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258; 274, 290, 306. 

Interviews. M. de Lasteyrie, ministre des Finan- 
ces, s'explique sur la baisse de notre change, 
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Bibliographie : Finances de guerre : des princi- 
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gime fiscal de l'Allemagne contemporaine, par 
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Budget des dépenses recouvrablés (Le), D: 912. 
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1921 (Les opérations de la), p. 266. 

Caisses d'épargne ordinaires (Opération des), pa- 
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Carburant national (Le), p.° 201. 

Chambres d'Agriculture (Les), p. 39%. 
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tre 1923 (La production des), p. 362. 
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Commission des Finances (A la), p. 265, 280, 312. 
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346, 361. 
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Conseil de Ta 82 D'UN." D: 105,977: 

Conseil supérieur des ‘Chemins de ETS FD: 0070; 
106, 393. 

Conseil supérieur du Travail A. 
tion aux bénéfices, p. 330. 

Conseils d'administration (La représentation de 
l'Etat dans les), p. 331. 

Conseils généraux (La session d'été des), p. 168.: 

Crédit agricole (Le), p. 362. 

Crédit National (Les opérations du) : en mai 1925, 
p. 73; en juin, p. 90; en juillet, p. 186; en août, 
p. 184 ; en septembre, p.697 "en octobre, p. 978. 

Crédits supplémentaires (Les) D:2830 7 27, 

Déclarations, discours de M. de Lasteyrie : SÛT. 14 
situation financière de ‘la France”/p. 409 : sur 
notre situation économique, p. 199 ; sur l'office 
des routes, p. 249 ; sur les avances de la Ban- 
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Déclarations de M: Poincaré (Nouvelles), p. 185, 
199, 215. É 
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Elections (Les). Le départ du roi, 307. 
Législation ouvrière en Grèce (La), p. 124. 


Massacre d’une mission italienne en Epire, p. 140. 
Révolution militaire (Une), p. 268. 
Vénizelos (Le retour de M.), p. 413. 


HOLLANDE 


Budgets de 1923 et 1924 (Les), p. 316. 
Capitaux étrangers aux Indes néerlandaises (Les), 
316. 
Commerce extérieur en 1922 (Le), p. 109. 
Commerce extérieur pendant le 1%-semestre 1923 
(Le), p. 316. 
Sucre, La production ouvrière à Java, p. 109. 


ITALIE 


Accord commercial franco-italien (Un), p. 9. 

Chemins de fer (L'exploitation des), p. 76 

Dette publique de l'Italie (La), p. 252. 

Emigration italienne en 1922 (L'’), p. 140. 

Emigration italienne pendant le premier semestre 
de 1923 (L'), p. 349. 

Epargne en Italie (L'augmentation de l'), p. 252. 

Exercice financier 1922-1923 (L’), p. 252: 

Ministère. Un remaniement ministériel, p. 76. 

Port de Naples en 1922 (Le mouvement commercial 


du) D; #05: 

Prix de gros pendant le premier semestre 1923 
(es) SD: 2025 

‘Production minière et métallurgique en 1922 (La), 
p. 140 


Réparations (Une lettre du souverain Pontife au 
sujet de la question des), 13, 
Situation financière de l'Italie (La), p.,380. 

Voyage de M, Benès à Rome, p. 140. 
Voyage des souverains espagnols (Le), p. 349. 


JAPON 


Budget en cours (Le), p. 334. | F 

Budget, Revision budgétaire, p. 382. 

Commerce Coréen (Les conditions du), 398. 

Commerce extérieur pendant le 1% semestre 1928 
(L£), D. 125. 


Dépenses de reconstruction (Les), p. 366, 
Dette publique (La), p. 238. 
Filés de laine (Les importations de), p. 126. 


Ministère (Le nouveau), p. 158. 

Nécrologie, La mort du baron Katou, président du 
Conseil, p. 142 

Reconstruction (Les dépenses de), p. 349. 

Tremblement-de terre (Le), p. 158, 174, 490, 206, 238. 

Tremblement de terre (Les conséquences du), p. 238. 
Le montant des dégâts, p. 398. 


LITHUANIE. 


Budget de 1923 (Le), p. 413. 
Memel (La question do p. 13, 60. 


MEXIQUE 


Ar unique d'émission (Création d’une), P. 157, 


Mouvement insurrectionnel (Un), p. 381, 398. 

Pétrole des chemins de fer nationaux (Les exploi- 

tations de), p. 221. 

Pétrole en 1922 (La production et les exportations 
.de), p. 46 \ 


| Production agricole «en 1922: (La), p. 


Æmpôts-en 1922 (Le rendement des), 


: Pétrolifère pendant le pen semestre 1923 (La ns 


‘production), p. 221. ii et 
Ports francs (Création de), p. 158. oo . 


Reconnaissance du Mexique (Vers la), p. 870. 


Ce sn 
NICARAGUA 
Mort du président de la République, p. 254. 


NORVÈGE. 


Commerce extérieur en 1922 (Le), p: 286 NA Tee 
Marine marchande (La), P: 204. SA be COM RAE 
À UE 
PÉROU: Un 
Commerce extérieur en 1922 (Le), p. 78. AA RER 
Message présidentiel, p. 78. : api nc at 0 


PERSE 


Commerce. Le PSN ARE commercial en 1921- Le, 
page 62. 


POLOGNE 


Banque d'émission (La nouvelle), p. 365. # 
Budget. Les estimations budgétaires pour 1924 . RES 

la politique financière (Les). 316, 1397 
Commerce extérieur pendant le 4e semestre 1923 

(Le), p. 187, 413. « 
Crise ministérielle, P. 397. | 

Dantzig (La question de); p.29 172 7268, 20%: HE NGDET 
Emprunt à Londres (Conclusion d'un), p. 220. Re De 
Finances polonaises (L'assainissement des), p. 172. . 
Foire de Lwow (La), p. 204. 6 nue DS 
Frontière avec la Tchéco- Slovaquie (La); "p.380 
Impôt sur les fortunes (L’), p. 109. 1 AL RTE 


p.980, 20 ei 
Matériel roulant (Le), p. 110. AS SRE ES PR ne 
Ministère (Le nouveau), p.. 418. LS TR Ou à 
Ministère des Finances (Le nouveau), P. “13 Mr Dm 
Politique financière (La), p. 300. 
Production agricole en 1922 (La), p. 188. TT de 1e 
Rapports économiques avec Dantzig (Les), p. 268. Lt 


Relations d’affaires avec l'Angleterre (Les), p. sos: 
Remaniement ministériel, p. 284. ta) 
Situation financière (La), p. 253 LAVE AR 
Tabac (Le monopole du), - #D: 760 77 QUrE 
Traité d'arbitrage ayec l'Autriche (Le), p.204: + 
Traité de commerce anglo-polonais (Le), p: ee * SA 


Traité turco-polonais. (Un), p. 60. 
Voyase en France du général Sikorski (Le), p. 60: 


PORTUGAL . 


Présidént de la République (Le nouveau), | i: 93. 


ROUMANIE 


Blé en 1923 (La production du), p- 266. 
Conférence de Sinaïa (La), p. 93. Ne Le 
Mines. 1) production minière en. 192, p. 236. : a 


an RUSSIE. ee 
Aûcord commercial Fons (Vers Un): D LA 
Blé (La récolte du), 317 5 AUDE 
Budget de 1923-24 (Le), p. 141: 
Emprunt de sucre (Un), p::816.° | OP EE a 
Sidérurgie, La production M uretnis. pendant. ù à 


# 


le 19 semestre 1923 p. 188. RD APR 
Soviets (La. Poe financière et. économique CRE ; 


des), p. 188. 
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SUEDE 
Chemins de fer (L'électrification des), p. 236. 
Commerce extérieur en 1922 (Le), p. 236. 


SUISSE 


Autriche (Le relèvement de l’), p. 172. 

Budget de, 1924 (Le), p. 300. 

Chemins de fer fédéraux et 
zones franches (Les), p. 366. 

Commerce, Le mouvement commercial en 1922, 
Pa à Rs de 

Cdiférence de Lausanne (La deuxième), p. 13, 29, 
44, 61. 

Conférence internationale du travail (La cinquième 
session de la), p. 268, 284. 
Conséil de la S. D. N. La question de la Särre, 
a 18 | 
Convention internationale pour les chemins de fer 
(Une), p. 366. 

Désarmement (Le), p. 172. 

Emigration en 1922 (L’'), p. 157. 

Parlement genevois (Les partis au), p. 300. 

Ports maritimes (Le régime international des), 
. 414. 

Prix de gros en 1922 (Les), p. 15. 

Signature de la Païx à Lausanne (La), p. 61. 

Société des Nations (La quatrième assemblée de la), 
p. 157, 172, 188, 204. 


la suppression des 


- Zones franches (La quéstion des), p. 253, 268, 284, 
300. : 


* 


TCHÉCO-SLOVAQUIE 


Budget de 1923 (Le), p. 285. 


Budget de 1924 et la déflation (Le), p. 380. 


Voyage de M. Masaryk (Le), p. 285. 


| TURQUIE 


Accord Chestér (Dénonciation de l’), p. 157. 

Budget de Constantinople pour 1923-24 (Le), p. 45. 

Budget de l'exercice 1923-24 (Le), p. 285. 

Commerce extérieur en 1922 (Le), p. 45. | 

Dette ottomane (La), Le rapport de sir Adam 
Block, p. 269. 

Dettes municipales de Constantinople (La consoli- 
dation des), p. 269. 

Emprunts hors décret émis en France (Les), p. 189. 

Frappe de nouvelles monnaies de bronze, p. 269. 

Impôts au vilayet de Constantinople (Le rendement 
des), p. 45. 

Ministère (Le nouveau), p. 285. 

Proclamation de la République, p. 285. 

pee budgétaires de l'exercice 1922-23 (La),- 
p. : £ ; 


= URUGUAY 


Dette de la France envers. l'Uruguay (Le rembour- 
sement de la), p. 174. 


YOUGO-SLAVIE 


Animaux de ferme (Statistiques des), p. 45, 173. 

Banques. L'activité bancaire en 1922, p. 45. 

Bourse de Belgrade en 1922 (La), p. 172. 

Budget pour 1923-1924 (Le projet de), p. 301. 

AUS la Bulgarie et la Yougo-Slavie (Un), 
P. ne 

Dette consolidée (La), p. 236. 

Droits de consommation (Le rendement des), p. 301. 


_ Fiume (La question de), p. 172, 189, 204. 


Mouvement commercial en 1922 (Le), p. 237. 


À 


STATISTIQUES GÉNÉRALES 


Argent-métal (Le marché de l'}) (Edmond Bou- 
chery). Voir aux. Questions du Jour, p. 295. 


Soie en 1922 (La production mondiale de la), p. 301 


LOIS, DÉCRETS ET ARRÊTÉS 


Accord complémentaire conclu à Washington et 
en précisant l'application au Japon, p. 74, 281. 
Agent de change près la Bourse de Marseille (Dé- 

cret nommant un), p. 9. 
Agents de change près la Bourse de Paris (Décret 
nommant des), p. 73, 303. 
Alcool de betteraves pour 1923-1924 (Arrêté du 20 
octobre fixant le prix d'achat de l'), p. 281. 
Armements (Traités sur la limitation des), p. 74, 
281. : 

Banque nationale française du commerce extérieur 
Le Président du Conseil d'administration de la) 
: 154. 

rues populaires (Avances de l'Etat aux), p. 74. 

Blé (Circulaire relative à la prochaine campagne 
dù), p. 217. 

Bons de la Défense Nationale, p. 217. 

Bops du Trésor (Emissions de), p. 217. 

Budget des monnaies et médailles, p. 363. 

Budget\ des P. T. T,, p. 281, 363. 

pese général de 1923’ (Loi portant fixation du), 
DES 

Budget spécial en vue de l’exécution des traités de 
Paix,:p.:9, 43. 14, 863. 

Bulletin officiel des oppositions sur les titres au 
porteur (L'abonnement au), p. 217. 

Canal de Marseille au Rhône et extension du port 
de Marseille, p. 74. | 

Caoutchoucs bruts à Paris (Arrêté homologuant le 
règlement du marché des), p. 154. 

Chemin de fer des Landes (Partage des excédents 
de recettes des), p. 281. 

Chemins de fer du Morbihan (Décret modifiant les 
conditions d'exploitation des), p. 281. 

Concession minière (Ille-et-Vilaine (Décret consti- 
tuant une), p, 281. ; 

Commission Chargée de modifier le régime fiscal 
des professions commerciales, p. 281. 

Commission de liquidation russe, p. 281. 

Commission visant le développement des titres no- 
minatifs, p. 281. 

Comptables du Trésor (Remises pouvant être al- 
louée aux), p. 217. 

Conseil supérieur des chemins de fer (Arrêté nom- 
mant un secrétaire-adjoint au), p. 281. 

Conseil supérieur des chemins de fer (Décret du 
22 novembre prorogeant le mandat des membres 
du), p. 363. 

Convention entre la France et l'Union Economique 
belgo-luxembourgeoise, p. 74. 

Convention entre la France et. la Tchéco-Slovaquie, 
pa9%154%277: 

Convention économique entre la France et l'Autri- 
che, 0. 74, 154. 

Convention entre la France et le Canada, p. 74. 

Convention entre la France et la Pologne, p. 74. 

Créances diverses résultant de la guerre, p. 73, 363. 

Crédit agricole (Dotation du), p. 9. 

Crédits au titre des chemins de fer (Ouverture et 
annulation de), p. 9. 

Crédits au titre des pensions, p. 74. 


, 


L 
; 


. Crédits (Ouverture et annulation de), p. 9, 4 74, 


154, 281. 
Crédits en vue de permettre l’exécution des traités 
de paix, p. 9,:73, 74 
Crédits provisoires applicables à juin 1923, p. 9. 
Dettes d'impôt autrichiennes et hongroises, p. 74. 
Dieppe. Emprunt en vue de l'amélioration du port 
et l'acquisition d’un dock flottant, p. 281. 


10! 


‘Elbe internationalisée (L’), p. 74. 
Élections (Date des), p. 363. 
Elections de sénateurs, p. 363. 

Electricité. Extension de la concession accordée à 
la Société normandie d'électricité, p. 217. 
Emission des Compagnies de chemins de fer (Fa- 
culté d'), p. 74. 
Emprunt (Décret 
émettre un), p. 9. 


Emprunt (Décret. ‘autorisant la Chambre de com-. 


merce de Paris à contracter un), p. 368. 


Emprunts (Décrets autorisant des Chambres de 
commerce à contracter des), p. 9, 154, 217, 281, 
303. 


Emprunts. Décrets autorisant des départements ou 
des communes à emprunter et à s'imposer, p. 9, 
73: 74, 154 211, 281, 868. 

Emprunts du département de la Seine, p. 73. 

Emprunts de la Ville de Paris, p. 74. 

Energie électrique dans les départements (Gonces- 
sion de distribution d'), p. 281. 

Exposition internationale des ATts décoratifs (Dé- 


cret nommant la Commission de l’), p. 154. 
Frappg de pièces de 25 centimes, 10 centimes et 
5 centimes en bronze de nickel, p. 7%. 
Iles sous mandat dans l'Océan Pacifique, pa- 
ges 74, 281. | 
Impôts français et sarrois (Loi ayant pour he 
d'éviter la superposition des), p. 74. 


Mandat dans l'Océan Pacifique. (Lois se aux 
îles sous), p. 74. 


Ministère de l'Instrüuction publique et des Be aux- 


Arts (Fonds de concours au), p. 281. 

Naphte (Convention entre la France et la Polo- 
one au sujet du), p. 74, 217. 

Obligations des chemins de fer (1 série) (Arrêté 
relatif au tir age au sort des), p. 363. 

Offices de vérification et de compensation en ap- 
plication des traités de paix, p. 74. 

Pain (Circulaire relative au prix ru p. 194. 

Parlement (Décret convoquant le), 281. 

Port de Marseille et canal de Marseille au Rhône, 
page: 74. 

Rachats de réseaux, p. 74. 

Sarre. Les gares douanières à la frontière sarro- 
allemande. p.-217- 

Sarre. Impôts français et samrois, p. 217. 

Société des Nations ‘(Décret nommant des délégués 
à la 4 assemblée de la), p. 217. 

Saciété des Nations (Lois ratifiant des protocoles 
relatifs à des amendements du pacte de la), 
p. 74, 363. 

Subventions de l'Etat, p. 363. 

Sucres blancs de Paris (Arrêté homologuant le 
marché des), p. 154. 

Tirage de 2 séries du fonds 3 1/2 amortissable, 
page 9. 

Tourisme (Budget de l'Office du), p. 365 

Traité conclu à Washington en 1921 et 1922 et 
relatif aux possessions “et Dominions insulaires 
dans l’océan Pacifique, p. 74 et 281: 

Traité,de Trianon, p. 281: 

Travaux complémentaires, p. 74. 

Travaux d’édilité publique, p. 365. 

Trésoriers-payeurs œénéraux (Décrets 
des) p.474): 

Uruguay. Notification de M. José Serrata à la 
présidence de la Je de’d’\#2p;2281 


ASSEMBLÉES GÉNÉRALES 
on " 
Banque 
Banque n 
Banque 


de FAfrique occidentale, p. 


industrielle de Chine. p. 223. 
nationale de crédit, je 207, 
privée, p.551, 
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| Flectro- métallurgie de Dives, P. 


autorisant le Crédit National à 


nommant 


impériale ottomane, p. 70. é 


A à FUTUN 


Crédit donc de Madagascar, pe ne 
Crédit national, p. 303 

So 
Pechelbronn, p. 391 ART 
Soie artificielle : (La), P. 15. 7. 


Wagons-Lits’ ste Ho Express Européens, r 
16e 111, 2e. Hi ja A ES 


PETITES. | NOUVELLES oo 


Accord économique franco-belge (LD 16. | 
Aéro-Car (Société anonyme de 1); "pe: D. : 
Agents. dé change (Chambre syndicale des), po 
RES Le 
Agents d4: change de. yon: (Chambre sida 
des), p. 299. 
Aide nationale aux œuvres sociales, p. * 400 
Anniversaire (Un). M. Fernand David, p. 319. 
Association Nationale des Porteurs Français de * 
valeurs mobilières, p. 127. - 4 
Banque de l'Algérie, p. 308. RCA 
Banque de Paris et des Pays-Bas, p. FES 
ou Nâtionale de Crédit, p. 63, Le 
Banque :Privée, p. 303, 335. 
Banques de province (Société : Centrale de 2 220. 
4e de Paris en 1924 (La fermeture de re 
399. NA EN 
ot de commerce de Paris, p. 851. Pr Ca 
Chambre de commerce internationale, p. m 239,- 
GS SE ë 
Chambre syndicale des Abe de change de. Da. 
pour 1924 (La), p. 399. La Chambre de Marois F 
), 415. 
CR EnLEu rs. Français, p. 207. 
Colonie méconnue : La Guadeloupe: (une). D. sn. 
Comité national français (Au), p. 63. 7 
Compagnie française des DAC p. aus 
Conseil d'Etat (Au), P. . A 
Crédit Foncier de France, p. 319, 383. 4 É SE 
P- As 188, 207, em, 


Crédit Lyonnais, p. 47, 207. 
Crédit Mobilier Français (Le), 
367, 415, 
Crédit National, p. 63, 255. 
Croisière - “commerciale (Une), p, 47. 
Decauville (Etablissements), p. 303. ; 
Dettes privées roumaines et les créanciers fran 
çais (Les), p.. 79. ie 
Ecole SRE de l'Enseignement financier. (L 
P. 
Emission du Crédit Foncier. (Clôture de ie 
Emprunt autrichien 6 1/2 0/0 1923- ee p.. 361. 
Emprunt marocain (Un), p. 143. es 
Emprunts de départements, Dot “Re 
Etabissements Dickson- Walrave, pis 18. as 
Experts:comptables de France . des. colonies 
(Fédération des Compagnies a), p. 319  v. 
Exposition des Arts industrie ls, relatifs aux po: 
(Une), p. 223. a 
Exposition internationale des Arts décoratits, + ed 
ges 79: 05 28200 Ro 
Foire de Prague, D: 4111; peut ; donne 
Koire du Luxembourg (La participation française os 
à a): pr le Pa 
Gaz pour la France et l'étranger, + 228, 
Galliéni (L'hommage de Paris. à). ‘p.383. PE 
Guadeloupe (Une. “olonie méconnue : la), 319: 
J: He à ! + donne de Corse intértiationale 
é 
Laine Fe central de la), p. 383. he 
mie d'honneur (Pr omotions, - nominations dans 
la), p. 95: 127, 143, 169, 191, RME RUE Là 
Ligue maritime et coloniale française (La). Apple - . 
cation des lois françaises aux navires AE 
; -‘dans les ports français, p. 95. 
| Marché officiel à terme (L'organisation du), p. "367. 
“Mexican Eagle, p.271: * 
:# Mines d'or (e rendement. financièr des), 


KZ 


# 


à. 
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Mines du Transvaal (Le rendement des), p: 47, 
143, 207, 271, 367, 415. 

Monument du maréchal Galliéni (Le), 47. 

Nécrologie. M. Charles Giustiniani, p. 159. M. Oli- 
vier Saincère, p. 175. M. Antonin Français, 

207. Baronne Brincard, p. 223. M: Emile Berr, 

P. 239, Mme iLéon Balter, p. Us M. Henri Gans, 
p. 303, M. Maurice Barrès, 307. 

Office national du Commerce RAR p. 31, 47, 
175, 223, 419, 339, 391. 

. Pathé- Cinéma, p. 383. 

Prix littéraire (Un nouveau). 
économique, p. 31. 

Rente 5 % amortissable, p. 191. 

Semaine du poisson (La), p. 175. 

_ Société nantaise d’ Eclairage et de Force par l’élec- 
tricité,s D 819 

Titres perdus, volés ou détruits par suite d’événe- 
ments de guerre, p. 127 

Transatlantique (Compagnie Générale), p. 223 

Transports terrestres et maritimes (La coordina- 
tion des moyens de), p. 415. 

Union européenne industrielle et financière (L'), 
page 383. 

Yves Guyot (Les 80 ans de M.), p- 271. 


Prix de littérature 


REVUE COMMERCIALE 


Alcools «et vins, p. 14, 30, 17, 62,78, 94, 110, 126, 
142, 159, 174, 1 0: 206, 221, 238, 255, 270, 286. 302, 

ES IS, 335, 349, 367, 382. 398, 415. 

Blé, p. 14, 30, 47, 62. 78, 94, 110, 126, 142, 158, 174, 
190, 206, 291. 238. 255, ‘270, 286, 303, 318, 335, 349, 
366, 382, 398, 414. 

Cafés, caoutchouc, métaux, soies, sucres, textiles, 

de D 15, 31, 47, 62, 78, 94, 111, 126, 142, 159: 174, 
19: 206, 291, 239, 255, 270. 287, 302. 318, 935. 390, 
367, 382. 398 415. 

Farines- fleur, p. 14. 

Vins et. alcools. Voir Alcools. 


MARCHÉ FINANCIER 


3; Cours de la Bourse de Paris, — Marchés de Londres 
et de New-York. Voir la dernière page de chaque 
numéro GÉPUIS le 6 juillet (n° 1635): 


SUPPLÉMENT COLONIAL 


Annexes aux ne 1637, 1641, 1646, 1650, 1654, 1659 
FPE 20 juillet au 21 décembre 1923) 


ee COLONIALES 
e) (Edmond 


) (Edmond Théry), 


Budget du ministère des Bolonies (L 
Théry), 0,7 
Ecole coloniale (La rentrée de b) 


P: 
Flotte marchande. de nos colonies (L 
Théry), D. 33. 
Télégraphie sans fils intercoloniale (La) (Edmond 
Théry), p. 17. 
Tourisme aux coloniés (Le) {Zdmond Théry), p. 49. 
ie ti intercoloniaux : fhee) (Edmond Théry), 
np: 8l.: D 


a) (Edmond 


oÙ Pa NT UE 


9 


Afrique équatoriale ? 


(Que pouvons-nous faire en) 
(René Théry), p. 34. 


Afrique occidentale de (La valeur économi- 
que de l’) (René Théry), p 

Agriculture dans Patrie “sséientale française 
ÿ 2 *) (Edmond Bouchery), 

Banque française dans rue équatoriale (Le dé- 
veloppement de la) (Maurice Jalabert), p. 39 

Cameroun (La situation économique du) (Raymond 
Mulette), p. 22. 

Colonisation à Madagascar 
chery), p. 70, 

Crise de la main-d'œuvre en Afrique équatoriale et 
la maladie du sommeil (La) (Raymond Mulette), 
p. 38. 

Empire colonial (La puissänce économique de notre) 
(René Théry), p. 82. 

France en Syrie et au Liban (La) (René Théry), 


(La) (Edmond Bou- 


Madagascar (La colonisation à) (Edmond Bou- 
-chery), p. 70. 

Mandats africains (Nos) (René Théry), p. 18. 

Politiqie coloniale agricole de la France 
(Edmond Bouchery), p 

Puissance économique de notre Empire colonial 
(La) (René Théry), p. 82. 

Pers foncier en Syrie (Le) (Edmond Bouchery), 
p. 94. 

Relations maritimes de Madagascar et de la Réu- 

nion avec la Métropole (Les) {Raymond Mulette), 
DA 10 

Réunion (L'île de la) (René Théry), p. 66. 

Syrie et Liban. La France en Syrie et au Liban 
(René Théry), p. 54. 

Togo (La situation économique du) {Edmond Bou- 
chery), p. 25. 

Travaux coloniaux en 1923 (Les grands) (Raymond 
Mulette), p. &6. | 

Valeur AH de Ve occidentale fran- 
çaise (La) (René Théry), 

Voies de NA “ Ron occidentale 
française (Les) {Raymond Mulette), p. 10. 

Voies de communication et les travaux publics en 
Syrie (Les) (Raymond Mulette), p. 56. 


(La) 


DOCUMENTATION ÉCONOMIQUE 


INFORMATIONS GÉNÉRALES 

Administration coloniale (La réorganisation du 
personnel d'), p. 89. 

Caisses de réserve des colonies (Fixation des fonds 
disponibles des), p. 27. 

Elections au Conseil supérieur des colonies (Les), 
page 74. 

Naturalisations au colonies en 1922 (Les), p. 41. 

Office colonial (La suppression de l'}, p. 89, 

Office colonial (Un nouvel), p. #1, 58. 

Rhums coloniaux (Pour l'augmentation du contin- 
gent des), p. 89. 


LOIS, DÉCRETS ET ARRÊTÉS 


Agence économique des territoires africains sous 
mandats (Création d’une), p.'99. 


Assistance médicale indigène (Budget de l), p. 90. 
Banqué de l'Afrique occidentale (Décret prorogeant 


le privilège de la), p. 12. 

Banque de la Réunion (Décret nommant le direc- 
teur de la), p. 41. 

Bénéfices de guerre dans les colonies (Le recou- 
“vrement des), p. 14. 

Bons de caisse de la Banque de Ia Guadeloupe 
(Décret relatif à la constitution en rentes fran- 
çaises des), p. 59. 

Bons de caisse de FAfrique équatoriale et occi- 
dentale française, "p, 41, %. 

Budget de l'Algérie, p. 27. 

Budget annexe de l'emprunt (Arrêté du Gouver- 
neur de l'Afrique occidentale ouvrant un crédit 
supplémentaire au), p. 12. 
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Budget annexe du chemin de fer de la Côte d'I- 
voire, p. 12. 


Budget du protectorat des iles Wallis et Futuma | 


(1923), Dix 90 
Budget annexe du chemin de fer de Thiès à Kayes, 
age 12. 
Bédéct de la côte française des Somalis, ex. 1923; 
page 99, 


Budgét de la Mauritanie, du Sénégal, etc., p. 59. 


Budget de l'exploitation des chemins de fer de 


l’Indochine, p. 41. 

Budget des établissements français de l'Océanie, 
: "97, A1. , 

BÜdget des îles Saint-Pierre et Miquelon, p 

Budget des Nouvelles-Hébrides, p. 12, 41, Ep. 

Budget général de l'Afrique équatoriale française 
pour 1923 (Décret approuvant le), p. 41. 

Budget général de l'Afrique occidentale pour 1923 
et “budget antérieur, p. 12, 41, 74, 79, 90. 

Budget général de l'Indochine et de Kouang- 
Tchéou-Wan, p2 97, 41,70: 

Budget spécial de l'Algérie, p. 27. 

Budget du Togo, p. 41. 

Budget du Togo et budget annexe du chemin de 
fer et du wharf du Togo, p69! 

Budgets annexes du port de Dakar et du chemin 
de fer de Conakry au Niger, p. 41 

Budgets des chemins de fer et de l'assistance mé- 
dicale de Madagascar, p. 12. 

Budgets des fonds d'emprunt (A. O. K.). p. 9,0. 

Budgets divers de Madagascar, p. 12. 27. 

Budgets du sud de l'Algérie (1921, 1922 «et 1923), 
page 90. 

Budgets locaux où annexes des colonies du groupe 
de l'Afrique occidentale, p. 12. 


Caisses ’dépargne (Création de), p: 74. 

Caisses de réserve des Colonies, p. 27. 

Caisses de réserve du Cameroun et du Togo, p. 27. 

Chémin de fer de Conakry au Niger, p. 90. 

Chemin de fer de Kayes au Niger, p. 90. 

Chemin de fer de la Côte d'Ivoire (Ouverture des 
travaux du), p. 90. 

Chemin de fer de Thiès-Kayes, p. 59. 

Chemin de fer de Tiaret à Trumelet (Tarifs de la 
ligne du), p. 41. 

Chemin de fer de Vinh à Dongha, p. 59.. 

Chemin de feret port de la Réunion. Budget, p. wi). 

Chemins de fer. Lois déclarant d'utilité publique 
les lignes suivantes : Chemin de fer d’Affreville 
à Amourah, p. 12. Chemin de fer de Batna à 
Khenchela, page 12. Chemin de fer d'Alger à 
Blida ; Chemin de fer de Berrouaghia à Aïn- 
Bessem, p. 12. Chemin de fer de Bordj-bou- 
Arreridi au gisement de phosphates du Djebel- 

Maâdid, p. 12. Chemin de fer de Dombasle à 

RATE p. 12. Chemin de fer de Frenda à Thia- 
rets: D: 12. Chemin de fer de Mila à Fedj-M'Zala, 
P. 2. Chemins de fer de Mostaganem, p. 12. 
Chemin de fer de Saïda à Martimpuy, p::412; 


Chemin de fer de Sidi-bel-Abbès, p. 12. Chemin 
de fer de Trumelet à Boghari, p.12. 
Chemins de fer de l’Empire chérifien. !.6 régime 


dans la zone française, p. 41. 


Chemins de fer du Cameroun (Budget des), p. 59... 


Comptabilité des chancelleries 
consulaires, p. 90. 

Concessions minières, p. 75. à 

Conseil de Gouvernement de l'Algérie (Décret réor- 
ganisant le), p. 27. 

Conseil de législation coloniale, p. 75. 

Se supérieur des Colonies (Décret complétant 
l’art, 11 du décret du 28 septembre 1920 réorga- 
nisant 167 pr0 70) 

Crédit au petit et au moyen commerce, à la pe- 
tite et à la moyenne industrie, p. 90. 

Elections dans les colonies, p. 90. 

Emprunts (Décrets autorisant les Chambres “HA com- 
merce à contracter des emprunts), p. 41, 75. 


diplomatiques et 


27, 41. 


1e 


Forêts. 


Mines. 


Togo (Décrets relatifs au), 
Tramway d'Alger à El- Biar, p. 12. : 
Transfert et taxe de transmission (Droit de), p. 90. 
Travaux de l'Afrique occidentale (Répartition des 


Augagneur (Déclarations de M.), 
Bons de caisse 
Budget général pour 1923 (Le), p.43. MS 
Chemin de fer de la Pointe Noire à Brazzaville (Le), 


Mouvement commercial en 1922 (Le), 
Mouvement commercial de l'Oubangui- CGhari pen- 


Banque de 


Emprunts. Décret autorisant le Maroc à réaliser 


150 millions à valoir sur le montant de l'emprunt 
de 1920, p. 27 ; 4 tranche de l'emprunt de 167 Se 
millions de l'Afrique Occidentale, D, 127, AP "080 

tranche, p. 90. Crédit supplémentaire au Dante 
des fonds des emprunts de 65 à 100 millions de 
FASO: Ep. 091 

Annulation d'un permis d° exploiter un lot 
forestier à Madagascar, p. 12. 


Frontière entre la Tripolitaine et l'Afrique fran- 


çaise, p. 90. 


Gouverneur du Gabon (Intérim des fonctions de: 


Lieutenant-), p. 12. 


Impôt sur les revénus (Homologation de. délégations Sn 


financières algériennes visant l’), p. 59, 74. 


Impôtis arabes dans les territoires du sud de l Algé- SRE 


rie (Centimes additionnels aux), p. 90. 


Jardin d'essai du Hanma _à Alger (Budget du), 


Recherches et exploitations dé substances 
minérales à Madagascar, p. 41. 59. 


Monnaie, Jetons métalliques au Togo ; cours de la 


livre, «etc., p. 74. 


Produits tunisiens (Admission et traitement des), 


D. 79. 
Rapport sur la situation des travaux des emprunts 
contractés par l’Afrique équatoriale, p. 27. : 


Recherche et exploitation des gîtes de substances 


minérales à Madagascar, p. 27, Al. 
Rhums coloniaux (Importation en France des), 
bp: 59. N 


Tabacs d'Algérie (Décret relatif à l'exportation des), 


p00 


Tarif douanier de Saint-Pierre ét Miquelon, p. 27. . 
Tarifs douaniers de Madagascar et de la Martini- 


que, p. 41. 


Tirage des obligations du protectorat de l’Annam 


et du Tonkin (Arrêté relatif au 55°), p. 12. 
pr AL S50 me 


allocations destinées aux), p. 27 


Travaux et de dépenses au Maroc (Ouverture de), - 


AT. 


Travaux d'utilité publique, p. 74, 75. AA 
Trésorerie d’Indochine. Arrêté portant promotion, 


p:12;: 


Trésorerie du Togo (Organisation des services de 


la), p. 59. 


AERIQUE ÉQUATORIALE FRANÇAISE 


p. 43. 
(Le remboursement des), p: 43. 


ae 


Gouverneur du Gabon (Les fonctions par. intérim me 


de lieutenant-), p. 13. 
Mandats télégraphiques (Organisation dun sere 
vice de),, = 
p. 77 


dant le 1% semestre 1923 (Le), p. 92. 
Situation, économique. et financière. Déclarations 
de "M. Augagneur, p. 43. 3 


AFRIQUE OCCIDENTALE FRANÇAISE 


l'Afrique occidentale française (Proro- 
gation du privilège de la), p. 13, La rie de : 
PA. O. F. en 1927, p. 91. Et 
Bons de caisse (Le remboursement des), p 76: 
Budget de 1921 (Les comptes du), p. 76, 1. 
Budget général let es budgets annexes pour l'exer- na 
cice 1993 (L ch p.15. 


Chambres de commerce (La réorganisation des), 


60. k 


P. 
dl Chemin de fer de Thiès à Kayes (Le), p. 76. 


ne 


TPE Le RAR 


Commerce spécial de l'A. O0. F. en 1922 (Le), p. 60. 

Comptes définitifs des exercices 1917 à 1921 (Les). 
219 

Chédit supplémentaire pour le chemin de fer de la 
Côte d'Ivoire (Ouverture d’un), p. 77. 

Déclarations de M. Garde, le nouveau gouverneur 
général, p. 13, 91. 

Emprunt (Autorisation ŒY,: 29 

Emprunt (Réalisation d'une nouvelle tranche d’), 


Finances de l'Afrique occidentale française (Les), 


Mouvement commercial de l'A. O. F. (Le) : en 
1922, p. 13 ; pendant le 1% trimestre 1923, p. 42. 
Sociétés indigènes de prévoyance, de secours et de 

prêts mutuels agricoles (Les), p. 92. 
Taxe de statistique (Modification de la), p. 42. 


INDOCHINE 


Automobiles en 1922 (L'importation des), p. 78. 

Banque de l’Indochine (Le privilège de la), p. 94. 

Caoutchouc (Les exportations de), p. 45. 

Chemins de fer de l’Indochine et du EunnANE en 
1922 (La Compagnie des), p. 14. 

Chemins de fer indochinois en 1922 (Les rer 
des), p. 44. S 

Colonies du Pacifique (L'aide aux), p. 94. 

Couleurs minérales (L'industrie des), p. 45. 

Crédits supplémentaires, p. 78. > 


Fusion de Saïgon et de Cholon (Le projet de), 


p. 4. 
Gouverneur général (Le départ de M. Merlin), p. 14. 
Hydraulique agricole (L'), p. 44  : 
Mouvement commercial pendant le premier trimes- 
tre 1923 (Le), p. 44. 
Mouvement de la navigation dans le port de Haï- 
phong en 1922.(Le), p. 94. 
Piastre indochinoise (Le taux de la), 
61, 77, 94. 
Population de Saïgon (La), p. 45. 
Port de Haïphong TLes exportations du). p. 45. 
Port de Saïgon (Le développement du), p. 78. 
Production minière en 1922 (La), -p. 30. 
Provinces (Réduction du nombre des), p. 30. 
Recettes budgétaires en 1922 (Les),.p. 45. 
PR budgétaires du 1% semestre 1923 (Les), 


p. 14, 30, 44, 


P 
Riz (Les droits d'exportation du), p. 45. 
Sucre (L'industrie du), p. 44. 


ALGÉRIE 


Barrage réservoir sur l’oued Fedda (Construction 
d'un), p. 90. 
Budget. Les prévisions budgétaires pour 1924, p. 27. 
Les comptes budgétaires de 1921, -p. 28. 
Chemins de fer. L'unification du réseau algérien, 
page 28. Ë 

Conseil supérieur (Au), p. 12. 

Crédit au commerce et à l’industrie (Le), p. 79. 

Douanes. La revision douanière, p. 28. Les recet- 
tes douanières : pendant le 1 semestre de 1923, 
p. 28 ; pendant les neuf premiers mois, p. 75. 

Emprunt de la Chambre dé Commerce d'Alger 
(Autorisation d’), p. 41. 

Exportation des moutons et des laines (L'), p. #41. 

Mouvement commercial (Le) : pendant le 1% se- 
mestre de 1923, p. 28 ; pendant les nèuf premiers 
MOIS, DE T0. 

Mouvement de la navigation : pendant le 1°” se- 
:mestre de 193, p. 28; pendant les neuf premiers 
mois de 1923, p. 75. | 


Phosphates de 1913 à 1922 (L (La production et les 


exportations de), p. 59. 
Transsaharien (Le), p. 7, 
Vins (Prévisions sur la récolte des), p. 90. 
Voies ferrées (Projets de nouvelles), p. 90. 
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CAMEROUN 


Chemins de fer pour 1921 (Les comptes d’exploi- 
tation des), p. 61. : 
Comptes définitifs pour 1921 (Les), p. 61. 
D r4 
p. 30. 


Emprunt (Autorisation d’'), p. 92. 
Mouvement commercial en 1922 (Le), 
Recouvrement par la poste des effets de com- 
merce, p. 43 
COSHINCHINE (Indochine) 


Récoltes cochinchinoises en 1922 (Les principales), 
page 62. 
Riz de la Cochinchine (Les exportations de), p. 50. 
COTE DES SOMALIS 


Chemin de fer franco-éthiopien de Djibouti à Addis- 
Abeba en 1%? (Le),.p. 14. 


Comptes définitifs de 1922 (Les), p. 77. 


Mouvement. commercial en 1922 (Le), p. 93. 
Mouvement de la navigation en 1922 (Le), p. 9,3. 


COTE D'IVOIRE (Afrique Occidentale) 


Chemin de fer de la Côte d'Ivoire (Les travaux 
du), p.42, 60, 77. 

Colonisation à la Côte d'Ivoire (La), p. 42. 

Comptes définitifs de la Côte d'Ivoire pour 1919 
(Les),:p." 76. ] 

Gare de Katiola (Ouverture de la), p. 60. 

Mouvement «commercial de la Côte. d'Ivoire en 
1922 (Le) p29: 

Navigation à la Côte d'Ivoire (La), p. 42. 

Papier-monnaie à la Côte d'Ivoire (Emission de), 
page 42. 

Trafic du wharf de Grand-Bassam en 1922 (Le), 
page 42. 


DAHOMEY (Afrique Occidentaie) 


Primes agricoles au Dahomey, p. 43. 


GUYANE (Goton. franç. d'Amérique) 


Chémin de‘fer de Cayenne à Inini (Le), p. 94. 

Commerce extérieur de la Guyane pendant le 1‘ se- 
mestre 1923: (Le), p.45. 

Industrie aurifère de la Guyane en 1922 (L'), p. 78. 

Surfaces cultivées en Guyane en 1922 (Les), p. 62. 


INDE (Etablissements français de l’) 


Mouvement commercial en 1922 (Le), p. 78. 


MADAGASCAR ET DÉPENDANCES (lle de) 


Agaves (La culture des), p 44. 

Budgets pour 1923 (Les), p. 14. 

Café de 1913 à 192 (Les exportations de), p. 61. 

Chemin de fer de Tananarive-Antsirabé (Achève- 
ment du), p. 77. 

Chemins de fer en 1921 (L'exploitation des), p. 43. 

Comptes définitifs de l'exercice 1921 (Les), p. 45. 

Déclarations de M. Garbit, p. 13. 

Droits de sortie (Les), p. 30. 

Foire de Tananarive (La), p. 30, 61. 

Mines. La DEoCUeHnR et les exportations. minières 
én 1922. 0. 61: 

Mouton mérinos (L'élevage du), p. 44. 

Mouvement commercial (Le) : Pendant le 1% se- 
mestre 192; ps 1#en:19922, p: 77 

Pétrole (La recherche du), p. 45, 92 

Recherches. minérales (La réglementation 
page 30. 


des), 


MAROG 


Budget. général. de 1923 (Le), p. 76. 
Chemins de fer. Ouverture de la ligne à voie nor- 
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male Rabat-Fez, voies: 
Gharb, p. 76. 

C inquantenaire du maréchal Lyautey (Le), p. 7%. 

Conseil indigène du Gouvernement (Le), p. die 

Emprunt de la Ville de Marrakech, p. 13. 

Fonds d'emprunt (Les), p. 29. 

Forces hydro-électriques (Utilisation des), 

Pêche côtière (La), p. 91. 

Pêche à Fedalah (Une semaine de la), 

Tanger (Le statut de), p. 91. 

Travaux (Autorisation d'ouverture de), 

Voyage du Sultan (Le), p. 99. 


p. 60. Les ferrées du 


p. 42 
p. 29. 
p.42. 


MARTINIQUE (Colon. franç, d'Amérique) 


Budget de la Martinique pour 1923 (Le), p. 14 
Mouvement commercial de la Martinique en 1922 
(Lie), p. 78. 


MOYEN-CONGO | re 


Mouvement . commercial du Moyen-Congo (Le), 
DO . À 


NOUVELLE-CALÉDONIE (Océanie) 


Avenir économique de la Nouvelle- Calédonie (1); 
p.178: 

Conserves de viande en 
question des), p. 46. 

Flotte commerciale de la Nouvelle-Calédonie (La), 


Nouvelle-Calédonie (La 


P. 
Mouvement commercial ‘de la Nouvelle- Célédonie 
en 1922 (Le), p. 94. 


Mouvement de la navigation de la Nouvelle-Calédo- 
nie en 1922 (Le), p. 46, 94. 

Patentes en Nouvelle-Calédonie (Le régime des), 
p. 62. 

Population de , Nouméa 
p. 46. 

Produits miniers de la Nouvelle-Calédonie en 1922 
(Les exportations de), p. 14. 

Programme fiscal en Nouvelle-Calédonie (Un), 
p. 30. 

Redevance minière en Nouvelle-Calédonie 
p. 62. 


(Le mouvement de la), 


REUNION lle de Ia) 


Budget de 1922 (Le), p. 93. 

Mouvement commercial en 1922 (Le), p. 77. 

Port de Ia Pointe des Galets (L'aménagement du), 
b:t95. 


St-PIERRE ET MIQUELON (Colon. franç., d’Am.) 


Crédits supplémentaires pour Saint-Pierre et Mi- 
quelon, p. 30. 

Mouvement commercial des 
Miquelon en 1922 (Lie), p. 78. 


îles Saint-Pierre et 


SÉNÉGAL (Afrique Occidentale) 


Régions agricoles et forestières au Sénégal (Créa- 
tion de), p. 42. 


SOUDAN FRANÇAIS (Afrique Ceciuoh) 


Mouvement Commercial du Soudan en 1922 (Le), 
p. 60 

Papier-monnaie au Soudan (L'émission du), p. 29, 

Tourisme au Soudan (Un Comité de), p. 48. 


SYRIE et LIBAN (Asie) 


Banque de Syrie en 1922 (La), p. 14. 

Budgets particuliers des Etats de la Syrie et du 
Liban pour 1921 et 1922 (Les), p. 98. ï 

Capitulations (L'abrogation des), P: 77. 


» 


Conseils des représentants (Les), p. 4 


| ÉTABLISSEMENTS FRANÇAIS DE L'OGEANIE. 
(La), 


Chemins de fer. de Damas-Hamah (Société otlomane 
ideas), 0: 108,0 


TAHITI et MOOREA (Etabl. ia d'océanie) 


Budget de Papeete pour 1923 (Le), p 14. Br 
Population de FAP en 1922 ‘(Le “nouvemnent de CA 
Ja), pt 46: 
p. ae 


Port de Papeete (L' aménagement du), 


TCHAD (Afrique Equatoriale) | 


Mouvement commercial du Tchad pendant je Dre pre Le 
mier semestre 1923 (Le), p. 92. NT * 


LAON. “roc ; : Fa 
Comptes définitifs du Togo pour 1921 (LéS LED 60. 
Monnaie divisionnaire au Togo (La), p. 7 ARE 
Mouvement commercial du Togo en 1922 (Le), p 29. Fate 
des en France du Gouverneur du- 1980 (on A 
p. 60. . - 
TONKIN (Indochine) AE 
Vie au Tonkin (Le coût de là), p. 62 
TUNISIE (HAS : 


Béy de Tunis en France (Le voyage du), D. 18. 
Budget de 1924 (Le), p. 90. 
Cours d' agriculture (Nouveaux), p. 42. 
Dattes de 1913 à 1922 (Les exportations ee 28. 
Frontière vers la Tripolitaine (La fixation de la), 
p. 90. 
Hydraulique. Les grands travaux, p. 41. RCA 
Papiers (Le commerce des), p. 75. REIN ee 
Phosphates de 1915 à 1922 (La production AU AÉS Le en 
exportations de), p. 59. Le A be Done 
Me de Tunis en 1922 (Le MOUV des niet 
P k ORAN AR 
Voyage de M. Lucien Saint à Paris (Le e),:1p: 59. ee 


L# 


Budget de Papeete pour 1993 (L b} D LE ESS 1 
Caisse d'épargne à Nouméa (Création d’une), p. 7. 
Comptes budgétaires pour 1918 et 1919 (Les), F5 
Va définitifs des exercices 1920 et I. En is 
5 
France-Océanie par Panama, p. 46 IN 
Iles Mopelia, Scilly et Bellinghausen (La mise en. 
valeur des), p. 46. SU 
Mouvement commercial des Etablissements fran- 
çais d’Océanie en 1922 (Le), p. 68, 78 : 


MARCHÉS COLONIAUX 
PRODUITS COLONIAUX 


Cacaos, vernis He 


ïhums, riz, sucres, tapiocas, ÿ 
caoutchoucs, gorrnes, ‘cotons, ‘laines, raphias, 
arachides, coprahs, palmistes, huiles exotiques, 


cuirs et peaux, Jours “etc., D: 15, ie A7, 68, + ; 
40:05, HAE RES 
PETITES NOUVELLES COMMERCIALES 


Gomme au Sénégal (Le commerce de la), pi 16 en 
Laines en masse: (Exportations algériennes | A Le ARE 


Nävigation. Arrivée de l'André- Lebon à Marseille, co e 


) l; 


Produits dé la Côte d'Ivoire et du Dahomey Qu Ne 


mission en France de), p. 96. 
Poivre de Saigon (Les exportations de), p. 16 
Primeurs (La transport des), p. 32. Ge A 
Produits de la Guinée française (Admission em. 

France p. 48. ù | 


EUX À 
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M à Su SU II 2 AN RE RU CU VU SNS US LIRE Sn Me AS AN ESC 
Fo marocains (Admission en franchise de), COUVERTURE 
Produits tunisiens” (Admission en franchise Re Cartes : Afrique occidentale française (Annexe du 
n° 1637-20 juillet 1923). 


Raisin dé table en 1923 (Les exportations algérien- Togo et Cameroun (Annexe du n° 1641- 
nes de), p. 64 Et 10e LA ANNEE 17 août). 
Vanille des Sp PRIMO ES d'Océanie (L'admission Afrique équatoriale française (Annexe du 
en France de la),-p. 48. | PT n° 1646-21 septembre). 
VALEURS COLONIALES ne Liban (Annexe du n° 1650-19 oc- 


Colonies de l'Océan Indien : Madagascar 
et la Réunion (Annexe. du n° 1654-16 
’ novembre). 
PETITES NOUVELLES FINANCIÈRES L'Empire colonial français (Colonies, 
pays de protectorat, mandats) (Annexe 
Banque de Ia Guadeloupe, p. 80: à du n° 1659-21 décembre), 
Bons de caisse de la Banque de la Guadeloupe, | rapleaux divers : Dans chaque numéro, les élé- 


Valeurs coloniales. Parquet. Coulisse, p. 16, 32, 48, 
64, 80, 96. - 


noter Colonial, p. 16. | ke FSU . ONE Ron ele AANGRIE A 
Emprunt du Gouvernement général de l'Algérie, D nie Ge PAnQUeS UE Rs 
p. 2. : sions. — Recettes des principaux Chemins de 
Messageries maritimes, p. 64. fer coloniaux. — Cours des principales valeurs 
Transatlantique (Compagnie Générale), p. 64. coloniales à la Bourse de Paris, etc... 
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À Encaisse & © || PRINGIP. GHAPITRES 2 Ar- 25 1S221535 EE Re. 
i métallique | 52 | 5 rt grasses Or | rent | OS [Les lméelgr eo) — 
mms || LE (ESA |sor Des VE se CHE | Pie at BRUNE | RERO 
PAPE 22 [Sas l2selssslss - 
or |A | 8 |SE SFr FE SUÈDE — Banque Royale 
© 2 DL E 1914 31 juillet. 4146 1 8 ||°320 11109.) 238 | 11 [15 
RE CE RO ENTIER MI 1028081 mars... 41388" 0" 9901 822. 193701 -51€ |" 59 || 4 & 
FRANCE — Banque de France 1024 se avril... _. : ee. A A RE A A 
1914 93 juillet...| 4.104) 640 |] 5.912] 943) 1.541 739 || 3% A MER ë % 0 PAS PRE Re EN AA 
HT Et juin.....,| 5.538] 9298 || 36.622;| 2.036 us 2.139 || 5 SUISSE — Banqu® Nationale 
S 298 juin. 20% 5.538|. 293 || 36.689)| 2.142] 2.50612.071 || 5 Le 
1923 5 juille}... | 5.538] 293 || 37.662] 2.554] 3.02612.001 || 5 ee VU A VAN RS A AR ee PA 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire HAE 12 ju fhiée ae, 537 HS 5 Di M Je a 
1914 93 juillet....11.696, 418/| 2364] 1 180 939 44|| 4 RER nt Set 108 LE A Lis 
1923 4 FAP RES 947| » [11636957/15934767 | 163344 90205 18 ETATS-UNIS 
1923 15 juin... 946! » |1363136516766625 10928800 103434|| 18 2 : 
- 1923 93 Juin... gel » |HeséceTalT360087| 22014014 11271781l 18 Banques de Réserve Fédérale 
D . ASE 90 à 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1828 Jon re LE 40) 406 [11.165 | 0.686] 4.808 à % 
1914 3 juillet. ...] 4.004] » 785 IL1.0551 8411 » || 3 1923 93 mai. ...... 15.467| 473 141.134 || 9.900! 4.856 ë % 
1923 13 juin... .|3.188| » 113.102 [| 2.720! 4.701 » || 3 1923 99 juin........ 45.544| 434 [41.951 ||9.551| 4 944 4 % 
1923 20 Juin... 3.188| » || 3.093 || 2.631] 1.759 » || 3 1923 6 juin........ 15.769! 423 (1.251 || 9.626| 4.916 4 % 
1923 27 juin... .3.490| -» 13.427 || 2.852] 2.017|  » || 3 
BELGIQUE. — Banque Nationale RE 0 A R Q É 
; 1914 30 juillet....| 262 | 56 || 1.119 || 109 | 837 | 9%6 || 5 VUE DES H NGES El CA ON VE MON TAIRE 
1923 44 juin.......| 269 | 62 || 6.727 || 155 | 756.| 150 5% SN PE À 
1923 21 juin... .| 269 | 62 || 6.660 || 143 |’ 768 | 299 || 5% Ghange de Paris sur (papier court) 
4923 28 juin.......| 269 |. 627 {| 6.719 |} 184 | 796. | 218 5% Pair |16 juill 6 juin|13 juin|20 juin|27 juinj4 juill, 
DANEMARK — Banque Nationale je _—_ Si Re Ed OS ef Le 
ol at ile ., au e À ondres..... .| 25.221195. T1 645] 72 085| 74 175) 75 475| 76 41 
7e Et ne 2 ARS AE CEA A s New-York... | 5.184! 516 | 15 485] 46 605] 16 055! 46 87 | 16 755 
1923 930 avril... 320 | 5 667 || 77 | 268 | 83 || 5 tan dal ng 0 à F'omes | éctal 66 an LLenen lee. 7 Tan 60 
1923 31 mai....... 349 | 5 639 || 67 | 255 | 76 || 6 se A 123.46 192 # | G 02 0017%5| 0025! 00 | 001 
= ESPAGNE -—— Banque d'Espagne Gosse PACS ne 184 A io » “ mA Es a sk ca »» 
1914 2% juillet....| 543] 7301.29 498 | 446 | 170|| 4% | ÉSPOgne A De A A Er À IS AA en 
1923 16 juin... AT eut RG dus PR EST p'ROUARUE es, AIR SD LAOT:SS 1608 SO: GET GARGASSON 2 
01029) 25 juin... 2,526! 667 || 4.077 || 922 | 995 | 900 | 5 Tale 21400 » L 99.62 | 73 30 | 72 60 | 13 » | 72 50 | 73 20 
1923 30 juin. ..,.. 2.526| 668 || 4.074 947 983 943 D Prague....... 105.01 104 & 46 60 46 60 18 10 49 ‘ 50 60 
GRÈCE — Banque Nationale CTP TARN 138.80 1158.25 |412 75 [415 » | » » |433 50 |443 50 
ï »7C 3e 9 91 75 lJ 
Menu por Dog eshmo 46 | me | an LU le 0 a à l'oncle à le 50 
1923 31 mars... 39 À » ||3.7141|11.818 | 250 | 568 || 6 de nf ja 
4928 M4 avril ......| 32 » || 3.801 [1.878 | 953 554 | 6 (1) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes, 
19238%30.avril...... 32 » || 3.966111.858 | 266 515 || 6 représentant au pair 105.010 et au 15 juillet 1914, 104.187.50. 
: HOLLANDE — Banque Néerlandaise . Valour à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1914 20 juillet....| 340] 17 652|] 10 | 185 | 983 || 4% 16 juill| 6 juin|13 juin[20 juin}27 juin4 juill. 
1923 fui... 1.22! 20 Lil 0 | ati 283 || 4” Unités | 'aots | 1928 | 1928 | 1928 | 1993 | 1923 
1:222|l/21 4925 al 405 280 4 Londres...... 100 li 284 9 294 09 [299 95 1302 9G 
1923 122%| 92 [ls 871] 434 | 3301] 4 | New. York. RAR ER Fr de 80 [323 29 
ITALIE — Banque d'Italie Argentine. » pes.| » » » :» » » » » » » » » 
1914 31 juillet.....| 1.105] 89 ||1.720|| 2451 586 | A5 1 % DARIQUE fn rire da ee en 0 he ne 68 50 
FL à PAU e FU 7 Eh Fe ne ee 5% Canada ...... » dol. 99.56 » » » » » » » » » » 
FN a) TRES e, 20 [Ms.to4)t,48414.705 11.714 |! 5% ‘|, Espagne ..……. » pes.| 96.55 [225 » [202 95 [998 50 241 93 |938 75 
LO2SESL mai. ! 885|, 76 1l12.186111.64114.834 [1 885 5% Hollande ....| »flor.| 99.64 1291 14 |293 66 |502 06 [308 90 | » 7 
NORVEGE — Banque de Norvège HR rt » po & Fe » ÿ » pe » » » » » » 
1914 9H juillet... 61 o 4175 20 LANCER 4, 5e » ire 9.62 | 72 30 | 724 0 73 » 72 50 73 20 
DoAe tevriet. ee Din a lu | S |) Eraqes|ibons 092 |A OS AA Be | 45 81 | 6 67 LAS 19 
1923 31 mars....…. 206 | 2, || 525 || 221 | 503 | 3 || 5 Suisse ....... 5 fr. 1400.03 |279 95 288 25 [291 75 (291 
1923 30 avril....... 206 D 572 997 529 9 x UIBSE bre " 219 29 » D) 06 29 |22 » 91 » 
4 9 Vienne....... » cou'| 99.22 0 02 0 02 0 02 | 0 02 0 02 
PORTUGAL — Banque de Portugal Changes à Londres 
1914 92 juillet... &4a | 5 457 || 26 | 122 | 98 || 5% RAT DST ONPAREN LA C5 Cat MORE 
| 4922 ‘13 décembre .| 48 99 | 767 398 889 3 7 Pair 16 juill| 5 juin}12 juin}19 ;uin,26 juin|2 juill 
1922 20 décembre... 48 99 |5:806 || 247 878 3 7 1914 1998 a 1823 1933 ;| 1928 
L 1922 27 décembre..| 43 | 99 115.862 || 319 L 894 | 3. [| : Paris ........ 25.994 | 25.185 | 71 024] 71 925| 74 425) 15 05 | 76 974 
ee / Le 9 SL 4 692 " LAS 
. ROUMANIE — Banque Nationale jf ar la 20308 241 608 [389,000 [670.068 640. 080|792. 205 
| | 41914 1K juillet....| 154] 1 414 || 14] 2371 47 || 54% | Belgique... 222 | » »| 83 15 | 83 534| 87 625| 88 024| 90 95 
à 1923 926 mai... 545 | 0,8 115.850 ||2 032! 4.329! 974 || 6° Espagne ...… 98.22 | 25.90 | 30 51 | 20.753] 31 05 | 31 124| 39 92: 
D 1192392 juin 2 pol 1 (osé Ntor) 4.32) 978 | 6 | Hollande ...|/12.109| 1242) 41 70g! 41 773) 44 784) 11 764] 11 67 
2) 1923 9 juin... 545 1 1115 863 (12. 4.316 287 || 6 TENTT PRRPEUIS 25.29 | 25.268] 99 75 | 99 3765/1014 75 |104 50 1105 455 
“gra () Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites EL ui A TR FAQ n'es At ea AE 
._ . au pair de la monnaie de chaque pays. Suisse....... 25.22 | 95.18 | 25.63 | 25 6741 95 72 | 95 841 96 44 


L'événement caractéristique sur le marché des 
changes à été une nouvelle et importante déprécla- 
tion du franc, La livre sterling, qui avait clôturé à 
75,475 la semaine précédenté, à d'abord marqué une 

“légère régression, mais la publication des articles : 
de l'Observer et du Daily Mail a déterminé brus- 
quement une violente poussée de la devise an- 
elaise qui a monté, du vendredi 29 juin au lundi 
? juillet, ide 75,185 à 77,07. Sur la foi des rensel- 
gnements publiés par les journaux londonniens 
concernant la position du Gouvernement britanni- 
que dans la question de l'occupation de Ia Ruhr 
et des réparations, la spéculation étrangère a Joué 
l'éventualité d'une rupture diplomatique entre la 
France et la Grande-Bretagne, et à vendu des 
francs en grandes quantités 

Le démenti de l'Agence Reuter, paru dans la 
suite, à provoqué une réaction des devises étran- 
gères et, partant, une amélioration du franc. De 
77,16, le mardi 3 juillet, la livre sterling a été ra- 
menée à 76,41 le lendemain. Néanmoins, la ten- 
dance se maintient très ferme et la tenue future 
de. notre change reste liée aux conversations qui 
sont engagées entre les cabinets de Londres et 
de Paris. 

Le dollar a également fortement progressé. De 
16,37, il s’est élevé jusqu'à 16,89 pour clôturer en 
baisse à 16,75 1/2. Proportionnellement, il à hausse 
davantage que la livre sterling, caf celle-ci a fait 
preuve de faiblesse sur le marché de New-York. 
Alors qu’elle se négociait à $ 4,61 la semaine der- 
nière, son cours à rétrogradé à $ 4,55. La baisse 
a été particulièrement importante pendant les 
séances des 2 et 3 juillet. (EL 

Les autres devises appréciées ont suivi les mou- 
vements de hausse et de baisse du change sur 
Londres, le florin hollandais passant de 643,50 à 
660, la coüronne suédoise de 433,50 à 443,50, la cou- 
ronne danoîise de 288 à 290. Toutefois, on a noté 
un léger recul de la peseta espagnole de 241,79 à 
998 75 et de la couronne norvégienne de 271,50 à 
271. Le franc suisse a été irrégulier. Après avoir 
haussé de 291,75 à 295,25, il a brusquement reculé 
à 291 pendant la dernière séance. Cr 

Dans le compartiment des devises dépréciées, 
le franc belge à fléchi de 85 à 84,50, le leu rou- 
main de 8,50 à 8,40. Au contraire, la lire italienne 
a bénéficié d’une légère reprise de 72,90 à 73,20 
et la couronne tchéco-slovaque de 49 à 50,60 bien 
que, pour cette dernière, on ait démenti les bruits 
d'un : prochain emprunt aux Etats-Unis. La cou- 
ronne austro-hongroise a accentué son mouvement 
de hausse, passant, de 23 à 23,50 après s'être main- 
tenue pendant deux jours au cours de 24. 

Le mark allemand n’a pas subi de grandes va- 


riations et a terminé au même cours que la se- : 


maine précédente, c’est-à-dire à un centime les 
100 marks. Le Gouvernement du Reich multiplie 
les décrets de règlementation du commerce des 
devises destinées à réprimer la spéculation et à 
entraver la baisse du mark. Pourtant, ses efforts 
restent inefficaces «et les changes étrangers ne ces- 


sent pas de monter à Berlin. Il est vrai que dans : 


une semaine, du 15 au 23 juin, la circulation s'est 
accrue de 2.187 milliards de marks. Jamais une 
telle augmentation n'avait été enregistrée en une 
seule huitaine. Actuellement, la circulation totale 
de la Reichsbank s'élève à 13.092 milliards de 
marks et n’est couverte que par une encaisse-or 
-de 757 millions, dont 180 millions déposés à l’étran- 
ger, en nantissement d'emprunts consentis par 
d’autres pays ne sont pas disponibles. L'inflation 
se poursuivant avec une intensité toujours crois- 
sante, le mark allemand doit accentuer sa chute 
malgré tous les règlements édictés par le Reich. 
Nous ne voulons pas terminer cette courte revue 
des changes sans sionaler la prorogation, jusqu'au 
31 décembre 1923, de la loi du 3 avril 1918 inter- 
disant, en France, l'exportation des capitaux. 


\ 
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C'est la loi de finances récemment votée à la 


Chambre des députés et au Sénat, qui a sanc- 


tionné ‘cette prorogation. Nous avons maintes fois : 


fait connaître notre opinion Sur cette règlemen. 


tation que nous persistons à considérer comme 


abusive et inopérante. Il est regrettable que le. 


Parlement n'aïf pas écouté les sages conseils de © 


personnes particulièrement autorisées comme. 
MM. François-Marsal, de Monzie et Raphaël-Geor- 
ces Lévy qui ont, à plusieurs reprises, réclamé 
le retour: à la liberté de circulation des capitaux. 
Il est hors de doute que pendant les périodes de 
larges variations de cours des changes étrangers 
comme celles que nous subissons aujourd’hui, lex- 
portation ou l'importation de valeurs mobilières 


viendrait tempérer la hausse ou la baisse des dez 
vises étrangères, Or, actuellement, ce volant ré- 


gulateur ne joue pas, par Suite des interdictions 
édictées par la loi du 3 avril 1918. | < 


Cours des Changes de New-York sur : 


ÉAB AN 8 12 19 26 2 
Pair [juillet | juin | juin juin | juin |juillet 
1914 | 1925 | 1923 199871: :1993/% 111908 ID 
Paris ........| 49 30 | 19 35 | 6 47 | 6 41 6528 500182 AUS 00 
Londres... & 865| 4 875] 4 62 5| 4 61% | 4 625| 4 614 | 4 552 
Bérlin.; ...l 23 82 | 23 76 | O0 0015) 0 0011! O0 0009! 0 0007! 0 0006! 
Amsterdam ..{ 40 4951 .. .. 139 46 139 15 39 24139 17 139 06 
Valeur en or à New-York de 100 unités-papier 
de monnaies étrangères $ 
16 6) 42 19 26 2 
Unités| juilet | juin | juin juin juin | juillet © 
4914 | 1993 | 1923 1923 1923 | 1993 
Paris........,1100 fr..| 100 27| 33 63 | 33 21 | 32 28 |: 34 76 | 30 62 
Londres..,.,.,1100 liv.| 100 19! 95 06 | 94 81 | 95 01 | 94 79,1 93 65 
Berlines 100mk.| 9967| O0 01 0 01 0 005! 0 005! 0 005 
Amsterdam ..{|400flor. | .. ..1 97 42 | 97 40 


97 62 | 97 44 | 97 17 
Changes sur Londres à SE 
(Cours moyen du mardi) 


15 12 19 20. 2 
juillet juin jutn® juin | juillet 
1914 1923 19923 1923 1923 
Valeursà vue” ST ET TO TER 


Alexandrie.....,...| 97 21/32! 97 15/32} 97 15/32| 97 15/52) 97 45/32 


Rio-de-Janeiro.....l 15 7/8 5!.5/161.5 17/32/5518 10528782 
Valparaiso(4)......| 24 747 | 33 50 33 80 84 80. | 35 10 
Câble transfert y 

Bombay.........,.. 1.3 1/32/1.4 9/64M.4 9/6: |1.4 9/64 |1.4 9/64 
CalcHttans ets vs. 1.3 31/32/1.4 9/64M1.4 9/64 11.4 9/64 |4.4 9/64 
Hong-Kong... ... 4.10 5/1612.3 21/3212.3 25/32/23 9/32:19.3 4/82 
Shanghaï... 2518/4184 02H88 70 4 ARS MANIERE 
Buenos-Ayres,...., 47 11/16| 41 3/4 | 42 1/4 | 41 15,16| 41 778 
Montévideo ......., 51 3/32! 41 3/4 | 42 1/2 42 3/8 | 49 574 - 
SiNLAPOUT ... see 23 15/1612.4 5/64 12.4 5/64 12.4 7/64 12.4 5/64 


Yokohama........, 2,0 3/8 12.1 9/16 [2.1 15/3212.1 .1/2 12.4" 3/4 
(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Londres à Valpa- 
raiso est exprimé en pesos pour une livre sterling. 
Variations du mark à 


22 29 5 42 19 26 22 
New-York | mai mai | juin in | juin juin | juillet 
(pair : 23.82) 1923 1923 1923 1923 1925 1993 1923 

Cours... ..| 0 0018! 0 0017! 0 0015| 0 0014| 0 0009! 0 0007| 0 0006 
Parité ss ee 00t 0 01 | ‘0 01 0 01 0 005]. 0 005| 0 003 
Perte %....:1:99:9999:99;/:99 90/1199 99 99 995! 99 995| 99 997 
Amsterdam 
(pair : 59 3/8) es *e 
Gourg LME 0 0046| 0 0042] 0 0087/0 00294 | 0 00174 | 0 00180 00148 
Parent 0 01 O1 | :0 01 0 01 | 0 005! 0 005! 0003 
Perte %...,.| 99 99 | 99 99 | 99.99 | 99 99 99 995} 99 995| 99 997 
Genève à : 
pair : 193 47) | F 
Cours.......| 0 0104! 0 0083! 0 0087| 0 006810 00373|0 00434 |0 00344 
Parité ins .1"#10%01 0 01 0 01 0 01 0 0051 0 005| 0 005 
Perte %.....1 99 99 | 99 99 | 99 99 1 99 99 | 99 995| 99 9951 99 997 


Le change sur Vienne à Genève est coté 0 fr. 007; 
la perte de la couronne est donc de 99,99 0/0. 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


220 5 12 19 26 DAS 
mai | mai | juin | juin | juin juin |juillet | 
1923. | 1993 | 1993 | 1993 | 1993 | 1993 

Cours de l’or.| 88 11 | 89 2 89 4 | 895 89 2 | 894 00 2 . 


32 1/2! 31 # |318/k | 39 ./. | 31 4/41314M6. 

Es.hors banq,|1 31/3212 1/5211 31/32|1 9 17321 2 3/32| 2 7/32| 9 7/16 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 2 juillet 1923 re- 


présentent 11.183 fr. 99 par kilogr. fin d'or et 347 fr 11 par 


kilogramme fin d'argent. 
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_ Manifestations inopportunes 
Un certain nombre de « manifestations sensa- 
tionnelles » ont ému, depuis une dizaine de jours, 
l'opinion publique au point de créer dans plu- 


. sieurs nations um véritable « malaise ». 


… Ce fut d'abord, le dimanche 24 juin, un « arti- 
cle à effet » du journal anglais l'Observer dénon- 


_ gant les menées séparatisies de la France dans 
_les pays rhénans en invoquant des documents apo- 


cryphes qu'il présenta comme absolument authen- 
tiques : uous n’y prètàmes pas d'attention, car il 
ne méritait rien autre que du dédain, mais nos 
ennemis ne manquèrent point de l’exploiter. 

La lettre adressée par Le pape Pie XI au cardi- 
nal Gasparri en vue d'encourager les puissances 


européennés à instaurer « un regime de paix nor- 


Le 


Londres et à Washington. 


_ avons été contraints de Jui consentir. 


‘He 


male » souleva ensuite des controverses iort éner- 
vantes : en voulant ménager tous les antagonistes 
et en évitant de prendre parti pour ceux qui ré- 
clament simplement justice, le Souverain Pontife 
a fait incontestablement uñn geste maleñcontreux, 
car son désir de rester « impartial quand même » 
et son souci de « s'élever au-dessus de La mêlée » 
lont coriduit à mettre sur le même plan les vic- 
times et Les coupables de la crise actuelle, sans 


contenter personne et sas apaiser qui que ce soit, 


Cette semaine, enfin, La presse britannique, 


sous Couleur d' « informations officieuses », nous 


a avertis, avec une unaniiité dont elle donne 
rarement l'exeniple, que le « Gouvernement de 
Sa Majesté », las d'attendre notre réponse à ses 
demandes de renseignements au sujet de nos 
intentions eñvers le Reich, se disposait à négocier 
directement avec Berlin pour le règlement de ses 
propres créances sur l'Allemagne, puis se prépa- 
rait, de concert avec les États-Unis, à nous invi- 
ter sans délai à rembourser ce que nous devons à 
Nous avons jaccueilli 
ces injonctions avec calme : notre sang4#roid était 
justifié, puisque des « démentis » officiels en sont 
venus atténuer la Iportée, comume des « interpré- 
tations » avaient suivi la publication de la lettre 
lu pape et des « rectificatifs » avaient atténué Je 
sens de l’article de l'Observer. 

. Ces incidents que nous rappelons ont, cependant, 
troublé les étrangers de manière à provoquer une 
hausse sérieuse de nos changes, et ont créé dans 
beaucoup de capitales, une atmosphère singuliè- 
rement, confuse, On doit, par conséquent, déplorer 
vivement que des personnalités touchant de ‘près 
les milieux dirigeants du Royaume-Uni ou l'en- 
tourage du Vatican n'aient pas eu la sagesse d'em- 
pêcher des communications dont on aperçoit très 
nettement les inconvénients sans qu'il soit possible 
le leur trouver le moindre avantage. 

La tension dont le monde entier souffre aujour- 
d'hui résulte de l'inexécution systématique du 
traité de Versailles par un débiteur dont la mau- 


vaise foi apparaît à chaque instant, 


Ainsi que l'a remarquablement observé M. de 
Jouvenel, dans le Matin. tout le débat se résume 
en cette question : :les réparations seront-elles 
payées par la France ou par l'Allemagne ? Ni les 
articles anglais, ni les miséive de Pie XI ne bri- 
seront notre volonté de faire en sorte que l'auteur 
des dégâts nous rembourse les avances que nous 


Les manifestations dernières sont don 


C inoppor- 
tunes : mieux vaut, dans l'intérêt génér à 


ak, laisser 


- les diplomates chercher, dans je silence et le 
_ calme, à concilier. 
. qui, ayant gagné la guerre ensemble, ne sauraient 

perdre la 


les points de vue des peuples 


paix par des divisions insensées ! 
HT 


cr 


| Sément être doublés et même triplés. En 


Le Commerce français 
dans les Pays Baltiques 


L'évolution économique des différentes régions de 
l'Europe s'est singulièrement accélérée au cours du 
siècle dernier, en raison de la facilité plus grande 
donnée aux communications par l'invention des 
chemins de fer, de la navigation à vapeur, du télé- 
graphe et du téléphone. Plus récemment encore, 
l'aviation est venue apporter un nouvel élément à 
cet outillage, et demain la télégraphie sans fil 
améliorera davantage les relations de pays à pays. 
Chose étrange, la guèrre a joué aussi son rôle 
dans cette transformation. L'autonomie accordée à 
certaines contrées de l'Europe centrale et orientale 
a créé de nouveaux centres d'activité en même 
temps qu'elle réduisait la vitalité d’autres pays. 
D'où la nécessité pour le commerce de chercher 
des débouchés destinés à compenser le moindre 
rendement de ceux qui s’offraient à lui il y a 
dix ans. 

Nos lecteurs peuvent juger du rôle joué en la 
matière par l'Office National du Commerce Erxté- 
rieur, dont ils lisent, chaque semaine, les avis, 
parmi nos Petites nouvelles. Cet organisme, qui a 
subi dernièrement une transformation de nature 
à favoriser son activité, à publié, il y a peu de 
temps, une brochure fort instructive, que nous 
souhaitons voir entre les mains de tous ceux de 
nos commerçants qui travaillent en vue de l’ex- 
portation, Elle traite des Pays Baltiques, et de la 
façon Ia plus experte, puisque, à la suite d’un 
avant-propos dû à la plume de M. de Chevilly, 
attaché commercial pour les Pays Russes et limi- 
trophes, elle met sous nos yeux des études rédi- 
gées pour la Finlande, par M. Grandserre, 
agent commercial à Helsingfors ; pour l'Esthonié, 
par M. Tournier, agent commercial à Reval ; pour 
la Lithuanie, par M. Duchêne, directeur de l'Office 
commercial pour la Russie et. les pays limitrophes, 
et, pour ja Lettonie, par M. Binet, consul de 
France à Riga. 

Bien que lEconomiste Européen ne soit pas spé- 
cialisé dans l'étude des questions commerciales, il 
nous à paru intéressant de joindre à la documen- 
tation de l'Office National du Commerce Extérieur 
les informations d'ordre économique que nous pos- 
sédons et, aussi, de faire un tableau aussi exact » 
que possible de ces champs nouveaux d'expansion 
qui s'offrent à notre industrie nationale. 

En effet, ainsi que le fait judicieusement obser- 
ver M. de Chevilly dans son préambule, ces mar- 
chés nouveaux ne sauraient être négligés par les 
maisons Sérieuses et importantes, Il est essentiel 
de ne pas les considérer comme réservés aux seuls 
« tireurs de coups de fusil fructueux », aventu- 
riers audacieux et avides, dont les procédés et les 
marchandises compromettent la réputation du com- 
merce et de la production française. C'est pour- 
quoi nos meilleurs produits doivent, dès le débui, 
être montrés sur ces marchés. En sachant faire 
ressortir leurs qualités de fini et de durée, nous 
pourrons fort bien concurrencer les produits in: 
férieurs de nos rivaux, même lorsque nos prix ne 
pourront être aussi bas. | 

On peut objecter, sans doute, que les marchés 
des Pays Baltiques semblent, jusqu'ici, peu im- 
portants, mais il faut tenir compte de ce que les 
chiffres d’affaires réalisés actuellement peuvent ai- 
DPUre) période 
de crise il n est pas permis de négliger même le 
plus faible débouché et, enfin, il faut songer à 
l'avenir et au rôle de premier plan que les ports 
et les marchés de la Baltique devront forcément 
jouer dans le commerce futur avec la Russie. 
Ceci est extrêmement intéressant et cette consi. 
dération doit primer toutes les autres. 

En effet, l'avenir du commerce dans les Pays 
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C 


Baltiques ne doit pas seulement être basé sur 


le. développement normal de chacun d'eux. IT sera. 


fonction de leur situation de régions limitrophes 
de la Russie, car la situation de ports importants 
en Finlande, en Esthonie et en Lettonie fait deux 
la voie d'accès normale à la mer de la plus grande 
partie de la Russie du Nord et de la Russie Cen- 
trale. ur 

Il y a donc là une compensation au préjudice 
causé actuellement à nos commerçants par l’im- 
possibilité où ïls se trouvent d'établir des échan- 
ses réguliers avec la République des, Soviets.: 

« C’est à Helsingiors, à Reval, à Riga, à Kovno 
que se traiteront les affaires russes, écrit M. de 
Chevilly. C’est, en tout cas, dans les ports. balti- 
ques, bien reliés à la Russie, mais plus sûrs et 
Mieux garantis contre beaucoup de risques, qu’il 
conviendra de constituer des stocks, de procéder 


aux échanges, d'établir la base des relations com- 


merciales avec l'immense territoire russe. 2 

« C’ast pourquoi j'estime que la création dans 
ces villes de comptoirs sérieux, de magasins soli- 
des, susceptibles de transformation et d’augmen- 
tation rapides, munis d’un personnel au courant 
des Pays Baltiques, maïs aussi du pays et de la 
langue russes, est une œuvre à laquelle notre com- 
merce, notre industrie et, j'ajoute, notre finance, 
doivent prétendre avec de larges chances de suc- 
CBS.) 

Nous allons donc examiner la situation écono- 
mique et financière de chacune des quatre nations 
envisagées, ainsi que les conditions dans lesquelles 
notre commerce national pourra s’y développer. 


do 
I __ La Finlande 


A la fin de l’année 1920, la superficie et la popu- 
lation de la Finlande se répartissaient comme suit 


entre ses différents départements : ï 

: 0/0 par 

Départements Superficie Population kilom.carré 
(Kilom.carrés) (Unités) » 

Abo-Bjôrneborg ....... 22.814 490.373 .22-6 
ATAN YEN PE RME su A4 Me NOTE OÙ 19.1 
HO DIOS EAU ENTRE AT 44,067 392.954 9.8 
Nan AS RARE AE RAR IPN 12.187 425.987 : 37.8 
Saint-Michel.:.:..…, 23.814 203.506 12.2 
Javasténus sie 20,983 306.849 20,4 
Ulead born EL Tee < AOTAOTL 960.088 Dix 
N'a APE ee LU RMELER 1.559 543.690 14.2 
NiDOrG AU, Lee 4 43:229 969.171 18.0 

371.426 3.825.814 10.0 


On compte une trentaine de vifles, d'importance 
variable. Une vingtaine d’entre elles sont situées 
sur la mer. ‘Parmi des plus notables, nous cite- 
rons :“Helsingfiors, la capitale (188.922 hab.). Abo 
(55.584 hab.), Tammerfors (46.819 hab.), grande 
ville industrielle de l’intérieur, Viborg, Kotka et 
Bjorneborg, deux ports très importants pour le 
’ommerce des bois, Hango, qui est, avec Abo, le 
seul port accessible l'hiver à la navigation. 

Les grandes lignes maritimes régulières partent 
presque toutes d'Helsingiors et se dirigent sur 
Reval, Sfettin, Lübeck, Copenhague, Hull, Hango- 
Stockholm. Il y à aussi une ligne entre Abo et 
Stockholm. L'hiver, pendant la période des glaces, 
les têtes de lignes sont transférées d'Helsingfors à 
Hango. S 

Pendant la saison de navigation libre, de mai à 
octobre, plusieurs services côtiers font communi- 
quer entre eüx tous les ports, de Viborg à Tornio 
par cabotagei 

Quant aux fieuves, ils ne sont que le déversoir 
des lacs intérieurs êt ne sont pas navigables à 
cause de leur peu de profondeur et des nombreux 
rapides qui barrent leurs cours. Par contre, les 
lacs constituent en été de précieuses voies de com- 
munication intérieures/tant pour les passagers que 
pour les marchandises, Le plus important de ces 
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systèmes de lacs est celui de Saïma qui est relié à 


la mer par un canal à écluses de 60 kilomètres . 


aboutissant à Viborg. | de 
Le réseau des chemins de fer comporte plus de 
4.000 kilomètres de voies ferrées. Un réseau com- 


plémentaire de 500 kilomètres est en projet et en. 


construction, En dehors de quelques lignes d'inté- 
rêt local, il appartient 4 l'Etat. Le trafic est assuré 
par 500 locomotives et 14.000 wagons. ” 

Cet outillage économique peut, à première vue, 
paraître assez restreint, mais il faut considérer que 
le développement des productions de toute nature 
est encore loin de répondre à l’étendue du pays. 
D'autre part, la généralisation presque, absolue des. 
transports maritimes comporte une grande sou- 
plesse et permet d'étendre le trafic de façon 
indéfinie, sous la seule condition d’un aména- 
gement rationnel des ports. 


(A suivre.) EnmMoxp THÉRY. 


Le Budget de 1923 


2 


Le | 
Nous avons tenu nos lecteurs au courant des \ 


vicissitudes nombreuses par lesquelles est passée 
la discussion du projet de budget de l'exercice 
1923. Elaboré. par l'Administration au-cours du 
premier trimestre 1922, déposé le 31 mars de la 
même année sur le bureau, de la Chambre des dé- 
putés, il est resté soumis à l'examen du Palais- 


- Bourbon jusqu'à-la fin janvier 1923, et n'a été voté 


par le Sénat que le 27 juin. Il va de soi que, du- 
rant cette longue, période de « gestation», il à 
subi des modifications considérables, à tel point 
que le texte adopté au Luxembourg n'avait plus 
qu'un rapport fort lointain avec celui qui y était 
arrivé cinq mois auparavant. Un eflort remar- 
quable du Gouvernement, des Commissions /parle- 
mentaires et des deux Assemblées, accompli avec 
un égal esprit de conciliation dans. l'intérêt sujpé- 
rieur du pays, à permis néanmoins d'éviter le re- 
cours à un septième douzième provisoire : 


exactement à 6 heures du matin ce dernier jour, 
les prévisions de nos comptes pour l’année pré- 
sente ont été définitivement ratifiées, 15 
Depuis bientôt quatre fois vingt-quatre heures, 
elles faisaient la « navette » du Sénat à la Cham- 
bre : le Palais-Bourbon n’acceptait pas toutes 
les « compressions » de dépenses réalisées par la 
Haute-Assemblée et trouvait trop audacieuses cer- 
taines majorations des recettes par elle escomp- 
tées ; en outre, nos députés se refusaïent à trans- 
férer du budget normal au budget, des dépenses 
recouvrables 3 milliards (1) d’arrérages destinés à 
assurer le service de la dette que nous avons dû. 
contracter aux lieu et place de l'Allemagne pour 
la réparation de nos dommages de gueérrà L’ac- 


cord 8e fit assez rapidement sur les deux premiers 


chefs de désaccord : il ne fallut pas moins de trois 
votes successifs de La Chambre pour amener le 
Sénat à renoncer à Son point de vue en ce qui con- 
cerne Ja troisième question en litige. | 

Ainsi que nous l'avons exposé à diverses repri- 
ses, l'intérêt du débat. ouvert sur ce « problème 
comptable » paraît plus théorique que pratique : 
la préoccupation du Sénat était de faire ressortir 
dans les chiffres mêmes de notre budget normal 
que, grâce à un labeur trop souvent méconnu, 
notre redressement financier seraït dès maintenant 
complet sans la carence du Reich ; la Chambre, 
par contre, avait le souci de donner à tous les 
porteurs de rentes et obligations garanties par le 
Gouvernement la certitude que, quoi qu’il advien- 
ne, ils continueront à toucher les intérêts promis 
et à être remboursés dans les conditions stipulées : 
lors des émissions. Les deux conceptions sont éga- 


(1) Le montant exact du service que nous assumons ainsi à 


: la place du Reich est de 3.618 millions pour l’année 1923, 


4 


dans la - 
nuit du samedi 30 juin au dimanche 1% juillet, 
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lement défendables ; un commentaire de quelques 
lignes au bas du « budget » eût permis — queli: 
que fût la formule retenue — de donner les apai- 
sements voulus à leurs partisans respectifs. Les 
sénateurs ont cédé à la fin, et le budget s'établit, 
en conséquences, de la sorte 


BUDGET RESTANT À LA CHARGE DE LA FRANCE 
EN 1922 ET 1993 
Crédits ouverts 


à 1922 1923 

fi À (En francs) 
Déttepublique sn ts. 12.647.161.236" 12.008.378.586 
Pouvoirs publics: ..........: 40.564.980 41.767.530 
Servites généraux des Minis- : à 

ANT, DORE NS ET 9.350.949.959 10.001.279. 485 
Frais de régie, de perception 

et d'exploitation des impôts 

et revenus publics. :,,.4 2.454.495 .723 : 1.169.423.155 
Remboursements,restitutions k 

et non-valeurs....,... ae 194.857.100 181.638.800 


Total des crédits ouverts... 24.687.958.948 93.402.487.556 
- Recettes prévues 


a) Recettes normales (En francs) 


Impôts et revenus..... AE . 15.748.084.827 17.101.602.616 

Monopoles et exploitations 
industrielles............. .. 2.910.119.748  1.997.978.990 

Produits divers....,......... 1.178.845,837 1.313.373.926 


Total des recettes normales... 19.832.059.912 20.412.954 .882 


b) Recettes exceptionnelles : 
Contribution cxtraordinaire 
- sur les bénéfices de guerre 


3.050.000.000 2: 000.000.000 


Liquidation des stocks ...... 500.000 .00) 125 .000.000 
Prélèvement sur ressources 
DOMDAMLENS. ADN eue. 1.320.000.090 400 000.000 
Remboursement par les Cies 
de Chem. de fer du matériel 
cédé par l'Etat....:7..1: E » » 500. 000.000 
Total des recettes excep- DR 
tionnollés;...4,:.:4.0 4.870.000.000 3.025 000.00 


24.702.059.912 23.437.954.882 


Ce budget se solde, en apparence, par un déficit 
de 364.532.724 francs, puisque l'excédent de recet- 
tes de. 35.467.276 francs qu'il aëcuse n’est obtenu 
qu'au moyen d'un « prélèvement sur ressources 
d'emprunts » de 400 millions de francs. 

. Mais il convient d'observer tout de suite que 
l’on table, pour 1923, sur une annulation de 
910 millions de francs (en capital) de rentes 
payées en règlement de la contribution extraor- 
dinaire sur les bénéfices de guerre et dont l’amor- 
tissement est inscrit aux dépenses, sous le chapi- 
tre « service de la dette » : en clôture d'exercice 
donc, notre dette publique, du fait du mouvement 
du budget mormal, se trouvera diminuée de 510 
millions, malgré le « prélèvement sur ressources 
d'emprunt » dont il vient d'être question. 

D'autre part, on ne saurait proclamer trop hau- 
tement que ce « budget normal » est « anormale- 
ment » grossi, aux dépenses, de 3.618 millions de 
francs dont le paiement devrait en toute équité 
‘incomber à l'Allemagne ;'si le « problème des ré- 
parations » était résolu comme il serait simiple- 
ment juste, nous pourrions dès cette année con- 
sacrer cette 

égal de notre dette. | | 
._ Ces indications suffisent à montrer que notre 
Situation financière s'est incontestablement amé- 


Total général des recettes... 


_liorée beaucoup depuis un an. La comparaison 
. des «chiffres figurant au tableau qui vrécède con- 


_ firme cette impression les dépenses. totales du 


_ pays (1) seront, en 1923, inférieures de 1.285.471.392 


(1) Non comprises, bien entendu, celles du « budset des 


É ÿ dépenses récouvrables », 


k 


-duire 


somme à d'extinction d’un montant 


francs à celles de 1922, qui étaient elles-mêmes en 
diminution de 1.811.220.420 francs sur celles de 
1921 ; par ailleurs, les prévisions de recettes nor- 
males pour 192% sont en augmentation de 580 mil- 
lions 894.920 francs sur celles de 1922, elles-mêmes 
en plus-value de 2.207.675.827 francs sur celles de 


°1921. Ces résultats ont eu pour effet de porter de 


66,4% ren 1921 et 80,2:% en 1922 à 87,2 %. en 1923 
le pourcentage des recettes ordinaires aux dépen- 
ses totales ; en ‘d’autres termes, il nous fallut 
payer au moyen de « ressources exceptionnelles » 
8.974.509.291 francs en 1921 et 4.870.000.000 francs 
en 1922, tandis que cette année nous n'aurons be- 
soin d’y recourir que pour 8.025.000.000 francs. 
Un redressement aussi net «st tout à l'honneur 
du pays qui a su l'obtenir sans aucun secours 
extérieur : l'augmentation des impôts payés par 


‘les contribuables et la réduction progressive de 


nos frais d'administration l’expliquent. Il est cer- 
tain que lévolution si bien commencée se pour- 
suivra, si nos gouvernants ont la sagesse de lais- 
ser la « matière fiscale » se développer sans en- 
traves (et une modification des contributions dans 
le sens d’une aggravation d'inquisition en consti- 
tuerait une redoutable) et ont la volonté de ré- 
encore les dépenses. Elle s'accélérera du 
reste, cette évolution, si l'on parvient à améliorer 
le fonctionnement des divers services. 

Mais, pour y réussir, il faut que le législateur 
donne l'exemple de la ponctualité et de la méthode. 
Or, nous sommes forcés de constater que le retard 
survenu dans le vote du budget n’est pas encoura- 
geant à cét égard : il a permis; sans doute, d’assu- 
rer l'équilibre parce qu'on à pu faire état d'aug- 
mentations de recettes imprévisibles à la fin de 1922 
et parce que les Commissions des finances ont 
réussi à suggérer des « économies » qui n'avaient 
pas été envisagées d’abord ; si, pourtant, le bud- 
get avait étésarrêté à l'heure normale en déficit, 
les plus-values de recettes se seraient néanmoins 
produites et l'excédent des dépenses s’en serait 
pareillement, en fait, trouvé atténué « a poste- 
riori » ; de même, la collaboration du Parlement 
et du Gouvernement aurait sûrement permis de 
réaliser toutes les économies jugées possibles 
« après Coup », et aucun ministre ne $e serait vu 
contraint d’'épuiser inutilement les crédits trop 
largement accordés. 

Il n'y à par conséquent pas lieu de se féliciter 
du régime des « douzièmes provisoires » auquel 
nous avons dû être assujettis : il aurait fatalement 
été réédité en 1924, si le Président du conseil 
n'avait, par son autorité personnelle, obtenu le 
vote d’un article « exceptionnel » de la loi de, Fi- 
nances appliquant à l'exercice 1924 l’ensemble du 
budget de 1923: 

Cette mesure a soulevé dans certains milieux 
une émotion que nous me partageons point étant 
données les circonstances présentes : si toutes cho- 
ses s'étaient passées selon les règles, le proiet de 
budget de 1924 serait déjà soumis à la Chambre, 
dressé sur les données dont les services disposent 
actuellement ; comme ce sont ces données mêmes 
qui viennent de permettre la mise au point du bud- 
get de 1923, le- projet de 1924 ne pourrait qu'être 
identique aux comptes votés dimanche matin. En 
réalisant officiellement l'assimilation de l’un et de 
l'autre, on n’a fait que constater une évidence 
en même temps, on à débarrassé le Gouvernement 
et les Chambres d'un travail qui eût été parfaite- 
ment fastidieux et vain, et on a mis læ nation à 
l'abri des périls de « surenchères » toujours à 
craindre à la veille d'élections. 

Les droits de contrôle du pouvoir législatif sur 
l'exécutif demeurant, au surplus, intacts, nous 
n'apercevons aucun inconvénient à la décision in- 
tervenue. 

Elle nous semble, par contre, offrir ‘une série 
d'avantages réels : le budget de 1924 n'aura pas 
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de retard ; il ne sera pas « gonflé » aux dépenses. 


par des préoccupations démagogiques ; enfin, les 
loisirs que son « adoption d'office » va créer au 
Gouvernement et aux Assemblées  faciliteront 
l'étude des lois économiques et sociales que 
nous. attendons et aideront à hâter la réorga- 
nisation générale de notre Administration indis- 
pensable au relèvement définitif de la Patrie. 
Kené THÉRY. 


QUESTIONS SOCIALES 


L’'Épargne française en 1922 


Le rapport et les comptes rendus des opérations 
de la Caisse d'Epargne et de Prévoyance de Paris 
viennent d'être publiés, C’est un document qui nous 
fournit, Chaque année, de précieuses indications 
sur l’évolution suivie par l'épargne française. Nous 
allons l’examiner succinctement et essayer d’en 
rnettre en évidence les points caractéristiques. 

Au cours de l’exercice 1922, de sérieuses difficul- 
tés ont affecté la marche normale de cette insti- 
tution., En premier lieu, le public continue à mar- 
quer un penchant très vif pour les placements en 
Bons de la Défense Nationale. D'autre part, le 
Crédit National et l'Etat ont émis des emprunts 
dont les conditions particulièrement avantageuses 
ont naturellement eu pour effet d’absorber une 
partie des capitaux qui alimentent habituellement 
lès Caisses d'Epargne. « Toujours plein de foi dans 
les destinées du pays, à déclaré M. le baron Da- 
villier dans son rapport à l'assemblée générale 
des membres du Conseil des directeurs et des 
administrateurs, le monde de l'épargne, et parti- 
culièrement la clientèle des déposants des Caisses 
d'Epargne, s’est empressé de répondre à tous les ap- 
pels successifs, C'est à ces emprunts que l’on peut 
attribuer, en grande partie, l'augmentation du 
nombre et de la moyenne des remboursements. Ils 
ont aussi diminué le nombre et l'importance des 
versements, dont le total général n’a pas atteint 
le chiffre exceptionnel de l’année 1921. » 

Quelques notes dépeindront exactement la si- 
tuation : 


i 


æ 
% % 


Les versements reçus par la Caisse d'Epargne ei 
de Prévoyance de Paris, en 1922, accusent une 
augmentation de plus de 6 millions. Leur montant 
passe de 75.804.823 francs à 82.647.954 francs. Le 
nombre de ces opérations est ésalement en pro: 
gression. On compte, en effet, 210.726 dépôts, con- 
tre 205.335 seulement en 1921, soit 5.391 en plus. 
La moyenne par opération west encore relevée. 
Elle est passée de 369 fr. 17 à 392 fr. 20. Signa- 
lons, enfin, qu'au cours de l'exercice, il à été éta- 
hli, par un premier versement, 29.213 livrets nou- 
veaux, -chiffre en excédent de 1.403 sur le nombre 
qe ceux dont l'ouverture avait été demandée l’an- 
née précédente (27.810). : 

Le montant des remboursements effectués à 
103.362 personnes a atteint 64.903.890 fr., en auo- 
mentation de 1.897 en nombre, et de 11.055.846 fr. 
en somme. sur les chiffres de 1921 (101.465 retraits 
pour 53.848.044 fr.). La moyenne générale par opé- 
ration qui, d'année en année, subit de plus en 
Plus l'influence du relèvement du solde moyen des 
livrets, conséquence du nouveau maximum, res- 


sort, en 1922,1à 627 fr. 92, au lieu de D80 :{r.70 : 


l’alnée précédente. Il a été remboursé, en totalité 
pendant l'exercice, 26.774 comptes, chiffre inférieur 
de 1.978 à celui de 1921 : 
Le montant des fonds transférés des GCaïsses 
d épargne privées, y compris celles d'Alsace et de 
Lorraine, et de la Caisée d'épargne postale, sur la 
Caisse d'Epargne de Paris. s'est. un peu relèvé : 
il s’est trouvé porté à 3.072.424 francs (au lieu dè 
R.861,760 fr.). Mais le nombre 


Solde dû à 652.615 déposants, le 31 déc. 1921. 184.434.606 63 


de ces opérations 


s'inscrit en diminution, avec le chiffre de 0:034 
(3.411 en 1921). Les transferts directs, au nom 
bre de 1.961, représentent 64,63 % du nombre 
total. Les transferts que la Caisse d'Epargne et 
de Prévoyance de Paris a effectués, par contre, 
sur ces mêmes Etablissements, ont fait solder | 
1.394 livrets, au lieu de 1.442 en 1921, dont l'avoir 
total représentait un capital de 1.128.617 francs. 


Sur ces. 1.394 transferts, 533 (ou. 43,58, 96) ont Été un 


transmis directement. On constate donc un excé-. 
dent de plus de 1.900.000 francs entre les sommes 
reçues et payées par virements. EP AAA R 

Le bilan de l'ensemble des opérations effectuées ©‘ 
en 1922 S’établit de la façon suivante 0" 


Francs 


Reçu en 1922 : | F4 
Par versements ordinaires..., 82.647.954 84 
Par transferts-recettes........ 3.072.424 80 
Par arrérages de rentes et in- 
térêts d'obligations des che- 


mins de fer de l'État... .... 1.025.366 59 ) 93.953.732 47 


Dee 


Par amortissement de rentes 
eL d'obligations ur eu 16.500 » ART 

Par reconstitutions de comptes: 1:840 77 |. 

Par intérêts capitalisés .:..... 7.189.645 47 Lee 


_ 278.388.339 10 


Payé «en 1922 : 


Par remboursements.,....... 64.908 ,890 36 IA se 
Par placements à la Caisse M CRAN 
des retiiites: to No ol A1 40125 feet 
Par transferts-paiements...... 1.128.617 70 7e 

Par achats de rentes et d'obli- _) 67.836.344 86 
galions des chemins de fer ae 
AO PALAU ES LAN S SM R RUE 1.281.310 57 

Par Preséription dl sm 466.055 66 He 

Par retenues diverses. .:,..:. 15.069 57 


Solde dû, le 31 déc. 1922, à 635.486 déposants 210.561:994 94 « 


La progression du solde, pendant l’année, repré- 
sente ainsi une proportion. de 14,16 %: Ceci est. 
tout à fait remarquable 8i l’on tient compte des 
difficultés que nous avons énumérées plus haut et 
il convient d’en féliciter M. Thillaye, le distingué 
agent général de la Caisse d'Epargne et de Pré- 
voyance de Paris, | e el 

Pi RE 

Lä publication au Journal Officiel, par les soins 
du Ministère de l'Hygiène, de l’Assistance et de la | 
Prévoyance sociales, des résultats provisoires des 
Caisses d'épargne ordinaires, résultats que FEco- : 
nomiste Européen reproduit chaque mois, nous per- 
met d'apprécier la situation de ces institutions à 
la fin de l'exercice et de nous rendre compte du 
mouvement des opérations faites par leurs dépo- 
sants. Nous y constatons, notamment, que le 
nombre des livrets ouverts en 1922 s’est élevé à 
476.329, chiffre inférieur de 20.153 à celui de 1921, 
et que le nombre des comptes existants atteint 
8.922.217, en augmentation de 92.883 sur celui du 
précédent exercice. rs 

Les versements effectués pendant Fannée ont. 
donné un total de plus de 2.168.000.000 francs, sen- 
siblement égal au montant des ._ dépôts reçus en 
1921 (2.148.000.000 fr.). Quant aux remboursements, 
ils ont afteint 1,571.000.00 francs environ, chiffre 
supérieur de 254 millions de francs à celui del’an- ‘ 


née antérieure (1.317.000.000 fr.) SANS 


En y ajoutant les intérêts honifiés par les Cais 
ses d'épargne à leurs déposants, soit environ 280 
Millions de francs, l'avoir de ceux-ci s'est trouvé - 
porté, au 81 décembre 1922, à 7.796.000.000 francs. … 

Par rapport au solde arrêté fin 1921, qui était 
de. 6.884.000.000 francs, l'augmentation dans l’an- 
née (92 millions de francs) ressort à 13,25 %. | 

%. A 


LCR NE 


L'importance des dépôts confiés à la Caisse 


‘utilité 
des ouvriers ; 1.410 à, des artisans patentés ; 848 à 


à 
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d'Epargne Postale s’est également accrue ; nous 
ne possédons pas encore le rapport de cette Admi-. 
nistration sur l'exercice 1922, mais, d'après les 
publications mensuélles faites, par ses soins, au 
Journal Officiel, on peut évaluer à 254 millions 
l'excédent des versements sur les retraits de fonds, 
et à 9% millions le montant des intérêts capitali- 
sés. Ces deux sommes réunies donnent un total de 
546 millions environ. Par suite, on peut estimer 


que le solde créditeur du compte des déposants de 


la Caisse d'Epargne Postale s’est trouvé, au 31 dé- 
cembre 1922, à 3.043.000.000 de francs environ, en 
progression de 12,80 % sur celui arrêté au 1° jan- 
vier précédent, à 2.647.436.750 francs. 
de 

11 faut nous féliciter sincèrement de la pregres- 
sion constante des opérations des Caisses d'Epar- 
gne. Elle constitue un indice précieux des qualités 
d'ordre et d'économie de la population française. 
Elle témoigne, aussi, de l'importance sans cesse 
grandissante du rôle que ces établissements jouent 
dans la vie sociale ; la répartition des 29.213 li- 
vrets nouveaux délivrés, pendant/l’année dernière, 
par la Caisse d'Epargne et de Prévoyance Socialè 
de Paris, est singulièrement ‘instructive à cet 
égard et nous donne une preuve éclatante de leur 
12.591, soit. 43,10 0/0, ont été ouverts à 


des domestiques ; 403 à des militaires ou marins ; 
8.860 ou 30,33 % à des employés. Ces cinq catégo- 
ries absorbent 82,54 0/0 de l'ensemble des comptes 
nouveaux |! 

Nous terminerons en formulant un vœu pour 
que quelques réformes de détail, touchant notam- 
ment ia multiplication du nombre des jours et des 
heures d'ouverture des succursales et l'élargisse- 
ment du cercle des opérations, viennent contribuer 
encore à rallier de nouveaux déposants. Par suite 
de laugmentation actuelle du coût de la vie, les 


classes laborieuses sont tenues de faire de grands 


efforts et de s'imposer de réelles privations pour 
réaliser des économies. On ne saurait trop, les 
aider et les encourager. 


Raymond MULETTE. 


Crédit National 


Sous la présidence de M. Martin, président qu 
Conseil d'administration, de Crédit National à 
tenu son assemblée générale ordinaire le 5 juin 
dernier. 

Durant l’année 1922, l'Etat français a continué 
à assurer par son seul effort le paiement des ré- 
parations Mises par le traité de paix au compte de 
l'Allemagne et le Crédit National a été, pour près 
des quatre cinquièmes de leur montant, son agent 
d'exécution, A cet effet, il a dû réaliser deux im- 
portantes opérations de crédit. 

La loi du 31 janvier 1922 portant ouverture sur 
l'exercice 1922 de crédits provisoires au titre du 
budget des dépenses recouvrables fixa à 8 mil- 


_liards pour cette même année le montant des in- 


demnités payables en espèces par l’intérvention du 
Crédit National. 

Cet Etablissement a fait en février appel à l’é 
pargne pour le placement de Bons 6 % suivant 


- une formule nouvelle comportant facultativement 


trois échéances successives de remboursement ; le 
montant des bons souscrits s'est élevé, en capital! 
nominal, à 4 milliards 710 millions. Une seconde 
émission de titres analogues lui a permis de re- 
cueillir, en juillet, 3 milliards 290 millions attei- 


 gnant ainsi la limite de ses émissions autorisées 


pour l’année, ! 
_ Le Crédit National a effectué, sans interruption, 


dans les conditions prévues par la loi et les règle- 
ments, les opérations envisagées par la Conven- 
tion du ? juillet 1919. L’effort en vue de l’évalua- 
tion des dommages, qui s'était traduit en 1921 
par l'émission de 1.557.373 titres de créance, s’est: 
poursuivi en 1922 et a eu pour résultat l'émission 
de 1.450.948 titres nouveaux. 


Depuis la fin de 1922, un grand nombre de Com- 
missions cantonales ayant été dissoutes, les émis- 
sions journalières marquent une décroissance qui 
va s'accentuant, ainsi qu'il ressort des indications 
suivantes 


Nombre Nombre de 
de titres émis comptes ouverts 


281.689 


1er semestre 1921,... 678.860 

de — 10 PATES 618.513 321.065 
ler semestre 1922... 717.059 298.237 
2e — 1992..,: 733.889 238.474 
4 premiers mois 1993. 288.149 86.904 


L'année 1923 marquera un point décisif dans 
l'évolution de la question des dommages de guerre, . 
d'un côté par l'achèvement des opérations d’éva- 
luation, de l’autre, par l'inauguration d'une nou- 
velle politique financière. 

C'est au cours de cette année que la situation 
définitive de l'Etat relative aux dommages de 
guerre permettra de mesurer exactement les sa- 
crifices qui restent à accomplir et les appels au 
crédit qu'ils supposent. 

Ces sacrifices, entièrement assumés jusqu'à pré- 
sent par la France, ont lourdement pesé sur la 
Trésorerie de l'Etat et une loi récente a prescrit 
certaines mesures pour en répartir le poids sur 
une plus longue période dé temps. 

Au point de vue des paiements, les opérations de 
1922 ont présenté les résultats suivants : Au 31 dé- 
cembre 1921, le nombre des paiements effectués par 
le Crédit National était de 2.689.379 pour un mon- 
tant de 9 milliards 805 millions, Au 31 décembre 
1922, ‘le nombre des paiements s'élevait à 5.487.411 
pour un montant de 17 milliards 614 millions, soit 
un nombre de paiements, pour 1922, de 2.798.082 
pour un montant de 7 miliards 809 millions. Au 
30 avril 1923, le nombre de paiements atteignait 


6.011.910 pour un montant de 19 milliaräs 591 mil- 
lions. 
Le nombre des comptes ouverts ayant atteint 


1.378.252 au 50 avril 1923, si l’on considère que le 
nombre total des comptes à ouvrir a&oït être d’en- 
viron 1.500.000, on peut mesurer les progrès rapides 
qui ont été accomplis au cours des deux dernières 
années pour atteindre prochainement le terme des 
opérations d'évaluation. 

Le montant des prêts consentis aux inaustriels 
et commerçants est passé depuis la clôture de 
l'exercice 1921 de 256.269.500 francs à 353.971.061 
francs 23, au 31 décembre 1922, défalcation faite 
des remboursements anticipés ; il se décompose 
ainsi entre les différentes sections : Alimentation, 
70.564.899 fr. 20 ; Entreprise et matériaux de cons- 
truction, 29.728.762 fr. 03 ; Hôtellerie et divers, 
12.281.500 francs ; Industries électriques, 4.168.000 
francs ; Métallurgie, 94.175.500 francs ; Produits 
chimiques, 18.635.000 francs ; Textiles,- 124.417.400 
francs. 

L'examen dés chiffres ci-dessus montre que le 
développement des prêts consentis par le Crédit 
National est une image fidèle bien que très réduite 
de l'activité de l’industrie française. 

Au compte de profits et pertes, les opérations &e 
l'exercice 1922 laissent un bénéfice net de 9.798.601 
francs 01, auquel il y a lieu d'ajouter le report an- 
térieur de 811.941 fr, 47, ce qui donne un totat de 
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10.610.542 fr. 48 à répartir comme suit: 


Exercice 192204 


Répartition (En francs) 


Réserve Jérémie CE 489.930 05 
Dividende 6 0/0, soit 7 he 09 !brut par 
ACLONES RS ACID EN MARNE Re" Ne 1.500.000 » 
RéSérve Dénerale SRE, DAC ah tue 7.900.000, » 
RéDOTL A nouveau ARR RL Re meet 1.120 612 45 


10.610.542 48 


Le dividende ainsi fixé est payable à raison de 
6 fr. 75 net par action (les actions étant nomina- 
tives). 

Nows mentionnerons que, par suite de l'élévation 
considérable des paiements d’indemnités et aes ris- 
ques que ses emprunts comportent, le Crédit Na- 
tional doit être à même d'y faire face. En consé- 
quence, et dans un esprit de prudence nécessare, 
l'Assemblée a doté, cette année, la réserve générale 
d’une somme de 7.500.000 francs qui en portera le 
montant à 10 millions, 

F. Mopau. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANGE 


L'exécution du Traité. — Les entretiens franco- 
britanniques. — L’occupation de la Ruhr. —— le 
dénouement de la crise ministérielle belge a mer- 
mis de reprendre les entretiens entre les Gouver- 
nements de Paris, de Bruxelles et de Londres. 
Mardi dernier, dord Curzon à reçu les ambassa- 
deurs français et belge qui, selon des informa- 
tions quelquefois contradictoires, ont exposé au 
ministre des Affaires étrangères britannique les 
points les plus importants de la réponse, tant at- 
tendue, au questionnaire. On affirme même, dans 
certains milieux, que de comte de Saint-Aulaire au- 
rait remis à dord Curzon un memorandum dans 
lequel se trouverait expoisé le point de vue fran- 
çais au sujet des réparations. 

Les sabotages se multiplient dans la Ruhr et, 
la semaine ernière, nous avons eu à déplorer la 
mort de dix soldats belges tués à Duisbourg par 
une bombe placée dans un train de permissionnai- 
res. Lundi dernier, encore, un nouvel engin écla- 
tait à l'entrée d’un tunnel. La répression se pour- 
suit impitoyable dans toute la zone occupée par 
les armées franco-belges. 


Le budget de 1923. 
en outre, être applicable à l’année fiscale 1924, 
a été définitivement adopté par le Parlement dans 
la nuit du 30 juin au 1% juillet. Nos lecteurs trou- 
veront ailleurs un article de notre rédacteur en 


chef qui expose comment l'équilibre budgétaire a 


pu être réalisé. 

D'autre part, la Chambre a commencé le 3 juil- 
let, l'examen du budget des dépenses recouvra- 
bles. Celüiïdci s’est poursuivi le lendemain par un 
exposé de M. Dubois, qui fut président de la Com- 
mission des réparations avant M. Barthou. 


Les paris aux courses. -- Dans son rapport du 
budget du ministère de l'Agriculture, M. Fernand 
David s'élève avec véhémence contre la réduction 


du personnel chargé ‘de surveiller les paris clan- 


destins. Ceux-ci, en effet, ne cessent d'augmenter 
au grand détriment du pari mutuel dont les re- 
cettes baissent régulièrement chaque année. De 
673.927.920 francs en 1920, les sommes engagées au 
pari mutuel sont tombées à 649.787.380 francs en 
ART et enfin à 542.879.190 francs l’année dernière, 
oi en deux ans, unêé Du: RON JU de 131.048, 730 
rancs, 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


TR 


+ PARIS HT SUCCURSALES 


98 juin 1993 


ACTIF JE 
Kncaisse de la Banque: | Ru Frence 
\ en Caisse ...,.. RSR 3.673.959.196 3.673.398. 909 
Or 4 à l'Etranger ..,... Re ant 1.864.344.997 | 1.864:344.927 
| Total EN ARRTER | 5.537.704,063 |.5.537.748-856 
Apprenti ere es sua tee eeute 293.101 .652 293 .427.704 
| 5,880.805.716 | 5:831.174 540 
Disponibilités à l'étranger ........ ae 566.590.164 566.106.878 
Kffets échus hier à recevoir ce jour. 170.604 845.339 
\ Effets Paris..... 1.034:534.367 | 1.147.874.254 
Portefeuille Paris à Effets Eiranger.. 6.127.962 6.800 137 
Effets du Trésor.| 562.697 734.025 
Portefeuilles des succursales Fans Me Lee 
ATIS Ve his sis vo inie se È H «299, 
Effets prorogés Succursales ...... 13.222: 800 13.177.929 © 
Avances sur lingots à Paris ::....... 12.874.000 12.874 000 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur titres à Paris.......,... 334.891,.759 345.245.244 


4.733:077.252 
200. 000,000 
23.900.000. 000 


Avances sur titres dans les succurslss| 1.722.743 .062 
Avances'àa l'Htat. in ines 200.000:000 
Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) 23.100.000,000 
Bons du Trésor français escompiés En. 
pour ayances de l'Etat aux Gouver- 


nements étrangers ................% 4.467.000.000 


Rentes de la Réserve...... ......:.. 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) 2.980. 750 2.980.750 
Rentes disponibles .............4...: 429. 804.426 129-804.426 
Rentes immobilisées ...........:.. de 400.000.000 100,009. 000 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales .....:...° 123.693.736.| ,; 126.481.5721 
Dépenses d'administration de la Ban- Cane | 
que et des succursales....:..1..:... 833.158 3.311.949 
Emploi de la réserve spéciale....:... - 8.407.438 8.407.438 
Divers si A0 SR LR A An ....| 2.138.757.075 | 2,170.442,609 
DOME A RATES 41.259.914 .095 |42,646.485.953 V4 
PASSIF 7 
Gapital/de la Banque ................ 182. 500.000 | 182.500.000 
Bénéfièes en addition au capital.:.... 55.619.755 55.519.755 
Réserves | (Ho du 17 mai 1834 ...... Hs ‘10.000.000 
bilié es | Ex- enr département. . 980.750 2.980.750 
mobilières | Loi du 9 juin 1887 .:.... 9.195.000 9.125.000. 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 4.ua0.000 . 
Réserve spéciale RON RE D RAD 8.407.444 8.407.444 


Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art.8 
Excéd.aff. à l’amort.des av. Al'Etat. 


518,524.955 
123.586 .168 


518.993 .809 
886.445 714 


Compte ann. d’int. au compte d'amort. 12.470.019 12 479.019 
Billets au porteur en circulation ....136.689 303-865 |37 661.950:940 
Arrérages de valeurs déposées ....... 48.573.148 | 77.456.805 
Billets à ordre et récépissés...:..,... 7: 117612.678 863.312 
Compte courant du Trésor........ ver 20.165.497 18.641.887 
Comptes courants de Paris...... rar 1.199.467.862 | 1.371.204.362 
Comptes courants dans les succursales | . 942.456.623 | 1.182.510.978 
Dividendes à payer ......:..:......:. 29.547.109 | 19.578 064 
Escompte et intérêts divers .......... 2.892.450 - 7.554.688 
Réescompie du dernier semestre .... 14.053.110 14 053.110 
Divers, ENNEMIS °:4-. | 1,422.469:257 |4:065,203-440%%% 
Total LE . -141.259.944.095 42.646.135 .95310 


Gomparaison avec les années précédentes - 


30 juillet! 8 juillet |,7 jüillet 


4 juillet | 5 juillet 
1914 1920 1921 1922 1993 
millions | miilions | millions | millions | millions 
Circulation :....... 6.683.2 |38.042.1 |37.667.0 |36.798.7 |37.661.9% 
Encaisse o0r........ 4.141433 | 5.588.5| 5.590 38 | 5,529.9 5537.77 
—— argent ... 625.3 247.4 274.3 284,9 293,4 
Portefeuille …....... Dhh.2 | :2:8809:3 | 2,888.7 "| 244780070267 
Avances aux partic. 143.81 1.973.7 | 2:287.2 | 9.95%.7/109%,094°2 
— à l'Etat... 200.0 |126.300.0 125.500.0 |23 300.0 |24.400.0 
Compt. cour. Trésor|, 382,6 D2:3 229 29 A EMSNE: 
— partic.l: 947.6 | 3.418.1 | 2.689.8 | 2.344.141 | 9:553.7 
Taux d’escompte...[# /20/0| 6 0/0 5 0/0 5.0/0 5 0/0 


L'émission du Crédit National. — Le succès de 
la nouvelle émission du Crédit National est un 
fait acquis. Dès maintenant de nombreux guichets 


des banques et des établissements de crédit sont : 


dépourvus de titres : les autres auront certaine: : 
ment épuisé leurs contingents à la fin de la se- 
maine. 

Seuls, des bureaux de percepteurs et de rece- 
veurs des postes pourront rester ouvérts quelques 
jours de plus. Leur clientèle campagnarde est tou- 
jours plus difficile à joindre, et réserve son obole 


pour les jours de tournée de perception, de, foire Ni 


où de marché. 


Les sinistrés peuvent donc être RE M 


LA ms française n'est pas encore lasse de sous- 


\ 


\ 


5 juillet 1928 


 k.476.000.000 — 


der 


4 


(1635) 


, 
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crire pour le relèvement de leurs ruines, la re- 
construction industrielle et agricole du pays. 


Les émissions en avril et en maï 1923. — L'Asso- 
ciation Nationale des Porteurs Français de Va- 
leurs Mobilières vient de publier la statistique sui- 
, vante, touchant les émissions réalisées en avril et 
- en mai derniers sur le marché français : 


I. — Émissions de Sociétés (Avril 1923) 


Actions 
DEEE PSE RÉ Se: 
Constit. Aug. de Obligat. Taux  To- 

Classification desociétés capital Bons moyen taux 

SE me — es % SLR 

Sociétés francaises (En milliers de francs) 
Banq.Crédit Foncier 100 2.000 » » 2.100 
Autom. Aviation... » 8.100 ÿ » 8.100 
Canaux, Trav.publ.  » 4.500 3.000 6 50 7.500 

HRIeCHACitÉ ie 2.000, 58.400 123.550 6 21 184.450 
ASSUTANCES. . .. ..:. » 2.500 2.000 6G 70 4.500 
Mines métalliques.  » 4.000 1.000 6G 77 5.000 
Métallurgie........ 3.800 26.648 6.500 6 71 36.948 

Matériaux deconstr.  » 11.000 10.500 6 51 21.300 
Produits chimiques 4.500 9.825 » » 14.825 
Immobilières...... 6.640 300 5.150 6 90 12.090 
Alimentation ...... 700 2.000 , 7.100 7 01 9.800 
Manufacture, com- 

MOT CAN Pan 2.850 25.640 30.600 6 25 59.090 
Caoutchouc, tabac. » 4 500 7 18 500 
Imprimer, papiers, ; 

journaux. …. 5.444 Fe wa. 1h00 » » 7 500 
Sociétés diverses .. 5.050 1,170: » 6.220 
Sociètés françaises 

eæploitantà l’étr.: ; 

Mines métalliques. » 25.000 » » 95.000 


26.190 188.583 189.650 6 32 404.493 
Taux moyen auquel ont été réalisées les émis- 
sions d'obligations et bons : 6.82 %,. 

IT. — Emissions de Sociétés (Mai 192%) - 
Actions t 
_ 
Constit. Aug.de Obligat. Taux 


Classification desociétés capital Bons moyen EE 
L Le Vue sie HE pe 0 de: 
Empr. coloniaux : (En milliers de Rité 
Empr. du Gouver. 

d'Algérie; ...... » » 861.850 625 361.850 
Soc. ou Groupem. | 

sinistrés : ‘ 

Group. des sinistrés 

de TORRENT » »A 50.622 677 : 59.622 
Confédér. gén. des J 

Coop. de Reconst. \ 

des rég. dévastées ES AT 91,725% 6 77. ‘51:795 
Soc. françaises : 
Banq., Cr. Foncier. 8.750 3.440 Pod 7.190 
Autom., Aviation... 600 400 CS » 1.000 
ARE. Li Pie MC 05.750 990 6 36 26.360 
Hléetricité..; 77 9.875 50.850 7.000 645 63-995 : 
Assurances. ....... » 3.200 2.500 6 50 5.700 
Mines métalliques. 1.000 2.950 16.000 656 19.230 
Charbonnages ..... 17% 41.850 » » 41.850 
Métallurgie........ 2.500 19.450 58.950 6 38 - 35 200 
Matériaux deconstr. » 8.900 » » 8 . 900 
Produits chimiques  » 11.200 » » 11.200 
Soc. immobilièros. 3.080 8.000 34.220 6 88 45.910 
Alimentation ...... 945 2,550%. 4.050 6 56 7.545 
Manufact. Comm. 250 22.467 5.350 6,52 28.067 
Impr., pap”, journ. 250 » ET OR 490 
Sociétés diverses... 1.550 200 » » 1.750 


| 19.800. 200.507 587.367. 6 40 807.64 
Taux moyen auquel ont été réalisées les ‘émis- 


Ra 
_ sions d'obligations et bons : 6.40 %, 


Opérations des Gaïsses d'épargne ordinaires. — 
Du 1% au 30 juin 1923, les dépôts de fonds des 
Caisses d'épargne ordinaires, à la Caisse des dé- 
pôts et consignations, se sont élevés à 41.546.046 
francs 24 et les retraits de fonds à 19.216.228 fr. 29, 
soit un excédent de dépôts de 22.429.817 fr. 99. 

D'autre part, le montant des capitaux employés 


_ du 1% au 30 juin en achats de rentes effectués en 


Bourse pour le compte des déposants des Caisses 
d'épargne ordinaires s'élève à 304.196 fr. 82. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 4 au 10 
juin, ont atteint les chiffres ci-dessous, Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
période de 1922 : 

Etat, 18.845.000 francs. (+ 267.000 fr.); P.-L.-M., 
réseau français, 87.580.000 francs (+ 4.020.000 fr.), 
réseau algérien, 1.132.000 fr. (+ 93.000 francs); Nord, 
21.810.000 fr. (1.019.000 fr.) ; Orléans. 18.058.000 fr. 
(+ 797.000 fr.); Est, 20.174.000 fr. (+ 285.000 fr.); 
Midi, 8.707.600 fr. (+ 1.457.400 fr.) ; Alsace-Lorraine, 
9.055.000 fr. (+ 108.000 francs). k 

(1} Est-Algérien, 750.700 fr. (+ 84.168 fr.); Bône- 
Guelma, 456.800 fr. (+ 154.177 fr.); Réseau oranaïs, 
330.600 fr. (— 20.056 fr.).. 


(1) Recettes du 28 mai au 3 juin. 


Lois, décrets et arrêtés. —— 4° juin : Loi suivie 
d’un décret portant : 1° ouverture sur l'exercice 
1923, au titre du budget général, de crédits provi- 
soires applicables au mois de juin 1923 ; 2° auto- 
risation de percevoir pendant le même mois les 
impôts et revenus publics. Loi suivie d’un décret 
portant ouverture, sur l'exercice 1923, de crédits 
provisoires au titre du budget spécial des dépen- 
ses recouvrables en exécution des traités de paix 
et applicables au mois de iuin 1923. Décret autori- 
sant le département des Ardennes à garantir les 
services des intérêts et d'amortissement d'in em- 
prunt, Décret prorogeant jusqu'au 15 juillet 1923 
la convention commerciale entre la France et la 
Tchéco-Slovaquie. — 5 juin : Loi portant : 1° annu- 
lation de crédits sur, l'exercice 1922 au titre du 
budget général ; 2° ouverture de crédits addition- 
nels aux crédits provisoires alloués pour les dé- 
penses du budget général de l'exercice 1923. Loi 
suivie d'un décret portant : 1° ouverture sur l’exer- 
cice 1923, au titre du budget général, de crédits 
provisoires applicables au mois de juin 1923 
2° autorisation de percevoir pendant ce mois les im- 
pôts «et revenus publics ferratum). — 7 juin : Décret 
autorisant les départements du Jura, dè l'Ardèche, 
des Alpes-Maritimes et de la Seine à emprunter et 
à s'imposer. Décret autorisant la Chambre de com- 


merce de Lille -à contracter un emprunt. — 
10 juin : Arrêté autorisant le Crédit National à 
émettre un emprunt. — 16 juin : Décret autorisant 


les départements de l'Aveyron, de la Charente-In- 
férieure, dé la Haute-Garonne, de l’Ille-et-Vilaine, 
du Tarn et le territoire de Belfort à emprunter et 
à s'imposer. Décret modifiant la répartition de 
la dotation du crédit agricole entre les différentes 


formes de crédit. — 20 juin : Arrêtés relatifs au 
tirage de deux séries du fonds 3 1/2 0/0 amortissa- 
ble. — 2% juin : Décret autorisant la Chambre de 


commerce de La Rochelle à contracter un emprunt 
en vue de l’amélioration de l'outillage public du 
port. — 30 juin : Loi portant ouverture et annula- 
tion de crédits Sur l'exercice 1923 en-vue de pèr- 
mettre l'application de mesures prises pour assu. 
rer l'exécution par l'Allemagne du traité de Ver- 
sailles: Décrets autorisant les départements de 
l'Ain, de l'Aisne, de l'Aveyron, du Calvados, du 
Cher, de la Creuse, du Gard, de la Haute-Garonne, 
de l'Indre, du Lot, de la Haute-Marne, de la Sa- 
voie et de la, Vendée à emprunter et à s'imposer. 
Décret nommant un agent de change près la 
botirse de Marseille, 
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Banque Impériale d'Allemagne. Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allémagne s’établissait 


ainsi, au 23 juin 1928 : 


15 juin 1923 23 juin 1923 Compar. 


(En millions de marks) 
Encaisse or (1)..4-:0 70 757 707 » 
— argent (2).. 16.824 18.786, +. 1.962 
Billets de l'Empire et 
Bons des Caisses de 


FO) AE M re LD AD) 6711 2 08).0 12 226.195 
Portefeuille d’es- 

compte...... i.1. 15.460.705 18.811.932 +3.851.227 
Avances, ,... Re SEE 82.747 101,742 + 18.995 
Portefeuille titres.... A63 236 — 227 
Qirculations 258 A0 10.905.092 13.091.739 +9 186.647 
Dépôts ss Anne 5.413.300 .5.892.47 +479 .170 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks) 


& © = | © 2 u © 
: 24 “fs mn n| o+ 
Encaisse [© © ©| Cir- [222] Por. |=5| T2 
; Ep A EE RE © d 2 | 54 8 
Dates be, -|cua-|£ce) te |H<| #6 
An le &O| tion |S sSlfeuillel 2 7| && 
Or |? AS DE 5,2 | 0 
gent | cv © 7 D 

A FD Hre oc Ç < 
81 juil A9411.253] 275 33 9. _909 1.258| 2.081] 202! 5 % 


(4 juill) 
1.879] 8.787| 226| 6 
(3 août) 


30avril 192 9220113597 41464,97016545.98413309:87219211.01611492/12 04 


Taoût 6 |1.478| 118 97 | 8:807 


7 mai... 91413515 1639.959,0723.10315488.034/0350 27011207|18 24 
15 — ...| 843/135818 1795.998/7112.782/3774,745/10116436/ 1064!» 
23 — ,..| 8331145946 ATAS. AAA 586.640 340,314 10508! 8881 » 
31 — ...| 7758115026 1892.21518363.700/4410.49812036593! GI8! : » 

7 juin.;.|. 7657116062 2194.99. 313 309 S66/4747,81430675641 D16|  » 
15° — .. 75716824 2159,677,10906092 5413 300145460705! 463! » 


99. || 75718786 285.872 100173 5NU2.AT ISSN 236  » 
Rappelons qu’au 23 juin 1923, il y avait en circulation 
dans le public 12,256 millions de marks de billets de Caisses 
de Prêts et 354 millions de marks de Bons de Caisse 
de l'Empire. 


— 


(1) Y compris 180 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 

(2) Depuis le 15 mars 1923, ce poste comprend les pièces 
en lingots d'argent et les pièces d'aluminium. 


La situa/ion. — Si les chiffres signifiaient encore 
quelque chose, quand il s’agit de l'Allemagrie, on 
annoncerait, avec les commentaires appropriés, 
que la Dette totale du Reich est, aujourd’hui, de 
17.000 milliards, Mais ce total n ‘évoque rien : il 
explique tout au plus la continuation de la baisse 
du mark em dépit de toutes les mesures de conso- 
lidation. À 


Le Gouvernement a continué, bruyamment, ses 
études pour l'arrêt de Ta chute du mark. On com- 
mence à avoir Conscience du danger de sa dépré- 
ciation indéfinie. Mais on n’a pas le courage de 
prendre des mesures radicales dans la craïînte de 
mécontenter trop les quelques magnats qui en 
profitent. On avait annoncé la création d’un Office 
central des devises ; l'interdiction du commerce 
libre des devises ; la fixation d’un cours unique... 
Tout s'est borné à des indications età des velléités. 
La grande industrie a réussi à persuader M. Cu- 
no, qui ne demandait d’ailleurs qu’à l'être, que 
ces mesures seraient plus préjudiciables que ‘pro- 
fitables à l'économie allemande. Au surplus. la 
Reichsbank avait commencé per déclarer qu (ee 


| était hors d’ état de créer un Office central ges de- 


vises. 


La réalité est que dans le détraoe des Ru. ue 


et devant la mauvaise volonté des industriels, le 
mark est abandonné à lui-même ; les vagues régle- 


- mentations mises en vigueur, même si elles étaient 


observées, ce qui n’est pas le cas, ne remédieraient 
à rien. Un a ESSAyÉ timidement de concentrer le 
trafic des devises étrangères à Berlin : immédia- 
tement est née toute une organisation de trafic 


illégal. Au surplus, les résultats sont 1à : le mark ) 


s'effondre de plus en plus. j 

Au fond de ce trafic, comme de tous, on trouve 
M. Stinnes. Il est, de beaucoup, le plus ge and Spé- 
culateur sur la devise. La commission "enquête : 


du Reichstag sur la chute du mark a révélé que, 


dans les cinq premiers mois de l’année, M. Stin-. 
nes avait acheté, pour ses importations, 2.200.000 


livres sterling. Il est maître de la situation. Com-. 
ment un simple chancelier, qui sera bientôt son 


subordonné et obligé, pourrait-il lui imposer ses 
timides décrets ? D'autant plus que, pour dominer 
même le Gouvernement, M. Stinnes a fait le trust 
de la presse. Il est avéré que M. Stinnes possède 


ou contrôle actuellement 140 journaux allemands 


quotidiens, Chaque matin il fait l’opinion publi- 
que conforme à ses spéculations. 

La Gazette de Voss, 
journaux qui ont eu le” courage de signaler le fait, 
demande, sous la signature de Georg Bernhard 


« Le peuple allemand sait-il qu'environ 90 % de 


ses journaux sont aux mains des grands indus- 
triels et de leurs créatures ? Saiïit-il que toutes 
leurs informations viennent des agences des grands 
industriels ? ». 


La chute Ut du mark a son éhtre. 
coup logique : la hausse ininterrompue des prix 
de tous les produits. D'après une publication de 
l'Office de statistique, entre les 15 et 25 juin, les 
prix ont passé de 17.496 fois le niveau d'avant- 
guerre à 24.618 fois ce niveau. Quant aux prix des 
produits alimentaires, ils ont augmenté, dans cette 
même période, de 46 a | 


En dehors des agitations sociales et des! inces- 
santes augmentations de salaires des syndicats 
ouvriers, la chute du mark a accentué un autre 
phénomène : l'évincement de la monnaie légale 
et la naissance d’une autre monnaie d'échange. 


Déjà on calcule et facture presque partout en. 


marks-or ; des Etats et des sociétés ont fait des 
émissions libellées en blé, seigle ou charbon ; les 
Caisses d'épargne font leurs ‘comptes en marks- 
‘or ; tous les syndicats demandent énergiquement 
que les salaires soient fixés selon la base invaria- 
ble du dollar ou mark-or. La vraie monnaie est 
chassée par une monnaie fictive, la première sans 
aucune valeur et la seconde sans réalité. Où cetie 
évolution mènera-t-elle le Reich ? 


BELGIQUE 


Dénouement de la crise ministérielle, — Le nou- 
veau ministère Theunis. — Grâce à un compromis 


au sujet de la question de l'Université de Gand et en 


de la nouvelle loi militaire, M. Theunis a pu, en- 
fin, réunir une majorité parlementaire. 

Le nouveau ministère, qui comprend d'ailleurs 
exactement les mêmes personnalités que le précé- 


dent, s’est présenté- devant la Chambre le 8 juil . 


let et il a Fe ee | bien accueilli. 


ESPAGNE 


La production et le mouvement commercial du 


blé en 1922. — Les surfaces ensemencées en blé en 
Espagne, là production totale et le rendement par 


qui est un des quelques - 
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hectare pour les trois dernières années se compa- 
rent ainsi : 


Rendement 
Superficie Production par héctare 
(Hectares) (Quintaux) 
À LIRE NL ARR "TES 4.149.885 37.722.876. 9.09 
24 RP EL 4.208.099 939.608:725 9.39 
FU LR ARTS PNR 4.161.946 84.187.482 8.18 


La production, complètement insuffisante pour 
la consommation, oblige l'Espagne à se procurer 
à l'étranger le tonnage qui lui manque. Pour les 
années envisagées, voici quelles ont été, d'après 
l'Espana Economica y financiera, les quantités de 
blé importées et exportées : 


1920 1921 1922 

! + (En quintaux) 
Importations... 4.897.851 4.658.800 494.550 
Exportations... 26.415 37.459 3 
Excédent... 4.871.486 : 4.619.341 494.547 


Le recul des importations de blé en 1922 provient 
d'un rendement exceptionnel en 1921, dont le chif- 
fre n'avait pas été atteint depuis 1916. 


Le mouvement commercial en 1922, — Les chif- 
fres du commerce extérieur de l'Espagne en 1922 
se comparent ainsi avec ceux de l’année précé- 


denite : 
Importations 
1921 1922 
Le (En pesetas) 
AMAMANERINIVADEN A Us 10. 10.693.981 18.572.137 
Matières premières, ,...... MAS 17018 961.290.611 
Arcbrcles TaDriTHES.. else 1.258.207.017 1.404.598.883 
Substances alimentaires.,.,... 746.524,989 648.749.792 
Or: naturel et monnayé...,..,. 175.220 3.051.900 
Argent naturel et monnayé.... 627.500 616.680 
TOUR RE, D letek le 2.833.804.175 8.036.880.008 
Exportations Ù 
Animanx viyants.....,,..4:.,. : 5.917.624 3.680.471 
Matières premières. ..,.:...... 276:833.781 850.024.080 
Articles fabriqués. ....... RCE 418.903.131 815.924 .264 
Substances alimentaires....... 865.520.663 179.596.637 
Or naturel et monnayé.....,.. 4,912.800 60.000 
Argent naturel et monnayé..,. 12.715.856 4.029.932 
Made ent ia 1.584.203.855 1.453.264 .640 


Le déficit commercial de l'Espagne a sensible- 
ment augmenté en 1922 puisqu'il se chiffre par 
1.583.615.363 pesetas, contre 1.249.600.320 pesetas en 
1921. En 1920 ce déficit ne dépassait pas 405.402.614 
pesetas. 


Résultats d’exploitation des chemins de fer en 
1922. Les recettes des grandes compagnies de 
chemins de fer espagnols ont atteint les chiffres 
euivants en 192: ï 


Augment. par 


1922 rapport à 1991 
(Pesetas) 
Nord de l'Espagne ..,.,.. TRES 293.847.117 8.102.820 
Madrid-Caceres-Portugal.....:.. 12.098 894 246.859 
DATE. LU NS HU 54,138 MIO NUE S5E. 200 
Madrid-Saragosse-Alicante,..... 250 .459.701 » 7:958.313 


La longueur des voies ferrées exploitées par ces 
différents réseaux atteignait 9.035 kilomètres, se 
répartissant ainsi : Nord de l'Espagne, 3.681 kilo- 
mètres ; Madrid-Cacérès-Portugal, 429 kilomètres ; 
Andalous, 1.261 kilomètres ; Madrid-Saragosse-Ali- 
cante, 3.664 kilomètres, 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 27 juin, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
BiHèts émis 8, PEL + PARA AE. 8 arf 145.544.959 
DOUTE RSR MR EE nn a à à te: 11,015/100 
Autres garanties .,... MEME À Pre AT 8.734.900 
Or monnayé et en lingots....,.,,..,,., + 12b,794.950 


145.544 950 


Département de Banque 
CADIHAL SOCEAL Nr 44 26e din er DATA 14.553 ,000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de 1a Dette nationale, etc.)...., 13.969.933 


Dépôts diverse. 2. TE PE EUR 114.072.490 
Traïtes à sept jours et diverses......... 14.995 
DOIdE RD ERCÉON LES TAUILLSNT CNRS E NT 3.919.274 

145:922: 992 
Garanties en valeurs d'Etat...,.. RER 42,978 .731 
Autres garanties ,...,..., UNIES ER 80.681.961 
BINB IR ENITÉSerVe ie LUN LS ni ui, 20.444.675 
Or et argent monnayés en réserve....... 1.825.625 

445.922.992 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre {Milliers de livres sterling) 


pd 3 Ain Se 

RER 32! 4 [S2N.2 

S 6 : E Sue > [Teil 

2 E9 a © © © © UE TO UE LEE 

Dates S.2 5 Br ISSR|l à [SE se 

E = o A TE Fe A D 22 dla . 

u 2 " DES |: E4..|en DIE © 

© © fa SE ho 7” 

Gavût1914| 27,622! 36.109! 68.249| 76.995! 9.967| 14,606 % 

9 mai 1991127.522/198.776/116 ,606:110.835123.496! 90.17183 9% 
16 — ..,1127,529/123.476/192.,3841116.958123.799| 19.44! » 
23 — .,.1127.9271128.280/118.883/112,180/25.996| 20.27| » 
30 — ...1197.524/124 550/119.1881114.223/22.724| 19.06! » 
6 juin ...1127.5271124.3911195.7241113.628/22.886| 18.50! » 
3 — ,..1127.5841124.100/119.7941114.427/93 1841 19.35] » 
20 — ...1127.588/193.7411122.2371116.536123.548| 19.926[ » 
27 — ...1127.621195.1031128.042/123.696:22.267| 17.39] » 


Hier, 5 juillet, la Banque d'Angleterre a élevé 
de 3 à 4 % le taux de son escompte. 


Les pourparlers franco-britanniques, — Le re- 
tard, déterminé par la crise ministérielle belge, 
apporté par le Gouvernement français dans Sa ré- 
ponse au questionnaire britannique, semble avoir 
été mal interprété de l'autre côté de la Manche, 
tout au moins dans certains milieux. Un membre 
de la Chambre des Communes a:'cru même devoir 
demander, le 27 juillet, si le premier ministre pou- 
vait faire une détlaration au sujet de la possibilté 
de l'envoi d’une réponse rapide à la note alle- 
mande, en raison des conséquences sérieuses qu’un 
délai prolongé pourrait avoir par suite de la situa- 
tion économique actuelle de l'Allemagne. 

M. Baldwin à répondu que le Gouvernement 
britannique comprenait parfaitement la gravité de 
la situation, et qu'il: faisait tout ce qu'il pouvait 
pour en hâter le règlement, mais qu'aucune autre 
déclaration ne pouvait être faite en ce moment. 

Cette question posée au Gouvernement anglais 
à la Chambre des. Communes parut faire écho à 
une partie de l'opinion publique, que représentent 
certains Organes de la presse d'Outre-Manche. 
C'est ainsi que dans un article paru le 1° juillet, 
l'Observer annonçait qu'une action importante se- 
rait entreprise dans quelques jours par le Gouver- 
nement britannique, au cas où la France n’adres- 
serait pas une réponse écrite au questionnaire 
anglais. Le même journal ne craignait pas d'aftir- 
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mer que la politique française ctpit désastreuse 
pour l’Europe, que le Gouvernement de Londres 
était décidé à prendre comme base de négociations 
les dernières offres de l'Allemagne, et qu'il était 
même fort possible que, dans ce but. une confé- 
rence, comprenant notamment. l'Angleterre, l'Italie 
et la Belgique, se réunit prochainement pour trai- 
ter, sans la France, avec le Gouvernement du 
Reich. 

De son côté, le Times.a écrit que le public est 
las ‘de cette incertitude prolongée ; que l’Allema- 
gne a fait récemment ume offre qui est la première 
offre raisonnable, et que l'Angleterre est prête à 
la prendre en considération, fout convaincu que 
soit le public anglais que le Reich doit payer les 
réparations dans “la pleine mesure de sa capacité. 

Le Daily News estime que-la patience britanni- 
que a des limites et que le spectacle des sans-tra- 

vail est aussi pénible pour les Anglais que peut 
l'être, pour les Français, celui des régions dévas- 
tées. 

Quelques organes, à la vérité, se montrent moins 
merveux. Par exemple, le Morning Post se de- 
mande si l'Angleterre doit longtemps choisir en- 
tre une politique d'alliance avec l'Allemagne et 
une politique d'alliance avec la France, ajoutant 
que la sécurité et la solvabilité de la nation fran- 
çaise sont aussi précieuses pour le peuple britan- 
nique que la sécurité et la solvabilité de la Grande- 
Bretagne peuvent l'être pour la population fran- 
çaise. 

Il va sans dire que Île langage de “certains jour- 
naux anglais à causé’en France une impression 
des plus ‘pénibles. T’agence Reuter a, il est vrai, 
publié une communication officieuse 
qu'il était tout À fait prématuré de parler d’ac- 
tion séparée de la part du Gouvernement britan- 
nique. 

I] n’en est pas moins vrai que ces attaques di- 
rigées contre l'amitié franco-anglaise n’ont mas 
mandué d’émouvoir profondément l’opinion publi- 
que française, qui se demande non sans raison si 
ces provocations ne vont pas à l'encontre du but 
commun que poursuivent les Gouvernements de 
Paris et de Londres. Il est dans tous les cas inf- 
niment regrettable que ces” manœuvres fâcheu- 
ses s’exercent précisément au moment où, la crise 
belge étant maintenant terminée, les pourparlers 
vont pouvoir reprendre entre la France, la Belgi- 
que «et l'Angleterre. 

Avant même de se présenter devant les Cham- 
bres, le Gouvernement bhelse a en effet autorisé 
son ambassadeur à Londres, le baron Moncheur, 
à se rendre au Foreign Office. Le représentant de 
la Belgique s’est entretenu le 3 juillet avec lord 
Curzon, à qui il a fait connaître l'opinion de son 
Gouvernement sur certains points du question- 
naire britannique. 

L'ambassadeur de France, M. .de Saint-Aulaire, 
a fait aussitôt amrès une démarche identione, et, 
grâce aux instructions très commwlètes qu’il pos- 
sède, il a pu fournir au ministre des Affaires 
étrangères de nombreuses explications et certains 
éclaircissements qui lui ont été demandés. 

Ces entretiens ont été portés par lord Curzon à 
la connaissances des. autres membres du:cabinet 
britannique. 

Voilà donc reprise une conversation diplomati- 
que qui, en somme, ne s'est trouvée interrompue 
que par les événemenst politiques belges. Souhai- 
tons qu’elle se poursuive dans une atmosphère de 
confiance réciproque, à labri de polémiques ‘de 
presse toujours préjudiciables à la bonne marche 
des négociations. 


La question de Tanger, — La Conférence entre 
les Gouvernements de France, d'Angleterre et 
d'Espagne, 


déclarant , 


primitivement fixée au 18 juin, s’est 


réunie à Londres le 29 du même mois. On devait. 
v examiner le statut de Tangér, question actuel- 


lement fort‘ importante au point de vue notam- 
ment de la réalisation de l’entreprise du port. 
Commencées, comme il a été dit, le 29 juin, 
les conversations entre experts avaient dû être 
interrompues le 30, pour permettre aux représen- 
tants de la France et de l'Espagne de demander 
de nouvelles instructions à leurs Gouvernements 
respectifs. Reprises le 3 juillet, les négociations 


ont subi un nouvel arrêt et les experts se sont 
séparés sans qu'une date ait pu être fixée, pour 
ieur prochaine réunion JE 


La tenue du Stock-Exchange. — La valeur de. 


Bourse des 265 titres représentatifs dont le Ban- 
kers Magazine suit les variations mensuelles s'éta- 
blissait, à la date du 19 juin. à 6.547.790.000 li. 


st., comparativement à 6.546.186.000 liv. st. à la 


date du 18 mai, soit, pour le mois, une plus- -value 
de 1.604.000 Tiv. st. Les fonds britanniques et in- 
diens ont enregistré une avance de 11.336.000 liv. 
st. les obligations de chemins de fer britanniques 
1.078.000 liv. st., et les corporations britanniques 


21.000 liv. st. ; par contre, les fonds coloniaux et 


étrangers, les corporations - étrangères et les ac- 
tions “privilériées des chemins de fer britanniques 
ont perdu ensemble 2.015.000 liv. st. Parmi les 
autres catégories de valeurs, on note les princi- 
pales augmentations suivantes : 5.180.000 liv. st. 
pour les chemins de fer des Etats-Unis, 1.253.000 
liv. st. pour les brasseries, 2.081.000 liv. st. mour 
les actions commerciales et industrielles, 1.163.000 
liv. st. pour les compaonies d’assuranre, 3.434.000 
liv. st. pour les mines sud-africaines. Les diminu- 
tions les plns importantes ant porté sur les actions 
ordinaires des chemins de fer britanniques 5 mil- 
lions 851.000 liv. st., sur les chemins de fer colo- 
niaux 1.086.000 liv. st., sur les chemins de fer 
étrangers 4.054.000 liv. st.. sur les actions des usi- 
nes sidérurgiques 2.952.000 liv. st. et sur les ac- 
tions des entreprises de pétrole 6.205.000 Liv. st. 


La décroissance de la natalité. 


naissances en Angleterre pendant l’année 1921, 
font ressortir un nouveau fléchissement de la pro- 
portion des naissances par rapport au chiffre de 
la population. De 1841 à 1850, cette proportion 
avait été de 32,6 pour 1.000 habitants : elle avait 
atteint 35,4 pour 1.000 habitants de 1871 à 1880, 


pour descendre à 27,2 de 1901 à 1910. En 1921, la 


proportion est tombée à 22,4 pour 1.000 habitants, 
soit le chiffre le plus faible enregistré depuis 1827, 


les années 1915 à 1919 n us pee comprises dans 


les calculs. 


_Le commerce extérieur du Canada en 1922- 1923. 


— D'après les statistiques récemment publiées, le 
mouvement total du commerce extérieur du Ca- 

nada pendant l’année fiscale 1922-1923 s'est élevé 
à 1.784 millions de dollars, en augmentation de 
246 millions de dollars sur Te chiffre de LORIE 
précédent. 

Les exportations ont sue 932 millions de dol- 
lars, en plus-value de 191 millions de dollars. Les 
principaux articles d'exportation ont été les pro- 
duits robe avec 383 millions de dollars, et le 
bois, les vroduits du bois et le papier, avec 229 
millions de dollars. Les meilleurs clients du Ca- 
nada ont été le Rovaume-Uni, 379 millions de dol- 
“lars, et les Etats-Unis, 269 millions. Les exporta- 
fions canadiennes à destination de l’Empire bri- 
tannique se sont élevées à 440 millions de dollars. 
L'Australie occupe le troisième rang parmi les prin- 
cipaux clienés du Canada, avec 19 millions de dol- 


lars. La valeur des exportations sur l'étranger, non. 


compris les ‘Etats-Unis. a atteint 123. millions de 


dollars. Pour la plupart des pays, il y a plus- value 


[par rapport à l'année précédente, l'augmentation 


- 


Les statisti- 
ques récemment publiées, indiquant le nombre des : 


Siren 
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_ 


arrivant à près de 80 millions de dollars pour le 
Royaume-Uni seul. JL 

Les importations se Sont établies à 802 millions 
de dollars, én accroissement de 55 millions de dol- 
lars comparativement au chiftre correspondant de 
1921-1922. Les principaux pays fournisseurs ont été 
les Etats-Unis, avec 541 millions de dollars, contre 
516 millions, et le Royaume-Uni, 141 millions de 
dollars, contre 117 millions, Viennent ensuite la 


France, avec 12 millions de dollars, et la Suisse, * 


avec près de 8 millions. Les importations cana- 
diennes de provenance allemande ont’ atteint 
2 millions et demi de dollars. Les diverses parties 
de l’Empire britannique, dans leur ensemble, ont 
vendu en 1922-1923 pour environ 180 millions de 
dollars au Dominion. 


ITALIE 


Une lettre du Souverain Pontife au sujet de la 
question des réparations. — Dans une lettre qu’il 
a adressée le 27 juin au cardinal Gasparri, le 
Souverain Fontife semble prendre la défense des 
intérêts du Reich. Sa missive contient entre 
autres les observations suivantes : « Il est juste 
que les créanciers aïent des garanties proportion- 
nées à l'importance de leur créance, qui en assu- 
rent le recouvrement duquel dépendent des intérêts 
vitaux pour eux aussi, Mais nous leur laissons le 
soin d'examiner s'il est nécessaire, à cet effet, de 
maintenir des occupations territoriales qui impo- 
sent des sacrifices graves pour les pays occupés 
et pour les nations occupantes, et s’il ne vaudrait 
pas mieux y substituer, ne fût-ce que progressi- 
vement, d’autres garanties non moins efficaces et 
certainement moins pénibles. » 

L'effet produit fut assez fâcheux dans les mi- 
lieux parlementaires français, et des demandes 
d'interpellations ont été déposées à la Chambre 

Néanmoins, grâce à une intervention énergique 
de M. Jonnart, le cardinal Gasparri dès le lende- 
main à commenté la note dans un sens assez dif- 


. férent. Il a laissé entendre, en effet, que seul le dé- 


sir réel de voir enfin cette grave question de la 
Ruhr aboutir à une solution a amené Pie XI à 


‘tenter une conciliation. Outre cette rectification, 


sans doute jugée insuffisante, le pape, dans une 
nouvelle lettre, a flétri les sabotages issus de la 
résistance « passive » qu'oppose 


notre occupation. 


LITHUANIE 


La question de Memel. — Une mission lithua- 
nienne, composée du président du Conseil et minis- 
tre" des Affaires étrangères, M. Galvanauskas, de 


_ MM. SidzikauSkas, délégué à la Société des Nations, 


Gailius, président du Directoire de Memel, Stiklo- 
rius, représentant des organisations lithuaniennes 
de Memel, et Kraus, président de la Chambre de 
commerce, représentant l'élément allemand meme- 
lois, est arrivée à Paris pour achever les négocia- 
tions commencées au mois de mars dernier avec 
la Conférence des Ambassadeurs, au sujet du sta- 
tut de Memiel. 

Une première réunion, à laquelle assistaient, 
outre les délégués dithuaniens, le représentant de 
l'Angleterre, sir Eric Phipps, et le représentant de 
l'Italie, M. Vanutelli, a eu lieu au Quai d'Orsay 
sous la présidence de M. Laroche. 


POLOGNE 


Le nouveau ministère des Finances. — Le pré- 
sident de la République polonaise -a accepté la 
démission du ministre des Finances, M. Grabski. 
C’est M. Hubert Linde, ancien ministre des Postes 
et Télégraphes et directeur de la Caisse d'épar- 
gne postale, qui a été désigné par M. Woycie- 
chowski pour succéder au ministre démission- 
naire. 


« 


l'Allemagne à 


SUISSE 
Au Conseil de la S. D. N. La question de la 
Sarre. — Le Conseil de la S. D. N. à commence 


ses travaux le 2 juillet et S’est occupé immédiate- 
ment de là question de la Sarre qui, ne l’oublions 
pas, soulèvent d'importantes polemiques dans les 
pays étrangers. 

Au cours d'entretiens particuliers avec M. Hano- 
taux, iord Robert Cecil à déclaré que le Conseil de 
la, S. D. N. avait le devoir de Contrôler un Gouver- 
nement qu'il nomme et peut révoquer. Or, la Com- 
mission de la Sanre lui semble avoir commis de- 
puis le mois de mars, dans des intentions d’ail- 
ieurs ‘honnêtes et raisonnables, des erreurs qui 
nécessitent un examen attentif, C’est au Conseil 
de la $S. D. N. lui-même quil appartient d’entre- 
prendre cette investigation délicate. En  consé- 
quence, MM. Rault et ses collègues membres de la 
Commission des Gouvernements se rendront au 
plus tôt à Genève et apporteront avec eux tous les 
documents nécessaires. 


La deuxième conférence de Lausanne. — Ismet 
pacha, dans une note qu'il à adressée aux délé- 
gués des grandes puissances, n'avait pas caché 
son imfpatience d'en finir une dois pour toutes avec 
le Traité de paix. Le représentant d'Angora ou- 
bliait, sans doute, que son entêtement sur tes ques- 
tions toujours en litige du paiement de coupons, 
des concessions et de l'évacuation de Constantinople 
était, en grande partie, la cause du ‘retard ap- 
porté dans les négociations, Aussi. dans leur ré- 
ponse, les diplomates alliés n'ont-ils pas manqué 
de lui rappeler qu'ils étaient toujours prêts à re- 
prendre la discussion des deux premiers points et 
qu'ils n’aborderaient le troisième qu'autant que les 
deux autres auraient été résolus. | 

Voilà, une fois de plus, Ismet pacha mis au pied 
du mur. Espérons que son impatience est cette 
fois réelle et que, dans quelques jours, la confé- 
rence de Lausanne sera enfin close. 


Les prix de gros en 1922. — Les différents offi- 
ces suisses de statistiques estiment aux chiffres 


suivants l'augmentation de prix constatée en 1922 


sur les denrées alimentaires 
juin 1914 : 


comparativement à 


Union 
Office Bureau  suissedes Office . 
fédéral  destatis- Sociétés : destatis- 
du tique de tique de 
Indices travail  deBerne  consomm. Bâle-ville 
JUIN LOL TARN 100 100 100 100 
Janvier 1922... 186.2 185.0 186.5 172.2 
Février — .. 174 2 ATLE 175.6 169.7 
Mars — 168.7 174.1 172.8 170.3 
Avril — ... 160.1 164.7 162 :4 168.7 
Mai RTS 154.1 160.0 152.9 165.4 
Juin — ... 153.8 159,5 152,1 164.8 
Jtilletiér = 1979 159.6 153.4 164.6 
Août — ,.. 152.6 159.5 153.2 145.4 
Sept. — 152.8 160.4 151.6 141.9 
Octobre — .. 154.5 160.4 1592:8 140.0 
Novemh.— ... 156.7 161,1 155.4 141.5 
Décenvb. — .:. 156.7 160.4 155.6 141.4 
Janvier 1923... 156.7 161.0 156.4 140.0 
Février — .. 155.0 161:5 155.0 139.0 
Mars — 9 156.9 163.2 153.0 1415 
Avril a 159.4 169.4 156.2 144.5 


L'indice des combustibles et du gaz est passé, 
suivant l'Office fédéral du Travail,°de 100 en juin 
1914, à 188,2 en janvier 1922 et à 170,3 en axril 
1923. A cette, dernière date, le Bureau de sttis- 
tique de Berne évaluaitf l'indice à 213,9, l'Union 
suisse des consommateurs à 210,1 et, enfin, l'Ot- 
fic de statistique de Bâle-Ville à 173,6, 
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ETATS-UNIS 
La célébration de l « Independence Day ». — Les 


fêtes de l'anniversaire de la proclamation de lin- 


dépendance des Etats-Unis ont été célébrées le 
4 juillet par la colonie ‘américaine. Comme les 
années précédentes, la France avait tenu à s'y 
associer. 

Le président de la République française et le 
président des Etats-Unis ont échangé à cette occa- 
sion des télégrammes extrèmement cordiaux. 

À Paris, un monument, dû au ciseau du Sculp- 
teur Jean Boucher, à été solennellement inauguré, 


place des Etats-Unis, pour commémorer le sacri- - 
fice des volontaires américains tombés glorieuse- 


ment pendant la grande guerre. 


Le voyage du général Gouraud. -— Se rendant 
à une invitation de la « Rainbow Division », qui 
se trouvait placée sous son commandement durant 
la guerre, le général Gouraud est arrivé à New- 
York le 1° juillet, à bord du vapeur « France ». 
Le général a été très chaleureusement accueïlli 
par la population. 


Le voyage en Europe du secrétaire du Trésor, — 
Le secrétaire d'Etat au Trésor, M. Mellon, est ar- 
rivé à Londres le 29 juin. Comme nous l'avons 
indiqué en annonçant ce voyage, le secrétaire du 
Trésor aurait l’entention d'étudier la situation éco- 
nomique de l’Europe et d'essayer de régler, avec 
les pays débiteurs des Etats-Unis n'ayant pas en- 
core conclu d'accord avec le Gouvernement amérli- 
cain, la question de consolidation de leurs dettes. 


La dette publique. — D’anrès les statistiques pro- 
visoises publiées par le ministère du Trésor des 
Etats-Unis, le montant brut de la dette publique 
s'élevait, à la date du 81 mai dernier, à 22 rmil- 
liards 630.229.172 dollars, se répartissant comme 
suit : ; 


Dollars 
Dette ne portant pas intérêt :..,.::...n, 244.668. 491 
Dette ayant cessé de porter intérêt ...... 200.512.430 
Dette portant intérêt .: 21e nt 22.185.048 ,251 


22:630.299.172 


Le montant de la dette ayant cessé de porter in- 
térêt comprend 39.067.000 dollars, montant en prin- 
cipal de Victory Notes 4 3/4 % appelés au rem- 
boursement le 15 décembre 1922, et 157.335.800 dol- 
‘lars en principal échu le 20 mai 1923. 

A la date du 30 avril dernier, le montant brut 
total de la üette s'établissait à 22.645.620.136 dol- 
‘iars. 


Les dépôts dans les Caisses d'épargne. — La 
« National Bank of Commerce », de New-York, a 
publié récemment, relativement aux Caisses d'é- 
pargne des Etats-Unis, un tableau intéressant que 
nous reproduisons ci-après : 


Evaluation 
Index du 
des pouvoir Eco- Esti- : 
..,. Mou- prixde d'achat nomies mation 
Nombre tant gros du des annuelles dela 
de des Bureau dépôtssur du richesse 
An- (Cais- dé- du la base peuple des Etats- 
nées ses pôts Travail de 1913 américain Unis 
(Millions (Millions (Millions (Milliards 
de dollars) de doll.) de doll.) dedollars) 
°1918::95.008 18/6160 4100 8.616 6.500 188 
1914: 26.768 : 8.715 98 8.893 5.500 1» 
1915.:127:062, 18 912 WW01 8.823 9.000 » 
1916: 27.519 19768 407 1.692 14.500 268 
19147: 27,928 10-6291 447 6.005 18.000 » 
1918, 28.880 11.365 194 5.859 22.000 » 
19197 29.193 11.532 206 5.598 15.000 : ‘ 
1920: 80.139 12.561 926 125,558 11.500 212 
1991. 30.812 15.212 147, "10:828 » » 


1922. 30.389 15.614 » » » » 


À 


en ce qui concerne la valeur exprimée en dollars, : 


entre 1917 et 1920. : 


gré cela, le commerce est calme et ïes affaires clair- 


HAE 


Les épargnes déposées dans les banques de 
toutes sortes ont ainsi presque doublé depuis 1945, 


la valeur relative ayant été loin des’accroître dans «à 


la même proportion. L’index-numbér des prix dé. ro 


gros permet de suivre les fluctuations de La vas à: 
leur relative du dollar, dont le pouvoir d'achat à  … 
sensiblement fléchi depuis 1916, et notamment 


f' 


Revue Commerciale 


Blés : La situation; les cours. — Vins ç{ Alcools : Lx sittation 


les cours. — Sucres : La situation: les cours. — Cafés ! La 
situation; ‘es cours. — Textiles ; Les cours. — Soies : Les um « 
cours. — Métaux: Les cours. — Gaoutchoucs : Les cours. 


Blé. — Cette semaine, comme la précédente, c’est là x 
fermeté qui à dominé dans tous les marchés français, 
en province comme à Paris. Au surplus, cette ten- 


-dance à été en corrélation avec celle de tous les ma 


chés de l’étranger. 

A Paris, les acheteurs ont été particulièrement em- 
pressés. On finit sur des tendances à ‘une nouvelle 
hausse. Ge 

Les cours évoluent autour de 96-96,50 pour le cou- 
rant ; août autour de 91-92. | ; nat 

Cela dit, nous devons signaler une communication 
de New-York à la « Chicago Tribune » qui appelle. - 
l'attention sur les perspectives de la campagne agris 
cole qui $'ouvre aux Etats-Unis. Après avoir constaté 
la condition encourageante des récoltes, le corres- 
pondant ajoute que l’on se rend compte de plus env 
plus, dans les milieux commerciaux, de la difficulté 
de placer à l'étranger la totalité du surplus améri- à:  … 
cain avec un excédent mondial de plus de 250 millions 
de bushels et une situation agricole dans les pays im- 
portateurs suffisatnment propice pour leur permettre 
une attitude indépendante, tout au moins pendant les | 
premiers mois de Ja campagne. (sh: SRE 

Les plaintes continuent en Amérique au sujet, des 5 
prix insuffisants obtenus par les fermiers pour leur.  « 
blé. # HR 

Farines-fleurs. — Demande active ; les offres sOMt ra- 
pidemént absorbées. La tendance se règle sur celle 


‘du blé. 


Le courant se maintient entre 122 et 123. 


Vins et alcools. — Malgré le temps anormal, le vi- 
gnoble français ne semble pas avoir souffert. On peut. 
espérer toujours une récolte satisfaisante. | De 

Sur tous les marchés français, les cours sont néan-. 
moins fermes. “ESA 

À Béziers, on a noté les vins rouges de 805 à 110, 
de 38 fr. à 64 fr. : à Narbonne; les vins de 8 à 120 ont \ 
été payés de 38 à 72 fr. ; à Nîmes, les Aramon ont vu 0” 
les prix de 40 à 57 fr. ; à Perpignan, on a traité den 
38 à 72 fr. pour les.8 à 12°. Dans les Côtes du Cher, 
on à payé de 36 à 38 fr. l’hecto à la propriété pour : 
des vins rouges faisant 60 à 605, Aux environs de 
Vendôme, des vins de pinots blancs 705 ont été payés 
80 fr. les 220 litres, toujours à la propriété: © 

On écrit, d'Algérie, que les achats se ralentissent 
au fur et à mesure que la marchandise se raréfie. : 

On paie les bons vins rouges entre 5 fr. 60 et 5 fr. 85 fer 
et les autres rouges de 5 fr. à 5 fr. 50 ; les beaux vins . ee 
rosés, marchandise «extra, entre 6 fr. et 6 fr. 25. Mal- 


semées. nie 

La distilérie n’achète pas et s'est arrêtée de distik | 
ler. Aucune affaire à signaler Sur la prochaine cam- 
pagne. 

À Paris, sur le marché de Bercy, peu d’arrivées, Les … 
prix payés sont restés à peu près les mêmes que ceux 
pratiqués précédemment, c’est-à-dire de 60 à 63 fr. 


pour les 10° de même prove- 
nance. On a traité à 95 fr. des Algérie rouges faisant 
120 ; quelques vins du Centre titrant de 6° à 605, ont 
été payés de 41 à 45 fr. ; il semble y en avoir peu sur 
place. En HR blancs, des Algérie 12° ont vu le prix 
de 100 fr. 
degré. 

Alcools. — Pas de changement sur ce marché : 
cours sont sans variation, ét les affaires normales. 

À Paris, on cote les alcools neutres qualité cou- 
rante de 550 à 560 fr. les 100 degrés ; le Syndicat des 
rectificateurs de bouche cote les extra neutres de 580 
à 600 fr. l'hectolitre 100 degrés également. 


les 90, et de 70 à 72 fr. 


les 


Sucres. — La hausse des changes à son effet habi- 
tuel'sur ce marché ; l’activité et la fermeté ont dominé 
et ne se démentent pas en clôture. Les cours se sont 
inscrits chaque jour en plus-value sur la veille et la 
tendance finale est encore à la hausse. 

Le courant se traite autour de 267 ; 

260-261. : . x 


Cafés. — Les avis reçus ‘du Brésil semblent établir 
que les perspectives sont en faveur du maintien des 
prix actuels, tant à Rio qu'à Santos, car la limitation 
des recettes empêchera ces deux marchés d’être surap- 
provisionnés. 


août entre 


D'autre part, on écrit à la Compagnie Internatio- 
nale de Commerce Youroveta: « Pour votre gouverne, 
jé vous informe que la prochaine récolte de café 


d'Haïti sera aussi petite que celle en cours, parce que 
sont fatigués, faute de soins, et il est: 


les arbustes 
certain que la production baissera davantage chaque 
année, à moins qué nos gouvernants ne se décident 
à accorder sérieusement leur protection à l'agricul- 


ture. » 
Au Havre, on cote : juillet, 193,50 ; août, 187. 
| Textiles. — Coton. — MM. Alexander Eccles et Co 


écrivent de Liverpool :1« Les avis de la récolte, pen- 
dant la semaine dernière, ont été tout à fait favora- 
bles en ce qui concerne le Texas et assez bons dans 
lé reste de la zone cotonnière. Malgré cela, les prix 
sont plutôt plus élevés, particulièrement pour les mois 


.de la nouvelle campagne. 


« À Manchester, l’état des choses laisse toujours 


grandement à désirer ». 


Au Havre, la tendance est soutenue, mais les tran- 
sactions restent calmes. ! 
août, 577 ; 


On cote : juillet, 591 ; septembre, 561. 
_ Laines. — Marché calme; les affaires sont normales. 


On cote au Havre 
bre, 1.120. 


Soies. — Situation sans changement, c'est-à-dire que 
l’abstention de la consommation persiste, On escompte 
une bonne récolte, avec toutes ses répercussions. Aussi 
l’activité est-elle suspendue. 

A Lyon, on à icoté, en soies d'Europe et du Levant : 

Grèges : Cévennes extra 10/12, 345 fr. ; 2e ordre 9/11, 
310 ; Piémont et Messine extra 11/13, 332-335 : Italie 
extra: 9/11, 509 335 ; ler ordre 12/16, 310-315 ; 2 ordre 
12/16, 303-305. 

Organsins : Italie extra 22/24, 335 fr. 

Au marché. de l'étoffe, les cours sont élevés. Les 


: juillet, 1.150 ; août, 1.150 : octo- 


transactions sont, de ce fait, assez restreintes. 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais: 


Comptant Terme 
n Cuivre... 64.16/ 3 c/ 64.18/. 65. 6/ 3 c/ 65. 8/9 
eBtain:. 0176. 3/ S c/\182 19200177. 16/ 3 cJ 188 15/ , 
Plomb.28.17/ 6 :c/ 24 T9" 5 ! cho 216 
An 007.160 :c) 27.19} 08807, 6 cj' BU a f6 
Argent... 30.13/16 c/ 31. 1/ 8% 80. 1/ 2 c/ 30.13/16 
O2 11904) c/ 89/5 


: des Espagne, celui de 115 fr. pour même 
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pour les vins rouges 8° du Midi, de 65 à 70 fr. pour 


Gaouthoucs. — Marché sans changement à Londres, 


mais en hausse à Paris, par suite de la reprise du 
çhange. 
On cote le kilo, rendu gare Paris, franco d'embal- 
lage, tous droits acquittés 1 
First latex': disp., 10,40 ; livr. janvier-mars, 11,70. 
Feuilles fumées Ia : disp., 10,40 : janvier-mars, 11,15. 


Crêpes brunes, 10. Para fin, 10,75. 


Assemblées générales de Sociétés 


La Soie artificielle. — L'assemblée générale ordi- 
maire de cette société s'est tenue le 27 juin dernier. 

L'examen du bilan au 31 décembre 1922 permet 
de constater que la plupart des postes se présen- 
tent en plus-value sur lexercice précédent par 
suite de l'augmentation du chiffre des  af- 
faires., Les bénéfices de l'exercice ont suivi une 
égale progression : 5.090.850 fr. 055, contre 2 mil- 
lions 899. 160 fr. 475. Le Conseil a proposé aux ac- 
tionnaires la répartition suivante : 


Francs 
6 0/0 au Capital... PR NE 90.000 » 
15 0/0 Tantièmes sur le reliquat 1 le 151,927 555 
Moitié du solde aux actions..,....,..., 2.128.761 25 
Moitié du solde aux parts.+.,.,,.,...., 2 128.761.25 
DCR EN AUS AR ANNEr qe RTE ES , 5.098.850 055 


Cette répartition permet d'attribuer un dividende 
brut de 147 fr. 9174 aux actions et de 60 fr. 8217 
aux parts, 

Toutes les résolutions ont été adoptées à l’una- 
nimite. 


PETITES NOUVELLES 


van Banque de Paris et des Pays-Bas. — Le Conseil 
d'administration de la Banque de Paris et des Pays- 


Bas, dans sa séance du 3 juillet, a décidé les nomina- 
tions suivantes : M. G. Renard, sous-directeur, est 
nommé directeur adjoint ; M. E. de la Longuinière, 


sous-directeur, est nommé directeur adjoint ; M. E. 
Caudrelier, ingénieur-conseil, est nommé directeur 
adjoint ; M. G. Dacher, fondé de pouvoir, est nommé 
sous-directeur ; MM. P. Vinson, G. Desoubry, A. Va- 


gnon, Iweins sont nommés fondés de pouvoir. 


van L'accor& économique fraänco-belge. — Le Bul: 
letin de Documentation des Chambres de Commerce 
françaises en Belgique publiera, dès sa ratification 
par le Parlement belge, vers le 15 juillet vraisemhbWla- 
blement, le texte complet du mouveau tarif douanier 
belge qui vient d'être déposé devant la Chambre et 
qui comprend 1.216 spécifications au lieu de 70 dans 
le tarif actuel. 

Le Bulletin de Documentation publiera également, 
dès qu’il aura été ratifié par le Parlement français et 
le Parlement belge, le texte in-extenso de l'accord 
économique franco-belge. 

Ces documents seront publiés en trois fascicules 
spéciaux dont le prix global sera de 18 francs. Ils 
sont indispensables à tous les industriels et commer- 
çants exportateurs ou importateurs. Ceux de nos lec- 
teurs qui désireraient les recevoir sont priés d’adres- 
ser d'urgence leur souscription à l'administration du 
Bulletin, 87, rue de la Couronne, Bruxelles. 


van Etablissements Dickson-Walrave. — La moyenna2 
mensuelle du chiffre d'affaires des Etablissements 
Dickson-Walrave pour le premier trimestre 1923 s'éta- 
blit à 6.317.299 fr. 27, en augmentation de plus de 
1.800.000 francs Sur la moyenne mensuelle de l’exer- 
cice précédent. 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 5 juillet 1923. 


Nous constatons avec tabrion que, par une 
plus juste appréciation des événements actuels et 


de dla situation créée par la hausse perpétuelle et” 


« voulue » de la divre, lé marché à fait preuve, 
cette semaine, 
il semble enfin avoir compris qu'il devenait im- 
possible et même dangereux de 
aussi servilement qu'il l'avait fait jusqu'alors aux 
multiples et décevantes fluctuations du change an- 
glais, et il s'est rendu compte qu’à force de régler 
sa marche sur celle de la livre on en arrivait à 
retirer toute initiative au marché français et à en 
faire uniquement le pâle reflet du Stock-Exchange. 
Heureusement, le monde de da Bourse s'est res- 
saisi en fin de semaine et, à l'exception des Ban- 
ques et de quelques valeurs favorites qui, elles, 
conservent leur brillante allure, le reste de la cote 
s'inscrit à des cours plus raisonnables. 
Cestprudent et'sape er Pr 


MARGHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etat, — Nos différentes catégories de rentes, 
hésitantes au début de la semaine par suite de la ten- 
sion des changes anglo-saxons, ont terminé plus ré- 
sistantes et même parfois légèrement au-dessus «les 
cours antérieurs. 

L'émission du Crédit National actuellement en cours 
remporte tn beau succès et les cotations des émis- 
sions précédentes conservent toute leur fermeté, 

Parmi les fonds étrangers, les Jonds Tusses restent 
bien faibles et sans affaires. Le groupe lurc est égaie- 
rnent indécis. 

Banques, — Ce compartiment semble s'être complè. 
tement désolidarisé du reste de la cote et la fermeté 
n'a cessé .de prédominer pendant toute la semaine. 

Il est juste d'ajouter que ce sont toujours les actions 
de nos grandes banques françaises qui retiennent le 
plus l'attention de la clientèle. Nos établissements de 
crédit ont été effectivement très recherchés et clôturent 
pour la plupart en progrès. Les banques d'affaires Ont 
fait l'objet d’un bon courant de demandes qui leur à 
permis de gagner plusieurs points. 

l’action du Crédit Foncier, progresse à 1.860 francs. 

Les obligalions foncières et Communaies participent 
à l'activité du marché. Ces titres permettent, par leur 
diversité, le$g combinaisons de placement les plus 
ingénieuses. 

Les tirages (du 10 et 11 juillet intéressent les em- 
prunts de 1917, 1920, 1903 et 192. Ces tirages compor- 
tent notamment 1 lot de 500.000, 1 de 250.000, 1 de 
200.000, 1 de 150.000, 2 de 100.000, 2 de 50.000, Au tolal 
345 lots pour. 1.870.000 francs. 

Transports. — Les actions de nos grandes Compa- 
ognies de Chemins de fer, favorisées par l'augmentation 
générale des recettes hebdomadaires, ont été très sou- 
tenues. 

Les valeurs de-navigation, dont le marché est tou- 
jours très étroit, ont fait preuve d’une plus grande 
résistance, surtout en Ge qui concerne la Havraise Pé- 
ninsulaire et les Chargeurs Réunis. 


Valeurs diverses. — Les valeurs d’eau, de gaz et 
d'électricité conservent leurs favorables dispositions 
et bénéficient de l'activité du marché au comptant, 
Les titres de métallurgie sont également fermes et font 
l'objet d'échanges suivis. Les charbonnages sont net- 
tement orientés à la hausse, mais suivent peut-être 
trop intimement le mouvement des changes. L’assent- 
blée générale ide l’A4i7 Liquide a approuvé les comptes 
de l'exercice 1922 et voté un dividende de 20 franes 
payable depuis le 1 juillet. En outre, le dividende 
des parts à été fixé à 156 fr. 25: L'irrégularité du mat: 
ché du métal à New-York a pesé sur les cuprijères 
qui, par suite, n’ont pu profiter de l'ambiance géné- 
rale. La hausse des valeurs de phosphates et de pro- 


LA 


d'uné modération de bon augure. 


s’abandonner : 


duits chimiques g’est. encore oies ainsi. d'ailleurs 
me la fermeté des valeurs de. sucre. et de rafineries. 
MARCHÉ EN BANQUE | 3 


La tension du marché des devisés ne pouvait man- 
quer de se “épercuter sur les pétrolifères. dont les. opé- 


rations d'arbitrage sont particulièrement importantes. 
. Les caoutchoucs ‘ent été dépourvus d'activité et la fai- 
blesse est à peu près générale sur tout ce comparti- 


ment. Enfin, les valeurs ‘de mines d'or n'ont variés 
que dans des limites étroites, mais n’en font. ain 
Inoins preuve d’une résistance de bon aloi. 


Derniers cours au comptant cotés à la Dés 
Es du 5 juillet 4923 


PARQUET Ouest. 14 à ST PDP AOAOET 
DOUTE RIRE 59 85 | Métropolitain. ...... D9D .. 
3 0/0 amortissable.…. 69 95 | Nord-Sud... ... SR PO 
3 1/2 0/0 amortis.. 18 .. | Ce Paris. de Distrib.. 686 …. 
SU) UNE MS en" 75 20 | Thomson-Houston.. 875 … 
AQIO MOTS RS ES 62 401 Penarroÿa.. ........ O0, 
A O/D MOTS RER EL 61 65 MESA Mart. ord. 185 .. 
b 0/0 amort. 1920 lib. 89 45 —  prio. 187 .. 
AO OS HDI 27e 86 95 Omnibus. AS nn LORUES 
Bons Trésor6 61922 491 .. | Transatlantique ord. C'rAPODESS 

1923 489 95 | Transatlantiq* pri 150 
Crédit National 1919 462 75 | Voitures à Paris.. 70 ES 
ee — 1920 458 .. | Raff. Say ord. = .4& NOTES 
0 =. 1991-4971 VObE Est ane, 322 
ne — ‘1922 498 .. | Obl. P.L.M.fus'anc. 809 
es — 1922 - 406 50! — Midi ané. . ALIEN 
ee — 1998 49 ., |: — Nord anc., 2/7 08000 
Eglises dévast. 60,0 452 ..! — Orléans anc... 318 
Grosse.Métall. 6 0/0, 43 50[ — Ouest anc..... 318 50 
—. nouv. 456 .. | Japon 5 0/0 1007. #30 
Cail. Fives-L.-Th. 6% 475 ., | Russe 8 0/0 1891- 042 A 70e 
Ob1. Houillères 6 c/, 464 ., | — 50/0 1906... 94 50. 
es 1922 452 .: | Ture Unifié 00 Fe. 
Tnd: Sucrière ie 451 .. | Banque Ottomane.: 811 
22. 455: . | Andalous. 1:22 645 
Industr, “Alsac. ë 00 449 Nord-Espagne....5. 806 
— 1922 448 ,. | Saragosse... 855 
Métall. sinist.26 0/01 488% Rio Tinto Mir 2700 
Usines sinist. 6424 487,50) Azote. 24414200 0 NS EN 
Obl. Ville 1871...... 31 50 [ Sucreries d'Egypte., 1100 .. 
—  —  1893...... 260 .. | Aciéries de France. 510007 
—  — 1905:..... 938 Decauville..:..4. CIS 
ne 495 Fives-Lille . Yes; 2000 
—  Foncières 1879 472 Monthard- Auinoye. Here 
es 903, 316 Creusot ti LONTES 2144 <: 
— Commun. 1879, 447 Usines du Rhône... 702. 
— _— 1891.77 247 Etabl. Bergougnan.. 1420 .. 
— 1919 41062 RER ns 2 
Banque de France... 6875 MARCHE EN BANQUE 
— de d'Algérie, 4750 LNBakon terre 2330 .. 
— Nat.de Crédit. 604 Balia Karaïdin...…. 160 
—  ParisetP.-Bas 1465 .. | Financ. des caoutch. 164 50 
— Union Paris. 864 Cape Copper: 07 37 00. 
Comp. Algérienne.. 1880 De Beers ord....... > AOBUER 
Compt. d' Escompte. 1000 .;;| Lianosoft,-2:0,.81 + AU ee 
Crédit Foncier....., 1860, | Malacca:®.....,...: 1e 
— Industriellib. 869 .. | Maltzoff. ........ Mu 
—  Lyonnais.... 1559 ,.| Mexican Eagle... ose 
— Mobilier... 484 Modderfontein B.... 101 50. 
Société Générale. 728 Rand Mines........ DE 
BUOZETEU EUR TR SES 9100 .. | Tanganyika....,..., LYS 
DEt SLR TE 860 Tharsis, :..,1:, 8 SR 00eST 
PM nee 1065 DOME EANER se: 2800 4 
Nidieserrere 809) V4 0ian Dopperiises 1095.) 
NOTES TERME UE 1563 ., | Royal Dutch HAE : 28250 .. 
Orléans etes se «291061 Shell TranSport. 002088 
Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés 


58./.; Emprunt 5 %, 100 8/4; Émprunt français 5 %, 26 3/4; 


Pennsylvania, 47 ©}. 
99./.; Canadian Pacific, 157 .j. 


; Ontario, mn 


De Beers, 18 5/16; Rio Tinto, 35 Lys. 
Marché de New-York (dernier ae — Atchinson To- 


peka, 98 1/4; 


Calumet, 


General Electric, 173 1/2; 


thern Pacific, 85 1/2; 


United Steel com., 


VAT 1/2 002 


Le Stéel Fommons 
Rand Mines, D8/9:-/1 


n Pacific, 142 8/4; 


en Lu 87 1/25: Sou- 


90 1/8 ; 


Pacific, 127 1/4; Argent (américain) 62 78. 


L'Administrateur-Gérant 


Union 


: ADRIEN HOUILLON. - 


Paris.— Imprimerie de la Presse,16, rue du Croissant. — Simart,imp. 
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SITUATION HEBDOMADAIRE RES 


2 [lPRINGrr. CHAPITRES| 2 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique || 52 Lei Cater2los 
- ere Om lt: + F4 [= 
DATES TON TI 86 [S8s|8261882188 
Encaisse Bo || PRINCIP. emaPrTRES || © o Ar- | 25 1822 535 s St 
métallique || 2£ [rt orale 3 gent | OS Joss els. 9! — 
DATES 83 |228|25El22: 23 à il 
; s or | Ar | £Z [os |£Eslssalhs SUËDE — Banque Royale 
[æ| + 7 = D ES 
sou OS “él<Lé 1914 91 juillet....| 446 | 8 [| 320 [1409 | 238 | 1 [15 # 
ddr caro en on Mes eh 4923).90 ayrifé 383 | 34 || 779 |l3a3 | 247 | 66 || 4 & 
FRANCE — Banque de France a 4 LL LE à 7 Se 4 LEE Foi u Ê 2 
1914 23 juillet....| 4104) 640 || 5.912]| 943] 1.541| 739 || 3% hs pa «te BNC 
1923 98 juin... .| 5.538] 293 || 36.689,| 2.142| 2.50612.071 || 5 SUISSE — Banques Nationale 
1923 5 juillet....| 5.538| 993 || 27.662] 2.554| 3.02612.091 || 5 Fe : 4 pied 
1923 12 juillet....| 5.538/- 294 || 37.490] 2.050! 2.331/2.1754| 5 ea si Rasesé ee ne LE ‘+ ÿE 1 À 
% AL FAN i 1923 93 juin..…...….| 52% | 402 || 828 [1155 | 954 | 47 || 3 
“4 No GE Pepe As-t Empire 1923 30 juin... 21 52 | 402 À 894 [lus | 2641 52 (13 
1914 23 iuillet....11.6961 418/| 2364] 1 180 9391  14]] 4 
1923 15 juin... | 046! » |13631365)) 6766625 | 19325882 |108434|18 ETATS-UNIS 
1923 23 juin......| 946| » [16364673] 7465587/23514914|127178/18 : 2 dé 
1023 30 juin.:....| 896) » (ie hoRorss(HEGATo 2ss6sohs | fé FRE us me EN e 7 Le ; 
914 31 déremkre. .345 2 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 99 juin........l15.544| 434 [11.251 || 9.551! 4.944 4 
1944  Biuillet, ...1 1.004|  » 735 111.055) RM] >» || 3 1923 6 juin. ......[15.769/ 423 |11.951 || 9.626! 4.916 4 % 
1923 920 juin... .| 3.188| » || 3.092 || 2.631! 4.7:9F » || 3 1923 143 juin ....:.. 15.700! 437 [11.179 | 9.710! 4 632 à % 
1923 97 juin.......| 3.490 » || 3.497 || 2.852! 2.017| » || 3 1923 920 juin... ..... 15.645] - 430 (11.142 (| 9:502| 4.684 5 % 
1923 4 juillet…...| 3.490| » || 3.224 || 3.094 Sato » || & 


BELGIQUE. — Banque Nationale REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


1914 A juillét....| 262 #6 [|| 1.119 || 409 | 837 | 96 || # 
te PIE EP D le cu 
TORRES 3 ? .66£ , 2 à 
1923 98 juin. .....| 269 | 62 6.719 || 184 | 706 | 218 || 5% 146 juill 143 juin|20 juin 27 juin|4 juil, 41 juil. 
Pair |'igts | 1903 | 1903 | ts | 1908 | 1995 


DANEMARK — Banque Nationale Fes lea else 1er ie tt Lit de 
FETE Ê ondres,.... | 25. 25.17 72 08 4 175] 795 475] 76 & 76 96 
1914 51 juiliet....] 110, » 249 11, 24 | 9 | 18 || 6 New-York...:| 54184| 5.6 | 15 605) 16 055| 16 37 | 16 755| 16 775 
1923 30 avril ets ns 320 5 667 17 268 83 5 Argentine 290 » EE sl % »' y» TRES AREA Se 
An an nr Se De UT 6 67 | 25 | 116 1-6 | Beléique....:M00 » | 99.50 | 86 » | 85 30 | 85» |-84 50 | 83 70 
1923, 30 juin.......l 319 4 675 || 581265 | 74 || 6 Berlin... 123.46 [192 4 | 0 0175] 0 0 251 0 01 | 0 01 | © 006 
ESPAGNE — Banque d'Espagne ae REX AE 100 0 ui D D» + a : ne 1 : à Ï 
= 4 Z SMART Le PNEU ES Ca ne 1 Mafaene. ii À 96. 932 25:19238 ! 24 9.288 7 243 50 
1914 2% juillet....| 545] 730||1.919|| 498 | 446 | 170! 4% | srisnde 1208.30 [207.86 |ô11 79 |629 25 [643 50 | » » légu 20 
1923 23 juin.......| 2.526| 667 || 4.077 || 922 | 995 | 900 || 5 Eee AS A DUTURE OU TU es OA ON G a 65 50 
Oo sue ele SOS TENTE 7 LB SIG LE rpfe.1 221400 » | 99.62 | 72 60 | 58. x | 72 50 | 73 20 |: 72 80 
1923 7 juillet... 2.5261 664 || 4.140 || 980 (1 046 | 912] 5 Prague....... 105.01 [104 & | 46 60 | 48 10 | 49 » | 50 60 | 50 90 
RRRDE + Pages metoaue AS on le AE AE 
NACRE) CORRE 2291, 239) 46 | 88] 6 Vienne (1)... |— — |— ‘— |92 » l99 50 [93 » |93 50 | 23 50 
1923 30 Avril ARTE 32 : FA Fi 266 ce FA (1) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes, 
1923 : 15 nai. :=20,| 39 à 39415 1.905 974 538 74 représentant au pair 105.010 et au 15 juillet 1914, 104.187.50. 
HOLLANDE -— Banque Néerlandaise __Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1914. 20 juillet ....1 340] 17 652 10 18 984 L Êt 16e 116 juili}13 juin}20 juin}27 juin]4 juill, |1{ juil. 
1923 18 juin. .…:.|.4.229| 21 || 1.026! 41 | 207 | 280 || 4 + Cniés| aots | 1927 | 1025 | 128 | 1928 | 100 
"92% 25 juin... 1:222| 92 || 1.912) 37 | 434 | 340 || 4 Londres... 100 liv.| 99 82 |285 81 [294 09 [209 25 |302 96 [305 13 
… 1923 2? Jjuillet.....1 1.222] 92 || 2.020|| 62 | 428 | 372 || 4 New-York....| » dol.| 99.56 |301 10 [309 79 1345 86 [323 29 [993 68 
À S 3 : x Argentine....| » pes.| » » » » » » » » » » » » 
34 Knill ITALIE — Banque d'italio) Belgique... » fr. | 99.50 | 86 » | 85 10 | 85 » | 84 50 | 83 70 
1914. 51 juillet...s.| 1.105] 89 || 1.720] 245] 586] 11511 5 Berlin.…......| » mk.| 99.48 | 001 | OO01| 0c1| 001 | 001 
(923 20 Mai... 888| 76 |12.054|11.48414.705 |1.714 || 5% | Canada MES, CEE) D a TR OR A PA DS LEO 6 
w 925 SUma......) APS) 76.112.186/1.641/4.834 |1 885 || 5% | Kepagne .... » pes.| 96.55 |202 25 |238 50 |241 25 |238 75 |243 50 
; 223,10 4un.-..: 1 888 76 112.162//1.53114.840 [1.705 || 54 Hollande ..….| » flor.| 99.64 |203 66 1502 06 (308 00 |» » (514 18 
‘ NORVEGE — Banque S ongrie......| » COU| 1» » » » » 1» » » » » » °» 
: LE ER ; He Norvège (LT ea ».lirel 99.62 | 72 60 | 73 » | 72 50 | 73 20 | 72 80 
s picjuilet:s... hs 6 2 || 178 20 | 109 | 6 || 5 Prague.....….| » cou‘! 99.99 | 44 38 | 45 81 | 46 67 | 48 19 | 48.48 
: os A revrier... | 206! © || 495 | ou} 493 | 3 || 5: | Suéde...::!!!| » cou'| 99-46 [298 80 | » » 1312 12 [319 52 |319 68 
23 31 mars... 206 | 2 | 525 || 221 | 508 |, 3 || 5 . | Suisse ..:..:.| » fr.. 100.08 | » » [288 25 |991 15 [291 » [999 , 
… 1923 30 avril.......| 206 2 572 227 | 5929 2 5 Vienne....... » cou'| 99.22 | 0 02 | 002 | 002 | 002 | 0 02 
: a SR DENTS — Banque de Portugal Changes à Londres 
SR RENE ts | one pair [6 juil}12 juin,19 suin 126 juin]8 juill. |10 jui. 
O0 01923 {£ mars. ....| 48 99 || 6.209 || 372 [4 016 { 7 2 [1984 | 1928 | 1923 | 1928 | 1928 | 193 
1 1923 N21-.mars:..... 48 99 || 6.290 || 345 [1.022 I 7 LEE ER OA 25,224 | 25.189 | 71 995| 74 4251 75 05 | 76.974| 77 495 
F | New-York....| 4.865! 4.874] & 614] 4 622 | 4 614 | 4 565! 4 62 4 
ROUMANIE — Banque Nationale Allemagne... | 20.43 | 20.49% 1389 006 |670.000 610.000! 792. 500 1 150000 
ÿ 1914 1$ juillet... 154 1 414 14 2371. 47 54% Belgique.:... 45.29 » »| 88 532| 87 625| 88 02£| 90 95 | 94 375 
F 1923 26 mai... 545 | 0.8 ||15.850 |[2 032| 4.329! 274 ||.6 Espagne ...…. 25.22 | 25,90 | 20.75ÿ| 31 05 | 31 194] 39 921 | 31 675 
1923 2juin......| 545 | «1 ||15.861 |1.087| 4.324] 978 || 6 Hollande .…...| 12.109! 12.42%! 41 773| 11 784] 11 763| 11 67£| 11 69! 
nu 1923 Ojuin......| 545 | 1 |l15 863 [2.028] 42561 287 || 6 Italie ...,....| 25.92 | 25.964] 99 3751101 75 1104 50 1105 4135/1406 625 
RO BEA LATE 53.98 | 46.19" | 27/46! 2 1/9 | 9 3'8-| 9 5/46] 2 5/16 
< J (1) Dans les tableaux CI-apies les conversions en francs sont faites Rep Fe LE ne 2 116 Au AD AIR AL 
re . LENLERZ] of L - Lu vs = Le 
De au pair de la monnaie de chaque pays. Suisse ...... 25.22 | 95.18 ? 95 6741 25 72 | 9h 8441 96 14 | 26 455 
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La cote des changes a présenté cette semaine une 
grande irrégularité. Jusqu'au lundi 9 juillet, on a 
assisté à une envolée générale des devises étran- 
gères suivie, dans les séances des mardi 10 et mer- 
credi 11 juillet, d'une brusque réaction. Finale- 
ment, la livre sterling a valu 76,96 contre 76,41 la 
semaine dernière après s'être négociée, dans la 
journée ‘du samedi, jusqu'à 79,50, hors Bourse. 

Ces larges variations de cours, enregistrées en 
quelques jours, prouvent que les mouvements ne 
reposent pas sur une base certaine, mais Sont dé- 
terminés par des considérations purement psycho- 
logiques. D’aïlleurs, la situation économique de la 
France, toujours très bonne, ne justifiérait aucu- 
nement une baisse du franc. Ie temps, actuel, favo- 
wable aux récoltes, va nous éviter l'importation de 
grosses quantités de blé pour assurer da soudure 
et, par là, aura une heureuse influence sur le cours 
de notre monnaie. Quant à la situation financière, 
si elle ne s’est pas améliorée, elle n’a pas empire. 
Le budget 1923 vient d’être voté dans des condi- 
tions que l’on doit considérer comme satisfaisan- 
tes, étant donné les difficultés qué rencontre la 
France du fait de la carence de l'Allemagne en 
matière de réparations. Toutefois, il faut reconnai- 
tre que le bilan de la Banque de France arrêté au 
5 juillet, a produit une fâcheuse impression. 

A ce bilan, il apparaissait, en effet, que les 
avances faites par l'Institut d'émission à l'Etat 
s’élevaient à 23.900 millions. Or, le chiffre maxi- 
mum étant de 24 millions, l'Etat ne se trouvait, 
ainsi, disposer que d’une marge de 100 millions. 
Dans ces conditions, on pouvait craindre que le 
Trésor ne püt que difficillement faire face à ses 
prochaines échéances. 

Mais, on a fait observer que la forte augmenta- 
tion de la semaine n'était que momentanée. Le 
bilan de la Banque au 5 juillet est la synthèse des 
écritures de Paris arrêtées le 4 juillet et de celles 
des succursales arrêtées le 29 juin. Il en résulte 
qu’à cette dernière date, Je Trésor avait déjà donné 
les ordres nécessaires pour assurer ses paiements, 
alors qu'il n'avait pas encore encaissé les sommes 
qu'il doit normalement recevoir à une fin de mois; 
c'est pourquoi l’on a enregistré d'augmentation en 
question. L'échéance passée, Ja situation s’est ré- 
tablie et, au bilan : au 12 juillet, les avances à 
l'Etat ont été réduites à 23.600 millions. La publi- 
cation du bilan à néanmoins exercé une influence 
déprimante sur la tenue du franc qui s’est trou- 
vée, en outre, fortement affectée par l'incertitude 
de la situation diplomatique de l'Europe. 

La , crainte d’une rupture franco-anglaise à 
d'abord entraîné une sensible dépréciation franc, 
la livre sterling ayant été officiellement cotée 
79,135 dans. la journée du 9 juillet. Le lendemain 
et le surlendemain, il s’est 
ment notable de la devise anglaise qui à clôturé 
à 76,96. Cette importante réaction est partie de 
Londres et de New-York. Elle à été la conséquence 
des intentions moins intransigeantes qu’a semblé 
manifester M. Baldwin. 

A New-York, la livre sterling a bénéficié d’une 
légère amélioration, passant de $ 4,55 3/4 à $ 457 
un quart. La récente hausse du taux d’escompte 


de la Banque d'Angleterre à fait immédiatement 


sentir ses effets. 

Les autres devises étrangères ont suivi les mé- 
mes mouvements que la devise anglaïse. Le dollar 
s'est élevé de 16,755 à 16,775, après avoir coté 
17,38. La peseta: espagnole a passé de 23875 à 
243,90, la couronne Suédoise de 443,50 à 444, la 
couronne norvégienne de 271 à 27450, la couronne 
danoise de 290 à 293,50 et le franc suisse de 291 à 
292. Seul, le florin hollandais a fait exception et 
a légèrement rétrogradé de 660 à 65450. Toute- 
fois, ces devises 


ceux qui Sont donnés ci-dessus. 


L'ECONOMISTE EUROPEEN VE Eu AS AR 


produit un fléchisse- 


LS; . es. Ont, dans la journée du lundi 
9 juillet, enregistré des cours bien plus élevés que 


; SE DE RE ONE ER le. UE 
La couronne tchéco-slovaque a haussé de 50,60 
à 50,90 après avoir touché le ‘cours de 58,600 
franc belge à fait preuve de faiblesse et a -rébr 
gradé de 84,50 à 83,70, après être ‘descendu jus-. 
qu à 8120: Fi D RAM à à one 

Le mark allemand a accentué sa chute. Actuel 
lement, les 100 unités S’échangent pour 6 millimes, 
c'est-à-dire que pour 60 franes, on obtient un milk 
lion de maïks. Il serait bien préférable d'établir 
la cote Sur la base d’un million d'unités, la lec 
ture des cours serait beaucoup pius intelligible. 

La couronne autrichienne a maintenu sa -fer- 
meté à,23,50. On annonce que l'émission de, la 
tranche de l'emprunt international réservée à la | 
France aura lieu immédiatement après les fêtes *? 
du 14 juillet. Il est probable que son émission 
influencera heureusement la tenue du change au 
trichien. GÉANT EE 


Cours des Changes de New-York sur: 

46:17 40 19 PPB EI eNe AOL 
aillet| juillet © 
93 OST ENTEA 


i Pair |juillet | juin juin | juin : 
Vagt4 | 1993 | 1993 | 1993 | 19 
19 85 | 6 41 0:93) 6419 FU) DE PS 0 bn 
4 874) à 613 | 4 622! 4 GAL NE 553 4 DIE Cu 
23 76 | 0 0011! O 0009! O0 0007! 0 0006! 0 0004 
Amsterdam..l 40 4951 .. .. 13915 89 24139 17 139 06 13903 . 


Valeur en or à New-York de 100 unités-papier 
de monnaies étrangères ARC 


» 16 42 19 20 PET IBR ADS AU 
Unites| juilet | juin juin | juin | juillet} juillet 
7 [agua | 1993 | 1998 | 1923 | ‘4993 |'4993 + | 
Paris sert 100 fr..| 100 27| 33 21 | 32.98 | 31 76 | 30 62 |-30 62 . 
Londres. ..... 1400 liv,| 400 19! 94 81 | 95 01 | 94 79 | 98 65 | 93.93 ” 
Berlin. :11400mk.| 9967| 0 01 | 0 005! 0 005! 0 005! 0 002 -! . 


Amsteidasm.. [400for.| .. ..| 97 40 | 97 62 | 97 44 | 9717109740 
Changes sur Londres à ALT 
(Cours moyén du mardi) 


45 19 26 HS 
juillet juin juin juillet | juillet 
1914 1923 1923 | 1923 |. 1923 
Valeurs à :vd@: fr re nr ae el 
Alexandrie.,.......| 97 21/32/97 15/32/97 15/52] 97 15/32. 97 15/32 
Rio-de-Janeiro .....l. 15 7/8 | 5 17/32! 5 5/8 | 5923/32/55 472 
Valparaiso(4),.....124 71 [33 80 | 34 80 35 407,° | 830210 
Câble transfert 2 TRE S 
Bombay...... so... 1.9 1/32]1.4 9/64 |1.4 9/64 |1.4 9/64 [1,4 41/64 
Calcutta ........ .…. 1.3 31/3211 .4 9/64 11.4 9/64 [1.4 9/64 |1.4 14/64 
Hong-Kong......... 1.10 5/1612,3 25/3212.3 9/32 19,3 1/32 12.3 43/32 
Shanghäï..:.,..:19513/418,92 4/8" 134% 4/4 PR NS AA de 
Buenos-Ayres...... 47 11/16] 42 1/4 | 41 15;16| 41 7/8 | 41 3/16 
Montévidéo ....…. .. b1l 3/32] 42 1/2 | 42 3/8 [49:84 | 49 5/8 
Singapour ..,,... .. 2.3 15/16/2.4 5/64 |2.4 7/64 2.4 5/64 |2.4 3/64 


Yokohama......... 2 si We 
(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Londres à Valpa- 
raiso est exprimé en pesos pour une livresterling. 
Variations du mark à PILES 
49 7217726 BHeM0 


29 5 12 : PE 
New-York | mai | juin | juin | juiu | juin | juillet} juillet 
(pair:98.82) | 1993 | 1993 | 1923 | 1995 | 1923 | 4993 | 4993) © 
Cours: .. | 0 0017| 0 0015! 0.0011| © 0009! 0 0007| 0 0006| 0 0004 
Parité... .... 0 01 | 0-01 | 001 | 0 005! 0 005| 0003! 0 002 
Perte %..... 99 99 | 99 99 | 99 99 | 99 995) 99 995, 99 997] 99 998 
Amsterdam ve AUDE 
(pair : 59 3/8) A PA 2 AE à 
Cours .….....| 0 0042| 0 0087|0 002940 00174! 0 O018|0 0014#| 0 001 
Parité.…....| 001 | 001! 001 | 0 005|:0 005! 0003! 0 002 
Perte %.....|.99 99 | 99 99 | 99.99 | 99 995| 99 905] 99 997| 99 998 
_ Genève me ja ARRET TT 
pair : 123 47) Hi NT) Ron RCE 
Cours...,...| 0 0083|0 0087} 0 0068|0 00372! 0 00434 [0 00344! 0 0049 
Parité. hi ù 0 01 |.001 | 001 | 0005! 0 005! 0 008$! 0 002 
Perte %..... | 99 99 | 99 99 | 99 99 | 99 995/ 99 9951 99 9971 99 99 

Le change sur Vienne à Genève est coté O fr. 007 
la perte de la couronne est donc de 99,99 0/0... 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres | 0 


29 1 SU ENAAMRANNO 26 3e A0 

mai | juin | juin | juin | juin {juillet | juillet 

| 1993 | 1993 | 1995 | 4923 | 1993 À 1998 | 1993: 
2 Rd de 0 
Cours del'or.| 89 2 | 89 1 | 895 | 899 | 89:24 | 992 1992 
Cours del'arg.| 32 1/2] 31 4 134 3/4 |°30 ./ | 34 1/4/34 4746134 474 


Es.lorsbanq.l,2 1/5211 51/3821 21/3212 3/32| 9 7/39| 9 7/1618 11j16. : 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 10 juillet 1923 re- . 
présentent 11.282 fr. 56 par kilogr. fin d'or et 352 fr. 28 par : 
kilogramme fin d'argent. À RES 
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qui prétendent dévoiler 


sens Temportera 
 miünde entier que le désir dé lucre d'une poignée 


… appétits réglât les destinées de l'humanité ! 


_ France et Angleterre 


La division de la France et de l'Angleterre sur 
problèmes posés par la non exécution du traité 
Vétmdiiles est incontestäblement une des cau- 
ses de la persistance de l'Allemagne à sé dérober 
à ses obligations. Ce fait apparaît si nettement à 
notre opinion publique que nous comprenons dif- 


 ficilement la thèse soutenue par le Gouvernement 


britannique ou, plus exactement, par les journaux 
sa pensée on semble 
cohsidérer à Londres, que, pour sortit des emi- 
barras actuels et dissiper la: crise économique et 
sociale dont le Royauhie-Uni souffre plus que tout 


aütre Etat, il suffit « de se mettre une bonne fois 


d'accord avec ie Reich, quelles que soient les cori- 
cessions à lui accorder à cet effet » ; notre point 
de vue est bien différent : pour prévenir le retour 
d'une guerre horrible, nous voulons que l’auteur 
dè l’agression de 1914 n'échappe pas aux légiti- 
més Sanctions qu'il :a encourues, et nous enten- 
dons, afin de ne pas succomber sous le poids des 
réparations. de nos ruines, être indemnisés par 
lui: d’une partie du mal qu'il nous & occasionné. 

Il est certain que ces deux conceptions opposées 
sont approuvées aujourd'hui respectivement par 
la majorité des citoyens des deux mations, et là, 
Sans doute, est l'origine profonide de leurs dissen- 
timents officiels. Cependant, tandis que le senti- 
ment de la quasi unanimité des Français n'a pas 
varié et s'est, en toute circonstance, nettement 
affirmé, les aspirations anglaises ont marqué beau- 
coup de flottement et, maintenant encore, sont 
Ayant subi plus 
directement le contre-coup de la campagne, ayant 
été plus cruellement meurtris par elle, nous avons 
saisi, distinctement, dèssle début, les périls d’une 
politique de faiblesse. Par égard pour nos alliés 
nous avons, durant presque quatre années, fait 
preuve d'un esprit de conciliation et d’abnéga- 
tion dont nu! ne nous a Su gré, et nos sacrifices 
né fous oht servi de rien. Il est vraiment inique, 
das ces coriditions, de nous reprocher d'avoir, 
à bout de patience, changé de méthode, comme il 
est inique aussi de proclamer la faillite de notre 


opération de la Ruhr, après six mois d'une action 


que certains de nos amis ont contrecarrée comme 
à plaisir. 


- Nous sommes engagés dans une œuvre de du- 


rée. Ainsi que l’a fort bien dit M. Millerand dans 


Le très beau discours qu'il prononça au sonimet 


du Puy de Dôme, à l'occasion des fêtes du tri-cen- 
teñnaire de Pascal, « de même que, pendant qua- 
tre ans ét demi, nos courageux soldats ont tenu 
sans se demander si le résultat viendrait demain 
où après-demain, mais résolument décidés à tenir 


un quart d'heure de plus que l'adversaire, de 
même aujourd'hui, 


1 € rd dans notre politique ,exté- 
rieure, il faut que la France soit résolue comme 


hier dans sa politique de guerre à tenir jusqu'au : 


bout, c’est-à-dire un quart d'heure de plus que 
l'adversaire ». +'AEES | 
Nous somnres convaincus que si le Gouverne- 
ment anglais prenait la peine de comprendre les 
ræisons profondes de notre attitude et les expli- 
quait à ses conrpatriotes, 
manifeste entre les anciens frères d'armes dispa- 
raîtrait très vite. Mais les ministres de Londres 
ne sont-ils pas hyÿpnotisés par les raisonnemients 
spécieux de quelques financiers pro-germains ? 
Malgré tout, nous voulons croire que le bon 
il serait désastreux pour le 


de brasseurs d'affaires à courte vue et à gros 


ag 
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Le Commerce français 
dans les Pays Baltiqués ( 
I. — La Finlande (suite) 


Le commerce extérieur de 14 Finlande accuse, 
d'añnée en année, depuis la constitution de ce rou- 
vel Etat, ue progression appréciable. Les chiffres 
réalisés au cours des deux dernières années écou- 
lées se comparent comme ci-dessous : e 


Commerce extérieur de la Finlande en 1921 et 1922 


191 "1922 (1) 
(Millions de marks finlandais) 
Importalions .....,..... 3.082.6 3.999. 1 
MAPDOFIATIONS 3. 40. 3.385.7 4.461,17 
DOUTUPES NME 6.968.5 8.414.2 


(1) Chiffres provisoires. 


Les chiffres de l'année courante narquent encore 
amélioration, Pendant le premier 
trimestre de 192%, les importations se sont élevées, 
en effet, à 878.800.000 marks finlandais, contre 
488.400.000 inarks finlandais pour la période cor- 
respondante de 1922, et les exportations à 203 mil- 
lions 800.000 marks finlandais, contre 462.800.007) 
marks ‘finlandais, Cet accroissement considérable 
est dû à ce fait que l'hiver peu rigoureux a ÿfer- 
mis de prolonger 1 trafic jusqu’à fin février. 

Pendant ce trimestre, la part de la Frañce s’est 
élévée à 15.623.606 m. f., contre 13.753.000 m. f. 
en 1922, pour les importations, et à 24.343.700 m. f., 
contre 24.508.400 m. f. en 1922 pour les exporta- 
tions. 

Le classement par ordre d'importance des diffé- 
rents fournisseurs de la Finlande en 1921, classe- 
ment que rous avons publié. précédemment (2), 
nous indique que, Sur le total des importations fin- 
lañdaïses, la part de la France est seulement de 
45 millions de mkf, soit 12 % ; notre pays S'ins- 
crit, ainsi, au huitième rang. M. Grandserre ne 
doute pas qu'il soit possible d'augmenter ce chiffre. 
Les produits dont là vente pourrait être dévelop- 
pée sont, entre autres, les denrées coloniales, les 
machines et outils, les tissus, lainages et soieries, 
les automobiles, les tourteaux, les engrais miné- 
raux, les articles d’'horlogerie. Mais il ne faut pas 
attendre que la clientèle vienne, d’efle-même, sol- 
liciter des offres ou qu'elle se déplace pour venir 


_ eh France chercher les prodtits qui Iui sont mé- 


cessaires. Elle est visitée assidûment par les conr- 
mis-voyageurs scandinaves, allemands et anglais. 
Il faut donc que le voyageur représentant des mai- 
sons françaises, venu pour exportér en Scandina- 
vie, pousse jusqu’en Finlande pour y vendre direc- 
tement. 

11 est évident que, par sa situation géographique 
l'Alleragne a bénéficié largement, peñdant l’an- 
née considérée, de l’avantage de son change ; aussi 
a-t-elle süpplanté l'Angleterre qui, en 1920, tenait 
la preiñière place avec 28 % des importations, FAI 
lemagne n’afrivant qu’en troisième lieu avec 17 %, 
derrière les Etats-Unis qui atteignaient 22 %. Mais 
on est bien forcé de convenir-que les chiffres s’ap- 
pliquant à l'Angleterre et aux Etats-Unis, dont la 
situation géographique n'est pas meilleure que 
celle de la Francé et qui n’ont pas l'avantage du 
change, prouvent que d'autres facteurs intervien- 
nent dans la possibilité d'atteindre le marché fin- 
landaïis. 7 

« Il faut, mous dit éncore M. Grardserre, de la 
part du vendeür, un effort personnel et réel pour 


(1) V. Economuste Européen n° 1635. 
(2) Voir Economiste Européen n° 15% 


du 12 mai 1927, 
page 503. 
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permettre à l'acheteur éventuel de comparer les 
produits qui.sont offerts avec ceux qu’il à l’habi- 
tude d'acheter ow pour lui en faire connaître de 
nouveaux. Pour cela, comme il est déjà indiqué 
plus haut, il faut commencer par venir sur place 
prendre contact avec la clientèle. ; 

« L'exemple des Etats-Unis est caractéristique à 
cet égard : si l’on prend les statistiques d’'avant- 
guerre, le pourcentage des importations pour ce 
.pays est nul. En 191,:au contraire, les Etats-Unis 
vendent à la Finlande pour o10 millions de marks ; 
que s'est-il donc passé ? Tout simplement que les 
Américains, venus) en Scandinavie et en Russie 
pour la guerre, ont découvert la Finlande et ne 
l'ont trouvée ni trop petite, ni trop pauvre pour 


s’y intéresser. Dès l'armistice, ils envoient des dé-' 


légations économiques qui enquêtent sur les be- 
soins immédiats, et le résultat est la vente indiquée 
ci-dessus. | 

« La France est d’ailleurs dans des conditions 
très favorables pour développer ses ventes. 

« Un avantage très appréciable, en effet, résulte 
de la convention de commerce conclue en juillet 
1921 avec la Finlande, assurant aux produits-fran- 
‘vais le traitement de la nation la plus favorisée ; 
en outre, pour un certain nombre de produits inté- 
ressant spécialement l'industrie française, comme 
les articles de luxe, et soumis de ce fait à des sur- 
taxes, des réductions variant de 25 à 75 % sur la 
surtaxe sont accordées de plein droit ». 

Il est donc intéressant pour la France, ainsi que 
nous venons de le voir, d’être le fournisseur de la 
Finlande, On peut avancer-qu'il ne le sera pas 
moins d’être son client, dans le domaine, assez 
limité, de sa production nationale. 

C'est, au premier chef, le pays du bois. Les fo- 
rêts couvrent, en effet, 63. % de la superficie du 
pays. Les essences principales sont le pin où sapin 
du Nord, le bouleau, le tremble. 

Dérommé, après sciage, bois rouge ou bois blanc, 
le Sapin est exporté sous différentes formes : soit 
en bois ronds simplement écorcés, troncs, poteaux 
télégraphiques, poteaux de mines, rondins de pa- 
peterie ; soit en bois équarris, poutres, poutrelles, 
traverses de chemins de fer ; soit en bois 1sciés, 
madriers, planches, voliges. Il a été exporté, en 
1921, 575.000 mètres cubes de bois ronds, 200.000 
mètres cubes de bois équarris et 1.900.000 mètres 
cubes de bois sciés. ù 

Le bouleau est utilisé pour les-contre-plaquages 
et les bobines, le tremble pour les allumettes. 

Les parties non ouvrables de ces différentes es- 
pèces sont converties en boïs à brûler. On le con- 
somme en partie dans le pays, mais on en exporte 
aussi des quantités importantes en Suède ; la Rus- 
sie en absorbait également beaucoup avant la 
guerre, 

Une industrie non moins importante s'exerce, en 
second lieu, dans le pays. C'est celle de la pâte à 
papier et du papier ; elle est dérivée du bois, mais 
iransforme plus complètement la matière première 
pour obtenir des produits mi-ouvrés et ouvrés. 
Elle comporte la pâte mécanique et le coton, dont 
il est produit annuellement 150.000 tonnes, la cel- 
lulose (production annuelle. 250.000 tonnes) et. le 
papier (production annuelle, 200.000 tonnes). 

En troisième lieu, et assez loin de ces deux pre- 
mières catégories d'exportation, viennent les den- 
rées alimentaires : la Finlande, malgré les difficul- 
tés inhérentes à son climat et à son ol, a déve- 
loppé son agriculture par un travail rationnel et 
judicieux. L'élevage du bétail est pratiqué sur une 
échelle qui permet non seulement de fournir à la 
consommation intérieure, mais encore d'exporter 
dès animaux sur pied ou abattus, et surtout les 
produits de flaiterie, beurre et fromage. Il est 
exporté, annuellement, 8.600 tonnes de beurre et 
fromage et 3.700 tonnes de viande. | 

La pêche, pratiquée sur une grande échelle, 
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en obtenir tout le rendement dont il,est suscepti- 


viént ajouter encore son tribut à cette catégorie. 
L'exportation : annuelle de poisson atteint 1.700 
tonnes. | : | se 
Les pays acheteurs sont, dans l’ordre d'impotr- 
tance : l'Angleterre, la Suède, l'Allemagne. Depuis 
peu de temps,.à cause du change favorable, la 
France apparaît également comme acheteur de 
beurre et de fromage. Le développement de 5es 7 
achats reste, semble-t-il, fonction de l'amélioration 
des communications. LA 


* \ 
+ “a \ É : LA 


Nous ne croyons pas inutilé de compléter cette” 
documentation par quelques renseignements d'or- ] 
dre financier. Voici, d’abord, comment se répartis- 
sait la dette finlandaise au 30 juin de l’année der- 
nière : 


Dette de la Finlande au 30 juin 1922 
(En marks 


_filandais) 
Delte consolidée extérieure.......,.,..  ? 584.822.000 
= LE INÉlIeUTe ram ET PRE 956 .605.000 
Dette amortissable extérieure ...:.: ...  496.085:000 
cs =S intérieure. ..... Su 194,925 .000 
Total rte ae à F.842.437.000 


Sur ce total. 161.443.491 marks finlandais repré- 
sentent la dette contractée avant la constitution de 
la Finlande en Etat autonome. PRE 

La situation budgétaire est, par ailleurs, passa- à 
blement obérée. Les budgets de 1921 et 1922 se com- | 
parent comme suit : ; 


\ 


Budgets de la Finlande pour 1921 et 1922 


1921 1922 (prov.) 
%(Millicrs de marks finlandais) à 
Recetles ordinaires....:...... 2.127.498 9.362.469, 
— extraordinaires. ..... 41.206 40.951 « 
Potalest re Het ... 2.168.768 | 2.403.420 
, PRET à TROT IN CT RER 
Dépenses ordinaires.......... 1.931.296 2.248.184 : 
= — extraordinaires, ..., 245.863 432.258 
Totale 2 SP RER 5591760090 2.680.442 
DÉC SNM SEOMEET R ENS ; 7,891 :2-914:022 RE 
Le système, bancaire, finlandais est assez déve» \ ne 
loppé. Les principaux établissements finlandais 
sont VAktiebolaget  Nordiska FKFæœreningsbanken, 


l'Aktiebolaget. Unionbanken à Finland et: la Fin- 
lands Bank ; les deux premiers ont de nombreuses 
succursales dans le pays. On compte, en outre, un 
nombre ‘assez élevé de firmes financières de moin- 
dre importance. La Banque Nationale Française 
du Commerce Extérieur est en relations avec toutes 
ces banques et peut aider utilement les commer-. 
çants français dans leurs opérations. 
Pur 
a #° 

En définitive, la Finlande est un pays neuf où 
l'influence française a le plus grand intérêt à se 
développer. Notre action en ce sens est, d'ailleurs, 
favorisée par nos conventions commerciales. C’est 
là un avantage dont il importe de tirer parti sans 
plus tarder, car cette situation privilégiée n'est | 
pas immuable, et d'autres pays. ont entamé où 
entameront des pourparlers dans le but de con- 
clure des accords analogues. Or, il ne semble pas, 
jusqu'ici, que les commerçants français aient fait 
l'effort nécessaire pour maihtenir leur avantage et 


ble. C'est du moins l'opinion des représentants de 
l'Office National du Commerce Extérieur, qui sont, 
incontestablement, d'excellents juges en la matière. 

(A suivre.) EnMonp THÉRY. 
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La Dette publique de la France ! 


Nous avons, à maintes reprises, exprimé le re- 
gret que l'Administration ne publie pas mensuelle- 


* ment une situation détaillée de notre Dette publi- 


“Unis: 


que, à l'exemple de ce qui se fait dans plusieurs 
grandes nations étrangères, notamment aux Etats- 
de précieux enseignements en pourraient 
être dégagés et beaucoup de discussions: d'ordre 
économique s’en trouveraient heureusement clari- 
fiées. - 

En attendant que soit réalisée cette réforme, on 


est obligé de suivre au hasard de communications 


intermittentes les fluctuations des engagements du 
Trésor. Le très intéressant rapport rédigé par 
M. Louis Dausset au nom de la Commission des 


- Finances du Sénat sur le projet de budget pour 


1923 du Ministère des Finances et le rapport géné- 
ral établi, pour la même Commission, par M. Hen- 
ry Bérenger contenaiïent de fort utiles précisions 
sur cette matière. \ 

Les statistiques reproduites dans ces deux docu- 


. ments peuvent se résumer ainsi : 


Situation en capital de la Dette publique de la France 
au 30 avril 1923 


- © Francs 
1° Detle flottante — 
Bons ordindiresidu Trésor. Ka an. 2.364.732.000 
Bous de la Défense nationale....... CAN AE 53.229.285 .000 
Bons émis au Jépon....,:.,.1.,: FAURE CAE 91.600.000 
Bons remis à la Trésorerie britannique...  14.993.93C.000 
Bons remis à la Banque d'Angleterre ..:... 1.387.100.000 


Fonds particuliers des Tréscreries générales 369.329, 000 


Comptes courants de divers particuliers au 


Crédits à court terme en Espagne. .....,.. 


AHNSSONE LAVANDE DER MUR ES LC SES NA EE SE 
Autres comptes de dépôts au Trésor 


491.971 .000 
3.069.376 .000 
119.109.000 


— _ Argentine........ 92.353.000 
— — Hollande... 114.565 .000 
— — Uruguay era. 80.400.000 
DÉS NL dede sc dMAReaS dau 77.159.746 .000 

2 Dette à court terme 
Obligations dela Béfense nationale à dix ans 290.024 .000 
Obligations de la Défense nationale à cinqans 15.800.000 


Obligations de la Défense nationale à six aus 
Obligations remises aux sinistrés (sexen- 


A10.053.000 


nales) :.…. .. Re M SORA NE NP dr M AR à 925 .000.000 : 
Obligations décennales remises en paiement 

des dommages de guerre (loi du 28 février 

DS PRE dure RTE RE PEUE 10.024.000 
Obligations remises aux Bauques d'Alsace- Ë 

Lorraine (décennales)..::,,.12.....4..:2. 270.000. 000 
Bons du Trésor à deux ans....,......,... (1)3.054,700.000 


Bons du Trésor à trois et cinq ans........ 8.232.124.000 
Bons du Trésor à trois, six et dix ans.. . (1)10.082.582.000 
Emprunt de 100 millions de dollars aux 


Hita ts: CS NTOPE ETAT Te A d 466.376.000 
Emprunt de 100 millions de dollars aux 

BtafB= Unis HOPPER ARTS RER nn 449.652.000 
Emprunts de Lyon, Bordeaux, Marseille aux 
CEtats-Unis.N 0e RS er. Pr PE 210.235.000 


Obligations remises au gouvernement amé- 


ricain en représentation de ses stocks... 2.110.026.000 


Emprunt.émis au Japon mr" | 258 : 000.000 
Total... Fe FC eE: CAMCESAES 41.979.634 .000 

s 3 Dette perpétuelle et à long terme 
Rentes 5 0/0 1915 et 1916 ........4%4.,2 19.452.682.000 
Hentest O1917%:... ....:. Mia 9.070.989.000 
MERESAONON IIS NN TE à. 2... TS PIE 21.064.960.000 


(1) Chiffre provisoire, qui sera rectifié ultérieurement, 
lorsque l’on publiera les résultats définitifs de l'émission 
&e5 bons 3, 6 et 10 ans, 


» 


MHentes:610)0 19200 LL 2.7 ER AE 


15.195.038 .000 


Rentes 6 0/0 1920 amortissables........... (1)11.554.859.000 
26.873.040 .000 


Commission des obligations des chemins 


AE Ge L'EAU, TR 1.289.350 .000 
Bons et obligations du Crédit National.....  21.977.950.000 
Mentes 0:D/0 ART AE SANTE AE à se fe RE 19.740.445 ,000 
Rentes 3 0/0 amortissables, ,,,......... RES 80005 100 


14.301.000 
7.707.990 .000 


Rentes 3 1/2 0/0 amortissables ,........... 
Capital des annuités servies par l'Etat .... 
Capital correspondant aux titres d'annnités 


remis aux sinistrés (loi du 21 juillet 1920),  6.754.955.000 


LD EI ARS e rase 148.391.076 OLO 
4° Avances des Banques 


Banque de France... .07..4ù, NAT EE 22.500.000 .0C0 


(1) Le montant des rentes 5 0/0 1920 amortissables ins- 
crites au Grand Livre à la date du 80 avril 1923 est de 
15.894.280.000 francs ; mais sur ce total, 4.839.921.000 fr. 
appartiennent au Trésor, qui les a rachetés en Bourse ou 
reçus soit en libération de la contritribution extraordinaire 
sur les bénéfices de guerre, soit en souscription à l'emprunt 
6 O/C 1920. Ces. & 339.921.009 francs de rentes ne seront 
annulés qu'avec les séries auxquelles ils appartiennent. Il y 
a cependant lieu de les déduire, comme nous avons fait 
ci-dessus, pour déterminer le chiffreréel de la Dette publique. 


Dans le tableau qui précède, les ‘engagements 
envers les nations étrangères sont décomptés au 
pair du franc. Sous le bénéfice de cette observa- 
tion, on voit que le capital total de la Dette publi- 
que de la France au 30 avril 1993 s'élevait à 290 
milliards 030.456.000 francs, dont 254.502.072.000 fr. 
de dette intérieure et 35.528.384.000 francs de dette 
extérieure. 

La répartition entre la dette intérieure et la dette 
extérieure s'établit comme suit par grandes caté: 
gories : 

Répartition de la Dette publique intérieure et extérieure 

de la France par grandes catégories 


Prop. 0/0 
de la 
dette ext. 
Dette Dette dans 
intérieure extérieure le total 
(En milliers de francs) 
Dette flottante. ...... 60.320.689 16.839.057 21.8 
Dette à court terme... 23.290.307 18.689.397 44.5 
Dette perpétuelle ou 
à long terme....... 148.391.076 » » 
Avances des banques . 22.500.000 » » 
Total eds 254.502.072 85.528.884 12.8 
Si, maintenant, nous cherchons à déterminer 


l’état de nos engagements envers les différents pays 
dont nous sommes débiteurs, nous obtenons lés ré- 
sultats ci-dessous, toujours sans tenir compte des 
majorations que la hausse des devises leur ferait 
subir si nous étions amenés à les rembourser dans 
la monnaïe dé nos créanciers aux cours actuels : 


Détail de la Dette publique extérieure de la France 
par pays créanciers (au pair du franc) 
Dette Dette à 
flottante court terme 


Dette 
totale 


(En milliers de francs) 


Etats-Unis \.:.42%402 » 18.431.327 18.431.327 
Grande Bretagne ....... 16.381.030 » 16.381. 030 
JAPON. HS Sato 51.600 258.000 305.600 
Espagne....... RSR ET A 119.109 » 119.109 
Hollande $. 2 MATE 114:565 : « » 114.569 
ATBOntINne :.... ee. 92.353 » 92.353 
Uruguay. ..s: ASS 80,400 » 80.400 

Lota)... Vase 16.839.057 18.689.327 35.528.384 


Ces statistiques donnent une idée exacte de notre 
position débitricé. Elles sont troublées cependant 
par un grave élément d'incertitude : s’il nous , «ut 
restituer « au cours du jour » les Sommes que nous 
empruntämes à l’époque où notre monnaie était 
sensiblement au pair du dollar, de la livre et du 
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yen et où la prime de la Loeb, du florin et des 
pesos ne dépassait pas 20 ou 30 %x, motre charge 
sera sensiblement accrue ; 
marché des devises, pour solder Je capital nominal 
de 35 milliards et demi de francs ci-dessus inscrit, 
nous serions contraints de décaisser plus de 105 
milliards ! Malgré l'effort qui nous incombe de ce 
chef, nous nous ‘employons dès maintenant à nous 
acquitter vis-à-vis des « neutres » et de nos créan- 
ciers « commerciaux » des Etats-Unis en achetant 
les espèces ayant Cours légal chez chacun d'eux ; 
nous ne pourrions pas sans inconvénient grave 
agir de même envers les Trésoreries de Washing- 
ton et de Londres, et ce fait vient à l'appui de 
tout ce que nous avons dit sur la mécessité de lier 


le problème des « dettes interalliées » et gen” des 


« réparations ». 

A propos de ces engagements extérieurs, il con- 
vient, au surplus, de détruire une légende malveil- 
lante : contrairement à ce qui est insinué trop 
souvent, nous assurons, par nos propres moyens, 
le service d’une partie des emprunts que nous düû- 
mes contracter au dehors. Le rapport de M. Daus- 
set a donné sur ce sujet des renseignements qu'il 
importe de vulgariser : en 1923, il est prévu que 


nous débouréerons, pour le règlement d'intérêts. 


et d'amortissements de cette nature, 681.960.220 
francs ; cette somme, calculée au cours du change 
admis dans le projet de loi de finances, sera vrai- 
semblablement dépassée ; 
nos «provisions » aient été faites en temps oppor- 
tun, elle se décomposera de la façon suivante : 


Intérêts et amortissements dont le paiement est prévu 
en 1923 au titre de la Dette extérieure Ue la France 


Frances 
RDS EU E 1090144 SO AR PE ae ,....  140.685.684 
—- LOL ARR NE RENTREE 186.409.800 


de Lyon,Marseille, Bordeaux 
Obligations remises au Gouv ernement américain 


en représentation de ses avances.......... ...  240,000.000 
JADON: 200 elle ee Feat AREAS 56.000.000 
BANAGNA LE. encre Te ENTRE PRES 1...  22:186:400 
HOHANAE SE RUE URI LS EN RSR MES R 12.200.000 
ATOBNILNE ET AU ere FR Cl Re CES RUE 8.506.416 
Wrnauavee res FR CRIME SE NE LU 6.750.000 


681.960 .220 


Les indications que nous venons de grouper cons- 
-tituent un tableau fidèle de ce que devait, au 30 
avril dernier, la France, aussi bien à l'intérieur 
qu'à l'étranger : il sera intéressant dé suivre, dans 
les mois prochains, l'évolution de sa situation pas- 
sive. Mais, pour pouvoir le faire régulièrement, il 
est essentiel qu’une documentation exacte soit 
communiquée à intervalles fixes et assez fréquents 
par les services comvétents. Nous insistons vive- 
ment auprès du ministre des Finances pour que 
cette pupliéation Soit enfin org'anisée. 1 

René THÉRY, - 


La Reprise du Service de 
de la Dette mexicaine 


Le service de la dette mexicaine a été suspendu 
dès 1913. Depuis cette époque, des négociations 
n'ont cessé de se poursuivre entre le Gouverne- 
ment et (les représentants des morteurs de cette 
catégorie de valeurs. Néanmoins, malgré des infor 
mations souvent tendancieuses, aucun accord réel 
n'était jusqu'ici, intervenu et tout espoir de voir 
la reprise du paiement des coupons des différents 
emprunts garantis semblait bien aléatoire. 

Les richesses naturelles du Mexique sont certai- 
nement très considérables, Malheureusement, les 
désordres consécutifs à la chute du président Diaz, 
eurent des répercussions absolument désastreuses 
et il a fallu l'énergie du président Carranza pour 
rétablir l’ordre et le calme dans pui l'étendue 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


du ietritoite Ses successeurs ont eu Ja sagesse de x De 


poursuivre son œuvre et les résultats acquis par 
dans l’état présent du # a P: 


en supposant que toutes: 


99.991.990 


TT 


Ia politique de- M. de la Huerta et par celle op 
président actuel, le général Obregon, sont là pour ie 
prouver -que leurs efforts ont été couronnés de 
succès. En 1920 et 1921, les déficits budgétaires des 
exercices antérieurs faisaient place à de légers 
excédents de recettes qui se chiffraient. respective- ONE 
ment Ipar 38.517.000 pesos et 3.559.000 pesos. Sans 
doute, ceux-ci n’ont été acquis que par là suspen- 
sion du service de la dette, mais ils ne démontrent 
pas moins qu'une sage gestion des finances des < 
Etats-Unis du Mexique ne tardera pas . à porter. * 
ses fruits. © Pere 

L’arrangement du 16 juin. 1922, pour le règle- RAT eD 
ment (des intérêts arriérés et la reprise du service: ©". 
financier des emprunts mexicains émis ou garan- STE 
ts par l'Etat fédéral, élaboré avec le concours du 
Comité international pour la protection des por- 
teurs de valeurs mexicaines, a été ratifié définiti- 
vement par le Président des Etats-Unis du Mexi- 
que et par ile Congrès mexicain. Cet accord pré- 
voit la reprise de service sur des coupons. échéant : 
à partir du 3 janvier dernier. He 

En effet, le Gouvernement mexicain $S ‘engage ARTE 
mettre de côté annuellement, en vue du payement 
de l’intérêt courant sur les obligations échues Pos 21e 
térieurement au 2 janvier 1923 : Hére Nr 
1 ù La totalité de la taxe V'ÉSRASS ESS du pér. re 
CRE fe 

b) Dix pour bent (10 %) du revenu brut des Che- 
mins de fer Re du Mexique ; 

c)' Le revenu net total de l'exploitation desdits | 
chemins de fer: ne 

Dans tous les cas, le Gouvernement s engage DER 
fournir, pour le payement desdits intérêts cou-. 
rants, un fonds annuel qui s’élèvera au minimum. 
à 30.000.000 de pesos (15.000.000 de dollars U, S. or) . 
pendant la première année, et qui sera augmenté La 
chaique année de 5.000.000 de pesos (2.500.000 do © 
lars U. $S. or) pour chacune des quatre années sui- 4 
vantes, de facon que le fonds annuel soit porté à. 
50.000.000 de pesos (25.000.000 de dollars U. S: or). 
dans Îla cinquième année, afin de faire face au ne 
payement en espèces des intérêts échus sur Les ”. 
titres, et qui doivent être réglés Ra on Au: 
täbleau ci-contre. es 

Le solde desdits intérêts sera réglé oi moyen ÿ 
d'un script valable 20 ans, ne portant. pas intérêt 
pendant les 5 premières années. mais portant inté- 
rêt au taux de 3 % payable semestriellement pour Par 
les 15 années restantes. 

Tout excédent des revenus alloués, au delà ARENA 
fonds minimum nécessaire pour chaque année, | 
pourra être. utilisé à l'achat où au remboursement ARE 
de ce script, mais le Comité a le droit, suivant cer- 
taines conditions et à son entière discrétion, de: 
décider l'utilisation de cet excédent dans l'intérêt 
des porteurs et de l'application générale du Pan US 
pendant l'année 1923. Hrve 

D'autre part, les coupons d'intérêts échéant CAT Dore 
2 janvier 193 ou antérieurement sur les titres de 1e 
la liste ci-contre seront détachés par les dépo- $ 
sitaires respectifs, et remis à la Guaranty Trust 
Company de New-York, agissant comme déposi- 
taire, contre remise de reçus Done, un montant no-. Se 
minal équivalent. CRUE 

Ces reçus devront être rachetés OÙ remboursés SUR 
par le Gouvernement au moyen d’un fonds sut 
fisant pour effectuer leur retrait total en 40 ans, ©! 
à: partit) du. 1, janvièr 1928. Ils: Seront ee 
deux sortes : catégorie « À » et catégorie « B »,. 
la catégorie « À » devant être remboursée entiè- 
rement avant la catégorie « B ». Ils seront émis 
dans des proportions approximatives indiquées 
dans le tableau annexé à la convention de dépôt, 
et qui figure DIÉQNUESE 


MN 


# 


# 
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FAT. | : A Règlement des intérêts arriérés Service 
= DÉSIGNATION DES EMPRUNTS Certificats * de l'intérêt courant 
compris dans d'arrangement du 16 juin 1922 intervenu | Catégorie À Catégorie B Le ra à 3 
. entre le Gouvernement mexicain, “2 AT OR PSN er Do An Ra re SRE 
\- ü : w ip 4 AIRE TE 6 'ourcent. | représeutan 'ourceut. 
; LR d'une part, et le Comité International tete NE ITS approxima. | An- | An- | An-|An-| An- 
È MONA AS pour la Protection à échus du total | échus avant | du total | née | née | née | née! née 
D Pare 1 des Porteurs de Valeurs mexicaines 0 des intérêts!le 5 janv. 1928/des intérêts! 1999 | 1994! 1925! 1926! 1927 - 
*ak ) À ou avant le arriéecs ou après le arriérés 
1 Rép. du Mexique, ext: consol. 5 % or, de 1899.| 1/1/1928 100 Ca: 4 100 | 100 | 100 | 100 | 100 
2. Républ. du Mexique, extér. 4 % or, de 1910:..| 1/1/1923 100 + — 100 | 100 | 100 | 100 | 100 
-  3."République du Mexique, Bons du Trésor à 10 | 
qe ans 6 % 1913 (série À £ 6.000.000)..:........... 1/1/1923 100 cr. Le 100 | 100 | 100 | 100 | 100 
» 4 Ville de Mexico 5 % or, de 1889........ ALU Pi 1/1V/1917 85 |1/VII/191%| 60 50 | 70 | 90 | 100 | 100 
b, Institution pour l'encouragement des travaux 
d'irrigation, etc. (S. A.),.4 1R"%:0T, remb. le 
… 1 novembre 1943 (Caja de Prestamos, etc)...[1/X1/1916 30 1/V/1917 65 60 | 75 | 90 | 100 | 100 
6. Etats-Unis du Mexique #4 % or, de 1904........ I/X11/1916) 35 1/VI/1917 65 50 | 70 | 90 | 100 | 100 
7. Rép. du Mexique, 3 % 1886 (dette int. consol.) fs. — |80/V1/1914| 100 20 | 251 85 | 60 | 60 
8. Etats-Unis du Mexique 5 %, de 189% (obliga- 
tions remboursables intérieures) ........:.:,.. a 2 1/IV/1914 100 20:1  95 25 | 50 ! 60 
9.*Etat de Vera-Cruz, oblig, 5 %, remb, le fer 
as A PRE 0 NRA NT EL AT ER ER PAL PART GR EE ARE RSS 31/11/1917 95 30/ VI/1917 65 90 | 25 | 35 | .80 | 100 
10. Etat de Vera-Cruz, oblig. 5 %, datées du 2 oc; , 
MODE M OO GT SR e ue NA Eale ee à UT 31/X11/1916| 35  |80/V1/1917 65 20 | 254 85 | 80 | 100 
11.‘Etat de Tamaulipas, obligat. 5 %, datées du | 
POOÛt. LORS RER RL entr A LS 1/1V/1917 35 1}VI1/1917)- 65 20 | 25 | 35 |. 80 | 100 
12. Etat de Tamaulipas, obligat. 5 %, .-datées du 
Nes AS OIDIOTE DES ROUE RE AT ER albam ie es ea We FPXTI/1916| 739 V1/VI/1917 | "65 20 | 25 | 85 | 80 | 100 
_ . 13. Etat de Sinaloa, obl, 5 %, datées du 13 oc, 1906! 1/1/1917 95 1/ VI1/1917| 65 20 |: 25 | 85 | 80 | 100 
NA 14. Ch. de fer Nationaux du Mexique 4 % or hyp. : | 
* gén., amort. en 70 ans, remb. le 1er oct. 1977,.[1/[V/1917 39 1/X)1917 Go 50 | 10 | 90 | 100 | 100 
, 15. Ch. de fer de Vera-Cruz et Pacific, 1e hypoth., : 
à - 41/2 6 0r, remb le 16) juillet 1934:.4...1:.01 1/1/1917 85 : I/VII/1917| 65 60 |! 76 | :90 | 100 | 100 
16. Ch. de fer Nationaux du Mexique, 4 1/2 % 1re 
Byp4 amort. en 50 ans, remb. le 1er juil. 1957.| 1/1/1917 39 |1/ VIT/1917| : 65 60 | 75 | 90 | 100 | 100 
» , ” 17 National Raïlroad Cy. of Mexico, 4 1/2 % or, lre 
Ph ypoth, remb..le 1% octobre 1996......:....,,. 1/1/1917 39  H/VIL 1917) 65 65 | 85 | 100 | 100 | 100 
… ‘18. National Railroad Cy. of Mexico, 4 % 1e hyp. | 
: consolidée, remb.\le- 1er octobre 1951: ,:..2,/2., 1/1V/1917 0 1/X/1917 65 60 | #5 | 90 | 100 | 100 
… 19. Mexican International Railroad Cy., 4 1/2 % | 
F. - Sterling l'e hypoth., remb. le {er sept. 1947....|1/111/1917 35 |1/1X/1917 65 60 | 75 |, 90 |‘100 | 100 
x P 20, Mexican International Railroad Cy. 4 % or 1re 
A > -  hypoth. consolidée, renib. le 1er sept. 1977...:.|1/I11/1917 85 |M1/IK/1917 65 60 | 75! 90! 100 | 100 
£ 21. Pan American Railroad Cy., 5 % or dre hyp. 
POMPES PATENT e RAS PER EN A ba eee 1/1/1917 35 |1/VII/1917) : 65 50 | 70! 90! 100 | 100 
: 22. Pan American Railroad Cy., 5 % or hypoth. 
ssoncrdlé TMD Id 1e janvier:1937.. 0.4/7, 1/1/1917 39 |1/VI1/1917| 65 50 | 70 |. 90 | 100 | 100 


sestesesseertessesseieues 1/1/1917 39, 1/ VIL/1917!: 55 65 | 7%6| 901100 | 100 


a) Première série, datée du 1er avril 1897... 1/1V/1917 8p 1/X/1917 69 50 |:.65 | 90 | 100 | 100 


; _ b) Deuxième série, datée du 2 octobre 1899..|1/1V7/1917 98 1/ X/1917 5 5C 9 
" } eu ve € ….|L x) > 6; 0 6 JU 0 
\ €) Série n° 8, datée du 17 août 1906........ {/VI11/1912| 35 17/11/1918 65 50% 65 90 100 1 
d) Série n° 10, datée du 1er janvier/1907..... 1/1/1917 89, |1/ VIL/1917| 65 50 | 65 | 90 | 100 | 100 
e) Série n°. 1, datée du 22 mars 1907........ 22/111/1917|) 85  |992/IX/191%| 65 90 | 65 | 90 |1100 | 10v 


 25.Chem. de fer Nationaux du Mexique, bons or 


a) Série B, datée du Îer avril 1914........... 1/1/1993 100 — = 100 | 10 () 
eh b) Série à 3 mois, datée du {er décembre 1913 1£XI/1922|: 100 ne Le 100 10 7 1 100 
% c) Série à 3 ans, datée du 31 décembre 1912..| 1/1/1928 100 — — 100 | 100 | 100 | 100 | 100 
d) Sélie C, datéé du der juin 1914:...,.,..... 1/1/1923 100 — — 100 | 100 | 100 | 100 | 100 


SFR a) Série à 2 ans, remb. le 1er juin 1915 1/VF/1917 35 M/XII/1917 ce F 

TR DT Serte re se Ur au 5,2... XI1/15 (ts 60! 75| 90! 10 

ke b) Série à 2 ans, remb. le 1er juillet 1916:..°. 1/VI1/1917| 35 Aus 6 65 60 75 Es os de 
ch d 1 80 NN AHpAR Railway, 5 % or, remb. 

ms > 30 | Bus Pi NTM PENPENC CPR LAVE 1917 S |1 5 80 | 40150! 60! 7 
| Le 28. Tehuantepec Natiohal Railway, 4 1/2-% tort. / / ) [17/1920 65 30 40 | 50 60 10 
À bourSablé le 30 :juin 4958, ............ 4,4 »..M/VI1/1919) 35 | 1/1/1920 65 30! 4ot 50! co! 


4 #s L 
* Remboursement prorogé jusqu'au 1er janvier 1993, au taux de 6 % l'an | 


Remboursement prorogé jusqu'au {er janvier 1933 avec intérêts à 5 % l'an pendant les cinq premières 
années et 6 % postérieurement. wxT 4 


- En outre, le Gouvernement mexicain restituera 

_ promptement les Chemins de fer nationaux à l'ad- | lignes, 
Ainistration jprivée. Le Gouvernement reconnait Le Gouvernement 

qu'il & l'obligation de replacer ces chemins de fer | 

ÿ compris le matériel roulant, dans l’état où ils se 


ed 


trouvaient à Pépoque où il à pris possession des 


4 a accepté de prendre à sa 
charge le payement du principal, de l'intérêt ‘et 
du fonds d'amortissement sur les titres actuelle- 
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ment en circulation du réseau des Chemins de, fer 
nationaux énumérés dans le tableau précédent, et 
conformément aux dispositions établies en ce qui 
concerne [les payements à effectuer pendant la pé- 
riode de 5 ans. “a 

Les gages créés par les contrats d'hypothèque 
existants né pourront pas être exécutés, à moins 
que de Gouvernement ne manque aux obligations 
qu'il a contractées conformément au plan ; dans 
ce CAS, ces gages pourront être exécutés en faveur 
des obligataires respectifs. 


& 


Les bons échus des Chemins de fer nalionaux : 


du Mexique (n° 26) seront prorogés pour une pé- 
riode de 10 ans, à partir du 1° janvier 1983, avec 
un intérêt de b % par an pour les 5 premieres 
années à partir de 1923 et 6 % par an ensuite. 
Les émissions suivantes seront prorogees Jus- 
qu'au 1 janvier 1923, avec un intérêt de 6 % par 
an : 
Les bons du Trésor 6 0/0 à 10 ans 
blique du Mexique (série A n°8); 
Les bons or gagés 6 0/0 des Chemins de fer na- 
tionaux du Mexique, venant à échéance le 1% jan- 
vier. 1917 «(n° 25). 
Les émissions suivantes 
qu'au 1% janvier 1933, avec un intérêt de 6 % 
par an à partir de leur date d'échéance jusqu'au 
1 janvier 1933 : 
Les obligalions 5 010 de l'Etat de Vera-Cruz (n°-9); 
Les obligations 4 1/2 0/0 de la National Railroad 
Company of Mexico, première hypothèque (n° 17) ; 
Les bons et certificats d'équipement de la Mext: 
can Central Railway, Limited, 5 0/0 (n° 24). 
En ce qui concerne les amortissements, ceux-C1 
seront prorogés pour une périodé n'excédant pas 
5 ans à partir du {® janvier 1923. 
La convention de dépôt stipule que, sur les pre- 
miers payements de coupons à effectuer en espè- 
ces pendant les années 1923 et 1924, et en vue de 
constituer un fonds pour lé payement des dépen- 
ses (telles qu'elles sont définies dans la convention 
de dépôt), des obligations, responsabilités et rému- 
nérations diverses incombant au Comité, ainsi que 
pour toute autre raison qui pourrait être jugée 
nécessaire, à l'entière discrétion du Comité, pour 
la mise en application du plan, le Comité sera en 
droit de retenir un montant égal à 1 % du mon- 
tant nominal des titres. Au cas où d’autres sommes 
seraient nécessaires, elles pourront être retenues 
sur les échéances ultérieures de coupons payables 
en espèces, mais ne devront pas excéder un mon- 
tant supplémentaire de 1/2 %. 
Lorsqu'un porteur aura déposé ses obligations 
conformément aux clauses de la convention de 
dépôt, et après payement de toute somme, s’il v 
a lieu, qui pourra être exigée par les autorités fis- 
cales du pays où le dépôt est effectué, il recevra 
du dépositaire un reçu dui donnant le droit, au 
cas où les plan et accord seraient déclarés en vi- 
gueur par le Comité, de recevoir contre restitu- 
tion de ce recu : 2 Ê 
1° La même obligation qui a été déposée, et sur 
laquelle l’adhésion aux termes du plan aura été 
constatée au moyen d’une estambpille, et après que 
tous les coupons ou droits à des intérêts y affé- 
rents et échéant antérieurement au 1% janvier 1928 
en auront été détachés. Elle portera, attachés en 
place, des coupons (ou droits à intérêts) venant à 
échéance pendant la période de cinq ans (du 3 jan- 
vier 1923 et 31 décembre 1927) : | 
a) Des coupons d'intérêts courants payables en 
espèces, donnant lle droit au porteur de recevoir 
de la même facon qu'ils auront été remis à la 
Bankers Trust Company, agissant comme déposi- 
taire, et qui a émis lesdits coupons, les paye- 


de la Répu- 


seront prorogées jus: 


ments en espèces indiqués dans Île tableau ci-des-- 


sus : 


b) Des scripts d'intérêts courants émis par la. 


Bankers Trust Company de New-York, conférant. 


au porteur le droit, contre payermeñt de telle 


somme, s'il y a lieu, qui pourra être exigée par. 


les autorités fiscales ayant juridiction dans le 
pays, de recevoir après le 1% 


Trust Company, agissant comme dépositaire, le 


funding du Gouvernement mexicain prévu dans 


ledit planet dans la convention de dépôt, et qui 
sera délivré en raison de la différence existant 
entre le montant de ces coupons et le montant 
dés coupons d'espèces délivrés en représentation 


de ceux-ci, qui seront détachés, déposés et conser- 


vés chez ladite Compagnie jusqu'à ce que la li 
vraison prévue ait été faite ainsi qu’il est indiqué 
ci-inclus. 


4 


2 Les reçus pour intérêts arriérés de la caté- 
gorie « À » ou de la catégorie « B » (pcuvant être, 


rachetés de la manière prévue ci-dessus}, émis 
par la Guaranty Trust Company de. New-York, 


agissant comme dépositaire, en un montant total 


égal à ceiui des coupons détachés {ou des droits 
à des intérêts transférés), échus ou impayés à la 


date du 2 janvier 1923 ou antérieurement. 2e 


Le Comité se réserve le droit de faire dans ce 


plan” toutes les modifications qu'il jugera néces- : 


saires- pour mener à bonne fin l'exécution de Pac- 
cord. : 


Le Comité international des banquiers pour le 


Mexique recommande aux porteurs d'obligations 
d'accepter les modalités de cet accord et de remet- 
ire le plus tôt possible leurs titres chez leurs dépo- 
sitaires respectifs qui, pour là France, sont 
Banque de Paris et des Pays-Bas, le Crédit Lyon- 


nais, le Comptoir d'Escompte,'la Société Générale, 


la Banque de l'Union Parisienne et. la: Banque 
Nationale de Crédit. : TR AU 
“L'épargne française si cruellement atteinte 
dre hommage aux vigoureux efforts réalisés par le 
Comité constitué en vue de la défense de ses inté- 
rêts. Aussi croyons-nous devoir ajouter que l'éla- 


juin 1928 et de la 
même facon qu'il aura été reçu par la Bankers 


AFS 


FA 5 
pen: 
dant la guerre sera certainement unanime à ren-. 


boration et la ratification duù plan de rembourse- 


ment des intérêts arriérés des emprunts mexicains 

ont été, au premier chef, l’œuvre de la Banque de 

Paris et des Pays-Bas. S'AUE 

Maurice JALABERT. 

Banque Française et Italienne 
pour l'Amérique. du Sud 


L'Assemblée générale ordinaire de la Banque . * 


Française et Italienne pour l'Amérique du Sud, 
a eu lieu le 3 mai dernier, sous la présidence de 
M. Dervillé, président du Conseil d’administra- 
tion. | 


Après une appréciation de la période économi-. 


que pénible que nous venons de traverser, le rap- 
port dit qu'il serait prématuré de fonder sur cer- 
tains indices, tels que la hausse des prix des prin- 
cipaux produits, la conviction que la liquidation 
de la crise est un fait accompli, ou même très 
avancé. K sa 
La forte reprise qui s’est manifestée dans les 
cours du coton, des laines, du sucre, du café, des 
cuirs et des métaux témoigné, sans doute, d’un 
retour d'activité encourageant, mais les courants 
commerciaux sont encore trop irréguliers et ins- 
tables pour qu’on puisse 
comme un fait définitif.” \ 
La disparition plus ou moins complète sur les 
marchés du monde- des 200 millions de consomma- 
teurs de l'Europe Centrale et Orientale, l’appli- 
cation de tarifs douaniers souvent prohibitifs, la 
dépréciation des monnaies de nombre de pays, 
l'instabilité de la situation politique internatio- 
nale, font persister un trouble profond dans les 
échanges. + Ex LT 


accepter ces indices 


\ 


neurs et d'ouvriers 
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Par contre, la reprise active des négociations 
en vue de la conclusion de traités de commerce 
offre une perspective plus rassurante. Cette re- 
prise intéresse la Banque Française et Italienne, 
surtout en ce qui concerne les accords récemment 
conclus entre la France et l'Italie. Les derniers 
événements politiques ont eu une influence impor- 
tante et immédiate sur l’activité industrielle de 
l'Italie. Le développement de ses exportations à 
exercé une heureuse répercussion sur l’accroisse- 
ment des affaires de la Banque qui nous occupe. 

Le solde bénéficiaire du compte de Profits et 
Pertes s'élève, pour l'exercice 1922, à 10 millions 
511.185 fr. 12, contre 10.419.397 francs pour l’exer- 
cice précédent, déduction faite des frais d’admi- 
nistration, et de l'allocation au Fonds de Pré- 
voyance du jpersonnel. Ce résultat lui a permis 
de proposer comme l’année dernière, la réparti- 
tion d’un dividende de 13 %, en affectant à la ré- 
serve extraordinaire une somme de 2.500.000 fr, 
ce qui porte cette réserve à 22.500.000 francs, et en 
augmentant de plus de 960.000 francs le report à 


nouveau. - 


Plus encore que dans les exercices précédents, 
les incessantes fluctuations des changes entre les 
principaux pays où s'exerce. l'activité de la Ban- 
que Française” et Italienne ont nécessité de la 


part de ses directions une vigilance de tous les 


instants. Sa politique générale, tant au siège cen: 
tral qué dans ses succursales, en ce qui concerne 
les changes, n’a pas varié. Elle est obligée par la 
nature même de ses opérations de se servir «’un 
orand nombre de monnaies différentes, en écar- 
tant toute Spéculation ; ainsi, une part notable 
de son actif est constamment représentée par des 
monnaies qui, appuyées sur l’étalon d'or, sont 
les moins susceptibles de dépréciation. 

Les fonds affectés à ses succursales de l'Argen- 
tine présentent des plus-values très importantes. 
Ce capital est toujours porté au Bilan au prix 
d'origine de D fr. 03 par piastre-or, et plus mo- 
deste pour le Chili Au Brésil, les mesures pri- 
ses lui ont permis d'éviter les conséquences de la 


baisse du milreis. 


La Banque Française et Italienne a ouvert ses 
guichets aux émissions du Crédit National, ainsi 
qu’à celles des divers groupements qui se sont for- 
més pour Seconder l'Etat Français dans la recons- 
truction des régions dévastées. Elle a également 
prêté son concours, surtout comme intermédiaire, 
au placement, à New-York et à Londres, d’em- 
prunts contractés par certains de ses plus impor- 
tants clients en France et au Brésil. | : 

Le réseau de ses agences en Amérique du Sud 
s’est accrw de deux nouvelles unités à S. Manoel 
ét à Ourinhos, dans l'Etat de Sûo Paulo. Ce sont 
des centres agricoles intéréssants, notamment pour 
la culture du café. NE 

En France, vu la nombreuse colonie d'entrepre- 
italiens qui participent aux 
travaux de reconstruction de la ville de Reims, 
la Banque a cru devoir y créer un bureau, au 
moins pendant la durée de ces travaux. 

Le bilan Se totalise cette année par 1.465.198.829 
francs, contre 1.300:499.633 francs l'an dernier. 
Voici la comparaison des principaux postes qui le 
composaient aux 31 décembre 1921-et 1922 : 

Actif : espèces en caisse et dans les banques au 
31 décembre 1921, 290.059.000 francs contre 321 mil- 
lions 295.000 francs au 31 décembre 1922; porte- 
feuille et bons de la Défense nationale, 210.095.000 
contre 267.780.000 ; correspondants, banques et 
banquiers, 225.039.000 contre 213.413.000 ; comptes 
courants débiteurs, 270.480.000 contre 291.799,000. 

. Passif : dépôts à vue, 545.410.000 contre 654 mil- 
lions 979.000 ; dépôts à préavis, 236.954.000 contre 
195.896.000 ; correspondants, banques et banquiers 
103.291.000 contre 121.577.000. x 


Ces chiffres, presque tous en sensible plus-value 


sur ceux de l’année dernière, montrent que la pro- 
portion des ressources liquides de la Banque 
Française et Italienne par rapport à ses exigibili- 
tés s’est encore considerablement accrue, 

Au compte de profits et pertes, les bénéfices de 
l'exercice 1922, tous frais généraux déduits, attei- 
gnent net 10.511.185 fr. 12. En ajoutant le report 
à nouveau de l'exercice 1921, soit 2.862.349 fr. 31, 
on arrive à un capital de 13.373.534 fr. 43, dont la 
répartition a eu dieu comme suit : 

Exercice 1922 


Répartition (En francs) 
Réserve légale. .....4..,... Ré dee nl 0700), 000) 00 
Intérêt 6 0/0‘capital versés, ............ 2.250.000 » 
Lantièmerau”Conseil. 2,2... BE 713.562 58 
Réserve extraordinaire..,.,... RRSGEE + 2.900.000 » 
Dividende 7 0/0 du capital............. 3.000.000 » 
Reportanouvean his. u: : 3.824.412 60 


13.373.534 43 


Le dividende attribué pour l'exercice 1922 est 
égal à celui de Fexercicé précédent, soit 65 francs 
pour les actions entièrement libérées ét 50 francs 
pour les actiohs libérées de moitié, ou 13 % du 
’apital versé. 

Ces dividendes ont été mis en paiement le 1° 
juin 1923, sous déduction des impôts. 

Pour terminer, nous dirons qu'au cours du der- 
nier exercice, le Conseil a nommé M. le sénateur 
Silvio Crespi, administrateur de la Banque Fran- 
caise et Italienne, En appelant à siéger parmi ses 
membres le Président de la Banca Commerciale 
Italiana, le Conseil 4 été heureux de pouvoir com- 
bler le vide laissé par le regretté sénateur Man- 
gili et de maintenir une tradition qui témoigne 
de J'étroite union qui existe entre les deux Eta- 


blissements. 
F. Mopau. 
INFORMATIONS DIVERSES 
# FRANGE 
L'exécution du Traité — L'occupation de fa 
Ruhr. — A la suite des actes de sabotage multi- 


ples commis ces temps derniers contre les trou- 
pes d'occupation, les ambassadeurs de France et 
de Belgique ont fait une démarche auprès du 
Gouvernement de M. Cuno. Celui-ci a été invité à 
prendre des mesures sévères et à déclarer s’asso- 
cier aux recherches que feront les autorités bel- 
ges et françaises en vue de punir les auteurs des 
crimes de Duisbourg. 

Nos ennemis, cette fois, paraissent avoir cédé, 
puisqu’un Communiqué officiel, signé du chance- 
lier, condamne tout emploi criminel de la violence. 
D'autre part, les chefs de l'administration alle- 
mande en territoire occupé ont invité, par voie 
d'affiches, la population à s'abstenir désormais 
de tout acte de sabotage. 


Ratifications de l'accord de Washington et de 
l'accord du Pacifique. — Le 7 juillet, la Chambre 
a ratifié par 460 voix contre 106, la convention 
conclue le 6 février 1922 à Washington entre les 
Alliés pour la limitation des armements navals. 

Rappelons-que la Conférence de Washington 
a eu comme résultat essentiel d'aboutir à la: limi- 
tation des flottes de guerre en ce qui concerne le 
« capital Ship », c’est-à-dire le cuirassé type 
« dreadnought ». Le tonnage de cette catégorie a 
été limité à 525.000 tonnes pour les Etats-Unis et 
l'Angleterre, 315.000 pour le Japon et 175.000 pour 
la France et l'Italie. Les nations contractantes 
conservent 14 liberté de construire des bâtiments 
de moindre importance. 

La Chambre à également ratifié lundi dernier, 
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_ Caisses de Prêts et 554 


! 


Circulation, ..... 


fructueux trafic clandestin du dollar 


A) &st-Algérien, 767.500 fr. (+ 
Guelma, 496.900 fr. (+ 158.936 fr.); Réseau oranais, 
301,500 fr. (— 8.690 fr.). 


Re 
(1) Recettes du 4 au 10 juin. 
ALLEMAGNE 


Banque Im 


ériale d'Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s'établissait 
ainsi, au 30 juin 1923: M A 
23 juin 1923 80 juin 1933 Compar. 
(En millions de marks) 
Encaisse or {1)...... 757 P717 — 40 
_ argent (2).. 18.780 19.186 + 400 
Billets de l’Empire et 
Bons des Caisses de 
prêts .........,.... 2.885.812, 2.866.837 480.965 
Portefeuille d’es- | Ÿ 
compte .:.,.......- 18.811.932 25.952.876 +6.440.444 
AVATARS ee dut MIDI 740 188.549 + 86.807 
Portefeuille titres... 236 345 + : 109 


13.091.739 17.291.061 4.199.322 
Dépôts .s..,....ceee. 3.892.470 8.304.602 2.412132 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks) 


© © à © 2 A £ 
Encaisse | © 2] Cir- [222| Por- |E 3 | © ë 
Dates 2-20 |cula- [FER] te- [LS | “EE 
, sm | 2 tes P & SE : es) = © 
Ar- (E£%1| lon |SE5% feuille + © s À 
Or AE à Te Fe ED TRE 
gent | à 
=. 4 "TE ; ee | me 
91 juilAgtalt.238l 975 | 38 | 2.900! 1.958) 2.081] 202 ê “ 
Jul 
qaont de h.arel que | 97 | 3.807! 1.870! 8.7a7l 226l "4 
(3 août) 
3 mail9®l 91415515 1630.250/6723.109/3288.0340350.270[1207|12 04 
1 CE 84213813 475.371. 78277 TES NIOUGL36| 1064 | 18 64 
03 2 || 33114546 ATISLITSSG 660840 HLAlOSOISTS| 883) » 
31 — | 75815026 1802.2158563.730140.405/1202050) 698 » 
9 juin. | 757116062.2194.00310309 56604727.814/13067564 5161» 


15 — ...| 757168242159 67740905092/5413. 0045460705! 463! » 
| 7957118786 9385.872/1309173015802.470/ 18811032 

30 — ,,,| 7717119186 2806.83711729106118304.602;25252376 
Rappelons qu'au 30 juin 1923, il y avait en circulation 
dans le public environ 12.200 millions de marks de billets de 
millions de marks de Bons de 


3491 » 


Caisse de l'Empire. 


{1) Y compris 180 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 

(2) Depuis le 15 mars 1923, ce poste comprend les pièces 
en lingots d'argent et les pièces d'aluminium. 
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La situation, Les jours ont passé et il est 
avéré maintenant que l'ordonnance sur le trafic 
des devises qui devait relever le mark a été sans 
aucun effet, Aurait-elle pu avoir des conséquences 
utiles ? On n'en sait rien puisqu'elle n’a jamais 
été appliquée. Au lendemain même de sa publica- 
tion, le Gouvernement édictait des adoucissements 
qui l’annihilaient. Quelques jours après avoir pris, 
en apparence, des mesures draconiennes, le, Gou- 
vernément donnait aux spéculateurs ce timide con- 
seil, sous forme d'avertissement : « La politique 
économique du Gouvernement n'aura , de : succès 
que si les commerçants et industriels limitent au 


nécessaire indispensable, les achats de devises. »: 


‘Jù sont donc les mesures promulguées ? 

Dès la publication du décret, la Pœrsen Zeitung 
signalait qu'il aurait pour seul effet de créer un 
| fic Ë : On ne voit 

autre conséquence possible. Pour le Vorwaerts, 
c'est un magnifique coup d'épée dans l’eau, car 
le Gouvernement ne peut. ni surtout. ne veut rien 
faire contre les naufrageurs du mark. Et le même 
journal reproduit le texte d'une circulaire où plu- 
Sleurs banques allemandes, fort importantes, con- 
Séillent à leurs clients de transformer leur mon- 


RES (1636) L'ECONOMISTE EUROPÉEN 
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naie allemande en une monnaie sûre. La chute 
du mark n’a qu'une cause unique : l'inflation que 
le Gouvernement organise, Quand M. Cuno parle 
de faire relever le Cours dy mark par la Reichs- 
bank, il sait bien que ce n'est qu'un artifice qui 
n'aura d'effet qu'une semaine, Il sait bien que la 
Reichsbank n'a aucun moyen de se procurer la 
quantité de devises étrangères que la grande in- 
dustrie déclare Jui être indispensable ; il sait, 
aussi, que pour financer la quérre de la Ruhr, il 
lui faut imprimer continuellement des billets. Que 
deviendrait l’action du relèvement du mark entre 


ces deux nécessités, même si elle était voulue sin- 


cèrement ? Au surplus, toute la question monétaire 
allemande est précisée dans un fait : l'unanimité 
des Allemands reconnaît maintenant que l’effon- 
drement du mark provient de l'inflation et la 
grande industrie la veut et le Gouvernement la 
favorise, Tout le reste n’est que verbiage. 

Le bilan de la Reichsbank de fin juin accuse 
une circulation de billets de près de 14.000 mil- 
liards, en augmentation de 2 1/4 milliards sur le 
bilan précédent. Aussi, la fuite devant le mark se 


M précipite-t-elle, et la hausse des valeurs en Bourse 


prend-elle une allure vertigineuse. Tout le public, 
les travailleurs, employés, patrons, riches, achè- 
tent tout ce qu'ils trouvent : titres, marchandises, 
immeubles, terrains, etc. Le plus facile à acquérir 
c'est les valeurs en Bourse : on se jette dessus. 
Mais la hausse la plus forte à été enregistrée dans 
le compartiment des rentes et emprunts alle- 
mands : les cours de,ces rentes ont décuplé en 


moyenne, depuis trois semaines. Et l'Industrie 
und Handelszeilung signale de forts ordres d’a- 


chats venus de l'étranger ! Pour donner sa vérita- 
bie signification à cette vague de hausse, il faut 
rappeler que un million de marks vaut environ 
6 dollars. | 

La Reichsbank va mettre en circulation des bil- 
lets de 500.000 marks, ce qui dépréciera encore un 
peu plus le mark. Est-ce pour en atténuer l'effet 
et pour se justifier d'avance qu'on a fait publier, 
dans le Berliner Tageblatt, une étude, qui sent le 
communiqué officieux, et dont voici le résumé, à 
titre de document les 14 trillions de billets en 
circulation sont tout à fait insuffisants pour les 
besoins du Reich. Avant la guerre, la circulation 
était de 6 milliards de marks-or et le revenu de 
la production allemande était de 60 milliards, 
soit 10 fois de plus. En supposant que Île revenu 
de la production allemande soit, aujourd'hui, de 
60 % de ce qu'il était avant la guerre, il faudrait 
une circulation de 3 1/2 milliards de marks-or, ou 
de plus de 100 trillions de billets au cours actuel 
du change. .Les disponibilités monétaires sont donc 
insuffisantes. De là la circulation a dû augmen- 
ter en intensité : C'est ainsi qu'on doit payer les 
salaires par semaine, presque partout, Que vaut 
ce plaidoyer ! 


L'augmentation du prix de la vie, -- Nous avons 
signalé, à plusieurs reprises, la hansse du coût 
de la vie en Allemagne. L'Industrie und Handels- 
zeilung nous apporte, à ce sujet, quelques préci- 
sions que voici 

Indices en prenant pour base 1 (en 1914) 
16 29 juin 


23-29 juin Aug.0/0 


AHAIONTS 0 RAT es 12.541 14.470 + 39,4 
Vétéments. Hart. OA 12,123 14.378 + 18.6 
Hpaemen tree | 210 240 » 
Chauffage, éclairage. ...... 14.217 15.838 + 11.4 
Articles de ménage:..,.,.1: 16.400 28:78 + 54 
Instruction et éducation... 8.466 9.637 + 15.8 
Transports... SERRE 5.185 7.496 + 44.6 
AUTRICHE 


Une convention commerciale franco-autrichienne, 
HMErILA Francé vient de Signer avec l'Autriche une 
convention commerciale. Son but est de détermi- 

Li ‘ 
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ner la façon par laquelle, au bout des trois ans 

prévus par l'article 232 du traité de Saint-Germain, 

le Gouvernement autrichien maintiendra les avan- 

tages que donnait ce traité au commerce français 

et sans préjudice des adaptations nécessaires, 

pour que les articles spécialement français puis- 
sent pénétrer sur le marché autrichien. 


l'Autriche, de Son côté, se voit octroyer une ré-. 


ciprocité de fait que, jusqu'ici, elle n’avait pas le 
droit de réclamer, et ‘reçoit, pour un nombre appré- 
ciable de ses produits, soit le tarif minimum fran- 
cais, soit des dégrèvements sur le tarif général. 

L'accord que la France vient de conclure avec 
l'Autriche ‘‘nstitue donc, dans la mesure où les 
conditions présentes le permettent, en matière éco- 
nomique, une reprise des rapports qui existaient 
avant la guerre et qui étaient également fructueux 
pour les deux pays. 

L'accord est conclu pour un an, mais renouve- 
lable. 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 4 juillet, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 

BiHETIENMAS AR. ET E AIVRSRERENAEUS … 445 546.990 

Dette de RKiat sine ei din enr 11.015.100 

Autres paranLles L'ACX 6 RS RE AU 8.134.900 
Or monnayé:etien Hngots..22, Lie Ne 125:796:970 | 
145.546 950 

Département de Banque 

Capital social. .......... AS Te AE a VA 14.953.000 

Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 

agents de 1a Dette nationale, etc.)....,. 19.457.755 

Dépôts I VETS TT ER er SIG Et 123.784.779 

Traites à sept jours et diverses......... 14.895 

Solide en excédent set Mi NL Et 3.346.409 

161.156.832 

Garanties en valeurs d'Etat........ Ses 441999 Vol 

AUtEOS Darantioss + 2h da Adi 96.425.366 

Riléts en réserve. if is Dingue 18.5:0.240 

Or et argent monnayés en réserve....’.. 1.827.495 

161.156.832 


Statistique relative aux divers chapitres de bilan de la 
euque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


à n œ o ; 
Pa E n n Se 2 2 EN 2 
Hoi is: Stslee eSalrs 
Dates Se el à |s2 nl 9 Sr 4ISe 
= o A [rez] © |[25ala2 
Lien = S:> 0 |. | Ru: © 
Gaoût 1914] 27.622) 36.105! 68.249] 76.393| 9.967| 14.606 % 
16 — 1931197.525/123.476/122:3841116.258128.709| 19.44/3 04 
23 — ...1127.527/193.280/118.383/112.180/23.996| 20.27| » 
30 — ...1127.524/124.550|119.183/114.223/22 724] 19 06| » 
6 juin ...[127.527/124.391/198.724/118.628/22 886| 18.50! » 
13 — ...1197.534/124,100/119.7941114.497/93 184| 19.85] » 
20 — ...1197.538/123.741/122.237/116.536123.548| 19.26] » 
97 — :.,1127 6211195.103/128.042/123.656/22.267| 17.39] » 
4 juill ...1197.6241196.9771143 .243/140. 759190 .398| 14.24/4 % 


L'augmentation à 4 0/0 du taux d’escompte de 
la Banque d’Angleterre, — Ainsi que nous l'avons 
annoncé dans notre numéro précédent, la Banque 
d'Angleterre a élevé. le 4 juillet, de 3 à 4 % le 
taux de son escompte. Rappelons que le taux de 
la Banque s'était maintenu à 3 % depuis le 12 juil- 
let 1922. 


Les pourparlers franco-britanniques.— Les mem- 
bres du cabinet britannique se sont réunis le 
9 juillet à Downing-Street sous la présidence de 
M. Stanley Baldwin, et ils ont été mis au CorAnE 


i 


Sr 


—————————————————————————————….—.…— ————_—_———————_—_—_—_—_—_—_— 


des dernières entrevues du (Secrétaire au Foreign- 


Office avec ies ambassadeurs de France, de Bel- 
gique et d'Italié. 74 


Dès le 7 juillet, un document émanant du Fo- SEX 
reign-Office, et concernant la question de la Ruhr 
et. Te problème des réparations, avait été remis à 


chacun des ministres. 

Aucun renseignement n'a été publié au sujet 
de cette réunion du Cabinet, maïs on paraissait 
croire, dans quelques milieux généralement bien 
informés, que le Gouvernement britannique 


n'avait encore pris aucune décision, et qu'il exa- 
, Mminerait de nouveau la 


situation au Cours d’une 
prochaine réunion. 


Dans l'après-midi du 9 juillet, M. Stéiit Bald- | 


win a annoncé à la Chambre des Communes, en 
réponse à une question, qu'il espérait être. en 


mesure de faire une déclaration à ce sujet le. 12 


Pr à la Chambre. 

D’après l'agence Reuter, le bu de cette déclara- 
tion (serait d” exposer ouvertement le point de vue 
du Gouvernement britannique et ses idées sur Ia 
restauration de l’Europe. 

Quoi qu ’il en soit, les échanges de vues se sont 
poursuivis pendant ces derniers jours entre l’am- 
bassade de France et le Foreign-Office. Le comte 
de Saint-Aulaire a mêmé eu, le 10 courant, une 


longue “conversation avec lord Curzon, qui a dû 


communiquer le résultat de cette entrevue. à ses 
collègues, au cours du Conseil de RE qui s’est 
réuni le 11 juillet. 


Les recettes et les dépenses publiques pendant 
le premier trimestre 1923-1924, — Voici, avec les 
chiffres comparatifs de la même période -de l’exer-- 
cice précédent, l’état sommaire des recettes publi- 
ques du Royaume- Uni pendant le premier trimes- 


195.154.153 
Voici maintenant quelles ont été les dépenses 


KEMPA TA A TRE ARRET tue à 


derniers exercices: 

Premier Dh 4 
PS 
en 1923-1924 


(En livres sterling) 


effectuées- pe à le premier trimestre des deux 


La comparaison des recettes ordinaires et des 


fe 1923-1924, c'est-à-dire du 1% avril au 30 ren 
{ . 
Premier trimestre. 
1922-1993 1923-1924 
(En livres sterling) - 

DOUANES TER ETES EN ee eUM He NEUe : 31.309.000  32:289.000 
ACCISES TER ER MNT TO Te SRE 36.738.000 36.478.000 
Taxe sur les automobiles. ....:... 1.703.000 2.141.000 
Droits de succession, etc:........, 16.591.000 13.790.000 
DENT RASE DRE SRE ALES Ee 3.442.000 4.840.000 
Impôt sur les propriétés immobi- > ti 

lières.et foncières, etc: ....... 470.000 420.000 
Droits de propriété, income-tax et = se 

SULLARONCE RUN PMR VAN UE MN 57.433.000 - 57.248.000 
Taxe surles bénéfices a 954.000 » : 
Taxe sur les profits de Sociétés. . 3.817.000 5.730.000 
D OSEO IN CERN MN EP OUT AE 7.650.000 6.600.000 . 
Téléger aphes Re nn LR Ua RE 1.250.000. 1:250:000 
Téléphones. ...... RNA RL ARS 400.000 3.500.000 
Domaine de la Couronne ....\...: 220.000 260.000 
Intérêts sur divers prêts.......... 1.933.461 4.495.511 
Recettes diverses. rise ent ue _ 28.248.692 18.390.234 


187.001.745 


«= 


Service de la Dotthe ete Ers us 4:087.129. 3.772.108 
Intérêts sur Dettes de guerre....... 103.077.483 124.740.029 * 
Fonds pourl'amélioration des routes. 986. 000 1.440.044 
Paiements au compte des taxations S 

locales te Res PORN TRS 850. 000 500.000 
Paiements au Trésor à Nord de. : 

FATIAD AE SE MARNE UE CAE 510.000 946.666 
Colonisation des terres........... 294.625 107.227 
Autres services des fonds consolidés 790.221 - 874.948: 
Services administratifs. ........,.., 94.925.000 82.038. 000 

HO. LANTA 205.520.458 914.414 .012 


. Lausanne va se terminer prochainement. 


moyen d'emprunts. 
POLOGNE 
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La question de Dantzig. — Nous avons signalé, 
dans un numéro précédent, que la Pologne avait 
adressé à la Société des Nations certaines réclama- 
tions au sujet de Dantzig. * 

Conformément à la demande de la Pologne, le 
Conseil de la Société des Nations à décidé que, 
lorsqu'une des parties contestera la compétence du 
haut-commissaire,, c'est lle Conseil qui en décidera 
en dernier lieu. Le Conseil a reconnu, d'autre part, 
qu’en cas de doute, c'est l’art. 104 du Traité de Ver- 
sailles qui doit constituer la base juridique des 
rapports entre [la Pologne et Dantzig. 

Quant aux autres questions litigieuses demeu- 
rées en suspens, une délégation polonaise et une 
délégation du Sénat dantzicois viennent d'engager 
directement des négociations en vue de deur règle- 


ment. 
| SUISSE 
La deuxième conférence de Lausanne. — Cette 
fois, il semble lbien qüe la deuxième conférence de 


Chose 
peut-être plus extraordinaire encore pour ceux qui 
en ont suivi les marchandages, elle se terminera 
par un traité. 

Lundi dernier, en effet, le Conseïl des ministres 
du Gouvernement d’Angora, réuni sous la prési- 
dence de Mustapha Kemal, a autorisé Ismet Pacha 
à signer lle traité. , 

J1 ne reste plus à mettre au point, à Lausanne, 
que quelques questions d'ordre secondaire, et on 
croit généralement que la séance de clôture aura 
lieu le 19 juillet. 


Le mouvement commercial en 1922. — Le mon- 
tant total des échanges de la Suisse avec l’étran- 
ger à atteint, em 1922, 3.840.100.000 francs, contre 
4.879.750.000 francs l'année précédente, soit une 
diminution de 1.039,650.000 francs. Cette moins- 
value est imputable tant aux importations, qu'aux 
exportations qui se sont élevées respectivement 
à 2.060.340.000 francs en 1922, contre 2.736.191.000 
francs en 1921 (— 667.851.000 francs) et- à 1 mil- 
liard 771.760.000 francs en 1922, contre 2.143.559.000 
francs au 31 décembre 1921 (— 371.799.000 fr.). 

Néanmoins, il y a lieu de remarquer que grâce 


à la régression, plus rapidé des importations, la 


balance déficitaire du commerce helvétique qui en 
1922 atteignait 592.632.000 francs, n’a pas dépassé 
296.580.000 francs en 1922, soit une moins-value 
de 296.052.000 francs ou environ 50 %. 

Voici d'ailleurs comment se comparent les im- 
portations et les exportations de la Suisse pour 
les deux dernières années 


Importations 
FAN 1922 Différence 
; - (Milliers de francs) 
Animaux vivants...... 3).863 19.431  — 20.432 
Malières premières...) ,- Ps 
Articles manufacturés, | 1.397.945 1.297.151 — 40.394 
Produits alimentaires. 860.831 557.780 : — 308:051 


497.952 193.978  — 303.974 


2.736.191 2.068.340 — 667.851 


Métaux précieux ...... 


BNC DRE E 


LA 


tion américaine du Travail èn particulier, 
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mm 
dépenses honante, de cons à catégorie de re- Exportations = 

cettes fait ressortir, pour les trois premiers mois | À,; MR te 3 11 10.867 7.754 
de l'exercice «en COUTS, un déficit de 27.412.267 li Age pe tee: OU MAN * k ÿ ÿ 
res sterling.- Si l'on-tient compte d’un montant | kilos manur PEAR 1.601.011 1.528.200 — 72.811 

t de 3.024.553 liv. st. prélevé sur les balances SR Er te FOR NT] | | 

nor CS pe È ? à : : | Produits alimentaires, 153.965 144.878 — 9.085 
de l'Echiquier à la Banque d'Angleterre ét à la AU LEA or ape t470 Tes — 997 687 
Banque d'Irlande, le déficit se trouve ramené à CRE Ft NS à ete EH RE 
24.387.714 liv. st., montant qu'il a fallu couvrir au (MO EAN LL Re FUN 2.143.599 1:711.760 — 371.799 


Les principaux fournisseurs et clients de la Ré- 
publique helvétique ont été les suivants pour-les 
années 1921 et 1922 

Principaux fournisseurs 
1921 1922 


(Milliers de francs) 


Allemagne: ..L...... Sea MU 440.173 969.986 
A AT TE PE AT PER 329.679 302.598 
GENE de NOURRI DORA AR EE HE a 199.598 224.464 
PP US ANT me aa 0 0 2 à 980.139 . 190.352 
Grande-Bretagne 5205/9244): 156.124 173.917 
DBElRIUO ss AU ART der magie 68.638 83.978 
Canada Nr TE AE LC 43.709 68.601 
République Argentine....,.:.. 50.828 04.588 
spasne remet SCD E de 64.360 46.629 
PavS- bas Te Sr ad fe 84.904 41.558 
Principaux clients 
1921 1922 
(Milliers de francs) 
Grande-Bretagne. .....:.,.,.... 949.294 347.947 
HAN AT I URES AA AN ER 235.603 240.186 
Pas Din es Ne Ne see D85. 720 219.367 
ANS TA QE PA Ne SLT ERetet 194.610 192.591 
DÉSOLÉ Re CRT ER 145220 92.569 
Indes anglaises Re NN ir en 22.659 09.721 
Espagne .:..... AA LEE et 60.958 59.545 
Bélbidues 22 non put me 51.824 47.934 
Autriche “as 422 SC ÉMACOLE 87.810 47.797 
Ganada riens XL ANA Lab draft 43.119 40.698 


Notre pays, au 2° rang tant comme fournisseur 
que comme client, n’en vient pas moins au {er rang 
en ce qui concerne sa contribution dans le com- 
merce de la Suisse, avec un total d'échange de 
942.784.000 francs. 


ETATS-UNIS 
Le président Harding et la question de l’immi- 


-gration. — $Se rendant dans le territoire d’Alaska, 


où il doit séjourner plusieurs Semaines, le prési- 
dent Harding a prononcé à Portland, le jour de 
la fête de l'Indépendance, un discours dans lequel 
il a fait allusion à la question de l'immigration. 

Après avoir rappelé la communauté d'aspiration 
dés peuples de langue anglaise, le président a 
laissé entrevoir l'application de lois plus rigou- 
reuses que celles qui existent actuellement, à 
l'égard des agitateurs qui menacent l’ordre inté- 
rieur du pays. Il à fait ensuite allusion à la cour 
internationale de justice, qui constitue, à son avis, 
une promesse sérieuse de paix pour le monde en- 
tier. 

En ce qui concerne la question de l'immigration, 
le président FHarding s’est déclaré partisan sai 
réserve de la politique américaine actuelle, préfé- 
rant, relativement aux immigrations, la qualité à 
la quantité. « Regardez autour de vous, a ajouté 
le président en’ terminant, et vous, ne pourrez 
qu'être frappés du nombre considérable d’étran- 
gens qui vivent aux Etats-Unis en étrangers, et 
dont beaucoup, à cause de leur âge, de leur igno- 
rance, où de leur amour du pays natal, sont posi- 
tivement inassimilables ; vous comprendrez alors 
pourquoi tous les partis politiques, et la Fédéra- 
sont 
opposés à l’afflux aux Etats-Unis du trop-plein 
d'habitants de l'Europe. » 


Le stock monétaire et la circulation. — Le stock 


monétaire des Etats-Unis était estimé, à la date. 


du 1* juin dernier, à 8.536.623.659 dollars, dont 
1.163.887.217 dollars détenus par les banques. et les 
agents de la Réserve Fédérale, et 3.799.546.257 dol- 
lars détenus par le Trésôr, y compris un montant 
de 1.132.733.214 dollaïs représentant des espèces 
d'or et d'argent dont la contre-partie en certif- 
cats d’or et “4 argent et billets de 1890 du Trésor 
figure sous d’autres rubriques. La différence donne 
le montant monétdire en circulation, soit 4° mil- 
liards 706.923.399 dollars, se répartissant comme 
suit monnaies d’or et lingots, 407.256.724 dol- 
lars ; certificats-or, 338.884.659 dollars ; monnaies 
d'argent, 303.468.305 dollars ;. certificats-argent, 
365.129.875 dollars ; billets de toutes catégories, 
3.291.183.836 dollars. 

Ba population continentale des Etats-Unis étant 
estimée à 111.150.000 habitants au 1% juin 1923, le 
montant-en circulation s’établissait à cette même 
date à 42 doll. 34 par habitant. 


BRESIL 


Le commerce extérieur en 1922. — Les chiffres 
du commerce extérieur du Brésil en 1922 se com- 
parent ainsi avec ceux de 1921°: 


Comparaison 

1921 1922 avec 1921 

(En tonnes) 
Exportations. .:.,.:,.. 1:919:491 2:191.602 : 202.181 
Importations... 2.578.210 3.268.523,  — 689.313 
TOTAL SERRE 4.497.631 5.980.125 + 887.494 
Voici, d'autre part, comment se répartissent, la 
valeur des achats du Brésil à létranger et célle 
des expéditions # 

Comparaison 

1921 1922 ’: avec 1921 

(Eu milliers. de livrés) 

Exportations .,.:.1#% 08.087 68.578 + 9.991 
Importations.......... 60.468 49.192  —.: 11.276 
OLA 119.055 1175770 : =: 11.289 
Ainsi done, bien que le tonnage ait augmenté, 
la valeur des échanges du Brésil a diminué. de 


£ 1.285.000. Cetté moins-value est entièrement im- 
putable aux importations qui ont reculé de £ 11 
millions 276.000, tandis que les exportations pré- 
sentent une majoration de £ 9.991.000. 

11 est également intéressant de remarquer que la 
balance commerciale du Brésil en 1922 est très 
favorable, puisque les exportations sont supérieu- 
res de £ 19.586.000 aux importations, alors que 
l’année précédente le déficit commercial se chiffrait 
par £ 1.881.000. 


La Banque du Brésil. —— Au 31 décembre 1922, 
voici comment s’établissaïent les principaux postes 
du bilan de la Banque du Brésil Compare avec 
ceux aù 81 décembre 1921 

Fin 1921 


Fin-1922 


(1.000 milreis) 


Bénéfice nébe Te an Lex 28.991.6 48.999 :8 
REPORT RE LS DEAnNrnS 1.758 ,4 Date 
Capital VERRE ES ER, 88.147.9 99 :999 :0 
RÉPOrTVESS MON SPRL eN Er. 25.000 0 43.612.4 
Dépotss here Da Re ARE Ve :  @959.584.1 1.089 986.7 
Compte trésorerie. .......... 8.888.9 8.888.9 
Effets garantie tee 213.812.8 302.022.4 
CAISSE. 01: Cr SEA 181.652.9 142.483.0 
Portefeuille titres 206020 11:119:8 69.497.383 
Effets À payer: UPS LE 137.568.7  ‘802.449.6 
HfetS Aa TECe voir MA 207.618 .7 188.692 .9 
AVANCES 1 ee Us M MN DO T0T 226.073:9 
Totaux d'un côté du bilan. 2.286.905.4 3.210.089.8 
Les résultats, particulièrement favorables de 


 Blés : 


l'exercice 1922 ont permis de POFIOE le divide nde 
dé 157% 0 Fi 


UE mensuelle de la angle Française et Ita. : 
lienne pour l'Amérique du Sud, voici comment se 
compare le'mouvement du port de Santos en 192 
avee celui . l’année antérieure : a 


» 


1921 12 | Diférence 
(En iles de 1 St 
Exportations ....... 98.712 |: 38.663 | + 5. 091 
Importations ..!.,./ 18.394 15.876 —4448 
EE NE SERA LCR UE 
CORAN EU A7. 096. \ 47,189 146, 68 


L'augmentation du prix des cafés est la princi- A 
pale cause de la plus-value appréciable des expé- 


ditions faites par Le per de Santos. 


{ 


Revue Cornmercisié 


— Vins et Alcools : La siluation 

æ Sucres : : Les cours. — Cafés; Ls situation; les 
Textiles ; Les cours. — Soies : 
— Caoutchoucs : Les cours. fun 


PAU 


La situation ;, lés coùfrs. 
les cours. 
COUTS. — 
taux : Les cours. 
Blé. — Les affaires se tiennent dans les limites hoT- 

males, inais les cours sont très soutenus ; on clôture | 

sur : de hauts prix. Cette note est la caractéristique 
dé nos marchés et de 1ous ceux de l'étranger, an- 
glais et américains. 

En France, particulièrement, 


jours difficiles en blés vieux, lesquels, 


les affaires sont tou- “ 
en-raison de 


leurs prix, ne peuvent pas supporter de. gros déplde | 


cements. Par contre, en blés nouveaux du Midi, Home, 
assistons à un bon mouvement d'affaires. 


Sur la place de Paris, la demande est particulière % 


ment active et les cours finissent en avarce sur. Je 
semaine dernière. 
Le courant se traite aux environs de 97.50 et août 


“à 95,25, 


Färines-fleurs, Marché atirné et cours ot 
Le courant s'avance aux environs de 126,75 et Ie 
prochain à 125,50. 


Vins et alcooïs. — 1Les nouvelles du vignoble sont 


satisfaisantes et, sur lès marchés, les cours Sont assez : 


fermes. Ils accusent même une tendance marquée ‘8. 
la hausse. 


A Béziers, on a coté les vins rouges de 805 à: 110, 4 


de 38 à 68 fr. ;: à Montpellier, de 38 à 64 fr. ; à Nar- 
bonne, les vin&de 8 à 12° ont été notés de 39 à 76 fr, 
au lieu de 38 à 72 fr. la semaine précédente ; à Per- 
pignan, ces mêmes degrés ont été payés de 38 à 73 
francs : énfin, à Nîmes, les Aramon ont été traités de. 
40 à 60 fr, L'hecto nu à la propriété. 

Dans le Bordelais, 
calmes ; quelques achats de loin en loin au fur et à 
mesure des besoins et c’est tout. Les cours sont sans. 
changement appréciable. Les petits vins blancs et 
rouges jusqu'à 8° se traitent à taux fort bas. 
Quant aux vins bien réussis, ils maintiennent leurs 
Prix" 
ordinaires, et pour les sortes supérieures et dépas- 
sant 10°, les prix vont de 700 à 900 fr. la barrique. 


À l'heure actuelle, la récolte algérienne permet des 
Constantine, 1.100.000 


pérer : Alger, 4.200.000 hectos ; 
hectos : Oran, 2:000.000 h. Total. : 42200000, hectos envi-. 
Ton, ; e 

Sur les vins vieux, hausse Die encore : on a 
payé des vins rouges 6 fr. à 6 fr. 40 Je degré. à Ja 
propriété. | 

À Paris, dans lentrepôt de. Fe pas _4è rase 
ment depuis huit jours. Affaires caltnes, sans activité. 

Alcools. = Pas d'activité sur ce marché où les aftai 
res Se Lans | 


fer 


< 


Les cours. — Mé- ea 


SN 


les affaires sont toujours don. 


il faut aborder 650 fr. pour les 9 à 10° les plus | 1 


JS 


RCE NELETR 1ERN U IE (4636) L'ECONOMISTE EUROPÉEN 571 
Les cours ont gardé leur précédent niveau, c'est A Eyon; on à fait en soies d'Europe et du Levant : 
tout ce qu on el peut dire. Grèges : Cévennes extra 11/19%885-328 frs lof ordre 
A Paris, cn fait les alcools neutres, quaié eou- | 12/16, 305 ; Italie extra 11/15, DL 3 ie ordre 12/16, 310- 
e e rante, de 560 à 580 fr. l’hectolitre 100° en entrepôt. 315 ; 2e ordre 9/11, 310 ; Piémont et Messine extra 12/16, 
Le Syndicat des rectificateurs d'alcools de bouche, 320 ; tx ordre 11/13, ‘220-325 : Brousse 2 ordre 13/15, 


le « Bulletin des Soies et Soieries » : 

« La fixation du cours des soies en suite de la ré- 
colte est suivie avec beaucoup d’aftention, car il est 
évident que le prix de revignt de l'étoffe est un fac- 
teur important dans les tractations commerciales. En 


| _extra-neuires, continue à enregistrer - les Cours de | 295-300. ” ME NE 

n 580 à. 600 fr. l'hectolitre, 1000 également. Ofgansins Piémont et Messine extra 24/26, 335- 
4 340 : Italie 3e ordre 20/22, 325. 

1 4 J — Le ent se > 4 5 2 s ,. j ï 

LASVRE LATE le Post LA es PP € ENS Au marché de l’étoffe, le calme domine. On lit dans 


Aussi est-on ferme et les cours finissent-ils en hausse, 
surtout à cause de la tenue des devises étrangères. 
Ê Ce n'est pas que les demandes ne soient actives et 
_ . — les affaires suivies, surtout de la part du découvert. 
. Les acheteurs se sont montrés assez empressés, de- 


rit x de 


On cote environ ?284 pour le courant et 278 pour 
août. J 


Cafés. — MM. Livingston et Co ont télégraphié, ces 
jours-ci, de New-York : « Le marché est très étroit, 
actuellement ; le commerce attend que paraissent les 
mesures de stabilisation du Brésil, ou que l’amélio- 
ration des conditions en Europe garantisse une aug- 
mentation de la demande pour l'étranger et la con- 
sommation ». 

Sur nos places, les cours restent assez soutenus. 

Au Havre, on cote aux environs de 187,75 pour juil- 
let et 182,50 pour août. 


Textiles. — Coton. — M; G. D. Sarris écrit d’Alexan- 
drie : « Le temps se maintient très propice, la plante 
se développe et les plaintes réelles commencent à dis- 
paraître. Un voyageur, qui à fait une tournée dans 
la Basse-Egypte, divise le Delta en deux récoltes dis- 
“tinctes. La région ayant le mieux réussi comprend 
tout le Menoubieh et le Galoubieh, les districts de 
Tantah, Santa, Zifta Minet le Gambh, Zagaziq et Mit 
Gamh, ou, en général, toute la partie Sud séparée du 
Nord par la ligne Kafr-El-Zayat, Tantah Meballa ; 
tandis que les districts Nord, à part quelques excep- 
tions, présentent des récoltes très irrégulières et 
sont même très peu satisfaisantes, principalement 
dans le Nord du Behera, dans certaines parties du 
Nord du Garbieh et du Dakalieh, ainsi que dans quel- 
ques localités à l’Est du Charkieh. On doit encore si- 
gnaler que la province du Charkieh, qui est réputée 


donner les classements les plus communs et les plus 
_ demandés, à très bien réussi, 


dans l’ensemble. » 

… D'autre part, on apprend de New-York qu’on à reçu 

des. avis .que certaines Sections du Texas avaient be- 
soin de pluie et il y avait aussi de nombreuses plain- 


va es. <oncernant les charançons. (Le découvert s’est ra- 


cheté parce qu’il a été annoncé que le fret avait été 
_retenü pour l' expédition de 15.000 pb. du stock local. 

- Par contre ,on disait qu'en l'absence de demande 
en tissus, certaines usines réduisaient leur produc- 
tion, tandis que d’autres fermaient pour deux semai- 
nes. On ajoutait, toutefois, que les détaillants et dis- 


‘ tout cas, la situation intrinsèque du marché des soie 
1 » restent bonnes, 3 FE, 1 3 

46 nes En ee tie SE HAN mn ries est saine ; la prudence de la fabrique lyonnaise 
3 Te Te NS RE lui permet d'éviter les écueils et d'attendre des temps 


meilleurs. » 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


CGomptant Terme 

Cuivre... 469.16/ 3 c/ 64.16/ 3 69: 84.4: el )65.16/ 8 
Etain.... 181. 3/9 c/ 176. 3/9 182 5/9 c/ 177. 6/3 
PiGiab:, #4 2410/ +4 /e/1 23:11) 67.23: de 6 c/2325/ . 
ANCISIES E SEMAL ON EST ENT. #9. c/ 28. 7/ 6 
Argent... 30. 3/ 4 c/ 30.13/16 30. a c/ 30 1/ à 
(3. È ARR 89. ./i1 c/ 906 4/ 

Gadutchôucs. — Peu de’ variations à Londres ; à 


Paris, par contre, 
les: prix. 
On à coté le kilo RUE gare Paris, 
lage, tous droits acquittés : 
First latex disp. 10,80 ; livr. 
les fumées Ia disp., 10,80 : 
nes, 10,40. Para fin, 10,90 


la, (een des changes a raffermi 
franco d'empbal- 


Feuil 
Crêpes fi- 


janv:-mars, 12,15; 
janv.-mars, 12,15. 
; sept.-oct., 11. 


PETITES NOUVELLES 


van Département de la Meuse. — Ce département 
émet actuellement un emprunt de 93.932000 trancs, 
maximum, en obligations 6 1/2 0/0 de 500 francs norni- 
hak at prix de 480 francs l’une. En garantie de son 
service et de son amortissemént, il a remis en gage 
à la Société Civile des Obligataires des titres d'annui- 
tés de Etat. Souscription dans les principaux Eta- 
blissements de Crédit, 


va Office National du Commerce Extérieur, — 
M. Bouchet, attaché commercial de Francé en Bul- 
garie, recevra à l'Office National du Commerce Exté- 
rieur, 22, avenue Victor-Emmanuel-IIl, Paris (&), les 
personnes désireuses d'obtenir des rénseignements 
sur les pays de sa résidence, les mercredi 18 et ven 
dredi 20 juillet, de 3 à 5 heures. 

va Un nouveau prix liltéraire. — Un nouveau prix 
littéraire vient d’être réservé à un genre de littérature 
que les académies ou les mécènes avaient jusqu'ici 
négligé d'encourager. 


‘tributeurs avaient peu de stocks. 

A Paris, les affaires sont normales et les cours sans 
grand changement. 

Au Havre, lé courant est à 608 : le. prochain, à 585. 

Laines, — Marché sans changement dans la hui- 
taine, mais sur toutes les places, les Cours ont ten- 


Le prix de Littérature PT sera décerné pour 
la première fois en janvier 1924 au meilleur ouvrage 
économique paru en librairie pendant l’annék 1923. II 
est de 5.000 francs et il est dû à la générosité de notre 
confrère l’Exportateur Français, qui fonde également 
cinq autres prix de 1.000 francs, destinés à récompen- 


2 Ware dance à se raffermir encore. 


Au Havre, le courant reste à 1.155 et août à 1.150. 


Soies. — Les transactions sont de plus en plus l'a- 
réfiées sur ce marché. 

Les affaires ont été réduites à leur Ada simple 
expression. Les contrats à livrer en soie douvelle 
restent très limités, et seule la marchandise dispo- 
nible donne lieu à de laborieux pourparlers très dis- 
Ke cutés. Notre fabrique de soieries continue à alimen- 
‘ ter ses métiers sans trop de difficultés, mais la mode 
est aux tissus mélangés, et la Soie naturelle dont les 
cours sont jugés trop élevés aura sans doute de, sé- 
rieux sacrifices à s'imposer. 


ser des manuels techniques. 

Notre confrère. explique ainsi le but et les raisons 
dé son initiative : . 

« Des livres remarquables ont été publiés depuis 
la guerre. Des écrivains de talent n'ont point éru indi- 
gne de leur renom littéraire d'aborder le vaste sujet 


de la mise en valeur de nos domainés métropolitains 


ou coloniaux, d'examiner les 
et de nos concurrents. 


travaux de nos voisins 


« Une véritable littérature économique est née en 
France. » 

Nous applaudissons à linitiative de l’Exportateur 
Français. 

e : 


52) 


MARCHE FINANCIER. 


Paris, le 12 juillet 1923. 

Le marché, un peu déconcerté au début de cette 
semaine ‘par la brusque tension de la livre, est 
devenu très ‘hésitant : il a réfléchi qu'elle ne pou- 
vait pas toujours monter et, qu'à des cours aussi 
élevés, elle n'avait plus devant elle qu’un champ 
d'action assez restreint. IL a compris également 
qu'en da circonstance, il deviendrait dangereux 
d'essayer de pousser lés valeurs encore ‘plus haut 
qu'elles ne le-sont actuellement, et cela a suffi 
pour .que la spéculation se montrât plus réservée. 

En effet, il ne faut pas perdre de vue que la 
livre à 80 et lle dollar à 17,50 constituerait un 
record pour ces deux devises, et que vouloir « ta- 
bler » sur une nouvelle envolée des changes pour 
tenter d’emballer le marché confinerait certaine- 
ment au domaine de la pire folie. 

En clôture, de tassement de la livre a prouvé 
que le marché avait eu raison de se“méfier du 
«choc en retour ». C'était fatal. — G. P. 


MARCHÉ OFFICIEL 4 


Fonds d'Etat. — Nos différentes catégories de rentes 
aflectées au début de la semaine par la nouvelle dé- 
préciation de notre devise nationale, ont regagné en- 
suite la piupart des fractions qu'elles avaient aban- 
données. Elles terminent même franchement orientées 
à la hausse. 

Parmi les fonds étrangers, le groupe russe reste 
complètement délaissé. Malgré l’annonce de la signa- 
ture prochaine de la paix à Lausanne, les fonds otto- 
mans sont faibles et irréguliers. L'appel aux porteurs 
pour le règlement de la dette mexicaine que nous 
publions d'autre part a contribué à raffermir la 
tenue de toutes les catégories de titres. 

Banques, Tout le compartiment bancaire fait 
preuve d’excelientes dispositions et est resté complète- 
ment indépendant de l'ambiance générale de la cote, 
En clôture, d'importantes plus-values sont facilement 
maintenues. 

Les actions de nos banques d'émission potrsuivent 
en général leur mouvement en avant, et les actions 
de nos grands établissements de crédit font l’objet 
d’uri bon courant de demandes. Le Crédit Lyonnais 
est particulièrement recherché et atteint le prix de 
1.600. Les banques d'afjaires sont également très sou- 
tenues et en progrès. 

L'action du Crédit. Foncier, à regnagné en partis 
son €oupon et se consolide à 1.358. 

Les obligülions foncières et communales ont un bon 
courant d'échanges. Ces titres, d'une réalisation fa- 
ile, conviennent pour Iles placements temporaires 
comme pour les emplois définitifs. 

Le 22 juillet, aura liéu le tirage mensuel des commu- 
nales 41912 de 250 francs, qui comporte 172.000 francs 
de lots, dont un de 100,000 francs. 

Transports. — Les actions de nos chemins de fer 
ont consolidé leurs favorables dispositions. Le Nord, 
l'Est.et l'Oriéans viennent d'être autorisés par le Con- 
seil supérieur des Chemins de fer. à émettre des obli- 
gations, 

Les valeurs de navigation sont toujours totalemencL 
dépourvues d'animation et ne varient que dans d'étroi- 
tes limites. 


Valeurs diverses. — Les valeurs d'eau, de’ gaz êt 


d'électricité sont très fermes et enregistrent de noL- 
veaux gains. Très favorablement impressionnés par 
la nouvelle tension des changes, les charbonnages ont 
été très demandés, au début de là huitaine : il s’effec- 
tue néanmoins, én fin de semaine, quelques réalisa- 
tions. Les valeurs de métallurgie : font preuve d’une 
crande activité. ‘ ï 

La nervosité du cours du métal sur le marché &e 
New-York n'a pas permis aux cuprifères-de profiter Ge 


la hausse des changes. Les transactions restent actives. 


L'ECONOMISTE EUROPEEN | | ur DU 


sur les valeurs de phosphates, mais les variations ny 


sont, en général, que très limitées: Les valeurs de 
Sucre et celles des grandes rajffineries sont soutenues. 


MARCHÉ EN BANQUE 


À : 1 «Ps FER \ 
En fin de semaine, toute cette partie de da cote a : 


fait preuve d’une certaine irrégularité, inévitable apres 


le recul brutal des changes étrangers. Les pétroli- 
fères ont €té particulièrement affectées... Les çcaoul- 


choucs ont été’ plus résistants, mais ne clôturent pas. 
moins ‘hésitants. 
ininé sur les mines d’or Sud-africaines. S 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 12 juillet 4923 ! 


L'irrégrilarité a également prédo- - 


+ PARQUET Otesti RES A TITRES 
SEP O ANA LRNS 06 10 | Métropolitain...:... 915 . 
3 0/0 amortissable.. 69 40 | Nord-Sud... ... Sarre Ro 
3 1/2 0/0 amortis... 77 05 | Ce Paris. de Distrib.. 681 … 
BÉDAO ER MORE 7» 19 | Thomson-Houston... 876 . 
RON O ATEN re 62 40 | Pénarrova 17554 060 
40/0 AMIS ARR a 61:80 | Messag. Mart. ord. 187 . 
5 0/0 amort, 1920 lib. 89 60 — —  prio. 194 
6 0/0 lib...... Fe 86 97) Omnibus.,. Le Sem 
Bons Trésor 6 2% 1922 490 25 | Transatlantique ord. , 158 50 
—  — 1923 487 25 | Transatlantiq® prio. 166 .… 
Crédit National 1919 453 .: | Voitures à Paris.... 1240 .. 
— — 1920 462 ...| Raff, Say ord....!. . 91802: 
— — 1921 : 508 .. | Obl. Est anc. ...... 921 
_ — 1922 498 58 | Obl. P.L.M.fus.anc. 805 75 
— = 11:,1929 7 481 TEE Midr ancre ASS 
Be — 1993 503 50 | — Nord ane... / 338 50 
Eglises dévast. 60,0 453 50! — Orléans anc... 319 50 
Grosse Métall. 6 0/0 441 — Ouest anc..... 810 » 
— —  nouv. 440 ..|Japon 5 0/0 1907... 264 50 
Cail-Fives-L.-Th.6% 477 .. | Russe 8 0/0 1891-94, 15 15 
Obl. Houillères 6 °/ 463 :. | — 5 0:0 1906... 24 15. 
Eee —!| 1922 460 Turc-Unifé 642 62 25 
Ind. Sucrière 6 0/0... 444 Banque Ottomane.. 800 .. 
ss — : 1922 ,::406 #5 'Andalous:.., 114210 (VERS 
Industr. Alsac. 6 0/0 436 79 FNord-Espagne..... . 806 
— 51929 449), Saracosser Nr - 895 
Métall. sinist. 6 0/0. 450 .. | Rio-Tinto...:.:..... 2710 
Usines sinist, 6% 9%: 491; } Azote.......12 ST LL OOO 
Obl:Ville 18/1527 846 50 { Sucreries d'Egypte.. 1045 
—  — 1898...... 260 ., | Aciéries de France... 586 
SN Re AM O0 at 900... | Decauville../.7:.:2, 70908 
— — 1921...... 499 ,. | Fives-Lille .....,... 2160 . 
—  Foncières 1879, 47% ..| Monthard-Aulnoye.. 224. 
= 2 201008117910 25 Creusot ee RASE 
— Commun. 1879. 446 .. | Usines du Rhône... 634 
— — 1891. 249 .. | Etabl. Bergougnan.. 1878 
Y — 1912: : 2168 601€ 
Banque de France... (6900 .. MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie .… 4760 ..| Bakou...:.,... ru 2290 
—. Nat.de Crédit. 602 .. | Balia Kavaïdin ...:. 1102 
— ParisctP.-Bas 1455 .. | Financ. des caoutch: 160 . 
— Union Paris... 8959 .. | Cape Copper ......, 36 © 
Comp. Algérienne... 1370 .. | De Becrs ord....... -949 
Compt. d'Escompte. 1000 Lianosoff..:1...,.: 439 
Crédit Foncier... 1398 Malta Rte 145 
—- Industriellib. 866 Maltréffes disent SL, 
— Lyonnais... 1600 Mexican Eagle... o 93% 
— Mobilier..... 483 Modderfontein B.... 101. 
Société Générale... 713 Rand Mines.../.... 208 . 
SUEZ NES RE Re 9100 .. | Tanganyika........ . 114 50 
PISE SONO Er en RSA SOORES hATSISEE ESA CODES 
PLEMET mets 1075 Toûla rit SA CARO 
NOR SRE 860::. Utah. Copper;..;#M009%: 
NOTA RSC AU 1530 .. | Royal Dutch ....... 22400 
Orléans Erin 975 Shell Transport.... 279 .. 


Marché de Loudres (derniers cours). —. Consolidés 
58 7/8; Emprunt 5 %, 100 1/8; Emprunt français 5 %, 26 ./.; 
Pennsylvania, 47 ./.: Ontario, 17 ./.; Steel Common, 
100 .{.; Canadian Pacific, 160 ./.; Rand Mines, 54/4 1/2 ; 
De Beers, 13 9/16; Rio Tinto, 34 8/4 ° © 

Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To-. 
peka, 98 ./.; Calumet, 42 
General Electric, 172 ./.; Louisville Nash, 90 1/4; Sou- 
thern Pacific, 85 8/8; United Steel com., 89 3/4; 
Pacific, 128 1/4; Argent (américain) 62 3/4. 
D 


L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HouI£LoN. | 


Paris.— Imprimerie de la Presse,16, rue du Croissant. — Simart, imp. - 


.[. ; Canadian Pacific, 145 1/2; 


Union \ 
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ÿ \ ABONNEMENTS l'araissant le Vendredi INSERTIONS 
| à partir du 1+ de chaque mois TÉLÉPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 
France et Colonies : ie ane. d Adresse télégraphique : Hconopéen- Paris Annonces &6n 7 points.......,,. # à 
— ix mois, “SRE TELE Réclames en 8 points........., 7 > 
Étra <= LE PAS Un an © 86 fr. PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : CE PE 
er (PE is sofr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 Se dr iron 
PDA Rondaour : Edmond THÉRY Rédacteur en chef : René THÈRE 
N° 1637 — 64° volume (|| Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr) | Vendredi 20 Juillet 1928 
SITU ATIO N H EBDOMADAI R E ; | Encaisse | & © lIPRINGrP, CHAPITRES | » 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique || 54 Lest Cotesolee 
2 | AC ECC BU TE A PR APE 
DATES LM 38 Ses SAE 322 nS 
. Encaisse E à || PRINCIP. CHAPITRES œ Ar- se S22|5s56lasz Et 5 
4 métallique | 52 er l8e Or ll os [ÉSslaes|erelrs 
Sa e ne 2|e ni © a gen (SEE o | € 
er SA NES EE, LLRILSÈlRE SUN EE A Use PARUS RENE Rù bal] | TRS: 
DATES 25 sesl£sée|l20s|ss . i 
or Aïe ÊE TE |25slsr2lrs SUËDE — Banque Royale 
gen Sal Sd 1914 31 juillet....| 446 1 8 || 320 1109 } 238 | 11 [15 % 
ARR RSElER mu med Tea | 4009-90 avril. 7, 383 | 94 q1 343 aa 66 x % 
RA — Ban de France 192984 Mal, 4074 383 | 939 52 19 20 | 5 4 % 
TE La re TR o gpe Sn ER NT cauc c| 1020) 80 jan... ‘383 | 35 || 821 [1262 | 401 | 67 || 4 # 
1923 5 juillet....| 5:538| 993 || 27.662,| 2.554) 3.026/2.001 || #7 SUISSE — Banque Nationale 
1923 12 juillet... .1.5.598| 994 || 37.400] 2.050! 2331121475 || à Lier 
ae Eee ER er 9 27: ; 1914 93 juillet... 180 19 268 51 94 14 3 
1923 19 juillet. 5.538| 294 || 87.234/| 2.074| 2.47112.139 || 5 deals hs TO 54 | 402 || 88 [1155 | 954 | 47 || 
ALLEMAGNE — Banque de i'Empire 1923 530 ju:n......, 525 | 102 || 894 |115 | 2641 52 ||3 
be ü mn QE Q 92 7 % 
done un DO AN ah 01180) ego dia 1928 7 juillet... 525 1102: 1:86 1 <88 17228: L° 54: Pa 
1923 25 Juin. x 946!» 11626467]! 7365587 |235149141127178)118 ; ETATS-UNIS 
1923 30 juin......| 896| » |216:3827|10380753|31565470 | 225686|18 2 28 dé 
1923 7juillet....| 884| » [25302220||1326027113058835 3443531148 ae ds nn Ch ” ï 
1914 31 décembre. |: 1.445 .2 
ANGLETERRE,— Banque d'Angleterre 1923 6 juin........ 15.769 | 493 [114.251 || 9.626| 4.916 h K 
1914 3 juillet. 1.004] » 735 111.055) SAMI » || 3 1923 13 juin. ......145.700| 437 [11.179 ||9.710| 4.632 à & 
1923 97 juin... 311881 » 113.127 || 2 852| 2.017] » || 3- | 1923 90 juin... 15.645| 430 |11,142 || 9.502! 4.684 k % 
1923 2 juillet.....| 3.490! » || 3,224 || 3.094] 9 4101 » || 4 1923 97 juin........ 15.554| 459 (141.135 (| 9.4641 4.896 & 
1923 920 juillet. .…..| 3.190| » || 3.160 [| 2.700! 1.742 » || 4 _—_ me ae ee - 
BELGIQUE. — Banque Nationale REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONETAIRE 
1914 30 juillet | 2621 #6 |11.119 || 109 | 837 | 96 || $ ee 
1923 14 juin.......| 269 | 62 || 6.727 ||: 455 | 756 | 450 || 5% : $ 
1923 91 juin......| 269 | 62 || 6.669 || 143 | 768 | 229 || 54 Ghange de Paris sur (papier court) 
1923 98 juin... .t 269 | 62 {16.719 Il 184 | 796 | 218 || 5% pair 116 juill}20 juin}27 juin}4 juil #11 juil. |{8juil. 
DANEMARK — Banque Nationale 1914 | 1923 | 1923 | 1993 | 1925 | 1925 
La Londres. ....| 25.924 | 25.174 | 74 175| 75 475| 76 41 | 76 96 | 78 42 
EN CO PAP 6. À Néw-York..2.| "8482/6816 | 16 065]-16 47 | 46 755] 16 775) 17 07 
1923 31 mai... 919 | 5 || 630 67 |9s | 76 || 6 3 AR 7 ME AS M VA CR 8 
1923 30 juin... 319 & 675 58 | 265 74 6 Belgique ..... 100 » | 99.50 | 85 30 | 85 » | 84 50 | 83 70 | 82 40 
Rene % Bertin. 193.46 [422 4 | 0 0 251 0 01 | O0 01 | U*006| 0 007 
AN ren mere Ropagne 2.2: 1400» | 96-58 [258 50 [out 25 [age 78 |913 50 [ais 98 
: : à Jspagne ..... » : 241 25 |238 79 |243 50 |243 25 
A on loc one NU | GS) 4%" | Holande ...:1206.30:|207.56 |620 25/6438 50 | .» » [666 50 |669 » 
1928 7 juilet..….. 2.526! 664 | 4.140 || 080 11 one | 2] 5 | Hope O0 | 09.62 | 58 à | 72 50 | 73 20 | 19 80 | 73 40 
D llet...-12.5261.668 |f4,187 (1.0080:988 L:-915 1f 5 Prague... 105.01 04 | 48 10 | 49 » | 5ù 60 | 50 00 | 51 90 
GRÈCE — nal Suêde........ 138.89 [138.95 | » » 1433 50 [443 50 |444 » |458 95 
1914 Si juillet ve Let ae ne Te Suisse ....... 100 » |100,03 |288 25 |291 75 |291 » |202 » |208 95 
…. 2 29% i ge A CAS PASE) ) 9 Q 9< C 
1923 30 avril... 5 | à |le.geelli.ees | o80 | 51 TRE ARE RCE NOR te EE A Er 
1923 15 nai... .... 32 » || 3.141511.905 | 274 538 || 71 (1) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes, 
4923 :31/mai. 2.7 32 » || 4.847/|2.017 | 270 595 74 représentant au pair 105.010 et au 15 juillet 1914, 104.187.50. 
HOLLANDE — Banque Néerlandaise Valour à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1914 20 juillet... 340] 17 652 10 485 283 é 4.116 juill|20 juin,27 juin|4 juill, [41 juil.|1 8juil 
1923 95 juin... a2o| 0 [late 7) 84 | 330 || 4% Unités | sgns | 1925 | 4493 | 1928 | 1993 | 1923 
1923 2 juiltet..…... 1.222| 22 || 1.020] 62 | 428 | 372 || .4 Londres...... 100 Liv.| 99 82 |294 09 1299 25 |202 96 [305 13 |310 92 
1923 : 9 Juillet... 1.222| 22 |11.999/| 73 | 445 | 320 || 4 New-York....| » dol.| 99.56 309 70 315 86 [323 20 |293 68 [329 97 
ITALIE — Banque d'Italie : Argentine....| » pes.| » » #2 » » » > NE RE. 
1914 31 juillet 1.105 sg 4.730 95 586 15 Fe Belgique sc » fr..| 99.50. | 85 10 85 » 84 50 |, 83 70 | 82 40 
” : es 5 Berlin...... ..| » mk.| 99.48 | 0 61 | 0 01 | 001 | 001 | 001 
4923 31 mai 888| 76 |12.186)|1.641 4.884 [1.885 || 5% | Canad dol.| 99 36 | 
1923 10 juin. 8n8| 76 |12.162|1.53114.849 |1 705 || 5% | pepaene Re tone loulou lose ve laraien Voas 
1923 20 juin... +: 888 76 142 .997 { 650 5.028 1 762 5 8 agne ….... » pes. 6.55 ed 90 Fe 1 29 238 75 243 50 243 29 
| : 28 11.765 % | Hollande ....| » flor.| 99.64 [502 06 [308 90 | » » 1314 18 [321 14 
NORVEGE — Banque de Norvège Hongrie......| »cou"| » » | » » |.» » | » »| » » | » » 
1914 j juillet. b 61 2 173 20 109 6 Italie den see de » lire 99.62 13 .» 72 50 13 20 72 80 13 40 
102 38 février | 008 Mo lluon || 042 | ce 5 Prague... | » cou‘! 99.22 | 45 81 | 46 67 | 48 19 | 48 4$ | 4n T6 
1023 :31 mars... | 206 | °@ on -| 201 SEE CIRE 5 Suède... » cou’| 99.46 | » » |312 12 |319 52 |319 68 |326 34 
1923 30 avril... ane RE Era || 208 Done 7 15 Suisse ....... » fre. [100.03 |988 25 [291 75 [291 » [202 » [998 95 
Le 7 Jar le s Vienne.......| » cou'| 99.22 | 0 02 | 0 02 | 0 02 | 0 02 | 0 02 
APT Se Nm lon 
1923 - 4 avril -... | 4 99 | 6.491 || 395 [1.197 4 Ls pair [16 juil;19 suin,?6 juin|3 juill. 10 juil. j17 juil. 
1923 1 avril ER RNE 99 61445 349 1.140 Ÿ: 7 LPC 1914 1923 1923 1923 1y23 1925 
4923 . 18 avril...... 48 99 116.377. 402 [1.438 1 7 Re el 95.189 | 74 4251 75 05 | 76.074| 77 495| 78 975 
ro, L New-York....| 4.866! 4.871| 4622 | 4 614 | 4 56%| 4 69 3] 4 584 
NE ROUMANIE — Banque Nationale Allemagne. | 20:43: | 20.495 |670.000|610.060|792.208l1150000 1112803 
ELA JASR EAN Fe à $ se En à 14 237 5? 5% | Belgique... 25.22 | » »| 87 625| 88 024] 90 95 | U5 575] 05 925 
1923 juin... A M 0 ec EU A ON ARR «ide 25.22 | 25.90 | 31 05 | 31 124] 32 22:| 81 675] 32.20 
ST Fe in... 545 5.861 |4.087 4-32 278 /| 6 Hollande ..….| 12.109! 12.42% | 11 784) 11 763] 44 674| 41 69:| 41 704 
Ein... Hi 545 1115 863 112.028| 4.376] 287 || 6 IfaHe 2.00 25.22 25.268 104 75 104 50 11405 1351106 625| 107 » 
RS 53, 19 21/2 |2 2 5/16| 2 5/16| © 7/32 
(1) Dans les tableaux ci- après les conversions en francs sont faites Cr ne ti ne Fe) ne As 54 17 © x À S FÉQEre 


au pair de la monnaie de chaque pays. Suisse....... 25.22 1 25,18 | 25 72 | 25 841 26 Ia 26 459! 96 37 
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La semaine dernière, les changes étrangers 
avaient enïegistré, en clôture, un léger recul. On 
espérait que le discours qué devait prononcer le 
lendemain M. Stanley Baldwin ne serait pas si 
sévère pour la France que l'avaient été les com- 
taires de certains journaux officieux. Matheureu- 
sement, cet espoir a été déçu. Bien que le ton de 
ce discours ait été extrémement courtois, il n’en 
reste pas moins que sa conception du problème 
des réparations est apparue très particulière et 
fort différente de celle du Gouvernement français. 
Aussi, la cote des changes, qui avait enregistré, 
mercredi dernier, une légère réaction, n'a pas 
maintenu Ses bonnes dispositions, et dès que le 
texte du discours de M. Baldwin a été connu, c'est- 
à-dire le vendredi, on a assisté à, une véritable 
envolée des devises étrangères, 

Du jeudi 12 au vendredi 13, la livre sterling à 
passé de 76,965 à 78,295, soit une hausse de 1 fr. 33 
en vingt-quatre heures. 

Le mouvement de hausse ‘ne s’est d'ailleurs pas 
arrêté là. Après les fêtes du 14 juillet, la livre ster- 
ling s’est échangée à 78,63 et 79,0125, les lundi 16 
et mardi 17 respectivement. Ces derniers cours 
n'avaient pas été, jusqu'à présent, inscrits à la cote 
officielle du marché de Paris. Le cours maximum 
de la livre sterling était resté celui de 78,53 noté 
le 31 janvier dernier, à l’époque de la crise des 
changes qui avait suivi notre entrée dans la Rubhr. 

Apiès une si brusque et si importante hausse, 
une réaction devait inévitablement se produire. 
Celle-ci a eu lieu le lendemain, la devise anglaise 
clôturant, en baisse, à 78,42. 

Cette. dépréciation du franc m'a pas à sa base 
une cause économique ou financière : elle est due 
uniquement à des raisons purement politiques. 
Devant la divergence de vues des Gouvernements 
français et anglais, la spéculation. internationale 
craint une rupture diplomatique et les complica- 
tions internationales qui en résulteraient. Dans 
cette éventualité, elle vend les francs qu'elle dé- 
tient et même ceux qu'elle ne détient pas et ainsi 
provoque les brusques Sautes du change auxquel- 
les nous assistons aujourd'hui et que, malheureu- 
sement, il n'est en notre pouvoir ni d'arrêter ni 
de modérer. Nous devons donc les subir, sans pour 
cela nous écarter de la voile que nous nous som- 
mes tracée ; un jour ou l’autre, la raison et la 
justice finiront par reprendre leurs droits. 

Le dollar n’a pas échappé à la hausse et à enre- 
gistré également une sensible plus-value, clôturant 
à 17,07 contre 16,775. Le plus haut cours fut celui 
du mardi 17 avec 17,22, maïs, contrairement à ce 
qui s’est produit pour la livre sterling, ce taux 
n'est pas plus élevé que ceux déjà atteints. Le dol- 
lar, en effet, a valu jusqu’à 17,40 en novembre 1920, 
mais à cette époque la devise anglaise, qui était 
dépréciée, etait cotée au-dessous de 60 fr. Depuis 
cette date, la livre sterling à bénéficié d’une amé- 
Horation constante à New-York : c’est pourquoi, 
elle à pu Cépasser à Paris les records qu’elle 
avait primitivement établis. 

La plupart des autres devises étrangères ont 
haussé, Suivant les variations du change sur Lon- 
dres. Le florin hollandais a passé de 654,50 à 669. 
la couronne suédoise @e 444 à 458,25, la couronne 
norvégienne de 274,50 à 276 et la couronne danoise 
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de 293,50 à 298,75. Le franc suisse, qui avait fait 


preuve, las semaines précédentes, d’une certaine 
faiblesse, à vu son cours s'améliorer sensiblement 
et a fini à 298,25 contre 292 après que la Banque 
Nationale Suisse eut décidé d'élever son taux 
d'escompte de 3 à 4 %: La lira italienne et la cou- 


ronne tchéco-Slovaque ont également profité de la 


hausse générale des devises, la première cloturant 
à 73,40 contre 
90,90. 


Au contraire, la pesela espagnole à rétrogradé 
de 243,50 à 248,25 et le franc belge de 83,70 à 82,40, 


72,80 et la, Seconde à 51,20 contre 


k 


CT OR NP PAR ARE» S Fit Pt 


malgré la nouvelle déprétiation subie par le change 
français dans l'intervalle. En ce qui concerne la. 
Belgique, la faiblesse actuelle de Sa devise est | 


due, en partie, à l'activité du commerce d’importa-. 


tion qui s'empresse, avant la prochaine élévation 


des droits de douane, d'acheter les marchandises 
qui seront païticulièrement touchées par le nou- 
veau tarif en préparation. HAUSSE 

Le mark allemand a arrêté momentanément sa 


chute. Sa valeur à même augmenté à 8 millions 
contre 6 millions pour 100 unités la semaine der- 
nière. Toutefois, en clôture, il n'avait pas entière 

ment pu maintenir son gain antérieur et s'était | 


négocié à 7 millimes. Sa hausse provisoire est la 


conséquences des démêlés internationaux actuels 


et de l'espoir qu'on a de voir l'Allemagne en pro- 


Hier," < nor ten 
Gours des Changes de New-York sur: 0 + 
(46 19 D Ne F7 A TE 11 La 
Pair |juillet | juin | juin | juillet|juillet juillet 
1914 | 1vos |'1923 |'1993 |1998 | 1993 
Paris | 49 30 | 19 85 | "693 | 615 | 591 | 5941 |5% 
Londres ..... 4 86] 4873! 4 622] 4 614 | 4 552] 4 574 | 4 50 
Berlin. ...: «st 23 82 | 23 76 | 0 0009! 0 0007 0 0006! 0 0004! 0 0 
Amsterdam ..l 40 4951 .. .. 39 24139 47 139 06 139 08 139 19 


Valeur en or à New-York de 100 unités-papier és 
de monnaies étrangères NUE 


16 1 19 26 ‘8 0 PA 
Unites| juilet | juin juin | juillet juillet|juiilet 
| 4914 | 1928 | 1923 | 1928 | 4993 | 1923 
Paris..…....../100 fr..| 100 27| 32 28 | 31 76.| 30 62 | 30,62 | 30 34. 
Londres......1100 1iv.| 100 19] 95 01 | 94 79 | 93 65 | 93:93 | 94 87 
Berlin .......1100mk.| 9967! 0 005| 0005! 0 005| 0.002! 0.002. 
Amste:dam ..{100flor.|  ....1 97 62 1:97 44 | 97 17 & 97 40, | 9750 
Changes sur Londres à D 
(Cours moyen du mardi) m 
45 26 FE 19: AR" 
juillet juin | juillet | juillet | juthet 
1914 1923 1923 1923 1928 
Valeurs à vue PR me ON Al TO RO EN AT Re 
Alexandrie... | 97 24/32] 97 15/22 97 15/32] 97 45/32] 97 45/32 
Rio-de-Janeiro ..….:| 15.7/8 4 5 5/8 | .5 23/82! :5 4/24 5 74 
Valparaiso(1)......1 24 71 94 80 35 10 33 90 | 36. ». 
Câble transfert | RESTES 
Bombay............ 4.3 1/32/1.4 9/64 |4.4 9/64 |4.4 11/64/1.2 9 
Calcutta ....eec. 1.3 81/82 1.4 0/64 [4.4 9/64 |1.4 14/64|1.4 9f 
Hong-Kong... 4.40 5/46/2.3 9/32 |2.3 4/32 |9.8 45/80/93 4}: 
Shanghaï .......... 2.5 3/4 |3.1 1/2 |3.1./. |931 1/9 807 
Buenos-Ayres...,.. 47 11/16! 41 15,16| 41 7/8 &t 3/16f 40 7 
Montévidéo ........ 51 3/32] 42 3/8 | 49 3/4 4% 5/8 | 1 4 
Singapour ....... 2 2.3 45/4612.4 7/64 [2.4 5/64 |9.2 3/64 12.3 6 


VYokohama::,,.6... 


raiso est exprimé en pesos pour une livresterling. : 


Variations du mark à 


Nr 


; 5 42 19 2% | 8 10 ME 
New-York | juin juin | juin | juin | juillet} juillet| juillet Le 
(pair:98.82). | 403 | 1928 | 1995 | 1923 | 4993 | 1993 |-4928 * ie 
Cours.......| 0 0015! 0 0071! 0 0009! 0 0007| 0 0006! 0 0004! 0004 Ÿ 
Parité ...... 001 | 001 [ 0005! 0005! 0 003! 0 002! 0 002 
Perte %.....| 99 99 | 99 99 | 99 995! 99 995] 99 997| 99 998| 99 998 
Amsterdam AS 
(pair : 593/8) di è RES e 4 

0 0087|0 00294/0 00174! 0 001810 00142| 0 004[ © 004 s 
001 | 001 | 0005! 0 005] 0 003| 0 002| 0 002 
99 99 | 99 99 | 99 995| 99 995 | 99 997| 99 998] 99 998 x 

Genève it Saut ne D de 
pair : 193 47) ; é DENTS D Ë 
Cours.......| 0 0087| 0 0068|0:00373|0 00434 |0 00344| 0 0019! a 002 
Parité ie. 0014 0 01! 0 005| 0 605! 0 008! 0 002! 0 002 a 
Perte 4... 99 99 | 99 99 | 99 995| 99 995! 99 9971 99799 { 99 998 | 

Le change sur Vienne à Genève est coté 0 fr. 007 … 


la perte de la couronne est donc de 99,99 0/0. 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


LOS 12 49° HIT SOON 40 SEC 
juin juin | juin juin {juillet | juillet} juillet 
4993 1923 1993 4999 11998, 1993 | 4995 
Cours de l'or. 89 1.| s95 | 890] Sox! 00 2 | 90 2 | s9 to 
Cours del’arg.| 81 # |31 3/4 | 32 ./.| 81 1/4181 41/16/51 4/4 | 30 718 


Es.hors banq. 1 31/3219 17321 2 3/82] 9 7/39l 9 7/1613 41j161 3 9/82 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 17/juillet 1993 re- 
présentent 11.410 fr. 54 par kilogr. fin d'or et 358 fr. 81 par 
kilogramme fin d'argent. ‘ PAU “Ds 

> : 3 


4 


(1637) L'ECONOMISTE EUROPEEN 35 : 


RE à, 
"kg k 
{ 
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_ Les Aspirations de la France 


Le ‘Cabinet britannique semble avoir compris 

tout le danger de la politique « antifrancaise » 

. vers laquelle voulaient l'orienter les pro-germains ; 

- | une sourdine a été mise aux articles de presse,que 

. | : nous Signalions la semaine dernière, et l'on a 

maintenant limpressSion que M, Baldwin cherche 
sincérement à concilier son point de vue et le 

" nôtre sur l'affaire des réparations. Il ne faut ce- 

…_ pendant pas se dissimuler que là réalisation d’un 

4 « arrangement » satisfaisant restera extrêmement 

_ difficile aussi longtemps que les Anglais ne vou- 

_!: dront pas reconnaître que la position prise par 

notre Gouvernement envers le Reich était et de- 
meure encore la seule répondant à nos besoins 
urgents. 

Notre ambassadeur à Londres, M. de Saint-Au- 
laire, a très clairement marqué les motifs impé- 
rieux de notre attitude, dans une allocution pro- 
noncée à l’occasion du 14 juillet, Le Jendemain, à 
Senlis, M. Raymond Poincaré a, une fois de plus, 
exposé éloquemment ce que notre pays est, mal 

». gré lui, contraint d'exiger : il est à souhaiter que 

J son discours, expression fidèle de la pensée natio- 
nale, soit lu et médité au delà de la Manche... et 
au delà du Rhin. F $ 

« Nous ne convoitons aucune parcelle de sol étran- 
ger. Nous voulons seulement qu'un Traité signé par 
vingt-huit nations ne soit/pas, après quatre ans écou- 

lés, considéré conrme un fossile antectiluvien, bon à 

montrer, dans les musées archéologiques, à quelques 

visiteurs étonnés... 

Fe « Des concessions depuis ia paix, Ja France n'a pas 
cessé den faire. C'est une indignité de la représen- 
ter coïrme égoïste, repliée sur elle-même et indiffé- 

rente au salut de l’Europe, Elle n'a rien perdu de sa 

Ÿ. générosité native, de sa vieille toi en l'idéal, de son 

? amour désintéressé de l'humanité, On voudra bien 

admettre, par surcroît, qu'elle a conservé son intelli- 

 gence et sa clarté de vues, Elle n'ignore pas que, 
dans la complexité de la vie moderne, aucune nation 

_ ne saurait être isolée des autres, qu'il y a entre les 

peuples d'innombrables causes d’interdépendance é6co- 
nomique et qu'aucune partie du corps européen ne 
peut être gañgrenée sans que le reste soit exposé à 
se Corrompre. J'ajoute enfin qu'elle n’a aucun désir 
de voir s'effondrer l'Allemagne, d'abord parce qu'une 
créancière ne souhaite pas la déconfiture de son dé- 
biteur, même lorsque ce débiteur est, comme l'Alle- 
magne, en mesure de se relever rapidement : ensuite 

- parce qu'il n’est pas français de s’acharner sur un 

ennemi vaincu. | 

« Pourquoi done avons-nous dit que nous étions au 

bout des concessions ? C’est que jusqu'ici nous en 
avons fait tous les frais. 

À « Et pourtant, l'Allemagne n'a-t-elle pas été si bien 

2. ménagée pendant trois années entières qu'on l’a lais- 

_ sée manquer à toutes ses obligations et que nous 

f avons dû payer nous-mêmes, de nos deniers, cent mil- 

4 liards qu'elle nous devait et qu’elle ne nous a pas ver- 

… _: Sés? N'a-t-on pas toléré qu'elle reconstituat sa flotte 

! de commerce, qu'elle développât ses canaux et ses 
chemins de fer, qu’elle enrichit sa grande industrie 

-aux dépens de ses créancièrs ? Une égale fermeté de 

… la part de tous les alliés aurait sans doute, eu raison 

_ de cette mauvaise volonté persistante, Mais l’Allema- 

 gneé à naturellement spéculé sur des divergences de 

…_ vues qu'elle à tout fait pour accroître, elle s’est crue 

…_ encouragée dans l'attitude qu'elle avait prise, «et le 


que de recourir à da Coercition 
gages. 


et de prendre des 
_ «Il n'a pas dépendu de nous que ces mesures néces- 


_  mormnent est venu où nous n'avions plus d'autre issue 


Saires ne fussent appliquées en commun par tous 
les alliés, S'il en avait été ainsi, il y aurait eu toutes 
chances pour que. l'Allemagne s'inclinät imimédiate- 
ment. Nous avons dû agir seuls avec le concours po- 
sitif de la Belgique et avec là collaboration partielle 
de-l'Italie, Au lieu de se prêter à l'exploitation des 
gages, l'Allemagne a organisé la résistance et nous 


à foncés à accentuer notre pression. SOmIMes-nous 
donc ‘responsables du malaise qui en résulte ? Et 


n'est-ce pas à ceux qui violent les traités, plutôt qu'à 
ceux qui en réclamrent l'observation, qu'on doit de- 


mahder compte d'événements rendus inévitables par 
Ja méconnaissance du droit ?.…. 
« Notre, résolution nous à été commandée par l'in- 


elle ne peut donc désobli- 
veulent eux aussi que la 


de la France 
Alliés qui 


térêt vital 
ger que les 
France vive ». 


On ne saurait mieux dire ! Est-il donc si difficile 
de comprendre à l'étranger que nous ne désirons 
la mort d'aucun peuple, mais que nous demandons 
simplement à n'être pas irrémédiablement ruinés 
pour servir les intérêts de quelques brasseurs d’af- 
faires. ? 

7" Kené THÉRY. 


Le Gommerce français 
dans les Pays Baltiques (! 


II, — L'Esthonie 


Ce pays, dont lindépendance a été proclamée 
le 24 février 1918, couvre une superficie totale de 
46.500 kilomètres carrés. Il est done plus étendu 
que la Belgique, la Hollande, la Suisse ou le Da- 
nemark. C'est, avant tout, un territoire maritime, 
puisque ses frontières, dont la longueur totale est 
de 2.000 kilomètres. comportent 1.000 kilomètres 
de côtes. 

La population peut être évaluée à 1.250.000 ha- 
pitants. Nous disons évaluée, car aucun recense- 
ment n’a été opéré depuis 1897. Elle appartient 
pour 76,4 % aux éampagnes. Ses neuf dixièmes 
sont représentés par des aborigènes, le surplus 
par des Russes, des Suédois, des Finois et des 
Lettons. 

Les villes principales Sont. Reval- ou Tallinn 
(121.000 hab.), la capitale, Dorpat ou Tartu (60.000 
hab.), Narva (35.000 hab.), Pernau (23.000 hab.), 
Viljandi et Walk. 

Les ports jouent nécessairement un grand rôle 
dans je mouvement commercial du pays. Le prin- 
cipal est celui de Reval. Accessible presque toute 
l'année, il est d’une importance capitale pour le 
transit avec la Russie. Il arrive parfois que, du- 
rant les hivers particulièrement rigoureux, aux 
mois de février et de mars, les glaces bloquent le 
port ; c'est alors qu'on utilise, à 48 kil de là, un 
port qui ne gèle jamais : Port-Baltique, dont le 
Gouvernement veut faire ‘un port france. 

Pernau, à l'embouchure de la rivière de mêmé 


nom, est un port vers lequel sont acheminés les 


produits agricoles et industriels de la riche con- 
trée traversée parce cours d’eäu. Narva, d'impor- 


tance commerciale moindre, est située à l'embou- 


chure ‘de la rivière Narova. Enfin, il y a encore 
quelques autres ports qui n'ont qu'un intérêt local. 

De Reval partent plusieurs lignes de navigation, 
desservies régulièrement, sur Hull, Copenhague, 
Stettin, Stockholm, Helsingfors. Eu outre, d’autres 
lignes devant relier Reval à FAngleterre et aux 
Etats-Unis Sont en projet. 


(1) V. Economiste Européen n°* 1635 et 1636, 


36 = 


D’après les statistiques établies en 1922, la flotte 
marchande de l’Esthonie se compose ainsi : 


Nombre ‘Tonnage 


Navires A VADOUL ASE Re MP eue 7 SD È 16.208 
Naviresra voile se mm Mr le 313 17.087 
Embarcations à moteur .:.,1,.,...; 71 526 

F HO) 421 PAM ERERE A A . 496 33.821 


Le réseau ferroviaire esthonien n'est pas très 
développé. Il comprend des lignes à voie russe 
(écartement de 1.574 millimètres) ‘et des lignes à 
voie étroite dont l’écartemrent «est de 750 millimè- 
tres. Sa longueur totale est de 991 kil. (651 kil. de 
voie large et 340 de voie étroite). Il établit les com- 
munications suivantes : 

1° Ligne de Reval à Narva, sur la frontière 
russe, importante par le transit pour la Russie 
(210 kim) ; 

2° Ligne de Reval à Port-Baltique (48 klm) ; 


3° Ligne de Taps à Walk, par Dorpat, ville uni- 


versitaire (19% kim) ; 

4° Ligne de Walk à Pskov, par Irboska, sur la 
frontière estho-russe (120 klim) ; 

5° Ligne de Keïila à Hapsal (78 klm). 

Notons, aussi, qu'une ligne à voie étroite impor- 
tante réunit Reval à Moïsakula (195 km.). 

L'exploitation des lignes à voie large est assu- 
rée par 109 locomotives, 339 voitures à voyageurs, 
3.949 wagons à marchandises et 86 wagons mili- 
taires en réserve. Les locomotives sont chauffées 
au bois. On utilise aussi, en petite ‘quantité, le 
Schiste combustible et la tourbe, produits aui se 
trouvent en abondance dans le pays, mais ne sont 
pas encore suffisamment enmployés et ‘exploités. 

Aux termes du traité de paix avec la Russie des 
Soviets, une voie ferrée directe de Reval à Mos- 
cou est projetée. Elle sera plus courte que la ligne 
Riga-Moscou. 

Comme on en peut juger par cet exposé rapide, 
l'outillage économique de l’Esthonie est encore, 
sinon rudimentaire, tout au moins insuffisamment 
développé. Un très sérieux effort «st d'ailleurs 
poursuivi pour son amélioration. La brochure de 
d'Office National du Commerce Extérieur, dont 
nous avons déjà parlé, nous apprend notamment 
qu'un service quotidien de trains directs a été éta- 
bli l’année dernière entre Reval et Riga par Walk, 
de manière à assurer la correspondance avec les 
grands express internationaux. 


*% 
+ % 


C'est l'agriculture qui constitue la ressource 


principale de l’Esthonie. Son sol se répartit ainsi, : 


entre les différents genres de culture : terres ara- 
bles, 877.287 déciatines ; prairies, 937.334 déciati 
nes ; pâturages, 669.773 déciatines ; forêts, 770.062 


déciatines ; marais et terres incultes, 576.211 dé- 
ciatines ; au total, 3.830.667 déciatines. Il était di- 


visé, en 1919, entre : 1° 1.089 grandes propriétés, 
69 fermes et 708 petits biens ; 2° 73.984 exploita- 
tions paysannes dont 23.023 fermes en location et 
50.961 ipetites propriétés paysannes. Depuis la ré- 
forme agraire, qui a nationalisé les grandes pro- 
priétés pour les attribuer à la population ru- 
rale, cette répartition a d'ailleurs assez sensible- 
ment changé. 

Les chiffres des superficies ensemencées au cours 
des dernières campagnes agricoles sont les sui- 
vants : 1916, 507.240 déciatines ; 1917, 454.000 ldé- 
ciatines ; 1920, 488.200 déciatines ; 1922, 572.120 dé- 
ciatines. Divers événements politiques ont empé- 
di SA Eee des statistiques de 1918, 1919 
et 1921. 
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La récolte en 1922 a été moyenne. Elle a donné : : 


Seroler Se Lure .... 8.870.000 pouds 
Froment en dei : 945.000  — 
Orge sr Ua UNE 1 SNS 00 DS OUI 
AVOIR NN EMEA TERRE \ 9.590 — 
Pommes de terre ........ 40.800.000 — 
Din uses BRAS ES AN SIN 590.000  — 


La production des pommes de terre est particu- 
lièrement importante. La préparation de l'alcool et 
les fabriques ; une | 
partie. C'est ainsi qu'en 1922, 178 distilleries ont 
été remises en marche et ont pu exporter la mot 


tié de leur production. L'alcool, monopole d'Etat, 
est pour celui-cil une tres appréciable -source de 


revenus. RE 

La culture du lin, après avoir été considérable- 
ment restreinte de 1914 à 1918, vient de tripler 
sans toutefois atteindre Son développement 
d'avant-guerre. La superficie ensemencée était de 


16.400 déciatines en 1921. En 1922, on a exporté 
pour 630 millions de marks esthoniens de lin et 


de graines de lin. : 
On exporte également de grandes quantités de 
seigle, froment, orge et grains divers. RS?) 
Enfin, l'Esthonie est fort riche «en forêts, et les 
bois constituent la branche principale des expor- 
tations de ce pays. Ces forêts consistent essentielle- 
ment en conifères qui alimentent plus de 860 
scieries. z 
* 
k % % - } 
L'industrie a eu beaucoup à Souffrir de la 
guerre et de la révolution russe. En 1917-1918, la 
plus grande partie des machines ont été évacuées 
en Russie, paralysant la production locale. La 


grosse industrie n'a pas repris son activité d’avant-: 


guerre, en raison, surtout, de la situation écono- 


de fécule en absorbent une grande 


mique de la Russie. Les chantiers russo-baltiques, 


malgré les efforts faits, d'accord avec un groupe 


anglais (Wickers), n'ont pu encore être remis en 


marche. La petite et la moyenne industrie ont un. 


rendement à peu près normal. Des acquisitions 


destinées à intensifiér la production ont été effec- 


tuées. S 

« Malgré des difficultés considérables, écrit M. 
Tournier, agent commercial à Reval, ce petit pays 
a.su s'organiser et remettre sur pied un bon nom- 
bre de ses usines et fabriques qui prennent une 
extension de plus en plus grande. 

« L'Esthonie possède des matières premières 
qu'elle transforme en partie. Elle fabrique du ci- 
ment, et (Ses briques, obtenues avec une excellente 
argile bleue, sont bien connués et expédiées en 
grandes quantités à l'étranger. Elle possède du 
quartz, employé dans la fabrication du verre, et 
du schiste qu'on utilise comme combustible. 

« L'Etat trouve, dans le monopole de l’alcool de 
pommes de terre, une source de revenus considé- 
rables. L'industrie métallurgique de l’Esthonie est 
celle qui à eu le plus à pâtir. Les fabriques de 


drap, de coton et le filatures fonctionnent actuel- 


lement à demi-rendement. 

« On comptait au 1% janvier 1921, 2.690 établis- 
sements industriels, dont 173 classés dans la grosse 
industrie, 907 dans l'industrie moyenne et 1.610 


dans la petite industrie, occupant ensemble 32.365 


ouvriers. » ; Dos 
(A suivre.) EDMOND THÉRY. 


Le Budget spécial des Dépenses 
recouvrables eo 


Nous avons résumé pour nos lecteurs les dispo- 
sitions principales du budget général de l’exer- 
cice 1923, entré,en vigueur le 1% juillet courant (1). 


(1) Cf. Economiste Européen n° 16%. 


: 
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On n'aurait qu'une idée incomplète de l'effort fi- 
nançier auquel notre pays demeure encore assu- 
jetti si l'on ne rapprochait pas des chiffres cités 
à cette occasion ceux du « budget spécial des dé- 
penses recouvrables », adoptés définitivement le 12 
du présent mois. | 
L'article premier de la loi le concernant est 
ainsi rédigé : « Indépendamment de la somme de 
3.638 millions de francs comprise dans les crédits 
“ouverts au titre du budget général, par la loi du 
30 juin 1923, pour les intérêts des capitaux avan- 
cés par l'Etat français antérieurement au 1% jan- 
vier 1922 en vue d'assurer le payement des dépen- 
ses qui, aux termes du Traité de Versailles, au- 
_raiïent dû être supportées par l'Allemagne, il est 
ouvert au ministre des Finances, sur l'exercice 
1923, au titre du budget spécial des dépenses re- 
couvrables en exécution des Traités de paix, des 
crédits s’élevantà la somme totale de 13.581.690.114 
francs ». 
Ces crédits se répartissent comme suit : 


6.328.908.976 francs 
5.979.299.955 
661 .980.078 
313.612.695 
170.029 .492 
34.283.600 
15.548.650 


Ministère des Finances.............. 
des Régions libérées....... 
des Travaux publics....... 
des Pensions..... 
de l'Instruction publique... 
de la Guerre... 
de l'Hygiène .... 


— de RATFICUUrTE en et 12.315.000 — 
— AUPARAVANT RAA Ne LIU 2.592.500 - — 
_— Ho latins tice sn ee de 1.662.000 ; — 
_— Hess COlONn es ETUI 1.305.000 — 
Æ de la Marine: 5: TOM ITR 


13.581.690.114 franes 


Les crédits ouverts au ministère des ‘Finances 
sont destinés, jusqu'à concurrence de mplus de 
3 milliards de francs, au service des « pensions » 
à tous les titres et, jusqu'à concurrence de 3 au- 
tres milliards, au service de la dette publique affé- 
rente aux réparations en Ge qui concerne les inté- 
rêts des rentes 6 % et obligations remises en paye- 
ment des dommages de guerre, les emprunts du 
Crédit National, les annuités et les intérêts des 
valeurs du Trésor émises ou à émettre pour les 
besoins des budgets spéciaux 1922 et 1923, mais non 
compris les 3.638 millions d'intérêts des capitaux 
« avancés par l'Etat français antérieurement au 
1% janvier 1922 » dans Îles conditions rappelées par 
l'article cité plus haut. Le surplus correspond à 


diverses dépenses d'administration. 


Sur les 6 milliards attribués au ministère des 
Régions libérées, 3.250 millions sont affectés au 
règlement « par voie de remise aux sinistrés d’'o- 
bligations de la Défense Nationale », d'avances et 
acomptes sur [le capital ou les intérêts d’indem- 
nités de dommages, 1.400 millions doivent servir 
au remboursement à l'Office de reconstitution 
industrielle de délégations pour avances en na- 
ture, 600 millions seront employés au « règlement 
par voie d'imputations sur indemnités de domma- 

ges des créances de l'Etat vis-à-vis des sinistrés » 

et 250 millions»sont prévus pour le rembourse- 
ment à l'Office de reconstitution agricole et au 
service de la motoculture de délégations pour 
avances en nature. Le reste est abSorbé, pour 120 
millions, par les frais d'administration et, pour 
environ 360 millions, par des travaux de toute 
sorte (déblaiement, dénoyage, etc:, etc.). 

Les 662 millions alloués au ministère des Tra- 
vaux publics serviront jusqu’à concurrence de 205 
«millions à la réfection des routes et chemins dans 
les départements dévastés, jusqu’à concurrence de 
120 millions à da reconstitution des voies! ferrées 


d'intérêt docal des mêmes départements et de 80 


- millions à celle des voies ferrées d'intérêt général, 
pour 80 millions aussi à la restauration des voies 
navigables, pour 60 millions à la réparation d’ou- 


_ 


viages d'art, pour 51 millions et demi à la remise 
en état des chemins de fer d'Alsace et de Lorraine, 
pour 26 millions au réaménagement des réseaux de 
distribution d'énergie électrique, pour 16 millions 
à-la reconstitution des services des P. T. T., etc. 

En ce qui concerne des crédits spécialement ou- 
verts au ministère des Pensions, la majeure par- 
tie est destinée au payement des « avances sur 
pensions et majorations de pensions » (174 mil- 


lions), au fonctionnement de l'Office des mutilés 


et réformés de guerre (78 millions) et à celui des 
centres de réforme et d’appareillage des mutilés 
(40 millions). 

Il est attribué au ministère de l’Instruction pu- 
blique 136 millions et demi pour les pupilles de Ia 
Nation (services divers, études, apprentissage, 
trousseaux, bourses, etc.), 25 milions potür la pro- 
tection et les réparations des monuments histori- 
ques et édifices endommagés par les opérations de 
guerre, 6 millions pour la reconstruction de l'Ecole 
professionnelle d'Armentières, etc. 

Les dépenses inscrites au titre du ministère de 
la Guerre s'appliqueront à la reconstruction de bâ- 
timents ou établissements militaires détruits ou 
endommagés par les hostilités, à l'enlèvement des 
munitions dans les régions dévastées et à l’entre- 
tien des commissions instituées par les Traités 
de paix ; celles relatives au ministère de l'Hygiène 
sont principalement motivées par les services de 
protection de la santé publique, d'assistance et de 
lutte contre la tuberculose dans les centres non 
encore reconstruits du Nord et du Nord-Est ; énfin, 
celles des autres ministères visent divers travaux 
de restauration destinés à permettre la remise en 
état de fonctionnement normal de leurs services. 

Cette énumération suffit à prouver que, sous ré- 
serve, peut-être, de quelques compressions, d’ail- 
leurs minimes, de frais d'administration, les char- 
ges figurant au « budget Spécial » sont absolument 
inéluctables. 

Quelles recettes escompte-t-on pour y faire face ? 
Rien du « produit des versements à recevoir de 
l'Allemagne » ; 4.100.000 francs de « recettes d’or- 
dre » en atténuation des dépenses (dont 2.100.000 
de participation des employeurs aux frais géné- 
raux de recrutement de la main-d'œuvre étran- 
gère pour les régions libérées et 2? millions de 
reversement de fonds sur les dépenses des minis- 
tères) ; 84.050.000 francs de « produits divers » 
(aliénation de matériaux, exploitation de voies de 
0 m. 60, location de maisons provisoires à des si- 
nistrés, etc.), et 3.424.610.000 francs de « recettes 
d'ordre proprement dites » dont 3.250 millions re- 
présentant la valeur des obligations de la Défense 
Nationale émises pour le paiement d'indemnités 
de dommages de guerre comme il a été expesé 
précédemment, 150 millions de remboursement du 
fonds de roulement de l'Office de reconstitution 
agricole, etc. 

Il reste finalement une insuffisance d'environ 
dix milliards de francs, qui sera couverte par 
l'émission de Bons du Trésor et autres valeurs à 
court terme, 

Mais nos dépenses du « budget spécial » ne se 
bornent pas aux chiffres que nous venons d’indi- 
quer : un compte particulier à dû y être ajouté 
pour l’ «entretien des troupes d'occupation en pays 
étrangers », qui nécessite une ouverture de crédit 
de 1.030.936.710 francs s’ajoutant aux 13.581.590.114 
francs précédemment mentionnés. En définitive, 
donc. le Hbudget spécial nous coûtera plus de 
14.600 millions. Ce total ne représente d’ailleurs 
point l'effort auquel nous contraindra en 1923 la 
carence allemaride il convient en outre de le 
grossir de 3.638 millions d'intérêts de dettes ins- 
critas au budget spécial et cependant imputables 
au Reich ; il faut également y ajouter les 11 mil- 
liards et demi de capitaux empruntés ou à em- 
prunter durant l'exercice par le Crédit National 
et les groupements de sinistrés, lésquels, eux aussi 
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ne figurent pas dans les écritures du « budget » 
si ce n'est pour le montant de leur service. 

Ainsi, nous décaisserons, cette année encore, à 
des titres variés, plus de 29 milliards de francs 
que devrait payer l’auteur responsable de la 
guerre et dé nos ruiñes. De ce chef, notre dette 
se trouvera accrue de quelques 26 milliards, dont 
11 et demi d'emprunts à long terme, 3 et demi 
: d'obligations de la Défense Nationale, et le reste 
de papier à court terme. 


Cet effort, s’ajoutant à ceux des exercices anté- 


rieurs et précédant ceux des années à venir ne 
nous décourage certes pas : mais il justifie pleine- 
ment notre ferme volonté d'obtenir « notre dû » !- 


René THÉRY, 


F 


L'Exploitation des Chemins de fer 
* aux Etats-Unis en 1922 


financiers dé l'exploitation des 
chemins de fer des Etats-Unis Ont accusé l’année 
dernière une nouvelle amélioration, moins acten- 
tuée toutefois que pendant l’anñée précédente. 
Malgré certains facteurs défavorables, qui ont eu 
pour effet d'éntraver l'accroissement des recettes 
brutes, lés récettes nettes ont enregistré une aug- 
imentation très appréciable, grâce à une réduction 


Les résultats 


sensible des dépenses. Comiparativéinént aux chif- 


fres Correspondants de 1921, on constate en 1922 
une avance de 44 millions et demi de dollars des 
recettes brutes, une diminution de 146 millions et 
demi de dollars des dépenses, et une plus-value 
de 191 millions de dollars des recettes nettes, 
Voici, 
Comiment se cohiparent les résultats d'exploitation 


pour les déux dernières années : 
: Différ. en 1922 
1921 1922 Totales % 


Longueur exploitée 
CQUGS I AT EQUANREARNE 
Recettes brutes (mile 
lisrs de dollars)... 


285.675 236.084 + ‘409 L 0.17 


D,486.679 5.531.181 + 44.502 + 0.81 


Dépenses d’exploita- x 

tion (milliers de doi- 

are) HSE A UNS 4.583.788 41:887.9b3 146.480 — 8,28 
Recettes nettes (mil- k ais 


952,946 1.143.938 +190,982 +18 .04 


Par suite de la dépression des ‘affaires et du 
ralentissement dû trafic qui en avait été la consé- 
quénce, le fléchissement des récettes brutes avait 
êté en 1921, par rapport à l'année précédente, de 
684 millions de dollars, ‘malgré l'application, du- 
tant toute l'année, de tarifs es entrés en vi- 
gueur. en août 1920. L'année 1922 fut une Période 
de reprise industrielle et d'activité corimeérciale 
croissante : malheureusement, a cessation ‘du 
travail dans les charkonnages, pendant plusieurs 
mois, et la grève des ouvriers des 
mins de fer furent un obstacle à un 
considérable des recéttes brutes, qui sé 
rent en outre de la réduction des tarifs. L'exploi- 
tation des entreprises houillères, arrêtée au dé- 
but d'avril, ne reprit que vers le milieu d'août 
pour [les mines de charbon tendre, et vers le mi- 
lieu de septembre wpour les mines d’anthracite. 
Pendant toute la période de grève, la production 
fut nulle dans les mines d’'anthracite, et à peu 
près nulle dans Îles mines de charbon tendre à 
personnel syndiqué. Les mines à personnel non 
syndiqué  continuèrent le travail, 
mê@ne graduellement leur production 


liers G@e dollars): 


relèvement 
regsenti- 


inoment où la grève des ateliers de chemins de 
fer, de juillet à septembre, eut pour effet de dé- 
terminer une insuffisance de wagons pour le 


a dû dépasser en effet 27 millions : 


pour 193 lignes ou systèmes de lignes, 


ateliérs des che- 


_Jions, 


accroissant 
jusqu'au 


vail dans des charbonnages, l'exploitation u 
poussée très activement, et, dans le cas du. car 
bon bitumineux, la perte encoufue pendant la 


riode de grève. put être regagnée presque AR 


ment. : la production pour l'année entière est es- 
timée en effet entre 410 et 415 millions de tonnes, 
contre 416 millions en 1921 et 557 millions en 1920. 
Il n'en fut pas de même pour l’anthracite, dont: 
la production fut seulement de 52 millions de 
nes, au lieu de 90 millions de tonnes en. 1921 et 
89 millions en 1920, fi 

La perte de tonnage provenant du transport du 
charbon fut heureusement compensée et au delà. 
par l'accroissement du trafie des autres marchan- 
dises résultant de la reprise de l'activité indus- 
trielle et commerciale. La production de la fonte 
de tonnes, 
éontre moins de 17 millions en 1921, 
l'acier, pour trente entreprises ayant fourni, en 
1921, 87 1/2 % .de la production totale, était 'esti- 
mée à 29 millions de tonnes en 1922, contre 17 mil-. 
lions l’année précédente. En outre, les expéditions" à 
de minerai dé fer, qui après transport par eau 
des lacs supérieurs vers les lacs inférieurs, est. 
ensuite dirigé par voie ferrée vers les” districts 
métallurgiques où il est traité, se sont élevées, 
dans les ports des Grands Lacs, à près de 43 mile 
lions de tonnes en 1922, contre 22 millions en 1921. 

D'autre part, le transport du bétail, après avoir 
fléchi en 1921, a de nouveau repris ‘l'année der- 
nière : à Chicago, les réceptions ont été de 276.000 
Reese contre 268. 000 ; à Kansas City, de 133, 000. 
au lieu de 119.000. ER 

La quantité de blé transportée dans des détités 
de vente où d’approvionnement de l’ouest a quel- 
que peu fléchi, avec 417 millions de bushels en 
1922 au lieu de 429 millions en 1921, mais il y'a. 
eu augmentation pour des autres céréales “10870 
millions de bushels contre 336 millions pour le 
maïs 
pour l'avoine : 88 millions de bushels contre 32. 


millions pour l'orge ; 59 millions de putes con: 


tre 24 millions pour le seigle, 

Au total, les quantités transportées des oi Fe de 
cipales céréales, blé, maïs, avoine, orge et seigle, 
vers les mäfthés dé l'ouest, ont accusé une aug- 
inentation très appréciable, avec 1.125 millions de 
busheks en 1922 contre 1.034 millions en 1921, et 


É mouvement vers les ports d'embarquement a été 


galement plus actif, avec 580 millions de bushels 
A 496 millions. Il en a été de même pour la 
farine, 
expéditions cotonnières sur les ports d’'embarque- 
ment ont été, par contre, un peu inférieures à. 
celles de l'année précédenté, avec 6.514.000. balles 
en 1922 au lieu de 6.706.000 en 1921. 

Finalement, le tonnage des marchandises trans” 
portées sur les chemins de for des Etats-Unis coni- 
sidérés dans leur ensemble, a été plus considéra- 
ble en 1922 qu'en 1921, mais il y a eu diminution. 
pour le nombre des voyageurs, D’après les chiftres 
fournis par l' « American Railway Association », 
le trafic des marchandises à atteint l'année der- 
uière- 1.827 Millions de tonnes, cohtre 1.647 mil- 
lions en 1921, le nombre de tonnes transportées à 
la distance d’un mille s'établissant à 399,732 mil. 
au lieu de 310.098 millions. Lé nombre de 
voyageurs à toute distance a été de 966 millions,. 
contre 1.034 inilions, et sur la distance d’un mille, 
de 35.507 millions, contre 37,339 millions. res 

Malgré cet accroissement du trafic, nous 4vons 
vu que l'augmentation des recettes brutes enregis: 
trée l'année dernière, par rapport à l’année pré: 
cédente, avait été relativement peu importante. 
Cela tient aux diverses diminutions | des tarifs aip- 
pliquées dans Île courant de. 1922. C'est ainsi qu'une. 
séduction de 16 1/2 9% entra en vigueur dès le 
1” janvier, dans les territoires de l'ouest, en Ce: 


tr ansport du combustible. Après la reprise. du de 
fut 


6 to 


et celle de ! 


; 224 millions de bushels contre 218 millions 


sur les réseaux de l’ouest et de l'est. Les 


2 
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qui concerne le foin, les grains et leurs produits. 
à ll y eut aussi, sur Certaines lignes ou méêmé cer- 
; tains réséaux, des diminutions plus ou moins sen- 
p sibles des prix de transport pour quelques arti- 
clas spéciaux. En outre, une réduction générale 
_ de 10 % des tarifs pour toutes les marchandises 
\ à lexception des grains et leurs produits fut or- 
donnée en mai 1922 par l « Inter-State Commerce 
Commission ». cette nouvelle réduction ayant été 
appliquée à partir du 1° juillet suivant. 
4} Dans Fa comparaison des résultats financiers des 
À deux dernières années, il est nécessaire de tenir 
je compte d'un äbaissement des salaires de 12 %, 
M... devenu effectif le 1* juillet 1921, et d'une autre di- 
, minution, appliquée le 1° juillet 1922, de 7 à 8 % 
des salaires pour les ouvriers d'entretien des voies 
et ceux des “ateliers, salaires qui furent relevés 
f de 2 cents par heure dans le courant d'octobre. 
= Il convient d'ajouter que les conditions. clima- 
tiques furent des plus favorables er 1922 comme 
en 1921, et cela facilita la politique de compres- 
Sion des dépenses poursuivie depuis le retour des 
voies ferrées aux compagnies. 

Le tableau suivant, dont nous empruntons lés 
chiffres au Commercial and Financial Chronicle, 
permet de suivre les recettes brutes et les recettes 
nettes des chemins de fer des Etats-Unis depuis 
1913, les résuitats, pour être rendus comparables, 
étant rapportés à un même nombre de lignes pour 
chaque année considérée et l’année immédiatement 
antérieure : 

; Recettes brutes Recettes nettes 
RQ RP mn NL gate 
Année Année Année Année 


An: con.  pré- Dif- con-  pré- Dif- 
nées  sidérée cédente férence sidérée cédente  férence 
(Millions de dollars) 
1913... 3.162.4 3.019.9 +142.5 907.0 940:5 -—=:83:5 
1914... 2.972.6 3.180.8 —9208.2 828.5 904.4. — 75.9 
1915: 8,166.2 3.013.7 152.5 ..1.:040.3 828.71 +211.6 
1916: : 8.702.9 3.195.383 +547.6 1.272.6 1.036.0 —236.6 
1917..: 4.158,4 3,707.8 <+430.6 1.215.1 1,275.2 — 60.1 
1918... 4.900,8 4.036.9 863.9 905:8+ 1.190:6  =284:8 
1919... 5.175.6 4.915 5 +3258,1 764.6 908.1: —143.5 
1920... 6 204.8 5.178.6 1.0%.2 461.9 765.9 —304.0 
1912. 5.552.,0 -6:936.0. : —684:0 95:81 402.2 +556.5 
1922: 5.581,29 5:486.7 = 44.5 1/143.9 952.9 , +191.0 


La longueur des lignes figurant dans le tableau 
qui précède est de 236.084 milles en, 1922, contre 
235.615 milles en 1921, sur une longueur totale en 
exploitation: d'environ 250.000 milles. 

_ La reprise des affaires, qui s’est traduite, conume 
nous l'avons vu, par un accroissement du trafic 
des marchandises, le charbon 
son plein effet sur l'activité des chemins de fer 
que pendant la seconde moitié de l’année, après 
la reprise du travail dans les charbonnages et 
les atéliérs dé chemins de fer. Pendant les six 
| premiers mois, il y eut en effet diminution de 
6% millions de dollars des recettes brutes, tandis 
qu'il y eut augmentation de 108 millions de dol- 

< lars pendant le second semestre. Un examen des 
résultats mensuels montre que les recettes brutes 
ont fléchi en jabvier, février et avril, le mois de 
nars ayant par contre bénéficié d’un trafic eXxCEp- 

_tionnellemnent important de combustible, en pré- 

-Vision de la grève annoncée mour le début d'avril : 
les recettes ont enregistré de légères augmenta- 

tions en mai et juin, en raison de la reprise indus- 
» trielle ; puis de grosses diminutions en juillet et 
__ août, comme conséquence de la grève : enfin, en 


qui regarde Îles recettes nettes, il y eut augmen- 

pour chacun des six premiers mois de l’an- 
. née dernière : accroissement encore, mais très fai- 
= blé, en juillét ; dimitiution en août, septembre et 


:hn° 
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‘4 septembre, après la reprise du travail, une plus- 
,  , Value peu sensible, mais qui s’accentua, considé- 
14 rablement durant les trois derniers mois. En ce 
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‘octobre ; puis, plus-value de nouveau en novem- 


excepté, n'exerça 


bre et décembre. 

Groupés par grandes divisions géographiques : 
Nouvelle-Angleterre, Est et Centre,’ Centre-Ouest, 
Sud, Nord-Ouest, Sud-Ouest, Côte du Pacifique, 
les cheruins de fer américains accusent tous, sauf 
pour les deux derniers groupes, ühe légère aug- 
mentation des recettes brutes, s’établissant en 
moyenne à 0,81 %, et tous aussi, sauf pour l’avant- 
dérnier groupe, des accroissements de recettes 
nettes, soit 18,04 %, en moyenne. La plus-value des 
recettes nettes a été surtout sensible pour les li- 
ones de la Nouvélle-Angleterre, avec 128,7 %, pour 
les lignes du Sud, 73,5 %, pour celles du Centre- 
Ouest, 35,3 %, et pour celles du Nord-Ouest, 22,2 
pour 100. 

En sonmime, l'impression qui se dégage dé l’exa- 
men des résultats d'exploitation dés chemins de 
fer des Etats-Unis pendant le dernier exercice est 
que la situation financière: de noinbreux téseaux 
s'est éonsidérablement aïnéliorée, grâce à une 
forte réduétion des dépenses. L'application ‘pérsé- 
véfante de cette politique d'éconoiniés he peut 
inanquéer d'avoir les conséquences ‘financières ïes 
“plus heureuses au cours des alinées prochaines, si 
des difficultés imprévues ne viénnent faire obsta- 
cle à l'accroissement de trafic escompté. 

è Edmond BouCcHERY. 


Compagnie des Chemins de fer du Midi 


Les recettes de la Compagnie sont, pour 1922, 
en progrès notable Sur celles de 1921 Dans les 
derniers mois de l’añnée, une reprise de l’activité 
générale à eu pour conséquencé un accroissement 
important des transports sur ses lignes. 

Le trafic des voyageurs, déjà supérieur en 1921 
à celui. d’avant-guerre, s'est encore développé en 
1922 ; mais lé progrès est beaucoup plus notable 
sur le trafic des marchandises qui n'avait pas 
encore atteint son chiffre de 1913, et qui le dé- 
passé maintenant, La réconstitution progressive 
de son matériel a permis à la Compagnie d'appor- 
ter des améliorations nouvelles à ses services de 
trains ét de franchir une étape de plus vérs leur 
rétablissement d'avant-guerre. Les services d’auto- 
cars ont été développés, é6n reprenant les excur: 
sions äu Pays basque français et espagnol. 

La situation financière est atnéliorée, mais elle 


demeuré encore difficile. Les recettes, quoique 
ayant augmenté, restent toutefois insuffisantes, 


non seulement pour équilibrer le montant des dé- 
penses et des charges, mais même pour faire face 
aux seules dépenses d'exploitation. 

La Compagnie va commencer cetté année à re- 
cuvillir le bénéfice des travaux d’électrification 
qu'elle a exécutés ; la traction électrique lui per- 
mettra de réaliser des économies qui s’accroîtront 
au fur et à mesure de son développement et vien- 
dront largément compenser les chargés des capi- 
taux investis dâns la vaste opération qu'elle a en- 
treprise. | 

D'accord avec les autres réseaux, elle a conti- 

nué en 1922 le travail de révision des tarifs, afin 
de mieux adapter les prix de certains transports 
à la situation économique actuelle, à favoriser le 
mouvement des affaires et à développer ainsi le 
tonnage à transporter: 
_ Les travaux d'électrification ont été poussés avec 
la plus grande activité au cours de l'année 1922. 
L'aménagement des usines de la valléé d'Ossau 
a été poursuivi sans interruption et læ première 
usine, celle du Hourat, entrera en servicé dans le 
courant de cette année. 

Les lignes de transport d'énergie à 150:000 volts 


. Sont presque terminées, les postes de trañnsfoïrma- 


2 


tion de Laruns, Dax, Pessac, Lannemezan et Por- 
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tet-Saint-Simon sont en cours de construction et 
de montage, et il sera possible de transporter 
l'énergie électrique des Pyrénées jusqu'à Bordeaux 
et Toulouse dans le courant du mois d'octobre 
prochain, 

L'équipement électrique de la ligne de Toulouse 
à Puyôo et Dax, la transformation de l’équipe- 
ment des embranchements de Lannemezan à Ar- 
reau, de Tarbes à Bagnères, de Lourdes à Pier- 
refitte, sont en cours d'achèvement. Des locomoti- 
ves électriques assurent déjà le service sur la sec- 
tion de Pau à Tarbes et la traction électrique sera 
appliquée sur'le reste du parcours de Toulouse 
à Dax dans le deuxième semestre de la présente 
année. 

Les dépenses de ce réseau au 31 décembre 1922 
au compte de premier établissement, exploitation 
et matériel, étaient de 1 milliard 784.407.996 fr. 96. 

La longueur du réseau exploité par la Compa- 
gnie des Chemins de fer du Midi s'est élevée, en 
1922, à 4.071 kilomètres par suite de l’incorpora: 
tion de la digne de ceinture de Bordeaux. 

Les recettes nettes de la Compagnie ont atteint 
le total de 442.982.189 francs, en augmentation de 
22.846.192 francs, soit 5,44 % sur celles du. précé- 
dent exercice, Le tableau suivant fait connaître la, 
répartition de ces recettes entre les différentes ca- 


tégories du trafic, comparativement à celles de 
l’année 1921 
Exercices 
Recettes 1921 


1922 


(En francs) 
112.901.872 21  116.899.580 35 
43.991.094 78 46.955.012 64 
242.289.810 47  249.559.996 11 
10.560.573 24 9.640.470 48 
10.399.646 62 19.997.129 40 
Total des recettes...  420.135.997 82  442.982.188 98 
Les dépenses du réseau au compte d'exploitation 
se sont élevées à 458.714.820 fr. 23, en diminution, 
par rapport à celles de 1921 de 30.690.167 francs, 
soit 8,65 %, et en augmentation, par rapport à 
celles de 1914 de 379.034.745 francs, soit 575,70 %. 
Elles correspondent à une dépense kilométrique 
de 112.679 francs, inférieure de 10.081 francs à 
celle de 1921. S 
Le tableau ci-après donne la décomposition des 
dépenses par service, ainsi que la comparaison 
avec celles de 1921. 


MOYADOULS. 20e Pa UNIMent 
Transports grande vitesse, 
petite vitesse. . 
Bestiaux, voitures, etc... 
Recettes diverses ......... 


= 


> Exercices 
CR SE CR ENS 
Dépenses 1922 


(En francs) 


Frais généraux d’admistratr. 3.934.003 66 2.751.056 39 


— — divers: 11.867.365 54 47.481.381 53 
HXbIOITATON ARE SU ANR ee 148.004.181 40 157.449.951 72 
Matériel et traction......... 260.901.086 96 191.922.595 04 
VOIE ARRETE ET ere so. 44.298.149 42 59.153.835 60 


498.405 .286 98 58.714.820 28 
Nous mentionnerons avec satisfaction une aÿp- 


Total des dépenses... 


préciable réduction dans les dépenses totales qui : 


atteint cette année près de 40 millions, soit 8 %. 
Le dividende pour l'exercice 1922 a été fixé à 


55 francs par action non amortie, contre 50 francs : 


pour l’exercice précédent. Il a été payé en janvier 
1923 (coupon n° 135) 25 francs par action. 

Le chiffre du coupon à payer le 1% juillet pro- 
chain sera de 30 francs. Les actions de jouissance 
recevront, à la même date, un dividende de 30 fr. 
(coupon 52). 

Quant aux actions qui sortiront au tirage de 
1923, elles recevront à partir du 1* juillet, en 
même temps que la somme de 500 francs, montant 
du remboursement, celle de 27 fr. 50 pour intérêt 
et dividende, e 

F. Mopau. 
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INFORMATIONS DIVERSES 


FRANGE 
Situation nebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


42 juillet 1928 [49° juillet 1923 


PARIS KT SUCGCURSALES 
ACTIF - 


Encaisse de la Banque : pro A PE RCE 
ÉRICAÏIS SE" LR LR EE ee 3.673.439.452 | 3.673.498.967 
Or 2/1Miranger... Je UeeRes 1.864.344.997 | 1.864.3344.927 
POLAR SEE EE ee 4.1 5.037.784,319 | 5.537.843 :894 
ALDETUE Na E iris 0e De ee Rate le La 293.517.730 293.684 636 
. | 9.831.802,109 | 5.831.528 530 
Disponibilités à l'étranger ..... “Ne 566.201 .140 565.647 ,464 
Éffels échus hiér à recevoir ce jour. 1.592 863 874.661. 
Effets Paris... 1.067.377.338 | 1:112.433.457 
Portefeuille Paris Efiets Etranger. 8.315.662 7.013 409. 
Effets du Trésor. |: 236.572 352.671 
Portefeuilles âes nt PR ra nu a 
HER COTE AREA A .259.663 5,254.304 
Eftels prorogés } Scourenles 13:192:513 13.120.998 
Avances sur lingots äsParis ......... 12.874.000 12.874 000 
Avances sur lingots dans les succurs. » | » 
Avances sur titres à Paris........... 941.141.907 |  347,649.455 
Avances sur tiires dans les suceursle| 1.821.113,409 | 4.778.0929.393 
Avances Alta Si et Mes 200 .000.000 200. 000.000 


avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) | 23.600.000.000 
Bons du Trésor français escompués 


pour avances de l'Etat aux Gouver- 


23.300.000: 000 


&.478.000.000 | 4.480.000. 000 


néments ÉTANSELS 52 eve leon 
Rentes de la Réserve...:.. .......,. 10.000.000 40.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques)…. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibles ....:.............|  129.804.496 131.490.166 
Rentes immobilisées :......:..,..... 100.000.000 100.00).000 . 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000.000 4.000.000 … 
Immeublesides succursales ........,. 128,.040,518 128.427.616 
Dépenses d'administration de la Ban- 2 
que et des succursales........,.... 2:201.562 7.087.085 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 Ÿ 8.407.488 
H'DIVELS 2232208 dite Ne D Ie 2.398.042 .419 | 2,418 .507.930: : 
$ 
(POtALE ETS ARR 41.969,8N4.162 |41.798.791.197 
PASSIF 
Capital de la Banque ::...:.........: 182,500 .000 182.500 .000 
Bénéfices en addition au capital....., “59.519.755 55.519.755 
“Réserves | Li du 17 rmai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières) Lx-banques DT 2.980.750 2.980.750 . 
Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 : S.125.000 
Réserve immobiliêre de la Banque... 4.000.000 4.u00.000 
Réserve spéciale ..................... 8.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). Mae AE Te 
Gar.d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3| 518.465 544 |  518:461:900 
Excéd. aff. a l’amort.des av. âl'Etat.|  440.391.871 | : 455.843 .884, 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 12.470.019 42, 479.019. 
Billets au porteur en circulation ....|37 400.059 525 |37.233.696,920 
Arréroges de valeurs déposées ....... 63.612.624 | - 61.861.637: 
Billets à ordre et récépissés.......... 684,250 617.461 * 
Compte courant du Trésor........... 25.747.169 12.439.554. 
Comptes courants de Paris........... 1.192 023,905 | 1.174.655.390 
Comptes courants dans les succursales 857.568:094 899.456.874 
Dividendes;à payer "572224004000 N 11.437.139 9.651.269 
Escompte et-interêts divers .......... 41.760.503 14.554,387 - 
Réescompte du dernier semestre ....| : 14,053.110 14.053.110 
Divers tes ii Re énssssesereel 1.149076, 8547|°1:113:502:888 
Total: ste .. -141,969.884.162 |41.798.791.197 


Comparaison avec les années précédentes 


30 juillet|22 juillet |21 juillet 20 juillet |19 juillet 
1914 1920 . 1921 1922 - 1923 
millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ........1 6.683.2 137.764 8 |37.269.9 136.369 7 |37.:243.6 
KHncaisse or........ 4.1441.3 | 5.585.9 | 5:520.8 | 5.599:7 | 5.537.8 
— argent ... 625,3 247.5 274.9 285.2 293.6 
Portefeuille... 1....| 2,444,9 | 2.318.3 | 9.668.4 | 9.118:2 | 2.479.1 
Avances aux partic. 743.8 | 1.958.2 | 2,2990.1 |2,9187/19:438.5 
—  àlEtat.... 200.0-125.900.0 125.200.0. |23.600.0 |23.500.0 
Compt.cour. Trésor 382.6 134.2 31.8 49,8 42:4 
— partic. 947.6 | 3,165.0 | 2,7:0.9 | 2.379.8 | 2.074141 
Taux d’escompte..… (4 /20/0| 6 0/0 |: 6 0/0 | 5 0,0 5 0/0 


L’exécution du traité. — L’occupation de la Ruhr. 


— Aucun fait saillant n'est survenu cette semaine 


dans la Ruhr. Il y à bien à signaler parfois quel- 
ques tentatives de sabotage, mais la répression 
de nos alliés belges, qui viennent de condamner à 
mort trois saboteurs, semble avoir diminué l'ar- 
deur des nationalistes allemands. 

En représailles d’un attentat dont avait été vic- 
time une de nos patrouilles, la ville de Barmen 
a été occupée pendant quelques heures par nos. 
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troupes, qui ont pu ainsi procéder à l'arrestation . 
des responsables. 

A l'occasion de la fête nationale, a eu dieu l'inau- 
guration partielle de la double voie posée par-1es 
cheminots et soldats français sur la ligne de_Du- 
ren à Euskirchen. Cette ligne, qui se trouvait dans 
la zone d'occupation britannique, nous a été cé- 
dée par nos alliés, afin de nous permettre l’éva- 
cuation ‘du combustible de. la Ruhr. 


Clôture de la session parlementaire. — Le Sénat 
et la Chambre des députés ont clôturé leur session 
parlementaire le 12 juillet. 

Avant de se séparer, les sénateurs ont adopté le 
budget des dépenses recouvrables pour 1923 tel 
qu'il avait été rectifié par la Chambre des députés. 
De son côté, la Chambre a tenu à accorder l’auto- 
risation d'avancer 300 millions au Gouvernement 
des Serbes, Croates et Slovènes. 

Le décret de clôture a été Eu au Sénat par M. Col- 
rat et au Palais-Bourbon par le président du Con- 
seil. 


L'inauguration d’un train canadien. — M. Lu- 
cien Dior, ministre du. Commerce, a présidé le 16 
juillet à l'inauguration, au Havre, du train expo- 
sition des produits canadiens, en présence de no- 
tabilités canadiennes et françaises. 

Le ministre du Commerce a félicité les organi- 
sateurs de leur si heureuse initiative puis, avec, 
les personnalités qui l’accompagnaiïent, M. Dior 
a visité les divers camions à tracteur (au nombre 
de trente) du train-exposition, dont le président 
du Conseil d'administration de la Compagnie Géné- 


- rale Transatlantique, M. Dal Piaz, à été chargé 


d'assurer la circulation en France. 


L'emploi des succédanés du blé. — Le Journal 
Officiel a publié le 14 juillet un décret obligeant 
les meuniers à employer pour la fabrication des 
farines ‘dés’ suécédanés du blé concurremment au 
foment pur. 

La proportion des succédanés à employer est 
fixée à 8 % et peut-être constituée soit par du 
seigle, du riz, de l’orge, du manioc ou encore par 
un mélange de ces divers succédanés,. 

Le régime de la farine « entière » restera en vi- 
gueur jusqu'au 1* Septembre prochain, la nouvelle 
réglementation étant applicable de cette date au 
1% septembre 1924. \ 


Les prix de gros et de détail en juin 1923. — 
Les indices des prix de gros qui viennent d'être 
publiés par la Statistique Générale de la France 
attestent, en juin, une augmentation par rapport 
à ceux du mois précédent : 


Indices des prix de gros de la statistique générale 
2 de-la France 
(Base 100 en 1901-1910) 


1923 
Fin mai Fin juin 
rectifié provisoire 
Indice général..........:........ (45) 469.9 472.1 
Denrées alimentaires (20) : 
Eusembles.. 2 tee fa (20): AAAUS 450.2 
Aliments végétaux ...., SENTE ( 8) 372.9 414.8 
Aliments auimaux...,.... Ses C8) 482.3 472.5 
Sucre, café, Cacao .....,..:.... ( 4) 513.8 476.4 
Matières industrielles (25) : 
Bassin (25) _- 489.9 489.7 
Minéraux et métaux........ ET rt) 452.8 440.1 
LontUOS EMA URLS 2 50 ( 6) 628.0 637.0 
PINS eee CPE AE AL (2)2 442.8 445.0 | 


L'accroissement de l'indice des denrées alimen- 
taires provient du remplacement des pommes de 
terre récoltées en 1922 par les pommes de terre 


nouvelles, d'où résulte une notable augmentation 
de (prix. Avec Île même prix qu'en mai pour les 
bonmes de terre, l'indice des aliments végétaux 
de juin serait de 390,7, celui des denrées alimen- 
taires 440,6 et l'indice général 467,8. 

D'autre part, des indices caractérisant les prix 
de détail de treize denrées à Paris sont passés de 
3.496 en mai (soit 225 % d'augmentation sur 1914) 
à 9.62 en juin (soit une augmentation de 231 % 
sur 1914). 

Nous indiquons en outre, ci-après, les variations 
de prix de 13 denrées, en rappelant, entre paren- 
thèses, les indices du mois de février 1923 : 

France entière, 3.387 (3.320) ; Nord, 3.491 (3.506) ; 
Est, 3.442 (3.268) ; Sud-Est, 3.386 (3.327) ; Midi, 3.332 
ee : Ouest, 3.202 (3.150) ; Alsace-Lorraine, 83.532 
(3,200). 


L'industrie chevaline en 1921. — Le tableau que 
nous reproduisons ci-dessous est extrait du rap- 
port présenté par l'Inspecteur général Directeur 
des haras au ministère de l'Agriculture, IL con- 
dense les chiffres qui figurent aux différents cha- 
pitres de ce rapport et fait ressortir l'importance 
des encouragements offerts à l'industrie chevaline 
française .pendant lannée 1921 
‘ Francs 
Courses (plat, trot, obstacles) y compris les 

épreuves d’étalons, primes aux éleveurs, ete. 
Concours de poulinières, poulains, pouliches, 

PÉTER AR SR lee se JUS ha lle o à du 
Primes aux étalons approuvés.......,.,..... 
Primes aux baudets approuvés:..,.....,}.. 


39.746.480 » 


3.070.798 59 
995.750 » 
51.800 » 


Concours de dressage............. de Pere 1.985.998 » 
Primes aux juments de race pure....:......, 123.400 » 
Primes aux naisseurs d'étalons achetés par 

1 MA RTE NL I ART a DE ag 198,350 » 
Primes aux naisseurs dans les concours de 

OREVAU LS CR SE Il RQ METRE LT ETAT Tes 52.588 » 


Primes aux naisseurs de chevaux de selle 


acquis par les remontes militaires........2 1.496.640 » 


Primes aux cavaliers... ..... DEA LA Ps Des 28.800 » 
OUAIS SAIS MAN Ne PNA TENT 47.745.104 59 
Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 


brutes des chemins de fer français, du 18 au 24 
juin, ont atteint les chiffres ci-déssous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
période: de. 1922: : 

Etat, 19.420.000 francs (— 173.000 fr.); P.-L.-M., 
réseau français, 38.490.000 francs (+ 4.440.000 fr.), 
réseau algérien, 1.126.000 fr. (+-8.000 francs); Nord, 
22.150.000 fr. (967.000 fr.) ; Orléans, 19.294.000 fr. 
(+ 1.707.000 fr.) ; Æ£sé, 19.593.000 fr. (— 783.000 fr.) ; 
Midi, 9.190.200 fr. (+1.121.100 fr.) ; Alsace-Lorraine, 
9.474.000 fr. (+ 83.000 francs). 

(1) Est-Algérien, 748.500 fr. (— °6.070 fr.); Bône. 


_Guelma, 472.100 fr. (+ 133.647 fr.); Réseau oranais, 


372.700 fr. (— 10.994 fr.). 


(1) Recettes du 11 au 17 juin. 


ALLEMAGNE 


Le commerce extérieur en mai 1923. — L'Admi- 
nistration du Reich vient de publier, aujourd'hui 
seulement, les chiffres du commerce extérieur de 
mai, en spécifiant qu'il faut les examiner en se 
rappelant l'occupation de la Ruhr et la séparation 
de la Rhénanie du reste de l'Allemagne. 

Les chiffres sont donnés en 1.000 tonnes : 


Avril Mai 
FXPOr ALORS HUE 63.961 40.131 
Importations ....... HN SET Le 10.288 9:299 


Les détails nous donnent les indications sui 


La 
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vantes, toujours en tonnes : 


Iportations eut 
Avril Mai : 
Produits d'alimentation. ...:.s 3 309 2.669 
Matières prernières...... AN 59.508 36.303 
Objets fabriqués.....:..: Rte 1.085 1,122 
Exportations 

Produits d'alimentation... ..... 1.001 : 961 
Matières p'emières.::... AAA 6.000 01204 
Objets fabriqués rte. ets. 3.287 3.083 


La seule réflexion dont est accompagnée cette 
publication, est, que par comparaison aux don- 
hées correspondantes de 1922, on conState une aug: 
mentation importante des importations ét une di- 
minution des exportations. 


I1 n’est pas fait mention de la valeur en ‘argent. 


Banque Impériale d'Allemagne, — Le bilan de 
la Bânque Impériale d'Allemagne s’établissait 
ainsi, au 7 juillet 1928 : 

30 juin 1928 7juill. 1923  Compar. 
(En millions de marks) 
Encaisse or (1)...... 717 707 — 10 

— , argent (9). 19.186 20.249 + 1.056 
Billets de l'Empire et 

Bons des Caisses de 


1 TT TO RES 410218008087 7:2 982009 +417.255 
Portefeuille d’es- 

COMBLER 25.252,876 80.447.068 +5:194.692 
AVADCES 1 che coin ee 188.549 276.466 + 86.917 
Poitefeuille titres... 345 256 = 89 
Circulation. 7.640. 17.291.061 20.241783 -2,950:722 
DÉBOEB NE SALE Les 8.304.602. 10.608.217  +2.803.615 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks) 


’ 


rues 2 2 2Él ei 

Encaisse Fe o &| Cir- [£23| Por- [== | = 

Datbs | ME $:20| cula- HR ee te- LR 46 
= 50] tion |S 9 feuillel£ | & 2 

or | AT Ga 2 Ge SSLES 

gent [TES 5] a Ca 

ACER tr RCI NAS Po NA Se ENS HAE 

31 juiltoul1.2591 955 | 33 | 9.900! 1.958] 2.081 202! 5 % 
 |( jui) 

7août de [1.478] 118 97 | 8.807! 1.879! 8,787| 226|. 6 

; ; . (3 æût) 
15 mai199) 84213813 1725.328/7112.78213774.745 10116436] 1064|18 02 
23 — .,.| 8833114546 A718.411/7586.646/3840.314 05018781 883! » 
81 — ...| 7581150264892.215/8803:760/4410.495 1420363991 6981 » 

7 juin... 7567116062 2194.09310309 566/4A747:81419067504 516! » 
15 — .,.| 75716824 92159 677/10905092/5413.300 1454607051 463! » 
23 — ...| 7571187806 2385.872113091739/5892.470 1881419321 236! -» 
30 — ...| 71719186 2866.83711720106118304.002/25252376| 345] » 

7 juil. 707,20242 3284.002/20241783 10608217130447068 206! » 


Rappelons qu'au 7 juillet. 1993, il y avait en circulation 
dans le public environ 11.826 millions de marks de billets de 
Caisses de Prêts et 9554 millions dé marks de Bons de 
Caisse de l'Empire. 


(1) Y compris 130 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 

(2) Depuis le 15 mars 1923, ce poste comprend les pièces 
en lingots d'argent et les pièces d'aluminium. 


La situation. — Il semble qu'il ÿy ait du nouveau 
dans la mentalité du Reich et sa compréhension 
de la situation : on1sen aperçoit au fait que plu- 
sieurs grands journaux et des économistes con- 
nus commencent à s'alarmer sérieusement de 
l'inflation monétaire et s'évertuent à ensignaler 
le danger. Il ne s’agit pas, on se l'imagine bien, 
des journaux que possèdent les grands industriels. 


Maïs les organes indépendants ne cachent plus 


leurs inquiétüdes, surtout depuis qu'uf des éCO- 


momistes les plus estimables et es plus écoutés de 


l'Allemagne, M Lansburgh, le directeur de la re- 
vue Die Bank. vient de ‘démontrer longuement sr 
toutas les catastrophes économiques où l'inflation 
sans limite menacc de jeter le pays. Cette infla- 
tion est, selon lt, un fléau pour. lé Reich, ét ses : 


méfaits ne pourront bientôt ni se COMpIEE, ni être 
conjurés. 

M. Lansburgh, äpporte à cette thèse l'autorité 
de son nom ; mais la Situation était connue par 


tous, même paï ceux qui consentaient à être «des 


aveugles volontaires. 

On le sait déjà : l'ordonnance sur le tratie des 
devises est restée lettre morte, En tout cas, on n’a 
constaté, depuis; aucun: changement 


Jamais -été sérieusement mise en vigueur. 
Dans là première seniaine de juiliet, l'augmen- 
tation de billets enñ circulation a dépassé 4 mil- 


liards ; la circulation totale dépasse 17. 000 mit- 


liards ; et la dette flottante, qui à doublé en juin, 
dépassé mainténant 25 trillions. Et le Gouverne- 
ment parle toujours de stabiliser le cours du mark ! 

Cependant l'industfie allemande ne paraît pas 
avoir beaucoup  Souffert de ces circonstances. 
L'industrie und Handelszeilung nous apprend que 
le mois dé juin à vu, en même temps qu'un extra- 
ordiraire effondrement monétaire, une remarqua 
blé activité de toute la’ production. Jamais on 
n'avait noté pareil mouvement de commandes et 
d'affaires dans les industries du coton, de la laine, 
du cuir, du papier, du vétre, etc. L'industrie dü 
bâtirnent est en pléine et sans cesse croissante 
prospérité. L’augmentauon des salaires, impor- 
tante et générale, 
industriel. La métallurgie du Reich a bien tra- 
vaillé dans les deux derhiers mois ; quant aux 
industries chimiques, son travail intense ne suffit 
pas aux commandes qui s'amoncellent : les mä- 
tières premières y arrivent en ‘abondance. 

Ce tableau que trace l'Industrie und Handels- 


zeiluhg, d'après des sourées sûres et des informa-. 


tions contrôlées, ne semblé pas confirmer la ca- 
tastrophe économique que nous annoncent Îles 
financiers. Néanmoins, pour Ceux-ci, à tfavers cette 
prospérité factice ét éphéthère, la catastrophe s’à- 


vante sûrement, Quelqués branches dé l'activité 


favorisées par la chute du mark n'influeñt pas sur 


le malaise général ; c’est à peine si, par là, on fait” 


illusion pour de rares sens. 


Quant à a cherté de la vie, elle s’intensifie. 


Satis cesse. D'après la Gazette dé Francfort, les 
98 produits types représéntent actuellement 40.000 
fois ce qu'ils étaient avant-guerre, c’est-à-dire Ja 
poussée exacte du doliar. La “hausse la plus impor- 
tante est touiours dans les produits alimentaires : 
200 % de majoration, en juin ; dans les produits 
manufacturés, l'augmentation a été de 188 %. 
Après ces renseignements Sur la situation et 
l'avenir du Reich, il est intéressant de connaître 
le programme d’ avenir qu'elle a inspiré aux grands 
industriels de la Ruhr. Nous ie trouvons dans 
leur principal organe, là Deutsche Bergwerks Zei- 
lung. Ge journal exulte du fiasco fait par là France 
dahS Ha « guerre de la Ruhr ». Et après avoir 


constaté que les usines des pays occupés ne réa- ! 


lisent plus. aucune recette, il ajoute : « On l'avait 
bien prévu. On sait qu'on ne peut plus vivre que 


- des subsides du Reich. On savait partout que la | 


résistance passive demanderait de grands sacri- 


fices et malgré la gravité de la situation, la grande 
industrie est plus résolue que jamais de poursui- 


vre la résistance. Il faut que la Ruhr tienne et. 


que la volonté de tenu: du Reich soit inébranla- 
ble. » 


Voilà lopinion de la érände industrie et l'on. 


sait qu'elle tient le Gouvernement à sa Merci. 


les. cours. 
n’ont cessé de se tendre. Leg inléréssés à avoir * 
des devises ont imaginé cent moyens pour Sen. 
procurer, malgré l'ordonnance qui, A'ANIeHE n'a 


n’a ralenti en rien cet essor 


ar” 
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GRANDE-BRETAGNE 
Bilan dé la Banqué d'Angleterre. — Le bilan de 


la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 11 juillet, s'établit comme suit : 


* Département d'émission Liv. sterl. 
Billets émis... .:....: LR OR APRE PRET 145.548 .400 
Dotte de 'Hats . 2: seche. .... 14.015.100 
AUETÉS PAPAS, 44 0e 44. ele ete 8.734.900 
Or monnayé et en lingots........ 2148200 195: 798.400 


145.548 400 


Département de Banque 

TOUT te € 7 RP CEEENE EE 
Dépôts publics (y compris les comptes 
_ du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)..... 


14.053.000 


14.597.431 


DénOtS divers 1... en e n etes cu s : 107:981.759 
Traites à sept jours et diverses..,.....! 7.309 
Solde:en excédents dues tn nes. 3.904.398 

137.903.897 
Gäranties en valeurs d'Etat............. 46.838.731 
Autres garanties ..... DATA DS RER + Usdee 69.702.107 
PHHCA OI TÉSBE VER Le ur C4. Lo, 19.138.765 
Or et argent monnayés en réserve......, 1.824.294 

137.503.897 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre {Milliers de livres sterling 
+ | 


, |. 


= 


# 


ê 


4 


Dates 


Or monnay 
et lingots 
Circulation 
Dépôts 
Portefeuille 
avances et 
ffets public 
Réserve: 
Rapport dela 
réserve aux 
engagemt°® 
Taux de 
l'escompte 


€ 


| ——— | | —— | ———— | —— | — 


Gaoût1914| 27.622] 36.105] 68.249 
93 mai 1923/127.527/128.280|118.883,112,180123.996| 2 
30 .….[127,624/124.560/119,183/114. 228122. 724 
...1197.527/124.8911198. 724]113.628/22,886 
...1127.5341124.100/119.79%/114.427/23.184 
20 — ...1127.538/128.741/122.2871116.536/23.548 
27 — ...1127.621/125.103/128.042/123.656|22.207 

4 juil. ..1197.624/196.977/143.243|140,759/20.898 
1l .….1127,625,126.4101119.579/116.541/20,963 


La politique britannique des réparations. — La 
déclaration du Gouvernement britannique, que 
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mous avions annoncée dans notre numéro précé- 


dent, à été lue le 12 juillet à la Chambre des Com- 
iunés par M. Baldwin, et à 1a Chambre des lords 
par le marquis de Curzon. 

Cette déclaration rappelle tout d'abord que le 
seul terrain de divergences possibles est de Savoir 
quel est le moyen le plus efficace d'arriver à des 
buts vitaux pour tous, qui sont de paiement des 
réparations et le retour à la sécurité en Europe. 
Le Gouvernement britannique est tout aussi déter- 
aniné que n'inyporte lequel de ses alliés à ce que 
l'Allemagne répare, dans toute la inesure possible 
de sn capacité, les dommages qu'elle a causés 
dans la grande guerre, et il est prêt à employer 
tous les moyens pour l'y obliger. Mais on ne sau- 
rait demiander au Reich rien au delà de cette ca- 
pacité. D'autre part, l'application de mesures telles 
que l'occupation de da Ruhr est des plus préjudi- 
ciables à la fois à l’Alleniagné et à tous les pays 
d'Europe, et le Gouvernement britannique estime 
qu'il est nécessaire, pour - assurer la paix ét le 
relèvement économique, de trouver une solution 
aux trois grandes questions suivantes : 1° Paie- 
nent des réparations ; 2° Règlement des dettes 
interalliées ; 3° Sécurité dans üne Europe pacifiée. 
Dans ce but, le Gouvernement britannique a dé- 
cidé ide prendre l'initiative de la préparation, en 
réponse à dla note allemande du 7 juin dernier, 
d'un projet qui sera soumis aux Alliés dans un 


délai aussi court que possible ; et il s'efforcera 


5, 


d'obtenir l'unité d'action en demandant l'examen 
par la totalité des alliés et par tous les Etats inté- 
ressés des propositions britanniques, qui n'auront 
d'autre but que la pacification de l’Europe et le 
rétablissement du monde épuisé. 

Ces déclarations ministérielles ont été diverse- 
ment commentées par la presse anglaise. Il en a 
été de même, d'ailleurs, de celles qui ont été fai- 
tes le 15 juillet, à Senlis, par le président du Con- 
seil français, et dont nos decteurs*trouveront une 
analyse dans une autre partie de ce journal. 

L'impression qui paraît résulter des articles pu- 
bliés jusqu'ici par les principaux organes de la 
Cité est que la politique britannique relative aux 
réparations donne lieu à des divergences plus ou 
moins accentuécs entre les divers partis, LA pôli- 
tique gouvernementale actuelle étant surtout dis- 
cutée dans les milieux conservateurs. 


Le commerce extérieur en juin. — D'après les 
statistiques publiées par le « Board of Trade », 
lès importations du Royaume-Uni se sont élevées, 
en juin dernier, à 89.307.683 Liv. st., en augmenta- 
tion de 5.030.782 liv. st. sur le chiffre correspon- 
dant de juin 192, les exportations à 62.883.559 Iiv. 
st., en plus-value de 10.737.608 liv. st., et les réex- 
portations à 10.954.932 liv. st., en accroissement: de 
2.284.728 liv. st. Tæes importations nettes s’établis- 
sent ainsi à 78.352.751 liv. st., en excédent de 4 mil- 
lions 514.260 Liv. st. sur les exportations domesti- 
ques. En juin 1922, les importations nettes, avec 
75.556.692 liv. st., avaient dépassé de 14.690.532 liv. 
st. Les exportations domestiques. 

Pendant les six premiers mois de l’année cou- 
rante, les importations ont atteint 538.777.822 liv. 
st., en plus-value de 51.594.401 liv. st. sur le chif- 
fre correspondant de la même période de l'année 
dernière : iles exportations 382,679,027 liv. st, en 
augmentation de 30.917.222 liv. st., et les réexpor- 
tations 63.863.784 iliv. st, en accroissement de 
8.192.264 liv. st. 

Quant au mouvement de la navigation, le ton- 
nage des navires chargés entrés dans les ports bri- 
tanniques pendant le premier semestre de l’année 
en cours a été de 23.770.005 tonneaux, et celui des 
navires sortis de 34.916.818 tonneaux, contre res- 
pectivement 19.955.701 tonneaux et 26.870.464 ton- 
neaux pendant la même période de 1922. 


Les finances publiques de l'Etat libre d'Irlande. 
__ Le tableau suivant donne l'état comparatif des 
recettes et des dépenses publiques de l'Etat libre 
d'Irlande pendant la période du 1* avril au 0 
juin des deux derniers exércices : 

Période du 1‘ avril 
au 80 juin 
(Livres sterling) 
b.125.918 


Recettes publiques.............2. 7:516.019 
Dépenses publiques .............. 3,531.155 8.688. 100 


Excédent (+) ou déficit (—).:..,., +-1,594.763 
Montant net des emprunts :...... 680.000 


Balance de l'Echiquier au 1° avril » 
Balance de l'Echiquier au 90 juin. 2.974.708 

Les recettes  douanièrés ont progréssé de 539.000 
liv. st à 1.775.000. la taxe Sur les propriétés de 
40.000 iv. st. à 885.000, les droits de timbre dé 
82.000 liv. st. à 124.000, tandis que les accises ont 
fiéchi de 425.000 liv. st. L'accroissement des re- 
cettes provenant des annuités relatives aux acqui- 
sitions de terres témoigne de la fermeté de l'Ad- 
ministration dans la conclusion des contrats pas- 
sés avec l'Etat. | 


La situation en Irlande. — [es ouvriers agrico- 
les, en grève depuis quelque temps sur certains 
points de l'Etat libre, et notamment dans le comté 

| 


1.204.000 
197.112 


228.481 


ah ie A L'ECONOMISTE EUROPEEN 


de Waterford, n’ont pas encore repris le travail, 
et l'intervention de la troupe et de la police est 
nécessaire pour maintenir l’ordre. 

Toutefois, la situation générale s’est grandement 


améliorée, et dans un disco urs prononcé le 15 juil- 


let à Galway, le président de l'Etat libre d'Ir- 
lande, M. Cosgrave, a déclaré que le calme était 
maintenant à peu près assuré dans la plus grande 
partie du pays, Mais il reste à réparer les dom- 
mages causés par les rebelles au cours des ‘«dix- 
huit derniers mois, évalués à 50 millions de 1iv. st, 
et un appel dans ce but sera fait à la nation irlan- 
daise. 


La grève des dockers. — La grève des dockers, 
qui avait paru un moment diminuer d'intensité, 
s'est aggravée durant ces derniers jours. Vers le 
début du mois, on estimait que le mouvement en- 
olobait, dans les diverses localités affectées par 
[a grève, et notamment à Londres, Cardiff, Bir- 
mingham, Liverpool, Manchester, Hull, etc..., une 
quarantaine de milliers de grévistes, dont 18.000 
pour le seul port de Londres. 

Le comité de défense de l’Union des ue 
des transports avait voté, le 5 iuillet, une résolu- 
tion enjoignant aux grévistes de reprendre le tra- 
vail le 9. Cet ordre demeura Sans effet. Au con- 
traire, sous l'influence d’un nouveau comité de 
grève, le mouvement ne tarda pas à S’étendre, et 
l'on compte aujourd'hui, rien qu’à Londres, ‘une 
cinquantaine de milliers de grévistes, 

Le Gouvernement britannique a envisagé l'ap- 
plication éventuelle de certaines mesures pour as- 
Surer les approvisionnements. 


La question de Tanger, —— La Conférence entre 
les Gouvernements de France, d'Angleterre et 
d'Espagne, changée d'étudier ila question de Tan- 
ger, s'est ajournée de nouveau le 
prochaine réunion à été fixée au 21 août, à Lon- 
dres. 


La production et les importations de minerai de 
fer. — Il résulte des statistiques récemment pu- 
,bliées par le Département des Mines que la pro- 
duction britannique de minerai de fer à atteint 
près de 7 millions de tonnes en 1922, soit presque 
le double de la production de 1921. Les importa- 
tions de minerai de fer ont été également sensi- 
blement plus importantes que l’année précédente, 
avec près de 3 millions et demi de tonnes contre 
moins de 2 millions de tonnes. 

Le tableau ‘suivant permet de comparer l’im- 
portance de la production et des importations bri- 
tanniques de minerai de fer en 1913 et pendant 
les trois dernières années : 


Production et importations britanniques 
de minerai de fer 


Produc- . Valeur Importa- Valeur 
Années tion par tonne tions par tonne 
(Tonnes)  (sh.d.) (Tonnes)  (sh.d.) 
191 SEULE 15.997.300 5/8 7.449.249 18/11 
19201 Er 12.706.900 15/ 8 6.499.551 50/11 
1O2TESESUEESE 3.478.000  12/ 8 1.887.574. 39/7 
1902 RSR 6.871.800 : 7/ . 8 A2 645: 251 2 


La production s'est améliorée sensiblement au 
cours de l’année dernière, passant de 1.246.000 
tonnes pendant le premier trimestre à 2.183.000 
pendant le quatrième. 

Le personnel occupé dans les mines et carrières 
où l'on exploite le minerai a, lui-même, progressé 
de 9.800 ouvriers à la fin du premier trimestre à 
13.600 à la fin du quatrième. 


Un traité de commerce avec la Tchéco-Slova- 
quie. — Un traité de commerce a été signé au 
Foreign Office, le 14 juillet, entre la Grande- Bre- 
tagne et la Tchéco-Sloyaquie, Ce traité facilitera 


ter #2 


l’'exporiation en territoire tchéco-slovaque des mar- 
chandises britanniques, en abolissant notamment 
certaines formalités, 
de licences spéciales. 


La production minérale de la Colombie britan- 
nique. — D’après les statistiques officielles réceme- 
ment publiées, la valeur de la production minérale 
de la Colombie britannique est évaluée, en 1922, à 
environ 35 millions de dollars, contre 28 millions 
de dollars l’année précédente. 

Le’tableau suivant permet de comparer, en quan- 3 
tités et en valeur, la production minérale des deux 
dernières années : 


Production minérale de la Colombie britan tiiue 
en 1921 et 1922 


1921 1922 

Désignation  Q uantités Dollars Quantités Pos s 
Or (Onces) 1471898 8 /087.852 216.096 -4. 154. a84 
Arsent ( do) 2.673.889 1.591.201 7.101.311 4.554781 
Cuivre ne 39. 036.993. 4.879 624: 82.359.896 4.329, 7540 
Plomb ( do ) 41.402.988 : 1.693.854 67.447.985 3.480816: 
Zinc ::( de) 49:419:372. °1:952.065::57.146:,54809/777.999 
Charb. ae \- 2.483.995 12.419.975 2:511:848  12:559 215 
Coke { d°:) 59.484 416.038 ” - 45.835 320.845  : 
Prod. divers. » 2.077.030 » 2.682.126. 

LotanR tree 28 -0B6.BALS LL Tu 35.158.843 


Le fer n’est pas encore produit en Colombie bri- 
tannique, mais on y a découvert d'importants dé- 
pôts de magnétite, et on a envisagé Ja création 
d'une fonderie dans la région côtière, là où les 
conditions sont favorables. 


La situation financière du Canada. — D'après 
les chiffres provisoires fournis par de Ministère 
des Finantes, les résultats financiers du Dominion 
ont été les suivants pour l'exercice 1922-1923 : re- 
cettes, 395.619.000 dollars ; dépenses ordinaires, : 
331.780.000 dollars ; dépenses au compte capital, 
14.500.000 dollars ; règlements de réclamations de 
guerre, 6.700.000 dollars ; frais d'émission des em- 
prunts, 3.050.000 dollars. Ces chiffres font ainsi 
ressortir un excédent apparent de 37.589.000 dol- 
lars, mais ils ne tiennent pas compte des avances 
consenties aux chemins de fer nationaux et à la 
marine marchande de l'Etat, soit un montant de 
98.250.000 dollars, venant s'ajouter à la dette pu- 
blique. 


Quant au montant net de la dette, ah s’établis- 


sait, à la fin de l'exercice 1921-1922, à 2.384.996.391 
dollars, il arrivait, au 31 mars 1923, à 2.430.202.551 
dollars. T1 est intéressant de signaler que près de 
80 % ‘des titres de la dette sont détenus par des 
porteurs canadiens. 


SUISSE 


La deuxième conférence de Lausanne. — La fin 
de la semaine dernière a été marquée par un nou- 
veau coup de théâtre à la conférence de Lausanne. 
Ismet Pacha, sur des ordres de son Gouvernement, 
était revenu sur ses déclarations précédentes au 
sujet des concessions, et la paix semblait bien 
compromise où tout au moins n'était réalisable 
qu’autant que les Alliés consentiraient à accorder 
de nouveaux avantages à la Turquie. 

Devant cette obstruction, il à fallu encore tout 
l'esprit de conciliation des grandes nations pour 
arriver à un arrangement. La paix seraît définiti-. 
vément signée le 24, car, affirment les dépêches, 
l'accord est maintenant ‘complet en Ce qui con- 
cerne la question de l'évacuation de Constanti- 
nople et des détroits, de i ‘admission de la Belgi- 


 qqu au bénéfice des conventions générales, et enfin 


du traitement qui sera appliqué à l'égard des 
Arméniens. Le mode de paiement des coupons 
sera fixé ultérieurement. Il en Sera de agree du 
régime des concessions, 


et en ee l'obtention 
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TURQUIE : 

Le commerce extérieur en 1922. — La circulaire 
mensuelle de la Banque Ottomane vient de publier, 
d'après le rapport établi par le Bureau Commer- 
cial du Haut-Commissariat britannique à Constan- 
tinople, les chiffres du commerce ‘extérieur de la 


Turquie en 1922. 


Par suite du déplacement des agents de l’Admi- 
nistration de la Dette publique ottomane et de la 
suppression de la Direction générale .des Douanes, 
les statistiques ci-dessous ne comprennent que les 
résultats des neuf- premiers mois de l'année 1922, 
Tor comparons avec ceux de la même période 
de g 


1921 1922 
(Livres turques) 
Pmportatons.... 4. ".2 85.253.260 59.341.571 
Exportations. 282200 9.841:109 23.254.327 
JOtAUXL: EE REC: 95.099.869 82.599.898 


En 1922. les importations de la Turquie ont donc 
diminué de 25.916.689 livres turques, tandis que 
les exportations sont en plus-value de 13.413.218 
livres turques, ce qui a réduit de 39.329.907 livres 
turques le déficit de la balance commerciale qui, 
en effet, est passé de 75.417.151 livres turques en 
1921 à 36.087.244 livres turques en 1922. 

Voici, d'autre part, comment se répartissent les 
achats de la Turquie entre les principaux four- 
nisseurs : 


. 1921 1922 
\ (Livres turques) 
Royaume-Uni........... 17.495.269 9.779.109 
Etats-Unis......... et 13.168.920 9.724.877 
HAS LL res Morte 9 437.726 5.116.168 
BUIDANO SES TS He 3.925.513 4.991.616 
LE TA RE VON CEA 9.136.079 4.564.983 
HONAnde re a A 5.159.666 4.510.438 
Allemagne.......... Poe. 869.219 4.242.556 
Roumanie...,..... NE 3.819.330 4.123.570 
BOlBTQUO se sue den: some 4.940.781 2.782.610 
HÉURNAO)EEn LS UC eo ne nd 974.186 1.929.517 
D'autre jpart. les expéditions de la Turquie à 


destination de l'étranger se comparent ainsi par 
ordre d'importance : 


1921 1922 

(Livres turques) 
Efance is : NI Par das 709.963 2.341.581 
Royaume-Uni............ 139.118 2.928.186 
Etat UrMS 2... ss 406.935 1.817.3% 
Hollande....... HAL 1.656.967 1.511.682 
RAPPÉ A NRAe + Len « 458.163 1.268.313 
ACIER. ET. 293.320 1.953.188 
LTAHE be RE RE US à 603.094 1.158.625 
AUTO EEE. ; 3.909 123.142 
Belgique re: 2. 173.802 918.650 
Batou mn Eee 416.715 415.533 


Notre pays, qui ne vient qu'au 5° rang en tant 
que fournisseur, est le principal client de la Tur- 
quie. 


Le budget de Constantinople pour 1923-24. -- Le 
budget du vilayet de Constantinople pour l'année 
financière 1923-1924 actuellement en cours a défini- 
tivement été arrêté à 1.380.000 livres turques pour 
les recettes et à 1.450.000 livres turques pour les 
dépenses. X 


Le rendement des impôts au vilayet. de Constan- 
tinople. Pour l’annéé fiscale 1923-24, le rende- 
ment des impôts dans le vilayet de Constantinople 
est évalué à 808.509 livres turques en ce qui con- 
cerne la propriété bâtie et à 1.335.000 livres tur- 
ques pour les maisons de rapport. 
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D'autre part, comme l'importance du cheptel est 
estimée à 35.400 chèvres et 75.300 moutons, les 
droits d'aghaom à percevoir sur les bestiaux attein 
drait environ 2.920.000 livres. 

Une autre source importante de revenu est cons- 
tituée par l'impôt personnel. Mais, actuellement, 
aucune prévision n'a été faite en ce qui concerne 
son rendement, car une moditication à été appor- 
tée dans le mode et le taux de perception. 

Ajoutons que le vilayet n'ayant reçu aucüne de- 
mande d’affermage, a décidé de gérer en régie la 
perception de la dime. 


YOUGO-SLAVIE 


L'activité bancaire en 1922. — L'Association des 
banques de Belgrade vient de publier son rapport 
annuel qui s'applique à 60 établissements de cré- 
dit de Belgrade et 131 banques réparties dans l'in- 
térieur du pays. 

Zagreb est de centre bancaire de plus important 
du Royaume des Serbes, Croates et Slovènes et les 
banques qui y possèdent leur siège social ne com- 
prennent pas moins de 1.988 millions de dinars en 
capital et réserves au 31 décembre 1922 contre 
1.479 millions de dinars au 31 décembre 1921. Dans 
cette région, cependant, le nombre des établisse- 
ments n’a pas sensiblement varié et on a eu à 
noter au contraire certaines fusions. Par contre, 
la plupart des banques multiplient leurs succur- 
sales dans toute l'étendue de la province. 

Dans l’ancrenne Serbie, la politique des établis- 
sements de crédit est totalement différente et on 
a enregistré la création de 74 nouvelles sociétés, 
dont 12 à Belgrade seulement. Néanmoins, le mon- 
tant des capitaux et réserves des établissements 
de Belgrade est relativement peu important, puis- 
qu'il ne dépasse pas ‘814 millions de dinars à la 
fin de l’année dernière contre 515 un an aupara- 
vant. 


Statistiques des animaux de ferme. — D'après 
les statistiques officielles du. Ministère de l'Agri- 
culture de Yougo-Slavie, le nombre et la valeur des 
animaux de ferme existant au 31 décembre 1922 
s'établissaient ainsi : 


Animaux Nombre Valeur 
(Têtes) (Millions de dinars) 

PŒnts sn Er at 4.058.419 8.118.0 
RATES RASMRENE A ee 31.938 64.0 
Chevaux Tim Lie 1.045: 528 5.250.0 
Mules RME ALERT 15.102 32.9 
ATOS AR PEARL PUISE 86.036 86.0 
POLCENE MEN ARMES LN EEE 887.080 935.0 
MOHIONS AP AE ee 8.461.504 2.990.0 
Chevress rer 1.801.109 540.0 
MO és 13.810.223 276.0 


La valeur approximative du bétail de la Yougo- 
Slavie atteignait donc au total 17 milliards 850 
millions de dinars à la fin de l’année dernière. 


ETATS-UNIS 


Le traité naval de Washington.— En application 
du traité naval de Washington, maintenant rati- 
fié par toutes les puissances signataires, le Gou- 
vernement américain à décidé de retirer du ser- 
vice les unités prévues par le traité, et d'annuler 
les contrats d'adjudication des bâtiments en cours 
de construction. 


Une mission d'étude américaine en Allemagne. 
— Une comanission américaine, composée de di- 
verses personnalités, sous la présidence du minis- 
tre du Travail, M. James Davis, est arrivée à Ber- 
lin fe 16 juillet. Le but de cette commission est 
d'étudier la situation économique de l'Allemagne. 


La question du droit de grève dans les chemins 
de fer. — La Cour fédérale de l'Etat d'’Illinois 


s’est prononcée, dans une M sion one Re. 


les grèves des chemins de fer, estimant qu'il est | 


interdit aux organisations syndicales de faire obs- 
tacle d’une facon quelconque à la marche normale 
de l'exploftation des voies ferrées. 


La diminution des grosses fortunes. — Les Sta- 
tistiques publiées par Département du Trésor, re- 
latives aux recettes de lincome-tax, 
quer une diminution du nombre des très grosses 
fortunes aux Etats-Unis. Alors qu'en ,1916, le nom- 
bre des contribuables payant l’'income- tax pour 
des revenus supérieurs à 1 million de dollars at- 
teignait 206, on n'en comptait plus que 141 en 
1917, 67 en 1918 65 en 1919, 33 en 1920 et 21 en 1921. 

Les fonctionnaires dû Trésor estiment que cette 
décroissance du nombre des gros revenus n'impli- 
que nullement une Concentration des grosses for- 
tunes entre un nombre plus restreint de contri- 
buablles. D'autre part, certains experts hésitent à 


conclure que l’ensemble de la richesse du pays se: 


trouve réparti entre un plus grand nombre, de ca- 
pitalistes, croyant devoir platôt attribuer la dimi- 
nutidn des gros revenus soumis à l'income-tax à 
la tendance au placement des capitaux en valeurs 
exemptes d'impôts. 


Quoi qu’il en soit, le rendement de l'income-tax 


a été en 19%1 inférieur de 597 millions de dollars 
au chiffre de 1920, ce qui représente une perte de 
4 milliards de dollars pour l'ensemble des reve- 
nus déclarés. 


Les Banques de Travaiïl. — L'index publié par la 
New-York Trust Company examine ainsi les chan- 
ces de succès des « Banques de Travail » qui, aux 
Etats-Unis, sont déjà organisées ou sont en voie 
d'organisation. 

« Le inouvement pour la création des « Banques 
de ‘Travail », commencé avec ‘Ia fondation de 
« The Brotherhood of Locomotive Engineers’ Coo- 
perative National Bank » à Cleveland, s’est déve- 
loppé rap'denrent. Onze banques semblables fonc- 
tionnent actuellement et un nombre égal est en 
formation. 

«Le but de ces banques est de donner au Fra- 
vail le contrôle de ses propres fonds. 
quiers approuvent en général ces expériences, pour 
la raison que plus de Travail assume de respon- 
sabilités, plus il acquiert d'expérience «et plus il 
est à même de comprendre les problèmes des affai- 
res et des problèmes bancaires. 

« Quant au succès que rencontreront des Ban- 
ques du Travail, dit l’Index, il dépend de la di- 
rection qui leur sera donnée. Elkes réussiront ou 
échoueront pour les mêmes raisons qui produisent 
le succès ou d'échec de toutes les institutions finan- 
cières ». 


MEXIQUE 
La production et les exportations de pétrole en 
1922, -— D'après les derniers chiffres revisés par le 


Ministère de l'Industrie et du Commerce, la pro- 


duction du pétrole au Mexique en 1922 a atteint : 


182.278.457 barils, soit 28.979.087 mètres cubes con- 
tre 193.397.587 barils, ou 30.747.834 mètres cubes 
er 192. 

D'autre part, le ministre des Finances du Mexi- 
que vient de publier la statistique des exportations 
de pétrole en 1922, établie par le Département des 
impôts spéciaux. En voici le détail pour chacun 
des mois de l’année :. |, 


Exportations 
Mois en HSSRRE cubes 
Janvier OR ERP ER DORE SU 2 797. 249 | 
ÉRLO en. ue LAS os GE Ge NE 2.604.188 
Mars eheiene ANNE AN PEUT 2.693.057 
NA 1 SE PAR STE AC CS SR LUN À, 2.714.464 
Man er LAN Re TA REA E 2 855.929 


semblent indi- 


Les ban-- 


. chaïs des récoltants sont 
depuis le début de la campagne, 32.133.733  hectos. 


L'Cobte. : 


l'hectolitre nu; 


| malgré un 
| cances a rendu encore plus grand. 


cegrés. 


Tab 


à. 


Juillét..,., ta 9 Ut NARNIA jus Te 07 QU 1 
AOÛT: RUE MUR Se En PR d'au te 2 PAPA ENINSEUR , 
Séplénbbe RO ser Au de AP D 272 
CHLORE TR RER Re RSR A 270 
NOvVéMPTE hr Mer nr Le LCR ERA 
Décembre AREA AS ! 1.897.451 
Das NE ue 26.764.516 
Total en barils.".,...,........ 180.865. 282) 


En 191, l'exportation n ‘avait atteint qué ie mile 
_lions 268. 136 barils. ie ie He 


La production agricole en 1922. 
dernières statistiques officielles, voici quelles ont 


été, par ordre d’inportance, les : principales pro- 


ductions du Mexique, au cours de l’année 1922. 


"plantes En 


DANSE 


CS 


. Quintaux 
Canne A SUCre Peas ES PR RE nn PA I Bots) 
Mate es ee une PR LES VAE PU 4 17.339.050 
Bee anx NN Le Re UV SV de AN LE 3.708.445 
FAPICO es ae RAT Se a CRE Xe DEEE EE 
Crée ve TA RE AT RNA LÉ E CRE 846.256 
Pois chiches PERL be a LE nee 530.650 
OR SR TR EE A TRE 408.894 
Coton liprrens (OCR EURE LEP 386.449 
Ris ous Ce A 24 EUR HARALETLES ie RTS 
PÉRARES AU IA AN RER LA io 826.791: 
Pommes de terre. ....... AVR ITU UT OUR TRES 
Tomates:.:117 A ne re Re er RL 246.816 
Mangues see Net te. Ce RE 60.019 
MIRE SU AAA P CTI A RE CEA AT Eu 8.000 
CAD RUE EN A a ee EE AT Re CL TORRES 
Memo. vf Rs Le CHENE An FA, 048 "7 


Parmi les céréales, le maïs est celle qui trouve 


au Mexique les conditions climatériques les plus 


favorables pour son développement, Puis, loin der-. 


rière, viennent le blé et l'orge. 


é ; LS ] “a ! 

Revue Commerciale 

Blé: Les cours. — Vins et Alcools : LA siluation; les cours. — 
Sucres : Les cours. — Cafés ; Ls situation; les cours. — Tex- 
tiles ; Les cours. — Soies : Les cours. — Métaux Les cours. 
— Caoutchoucs : Les cours. 


Blé. — La tendance est à la fie les iransac_ 
tions étant assez importantes. Les acheteurs se MmOon- 


trent ‘empressés à la suite de la rareté des offres de 
l'étranger. 
Aussi clôture-t-on sur des prix en avance générale. 
Le courant du mois fait 97,25, août: 9,50, sept. 88. 
Farines-fleurs. — Le stock est réduit, ce qui donne 


de l'activité aux affaires et «de la fermeté : aux. cours. 


La Pit reste ferme en clôture. 
On: cote : juillet, 126, août 124. 


î 


Vins et alcools. — Semaine sans chadgemen à si. 
gnaler. L'administration publie que, sans l’Alsacé-Lor- 


raine et l'Algérie, Îles quantités de vins sorties des. 
en juin, 3.492.517 hectos ; 


Quantités de vins soumises au droit de circulation : 


RE 


en juin, 3.900.948 hectos : depuis le début dé la Came | 


pagne, 33.888.432 hectos. Stock commercial existant 
| chez les marchands en gros, 9.454972 hectos. Fr 
Les cours sont restés assez fermes. À Nîmes, on 


Aramon de plaine 7 à 8 degrés et montagne SU 
périeur 11 dègrés, 40 à 60 fr. ; Costières, 68 à 80 fr 
rose paillet, gris, Fo, Po à Ê AT, le degré 
à! ta propriété. 

A Paris, les cours se sont: oo rene semaine, 
calme que l'approche des fêtes ei des va 


La demande a surtout por sur les vins à torts 


TEE 
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Alcools. — Malgré le manque d'activité des transac- 
tions, les cours sont en légère hausse, car le dispo- 
nible est rare. 

A Paris, le Syndicat des rectificateurs d'alcool de 
bouche cote de 609 à 620 francs les 100 degrés. 


.  Gafés. — Sur la place du Havre, la tendance a été 
très ferme pendant toute la semaine et, en dernier 
lieu, on constatait une hausse de 10 fr. 25 pour le 
juillet et de 6 fr. 25 à 3 fr. 50 pour les autres mois. 

On peui mettre de cûté le juillet qui a surtout été 
influencé par le terme à déclarer, et constater seule- 
ment que la fermeté des autres mois a encore été 
due, en pete partie, à une nouvelle dépréciation du 
franc. 

La clôture s'est faite néanmoins en légère baisse. 
Juillet fait 193, août 184, septembre 180. 


Sueres, — Toute la semaine, la tendance a été ferme 
à Londres. 

A Paris, notre marché a été ferme, tant par suite 
de la hausse du dehors que par la nouvelle avance 
des changes étrangers et, dès l'ouverture, nos cours 
se sont inscrits en avance de 5 à 6 fr. sur les livrai- 
sons tle la campagne actuelle et de 2? fr. sur celles de 
la nouvelle. La clôture est un peu plus calme. 

Les cours pratiqués à Paris ont été : courant, 279,50 ; 
prochaïin, 275,50 ; sept., 271,50-271 ; 3 d'oct., 211,50-212 ; 
3 de nov., 210,50. 


Côte officielle (courtiers assermentés) : 281,283. 


Textiles. — Coton. — Le marché français s'est mo- 
delé sur celui de New-York, au sujet duquel on écrit : 
« Au début, les mois rapprochés se montrent en 
hausse sur une meilleure demande du public en gé- 
néral, tandis que les éloignés fléchissent par suite de 
la réduction de da production des fabriques de la Nou- 
velle-Angileterre et des ventes des maisons en relation 
avec l'étranger. Plus tard, tous les mois s’améliorent 
sous l'influence des avis privés sur les récoltes, des 
avis fermes par câbles et des achats du Sud. Finale- 
ment, la faiblesse reprend le dessus sur des reventes 
des haussiers. Clôture à peine soutenue. »: 

Sur nos marchés, les affaires ont été: gaines: 
les prix sont restés fermes. 

Au Havre, on cote : juillet 622, août 592, sept. 536. 


mais 


Laines. —' Marché talme, sans changements dans 
les cours. 

Au Havre, on cote aux 100 kilos : juillet, 1.180, août 
. 1.185. TANT 

Soies. — Fa situation montre qu'on est entré en 


iorte saison. D'autre part, Comme constate le « Bul- 
letin des Soies et Soieries », la fabrique de soieries, 
qui vit absolument au. jour le jour depuis plusieurs 
mois, 
largement, car elle recoit malgré tout des ordres que 
la récente dépréciation de notre franc a même multi- 
pliés... 

La hausse des cours à l'origine qui, en d’autres 
temps, aurait pu influencer notre place, a laissé les 
acheteurs à peu près indifférents et les affaires, 
comme précédemment, sont restées limitées aux be- 
soins urgents des métiers. Les prix, sans accuser de 
changements appréciables, ont fait preuve d’une meil- 
leure tenue et d’un peu plus de régularité. 

A Lyon, en soies d'Europe et du Levant, on à fait : 

Grèges : Cévennes extra 9/11, 335 fr. ; 1er ordre 12/16, 
310-315: Piémont et Messine extra 9/11, 333 : extra 12/16, 
312,50-320 ; Italie extra 11/13, 325 : 1e ordre ri PA 
Du * 26 ordre 11/13/5305 Brousse der ordre 13/15, 
Hongrie - der ordre 12/16, 310. 
Organsins : Cévennes extra 
ordre 22/24, 332,90. 

Sur le marché de l'étoffe, les affaires sont normales 
et sans changement appréciable: È à 


26/30, 332 323 : France 1 


Caoutchoucs. — Marché inactif, mais Les prix sont 
plus fermes, A Londres, première crêpe et feuille fu- 
| mée, 1 sh. ? pence. Hard Para sans changement. 


de se rendre à Rouen, 


au centre de l’'Esplanade des Invalides. 


aura besoin de s’approvisionner ‘un peu plus. 


|. pour les 


! M. Bouchot, 
: garie, appelé en province, 
! fice National du Commerce Extérieur le vendredi 20 
| courant ainsi qu'il avait été annoncé. EH se tiendra à 


Métaux. — Voici comment s'établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
Cuivre... 65: 1f 3 c/ 65.16/ 3  65.15/ 3 c/ 65. 8/9 
| Etain... 178. 8/ 9 ce/ 181. 9] 9 179 13/ 9 c/ 182. 8/ 9 
Plomb: 24, © e/ 24,10/ 23.10/ . c/ 23.117, 6 
Zipo..4.. + 29, 4610. 20.19 6 40: 5/2. cf 929, .f. 
Argent. 30.7; 8 ç/ 80, 3/ 4 80. 9/16 ç/ 30. 1/ 2 


On 0 80 SE Mer. fl 


PETITES NOUVELLES 


ann Crédit Eyonnais. — Dans sa séance du 5 juillet, 
he Conseil d’adrminisiration du Crédit Lyonnais à 
nommé administrateur de la société M. Alfred Brouty, 
Jusqu'ici directeur au siège central du Crédit Lyonnais 
à Paris, Sa nomination sera soumise à la ratificatior 
de la prochaine assemblée des actionnaires. 

Les fonctions exercées précédemment par M. Broutÿ 
seront désormais remplies par :M. Léon Verdier, qui 
est nonuné directeur de la maison de haute banque 
at siège central du Crédit Lyonnais à Paris. 


wa Une Croisière commerciale. — Sous le patro 
nuage du Président du Conseil, de tous les membres 
du Gouvernement, di ministère du Commerce et de 
sa direction des Expositions, ainsi que de toutes les 

grandes associations économiques, Comité ss 
des expositions à l'étranger, Confédération de Ja pro- 
duction iräançaise, Comité du commerce, de l'indus- 
trie et de l'agriculture, 57 Chambres de commerce, 
etc, un Comité s’est constitué pour l'organisation 
d'une croisière commerciale de sept mois, dans tous 
les ports de l'Amérique du Sud, véritable exposition 
flottante des produits français. 

Le navire, fourni gracieusement par le Sous-Secréta- 
riat de la Marine marchande, est un superbe carg) 
mixte, de 136 mètres de long, sur 16 m. 60, jaugeani 
12.000 tonneaux et pouvant aborder néanmoins à quai 
dans tous Les grands ports visités. Mis en état de 
bonne navigabilité dans le port de Dunkerque, il vient 
où l’on va commencer immé- 
diatement les travaux d'aménagement des stands. 

Pour tous renseignements concernant cette croisière, 
s'adresser à la Fédération du Petit Armement, 161, 
rue Montmartre, à Paris, 


wma Le monument du Maréchal Galliéni. — Le Con- 


seil municipal vient de décider que la statue élevée 


au Maréchal Galliéni sur les fonds recueillis par la 
Ligue Maritime el Coloniale Française, serait érigé 


van Le rendement des mines du Transvaal. — Ke 
Crédit Mobülier Français a reçu de la Chambre des 
Mines du Transvaal un télégramme Iui annonçant 
que le rendement du mois de juin à été de : 735.993 
onces d'or fin pour les mines du Witwatersrand, 
19.316 onces d’or fin pour les mines des autres dis- 
tricts, soit un total de : 755.309 on&ées d'or fin, contre 
786.564 onces d'or fim pour le mois de mai 1923, qui 
se décomposaiïent comme suit : 767.749 onces d'or fu 
mines du Witwatersrand, 18.815 onces d'or 
fin pour les mines des autres districts. 

D'autre part, le nombre des indigènes employés par 


| les membres de l'Association pour le recrutement de 
| la main-d'œuvre au Witwatersrand et par les entre- 


preneurs a été de : 170,865 dans les mines d'or, 15.39: 
dans les inines de charbon, 3.063 dans les mines de 
diamant, soit ensemble 189.5 526 


un Office National du Commerce Extérieur. — 
attaché eomimercial de France em Bul 
ne pourra recevoir à l'Of- 


la disposition des personnes désireuses. de se renseli- 
gner auprès de lui le lundi 23 juillet, de 15 à 17 
heures. 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 19 juillet 1923. 


11 faut, Sraiment, quel MM. les Boursiers moder- 
nes soient doués d’une rare dose d’0 ptimisme pour 
pouvoir ainsi et toujours interpréter dans le bon 
sens, c’est-à-dire dans le sens de la hausse, tous 
les. événements ou les nouvelles qui, en d’ autres 
temps, auraient au contraire provoqué d'assez vio- 
lents reculs. 

Nous Savons bien que la tension presque 
ininterrompue des changes a beaucoup facilité cette 
débauche de hausse, mais, en y réfléchissant un 
peu, äl est facile de se convaincre que cette amé- 
lioration n'est que « fictive » et n’ajoute rien à 
la valeur réelle des titres qui en profitent ou en 
ont profité. 

En résumé, nous ne cesserons de le dire (entrez- 
vous bien ça dans la tête) : tant que la livre an- 
glaise dominera le marché ou que ‘celui-ci se lais- 
sera dominer par elle, cet état de choses peut de- 
meurer, mais il est inéluctable que, comme on ne 
peut toujours monter, un jour viendra où il fau- 
dra bien abandonner les sphères éthérées vers les- 
quelles on se sera wi follement laissé/emporter 
pour retomber lourdement dans la triste réalité. 

Ce jour-là, on pourra s'écrier, comme dans une 
de nos récentes PAPE à la mode : « Si javais 
su, évidemment. ».. Mais il sera trop tard. 


— 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etat. — Le tassement du marché des chan- 
ces n’a pas tardé à avoir une réperCcussion heureus? 
sur la tenue de nos rentes qui, depuis le début de 1x 
semaine, font preuve d’une grande fermeté. Il y 4 
bien, en clôture, quelques réalisations, mais celles-ci 
passent presque inaperçues 

L'annonce de la prochaine signature de la paix à 
Lausanne à favorablement impressionné les fonds 
turcs Les rentes russes, poussées par la spéculation 
à l'annonce de la reconnaissance par les Soviets des 
dettes de l'ancien régime, n'ont pu maintenir leurs 
progrès, [° 

Banques, — Tout ce compartiment reste très recher- 
ché par la clientèle, 

Les banques d'émission consolident et même acce 1- 
tuent leur récente avance, De même, les actions ve 
nos grands établissements de crédit font preuve d’un 
bon courant de demandes. Lès banques d’affaires ïs 
font pas exception et conservent facilement leurs fa- 
vorables dispositions. 

L'action du Crédit Foncier est ferme à /1.347 fr. 

Les obligalions foncières. et communales Sont tou- 
jours très demandées Leur grande diversité, tant sous 
le rapport du taux de capitalisation que des chances 
de tirage, explique attrait particulier de ces titres: 

Le premier tirage des Bons de l'Exposition des Arts 
décoratifs aura lieu, comme il était prévu, le 6 août. 
Ce tirage comporte 1.002 lots, dont 1 de 1 million et 1 
de 100.000 fr. On trouve encore quelques bons, soit aw 
Crédit Foncier, soit dans les Etablissements de crédit 

Trarsports, — Peu de variations à enregistrer sur 
les actions de nos grondes Compagnies de Chemins €«2 
jér qui n’en restent pas moins très soutenues. 


\Lies valeurs de navigation ont été plus activement : 


échangées et oni esquissé un léger mouvement de re- 
prise. 

Valeurs diverses. Les valeurs d’eau, de gaz et 
d'électricité ont encore progressé pour la plupart. Le: 


transactions sont importantes en ce qui concerne les: 


valeurs de charbonnages, et les titres de Mmétallurÿie 
s’améliorent sensiblement. 
Les cuprifères restent cantonnées aux environs des 
cours antérieurs malgré l'annonce de la signature € 
l'accord entre les producteurs de pyrites, Les valeus 


} 
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de phosphates sont résistantes. Enfin, les valeurs de 
sucre et les actions des grandes raffineries ont été 
affectées par des prises de bénéfices inévitables après 
la hausse des dernières semaines.  : 


MARCHÉ EN BANQUE = 


Les cours élevés ‘des changes anglo-saxons ont per- 
mis aux pélrolifères de maintenir leurs hauts pris 
La faiblesse du cours de la matière première pèse sur 
les valeurs de caoutchouc, Les mines d'or sud-afri- 
caies, en sympathie avec le marché de LOnures,s soni 
irrégulières. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
: du 19 juillet 1923 


PARQUET ; OMS ET RS 648 
DD LORS NRA Ro 06 95 Métropolitain. ee 940 
3 0/0 amortissable.. - 69 80 | Nord-Sud... ... à GOT ROUE 
3 1/2 0/0 amortis 19 55 | Ce Paris. de Distrib.. - 690 .. 
DO OS Rene 75 85 | Thomson-Houston.. 872 
ALOTO TOTALE 62 75 | Penarroya......... 1055 
A: OO: TLIIS See 61 85 Messe Mart. ord. 212. 
5 0/0 amort. 1920 lib. 89 95 — * prio. 200 .* 
GO NO PAPA SERRE 87 80 Omnibus.: 22.04 QE 
Bons Trésor6% 12 492 .. | Transatlantique ord. 170 
923 488 .. | Transatlantiq® br JU. 
Crédit National 018 458 .. | Voitures à ne. 1225 
ee —, : 1920. 465 50 | Raff: Say ord.:., 22081802: 
== — 1921 : 904 75] Obl. Est anc. .... 326: 
se — 1922 498 .. |Obl. P.L.M.fus.anc. (305 50 
— — 1922 485 50] — Midi anc. ..... 309 50 
1923 908 50| — Nord anc...... PROD 
Eglises dévast. 60,0 454. — Orléans anc... 816 50 
Grosse Métall. 6 0/0  4%5 .,| — Ouest anc...…. 316 .. 
—  nouv. 443 .. |Japon 5 0/0 1907. 274 … 
CL Fives-L.-Th. 6%. 487 ,, | Russe 3 0/0 1891- da. 15 95 
Obl. Houillères 6 °/, 470 .. — 5 0,0 1906. 24 50 
1922 465 Tüure Unifié.::.,111 CEE 
Ti Sucrière 6 Due 445 Banque Ottomane,. 790 . 
922 460 Andalous...... is 270010 
Industr. “Alsac. ë ae 440 Nord-Espagne...... 806. 
2 LE 449 SarAnosses tie SD 
Métall. sinist. 6 10. 455 RIOSPMIO Ne TOO: 
Usines sinist.6 4% 493 AZDIONIL LEUR NT 580 . 
Obl. Ville 1871... 9346 Sucreries d' Egy pte:! 1099 54 
— — 1898...... 262 Aciéries de France,, 585 
—T — 1905.,.... 336 Decauville........ TOR 
— — 1921...... A99 Kives-Lilte ss Hem 
—  Foncières 1879. 470 Montbard-Aulnoye.. 228 
== — 1903. 319 CTEUSOL EN ASRE 2399 
— Commun. 1879. 445 Usines du Rhône... ‘685 
— — 189: 1947 Etabl. Bergougnan.. 1385 
— — 1912/0161 a MMS à 
Banque de France... 6975 MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie .. 4761 Bakous. era 2830. 
— Nat. de Crédit. 600 .. | Balia Karaïdin ..... 171 50 
—  ParisetP.-Bas 1475 .. | Financ.des caoutch. 163 50 
— Union Paris.. 864 Cape Copper ....:.. 36 29 
Comp. Algérienne... 1385. De Becrs ord....... 0 BE 
Compt. d'Escompte. 1000 .. | Lianosoff........... AG2 . 
Crédit Foncier... 134% Malaccares in 153 
—  Industriellib.  840- Mattroft 5e re 309. 
—  Lyonnais.... 1630 Mexican Eagle...... O6 n 
— Mobilier... 480 Modderfontein 8. 99 50 
Société Générale... 715 Rand Mines....:... 9206. 
SUEZ RENE NAT MS 9950 ..-|'Tanganyika... "2 2%"2M0"50 
HIS EE AE ADN TRES 868: M EhATSIS LE RER LIRE 
PSM EURE 1075 Moula: AR ENREASS ÉTT 
MIRE CARE RARE 874 Utah Copper: lon 
NOR EE LTÉE 29 Royal Duteh res 28450 
OTÉANS ATEN RES 975 .. | Shell Transport... 218 


Marché de Londres (derniers cours). Consolidés 
98 1/4, Emprunt 5%,100 1/4; Emprunt français 5 %, 26 1/2; 
Pennsylvania, 47 ./.: Ontario, 17 :/.; Steel CORHREES 
99 ./.; Canadian Pacific, 160 1/2; Rand Mines, 52/6 ./. 
De Beers, 13 1/2; Rio Tinto, 34 3/8. 


Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- 
peka, 99 ./.; Calumet, 42 1/4; Canadian Pacific, 147 1/2; 
General Electric, 174 1/2; Louisville Nash, 88 7/8; Sou- 
thern Pacific, 86 1/2; United Steel com., 91 ./.; Union 
Pacific, 129 1/2; Argent (américain) 68 ./.. 


= = 


ADRIEN HouIr.LoN. 


. L'Administrateur-Gérant : 


Paris.— Imprimerie dela Presse,16, rue du Croissant. — Simart,imp. 
À 


Li 0 D PES PT LEE Se 0.140 PRET ESS CNET PA NE CT A PE 0 M A OT EE 
" HAT RENE LENCO K DA AA NN Ce A 


\ 


14923 31 mai....... 888| 76 ||12.186||1.641/4.834 [1.885 5% 
_ 1923 10 juin..,..:.. 8RS | 76: |12.162|11.53114.849 |4 705.11 54 
1923 20 juin......… 888| 76 |12.297|11.65015.028 |1.763 || 54% 
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.  ABONNEMENTS Paraissant le ‘endredi INSERTIONS 
à partir du 1+ de rhaque mois TELBPHONS : Central 46-61 LA LIGNE 
ÉrRpes et Golonies : ni. an ... 5 Si Adresse télégraphique : Æconopéen-FParis | Annonces &n 7 points.......... # à 
— ix mois, 26 fr. NÉ R RCE Réciames en 8 points......, Se 2 
Étran er UP): Un an... 55 fr. Prix DE CHAQUE NUMÉRO : Cat set sano tt 
A Six mois. 30fr, | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 Eee om re np ca 
Dereur-Fondatsur : Edmond THÉRY Rédacteur en chef : René THÉRE 
: % 
N° 1638 — 64° volume ( | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | Vendredi 27 Juillet 1923 
l pe j 
SITUATION H EBDO MA DA! R E Encaisse || So | PRINCIP. CHAPITRES || RE 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique | 22 LEET Ses 6 2 
J : + SR ET hs Et = 
DATES oi | 35 IS2sl88sle2slss 
Encaisse A PRINCIP. CHAPITRES || & Are Me EE ÆAECAIEE 
métallique ÉE Tasrt Catmerloe | Or |éent] Se [ss ln LRQ RCE 
rte | 88,225. .2]868l76 RES Ve Fe ANRT: Rec || DR 
DATES 53 se3l£sgelses|se \ 5 | il | 
: ci AE ÊE STS 95e Srales SUEDE — Banque Royale 
ES Deg| "6|<,4 1914 9 juillet....| 446 1 8 || 320 111409 | 938 | 4. [15 % 
NS Es TE AI 102580 avi à 383 | 34 139 as Aa 66 || 4 & 
DE 1923 31 mai....... 388 |: 35 752 || 319 20 | 56 || 45 
LR ERARQE SP Panque de Francs 1923 30 juin. c..| 583 | 35 || 821 ||262 | 401 | 67 || 4 & 
1914 93 juillet....1 4.104, 640 5.912 9431 1.541, 739 3% \ 
1923 12 juillet...,| 5.538| 294 || 37.400! 2,050! 2,33112,175 || 5 SUISSE — Banque Nationale 
1923 149 juillet....1 5.538| 294 || 37.234|| 2.074] 2.47112.499 || # PVPRCT L 4 
Re = x" 03 ° os d17 uillet ....1 180 49 268 bi 94 14 8 
1923 26 juillet....| 5.538| 294 || 36.929] 2.0391 2.49112.414 5 1023 20 fl 595 | 402 894 145 264 | 59 || 3 
eu ‘Empi 923 7 juillet.....| 525 | 10% 866 83 | 225 | 54 ||4 
2 NN OPE à Rsnaue tel Empire 1923 14 quilet. | 525 | 402 || 845 11118 | 281 | 50 || 4 
1914 23 juillet... 11.696) 418 2364|| 1 180 gs k 
1923 93 juin... 9461: » [16261673 7865587 235149141127178|118 ETATS-UNIS 
1923 30 juin......| 896! » |216:3827|10380753/31565470|235686[18 | L *sdé 
1023 7juillei....| S84| » |25302220||13260271 [5058835 |324993||18 : de RAR LE Fa jt nÈte “LE a ; 
914 31 décembre. .44 2 
._ ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 13 juin... s:t00! asr luire |o:nol age | à 
1914  Biuillet. ...1 1.004 » 733 [| 4.055] 84] » || 3 1923. 90 juin. ..... 15.645) 430 |114.112 || 9.502] 4.684 k & 
1923 4 juillet..….| 3.100] » || 3.224 || 3.094| 9 AO0| » 4 1928 Ait 2 15.554! 459 [11.135 || 9.464] 4.826 4 
1923 11 juillet.....| 3.190! » || 4.160 || 2.700! 1.742 » || 4 @ | 1923 3 juilley. ..... (15 4391 396 [111.411 || 9.798| 5.644 4 
1923 18 juillet....,| 3.191 » 8.144511 2:791 |" 1:789 » 4 nr a 


BELGIQUE. — Banque Nationale 


1914 30 juillet....| 262 | X6 111.119) 109 | 837 | 96.1 # 
1923 44 juin...…..| 269 | 62 || 6.727 || 455 | 756 | 450 || 5% 
5 
5 


1923 21 juin... ..| 269 62 6.669 145 768 | 229 LA 
1923 98 juin.......{: 269 62 6,719 184 | 796 |-218 4% 


DANEMARK — Banque Nationale 


1914 31 juiliet....] 110 » 219 24 | 9% 15 6 
1923 30 avril... 320 5 667 77 | 268 83 5 
1923 31 mai.......| 319 5 || . 639 67 | 9255 76 6 
1923 30 juin....... 319 4 || 6% 58 | 265 7% 6 
ESPAGNE — Banque d'Espagne 
1914 94 juillet....| ‘543] 730 || 1.M9 || 498 | 416 | 170 || 4% 
1923 7 juillet.....| 2.526| 664 || 4.140 || 980 |4 046 | 912 || 5 
1923 14 juiilet..... 2.526| : 663 || 4.157 [11.003 | 988 | 915 || 5 
1923 921 juillet.....| 2.526| 666 || 4.132 [11.026 [1.030 |. 913 |] 5 


GRÈCE — Banque Nationale 


1914 31 juillet....| 9 | » 299 || 239 | 46 3 || 6 
1923 30 avril... 39 » ||3.966|1.858 | 266 | 515 || 7% 
1923 15 anni... . | 32 | » |I3.115/4005 | 974 | 598 | 7 
1923 31 mai... | 22 , 847112:017 | 270 : | 595 ||: 74 
HOLLANDE — Banque Néerlandaise 
1914 20 juillet...:| 340] 17 6211 101 185 | 283 || 44 
1923 - 9 juillet... 1.222| 99 || 1.020! 62 | 428 | 372 || 4 
1923 9 Juillet... 1.92%] 92 |1999| 73 | 435 | 300 || 4 
1923 16 juillet...::| 1.22] 22 ||4.987|| 58 | 298 | 332 || 4 


ITALIE — Banque d'Italie 
1914 31 juillet.....| 1.105| 89: || 1.720 245| 586 | -415 5 


| NORVÈGE — Banque de Norvège 
1914 31 juillet. 61 | 2 173 -20 | 109 
1923 28 février NEA 206 9 495 24 493 
LOAALSIIMAES SE :, 2. 206 D 525 2N 503 
1923 30 avril.......| 206 2 572 || 227 | 529 
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PORTUGAL — Banque de Portugal 
1914 29 juillet... 4h 52 457 26 |: 122 | 98 5% 
1923 18 avril......| 48 99 6.377 402- 11.138 1 FU 
1923 95 avril.. ...| 48 99. || 6.395 || 489 M.i61 ? 7 
41922 742mai.,:. ,.| 48 99 1} 6,507 || 371 [1.161 2 || 8 


ROUMANIE — Banque Nationale \ 


1914 AK juillet....| 1#4 | 1 PA 2311 47 || 34 
1923 96 mai... .... 545 | 0.8 |15.850.12 0321 4.320! 274 || 6 
1923 2 juin... 54 U |f15.861 (4.987) 43241 278 || 6 
1923 9juin......| 545 | 1 |l15 863 la:0o8! 4.276! 987 || 6 


(1) Dans les tableaux ci-après les conversions én francs sont faites 
‘au pair de la monnaie de chaque pays. 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Pair | 1914 | 1ue3 | 1923 | 1928 | 1999 
Londres..... è 25.204 “25.174 75 415] 76 41 |°76 96. | 78 42 
New-York....| 5.184| 5.16 | 16 37 | 16 755] 16 715] 17 07 
Argentine....|220 » » » » » » » » _» »  » 
Belgique ..... 400 », | 99:50 | 85 x» | 84 50 |:83 70 | 82 40 
Berne ro 123.46 |122 # O0 Of 0 O1 U 006! 0 007 
Canada ...... 5.184! 5.16 » » » » » » » » 
Espagne ..... 400. » | 96.55 1241.25 1238 75 |°43 50 |243 95 
Hollande . 208.30 1207.56 [648 50 | » » |654 50 |669 » 
Hongrie... 105.01 » .» »°._» » .» à » ». » 
Hal 100»! 99.62 | 72 50 | 73 20 | 72 80 | 73 40 
Praguéints. 405.04 1104 & | 49 » | 50 60 | 50 90 | 51 20 
Subde taie 138.89 1138.95 [433 50: 1448 50 [444 » [455 95 
Suisse... .,,.1100, » 100,08 291 75: 1291 » [292 », 1298 95 
Vienne (1)... — |—.— | 23 -» | 23 50 | 23 50 | 24 » 
(1) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 


représentant au pair 


Ghange de Paris sur (papier court) 
MU 195 juil. 


16 juill}27 ARPeHE 11 juil. 


_1923 


couronnes, 
105.010 et au 15 juillet 1914, 194.187.50. 


Valeur à Paris de 100 unités de monnpies étrangères 


2.116 juili}27 juint#4juill, {11 juil. }18 juil. [25 juil 
Unités | 3ts | 1028 | 1u29 | 1909 | 1098 | 1993 
Londres.:.... 100 liv.| 99 82 1299 25 1302 96 1305 13 |310 92 |308 51 
New-York....| » dol.| 99.56 |315 86 1323.29 [995 68 1329 37 1326 86 
Argentine...,| » pes.| » » » » DR » » » » » » 
Belgique..... » fr..| 99.50. 85 :» | 84 50 | 83 70 | 82 40 | 82 » 
Berli:#. » Imk.| 99.48 0 01 ü O1 0 01 0 01 0 002 
Canada ...4..1 » dol.| 99.56 » » » » » » » _» » » 
Espagne...... » pes.| 96.55 1241 25 1238.75 1248 50 |243 25 1241 50 
Hollande ....| » flor.| 99.64 1308 90 »:9:181# 18 1321 14151922 
Hongrie.....,| » cou’ » » » » D» » »' » De » 0 10 
Hater es » lire! 99.62 | 72 50 | 73 20: 72 80 | 735 40 | 73 80 
Prague.......| » cou‘| 99.22 | 46 67 | 48 19 | 48 48 | 45 76 | 48 19 
Suêde........ » cou'| 99.46 1312149 |319 52 1319 68 1326 34.325 44 
SUISSC 6.1. » fr.,1100:03 1291.75 [291 »: 12029 » 1998 95 !308 25 
Vienne... » cou’! 99.22 | 0 02 | 0 02 | 0 02 | 0 02 | 0 02 
ñ Changes à Londres 
Pair 16 juili ,26 juin/3juill. 10 juil. 17 juil.,24 juil. 
1914 1923 1928 1%3 1923 |" 1993 
DATES ce ee 95,994 | 95.182, 75 05 | 76 974| 79 495| 78 975| 77 16 
New-York....| 4.865! 4.871| 4 614 | 4 564| 4 62 à | 4 58% | 4 593 
Allemagne...| 20.43 | 20.49% 610. 000 792.500 !1150000! 4112500 1625000 
Belgique... 25.92 » »|.88 021) 90 95 | V3375] 05 025] 93 55 
Espagne ..... 25.22 195,90 131 1211 32 222} 3106754 32:90, | 32 1G 
Hollande ....| 12.109| 12.124 | 11 765] 11 674! 41 6915 41 504| 11 71 
ÉAtalien is. 25.22% | 25.268 1104 50 : 105 1251106 6281107 » [15 » 
Portuga ..... 53.981 46.19. | 2 3'8.1-4 5/16| 9 5/lvl. 2 7/321 9 5/32 
Suède... 1 18-1901 18094 117 3941 17 2811728: | 47 005! 17 195 
Suisse 95.22 195.18 | 2h 8411 26 14 |: 26.455! 926.37 | 925 685 


# 
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Cette seruaine encore, uhe grande incertitude à 
régné sur le marché des changes. Les variations 
de cours des devises’ étrangères ont été \tres ifré- 
gulières et: aucune tendance nette ne s'est déga- 
gée. Au début, une légère détente de la livre ster- 
ling s’est produite (le jéudi 19 juillet), mais le len- 


9 


demain la hausse a repris et la devise anglaise 


a passé de’77,795- à 78,265. Ce mouvement, à été 
de courte durée, car le samedi 21, 1e lundi 23 et 
le mardi 24, on à assisté à un brusque et notable 
fléchissement de la divre sterling de 78,265 à 76,965. 
Enfin, dans la journée de clôture, de mercredi 


25 juillet, une nouvelle tension s’est manifestée et 
le change sur Londres s’est inscrit au cours moyen 


de 77,81. Cette reprise, d'ailleurs, à fait place, 
après Bourse, à ‘une nouvelle détente de la livre, 
qui se négociait à 77,70 à six heures du soir, 
Ce défaut d'orientation nette des cours est la 
conséquente de l'ignorance dans daquelle, on se 
trouve de l'état des pourparlers diplornatiques 
entre Paris, Londres et Bruxelles Aucune CoM- 
munication officielle n'a été faite : aussi le mar- 
ché n’a travaillé que sur des bruits vagues sans 
mulle valeur réelle et les Cours ont surtout enre- 
gistré des impressions personnelles. D'ailleurs, Les 
affaires ont été peu actives et cela pour deux, rai- 
sons : d'abord parce qu'on se trouve à une période 
de l’année où les transactions commerciales mar- 
quent un certain ralentissement’et, ensuite, parce 
que chacun tient à se réserver et attend, pour 
prendre position, que la situation soit éclaircie. 
Cependant, il y a une constatation réconfortante 
à faire en dépit des multiples fluctuations des cours 
des dévises étrangères. Le fond du marché est 
excellent et le flottement qui se manifeste n’est que 
superficiel. (Si le facteur politique ne jouait pas un 
rôle prépondérant, il est hors de doutc que le franc 
ferait preuve actuellement d’une grande fermeté. 
Au surplus, les dernières statistiques douanières 
apportent ‘la preuve de notre bonne santé écono- 
mique. ‘Les exportations des six premiers mois de 
1923 s’équilibrent presque avéc les importations. 
En tenant compte des sorties « invisibles » consis- 
tant dans les dépenses faites par les touristes 
étrangers sur notre sol, il est certain que les expor- 
tations 
C'est là un élément très important quil ne faut 
pas négliger dans une appréciation sur le change. 

Le dollar æ suivi les diversés variations de la 
devise anglaise. De 17,07, le mercredi 18 juillet, son 
cours a rétrogradé, après plusieurs mouvements 
de hausse et de baïsse, à 16,94 dans la Séance du 
85 juillet, en baisse, par conséquent, sur le cours 
de clôture de la semaine précédente. + 

La plupart des autres devises appréciées ont 
également terminé à des cours plus faibles : la 
pesela espagnole a fléchi de 243,25 à 241,25, le florin 
hollandais de 669 à G65, la couronne suédoise de 
453,25 à 452, la couronne norvégienne de 276 à 275 


et la couronne danoîse de 298,75 à 297.50. Seul, le : 


franc suisse à fait exception, sa valeur progressant 
de 298,25 à 303,25. Cette hausse de la devise suisse 
n’est que la continuation du mouvement commencé 
la semaine dernière après la décision d'élévation 
du taux.de l’escompte de la Banque Nationale Hel- 
vétique. 


Dans le compartiment des devises dépréciées, 


il convient de signaler le recul du franc belge de 
82,40 à 82 et celui de la couronne ichéco-slovaque 
de 51,20 à 50,50. En ce qui concerne cette dernière, 
une comMunication officielle à formellement dé- 
menti les nouvelles d'après lesquelles des pourpar- 
lers, en vue d'emprunts à émettre à l'étranger, 
seraient en cours. Le lôu roumain n'a pas échappé 
au mouvemeit et s’est inscrit, en clôture. à 855 
contre 8,80. la semaine précédente. tu 

_Le mark allemand a perdu, cette semaine -plus 
de 56 % de sa valeur, son cours actuel étant, pour 


_de matières alimentairés ont obtenu les devises 


continue des envois d’or à l'étranger afinfide se 


dépassent. quelque peu nos: importations. 


100 unités, 3 millimes contre 7 millimes, i 
huit jours. La Reichspank, qui a la tâche ingrale 
d'essayer d'arrêter la chute d'une mohnaie pres- 
que morte, est débordée et RS ee 
demandes de devises étrangères qui lui Sont adres- 
sées, Ayant Supprimé arbitrairement, le 18 juillet 
la cote des devises, le lendemain les ordres d'achat". 

atteignaient un montant te! que la Reichsbank 
n'a pas pu les satisfaire. Seuls, las importateurs - 


dont ils avaient besoin, Pourtant, la Reichsbank 


faire ouvrir des crédits, mais ceux-ci sont vite épui- 
sés, car elle fait la folie de vendre son change à 
des cours notablement inférieurs à ceux du marché‘ 
libre, ce qui n'est pas fait pour décourager les | 


acheteurs. : DRE Dear D 
Cours des Changes de New-York sur : 


PAG 26 3012108) 47 : 
Pair |juillet | juin juillet {juillés juillet fjuitlete 
1914 | 1998 | 1098 101998 1028 1540500 0 
Paris ...... [1930 | 1985 [643 5011502 |5 865 [Nom 0 
Londres .:.4:| 4 865! 4 874/ 4 614 | 4 552 | 4 5% |/4 594 | 4 508 
Berlin........| 24 82 | 23 76 | 0 0007| 0/0006|.0-0004| 0 0004! 00002 
Amsterdam :.| 40 195 39 17 139 06 139 03 !39 19 8) DDR 
Valeur en or à New-York de 100 unités-papier ns 
de monnaies étrangères LL. a 
16 26 8 10 47 RAT UT 
Unites| juilet juin | juillet, juillet\juiilet [juillet à 
. 4914 1923: | 1998 ‘|-10998 21409980 104998 0 
Paris.......,.|100 fr..| 400 27| 31 76 | 30 62 | 30 62 | 30 34 | 3062: 
Londres..,.,,1400 liv.| 100 19} 9479 | 93 65 | 93 93°! 94 87 | 9440 
Berlin #6, 100m%.|- 99 67] 0 005! 0 605! -0 002| 0 002! : à oùt 


Amsterdam ..[400for.| .. ..1 97 44 | 97 17 | 97 10 | 97 50 | 975% 


7 f 


Changes sur Londres à  * 
(Cours moyen du mardi) F 


152 91 MO ERA SEE 
juillet | juillet | juillet | jutiiet | juitiet 
1914 1993 1923 1923 | 4928 À 
Valeurs à vue RE re Te Te MTS A er 
Alexandrie...….....| 97 21/32] 97 45/32| 97 15/32} 97 15/32] 97.45/22 
Rio-de-Janeiro.....l :5 7/8 5:23/52| 5 1/2 | 5 1/16 /x5-3)8 
Valparaiso(4)......| 24 71 | 85 10 53 5) 36 » | 36 40 
Câble iransfert p PA NA TOME 
Bombay...,... os... 4.3 1/32/1,4 9/64 |1.4 11/6411.4 9/64 |1.4 7/64. 
Calcutta ::..,.. : 1.8 31/32/1.4 9/64 [1.4 11/64M1.4 9/64 M.4 7/64. 
Hong-Kong... .. 4:10 5/1612.3 1/82 12.343/39/9.8 1/99 1983/3820 
Shanghaï. ..,...46 2.5 V8/413,1% 2 13,4% 4/925 8207/8092 
Buenos-Ayres...... 4741/M6| 41 7/8 | 41 3/16] 40 7/46 | 401716 
Montévidéo ..."…. ‘… 5193/32/42 974 42 5/8 | 41 1/2 | 40 1/4 
Singapour ........ 2.3 15/46 2.4 5/64 |2.4 5/64 la/8 63/64|2.3 50/64 


Variations du mark à 


Re 


en ee VD 26 3 10: >: 47. 
ew-Yor juin | juin | juin | juillet} juillet! juillet|juillet | © 
(pair:28.82) | 1923 | 14923 | 1923 | 1998 1908 908 ages ven 
Cours.….…....| 0 0011! 0 0009! 0 0007) 0 0006! 0 0004] :0 0004| 00002 
Parité... | 001 | 0 005! 0 005|. 0 003| 0 002! 0.002! 0 00 
Perte %..... | 99 99 | 99 995! 99 905| 99 997! 99 908 | 09 908] 99 990 … 
Amsterdam ue 
(pair : 59 3/8) | MA 
Code ue 0 0029$/0 00174! 0 Ou1810 0014#| 0 001! 0 001| 0 0006 
Parité ....::| 0 01-10 003! 0 003! 0 003! 0 002! 0 002| 0-00! 
Perte %.....| 99 09 | 09 995! 99 995} 99 907! 99 008] 99 998) 89 900 
_ Genève : Le SE ME VE oh 
pair : 19347) ve PRET Dre - 
Cours... | 0 0068,0 00373 0 00434 |0 00344! 0.0049| 0 002 | 0 0043 
Parité 3.2: | 0 01 | 0 005! 0 005! 0 003! 0 002! 0 002.| 0 001 
Perte %...…. | 99 99 | 99 995 09 9951 99 997] 99 99” | 99 008 | 99 990 
Le change sur Vienne à Genève est coté 0 fr. 008; 
la perte de la couronne est donc de 99,99 0/0. 7 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres , 
194110 ; 1re602 . BEAUTE AR NOR 
. | juin | juin juin juillet |: juillet! juilet|juillet 
| 1998 | 1923 | 1993 | 1993 | 1998 1998 4925 


(Re7z 


Cours de l'or.| 805 | 592 | 804.902 |009 | 8101 &e 
Cours del'arg.|31 5/4 | 32 / | 31 14/4181 1/16! 31 4/4 | 30 71/8/3042 
Es.lors bang. | 2 1/32! 9 8/32] 2 7/991 97/1613 11/4613 9/32/3 7/82 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
Cours donnés ci-dessus à la date du 24 juillet 1993 re- f 
présentent 11,093 fr. 8-par kilogr. fin d'or et 344 fr. 84 par 
kilogramme fin d'argent. PAU UPS PS 
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d DANS. RS La Situation diplomatique 
- Une légère détente se manifeste depuis quelques 
jours dans les rapports internationaux. Nous nous 
._ … garderons de l’exagérer, parce que les « points de 
_ friction » demeurent trop nombreux encore pour 
qu'on puisse espérer un prompt rétablissement dé 
_ + félations confiantes entre des peuples qui se com- 
.. prennent mal : il nous est, du moins, agréable de 
- … l'enregistrer. 
._ La signature de la « Paix turque » à Lausanne 
en est un des symiptômes : sans doute, l’accord 
auquel ont abouti des négociations longues et fort 


dE. ma . confuses ne satisfait pleinement personne fait ‘de 
ge compromis et de concessions à la suite de mar- 
.HEA chandages invraisemblables, il laisse l'impression 


d’avoir été acquis plutôt par lassitude que par con- 
sx viction. 11 y a'lieu cependant de se réjouir du 
j 2 succès de Ja politique de conciliation que nos re- 
A présentants n'ont pas cessé de préconiser : si.les 
_ principaux intéressés veulent désormais exécuter 
loyalement des engagements mutuels qu'ils ont 
souscrits, la tranquillité reviendra ‘dans ces mal- 
heureuses régions du Proche-Orient, bouleversées 
depuis plus de onze ans, et tout le monde y trou- 
vera son compte. As Re 
IL semble aussi que l'énervement qui régnait à 
Ë Londres au regard de l'affaire de la Ruhr soit en 
passe de se calmer. Nous ignorons tout de la note 
adressée à notre Gouvernement par le Cabinet bri- 
| tannique, mais nous ne nous faisons aucune illu- 
S sion sur les divergences qu'elle doit certainenrent 
- : accuser «entre le point de vue anglais et lle nôtre 
| au regard de la « procédure des réparations » 
œA nous ne pensons donc pas qu'il en puisse résulter 
. à bref délai l’ « arrangement » grâce auquel PAlle- 
Mmagne, enfin désabusée, sera définitivement inci- 
tée à s’exécuter envers nous. Néanmoins nous 
croyons sincèrement que lé danger, très réel il y 
a quelques jours, d'une rupture complète de l’En- 
tente cordiale est maintenant écarté : beaucoup de 
SN _lnilieux pondérés ont réfléchi, de l’autre côté de 
la Manche, sur les motifs d'une attitude que nous 
, +. né saurions modifier, et, impartialement, nous 
_ donnent aujourd'hui raison. Peu à peu, de telles, 
_ réflexions feront leur chemin chez nos alliés, dont 
nous,ne contestons pas la sympathie = à quelques 
* exceptions près —, mais qui ne sont point parve- 


la 


? nus assez vite à « réaliser » notre position véri- 
* Cf table. - | 
re . Le jour où ils auront enfin saisi nos/« inélucta. 
vi! bles nécessités », ils s’apercevront que nous rou- 
haïtons comme eux, et peut-être plus ardemment 
. qu'eux, la prompte instauration d’une « paix euro- 
BU péeñne » solide et durable et le relèvement de tou- 
NS tes les nâtions épuisées par une guerre :horrible 
 { ils verront également que, de toutes les victimes, 
PR. notre pays est malheureusement la plus grande 


… __ et la plus digne d'intérêt, et ils cesseront de conseil- 
… , ler des mesures qui asSureraient le salut des au- 
teurs de nos maux à notre préjudice. : 
_ En attendant que cette évolution de 
anglaise » produisit tous les effets qu’on est en 
_ droit d’escompter, mous devons « tenir ferme » 
__ - dans la-Rubhr : les signes de découragement 8e mul- 
…  tiplient chez notre adversaire. surpris et ‘inquiet 
- des progrès de, notre Organisation, dont lé rende- 
ment augmente avec une régularité réconfortante : 


__ chez nous, chacun comprend ‘que’ nous finirons par 
” remporter dans cette guerre économique une vic- 
” toire aussi entière que le fut:en 1918 celle de nos 
- vaillantes armées, et fous nos compatriotes sont 

décidés à l'obtenir dans des conditions telles que 
nous n'én perdrons plus.le fruit. he CRE 0 
# . Y 


la « pensée 


"A 
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Le Commerce français 
dans les Pays Baltiques () 
Il. — L'Esthonie /Suile) 


On conçoit que, dans ce pays de constitution toute 


récente, les services de statistiques soient encore 


assez incomplets. Les chiffres les plus récents que 
nous possSédions, touchant: le commerce extérieur, 


sont ceux de 1921. Nous les reproduisons ci- 
après : 
Tinporlalions 
Poids Valeur 
Articles (Marks 
— {Pouds) esthoniens) 
Denrées alimentaires. ....... 3.847.402.5 1 ù 3 
AA OT AE De NF UE PT 21 ASQ G5A 
AMIMAUX MIVANTS, 4 40 4 000 Le. 60 | 
Plantes et semences..,........ 8.607.2 15.261.219 
Produits d'animaux . 2,522. 56.978 .4 149.802.099 
Boïs et produits dérivés....... 606.479.8 124.578.176 
Papiers'el Imprimés, 2, 4: 467.007.6 15.941:375 
Produits textiles et vêtements. 191:971.4 766.251.584 
Schiste, hui ei, graisses... .... 2.299.975:0 | 
Métaux ct produits dérivés... 789.874 .4 880 .464.654 
Machines diverses :...:3..,.. $ 361.640.2 ) 
Matières minérales... 111.12. 360,449.9 279.283.995 
Matières premières, produits 
ORNEUUS NE RE D otre 428.472.9 237.008 .926 
Mercerie, objets d'arts...!,.... 1985-47 AT 
M 0e EST 564 028.084 
Articles divers 2 :...1, RUN a 13.686.6 
HONG GE CALE ARLES 9.880,341.6  4.489.997.712 
Exportations 
Denrées alimentaires. ..,...... 1.913.490.16 \ 
Animaux VIVARSS ie. toe 613.16 | 943.029 821 
Pro ES ADiMAUx 2.500) 4,557.15 \ 
Plantes et semences, ....,..... 80:014.8 104.515.688 
Bois et produits dérivés... . 9.468.442.10 209 .000.954 
Papier et imprimés... .....,,.. 753.710.3 495 .014.479 
Produits textiles RENE OU UE Re] 405 .993.9 508.911.712 
Métaux et produits dérivés... 274.421.19 } pr AS 
Machines diverses... ..,...... 10.779.2 | 10.177.874 
, Pierre, terre et autres produits 
analogues nes At . 997.740 .0 | , 
5 À ? ÿ 4 F 44Q 929 
Schiste, charbon, huiles et 04.449.221 
PSTÉ AIS SOS PT DNA ASTM D.491.6 
Produits chimiques :...,..,... 6.368.1 13.134.415 
CROIS AA Au AR Det in 313.30 } 102 343 936 
Produits divers...... PRE 9,298.36 DE NAEE DD 
ORAUReE RE REP 1.211.542.75 : 2.286.638.414 


Le commerce total, pour l'année envisagée, at- 
teint donc un poids de 16.591.684 pouds 35 et une 
valeur de 6.768.846.126 marks esthoniens. 

La crise économique mondiale ne s’est manifes- 
tée en Esthonie qu'asséz tardivement, c’est-à-dire 
dans [la deuxième moitié de l'année 1922, Elle s’est 
traduite par un accroissement des stocks, une cér- 
taine gène des trésoréries particulières et des 
offres abondantes. Le trafic des marchandises à 
subi, simultanément, un ralentissement considé- 
rable. Cependamt, à notre point de vue français, 
cette situation a eu, Chose étrange, une heureuse 
réperçussion, car’ l'accumulation des stocks a fa- 
vorisé la vente des produits de qualité supérieure. 
C'est ainsi que les produits français, qui péné- 
trent de plus en plus sur le marché esthonien, se 
sont vus préférés aux produits allemand&: 

Pour les neuf premiers mois de cette année 1922, 
les importations ‘se sont élevées à 4.:042.960.000 
marks esthoniens et les exportations à 3 milliards 
391 millions 009.880 m. e. 


(1) Voir Économiste Europcen n° 1635 et suivants. 
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Les principaux: fournisseurs de l'Esthonie sont : 


l'Allemagne, l'Angleterre, la Finlande, da Suède, 
le Danemark, l'Amérique, la Hollande. On remar- 


que qu’en 1921, la France ne s'inscrit, qu au, 
quatorzième rang. M. Tournier fait observer, à 
ce Sujet, que la concurrence étrangère est très 


accentuée en Esthonie. Il est certain que es pays 
à change déprécié (Allemagne, Tchéco-Slovaquie, 
Pologne, Italie, Roumanie), indépendamment de 
l'avantage que donne à certains d'entre eux leur 
situation de voisinage, sont ceux 
dresse actuellement le commercant esthonien. Les 
marchandises ‘venant d'Allemagne, par exemple, 
arrivent en trois jours à Reval sans aucun trans 
bordement. 

L'Allemagne expédie de l'outillage, des articles 
de bureau, des couleurs, des produits chimiques 
et pharmaceutiques, de la mercerie, etc. L'Italie 
envoie ses oranges et ses citrüns, ses vins et ses 
vermouths. La Tchéco- Slovaquie approvisionne le 
marché en sucre et concurrence l'Allemagne pour 
l'outillage et les articles de fantaisie. L'Amérique 
vend des machines agricoles et. des tracteurs 
qu'elle exhibe «et fait fonctionner aux expositions 
de Reval. L'Angleterre est surtout représentée 
par ses toiles et tissus. 

Les exportations esthoniennes sont dirigées prin- 
cipalement sur l'Angleterre, la Russie, la Hollande, 
la Suède, la Finlande, l'Allemagne et la France. 
Elles consistent -en matières brutes et articles 


auxquels s'a- 


semi-manufacturés tels que du bois (planches, par- . 


quets, encadrements, portes et fenêtres, ‘bois de 
plaquage, etc...) du papier, de la pâte à ‘papier, 
du lin, de } alcool, des pommes de terre, qué l’AI- 
lèmagne achète. par grandes quantités. pour les re- 
vendre en Belgique et même en France, des œufs, 
du beurre, des jambons, de la viande PRE x et 
autre, de la volaille. des grains, etc. 

Le commerce de transit avec la Russie, -COmM- 
mencé en mars 1920, donne à l’Esthonie une im- 
portance favorisée par sa situation géographique. 
C'est en-effet par 
plus courte reliant l'Europe Occidentale à la Rus- 
sie, et c’est vers ses’ ports et par ses voies ferrées 
que sont acheminées les expéditions ‘à destina- 
tion de Pétrograd, d'où partent Îles grandes artè- 
res desservant la Russie. 


*%k 
+ % 


La dette esthonienne atteint, présentement, 

7.200.000, livres sterling, dont 4.400.000 livres pour 
# dette ‘extérieure et 2.800.000 livres pour la dette 
intérieure. 


Le budget de 1922 s’établissait ainsi: 


Receltes Dépenses - 
Ë (Marks esthoniens) 
Impôts directs...... : 979.677 Ordinaires...\ 4.634.892 
— indirects... 1.020.962 Extraordin.…. 718.608 
Entreprises de l'Etat 2.618.479  Adm.del'Etat . 525.400 
4.619, 118 5.905.900 


Pour 1923, le budget des dépenses est évalué à 
6.180.524.000 marks esthoniens. * 

Le système bancaire est relativement développé. 
On compte, en’effet, dans le pays, 
d'Etat ou Banque d'Esthonie, 
tés de banque ou comptoirs, 
pale, cent , six 
d'épargne, une 
monts-de-piété. 

La Banque dEsthonie, qui a comme correspon- 
dant en France la Société Générale, paraît toute 
désignée pour le règlement des opérations (COM- 
merciales que nos nationaux entreprendraient en 
Esthonie. Signalons aussi gue la Banque Natio- 


Ï 


vingt-et-une socié- 
une banque munici- 
banques coopératives et caisses 


banque hypothécaire et trois 


ce pays que passe la voie la! 


une banque ! 


» 


nale da Commerce Extérieur a un agent résidant 1 


à Reval qui se chargé du règlement sur ‘He ES 
des- opérations de cette Banque. LA 
L'amélioration de la situation, ‘économique ee per- 


mis de suspendre l'émission de nouveaux billets de à 


banque, et le mark s'est stabilisé avec des différen- 


ces de cours 
pour 100. 

La circulation si papier-monhaie était le 1% jan- 
vier 1919 de 169.542.900 marks ; le 1% novembre 
dernier’ elle était passé à 2.599.305.648 marks, L'ar-. 
gent est cependant assez rare par suite des immo- 


qui n ‘ont jamais été SHRAAReS à 6 


ÿ 


bilisations Cués aux stocks. Le taux: compte ) 
estités10 15 07, Et Te 


(A suivre.) | EnwonD THEY. 


Comment: la France fait facb à la charge 
des réparations ‘ La 


“ 


Les’ rapports généraux sur le « “budget. nel s 
des ‘dépenses : recouvrables » soumis à la Chambre 


dés députés par M. Edouard Eymond et au Sénat 


par M. Henry Bérenger indiquent avec précision 


les sommes qu'il nous a fallu décaisser jusqu'à ce 


jour pour rassurer la résurrection ‘des régions dé-. 
vastées et payer aux veuves et anutilés de fase 
les pensions qui leur sont dues. 


IL n'est pas inutile de donner une large publie 


cité aux chiffres ainsi produits, car ils expliquent, 
mieux que de longues discussions, les raisons de 
notre prétendue  « intransigeance ». 
L'Allemagne. 
A la date du 31 décembre 1922, 
Finances 


vrables, dont 85.330 millions correspondant à des 


« règlements de dommages », le surplus, soit 12.410 


millions, représentant les intérêts servis aux capi- 
taux empruntés pour procéder à cs règlements. 


Les 85.330 millions ainsi employés directement o ee 


l’œuvre-des réparations se TAPARÉSAERES ainsi: è 


} ! X( 


Dommuges aux personnes. de é É 


| Mittions 
ER def francs 
Allocations militaires, secours immédiats. pie 3 Re 
des morts, etc. ......: AR EN D BAR te Re 
Prisonniers de guerre et victimes CEVILOS RE ESSOR 1.089 
Pensions et dépenses diverses en faveur des mutilés. 15.910 ES 
Papilles de la nation,........ Re Cie RSS 
ù A M AS A an es 
_Dommages aux biens Cr 
Payements sur le capital des indemnités par Trésor 17.964 
FRJON SAS sur le capital des. indemuités par Crédité See 

Natal. siens RATS Une A MTS SV IS . 16.466 
Payements sur le capital des indemnités par an ARE 

nuités ..:.. STAR OR PS EE ‘ PE RE 540 006, 
Payements sur le capital des indemnités par rentes.  A65 
‘Payements d'intérêts sur les indemnités par. Crédit. 

MO NaL NE ARS ANR ri, re SR SA à Le) 
Autres SÉPERES (travaux, achats, etc. je sr Ro: ASA 
Voies ferrées MES use de SIT RARES c JUS 
Sérvices publics: SE PRES ER te 1.186. 

A A us te 53.651 
Lotal général... RE SEA VE PA 5. 330 
Ces dépenses se sont A UNS de manière LE 


très inégale sur les exercices allant de 1914 à 1922, ie 


le maximum des payements pour dommages aux 
personnes ayant été atteint en 1919, le maximum 
des payements pour domimages aux biens en 1921 
et le maximum des payements globaux €n 1921 


VS 4 
Las [ K RSS UE P Ê ji 


ie 


Ds 
) 


Vis avis de te 


le Ministère des | 5 
évaluait à 97.740 millions le total des … 
payements effectués au titre des dépenses recou- 


& - 
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- également. Leur « discrimination »-par année s'éta-. 


blit comme suit : 


en VAE Dommages Dommages Ke 
=} Exercice Total 


aux persounes aux bicns 

AÉE Had" (En millions de francs) 
LE FERRER EN à os 701 » ca 101 
1 1 LL TE EMA 225) ER 5 2.296 
DARE ET o res d 2.897 42 2.939 
LT es 3.709 114 3.819 
ST" RATÉ ; 4.131 284 5.015 
1U RS CPR AE ‘ 4.181 8.410 13.197 
SR STATE 4 672 13 084 17.796 
1 Pi CR EE 4.503 17.769 RRQ TR 
RENE SRI RER 3.392 13.948 17.389 
PotAUXx 2: 31.679 53.691 85 330 


(1) Chiffres provisoires. 


Indépendamment de ces 85.330 millions de 
francs, grossis de 12.410 millions d'intérêts, nous 
avons dû encore payer pour le compte de notre 
adversaire Les dépenses d'occupation de l’armis- 
tice au 31 decembre 1922 et les avances faites au 
Reich en vue de fournitures de charbon comime 
conséquence de l'accord \de Spa. De ce chef, nous 
avons décaissé 1.841 millions de marks-or (soit 
approximativement 7 milliards de francs-papier) 
décomposés de la sorte :  - 
Frais d'occupation de l'armistice 

aueremar toi Cr re Fa 
Frais d'occupation du 1° mai 1921 
rau:St décembre:19998 nine 
Avances pour charbons....:.... Li 

Total k 1.841 millions marks-or 

En regard de ces charges, les versements de 
toute nature effectués par l'Allemagne à la France 
montent, pour la période envisagée, à seulement 
1.780 millions de marks-or (du, environ, 6.750 mil- 
lions de francs), savoir: 4 
AOL DENT -Prest. Marks 

| Espèces en nature papier - Total 


1.276 millions marks-o7 


326 
ETES 


(Millions de marks or) 


Avant le 1er mai 1921...:. 


143 982 (1), 245 1:320 

- Du 1% mai 1921 au 31 dé- 
cenipre LOT EESTI » 152 VAL: 196 
ir LD MARRAINE 1 209 54 264 
144 1.293 313 1.780 


ARS POTEAUX SUN 


. (1) Evaluation du Gouvernement français inférieure de 
5? millions de marks-or à celle de Ja Commission des répa- 
rations; le chiffre définitif n’est pas encore arrêté. 


On voit, par là, que les prestations reçues ne 


couvrent: même pas [les frais d'occupation et les 


La 


‘ 


s 


FDA 


1 


LME 


Lett V 


avances consenties en vertu de l’arrangement de 
Spa. Il est vrai que, dans leur estimation, ne fi- 
gure point la valeur des mines de la Sarre, fixée 
à 300 millions de marks-or : mais comme, pour 
l'instant, ce capital ne saurait être l’objet d’au- 
cune « réalisation », son inscription à notre actif 
ne soulage aucunement notre Trésorerie. 

Par conséquent, nous sommes fondés à dire que, 
depuis la Victoire, nous avons été bel et bien obli- 
gés ‘de trouver, par nos propres moyens, environ 
98 milliards de francs que, normalement, ]’Alle- 
magne aurait dû décaisser. 


Nous nous sommes procuré cet énorme capital 


par des procédés très divers : 


Obligations sexennales .,.,:. 939 millions de francs 


Emprunts din Crédit National... 17.614 — _- 
Emprunts sur annuités:.......,.. 6.406 . — — 
Titres de rentes remis en payement ' 

-de certains dommagrs..,....... 465 — — 
Emprunts oxtérieurs (achais des = 

* Offires à l'étranger). ..2.:.....: 1.100 (1) — — 
Valeurs à court terme. ..... PLIS 71.500 (1) — — 


(1) Chiffre approximatif. 


” Un pareil effort, accompli au lendemäin 


RE SP 


-ront, d'ici trois ou quatre ans, 


‘plus terrible des guerres par un pays cruellement 


meurtri, privé de 1.500.000 de ses enfants, ravagé 
sauvagement dans ses régions les plus prospères, 
est véritablement merveilleux. Le fait même qu'il 
ait pu être fourni à l’époque où notre économie 
paraissait dangereusement ébranlée nous donne 
pleine confiance sur l'avenir de l’œuvre si coura- 
geusement entreprise : nous réussirons certaine- 
ment à rassembler ‘encore les 80 milliards néces- 
saires, à partir ‘du 1% janvier 1923, à l’achève- 
ment de la restauration. 

‘Mais si, dès maintenant, nous pouvons n'avoir 
plus de doute sur noté renaissance matérielle, il 
faut loyalement constater que les. avances formi- 
dables faites à un débiteur de mauvaise foi pèsent 
très lourdement sur nos finances. Elles sont la 
cause d’une aggravation actuelle de près ‘de 100 
milliards de francs en capital (de notre dette pu- 
blique, et, si nous continuons à. ne rien toucher 
de ce qui doit légitimement nous revenir, amène- 
une nouvelle majo- 
ration ‘d'au moins 80 milliards de ce capital. Le 


| service de tels engagements absorbe, nos lecteurs 


le savent, là& majeure partie ‘de nos ressources ; 
celles-ci, assurément, se développeront d'autant 
plus rapidement que nos départements du Nord et 
de l'Est reprendront plus vite leur activité d’an- 
tan : il est à craindre que les augmentations fu- 
tures de nos revenus publics soient tout entières 
consacrées au service d’un passif accru dans Îles 
proportions-que nous venons de laisser entrevoir. 

Cet état de choses, incontestablement, ne nous 
acculerait point, comme l'ont soutenu parfois d’in- 
curables pessimistes, à la faillite, parce que les 
facultés de travail de ce pays sont à ce point iné- 


puisables qu'il -trouvera — les événements des 
derniers mois le démontrent — l'énergie de faire 
toujours face à ses engagements. Maïs l’action 


gouvernementale en demeurerait pour longtemps 
complètement paralysée obligés ‘d'employer 1e 
plus clair (de nos recettes fiscales au payement 
des intérêts et (dans une trop faible mesure) de 
l'amortissement d'une dette excessive, nous ne 
pourrions en distraire qu'une portion insuffisante 
aux travaux publics indispensables à l'expansion 
nationale, et nous serions contraints de végéter, 
tandis que nos rivaux et notre ennemi d'hier, 
n'ayant pas à supporter un fardeau comparable, 
sé développeraient et s'enrichiraient à notre dé- 
triment. 

Voilà, précisément, ce que nous ne voulons pas ! 


René THÉRY. 


Jurisprudence Financière 


Au moment où les tribunaux vont entrer en va- 
cations, il n’est peut-être pas inutile de signaler 
à nos lecteurs quelques récentes décisions judi- 
ciaires d’un caractère financier. 

C'est d’abord du chèque dont une fois encore il 
faut parler (1) comme d’une matière inépuisable. 

Instrument de crédit utilisé chaque jour davan- 
tage, le chèque est devant les tribunaux un sujet 
permanent de contestations et de discussions. Re- 
connaissons d’ailleurs que la jurisprudence est 
fixée sur bien des points. L'un d'eux restait incer- 
tain et avait provoqué quelques décisions contra- 
dictoires du Tribunal de la Seine. Il S’agit du chè- 
que postdaté émis par pure complaisance envers 
le bénéficiaire et dans le seul but de lui permettre 
de se créer momentanément des ressources à l’aide 
d'un escompte,et sur la promesse formelle dudit 
bénéficiaire -de, faire Jui-même les fonds à une 
échéance éloignée que fixe la postdate du chèque. 

Lait3e chambre du Tribunal correctionnel de la 


(1). Voir Economiste Européen du 12 janvier 1928, 


s 


La 


Seine avait, Contrairement à d'autres décisions du 
même tribunal, conSidéré qu'un chèque daté et re- 
mis dans de pareilles conditions, n'était en réalité 
« sous sa forme déguisée, qu'une valeur fictive de 
rédil sans ducun rapport avec le chèque dont le 
AO caractère est d'être un mandat de paie- 
ment immédiat d'une somme: disponible ‘existant 
chez de:tiré, à l'avoir du tireur. » : 4. 
Un pareil chèque n'ayant pas été payé à son 


échéance, le Tribunal correctionnel avait refusé de 
condamner le tireur pour émission de chèque sans 
provision. 


La Cour n’a pas adopté «cette: manière devoir 
et dans un arrêt rendu de 15 juin 1923 elleïa dé- 
claré « que la Toi du 2? août 1917, dont les termes 
sont généraux, s'applique à tous ‘les chèques sans 
distinguer s'ils ont été bien où mal datés ; qu’on 


ne saurait soutenir juridiquement qu’un ‘chèque 


postdaté ne constitue pas un Chèque, alors que la 
loi du 19 février 1874 dont celle du 2 août 1917 n'est 
que le complément, proscrivant les postdates frappe 
d’uné amende fiscale les chèques revêtus d'une 
fausse date tout en ne cessant jpas pour cela de les 
considérer comme de véritables chèques. » 

La ‘Cour a donc réformé le jugement de la 15° 
Chambre Correctionnellé et condamné le tireur 
du chèque postdaté à 100 francs d'amendes. 


a 
Bandquiers qui recevez des dépôts d'argent et dé- 
livrez des carnets de chèques à vos  déposants, 


recommandez bien à votre personnel de s'assurer, 
lors de la présentation d’un chèque, de la réalité 
et de la véracité de la signature du tireur; sous 
peine d'engager votre responsabil ité. 

La première Chambre ‘dé la Cour de Paris a, en 
effet, rendu de 1% février dernier, sous la prési: 
dence de M. le premier président Paul André, un 
arrêt Où vous pourrez lire ce Qui suit : 

« Le ‘devoir du banquier ou de son employé, lors 
de la présentation d’un chèque, est de vérifier si 
la signature que porte cet effet. est conforme au 
modèle qué l'établissement possède de la signature 
du tireur: ce contrôle apparaît en pratique comme 
une garantie élémentaire pour lle déposant et 1’0b- 
servation en doit être, dans d'intérêt du crédit 
public, rigoureusement sanctionnée. 

« Commet done une faute le banquier qui paie un 
chèque revêtu par jun Comptable infidelé du tireur 
de la fausse signature de celui-ci, alors que le 
moindre «examen comparatif eût permis de révéler 
les différences graphiques existant entre la fausse 
et la vraie signature et que, d’ailleurs, l'attention 
de la banque eût dû‘être mise en éveil par l’im- 
portance dé l'effet à payer et la pérsonnalité du 
bénéficiaire (dans l'espèce un concierge). 

« Et la résponsabilité ñn6 saurait ‘être partagée 


entre Ja banque d'une part et, de l’autre, lle tireur 


dont lé proposé à comrhis le ‘faux, CAT il est cer- 
tain jque l'observation par là bardue de Ses de- 
voirsde dépositaire eût suffi à déjouer dés manœu- 
vres ‘du faussairé : la banque dudit donc être seule 
tenue à la éparation du préjudice causé. » [Gazette 
di Palais 1993. Tome 1. Pagé 402 et la note.) 

On pourrait rapprocher dé cet arrêt. d'autres 
décisions judiciaires qui, tenant conipte de la dif- 
ficulté pratique, pour Is banques effectuant des 
paiements Hoinbreux, dé 8e livrer à ut rectifica- 
tioh üifinutiouse (dés effets ipréséntés, hiet à la 
charge du tireur l'obligation ‘de veiller à 14 coû- 
servatioh de so chéquier et dé prévériir ên térnps 
utile les paiements irréguliers ; cette jurisprudénceé 
éxonèré iles banques de oute responsabilité. (Juris- 
prudencé assez nombreuse rapportée à a Ga sais 
du Palais, 1923. I. 408). 

Néanmioifis, et bien que l'appréciation dé la res- 
ponsabilité du banquier qui paie un faux chèque 
soit, avant Tout, üne question d'espèce, là Juris 


7 


À 


étant devenu exigible, 


/. Sous la présidence de M. de baron. Edouard. de: 


de la Compagnie du Chemin dé fer du Nord, s est 


- travaux. CfÜi 


mn ‘à une. tendance | nettement ‘ marquée à 
tenir, comme ets responsable, le banquier. Avr 


Les rapports entre ‘débiteurs ‘et. créanciers. res 
tent de plus en plus troublés par suite des * varia 
tions des. changes. Î î 

Quelle tentation la aise de notre franc. n ‘ofire- 
t-elle pas à certains de nos débiteurs, ni, 
dont le Ne est. favorable l La 


“Le 


voir que certaines Sosistoe angers à ont. la pré 
tention de ne payer leurs créanciers français qu'en 
inonnaie francaise, alors quë le contrat qui lie les. 
parties stipule que le créancier rançais POuTra ‘se. 
faire payer, à son choix, dans l’une des monnaies 
prévues au contrat. : . 
Aussi, devons-nôus enregistrer avec. satisfaction. 
un arrêt. __ Je premier en la matière — rendu pa 
la 4 Chambre de la Cour de Paris qui sanctionne 
les légitimes prétentions d’un créancier, français 
vis-à-vis d’une société d'assurances étrangère. 
Voici l'espèce : Madame: X avait contracté une. 
police d'assurance à la Compagnie suisse « La Pace es 
oise ». ROUE 
Le montant du nus assuré — eu frands A pe : 
La Baloise ie 
se dibérer en monnaie nest ve que Ma-.… 
dame X exigeait Île paiement en argent. suisse. 
Par un jugement en date du 15 juillet. oi 
(Gazette des Tribunaux 19012: 620), la $& Cham- 
bre du Tribunal civil de la Seine avait donné 
gain de cause à Madame X. NZ 
: Sur l'appel. interielé mar ja Compagnie | «e Dar Fe 
Baloise », la 4 Chambre de Ja Cour (le 5 mai 193) 
à ee comme suit : 

« La Cour : Considérant. qu fl résulte des clau- 
Le de la police, qui ne présentent Pas d APE 
guité et qui, au surplus, en cas de doute, des. 
Vraient & interpréter contre ‘la Compagnie Sp | 
lante, que le capital assuré était quérable, Cest-de 4 
dire payable au domicile de la Compagnie à Bâle, 
qui est son Siège social, et que l'option. du lieu du. de 
paiement était au choix de la bénéficiaire, le paie- 
ment à l'agence générale de Paris n étant. qu une 
oi laissée À Tassurée ; Re) 

« Que c’est donc à bon droit que des juges ont 
rat la Compagnie à verser en argent suisse, 
au cours du change du 10 janvier 1920, date Fa a 
sommation, le capital assuré dé 5.000: francs... La 

Cet arrêt ne fait que confirmer une por 
dence netternent établie au Tribunal de la Seine. 
(voir aff. Banco el Hogar Argentino, Tibünal 
civil Seine, 1° Ch, 16 noveribre 1921, et l'affaire 
du Crédit Foncier d'Algérie et. de Tunisie contre é 
le département d'Antioquià : Gazette du Palais : 
1922. 1. 439) aux termes de faquelle l'emprunteut 


SAT 


est tenu de payer Île créancier français, à Son 
choix, dans les, itférentes monnaies s ipulées ‘au 
titre. £: 


OUT Albert Monnit 
: Avocat à la Coût. 
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Compagnie dk CHER aë. ter du Nord 


Rothschild, président. du Conseil d'administration 


tenue, le 2£.avril  derhier,. assemblée 
ordinaire de cette Compas gnie es 

Ca reconstitution du réseau du Nord, pour une 
si grande partie systématiquement. détruit par \ 
ennemi, est maintenant à pêu près achevée. Les és 
restent à exécuter : concernent les 


gares dont. Les ATAAES a ion ou q améliora- ÿ 


BÉRSTAE à 


tion ne sont pas encore définitivement arrêtés. La 


mise en service des grandes gares de triage et dés 


grands dépôts standards à permis d'appliquer les 
nouvelles méthodes d'exploitation conçues en vue 
d'assurer, avec des réductions de dépenses, les plus 
_ sérieuses améliorations du service, SRE 
5 Si une œuvre aussi considérable a. été si active- 
_ ment poussée, c'est en vue de déférer aux instan- 
_ ces du Gouvernement et de rétablir le plus tôt pos- 
sible, sur les lignes du Nord, les facilités de circu- 
lation mécessaires à la reconstitution de la région 
qu'elles traversent. A 
_ Dans les résultats de l'exercice écoulé, il nous 
_ faut signaler, cette année encore, un déficit impor- 
tant, lequel vient s'ajouter aux insuffisances des 
exercices. antérieurs. Toutefois, l'insuffisance de 
l'année 1922 ne s'élève qu'à 119 millions, mon- 
© tant notablement inférieur à celui de l’année pré- 
, cédente qui atteignait 260 millions, et en se repor- 
tant à l’année 1920, qui accusait le déficit formi- 


dable de 578 millions, la comparaïson devient. 


_ beaucoup plus Saisissante encore et permet d’ap- 
 précier l'importance des résultats obtenus. 
_ Les dépenses de premier établissement et les dé- 
_ penses rattachées à ce compte s'élèvent ensemble, 
au 31 décembre 1922, à 4.589.450.028 fr. 60. Ces dé- 
 peñses étaient au 31 décembre 1921 de 4.131.886.58i 
. francs 90. L'augmentation, pendant l’exercice 1922, 
. a été de 457.563.446 fr. 70. 
Lés ressources réalisées en vue de couvrir les 
” dépenses de premier établissement ainsi que les 
_ avances à l'Etat ont été portées, au 31 décembre 
1922, à la somme de 5.004.902.100 fr. O1. Ces res- 
sources atteignaient, au 31 décembre 1921; le chif- 
fre de 4.291.760.940 ir. 08. L'accroissement est donc 
de 715.141.159 fr, 93. + 
:11 à été émis, dans le public, au cours de l’exer- 
cice 1922, divers types d'obligations et 440.039 bons 
. décennaux 6 % pour un montant brut de 628 mil- 
ions 429.882 fr. 35. Après déduction des intérêts 
_  courus au jour de la vente, le produit net a été 
de 614.512.766 fr. 27. x. 
_ Les parcours des trains, voyageurs et marchan- 
dises, qui avaient été en 1921 de 44.399.010 kilomè- 
- res, ont atteint, en 1922, 50.897.662 kilomètres, soit 
… une augmentation de 6.498.652 kilomètres qui se 
… . décomposent comme suit : voyageurs+3.790.406 km, 
_ messageries + 529.452 km, marchandises +2,178.794 
- kilomètres. - 
- Le total des recettes brutes du réseau s'élève «a 
| la somme de 1 milliard 170.623.275 fr. 73, présen- 
s tant, sur les’ recettes de l'exercice 1921 une aug- 
»_  mentation de 175.561.238 fi. 40 qui se. répartit 
 <omme suit. : voyageurS+24.471.737 fr. 78; grande 
vitesse +21.771.891 fr. 36 ; petite vitesse +100.626.923 
…_ francs’ 8 ; bestiaux et recettes diverses + 894.465 
2 francs 80; produits divers en dehors du trafic+27 
millions 706.219 fr. 67. 
v# Le produit net du réseau du Nord, déduction 
__ faite du tiers d'Amiens à Rouen, donne le khiffre 


sont élevées à 1 milliard 050.769.016 fr. 55. L'excé- 
dent des recettes sur les dépenses est pour l'exer- 
_ cice de 107.907.462 fr. 10, dont il y a lieu de re- 
_ tranchér la perte sur l'exploitation des deux cein- 
_ tures de Paris, soit 3.495.780 fr. 81. Il en résulte 
_ un excédent des recettes d'exploitation sur les’ dé- 
penses de 104.411.681 fr: 29. 
… D'autre part, les Charges effectives des intérêts 
cet de l'amortissement des-emprunts et les charges 
… 180.846.760 fr. 69. La somme destinée à compléter 
_le revenu des actions atteint 20.000.000 de francs, le 
montant de la prime de gestion acquise au réseau, 


Jions 513.519 fr. 14, soit au total 223.879.109 fr. 06. 
enortée aû compte des avances faites à l'Etat. 


Les lignes Nord-Belges continuent à laisser des 


MORE! F # 


dé 1 milliard 158.676.478 fr. 65. Les dépenses se 
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_ de capital et amortissement des actions s'élèvent à. 


"8.518.839 fr. 23 ; celle acquise au personnel 14 mile. 


d’où une insuffisance de 1194672427 fr. 77 qui a été 


excédents sur les dépenses et sur les charges d'in- 
térêt et d'amortissement. 

Pour la fixation du dividende la disponibilité de 
l'exercice 1922 se détermine comme suit : de la 
somme de 200.846.7590 fr. 69 prélevée conformément 
à l'article 15 de la Convention, il ÿ a lieu de dé- 
duire 180.846.750. fr. 69 nécessaires au service de 
l'intérêt et de d'amortissement des actions et des 
obligations ainsi que des autres charges ‘de capi- 
tal. L'excédent de 20.000.000 de francs et la prime 
de gestion revenant au réseau pour l'exercice 1922, 
soit 8.518.839 fr. 23 forment un total de 28.518.839 
francs 23 auquel il y a liéu d'ajouter le report à 
nouveau de l'exercice précédent qui est de 5 mil- 
lions 054.049 fr. 98. | 

Le total disponible s'élève ainsi à 33.572.889 
francs 21. Sur ce montant, il a été proposé de 
prélever ta somme de 26.775.000 francs permettant 
«de distribuer un dividende de 67 francs par ac- 
tion entière, et un (dividende de 51 francs par 


action de jouissance. 


Le solde dé 6.797.889 fr. 21 a été reporté à nou- 
veau. 
F. Mopau. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANGE 


L'exécution du Traiïlé — L’occupation de la 
Ruhr. — Le voyage de M. Le Trocquer. — Notre 
occupation dans la Ruhr se poursuit sans inci- 
dent. Depuis le 22 juillet, les établisséments métäl- 
lurgiques de la Dortmuñder-Union se trouvent éga- 
lement sous notre Contrôle. 

Notre ministre des Travaux publics vient d'effec- 
tuer un nouveau voyage d'inspection dans les ré- 
gions oceupées. Dès son retour, il a tenu à décla- 
“er Combien se développent normalement les ré- 
sultats acquis par l'Administration de la régie 
franco-belge.  Progressivement, le nombre des 
trains voyageurs et trains marchandises augmente 
et FPévacuation du coke sé poursuit rapidement. 
M. Le Trocquer estime qu'il existé encore actuel- 
lement 1.500.000 torines de coke qui suffiront large- 
ment, Selon lui, à couvrir les, besoins de l'indus- 
trie -sidérurgique franco-belge jusqu'au mois de 
janvier prochain. 


Au Conseil Supérieur des Ghemins de fer. — Le 
Gonseil Supérieur des Chemins de fer s'est réuni 
lé 25 courant, sous la présidence de M. Albert 
Mahieu, secrétaire général du Ministère, des Tra- 
vaux publics. f 

Au début de la séance, le Commissaire du Gou- 
vernement, soutenu par MM. Gervais et Ricard, à 
demandé un abaissement du tarif P. V. 6-106 qui 
fixe le prix de transport des vins. Après une inter: 
vention de M. Teissier, président de la Compagnie 
du Midi, et des représentants du personnel des 
réseaux, le Conseil Supérieur à refusé de prendre 
en considération le projet demandé. 

En outre, le Conseil à adopté le tarif P. V. 100 
pour le groupage des marchandises et approuvé 
également un nouveau tarif pour les colis agri- 
colés. 

Enfin, Je Conseil a été appelé à se prononcer 
sur le programme de commandes de matériel rou- 
Tant pendant les ännées 1923 à 1927. 


Pendant les vacances. — [Le meilleur moyen de 
mettre ses billets de banque en vleine sécurité 
cornisiste à soustrire aux Bons de la Défeñse Na- 
tionale qu'il est si aisé de se procuréf aüx gui: 


| chets de foutes Iles caissés publiques, de tous les 


bureaux de poste, de toutes les agences des prin- 
Cipales Sociétés dé, crédit. Cest Surtout pendant 
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la période des vacances qu’on ne doit conserver 
que l'argent strictement nécessaire. En achetant 
des valeurs «du Trésor à courte échéance, on re- 
trouve à la date qu'on à choisie des billets de 
banque qui seraient restés improductifs et qu'on 
aurait ‘pü être tenté de dépenser inutitement. 
Epargner sans cesse est Île premier devoir dé tous 
les Français. 
Défense Nationale, .c'est en faire le plus judicieux 
emploi. : 


Situation hebdomadaïjre de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES [19 juillet 1923 |96 juillet 1923 


! ut Francs Frances 
Encaisse de }a Banque : 
en Casse En eee der din 3.673.498.967 | 3,673.529.818 
Or 9 A lErANrer ue En UE 1.864.334.927.| 1.864.344.998 
OPA EE RER Ans 5,9937.813.894 | 5.5931.874.%46 
Argent: :.... RAD RTS SD AS ANS 293.684 636 293.741 629 
: 5.831.598 530 | 5.831.615,875 
Disponibilités à l'étranger ........... 565.647 ,40% 965.278 526 
Éffets échus hier’ à recevoir ce jour... 874.661 9.804 523 
Effets Paris..... 1112.49 407 1:157:521:457 
Portefeuille Paris < Efiets Etranger. 7.013 409 5.038.746 
Effets du Trésor; 552:671 349.211 
Portefeuilles des AR RE 1:332:420:403 | 1,.508:935,1241 
; ALES SEE Ent NE 6:254.,304 6.254.004 
Efféta proroges Succursales ....,..| 13.120.928 13/084.078 
Avances sur lingots à Paris...,..... 12.874 000 12.874.000 
Avances sur lingots dans les suceurs. » » 
Avances sur titres à Paris........... 947,649.455 929 ,414,896 


Avances sur titres dans les succursl”| 1.778.022,323 | 1.771 720 063 
Ayances à L'ETAT 200,000.000 200,000.000 
Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |23.300.000.000 |23.000.000,000 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 
néments étrangers... 4.480.:000.600 | 4.450,000.000 
Rentes de la Réserve... ....1.. 10.000 000 40.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) . 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibles .................. 131.490 166 131.490.166 
Rentes immobilisées .:.....,.::....., 100.009. 000 400.000000 
Hôtel et mobilier de la Banqué....…. 4.000.000 4.000. 000 
Immeubles des succursales .......... 128 427.616 199:341,.399 
Depenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales. ....:.....:. 7.087.085 8.986.452 
Emploi de la réserve spéciale....:... 8.407.438 | * 8.407.433 
DIVETB RAA EE nl CC La en 2.418.507.230 | 2.376.896 556 
Dota ln NES .141:798. 791.197 41.456. 456.889. 208 
PASSIF PNA ES Re 
Capital de la Banque ..:...,....: me 482.500. 000 182.500.00Q 
Bénéfices en addition au capital...... 59,619-755 95.919.755 
Réderves ( Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières Ex-banques département. 2.980.750 2.980.750 
( Loi du 9 juin 1857 ......… 9.125.010 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque. 4.ua0.000 4,000.000 
Réserve Spéciale.:......:....:...... 8.407.444 8.407.444 
Génie d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d’am. (Conv.26 oct. 1917, art. 3 918.461.900 518 425.450 
Excéd. aff. à l’amort. des av. à l'Etat. 55.843.884 466,529 ,581 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 12 479,019 12/470.019 
Billets au pers en circulation ,...137.233.696.990. [36 929.324 015 
Arrérages de valeurs déposées ....... 61.861.637 5h.111:.979 
Billets à ordre et récépissés......... 617.461 077.499 
Compte courant du Trésor......:.... 12.432.554 32 977 :470 
Comptes courants de Paris:........., 1.174:655.390. | 1.184157. 846 
Comptes courants dans les succursales 899.456. 874- 905.240.653 
Dividendes à payer .: Si. NN NS 9.651.269 \...8,217:699 
Escompte et intérêts divers ......:... 14.554.887 7,882.498 
Réescompte du dernier semestre ... 14.059 ,410 14.053.140 
DIVERS SAT nr a abus Et Lo | 1:113:502,838 |:1.090.458.851: 
LE (TOLAlT RERTENR .. -|41.198.791.197 |41.456.889.208 


Comparaison avec les années précédentes 
/ 


30 juillet |29 juillet |28 juiHet 27 juillet |26 juillet 
1914 1920 1991 1922 1993 
millions | millions | millions | millions | millions 
Girculation 2278 6.683.2 137.695 8 136.941.4 136.049 9 136:999.3 
Encaisse or......:. 4.144148 | 5.589.4 | 5.521.0 | 5:5304| 5,537.9 
= argent ... 625.3 247 6 275.3 285.2 293.7 
Portefeuille.....:.. 2.444.911 2,541.9-|° 9844.77 | 9,140.4 | 2:491.1 
Avances aux partic. 743.8 | 1.933.0 |:2.178,0 |:9,167.2 | 2.144.0 
— à l'Etat... 200,0 125.750.0 |25.300.0 123:200:0 123.200.0 
Compt.cour. Trésor. 382.6 109.6 92 :9 AN 1089 32.9 
— partic. 947.6 | 3.306.6 | 2.229.,9 | 2.359.4 | 9.099 4 
Taux d’escompte...[4 :/20/0| 6 0/0 15 1/2 0/01 5 0/0 5 0/0 


Le commerce éxtérieur pendant les six premiers 
mois de 1923. D'après les statistiques de l’Admi- 
nistration des douanes, les chiffres de notre com- 
merce extérieur, pendant les six premiers mois de 
l'année en cours, se comparent comme suit avec 


Placer ses économies en Bons de la. 


« 


ceux de 12, période correspondante de 1922 : 2 et 


& F 6 prémiers mois FÉES 
ce Différences 
LAPORTATIONS 1922 1923 po 1923 


— Vé — 


(En milliprs de francs) 


ñ 


‘Jbjets d'alimentation 2.598.561 3.374.989 + 779.788 
Mutères nécessaires ee ; 9 

à l'industrie....... 6.087.689 9.222.015 8.134.326 

Objets fabriqués .... 1.949.971 2.093.155 + 143.884. 

Totale 10.635.521 14.689.459  +4:4.058.988 

BRPORTADIONS UP AE Tuer 
Objets d'alimentation. 830.241 1.487.518 + 657.272 
Matières nécessaires STE FEES, 

à l'industrie, ...... 2.533.675 4.407.595 +1.873.920 
Objets fabriqués..... 6.108.689 7.470.164 1.361.475 
Colis postaux..." ÿ 634.507: 796.193 +, 161.686 

Totaux... . 10.107.112 14.161.465  +4.054.853 


Les importations sont un. d’après les’ dé- 
clarations en_vue de la perception de l'impôt sur 
le chiffre d'affaires et les exportations d'après les 
taux officiels arbitrés par la Commission perma- 
nente des valeurs en douane pour 1922. Pour les 
exportations de 1923, toutefois, ces taux ont été 
majorés d'un pourcentage égal à la hausse des. 
prix que font ressortir, d'une année à l'autre, les 
déclarations faites pour les affaires d'importation. 

La balance visible de notre commerce extérieur 

s'est traduite, pendant le premier semestre de l’an- 
née en cours, par un excédent d’importations s’éle-: 
vant à 527.994.000 francs ; pendant la période cor- 
respondante de 1922, les entrées avaient dépassé 


les sorties d'un chiffre presque égal, soit de 528 
millions 409.000 francs. En ue 
En juin dernier,.dle montant des importations 


s'est élevé à 2.558.336.000 francs et les ‘exportations 
ont atteint ?.479.391.000 francs. La balance visible : 
se traduit donc par un excédent Re 
d'environ 79 millions de francs. 

Voici, d'autre part, le poids des produits impor- 
tés et exportés de janvier à juin 1923, ainsi que la 
comparaison avec la. même période de 1922 (en 
tonnes) 

6 premiers mois 


IMPORTATIONS 7 1992 193 6 Différences 
— ce —.. pour 19938 
(En tonnes) 
Objets d'alimentation. 2.251.373 92.674.859 +: 498.486 
Matières nécessaires a : CA 
l'industrie... ,:.:.. 21.858.418 22.241.847 +, 885.999: 
Objets fabriques...... 826.980: ::772:119  — 54861 
Totaux... . 24.486.771 25.691.825  +-1.254.554 
RE 
EXPORTATIONS AUS ET 
Objets d'alimentation. 414.952 616,488 + 201.536 
Matières nécessaires à IE RON 
l'industrie... ... 8.907.070 9.418.607 +1.111.537 
Objets fabriqués... 1.054.555 1.848.967 — 9294412 
Cols postaux 19.780: 215.605, ASSESTTe 
Totatre ne ... 9.789.866 11.399-567 +1. 610. 201 


On constate que, dans l'ensemble, le poids des 
produits échangés pendant le premier semestre de 


‘1998 ra. été plus élevé qu'en 1922. Seules, les en- 


trées de produits fabriqués se présentent en dimi- 
nution de 54.861 tonnes. 

En comparaison des résultats. des: six premiers 
mois de 1918, le total de nos importations, pen. 
dant le premier semestre de 1928, est en augmen- 
tation de 10.449.092.000 francs et de 3.892.916 ton- 
nes, et l’ensemble de nos exportations de 10 mil- 
liards 789.219.000 francs et de 1.351.570 tonnes. 
L'accroissement porte sur toutes les catégories de 
marchandises, sauf, en ce qui concerne les quan- 
tités, sur Îles entrées d' objets fabriqués (qui sont 
en diminution de 47.000 tonnes) et sur les sorties 
de colis postaux. Se À 


 rêter l'effondrement de la monnaie. 


Les organisations nationalistes ont deux centres : 
Berlin et les environs de la Rubr. Elle y sont jpuis- 
santes et brûlent de passer à l'action. Pour le 


moment, elles se bornent à la propagande par le 
meurtre. Leur mot d'ordre est que la résistance 


passivé ne mènera à rien; que ceux qui s’y bor- 
ment ne sont que des traîtres qu'on châtiera 
promptement. Les « Verbände » réactionnaires 
ont ce premier article de leur programme : « La 
résistance passive ne suffit pas pour vaincre la 
France... Tout ce qui est passif est démoralisa- 


teur : il faut passer à la résistance active. » Et les 


organisations gagnent, chaque jour, en audace, 
en force et en armement. Ludendorf est leur chef 
avoué et le ‘Gouvernement de Berlin tremble de- 
vant lui. Il est nécessaire de-se rendre compte de 
cette situation pour comprendre l'attitude de M. 
Cuno dans la suite prochaine des événements. 
Dans le domaine financier, la situation se dé- 
veloppe logiquement, avec toutes les conséquences 
prévues et annoncées. Le mark agonise, en dépit 


. de tous les efforts de stabilisation — d’ailleurs peu 


sincères. Devant l'impossibilité de la tâche, la 
Reichsbank semble renoncer à ses efforts pour ar 
Au surplus 
lés aurait-elle tentés sérieusement que les efforts 
combinés des fraudeurs, des spéculateurs de la 
bourse et des magnats de l’industrie les auraient 
rendus inefficaces. Tout le monde abandonne au- 
jourd’hui le mark à son malheureux sort, c'est-à- 
dire à la mort. 

Deux événements viennent de lui porter le coup 
de grâce : la publication dans la Gazette Générale 
de l'Allemagne que le Gouvernement envisage l'é- 
mission d’un emprunt intérieur en valeur d'or ; 
et l'acceptation par le Cabinet allemand de la Sta- 
bilisation du salaire des ouvriers « par l'adaptation, 
chaque semaine, du salaire des ouvriers au cours 
nouveau de la monnaie. » C'est la fin du mark, 


l'inauguration des comptes en or, pour les tran- 


sactions, les banques, les Caisses d'épargne, etc... 
La Reichsbank commence déjà à évaluer, en or, 
les avances qu'elle fait au commerce : c'est l'aveu 
par elle-même, du fiasco de sa politique de stabi- 
hsation. 


Les banques berlinoises en 1922. -— La Gazette 
de Francfort vient de publier les renseignements 
suivants sur l’activité des « sept grandes banques 


de Berlin » pendant l’année 1922. Voici les consta- 


N 
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Les re tp des chemins de fer. — Les recettes ! tations faites au bilan du 31 décembre dernier : 

é J 3 ç È . | 0 \- 
brutes des chemins de fer français, du 25 juin au | ‘apital ÉRELVES Béräfic. nets 
1er juillet, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous TS 
donnons, entre parenthèses, la ‘comparaison avec Par Par Par 
la période de 1922 : rapport rapport rapport 

à À Banques 1922 ; à 1921 ‘1922 à 1921 1927 à 1921 

Etat, 20.322.000 francs (+ 307.000 fr.); P.-L.-M., LA QAR CM E< ‘4, AN 
réseau français, 88.380.000 francs (+ 3.550.000 fr.), (En millions de marks) 

* réseau algérien, 4.341.000 fr. (+15 .000 francs); Nord, | Deuts. Bank, £00 + 400 2.250 +2.1% 5.964 5.686 
22.480.000 fr. (559.000 fr.); Orléans, 49.209.000 fr. | Disc-Gegel ... 682 + 282 628 + 528 4.789 +4.567 
(+ 1.644.000 fr.) ; Est, 19.477.000 fr. (— 797.000 fr.); | Dresd. Bauk.: 550 » 40 + 60 2.626 +2.422 
Midi, 9.360.300 fr. (+ 934.700 fr.); Alsace-Lorraine, Darmiswadt.Bk 600 » 153 + 103 2.950 +2.860 
9 496 000 fr (+ 12.000 francs} Berl. Handel. ‘110 » QÙ + 40 680 + 618 

Mise ER ue 3 900 fr à 37.594 fr); Bânée Com.-u.Priv.. 800 + 450 2 399 +2.077 1.552 +-1.458 
(4) Est-Algérien, 143.900 fr. (— 97,521 fr); BONE | aite Cred-B. 170» 130 + A1 710 + 702 
Guelma, 455.900 fr. (+ 120.#51 fr.); Réseau oranats, DA RE RU ANS Cr PDU, PEER À 
"418:900 fr. (+ 27.524 fr.). Hotals. se 3.719 L1.132 6.310 +5.208 19.801 +18.308 
LEP TRONTES CPE , 1 Les dividendes distribués sont, en pour cent : 
(1) Recettes du 18 au 24 juin. Di dandes 
ALLEMAGNE 1921 1922 
Fe à LC 70 
La situation, — Politiquement, l'atmosphère est s 0 % 
à la guerre civile. Chacun s'arme comme à la veille un AN Re a SES 
d'une attaque. D'où peut-elle venir ? Indiscutable- pe d Éa NUM COUR SAR fi are 
ment des ultra-réactionnaires qui s'organisent poux AR Pre as se el nen re ler ei à one ne NT 
la bataille : l'inquiétude grandissante des pese ro taie A jé su 
tance FAR CAR Pet montre quel Es Communal und Privat Bank...,... 16 150 
DEN RE Maittelmecr Gredit Bank...,....... 14 150 


Pour les sept banques considérées, les bénifices 
bruts ‘ont été de 61.712 millions de marks et les 
bénéfices nets de 19.301 millions. 

Les comptes créditeurs montrent un total de 
408.812 millions de marks, dont 123.416 millions non 
couverts. — 

La Gazette de Francfort accompagne ses statis- 
tiques de considérations fort intéressantes. Les 
sgrandes banques ont fait de bonnes affaires, en 
1922 ; elles ont pu augmenter, simultanément, leurs 
frais généraux, leurs dividendes et leurs réserves. 
Et le journal fait encore cette importante remar- 
que : « En dépit de l'extension quantitative des 
banques, leur puissance a diminué et tend à se 
restreindre. Le commerce et l’industrie formés en 
trusts et Kouzern ‘accélèrent la fuite devant le 
mark, cherchant parïtout des valeurs réelles. Com- 
merce et industrie ont fortifié leurs positions en 
utilisant les crédits que leur ont consentis les ban- 
ques. Grâce à cette circonstance, ils ont acquis une 
grande indépendance à l'égard des banques, et 
commandent tout le développement économique de 
l'Allemagne, reléguant les banques au deuxième 
rang. Les banques ne sont plus que des annexes 
de deuxième ordre des grands trusts industriels ». 

Enfin une conStatation capitale : convertis en or, 
les chiffres d’affaires et les bilans n’ont pas aug- 
menté mais diminué par rapport à ceux d’avant- 
guerre. Le chiffre des dépôts est quinze fois et 
demie supérieur à celui de 1921 : «en or, cela signi- 
fie, d’une année à l’autre, une diminution de 
moitié. 

GRANDE-BRETAGNE 


La politique britannique des réparations. — 
Après une longue discussion en Conseil de cabi- 
net, le texte des projets de réponse à la note alle- 
mande du 7? juin ét de la lettre d'envoi aux diffé- 
rénts alliés de la Grande-Bretagne a été définitive- 
ment arrêté Ile 20 juillet. 

Ces documents ont été envoyés par le Foreign 
Office, dans la soirée du même jour, aux ambas- 
sades de France, de Belgique, d'Italie et du Japon 
à Londres, et, à titre de renseignement, à l’am- 
bassade des Etats-Unis. | 

L'ambassadeur de France, M. dé Saint-Aulaire, 
a quitté Londres le 20 juillet pour se rendre à 
Paris. | 


Les milieux officiels anglais observent la dis- 


Lotion la plus absolue sur le contenu du projet 
de réponse et de la lettre d'envoi, et de Gouverne- 


«ment britannique à prié Îles: ambassadeurs et char- 


gés d’affaires des puissances intéressées de fairé 
preuve de la plus grande réserve en'ce qui con: 
cerne Îles textes qui leuront été remis. 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 18 juillet, s'établit comme suit : : 


av. sterl. 


Département d'émission | 
HIHBES ÉMIR. Je: PA RARE, RS ,. 145 558.449 
Dette de l'Htatie et Ne au. 14.015.400 
Aires DalANIBS ERA Len ae PRG ES 8.734.900 


125.808 .440 
145.558 440 


OrMOonnayé EL ÉMANEOIS.- Neo 


Département de Banque 


Japital SOA RCE NA je 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)..:., 11.094.361 
Dépôts divers. Dee PRIS Manet AU NE AO 
Traites à sept jours et diverses. EN 9.333 
Soldé en éxcédent. 26210, 40. Ke 3.419.786 
140.711.956 
Garanties en valeurs d'Etat....... ras AT, DORA 
Autres garanties ::.,..,.. ne TE TE 71.582 :498 
Billets en-TÉSEr ve nt 2e PE NE SO BTE O 
Or et argent monnayés en réserve...... 1.828.057 


140.711.956 


Statistique relative aux divers chapitres, du bilan de Ja 


Banque d'Angleterre {Milliers de livres sterling) 
Né a | ® Lio A) x d 
dé | & | 2 .|ai4le ee2sà 
a © p perles le 26|x 
Dates © 4 S LE ere va © Z | = © 
a = oO p= is Lab) 25 «| Sr 
no a “a Seo | |en RS 
© © ee 2 |. "1 
Gaoût 1914} 27.622] 36.105! 68.249] 76.393] 9:967| 14.606 
30 mai 192/127.524/124 ,550|119"183,114:223) #6 724] 19,068 9% 
6 juin ...[127.5271124.3911123.72241118. 6282 22.886| 18.50! » 
13 — .../127.534/124.100/119.794/114.427128 1841 19 35] w 
20 — ...1127,533/123.7411122.2371116.536/23.548| 19.26! » 
RT — ...1127.621/125.10328.042/128.656/22.267| 17 39] » 
4 juil. :..1127.624/126.977/148.,243/140.759/20.398| 14:24/4 6 
11 —  ...1127.623/126.410/119.5791116.541/20.968| 17.58| » 
18 — : M7. 637,125 .7861122.7841119.11121.601| 17.60] » 


La dette française envers l'Angleterre, — En ré- 
poñse à une question posée, le Iord-commissaire 
au Trésor, le maäjor Hennessy, à déclaré à la 
Chafñbre des Communes que le total de la dette 
contractée par la France envers la Grande-Breta- 
gne s'élevait, à la date du 831-mars 1923, à envi- 
ron 610 millions de livres sterling, intérêts compo- 
sés compris. A l'exception d’un “montant relative- 
ent faiblé payable «en dollars (8.400.000 Liv. st, 
soit 31 millions de dollars), cette dette est payable 
en livres sterling. 


La question du désarmement, _— La question du 
désarmement à fait LetGE Au grand débat à la 
Chambre des Cominunes, le 23 juillet. 

La discussion a,été one pr M.'RaMmsay Mac- 
doniid qui, au nom du Labour Party, présenta 
une motion attirant l'attention du Gouverriemient 
sur la reprise dé la course aux. arméments, et 
lexhortant à prendre sans tarder les mesures né- 
cessaires pour convoquer une Conférence. intérna- 
tionale chargée d'élaborer un programme de sé- 
curité nationale basé Sur lé désarniement. Le lea- 
der travailliste prononca,: à cette occasion, un dis- 
cours dans lequel il critiqua les forts. crédits 
alloués aux services dé l’armée britannique, et la 
création d’une base navale à Singapour: 
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| 


| Constantinople, 


M. O'Neill, député conservateur, présenta à | son 
tour un amendement à, Ja motion travailliste, “ei 
recommandaht au ‘Gouvernement d'offrir à / la 
France une garantie contre toute agression ni 
provoquée. : 

Après une 2 enbion de queltjues députés, 2 
notamment de M. Asquith et de M: Fisher, le mi 
nistre de l’Aéronautique, sir Samuel Hoare, ‘déclara | 
que le Gouvernement considérait, dui aussi, la. , 
limitation des armements comme extrêmement dé 
&irable, mais qu'une action isolée de la part de. ÿ 
quelques puissances seulement serait futile et. 2 . 
même dangereuse. ne 

‘Le premier ministre Hire Stanley | Baldwin, re 
ensuite quelques mots pour. faire ressortir 18 ns HER 
difficulté que présentait à l'heure actuelle ‘Ja S0-. A “ * 


lution du problème du désarmement. Car 


Le premier ministre ajoute, au sujet de a Bock DTA 

ciété des Nations, que ses efforts allaient ne We 

une forme concrète dans les projets de RE LL à 

seraient soumis prochainement à l'examen 5 

Gouvernements européens, et que le Gonvérnbinent) é VER 

britannique suivrait avec sympathie le travail de NUL 

cette Société. PRÉPUTE 
‘inalement, la motion travailliste fut péfoussés 

par la Chambre des Gofanrunee; par 286 voix con: 

tre 169. (7 de ARE AE Se 


La question des forces aériennes. — Le. minis- nr 
tère britannique de V’Aéronautique a publié Le 
18 juillet une note où il fait savoir qu'il s'occupe. 
actuéllement de la fusion éventuelle des. différen- 
tes compagnies d'aviation civile, de façon à ce 
ver à une organisation unique, et qu'il poursuit 
en même temps, l'élaboration d’un vaste projet 
d'augmentation des forces de la Grande- RIRE 
en dirigeables. : Ke 

Lé ministre de l’Aéronautique estimé, ainsi qu’ il 
l’a déclaré JAans un discours récent, que le meil- 
leur moyen d'assurer la paix est d'au gmenter les Ne 
forces aériennes de la métrôpole, et que. “doter l’ém- 


‘pire britannique d'une force aérienne proportion. 


née à sa superficie et à sa puissance ‘est le seul : 
moyen d'empêcher dans l'avenir une.guerre dans 
l'air. Le ministre ajoute qu'il verrait avec plaisir. 
la conclusion d’un accord international au. sujet 
des forces aériennes, mais qu'il était nécessaire: 
pour l'Angleterre, en attendant qu'un tel accord 
soit conclu, d'assurer de manière use sa dEsé 


fense aérienne. 


L'armée britannique d’ occupation en Rhénanie. 
-— Le ibreniier ministre, M. Stanley Baldwin, 4. 
déclaré à 1a Chambre des Communes que Îles effec- Le 
tifs britanniques de l’armée d'occupation én ter: 
ritoire allemand se composaient, à la daté du. 
1® juin 193, de 477 officiers et de 8.221 hommes, Le 
en y comprenant la force navale du Rhin. | 

Les Arais occasionnés par le maintien de ces 


troupes s'élèvent annuellement à environ 1 mil- 


lion 600.000 liv. st. ; ils sont d’ailleurs entièrement 
couverts par les somines perçues par lé Goüver- 


nement britannique, par Papplication de a 1axe 


de 26%: | ae po 


L'’évacuation de Constantinople par les ioreds. Fo 
alliées. -— Le général Harington, comifandant en 
chef les troupes alliées d’oc ‘cupation, et le géné 
ral Salah-Eddine pacha, commandant la place de. 
ont établi ün plan d'évacuation 
des forces alliéés de terre et de mef. Nr 

L’évacuation militaire de Constantinople doit. F 
commencer dès que l’Assernblée d’Angora, qui doit 1. 
se réunir au début du mois d'août, aura procédé 2 
à la ratificatiion du traité de Lausanne. Des meet LAN 
sures préparatoires continuent à être prises par 
ls haut-commissaire bte à Constantinople DART ee 
si vüe de cette évacuation. Des contrats de TAN 6 
taillement ont été annulés, et on a commencé à 
| licencier, dans fles dépôts, le Dersontiel IDUISÈNE, RTE 


À 
(4 


” 
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Le budget haval. — Lors de la discussion du 
budget naval, à Ja Chambre des Communes, quel- 
ques députés, prenant en considération la surprise 
passablement inquiète manifestée par le Japon en 


raison de la nouvelle direction que semble pren- 


- dre la politique navalé britannique, ont critiqué 


1 


À 


… traité de Washington. 


la création d'une base navale à Singapour, qui 


_ semblé en outre aller à lencontre de d'esprit du. 


En réponse à ces critiques, le premier lord de 


ne ie l'Amitauté, M. Amery, a déclaré que l'Angleterre 


n'a pas violé l'esprit du traité de Washington. 

Avant lès attres nations, l'Angleterre à com- 
mencé la réduction de ses arniéements navals, sans 
«même attendre la ratification du traité. 

« Aujourd'hui que la Chambre et le Sénat fran- 
çais, à poursuivi le premier lord de l’Amirauté, 
ont manifesté leur bonne foi en ratifiant le traité, 

_riéti ne s'oppose plus à ce que toutes les puissan- 
ces signataires mettent, elles aussi, le traité à exé- 
cütion. Le Japon, dont les forces navales ont été 
fixées à un taux inférieur à celui de l'Angleterre 
et des Plats Unis, doït voir dans da limitation des 

_ fortifications du Pacifique une garantie. L'Angle- 
térré a consérvé sa liberté d'action à Singapour 

. et tous les délégués à la conférence de Washing- 
ton ont pu constater qu'elle a pris grand soin de 
veiller à ce que Singapour fût en dehors de la 
zone réservée. Le Japon, qui au moment de la 
conférence accroissait ses armements navals et ses 
bases navales, n’en a pas moins informé la con- 
férence et.nous ne lüi avons rien demandé à ce 
sujet. ‘Si nous avions eu des intentions agressives, 
nous n’aurions ‘pas admis un projet qui nous pri- 
vait de la base navale de Hong-Kong. Singapour 
est dans uné situation stratégique idéale, non pas 
pour les attaques, mais seulement pour la défense, 
et puisque nous avons admis le principe que la 

_fofcé navale de l'Angleterre doit être égale à celle 


_ de la nation navale la plus forte, il faut -nécessai- 


. rement que notre flotte soit mobile et, pour lui 


assurer cette mobilité, il lui faut pour point d'ap- 


-pui une base navale. » "x 
 Finalément, le budget naval fut adopté par la 


Chambre dés Communes par 217 voix contre. 130. 


pu 
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+ 10 à | “Emptunts du pouver- 


+ Emprunts coloniaux. 


bp niques etos..1.. » 


"We Le : 4 
Les émissions anglaïses pendant le premier se- 


_ mestre 1923; — L'Æconomist, de Londres, a récem- 


ment publié le relevé des émissions anglaises pen- 
dant le premier semestre de l’année en cours. 
Voici les chiffres trimestriels :obtenus en 1913 et 


pendant les'quatre dernières années 


: DOM trie De trie, SU tr À lÿi- 7 l'Atinée 

Années, ‘ïestré  méstré  iestré  iestré entière 
0 7 (Ba milliers de livres sterling) , 

1913: 10 > 50.344 70.015 29.962 , AG.216 196.537 
1920. .... 135.094 , 98.012 61.196 73.248 … 867.550 
1122) BP 7, 63.882. - 65.282 57.890 902.424 . 383.978 
1922... 286.207 162.567 . 61.920 62.981 578.675 
1928.25: 4 86125102 05:05 © 75 SAT mes PAU 


En ce qui concerne la nature des divers em- 
prunts, lEconomist donne la Classification  sui- 


vante :’ 
L: 


* Detri. 1 séméstre 
S Megtfe 2 Re pr, 
1994. 1999 1923 


4 <a 


(En livres sterling) 
19.951.800 204.958 .900 
27.370.600 41.582.300 


 némeht anglais 63.727.000 


Emprunts des gouver- | | | 
% - nements étrangers.  19,967,900 13.066 600 25.561.900 
PM Corporations britan- * qUS Ô 
Xe 5.595.300 sal 


TE EUROPEEN 


‘1. Corporations colon... 


39.937.900 . 


1.761.700 2.889.100 3.257.200 
6.1 


| Corporations étrang.…. » :107.500 » 
-Chem. de fer britann. » 2.872.000 » 
Chem. de fer colon... HA » 1.199.700 
Chem. de fer étrang. 1.410,000  14:687.500 1.962.000 
Mines australiennes. » 16.500 522.500 
Mines sud-africaines. 883.200 409,200 1.656.800 
‘Autres mines........ 618 000 1.131.000 178.000 
Compagnies d'explo- 
ration, de place- 
PMENTS Ole. 401 2.153.900 3.902.300, 3.944.600 
BTASSRTIES LE ERA 495,000 784,000 3.979.000 
Négociants, importa- 
tÊUPSE 6CTAINET » 100,000 » 
Manufactures., …..... 4,916.000  , 5.690.000 6.635.000 
Sociétés commerciales 392.000 175.000 1.382.000 
— territoriales. 71.000 125. 000 155.800 
— de caoutch., 447.100 120.700 2.041.000 


Æ 669.200 .231.700 


de pétrole. .… 


.490.000 4 
Métallurgie et char- 


‘bonnages.4::,...:, 5.117.500 5.385.000 6.910.700 
Electricité, Télégr..: « 9.892.000 1.715.300 6,967.000 
: Tramw., Omnihb.,etc. » 490.000 » 


Automobiles (transp! 


et construction)... 292.500 » 292.500 
Gaz etieauxi. 3x 208.700 1.247.600 262.100 
Hôtels, théâtres, etc.. 24,000 1.105.900 74.000 
Sociétés pour acquisi- 

tion de brevets... : » » 17.600 
Docks, ports et navi- | 

PATIO Lente nr » 12.109.700 550.000 
Banques, assurances. » 2.810.700 230.100 
ÉMROR A TANT de des 2.848.000 3.893.600 4 828.500 

Totaux....:.,. 95.090.100 448.774.200 181.30L.600 


Pendant le premier semestre de l’année cou- 


_rante, les emprunts du Gouvernement britannique 


ont consisté en 55 millions et demi de liv. st. d’obli- 
gations du Trésor, et 8 millions de [iv. st. de certi- 
ficats d'épargne. Le montant émis pendant le‘pre- 
nier trimestre a été de 43 millions et demi de liv 
st., et le montant émis peñdant le second trimes 
tre, de 20 millions de Liv. st. 

La destination géographique (des capitaux émis 
pendant le semestre écoulé s'établit comme suit, le 
tabieau.… ci-après donnant comparativement les 
chiffres correspondants du premier semestre des 
années 1913. 1921 et 1922: 
1° semestre 
1921 1922 


(En milliers de Hiv: $t:) 


| 1913 


Roÿaume-Uni::.,,..... 20.924 70.941 848.703: : 921859 
Possessionus. britanni: 

ROSE, der du hr 48.008: 97.569 49,499 :: 52.189 

Pays étrangers 4.2.4: 57-083. 20.765 50.572: 86.758 

LOT ANA 120.360. 198.575 448.774 181.302 

Le montant dés capitaux anglais destinés à 


l'étranger n’a pas retrouvé encore l'importance 
d'avant-guerfe, mais il y & accroissément pour les 
capitaux dirigés sur les possessions britanniques, 
en augmentation croissante pendant les trois dér- 
hières années. 

La grève des dockers. —— Les diverses tentatives 
faites jusqu'ici en vue de mettre fih à la grève des 


dockèrs oft “abouti à un échec. On sait qué Jes 
ouvriers des dockS_ avaieht quitté ‘6 travail, én 


dépit des conseils'de leurs chefs, à Londres et dans 
168 prihcipaux ports dû Rovaunte-Uni, contestant 
l'exactitude dé L'indice officiel de chérté de vie, 
dont la baisse entraînait une réduction attoima-: 
tique dé leurs salaires. 

Une conférénce secrète, tenue à Londres le 18 
juillet entre les chéfs de l'Union des travailleurs 


des .transports et les délégués des dockers dela 


capitale et dé la province, n'avait dotiné aucun 
résultat, des grévistes s'étant montrés fort mécon- 


/ 


? 
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tents qu'on ait voulu 
nouvelle réunion, tenueà Londres le 22 juillet pour 
étudier la question | de la reprise du travail, n'a 
pas été plus heureuse. 

Sur certains chantiers, on a dû faire Fat à des 
hommes de bonne volonté pour assurer les appro- 
visionnements. 


Les «prix de gros. — L’'index-number de Sauer- 
beck, publié par le Siatrst, accuse pour le mois de 
juin ‘dernier une baisse assez sérieuse, qui l’a fait 
rétrograder de 132.2 à 127.9, arrivant ainsi, 
la Seconde fois (la première correspondant à la 
fin de septembre 1922), au point le plus bas tou- 
ché depuis l'armistice. Le fléchissement enregistré 
pendant les ‘deux derniers mois a contre-balancé 
entièrement l'avance acquise durant les sept mois 
précédents, L'augmentation de la valeur-marchan- 
dises de la livre sterling présente un intéressant 
contraste avec sa valeur-or mesurée en dollars, 

Elle indique une diminution ‘de la valeur-mar- 
chandises ‘de l’or lui-même. Ce fait est mis en re- 
lief par le fléchissement contiñu des index-num- 
bers des Etats-Unis, où les prix sont naturelle- 
ment des prix-Or. 

La baisse observée sur l'index du Séatist n’est 
pas due à des mouvements considérables d’un 
petit nombre de marchandises, maïs elle reflète 
une tendance générale. Sur les 45 articles consi- 
dérés, 26 en effet ont rétrogradé pendant le mois, 
tandis que 12 sont demeurés sans changement, 
alors que 7 seulement ont enregistré une avance. 
Parmi ces sept derniers articles, cina sont des tex- 
tiles. Es 

Le tableau ci-après permet de comparer quelques 
index-numbers mensuels pour les diverses catégo- 
ries de marchandises 
Tableau comparatif de quelques index-numbers mensuels 

Index-numbers Différ. en juin 1923 


mensuels par rapport à 
30 30 ol 30 juin juin mai 
ans Un Dee) ON 19P4 1009 1098 
1914: 1922 1923-1998 — — — 
Produits ali-  — — — — 0/0. 0/0. 0/0 
mentaires : ; 
Végétaux.... 66.5 115.2 96.4 95.5 —E 48.6—17.1 — 09 
Animaux.... 97.5 194.9 165.2 156.0 + 60.0 —20.0 — 5.5 
Sucre, ‘Café, te 
thés ss 51.8 82.5: 115.3 101.7 + 60.5 +23,3 —11,8 
Moyen. Prod. 
alimentaires 74.8 137.7 195.7, 119.0 + 59:1—13:.6:- 5,3 
Minéraux... 96.7 134.9 157.3 152.92 + 57.411829 — 33 
Textiles... 80.6 140 1 141.6 14118 + 75.9 £ 1.9 O1 
Prod.divers. 82.5 129.2 _ 120.2 117. 5 + 49.4 — 90 — 2.2 
Moyen. Mat. 
premières... 85.7 184.1 186.8 ASE SGA CR : 
Moy. génér.. 81.2 135.6 132.2 127. 127.9 HE ST:5 206032 
A-l'exception de celui des textiles, qui accuse 


une hausse très légère, les divers groupes ont 
enregistré pendant Île mois de juin une baisse plus 
ou moins accentuée. Le mouvement le plus mar- 
qué a porté sur le groupe du sucre, du café et 
du thé, qui à rétrogradé de 115.3 à 101.7, soit de 
11,8 %. Dans le groupe des produits d’alimenta- 
tion d’origine végétale, on note un fléchissement 
du blé anglais, du blé américain, de la farine, de 
l'orge, du maïs et du riz, et une avance pour 
l’avoine et la pomme de terre. Parmi les: produits 
d'alimentation d'origine animale, le bœuf et le 
mouton, de qualité première et de qualité moyen- 
ne, ainsi que le porc, ont fléchi ; le beurre est.resté 
sans changement, et le lard a enregistré une 
hausse. Dans le groupe du sucre, du café et du 
thé, on observe une hausse pour le thé,* 
baisse pour Île sucre et, le café. 


L'industrie du panier au Canada. — L’indus- 
trie canadienne des pâtes et papiers, après un 
certain ralentissement, semble avoir retrouvé. une 


leur ‘forcer la main. Une 


Canada a ‘passé, 
pour - 


La question de Memel. 


nue 


fixant à six 


et une 
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stades prospère. Les divers produits dé cette 
industrie ont enregistré: en effet à l'exportation, 


pendant l'exercice écoulé, des accroissements altant : 
de 20. à 250$» par rapport à l'exercice précédent. 


Pendant l’année fiscale terminée le 31 mars der- 
nier, le Canada a exporté 88 % de sa production 


7 


bés par les Etats-Unis. : 


totale de papier-journal, dont 82 %. ont ‘été absor- : 


Depuis 1917, la production du papier-journal BU 


d'après les renseignements pu- 

bliés par l'Économiste Canadien, de 690.000 à. 1 mil. 
lion 082.000 tonnes, alors que, pendant la même 

période, elle ne s'est accrue, aux Etats- Unis, 
de 1.359. 000 à {: re 000 tonnes. 


LITHUANIE. 


= Nous avons nn Ÿ 
dans un numéro précédent, l'arrivée à Paris: d’une 
mission lithuanienne, en vue d'achever les négo- 
ciations commencées au mois de mars dernier. 
avec la Conférence des Ambassadeurs, au sujet du. 


| statut organique de la ville et du port de Memel. 


Ces nouvelles négociations, qui se poursuivent 
au Quai d'Orsay depuis environ trois semaines, 
ont abouti à un projet d'accord sur lequel la. Con- 


férence des Ambassadeurs se. pions vraisem- 


blablement le 27 juillet. 


POLOGNE 


Un traité turco-polonais. — Les négociations qui 
se poursuivaient entre la Pologne et la Turquie, 
relativement à lx conclusion d’un traité d'amitié, 


et à l'établissement de certaines conventions con- É? 


cernant notamment les relations commerciales et 


le statut des étrangers, VERRE d'aboutir à. un. UE 


accord. 

Cet accord a été signé à Lausanne lle: 23 juillet : 
il comporte, en réalité, x instruments diplo 
matiques : 


1° Un traité Donner de sincère be 


con- : 


sacrant, d'après les termes mêmes de ce document 


historique, l'état de paix inviolable entre” la Polo- 
gne et la Turquie ; Er 

g°e"urte convention commerciale, qui: nr 
4 articles, deux annexes, ét un, protocole 
nall 


merce, de navigation et de transit ; 


3° une convention d' établissement, reposant sur. 


les mêmes . principes que la. convention élaborée 
sur ce même sujet à Lausanne ac les pres 
ces alliées et la Turquie. 


Ces deux dernières conventions ont une, ‘durée 
avec iclause de tacite reconduction ë 
mois avant l'échéance la possibilité, 


d’une année, 


vour l’une des ee parties, 


de dénoncer la con-. 
vention. A 


Le voyage en France du général Sikorski. — La 
presse polonaise annonce le prochain voyage en. 
France du général Sikorski, ancien président du 
Conseil polonais, qui Y prolonge era Son séjour plu- 


sieurs semaines. pour étudier certaines questions 
militaires. | 


Le monopole du tabab — Un décret du minis … 


tère des Finances vient de publier un statut orgaæ 

nique du monopole du tabac. Un organe consul à 
tatif sera créé, où seront représentés les ministè- 
res des Finances, 


des ressources de l'Etat résultera de létablisse- . 
ment de ce monopole, qui sera organisé d’après 
les principes d’une entreprise commerciale. 

Des mesures seront prises en outre pour encou-. 
rager le. développement de la culture du tabac, à _ 
laquelle semble fort bien, convenir la région sud. 
ouest de fa. Pologne: VAR 


; basée sur la clause de la nation la plus - 
favorisée, elle assure la liberté réciproque de CODE 


de l'Industrie et de l'Agricul- 
ture. On “escompte qu'un accroissement important 


ete - 


Pas 


_…bilité des dettes d'avañt-guerre et enregistre 
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SUISSE s 
La deuxième conférence de Lausanne. —— La si- 
: gnature de la paix. — La paix de Lausanne est 


désormais un fait accompli et les laborieux efforts 
des délégués des nations de l'Entente viennent, 
enfin, de recevoir leur juste récompense. | 
* La séance solennelle de la paix a eu lieu le 
24 juillet et tous les représentants des différentes 
nations intéressées ont apposé leurs signatures au 
bas du traité. Seule, la délégation yougo-slave n à 
pas suivi l'exemple des autres diplomates. 
La première partie du traité fixe les nouvelles 
frontières de la Turquie ; elle contient, en outre, 
uné sériede dispositions relatives à la Convention 
des détroits, un exposé des principes généraux des 
nationalités et un statut relatif aux minorités. 
Les clauses financières sont examinées dans da 
deuxièmes partie, qui traite tout d'abord de la 
répartition de la dette publique de l’ancien em- 
pire. Les signataires abandonnent réciproquement 
- toute indemnité et réparation. : # 
Le recouvrement des Hiens, droits et intérêts 
“antérieurs à la guerre est fixé dans le clrapitre des 
clauses économiques qui stipule également per 
a 
création d'un tribunal arbitral mixte. 
Un certain nombre de convéntions annexes exa- 
minent les différentes questions restées en sus- 
pens : convention des détroits, protocole sur les 
concessions, etc. 
Voici, très résumées, les grandes lignes de l’ac- 
cord. Espérons que nos anciens ennemis tiendront 
à en observer iles clauses et que, comme cela s’est 
produit pour celui de Sèvres, sa durée ne sera pas 
_ éphémère. 


ETATS-UNIS : 


Les négociations turco-américaines. — Les négo- 
ciations se poursuivent à I#usanne entre les Etats- 
Unis et la Turquie, en vue de la conclusion, entre 
les deux pays, d'un traité d'amitié et de com- 
merce. On espérait que ce traité pourrait être 
signé le 24 juillet, en même temps que le traité 
général entre les Alliés et la Turquie. Mais quel- 
ques difficultés n'ayant pu être aplanies par les 
négociateurs, ke général Ismet pacha pour la Tur- 


_ quie, et M. Grew pour les Etats-Unis, le représen- 
tant américain a cru devoir en référer à son Gou- 


vernement. 


Renouvellement du traité d'arbitrage franco- 
‘américain. — Les Gouvernements français et amé- 
ricain viennent de renouveler le traité d’arbi- 
trage, conclu pour cinq années, entre la France 
ét les Etats-Unis. , 

IT à été prévu qu'au /cas où le Sénat américain 
approuverait la participation des Etats-Unis à la 

Cour internationale de Justice, toutes les difficul- 
tés envisagées par le traité seraient déférées à ce 
PUR suprême. 


.. L'amélioration des ghemins de fer. — Le pro- 
gramme qui, suivant la déclaration des directeurs 
des Compagnies de Chemins de fer, prévoit pour 
un milliard de -dollars d'améliorations dans les 
* voies ferrées, comporte, au point de vue des trans- 
ports ét des heureux résultats pour toutes les in- 
dustries, un des progrès importants de l’année, 
dit l’Index, publié par la New-York Trust Com- 
pany. 

Non seulement l'étendue de l’entreprise, mais 
l'esprit dans lequel la nouvelle a été annoncée, 
promet, de la part des directions des Compagnies, 
une compréhension pleine de promesses. * 

& Si une partie importante du progranime est 
réalisée, le pays y trouvera des moyens de trans- 
port, plus proportionnés à ses besoins dès cette 
année et, par répercussion, un élément d’incerti- 


f 
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_tude dans les affaires disparaîtra. Les frais en- 
‘ gagés produiront une activité sérieuse dans plu- 
sieurs branches industrielles. 

« Les Compagnies de Chemins de fer vont donc 
montrer ce qu'elles peuvent accomplir, sans avoir 
à redouter des.lois nouvelles pour la règlementa- 
tion future de tout ce qui touche aux voies fer- 
rées. » 


. Les Clearing-Houses pendant le premier semes- 
‘tre 1923. — Le tableau ci-après, établi d’après les 
chiffres publiés par le Commercial and Financial 
Chronicle, résume les opérations des Clearing- 
Houses des Etats-Unis pendant le premier semes- 
tre 1923, comparativement aux chiffres de la même 
période de 1%2 : 
Premier semestre 
1922 1923 


Districts fédéraux 


ce 


(En dollars) 


Boston (13 villes)... .... 8.935.114.010 11.320.127.979 
New-York (12 villes)...... 111:032.912.78Y 114.142 148.602 
Philadelphie (14 villes)..:. 11.532.447.746  13.722.450.063 
Cleveland (16 villes)....... 7.695.558.624 : 9. 900.148.401 
Richmond (10 villes)..,...: 8.748.985.199 4 725.331.254 
Atlanta (16 villes) .....:.,, 3.749.761.283 4.834 .590.996 
Cuivago (27 villes). :.,..7.. 18.720.669.489 = 22.638.829.544 
Saint-Louis (9 villes) ...... 1.488.637 .088 1:903.690.871 
Miuneapolis (13 villes)... 2.672.674.029 3.160.966.543 
Kansas City (15 villes)..... 6.239.127.218 6.889,028.844 
Dallas (12'villes):: 15722, 2.009.951.559 2.337.7:6.118 
San Francisco (26 villes)...  9.216.252:832  11.351.293.846 


1923, le montant 


Total (183 villes)... 186.996 121.722 


Pour de premier semestre de 
total des sommes compensées est supérieur de 
10,7 % au chiffre correspondant de 1922. A New- 
York, le montant des compensations pendant les 
six prémiers mois de l’année courante a été de 
112.227.923.782 dollars, contre  109.440.843.728 dol- 
Jlars pour la même période de 1922, Soit un accrois- 
sement -dé:2,5 %: 


La durée du travail dans les aciéries. —— Le pré- 
sident du Trust de l'Acier a déclaré récemment 
que l'abolition de la journée de douze heures dans 
les aciéries va être rendue possible par un afflux 
de main-d'œuvre du Mexique, du Canada et des 
Philippines. La modification envisagée nécessite- 
rait un accroissement du personnel de 60.000 ou- 

vriers et employés, et entraînerait pour le prix de 
l'acier une &ugmentation de 15 %. 


CHINE 


Le développement des banques chinoises, —— L’a- 
près le « China Express and Telegraph », les insti- 
zutions bancaires chinoises, calquées sur les éta- 
biissements européens similaires, ont fait de crès 
grands progrès aurant les dernières années. Hlies 
sont ainsi devenues, comme le signale d'autre part 
le. « Manchester Commercial Guardian », un 1ac- 
teur important du mécanisme économique. A la 
fin de l’année dernière, alors que le marche moné- 
taire était très tendu, les banques étrangères re- 
coururent imême aux banques chinoises pour en 
obtenir des prêts à un ou deux mois, à un taux 
d'intérêt variant de 8 1/2 à 12 %. De décembre à 
février, non moins de 12 millions de taels furent 
ainsi avancés par les banques chinoises aux ban- 
ques éu'angères à, Shanghaï. 

Jusqu'au aébut de fa grande guerre, la panque 
n'était pas, en Chine, une institution publique au 
sens réel du mot. Les petites banques indigènes 
n'étaient guère qu'un mécanisme pour le dévelop- 
pement du commerce, et, à l'encontre des banques 

étrangères, elles ne recevaient aucun dépôt du pu- 
blic chinois. Quand la guerre éclata, en 1914, les 
Chinois résolurent de mettre à profit l’occasion qui 


se présentait, et ils s'intéressèréent aux affaires &e 
banque plus qu'ils ne l'avaient fait jusque-là. Un 
certain nombre d'établissements furent ainsi créés, 
exploités conformément aux principes des institu- 
tions européennes. Le développement de ces éta- 
blissements fut rapide. A Shanghaï, on compte 
actuellement vingt-trois banques ‘chinoises: modér'- 
nes, sans compter un grand nombre d'établisse- 


ments plus petits avec un capital allant de 285 000 


à 590.000 taels. 
La popularité de ces banques chinoises Hodenites 
auprès du public indigène date de la période où le 


change était très élevé, et de la croyance qui se 


répandit alors que les banques ‘européennes $e 
trouvaient dans des conditions difficiles. La clién- 
tèle chinoise retira de ces derniers établissements 
une 
sés pour les confier aux banques chinoises, qui fi: 
rent en outre de grands efforts 
dépôts des Chinois de l'intérieur, agriculteurs et 
autres. Actuellement, la tendance s'accroît de plus 
en plus, parmi les négociants chinois, de recourir 
aux banques indigènes pour ‘le règlement de leuré 
importations et de leurs exportations, et pour 1es 
opérations d'un caractère général. 


La production du charbon en 1921. — D'après 
des chiffres de source chinoise, reproduits par le 
Bulletin de la Société d'Etudes et d'Informations 
Economiques, la production du charbon en Chine 
sus atteint, en 1921, 21:300.000 tonnes, ‘dont 


500.000 tonnes extraites par des compagnies chi- 


ni. 

Parmi les principales mines chinoises, on trouve 
la Tou Chuen et Yen Taï, dans la province de 
Moukden, avec une production, pendant l'année 
considérée, de ‘près de 3 millions de tonnes, la Han 
Ye Pin, dans Île Kiang Si, la Tchong Hing, dans 
le Chan Tong, la Fou, dans le Honan, la Tsing 
Hing, dans le Tcheli, la Kaï Luan, dans la même 
province, etc. 

PERSE 

Le mouvément commercial en ver 1922: — Pen- 
dant l'exercice commercial 1921-22 qui s'étend du 
21 mars au 20 mars, le mouvement commercial de 
la Perse atteint le total de 1.111.820.157 krans con- 
tre 853.550.412 krans pour l'exercice antérieur, soit 
une différence en plus de 258.269.745 krans.. Il est 
juste d'ajouter que cette 


Guilan qui, en 1920, était encore au pouvoir des 


rebelles. 


Les importations et Îles exportations de la Perse 


pour l'exercice 192122 se comparent sine si avec 
celles de l'exercice 1920-21. 

Importations 

1920-21 1921-22 Différence 

(Milliers de krans) 

Animaux vivants : 2). 12:66? 6.374 : — 6.188 
Boissons et objets d'ali- 

mMentAon EN 208.779 225.307 :: + 17.588 

Matières brutes... 30.085 51:99 + 10.840 

Produits fabriqués... 229.681 :, 327.973 © 101,692 

Métaux précieux... 5.405 5.896 +. 78.491 

PORN, 482.952, : 609.775 EE 197,498 
Exportations 

Animaux vivants... 506 2.607272 AOL 


Boissons et objets d'ali- 


mentalion, .….,.... NET 00 6p2 48.829: 20% 
Matières brutes,::1.1.1 286.255 368.755, + 82.500 
Produits fabriqués ..,., . 60.805 81:594 +. 20.789 
Métaux précieux. ..:.,, Re 080 5.160 Le TO 

Lotauxe, 371.198 502.045 + 180.847 

Les principaux  fournisséurs et clients de la 


-et 159.036. 710 krans aux exportations ; ; l'Egypte, j : 


\Blé: Les cours. 


grande partie des fonds qu'elle y avait depo-. 
pour attirer.les. 


de sorte que les prix sont restés constamment fermes. 


core à cause*de la rareté de la marchandise, 


semaine précédente, 


francs ; à Narbonne, les vins de 8 à 120 ont été cotés 


plus-value est due en |: 
grande partie à la contribution .de la province du’ 


. dans la semaine. Une campagne de baisse, au Brésil, 7 


22.677 | deur dans les prix, à la fin de la huitaine, 


Pit oh: ue “ Sn britannique y. compr 
les Indes, avec 462.128.638 Kkrans aux importations 


avec 47.518.355 krans et 199.414 114 krans : la. Rus- 
sie, avec 41731557 krans et 26.489.564. krans. Ar 
France et 7688 colonies viennent bien loin der- 
rière avec au total 8. 634.472 krans aux ae. 
et 5.162.051 RLARS aux Pres Ve 


+ 
D 


y PAST S 


— Vins et Alcools : . Sucres 


Les cours. — 
Les cours. — Cafés; La siluation; les cours. — Textiles ; 
La situation; les cours. — Soies : LP situation ;: és ÉQurs — 
Métaux: Les cours, — Caoutchoucs : Les cours. 


” 
d'ampleur. ee offres ont &b bien nn 


et l'on a clôturé sur une nouvelle avance. 
On termine aux environs de 64,50 pour. le. courant ; 
août, 62,40, - É D. 
Farines-fleurs. Bonnes: transactions et Anheie 
générale des cours. Elle semble devoir s'accentuer enr 


On cote, pour le courant, 195,75-1% ; pour, août, aux. . 


environs de 180. . ( Li PP NAN à 
Vins et alcools. — Pas de anale in ce “fur: de 
ché, mais les prix Ont maintenu leur fermeté de la. 


surtout ROUE les vins, Duc bonne. 
qualité. £ DUR 

A Béziers, on ‘a coté les vins rouges dé 8 à 1105, de. 
39 à 68, fr., c’est-à-dire avec une différence de 1 fr. 
en plus sur ‘les bas degrés ; à Montpellier, ‘de 40 à 60. 


de 39 à 80 fr., soit avec 2 fr. d'augmentation sur les " $ 
129 ; à Nîmes, les Aramôn ont été payés de 40 à 60 
francs ; à Olonzac, les vins de, 9 à ‘120: Font été it 4 
à 75 francs. MO 
Les nouvelles d'Algérie font toujours prévoir. un k : QE 
gros chiffre de récolte; on traite des affaires sur sou. 
che, de 4 à 4 fr. 50 le degré’ Au dernier moment, on 
signale le sirocco ‘dans la province d'Alger; #00 
A Paris, au marché de Bercy, les transactions nu : 
été peu importantes et les prix sans changement, Soit 
de 60 à 63 fr. pour Tes vins de 8° du Midi, de 68 à. 
71 fr. pour Îles 90, et 72 fr. environ pour les 100. Les. 
vins du Centre ont: encore été traités. de, AD. 45 AE 
pour des vins de 6° à 695, Peu d’ affaires en vins. ge AÏ- 
gérie et'eñ vins d’Espagne: "11 AURA “ 
Alcools. — Peu. d° animation, mais 
assez marquée à la hausse des <OUrS. « 
On cote les trois-six de vin 860 à 450 fr à Béziers, 
420 fr. à Cette, 450 fr. à Narbonne, #10 fr. “ Nimes, a 
580 à 650 fr, à Marseille, Les cours des rhums sont. AUS 
aussi en progression. On traite les rhums Martini 


sb tendance 


que : 410 à 450 fr. à Bordeaux, 257 à 550 fr. au’ Havre Ke CR 
115 à 440 à Marseille, À Ho. ne. 
Sucres. — Lourdeur sur ne Îles : marchés, sur. les | 


places étrangères surtout. Notre marché n’a pas pu. 

résister à la pression et les cours se sont fassés |: “ 
Le courant recule. un peu à 276 ; A0: a rétrogradé 

jusqu'à 260. ie ; 


Cafés. — 


; bg É 0 j NE 


Affaires normales et. cours sans fermeté F 


ñe paraît pas avoir de répercussion sur les marchés 
européens. Cependant, on constate un ‘peu de 1our- 


Au Havre, on cote aux environs de 189 pour Je. cou 


rant ; AGQL Los sos 175. " \ PO TAQE no 
Textiles. = Coton. °Ce ‘marché paraît. dans une 
période + attente. au uiraires sont mots mais 


Caine por DPI RARES AE he 


= 


plète. 


(1638) 
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* 
Le « Comptoir Havrais d'Affaires en Marchandises » 
écrit dans sa circulaire : 
« Les marchés ne présentent pour le LE à aucun 
facteur nouveau. 
_« Depuis'la publication du dernier rapport, La ten- 
pérature à continué favorable dans l'ensemble de 18 
région cotonnière et les prix ont légèrement baissé, 
en raison de ces avis plus encourageants. 
« Nous voici maintenant bien près de la date de 


compilation, par le Bureau d'Agriculture de Washing- 
ton, 


des rapports de ses agents en vue de l'établis- 
sement de son chiffre mensuel, sans que la récolte ait 
subi aucun dommage sérieux. 

& La condition générale semble même s'être amé- 
liorée dans l’ensemble. 

«’Nous devons enregistrer avec satisfaction les pers- 
pectives plus favorables qui se présentent aujourd’hui 
et peuvent nous permettre d'espérer une récolte sf 
fisante pour les besoins de l’industrie. » 

Au Havre, les cours accusent de la lourdeur. 
courant évolue autour de 581-835 

Laines. — L'activité paraît la note dominante sur 
ce marché, surtout en peignés. 

Toutes les qualités restent en faveur. II est à noter 
toutefois que les croisés finesses 1-2-3 sont les plus 
recherchés et que, qans ces qualités, le choix est plu- 
tôt restreint. , 

Les derniers cours, au Havre, sont aux environs de 
1.190 pour le courant et le prochain. 


Soies. — Le marché s'est maintenu dans les condi- 
tions de la semaine précédente. Les affaires sont sans 
ampleur ni empressement. C'est une. accalmie CoM- 


A Lyon, en soies d'Europe et au Levant, on a fait : 

Grèges : Cévennes extra 11/13, 330 fr. : 1 ordre 
12/16, 320-325 : Italie extra 11/13, 322,50 : 1er ordre 12/16, 
310-315 ; 2e ordre 11/13, 305 : Piémont et Messine extra 
11/13, 330 : 1e ordre 9/11, 329,50 : 2e ordre. 12/16; 307 ; 
Brousse 1er ordre 13/15, 295. ie 

Même marasme au marché de l'étoffe. On lit dans 
le « Bulletin des Soies et Soieries » : 

« Si ce n'était pas la forte impulsion que la place 
de Eyon sait donner aux affaires, nous assisterions, 
peut-être, à une accalmie plus grande en ce moment, 


Car rien ne paraît stable, les commerçants n’ont de- 


vant eux que des perspectives incertaines. Grâce à 
la grande variété d'articles de Ja fabrique lyonnaise, 
il est possible d'entretenir constamment un roulement 
de transactions. La période estivale que nous traver- 


sons n'est jamais la période de grandes affaires en 


_ fabrique, mais lès magasins de détail n’ont pas à se 


plaindre des ventes, les stocks s’écoulent, le moment 
viendra où il faudra les remplacer ». 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
IRENTR: les cours des métaux sur le marché anglais : 


pnpiant TerS 
Cuivre... 65. 13/ 9 c/ 65. 14/3; 66:8/9 : 65.15/ 3 
Etain..., 185.7/ 6 c/ 178. 8/9 186.2/ 6 c/ 179.18) 9 
s Plomb..." CANON PAS |: 24.58 226/:138; 10/7. 
Ain... TONI Ch 00. (21 6 : 80: 5KTrMoE:-29, 5. 
Argent... 80. 7/8 c/:30.7/ 8° 30. 9/16 c/ 80. 9/16 
OT A9 REPAREE SO GET. 


Caoutchoucs. — A Paris, on cote, le kilo : 


. First latex disp., 10,95; livr. janv.-mars, 11,40. 
Feuilles fumées Ia :_disp., 10,95 ; janv.-mars, 11,40. 
Crêpes brunes, 10,40: Para fin, 10,80 ; sept. “OCt., 11. 
Congo : noir, 9; rousse Dora 9,95. 
PETITES NOUVELLES 
aan Banque Nationale de Crédit. — La Banque Na- 
lionale de ‘Crédit va convoquer incessamment ses 


actionnaires en assemblée générale extraordinaire. 


Le: capital de cet établissement, qui est actuellement 


Le. 
août: de 50% .5b5.\ 


‘sance courante 


1 Les Bons sont représentés par 


de 500 millions partiellement libérés, serait définiti- 


.vernent fixé à 250 millions entièrement versés. Il se- 


rait divisé en 500.000 actions de 500 francs. À 
Les réserves, qui s'élèvent à 90 millions de francs, 
représenteraient ainsi près de 40 % du capital social. 
Après cette opération d’unification, il n’'existerait 
plus qu'un seul type d'actions entièrement lipérées. 
11 est important, en outre, de noter que cette opé- 
ration n'affectera en rien l’ensemble des ressources 
sociales actuelles, 


nan Crédit National. — Depuis le 23 juillet, les nou- 
veaux Bdns 6 % de l'émission juin 1923 sont introduits 
à la Cote officielle. La Chambre syndicale à publié à 
ce sujet les indications suivantes : 

Ces titres sont inscrits à la première 
letin de la Cote. 

4 millions de Bons de 500 francs 6 %, émis à 490 


partie du Bul 


francs, libérés et au porteur, remboursables soit par 
lots, soif au pair. Les remboursements par lots au- 


ront lieu «de 1923 à 1949 et porteront chaque année 
sur 4.800 Bons. Les Bons non remboursés par des lots 
seront tous amortis aù pair le 15 avril 1949. Le Crédit 
National se réserve, toutefois, la faculté de rembour- 
ser le présent emprunt à partir du 15 octobre 1933) 
en totalité ou en partie, par tranche de 500 amillions 
de francs. Tirages en janvier, avril, juillet, octobre ; 
ler tirage : 1er octobre 1923. Intérêt annuel : 30 francs, 
payable par moitié les 15 avril ‘et 15 octobre. Jouis- 
15 avril 1923. Le paiement des cou- 
pôns et le remboursement des Bons en capital, prime 
et lots, sont effectués net de tous impôts français pré- 
sents ou futurs. 

des titres provisoi- 
res munis de 5 coupons aux échéances des 15 octo- 
bre 1923 au 15 octobre 1925. | 

+ 

an Au Comité National Français. — Le Conseil de 
Direction du Comité National Français s'est réuni le 
19 juillet pour examiner les diverses questions qui de- 
vaient être soumises à la douzième session du Con- 
seil de la Chambre de Commerce Internationale, les 
20 et 21 juillet courant. 

En présence de l'émotion soulevée à l'étranger par 
la prochaine discussion au Sénat du projet de loi 
sur de droit de propriété des étrangers en France, le 
Conseil à décidé d'appuyer la proposition du Comité 


* National Italien tendant à faire mettre à l'étude par 


la Chambre de Commercé Internationale la question 
du statut des étrangers dans les différents pays. 

Des adhérents du Comité National Français ont vive- 
ment protesté contre les nouvelles mesures prises par 
l'Etat ‘de New-York à l'égard des corporations amé- 
ricaines avec Capital étranger et. des agences des s0- 
ciétés étrangères. Suivant une loi récente, dite « Wal- 
Ker. Bill », le capital’ des sociétés, leurs réserves et 


profits non répartis sont frappés d'une surtaxe Spé- 


ciale et supplémentaire lorsque les propriétaires sont 
des étrangers. Le Conseil à décidé de saisir de la 
question le Conseil de la Chambre de Commerce Inter- 
nationale et le Comité National américain. 


wn Le Jäpon à la Chambre de Commerce Interna- 
tionale. ita Fujiyama, président de la Cham- 
bre de Commerce de Tokio et de l'Association, des 
Chambres -de Commerce ‘Japonaises, a été reçu le 
20- juillet par le Conseil de la Chambre de Comierce 
Internationale auquel il apportait l'adhésion des 
Chambres de Commerce et des organisations écono- 
miques, japonaises. 

A cette occasion, il a prononcé un intéressant dis- 
cours dans lequel il à nettement exprimé l'opinion 
des milieux commerciaux et industriels japonais à 
l'égard du problème des réparations. « Ce que je sou- 
haité le plus ardemment, a-t-il dit, C’est de voir en 
Europe la question des réparations réglée d'une façon 
équitable tout én se conformant à l'esprit du traité 
de Versailles »: 
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Paris, le 86 juillet 193. 


Après avoir touché un instänt à 79,50; la livre à 
reperdu à points en une séance ef depuis ést restée sta- 
bilisée aux environs de 77,50 ; par Contre, nos valeurs 
françaises Comprenant enfin qu’elles ne pouvaient pas 
ei ne devaient plus se laisser continuellement irapres- 
sionner par les cascades « Voulues » du change anglais, 
se sont subiternent ressaisies, raffermies. Pour la pre- 
mière fois depuis longtemps, en dépit de la faïblesse 
de quelques valeurs internationales qui, elles, ne peu- 
vent pas se dégager aussi facilement de l'influence 
directe résultant des fluctuations de la livre, il nous 
a été donné de constater cette semaine une véritable 
amélioration .des cours de nos fonds nationaux, et par 
conséquent une plus juste et plus saine appréciation 
de la valeur réelle de notre unité monétaire. 

Cela ne pouvait manquer de $e produire un jour où 
un autre et, à moins d'événements graves de nature 
à compromettre la tenue générale du March: — et il 
faut espérer qu'ils ne se produiront pas — nous 
croyons de plus en plus à la reprise progressive de 
notre franc. Comme le dit si justement notre excel- 
lent confrère l'Agence Fournier, sans vouloir « nier 
les difficultés financières auxquelles se heurte notre 


pays, de ,par le mauvais vouloir de l'Allemagne », 
rien ne justifie « une telle dépréciation de notre de- 
vise » ; et notre confrère ajoute : % 


« Nous restons convaincus que non seulement notre 
« monnaie » à vu ses plus mauvais jOLrs, mais encore 
que nous assisterons avant peu à une certaine plus- 
value de nôtre « franc.» pour les raisons suivantes : 
1° amélioration de notre balance commerciale ; 20 di- 
minution. lente mais presque constante de notre cir- 
culation fiduciaire ; 3° rentrée très satisfaisante des 
impôts ; 4 prochaine récolte bien plus favorable qu'on 
ne l’esvornptait il y à un mois encore, ce qui diminuera 
d'autant nos importations ; 5° enfin, facteur moral qui 
ne peut manquer de frapper les ‘étrangers : la tran- 
quillité parfaite qui règne dans notre pays où les 
agitateurs extrémistes ne constituent qu'une infime 
minorité. » 

C'est très exact, 
inatiques que nous ne saurions empêcher. 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etat — La meilleure tenue de notre devise 
nationale sur le marché des changes à eu une heu- 
rouse répercugsion sur nos différentes catégories de 
Tentes qui clôturent en amélioration sensible. 

Les fonds russes ont encore esquissé un léger mou- 
verment de reprise, mais, comme d'habitude, celui-ci 
ne s'est pas poursuivi. La signature de la paix à Lau- 
sanne n’à pas amélioré les cours des rentes ottuma- 
nes qui restent bien faibles. 

Banques, — Ce compartiment est toujours sans con- 
iredit le plus actif de notre marché, 

Nos banques d'émission conservent toute leur fer:- 
Ineté, mais cette huitaine ce sont surtout nos grands 
établissements de crédit qui ont joui de la faveur 
de. la clientèle. Parmi çceux-ci, il faut signaler au 
premier chef l’action du Crédit Lyonndis. Les ban 
ques d’affaires, . bien influencées par l'avance de 
J'Union Parisienne et de la Banque dé Paris et des 
Pays-Bas, terminent orientées à,la hausse: 

L'action du Crédit Foncier est à 1.345 fn 

Transports. — La bonne tenue de toutes nos va- 
leurs nationales s'est favorablement répercutée sur 
les actions de nos Compagnies de chemins de fer. 

Les valeurs de navigation ont maintenu la plus 
grande partie de letrs récents progrès. 

Valeurs diverses — Les valeurs d'eau, de yaz et 
d'électricité continuent à faire preuve de dispositions 
très favorables. Les valeurs de nos charbonnages soni 
irès fermes et les actions de nos sociétés: da 
ques demeurent soutenues, 

La meilleure tenue du cours de la matière. première 


sous réserve de complications diplo- 
— G. P. 
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à New-York a permis aux cuprifères d'enregistrer une 
légère avance. Les valeurs de phosphates sont tou- 
jours très recherchées ainsi que les valeurs de HPLE 
et ies titres des grandes raffineries. Er 


MARCHÉ EN BANQUE 


oo prédomine toujours en ce qui con- : 


cerne les pétrolifères, tant en raison de la baisse du 


cours du produit, que «de la détente des changes. Les 


cuoutchoOuCs sont mieux tenus. Un certain mombre de: 


rachats ont bien impressionné les mines d'or sud: : 
africaines qui regagnent la plupart des points au “elles 


avaient abandonnés ces temps derniers. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 26 juillet 1923 


PARQUET 
y ER SMRRUR E maA 5%, 19: PO USM NC En Te MONO 
2/0 amortissable.. : 68 GU Métropolitain. see {7 SONDE 
3 1/2 0/0 amortis.. 19:95 Nord-Srid. 72%) + DIN 
BU iris 75 10 | Ge Paris. de Distrib.. 708... 
A O/OMOLT: REA, 62 55 | Thomson-Houston.. 840 .. 
4 (0J0 498% PR 6L 65 | Penarroya,. 54.0) 1061725 
5 0/0 amort. 1920 lib. 90 40 | Messag. Mart. ord. 206 .. 
GOOM uen 87 90 = —  prio. 210 *. 
Bons Trésor 6% Le -496 :. | Omnibus........ PURE 
923 490 50 | Transatlantique ord.… F9, > 
Crédit National 1919 460 25 | Transatlantiq® sn HÉTO 
_ — 1920 470 .. | Voitures à Paris... 1245 
— — 1921. Sv1 75.| Raff. Say ord...... 3235 .. 
_ —.., 192 499 ., | Obl, Est anc, 4... 82100) 
— —" 1922 489 50 | Obl. P.L.M.fus.anc. 306 
— — 1923 904 75] — Midi anc. ....…. 311 50 
D. — — Juin 28 493 25| — Nord anc...... 399 75. 
Eglises dévast. 60 0 / 455 .. | — Orléans anc... 317 
Grosse Métall. 6 0/0 445 ..| — Ouest anc...…. 814 50 
—. nouv. 445 .. | Japon 5 0/0 1907. 265: :. 


Cail- Fives-L.-Th.69% - 476 50 


Ob1. Houïllères 6 °/, 470 .. — 0 1906... 24 30 
— 1922 464 .: | Turc Unifté...….....! GO. 
Tnd. Sucrière Ro 445 .. | Banque Ottomane., 757. 
922 . 460 50 | Andalous..:.....#4 645 
Industr. “Alsac. à “ao 450 *. | Nord-Espagne....., 806. 
LE 2 LAS | Saragosse 0e DIEM 
Métall. sinist. 6 00 LATE RO TREONS FUN 2735 , 
USines sinist46,2 22%: 540225 A7 te M ANT RNS HONTE 
Obl. Ville 1871... 340 .. | Sucreries d'Egypte.. 1194 
—..  — 1898....., 260 .. | Aciéries de France., 565 …. 
—  — 1905...... 998.4. | Decanvillés ie ais 201.2: 
—  — 1921... 485 .. | Fives-Lille ..,.…. sets COMRES 
;—  Foncières 1859, 467 .. | Monthard- Aulnoye.. RES 
æ- — 1908.212816, A NCreuso ts 2300 
— Commun. 1879. 445 . | Usines du Rhône... 675 .: 


1891. 248 .. | Etabl. Bergonnla 1400 . 


ee 22 1912. : 160 25 
Banque de France.. 6880 . MARCHE EN BANQUE 

—. de Algérien: ""4800 7. 4l'Bakou ter eee RAA 

2. Nat.de Crédit, 619. \| Balia Karaïdin..).. 164, 

—  ParisetP.-Bas 1493 ., | Financ. des caoutch. . 169 50 

—, Union Paris... 910 .. | Cape Copper ......, D 
Co: Algérienne... 1890 .. | De Becrs ofd....... 1032 
Compt. d' TE compte. 1009 Rianosoffr rit AT ER 
Crédit Fonciersh. 4 018450 Macarons BOT 

—  Industriellib.: 840 }. | Maltzoff..;...... ODO NE 

—. ‘Jyonnais.... 1720 .. | Mexican Eagle... 85 25 

= . Mobilier: 485 .: [Modderfontein B.... 97 50: 
Société Générale. 7151; 1 Rand'Mines à 208 50 
SHARE nus GPS NURATSLS ES ETES LÉ O0 
HER ce 887 MouLX LR TrEReS PS TO) 
P'hi-Mr Series 1195 Utah Copper... 1028: 
NAIL RENNES 899 :.,, | Royal Dutch. /00/298901: 
NOT UT 1967 .. | Sbell Transport... 261 . 

Marché de Londres {drrniers cours). OR oes Î 


583/4; Emprunt 5 %, 100 9/16 Emprunt fraheni 2% 1/4; 
RARAyIRTRES AT 1/2: Guurio, 18 ,/.; Steel Common, 
98, /.;- Canadian Pacific, 159 :/.; RAT Mines, 93/1 1/2; 
De Bees, 13 8/8; Rio Tinto, 35 FR 

Marché de New-York (dernier re — Atchinson To- 
peka, 99 1/8 ; Calumet, 48 1/2; Canadian Pacific, 145 3/2; 
General Elodtrie, 174 ./.: Younisville Nash, 88 1/2; Sou- 
thern Pacific, 86 2 4; United Steëél com., 90 5/8; Union 

Pacific, 129 DIE Argent (américain) 63 1/8. 
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DE AREE CORTE PENTIER ETAT ES 
| Paris.— Imprimerie dela Presse, 16, rué du Croissant. — Simart, imp. 
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L'ÉCON 


ABONNEMENTS 


à partir du 1* de chaque mois 
FISEReRt Golonies : Un an... 45fr. | Adresse télégraphique 
Six mois. 25 fr. 


Étranger (C. P. ): Un an... 55 fr. 


Paraissant le Vendredi 
TZLÉPHONR : Central 46-61 
Econopéen-FParis 


Prix DE CHAQUE NUMÉRO : 


— Six mois. 30 fr. | France: Un franc — Éyrangen: 4 fr. 25 


Dirécter Fondateur : Edmond THÉRY 


SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d’'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) 


PRINCIP. CHAPITRES 
ER 


Encaisse SSI | PRE 
métallique 5% AR Sin 2 d|T a 
AT — me Ce Ê, |, © CAES IE 
DATES val 28 |Sesl2ssl2s2|ss 
or | Ar | £a |SSslÉESIEr2les 
gent | 6° Das El El 
à FRANCE — Banque de France 


1914 23 juillet....} 4.104, 640 || 5. 312] 9431 1.5411 739 3 
1923 19 juillet....| 5.538| 294 || 37.284) 2.074] 2.47112,149 || 5 
1923 26 juillet.4..| 5.538| 294 || 36.929! 2.039] 2:49112,114 5 
1923 2 aoûl......| 5.53 294 |] 37.339 2.962| 3.054 |2.088 5 


ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 


1914 23 juillet....11.696; 418 2364 4 180 Had 4 
1923 30 juin......| 836! » |121613827|110380753|31565470195 5686 18 
1923 7 juillet....| 884! » |25302229|13260271 |3 058835 EME 331118 


1923 15 juillet....| 821] » |182114671/|18140810/51214110;827400!|18 
ANGLETERRE — Banques d'Angleterre £ 


1944 S3'iuillet,,...1 1.004 » 739 || 1.055 844 » a 
1923 M juillet... | 3.490] » || 3.160 || 2.700| 1.742] ° » & 
1923 18 juillet.....| 3.191 » 3.145 || 2 791! 1.789 » 4 
1923-95 jurtiel:,%, [23191 » 3.143 || 2.785| 1.76%|  ‘» 4 
BELGIQUE. — Banque Nationale: 
1914 30 juillet ....| 262 |. 56 1.119 109 837 96 5 
1923 98)/juin.......| 269 62 6.719 184 796 | 218 5% 
1923 18 juillet .,..1 269 62 6.852 245 802 | 188 5% 
4923196 juillet :::.17"270 62 6.889 293 | ,:839,,1.168 5% 
DANEMARK — Banque Nationale 
1914 31 juiliet.... 110 » 249 24 94 45 6 
1923 30 avril.......l 320 5 667 77 | 268 83 5 
0923131 mat... 9310 5 639 67 | 955 76 6 
1923: :30 juin..:....11319 & 675 o8 | 265 T4 6 
ESPAGNE — Banque d'Espagne 
1914 24 juillet ..…. 548| 730 || 1.M9 498 #16 170 44% 
1923 14 juillet...,.| 2.526!| 663 || 4.157 [11.005 988 915 5 
1923 21 juiilet.....| 2,:526| 666 || 4.132 [11.026 |1.030 913 5 
1923 98 juillet... …| 2.526| 667 || 4.122 1.024 11.031 993 5 
GRÈCE — Banque Nationale 
1914 31 juillet . RAT 31 | » 299 239 46 38 6 
192345812552 6; 30 » 3.415111.905 | 274 538 1% 
1923 31 mai... | 2 | » ||4 84712017 | 970 | 595 || 74% 
1923 15 juin, Penete 94 » 4.431111.966 | 272 630 74 
HOLLANDE -- Banque Néerlandaise 
1914, 20 juillet 2h 340). 17 652 10 185 283 4% 
1923 ,.9 juillet. .14.229| 09,|| 1.999 13/1 i5r 17 300 1114 
‘9223 16 esse ne 29. || 1.987 58 |: 308 | 932 || 4 
1923 23 juillet... 42229 |°;:23 1.958 64 386 |. 321 4 


TRE ITALIE — Banque d’Stalie 
1914 ‘3 juillet. .1 1.105] -x9 1.720 245] 586 145 h: 
101923::104juin: 21% 888! 76. ||12.162/11.53114.849 |1 705 5% 
{: 1923 20 juin....... . SAS" 76 |112.297/11.65015.028 |1.763 5% 
29252900 Et 888| 76 |113.069/11.979/5.272 [9.349 534 


. NORVÈGE — Banque de Norvège 


‘1914 31 juillet... 61 2 173 20 109 6 5 

| 1923 28 février 206 2 495 244 | 493 5 5 
1923 31 mars...... 206 2 525 221 903 3 5 
:1923 30 avril.......| 206 2 572 227 929 2 6) 


PORTUGAL — Banque de Portugal 


: 1944 929 juillet.....| 44 | 52 457 || 26 | 122 | 98 || 54% 
1923. 2 mai. ...:.| 48 | 99 || 6.507 || 371 [1.161 |: à || 8 
Sr, 1923 9 mai... ...| 48 99 || 6,553 || 387 |1 183 2 8 
F 1023 16 mai..." :: 48 | 99 116.644 340 [1.188 | 9 || 8 
Ho. ROUMANIE — Banque Dopourie 

4914 1K juillet....| 154 | 1 #14 2311 47 || 5% 
| 1923 96 mai... 545 | 0.8 115.850 [2 Ge 4.329! .274 6 
Mn 102500 juin bu F1 |M5.861 |1.987| 4.324) 978 |} 6 
D Ui02s Gun ….| 45 | 1 [15860 las0l à arel 207 || à 


FE (1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites 
. Bu pair de la monnaie de chaque pays. 


Rédacteur en Lie 


JMISTE EUROPÉEN 


INSERTIONS 
LA LIGNE 


Annonces én 7 points..... 
Réciames en 8 points.. 
Ce terif ne tr 


ss. + 3 


REC dr be 


plique pas aux annonces 
ames d'émission. 


René THÉRY 


* N°1639 — 64° volume (|| Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr) | 


ane mare» | 


Vendredi 3 Août 1924 


1914 
1923 
1923 
1923 


1914 
1923 
1923 
1923 2 


1914 
1923 
1923 
1923 
1923 


Encaisse & © lIPRINor», cHAPITREs| © 
métallique | SX | ss otezales 
DATES 5° |= 223125 12221158 
DE |SSelssslaasles 
or lé de |Scslmes ls ele 
rl | ji ME pa 1) RE 
SUÈDE — FU Royale 
31 juillet ....| 446 8 320 109 238 41 5 # 
SÙ0 avril...... 383 34 779 343 447 66 1 
LEA CUS 383 | 35 || 752 || 319 | 490 | 56 || 4 4 
30 juin... 21 383 | 35 || 821 [1262 | 401 | 67 || 4 % 
SUISSE — Banque Nationale 
23 juillet....| 480 | 19 || 268 11 51 CE 
7 juillet... 525 | 102 866 83 225 04 3 
14 juillet....| 525 | 102 || 845 |118 | 231 | 50 | À 
23juillet ...1 "525 | 103 834 A1 230 51 4 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
31 décembre .] 1.445] 104 80 || 1.298 55 4 
97 juin... 115.554|- 437 [11.135 || 9.464] 4.806 & % 
3 juillet,....115.439/ 430 111.411 || 9.798! 5.644 k K 
Flute. 15.502! 459 |11.326 || 9,670! 5.163 4 & 
LS JUIL LE 15 499|. 396 (111.085 [| 9.540! :.945 k % 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Change de Paris sur (papier court) 


18 juil. 
1923 


. 146 juill}4 juill.|11 juil. 
Poir |'igis | 1925 | 1828 
Londres...... &. 2 95.174 76 41 | 76 96 
New-York... 184] 5.146 | 16 755| 16 775 
Argentine....|2 ne » » » » » .» > 
Belgique ..... 100 » | 99.50 | 84 50 | 83 70 
BTE #4 123.46 11922 + 0 O1 ü 006 
Canada ...... 5.18t| 5.16 » » DA 
Espagne ..... 100 » | 96.55 |238 75 1243 50 
Hollande ....1208.30 1207.56 » » [624 50 
Hongrie......|105.01 ». » » » » » 
Haleni ie 100 » | 99.62 | 73 20 | 72 80 
Pragtes 7.2 405.01 1104 & | 50 60 | 50 90 
Suêde.:4303 138.89 1138.95 |443 50 |444 » 
Suisse à "9 » |400.03 1291  » [292 » 
Vienne à) .: — |— — {23 50 | 23 50 


(1) La cote Miro 


maintenant la valeur 


78. 
4 
» 
82 
0 

» 
243 
669 
73 
o1 
453 
298 


24 


A 9. 
07 
» 
40 
007 
» 
25 
» 
» 
40 
20 
25 
25 
» 


25 juil.| 4 août 
_1923 1923 
"71 81 | 7913 
16 94 a 29 


» » » 
62 » s 40 

0 0031 0 00175 

» » » » 


244 50 1245 50 
665 » 1680 75 

0 10 » _» 
73 80 | 75 » 
50 50 | 51 » 
452! » [462 » 
303 2511309 75 


24 Ad | D 2» 


de 100.000 couronnes, 


représentant au pair 105.010 et au 15 juillet 1914, 104.187.50. 
Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 

.. 116 juilit# juill, fl juil.|18juil.12%5 juil. 1 août 

Unités |igra Lives | 1009 | 1008 | 1928 | 1903 

Londres...... 100 liv.| 99 42 1302 96 1305 13 1310 92 [308 51 1313 76 
New-York....| » dol.| 99.56 13253 29 1923 68 1329 37 1326 S6 |333 6u 
Argentine....| » pes. »  » » _» ». » »  » » » »1 » 
Belgique..... » fr..| 99.50 | 84 50 | 83 70 | 82 40 | 82 » | 81 40 
Berlin....,..,..l » mk.| 99.48 0 01 0 01 0 01 0 002! 0 CO2 
Canada..." » dol.| 99.56 » ) » » » » »  » » » 
Espagne .....| » pes.| 96.55 |258 75 1248 50 1243 25 1241 50 |245 50 
Hollande ....| » flor.| 99.64 » »:1914'13 |321 14 |519 22 1326 76 
Hongrie......| »cou'| » » » » » » D) 0.10 » » 
Italés in, » lire}. 99.621 73 20 1 72 80 | 73-40 | 73 80 | 75: » 
Prague....,..l » cou‘| 99,22 | 48 19 | 48 48 | 45 76 | 48 19 | 48 57 
Suêde........| » cou'| 99.46 1319 52 1319 68 1326 34 1325 44 1239 64 
Suisse .,...... » fr. 1100.03 1291 :» 1292 » 1998 95 |303.925 » » 
Vienne.......| » cou’| 99.22 | 0 02 | 0 02 | 0 02 | 0 02 | : 0 02 

Changes à Londres 

Pair 16 juill}3 juill, |10 juil. }17 juil. ,24 juil. ,31 juil. 

1014 | 1928 | 1425 | 4095 | 1993 | 1923 

PALTR EE secte 25,224! 25.18? 76 974| 77 4% 78 9751 77 16 | 78 40 
New-York....| 4.866! 4.871| 4 56%] 4 62 1] 4 584] 4 593 | 4 567 
Allemagne...| 20.43 | 20.49%/792,500!115000011112500|1925000 [5100000 
Belgique. .... 25.92 Po» hf: 90 95 | 43 A 95 995/-09 55 | 95 54 
Espagne ..... 25.22 | 25.90 |. 32 22% 91.675: 32,90 |.32 16 | 32174 
Holiandé ..… 12.109! 12.425! 41 674| 41 691] 41 704! 11 71 | 41 60% 

tale... 25.922 | 25.268: 105 1251106 6251107 » [105 y» |105 : 
Portuga ..... 53-28. 46.191! 2 5/161.2 5/16/1129 7/32|.9 5/32| 9 1'S 
Suede... [AR 16 MIR: 96 D 17 287 0 17 98 1471905} 17 195147 184 
Suisse....... 25,22 1 25,18 | 26 14 | 26 459! 96 37 | 95 6851 25 624 


Nous avons assisté cette semaine à une reprise 
sensible des devises étrangères, que l'on a aftri- 
buée à la mauvaise humeur ressentie par les An- 
glais, déçus de ne pas trouver ce qu'ils attendaient 
dans les notes française et belge. E' # 

Au point de vue économique, la situation de la 
France reste satisfaisante et ne justifié én rien la 
diminution de valeur du franc. La récolte de blé, 
actuellement en cours, paraît devoir être suffi- 
santé pour fairé face, avéc l’aide de l'Algérie, à 
tous nos besoins ; déjà le blé, qui se tenait tout 
récemment encore à 97 francs, vient de fléchir à 
78 francs. Il est donc à peu près certain que nous 
éviterons en 1923-1924 les achats à l'étranger qui 
ont si lourdément pesé sur la campagne 1922-25 :; 
notre balance commerciale en sera améliorée et 
notre change présentera une plus grande force de 
yésistance. Se 

Les résultats du commerce extérieur pendant le 
premier semestre 1923 sont moins favorables que 
ceux qui avaient été publiés dans les premiers 
mois de l’année. Les importations l’ont emporté de 
: 530 millions sur les exportations, mais il n’est pas 
douteux que les dépenses des touristes étrangens 
en France ont largement comblé la différence. 

En 1922, les entrées de marchandises avaient 
surpassé les sorties de 529 millions de franes, 
soit. d’une somme à peu près égale au dé: 
ficit du premier semestre 1923. En poids, l’aug- 
mentation des importations de 1922 à 1923 a 
été de 1.255.000 tonnes «et celle des exportations 
de 1.610.000 tonnes. A l'entrée, ce sont les matiè- 
res nécessaires à l'industrie qui ont enregistré 
l'avance la plus sensible. Il en a été de même à 
la sortie et c'est ce qni explique — les prix de ces 
matières étant, à poids égal, infiniment plus fai- 
bles que ceux des objets fabriqués et des denrées 
alimentaires — que laccroissément en poids des 
exportations ne se soit pas traduit par une amélio- 
ration plus sensible de la balance commerciale. 

Pour le seul mois de juin, les importations ont 
atteint 2.558 millions de francs contre 2.597 mil- 
lions en mai et 2.560 millions en avril ; la progres- 
sion régulière constatée depuis le début de l'an- 
née s’est donc arrêtée. Quant aux exportations, 
elles se présentent en diminution marquée avec 
2.479 millions contre 2.675 millions en mai. Le ré- 
sultat de juin n’en dépasse pas moins de beaucoup 
tous les chiffres mensuels constatés l’an dernier. 

La livre sterling que nous avions laïssée à 76,965 
le 24 juillet à fait un bond le lendemain jusqu'à 
77,81. Elle à rétrogradé à 77,42 le 26 juillet, mais 
par la suite, eile n’a pas cessé de hausser, passant 
à 77,07 le 27 juillet, à 77,99 le 30, à 78,31 le 31 juillet 
et à 79,13 le 1 août. 

Le dollar à subi des mouvements analogues. 
Parti de 16,745, il s’est élevé à 16,94 le 25 juillet 
et est revenu à 16,845 le 26 juillet. Il s’est maintenu 
à peu près au même niveau le lendemain, puis a 
repris Sa marche ascendante à 17,03 1/2 le 30, à 
17,13 le 31 juillet et à 17.29 le 1 r août. 

Il est à peine besoin d'ajouter que, comme de 
. coutume, les autres devises appréciées ont été af- 
fectées des mêmes fluctuations que la livre ster- 
ling et le dollar. Le franc suisse, en particulier, a 
enregistré une avance sensible de 298,25 à 309:75. 
Nous avons dit dans les deux précédentes chroni- 
ques, l'effet bienfaisant produit par la hausse du 
taux d’escompte, qui garde tous ses effets entre 
pays à monnaie saine, Mais il est une autre cause 
qui contribue également à la bonne tenue du franc 
suisse, c'est la baisse du mark, qui détermine des 
exodes de capitaux allemands vers la Suisse. 
se La pesela à passé de 239 à 245,50, le florin hol- 
Sais de 655,50 à 680,75, la couronne danoise de 
29e à 311, la couronne noïvégienne de 270 à 276,75 
et la Couronne suédoise de 449,25 à 462. 

Dans le compartiment des devises dépréciées. on 
note le léger fléchissement du franc belge de 82,50 
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‘rer 


à 82, le relèvement de la lire ilalienne de 73,40 à. 
15, l'avañce de la couronne tchéco-slovaque de 50 
à 91 et le maintien du leu roumain à 8,95. 71: 


Quant au mark, il à perdu depuis un mois près des 


£ept huitièmes de sa valeur. Il a été décidé que do- 


rénavanht le cours officiel serait établi pour 100.000 
marks. Cofme ceux-ci ne valent qu'un franc 75, 


il est à craindre que très rapidement, peut-être la 
semaine prochaine, l'unité cotée soit trop faible ;. 


peut-être eut-i- été préférable de coter immédiate- 
ment par million, encore n'est-il pas certain que 
cela eût duré longtemps. En fait, on peut considé- 
que l'Allemagne n’a plus de monnaie : déjà 
elle à adopté d'autres unités de comptes, mark-or, 
mark-seigle, imark-charbon, mark-travail, devises 


étrangères, ctc..…., dont lemploi ne va faire que se | 


Amsterdam, {10oflor.| :. ..1 97 17 | 97.10 | 97 50 | 97 54 | 97 70 


Changes sur Londres à 
(Cours moyen du mardi) Fe 
<91 ; 


FN 


- développer. 
Cours des Changes de New-York sur: 
| 16 3 10 47 2 A ER EN 
Pair |juillet | juillet |juillet juillet [juillet juillet 
1914 1923 1993 | 1993 1928 |’ 1928. . 
PAR ne deu 19 30 | 19 35 | 5.91 51 5 85 5 91. | 5 82 
Londres , 4 86 & 8751 4 50? | 4 574 | 4 594 | 4 59%! 4 57 
Berlin. .... ...| 23 82 | 23 76 | O0 0006! 0 0004! O0 0004! 0 0002! 0 0001 : | 
Amsterdam ..! 40 4951 .. .. 139 06 139,03 189 497 3922/3927 <> 
Valeur en or à New-York de 100 unités-papier, 
de monnaies étrangères 
PA ER SE 10 AIN CENTRE CHE EC 
Unites | juillet! juillet! juillet |juillet |jüillet ljuillet 
| ‘4914. | 4998 [1998 | 1993 | 4993 | 1923 
Paris......,,,1100 fr..| 100 27| 30 62 | 30 62 | 30 31 |.30 62 | 30 45. 
Londres....,.1100 liv.| 400 191 93 65 | 93 93.| 94 37 | 94 40, | 9407 
Berlin six .[100mk.| 99 67| 0 005! 0 002! 0002! 0 00|, 0 004. 


15 10 47 m'iie 
juillet | juillet. | juillet juillet ©? juillet - 
se 1914 1923 1923 1923 1923 
Valeurs à vue EC) PEUT NET A PE ANUS 
Alexanärie........,| 97 24/32|.97 15/32| 97 15/32 |: 97 15,42] 97 45/32 
Rio-de-Janeiro .....| 15-7/8 | 5° 41/2:|75 TMGS 59/85 182 
rot % 7 | 3350 |9%6 » 36 40 | 3680 + * 
Càble transfert | À ES 
Bombay...... er. 1.8 1/82[1.4 11/6411 .4 9/64: 4.4 7/64 |4.4 5/64 
Caleuttas reste 1.3 31/3211.4 11/641.4 9/64 [1.4 7/64 11,4 5/64 
Hong-Kong. ....... 1.10 3/1612.3 131822. 1/32 |2.3 3/90 [9.9 95/39 
Shanghaï ......, 4. 2:9, 314 1841 1/2 07/8 ATOS OA 
Buenos-Ayres,..... 47 11/16! 41 3/16) 40 7/16 | 40 7,16 | 40 5/16 
Montévidéo .,...... 51: 3/32! 42 5/8\/ 41 4/2 40 4/4 | 40 174 
SINgapour ....:.... 2:38 19/1612.4 3/64 12,3.63/6412.3 50/6412.3 15/16. 


Yokohama ......... 2,0 3/8 12.1 9/16 |2.131/64 |2.1 45/3212.1 41/64 
(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Londres à Valpa- 
raiso est exprimé en pesos pour une livre sterling. 


Variations du mark à Mae 

es AE 26) F8 49: 4 17 24 | 31 
New-York | juin | juin | juillet| juillet| juillet |juillet |juillet 
(pair:98.82) | 1923 | 1925 -| 1923 | 1928 | 4993 | 1923 |-4998 | 
Cours....:..| 0 0009! 0 0007| 0 0006| 0 0004| 0 0004| 0 0002| 9 0001 
Paré tee .| 0005! .0005| 0 003! 0 002! 0 002! 0 001 | 0 004 
Perte %..:,.| 99 9951 99 995] 99 997]|:99 998 | 09 998 | 99 999! 99 999 
Amsterdam » 
(pair :593/8) ES . ; 
Cours .…......|0 00174! 0 O0I8|0 00142! 0 001| 0 001| 0 0006/000024. 
PATTES EE 9 005} 0 005! 0 003! 0002! 0002! 00610 0004 
Perte %.....; 99 995, 99 995 | 99 997 99 998 | 99 998 | 99 999 99 999 
. Genève } te 
pair : 193 47) CP M RENTREE 
Cours....,..|0 00373|0 00434 :0 00344| 0 0019! a 002! 0 0013 | 0000475 
Parité er 0 005 6 005! 0 003! 0 002! 0 002 | 0 001! 6 0004 
Perte;%.:,.:4 99 9951 99 9951 99 9971 99 99 | 99 998] 99 999 | 99 999 


Le change sur Vienne à Genève est coté 0 fr. 008 


la perte de la couronne est donc de 99,99 0/0: 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres. 


APE x 26 je AU SI URSS APR Te 
{ juin | juin |juillet | juillet} juillet/juillet |juillet 
4993 1993 1993 41-1008 1923 1993 1923 
Cours de l’or.| S9 2 | 89 4 ! 902 90 2 |89 40 | .89 8 où 9 
Coursdel'arg.| 82 :7 | 31 1/4131 4/16/31 474 |-80 7/8) 30.35 30 7/8 
Es.hors banq.| 2 8/32] 2 7/321°9 7/1618 11,16! 3 973218 7/39 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 31 juillet 1923 re- 


‘présentent 11.350 fr. 69 par kilogr. fin d'or et 350 fr. 16 par 


kilogran.me fin d'argent. \ 
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QUESTIONS DU JOUR 


Les Relations Franco-Britanniques 


1 y à eu hier neuf ans que ke monde est entré 


en guerre, attaqué par l'Allemagne qui voulait 
l'asservir. Après cinquante deux inois d’une lutte 
sans merci l'agresseur fut réduit à capituler. Mais 
la victoire des Alliés, obtenue au prix d'efforts hé- 
roiques et de sacrifices loyalement consentis en 
commun Wa pas /rétabli la paix véritable, et l’on 
doit constater qu'avec le tenips les rapports inter- 
nationaux s'aigrissent au lieu de s'’ameliorer. 


Aujourd’hui même, une tension particulièrement. 


regrettable apparaît entre la France et la Grande- 
Bretagne, dont l'action concertée, pourrait seule 
remettre toutes choses en ordre, si elle était suffi- 
samment énergique. Nos lecteurs connaissent les 
incidents des derniers jours : à la suite de l'envoi, 
par le Reich, d'une seconde note demandant l’ou- 


_verture de négociations pour régler la question des 


réparations, des conversations se sont engagées 
entré Londres, Paris et Bruxelles ; notre Gouver- 
nement, en plein accord avec celui de nos fidèles 
amis belges, à marqué sa volonté irréductible de 
ne point prendre contact avec les Allemands aussi 
longtenxps que persistérait à notre endroit leur hos- 
tilité officielle, qualifiée du doux euvhémisme de 
« résistance passive »,et.a indiqué catégoriquement 
que nous ne quitterions pas la Ruhr avant d'avoir 
été effectivement payés par notre débiteur, Ce.dou- 
ble point de vue, exposé dans un memorandum re- 
mis à M. Baldwin, est en opposition avec la con- 
céption des hommes d'Etat anglais actuelHement au 
pouvoir : pour eux, il importe que nous acceptions 
de participer à de nouvelles conférences, en vue 
de reviser les stipulations du Traité de Versailles. 


- © Nous avouons que les arguments invoqués par 
- M. Baldwin et lord Gurzon à l'appui de leur thèse 


nous. semblent bien fragiles : quand ils, préten- 
dent que l'occupation de la Ruhr aggrave le chô- 
mage dont souffre leur pays, ils oublient que de- 
puis Six mois le nombre des travailleurs sans em- 
ploi «chez eux à légèrement fléchi, et que les expor- 
tations de charbon et de produits sidérurgiques 
du Royaume-Uni ont augmenté dans des propor- 
tions énormes (l'accroissement des sorties de char- 
bon durant le premier semestre 1923 par rapport 
au premier Semestre 1922 atteint 47 °,, et celui 
des sorties de produits sidérurgiques monte à 
38 %) ; lorsqu'ils soutiennent que notre interven- 
tion envpêche la réorganisation financière de 
l'Allemagne, ils méconnaissent les causes réelles 
de leffondrement du mark, dont là valeur est ré- 
duite à wien par les folies de toute sorte commises 
au delà du Rhin depuis 1921 ; enfin, ils ne tien- 
nent aucun compte des enseignements  ménibles 
d'un passé récent quand ils nous proposent de re- 
venir au système des « palabres » dont abusa si 
vainement M. Lloyd George ! 

Force nous. est, par conséquent, de rester  fer- 
mement sur le terrain où nous nous sommes pla- 
cés dès le début de la présente année : notre adver- 
saire finira bien par se lasser quand il aura com- 
pris que rien ne nous détournera de la voie que 
nous avons décidé de suivre. En attendant sa eapi- 
tulation, retardée par l'attitude de la diplomatie 
britannique, nous ne pouvons que demeurer daus 
le «statu quo » : c'est à cette constatation -très 
sinple qu'aboutit l'échange de vues qui vient de 
prendre fin de part et d'autre de la Manche. Les 
Anglais s’en montrent déçus : la conclusion, pour'- 
tant, est logique ; l'avenir nous donnera certaine- 
merit raison, et après un refroidissement passager, 
l'Entente cordiale se resserrera de nouveau. 

Pour le moment, prenons patience et gardons 
confiance ! 
à: RE 


: dénombrait, 


Le Commerce français 
dans les Pays Baltiques (! 


LIT, —- La Lithuanie 


La Lithuanie a été formée des anciens gouver- 
nements russes de Vilna, Kovno, Grodno et Su- 
walki. Les territoires soumis à l'administration de 
cette ieune république représentent une ‘superficie 
d'environ 92.000 kilomètres carrés ; la population 
atteint, d'après les dernières estimations, environ 
2.750.000 habitants, ce qui donne une moyenne .de 
53 habitants par kilomètre carré. 75 % de là po- 
pulation s'adonne à l’agriculture, 14 % à l'indus- 
trie ét au Commerce ; le reste comprend les fonc- 
tionnaires, l’armée, les professions libérales. 

La capitale actuelle est Kaunas (Kovno), ville 
de 90.000 habitants. Le pays est divisé en vingt 
arrondissements administratifs ; il compte au to- 
tal 27 villes. La population des villes et bourgades 
ést de 389.000 âmes, soit 14 % de la population 
totale. 

Ces indications, ainsi que-toutes celles que nous 
allons reproduiïfe au cours du présent article, ne 
concernent pas le territoire de Memel, dont nous 
dirons quelques mots ultérieurement, ni la région 
de Vilna au sujét de l'attribution de laquelle sub- 
siste . un conflit soumis à La délibération de la 
Société des Nations, 

C'est cependant ve port de Memel qui dessert 
principalement la Lithuanie et que touchent les 
lignes de ravigation françaises et étrangères. Une 
partie du trafic maritime est assürée également par 
les ports des pays voisins : Dantzig, Kœnigsberg, 
Riga, Windau et Libau.- Un vort lithuanien est, 
en outre, en voie de création à Palanga, à l'em- 
bouchuré de la Swenta. 

La Sociélé lithuanienne de navigalion possède 
six bateaux qui naviguent entre Memel ét les ports 
de là Baltique et quatre qui remontent le Niemen. 

La navigation fluviale est assez développée, Le 
flottage du bois, en trains où à büûches pérduss, 
s'effectue sur environ 3.000 kilomètres et la navi- 
gation sur un peu moins de 1.000 kilomètres de 
rivières €t canaux. À Ja fin de l’année 1921, on 
sur lé réseau navigable lithuanien, 
seize bateaux d2 commerce, d'un tonnage total de 
700 tonnes, En outre, on comptait, à Memel, à peu 
près autant de bateaux criculant sur le Niemen. 
Des travaux importants ont été entrepris pour 
améliorer la navigation sur ce fleuve et augmen: 
ter la capacité du port fluvial de Kovno. 

Les communications par voie ferrée avec l'Eu-. 
rope occidentale sont assurées par les grandes li- 
gnes ‘internationales  Paris-Berlin-Riga-Reval et 
Berlin-Vilna-Dvinsk-Pétrograd. D'autre part, Ja 
Lithuanie est traversée par les lignes reliant les 
ports de Kæœnigsberg, Libau et Riga à Vilna et 
Dvinsk. Une mouvelle voie de pénétration, par- 
tant du port lithuanien de Palanga vers l'inté- 
rieur, est à l'étude, en corrélation avec la cons- 
truction du port dont nous avons parlé plus haut. 

Le réseau actuel, sans le térritoire de Memeéi, 
comprend 943 kilomètres de voie normale et 584 


kilomètres de voie étroite, Le matériel roulant 
comportait, au début de 1922 * 
Dù par 
Voie les Voie 
large  Soviets étroite Total 
Locomotives. #40, 107 63 11 241 
Wagons à marchandises. D 245 AT 098 PTE TOO 
Wagons à voyageurs... 2. 162 161 Go 928 


Les conditions d'exploitation du réseau tendent, 
peu à peu, à s'améliorer. Lé matériel dû par les 


(1} Voir Économiste Européen n° 1635 et suivants. 
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Soviets rentre graduellement, De nouveaux em- 
branchements sont en construction. Les deux cha- 
pitres Acquisition de matériel et Travaux neufs 
ont absorbé près de 15 millions de marks en 1920 
et 47 millions en 1921: 

Le réseau routier est assez précaire, Il comprend 
approximativement 1.750 kilomètres de chaus: 
sées et 3.000 kilomètres dé routes non empierrées. 
Un sérieux effort se poursuit actuellement pour 
remédier à cet état de choses et rendre une partie 
des routes accessibles aux voitures automobiles. 
* 4 

% % 

La Lithuanie est, avant tout, un pays agricole 

et nous venons de constater que les trois quarts 


de <es habitants s'occupent d'agriculture. La ré- 
partition de son sol est la suivante : 
… Hectarcs 0/0 

PU IOS ALI EE VA RUES 692.000 14 
PORÉIS NE RUE LS nn Se Re ee 830.000 1079 
PALUTATES, 12000 RSR NT 598.000 12 
Labours. serre URL EU 2.214.000 A6 
Jardins, terrains bâtis ....... 153.000 9.1 
Eaux, sables, maruis..:,.... 999.000 8 


A l'heure actuelle, les paysans cultivent 85 % 
du sol et les. grands propriétaires 15 %: La 
réforme agraire n’a d’ailleurs pas apporté de mo- 
-difications profondes dans le partage des terres, 
puisque, dès avant la guérre, les grandes proprié- 
tés ne représentaient qu’ une proportion dé 25:04: 

Cette réforme, réalisée par la loi agraire de 
février 1922, à prévu la distribution aux ‘paysans. 
contre certaines redevances : 


1° Des fiefs et majorats russes ; 2° Des terres de 


lancienne Banque des Paysans et de la Banque 


de la Noblesse ; 3° Des terres rachetées aux pro- 
priétaires possédant plus de 80 hectares. 
Les étrangers ‘ont la faculté de diquider libre- 
ment leurs terres dans Île délai de 3 ans. 
On a récolté en 1921 : 


DÉLETOR MR ARRETE A 30.4 millions de pouds 
Hroment ire LS RU Le RES — — 
Orge SE RU Een tt A 8 — — 
AVOIRE LOUE ARRET Ne A nt 5 
POS SA Eee UE RSS — —- 
Pommes de terre..:...1..... FJre — — 
Tiu-graines! nie 2er r'A nelES — — 
ÉtnsMlASse CANAL RSR re L — — 


La production ayant dépassé de beaucoup les 
besoins de la consommation, il à pu être exporté 
100.000 pouds de seigle, 50.000 pouds d'orge, 10.000 
pouds de pois et 1.000.000 de pouds de pommes de 
terre. 

L'élevage conStitue 
de l’économie rurale 
ment du cheptel, pour des 
1921, se compare comme Suit : 


aussi une part importante 
en Lithuanie. Le recense- 
années 1913, 122 et 


1913 : 1920 1921 
jhevaux shserereies fe 451.000 300.000 210.000 
BOVINS Rens 918.000 550.000 780.000 
MoutONS 2e MER Tee 1.152.000 920.000 1.036.000 
POTCEL LIN LNTERREES MU a 1.338.000 1.204.004 1.262.000 


Les veaux, agneaux et cochons de lait ne sont 
pas conipris. dans ces chiffres. 

En outre, on comptait, en 1921, 1.500. 000 poules, 
730.000 oies et 400.000 canards. 


La guerre a, mialheureusement, causé à l’éle- 


vage un sérieux préjudice. La diminution en che- 
vaux et bovins ‘était encore de 20 % en 1921, mal- 


gré une amélioration sensible ; pour le petit bé- 
tail, la situation ést à peu près établie. Mais il 


reste beaucoup à faire pour améliorer da qualité 


de cette production. 


Les forêts, qui figurent dans la répartition du. 
sol pour 16, ca EE ont subi, depuis une cinquan- : . 
taine d’années, une diminution croissante, En 


1875, elles couvraient 35 % du sol lithüanien. En PE 


1910, leur proportion était encore de 28 %, mais. 
depuis, le” déboïsement s "est SHSUHErENENT. accé- 
léré. : 


L'essence donne est celle des CHR 

Vers 1910-1911, lexportation annuelle des bois 
de Lithuanie atteignait 100 millions de pouds, 
évalués à 25 millions de roubles. La moitié de ce 
bois était exportée à l’état brut en Prusse Orien- 


‘tale et y alimentait une centaine de scieries. En 


1921, le bois abattu, sur 5.800 hectares environ, a 
été estimé à 130 millions de marks allemands, LT 
dont 35,9 millions ont été exportés. | Re é 
4 %k à à 1 A 
% *k 


< 


« La Lithuanie, observe M. Duchêne, ne jpos- 
sède pas les minéraux qui permettent le dévelop- 
pement de la grande industrie métallurgique. 
Aussi, la plupart des entreprises industrielles 
qu'on y rencontre se vrattachent à l'agriculture, 

à l'élevage cu à la sylviculture, Sur 55 sociétés 
industrielles par actions existant fin 1921, 31 £'oc- 
cupaient de transformation. de produits végétaux . 

et animaux : moulins, huileries, distilleries, bras- 
series, bois, papier, textiles, cuirs, conserves ; 
è4 s’appliquaient à la métallurgie, à la fabrica= 
tion du verre et du ciment, à l'industrie chimi- 
que, à la production de force électrique. Le pre- Û 
nier groupe, de beaucoup le plus important, est 
celui qui attire lè plus l'énergie des entrepre- 
neurs ». DEL ANR 

Les clients de la Lithuanie ne paraissent guère 
susceptibles de s'intéresser qu'aux productions 
transformées du bois, du cuir et des textiles. Le 
Gouvernement lithuanien fait, d'ailleurs, de sé- 
rieux efforts en-ce sens. PAR & 


(A suivre.) EDMOND THÉRY. 


Les Versements faits par l'Allemagne 


au titre des Réparations 


La presse germanique et, à sa suite, un certain : 
nombre de journaux anglo-saxons, affirment quo- 
tidiennement que l’avilissement du mark, l'infla- 
tion monétaire et Île désordre financier dont souf- 
fre aujourd'hui le Reich ont pour unique cause 
les « charges monstrueuses » imposées par le 
Traité de Versailles au vaincu de la guerre. 

Il est aisé de réfuter entièrement cette asSertion 
aû moyen ‘de statistiques ‘récemment sRpAeSS par 
Commission des Réparations. 

et organe vient, en effet, d'indiquer de détail 
a versements allemands effectués aux Alliés de- 
puis la fin des hostilités jusqu'au 31 décembre 
1922 sous les formes les plus diverses® (espèces, 
livraisons en nature, remise de biens sis en terri- 
toires étrangers ou en territoires cédés, mines de 
la Sarre; marks-papier réquisitionnés mour les 
besoins des armées d'occupation) : eur montant > 
total, en y coniprenant la valeur en capital des  : 
mines de la Sarre (soit 300: millions de marks-or “ 
non encore comptabilisés dans les tableaux de la. 
Commission, mais que nous croyons devoir ins. 
crire au titre des « payements » réalisés dès le 
début de la période de règlement), atteint au maxi- 
run la somme de 6.307.881.000 A or, qui sera 
ramenée à 6.255.881.000 marks-or si lon admet 
due réclamation de la France erid a à diminuer 
de 52 millions l'estimation des livraisons en na- 
ture reçues par elle avant le dx mai 1921. 
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Les 6.307.881.000 marks-or en question se divi- 
sent comme suit par époque de versement et par 
catégorie de règlement : 


Versements effectués par l'Allemagne 


Remises 
Paiements Livraisons de 
Epoques en ez marks- 
de versement espèces nature(1) papier Total 


(Valeurs en milliers de marks-or) 

De l'armistice au 
der mai 1921... 
Du 1 mai 1921 


780.657 2.186.479(2) 495.020 4.062.156 (2) 


au 31 déc. 1921. : 382.019 326.204 70.541 718.764 
Du 1° janv. 1922 
au 31 déc. 1922. 730.245 678.174 58.542 1.966.961 


Totaux" 1.892.921 3.790.857 (2) 624.103 6.307.881 (2) 


(1) Livraisons de toute sorte, y compris les biens 
sis en territoires étrangers ou cédés. — (2) Y compris 
la valeur en capital des mines de la Sarre, et y com- 
pris une somme de 52 millions de marks-or, objet d’une 
réclamation de la France, à déduire éventuellement de 
ce total, \ 


Deux-faits apparaissent immédiatement à l'exa- 
men de ce tableau : le premier est que les paye- 
ments en espèces ont été extrêmement faibles, le 
second que les livraisons en nature et remises de 
marks-papier n'ont eu quelque importance que 
tout de suite après l'armistice, en raison des sai- 
sies pratiquées par les Alliés sur les biens alle- 
mands. Si donc le Reich peut soutenir qu'il à 
donné au titre des réparations 6.307.881.000 marks- 
or, il convient d'ajouter que, jusqu’à concurrence 
de plus de 60 % de cette valeur, il n’a eu aucun 
effort à fournir pour réunir pareille somme, se 
bornant à subir des prélèvements auxquels il était 
hors d'état de s'opposer. Son rôle « actif » en ma- 
tière de règlements et livraisons effectives est, par 
conséquent, resté bien inférieur à celui de la 
France vaincue en 1871. 

Cette remarque suffirait à infirmer la thèse qui 
veut rendre le Traité de Versailles responsable de 
l'effondrement de la devise germanique. Mais une 
autre observation, encore, prouve son inexactitude 
absolue : la circulation fiduciaire de la Reichsbank 
atteignait 17.454 millions de marks le 15 novembre 
1918 (premier bilan suivant l'armistice), 71.114 mil- 
lions de marks le 7 mai 1921 (premier bilan sui- 


vant l'échéance de la période initiale des comptes 


de réparations), 113.639 millions le 31 décembre 1921 
et 1.336.501 millions de marks Le 6 janvier 1923 ; 
en figurant par l'indice 100 la circulation au 15 no- 
vembre 1918, on voit que l'indice afférent à la cir- 
culation au 7 mai 1921 atteint 402, celui concernant 
la circulation au 31 décembre 1921 monte à 651 et 
celui relatif à la circulation au 6 janvier 1923 
$’élève à 7.657. Ainsi, pendant que les versements 
de toute naïure de l'Aliemagne avaient représenté 
4.062.156.000 marks-or, échelonnés sur vingt-neuf 
mois, les billets de la Banque d'émission ne s’é- 
taient accrus que de 53.660 millions de marks-pa- 
ier, Soit 302 % ; en face de versements de 778 mil- 
tions 764.000 marks-or, échelonnés sur sept mois 
ils augmentèrent de 32.525 millions de marks-pa: 
pier, soit 62 % ; mais durant la dernière phase, 
pour 1.966.961.000 marks-or de versements, la cir- 
-culation s’enfla de 1.222.862 millions de marks-pa- 
pier, où 1.168 % ! Il est, dans ces conditions, ab- 
surde de soutenir que ce sont les payements des 


- réparations qui ont ruiné le Reich ! 


Aucun Français, d’ailleurs, h'a été dupe de la 
propagande faite à ce propos par nofre adversaire. 
Comme, malheureusement, les milieux britanni- 


_ ques l'ont accueillie sinon avec sympathie, du 
moins avec cordialité, il nous a paru bon de leur 


mettre sous les yeux quelques statistiques indis- 
cutables. 3 
Pa 

D'autres enseignements se dégagent aussi des 
publications faites par la Commission des répara- 
tions, qu'il importe de souligner. 

Sur les 6.307.881.000 marks-or versés par l’Alle- 
magne, la France avait touché, au 31 décembre 
1922, 2.132.185.000 marks-or. Ce chiffre, émanant de 
la comptabilité de l'Hôtel Astoria, est supérieur 
de 352 millions de marks-or à celui que nous avons 
donné dans notre article de la semaine dernière, 
parce qu'il englobe la valeur en capital des mines 
de la Sarre (soit 300 millions) et les 52 millions 
que nous contestons en ce qui concerne l'estimation 
des livraisons en nature, à nous faites, de l’armis- 
tice au 1* mai 1921. Ces 352 millions sont imputa- 
bles au titre « livraisons en nature » de la période 
antérieure au 1% mai 1921. 

En retenant les statistiques de la Commission des 
réparations, on constatera que, de l'armistice au 
31 décembré 1922, la France a recu seulement 
33,8 % de l’ensemble des versements de l’Allema- 
gne, alors que, conformément aux arrangements 
intervenus en 1921, lors de la « fixation de l’état 
des payements » du débiteur commun des Alliés, 
il devait lui être attribué 52 %'°des règlements à 
effectuer. Juridiquement et  diplomatiquement 
nous n'avons pas à protester contre cette situation, 
parce que certaines: créances ont bénéficié d’une 
« priorité » que nous avons nous-mêmes reconnue 
(priorité belge, priorité d'achats alimentaires, pr'o- 
rité des frais d'occupation). Il n'en demeure pas 
moins que nous avonS, comparativement, « touché 
très peu », alors que chacun s'accordait à admet- 
fre que nous avions, plus que tous les autres, un 
« droit essentiel » à être indemnisés. 

Ce'n’est pas tout : si l'on fait la distinction se- 
lon les périodes et la nature des versements, on 
arrive aux résultats que voici : 


Part proportionnelle de la France dans les versements 
effectués par l’'Allémagne 


Remises 
Paiements Livraisons en 
Epoques en en marks- 
de versement espèces nature(l) papier Total 
(Proportion %) 
De l'armistice au 
Lmarto2le.218;8 46.8 (2) 49.5 41.1 (2 
Du 1° mai 1921 au 
SL déc. 1921... » 46.6 62.3 25.2 
Du 1° janv. 1922 
au. déc. 1992: 0.1 30.8 93.0 13.5 
aotauxtens 176 45.4 (2) 55 0 33.8 (2) 


(1) Livraisons de toute sorte, y compris les biens 
sis en territoires français ou rendus à la France. — 
(2) Y compris la valeur en capital es mines de la 
Sarre, et y compris une somme de 52 millions de 
marks-or, objet d’une réclamation de la France, à dé- 
duire éventuellement de ce pourcentage. 


Ces chiffres se passent de commentaire : nous 
n'avons presque rien reçu en « espèces », et notre 
part dans l’ensemble des versements est allée en 
diminuant de période en période, au point de 
tomber, pour l'exercice 1922, au quart de ce que 
les accords précisant les modalités d'exécution du 
Traité de Versailles nous ont réservé. Seule, la 
proportion des « remises en marks-papier » a aug- 
menté en notre faveur : cela tient simplement à ce 
que ces « remises.» sont destinées à l'entretien 
des troupes d’occupation, presque ‘exclusivement 
françaises depuis plus d'un an. 

N'est-ce point la preuve la plus éclatante de 
notre esprit de modération et de ces « conces- 
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sions » répétées auxquelles nous avons consenti 
sans que nul ne nous en témoigne la moindre 
. reconnaissance ? 


(A suivre.) René THÉRY. 


L'industrie de l’Élevage 
dans la Basse Normandie 


Races bovines, poreines, ovines et caprines 


L'elevage des ‘bovins a évidemment 1noins con- 


‘tribüé que celui des chevaux à établir; dans tous 
les pays du monde, la renommée des départements 
bas-normands, mais il leur a-très certainement 
procuré plus de profit. Sans doute, ès Normands 


vraiment ‘dignes de ce nom attachent infiniment. 
plus de prix iau second qu’au premier. Malheureu- 


comime nous l'avons vu dans nos articles 
précédents, l'automobile, en réduisant le champ 
d'utilisation du cheval, à gravement lésé Les inté- 
rèêts des régions qui Se consacraient à sa produc- 
tion. Tout au contraire, l'élevage des bæœufs de 
boucherie et des vaches laitières a prôgressé en 
raison directe de lextension des facilités: de. com- 
munication qui luf a assuré des débouchés de plus 
en plus nombreux, non seulementen France, mais 
encoré à létrangér, comme 
cours de cette chronique. 
Le troupeau bovin de la Manche, du Galvados 
et de l'Orne est entièrement homogène et appar- 
tient à la race normande. S'il existe dans ces ‘dé- 
partements quelques rares añhimaux dont le type 
et l'origine ‘diffèrent, ils ne constituent que des 
exceptions si peu noñibreusés qu'elles sont à peu 
près négligeables: C'est ainsi que nous noterons, 
dans la Maänche, quelques vaches jersiaises re- 
therchées en raison ‘de il& qualité de leur lait. Leur 
nombre, savant la guerre, pouvait être évalué à 
1.000, sur un cheptel de ‘plus ‘de 400.000 têtes. Le 
Calvados engraisse aussi, chaque année, des ani- 
maux de race manñcelle nés hors du département 
et achetés au moment où je agriculteurs chargent 
leurs herbages, c'est-à-dire au début du printemps. 
Enfin, nous mentionnerons pour mémoire, en ce 
qui concerne l’Orne, quelques durhams qui vont, 
d'ailleurs, en diminuant de mlus en plus. 
Lorsqu'un engouement irréfléchi se manifesta, 
vers 1860, à l'égard de la race Durham anglaise, 
l'élevage bovin nommand n'échappa pas à la con- 
tagion et, quoique depuis longtemps les éleveurs, 
s’apercevant qu'ils avaient fait fausse route, se 
soient efforcés de réagir en éliminant de deurs éta- 
bles iles reprodueteurs entachés par cette diffusion, 
on rencontre encore un certain nombre de sujets 
ont la contamination ancestrale n'est quas dou- 
teuse. Bientôt ces (derniers vestiges de croisement 
auront totalement disparu. Sous d'influence dés 
progrès -réalisés dans d'agriculture depuis 50 ans, 


sement, 


la production fourragère s’est idéveloppée, la qua: 


lité des pâturages a été grandement améliorée, et 
les  cultivateurs, appréciant toute Ta valeur de 
la race normande pure, se hätent de ladopter à 
l'exclusion dé toute autre. Aussi 
s’opère-t-ellé rapidement, grâce surtout à l’impor- 
tation croissante des reproducteurs mâles de choix 
que Îles éleveurs vont chaque année acheter dans 
lé Cotentin, berceau ide la race; Cette ténovation 
est, en outre, très aëctiveinent et puissaniment favo- 
risée par diverses sociétés d'agriculture (1) qui, 
depuis une quinraine d'années, ont institué des 
brimes d'approbation : et de conservation pour les 
taureaux d'élite. Ces mrimes, nombreuses et bien 


(d) Notamment par lAssociation du Herd-Book de 
la race bovine Le ue et par la Société d’Agricul- 
ture de l'Orne, ‘ 


par une amélioration très appréciable. 


nous le verrons au: 


la reconstitution 


Jait- 


dotées, sont un stimulant énergique ‘hutant. ‘que . 


“bienfaisant. pour l'élevage, et l'émulation qu'elles | 


suscitent chez Îles cultivateurs s'est déjà traduite 


ee : Le: 
Quelles din les caractéristiques de la. race bo Vs 
vine normande ? ve 
C’est une race de grande taille, de gros poids s 
d’un développement rapide, Qui lui permet com- 
munément de fournir, à l'âge de deux ans et demi, 
des sujets’ du poids brut de 600 kilos, Certains 
animaux adultes atteignent et dépassent 1.200. ki 
los de poids vif et donnent à L abatiage un rende- | 


_inent net de plus de 700 kilos de viande de pre: 


mière qualité. : a 

Efle a subi, peu à peu, au cours ‘du dernier siè- 
cle, une évolution lente qui a abouti à la stabili: 
sation de la variété dite Den de », laquelle 
tend à s'implanter partout, en raison de sa triple 
aptitude à produire de la viande, du lait et du 
beurre, ensemble de qualités développées qui en 
font uñe race de premier ordre. Sa conformation 
est bonne, sa tigne de ‘dos rectiligne et horizon-. 
tale, sa poitrine “bien développée, les haniches flar- 
ges, la culotte bien fournie ; le cou dégagé porte 
en généräl une tête :expressive à pr COTnIeave, 
que “coiffent des cornes fines, bien contournées. en 
avant, rondes et ordinairement blanches ou jau: a 
nes ; l'œil est gros et Ssaillant, le mufle large. Ea | 
couleur est assez variée, mais les robes principales 
sont lle bringé et le blond: : ; la robe caille, que l'on 
rencontre très fréqueminent aussi, résulte de las . 
sociation du blanc avec les deux premières ; elle  : 
est, suivant Îles Cas, dite : caille bringée’ ou caille se 
blonde. La tête, le ventre et les extrémités sont : 
généralement inarqués de blanc :; quelques ani- 
maux ont uh pelage tacheté de tigr ures où mou- 
chetures. 

Engraissant très facilement. au pâturage, ja race. 
normande compte au nombre des meilleures races. 
françaises Le boucheries. Elle fait Prime sur le 
marché de la Villette. Quañht à sa production lai: 
tière, si elle est parfois surpassée en aœuantité. par 
l'espèce hollandaise, «lle lui reste infiniment.shipé- 
rieure par Üa richesse de son lait en matières 
grasses. : \ Er 

« En résumé, envisagée au. triple. point de vue 
de :sa production eñ viande, lait, beurre ou fro- 
mage, la race normande est sans rivale. Aussi 
grâce à sa rusticité qui favorise grandement son > 
acctimatation, son aire d'élevage. prend chaque 
jour une extension plus grande “et s'étend. sur le 
nord-ouest et vers Je centre de la France, Quel- 
ques tentatives d'exportation ontdéjà donné d'heu- 
reux résultats et il est à prévoir que cette race, 
dotée depuis 1883 d'un Herd-Book très rigoureuse- 
mebt établi, sera bientôt. appelée à bénéficier d'im- 
LL ue débouchés à l'étranger » (1). Ÿ 


#4 | La 
es jeunes veaux Dour l'élevage, naissent. géné 
ralement du commencement de décernbre à la fin 

dé mars ; ils reçoivent le lait doux pendant une, 

période qui varie de huit jours à deux mois, puis 
sont sevrés : progressivement, en. consoihmant du 
écrémé. Les jeunes mâles ui ne sont pas 
conservés pour la reproduction. sont castrés dans 


leur première année et æeonservés jusqu'à lâge 
de trois añhs. Ils sont alors mis à l’engraisse-" 


ment dans lés prairies d'embouche et livrés quel 
ques mois plus tard à la boucherie. Pendant la 
guerre, en raison de de nécessité de produire vite 
pour combler lé déficit causé dans Île stock des 
animaux de boucherie par les réquisitions, un 
He riombre d'animaux. ons RTS pi ue 
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lus jeunes et livrés à la boucherie dès l'âge 
e 30 mois. 

50 En femelles sont livrées au taureau vers l'âge 

Le de deux ans ; les meilleures sont ordinairement 

réservées par les éleveurs pour remplacer dans 

leurs vacheries Les mèr es que l’âge ou les accidents 

obligent à réformer et à engraisser ; les autres 


sont dédées à des intermédiaires qui les vendent, 


soit aux laitiers de: la ‘région parisienne ou des 
| grandes villes de province, soit aux cultivateurs 
< des régions du Nord-Ouest ou du Centre, dans les- 

…_ * quelles la race normande est très appréciée. , 

Les taureaux font généralement la monte pen- 
dant deux années consécutives avant d'être livrés 
à la boucherie ; les vaches sont presque toujours 
réformées vers l’âge de huit à dix ans et mises 
à d'engraissement. 

Bien que le nombre des produits élevés ‘dans les 
trois départements qui nous occupent soit fort 
élevé, on y importe encore chaque année, à l'hiver 

| ou au commencement du printenyps, un grand 

ie nombre de bœufs maigres que les « herbagors » 
vont acheter dans les départements voisins du sud, 
la Sarthe, la Mayenne et le Maine-et-Loire, pour 
les mettre à l'engraissement dans les riches pä- 
turages du Bessin, de la Vallée d’Auge ou du 
Mexlerault. La majeure partie de ces animaux 
importés sont issus du croisement Durham-Man- 
ceau, et Le surplus provient du Nivernais ou du 
Berry. Presque tous sont expédiés au marché de 
> la Villette lorsqu'ils sont gras, mais ils n'y jouis- 

S sent pas de la même faveur que les bœufs ou les 
jeunes vaches de race normande pure. 

- Signalons aussi que nombre d'éleveurs du dépar- 
tement ne pratiquent pas l'engraissement des 
jeunes bœufs de leur élevage, mais les vendént à 
des herbagers de (la contrée spécialisés dans la 
préparation ‘des animaux de boucherie, ou « em- 
boucheurs ». 

C'est ainsi que, chaque année, nn certain nom- 
bre de bœufs maigres sent transférés de la Man- 
che dans 16 Calvados et surtout dans l'Orne. 


: Pr Re ; 

En dehors de ses débouchés habituels, la race 
bovine normande a trouvé, ‘du fait de la guerre, 
de nouvelles conditions de nature à accroître son 
expansion. En effet, les races laitières flamandes 
et hollandaises, qui peuplaient la majeure partie 
des étables de la Belgique et du Nord de la 
France, sont, depuis [a guerre, considérablement 
anémiées et,” en conséquénce, l'exportation de (la 
race laitière normande en a été favorisée. 


'e 


L'attention s'est beaucoup portée aussi, depuis” 


quelque temps, sur l'exportation dans les provinces 
sud- américaines Chili, Brésil, Uruguay, Colom- 
bie, Mexique, De Argentine. On ne saurait 
évidemment prétendre qu'à L'exclusion de toutes 
autres races, là race normande s ’adaptera à tous 
les sols et à tous les climats variés des régions 
| voisines de l’équateur. Ce ‘serait done courir un 
“ échec que de vouloir l'implanter tout d'abord dans 


iles régions arides et chaudes des tropiques ; mais 


elle paraît particulièrement désignée par la rusti- 

cité dont elle: est douée pour peupler les contrées 

riches et tempérées, surtout si l'ifdustrie laitière 
Na y est suffisamment développée. L'Etat français ne 
+. semble pas pouvoir organiser directement cette 
ÿ exportation, mais son rôle serait certainement effi- 
cace et bienfaisant s’il Subventionnait largement 
des missions d’études et Îles tentatives d' eXporta- 


RPTRVIRÉS agricoles. 


* US 
CR Re 


“ 


Le ARS de la Manche, producteur de 


: troupeau de porcs assez important, Celui-ci à di- 
1 minué, depuis, dans des proportions considéra- 


tion faites par les Syndicats Pons ou autres 


pommes de terre, possédait, avant la guerre, Un, 


bles, les agriculteurs trouvant maintenant, en rai- 
son. des hauts cours pratiqués, beaucoup plus 
avantageux de vendre leurs tubercules pour l'ali- 
mentation humaine. Le troupeau du Calvados n'a 
jamais été très important ; Celui de l'Orne lui est 


encore inférieur. 


Si, presque dans toutes les exploitations agrico- 
les, on trouve des porcs à l’engrais, l'élevage pro- 
prement dit est, en quelque sorte, spécialisé, «et le 
nombre des fermes où l’on rencontre des truies 
porteuses est limité et proportionné au chiffre des 
jeunes porcelets destinés à pourvoir d'animaux 
maigres l’engraissement local. La presque totalité 
des animaux appartiennent aux races normande 


ou æraonnaise et au 


croisement entre çes deux 


variétés ; cependant, dans quelques porcheries, on 
élève des sujets de races anglaises, pures ou croi- 
8 françaises du Pays, à cause 
de l'aptitude spéciale qu'ont ces produits à pren- 
dre la graisse ; mais ceux-ci ont une charpente 
plus réduite ét produisent moins de viande que les 
races locales qui fournissent communément des 
porcs. gras de 100 à 150 kilos de poids vif à l’âge 


sées, avec les races 


de six mois. 


L'industrie laitière 
_trois déplartements, 


étant développée dans les 
l'élevage du porc serait beau- 


coup plus intensif s’il était favorisé parallèlement 
par la production des céréales "et des pommes de 
terre. Malheureusement, la mature et surtout l’état 
hygrométrique du sol sont peu favotables à ces 
cultures, et il en résulte qu’une notable partie dés 


matières alimentaires 


utilisées pour l'engraisse- 


ment des porcs, doit être importée des départe- 


ments limitrophes, 
de l'étranger qui 


qui 


fournissent ide l'orge ou 


nous procure des maïs. 


% 


 % 


L'élevage des moutons et chèvres, comme celui 


des porcs, était assez 


en Basse-Normandie. 
coup plus important dans la Manche que dans les 
deux autres départements où l'humidité, souvent 
excessive, et le climat brumeux sont peu propices 
à ce genre d'élevage. L 
tend même à diminuer, 
pression progressive des jachères, évincées par la 
mise en œuvre d’un mode cultural plus intensif, 


que par la difficulté, 


restreint, avant la guerre, 


était, cependant, beau- 


effectif du troupeau ovin 


tant à cause de la sup- 


de plus en plus grande, 


qu'éprouvent les cultivateurs à se procurer des 
bergers capables et soigneux, sans Ilesquels cet éle- 
-vage ne peut procurer que des déboires à ceux 


qui s’y livrent. 


La plupart des animaux constituant l’ensemble 
du cheptel ovin sont groupés en troupeaux d'éle- 
vage d'importance variable, mais plus communé- 
ment composés de 50 à 200 têtes. On rencontre 
aussi, dans quelques fermes, des moutons entre- 
tenus isolément ou ‘par petits groupes sur les her- 
bages qui en dépendent. 

Aucune race bien caractérisée n ‘est spéciale aux 
départements bas-normands ; cependant, dans la 
majeure partie des bergeries, ce sont les moutons 
du pays qui, composent [le troupeau. Les races 
anglaises Dishley, Southdown, Shropshire, la rate 
ét leurs croisements entre elles 
ou avec les espèces, locales, foumissent le complé- 


française mérinos, 


ment de (l’effectif. 
‘En ‘définitive, Ia 


l'ACe 


bovine normande & réa- 


lisé maintenant son évolution et s’est stabilisée 
dans un type définitif, qu'il ne s'agit plus que de 


perpétuer par une 
tante. Sa prospérité, 


sélection rigoureuse et cons- 
un instant affectée par la 


guerre, paraît devoir puiser, dans de nouveaux 
débouchés, les bases d'un complet rétablissement. 
des races _Iporcines et ovines, il 
ne peut constituer qu'une petite . industrie, non 


Quant à l'élevage : 


. négligeable sans 


surtout [locale. 


doute, 


mais d'une utilisation 


Raymond MULETTE. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCGURSALES 


26 juillet 1923 


2 août 1923 


Aou Francs Francs 
Encaisse de la Banque : 
em Caisse Men IC Re 3.673.529.918 | 3.673,536.673 
Or da lELNPerR RES Ne 1.864.544.928 | 1.864,344.928 
MOfal Me use He .| 5.537,874,246 | 5.537.881.601 
ATPORLS 0 ON M ES ee erireetee 293.741 629 293.917 957 
9.851,615.875 | 5.831.399 558 
Disponibilités à l'étranger ........... 565.278 526 565,048 ,641 
Xffets échus hier à recevoir ce jour. 2.804 523 4.615546 
Effets Paris..... 1,157 521.457 | 1.226.921547 
Portefeuille Paris 4 Eftets Etranger. 5.638.746 8.910 721. 
Effets du Trésor. 345.211 150297 
Portefeuilles des Hs SRE AA PR U 
ATISETRS 7 PUR a 6.254,004 .916,7.9 
EAIEUS RUCTOSSS | Succursales ....... 13.084.078 13.001 877 
Avances sur lingots à Paris .....,... 12.874.000 42 874 000 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur titres à Paris........... 329.414,826 399.337,611 
Avances sur titres dans les succursles| 1.771 720 063 |-1.728.500.971 
Avances à L'ETAT: SE dar ue 206.000. 000 200. 000, 000 
Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |23.000.000,000 28.700.000. 000 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 
nements etranrers iso NC 4,480.000.000 | 4.482,000.000 
Rentes de la Réserve...:.. 1.2... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de Ja Réserve (ex-banqgues) . 2.980.750 2,980 .7a0) 
Rentes disponibles ....::....%.2..4, 151.490.166 130.697.438 
Rentes immobilisées ...............: 400.000 .000 100.009 .000 
Hôtel et mobilier de la Banqué....*. 4.000.000 4.000.000 
Immeublesiées succursales .......,.. 129:,841,399 130.262.657 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales.....,....... 8.986.452 11.324.188 
Emploi de la réserve spéciale......,. 8.407.438 8.407.438 
DIVERS AU PS RTE AT Re RU à 2.376.896 556 |. 1.867.172.334 
Total sur ein 41.456.889,208. |42.208.493. 342 
PASSIF : 
Capital de la Banque :...........:.,. 182,500.00€ 182.500. 000 
Bénéfices en addition au capital...... 59.919.755 99,619.755 
Réserces \ Loi du 17 mai 1834 ...... 10,000. 000 10.000.000 
obiliende Ex-banques département. 2.980.750 2.980.750 
| Loi du 9 juin 1887 9.495. 000 5.125.000 
Réserve immobilière de la Banque. 4.000.000 &.ua0, 000 
Réserve spéciale NS PS GES EE 8.407.444 8.407.444 
ROIPRE d'amort. (Loi du 20 déc. 1818). 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct.1917, art. 3 918.425 ,450 518.005.975 
Excéd.aff. à l’amort. des av. à l'Etat. 466.529,581 473.566.137 
Compte ann. d'int. au compte d'amort. ‘12.470.019 12 479.049 
Billets au porteur en circulation ....136 929.324 015 [37 339.190 .965 
Arrérages de valeurs déposées ....... 50:111.279 50, 881.916 
Billets à ordre et récépissés........ 071.999 699.445 
Compte courant du Trésor:.......... 392.977,470 16.556.363 
Comptes courants de Paris..:..,..... 1.434 437.r46 | 1.194.139:245 
Comptes courants dans les succursales 905.290.653 | 14.068.367.730 
Dividéndès à payer... RE 8.217.559 7.182.124 
Escompte el intérêts divers .......1.. 7.382.498 20.850.607 
Réescompte du dernier semestre . 14.053.110 14.053.410 
DiIVEPS LR LRU Pen ue ent | 4.090.458.851 | 4.214.997.854 
Total PEAR .. + 141.456.889:208 [42,208.493.342 
Gomparaison avec les années précédentes 
30 juillet} 5 août | 4-août | 3 août | 2 août 
1914 1920 1921 1922 1923 
millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ........ 6.683.2 138.213 4 |37.364.5 136.399 9 37 539.9 
Hncaisse or:....... 4.141.3 | 5.589.5 | 5.521 2:| 5,530.8 | 5.587 9. 
— argent ... 625.3 248 0 97520 285.3 2939 
Portefeuille........ 2.444,92 | 2,864.9 | 8.063.1 | 2.555.141 |:3.058.9 
Avances aux partic. 743.8 | 1.934:3 | 2,170.8 | 2,451:8" 2,100 7 
— à l'Etat... 200.0 |26.100.0 25. 400.0 23 800.0 |23.900.0 
Compt.cour. Trésor 382.6 57:0 36.2 29,4 16.5 
— partic.l 947.6 | 3,235.2 | 2.788.8 |"2,357.4 | 9.9625 
Taux d’escompte...{4 /20/0| 6 0/0 |5 1/2 0/01 5 00 5 0/0 
L'exécution du Traité. — L’occupation de ‘la 
Ruhr, — M. Boyden quitte la G. D. R, -- La dé- 


dente dans les relations entre les autorités mili- 
taires franco-belges et la population de la Ruhr 
s’accentue de plus en plus, et le Gouvernement de 


M. Cuno a été obligé de reconnaître 


le succès que 


remporte la régie franco-belge des chemins de fer. 
Une importante manifestation du parti Sépara- 
tiste rhénan a eu lieu le 29 juillet à Coblence. Le 


chef du parti, le docteur Dorten, a déclaré devant 


plus de 6.000 délégués : « Nous sommes des Rhé- 


nans qui voulons vivre en paix avec la France ». 


L'ECONOMISTE EUROPEEN. | 


| 


à celles inscrites à l'origine dans le projet. de bud- 


« L'observateur » américain auprès de là Comes. 
sion des Réparations, M. Boyden, vient d’'aban-. 
donner, sur sa. demande, les fonctions de délégué. e 
officieux qu'il occupait depuis deux ans. Son ad-, . 
joint, M. Logan, ‘le: remplacera RES ee 


Le rendement des impôts en juin 1993. un Le vote D 
du budget de 1923 par les Chambres a ren ads 
ministration à reviser les évaluations budgétaires Fo 
et à les faire cadrer avec les chiffres de prévisions | 
adoptés par le Parlement. Les nouvelles évalua- 
tions sont supérieures de 1.737 millions de francs - 


get pour l'exercice fiscal actuel. Cette modification | 
a eu comme conséquence de transformer en un 


déficit de 34.124.000 francs la plus-value de 6580. 


millions 806.000 francs, qui avait été précédem. … 
ment enregistrée, par rapport aux évaluations à 
budgétaires pour les cind premiers mois de 1923°  ? 
dans le rendement des impôts indirects et des | 
monopoles. 

Le produit des impôts. indirects et a ohcpal 
s'est élevé en juin dernier à 1.399.290.000 franes, 
en augmentation de 35.541.500 francs par rapport 
&UX répartitions budgétaires arrêtées en accord 
avec les évaluations de la loi de finances du 
30 juin dernier. 

Pour les’ six premiers mois, les recouvrement 
encaissés au même titre (8.156.949.000 francs) ne 
représentent plus qu'une ‘augnwentation de 1 mil- ; 
lion 427.500 francs, par suite de la moins- value der on ? 
34.114.000 francs que faisaient apparaître, par l'ap- + 
port aux nouveaux chiffres d'évaluations, Comme 
nous l'avons expliqué plus haut, les résultats de 
cinq premiers mois de l’année. 

La’plus importante augmentation intéressé de 
produits recouvrés par l'administration des “postes 
(21.593.000 francs, soit 20 9%). Les recettes encais- 
sées par l'administration de l'enregistrement rar 
également en plus-value (24:549.000 fr., soit. 619), 
ainsi que le produit de la taxe sur le ‘chiffre d'af: 
faires (6.200.000 francs, soit 3 9) et, les impôts ét 
produits des monopoles recouvrés par l’adminis- 
tration des contributions indirectes (17.184.000 fr. 
soit 4 %). Ces diverses augmentations sont atté- 
nuées à Concurrence de 34.661.000 francs. AE) f 
par une moins-value que Toû BRAS les re- 
céttes douanières. à 

Comparée avec la Den de correspondante de 
1922, l'augmentation du produit des impôts indi- 
rects et des monopoles, qui s'élevait à la fin des 
cinq mois à 709,798.000 francs, atteint, à la fin du 
sixième mois, 884.516.000 francs, le mois de juin 
ayant enregistré une  plus- value, par Apport à. 
l’année précédente, de 174.718.000 francs. 

Cela dit, voici des détails sur les recettes en- 
caisséeas par le Trésor pendant les six premiers 
mois de l’année et particulièrement pendant. Le: 
mois dernier. 

Les recouvrements budgétaires normaux : : impôts 


7 


directs, impôts et revenus indirects, monopoles, 


opérés pendant de mois de juin 1923 se sont éle’ 
vés, dans l’ensemble, y compris les produits de 
l'administration des postes, à la somme globale de 
1.588.239.700 francs, qui est en augmentation de 
201.181.000 francs, sur le montant dès produits en- 
er au même titre au cours. du mois de juin Ur 
dl IS 
Si l’on considère les résultats du. premier semes- 


‘tre de 1923, on relève, pour les mêmes produits, se 


une recette totale de 9.843.477.100 francs, qui pré- 
sente elle-mêmé une plus-value de 1.058. RO8. 200 fr. 
sur les recouvrements du premier semestre de l’an- 
née dernière. k 

Ces chiffres laissent de côté comme ressources 
exceptionnelles, ou susceptibles de variations sans 
aucun lien avec la situation économique, les pro- 
duits de la contribution sur les bénéfices de guérre 
(106.670.800 fr.), les recettes provenant de la liqui- 
dation des stocks et les recettes d'ordre et produits 


{ 
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divens du budget. Ces diverses ressources 


ont ! 


Il est, bon de noter qu'à la suite de cette opéra- 


atteint 155.029.500 francs pour le mois de juin, et | tion les ressources sociales de la Banque Nationale 


1.160.833.200 francs pour le premier semestre. Si 
l’on ajoute ces chiffres à ceux indiqués ci-dessus, 
on obtient pour l’ensemble des produits budgétai- 
‘res un total de 1.743.269.200 francs pour le mois 


de juin et de 11 milliards 004.310.300 francs pour 


le premier semestre de 1923. | 


Le trafic des ports en juin 1923. — Les chiffres 
que nous reproduisons ci-dessous permettent de 
comparer le trafic des ports, pendant le mois de 
juin dernier, avec celui réalisé pendant le mois 
précédent : 


Mai 1923 Juin 192 
Nombre de navires entrés........:... 4.091 4.343 
Tonnage total débarqué (tonnes)..... 3.651.200 8.522.400 
Tonnage de charbon débarqué (tonn.). 2.099.500  2.06F.500 
Tounage total embarqué (tonnes)... 658.000 780.500 


Le trafic des principaux ports s'établit ainsi : 
Rouen, 808.000 t. débarquées, 33.200 t. embarquées ; 
Dunkerque, 449.509 t. débarquées, 47.500 t. embar- 
quées ; Marseille, 424200 t. débarquées, 155.800 t 
einbarquées ; Bordeaux, 338.100 1. débarquées, 
109.500 t. embarquées ; Le Havre, 314.200 t. débar- 
quées, 79.100 t. embarquées ; Saint-Nazaire, 160.200 
tonnes débarquées, 15.000 t. embarquées ; Nantes, 
145.300 t. débarquées, 23.700 t. embarquées. 


Les opérations du Grédit National en mai 1923. 
— Les opérations faites par le Crédit National 
sur dommages de guerre, pour le compte de l'Etat, 
ont donné lieu, durant le mois de mai, aux paie- 
ments ci-dessous : 

Paiements 


Nombre de Sommes 


sur titres définitifs paiements en francs 
? Ft Fa Tai 
Brmepalhtenss,r RL dense FAP JE SE 
(NOR RON SRE go agt | 997-327.681 45 
Avances sur indemnités ........ 9.436 150.489.967 54 
Total du mois de mai.!..:.:,:.. 185.617 457.816.998 99 


Total des mois antérieurs...... 6.011.910 19.591.064.310 82 


Total des paiements faits par le 
Crédit National depuis sa fon- 
dation jusqu'au 31 mai ...... 6.197.527 20.048.881.309 81 


Dans sa séance du 5 juin, le Conseil d’adminis- 


! tration à autorisé 12.337.000 francs de prêts nou- 


veaux. au commerce et à l'industrie, ce qui porte 
le montant des prêts consentis à 385.474.123 fr. 19, 
déduction faite des remboursements. 


Banque Nationale de Grédit. — Nous sommes 
en Mesure de donner des précisions sur l’opération 


que la Banque Nationale de Crédit va proposer à 


l'Assemblée générale extraordinaire de ses action- 
naires, dont nous publions d'autre part la convo- 
cation. 

Ceux-ci seront appelés à décider de l'unification 
de toutes les actions. A cet effet, les actionnaires 
qui ont libéré entièrement leurs titres recevront 
un remboursement de 250 fr. par action, En même 
temps, il sera demandé aux actionnaires qui n’ont 
libéré leurs titres que d’un quart, un seul et der- 
nier versement de 125 fr. par action. 

Les nouvelles actions. de 250 fr. nominal seront 
simultanément échangées à raison de 2 pour 1, 
contre des actions de 500 fr. entièrement libérées. 

L'intérêt. de la proposition consiste dans ce fait 
qu'elle permettra à ceux des actionnaires dont les 


titres ne sont libérés que d’un quart, et sur les- 


quels par conséquent trois quarts, soit 375 francs, 
peuvent éventuellement être appelés, d’être relevés 
de cette obligation par un seul et unique verse- 
ment de 125 francs. F 


\ La Banque Nationale de Crédit atteindra aïnsi 


le but qu'elle poursuit. c'est-à-dire l'unification de 
toutes les actions en titres de 500 francs entière- 


ment libérés. 


de Crédit comprendront, en dehors du capital de 
250.000.000 de francs entièrement versés, 90.000.000 
de francs de réserves, représentant plus de 200 
francs par titre. 


Cpérations des Caisses d'épargne ordinaires. — 
Du 1% au 31 juillet 1923, les dépôts de fonds des 
Caisses d'épargne ordinaires, à la Caisse des dé- 
pôts et consignations, se sont élevés à 38.994.988 
francs 06 et les retraits de fonds à 26.804.870 fr. 73, 
soit un excédent de dépôts de 12.190.117 fr. 33. 

D'autre part, lemontant des capitaux employés 
du 1% au 31 juillet en achats de rentes effectués en 
Bourse pour le compte des déposants des Caisses 
d'épargne ordinaires s'élève à 263.797 fr. 28. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 2 au 8 juil- 
let, ont atteint (les chiffres ci-dessous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
période de: 1922 : 

Etat, 20.423.000 francs (-- 236.000 fr.); P.-L.-M., 
réseau français, 38.920.400 franes (+ 3.970.000 fr.), 
réseau algérien, 1.160.000 fr. (+108.000 francs); Nord, 
22.550.000 fr. (+857.000 fr.) ; Orléans, 18.463.000 fr. 
(+ 1.616.000 fr.) ; Æs£, 19.729.000 fr. (+ 10.000 fr.); 
Midi, 9.404.100 fr. (41.062.600 fr.) ; Alsace-Lorraine, 
9.741.000 fr. (— 748.000 francs). 

(1) Est-Algérien, 144.100 fr. (— 12.546 fr.); Bône- 
Guelma, 483.200 fr. (+ 95.611 fr.); Réseau oranais, 
493,600 fr. (+ 47.525 fr.). 


(1) Recettes du 25 juin au 1°° juillet. 


Lois, décrets et arrêtés, —— 1°" juillet : Loi portant 
fixation du tudget général des dépenses et des re- 
cettes de l'exercice 1923. Loi relative, au report de 
crédits de l’exercice 1922 à l'exercice 1923. Loi por- 
tant 1° ouverture et annulation de crédits sur 
l'exercice 1922, au titre du budget général ; 2° ou- 
verture de crédits sur l'exercice 1922, au titre du 
budget spécial des dépenses recouvrables en exé- 
cution des traités de paix. Loi suivie d’un décret 
portant ouverture sur l'exercice 1923 de crédits 
provisoires au titre du budget spécial des dépen- 
ses recouvrables en exécution des traités de paix 
et applicables au mois de juillet 1923. Décret auto- 
risant le département de ia Somme à contracter 
un emprunt. — 2 juillet : Loi portant fixation du 
budget général des dépenses et des recettes de 
l'exercice 1923 (erratum). — 6 juillet : Loi portant 
fixation du budget général des dépenses et des re- 
cettes de: l'exercice 1923 (errata). — 11 juillet : Dé- 
cret autorisant le département de la Seine à garan- 
tir des emprunts. — 12 juillet : Décret autorisant 
la cession à l'office des biens et intérêts privés, sur 
la demande des ayants droit, des créances décla- 
rées par eux à l'office-de vérification et de compen- 
sation ou des droits ayant fait, de leur part, l’objet 
de requêtes au tribunal arbitral mixte franco-alle- 
mand. — {4 juillet : Loi portant fixation du budget 
général de l'exercice 1923 (errata). Décrets portant 
délégation aux ministres de la Justice, de la Guerre 
et des Pensions, de l’Instruction Publique et des 
Beaux-Arts, du Travail, des Colonies, de l'Agri- 
culture, des Travaux Publics, des Régions Libé- 
rées, de l'Hygiène, de l'Assistance et de la Pré- 
voyance sociales, de crédits ouverts au ministre des 
Finances au titre du budget spécial de 1923, des 
dépenses recouvrables sur les versements à rece- 
voir en exécution des traités de paix {erratum). — 
17 juillet : Loi autorisant la frappe d'un nouveau 
contingent de pièces de 25 centimes, 10 centimes et 
o centimes en bronze de nickel. Décret nommant 
un agent de change près la Bourse de Paris. -— 
18 juillet : Loi portant 1° conversion en crédits défi- 
nitifs de Crédits additionnels aux crédits provisoi. 
res ouverts au titre de: l'exercice 1923 par la loi de . 


|? 
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report du 30 juin 193 ; 2° ouverture, sur l'exercice 
1923, d'um crédit supplémentaire applicable aw 
ministère des Travaux publics. Loi augmentant, 
d'une part, le montant des travaux complémentai- 
res autorisé au titre de l'exercice 1921 par la loi 
de finances du 30 avril 1921, d'autre part, la fa- 
culté d'émission des Compagnies du Nord et Paris 
à Lyon et à la Méditerranée. Décret autorisant la 
Chambre de commerce d’Auch à contracter un 
emprunt, — 19 juillet : Loi portant règlement des 
dettes d'impôt autrichiennes et hongroises. Lot 
portant approbation de la convention ayant pour 
objet d'éviter la superposition d'impôts français et 
Sarrois, signée à Paris le 5 juillet 1922, entre la 
France et la Sarré Décret portant fixation du 
budget spécial. pour l'exercice 1923, des dépenses 
recouvrables en exécution des traités de paix. Dé- 
cret nommant des trésoriers-payeur$S généraux ho 
noraires. — 20 juillet : Loi portant fixation du 
budget spécial, pour l'exercice 1923, des dépenses 
recouvrables en exécution des traités de paix (erra- 
tum). — 21 juillet : Loi relative à la participation 
de l'Etat aux dépenses de construction du canal 
de Marseille au Rhône et à divers travaux d’amé- 
lioration et d'extension du port de Marseille. Dé- 
cret portant publication et mise en application, à 
titre provisoire de la convention économique entre 
la France et l'Autriche, signée à Paris le 22 juin 
1923. — 24 juillet : Loi relative à l'autorisation du 
rachat par le départément du Rhône du réseau de 
la Compagnie des chemins de fer du Beaujolais 
Loi portant 1° ouverture et annulation de crédits 
sur l'exercice 1922 au titre du budget spécial des 
dépenses recouvrables en exécution des traités de 
paix (errala). — 26 juillet : Décret portant promul- 
sation. de la convention internationale conclue à 
Dresde, le. 22 février 1922, entre la France, la Bel- 
gique, la Grande-Bretagne, l’Italie- la Tchéco-Slo- 
vaquie et l'Allemagne, à l'effet d'établir: l'acte de 
navigation de l’'Elbe internationalisée, ainsi que du 
protocole final qui fait partie intégrante de ladite 
convention. Décret autorisant la commune de La- 
val (Gard) à contracter un emprunt et à s'impo- 
ser. extraordinairement. — 27 juillet : Loi portant 
ouverture de crédits au titre du budget général de 
l'exercice 1923 et annulation de crédits sur l’exer- 
cice 1922 (ministère des Affaires : étrangères), 
Loi portant approbation de la convention signée 
le 15: décembre 1922 entre la France et le Canada. 
Loi portant äpprobation de la convention conclue 
à Paris le 6 février 1922, entre la France et la Po- 
logne, relative aux biens, droits et intérêts. Loi 
portant approbation de la convention conclue à 
Paris, le 6 février 1922, entre la France et la Po- 
logne et relative au régime des industries du 
naphte. Loi portant approbation du traité relatif 
à là limitation des armements navals conclu à 


Washington le 6 février 1922, entre la France, les. 


Etats-Unis d'Amérique, l’Empire britannique, l'Ita- 
lie et le Japon. Loi portant approbation : 1° du 
traité conclu à Washington le 13 décembre 1921, 
entre la France, les Etats-Unis d'Amérique, l'Em- 
pire britannique et le Japon relatif à leurs jposses- 
sions et dominions insulaires ‘dans l'Océan Paci- 
fique, ainsi que la déclaration en daté du même 
jour relative aux îles sous mandat situées dans 
FOcéan Pacifique ; 2 de l'accord complémentaire 
conclu à Washington le 6 féviier 1922 entre la 
France, les Etats-Unis d'Amérique, l'Empire hri 
tahnique et le Japon, tendant à préciser lapplica- 
tion du traité du 13 décembre 1921, en ge qui con- 
cerne le Japon. Loi relative à la création d'offices 
de vérification et de compensation en application 
de la partie X (clauses économiques) du traité de 
Saint-Germain du 10 septembre 1919 et du ‘traité 
de Trianon ‘du 4 juin 1920. Loi autorisant la ratifi- 
cation d'un protocole relatif à un amendement de 
Particle 6 du pacte dé la Société des Nations daté 
à Genève du 5 octobre 1921, Loi autorisant la rati- 


cation de trois protocoles relatifs à trois amende- 
ments aux articles 12, 13 et 15 du pacte de la So- 


ciété des Nations, datés à Genève du 5 octobre 1921. 
Loi autorisant la ratification de trois protocoles  ,: 
relatifs à des amendements à l’article 26 du pacte 
dela Société des Nations, datés à Genève du 5 octo- 


bre 1921. Décrets portant délégatioh aux ministres 
de la Marine, de la Guérre et des Pensions de cré- 
dits ouverts au ministre des Finances au titre du 
budget spécial des dépenses recouvrables pour 1922. 
— 28 juillet : Décret autorisant la commune de 
Rodès (Pyrénées-Orientaies) à contracter un em- 


prunt pour l’établissement d'une halte. — 29 jui 
. let : Loi portant approbation de la convention com- 


merciale signée le 12 mai 1923 entre la France et 
l'Union économique belgo-luxembourgeoise. Loi au- 
torisant la Ville de Paris à accorder sa garantie 
pour le sérvice d’un emprunt de300 millions de 
francs à contracter par la Société du gaz de Pa- 
ris. Décret nommant des membres de la Commis- 
sion -de répartition des avances de l'Etat aux ban- 
ques populaires. -— 30 juillet : Décret portant délé- 
gation aux ministres de la Justice, de la Guerre 
et des Pensions, de la Marine, de l'Instruction Pu- 
blique et des Beaux-Arts, du Travail, dés Colonies, 


de l'Agriculture, des Travaux Publics, des Régions. 
Libérées, de l'Hygiène, de l'Assistance et de la. 


Prévoyance sociales, de crédits ouverts au ministre 
des Finances au titra du budget spécial pour l'exer- 
cice 1923 des dépenses recouvrables en exécution, 


des traités de paix. 


Bibliographie. — Finances de guerre 
Cipales. opérations du Trésor français depuis le 
début de la querre de 191% jusqu'à l'intervention 
des. Etats-Unis (1). — Dans cet excellent travail, 
M. Albert Goute, docteur en Droit, expose, avec 
une précision et une clarté dignes des plus grands 
éloges, les mesures multiples et les combinaisons 
ingénieuses auxquelles notre Gouvernement dut 
avoir. Fecours pour faire face aux énormes dépen- 
ses entraînées par la guerre. | PCR 

Une intéressante introduction indique avec nét- 
teté quel est le rôle du Trésor en temps de paix et 
en temps de guerre. Puis, une première partie étu- 
die les principales opérations que nous réalisämes 
à l’intérieur du pays. Une seconde partie analyse 
nos cpérations de trésorerie à l'extérieur et üne 
troisième décrit le mécanisme des emprunts (le. 
guerre. Enfin, la conclusion met en relief l'im- 
portancé que présenta, au point de vue financier, 
l'entrée en guerre des Etats-Unis. 

irès complet et appuyé sur une documentation 
solide, ce livre fixe de nombreux points restés jus- 


qu'à présent dans l'ombre pour la majorité des- 


lecteurs : il apporte ainsi la plus utile contribution 
à l’histoire générale de la grande guerre. 


ALLEMAGNE SAT RE 
Banque Impériale d'Allemagne, — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne 


. 


ainsi, au 15 juillet 4923: à 
Tjuil 1998 15 juil. 1928 


ET 


s'établissait 


… Compar. 
(En millions de marks) 
Encaisse ar (1)....... 707 657: — :50 
— argent (9). 90.949 RCA DAME EE LR 
Billets de l'Empire et LUS RAS ÉCRta ENT 
Bons des Caisses de 


prés .. da 3.160.989 


. 3.984.092 - 133.103 
Portefeuille d’es- ; \ 
compte.....:.....30.447.088 40.971.988  410.524.290 
AvVances. 524.1... 245.466 861.900 — 13.546 
Portefeuille titres... 256 HT 00 478 


Gireulation. +... 90 241:783 25 401.939 
Dépôts A8 0... 10-608: 217 044 012648 


K: | RAR AS CU 
(1) Un fort volume in-80 édité par la Vie Universi- 
taire; d3/°quai: de ‘Conti Pas (VI), REX 


: des prin-. 


5.249.956 fe 
+3.904.,481 De 


monnaie allémande 


2 


(1639) 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks) 


te + d Co) 

' - 20, n À Le Bl ox 

ÆEngçaisse Po | Cir- [°22| Por- |325| T£ 
Dates RES cula- A3 à te- ER #5 
2 32| tion [5 £2lfeuillel# | «a 

Ke Ar ER 5 BA * A o| Ex © 
Ï Or gent LE LS rs me A 

= antigen ele [proies res 
g1 juituutal.258| 255 | 38 | 2.909! 1.268) 2.081| 202 Ex 

Faoût de |1.478| 118 97 | 3,807] 1.879) 5.737 226| 6 


(3 août) 


23 mail} A9] LATACIITIS. LI THNG Gb O4 10501878] 888 LR % 


gl — ...F 75811502611802.215/8563.750/4410,498 12030593 6981 » 
7 juin 75711606212194.90310300 56604747 SA MIOG7S0AT 516! » 
15 — ...| 757116824/2159 6771090509215413.300 15460705 468! » 
29 — | 751187801285 8721909749 5802 AUBIN 2361 » 
30 — ...! 7717119186 866.83717291061/8304.6021952523764 349! » 
7 juil... | 707/20242/284.002/2024178 0608 AT IOAATOËST 2561 » 
15 — ,..| 657121414H160,980 25491730f 145126484090 71288T 7291 » 


Rappelons qu'au 15 juillet 1928, il y avait en circulation 


dans le publie 11.951 millions de marks de billets de Caisses 


de Prêts et 553 millions de marks de Bons de Caisse 
de l'Empire, e À gt 


— — 


(1) Y eompris 110 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 7 

(2) Depuis le 15 mars 1923, ce poste comprend les pièces 
en lingots d'argent et les pièces d'aluminium, 


" 


La situation. — Le Cabinet Cuno vit encore ou 
plutôt il continue d'agoniser. On ne parle que de 
Sa retraite ; on désigne chaque jour son succes- 
seur. Mais il faut bien constater qu’il est encore 
au pouvoir, quoiqu'il soit abandonné par tous. Il 
ne gouverne plus, il ne décide jplus rien, il lâche 
complètement les rênes du Gouvernement, mais il 
n'a pas encore cédé la place. Et cependant, jamais 
aucun Gouvernement n'a montré une pareille ïm- 
puissance dans des conditions aussi graves. La 
crise financière et économique qu'il n’a pas vu ve- 


nir, qu'il n’a pas su conjurer et à laquelle il ne 


peut pas rernédier, s'aggrave à chaque instant ; 


- tous les partis s'accordent pour reconnaître et pro- 


elamer son insuffisance et son imprévoyance.…… 


. Mais nul ne se soucie de prendre sa redoutable Suc- 


cession, et il dure. Il durera jusqu'à l'heure pro: 
chaine de la liquidation forcée. 11 ne partira pas : 
il s'effohdrera. Il sera eñglouti par sa politique 
catastrophique. Quel Cabinet prendra sa suite ? 


Depuis le 27 juillet, jour où les manifestations com- 


aunistes dont la rienace épouvantait Berlin, ont 
été intéïdites et empêchées par le ministre socia- 
liste de l’intérieur, on envisage une coalition des 
démocrates et des socialistes comme possible. Un 
Cabinet de gauche avec les socialistes qui viennent 
de donner des preuves de sagesse et des gages de 
sécurité serait favorablement envisagé. Ce Cabinet 
aurait l'autorit& nécessaire pour faire cesser la ré- 
sistance, passive et entamer les négociations avec 
les Alliés, qu'on commence à regarder comme une 
hécessité inéluctable, Chose curieuse ! Cette pers- 
pective répugne moins aux Allemands depuis que 
leur presse leur persuade que cette fin de la lutte 


.ne Ssignifierait pas la défaite de l'Allemagne, mais 


celle de l'Angleterre ! Après la Gazette de Voss, 
totite la presse allemande développe, depuis quel- 
ques. jours, ce thème : dans la « guerre de la 
Ruhr » le rôle de l'Allemagne est accessoire :; c'est 
la continuation de la lutte séculaire ‘entre la France 
et l'Angleterre pour Thégémonieé en Europe ! Et 
cette déviation de la question. pourrait signifier que 


la capitulation allemande est proche. 


En dépit de tout ce qu’il a tenté pour le stabili- 
ser, le mark n'a cessé de s'écrouler, chaque jour, 
de plus en plus. Chaque nouveau décret de règle- 
mentation des devises a précipité la chute de_la 
: les ruses des spéculateurs ont 
eu raison de toutes les ordonnances. Mais on au- 


+ 


4 


L'ECONOMISTE EUROPÉEN 7 


————_—_—_—_—————_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_— 11 


rait tort de croire que le fait de la spéculation suf- 
fit à expliquer là dépréciation dela monnaie 
dans la dernière semaine de juillet, lé Reich a 
émis pour plus de 6.000 milliards de marks de bil- 
lets ! La circulation fiduciaire atteint un total de 
28.000 milliards ! Quant à la situation financière, 
on «en jugera par ce seul détail : en juin, les recet- 
tes publiques ont atteint 8 % du total des dépen- 
ses ; dans la première quinzaine de juillet, les re- 
cettes du Reich ont représenté 4 % des dépenses 
publiques. Il y, à une quinzaine de jours, de gran- 
des entreprises avaient commencé à facturer tout 
en dollars où livres sterling. Aujourd’hui, cette po- 
litique est générale, et les rares maisons qui far- 
turent encore en marks stipulent que’c’est au cours 
du jour. Aussi, les transactions deviennent-elles 
difficiles et rares et se bornent-elles au strict né- 
cessaire. Le trafic en est plus qu'à demi paralysé. 

Quant au renchérissement de la vie, il augmente 
sans arrêt et cause les plus vives appréhensions. 
On se rend bien compte que les troubles sociaux ne 
sont qu'ajournés encore, car les consommateurs 
s'aperçoivent, enfin, qu'on les rançonne plus qu'il 
n'est besoin. La Gazelte de Voss a fait cette cons- 
tatation : le cours du dollar est 45.000 fois celui 
d'avant-guerre ; le coût du charbon domestique 
est plus de 50.000 fois celui d'avant-guerre. Et tout 
à l'avenant. 


BELGIQUE 


Un remaniement ministériel, — M. Devèze, mi- 
nistre de la Défense nationale belge, vient de don- 
ner sa démission-et a été remplacé var M. For- 
thomme. 

Rappelons à ce sujet que, lors de la constitution 
du nouveau cabinet belge, M. Devèze avait déjà 
exprimé le désir de se retirer des affaires politi- 
ques et que ce n’est que sur deS instances de 
M. Theunis, président du Conseil, qu'il avait con- 
senti à rester à son poste pour défendre, auprès 
du Parlement, le nouveau programme militaire. 


GRANDE-BRETAGNE 


La question des réparations. — Les ambassa- 
deurs de France et de Belgique ont remis au Fo- 
reign Office, le 30 juillet, les observations de leurs 
Gouvernements respectifs sur le projet britanni- 
que de note commune à adresser au Gouverne- 
ment allemand, L’ambassadeur d'Italie a fourni le 
même jour des explications verbales sur le même 
sujet. 

Les ministres britanniques se sont réunis en 
Conseil de cabinet le 31 juillet et le 1% août, en 
vue d'examiner ces diverses réponses, et d'arrêter 
les termes de la déclaration gouvernementale qui 
a été faite au Parlement le 2 août. 

Cette déclaration, présentée à la Chambre des 
Communes par M. Stanley Baldwin et à da Cham- 
bre des Lords par Lord Curzon, constate que les 
notes remises par la France et la Belgique ne per- 
mettent pas, étant donné leurs divergences avec 
le point de vue britannique, 14 rédaction d'une ré- 
ponse collective à l'Allemagne, Le Cabinet anglais 
exprime en outre l'intention de rendre publie le 
texte de sa note aux Alliés ef. formule le vœu que 
ceux-ci autorisent également la publication de Teur 
réponse. 


Crédits supplémentaires. —— Une demande pour 
l'ouverture de crédits supplémentaires. s’élevant 
au total à 4.419.138 liv. st., a été récemment pré- 
sentée au Parlement, pour l'année financière en 
cours. Cette somme comprend notamment 3,750.000 
liv. st. pour les Services coloniaux, et 500.000 liv. 
st. pour les crédits à allouer à l’agriculture. 


La question des forces aériennes. — A la suite 
d'une enquête faite, à la demande du Gouverne- 
ment, par le Comité de défense impérial, sur la 
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question de la Royal Air Forte, le Comité, dans 
son rapport, s’est montré favorable au maintien 
des forces aériennes anglaises sous l'unique dé- 
pendance du ministère de l'Air. 


Cette conclusion a donné naissance à un conflit | 


entre l'Amirauté et l'Aéronautique britannique, 
l'Amirauté entendant exercer seule un contrôle 
sur l'aviation navale. 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 25 juillet, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
BiHetS OMIS ERREURS 1140, 508,190 
Dette: dé LAS Tien e 11.015.100 
AUPES DaArafTesL Le LUN AU De 8.734.900 
Or monnaye ét'en Hngotss. st. "ue ..  125.808.795 


145.558 /95 
Département de Banque 
CapitalSopral 7. SANTE ORNE SR 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de 1a Dette nationale, etc.).,:.,. 10.462.544 


Dépôts divers ...... RE PLAN Q VERRE 109.583 .966 
Traites à sept jours et diverses..... fie 9.356 
Soldeséir exCOHONT RSS SN EMULE at 9.499.704 
137,862.630 
Garanties en valeurs d'Etat. ....... ete SPA ADNODO: HO 
Autres garanties ......... RE AR 70.556.056 
Billets: en:Téser ven ANT PA ere 19.841.830 - 
Or et argent monnayés en réserve....... 1.891513 
6 137.862.630 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre {Milliers de livres sterling) 
« | + Xe 


C1 
4 


a 


e 
(Q] 


t 
C 


effets publics 


Dates ® 
[as] 
50 


€ 


Circulation 
Portefeuille 
avances e 
Réserve 
D 
Taux de 


=) 


[ab] 


Gaoût1914| 27.622! 36.105! 68.249| 76.393] 9.967 
6 juin 19931127.5271124.3911123.724,118.628,22.886 


Or monnay 
et lingots 
Rapport dela 
réserve aux 


= 
CR 
S 
(=) 
Où 

(°] 


13 127.5341124.100!119.7941114.427123.184| 19 935] » 
20 — .1127.5881123.741122.2871116.936/23.948| 19.26! » 
RT  — 127.621/125.103/128.042/123.696/22.267| 17 39| » 


4 juil... |127.6241196 9771142 243[140. 759/20 398 


11 — ...1127.623/126.410/119.579/116.941/20.963 17:58l» 
18 — ...1127.63711295.786/122.7341119.111/21.601| 17.60! » 
8 — ...1127.640,125.%171119.847/116.190/21.673| 18.08 » 


La grève des dockers. — Au cours d’une grande 
réunion tenue à Londres le 29 juillet, les repré- 
sentants des ouvriers des docks ont fait preuve 
d’intransigeance, déclarant que les grévistes ne 
capituleraient pas, tant que les diminutions de 
salaires ne seraient pas abandonnées, 

Par contre, à Hull, les dockers ont décidé de 
reprendre le travail. 


L’Angleterre et le remboursement des frais d’oc- 
cupation de l’armée américaine, — Après avoir 
rappelé l'accord signé récemment entre les Gou- 
vernemients -américain? français, italien, belge et 
britannique, au sujet du remboursement des frais 
d'occupation en Rhénanie de l’armée américaine, 
le secrétaire financier de la Trésorerie a déclaré 
à la Chambre des Communes, le 30 juillet, que les 
sommes versées à l’Angileterre en vertu de la taxe 
.des 26 % ne pourront pas être consacrées à ce 
remboursement. D'autre part, les acomiptes versés 
n'auront pas, avant le 1% décembre 1926, la prio- 
rité sur les sommes dues à l'Angleterre pour le 
recouvrement des frais de ses troupes d’occupa- 
nu mais ils bénéficieront de ce droit après cette 
date, 


l'escompte 


Les dirigeables commerciaux. — Le secrétaire 
d'Etat! à l'Aéronautique, sir Samuel Hoare, à 
annoncé à la Chambre des Communes, le 26 juil . 
let, que le Gouvernement avait décidé la reprise 
de la construction des dirigeables. Un plan, pré- 
voyant l'organisation d'un service bi-hebdoma- 
daire, entre les Indes et la métropole, à été ac- 
capté en principe. Quand ce plan sera mûr, il sera 
soumis au Parlement. En attendant, les Domi- 
nions ont été informés de ce projet, qui serai vrai- 


semblablement discuté à la Conférence impériale. 


Sir Samuel Hoare a ajouté que le Gouverne- 
ment ne perdrait pas de vue la question d’affec- 
tation, en temips de guerre, de ces dirigeables à 
la Royal Air Force. La ie 

Les conditions du travail à la fin de juin. — Les. 
statistiques officielles du chômage pour le mois de 
juin accusent une légère amélioration, le pourcen- 
tage des chômeurs parmi des membres des trade- 
unions adressant des rapports au ministère du Tra- 
vail s’établissant à 11,1 %, contre 11,3 % à la finde” 
nat, et 15,7 %, à la fin de juin de l’année dernière, 
Dans la plupart des industries le calme 
mine encore, mais la situation est satisfaisante 


dans les charbonnagesS. les industries du fer-blane 


et de la tôle d'acier, ainsi que celle des tapis, et, 
meilleure encore chez les tailleurs, les, charrons, 
dans l’industrie du papier, et dans quelques indus- 
tries métallurgiques. : CA 
Le tableau suivant permet de comparer les pour- 
centages des ouvriers sans travail pendant les six: 


premiers mois de 1913 et des quatre dernières. 
années : 
1913 1920 67 T0 1922 1933 - 
OL 70 70 % 
Fin janvier... 22 249 6.9 16.8 13.7 
— février .:..... 2.0 1.6 SD 4IGS 18:14: 
— IMATS .:...,... 19 LE 10.0 16.3 12.8 
Se ANT Et 1:75 100: 9 UD MAD 
malien SAR 139 1.1 22.2 (1) 16.4 LES 
AT ON AU D 1:9%1::71,9 6 008 MAY AD PME 


1) Non compris les mineurs grévistes des charbonnages, 
p À g k À 


Le pourcentage des chômeurs parmi les travait- 
leurs soumis à la loi d'assurance contre le chô- 
mage en Grande-Bretagne et dans le nord de l’Ir- 
lande arrivait à 11 % au 25 juin, soit le même 
qu'au 21 mai, comparativement à 13,1 à la fin 
de juin 1922. Ces chiffres comprennent un certain 


nombre d'ouvriers, non inclus antérieurement, de- 


mandant à bénéficier des secours prévus pour chô- 
mage partiel. Le nombre total des ouvriers enre- 
gistrés comme sans emploi dans les Bourses du 
Travail au 25 juin, en Grande-Bretagne et dans : 
l'Irlande du Nord, atteignait 1.226.000 environ, 
comparativement à 1.261.000 à la -date du 28 mai. 


ITALIE 


| 

Un remaniement ministériel, —— M. Corbino, Sé- 
nateur, ancien ministre de l’Instruction publique, 
vient d’être nommé ministre de l'Economie poli- 
tique. 


L'exploitation des chemins de fer. — Le déficit: 
des chemins de fer de l'Etat italien, pour l’exer- 
cice clos le 1% juillet dernier, atteindra vraiïsem- 
blablement près d'un milliard de dire. Les prévi- 
sions budgétaires pour le prochain exercice rédui: : 


EAP 


sent le déficit à 654 millions de lire ; mais, d’après 


un exposé que vient de faire le ministre des Fi-\ 


nances devant le Parlement italien sur l’améliora- 


tion des résultats financiers des chemins de fer. 
on peut espérer que ce déficit primitif se réduira 
à 374 millions de lire, par suite d’une plus-value 
de recettes de 100 millions et d’une diminution de 
dépenses d'exploitation de 180 millions, On prévoit 


prédo- | 


EUR TE 


ANT E 


À 
# 


2 


‘millions en 1924-1925, pour disparaître 


du fonds de réparations, 
d'actions de la société de placements serait émis, 


AT 4 à age 
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également que le déficit pourra être réduit à 110 
compliète- 
ment en 1925-26. 


6 


ETATS-UNIS 


La santé du président Harding, — Le président 
Harding est tombé malade au cours de Son voyage 
sur la côte du Pacifique, qui a dû être interrompu. 


Le voyage en Europe du secrétaire du Trésor. 
— Le secrétairé du Trésor des Etats-Unis, M. Mel- 
Jon, qui séjournait en Angleterre depuis le 29 juin, 
est arrivé le 27 juillet à Paris, où il a été reçu 
par l'ambassadeur américain, M. Myron T. Her- 
rick. M. Mellon à déclaré que sa visite avait un 
caractère strictement privé. 


Le projet Bradley sur les réparations. — Nous 
venons de recevoir d'Amérique une lettre où l’au- 
teur, M. Bradley, après un examen de la situa- 
tion financière générale, constate la faillite de la 
politique anglaise suivie jusqu'ici en matière de 
réparations, et préconise, pour le règlement de 
cette importante question, un plan dont nous don- 
nons ci-après les grandes lignes 

Les Alliés exigeraient du Gouvernement alle- 
mand le vote d’une loi créant un impôt de 25 % 
sur le; capital de toutes les propriétés productives, 
privées et autres, possédées par des Allemands. 
Un fonds serait ainsi constitué qui serait détenu 
par les Alliés jusqu’à leur complet remboursement. 
L'auteur estime à 700 millions de liv. st. le revenu 
annuel éventuel de ce fonds dès la troisième an- 
née, de sorte que le montant total des réparations, 
qui serait réduit à 5 milliards de Liv. st, pourrait 
être acquitté en un petit nombre d'années, avant 
que l'Allemagne n'ait recouvré toute sa force. 

Le revenu de ce fonds de réparations serait ré- 
parti comme suit : 

a) 1/7, soit 100 millions de liv. st. (c’est-à-dire 
l'équivalent en marks-papier) serait consacré an- 
nuellement à l'achat de matières premières, d’ar- 
ticles manufacturés ou autres produits allemands ; 
- b) 2/7 serviraient à l'achat d'obligations en 
marks-or de bonnes valeurs de municipalités, 
villes, provinces allemandes, etc.…, .à l'exclusion 
des obligations du Gouvernement allemand, et ces 
valeurs seraient vendues par les Alliés hors de 
l'Allemagne. Cela aiderait au relèvement du Reich, 
et donnerait une grande activité aux travaux de 
construction, de réparation et d'amélioration, con- 
tribuant en outre à, l'enrichissement des industries 
intéressées ; | 

c) 4/7 seraient employés à la constitution d'une 
société de placement entre les Alliés. Les Directeurs 
de cette société placeraïent leurs fonds en.actions 
de compagnies allemandes, banques, manufactures, 
entreprises industrielles et minières, etc.…., compa- 
gnies reconnues saines et d'avenir. Des sommes 
importantes pourraient être placées en biens fon- 
ciers, en, maisons d'habitation, etc. ; 

d) Quel que soit le montant reçu chaque année 
un montant identique 


et réparti entre les Alliés, qui vendraient ces ac- 
tions hors de l’Allémagne. Le principal de ces ac- 
tions serait garanti pendant 8 ans par les Alliés 
européens, et un intérêts de 8 % au moins par an 
serait assuré. : 

A la fin de la huitième année, la garantie cesse- 
rait, la société serait dissoute, et son actif réparti 
entre les Alliés associés. 

Il importe peu que le revenu du fonds de répa- 
rations qui, comme il à été dit, représente un quart 
de Ja fortune de l'Allemagne, soit en marks-papier 
ou en marks-or, puisque le remploi de ce revenu 
serait effectué en Allemagne même, 

Une estimation de source allemande (Revue Eco- 


} 


nomique du 14 janvier 1921) évalue à 31 milliards 
de liv. st. la fortune actuelle de l'Allemagne, dé- 
duction faite des pertes de guerre. En acceptant 
ce chiffre, vraisemblablement trop faible, l'impôt 
préconisé de 25 % sur le capital représenterait au 
moins 6 milliards de liv. st. Ce montant en princi- 
pal reviendrait aux Allemands après complet paie- 
ment des réparations. 

Une émission d'obligations À 5 %, non garan- 
ties par les Alliés, serait effectuée pour un mon- 
tant de 4 milliards de liv. st. 90 % du revenu pro- 
venant de l'impôt de 25 % sur le capital seraient 
utilisés au paiement de ces obligations et à leur 
service. 

Il serait fait également une émission d’obliga- 
tions « legal tender » ne portant pas intérêt pour 
un montant de 2 milliards de liv. st. Ces obliga- 
tions n'auraient pas plus de 10 années à courir, 
et elles seraient payées au moyen du revenu pro- 
venant du fonds de réparations. Ces obligations 
seraient garanties conjointement par toutes les 
nations alliées de l’Europe, et un fonds d’amor- 
tissement serait constitué. Ces obligations seraient 
monnaie légale en Allemagne pour tous objets. 

La moitié de toutes les exportations de l’Alle- 
magne serait payée en obligations « legal tender », 
qui pourraient être achetées à leurs Gouvernements 
respectifs et en monnaie nationale par les citoyens 
des pays alliés. mais le montant devrait en être 
acquitté sur la base or, l'autre moitié des exporta- 
tions allemandes étant payée à la parité de l'or. 

Le plan Bradley prévoit en outre, pour représen- 
ter les intérêts des Alliés, la nomination en Alle- 
magne d'un Gouverneur général, dont les pouvoirs 
de contrôle seraient très étenaus. 

L'auteur estime que l'application de son plan 
permettrait à l'Allemagne de pouvoir, sans être 
acculée à la ruine, s'acquitter intégralement, en 
l’espace d’une dizaine d'années, du montant des 
réparations. 


Les relations entre les Etats-Unis et le Canada. 
— Dans un discours prononcé le 26 juillet à Van- 
couver, dans la Colombie britannique, le président 
Harding a fait allusion aux sentiments amicaux 
qui unissent aujourd’hui le Canada et les Etats: 
Unis, et souligné l’interdépendance des deux pays. 
Le président à rappelé à ce sujet que depuis l’ar- 
mistice, des capitaux considérables, dont le’ mon- 
tant est évalué à 2 milliards et demi de dollars, 
avaient été placés au Canada par des citoyens des 
Etats-Unis, ajoutant que ce fait était tout à l’hon- 
neur du crédit canadien. 


Les négociaiîions iurco-américaines. — Nous 
avons signalé, dans notre numéro précédent, la 
poursuite des négociations engagées à Lausanne 
entre les Etats-Unis et la Turquie, ef vue de la 
condlusion, entre Les deux pays, d’un traité d’ami- 
tié et de commerce. C’est à Constantinople que 
se poursuivront ces pourparlers. ‘ 

Parmi les demandes américaines figurent cer- 
tains privilèges financiers et judiciaires, et le 


droit d'importation en franchise du matériel né- 


cessaire aux hôpitaux et aux écoles relevant du 


Gouvernement des Etats-Unis. 


La marine de guerre et la sécurité des Etats- 
Unis. — Après avoir passé en revue la flotte amé- 
ricaine à Seattle, le 27 juillet, le président Har- 
ding a déclaré que tant que les nations n'auront 
pas renoncé à l'emploi des forces militaires et 
navales, des États-Unis doivent trouver leur sécu- 
rité dans l’existeñice d’une flotte de premier ordre. 


La dette publique. — D'anrès les statistiques pro- 
visoires publiées par le ministère du Trésor des 
Etats-Unis, le montant brut de la dette publique 
g'élevait, à la date du 30 juin dernier, à 22 mil- 
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liards 


349:707.365 dollars, 
suit ne 


se répartissant comine 
Dollars 


213.024 .848 
08.188.910 
22.007 .043.612 


729.349.707.365 
À 14 date du 31 mai dernier, le montant brut 


total de la dette $ HAS a à 22,630.229.172 dol- 
lars. 


Dette ne portant pas intérêt Re RES 
Dette ayant cessé de porter intérêt . ..… 
Dette poftant intérêt .. 


ARGENTINE 


Le fisc et les banques. __ La Chambre des dépu- 
tés de la République Argéntine a voté récemment 
un projet de doi d'après “lequel les banques seront 
tenues d'acquitter une taxe de 1 pour mille sur le 
montant de leurs ‘dépôts, déduction faite du mon- 
tant de leur capital et de leurs réserves. 


PEROU 


Message présidentiel, — À l’occasion de la ren- 
trée du Parlement, le président de la République 
du Pérou, M. Leguia, a donné lecture le 
let, conformément, à la Constitution, du message 
annuel du pouvoir exécutif. 

Le message annonce la conclusion d'un traité 
avec la Colombie pour la délimitai ion des frontiè- 
res avéc ce pays, ét ajoute qu'après que la sen- 
tence d'arbitrage aura été rendue par les Etats- 
Unis dans îe différend avec le Chili, au sujet de 
la quéstion de Taena et Arica, la délimitation avec 
lEquateur sera également soumise à l'arbitrage 
américain. |, 

Le message résume ensuite les lois et mesures 
adoptées, et, dans le domaine économique, exposé 
Let progranimne, en voie de réalisation, du Gouver- 
nement péruvien, relatif notamment aux travaux 
d'irrigation et de construction des chemins de fer. 


Le commercé extérieur en 1922. — D'apres les 
chiffrés publiés par la circulaire mensuellé de la 
Banque Française et Italienne pour l'Amérique du 


Sud, le commerce extériéur du Pérou en 1922 se 
compare ainsi avec celui-de 1921 : 
1921 1922 Différence 


(Millions de livres péruviennes) 


Exportations... 16.600 18.693 + 2.003 

LWpPortAtIONSE AE SEE 16.669 10.598 — 6.076 
Motaut arte 33.209 29.286 — 3.983 

Malgré une diminution du montant total de 


commerce, la situation s'est sensiblement amélio- 
rée. En effet, la balance commerciale du Pérou, 
qui, en 1921, présentait un solde déficitaire-de 8.704 


livres péruviennes, est favorable, en 1922, pour 
8.100.316 livrés péruviennes. 
nor, CHINE 

La situation en Chine et les puissances. re 


China Association a émis le vœu d’une Conférence 
des puissances signataires du traité de Washing- 
ton, en vue de chercher un remède à la situation 
chaotique actuelle de 14 Chine. … 

Dans une résolution adoptée à l’unanimité, l’As- 
sociation estime que les espérances des Gouverne- 
ments signataires du traité des quatre puissances 
à la Conférenee de Washington relativement. au 
rétablissement de la paix et dé l'ordre en Chine 
ne se sont pas réalisées : que le moment est main- 
tenant venu pour ces Gouvernements dexaminer 
la situation en Chine, en-vue d'aider ce pays“a 
achever son union nationale et assurer l'équilibre 
de ses finances ; que le meilleur moyen d’ attéindre 
ce but est d'élargir les pouvoirs de la Conférence 


30 juil- : 


peu d’affaires. et les cours baissent un peu, 


qui doit se réunir pour étudier les questions, de la 
surtaxe douanière et de l’abolition du likin ; que 
dans le cas où les circonstances 8 "opposeraient à 
la réunion de cette Conférence dans un avenir. 
prochain, une Conférence spéciale pourrait être 
convoquée à cet effet par les puissances intéressées. 


Revue Commerciale 
MORTE LP ÿ 


Blé: Les cours. — Vins et Alcools : —  Sucres : 
La siluation; les cours. — Cafés : 
La siluation; les cours. — Soies : 

Métaux: Les cours, 


Les cours. 
Les cours. - Textiles ; à 
La silualton: les cours. 
— Caoutchoucs : Les cours. DEA 


Blé. — Dans la dernière semaine, les transitions 
ont été actives sur toutes les places de France. Il en 
est d'ailleurs de même sur les places étrangères. A 
Paris, où les transactions sont nombreuses, les ‘offres : 
deviennent plus abondantes dans Ja perspective : de 


bonnes «récoltes et les cours S'orientent à la baisse, 


farines: fieurs. — Marché animé. Les COUXS re 
la même tendance que ceux du blé: 
En fin de semaine, on fait environ’ 15, 50: 


Vins et alcools. — Aucun changement né s’est pro- 
duit sur ce marché, depuis la semaine dernière. Mal 
gré une demande assez réduite, les cours se. sont 
maintenus aü niveau précédent. : ; 

Voici quelques-uns des cours pratiqués, à Paris. Fu 
marché de Bercy: 

Vins rouges. — Beaujolais premier Choix, 00 à 500 ; 
deuxième choix, 260 à 370 ; lyonnais, 340 ; mâAconnais, 
230 à 830 ; Bourgogne premier Choix, 280! à 560 ; dito 
deuxième choix, 340 à 440 la pièce : Bordeaux pre- 
mier choix, 450 à 550 : dito deuxième choix, 875 à 375 
la barrique ; Roussillon, 120 à 180 ; Algérie premier 
choix, 140 à 150 : dito deuxième: choix, 115 à 185: Mi 
nervois, 105 à 115 

Vins blancs. — Mâconnais premier Choix, 400 à 500 ; 
dito deuxième choix, 270 à 370 la piècé: Bordeaux pre- 
inier choix, 450 ; dito deuxième chOIX, 350 l4 barrique ; . 
Midi premier choix, 150 à 169 ; deuxième CHOIX, 140 à 


150‘: HEC premier Choix, 160 à 170. / 


Alcools. Affaires nulles. Alcools pour emplois. di- 


bres, 580 à à 660 fr. l’hecto nu base 100 degrés ; ; trois- 
six et eaux-de-vie de marcs manquent, q? É 
Rhum de Martinique, 425 à 440 fr. : Guadeloupe 
manquent ; Réunion, 395 à 410 fr. l’hecto logé base 
54 degrés. “à 
Sucres. — Marché sans animation, mais, inalgré le à 


peu d’importance des demandes, 
lent que peu. 
Sur les places étrangères, 


les cours ñe Trectt 


ADR nt à Londres, 
Surtout 
pour l’éloigné. 

On lit dans Île « Bulletin des Halles » : 

« Notre marché a été de nouveau faible par Fos 
nuation et,.dès F’ouverture, nos cours s’inscrivaient 
en recul de 3 à 4 fr. sur les livraisons de la Ccamipa- 
gne actuelle et:de 1 fr. sur.la nouvelle re 

« En séance, la lourdeur s'accentuait et: 
conde cote, on baissait encore de 3 à 4 HT 
veille récolte restant sans changenrent, 

Le courant est payé 268-260. + é 


a Se- 
nob-. 


Safés. — Peu d'affairés : les ventes sont à à peu pres 
nulles. On se réserve jusqu'à plus amples nouvelles 
sur les persbectives de la- lues nouvelles qui ont 
été, jusqu'ici, æeontradictoires. | 

Au Havre, on à coté : août, 191 septembre, 183- 184. 


Textiles, — Coton. — (La Crea du « He 
havrais d° affaires en Marchandises » écrit\: 
« Nous voici à là fin du mois de juillet. 


La tempé- 
räture semble, 


pendant toute la durée de ce. mois, 


avoir été exceptionnellement favorable à la récolte et 


alors que, APE TRIER AS la condition ‘Hoyenne de la 


- # 
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plante montre à cette époque de l'année, une dété- 
 rioration sensiblé sur celle du mois de juin, le pro- 
chain rapport du Bureau d'Agriculture, qui doit pa- 
räître le 1 août, va probablement nous donner une 
condition à peu près Semblable à celle du mois der- 
nier. 
« Nous enregistrons avec grande satisfaction ces 
nouvelles favorables, qui nous permettent d'espérer 
pour cette saison da forte récplte qui nous est si né- 
ceéssaire. 
« Le marché à répondu à ces meilleurs avis de ré- 
colte par des mouvements de baisse importants. » 
Les affaires ont été normales, sur les places fran- 
caises. : 
Au’Havre, on à coté 
-tembre, 470. 


Lainés. — Pas de changement sur ce marché. 
Les transactions semblent limitées à la laine brute. 
Les prix résistent à une tentative de baisse. 
Au Havre, on à coté : juillet, 1.190 ; octobre, 1.155. 


: Juillet, es août, 506, sép- 


PL + 


ni Soies. — Les prix restent soutenus, malgré une cer- 
# laine abstention des acheteurs. La consommation con- 
tinue à n’acheter que, le strict nécessaire. 
A Lyon, on à coté : 
Grèges : Cévennes extra 9/11, 313 : 
mont et Messine 1er ordre 11/13, 320 ; 2 ordre 12/16, 
305 ; Italie extra 12/16, 320 ;: 1 ordre 9/11, 325 ; 12/16, 
305-315 : Re ordre 9/11, 312, 50 : 2e ordre 12/16, 305- 307 ; 
- ee ordre 12/16, 300 ; Brousse der ordre 16/18, 305 ; Syrie 
extra 12/16, 310 ; der ordre 10/12 et 11/13, 305 ; Japon 
disp....1 à 11/2 13/15” 300 ; 1 1/2 11/13, 318. 
Extra jaune 13/15 à livrer, 307 ; Chine fre disponi- 
ble petit extra 13/15, 345. A livrer extra 13/15, 345 ; 
petit extra 11/13, 330-335 : 13/15, 320-322: Best 1: 10/12, 
825-330 : 13/15, 300-315 : n° 1 13/15, 300-305 ; Canton fre 
disp., 
ordre 13/15, 270. A livrer Best 1 11/13, 300 : 
275 ;:/New-Style Best 1 18/22, 275. 
Organsins : Piémont et Messine 2 ordre 26/30, 325 ; 
Italie 2 ordre 22/24, 330 ;: Canton 1er ordre. 24/26, 325 ; 
Japon 1e ordre 20/22, 335-340 : 22/24, 330 ; 28/32, 310-315. 
. Sur les autres marchés que Lyon, la faiblesse Ssem- 
ble dominer. 


12/16, 320-325 : Pié- 


13/15, 265- 


Métaux. — Voici comment s'établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 

Cuivre...  64.18/ 9 c/ 65.13/ 9  65.13/ 9 c/ 66. 8/ 38 
Etain... 183.17/ 6 c/ 185. ?/ 6 : 184 7/6 c/ 186. 2] 6 
PIN ER 271 Go) 728% T6 x ,20-.0/. 7 cc. 24.5} : 
PRO CO 7/00 ,-30.10/ 74 81.2. 6 ‘0/90. 5}. 
Arvent.… 30. 7/ 8 c/ :30. 7/ 8. 30.1/2 c/ 30. 9/16 
D M O0 DRE ef. 802 8/0 LT 

ET Caoutchoucs, — On cote le kilo, rendu gare Paris, 


franco denballags, tous : droits acquittés : 

First latex : disp., 11,10 : livr., janvier-mars, 11 60, 
Feuilles fumées Ta: disp.. 11,10 ; janv.-mars, 11,60. 
Crêpes brunes, 10,60. Para fin, 10,80 ;-sept.‘oct., 11. 
Congo : noir, 9 ; rouge, 8,50, Soudan, 9,25. 

Balata : feuille, 27,50 : bloc, 25,50: 


»r _— 


Le - Assemblées générales de Sociétés 


Banque Impériale Ottomane. -— L'assemblée gé- 


| nérale ordinaire de la Banque Impériale Olto- 
24 mane a eu lieu à Londres le 25 juillet, sous la pré- 
st sidence de lord Goschren, assisté des deux plus 
forts actionnaires présents, M. Choppin de Janvry, 
: 200 représentant, de la Banque de Paris et des Pays- 


nn Bas, et M. G: Morrish. 

D Le président a exposé les circonstances dans les- 
_ quelles l'activité de la Banque s'est exercée en 
» 1922 ; le premier semestre a& été assez favorable, 
Fi-LrMais ‘les importants événements Survenus pendant 


petit exira 13/15, 292:: Best 1-13/15, 280-283 ; 1er. 


le second semestre ont eu naturellement une réper- 
cussion sur le volume des opérations en Turquie. 
La signature de la paix à Lausanne ouvrira une 
ère nouvelle qu'il faut souhaiter prospère. 

L'actif et'le passif en monnaies étrangères ont 
été convertis en livres sterling, dans le bilan, aux 
cours du 31 décembre dernier, soit, en ce qui con- 
cerne les francs, 64 contre 52 l'année précédente. 
Après constitution de provisions pour créances 
douteuses et diverses éventualités, le compte de 
profits et pértes présente un solde disponible de 
£& 194.693, comprenant Æ£ 18.553, report de l'exer- 
cice précédent. Les résultats, obtenus dans des 
circonstances défavorables, peuvent être considérés 
comme satisfaisants. 

En raison de l'incertitude de la situation mon- 
diale et principalement des fluctuations des chan- 
ges qui peuvent affecter Les existences en monnaies 
étrangères (le taux du change français ayant déjà 
varié de 64 à 79,50), le comité a proposé de repor- 
ter ce solde à nouveau. 

MM: G. Heine, R. Mallet, Sir J.-P. Hewett et 
ord Oranmore et Browne ont été réélus adminis- 
trateurs. 


Toutes les résolutions ont été votées à l'unani- 
mité. 
= 
PETITES NOUVELLES 
va Chambre syndicale des Agents de change. — Un 


décret en date du 16 juillet dernier a nommé M. Marc 
Desaché, agent de change près de la Bourse des va- 
leurs de Paris, en remplacement de M. Duverger, cdé- 
missionnaire. < 


van Exposilion Internationale «des Arts Décoratifs. 
— Le premier tirage aura lieu au Crédit Foncier, 
6 août. Rappelons que ce tirage comporte notamment 
un gros lot de un million. 

En vue de participer à ce tirage, les Bons dispo- 
nibles yeuvent encore être souscrits aux guichets de 
la Banque, du Crédit Foncier, des Trésoreries géné- 
rales. et des établissements -de So # 


un À la Chambre de tetes Internationale. — 
Le Conseil de la Chambre de Commerce Internatio- 
nale s’est réuni le 20 juillet, sous “la présidence de 
M. Willis H. Booth, assisté de M. Clémentel, prési- 
dent, fondateur. 

Dans le but de recueillir des éléments précis pour 
l'étude des problèmes financiers actuels, le Conseil à 
décidé d'entreprendre une enquête sur le commerce 
des divers paÿs avec l'Allemagne, ainsi que sur l’im- 
portance des avoirs et placements allemands à 
l'étranger. 

Divers autres rapports traitant des doubles impôts, 
des crédits internationaux, des statistiques commer- 
ciales et de la coordination des foires internationales, 
ont été soumis au, Conseil, qui a approuvé également 
la préparation d’un manuel international des tim- 
bres sur les effets de commerce. 

Les Comités nationaux français, italien et suisse ont 
Soulevé la question du traitement équitable des étran- 
gers et des entreprises étrangères dans les différents 
Pays. ; 

Enfin, le Conseil a procédé à la désignation de dé- 
légués qui seront chargés de représenter la Chambre 
de Commerce. Internationale à la Conférence sur les 
formalités douanières, organisée par la Société des 
Nations en octobre prochain. 


ven Les dettes Privées roumaines et les créanciers 
français. — Une réunion des représentants des créan-: 
ciers français et des délégués des commerçants rou- 
mains à eu lieu lé 1er août. Les représentants fran- 
cais ont recu de la part des créanciers roumains une 
proposition dont le texte va être examiné. 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 1” äoût 1923. 

Cornme cela arrive presque régulièrement tous 
les ‘ans à la veille des grandes vacances estivales, 
les transactions se raréfient, les cours se tassent 
sous l'influence des liquidations qui se produisent 
et les affaires se réduisent à leur plus simple ex- 
pression. Mais cette fois, les commentaires défavo- 
rables de la presse anglaise à propos des derniè- 
res notes franco- belges sont venus aggraver la 
situation et ont provoqué même une certaine émo- 
tion sur ce marché un peu nerveux. Les reports 
ont été assez chers, mais la liquidation s’est effec- 
tuée sans incidents. 

De plus, une nouvelle tension de la livre à 80 
et du dollar à 17,50 a momentanément influencé la 
Bourse et presque toutes les: valeurs, surtout 
les internationales, ont gagné du terrain rce- 
pendant, il semble qu'en clôture le marché se 
soit un peu ressaisi et qu'il y aurait même à cons- 
tatcr un léger fléchissement sur l’ensemble de 
la cote. 

Malgré tout, nous ne croyons pas qu’une reprise, 
si elle se produisait, puisse aller bien loin, Aussi, 
dans ces conditions, ceux qui parlent déjà d’une 
campagne d'été nous semblent « aller un peu fort ». 
Qu'ils attendent au moins que les difficultés diplo- 
matiques actuelles soient aplanies et qu'on y voie 
un peu clair ! P 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etat. — Malgré la nouvelle tension du mar- 
ché des changes, les différentes catégories de rentes 
françaises ont fait preuve d’une grande fermeté et ont 
sagné d'importantes fractions. 

Les fonds russes ont fait l’objet d’un bon courant de 
demandes et terminent à des cours sensiblement supé- 
rieurs à ceux pratiqués il y a huit jours. En clôture, 
pourtant, les échanges sont moins actifs. Dans la pers- 
pective de nouveaux marchandages au sujet du mode 
du paiement des coupons laissé en suspens par la Con- 
férence de Lausanne, les rentes otiomänes ont pour- 
suivi leur mouvement de recul. 

Banques. — Tout ce compartiment-reste un des plus 
fermes de la cote. 

Les banques démission ont maintenu leurs progrès 
antérieurs et Certaines, même, les ont ‘æncore accen- 
tués. Les actions de nos grands établissements de crà- 
dit sont également très fermes et les banques d'affdi- 
res ont régulièrement poursuivi leur mouvement de 
hausse. ; 

L'action du Crédit Foncier participe. à l'activité du 
marché. Elle cote 1.355. 

Les Obligutions foncières et communales Sont tou 
jours recherchées pour leurs divers avantages, 

Le tirage du 5 août intéresse les emprunts commur- 
naix 1879-1880-1S91 et 1899 et foncier de 1909. Ce tirage 
comporte 223 dots, dont 1 de 150.000 fr. et 4 de 100.000 
pour un montant total de 860.000 francs. 

Transports. — Les actions de nos grandes compus 
gnîies de. chemins de fer xépètent, à peu 
près, les cours d'il y a-huit jours. Cependant, l’activité 
qui ne cessé de prédominer sur ces titres permet d'’es- 
pérer que, d'ici peu, ils bénéficieront. 
plus-values. , 

Les vateurs de navigalion se contentent de mainteé- 
nir la plus grande partie de leur reprise et sont, de 
nouveau, délaissées. RE ; 

Valeurs diverses. — Les valeurs d'eau, de guz et 
d'électricité Sont résistantes sans plus, affectées dans 
uné certaine mesure par les allègements dé la liqui- 
dation ‘de fin de mois, La hausse des chamges a favo- 
rablemient influencé 1es titres de charbonnages”et les 
valeurs de Mmélallurgie Sont très soutenues. 

Les cuprifères n'ont pu profiter de l’ambiance géné- 
rale en raison dc la lotrdeur de la matière premiers 


-Inauvaise Sur 


de chose: 


d’intéressantes 


à New-York: Le. phosphates sont toujours +echerchés,- ï 
mais, par contre, les valeurs de sucfe et de nee da 
ont supporté des prises de bénéfices. x 


MARCHÉ EN BANQUE 


L'ivrégularité. a encore prédominé toute . cette. ais 
taine- sur les pétrolifères, en sympathie avec less, 
Bourses étrangères où la tendance ‘"ust franchemen‘ 
tout ce groupe. Les caouichoutières 
sont mieux, En clôture, les mines d'or sud-africuines 
ont été très demandées à l'annonce d’une amélioration 
des rendements. ; ; / 
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Derniers cours au comptant cotés à la séance … 


du 2 août 1923 FL 
PARQUET Orléans Mae : 102041 
BONES AMENER 56 95 Ouest, RAR Em 
8 0/0 amortissable..  .69 .. | Métropolitain....... 900 .. 
8 1/2 0/0 amortis.. 78 70 | Nord-Sud... ..... 925 
DOI AR RENE 74 85 | Ge Paris. de Distrib.. : 711 
AOC TONER ESS 62 50 | Thomson-Houston.. 836 .. 
CRAN NOTES A EEE 61 75 | Penarroya.......... HO 
9 0/0 amort. 1920 lib. 91 47 ne Mart. ord. 198. 
6'OO MBITS EE 88 80 — prio. 195% 
Bons Trésor 6 va ne 496 75 Oninibuse, ORAN AT 
923, 491 75: Transatlantique ord: 170 .. 


Crédit National 1019 A62:.. Transatlantiq® me era 


= — 1920 469 55 | Voitures à Paris.... 1985 . 
a = 1921. 504 50 | Raff. Say ord.:.,... 8200 :. 
_ — 19297500, 1ObL ESTATERR SE FOOT 
— — 1922 490 .. |Obl. P.L.M.fus.anc. 318 
— — 1923 902 .. | — Midi anc'.:.,1 912 
ae — Juin 23/%A4971% LE "eNord ne SADBE 
Eglises dévast. 60,0 457 ..| — Orléans anc... : 822 
Grosse Métall. 6 0/0 449 ., | — Ouest anc ..... 318 . 
—  nouv. 447 .. | Japon 5 0/0 1907 ... 27535 
Cail- Fives-L.-Th. 6% 475 .. | Russe 3 0/0 1891-94. 16 10 : 
Obl. Houillères 6 °/ AT — 0 0 1906... 25 50°: 
1922 465 Le Toro nest :, 04 60. 
In. Sucrière 6 Vs 448 50 | Banque Ottomane.. 750. 
1999: "491: ANdalOuUS AE CE Re DE 
[ndustr. AIS ac 6-00 454 50 | Nord-Espagne....…. 806 . 
5 1 1999. 49 SATAROSSE . .. ue, 1 80D 2 
Métail. sinist. 6 0/6, "494; }'Rio Tino: 7.74 AMAR 
Usines 'Sinist:6 29%: 549087 PAYER Ave ere 580 
Obl.-Ville 18717. :..% :. 841 25 | Sucreries d'Egypte.. 1072 .… 
—  — 1898..:... 2172 .. | Aciéries de France.. 569 .. 
—  —  1905...... 333 25 l'Decauville....,... LA 000 ES 
—. —  1921..,... 495 50 | Fives-Lille ..,.., DU CANON 
— Foncières 1879. 469 50 RE Da4). 
=- — 1908:1"819- MCreuSOtE RE Aero (I LES 
— Commun. 1879. 446 ., | Usines du Rhône... 665 .. 
— — 1891. -200<. | Etabl. Bergougnan. 1440 . 


Fe 6000 | MARCHE EN BANQUE 


Banque de France... 6900 
— de TAlgérie:. .- 4990: | Bakou;. 2e DRE 
=. Nat. de Crédit. : 631 .- | Balia Karaïdin”:. 178: 
— ParisetP.-Bas 1490 .. | Financ.des caoutch, LOS 
—. Union Paris. 903 :.. | Cape Copper... 1272097225 
Comp. Algérienne... 1380 .. | De Béers ord..:.... 9284. 
Compt. d' Escompte. 1016:.. | Lianosoff.......1.. 469572. 
Crédit Foncier A 850 MAC CALE En 168 .. 
=  Industrietlib. 869 AMAZON NEA 376 : 
—  Lyonnais.. 1705 .. | Mexican Eagle... (51222 
EN AMOobPilie ro 494... | Modderfontein B...: 106 … 
Société Générale... 720 .: | Rand Mines... ..... DAGE2 4 
SCAN EMA ie AE 9360° PhATSIS: ARR ARUBA 
ES PAT ES 890 Poula ro SAR NO 
PME pe AS 1U5 Utah: Goppér: 42 Fe OOU 
AA TR ART MR OT 910 Royal Dutch:2%2:0%62200 
Nord arte 1567 Shell Transpoie DUR ADO es 
Marché de Londres (derniers cours). —. Consolidés: 


583/8; Emprunt 5 %, 100 11/16; Emprunt français 5 9, 25 1/2: 
Pennsylvania, 47 ./.; Ontario, 17 ./.; Sieel Common, 
97 :/.; Canadian Pacific, 158 ./. ; Rand Mines, SS/LAS: 
De Bcers, 12 13/18: Rio Tinto, 34 Vee | 3 
Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- 
peka, 95 3/8; Calumet, 42 1/2; Canadian Pacific, 145 1/8; 
General Electric, 178 es TO ile Nash, 88 1/4; Sou- 
thern Pacific, 85 3/8; United Steel com., 85 5,8; Union 
Pacific, 127 ./*; Argent pus 62 5/8. 


 L'Administrateur-Gérant : ADRtEN HOoUIELON. 
ra CE 


Paris.— Imprimerie dela Presse, 16, rue du Croissant. — Simart, imp. 
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ABONNEMENTS l'araissant le Vendredi. INSERTIONS 
à partir du 1+ de chaque mois T£LÉPHONS : Central 46-61 LA LIGNE 
nosens Golonies : Ma an. 1 pi Adresse télégraphique 5 Éconopéen-Paris | Annonces én 7 points.......... CE 
ix mois, $ TI CRRVE Réclames en 8 points.......... 7 >» 
A UP. Ün an: 56 fr. Prix DE CHAQUE NUMÉRO : 
ger MPE N mois 30 fr. | France: Un franc — - Étranger : d fr. 25 y Le nd a ds 
Diner Fondateur : Edmond THÉRY Rédacteur en chef : René THÉRYE 


N° 1640 — 64° volume @ || Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr‘) | 


SITUATION HEBDOMADAIR 


E 


des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) 


Encaisse &o || PRINorr. CHAPITRES 2 

métallique | 52 ||. «= siresloe 

te SE NES | 4208, 25 À TE] 

DATES 83 3 23 22e S2%|38 
or | Ar | ÊZ |SSS|S58|s$s2lés 
gent | © Gears RE) LE 


FRANCE — Banque de France 


1914 93 juillet....| 4.104, 640 ÿ: 912| 9431 1.541, 739 || 3K 
1923 926 juillet...,| 5.538] 294 ||.36.929, 2.039! 2.49112.114 5 
1923 2 août... 5.538| 294 || 37.339|| 2.262| 3.054|2.088 5 
1923 9 août... | 5.538] 9294 || 37.426] 2.011| 2.489/2.151 5 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 
1914 23 juillet....11.696; 418 236 1 180 939 441] 4 
1923 7 juillet....| 884! » |25302220/13260271 |38058835|344333|118 
1923 15 juillet...,| S821| » |132114673|18140810/51214110|327400/18 
1923 23 juillet... 770| » |139781026]|/21488640 |66285969|531777||18 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 
1914 3 juillet.....1 1.004 » 785 [| 1.055 841 » 3 
1923 #18 juillet... ,| 3.191 » 3.145 [1 2.791| 1.789 » 4 
1923 95 juillet.....| 3.191 » 3.143 || 2.735| 1.764 » & 
1923 1 août... .....| 3,191 » 3.166 || 2.644| 1.748 » 4 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 30 juillet ....[| 262 | 56 1.119 || 109 837 96 5 
1923 18 juillet ....| 269 62 6.852 245 802 | 188 5% 
1923 96 juillet ...,| 270 62 6.889 2923 | : N39 | 168 5% 
1923 :Xaouût..s,,.el 270 63 7.017 168 869 |: 202 5% 
DANEMARK — Banque Nationale 
1914 31 juillet. MO | » || 249] 2% | %% | 45 || 6 
1923 30 avril....... 320 D 667 77. | 268 83 5 
41923: 31 mai.......| 319 5 639 || 67 |-255 76 6 
1923 30 juin....... 319 & 675 ||. 58 | 265 74 6 
ESPAGNE — Banque d'Espavne, 
1914 24 juillet .... 543| 730 || 1.919 498 446 170 4% 
1923 921 juillet... 2.526|. 666 || 4.132 |[1.026 |1.030 913 61 
1923 98 juiilet..... RES 667 || 4.122 |11.024 |1.031 903 d 
1923 4 août... 2.526| 663 || 4.179 |[1.043 (1.051 903 D 
| GRÈCE — Banque Nationale 
1914 3 juillet su. [31 | » 229 ||. 239 46 38 6 
1923/4159 ah ra: 2e :32 » 3.1145111.905 | 27 538 714% 
1923 31 mai.....,,| 32 | » 4.847 12.017 | 270 599 1% 
192345) JUNE. 1. 3 » 4.431 11.966 | 272 680 || 7% 
HOLLANDE — Banque Néerlandalise 
1914 20 juillet... 340] 17 652 40 185 283 &% 
1923 16 juillet... 14,229] - 92 1.987 58 ‘393 332 4 
1923 93 juiltet.... 14.222 |: 23 1.958 64 86 | 321 4 
1923 30 juillet... 1.222] 93 1.989 T1 379 314 4 
ITALIE — Banque d'Italie 
1914 31 juillet ET 1.105] 89 1.730 240 | 586 1145 5 
4923 10 juin....... 888| 76 |112.162111.531 4.849 -11.705 5% 
1923 20 juin...….. 888 | 76 |12.297/11.65015.028 |1.763 5% 
1923 30 juin....... 888|. 76. 1113.0691/1.979/L.272 [2,842 DK 
NORVEGE — Banque de Norvège 
1914 31 juillet... 61 2 173 20 109 6 5 
1923 28 février 206 2 495 244 493 3 6) 
1923: 31 mars... 206 2 525 || 291 503 3 o 
1923 30 avril.......| 206 2 572 297 529 2 6] 
PORTUGAL — Banque dé Portugal 
1814 22 juillet... k4 52 457 26 122 98 5% 
1923 16 mai.......| 48 99 6.644 346 |1.188 9 8x 
1923 23 mai...., ..| 48 99 6.560 || 368 11,202 27 || 8 
19235 81 -mal.at © 48 99 |] 6.628 || 394 [1.199 2 8 
CS ROUMANIE — Banque Na‘*ionale *> 
1914 18 juillet ..., Es 1 k14 14 2311 47 5% 
1923 926 mai......… 0.8 115.850 ||2.032|°4.329| 274 6 
e PA 1 REY 45 { |[15.861 |11.987| 4.324| 278 6 
1923 9 juin... 049 1 1115 863 [12.028 | 4.376| 287 6 


(1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites 


au pair de la monnaie de chaque pays. 


Vendredi 10 Août 192: 


Encaisse =, [lPRINar, CHAPITRES | 2 
/ métallique || 55 L Si) El - & 
| or |: * 
DATES 83 lSssléaslasales 
or [Ar | SE |SSÉ|SES IE FAlES 
gent} ? os" Sd 
|| || — 
SUÈDE — Banque Royale 
1914 31 juillet. 146 8 320 109 2338 41 5: 
1923 30 avril......] 383 934 779 343 447 66 4 % 
1923 531mats et 383 35 752 319 420 56 k ÿ 
1923 30 juin.....…. 383 39 821 262 401 67 4 % 
SUISSE — Banque Nationale 
1914 23 juillet ....1 180 19 268 51 94 1% 3 
1923 14 juillet... 525 | 102 845 118 231 50 3 
1923 923 juillet....|" 525 | 103 834 11 230 51 4 
1923 31 juillet 526 | 101 880 61 230 51 4 
ETATS-UNIS 
æ Banques de Réserve Fédérale 
1914 31 décembre .| 1.445| 104 80 || 1.298 55 & 
1923" 27sjuini 7%. 45.554! 437 111.135 || 9.464| 4.896 & 3 
1923 3 juillet.....115.439| 430 [11.411 || 9.798! 5.644 k 
1929$ EP puillets 15.502| 459 |111,326 || 9.670! 5. 163 k & 
1923 18 juillet... 15.499) 306 (111.085 || 9.540 4.945 à % 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Ghange de Paris sur (papier court) 


.. 146 juill|ii juil.18juil.|25 juil.| { août} août 

pair [ina | 1023 | 1023 | 1023 | 1923 | _1923 
Londres..... .| 25.994| 95.174 | 76 96 | 78 42 | 77 81 | 79 13 779 815 
New-York... 5.184] 5.16 | 16 775] 17 07 | 16 94 | 17 29 | 17 485 
Argentine....|220 » »! » » » » » ». }» » » » » 
Belgique ..... 400 » | 99.50 | 83 70 | 82 40 | 82 » | 81 40 | 78 60 
Berlin (1)..... 123.46 1192 &- U 006! 0007! 0 00310 00175} 0 25 
Canada :..... 5.184] 5.16 » » ES 4] RES PRE » » » » 
Espagne ..... 400 » | 96.55 1243 50 [2438 95 |241 50 [245 50 1243 50 
Hollande ....1208.30 |207.56 [65% 50 [669 » [665 » [680 73 |689 75 
Hongrie.....,/105.01 » » », » » ».| (0 10 » » 0 10 
Ha us 400 » | 99.62 | 72 80 | 73 40 | 73 80 | 75 » | 75 10 
Pragliess. 405.01 |104 & | 50 90 | 51 20 | 50 50 | 51 » | 51 60 
SUêde, ie 138:89 1138.95 |441 » [453 25 |452 » |462 » [465 » 
Suisse.....…,. 400 5 .|100.03 |292 298 25 1303 25 |309 75 1316 75 
Vienne (2) ...|— — = :— 1323 50 2h 5» 1 24» » » | 24 50 
(1) La cote donne naintenant la valeur de 100.000 marks repré- 

sentant au pair 123.456 fr. et-au 15 juillet 19144, 122.812 fr. 50: 


(2) La-cote donne maintenant la valeur 
représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 


de 100.000 couronnes, 
104.187 fr. 50. 


- Valeur à Paris de 100 unités de monnpies étrangères 

+. 116 juill pl juil. 18 juil.125 juil.| 4 août|8 août 

Unités |" | 1903 | 1093 | 1903 | 1923 | 1923 

Londres...... 100 liv.| 99 82 1305 13 1310 92 308 51 313 76 1316 48 
New-York....l » dol.| 99:56 [223 68 [329 37 1326 86 |333 GU |337 39 
Argentine...,| » pes.| » » | » » nn » » pi, Fe 1e x 
Belgique. .... » fr..| 99.50 | 83 70 | 82 40 | 82 » | 81 40 | 78 O0 
Hé ue ner » mk.| 99.48 0 O1 0 01 0 002! 0 002! 0 0002 
Canada. ,2t » dél.| 99.56 » » DA » » » » » +» 
Espagne ..... » pes:| 96.55 1243 50 1948 95 1941 50 1245 50 1243 50 
Hollande ....| » flor.| 99.64 |314 18 |321 14 |519 22 [326 76 |331 08 
Hongrie......| » COu"| ». » » » ne 0 10 » » 0 10 
HAE ETS » lire| 99.62 | 72 80 | 73 40 | 73 80 | 75 » | 75 10 
Prague.......| » cou‘} 99.922 | 48 48 | 45 76 | 48 19 | 48 577 49 14 
Suêde........ » cou’| 99.46 1319 68 |326 34 |325 44 [332 64 |334 80 
Suisse :..:...| » fr..|100.03 1292 » 1998 25 |303 25 » » |316 15 
Viénne... » cou’| 99,22 0 02 0 02 0 02 | 0 02 0 02 

Changes à Londres 

…. 116juill}{0juil. f17 juil. 24 juil.,81 juil.17 aout 

Pair [Ada | tuos | 4009 | 1923 | 41025 | 1928 

PAT et 2e 25.2924| 25.189| 77 495| 78 975] 77.16 | 78 40 | 79 30 
New-York 4.86%! 4.871| 4 62 41 4 5844) 4 598 | & 567 | 4 564 
Allemagne...| 20.43 | 20.49% 11150000 /1112500|1925000 5100000! 30 mo # 
Belgique.....| 25.22 » y | Ja 3751.95 995| 03 55 1 9574. 100,95 
Espagne ..... 95.22. |"95.90 | 31 675: 32,20 | 32 16 h 32 174] 32:56 
Hollande ....1 12.109! 42.125] 11 694} 11 704! 41 71:| 11 60$| 11 59 
Italie ..,....t 25:22 | 25.968 |106 625|107 » |105 » 1105: 105 4 
Portuga ...., 53:98 |"46.19 | 2 5/16| 2 7/32] 25/32! 2 1'8 | 2 1/8 
Suêde,, ;-.:.01 18.15 | #8:24 | 17 28 |-17 205//17 195] 17 184] 17 164 
Suisse., 95.99/1 95,18 | 26 455! 26 37 | 95 685| %5 621 25 28 
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Les devises étrangères pni poursuivi leur mou 


vement en avant pendant les derniens huit jours. 
La livre Sterling, que nous avions laissée à 79,13 


le 1% août, est montée à 79,68 le 2 août, pour reve-. 


nir à 79, 825 le 3 août et à 78,89 le 6 août ; ‘mais le 
7 août elle s’est relevée brusquement à 79, 529 et 
a fimi à 79,815. De son côté, le dollar, après avoir 
gagné le 2 août le cours de 17,45, qui constituait 
un record jamais atteint auparavant (le maximum 
enregistré était 17,40 en 1920), a fléchi à-17,35 ie 
3 août et à 17, 295 le 6 août, il à repris ensuite à 


COUP question d' une. attaque anglaise Ne notre 
change. Sans nier qu'il soit possible que certains 
financiers britanniques à tendances 1pro-alleman- 
des aient eu l’idée d'utiliser les événements pour 
nuire au franc, il y a lieu cependant de remar- 
quer que tous les Allemands songent à se garantir 
contre la débâcle monétaire. Un-des moyens les 
plus efficaces consiste à acquérir des devises étran- 
gères, 
résulte nécessairement une augmentation des de- 
mandes qui s'accompagne d'une appréciation des 
devises les pius recherchées. Nous devons ajouter 
que souvent ces achats de livres où de dollars ont 
pour contre-partie des ventes de francs français 
ou belges, ce qui explique la baisse de ces derniers. 

La plupart ds devises appréciées sont en pius- 
vaiues : le florin hollandais à 689,75, tenue 680,79 ; 
le fr anc suisse à 316,75, contre 309, 75 : la couronne 
danoise à 319,75, contre 311 : la couronne 
gienne à 283. 25, contre 276,75 et la couronne süé- 
doise à 465, contre 462. On note toutefois le recul 
de la pesela de 245,50 à 243. 

Le franc belge, plus vulnérable que le nôtre, car 
son marché est plus étroit, est en mouvelle baisse 
à 78,60 au lieu de 81,40. D après l Agence Radio, 
M. Theunis à déclaré, à ‘un journaliste qui l'inter- 
vieWwait, qu'il était bien décidé à combattre: l'avi- 
lissement de la monnaie nationale et qu ’il n'hési- 
terait pas à jposer des condtions très sévères pour 
le commerce des devises. L'achat de devises et va- 
leurs étrangères pourrait être interdit, sauf justi- 
fication ou autorisation préalable. Les contreve- 
nanñts seraient passibles de peines très sévères, al- 
lant jusqu'à la prison. Le Ministre a demandé aux 
agents de change d'agir par persuasion et de dé- 
conseiller à leurs clients de placer leurs fonds en 
devises ou valeurs étrangères, car, dit-il, rien ne 
justifie Lés bruits alarmistes répandus au suiet de 
la valeur du franc belge.:M. Theunis a ajouté qu'il 
. n'y avait pas à craindre un développement de Pin- 
Hation fiduciaire, mais qu'au contraire, des mesu- 
res avaient été prises pour réduire progressive- 


ment la dette du Gouvernement vis-à-vis de la. 


Banque Nationale. 
La lire italienne Se maintient à 75,10, 


eu de 951,10 ; quant au leu roumain, il reste 

à 8,60, 
Les 100.000 marks allemands qui cotaient encore 

; fr. 7. le 1% août ne valaient plus, le 8, que 


0 fr. 25, soit seulement lé septième du cours qu'ils 
enregistraient huit 
ment, l'Allemagne n’a plus de monnaie 
maintenant complètement impossible de remonter 
lle courant. Une réforme monétaire. suppose l'an- 
nulation pure et simple des billets actuellement 
en circulation, Au surplus, ï] convient de noter 
que cette annulation n’entraînera qu'une perte mi- 
nime pour les! Ronienss de billets, puisqu'au cours 
du change les 32 trillions de marks en icirculation 
au 23 juillet 1%3 ne valent que 180 millions de 
francs-papier, soit à peine 22 millions de marks, 
On voit que, répartie sur une population: de plus 
de 50 millions ‘d’ habitants, la pôrte serait insigni- 
fiante. Ce n’est pas à dite que la création d'une 
nouvelle unité monétaire ne présente pas. ‘de dif-' 
ficultés ; au contraire, FA -Ci restent nombreu- 


‘lemagne conserve intactes toutes ses forces de pro 


il ne manque pas d’être employé, et il en. 


norvé-: 
LA 


la cou- 
ronne lchéco-slovaque est en progrès à 51, 60, au | 


jours auparavant: Pratique, 
il est. 


ses ; néanmoins, ‘à tions sejia ré Hubs ue LS 
par, la disparition complète de Ja circul ation 
tüelle. 7x or Te 

Malgré la. ruine de son système! honte re J'AI 


ductiôn et, si les Alliés ont la sagesse. d'exiger 
des paierhents en nature, ils peuvent. encore Dos 
nir des versements au titre des réparations, : 

Les 100.000 couronnes autrichiennes sont he 
maintenant 24 fr. 50. La Commission des Répara- 
tions vient d'informer le Secrétariat de la Société … 
des Nations que tous les Gouvernements. intéres- 
sés ont consenti à proroger les crédits accordés à. 
l'Autriche en guise de secours. Les Etats-Unis ont. 

Sie de reculer de 20 années le remboursement 
du principal etdes intérêts d’une somme de. <a mil 
lions due pour la fourniture de. denrées. : n 


| Cours des Changes de New-Yorksur: 
16 40 AT 09% TN TEA 


Pair [juillet | juillet juillet: juillet ne SADURE N 

: 1914 1923 1923 1923. 1923 19296 Ex 0 

PAIE EDR hi 80.| 19 35 591 [586 | GET 5 8. res Ds 

Londres .....| 4866! 4878) 4572 | 4594 | 4508] 4672 | 4568 

Bern sal 23 82 28 16° 00004 0 0004! 0 0002! 0 0004 0 Mo £ 

Amsterdam.…, | 40, 1951, 139 03 39 19 -| 39 22 139 27  |39 DORE | 

Valeur en or à New- York de 100 unités-papier DA dt 

de monnaies étrangères Dr AE 

16251 4007 TE MERE EAU ïe 

Unites juillet} juillet/juillet [juillet uéttet: # Ë 

, 4914 | 19% 1923 1993 | 1923 É 

Paris... [100 fr. | 400 27| 30 62 | 50 31 | 30 62 F0 5 | FETE AR 

- Londres....../100 liv.| 100 191.93 93 | 94 37 94 40 Bt 3 74 

Berlin ....,..f00mk.} 99 67} O0 002! 0 002} 0 001! 0004! 0: 


Amsterdam …. f100flor.h :.. ..1 97 19 À 97 50 | 97 54 | #6 70. 44 0€ 
Changes sur Londres à. 


(Cours moyen du mardi) |: 7 
45 A7 M. fn 
, Je juillet juillet juillet | août: 
1914 1923 24925 1 _ 1928. _ 1923 fs 
Valeurs à vue x TRES ee. 
Alexandrie. f......| 97 21/32 97 mie 97 45/22 gr UE 97 nu 
Rio-de-Janeiro .....| 15 7/8 | 5 7/16 5 3/8 À 
Valparaiso(1).. s. | 24 4° 36 » | 36 20) k. F où © 2 Fab 
_ Gâble RS | (Re ho de 
Bombay............ 4.3 1/32/1.4 0/62 M.4 7/64 11.4 6/64 [4.4 se \ 
Calcutta . sos. 1.3 31/32/1.4 9/64 [1.4 7/64 [1.4 5/64 M4 LAG A 
Hong-Kong... 12: 1.10 5/16/2.3 1/32 [2.3 8/82 [9.9 25829 9 20/9 
Shanghaï .,....:... 2.5, 5/4 13.0 78 181). 04/08 09/4 5 
Buenoy-Ayrés...... ‘47 41/46] 40 7/16 | 40 La6 : A0; SHÉG T3 Ji 
Montévidéo ..:.:.. 51 3/32] 41472 | 40 474 | «04/4 | 39 374 
SINSAPOUT , es 2.3 15/1612.5 62/6412.3 50/64 2.8 15/16 2.3 63/64 


Yokohama, ........ 2.0 3/8 31/64 2.1 15/3212.1 41/6412.1 ES 


(1) Depuis le, 18 avril 1921 le change sur Londres à Mr Rs 
raiso est exprimé eu pesos pour une livre sterling. Aie ee 


Variations du mark à 


72 RUES RO 20 17 247.1 La 
New-York | juin :| juillet} juillet juillet pue juillet ke 

(pair :98.82) | 1923 | Noa 1923 | 1998 | 1998 |4993 | 19 Me 
Cours... | 0 000%! 00006! 0 00p4| 0 0004) 0 0002 | D 0061 + 
Parité ...... 0 005 | 0 003! 0 002! 0 002! 0 001 004% dr 
Perie 4... ,2 | 99 905. : 99, 998 | 99 908| 09 299 99 999 | 9 999 


SHARE û 


(pair 03/8 pe oh à 
Cours.....,.{ 0 001810 qua 0004 0 001| 0 0006 oo 02. é 
Parité .:.... 0 005! 0 003! 0 002! 0 0021 0 001! 0 0004 ss 
Perte %.....| 99, 995/ 99 9971 99 998| 99 998 | 39 999 09 990 | Li 
Genève é ve À “y 

pair : 493 47) | (FA 

Course ci :0.00434 0 00344 | 0 0049! 0. 002 Lo 0013 0000 5|Q 000 
Parité . 3% (E 0 008! 0 002! 0 002 | 0 001! à os TT rs 
Perte %.:... 99 995.1; 99. 997 |: 99, 99. | 99 9981 99 999 | 99 999. 99 999 | 


Le change sur Vienne à Genève est coté O fr. it LS 
la perte de la Couronne est donc. de 99,99 0/0. FR 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres Ne 


Pret 26: 3:50 00 RE OA LAS 
PAPA TUIN juillet | juillet | juillet juillet juillet | 
KQ : ee 1923 198 | 29 1993 io 
CétS de Dir 80.2 | 90 2 go 89 10 | 89:8 ns CR 
Cours del’arg.|. 31 1/4194 18 31 1/41 30 7/8) 30 Æ |30 7/8. | 34 ./. 
Es.horsbanq. | 2 7/32! 9.7/1618 411613 9/3213 7133 | 3 3/321.3* 9/32 


(2) ) Convertis en. unités françaises au change du jour les’ 
cours donnés ci-dessus à la date. du 7 Pa 1998 re. 
présentent 11 527 fr, 35. par on fin d' ie et 35 fr, 03 RS et 
kilogramme fin d'argent: 


sa 4x AE GÉRANTS AT à Hs 


A NS ER 0 AR RE NON Gr PM NU UE 


| QUESTIONS DU JOUR 


_ Le désarroi allemand 


Un million de marks valaient 1.375 francs à Pa- 
ris le 10 janvier 1923, et à la même date la circula- 
tion de la Reichsbank s’établissait aux environs de 
1.400.000 millions de marks ; avant-hier, 8 août, un 
. million de marks s'est échangé chez nous contre 
2 fr. 50, et le dernier bilan de la Banque d'Empire 
(arrêté au 23 juillet) accusait une circulation fidu- 
ciaire de plus de 31.824.000 millions de marks. Ces 
quatre chiffres montrent l'importance et la rapi- 
dité de l'effondrement monétaire de notre adver- 
saire et justifient les affirmations des publicistes 
qui prétendent qu'il n'existe plus aujourd'hui de 
monnaie au delà du Rhin. 

Après avoir longtemps paru se désintéresser de 
la question, les hommes d'Etat de Berlin ont com- 
pris qu'ils ne pouvaient plus rester inactifs devant 
la catastrophe menaçanté, et un débat s'est ouvert 
depuis deux jours au Reichstag sur ce grave pro- 

_ blème. Le chancelier Cuno a prononcé d'abord un 
discours politique, dans lequel il a une fois encore 
essayé de rejeter sur la France la responsabilité 
du désordre actuel et où il a annoncé sa volonté 
de persévérer dans la « résistance passive » à no- 
tre occupation de la Ruhr : si ses paroles étaient 
sincères, il ne serait pas besoin de Chercher de re- 
mède à la situation, car l’avilissement du mark 
est dû pour la plus large part aux folles prodiga- 
lités des mois écoulés ; cas prodigalités ont servi 
à soutenir la lutte contre notre action : pour pour- 
suivre le « combat b qu'on entend mener encore, 
il faudra continuer à dépenser sans compter, ac- 
cepter que les impôts rentrent mal ou pas du tout, 
accroître, en un mot, le déficit et l'inflation, jus- 
qu'au jour où la machine administrative, alimen- 
tée par un papier sans aucune valeur, s'arrêtera 
brusquement comme se bloque un moteur soudain 
« grippé ». 
Mais quand le docteur Cuno en eut fini avec son 
« couplet nationaliste », il exposa un programme, 
d'ailleurs très vague, d'assainissement financier, 
comportant « l'émission d’un emprunt intérieur de 
_ valeur constante, l'étabhissement de nouveaux im- 
pôts, d'une valeur constanie également, l'introduc- 
tion de comptes-or en garantie des valeurs cons- 
_.tantes », etc. Et, à sa suite, Le ministre des Finan- 
ces Hermès indiqua qu'une modification des ta- 
rifs des Chemins de fer et des postes est à l’étude 
et qu'on se préoccupe de créer « une inonnaie sta- 
ble basée sur l'or ». ; | 

On ne trouve pas, dans ces déclarations, de so- 
lution positive, mais simplement des suggestions 
fort peu précises. Il convient cependant d'en rete- 
nir qu'au moment même où l'Allemagne assure 
qu'elle va ester Sur les positions prises depuis 

- huit mois on s'efforce d'entreprendre des réformes 
dont Je succès est subordonné avant tout à une 
compression de toutes. les dépenses. [Et comme, 
parti ces dépenses, les plus fortes sont de beau- 
coup celles nécessitéés par la résistance passive, 
une contradiction flagrante se manifeste entre les 
prémisses du discours du chancelier et ses conclu- 
sions. RE RAS 

En vyéalité, l'Allemagne ne sait ni ce qu'elle 
“veut ni où elle va ; pendant ce temps, l'Angleterre 

hésite sur la Jigne de conduite qu'elle doit tenir : 
seuls nos alliés belges et mous suivons 1n pro- 
gramme clair, bien connu de tous, Ce fait suffi- 

. rait, Si nous en manquions, à nous redonner pleine 

confiance sur l'issue des événements en cours ! 
Le calme de notre opinion publique, favorabie- 
ment impressionnée par le redressement économi- 

, que du pays, qui s'affirme de jour en jour, est 

_ donc parfaitement légitime. : 
AL RTE 


qq op 
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Le Commerce français 
dans les Pays Baltiques ( 


III. — La Lithuanie (Suite) 


Occupée pendant plus de trois ans par les ar- 
mées allemandes, ravagée par des invasions suC- 
cessives, la Lithuanie a dü faire un gros effort 
pour rendre quelque vitalité à Son commerce. Fort. 
heureusement. elle a été soutenue par les sujets 
lithuaniens fixés en Amérique, qui ont joué un 
rôle important dans,l'accroissement des moyens 
commerciaux et le développement de l'esprit d'en- 
treprise « Annuellement, écrit M. Duchène, 10 à 
15 millions de dollars sont envoyés d'Amérique en 
Lithuanie. De plus, beaucoup d'anciens émigrés 
rentrent dans leur pays, devenn indépendant, en 
apportant des capitaux considérables ». 

Ün autre facteur important du développement 
de la vie, économique a été la création en 1920 
et 1921 de nombreuses organisations telles que : 
l'Union Economique et Financière, le Syndicat du 
Bois, le Comité du Convmerce.et de l'Industrie, 
l'Union des Commerçants, l'Union des Industriels, 
l'Union. des Distilleries et autres groupéments pro- 
fessionnels et sociaux. 

La fondation de Chambres de commerce et d’in- 
dustrie, à l'étude au Parlement, contribuera uti- 
lement aussi au rétablissement du commerce li- 
thuanien, que fes chiffres relevés au cours des der:- 
nières années nous montrent comme étant déjà en 
bonne voie de réalisation. 

En effet, en 1920, la valeur des importations 
était seulement de 428.728.541 marks lithuaniens. 
En 1921, elle s’inscrivait à 879.881.000 m. 1. Paral- 
lèlement, les exportations passaient de 321.797.163 
marks lithuaniens à 631.964.000 m. LE 

Le détail des produits importés en 1921 s'établit 
ainsi 

Importations en 1921 


Milliers 
de marks 

Produits chimiques : … 
EHYGER 2e ere er er meet y te 9 HER INA 28.063.595 
Parfumerie. ,-4.2- se pensméutreresedseeeneee 827.2 
CADRES. (OU 7320 etat C Te LAC de. .…  J0.056.0 
Médicaments.,.,..,... DEA à RUE Paie 20 ETES 7 : 
Engrais artificiels. ..........1.....:.,.,....... 2.191 

Bolgsoneis 2. rien eh eee éirndestess 6.711 

Tabac et produits de tahag...................,.. 16.109.6 

Produits d'origine animale : 

Cuir, objets en Cuir.:..6 manne crie 58.096.6 
MHaneSuLes ei. CLR SR MER A 0e 2.181 
TINONS D AMEL LE REA En CA RE IR NS NA PAR RE 3.949.5 

Textiles : 

ANSE AO re DAT eee re RL Me Al a a 2e 197.240 
Pils etdentelles. min nn seen sa Na 26.264 
Divan a Re En ART: PRE DIE AUS 59.758 
Denrées alimentaires : 
SUCTE ...... PRO ME Ve EE NE OP NOR RARE PAS L 83.210 
AS PA ET CAE (EL OR PEER DA CCS OS 11.339 
Harengs. time. dire iier dredeee etes de 90, 597 
Levure...:.° ER ER Patate de 688 
Divarse. 2,0 ME EXP SD MR EE -68.616.7 
Machines agricoles ....%....1..:.,.:.....:.:. 19.581 
nds ot OU Gen an Ale. L 21.806.6 
Machines diversés......./...........s.s.se 119.773 

Produits métalliques : 

"Accessoires électriques .l.:.....:...::.,...4: 1.404,5 
Instruments de musique........... De PONS 26 

Produits minéraux : 

» Ciments, chaux..:...:... te mr le EE ENENE 3.15 .4 
Verre, objets en Verre.......................: 19.418 
Pivere 71000 Lie x e SN CEA. Ke DER 

Mercerie ...... . MN, 2 PSC PE At a RQ 5.638 

Bélaitss. 2e 16 EN EE EYE KA 549.7 


(4) Voir Économiste Européen n° 1635 et suivants. 
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Milliers Milliers 
de marks x de marks 
Corps Dbidante CO Sr M se 7 13.162 Déchets de soic de AP ne 27.8. 
Pétrole et autres substañces d'éclairage ..,...... ‘17/1952 Poils et crins ...,... este ARR ANR  Rn ee 5.456.4 
LnpriRies US RSS ER NES eue 4 see MEGA 3.371.6 | Plumes et duvets, cornes, sabots, vessies, # 
Papier et objets en\papier............:,..,....: 24.230. 4 boyaux, te UE D ARTS NACRE M Al AA | 1.255 
Objets en bois. MAR AL EMe it on 2erper eee 11.728 Chiffons....: Rae serre AAA porseereees 6.778.4 
Marchandises diverses......,............4....e 30.165 Etoupes...... sostsertepeentérereeensee ASE L 111.6 
IHATES NU LAUR DR a AU qe Le EN A RMS 776 Produits minéraux tee Reese TR RTE EEE 269.4 
nee pepe ann 1 LE DA UD PAR A EM St ne 0 far, AC AIT ANR AR ENT » ee 
RARES ee sin, date à DIARPOL Vienx\fers. ss SES FROM RER MR M Sn 570.8 
Les marchandises importées en Lithuanie en | Matériaux en bois travaillé.....,.......,....:... 92.449 7 
1921 ont été fournies par les pays suivants : Bcis bruts..... nosreseeeeiteeses seresesenteere … 95. 105 
| ÿ Ê ê % Bois de‘chauffage..:..:..... A AE MELUN E 178.6 
70 ù " Divers (pointes de hais, tiges d'allumettes, ba- 
Allemagne... 70 TA MALE TOME CRE TENNER 1.60 las, vieux papie. ls de lin, coton)... .. : 8.30.8 
MEME Rene ATOS Angleterre....:...2.. 0.85 FA à 
Dantzig et Pologne... 7.03  Esthonie et Russie.. 0:53 Total... pe à AE 681.964 
HoHandé tr ii 8.38 JAPON PAR AA 0.46 A D ration cest AIS 
Amériques td SDBN Lidle Le Re 0.40 GO P P ag 


La France vient ensuite avec 0,05 %, Soit moins 
de 400.000 marks. Il est vrai qu'il faut ajouter, à 
ce chiffre d'importations directes, un certain mom- 
bré d'envois réexpédiés de Dantzig, Memel et Riga, 
et les produits de luxe, parfumerie, modes, ru- 
bans, lingerie et mercerie fines, importés comme 
bagages. 

L'Office National du Commerce Extérieur Ôb- 
serve que la situation exceptionnelle de l’Allema- 
gne, dans un pays dont elle devait autrefois dis- 
puter le marché aux exportations de Varsovie, de 
Lodz, de Riga et de Moscou, s'explique facilement 
par les circonstances actuelles : difficultés polici 
ques entre la Lithuanie et la Pologne ; disparition 
de la production russe ainsi que des industries de 
Riga ; communications par mer avec la Lithuanie 
encore mal établies à cause de la situation indé- 
pendante de Memel ; enfin, monnaie commune et 
facilité des communications. 

La Hollande fournit du sucre, des harengs, du 
tabac et des cigares, du cacao «et des produits co- 
loniaux, des produits chimiques. L'Amérique im- 
porte du pétrole, du sucre, des produits alimen- 
taires, des machines agricoles, machines et vuti's, 
des tissus, produits minéraux et chimiques, des 
imprimés. Dantzig vend, sur le-marché lithua- 
nien, du Sucre, des produits alimentaires, de la 
chaux et du ciment. 

Les exportations effectuées en 1921 se détaillent, 
d'autre part, de la façon suivante : 


Exportations Milliers 


de marks 


SR ARE TAN ES ANA ec RAS M ee 153.287:7 

Ha sse, de lin 22 ER Der EEE RE CR 31.647.3 
Semences fourragères et potagéres.............. 4.322.7 
BCP EE NRA NATE Era D A nee vie 8.106.5 
LE À EVE AE AG PR OA AE » 
Pommes de Terre nn MA LRU AL Le te te Ne 11.528.9 
S'OATOULTEAUXE A0 Ca A Re 2e 747 
BÉTAUATNE TE AEEe E RL LAON RU Re 4:199%7 
MOULORS RSR AR RU EE ET ANNE SRE RAC » 
CRCNAUX PNR RE A PAT CE L EN RER D 
POPCS NC NRC AE AR RE SEEN CON De ROME ARCS PR) rt 
Viandes, graisses, conserves...,.../.,4.,2..004 1.661.2 
Beurre Fees Mas et SR RTE SH 222 
Oes RS A ER EP NT Re Sur 7.990.383 
DINAES AE ENT ANTENNES Ra 309.4 
POUlRIS 4.2. LENS 7 MEN NN SR LR RE AE 22 
CURE RS RO ARR Re eue ARCS 147.580.8 
Produits divers (friandises, légumes, champi- 

gnons séchés, écrevisses).:11.......,....,... 9.805 4 
Pommes. Elie NAN RE A 1.744.8 
POI SNS RCA MERE RL A A MARNE AAPOeS 20:53 
BALE SA ME Ne UE RE eh ST Ur DINAN an RS 58 
DOUPEUTOSHE ME Ra NE St MERE » 
Peaux séchées et humides sm it er e 20.394 
SOLS DE DOTE ETES PR PR RS CA NE 21.993 


qui occupe la première place, et uné place très 
importante, puisqu'elle représente 91 % de lPex- 


Memel, 14 % ,; la Lettonie, 3:2 % ;.1a  Tchéco-Slo- 


‘et l'Amérique. 
* L 
+ * ÿ à 
Le gros effort que nous avons relaté plus haut, 
accompli par le Gouvernement lithuanien pour 


trepris pour améliorer l'outillage économique se 
sont traduits par des dépenses dont les récents 
budgets portent la trace. Ceux des trois dernières 
années se comparént comme ci-dessous : 


Budgets de la L'thuanie en 1924, 4922, 1923 


1921 1922 1923 (prévis.) 

. (Marks lithuaniens) : * 

Récettes....,1..: _612,582.658 4.312.280.089 4.525.000.000 
Dépeuses...:.... 83.725.875 4.812,280.089, 4.525.000:000 


La Banque Kalicnale de Lithuanie ne fonctionne 
pas encore. Il y à là ‘une lacune qu'il faut souhai- 
ter voir comblée au plus tôt, car l'institution de. 
cet établissement contribuera à régulariser un sys- 
tème monétaire actuellement fort compliqué ; 
les monnaies en circulation sont de différentes 
espèces : roub!es eésthoniens, roubles russes, marks 
allemands et poianais, et il résulte, de cette diver- 
sité, certaines difficultés pour les échanges  com- 
merciaux. À 


particulièrement.la Banque de Commerce et d’In- 
dustrie de Lithuanie, qui a des correspondants en. 
France. REA RE 
.% 
+ % * 
IV. Ferriloire de Memel. 

Le territoire de Memel possède une superficie 
d'environ 2.80 Kilomètres carrés. Sa population 
est de 140.000 tiabitants. C’est avant tout, comme 
la Lithuanie, un pays agricole et forestier. | 
… Il est desservi par 275 kilomètres de voies fer-. 
rées et par 200 kilomètres de voies navigables ou 
flottables. Le port de Memel, dont nous avons 
‘ déjà eu l'occasion de parler, à propos de la Lithua- 

nie, est bien situé et convenablement aménagé. 
Sa séparation dcuanière de la Lithuanie lui cause 
malheureusen:cnt, un grave préjudice. 

En 1921, les importations se sont élevées à 567,5 
millions de marks et les exportations à 507,6 mil- 
lions de marks. SN 

La Lithuanie, principal fournisseur du marché 


magne fournit du charbon. Les exportations con- 

sistent principalement en bois travaillé, cellulose, 

“bétail, pommes de terre. 
‘(A suivre.) 


# 


Emo THÉRY. 


Li 


portation totale, Puis vient l'Angleterre, avec 27 & ;. 


vaquie 2,2 % ; la Russie, la Suède, le Danemark 


rétablir la situation commerciale et les travaux en: 


Les banques privées sont très actives. Signalons 


» é 


de Memel, y amène du bois brut et du lin ; MAlle-°". 


, 


” 
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Les Versements faits par l’Allemagne 
au titre des Réparations 
(Suite et fin) (1) 


Si, comme nous venons de l’établir, la France 
a jusqu'à présent touché « moins que sa part » 
dans les versements effectués par l'Allemagne au 


_ titre des réparations, d’autres pays créanciers du 


Reich se sont trouvés beaucoup plus avantagés. 

Les Etats-Unis n'ont rien réclamé comme « in- 
demnité », et les accords consécutifs au traité de 
paix ne leur attribuent aucune participation dans 
les réglements ultérieurs ; mais ils doivent être 
remboursés des frais d'occupation : de ce chef, ils 
ont reçu déjà 59.491.000 marks-or en nature et 
151.971.000 marks-or en marks-papier, soit ensem- 
ble 211.462.000 marks-or, ou 3,3 % du total des ver- 
sements allemands. 

La Grande-Bretagne à droit à 22 % du montant 
global desdits versements. Elle a perçu, à la date 
du 31 décembre 1922, 637.825.000 marks-or en espè- 
ces (soit 4 fois et demie plus que nous), 512.061.000 
mearks-or en nature, et 105.194.000 marks-or en 
marks-papier, ce qui représente un total de 
1.255.080.000 marks-or, ou 19,8 % des payements. 
. Moins favorisée, l'Italie, inscrite pour 10 % dans 
la répartition générale, n’a touché que 31.514.000 
marks-or en espèces et 242.382.000 marks-or en na- 
ture, Soit ensemble 273.896.000 marks-or, ou 3,8 % 
des versements allemands. 

La Belgique doit recevoir 8 % des payements de 
l'Allemagne. Ses encaissements au 31 décembre 
1922 montent à 1.075.691.000 marks-or en espèces 
(soit sept fois et demie plus que nous), 643.670.000 
marks-0or en nature et 23.514.069 marks-or en 
marks papier, formant un total de 1.742.875.000 


-Mmarks-or, ou 27,6 % des règlements du Reich. 


« 


En ce qui concerne les autres puissances créan- 
cières, les encaissements réalisés au 31 décembre 
1922, qui ont porté seulement sur des livraisons en 
nature, ont atteint : 150.326.000 marks-or (ou 2,4 2 
du total) pour la Serbo-Croatie à qui ont été at- 
tribués 5 % sur les règlements à intervenir ; 


10.144.000 marks-or (ou 0,16 % du total) à la Rou- 
manie, qui à droit à 1 % des versements : 4.414.000 


Mmarks-or (où 0,07 % du total) au Portugal, qui a 


droit à 0,75 % ; 8.977.000 marks-or (ou 0,14 % du 
total) au Japon, qui a droit au même pourcentage ; 
11.024.000 marks-or (ou 0,18 % du total) à la Grèce, 
qui à droit à 0,40 % ; 14.705.000 marks-or (ou 0,23 % 
du total) à la Pologne et 14.893.000 marks-or (ou 
0,24 % du total) à la Tchéco-Slovaquie, qui ont 
droit ensemble à 0,10 %. Enfin, une somme de 477 
Millions 800.000 marks-or (dont 473.658.000 en na- 


ture et 4.142.000 en espèces), soit 7,6 % du total, 


n'a été encore l’objet d'aucune répartition par la 
Commission des Réparations. 
Le tableau suivant donne le détail par période 


et catégorie de versements, des opérations ci-des- 
sus résumées : 


Répartition des versements de l'Allemagne 


Payements Livraisons 
en en ; Marks 
espèces nature (2) papier Total 


France : (Valeurs en milliers de marks-or) 
Avant le 1° mai È | 
st A FORTE 142.663 1.284.959 (3) 245.003 1.671.725 (2) 
Du 1° mai au 31 | 
déc: 1991, :.…. » 151.989 43.972 195.961 
Du 1° janv. au TN 
31 déc. 1922... 1.086 209.064 54.419 964.599 

Potaux rs 145.749 1.645.112 (3):345.494 2.132.985 (3) 


RL NU 
(1) V. Economiste Européen n° 1639. — (2) et (3) : V. la 
note au bas de la colonne ci-contre. 


en 


Payements Livraisons 
en en Marks 
espèces nature papier 


(Valeurs en milliers de marks-or) 


Total 


Etats-Unis : 
Avant le 1° mai 


LS 2 RSR PE » 59.491 143.733 - 203.294 

Du 1° mai au \ 

81 déc. 1921... » » 8.238 8.238: 

Du 1: janv. au 

o:déC.- 1922 » » » » 
Totaux..... » 59.491 151.971 - 211.462 


Gde-Bretagne : 
Avant le 1° mai 


192 ne 637.825 297.246 88.973 1.024.041 
Du 1: mai au 
phdéc:19217:; » 46.963 12.700 59.66 
Du 1e janv. au 
81 déc. 1922... » 167.852 3:021:% 1716378 
Totaux..... 637.825 512.061 105.194 1.255.080 
Italie : : 
- Avant le [°° mai 
AA RSR PRET AE 5 84.412 » 84.417 
Du 1° mai au 
81 déc: 1921... 31.103 50.268 » 81.371 
Du 1° janv. au 
81 déc. 1922... 406 107.702 » 108.108 
aTotauxer. 31.514 242.582 » 273.896 
* Belgique : 
Avant le 1° mai 
ADRESSE" 164 556,538 17.311 574.012 
Du 1: mai au 
81 déc. 1921... : 350,916 21.486 5.631". 878:033 
Du 1® janv. au 
31 déc. 1922... 724.611 65.64€ 572: .190:829 
Totaux 1.075.691 643.670 923.514 1.742.879 
Serbo-Croatie : 
Avant le 1° mai 
ODA SAR E >» 660 » 660 
Du -17 mai au 
31 déc. 1921... = » 32.193 » 32.793 
Du 1* janv.au 
at. déc. 19227. :: » 116.873 » 116.873 
Totaux : #0 » 150.326 » 150.826 
Roumanie : 
Ayant le 1er mai 
PASSE VE LEUR » . 4.536 ES" 4.536 
Du 1 mai au 
81 déc. 1921... » 3.009 » 3.909 
Du 1‘ janv. au 
SF déc1992 2% » 2.103 » 2,103 
Lotaux: 2 » 10.144 _» 10.144 
Portugal : 
Avant le 1° mai 
1921 PROC TE ICE TC OO » » » » 
Du 1°:man aû 
at déc. 1921.... » » » » 
Du 1: janv. au 
ail déc. 1922... ee » 4.414 » 4.414 
Totaur, 22 » 4.414 » 4,414 
Japon 3 
Avant le 1 mai 
RON TS » 8.965 » 8.965 
Du 1 mai au à. 
81 déc. 1921... =» 12 » 12 
Du 1 janv. au 
91 déc. 1922... » » » » 
PoOraUx 2e » 8.977 


8.977 » 


(2) Livraisons de toute sorte, y compris les biens 
sis en territoires étrangers ou cédés. — (3) Y compris 
la valeur en capital des mines de la Sarre, et y com- 
pris une somme de 5? millions de marks-or, objet d’une 
réclamation de la France, à déduire éventuellement de 
ce total. $ 


; e 
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Payements Livraisons Nous ne protestons certes pas contre les effets 


en en Marks | de la priorité belge, et nous nous réjouissons Sin 
éspèces nature papier Potal cèrément d'avoir à constater qué da carence de 
HT MAN de Mae l'Allemagne à moins durement frappé:nos excel 
Pr $ 3 .. (Valeurs en nulliers de morks-or) lents alliés, qui. méritaient ‘dé toute manièré -un AN 
A Ce 0e » 5.318 (eee AD AE Sn 
Du lè Mai du k Mais il nous faut bien observer, parce que c'ést 
31 déc. 1921... » 1/186 « 1.186 la vérité, que hi les Etats-Unis, ni la Grande-Bre- 
Du 1* janv. aû ; ! an Lagne, n'ont Supporté les conséquences des mésu- 
31 déc. 1922... » 4.520 » 4.020 res de bienveillance ainsi prises en faveur d'une 
ia ET our CA IE nation héroïque : ce sont les peuples des. plus. 


PU D éprouvés par la guerre et les inoins solidement 
AU CA armés financièrement pour panser leurs plaies qui 


Avant le 1 mai 


Oo ne re TL AO CUT ont accepté les plus sérieuses concessions. Pro” 
Du 1° mai au eo portionnellement,, notre sacrifice est moindre que. 
Stdéc. ARTS » » » » celui de d'Italie et, surtout, de nos petits alliés 
Du'i janv. au # {autres que la Pologne et la Tchéco-Slovaquie, qui 
31 déc. 1922... ! ) À : ont bénéficié d'importantes attnibutions de biens 
Totaux us » 14.709 » 14.705 ennemis). En valeur absolue, il est, au contraire, 
Tchéco-Slov. : | extrêmement lourd. NT x MT du 
Avant le 1# mai «Nous ne le regrettons pas, mais nous voudrions 
19913: faee e > 6.848  - » 6.848 que nos amis anglo-saxons reconnussent que nous 
Du dr mat au Aa à avons témoigné d’un: « esprit de solidarité » 
Fa rs > 8.045 » , 8.045 qu'eux-mêmes n'ont point eu! 2 | AN 
u 1°]: ÆÛNE ! , ; Le ra Man, 
31 déc. 1922. PNR DA EC re René durs ie te 
Totaux ie » 14,893 » 14.893 : “4 (AE ; : 
Le / ; + : CARE IE # ÿ 
k, art : + = Q h #9: 31] à » d CRE EN ie 3 Um id pa 
Na tas # La Situation économique et financière 
LODATE 0 nre » 463,701 » 465.401 du Japon k rt 0 
Du 1 mai au ss L | | : FA ES TE A 
; : iv Ut En J Ft ‘ nt L'Annuaire financier et économique du Japon 
SL déc 71922 4.142 » » 74.142 pour 1922 nous est récemment parvenu. Lés chif- 
AN Le DR re ce Gee M  CPNT a fres contenus dans ce document se rapportent, il 
Totaux... 4.142 473.698 » 477.800 est Vial; pour la plupart, à. l'année 19% di. et ér- + 
Re nee ‘ tains même à 1920, fnais quelqués publications 4 NT 
VAR EE MR A ANT PAT AS ire | cielles postérieures coïnplètent plusieurs de ces sta- 
31 déc. 1921..: 382.019 396.904 70.541 78.764 gnenicnts fournis aux asseriblées générales des 
Dü j« janv. AU $ actionnaires de divers établissements de crédit. 
31 déc. 1922... 780.245 678.174 58.542 1:966.961 japonais, et nütaminent par M. Înouye, aient Fo 
Totaux... 1.802.921 3.700.807 (1) 604.108 6.807.881 (1) | eur dé la Banque du Japon, et paï M; Kodarha, 
FORD AN À 2 FENTE D) président de la Yokohama Specie Bank, oh peut 


Si la répartition des versements de l'Allemagne | 6 rendre compte dés conditions économiques ét 
avait eu lieu conformément aux proportions fixées | financières qui ont prévalu dans l'empire du Soleil: 
en ai, 1921, sans aucune priorité en faveur de | Léÿant Den dat l'Année étolilée: LED, 
divers créanciers, la France aurait, touché 3 mil- Depuis la revision de la loi de finances, én avril 
liards  280.098.000  marks-or, soit 1.147.813.000 de | 1921, la date de clôture dé l’année financière est 
plus‘qu’elle n’a réellement encaissés. Ce seül fait | fixée au 31 juillet, au lieu du 31 octobre. Les ré- 
prouvé nettement que fous n'avons pas été intran- sultats dé l'exercice 1921-1922 ne sont donnés que 


sigeants dans les négociations postérieures à la | d'üne façon approximative dañs l'annuaire, car. 
signäture du Traité dé Paix. | ils n'étaient pas afrêtés éhoore au momett de sa 


Une dernière statistique montrera, d’ailleurs, | publication. Les recettes réelles étaient alors ésti- 
quels 'ünt été les bénéficiaires de ces accords Qui | mées à environ 2.066 millions de yen, dont 1284 : 
ont, finalement, diminué si fortement notre jjar- | millions pour les recettes ordiraires, ét de AA RE 
ticipation effective aux règlements du Reïch : lions pour les recettes extraordinaires, soit, par. 
Comparaison des versements reçus par chaqüé État eréan, | Tapport aux prévisions budgétaires, une plus: » : 

cieret de ceux qui lui auraient été ‘attribués si on abdi: value dé 45 niillions dé yén pour les recettes de 

strictement appliqué le tableau de répartition x : :: || la première catégorie, ét de 429 millions pour . 

Sommes Sommes 2! ft | cellés de l4 seconde. L'Accroissemetit €: porté aur- 
Pourcentage ärecévoir effective: 00, | tout sur lés droits dé douane, la taxe sur lès GER 


MEN ..de  . d'après ce ment ane. tue Iles: dés droits de succession, les taxes sut le saké, 
Etats répartition pourcent, reçues Différence || le Sucre, et les articles textiles, les recettes des. 
ru É rs SC | monopoles, le revenu des forêts, la vénte des biens 
70 (En milliers de marks:6i)  domaniaux. la taxe sür les bénéfices de guerre, 
France... 52 3.280.098 2.182.985 —1.147:819 | l'excédent reporté de T'añnée précédente, etc., tan- 
Gde Bretagne 2. 1.689781 old es een) dde 1 AR RRnnNon DOULEUR RS Le. à 
Italien 0) 10 <: 630.788 972.806 Le, 168.80ue LL OPOITS, MUMIeTS, VIS Yeccites des pOSbs, ISIeSrA Ress 
Ba ado 8 504.680 1.742 8% L1.238 94, | et téléphones, les bénéfices de l’Aciérie nationale. 
Serba-Croatie. 5 915.304 160 006 46, 108.008 pie ArolS dePMnnbre gi qe nee e A Ro 
Roumanie... 1 | 63:079 10.144 ©! 59.933 | pfovenant dés eniprüñts d'Etat, étc. à à s 
Portugal... 0.75 #7.309 hA1A 9.896 || L'examen détaillé des recettes publiques de 191 . 
Japon.:::::.. 0:75 47.309 8:97) — 38.932- |} 1922 montre nettement que le pays à continué à. + 
Mhéce vs: HOMO, 25, 282 11:094 = , 14,908 || se ressentir, pendant cet exercice. de la.crise qui 
Autres pays, ON. ,6.008. A9 ASE. 280200 s'y est manitéstée Lapres les emerre. OU die à 


Ja cadta lite dard ia an, l| COhdifio Al été dit. lès Fésultats) financiers ttlont 
(1) Y°comipris ‘a valeur en capital, dés Mines de 14 | pas eté trop défavorables, grâce à l'augmentation 
Sarre, 61 ÿ Compris hé some de 52 millions 4 | des recettes extraordinaires, provenant “surtout Het 
narks-of, ‘objet uné réclamation de Ta France, à | l'excédent réporté de l'année précédente, Soit ‘en- $ 4e 
déduire éventuellement-de ce total. LE HS, à viron 426 millions de yen. HET LE 7 RSS SR EE 


"A 


En établissant son budget pour 1922-1928, ie Gou- 
.  - vernement dut nécèssairenient tenir 
_  cetie dépression des affaires ; 


… projets à Ceux présentant un caractère d'ürgence. 
Les estimations de recettes prévoyaient notami- 
Ÿ ment ur fléchissement de l’income-tax, de l'impôt 
.  . sur les opérations de Bourse, et des droits de tim- 
bre, fiéchissement non entièrement compensé par 
_ les augmentations escomptées, de sorte que, dans 
leur énsemble, les recettes ordinaires étaient infé- 
 rieüres de près dé 9 millions de yeti à celles de 
- l'Année précédente. La diminutioti était de 100 mit- 
“lions de yen pour les recettes extraordinaires, en 
…_ raison surtout de l'excédent plus faiblé de recettes 
… reporté de l'exercice antérieur, Du côté des dépen- 
… és, que tendait à accroître l’avahce des prix, il 
. - fallut procéder à des réductions assez nombreu- 
ses, et surssoir à l'application dé certains projets, 
contérnant #otamment l'Armée ët la Marine. Fina- 
 … lerent, ie budget général pour 1922-1923 fut arrêté 
“ er recettes et en dépenses, à 1.482 millions de yen, 
contre 1.591 millions en 1921-1922, dont 1.245 mil. 
… … jions dé yen pour les recettes ordinaires, et 942 
- millions pour les dépenses dé même natüre, le 
- budget extraordinaire comportant 257 millions .de 
yen aux recettes, et 540 miitliohis aux dépenses. Le 
total des emprunts à émettre pendant l'année était 
> prévu pour 184 millions de yen. 
FA D'apràs les renseignements publiés jusqu'ici, le: 
: estimations budgétaires pour 1923-1924 auraient éte 
| abaissées à 1.316 millions de yén, grâce à des ré- 
ductions importantes (environ 71 millions de yen) 
des dépenses militaires et navales, et à des éco- 
nomies sérieuses (s'élevant à 67 millions de ven; 
dans les services civils. Le budget général com- 
_prendrait ainsi 1.253 millions de yen dé recettes 
- ordinaires, et 93 millions de recettes extraordinai- 
| res, d’une part, et, de l’autre, 987 millions de dé- 
penses ordinaires, et 359 millions de dépenses extra: 


. ordinaires, le montant total des emprunts à émet-. 


…_ tre au cours de ce même exercice étant évalué à 

. 159 miklions de yen. - | 3, 

je Bién qu'il y ait eu, pendant l'année dernière, uu 
äceroissement sensible du mouvement commercial, 

… surtout marqué pour les exportations, la balance 

… … défavorabié à persiste en 1922. Le comimerce total 

_ pour l'année s'est élevé à 3.527 millions de yen, 


# 4 pstieu de 2.866 millions l’année précédente, dont | 


_ 1,637 rnillions pour les exportations, en plus-value 

_ de 385 millions, et 1.889 millioñïs pour les impor- 
-tations, en augmentation de 276 millions. Le solde 
déficitaire s'établit ainsi à 252 millions de yen, au 
jisu dé 561 miltions en 1921. 

54 L'accroissément des exportations est dû princi- 
. palement aux expéditions de Soie brute, dont 14 
_vaieuf A passé, de 417 millions de yen en 1921 à 

670 millions en 1922, et à celles de filés de coton. 

avec 115 millions de yen contre 80 millions ; les 
articles manufacturés en soie, le thé, le sucre rai- 

_ finé, l’amidon, la bonneterie, les chapeaux, les 

| boutons; les verres, la porcelaine, les articles en 
ve fer, les macFines, etc, sont également en plus- 
value, Aux importations, les principales augmen- 

_ :  tations sont enregistrées par le riz, avec 62/mil- 

lions de yen contre 29 millions ; le blé; 59 millions 

… çontre 32; la laine brute, 55 millions contre 32, 

et filée, 48 millions contre 15 ; les bois, 82 millions 

 coxitre 43 millions, ete, tandis qu'il y à diminu- 

Ex tion pour le coton brut; lé caoutehoue, les machu- 


DU Tres; eic. À 


-” tout actives avec les Etat&Unis, lé moritant dés 
*. ventes japonaises à Ce pays äydnt atteitit, en 
: 1922,.732 millions de yen, ét celui des achâts, 596 
millions. La Chine occupe ie second rang, avec 
- ‘334 et 186 milhons respéctiveñeht, et l'on s’expli- 
que que l'intensité croissahté du boyvottage. def 
 proëluits nippoñs par les négociants chinois soit uh 


à 


: Nais. 
. 97 et 254 millions, et l'Angleterre, 54 et 252 mil- 
tions. Les 


compte de 
| _ il procéda à une 
‘compression des dépeñses, et limita les nouveaux 


Fret 7 Pr ER “1, | Hacilités financières furent réduites. 
… Les relations comiriercialés du japon Sont surf: 


N 


or 
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sujet d'appréhension pour le Gouvernement japo: 
Viennent ensuite, les Indes britanniques, 


“xportations japonaises en France se 
cout élevées, l'année dernière, à près de 79 mil- 
hotrs de ÿen, et les importations japonaises de 
provenance française, à environ 13 millions «ft 
demi de yen. Il n’est pas douteux que les rela- 
tions commerciales franco-japonaises ‘pourraient 
être beaucoup plus importantes. C'est ce que fai- 
Sait observer tout récemment, lors de son passage 
à Paris, le president de la Chambre de Commerce 
de Tokio et de l'Union des Chambres de Commerce 


nippones, M: Fujiÿama, qui, à l'issue du bänquet 


offert en son honneur par le Coinité national des 
Conseillers Au Commerce extérieur, recommandait, 
entre autres moyens de rendre plus actives les 
transactions entre les deux pays, la création, tant 
en France qu’au Jäpon, d'un office d'exposition et 
de vente. : 

Jusqu'en 1914, les prodtits industriéls du Japon 


furent vendus surtout en Extrême-Orient ; mais les 


débouchés furent étendus pendant la guerre, et, 
vers la fin des hostilités, des articles manufactürés 
d'origine japonaise pouvaient être trouvés sur tous 
les marchés du monde. Après fe rétablisséenrent de 
la paix, la concurrence étrangère se fit de plus 
én plus vivement sentir, non seulernent sur les 
marchés extérieurs éloignés, dont beaucoup furen: 
reperdus, mais encore en Extrème-Orient, et même 
sur le marché intérieur japonais. L’'élévation du 
coût de la produetion est un obstacle à la reprise 
de l'activité industrielle et du‘eommerce d'expor- 
tation, qu'est loin de faciliter, d'autre part, la- 
bondantée de stocks acquis à des ‘prix souvent 
élevés et accumulés pendant la guerre. Les gains 
commerciaux avaient été très grands pendant la 
période de prospérité : entre 1915 et 1918 inclusi- 
vement, les excédents d'exportation ont atteint 
1.408 millions de yen, tandis que le stock d'or na: 
tional: s’est accru de 350 millions à plus de 2 mil- 
liards de yen. Mais, par la suite, la balance coïm- 
imnertiale#est devenue défavorable, le déficit Se chif- 
frant à 1.076 millions de yen pour les quatre an- 
nées 1919-1922, et le stock d’or a rétrogradé, à là 
in. de l’année dernière, à 1.833 milbons de yen, 
dont 676 millions détenus par le Gouvernement, 
et 1.163 millions par la Banque du Japon, ce der- 
nier chiffre comprenant 618 millions de yen dépo- 
sés, à l'étranger, principalement en Angleterre et 
aux Etats-Unis, 

La balance commerciale est demeurée déficitaire 
pendant les trois premiers mois de l’année cou- 
ranñte, en raison surtout du fléchissement des 
exportations de cotonnades et de tissus de Soie, et 
de l'accroissement des importations de coton brut. 
Pendant le premier trimestre 1923, les importa- 
tions ont atteint 504 millions de yen, contre 582 
millions durant la même période de 1922, ét les 
exportations 340 millions contre 303 miliions, l’ex- 
cédent des importations sur les exportations s'éta- 
blissant ainsi à 164 millions de yen contre 280 mil. 
lions. Au début d'avril, le stock d'or était réduit 
à environ 1.800 millions de yen 

Les. conditions économiques génefales ne pot 
‘aient manquer d’avoir leur répercussion sur le 
inarché monelaire, où le resserréement de l'argent 
comniença, à Se faire sentir dès le début de l'an- 
née derñiere Les, taux d'intérêt s'accrurent, ét, à 
la suite d'une faiilite retentissante, des mesures 
furent prises en vue d'assainir le marché, et les 
Les banquiers 
adoptèrent également une politique restrictive eñ 
ee qui concerne les javanfes consenties. chaque 
année à l'industrie da la soie. La dépression com- 


mercialé s'’accentua graduellement, et; à partir de 
mai, une partie. du personnel occupé dans lés 


diveises industries manufaccurières fut licenciée. 
Lie propagande d'économie, rendue plus efficace 
par la réduction dùü pouvoir d'achat des classes 


a 
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agricoles, en raison du fléchissement des prix du 
11%, et de Ja diminution du revenu national par 
suite de la dépression générale des affaires, eut 
pour effet, dans la seconde moitié 
d’arneliorer la situation commerciale et de ralen: 
{ir les demandes d'argent sur le marché moné- 
taire. L'émission de billets eut tendanc: à décroi- 
tre, et, en octobre et en novembre, le montant fut 
inférieur à celui des mois correspondants de l’an- 


nee précedente. Malheureusement, la brusque sSus- 


pension de eurs opérations par la Nippon Sekizen 
Bank, à Kioto, et par la Kyushu Bank, à Kuma- 
moto, détermina, une perturbation sérieuse dans 
les miheux financiers. Grâce à l'adoption, par les 
autorités intéressées, dé mesures appropriées, on 


put éviter un désastre. De son. côté; la Banque du 


Japon fit, Sur sa réserve, des avances aux établis. 
sements qui S ’adressèrent à elle en vue de conso- 
lider leur situation. À la fin de l’année, les escomp- 
tes et avances atteignaïent 580 millions de yen, 
contre 396 millions à “la fin de 1921, tandis que: les 


billets convertibles émis par la Banque s'élevèrent- 


jusqu'à 1.590 millions de yen, 
chiffre-record enregistré en 1919. 
Au  Stock- Exchange la ‘tendance 


Gopass ant ainsi le 


générale fut 


orientée vers la baisse depuis le début de l’année. 


le niveau le plus baës ayant été atteint en septem- 
bre. Les émissions d'obligations, tant de la part 
des municipalités que de celle des sociétés, furent 
assez difficilas en raison des conditions du inar- 
ché, et, même dans le cas des titres de premier 
crdfe, le rendement offert excéda souvent 8 9%. Le 
montant total émis®ne dépassa guère 400 millions 
de yen, en ciminution d'environ 75, millions de 
yen sur le chiffre de l’année précédente. L’amélio- 
ration des conditions du marché monétaire, dans 
la seconde moitié de l’année, et l'annonce d’une 
politique d'économies, furent par contre favorables 
aux Ghligations souvernementales, dont il fut émis 
pour 658 millions de yen pendant l’année, chiffre 
dépassant de 172 millions de yen: le montant des 
remioursements. 

Le fléchissement du change sur les Etats-Unis, 
descendu à 47 dol. 1/2 en mai, rendit nécessaire 
l'intervention, sur le marché, du Gouvernement ef 
de la Banque du Japon. Une amélioration se ma- 
nifesta dans la Seconde moitié de l'année, grâces 
à. la diminution des importations et à l’activité 
des chargements de soie brute à destination de 1a 
grande République nord-américaine, et. à la fin 
de 1922, le taux s’inscrivait à 48 dol. 1/2. Favora- 
blement influencé- par la situation financière bri- 
tannique et par la reprise graduelle du change 
anglo-américain, le taux sur: Londres a. montré une 
tendance à la hausse, s'inscrivant à 2 8h.-0 d. 7/8 
vers la fin de l’année dernière. L'orientation ‘a été 
moins satisfaisante pour le change sur la France 
et sur l'Allemagne. L'argent en lingots s’est main- 
tenu à des cours comparativement “élevés jusqu’au 
début d'octobre, mais il a fléchi par la suite, en 
dépit de bonnes demandes de la Chine et de l'Inde. 
pour s'inscrire en fin d'année aux environs de 
30 pence. Par répercussion, lé change Sur la 
Chine à enregistré une baisse sérieuse. 

Au-point de vue de la Situation générale des 


affaires, on peut dire que le Japon a réalisé, l'an à 


née dernière, de sérieux progrès dans la voie du 
réajustement. Dans de nombreuses catégories dé 
sociétés, des fusions ont été effectuées, et le mon- 
tant des liquidations ou des diminutions de capi- 
tal a été relativement important, tandis que Îles 
sommes engagées dans la constitution de nouvel: 
les entreprises ont été comparativement faibles. 


Toutefois, les difficultés qui se sont élevées l’aän- 
née dernière montrent que la pituation est tou- 
jours délicate, “et qu ie | DÉCORÉ encore une 
grande “prudence. 


don BOUCHERY. 


ne 


de l’année, 


de signaler a pu heureusement être 


f 
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Banque de l'Indochine ie dre. 


LA situation économique en Extrème- Orient, pén- 4 
dant l’année 1922, n'a pas été sans apporter de sé-. 


rieuses préoccupations aux maisons d'importation 
établies en Indochine, 
successives de commerçants asiatiques qui, dure. 
ment frappés par la crise de 1920, avaient réussi 
jusqu'ici à retarder la liquidation inévitable de 
leurs comptes. Le commerce d'importation de la 
colonie ne peut que sortir plus sain et mieux assis 
de la période. d'ajustement Fe laquelle il vient 
de passer. 


En ce qui concerne. le commerce Sn an 


le rapport du Conseil d'administration nous fair 
connaître que la situation n'a, également, pas été 
exempte de graves soucis ; les ‘déboires qui se sont 


proûuits dans cet ordre, et plus particulièrement : 


én Cochinchine, ont touché spécialement les entre- 
prises européennes de création récente, Plusieurs 
d’entre elles qui, délaissant les sources habituelles 
les mieux assurées de profits raisonnables, avaient 


préféré port2r leurs efforts sur des opérations plus 


spéculatives et dépassant souvent leurs forces, ont 
disparu. Ainsi, une sélection naturelle s'est accomi- 
plie peu à peu au bénéfice des anciennes maisons 


considérées comme les premières de la colonie, en . 


raison de leur 
expérience. 
Le contre-coup des défaillances que nous. venons 


passé, de leur prose et de leur 


l'Indochine n’en à pas moins poursuivi, dans les 
domaines du commerce, de l’industrie et de l’agri- 
culture, une ROSE constante que l'on perçoit 
chaque année. 


Les exportations de riz et produits dérivés. ont. 


atteint, en 922, pour la Cochinchine et le: pe 
bodge,. i.260. 000 tonnes, soit un total supérieur 

la moyenne des dix dernières années. Les- ut 
tations de caoutchouc se 


à celle de 1921; cette démonstration paraît assu- 


rer le succès des plantations d'hévéas en Cprine 


chine. 


Au Tonkin, DO SUR du riz a atteint environ 
150.000 tonnes, en diminution de 22.000 tonnes sur 
1981: Par contre, pour la majeure partie dés au- 
tres produits, les sorties sont en progression mar- 
quée. Les industries se développent.de plus en plus | 
notamment à Haïphong, où de nouvelles usines 


continuent à se créer. 


D'autre part, la situation: Hidgétaire de Vador ; 


“limité” et” 


e sont élevées à 4.500 tonnes 
et la moyenne des cours de vente a été supérieure 


en raison des défaillances de 


chine continue d'être excellente. Les impôts ren- 


trerñt sans difficuités. Le budget général de 1922 a 


nété clos avec un excédent de $ 7.631.000, Le même 


budget pour l’année 1923 a ‘été établi en recettes 


et dépenses à $ 71.647.000, dont $ 41. 150.000 à er 
charge des contributions indirectes et zégies,, qui 


avaient produit, en 1922, $ 44.620.000. 
Les variations des changes d'Extrème- Oriènt au 


cours de l’année 1922, ont continué. à. se manifes- A 


ter par des cscillations fréquentes, bien que moins 


désordonnées que celles des deux années précéden- 


tes. La baisse: presque continue du métal argent 


tend finalement à le rapprocher de sa. valeur en 


sterling d’avant-guerre. Le cours maximum de 


314 818 a été coté au milieu du deuxième trimes- 


tre, mais, d’une façon générale, la baïsse à pré- 


valu depuis lors et le minimum de 30 d. 3/8 s’ins-. 
e ; cet écart de 7 points représente 
-pour l’année 19,7 % contre 29.% en 1921. Les taux. 
l'exercice er 
varié entre 8,35 au pos haut et 5,60 au plus bas, 


crit en décembre 
de la piastre française ont, pendant 


soit un écart da 33 %,. 


Nous avoss exposé l'année dernière dans l'Eco. 


nomiste Euron’en (n° 1601) comment un arrêté du 
Gouverneur général de la colonie avait abrogé, 
‘pour compter du 1% janvier 1922, 


le: cours forcé. 
institué en Indochine par un précédent arrêté du : 


pe" ge 
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7 mars 1920. Nous redirons encore que le retour 
à l’état normal de la convertibilité des billets s’est 
effectué sans heurts et de la façon la plus satis- 
faisante. \ \ PRE 

Les chiffres suivants permettent de juger qu'à 
la fin de 1922 la situation était redevenue normale. 

Les encaisses métalliques de La Banque de l'Indo- 
chine, qui s’inscrivaient pour 15.892.000 piastres au 
31 décembre 1921, s'élevaient à 29.800.000 piastres 
au 31 décembre 1922. Par ailleurs, entre ces mêmes 
dates, la circulation fiduciaire tombait de 92 mil- 


lions 600.000 piastres à 83.900.000 piastres, La pro- 


étaient gagés par des piastres métalliques attei- 
 gnait par suite 35,51 %. FE 
-Poursuivant son programme, l'Administration 


portion par laquelle les billets en circulation 


indochinoise s'est préoccupée au cours de 1922 
d’'approvisionner la colonie en monnaies division- 
naïres au titre de 680/1.000, tandis que la Banque 
de l'Indochine entreprenait, de concert avec le 
Trésor public, de retirer de la circulation les cou- 
pures. divisionanires émises pendant les années 
1920 ét 1921. Un arrêté récent du Gouverneur gé- 
néral intérimaire porte que ces coupures cesseront 
d'être acceptées dans les caisses publiques à par- 
tir du 1% août 1923. 

Mentionnons que le total générai du bilan au 
31 décembre 1922 se monte à 1.643.079.857 fr. 17, 
contre 1.714.252,573 fr. 10 ‘au 31 décembre 1921. 

Au compte de profits et pertes, les bénéfices du 
premier semestre 1922 se sont élevés à 12.809.117 
francs 85, ceux du second semestre se sont élevés 
à 13.610.856 fr. 31 dont la répartition a été effec- 
tuée, comparativement. à l'exercice 1921. de la ma- 
nière suivante : \ 

Exercices 


TE nn TT D es 

Répartition 1921 1922 

le semestre , (En francs) 

Réserve immobilière...,...... » » 1.000.000  » 
Réserve statutaire............ = 842.000 » 342.000 » 
Dividende aux actions ....... "9.044,181 10 9.584.094 29 
Fonds de prévoyance.....:... 814.022 64 9AL.511 78 
Tantième au Conseil......... . : 874.022 64 941.511 78 
an 11.134.226 38 12.809.117 85 
2° semestre : L 
Réeerve immobilière ....... se En » 1.000.000 » 
Réserve statutaire........... 342.000 » 342.000 » 
Dividende aux actions ..,.... 9.513 190 60 10.225.485 05 
Fonds de prévoyance......... 932.648 83 1.021.685 63 
982.648 83 1.021.685 63 


Tantième au Conseil ......... 
pie 4 11.720.488 26 13.610.856 31 

Le dividende pour le premier semestre 1922 a 
été fixé à 69 francs par action, et celui du deuxiè- 
me semestre à 70 francs, ce qui porte le dividende 
total pour l'exercice 1922 à 135 francs par action 
contré 125 francs pour l'exercice 1921. En outre, 
un reliquat de 2.734.372 fr. 07 a été reporté au pre- 
mier semestre de l'exercice 1923. 

Le paiement de la somme de 70 francs pour le 
second semestre æ eu lieu à partir du 1% juillet, 
sous déduction des impôts et après l'approbation 
de M. le Ministre/des Colonies, requise par les sta- 
tuts 

F. Mopau. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE, 

Pour simplifier les méthodes administratives. — 
Une circulaire du ministre des Finances. — Par 
une circulaire du 25 juillet dernier, le ministre des 
Finances vient de ‘fixer l’organisation de confé- 
rencés mensuelles entre lès différents chefs des 
services financiers de chaque département. 

Ces conférences auront pour objet de coordon- 


ner l’action des différentes administrations. Elles 


devront faciliter l’entente Jpréalable des chefs de 
service pour le règlement des questions qui inté- 


ressent plusieurs d'entre eux (assiette et recouvre- 
ment de certains impôts — répression des frau- 
des — coûcentration des services financiers, etc.). 
Elles devront mettre un terme à des divergences 
de méthode, à des superpositions de contrôle qui 
constituent. pour les administrations un surcroît 
de travail inutile et imposent aux contribuables 
des dérangements dont ils se plaignent non sans 
raison. 

Il faut espérer que les conférences instituées 
par M. de Lasteyrie fegont. tomber quelques-unes 
de ces cloisons étanches qui existent si-nombreu- 
ses dans notre édifice administratif. 

LA 
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 2 août 19923 9 août 1923 
ACTIF 
Encaisse de la Banque : Fran Re 
ERICAISEET e nes homeridet a nie 3.673.536.073 | 3.673,547.755 
Or ? à l'Etranger .................. 1.864.344.928 | 1.864.344.928 
FORRE eric at 5.537.881.601 | 5.337.892.685 
ADSONT- ere np aie de ne aie sde eee 293.917.957 294.073 614 
5.831.799 558 | 5.831.966.297 
Disponibilités à l'étranger ........... 565.048.641 564,845 924 
Effets échus hier à recevoir ce jPbre 4.613.546 748 330 
Effets Paris..... 1.226,921.547 | 1.202.936.660 
Portefeuille Paris 4 Eftets Etranger. 8.510 721 9.930 346 
- Effets du Trésor. 150.227 1.349.554 
Portefeuilles des Aa Pride FORRRUES st M UE 
; ATP MT este 5.916,72 .915.329 
Effeis prorogés | Succursales .......| 13.001.877 | 12.900.164 
Avances sur lingots à Paris ......:.. 42.874 000 12.874.000 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur titres à Paris........... 359.337.611 333.290.155 


Avances sur titres dans les succurs!® 
AVADCES AURAS tee annee Pad 
Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) 
Bons du Trésor français escompués 

pour avances de l'Etat aux Gouver- 


1.728,500.971 


200,800 .000 


23.700.000 :000 


1.817 874 491 
200,000 ,000 


23.400.000. 000 


nements étrangers. 2. .4.rrr 4,482.000.000 | 4.496,000.000 
Rentes dela. Réserve...... 4%....... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibles ..,:..,...... FAURE 130.697.438 130.697.438 
Rentes immobilisées .......::....... 100.009. 000 400.000,000 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales.......... 130 .262.657 130.895.883 

Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales............. 11.324.188 13.209.196 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIVETA Re drame er dde bee do 1.867.172.334 | 2.398.144.048 
Toast 42.203.493.3849 |41.945.004.108 

PASSIF 

Capital de la Banque .....:.......... | 182.500.000 182,500.005 
Bénéfices en addition au capital...... 99.619.755 55.519.755 
Réserves { Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières } Lx-Panques département. 2.980.750 2.980.750 
Loi du 9 juin 1857 ....... 5.125.000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... : &,U00, 000 4.000.000 
Réserve spéciale FA AIS ER IE JE 8.407,44% 8.407.444 

Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d’'am. (Conv.-26 oct. 1917, art. 3 518.005.975 517.902.861 
Excéd.aff. à l’amort. des av.âàl'Etat.|  473.566.137 491.447 .480 
Compte ann. d'int. au compte d'amort. 12 479.049 12.470.019 
Billets au porteur en circulation ....|37.339.190.265 |37.426.071.090 
Arrérages de valeurs déposées ....... 50.881.916 52.640.632 
Billets à ordre et récépissés.......... 699.445 775.921 
Compte courant du Trésor........... 16.556.363 16.971.469 
Comptes courants de Paris........... 1.194.139.345 | 1.078.073.051 
Comptes courants dans les succursales | 1.068.367.730 933.052.183 
Dividendes à payer :......:....:...., 7.182.124 6.644-034 
Escompte et intérêts divers .......... 20.850.607 26.937.276 
Réescompte du dernier semestre .... 14.053.110 14.053.110 
DIVERS RENE NS RUER de e.... [:1.2144.997.354 | 1.096 .126.229 
ALES AAC IE .… -142.208.493.342 [41.945. 004.008 


Comparaison avec les années précédentes 
10 août 
1922 


14 août 
1921 


30 juillet|12 août 
1914 1920 


9 août 
1993 


millions | millions | millions | millions | millions 


Circulation ........ 6.683.2 |38.046,3 137.225. 7 |36.449.8 |37.426.0 
Hncaisse or........ 4.441.383 | 5.589.8 | 5.521.5 | 5.530,7 | 5.537.9 
— argent ... 625.3 248.0 275.9 285.4 294.1 
Portefeuille........ 2.4h4.9 | 2,464.5 | 2,601.5 | 3.030.3. | 2.489.9 
Avances aux partic. 743.8 | 1.984.8 | 2.193.6 | 2.187.4 | 2.164.,0 
—  àlEtat.... 200.0 |26.000.0 |25.200,0 |28.700.0 |23.600.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 69,6 39.4 73.6 16.9 
— partic. 947.6 | 3.319.6 | 2.641.8 | 2:9210.6 | 2:011.1 

aux d’escompte...l4 /20/0!| 6 0/0 15 1/2 0/0| 5 Ov 5 0/0 
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Lérsutieh du Traité — Locoutatref de 1: 
RBuhr. — Le mouvement Sséparatiste rhénan. — 
Afin d'assurer le ravitaillement de nos hauts-fout- 
naux en coke, et devaht la mauvaise volonté évi- 
dente des directeurs deg établissements 
triels allemanüs, nos troupes ont étendu leur oc- 
cupation aux cokeries dé Récklinghäuser, 

Cette semaine, nous avons à ‘déplorer dé not- 
veaux attentats ; l'agression odieuse dotit a été 


victime à Dusseldorf ün détachemenht de chasseurs 


à Même soulevé la réprobation généralé de 14 
presse allemande, qui reconnait, enfin, que 14 clé- 
neñce des Alliés né peut vraiment pas êtlé envi- 
sagée tant que dureront cé tentatives cfimimelles. 

Les séparatistes rhénans ont tonu uñe nouvelle 
réunion à Dusseldori. À cétté occasion, le leader 
Matthes, un des fondateurs du parti de l'indépen- 


dante rhénane, a prononcé un discours dont voici : 


uñ passage caractéristique : « Le peuple allemand, 
a-til dit, est t'ofipé par une presse tout entière 
à la solde du Gouvernement Cuno ét des groupes 
capitalistes Stinnes et consorts. La Rhénanie con- 
tinue à être traitée Comme ‘une vache à lait par la 
Prusse. Il est temps que les Rhénans puissent se 


développer librement. et pacifiquement ; s'ils ne 
veuleñt pas être Français, ils veulent, encore 
moins être Prussiens. Ils veulent être indépen- 


dants et servir de trait d'union entre la France et 
uhé Allémagné devenue vraiment démocratique et 
pacifique, et non plus inféodée au joug prussien, » 
L'’orateur a conclu en demandant l'abandon de la 
résistatice passivé commandée par Berlin, et qui 
conduit à la ruine économique dé-la Rhénanie. 


Le produit de l'impôt sur le réveñu. —— Les chif- 
fres publiés par le Journal Officiel, sur la situa- 
tion, à la dâte du 30 juin dernier, de l'émission 
des rôles concernant les impôts cédulaires (y com- 
pris la contribution foncière en principal) et l'im- 
pôt général sur le revenu permettent dé se rendre 
compte, appfoxinaätivement, du produit de ces 
impôts. pour 410922, En effet, l'émission des rôles 
pour l’année dernière était. à quelques dizaines 
dé millions près, 

Les rôles émis au titre de l'exercice 1922 ont 
atteint, l'an dernier, 2.562.989.600 francs et pen- 
dant lé premier séfiestre de l’année en cours 331 
millions 612.500 frahcs, soit au total 2.894 millions 
602.100 francs. Ce total se répartit comme suit sur 
les divers impôts (ën francs) 


Contribution foncière suf la propriété bâ- 

LB CENDRES ANReE 
Gontribution foncière sur la propriété non 

Hat (en. Drihtipon 2260 ir Ne: 
Bénéfices industriels et COMMeEÏCIAUux .... 
Bénéfices agricoles 
Traitenients, salaires, etc. 


294.255.800 


162.65%.800 
830.233 .900 

18.166 :200 
310.237.200 


ns rune sms st re 


ss 


Bénéfices des professions non comméi- 
GRMIOS es ne RE UE PR Ur VUE AE 45.448.100 
Impôt général sur 16 revenu :::..:.:74.51! 1.081.710,400 


Frais d'avertissement 920.300 


CPP 


Au total ci-dessus il convient d'ajouter le pro- 
düuit dé l’irhpôt sur le revenu des valeurs mobiliè- 
res, qui s'ést élevé en 1922 à 1.017.853:000 francs. 
En conséquence, si l’on tient compte des rôles en- 
core à émettre, on constate que l'ensemble 
impôts sur le revenu aura donné, pour exercice 
1922, uné somme voisine dé 4 milliards de francs: 


Le plus simplé des placements. -— L’ épargne réa- 
lise le plus comiode et le plus utile des jplace- 
inënts eh Souscrivant AUX Bohs de la Défense Na- 
ionale, Elle retrouve son capital accru à üne date 
chüisie d'avance ‘et &elle peut en faire ensuite 
l'usage que hou lui setñble. Ceux qui ont confié 
leurs billets de. bañque au Trésor, au lieu de les 
thésauriser, ont percu dés intérêts qui atteignent. 
pour l'ensémblé" dés FAR PEROU, plusieurs cen- 


À 


indus- 


términée à la date süsiñdiquée.. 


des’ 


ques 


rüe Soufflot (Ve), 


Bons de la Défense Nationale offrent l'avantage in- 
comparable d'une sécurité absolue et elles s'’opèrent 


-sans la moindre formalité. En versant son argen 


on reçoit une valeur de tout Tepos dont le rem- 
bouisemént ést assuré. à l'échéance converiue. 


“Hainés 48 rihefts par an. Les souscriptions. ae 0 


Les opérations ‘du Crédit Naota en juin 1923. 


—— Les opérations faites par le Crédit National . 
sur dommages de guerre, pour le compte de l'Etat, 


oùt_ donné litru, dufant Je mois de set aux ne 


ments ci- desgous : 


lPaiements 2 Nombre d Sommes : 
sur titres définitifs paiements en Francs 
Bas en A2 Lot tes 
HAGTÉES ; 42 du «7 RASE crc Li BL 1868 siB. 650. ao 51 
Avances sur indemnités 1.122 st D. 612. 156.198. 50 6 
Total dt mois de jifndse 2 2 TR 525 499.846. TS 
‘Fütal dés mols ähtérieurs. 2. 6.197.597 20. 048.881. si 81. 


A 


Total des paiements Faits par. lei D ACER Rat 
Crédit National depuis sa fon- 
dation jusqu'au 30 juin.:.,. 6.388, 852 20. 58. 6. 880 %. 


Dans sa séance du 3 juillet. le Conseil d 
nistration à autorisé 17.608.700 francs de. prèts nou: 
veaux au coMirerce et à l'industrie, ce qui porte 
le montant des prêts consentis à 402.809. 416 20 1e 
deduction faite des remboursements. 


Les te des chemins dé fers Les de 
brutes des chemins de fer français, du 9 au 15. juil 
let, ont atteint (les chiffres ci- -dessous. Nous don-! 


nons, entre paniers la comparaison avec la 
période de 1922 : Ds 
Etal, 20.306.000 franes (— 444.000 ff); PR. -M., 


réseau frençais, 37.990.000 francs (+ 1.910.000 fr) 
réseau algérien, 1.931.000 fr. (282.000 frañes); 

2. 500-000 fr. LE -513.000 fr.) ; Orléans, 10.264 .U0U fr. 
es 1.933: 000 (PAR 0. 331.000 fr. (— 947 000 15 


Midi, 9.044100 fr; (4-1.489.900 fr.) ; Alsuce-Lorraine, na 


if 069.000 fr. (= 1:1224.000 francs). 

(1) Bst= Algérien, 780.100 fr. 
Guelma, 518.000 fr. (+ 140.063 fr. Le 
1.300 fr, (+ 87.8) 


() Recettes du 2 at 8 juillet, PRES pre : 


Bibliographie. _- Le régime fiscal äe vatonagns à 
— Dans cet ouvrage, publié paf Fa 


Contemporaine (1). 
les « Annales de l'Uñiversité de Lyon. », M. André 
Michel, 
plus complète et la plus méthodique le régime fs 


cal de l’Allémagne depuis 1871. Une première pare 
tie résume l’histoire de cé régime de 1871 à 1914, 
puis de 1914 à 1918. Une Seconde partie traite de … 


Sa réorganisation après la défaite et montre quel 


a été son forictionnement de 1918 à mars 1923 Une 
troisième partie, enfin, expose la réforme HAgUeNe: a 


intervehue de mans à juillet 1925. 

Lés conclusions dé M. Michel, fortement appüy 
sür uñe observation attentive des, laits et dés teriée 
législatifs, mériteraiëent d’être entièrement. citées : 
Pidée essentielle: “à are nous 

réserve,_ert. est. que « le problème fiscal en Alle- 
magne n'existe pas pour l'instant, il s’efface de- 
vañt le problème münétaire 5; nombre de eriti 


sées -— sur le papier ; 
une mise én scène, Sais utinité pratique, 


6 HApHIE 


donné que «la banqueronte a été 
temps préméditée ». 
Jen “ABDr En ee en. lisant Ce travail. 


# 


(1) Uh° vol. 


rue Gentil, êt à Paäris, Hyatt Arthur RAA 14, 


d'admi- _ : . 


Vord, 


docteur en Droit, étudie de là façon la 


Ar À 


adhérons sañs 


peuvent êlré adressées huix réformes réali- 
toutes apparaissent comme 
étant 
ip pe 


ifni-80 édité à dot imprimer. Reÿ: h 


HER a Ë 


(+ 57:818 fr. 5 Bône Fe 
Réseau GES SAN 


” 


OT: PONT V0 
27 … he 


(1640) L'ECONOMISTÉ EUROPÉEN | LATE 


Dir R ALLEMAGNE 5 / 
Banque impérialé d'Allemagne. — [Le bilan de 

là Banque Impériale d'Allemagne s'établissait 
ainsi, au 23 juillet 1923 : FA: 
(15juil.1928 93 juil. 1993  Compär. 


(En millions dé märk$) 


Encaisse or (1):..... 657 616 Le Al 
= , argent). 2.414 93.914 + 2,500 

Billets de l'Empire et 

_ Bons des Caisses de | SR 
PTÈES. Jércsris.e 3.160.989 3.444.797 +-283.808 


Portefeuille d’es- 


cormpte..:.1...5:.140:971.288 53:027:17%5  +12.055.887 
AVANCeS..isis.ssiss  261:990 269.437 + 3.517 
Portefeuille titres.... ‘729 1.271 + . 548 
Circulation. :,.....:25.491.739 81.824.820 +6.333.081 
Dépôtaress ic 5..2:14.512.648 17.190.912 +-2.678.264 


- vo = : = 9 £ 

"4 Encaisse [© 55] cire [Ë & #| por. (= | 22 

Dates | 154 Jen. [ÉSS) we 5) 28 
Ar- [SES] tion |S Ssteuilél 7] s 2 

Or PLIS OS | ER D a. 

AL PO E CRMAUAL PS a LE: A AT Æ 

ai juidutil 2581 276 | 53 | 2.909] 1.958] 2.681! 202 a 
Le ; ET À 4 lt UT) 

Taoût & 11.478) 118 | 97 | 3.807) 1.879] 8.787] 226 Ps 

(3 août) 


31 mail93| 75815026 1802.21518563.7304210.495 19036505 ce 18 9% 
D1 ÿ 


7 juin...| 75716062 2494.093/0309 5086/4747. 84/6756 ) 
5 2 .,.| 797,16824 )130.677/100050025413.300/15460705) 465! » 
23 — ...| 75718786 V5 S79/13001780/5802.470 18841932 2361 5» 
30 — :,:1 71719186 9866.837117291061/8304.602/252523764 3451  » 
7 juik:s.| 707,20242 984.002) 2024783 10608217/30447068 256! » 
15 — ...| 6571281414 3160.080/254H 730 44512648/40071288T 729! » 


2 — [1] 616 23014 Su 07 AWAAANNAEMTTST1271| » 
Rappeloñs qu'au 928 juillet 1928, il y avait en ctrculation 
dans le publié 11:905 millions de marks de billets de Gaisses 
de Prêts et 553 millions de marks de Bons de Caisse 
de l'Empire. | 
(1) Y compris 110 millions de marks déposés à l'étranger 


- comme nantissement: 


(2) Depuis le 15 mars 1993, ce poste comprend les pièces 
en lingots d'argent et les pièces d'aluminium. é 

L'élévation du täux dé l’escompte dé la Reichs: 
bank. — La Réichsbank viént d'élever de taux de 
soi escomipte à 30 %, à la date du 3 août derniér. 
_ Cette Mesuré a été prise Contre l'avis du Comité 
des représentänts des groupements éconothiqués. 
Mais tout 1e Gouvernement a soutenu la Reichs- 


bank. 


La décisioh aurait peut-être eu des résultats 
bienfaisants, il y a un mois. Aujourd'hui, elle 
vient Ge tard pour avoir une influence quelcon- 
jüe Sur la situation. 

Politiquemént, elle signifie une rupture du Gou- 
Yérriernent avec les thiliéux industriels qui avaient 
pris sa direction. Elle peut être considérée comitne 
une mesuré révolutionnaire. 


La situation, — La déclaration du Gouverne- 
ment britannique & causé dans toute l'Allema- 


ge üne imihiense décéption : lé thinistère Cuno 


ë#h à été déserparé ét tout le Reich découragé. 
OQuéls qu'aieht pu 6tre les cotimentaires ét expli- 
cations qui crit Suivi, fién ne peut prévaloit contre 
cette unanime constatation. , 

Dans soti imipuissance à rien résoudre, le Reichs- 
tag s’est séparé à la fin de Ia semaine dernière, 
abandonnant le terrain et laissant lé Cabinet en 
face de difficultés telles que chacun les déclare 
insolublés. Mais le Güüvernément qui veut Jui im- 
poser sa part de responsabilité l'a rappelé pour 
Sièger le 8 et les débats Parlementaires réprén- 


_ dhèent. La triple crise politique, financière: et 


ééonornique S'aggrave, non plus dé jour en jour, 
mais d’une heure à l'autre, ét le Gouverhe- 
inéhit, Iui-mêie, l'a reconnu dans Son mani- 
feste. Il reconnait aussi que les répercussions en 
sont redoutables et il faut entendre par là qu'il 
prévoit des troubles sociaux dont les émeutes de 
Breslau ét de Francfort ne sont que lés avant-cou- 
reurs. 

L'inquiétude du Gouvernement est d'autant plus 
vive qué son propre parti commence à l’attaquer. 
Ce ne sont plus les socialistes, seuls, qui le ren- 
dent responsables du gâchis général, maïs le cen- 
tre et même lés nationalistes. L’organe du centre, 
la Germania, vient de “publier, contre M. Cuno, 
des attaques de la plus grande violence. Ces atta- 
ques ont été reproduites et amplifiées par les jour- 
naux des autres partis... Mais le Cabinet Cuno con- 
tinue à rester au pouvoir. Qui donc voudrait de sa 
succession ? Qui voudrait assumer la responsabi- 
lité de la liquidation ? Quand les socialistes ont 
liquidé la guerre, en 1918, ne les a-t-on pas accu- 
sés du « Coup de poignard dans le dos » ? 

‘La situation monétaire s'aggrave toujours. Le 
dollar vaut actuellement 7 millions de marks. La 
nouvelle campaghe de soutien du mark a fait le 
mêmé fiasco que la première. Le Gouvernement 
qui avait essayé de réglementer le marché des 
changes a dû révoquer toute sa réglementation et 
réndre la liberté à ce marché. Sa malencontreuse 
intervention aura coûté à la Reichsbank-des som- 
més considérables de devises et une notable partie 
de son encaisse-or : Ge fut son seul'résultat. La 
presse aux billets semble prise de vertige : elle 
imprime 8 trillions par jour, par coupure de 20, 
00 et 100 millions. Et rien ne’ peut arrêter cétte 
course à l’abîime. 

A la Bourse, la hausse des’ cours se chiffre par 
intervention aura coûté à la Reichsbank des som- 
pour la dernière semaine, des cours de 8 1/2 mil- 
lions dé fois supérieurs à ceux d’avañt-guerre: 
Mais lés cours restent encore bien en arrière de la 
tension des devises et, exprimés en or, représen- 
tent des pertes considérables, 

La Gazèlté de Francfort, connué pour sa modé- 
ration et ison optimisme, reconnaît maintenant que 
la capacité de résistance de l'Allemagne diminue 
beaucoup. Elle prévoit un avenir iuneste, des coti- 
séqueñces graves et d'immenses ddngers Sociäux, 
La ruine Complète de la monnäie allemande doit 
avoir des résultats terribles. 

GRANDE-BRETAGNE 

Uñé avance dé la Banque d’Angletèrre à la Grècé: 
— Un accord a été vcofclu entre lé Gouvernément 
grec et la Banque d'Angletèrre, par lequel ce der- 
nier. établissement consent à la Grèce une avance 
de 1 million dé livres sterling, couvrant, en par- 
tie, l'emprunt qui doit être émis postérieurement, 
sous les auspicés de la Société des Nations. 


La grève des dockers. — Les dockérs de Lon- 
dres, réunis le 5 août, ont décidé, à l'unanimité 
des membres présents, de continuer la grève, et 
de ne reprendre leur sérviéé que lorsqu'ils au- 
raient obtenu le rétablissement des salaires au 
niveau auquel ils se trouvaient avant la cessatioti 
du travail. ‘ 
. Des défections se sont produites toutefois parmi 
les grévistes dans différents districts dé Lofidrés, 
et lle Comité exécutif, des travailleurs dés trans- 
ports à pu annoncer, dans la soirée du 4 août, 
une reprise partiellé du travail aux docks dé Wäp- 
ping. : 


LA situation éh rlandé. = Dans uh discours 
prononcé lé 5 äoût, au coûùrs d'uhe grande réunion 
électorale, le président du Gouvernement dé l'Etat 
libre, M. Cosgfavé, à offert l'äitiistie À tous les 
rebélles. à la cüñidition que ceux-ei acteplent de 
bonne foi de féspecter à l'avenir totités Îles insti- 


LL 


SAR L'ECONOMISTE FURORREE : 


Le 


tutions publiques irlandaises, et de se conformer. 


aux lois démocratiques de l'Etat libre. 

M. de Valera aurait, croit-on, l'intention de po- 
ser sa candidature dans Ve comté de £larke, aux 
prochaines, élections, qui doivent avoir lieu le 
21 août. 
: Le HEAR de J’Etat libre a été dissous le 
ü A0 Ù . 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 1°" août, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
Billets mis). eee LR LT SUR ES 145 .561.595 
Dette: de l'Etat ri Ernie 11.015.100 
AMTTES GATANTIPAMN TS. peine ue des FRE 8.734.900 
Or monnayé et en lingots........... Heure TL 600 
145.561.595 


Département de Banque 

Capitat SOC LE SPORTS 14.593.000 

Dépôts publics (y compris les comptes 
du. Trésor, des Caisses d'épargne, des 

agents de 1a Dette nationale, etc.)..... 12.784.460 


DIÉROISATIVETS, LE us OR ee SR CR LR 105. /59 212 
Traites à sept jours et diverses......... 8:10? 
Solde en excédent. 8er NL ne 3.483.082 

136.588.906 
Garanties en valeurs d'Etat....,:....... 45.898.731 
Autres parantios te, ni ee elh user 69.920.637 
BHISLS BR M'ÉSCT YEN. ES TRS NA NNTR CE 18.939.895 
Or et argent monnäyés en réserve....... 1.829.243 


136.988.506 
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre {Milliers de livres sterling) 


© 2R a 
mu | 6 ed do le EN. © 
a © S 3 5 2! > [TS als 
a 2 a «© © © Zu 4 + /©6 £ 
Dates © 4 = D RS 1710716 6]8,0 
a 2 5 © P£Sul © [28 «| 92 
ee = Ar 18581 & laut 
D g'À? & = 

Gaoût1914| 27.622] 36.105| 68.249! 76.393| 9.967| 14.606 % 
13 pue 19231127.534124.100119.794,114.427198.184| 19.358 9% 
20 — .1127.5381198.7411122,2871116.536123.548| 19.96| » 

4 — .1127.6211125.103/128.0421123.606/22.267| 17.39 » 

4 juill. :. ...1127.6241126.977/145 ,243]140.759/20.398| 14.2414 04 
11 — ...1127.6231126.410/119.579116.541/20.968| 17.58| » 
18 — ...1127.6371125.786/122.7841119.111121.601| 17.60] » 
RD — .1127.640/125.7171119.847116.190/21 .6%3| 18.08] » 
1er août. $ . h27.6411196 6291118 .544 115.319:20.769] 17.52] » 

La Schtious britannique des réparations. La 


déclaration du Gouvernement britannique relative 
à la question des réparations a été lue le 2 août, 
à la Chambre des Communes, par de premier mi- 
nistre, M. Stanley Baldwin, et- à la Chambre des 


lords, par lord Curzon, ministre des Affaires étran-- 


gères. 

La déclaration signale que le Gouvernement a 
examiné avec la plus grande attention .les répon- 
ses séparées de la France et de la Belgique, mais 
que, tout en reconnaissant l'esprit cordial qui Îles 
a inspirées, et le ton amical dans lequel elles ont 
été rédigées, il lui faut constater que ces répon- 
ses ne permettent pas, à d'heure actuelle, d’adres- 
ser à Berlin une réponse commune. Le Gouver- 
nement britannique rappelle ensuite que les inté- 
rêts interalliés sont liés à ceux de l'Angleterre. 
Tout en écartant toute suggestion ou pensée de 
désunion quelconque entre Alliés, il demeure con- 
vaincu que l’Europe entière sera entraînée à la 
ruine si les discussions actuelles n’aboutissent pas 
et si la situation se prolonge. 

Le premier ministre a déclaré en outre que le 
Gouvernement était décidé à publier aussi s\ ide- 
ment que possible les documents britanniques re- 


latifs aux géparations, et qu'il nn lès à Alliés 
à se départir également de leur réserve. M. Bald- 
win à ajouté que la publication de ces documents 
permettrait d'apprécier «et de déterminer 
façon précise l'importance de la question à résou- 
dre, et qu’elle pourrait en outre avoir pour consé- 
quence de convaincre le monde de la nécessité 
urgente de fixer une action commune en ce qui 
concerne le règlement des réparations. 

La déclaration gouvernementale a donné He à 
un débat auquel ont pris part notamment M. Ram- 


say Mac Donald, M. Austen Chamberlain, M. AS- 


quith, le colonel Gretton, M. Lloyd George, M. Os- 
wald Mosley, à la Chambre des Communes ; lord 
Birkenhead et lord Grey, à la Chambre des lords. 

La presse anglaise $ “est montrée en général 
‘assez réservée dans ses commentaires ‘sur la dé- 


claration gouvernementale, tout en regrettant que 


ie premier ministre n'ait pas fait connaître les 
intentions futures du Gouvernement en ce qui con- 


cerne la réponse éventuelle à l’Allemagne. 


Les réponses de l'Italie et du Japon sont par- 
venues au Foreign Office. Le Gouvernement Du. 
lien se déclare d'accord, en principe, avec: les «ef- 
forts de l'Angleterre pour arriver à une recons-, 


truction de l'Europe, mais fait des réserves sur 


les modalités pour atteindre ce but. 

Le Gouvernement japonais à exprimé au Foreign 
Office, par l'intermédiaire de son représentant à 
Londres, l'espoir d’un règlement amical des diver-. 
gences actuelles entre l'Angleterre, la France’ et. 
la Belgique, en souhaitant que les puissances les. 
plus. directement 
effort pour arriver à s'entendre. 

Conformément au désir manifesté par lé Gou- 
vernement britannique, Îles Gouvernements de 
France et de Belgique ont décidé ‘de publier les 
notes adressées par eux à Londres au cours des 
récentes négociations. C’est ainsi que le Gouver- 
nement français vient de rendre publics le texte 
de ses instructions à l'ambassadeur de France à 
Londres, en réponse au mémoramdum britannique 
du 13 juin, et la réponse française à la note an- 
glaise du 20 juillet. à 


La production de l’or au Transvaal” pendant le 
premier semestre 1922. — Les statistiques récem- 
ment publiées établissent à 4.516.549 onces de métal 


fin la production de l’or au Transvaal pendant le 


premier semestre 1922, comparativement à 2 mil- 
lions 456.549 onces pour la même période de l’an- 
née dernière. Voici comment se compare la pro- : 
duction mensuelle pour le premier semestre de 
chacune des quatre dernières années: 


Production de l'or au es 
Dont le premier semestre des quatre dernières années. 


Mois 1920 1921 1922 FAURE 
| | (Onces de 1 métal fin) - = | 
Janvier .:. 112) 670.503 651.598 _ 764.469. 
Févribr. 5e. 625.330 558.187 | 639.728 { 704.970 
Mans seit 207.086 671.193 . 761.586 
ANT  CERUEC ::686.979: 681.382.  511:388 © 748,651 
NÉS NES 699.041 687.776 629.786 786.564 
TITRES LEE Lie 715.957 678.490 675.697 755.309 
EAUX LR AE 4.104.846 3.928.501 2.456.549 - 4.516.549 


Le tableaù suivant permet de se rendre compte 
de l'importance ‘comparative de la main-d'œuvre 
indigène dans les principales. entreprises minières 
du Transvaal pendant le premier semestre de l’an- 
née courante :- 


Effectif du personnel indigène dans les inside 
à entreprises minières du Transvaal 
pendant le premier semestre de 1923 


. Char- Mines de 
Mois Mines d'or bonnages diamants Total 
Janv. 1993... 181.985 14.664 1.992 197.87. 
FÉVR AE 1827988 14.717 1.227 198.927 


d’une — 


intéressées ne RéeHeE aucun | £ 


#f 


{ 


- Transvaal 


U 


Mars — ...... 181.473 14,710 1.273 197.456 
Avril — .. 178.337 15.040 1.860 195.237 
Mai —...... 175.591 15.176 2.668 193.439 
RJuin 170.865 . 15.598 3.068 189.526 


En décembre 1922, l'effectif du personnel indi- 
gène dans les principales entreprises minières du 
comprenait au total 
dont 176.834 dans les mines d’or, 11.001 dans les 
charbônnages et 1.253 dans les mines de diamants, 


L'évacuation de Constantinople par les forces 
alliées. — D'après les renseignements récemment 
publiés par la presse anglaise, le Commandant des 
troupes britanniques à Constantinople aurait reçu 
l'ordre de ne procéder à aucune relève avant la 


ratification du traité de paix par le Gouvernement 


d'Angora. | 

Les commissions militaires des Alliés et de la 
Turquie poursuivent la préparation du projet 
d'évacuation de Constantinople par les troupes 
alliées, ce projet devant être discuté par le géné- 
ral Harington et par Ismet pacha, lors du pas- 
sage de celui-ci à Constantinople, à son retour de 
Lausanne. ; 

On croit que l'évacuation pourra avoir lieu dans 
un délai de six semaines ‘après la ratification du 
traité par l'Assemblée nationale de Turquie, la dis- 
cussion de cette ratification étant prévue pour le 
20 août. 

ITALIE 

Un accord commercial franco-italien. — Un 
accord commercial à été signé le 28 juillet entre la 
France et l'Italie en ce qui concerne le régime 
douanier des soiïas et des soieries. 

Cette nouvelle convention a le gros avantage de 
combler une lacune du statut commercial qui doit 
régler. les relations économiques entre la France 
et l'Italie. Jusqu’alors, le traité signé en novem- 
bre 1898 était toujours en vigueur ; or, ses stipu- 
lations restaient ‘ complètement muettes ar sujet 
des produits soyeux qui, ainsi, se trouvaient ex- 
clus du bénéfice de la nation la plus favorisée. 


Le mouvement commercial du port de Naples en 
1922. — D'après de Moniteur officiel du Commerce 
et de l'Industrie, voici comment se compare Île 
mouvement commercial du port de Naples én 1922 

“avec celui de 1921 : ; 


de Nombre 
: des navires Tonnage 
ie 1921 1922 «1921 1922 
è HER GA (En tonneaux) 
Halo 200000. 1..2:896, 8.273 3.598.309: 8.957.679 
Allemagne... 42 65 47.395 58.000 
Bol ques ts 27: RNA 7 12 23.542 20,036 
Danemark..:.......... 23 23 21.222 21.994:4 
Espagne:...... SERRE _18 pl 31.112 80.134 
: Etats-Unis d'Amérique. 67 48 237 944 175.646: 
HPARCE RE MIT TN IE 89 109 303.221 415.370 
Grande-Bretagne ...... 914 398 1.164.076 1.269.404 
GReCOT E NES 12 23 29:81? 39.203 
Norvege lire Nc 72 78 80.288 112,832 
Paves BARS Tee 34 84 47.432 52.025 
Partnah, 542. 248 = 4 — 15.492 
RO à: 7 16 18 22 140 89,445 
Pavillons divers......, 89 41 86.424 89.420 
SVT CS PERRIN 3.974 4.103 5.652.477 6.295.980 


- L'augmentation ‘du trafic du fret de Naples en 
:1922 n'est donc pas inférieure à 12 % par rapport 
à celui de l’année précédente. 


Presque tous les pavillons ont participé à cet: 


accroissement, à d'exception des Etats-Unis qui ont 
vu leur trafic diminué de 25 %. D'autre part, il 
est intéressant de remarquer que l'augmentation 
Ja plus considérable est celle du tonnage des va- 
“peurs français, qui s'est accru de 303.221 tonneaux 
en 1921 à #15:370 tonneaux en 1922, soit 37%. 
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PORTUGAL . 


Le nouveau président de la République. — Le 
5 août, à eu lieu à Lisbonne l'élection du nouveau 
président de la République portugaise. M. Teï- 
xeira Gomès a été nommé par 121 voix. 

M. Teixeira Gomèe qui entrera en fonctions le 
5 octobre prochain a toujours appartenu à la di- 
plomatie et était délégué du Portugal à la Confé- 


rence de la Paix et: à la S. D. N. 
{ ROUMANIE 
La conférence de Sinaiïia. — Les ministres des 


Affaires étrangères de Tehéco-Slovaquie, de Yougo- 
Slavie et de Roumanie viennent de tenir pendant 


trois jours une conférence à Sinaïa, au cours de 


laquelle’ ont été examinées les questions intéres- 
sant la Petite Entente. Sans doute, on peut déplo- 
rer-que la Pologne n'ait-pas été représentée à ce 
conseil, car elle ‘devrait former avec ces trois 
nations un bloc qui contribuerait, étant donné la 
sympathie réelle de la Petite Entente pour la cause: 
de notre pays, à raffermir notre position vis-à-vis 
de l'Allemagne. 

Il ne faut pas oublier, cependant, qu'il existe 
toujours à l'état latent un conflit emtre Varsovie 
et Prague, au sujet de la question des minorités 
de la: région de Teschen. Espérons que, prochaïine- 
ment, interviendra une juste solution et que la 
session de septembre de la Société des Nations 
pourra se tenir dans un parfait accord. 

Après avoir entendu un exposé de M. Benès, de 
retour de son voyage dans les capitales de l'Eu- 
rope occidentale, la conférenee de Sinaïa s’est 
principalement, occupée des relations avec La Bul- 
garie et la Hongrie. 

La situation politique à Sofia à été unanime- 
ment considérée comme provisoirement satisfai- 
sante et, dès lors, l'affaire hongroise est passée au 
tout premier plan. 

La situation financière, très précaire, a incité le 
Gouvernement de Budapest à conclure un emprunt 
extérieur et des démarches ont été multipliées au- 
près de l'Angleterre et de la France, qui ont'le 
droit de frapper de séquestre, en vertu du traité 
de Trianon, toutes les ressources qui pourraient 
être mises à da disposition de Ja Hongrie. Or, la 
clémence de l'Entente ne peut ique difficilement 
être obtenue, après les déclarations pleines de fiel 
et les appels à la revanche qui ne cessent de se 
succéder dans les milieux politiques magyars. 

Néanmoins, des délégués à Sinaïa ont convenu 
de consacrer tous leurs efforts à faciliter l’émis- 
sion d’une première tranche de l'emprunt envisagé 
et ont même décidé de renvoyer à plus’ tard la 
fixation des garanties et de leur nature. 

C'est là, certainement, le plus important résul- 
tat de cette conférence, qui, grâce à la sage inter- 
vention de M. Benès et aussi au désir de tous les 
délégués d'arriver à un accord, s'est toujours 
poursuivie dans ‘un calme et une union qui pour- 
raient servir d'exemple aux grandes nations de 
l'Entente. 

ETATS-UNIS 


La mort du président Harding. — L'opinion pu- 
blique ‘ française a été douloureusement surprise 
par la nouvelle de la mort du président Harding, 
survenue de 3 août, à San Francisco. Le président 
défunt était né en 1865, près de Blooming Grove, 
comté de Morrow, dans l'Ohio. Directeur du jour- 
nal quotidien Marion Star depuis 1894, il fut élu 
pour la première fois sénateur de l'Ohio en 1899. 
En 1904, il devint lieutenant-gouverneur de l'Ohio, 


“et il fut élu sénateur en 1915 ; il avait été élevé à 


la présidence des Etats-Unis comme candidat ré- 
novembre 1920, mar 391 voix contre 
140 à M. Cox, son concurrent, démocrate. 

La. triste nouvelle à mis en deuil”.la ;grande 
République américaine #out entière. A° Washing- 
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à] 


ton, les ministères ont été fermés, et des mesu- 
res spéciales ont été prises, concernant l'armée et 


la marine. La dépouille. mortelle a été transpor-: 


tée à Washington par un train spécial, dans le: 
quel ont pris place l'entourage du défunt prési- 
dent, le général Pershing, «et "l'attorney général, 
M. Daugherty. 

Les funérailles ont été célébrées le 8 août, selon 
le cérémonial adopté pour le président Mac Kin- 
ley. Le Gouvernement français était représenté 


aux obsèques par le: général Gouraud, en qualité. 


, d'ambassaïdeur extraordinaire. 

Dès que la nouvelle de la mort du président 
Harding lui avait été connue, M. Millerand avait 
adressé aü nouveau président Calvin (Coolidge le 
télégramme suivant : 


« LÉ ai reçu avec une douloureuse émotion la nou- : 


velle de la mort imprévue du président Harding. 

« Les qualités éminentes qui l'avaient désigné 
au choix de ses concitoyens, ses 
condiale sympathie à l'égard de notre pays, 

:nifestés en tant dé circonstances, étaient chez nous 
hautement appréciés. La France, unie à la grande 
République sœur des Etats- Unis, dans ses tristes- 
ses cornme dans ses joies, s'associe de tout cœur 
au deuil qui la frappe. 

« En adressant à Votre Excellence l'assurance 
de mes sentiments de vives et profondes ‘condo- 
léances, je la prie de recevoir en même temps les 
vœux que je forme pour la prospérité des Etats- 
Unis et pour son bonheur personnel au cours de 
sa présidence. » 

En réponse, le nouveau président des Etats-Unis 
a envoyé à M. Millerand le télégramme ci-après : 

« Pour de peuple des Etats- Unis et en mon nom 
personnel, je vous envoie mes profonds remercie- 
ments pour votre sympathique télégramme de 
condoléances à l'occasion de la mort du président 
Harding, 

«Je désire aussitôt vous. assurer combien j ‘ap- 
précie votre message, que vous étendez jusqu'à 
noi personnellement, et vous offrir mes at vœux 
cordiaux pour la perpétuelle prospérité de Votre 
Excellence et de la nation française: » 

Le président de la République a fait parvenir 
également à Mme Harding un message de condo- 
léances. 

De son côté, lle président du Conseil, M. Poin- 
caré, à adressé le télégramme suivant à M. Hu- 
ghes, secrétaire d'Etat des Etats-Unis : 

« Douloureusement frappé de la perte cruelle 
que subissent les Etats-Unis, je tiens à vous assu- 
rer, monsieur Île Secrétaire d’ Etat, de la symjpa- 
fhie la plus émue du Gouvernement français. 

- « Avec Île président Harding disparaît, non seu- 
lement une grande figure, le chef qualifié d'une 


nation à laquelle tant de liens nous rattachent, - 


mais aussi un ami généreux ef éclairé que les 
Français avaient appris à aimer et à respecter. 

« La France entière s'associe au deuil des Etats- 
Unis. ») 


Le Gouvernement français avait décidé que les : 


drapeaux seraient mis en berne sur les édifices 


publics le jour des funérailles ; cette décision avait . 


été étendue aux navires de nos ports de guerre, 
pour associer Ja marine française au deuil de la 
grande ‘République américaine. 


Le nouveau préSident des Etats-Unis. — Confor- 
mément à la Constitution américaine, c'est M. Cal- 
vin Coolidge, vice- -président des Etats-Unis, qui se 
fe ouve être ‘appelé à succéder au Présen Har- 
ing. 

Le nouveau chef d'Etat est né en 1872 à Ply- 
mouth (Vermont). Elu en 1912 au: Sénat dont il 
devint président en 1914, il fut nommé, en 1916, 
lieutenant-gouverneur de l'Etat de Massachusetts, 
puis gouverneur du même Etat en 1919 à il fut 
porté à la vice- -présidence des Etats- Unis en 1920. 


sentiments de 
mMa- 


qu’ e 30 juin, 


M. Calvin Coolidge qui, en qualité de président. 
avait prêté serment à la Constitution dans la 
rée du 3 août, a pris le lendemain là direction ms 
Gouvernement. Le nouveau président & déclaré 
qu'il s ’efforcerait de continuer la tâche entreprise 
par son prédécesseur, et qu'il chercherait pour … 
cela la coopération de tous les collaborateurs pu, 
président défunt. AN 


Les négociations ren armiétipaines. | — ‘Les _nég 
ciations engagées à Lausanne entre les Etats- Uni 
et la Turquie, qui devaient éventuellement se an 
suivre à Constantinople, ont finalement abouti. Ar 
traité général, posant les bases des futures à 
{1OnS tureo-américaines, et un traité d’ extradi tion 
ont été signés à Ouchy, le 6 août, “RAF les FAPAERRe à 
tants des “deux nations. 


À É " j 4 


Revue Commerciale 


Blé : La situation; les cours. — Vis et Alcools : 14 amer ont 
des vins pendant les neuf premiers. mois de. la canin 8n0; la 
situation; les cours. — Sugres : Les cours. — Cafés ji ie 
cours. — Textiles : La siluation; les cours. —. . 
situation ; les cours. — Métaux: Les cours. — + Cages pacs: 
Les cours. 


\ 


Blé. — Le « Bulletin des Halles » du 7 août Hu 
« Sur nos marchés de province, tenus samedi. der- | 
nier, ‘les offres n'ont eu encore que peu d’impoxtance, à: 2 
les battages étant à peine commencés. Les prix des 
blés nouveaux ont varié de 78 à 83 fr. les 100 kilos en. 
culture et suivant époques de livraisons. Dans la ré- 
gion du Nord, la moisson est commencée ; elle s'ef- 
fectue par un très beau temps. Au marché réglèmenté Le 
de Paris, sous l'influénce du beau temps, les offres 
sont suivies, à la première cote, en blés, farinés-fleur x 
et avoines ; les prix dénotent un recul sensible. En 
clôture, le ‘ton : est plus ferme par suite de rachats. 

Les seigles sont très caïilmes. e 

« A l'extérieur, les derniers marchés ont été. plutôt 
ivréguliers. En Argentine, les blés ont accusé ‘une lé- NE 
gère avance, par contre, en Amérique du Nord, la 
tendance à été faible. Le maïs a été fase plus fe 
faible, l’avoine soutenue. » 4 

A Paris, le marché du blé a été animé. Mais: en 
raison. des nouvelles favorables de la FROQE les prix 
marquent une tendance à la baisse. à: 

Le courant s'inscrit à 84-84,85 : septembre, à 183. 

On n’a pas été étonné, étant donné cette ae 
que M. Chéron, ministre de l'Agriculture, ait pu, offi- | 
crellement, annoncer une baisse prochaine du prix du 
pain. Celui-ci est officiellement fixé à 1 fr. 154 : kilo me 
à partir du 16 août prochain. 

Farines-fleur. — Les offres sont nombreuses ét les 
cours sont en baisse. Le courant fléchit Lu. 1e 
septembre-octobre, à 409. 


Vins et alcools. — Le « Journal Officiel » Aou ah 
connaître le mouvement des vins pendant les HAE 
premiers mois de ]a campagne. Voici ses indications: : 

Les sorties de vin de la propriété pendant le mois Le 
de juin dernier ont ‘atteint 3.492.517 hectoliifes, kon, « 
tre 3.208.064 en mai, et 2.883.635 en juin 192.7 Le. total 
de ces sorties, depuis le début de la campagne jus- 
s'élève à 32.133.733 hectolitres, pu oi 
31.202.096 pour l'exercice précédent. L'augmentation . 
ere actuellement est plutôt faible, si l'on songe 
à l'importance de la dernière récolte. 

Le stock commercial à fin juin est de 9.454.972 hec- \ 
tolitres, alors qu'au même moment, en 1922, il était de 
10.468.590 hectolitres, et, à fin anai, de 9.543.399, soit, 7 
en juin, une diminution de 88. 627 hectolitres. 

Les nouvelles des vignobles laissent toujours pré-. 
voir uné récolte abondante. Les DPF n’ont guère varié 


fa 


dans fa huitaine. ‘ 
À Béziers, ôn a noté les vins de 8 à H°5.d6 39 AA 
63 Îr., comme précédemment; à Montpellier, ces mê- | 


mes degrés restent de 40 à 64 fr. ; à Narbonne, ns. 8 
à 12° ont continué à être payés de 39 à 80 fr. 


mouvement. 
sont toujours recherchés et les vins blancs commen- 
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ra Paris, à l'entrepôt de Bercy, les affaires any été 


JALEG UE") 

(Les fètes ont eu une répercussion sur les affaires 
gt la semaine courante n'a pas donné lieu à un gros 
Pourtant les vins rouges à fort degré 


cent à ifaire l’objet de demandes. 


… le courant ; 


- 


| Niue extra 11/13, 332,50 ; 


Æxtra FN valent les 1009, 


‘août ; 


- Altaals. — Les affaires ont été un peu plus actives 


que précédemment. 


On cote les trois-six de vin 86° à 450 fr. l'hectolitre 
nu à Béziers, 420 fr. à Montpellier, 460 fr. à Nantes, 
410 fr. à Nîmes, 540 à 560 fr, à Bordeaux, 580 à 650 fr. 
à Marseille, 460 fr. à Narbonne, A Paris, les alcools 
pour PRET nu en 
entrepôt, ‘à 650 francs. 

" Les ue Martinique sont cotés 420 à #40 RL 
Bordeaux, 447 à 550 fr. au Havre, 3 à.435 fr. à Mar- 
seille. 


Sucres. — Le Marché est animé avec des ranes 
assez nombreuses et importantes. Aussi, les cours 
ont-ils constamment gardé leur fermeté. 

A Paris, on à clôturé aux environs de 245,50 pour 
Septembre, à 236. | 


Bafés. — Marché sans grand mouvement ni PAU 
changement. Mais, malgré les tentatives de baisse, 
venant surtout des acheteurs brésiliens, les cours 
sont restés soutenus. 

Au Havre, on a coté : août, 203,50 ; 202,50. 


‘Textiles. — Coton. — D'après le «, Bulletin de Cor- 
FA den », du Havre, la récolte américaine doit 
sérieusement souffrir actuellement et cela ressort des 
nombreux félégrammes publiés par les journaux an- 
glais. On prévoit maintenant une récolte inférieure 
à 11 millions de balles. A l'est du Mississipi, On au- 
rait besoin d’au moins trois semaines de temps chaud 
et sec ; par contre, à l’ouest, il faudrait de la pluie 


sept., 


et une température plus basse, dès maintenant. 


Mais ces détails n’influent guère sur le marché qui 
est dominé par de bonnes nouvelles qu'on reçoit des 
cultures de coton du monde entier. Aussi, la faiblesse 
des cours est-elle générale. Les tentatives de relève- 
ment n’influent que pêu. 

Au Havre, on a clôturé aux environs de 567 pour 
pour septembre, 522. 


Soigs — L’accalmie du marché persiste. Fapétens 
tion est BABA dans tous les domaines et sur tou- 
tes les places. 

-A Lyon, on a coté, en soies d’ Europe et du Levant : 

-Grèges : Cévennes extra 11/13, 325 fr. ; Piémont et 
der ordre 12/16, 305-315 ; 
Italie extra 12/16, 315- 395 * ter ordre 11/13, 320 : 26. or- 
dre 12/16, 305-310 : Brousse ter ordre 13/15, 305 : Syrie 
1er ordre 11/13, 305 ; ee ordre 12/16, 290. 

Organsins : ‘Cévennes extra 22/24, 345; 
dre, 20/22, 325. 

Au sujet du marché de l’étoffe, on lit ons le « Bul- 
letin des Soieries » : 

« Cest'avec satisfaction que nous venons de cons- 
tater une certaine activité dans la remise des ordres 
aux métiers, pendant la deuxième quinzaine de juil- 


Italie 2e or- 


let qui est en général une des périodes les plus cal- 


mes de l’année ; quoique la quantité des’ ordres reçus 
ne soit pas très importante, elle paraît suffisante, en 
prolongeant les commissions en travail, pour permet- 


..tre d'attendre sans inquiétude le mois de septembre, 
s af correspond à la reprise des affaires: ». 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 


28 heure, les cours des métaux sur Je marché anglais : 


P J Goppinr: Fees 
Cuivre...  64,18/ 9 c/ 65.13/ 9 65.11/ 3 el 66. 8/38 
Etain... 181.16/ 3 c/ 185. 7/6. 18 17/ 6 c/ 186. 2{ 6 
Plomb... DEV cc) 24 11 6 161-0: c| ME 5/.. 
Zinc.##..1"81. 6/ 0e; 30.10/ "© 80:15 O0 c/ 30:57 À 
Argent . nie 1c/ 80. 71.8: OA AE. ce: 80/79/16 
OLA TS Nr: 89. 47, | 


-histration de la Compagnie des 


. 1906 le prescrit expressément ; 


Gaoutchoucs. — Voici les derniers cours de Paris : 

First latex : disp., 11,90; livr. janvier-mars, 12,40. 
Feuilles fumées la. : disp., 11,90 ; janv.-mars, 12,40. 
Crêpes. bruries,:11,85. BRara fin, 11,75 ; sept.-oct., 12. 
Congo :; noir, 9,25 ; rouge, 9. Soudan, 9,40, 

Balata : bloc, 26,50. 


feuilles, 29 ; 


PETITES NOUVELLES 


van Légion d'honneur. — Nous avons le plaisir de 
relever les noms suivants dans les récentes nomina 
tions «@t promotions dans l’ordre de la Légion d’hon- 
neur : 

Grand officier : M. Javary, ingénieur en 
l'exploitation à la Compagnie du Chemin de fer 


chef de 
du 


| Nord. 


Commandeurs : MM. Coste, inspecteur général des 
Minés ; Bréaud, sous-directeur des Chemins de fer de 
l'Etat. 

Officiers président du Conseil d'admi- 
Chemins de fer de 
l'Est} Herbette, Millet, Mevil, Sauerwein, publicistes, 
Geouffre de Lapradelle, professeur de droit interna- 
tional à la Faculté de Droit de Paris ; Rondet-Saint, 
directeur de la Ligue Maritime et Coloniale. 

Chevaliers : Albrand, directeur de la Société d'Ener- 
gie Electrique du Littoral Méditerranéen ; Bugniet, 
chef, de l'exploitation de la Compagnie Internalionae 
des Wagons-Eils ; Darzens, publiciste. 


Renawdin, 


va Exposition Internalionale des Arts Décoratifs. 
— Le Crédit Foncier de France a procédé, le 6 de *e 
mois, au premier tirage des bons à lots de l’Exposi- 
lion Internationale des Arts décoratifs et industriels 
inodernes, 

Le n° 11081 (série 34) est remboursé par un million. 
Le n° 1618 (série 12) par 100.000 francs. Enfin les dix 
numéros suivants : 7882, 9195, 10633, 12198, 12398, 12713, 
13338, 16871, 17617, 19452 sortent dans les cent séries 
et sont remboursés à 100 francs. 

Le second tirage aura lieu le 15 octobre prochain 
et sera suivi de quatre autres tirages en 1924, puis 
les années suivantes jusqu'à complet amortissement. 
Le nombre des lots est de plus de 700.000 représen- 
tant plus de 82 millions de francs. 

Si l’on considère qu’en vertu de la loi du 10 avril 
1923 l'Exposition de 1925 à émis 2? millions de bons 
de cinquante francs au total, c'est dire qu'il y a plus 
d'un lot pour trois bons. 

Enfin, les porteurs ont droit à de nombreux avan- 
tages qui, en réalité, assurent à chaque souscripteur 
le remboursement à. bref délai de la Somme engagée. 


nan L'application des lois françaisés aur navires 
étrangers dans les ports français. — La Lique Mari- 
time et Coloniale Francaise émet le vœu : 

1° Que, lorsque les Gouvernements étrangers né res- 
pectent pas, vis-à-vis de notre pavillon commercial 
français, le principe fondamental de réciprocité qui 
est à la base des l'égalité de traitement de tous les 
pavillons, reconnu en France par la loi du 19 mai 
1866, le Pouvoir Exécutif Français fasse usage des 
droits qu'il tient de l’article 6 de cette loi pour pren- 
dre des mesures de rétorsion immédiate vis-à-vis des 
navires portant lé pavillon des pays qui ont violé le 
principe de la réciprocité : 

2° Que le Gouvernement ne perde pas de vue le 
devoir qu'il a de faire respecter par les . navires 
étrangers se trouvant dans les ports français toutes 
les mesures de sécurité et d'hygiène auxquelles sont 
soumis les navires battant pavillons étrangers, ainsi 
que l’article 19, ‘paragraphe 2 de la loi du 19 avril 
qu'en particulier les 
inspecteurs de la navigation exigent l'observation de 
ces mesures à bord des navires étrangers, non pour- 
vus des œrtificats d'équivalence prévus par les arti- 
cles 3 et 5 de la loi du 17 avril 1907. 
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MARCHE FINANCIER 
ans, le 9 août 1923. 


Décidément, il n'Y a plus qu'à s’incliner, 
que, quoi.qu'il arrive: « on monte toujours », 7. Et 
qu'on traite d'empêcheurs de danser en rond tous 
ceux — qui comme nous — trouvent même (sans 
parler des difficultés diplomatiques qui : peuvent 
surgir d’un moment à l’autre, en présence de l'in- 
transigeancel de: l'Allemagne) que les cours excessifs 
pratiqués actuellement en Bourse, ne sont pas du 
tout en rapport avec la situation financière et éco- 
nomique de notre pays. Mais qu'y faire ? C’est à 
croire vraiment que tout le monde aujourd'hui ait 
adopté la douce philosophie du fameux général 
chinois : J-men-Phou ! 

Nous savons bien que pour beaucoup de gens 
fréquentant le Marché, cette hausse « s'explique 
et se justifie même par l'abondance des capitaux 
disponibles- et le remjploi des coupons de juillet ». 
Il y a certainement un peu de vrai en cela, mais 


nous restons convaincus qu’en dehors des achats 


de Renves, qui sont évidemment importants, la 
pius grande partie des autres opérations, surtout 
par Ces temps de vacances, est due uniquement 
aux professionnels, c’est-à-dire à ceux qui, vivant 
de l’autel, cherchent, non seulement à faire du 
courtage, mais travaillent aussi pour :eur propre 
compte. 

Le besoin crée l'organe, dit le grand axiome de 
biologie. Nous y ajouterons et aussi les affaires. 
ce qui, d ailleurs, est facile à constater. —/G. P. 

MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etat. — Nos différentes catégories de rentes 
n'ont pas été affectées par la nouvelle tension des 
changes. Un peu plus calmes au début de la semaine, 
elles ont vigoureusement repris surtout en cé qui 
concerne le % 0/0 1917 et le 5 0/0 1920. 

Les fonds russes ont continué à faire preuve d’une 
bonne animation et terminent légèrement.plus haut 
que la semaine dernière, Les rentes ottomdnes ge sont 
également améliorées. 

Banques. — ‘Tlout ce compartiment a poursuivi sou 
mouvement en avant et d’intéressantes plus-values 
ont encore été enregistrées sur la plupart des actions, 

Les bünques d'émission ont accentué leur fermet: 
et nos grands élablissements de crédit s'inscrivent en 
nouveaux progrès. Les actions de nos banques d'affai- 
res re sont pas restées étrangères à Cette ambiance et 
ont fait l'objet d'importantes demandes. 

L'action du Crédit Tonctier fait toujours preuve de 
fermeté : elle cote 1.365 fr. 

Transports. — Ainsi que nous le laissions prévoir 
lasemañre dernière, les actions de nos compagnies. de 
chemins de jer ont ex un marché très suivi. 

Les valeurs de navigation sont toujours délaissées 
mais maintiennent assez facilement leurs cours, 
Valeurs diverses. — Les valeurs d'eau, de gaz et 
d'électricité sont, très soutenues. 

Signalons qu'une loi «en date du 27 juillet a auto- 
risé la’ Ville de Paris à accorder $a garantie pour le 
service de l'emprunt obligataire de 300 millions de 
francs que va émettre le Gaz de Paris. Le taux de cet 
eniprunt ne devra pas dépasser 6 1/2 O0: 
primes de remboursement compris, net d'impôts pré- 
sents “et füturs, 
ans, à partir de 1988. 

Les ressources à provenir de l'opération doivent 
être affectées à concurrence de 130.400.000/ francs à 
J’accroissement de la puissance des usines : de 48 mil- 
lions 800.000 francs au développement des  cCanalisa 
tions ; de 96 millions à la modernisation des. usines 


et de .19.800.000 franes à la réserve :pour imprévus. En 


cas d'insuffisance de ressources de l'exploitation, de 
service de lemprunt incombera au budget. municipal. 
Les’ chärbonnages, 
ses étrangères, se présentent en hausse sefisibie etes 
valeurs de métallurgie se sont raffermies 1°": 


\ 


puis- : 


intérêts ef 


L'amortissement se fera en quarante 


favorisés par la hatése des devi. 


Les cupriféres! ont enfin bénéficié de l'allure géné- AS 


rale de la cote grâce à une stabilisation du ‘cours du 
métal à’ New-York.’ Les. valeurs de sucre et les raffis 
neries- aftirment des dispositions “excelléntes. Enfin, 
les phosphates sont résistants. 


MARCHÉ EN BANQUE 


La: CoNisse vient enfin de se mettre à l'unisson du 
Parquet et fait preuve d’une activité réelle. Les pétro- 
liferes, les caoutchoucCs et les mines : d'or sua fric 
nes clôturent orientés à la hausse et bénéficient lar: 
gement de la reprise du marché des changes. | | 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 9 août 14923 


| PARQUET N Orléans ete ee VU 
SMOS LL a 5-60 Ouest. Midi CORRE 
8 0/0: amortissable.. 68 85 | Métropolitain....… 928 
8 1/2 0/0 amortis.. 19 95 | Nord-Sud... ........…. : 228: 21 
5 DID. sue : 735 60 | CeParis. de Distrib. 713 2. 
AIO 10 ADET Sn 0e ex 63 ..|'Thomson-Houston.. 845 . 
4 DD LISE «6 62 60 | Penarroya.......... 108: 5: 
5 He ce 1920 lib. 93 45 | Messag. Mart. ord. 205 .. 
Br0J MD. Cu. Se 88 75 pe —  prio. 207 50 
Bons Trésor 6 #1 19227 ::504:.2 T'OnibUs, LEON ABS 
1993 502 .. | Transatlantique ord. _ 167 . 
Crédit National 1919 464 50 | Transatlantiq® prio. 178 :. 
— — 1920 469 75 | Voitures à Paris. 1250 .. 
se — 1921. 502 .. | Raff. Say ord..... "8800 777 
+." "a "286. Dh Estanc UN 0 
De 22:11999 409" ObDPIL.M. fus. anc. Me) 50 
_— — : 19%3 492 75| — Midi anc. | 1 50 
— Juin 23 500 25 =. Nord anc... 550 50 
Eglises dévast. 60,0 469 .,| — Orléans anc... 320 
Grosse Métall. 6 0/0 454... 1 — Ouest anc..... 315 . 
—  nouv. 450 .. | Japon 5 0/0 1907... 275 50 


Cail-Fives-L.-Th. 6% 470 .. | Russe 3 0/0 1891- JTE 


Ob1. Ho tilères 6°/. 470 50|[ — 5 0/0 1906.. 25 25 
1922 466 Turc Unifié....,... D9::. 
Ind. Sucrière DRE 446 . | Banque Ottomane,, 771 … 
19922 1,446 » ; l'Andalous, >; 2.40 CES 
Industr. “Alsac. 6 vis 463 .. | Nord-Espagne...... 806 . 
_— 1922 . 444 .. | Saragosse ....:... LC 805 
Métall. AR 6:0/0::::456 ,, 1 Rio-Lintos 2 2828 . 
Usines:sinist:6 % 95 49°. 1 Azote,;..,... ONE 
Ob1. Ville 187L...... 345 ,. | Sucreries d'Egypte. 1090 :. 
— — 1898.,.... 271 50 | Aciéries de France... 583% 
—: — "1905... 886, | Decauville,.s:,. 27502068 
—  — 1921... 500 .: | Fives-Lille ......... 2495 
— Foncières 1879, 470 Monthbard- ma à 270 - 
= —— 1908.:::,308 2 FCrensot Mens + 02309 .. 
— : Commun. 1879. 449 %5 | Usines du Rhône. . 685 . 


— 18917: ;-290 %: 
— 1919: 4163 
Banque de France. ; 


Etabl. Bergougnan. : 1446 . 
MARCHE EN BANQUE 


«dé lAÏSÉEIE, 4000 EPako te ee 2390 . ROUE 
— Nat.de Crédit. 647 ..|Balia Kaxaïdin ..... 172: 
—  ParisctP.-Bas 1548 .. | Finance. des caoutch. 186 | 
— Union Paris. 930 .. | Cape Copper... 37 5 - 
Cdmp. Algérienne, : 1460 De Beërs ord. :..:..# 10612. 
Compt. d'Escompte. 1000 LIanosoft. tree APR CIILUR 
Crédit Foncier.:.,#,1965 .|Malacca. :..2 ie 
—; Industriel lib. 890 : , | Maltzoff. .......\ C7 à 
— . Lyonnais.... 1720 .. | Mexican Eagle... .. 96 ::. 
—+— Mobilier... 498... | Modderfontein B.. - 96 50 
Société. Générale..... 728 .. | Rand Mines........ 214 50 
SUEZ LL aue RUE 9370 Lars MEN HAN NEAEs 
HSE are 893 Toula RM CRUE 
P:-1rML ce. 1124 Utah :Gopper...... à ROAD Le. 
NTI MS SE CRRRe MEOLS Royal Dutch ....... re RUE 
Nord ere are ie 1560 Shell Transport.… 272 50 
Marché de Londres (derniers cours). _ Consolidés 


98 1/2; Emprunt 5%, 100 7/8; Emprunt tue D 02,20 1e 


Pennsylvania, 47 ./.:; Ontario, 17 
97 ./.; Canadian Pacific, 160 ./.; 

De Beers, 13 1/4; Rio Tinto, 35 1/2. RSR 
— Marché de New-York (dernier cours). — A To- . 

peka, 95 1/2 ; Galumet, 40 ./.; Canadian Pacific, 144 5/8 ;- 
General Electric, 174 Que Louisville Nash, 88 au Sou- 
thern Pacific, 84 7/8; United Steel com., 87 1/2; Union 
Pacific, 126 1/2; Argént (américain) 62 5/8. À 


ER , 
, .! * ÉS : La à 
L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HOuIzLON. 


.].3 Steel. Common, 
Rand Mes, 59/. cs 4 


Paris.— Imprimerie dela Presse, 16, rue du Croissant. — Simart, imp. 
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L'ÉCO 


STE EUROPÉEN 


ABONNEMENTS Paraissant le Vendredi INSERTIONS 
à partir du 1° de chaque mois T2L£PHONE : Central 46-61 LA LIGNE 
France et Colonies : ga an. de Adresse télégraphique : Hconopéen-FParis | Annonces en 7 points...,.... AUS 
— ix mois. 2 s Rs Réclames èn 8 points....... 7 >» 
Étranger U.-P.): Un an... 56 fr. PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : RE LR 
Same 308% | Érance Un franc — Étranger : 4 fr. 25 pet 


Directeur- co : Edmond THÉRY 


Rédacteur en ehef : René THÉRY 


N° 1641 -—- 64° volume () | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | Vendredi 17 Août 1928 
SITUATION HEBDOMADAIRE | Ne aan ee 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique || 52 arr ages SE 
TA SE : DATES TNT | 86 (Ésslés6/838)3s 
Encaisse &Q ||PRINCIP. chAPITRES || © ee LE ÉÆ ARE EI 
métalique | $Ë sr stses Se or An Sa (rs lRes Era 
RRQ | A A RARE Het EE ch es | DIE Es mE 
DATES TT | 88 388226882138 LA LT LE TER SEUL EE eee 
or | Ar- ES [ess Ê& S|Fr2|nS SUEDE — Banque Royale 
gente; “0e SIL El — 1914 31 juillet. 146 8 820 |1109 | 238 | 41 [|5 X 
| || | ——©° |} || —— 1924 31 mañ..2,2.) 388 135» || 752 420 | 56 || 4 % 
à 1923 20 juin..…....| 383 | 35 || 821 52. | 401 | 67 || 4 3 
“ETES ENS RE PACE dr ne 1923 31 juillet....| 382 | 34 | 761 [1214 | 329 | 49 ||4 & 
uiuel.... : + .04 4 à CA 
1923 2 ‘août. 5.538 |" -294 || 37. 339 2.262| 3,05412.088 5 REA PS DE HART Meranee L L : 
k ; , Sell 9 5'1a0lo 47 1914 %3 juillet....| 180 | 19 268 51 94 y 14 [13 
ses 9 aoùt...,..| 5.538 29% 31. Fa 2.011] 2.48912.151 5 1923 923 juillet 525 | 103 834 ui 950 | #1 [13 
ÿ août... 38| 2 .952| 2.42312.: DES R EE 2 UNE £ 
1923 16 août. | 5.538| 294 37. 2651 1.95 12512.110 || 5 1923 31 juillet....| 526 | 401 880 61 230 | 51 |l4 
ALLEMAGNE — Banque de j'Empire 49237 août: :;..| 526 | A0f 860 106 245 |. 59 [| 4 
1914 23 juillet....11.696, 418 236% 1 180 e 939 1 & ETATS-UNIS 
1923 1 br 821| » Bat 14674 18140810 sI241:0 327400 16 Banques de Réserve Fédérale 
19 2 quil MARS 110 > 48211397 1026 21488610 662 296$ »31777||18 1914 31 décembre .| 1.345! 104 80 1! 4.298 5ÿ & 
1923 31 juillet, …. 745 » 15449322 30 97301 90082902 3191397 ‘30 1923 3 juillet STE 15.439 430 ||11.411 9.798 5.644 & 
SG ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 11 juillet.....115.502| 459 Re Dior nie : 3 
Ne 90 1923 18 juillet... 15.499! 396 .085 .94 4.945 
1914 3iuillet.....| 1.004] » 235 [11.055] Sa] » || 3 9 juillet 3° 9.20! ss nl 
1923 95 juillet... :| 3.491 ; 8149 || 2.735 1.764 à % 1923: 95 juillet: 5% 45 568| 433 (110.975 || 9.309! 4.687 k % 
1923 1 juillet..,...| 3.191 » 3.166 || 2.644 NE » &- 
1923 8;août.... 113.192 3.152 || 2.708] 1.71 » & 
At REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 30 juillet .... 262 56 1.119 109 837 96 5 Change de Paris sur (papier court 
11923 96 juillet ...| 270 | 62 || 6.889 || 923 | 839 | 168 || 5% g DER NS is sur (p F pe ) AR à 
1923 9 aoùt,......| 9270 | 62 || 7.017 || 468 | s60 | 202 || 5% Dante DNA MEGAN NA AQU EAQUE NEA oNT 
1923 9 aoùt.......| 270 | 63 || 7.085 || 115 | 892 | 208 || 5% 7 | 1914 | 1928 | 1928 | 198 | 1928 | 1923 
: Londres... .| 25.22+| 25.174 78 42 | 77 S1 | 79 13 | 79 815| 83 29 
, DANEMARK — Banque Nationale New-York....| 5.184 5.46 | 47 07 | 16 94 | 17 29 | 47 485] 18 255 
1914 31 juiliéts 110 » 949 24 4 45 6 Argentine... 220 » » » » » » }» » » » » |590 50 
1923 30 avril......…. 320 5 667 77 | 268 83 5 Belgique .....1100 » | 99:50 | 82 40 | 82 » | 81 40 | 78 60 | 83 10 
1923 .31 mai...... 319 D 639 67 | 255 76 6 Berlin (1).....1123.46 1122 # 0 007, 0 003!0 00179! 0 25 U 50 
1923 30 juin Fe NÉS 319 4 675 D8 265 74 6 Canads.:;3,. NE. Fed 2 Fe ï on » » » }» » }h 
= Espagne ..... 00 » 6.55 [243 25 |241 50 [245 50 1243 50 » » 
ESPAGNE — Banque d'Espane Hotande . [208.30 [207.56 [669 » 665 » |680 75 |689 75 |717 95 
1914 %% juillet ... 543| 730 || 1.919 498 | 446 | . 170 41% Hongrie......|105.01 » _» » 0 10 » » 0 40 » » 
1923 91 juillet.....| 2.526| 666 || 4.132 |11.026 |1.040 913 5 Halles 100 » | 99.62 | 73 40 | 53 80 | 75 » | 75 10 | 77 70 
1923 98 juiilet..... 2.526t 667 |F4:422 ||1.024 |1.031 993 5 Prague 3% 105.01 1104 & | 51 20 | 50 50 | 51 » | 51 60 | 53 30 
LOZAREATAONL:, 2.526| 663 || 4.179 [1.043 (1.051 903 5 DUC 122400 ne ss LE: su 25 LE De 462 » |465 » |490 50 
{ Suisse ....... 0 » 1100.03 [298 95 1303 95 1309 75 [9316 75 [398 75 
GRECE — Banque Nationale eane (2) ee Lo plots 112450 | 25:50 
191431 juillet ....] 31 | » 299 || 239 46 38 6 (1) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 marks repré- 
LO92 RTE MTS y "32 » 3.41511.905 | 274 5938 1% sentant au pair 123.496 fr. et au 15 juillet 1914, 122.812 fr. 50. 
1923 ,91 mai.......| 32 | pull 4.847 12,017 | 270 N,595 || 7& (2) La cote anne maintenant la valeur de 100.000 couronnes, 
19232415 Ji Je 34 0) || 4.481/1.966: |" 272 630 || 7% représentant au pair 105.010 fr.et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
HOLLANDE — Banque Néerisndalise Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
.: re £ \ ..…. 146 juilt|f8juil.|%5 juil.} 1 aoûti8 août 11#août 
1914 20 juillet... 340) 17 652 10 185 283 a \ |Unités. on FE PURE ne 
1923 93 juillet. ...| 4.229] 23 || 1.958 64 |. 86 | 521 1e NET TAGS 19e not" 1029 T 1929. 111908 
19232 304uiltet 7299 Le: 08 1.989 71 319 314 & Londres...... 100 liv.| 99 82 1310 92 308 313 76 1316 48 1330 95 
1923 1/6 20079221 0120 1.967 57 373 au3 4 New-York » dol:| 99.56 |329 37 1326 86 339: 6U 1337 39 1352, 22 
à Argentine....| » pes.| » » » 5 » » » » » : » 1268 41 
_.. ITALIE — Banque d'Italio Ha que > fr! 99.50 | 82 40 | 82 » | 81 40 | 78 60 | 83 10 
1914 31 juillet.....1 1.105] #9 1.720 24c| 586 1145 5 Berlin.....,,..l » mk.| 99.48 0 01 0 002F 0 0602! 0 0002! 0 0004 
14923 20 Juin.,..... 838 76 12.997111.6:015.028 1.763 5% Ganadai st: » dol.| 99.56 » » » } » » » » » » 
1923 30 juin..,.... S88| 76 1113 069/11.979 ‘12 19.849 5% Espagne ....| » pes.| 96.55 |245 95 |241 50 |245 50 1243 50 » :» 
1923 10 juillet... 888|" 76 113.221111.67415.26812 021 || 54-| Hollande ....| » flor.| 99.64 |321 14 |519 22 [326 76 |331 US |344 98 
Ë 2e AS Hongrie......| »cou'| » » D, » 0 10 » » 0 10 » » 
NORVEGE "Banque de Nocvèye Haboti4ie2 »-lire| 99.62 | 73 40 | 73 80 | 75 » | 75 40 | 77 70 
1914 ,31 juillet.....| 61 2 173 20 | 1409. 6 5 Prague....,..| » cou‘| 99.22 | 45 76 | 48 19 | 4857 | 49 14 | 59 67 
1923 28 février ..: 206 2 495 24h 193 3’ | 5 Suêde......., » cou'| 99.46 1326 34 1325 44 1332 64 1334 80 1353 16 
1923 31.mars...... 206 2 525 221 503 3 5 Suisse . ..:... » fr..|100.08 1298 25 1303 25 » 1» 1516 75 1316 75 
1923 30 avril.......{ 206 2 572 297 ñ29 2 5 Nienne: 3. » cou'| 99.22 0 02 0 02 | O0 02 0 02 0 02 
PORTUGAL — Banque de Portugal Changes à Londres 
1944 22 juillet.....| 44 52 457 26 122 98 5% Pai 16 juill {17 juil. |24 juil.}31 juil.|7 aout |14 août 
1923 16 mai. ..... 18 9 6.560 || 368 |1.202 | 9 || 8 PRE enots | 1998 | 1993 | 1028, | 1928 |” 1909 
DEN AER L.. 6.628 394 |1:199 c $ : BASS 2 pre RP Er a Ce SA 
19 Rae. L 9 TT 39 (; 3 Banissali.c x 25.224 | 95.183| 78 975] 77 16 | 78 40 19 30 | 83 1 
26 dun... | 4 | 99, DOPEM 326 11.151 À 2 18. | Néw-York....| 486$ 4.871) à 584) 6 592 | 4 56% | 4 563] 4 sé 
ROUMANIE — Banque Natiouale Beigique. /... 25.22 » »| 95 925) 03 55 | 95 74 100 25 |100 25 
4914 AK juillet... | 154 1 AA 1, 9171847 51- Espagne ..... 25.29) 95,90 | 32.20 | 32 16 |-32 17%| 32 56 |-33 724 
1923 96 mai.., 545 [0.8 115.880 Île 022! 4.220! 87 || &* | Hollande ....| 42.409! 12125) 41 70411 74 | A Goÿ] 11 59 | 11 62 
19292807 suin0 nl 0 D45 { |l15.861 ae 4.324| 978 6 a RC ue Fe 7 107 PA 105.» 1105 + [105 4 106 4 
4923  9juin......| 545 1 1145 863 112.028 | 4.376 9 OrIUgA -.... 3. 2.7 2 5/32| 2 L'S | 2 4,8 | 2 5/52 
} Pau tie FUMER 2 Suède 1845 |4R.94 | 47 005) 17 195] 17 184| 17 164! 17 10 
(1) Dans les tableaux ci-après les conversionsenfranes sontfaites | Srutane 25.22. L 25,18 | 96,37 1295, 685 25 6211 95 281! 95 98 
au pair de la monnaie de chaque pays. Allemagne. pair : 20.43: — 7'aout23, 14.000.000 ; 14 aout 28 12. 000.000, 


Notre franc a subi, cette semaine, un violent-as- 
saut. À Londres,des banques britanniques,au nom- 
bre desquelles on compterait, dit-on, l’établisse- 


ment dirigé par l’ancien Chancelier de l'Echiquier, 


M. Mac, Kenna, ont jeté sur'le marché de grosses 
quantités de francs. On raconte même que certai: 
nes d’entre elles n'auraient pu faire face à leurs 
engagements que grâce au concours prêté par les 


banques françaises, lesquelles leur auTaient ou-, 


vert des crédits en francs. Le fait n’a rien d’impos- 
sible, car entre banques correspondantes il est d’u- 
sage de se consentir une certaine marge de décou- 
vert ; l'établissement français à qui l’on présente 
un chèque dans ces conditions n’a d’ailleurs aucun 
moyen de vérifier qu'il ne s’agit pas d'une opéra- 
tion normale de reglement, et il peut se faire que 
ce soit à son insu qu'il prête La main à une opéra- 
tion de spéculation dirigée contre la monnaie na- 
tionale, Sans aucun doute, nos établissements de 
crédit demanderont dorénavant des justifications 
à leurs correspondants lorsque ceux-ci tendront à 
“épasser les limites du découvert que peut justi- 
fier le mouvement des affaires internationales. 

La livre sterling, qui avait coté le 8 le cours 
moyen de 79,815, est restée, à peu de choses près, 
au même niveau le lendemain. Le 10, elle a franchi 
le cap des 80 francs, et s’est établie à 80,36. Maïs 
après la publication de la note anglaise, elle à fait 
un nouveau bond en avant à 82,31 le 13 août ; elle 
a clôturé à 83,29 le 14 août. è 

Le dollar étaif à 17,485 le 8 août ; il s’est main- 


tenu exactement au même cours le 9 août, puis a | 


passé à 17,975 le 10 août, à 18,015 le 13 août et 
enfin à 18,255. M. Calvin Coolidge, le nouveau Pré- 
sident des Etats-Unis, a déclaré qu'au point de vue 
du règlement des dettes, comme du reste à tous les 
autres, il suivrait la politique du Président Har 
ding. 

Le florin hollandais est en progrès sensible à 
117,25, contre 689,75. De même que da livre et le (dol- 
lar, la monnaie hollandaïse a largement bénéficié 
des placements de capitaux à l'étranger faits par 
l'Allemagne. La couronne danoise s'est avancée de 
319,75 à 331, la couronne norvégienne de 283,25 à 
296,75, la couronne suédoise de 465 à 490 et le franc 
suisse de 316,75 à 328,75. Rire 

La peseta espagnole est moins ferme que les au- 
tres devises appréciées ;: dans la dernière huitaine, 
elle a passé de 244 à 245. Comme on le verra. à 
notre tableau des banques d'émission, la circula- 
tion fiduciaire de la Banque d'Espagne s'est élevée 
de 4.122 millions à 4.179 millions. 

Le franc belge, qui avait été violemment attaqué 
et que l'on avait réussi à faire rétrograder à 76,80 
le 9 août, à fortement réagi. Le 10, il est revenu à 
77,30 ; le 13, il s’est établi à 81,60 et il a fini le 14 
à 83,10, en Fausse de 10 % sur le cours le plus 
bas de la semaine. Un décret royal vient de régle- 
menter le commerce des devises en Belgique. Il 
interdit tout achat de change qui n'aurait pas pour 
objet le paiement de dettes résultant d'opérations 
commerciales. Le département des Finances dres- 
sera la liste des établissements autorisés à faire 
des opérations ide change, et ces établissements au- 
raient à déposer un cautionnement important. 
D'autre part, la Commission sénatoriale des finan- 
ces a proposé la nomination d’un Comité compre- 
nant trois membres de la Commission du Sénat, 
trois die 1a Commission de la Chambre et deux ou 
trois techniciens. Le Comité, présidé par le Pre- 
mier ministre, aurait pour mission de dresser un 
plan général de défense du change belge. 

Il n’est pas du tout, certain que cette réglemen- 
tation soit efficace. Par contre, l'annonce qu’à la 
suite de négociations engagées à Paris, un groupe 
de banques françaises, à la tête duquel figure la 
Banque de Paris et des Pays-Bas, avait consenti 
à la Belgique un prêt de 500 millions de francs, a 
suff pour “animer immédiatement la devise de 
nos voisins. Voici comment cette opération doit 


A \ 
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être réalisée: : les établissements français pren 
pour un demi milliard de bons du Trésor belge, 
remboursables en 10 ans, et pour lesquels l'Etat 
paiera un intérêt de 6 %. Elles mettent ainsi à la’ 
disposition du Gouvernement belge, 500 millions de 
francs français. À Ge 
Le mark allemand a fortement varié cette hui- 
taine. Parti de 0,25 les 100.000 unités, il est d'abord 
monté à 0,50, puis à 0,75, maïs il n’a pu se main 
tenir à ce dernier taux et est revenu le 144 à 0,50. 
L'Empire :met en souscription, à partir du 15, un 
emprunt à valeur fixe en dollars, garanti.« par la 
totalité de la fortune privée allemande ». Les dewi- 
ses acceptées pour la souscription sont le dollar 
américain, la livre sterling, le florin hollandais, 
les couronnes scandinaves, la peseta espagnole, Ie 
franc suisse, la piastre argentine et le yen japo- 
nas. , 
Toujours bien tenue, la couronne autrichienne 
s’est avancée de 24,50 à 25,50. D 
Cours des Changes de New-York sur : 


NE A6 24 PEU jé 44 
Pair |juillet [juillet |juillet ljuillet | août | aout 
- 1914 | 1993 1923 | 1923 -|:1993 114998 
Paris es, 19 30 | 19 35 | 5 85 591 | 582 | 57% | 5 49 
Londres :.... 4 8 k 875) 4 594 | 4 59%! 4 572 | 4 564 | 4 567 
Berne ur 23 82 | 23 76 | O 0004! 0 0002! 0 000110 00027|0 00038 
Amsterdam ..l 40 495! .. .1 139 49 89 22139 27 |39 32 139 9% 


Valeur en or à New-York de 100 unités-papier 
de monnaies étrangères 


$ 16 |: 17 94 | 31 7 4 44 
Unites| juillet|juillet [juillet [juillet | août | août 
1914 1923 1993 1923 5 1992 | 4993 
Paris......,.,1100 fr..| 100 27| 30 31 | 30 62 | 30 15 | 29 70 | 28 44 
Lordres...,.,1100 liv.| 100 19! 94 37 | 94 40 | 94 07 | 98 74 | 93 88 
Berlin ......,1100mk.| 99 67] 0 002! O0 001! O0 004! 0 0001| 0 001 
Amsterdam .,|100flor.| .. ..| 97 50 | 97 54 | 97 70 | 97 89 97 68 
Changes sur Londres à. 
(Cours moyen du mardi) 
45 24 AE " 14 
juillet | “juillet juillét aout - aou { 
1914 1923 1923 1923 1923 
Valeurs à-vuet ren ER RUE US 
Alexandrie....,....| 97 21/32| 97 45/42] 97 15/32) 97 15/32| 97 LS 
Rio-de-Janeiro.....| 15 7/8 5 3/8 5 11/32/15 9/82 105 0778 
Valparaiso(4)......| 24 71 | 36 40 36 80 36 90 | 36 50, 
Câble transfert Re 
Bombay............ 1.3 1/32/1.4 7/64 |1.4 5/64 [4.4 4/46]1.4 3/64 
Câélcutta ie 3 31/3211.4 7/64 |1.4 5/64 |1.4 4/46114 3/64 
Hong-Kong....,...,. 1.10 5/1612.3 3/32 |92.9 95/3219.9 29/3219,3 3/16 
Shanghaï .,0..2.5 9/4 1841 1780 491 8 3/4 13.0 15/16 
Buenos-Ayres...... 47 11/16| 40 7,16 | 40 5/16 |-39 7. [30 4/16 
Montévidéo ...,... + 51 3/32] 40 17/4 | 40 4/4 39 9/4 | 38 3/4 
Singapour ....... .. 2.8 15/1612,3 50/6412.3 45/1612.3 68/6419.4 9/64 


M4. 


3 40 47 ut, BI 44 

New-York | juillet! juillet! juillet |juillet ljuillet | août | aout 
(pair:28.82) | 1923 | 1993 | 1993 | 1998 | 4923 | 1995 | 4993 
Cours.......| 0 0006| 0 6004! 0 0004! 0 0002! 0 0001 | 000027 |u 00088 
Parité ....… +| 0003! 0002! 0 002! 0 001! 0 004 | 0 0001| 0 0004 
Perte %.....| 99.997! 99 998! 99 998) 99 999! 49 999! 9ù 990! 99900 
Amsterdam ù 

(pair :593/8) 
GoupS eee. ! 0 0014%| O0 001! 0 001! 0 0006| 000024 | 0 00014 | 0000094 
Parité ....\ 0 003! 0 002! 0 002! 0 604% 0 0004 | 0 0602! 0 0001 
Perte %.....| 99 997} 99 998 | 99 998| 99 999! 99 999 | 99 999| 99 999 

Genève À pt 

pair : 193 47) “ 
Cours... 0 00845! 0 0019! Q 002 | 0 001310000475 0 00017 | 0 00018 
Parité. ie 0 008! 0 002! 0 002 | 0 001! 0 0004 | 0 0001! 0 0001 
Perte %.....| 99 9971,99 99 | 99 998| 99 999! 99 999 | 99 999! 99 ana 


- Le change sur Vienne à Genève estcoté O fr. 0077 1/4 
la perte de la couronne est done de 99,99 0/0. LE 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


3 10 LT DAS PE OT î 14 
juillet | juillet} juillet |juillet juillet | août août * 
1923 1923 1993 | 1993) |° 1993 1923 | 41993 
Cours de l’or.| 90-2 | 90 2 | 89 40 | 89 8 | 00 © 190.3 af? 
urntee 31 1/16)31 1/4 | 30 7/8] 80 # |30 7/8 | 34 ./.|31 1/16 
Es.lhorsbänq.| 2 7/1618 11/1613 9/3218 7/89 | 3 3/32 3 9/32|13 7/82 


(2) Gonvertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 15 août 1923 re- 
présentent 12.072 fr. 52 par kilogr. fin d'or et 374 fr. 68 par 
kilogramme fin d'argent. | WE 


La 


_ aider, va gêner son action 
le Reich n'auront à s’en louer ! | 
NS FUN ) FR: -T, À 


tions reconnues par son 


: 


tion générale de l'Europe en serait vite améliorée. 


daires de sa politique généraie : pour avoir cher! 
_ s’est placée dans uñe position presque désespérée ; 


préhension exacte de ses devoirs matériels et mo-! 
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QUESTIONS DU JOUR 


La Crise ministérielle allemande 


ù Le chancelier Cuno s'est effondré, entrainé par 
la débäcle du mark et l’incohérence de sa politi- 
que générale, Durant les neuf mois de son passage 
au pouvoir, il n’eut-qu'un principe directeur : 
éludér par tous les moyens possibles les obliga- 
pays ; cette conception, 
dictée industriels dont il était 


par les grands 


 Phomune lige, l'a conduit à prendre à notre égard 


l'attitude netteinent hostile qui nous à déterminés 
à entrer dans la Ruhr, puis & pratiquer avec obsti- 
nation la fameuse « résistance passive » qui & Sin- 
gulièrement précipité la ruine financière et moné- 
taire de son pays. Il à appliqué à la lettre les 
« méthodes catastrophiques » chères à Helfierich, 
Stinnes et consorts : leur succès a été complet, car 
la désagrégation sociale à fait, en peu de temps, 
des progrès tels que le Reich paraît à la veille 
d'une crise analogue à celle qui balaya lFEmopire 
au mois de novembre 1918. 

Dans le peuple, on n'a pas apprécié les effets 
des mesures insensées prises par les dirigeants, 
et l’effervescence des derniers jiquns montre que, 
même avec des sujets aussi « moutonniers » que 
les Allemands, on ne peut pas impunément sacri- 
fier une nation entière aux ‘intérêts égoistes de 
quelques magnats richissimes. 
- Stresemann passe pour un homme habile et 
intègre : c'est cette réputation qui vient de le por- 


‘ter irrésistiblement au poste redoutable d'où Cuno 


est damentablerment tombé. Qu'y voudra-t-il faire, 


ou, plutôt, qu'y pourra-t-il faire ? 


On lui prêtait récemment la volonté d'erienter sa 
patrie vers un effort vigoureux d'assainissement 


intérieur et d'exécution du traité de paix. S'il per- 


sévérait dans eéette intention et parvenait à impo- 
ser ses vues à la-majorité du Parlement, la.situa- 


Malheureusement, la tension franco-britannique 
et, tout particulièrement, la note envoyée samedi 
par le Foreign Office à Paris et à Bruxelles, retar- 
deront la mise en œuvre d'ume politique de conci- 


liation : les partisans de la lutte à outrance con-, 


tre nous y voient un précieux encouragement dont 
ils entendent, profiter, et il est probable que le nou- 
veau chancelier devra « composer » longtemps avec. 


eux. Sa première déclaration officielle ne diffère : 


pas sensiblement, en vérité, du dernier discours 
du D' Cuno. C’est la conséquence directe de l'er-: 
reur grave que M. Baldwin et lord Curzon ont. 
commise en se prononçant catégoriquement pour: 
leur ancien ennemi contre leur allié des heures: 
tragiques. ©  . 24 
Peu enclins à nous inquiéter de questions de! 
pure forme, nous n’attacherons pas à ce « début »: 
oratoire plus d'importance qu'il ne mérite. Nous 
rappellerons seulement que si M. Stresemann veut 
résolument mettre um terme à l'anarchie moné-: 
taire, il lui faudra forcément établir un équilibre 
budgétaire sérieux : ox, celui-ci ne pourra pas être: 
obtenu tant que, sous prétexte de « résistance pas-: 
sive », les deniers de l'Etat continueront à être: 
mis au pillage comme ils le sont depuis le com-: 
mencement de l’année. 


Les finances d’un pays sont étroitement, soli- 


ché à frauder et duper ses créanciers, l'Allemagne 
elle ne s'en tirera que par un retour à une com-! 
Stresemann réussira-til à Ja sortir de l’or-! 
l'Angleterre, loin de l'y! 
: ni le Royaume-Uni, ni! 


La Politique britannique des Réparations 


Neufs jours après avoir fait publiquement part 
au Parlement des divergences de vues existant 
entre le Royaume-Uni, d'un côté, la France et la 
Belgique, de l’autre, sur l'attitude-à prendre vis: 
à-vis de l'Allemagne, le Gouvernement de M. Bald- 
win arachevé la rédaction d'une longue note expo- 
sant ce qu'il prétend être sa « doctrine définitive » 
en la matière. 

Il y exprime d’abord la déception qu'il a éprouvée 
en constatant que ses suggestions, antérieures 
n'avaient pas reçu l'agrément de Paris et de Bru- 
xelles et indique qu'il considère comme essentielle 
l'ouverture immédiate d'uné enquête sur les capa- 
cités actuelles dé payement de l'Allemagne ; à 
cette occasion, il s'élève avec fermeté contre toute 
possibilité, en conséquence des conclusions éven- 
tuelle de cette enquête, d'une reconnaissance 
quelconque de droits de priorité en faveur de la 
France et de la Belgique et « au détriment de leurs 
alliés, notamment de la Grande-Bretagne » ; puis 
il insistesSur la situation particulièrement pénible 
de son pays, obligé à de lourdes charges pour at- 
ténuer les effèts du chômage, tenu par ses enga- 
sements envers les Etats-Unis de rembourser une 
dette importante et privé momentanément « de l'in- 
térêt de ses valeurs étrangères sur les alliés dans 
une proportion varrant de 700 à 800 millions de 
livres sterling », et il ajoute que le mécanisme de 
la Commission des réparations, réduite à quatre 
membres par de retrait du représentant américain, 
n'offre plus de garantie pour lui, parce que l’ac- 
cord franco-belge, joint à la prépondérance donnée 
à la voix du président français, risque de placer 
constamment son délégué en minorité ; il conteste 
ensuite la égalité de notre oceupation de la Rubr 
et dénonce les périls qu'entraînerait sa prolonga- 
tion en rendant de plus en plus précaire la capa- 
cité de payement du Reich et en troublant les re- 
lations internationales aussi bien dans l'ordre éco- 
nomique que sur le terrain politique ; il déclare 
encore qu'en ce qui concerne le règlemerrt des det- 
tes interalliées il est prêt « à limiter ses réclama- 
tions aux Alliés et à l'Allemagne à une somme 
nette d'environ 14 milliards 200 millions de 
marks-0r », représentant «la valeur actuelle de la 
dette récemment consolidée de la Grande-Bretagne 
envers les Etats-Unis », étant entendu que ces con- 
cessions « ne peuvent être accordées en substance: 
que lorsque le plan général britannique pour les 
réparations aura été accepté » ; «enfin, il dit re- 
noncer à l’examen des mesures propres à assurer 
la sécurité de la France et de la Belgique « en rai- 
son de l'indifférence que vient de manifester de 
nouveau le Gouvernement français à ce sujet ». 
Et à l'issue de toute cette argumentation, surchar- 
gée de discussions juridiques souvent fort confu- 
ses, dont l’enchaïînement n'apparaît pas toujours 
logique, il conclut en ces termes : 


« Lé Gouvernement de Sa Majesté n’a, à aucun mo- 
niént, imaginé et n'imagine pas iaintenant que l'Al- 
lemagne «vive être dégagée de fous les payements 
de réparations. Il est résolu à faire payer l’Alema- 
une, jusqu'au miaximumn de Sa capacité de payement. 
les répartions auxquelles la Grande-Bretagne, à l'égal 
des autres puissances alliées, a droit, et qui sont né: 
cessaires pour compenser les pertes subies par 3 
pays en ‘Comniun avec $es alliés. 

« Ce que la capacité de payement ma%imum dé l'Al- 
magne peut être est une question qui devrait être ré 
solue au moven d'une enquête impartiale sur les faits 
Elle ne peut l'être en additionnant les sommes que 
les créanciers de FAllémagne aiméraient recevoir. Des 
mMander plus que la capacité maximum de l'Allema- 
one ne peut aider à la perception des réparations. 
Cela ne peut que détruire l'actif que l'Allemagne peut 
offrir aux Alliés. Contraindre à übe liquidation n'est 
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pas la façon la plus profitable d'obtenir de l'argent 
d’un débiteur. 

« Il est admis que l'Allemagne ne peut faire dé 
payements substantiels que si, par la restauration de 
ses finances publiques et une stabilisation de sa mon 
naie courante, un surplus est rendu disponible dans 
son budget pour les réparations. En outre, ce Surplus 
doit être dans une forme qui puisse focrnir des res 
sources disponibles pour les payements extérieurs sur 
les changes étrangers. Les dettes extérieures ne peu- 
vent êire payées en collectionnant des marks papiers 
dépréciés. 

« Dans l'opinion du Gouvernement de Sa Majesté, 
une ingérence dans la vie économique de lAllema- 
gne, même si elle est compatible avec les clauses du 
traité de Versailles, ne peut faciliter la restauration 
nécessaire. Non seulement elle empêchera la réalisa- 
tion de tout surplus destiné aux réparations, mais, eu 
augmentant le désordre des finances et de la monnaie 
courante allemandes, elle aura les réactions les plus 
sérieuses sur le commerce. 

« C'est pourquoi le Gouvernement ae Sa Majesté 
envisage comme vouée à la faillite la méthode pour- 
suivie par les Gouvernements français et belge pour 
obtenir des réparations. Malgré Les saisies en masse, 
l'occupation de la Ruhr par la France et la Belgique 
a produit, pour une dépense très élevée, moins de 
recettes pour les alliés, notamment en Charbon et en 
coke, qu'ils n’en reçurent l’année précédente. De plus, 
le Gouvernement de Sa Majesté estime que la situa- 
tion en résultant est pleine de graves et croissants 
dangers pour le commerce pacifique du monde et, 
dans ‘une grande mesure, pour ce pays. Le Gouverne- 
ment. de Sa Majesté envisage une continuation de la 
Situation actuelle comme impliquant les plus grands 
risques à la fois économiques et politiques. 

« Il estime la fixation impartiale de la dette de 
l'Allemagne à un chiffre qui ne soit pas incompati- 
ble avec son pouvoir pratique de payer comme une 
question d'extrême urgente, et il à suggéré ce qui, 
dans son esprit, constitue un moyen approprié d’ar- 
river à ce résultat. 

« Lorsque des mesures auront ainsi été prises pour 
fixer la Valeur réellé de l'actif représenté par les ré- 
parations allemandes et pour obtenir sa réalisation 
sans nouvelle dépréciation, le Gouvernement de. Sa 
Majesté sera prêt à traiter aussi généreusement que 
les circonstances le permettront et à la lumière de 
leur capacité respective de payement la question des 
dettes dues par les alliés à la Grande-Bretagne. Il 
ne peut, ayant égard aux lourdes pertes matérielles 
de ce pays, à la fois pendant et durant la guerre, et 
égard aux fardeaux qui pèseront à l’avenir sur son 
commerce admettre que d'autres pays-soient justifiés 
à prétendre que les pourcentages convenus de paye- 
ment de réparations soient de nouveau modifiés par 
procédé de priorité. Mais il reste prêt à me rien ‘de- 
mander de plus, en ce qui concerne les sommes très 
importantes dues par les alliés, que ce qui, avant les 
payements de réparations de l'Allemagne, représen- 
tera le montant de la dette de guerre britannique en- 
vers le Gouvernement des Etats-Unis. Sa politique 
dans cette question est indiquée dans la proposition 
britannique soumise par M. Bonar Law à la confé- 
rence de Paris en janvier dernier et «lle n’a subi 
aucun changement. Elle signifie que la Grande-Bre- 
tagne serait prête à abandonner, dans l'intérêt d’un 
règlement général et complet, une très large part de 
la somme pour laquelle le contribuable (britannique 
est taxé en raison des obligations dés Gouvernements 
alliés envers la Grande-Bretagne. 

« Le Gouvernement de Sa Majesté entretient l'espoir 
que les explications ci-dessus convaincront les Gou- 
vernements français et belge du caractère raisonnable 
dé la proposition britannique et gagneront leur assen- 
timent. Il lui répugne d'envisager la possibilité d’une 
action séparée en vue de hâter un re eglement qui ne 
peut pas être PORME ON plus longtemps différé sans 


compromettre gravement le félabiscouens du COM- 
merce et de la paix du monde ». 


ï 


Pour préciser Sa pensée au regard de la ques- 
tion des déttes interalliées, M. Baldwin à joint 
à Sa note un « memorandum-annexe » ainsi conçu : : 


« 1° Le Gouvernement ‘anglais estime impossible de 


régler la question des dettes interalliées, tant qu’ OH 


ne procédera pas à une meilleure évaluation des 
sommes que la Grande-Bretagne, d’une part, et les 
alliés, d'autre part, peuvent être en mesure de Poe 
vrér sur l'Allemagne au titre réparations ;; 

« 29 T1 adhère à la politique du Gouvérnement pie 
cédént qui consiste à limiter les revendications tota- 
les de la Grande-Bretagne à l'égard de ses alliées dé- 
bitrices et de l'Allemagne à la somme nécessaire pour 
couvrir la dette britannique envers les Etats-Unis, 
soit 14 milliards 200 millions de marks-or, valeur ac- 
tuelle ; ARE 

« 30 La Grande-Bretagne (dont les dégâts matériels 
subis du fait de la guerre ne représentent pas moins 
du tiers de ceux subis par la France) renonce ainsi 
à ses droits aux réparations quels qu'ils soient et Con- 
sidère, Sa quote-part des versements allemands comme 
le remboursement de la dette que les alliés Ses con- 
tractée envers elle. 

« 4° Bien plus, le montant total des sommes. qu ‘elle 
demande des Alliés et de l'Allemagne est, ‘en fait, infé- 
rieur au montant des dettes alliées, puisqu'il est li- 
mité au total de la dette britannique envers les Etats 
Unis ; 

« 5° Sur cette somme de 14 milliards 200 millions de 


marks-or, la Grande-Bretagne désire vivement obtenir. 


de l'Allemagne un pourcentage aussi fort que possi- 
ble, afin d'être en mesure d'offrir le maxi: 
ntm possible de concessions au sujet des dettes 
interalliées ; mais il ne lui est pas possible d'accorder 
de telles concessions sous une forme substantielle tant 
qu'on n’aboutira pas à un règlement de: la question 
réparations tel qu'elle puisse considérer sa part des 
payements allemands comme un actif ayant tne va: 
leur financière véritable ; 

« 6° La seule manière pratique d'envisager mainte- 


nant la question des dettes interalliées, c’est, de l'avis. 


du Gouvernement de Sa Majesté, de se mettre dar 
cord en premier lieu sur la somme max iNUM que les 
Alliés. peuvent raisonnablement obtenir de l'Allema 
one. 

« Lorsyt/on aura abouti à un tel accord, il sera prêt 
à annuler, en tenant compte de la situation de ses 
débiteurs, les aettes des Alliés envers lui jusqu’à con- 
currence d'une somme représentant la différence entre. 
la part britannique des obligations allemandes. reri. 
sées et la dette britannique de 14 milliards 200 mil. 
lions envers les Etats-Unis, et même à envisager la 
possibilité d'accepter le payement des dettes alliée: 
ainsi réduites sous la forme de nowvelles obligations 


“allemandes suivant le principe exposé ‘dans lé plan 


soumis par M. Bonar Law à la, conférence de Paris 
du mois de janvier dernier ; 

« 7° Toutefois, le Gouvernement anglais ne peut pas 
dissimuler au Gouvernement français le fait que cette 
dernière Suggestion plaît moins maintenant qu’au 
mois de janvier dernier, attendu que la désorganisa- 
tion du système | financier allemand a rendu la garan- 
tie représentée par les bons allemands des réparations 
beaucoup plus précaire, même si les obligations totx- 
les de l'Allemagne étaient réduites à une somme infé- 


rieuye à Celle que le Gouvernement britannique envi. 


sageait il y à Sept mois ; 

« 8° La bonne volonté dont a fait preuve le Gouver- 
nement britannique pour discuter Îles dettes interal- 
liées ne doit pas être interprétée comme un abandon 
des droits qui lui reviennent en qualité de créancier 

« 9 Le fait srivant lequel un bon du Trésor fran- 
çais donné au Gouvernement britannique en échange 
des fonds qui ont été recus constitue une obligation 


moins stricte qu'un bon similaire donné à un sous- - 
et plus \ 


cripteur privé est inadmissible en lui-même, 
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spécialement en raison des circonstances dans les 
quelles ces emprunis particuliers furent contractés ; 
« 10° La procédure normale eût été pour le Gouver 


nemeut français de faire appel directement aux sous- 
cripteurs britanniques pour la somme dont il avait 


besoin, et cette procédure fut adoptée en fait pendant 
une brève période au début de la guerre. Toutefoi:, 
le crédit du Gouvernement français devenant insuffi- 
sant, lè Gouvernement britannique donna aux sous- 
cripteurs ses propres valeurs jusqu'à concurrence du 
moñtant nécessaire pour satisfaire les besoins de ia 
France aussi bien que de la Grande-Bretagne ; | 

« 11° Lorsque les emprunts furent effectués, il ne fut 
pas suggéré que le remboursement serait subordonne 
au payement des réparations par l'Allemagne, En vé- 
rité, durant la plus grande partie de la période cou- 
verte par Ces avances, les perspectives de ces paye 
ments furent très problématiques. On stipula que les 
bons seraient renouvelables seulement pour une pé- 


riode limitée après la fin. de la guerre, dans l’inten 


tion évidente de les rembourser au moyen d'emprunts 
lancés par le Gouvernement français ‘sur le marche 
londenien aussitôt que le crédit de la France serait 
suffisamment rétabli, l'argent du remboursement de- 
vant être affecté à l'annulation des titres britanniques 
émis au compte de la France ; 

« 12° Quoique le Gouvernement anglais, en conti- 
nuant à renouveler ces bons au delà de la période pré- 
vue par le Contrat, ait reconnu tacitement que le mo- 
ment n’est pas encore venu de mettre son intention 
à exécution, il faut qu'il soit bien entendu qu’en lah- 
sence d'un nouvel accord l'exécution de ce contrat 
reste pour le Gouvernement français une obligation 
auw’il ne peut normalement répudier ; qu’en attendant, 
la pratique actwelle d'ajouter des intérêts aw capita! 
ne peut pas se poursuivre incéfiniment et qu'il farn- 
drait commencer à payer tout au moins une partie d2 
l'intérêt dès que la valeur du franc par rapport à 1a 
livre sterling deviendra raisonnablement stable ». 


Nous avons voulu citer très largement ces docu- 
ments, parce qu'ils peuvent marquer le début d’une 
évolution capitale dans les rapports mutuels des 
peuples ayant participé à la guerre. 

Dépouillé de toute la phraséologie qui l'abscur- 
cit comme à dessein, le texte de M. Baldwin se 
ramène, au fond, à ces quelques idées très sim- 
piles : ; | 

1° Si d'Allemagne n’a pas payé, ce n’est point 
par mauvaise volonté, mais par imiposSibilité ma- 
térielle ; 

2° Il faut continuer à poser le principe de son 
obligation à réparer, mais en limitant cette obli- 
gation à ses capacités actuelles, que seule une 
commission d'experts où la France et la Belgique 
seront en minorité pourra (déterminer avec impar- 
tialité ; 

3° Ces capacités fixées définitivement, chaque 
intéressé devra consentir à une réduction propor- 
tionnelle de sa créance sur le Reich ; 

4° L’Angleterre fera comme les autres; mais si 
la (part restant à toucher après cet « abattement » 
est inférieure aux sommes qu'elle s’est obligée à 
rembourser aux Etats-Unis, elle demandera le 
complément destiné à parfaire lesdites sommes à 
ceux de ses anciens alliés qui sont ses débiteurs. 

Quant à savoir comment ces alliés réussiront à 
s'acquitter, quelles seront leurs « capacités de 
payement » envers la Grande-Bretagne, M. Bald- 
win n’en a cure, pas plus qu'il ne s'inquiète des 
dispositions à prévoir pour le cas où, une fois de 
plus, l'Allemagne m’'obtempérerait pas au nouvel 
état de payements qui lui aurait été proposé (nous 
ne nous permettrions pas de dire « notifié », car 


nous risquerions de mal interpréter la thèse an- 
e 


glaise !). 
I n’est pas possible de se séparer plus nette- 
ment de ses anciens compagnons de lutte : alors 


_ que le Traité de Versailles fut en toutes ses par- 


[N 


LA 


ties un acte ide haute solidarité interalliée, dans 
les détails duquel nous fimes de nombreuses con- 
cessions précisément pour lui garder son carac- 
tère élevé de « pacte collectif », le Royaume-Uni 
veut maintenant que son exécution soit subordon- 
née à ses seuls intérêts, sans se soucier (des réper- 
cussions que la politique qu'il envisage aurait 
sur ses co-signataires. 

Nous ne saurions évidemment le suivre dans 


cette voie. Il nous menace, il est vrai, si nous ré- 


Sistons à ses objurgations, de recourir à dès trac- 
tations séparées avec le Reich : la manœuvre se- 
rait bien périlleuse pour lui, car nous seions fon- 
dés, alors, à négocier aussi des « arrangements 
particuliers », et notre position dans la Ruhr nous 
donnerait certainement, dans ces «passes » diplo- 
matiques, un avantage sérieux sur les représen- 
tants du Foreign Office. : 

Au surplus, sans discuter plus avant la note et 
son memorandum, sur lesquels nous aurons néces- 
sairement à revenir, il nous faut constater encore : 

1° Que parmi les causes de la crise économique 
britannique, M. Baldwin n'a pas cité la plus grave, 
qui est le niveau actuel du cours de la devise an- 
glaise sur toutes les ‘places de l'Europe, niveau 
résultant d’une «politique des changes » pratiquée 
depuis quatre ans sans aucun discernement par 
les financiers de la Cité ; 

2° Que M. Baldwin semble écrasé sous le poids 
des engagements pris par lui aux Etats-Unis, en 
une première « négociation séparée » dont les ré- 
sultats sont tpeut-être moins brillants pour son 
pays qu'il n'avait cru d’abord. 

La politique des réparations et des dettes inter- 
alliées n’est pas compatible avec la doctrine du 
« splendide isolement » et ne peut pas, non plus, 
se concilier avec des aspirations à la dictature. 

Notre rédacteur en chef rappelait, la semaine 
dernière, les sacrifices positifs et considérables 
auxquels la France a consenti depuis l’armistice 
pour le bien de ses alliés : ce n’est qu’en imitant 
son sentiment de solidarité et en étudiant sans 
parti pris des besoins ide tous les artisans de la 
victoire que l’on arrivera à une solution qui 
pourra être imposée pratiquement à l'Allemagne. 

Pour y aboutir, une évolution profonde est né- 
cessaire dans la mentalité des pouvoirs publics 
des nations anglo-saxonnes : jusqu’à ce qu'elle se 
réalise — car elle se réalisera indubitablement — 
nous serons contrainte de défendre nous-mêmes 
nos intérêts par les seuls moyens en notre pos- 
session. C’est ce que nous faisons depuis le 11 jan- 
vier 1923 : force nous est de continuer ! 

EDmMoxp THÉRY 


L’Urbanisme dans la Région parisienne 


Un sérieux développement. a été donné depuis 
plusieurs années aux études tendant à rechercher 
les moyens d’assurer un meilleur aménagement 
des cités au triple point de vue de l'hygiène, du 
confort et de l'esthétique : on a tenté d’ériger en 
ces matières un corps de doctrines que l’on à aÿp- 
pelé « l’urbanisme », et l'on s'est appliqué à créer 
un enseignement didactique se rapportant à l’en- 
semble des questions théoriques et pratiques que 
soulève aujourd’hui la croissance des grandes 
agglomérations humaines. 

C'est ainsi qu'à Paris, un arrêté préfectoral du 


ko septembre 1919, rendu en exécution d’une déli- 


bération du 9 juillet précédent, a. fondé l'Ecole 
des Hautes Etudes Urbaines, qui a été installée 
dans les locaux de l’Institut d'Histoire, de Géogra- 
phie et d'Economie urbaines de la Ville de Paris. 

Le nouvel organisme a déjà fourni un certain 
nombre d'élèves et, tant par ses cours que par la 
documentation précieuse mise à la disposition de 
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ses étudiants, à comtribué à la publication de tra- 
vaux personnels intéressants sur les divers aspects 
que revêt de nos jours le « problème urbain ». IL à 
joué, de la sorte, un rôle à la fois scientifique 
(dans la mesure où les notions dont il traite com- 
portent des principes directeurs de portée géné- 
rale), utilitaire (en préparant à leur mission fu- 
ture les jeunes gens qui se destiment à des fonc- 
tions administratives ou techniques), et vulgarisa- 
teur (en familiarisant le publie avec des idées qui 
méritent désormais de retenir son attention), 

Sans doute, aucune règle définitive, aucune 
« loi » au sens que les mathématiciens et les: phy- 
siciens accordent à ce terme, n’a encore été énon- 
cée par les « urbanistes », et il est vraisemblable 
que leurs conclusions garderont longtemps, sinon 
toujours, un caractère marqué de relativité, parce 
que chaque « centre » est soumis à des contingen- 
ces particulières résultant de son évolution histo- 
rique, dé sa position géographique, du tempéra- 
ment -de es habitants, de:la législation préexis- 
tante, de sa situation économique, etc... : il m'en 
demeure pas moins incontestable qu'un courant 
d'opinion fort net est né de leurs méditations 
« spéculatives », dont les représentants élus de Ja 
population de Paris et de sa banlieue commencent 
à s'inspirer. Il ne nous paraît pas inutile d'exposer 
à nos lecteurs les programmes auxquels ont con- 
duit Ces préoccupations, 


k 
% % 


La conception première sur laquelle un accord 
unanime s’est fait rapidement est qu'il n’est plus 
possible dé laisser ‘la Capitale et ses environs 
« pousser! au hasard », au fur et à mesure de 
l'augmentation de léurs habitants nous avons 
montré déjà (1), en analysant le projet de modi: 
fication de la loi du 14 mars 1919 sur l'extension 
des villes, quels incohvénients redoutables présente 
le  « développement anarchique » de nouveaux 
« îlots » de population. 

Mais pour déterminer üne procédure sauvegar- 
dant tous les intérêts, il Gonvient, d’abord, de fixe 
le périmètre dans lequel se manïifestera l’action 
des pouvoirs publics en la matière, et par là est 
posé lé grave problème de la défifition dé la « ré- 
Sion parisiénné ». 

Dans son dernier rapbort général sur le budget 
du département de la Seine, M. Francois Latour a 
consacré d’excélléntes pages à ce sujét ésseñtiel, 
et mous adhérons entièrement à &Sa conclusion 
« Nous serions ténté dé considérer comme faison- 
nable la solution qui associerait à la région pari 


sienne d'abord la Seine-et-Oise et la Seine-et-Marne | 


— sur lesquels Paris étend son emprise par de 
multiples tentacules, transports, habitations, 
grands Services, édilitaires —, puis tout ou partie 
dé l'Oise, tributéire de son port, et, éventuellement, 


la fraction de l'Aisne que constitue l’arrondisse- : 


tuent dé Château-Thierry. Aïnsi serait, semble-t-il, 
constituée une région économiquement et géogra- 
phiquement équilibrée, et dont Paris, point de con- 


vorgehnce des Voies routières, ferroviaités et fluvia- | 
lés,' forihérait assez sensiblement le centre, Assez | 


équilibrée aussi au point de vue du chiffre des bo- 


pulatiüns, pour donner à Paris la prédominañce | 
_nürnériqué Suffisante, qu'il doit en tout état de | 


Cause Conserver. Assez équilibrée, égalerhent. ‘au 
point de Vue de Ta richesse moyénne dés collecti 


vités participantes, dont aücune ne doit apportér 


dé charges Qui. Soient pour l’énsemiblé de la com- 
iMmunauté ‘ur élément pertüurbateur. Assez équili- 
brée, enfin, au poiñt de vue dege domaines d’acti- 


vité et des ratégoties de richesse produite, pour 8e | 


Compléter et Pour assurér, àâvéc des échanges sui- 


vis, ühe Communauté d'intérêts 8t uné convordance | 


(1) Voit Economiste Européen, n° 1626. 
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suffisante des besoins généraux permettant. une 


collaboration utile et féconde ». 2 FES Te 
On ñe ‘saurait, naturellement, envisager ia con- 


centration des rouages administratifs dé ce terri- 


toire : chaque collectivité resterait largement au- 
tonome, et il pourrait même être avantageux d’ac- 
croître ses attributions particulières par une dé- 
centralisation libérale ; mais jpour toutes les ques- 


tions communes il faudrait constituer des groupe: 


‘ments, dotés, le cas échéant, d'une personnalité «ef 


de nrovens leur assurant une existence propre. 


Ces ‘« questions communes » apparaissent dès 
maintenant nombreuses, et elles se multiplieront 


sûrement au delà de toute prévision avec la com- 
plexité grandissante de la vie moderne. , 


On peut, actuellement, les classer de la façon 


suivante, étant observé qu'elles se commandent 


mutuellement et qu'aueune n'est susceptible d'être 
traitée isolément, abstraction faite des autres : 


habitat et politique foncière ; travaux d'édilité et . 
outillage public ; transports en commun et voies 
; aménagement économique ; 


dé communication 
œuvres sociales 
na À ; Fe ! 

Le « problème de l’habitat » consiste à assurer à 
chaque habitant un logement sain et agréable, à 
un prix compatible avec ses ressources: Avant la 
guerre, on n'avait pas à se plaindre dans la ré- 
gion parisienne, de la pénurie des appartements ; 


4 


on s'efforçait seulement, sans grand: de d'ail: \ 


leurs, de faire disparaître progressivement les im- 


meubles insalubres, dans lesquels les règles les: 


plus élémentaires d'hygiène n'étaient pas respec- 


tées ; on se souciait fort peu, également, des con-. 
ditions dans lesquelles s'édifisient en banlieue des 


constructions neuves : usines, cités ouvrières, vil- 
las, maisons de rapport sortaient de terre au pétit 


Eonheur, suivant la fantaisie des propriétaires de 
chaque parcelle de sol ou les plans d'auteurs de 
sans que nul ne s’inquiétât des 


« Jlotissements », 
« alignements » préexistants ou projetés, sans 


qu'on entreprit méthodiquement les travaux de : 
gaz «et d'électricité, 


voirie, adduction d’eau, de 
évacuation des vidanges, ete... FE STE 
Depuis l'armistice, la crise de l'industrie du bâ- 
timent jointe à l'augmentation de la population de 
la région parisienne et au désir de chaque famille 


de se « desserrer », c’est-à-dire d'utiliser plus de : 
pièces pour un même effectif de personnes, présen- . 


tes, a amené une insuffisance des locaux d’habita- 
tion dont presque tout le monde souffre äujour. 
d'hui. Le mal n'ést point spécial à notre capitale, 
ni même à notre pays 
à Paris et dans ses environs que dañs beaucoup 
d'autres agglomérations. Me nue 
Ses conséquences ont été multiples 
hausse des loyers et l'impossibilits de changer 


d'appartement pour satisfairé à dé nouveaux be- 


soins familiaux ou professionnels, il a obligé l'ad- 


ministration à renoncer morentanément à la dé 


Mmolition dés maisons imsalubres, parce que lon 


n'atrait plus su où abriter les inénages expulsés 
de ces demeures, pourtant bien misérables ? il a. 


provoqué, d'autre part, des spéculations frénéti- 
ques dans les cCothmunes suburbainées, où 
« brasseurs d'affairés » Sans scrüupules ont élevé 
de véritables « Villages nègres », amalgdinés de 
masures hétéroclites dont les océüpants sont à 
peine protésés dé la pluie, et dont tout confort est 
banni ; ces « créations » ont augmenté 16 chiffre 
des immeubles malsäins et ont contribué à enlai- 
äit hos environs. ; SANS NE 


Bien des mesures ont été étivisagées pour lutter 
contre ce fâcheux état de, choses. Le régime des 


moratoires et la taxation indirecte des loyers ont 


sans doute aidé au maintien de la paix sociale en 


prévenant des abus qui eussént pu déterminer dans 
ia Masse un dangereux mécontentement : maïs ils 


ont; par contre, aggravé éncore la crise en détour- 
“ re si + / ne 


Qi 


: il est cépendant plus aigu 


: outre la 


des 
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nant les propriétaires de toute velléité d'entrepren- 
dre des constructions neuves. Pour revenir à une 
situation moins anormale 
breux immeubles s'impose dans le plus bref délai, 
et il paraît certain que, durant une période tran- 
sitoire dont on ne saurait fixer le terme, la colla. 
boration des pouvoirs publics et des initiatives 
privées sera indispensable dans cet ordre d'idées. 
. D'hcureuses tentatives, déjà, ont été couronnées 
de succès, notamment à Puteaux, et fa Ville de 
Paris va profiter de la démolition des fortifications 
pour créer plusieurs milliers d'appartements mo- 
dernes à «loyer modéré ». LES 

Mais la réalisation systématique d'un pro- 
gramme de quelque envergure en la matière im- 
pliqué l'adoption d'une « politique foncière » ten- 
dant à réserver aux futures constructions les ter- 
rains et à les répartir de telle sorte que lé déve- 
loppement des cités qui en résultera se poursuive 
dans des conditions satisfaisantes d'hygiène, de 
confort et d'esthétique. La démolition des fortifi- 
cations dont nous venons de parler à permis pré- 
cisément de pratiquer sur une assez large échelle 
cette « politique foncière » ; de même, le Départe- 
ment de la Seine, en achetant récemment le do- 
maine dé Sceaux, à voulu conserver une zone boli- 
séé étendue dans l'ägglomération, sans cesse plus 
« bâtie », du sud-ouest de la capitale et faciliter 
subsidiairement divers lotissements. D'autres me- 
sures de même ordre sont à envisager eñhcore dans 
l'ensemble de la région. 

Par aiïlleurs, parallèlement à cette action posi- 
tive, on a dû prendre dés dispositions tendant à 
prévenir le retour dés « abus de lotissements » 
que nous avons dénoncés : la loi du 14 mars 1919 
à laquelle nous avons précédemment fait allusion 
fut promulguée dans ce but, mais nos lecteurs sa- 
vent (1) qu'elle n’a pas donné les résultats escomp- 
tés et que son remaniement est nécessaire. 

Ainsi, pour bâtir des maisons pratiques et 


agréables, comme pour laisser en chaque agglo. 


mération des « espaces libres » et des terrains de 
jeu et de sport et pour établir partout les voies 
commodes permettant la circulation facile de la 
population, toutes les municipalités intéressées 
auront déscrmais à arrêter des plans d'extension 
et d'aménagement, et à veiller à leur application ; 
si, livrées à elles-mêmes, elles opèrent isolément, 
sans s'inquiéter des actes de leurs voisines, on 


n'aboutira jamais qu’à des’ solutions incomplètes, : 


dont l’ensemble de la région souffrira finalement : 
une» procédure concertée, gardant assez de sou- 
blesse pour que les questions purement locales 
soient réglées immédiatement par la seule auto- 


rité intéressée et instituant pour le reste une col- 


laboration permanente entre les divers 
inents dont l’action concormdante est 
par conséquent, être 
possible. + 

(A suivre.) 


groupe- 
ésirable doit, 
mise au point le plus tôt 


René THÉRY. 


Le Commerce extérieur des Etats Unis 
en 1922 


Les statistiques officiellées récernment publiées, 


relatives au mouvement du commerce extérieur des : 
Etats-Unis pendant l’année fiscale terminée lé 30 |: 


juin dernier, indiquent, pour les importations (mé- 
taux précieux non Compris), uhe valeur de 9.78) 
millions de dollars, contre, 2,608 millions durant 
l'exercice précédént, êt pour les exportations cor- 


respondantes, 5.966 millions dé dollars, au lieu de: 


3.771 millions. L'excédeñt des exportations ressort 
ainsi à 177 millichs dé dollars, au lieu de 1.163 
tnillions pour l'exercice 1921-1922, Les chiffrés dé- 


oo mn mg ui : 


(1) Cf. l'article précité, 


l'édification de noïn-. 


taillés n'ont pas encore été rendus publics, mais 
on connaît les résultats complets pour l'année ci- 
vile 1922, dont nous nous proposons de donner 
une rapide analyse. 

Dürant l’année dernière, les importations de 
marchandises Se sont élevées à 3.113 millions dé 
dollars, contre 2.509 millions en 1921, soit une 
plus-value de 24 %, due en partie à l'augmenta- 
tion des prix dé quelques articles ; par contre, il 
y à eu pour les exportations une diminütion d’en- 
viron 14 %, avec 3.832 millions de üäollars, contre 
4.485 millions. L'excédent des exportations de mar- 
chandises sur les importations de même nature 


s'établit ainsi à 719 millions de doliars, au lieu de 


1.976 millions en 1921. 

Le tableau suivant permet de comparer en va- 
leur les importations et les exportations américai- 
nes depuis 1913 : 


Les importations et les exportations américaines 
de 1913 a 1922 


Excédent 
Impor- Expor- Commerce des 
Années tations  tations total exportat, 
(Millions de dollars) 
LOTS RAR UE 1.193 2.184 4.217 691 
D PEN 1.789 2.114 3.908 329 
LOIS RNRE ES 1.778 3.000 5.388 EST 
1916: .:: 2992 5.482 7,874 3.090 
IL NT à 2.952 6.254 9.186 3.282 
AIG 9.031 6.149 9.180 3.118 
ISLE AE 5e 3.904 7.920 11.824 K.016 
198024 N 5,218 8.228 13.506 2.950 
LODES NET 2,509 4.485 6.994 1.976 
LODAT Nr RTE à 3.113 3.832 6.945 719 


On remarquera le fléchissement pfogressif et sen- 
sible de l'excédent des exportations, revenu en. 
1922 aux environs du chiffre d'’avant-guerre. Le 
rapprochement des résultats des deux années 1913 
et 1922 montre toutefois, en faveur de l’année der- 
nière, une augmentation de 54 % aux exportations, 
et de près de 74 % aux importations. Il ést difficile 
de déterminer d'une manière quelque peu précise 
la paït qu'il faut attribuer dans ces différences à 
l'élévation des prix qui ont prévalu en 1922 ; il est 
possible que ce facteur intervienne pour envi- 
TON: S0: S: 

La comparaison du mouvement commercial des 
deux dernières années fait ressortir, dans l’ensem- 
ble, au point de vue des quantités, un accroisse- 
ment des importations et une diminütion des ex- 
portations. L'examen détaillé de quelques-uns des 
principaux articles permet d’ailleurs de s'en ren- 
dre compte. 

Les exportations de coton brut, avec 6.114.000 
balles, sont en régression de 5 1/2 %, mais la va- 
leur, soit 673 millions dé dollars, à néanmoins 
augmenté de 26 %, grâce à l'élévation des prix, le 
cours moyen ayant passé de 16 cents par. livre en 
1921 à 21 cents 3 an 1922. 

En ÿ comprenant la fatiné, Comiptée à raison de 
4 bushels et demi par baril, les exportations de 
blé ont ‘été seulement de 232 millions de bushels, 
au lieu de 356 millions dé buüshels l'añnée précé- 
dente, et leur valeur, de 292 millions de dollars, 
contre 551 millions. 

La valeur globale dés viandes eéxportées a été 
l'année dernière de 13% Îhillions de dollars, aû lieu 
de 151 millions en 1921, cette différence étant due 
en partie à ‘un fléchissement des prix. Pour les 
produits de là ferme, il y a eu diminution sérieuse, 
à la fois en quantité et en valeur. 

Les Chargements de combustible ne dépassèrent 
guère en quantité la moitié de ceux de.19281, et la 
valeur fut aussi beaucoup moindre, Lés exporta- 
tions de pétrole, brut ét raffiné, et d'essence furent 
un peu supérieures en Volume, mais légèrement 
inférieures en valeur, et il en fut de même pour 
les huiles lubrifiantes, 
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Les prix d’exportation de la plupart des pro- 
duits en fer et en acier ont été en 1922 plus faibles 
qu'en 1921, et il y a eu en\outre diminution des 
quantités exportées. Les «exportations de locomo- 
tives ont été très réduites l’année dernière, compa- 
rativement à l’année précédente, et il y a eu aussi 
ralentissement pour les machines agricoles, maïs 
par contré, accroissement sensible pour les voitu- 
res automobiles. 

Voici, en valeur, comment se comparent les ex- 
portations de quelques-uns des principaux arti- 
cles, pendant les cinq dernières années : 


Exportations de quelques-uns des principaux artieles 
de 1918 «a 1922 


1918 1019-80 1921 1922 


{Millions de dollars) 


Coton EN EN 614 1.137  1:136 094 675 
Céréales panifiables. 802 SAUT, 019 7 00758 516 
Approvisionnements. QAR ATECL 044 940 284 
Huile de coton. ..... 23 A 39 24 7 
Pétrole; Cetor ments 344 344 550 384 ÉBI 
Total eee 2.784 ,:8:603! “38/8470: 12.046. T.811 
Autres articles...... 3.500 : 4281748842 439% 4021 
Total général ..... 6.149 7080-8228 : 47485 9.882 


L’accroissement enregistré par les importations 
a été réparti entre un grand nombre d'articles : 
café, 161 millions de dollars contre 143 millions, 
malgré une diminution «en quantité de près de 100 
millions de livres ; thé, 24 millions de dollars con- 
tre 14 millions ; sucre, 252 millions contre 235 mil- 
lions, bien que le prix moyen par livre aît été seu- 
lement ‘de 2 cents 6 en 1922 au lieu ‘de près de 
4 cents en 1921 ; tabac, 74 millions comtre 60 mil- 
lions. Pour les textiles, la valeur des articles sou- 
mis aux droite a.été de 336 millions de dollars 
contre 234 millions, et celle des articles admis en 
franchise de 521 millions contre 439 millions. Les 
bois, bruts et manufacturés, et produits dérivés, 
ont bénéficié aussi, dans l’ensemble, d'un accrois- 
sement important. Les importations de peaux et 
pelleteries ont passé ‘de 68 à 107 millions (de dol- 
lars, avec une augmentation en quantité de près 
de 60 0/0, mais les cuirs manufacturés sont en 
diminution, avec 11 millions de dollars contre 15 
mällions. 11 à été importé 4.400.000 tonnes de char- 
bon au lieu de 1.122.000 tonnes l’année précé- 
\dente, et les achats de pétrole à l'étranger ont 
atteint 70 millions de dollars comtre moins de 67 
millions. Les pierres précieuses enfin sont en plus- 
value sensible, avec 68 millions de dollars contre 
38 millions. 

Quantaux réexportations de marchandises étran- 
gères, elles n’ont représenté, en 1922, . que 1,7 0/0 
du total des exportations. 

Considéré par grandes Catégories, le moumve- 
ment des échanges accuse aux exportations une 
diminution à peu près générale, surtout marquée 
pour les produits alimentaires bruts et animaux 
et les produits finis, la seule ‘augmentation obser- 
vée portant sur les articles partiellement manu- 
facturés. Au contraire, à l'exception des marchan- 
dises diverses, il y à aux importations accroisse- 
ment pour toutes les catégories, notamment pour 


les articles nécessitant un complément de fabri-. 


cation et pour les matières premières. Les impor- 
tations en franchise ont été de 60,1 0/0 en 1922, 
contre 62,3 0/0 en 1921, 59,1 0/0 en 1920 et 69,1 0/0 
en 1919. Pour les trois derniers mois de 1922, du- 
rant lesquels a été appliqué le nouveau tarif doua- 
nier, Ia proportion des importations libres de 
droits a été de 60,6 0/0. Ie taux moyen du droit 
ad valorem s'établit pour l'année dernière à 14,72 
pour 100, aù lieu de 11,94 0/0 l'année précédente. 
_Réparties par pays de destination, les exporta- 
tions américaines aiccusent, : à z'exception de la 


| France et de l'Espagne, des diminutions pour tous | 
les pays dont les achats ont dépassé 50 millions 


de” dollars, alors qu'il y a augmentation généralle 


pour les importations. Les principaux pays ache- 


teurs ont été lannée dernière le Royaume-Uni, 


avec 856 millions de dollars ; le Canada, 577 mil 


dions ; l'Allemagne, 316 millions ; la France, 267 
millions, etc. Parmi des meilleurs clients des Etats- 


Unis, on niote le Canada, 364 millions dle dollars ; : 


le Royaume-Uni, 357 millions ; le Japon, 354 mil- 
lions ; Cuba, 268 millions ; la France, 143 mil- 
lions, etc. Les achats français à la République 
nord-américaine ont augmenté en 1922 de 18 1/2 % 
par rapport au chiffre de 1921, mais les ventes, 
affectées à la fois par l'instabilité du change et 
par ke nouveau tarif ‘douanier, n’ont progressé 
que de 0,7 0/0. y 
Les entrées d’or n’ont atteint, l’année dernière, 
que 275 millions de dollars, contre 691 millions 
en 1921 ; elles provenaient d'Europe pour les qua- 
tre cinquièmes environ, let surtout de Londres; les 
sorties de métal jaune, dirigées notamment Sur 
le Canada; puis sur le Mexique, l'Inde britanni- 
que, la Chine, etc., se sont élevées à 37 millions” 
de dollars, contre 24 millions. Les importations 
d'argent, en provenance. du Mexique et du Pérou 
pour la presque totalité, sont évaluées à 71 mil- 
lions de dollars, et les exportations, à destination 
dé l'Angleterre, de la Chine, de l'Inde britanni- 
que, etc., se sont chiffrées à 63 millions de, dol- 
lars. RS 
En tenant compte des. mouvements de métaux 
précieux, le commerce extérieur des Etats-Unis 


- peut se résumer comme suit pour les cinq derniè- 


es années : 


à f 
Résullat net du commerce extérieur des Elats- Unis, 
mouvements des mélaux précieux commris, de 1918 à 1922 


1918 « 1919°! 1920-92 P071902 


{Millions de dollars) 
Excédent des exportations 


de marchandises. ....., 3.118 4.016 2.950 1.976 719 
Excédent des exportations 
dAPRORT ENS ENT - 181 - 159, 55 — 12 —,8 
Fotal ner on 3.299 4,166 2.979 1.964 WI 
Excédent des importations Et 
OP NUE RS n ARe 21 —29 95 667 238 
Excédent net des expor- : 
TAN, RU Peu 3.278 4.458 2.880 1.297: 478: 


Le solde de la balance commerciale en :faveur 
des Etats-Unis se trouve être considérablement 
moindre que celui des années précédentes, et il 
se rapproche très sensiblement du chiffre moyen 
d’avant-guerre. Toutefois, avant 1914, ce solde fa- 


vorable était absorbé par le paiement au dehors 


des services rendus (assurances, transport, com- 
missions, etc.….), et des intérêts sur les capitaux 
empruntés à l'étranger, par les dépenses à l’exté- 
rieur des touristes américains, par les envois d’ar- 
gent dans leur patrie d’origine par les immi- 
grants, etc. s 


La situation des Etats-Unis au point: de vue des 


réglements est maintenant toute ‘différente, et si 
des statistiques de source américaine ont pu pré- 
senter comme déficitaire le solde de la balance des 
paiements, c’est vraisembiablement parce que les 
calculs se trouvent faussés par les conditions anor- 
males actuelles. Pour donner à leur résultat sa 


signification véritable, il conviendrait en effet de . 


tenir compte, tout d’abord, de ce que le service 


d’une partie des créânces américaines sur l’étran- 


ser est resté en.suspens, et en outre, de ce que les 
paiements en excédent sont effectués sous forme de 
prêts, permanents ou temporaires. 

Quoi qu'il en soit, il n’est pas douteux que la 
difficulté rencontrée par le placement des produits 


américains sur les divers marchés du monde, en 


raison de l'élévation des prix résultant notamment 


1” ” 


ture. 
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du change — qui contribue en outre à réduire en- 
core le pouvoir d'achat des nations européennes, 
la meilleure clientèle des Etats-Unis — n'est pas 
sans répercussion sur la situation économique gé- 
nérale, On paraît d'ailleurs se rendre compte de. 
plus en plus, dans la grande République nord-amé- 
ricaine, que le concours des marchés étrangers 
est nécessaire à la prospérité du pays. Ainsi s’ex- 
pliquent les efforts incessants des Américains pour 
maintenir et développer leurs débouchés à l’exté- 
rieur, bien que la véritable solution à cette ques- 
tion vitale semble plutôt devoir être trouvée dans 
le retour de l’Europe à des conditions économi- 
ques et financières normales. 4 
Edmond BOoUCHERY. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 

_L’exécution du Traité. — Les réparations en na- 
La publication du Livre jaune. — Le mou- 
vement séparatiste rhénan. — Au Conseil de la 
S. D. N. — La Kriegslastenkommission vient de 
faire savoir à Ja €. D. R. que les livraisons en 
nature vont être suspendues. La lettre par laquelle 
elle fait connaître cette décision déclare qu'elle 
est motivée par l'avilissement du mark et la né- 
cessité où se trouve l'Allemagne de prévenir son 
effondrement économique et fiscal. 

On sait qu'à la suite de l’occupation de la Ruhr, 
l'Allemagne avait déjà cessé d'effectuer les livrai- 
sons en nature qui devaient être faites à la 
France et à la Belgique au titre des réparations. 
Néanmoins, elle avait continué à. servir des livraï- 
sons en nature aux autres Etats ayant à recevoir 
des réparations. 

Le Gouvernement français vient de publier, en 
Livre jaune, toutes les pièces diplomatiques de 
la négociation qui s’est poursuivie depuis deux 
mois entre Alliés à propos de l'affaire de la Ruhr. 

Le 12 août, le parti rhénan a tenu une nouvelle 
réunion à Bonn. M. Matthes a prononcé un dis- 
cours fort applaudi et a dit entre autres : « Nous 
entendons retrouver l'estime et le crédit du monde 


entier. Notre travail intensif et notre loyauté pour- 


ront seuls nous aider à retrouver la prospérité 
d’avant-guerre. » à 

Enfin, les délégués de l’Union rhénane ont ré- 
digé une lettre à notre président du Conseil, dans 
laquelle ils demandent à la France de faire pro- 
céder à l'émission immédiate d'une monnaie rhé- 
nane. Ils promettent, en échange, au nom du 
peuple rhénan, de payer leur quote-part des répa- 
rations. 

Deux des délégués français du Conseil de la S. 


D. N., M. Léon Bourgeois, président, et M. Vi- 


viani, ont demanidé à résilier leurs fonctions. On 
assure que le (Gouvernement a désigné M. Henri 
de Jouvenel pour suppléer M. Léon Bourgeois, ‘et 
M. Albert Lebrun en remplacement de M. Viviani. 


Nominations et prümotions dans l’ordre de 14 
Légion d'honneur. — Nous avons eu la satisfac- 
tion de relever, parmi des récentes nominations et 
promotions dans l’ordre de la Légion d'honneur, 
les noms de quelques personnalités bien connues 
de nos lecteurs : . 

M. Robineau, gouverneur de la Banque de 
France, a été élevé à la dignité de Grand Officier. 
C'est. là la juste récompense des efforts méritoires 
qu'il à poursuivis pour consolider notre crédit et 


adapter chaque jour plus étroitement les services 


de notre grand établissement financier aux condi- 
tions modernes de « l'empire des affaires ». M. Dal 
Piaz, président du Conseil d'administration de la 
Compagnie Générale Transatlantique a été égale. 
ment promu Grand Officier. MM. Guernaut, pré- 


| 


| 
Î 


sSident honoraire du Conseil d'administration de 
la Société fiénérale, et Bolley, directeur général 


-des douanes, ont été promus Commandeurs. MM. 


Schweisguth, directeur du Crédit National, le ba- 
ron Brincard, président du Conseil d’'administra- 
tion du Crédit Lyonnais, Level, directeur général 
de la Banque Nationale de Crédit, d'Eichtal, ban- 
quier, et notre excellent confrère et ami Emile Laf- 
fon ont reçu la rosette d'Officier. MM. André La- 
zard, banquier, Jehn, agent de change, Gugen- 
heiïm, directeur général de la Banque de Mulhouse, 
ant été nommés Chevaliers. Nous adressons toutes 
nos félicitations aux nouveaux promus, | 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 
ACTIF 


9 août 1923 16 août 1923 


Encaisse de la Banque : Pranpe France 
en Caisse re) irtenet use 3.673.547.755 | 3:673.567.882 
Or a l'Etranger’... 1520... 1.864.344.928 | 1.864.344.927 
TOTALE Rs Ed desee 5.031.892.683 | 5.537.912.810 
AE CORNE TS SE sales ne AN dde 294.073 614 294,214 699 
5.831.966,297 | 5.832.124 509 
Disponibilités à l'étranger ........... 564.845 924 565.018.847 
Kffets échus hier à recevoir ce jour. 748 330 821.474 
Effets Paris..... + 1,202 236.660 | 1.117.19592,5 
Portefeuille Paris 4 Eftets Etranger. 9.930 346 11.478 689 
È Effets du Trésor. 1.349.554 378.710 
Portefeuilles des He 1.256.738.099 | 1.275.482.405 
s Chut) PRE 9.915.329 5.915.304 
Eftets prorogés Succursales 12.900.164 12.889. 647 
Avances sur lingots à Paris ......... 12.874.000 12 874 000 
Avances sur lingots dans les süccurs. » » 
Avances sur titres à Paris........... 333.290 ,155 399.560.086 
Avances surtitres dans les-succursle| 1.817 874 491 | 1.776.544.130 
AVAanCen al RAT SR Sun source 200.000.000 200. 000.000 
Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |23.400.000.000 |23.400.000. 000 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 
neéments ÉIPANLETs 0. 8e eee de ie 4.496.000.000 | 4.499.000.000 
Rentes de la Réserve...... ......... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibles :........::.:/%.. 130.697.43 130.697.438 
Rentes immobilisées ......,......... 100.000, 000 100.009 .000 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales .......... 130.895 ,883 131 425.077 
Depenses d’aaministration de la Ban- 
que et des succursales............. 13.209.196 14.816.903 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIVERS SR ET ER A A TE 2.398.144.048 | 2.282.968,101 
TORRES Re EM ee Te 41.945.004.108 |41.727.879:439 
PASSIF FAT TEEN 
Capital de la Banque ................ 182.500.005 182.500. 000 
Bénéfices en addition au capital. ..... 55.519.755 59.519.755 
Réseites ( Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
OPIVareR Ein RE département. 2.980.750 2.980.750 
| Loi du 9 juin 1887 .....… 9.125: 000 S 1125. 000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 4.u00.000 
Réserve spéciale ...................., 8.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d’am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 517.902.861 517.892,319 
Excéd. aff. à l’amort. des av. à l'Etat. 491.447 .480 501.405.562 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 12.470.019 12 479.019 
Billets au porteur en circulation ....|37.426.071.090 |37 265.406.405 
Arrérages de valeurs déposées . » .... 52.646.632 48.731.066 
Billets à ordre et récépissés.......... 775.921 739.903 
Compte courant du Trésor.......,... 16.971 469 14.786,925 
Comptes courants de Paris........... 1.078.073.051 | 1.057.904.719 
Comptes courants dans les succursales 933.052.183 894.140 070 
Dividendes DA TER DS re 6.644-034 6.274.039 
Escompte et intérêts divers.......... 26.937.276 29.299.396 
Réescompte du dernier semestre .... 14.053.110 14 053.110 
DIVÉERT ee dos ADS RER Ua .....| 1:096.126.229 | 1.092.3/2.952 
TORAPER SERRE < -[41.945.064.008 [41.727.879,439 


Comparaison avec les années précédentes 
2 — 


20 juillet|19 août |18 août | 17 août |16 août 
1914 1920 1921 1922 1923 
millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ........ 6.683.2 |37.899.8 136,983 2 |36.221.3.137.965.4 
Encaisse O0r........ 4,141.3 | 5.590.0 | 5,521.8 | 5.580.7 | 5.537.9 
— argent ... 625.3 254.2 276.1 285.5 294.2 
Portefeuille........ 2.444,92] 2,477,4 | 2.516.8 | 1.999.8 | 2.494.4 
Avances aux partic. 743,8 | 1.693.5 | 2.181.9 | 2,167 7 | 2.129,9 
— à l'Etat... 200.0 |26 000,0 |25.100.0 |23,700.0 |23.600.0 
Compt.cour. Trésor] 382.6 129.8 41.3 98.5 14 8 
— partic. 947.6 | 3.203.8 | 2.661.7 | 2.229,4 | 4,952.0 
Taux d’escompte...[4 /20/0| 6 0/0 15 1/2 0/0] 5 0/0 5 0/0 
La situation financière de la France. Un dis- 


cours du Ministre des Finances. — Le 12 août der- 
nier, M. de Lasteyrie, iministre des Finances, a 
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prononcé à Bort un important discours, au cours 
duquel il à fait particulièrement ressortir l’amé- 
lioration de notre situation financière. 

« Pour les six prémiers mois de cette année, a 
dit M. de Lasteyrie, les plus-values d'impôts par 
rapport à l'an dernier dépassent 1.058 millions ; 
si elles Se maintiennent, l'équilibre du budget 
ordinaire, y compris l'annuité de 3.800 millions 
payée pour le compte de l'Allemagne, sera réalisé 
pour la première fois depuis 1914. 

&« La question financière serait résolue, si l’Alle- 
Mmagne 4vait exécuté ses engagements, nous libé- 
rant du budget des dépenses recouvrables. Or,sou- 
ligne le Ministre, la faillite de l'Allemagne est vo- 
lontaire ét n’est qu'une faillite monétaire ;. SON 
outillage économique et industriel est intact, et 
elle se relèvera quand elle voudra avec une r'api- 
dité étonnante. Non seulement la dette intérieure 
du Gouvernement allemand a été effacée par l’in- 
flation, mais il en est de même des charges obli- 
gataires des entreprises privées qui se trouvent de 


ce fait en situation privilégiée par rapport à celles ! 


des pays alliés. Si on m’imposait pas à l’Allema- 
gne lle paiement de ses dettes résultant du Traité 
de Versailles, elle réaliserait rapidement une vé- 
xitable hégémonie sur les marchés du monde. La 
France a ldonc conscience, en défendant ses pro- 
pres intérêts, de servir la cause de la paix et de 
travailler à la restauration économique de l'Eu- 
Tope. » 


Le réndement des impôts en juillet 1923. — Le 
produit des impôts indirects et des monopoles s’est 
élevé en juillet dernier à 1.704.651.000 francs en 
augmentation da 232.692.000 (16 %) sur les recettes 
de “juillet 1823 et de 39.363.363.000 par rapport aux 
évaluations budgétaires. 

À la fin du 7 mois de l'exercice, 
impôts indirects et des monopoles est supérieur 
aux évaluations budgétaires de 41 millions et. de 
1.117 millions aux recettes de juillet 1922. 

Les produits encaissés par l'administration de 
l'enregistrement (672.930.000 fr.) présentent, {ant 
sur les évaluations budgétares pour 1923 que sur 
les recouvrements du mois de juillet 1922. des 
ne values qui ressortent aux taux respectifs de 

4 % et de 16 %. 

En ce qui concerne les perceptions effectuées 
par le service des douanes (200.053.000 fr.), on cons- 
tate une moins-value de 15 % par rapport aux 
évaluations budgétaires, et de 7 % par rapport 
aux recouvrements du mois correspondant de l’an- 
née antérieure. 

Lés recouvrements de l’adminstration des con- 
tributions indirectes (462.201.000 fr.) surpassent les 


évaluations de 7? % et les recouvrements de juillet | 


1922 dé 20 %. 

Enfin, le rendement de la taxe sur le chiffre 
d’affaires atteint la somme de 258.587.000 francs : 
c'est le chiffre le plus élevé qui ait été enregistré 
depuis la création de la taxe. Cette somme sur- 
passe de 13.775.000 francs les évaluations budgé- 
taires, et de 61.775.000 francs (31 %) les recettes 
encaissées au Cours du mois de juillet 1922. 

Si on ajoute à ces chiffres, le produit des im- 
pôts directs, de la contribution eftraordinaire sur 


Les bénéfices de querre, de la liquidation des stocks 


et des recettes d'ordre et produit divers du budget, 
on obtient pour l’ensemble des encaissements. en 
juillet dernier, un total de 2.057.021.600 francs. 


Au Conseil Supérieur des Chemins de fer. — Le 
Conseil Supérieur, des Chemins ide fer s’est réuni 
le 10 août, sous la présidence de M. Mahieu. 

La séance na été consacrée à l’abaissement des 
prix de transport des vins. Le Commissaire (du 
Gouvernement à de nouveau insisté sur les raisons 
qui iniliteñt en faveur de l’abaissemient du tarif 


et à été soutenu dans sa tâche par MM. Ricard } 


le produit des 


et Durup. Néanmoins, après une intervention de. 


M. Margot, directeur général du P.-L.-M., et de 


M. Robaglia au nom du personnel des cadres, le 
encore la proposition 


Conseil à rejeté une fois 


gouvernementale par 40 voix contre 15. 


Il est, toutefois, entendu que le tarif réduit pour 


le transport des vins en fûts isolés, 
sera prorogé jusqu'au 1% décembre. 
Les prix de gros et de détail en juillet 1923 


Les indices des prix de gros qui viénnént db 
publiés par la Statistique Générale de la France 


qui devatt F 


cesser d’être applicable au 1 septembre Prat 


font ressortir en juillet une. légère diminution bar & 


rapport à ceux du mois précédent : 


Indices des prix de gros de la statistique gerer aile ñ 
de la France 
(Base 190 en 1901-1910) ne 
1923 
DD LAN 


Fin juin fin juillet 
rectifié provisoire 
Indicé géhéral, 1... HO) APS ee 400 
Denrées alimentaires (20) : NÉ QE Le Ra 
Ensemble. ...... Ne D isa (20) 449.8 445,6 
Aliments végétaux:.:.1..4::50 ( 8) 414,3 408.4 
Aliments animaux... tant a (8) 472,5. 464.3 
Sucré, fafé, CACAO ; 12 vs aet 0e SN OUPS id 
Matières industrielles (25) t PROS : 
Ensemble. silo eme . (26) ‘490.4 489,8 : : 
Minéraux etmétaux..,...1...: {T1} 2 METEO EMEHO 
TéXULES ES LR RM ER ( 6) 637.0 616.6. 
DIPePS sin CRE PE ARE (12) 446.5 448.9 


D'autre part, les indices caractérisant les prix 
de détail de treize denrées à Paris sont passés de 
3.562 en juin (soit 231 % d'augmentation sur. ue 
à 3.446 én juillet (soit une augmentation de 221 ° 
sur 1914). 


Les recettes des chemins de fer, — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 16 au 22 juil- 
let, ont atteint Îles chiffres ci-dessous. Nous dôn- 
nons, entre parenthèses, 
période de 1922 : 


Etat, 21.136.000 francs (4:2.189.000fr.); P.-L.-M., 


réseau francais, 87.920.000 francs (+ 5.840, ed 
réseau algérien, 1.328.000 fr. (167.000 francs); Nord, 


"29, 750.000 fr. (80. 000 fr.) ; Orléans, 19.606.000 fr. 
(+ 1,955.000 fr.) ; Est, 48, 571.000 fr. ( + 8.000 fr.); 
Midi, 9.714.900 fr. (+1. 039. 300 fr.); Alsace- - Lorraine, 
9. 184.000 fr. (— 441.000 francs). 
(1) Est-Algérien, 834.800 fr. 
Guelma, 547, 800 fr: (475.498 fr); 
471.800 fr. (+ 21.231 fr.). 


(1) Recettes du 9 au 15 juillet, 


ALLEMAGNE 


De 


ffres du commerce extérieur de ÉTÉ nd 
juin dernier, 
de la Ruhr et dé la séparation de la Rhénanie », 
dit le Bérliner Tageblalt qui les publie! 

Ces chiffres s'établissent ainsi (en 1:000 quin- 


TAUX 


Importations Exportations: Ÿ 
Mai Juin -Mai Juin 
He NE 10.181 48. 8.066 9.290 8.897 
Dont 2 Ÿ 6 à À 
Objets alimentaires... 2.657 9,509 More sé, 
Matières premieres... 96.908 44.929 5.958 5.958 
Objets fabriqués ...... 1.192 1.917 3.083 2.885 


À 


L'importation dé houille qui avait été de 25 mile. 


la comparaison avec la 


(+ 96.536 fr.); Bône- | 
Réseau orandis, 4 


portent « le cachet de nue 


ñ 
x 
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got 


lions de quintaux, en mai, a été de f) millions de 


quintaux, ên juin, c'est-à-dire le 
moyenne mensuelle d'avant-guerre 


Banqué impérialé d'Allemagne. — Le bilan de 
la Banqué Impériale d'Allemagne s'établissait 
ainsi, au 31 juillet 1923: 

98 juil. 1923 31 juil. 193. Compar. 


iriple de Ja 


(En millions de marks) 


Encaisse or (1).:.::. 616 596 — 20 

— argent (2). 28.914 23.816 — 98 
Billets de l’Empire et 
Bons des Caisses de 

prôêtsi...::4..,:.:. 3.444.797 8.987.468 +542.671 


Portefeuille d’es- 


compte ....:..:::.:09.027.175 72.066.822  +19.089.147 


AVRNGES. .:.:64.:... 200.497 2.558.118 + 9.287.681 
Portefeuille titres... : 1.271 1.499 151 
Circulation... ..:..:..81.824.820 48.594.738  +11.769.918 
DÉPOEA 66.11, $eus 17.190.912 94.077.841 +6.886.929 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impérialé d'Allemagne (Millions de marks) 


Lot pe © \ 
D © o = n [Le 
Encaisse x © CGir- Sax Por: |'= 3 % Ë 
Dates +2 .|cula-|58%. te =) #5 
re à tion | SSltuilel2 À | à & 
Or |: (ME © S © 681 "2 
le PRE Eee À je 
he: à eu fier) set sie etai eue 
a1 juramalt.259l 275 | 35 | 2.009! 1.258] 2.081} 202 5x 
; [C3 jui 
août &e |1.478] 118 97 | 8.807! 1.879! 8.787| 226| 6 
; (3 août) 
T juin 19% 50716062 9194.99319309 566/4747.81413067564! 516118 % 
15 — ,,:l 75716824 92159. 677/1090509215413.300/5460705| 463! » 


23 — 141] 70718786 283.872 13091739/5802.470 88119321 286! » 


30 — 71719186 2866.837/17201061)8304.602/25282376) 345! » 
7 juil. 70720242 3984.002/ 20241 783/10608217/ 30447008 256! » 
15 — ...! 05721414 9100.08025491739 11512648/A007/288) 729! » 
29 = .,.| 616 23914 344.707/318248201710002/53027175 1271 » 
31 = ...|0)506 28816 J087.468/43004738.240778411720663221 142280 04 


Rappelons qu'au 31 juillet 1998, il y avait en circulation 
dans lé publie 11.89 millions de marks de billets de Caisses 
de Prêts et 354 millions de marks de Bons de Caisse 
de l'Empire. 

(1) Y compris 90 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 

. (2) Depuis le 15 mars 1923, cé poste comprend les pièces 
eñ lingots d'argent et les pièces d'aluminium. 


La situation. — Le Ministère Stresemann. — Le 
cabinet Cuno est démissionnaire. On ne peut pas 
dire qu'il est parti. Il s’est effondré et puis a été 
balayé. Il est peu de Gouvernements qui aient ja- 
mais été aussi néfastes à leur pays. Sa politiqué 
l’at amené au bord de l’abîme, à la ruiné économi- 
que, à là faillite monétaire et à la guerre civile. 
Sa Isuccéssion est telle qu’on peut estimer que c'ést 
un acte héroïque d'en accepter la liquidation. Le 
seul article de son programme qui se soit pleire- 
ment réalisé, est l'enrichissement monstrueux des 
magnats industriels sur les ruines du Reich. 

La cause directe de la crise ministérielle a été 
l'opposition formelle de la fraction socialiste du 
ReichStag, qui à voté une motion de défiance. 
Aussi, M. de Gerlach a-t-il pu écrire, dans le 
Welt am Montay, que la chute de M. Cuno ést un 
grand triomphe moral pour le socialisme. Tout:ce 
qu'il exigeait depuis lohgtemps va être forcément 
accepté par les partis bourgeois. Ce qui a fait : 
sortir les socialistes de leur inertie, est l’activité 
des communistes qui, dans la détresse générale de 
là population, prenaient la direction de mécontents, 
c'est-à-dire de l'immense majorité du pays me- 
lace de ruine et de famine, On peut estimer que, 
depuis le 1% juillet dernier, les prix des produits 
alimentaires ont augmenté de 400 %. Et encore 
n'en trouve-t-oh guère, Des émeutes et des pillages 


/ 


commençaient à devenir journaliers dans toutes 
les grandes villes. Le commuüuhismé trouvait dans 
tous ces centres d’émeutiers un milieu favorable à 
sa propagande et à son action. Les socialistes sen- 
tant la direction des masses populaires leur échap- 
per, ont dû réagir. De là, leur guerre subite au 
Cabinet Cuno et leur consentement de participer 
au nouveau Gouvernement. 

Le successeur de M. Cuno est M. Stresemann. 
Il à si rapidement constitué son ministère, qu'on 
voit bien maintenant qu'il se tenait prêt depuis 
longtemps. 

Sa composition est la suivante : Chancelier et 
ministre des affaires extérieures : M. Stresemann 
(populiste) ; Vice-chancelier et ministre dé la re- 
construction : M. Robërt Schmidt (socialiste) ; Fi- 
nances : M. Hilferding (socialiste) ; Economie pu- 
blique : M. von Raumer, (populiste) ; Ravitaïille- 
ment : M. Luther (populiste) ; Transports : M. Œser 
(démocrate) ; Travail : M. Braun (centré catholi- 
que) ; Justice : M. Radbruch ; Intérieur. : M. Stel- 
Imann ; Reichswehr : M. Gœssler ; Territoires oc- 
cupés : M. Fuchs, ancien préfet du Reich à Co- 
blence, expulsé. 

Les premières déclarations comportent, le main- 
tien énergique de l’ordre contre les extrémistes de 
droite et de gauche, et surtout la continuation de 
ia résistance passive dans la Ruhr, Maïs c'était le 
couplet obligé. .On ne doit pas oublier que M. Stre- 
semann a déclaré publiquement, il y a peu de 
jours, que le salut du Reich dépendait de négocia- 
tions directes avéc la France. 


ESPAGNE 


Les résultats budgétaires de l'exercice 1922-23, — 
Pendant l'exercice fiscal 1922-23 qui vient d'être 
clôturé, les recettes du Trésor espagnol se sont 
élevées à 2.952.835.008 pesetas qui se répartissent 
ainsi : 


(Pesetas) 
ÉDAtrInUNDNS directes es NT EE, 868.800.160 
Contributions indirectes mms manne 2e 0 La 940.650 .482 
Monopoles et services exploités par l'Etat... 545.410.148 
Revenus de l’Etat...... APE Re ea ere LASER 38.430.343 
Ventes dé} RrAtRiA ET enRs NN PANTPAET RE 18.491.970 
Rendéttients Au: Trésor Tin A eu REA 11/54 T.051.955 


2.952.835.008 
En outre, voici quels ont été les résultats des 
cinq dernières années financières : 


Recettes Dépenses 


(Milliers de pesetas) 


LABEL EEE 2.016.120 2.209.160 
PO LOTO RNA Per S 22 20 3.017,550 3.071.620 
1920-1921: :.,° Nr alé rEe droite 2.198.880 2.676.080 
en (DE RONA RCA TRS RS EEE 4.362.160 3.633.330 
RAM E EEE LES DV RUMPS MANS 2.952.850 9.870.090 


Le dernier exercice fait donc ressortir un excé- 
dent de dépenses d'environ 422.255.000  pesetas, 
Mais il y à lieu de remarquer que le déficit est 
encore béeaucoup'plus élevé, car les chiffres ci-des- 
sus comprennent dans le chapitre des recettes 
réelles celles qui sont de caractère extraordinaire, 
telles que le produit des émissions de cet celui 
de ventes diverses et la part de l'Etat dans Les 
bénéfices de la Banque d'Espagne : au total, 554 
miHions ; dans les dépenses ont été comptées éga- 
lement celles qui sont extraordinaires, entre au- 
tres les 168 millions avancés aux compagnies de 
chemins de fer : au total, 170 millions. 

Déduction faite. de ces deux éléments, les rece‘. 
tes sont ramenées à 2,398 millions, et les dépenses 
à 3.205, ce qui laisse un déficit de 807 millions de 
pesetas. 1 


_ La production de l'huile d'olive en 1922-23, — 
D'après la Junta Consulliva Agronomica, voici 
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comment se comparent la récolte des olives et la 
production de l’huile d'olive pendant la dernière 
campagne avec celle des années précédentes : , 


Années Olives Huile d'olive 
(Quintaux) ; 
JOIS HO MERS 14.038.814 2,552.093 
JOTOSLO MEET 18.130.999 3°368.987 
1ODOOIRLE RE L TE ATEN 16.628.845 3.169.637 
TOP ERE Se AGENT 15.280.975 2.760.502 
1992-2080 TS oo 15,395 .510 2.891.140 


Ainsi, bien que légèrement supérieurs à ceux de 
la campagne précédente, les rendements sont en 
core en diminution senfSible, comparés avec ceux 
des campagnes 1919-20 et 1920-21. 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de ia Banque d’Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 8 août, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
Billets "émis er iiesLER th rose 145 563.140 
Dette de l'Etat, SES NAN ASE RTE : 41.015.400 
ATÉPÉS RrATANLICS 140 RE renoue 8.734.900 
Or monnayé et en lingots............... 125.815 .110 


145.563 .119 


Département de Banque 
Capital SOA TES ENT SL ANR ES 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)..... 10.427.839 


DÉPOTS AVES RSS SR SE AC 108.317 879 
Traites à sept jours et diverses......... 6.819 
Solde en excédent, 2, MR ete 3.006.357 

136.811.894 
Garanties en valeurs d'Etat............. 46.783.731 
Autres Laranttos ie ie tune 68.723.507 
Riltéts en TésSer ve, ARS LEE AUTRE 19:24 04D 
Or et argent monnayés en réserve...,... 1.832.711 


136.811.894 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre {Milliers de livres sterling) 


Dates 


Taux de 
l’escompte 


et lingots 
Réserve 


Or monnayé 
Circulation 
Dépôts 
Portefeuille 
avances et 
effets nublics 
Rapport dela 
réserve aux 
engagem!'# 


Gaoût1914| 27.622] 36.105] 68.249! 76.393] 9.967| 14.6016 % 
20 juin 1931127.5881123.7411122.2371116.53623:548| 19.26/3 0% 
7 ...1127.621/195.108/128.042/123.656]22.267| 17.39] » 

4 juill..:.1127.6241126.977|143 ,243/140.759/20.898| 14.24/4 02 


11 — ...1127.6231126.4101119.579]116.541120.963| 17.53| » 
18 — .1127.6371125.786/122.734/119.111121.601| 17.60! » 
29 — ...1127.640/125.7171119.847/116.190/21.673| 18.08] » 
1er août...1127.6411126.622]118.5441115.819/20.:769! 17.52] » 
8 — ...1127.646126.0911118.746/115.507:21.805| 17.94[ » 


Les conversations franco-anglaises sur les répa- 


rations. — Le texte définitif de la réponse du Gou- 
vernement britannique à la France et à la Belgi- 
que a été arrêté en Conseil de cabinet le 9 août. 
Ce document, qui comporte une annexe sur la 
question des idettes interalliées, à été adressé le 
11 août aux représentants à Londres des Gouver- 
nements français et belge, le comte de Saint-Au- 
larie et le baron Moncheur. Notre directeur en 
donne, d'autre part, une anaylse détaillée. : 
Cette note et son annexe sont comprises ‘dans 


le « Livre Bleu » qui a été publié officiellement à : 
Londres le 13 août, et qui contient en outre des | 
questionnaires britanniques adressés aux Alliés 

; 


f | ; 
après la réception des dernières propogitions alle- 
mandes du 7 juin, le projet de réponse unique à 
l'Allemagne élaboré par le cabinet britannique, 
les lettres d'envoi accompagnant ce projet, et les 
réponses des puissances alliées à l'Angleterre. 

La presse britannique a commenté longuement 
la note du Gouvernement de Londres, et il faut 


- reconnaître que les opinions exprimées sont par- 


fois fort divergentes. Alors que l'Evening News, 
par exemple, considère la note comme une erreur 


qui menace d’avoir les plus graves conséquences, 
la Pall Mall Gazette, entre autres, astime que cette 


même note est une œuvre de maître, «et elle ajoute 


que la Grande-Bretagne à le droit de protester. 


quand ses espoirs de recouvrement des Tépara- 
tions sont détruits par la France. 

Entre des opinions aussi différentes, il y a place 
évidemment pour une infinité de nuances. En ne 


‘retenant que l'impression générale, le Daily Tele- 


graph, le Daily Graphic, la Westminster Gazette, 
le Daily Herald sont parmi les organes qui approu- 
vent la politique du Gouvernement britannique, 


que critiquent au contraire, en termes plus ou 
‘moins modérés, le Daily Chronicle, l'Evening Stan- 


dard, le Daily Mail, etc. 

Le Times observe que la note ‘britannique est 
ferme dans une juste mesure, et qu'il est impos- 
sSible de répondre victorieusement à la déclaration 
faite par le Gouvernement des besoins vitaux de 


l’Angleterre. I1 ajoute que le Gouvernement britan-. 
nique porte de lourdes responsabilités, et que plus 
que jamais, il à besoin de l’appui de .toutes les 


fractions de l’opinion“publiqueé. ik, 
Le Morning Post fait ressortir la différence pro- 


fonde qui existe entre les points de vue des Gou: 
vernements français et anglais, l’un conservant . 


de la méfiance vis-à-vis de l'Allemagne, alors que 
l’autre paraît être disposé à lui faire confiance. 
Après avoir reproché en termes modérés au Gou- 
vernement ;'ritannique de ne pas prévoir ce qu'il 


ferait si l'Allemagne manquait à ses engagements, . 
et souligné que l’action séparée mènerait à un 


abîime, le journal exprime l'espoir que les diver- 
gences de vues actuelles n’empêcheront pas le 
pays de revenir sur le droit chemin. | 


Nous ne saurions évidemment passer en revue 
tous les organes de la Cité, même les plus impor- 


tants. Nous avons voulu isurtôut montrer, par 
cette analyse sommaire, combien l'opinion publi- 
que britannique, que reflète la presse anglaise, 


paraît être divisée au sujet de la politique des ré- 


parations. 


Le coût de la vie. 
de la vie établis par la Labour Gazette se Sont re- 
trouvés à la fin'de juin dernier au même niveau 


qu'à la fin du mois de mai, avec une augmenta- 


tion de 69 % par rapport au chiffre de juillet 1914. 
Rappelons que c'est au début de novembre 1920 
is 0, on général a atteint son maximum, avec 


Le tableaa suivant permet de suivre les varia 


tions enregistrées depuis janvier 1918 : 


.Index-numbers du coût de la vie en Angleterre 
d'après la « Labour Gazette » Sa 


(Accroissements % par rapport au chiffre de juillet 1914) 


1er janvier 1918.:... ‘85-90 1er janvier PORTE eo 
lit enr 100-105 1e juillet 72272 Lt 84 
1er janvier 1919..... 120 : 1e janvier 1993... 0 TR 
1 juillet = .,,,, 105-110 ler février, 2.0 virà 
1e" janvier 1920... 195 ec marer OL UE 76 
1er juillet — ..... 152 NE SAN LA 5 1 PROS MER 74 
1 novémh 2er 176 1er mai Poe 70 
1e' janvier 1921... 165 leu LE 2 
ds juilet eee ©. 119 si liet CA 69 


Pour les produits d'alimentation seuls, l’accrois- 
sement moyen ressortait, à la fin de juin, à 62 %, 


\ 


Les index-numbers du coût 
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{ 
au lieu de 60 % à la fin de mai. Les pommes de 
terre et les œufs étaient en hausse, mais on notait 
une baisse légère pour le sucre, le fromage, le 
beurre, et diverses espèces de viandes. 


- La situation en Irlande. — Arrestation de M. de 
Valera. — À Ennis, le 15 août, pendant qu'il pro- 
nonçait un discours, M. de Valera, chef des Sinn- 


_ Feins, a été arrêté par les troupes régulières irlan- 


daises. 


La question de Mossoul. — Le traité de Lausanne 
stipule que la question de Mossoul devra être ré- 
glée dans le délai d'un an par des négociations 
directes entre l'Angleterre et la Turquie. Le Gou- 
vernement d'Angora à décidé d'entamer Ces neégo- 
ciations immédiatement après l'évacuation de 
Constantinople et des Détroits par les troupes 
alliées. : 


Les importations d'engrais chimiques aux Indes 
anglaises. — 11 résulte de renseignements publiés 
par le Moniteur Officiel du Commerce et de l'In- 
duslrie que les importations d'engrais chimiques 
dans les Indes anglaises ont atteint, en 1921, 4.873 
tonnes, d’une valeur de 128.960 Liv. st. 

Le tableau permet de comparer les importations 
des trois années 1919, 1920 et 1921 : 


Années Tonnes Liv. st. 
OCR EN NEE PPS AT AN ST 51 826 
192072: ORNE PR RSR RE 4.658 96.178 
192L................... RAA TRPRS 4.873 128.960 


Les principaux pays fournisseurs sont les Etats- 


Unis, la Belgique, la Norvège, l'Angleterre, le 
le etc., les nitrates provenant surtout du 
Chili. 


Il peut être intéressant de signaler que Îles en- 
grais, de toutes sortes, les os d'animaux, et un 
certain nombre d'engrais chimiques déterminés 
sont exempts de tous droits à l'importation. 


HOLLANDE 


Le commerce extérieur en 1922. — Je mouve- 
ment commercial de la Hollande en 1922 a atteint 
le total de 3.247.809.971 florins, dont 2.026.578.760 
florins sont imputables aux importations et 1 mil- 
liard 221.231.211 florins aux exportations. 

Voici, d’ailleurs, comment se comparent les chif- 
fres du commerce extérieur de la Hollande en 1922 
avec ceux de l’année précédente : 


1921 1922 Différence 


« — — — 


(Millions de florins) 
LA DOUANES PE Eee. 


2.240, .2:027 — 213 
EDOLTARONS MAR AE UE. 1.369 1:221 — 18 
TOHAUS PAPA AN MEET 8.609 - 3.248 — 361 


La balance déficitaire, qui se chiffrait en 1921 à 
environ 871 millions, à été ramenée en 1922 à 806 
millions de florins en chiffres ronds. La diminu- 
tion de la valeur du mouvement commercial est 
due exclusivement à là baïsse des prix. La meil- 
leure preuve nous en est donnée par le tableau 
suivant qui indique les quantités de marchandi- 
ses échangées en 1921 et «en 1922 : 


1991 1922 


Différence 
(Millions de tonnes) 
Importations.......... .... 


17.217 19.468 + 2951 
PRPORTAUONS. 1... 00 5.714 6.908 1194 
NORME ere à 22.981: 26.316 + 3:445 


D'autre part, voici quels ont été les principaux 


clients et fournisseurs de la Hollande en 1921 et 
en 1922 : 


Frincipaux clients 1921 1922 


(Milliers de florins) 


Grande-Bretagne.....:,.......... 991,6 807.8 
Indes néerlandaïises....,.......... 190.6 174.0 
AUeMASN OEM EE see 251.3 167.9 
BOT ŒLE A CPE RE QUE Lt 169.5 132.3 
FCADOBR IMAGE ANRT A EN AU TR ATOS 84.6 114,5 
HTALSS Unis Lee HÉOER LR 46.9 87.0 
Principaux fournisseurs 1921 1922 

(Milliers de florins) 
OU ET st OR PTT OS RTE 628.2 608.9 
Grande Bretieneni run ne 312.0 328.9 
BE CESR Et are à NS 392.2 270.8 
Indés Néerlandaises.....:........ 128.6 188.0 
BOlOIQUE PIS ASIE RNEr en 226.6 102.7 
A dE SEA A Er EN SRE MARTEL 65.0 07,2 


Notre pays vient donc au 4° rang comme client 
et seulement au 5° rang en tant que fournisseur 
avec, en 1922, un montant total d'échanges de 
171.700.000 flerins contre 149.600.000 florins l’année 
précédente. 


La production sucrière à Java. — D'après des 
statistiques de source néerlandaise, la production 
du sucre à Java serait estimée, pour 1923, à envi- 
ron 1.770.000 tonnes. Le tableau suivant permet 
de comparer les chiffres de la production pendant 
les cinq dernières années : 


Années Tonnes Années Tonnes 
LE AE S LT DO CAL TON TE ae 1.575.00 
OO durer 1.348.000 19 ET SNL 1.770.010 
1ÉI DONS DONS 1.469.000 


De 1909 à 1914, la récolte moyenne avait été 
d'environ. 1.300.000 tonnes, et elle s'était élevée à 
environ 1.500.000 tonnes pendant la guerre. Quel- 
ques fluctuations au-dessous de ce dernier chiffre 
ont été enregistrées pendant les années suivantes, 
mais la progression a été ininterrompue depuis 
1919. Une partie de la production sucrière java- 
naise est exportée par le canal de Suez, mais la 
clientèle asiatique est également importante, cons- 
tituée notamment par le Japon, la Chine, et l'Inde 
anglaise. 

Voici, pour les principales destinations, comment 
se comparené les exportations de sucre javanais 
depuis 1919 : 


Exporlations de sucre javanais 
par principales destinations 


Destination 1919 1920 1921 1922 
: (Milliers de tonnes) 
Ja DONS RENNES Es / 270 421 432 600 
Chine es MO RC 279 239 438 400 
; Inde anglaise ..:...,..... 340 R 12 513 947 
Exportations par le Canal - 
(lé: SUPZ PEAR ae 00e 684 208 961 


La culture de la canne à sucre est favorisée à 
Java par le climat, qui y est chaud et humide, et 
le taux de production. y est exceptionnel. Cette 
culture constitue pour la population javanaise une 
source de richesse importante, supérieure aux plan- 
tations de tabac et de caoutchouc. 


POLOGNE 


L'impôt sur les fortunes. — La’Diète a voté la loi 
instituant un impôt sur le capital, qui doit être 
prélevé pendant six semestres, et qui devra pro- 
duire un milliard de francs-or. 
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Le matériel roulant. 
nais fait de sérieux efforts pour remédier à line 
suffisance. du matériel roulant dont disposent les 
chemins de fer. Des ordres ont été passés par lui 
à cet effet, tant dans les autres pays de l’Europe 
qu’en Amérique, C'est ainsi qu'on attend très pr'o- 
chainement l’arrivée en Pologne de 6.375 wagons 
commandés à des usines européennes, et de 7,500 
wagons américains, ces derniers de trente tonnes. 

Le total des wagons dont pourront disposer les 
chemins de fer polonais sera ainsi porté à 117,000, 
le surplus encore nécessaire, soit environ 5.000, Wa 
gons, devant être fourni pour une partie par les 
usines jpolonaïses ; la différence sera obtenue par 
l'usage des Wagons utilisés dans le trafic interna: 
tional. 

ETATS-UNIS 


Les finances publiques. Vuici comment se 
comparent les recettes et les dépenses du Gouver- 


nement -des Etats-Unis pendant Îles exercices 
1921-1922 et 1922-1923, terminés au 30 juin : 
Exercices 
1921-1922 . 1922-1998 
Recettes ordinaires : (Dollars) 


DOUANES NT EL PRESRN SENNE 390 .443.887 561.928 .867 
Taxes sur le revenu ét les 
LOGE NUE DE EU ANA URSS 2.068.128.193  1.678.607.428 


945.865 .533 
803.461 998 
11:747,092 17.271.859 


4.109.104.151 4.007.135. 481 


É  nee me D proene >< mme] 
É SERRES | E 


Révenus intérieurs divers... 
Recettes diverses......,.... 
Canal de Panama... Late 


1.145.195 064 
527.660 413 


Dépenses ordinaires : 
Dépenses générales. ........ 
Intérêts sur la dette publique 


2.135.861.563 
991.000.759 


1.950.040.935 
1.055.923.690 


Frais de recouvrement... 82.826.860 154.015.755 
DÉC DOS RURALE 64.346.235 32.526.915 
Canal de Panama .......... 3.025.421 4.316.961 
Opérations en comptes 
spéciaux : 
Ghermimsde ter nie. (1)139.269.451 100.618.067 


War Finance Corporation. 94.498.001 (1)109.436.238 


Shipping Board............ | 87.209.732 57.023,838 
Fonds de rachat des proprié- 

LES ÉITARDÉTES CU, ac 1.825.644: (1) 1.365.554 
Grain Corporation.......... 32 000.000 » 
Comité pour la régularisa- 

tion An SUCre LHC (1) 15,279:637 2.482.476 


Achats de fonds étrangers . 117.834 » 


Prêts aux chemins de fer... » 13.526.987 

Fonds de retraites, d'assu- 
MANCE ETC LAN RER en 84.118.439 34.954.097 
HO tal ESA ESERS 3.372:607.900 : 8.294.627. 529 


Dette publique : 

Dépenses de la dette publi- ”. 
que recouvrables sur les 
recettes ordinaires : 

Fonds d'amortissement. ,... 

Rachats provenant de rem- 
boursements étrangers.. 

Reçu de gouvernem étrangers 
en règlement de dette...... » 

Reçu en paiement de droits 


276.046 .000 


64.831.900 


de succession ............ 21.084.850 6.568.550 
Rachats provenant de 1a 
franchise de la taxe sur les 
reccttes (Banques de Ré- 
serve fédérale).,,,,..:.,.. 60.333.000 19.815.800 
Remises, dons, etc... : 392.850 954,891 : 
Totalt Ver AR 422 402.850.491 


.-694.600 
Sr Rss Ra fa 


3.199.802.500 : 5. UE .418 .020 
.(1) Excédents de crédits. Ho) 
Les chiffres qui figurent aux comptes spéciaux 


Total des dépenses recouvra- 
bles sur les recettes ordin. 


représentent des montants nets. Les excédents de’ 


crédits sont mentionnés en italiques. 
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984. 018.800 


32.140.000 ! 


La créatoin de bases navales. La preste amé- 
ricaine à reproduit récemment ‘une déclaration du 
sous- -secrétaire d'Etat de la Marine “américaine, 
M. Theodore Roosevelt, 
l'étude d’un rapport demandant- l'ouverture d’un 
crédit de 155 millions et demi de dollars pour le: 
développement dés bases navales pour une Dérie 
d’une vingtaine d'années. 


Le Ministère de la Marine “doit demander en 


outre, pour la prochaine année fiscale, un crédit. 
de près de 8 millions de dollars, dont 2 millions 


de dollars serviraient à la création d'une base 
navale à Pearl Harbor, dans les Hawaï, et 1 mil- 
lion 300,000 dollars à la création d'une autre. base 
navale à San-Diégo, en Californie. 


Ces nouvelles bases permettraient, d’ accroître. Ja : 
mobilité et la valeur combattive de la flotte aïné-. 


ricaine: 


L'immigration en 1922-1923.— La nouvelle . 
mentation de l’immigration .aux. Etats-Unis a mo- 
difié sensiblement les courants migratoiràs. Alors 
qu'avant la guerre, 15 à 18 % de la totalité des 
immigrants aux Etats-Unis provenaient du nord 


de l'Europe, la proportion est maintenant très SU 


périeure., Pendant l’année fiscale 1922-1923, 65 % 


des immigrants européens sont venus du nord et 


de l'ouest de l’Europe, contre seulement 33 % en 
1921-1922. 


Le tableau suivant donne comparativement, pour ( 


les principaux pays européens du Nord et de 
l'Ouest, le nombre des 
aux Etats-Unis pendant les deux dernières années: 


Nombre des immigrants 


ne ER 

Pays de provenance 1921-1922 1922-1925 
Rovaume-Uni,...., ads re 42.670 TB ©: 
Allemagne ..... Fee Us 19.058 : 49.488 
Suède ses ein RER . 8.766 19.867 
NOTÉE FR RU SATA 5.941 12.202 
Danemark. een 3.984 D.226 
Fratée rent uen Rer 4.343 5.034 
Suisse. en RE CR et 3.123 37984 
Hollande..... RÉ CR 2.408 3.607 


On remarquera l'accroissement sensible des immi- 
grants en provenance du Royaume-Uni, 
inagne et des pays scandinaves. 


nationaux ayant émigré 


annonçant la mise à 


de l'Alle- 


Revue Commerciale 


les cours. — Vins 61 Alcools : Le situalion :; 
les cours. — Sucres : Les cours, — Gafés ; 
Textiles : La situation; les cours. — Soies : 


les cours. — Métaux: Les cours. — Caoutchoucs : 


Blé: La silualion; 


Les cours. 


Blé. — La Bourse du Commerce a été ferrnée, cette 
semaine, à l'occasion de l'Assomption, jusqu’ au jet.d?. 

On lit dans le Bulletin des Halles : 

« Lä moisson se poursuit par un temps très: fave. 
rable, mais les battages né sont pas encore assez 


avancés pour permettre de se faire une opinion à peu. 


près exacte du rendement en blés et autres céréales, 


“Sur ños marchés des départements, tenus samedi der. 


nier, les offres n’ont encore que peu d'importance, la 
sulture étant toujours occupée aux travaux der 
champs ; d'un autre côté, la demande a été sans ac- 


tivité, les acheteurs voulant attendre les résultats de 
la récolte du blé avant de prendre des engagements, 


d'une certaine importance. Les cours ont, varié de 


75 à $2 francs les 100 kilo en culture, Ra époques 


de livraison. 


« À l'extérieur, les cours ont été assez irréguliers, PET 


Vins et alcoo!s. — Vins, — Dans l'ensemble, la si. 
tuation est bonne au vignoble. La récolte S’annonce 
abondante 

D'après le Monileur 
Midi, les tours toujours tenus très fermes, 


” 


surtout 


\ 


Les cours. —: 
La situation: 


: c'est la constatation générale, en France. : 
Vinicole, sur les matechés du 
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pour les vins à hauts degrés, que cette région détient 
encore, n'ont que peu varié. A Béziers, on à coté les 
vins de 80 à 115 de 40 à 68 fr. ; à Montpellier, ces 
mêmes degrés Jont été de 42 à 66 fr. ; à Narbonne, on 
a noté les 8o à 12° de 40 à 80 fr. ; à Perpignan, les 
So à 119 ont fait de 38 à 65 fr. ; à Nimes, les Aramon 
ont vu les prix de 45 à 65 fr, Le tout l’hecto nu à la 
propriété. D'une façon générale, on peut done dire que 
les vins à bas degrés 5e paient 5 fr. le degré, mai: 
qu'il faut mettre de 6 fr. à 6 fr. 50 pour obtenir 
ceux à titre élevé. 

_ Dans le Beaujolais, les prix des ‘vins restent très 
fermes ; les transactions sont actives, avec enlève- 
ment immédiat. On paie, en Beaujolais, les 192%, d: 
120 à 150, 180 à 200 et 350 fr. les 215 litres propriété. 
selon les crus, ordinaires, côteaux et crus cJassés, 

A Paris, à l’entrepôt de Bercy, les prix sont station- 
naires dans lensemble, et les affaires conservent une 
certaine activité ne portant que sur des quantités 
restreintes. 

Les arrivages sont pê importants mais, néanmoins, 
le marché est suffisamment approvisionné. 

Dans Paris, les prix de 0 fr. 90 à 1 fr. 20 sont tou- 
jours affichés par le commerte de détail ; certaines 
épiceries offrent, pour le premder prix, des vins an- 
noncés faisant Qo. 

AlCOo!s. — Les affaires sur les alcools ont été assez 
actives et le sont restées jusqu’à ces jours-ci. Dès 
lors, les prix cnt été aussi fermes que précédemment 
et les cotes sont en hausse sur les précédentes pour 
la plupart des spiritueux, Cependant, il semble qu'il 
y a un moment d'arrêt, car les prix de la matière 
première paraissent maintenant se stabiliser. 

L'alcool de bouche a établi sa cote de 650 à 675 les 
100, l'hectolitre. 

Sucres. — Peu de changement Sur ce marché où la 
situation reste normale. 

Le temps est favorable à la betterave et on espère 
que le rendement cultural sera semblable à celui d2 
an dernier ; les emblavements étant plus importants 
on arrivera à un chiffre plus élevé de sucre. 

A Paris, le marché des sucres à été animé pendant 
toute la huitaine ; sous l'influence du recvil signalé 
à New-York, les vendeurs ont été empressés. La tei- 
dance a été faible et les prix se sont inscrits ên bais- 
se sur le rapproché, puis une reprise s'est manifesték. 
On a fait, en dernier lieu : août 248, septembre 239, 
octobre 200 à 201, trois d'oct. 198 à 198,50, troiÿs de noa- 
vembre 197. 

Cafés. — Ce marché n'a pas cessé d’être soutenu et 
la clôture a été ferme. 

Au Havre, Île courant clôture à environ 213-214 : le 
prochain à 211. 

Textiles, — Coton. — On lit dans le Bulletin du 
Comptoir Havrais d'Affaires en Marchandises : 

« La publication du dernier rapport du Bureau d’A- 
- griculture a décidément ébranlé la confiance du mar- 
ché sur les possibilités d’une forte récolte et les plaïn- 
tes de sécheresse au Texas, qui nous parviennent en 
ce moment, ne sont pas faites pour calmer les juste: 
inquiétudes qui se manifestent. 

« La récolte traverse, en ce moment, la période 
la plus critique de sa eroïssance, Le rendement final 
dépend presque entièrement de la détérioration plu: 
ou moins grande qui va $e produire au cours de ces 
quelques semaines. : 

« C’est ce qui s’est produit l'an dernier : les appa- 
rences de la récolte étaient belles jusqu’au mois d: 
juillet ; ce sont les températures du mois d'août qui 
ont réduit la récolte à un chiffre en dessous de 10 mil: 
_lions de balles. 


« Il ne faudrait pas qu’un désastre pareil survienne . 


cette année. Nous avons absolument besoin d’un ren- 
dement d'au moins 12 millions et, demi de balles 


pour satisfaire aux besoins. » 


Au Havre, le courant à fini aux environs de 618 ; ‘e 
prochain à 574. 

‘ Lines. — Marché toujours ferme, , | 
On cote aux environs de : 1.245 pour août et septem- 

bre :; 1.165 pour octobre. 


ai 


Soies. — Une bonne activité a régné, cette semaine, 
sur Ce marché, ce qui contraste un peu avec l'atonie 
précédente. MM. Terrail, Payen et Cie écrivent dans 
leur circulaire de Lyon : « Cette semaine a été mar- 
quée par une reprise assez active des affaires sur 
notre place. La fermeté générale des marchés asiatil- 
ques à ébranlé la foi de nombreux acheteurs en une 
baisse prochaine des cours. La, bonne tenue persis 
tante de changes étrangers, aussi bien. que l'incer- 
titude qui continue de régner dans le camp diplomea- 
tique, ont agi dans le même sens. On a donc jugé 
prudent de couvrir les ordres tenus jusqu'ici en sus 
pens. La marchandise disponible et pour livraiso: 
rapprochée est particulièrement recherchée ; il est 
à remarquer, toutefois, que les détenteurs, tout \en dé- 
fendant leurs prix, ne parviennent pas à imposer l4 
hausse des manchés d'origine et les cours actuels de 
vente restent sensiblement supérieurs aux prix de 
remplacement. 

« La’ fabrique a enregistré des commissions intére :- 
santes et le travail des métiers est assuré pour une 
période assez longue. » 

Voici quelques cours cotés à Lyon : 

Grèges Cévennes, premier ordre 12/16, 310. Italie ex 
ira, 320. Syrie, bon deuxième ordre 9/11, 300. Japon fil 
1/2 9/11 310. Chine best petit extra, 9/11 disp., 345. 
Canton, fil best, 1 1/3, 300-305. 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
Cuiyré.,..0168.16/. : :0/:. 64.18/ 9 7 64.11/ 3 c/. 65.11/ 3 
‘Etain.... 184. 2/ 6 c/ 181.16/3 185. 6/ 3 c/ 182 17/ 6 
Plomb AOL ROSE CAN PALM re 23.19/ . €/ 28.15/ 0 
Zinc SÉMSNONCALST NH AR OELLSEL 71,6 -0/"80:15/10 
Argenii ral 14 Go)" :St 1/7, 30.13/16 c/ 30.11/16 
(Irene 90, A4/-;ver00 A8 

Gaoutchoucs. — À Paris, on coke, le kilo, rendu 


gare, franco d'emballage, tous droits acquittés : 

First latex : Idisp., 12,90-13 ; janv.-miars, 13,40. Feuilles 
fumées Ia : disp., 12,90-13 ; janv.-mars, 13,40. Crêpes 
brunes, 12,40. Para fin, 12,75 ; oot.-déc., 13,10. Congo : 
nojr, 9,60 ; rouge,.9,20, Soudan, 10. 


Assemblées générales de Sociétés 


Compagnie Internationale des Wagons-Lits et 
des Grands Express Européens. — L'assemblée 
générale extraordinaire, convoquée pour le 12 cou- 
rant, ne sera pas en nombre pour délibérer vala- 
blement ; une deuxième assemblée sera convoquée 
pour le jeudi 6 septembre prochain, avec le même 
ordre du jour, 


PETITES NOUVELLES 


wma Banque Nationale de Crédit. — Nous croyons 53- 
voir que l’Assemblée générale extraordinaire des ac- 
tionnaires de la « Banque Nationale de Crédit », con 
voquée ce jour, ne-réunira pas le quorum. Il sera 


ainsi nécessaire de convoquer “ultérieurement une 
nouvelle Assemiblée. 
va Foire de Prague, — M. Mège, délégué généra!i 


de la Foire de Prague, 196, avenue du Général-Gallie- 
ni, Saint-Mandé, se tient à la disposition des person: 
nes désirant se rendre à la Foire de Prague, du 2 a:1 
9 septembre, pour leur fournir, contre la somme de 
à fr. 20, des Cartes dé légitimation leur donnant droit 
à une Jéduélion de 33 0/0 sur les prix dés billets de 
chemins de fer Tchécoslovaques, pour le transport des 
personnes et des bagages. 

Cette réduction ‘est valable du 28 aôût au 1% sep- 
tembre inclus” 
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MARCHE FINANCIER 


! Paris, le 16 août 1923. 

Décidément, cette fois, «le charme est bien 
rompu », et la livre a beau se livrer à toutes les 
clowneries les plus fantaisistes, à toutes les excen- 
tricités des plus invraisemblables, le marché, se- 
couant enfin le joug qu'il subissait depuis si long- 
temps, ne se laisse plus impressionner par les 
hauts cours de 85,50 qu’elle a trouvé bon de coter 
comme pour nous punir de ne pas être du même 
avis que son Gouvernement | 

Tout cela est absolument enfantin, et MM. les 
Anglais auront beau en vendre à tour de bras, 
« notre franc s'améliore », ce n’est pas (douteux, 
et pour s’en convaincre, il suffit-de jeter les yeux 
sur le marché des Rentes françaises dont lacti- 
vité s’est relevée, depuis quelque temips, d’une 
facon toute particulière. 

Cette meilleure tenue de nos fonds nationaux se 
justifie amplement par les excellentes nouvelles 
qui nous parviennent de tous côtés au sujet de nos 
récoltes et, par conséquent, de la presque certitude 
dans ‘ laquelle on est de ne pas avoir à recourir 


cette année, à de nouvelles importations de blé 
étranger. 
C'est, évidemment, sous ces impressions plus 


favorables que vient de s'effectuer la liquidation 
de quinzaine et, à en juger par les cours cotés et 
les dispositions rassurantes- du marché, tout porte 
à croire que, même malgré les vides, profonds ré- 
sultant des vacances, la liquidation, de fin de mois 
sèra également facile. 

La confiance renaît peu à peu. — G. P. 
MARCHÉ OFFICIEL 
— La baisse de notre devise matio- 
nale n'a pas affecté, comme on le icraignait, la 
tentie de nos différentes catégories de rentes. Le 
terrain abandonné est, en eff?t, de peu d'importance 
et sera rapidement regagné dès que la marche des 
changes aura repris une tendance plus en Trappor! 
avec la situation économique de notre pays. 

Les fonds russes ont manqué d'animation et clôtu: 
rent faibles. Après un léger mouvement de reprise 
les ottomaäans ont de notveau rétrogradé. 

Banques. — L'orientation générale de la cote, ainsi 
que diverses réalisations, ont pesé sur les actions de 
nos grandes banques, qui n’en (font jpas moins preuve 
d'une bonne résistance. 

Les banquets d'émission semblent avoir fait excep- 
tion et répètent leurs cours antérieurs et même les 
améliorent. Les établissements de crédit, ainsi que les 
banques d'affaires ont été, par contre, quelque peu 
“affectés par l'ambiance. . 

L'action du Crédit Foncier wconsolide $sa position 
à 1.350. 

Le groupe des obligations foncières et communales 
est toujours très recherché de l'épargne. Ces titres 
constituent un mplacement de tout repos, avec des 
chances importantes de plus-values, 

Transports. — La bonne tente de nos Compagnies 
de Chemins de fer ne s'est pas démentie, grâce à l’aug- 
mentation continue des recettes. é 

Les valeurs de navigation ont maintenu leurs ré- 
cents progrès. Le contrat de cession de la flotte des 
Ajfréteurs Réunis à la’ Compagnie des Chargeurs 
Français \(Plisson et Cie), vient d'être définitivement 
signé. , 

Le tonnage de la Compagnie des Chargeurs Fran- 
cuis est ainsi porté à 120.000 tonnes, ce qui lui donne 
le quatrième rang au point de vue de l’importance de 
la flotte 

Valeurs diverses. — Les valeurs d'eau, de gaz et 
d'électricité n’ont pas sensiblement varié. La tension 
de la livre a favorisé la tenue de nos chdbonnages, 
ainsi que la plupart de nos valeurs métallurgiques. 

Les : cuprifères -S'inscrivent, en avance et restent 


Fonds d'Etat. 
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orientées à la hausse. Les phosphates enregistrent 

également des progrès intéressants. Enfin, les valeurs 

de sucre et les titres des grandes rajffineries sont sou- 

tenus. io LÉ 
MARCHÉ EN BANQUE 


Comme au parquet, la tendance reste hésitante, car 
l'arbitrage n'ose pas s'engager dans des opération: de 
grosse importance. Néanmoins, lès pétrolifères amélio- 
rent leurs coùrs, ainsi que les mines d'or Sud-africai- 
nes, Très poussés ces derniers temps, les caouichoucs 
sont lourds par -suite de réalisations. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 


du 16 août 1923 RS ae 
PARQUET Orléans ae TO 
IQ ARR UE 56:70 POueste Li SS are 07 
8 0/0 amortissable.. 68 75 | Métropolitain........ 990 : 
3 1/2 0/0 amortis... 19 75 | Nord-Sud... ... PA QE PA Re 
DAROTEAR RER 74 15 | Ce Paris. de Distrib.. 715 …. 
AO VO AOL TR SRE EE 62 90 | Thomson-Houston.. 841 … 
AUOIO MONSIEUR ki 62 15 | Penarroya.......... 1128 .. 
5 0/0 amort. 1920 lib. 93 .. | Messag. Mart. ord. 200. 
GEOP OMS ARS 88 10 — —  prio 206. 
Bons Trésor 6 04 1922 504 .. | Omnibus..... tes Éd 
— — 1923 495 50 | Transatlantique ord. 169 50 
Crédit National 1919 463 75 | Transatlantiq® prio. 185 
— — 1920 466 .. | Voitures à Paris... 1950 . 
— — 1991 509 . |’Raff. Say ord'.72.:° 3340 . 
— — 1929 486. | Obl Estanci eur s8ne 
— — 1922 498 :; | Obl. P.L:M.fusanc../ 30495 
— — 1923 495 ..| — Midi anc. ..... 309 50 
_— — Juin 28 509 755| — Nord anc...... 840 ..” 
Eglises dévast. 60,0 466 .,| — Orléans anc... 320 .. 
Grosse Métall. 6 0/0 450 — Ouest anc..... sis 
Li — nouv. 450 Japon 5 0/0 1907... 290 .. 
Cail-Fives-L.-Th.60% 468 .. | Russe 83 0/0 1891-94. 15 30 
Obl1. Houillères 6 °/. 474 — 50 0 1906... ral 
—— — 1922468) Turc Uniformes re 25 10 
Ind. Sucrière 6 0/0.. 446 .. | Banijue Otlomane., 762 . 
= — 1922 447 Andalous 2724680710 
Industr. Alsac.6 0/0 456 Nord-Espagne...... 806 
— — 1922 452 Saragosse ....,,... 4107/6800 
Métaill. sinist. 60/0. 458 Rio-Tintôs,:.. 1er me0r0 
Usines sinist. 6% 94 901 Azote...... ee C 614 
ORNE PSS Er 342 Sucreries d'Egypte. 1094 
—  — 1898... 270 .. | Aciérices de France. 590 . 
—  —  1905...... 389.10 | Decauville.. 1702 Ne 00) 
—  — 1921...... A98*;\ 'Fives Lille ot 2500 
—  Foncières 1879. 4% .. | Montbard-Aulnoye.. 285 
æ- — 1908 5:14:808 "NV Creusot es rer DOTE 
— Commun. 1879. 447 ,. | Usines du Rhône... 60 
Lu — 1891. * 246 .. | Etabl. Bergougnan.. 1455 :. 
— — 1912101250: Le 
Banque de France.. 6950 .. MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie... ,5000 ::JBakou x: 00000 2300 .. 
— Nat.de Grédit. 646 :. | Balia Karaïdin....: 170 50 
— Pariset P.-Bas 1525 Financ. des caoutch. 183 . 
= MUnMonNPATiSe te r095 Cape Copper. 38 50 
Comp. Algérienne... 1499 De Becrs ord:.....… OAL AO 
Compt. d'Escompte. 998 Lianosoff.....; AUDE TES 
Crédit Foncier...... 1350: Malaceace 2e a SOC 
—. Industriellib. 890 Maltzo RER HÉrO TDR 
— Lyonnais... 1745 Mexican Fagle...... 93.95 
—  Mobilier..... 495 Modderfontein B.... 100 50 
Société Générale... 730 .. | Rand Mines... 212 
SUEZ AN Cie Ne 9920 Lhansts Rene es 306 
SLR SUR, EEE SDL AROUTAR ER NAe 270 
PSE MIO RCE 1134 Utah Copper.:.:..: 1090 
INDIAT 1 Fe RE 906 Royal Duicnaeerit 23700 
INOrA LE APR AE 1370 Shell':Transport:... 281% 
Marché de Londres (derniers cours. — Consolidés 


583/8; Emprunt 5%, 101 1/16 ; Emprunt français 5 %, 248/4;: 


Pennsylvania, 47 1/2: Ontario, 17 


.|. ; Steel Common, 


98 ./.; Canadian Pacific, 160 ./.; Rand Mines, 58/. 1/2: 


De Beers, 18 1/16; Rio Tinto, 35 ./… 


Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- 


peka, 96 1/4; Calumet, 40 5/8; Canadian Pacific, 146 ./. ; 
General Electric, 177:./.:}Lowisville Nash,» 87% 7 :2 Sou- 
thern Pacific, 85 3/8; United Steel com., 90 1/8; Union 
Pacific, 128 1/2; Argent (américain) 63 1/8. 
L’Administrateur-Gérant : ADRIEN HOUILLON. 


’Paris.— Imprimerie dela Presse, 16, rue du Croissant. — Simart, imp 
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DANEMARK — Banque Natiouale ù New-York....| 5.184| 5.16 | 16 94 | 17 29 | 17 485|, 48 255| 17 66 
1914 31 juillet... 410 » 219 24 t4 15 6 Argentine....|220 » Mn | 1222) » » » » |5°0 50 » » 
1923 30 avril...... «| 320 5 667 77 | 268 83 5 Belgique... 100.» | 99.50 | 82 » | 81 40 | 78 60 | 83 10 | 79 » 
1024251 maot..t ssl 919 ls, 639 67 | 215 76 6 Berlin (1).....1193.46 |192 # 0 003 0 00175! 0 25 U 50 0 50 
1923 30 juin.....….. Len 1d n 675 58 | 265 74 6 Canada’... : 5.18} Es ; ’ 5 Le » D: » » » » 
: é Espagne ..... 00 » 6.5 mn 945 50 [243 50 HS 08:79 
ESPAGNE — Banque d'Espa”ne Hollande :...1208.30 [207.56 |665 » |680 75 Léo 75 |717 95 |696 50 
1914 24 juillet .... 5481 730 || 1.919 498 146 170 4% Hongrie......|105.01 »..» 0 10 » » 0 10 » » » » 
1923 4 août:.::... 2.526| 663 || 4.179 |[1.043 [1.051 908 5 Jtalie :.. Nte 400 » | 99.62 | 33:80! 75 » | 75 10 | 77 70 | 76 40 
1923 11 août....... 2.526| 661 || 4.203 |[1.063 |1.061 944 5 Prague....... 105.01 |104 & | 50 50 | 51 » | 51 60 | 53 80 | 51 50 
1923 18 aoùl....... 2.526| 661 || 4.171 [1.055 980 924 5 SUuÊdE, sea Het He LE S Fe » [465 :» [490 50 [a7t 15 
: ï Suisse Une » 0.03 1303 25 1309 75 1316 75 1328 75 1319 50 
GRECE — Banque Nationale Vienne.(2) ..}—: — |— —'191 » |.» » 94 50 | 25 50 | » » 
* 1914 31 juillet....| 31 FAR 29911 239.| 4f 3R || 6 (1) Là cote donne maintenant la valeur de 100.000 inarks repré- 
1923015 /mais: -:.;: 22 » 3.415 1,902 | 54 538 1% sentant au pair 123,456 fr. et au 15 juillet 1914, 122.812 fr. 50. 
1923) S1MaL. (180): 132 » 4.847 112,017 270 595 1% (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes, 
1019234590 a, 94 » 4.431 111.966 | 272 630 744 représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
FAT dE a ... 146 juill|%5 juil. { août|8 août [14 août. 22aouût 
1914 20 juillet... 3401 17 652 10) 185-| 1283 || "4 Unités 9: 6 59 9: 92 
(923 30 juillet.2 | 4.229| og 4.980] 2111 29 | 314 || 4 ARR AU nt dre VO 2 a eg 
1923: ‘640010 1222/0409 16007) 57478 | - 208 ||: 4 Londres...... 100 liv:| 99 82 |308 51 1313 76 |316 48 [330 925 |319 39 
1923 13 août... 4229 14129 1.973 61 370 297 4 New-York....| » dol.| 99.56 |326 86 1333 60 1337 39 1552-22 |340 76 
= : \ Argentine....| » pes.|, » » SAS MIRE YA) »  » |268 4 » » 
_.. ITALIE — Banque d'Italie Belgique. ..….. »fr..| 99.50 | 82 »°| 81 40 | 78 60 | 83 10 | 79 » 
1914 31 juillet.....| 1:105] -89 || 1.720] 24:| 56 | 115 [|] 5 Berlin........| » mk.| 99.48 | O0 002! 0 G02| 0 0002! 0 0004! 0 0004 
1923 30 Juin....... 838 76 -1113 0691/1.97915.272 19.342 5% Canada =": » dol.| 99.56 » » » °» » }» » » » php 
1923 10 juillet... 888) 76 |13.221|1 67415.968 12; 021 5 % Espagne _....| » pes.| 96.55 1241 50 1245 50 |243. 50 » 5 [245175 
1923 920 juillet..... 8891: 76 112.971111.61915.246 [1.864 524 Hollande ....| » flor.| 99.64 1519 22 1326 76 |331 US ,344 93 [334 32 
s : x Hongrie....:.| » cou"|.;» » 0 10 » » 0 10 » » » » 
{ — g É 
| N IRVEGE Banque de Nocvèye Ibis » Jirel. 99.62 | 73 80° | 75  » |. 75 10 | 77 70 |:76 40 
1914 M juillet.....| 61| 2 || 173 20 | 499 | 6 || 5 Prague.......| » cou‘| 99.22 | 48 19 | 48 57 | 49 14 | 52 67 | 49 05 
1923 31 mars...:.. 206 | 2 525 221 503 3 5 Suëde..…...... » COU'| 99.46 |325 44 1332 64 1334 80 1353 16 [340 » 
1923 30 avril... 206 9 572 297 | 129 5 Suisse .......| » fr..|100.03 |303 25 » » [516 75 is 75 |319 50 
1923 6 juin 206 2 580 178 517 2 6 Vienne...... .| » cou'| 99.22 | 0 02 0 02 0 02 0 02 » }» 
PORTUGAL — Banque de Fortugal Changes à Londres 
1914 29 juillet... 44 52 457 26 122 98 5% i Pai 16 juill 124 juil.131 juil.|7 août |14 aonti21 août 
1925 ji pins.) UNE 6724 5261164) 2 || 8 UT 4944 | 1925 | 1073 | 1928 | 1923 | 1993 
2 SJ ee 4 . 704 360 1.131 9 8 . | A email era) RUSSES PET LC 
9j) qui e L ) je û nt AA ARES E 25.224| 25,18? | 77 16 | 78 40 | 79 50 | 83 174] 81 2x 
: ne ii ARESNS 1 OM62764 1 407 EUROS NN 8 | New-York... 4.867] 4:871| 4508 | 4 567 |. 456] 4 56%] à 
ROUMANIE — Banque Natioaaile Beigique..... 25122 »,»| 93 55 | 95 74 1100 25 |100 25 [102 5 
1954 184 juillet ....} 14 1 414 {4 A4 5 Espagne ..... 25.22 | 25.90 | 32 16 | 32 174] 32 56 |:53 724| 34 00 
1923 96 mai... 545 | 0.8 |l15.850 2 022 | 4 329] 274 || 6 | Hollande ....1 42,109! 92,424 11 74 | 41 60$T 91159 | 11 624) 11 552 
1923; 9 juin... 545 | 1 1MH5.861 |1.957| 4.324/ 278 || 6 ftalie MR 3 2 Et UNE. de 2 106 4 |106 4 |105 4 
1923 9 juin .....| 545 os | 4 2761 28 ortuez. 3.98 | 46.19 | 2.5 32! 2.18 | 94/8 | 25/52/0578 
j DA Ce RENE 4 TEA ANAR Suêde ,, | 4845 | 18% | 17 195) 17.184) 17 164) 47 10 | 17 124 
_ (4) Dans les tableaux. ci-après les conversionsen francs sont failes CES 25.22/1,25,18 |:25 6851 25621195 2841.95 95 -1 95 174 
au pair de la monnaie de chaque pays. Allemagne. paiy : 20.43,— 14 août 23, 12 000.000 ; 21 aout 28, 32.500.000, 


économiques exerçaient seules une action. 


M. de Lasteyrie, dans une interview accordée aû 
représentant de l'Agence Havas, n’a. pas ' manqué 


d'insister sut ce point. Îl à fait remarquer que le 


recouvrement des impôts augmentait- de mois en 
mois et que las recettes dés Sept plenlier mois ‘de 
1925 sürpassaient de plus de 1.300 millions celles de 
la période correspondante de 1922, que les recettes 
des chemins de fer étaient également en plus-va- 
lue, ét que dans les caisses d'épargne les dépôts 
s'accroissaient continuellement. ; 

D'après le ininistre des Finances,, la baisse de 
otre change est due presque exclusivement à des 
influences spéculatives. Il y à en France des ba- 
lances étrangères très importantes dont le moindre 
événement suffit à amener'le déplacement. « Cer- 
tains de ces à-coups, a-t-il dit, ont été, à n’en pas 
douter, provoqués par le désir de peser sur notre 
politique générale ». Nous devons, a-t-il ajouté, les 
envisager avec de plus grand sang-froid et le plus 
grand calme. « Ce n’est pas la première fois que se 
sont produites des pointes sur le change, et cette 
fois-ci — comme des fois précédentes — je ne doute 
pas que l'effort continu de notre pays pour assurer 
son relèvement économique et financier aura rai- 
son de toutes lés manœuvres spéculatives ». ; 

Les déclarations de M. de Lasteyrie ont été très 
commentées dans les milieux financiers de Lon- 
dres, Suivant le Times, les personnalités dirigean- 
tes du marché prétandraient que, dans la période 
de dépression, des vertes les plus importantes éma- 
naïent de Français, IL est certain que beaucoup 
dé nos compatriotes, avec leur habitude de se jeter 
sur le marché dès que le franc menace de baisser, 
précipitent la baisse par leur affolement. Nous 
avons souvent critiqué cette manière de faire, mais 
il semble que le mal soit sans remède. En baisse, 
of n'achète pas de devises étrangères que l’on es- 
père avoir plus tard à meilleur prix ; au contraire, 
on se hâte de s’approvisionner én hausse. 

L'élément de hausse dont parle le Times existe 
donc réellement, mais il n'a fait que renforcer l’ef- 
iet produit par les véntes de francs effectuées à 
Londres, ventes auxquelles les banques anglaises, 
quoi qu'on dise, he sont pas réstées étrangères. II 
ne faut pas négliger, d'autre part, les achats de 
livres et de dollars par l'Allemagne qui ont atteint, 
ces derniers temps, des montants considérables et 
ont largement contribué, eux aussi, à la hausse de 
ces monnaies. | 

La livre sterling, qui était à 83,29 le 14 août, a 
passé le lendemaïn à 83,32 1/2, par la suite, élle a 
rétrogradé successivement à 82,68 le 17, 81,80 le 20, 
81,90 1/2 le 21 et 80,55 le 22 août. Après la séance, 
elle s’est traitée hors coté à 81,20 sur les nouvelles 
reçues de Londres. Il semble bien que nos voisins 
aient été un peu désappointés par la réponse de 
M. Poincaré à M. Baldwin, qui maintient avec fer- 
imeté le point de vue français. 

Le doliar à fiéchi de 18,255 à 18,235 le 16 août, à 
18,105 le 17, à 17,96 le 20, à 17,86 1/2 le 21 et enfin 
à 17,66, De même que la livre, le dollar a été beau- 
coup jplus ferme hors bourse et l’on s'attendait à 
une reprise. 

La pesela à fléchi de 247,50 à 135,75, le florin 
hollandais de 717,25 à 696,50, la couronne suédoise 
de 490,50 à 471,75 et le franc suisse de 328,75 à 819,50. 

Le franc belge est revenu de 83,10 à 79, Le mon- 
tant du prêt consenti par les. banqués françaises 
est définitivement fixé à 400 millions. La dire ita- 
lienne est en Tecul à 76,40, contre 77,70 et la cou- 
ronfe tchéco-slovaque à 51,50, contrée FAO Û! 

Le Mark allemand à clôturé au mêtc cours que 
la semaine précédente : soit 50 centimes par 100.000 
Marks, Mais, entre témps, il avait été coté 75 ven- 


La cote se présente en Sensible amélioration par 
rapport à là Semaine précédente ; néanmoins noire 
franc reste bas et nettement au-dessous de la, va- 
leur qui devrait lui être attribuée si les conditions 


L'ECONOMISTE EUROPBEN à oh 


| timés le 16 août et 25 centimes de 21. Ces fluctua 
tions, qui font varier en quelques jours du simple 


fr 


MANQUE. SET RSR VAE ÿ 24 
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au triplé la valeur d'une monnaie, paralysemt les | 
transactions gi EU 
En dépit des promesses faites à la tribune du. 
or le Chancelier, littéralement débordé, 
s'est trouvé jusqu'ici dans l'impossibilité de modé- 
vér l'appel à là présée à billets. Düù 31 juillét au 
7 août, la circulation de la Reichsbank à. passé de 
43 trillions de marks. à 62 trillions, c'est-à-dire 
qu'elle a augmenté de près de moitié. D'autre 
part, il a été émis 91, trilions .de marks de bons 
entre le 13 et lé 16 août. À cette dernière date, 14,7% 
dette flottante du Reich atteignait 221 trillions de - 
marks. Pour peu que l’auginentation soit aussi 
rapide dans les jours qui vont suivre, elle ne tar- 
dera pas à s'élever au-dessus de 300 trillions dé” 
marks, tandis œue la circulation de billets attein- 
dra 100 trillions. LS SANS Peine 
Cours des Changes de New-York sur : 


|. 16 | D A A on DIU Ge ne: 
Pair juillet ljuillet |juillet aout août | août 
| 1014 | 1993 | 1993 | 1993 | 1998 | 19930 
PAT es EN, 49 30 | 19 35 5/91.15/82 5, 74 LM 4084106 108704 
Londres . 4 86$| 4 875| 4 59] 4 572 | 4 56€ | 4 567 455 
Berlin.40: sl 28.82 1 23 76, | O 0002! 0 0001/0 00027|0 000880 00018. 
Amsterdam | 40 4951 .. 39 22139 27 139 32 189 97 1391388 10 
Valeur en or à New-York de 100 unités-papier 
| de monnaies étrangères fi 
16 24 31 1 44. A 
Unites| juillet |juillét |juillet | août | aout août. 
D'agta | 1923 | 1923 | 4998 | 1003 | 4993 
Parisiois. ‘21100 fr.,| 400 271-3069 |: 30 45.199 70,1 28 449 90 43: 
Londres... 100 liv| 400 19! 94 40 | 94 07 | 93 74 |'93 88 | 93 50 
Berlin ense .[100mk.| 99 67] 0001! 0004! 0 0001! © 001! 0 0004: 
Anmste1dam ..|100flor.| .. ..{ 97 54 | 97 70 | 97 82 197 68 | 97 97 
Changes sur Londres à A 
(Cours moyen: dü-Mardi} 4 LEMENEP ESA 
45 | 91 7 14 RNA CET NE 
juillet | juillet août août aoû 
1914 1923 1923 1993. 1923 
Valeurs A Vue tree ren me ET TS 
Alexandrie. .......| 97 24/32] 97 15/32| 97 45/32| 97 18/32/97 45/22 à 
Rio-de-Janeiro...:.| "5 7/8 5°11/82| 97 9/82 45 1221052816 
Valparaiso(1).....| 24 74 36 8Ù 36 90 | 36 50. | 37 40 
Câble transfert | À ‘ Me 
Bombay.:4.1.5.,..: 4.8 4/3211.45/64 104 1AGMLE 3/62 14:8 62/6400 
Calcutta ....,....,. 1.3 31/3211.4 5/64 |1.4 1/1611.4 3/64 |1.8 62/64 
Hong-Kong.......,. 1.10 5/1612.2 25/3219.9 29/39l0.8 3/46 [9.3 3/46 
Shanghaï .......... 2.5 3/4 |3.0 1/2 |3.0 3/4 [8.0 45/4613.0 78 
Buenos-Ayres...... 47 14/16| 40 5/16 | 39 .7. | 39 se | 38 5/8 
Montévidéo ...,:... 51 3/32] 40 174 39 3/4 | 38 3/4 | 88 3/4 
SINLSAPOUT ...5...5. 2.3, 15/1612.3 15/1623 63/6412:4 9/64 12.47/64 


Yokohama ......... 2.0 3/8 [2.1 41/6412.1 21/3212.1 91/3219,1 97/32 « 
(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Londres à Valpa- 
raiso est exprimé en pesos pour üne livre sterling. . À 
Variations du mark à Lo 
None 31 21 Ve 
août 


40: 
juillet 
1023 


7 14% 
New-York aout 


(pair :28.82) 


Et NOTE RUE 


0 004 | 0 0001 
99 999,99 999 


vs sr 


Perte ren 
Amsterdam 
(pair : 593/8) 
Cours 
Parité 


99 999 |-99 999 


ü LE À 
0006 | 000024 | 0 00014: 
0 0004 | 0 0502 

| 


HAS 10000094 | 0 00013 
0 0001! 0 0001 
99 999 | 99 999 


| 


Perte %..... 
Genève 


99 999 ; 99 999! 


0 00018 | 0 00013 


0 0019! 0 0 0013 0000475 0 0001% Fa 
0 0001! 0 0001: 


0-002| 0 002 |: 0 001 | 6 0004 | O 0001! 

99109 99 998| 99 9991 99 999 99 99999999 99 99. 
Le change sur Vienne à Genève est coté 0 fr. 00775: 
la perte de la couronne est donc de 99,99 0/0. dou 
Métaux précieux et Escompie hors banque à Londres 


Cours etes 


éos.5se 


40/07 24 31 1 14 1.24 
| juillet} juillet juillet |juillet | août. | août  |'aont 
1998 |” 1923 | 1993 | 1993 | 4998 | 1993 | 1998 
Cours dé l'on | 90 2 | 89 410 | 89 8 | 902 | 908 | 02 | 40 à 
Cours del'arg.)31 4/4 | 90 7/8) 30 % 130 778 | 94 y. lat syflst \ 
Es.hors bang. 13 11/1461 3 90/3213 7/39 | 3 3/39| S 9/32] 8 7/01 3 3/16 à 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour les : 
cours donnés ci-dessus à la date du 21 août 1993 re- 
présentent 11.861 fr. 13 par kilogr, fin d'or et 361 fr. 64 par 

kilogramme fin d'argent. . A de 


Vo 


QUESTIONS DU JOUR 
‘Le Bon Droit de la France 


M. Raymond Poincaré vient de répondre iagis- 
traleimert à la note si-dure — pour ne point diré 
si inamicale — du Gouvernement britannique. 
__ Deux docuinents distincts, remis ensemble avant- 
hier mercredi au Foreign Office, exposent notre 
…_. thèse : le premier fait connaître la conception fran- 
-Caisé du problème de l'exécution du Traité de paix 
et dés réparations, tandis que le second réfute pa- 
ragraphe par paragraphe l'argumentation si Singu- 
lière de Jord Curzon, qué M. Baldwin à « 
héé » avec une étrange désinvolture.. | 

Nous né nous étendrons pas sur cette réfutation, 


t 


” doctrine añglaise, diréctement inspirée par, des 
»  germanophilés impéhitents. Quelques détails, au 
contraire, hoùs paraissent devoir être reproduits 
du imemorandum indiquant dla « position défini- 
tive » que prend notre pays au regatd de l'Alle- 
imagné et du reste du monde. | 
! Un préambule qui mérite d'être lu « mot à mot » 
 vappelle d'abord là série interminable des manque- 
_ ments du Reich et l'indignation que la duplicité 
des hommes d'Etat de Berlin provoqua même à 
Londres, où les menaces d'occupation de termitoi- 
res né furent point ménagées, S'appuyant sur les 
avis réitérés des conseils juridiques de M. Lloyd 
George, elle montre ensuite que notre entrée dans 
_ là Ruhtr était parfaitement légitime, et explique 
+ que seule la « l'ésistance passive.» de notre adver- 
sairé hous à conduits aux mesures militaires actuel 
Jeéinént prises. Puis, après avoir nettement affirmé 
que nous ne changerons pas d'attitude aussi long- 
temps que le Reich persevérera dans sa politique 
présente, elle specifie que nous ne saurions accep: 
ter que « la réduction de la dette allemande $e 
. fasse aù détriment des réparations », et conclut en 
dun CES Lermes : 
4 « Sur ces diverses questions et sur toutes autres, 
_ nous demeurons disposés à causer amicalerent avec 
. le Gouvernement britannique et nos alliés, et si nous 
= - livrons ces notes à'la publicité, c'est que nous y som- 
Ines contraints Par la publication des notes anglai- 
ses. Maïs nous croyons que dans l'intérêt des négocia- 
tions, soit qu'elles continuent demain entre alliés, soit 
qu'élles s'engagent, après cessation de la résistance, 
avec l'Allemagne, il est préférable qu'elles se poursui- 
vent avec plus de discrétion. Bieh que nous n'eussions 
rien à redouter des divulgations, même prématurées, 
_- ‘il n’a pas dépendu de nous qu'elles n’éussent pas lieu. 
« Nous demandons, en résumé, qu'ôn laisse la Com- 
mission des réparations remplir sa mission, qu’on la 
fortifie au lieu de chercher à l’affaiblir, qu'on lui per- 
mette d'examiner la situation de l'Allemagne, d'éva- 
luer périodiquement sa! capacité de payement, et de 
modifier les échéances comme elle le jygera conve- 
nable. TN ANNEES 
« Nous demandons que, pendant la période néces- 
saire au rétablissément de ses finances, l'Allemagne 
! éffectue les réparations er nature et en capital que la 
Commission jugera possibles, leg Alliés conservant les 
: gages qu'ils détiennent dans l'intérêt conmnun, 
« Nous voulons payer nos dettes, aussi bien notre 
… dette envers les Etats-Unis ‘que hotre dette envers la 
… Grande-Bretagne. Nous ne saurions accorder de privi- 
Hi: lège à l’une par rapport à l’autre. Nous ne pouvons 
_  donc’noôus rendre solidairés de l'Allemagne vis-à-vis 
__ dé l'Angleterre pour payer la dette de l'Angleterre aux 
mt Etats-Unis ; nous ne pourrions, d'autre part, abandon- 
14 mer toute notre part des obligations C dans un règle- 


4 S 


Mr avance ‘avec le Gouvernement des ‘Etats-Unis. 


1 


qui, 


voir diminuer notre position financière... 
‘#0 Pia 


(1642) L'ECONOMISTE ÉUROPREN | 115 


entéri- 


parce que l'opinion nationale. a déjà condamné la 


_ … ment pañftiel des dettes interaliées ; nous serions, de | 
» toutes façons, obligés de nous mettre d'accord par. 


n étant, lui aussi, nôtre créancier, à intérêt à ne pas. 


7 0 


. F : 


ee 


« Nous sommes tout prêts à tenir compte, dans le 
règlement général des réparations et des dettes inter- 
alliées, de la situation actuelle de l'Allemagne. Il :se- 


 rait aisé de s'entendre pour le payement le plus ra- 


pide possible de la detté allemande qui correspond à 
la reconstruction des régions dévastées et de renvoye* 
à une date déterminée l'examen par la Commission 
des réparations du payement de la seconde partie de 
la dette, l'examen du payement des dettes de guérre 
étant, d'un commun accord, renvoyé à la même date. 

« Nous ne supposons pas que l'Angleterre veuille ré- 
élamer les dettes interalliées avant le payement des 
réparations. Elle est certainement la première à coni- 
prendre que, pour s'acquitter, la France doit d'abord 
avoir recouvré sa force contributive, avoir réparé ses 
désastres et s'être mise à anême de lutter, à armes 
égales, contre la concurrence allemande. L'intérêt de 
l'Angleterre est sans doute que l'Allemagne se relève; 
il n’est certainement pas que la France soit abaissée ». 


Très ferthe dans le fon et parfaitement cour- 
toise dans da forme, cette explication loyale ne 
manquéra pas d'impressionner fortement nos amis 
anglais : elle contribuera aussi au maintién de 
l'Entente cordiale, fâcheusement comipromise par 
la nervosité du Gouvernement britannique, tout 
èn défendant comme il :sied nos intérêts vitaux. 
Elle exprimé exactement le « bon droit » de la 
France atténdons avec confiance l'effet qu'elle 
produira aû delà de la Mañche. WU 


Le Commerce français 
dans les Pays Baltiques ( 


IV. — La Lettonie 


La République lettone à été fondée Le 18 novem- 
bre 1918 par les partis politiques nationaux et 
constituée par l'ancien Gouvernement russe de 
Courlande, la partie méridionale du Gouvernenient 
de Livonte (Riga, Wengen, :Wolmar, Walk) et Les 
trois districts (appartenant précédemment au Gou- 
verneiment ‘de Vitebsk) de Dangaupils, Resékne et 
Ludse. 

Sa: superficie est dé 65.791 kilomètres carrés. 
Elle est donc plus grande que la Belgique, ha Hol- 
lande, le Danemark où la Suisse. Ses frontières 
sont : au nord, l’'Esthonie ; au sud, da Lithuanie ; 
à l’ouest, la mer Baltique et le golfe de Riga. La 
longueur de ces frontières est de 1.777 knu. dont 
919 kim. ide côtes. 

« La population, assez restreinte, ne compte que 
1.565.193 habitants d'après le recensenient de 1920, 
soit 24,35 par kilomètre carré. Celle des anciennes 
provinces de Courlande et de Livonie est en forte 
partie dettone ; dans les territoires de l’ancien Gou- 


vernement de Vitebsk, où Latgalé, on compte 
beaucoup de Juifs. L'ensemble, d'après la na- 


tionalité, se répartit ainsi : Lettons, 94,4 0/0 ; Alle- 
rrands, 2,2 0/0 ; Esthoniens, 1 0/0 ; Lithuaniens, 
L 0/0 ; Juifs, 0,5 0/0; Polonais, 04 0/0; Russes, 
0,3 0/0. A me considérer que les villes seulement, 
la répartition «est sensiblement différente : Let- 
tons, -46 0/0 ; Russes, 13,9 0/0 ; Allemands, 13,2 0/0 ; 
Juifs, 10,4 0/0 : Läfhuaniens, 6,2 0/0 ; Esthoniens, 
2,1 0/0 ; Polonais, 8 0/0. 

La ‘capitale, Riga, comipte 569.000 habitants. 
Après elle, les principales villes sont : Dangau- 
pils-Dvinsk, 111.009 h. : Libau, ‘944000 h. ; Mitau, 
47.000 h. ; Windau-Walk et Resekne. 

«Te 

L'outillage économique est encore restreint 

La flotte marchande se composait, au 1% jan- 
vier 1922, de 91 navires, dont 20 à vapeur, jau- 
géant 34.249 tonnes. ÿ 


2 


(1) Voir Économisté Européen n° 1635 et suivañts, 
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Bâtie eur da rive nord de la Dwina, à 15\1kilo- 
mètres de la mer, Riga a un beau (port dont la 
profondeur de 21 pieds lui permet de recevoir des 
bateaux de commence de fort tonnage. La naviga- 
tion ne cesse généralement que de fin décembre à 
fin mars, en raison des glaces. ce 

C'était, avant la guerre, un port très important 
notamment pour de bois (1.600.000 tonnes par An). 
Avee Windau, il expédiait annuellement ‘plus de 
200.000 tonnes de din et 80.000 tonnes d'œufs el 
beaucoup dé beurre. À l'importation, il recevait 
1 million de tonnes de houille, dont une ponne 
partie était consommée par les 370 usines, fabri- 
ques et ateliers qui, alors, fonctionnaient dans la 
ville et ses environs immédiats. 

Actuellement « Provodnik », qui occupait dans 
d'immenses ateliers, dont quelques-uns ont 400 mè:- 
tres de long, environ 15.000 ouvriers, est silencieux, 
et il en est dé même de la presque totalité des usi- 
nes et fabriques. C’est que, pendant la guerre, les 
Russes en ont évacué le matériel vers l’intérieur. 

Riga avait comme hinterland un pays russe im- 
mense. Aujourd'hui, par suite du chaos et de la 
désorganisation économique qui règnent, dans l’an- 
cien Empire des Tsars, cette ville subit une crise 
sérieuse, en dépit de la situation exceptionnelle 
que lui confère, comme place de transit et de com- 
merce, sa position à l'embouchure de la Dwina et 
sur la voie ferrée Windau-Moscau. 

Néanmoins, la Lettonie, qui avec courage se 
relève de ses ruines, redonne à Riga chaque jour 
plus d'animation Le port y est fréquenté par un 
nombre toujours grandissant de navires (1). 

L'importance de Libau vient de ce que son port 
n’est jamais fermé par les glaces. C’est une place 
commerciale active, mais inférieure en 
commercial à Riga. 

Windau est un petit port aSsez animé à cause 
du bois qui, par flottage sur la Venta et ses 
affluents, lui arrive en quantité relativement 
grande. Il est également libre toute l’année. 

En ce qui concerne l’organisation et l’exploita- 
tion des voies ferrées, on se reportera utilement 
à l'information que nous avors publiée récem- 
ment (2). 

x à 6 

Nous venons de voir, au sujet de Riga, que l’in- 
dustrie lettone était, dès avant la guerre, assez 
développée. On comptait alors, sur l’ensemble du 
territoire, 665 entreprises ‘industrielles occupant 
71.000 ouvriers. Pendant les troubles qui accompa- 
gnèrent ‘ l'institution de [la nouvelle république, 
une grande partie de ces entreprises furent rédui- 
tes au chômage. Cependant, grâce à l’énergique 
intervention de l'Etat et à son assistance, 1.440 
établissements travaillaient en 1921 à peu près ré- 
gulièrement. Dans ce chiffre figurent 57 usines mé- 
tallurgiques, 69 tissages, 79 établissements pour 
l’industrie du bois, 20 usines de produits chimi- 
ques, 86 entreprises d'alimentation, 39 verreries, 
15 tanneries et 72 fabriques diverses. Le nombre 
des ouvriers ét employés était alors de 38.500. 
Néanmoins, la production, Sur ces bases, est loin 
de répondre entièrement aux besoins du pays. 

L'industrie de la pêche, alimentée par près de 
4.000 bateaux, avec 10.000 pêcheurs, est très déve- 
loppée. La fabrication des conserves de poissons 
prend de l'extension et donne lieu à une exporta- 
tion intéressante, 

5 

L'agriculture tient, dans l'activité économique 
de la Lettonie, une place prépondérante. Elle y 
est d’ailleurs fort en honneur et pratiquée d’une 


(1) V. Economiste Européen n° 1629, p. 333. 
2) V, Economiste Européen n° 1629, p. 332. 


‘est argileux et très fertile. Il. y a de 


‘que d'ici 2 ou 3 ans elle n’achètera 


intérêt 


facon bien. plus rationnelle que dans les autres. 


pays baltiques. 


Le climat y est maritime, mais assez rigoureux 


l'hiver et très chaud l'été. Le sol, à part une zone 
d'une vingtaine de kilomètres le long des côtes, 
grandes tour- 
bières non loin de Riga et de Lemsal, et 600.000 
hectares en marais dont il est souvent tiré parti. 


Les forêts couvrent plus de’1.200.000 hectares. Le 


reste est cultivé en lin, céréales, et pommes de : 


terre. D'assez nombreuses prairies nourrissent un 


bétaii en voie d’accroissemient. à HS 

Le lin est cultivé surtout en Livonie et en Lat- 
galie. La quaälité en est bonne. Le rendement est 
de 300 à 500 Kilos à l’hectare. Avant la guerre, les 
terres auiourd'hui comprises dans les limites de 
la Lettonie produisaient environ 25.000 tonnes de 
lin et 10.009 tonnes de graines. Depuis la guerre, 
les récoltes moyennes sont de 10.000 tonnes et de 


8.000 tonnes en graines. Jusqu'à présent le lin est. 


monopolisé par l'Etat. # 

La Lettonie ayant été dévastée par la guerre et 
ayant introduit une réforme agraire qui, momen- 
tanément, perturbe la situation agricole de ce pays, 
las chiffres des céréales récoltées en 1921, que nous 
avons déjà publiés (1), seront certainement dépas- 


sés dans les années qui vont suivre. Aussi cette. 


nation, actuellement encore déficitaire, peut prévoir 

plus une par- 
tie de son pain à l'étranger. CRU 
Au contraire, les quantités de pommes de terre 


récoltées sont suffisantes pour les besoins de la. 


population et une partie sert à faire de l'alcool. 


En ce qui concerne le cheptel, les territoires let- 


tons comptaient, avant la guerre, 2.877.000 têtes 


de bétail. Les fermes ayant une trentaine de va- 


/ 


ches n'étaient pas rares. La guerre, les réquisi- 


tions, les pillages réduisirent ces chiffres: à peu 
de chose. Mais depuis que la paix est revenue, les 
étables Se repeuplent par les élèves, et ‘aussi 


par des achats en Lithuanie. Il en est de même. 


pour les chevaux, mais la Lettonie em a encore trop … 


peu pour les travaux de culture. RENE à 
On comptait en 1921 : 


De 


282.500 


GE VAR EN A ER CC CEA à 

Bêtes A Corness.i "en." PE 2 799.560 

Moutons etrchémres nee 1.132.(00 

POTOS NA et eee dau SACS VERRE e . 482.600 
À % 


Enfin, les forêts constituent pour ce pays une. 
autre source de profits fort importante, La pro- | 


duction annuelle de bois est évaluée à 175 millions 


de pieds. È < 
(A suivre.) EDMOND THÉRY. - 
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L'Urbanisme dans la Région parisienne 
- (Suite) (2) 


L Fe = 
\ | à 


Cette 
ment utile pour Îla détermination des. parcelles 


susceptibles d’être couvertes de bâtiments, réser- : 


vées pour les espaces libres ou affectées aux rues 


et avenues : il faut aussi l’organiser pour les trà-. 


vaux. d'édilité que l'Administration est appelée à 
exécuter où faire exécuter sous son contrôle. 


« action concordante» n'est pas: seule- 


De nos jours, une agglomération urbaine n'est 


pas simplement un amas de maisons 
larges ou étroites, droites ou sinueuses : il con- 
vient d'amener dans les immeubles l’eau, la lu- 
mière, Île chauffage et la force motrice, le télé- 
phone, il importe de les doter du « tout à l'é- 
gout », etc. a j SET 

Longtemps, ces « travaux d’édilité » furent faits 


# 


(1\ Voir Économiste Européen n° 1567, p. 178. à & 


(2) Voir Economiste Européen, n° 1641. 


disposées 
plus où moins harmonieusement le long de voies, 


\ 


séparément dans chaque commune ; mais l’on 
s’aperçut, à l'expérience, qu’il y avait d'immenses 
avantages à les confier à de puissants groupes, 
dont les attributions ne seraient pas limitées à 
une ou deux localités seulement. Depuis plus de 
trente ans, l'Administration des Postes est char- 
gée dans tout le pays de l'installation des tignes 
téléphoniques ; la Compagnie Générale des Eaux, 
concessionnaire du service à Paris, alimente en 
outre 66 communes du département de la Seine, 
68 de Seine-et-Oise et 4 de Seine-et-Marne ; en ce 
_ qui concerne le gaz, la « Compagnie d'Eclairage, 
- de Chauffage et de Force motrice » groupe les 
concessions de 69 communes de la Seine et de 41 
de Seine-et-Oise ; pour l'électricité, tout le groupe 
des secteurs de banlieue est passé sous le contrôle 
d’une seule société, F « Union d’Electricité » (1) : 
les « eaux vannes » dé Paris sont évacuées dans 
le département de la Seine (Genneviliers) et dans 
celui de Seiïne-et-Oise (Achères), etc. : 
Cette « cartellisation » des services d’édilité, net- 
tement ébauchée dès à présent, devra être intensi- 
fiée à l'avenir. Il est très regrettable d'avoir à 
constater encore, même parmi les seules commu- 
nes du département de la Seine, qu’une confusion 
extrême subsiste par endroit, dont la population 
est la première à souffrir : à côté de la puissante 
-« Compagnie d'Eclairage, de Chauffage et de Force 
Motrice », sept autres sociétés assurent l'approvi- 
. sionnement en gaz d’une dizaine de localités ; pour 
l’eau, tandis que 66 communes sont, ainsi que nous 
l'avons dit, tributaires de la « Compagnie Géné- 
rale des Eaux », 8 sont desservies par la « Compa- 
gnie des Eaux dé la banlieue de Paris et de Su- 
resnes », une par la Compagnie des Eaux de 
source et de Seine du canton de Boissy-Saint-Lé- 
er:» et 3 «ont alimentées en régie. La diversité 
Été méthodes employées apparaît plus considéra- 
ble encore si l’on ne borne pas les observations 
au département de la Seine : sur l’ensemble du ter- 
ritoire constituant ce qu'avec M. François Latour 
nous avons appelé la « région parisienne », on 
, peut noter un véritable émiettement des’ organisa- 
tions essent'elles à la vie des cités modernes ; il 
en résulte une augmentation sensible des frais gé- 
néraux, parce que les différentes entreprises, trop 
_peu importantes ne peuvent ‘point bénéficier des 
avantages économiques de la concentration ; on a 
exécuté des travaux inutiles, parce que faisant 
double emploi avec ceux de communes voisines, etc. 
Il est à remarquer, du reste, que le fonctionne- 
ment rationnel des services que nous mentionnons 
ici nécessite de plus en plus des installations com- 
plexes débordant singulièrement le cadre étroit 
d'une seule ville, même aussi grande que Paris 
pour fournir à la capitale les quantités d’eau in- 
dispensables à sa consommation, il faut capter des 
sources situées à plusieurs dizaines de lieues de 
l'enceinte et les amener par des canalisations pas- 
sant à travers un grand nombre de communes ; 
on ne trouve plus qu'en banlieue les terrains né- 
cessaires aux nouvelles ‘usines à gaz et aux cen- 
trales électriques que l’on veut créer encore ; des 
réseaux de transport de force hydro-électrique, en 
connexion avec les générateurs thermiques, con- 
vergeront vers l’agglomération parisienne de toute 
part ; l'évacuation des eaux résiduelles de toutes 
‘ fes localités de la région devra être résolue de fa- 
çon systématique, de même que l’on aura à aug- 
menter le nombre et la puissance des « usines d'’in- 
cinération », etc... UE | 
Pour la réalisation de ces programmes, des ac- 
cords étroits seront à passer «entre beaucoup de 
collectivités : ici encore, le maintien du régime 
administratif sous lequel nous vivons depuis plus 
d'un siècle et quart serait une cause de gêne et 


(1) Cf. notre étude sur cetle entreprise, dans l'Economiste 
Européen, n°° 1594 à 1596. 
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laquelle tout le 


x 


de retard, dans une évolution à 


pays est intéressé. 
\ 

Le problème des « transports en commun » et 
des voies de communication ne sera pas non plus 
résolu de manière satisfaisante sans une organi- 
sation régionale pratiquement conçue. 

Avec le développement des véhicules à traction 
mécanique, la population a pris l'habitude de se 
fixer de plus en plus loin de son centre d'occupa- 
tion, et Chaque jour un courant double, et parfois 
quadruple, amène vers le milieu de la capitale puis 
remporte vers la périphérie et la banlieue des flots 
pressés de travailleurs de tout genre. Omnibus, 
tramways, métropolitain, chemins de fer et, aussi, 
automobiles privées et « taxis » font face à ce 
trafic dont l'accroissement ininterrompu est une, 
des caractéristiques du siècle actuel, et malgré la 
prodigieuse extension donnée à ces services, \ ils 
restent toujours au-dessous des besoins du public. 

Leur organisation, longtemps, fut « fraction- 

née » : la Ville de Paris s'occupant uniquement 
des transports à l'intérieur des fortifications (à de 
rares exceptions près), le Département de la Seine 
surveillant l'administration des tramways dits 
« de pénétration », les grands réseaux de chemins 
de fer dirigeant, sans liaison avec les autres orga- 
nes, l'exploitation de leurs dignes de banlieue et 
les services de voirie travaillant de leur côté, 
suivant des conceptions différentes selon qu'il 
s'agissait de routes nationales, d’artères départe- 
mentales ou de chemins vicinaux. 
* Un premier effort d’unification a été réalisé par 
la constitution de la régie des « Transports en 
commun de la Région parisienne », chargée dé- 
sormais du service des omnibus et tramways dans 
la totalité du département de la Seine (ville de 
Paris comprise), et une tendance à reporter de 
plus en plus en Seine-et-Oise et en Seine-et-Marne 
les terminus des tramways de pénétration prépare 
certainement une étape nouvelle vers la constitu- 
tion d’une exploitation plus homogène des trans- 
ports du « plùs grand Paris ». L'électrification, en 
course sur plusieurs réseaux, des lignes de petite 
et, plus tard, de grande banlieue, rendra néces- 
saire l'établissement de liaisons plus étroites que 
par le passé entre l'administration de nos che- 
mins’ de fer, celle des tramways et autobus et les 
diverses collectivités. Il n’est pas possible, par ail- 
leurs, que la construction et l'entretien des rou- 
tes et rues parcourues par les voyageurs allant 
journellement à Paris et en revenant chaque soir 
continuent à être assurés par des services sans 
point de contact permanent avec leurs usagers. 

La création, sous une forme à déterminer et 
avec telles modalités que commanderont les cir- 
constances, d’un Office des transports de la ré- 
gion parisienne, Ss/imposera donc fatalement : cet 
office aura à connaître de l’ensemble des ques- 
tions que nous avons brièvement énumérées, et 
dans sa composition devront figurer les représen- 
tants de toutes les parties de la région. 


(A suivre.) : René THÉRY. 


QUESTIONS SOCIALES 


Le Mouvement des Prix en 1922 


En considérant dans leur ensemble les nombres- 
indices des prix pratiqués au cours de l’année 
dernière, on constate que, pour presque tous les 
pays du monde, ils dénotent une tendance très 
nette vers.la stabilité. Cependant, cette remarque 
ne saurait s'appliquer aux pays à monnaie dépré- 
ciée, où les prix varient, nécessairement, en fonc- 
tion des cours des changes. 


semblée les indices du coût de la vie : 


PE 


Nombre indroes trimestriels du cout de la vie en 1922 (1) 


(1914 = 100) 


Nombre Sub. Dé. 
de villes Mars Juin tembre cembre. 
Europe — — — = KL — 
France... Paris ‘O0. 8302 989 300 
Allemagne... 71 2.689 4.14% 13.319 ! 68.506 
à CU ES AU Berlin 2.740 4.149 16.968 76.925 
Autriche ...... Vienne 77.800 187.100 1130.600 937.500 
Bélgique...... 59 371 366 971 384 
Bulgarie ...... k 2.880.7 2:379 1 72 267 /02-570 
Danemark... 100 » 199 » 198 
Espagne... Madr à 181 185 179 177 
Fimlande....,.. 21 107 AMST LAC 1.198 
Ur A RARE Rome 415 425 431 438 
FAR ER AUeR Milan 503 A88 498 504 
Luxembourg .. Luxembourg 377 355 361 399 
. Norvège... :... 31 266. 9255 :249 298 
Pays-Bas 0e. Amsterdam 19 187 17 176 
Pologne....... Varsovie 52.358 68.407 107.661 250 939 
Royaume-Uni. 630 182 184 178 [78 
See Rene 49 195 190 190 183 
SUISSE 25e 23 167 158 157 161 
Afrique 
Afrique du Sud 9 136 139 133 132 
Havpte....1,., Le Caire 181 172 170 173 
Amérique 
Canada 22.1 60 146 146 147 149 
Etats-Unis... 39 167 167 166 169 
Asie 
Indes anglaises Bombay 165 163 165 161 
Océanie 
Australie. 6 185 139 339 » 
Nouv. Zélande. 29 145 14% 143 141 


(1) Chiffres fournis par le Bureau International du Travail. 


On constate que ce sont les empires centraux et 


lés nations nouvelles issues, depuis la guëerre, dé 


leurs territoires qui ont eu à enregistrer les aug- 
mentations les plus marquées. En Autriche, où les 
prix ne cessèrent de mohter jusqu'en septembre, 
les indices accusent, toutefois, depuis le mois d’oc- 
tobre, une régression appréciable due à la stabili- 
sation de la couronne Autrichienne. 

En France, en Belgique, en Italie, les prix ont 
monté au cours de lanñnée considérée ; par con- 
tre, ils ont fléchi en Espagne, en Norvège, en Hol- 
lande, en Suède ét en Suisse. 

Constatons enfin que le Royaume-Uni et les Do- 
minions s'inscrivent au nombre des pays où l’ aug- 
mentation est la plus faible, comparativement aux 
Dfix d’avant- -guerre. On éonçoit sans peine que Jà 
où il fait si bon vivre, la question des réparations 
ne soit qu'un importan et négligeable contretemps. 

La lécture des indices des denrées alimentaires 
suggère des réflexions analogues : 


Nombres-indices trimestriels des denrées alimentaires 
er 1922 (4) (1914 — 100) 
Nombre fe 

Sept. 


de villes Mars Juin Déc. 
Europe — — 22 D De 
France... Paris 294 307 291 305 
LCL E RER 320 323 610 taie 314 
Allemaone..... 11 3.602 : 5.119. 15.417 :80:702 
LA PERANS Berlin 3.00 4.755 1%:612 83.104 
Autriche ,...., Vienne 90,400 949.100 1353, 100 10%. 900 
Belgique ...... 59 382 384 386 429 

Bulearie . 4,14, A0 24018. D O0 ONA0 _» 
Danemark .... 190 .» 154 » 180 
Espagne ...... Madrid T1: 188 179 177 
Finlande ...... 21 1.194: 1189 Le 166 1122 


(1) Chiffres fournis par le Büuréan Tnternational “ Travail. 


Vi un onde jobs ns lequel LAN ne 


Nb re 


Mars Doit 


à de villes 
Haine 1x LOS Rome: 446 us jrs 
EE, ei elé £ - $ ÿ ne . Milan 525. 494 #2 ; EN 
Norvège.) Mae | 7 088 2e 298 216 
Pays-Bas....., Amster( dam \/148 VE TE Ve PRES CYR 
Pologne ......, Varsovie 81.269 108.069 157. 400 sa. 800 
Royaurne- ‘ns. RD 12: MT8 180 RATS 
Suëde:.:1: Re DU 184 4 1787 180. ar 166 
Suisge.,,..:.e CR et 168 RU De 
Tchéco-Slovaqg. © ‘28 1.414 1.46. 1. 106 à . 162 
Afrique RAA tirs 
Afrique du Sud 9. MIA" TES: Ta 
Egypte(LeCaire) LeCaire 187 se F0 ARE 
Amérique ; SE Un Un 
Gansda fs 60 (199 27 188) NB ES 18e 
Etats-Unis. 51 136 138. 187 ' Us 
Asie RS PAUSE RE x DRE 2 
ad er Bombaÿ 161. 153 Vers I6E 167 
Océanie | ds Me: 12 Er 
Australie. ,.... 30 VAT EAU es 19 AA 
Nouv, Zélande. 25 lai Us 4904, "1er 


En France, les prix ont. snanentés faiblement 
d'ailleurs, à ‘Paris, alors qu'ils baissaient ue rai 
vince. ; 


A signaler le Héchasoinent considérable es de ON 
dices de la Tchéco-Slovaquie. A M ue eu 
' L] po e7 % : No { L' Ÿ ae 


La dépréciation du mark. allemand, du france 
français et du franc belge a entraîné une hâäusse  . 
des prix de gros, non ‘seulement dans les PAYS TA 
souffrant. eux- mêmes de là dépréciation de leur se 
monnaie, maïs encore d’une façon très étendue: SUP NT 
la plupart des marchés de gros. Le mouverient 4 
aébuté par une hausse des prix du charbon et du 
fer qui à entraïné un relèvement ( général du pré 
des matières premières : “nécessaires à TR # 
et des produits fabriqués. La 

Les indices de ces prix sont les. suivants : 


Nombres- indices trimestriels des priæ de PU en 192 3 
(AIS 2 100) 4 ANR OR DA 


% 


Origine . AR On “e Fa te 
des OR RARE re s 
à Mars Juin! Sept ENS e 
Europe — .— Ve Ve A et La 
France... © ficelle BOTH 0 825 6, SNS TEE CS 
Allemagne !, 5.44 7.084 28.698: 147.480. 
Belgique Hd 338.1 2060 DOM) TON 
Danemark... linanslitende 158, 180 0 TE TQ NE AS A 
Espagne... Officielle 17% 180 176 ji Ra Nr 
Jtale........ Bachf OO AU 037. 4 DSL LT ASP 
Norvè  ÉkonemisRerme 240 230 00574100 
Pays Dar. Officielle 160.5 : 166.7 1593.61 187.9 
Pologne... Id: 78.729 87.694 152.365 47 
Roy.-Uni..:, Boardaflrate 169  15T 9 154,3: "1557 
Suéde, otre Komurers KoHegimn 177 174 170. % 163 Se 
Suisse 1.2: Neue Aurcher Zeitung 164.5 163.9 dE PUMA EN ES SUU 
Tehéco- ge Oflicielle se OU AL AT ENTRE a LS 2 
Afrique de RUN fr 
Afr. du Sud.. Officielle 197 HR 199 Hoi HU 
Egypte.....; Le ATES 139 1 se ee Msn 
Amérique ss ë PR PEN 
Catada. 1: Din 166.5 365.3 es 2) bre: 164.6 no ; 
AreaLol Lalior } JA EÉMERO EX PRE 
Etats-Unis .. MHatiies TANT SERA 18 su ee 
Pérouse DRASS" TOUS A A OLA 
Asie 2 HT SES RENTE PATES FA 
Chine (Chan- QUE Là ST AS e Le in 
Share AU Officielle: 151,57 140% Le K ee Ha SR à 
nd. anglaises a à Mae ANT 
(Bombay Va Ta: 190 0 0 TANT AS 1e NA 
JÉDOH ALES Basque dihpor 200.8. 197.4 198. 07° 188 PERuEC 
Océanie … ‘ Ne Ne Re 
Australie. Le LAS < ee 7e 
(Melbonrne). Officielle 153.4 : 168.1 LÉ08:8:: 2 TO AUE AS 
Nouv-Zélande. /[d, > 179,7 174,9): 174€ LUE 
; " PR FA 
Y 1 X Ê « ‘ ns + ù ÿ* PUS 
Z 
k ês \ à l [2 


constaté que les prix tendent généralement à 
se stabiliser dans les pays qui n'ont pas pris part 
à la guerre, et même chez quelques-uns des bellj- 
gérants éloignés du théâtre des opérations, tels 


, que les Etats-Unis. 


‘ 


æ 


Parmi les autres, on distingue ceux dont les in- 
dices accusent une tendance marquée vers une 
hausse persistante et ceux qui enregistrent un Mmou- 
vement à la baisse. té 

Le premier groupe comprend surtout les pays à 
monnaie dépréciée, France, Allemagne, Belgique, 


Pologne, La hausse s'y est accélérée vers la fin 


de l’année. Dans le second groupe, nous noterons 
particulièrement la Tchéco-Slovaquie, les Indes an- 
giaises, le Japon. 

Une remarque pour conclure : le Federal Reserve 
Board des Etats-Unis a publié récemment un ta- 
bleau dans lequel on a converti les différents prix 


en dollars. C'est-à-dire qu'on à établi la relation. 
entre les prix de l’ensemble des articles compris 


dans les indices et la valeur dé l'or. Or, il résulte 
de la lecture de ce tableau que le pouvoir d'achat 
des . Monnaies dépréciées a diminué moins vite 
sur le marché commercial que sur le marché des 
devises. è 
ALL Raymond MULETTE. 
L 1] 


Transports en Commun 


Ÿ de la Région Parisienne 


L'assemblée générale ordinaire des actionnaires 
de la Société des Transports en Commun de la 
Région Parisienne s'est tenue le 26 juin dernier, 
sous la présidence de M. André Mariage, prési- 
dent du Conseil d'administration. | 

Le réseau départemental des Transports en 
Commun de la Région Parisienne, qui ‘compre- 
nait en 1921 les six premiers réseaux rachetés par 
le Département de la Seine, englobe en outre, 
maintenant, les réseaux dits : du « Chemin de fer 
du Bois de Boulogne » et du « Chemin de fer de 
Paris à Arpajon », depuis le 1% janvier 1922 

Pour l’ensemble des réseaux, la Société a con- 
tinué à appliquer, avec le maximum d'efforts, les 
mieilleures méthodes dans l'exploitation des huit 


. anciens réseaux fusionnés et unifiés. Par une uti- 


lisation intensive du matériel roulant, elle a déve- 
lloppé le trafic. Le nombre des voyageurs s'est 
élevé à 917:723.233, en augmentation de 5,1 % par 
rapport à 1921, et la recette a été de 297.128,574 
francs, supérieure de 10,8 % à welle de l'exercice 
précédent, compte tenu pour la comparaison des 
racettes voyageurs des deux derniers réseaux 


_ incorporés. | 


4 


La Société à poursuivi avec la plus grande acti- 
vité, pour le compte et sous le contrôle du Dépar- 
tement de là Seine, des travaux de remise en état 
ainsi qué Nes travaux de premier établissement. 
Un nouveau programme s'élevant à environ 367 
millions de francs, faisant suite au premier pro- 
gramme de 100 millions, est en voie d'exécution. 

Le montant total des travaux effectués en 1922, 
tant pour la remise en état que pour la mremier 

50.292.580 fr. 40 en 191. 

En ce qui concerne Te matériel roulant, l'effec- 
tif au 31 décembre 1922 comprenait : pour les tram- 
ways électriques, 1818 automotrices, 861 attela- 


établissement, s'est: élevé à 95.117.787 fr. 66! contre’ 


ges ; pour les omnibus automobiles, 1.115 voitu-: 
” res ; pour les bateaux, 56 bateaux, 2 


reMOPqUEUrS 
et 68 pontons. Le matériel traction à vapeur (Arpa- 
jon) comprend : 19 locomotives, 34 wagons à voya- 
geurs, 10 fourgons à bag'ages et 122 wagons à mar- 
chandises. j \ 


Le compte de l'exploitation proprement dits se 


_ résume comme suit : recettes voyageurs (tramways, 


-omnibus et bateaux), 297.128.574 fr. 11. Recettes 


{ 
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marchandises, messageries «et transports divers, 
2.790.503 fr. 85. Recettes accessoires, 3:021.418 fr. 85. 
Intérêts du cautionnement et des fonds placés, 
641.482 fr. 52. Le total des recettes se monte ainsi 
à 308.581.979 fr. 53. 

Le total des dépenses d'exploitation atteint 304 
millions 271.425 fr. 9. 

L'actit du bilan comporte : frais de constitution 
de la Société et d'émission le capitaux, 2.796.076 
francs 02.Cautionnement de Ia Société, 6.000.000. 
Approvisionnements en magasin, 57.981.883 fr. 59. ° 
Service des approvisionnements, 4.141.563 fr. 12. 
Débiteurs divers, 11.282.898 fr. 53. Caisses. et ban- 
ques, 22.428.767 fr. 18: Caisse des retraites et fands 
disponibles, 24.252.719 fr. 14 Compte spécial du 
Département de la Seine, 28.993.682 fr. 65. Le total 
du bilan se monte à 157.477.590 fr. 19, en augmen- 
tation de près de 22? millions sur celui de l’exer- 
cice précédent. . 

Au passif, le capital-actions est sans change- 
ment. à 60.000.000 de francs. Le voste. créanciers 


ndivers atteint 65.681.219 fr. 34, én augmentation 


de plus ‘de 6.000.000 de francs. 

Les recettes du compte ide profits et pertes sci 
constituées ipar la rémunération due à la Société. 
Cette rémunération comprend, trois éléments 
1° Intérêt à 6 % net sur les 60 millions formant 
le capital-actions, soit 3.600.000 francs ; 2° Prime 
de gestion, 2.425.158 fr. 09 ; 3° Prime (d'économie, 
3.166.177 fr. 39, auxquels il y a lieu d'ajouter le 
reliquat de l'exercice précédent 29.664 fr. 59, don- 
nant ensemble un total de 9.221.009 fr. 07, dont 


la répartition a eu lieu comparativement avec 
l'exercice 1921 de la manière suivante : 
Exercices 
CR. Rd 
Répartition 1921 1922 
(En francs) 
Rétribution au Conseil. com- 
missuires des comptes et per- 
sonnel dirigeant. ........ 2111002,6008:1881052,2:098:798; 07 
Dotation de la réserve........ 300.600 300.000  » 


» 
Réserve légale 5 0/0.......... 263.756 32 298.380 59 


- Intérêt 6 0/0 capital actions... 3.600.090 » 3.600.000 » 


211.705 50 
1.170.000 » 


310,884 65 
.200.000 » 


Tantième’au Conseil ........, 


bd 


SOON PEU SA LR EN dose » » 219.493/21 
29.664 50 9.087. 86 
7.880,864 46 9.221.000 07 
Le dividende pour l'exercice 1922 à été mis en 
paiement à partir du 1% juillet dernier, soit net 
41 fr. 25 pour des actions nominatives et 40 fr. 96 
pour les actions au porteur. 

Toutes les résolntions ayant été ‘approuvées par 
l'assemblée générale. 

Le président, dans son allomation, déclare que 
la: gestion de: la Sociébé mérite une rémunération 
qui s’'augmente au fur et à mesure de la compries- 
sion du déficit. Cette rémunération est légitime 
non seulement pour assurer le loyer normal du 
capital que les actionnaires ont apporté, muis en- 
core pour reconnaître les efforts aiécomplis dans 
la gestion du wéseau des Transports en, Commun 
de la Région Parisienne. 
F. Mopau. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANGE 
L’exécution du Traité. -- Les réponcses franco- 
belges. — L'exploitation des mines de le Ruhr. — 
Avant d'être remise au Gouvernement britannique, 
la réponse française a été soumise à l'avis du Ca- 
hiret belge. De même, MM. Jaspar et Theunis 
ont tenu à communiquer à notre président du Con- 
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seil le texte de la note belge qui ne parviendra 
sans doute à Londres qu'aujourd'hui. 

I] y a là, certainement, une marque de solida- 
rité et d'entente qui ne peut manquer de frapper 
les milieux politiques d’outre-Manche. 

Le 21 août, le général Degoutte a, par arrêté, 
réglementé l'exploitation des mines dans la Ruhr. 


Cette mesure a pour but de combattre la mau- 


vaise volonté manifeste des industriels allemands 

à livrer le-coke et le charbon dus au titre des répa- 

rations. 

Situation hebdomadaire de ia BANQUE DE FRANCE 
PARIS ET SUCCURSALES 


16 août 1923 | 23 août 1993 


ACTIF F F 
Encaisse de la Banque : a RS 
\ en CAISSE Se Se nd vie oi ten 3.673.567.882 | 3.673.597. ES 
Or Ja Etranger Eee 1.864.314.927 | 1.864.9%4.92 
| OA ER Man ao 5.537:912.810 |°5.537,942 . 
ATBERTS 6 LU ae em oe ne RAR CE 294.914 699 294.302,687 
5.832 124 509 | 5.832 245.260 
Disponibilités à.l'étranger ....../.... 565.018.847 569.663 12u 
Kffets échus hier à recevoir ce jour. 821.474 339.835 
Effets Paris, .... 11.117.19592.5 | 1.058.384.599 
Portefeuille Paris , Efteis Etranger. 11.458 689 7 058.295 
3 Effets du Trésor. 378.710 787-429 
Port feuilles des Rens NE Er HAN 1.215.964, ne s8 
DE RE 6 VA SRE NS EN RE 9.915.304 5.913 037 
HAeRpPORNESE Succurgales ...:..: Ë 12.889.647 12.888. 647 
Avances sur lingots à Paris .....,... 12 874 000 12. 874.000 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur titres à Paris........... * 333.560.086 qu: 235.405 
Avances sur titres dans les succursle 1.776.544.130 | 1.762.308. 926 
Avances a l'Etat ts: ie 7e 200. 000.000 200:000.000 
avances à l'Etat (Lois de 191% à 1920) 28.400 000.000 |23-400.000.000 : 
Bons du Trésor français escompiés - 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 
nements étrangers SN MES AN dE 4.499,000.000 | 4.499:000.000 
Rentes de la Réserve...... :.,1::.3. 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) . 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibles .......:....1..... 130.697.438 130.697.438 
Rentes immobilisées ................ 100.009: 000 100 000.000 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales .......... 131 425.077 132.62 7.887 
Depenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales.!.........., 14.816.903 16.700. 391 
“Æmploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
OIVOPR PERRAULT 2.282.968.101 | 2.412.487.900 
Total. 58e ten .|41.727.879.439 A1. 748. 74. 866.091 
PASSIF 
Capital de la Banque ..............., | 182.500. 000 182.500.005 
bénéfices en addition au capital...... 59.619.755 59.519.755 
Réserves { LOi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
RON NO Ex-banques département. 2.980.750 2,980.750 
Loi du 9 juin 1857 ....... 5.125.000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque. 4.u00, 000 4.000.000 
Réserve spéciale ARCS APR AP D La EL 8.407.444 8.407.444 


Compte d’amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d’am. (Conv. 26 oct.1917, art. 3 17.892.319 517.889.963 
Excéd.aff. àl’amort. des av. à l'Etat. 501.405:562 07.469.069 


Compte ann. d'inl. au compte d'amort. 12 479.019 12:410.019 
Billets au prions en circulation .... [37 265,406.405 137,111.155.640 
Arrérages de valeurs déposées ....….. 48.731.066 55.097.319 
Billets à ordre et récépissés......1.. 739.903 903.755 
Compte courant du Trésor:........:, 14,786.925 42: 424 550 
Comptes courants de Paris......,.... 1.057,904.719 | 1.207.511.648 
Comptes courants dans les succursales 894.140 070 896.760 ,599 
Dividendes àpayer 1,2... 6.274.039 6.035.519 
‘Escompte el intérêts divers .....,.... 29.299.396 91.495,386 
Réescompie du dernier semestre . 14.053.110 14.053.140 
DIVERS Re RS DIU RDS ss] 4.092.312:952 | 1,103:066.500 

Total: .. -|41.727.879.490 [41.748.866 :091 


Gomparaison avec les années précédentes 


30 juillet 26 août |25 août | 24 août |98 août 


1914 1920 1921 1922 . 1993 
millions | millions | millions | millions | millions 
Cirsulation ........ 6.683.2 137.904,5 |36,782.9 |36.050.8 |37.111.1 
Encaisse or........ 4.141238 | 5:590.9 | 5.5292.1 |.5:531:0:| 5.537.9 
— argent ... 625.3 254.7 276.7 285 6 |” 294,3 
Portefeuille. ..:.... 2.444,29 | 2,405.6 | 2.530.0 | 1,483.8 | 3.330.6 
Avances aux partic. 743.8 | 1.964.7 | 2,166.6 | 2,130.1 | 2 099,4 
—  àl'Etat.... 200.0 126 000,0 125.100.0 |123:500.0 |23.600.0 
Compt.cour. Trésor 382.6 64,9 61.8 27.5 492.4 
— partic. 947.6 | 3,202.8 | 2.687.1 | 2.111.3 | 2:1042 


Taux d’escompte,..([4 /20/0| 6 0/0 15 1/2 0/0| 5 0/0 5 0/0 


. Notre nouvelle flotte de guerre. — Lancement 
du croiseur « Duguay-Trouin », — Il à été pro- 
cédé, à Brest, le 14 août, au lancement du croiseur 
léger Duguay- Trouin. C’ est la première étape vers 


la réalisation du programme naval du 18 avril 1922 
qui comprendra encore la construction des croi- 
seurs Primauguet et La Motte-Piquet, du même type 
que le Duguay-Trouin, de six contre-torpilleurs, de 
douze torpilleurs, de douze sous-marins et 14 trans- 
formation de la Coque du cuirassé inachevé Béarn 
en navire porte-avions, 

Les croiseurs de la série Duguay-Trouin déplace- 
ront 8.009 tonnes. Leurs machines fourniront une 
puissance de 100.000 chevaux. Ils porteront 8 pièces 
de 155 mm., quatre pièces de 75 mm., quatre tubes 
lance- torpilles triples et deux hydravions. 

Un de nos confrères de la presse du matin ob- 
serve, avec quelque amertume, qu’alors que les 
accords de Washington nous limitent à de modés- 
tes armements maritimes, les Etats-Unis, nation 
essentiellement pacifique, viennent de lancer un 
superdreadnought de 33.600 tonnes, lle Colorado, 
armé de huit canons de 16 pouces.\ | 
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Le plus solide des placements. — Les émissions 
de Bons de la Défense Nationale se poursuivent 
depuis de mois de septembre 1914 avec le même 
succès. Destinées à encourager l'épargne, à empê- 
cher la thésaurisation des billets de banque et à 
fournir au Trésor des ressources temporaires, elles 
ont admirablement rempli leur rôle économique 


et financier. Klles servent à accroître les revenus 


des citoyens et à fortifier le crédit publie. Aucune - 


force de placement n'offre des avantages mlus cer- 
En Souscri- 


tains et des garanties plus solides. 
vant aux Bons de la Défense Nationale, on ac- 
comiplit une œuvre ‘de, patriotisme et de prévo- 
yance ; mais on fait en outre de son argent l’em- 


mloi le plus aisé et le mieux assuré contre tous 


les risques. - Se 
Le commerce extérieur de 


commerce extérieur, pour les sept premiers mois 
de l’année en cours, sont les suivants : 


l 


7 premiers mois 


à Tee | Différences 
IMPORTATIONS 19923: 47 1928 . pour 19923 
(En milliérs-de francs) Ë 
Objets d’ alimentation 3.087.697 3.978.983 + 890.586 
Matières nécessaires à + 
à l'industrie....... 7.978.280 10.879.212  +3.600.923 


Objets fabriqnés_..- 2.266.142. 2 2.447. 612 EL 181.470 . 
LOtauX far 12.632,19 128 17.5 17.805. 107 14.672.979 Fa 
EXPORTATIONS | : PR ER 
Objets d'alimentation 944,410 1.767.176 + 822.766 
Matières nécessaires 2 
as l'industrie tt 2.974.840 5.168.410 : -L2:193.570 
Objets fabriqués..... 7.018.768 8.746.415 +1 727.647 
Colis postaux......:: 101.451 908.245 + 201794 
ULotaux ex. ... 11.639.469 - 16 585.246 +4.945.777 


Lés- évaluations «ci-dessus sont faites, pour les 
marchandises importées, d'après les déclarations 
prévues pour la perception de l'impôt sur le chif- 
fre d’affaires, et, wpour les produits exportés, 
d’après les taux officiels arbitrés par la Commis- 
sion permanente des valeurs en douane pour 1922. 
Pour (les exportations de 1923; toutefois, ces der- 
niers taux ont été majorés d'un pourcentage égal 
à la hausse ‘des prix. 

La valeur de nos échanges est en progression 
par rapport à l’année dernière. L'augmentation 
atteint 37 % pour les entrées et plus de 42 % pour 
les sorties. 


La balance visible de notre commerce extérieur 


s’est traduite, pendant les sapt premiers mois de 
l'année en cours, par un excédent d’importations 
‘levant à 719.681:000 francs ; durant [la période. 
correspondante de 1922, Îles entrées : 
passé les sorties de près d’un milliard. POg le 


FA 


la France Dern les . 
sept premiers mois de 1923. — Les chiffres de notre 


avaient dé-’. 
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mois de juillet, cette balance s’est traduite par un 
déficit approchant 192 millions de francs, contre 
19 millions en juin. - 

Le tableau ci-dessous indique le poids ‘des pro- 
duits importés et exportés, ainsi que la comparai- 
son avec 1922 : 


7 premiers mois 


IMPORTATIONS 1922 1923 Différences 
_—. — — pour 1923 
(En tonnes) 

PK Objets d'alimentation. 2.674. 687 3.128.415 + 448.728 
Matières nécessaires a 

lindustrié.51.:.3.. 25.017.420 26.545.355 :: 41.527.935 

Objets fabriquès...... 964.973 886.692 — 78.281 

À RO EMI CURE 28.657.080 39.555.462 1.898.382 

mms en een + an nee mener mens Me pen oem ee À 

EXPORTATIONS : 

Gbjets d'alimentation. 478.021 754.679 + 276.658 
Matières nécessaires à 

l'industrie....,.,... 9.728.596, 10.947.800  +1.219.204 

Objets fabriqués..... 1.306.103 1.600.606 + 294.501 

Colis postaux......... 13.890 17.580 + 3.690 

TOAN EE ae 11.526.612 "13.320.665  —+1.794.058 


Le poids des produits importés s’est accru, d’une 
année à l’autre, de 7 % et celui des marchandises 
-exportées d'environ 15 %. 

En comparaison avec les résultats des sept pre- 
miers mois de 1913, le total de nos importations, 
pendant les mêmes mois de 1923, est en augmen- 
tation de 12.394.577.000 francs et de 4.901.683 ton- 
nes, et l’ensemble de nos exportations de 12 mil- 
diards 674.363.000 francs et de 1.767.819 tonnes. 


. Les émissions en juin 1923, — L'Association Na- 
tionale des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
vient de publier la statistique suivante, touchant 
les émissions réalisées en juin dernier sur le mar- 
ché français. 


I. — Emissyons de Sociétés (juin 19923) 
Actions 


RS RS 


Constit. Aug.de Obligat. Taux  To- 
_ Classification de sociétés capital Bons moyen taux 


Ptétes = FE 0/. 


(En milliers de francs) 


Empr. des Sociétés 
où Group. sinistr. 
gagés par des an- 
nuiles de l’'Elat : - 

Groupem. dela Re- 
constit. de l'outil- 


lage sinistré.. .. » » 52.000 6 77 52.000 
Fédérat. des Coopé- 

rativ. de PReconst, 

du Haut-Rhin... DE AA 16.273 6 56 16.273 
Crédit National... RE »  2000.000 6 12 2000.000 
Soc. françaises : : 
Banq., Cr. Foncier: 11.000 8.800 » » 19.800 
Navigation...:..1." » LL: 700 » » 1.700 
Aulom., Aviation,. : 800 » » » 300 
(D EVANS SRE Re » 2.000 3.000 7 50 5.000 
Électricité :. : 4207 LEE 10: 500 » » 70.300 
Assurances........ 5.000 10.000 » » 15.000 
Mines métalliques. 2.100 » » » 2.100 
Métallurgie... .... 1.378 88.248 4.200 6 82 3.826 
Matériaux deconstr. » 18.000 8.075) 6 82 21.075 
Produits chimiques 1.507 15,950 » » 17.457 
Soc. immobilières. 1.250 5.090 6.750 6 72 13,090 
Alimentation ...... 6.100 9.050 7.300 6 88 22.450 
Manufacture, com- 

MMETC OM Se ee ee. 1.110074 4900 710-3006: 39 22.900 
Imprimer. papiers, 

2JOUTQAUX AS 1.946 : 6.000 3.000 7 » 10.946 
Sociétés diverses .. .250 800 2.000 7 » 6.050 
Sociétés françaises , : 

exploitant à l’étr. » » 1.500 6 77 1.500 
Sociétés UE > 

25.000 » » 25.000 


Pétrole AN CR L » 


21.531 265.838 2109.98 G 15 2416.767 


Taux moyen auquel ont été réalisées les émis- 


sions d'obligations et bons : 6.15 % 
IT. — Emissions du Trésor (1° semestre 1923) 
Valeurs du Trésor à court terme (1)..... 3.861.000,.000 fr. 


(1) Produit net, c'est-à-dire renouvellements et rembour- 
senients exclus. 
III. — Emissions des Compagnies de chemins de fer 
(1°" semestre 19923) 


Francs 
MR N ON A re ne EC ADO DPIDELE SE PEU 214:331.019 (5 
BST SP EE DA EN E cris AT 2,861 875 » 
OTIÉARS EE TES PR TER NERO Tor 2 131.732.496 » 
JET LU D TL PEN GER 7 A NERO PS EN 401.904.577 25 
FUN SRE AUOT ANR ET CE CE RAT TC EE CES 226.592.3890 90 
Total eee Re AAA NAN TE AV 977.498 .988 20 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 23 au 29 juil- 
let, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
période de 1922 : 

£tat, 21.874.000 francs (+4+1.414.000fr.); P.-L.-M., 
réseau français, 38.120.000 francs (+ 3.410.000 fr.), 
réseau algérien, 1.291.000 fr. (+115.000 francs); Nord, 
23.500.000 fr. (283.000 fr.) ; Orléans, 19.461.000 fr. 
(+ 1.492.000 fr.) ; Est, 19.120.000 fr. (— 230.000 fr.); 
Midi, 40.237.100 fr. (+ 1.150.200 fr.) ; Alsace-Lorraine, 
9.983.000 fr. (— 569.000 francs). 


(1) Est-Algérien, 862.700 tr. (-L 108.263 fr.); Bône- 


Guelma, 529.700 tr. (+ 138.374 fr.); Réseau oranais, 
002.100 fr. (+ 53.151 fr.). 
(1) Recettes du 16 au 22 juillet. 
ALLEMAGNE 
Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 


la Banque Impériale 
ainsi, au 7 août 1993 : 
al juil. 1923 7 août 1923 Compar. 


(En millions de marks) 
Encaisse or (1)...... 596 596 » 
— argent (2).. 23.816 24.454 — 638 
Billets de l’Empire et ï 
Bons des Caisses de 


d'Allemagne s’établissait 


DYOISE ES ae 3.987.468 2.568.518 —1.418.950 
Portefeuille d’es- 

COMPEÉ EN VEreeer. 72.066.822 104.987.129  +32.990 807 
AVANCES.. eee. 2.508:118 8.624.142 . + 6.071.024 
Portefeuille titres.... 1.422 34.074 + 82.652 
Ciroulationi 272% 43.594.738. 62.326 692  +18.731.954 
Dépôts... (sinus 24.077.841 28.935.654 4.157.813 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks) 


lo vs S. D mn © 

© © =: 
Encaisse He o| Cir- 22 2 Por- |= 5 |T 2] 
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7août € |1.478| 118 97 | 3.807| 1.879] 8.737| 226 6 
(3 août) 
15 juin193] 757 16824 2159677 109050925413 300! 15460705] 468]18 2% 
23 — .,.| 75718786 2385.872/13091739/5802.470) 48841932] 236! » 
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7 juil....| 70720249 3284.092/20241783 10608217! 30447068! 256! » 
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23 — ...1 616 23914 5444.797/3182482047490912| 5302717511271|  » 
1596 23816 3987.468/43594738/24077841| 7206632211422180 94 
et 24454 9568.518102326602 28235654] 1049087129 44074]  » 

Rappelons qu'au 7 août 1423, il y avait en circulation 
dans le public 11.485 millions de marks de billets de Caisses 
de Prêts et 552 millions de marks de Bons de Caisse 
de l'Empire. 


(1) Y compris 90 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement,. 

(2) Depuis le 15 mars 1923, ce poste comprend les pièces 
en lingots d'argent et les pièces d'aluminium. 


La situation, — L'opnuntor:: — Voilà bientat 
deux semaines que le Cabinet Stresemann est au 
pouvoir et il n’a fait aucune déclaration ni 
esquissé aucun geste qui permet de préjuger de 
sa future politique extérieure, Les rares paroles 
qui ont échappé au nouveau Chancelier ont con- 
firmé simplement la continuation de la résistance 
passive dans la Ruhr. Cela ne constitue pas un 
programme. 

Quand on voit le nouveau Core ene refuser 
de formuler aucune indication sur sa future, politi- 
que des réparations, il convient de se rappe- 
ler que, le lendemain de son arrivée au pouvoir, 
l'organe des pangermanistes, la Deutsche Zeitung, 
lui a promis en termes très précis le sort de Ra- 
_thenau, Il faut lui tenir compte de cette circons- 
tance. 

Mais à défaut de M. Stresemannm, 
sonnage qui a une influence au moins aussi grande 
que dui, dans le Reich, vient de faire une déclara- 
tion 6j inattendue qu’elle pourrait signifier toute 
une orientation nouvelle. M. Hugo Stinnes, dans 
son journal, la Deutsche Allgemeine, Zeitung, vient 
de lancer aux grands industriels /un appel où 1l 
leur demande de ne plus se soustraire au devoir 
fiscal .et de :Sacrifier une partie de leur fortune 
pour le soulagement des classes les moïns fortu- 
nées, La peur de la révolution serait-elle le com- 
mencement de sa sagesse ? 

M, Stresemann, obligé, pour agir, dé se canton: 
ner dans la politique intérieure, travaille à l'as- 
sainissement des finances. Mais là non plus on ne 
lui à connu encore aucune idée originale, et il 
s'est borné à reprendre une motion de son prédé- 
cesseur : l’emprunt-or 

On sait que les remèdes que les divers ministres 
allemands considèrent comme les plus indispensa- 
bles contre la misère financière du Reich sont la 
rentrée immédiate des impôts non perçus et l’émis- 
sion du fameux emprunt-or, Ce sera le deuxième 
essai d'emprunt-0r qu'on fera : le premier, libellé 
en dollars et que les souscripteurs devaient payer 
en devises étrangères, à partiellement échoué. On 
espère assurer le succès du nouveau en acceptant 
les, payements en marks-papier, Les coupures ‘en 
seront petites et pourront servir de monnaie cou- 
rante ; et, par lui, on réduira aussi l'inflation en 
faisant rentrer beaucoup de billets. Mais le Go: 
vernement qui croit innover ne fait que se répe- 
‘ter ; on à procédé déjà à beaucoup d'emprunts en 
valeurs réelles : un emprunt de 2.742.000 dollars 
en valeurs-blé ; un emprunt de 3.000.000 dollars 
en valeur-charbon : 1.200.000 dollars en valeur-li- 
gnite ; et déjà 52.517.000 dollars en valeurs-or. On 
ne voit pas que les émissions de ces emprunts aient 
changé quoi que ce soit à la situation financière du 
Reich, Le nouvel emprunt de 500 millions dé 
marks-or (le total du montant des billets en circu- 
lation) changerait-il quelque chose, même s'il réus- 
sissait ? Mais par l'espoir qu'on en fait naître, on 
détourne momentanément les esprits des préoceu- 
pations pressantes et on gagne du temps. 

Au surplus, quels remèdes pourraient guérir les 
effets de ‘Pinfiation quand, dé l’aveu ‘du directeur 
de la Reichsbanñk lui-même, on imprime: chaque 
semaine environ 45 trillions de marks de billets ? 
Bien que ces chiffres n'aient plus aucune significa- 
tion puisqu'ils ne représentent plus rien, disons, 
à titre de curiôéité, que la circulation des billets 
dépasse actuel iement 100.000 milliards de marks 
et que là Dette flottante est au- dessus de 220.000 
milliards. 

Quant ne déficit budgétaire, il 
15 août dernier, à 163 billions de marks. 

Cependant. les premières conséquences de tout 
cet étalage le bonne volonté à réformer ont été 
assez désastreuses. Le mark a fait un nouveau 
plongeon et tel qu’on n’en avait pas encore vu. Le 


se chiffrait, au 


un autre per- 


lions 675.609 liv. st, 


dollar est ont brusquement à à à “malions. Fe 
marks ! Et il a. tendance à monter encore. Tout 
le Reich semble pris de panique. Le ministère am- 
nonce des mesures draconiennes qui seront impla- 
cablement exécutées. Le Vorwaerts indique dons. 
quel sens il faudra chercher le remède ; il écrit : 
« Une quantité inouïe de devises étrangères se 
trouvent en Allemag ne. Le Gouvernement n° a An à. 
chercher dans les banques, » è 


Le. programme financier du nouveau ministère: 
— Le nouvéau ministre des Finances, M. Hilfer- 
dont vient d'exposer, dans le Vorwaërts, le pro: 
gramme financier du Gouvernement. Sa base est nn 
l'arrêt complet de l'inflation, laquelle conduirait 
inévitablement à une irr émmédiaible catastrophe fi- * 4 
nancière. Le Reich doit désormais couvrir ses dé- 
penses par l'impôt et l'emprunt. Mais il’a nee 
de dire avec quoi les Allemands payeront l'impôt. 
et souscriront aux emprunts !. 

Le point princpial .des réformes est la transfor- | 
mation du régime de la Reichsbank. L'autonomie | 
de la Reichsbank doit cesser ; elle doit redevenir AE 
Banque d'Etat. Mais a-t-elle jamais cessé de l'être ? 

La Reichsbank doit être partagée en deux Fer FE 
tions : celle du mark-papier et celle du mark- mr 
La seconde escomptera les lettres de’ change-ox à 
7 % ; elle ouvrira des crédits-or. Pour cela,. elle 
aura à sa disposition 300 millions de marks-or pris 
dans la réserve métallique. Elle émettra des hil- 
lets libellés en marks-or garantis par cette réserve, 
La seetion du mark-papier escomptera\ encore les 
bons du Trésor ; elle fournira à la section-or an 
marks-parpier indispensables. Mais elle ne pourra 
plus ouvrir aucun crédit aux industriels. 

En somme, l'Allemagne sera sous le régime. de: 
la double monnaie, Sera-ce, vraiment, le - rernède - k 
à tous. ses: maux ? 


Se 


AUTRICHE ne 

L'emprunt extérieur. -— Pour exécuter ie plan 
de reconstitution de la République fédérale d'Au- 
triche, élaboré par la Société des Nations et au- 
quel l'Etat français a prêté son concours, il est 
actuellement émis à Paris un emprunt autrichien 
de 170 millions de francs dont nous donnons, ‘d'au: 
tre part, les modalités, 

Il nous paraît intéressant 
ce. fait que l'Angleterre, la France, l'Italie, la 
Tchéco- Slovaquie et diverses autres puissances 
prendront à deur charge, dans le cas de manque- 
ment de l'Autriche, le service total des 585 mil. 
lions de couronnes-or autrichiennes qui seront 
émis sur le marché mondial et qui comprennent. 
le montant dés 340000 obligations offertes aux 
souscripteurs français. 


GRANDE- BRETAGNE 


Le commerce extérieur en juillet, — D! après les 
statistiques publiées par le « Board of Trade », les 
importations du Royaume-Uni se Sont . élevées ee 
76.818.384 1iv. st., en diminution de 4.918.493 div. st. | 
sur le chiffre correspondant de juillet. 1988, les so 
exportations à 59.508.850 liv, st, en moins-value } 
de 914.776 Iliv. st, et les réexportations à 8.799.988. 
liv. st, en acéroissement de 482.345 liv. si. Lesr.< 
importations nettes s'établissent ainsi à 68.018.351 : 
liv. sts eh excédent de 8,514.501 liv. st. sur les ex- 
portations domestiques. En juillet 1922, les inpor- 
iations nettes, avec 73.40.1809 iv. st, avaient dé 
passé de 18. 001.561 1iv., st. He cxiai ane domes-. A 
tiques. +4 

Pendant les sept premiers mois de l'année. GO 
rante, Îles importations ont atteint 615,568.899 Liv ; 
st. en plus-value de 46.721.949 liv. st. sur le chiffre 
correspondant de da même période dé l’année der 
nière:; les exportations 449182.877 liv. st, en aug-. 
inentation de 30.002.446 Jiw: st, et les r'éexporta “4 
tions 72.663.767 div. ‘st., ‘en aceroissement de 8 mil. 


d'insiétse di Sur. 


L 


ER Quant au mouvement de la navigation, le ton- 
nage des navires chargés 


l'année en cours a été de 28.390.809 tonneaux et 
celui des navires sortis de 40.455.221 tonnéaux, 


contre respectivement 24.008.569 tonneaux et 31 mil- 


lions 699.454 tonneaux 
pondante de 1922, 


- Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 15 août, s'établit comme suit © 


pendant la période corres- 


Département d'émission Liv. sterl. 
1.111112 5 1 'SRANPENT EN ESS spesss... 145 566.819 
Dette de l'Etat. ...., rod rar our OO. 1OU 
# AULTAS BaTATTIOS ..., 10/4 bena ty 1627041900 
Or monnayé et en lingots............... 195.816:845 
Département de Banque HAUTE 
Bapital, social. 5. 2 era ae De FONDS 14.558.000 
Dépôts publics (ÿ compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)..../ 10.416.839 
DÉPÔTS divers. % serais. irc, 400.020 800. 
Traites à sept jours et diverses... ...... 6.154 
Solde en éxcédent, .,,4.1.,:..,.. ENT j 3.524.193 
| 137,920.486 
Garanties en valeurs d'Etat. .....,...... 45. 835.C0I 
AttreR SATANTIOS A. L07. 20.122. + 2460 4140 069 
- Billets en réserve....1.......: rhReen der EN CUS Dies DD 
Or et argent monnayés en réserve... .,.  1,827.408 


RAT D SC 137.520.986 
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
. Banque d’Angleterre {Milliers de livres sterling) 
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Dates 


Dépôts 
Portefeuille 
avances et 
ffets nublics 

Réserve 

Faux de 
egcompte 


Ormonnayé 
Circulation 
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engagem“0 


soi or pe ENS ER EME ATP OR AUS A 
_Gaoût 1914) 27.622] 36.105] 68.249! 76.398] J7067 
27 juin 19231127 6211125 .103/12S.042/128.656129 267 
4 juil... 1127. 624 143 .92431140,759 | 20 .9Yx 
AL .1127,623 449 .579/1 16.541 [20.96€ 
8 — ...1127.627|195.786/122.784/119.111/21 601 

25 = ,..1127.640/195,719/119 8471116 19021 673 
 Iraoût...1127.64111%6.622/118.544[115.819190 769 
“ce --./127.646/196.091/118.746/115.507/21 305 

— ...1427.644194 8201119.488/114.956/22 565 
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rations. — La réponse française à la dernière note: 


britannique a été remise mercredi dernier à l’am- 
bassadeur de Grande-Bretagne à Paris. Notre ré- 
lyse”idétaillée, v , - : 
La presse d'outre-Manche continue à être travail- 
lée par deux grands courants. Mais recounti2issons 
que l'élément francophile ne mén age pas ses efforts 
‘et à ce Sujet, l’article publié dans le Sunday Picto- 
. Tai par lord Rothermere mérite particulièrement 

. de retenir l'attention. 
L'éminent directeur du Daily Mail n'a pas craint 
de déclarer que le Gouvernenient actuel] avait dé- 
uit Fœnvre dn roi Edouard VIT, auteur de d'En- 
tente avec la France, il ya vingt ans. La me 
nace d'action séparée que nous 4 fait entrevoir 
M. Baldwin serait, à son Avis, plus préjudiciable 


dacteur en ‘chef en donne, d'autre part, une ana- 


le continent l'amitié de la Belgique. de la $ 
gne et des différentes nations de “4 petite En 
Lord Rothemmere ne s'en est pas tenu à expose} 

Ja maladresse du Cabinet actué] aü point de vue 
diplomatique ; il a en effet également insisté sur la 
Sécurité qui mésulterait pouf. la Grande-Bretagne 
de maintenir l'ancienne ‘aé- 

À 
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entrés dans les ports, 
 ‘britanniqués péndant les sept premiers mois de 


4 Son pays qu'à la France, qui a su S'assurer sur 


alliance. La guerre a dé- 
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montré que les Iles Britanniques n'étaient plus 
inviolables, même avec leur puissante marine. Les 
avions et même les canons à longue portée peu- 
vent menacer Londres. En cas de rupture, il faut 
donc prévoir une nouvelle course aux armements, 
et la nécessité pour l'Angleterre de recourir à a 
conscriptioh, qui répugne tant à l'opinion publi- 
que, pour posséder une armée suffisante à assu- 
rer sa défense, 

‘« En résumé, écrit lord Rothermere, je prétends 
encore, en toute Sincérité, qu'il est fou, ét même 
pire qué cela, de briser l’Entente dans l'intérêt 
de l'Allemagne, quand nous ne sommes pas beau- 
‘Coup plus en mesure d'exercer une action séparée 
et efficace que ne Pest la principauté de Monaco. 
Notre devoir est d'amener l'Allemagne à se sou- 
mettre : or, le Gouvernement, loin d'agir dans €e 
sens, la soutient, et même il fait vraiment un grand 
pas vers une nouvelie guerre mondiale. » 

Le peu que nous connaissons encore des articles 
publies par la presse anglaise, montré que celle-ci 
est assoz réservée quant à ia réponse de notre Gou- 
vernement., Nearnmoins, on est unanime à recon- 
naître qu'ellé a été dictée par un grarid esprit de 
conciliation qui frappe d'autant plus,-que la der- 
nière note de lord Curzon était certes fort discour- 
toise, 

Les organes antigouvernementaux et francophi- 
les : le Daily Mail, l'Evening News et même cer 
taines feuilles gouvernementales, comme l'Evening 
Standard, s'efforcent de démontrer le bien fondé 
de là thèse soutenue par notre Président du con- 
seil Par contre, la presse de la Cité, la. Westmins- 
ter Gazette, lé Daily Express, le Daily Telegraph 
et le Daily Chronicle, nous est franchement hostile 
et ne veut pas admettre que le remboursement de 
la détte française à l'Angleterre soit tributaire du 
paiement des réparations par l'Allemagne, On ne 
peut mieux soutenir et accepter la mauvaise vo- 
lonté de nos ennemis, dont la France, dans l'esprit 
de ces businessmen, devrait être seule à suppor- 
ter la charge. 


La tenue du Siock-Exchange. — ‘Les statistiques 
publiées par le Bankers' Magazine font ressortir. 
pour les 365 titres représentatifs dont cette revue 
suit les variations mensuelles, un fléchissement 
de 217.480.,000 liv. st, ou 8,8 0/0, pour le mois 
écoulé. 

Ge sont les titres à revenu fixe qui ont subi 
la baisse la plus importante, les 87 titres de eette 
catégorie ayant perdu 123.336.000 Liv. st. ; les 278 
titres à revenu variable ont rétrogradé dans leur 
ensemble, de 94.144.000 Tiv. st. Mais on arrive à un 
résultat opposé si l'on considère les poureenta- 
ges, la perte s'établissant à 2,8 % pour les‘ valeurs 
à. revenu fixe, ét à 42 % pour celles à revenu va- 
riable. Les fonds britanniques et indiens ont fléchi 
de 2,7%, les actions ordinaires des’ chemins de 
fer britanniques de 2,9 %, les actions privilégiées 
de 4,1 % et lès obligations de 5,4 % : les entre- 
prises de pétrole ont rétrogradé de 11 %,, les entre- 
prises de caoutchouc de 7,9 °,, les mines sud-afri- 
caines de #,4 % æt les nitrates de 9 %. 

La valeur globale de Bourse des 365 titres con- 
sidérés par lé Bankers' Magazine s'établissait, au 
18 juillet dernier, à 6.330.310.000 Liv. st, au lieu 
de 6.547.790.000 liv. st. le mois précédent. 


Les fravaux du port de Londres, -— Les autori- 
tés du port de Londres ont décidé de consacrer 
une somme de » millions de liv. st. à Aa construc- 
tion de nouveaux docks à Tilbury, à l’agrandisse- 
ment de ceux de Surrey, ainsi qu'à divers autres 
travaux . d'utilité nationale. Dans le but d'éviter 
tout retard dans la mise à exécution de çe plan, 
le Gouvernement britannique a consenti aux auto- 
rités du port, à un taux d'intérêt de 8 1/2:%, un 
prêt de 4 millions et demi de livres sterling, rem- 
boursable en trente ans. 
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La situation en Irlande. — Les élections. — L'Ir- 
lande «st, depuis le début de la semaine, en pleine 
campagne électorale. On affirme que 328 candi- 
dats postulent 153 sièges seulement. Naturelle- 
ment, deux programmes politiques se trouvent en 
présence : l’un, défendu par les partisans de M. de 
° Valera, au nombre de 86, mpréconise la rupture 
avec l'Angleterre, tandis que leurs adversaires 
plus nombreux, environ 101, sont partisans du 
traité d'alliance actuellement en vigueur. Les au- 
tres candidats sont des agriculteurs, des  négo- 
ciants, des travaïllistes et des indépendants. 

I1 faut reconnaître que jamais campagne élec- 
torale n'a encore été effectuée avec autant ide pas- 


sion. Les républicains surtout ne veulent rien lais-- 


ser au hasard ét ont été jusqu'à faire pronon- 
cer une allocution par le fils de M. de Valera, âgé 
de moins de ‘douze ans, et une autre par le fils 
d'Erskine Childers, dont le père fut fusillé au mo- 
ment de la guerre civile. 


Montant compensé par les banques canadiennes 
pendant le premier semestre 1923. — Il résulte des 


statistiques publiées par le Commercial and Finan-. 


cial Chronicle que le montant des compensations 
opérées par,les banques canadiennes pendant le 
premier semestre de l’année courante a atteint 
7.764.492.413 dollars, au lieu de 7.880.491.061 dol- 
lars pendant la même période de 1922, soit une 
diminution ‘de 1,5 %. 

Le montant des opérations effectuées pendant les 
six premiers mois de 1923 a été surtout important 
à Montréal, avec 2.513.835.632 dollars, en fléchis- 
sement de 2,8 % par rapport au montant corres- 
pondant de la même période de 
dente ; à Toronto, avec ?2.480.470.555 dollars, en 
diminution de 0,6 %, et à Winnipeg, avec 1 mil: 


liard 048.246.121 dollars, en moins-value de 1,8 %. ‘ 


Le montant des sommes compensées à été, pour 
chacun des vingt-six autres clearings canadiens, 
inférieur à 400.000 dollars. 
| GRECE 

Le budget pour 1923-1924. — Ie budget de l'exer- 
cice 1923-1924 a été approuvé par le Conseil des 
ministres et promulgué au journal Officiel. Il°se 
solde par un déficit prévu de 2.682.804.516 drach- 
mes. 


Toutefois, les recettes ordinaires couvrant les 
dépenses ordinaires et une partie des dépenses 


extraordinaires, le déficit réel, après la conclusion 
de la paix et la démobilisation, sera certainement 
inférieur au déficit prévu. 


Le commerce extérieur en 1922, — Le commerce 
extérieur de la Grèce en 1922 s'est élevé au total 
de 6.541.000.000 de drachmes, dont 3.079.000.000 de 
drachmes aux importations et 2.462.000.000 de 
drachmes aux exportations. 

Voici comment s'établit la comparaison du mou- 
vement commercial de la Grèce en 1922 avec celui 
de l’année précédente : 


1921 _1922 Différence 
(Millions de drachmes) 
Emportationsee ris us 1.674 3.079 + 1.405 
Exportations ere: R32 2.462 + 1.630 
TOTALE 2.506 5.541 + 3 08 


La balance déficitaire qui, en 1921, atteignait 
842 millions de drachmes, est : tombée en 1922 à 
617 millions de drachmes, tandis que le montant 
total des échänges est en plus-value de 3.035 mil- 
lions de drachmes, 


La législation ouvrière en Grèce. — Notre excel- 
lent ami et collaborateur A. Andréadès, professeur 
à l'Université d'Athènes, ancien doven dr ‘*: Fa- 
culté de Droit, vient d'exposer, en une brochure 
du plus haut intérêt, l'œuvre législative réalisée 


l’année précé-: 


en Grèce pour assurer la protection des. travail-— ji 
leurs sise d Fe 
Malgré la faiblesse relative de son « industriali- 
sation » (les entreprises industrielles proprement 
dites ne comptant que 35-000 ouvriers sur une po- 
pulation globale de 4.800.000 âmes), et en dépit de  … 
difficultés tenant à l'insuffisance de l'outillage et 
de l’enseignement technique, deS lois intervinrent - 
de bonne heure jpour organiser des caisses de re- 
traites, d'accidents et d'invalidité pour les gens de 
mer, les ouvriers des mines et le personnel des 
chemins de fer ; à partir de 1910, on créa üne Sec- : 
tion, un Conseil supérieur et une Inspection du 
Travail, et l’on vota des lois sur l'hygiène et la 
sécurité des ouvriers, Sur les femmes et les en- : 
fants, sur le paiement des salaires, etc. Dès 1913, 
on codifia les décisions relatives au repos hebdo- … 
madaire, et en 1914 on vota des lois concernant. 
les*syndicats et le risque professionnel. Depuis la 
grande guerre, l'évolution s’est poursuivie, notam- : 
ment pour venir au secours des chômeurs et appli- 
quer les dispositions arrêtées par la Conférence de 
Washington. te # 
M. Andréadès donne les renseignements les plus 
précis sur toutes ces questions et sa conclusion est 
que, en matière de législation ouvrière, « la Grèce 
est en avance sur la plupart des Etats se trouvant 
at même point de développement économique 
qu'elle » ; plus généralement, même, dit-il avec rai- 
Son, « peu de pays ont été dotés d’un Code ouvrier 


presque complet en quelques mois et sans une forte. 


pression politique ». re ; 
| ETATS-UNIS VU | 
La reprise des relations diplomatiques entre les 
Etats-Unis et le Mexique. Les représentants des 
Etats-Unis et du Mexique viennent de signer l’ac- 
cord préliminaire sur lequel Sera basé le traité 
définitif au sujet de la reprise des relations diplo- 
matiques entre les Etats-Unis et le Mexique. 
L'accord prévoit la création de deux commis- 
sions chargées de régler les réclamations des 
Etats-Unis contre le Mexique et du Mexique con- 
tre les Etats-Unis, le tribunal de La Haye nom- 
mant un tiers arbitre. D'autre part, les droits 
pétroliers acquis avant la nouvelle Constitution 
mexicaine sont confirmés. LE AC 
Enfin, une commission mixte réglera les récla- 
mations ayant trait à l’expropriation des terrains 
appartenant à des Américains. . ro 


La dette publique. — D’anrès les statistiques pro- 
visoires publiées par le ministère du Trésor des : 
Etats-Unis, le montant brut de la dette publique 
s'élevait au 31 juillet dernier, à 22.270.370.071 do'- 
lars, se répartissant comme suit : Fa 


_ 


Dollars È 
Dette ne portant pas intérêt ...,........ a 049.936 .633 
Dette ayant cessé de porter intérêt ...... . 68.571.210 
Dette portant intérét ie msn  21.958.862.298 


“22.270.870 07 1. 


À la date du 30 juin dernier, le montant brut ; 
ol de la. dette s’établissair à 22349.707.365 dol- 
lars. | = 


Le stock monétaire et la circulation. — Le stock 
monétaire des Etats-Unis est estimé, à la date du. 
1 juillet, à 8.603.306.097 dollars, dont 1.205.639.271 
dollars dêtenus par les banques et les agents de 
la Réserve Fédérale, et 3.818.045.264 dollars déte- | 
nus par le Trésor, y compris un montant de | 
1.150.167.965 dollars représentant des espèces d’or 
et d'argent dont la contre-partie en certificats d'or 
et d'argent et billets de 1890 du Trésor ‘figure’ 
sous d’autres. rubriques. La différence donne le  … 
montant monétaire en circulation, soit 4.729.789.597 
dollars se répartissant comme suit : monnaies 
d’or et dingots, 403.929.535 dollars ; certificats-or, 
386.456.089 dollars ; monnaies d'argent, 3045445084 

Re 
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* dollars ; certificats-argent, 364.257.981 dollars ; bil- 


lets de toutes catégories, 3.270.601.327 -dollars. 
= La population continentale des Etats-Unis étant 
estimée à 111.268.000 habitants au 1% juillet 1923, 


. ‘le montant de la ‘circulation s’établissait à cette 
même date à 42 dollars 51 par habitant. 


… Les opérations du Stock-Exchange de New-York 
pendant les six premiers mais de 1923. — Les tran- 
sactions effectuées au Stock-Exchange de New-York 
pendant les six premiers mois de l’année ‘courante 
ont été inférieures aux opérations traitées pendant 
la même période de l'année dernière. En ce qui 
concerne Îles actions, la valeur au pair des titres 


négociés est, il est vrai, un peu supérieure au chif- 


fre correspondant de l’année précédente, mais il y 
a diminution pour le nombre des titres traités. C’est 
ainsi que le nombre: des actions négociées a été 
de 131.860.895, représentant une valeur nominale 
de 12257.300.000 dollars, au lieu de 136.103.960, 
pour une valeur nominale de 12.152.168.746 dol- 
lars. 

Quant æux obligations, les opérations effectuées 
ont porté sur une valeur nominale de 1.578.459.425 
dollars, contre 2.320.301.025 dollars, suivant la ré- 
partition ci-après : obligations du Gouvernement, 
429.935.125 dollars contre 981.709.925 dollars ; obli- 
gations des Etats, des municipalités, etc., 262 mil- 
lions 342.900 dollars contre 320.985.000 dollars ; 
obligations des chemins de fer, 886.181.400 dollars 
contre 1.017.606.100 dollars. 


Le .commerce extérieur en 1922-1923. — Le Bu- 
reau de statistique de Washington a récemment 
publié les chiffres du commerce extérieur des Etats- 
Unis pour le mois,de juin dernier. En ajoutant ces 
résultats aux statistiques mensuelles précédentes, 
on obtient un montant de 7.754.969.000 dollars pour 
le mouvement total du commerce extérieur de la 
République fédérale, métaux précieux non com- 
pris, pendant l'exercice terminé le 30 juin dernier, 
contre 6.379.235.000 dollars durant l'exercice pré- 
cédent. | 

Voici, d’après les renseignements publiés par 
le Commercial and Financial Chronicle, comment 


_ se comparent les Chiffres du commerce extérieur 


des Etats-Unis pour les six derniers exercices : 
Le commerce extérieur des Etats-Unis, de 1917-18 à 1922-93 
| à (Années terminées au 80 juin) 


Marchandises de métaux précieux 


EE 
. Exercices Import. Export. Or Argent 
(En milliers de dollars) 

1917-1918, 2." 2.945.655 5.919.717 . 66.439 68.853 
1918 TA ES 3.095.720 7:232.983 94.912. 222.349 
19191920 278%: 5.238.852 8.108.989 319.880 76.137 
1920-1925... 3.054.459 6.516.510 —505.021 — 6.895 
‘1921-1922... .:. 2.608.079 8.771.156 —440:973 — 7.989 
1922-1993... 3.789.002 3.965.967  —9235.068 — 9.414 


Ainsi, le mouvement total du commerce exté- 


‘ rieur des Etats-Unis pendant le dernier exercice 


accuse une äugmentation de 1.375.734.000 dollars 
sur lé-chiffre correspondant du précédent exercice, 
dont 1.180.925.000 dollars pour les importations, et 
seulement 194.811.000 dollars pour les exportations. 
L'excédent des exportations de marchandises sur 
les importations de même nature s'établit à 176 
Millions 965.000 dollars, chiffre considérablement 


ces précédents. 

Quant au mouvement des métaux précieux, il à 
été le suivant pendant l'exercice terminé le 30 juin 
dernier : pour l'or, 284.090.000 dollars aux entrées, 
et 49.022.000 dollars aux sorties ; pour l'argent, 
65.321.000 dollars aux entrées, et 55.907.000 dollars 
aux sorties. 


1 


Excéd. des exportat.- 


inférieur aux chiffres correspondants des exerci- | 
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La production sidérurgique pendant le premier 
semestre 1923. — La production de la fonte aux 
Etats-Unis s’est élevée, pendant le premier semes- 
tre de l’année courante, à 20.834.036 tonnes, au 
lieu de 12.053.856 tonnes et 9.409.043 tonnes respec- 
tivement pendant la même période de chacune des 
deux années précédentes. Le tableau suivant donne 
comparativement La production de la fonte pour 
chacun des six premiers mois des deux dernières 
années : | 

Mois 1922 1923 


(Tonnes de.2.240 Ibs) 


JANVIER NAN 1.649.804 9.228.226 
MÉTIER OS RME. 1.650.180 2.993.918 
NCA ERNST ANNEE 2.035.908 3.928.099 
SOUL) MA 2.050.161 9.046.308 
DL RS NL RE EAN A CEE 2,409.248 3.865.486 
DNS M QUE LE à 2 2.362.455 3.673.503 

OA XLR 12.053.856 20.834.036 


La production américaine de la fonte pour l’an- 
née. entière avait été de 26.850.844 tonnes en 1922, 
contre 16.506.564 tonnes en ‘1921. A la date du 
30 juin 1923, le nombre de hauts fourneaux à feu 
était de 324, sur 425 en existence. 

D'après les calculs de l'American Iron and Steel 
Institute, la production américaine de l'acier se 
compare comme suit pour le premier semestre des 
deux dernières années : 


Mois 1922 1923 

(Tonnes de 2.240 1bs) 
AMIE LME UE AT EE 1.891.857 3.822.269 
FENTIGr SE TASER EE A OILITIS 3.494.918 
PAS ERNST nee 2.814.667 4.046.854 
VER PE Da Te 2.002.240 5.944.412 
MEN PEER RE ER DE AE 3.218.794 4.195.800 
SUIS PANETTIERE SU PTT) 3.148.89û 
POtAUR ES 7 er 16.024.109 23.213.243 


Pour l’année 1922 tout entière, rappelons que la 
production de l'acier a dépassé 34 millions et demi 
de tonnes. 

Pour les compagnies pour lesquelles on possède 
des renseignements détaillés, et dont le rendement 
global représente 95,35 % de la production totale 
de 1922, la production du premier semestre 1923 
s’est répartie comme suit : acier Martin, 17.499.141 
tonnes ; acier Bessemer, 4.555.446 tonnes , aciers 
divers, 79.240 tonnes ; total, 22.133.827 tonnes. 


JAPON 
Le commerce extérieur pendant le premier Se- 
mestre 1923. — Les résultats du mouvement com- 


mercial du Japon pendant les six premiers mois 
de l’année font ressortir une grosse augmentation 
de la balance déficitaire. Sans doute, l'an dernier, 
le premier semestre s'était également clôturé par 
une ‘plus-value sensible des importations sur les 
exportations, mais les résultats plus favorables de 
la seconde partie de l’année avaient diminué dans 
une certaine mesure le passif comanercial définitif. 
Cette amélioration n'a pas eu de lendemain et, 
au 930 juin 1923, les importations japonaises 
étaient supérieures de 394.090.000 ven aux expor- 

tations. x 
Voici, d'ailleurs, comment s'établit le mouve- 
ment commercial du Japon pendant le premier 
semestre de l’année en cours comparé avec celui 
de la période correspondante de 1922 
19922 1925 


(Milliers de yen) 


FXDOLATIOREAAPNEMENES 7 4. 735,944 713.888 
Importations ets. 1.109.706 1.107.978 

TOR ME AN ER | 3 1.841.650 1.821.866 
Balance déficitaire........... 309.762 394.090 


D'autre part, on estime que si la statistique com- 


. devenues plus actives, 


du pain fut ainsi fixé dans le département : 
4 kilos «et au-dessus, 1 fr. 05 le kïlo à Agen, 1 franc 


prenait les chiffres du commerce extérieur de D 
Corée et de Fônmose, là balafce commerciale ad- 
vérse dù Japon atteindrait jusqu’à 450 millions de 
yen. 


Les importations de és dé laine, — Le premier 
essai tenté au Japon pour fabriquer les filés de 
laine date de 1910. Jusquelà, ce pays avait utilisé 
uniquement les filés dé laine d'importation. Cette 


industrie nouvelle japonaise S ’est développée rapi- 


dement jpar la suite : alors qu'en 1912, on ne comp- 
tait au Japon que 128.000 broches, leur nombre a 
triplé depuis. Néanmoins, les quantités de filés de 


laine importées derneurent fort appréciables, et. 
elles ont même été très importantes durant les 
dernières années, ainsi qu'il résulte du tableau 


ci-après, dont les chiffres ont été publiés Par le 


Bulletin ‘de la Chambre de Commence française 
de Yokohama : 


Les importations japonaises de filés de laine 
de 1913 & 1922 


Années ER Yen Annévs Kin Yen 

1918. 5. 185.4 489 10.059.162 1918. : 52.399 241.306. 
1914.. 2.851.117 * 4.106.761 1919: : 111.000 668.868 
1915... 239.821 309.955 . 1920. 1.159.400 7.540.842 


1916. 653.170 1.448.260 1921. 3.465.600 15.124.370 
1017:/11,288:101 769:200/ : 1992. 10.547.311 42 154.613 


Les principaux pays de provenance sont l’Angle- 
terre, la France, d’Allémagne et la Belgique. L'’Aiï- 
lemagne, qui se trouvait à la tête de la liste avant 
la guerre, à repris le premier rang, ses ventes de 
laine filée du Japon ayant atteint environ 30 mil- 
lions de ven en 1922. Le chiffre élevé des impor- 
tations à de filés de laine l’année der- 
nière tient à ce que, én dehors des prix avanta- 
geux qui ont favorisé les importations, les aärti- 


cles en laine tricotée sont l'objet de demandes ac- 


tives de la part de la mopulation japonaise. 


Revue Commerciale 


La situation; les cours. = 
les cours. — 
Lä Situation ; 
Lés cours. 


Blé: Les cours. — Vins et Alcools : 
Sucres : Les cours. — Cafés: La situation: 
Textiles : La siluation: les cours. — Soies : 
les cours. — Métaux: Les Cours. — Câaoutchoucs : 


Blé. — Il ne s’est traité que peu d’affaires sur nos 
marchés. On est sur l’expettative, les battages n° ‘ay ant 
fait que commencer. 

La fermeté des prix n'a pu se maintenir et l’on clô- 
ture sur des cours en baisse, surtout pour les dates 
éloignées. 

Vers là fin de la semaine, les transactions sont re- 
mais sans que les prix aient 
repris leur niveau. 

On clôture, pour le courant, aux environs de 86 ; 
septembre, 84,50 à 85. 

Farines-fieur. — Peu d'affaires “A tendances faibles. 
Les cours se tassent et finissent en baisse. | 

Le courant est à 112; septembre, vers 109. 

La baïsse du prix du pain, peu sensible à Paris, 
s'aceentue en province. | 

M. Cosnier, Sénateur, maire de Châtillon- Sur-Indÿe 
(Indre), viént de fixer le prix du kilo à 1 franc pour 
la commune qu'il administre. 

D'autre part, 1a Gommission consultative des -blés 
et farines de Lot-et-Garonne a émis l'avis que le prix 
pains ‘de 


dans les autres communes ; pains de 2 kilos, 4 fr. 10 
le kilo à Agen, 1 fr, 05 dans les autres Cornmunes.. 
La commission à également émis le vœu que lobliga- 
tion. d’incorporer des succédanés dans la farine ne 
füt maintenue que jusqu’au 31 mars prochain, et Sseu- 
lemeñt dans la proportion de 5 0/0. 


( 


|’de bouche, La marchandise est peu offerte. 


| étalbli sa cote de 650 à 


Vins fa pre — La sécheresse aui 
bIeS, à ‘dans ke Midi. 


PA nee cours fes “termes, dans cette huiteihés 

À Béziers, on a noté les vins de 8 à 1105 de 41 à 
Hour er Narbotne, les 8 à 120 l'ont été. de 40 à 81. # 
à Perpignan, de 40 à 65 ; à Nimes, les aramon Ont. 
fait de 45 à 70. Le tout l'hecto nu chez le récoltant 

Le Centre présente toujours de bonnes" espérances Dre 
et 11 S'Y traite quelques affaires. En ‘Touraine, les 
vins blancs de 605 à 70 se paient de 25 à 26 fr, les. 
rouges! environ 60 30 fr., Ceux faisant 1e 10 7 The A 
nu 4 18 Propriété 1" DAT Se 

Dans. lé Bordelais, of aténa une. boïiné “récol DL 
inovéenne. Les transactions Sont actnéllement ne 
vives. 

A Paris, à l'éntrepôt de Bdroy: 1es Et 0 SE 
asséz importantes. Le mouvetñent de hausse s’accen ae 
tuë, car es disponibilités se vendent ot 
a payé des vins rouges du, Midi 8° de 63° à 68 fr. 
90 de 72 à 73 fr, ides 100 de 80 à 88 fr, D ie 
rouges ont été traités à 100 fr. pour les 110, ét à 109 
francs pour des 1105 à 120 : mêmes prix pour les Pot “ 
tugal et pour les Espagne, plutôt rares ‘SUr” place. Test 
vins blancs Sont recherchés, surtout ceux à. degrés L ; 
élevés. Des Algérie 11° ont été payés 105 fr. des. 1105. 

à 120 de 110,à 112 fr. On a offért dés vins blancs 8° Sa ce 
de provenances diverses, ‘à 55 fr, Do 
Alcools. — On enregistre une hausse sur és alcools ne 


6 


Le Syndicat des rectificateurs d'alcool de Houne: UN 
675 fr. les 100 degrés, AAAOOI 


Paris. k 7 
Sucres. — On à de bonnes te de  : A s 


Toutes les informations à son Süjet sont AA or 
ies, malgré la sécheresse. EE 

Les marchés restent OUVERTES pas suite. dé 
l'élévätion du change : 1e volume des offres à di 
ininué et la demande sur lé rapproché a été plus sui 
vié; le courant du mois ést à 256: septémibre 6st de 
ha à 239 Jr, offert ‘à 210 fr. : octobre, acheteurs 
EMA CAES D vendeurs à 210 fr. : des trois d'octobre sont 
paye 204 fr, ; les trois de novembre se. sont traités 

\ 202 fr, puis à 208 fr. Va 

La Chmber dé rte de Paris, réurie QUE té, 
présidénce dé M. Rog vient de donner Sôn adhé- 
sion ‘aux projets de Roi pour Île marché à PE 
terme des sucres sur la place de Paris. te 

Ces règlements para aîtront au « Journäl "Officiel de 
dans deux ou trois jours et entreront en vigueur au. 
plus tard vers le 1er septembre. tt 


Cafés. — On écrit de New- vor « que la position du 
septembre sur cé marché était très forte, car le café. 
le moins cher, en disponible, ou en coût ét ét BEN 
vend au moins à 1 ©. 1/2 au-dessus du septembre. La! es 
position du décembre paraît être encore Dius 1011857741 
ce mois se vendant à 100 p. au-dessous du ee 
bre, c’est-à-dire que le Brésil devait baisser de {ic 42 
nes arriver à Ja parité du décembre. Quant aux mois 

éloignés, il sont tellement bas qu’ils paraissent GS) 
compter des avis favorables pour la récolte suivante, Ponte: 

Sur le marché du Havre, l'activité reste Soutenue ete 
les coures sont fermes. On «cote, pour les 50 kilos, à en 
oct., 209,75 : nov., 205, % ; 


# 


viron : août, 217 ; sept.; 214 : k 
loc., 195,50 ;-janv.; 192 5. 1év,, 183, 50 : mars, 182, 55 + ES 
avril, 180,25 : mai; 178 ; juin, 177; juil, 17, 7. 


Textiles. - Coton. — Le « Comploir, Havirais Fran A 
çais en Marchandises » écrit dans SA MCITOUIAITÉ :: MEN EA 
« Les avis de récolte nese sont pas. améliorés, au 
contraire. Les rapports qui parviennent. du Texas ne 
diquent que la chaleur excessive qui règne dans cet. 
Etat y cause une très forte. détérioration, Tédnisant 
chaque jour Îes perspectives, supérhes de récolte qu HA 

semblait vouloir donner. à. 
« Nous me devons pas oublier que l'ensemble de la 
récolte dans les autres! États coiounièrs n'avait ru 
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jusqu'ici été très satisfaisant et que tous les espoirs 
se poïrtaiènt Spécialéinent sut l'Etat du Texäs. 

« On comprend que devant cette détérioration ith- 
portante qui s'aggrave chäque jour, l'inquiétude aug- 
inmente, et qu'elle ‘ait sa répercussion sur les prix. Il 
est même surprenant qu'une hausse plus substan- 
tielle ne se soit pas déjà produite. C’est que l’incer- 
titude politique en Europe, la baisse des matières pre- 
inières autres que le coton en Amérique, la mauvaise 
tenue du marché de Wall Streët, ainsi que la faible 
demande de. l'industrie sont autant de facteurs à l'en- 
ontre de ce mouvement. 

« Il est urgent que de (bonnes pluies tombent au 
Texas, afin d’'enrayer les chutes prématurées de €o- 
ques provoquées par l'extrême sécheresse, et nous 
pouvons craindre que le prochain rapport du Bureau 
58 Agriculture ne donne un chiffre en dessus de 57, 
c'est-à-dire inférieur à celui de l’an dernier. » 

Au Havre, les cours sont faiblement tenus. Les ven- 
tes sont à peine normales, | 

On cote (aux 50 kilos) : août, 625t; sept, 566 ;: oct., 
536 ; nov., 530 ; déc., 522 ; janv., 514 ; fév., 514 ; mars, 
513 ; avril, 508 ; mai, 503 ; juih, 498 : juil. 495. 
Ldines. — Affaires normales et cours soutenus. 

Au Havre, on cote (aux 100 kilos) : août, 1.280; sept., 
1.280 ; oct., 1.220 ;. nov:, 1.205 : déc., 1.185. 


Soies. 

jours. Et ce qu'on dit ici, du marché des matières pre- 
. imières, s'applique aussi à celui de l’étoffe. 

Cependant, les prix sont soutenus et, dans plusieurs 
cas, accusent une légère hausse, les demandes s’ac- 
centuant. 

A Lyon, oh cote (au kilo) : 

Grèges : Cévennés, premier ordre “12/16, 310. Italie 
extra, 320. Syrie, bon deuxième orrde 9/11, 300. Japon 
fil 1/2 9/11, 310. Chine best petit extra, 9/11 disp., 345. 
Canton fil best, 1 1/3, 300-305. 

A Milan, on a coté (au kilo, en lire) : 

Grèges jaunes : 9/10 extra, 390-395 ; 9/11, qual. clas- 
siqué, 390 ; 10/12 qual. classique, 385-390 : 
mière qual., 375-380 ; 13 à 16 exquis, 395-400 : 
390 ; première qual.,, 375 ; deuxième qual.,, 365 ; 
sième qualité, 360. 

FRE jaunes 26/30, 495. 

Cocons : 4/1 jaunes, Italie, prompte livraison, 
82-83 : à livrer, mouvelle récolte, qual. €las., 
réali. 82,75-83. 

Déchets, frisons première qual., 55. 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


extra, 
troi- 


réali. 
84-88 : 


Comptant Terme 
Cuivre... [6418/9 c/ 63.16/ . 65.9/5 1/2 c/ 64.11/ 3 
Etain... 19081 9, e/ 184. 2/ 6 191:10/ : c/ 185 6/ 3 
Plombr.: M24,460e),.28:17/ 6: 94.10/:., c/ 28:15/ . 
Jineite 12 60c/-231:18/ 9 ::383:.9/ 6: C/° 81:71 6 
Argent 90. 7/ 8 c/ 31. 1/ 6 30. 3/4 c/ 30.183/16 
A PTE 2 DONC OU 2 ! : 
Caoutchoucs. — On cote lé kilo, rendu gare Paris, 
franco : 
First latex : disp., 13 ; ; janv.-mars, 13,50. Feuilles fu- 
mées Ia : disp., 13 ; janv. -mars, 13,50./Crêpes brunes, 
12,50. Para fin, 12,65: oct.-dée., 13,20. Congo : noir, 
: 9,50 ; rouge, 9,10. Soudan, 10: . 
PS4 Balatä : feuilles, 31,50 ; bloc, 9,10. 
“4 PETITES NOUVELLES 
[wnn Légion d'Honneur, — Nous avons eu Ja satisfac- 


à 
: tion de relever parmi 
&e 


“iitre du ministère des Colonies! les noms suivants : 


À la dignité de Grand-Officier : 
- gouverneur général de l'ndoeues $ 

» Au grade de Commandeur : MM, Pierre Mille, pu: 
- bliciste, membre du Conseil supérieur dés colonies ; 


LAS Dre 


les récentes nominations et 
promotions dans l'ordre de là Légion d'honneur, au : 


M. Martial Merlin,, 


-pour 


Occidentale 


gouverneur général de l'Afrique 
Française ; Simon, vice-président et administrateur d: 


Carde, 


la Banque de l’Indochine ; Baudoin, résident supérieur, 
gouverneur général dé d’'Indochine par intérim : Dubief, 
secrétaire général du Gouvernement général de l'Algé- 
rie ; Estrine, ancien président de la Chambre de com- 
merce de Marseille ; Loisy, commissaire général adt: 
joint de l'Exposition nationale coloniale de Marseille : 
Thibon, préfet des Bouches-du-Rhône. 

Au grade d'Officier MM. Touzet, directeur de 
l'Agence générale des colonies ; Bourlon dé Rouvre, 
président de l'Institut colonial français ; Lavit, lieute- 
nant gouverneur du Tchad ; Rivet, gouverneur des 
Etablissements français de l'Océanie Bourrageas,. 
directeur-administrateur du Petit Marseilltis ; Gérard, 
directeur de l'Office de l'Algérie ; Philippär, vice-pré- 
sident du Conseil d'administration du Crédit Foncier 
d'Algèrie el de Tunisie ; Levi, administrateur-dire:- 
teur général de la Compagnie Thomson-Houston. 

Au grade de Chevalier : M. Philippar, administra 
teur délégué du Crédit Foncier de Syrie ; Bourrir, 
directeur adjoint de l’Agente économique dé l'Indo- 


chine. 


wa Titres perdus, bolés ou détruits par Suite d'évé- 
nements de guerre. — 1. « Association Nationale des 
Porteurs Français de Valeurs Mobilières » publie, en 
un recueil de 9%5 pages, les divérs documents qu’elle 
a pu réunir au cours des dernières années sur l'état 
actuel des législations étrangères en matière de titres 
perdus ou volés (délivrance de duplicata, paiement 
des coupons ou du Capital des titres, etc.). 

Un chapitre est entièrement consacré à l'étude de 
l'application de la loi française en matière de répa- 
ration de dommages de guerre pour perte de valeurs 
mobilières (loi du 17 avril 1919, art. 14). 

Ce travail complète ainsi les précédents ouvrages 
quel” « Association Nationale » a déjà publiés sur 
cette question d'intérêt général (1). 


wa La participation française à la Foire de Luüxem- 
bourg. — La foire-xposition annuëélle de Luxembourg 
est ouvefte’ depuis le dimanche 12 août. 

La Frafhce, qui compte dans 18 Grand Duché tant 
de fidèles amitiés, se devait d’être représentée à cette 
manifestation. 

Grâce aux efforts associés du Comité National des 
Conseillers du Commerce extérieur, dont l’intervén- 
tion avait eu l’année précédente les plus heureux ré- 
Sultats, et du Comité permanent des Foires à l’'Etran- 
&ger, houvellement institué par M. le Ministre du Com- 
merce ; grâce à la propagande active du Comité d'or- 
ganiSation présidé paf M. Corby, président d’hon- 
néur de là Chambre Syndicale des Fourreurs, dont on 
sait la grande expérience commerciale èt l'inlassable 
dévouement à l'expansion française, notre industrie 
sera digfemenñt représentée à Luxembourg. 

Une délégation, composée de MM. Corby, Jung- 
mMann, Yver Barreires, représentant le Comité d’orga- 


nisation, Aïmand Megglé, directeur du Comité natio- 


näl des Conseillers du Commerce extérieur, et M. 
Maurice Mosnier, Secrétaire général du Comité per- 
manent des Foires à l'Etranger, se rend à Luxem- 
bourg pour assistèer à l'inauguration de la section 
française, 

Nous ne doutons point que cette petite manifesta- 
tion me doive exercer, tant dans l'ordre moral qué 
dans le domaine économique, la plus heureuse in- 
fluence sur le développement des relations entre le 
Grand Duché de Luxembourg et la France. 


(4) Compte rendu des travaux de la Commission 
d'étude pour la protection des porteurs te titres en 
cas de dépossession 1913. 

En vente au siège de } « Association Nationale », 
5, rue Gaïllon. Prix : 4 francs. (Réduction de 25 0/0 
léS abonnés). Pär poste, franco : 4 fr. 30 pour 


la France ; 4 fr. 40 pour l'étranger. 
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MARCHE FINANCIER 
Paris, le août 1923. 

Après avoir fait preuve d’une excellente tenue 
sur l'attitude plus conciliante de 15 presse anglaise, 
le marché s’est montré tout à coup très hésitant ; 
la livre a lbaissé de plusieurs points et, à l’excep- 
tion des Rentes françaises, qui, en dépit des futurs 
emprunts belge et autrichien dont on annonce 
l'émission prochaine, conservent toute leur fer- 
imeté, la plupart des autres valeurs — méme lès 
plus en vue — se maintiennent difficilement à 
leurs précédents cours. 


K) 
29 


La vérité est que, malgré le solide espoir que 


l'on a de voir enfin se résoudre d'une manière 
ou d'une autre le grand ‘problème des répara- 
tions, qui, depuis 1918, a suscité de si nombreuses 
controverses, le monde de la Bourse, redevenu 
extrêmement prudent (chat échaudé craint l'eau 
froide !) semible, cette fois, bien décidé à ne rien 


livrer au hasard et à n’entreprendre quoi que ce. 


soit avant d'être définitivement fixé sur le résul- 
{at des dernières notes diplomatiques. C'est Ce 
qui explique le ralentissement momentané que 
nous constatons en clôture. 

On ne saurait, d'ailleurs, éternellement édifier 
sur le sable ! — G. P. 

MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etats. — La détente des changes avait eu 
une heureuse répercussion sur la tenue de nos diffé- 
rentes catégories de rentes. Mais celles-ci, par suite 
de la reprise de la livre et du dollar, clôturent géné- 
ralement hésitantes 


Dans le groupe étranger, il faut noter une légère 


amélioration des fonds="russes et de la plupart de: 
réntes ottomanes. 
Banques. — Le manque d'animation de notre mar- 


ché a pesé dans une certaine mesure sur ce CoMmpar- 
timent, qui, néanmoins, reste favorablement orienté. 

Les banques d'émission ont particulièrement fait 
preuve d’une résistance de bon, aloi et ies actions de 
nos grands établissements de crédit n’abandonnent 
que quelques points. Les Langues d'affaires ne font pas 
exception et permettent d'espérer une nouvelle reprise. 

L'action du Crédit Foncier est à 1.350. 

Le marché des obligations foncières: et communales 
conserve son animation habituelle. Aux cours actuels 
ces titres offrent des emplois avantageux pour les :Ca: 
pitaux disponibles. 

Transports. — Les actions de nos Compagnies dé 
chemins de fer restent cantonnées aux environs des 
cours de la semaine dernière. 

Les valeurs de navigation ont, dans l’ensemble, 
maintenu leurs récents progrès, mais sont totalement 
dépourvues d'activité. 

Le commerce algérien a appris avec satisfaction que, 
sans attendre que l'estimation de la flotte des Affré 
teurs Réunis soit terminée, les Chargeurs Français ont 
décidé de reprendre, le mois prochain, des lignes d’Al- 
gérie. ( 

A cet effet, les Chargeurs Français se sont mis d’ac- 
cord avec le Syndic pour prendre immédiatement er 
charge plusieurs des vapeurs construits spécialement 
pour le transport des vins et des céréales. 

Valeurs diverses. — Tes valeurs d’eau, de gaz et 
d'électricilé ont été calmes et se sont contentées de 
reproduire leurs cotations antérieures. 

Tout d’abord affectées par la détente des change : 
et en raison, aussi, de l'importance des positions spé- 
culatives qui pesaient sur le groupe, les charbonna 
ges, irréguliers au début de la semaine, terminer: 
mieux disposés et regagnent une partie du terrain 
abandonné, Valeurs métallurgiques ‘soutenues. ©: 

Grâce à la fermeté du cours du métal et à la bonne 
orientation 
poursuivi leur mouvement de hausse. Les phosphates 
sont indécis. Enfin, les valeurs de sucre et les titres 


\ 


des places étrangères, les cuprifères on. 


Pacific, 129 1/2; Argent (américain) 62 3/4. 


des raffineries con$olident et même accélèrent leurs 
progrès. MS 1e 


MARCHÉ EN BANQUE A 

L'axbitrage continue à s'intéresser aux pétroliféres | 
qui, tout en faisant ressortir des variations assez 16. 
duites, ne font pas moins l’objet d'échanges suivis 
Les canulchoucs, en dépit des efforts-de la spéculation, : 
sont faibles et dépourvus d'intérêt, D'ailleurs, le mar-. 
ché de celte catégorie de valeurs paraît entravé mo-. 
nientanément par de lourdes positions. On note ung 
bonne demande sur la plupart des mines d’or et les. 
diamantiféres sont extwèmement fermes. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 23 août 1923 


PARQUET OCÉANS ER ENNNTART : 1050 
SU M er ELA 56:90 l'Ouest. Si Re 632 
8 0/0 amortissable.. 68 95 | Métropolitain.....… i14- 1021 
3 1/2 0/0 amortis... 81 ., | Nord-Sud...... 2, ve PROS 
SR ILE RES à 14 60 | Ce Paris. de Distrib.. 706 
de ODA ES EURE 63 35 | Thomson-Houston.. 840 .. 
L OO RS re *< 62 40 | Penarroya.......... LIL, 
5 0/0 amort. 1920 lib. 92 75 | Messag. Mart. ord. 205 
GOT OMR ACER SE 88 69 — —  prio. 207 
Bons Trésor 62% 1922 502 .. | Omnibus..,.:.,., 2. 775 
— + — 1923. 496 25 | Transatlantique ord. 169 
Crédit National 1919. 466 50 | Transatlantiq® prio. 184 . 
_— —. 1920 / 469 25 | Voitures à Paris.... 19250 . 
— — 1921 : 507 :. | Raff, Say ord....... 9318 . 
— — 1922 485 25 | Obl. Est anc. ....., "928: 
— — 1922 495 .. | Obl. P.L.M.fus.anc. 305 50 
— —- 1998495 | — Midi anc..:4 818 75 - 
— — Juin 23 498 75| — Nord anc...... 844. 
Eglises dévast. 60,0 475 .. | — Orléans anc... 822. 
Grosse Métall. 6 070 452 — Ouest anc..... 82 . 
es —  nouv. 450 {. | Japon 50/0 1907 .. 2815 
Cail-Fives-L.-Th.69% 470 Russe 3 0/0 1891-94. 16 25 
Obl. Houiïllères 6°. 471 — 5.0 0 1906... 25 50 
ee — 1922: "466: :-| Turc Unie ere 57 25 
Ind. Sucrière 6 0/0... : 451 Banque Ottomane,, 790 . 
— — 1922 454 Andal(usses er 645 
Industr. Alsac.6 0/0 459 Nord-Espagne...,.. 818 . 
— — 1922 448 Saragosse .....,.. TO 
Métail. sinist. 60/0. 458 Ridelinto ee nes -2925 
Usines sinist. 6% % 49,6 AOC RM ANR 000) 
Obi. Ville 1871..,... 349 Sucreries d'Egypte.. 1160 . 
—  — 1893...... 265. ., | Aciéries de France DO 
DR (TOO 333 Decauville..;....:.: 199 50 
— — 1921... | 495 Fives-Lille ..\.. 4. 2468 .: 
—  Foncieres 1879. 472 Montbard-Aulnoye.. 283 .. 
a — 19081809 1. | Creusot mere 2800... . 
— Commun. 1879. 247 .. | Usines du Rhône... 659 .. 
= — 1891. : 248 .. | Etabl. Bergougnan.. 1435 .. 
— — 1912. 160 50 one Fes 
Banque de France.. (6928 ..! MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie. :4989 ":Bakou 77e 2300 . 
— Nat.de Crédit. 645 Balia Karaïdin.,... 166 50 
— ParisetP.:Bas 1511 Financ.des caoutch. 190 50 
— Union Paris.. 909 Cape Copper ....... 86. 
Comp. Algérienne... 1445 De Becrs ord...... 1067 
Compt. d Escompte. 988 Lianosoff:.:. es 470 
Crédit Foncier...... 1350 MAlacca eee 178 
—  Industriellib, 840 Maltzoft eee MATOS 
—  Lyonnais.... 16% Mexican Eagle... ... RFA 
= — Mobilier... 495 .. | Modderfontein B.... 4 97 75 
Société Générale... 732... | Rand.Mines 7.00 916 50 
RSUEZ re AMAR 9640 1 TharsiS Are 321 50 
RS EN et 889:;, Toul ::.,0208 er 1270 
PL EME ee A 1180 21 Utah Copper 1080 
Midi spas 914 Royal Dutch ....... 24050 .. 
Nord. 26m 1540... | Shell Transport..... 285 ... 


Marché de Londres (derniers cours). Consolidés 
58 1/4; Emprunt 5%, 1019/16; Emprunt français 5 %, 2538/4; 
Pennsylvania, 47 1/2; Ontario, 18 ./ ; Steel Common, 
101 /.; Canadian Pacific, 161./.; Rand Mines, 56/10 1/2; 
De Beers, 13 3/16: Rio Tinto, 89 7/8... 

Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To-. 
peka, 96 1/2 ; Calumet, 41 ./.; Canadian Pacific, 144 1/4; 
General Electric, 179 ./.: Jouisville Nash, 86 1/2; Sou-. 
thern Pacific, 87 ./.; United Steel com., 90 3/4; Union 
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PS PE Pneus à : Edmond THÉRY 


SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) 


1914 
1923 
1923 
1923 


1814 
1923 
1923 
1923 


1914 
1923 
1923 
1923 


1914 
1923 
1923 
1923 


1914 


1923 


1923 
1923 


1914 
1923 
1923 
1923 


1914 
1923 
1923 
1923 


1914 
1923 
1923 
1923 


1914 
1923 
1923 


1923: 


1914 
1923 
1923 


1923 


1914 


1923 
1923 
1923 


1914 
1923 
1923 


:1923 


+ (1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites 
au pair de la monnaie de chaque pays. 


Encaisse 1 do PRINCIP. CHAPITRES = © 
Rogns RS A ee eve e 
mea ss Les) ssse2lré 
DATES 59 |S2s|£ss|982|3s 
or | Ar- | ÊS |88352s|s52|£58 
FRANCE — Banque de France 
23 juillet....1 4.104, 640 5. 912! 948] 1.541, 739 3% 
16 août....,.| 5.538| 294 || 37.265:| 1.952! 2.49312.110 5 
23 août....,.| 5.538]. 294 || 37.111} 2,104! 2.38012.:086 5 
oÙ août......| 5.538| 294 || 37.364|| 1.909| Z.65312,089 5 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 
23 juiHlet....11896, 418 236 1 180 939 4411 4 
23 juillet...,| 770! » |139781026||21488640| 66283969! 5317771118 
31 Juillet....| 745| » |154493422)136097301 90082902 | 3191397) 30 
LATE TARN 745!» |[[77208365/135294567| 1312335911 | 10780177|30 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 
3 juillet... 1.004 » 733 [| 4.055 841 » 3 
8 août." 3.191 » 3.152 || 2.708| 1.718 » k 
15 août... 3.192 » 3.191 || 2.726! 1.728 » 4 
22 AOÛ... 3.191 » |} 3.107 || 2:655| 1.751 » 4 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
30 juillet ... 262 56 1.119 109 837 96 5 
9raoût:...,3.|- 270 63 7.035 115 892 | 208 5% 
16 août,..... .| 270 63 7.061 148 U24 |/199 5% 
DSxdOUL.S de 270 61 7.077 173 985 | 209 5% 
DANEMARK — Banque Natiouale 
31 juillet..:.] 110 » 219 24 4 15 6 
EMMA Se 2e 319 5 639 67 | 255 76 9 
ADSL ce de 319 4 675 58 | 265 74 6 
gljuillet.....: 294 7 626 64 72 6 
ESPAGNE — Banque d'Espa”ne 
24 juillet....| 5431 730 || 1.919 || 498 | 446 | 170 || 4% 
HAE Se «| 2.526| 661 || 4.203 111.043 |1.064. | 944 5 
18 août... .., 2.526| 6614 || 4,171 [11.063 980 924 o 
0 aoÛL..: 5. 2.526| 665 || 4.138 11.044 [1.001 919 5 
GRÈCE — Banque Nationale 
31 juillet .... 31 | » 229 239 k6 28 6 
15 mai... . 32 » 3.415111.90€ | -54 538 7% 
31 mai ..s.,..|- 92 | » ||4:847/2 007 | 27 | 595 || 7% 
150 a 94 | 4.431 111.966 | 272 630 7% 
HOLLANDE — Banque Néeriapdalise 
20 juillet ... 340! 17 652 10 185 283 4% 
GIOU IEEE 1222278908 4.997 57 #73 293 4 
13. AOUTISERSE 1:222| 99 1.973 Gf 971) 297 4 
20,a0oût-.,,5.41"16222| 128 1.954 58 396 286 4 
ITALIE — Banque d'Italie 
31 juillet.....! 1.105] 89 || 1.720 240] 586 115 Hi 
SD Jui eine, 838| 76. |113 069111.97915:272 [92.349 5% 
agjuitier. S8S| 76 118.221|11 67415.965 |2 021 5% 
20 juillet.....| 880} 76 (N12.971/11.610/5.246 [1.864 || 54 
NORVÈGE — Banque de Nocvèye 
31 juillet... 61 2 173 20 109 6 » 
DT) CI PER 206 2 925 221 203 3 5 
suravrils..... 206 2 572 297 529 2 3 
30 juin....- 206 2 580 178 517 2 6 
PORTUGAL — Banque de Fortugal 
29 juillet... 44 52 457 26 ]22 98 5% 
20juin. .:..,|. 48 99 6,704 47 |1,117 2 8 
2TJUIT. : .,.|: 48 99 |! 6.790 || 439 |1.157 8 8 
& juillet,..,.| 48 99 6.990 934 11.132 6 8 
ROUMANIE — Banques Natioaiale 
14 juillet ....}) 154 1 #14 Îa 23571 47 5%, 
26 MAL 1. 045 | O,N [113.850 12 o22 | 4.029| 274 6 
à juin :..... 545 | 1 115.861 [1.087 4.322] 278 || 6 
JUL E ee 545 1 15 863 4.976| 287 |},6 


Rédacteur en chef : René THÉRY 


Vendredi 31 Août 1928 


Encaisse S © !PRINCIP. GHAPITRES | o2 
4 $ D A TT = 
métallique 32 le 25 ae REP 7e 
DATES Alpine lies éles2)as 
ar- | 28 18221S535|8<2|lS2 
Or nl os rsines|erelrs 
FA pal asser rsmen 
SUÈDE — Banque Royale 
1914 31 juillet .… 146 8 320 109 238 11 5 
1923: 31 mai....... 383 39 752 319 420 56 1 # 
1923 30 juin….....| 383 39 821 262 401 67 & 
1923 31 juillet ....| 382 94 761 214 329 49 & % 
SUISSE -- Banque Nationale 
1914 23 juillet ..:. 180 49 268 51 94 14 | 3 
1923 : 7 août... ... 526 | 101 £60 106 245 59 4 
1923-15 a00t2..:, 526 | 102 || 844 || 117 229 | 52 Hi 
1923 °9%3/aouût..:.r. 526 | 101 334 118 293 52 4 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 31 décembre .| 1.445] 101 80 || 1.298 55 4 
1923 A{ juillet... 45.502! 459 |11.326 || 9,670| 5.163 4 % 
1923 18 juillet,....115.499| 396 |111.085 || 9.540! «4,945 k 1 
1923 23 juillet... 45.568| 433 [10.975 || 9.309] 4.687 & 
1923 1 aoùût......,.115 549| 4921 [110.939 [| 9.515| 4.946 k % 
Ghange de Paris sur (papier court) 
Pair 16 juill| 1 août}8 août |14août 22août|29 août 
à 1914 | 1923 | 1993 | 1923 ee 1923 
Londres.:... .| 25.224| 25.174 | 79 13 | 79 815) 83 29 80 5 80 10 
New-York 5.18t| 5.16 | 17 29 | 17 485] 18 255| 17 ée 17 60 
Argentine....|220 » » » » » » » |590 50 » » » » 
Belgique ..... 400 » | 99.50 | S1 40 | 78 60 | 83 10 | 79 » 3 40 
Berlin (1)..... 123.46 1122 # 10 00175! 0 25 U 50 0 50 0 30 
Canada... 5.184! 5.16 » » » » » » » » » » 
Espagne ..,..1100 » | 96.55 |245 50 [243 50 » »,[235 75 |256 79 
Hollande ....1208.30 1207.56 |680 75 |689 75 |717 25 |696 50 |692 50 
Hongrie. ....e 105.01 ». » » » 0 10 » » » » »  » 
Halte Tera 00::» |-99.62 }! 75 » |. 75 40: | 797 70 | 76-40: | 36 10 
Prague..r4." 405.01 [104 & | 51 » | 51 60 | 53 30 | 51 50 |:52 30 
Suêde........ 138.89 1138.95 1462 y» [465 » 1490 50 [471 75 |472 y» 
Suisse ....:,. 100 » 1100.03 1309 75 1316 75 1328 75 [319 50 1317 25 
Vienne (2) — =" » » | 24 50 | 25 50 » » » 


a cote donne mainten: ant la valeur de 
456 fr. et au 15 juillet 1914, 
maintenant la valeur 


(1) L 
sentant au pair 123.4 
(2) La cote AT 


100.000 marks repré- 
122.812 fr. 50. 
de 100.000 couronnes, 


représentant au pair 105.010 fr.et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 


..:. 116 juili| 4 août|8 août |14août,22aout129 août 
Unités | 41914 | quo | 1923 | 1993 | 1092 | 1993 
Londres...... 100 liv.| 99 82 |313 76 1316 48 13530 95 |9319 39 |317 60 
New-York. » dol.| 99.56 1333 60 1337 39 1352 22 [340 76 [339 60 
Argentine. » pes.| » » » » » » [1268 41 » » ». » 
Belgique..... » fr..| 99.50 | 81 40 | 78 60 | 83 10 | 79 82 40 
Berlines » mk.| 99.48 0 002! 0 0002! 0 0004! 0 0004! 0 0005 
Canada Aout » dol.! 99,56 » » » » » » D» » » 
Espagne ..... es.| 96.55 [245 50 |243 50 » » 1235751956 75 
Hollande or.| 99.64 |326 76 1331 08 1344 23 |334 82 |532 40 
Hongrie......| » cou'| » » » » 0 10 » _» » » » 
Ttaher rise » lire! 99:62 | 75 » | 75 40 | 77 70 | 76 40/| 76 10 
Prague... ..| » cou‘| 99:22 | 48 57 | 49 14 | 52 67 | 49 05 | 49:71 
Suêde........ » cou'| 99.46 1332 64 1334 80 1353 16 |340 » |339 84 
SUIs86 ..,..., » fr..|100.03 » » 1316 75 [316 75 1319 50 1317 95 
Nienne tir » cou"| 99.22 | O 02 0 02 0 02 > ) >. » 
Changes à Londres 
: Pair 16 juill|31 juil.|7 août |14 uoùti2] aô6ut/28 août 
1914 1923 1928 1993 4993 1925 
Paris .:..... 25.24 | 25.184 | 718 40 | 79 50 | 83 174| 8t 25 | 70 51: 
New-York ee 186$ 4.871| 4 567 4 565| 4 564%] 455 | 4547 
Beigique..... 95.92 » »| 95 74 [100 25 [100 25 10255 | 96 05 
Espagne ..... 25.22 | 25,90 | 32 173] 32 56 | 33 724| 34 20 | 38 85 
Hollande .…... 12.109! 12.425 | 11 6041.11 59 |-11.624| 41 55$| 11 64 
FTALLE ee 25.22 | 25.2681105 + |105 & 1106 & |105 4 1105 & 
Portuga ..... 53.28 |.46.19 | 2 1'8 | 24/8 | 2,5/52| 9 8/8 12 14/3 
Suêde.. 2. |: 18: 15 ir. 2%4 | 17 184] 17 164| 17 10 | 47 124| 17 06 
Suisse 22 9.18 1 25 6241 25 9841 95 25 | 95 1741 95 194 
Allemagne. pair : 20. 13. _ La août 23, 32.500.000 : 28 août 29, 98.5 500.000, 
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L'amélioration constatée la semaine précédente: à 
persisté pendant quelques jours, mais une réaction 
assez sensible s’est produite lé mercredi 29 août, 
Aussi Dons que soiént les arguments qui justi- 
tieraient amplement une hausse de notre monnaie, 
il faut convenir que les circonstances actuelles se 
prêtent mal à une reprise de notre devise, 

Déjà en butte aux attaques de la finance an- 
glaise, peut-être appuyée par New-York, le franc 
va trouver uné mouvelle cause de faiblesse dans 
le secours prêté à la Belgique. Loin de nous la 
pensée de noûs élever, même un seul instant, con- 
tre une décision qui s'imposait ; nos frères belzes 
ont toujours été à nos côtés pendant et après la 
guerre. Aujourd'hui encore, 1ls agissent de con-, 
cert avec nous : il était donc naturel que nous 
leur vinssions en aide pour arrêter la chute du 
franc belge, d’ailleurs pas plus justifiée par des 
raisons économiques que celle du franc français. 
Cependant, l'ouverture du crédit de 400 millions de 
francs à nos voisins par un groupe: de banques 
françaises va avoir pour effet de surcharger notre 
balance des comptes et cela au moment même où 
le placement de la tranche française de l'emprunt 


autrichien, soit 150 millions ‘de francs, va entraî- 
ner de nouvelles sorties de capitaux. Dans ces 
conditions, la lutte contre les influences défavora- 


blés à notre monnaie va devenir plus difficile, 
d'autant que les ressources que nous retirons de 
la présence de nombreux touristes étrangers vont 
être réduites.” Enfin, c'est sénéralement à Jau- 
tomne que lon enregistre, Sur le marché des chan- 
ges, les cours les plus élevés lorsque commence 
la camipagne d'importation des cotons. Le fait est 
connu et pourra être mis à profit par és groupes 
intéressés, pour. des raisons politiques ou autres, 
à ce que le franc se déprécie encore. 

C'est pourquoi il n’y a mas lieu d'être surpris 
que le mouvement de baisse des devises étrangè- 
res, et par conséquent de hausse du franc, n ait 
pas été de longue durée. Néanmoins, les raisons 
de reprise du franc subsistent : : il est possible que 
les complications extérieures les empêchent mo- 
mentanément d'agir, mais elles produiront fatale- 
ment leur effet quelque iour. L’assimilation que 
l’on fait parfois avec le mark n'est mas de mise 
en l'occurrence. Si le mark allemand a perdu jour 
par jour un peu plus de sa valeur, c'est aue la 
Reichsbpank n'a jamais cessé d’ émettre des billets 
à jet Ant Chez nous, la situation est complè- 
tement différente, l'inflation a été arrêtée il y à 
trois ans ; tant que notre politique monétaire n'au- 
de pas été changée, — et il n’est pas question de 
la Changer, — aucune baisse du france au delà du 


niveau résultant de la comparaison des prix en 
vigueur à l'intérieur et à l'étranger ne sera défi- 
nitive. ; 


La livre Sterling avait clôturé la semaine der- 
nière à 80,55 ; elle est remontée à 81,19 le 23 et à 
81,22 le 24 août, puis a rétrogradé à 79,99 le 27 et. 
enfin à 79,68 1/2, revenant ainsi à son niveau du 
début du mois, mais comme nous l’avons dit plus 
- haut, elle à repris à 80,10 le mercredi 29 août et 
- l'on s'attendait généralement à ce qu'elle fit de 
nouveaux progrès. 

Suivant un mouvement parallèle, ie dollar s’est 
élevé de 17,66, cours du 22 août, à A7 83 le 23 août 
et 17,84 le 24 août pour reculer à 17,56 12e 27e 
17,53 le 28 et enfin finir à 17,60 en tendance ferme. 

Le Jlorin hollandais est à 692,50, contre 696,50 ; 
la peseta espagnole à 236,75, contre 24940 da COU- 
ronne suédoise à 472, contre 471 RAD la couronne 
norvégienne à 288, contre 291 et le franc suisse à 
317,20: contre: 319, 50. 

Le franc belge est en reprise très sensible à 83,40 
au liêéu de 79 : la conclusion d’un emprunt en 
France est Certainement la cause principale de 
cètte avance. ! 

La'lire itulientel à à 


tue 
H 
3 


76,10 est un peu plus faible 
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été enregistré à Paris, puisque l'on à noté à plu- 


du mark provoque « 


tiennent aux eñvirons de 25 francs. 


la perte de la couronne est donc de 99.99 0/0. 


qu'il ÿ à huit jours ; la croi re he 
a haussé de 51,50 à 52,30 ; quant au leu roumain, | 


il a peine à se tenir au niveau de 8 
100 UNITÉS TTL 

Les 100.000 marks allemands Cat: fléchi de. 50 re 
30 centimes, Ce cours n’est pas le plus bas qui ait 


francs per i 


sieurs reprises le cours de 25 centimes, mais il ! 
n'en à pas été de même à Berlin où, le 20 août, le 
dollar a coté son cours maximum, La “défaillance 

es ‘échanges en TAttEe Phague L 
jour plus nombreux. 1 
Les 100.000 couronnes autrichiennes se main- 
Grâce à la sta-_ 
bilisation de la couronne, l’Autriche se trouve en. 
mesure d'engager des négociations commerciales. 
On annonce qu'en septembre commenceront des 


pourparlers avec-la :Tchéco- -Slovaquie, - lai:Mouso-. 4 
Slavie, la Hongrie et la Pologne. pe RAQT SRE EE 
Cours des Changes de New-York aura e dE 

1.486 1 810 TER Le. 

Pair |juillet ljuillet | août | août août | août 

1914 1993 | 1993 1993 |,1993 | 1992 © 


Paris | 49 30 | 19 38 | 5 82 | 5 % | 5 49 56 | 5 78 7 


Londres .....| 4 868! 4 874| 4 57 | 4561 | 4 667 | 485 | 45440 0 
Berlin.…..::.| 23 8 | 29 76 | 0 0001|0 00027|0 00038,0 00018 0 00016 : 
Amsterdam. | 40 1951 .. .. 18927 139 32 130 97 l39/a8 [3996 


Valeur en or à New-York de 100 PE RANrS 
de monnaies étrangères 


16 31 7 EPA MA ON OI 
Unites| juillet juillet | aout } août août “août 
4914 1923 |-1993 | 419937 1928 1923 ° 1993. 
Paris. ...,..,,1100 fr.:| 400 27| 30 15 | 29 70 | 98 44 729 43 | TI F0. 
Loräres....,,1100 liv.| 100 19] 94 07 | 93 74/| 93 88 | 98 50 | 93 40 
Berlin .......1100mk.| 99 67| 0 094! 0 6001! 0 001! U 0004! 0 QU Ée 


Amsterdam ..{100flor.| .. ..1 97 70 | 97 82 | 97 68 | 97.97 | 9766. 
Ghanges sur Londres à RME A TES 
(Cours moyen du mardi) Ra EE Rae 

A6.) 7 LE ; 21 | Da 

juillet août août: [août 4 août. 

1914 1993 1923 4928 1923040 
Valeurs à vue re rrmrope Mrs eut ; F 
Alexandrie..…......| 97 91/32| 97 15/32! 97 15/32| 97 45/22/97 45/32 
sn 15 7/8 | 5 9/32) 5 1/32| 5 ie 4 7]8 ; 
Valparaiso(1)..,...! 24 71 | 3690 | 36 50 3% ave PRE MS RE 
Càble transfert | Del: pe” À 
Ho 4.3 1/82/1.4 1/161.4 3/64 |1.8 e AL AUBE 0e 

Calcutta ........... 1,3.31/32/1.4 1/16,4.4 3/64 |1.3 62/64/14 4/64. 
Hong-Kong........ : 1.10 5/1612.2 29/32,9,3 3/16 12:83 8/46 19.5 5/3% = 
Shanghaï .......... 2.5 3/4 |3.0 3/4 |3.0 45/1613.0 718 18.0 4/4 
Buenos-Ayres...... 47 11/16! 39 ./. | 394/16 | 385,8 138 4716 
Montévidéo ......, . 51 3/32| 39 3/4 | 38 3/4 | 38 3/4 | 38 3,8 
Singapour ....::..1 2,3 15/1623 63/6412 .k 9,64 4 7,64 12, Aire ; 


Yokohama. 


Lori 


Variations du mark à 


# \ ’ F# 


17 | 2% 1 81 NME UE LC: D RAA VASE 
New-York | juillet juillet |juillet | août | août fraoût | aont 
(pair:28.82) | 1993 | 14993 | 1923 | 1993 | 1993 _1923 | 1998 
Cours... | 0 0004! 0 0002! © 0001! 0 00027/0 00038 [0 00018/0 00016 
Parité... «| 0002! 0 0014! 0 004 | 0 0001! 0 0001 | 0 0001! 0 0004 : 
Perte 4%... 99 998 | 99 999) 99 999! 99 9991 99/0900 39 999! 99 909. 
Amsterdam D ELA SPP Re De 
(pair : 59 3/8) | k Ra 
Cours ....... : 0 001! 0 0006 00002 | 0 60014 0000094 0003 0000081 
_Parité....,.| 0 002! 0 60110 0004 | 0 0:02! 0 0001! 0 0004! 0 0001 
Perte %.. 99 998} 99 999, 99 . 99 999 | 99 999! 99 999! 99 999 
Genève ( à SE a 
pair: 123 47) | 4 4 7 
Cours.......} à 002 | 0 0013) 0000475 0 6001Z 0 00018! pe 00013 0000105 
Parité... | 0 002 | 0 001! u 0004 0 0001! 0 0001! 0 0001 | 0 001 
Perte %.. 99 998' 99 9991 99 999 99 999! 99 999! 99 go! 99 999 


Le change sur Vienne à Genève est coté 0 fr. 0078 ; 


Métaux précieux et Escompte hors banque à An 


CAS RATS SSH AR OL PAT RDS 
juillet is juillet | août |'aoùt. | aoùt | août 
| 1928 | 1993 | 1993 1928. en 1923 1983 
Cours de l'or. | 89 10 | 89 s | 90 2 90 3 a0 2 | 90 ce 90 8 
Cours del'arg. ” 718130 4 |80° 778 | 84 / |31 1/16/31 3078. 


Es.hors banq. | 3 9/393 7/32 | 3 3/32l 5 9/82| 3 7/32 5 àlié CARS 

(2) GonYertis en unités francaises au ‘change du jour les” 
cours donnés ci-dessus à Ja date du 98 août 9925 re-’ 
présentent 11.614-fr. (5 par kilogr, fin d\ or et 363 fr Ve pars é 
kilogramme fin d’ argent 


QUESTIONS DU JOUR 


: Le Point de Vue Belge 
dans la Question des Réparations 


La réponse de la Belgique à la note du Gouver- 
nement britannique à été publiée mardi 28 cou- 
rant. Elle constitue un document remarquable par 
sa fermeté et l'esprit de conciliation qui l’amime, 

Nos fidèles amis y réfutent d'abord, avec un 
rare bonheur d'expression, les allégations mal- 
véillantes deiM. Baldwin et de lord Curzon : « Lors- 
qu'il a’ décidé d'occuper la vallée de la Rubr, le 
Gouvernement du roi s'est souvenu que l’ensemble 


des Gouvernements alliés avait à plusieurs repri- 


ses envisagé la mise à éxécution des mesures mê- 


mes auxquelles il se voyait forcé de recourir... I 
n'ignorait pas non plus que si la question avait 
(précédemment) fait l'objet d'un échange de vues 


entre alliés, ceiui-ci n'avait eu trait qu'à l’oppor- 


tunité de cette occupation, sans que jamais sa lé- 
galité où pour mieux dire son fondement juridi- 
que ait même été mis en doute ». On ne sauyait 
justifier avec plus d’habileté..…. et de tact la légiti- 
mité de notre intervention ! Sur son caractère, 'e 
Cabinet de Bruxelles rappelle avec infiniment d'à- 
propos quelles étaient nos intentions initiales 

« Si lecaractère de l’entreprise à dû être modifié, 
c’est en raison de l'opposition et de la résistance 
que le Gouvernement allemand lui-même à orga- 
nisées pour faire échec à la mission économique 


et aux dispositions, que nous avions prises. Le 


jour où la résistance passive aura cessé, le Gou- 
vernement belge arrêtera, avec le Gouvernement 
français, ‘les mesures destinées à assurer le retour 


progressif à la situation envisagée le 10 janvier 


+ 


Le 


de 


_uccord 


dernier... Mais en tout cas, il nous serait impossi- 


_ble d’évacuer la Ruhr contre de simples promes- 


ses ;… Ce qu'il nous faut, c'est l'exécution réelle par 
l'Allemagne de ses obligations de réparation ». Ces 
phrases montrent 14 concordance de da conception 
française et de la- Conception belge relativement à 
la politique à. pratiquer vis-à-vis du Reich. Et, 
après avoir ainsi manifesté qu'ils agissent en plein 
avec nous, nos alliés rappellent en ter- 
mes particulièrement émouvants les motifs qui dé- 
terminerent les signataires du Traité de Versuil- 
les à leur reconnaître un droit de priorité sur les 
paiements du vaincu, indiquent qu'ils ont consenti 
à de nombreux « aménagements » de cette jprio- 
rité au détriment de teurs intérêts immédiats, mais 
« au profit du maintien de l'Entente », et ont soin 
d'observer, ainsi que nous le faisions ici-mème 
dans un récent article, que, malgré le jeu de cette 
priorité « les décaissements faits par l'Allemagne 
pour la Belgique et la-Grande-Bretagne depuis la 
Signature du Traité de paix, sont équivalents ». 
Après avoir ainsi fait justice des insinuations 
malencontreuses dé la note anglaise, le Gouver- 
nement belge explique qu'aucune solution nest 
possible des problèmes en suspens si l'on n’admet 
pas « l’étroite corrélation qui unit la question des 
réparations et celle des dettes interalliées », car 
« ce qui importe aux nations de l'Entente, c'est de 


connaître les sommes nettes qu'elles ont à rece- 
voir », compté tenu à la fois des 
l'Allemagne effectuera et des dettes de guerre dont 


payements que 


le remboursement sera exigé. Il insiste ensuite 


… sur l’idée que « s’il est sage Me considérér la ca- 


pacité de payement du débiteur, il est juste aussi 
et d'ailleurs nécessaire de ne pas perdre de vue 
les besoins essentiels des créanciers » Puis, il pré- 
conise une révision de la dette du Reich, liée à 


L DA snouistion partielle ou totale des engagements 
272 


sn; 


; 
% 


CE 


"cette révision impliquerait fatalement une modifi- 


teralliés contractés pendant la guerre, et dont 


… l'objet Serait de ramener les payements allemands 


ol 


à la-seule réparation des « dommages aux biens » : 


pensable. En 


ist 


cation des pourcentages fixés à Spa pour la répar- 
tition des versements du débiteur commun de l'En- 
tente, parce que ces pourcentages avaient préci- 
sément fait état de là réparation des dommages 
aux personnes dont il n'y aurait plus à s'occuper. 

Pour mettre au point toutes ces suggestions, 
commie, aussi, pour définir les dispositions propres 
à stabiliser là monnaie du Reich et à organiser 
le contrôle interallié de son régime financier, des 
« conversations amicales et discrètes » entre les 
ministres des principales puissances de l'Entente 
semblent maintenant opportunes au Gouvernement 
belge, d'autant plus qu'on y pourrait reprendre 
utilement l'examen du grave problème de la « s6- 
curité des pays qui ont subi l'invasion ». 

On. voit par cette analyse rapide que le memo- 
‘andutm rédigé à Bruxelles est en parfaite harmo- 
nie avec les idées développées dans la réponse 
faite à la noté anglaise par notre Président du 
Conseil. Il en diffère par une série de propositions 
dont notre Gouvernement n'a pas voulu prendre 
l'initiative parce qu'elles vont directement à l'en- 
contre des idées auxquelles déclarent s'être arrê- 
tés les ministres britanniques : émanant du peu- 
ple dont l’éntrée en campagne à nos côtés fut un 
acte sublime de respect à la « foi jurée », elles 
auront peut-être plus de chance de retenir l’atten- 
tion « au delà des mers ». 


Nous souhaitons vivement, pour notre part, 
qu'elles reçoivent bon accueil, car, sous réserve 


de quelqués points particuliers (tels que l'orga- 
nisation d'un contrôle des finances du Reich, qui 
nous parait inutile et périlleux), elles répondent 
pleinement à ce que nous estinons juste et indis- 
les formulanit, d'ailleurs, le Gou- 
vérnement belge sait qu'il se prépare, bar soli- 
darité, à un nouveau sacrifice dans l'intérêt géné- 
râl, et une annexe à sa note, que nous résumons 
dans une aütre partie de ce journal, en souligne 
l'étendue, | 

Cet esprit de solidarité est an {trait commun de 
plus entre nos amis de Bruxelles èt nous : il de- 
vrait, en foute équité, étre apprécié par les peuples 
anglo-saxons ! 

| 2 AE Le 


Le Commerce français 
dans les Pays Baltiques !! 


IV. — La Lettonie {Suite el/fin) 


En raison des perturbations provoquées dans le 
pays par la guerre, et de la stagnation momenta 
née qui eh est résultée pour l'industrie et l’agricul 
ture, les exportations de la Lettonie se limite! 
presque exclusivement au lin, au bois et au verre. 
Elles ont atteint, en 1922, 5.110 millions de roubles 
lettons. Les importations consistent principalement 
en denrées alimentaires, machines agricoles et tox- 
tiles. Elles se sunt élevées, pour la mêtne armée, à 
9.303 millions de roubles. 

Le tableau ci-dessous donne le détail de 


poids 
et valeurs représentés par ces échanges 


Hnportations Exportations 


2 RE HIER. SA ER  , 
< Millions Millions 
Tônnes déroübles Tonnes de roub. 

Matièrés prémières — — — 

et articles semi- 

manufacturés... 941.185  1.530.2 513.082 3.987:3 

Articles manufact. 46 972 - 9.949.1 25.074 53219 

Produits &'aliment. 94.204 1.452 5 36.982 589.2 

ANinAuX es. 2. { 65 151.4 (! 3 0: 


“ét 14.124 têtes let 41 têtes 


FE PAIE (© 882.494 5.369.9 ( 579.091 5.109.6 
et 14.124 têtes Letätiètes 


(1) Voir Economiste Europeen n° 1635 et suivants. 
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Le mouvement du commerce extérieur a été plus 
particulièrement actif pendant le second semestre 
de l’année, avec 3.149 millions de roubles léttons 
aux importations, contre 2.214 millions pour le 
premier semestre, et 3.072 millions aux, exporta- 
ions contre 2.036,6 millions, d'après les statistiques 
nensuelles, auxquelles il convient d'ajouter, pour 
l’année entière, 11 millions de roubles aux, impor- 
tations et 663 millions aux exportations, d’après 
les chiffres rectifiés de l'Administration des 
Douanes. É 

Les principaux fournisseurs de la Lettonie sont 
l'Allemagne, l'Angleterre, les Etats-Unis, [à Suède, 
la Norvège, la Finlande, le Danemark. 

La France n'est citée comme jimportatrice que 
pour: le cuir, les articles en cuir et les articles de 
modes. C’est trop peu. Le riz vendu en Lettonie 
provient surtout d’Allemaghe. Ce sont des agents 
de Hambourg qui revendent à Riga le riz de Saïñ 


gon. « Avec de l’organisation, écrit M. Binet, con-. 


sul de France à Riga, nos maisons devraient re- 
prendre leur place dans ce pays. La vente de nos 
porcelaines et faïences pourrait donner de meil- 
deurs résultats. Quant aux articles de modes, notre 
place n’est pas au troisième rang, mais au pre- 
mier, Pour le caoutchouc, il semble que nos gran- 
des maisons pourraient concurrencer aisément 
J’Allemagne, la Finlande, le Danemark et l’Améri- 

Xe: )). SEE 

Et M. Binet fait encore observer que les négo- 
ciants lettons, visités chaque iour par des repré- 
sentants de commerce qui leur montrent des échan- 
tillons, leur vantent leurs articles, leur épargnent 
la peine d'écrire, dédouanent eux-mêmes les mar- 


chandises et ' viennent toucher l'argent, restent 
absolument insensibles aux offres qu'on leur 
adresse par lettre. , 


Que nos compatriotes de France renoncent donc 
définitivement à une pratique qui n’est plus capa- 
ble de leur attirer comme autrefois une clientèle 
que, souvent, ils ne-visitaient jamais. Aujourd'hui, 
il faut avoir un représentant sur place. Si leur 
maison est trop peu importante pour supporter les 
frais de l’envoi d’un voyageur, ils devront s’adres- 
ser à un de nos compatriotes qui, établi à Riga, 
ira voir la clientèle, les mettra au courant de ses 
besoins et leur permettra de lutter victorieusement 
contre tous les concurrents. 

Le Consulat de France à Riga et l'Agence 
consulaire de France, à Libau se chargent d’indi- 
Œquer un représentant aux maisons qui s'adresse. 
ront à eux à ce sujet, 


k 
% % 


Nous avons publié, à différentes reprises, des 
informations relatives à la Dette extérieure (1), à 
la situation budgétaire (2) et à la circulation mo- 
nétaire (3). On à pu se rendre compte, à leur léc- 
ture, que la situation financiere de la Lettonie est 
très satisfaisante. Le. 

C'est ainsi que l'exercice budgétaire de l’année 
précédente s’est clôturé par un excédent de 18 mil- 
lions de lats-or. Cet excellent résultat est dû à la 
politique financière poursuivie par le Gouverne- 
ment, à la puissance économique et à l’augmen- 
tation de la productivité du pays et des exporta- 
tions. En effet, tandis que l’impôt sur le revenu et 
l'impôt sur la propriété rapportaient 8 millions de 
lats-or, les droits sur le lin et sur le bois, le mo- 
nopole sur les alcools, les accises et les chemins 
de fer rapportaient plus de 151 millions de flats-or. 
Grâce à çes revenus, on à pu améliorer les moyens 
de communication, réparer les anciens ponts, en 
construire de nouveaux, aménager les ports et 
doter la terre de procédés plus modernes de cul- 


(1) Voir Ecomisté Européen, n° 1622, p. 221. 
(2) de n° 1612, p. 66. 
(3) do n°4627, p.299: 
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du pays. 


ture. On a pu encore payer 11 millions de francs 
à la France sur la dette contractée par la Lettonie. 
et verser différentes sommes pour le développe-. 
ment des industries locales, de Pagriculture et la 
vie économique en général. On a également dés. 
pensé plusieurs millions pour l'éducation des en- 
fants qui ên avaient été privés pendant les inva- 
sions que lé pays à dû subir au cours de la guerre: 
Le budget de l'exercice 1923-1924 a été voté au 
commencement du mois d'août. Les dépenses res- 
sortent à 172.474.577 lats, dont 126.548.095 pour les: 
dépenses ordinaires et 45.926.482 pour les dépenses 
extraordinaires. Lès recettes sont estimées à 162 mil 
lions 490.107 lats, dont 142.021.607 de recettes ordi- 
naires et 20.468.500 de recettes extraordinaires. Le 
déficit de 9.284.470 lats sera largement couvert par. 
certaines opérations de crédit et par des écono- 
mies. 
Le SR bancaire, sans êlre encore extrème- 
ment développé, répond suffisamment aux besoins 
Les principales banques ont leur siège à Riga: 
Ce sont la Banque de la Bourse, la Banque dESs- 
compte de Riga, la Banque Letione de Commerce 
et d'Industrie, qui a une succursale à Riga même, 
et des filiales à Libau et à Windau. Toutes ces 
banques ont comme correspondants, à Paris, nos 
grands établissements financiers. | FUTURS 
Notons aussi que la Banque Nationale du Com- 
merce Extérieur a un agent à Riga qui se charge 
sur place des opérations de cette banque. 


 % 
% % 


Nous terminons, avec cet article, le cycle de nos 
études sur les pays baltiques. On a/ pu constater 
que, depuis le jour de leur affranchissement, ils 
ont amélioré leur situation avec une persévérance 
et une énergie remarquables. Cependant, l’orienta- 
tion politique de la plupart d’entre eux est encore 


‘assez inçertaine, les éléments parfois hétérogènes: 


qui les composent n’ayant pas encore été suffisam- 
ment amalgamés par leur trop courte existence 
nationale. de 

IH importe beaucoup que nous cherchions par 
tous les moyens à y créer une sphère d'influence 
française, C’est une tâche ardue, car on ne peut, 
se dissimuler que l'Allemagne compte chez eux 
beaucoup de sympathies, particulièrement en Fin- 
lande, et qu'elle trouve, d'autre part, un appui 
précieux chez les Russes, avec lesquels il serait 
vain de se dissimuler qu'elle s'entend « comme 
larrons en foire ». C’est cependant la base essen- 
tielle des échanges commerciaux que nous avons 
grand intérêt à instaurer dans ces régions. Get: 
intérêt n'a pas échappé, comme nous venons de 
le constater, aux vues de notre Office National du 
Commerce Extérieur. 11 appartient aux initiatives 


_privées de le secônder dans cette: voie, | 


ie EDMOND THÉRY. 
| FIN | 


L’Urbanisme dans la Région parisienne 
TS, (Suite et fin) (À) . ie 


Indépendamment de ces services, l'aménage- 
ment économique de Paris et de sa banlieue doit 


. être poursuivi méthodiquement par la constitution 


d'un outillage permettant aux producteurs et aux 
commerçants de travaïller dans des conditions 
optima de rendement, = RE Ne 

L'amélioration ‘de la fourniture de l'éclairage, 
de la force motrice et de l’eau et le développe- 
ment des transports, dont il vient d’être parlé, y. 
aideront pour une large part. Mais d'autres réa- 
lisations sont aussi nécessaires. LE ee oi 

En premier lieu, la protection de nos rives con- 


(1) Voir Economiste Européen, n° 1641 et 1642, 


(1643) 


tre les inondations obligera à des travaux qui, 
projetés depuis fort longtemps, n’ont pas encore 
été mis à exécution faute d'entente entre les inté- 
ressés, mal organisés pour prendre en commun 
les décisions opportunes. Il est, en outre, urgent 
de construire le fameux « port de Paris » qui per- 
mettra de livrer aux usines de la capitale et de 
ses environs les matières premières dont elles ont 
besoin.sans qu'elles soient grevées de frais de 
transport qui augmentent fâcheusement leurs prix 
de revient. 
L'établissement d’abattoirs agencés en tenant 
compte des plus récents enseignements de la tech- 
- nique, l'édification de frigorifiques, la mise à la 
disposition du commerce de docks, entrepôts et 
_ magasins vastes et commodes, ete., doivent pareil- 
lement être envisagés. | 
Des programmes intéressants ont été arrêtés en 
ces matières, et des commencements de réalisa- 
tion sont à signaler les études concernant la 
“protection contre les , inondations et le port de 
Paris sont fort avancées, et des mesures prépara- 
toires ont déjà été prises ; de même, ona réussi à 

. mettre en service plusieurs frigorifiques. 
Mais pour mener à bonne fin l’œuvre nécessaire, 
il convient de cesser d'opérer fragmentairement. 
C'est ainsi, pour ne citer qu'un seul exemple, que 
l'exécution complète du port de Paris, qui ne coû- 
tera pas moins de deux milliards, ne saurait être 
assurée avec l'unité de vues indispensable et les 
moyens d'action suffisants sans la création d’un 
consortium groupant toutes les collectivités publi- 
ques et privées intéressées à cette grande entre- 
prise, et M. François Latour, dans son beau rap- 
port auquel nous nous sommes déjà référé à plu- 
sieurs reprises, nomme parmi ces collectivités, en 
dehors de l'Etat, du département de la Seine, de 
la Ville de Paris, des départements de Seine-et- 
Oise, de Seine-et-Marne et de l'Oise (et, éventuelle- 
ment, de l'Eure et de la Seine-Inféricure) qui en 
formeront l'ossature : « Les communes de la Seine 


dont les ports seraient transformés, comme Genne-. 


villiers, Bonneuil, Ivry, Pantin, Saint-Denis, Au- 
bervilliers ; les communes riveraines des canaux 
projetés ou transformés, et spécialement la Ville 
de Meaux, qui doit être dotée d’un grand port ; 
la Chambre de commerce de Paris, qui exploite 
déjà le port d’'Ivry ; la Chambre de commerce de 
Meaux ; les divers Syndicats et Compagnies de 
navigation de la région parisienne ; les groupe- 
ments régionaux des Chambres de commerce dont 
les circonscriptions se partageront celles du port : 
les administrations des grandes Compagnies de 
chemins de fer intéressées, etc. ». 

On saisit là sur le vif la complexité -des ententes 


à réaliser pour assurer la « collaboration » de tou: 


tes les forces susceptibles de participer à l’exécu- 
tion du travail envisägé, et l’on voit, du même 
coup, que l’entreprise projetée ne saurait être limi- 
tée à l’un quelconque des cadres administratifs 
existants. 


à 


Le développement des œuvres sociales et des 

. institutions d’assistance pose également le pro- 
. blème de l'organisation administrative de la ré- 
ion parisienne. Il importe de reconstruire dans 
le plus bref délai possible la plupart des hôpitaux 
de la capitale, manifestement desuets et indignes 
de la Ville de Paris ; nous manquons de maisons 
de retraite, d’asiles, de dispensaires, etc.…, la 
_ place fait défaut pour les édifier tous non seule- 
ment à l’intérieur de l'enceinte, mais même dans 
“le département de la Seine, et il faut envisager 
“leur installation dans un périmètre sensiblement 
_ plus étendu. | 
Certaines réalisations ont déjà eu lieu à cet 
… égard : il conviendra de les multiplier, et, pour 
agir dans les conditions les meilleures, il sera 
utile d'y associer dans la mesure de leurs besoins 
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et de fleurs capacités, les collectivités du « terri- 
toire régional » susceptibles d’en profiter et de s’y 
intéresser. 


* 
+ % 


Ces notes, volontairement générales, montreront 
que la gestion moderne d’une agglomération de 
l'importance de « Paris et sa banlieue » ne peut 
plus être pratiquée selon les méthodes fixées au 
commencement du dix-neuvième siècle l’écono- 
mique et le social l’emportent trop sur l’adminis- 
tratij, les enchevêtrements et « débordements » 
d'intérêts sont trop multipliés pour que chaque 
collectivité puisse impunément demeurer ‘en sa 
« tour d'ivoire », sans se soucier des aspirations 
de ses voisines et sans se mettre en contact perma- 
nent avec_elles. | 

Sans doute, l'exécution des vastes projets dont 

nous avons tracé une esquisse très sommaire ne 
saurait être entreprise simultanément : la situa- 
tion financière actuelle oblige à une extrême pru- 
dence, et beaucoup de réalisations cependant fort 
utiles devront être différées jusqu'au moment où 
il deviendra possible d’y consacrer des ressour- 
ces employées aujourd'hui au relèvement des rui- 
nes de la guerre. 
- IF importe, d'autre part, de bien se convaincre 
du danger des « systématisations trop rigides » 
en des questions éminemment variées chaque 
problème comportera une solution propre ; il séra 
parfois avantageux d'opérer par voie purement 
administrative; on aura plus souvent avantage à 
employer les services de concessionnaires, travail- 
lant en régisseurs co-intéressés ; les groupements 
participant, aux travaux devront être adaptés à 
chaque cas particulier, etc. 

Une idée d’ensemible est mourtant à retenir 
c'est que, pour développer matériellement et mo- 
ralement la région parisienne, « nœud vital » de 
la France, il convient d’unir plus fortement que 
par le passé tous les groupements, publics et pri- 
vés, qui la composent. L'association des départe- 
ments, des communes, des Chambres de commerce, 
des grandes Compagnies chargées de services gé- 
néraux, doit être réalisée le plus rapidement pos- 
sible, pour constituer une sorte de « Conseil d’ad- 
ministration » de la région. Ce Conseil, après 
avoir déterminé les travaux à effectuer et arrêté 
leur ordre de priorité, aura ensuite à rechercher. 
pour chacun la « combinaison » permettant d'ar- 
river au but dans les meilleures conditions pos- 
sibles. 

Ce ne sera pas toujours simple, et de nombreu- 
ses résistances se feront jour probablement : si 
tous les intéressés, pénétrés de l'importance de 
ces questions d'urbanisme que nous avons voulu 
signaler à nos lecteurs, savent placer le bien com- 
mun au-dessus des préoccupations égoïstes, la 


prospérité du « plus grand Paris » ira, contre 
« vents et marées », en s'’affirmant dlannée en 
année. 


Mais pour cela, il faudra d’abord constituer en 
un corps vivant, en une entité réelle, cette région, 
qui existera seulemént « en puissance » aussi 
Jongtemps que les cadres administratifs actuels ne 
seront point complétés par des organes de liaison 
à la fois souples et énergiques ! 

| René THÉRY. 

FIN 


QUESTIONS SOCIALES 


La Vie ouvrière en 1922 


Il n'existe pas, en ce qui concerne les salaires, : 
de statistiques comparables, analogues à celles qui 
sont établies régulièrement pour les prix de gros 
et de détail, pour le coût de [la vie et, comme nous 


/ 


le verrons plus loin, pour le chômage. Evidem- 
ment, les organisations syndicales ouvrières peu- 
/ vent fournir des renseignements à ce sujet, mais 
leurs documents, dressés de pays à pays sur des 
bases très différentes, sont peu faciles à coordon- 
ner. 

On peut cependant estimer que, pendant l'an- 
née 1922, les salaires ont accusé, comme ils l’a- 
vaient déjà fait en 1921, une tendance à diminuer. 
La régression est, d'ailleurs, assez minime ; d’après 
les travaux de M. Dugué de Bernonville, elle oseille, 
(le 1920 à 1922 entre 10 et 20 5, suivant les pro: 
fessions et 1es régions. 5 y 

Nos lecteurs n’ignorent pas que le rapproche- 
ment établi entre cette diminution et laugmenta- 
tion du coût de la vie constatée dans le même 
temps a provoqué les réclamations des militants 
syndicaux en faveur d'un réajustement: des .salai- 
res. Il semble cepéndant peu équitable ‘et, pour 


tout dire, eontraire aux intérêts des ouvriers eux- 


inèmes, de vouloir faire varier les salaires, nni- 
quement en fonction des index du coût de Ja 
Vi, 

Le Bulletin de la Société d'Etudes et dInjorma- 
lions économiques observe très justemént que le 
salaire dépend d'abord du rendement de l'ouvrier. 
Lorsque celui-ci travaille et produit davantage, il 
est juste et nécessaire qu'il soit rémunéré davan- 
tage, Lorsque Pentreprise est prospère, elle doit 
en faire bénéficier son personnel. Lorsque la: si: 
tuation économique générale est en voie d'amélo- 
ration, tout naturellement les ouvriers ‘en profi- 
tent, 

Inversement, lorsque le rendement de l’ouvrier 
diminue, lorsque l’entreprise périclite, lorsque fa 
situation généréle se trouble et s'aggrave, il est 
impossible d'élever ou même de maintenir les sa- 
laires. À le tenter, on aboutirait au contraire de 
ce qu’on cherche, on ferait tort aux ouvriers eux- 
mêmes. . 


« Qu'on se rappelle ce qui s'est passé depuis la 
guerre, alors qu'on à voulu, contrairement aux 
nécessités de la situation, élever artificiellement les 
salaires en fonction des indices de cherté de vie. 
On a constaté, et dans tous les pays du monde, 
que la hausse des salaires avait pour conséquence 
une hausse immédiate de tous les. prix et, par 
suite, du coût de la vie. Comme on attachaïit la 
variation des salaires à celle du coût de la vie, 
une nouvelle hausse devenait aussitôt nécessaire, 
et il en résultait un nouveau renchérissement et 
ainsi de suite, Hausse des prix, spéculation, infla- 
tion, nous avons vu tout cela de 1917 à 1920. Cela 
s’est terminé par la crise de chômage de 1920. Et 
c'est encore ce qui pouvait arriver de mieux, Car 
nous ne pensons pas qu'on envie le sort de l’Alle- 
magne, ou de l'Autriche, où le mouvement à conti- 
nué jusqu'à la faillite des finances publiques, » 


L 


#k 
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La Situation du marché du travail apparaît favo- 
rable à la fin de 1922, si on la compare à ce qu’elle 
était à la fin de 1921, époque où la plupart des 
pays souffraient d'une crise économique très grave 
et traversaient une période de chômage d'une am- 
pleur inconnue jusqu'alors. Sans doute, pour de 
nombreux pays, les chiffres accusent une augmen- 
tation sur les mois précédents, augmentation qu’il 
faut attribuer surtout au chômage saisonnier des 
industries à ciel ouvert ; mais il n’en reste pas 
moins que l’annéé précédente, à pareille époque, 
la. Situation était réellement plus grave. 

La statistique française du chômage est présen- 
tée d’une façon un peu spéciale, Elle est basée 
sur le nombre des demandes enregistrées par les 
bureaux de placement et le chiffre de celles qui 
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ont reçu satisfaction. Voici 18 
qu'elle nous fournit : * ne 


Statistique du chômage en france en 192 
AS Nombre *: - Nombré 


PACS ANT SA de demandes de demandes 
(fin de mois) d'emplois satisfaites 
} (ne Far: PANNES REZ EC Eh ANR PU ù 
Janvier Mere 16 :695. 2060 "CAE 
HÉVTIEL FRERE 18.807508 9.224 
NarS Siren ra 16.505. SSL ATEN ER 
AE ae OU 141084 LPO AT CNE 
Main tue une 8.486 0 ET AS NES 
RUE ERE AE * 9,896 A. S84 RU 
FuiBE LPO 11.588 Gr Tr 
AOL Te ie 210.000 4 1063 < 
Septemb,e:.,1...… 10.258 2,830 + 
OÉtoprerr ous AAA. DANS QUE îl 
Novembre ses F'ALTOR 20 re 
Décembre vor 8,898. DOUÉ RE 


Quant à la statistique mondiale, elle s'établit de | 
la façon suivante : la colonne OQ indique lPeffectif 
en milliers de travailleurs sur lequel elle est ba- 
sée, la colonne, Ch. % indique le pourcentage dés 
chômeurs. Les dates s'entendent fin de mois : 


Statistique mondiale du chômage en 192 


Mars Juin Septembre. Décembre 
“0. Chef “0. Ch ON 


ASUS 


Europe ; (es Fun RE 
Allemag. 0.284 J.1 6.999 0.6. 6.859 0.800407 02 8" 
Bélgique :. 740: 52 711196) DOM ER RSR 
Danema.":278 97.9 1:99 19.97 CO60 10N0 0 PDT A0 
Norvège. 86 25.4: 95:16 600 SAINS PAS EN 
Pays-Bas. 868 14.1 355 9.1 ‘94 eds 770 
Roy.-Un. 1958 16.8 1.594 15.7 1.900 14,6 F2 040 
Suède... 150 :30,6: : 188 01.5 LASER ON RAA ARTE 


Amérique 


Canada. 158 9.6 152 5,8, 161 2.8 455 6.4 
‘Etats- 4 : 
Unis (1) 917 18.8 216.129 999) 580 op 87, 


Océanie 3 oran re 
Australie 379 92 874 9.6 381 9.6 3% 8,6 


(1) Etat de Massachusetts seulement. © j; DEA “k 


La statistique relative aux Etats-Unis, vraiment 
un peu creuse puisqu'elle ne s'applique qu'à un 
seul Etat, peut être utilement complétée par! la 
situation de là main-d'œuvre que nous reprodui- 
sons ci-après : | Sn ER 


Situation de la main-d'œuvre anx Etals-Unis en 1922 


à 7. Pourcentage 
44 de l'effectut 


Effectif Différence employépar 
employé par par rapport rapport. 
Dates 1.4% en- au mois Ft 
(Kin de mois) treprises précédent. janv, 1921 
FR SE Ro ue nt 
Janvier 20 557.000 + 4.90 


Févrieriss: emo ah 569.000 


604.000 


18 
1. + 0.57 
j: Rien 
1.617.000 : LOG Mae 
1.669.000 : + 3.90 
DIN TE CEE 1.724.000 TS 00 
15788 :080 A 
1.727.000 
1.756.000 é 
1.809.000 + 2 99 
1.854.000 
1,587, 708 F0; AAEr ON) 


Ces différents tableaux ne font, à vrai dire, qu 
nous Confirmer certaines observations connues, Er 
France et en Belgique, le chômage est fort. pe 
inquiétant et la situation a subi peu de change- 
ments au cours des derniers mois. En Amérique, 
le chômage a diminué très sensiblement au COUTS 


& 


Septembre... 
Octobre one 
Novembre... 
Décembre ....., 


PI 


de l'année 1922. En Angleterre, l'amélioration” est 
moins sensible. Dans les Pays Scandinaves et aux 
Pays-Bas, bien que les fluctuations saisonnières 
aient causé une recrudescence de chômage, la si- 
tuation est cependant moins mauvaise que l’an- 


- née précédente. En Allemagne, on relève, à la fin 


de 1922, une aggravation sérieuse. (SR 
D'autres renseignements nous indiquent, par ail- 
leurs, un accroissement sensible du chômage, en 


_ Italie et en Autriche et une amélioration en Suisse. 


Remarquons, €n terminant, que les chiffres don- 


_ nés dans les tableaux qui précèdent ne peuvent 


être comparés qu'autant qu'ils se rapportent à un 
inême pays, Ils ne donnent, d'ailleurs, qu'une idée 
approximative de l'importance de la crise, car, à 
côté des ouvriers complètement sans travail, on 


rencontre des chômeurs partiels au sujet desquels 


les statistiques sont très incomplètes ou font même, 
parfois, complètement défaut, 
Raymond MULETTE. 


Banque Privée 


Pour assurer la liquidation des effets de la 
guerre dans le domaine économique, pour ramener 
la gestion des affaires aux règles normales de l'état 
de paix, il a fallu que se poursuivit entre les indus- 
triels et les financiers une collaboration confiante, 
un effort commun et patient, grâce auquel s’as- 


sainirait et se fortifierait la situation des uns et 


des autres. C'est à cette tàâche nécessairement 
ardue que s'est vouéé la Banque Privée, qui a 
plaisir à constater que certaines affaires auxquel- 
les, pour l'œuvre de la Défense nationale, elle 
avait consenti des crédits importants, ont pu ope- 
rer un heureux rétablissement de leur situation et 
paraissent définitivement entrées dans là voie 
d'une production féconde. 
Parallèlement la Banque Privée poursuivait, en 
vue d'un meilleur rendement, l'amélioration de 
son organisation intérieure, Elle s’est attachée à 
perfectionner et à développer ses principaux ser- 
vices. Les résultats obtenus ont déjà répondu à 
ses espoirs puisque, dans les différentes branches 
de son activité, elle a constaté de sensibles pro- 
grès. C'est ainsi que les effets entrés en porte- 


feuille sont en augmentation de 43 % sur les chif- 


fres de 1921, que les paiements de coupons à la 
clientèle dépassent 30 % ceux de l'exercice pré- 
cédent et que le nombre des coffres en location 
fait ressortir un accroissement de 25 %. Les opé- 
rations de Bourse ont doublé d’une année à l'au- 
tre, Les placements de titres sont supérieurs de 
30 % à ceux de l’année 1921. Ces chiffres sont le 
plus élogieux commentaire de la tâche accomplie 
par la direction toujours plus active de la Banque 
PrvÈC ANNE 

En dehors des crédits consentis à sa fidèle clien- 
tèle de commerçants et industriels, l'Etablissement 
a prêté un large concours à toutes les émissions 
publiques : Crédit National, Bons du Trésor et de 
la Défense Nationale, Emprunts gagés par des 
annuités de l'Etat, et par un grand nombre de 
groupements et sociétés. En outre, il a participé 
aux émissions d'obligations et aux augmentations 
de capital de plusieurs sociétés telles que : Crédit 
Foncier de France, Compagnies des Chemins de 
fer du Nord, Métropolitain de: Paris, Chemins de 
fer du Maroc, étc., etc., et à un certain nombre de 


4 = valeurs locales ; la Banque Privée étant, en effet, 


une banque régionale, a tenu à apporter un appui 
effectif aux entreprises qui participent à læ pros- 
périté des régions où elle ést, installée. 
L'extension méthodique de son réseau d'agences 
a été l’objet de ses soins constants. Au cours du 
dernier exercice, elle a absorbé, à dater’ du 1” juil- 
let, la maison Richard-Klehe, de Toulouse, à la- 


_ quelle a Banque Privée était précédemment unie 
‘par ‘de 


liens étroits. M, Fritz Richard-Klehe a 
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conservé la direction effective de son honorable 
maison pour le groupe d'agences de» Toulouse. 

Une revue succincte du bilan nous montre que le 
total au 31 décembre 1922 atteint 648.963.467 
francs 38: contre 645.552.233 fr. 28 au 31 décembre 
1921 et 625.558.099 fr. 31 au 31 décembre 1920. 

A l'actif, le chapitre portefeuille-effets de com- 
merce et bons de la Défense nationale et Rente 

% s'élève à 253.232.328 fr. 95 contre 273.446.370 
francs 26 en 1921. Les avances sur garanties sont 
passées de 19.280.639 fr. 96 en 1921 à 38.053.494 
francs 52 en 1922 en raison du développement des 
opérations d'avances sur marchandises, principa- 
lement sur les places de Marseille et du Favre. 

Les comptes courants clients se chiffrent par 
192.717.094 fr. 95, en augmentation de 7.200.948 
francs 74. L'augmentation de 5.004228 fr. 97 du 
chapitre mobilier et installation est imputable, 
pour une forte part, à l'absorption de la Banque 
Richard-Klehe. 

Au compte de profits et pertes, les bénéfices nets 
de l'exercice écoulé ont, pour les raisons exposées . 
plus haut, subi un fléchissement et atteignent 
3.064.912 fr. 18 contre 5.407.818- fr. 51 en 1921. Ces 
bénéfices, en y ajoutant le report antérieur de 
2.678.371 fr. 03, soit un total de 5.743.289 fr. 21, ont 
été reportés entièrement à nouveau, et remise à 
plus tard l'affectation de ce solde disponible du 
compte de profits et pertes. Cette mesure de pru- 
dence n'a été prise que pour renforcer la situa- 
tion de la Banque Privée et porter ses réserves à 
16.045.657 fr. 41. 

L'Assemblée générale a approuvé les comptes de 
l'exercice clos le’31 décembre 19522, ainsi que les 
déclarations contenues dans le rapport du Conseil 
et décidé, en conséquence, de reporter à nouveau 
le solde bénéficiaire du compte de profits et per- 
tes. Toutes les résolutions ont été adoptées à l’una- 
nimité. 

F. Mopar. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANGE 

L’exécution du Traité. — Le mouvement sépara- 
tiste rhénan. — Afin de permettre aux troupes d’oc- 
cupation de les exploiter en régie directe, les mi- 
nes Viktor et Ichern, à Rauxel, ont été occupées le 
26 août. Les mineurs ont passé sans difficulté les 
consignes au personnel franco-belge venu pour les 
remplacer. 

Dimanche dernier, une nouvelle réunion des sé- 
paratistes rhénans qui devait consacrer l’union 
des différents partis, a été l’objet d’une odieuse 
agression de la part des nationalistes, Néanmoiris, 
certains délégués ont pu prendre la parole et se 
sont ernpréssés de flétrir les manœuvres des mili- 
taristes prussiens, 

Dès le lendemain, la Ligue de l'indépendance 
rhénahe a adressé aux autorités franco-belges 
d'occupation une longue lettre dans laquelle, après 
avoir exposé la traïtrise de leurs agresseurs opé- 
rant grâce à la bienveillance de la police alle- 
mande, la Ligue demande à la France et à la Bel. 
gique de prêter, aux Rhénans pacifiques et animés 


d'un véritable désir de conciliation, tout l'appui 
moral et économique possible. 
Le nouveau régime des colis agricoles. — Le mi- 


nistre des Travaux publics, après approbation du 
Conseil supérieur des Chemins de fer, vient d’ho- 
mologuer un nouveau tarif qui améliore sensible- 
ment le régime des colis SA 

Appliquée depuis le 25 août dernier, 14 nouvelle 
réglementation porte, pour certaines denrées d’ali- 
mentation, à 40 kilogs le maximum de poids des 
colis postaux qui était limité à 10 kgs antérieure- 
ment. 11 en résulte tout d’abord une économie de 


temps, d'emballage et de poids mort, En outre, le 
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prix de transport ‘des colis agricoles pré- 
sente aux faibles et moyennes distances une 


grande réduction par rapport au prix d'un envoi 
de même poids par colis postaux. 

Cette heureuse initiative est appelée à rempor- 
ter le plus grand succès car elle facilite les achats 
directs des consommateurs aux producteurs. Par 
ces temps de vie chère, ce n’est pas un des moin- 
dres avantages de cette intéressante réforme, 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 
ACTIF 


23 août 1923 | 30 août 1923 


Encaisse de la Banque : Ho Re 
On CBS C Te es ee aa ne Lee 3.673. 597. 615 | 3.673,612.3847 
Or à l'Etranger 7.20... 1.864.044 1997 1.804.344.928 
OLA ne tee tee 5:581.912.578:| 5.537.957.275 
ATRONLE eco atase none deco De Ve 294.302.687 294.436 172 
5.882 245.260 | 5:832 304 047 
Disponibilités à l'étranger ........... 569.663 120 568,773.147 
Kffets échus hier à recevoir ce jour. 339 855 309 870 
Effets Paris..... 1.058.384.599 | 1,164 974.417 
Portefeuille Paris , Eftets Etranger. 7 058.295 6.465 075 
Effets du Trésor. 781.429 æ, 290,995 
Portefeuilles des PTsARSE Masai HARAS RAA 
à ; EN 0 Ame en AE Es 0.948 047 591293 
Effets prorogés } Sccursales ....: 12. 888.647 12.851. 759 
Avances sur lingots à Paris ........,. 12.874.000 42 874 000 
Avances sur lingots dans les suceurs. » » 
Avances sur titres à Paris........... 324.235.465 328 199.862 
Avances sur litres dans les succursle| {.762.308.936 1.717: 76N.729 
Avantes à l'Etat 2e 207. ane 200.000.000 200. 000.000 


Avances à l'Etat (Lois de 191% à 1920) | 23.400.000,000 
Bons du Trésor français escompués 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 


23.400.000, 000 


nements ÉlrANSers acte leses 4.499.000.000 | 4.499.000.000 
Rentes de la Réserve:..:.:7..7..0.,. 10.000.000 10.000.000 
Rentes de Ja Réserve (ex-banques). 2.980.750 2,980 750- 
Rentes disponibles .................. 130.697.438 130.697.438 
Rentes immobilisées ................ 400.000.000 100.00).000 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales .......... 132.627.887 13% 340.306 

Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales............. 16.700.391 18.571.922 
Æmploi de Ia réserve spéciale........ 8.407 435 8.407.438 
DIVORCE LR AU AR A eee tn 2.412.487.900 | 2,228 205.149 
TOME RS Re TER 41.748.866.091 |41.849.367.369 

PASSIF 

Capital de la Banque :............... 182.500.005 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital...... 55.519.755 55.519.755 
Réserred | Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières Ex-banques département. 2,980. 750 2.980.750 
Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 5.125.010 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000. 000 &.u00. 000 
Réserve spéciale ...........:......... 8.407.444 8.407.444 


Compte d'’amort. (Loi du 20 déc. 1918). ; 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art.3 517.889.963 517.851 ,420 
Excéd.aff. à l’amort. des av. àl'Etat. 507.469.069 528.896.782 

Compte ann. d'int. au compte d'amort. 12.470.049 12: 479.019 


Billets 4u porteur en circulation ..../37.111.155.640 |37 364:043.770 
Arrérages de valeurs déposées ....... 55.097 319 91.607 423 
Billets à ordre et récépissés......... 903.755 806,0 5 
Compte courant du Trésor........... 12.124 550 49.506.131 
Comptes courants de Paris:.......... 1.207.511.648 975.888.K95 
Comptes couranis dans les succursales 896.760 599 934 .015.744 
Dividéndés a payer iii. shirts 6.035.519 5:762.759 
Escompte et intérêts divers .......... 91.445.386 34.039.366 
Réescompie du dernier semestre .... 14 053.110 14.093.110 
DIMET RUE AUS PORN LÉ res .....| 1.103.066.500 | 1.117.792.959 

MORALE RETENUS . .141.748.866.031 [41 849.367.369 


Comparaison avec les années précédentes 


30 juillet| 2 sept. | 1 sept. | 31 août |80 août 
4914 1920 1921 1922 1923 
millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ........ 6.683.2 138.333 1 137.024 7 |36.884.9 |37.364.0 
Encaisse or........ &.141.3 | 5.590.7 | 5,522,3 | 5:531:5 | 5:537.N 
— argent. 625.3 254.5 276.8 285 8 294.4 
Portefeuille........ 2.444.2 | 2,658.1 | 2,642,1 | 2.224,0 | 2.653.2 
Avances aux parte 743.8 | 1.940 4 | 2.164.6 | 2.087.8 | 2.058.8 
—  àl'Etat.. 200.0 |25 500.0 |25.500.0 |24.100.0 |23 600.0 
Compt.cour. Tr sor| 382.6 64.9 40.7 50.0 19.5 
_ partic. 947.6 | 3.041.1 | 2,795.4 | 2.119.8 | 1.909.4 
Taux d’escompte...[4 /20/0| 60/0 15 1/2 070| 5 0/0. 5 0/6 


La natalité pendant le premier semestre 1923. 
L'Alliance nationale pour l'accroissement de la 
population française nous communique le tableau 
ci-dessous qui indique le nombre des naissances 
enregistrées dans les dix plus grandes villes de 
France pendant les six premiers mois de l’année 
1923 «et qui montre, par une comparaison avec les 
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chiffres des. périodes or de 1921. _e 


1922, 41e diminution constante de la natalité : 
Nombre de naissances 
ETES 


1: semest. 1 séemest. 1%semest, 


Villes TO 1922 1923. 
PAS SI RES RNA 27.489 24.988) 12981992 
Marseille. een 6.303 5.868 2.867 
Lyon i:17 SR A A EU A SRE UUSS 4.583. 4,501 
BOrdeAUX nee TRE Ua 2.948 2.629 - 2.570. 
LEE RÉ RES à Re 2.587 | 2.353 2210 
StrAS DORE RE TER 2.221 20030 AID 
Nantes SE 1.967 1.87% 1.688 
Toulouse. 252% CUS 1.642 1,592 mI0u68 
Saint-Btlenne ir To 1.832: 1.661.422 T:581 04 
AL ads re vers rot ee 1.984 1.910 47078 
MO TAUR MR RS RES 54,056 48.654 te 796 


_ La diminution par rapport à 1922 est compara- 
tivement peu importante puisqu'elle ne dépasse 
pas 858 naissances ; elle est, par contre, considéra- 
ble si on Se reporte au chiffre de 1921 et atteint 
alors 6.260, soit 11 %. 

Sur cette question si grosse de conséquences de. 
la natalité, M. Paul HaurY, ancien élève de l'Ecole 
normale supérieure, professeur agrégé de l’Univer- 


sité, a publié une brochure qui a été classée pre: 
-Nous : 


mière au concours Michelin de la natalité. 
en tirons les remarques suivantes, comme singu- , 
lièrement édifiantes en la matière. 

Le nombre des naissances françaises a diminué. 
de 21.000 de 1920 à 1921 et de 53.000 de 1921 à. 1922. 
I] diminue encore en 1923. C'est la course. à la 
mort de la France, qui était, il y a un siècle, le 
plus peuplé des pays d'Europe. Par contre, en 
60 ans, l'Allemagne vient de s'accroître de 24 mil- 
lions d’ habitants, l'Angleterre de 19 millions et 
l'Italie de 15 millions. Pendant la même période, 
la France n’a gagné que 2 millions d'habitants. 

Nous avions, en 1830, quatre naissances pour un 
mariage. En 1890, nous n’en avions plus que trois. 
Aujourd’hui, nous avons à peine deux naissan- 
ces pour un mariage, exactement 1,66 nour 1922. 

Enfin, le nombre même des mariages diminue. 
De 623.000 en 1920, il est retombé à 456.000 en 1921, 
à 383.000 en 1922. On peut prévoir qu'il tombera 
aux environs de 300.000 en 1924. 


Les opérations du Crédit National en juillet 1923. 
— Les opérations faites par le Crédit National 
sur dommages de guerre, pour le compte de l'Etat, 
ont donné lieu, durant le mois de fuipet, aux paie- 
ments ci-dessous : 


l 


2 
« 


2 


» 


Paiements Nombre de Sommes 
sur titres définitifs paiements en francs 
Principal... Se EEE 4 102 451 re etes Le 
Fntérôts.L . 22 4e ed AB A6 | PRESS 
Avances sur indemnités........ 6.868. 121.369.730 56: 
Total du mois de juillet........ 190.509 499.590.058 27 
Total des mois antérieurs...... 6.388.852 20.518.726.880 95 


Total des paiements faits par le 
Crédit National depuis sa fon- 
. dation jusqu'au 31 juillet... 


D'après les chiffres qui précèdent, le montant 
moyen des paiements du Crédit. National dans 
chaque catégorie s'élève à : 

. Depuis le début des Sperdiins \ 
z 2 Par paiement : 


% 


Acomptes.....7....,.......... ARE RAR 2.161 40 
IntÉTÉNMNE Er nes Rte HÉSTATE 500 16 
Avañcos: niet HR ET AURe ie 12.847 48 
Durant le mois de juillet Ext 
ACOMPLES ,., cie RE M ae 3.988 62 
INFOS TS RSR ee ee AU AE 398 85. 
AVANCE LH. TS ST de Ye 17.671 77 


6.570.361 21.048.316.934 29 


Si 


w 
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tration a autorisé 9.856.000 francs de prêts nou- 
veaux au commerce et à l'industrie, ce qui porte. 


‘le montant des prêts consentis à 402.993.796 fr. 74, 


déduction faite des remboursements. 


Le trafic des ports en juillet 1923. — Les chiffres 
que nous reproduisons ci-dessous permettent de 
comparer le trafic des ports, pendant le mois de 
juillet dernier, avec celui réalisé pendant le mois 
précédent : 

2 Juin 1923 Juill. 1925 


4.345 4 


Nombre de navires entrés............ .206 
Tonnage total débarqué (tonnes)... 8.522.400  8.9288.3C0 
Tonnage de charbon débarqué (tonn.). 2.061.500 . 1.904.000 
Tonnage total embarqué (tonne<).... 730.900 619.200 


Le_trafic des principaux ports s'établit ainsi : 
Roven, 776.090 t. débarquées, 29.900 t. embarquées ; 
Marseille, 435.000 t. débarquées, 151.000 t. embar- 
quées ; Dunkerque, 424.700 t. débarquées, 40.000 t. 
embarquées ; Le Havre, 312.200 t. débarquées, 70.400 
tonnes embarquées ; Bordeaux, 274.500 t. débar- 
quées, 100.300 t. embarquées ; Nantes, 158.500 t. 
débarquées, 23.100 + embarquées ; Saint-Nazaire, 
132.800 t. débarquées, 17.300 t. embarquées. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 30 juillet 
au 5 août, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
la période de 1922 : 

Etat, 22.155.000 francs (+ 700.600 fr.); P.-L.-M., 
réseau français, 39.390.000 francs (+ 2.470.000 fr.), 
réseau aloérien, 1.352.000 fr. (215.000 francs); Norw, 


 24.1430.000fr. (41.816.000 fr.); Orléans, 20.527.000fr. 


(+ 4:766.000 fr.) ; Æst, 20.058.000 fr. (— 337.000 fr.); 
Midi, 10.844.600 fr. (+ 1.230.800 fr.) ; Alsuce-Lorraine, 
10.304.000 fr. (— 274.000 francs). 

(1) Est-Algérien, 810.900 fr. (+ 48.241 fr.); Bône- 
Guelma, 553.100 fr. (+ 160.984 fr.); Réseau oranuis, 
947.800 fr. (+ 70.037 fr.). 


(1) Recettes au 2% au 29 juillet. 


ALLEMAGNE 


La situation. — M. Stresemann a enfin donné 
une idée, non du programme mais des disposi- 
tions du nouveau Gouvernement : il est évidem- 
ment porté aux négociations avec la France, Il a 
semblé dire que, puisqu'elles sont inévitables, le 
plus vite sera le mieux. Mais il n’en a pas encore 
osé indiquer ni les voies ni les bases, Il à déjà 
admis publiquement le principe des gages produc- 
tifs à donner : pour un homme que les pangerma- 
nistes menacent journellement du sort d’Erzher- 
ger et de Rathenau, c'est déià un effort apprécia- 
ble. Il semble vouloir habituer, peu à peu, le 
Reich à linéluctable. ë 

M. Stresemann est un bourgeois, chef d'un parti 
conservateur, que les circonstances ont forcé à col- 
laborer avec les sociaux-démocrates et à appliquer 
leur programme : on ne verra se développer que 
petit à petit les conséquences de cette situation un 
peu paradoxale, Mais M. Stresemann est également 
un spécialiste des questions économiques. Aussi 
s'est-il attelé, dès le premier jour, à la tâche pri- 
mordiale de l’assainissement économique et finan- 
cier. Son principal collaborateur le plus en vue 
est M. Helferding, le ministre des Finances, venu 
au pouvoir avec un programme socialiste de ré- 
formes fiscales. Pour lui se pose aussi la ques- 
tion : aura-t-il le loisir de l'appliquer ? 

Tous deux ont déjà montré qu'ils ne s’en tien- 
draient pas à des paroles. M. Stresemann, après 
avoir énergiquement menacé les classes dirigean- 
tes de l’industrie et du haut commerce de s’en 
prendre à leurs valeurs réelles pour remédier à la 
détresse publique, a publié un décret qui édicte et 
réglemente la livraison de ces valeurs-réelles, Tout 


Æ 


dépendra de sa façon de faire exécuter ce décret 
et de la facilité que lui en laisseront les extrèmes 
de droite et de gauche. 

Quant à la situation financière, tout ce qu'on 
en peut dire, c’est qu'elle n’a changé que dans le 
sens de l’aggravation. L'inflation s’est poursuivie 
au delà de tout ce qu'on peut imaginer. Les pres- 
ses de la Reichsbank impriment, chaque jour, une 
moyenne de 300 milliards de marks de billets. Les 
coupures de 5 millions ne payent plus un repas 
modeste. Les prix de tous les produits augmentent 
follement, et d'heure en heure. 

Des troubles sociaux se préparent. Le cabinet 
Stresemann arrivera-t-il à les endiguer ou sera- 
t-il débordé? C’est l'énigme de demain. 


La livraison des valeurs étrangères, Nous 
avons annoncé, la semaine dernière, et nous répé- 
tons plus haut, que le nouveau cabinet à décidé 
d'exiger la livraison, par les particuliers, d’une 
partie de leurs valeurs étrangères. 

Le décret qui en fixe les conditions et les moda- 


‘lités a été publié le 25 août dernier. 


La base de ce calcul est la taxe exigible pour 
l'année 1922-23 pour le ravitaillement de la popu- 
lation en pain. Pour chaque 10.000*marks de cette 
taxe, les sociétés commerciales doivent livrer en 
valeurs étrangères la contre-partie de deux marks- 
orettoutes les autres personnes, naturelles où juri- 
diques, la contre-partie de un mark-or. 

Cette obligation existe pour autant que les inté- 
ressés ont possédé des valeurs étrangères du 10 au 
20 août 1923. La livraison doit être faite jusqu'au 
15 septembre 19235. 

On entend par le mot valeurs étrangères : les 
espèces, billets de banque, billets à ordre, chèques, 
mandats, libellés en monnaies étrangères. Celui 
qui aura livré ces monnaies étrangères pourra, en 
échange, à son, choix : 

1° Recevoir uñne part de l'emprunt-or allemand 
à un cours de 5 °, inférieur au Cours de la sous- 
cription ; 

2° Demander l'ouverture d'un compte fiscal de 
valeur constante ; 

3° Demander) l'ouverture d'un compte à valeur 
constante. 

Des pénalités très sévères sont édictées contre 
les contrevenants. 


BELGIQUE 


L’effort financier pour les Réparations. — Dans 
une note annexée à sa réponse au Gouvernement 
britannique, le Cabinet belge expose l'effort finan- 
cier accompli depuis 1916, par la Belgique, pour 
les réparations. 

La Belgique à dépensé jusqu'ici, tant en pen- 
sions qu’en dommages de guerre proprement dits, 
plus de 17 milliards et demi de francs. Elle a dé- 
boursé, de plus, pour la reprise des marks, consé- 
quence directe de l’occupation, une somme de 7 
milliards et demi de francs. Enfin, elle a dépense . 
à milliards de francs pour faire face aux dépen- 
ses de secours effectués quand elle était sous loc. 
cupation allemande. 

Ces chiffres ne tiennent, d'ailleurs, pas compte 
du préjudice économique catisé au pays par l'in- 
vasion, préjudice qui atteint, vraisemblablement, 
un nombre considérable de milliards. 

A l'exception de 1 milliard 500 millions environ 
de marks-or qu’elle a reçus en vertu de sa priorité, 
là Belgique a couvert toutes ces sommes par 3es 
propres ressources. Elle se voit accablée d’une 
dette fort lourde. En effet, en faisant abstraction 
de la dette créée pour de rachat des chemins de fer, 
la dette belge est passée de 700 millions en 1914 à 
36 milliards de francs au 20 juin dernier. Elle a, 
d'autre part, fait un effort fiscal considérable, 
puisque la totalité de ses impôts atteint aujour- 
dhui un chiffre huit fois plus fort qu'en 1914 et 
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que $es impôts directs, pris isolément, sont douze 
fois plus élevés qu'avant la guerre. 

Ces charges vont aller s'aggravant, En effet, 
d’après l'exposé du budget de 1923, il reste à dé- 
penser plus de 12 milliards de francs pour complé- 
ter la réparation des dommages de guerre, sans 
compter la charge des pensions. 


Le mouvement commercial en 1922. —— Le com- 
merce extérieur de la Belgique en 1922 s’est élevé 
au total à 15.181.125.000 francs contre 17.471.638.000 
francs en 1921, soit une diminution de 2.290.513.000 
francs. , 

Voici comment $e couparent, pour les deux der- 
nières années, les importations .et les exportations 
de la Belgique : 


1921 1922 é Différence 

(Millions de franc) 
Importations ....,..... 10.198 288 9.098 007 -—1.100.281 
Exportations 70420. 7.273.850 6.053.118 —1.190.982 
Total MU 17.471.638 15.181.125 —2.290 513 


Par suite de la diminution sensiblement égale 
des importations et des exportations, la balance 
déficitaire du commerce extérieur belge n’a pas 
‘beaucoup varié et a atteint 2.925.938.000 francs en 
1922 contre 3.014.889.000 francs en 1921, 

Le recul de la valeur des marchandises échan- 
chées est ên grande partie imputable à la baisse 
des prix, et la meilleure preuve nous en est don- 
née par le tableau ci-dessous qui indique, pour 
1921 et pour 1922, le poids des importations et des 
exportations belges : 


1921 1922 Différence 

(En tonnes) 
Importations xx 17:664.865 21.113.305 —<+3.448.440 
PAPOFAHONS AS RES 17.257.428 16.058.510 —1.223.918 
Totale dde 94.922.293 37.146.815 -+2.924.529 


Les principaux fournisseurs et clients de la Bel- 
gique ont été les suivants en 1921 et 1922 : 
Principaux fournisseurs 
1921 


(Milliers de francs) 


1922 


ÉRANCO LS AE TS Ne Nu 1.184.589 1.900.849 
Grande-Bretagne.,..,...:..., 1.196.935 1.368.858 
Allemagne, 24,400 0x NE H,382:820 060771 :2197775 
PAYER DA CURE ua en 1.951.940 1.001.83 

Bas UE NIUNT E As rie 1.615.040) 1.030.580 

Principaux clients 

RAARCOLE TUE Re du mene, 1.638.760 1.513.289 
Grande-Bretagne. "ss 1.279 066 957.404 
ARIANE nr PAM 1.028.172 819.985 
Paye Bas oo rAu te, es 954.443 644,714 
Etats-Unis:.,....... We up 228.471 218.400 


Il est particulièrement intéressant de remarquer 
que, tant comme client que comme fournisseur, 
la France tient, de beaucoup, le premier rang, 

Les résultats du mouvement commerciàl de la 
Belgique en 1922 se comparent ainsi avec ceux des 
deux années antérieures et ceux de 1913, dernière 
année normale : 


Importations Exportalions 


(Millions dé francs). da se di LA 

JS ee Re En 5.049.859 | 8.715.814 me . NA 
LD EU NES res à 19.941.765 ‘8,862.011 int ns A SO SEL 2 
19 Un Sr 10.198.288 7.973 850 men ns A ne à ë 
1PND D ARE 9.008.007 6.083.118 re ii hs A 
Ajoutons que le poids des produits importés en Al... Me EN AN 27 : 
1913 avaït atteint 82.652.283 tonnes contre 21.113.305 192... 5.23 3 07 2.6. à 
en 1922 et celui des marchandises importées 20 mil- | L'industrie de l'alcool au Danemark est actuel- À 
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pour estimer à « bon » où « très bon » 


{ 


lions 885.182 tonnes contre 16.035.510 l'année der- 
He ANS 2 6 74 A < ; 
BULGARIE DR 


Les opérations de la centrale des devises en 1922. 
— La centrale des devises, créée en Bulgarie après : 
la fin des hostilités, oblige les exportateurs bulga- 


res à lui céder, à un taux inférieur au taux réel, 
un tiers des devises étrangères qu'ils reçoivent en 


paiement. Grâce à cette obligation, la centrale des v 
devises à pu réalisér les bénéfices suivants en 
1922. Nous établissons la comparaison avec les ré- » 
sultats de l'année antérieure : RG RE CE Le 
| * {921 190804 
LAVTES STERTINE era Ne 45.411 SRE. = 
Bancs HaAnbals acer tie ..57,740.789 |. 84.892070 0 
Franps suisses Lite, 0e ‘528.968 1.007.600 
Life ralñenhes naiss r.. 11.811.943; © 9.783.879 
Dollars américains .…......... . 106.064 26.341 À 
Couronnes tchécoslovaques.. 8.948 00 00 
Eivras turques oi, 30e 209.527: 1412689 2277 
LÉ POUMANS 6 die pes De 500.281 : 720.845 
Drachmes grecs 44.40% PR 80 AG 8 A ONE 
Dinars’serhos "m7, fans 165.417 Se RS 
Franics”-Délees sir tes 100.671 1.908.268 
(Marks’allemands :,,..:,...: 4.654.624 : 8.091.875 : 
Florins hollandais .......... 10.396 9'CRLr =) 
DR EU UE A du ee AA 30.308 14 


Il est particulièrement intéressant de remarquer 1 


la faveur dont jouit notre franc dans des milieux ! 
exportateurs bulgares. | * Ge 


La produttion des céréales en 1922. — D'après 
les chiffres de la Direction de la Statistique, voici 
comment s’établissaient en Bulgarie, en 1922, l'im- 
portance des surfaces ensemencées et la-produc- 
tion des principales céréales : 


Hectares : Quintaax 


10.261.487 


Eroment,!: Hesse Ass res 900.726 

D'OISE ANT LR SE AA 178.915 : 1,898.201 : 
Ofrer en ND RE Rennes 216.114 2.599.919 
ANOLRÈ EE A Meet ee 142.829 - :4897.279 
Millet HR San ME ere 5.497 61.710 
Mais ee sn Ne ARE ee 031.342 3.931.808. 

À A Re A PAPE 2,189" 61086.0427 
Auùtres Céréales... RAS 96.050 1.222 816 

Hotéiis ne EE AQU 2.073.715 21.338.762 


Les prévisions pour 1923 permettent . d'espérer 
que la production sera, cette année, sensiblement 
supérieure à celle de 1922. En effet, les rapports 
reçus jusqu'ici de toutes les provinces concordent 


des cultures. 7 | 
DANEMARK. ro 


La production et la consommation de l'alcool. 
— Voici, d’après les renseignements publiés par le. 


Danish Foreign Office Journal, quels ont été les | 


chiffres de la production et de la consommation 


de l'alcool au Danemark pendant lés”-Gérniéres 


années, les quantités 


étant ramenées en alcool 
pur, à (Ed - 


Quantités  Quantités Quantités 


è totales déna- consommées 
Années produites . tnrées parhabitant 
CES FREE UE En? D Ÿ 


(Millions de Nitres) * (Litres) 


Ve 


l’état actuel ne 
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lemiënt réglementée par un décret en date du 15 
janvier 192. Conformément à cette réglementa- 
tion, il n'a pas été permis aux distilleries de dé- 
passer 1.200.000 litres d'alcool 100° pour la pro- 
duction de l'eau-de-vie destinée à la vente sur le 
marché intérieur, la quantité utilisable pour la 
dénaturation étant, dans les mêmes conditions, 
limitée à 850.000 litres. Les ventes effectuées en 
1922 pour la dénaturation n'ont pas atteint le maxi- 
 mum autorisé ; elles n'ont été en effet que de 
292.000 litres d'alcool à 100°. 
Quant aux recettes provenant de l'application 
des droits sur l'alcool, elles se sont élevées à 1 mil- 
lion’ 339.000 couronnes pour les droits ordinaires, 
et à 30.238.000 couronnes pour des droits addition- 
nels. CR AE : 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 22 août, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 


filtets émis... . FRERE 0. 0149: 00 1.980 

sn EE EN N CT Me ST RONA 11.015.100 

Autres garanties .,..:....... SAN ant à 8.734.900 

Or monnayé et en lingats..,,,:..,..,.... 129.817.330 
de 145 


3.567.330 
Département de Banque 
DA SQUARE MES AR RME, 553 5060 
Dépôts publics (y compris les comptes 

du Trésôr, des Caisses d'épargne, des 


agents de 1a Dette nationale, etc.);.... 15.325.258 


Dépôts divers ...... PAP RE aie DT as PROG TE EDT 
T'raites à sept jours et diverses. ...,,... 6.937 
100 SAT CU PTT MSN NANNNEAER NRA ESNEE ‘ 5.0472,272 

a ) 159.624 .72/ 
Garanties en valeurs d'Etat........ as 2 MAO. 400001 
Autres garanties ..... RS UT ae +. .170:052.667 
Billets en réserve....,..., Rennes url à 21,290.510 
Or et argent monnayés en réserve....... 4.825.946 


139.624,724 
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d’Angletérre (Milliers de livres sterling) 


°® DAT S y | 

PAPE eh SRE) Per EM e 

LT RES mL Per de Pris SET À 

Dates 8e 5 HUISSF | ONSeSIeE 

a” 5 + [he Sas clss 

(es D | F CRT [es 2 A Ulis © 

a) Ô a RE LAS| — 

Gaoñt1914| 27.622| 36.105| 68.249] 76.393] 9.967! 14,6016 % 

4 juïll.1923/197.624/126.977/145.248,140.759/20.898| 17 39/4 % 
11 — ...1127.628/126.410|119.579/116.541120.963| 14.24] » 
18 — .../127.637/125.786/122.734/119.111/21 ,601| 17.58] » 
2 — ...1127.640/125,%17/119.8471116.190/21.672| 17.60] » 
1er août...|127.6411126.622/118.544/115.81920.769| 18.081 » 
8 — ...1127.646/126.091/118.746/115.507/21 305| 17,52] » 
15 — .1127:64%/124.8291119.488/114.956/22.565| 18 SO » 


…H97.68h94.2770191.522/116. 508123. 116 


Les conversations franco-anglaises sur les Répa- 
rations. — Par Suite du départ de M. Baldwin 
pour Aix-les-Bains, les ‘conversations entre la 
France et l'Angleterre au sujet des réparations 
sont interrompues. 

D'autre part, il est hors de doute que l'union 
étroite que reflètent lés notes belge et française 
déroute les milieux diplomatiques britanniques. 11 


ne faut donc pas s'attendre à une: prochaine ré- 


ponse de lord Curzon, d’ailleurs également en vil- 
légiature-en Normandie. ‘ 


Le nouveau chancelier de l’Echiquier. — L'état 


_de santé de M. Mac Kenna ‘ne lui permettant pas- 
de potivoir entamer une campagne électorale et 


d'accepter avant longtemps encore lc ‘portefeuille 


que lui avait offert M. Baldwin, M. Neville Cham- 
berlain vient d'être désigné comme chancelier de 
l'Echiquier. ; 

Frère cadet de M. Austen Chamberlain, le nou- 
veau ministre des Finances britanniques n'est dé- 
puté que’ depuis 1918. Il représente aux Communes 
la ville de Birmingham dont il était le lord-maire 
dès 1915. 

M. Neville Chamberlain, bien que jeune dans 
Ja politique, à déjà collaboré à de nombreux mi- 
nistères. Pendant la guerre, M: Lloyd George lui 
confia la direction ingrate du Service national qui 
était, à vrai dire, l'office de mobilisation et d’or- 
ganisation du peuple anglais. Puis, M. Bonar Law 
songea à lui pour assurer le fonctionnement du 
Ministère de l'Hygiène. 

Enfin, M. Baldwin, lors de la constitution de 
son cabinet, l'a fait appeler tout d’abord aux 
fonctions de ministre des Postes, puis de ministre 
de l'Hygiène. 

La tâche importante qui lui est confiée montre 
combien on estime, dans les milieux politiques an- 
glais, ce brasseur d'affaires, directeur de la fa- 


Meuse manufacture « Birmingham Small Arms ». 


Au cours d’une, interview récenta le nouveau 
chancelier a déclaré que la question du chômage 
était intimement liée à celle de la situation en 
Europe et qu'il espérait qu'il serait possible de 
trouver ain moven de s'entendre avec la France, 
l'Italie et la Belgiaue pour arriver à régler défini- 
tivement la question des réparations et des dettes 
interalliées. Espérons qu'il saura orienter dans ce 
but la politique du cabinet britannique et, surtout, 
celle de son collègue si impulsif du Foreign Office, 

Sir William Joyson Hicks a été annelé en reni- 
placement de M. Chamberlain à ‘la direction de 
l'Hygiène. 

La production sidérurgique pendant le premier 
semestre 1923. — Voici, d'après les chiffres publiés 
par l’Economist de Londres, comment s'établit, 
pour le premier semestre de l’année courante, la 
production mensuelle britannique de la fonte et de 
l'acier : 

Nombre de 
hauts fourneaux 
à feu 


Mois à la fin du mois Fonte Acier 
(Tonnos 
Janvier, Rs 183 567.200 634.100 
Pevrien. is A 189 543.400 707,100 
MAS STATE 202 633.600 802.500 
ASYDL NS PA Art 216 552.200 749.4C0 
MAR à GR x A DS 714.200 821.000 
FOTT Eee PE à 229 692.900 167.700 
TORRENT) PRE 40 3.804.200 4,481.820 


La production de la fonte avait atteint 2.149.300 
tonnes pendant le premier semestre de 1922, et celle 
de l'acier 2.562.400 tonnes ; elle s'était élevée, pen- 
dant la même période de 1920, à 4.145.000 tonnes 
pour la fonte, et à 4.877.000 tonnes pour l'acier. 


Les prix de gros. — L'’index-numbher de Sauer- 
beck, publié par le Stalist, fait ressortir une nou- 
vellé baïsse pour le mois de juillet dernier. Le 
chiffre indice au 31 juillet 1923 s'établit, en effet, 
à 1248 contre 127.9 au 30 juin 1923 et 134.0 trois 
mois auparavant, c'est-à-dire à fin avril. C'est le 
niveau le plus bas qui ait été enregistré depuis 
lx crise ‘économique mondiale, et il faut se repor- 
ter au mois de janvier 1916 pour trouver un in- 
dice inférieur. La diminution des prix de 2ro$ a 
atteint le mois dernier 2,4 %, contre 3,2 % pour le 
mois de juin. 

Toutès les catégories de marchandises, à l’ex- 
ception des aliments végétaux qui ont augmenté 
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de 4,7 ©, ont contribué à la baisse des prix. Le : nus, on croit généralement que le Succès du Gou- ; 


recul le plus important s'applique aux textiles, 
avec 75 %. L'index-number total au 31 juillet 1923 
est de 6,9 % inférieur à celui de la période cor- 
respondante de l’année antérieure, 53,1 % au-des- 
sous du chiffre-record atteint en avril 1920, mais 
sumérieur de 52,6 % à l'indice de fin juin 1914. 

Le tableau ci-dessous permet de comparer quel- 
ques index-numbers pour les diverses catégories 
de marchandises : . 


Tableau comparatif de quelques index-numbers mensuels 


Index-numbers - Différ. en juin 1993 
mensuels par rapport à 

ER En. RS En NN Te. ER RE RS 
30 al 30 31 juin juill. juin 
juin juil. juin juil. 1914 1922/771928 
1914 19294 1993 1993 — 


Produits ali- — — — — + 0/0 0/0 0/0 
* mentaires! 
Végétaux... 66.5 114.5 95.5 100 0 + 50.6—12.7+ 47 
Animaux.... 97.5 186.0 156.0 154.0 + 58.7 —16.8 — 0.8 
Sucre, caté, 

these: 51.8 83.8 101.7 96.6 + 86.5+15,8 — 5.0 
Moyen. Prod. 


alimentaires 74.8 184.5 119.0 119.5 + 61.1 —11.2 + 0.4 


Minéraux... 96,7 138.6. 152.2 149.1 + 54.24 76— 10 


Textiles ..... 80.6 139.4 151.8 131/9 + 62.8 — GRAS 
Prod.divers. 82.5 126.4 117.5 114.0 —+ 38.2 — 98 — 2.9 
Moyen. Mat. 


premières... 85.7 133.8 184.8 128.7 + 50.9 — 3.5-- 42 


ee ee 


Moy. génér.. 81.2 134.0 197.9 124 8 + 52.6 — 6.9 — 24 


Toutes les matières textiles, à l'exception de la 
laine brute, ont reculé ; la baïsse la plus sensible 
est imputable au coton brut. Les prix du fer, du 


cuivre et le cours moyen d'exportation du char- : 


bon ont également rétrogradé. D'autre part, on 
note une augmentation du cours du blé anglais, 
du maïs américain, des ‘pommes de terre et du 
riz. Enfin, parmi les (produits animaux, le prix 
du mouton et du porc’ a reculé, ainsi que celui du 
sucre, du café et du thé dans la catégorie des pro- 
. duits alimentaires divers. 


Les exportations de produits sidérurgiques pen- 


dant le premier semestre 1923. — [Le tableau Sui-. 


vant donne, pour chacun des six premiers mois de 
l’année courante, les exportations britanniques de 
produits sidérurgiques.‘mitrailles comprises, avec 
les chiffres correspondants des mêmes mois de 
1913 et de 1922 : 


Mois 1913 1922 1923 
(En tonnes de 2.240 lbs) 
JANVIER Eee Le 455.848 261.119 810.028 
RéVriers rene 366.866 228 370 324.460 
AN LÉN HONIE US SEE 405.708 311.654 380.136 
COS ROM SE AE 473.175 274.449 898.507 
MAS TRS RS D 466.984 :: 300.981 435.630 
D EU À D RS MN MANN 430.069 249.089 TOTAL 


Le total &Ges exportations de produits sidérurgi- 
ques, mitrailles* comprises, ressort ainsi à 2 mil- 
lions 282.038 tonnes pour le premier semestre de 
1923, contre 1.625.635 tonnes pour la même période 
de 1922. et plus de 2 millions et demi de tonnes 
pour les six premiers mois de 1913. 


Les élections irlandaises. — Les élections ont eu 
lieu lundi dernier dans toute l'étendue de l'Etat 
libre d'Irlande. On estime, dans les milieux auto- 
risés, que 60 à 70 % des votants ont répondu à l’ap- 
pel des candidats. \ 

Néanmoins, des incidents regrettables ont en- 
core eu lieu sur de nombreux points, On signale, 
entre autres, l'agression commise à Lixuow con- 
tre l’automobile occupée par le ministre des Pê- 
cheries et divers candidats gouvernementaux. 

Bien que les résultats ne soient pas encore con- 


x 


vernemient est assuré et qu'il lui sera possible, 


grâce à l'appui des partis agricoles et industriels, 


de poursuivre le programme 
mener à bien. 


— 


qu'il a décidé de 


GRECE 


Massacre d’une mission italienne en Epire. — 
Le 27 août, dans la matinée, le général Telini, 1e 
médecin-major chef Scorti, le lieutenant Conati, 
membres de la délégation italienne à la Commis- 
sion de la délimitation de la frontière d’Albanie, 
ont été tués sur la route de Janina à Saïnti-Qua- 
ranta par des inconnus embusqués dans une forêt 
près de la frontière. Le chauffeur de la voiture et 
le drogman de la délégation ont également été tués. 

L'Italie a aussitôt demandé une réparation écla- 
tante pour cet attentat. En dehors de la perception 
d’une indemnité, il est question de l'envoi au Pirée 


d'une escadre italienne à laquelle la flotte grecque 


rendrait solennellement les honneurs. 


Ê ITALIE 


Voyage de M. Benès à Rome. — Le président du 
Conseil  tchéco-slovaque, M. Benès, actuéllement 
en Italie, a eu un entretien avec M. Mussolini. 


N 


Au cours de leur entrevue, Les deux premiers mi. 


nistres ont examiné différentes questions d'ordre. 
pratique et économique intéressant les deux pays. 
Les décisions qu'ils ont prises seront soumises. à 
la réunion plénière des ministres, œui doit avoir. 
lieu prochainement. rs S 


L’émigration italienne en 1922. — En 1922, l'émi- 


gration de l'Italie a été de 244440 nationaux, 
soit 10.726 de moins qu’en 1921. De ces 244.440 émi- 


grants, 123.030 $e sont portés sur les pays euro- 
péens, principalement sur ceux du bassin méditer- 
ranéen, le reste, vers les pays transocéaniens, 
Dans la même année, 109.923 anciens émigrés 
ont réintégré leur patrie. 3 Ar 


La production minière et métallurgique en 1922. 


—— L'année 1922 a été caractérisée, en Italie, par 


la continuation de la baisse de la production du 


charbon, mais une reprise sensible de cèlle du fer.. 


Nous donnons, ci-dessous, les chiffres portant sur 
les dix dernières années : FR Pan 


Minerai Fonte Âcier 
Coke de fer brute brut 


Aunftes  Ligaite 


(En tonnes métriques) | 
983.500 


1913..... 698.439 498.442 603 116 496.754 

LOTS 719.448 453.043 706.246 885.340 911.000 
HSE 948.341 418.720 679.970 377.510 1.009.240 
1916.;... 1.201.363 515.561 946.604 467.005 1:269.426 
1917...., 1.082.157 144.387 998.632 . 471.188 1.381.641 © 
1918..... 2.149 477. 871.405 694.677 313.576 , 992,n29 
1919..... 1.158.541 302.737 613.093 939.710 781.828 
1920 1.728.597, 95.727. :389.966: : 88.072:4 718:761 
1921.55 41140 .97E 94.022 285.458 61.881 700.483 
1922 (1)... 902.520 ? 416.400 91.400 


à QAR, 000 


(1) Les chiffres de 1922 sont provisoires. 
\ 


Quant aux importations et exportations de com- 
bustibles, elle se sont établies ainsi : 

Exportations : 205.082 tonnes en 1921, et 169.755 
tonnes en 1922. RAR 

Importations : 5.619.978 tonnes en 1920, 7.470.484 


tonnes en 1921 et 9.135.747 tonnes en 1922. 


> 


RUSSIE 


Vers un accord commercial franco-russe.-- Dans 
une récente interview, M. de Monzie, actuellement 
à Moscou, à déclaré que, selon toute probabilité, 


Un accord commercial, analogue à celui conclu 
“entre le Danemark et les Soviets, sera négocié 


( 
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entre la France et la Russie, et signé avant les 
prochaines élections parlementaires en 1924. 
Le budget de 1223-24. — Le projet de budget de 


la République des Soviets pour l'exercice 1923-24, 
qui commence le 1% octobre ; prochain, atteint 


1.650 millions de roubles-or, en augmentation de 


10 % sur le budget actuel. Le déficit prévu serait 
seulement de 250 millions de roubles-or, soit 15 % 
de l’ensemble du budget, contre 30 % pour l’exer- 
cice courant ; mais cette prévision semble très 
optimiste, Les recettes des douanes gt impôts di- 
vers sont estimées à 790 millions contre 590 mil- 
lions pour l'exercice actuel. Les industries natio- 
nalisées coûtant au trésor beaucoup plus qu’elles 
ne rapportent, on prévoit de nouveaux subsides 
pour couvrir le déficit d'exploitation. C'est ainsi 
que les industries houillère, métallurgique et celle 
dite de guerre recevront 65 millions de roubles-or ; 
par contre, l'agriculture recevra seulement 20 mil- 
lions et l'Economie Commerciale 15 millions. Il 
sera affecté 20 à 25 millions à l’électrification. 


ETATS-UNIS 


Un message de M. Goolidge. — M. Coolidge vient 
d'adresser au Comité qui organise la célébration, 
le 6 septembre, des anniversaires de Lafayette et de 
la bataille de la Marne, un message disant : « Cha- 
cun de ces événements a marqué un pas en avant 
vers la liberté du monde. » Le Président a dit égale- 
ment son plaisir de savoir que la célébration sera 
genérale aux Etats-Unis. 

Le Federal Reserve System. — Durant la der- 
nière session du Congrès, fait observer l’Index de 
la New-York Trust Company, on a discuté d’une 
façon sans précédent à propos du Federal Re- 
serve System, et on a proposé de lui donner plus 
d'ampleur, afin d’obliger les Banques fédérales de 
réserve à accorder des privilèges supplémentaires 
à différentes classes industrielles. La majorité de 
ces tentatives ont -echoué, bien que quelques-unes 
aient eu comme résultat d'amener des modifica- 
tions dans da loi de la Federal Reserve. 

De nombreu amendements proposés ont donné 
lieu à de lonsues discussions ; néanmoins, les 
banquiers en y néral, et surtout ceux des grandes 
villes, se sont abstenus de faire ouvertement des 
critiques des propositions nouvelles, afin de ne 
pas paraître opposés aux bons résultats que les 
promoteurs de ehaque amendement prétendaient 
prévoir pour quelques classes de la communauté, 
principalement pour les agriculteurs. | 

Le Federal Reserve System, poursuit l’Index, a 
encore dix ans de son régime actuel. S'il doit être 
la base permanente du régime bancaire américain, 
il y à la plus grande importance à ce que son champ 
d'action soit défini par des lignes bancaires. soli- 
des, puisse gérer tous les besoins bancaires du 
pays et ne devienne pas la balle que se rejettent 
les partis politiques. 

Ce n'est qu'avec l’aide de l'opinion ‘publique, 
ajoute l'Index, que ce résultat peut être obtenu, 
et l'opinion publique, sur cette question particu- 
lière, ne peut avoir une saine fermeté que si elle 
suit les changements apportés à la loi et toute 
tentative future pour amener des changements si- 
milaires. à j 


L'immigration en 1923-1924. - Conformément à 
la réglementation de Fimmigration aux Etats-Unis, 


. le nombre des étrangers à admettre sur le térri- 


LL AI 


toire américain pendant l'exercice 1923-1924 a. été 
fixé à 357.803, dont 77.342 pour la Grande-Bretagne 
et l'Irlande, 67.607 pour l'Allemagne, 42.057 pour 
l'Italie, 30.977 pour la Pologne, 21.405 pour la 
Russie, 20.042 pour la Suède, 14.357 pour da Tehéco- 
Slovacuie, 12.202 pour la Norvège, etc. : 

En cé qui concerne la France, le nombre auto- 
risé des iminigrants à 6t6 fixé à 5.729. 
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Les émissions de capitaux pendant le premier 
semestre 1923. — Le tableau ci-après donne, men- 
suellement, le montant des émiSsions présentées 
au public américain pendant le premier semestre 
de l’année courante, avec les chiffres comparatifs 
des mois correspondants des deux années précé- 
dentes : 


Mois 


1921 


1922 


(En dollars) 


Janvier ..... ..  207.123.000  209.66L.500 632.783 .500 


Pévrien sr dde 298.708.200 262.749 .400 237.608.900 
Mars ER Re 138.70L.000 233.724.410 318.927 ,800 
JAN EE GT EE ET 380.668 .000 445, 196.060 274.425 .000 
MAR Et anis 177.637.900 400.700.190 348.220.306 
Juin s....… . 179.114 600 329.304 .QU0 326.711.100 

LOlAUR ere 1.432 292,100. 1.871.335.980 2.152.676.600 


D'après les chiffres publiés par le Bulletin de la 
Société d'Etudes et d’Informations Economiques, 
il à été créé aux Etats-Unis, depuis le 1° janvier 
jusqu'au 30 juin 1923, 5.249 sociétés nouvelles, avec 
un capital autorisé de 4.338 millions de dollars, en 
ne comptant que les sociétés au: capital d’un mil- 
lion de dollars et plus. Pendant le premier semes- 
tre 1922, il avait été créé 5.097 sociétés, pour un ca- 
pital de 4.195 millions de dollars, et pendant la 
même période de 1921, 5.389 sociétés, avec un capi- 
tal de 5.116 millions de dollars. 


ARGENTINE 


Un. nouvel emprunt extérieur. — Le Gouverne- 
ment de la République Argentine vient d’être au- 
torisé, par le Parlement, à procéder à l'émission 
d'un emprunt de 150 millions de pesos-or (en pias- 
tres, or, livres sterling ou dollars) en titres de la 
dette extérieure, d’un intérêt maximum de 6 0/0 
et 1 0/0 pour l'amortissement. 

Ajoutons que cet emprunt est autorisé en vue de 
permettre au Gouvernement de rembourser les 
dettes-or qui viennent à échéance et de consolider 
une partie de la dette flottante. 


BRESIL 


Le budget de 1924. — Le Gouvernement brési- 
lien vient de déposer au Congrès le projet de. bud- 
get pour 1924 Ce projet a été établi d’après les 
méthodes en usage en Angleterre et aux Etats- 


- Unis qui permettent d’éviter les écueils des bud- 


gets antérieurs comme sous-estimation des dépen- 
ses et surélévations des recettes. En effet, les esti- 
Mmations du ministre des Finances ont été établies 
d’après les rendements des trois derniers exerci- 
ces financiers ef s’établissent ainsi : 


Or Papier 
(contos) 
Ropétiassis aire ts 97.091 733.096 
LDépenses.....:.. RSR CEE. 88.570 1.009.892 


Il y a donc à prévoir un excédent-or de 8.521 con- 
tos et un déficit-papier de 276.796 contos. La con- 
version des contos-or en papier sur la base de 6 d. 
pour un milreis donne 38.345 contos-papier, ce qui 
amène le déficit prévu du budget de 1924 à 238.455 
contos. 

f 


CHILI 
La Banque du Chili. — Voici comiment se com- 
parent, avec ceux de l'année précédente, les prin- 
Cipaux chapitres du bilan de la Banque du Chili 
au 31 décembre dernier : 


Fin 1921 


Fin 192? 


(Milliers de pesos) 


BÉDECEMSRRNRAEN T E 5.958.7 10.002.6 
Somme disponible.....,.. 15.178.4 14.718.2 
Capilalvarsé,. Le... 100.000,0  100.000.Q 


res 
Re 
2 
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Fin 1921 Fin, 1992 
(Milliers de pesos) 
Réserve (papier)....... hé 68.000.0 , 58.000.0 
— | (Orhirs SACRÉ 13,333.9 13.833.3 
Dépôts (papier)..:,...:2, 271.296 6 313.006.9 : 
1») PRE En 10.128.1 11.297. 1 
— à Londres........ 2.200.1 1.420.8 
Caisse (papier) .:.2...... 54.695.1 31.981.9. 
a (One ER dre 10689-70719 70008 
Avances (papiér):....:1:, 331.686.2  343.287.5 
a (OP ment : 17,904 2 19/369.1. 
Pour le dernier exercice, le. montant du divi- 
dende distribué a été de 17 %, 


contre 16 % pour 
l'exercice 1921, / 


JAPON 


La mort du Président du Conseil, —- Le baron 
Katou, président du Conseil japonais, est décédé le 
23 août dernier. Le ministre des Affaires étrangè- 
res, le comte Uchida, a été désigné par le Mikado 
pour prendre la direction du Gouvernement. Après 
être resté en fonctions deux jours seulement, le 
nouveau Premier ministre à présenté sa démis- 
sion ainsi que celle de tous ses collègues. 

On annonce, en dernière heure, que de comte 
Yamamoto à été désigné comme président du Con- 
seil, 


Revue Commerciale 


les couts : les évaluations des récoltes en 1925, 
Vins et Alcools : Le mouvement des vins dans les neuf premiers 
mois de Ja campagne; les cours. — Sucrés : Ia siluation; les 
cours: ‘création du murché à terme. — Gafés: La situation; 
les cours. — Textiles : La silüualion; les cours. — Soies : 
Les cours. — Métaux: Les Cours. — Caoutchoucs: Les cours ; 
création du marché à (crime. 


Blé : La situalion:! 


Blé. — Ou lit dans le « Bulletin des Halles » : 

« Les principaux ‘iarchés de province ont dénotc 
une tendance plus ferine; combi précédemment, 1es 
offres sont ininiies, en raison ‘du peu d’'inportancé 
des batiages effectués jusqu’à présent, Les prix Va- 
rient de 77 à 85 francs les 100 Kilos, Suivant rayon. 

« Au inarché réglementé dé Paris, la tendance à 
été ferme dans l'ensemble, en Syipathie avec les 
marchés de province, et les prix se sont inscrits en 
sensible plus-value sûr tous les articles. 

A l'extérieur, tendance soutenue. » 

Au marché de Paris, la tendante est restée 
en clôturé, mais sans grande 
COUrS. 


fernre, 


Où fait, pour Je Courant, /86,25-86,00 : pour: septeris 
Die, 89,90, 

Farines-fleur. — Peu d'affaires, | inais tendance 
ferme. 

Le courant clôture à 110 environ. 


Le Journal Officiel vient de publier des résultats 1e 
l'enquête du ministère de l'Agriculture sur le rende: 
ment des récoltes: de blé, de méteil et de seigle. En 
voici les évaluations comparées avec les résultats ce 


1982 et de 1913, dernière année normale 
1DES EN 1999 1520004088 
PAYS (Quintaux) % 
Plessis Dee 862019 :050 66.220.100 79.054.790 
Méteil :.... Va te 1.490.640 1.196.260 1.382.550 
Seigle...,... PONS 12.714.750 9.757.100 9.376.720 


Le rendement à l’héectare a atteint, cette année, de 
14,30 pour le blé, Contre 12,52 l'an dernier et 13,28 en 
1913 : pour le métoil, 10,67 contre 10, 98 en 1922 et 10,81 
en 1913 et enfin; pour le seigle, 128,42 contre 19 83 Jan- 
rée précédente et 12 11 en 1913: 


Vins et alcools. — Le « Journal Officiel » vient de 
publier 18 mouvement des vins en France et-en Algé- 


| marchands en gros s'élève à 9.666.722 


modification dans Îles : 


vière de l'Europe en 1923-24. 


paraison avec les résultats de la campagne précé- 
dente : 
1922-1923 1929-1994 

; 1% (Tonnes) je 
France vint RES e 1. 87 12445.000), "400-000 
Allemagne. ..... ne RUES 1.300.000 (Le 305.000 
Tchéco-Slovaquie........... 662.000 : 860.000 
Pays Pas Re res 235.000 290.000 
Bélriquet ee 7. He 232,000 270.000 
Poldéhés 2e Te te 269.000 340.000 
Italie" FN AE CEE : 243.000 270.000 
Espagne ..... sin bre OT 000 153.000 
Danemark. .... sb eo ue OU Nee 184.800 72.108.000 
Subdé Me LUN PE On 142.000 
RoumMaMen Tai ee V0), 008000 5.000 : 


rie pendant de neur premiers mois ne la campagne 
1922-2800 

‘La quantité de. vins enlevés des chais des révoltants | 
au 31 juillet s'élève à 36.439.025 hectoliires. .. ; 

La quantité de vins soumise au droit de circula- 
tion s'élève au total à 38.888.655 hectolitres.. AU 81 pe 
let également, le stock commercial. existant. chez les * 
hectolitres, | 1 

Ces chiffres s'appliquent aux départéments: FAAÇArS, 
et à l’Alsace-Lorraine. 

Les départements où les quantités les DE . 
dérables ont'été enlevées des chais sont les suivants 
l'Hérault (8.793.271 hectolitres) : l'Aude (4.278.100 hee- 
tolitres) : la Gironde (3.498.491 hectolitres) ;- les Pyré- : 5 
nées-Orientales (3.076.162 Me se Lu Re nus 
lions. 014.978 hectolitres). 

Si OT envisage. les quantités soumises au “droit re 
circulation, la Seine arrive en tête avec 7.501.140 hec- 
tolitres, Puis viennent : la Gironde (1.644.428 aectoli:. 
tres) :‘le Rhône (1.496.360 hectolitres) ; Ja Loire ( mil, 
lion ‘032.525 hectolitres). fact 

Dans les imarchés du Midi, on à enregistré partout | À 
une hausse des prix, Voici ee piace cours ee 
tiqués > ; 
_ Béziers, vins de 8 à 1105, da 48 à 80 fr. : MOnipe | RE 
lier, 7 à 8 fr. le degré hectol. Let vendeurs sont ; 
même rares : Narbonne, de 48 à 82: fr. pour les vins. 
de 8 à 120; Perpignan, de 47 à 68 fr. pour. Ceux. de 8. 

à 119-;,:Nîmes,: de: 5847» tr pour es: aramnon. 7 

“AParis, à l’entrepôt de Bercy, la démande est. HE EE 
portante et tous les Cours en hausse sensible ; vins 
rouges du Midi 8°, de 66 à 70 fr. ; des %, de-75 47 ; 
francs; des 10°, de 84 à 86 fr.; des Algérierouges de 
1105 4 180, 110 fr. :; des Espagne ont été traités at 
ième prix. En vins blancs courants, il à fallu payer : 
dé 60 à 65 fr., suivant qualité. Le lout lhecto tu Cie 
Sur gare Paris À au 


Sucres, — Marché sans incident ni changement, 
cette huitaine. Peu d'affaires ; mais les. prix. ont été 
en sensible avance. 

At Paris, après avoir débuté ferme, om est. «devenu 
plus calme par la suite, sur des réalisations de, DO: £ 
teurs Ag le courant dû mois ; le recul des” 7 
changes et les averses Oorageuses tombées ur peu-par- Pete 
tout ont exercé leur influence sur: les cours dé Lx motte 
vélle récolte dont lés avis sont peu satisfaisants pal à 
suite de la séchéresse prolongée ;: le retard, Dal rap 
port à l'année dernière, subsiste toujours: et 16 ee 
de là betterave est actuellement bien inférieur, à RER RAT 
de l'an dernier, à pareille date, * 6 FUN 

La dernière, coté enregistrée ‘est aux environs de 
244-247. Du 

La Chambre dé Cominerce ce Bars réunie sous la ch 
présidence de M. Roger, vient de donner SOI auhé- 
sion au projet de règlements pouf 16 marché à | terme ï 
des sucres sur la placé de Paris: Ces rptét ee 2 
ront en viguedr au plus tard.vers le 1e septembre, 0 

Notre confrère le « Journal des Fabricants de su- 
crée » estime aux-chiffres suivants la récolte bettera- 
Nous établissons la com 
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ne 


1922-1925 1923-1924 


(Tonnes) 
Vaugoslavie:........,....,. 30.000 45.000 
Autriche .......... FEU PQ A 18.000 20.00 

SAME LION Eee ir à à TESTS EU 62.000 64.000 
OR re 04e rene vi 200.000 250.000 
LL CA RER PRES ds 5.500 5.500 
Grande-Bretagne ......, A LES 7.50 16.400 


Par suite de l'augmentation de l'étendue des empbla- 
vures, la campagne betteravière 1923-24 se présente 
ainsi en accroissement général sur la précédente. 


Cafés. — On avait annoncé qu'à l’instigation du 
Banco do Brasil appuyé. par le Gouvernement, les 


. banques. du iBrésil allaient $’entendre pour stabiliser 


le change. Mais on à télégraphié officiellement : L'ar- 
rangement projeté entre les banques pour fixer le taux 
des changes m'a pas abouti et, maintenant, les ban- 
ques opéreront individuellement. 

C’est, probablement, ce qui explique la forte baisse 
du change qui à eu lieu. 

Cependant, en ce qui concerne Santos, ce nouveau 
reéul à été plus que compensé par la hausse de 700 
reis pour le disponible et de 375 à 400 reis pour le 
terme. 

D'un autre côté, il semble que le change, qui est 
tombé plus bas que jamais, ne peut guère se déprécier 
davantage, d'autant moins que le Brésil commence à 
expédier largement son café ; ainsi, pour les six pre- 
miers jours de là semaine, Rio a expédié 68.000 s. 
et Santos 287.000 s. 

En tout cas, à New-York, on a considéré que les avis 
du Brésil étaient encourageants et le marché améri- 
calin à clôturé avec une fehaancé ferme, en hausse 
de 26 à 13. pP. 

Cépendant, sur notre place, on ne paraît pas avoir 
tout à fait la même opinion et, de plus, on s'attendait 
à un nouveau recul du change. 

Cela explique que le marché ait été assez nerveux, 
cette semaine, et les affaires peu suivies, 

Les tendances ont été lourdes. On a coté environ : 


août, 208-209 ; sept., 201-200 ; oct., 197. 


Textiles. — Coton. — Le « Comptoir Havrais d’Af- 
faires en Marchandises » écrit dans sa circulaire : 

« Le marché reste toujours soumis aux nouvelles de 
la température, L'annonce de pluies légères au Texas 
a provoqué une baisse qui n’a pas été suivie, ces on- 
dées ayant été insuffisantes. Cependant, depuis quel- 
ques jours, la température se est rafraichie dans cet 
Etat et il semble que la sécheresse dont on se plai- 
gnait est maintenant interrompue. 

« Il se confirme cependant que ces hs chaleurs 


ont provoqué des chutes de coques nombreuses et ré-. 


duit les perspectives très belles de récolte que le Texas 
avait données jusqu'à présent. 

« Le prochain rapport du Büreau d'Agriculture de 
Washington donnant là condition de la récolte, au 
25 août, va paraître vendredi prochain. Nous verrons 
si ce rapport confirme les chiffres assez haussiers qui 
sont donnés pour le moment par nombre d’autorités 
non officielles ; la plupart de ces estimations privées 
donnent un chiffre variant entre 56 et 58, c’est-à-dire 
un chiffre semblable à celui de l'an dernier à la même 
époque. Si le Bureau confirmait ces estimations, il ne 
serait certainement pas interprété comine très haus- 
sier, car il n ‘indiquerait qu'une récolte de 11 millions 
de balles maximum. » 

Les marchés français ont été calmes, dans cette hui- 
taine. Les cours se sont maintenus fermes : août aux 
environs de 634 ; sept., 562 ; otc., 534. 


Laines. — Pas de variations de cours, pendant cétte 


huitaine. On clôture aux environs de 1.300 pour août, 
1.240 pour septembre. 


Scies. — Affaires à peu près nulles dans cefté se- 
inajne. Sur Ce marché règnent PRODCE l'indécision et 


_ l’abstention. 


Les demandes en cacons je, tres nibdétées et Je 
prix se maintient autour de 63 fr. Mais il se dessine 


un mouvement de hausse, surtout sur les marchés 
étrangers. k 

Le calme persiste, aussi, sur les marchés asiatiques. 

On a coté, à Lyon, ces cours moyens : 

Grèges : Cévenres.èt ordre 11/13, 320 ; Italie {er or- 
dre 11/13, 335 ; extra 12/16, 325 à 335:;: 2e ordre 12/16, 
310 à 315 ; Brousse: dæ ordre 13/15, 305 ; Syrie 1er or- 
dre 12/16, 308 ; Japon extra 13/15, 330 ; 1 1/2 13/15 à 
livrer,;r 290 à 300 ; Chine Minchew % ordre à livrer, 
280 ; Best 1 13/15, à livrer, 325 à 330 ; disponible, 325 ; 
n° 1, 320 à 325 à livrer ; Chine filature jaune 13/15, 
no 1, 295 à 300 ; Canton petit extra disp., 295 ; Best 1, 
disp., 290 à 295 :-à livrer, 285 à 292 1/2. 

Organsins : Japon 19/21, 360 ; 22/24, 360 : 28/32, 9330. 

Frame: Japonv?22/84, 345: 26/28, 340 : 28/32, 32. 


Métaux. — Voici comment s'établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 
Comptant Terme 


Cuivre.....68, ni c/_ 64,18/9  63.16/ 3 c/65.9/4 1/2 
Etain...,. 193. 6/ 3 !c/ 190. 8/7 9 194 8/9 c/ 191.10/ . 
Ploemb.!.:,°24.12/"6 :c/  24:.1/.6:7 R4,15/.-c/ 24.10). 
Zine/1204188%/9/.6*:c/:738:127"6 32. 7] 6. c/ 9, 2/6 
Argent... : 30.15/16, c/; 90: 7/ 8° .:80, 7/ 8 c/ 20. 8/4 
LA) TARN 90. 7/ (7 EUR 10 PM) 

Gaoutchoucs. — A Paris, on cote le kilo, rendu gare 
Paris, franco d'emballage, tous droits acquittés : 

First latex : disp., 13 : janv.-mars, 13,50, Feuilles fu- 
mées Ia : disp., 13 ; janv.-mars, 13,50. Crêpes brunes, 
12,50. Para fin, 12,85 : oct.-déc., 13,20. Congo : noir, 
9,50 : rouge, 9,10. Soudan, 10. 

Balata : feuilles, 31,50; bloc, 29,10. 

Simultanément avec celui du sucre, le marché à 
terre des caoutchoucs sera créé à la Bourse du Com- 
inérce dans les premiers jours de septembre au plus 
tard. 


PETITES NOUVELLES 


ua Légion d'Honneur. — Nous avons le plaisir de 
relever parmi les dernières nominations de chevaliers 
au titre des ministères des Affaires étrangères et des 
Colonies, les noms, de M. Citroën, l'industriel bien 
confu, promoteur du raid transsaharien, et de MM. Ar- 
douin-Dubreuil et Haardt, qui ont réalisé cette mis 
sion. 


wa Un emprunt marocain. — Le Bulletin Officiel de 
l'Empire Chérifien du 14 août 19%3 publie un dahir 
du 10 août 1923, approuvant le traité conclu à Paris, 
le 23 juin 1923, entre le Gouvernement Chérifien, Île 
Crédit Foncier de France et le Crédit Foncier d’Algé- 
rie et de Tunisie, pour régler les conditions d’un pret 
de 150.000.000 de francs fait au Gouvernemei# Chéri- 
fien, et représentant la 2e tranche de l'emprunt de 
740.140.000 francs autorisé par la loi du 19 août 1920. 

Le paiement des annuités de cet emprunt, qui est 
consenti pour une durée de 40 ans, est garanti par le 
Gouvernement Français, conformément à l’article 4 de 
la loi du‘19 août 192. 


vu Le rendement des mines du Transvaal. — LE 
Crédit Mobüier Français a reçu de la Chambre des 
Mines du Transvaal un télégramme lui annonçant 
que le rendement du mois de juillet 1923 .a été de 
735.318 onces d'or fin pour les mines du Witwaters- 
rand ét 18.988 pour les mines des autres districts, soit 
un total de 754.306 onces d’or fin contre 755.309 pour 
le mois de juin 1923, qui se décomposaient comme 
suit : 735.993 onces d’or fin pour les mines du Witwa- 
tersrand, 19.316 pour les mines des autres districts. 

D'autre part, le nombre des indigènes employés par 
les membres de l'Association pour le recrutement de 
la main-d'œuvre au Witwatersrand ét par les entre- 
preneurs a été de 166.43 dans les mines,.d'or, 16.020 
dans les mines de charbon, 2.895 dans Jes iminés dù 
diamant, soit au fotal : 185.556 41 


t 
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Paris, le 30 août 1923: 


Encore qu'en matière politique, le monde de la 
Bourse, toujours enclin à voir tout en rose et de 
plus en plus animé d’une réelle dose d’optimisme, 
SOI per suadé ique «tout s'arrangera quelque viour », 
il n’en est pas moins vrai qu'étant actuellement 
dans l'impossibilité de prévoir à quelle époque ce 
bienheureux événement pourra se produire, il est 
devenu très perplexe et ne peut même se défendre 
d'une certaine hésitation, et cela se comprend. 


Les dernières notes diplomatiques qui ont. été | 


échangéessentre la France, la Belgique et l’An- 
gleterre comportant pour chacune d'elles « le ma- 
rimum des concessions possibles », il est à crain- 
dre que si cette fois lon ne parvient pas à 6'en- 


tendre et si ces trois puissances restent Sur leurs 


positions respectives, on ne puisse aboutir à une 
solution quelconque sans créer de part et d'autre 
de nouvelles difficultés et alors... tout sérait à re- 
ccommencer ! 

Dans ces conditions, le marché a cent fois rai- 
son d'observer une sage et prudente réserve, et 
voilà pourquoi, cette Semaine, les affaires réduites 
à leur plus simple expression ont donné lieu à un 


certain nombre de bruyantes réalisations, — G. P. 
MARCHÉ OFFICIEL 
Fonds d'Etats. — La détente du marché des changes 


. à favorablement influencé la tenue de la plupart de 


nos-rentes. Les demandes ont été particulièrement æc- 
tives sur le 3 0/0 perpétuel. En clôture, la légère re- 
prise de la livre et du dollar n'affecte pour tune dire 
pas les Cours. 

Parini les fonds étrangers, les rentes russes, toujours 
calmes, font néanmoins preuve d’une bonne résistance 
Les rentes otiomanes se sont assez sensiblement rele- 
vées, nullement affectées par là faiblesse de la mon- 
naie. : 

Banques, — La tendance de ce. compartiment a été 
un peu plus hésitante, mais ce fait n'a rien pour sur- 
prendre après la hausse ininterrompue qui se poursuit 
depuis plusieurs: mois. Le marché avait besoin de 
souffler et surtout d’être allégé d'importantes posi- 
tions spéculatives, aujourd'hui généralement réalisées 

Seules nos banques d'émission font exception à la 
nouvelle ambiance et accentuent même parfois leur 
fermeté. Les grands établissements de crédit sont hési- 
tants dans l’ensemble malgré des prises de bénéfices 
et les banques d'affaires. conservent une bonne orier- 
tation. 

L'action du Crédit Foncier de France est à 1.330 fr. 

La situation au 31 juillet fait ressortir une nouvelle 
prosre$sion des résultats financiers. 

Les bénéfices du mois s'élèvent à 4.192.150 francs, 
après prélèvement de 1.698.180 francs au profit des ré- 
serves et provisions. 

Au Cours du mois, les prêts Se sont accrus de 
39.779.000 francs. Comparé au chiffre du 31 juillet 192°, 
le montant des semestres d’annuités échus «st en dini- 
nution de 48.379.000 francs. 

Transports, — Les actions de nos Compagnies de he 
mins de: fer se retrouvent aux environs de leurs cours 
antérieurs. 


Les valeurs de navigation, toujours peu actives, con: 


servent néanmoins leurs cotations précédentes. 


Valeurs diverses, — Peu actives, les valeurs d'eau, 


de gaz et d'électricité sont soutenues. Les titres des 
charbonnäges sont indécis, en raison de linstabilité 
du marché des devises. Par contre, les valeurs métal- 
lurgiques restent très fermes et franchement. CRERIEeS 
à la hausse 

Les cupriferes, affectées dans une certaine mesure 
par la lourdeur du cours du métal, n’ont pas profité 
«de la nouvéllé tension des changes. Les valeurs de 


sucre et des raffineries sont plus calmes. Peu de varia- 


tions également sur les phosphatières 


À 


MARCHÉ EN BANQUE ue 


Les pétrolijèéres ont'eété particulièrement actives. cette: 
semaine, et Malgré un léger tassement en clôture, jes 
cours s'inscrivent sensiblement au-dessus de leurs ni- 
veaux antérieurs. Les valeurs de caoutchouc Sont tou- 
jours très travaillées pour l'arbitrage et, sur de meil- 
leurs avis de Londres, se présentent en dégère reprise. 
Les mines d'or sont. évalement soutenues et assez acti- 


vement échangées. Les diamantifères M au’ 
terrain parallèlement à la livre. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 30 août 14923 


PARQUET ‘| Orléans . sr tee 100 
NA PE ER Ne 51.45 l'Ouest: 7.44 Fa OS RS 
3 O/L 0 amortissable.… 68 50 | Métropolitain....... SSD. 
3 1/2 0/0 amortis.. DL ENOrdESU Re ee DRE 
HOUSE SES SA 75 02 | Ce Paris. de Distrib.. 200 .. 
LOU TORRES e 63.45 | Thomsou- md 839 . 
RD IOUDOTS RER 62 40 | Penarroya.r. 4.2. 1190 r 
5 0/0 amort. 1920 lib. JL 7 MErnS Mart… ordé c2026,2 
GO) 0SbE NE Rene 83 60 — pri. 207... 
Bons Trésor6% Fe 499... Omnibus. Are Te So 


923 24907. 
Crédit National Lio 46% .: 
— 2 4 1000 4701 


DE ES 19917 005751 FRatt/Sayord ee mes r0 
— — 1922/4855 lOblAEStanCe ee = 328 50 
— — 1922 : 493... | Obl. P.L.M.fus.-anc. : 830 
— — 1923 495 ..| — Midi anc. ....… als ac 

2 — Juin 28: 6007. LU Nord ant 2 rene 
Eglises dévast. 60.0 _ 468 .. | — Orléans anc. HO DAURE 
Grosse Métall. 6 0/0 454 :. | — Ouest anc. ne 318 50 
—  nouv. 451 50 | Japon 5 0/0 1907... 280 . 


Cail Fives-L.-Th.69% 498 .. 
Obl. Houillères 6 °’, : 470 ., 


Transatlantique ord. 164 


Transatlantiq® prio. 180 . 


Voituies à Paris..:: 1236 .. 


— AGCor 1910, 224 | 
Russe 3 0/0 1891-94. 19 


— 1922 463 — 500 1906... 95 30 
ind. Sucrière QU &57 .. | Turc Unifié.. D 


— 992: 4592 9. 
lidugte Alsac.6 a. 240010 


— — 1922 451 
Métall. sinist. 60/0. 458 . 


Usines sinist. 64% 499 50 


Commun. 1879. 445 50 
189 2710 


Obi, Ville 1871.....: 349. | DeGAUVI Te OS 
—  — 1893... 960 :. | Fives-Lille ..,..,... 940 
— 1" 1905.,:.2. 333 .. | Monthard-Aulnoye.. ‘ 27 9 LS 
—  — 1921... 197 ST Creusot nn sr A0DID 
— Foncières 1879, 469 ., | Soie artificielle... 4610 …, 
= — 1908... 805,212" d'Irieux RERO 


. 1912. 160 : 
Banque de France... 7000. 


— de l'Algérie ..7 5025 


_ Nat.de Crédit. 657 .. 
— Pariset P.-Bas 1510 


Banque Otiomane. . 14102 
Rio-Tinto......... +. 2860... 


Sucreries d'Egypte. 1151 . 
Aciéries de France . 595 . 


Usines du Rhône... 634 .. 


Etabl. Bergougnan.. 1370 .. 


MARCHE EN. BANQUE 


BakOU EURE AÉCNNLDSTOEES 


Balia Karaïdin..... * 164 


Financ. des caoutch: 196 . 


== ;Union Paris: 7,900"; | Capé Copper er MB ENTo 
Comp. Algérienne... 1420 .. | De Becrs ord..…....…. 1070 
Compt. d'Éscompte! … 987 ..|HLianosoff..:.....% “AOÛ. 
Crédit Foncier. 2247419880" EMaliecar rem 1792: 


— | Industriel lib. 840 


—:" fiyonnais.... 1680: EMéxican Eagle 14 10b=.- 
==": Mobilier... 490 .. | Modderfontein B.... 98. 
Société Générale. Fa4,..hRand Mines re ie ARS 
Serbes EE à = 9650 . | Tharsis ........ Dore 000 
SRE ue IRON SU Tomas Eure PS Lo OR 
D NT ee 1118 .. | Utah Copper...) 11105... 
MG A 910 Koyal Dutch ES 24690 .. 
NOR er Rare 1540 Shell Transport. : 292 2: 
Marché de Londres (derniers cours. — Consolidés 


Mallzofi. 2 ane 


99178; Emprunt 5 %, 102 5/16; Emprunt français 5 %, 26174; 


Pennsylyania, 47: 1/2: Ontario, 19 ,f. 


: Steel Common, 


101 /.; Canadian Pacific, 1611/2; Rand Mines, 56/9 ./.; 
De Becrs, 13 3/8 ; Rio Tinto, 35 7/S.. 


Marché de New-York (dernier COUTS). — Atchinson To- 


peka, 97 ./. ; Calumet, 41 
General Electric, 179 ./.: 


thern Pacific, 88 7/8; United Steel com., 93 1/4; 


; Canadian Pacific, 145 5/: 


fire 
Le 


Touiavile Nash, 87 ./:; Sou- 


Pacific, 133../.; Argent D 62 a ' 


Union 


7 g < 
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SITUATION HEBDOMADAIRE 


a u pair de la monnaie de chacue pays. 


i = | PRINCIP. CHAPITRES | o 
des Banques d'Emission de l’Europe (En millions de francs) (1) Héliene SE Ar Tes D 
À a 2 — = 
a 3 || re Ro ANEATS Dan LES 
Encaisse Sie AN REA Re RES Ar- SE ÉE EE de 82 
métallique | 5% ||, atasalee Or lent | OS loeslmes|2” ol 
nn Sr £e Hold 2e S 2.3 nm £ | He Haba RE + 
PRE 88 288 222|422138 PACS 
Or . ga STE ae 9 Frais SUËÈDE — Banque Royale 
8 cs S|<%É 1914 31 juillet....| 1446 | 8 || 320 ||109 | 238 | 41 [||5 4 
Re a RE SE Cl 1 1928 56m DA, 383 | 35 || 752 ||319 | 420 | 56 || 4 % 
FRANCE — Banque de France ‘| 1928 30 juin... cn 0er 90 UE Bts: 17268 SRG UE, 
se 1923 31 juillet....l 382 | 34 || 761 [1214 | 329 | 49 |[4 % 
1914 923 juillet....| 4.104, 640 || 5.942|| 943] 4.541, 730 || 3% SUISSE — Banque Nationale 
1923 23 août... 5.538] 994 || 37.111] 2.104| 2.530 |2.086 || 5 RS a ot t VS EM 
1923 30 août... 5.538| 294 || 37,364|| 1.909! 2.65312.059 || 5 1914 23 juillet....| 180 | 19 || 268 || 51 24)" 14 113 
1923 6 septembre| 5.538] 295 || 37.999] 1.985| 2.21812.439 || 5 1923 7 août... 526 | 101 860 || 106 | 245 | 59 4 
É 1923 15 août...…..| 526 | 402 || 844 || 1417 | 229 | 52 || 4 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 1923 93 août... 526 | 101 834 || 118 292 L'e52CU A 
1g14 53 juillet. 1166; 418 2305 4 180 de 939 14 F ETATS-UNIS 
1923 31 juillet..| 745| » || 54493422] 30097 082902! 3191397118 2 & 
1023 août. | 75) » || 77908505) 35204567 18:2%011 1078077180 | Lois pen es QE Pen pee 
4 = a LE 5 ES _ 9 Q L LE dl + . ” ! 
1923, 15 août. | 645] » |14550885|1114812785/283956015| 8354316180 | 1953 où juillet... 148.808! 433 [10.975 || 9.300) 4.687 à 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 1 aoùût.....,.115.549| 421 ne pue A F 3 
1914 3 juillet.....1 4.004] » 738 (11.055) Si] » || 3 1923 8 aoûl.......115.568| 988 111.122 || 9.414) 5.008 
1923 15 août... .| 3.192 x 3.491 || 2.726| 1.798 F 4 1923 15 août......:115.605| 374 (11.159 || 9.3621 4,893 A À 
1923 92 août... 3-49 » 3.407 2.655 1-76 » à EE 
1923 89 août.......| 3.191| » 415 || 2.589| 1.730| » Q É 
de REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
1914 30 juillet....| 262 | 56 || 1.119 || 109 | 837 | 9%6 || 5 4 
1923 16 août.…..…..| 270 | 63 || 7.061 || 148 | 924 | 100 || 54 Shange Ge Paris sur (papier, court) 
1923 93 août,......| 270 | 61 7.077 || 173 985 | 209 5% Pair 46 juill|8 août |14août122août|29 aoûl]5 sept. 
1923 30 août. .....| 270 | 60 || 7.194 [| 94 11.034 | 241 || 5% 1914 | 1995 | 1925 | 1923 | 1923 | 1923 
8 MARK — # Nationéle Londres. .... : nn 25.174 | 79 815| 83 29 | 80 55 | 80 10 | 80 825 
DAME LEA Voie er es New-York....| 5.184| 516 | 47 485] 18 255] 17 66 | 17 60 | 17 98 
1914 31 juiliet....] 110, » 2191) 24] S%4 | 15 || 6 Argentine....[220 » | » » | » » |500 50 | » » | » » | » » 
1923 31 mai.......| 319 5 639 67 | 255 76 5 Belgique 400 » | 99.50 | 78 60 | 8310 | 79 » | 83 40 | 81 80 
1923 30 juin.......| 519 | 4 GIDL: 78-260" EPA" Berlin (1)..... 493.46 1192 4# | 025 | 50 | 050 | 030 | » » 
1923 31 juillet... 29% 7 626 64 | 259 72 6 Canada ...... 5.18t| 5.16 » » » » » » » » » » 
: 1 on } Espagne ..... 100 » | 96.55 |243 50 | » » [28575 [9236 75 1939 50 
D © 77 Benque dEsperne Hollande ....[208.30 [207.56 |689 75 |717 25 |696 50 |692 50 [702 75 
1914 24 juillet .... 543 7130 1.319 498 146 170 4% Hongrie.:,..e 105.01 » » 0 10 » » vi % ELU PAT 
1923 18 août....... 2.526! 661 || 4171 1.063 | 980 | 924 |! 5 HARAS. 400 » | 99.62 | 75 10 | 77 70 | 76 40 | 26 10 | 76 » 
1923 926 août.......| 2.526! 665 || 4.138 |11.044 1.001 | 919 || 5 Prague....... 405.01 1104 & | 51 60 | 53 30 | 51 50 | 52 30 | 53 40 
1923 1 sepiembre.| 2.526| 666 || 4.150 [11.022 | 980 | 916] 5 Suêde........ 138.89 1138.25 [465 » |490 50 |471 75 |472 » |475 25 
: | sites Suisse ....... 100 » [100.03 1316 75 [328 75 |319 50 [347 25 |322 50 
1914 1 juill 7 HP nr ATEN SRE ddr tn 
juilel.. à s 4 , Les D) (1) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 marks repré- 
1923 31 mai.......| 32 | » || 4.847/2.017 | 27) 595 || 7%°| sentant au pair 123.456 fr. et au 15 juillet 1914, 122.812 fr. 50. 
1923 15 mai.......| 34 | » k431 1.966 272 630 178 (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes, 
1923 530 juin... FE és » || 4.842192,12% | 266 643 || 7% | représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1914 20 juillet... 340] 17 652 10 185 283 || 4 4 116 juill|8 août |14 août 22 août129 aoûti5 sept. 
ie 15 aotta8es Le 93 |l1.978l| 61 | 370 | 297 “ Unités! 1914 | 1998 | 1993 | 1923 | 1923 | 1923 
3 20 aout... .222| 22 || 1.954) BR | 396 | 26| 4 Londres. .... 100 liv.| 99 82 |316 48 1530 95 |319 39 |317 60 |320 26 
1923 27 août... … 1.222| 23 |11.957|| 71| 407 | 980 ||. 4 New-York... » dol.| 99.56 [337 39 1359 22 |540 76 [339 60 |345 96 
ITA ta ) : rgentine.... » pés.| » » » » 1268 41 » » » » » » 
PAPERS Fe Man ces ; Belgique... » fr..| 99.50 | 78 60 | 83 40 | 79 » | 83 10 | 81 80 
- juillet... : 7 0) 586, 115] 5 Berlin........| » mk.| 99.48 | 0 0002! 0 0004! 0 000%| 0 0003| » » 
923 10 juillet 1 si 888| 76 1113.221|11.674 9.268 2 021 5% Canada ...... » dol.!, 99.56 ÿ5: *5y D p » » Sn) » » 
1923 ,20 juillet..." 889! 76. 112.9:1/11.619)5.246 |1.864 || 5% | Espagne ..… » pes.| 96.55 [243 50 | » » [235 75 [236 75-1259 50 
1923 51 juillet.....| 8911 76 143.1551/1.792/5.276 12.201 || 5% | Hollande ..…..| » flor.| 99.64 |331 08 [344 98 [334 22 [532 40 [338 %4 
- NORVEGE — Banque de No. vèye NCA » par DER 10 | »» 1» » |» » » » 
DA HEAR » lire ; 75 10 | 77 70 | 76 40 | 76 10 | 76 » 
jones Moine...) QU SAUT | 20! 409! 6 || 6 |'Prague......| » cout) 99.22 | 49 14 |.52 67 | 40 05 | 49 71 | 50 85 
EE ET Ces ls one Me |e:22 | OST ot; Suéde..:.….. » cou'| 99.46 [33% 80 |353 16 [340 » |339 84 |342 18 
ue 206 Vue PT L'HOMME) D'Stiase ss. » fr.. [100.08 |516 75 |316 75 [319 50 |317 25 [322 50 
$ JALer: < 580 178 917 Ge 6 Vienne... .| » cou’| 99.22 0 02 0 02 » » », » [7 -Q 02 
PORTUGAL — Banque de Portugal Changes à Londres 
er 2 juillet... La i 52 À 457 ,26 J22 98 5% ; 16 juill|7 août | 14 aout|21 a2oût128 aoutlà sept. 
923 27 juin. .....| 48 99 116.790 || 439 |1.157 8 à) Pair 1914 | 1923 1993 | 1993 1923 1923 
1923 4 juillet... 48 99 |! 6.990 || 394 [1.122 6 S - Res emlie ei lee rt: a lee 128 
1923 11 juillet... 48 99 || 6:894 [Lo 11.151 | 46 8 dpi er 25.182} 79 50 | 83 172] 81 25 | 79 574] 80 44 
Ë É ew-York....| 4. 4.871| 4 563) 4564] 4 55 | 4541 | 4 531 
ROUMANIE — Banque Nationale Belgique..... 25,22 » »[100 25 [100 25 |102 55 | 96 où 97 85 
1914 1K juillet....| 154 1 A4 14, 237, 47 || 5% | Espagne... 25.22 | 95.90 | 32 56 | 33 724| 34 20. | 33 85 | 34 05 
1923 926 mai......… 545 | 0.8 |15.850 ||2 032| 4.329] 274 || 6 Hollande ....| 12.109! 42.124! 11 59 | 11 624! 41 552] 11 564] 11 523 
-1923 2 juin...... 545 1 115.861 |1.987| 4.324] 278 6 Italie ........| 25.22 | 25.268 1105 # [106 4 1105 4& 1105 4 |106 1,2 
1923 9 juin... 545 | 1 1115 863 [12.028| 4.476] 287 Î||.6 Portuga NUE 53.28 46.19 | © 1/8 | 2 5/32] 9 8/8 |o 11/3219 1122 
, 4 . F “e Re % 3 / 4  ouede,, ,.... .15 18,94 17 1611 47 10 17 1241 17 06 47 07 
(1) Dans les lableaux ci-après les conversions en francs sont faites Sriase ‘ 25.22 1.95.18-1.95 2841 95 98 | 95 174 25 1941 25 15 


Allemagne. pair : 20.43,— 28 aout 23, 28.500.000 : 4 sept. 23, 60.000.000. 
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La cote des devises’ étrangères n’a pas subi, 
cette semaine, de grandés fluctuations, lés cours 
de la livre sterling n'ayant oscillé qu'entre 80,10 et 
80,96. Cette stabilisation relative est due, au fait 
que le marché n'a pas été soumis à l'action des 
événements politiques par suite de l'interruption 
des pourparlers diplomatiques. Les légères varia- 
tions qu'on a enregistrées sur les cours des diffé- 
rentes moñnaies ont eu des causes purement éCo- 
nomiques, au nombre desquelles figurent les impor- 
tants règlements que doivent effectuer nos impor- 
tateurs pour. leurs achats de matières premières 
faits à l'entrée de la nouvelle campagne indus- 
trielle,. 

La livre sterling, qui avait clôturé la semaine 

précédente à 80,10, s’est brusquement élevée le 
lendemain à 80,90 pour rétrograder ensuite jus- 
qu'à 80,16. Le mouvement de hausse a repris pen- 
dant les dernières séances, la devise terminant 
au cours de 80,825. Après bourse, la tension s'était 
même un peu accentuée et des transactions avaient 
été conclues sur la base d’une livre sterling 
pour 80 fr. 90. 
. Le dollar a également enregistré divers mouve- 
ments après une brusque reprise de 17,60 à 
17,77 1/2, il a fléchi jusqu'à 17,68 pour reprendre 
ensuite et clôturer en tendance ferme à 17,93. 

Le mouvement de hausse a d’ailleurs été général : 
la peseta espagnole a passé de 236,75 à 25,50. Au 
sujet de cette dernière il convient de signaler la 
nouvelle d’après laquelle notre dette envers l’Espa- 
one s’élevant à 455 millions vient d'être rembour- 
sée par-anticipation, Le remboursement de ce prêt 
qui nous avait été consenti en 1918, s’effectuait par 
tranches de 35 millions, les dernières, qui arrivaïent 
à échéance dans le second semestre de cette an- 
née, viennent d’être remboursées, 

Le fiorin hollandais s'est bien tenu, passant de 
692,90 à 702,75. Les devises scandinaves, au con- 
traire, ont été moins régulières : la couronne Sué- 
doise s’est avancée de 472 à 475,25, la couronne da- 
noîse à faibli à 326, contre 327,75 et la couronne 
norvégienne, un peu plus ferme, a haussé de 288 
à 290. Le franc Suisse a suivi le mouvement géné- 


ral de-la hausse et a clôturé à 322,50, contre 317,25: 


la semaine précédente. 

Parmi les devises dépréciées, il faut noter la fer- 
meté de la couronne {chéco-slovaque, progressant 
à 53,40, contre 53,30, et la stabilité de la couronne 
austro-hongroise, oscillant entre 24,50 et, 25. 

Le franc belge à fait preuve d’une certaine irré- 
guülarité. L'annonce de la conclusion d’un emprunt 
de la Belgique en France l'avait fait monter de 
plus de quatre points la semaine dernière, mais 
cette hausse ne s’est pas maintenue, car la devise 
belge a subitement baissé de 83,40 à 81,80. Dans 
la suite, elle s’est bien relevée à 82,20 mais, en 
clôture, elle a fléchi de nouveau à 81,80. I1 semble, 
qu’une fois de plus, la spéculation ait été trop 
optimiste; le soutien financier que la France ac- 
corde à la Belgique doit influencer favorablement 
le change de ce dérnier pays, maïs il convient de 
ne pas aller à l'exagération. Les 

La lira italienne, qui s'est ressaisie pendant la 
dernière séance, avait souffert des difficultés qui 


viennent de surgir entre l'Italie et la Grèce. La : 


crainte d’un conflit armé avait fait reculer la de- 
vise italienne à ,75,10, mais lespoir-qu'on a à pré- 
sent de voir le litige réglé pacifiquement a raf- 
fermi la tenue de la lira qui a terminé, en bonne 
tendance, à 76. 

Le mark allemand s’est effondré à 0,10 les 100.000 
unités, soit à un franc le million de marks. Il à 
perdu en une semaine-les 2/3 de sa valeur puisqu'à 
la clôture précédente it Ss'échangeait à 080 Te 
baisse n'est d’ailleurs pas terminée et s’accentuera 
tant que la Reichsbank fera fonctionner ses plan- 
ches à billets ; elle ne s'arrêtera que le jour où 
le mark sera complètement proscrit des échanges 


“L'ECONOMISTE EUROPEEN 


émission de billets correspondant à là valeur. dt, 00) 


et où, par conséquent, ne remplissant plus l'office à 
de monnaie, les opérations de change sur lérmark . 
seront inexistantes. La fonction monétaire du mark. 
est déjà fort réduite en Allemagne, et l'adoption 
comme étalon d'échange du mark-or1s8e généraliser. 
de plus en plus. Ce mouvement va s'amplifier jus. » 
qu'au jour où le'Gouvernement du Reich luimême 
renoncela à se servir de sa monnaie de papier, 
D’après certaines informations, il s'occuperait, ac 
tivement de la création d'un moyen de paiement 
à valeur constante ; deux projets seraient actuel 
lement à létude : l’un du D". Hellferich tendant à © 
l'institution d'un mark-seigle, l'autre, suggérant, 
l'adoption d’un mark-or concurremment avec une 


mark-or. SH 


Cours des Changes de New-Yorksur: ‘| 


= 46, 4727 14 21 28 ARE 6 
Pair [juillet | aout | aout | aout | aout -| sept, 2 
Û 1914 1923 1923 1928 1993 AVIS 
Pan Les |" 49 30 | 19 56 | 574 | 5,49 | 5 687 M5 78 Dune 
Londres ..... 4 865} 4 875| 4 964 | 4 567 | 4 55 4 5434 525: 0 
Berlin... ...| 23 82 | 28 76 |0 00027|0 00038,0 000180 00016/0000007 
Amsterdam..l 40 495! .. .. 139 32 139 27 189 38 39 26(39,23 | 


Valeur en or à New-York de 100 unités-papier + + 
; de monnaies étrangères 0 


162 LT A M TIR Pate 
Unites| juillet] août |'aont | août | aout | Sept. 
1914 4923 1993 1923. 1993 PERS 3 


Paris... (100 fr. | 400 27| 29 70 | 98 44 | 29 48 | 29 70 | 29 42. 


Lordres..,...1100 liv.| 400 19! 93 74 | 93 88 | 03 50 | 93 40 | 2.08 
Berlin ,......1100mk.| 99 67| 0 6001! 0 001} 0 0001! 0 0001! 0:00014 
Amsterdam ..{40oflor.| .. ..1 97 82 1 97 68 | 97 97 | 97,66 | 97,60 ‘ 
Changes sur Londres à se as 
(Cours moyen du mardi) ces ; 
45 44 M4" "28 QUE 
juillet août août +? août septe. 
1914 1923 1923 1923 1528 
Valeurs à vue RER ET | AN RE 3 
Alexandrie..:.....,l 97 21/32} 97 15/32| 9745/2591 97 45/32| 97/45/39 - 
Rio-de-Janeiro..…..| 15 7/8 | 5 7/32| 5 8/16]. 478 | 5 3/4 
Valparaiso(1)......| 24 71 |86 50 85.40, 19721 P86 40 1 
Câble transfert | hr A 1e 
Bombay............ 1.3: 1/32/1.4 3/61 [1.3 62/64|1.4 1/64 [4.4 5764 
Calcutta ......:,,. 1.8 31/32M.4 3/64 [1.38 62/64M.4 1/64 11,4 5/64 
Hong-Kong... 1.10 5/4612.3 3/16 [2.5 3/16 |2.3 5/32 |28 3/46 
Shanghaï ses. 2.5 3/4 |3.0 15/1613.0 7/8 13.0 3/4: 8.0 17/8 
Buenos-Ayres...... 47 11/16| 39 1/16 | 38 5,8: | 38 11/16] 39 11/64 
Montévidéo.,..,... 51 3/32| 38 3/4 «| 38 3/4 | 38 3/8. | 88 3/4 
Singapour ......... 2.3 15/1612.4 9/64 |2.4 7/64 |2/47/6& 19% A/S à 
Yokohama... 2.0 8/8 12.4 21/3212.1 97/82/9,1 27/92/07 


(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Londres à Va. 
raiso est.exprimé en pesos pour une livre sterling. + 


3 


Variations du mark à a 
LA EAN OR EEZ 


94 31 Te 

New-York |juillet [juillet | août | août | août | août sept 
(pair:93.82) | 1998 | 1928 | 1925 | 1923 | 1923 | 4023 | 408 | 
Coups., cs. 0 0002! 0 6001! 0 0002710 00088 |0 00018 [0 00016/0000007  … 
Parité ...,.| 0 001| 0004 | 0 0001! 0 0001| 0 0004! 0 6001|0 O0 … … 
Perte 4... | 99.990] 99 999! 99 999! 99 999! 99 999! 99990199 999 
Amsterdam | CN ÉREURESR 
(pair : 59 3/8) ; M EE RNE 
Cours ….....| 0 0006/0002: /0 00012/0000094 |0000038 0000041/0000022 2 
Parité ......| 0 001] 0 0004 | 0 0602! 0 0001 | 0 0001! D0004[0 0001 
Perte %..... 99 900 | 99 999 | 99 999! 99 999! 99 999! 19-9009 999 

Genève … : ee PASS 


pair: 123 47)| 7 ne RUES. 
Cours... | 0 0013/0000475/0 00017|0 00018 [0 00013/0600105/0000047 
Parité .....| O0 001| 040004! 0 0001| 0 0001| 0 0001! 0 004! O 00 
Perte %.....1 99 9991 99 999! 99 999] 99 9901 99 991 99 990199 9999 

Le change sur Vienne à Genève est coté O fr. 0078; 
la perte de la couronne est done de 99,99 0/0. . de. 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres ; 
N FPE 91 7 RNA OR IN AB Tr JOUÉS ES 
saut fjuillet août | sept. 


août | août: Faoût (2e 
993 1993: 1993 1 7199847000 


1923 1923 1993 
? j | conne Pr rEe 7 : RDS 
90 2 90 3 | 90 9 1-90 2908 190410 - 
Cours del’arg.| 80 # |30 7/8 | 34 ./.1811/16131 :j. 130 7 8 |34.3/16 
Es.lLors banq.l3 7/32 1.3 3/82 314/92 -9 7/32 3.3/1618 3792 1 38/89 de 

(2) Convertis en unités françaises au change du jour les se 
cours donnés ci-dessus à la date du 4 septembre 1928 re- 
présentent 11.804 fr. (6 par kilogr. fin d'or et 362 fr.13 par 


\ 


Cours de l'or.| 89 8 


kilogramme fin d'argent. 


TPS 


M” 4 L “ 


QUESTIONS DU JOUR 
Le Conflit Italo-Grec et la Société 
des Nations 

PES À wi 
- L'odieux assassinat des membres de la mission 
italienne chargée de participer aux travaux de 
fixation de la frontière albano-grecque aura incon- 
 testablemént des répercussions diplomatiques du- 
“rables. Nos lecteurs, tenus au courant de la mar- 
- che des événements par la presse quotidienne, 
— trouveront dans une autre partie de ce journal un 
… résumé succinct de la situation présente nous 
” voudrions seulement, ici, essayer de tirer un en- 
» seignerment général des derniers incidents. 
- JL nous paraît que leur gravité résulte principa- 
lement de la différence profonde ‘qui s'est mani- 
festée dès l’origine entre l'attitude de M. Musso- 
… lini et celle du cabinet d'Athènes. Le premier a 
- immédiatement marqué sa volonté de régler l’af- 
… faire le plus siniplement et le plus vite possible ; 
. le second a préféré se lancer dans « le maquis de 
_ la procédure » en saisissant de la question la 
» Société des Nations. Il est assez piquant de cons- 
: tater. qu'en (l'occurrence la compétence de cette 
_ Assemblée solennelle est déniée par l’une des puis- 
sances qui présidèrent à sa formation et que son 
intervention est au contraire sollicitée par un Gou- 
vernement qui, n'étant point encore unanimement 
reconnu, demeure dans une position juridique 
incertaine. | 
Ce fait paradoxal prouve malheureusement, une 
fois de plus, que l'institution créée avec tant 
d'éclat en 1919 n'a pas réussi à établir son auto- 
rité. Le refus des Etats-Unis de reconnaître l «en- 
fant » du président Wilson et l'impossibilité pour 
les autres pays qui élaborèrent ses statuts de dé- 
terminer pratiquement ses attributions et sa juris- 
prudence par une collaboration sincère et conti- 
nue de leurs délégués ont réduit son rôle à des 
fonctions Secondaires, purement administratives 
ou dapparat. Le désintéressement dont plusieurs 
« grands Alliés » ont témoigné à l'égard de ses 
initiatives à permis aux « anciens neutres » d’ac- 
quérir dans ses délibération une réelle prépondé- 
rance : 0x cela est fâcheux, parce qu'ils Sont trop 
souvent Soumis à des influences troublant leur 
impartialité et semblent mal préparés à connaîi- 
tre des litiges qui divisent toujours le monde et 
empêchent da restauration de rapports internatio- 
naux normaux. Pour toutes ces raisons, dont la 
France n'est pâs responsable et qu'elle déplore 
vivement, l'aréopage qui oceupe tant de place à 
_ Genève n'a pas été capable de s'imposer comme 
médiateur et comme « agent de pacification » ; 
tout à l'inverse, il a donné à beaucoup de peu- 
 ples l'impression infiniment regrettable que ses 
décisions « constituent plus des services que des 
arrêts ». 


On doit ajouter, d’ailleurs, qué l'habitude, enra- 
_ vinée par quatre années d’usäge, de décliner es 
bons offices en tout problème tant soit peu impor- 
tant fournit à l'Italie un solide argument pour 
rejeter la proposition hellénique. 


…. Les divergences qui ont si malencontreusement 


r 


“aléré l'Entente icordiale (paint par notre faute, 
L assurément) ont privé l'Europe de la direction 


sage ef pondérée dont elle à tant hesoin en ce 

moment et l'an peut affirmer que les principes de 

-« splendide isolement » et d' « égoïsme sacré » 

… maintenant en honneur à Londres conduiront aux 

pires complications s’ils sont appliqués longtemps. 

Le seul moyen d'éviter un « gàchis redoutable » 
{ ; j j 


e 
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consistera à ressuseiter au plus tôt sans arrière- 
pensée et loyalement le « concert des grandes puis- 
sances ». Celuixi, S'il est animé d’un esprit de 
solidarité et de dévouement à l'intérêt commun, 
pourra vivifier la Société des Nations et lui don- 
ner enfin une mission vraiment utile. 

Mais pour y réussir, il faut que la « Conférence 
des Ambassadeurs », qui est en somme le meilleur 
organe de liaison des Alliés, se mette à d'œuvre 
sans retard. M. Mussolini-a tracé lui-même la voie 
où il convient qu'elle s'engage en indiquant qu’il 
accepterait son immixtion dans son débat avec la 
Grèce. Comprendra-t-on, en Angleterre, qu'il est 
essentiel de profiter de lbccasion pour renoncer 
aux méthodes qui, en quelques mois, ont provo- 


qué partout un malaise si pénible ? 


RAT: 


La Situation économique et financière 
de la Suède: 


L'exposition de Gothenbourg, inaugurée officielle- 
ment le 8 mai dernier, attire actuellement l'atten- 
tion sur la Suède, car elle met en lumière les pro- 
grès réalisés par ce pays au cours des dernières 
décades dans les diverses branches de son activité, 
et plus particulièrement dans le domaine indus- 
‘triel. Sauf quelques exceptions, telles que la see- 
tion des automobiles et celle de l'aviation, qui pré- 
sentent plutôt un caractère international, et la sec- 
tion artistique, à laquelle ont été conviés les pays 
voisins, comme la Norvège, le Danemark et la Fin- 
lande, cette exposition est exclusivement suédoise. 
Rien n’a été négligé, pendant les deux ou trois der- 
nières années, en vue d'assurer le suecès de cette 
manifestation, organisée par. la ville de Gothen- 
bourg pour célébrer le tricentenaire de sa fonda- 
tion. Les résultats ont pleinement répondu aux 
espérances ; ils témoignent d’un effort considére- 
ble, qu'il convient d'apprécier à sa juste valeur, 
en Ces temps de dépression. Ils semblent indiquer 
en outre que la Suède a maintenant franchi da 
période la plus critique des difficultés d’après- 
guerre, et qu'elle se trouve en mesure de poursui- 
vre l'application de sa nouvelle politique d’expan- 
sion commerciale. C'est d'ailleurs l'impression qui 
se dégage des renseignements que nous avons pu 
raSsemibler sur la situation économique et finan- 
cière de ce pays. FR 

FA 
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L'agriculture et l'élevage, — Malgré l'aptitude 
médiocre du sol et un climat peu favorable, sur- 
tout dans la partie septentrionale, l'agriculture a 
toujours occupé en Suède une place prépondé- 
rante ; mais l'importance proportionnelle de la 
population agricole n’a cessé de décroître au pro- 
tit de l'industrie et du eommertce. 


Sur la superficie totale du sol suédois, soit en- 
1 viron 448.000 kime, 9,4 % sont en eulture, 2,3 % 
en pâturages et 59,8 % en forêts, Le surplus étant 
encôre improductif. Une mortion importante du 
territoire est ocoupée par des marais et des tour- 
bières. Une société suédoise dont le siège central 
est à Jünküping s'est donné pour objet la mise en 
valeur de ces espaces ineultes ; grâce à l’applica- 
tion de méthodes appropriées, eHe à réussi déià à 
convertir en terres cultivables une étendue appré- 
ciable de terrains marécageux. 


Le nombre des exploitations agricoles est d’en- 
viron 428.000, dont 120.000 de moins de 2 hectares, 
270.000 de 2°à 20 hectares, 35.000 de 20 à 100 hec- 
tares, ef 2.500 au-dessus de 100 hectares. 

Le tablequ suivant donne, pour les deux dernie- 
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res années, Ja superficie cultivée et la production 
pour les principales récoltes : 


Les principales récoltes suédoises, en 192L et 1922, 


Superficie cultivée Production 

1921 1922 1921 1922 
(Milliers d'hectares) (Milliers detonne S) 
DIE TRE EE Se 144.7 144.1 330.7 200.8 
DOID ICE PRES PAPE : 369.7 : 892.8 674.6 516.1 
OREC ET: Ce AÉERER 160.6 27172:9 261.1 901.1 
AVOINE., ame is 708.8 ,121,8 ::4:089/0% 41-1460 
Méteil EME ER ee 262.6 270.1 498.3. O0 6 
Pois, haricots, vesces.. 43.8 471.3 63.0 63.3 
Pommes de terre. 146.8 151.8 1.756.6 2.035,4 
Betteraves à sucre et 
racines fourragères..}? 135.0 119:9 4.155/4: 8.790.6 
Foin et fourrages :.... 1.975.6 1.558.4  4,278.9 4.200.9 
La valeur globale des diverses récoltes était esti- 
mée à 1.384 millions de couronnes en 1921, et à 


1.020 millions en +922. 

Des efforts en vue d'améliorer les cultures fer- 
mières ont été entrapris avec succès par (une asso- 
ciation suédoise dort le siège se trouve à Svalôv, 
dans le comté de Malmôhus, et dont des travaux 
se poursuivent depuis 1886. De nouvelles pie 
de blé, de seigle, d'orge, d'avoine, de pois, etc. 
d’une valeur culturale “plus erande que Îles esp 
ces printitives, ont pu être ainsi fournies à l’agri- 
culture suédoise. Jusuu’ici, ces’ semences amélio- 
rées ont été utilisées surtout ‘dans les parties mé- 
ridionales du pays ; mais les filiales de l’Associa- 
tion; au nombre de huït, visent à introduire éga- 
dement dans les comtés du nord et du centre des 
espèces nouvelles convenant à ces contrées. 

Grâce à l'œuvre féconde d'établissements de re- 
cherches et de stations expérimentales, à la 
grande vulgarisation de l’enseignement agricole, 
et grâce aussi à l'esprit ouvert aux progrès de 
la population, les méthodes de culture sont arri- 
vées en Suède à un haut degré de perfection. Une 
large part de ces résultats revient à la station expé- 
rimentale de Stockholm, qui prodigue aux cultiva- 
teurs, depuis près de vingt années, des conseils 
sur Ja culture et la fumure du sol, l’alimentation 
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des animaux, etc. Cette institution comprend six . 


grandes divisions : 1° la direction du fermage, qui 
s'occupe principalement‘de la préparation du sol, 
du drainage, des engrais, et s'efforce d'améliorer 
le rendement des diverses plantes cultivées ; 2° la 
direction de la chimie agricole, qui se consacre 
Spécialement Aux analyses : 30 la ‘direction de la 
botanique agricole, traitant de questions se rap- 
portant à da croissance, à l'amélioration et aux 
maladies des plantes cultivées ; 4° la direction de 
l’entomologie, qui étudie la vie des insectes nuisi- 
bles, en vue de rechercher les moyens d'arrêter 
leur travail de destruction ; 5° la direction de bac- 
tériologie, qui s'est attachée surtout à la question 
dé l’assimilation de l'azote du sol, et à celles de 
la conservation du laït et de la fabrication du 
beurre et du fromage ; 6° la ‘direction des haras 
et des. produits de la ferme, recherchant notam- 
ment les soins à apporter à l’alimentation des ani- 
maux domestiques et à la préparation des produits 
de la laïiterie. 

11 faut reconnaître que les travaux de ces divers 
établissements de recherches sont suivis avec la 
plus grande attention mar les fermiers suédois, 
qui ne tardent jamais à mettre à profit les résul- 
tats pratiques obtenus. 

L'élevage constitue en Suède une industrie inté- 
ressante. Les bêtes à cornes, de petite taille, réus- 
sissent dans la région méridionale, qui se ‘prête 
également très bien au développement des forts 
chevaux de la race du Jutland, dont le nombre 
s'est accru de près de 200.000 en l’espace de vingt 
ans. Les moutons, de qualité médiocre, sont assez 


nOMbTEUX, avec tendance à l'augmentation, et l'on 
trouve ‘des chèvres à l'ouest, dans des contrées 
montagneuses. Bien qu’en décroissance, l'élevage. 
du porc y est encore fort important, notamment 
en Gothie et dans la Dalécarlie. On compte actuel-. 
lement plus de 700.000 chevaux, ? millions et demi. 
de bovidés, 1 million et demi de moutons, 720.000 
porcs. Le renne est employé communément comme 
bête de somme dans la partie septentrionale. | 

Une société suédoise cherche actuellement à as- 
surer une utilisation plus productive des pâtura-. 
ges étendus que l’on trouve sur ïle territoire, et} 
des résultats BROPEERNICS dans cette voie ont été 
déjà obtenus. Rs CE Fe 
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La pêche. — Bien que le poisson: soit beaucoup. 
plus abondant sur les côtes norvégiennes que sur 
le littoral suédois, la pêche occupe en Suède une 
population nombreuse et les produits sont intéres- 
sants, quoique arrivant difficilement à suffire à la. 
consommation du pays. Morues, harengs, maque- 
reaux, anchois, merlans, soles, homards, phoques, 
requins, baleines, sont les éléments les plus impor- 
tants des ressources maritimes. Les saumons et. 
les truites se rencontrent en grand nombre dans. 
les lacs et les cours d’eau, mais le Gouvernement 
a dû prendre des mesures pour en réglementer la 
pêche, qui fut longtemps abusive ; les anguilles 
sont également très répandues, et avant la guerre, 
elles étaient l'objet d'un certain commierce d'ex-. 
: portation, notamment avec l'Allemagne. 


+. 
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Les forêts: — une qu'il a été dit, les forêts. cou- 


vrent plus de la moitié ‘de la superficie de la Suède 


Assez pauvre au point de vue agricole, de sol con- 
vient en effet fort bien à la sylviculture, et le cli- 
mat y est des plus favorables, tant dans le sud et 

le centre que dans la plus grande partie de la 

région du nord. 

Les forêts publiques occupent à elles seules une. 
superficie de près de 10 millions d'hectares, dont 
‘environ 7? millions et demi d'hectares pour les fo- | 
rêts domaniales et ecclésiastiques. À 

L'exploitation des richesses forestières est très | 
ancienne en Suède : déjà, au moyen âge, l’expor-. 
tation suédoise de produits du bois était apprécia- 
ble. Par la suite, on exploita sans méthode, et. 
même avec excès, mais surtout our. assurer l'ali- 
mentation des forges. Le Gouvernement dut inter-. 
venir pour réprimer les abus. Ce n’est guère que 
vers le milieu du xix° siècle que l’industrie du bois 
devint vraiment une grande industrie, grâce à des . 
facilités douanières qui favorisèrent l'exportation, é 
en Angleterre var exemple, où les droits d'impor-. 
tation sur les bois furent, à partir de 1821, abais- 
sés graduellement pour être abolis complètement 
en 1866, et en France, où l'entrée en franchise des | 
bois suédois fut autorisée par le traité commercial 
de 1865. : 

La création de scieries à vapeur et l'augmenta- 
tion rapide du nombre de ces établissements, le 
développement des moyens de transport, et la 
constitution de sociétés pour l'exploitation des fo-. 
rêts par l'application ‘de méthodes scientifiques, 
contribuèrent aussi dans une large mésure ane 
progrès considérables réalisés par l’industrie sué- 
doise du bois, qui trouva également un stimulant 
dans la préparation de la pâte pour la fabrication à 
du papier. de 

Actuellement, la Suède figure varmi les princi 
paux ‘Pays du monde pour l'exportation des bois. 
et produits ‘dérivés :: elle a fourni à l'étranger, en 
1922, pour 29,4 millions de couronnes de bois, bruts 
et manufacturés, et pour plus de 317 millions de? 
couronnes de paie de bois, PAREr et articles en. 
papier. Je 
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L'heureux Terme d’une belle Évolution 


financièré 


Le remaniement du capital 
de la Banque Nationale de Crédit 


Le rapide développement de la Banque Nationale 
de Crédit compte parmi les faits marquants de 
l’histoire économique de notre pays au cours des 
dix dernières années. L'Economiste Européen a eu 


la bonne fortune d'en pouvoir suivre pas à pas. 
il se doit donc de fournir à 


_ les diverses phases : 
ses lecteurs des explications précises sur la nou- 
- velle étape, particulièrement intéressante, que le 
” grand établissement se prépare à franchir en con- 
" voquant, pour le 21 courant, une Assemblée géné- 
- rale extraordinaire de ses actionnaires, aux fins 
de statuer sur un important remaniement de son 
_ capital. | 

Cette opération, fort ingénieuse, à en vue l’adap- 
tation exacte du fonds social aux nécessités, désor- 
_ mais bien déterminées, d'une exploitation chaque 
- jour mieux assise et plus active. Mais on n'en 
. comprendrait pas vraiment toutes les modalités et 
l'on en apprécierait mal les effets probables si on 
l'isolait du « passé » de la maison, car elle est 
l'heureux terme d’une évolution remarquable : un 
bref résumé rétrospectif, se référant à nos études 
antérieures (1), servira par conséquent utilement 
d'introduction à l'analyse que nous entendons 
faire des mesures maintenant envisagées. 


* 
* * 


Définitivement constituée le 25 juin 1913 par la 
transformation en société anonyme française auto- 
nome du réseau de succursales que le Comptoir 
d'Escompte de Mulhouse possédait sur notre terri- 
toire, la Banque Nationale de Crédit commença à 
fonctionner dès le 1% juillet de la même année, 
avec un Capital de 100 millions de francs divisé en 
_ actions de cinq cents francs libérées du quart. 


Profitant de l’exceilent achalandage de l'institut 
dont elle était issue et dirigée avec autant. d'éner- 
gie que de prudence par des hommes éminents qui 
avaient à un égal degré la notion des réalités et 
le sentiment des responsabilités, elle reçut immé- 
diatement le meilleur accueil du monde de l'in- 
dustrie et du commerce : au bout de six mois de 
travail, elle avait réalisé un bénéfice net de 2 mil- 
lions et demi (après création d’un ensemble de 
réserves de près de 23 millions de francs), ses dé- 
pôts à vue et ses comptes courants créditeurs mon- 
taient à 139 millions et tous les postes de son bilan 
témoignaient d’une vitalité nettement encoura- 
geante. ë 


On pouvait craiñdre que la guerre ne lui portât 
un coup fatal : la souplesse et l'habileté de son 
stra permirent de traverser sans 
aucun incident la période difficile de la fin 1914, 
_et cette circonstance augmenta sérieusement son 

prestige. Son souci de répondre pleinement aux 
- besoins infiniment variés d’un public quelque peu 
… désorienté par les événements contribua, à partir 

de 1915, à lui attirer en foule de nouveaux clients, 
et, depuis cette époque, la progression de ses bé. 


… mnéfices et de ses réserves à été ininterrompue, 


même pendant l'exercice 1921, pourtant si dure. 
ment affecté par la crise générale. | 


ER Se TAN 
(1) Cf. notamment Economiste Européen n° 1442, 1599, 


"1574 et 1634. Voir aussi André Théry : Les Grands Etablis- 


… sements de Crédit français avant, peñdant et après la 
guerre. 
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Le tableau ci-dessous mettra suffisamment en 
relief le chemin qu’elle a parcouru : 


Résultats annuels de la Banque Nationale de Crédit 


Dépôts à 

Capit. au 81 déc. Réserves vueet c/c Bénéfices 
Exer- —— "> totales crédit. au nets de 
cices Nominal Libéré au 831 déc. 81 déc. l'exercice 

(En millions de francs) 

1914;:. 160 25 23 128 2.8 
1915... 106 25 23 211 4,7 
1916. 100 25 27 319 5.8 
1917... 150 3719 34 578 7.4 
1918... 150 31.9 35 814 10.0 
1919. 800 75 60 2.157 14.4 
1920... 500 . 205 89 2.420 25.6 
1921... 500 213 90 2.061 28,4 
1922... 500 262 92 2.440 31.2 


Nous croyons pouvoir déclarer, d’ailleurs, que, 
durant le premier semestre 1923, son développe- 
ment s’est encore affirmé. 


Dotée aujourd'hui de 442 « points de contact » 
avec la clientèle (siège, succursales, agences, bu- 
reaux), rayonnant sur la presque totalité du sol 
national, la maison ñée au mois de juin 1915 a 
pris place parmi les plus puissantes Sociétés de 
crédit. Ainsi que l'observait récemment notre di- 
recteur (1), une pareille ascension est sans préce- 
dent dans nos annales financières. 


FA 
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Pour arriver à de tels résultats, il à fallu pra- 
tiquer une large politique d'absorption de banques 
locales et de création de comptoirs, qui a rendu 
obligatoire à plusieurs reprises l'accroissement des 
ressources sociales. 


Quatre augmentations de capital eurent lieu 
successivement par émission d'actions de 500 francs 
libérées du quart : la première intervint en juillet 
1917, à l’une des heures les plus sombres de la 
guerre , elle attestait une foi robuste dans les des- 
tinées de la patrie : la grande masse des épar- 
gnants français partagea la confiance de la Ban- 
que Nationale de Crédit en la victoire, et les nou- 
veaux titres se placèrent très aisément ; le capital 
nominal fut ainsi porté à 150 millions ; une opéra- 
tion identique-réussit aussi bien en avril 1919, à 
la suite de laquelle le capital atteignit 200 miHions, 
dont 50 millions versés ; en décembre de la même : 
année, on réalisa, sans plus de peine, une troi- 
sième augmentation de 100 millions de francs ; le 
fonds social s’éleva alors à 300 millions, dont 75 
millions versés ; enfin, en juillet 1920, une dernière 
émission de 200 millions de francs (toujours en 
actions libérées du quart) poussa le capital nomi- 
nal à 500 millions dont 125 millions versés. 


* Au lieu de développer de la sorte le capital no- 
minal, on aurait pu appeler peu à peu les quarts 
non versés des actions déjà mises en circulation 
et attendre jusqu’au mois de juillet 1920 pour 
s'adresser à d’autres souscripteurs : le Conseil 
d'administration estima plus avantageux de multi- 
plier le nombre des capitalistes directement inté- 
ressés à l’extension de l'Etablissement ; quelque 
inconvénient que présente pour une grande maison 
de crédit le maintien à l'actif d’un poste créditeur 
« actionnaires », qui risque de faire illusion sur 
sa puissance réelle, l'expérience justifia a poste- 
riori cette conception, car toutes les ‘émissions 
d'actions « B. N. C. » remportèrent un très vif suc- 
cès, et jamais, depuis 1920, on n'eut à se préoccu- 
per de « rassembler » les ressources éventuelles 
constituées par les « quarts non versés ». 


(1) Cf. Article précité. Economiste Européen n° 1684, 
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Dès la dernière augiientation de cäpital, cépen- 
dant, les dirigeants de ja Société considérerent 
que Son fonds social répondrait pour une longue 
durée à tous ses besoins, et ils s’appliquèrent à 
en assurer l'utilisation « optima » en organisant 
harmonieusement l'ensemble de-ses services, dont 


‘quelques-uns aväient grandi plus vite que les au- 


tres. : 

Cette recherché dun équilibre plus parfait les 
conduisit a procéder à des installations cornplé- 
mentaires, qui aidèrent considérablèment à main- 
tenir et mére à accentuer l’activité des affaires 
en dépit du marasme dont le monde éntier com- 
mençait à souffrir ; pour les mener à bonne fin, 
on he songea plus à gonfler dävantage le capital 
nominal : où fit simplement « travailler au maxi- 
mum » les disponibilités, et l’on se contenta d’en- 
courager les « libératiohs anticipées d'actions » ; 
là propagañde entreprise à cet effet réussit au délo, 
dé toutes les espérahces : grâce à elle, 80 millions 
d « argent frais » furent apportés à la Banque 
dans le second semestre 1920,-et, à la fin de 1921, 
lé total du capital effectivement versé atteignit 213 
hillions, soit 42,6 0/0 du capital nominal. Erfin, 
l'absorption de la Banque Française pour le Com- 
inerce et l'industrie, si heureusément éffectuée en 
1922 dams les conditions que nos lecteurs connais- 
sent bien, eut pour conséquence dé porter à 262 
inillions de francs le capital libéré, tout en lais- 
sant le capital nominal immuabléement fixé à 900 
millions. 

Une telle somme, jointe aux 9% millions de francs 
de réserves que la « B. N. C. » à eu la sagesse de 


sè créer peu à peu, lui donne aujourd'hui des 
oÿyéns qui autorisent toutes les ambitions. 
La sécurité présente et l'expansion future de 


leur naison étant ainsi assurées, les chefs dé la 
« B. N. €. » ont jugé qu’il convenait de modifier 
goh régime finanéier, de manièfé à faire dispa- 
raîtfe le caractère provisoire qu'il avait Cohservé 
dépuis l'ofigirie : lé maintiefi d'actions non libé- 
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rées he sé justifräht plus paï âücune considération - 


digñe d'être treteñte et l’äppel dé la totalité du 
fonds social inscrit au bilan étañt devénu absolu- 
ment intilé pour les raisons que nous avons ihdi- 
üées, ils ont résolü de limiter le capital nominal 
dé l'Etablisséfenit aù montant dé 250 millions effec- 
tivément versés. C'est cé & remaniement » que 
l'Asséitiblée du ?1 Septémbre séra priée d'approu- 
vér. | 


* 
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L'opération projetée peut être qualifiée en deux 
phrases : 


«15 Ufifcätion de toutes les actions à 250 frañés, 
tant par féfhboursemént de déux quarts, soit 250 
francs, sur lés actions entièrement libérées, que 
par versement de 125 francs pour libération com- 
plète des actions non libérées, et, paf suite, fiKa- 
tion du capital social à 250 millions de frañés en- 
tièrement versés. 

&« 26 Décision d'échanger deux ‘actions Ainsi uni- 
fièés à 250 frants contre uhe action de 500 francs, 
de 8oïté que le capital soit représenté par 500.000 
attions de 500 francs entiérement libérées ». 


On aurait atteint aussi le but désiré 8h échan- 
geant quatre actions libérées de 125 frañcs contre 
une libérée de 500 francs ; le capital nomiñhal eût 
été alors fixé à environ 262 milliohs, somme égale 
au capital effectivement véYsé à l'heure actuelle, et 
une réduetion de.12 millions, par amôftissernént de 
24.000 titres tirés au sort, l’eût rarnérié au « chif- 
fre rond » de 250 millions. Des motifs juridiques 
(tenant à la réglementation légale des actions non 


L2 


libérées) ont empêché l'application de cette for 
mule et rendu nécessaire de recours à une « pro- 
cédufe en deux temps ». en ; 0 


Celle-ci consiste, pratiquement, à rembourser à, 
chacune des 365.000 actions eñtiérement libérée 
une somihe de 250 francs, soit un décaissemen 
pour la Banque de plus de 91 millions de francs, et 
à faire versét, sur chacune dés 685.000 actions lHibe- 
rées du quaït, uné sornme de 125 ffahcs, 8üit un 
encaigséinetit d’ufi peu moins de 80 millioñs 5 
lä B. N: C:, bien Iüin de réclamer de nouveau 
fonds, distribuera donc ühe douzaine de fhillions 
à ses actionnaires. a RES 
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Ce PE avantage n’est cértes point négligeu 
ble. Mais l'opération sera fructueuse aussi à d'au” 


tres points de vue. En 
En ce qui concerne lés porteurs d'actions not 
libérées, “elle les affränchira de la sérvitüde que. 
constituait pour eux {x perspective d'avoir à payer 
éventuellement 375 francs pour la libération inté- 
grale de leurs titres. Nous avons dit qu'en raison. 
de la situation prospère de la Société ce danger. 
était platonique ; la «non libération » empêchait, 
ioutefois la négociation facile de la valeur et pe-. 
sait sur son « marché en Bourse » au point que. 
son cours n'était nullement en rapport avec la. 
rémunération qu'elle recevait (pendant tout le pre. 
imier semestre 1923 on put se procurer pour 285 ou. 
230 franes une action non libérée dé la, B: N: C:,. 
touchant net 18 francs dé dividende, soit un taux. 
de capitalisation de 8 0/0, très supérieur à celui. 
des titres libérés des autres établissements de cré-. 
dit) : un seul et unique versement de 125 francs 
par action remédiera à cèt ‘inconvénient et per-. 
mettra à un « papier » de premier ordre de faire 
désofihais « figure normale » à la cote. À 


Pour lés possesseurs d'actions libérées, l'ünifica- 
tion envisagée supprimeta l'inégalité à laquelle ils. 
étaient « Statutairement » Soumis jusqu'iti au Mo- 
ment de là distfibütioh des bénéficés : en échange . 
de leur versement libératoire de 375 francs, il né 
leur était alloué, ëh effet, en suüs de là rémunéra-. 
tion attribuée aux actions non libérées, qu'uñ Com- 
plérnent. « brut » de 22 francs 50 (soit\net, pour les 
titres nominatifs, 20 fr. 25), représentant simple: 
ment l'intérêt à 6 0/0 l'an dés fonds supplémen: 
taires par eux fournis. Au cours de 600 francs, leur. 


titré leur rapportait donc 40 francs 25 net (s'il 
était nominatif), soit seulement 6,71 0/0 contre, 


rious l'avons vu, 8 0/0 pour les actions non libé-. 
rées ; ce résultat bizarre tenait au mode de répar- 
tition fixé par les statuts, lequel prévoyait un pre. 
mier dividende de 6 0/0 brut du capital effective: 
ment versé (soit 7 fr. 50 pour les actions noû libé: 
rées et 22 fr. 50 pour les libérées) et stipulait, con- 
formément à la loi, que le superdividende. Sefait. 
égal pour tous les titres, libérés ou non. Une amié- 
lioration sensible de Îa situation de ces porteurs 
détoulera dohc de la réforme, d'autant mieux qu'il 
eus seéla loisible d'employer à un taux plus avan 
_tageux qué 5,40 0/0 net les 250 francs par action 
libérée qui leur seront remboursés. ! 2 > à 


Tous les actionnaires, d’âilleurs, après l'opéra- 
tion, auront en main un titre susceptible de faire. 
Fobjet de transactions plus actives que par le 
passé, grâce à l'existence d'un « mafché ünique ».. 
Il convient d'ajouter égalémént que, le « classe 
-ment:» de valeurs libérées étant beaucotüp plus ra- | 
pide que celui de valeurs noh libérées, les nou 
velles actions B. N; C. se diffuseront plus large- 
ment que les anciennes dans le grand public, tou- 
jours disposé à mettre en portefeuille des titres de 
« tout repos » dès qu'il a la certitude de pouvoir 
les revendre aisément eh cas de Desain. 4 4 
: D'autre part, la limitation à 500.000 du nombre 
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_total des pärts sociales de l'Etablissement permet- 


tra d'hafmoniser jplus facilement la « courbe des 
dividendes » avec celle des bénéfices, parce que 
l'augmentation dé la rémunération de chaque titre 
obligerä à uñ décaissément global moitié moindre 
que celui qui eût été nécessaire avec le maintien 
eñ circulation d'un million d'actions. ne 


Enfin, lé montant actuel des réserves de la mai- 


_ son, qui équivaut, à peu près, à 100 francs par 
. action pour le moment, représentera dorénavant 


participer. 


El 


presque 200 francs, puisqu'il s'appliquera à un 
mombre de titres diminué de 50 0/0. 


% 
# 


YA è % 

Ceg indications suffisent à justifier l'opération 
proposée à l'Assemblée générale du ?1 courant. 
Aucune objection ne semble pouvoir lui être adres- 
sée, et ses avantages sont tels que tous les action- 
maires actuels de la B. N. C. voudront sûrement y 

Lé profit qu'ils y tlouvéront immédiatement 
est cértaii : la valeur « de liquidation » de l’action 
nouvélle, compté tenu de tous les postes figurant 
à l'actif et au passif du bilan, ressortira en effet 
à plus de 700 francs en faisant totalement abstrac- 
tion dé l’achalandage et des bénéfices annuels de 
l’entreprise et én négligeant ses perspectives incon- 
testables de développement ; on ne saurait natu- 
réllement chiffrer avée précision la plus-value 
réellé qué donnént au titre ces derniers éléments, 
mais il n'est point exagéré de l’arbitrer dès aujour- 
d'hui à un minimum de 150 francs. 


Un porteur de deux actions non libérées achetées 


au cours de 650 francs pratiqué depuis quelques 


semaines aura donc, pour recevoir uñe action nou- 
velle valant théoriquement plus de 850 francs, payé 
800 francs seulement, ainsi décomposés : achat de 
deux actions libérées du quart, au cours de 650 : 
279 x2= 500 ; versement de 125 francs sur chacune : 
125x8—250. Quant au porteur de deux actions an- 
eiennes entièrement libérées, achetées au même 


cours de 690 francs, il recevra, pour une dépense 


jaléa ni pour l'un, hi pour l'autre 
définitivement la position dé‘la Banque Nationale 
.de Crédit, parachevant la réalisation de cet équi- 


initiale de 1.300 francs, une somme de 500 francs 


en espèces et un nouveau titre valant 850 francs, 


L'opération ne présente paï tConséquent aucun 
; consolidant 


libré vérs lequel tend si rationnéllement sa direc- 
tion, ellé aidera le plus jeune-de nos grands éta- 
blissements à persévérer plüs vaillamment encore 
dans la Voie où il est engagé, ét, par suite, à aug- 
méenter régulièrement ses bénéfices. 

Même S'il se « figeait » au stade actuel de son 
développement, on devrait conseiller à ses action- 
naires de prendre part au remaniement qui va 
avoir lieu : ils auront d'autant plus de motifs de 
le faire qu'après la « réforme » leur maison, mieux 


- assise encore, définitivement organisée sur des 


bases inébranlables, poursuivra avec un succès 
accru la carrière qu’elle a si brillamment com- 


meéencée. 


x 


René THÉRY. 


* La Dette extérieure hellénique 


; J « . U 
La Cornmission Financière Internationale char- 
gée de surveillér la perception des revenus affec- 


tés au service de la dette extérieure hellénique 
viént de publier son vingt-cinquième rapport an- 
nuel, exposant les opérations effectuées . pendant 
l'anhéé 1922, Voici comment s'établit la ‘situation 


des divers comptes de la Commission pour l'exer- 
cicé considéré. : —, 


Drachmes-:- 


Débit . Francs-or ' papier 

Produit brut des revenus affectés au 

service de la detté.,52..1:.:.... » 462 ,541.544 
Solde des plus-values de 1921..... 5 208.736 » 
Produit de conversion .....:,..:.... 9.800.000 » 
Recettes extraordinaires. ....!..... BAC 7.769 
Soldé au 31 décembre 1921 ......... 15.718 0885 67.636.157 
RACE ROUE SAN 25.726.824 D30.185.446 
Crédit 

Service des émprünts-0r ........:... 12.060.550 183.048.56 

Conversion d'une partie des plus- 
values dé/19297. 2442 MAUR » 23.600.084 
Frais d'annonces et de télégraphe:.: » 7.683 

Service des emprunts-fapiét et dé la 
delle flottante ::,,::....:. NÉE ÿ 6.560.646 

Réténués pour commission, indem : 
nibl, BbC./ 1152. AR LPO TAN A » 51.468.251 

Frais d'administhralion de la Comimis- 
sion financière internationale..... » 1.532.839 
Versements dans la Caisse del'Etat. 3.657.538 165.391.270 
« 15.718.088 411.609.:4355 
Solde au 21 décembre 1922...... 10.008.736 118.9576.011 


Total : 20.726.824 530.185 .446 


Les recettes de la Commission se sont ainsi éle- 
vées, pendant l'exercice 1922, à 25.726.824 francs-0r 
et 530.185.446 drachines-papier, ét les dépenses à 
15.718.088 francs-or et 411.609.455 drächmeés-papier, 
ce qui a laissé à la fin de l’année un solde de 
10.008.736 francs-or et 118.576.011 drachmes-papier. 
Ce solde a été réparti comme suit : 10.008.736 
frants-or à la Banque de France (compte. des plus- 
valués) ; 102.190.669 drachmes-papier à la Banque 
Nationale de Grèce (compte dépôts dés revenus af- 
fectés), et 16.385.342 drachmes-papier à la Société 
de Régie. Les sommes déposées à la Banque Natio- 
nale de Grèce et à la Sociéte de Régie ont été ver- 
sées dans la Caisse de l'Etat après déduction de 
2.928.309 drachmes-papier, représentant la partie 
des plus-values de 1922 non convertie en francs-or 
durant cette même année; 

Le tableau suivant donne les recettes des revenus 
affectés pour l’année 1922, comparativement aux 
chiffres correspondants de 1921, et aux évaluations 
légales : 


Rendement des revenus affectés au service 
de la Detté hellénique 


: Nature Evaluations 
des revenus légales 1921 1922 
(Drachmes-papier) 

FDBÉ dire en ÉLUré 2.410.000 5.176.891 4.100.000 
Pétrole. miss 0.800.000  7,846,430 8.500:000 
Allumettes ...,:::::... 1.000.000 10.028.932 3.250.000 
Gartes à jouepri ce. 290.000 1.385.074 1.600.000 
Papier à cigarettes.,.. 2.700.000 6.520.914 8.095.166 
Tabac: :.# LA SAME TT 6.600.000  15:168.245 16.495.987 
TiMbre rene 10:000:000. 24.742.787 : 98,845.714 
Emeri de Naxos ..,... 600:000 2.623.918 8.8092,600 
Révenus Soumis aux 

plus-values ,:.2:14: 98.900.000 72.493.141 74.689 417 
Douanes :.:....220400098.457:000.134.372.491 270:299:83% 
Autres revenus non sou- 

mis aux plus-values. » 51:326:645 °117,559.792 

POS 220020 65.857.000 9259.192.977 469.541.543 


Les résultats de l'exercice 1922 accusent âinsi une 
augmentation de 203.349.266 drachines sur ceux de 
l'ännée précédente. Cet accroissement rnrovient, 
pour la majeure partie, de la majoration dés droits 
d'importation appliquée dans le courant de l’année 
dernière sur certains articles, et surtout de l’élé- 
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vation du taux de conversion du franc-or, passé, 
par étapes successives, de 2 1/2 drachmes-papier 
le 21 mars 1922 à 10 drachmes le 20 décembre de 
la même année ; le surplus est dû à l'augmenta- 
tion des perceptions du sel, du pétrole, des cartes 
à jouer, du tabac, des allumettes, du papier à ciga- 
rettes, et de l’émeri, en raison, tant d’une consom- 
mation plus intense que de l'accroissement des 
droits et des prix de vente. 


Le total des recettes de 1922 provenant des reve- 
nus affectés a été réparti comme suit : droits gt dé- 
penses de la Société de Régie, 31.468. 351 drachmes 
service de la dette extérieure, 209.286.578 drach- 
mes ; service de la dette intérieure, 6.560.646 drach- 
mes ; frais d'administration de la Commission, 
1.532.839 drachmes ; reliquat revemant au Gouver- 
nement hellénique, 213.693.129 drachmes. 

Voici comment s'établissait, au 31 décembre der- 
nier, le montant en circulation de-la dette publi- 
que de la Grèce, relevant du contrôle des puissan- 
ces. Nous donnons en même temps, à titre de com- 
paraiïison, les chiffres de l’année précédente, et ceux 
de 1898, première année de fonctionnement de la 
Commission ; 


Montant de la dette publique hellénique soumise au con- 


trôle non amorti au 31 décembre des années 1898, 1921 
et 1922. À 
Dette-or 1898 1921 1922 
(En francs) 

. 1887 4 % Monopoles... 132.984.500 107.200,000 105.469.000 . 
1893 5 9% Funding..... 9.784.000 7.467.000 7.804.500 
ABS TD AE NRA PE 103.435.000 80.317.500 78.698.000 
OA DO ER SL RER ER 90.472.500 69.926.000 68.496.000 
1890 5 % Pirée-Larisse. 59.829.000 45.949.000 44.973.500 
1889 4 9% Rente..: .... 154.919.500 120.410.000 117.858.500 


551.574,500 431.269.500 422.794.500 


1898 2 # 24 garanti ... 150.000.000 97.477.500 93.775.000 


1902 4 9% Chemins de fer 
helléniques:.1..,0..1 » 54.957.000 54.854.500 
1914 5 9% (500 millions). » 322.275 .000 320.000.000 
MOLALS an CRUE 701.374.500 905.979. 000 891.424. 000 
Dette-papier (Drachmes -papier) 
1868 4 9% Roi Othon.... 1.546.932 » ». 
1885 (sans intérêt) Patrio- 

LT Pr. CAT CEE ... 2.300.230 - -1,465:790. 1:429.510:: 
1898 5 9% URSS A 76.227.800 73. 070. 000 72.830.000 
1900 5  Pyrgos - Meli- AE 

AC SUP AEU U € » 10.990.006 10.925.000 
Cours forcé des billets 

de banquets -93.775.974 46.949.315 44.949.315 

POLALEN AE ARES SR ER 173.850.237 132,475.105 130.133.825 


Une partie des recettes soumises au régime des 
plus-values et diverses ressources, comme inté- 
rêts des soldes, profits de change et intérêts de 
titres amortis, sont employées chaque année à 
l'amélioration de l'intérêt et à l'augmentation de 
l'amortissement, Depuis la création de-la Commis- 
sion jusqu'à la fin de 1922, le montant des fonds 


destinés à ce double but a atteint 173.802.455 francs- : 


or, dont 99.208.883 fr. ont été utilisés au relève- 
ment de d'intérêt, 69.669.157 fr. à l'augmentation 
de l'amortissement, et 4.812. 110 fr. versés au fisc, 
le surplus, woit 112. 305 fr., 
disponible à la fin de l’année dernière. 

Nous avons vu que les revenus soumis aux plus- 
values sé sont élevés en 1922 à 74.689.417 drach- 
mes, sorme supérieure de 45.789.417 drachmes aux 
évaluations légales. Si de ce dernier chiffre on dé- 
duit 18 0/0 pour dépenses, conformément au Règle- 
ment de la dette antérieure à 1898, on obtient un 
montant de 37.547.322 drachmes, dont 60 0/0, soit 
8r.528.394 drachmes, appartiennent au service de 
la dette pubhqUe Üne moitié de cette dernière 


représentant le solde 


somme est destinée à l'amélioration de. l'intért, 


et l'autre, à l'augmentation de l'amortissement. | 


Le montant devant être employé au relèvement "414 


de, l'intérêt, au rmenté d'une somme de 4 millions 


de drachmes cédée par le Gouvernement grec en. 
atténuation du préjudice causé aux porteurs par 


ia répercussion défavorable exercée sur le ne 
par les émissions de billets non autorisées de 1 
st 1921, a fourni, après conversion, 6.042.558 at 


Si l'on ajoute le solde des plus- -values de 1921, sois 7 


122.275 fr., et les intérêts des titres amortis pen- 


dant les années 1898-1922 inclusivement, on ‘obtient 
à répartir en. 1923 aux ti 


un total de 8.141.893 fr., 
tres en circulation. 


La conversion du montant destiné à Atos DS 


isent de l'amortissement (11.264.197 drachmes) à 


produit 4.459.099 francs, somme qui, augmentée. de 


86.460 fr., soide des plus-values de 1921, donne 4 mil 


lions 545.559 francs comme montant à répartir en 
1923. | 
Aucun profit de change n’est résulté des achats 


effectués en 1922 pour le service des emprunts en se 


or. Le cours moyen du change sur Paris à été 
pour cette même année de 2.38517 pour le change 


de l'Etat, et de 4.4226 sur le marché libre, ouvert 
à partir ‘du 29 Septembre. La moyenne de change 


établie par la Commission ressort à 450835. 


RS 


Dans son dernier rapport, comme dans’ le précé-. 


dent, la Commission internationale manifeste quel- 


que crainte au sujet de la possibilité de maintenir, 


dans l'avenir, le paiement des différents coupons es 


de la dette hellénique sur le niveau des dernières 
années, en raison de la dépréciation de la monnaie 
grecque. Cette dépréciation s’est trouvée accentuée 


par certaines mesures, non conformes aux disposi- F 


tions de la loi sur le contrôle international, prises 
par le Gouvernement hellénique au cours de l'an- 
née écoulée, : conclusion en février d’une conven-t 


tion avec la Banque Nationale pour une émission 


de 550 millions de drachmes sur cours forcé ; : aC- 


cord en juin avec le même établissement relative- 


ment à un emprunt provisoire de 50 millions de 
francs-or, et exportation par la Banque de 20 mil- 


lions de francs devant servir de couverture à des 
ratification en décembre 


émissions antérieures ; 


d'une convention conclue en octobre avec la même. 


institution, au sujet d’un emprunt de 600 millions 

de ärachmes, 

montant l'émission de billets sur cours forcé. 
Conformément à là loi du contrôle, une somme 


de 2 millions de drachmes en billets "dé banque à 


été retirée de la circulation l’année dernière, en 


vue de l'amortissement de la deite sur cours forcé, 


qui s’est trouvée réduite à 44.949.915 drachmes. 
Les deux emprunts conclus par le Gouvernement 
auprès de la Banque Nationale, moyennant émis- 
sion de billets à cours forcé, ont porté à 2 mil- 
liards 513.405.000 drachmes la circulation pour le 
compte de cet établissement au 31 décembre 1922 ; 


une partie de cette somme, soit 548.694.816 drach- 


“ 


mes, se trouvait en caisse de la Banque à cette 


même date. 


La circulation additionnelle, autorisée jusqu'à 


concurrence de 1.400 millions de drachmes, par la Fe 
loi du 19 mars 1910, 


arrivait à 1.168.799.745 drach- 
mes au 31 décembre 1922. À cette dermière date, il 


_cireulait en outre pour 35.674.416 drachmes de cou- 


pures de 50 lepta, de 1 et de 2 drachmes, sur un 


montant autorisé de 40 millions. Au total, le mon- 


tant des billets en circulation atteignait 3 milliards 
218.133.660 drachmes à la fin de 1922. 
Les Bons du Trésor s’élevaient à la même date 


{ 


à 288.390 drachmes, Quant aux Bons de la Défense 


Nationale, dont le maximum d'émission a été porté 
à 500 millions de drachmes par la loi du 9 juillet 
1822, le montant en circulation s'établiésait a 351 


millions 135.500 drachmes au 31 décembre de l'an- 


née aernière., i 
{ & | Edmond BoucHERy. 
à è j f f 


avec autorisation d'accroître de ce 


+ 
& 
? ! 
4 
1e 
4% 
ù 


, Avances sur titres dans les succurs!® 


Portefeuilles des succursales ...:.... 1.463.114.737 


PRIE Pa dotées 5:912.293 5.581.186 
Eflets prorogés | Sücourenles :._.! 12.851.759 | 12.806.127 
Avances sur lingots à Paris ......... 12.874 000 42.874.000 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur titres à Paris........... - 8928.139.362 312 106.020 


4.717.768.728 | 1.783.230,042 
Avancesia L'Rtat. nt ir LE RS, 200.000.000 200 ,000,000 
Avances à l’Etat'(Lois de 1914 à 1920) |23.400.000.000 |23.920,000,001 
Bons du Trésor français escompiés 

pour avances de l'Etat aux Gouver- 


nèments élrANLETs................. 4.499,000.000 | 4.508.000.000 
Rentes de la Réserve...... ......... 10.000.000 10.000, 000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2,980.750 « 2.980.750 
Rentes disponibles ............,:.... *430.697.438 130.697.438 
Rentes immobilisées ..............., 100.00). 000 400.000 .000 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles\des succursales .......... 134 340.306 135.751.806 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales............. 18.571.922 21.036.174 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.488 8.407.438 
DIT RE R A s oeeinae 0) 2.228.905.149 | 2.745.742.950 
MORALE ses A PR 41.849.367.369 |42.543.3800.933 
PASSIF MR PE SW 
Capital de la Banque ................ | 182.500.000 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital...... 55.519.755 09.519:759 
Réserves { Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières Ex-banques département. 2.980.750 2.980,750 
è Loi du 9 juin 1857 ....... 5.125.000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... &.u00.000 4.000.000 
Réserve spéciale......./.:.1,..:. 8.407.444 8.407.444 


Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 

Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 517.851,420 517.474.682 

Excéd. aff. à l'amort. des av. 4l'Etat.|  528.896.782 542.190.327 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 12 479.019 12.470.019 
Billets au porteur en circulation ....137 364.043.770 |37.9YS.782.085 
Arrérages de valeurs déposées ....... 51.607 423 52.141.133 
Billets à ordre et récépissés. 806,035 776.535 
Compte courant du Trésor... 49,506,131 35.900.285 


- Comptes courants de Paris.........., 975.388.895 | 1.005.514: 402 
Comptes couranis dans les succursales 934.015 .744 929.634.782 
Dividendes à payer .................. 5.762 759 5.528.674 
Escompte et iniérêts divers .......... 34.639.366 39.041.765 
Réescompte du dernier semestre .... 14 053.110 44.053.110 
ACCUS IRAN SIRRPONNNSERR s-0104.417: 792959  1%117:260:179 

DOALI TES ee .. - |41.849,367.369 142.543.300.933 


Gomparaison avec les années précédentes 


30 juillet} 9 sept. | 8 sept. | 7 sept. | 6 sepl. 
1914 1920 19z1 . 1922 1953 
millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ........ 6.683.2 |38.622,4 137,253 9 |36.959.1 |37.948.8 
Encaisse or........| 4.141.3 | 5.570:7 | 5,522.4 | 5.532.0 | 5.538.1 
— argent ... 625,3 254.8 276.8 285.9 294,5 
Portefeuille........ 2.444,91] 2.425,2 | 2.402.1 | 1.850.8 | 2.223.9 
Avances aux partic.|. 743.8 | 2.022,83 | 2,924,6 | 92,168 7 | 2.138.8 
— à l'Etat....| 200.0 126.700.0 |25.300.0 |24.100.0 |24,100.0 
Compt.cour. Trésor! 382,6 39,9 38.3 952 35.9 
— partic. 947.6 | 3,259.5 | 2.448.4 | 2.045.0 | 1.935.1 
Taux d'escompte...{(4 /20/0| 60/0 151/2 0/0| 5 0,0 5 0/0 
L’exécution du Traité. — L’occupation de la 
Ruhr. — Il est indéniable que les relations entre 


les autorités militaires franco-belges. et la popula- 
tion de la Ruhr deviennent de moins en moins ten- 
dues. Les sabotages que nous avions si souvent à 
déplorer au début de notre occupation ont pour 


ainsi dire totalement disparu et la régie franco- 


belge des chemins de fer voit chaque jour augmen- 
ter le nombre des voyageurs qui ont recours à ses 
convois. 

Néanmoins, notre administration sans se laisser 
leurrer par cette amélioration apparente ou 
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INFORM ATIONS DIVERSES réelle, continue à prendre des mesures en 
: vue d'assurer la sécurité de nos troupes et le nou- 
N' PAUSE ITR . | veau manifeste émanant de M. Tirard, haut com- 
FRANCE , | missaire interallié des territoires rhénans, en est 
| une preuve. | ÿ 
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE RANCE ‘Un de nos confrères du matin croit savoir qe 
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Disponibilités à l'étranger ........... 568, 773 447 581 382.060 soumis à l'impôt en 1922. Nous en tirons les ren- 
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automobiles servant au transport des marchandi- 
ses de 120.794. Il a été dénombré, en outre, 1.391 
canots automobiles, 16.522 side-cars et 9.621 cycle- 
cars. 

Le nombre de chevaux-vapeur effectivement impo- 
sés est de 4.419.428. Le produit total de l'impôt 
encaissé au profit du Trésor s’est élevé à 123.332.966 
francs. 

Les camions et autobus assurant un service pu- 
blic de transport concédé. ou subventionné par 
l'Etat, les départements ow les communes, qui ont 
été maintenus par la loi du 25 juin 1920 sous la 
réglementation générale des voitures publiques, 
ne figurent pas dans les chiffres ci-dessus. 

Remarquons, en outre, qu’en ce qui concerne le 
nombre de voitures, les chiffres publiés correspon- 
dent aüx déclarations reçues par le service. Lors- 
que l'impôt trimestriel a été acquitté dans des lo- 
calités différentes, il peut donc arriver qu'un même 
véhicule figure plusieurs fois dans la statistique. 


Les opérations des Caisses d'épargne ordinaires. 
— Du 1% au 31 août, les dépôts de fonds des Cais- 
ses d'épargne ordinaires, à la (Caisse des dépôts 
et consignations, se sont élevés à 48.290.845 fr. 88 
et les retraits de fonds à 13.247.476 fr. 43, soit un 
excédent de dépôts de 35.043.369 fr. 45. 

D'autre jpart, le montant des capitaux employés 
du 1* août au 31 août en achats de rentes effec- 
tués en Bourse pour le compte des déposants des 
Caisses d'épargne ordinaires s'élève à 353.065 
francs 18. ; 


Un placement de tout repos. — Pendant la pé- 
riode de vacances où les émissions de valeurs mo- 
bilières nouvelles se-ralentissent, le meilleur moyen 
de placer ses économies consiste à acheter des 
Bons de la Défense Nationale exonérés d'impôt et 
remboursables à courte échéance. On perçoit ainsi 
des intérêts appréciables et on se réserve pour 
l'avenir: des disponibilités susceptibles de rendre 
les plus grands services. Les Bons de la Défense 
Nationale assurent à l'épargne l'avantage d'ac- 
croître son revenu et la garantie de ne pas expo- 
ser son Capital au moindre risque. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 

brutes des chemins de fer français, du 6 au 12 
août, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
période de 1922 : 
. Etat, 21.790.000 francs (+ 870.000 fr.); P.-L.-M., 
réseau français, 89.510.000 francs (+ 2.520.000 fr.), 
réseau algérien, 1.354.000 fr. (+277.000 francs); Nord, 
23.790.000 fr. (+ 338 000 fr.); Orléans, 20.888.000 fr. 
(+ 1.854.000 fr.) ; Est, 19.959.000 fr. (— 300.000 fr.); 
Midi, 10.786.100 fr. (736.500 fr.) ; Alsace-Lorraine, 
40.314.000 fr. (— 1.373.000 francs). 

(1) Est-Algérien, 862.500 fr. (+ 114.897 fr.); Bône- 
Guelma,, 195.400 fr. (+ 101.998 fr.); Réseau oranais, 
533.200 fr. (+ 89.733 fr.). 


(1) Recettes du 30 juillet au 5 août, 
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Bibliographie, — -La Marine marchande (1). — 
Dans ce très important travail, M. Louis Roûx étu- 
die, en s'appuyant sur une documentation minu-. 
tieusement réunie, l'avenir de la construction naä- 
vale et de l'armement maritime dans nôtre paÿs. 


Une première partie traite du régime de la cons-. 


_truction avant 1914, pendant la guerre, depuis lar- 
mistice, et, en comparant la situation actuelle de 
la France à cellé de l'étranger, arrive à cette 
conclusion que nos chantiers sont aussi capables 
que leurs tconcufréfts les plus réputés de livrer 
d'éKcellenits bâtiménts aux meilleures conditioñs, 
pourvu qu'on les eéhcourage par üuhe organisation 
appropriée de « crédit maritime », paï l'admission 
temporaire ‘en franchise des fnatières premières, 
ét, si bésoin est, à titre teïñnporaire, par des /pri- 
ines en atténdañt le nouvel essor qui fe manqueræ 
pas de se produire loïsqué la crise des fréts se 
séra atténuée, 5e 

Däns la seconde partie, consacrée à la naviga- 
tion, l’auteur fait l'historique des divers systèmes 
prätiqués avant 1914, dés mesures si variées prises 
au cours des hostilités, ét, après avoir montré l'in- 
succès de la plupart des « réformés » présentées 
commes des « panacées » (telles que la constitu- 
tion de la fameuse flotte d'Etat), observe que le 
meilleur moyen d'assurer le relèvement de notre 
marine marchande consistera : à alléger les char- 
ces excessives qui pèsent sur elle. (en revisant les 
droits de toute sorte que nos bateaux ont à acquit- 
ter, en simplifiant la législation réglementant l’'em- 
ploi du personnel, etc), à lui réserver, par l'effet 
d'une propagandé active plutôt que par des me- 
sures de coercition, tout le fret à destination ou 
en-provenance des nationaux, à réaliser une liai- 
son plus étroite de ses services avec les grands ré- 
seaux ferrés et les représentants qualifiés de l’in- 
düstrie, du Comrmeércé ét de la finance, Tout ce pro- 
gérée implique une liberté dexerciéé Qui n’ex- 
clurait point, lé cas échéañt, des subventions mio- 
destes pour garantir un minimum de favigation 
äux cargos én ternps dé crisé, ét un Soutien iMaté- 
riel plus énergiquè pour maintenir l'exploitation 


de os ligtiés dé pâquebots à hauteur dé nos be- 


soins ét à ‘un niVéau digne dé nous. 


Fort complet et très pondéré en ses conclusions, 
ce livre est le meilleur tableau fait depuis long- 
temps de l’un des problèmes économiques les plus 
essentiels de l'heure actuelle, 


Une intéressante préface de, M. Dal Piaz, prési- 
dent du Conseil d'administration de la Compagnie 
Générale Transailäntique, en fait ressortir les hau- 
tes qualités et Augmente encore son attrait en indi- 
quant, avec l'autorité qui s'attache à l'opinion de 
son signataire, que « uñe union des grands inté- 
rêts nationaux, pouvant jouer un rôle dans les 
questions dé construction, d'armement et de, trans- 
pôrts maïitimes, paraît devoir être la base de la 
politique de la marine marchande qu'il faut sou- 
haïiter dans notre pays ». 
que nous avons toujours soütenue dans l’Econo- 
rhiste Huropéén, et noüs sommes heureux de Voir 
notre cohception s'accorder avec celle de l'éminñent 
technicien qu'est M. Dal Piär. Ÿ 
* 
Lois, décrets et arrêtés. 5 août : Décrets aüto- 
risant les départements de la Côrrèze, de l'Oise, ‘de 
l'Orne, des Pyrénées-Orientales ét de la Haute- 
Savoie à emprunter et à s'imposer extraofdinaire- 
ment, — 10 août : Décret chargeant un membre du 
Sénat, à titre de mission temporaire, dés fonctions 
de Commissaire général de l'Exposition ‘internA- 
tionalé des arts décoratifs et industriels moderhes. 
— {1 août : Décret autorisant la Chambre,de Com- 
-merce du Havre à contracter tn emprunt. — 42 


(1) Un fort volume édité hez Payot, 106, boulevard Saint- 
Germain, Paris (6°); prix, broché : 95 francs. 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


du Travail, des Colonies, de l'Agriculture, des Fra: | 


Mann, — 


Cette doctrine est celle | 


es 


% 


août : Détret portant délégation aux ministres de 
la Justice, de la Guerre et des Pensions, de La Ma-. 
rine, de l’Instruction publique et des Beaux-Arts, 


vaux publics, des Régions libérées, de l'Hygiène,. 
de l'Assistance et de la Prévoyance sociales, de. 
crédits ouverts au ministre des Finances au titre. 
du budget spécial pour l'exercice 1923 des dépen- 
ses récouvrables sur les versements à recevoir en ! 
exécution des traités de paix. Circulaire relative 
au prix du pain, — 17 août : Décret portant publ: 
cation et imisé en application, à titre provisoire, de . 
la convention économique entre la France et lAu-°. 
triche, signée à Paris le 22 juin 1923. — Décrel ra- … 
tifianit la désignation du Président du Conseil d'ad- 
ministration de la Banque nationale française du. 
commerce extérieur. — 21 août : Arrêté homolo- 


ché des 
23 août 


Règleméent du marché des an, 
nexé à l'arrêté du 18 ‘août ‘1928 604) 20 
26. août Décret. autorisant Ta Chambre de : 
commerce de Cherbourg à contracter un emprunt 
et instituant une taxe de péage. — 29 août: Décret | 
autorisant la Chambre de commerce de Tarbes à 
contracter un emprunt. Arrété. homologuant lets 
règlement du marché des caoutchoucs bruts à Pa- 
ris. — 30 août : Décret autorisant lés départé- 
ments du Finistère, de la Creuse, de la Corrèse, 
du Maine-et-Loire et de l'Orne à emprunter et à 
s'imposer, 31 août : Décret portant pubhcation | 
et mise en application, à titre provisoire, de la : 
convention commerciale entre la Krañce Æt la 
République tchéco-slovaque, signée à Paÿis le » 
17 août 1923. Décret portant ouverture, Sur Pexér | 
cice 1923, d'un crédit supplémentaire au titre du. 
chapitre 179 :du budget du ministère dés Finah: 
ces. Arrêlé homologuant le règlement du marché 
des caoutchoucs bruts à Paris (errata). Ë 


? 


ALLEMAGNE. 


La situation. — Le programme de M, Stresé | 
Dimanche dernier, M. Stresemarin 4. 
pfononté, à Stuttgart, le premier discours de son 
ministère. Il y a dessiné un programme de Gouver: 
nement. Lés journaux de Paris l’ont déià publié 
dans son texte. Îl a parlé comme un homme qui, 
voyant devant lui l’abîme où tout va s’engloutir, … 
voudrait, l'éviter et manœuvrer pour passer à côté 
du gouffre. Il à cela de nouveau que, 10in dé pous- … 
ser à la catastrophe, comme ses devanciers, il ! » 
cherche à la conjurer. [1 n’a pas caché à sés con- 
citoyens que la situation économique du Reich est 
presque désespérée et qu’élle ne se rétablira que’ 
par une politique qui, envisage la question dés 
Réparations comme celle qu'il faut avant tout Mé- 
Sler. Il à admis que l'Allemagne doit payer et, 
en attendant qu'elle se soit acquittée, ‘il suggère 
de donner en gages, en échahge de l'évacuation de 


la Ruhr, les douanes et leg chemins de fer Aallé- 


mands. Enfin, il a mettenient proposé à la: France 
une union économique. Re î 


Comparé au ton et aux manifestations de ses 
prédécesseurs, Son discours ‘agtuse une coneilia- 
tion extrême. Les journaux dé droité fulminent 
tontre ce qu'ils appellent déjà la capitulation. 
Par contre, toute la présse de gauche lui prodi-- 
gue dés lodanges : « Enfin, dit la Gasétte de Voss, 
nous avons trouvé ur horirne d'Etat ! » | 


La modération de M. Strésemann et son désir : 
d'entente Procèdent de sa vision claire de la situa- | 
tion présente et de l'avenir de l'Allemagne. It 
semble, s'êtfé persuadé qu'il n’y a pas üun jour à 
perdre pour conjurer le cataclysme et que, pour de 
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véela, la seule méthode est de procéder exactement 
à l'opposé dé ceux qui l'ont déchainié. Un’passage 
de son discours fait un bilan sinistre de la Situa- 
tion financière du Reich et contient l'aveu que ce 
désastre vient de l’organisation et du paiement 
de là résistance passive dans la Ruhr. On aura 
compris, en Allemagne ! à 
Pour illustrer et justifier toutes les craintes du 
nouveæu chancelier, notons qu'à Paris, le million 
dé marks vaut un peu plus de 1 franc et qu'à 
la fin du mois dernier lila dette flottante du Reïch 
était représentée par ce chiffre. de marks : 
1.023.455.316.850 ! À Berlin, les 2 divres de pain va- 
laient, lé 1% août, 48.000 marks et, le 1* septerm- 
bre, 280.000 ; le kilo de bœuf valait présque un 
million de marks, le 15 août, et deux millions, le 
18 août; un voyage en tramway coûtait, le 1" août, 
10.000 marks et, le 21 août, 100.000 marks. Et tout 
est en proportion. Personne ne peut prévoir le prix 
des choses du jour au lendemain : tout budget 
ublig où privé est impossible. La Bourse de Hani- 
Éoure a renoncé à établir des cours officiels. 
ans toutes les villes, la pénurie des vivres est 
extrême ; la graisse, les pommes de terre et la 
viande font défaut. Aussi: les émeutes sont- 
elles fréquentes. On mille les magasins, Mais on 
t'y trouve rien, car personne ne peut plus ache- 
ter"ou vendre. On préconise des remèdes qui sont 
tous reconnus insuffisants dans le moment même. 
On comprend le surcès qu'a eu partout, en de- 
hors des cercles pañgermanistes, l'attitude d’un 
chancelier qui veut faire cesser cette situation. : 


Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 
la Bangue Impériale d'Allemagne s'établissait 
aiñsi, au 15 août 1923: | 


7août 1993 15 août 1923 Compar+ 
(En millions de marks) 

Encaisse or (1):.:... 596 516 _ 80 

_— argent (2). 24.457 22:18 — 92.841 
Billets de l’Empire 

et Bons des Caisses | 

de prêtp.:...i:2 : 12,568:518 12.640.693 +10.072.105 
Portéfeuille d’es- 

compte... .,... 104.987. 129: 227.165.5906 : +192.178.427 
Avances..... SRE PA 8.62%: 142: 6.688.453 . + 1.940.689 
Portefeuille titres... 34.074 25.021  — 9.053 
Gittulatioa. ii: 02.326:692 116.402:948. —+54,076:856 
DEHOMRS cv : 28.935.654 91,800.228 69.614.574 


Statistiqué relative aüx divérs chapitres du bilan de la 


- Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks) : 
Ron: ]sta lu Szlus 

| ; Encaisse mer Cir= £2 Z| Por- Gel 5 LS F 
Pets Lan ue RS UE SES) soute |E © | à © 
> ; ST E o & 

cor 4" | DE 5.5 [46 

31 juil. lAt.2581 958 | 53 | 9.909! 1.268| 5.081! 202 x 
à) $ : (41h 

Thoût de|1.478| 119 97 | 3.807| 1.879) 8.737| 22616 pe 

(3 août) 


93 juin #3} 757187861085 8213091730) 582-470! 18811032 


30 = ,.! 717119186/9806.877/172924061| 8304.602! 25252376! 345) » 
7 juil 707/2024213284.092120241783! 10608217! 30447008! 256! » 
AG ex, 667/21414/3160.980/25491730! 14512648. 409741288/- 729! » 
93 = ,.! 616/28914/3444.707/31824820) 47190012! 53027475/12711 » 


..10506/23816/3087.468 3594738) 24077841! 12066322| 1422130 04 
| 596/4454/9568.518 62496602! 98235654) 1040874120 |44074 | » 
15 — ., (1)516/2211849640623 44640254 SOSSUDS 27168506 A 5 
Räppalons qu'au 15 âoût 1093, il ÿ avait en etrcülation 
dans le publie 1.136 millions de marks de billets de Caisses 
dé Prêts et 355 millions dé marks de Bons de Caisse 
dé l'Empire. . Ne 


11) Y compris 10 milliohs de marks. déposés à l'étrangef 
cotameé mntissement: / 
* (8) Depuis lé 15 mark 1923, ce poête comprend les pièces 
» lingots d'argent et les pièces d'aluminium. MS 


Le relèvement de la marine marchande de l’Al- 
lemagne. — La Deutsche Bergwerks-Zeitung donne 
des renseignements du plus haut intérêt sur le 
relèvement extraordinaire de la marine marchande 
du Reich, Wie 

Au début de 1920, le tonnage de la flotte mar- 
chande allemande était de 419.000 tonneaux. Au 30 
juin 1913, l'Allemagne avait sextuplé son effectif 
de navires marchands, par* rachat des navirés sai- 
sis et constructions nouvelles. … 

L'Allemagne à maintenant une flotte commer- 
ciale de 2.496.000 tonneaux, ce qui représente la moi- 
tié dé son tonnage d’avant-guerre (5.098.000 t.). 

La construction navale allemande s'est élevée, 
én 1922, à 723.000 tonneaux. 


ÉSPAGNE 


Le remboursement des dettes de la France. 
La France vient de rembourser à, l'Espagne par 
anticipation la dernière tranche de l’emprunt de 
455 millions de pesetas qui avait été consenti pen- 


dant la guerre par un consortium espagnol. 
L’échéance ne tombait, en effet, qu'en novembre 
prochain. 

Remaniement ministériel: — Samedi dernier, à 


l'issue du Conseil de cabinet, le président du Con- 
seil espagnol à remis au roi sa démission ainsi 
que -celle de ses collègues. Cette démission à été 
causée par des divergences de vues qui Se sont 
accusées lors de la diseussion des problèmes maro- 
cains. 

Le roi à chargé le Président du conseil, M. Gar- 
Cia Prieto, de former le nouveau ministère, qui 
comprend lès rhêmes personnalités que l'ancien, 
sauf en ce qui concerne le portefeuilte des finan- 
ces, confié à M. Süârez Inclan, celui des Travaux 
publics, attribué à M. Arminian, et enfin celui du 
Travail qui aura pour titulaire M. Portela. 


GRANDE-BRETAGNE 


Les péñénices industriels. — Les comptes annuels 
dé 1,355 compagnies industrielles publiés pendani 
l'année terminée le 30 juin dernier font ressoftir 
ün accroissement assez appréciable des profits par 
rapport à ceux dé l'année précédente. Les résul- 
tats ont été défavorables pendant le troisième tri: 
mestre 1922 ; ils ont accusé une légère améliora- 
tion durant le quatrième trimestre de la même 
année ; ils ont été en plus-value très marquéé pen- 
dant le second trimestre, ét surtout le premier tri- 
mestre dé l’ahnéé courante. | 

Voici, d'après les statistiques de l'Etonomist, de 
Londres, comment se comparent les résultats tri. 
mestriels des deux derniers exercices : 


Bénéfices résultant 


des rapports publiés Différences 
Nombre du-1er juill. au 30 juin en 1922-1928 

e TT Se OT 7 nn Le 7 ES 
Sociétés 1921-22 1922-25 Totale Le 


(Livres Sterling) 


Ste. 1999. 909 15.853.990 12.190.153 — 3.534.767 —29.8 - 
hetr. 1922. 319 93.310.452 24.298.710 + 918.967 + 3.9 
1ertr. 1928. 405 928.480 993 40.976.870 -L11.786.877 A1 .4 
dtr. 1995. 495 81.874.787 39.945178 L 7,070,991 +99.1 

1.858 99.590.152 119.971.590 16.049.368 416.1 


Cés chifffes nt été obtenus, ainsi qué l'a expli- 
qué antérieurernent la revue précitée, en combi- 
nañt les donfées publiées par elle chaque sémäine, 
ot en totalisant lès Comptes dé profits et pertes 
des sociétés dont les räpports ont paru däfs la 
séïriaitie Il conviënt toutefois de feMatquer que 
lë$ bénéfices ainsi relévés ne sont pàs ceux qui ont 
eté envaissés éntre lé 1% juillét 1820 et le 30 juin 
1923, mais ceux qui ont été déclarés au cours de 
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cette période. En outre, les affaires de chemins de. 


fer, de mines, d'assurances et de banque ne sont 
pas comprises dans ces statistiques. 

Pour l'exercice considéré, les rapports des 1.358 
sociétés examinées font ressortir 115.571.520 liv. st. 


de bénéfices, contre 99.529.152 liv. st, soit un ie 


croissement de 16.042.368 Liv. st, ou 16,1 %. 
1921-1922, il avait été enregistré, pour 1. ‘386 ob 
tés, une diminution de bénéfices de 59.681.179 liv. 
st., ou 42,6 %, par rapport à 1920-1921. 
Le bénéfice moyen par société ressort, pour l’an- 
née terminée le 30 juin dernier, à 65. 100 liv. st., 
alors qu'il s'établissait à 57.800 liv. st. l'année 
précédente. L'augmentation est d’ailleurs à peu 
près générale, ainsi qu'il ressort du nee sui- 
vant : 
Nom- Bénéfice résultant des 
bre rapports publiés Différence 
deso- du 1°‘ juillet au 30 juin en 1922-1923 
Entre cé 2 ee — —— 
prises. tés “1921-1922 1922-1993 Totale 0/0 


(Livres sterling) 


Brasseries .. 89 7.498.045 8.381.068 + 883,023 +11.8 
Canaux, 

docks,etc.. 5 216.143 466.024 + 189.881 +686 
Electricité... 35 2.051.908 2.990.487 + 988.579 +45,5 
GAZ TRS 48 2.174.800 3.600.885 + 1.426.085 +65.7 
Hôtels, res- 

taur., etc... 29 1.207.220 1.520.406 + 313.186 +25.9 


Sidérurgie et 
charbonnag. 101 
Terrains teurs 
Automobiles 

et cycles... 27 —1811.294 — 508.508 —+ 1.302.786 + » 
Nitrate.\.:. 20 604.421 271.504 — 332.917 —55 0 
Pétrole...... 19 15.498.373 12.877.151 2.616.222 —16.9 
Caoutch.,etc. 259 473.879 1.179.022 +249 
Navigation.. 25 5.593.446 285.236 — 5.1 


3.303.149 10.040.976 — 3.262.873 —24.5 
2.185.841 3.859.862 + 1.120.021 +40.9 


OX CN mi 20 
O9 
(21 
à à 
© 

= 

+] 


Commerce... 53 45.174434, 5.831.496 41° 657 062 +12.7 
héros 69 1.506.760 3.072.610 + 1.565.850 +104 
lélégraphes "0 

GC RL MACUE 20 3.614.515 4.316.447 + 731.982 +920.2 
Textiles. .... 42 4.819.000 12.164.107 -L 7.259107 +153 
Tramways.. 927 1.456.106 1 723.403 + 267.297 +18.4 
Trusts...... 74 8.651.744: 4.050.973 Æ 399.929 +10:9 
aux eue 24 444.276 648.857 + 904.081 46.0 
Diverses... 39 29.268.886 33.278.361 + 4.009.475 +18.7 


mm 


Æotaux: sine 1358 99.529.152 115.571.520 +16.042.368 +16.1 


Le montant total des bénéfices, soit 115.571.520 
liv. st. a été ainsi réparti : dividendes ordinaires, 
72.681.157 liv. st, ou 63 % ; dividendes de préfé- 
rence, 25.283.885 Liv. st., ou 21,8 % ; transferts aux 
réserves, etc., 17.606.478 liv. sk... où 19,2%; 


La rentrée de lord Curzon. — Lord Curzon est 
rentré à Londres le 2 septembre, après un Séjour 
en France, à Bagnoles-de-l’'Orne. La veille, alors 
qu'il était de passage à Paris, le ministre anglais 
avait eu une courte entrevue avec le Dee du 
Conseil, M. Poincaré. 

Les deux hommes d'Etat ont effleuré la plupart 
des graves questions qui sollicitent actuellement 
l'attention des deux Gouvernements, et notamment 
le conflit italo-grec. 


Les élections irlandaises. — Les or défini- 
tifs des élections irlandaïses 8e présentent comme 
suit : parti gouvernemental, 63 députés ; républi- 
cains, 44 ; indépendants, 16 ; parti fermier, 15 ; 
travaillistes, 15 ; soit, au total, 153 députés, aluis 
que l'Assemblée précédente ne comprenait que 128 
membres, L'augmentation du nombre des mem- 
bres du Dail Eireann est due au fait que 400.000 
électricas ont reçu le droit de vote. 

Une statistique officielle établit à 73 % la pro- 
portion des votants qui se sont prononcés en. fa- 
veur de candidats ayant accepté le Traité. 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de . # 
‘ la Banque d'Angleterre, pour la semaine Anse ve 


le 29 août, s'établit comme suit : 


| 


Banque d'Angleterre (Milliers de livres Feel 


© mA : à Li: \ © 

ae 5 Ave © D EN [cb] 

d © S na 5 > |T 24 LS 

a 2 & <© © © Don l2 

Dates ©.8 5 ER PE 2 

= 2 A a & Z © ‘“|à0 Ie 

8 | à 552 | À [2886 
| © © Au ES ci À © ea 
Gaoût1914| 27.622) 36.105| 68.249] 76.393| 9.967| 14.606 VA 
11 juill.1993)127.623/126.410/119.579,116.541/20.963| 14.241407 
18 — .1127.6371195.7861122.7841119.111/21.601| 17.58| » 
25 — ...|1197.6401125.7171119.8471116.190/21.673| 17.60| » 
lerao üt...1127.6411126.622/118.5441115.819/90."769| 18.08/ » 
8 — .1127.6461126.0911118.746|115.507/21 805 17,52 » 
15 — ...1127.6441124.8291119.4381114.956122 565] 18.89| » 
5 —_ .1127.643124.2771121.923/116.508/23.116| 19.02|» 


…..1197.643/194.6051120.181 115.489/22 788] 18.97] » 


GRECE 
Le conflit italo-grec. 


escompte 


Département d'émission Liv. sterl. 
Billets émis..... A PA e Di Le Sois D UE 145.571.760 
Dette de l'Riat pe VAS .!. 4120154100 , 
Autres paranties 2440 MR AU, 527 00 10800008 
Or monnayé et en lingots............... 125.821.760 
| Fr aa A 145.571.760 
Département de Banque ri 
Capital social, 52,000 Nas … 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes Fo 
‘du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)...., 16.581.038 
Dépôts divers. .135 0/0 Nue As 103.549.889 
Traites à sept jours et diverses......... 6.326 
Soldé-en-6xcédent .,,..4/4000% PAR SA . 3.586.680 
À 155.276.08 
Garanties en valeurs d'Etat........ sales COOMPOOES 
Autres garanties ....,.,1,.4...2 74e \C00 ee 
Bitlefs en réserve re Te rene 20.966.790 
Or et argent monnayés en réserve....... 41.894:420° 


| - 188.276.9388 
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 


__ La Grèce n'a pas tardé 


à répondre à l’ultimatum itaiien, et il faut recon- 


naître qu'elle l’a fait avec un grand esprit de con- 
ciliation, puisqu'elle accepte de poursuivre les 
coupables, 
payer une indemnité à l'Italie. Par contre, elle 
s'est montrée intraitable «en ce qui concerne cer- 
taines stipulations qu’elle considérait comme in- 
compatibles avec sa dignité nationale. 

Le président du Conseil italien a jugé cette ré- 
ponse insuffisante et pris immédiatement des sanc- 
tions. 


garnison grecque l’ordre de se rendre. Des trou- 
pes ont immédiatement débarqué ; mais le fait 


qu’elles étaient protégées par le feu de l'artillerie 


navale qui tirait sur le local de police a causé une 
grave émotion dans les milieux politiques mon- 
diaux, d'autant qu’il y a lieu de déplorer la mort 


dans cet immeuble. 


D’autres îles grecques ont été uns occu- 
pées. 


Ce grave incident ne pouvait en aucun cas per- 


mettre d'envisager un arrangement amiable du 
conflit, aussi la Grèce a-t-elle décidé de faire appel , 


le Société des Nations. Maïs, là encore, on se 
trouve en face de grandes difficultés, car l'Italie 
refuse absolument de reconnaître le droit à cette 


de faire des excuses officiellés et de : : 


En effet, le 31 août, une escadre italienne … 
s'est présentée devant Corfou et a intimé à la 


de réfugiés civils grecs, qui avaient cherché asile 
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assemblée internationale de s'immiscer dans le 
différend et ne consent à reconnaître que l'autorité 
de la Conférence des Ambassadeurs. 

Notre rédacteur en chef, en tête du journal, exa- 
mine les raisons qui militent en faveur de cette 
deuxième solution. 

SUISSE 


La quatrième assemblée de la Société des Na- 


tions. — La quatrième assemblée de la Société des 
Nations s’est ouverte le 3 septembre, sous la pré- 
sidence du vicomte Ishii, qui a prononcé le dis- 
cours d'ouverture d'usage en faisant allusion au 
rétablissement de la paix dans le Proche-Orient, 
au problème des réparations et enfin à la réduc- 
tion des armements, ( 

Avant de commencer ses travaux, la $S. D. N. a 
tenu à exprimer ses sympathies à l'égard du Ja- 
pon pour le désastre qui vient de frapper ce pays. 

Dans sa seconde séance plénière, la S. D._N. a 
procédé à l'élection de son président. M. Torrienté, 
délégué de Cuba a été désigné par 24 voix sur 45 
votants. | 4 

Le lendemain, da S. D. N. s’est occupée du conflit 
italo-grec. Nos lecteurs trouveront, d'autre part, 
l'analyse du débat 

Au début de cette troisième séance, le président 


a donné lecture des noms des présidents élus à 


la tête des commissions des questions judiciaires, 
de l’organisation technique, du désarmement, du 
budget des finances, des questions sociales et gé- 
néralles et enfin des questions politiques. 

L'Assemblée, après avoir procédé à l'élection des 
six vice-présidents et porté son choix sur lord Ro- 
bért Cecil, M. Hanotaux, le vicomte Ishii, le comte 
de Gimeno, MM. Forsoul et Pusta, s’est ajournée 
jusqu’à jeudi prochain. 

L'émigration en 1922. — D’après les statistiques 
récemment publiées, le nombre des émigrants 
ayant quitté la Suisse en 1922 à été de 5.787. Sur ce 
nombre. 3.708 sont allés aux Etats-Unis, 687 en 
République Argentine, 629 au Brésil, 277 au Mexi- 
que, 232 en Afrique, et un petit nombre en Asie, 
au Canada, en Australie et autres contrées. 

Les fermiers constituent la catégorie la plus 
nombreuse, avec 1.645 ; puis viennent les ouvriers 


d'industrie, avec 1.631 ; les employés de commerce, 


avec 832 ; les domestiques, avec 570 ; et les em- 
ployés d'hôtels, avec 298. 


TURQUIE 


Dénonciation de l’accord Chester. — On annon- 
ce de Londres que l'amiral” Chester et ses as- 
sociés devront renoncer à la concession moyen- 
nant une indemnité de soixante mille livres ster- 
ling qui leur sera payée par les nouveaux conces- 
sionnaires, Ceux-ci se composent de M. Ch. Ber- 
nard et d’un groupe canadien. Au cas où ils n’au- 
raient pas versé, dans un délai de trois mois l'in- 
demnité prescrite, ces derniers seraient contraints 
d'abandonner à leur tour au groupe Chester tous 
leurs droits sur la concession. 

Il convient de rappeler qu'aux termes de l’ac- 
cord conclu avec le Gouvernement turc et le groupe 
Chester, l’exploitation de la voie ferrée Samsoun- 
Sivas doit commencer le 1° octobre. 

D'autre part, une dépêche de New-York annonce 
que le colonel, Kenedy, de la compagnie Chester, 
déclare qu’il va s’embarquer pour la Turquie avec 
des ingénieurs, pour aller commencer les travaux 
de la voie ferrée Samsoun-Sivas, car la concession 
serait frappée de nullité si les travaux n'étaient 
pas encore commencés en octobre. 


ETATS-UNIS 


La participation américaine à la Cour de justice 
de La Haye. -- L'Agence Havas a publié un télé- 
gramme de Minnéapolis en date du 31 août, signa- 


lant que l'Association générale du barreau amé- 
ricain s’est prononcée en faveur de la participa- 
tion des Etats-Unis au tribunal international de 
justice de La Haye. 


Les relations entre les Etats-Unis et le Mexique. 
— La Département d'Etat a annoncé le 31 août 
la. reprise officielle des relations diplomatiques en- 
tre les Etats-Unis et le Mexique. Les relations com- 
merciales ont été reprises aussitôt entre les deux 
pays. 

La déclaration du Département d'Etat équivaut 
à la reconnaissance du Gouvernernent de M. Obre- 
gon par le Gouvernement américain. 

En attendant la nomination d’ambassadeurs, les 
deux Gouvernements ont pris les mesures néces- 
saires pour accréditer leurs chargés d'affaires res- 
pectifs. 

Cette décision met fin à une situation qui durait 
depuis le moment, remontant à plusieurs années, 
où l'Angleterre et les Etats-Unis avaient rompu 
les ‘relations diplomatiques avec le Mexique par 
suite de l'application, par le Gouvernement mexi- 
cain, de lois jugées préjudiciables aux droits des 
citoyens anglais et américains établis dans le pays. 

D'après l'accord intervenu, le Gouvernement 
mexicain n'interprétera pas à l'avenir la Constitu- 
tion comme autorisant la confiscation de biens, 
droits et intérêts américains investis ; en outre, il 
sera procédé à un règlement des revendications 
mutuelles pour les pertes subies pendant la pé- 
riode de troubles, et de celles résultant d'actes du 
Gouvernement mexicain interprétés par les Etats- 
Unis comme une confiscation sans compensation. 


Grève dans les charbonnages. — Une grève, en- 
traînant la cessation du travail d'une grande par- 
tie du personnel, a éclaté le 1% septembre dans les 
mines d'anthracite. Des négociations en vue d'’ar- 
river à un accord ont été engagées entre les chefs 
d'exploitation et les délégués des mineurs. 


La réforme de la législation minière. — Après 
la crise minière qui avait occasionné, l’année der- 
nière, un arrêt de plusieurs mois dans l’exploita- 
tion des charbonnages, le Gouvernement avait 
nommé une commission en vue d'étudier les icon- 
ditions générales de l’industrie minière, et de faire 
des recommandations relativement aux réformes, 
législatives et autres, susceptibles de mrévenir de 
nouveaux conflits: Cette commission a déposé ré- 
cemment son rapport. 

Certaines recommandations de £e rapport ont 
trait aux pouvoirs quasi illimités qui seraient 
accordés au président des Etats-Unis en cas de 
grève minière, et notamment le pouvoir d'assurer 
l'exploitation, l’extractien et la vente du charbon, 
célui de fixer les salaires des mineurs et les béné- 
fices des propriétaires, etc. 

La Commission s’est également prononcée con- 
tre un relèvement général des salaires, mais elle 
trouve justifié le maintien du taux actuel, et elle 
recommande même certaines améliorations, en ce 
qui concerne notamment les salaires des « manœu- 
vres ». 
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MEXIQUE 


Création d’une banque unique d'émission. — Les 
pourparlers engagés depuis le mois de février der- 
nier entre le Gouvernement mexicain et un Consor- 
tium de banques françaises en vue de la création 
d'une banque unique d'émission au Mexique sein- 
blent devoir aboutir très prochainement à une s0- 
lution. 

Les grandes lignes du projet de constitution 
fixent à 100 millions de piastres le capital du 
nouvel établissement. Les anciennes banques 
d'émission. disparaîtraient, mais, afin de compen- 
ser däns une certaine mesure la perte de leur pri- 


vilège, il leur serait accordé un droit de souscrip- 
tion dans le capital de la nouvelle banque. 
D'autre part, les anciennes banques sel'aient éga- 
lement assurées, pour rendre leur participation 
effective, d'obtenir dés banquiers européens l'es- 
compte des Bons d'Etat qu'elles ont reçus en Tem- 
boursement ces saisies opérées dans leurs caisses 
lors de la révolution, ; ; _ 
Gréation de ports francs. — Par décret présiden- 
tiel, il vient d'être créé au Mexique des annexes 
aux ports de Salina Cruz, Guaymas ét Puerto 
Mexico qui seront. dénommés : Port libre de Sa- 
lina Cruz, Port libre de Guaymas et Port libre de 
Puerto Mexico. | 
Les anciens ports resteront ainsi soumis aux 
dispositions légales concernant les douanes mari- 
times et seules leurs annexes seront considérées 
comme ports francs et en auront les prérogatives. 
Il est également institué un port franc intérieur 
à Rincôn Antonio, entre Vera-Cruz et Alvarado. 


JAPON 


Le trembiement de terre, — Un terrible trem- 
hlement de terre s’est produit au Japon le 1% sep- 
tembre, faisant d'innombrables victimes, et cau- 
sant des dégâts énormes. L'incendie et un raz-de- 
marée ont contribué à rendre plus effroyable en- 
core l’épouvanñtable catastrophe qui s’est abattue 
sur ce malheureux pays. D'après les dernières 
nouvelles, le nombre des morts serait considéra- 
ble, notamment dans les villes de Tokio et de Yo- 
kohama, qui seraient en grande partie dévastées, 

La nouvelle de ce cataclysme a causé une véri- 
table stupeur dans le monde entier, qui s'associe 
avec des sentiments de douloureuse sympathie au 
malheur qui frappe le vaillant peuple nippon. 

La population française en particulier à été pro- 
fondément émue par cette terrible nouvelle, et le 
président de la République s’est fait l'interprète 


de ses sentiments en adressant à l'empereur du 


Japon le télégramme ci-après : 

« J'apprends avec la plus vive émotion l’épou- 
vantable catastrophe qui vient de détruire la ville 
de Yokohama, et prie Votre Majesté de recevoir 
l'expression dé ma douloureuse sympathie pour 
les malheureuses victimes. 

« Je tiens à lui donner l'assurance que la France 
est tout entière de cœur avec le Japon dans cette 
cruelle épreuve. » 

Des secours ont été immédiatement organisés. 
Des navires français, anglais et américains ont été 
dirigés sur le Japon avec des vivres et des vête- 
ments, 

[ est difficile à l'heure actuelle d'envisager avec 
quelque précision des changements que cette catas- 
trophe va apporter dans les conditions économi- 
ques de l’empire du Soleil-Levant. Il n’est pas dou- 
teux qu'ils Seront considérables, au moins tempo- 
rairement, car, outre le bouleversement déterminé 
dans nombre d'entreprises industrielles et com- 
merciales, un certain temps sera évidemment né- 
cessaire four remettre en état un port de l’impor- 
tance de Yokohama. 

Quant aux énormes dommages occasionnés par 
le cataclysme, ils devront être supportés surtout 
par la population japonaise, les risques de trem- 
blèement de terre étant si grands dans l’archipel 


nippon qu'ils sont généralement exclus des poli-. 


ces ordinaires d'assurances contre l'incendie. Il 
est vraisemblable néanmoins que les Compagnies 
d'assurances britanniques auront à subir de lour- 
des pertes, à la fois du fait des assurances sur la 
vie, dont beaucoup au Japon sont contractées auy- 
près de sociétés anglaises, de certains contrats 
Spéciaux, relatifs par exemple aux bijoux! et au- 
tres articles de luxe 
et surtout des polices maritimes, pour l'assurance 
des marchandises, A 


Sur les marchés enropéens, la tenue des valeurs 


: 
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assurés contre tous risques, - 


j 


} 


japonaises ne pouvait manquer de se ressentir de 
la catastrophe, À Paris, les fonds d'Etat ont perdu 
quelques points. À Londres, une politique de grandi 
prudence a été adoptée au Stock-Exchange, en 
ce qui concerne à la fois les émissions des villes 
de Fokio et de Yokohama, intéressant un mon- 


ande 


tant considérable de capital britannique, et celles 


‘des Sociétés d'éclairage électrique et Compagnies 


des eaux. Les obligations gouvernementales ont 


rétrogradé modérément, le marché paraissant en: 
visager la possibilité d'emprunts prochains, de la 
part du Japon, pour se consacrer à sa tâche de: - 


reconstruction. 


Le nouveau Ministère, — Nous avons annoncé 
dans notre numéro précédent la désignation du 


. comie Yaimamoto pour succéder, à la présidence. 
du Conseil, au comte Uchida, qui avait pris la di- 


rection du Gouvernement après la”mort du baron : 


Katou. Ù 


Le ‘nouveau Cabinet japonais serait ainsi cons | 
Présidence du conseil et Affaires étranges: 


titué 
res : amiral Yamamoto ; Intérieur : vicomte Goto ; 
Financesf: M. Junnosoka Inouve ; Guerre 
ral Tanaka ; Marine 


ture, Commerce et Justice : M. Den ; [Instruction 


# 


Spene 
: amiral Takarabo ; Agricul- 


publique et Communications :: M. Inukai Yama-- 


mushi, 


ras 


Revue Commerciale 


Blé : La situation; les cours ; les évaluations des récoltés en 1983. — 
Vins el Alcools : Le mouvement des xins dans les neuf premiers 
mois de la campagne: les cours, = Sucres : La situation; les 
gours; création du marché à terme, — Æ@afés : La situation: 


les cours. — Textiles: La situation: les cours: — Soies :. 


Les cours. — Métaux: Les cours. — Gaoutchoucs: Les cours; 
création du marché à terme, sie LR A VRNRR 
Blé, — On lit dans le « Bulletin des Halles » : 
« Si les marchés de province ont vu Ces jours de 


niers une assistance un peu plus nombreuse que pré 


cédemment, les offres, en blé, n'ont pas augmenté 
d'imporatnce et la fermeté a été générale. Les batias 
ges ne prennent guère d'extension; le manque de - 


main-d'œuvre y est certes un obstacle, mais on dpit 

constater que lon ne met d'autre part aucun «er 

pressement à. les pousser. PE AS ANR 
«.En livrable, les vendeurs sont toujours réservés. 
Au marché- de Paris, les acheteurs sont empressés 


en raison du peu d'offres de la culture et, d'un autre 
suivies. Le marché est 


côté, les offres 
ferme. 


sont assez 


Le courant du moisise traite à 88,75, 89 fr. 89,75 et. 


octobre à 89 fr,, puis à 88,75 ; les 4 derniers sont faits 


à 88,75 et à 88,50; novenibre-décembre est payé 88,79 


et les 4 de novembre à 89 fr., puis 89,25. os 
. Farines-fleur, — Le marché est assez animé, car la 


demande est suivie de la part du découvert. Les cours 


sont en légère hausse. 


Le courant du mois est fait à 113,2%, 113 fr. et octo- 


bre à 113,25 ; les 4 dérniers-se traitent à 118,50 nos 


vembre-décembre sont demandés à 113 fr., offerts à. : 


113,50 ; les 4 de novembre sont payés 113,50: 


Le « Journal Officiel » du 6 septembre vient com- 


pléter, pour l'orge et l’avoine, les: évaluations des. 


récoltes des céréales en 1923 que nous avons publiées 
dans notre précédent numéro, En voici les chiffres 


comparés avee. ceux de 1922 ef de 1919, dernière 
année normale : DA A RS EAN 
| 1913 1928 - 1983: 
(Quintaux) 
Orge serons 334. :10.487:600 > *8:906:860 10.231670 
VOIE EEE 6... DÆRR6.010 41.841.810 54.790.190 > 


+ le rendement à l'hectare a atteint cette année 1448 
ponr l'orge contre 1285 d’an dernier ct 13,7% en 1943; 
piur l’avoine, 15.84 contre 12.17 en 19%2 et 13.02 en 1913. 


Ven 


NES 


LR 


HE 


rs 


- virons de 50 fr. 


l'hecto nu sur gares Paris. 


AlCoO!s. — Les affaires en alcool ont encore été pen 
jinportantes par suite de manque d'offres, ce qu'on 
s'explique difficilement puisqu'on signale de tous 


côtés de nombreux achats de petits vins pour la dis 
-tillation et une grande activité de la distillerie. La 
tendance est toujours à la hausse sur tous les mar- 
chés, mais nombreux sont ceux où l’on signale qu'il 


. n'y a pas eu d'affaires. 


Les rhums sont également. en forte hausse, mais 
celle-ci paraît avoir atteint des prix qui pourraient ne 
pas être dépassés. 

On cote à Nantes les Martinique, 540 de 520 à 550 Îr., 
au Havre 500 à 57% fr., à Paris 510 à 600 fr. Les Gua- 
deloupe valent 478 fr. au Havre et 480 fr. à Bordeaux. 
A Marseille, la marchandise manque. 


Sucres. — Les pluies ont exercé une influence bien- 
faisante sur la végétation des betteraves qui avaient 
souffert de la sécheresse. La récolte se fera plus tar- 
divement que l’année: dernière et le poids moyen de 
la betterave est très inférieur à celui de la campagne 
précédente. 

Par suite de la honne tenue des marchés étrangers 
et de la valeur élevée des changes, les acheteurs se 
sont montrés empressés sur le marché de Paris où 
les cours ont été fermement tenus avec orientation 


- en hausse. On cote le sucre cristallisé indigène n° 8 


septembre 252 fr., octobre 231 fr., les trois d'octobre 
227 fr., des trois de novembre 224 fr. les 100 kilos, 
toutes taxes et tous droits autres que les droits de 


consommation de 50 fr. inclus dans ces prix. 


_ Cafés. — Marché sans changement, mais les cours 
sont restés soutenus sans qu'on ait ajouté foi aux 
nouvelles défavorables concernant la prochaine ré- 
colte du Brésil. Les informations pessimistes parais- 
_sent exagérées. à | 
Au Havre, on a coté : septembre, 211; octobre, 206,75; 
novembre, 202 ; décembre, 189,75 ; janvier, 186,25. 


Textiles. — Coton. — Le Comptoir Havrais d’ A a 
en Marchandises écrit dans sa circulaire : 

« Le rapport du ministère de l'Agriculture de Was- 
hington donnant la condition de la plante au 25 août 
a été publié à New-York. Il donne un chiffre de 54.1. 
Ce ‘chiffre est anormalement bas, car il indique une 


_ détérioration de 13 % sur l'estimation déjà très basse 


: 


ll 


& 


qui avait été donnée par ce même Bureau d’agricul- 


ture au 25 juillet dernier. 

« Aucune des estimations particulières qui sont par- 
venues avant la publication du’ Bureau n'avait osé 
émettre un chiffre indiquant une détérioration aussi 
forte. On peut done dire que le rapport officiel, qui 
est certainement l'autorité la plus exacte dans sés 
- évaluations. de la récolte aux Etats-Unis, confirme en 
les aggravant les avis de sécheresse et de mauvais 
temps qui ont régné pendant tout le mois d'août.» 

D'autre part, les informations de toutes les places 
concordent à montrer les approvisionnements comme 
‘assez restreints. 

La tendante des marchés est calme et les prix assez 
soutenus.., pe 

An Havre, on a coté : courant 82 :1octohre, 56%: 


novembre, 558. 


2e 
$ 
: 

t 

J. 


Fournier, 
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Vins. — Depuis que-la température défavorable a Laines. — L'activité persiste sur nos marchés. 
diminué les perspectives de belles récoltes, les prix MM. Fougeaud et Cacenave écrivent dans leur cir- 
accentuent leur mouvement de hausse, principalement | culaire : 
dans le Midi : « D'une façon générale, on a confiance que. nous 
“A Béziers, on tenait les ut de 8 à 1105 de 65 à %, verrons" cet hiver des cours plus élevés encore. Se ba- 
HAN A NSronne, de‘ à 8 fr. pour l6s vins de | sant sur cette opinion, nos délaineurs ne sont nulle- 
n 8 à 129; à Perpignan, (le 62 à 100 fr. pour ces MÊMES | ment empressés de vendre le peu de stock qui leur 
degrés; à Nimes, de 8,75 à 9 fr. le degré pour les ATa-’| reste et leurs prétentions s’accroissent journellement. 
mon, l'hecto auch la propriété. Re . | Animée du même optimisme, la spéculation traite 
. A Paris, à l'entrepôt de Bercy, les affaires ont êté d'importantes affaires et nous avons vu de nombreux 
assez actives, dans la huitaine, et les cours ont, aussi, | jois passer plusieurs fois de mains en mains sans 
progressé. On a payé les vins rouges du Midi 89 de | sortir.de Mazamet. » 
-78 à 83 fr. ; de 9e, de 85 à 87 fr. ; de 10°, de 95 à 100 M ÉNRRME SE LT ae SEE 2 SJ 4: 
franes : on offrait des Touraine 6° couverts aux en- An Havre, les prix sont sans changement à 1.500 


pou septembre et 1.260 pour octobre. 


Soies. — Le anarché de Lyon, tout en maintenant 
les prix élevés pratiqués jusqu'ici, a été peu animé. 
Les transactions, manquant d'ampleur, témoignent 
cependant de besoins journaliers de la fabrique de 
soieries, besoins qu'elle manifeste soit en réclamant - 
la divraison de ses contrats antérieurs, soit en procé- 
dant à quelques achats urgents. Ceux-ci, qui portent 
exclusivement sur les grèges, les ouvrées étant com- 
plètement délaissées, continuent à favoriser les soies 
d'Italie plus particulièrement. 

Les cours moyens suivants ont été cotés # Lyon : 

Grèges : Cévennes extra 11/13, 335 à 340 fr. ; Piémont 
et Messine 1er ordre 12/16, 320 à 325 : Italie extra 12/16, 
330 à°335 : 1er ordre 9/11, 332,50, 2 ordre 11/13, 315 ; 
Brousse de ordre 13/15, 310 ; Syrie 1e ordre 10/12, 310 
à/ 315. Grèges Chine filatures : Kitten extra 11/13, flot- 
tant, 340; Three dancers 1er et 2e fil 13/15, à livrer, 330. 
Grèges Canton filatures : Petit extra 13/15, disponible, 
310 ;: Best I 13/15, disponible, 300 à 305 ; Best I 13/15, à 
livrer, 295 à 300 ; 1er ordre 18/22, à livrer, 27. Ot- 
gansins : Cévennes 1er ordre 24/86, 336 ; Syrie 1er ordre 
22/26, 325 fr. 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des. métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
Cuivres, 64. 6/3 ce 63. 11 65. 1/3 el 63.16 /3 
Etain... 198, 1/8 c/ 195. 6/3 199 1/8 c/ 194. 8/ 9 
Plomb... ,25.17/ 6 g/:124.19/ 6  24,12/ 6 e/ 94.15/.. 
Zinc... :93,16/ ,  c/.38. 4/ 6 88, 7/ G\ ç/:B2. 7] 6 
Argent... 91. 1/4 c/ 30,15/16  61.8/16 ç/ 90. 7/8 

D ile Eee A LE 
Gaoutchoucs. — On cote le kilo, rendu gare Paris, 


franco d'emballage, tous droits acquittés : 

First latex : disp., 12,7% ; janv.-mars, 15. Feuilles fu- 
mées-làa : dis., 12,60. Crêpes brunes, 12. Congo : noir, 
9,75 ; rouge, 9,50. Soudan, 10. 

Balata : bloc, 26,50. 


“ PETITES NOUVELLES 


wn Légion PNR — Nos avons eu le plaisir 
de relever, parmi les récentes promotions et nomi- 
nations dans lordre de la Légion d'honneur, les 
noms suivants : 

Au grade de commandeur : MM..Naudin, préfet de 
police, et Abel Henry, publiciste. 

Au grade d’officier : MM. Merlin, Milhaud, Ripauli, 
Vignaud, Galy-Parré, publicistes. 

Au grade de chevalier : MM, Allard, Bouly de Les- 


dain, Florent-Matter, de Ghirardi, Peyrebrune, Salar- 
nier, Véry, Vidal, Zivi, Degret, Beckenhaupt, Vin- 
cent, publicistes, Legros, administrateur de l'Agence 


Fracnkel, directeur à la Banque Française 
el italienne pour l’ Amérique du Sud. 

Nous adressons à fous nos bien cordiales félicita- 
tluns. | 


ua Nécrologie. — Note) ‘apprenons avec regret la 
mort subite de. M. Charles Giustiniani, un des direc- 
teurs de l'Agence Havas-Publieité. 


Î 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, He 6 septembre 1923. 


Le geste inattendu de M. Mussolini à été frai- 
chement accueilli en Bourse où, avec raison, oï 
estime qu'il n'y avait réellement pas besoin de 
cette nouvelle aventure pour compliquer encore 
davantage la situation politique internationale 
déjà si tendue, La seule question vraiment intéres- 
sante, pour nous autres Français, est d'en finir 
avec ‘Angleterre et de connaître enfin l'accueil 
qu'elle réservera à nos notes relatives aux répa- 
rations. Maintenant, il va falloir attendre d'abord 
que la Conférence des : Ambassadeurs d’une jpart, 
et la S D. N. de l’autre, se soient mises d'accord 
pour faire accepter ieurs conclusions aux deux 
pays intéressés et il est à craindre que les choses, 
même si elles s’arrangent, ne s'éternisent long- 
temps encore, C'est en prévision de ces retards 
successifs que les affaires, quoique fermés, restent 
cependant empreintes d’une certaine hésitation. 

Toutefois, il est à remarquer que si la haute 
Banque se ‘montre encore fort prudente, par con- 
tre, le Comptant, c’est-à-dire le Public, achète tou- 
jours et, en l'absence de toute nouvelle. cela suffit 
largement a justifier la bonne tenue générale du 
Marché. — G P. 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats, — Tes émissions qui se succèdent ac- 
tuellement, emprunt belge, emprunt du département 
de l’Aisne, ainsi que des bruits d'un prochain emprunt 
de consolidation en Bons du Trésor décennaux, ont 
raréfié les transactions sur nos rentes. Néanmoins, 
les différentes catégories restent orientées. à la fer- 
meté et nous avons même à noter une bonne reprise 
de notre 3 0/0 perpétuel. 

Parmi les fonds étrangers, il faut signaler les sensi- 
bles progrès des rentes russes, surtout du 5 0/0 1906, et 
une bonne demande sur les oftomans. 

Banques, — Tout ce groupé a fait preuve d'une 
bonne activité et cette semaine encore, après un léger 
temps d'arrêt, il faut enregistrer un nouveau mouve- 
ment de hausse sur presque toutes les valeurs. 

Sur le compartiment des banques d'émission, les de- 


‘mandes se poursuivent actives ; les actions de nos 
grands établissements de crédit réalisent d'intéressants | 


progrès, Les banques d'affaires ne font pas exception 
et clôturent généralement au-dessus des cours de la 
semaine précédente. 

L'action du Crédit Foncier cote 1.331. 

Les obligations foncières et communales sont l'objet 
de demandes suivies. T’épargne recherche ces titres 
dont les chances de tirages Sont en constant, accrois- 
sement. 

Au tirage du 5 septembre, 19.602 foncières 1879 ont 
été appelées au remboursement au pair. Le tirage du 
10 septembre intéresse les emprunts 1917 et 1920 : ïl 
comporte notamment un lot de 250.000, un lot de 200.009 
et un lot de 100.000 francs, pour ‘un total de 770.000 fr. 

Transports. — Plus actives, les actions de nos Chr- 
mins de fer terminent très soutenues, 

Les valeurs de navigation restent hésitantes, Cepen- 


. dant, il faut faire une mention spéciale pour l’action 


des Chargeurs Réunis en légère avance, 

Valeurs diverses. — Peut-être un peu moins régu- 
lières, les valeurs d’eau, de gaz et d'électricité résis- 
tent assez facilement aux attaques des vendeurs. Les 
charbonnages continuent à progresser. Lens a dépassé 


inactifs et indécis. Les sucres et les es à des gra ne 
des raffineries, malgré des offres parfois RpPtRsies 
se retrouvent aux mêmes cotations. AE. \ 


MARCHÉ EN BANQUE 


Les pélrolifères continuent à reteriir toute l’atien- 
tion sur cette partie de la cote. D’importants gains 
ont été enregistrés, surtout par les valeurs: rus- 


ses et par certaines valeurs internationales, soutenues 
par l'avance rapide de la Mexican Eagle. Les valeurs | 
industrielles russes sont ‘également très recherchées 


Bonne tenue générale des mines d'or, He 


des diamantiféres et des cCaoutcRoucs, 


Derniers cours au comptant cotés à la. séance 
du 6 septembre 1923 


PARQUET Orléans 245078 Sel e 
DOUÉ ANR NEA 51-00 l'Otest re een 640 
3 0/0 amortissable.. : 68 oÙ er ee ete NOTE DAS 
3 1/2 0/0 amortis... 84 ., | Nord-Sud...... ae ti RD DU 
COUDE ALAN, 74 95 | Ce Paris. de Distrib... 701 … 
A Of0 ALT SE ne 62 55 | Thomson-Houston.. 881 .. 
AS O TON LOTS ANNE CIE 62 99 PenarroYa.. Ù LA PS 
5 0/0 amort. 1920 lib. JD DERRARE Mart. ord. 205 .. 
60/0 er ere 88 09 225 00 NA U 
Bons Trésor 6 % a 499 75 Omnibus. LR NT OT EN 
923 494 .. | Transatlantiqüe ord. 164. 
Crédit National xo1d 460 .. | Transatlantiq® pp 182 .. 
— — 1920 471 ..| Voitures à Paris. 1230 . 
— — 1991 505 .. | Raff. Say ord......…. 3391 . 
— — 1922 488 .. | Obl. Est anc: ...…. 331 50 
— — 192 492..|Obl. P. L.M.fus.anc. 305. 
— — 1993 491 50| — Midi anc. ..... 812. 
— Juin ?3 503 ..| — So 84 . 
Eglises dévast. 60,0 465 ., | — Orléans anc. 824 . 
Grosse Métall. 6 0/0 452 ... Ouest anc..... 816 . 
— nouv. 450 .. Japon 5 0/0 1907. 259 50 
Cail- Fives-L.-Th.6 7 471 50 | —  40/0or 1910. 193 % 
Ob1. Houillères 6 /,. 471 .. | Russe 3 0/0 Re -16 90 
1922 462 .: | — 5 0:0 1906. 25 90 
Tnd. Sucrière 6 Ve 445; | Eure Unie en - 56 90 
922 450 .. | Banque. Ottomane,. 760 
Industr. “Alsac. “ “00 445‘, NRio TND TARN 2900 
_— — 456. 1 Azote.: ae 603 
Métall. sinist. 6 0/0 455 Sucreries d' Egy us 1134 
Usines sinist. 6 4% % 497 .. { Aciéries de France., 588 
Obl. Ville 1871...... 349 ,. | Decauville...., .k OR TON 
—  — 1898...... 257 .. | Fives-Lille ......... 92480 . 
— — 1905..:... 329 .. | Montbard- Fe on à 2 TK RSR 
= her TO 1. RU AIT. A Creusot ii RAR 2800: : 
—  Foncières 1879. 470 :. | Soie artificielle. 4900 .. 
ee — 1903. 307 ..| — d'Izieux. 2125 
— Commun. 1879. 445 95 | Usines du Rhône. 700 =, 
_ — 1891. 248 50 | Etabl. Bergougnan.. . L'OMROOORS 
— -— 1912. : 162 50 


Banque de France.. 7110 .. 


— de l'Algérie .. 95000 .. Bakou PANNE AREAS 2490 

— Nat. de Crédit. 656 .. |Balia Karaïdin .... Mel OA 

—  ParisetP.-Bas 1540 .. | Finance. des caoutch. 188 50 

— Union Paris. 940 |. | Cape Copper 270 39 29 
Comp. Algérienne.. 1448 .. | De Beors ord......…. 1066 . 
Compt. d'Escompte. 985 .. | Lianosoff....... PS rer 
Crédit Foncier....., 181 Malaccar eme 1e Le 

— Jndustrielhb.1000 7: 41Maltzoff., 20e DAMES EN 

—. Lyonnais. 1695 :. | Mexican Raglés ere 

.Mobilier..... 488 .. | Modderfontein B...:. © 98: 

Béciéte Générale. 784,4. | Rand:Minés ne eme 
LOS VAR AE LP à A 91891. PTharsis ONE o11 
HSE 3 UM RÉ NOR 878 Poula ras LR RER 20 
Be DeEMLS NS ETEAeE 1120 Utah Copper:.:.... 1TOPENT 
MEtduiss san AR Een 905 Royal Dutch + er: 2500027724 
Nord. Eve CHAR 1935 Shell. Transport. 297 50 

Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés 


58 1/4; Bmprunt5 97,108 ./.. 


MARCHE EN BANQUE 


; Emprunt français 5 %, 27./.; 


Pennsylvania, 47 1/2; Ontario, 18 ./.:; Steel Common, 


101 :/.; Canadian Pacific, 159./) 


De Beers, 18 1/8; Ric Tanto, 35 5/8. 


; Rand Mines, Dares 


le cours de 500 et Courrières celui de 730. Les valeucs Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- … 
métallurgiques, après un temps d'arrêt, ont repris ra- | peka, 97 1/4 ; Calumet, 40 ./.: Canadian Pacific, ORAN | 
pidement et terminent demandées. Les valeurs de pr06- | General Electric, 172 ./.: Louisville Nash, 87 1/2: Sou-. 
duits chimiques méritent également de retenir l'aften- | thern Pacific, 88 ./.; United Steel com., 93 1/2; - Union 
tion par leur fermeté. Pacific, 131 1/4; Argent (américain) 63 ./.. ; 
Après un recul assez profond dans les premiers jours mo 
de la semaine, les cuprifères se sont rapidement amé- L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HoOUILLON.  ‘. 
liorées et se cotent aujourd’hui sensiblement aux méê- = MN : LAS REC ORRUN ENS 


mes cours qu'il y à huit jours. Les phosphüles sont Paris.— Imprimerie de la Presse, 16, rue du Croïissant.— Simart,imp, 


/ 
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ABONNEMENTS laraissant le *éndredi INSERTIONS : 
à partir du + de chaque mois TELRPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 


France et Colonies : se an ;:. 2 “a Adresse lélégraphique : Hconopéen-FParis | Annonces en 7 points.......,.,. 4 » 
— * Six mois. 25 fr. 


— 7 € s F Réclames en 8 points...,..... 7 » 
Étranger (U.-P. : Un an... 56 fr. PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : Pr ae INR 
_ Vs Six mois.. 30 fr. France : Un franc — Etranger : 4 fr. 25 2 À AN pre Ep cr retqn de 
Directeur-Fondateur : Edmond THÉRY Rédacteur en chef : René THÉRY 


= —— _ ——7 


N° 1645 —— 64° volume (1 || Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | Vendredi 14 Septembre 1923 


SITUATION HEBDOMADAIRE 


Encaisse || + | PRINGIP, GHAPITRES || re 
des Banques d’Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique | &£ Rest slerolTe 
ES Eco es 1 © 2 ©. nil 4 © 
ras =] DATES 8 |Saslèaal232l2s 
Encaisse 8 © _PRINCIP. PHARE * 2 a | AT- AT 2TE a 5 a È £a Er © 
métallique | 54 [Sert serre T !gent | CS lues(té als. SÙ — 
ns a Se TA D 2 25 = PSE e Le# Ed 
DATES 55 [Sas l£sslé2s|se 
or | Ar | ÊE |SSS)S56|S$sl8s SUÈDE — Banque Royale 
gent| OS Dsl "T8 le, |. 1914 31 juillet ....| 146 8 || 320 11109 | 238 | 1 [115 4 
a en NPA er Rte ES; AE mas uen Se ESS ps . HA 2 : # 
: : 1923 80 juin... 383 | 35 62 | 4 7 % 
M FRANCE — ni mt raie : 1923 31 juillet ....| 382 | 4 || 761 [2414 | 39 | 49 ||4 # 
“1914 93 juillet....| 4.104, 640 || 5. 431 1.511 739|| 3% ; E — us Nationale 
1923 30 août... …. 5.538] 294 37 364 1.909! 2.65312.059 || 5 RSR, HR APRARE: FRE 54 gr 45 1: 
1923 6 septembre) 5.538| 295 || 437.999] 1.935] 2.218/2.139 || 5 PE EAN AE PES 
1923 13 septembre] 5,538] 295 || 37.704|| 1.928| 2.278/2.148 || 5 EE EE N 040 Mn 527 | 100 || 886 || 76 | 908 | 52 |l4 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 1923. 7 sepltembre| 527 | 100 878 || 132 281 | 52 || 4 
1814 23 juillet..116)6; 418] 236% 4 180 939 451] 4 ETATS-UNIS 
1923 7 août. ..| 745) » || 71908365|| 35204567 | 151293041 10780177| 50 Banques de Réserve Fédérale 
1y 5 août... | 645) » |[145503185/|11 4912785 |283956945 | 28354316||30 , : 0 14.99 58 
1U23 23 août... | 610] » |B42523000/255726128[745720404 [2922420780 | 1914 31 décembre.) 1.i5) AN USE os | a & 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 8 aoûl....... 15.563| 388 [11.122 || 9.414| 5.003 PR A 
re pie qe Aus AT 1923 15 août... 15 Go) 971 |UA.160 || 9.262! 4.808 1% 
ends à . “… «UE 2 septe » 2 FA £ 9 
RE NS ot Neon EL TL +60 1019280237 septembre, MIS.678,; 888 UM A6 1 9.28817 8.788 # 
1923 99 août... 3.19 > 3.115 2.580 1.730 * à STE RON UE MONÉTAIRE 
1923, 5 septembre.| 3. » .122 .790| 1.751 » REVUE DES CHANGES ET CH IQ 
‘ BELGIQUE. — Banque Nationaie 
1914 30 juillet ....| 262 | 56 [11.119 || 109 | 837 | 96 || 5 
1923 93 août.….....| 270 | 61 ||7.077 || 173 | 985 | 209 || 5% FARUN ne Eure eur per CAR 
1923 30 août,......| 270 | 60 || 7.194 94 [1.084 | 241 5% Pair |16 juill|i4août|22août]29 août5 sept. |12sept. 
4923 6 septembre.| 270 | 60 |].7.145 || 101 | 996 | 252 || 54% 1914 | 1923 | 1923 | 1923 | 193 | 1923 


: Londres... (25.221 951174 | 83 29 | 80 55 | 80 10 | 80 825] 78 43 
DANEMARK — Banque Nationale New-York....| 5.184| 5.16 | 18 255| 17 66 | 17 60 | 47 93 | 47 235 


1914 31 juillet....| 110 » 219 24 IA 45 6 Argentine....|220 » » » |590 50 » » » » » » » » 
1923 31 mai.......| 319 | 5 639 |! ,67 | 255 | 76 || 5 Belgique ..L.. [100 » | 99.50 | 83 40 | 79 » | 83 40 | 81 80 | 82 90 
1923 30 juin.......| 319 | 4 675 || 58 [265 | 74 || 6 Berlin HET 193,46 [499 & | 5 » | 5 » | 3 » | » » | 0 20 
1923 31 juillet...... 294 7 626 64 | 239 72 6 Canada ...... 5.18t| 5.16 » » » » » » D y » » 
UE ds Espagne ..... 100 » | 96.55 » :» 1235 75 1236 55 1239 50 |[232 50 
ESPAGNE — Banque d'Espa®ne Holsade :... 1208.30 [207.56 |717 25 |696 50 |692 50 |709 75 |678 75 


1914 24 juillet .... 5431 730 || 1.99 498 h&G 170 4% Hongrie..... 105.01 »  » » » » » » » » » » » 
1923 926 août...... | 2.526| 665 || 4.138 |[1.044 |1.001 919 5 Italie: . se 400 » | 99.62 À 77 70 | 76 40 | 26 10 | 76 » | 76 » 
1923 1 sepiembre.| 2.526| 666 || 4.150 ||4.022 | 980 | 916 || 5 Prague.:,..°, 105.04 1104 & | 53 30 | 51 90 | 52 30 | 53 40 | 51 80 
1923 8 septembre.| 2.526| 660 || 4.173 |[|1.007 | 991 | 9923 [| 5 Suêde........ 138.89 1138.95 |490 50 |471 75 [472 » |475 25 |458 50 
: SUISSE... 100 » |100.03 1328 75 |319 50 1317 25 1322 50 |308 25 
Ê p. GRECE — Banque Nationale Vienne (2) ...|— — |— — ‘25 50 » -» » » | 95 » | » » 
1914 31 juillet....| 31 » 22911 239 | 46. 38 || 6 (1) La cote donne maintenant la valeur de 1,000.000 marks repré- 
1923 15 mai... ....| 54 » ||4.43111.966 | 272 | 630 || 74 | sentant au pair 1.234.568 fr. et au 15 juillet 1914, 1.228.125 fr. 
1923 390 juin.....…. 94 » || 4.342112.193 | .66 643 || 7% (2) La cote donne maintenant la valeur de 400.000 couronnes, 
1923 15 juillet... .| 35 » || 4.278 12.078 | 262 615 |} 74% représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1914 920 juillet....| 340) 17 || 652|| 10] 185 | 28$|| 4 Dos ESRI PANNE PA SOUR EE AONT IS SORT. lAfSEpt. 
4923 20 août... p.292] 92 [aol 54] sa | 286 || 4” DER M M PE A PL 20 DAC En 2 
4192+ 927 aoûts4 1.222! 23 1.957 71 407 280 4 Londres......1100 liv.| 99 82 1330 25 1319 39 1317 60 1320 26 |310 96 
1923 3 septembre.| 1.222| 92 2.030 86 458 306 4 New-York....| » dol.| 99.56 1352 22 |340 76 1339 60 1345 96 [332 55 
PO ; : Argentine....| » pes.| » » 1268 41 NS » » » » ». » 
1e Re ITALIE — Banque d'Italie $ Belgique. » fr. | 99.50 | 83 40 | 79 » | 83 40 | 81 80 | 82 90 
1914 1 luiller...….. 1105 59 1.720 240] 586 |" 115 5 Berlin........| » mk.| 99.48 | O 0004! 0 0004! 0 0003[ » » | 0 0001 
1923 20 juillet... 889 76. |12.971111.61915.246 |1.864 5% Canada ...... » dol.| 99.56 » » » -» » » » » » _» 
1923 51 inillet RATE 891176 |13.455/11.792/%.276 |2.901 5% Espagne .....| » pes.| 96.55 » » [235 75 |236 79 |239 50 [232 50 
1923 1000 ess ir 8911 76 1113.07711.57915.209 [2,059 5% | Hollande ....| » flor.| 99.64 |344 23 [384 92 |552 40 [338 34 |325 82 
NORVÈGE — z Hongrie......| » cou'| » » | » » | y» » » » | » » » » 
pre Pre Ne creuse Halie ........ » lire! 99.62 | 77.70 | 76 40 | 76 10 | 76 » | 76 » 
1914 31 juillet...) 61 | 2 || 17 20 | 109 | 6 || 5 Prague... » cou‘| 99.22 | 52 67 | 49 U5 | 49 71 | 50 85 | 49 33 
«1923 31 mars...... 206 2 925 221 508 o) 5 Suêde........ » cou'| 99.46 |393 16 [340 » |339 84 1342 18 |330 12 
1923 30 avril....... 20e 2 572 297 |. 429 2 5 Suisse ....... » fr..|100.08 |316 75 |319 50 |317 25 [322 50 [508 25 
1923 30 juin... 206 |: 2 If 580,1! 178 | 517 | 2 || 6 Vienne.....…. » cou'| 99.22 | 002! » » | » » | 002! » » 
PORTUGAL — Banque de Portugal Changes à Londres 
1944 99 juillet... ka | 52 457 || 26] 122 | 98 || 5 1. [16 juill M4 août 21 août128 doûtlà s ils 
1028 97 juin | 48 | 99 ||6.700 || 430 |1.157 | à || o* Pair sas 4908 | 4600 | 1000 | 1008. | 408 
1923 4 juillet. ...| 48 99 || 6.990 || 334 |1.132 6 8 4 fe Sn = 1 = 
1923 11 juillet... 48 99 || 6.894 || tu [4.151 16 8 Parier 25.224| 25.18 | 83 174| 81 25 | 79 574| 80 44 | 78 875 
3 New-York....| 4.86$| 4.871| 4 56%] 4 55 | 4542 | 4 534 4 54% 
ROUMANIE — Banque Nationale Belgique. .... 25.22 | -» 2»|100 25 |102 55 | 96 09 | 97 85 | 95 65 
1914 1% juillel....| 154 1 414 LU 0671 47 5% | Espagne... 95.22 | 25:90 |-33 7241 34 20 | 33 85 | 34 05 | 33 75 
4923 : 7 juillet... | 545 1 115.330 [11.087] 4.603| 307 6 Holland ....| 12.109! 12.12%] 11 621! 41 55?| 41 564] 11 528] 41 573 
923 14 juillet... 949 1 116.492 984 | 4.636! 297 6 ILale-.e... 25.22 |,25.268|106 4 [105 4 |109 + |106 1/21101 1/2 
_ 1923 21 juillet... 545 | 1 116 538 |} So8| 4.655] 319 || 6 | Portuga 53.2 | 4640 02 5/92) 2 3/8 |2 1179219 14/32) 2 4/4 
ti NS | Suëde..,....| 18.15 | 18.94 | 47 10 | 17 124] 47 06 | 47 07 | 17 084 
(1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites Suinas 25.92 1095.18 | 25 9 25 1741 95 1941 95 15 | 25 30 
a pair de la monnaie de chaaue pays. Allemagne. pair : 20.43.— 4 sept. 23,60.000.000 ; 11 sept. 23, 275.000.000, 


Après un début très ferme, les devises étrangères 
ont marqué soudainement un vif mouvement de 
recul qui les à fait rétrograder à un niveau sensl- 
blement: inférieur à celui de la clôture de la $se- 
maine dernière. La livre sterling, en particulier, 
après être passée de 80,825 à 51,72, à fléchi et ter- 
miné à 78,43 au cours moyen. Foutefois, après 
bourse, une légère reprise s’est produite et, à 6 heu- 
res du soir, a devise anglaise s’échangeait à 78,69. 

Cette importante et brusque amélioration du 
franc à été provoquée par le changement probable 
de la politique, du Gouvernement allemand. D'a- 
près certaines nouvelles de Berlin, celui-ci envisa- 


gerait la cessation de la résistance passive et au-. 


rait le désir d'entrer en négociations avec la France 
pour régler la question des réparations. Bien 
qu'aucune offre officielle n'ait été faite, la spécula- 
tion internationale, qui avait joué la baisse du 
franc lors des périodes de tension des relations di- 
plomatiques, a joué, cette fois, la hausse de notre 
monnaie dans l'espoir qu'une solution serait don- 
née au problème des réparations. Dans l'esprit des 
étrangers, les dissentiments entre alliés et la résis- 
tance allemande, en retardant l'exécution du traité 
de paix, éloignaient la chance qu'avait la France 
de recevoir les sommes duës par l'Allemagne. No- 
tre situation financière devait donc en souffrir et 
nous empêcher de poursuivre nctre politique de 
déflation et peut-être même nous obliger à recourir 
à la planche à billets pour assurer l'équilibre bud- 
gétaire. 

Aujourd'hui, la situation est renversée ; les spé- 
culateurs internationaux entrevoient un règlement 
final de la question des réparations et l'exécution 
par l'Allemagne de ses engagements. Si ces prévi- 
sions se réalisaient, notre crédit en bénéficierait 
et nos finances s'améliorant la Crainte de l’infla- 
tion disparaîtrait. Notre franc devrait donc haus- 
ser et regagner les points que lui ont fait perdre 
les désaccords franco-anglais. 

Il convient cependant de ne pas faire preuve 
d’un optimisme exagéré. Une hausse précipitée de 
notre monnaie serait aussi néfaste et aussi dan- 
gereuse que le fut la baisse lors des récentes crises 
de notre change. Il faut examiner la situation avec 
plus de sang-froid et éviter tout emballement. D'a- 
bord, les négociations avec l'Allemagne ne sont 
pas engagées et, quand elles le seront, elles dure- 
ront vraisemblableiment assez longtemps avec des 
hauts et des bas, En supposant, cependant, qu'on 
arrive promptement à un accord donnant satisfac- 


tion à nos légitimes revendications, les versements 


allemands ne suivront pas immédiatement, car, il 
est à peu près certain qu'un moratoire sera ac- 
cordé au Reich et que, par conséquent, ‘pendant 
quelques années, notre trésorerie ne ressentira pas 
les bienfaits de cet accord. Il faut donc se mon- 
trer extrêmement prudent et éviter de trop grands 
à-Coups à notre Change. Une hausse du franc ne 
doit se produire que par les perspectives qu’ouvre 
à la France une nouvelle capitulation de l’Allema- 
gne. 

Le dollar a Suivi les variations de la devise an- 
glaise et S’est inscrit en baisse à 17,235, contre 
17,93. La peseta espagnole a rétrogradé de 239,50 
à 232,90, le florin hollandais de 702,75 à 678,75, la 
couronne Suédoise de 475,25 à 458,50, la couronne 
danoise de 326 à 313,25 et le franc suisse de 322,50 
à 308,25. Toutes ces devises ont coté des cours bien 
plus élevés le vendredi 7 septembre, le mouvement 
de réaction n'ayant commencé que dans la séance 
du lundi suivant. : 

Le franc belge à hénéficié de la tournure favora- 
ble des événements politiques, il s'est avancé de 
1,80 à 82,90, soutenu également par les banques 
qu se sont chargées de l'émission de l'emprunt de 
400 millions. La lira italienne à été, un moment, 
en vive reprise passant de 76 à 78:10, mais cette 
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“en trois jours, il a perdu la moitié de sa valeur: 


la perte de la couronne est donc de 99,99 0/0.: 


guA 


hausse n’a pas persisté et, en clô 
geait à 76, he PLAT 
La couronne lchéco-slovaque et la couronne aus= 
{ro-hongroise, pas directement intéressées au p 
blèmée des rébarations, ont subi le mouvement 
néral de baisse, reculant, la première, à 51,80, con- 
tre 53,40 et la Seconde à 24,50, contre 25 

Le #nark allemand, qui n'avait pas été coté mer- 
credi dernier, a été négocié à nouveau le vendred 
et les jours suivants. Sa chute s’est accentuée et 


le million de marks valant vingt centimes seule- 
ment contre quarante lundi dernier. Le cours de 
vingt centimes est même un cours arrondi car, en 
séance, le million de marks s’est échangé à dix 
huit centimes. PT AMD 


# — À 


X 
Cours des Changes de New-York sur : 
28 14 Aire 


TMANEME A7 
Pair |juiHet | août | août | août | sept. | sept. 
1914 | 1998 -| 1993 | 1993 | 1923 | 1953 


Paris .…...| 49 30 | 19 55 | 549 | 568 | 5 73 1562 | 577 | 
4 865! 4 874| 4 567 | 455 | 4 544l4 524 | 455. 
23 82 | 22 76 |0 000380 000180 00016/0000007| 0000000 

39 06139 23 [3925 


Valeur en or à New-York de 100 unités-papier 
e de monnaies étrangères ” FR $ 
16 44 A SPRADEE AN pee AT 


Berlin:.. 
Amsterdam .| 40 1495| .. .. 139 27° 139 38 


Unites| juillet! août | août août | sept, | sepl. 
1914 1993 1923 1923 1923: 1749237 
Paris......5.,1100 fr..! 400 27] 28 44 | 99 43 29 50 | 29/12: 199 "80: 
Londres...,.,1400 liv.| 400 19! 93 88 | 93 50 | 93 40 | 92 98 | 93 49 
Berlin ....:::1100mk.| 99 67| 0 001! 0 0001| © 0001| 0.0001! 0 0001 
Amsterdam ..{100flor.l .. ..1 97 68 | 97 97 | 97 66 | 97 60 | 97 65 


Ghanges sur Londres à 
(Gours moyen du mardi) 
45 (+ CU 
juillet aout août 
1914 ? 4923 1923 


Valeurs à vue 


Alexandrie.........| 97 21/32| 97 15/52| 97 15/32] 97 15/32} 97 45/32 


Rio-de-Janeiro ..,..| {5 7/8 | 51 3/16] 47/8 | 5 3/16} 5 1/4 24 
Valparaiso(4)......} 24 71 | 37 10 EYE 36-407 186 30 00 
Câble transfert | RER TE RANCE A 1 
Bombay............ 4.3 1/3211.3 62/6411.4 1/64 11.4 5/611.48/ 
Calcutta ..,........ 1.38 31/3211.3 62/64 1,4 1/64 [1.4 5/644.4 9] 
Hong-Kong......... 1.10 5/1612.3 3/16 12.5 5/32 |2.3 3/16,2.3 5Je 
Shanghaï ......... 2.5 3/4 |3.0 7/8 |3.0 3/4 [3.0 7/8 3.14 
Buenos-Ayres...... 47 11/16] 38 5,8 38 11/16| 39 11/64! 39 5/ 
Montévidéo ........ 514 3/32! 38 3/4 38 3/8 | 38 3/4 | 39 4/2 
Singapour ....... . 2.8 15/16/%.4 7164 19.4 7/64 12°4 118 [2.4 45, 
Yokohama ....ss... 2.0 3/8 12.1 27/3212:1 27/82/..., 1.911974 


(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Londres à Va (pa: 
raiso est exprimé en pesos pour une livre sterling. : 


, 
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Variations du mark à 


31/14 14 21 PRE 

New-York |juillet | août | août | août | août | sept. sept. 
(pair:98.82) | 1928 | 1923 | 1993 | 1993 | 1923 | 1928 | 1993 
Cours..... ..| 0 0001/0 00027/0 00038]0 00018/0-00016/0000007|6 +uuuuu2 
Parité ...:.. 0 004 | 0 0001! 0 0001! 0 0001| © 00010 0001 |'0 000014 
Perte %.....| 99 999! 99 959! 99 999! 99 999! 99 999199 999 |99 99909) 
Amsterdam 2 Re Rare PE NarEn 
(pair :593/8) Se 2 fi ta 
COURS 0e 60002-|0 0001410000092/0000088/0000041 1000002210 0000034 
Parité ......|0 000% | 0 0202! 0 0001! Q 0001| 0 000410 0001 |0 000003 
Perte %..,..| 99 999! 99 999! 99 999! 99 999! 99 99999 9999199 99999 

Genève |. ESS Éd 
pair : 193 47) : 


[2 
Cours... |0000475|0 00017/0 000180 00013[0000105/0000041|0 000008 
Parité .…....| 0 0004! 0 0001! 0 0001!  0001|- 0 001| 0 0001/0 000005 
Perte %.....| 99 999! 99 999] 99 990] 99 99| 99 290[99 9090|99 99998 


Le change sur Vienne à Genève est coté 0 fr. 0078 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


. 31 our 44 PAP OTITOS CASE CARE 
juillet | août août | août | août | sept, | sep 
1923 1925 | 4993 | 1923 | {993 | 1993 | 492 
ù A Mer ce So mA lesmonGe ra N Mau += 4 à 
EE 
Gours de l’or.| 90 2 


902 909 |-908 {9010 | .» 
Cours del’arg.|30 7/8 | 314 _/.181 1/16131 .j, 130 7 8 [31 3/461 31 
Es.lors banq.| 3 3/321 3 9/32| 3 7/321 3 3/1618 3,52 | 3 3/82] 31 

(2) Convertis en unités françaises au change du jour 
çours donnés ci-dessus à la date du 11 septembre 1923 re- 
présentent 11.796 fr. » par kilogr. fin d'or et 361 fr. 20 p 
kilogramme fin d'argent. : 
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QUESTIONS DU JOUR 


L'Allemagne change de ton 


La question des Réparations semble avoir fait, 
depuis huit jours, un grand pas vers sa résolu- 
tion. 

Nous avons signalé, dans notre dernier numéro, 
que le Chancelier allemand, dans son discours de 
Stuttgart, avait mettemeñt proposé à la France 
“une union économique, et annoncé que M. Poin- 
caré ne tarderait pas à répondre à ces proposi- 

. tions. En effet, le président du Conseil, parlant 
dimanche à l'occasion de l'inauguration du 
‘monument aux morts de Damvillers, a pris 


- acte des propositions de M. Stresemann et souli- 


4 


_— 


gné iles raisons majeures qui lui interdisent de les 
teur, jusqu'à nouvel ordre, pour plus acceptables 
que celles qui ont été déjà formulées par son 
_ prédécesseur. | < 

_ « J'entends bien, a déclaré M. Poincaré, que le 
nouveau Chancelier nous propose maintenant d’au- 


… tres gages que la Ruhr et que les chemins de fer 


des régions occupées. Mais nous aimons mieux 
tenir que courir. Les garanties dont on nous parle 


… n'ajouteraient rien à l’hypothèque générale que le 


L 


Traité de Versailles donne aux Alliés sur tous les 
biens des Etats allemands. A ces droits théori- 
ques, si étendus qu'ils soient, nous préférons les 
sûretés positives que nous avons en main, Lorsque 
nous verrons que l'Allemagne est sincérement ré- 
solue à régler la question des Réparations et à nous 
donner pour notre sécurité autre chose que des 
promesses, nous envisagerons, sans parti pris, la 
possibilité de conclure des traités économiques, 
Mais que l'Allemagne commence par changer de 
conduite, Jusqu'ici, nous ne constatons pas que ses 
dispositions se soient très sensiblement modifiées. 
Le ton a changé, et c'est, malgré tout, un progrès. 
Mais la chanson est presque toujours la même. » 

Et, comme si le Gouvernement du Reich avait 
eu Ja prescience qu'il fallait désormais, non plus 
promettre mais tenir, la presse nous annonçait, 
dès le.lendemain, confirmation éclatante aux pa- 
roles de M. Poincaré, que le Conseil économique 

. d'Empire avait décidé de réduire immédiatement 
‘au strict minimum Îles « dépenses pour le combat 
de la Ruhr », SEE 

Depuis, l'intention de l'Allemagne d’entrer-dans 
la voie «des négociations directes : s’est précisée. 
Elle va d'abord envoyer un ambassadeur à Paris 
— on sait que ce poste était vacant depuis le dé- 
part de M. Mayer — et notre ambassadeur à Ber- 
lin, M. de Margerie, vient d’avoir plusieurs entre- 
tiens avec lle Chancelier, « Le ton a changé » et 
on peut penser que nous nous trouverons avant 
peu en présence d'offres positives. Elles consacre- 
ront. le succès de notre politique de la Ruhr, mais 
il est vraisemblable qu'elles ne marqueront pas 
encore la fin de l'ère des difficultés. 

Ce que seront ces offres, nous en avons en effet 
un avant-goût par le discours que M. Stresemann 
a prononcé mercredi, au cours de la « soirée de 
bière » offerte aux journalistes allemands par 
M, Kalle, le nouveau directeur du Bureau de la 
Presse. Le Reich nous propose maintenant des hy- 
pothèques sur les probriétés des Etats confédérés 
et les propriétés privées, hypothèques concernant 
des objets d'une valeur réelle rapidement mobili- 
sable, mais sa proposition semble subordonner la 
remise de ces hypothèques à l'évacuation de la 
Ruhr et au rétablissement de sa souveraineté en 
Rhénanie: Que penser de.ces offres conditionnelles, 
sinon qu'elles nous prouvent bien que « la Chan- 
son est toujours la même » ? ; 

Gardons-nous de toute confianee prénraturée ; 
C'est maintenant surtout qu’il nous faut jeu 

… M: 


don me 


v . 
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La Situation économique et financière 
de la Suède 
(Suite) (1) 2 
_ Industrie. — La Suède, particulièrement riche en 
ressources naturelles telles que minerais, forêts et 
chutes d’eau, ne pouvait manquer de devenir une 
nation industrielle. Mais, bien que l'industrie sué- 
doise soit très ancienne, Les progrès réalisés dans 
cette branche ont été surtout considérables vers 
la fin du siècle dernier. Tandis que l'importance 
proportionnelle de la population agricole fléchis- 
sait successivement de 7% % en 1870 à 9 % en 1900 
et à 48 % en 1910, le pourcentage de la population 
industrielle progressait parallèlement de moins de 
15 % à 29 % et à 3% %X respectivement, et il est 
permis de supposer que la proportion a dû s’ac- 
croître encore pendant la décade suivante, ces 
chiffres ne s'appliquant d’ailleurs qu'à lindustrie 
proprement dite, à l'exclusion du commerce et des 
transports. 

Le fer constitue la grande richesse minérale de 
la Suède. La qualité des minerais, qui convient 
fort bien à la fabrication dé l'acier, les fait re- 
chercher par tous les pays industriels. La puis- 
sance de ces gisements est très variable ; elle peut 
arriver jusqu'à 70 mètres d'épaisseur, chiffre at- 
teint par les fameuses couches de Gellivare, dans 
le Gouvernement de Norbotten. L'abondance et la 
pureté du minerai de fer, d'une part, et, de l’au- 
tre, la proximité des forêts assurant le combus- 
tible nécessaire à sa réduction, contribuèrent à 
donner à la Suède, au dix-huitième siècle, le pre- 
mier rang parmi les pays producteurs de fer. Cette 
situation privilégiée se trouva modifiée par la 
suite, en raison de la découverte de gisements im- 
portants de minerais dans d'autres contrées du 
monde, et de l'utilisation de nouveaux procédés 
métallurgiques, notamment de la substitution 
de la houïlle et du coke au charbon de bois pour 
la préparation de la fonte. Toutefois, si, par suite 
de sa pauvreté relative en conibustible minéral, 
la Suède se laissa bientôt distancer au point de 
vue de l'importance de la production, elle n’en con- 
serva pas moins une réputation méritée pour la 
qualité de ses produits. Si le développement de 
l'industrie sidérurgique «suédoise fut comparative- 
ment lent, en regard de l’essor prodigieux observé 
dans les grands pays industriels, il n’en fut pas 
moins sensible, grâce à l'application de nouvelles 
méthodes, comme les procédés Bessemer et Mar- 
tin : la production de la fonte, inférieure à 300.000 
tonnes par an vers 1870, dépassait 700.000 tonnes 
pendant les années immédiatement antérieures à la 
guerre, et elle ne peut manquer de trouver un sti- 
mulant précieux, dans les années futures, dans 
l’utilisation de l'électricité pour le traitement du 
minerai 

En 1920, on comptait en Suède, pour les indus- 
tries du fer et de l'acier, 520 entreprises, occupant 
38.000 ouvriers ; la, valeur de leur production était 
estimée à 960 millions de couronnes. En dehors de 
la fonte et de certains alliages, ferro-silicium, 
ferro-mañganèse, étc., ces industries exportent 
notamment le fer forgé et laminé, les fils, les tu- 
bés, etc. 

Pour les produits manufacturés en fer ou en 
acier, une mention spéciale doit être faite des arti- 
cles d'Eskilstuna, localité située sur Lx rive méri- 
dionale du lac Mælar, ayant acquis, depuis le début 
du XVIHF siècle, et conservé toujours, une grande 


réputation en ce qui concerne la fabrication des 


couteaux, ciseaux, ferrures, outils divers, ustensi- 
les de ménage,-etc. Ces petites industries, d'abord 
familiales, Se sont transformées peu à peu, et 


(1) Voir Éeonomiste Européen n° 1644, 


fi 
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aujourd'hui Eskilstuna, qui à mérité la désigna- 
tion de « Sheffield de la Suède », peut soutenir la 
comparaison, au point de vue de l'aménagement 
technique, avec les grands centres similaires de 
l'étranger. 

L'industrie des autres métaux est beaucoup 
moins importante que celle du fer. On trouve ce- 
pendant, en Suède, du zinc, du cuivre et du plomb ; 
mais une partie des matières premières necessaires 
doit être encore actuellement acquise au dehors. 
Toutefois, des progrès intéressants ont pu être 
enregistrés durant les dernières années, et l’'abon- 
dance de la force hydraulique, ainsi que l’applica- 
tion de nouveaux procédés pour la production de 
certains métaux offrent pour quelques-unes de ces 
industries métallurgiques des perspectives d'avenir 
encourageantes. L'exportation atteint déjà un chif- 
fre non négligeable pour les articles en cuivre, en 
laiton et en aluminium. En 1920, la production de 
180 entreprises travaillant les métaux autres que 
le fer, et occupant environ 6.000 ouvriers, était éva- 
luée à plus de 120 millions de couronnes. 

“7x 

Nous avons vu que c’est vers le milieu du xix° siè- 
cle que l’industrie du bois prit en Suède une réelle 
importance. Les anciennes -scieries utilisaient les 
chutes d’eau comme force motrice, et elles devaient 
être érigées à quelque distance de la côte, ce qui 
nécessitait des frais élevés pour le transport du 
bois débité jusqu’au port d'embarquement... L’éta- 
blissement, près de la mer, de scieries à vapeur, 
dont la première remonte à 1841, fut le point de 
départ d’une ère nouvelle pour cette industrie sué- 
doise, En 1920, on comptait 1.530 scieries et rabo- 
teuses, occupant plus de 47.000 ouvriers, et dont la 
valeur de la production était estimée à près de 
700 millions de couronnes. La Suède vend Ses bois 
principalement à l'Angleterre, à la France, à l’Al- 
lemagne — dans les conditios normales — à la Hol- 
lande, au Danemark, à la Belgique, à l'Espagne ; 
mais elle en exporte aussi hors d'Europe. En outre, 
un grand nombre d'industries annexes se sont 
créées et développées : près de 700 entreprises de 
menuiserie et d’ébénisterie, occupant 13.000 ou- 
vriers, contribuent également, avec leur production 
évaluée à plus de 100 millions de couronnes, à ali- 
menter dans une mesure assez appréciable les 
exportations suédoises. s 

Nous dirons aussi quelques mots de certaines 
industries utilisant encore le bois, comme la fabri- 
cation de la pâte de cellulose et celle du papier. 
On sait que c’est vers le milieu du siècle dernier 
que fut trouvé le moyen de transformer le bois en 
pulpe pour la fabrication du papier. Cette indus- 
trie prit rapidement en Suède un grand essor. 

La première fabrique suédoise de pâte mécani- 
que a été fondée en 1857. Beaucoup d'autres éta- 
blissements furent créés par la suite, notamment 
entre 1870 et 1890, et leur extension se trouva hâtée 
par l'application industrieile des procédés chimi- 
ques. À l’heure actuelle, le nombre des fabriques 
de pâte de boïs est. d'environ 200. L'augmentation 
des quantités produites a été beaucoup plus rapide 
que l'accroissement du nombre des entreprises. La 
production globale, qui était d'environ 220.000 ton- 
nes en 1896, pour 130 usines, s'est élevée progres- 
sivement jusqu’à plus de 1.200.000 tonnes, la valeur 
de cette production passant paraïlèlement de 18 mil- 
lions de couronnes à plus de 500 millions. I1 y a 
vingt-cinq ou trente ans, la pâte mécanique et la 
pâte chimique étaient produites en Suède en quan- 
tités à peu près égales, mais la production de la 
pâte chimique dépassa bientôt celle de la pâte mé- 
canique, et cette tendance s’est encore accentuée 
par la suite. À l'heure actuelle, la production de 
la pâte mécanique arrive à peine au tiers de la 
production totale, et, en ce qui concerne la pâte 


chimique, la pâte sèche est produite en quantité 
sensiblement plus importante que la pâte humide. 


Les meilleurs clients de la Suède pour la pâte de 
bois sont, en temps normal, l'Angleterre, la “rance, 
les Etats-Unis, l’Allemagne, la Belgique et lPEspa- 
one. La majeure partie de la production est d’ail- 
leurs transformée sur le territoire suédois en pa- 
pier et en carton. | 
La fabrication du papier paraît remonter, en 
Suède, à la fin du xvi* siècle. Les papeteries, domx 
le nombre Ss'accrut rapidement ensuite, se bor- 
naient à satisfaire aux demandes locales, et jus- 
que vers 1830, on ne connut que le papier fait à la 
main. Vers 1850, il existait environ 80 papeteries, 
dont la production globale ne dépassait guère huit 
à dix millions de tonnes, dont quelques centaines 
seulement étaient exportées, pour la presque tota- 
lité, sur les autres pays scandinaves. : 
L'industrie moderne du papier en Suède date du 
moment où l’on commença à utiliser la pâte de 
bois, mécanique ou chimique. Grâce à l'abondance 
de la matière première, cette industrie suédoise se 
développa assez vite, sans toutefois dépasser un 
rendement d’une cinquantaine de milliers de ton- 
nes jusqu'à la fin du siècle dernier. Mais, sous l’in- 
fluence des demandes croissantes, les anciennes 
fabriques s’agrandirent, de nouvelles entreprises 
s'élevèrent, et ia production s’accrut par bonds 
successifs jusqu’à plus de 450.000 tonnes, 
300.000 à 350.000 tonnes disponibles pour l'expor- 


dont. 


tation, Si, malgré ces progrès considérables, la 


Suède occupe encore une place modeste parmi les 
gros pays producteurs, elle arrive du moins au 
second rang, derrière le Canada, sur la liste des 
pays exportateurs. La production suédoise, dont la 
valeur était estimée en 1920 à environ 360 millions 
de couronnes, est constituée surtout par le papier- 
journal et les papiers d'emballage ; mais les fabri- 
cants ne négligent pas pour cela les belles quali: 
tés, qui trouvent à l’étranger un écoulement facile. 


PE 


La Suède a acquis une réputation de premier. 
ordre pour certaines productions relatives à l’ou- 


tillage et aux machines de toutes sortes : appa- 
reils spéciaux d'éclairage et de chauffage, moteurs, 
à vapeur, locomotives, instruments agricoles, écré- 
meuses, appareils électriques, câbles, fils, outillage 


pour manufactures, etc... Les chantiers de cons- 


truction occupent un personnel nombreux, 
Des raffineries de sucre travaillent la betterave ; 
des distilleries tirent l'alcool des céréales et des 


pommes de terre ; les brasseries ne sont pas rares. 


La fabrication du beurre s'est beaucoup dévelop- 
pée, et celle de la margarine présente déjà quelque 
importance. De | 

Les industries textiles sont demeurées longtemps 
presque exclusivement familiales ; toutefois, la fa- 
brication industrielle des cotonnades et des laina- 
ges à pris une certaine extension dans quelques 
grands centres. L'industrie de la tannerie se ren- 
contre particulièrement en Scanie, où l'on trouve 
d'importantes fabriques de gants et de chaussu- 
res, + 

Les industries chimiques ont pris une grande 
extension pendant les dernières décades, et il con- 
vient de mentionner tout particulièrement la fabri- 
cation des engrais artificiels ; la préparation des 
matières explosives occupe également une jplace 
importante. sf : 


Les substances minérales, très abondantes, don-. 
por-. 


nent lieu à une exploitation intéressante : 
phyre, marbres, ardoises, pierres meulières, etc. 
Les briqueteries, l’industrie de la chaux et celle 


du ciment sont actives. La poterie est l’une des 
industries les plus anciennes de la Suède, et le … 


verre suédois est réputé pour sa qualité. 
La fabrication des allumettes à acquis une 


grande importance ; depuis 1918, les diverses ma- 


Ÿ 
vw 


Y 


\ 
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nufactures, parmi lesquelles nous citerons celle de 
Jônkôüping, qui date de 1844 et dont la capacité 
de production atteint 40.000 boîtes d’allumettes 
par heure, sont amalgamées en une seule entre- 
prise. 

Nous terminerons cette énumération en signa- 
lant encore les manufactures de tabac, les usines 
d'électricité, etc. 

Fur 

On peut se rendre compte, par les renseigne- 
ments qui précèdent, de l'importance déjà acquise 
dans le domaine industriel par la Suède, dont les 


. manufactures occupent actuellement plus de 400.000 


ouvriers 

L'industrie suédoise n’a évidemment pas échappé 
à la dépression générale des affaires qui’ s'est ma- 
nifestee d'une façon plus ou moins accentuée dans 
tous les pays du monde au cours des dernières 
années ; elle a été affectée en outre par des diffi- 
cultés survenues sur le marché du travail, des con- 
flits assez sérieux ayant exercé, pendant quelques 
mois, une répercussion fâcheuse sur certaines 
branches industrielles; et notamment les scieries, 

les fabriques de pulpe de bois, les papeteries, les 
ateliers de construction, les industries du fer, etc. 

La plupart de ces conflits sont maintenant ré- 
glés, et les statistiques du chômage accusent une 
situation industrielle générale plus satisfaisante 
que l’année dernière. 

Nous signalerons, en terminant ce chapitre sur 
l’industrie suédoise, que le Parlement a voté le 
3 mai dernier, après une longue discussion, le 
projet de loi sur la réglementation du travail. Ce 
projet, qui à subi, avant son adoption, certains 
amendements relatifs notamment aux heures sup- 
plémentaires légales, maintient l'application de la 

* journée de huit heures pour une nouvelle période 
de trois années. 


(A suivre.) EDMonn THÉRY. 


Les résultats d'exploitation des grands 
réseaux de Chemins de fer français 
en 1922 


Il ressort des « chiffres provisoires rectifiés » qui 
viennent de nous être communiqués qu’au cours 
de l'exercice 1922 les recettes totales de nos grands 
réseaux de chemins de fer d'intérêt général {/Nord, 
Est, P.-L.-M., P.-0., Midi et Etat, à l'exception de 
l’Alsace-Lorraine dont l'assimilation complète au 
système français n'était pas achevée) sont montées 
à 6.427.900.000 francs, en augmentation de 507 mil- 
lions 100.000 francs Sur celles de 1921, tandis que 
leurs dépenses d'exploitation ont atteint 6 mil- 
liards 061.400.000 francs, en diminution de 676 mil- 
lions 200.000 francs sur ‘l'année antérieure : en 
conséquence, à l'insuffisance de produit net de 
816.800.000 francs enregistrée il y à un an, a fait 
place un excédent de 366.500.000 francs. Pour la 
première fois depuis l'armistice, les encaissements 
.ont dépassé les débours, si bien que le « coefficient 
d'exploitation » moyen, qui s'était élevé de 62,8 0/0 
en 1913 à 107,5 0/0 en 1919 et 132,4 0/0 en 1920 et 
s'était fixé à 113,8 0/0 en 1921, est retombé pour 
1922 à 95,7 0/0 (1). 

Si l’on tient compte des charges de capital, pas- 
sées de 1.193.900.000 francs en 1921 à 1.430.400.000 
en 1922, et des primes de gestion instituées par les 
nouvelles conventions, soit 35.400.000 francs en 1921 
TE 0 RE VI 
| (1) En ce qui concerne les chemins de fer d’A/sace-Lor- 
raine, dont le régime financier n'est pas encore déterminé, 
de sorte qu’on ne peut point calculer leurs « charges de 
capital », les recettes ont été en 1922 de 521 millions, les 
dépenses de 484 millions. le produit net de ?7 millions et le 
coefficient d'exploitation de 93 0/0 (contre 117 0/0 en 1921) 


et 82.900.000 en 1922, on voit que le déficit global 
a été ramené de 2.046:100.000 à 1.146.800.000 francs. 
Cette réduction, de 899,300.000 francs, ou 44 0/0, 


: eût été plus forte si les réseaux avaient continué, 


comme avant le 1% janvier 1922, à ne pas suppor- 
ter l'indemnité annuelle de cherté de vie de 720 fr. 
par agent, payée jusqu'alors sur les fonds du bud- 
get général, et si le service des pensions ne s'était 
pas trouvé alourdi d'importantes majorations des 
retraites de toutes catégories : en ne retenant que 


les éléments de comptabilité utilisés en 1921, on 


n’ausait observé en 1922 qu'un déficit de 800 mil- 
lions de- francs, inférieur de 60 0/0 au précédent. 

Le redressement qui avait commencé à se mani- 
festé en 1921 s’est donc sérieusement accusé en 
1922. On en appréciera l'ampleur en consultant 
quelques statistiques rétrospectives : 

Résultats d'exploitation des grands réseaux français 

de 1913 à 1922 
(Alsace-Lorraine non compris) (1) 


| Dépenses 
Recettes d'exploi- Produit 
Année totales tation net 


(En millions de francs) 


RARE ATEN TPS 2.020:1 1:276.5 + 743.6 
LOL SSP PAPE UTP Qr 1.733.1 1.196.9 —+ 536.2 
BIS RE TC: AAC M ARE NA er 1.815.5 1.214.0 + 601.5 
AOION TE TAT NS MES TPS 2.233.2 1.559,2 + 674.0 
ST PEN EP OST TT ERRT TC 2.438. 1.812.0 + 621.8 
Nes AT AE STD ROME Parc 2.969.2 «: 2:433.4 + 534.8 
LOTO RAT A NES RER 3.891.0 ‘4.137.8 — 286.3 
OPOE NE NN RD ee Let 5.988.0 7.137.0 —1.749.0 
DA SR RE OPERA 5.920.8 6.737.6 — 816.8 
à 0 2 2 PP ARNO RE TE ENS DATES 6.427.9 6.061.4 + 366.5 


(1) Chiffres définitifs de 1918 à 1921, provisoires rectifiés 
en 1922. 
Résultats financiers des grands réseaux français 
de 1913 à 1922 
(Atsace-Lorraine non compris) (1) 
Produit Charge Prines de Déficit 


Année net de capital gestion total 
(En millions de francs) 

LD RS ae RER SE RER + 748.6 822.9 » 79:83 
TOME UE ARC +- 536.2 847.9 » 311.7 
ESA SE A Sen — 601.5 813.0 » 218.0 
TOC ATOUT +. 674.0 891.2 » 217.2 
LEA REQUEST CAES + 621.8 909.0 » 281.2 
LOTS NAN IR UNE + 554.8 982.9 » 448.1 
1 CT PR NE à — 286.3  1.074.6 » 1.360.9 
LORS PAR ANUS A —1.749.0  1.152.0 » 2.901.0 
LOL ENS RE Eee — 0 816.8 : 1.193.9 20,4  2,.046.1 
AURA SR MUR ETES LAS + 866.5  1.430.4 82.9 1.146.8 


(1) Chiffres définitifs de 1913 à 1921, provisoires rectifiés 
en 1922. 6 


Divers enseignements se dégagent de ces ta- 
bleaux, sur lesquels nous croyons utile d'appeler 
l'attention de nos lecteurs, 

SE 

En premier lieu, il convient de souligner la pro- 
gression. des recettes, en plus-value de 8,6 0/0 
(4 0/0 pour les recettes voyageurs, 15 0/0 pour les 
recettes de grande vitesse y compris les bagages et 
8 0/0 pour les recettes de petite vitesse). Cet ac- 
croissement tient exclusivement au développement 
du trafic, car aucune majoration de tarifs n’a 


\ été appliquée en 1922 : bien au contraire, des ré- 


ductions, parfois considérables, ont été accordées 
sous forme d'extension des abonnements ouvriers, 
d'avantages aux mutilés et aux familles nombreu- 
ses, d'abaissements de taxation en ce qui concerne 
le transport de produits de première nécessité, etc. 

La reprise de l'activité économique du pays et 


r 
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la renaissance de nos régions dévastées sont pour 
beaucoup dans cette heureuse évolution ; mais il 
est juste de remarquer que les réseaux y ont aussi 
contribué dans une large mesure : ayant, par une 
série dé dispositions ingénieuses, « commercialisé » 
leur exploitation, ils, ont réussi à provoquer la 
création de nouveaux courants de circulation et 
d'échange (notamment en encourageant le tou- 
risme, en organisant des expositions, en faisant 
connaître les ressources des régions traversées 
par leurs lignes, ete...) ; ils se sont efforcés, d’au- 
tre part, gräce à un meilleur agencement de leurs 
services, de répondre mieux qu'autrefois aux be- 
soins du public, grâce à ji’établissement d'horaires 
plus comriodes, à la mise en tnarche de trains di- 
“ects pour le transport des denrées périssables, à 
la inultiplication des wagons: frigorifiques, etc. 
enfin, ils sont parvenus à faire face à un mouve- 
ment accru dé voyageurs et de marchandises dans 
des conditions de régularité qu'on ne connais- 
sait plus en France depuis 1914 et qu’on ignore 
encore aujourd'hui dans là plupart des nations 
étrangères, 

En ce qui touche les voyageurs, nos réseaux, 
suivant l’exacte expression de M. Marcel Pes- 
chaud (1), sont pratiquement « arrivés au terme 
des restrictions » : les parcours de trains effectués 
en 1922 atteignent 85 0/0 de ceux réalisés en 1913, 
et, comine le total des places offertes dans chaque 
convoi est maintenant ‘très supérieur à celui 
d'avant-guerre, on peut dire que les facilités exis- 
tant actuellement sont au moins égales à celles 
dont on se déclarait absolument satisfait il y à 
dix ans ; élles sont même plus grandes, car'le 
matériel est à présent beaucoup plus confortable 
qu'il ne l’a jamais été (wagons à boggies et inter- 
circulation dans tous les rapides et la plupart des 
express, augmentation des places de luxe, créa- 
tion de couchettes de 2° et de 3° classes, généralisa- 
tion de l'éclairage électrique et du chauffage à la 
vapeur, etc.), 

Pour les marchandises, on à pu accroître à la 
fois le nombre” de wagons chargés journellement 
et la capacité moyenne de chacun d'eux (portée 
de 9 tonnes en 1913 à 12 tonnes maintenant). Les 
progrès réalisés depuis l'armistice se résument 
ainsi 
Nombre de wagons chargés dans l'année de 1919 à 1922 


Réseau 1919 1920 1921 1922 
NOEL 8.074.709 2.680.946 2.976.012 3.555.739 
HSE a, 1.151.274 1.954.733 1.799.831 2.374.685 
P.-L.-M 2.399.407 92.667.071 3.222.819 8.775.69% 
PIOME 1 594.955 1.708.378 1.800.092 2.139.200 
Midi. y... 908.955 1.093.949 1.228.872 : 1.497.976 
HtAC. 0 2.465.572 : 2.296.274 2.379.500 2.826.895 

Total..... 11.990.872 11.980.851 13.406.626 16.150.178 


En 1913, le nombre des chargements avait été au 
total de 21.867.030 wagons ; mais, si l’on calcule 
le tonnage embarqué (à raison, comme nous 
l'avons dit, de 9 tonnes par Wagon en 1913 et 12 
tonnes en 1922), on aperçoit que les chiffres du 
dernier exercice d’avant-guerre et de l'exercice 
écoulé sont sensiblement équivalents (197 millions 
de tonnes pour 1913 et 194 millions pour 1922). 

La situation d'antan est donc rétablie.pour le 
transport des marchandises comme pour celui dés 
voyageurs : en opérant ce « réajustement », les 
réseaux ont puissamment aidé au relèvement gé- 
néral de la patrie et à l’accroissement du trafic ; 
ils ne se donc pas boïfnés à jouer un rôlé passif 
en la matière : ils ont été, pour partie, le$ propres 
artisans de l'augmentation des recettes dont ils 


ont bénéficié, 
LL (A UOTE) René THRÉRY. 


(1) Dans une (rès intéressante étude publiée par la Revu 
de France du 1° août 1993. 


nutionul du Travail signale un mouvement de relè- 


QUESTIONS SOCIALES 


Les mouvements migratoires en 1922 


La migration est, en elle-même, une des mani pe 
festations les plus pénibles de la vie Sociale. Il est - 
profondément désolant de constater, qu'au mépris - 
des lois de la nature, des créatures ‘humaines, dans 
l'impossibilité d'assurer leur subsistance Sür le sol. 
natal, en sont réduites à s “expatrier dans des ré- 
sions étrangères, à se plier à de nouvelles cou- 
tumes et à subir (des mœurs souvent contraires à 
leur tempérament. Comme l’a écrit un grand es- 
prit, « Si le chêne voit croître ses gllands autour 
de lui, il n’en est pas ainsi des enfants des hom- | 
mes b. | : # 

Cependant, les phénomènes migratoires tién- 
nent une grande place dans la vie sociale moderne 
et leur étude trouve ici tout naturellement sa. 
place, après celles que nous avons consacrées au 
coût de la vie, à l'épargne, au mouvement des 
prix et à la vie ouvrière (1). UE 

Les documents que nous allons reproduire Sont … 
extraits des travaux du Bureau International du 
Travail. C’est, croyons-nous, la première fois que 
cet organisme procède à un travail d'ensemble en 
pareille matière. 

Voici, d'abord, là comparaison des mouvements 
migratoires transocéaniques en 11 et 192 : 


Mouvements migratoires iransocéaniques en 1921 et 1922 


Emigration Immigration } 
Pays 1921 1922 19217 "1988 

Europe : L 
Allemagne : nationaux . 23.451 85.887 » » 

— étrangers... 19.492 38.898 » | » 
AUTOS RER RUE | 5.176 10.579 GTR) À 
Belgique : nationaux..... 2.200: 2.482 » LS 

Pa étrangers...... 20.054 14.641 11.834 2.783 
Danemark, 4 4% er 5.294 4:09 » uv: 
Dantzig : nationaux...... 84 Es MAUR re À 

_ étrangers .,,... 82,121 281973 » 10) 
ÉÉPDASR ER ne PAR 62.597 63.518 0» » 
Grande-Bretagne ........ 199.477 174.096 ‘71.86% 68.026 
HoOnETiÉ ee. RE TQEErS 14972; 80/0700 » 
Italie : nationaux...,.... 194.224 190.667 92.912 54.982 

Le BANPETE: Re 12.980 15.399 97.724 11.876 
Norvège. ...... AREA TO L 075 4.530 D, ANS 
Pays-Bas : nationaux... 8,380 . 2,158 NE 

— étrangérs.... DD,11):-0:910à » » 
Palogné,,..:.:60 ROBES 87.334 38.510 » ip 
Portugal, ..... RTE DUR 17:915 17.928 920.999 19.147 
Roumanie ..... DRAC, 2.949 16.805 DR 
Roy. des Serbes, Croates, 4 | 

Slovènes . 4... ir ee 5.017 : 6.086: ar Re i 
SUR vo RS EPA 5.062 8.014  : » Re “ 
D'HBSR: a ie rue nee ns SR 7.120  b.781 » » 

Amériques : : : Re 
Brésil :40. Dés Re ns dise » » 58.476 66.968 F 
Canada st ire ne a » » 100,413 70.495 


Etats-Unisi.s. sise. 245.978 109,190 
Afrigué : 
Afrique du Sud... 
Océanie : 
Nouvelle-Zélande........ 1,448: "9410 


lotal...... 1.000.143 741.080 


460.828 281.851 
15.769 14.696 21.880 14.008 

11.134 13.84 
876.100 596,704 


On constate que l’émigration tend à se restreih- 
dre nettement, sauf en Allemagne, en Autriche, 
en Belgique, en Espagne, en Norvège, en Roüina-. 
nie, en Serbie et en Suède. Mais lé Bureau Inter- 


: 


(1) Hconomislte Européen : 


Nos 1614, p. 87 : 1635, p. 6, 
1649, p. 417: 1643, p. 138 ns 


! 
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vement sensible au cours du deuxième semestre: 


1922, mouvement qui paraît continuer à se manifes- 
ter en 1923. D'une facon générale, tous les peuples 
de la terre, à peu d’exceptions près, montrent 


un désir d'immigrer aux Etats-Unis, supérieur aux . 


_chances d'admission. 

Par ailleurs, les mouvements migratoires conti- 
mentaux, au cours de ces mêmes années 1921 et 1922, 
sont représentés par les chiffres suivants : 


…_ Mouvements migratoires continentaux en 1921 ét 1922 


; Emigration Immigration 
t TE Te ST TT ESS ner Tres 
# Pays 1921 : 1922 19211922 
| Europe : nl 7 At 
2 TNT EERNNNERER EEE 62.536 50.311 24.490 183.472 
. … Belgique... AA » / 1 (24.961) » (22.515) 
1... 60.846 123.080 30.083 55.641 
41127) TV RNNISRARRNEREE : 12.199 : 81.873 » » 
MOAMAMEN">../.1,..... 9.199 12:179 » » 
Amérique : 
Etats-Unis, Canada et \ 
MORIqRe;: : toc. 11,116 6.844 103.07 99.816 
LES) RON COR 155.826 224.237 157.648 338.929 


(1) Les chiffres de la Belgique pour 1921 n'ayant pas 
été communiqués par les services intéressés, les chif- 
fres de 1922 n’ont pas été compris dans le total, afin 
de ne pas fausséer les termes de la comparaison. 


Les documents précités Sont utilement complé- 
tés, en ce qui concerne la France, par les Statis- 
tiques publiées par le Ministère du Travail, les- 

. quelles indiquent le nombre d'entrées et de sor- 
ties (d'ouvriers étrangers enregistrées pendant 
l’année 1922. Ces statistiques se présentent de la 
façon, suivante : 

La main d'œuvre étrangère en France en 1922 


[] 
Entrées 


Sorties 
DE == 
- : Industrie Industrie 
; des des 
régions autres Agriculk-  To- 
Nationalités libérées régions ture(1) tales 
DORE: , 8.283 3.250 13.293 24826 1.236 
Espagnols. .... 425 6.227 89.713 46.495 11.727 
Italiens... 30.422 19.073 7.704 57.199 833.484 
Polonais ....... 14.054 14.316 9.077 37.447 1.850 
Portugais”... 13.860 . 2.911 -2.078 8.849. 1.494 
Russes .,4%.:,: 246. 2.584 1451, à 2.995 8 
Divers ten iei 741 1.265 11.795 -3/801 572 
Totaux-.2% 58.081 49.576 78.865 183.472 50,311 


7 


re 


_  fessionis diverses 28 %, et, à l'immigration 


(1) Les chiffres relatifs aux ouvriers immigrés affec- 
tés à l’agriculture comprennent non seulement les tra- 
vailleurs, mais encore leurs femmes et leurs enfants. 


Une remarque essentielle se dégage des deux der- 
niers tableaux : là Pologne et l'Italie, nations pau- 
vres, voient un grand nombre d’émigrés se diriger 
vers les autres pays d'Europe. C’est un fait logique 
et, d’ailleurs, bien connu. 

Quelques notes complémentaires pour finir :: 

A l'émigration, les hommes représentent 61 % 
du total, les femmes 33 %, les enfants 5 % seule- 
ment. À l'immigration, nous relevons les propor- 
tions suivantes : hommes, 57 % ; femmes, 39 °/, 
enfants, 4 %. LA 

Enfin, en ce qui concertie la répartition par pro- 
fessions, nous trouvons à l'émigration : profes- 


. sions agricoles 10 %, professions industrielles ét 


Commerciales 60 %, professions libérales 2 ©, pro- 
: pro- 
fessions agricoles 11 %, professions industrielles 
et commerciales 50%, professions libérales 2 9 
professions diverses 37 %. 

Raymond MULFTTE. 


CEA 


Banque Impériale Ottomane 


La cinquante-sixième Assemblée généralé de la 
Banque Impériale Otitomane s'est tenue à Londres 
le 25 juillet dernier, 

Le rapport du Conseil d'administration nous 
fait connaître que, dans l'établissement du bilan, 
l'actif et le passif en monnaies étrangères ont été 
convertis en livres sterling au cours du 31 décem- 
bre 1922 ; soit, pour ce qui concerhe les francs, à 
raisoh de 64 francs pour une livre sterling, contre 
52 francs au 31 décembre de l’année précédente. 
Après constitution de provision pour créances 
douteuses et diverses éventualités, par prélève- 
ment tant sur les bénéfices de l’exercice que sur 
les réserves antérieures, il ressort un solde dispo- 
nible de Æ£ 194.693.6.10 comprenant le report de 
l'exercice précédent qui s'élevait à £ 18.553.3.7. Le 
total du bilan atteignait, au 31 décembre 1922, 
£ 21:353.971.8.10 contre £ 26.646.280.18.2 en 1921. 

Prenant en considération la situation actuelle, le 
Comité a proposé de reporter à nouveau le mon- 
tant disponible de l'exercice. 

L'exercice 1922 s'est encore écoulé au milieu de 
difficultés de toutes sortes. Le marasme cormer- 
cial à persisté et les importants événements dont 
le Proche-Orient a continué d'être le théâtre ont 
eu leur répercussion sur la marche des affaires de 


.la Banque. 


Les premiers mois de l’année furent bien impres- 
sionnés par les efforts tentés par les, Gouverne- 
ments, alliés en vue de mettre fin au conflit gréco- 
turc mais la reprise des opérations militaires au 
mois d'août, les dévastations, le désastre de l'in- 
cendie de Smyrne et la crainte de complications 
politiques eurent le plus fâcheux effet à l'égard 
des affaires, qui subirent un ralentissement crois- 
sant dans le second semestre. 

Une grande quantité de produits à été détruite 
lors de l'incendie de Smyrne, mais le mouvement 
des exportations a accusé une augmentation par 
suite d’une demande très active de l'étranger en 
tabacs; mohairs et soies qui a épuisé, en sus de 
la production, les stocks existants. 

Les chiffres du mouvement commercial de la 
Turquie n’ont pu être obtenus que pour les neuf 
premiers mois de 1922 ; les importations ont été de 
09.341.571 livrés turques contre 85.258.260 livres tur- 
ques pour la période correspondante en 1921; quant 
aux exportations, elles ont atteint 23.254.327 livres 
turques contre 9.841.109 livres turques durant les 
neuf premiers mois de l’année précédente. Le défi- 


cit de la balance commerciale à donc été réduit 


pour cette période dé 75.417.151 livres turques à 
36.087.244 livres turques. 

Malgré cette situation, les cours du change ne 
se sont pas améliorés : la livre sterling, qui se 
tenait aux environs de 700 piastres en décembre 
1921, clôturait à 800 en décembre dernier, après 
avoir atteint le taux de 1.000 piastres au début de 
novembre. Cette instabilité du change a incité les 
négociants à rester dans la réserve et a, par la 
suite, contribué au marasme des affaires. 

En ce qui concerne les recettes nettes de l’Admi- 
nistration de la Dette Publique Ottomane, qui 
s'étaient élevées pour l'exercice 1921-1922 à 7 mil- 
lions 641.312 livres turques, le Conseil de la Dette 
prévoit qu'elles n’atteindront, pour l'exercice 1922- 
1923, que 6.262.000 livres turques par suite de la 
privation, au cours dé cet exercice, du rendement 
de trois nouvelles circonseriptions d’Anatolie. 

L'Administration de la Dette Publique Ottomane 
et le Gouvernement Ottoman ont procédé, en 1922, 
à la répartition des provisions qui existaient aux 
comptes de la Dette Unifiée et de divers emprunts 
ottomans pour la période de mars 1915 à séptem- 
bre 1922. Les acomptes ont été mis en paiement, 
pour la Dette Ottomane Unifiée, en juillet et sep- 
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tembre, pour les emprunts hors-décret, en mars et 
octobre 1922. ne 

L'exploitation des différentes branches d'activité 
de la Banque Impériale Ottomane s’est poursuivie 
normalement à Constantinople pendant le pre- 
mier semestre et a donné lieu à des résultats satis- 
faisants. Lés événements du second semestre ont 
eu par contre, pendant cette période, une sérieuse 
répercussion sur le volume des opérations, non 
seulement à Constantinople, mais surtout à 
Smyrne et dans les régions dévastées d'Asie-Mi- 
neure. Dans différentes villes, les événements ont 
contraint la Banque à fermer momentanément ses 
agences. 

Les sièges de Palestine, Mésopotamie, Chypre et 
Egypte ont eu à souffrir de l’état de stagnation 
des affaires en général ; en Grèce, les opérations 
ont été particulièrement calmes. Au cours de l’an- 
née 1922, la Banque Impériale Ottomane à ouvert 
un bureau à Naplouse (Palestine) et a créé un nou- 
veau siège en Perse, à Téhéran. Le développement 
des affaires de Paris et Londres se poursuit, et les 
agences de Manchester, Marseille et Tunis atten- 
dent avec confiance la recrudescence des relations 
commerciales avec l’Orient. La Banque de Syrie, 
sa filiale, a eu à souffrir de la diminution de l’ac- 
tivité commerciale en Syrie et au Liban ; néan- 
moins, elle à obtenu des résultats satisfaisants qui 
lui ont permis, après constitution de certaines ré- 
serves, de répartir un dividende de 5 % pour l'exer- 
.cice 1922. La Banque Franco-Serbe, dans laquelle 
la Banque Impériale Otitomane a un important 
intérêt, a assaini la situation résultant de la 
guerre et la Bank of Roumania se trouve en posi- 
tion satisfaisante. 

Disons que l'Etablissement est largement inté- 
ressé à la prospérité des grandes entreprises d’uti- 
lité publique en Turquie : chemins de fer, quais, 
tramways et électricité, mines, etc. Actuellement, 
ces affaires Sont en voie de réorganisation et de 
réadaptation aux conditions économiques et finan- 
cières issues de la guerre. 

Il faut espérer qu’à la suite des négociations 
engagées avec le Gouvernement turc, ces entrepri- 
ses seront mises en mesure d’'accentuer leur déve- 
loppement profitable aux intérêts du pays. Nous 
croyons aussi que la paix apportera le calme et la 
stabilité en Orient. Une sage administration de 
l'Etat et une collaboration de tous les intéressés 
peut ouvrir maintenant pour la Turquie une ère 
de prospérité qui permettra le développement de 
toutes ses richesses naturelles. La Banque Impé- 
riale Ottomane est préparée pour un tel avenir. 


F. MopAU. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANGE 
L'exécution. du Traité, — L’occupation de la 
Ruhr. — Le mouvement séparatiste rhénan, — Nos 


lecteurs trouveront mention en tête du journal, de. 


la note publiée par le Conseil économique d'Em- 
pire au sujet de la résistance passive et de la dimi- 
nution des crédits accordés, dans la Ruhr, aux di- 
verses organisations politiques et économiques. 

Dimanche dernier, se sont tenues simultané- 
ment, en Rhénanie, deux importantes réunions des 
séparatistes, 

L'une, à Bonn, était présidée par M. Smeet, qui, 
dans une allocution prononcée devant 4000 parti- 
sans, à exhorté la population rhénane à continuer 
ses «efforts qui doivent aboutir dans un avenir pro- 
chain à la libération du joug prussien des provin- 
‘ces du Rhin. | 
.M. Mathès, qui est également un des leaders po- 
litiques rhénans, a présidé l’autre manifestation 


FAT S 
dont Trêves fut le théâtre. Dans un beau discours, . 
il a expliqué les raisons pour lesquelles tous les . 
Etats limitrophes de l'Allemagne doivent lutter 
pour ,une Rhénanie libre et a déclaré que l'Etat 
rhénan constituerait une barrière de paix durable. 
Ces deux réunions se sont passées, dans le plus 
grand calme, et, à part quelques horions, elles 
n'ont été troublées par aucun incident grave. Aa 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


LARIS ET SUCCURSALES 


6 sept. 1923 | 13 sept. 1923 : 


ACTIF SANS 
Encaisse de la Banque : FAT het 
den CES e DO L LONS deee 3.673.751.747 | 3:673.815.675 
Or {à l'Etranger... true 1.864.544.998 | {1.864.324.928 ï 
DORA ET RE 5.538.102 675 | 5.538.160.603 
APT ere) la ae ae PU tiiate y 294.540:000 |: 294,646.726 
| 5.832 642.675 | 5.832.807 329 
Disponibilités & l'étranger ........... 981 382.060 581.125.506 
Eféts échus hier à recevoir ce jour... 6.417.103 746.066 
Eftets Paris..... 1.079,677.332 | 1.002.723.449 
Portefeuille Paris © Effets Etranger. 7.994.541 | 9.204 577 © 
À Effets du Trésor. 305 730 65,639: 
Porirfeuilles dés AATANS Se A tee #2 ee M 
N EE AE A MA 5.581.186 .078. 
BRGIS DEOFOBES Succursales ......| 12.806.197 | 12.767.059 | 
Avances sur lingots à Paris ......... 12.874.000 . 42 874 000 . 
Avances sur lingots dans les suceurs. » AR GE EU 
Avances sur titres à Paris......,..... 32 106.020 329.675.916 
Avances sur titres dans les succursle| 1.783.230,042 | 1.804.933.932 
Avances a l'HLAL. His UE SO EURNe 200.000.000 200. 000.000 
avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) 123.999.000,001 |93,800.000.000 
Bons du Trésor français escompuiés 
pour avancés de l'Etat aux Gouver- 
nements étrangers.,.....,...u..e k.508.000.000 |:4,518.000.000 
Rentes' de là Réserve...., 4... 40.000.000 10.000.000 
Rentes de }àa Réserve (ex-banques) 2.980.750 |, 2.980.750 
Rentes disponibles ................ ..|  130.697.438 | 30.697.438 
Rentes immobhilisées :400. 000. 000 100.009. 000 
Hôtel et mobilier de la Banqgue...... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales .......,.. 135.751.80û 137.119.283 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales.......... Re 21.036.174 22.961.487 
Zmploi de la réserve spéciale........ 8.407.485 8.407.438 
Divers :5,.8 ee Nas AR ARS 2.745.949%.950 | 2.485 051.995 
Mota late rs 42.543 800.033 |42.259.307.478 
PASSIF FAT Te 
Capital de la Banque .......,...... ie: 182,500.000 | . 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital. ..... 59.519.755 55.519.755 
Hénervaecl Loi du 17 mai 1834....:. 10.000.000 . 10.000.000 
Hobiliéres Le mn ar département. 2.980.750. 2.980.750 
Loi du 9 juin 1857 ..... sos 9.125.000 L25,125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 k.u00. 000 
Réserve spéciale..:.................. 8.407.444 8.407.444 


Compte d’amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d’am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 517.474.68% 
Excéd. aff. àl’amort.des av. à l'Etat. 542.190.327 


517.432.861 
553.166 939 


Compte ann. d’int. au compte d'amort. 12.4%0,019 12.479.019 
Billets au porteur en circulation ....137.998.782.085 |37.703.655.395 
Arrérages de valeurs déposées ..,.:.. 52.141.133 .50.399.290 
Billets à ordre et récépissés......... à 776.535 | 2604004 
Compte courant du Trésor....:.,.... 35.900.285 26.371.718 : 
Comptes courants de Paris........... 1.005.514.102 | 1.040.864.979 
Comptes courants dans les succursales|  929.634.782 886.601.763 
Dividendes à payer ......h 54e 5.528.674 0.324.336 
Escompte et iniérêts divers .......... 39.041.765 42.794209 0% 
Réescompie du dernier semestre .... 14.053.110 , 14.053.110 
DIVET RS ONE Ge ne MORE | 1,117.260.179 | 4133:085.961 
Totale ss... :|42.543.300.933 |42,259.307.478 


Comparaison avec les années précédentes 


Aksept.| 13 sept. 
1922), |: 4993 


30 juillet| 16 sept.| 15 sept. 
1914 1920 1921 


millions | millions | wiilions millions millions cd 


Circulation .. 37.127 9 |36.607.1 |37.703.6 


6.683.2 .|38.665.7 

Kncaisse or........ 4,141.3 | 5.520.6 | 5.522.7 | 5.532.9 | 5.538.2 
=. argent 1.0/1 695.3 955.0 277.1 | 986 4 294.6 
Portefeuille. .......| 2.444.9 | 1.653.6 | 2.473.0 | 1.920.8 | 2.978.7 
Avances aux partic. 743,8 | 2.004,29 | 2.913.8 | 2.133 3 | 2.147:51 

— àl'Etat....| 200.0 [26 800.0 |25.400.0 |24.400,0 |24.000.0 
Compt. cour. Trésor |: 382,6 34.8 44.6 | : 22,4, 26,3% 
_ partic. |! 947.6 | 3.026.1 | 2.487.3 | 2.130.0 | 1.9214 
Taux d’escompie...|# /20/0| 6 0/0 151/2 0/0| 5 0/0 5 0/01: 
La session d'été des Conseils généraux. — La 


session d’été des Conseils généraux se tient actuel-. 
lement dans un certain nombre de départements. | 

Tous ont été unanimes à approuver la politique 
suivie par notre Président du Conseil, et nous. 
croyons intéressant de citer quelques-uns des or- 
dres du jour adoptés par ces assemblées départe- … 


EE 


\ (1645) L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


169 


mentales, ainsi que des discours d’ouverture qui 
ont été prononcés. | 

Après avoir remercié M. Poincaré pour les pa- 
roles prononcées à l'occasion du centenaire de 
Renan, le Conseil général des Côtes-du-Nord lui de- 
mande « de poursuivre sans défaillance, et jusqu’au 
bout, avec la même ténacité et la même énergie, la 
lutte qu'il s’est vu dans l'obligation d'entreprendre 
contre un débiteur de mauvaise foi, qui cherche 
à éluder, par de perfides manœuvres, les clauses 
. d'un traité régulièrement signé. » 

« La France a cruellement souffert dans son sang 
et dans ses biens. Elle ne saurait admettre, quelles 
que soient les sollicitations ou les menaces, qu’on 
la frustre d’une créance dont elle a besoin pour 
réparer ses désastres ». 

M: Brard, président du Conseil général du Mor- 
bihan, a terminé en ces termes son discours d’ou- 
verture : : 
: « Si, par impossible, les arguments péremptoi- 

res du Président du Conseil n'arrivaient pas à 
convaincre nos anciens alliés de la vanité de leur 
campagne, espérons que des manifestations ‘una- 
nimes des assemblées départementales qui se font, 
depuis un mois, l’écho de l'opinion publique fran- 
çaise et des sentiments du pays, leur arracheront 
une adhésion trop longtemps marchandée et nous 
assureront les concours effectifs dont des malen- 
tendus inexcusables nous ont privés jusqu’à pré- 
sent ». 

M. Montfeuillard a affirmé, dans la Marne, la 
volonté de la France d'obtenir satisfaction de ses 
droits et de l'obtenir par les traités que recon- 
naissent quelques-uns de ceux qui les ont signés et 
il à ajouté : 

« C’est pour répondre à l'outrage fait au bon 
sens et à la justice par l'Allemagne, frauduleuse- 
ment défaillante, que l’on a occupé la Ruhr. Il 
faut approuver la politique d'énergie du Prési- 
dent du Conseil. La Champagne, trois fois enva- 
hie en un siècle, espère de cette politique les répa- 
rations dont elle à besoin et la sécurité définitive. 

« La France n’est pas impérialiste, sa volonté 

: républicaine est d'établir, sur le respect du droit, 

la paix du monde ». à 
Signalons, enfin, que M. Gay, sénateur, réélu 

président du Conseil général de la Haute-Savoie, a 
déclaré que l'heure de la capitulation de l’Allema- 
gne approche si nous savons persévérer dans nos 

efforts. | ” 


Les impôts sur les automobiles. — Un projet de 
loi déposé sur le bureau de la Chambre prévoit la 
création d’un Office des routes. 

Dans Îles milieux automobilistes, tout en restant 
partisan de la réforme, réclamée d’ailleurs depuis 
longtemps, on proteste néanmoins contre ce projet 
en ce qu'il entend demander aux automobilistes 
150 millions d'impôts nouveaux. A ce sujet, l’Au- 
tomobile-Club de l'Ouest fait remarquer que les 
recettes données à l’Etat par l'automobilisme de- 
vraient être réservées aux routes. 

Or, voici comment S’établissent, pour Îles trois 
dernières années, les impôts perçus et les sommes 
‘nel à la réparation à à l'entretien des rou- 
Les: 


Sommes 
affectées 
Impôts à l'entretien 
perçus des routes 


(Millions de francs) 


LE REP OP ESIPETE 245 168 
LM EE PETER * 420 190 
LE PME SARA e 1.:686" 193 


On «estime, en outre, que pour 1%3 le rende- 
ment des impôts sur les automobiles atteindra 
621 millions, 


Ainsi donc, les impôts payés ont augmenté de 
plus de 150 %, tandis que les crédits affectés aux 
routes ont été, tout au plus, majorés de 13 %. Il 
Ÿ a, reconnaissons-le, une anomalie qui ne mi- 
lite pas en faveur de l’augmentation proposée et 
qui -justifie les réclamations des milieux intéres- 
sés. 


Les prix de gros et de détail en août 1923. — 
Les indices des prix de gros qui:viennent d’être 
publiés par la Statistique Générale de la France 
font ressortir en août une légère augmentation par 
rapport à ceux du mois précédent : 

Indices des prix de gros de la statistique générale 

de la France 
(Base 100 en 1901-1910) 
1923 


Fin juillet Fin-août 


rectifié provisoire 

And ICO NTéNETAl ERA A TEEN (45) 470.1 476.6 
Denrées alimentaires (20) : 

Ensemble....:... BAM SNA Re à (20) - 445.6 442.0 

Aliments végétaux: .....7, ( 8) 408.4 396.1 

Aliments animaux............. ( 8) 464.3 476.3 

Sucresicate, CACAO IL ea ( 4) 482.5 464.9 
Matières industrielles (25) : 

NSb MDI rs SRE NN AE AATT (25) 489.8 504.3 

Minéraux et métaux..,........ ( 7) 451.0 474.5 

ROIS PS A UNS DO ST ( 6) 616.6 651.9 

DINÉRE SERA ENCRES EN (12) 448.9 448.0 


D'autre part, les indices caractérisant les prix 
de détail de treize denrées à Paris sont passés de 
3.446 en juillet (soit 221 % d'augmentation sur 1914; 
à 3.024 en août (soit une augmentation de 228 % 
sur 1914). 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 13 au 19 
août, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
période correspondante de 1922 : 

Etat, 20.608.000 francs (+ 839.000 fr.); 2.-L.-M., 
réseau français, 37.600.000 francs (+ 4.070.000 fr.), 
réseau algérien, 1.226.000 fr. (+-200.000 francs); Nord, 
22.150.000 fr. (1.487.000 fr.); Orléans, 20.723.000 fr. 
(+ 1.796.000 fr.) ; Est, 49.040.000 fr. (— 575.000 fr.); 
Midi, 10.049.000 fr. (+ 455.700 fr.); Alsace-Lorraine, 
10.049.000 fr. (— 455.700 francs). | 

(1) Est-Algérien, 929.200 fr. (+ 158.232 fr.); Bône- 
Guelma, 544.000 fr. (+ 108.848 fr.); Réseau oranais, 
096.800 fr. (- 180.496 fr.). 


(1) Recettes au 6 au 12 août. 


ALLEMAGNE 


La situation. — 96 millions de marks représen- 
tent aujourd'hui un dollar. C’est la grande débà- 
cle monétaire, prévue et prédite. Le mark, en Alle- 
magne même, vaut à peu près zéro. IL n’achète 
plus rien ; pensonne n’en veut plus. On ne parle 


‘plus de le renflouer. On se demande quelle autre 


monnaie On pourrait créer à sa place, car il est 
déjà éliminé de’ tous les comptes et règlements 
quelconques. Ce n’est plus un instrument de paie- 
ment. 

Le passage à une autre monnaie est long et labo- 
rieux. En réalité, on ne sait pas laquelle adopter. 
Le Gouvernement, qui n'a encore aucun projet, 
examine Ceux qu'on lui propose, mais sans arri- 
ver à se fixer. M. Helfferich préconise une mon- 
naie-seigle, garantie par des hypothèques fonciè- 
res : on émettrait des billets libellés en « livres 
de seigle  ». 

Il existe un autre projet, qui paraît avoir la 
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faveur du Gouvernement la fondation d'une 
banque d'émission de billets-or qui aurait un dépôt 
de 200 à 300/millions de markKs-or. Il semble qu’on 
y travaille déjà ! Mais-où trouvera-t-on cet or ? On 


voit le chaos et le désarroi. Nul ne sait à qui se, 


vouer et par quoi Commencer. Et la Gazette de 


Francfort semble avoir fait une découverte mer- 


veilleuse quand elle répète qu'avant de songer à 
créer aucune nouvelle monnaie, il est nécessaire 
d'équilibrer le budget et surtout de liquider l’aven- 
ture de la Ruhr. 

Quant aux mesures draconiennes que lé cabinet 
avait décrétées pour faire rentrer les devises, 


on s’est bien gardé de les appliquer comme on s'en | 


doutait. On a traqué quelques petits propriétai- 
res et puis on s’en est tenu là. Et l’on a recouru 
de nouveau à lla presse à billets, qui marche de 
plus belle et lance, chaque jour, des monceaux de 
chiffons ‘de papier libellés en millions de marks, 
qui ne payent plus un déjeuner. 

La débâcle a eu cette seule conséquence de faire 
naître l’idée d'une prompte négociation avec la 
France. Maintenant tout le monde en parle, même 
dans le Gouvernement, et tout le monde y con- 


sent, sauf les cercles de l'extrême droite. Par la, 


bouche du ministre de l'Intérieur s'adressant aux 
journalistes, le cabinet Stresemanr à déclaré, offi- 
ciellement, qu'une prompté entente avec Paris 
était désirable. M. Stresemann, en personne, avait 
déjà parlé ide la nécessité d’une collaboration des 
industriels des deux pays, mais toutes ces offres 
de conciliation et d'entente restent velléitoires. Et 
le Gouvernement garde un silence obstiné et voulu 
sur la vraie question en litige : celle des Répara- 
tions. Il semble que le problème n'existe plus pour 
lui, ou du moins, qu'il le considère comme secon- 
daire et devant se résoudre avec le resté. 7 | 

On entend bien dire, mar des officieux, qu'ik 
nommera incessamment un nouvel ambassadeur à 
Paris et fera cesser la résistance massive ; mais 
sont+ce des avances ou des ballons d'essai ? Quoi- 
qu'il en soit, au dernier momént, la nouvelle se 
précise que M. Stresemann fera, Sans délai, des 
offres concrètes et importantes à la France. Reste 
à savoir si ce seront des offres de paiements réels 
et de versements palpables ? Cela seul compte. 


L’automobilisme en Allemagne. — Le Berliner 
Tageblatt vient de publier une statistique -des au- 
tomobiles en Allemagne et remarque, en tête, 
qu'elle est comme un témoignage de l'essor indus- 
triel et économique du pays. | 

D'après les dernières constatations on compte, 
en Allemagne, une voiture de tourisme par 720 ha- 
bitants et une automobile de commerce par 360 ha- 
bitants, soit une moyenne d’une automobile par 
666 personnes. En 1914, la moyenne était d'une 
automobile par 1.134 personnes, 


Voici la statistique des automobiles : ï 
191% 191 1922 
Transports coôfnmuns......:.,. 8.875 8,1% 8,015 
Pour fonctionnaires. ,..,.,. UE 1.848 4,084 : 3,867 
Pour les particuliers:,:..... 5... 51,160 48 :704 69.728 


De 1921 à 1922, le nombre des automobiles pour 
particuliers à augmenté de 43 %. Et le total 
d’avant-guerre est dépassé de 30 %.. : 


La progréssion du nombre des motocyclés est : 


parallèle : de 24.000, en 1914, leur hombre a passé 
à 38:000, en 1922. st 

C'est, naturellement, dans les grandes villes que 
le pourcentage par habitants est le plus élevé 
à Berlin, on compte 17.012 autos particulières, soit 
une par 880 habitants, A Hambourg, la moyenne 
est d’une auto par 200 habitants. ù 


Banque impériale d’Aifemagne. Fe Le bilan de 2 


la Banque Impériale 


d'Allemagne s’établissait 
ainsi, au 3 août 4923: sets 


| is ia 


(En millions dé marks) 


Encaisse or (1)..::2. 516 512 _ 4 

m . Argent... 22.113 22.037 — 76 
Billets de l’Empire Leg / 

ét Bons dés Caisses 

de prie. 12.640.623 13.018.188 + 877.065. 
Portefeuille d'es- : RU 
._-00mpie 4... ...297.165.566 596.576.823 +309.410.767 
Avancés............ 6 688.453 18.789.438 + 19.055.985 
Portefeuille titres... 25.021 147.270 + 199.949 
Circulation. ....… ...116.402.518 278.906.407 +157.508.859. 
Dépôts....... ,....: 91.800.228 204.580.904 +112. 780.676 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks) 


[a © E | w © [2 2 ni 
Encaisse | o &| Cir- | 2BZ| Por: |35|S A 
Dates m\S a rlcua-| SR) te aise 
En A à RE Pr pes So f ill © E|Ee 
f gr Alumin. nier 8 AT| ©, 
31 juil. 4 [1.258 975 9e | 2:909! 1.968) 2.081] 202.5 % 
NS [juil 
ZTaoût de|1.478) 118 971 8.807] 1.879) 6:787| 22616 ») 
| ë … [(9 août) 
30 juin #3} 717/19186/2800.897/1720061| 8304.602! 25252306) 345/18 04 
7 juil. ….| 707/20249/284002)2024783) 10608217, 2047068] 266! » 
15 — 65781414 3160.80 22491738 ASS 40974988) 720! » 
3 2 | 616122014044. 7073182820) 1700) 500278 127TN 
.3l = 50612881 613087.468/43504738) 240TT84L! 12066322 1492180 VA 
7 août. | 596440402085 200U2) ASE) ANTON 
15 — .,, 316/22113/12640623 11640254! 8091850228 227165606/241502! » 
23 — ,.1(1512/22087/1308188273906107 2004580004 5906570323 447270 > 


Rappelons qu'au 23 août 1098. il y avait en circulation 
dans l: public 11.368 millions de marks de billets de Caisses 
dé Prêts et 557 millions de marks de Bons dé Caisse 
de l’'Empiré: 


f 


{1) Y compris 10-millions de marks déposés à l'étranger 


comme nantissement. 
GRANDE-BRETAGNE 
La commission des économies budgétaires, = La 
commission chargée par le Gouvernement britan- 
nique de proposer de nouvelles économies budgé- 
taires, vient de déposer son rapport, D’importan- 
tés réductions y sont proposées, relatives notam- 
ment à la solde des officiers et des soldats de terré 
et de mer, ainsi qu'au traitement de tous les fonc: 
tionnaires, Les raisons données pour justifier ces 


réductions sont la baisse du coût de! la vie dépuis 
1919; et la nécessité urgente de comprimer les dé- 


penses, 


Le Congrès des Trade-Uñions. — Le cinquante- 


cinquième Congrès des Trade-Unions s'est réuni & : 


Plymouth du 3 au 8 septembre. Le programme 
comportait vingt-Sépt imotions se rapportant aux 
héures de travail, aux Salaires, aux pensions pour 
les aveugles, à la question des logements et des 
loyers, aux assurances contrée lés maladies, au 
problème du chômage, etc. Me 

Le Congrès, qui comprenait 702 délégués repré- 


sentant 4.369.000 ouvriers, s'est occupé également . 


du Daily Herald, Que l'appui financier des Trade: 
Unions aide à subsister, 3 

Avant, de se: séparer, 16 Congrès, qui avait en 
outre discuté la question du confit italo-grec, a 
procédé à l'éléction d'un nouveau secrétaire, 


MT: :C.-W._Boweïman ayant donné sa démission,” 


après de longues années de service. M. F. Bramlev, 
qui remplissait les fonctions de secrétaire-adjoint, 
a été désigné comme secrétaire général par près de 
3 millions de suffrages. REP | 


15 août 1998 23 août 1993  Compar. : 


EE 


w 
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Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Barqué d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 5 septembre, s'etablit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl, 


PRE OMR sn TN uso ue us 148079 015 
11112000 TP ERANNNREEPPRNINREE .. 41,015.400 
MMITPMRRTAN LION. Puces se ttes 434 8.734.900 


....... 125.822.015 
145.572.015 
Lena 2 ee ee ie 


Or Mmonnayé et en lingots........ 


Département de Banque 
OO 0... laser 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, dés 
agents de 1a Dette nationale, etc.)....…. 


14.553.000 


14.128.637 


PPHOTMALVOrS 2. bee ue pee tro: 015.57 
Traites à sept jours et diverses. ........ 7.291 
Doldé precedent, . st tristes) 3.686 ,586 

142.391 .041 
Garanties en valeurs d'Etat........ 49.010.001 
Autres garanties ,.,.,.,,.,:,,.:.,:....: 10.030.895 
Billets'en réservé...,.,:.5.,,.4. es su A0: CSS 
Or et argent monnayés en réserve....... 1.827.950 

142.391.041 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre {Milliérs de livres sterling) 


i® Dora Li: 4 

Bulle | lésé) s Eds 

48 | S APebS TE lex Ed 

Dates | 68 e &/ |s2%) 8 |Sr820e 

En | 8 HS |$ée| S [8593 

= à ok | À |Aau&le 

ä 2 [@ ai wé £ St & 4 

Gaoût1914| 27.622] 36.15] 68.249! 76.393] 9.967| 14.6016 2 

18 juill. 1923,197.6371195.786/122.734,119,111/21.601! 17.53/4 04 
935 — .../1127.640/125.7171119.8471116.190/21 .678| 17.60! » 
1 raoût ...1127.6411126.622/118.5441119.819/20.769| 18.08! » 
— :..1127.646/126.0911118.746/115.607/91 805| 17.52] » 
157 — ...1127,6441124.8291119.4381114.966122,565| 18.89] » 
22 — ,..1127.6131124.2771121.923/116.908|28.116| 19.02 » 
29 — ,.,1127.648/124.605/120,1311115,489/22 7881 18.97! » 
5 sept... ,1127,660,124.8851194.144/119.876/22.515[ 18.13] » 


Les exportations de charbon pendant le premier 
semestre 1923. — Les exportations britanniques de 
charbon pendant les six premiers mois de 1923 ont 
atteint 59.808.881 tonnes, représentant une valeur 
de 50.415.480 liv. st., au lieu de 27.183.960 tonnes, 
pour une valeur de 30.847.763 liv. st. pendant le 
premier semestre 1922. 

Le tableau suivant donné comparativement les 
exportations britanniques de charbon pour chacun 
des six premiers mois des annéés 1913, 1922 et 1923: 


Mois 1915 1922 1923 
F (Tonnes de 2.240 1bs) 
JANVIÈTS er NE 6.070.318 4.020.935 5.611.670 
Février...... REY ee 5,569/917 4.014.834 5.902.630 
UE NM AE 0,698.774 5.901.235 7.180.102 
ITR SR Sante dent ne 6.850.869 4.096.978 6.841.428 
NÉE eee 5.929.947 5.057.250 7.684.405 
CE PRE ER TE DNS 6.006.410 4.193.648 6.588.651 
Totaux........ 95,696.295 97.183.960 59.808.881 


Ces exportations ont été dirigées surtout sur la 
‘France, soit plus de 9 millions et demi de tonnes, 
et l'Allemagne, près de 8 millions de tonnes. Vien- 
nent ensuite l'Italie, près de 4 millions de tonnes ; 
la Belgique, 3 millions et demi ; la Hollande, 2 mil- 
lions 700.000 ; le Danemark, 1.450.000 : la/Suède, 
* 1.420.000 ; la République Argentine, 1.235.000 ton- 
nes, etc. Les exportations de charbon, favorisées 
par les événements de la Ruhr, Se Sont faites sur- 
tout par les ports de la côte du nord-est. 


Il a été’en outre exporté, pendant le premier 
semestre de l’année courante 987.000 tonnes de 
coke pour hauts fourneaux et 509.000 tonnes d'’ag- 
glomérés. 


Admission de l’État libre d'Irlande à la Société 
des Nations. — La sixième Commission, chargée 
de l'examen des questions politiques, s’est occupée. 
k 8 septembre de la demande d'admission à la 
Société des Nations formulée par l'Etat libre d’Ir- 
lande. La motion suivante a été votée à l'unani- 
mité : 

« La sixième Commission, après avoir pris con- 
naissance du rapport de la sous-commission char- 
gée d'examiner la demande d'admission ‘de l'Etat 
libre d'Irlande, approuve lle rapport et propose à 
l'Assemiblée l'admission de cet Etat dans Ja So- 
ciété, » 

L'Assemblée plénière, composée des représen- 
tahts de quarante-six Etats, s’est prononcée le 
10 seépteinbre Sur la demande d'admission de l'Etat 
irlandais, qui à été proclamé membre de la Société 
des Nations. 


GRECE 


Le conflit italo-grec. — La Conférence des am- 
bassadeurs, plus heureuse en cela que la $. D, N., 
est parvenue à apporter au conflit italo-grec une 
solution qui semble jusqu'ici devoir amener la dé- 
tente rapide que toutes les nations européennes 
souhaitaient ardemment. 

Réunie à Paris le 7 septembre, sous la prési- 
dence de M. Jules Cambon, et après un sérieux 
examen de la situation, la Conférence & adressé à 
la Grèce et à la S. D. N. la nôte suivante : 

« 1° La flotte grecque devra rendre les honneurs 
dans le port du Pirée à une division de la flotte 
italienne, qui entrera dans lé port, suivie d'un 
navire dé guerre français ét d’un navire de guerre 
angiais. Les drapeaux des trois puissances seront 
salués par 21 coups de canon chacun. Les navires 
de guerie interalliés entreront sañs saluer. 

« 2° Une cérémonie lunèbre sera célébrée dans 
une église catholique à la mémoire des morts ita- 
liens, en présence de tous les membres du Gouver- 
hément. Pendant la cérémonie funèbre, les navires 
du port auront les drapeaux eri berne ; 

«3° Les honneurs militaït'as seront rendus à Pre- 
veza aux corps des victimes, au moment de l’em- 
barquement ; 

« 4° La Grèce versera une somme de cinquante 
shillions de lire en garantie des paiements qu'elle 
devra efféctuer ; 

« 2° Une commission 
mée pour contrôler l'eriquête grecque. 
présidée par un Japonais. » 

La réponse de la Grèce est parvenue deux jours 
après à Paris. Elle consiste, comme on pouvait 
le prévoir, en une acceptation complète de toutes 
les demandes de ja Conférence des ambassadeurs, 
et insiste, pour terminer, sur la requête qu'elle 
avait précédemment adressée et qui tend à faire 
assurer, le plus tôt possiblé, l'évacuation de Corfou 

L'Italie, elle-même, s’est considérée comme satis- 
faite et a tenu à affirmer une fois de plus que 
l'évacuation de Corfou suivrait immédiatement 
l'exécution par la Glèce des sanctions arrêtées 
par la Conférence dés ambassadeurs. 

II est done permis d'espérer que, dans quelques 
jours, eñtière Satisfaction séra donnée aux reven- 
cications italiennes, et que, grâce à l'intervention 
de la Conférence des ambassadeurs, dont notre 
rédacteur en Chef avait prévu il y a huit jours le 


internationale sera nom- 
Elle sera 


succès, les Menaces d'un nouveau conflit armé 
dans lé Proche-Orient seront définitivement écar- 


tées, 
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La question de Dantzig. — Les négociations qui 
se poursuivaient à Genève entre les délégations de 
la Pologne et du Sénat dantzicois ont abouti à la 
solution de la plupart des questions litigieuses. 
C'est ainsi qu'il a été décidé : que le principe de 
l'indépendance devait être la base du statut du 
Conseil du port, qui devra garantir à la Pologne 
la liberté d'utilisation complète ; que les autorités 
dantzicoises chargées de percevoir des douanes 
dues à la Pologne seraïent soumises à l'Office cen- 
tral des douanes de Varsovie ; qu'une école supé- 
rieure de commerce et ‘une station météorologique 
et radiologique polonaises pourraient être fondées 
à Dantzig. En outre, un accord provisoire a été 
réalisé relativement au statut des citoyens polo- 
nais dans la Ville libre. 

Le Conseil de la Société des Nations avait de- 
mandé à la Cour permanente de justice interna- 
tionale un avis consultatif en ce qui concerne le 
traitement par la Pologne de certains colons alle- 
mands. Dans l'exposé du point de vue polonais, 
le Gouvernement de Varsovie insistait sur des con- 
trats, qui faisaient aux colons allemands une si- 
tuation spéciale en territoire polonais, au détri- 
ment dé la population polonaise elle-même. Le 
peuple polonais entendait également protester con- 
tre l’organisation systématique de la germanisa- 
tion sur son territoire. Dans son exposé, la Cour 
de la La Haye rappelle les conditions matérielles 
de ces contrats, mais elle fait le silence sur les 
conditions politiques. Finalement, la Cour inter- 
nationale exprime l'avis que l'affaire rentre dans 
la sphère de la compétence de la Société des Na- 
tions et estime que la position de la Pologne n'est 
pas en conformité avec ses obligations, 


L’assainissement des finances polonaises. -_ Au 
cours d’une réunion des groupes parlementaires 
üe la majorité, le nouveau ministre des Finances, 
M. Ladislas Kucharski, a fait connaître son pro- 
gramme d’assainissement des finances polonaises, 
qui vise à atteindre les trois buts suivants : la 


stabilisation du change, l'équilibre budgétaire et. 


da création d’une banque d'émission. 

En ce qui concerne le change, le ministre estime 
que les spéculations illicites avec les devises étran- 
gères doivent être comprimées, non seulement par 
voie administrative, mais surtout par l'intensifi- 
cation du bilan comimercial. 

Le ministre a rappelé ensuite les mesures déjà 
prises en vue de réduire les déperises budgétaires 
et annoncé d’autres économies devant être réali- 
sées par la suppression des ministères des Beaux- 
Arts et de l'Hygiène publique ; il a promis en outre 
que le budget pour 1924 serait présenté à la Diète 
au cours de la prochaine session d'octobre. 

Quant à la création d’une banque d'émission, 
les travaux préparatoires se poursuivent, en vue 
de mener à bien l'organisation de l'établissement 
projeté, qui doit contribuer grandement à l’assai- 
nissement monétaire, 


SUISSE 
La quatrième Assemblée de la Société des Na- 
tions. _ Le désarmement. -_ Le relèvément de 


l'Autriche. Le Conseil de la Société des Nations 
a ajourné sa décision touchant la question de sa 
Compétence dans le conflit italo-crec 

D'autre part, la Commission du désarmement a 
entrepris la discussion du projet de traité de g'a- 
rantie mutuelle. On sait que le texte de ce traité 
a été élaboré par la France. 

Une autre question fort intéressante était ins- 
crite à l’ordre du jour. Nous voulons parler du 
relèvement de l'Autriche, qui a toujours vivement 
intéressé l’Assemblée de Genève, car celle-ci à vu 
dans l'œuvre entreprise en Autriche le premier 
grand essai de reconstruction européenne, 


_ clues Sur le marché : 


En entendant M. Gustave Ador, rapporteur, 


! exposer l'étonnant changement qui s’est produit 


en Autriche, l’Assemblée a fait une comparaison 


entre la situation de l'Allemagne, pays de banque- 


route volontaire, et celle de l'Autriche qui à con- 

senti et consent encore de gros sacrifices pour 

faire honneur à ses obligations internationales. 
Après avoir rappelé quelle était la situation de 


l'Autriche iky a une année, M, Ador a dit que là : 


principale condition du rétablissement de Ce pays 
consistait dans une restauration de la confiance 
en lui-même, seul moyen d'enrayer la crise, puis- 
que toutes les mesures de réglementation tendant 
à empêcher l'exportation des capitaux s'étaient 
révélées impuissantes, 


YOUGO-SLAVIE 


La question de Fiume. —— Le bruit s’est répandu 


ces jours derniers, que des difficultés seraïent sur 
le point de surgir ‘entre l'Italie et la Yougoslavie, 
au sujet du règlement de la: question de Fiume. 


On sait que l'Italie et le royaume des Serbes, 


Croates et Slovènes avaient fini par trouver un 
modus vivendi pour Fiume et son territoire, connu 
sous le nom de traité de Rapallo. Une commission 
paritaire avait été chargée d'appliquer le traité et 
se mit au travail sur les lieux mêmes du litige. 


Maïs le règlement définitif de la question avait. 


été retardé par le désir de l'Italie de voir Fiume 
aux mains d’une commission administrative ita- 
lienne et une partie de la région, comprenant 
Susak, Port-Baros et tout le delta, c’est-à-dire le 
district attribué à la Yougoslavie, exploitée par 
un consortiun) économico-financier italien. 

Les Yougoslaves n'avaient pas cru devoir ac- 
cepter cette combinaison et proposèrent dernière- 
ment d’en reférer à un arbitrage international. 
M. Mussolini refusa toutefois d'entrer dans cette 


voie et invita les Serbes à transiger avant la date: 


du 31 août dernier, sans quoi il se verrait, disait- 
il, contraint à reprendre sa liberté d'action. Il 


consentit néanmoins à prolonger les délais jus- 


qu'au 15 septembre, 

Or, le Messagero a publié, tout dernièrement, 
une information d’après laquelle 
presque certain que la Yougoslavie repoussait les 
décisions de la Commission paritaire. 

Cette nouvelle causa, naturellement, une vive 
émotion, mais il semble qu'il y ait lieu de faire, 
dans sa rédaction, une part à l'exagération. M. Pa- 
chitch, président du Conseil du Royaume des Ser- 
bes, Croates et Slovènes, s’est rencontré avec M. 
Poincaré et l’a assuré des intenticns pacifiques de 
son Gouvernement. D'autre part, on confirme de 
Belgrade que la Yougoslavie est disposée à la con- 
et “demandera, tout au plus, un nouveau 
délai. 

Signalons, en terminant, que l’Epoca a publié le 
11 Septembre une information déclarant qu’il 
n'existe pas d’ultimatum italien, enjoignant à la 


Yougoslavie de faire connaître le 16 septembre sa 


décision à l'égard de la question de Fiume, mais 
seulement une promesse faite en ce sens par des 
délégués yougoslaves à la Commission paritaire. 


La Bourse de Belgrade en 1922. — Depuis la réou- 
verture de la Bourse de Belgrade, les affaires ont 


pris une rapide extension ainsi que le montre le 


tableau ci-dessous, qui indique pour les quatre: 


dernières années le montant total des affaires con- 


ne ; Montant 
Années des capitaux engages 
(Dinars) 
ROME RER LE: LRO BRL de 161.837.089 
LROSÉRAN SEL 1h RAI CRAN 642.728.358 
19e, SUR CL ET: 1.051.950.029 
LORS ENNESE de SÉBEE CUE 1.197.300.876 


il paraissait 


(1645) L'ECONOMISTE EUROPEEN 


473 


Le commerce des devises étrangères contribue 
pour la plus large part à l'accroissement des 
échanges à la Bourse de Belgrade. Par contre, les 
affaires tendent à se réduire de plus en plus en 
ce qui concerne les valeurs étrangères ainsi que le 

prouve la statistique suivante : 


? Valeurs Devises 
Années étrangères étrangères 
(Dinars) 
DROITE", m0 106 .271.836 93.599.611 
ENG DIRE NE PRE 311.080.069 322.866.130 
TE RS PTS 177.137.762 861.861.302 
DOPAANC A 3e... 15.762.960 1.165.786.160 


La faveur des capitalistes yougo-slaves s’est en- 
suite portée sur les actions des grands établisse- 
ments de crédit du pays, puis sur les valeurs in- 
dustrielles qui, depuis 1919, ont donné lieu au 
chiffre de transactions ci-après : 


Actions Actions 
des deg entreprises 
banques industrielles 
(Dinars) 
RAM AR M re DAS rte 725.220 302.540 
114: ESRI US ACT at 4.256.172 \ 3.061.927 
DOLLARS ARE nr 9.098.713 
ROSE a ns NU 9.424.973 4.482.961 


Après avoir reculé dans une proportion considé- 
rable en 1921, les affaires ont sensiblement repris 
l'année dernière sur les fonds d'Etats : 


Années Fonds d'Etat 
(Dinars) 
SO RAR AQU A CRE RS MA UEr. LRPREREE 998.822 
LEZ SN PE RE ARE AE EN AE 1.959.458 
1 LEA ENT SSP AE A CARO PR ENS DR AS 361.815 
ET QE PAR RTS AO NE AR A AE PR 1.843.822 


Ces chiffres sont sans doute assez importants, 
mais on peut espérer qu'ils augmenteront encore 
lan prochain, surtout si, comme on l'espère, l’im- 
portance des récoltes permet d’entrevoir une plus- 
value sensible des expéditions à ‘l'étranger, 


Statistique des animaux de ferme. La direc- 
tion générale de la statistique de Yougo-Slavie 
vient de publier, pour 1922, la statistique des ani- 
maux de ferme existant dans toute l'étendue du 


pays. 
Voici les principaux chiffres : 
Animaux Têtes 
dal a DT CNE ER TES 15.074.156 
POSER PR EL A Li ner EN Li 4.959.807 
RM UR Ce no No RE RE 3.912.802 
NICE LS ER PRRMA ET EL Ae SL LT 3.372.000 
Chêvres....,... HSE ASE NE PR PPS AMDDDE TI 
LRO VA ER En AP AUS 1.069.293 
ATOS CLEO RARES UT AS ARE TE 84.200 
BUTS FE CERN TER A PR SET 51.483 


Il existe également, en outre, en Yougo-Slavie, 
534.164 ruches. 


ETATS-UNIS 


Les anniversaires de La Fayette et de la bataille 
de la Marne, — Les anniversaires de La Fayette et 
de la bataille de la Marne ônt été célébrés par 
une cérémonie imposante à Governor’s Island. Des 
discours ont été prononcés par de hautes person- 
nalités, militaires et civiles, et lecture à été donnée 
de messages de MM. Millerand, Coolidge, Poin- 
caré, Hughes, des maréchaux Foch et Joffre, et de 
M. Gompers. | 
A l’occasion de la commémoration de ce double 


8.490.435 


l 


l 
u 
f 


Paris a fait hisser sur l'Hôtel de Ville, le drapeau 
américain offert en 1917. à la capitale française 
par la ville de Philadelphie. 


Le voyage de M. Herriot. — M. Herriot, député, 
maire de Lyon, est parti le 8 septembre sur le pa- 
quebot « France » pour se rendre aux Etats-Unis. 
M. Herriot, qui entreprend un voyage d'étude, pas- 
sera également au Canada. 


Les « Good Will Delegations ». — Plusieurs délé- 
gations de l’organisation de femmes américaines 
pour la distribution de secours aux régions dévas- 
tées ont déjà visité la France. La dernière « Good 
Will Delegation » est arrivée au Havre le 9 sep- 
tembre ; elle comprend des déléguées des villes de 
Pittsburg, Minnéapolis, Hartford, Harrisburg. 

Après un séjour à Paris et une excursion sur la 
Côte d'Azur, la délégation visitera les régions dé- 
vastées les 27, 28 et 29 septembre. Les déléguées, 
qui seront reçues par le président de la Républi- 
que de 4 octobre, s’embarqueront au Havre, le 
6 octobre, pour retourner aux Etats-Unis. 

Les rapports commerciaux entre les Etats-Unis 
et le Canada. — L'index de la New-York Trust 
Company signale, d’après les chiffres fournis par 
le commissaire du commerce canadien, que, pour 
les douze mois finissant en juin 1923, le commerce 
total entre le Canada et les Etats-Unis a atteint 
980 millions de dollars, soit à peu près le huitième 
de la totalité des transactions commerciales des 
Etats-Unis avec lle monde entier. Le Canada à 
acheté aux Etats-Unis pour 586 millions de dollars 
et leur a vendu pour 394 millions de dollars. 

Il y a, des deux côtés, augmentation sur les 
chiffres de l'exercice précédent, mais les exporta- 
tions canadiennes aux Etats-Unis ont augmenté 
plus que les exportations américaines au Canada. 
Le mouvement commercial canadien «a été plus im- 
portant avec les Etats-Unis qu'avec l'Emipire bri- 
tannique. 

Les intérêts commerciaux entre le Canada et les 


Etats-Unis sont encore renforcés du fait que de 


nombreux et importants placements financiers 
américains ont été faits dans des émissions gou- 
vernementales ou entreprises privées canadiennes. 
On a estimé, il y a quelque temps, à 2.500 millions 
de dollars le total général du capital américain 
placé au Canada, soit à peu près autant que les 
placements anglais. 

De nombreux citoyens américains émigrent au 
Canada. Alors que, de 1900 à 1922, l'immigration 
totale au Dominion a été de 3.667.310 personnes, 
1.395.833 immigrants provenaient des Etats-Unis. 

La grève dans les charbonnages, — D'après un 
télégramme de source américaine, la conférence 
qui se tient actuellement à Harrisburg, dans la 


‘Pensylvanie, entre les représentants des proprié- 


taires des mines d’anthracite et les délégués des 
ouvriers, aurait abouti à un accord sur les prin- 
cipaux points ayant déterminé la grève. On espère 
que cet accord, dont la conclusion est due à, l’heu- 
reuse intervention du gouverneur de Pensylvanie, 
désigné par le président Coolidge pour arbitrer le 
conflit, sera ratifié le 17 septembre à Scranton 
par la Convention des mineurs. Dans l’affirma- 
tive, le travail pourrait reprendre le 18 septembre. 


Le stock monétaire et la circulation. — Le stock 
monétaire des Etats-Unis est estimé, à la date du 
ter août, à S8.647.824.946 dollars, dont 1.299.623.736 
dollars détenus parles banques et les agents de 
la Réserve Fédérale, et 3.852.774.754 dollars déte- 
nus par le Trésor, y compris un montant de 1 mil- 
liard 200.342.669 dollars représentant des espèces 
d'or et d'argent dont la contre-partie en certifi- 
cats d’or et d'argent et billets de 1890 du Trésor 
figure sous d'autres rubriques. La différence 


anniversaire, le président du Conseil municipal de | donne le montant monétaire en circulation, soit 
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monnaies d'or et dingots, 403.217.779 dollars ; cer- 
tificats-or, 411.937.589 dollars ; monnaies d'argent, 
304.869.112 dollars ; certifidats-argent, 368.938.481 
dollars ; billets de toutes catégories, 3.206.806,164 
dollars. 

La population continéntale des Etats-Unis étant 
estimée à 111.886.000 habitants au 1% août 1923, 
le montant de la circulation s'établissait à cette 
même date à 42 doll. 16 par habitant. 


URUGUAY 7 
Le remboursement de la dette de la France en- 
vers lÜruguay. — Un message de Montevideo an- 


4.695.769.125 dollars se répartissant comme suit : 
nonce que le Gouvernement de l'Uruguay à accédé 
à la démande faite par la France de différer de 
deux ans le paiement de 15 millions de pesos em- 
pruntés pendant la guerre. Ce moratoire n’est ac- 
cordé qu'à condition que la France prenne à sa 
charge les coupons de l'emprunt uruguayen à 


Paris, ceci afin d'éviter à l’Uruguay dde faire payer : 


ces coupons à Londres, ce qui entrsneraïit une 
trop forte perte au change. 


JAPON 


Le tremblement de terre. — D'après les dernières 
statistiques officielles, 23.000 personnes\ auraient 
été tuées, et 40:000 blessées à Yokohama par le ca- 
taclysme. Dans toute la région de Hakoné, le nom- 
bre des victimes atteint 10.000. Le nombre total des 


personnes qui ont été tuées ou blessées, ou qui ont- 


souffert de la catastrophe est évalué à 1.356.000. 
On annonce d'autre part qu'il y a eu 316.000 mai- 
sons détruites au Japon par le cataclysme. 71 % 
des bâtiments de la capitale ont été détruits. Par 
contre, les navires de guerre ancrés auraient 
réussi à temps à prendre le large. | 

La colonie française de Tokio est indemne. Plus 
de la moitié de l'Ambassade de France a été brü- 
lée avec tout son contenu. Tous les officiels fran- 
çais ont été sauvés, sauf malheureusement le con- 
sul de Yokohama. 

Par décision prise au Conseil des ministres à 
Rambouillet, tous les drapeaux &Ges ministères et 
établissements nationaux ont été mis en berne, en 
signe de deuil, le 7? septembre, et les théâtres, sub- 
ventionnés ont fait relâche. 

Aux premières nouvelles de la catastrophe, M. 
Ceorges Lalou, président du Conseil municipal de 
Paris, avait fait déposer à l'ambassade du Japon 
une adresse de condoléances. De son côté, la Cham- 
bre de commerce de Paris a adressé au président 
de. la Chambre de commerce de Tokio un télé- 
gramme de sympathie pour le Japon, avec ses con- 
doléances pour les malheureuses victimes, 

Le ravitaillement des sinistrés est maintenant 
assuré à Tokio en ce qui concerne les denrées ali: 
mentaires. 

Le Gouverneur général de l’Indochine, M. Mer- 
lin, a pris avec rapidité toutes les mesures en son 
pouvoir pour porter secours aux populations japo- 
naises. Il a fait charger sur le paquebot « Cordil- 
lère » et diriger sur le Japon des sérums et vac- 
cins anticholériques et antidiphtériques, rune cen- 
taine de tonnes de riz et des vivres en grande 
quantité. 

La Société franco-japonaise de Paris a ouvert 
une souscription en faveur des sinistrés, et cette 
initiative a été approuvée par plusieurs hautes 
personfalités françaises et japonaises. 

Le Comité du Syndicat de la presse parisienne 


a décidé également d'ouvrir une souscription pour. 


secourir les victimes de la catastrophe. 

La Ligue des Sociétés de Ia Croix-Rouge à Paris 
à télégraphié à la Croix-Rouge japonaise, lui pro- 
posant de prendre -linitiative de constituer un 
comité qui compréndrait, sous une présidence ja- 
ponaise, un représentant de chaque mission étran- 
gère de secours. Ce comité serait chargé d'assurér 
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la coordination de tous les- efforts entrepris pour 


atténuer les souffrances des victimes du tremble- 


ment de terre. D'autre part, la Ligue a, d'accord 
avec le Comité international de la Croix-Rouge à 
Genève, lancé un appel à toutes les Croix-Rouges 
du monde en faveur de l’œuvre de secours au Ja- 
pon. : er 1274 CA 
La Chambre de commerce de Kobé à avisé la 
Chambre de commerce de Paris que toutes facili- 
tés et comimodités possibles seraient accordées à 


ceux qui désireraient importer par Kobé les char- 
gements qui devaient passer par Yokohama. Il. 
est probable que le commerce d'exportation de la. 


soie, qui $e faisait à Yokohama, va être transféré 
à Kobé. Le commerce de la soie et des soieries ge 
trouve très sensiblement affecté par la catastrophe 
du Japon, et le marché des soies grèges manifeste 
une certaine agitation, < 

: ? ? ue 


Revue Commerciale 


Blé : La situation; les cours; Vins: Les cours. — Sucres : Les 
cours. — Cafés: Les cours. — Textiles: La situation; les 
cours. — Soies : 
choucs : Les cours. 
Blé, — Les marchés se sont comportés comme pré- 

cédemiment : peu d'offres et prix en hausse. Et cornme 


les acheteurs hésitent, les affaires sont des plus res- 


treintes. j 


On finit aux environs de 89-89,50 pour le courant, . 


89,20-90 pour le prochain, 
Farines-fleur., — Même note que pour le blé: affaires 
assez rares el cours irès soutenus avec tendance à 
monter encore. | ; 
Le courant est aux environs de 114 ; 
114,50. 
Le prix du pain est fixé à- 1 fr. 
lundi prochain 17 septembre. 


le prochain à 


10 le kilo à partir de 


Vins. — Les affaires sont importantes et les mar- 
chés restent mouvementés, On ne signale pas de nou- 
velle hausse, mais'les cours sont très fermes. 

A Béziers, on a payé les vins de 80 à 11°5 de 74 à 
100 fr. ; à Montpellier, 8,75 à 9 fr. le degré ; à Nar- 
bonne, de 75 à 105 fr. ; à Pérpignan, de 75 à. 105 fr. ; 
à, Nîmes, 8,75 à 9 fr. le degré pour les Aramjon.. 

On lit dans le « Moniteur vinicole » : 

« Les cours, au sud de Blois, ont augmenté de 15 
à 17 fr. Pa: hecto pour le blanc et de: 20 fr: pour le 
rouge. Dans les environs d'Orléans, beaucoup de vins, 


“surtout du gris-meunier, ont été livrés à des prix assez: 
somme, il pourrait y avoir encore une: 


divers. En 
bonne récolte en Touraine et dans tout le Centre, 
avec, il sémible, plus de qualité que l’an dernier. Les 


prix ont passé de 4 fr. le degré à 7? et 7 fr. 50 ‘en 


Indre-et-Loire. La distillerie à payé de 3 fr. 50 à 4 fr. 
le ‘desré (les pets vinsis ee \ 


x 


À Paris, à l’entrepôt de Bercy, les demandes çcon- 


tinuent à être suivies et le mouvement d’affaires qui 


en résulte est très important, Les arrivages sont insut- 
fisants, aussi les cours s'inscrivent en forte hausse en 
corrélation avec la marche des prix pratiqués à la 
propriété. | 

Dans Paris, on voit encore les prix de 1 fr. 15 au 


Les cours.— Métaux :‘Les cours. — Gaout- 


détail, mais celui de 1 fr. 20 le litre est plutôt géné- 


à ; 


ralement pratiqué. 

7 ; Fes 3 S. 

Sucres, — Marché calme avec le courant habituel. 

Mais, malgré le peu de transactions, les cours sont 
fermes et accusent une tendance à la hausse. 


On à coté à Paris, pour le courant, 278-280 ; pour le 


prochain, 2444245. des 

Gafés. — Malgré une clôture un peu lourde, la fer- 
meté des æ@ours à dominé, toute la semaine, sur €e 
marché. ë Re 


» 


. rait 


200) 


HÉCOPOERS EUROPEEN 


175 


Le « Bulletin de’ Rotia pod dende » du Havre écrit : 

« Il est à peine besoin de répéter que cette amélio- 
ration était due à une nouvelle dépréciation du franc. 
Il] faut ajouter, cependant, qu'elle était causée par 
les rachats du découvert, celui-ci s'apercevant, enfin, 
que l'insignifiance de notre stock ne lui laissait pas 
d'autre alternative. 

« Les baissiers ont donc dû se couvrir très large- 
men depuis quelque temps et, maintenant, on pour- 
peut- être, de nouveau, raisonner la situation 
même de l'article. 

« On connaît le déficit de 'asne ee actuel 
par comparaison avec celui de l'an dernier, mais, ce 
que l’on ignore complètement, c'est l'écart existant 
entre les quantités libres des deux années. 

« 11 semble, d'après les informations publiées cette 
sémaine, que la valorisation a vendu, ou consigné au 
dehors, presque tous les cafés qu'elle détenait au 
Brésil. S'ils sont vendus, ils sont devenus libres, et 
ils ne tarderont pas à le devenir, s’ils sont seulement 
consignés. » 

Au Havre, le courant reste aux environs de 214 ; 
octobre évolue autour de 210. 


Textiles. Coton. — MM. Collie et Ce terminent 
ainsi une lettre datée de Liverpool : 

« Nous nous attendons à des marchés nerveux et 
irréguliers pendant les quelques semaines prochaines, 
maintenant que les premiers mouvements de la récolte 
vont en augmentant de volume dans le Sud. On si- 
gnale que les premiers mouvements au Texas sont 
exceptionnellement forts cette année, par suite de l’ou- 
verture prématurée des coques et, de ce fait, le pre- 
rier rapport de l'égrenage pourrait induire en erreur 
s'il était pris comme base pour les rapports d’égre- 
nage suivants. Nous croyons qu'il est très probable 
que le pouvoir d’achat de l’industrie et de la spécula- 
tion ne sera pas suffisant pour absorber en entier les 
premières offres du Sud et que, sous la pression des 
ventes en couverture, les cours peuvent temporaire- 
ment fléchir. Le marché a une tendance baissière par 
suite de la situation politique en Europe et est actuel- 
lement dominé par le terrible désastre qui vient de 
s'abattre au Japon. 

« Les derniers câbles que nous avons reçus d'Amé- 
rique signalent de nouvelles pluies presque générales 
au Texas et dans l'Oklahoma, lesquelles, quoique 
endommageant la qualité du coton, permettent de 
compter sur un meilleur rendement dans ces Etats. » 

Les cours ont été soutenus, cette semaine : 

Au Havre, on a coté aux environs de : septembre, 
646 ; octobre, 616; novembre, 614. 

Laines. — Marché sans grand mouvement ni chan- 
 gement. | 

Au Havre, on cote le courant aux environs de 1.300 
et octobre à 1.290. 


Soies. — Le marché de la soie a dû naturellement 
subir les répercussions des événements du Japon. En 
effet, des Stocks importants de soie grège, où s’appro- 
visionnaïient les fabricants de Lyon et aussi ceux des 
Etats-Unis d'Amérique, étaient rassemblés d'une façon 
permanente à Yokohama. 

D'après une statistique en date du 31 juillet, le stock 
existant à ce jour dans Yokohama s'élevait à 28.600 
balles et les quantités vendues en chargement dans 
le port atteignaient le Chiffre de 24.000 balles. Etant 
donné qu’une balle contient environ 60 kilos, on voit 
l'importance de la perte subie et sa répercussion sur 
le marché mondial. 

D'autre part, on télégraphie d'Osaka qu'il est pro- 

bable.que le commerce d'exportation de la Soie, qui 
se faisait à Yokohama, va être transféré à Kobé, où 
l'on prend déjà des dispositions à cet effet. 
“On conçoit que le cataclysme du Japon à eu sa ré- 
percussion sur le marché de la soie de Lyon et Saint- 
Etienne ; la soie, qui se vendait 340 francs le kilo 
environ. à atteint progressivement, depuis le début de 
la Semaine, le prix de 430 francs. 


On craint que tout le stock de Yokohama n'ait êté 
anéanti, Il reste à sSavoïr si, comme on l'espère, Ia 
récolte mondiale ne sera pas suffisamment importante 
pour que Cette perte ne soit pas trop sensible aux pla- 
ces de consomrnation. En tout cas, New-York s'est im- 
niédiatenvent adressé, pour couvrir ses besoins, à 
Canton, Sangihaï, Milan et même Lyon. 

A Lyon, on à coté : 

Grèges. — Cévennes extra 11/13, 345 à 390 francs ; 
12/16, 325 -à 385%: France extra 12/16, 325 à 385 : 1er: 07- 
dre, 320 à 375 :. Piémont et Messine extra 12/16, 339 
à. 380 ; te ordre, 325 à 375 ; 2e ordre 325 ; Italie extra 
12/16,.330 à 520 ; I ordre, 3520 à 380 ; 2° ordre<11/13, 
325 à 345 ; 3 ordre 11/15, 315 à 340. 

Organsins. — Cévennes extra 20/22, 370 francs ; Ita- 
lie extra 20/22, 360 à 400 ; 26/30, 350 à 390 ; 1er ordre 
22/24, 340 ; 24/86, 335 ; Canton extra 27/29, 380. 


Métaux. — Voici comment s'’établissent, en dernière 
heure, lies cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 

Cuivre... ‘68. 6/ 3 c/ 64: 6/3 64. 1/3 c/ 65. 1/3 
Riain,4,°199247/.0  c/198.:1/:8"7 900 27 6 :c/ 199: 1/ 8 
Plomb... 25.15/. c/ 25.17/ 6 25. 7/6 c/ 24.12/ 6 
In dell, to 891577 do Lo): 108:-7/16 
Argent.. 31. 7/6  c/ 31. 1/4 81. 1/ 4 c/ 31. 3/16 
Ur. ae. 90. 6/ . c) 91. 4/. 

Caoutchoucs, — Marché calme et cours plus faciles 


à Paris, par suite de la forte baisse des changes. 
On cote le kilo, rendu gare Paris, franco d’embal- 
lage, tous droits acquittés 


First. latex : disp. 12,45 ; janv.-mars, 12,70. Feuilles 


fumées Ia : disp., 12,30 ; janv.-mars, 12,50, Crêpes bru- 
nes : disp., 11,79. Para fin : disp., 11,85 ; oct.-diéc., 12,05, 
Congo »enoir, 9060 :-ro uge, 9,10: Soudan, 9,10. 

Balata feuilles PO DIOUTNE QU 


—— 


PETITES NOUVELLES 


van Office National du Commerce Extérieur, — 
M. Saillens, attaché commercial de France à Geneve, 
recevra à l'Office National du Commerce Extéritur, 
2, avenue Victor-Emmanuel-IIl, Paris (8), les person- 
nes désireuses d'obtenir des renseignements sur le 
pays de sa résidènce, le vendredi 14 et lundi 17 sep- 
tembre, de 14 heures à 18 heures, 


vw L& semaine du poisson. — Le 9 courant, il a été 
procédé à Boulogne-sur-Mer à l'ouverture de la se- 
maine du Poisson et du 8 Congrès des pêches et in- 
dustries maritimes, qui Se tiendront jusqu'au 16 de 
ce mois, 2 

Des unités appartenant aux flottes française, an- 
glaise et hollandaise se sont rendues à Boulogne à 
cette occasion. 

Le président du Conseil et plusieurs membres du 
Gouvernement assisteront, cette semaine, aux travaux 
des congressistes. 


va Nécrologie, — Nous avons appris avec regret 14 


mort de M. Olivier Saïinsère, conseiller d'Etat hono- 
raire, secrétaire général de la Présidence de la Repu- 


blique pendant la guerre, 
rieur des Beaux-Arts, 
neur. 


membre du Conseil supé- 
grand officier de la Légion d'hon- 


ann AU Conseil d'Etat. 
vive satisfaction que, 


— Nous enregistrons avec une 
par suite du départ de M. Hé- 


brard de Villeneuve, qui à demandé à faire valoir 
ses droits à la retraite, M. Colson, président de sec- 
tion, a été nommé vice-président du Conseil d'Etat, 


par décret pubhé au Journal Officiel du 8 septembre 
195. Le même jour, M. Emile Durand à été nomrvé 
conseiller d'Etat en service ordinaire. 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, de 13 septembre 1925. 


Vétait écrit ! Cette fois, en dépit des événements | 


qui sont vraisemiblablement à la veille de se pro- 
auire, les acheteurs se sont laissés surprendre par 
la baisse de la livre. Franchement, ils l’ont bien 
voulu, car voilà longtemps que pour notre part 
__ et nous n'étions pas seuls de cet avis — mous 
n'avons cessé ‘de nous élever contre le grand dan- 
ger qu'il y avait à tout étayer Sur la hausse du 
change sur Londres, comme on l’a fait depuis six 
mois, et à se livrer pieds et poings liés aux ca- 
prices des devises étrangères. Ne disions-nous 
pas, dans notre Marché du 19 juillet, dernier : 
« Pour'nous résumer, nous ne cesserons de Île dire 
(entrez-vous bien ça dans la tête) : tant que la 
livre anglaise dominera le marché ou que celui-ci 
se laissera dominer par elle, cet état de ‘choses 
peut demeurer, mais il est inéluctable que, comme 
on ne peut toujours monter, un jour viendra où 
il faudra bien abandonner les sphères éthérées 
vers lesquelles on se sera si follement laissé em- 
porter pour retomber lourdement dans la triste 
réalité ». 

En effet, la livre ayant subi cette semaine une 
réaction persistante, il en est résulté, Sinon une 
panique — le mot serait un peu fort — du moins 
une nervosité quasi générale. Le résultat a été que, 
par suite d'un trop grand nombre d'offres venant 
toutes à la fois, la contre-partie a fait défaut et, 
fatalement, une forte dépression des cours s'en 
est suivie. 

Si la baisse de la livre s'accentue davantage — 
ce qui n'est pas impossible — et que de ce fait le 
marché de Paris soit appelé à traverser une crise 
plus sérieuse encore, nous, sommes convaincus 
que, malgré les importantes pertes qui peuvent en 
résulter, tous les Françaïs qui fréquentent la 
Bourse en prendront bravement leur parti en se 
disant « que chaque point de baisse sur la livre 
est un acheminement vers une meilleure valorisa- 
tion de notre franc et, par conséquent, vers l’amé- 
lioration du cours de nos Rentes et de toutes les 
valeurs nationales ! — G. P. 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — La vive reprise du franc à favo: 
risé dans une certaine mesure la tenue de nos diffé- 
rentes catégories de Rentes qui, de nouveau, font l'ob- 
jet d'un bon courant de demandes de la part de la 
clientèle, 

Les fonds russes poursuivent leur hausse et clôturent 
bien crientés. La prochaine arrivée à Paris du direc- 
teur de la Banque d'Etat russe n’est certainement pas 
étrangère à cette favorable ambiance. 

Banques. — Affectées par les réalisations qui se 
poursuivent depuis trois jours sur notre place, les ac- 
tions de nos grandes banques sont plus calmes, mais 
n'en maintiennent pas moins assez facilement leurs 
hauts cours. 

L'action du Crédit Foncier cst intéressante à 1.329. 

On annonce que les porteuis d'obligations 4 % de 14 
Land Bank Of. Egypt peuvent réclamer le rembourse: 
ment anticipé au pair de ces obligations, compte tenu 
de l'intérêt couru, soit au prix de 505 francs net. 


Transports. — Bonne tenue générale des actions de 
nos chemins de fer. Ÿ 

Les valeurs de navigation Sont quelconques. 

La Compagnie des Chargeurs Français (Plisson ét 
Compagnie) va prendre livraison incessamment des va- 
peurs « Edouard-Shaki », « Vulcain », « Jean-Stern 
et « Flore. »,; actuellement à Rouen. ; 

Ces vapeurs ont été mis à la disposition des Char: 
geurs Français par le Syndic de la faillite des Affré- 


teurs Réunis, et ils vont recommencer immédiatement 
le service entre la Manche, l'Atlartique et l'Algérie. : 
Valeurs diverses. — Nous avons à noter dies offres im- 
portantes de titres de charbonnages et de produits chis 
miques. Les valeurs de mélallurgie Sont résistantes. : 
Recul très sensible des cuprijères. 
MARCHÉ EN BANQUE | ee 
En dehors des valeurs industrielles .russes qui res- 
tent bien impressionnées par les perspectives de re- 
prise des relations économiques avec les\ Sovieis,, 
toute la coulisse est lourde et irrégulière, 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
à 


du 13 septembre 1923 { k 
PARQUET Orlédhe Sie 1030 
BOOM ee er tire 1.90 |OUESt IR NTAEUE 644 1; A. 
3 0/0 amortissable.. 68 95 | Métropolitain......… 923 .. 1 
3 1/2 0/0 amortis... 84... | Nord-Sud 00 pe : 
DO ee 75 20 | Ce Paris. de Distrib.. 687 .. 
HONOR ARE 62 50 | 'Thomson-Houston.. 818 .. 
4 O/D/TOB TN RE - 62 60 | Penarroya...... Etes 1166257 
5 0/0 amort. 1920 lib. 91 95 | Messag. Mart. ord. 202 .. 
D'AOTO MED ES REAL ARE 88 SU — — prio. 205 
Bons Trésor 6 241922 497 50 | Omnibus.....!...°. " 790... 
Re 1923 493 50 | Transatlantique ord. 159 .., 
Crédit National 1919 463 .. | Transatlantiq® prio. 171 
_ — 1920 471 .. | Voitures à Paris.... 1200 .. 
— — 1921 507 50 | Raff. Say ord..:.,.… 8320 .. è 
ue — 1922 486 50 | Obl. Est anc. ....…. 380 .. * 
— — 1922 490 .. | Obl. P.L.M.fus.anc. 308 50 ns 
— — 1923 494 50[ — Midi anc. ..... Ole 
2 — Juin 23 502 ..| — Nord anc...... 342 .. 1 
Eglises dévast. 60,0 466 .,| — Orléans anc... 822 .. 
Grosse Métall. 6 0/0 451 ..| — Ouest anc..... 818 . 
Ex —  nouv. 445 ,.|Japon 5 0/0 1907... 954 
Cail-Fives-L.-Th.69% 467 .. — 40,0 or 1910, 196 50 
Obl. Houillères 6 /, 472 .. | Russe 3 0/0 1891-94. 17 95 
nes = 1922 456 ..| — 50.0 1906... 98. 
Ind. Sucrière 6 0/0.. 448 95 | Turc Unifié....,..., 62 50 
Re _ 1922 445 .. | Banque Otiomane., 765 .. 
Industr. Alsac.6 0/0 448 .. | Rio-Tinto....... JS MOTADRE 
1 19221 1465 4, |'Azote... 2. Rares Si A 


Métall. sinist. 6 0/0. : 453 ..} Sucreries d'Egypte. 1080 .. 
Usines sinist. 6% 76 498 .. | Aciéries de France. 583 .. 


Commun. 1879, 449 50 | Usines du Rhône... 705 .. 
— 1891. 248 ..‘| Etabl. Bergougnan.. 1375 .. 
— 1912 "46150 


Obl VIe RTL ELLE 948: A Decauvilient)02720 es Lo r/U 
5 NT OOB ALES 258 ., | Fives-Lille .. ... PONS 
ANUS Le SN . 832 .. | Montbard-Aulnoye.., 277 .. 
Re een Fo MAR 499 50 | Creusot........ NS SE A 
— Foncières 1879, 467 .. | Soie artificielle..... 4830 . 
- 2 1903-2800 Lu d'eux re 1780: .; 


Banque de France... 7160 .. MARCHE EN BANQUE 
— del'Algérie... 4995 .: |'Bakou..........4.4 2580 .…. 
— Nat, de Crédit. 655 .. | Balia Karaïdin ... 173 : 


— ParisetP.-Bas 1505 ..| Finance. des caoutch. 178 50 
— Union Paris.. : 917 .. | Cape Copper... 35 . 


Comp. Algérienne.. 1410 .. | De Becrs ord....... 1008 
Compt. d'Escompte. 985 ., | Lianosoff. ....,.. er MODE 
Crédit Foncier....., 1929: [Malaccas severe A AUS 
— > Industriel lib. : 978. | Maltzoff, 7... NA UGS 
— :Lyonnais.... 1680 ..| Mexican Eagle...... 103 . 
—  Mobilier..... 484 .. | Modderfontein B.... : 92 %5 
Société Générale...,. 735 .. | Rand Mines........ DATE 
SV PAR 9320 ÉHATSIS 22540280 294 
MOST. SEC RER UE ns JOB TONAL STE Fo SnNee 281%: 
PE Marine 5501 AR 4: | Utah :Copper:.2 "MS MIOND ee 
MIE ER AT Ur 99 ;, | Royal Dutch ..:7... 24050 %. 
NOR Rare eau 1550 ., | Shell Transport... 283 … 
Marché de Londres (derniers Cours). — ‘Consolidés 


58 3/8; Emprunt 5%, 1023/16. ; Emprunt francais 5 %, 268/4; 
Pennsylvania, 48 ./.; Ontario, 18 ./.; Steel Common, : 
108 /.; Canadian Pacific, 158 ./. ; Rand Mines, 54/4 1/2: 
De Beers, 12 15/16; Rio Tinto, 35 1/8. 
Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- 
peka, 98 5/32 ; Calumet, 40 1/4; Canadian Pacific, 141 3/4; 
General Electric, 174 1/4; Louisville Nash, 87 1/2; Sou- 
thern Pacific, 88 3/4 ; United Stéel com., 9ù 1/2; Union 
Pacific, 129 3/4; Argent (américain) 63 3/4. ÿ à 


== 
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ABONNEMENTS 


France et Colonies : Un an ... 


Six mois... 
Directeur-Fondateur : 


_ Six mois. 
Étranger (C.-P. : Un an 


à partir du 1+ de chaque mois 


l'araissant le Vendredi INSERTIONS 
TELÉPHONE : Central 46-61 . LA LIGNE 
me Adresse télégraphique : ÉHconopéen-Faris | Annonces en 7 points... 4 >» 
25 fr. STRESS , Réclames en 8 points... 7.» 
55 fr. PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : . Ce tarif ne s'applique pas aux annonces 
30 fr, | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 réclene ln tan 


Edmond THÉRY 


Rédacteur en chef : 


René THÉRY 


N° 1646 — 64° volume (2 || Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arrt) | Vendredi 21 Septembre 1928 


SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) 


1914 
1923 
1923 
1923 


1814 
1923 


1923, 


1923 


1914 
1923 
1923 
1923 


1914 
1923 
1923 
1923 


‘ 1914 
Rt1923 
1923 
1923 


pe 


1914 
1923 
1923 
1923 


1914 
1923 
1923 
1923 


1914 
1923 
41923 
1923 


1914 
1923 
1923 
1923 


! 4914 
- 1923 
1923 
1923 


1914 
1923 
1923 


1923 : 


1914 
1923 
1923 
1923 


NORVÈGE — Banque de No:vèye 


Encaisse e © PRINCIP. CHAPITRES 2 
métallique || 22 |. 22 stress E 
È = D nnle me Pride | D 
DATES he 5e |S22|2221282146 
or | Ar | ÊS |SS2)S5s|$ 524 
Ü + 3m EN 
gent é] De à 2 4 
‘FRANCE — Banque de France 
23 juillet....}1 4.104, 640 5.912] 9431 1.541, 734 3% 
6 septembre! 5.538| 295 || 37.999 1.935! 2,21812,139 5 
13 septembre| 5.538| 295 s7:70û 1.928| :.278/2.448 || 5 
20 septembre] 5.538| 295 |} 37.607|| 1.878| 2.39012.117 5 
ALLEMAGNE — Banque de l’Empire 
23 juillet. 11696; 418 236% 1 180 939 1414 
15 août...| 640! » |1145503185/1141812785| 283956945128354316|130 
23 aoùt...| 638| » |1342333009/12557 6128] 745720404|23424297||30 
31 août...| 638| » |829000062 48 1139625 1439828791|31576741|/30 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 
3 juillet.....| 4.004 » 735 11.055] 841] » || 3 
29 août.......| 3.491] » || 3.115 || 2.580) 1.730] » || 4 
5 septembre.| 3,191 » 3.122 || 2.750| 1,751 » 4 
12 septembre.| 3,191 » 8.102 || 2.662| 1.754 » 4 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
30 juillet ....| 262 56 1.119 || 109 837 96 ÿ 
DR HOULS es e sl 1 270 60 7.194 9% 11.034 | 241 5% 
6 septembre. 270 | 60 || 7.145 || 101 996 | 252 5% 
43 septembre.| 270 | 59 {| 7.440 || 194 [1.037 | 302 || 54 
DANEMARK — Banque Natiouale 
31 juillet....) 110 » 249 24 94 15 6 
30 juin... 319 & 675 265 74 6 
81 juillet......| 294 7 626 64 | 229 72 6 
31 août,.1.... | 294 6 629 59 | 241 66 6 
ESPAGNE — Banque d'Espa”ne 
24 juillet .... 543| 730 || 1.919 498 186 170 41% 
26 août... ..| 2.526| 665 || 4.138 ||1.044 |1.001 919 5 
1 sepiembre.| 2,526| 666 || 4.150 ||1.022 980 916 5 
8 septembre.| 2.526| 660 || 4.173 [1.007 | 991 | 9231| 5 
GRECE — Banque Nationale 
31 juillet .... 31 | » 229 239% 46 38 6 
15 mai. 34 » ||4.43114.966 | 272 | 630 || 74% 
30 juin... 34 | » ||4,342/0.498 | 66 | 642 || 74 
15 jnillet.7.2 35 » 4.278 [12.078 | 262 615 714 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise 
20 juillet .... 340] 17 652 10 185 283 1% 
27 août... 1.222|., 23 4.957 71 407 280 4 
8 septembre.| 1,222| 92 2,030 86 458 306 || 4 
40 septembre.| 1.222| 92 2,024 67 450 276 4 
ITALIE — Banque d'Italie 
31 juillet SR 1.105] 89 1.720 245| 586 115 5 
20 juillet... 889! 76 ||12.071/11.619/5.246 [1.864 || 5% 
31 juillet... 891, 76 |13.455|11.792/5.276 |2.201 5% 
10 août... … 8911. 76.,1H13.077/11,57915.209 12.059 || 54% 


3 juillet.....l! 6 | 2 || 173 20.| 109 | 6 || 
oDravrils 5.2. 206 2 572 297 29 2 6] 
30 juin... 206 2 580 .178 517 2 6 
31 juillet..... 206 1 567 166 500 2 6 
PORTUGAL -— Banque de PAriugal 
29 juillet.,...| 44 52 457 26 j2 98 5% 
18 juillet... 48 99 6.877 307 |{, (2 26 $ 
25 juillet.....! 48 | 99 ||6.859 || 395 [1108 | 31 || $ 
AOÛT 48 99 7.019 238 [1.277 43 8 
ROUMANIE — Banque Nationale 
18 juillet ...…. 154 1 414 Î5 267, 47 5% 
7 juillet... | 545 1 |16.330 ||1 087| 4.603] 507 6 
14 juillet AR 545 1 16.452 984| 4.636] 297 6 
21 juillet.…...| 545 | 1 116538 || s08| 4.655| 219 || 6 


(1) Dans les Lableaux ci-après les conversions en francs sont faites 
à u pair de la monnaie de chaoue pays. " 


Encaisse S © || PRINCIP, CHAPITRES| Le 
métallique || 2 L 2] SSles % œ 
| me non | d = 
DATES 85 |Sssls=clesle. 
Or Ar- = CLS £ES fre E4 © 
gent | F7 Sa Sa Al © 
se j | Fa le | EnRE V7 
SUÈDE — Banque Royale 
1914 31 juillet ..… 446 1 8 ||! 320 || 109 238 | 11 |[5 # 
1923 : 30 juin..…....| 383 | 35 821 || 262 401 | 67 || 4 # 
19238 91 juillet ....| 382 | 34 || 761 || 214 | 329 | 49 ||4 4 
1923 31 août... 382 | 32 785 || 183 302 | 65 [4 % 
SUISSE — Banqu® Nationale 
1914. 23 juillet....| 180 19 268 51 94 11 4 
1923 :23 août... …… 526 | 401 834 118 223 | 52 || 4 
1923 31 août...... 527 | 100 886 76 298 | 52 || 4 
1923 7 septembre| 527 | 100 878 || 132 281 | 52 (| 4 
, ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 31 RER 1.445] 101 80 || 1.298 55 & 
1923 8 août. .1145.562| 388 111.122 || 9.414! 5.003 4 3 
1923 : 15-aoûl...…..,, 45.605! 371 |111.159 || 9.362| 4,893 4 
1923 922 août.......|15 614| 393 |111.126 || 9.238| 4.786 à 8 
1923 29 août... .145.605|- 401 (11.124 || 9.348 4.945 4 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Ghange de Paris sur (papier court) 


.… 146 juill|22août|29 août,5 sept. 
Pair [its | 1993 | 1993 | 1923 

Londres... .| 25.22+| 25.174 80 55 | 80 10 | 80 825 
ESP ERES ..| 5.184! 5.16 | 17 66 | 17 60 | 17 93 
Argentine....|220 » » » » » » » » » 
Belgique ..... 100. » | 99.50 | 79 » | 53 40 | 81 80 
Berlin (1)..... 23.46 |122 + 5 » 8 » » » 
Canada ets: 5.18+| /5.16 » » » » » » 
Espagne .....1100 » |‘96.55 [935 75 1236 75 |239 50 
Hollande ....1208.30 1207.56 |696 50 |692 50 1702 75 
Hongrie... 105.01 » » » » » » » _» 
tante 400 » | 99.62 | 76 40 | 76 10 | 76 » 
Prague....... 405.01 |104 % 51 50 | 523 53 40 
Suédessasies 138.89 1138.95 |471 75 1472 » |475 25 
SUIB8e.:..... 100 » 1100.03 1319 50 1317 25 1322 50 
Vienne (2) ...|— — |— — » » DES #5 ER 


(1) La cote donne maintenant la valeur 


dé#1,000.000 marks 


12sept.|19sept. 
1923 1923 
78 43.| 77 45 
17 235| 17 0 
» » » » 
82 90 | 83 70 
0 20 0 10 


» » » » 
232 50 1229 50 
678 75 


» » » » 


301 50 
24 » 
reprè 


» » 


sentant au pair 1.234.568 fr. et au 15 juillet 1914, 1.228.123 fr. 


(2) La cote dorne maintenant la valeur de 100. 
représentant au pair 105.010 fr.et au 15 juillet 1914, 


Valeur à Paris de 100 unités de monnaies 
: 16 juill|22août,29 août,5 sept. 
Unités |‘4514 | 1993 | 1993 | 123 
Londres...... 100 liv.| 99 82 |319 39 |317 60 |320 26 
New-York....| » dol.| 99.56 1340 76 |339 60 |345 96 
Argentine....| » pes.| » » » » » » » » 
Belgique..... » fr..| 99.50 | 79 » | 83 40 | 81 80 
Bernie, » Mk.| 99.48 | 0 0004! O0 0003| » » 
Canada. » dol.| 99.56 » » » » » _» 
Espagne ..... » pes.| 96.55 |235 75 1236 75 |239 50 
Hollande .. » flor.| 99.64 |334 32 |532 40 |338 34 
Hongrie... » COU'| » » » » » » » » 
alien » lire| 99.62 | 76 40 | 76 10 | 76 » 
Prague.......| » cou‘|" 99,22 |.49 05 | 49 71.| 50 85 
Suëde..,..... » cou’| 99.46 1340 » 1339 84 |349 18 
Suisse ....... » fr..|100.03 1319 50 [317 25 [322 50 
Vienne....... » cou'| 99.22 » -» ». » | O0 02 
Changes à Londres 
1 :. [16 juill|21 aott]28 août|4 sept. 
Pair |'49gs |agos | 1093 | 1923 
Paris eseote 25.224| 25.18?| 81 25 | 79 574| 80 44 
New-York... 4.865] 4.871! 4 55 | 4547 | 4 534 
Belgique. .... 25.22 » »1102 55 | 96 05 | 97 85 
Espagne ..... 25.22 | 25.90 | 34 20 | 33 85 | 34 05 
“Hollande ....| 12.109! 12.125] 41 552| 11 564| 11 524 
Italie ...,....| 25.22 | 25.968 |105 4 [105 1106 1/2 
Portuga:..... 53.28 | 46.19 | 2 3/8 [2 11/3212 11 3 
Suôde ss... 18.15, | 18,24 | 17 1241 17 06 | 47 07 
Suisse 25.22} | 25.181 25 1741 95 1941 95 15 


Allemagne pair : 


20.43,— 11 sept. 275.000.000 :18 sept. 23,1.150. 


000 couronnes 
104.187 fr. 50. 
étrangères 
12sept.),19sepl. 
1923 1923 
310 96 |307 08 
332 55 [329 18 
» » ») » 
83 70 
000000 
» » » » 
9229 50 
ae fe 


75 90 
48 95 
927 24 
301 50 

0 02 


{1sept. 
1923 


78 875 ù 
4 54% 4 5 r 
95 65 
33 7 
11 957à 
101 1/2 
2 1/4 
#7 084 
25 30 


18sept 
1923 


000.000 


Lé mouveinent de baisse des devises étrangères 
s'est poursuivi cetté Semaine, mais avec une allure 
quelque peu irrégulière. La livre Sterling, qui 
avait clôturé à 78,43, a d’abord réagi à 79,14 après 
le discours de M. Stresemann, pour retomber 
brusquement le lendemain à 77,95. Les jours sui- 
varnts, elle sest tendué à nouveau à 78,685 pour 
terminêr en baisse à 77,4. 

Ces variations motitrent l'incertitude dans la- 
quelle se débat le marché qui ne sait pas quelle 
orientation prendre en présence des événements 
rolitiques. La perspective. d’un accord franco-alle- 
mand dans la question des réparations est un fac- 
teur. de hausse du franc, mais les offres faites 
jusqu'à présent par le Gouvernement aliemand ne 
sont pas telles qu'on puisse escompter un accord 
à brève échéance. Les spéculateurs attendent donc 
que de nouvelles propositions soient formulées et 
que les négociations soient entrées dans une 
phase active pour adopter une attitude définitive. 
Pour l'instant, ils se montrent très prudents et 
suivent attentivement l’évolution des pourpariers.. 
La situation d'incertitude dans laquelle se trou- 
vent les cambhistes n'est d'ailleurs pas sans incon- 
véenient pour notre franc qui subit ainsi de brus- 
ques fluctuations en hausse où en baisse suivant 
que les événements semblent prendre une tour- 
nure favorable où défavorable au règlement final 
de la question des réparations. Malheureusement, 
nous né pouvons rién à cet état de choses si ce 
n’est, comme nous l’écrivions la semaine dernière. 
souhaiter que chacun conserve son sang-froid afin 
d'éviter une hausse ou une baisse de motre devise 
qui serait Sans lendemain. 

Le dollar a enregistré les mêmes oscillations 
que la livre sterling. De 17,285, il s’est élevé à 
17,42 pour faiblir à 17,17, reprendre à 17,33 et ter- 
miner enfin à 17,06, en recul, par conséquent, sur 
le dernier cours de clôture. 

La peseta espagnole a également rétrogradé à 
229,50, contre 232,50, Sa tendance, comparative- 
inent aux autres devises, est restée ferme malgré 
le récent coup d'Etat militaire et le bouleversement 
ministériel, Les autres changes ont Suivi le mou- 
vement : le florin hollandais baissant à 671, con- 


tre 678,75, la couronne Suédoise à 454,50, contre 


458,90, la <ourorne norvégienne à 277,75, contre 
274,00, 1a couronne danoise à 308, contre 313,25, et 
le franc suisse à 301,50, cortre 308,25 Toutes ces 
différentes devises ont näturellement guivi les 
mouvements de haut et de bas de la livre sterling 
et ont inscrit des cours bien plus hauts pendant 
les séances de tension des changes, 

Parmi les devises dépréciées, la ira italienne 
a fléchi à 75,90, contre 76, la couronne tchéco-slo- 
vaque à 51,40, contre 51,80, la couronne austro- 
hohgroîse à 24, contre 24,50 “et le leu roumain à 
7,25, contre 8,10. Faisant exception, le franc belge 
a fait preuve d’une rernarquable fermeté, progres- 
sant de 82,90 à 83,70. Ce mouvement est d’ailleurs 
logique si l’on tient compte, d’une part, que la 
Belgique vient de. recevoir un important concours 
financier de la France et que, d'autre part, si. le 
problème des réparations recoit une solution, la 
Belgique sera la première à bénéficier /des verse- 


ments allemands en vertu du droit de priorité 


que lui reconnaît le Traité de Versailles, 


Le mark allemand à encore perdu 50 % de sa | 


valeur, le million de marks se négociant à 0,10 
: "PA 6 A 2 : 
contre 0,20 la semainb dernière, La monnaie alle- 


L'ECONOMISTE EUROPREN 


| 44 21 28 hu 
New-York août août août | sept. Sep 
(pair : 28,82) 1993 1993 1923 1993, 
Cours..... ..| 0 00038! 0 00018 
parité... .|2 0 000!| 0 0001 
Perte %.....|:99 999! 99 999 
Amsterdam 
(pair : 59 3/8) j + 
Cours .......| 0000094| 0000038| 0000041] 0000022/0 0000084! 0.000001 
Parité......l O0 0001! 0 0001! O0 0001/0 0001 10 000005 | 0:000002 . 
Perte %..:..| 99 999| 99,999! 99 999199 9999199: 999995} 99.999998 
Genève Ru SAN TR ES 
pair : 193 47) Lu DA SE RTE Len ae 
Cours.,:.1,: 0 00018! 0 00013! 0000105/00000% 110 000008£10.000002% 


CPALITÉ, vec 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


A 


mande à cessé d'exister en tant que mesure d 
la' valeur. La Reichsbank, qui jusqu'à présent 
s'était opposée à l'ouverture de comptes en marks. 
or, vient de décider à son tour, d'ouvrir des comp: 

tes en « konsomarks ». Le konsomärk est une mon- | 
naié de compte équivalent au dizième du dollar. 

De plus, on a annoncé que le projet de réforme 
monétaire était presque complètement élaboré et 
qu’il allait entrer bientôt en application. Le besoin 
en est évidemment urgent, mais il ne faut pas se 
dissimuler que cette œuvre de restauration sera 
longue et que l'ère des difficultés n'est pas ter-. 
ruinée pour le Gouvernement allemand. Paco 


Cours des Changes de New-York sur: : 


x ES Pa RATE à pe Me A DE RC D 
Pair |juillet | aoûl | août | sept | sept. 
ù 1914 | 1923 | 1993 | 1923 | 1958 
Paris ......| 19 30 | 19 35 | 5 68 5 73 [5 62 | 5 77 
Londres 4 865| 4 874] 4 55 4 54514 52 ; 
Berlin.....,l 23-82 | 23 76 |0 0001810 00016/0000007/00000002/)00000045 
Amsterdam| 40 195| .: .. 139 38. 39 26[39 23 [39 25 


Valeur en or à New-York de 100 unités-papier 
5 de monnaies étrangères NE EU 
11.41.2140 à 


16 21 SEA TRES 
Unites | juillet| août | août | sept. | sepl: | sep: 
4914 | 1928 1923 | 1923 | 1923. | 192% 
Paris.......+,1100 fr..| 100 27/29 43 | 29 70 | 2942129 89,1 29 95 
Lordres...... 1100 liv. |. 400 19| 93 50 | 93 40 | 99 08 | 93 49 | 93 57 
Berlin .......|100mk.| 99 67| 0 UE 0 0001! 0.000901! 0 000110000022 


Amsterdam .. [100flor.| .. ..| 97 97 | 97 66 | 97 60 | 97 65 | 97 69 
: ÿ MA 


Changes sur Londres à 
(Cours moyen du mardi) : 


15 2% Re 
juillet août sept. Sepi". sept. 
] # 
Cage | 1025 | 1ws | 19 | 103 


Valeurs à vue 


Alexandrie......,.3 
Rio-de-Janeiro ..... 
Valparaiso(1)...:.. 


Câble transfert 


97 21/32] 97 15/32/97 15/32| 97 15/32| 97 15/02 
15 7/8 | 47/8 | 5 


94 71 S HAE 36 40 ÉD Lx 


Bombay............ 4.3 1/32/1.4 1/64 |1.4 5/641{.4 8/64 [1.4 
Calcutta ........... 1:83 31/3211.4 1/64 |1,4 5/64]1.4 9/64 |1.4 
Hong-Kong......... 1.10 5/1612.3 5/32 12.3 3/16/2.8 5/8 |2:3. 
Shanghaï ....ccecc. 2.5 3/4 |3.0 3/4 |3.0 ‘7/8 |3.4 4/2 18:41 
Buenos-Ayres...... 47 11/16| 38 11/16] 39 11/64} 39 a 39 
Montévidéo........ b1 3/32! 38 3/8 | 38 3/4 | 39172 | 39 
Singapour ....,.. . 2.3 15/1612.4 7/64 |2.4 1/8 12.4 45/32/24) 
Yokohama.:....... 20 8/8 12.1 27/9321... ../..12:14 9/46 121 


(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Londresià Va 
raiso est exprimé en pesos pour une livre sterling: 
Por] L Tor 

Variations du mark à 


6 0004|\ 0 0001! 0 001! 0 00010 000005 |0.000002 
Perte %.....| 99 990] 99 99] 99 999199 9999199 999995]99.999998 


Le change sur Vienne à Genève est coté 0 fr. 0078; 
la perte de la couronne est donc de 99,99 0/0. | 


Bit OR AE DO Ne «OR D AU PE TES CRE 
aoùt | août | août | août | sept. | sept: 
192 1993 | 1993 | 1993 | 1998 | 1998 


Cours de l’or.| 905 | 90 2 002 | 90 8 |90 10 Sa AU 
Cours del'arg.| 31 :/.131 1/16131 7. |30 7:8 |31 3/16] 31,58 | 
Es.Lorsbanq.| 3 9/32| 3 7/321 83/1613 3,32 1 3 3/321 3 1/4 1 87 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour le 
cours donnés ci-dessus à la date du 18 septembre 1923 
présentent 11,478 fr. 85 par kilogr. fin d'or et 362.fr. 50 par 
kilogramme fin d'argent. DR nee 


#* 


Le Pronunciamiento espagnol 


Le coup d'Etat qui vient dé prendre naissance à 
Barcelone, et dont on trouvera plus loir une ana 
1yse succificte, à causé peu de surprise eh Europe. 
lous céux qui passent pour avertis des choses de 

la politique espagnole savaient quel fossé pro- 

“ünd ont creusé, entre l'élément civil et l'élément 
_iilittire, les reproches, les blâmes auxquels ont 
“donné liëeu les désastres du Maroc. Les militaires 
prétendent, d'ailleurs, depuis longtemps, octüu- 
_jer là prémièfe place dans l'État. On se souvient 
. de luctivité déployée par les juntes, qui/ récla 
… muient véhénientéement l'envoi de nouvelles trou- 

pes à Melilla: On sait aussi Comment te pouvoir 
civil plotèsta contre cette prétention, en faisant 
_ émärquer que ce n'était pas au monténht.où l'ær- 

née venait de se faire battre qu'elle devait aspi- 
_ rér à la dictature. 

… Of, tandis œue le régime parlémentaire espaghol 

slaffiroiait en cès derniers temps comrie <ingulie- 
. rement affaibli — nous en avons eu une mréuve lors 
du remaniement tout récent du cabiriét Prièto — 

lé corps des officiérs continuait à exercer de 
facon occulte, une influence décisive. Ceci est na- 
turek dans uh pays qui compte un officier pour 
douze hommes — 25.000 pour. un effectif total de 

. 300.000 soldats —. 

ral Primo dé Rivera avait l& partie belle. En fait, 

il n’a eu qu'à solliciter de la part de ses cama- 

rades, les généraux commandants de toutes les 

circonscriptions, la proclamation de l'état de 
siège poui avoi immédiatement de pays à sa 
LME 

Le roi na évidemmisnt joué dans toute cette 
affairé qu'un rôle assez effacé. Certains journaux 
étrangers semblent croire qu'il ne fut pas complè- 
témient ignorant du coftplot qui se tramait, Il est 
certain que les auteurs du :oup d'Etat ont montré 

. ün grand enpréssement à souligner leur sclidarité 
avec les milieux de la Cour où la plupart d’entre 
eux aävaiént été aides de camp. Îl paraît cependant 
plus probable que, mis en présence du fait accom- 
pli, le Souverain n'eut d'autre alternative que de 
se Soumettre, en attendant une heure plus favo- 
rable pour réprimer des erreurs, sinon des excès 
toujours possibles. 

Car le Programme du nouveau directoire, tel 
qu'ii ressort des déclarations du général Primo 

é Rivera,. n'apparaît pas comme très précis. On 
ne voit pas Lien comment il pourra concilier les 
promesses qu'il a faites touchant la solution ra- 

pd et pacifique du problème marocain avec 

… Popération dé grande ervergure qu'il nous an- 

. Kronce par ailleurs. On peut déduire de ces contra- 
dictions, que le nouveau Gouvernement, aux pri- 

Ses avec lès premières difficultés du pouvoir, juge 

opportun de « jetér du lest » sans s'arrêter encore 

à une ligne de conduite nettement définie. 

Ceci dit, rous constaterons que le « pronuncia- 
miento » espagnol à été aceueïlli, partout, avec 
une indifférence presque absolue. II ne s'agit là, 
en effet, que d'une crise intérieure heureusement 

- sans effet sur la situation générale, déjà suffisam- 

ment troublée, du reste. 

En ce qui concerne notre point de vue national, 
. nous reliendrons que le général Primo de Rivera 

“a tenu à affirmer, dès là première heure, ses sén- 
_ Ciments francophiles. On sait QE fut attaché à 

. nos armées pendant la guerre. Nous espérons, dès 
lors, qu'il tiendra à consolider par son action poli- 

tique extérieure, les amitiés qu'il à acquises chez 
nous en cés heures graves. 
x / R. M. 
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Dans ces conditions, le géné- | 
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La Situation économique ét fiancière 
de la Suède 
(Suite) (1) 


Commerce. — La dépression mondiale des af- 
faires et la vagué de baisse observée depuis le mi- 
lieu de 1920 se sont fait sentir durement en Suède, 
au lendemain de la période de prospérité dont elle 
avait bénéficié pendant la guerre. Il en résulta, 
pour nombre d'entreprises industrielles et com- 
merciales, des pertes plus où moins sérieuses, qui 
affectèrent également, par répereussion, certains 
établissements de crédit. La liquidation de ces 
péites, lè réajustenrent des affaires aux conditions 
nouvelles, la stabilité relative des prix de gros en 
1922, et une politique de rigoureuse économie, con- 
tribuèrent, jar la suite, à l'amélioration de Ia si- 
tuation générale. Les chiffres provisoires du com- 
meérce extérieur font ressortir, pour l’année. der- 
nière, par rapport à la précédente; un fléchisse- 
ment des importations ét un accroissement des êx- 
portations. Le solde déficitaire de la balance com- 
merciale visible, qui s’établissait à 1.036 millions 
dé couronnes en 1920, et qui avait été ramené à 
162 millions de couronnes «er 1921; n'arrive plus, 
en 1922, qu'à 12 millions de couronnes. 

Le tabléau süivarit permet dé comparer lé mou- 
ment du cominercé extérieur suédois (commerce 
général) des quatre dernières années à Celui dë 
1915: ù 

Le commerce extérieur suédois 
Exdédent 
Années importations Exportations des importations 


{Millions de couronnes) 


19881 480 1847 817 Na 0 
1919 2.584 1.577 957 
1920 1.5. 3.814 2,278 1.026 
1921 ....! 1.259 1.097 162 
-1922 (4) + 1.164 1152 12 


(1) Chiffres provisoires, 


Les variations considérables du mouvement total 
du commerce extérieur, mises en relief par le ta- 
bleau qui précède, sont dues, dans une large ne- 
sure, aux fluctuations des prix pendant les années 
considérées. D’après les calculs de la Svensk Han- 
delstidning, l'indice des prix de gros est passé sut- 
cessivement de 100 en janvier 1914 à 116 en juin dé 
la même année, à 145 au début de 1915, 183 en 1916, 
244 en 1917, 339 en 1918, 330 en 1919, 319 en janvief 
1920, pour atteindre le maximum de 366 en juin dé 
cètte dernière année ; il se retrouvait à 267 en jan- 
viér 1921. Quant à l'index moyen pour l'année 1922, 
il a été établi, d’après les statistiques officielles, à 
173, en représentant par 100 les prix d'avant- 
guerre, Ramenés sur cette base à la valeur corres- 
pondanté de 1913, les chiffres de l’année dernière 
s’élèveraient respectivement à 673 millions de cou- 
ronnes pour les importations, et à 666 millions 
pour les exportations. 

Énvisagées au point de vue des quantités, les 
importations de 1922, par rapport à celles de 1913, 
accusent un fléchissement à peu près général, à 
l'exception de quelques articles comme les tissus 


de coton et de laine, lé Chanvre, la laine, le cuivre, 


les automobiles, etc... Aux exportations, il y à 
diminution légère pour les bois sciés, plus marquée 
pour les allumettes, la pâte de bois mécanique et 
les minerais, beaucoup plus sensible pour là fonte! 
les fers et aciers en lingots, les poutrellés, été... : 
on note, par contre, une augmentation très acéen- 
tuée pour la pâte chimique et le papier journal. 
Quant à la comparaison du mouvément commér- 


(1) Voir Economiste Européen, n°° 1644 ct 1645. 
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cial entre les deux dernières années, elle s'établit 
comme suit par catégories d'articles, métaux pré- 
cieux non compris : 
| 
Importations et exportations suédoises 
par catégories d'articles en 1921 et 1922 


; 1921 1922 (1) 


os RS 
Impor- Expor- Impor- Expor- 
tations tations tations tations 


(Millions de couronnes) 
Bois bruts et manufacturés 


1977010370 1214280937 
Pulpe de bois, papier et ar- 

ticles. enpapier ...,.... 13-298 121 165 
Minéraux (charbon, etc...) 141.0 71.3 1483 87. 
Métaux bruts et semi-ma: ) Ù 

MERE De AU A SE RE AE 42.7 58.2 42.8 GEL 
Articles en métaux, machi- 

NÉSÉABTO NE Re SERRE ER 1043.82 018.3 1 10182:3 140878 
Grairis et farine tri, 116.9: 354 :60.0 24. 
Animaux vivants et pro- 

duits alimentaires ani- ; 

MAUX EL UT GISI EN At re 83.4 87. 56.8 51.6 
Peaux, crins et autres pro- 

AUS SAN HRAUX PEL ER De 25.6 72.6 24.2 
Produits textiles bruts et 

AGE APE RS E UT ENTER ORNE F2 GHALL2 7 6.4 
Textiles manufacturés ..... 107.6 202 151.6 18.8, 
Produits coloniaux -..:.... 97.9 19 80.4 0.3 
Autres articles ,:.,...:.4%4 ; 269.1 919 2586 ‘41 

TOLAUXC D reeere 1.258.7 1.097.2 1.164.3 1.152.4 


(1) Chiffres provisoifes. 


Depuis le 17 janvier 1914, les chiffres relatifs à 
la valeur des importations et à celle des exporta- 
tions sont fournis par les importateurs et les ex- 
portateurs eux-mêmes pour toutes les marchandi- 
ses exportées et pour la plupart des marchandises 
importées. 


Le total des droits de douane perçus en 1922. 


s'est élevé à près de 113 millions de couronnes, au 
lieu de 104 millions et demi de couronnes pendant 
l’année précédente, 

D'après les statistiques de 1921, les meilleurs 
clients de la Suède ont été pendant cette même an- 
née, par ordre d'importance, l'Angleterre, avec 327 
millions de couronnes ; l'Allemagne, 119 millions ; 
la Norvège, 107 millions ; les Etats-Unis, 97 mil- 
lions ; le Danemark, 87 millions ; la France, 52 mil- 
lions ; la Russie, un peu moins de ce dernier chif- 
fre, etc. Les principaux pays fournisseurs ont été 
l'Allemagne, avec 325 millions de couronnes ; les 
Etats-Unis, 243 millions ; l'Angleterre, 217 mil- 
lions ; le’ Danemark, 116 millions ; la Hollande, 
45 millions et demi ; la France, 45 millions ; la 
Norvège, 41 millions, etc... 

Dans les relations commerciales de la Suède 
avec les pays étrangers, la France occupait donc, 
en 1921, le sixième rang, tant aux importations 
qu'aux exportations, le montant de ses ventes équi- 
valant, ou presque, à ceui de ses achats. En 1919 
et 1920, le montant des achats français atteignait 
à peu près le double de celui des ventes. D’après 
les statistiques françaises, l'écart serait plus consi- 
dérable encore en 1922, les importations en France 
de produits suédois se chiffrant à 400 millions de 
francs, alors que les exportations de France sur 
la Suède arrivent à peine à 74 millions de francs. 
Jusqu'ici, les marchandises suédoises transportées 
par chemin de.fer ne pouvaient bénéficier du tarif 
minimum français que Sous certaines réserves, et 
notamment en empruntant la voie Aïx-la-Chapelle- 
Jeumont. Les marchandises expédiées de Suède 
par le bac (Trâlleborg-Sassnitz) pourront désor- 
mais être dirigées par voie ferrée, via l'Allemagne, 
sur la France, sans être astreintes à franchir la 
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_ pières ädécades ont modifié peu à peu l'aspect. 


graduellement pour faire une place d'importance, 


rés, et Cette tendance à eu aussi Sa répercussion. 


| vertes dans ce but vers l'Amérique du Sud, l’Afri 


moins onéreuses les réparations de 1922 ; une par- 


voies (indépendantes des grands travaux complé- 


‘son étude précitée. 


2% : à ANA 2 7 Es 2 / 


x ? £ 
frontière en un point déterminé, en demeurant na 
turellement soumises aux justifications d'origine. 
pour bénéficier du tarif douanier minimum. 

Les progrès industriels réalisés pendant les d 


= 


commerce extérieur suédois : la part proportion 
nelle des matières premières et des produits semi: 
ouvrés dans les exportations totales a diminu 


croissante aux produits finis ou semi-manufactu 


sur les importations. D'autre part, la guerre et s 
conséquences ont apporté des modifications profon 
des dans les relations commerciales de la Suède, 
qui s'efforce actuellement de trouver des: débou 
chés nouveaux dans les différentes #varties du. 
monde, Des lignes maritimes régulières ont été 


que méridionale, les Indes orientales, et, plus x 
cemment, vers l'Amérique du Nord, l'Australie € 
l'Extrême-Orient. Nous signalerons également, 
dans cet ordre d'idées, la création de ports francs; 
en vue de développer le mouvement commercial, et, 
pour faciliter l'écoulement des produits suédois, . 
l'augmentation progressive du nombre des agences 
à l'étranger, : 


(A suivre.) EDMOND THÉRY. 


Les résultats d'exploitation des grands 
réseaux de Chemins de:fer français 
en 1922 
(Suite) (1) 


On admettait autrefois sans discussion que les 
dépenses d'exploitation des chemins de fer sui- 
vaïient une courbe forcément parallèle à la courbe 
de leurs recettes : nous avons vu qu'il n’en a rien 
été en 1921 et en 1922. Diverses circonstances expli- 
«uent cette heureuse dérogation à une règle tra- 
ditionnelle : les. unes résultent de l'amélioration. 
générale des conditions économiques et sociales 
du pays, les autres sont la conséquence de réfor- 
mes accomplies par les réseaux dans fleur exploi- 
tation. ô is 

Farmi les premières, il faut citer d'abord la con- 
tinuation de [la baisse du combustible : le prix 
moyen de la tonne, qui était de 226 francs en 1920 
sur de P.-L.-M., et de 187 francs en 1921, est tombé. 
en 1922 à 114 francs, contre 30 francs en 1913 (2). . 
On a profité également du fléchissement du cours 
de toutes les autres matières premières nécessaires. 
à l’exploitation et à l'entretien du matériel. 4 

Par ailleurs, le labeur considérable fourni les. 
années précédentes pour remettre en état les loco- 
motives, voitures et wagons a rendu senSiblement 


tie de l’économie ainsi obtenue a été, il est vrai, 
absorbée par l'augmentation des réfections. de 


mentaires dont il Sera question plus loin). 2 

Il y a lieu de signaler encore une appréciable. 
réduction de la « consommation kilométrique » des 
machines, des dispositifs nouveaux et une meil-. 
leure instruction du personnel ayant amélioré le 
rendement du combustible ; la constitution de. 
trains d’un plus fort tonnage a,'en outre, entraîné. 
‘une ‘appréciable compression des « frais de route ». 
à égalité de trafic. # 

En ce qui concerne le personnel, une revision. 
très serrée de l’organisation de tous les services. 
a permis de limiter les effactifs, d'autant ‘plus que. 
D PR GENERAL PR SR RE APT NC ES Re SI ARE 


(1) Voir Economiste Européen, n° 1645. FA 
(2) Chiffres donnés par M. Marcel Peschaud dans 
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la valeur professionnelle et le dévouement des 
agents n'ont pas cessé de progresser. Les résul- 
tats acquis à cet égard ont pu être consolidés en 
fin d'exercice par un remaniement des conditions 


d'application “de la « loi de huit heures », encore- 


que Les effets de la réforme, intervenue seulement 
le 14 septembre, ne doivent se faire sentir pleine- 
ment que durant l'année 1923. Malgré cette véri- 
table « refonte administrative », les dépenses du 
personnel n'ont pas fléchi, d'une part à cause de 
la prise en charge, mentionnée plus haut, de l'in- 
demnité de cherté de vie par les réseaux, d au- 
tre part, en raison du jeu normal des majorations 
de retraites et relèvements de salaires imposés par 
le « statut du personnel » : il est néanmoins très 
remarquable qu'elles aient à peine augmenté (sur 
le P.-0., même, elles ont diminué de 46 millions 
de francs, ce qui est tout à l'honneur de la ges- 
tion de cette Compagnie). 

Une autre source d'économies provient de la 
régularité plus grande des services, grâce à la- 
quelle les indemnités pour « détériorations, pertes 
et vols de marchandises » ont fléchi de façon très 
sensible. Ces indemnités, qui avaient été de 129 mil- 
lions 365.000 francs en 1919 et étaient montées à 
266.783.000 francs «en 1920, ont été ramenées en 1921 
à 191.205.000 francs et n'ont plus atteint en 1922 
que 136.360.000 francs, bien que, par suite du déve- 
loppement du trafic, la valeur des marchandises 
véhiculées ait été en 1922 sensiblement supérieure 
à cells de 1%1 : 

Indemnités payées par les grands réseaux 


en\ 1920, 1921 et 1922 pour détériorations, pertes et vols 
de marchandises 


1919 1920 1921 1922 
(Milliers de francs) sa 
MOMEE s'ade de oe se 4.500 30.142 17.599 12.258 
RUE Ten 85e 9.006 20.374 29.119 22.240 
PME ue 33.960 95.352 56.075 52.177 
152. (2 70e ANPAANAIEE 29.771 51.082 31.681 16.671 
À SR NAPRE 12.128 22.370 14.831 10.014 
LT TE NOTE TENTE 40.000 47.463 41.900 23.000 
KIT COTÉES 129.365 266.783 191.205 136.360 


Sous l'influence de tous ces éléments, les dépen- 
ses d'exploitation de nos grands réseaux, qui 
avaient déjà fléchi de 5,3 % en 1921 par rapport à 
1920, ont baissé encore de 10 % en 1922 vis-à-vis 
de 1921 ; leur réduction, cette année, eût d’ailleurs 
dépassé 14 % si l’on n'avait point eu à tenir compte 
pe nouveaux frais imposés en faveur du person- 
nel. + 7 

Il est intéressant de suivre, depuis 1919, la dis- 
crimination de ces dépenses par grande catégorie : 


Mouvement des dépenses totales des grands réseaux 
de 1919 à 1922 (Alsace-Lorraine non comprise) 
1919 1920 1921 1922 


| (En millions de francs) 


Sombustible ........,...,... . 691 1.991 1.306 729 
MeROnnel 5 { ., is 2.380 3.125 3.217 3.439 
Autres dépenses d’expl. ... 1.066 2.021 2.215 1.893 

Dépenses totales ........ 4.137 7.137 6.738 6.061 


- Les dépenses de combustible s'étaient fixées en 


1913 à 175 millions 1/2, contre 74 millions pour. 


les dépenses de personnel et 356 millions pour les 
« autres dépenses d'exploitation » : Ja répartition 
des frais entre chacune des trois catégories a donc 
été en 1922 à peu près la même qu’avant-la guerre ; 
Si l'on s'était contenté d'améliorer la situation 


matérielle des agents exactement en fonction de 


’ 


ra 
a: É 
À 
+: 
Lie 


l'élévation du coût de la vie, sans modifier la du- 
rée de leur travail, le montant global des salaires 
et traitements aurait été seulement triplé et se se- 
rait établi aux environs de 2.250 millions. La « loi 
de huït heures » et la politique sociale postérieure 
à l'armistice ont par conséquent coûté plus d’un 
milliard aux réseaux en 1922 ! 


(A suivre.) RENÉ THéRYy, 


Les Banques populaires en 1922 


Dans son rapport annuel adressé au Président 
de la République, M. Dior, ministre du Commerce 
et de l'Industrie, vient de souligner l'extension que 
prennent dans notre pays les Banques populaires 
instituées par la loi du 13 mars 1917. 
 Créés dans le but de faciliter le crédit au petit 
et au moyen commerce, ces établissements jouis- 
sent auprès des négociants d’une faveur toujours 
croissante, £ 

Leur nombre est passé, de 31 à fin décembre 
1921, à 84 à fin 1922, et il convient encore d’ajou- 
ter à ce chiffre 13 banques des départememäts du 
Haut-Rhin, du Bas-Rhin et de la Moselle qü# ont 
aéclaré opter pour la législation française, Ces 
différents établissements représentent à l'heure 
actuelle, avec leurs succursales, agences et bu- 
reaux auxiliaires, 186 guichets. 

A l’augmentation du nombre des Banques popu- 
laires a correspondu, l'an dérnier, un développe- 
ment très sensible de ler capital et du nombre 
des sociétaires, ainsi que le prouve le tableau c- 
dessous : 


Nombre de Capital 

Daïtes Sociétaires versé 
(Francs) 
51 décembre. "19187045 en 614 775.000 
— DORA RTE 5.250 5.518.500 
— JR MP SU MERE 11.612 10.753.000 
—— LOPIE Ta NT  lS. 21.350 19.231.941 
— AL ar AL PSS Pet p 26.550 30.412.678 


Si l’on tient compte du nombre des sociétaires 


et du capital versé des 13 banques des départe- 


ments recouvrés ayant opté pour le régime des 
lois françaises, le chiffre au 31 décembre 1922 est 
encore plus considérable et atteint 30.094 sociétai- 
res, avec un capital versé de 32.052.097 francs. 

Les opérations au cours de l'exercice ont suivi 
la même marche ascendante, Au 31 décembre 
1922, le total des bilans s'élevait à 9.367.640.245 
francs, contre 5.600 millions de francs environ un 
an auparavant. 

Sans doute, on peut objecter que ces chiffrés ne 
constituent à vrai dire qu'une totalisation d’écri- 
tures et qu'ils ne démontrent pas suffisamment les 
services rendus par ces établissements, C’est pour- 
quoi il nous paraît intéressant de préciser les 
observations qui ressortent de l'examen des prin- 
cipaux postes, 

Tout d'abord, notons le mouvement des comptes 
courants, par prélèvements et versements, qui, 
l'année dernière, n'a pas été inférieur à 3 mil- 
lions 644.178 fr. 30. 

D'autre part, le montant à fin 1922 des effets de 
commerce entrés en portefeuille a presque dou- 
blé, comparativement au 31 décembre 1921 et a 
été pour 1.987.919 effets, de 1.569.070.118 fr. 65 qui 
se répartissent ainsi : 


Portefeuille 
S : (Francs) 
Effets à l’encaissement ............ 560.904.319 83° 
Effets escomptés ........... LR 961.752.503 81 
Effets en garantie d’'avances...... 46.413.295 01 
LOALS ARR 22. 1.569.070.118 65 


Ajoutons qu’en regard de ces chiffres Les comp- 
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tes débiteurs ne dépassent pas 110.845.007 francs. { 
Les Banques Populaires Sont les banques des ! 


petits et moyens commerçants et nous pourrions 
même dire, plus encore des très petits que des 
moyens. En éffet, si l'on examine en les classant 
par ordre d'importance l’ensemble des effets de 
commerce pris à l’esconmipte pendant l’année 1922, 
on remarque qu'il en est 95,57 % qui sont infé- 
rieurs à 2.000 francs, 4,27 % dont là valeur est 
de 2.000 à 5.000. francs, 1,41 % dont la valeur 
est de 5.000 à 10.000 francs, 0,63 % dont la valeur 
va (de 10.000 à 25.000 francs et seulement 0,12 % 
dont le montant dépasse 25.000 francs. 

Etant donné la valeur actuelle de l'argent, ces 
proportions, en particulier celles des très petits 
effets, sont significatives. 

En outre, les effets de crédit créés en cours de 
l’année par les Banques Populaires en représen- 
tation d’avances à court terme s’établissent en 
moyenne à 3.997 francs et 93,05 % d'entre eux re- 
présentent des avançes de moins de 10.000 francs. 
Enfin, par ordre (d'importance, le relevé des 
comptes Courants débiteurs donne les proportions 
suivantes : Ex 


Montant Proportion % 
De moins de 2.000 franes 41.4 49,9% 
Dé. 20012 5/00) \1ranbs ra een Ar 18,19 
De 5.001 à 10.000 franes......... FMC 12,64 
De 10.091 à 25.000 francs.!...,:.... NE 11,20 
De plus de 25.000 francs. ..1:..1..,.2, 8,03 


Comme le dit en terminænt son rapport M. Dior, 
« l'institution prochaine du crédit hôtelier à long 
terme pour les artisans renforcera encore le rôle 
déjà important qu'ont pris dans notre économie 
nationale les Banques Populaires. En moins de 
£inq ans, elles ont presque entièrement couvert le 
territoire ; elles ont doublé d'année en année l’im- 
portance des services rendus ; elles ont organisé 
Sur des bases solides leurs propres rapports entre 
elles et leur vérification. Elles offrent dès mainte- 
nant toutes les garanties d’un avenir assuré et 
sans cesse grandissant. » 

Les résultats acquis permettent, certes, de fon- 
der les plus grands espoirs sur l'avenir de ces 
nouveaux établissements. Mais encore faudra-til 
ne pas entraver leur développement et consentir, 
dans la mesure du possible, de nouveaux crédits. 

En effet, à la fin de 1922, tous les fonds d’avan- 
ces disponibles étaient répartis et jusqu’à ce jour il 
n'a été accordé auçun complément de dotation. 

Or, à notre avis, il faut poursuivre les efforts 
réalisés l’année dernière, efforts qui se sont tra- 
cuits par une plus-value des avances, comme le 
font ressortir les deux tableaux ci-dessous : 


L] 
Avances de l'Etat aux Banques populaires 


Franes 
Avances au 31 décembre 1921...,..... : 18.700.000 
Avances accordées en 1922.,......:.... 16.166.000 
Total des avances au 31 déc. 1922, 84.866.000 


Crédits accordés au titre de la loi qu 24 octobre 1919 
Crédits accordés au 81 décembre 1921. 38.492.000 
Crédits accordés en 1922....,...:... 11.508.000 


Total des crédits au 31 déc. 1922.. 50.000.000 


L'importance de ces chiffres montre quel appui 
ent pu trouver auprès (des Banques populaires, de- 
puis leur création, les petité commerçants, petits 
industriels, petits fabricants et artisans démobi- 
lisés pour la’ remise en marche de Jeurs entrepri- 
ses suspendues par la guerre. 
juste compensation des sacrifices qu'ils ont consen- 
‘is pendant quatre années, ne serait-il pas injuste 
de les'en priver ? Fe 

Maurice JALABERT. 


Mai cet ap, 


d 
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| taient introduites dans les usines à la faveur « 


| garni permettant les prévisions à longue échéance 


| Acier a été, pendant l'exercice 1922, chargé 


ces en France et des représentants à l’étrange 


K 


‘avenir plus large que celui qui paraissait aup 


Société des Aciéries et Usines à Fube 
| de la Sanrs an 


L'Assemblée générale des actionnaires de 
Société des Aciéries et Usines à Tubes de la Sam 
a eu lieu le 22 juin dernier, sous la présidence 
M. Marcel Champin, président du Conseil d'a 
nistration, FEU ARLES VA 

Les résultats du deuxième exercice doivent 
considérés comme une période d'organisation 
tous points de vue. 

Certaines mauvaises: habitudes 


: 


de travail s 
convulsions sociales qui ont agité la Sarre apr 
l'armistice, et la nécessité où s’est trouvée 


+ ARS 


Cet arrêt lui a donné l’occasion d'élimi 
éléments de désordre. Depuis dors, E 


obtenu aucune concession de la qi de 


Grâce à cet état de choses, le travail a pu et 


t les prix de 


des ateliers ne suffit pas et il faut à de 
comme celles de la Saïrre, pour travailler dans 
bonnes conditions, un carnet de commandes bi 


Vers la fin de l’année 1921, le Conseil d'admin 
tration de la Société à saisi l’occasion qui 
présentée de reprendre son entière liberté d’acti 
sur le marché mondial, pensant ainsi s'assure 
au prix de quelques sacrifices momentanés, 
vant lui être réservé. Pop 

L'Omnium Français des ŒÆubes en Fer et 


ventes de la Société en France et à l'étrange 
après cette période transitoire, il a été 
depuis la clôture du dernier exercice) absorbé p 
la Société elle-même, qui se trouve maintenant no 
malement organisée avec ses services de fabrica 
tion -et son Service. commercial Le TES 
Pour en arriver là, il lui a fallu créer de to 
pièces un service de ventes comprenant des 


l'importance sans cesse accrue de son chiffre d'af 
faires lui permet d'apprécier leur activité et dent 
visager l'avenir avec confiance, : 20 "00 
Cependant, la rupture brusque avec son anci 
agent exclusif de vente à l'exportation l'a 
laissée, au début de 1922, dans une situation q 
que peu délicate et elle avait été obligée, à € 
époque, de prendre certaines commandes dans d 
conditions assez médiocres, Le A SOS EE 
C'est à cette circonstance, ainsi qu'à la grève 
rai-juillet 1922, que sont dus les résultats peu 
vorables de ereércice. "eur ar 
Depuis lors, la situation de la Société des Ac 
ries el Usines à Tubes de la Sarre s’est netteme 
améliorée. Il est vrai que l'occupation de la Ru 
et surtout la grève des Mines de la Sarre, ont € 
pliqué le problème de ses approvisionnements 
mais elle à pu vaincre ces difficultés et elle a maï 
enu ses usines em activité. 
Parallèlement, elle a mis à profit la paral 
momentanée des plus gros producteurs de tu 
allemands pour s'implanter Sur le marché m 
dial et s'ouvrir ainsi d'importants débouché 
l'exportation. : 0 REA : NAT 
En France, la pénurie de coke, en obligeant 
psines qui produisent les tuyaux de fonte à réd 
leur activité, a donné à la vente de ses tubes 
acier jutés et asphaltés, pour canalisations $o 1 


VOX VAE Res ‘ 


raines d'eau et gaz, une impulsion ñouvelle ;' elle 
a fourni aux consommateurs l’occasion d’appré- 
cier la valeur intrinsèque de ses produits, et ses 
livraisons régulières leur ont permis de constater 
que la fabrication, dans laquelle n'entre aucune 
matière première étrangère, leur donnait toute sé- 
curité. 

On peut donc espérer que l'exercice actuel se 


| prRADiRTe Sous un jour sensiolement plus satis- 


aisant que le précédent. 


Le total du bilan est passé de 77.260.629 fr. 44 


au 31 décembre 1921 à 81.578.484 fr. 87 au 31 dé- 
cembre 1922. 
Au compte de profits et pertes, les bénéfices réa- 


 lisés au cours de l'exercice ont été de 1 million 


104.853 fr. 24, charges sociales déduites, dont la 
répartition a eu lieu comme suit : 


Exercice 1922 


Répartition (En francs) 
Héservalépalé6:0/0.:;:. 42.0 55.242 66 
Amortissement pour solde de compte 

|: CAL AAA PAPER NE Red RE Le 720.356 66 
Réserve pour éventualités diverses... 300.000 » 
Report an RNeau EC SANTE Ur 29 258 92 


1.104.853 24 


L'Assemblée générale, après avoir entendu le 
rapport du Conseil d'administration et celui des 
commussaires, a approuvé le bilan et ies comptes 
âe l'exercice 1922, tels qu'ils ont été présentés, et 
adopté à l'unanimité toutes les résolutions. 


F. Mopar. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 


L'’exécution du Traité.— L’occupation de la Ruhr. 
— Le mouvement séparatiste rhénan. Nouvelles 


déclarations de M. Poincaré. — Le voyage de M, Le 


Trocquer. — La détente s’accentue en Rhénanie et 


surtout dans la Ruhr. Aussi, devant cette situation 


meilleure, la haute commission interalliée des ter- 
ritoires rhénans a-t-elle décidé de rendre libre, 


depuis le 16 septembre dernier, la circulation en- 


tre Les territoires occupés et le reste de l'Allema- 
gne. 

. Grâce à la fusion des différents partis sépara- 
tistes rhénans, le mouvement tend à prendre une 
ampleur toujours plus grande. Une nouvelle réu- 
nion  S’est tenue, le 16 septembre, à Aix 
la-Chapelle et a consacré définitivement l'accord 
des divers leaders. Plus de 12.000 délégués ont 


entendu et applaudi les discours de MM. Matthes, 


Dietz et du docteur Cremers. 

A l'issue de la réunion, l'assemblée a adopté la 
résolution suivante à l'unanimité : « Les membres 
des différents partis séparatistes rhénans, réunis 
le 16 septembre 1923, à Aiïx-la-Chapelle, en West- 
phalie, se refusent dorénavant à obéir aux ordres 
du Gouvernement de Berlin, demandent la créa- 
tion d'une Rhénanie souveraine et décident qu’il 
est de toute nécessité d'entrer de suite en pourpar- 
lers avec les autorités interalliées pour la reprise 
de l'administration des pays rhénans par les re- 
présentants élus par les partis républicains, » 

Dimanche dernier, M. Poincaré a répondu aux 
dernières déclarations du Chancelier allemand. 
Dans deux discours prononcés, l’un à Dun-sur- 
Meuse et l'autre à Brieulles-sur-Meuse, notre pré- 
Sident du Conseil a réfuté le programme de ga- 
ranties proposé par M. Stresemann et a confirmé 
la volonté de notre pays de conserver les sûretés 
que nous à données le traité. 
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M. Le Trocquer, ministre des Travaux publics, 
vient de faire un nouveau voyage d'inspection 
dans la Ruhr. Ayant été appelé à constater l’acti- 
®vité des mines et la mise en marche des cokeries, il 
_a tenu à féliciter les ingénieurs ainsi que les chefs 
civils et militaires qui ont contribué à l'exécution 
de ce programme appelé à nous assurer une nou- 
velle source de revenus, - 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 13 sept. 4923 | 20 sept. 1928 


ACTIF 

Encaisse de la Banque : ATanÇs Franor 
en Caisse .,:,.,.,., HAS AR ASSNE 8.673.815.675 | 3.673.905 .529 
Or à à l'Etranger ........,,:....... 1.864.344,928 | 1.864.344.028 
TA ee ed traten esse 5.538.160.603 | 5.538.250 457 
ATRent seche dersondietersee 294.646,726 294.760 ,612 
5.832.807 329 | 5.833 001.069 
Disponibilités à l'étranger ........... 581.125 ,506 79.600.152 
Kffets échus hier à recevoir ce jour... 746.066 1.081.254 
Eftets Paris..... 1.002.723.449 | 1.017.389.481 
Portefeuille Paris 4 Effets Etranger. 9,204 577 8.456.736 
Effets du Trésor. 65.639 75 545 
Portefeuilles des AA EE SET ET ts NS Fa FRE 4 

". EX à CARS OR .278.48: 977.9 

fets prorogés | Sücoursales :..!:! 12.767.059 | 12.744.814 
Avances sur lingots à Paris ......... 12.874.000 42.874.000 

Avances sur lingots dans les suceurs. » » 
Avances sur titres à Paris,,,.,...... 329.675.916 325.292.033 
Avyances sur titres dans les succursle| 4.804.933.932 | 1.778.601,188 
Avances à l'Etat/:4:...,1..40.,.0., 2. 200. 000.000 200,000 .000 


Avances à l’Etat'(Lois da 1914 à 1920) 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 


23.800.000,000 |23.790.000.000 


4,521 .000.000 


nements é[rAngers ...,.,-,.. LÉ ENS 4,518.000.000 

Rentes de la Régerve...... ....,..., 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibles ..:............... 430.697.438 130.697,438 
Rentes immobilisées ,.....:......4.. 100.00) .000 400.000.000 
Hôtel et mobilier de la Banque..,... 4.000.000 4.000,000 
Immeubleñdes succursales .......... 137.119.283 137.333.457 

Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales.........,,., 92,961.487 24.817.702 
Emploi de la réserve spéciale..,...., 8.407.438 8.407.438 
DLVELS Le eee DA ent Maenes con 2.485.011,295 | 2.350.063.493 
PORT de ....142,259.307.478 |42.109,585.937 

PASSIF ; 

Capital de la Banque .........,...... | 182.500.000 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital...... 55.519.755 55.519.755 
Réserves { Loi du #7 maiiè:..….. 10.000.000 10:000, 000 
; Loi du 9 juin 1857 ....,.. 9.125.000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 4.000.000 
Réserve spéciale ...:.......:.4.1.... 8.407,44 8.407.444 

Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 517.432.861 517.410,097 


593.166 939 


Excéd. aff. à l'amort. des av. à l'Etat, 16 
12.479.019 


Compte ann. d'int. au compte d'amort. 


972.327 .164 
12,470.019 


Billets au porteur en circulation ....137.708.655,329 |37,607.071.085 
Arrérages de valeurs déposées ..:..., 50 392.220: | 50.709.669 
Billets à ordre et récépissés.......... 604.994 634.012 
Compte courant du Trésor.....,..... 26.377.718 18.181.593 
Comptes courants de Paris..........: 1.040.864.979 974.416. 405 
Comptes courants dans les succursales 886.601.763 903.051 077 
Dividendes à payer .................. 5.324.936 5.167.546 
Escompte et intérêts divers .......... 42.794.299 45.798.356 
Réescompte du dernier semestre .... 14.053.110 14.053.110 
DINPPR EN miettes sesseescas ln 8 08:00 001 |. 1197719. 900 

TOR Re etee ....(42.959:307,478 |42.109.585.937 


_ 


Comparaison avec les années précédentes 


80 juillet| 25 sept.| 22 sept.| 21sept.| 20 sept. 

1914 1920 1921 1922 1923 
millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ,.......| 6.683.2 |38.689.7 |36.920.9 |36.585.3 |37.607.1 
Encaisse or........ 4,.144.3 |15.489:6 | 5.522.9 | 5.532.4'| 5:538.2 
— argent .… 625.3 261.0 277 1 286.7 294.7 
Portefeuille........ Q,44h.9+49,449.7 | 25862.7 | 1.824.0 | 2.390.9 
Avancesauxpartic,| 743,8 | 1,095,5 | 2.910.383 | 2.141.1 | 2.116.8 
— à l'Ktat....|. 200.0 |26.800.0 |25.100.0 |24,300.0 |23.900.0 
Compt.cour. Trésor| 382,6 59,3 26.9 40,7 18.2 
_ partic,} 947.6 | 3.025.1 | 2.389.5 | 2.159,0 | 1.877.5 

Taux d’escompte...{# /20/0| 6 0/0 51/2 0/0| 5 0/0 5 0/0 


Le rendement des impôts en août 1923. Le ren- 
dement. des 2mpôts indirects et des monopoles s’est 
élevé en août dernier à 1.285.239.000 francs, en 
augmentation de 116.836.400 francs (10 %) sur les 
recettes d'août 1923, mais en diminution de 20 mil- 
lions 332.500 francs (2 %) par rappart aux évalua- 
tions budgétaires, 
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A la fin du 8° mois de l'exercice, le produit des 


impôts indirects et des monopoles ‘est ainsi supé: 4 


rieur de 20 millions 1/2 aux évaluations budgé- 
taires et de 1.234 millions au rendement des huit 
mois correspondants de l’année dernière, 
Les perceptions effectuées par l'administration 
de l'enregistrement (304.173.000 francs) ne sont que 
de très peu inférieures aux évaluations ; elles dé- 
passent de 25.460.000 francs les recouvrements du 
mois d'août 1922 par suite des augmentations cons- 


tatées sur toutes les grandes catégories de pro- 


duits. L 

Les produits des douanes (214.054.000 francs) res- 
tent inférieurs de 31.628.000 francs aux ‘évaluations 
budgétaires. Ils sont, en outre, en diminution de 
8.702.000 francs sur les recouvrements du mois 
d'août 1922, malgré sun notable supplément, de re- 
cettes procuré mar l'impôt sur les essences et pé- 
troles. / 

Les produits encaissés par l'administration des 
contributions indirectes (413.060.000 francs) sont 
supérieurs de 2.763.000 francs aux évaluations, et 
de 26.203.000 francs aux recouvrements du mois 
correspondant de 1922. : . 

Les produits recouvrés par l'administration des 


postes ‘96.018.000 francs) restent légèrement infé-. 


rieürs aux évaluations mais surpassent de 4 mil- 
lions 351.000 francs les encaïssements d'août 1922. 

Le rendement de la taxe sur le chiffre d’affaires, 
qui progresse naturellement avec l'augmentation 
du prix des choses, a atteint le mois: dernier 
297.266.000 francs, chiffre voisin de celui atteint en 
juillet (258.587.000 francs) qui était lui-même le 
plus élevé qu'on eût enregistré depuis la création 
de la taxe. Cette somme surpasse de 24.069.000 
(10 %) les évaluations budgétaires et de 69.569.000 
francs (37 %) les recettes encaissées au cours du 
mois d'août 1922, 

Si l’on ajoute à ces chiffres le produit des im- 
pôts directs (223.740.600 fr.), de la contribution 
extraordinaire sur les bénéfices de guerre (129.797 
francs) et les recettes procurées par le Domaine 
(13.477.300 francs), on obtient, pour l’ensemble des 
encaissements du mois d’août dernier, un total de 
1.652.253.700 francs. : 


Le commerce extérieur de la France pendant les 
huit premiers mois de 1923. —- Les chiffres de notre 
commerce extérieur, pour les. huit premiers mois 
de l’année en cours, sont les suivants :_ 

8 premiers mois 


1922 1928 


Différences 
IMPORTATIONS pour 1923 


(En milliers de francs) 


Objets d'alimentation 83.593.761 4.623.737 1.029.976 
Matières nécessaires Le 
à l’industrie....... 8:378.658 12.514.674  +4.136.016 
Objets fabriqués .... 2.633.691 2.799.913 —+ 166.222 
Totaux: run 14,606.110 19.938.324  +-5.332.214 
EXPORTATIONS 
Objets d'alimentation 1.123.604 2.016.377 + 892.778 
Matières nécessaires ; 

à l'industrie....... 3.480.448 5.870.051  —<+2.389 608 . 
Objets fabriqués..... 27.982.367 10.243.559 : +2.261.192 
Colis postaux........ 859.487 998.079, + 138.58 

Totaux. 13.445.901 19.128.066  —+5.682.165 


Rappelons, que ‘les évaluations ci-dessus sont 
faites pour les marchandises importées, tant en 
1922 qu’en 1923, d’après les déclarations des im- 
portateurs, contrôlées par le service des douanes 
en vue de la perception de l'impôt sur le chiffre 
d’affaires, et, pour les produits exportés, d'après 
les taux officiels arbitrés par la commission per- 
manente des valeurs en douane pour l’année 1922. 
Pour les exportations de 1923, toutefois, ces der- 

\ ge ; 
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niers taux ont été majorés d'un pourcentage égal 
à la hausse ces prix. AE NAME 
La valeur de nos échanges est en progression . 
par rapport à l'année dernière. L'augmentatio 
atteint 36 1/2 0/0 pour les entrées et plus de 42 0/ 
pour les sorties. £ NES 
La balance visible de notre commerce extérieur 
s'est traduite, pendant les huit premiers mois de 
l'année en cours, par un excédent d'importation 
s'élevant. à 810.258.000 fr. ; durant la période cor- 
réespondante de 1922, les entrées avaient dépassé 
les sorties d'environ 1,160 millions de francs. Pour 
le mois d'août, cette balance s’est traduite par un 
déficit d’un peu plus de 90 millions de francs, con- 
tre 192 millions en juillet et 79 millions en juin. 
Le tableau ci-dessous indique le poids ‘des pro- 
duits importés et exportés, ainsi que la comparai- 
son avec 1922: : Re ‘7 


8 premiers mois 


IMPORTATIONS 7 1922 1993 Différences à 
— — — pour 1983 
(En tonnes). : ES 
Objets d'alimentation. 3.156.906 3.610.744 + 458.838 


Matières nécessaires a : 
l'industrie. ur 28.841.007 30.740.501 


Objets fabriques...... © 1129.97 1.007.297 — 199,747 » 2 
DOUCE EEE 83.127.887 35.358.472 2.930.585 | 4 
EXPORTATIONS D 


Objets d'alimentation. 575.411 861.999 —L 285.888 13 
Matières nécessaires à PRE 

l'industrie... 11.144.198 
Objets fabriqués..... 1.589.788 


Colis postaux:;.,::... 17.006 19.397 + 2:89 
Totaux nes 13.828.403 14.866.080 1.642.458 
Le poids des produits importés s’est accru d’une 
année à l’autre de près de 6,75 0/0 et celui des 
marchandises exportées d'environ 12,5 0/0, ne 
‘En comparaison avec les résultats des huit pre- - | 
miers mois de 1913, le total de nos importations, : M 
pendant les mêmes mois de 1923, est en augmenta- » 
tion de 14.442.885.000 francs et de 6.150.542 tonnes, 
et l'ensemble de nos exportations de 14.691.497.000 
francs et de 1.363.121 tonnes. ee 


12.185.077  +1.043.879 
1.900.086 — 310.298 


Les opérations du Crédit National en août 1923. 
— Les opérations faites par le Crédit National ; 
sur dommages de guerre, pour le compte de l'Etat, 
ont donné lieu, durant lle mois d'août, aux pale- - N 
ments ci-dessous : FENTE £ 34 


Nombre de 


Paiements Sommes 
sur titres définitifs . paièements en francs de 
Principal... ROSE 116.805 ) a 
Inléréte con tn 53 605 |. .P70:088/ 18 88" 
Avances sur AGE Dee ae 5.899 124.910.615 62 D 
Total du mois d'août........... 176.395  499.798.980 95 |. 
Total des mois antérieurs...... 6.579.861 21.048.316.934 22 


Total des paiements faits par le 
Crédit National depuis sa fon- 


dation jusqu'au 31 août... 6.705.706 21.548.115.869 17 à 


4 f ? 
: j 


Dans sa séance du 4 septembre, le Conseil d’ad- 
ministration a autorisé 4.412.100 francs de prêts 
nouveaux au commerce et à l'industrie, Ce qui  w 
porte le montant des prêts consentis à 402.979.680 
francs 48, déduction faite des rembourséments. FA 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes re 
brutes des chemins de fer français, du 20 au 26 
août, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- 


la Banque 
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nons, entre parenthèses, la comparaison avec da 
période correspondante de 1922 : 


Etat, 21.554.000 francs (+ 2.021.000 fr.); P.-L.-M., 


réseau français, 37.950.000 francs (+ 4.060.000 fr.), 
réseau algérien, 1.407.000 fr. (209.000 francs); Nord; 


.28.800.000fr. (1.997.000 fr.); Orléans, 21.045.000 fr. 


(+ 1.427.000 fr.) ; Est, 19.824.000 fr. (— 84.000 fr.); 
Midi, 11.317.000 fr. (+ 869.900 fr.) ; Alsace-Lorraine, 
10.563.000 fr. (— 762.000 francs). 


(A) Est-Algérien, 911.400 fr. (+ 141.292 fr.); Bône- 


 Guelma, 536.300 fr. (+ 129.064 fr.); Réseau oranais, 


b45.900 fr. (+ 135.678 fr.).. 
(1) Recettes du 13 au 19 août, 
ALLEMAGNE 


- Banque Impériale d'Aifemagne. — Le bilan de 
Impériale d'Allemagne s’étahlissait 
ainsi, au 31 août 1928 : 

23 août 1993 31 août 1923 


Compar. 


(En millions de marks) 


Encaisse or (1)...... 512 mob — 1 
— argent etal. 22.037 20.936 — 1.101 
Billets de l’Empire 
et Bons des Caisses 
de prêts... 1. 13.018.188 14.176.718 + 1.157.530 
Portefeuille d’es- 
compte... .-.096.576.823 1.151.863.033 +559.286.210 
Avances..... c.... 18.739.488 25.261.393 + 6.521.955 
Portefeuille titres... 147.270 15.540 — 131.730 
Circulation.........273.906.407  663.200.050 +389.293.643 
EMPIRE ne 204.580.904  384.911.700 —+180.330.796 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks) 


\ & © +2 2 L79) £ 
Encaisse |© © 2| Gir- | & 3 2| Por- |= £ le = 
Dates £a lcula-| LS te |L2<lx & 
| D Pr A a1S à © S|= 
 g©| tion | S 52 |feuille 27 |s 2 
Or | VE (Sa 2 mer 5245 
i Alumin. |" 223 = aT| — 
31 juit.14 1:293| 275 33 | 2.909! 1.258| 2.081 | 202 7 4 
(jui 
97 3.807 1.879! 8.78: | 22616 %) 


août 11.478] 118 


2 

7 juil.23| 707/20242/3284.092/20241783| 40608217! 30447068! 256118 24 
15 — 657/2141413160.989 25491739! 44512648) 40974288) 729! » 
23 — ..| 6161239:4/3444.707,31821820| 17190912! 530274751271! » 
31 — 596/23816 3087 AGN/LISVATSS 24071841! 7206632211422:30 % 

7 août D96/2445412568.518:02326692! 9282356541 10498429/44074|  » 

D — 516/22118/12640623 14640254! 8 918502281927465506/24502|  » 
29 — ..| 51212287 1304818827200640720045800041596576323/147270  » 
31 — ..1(1)511120936/14475748 0632000650 3849147001451863033/15540  » 


Rappelons qu'au 31 août 1923, il y avait en circulation 
dans le public 11.022 millions de marks de billets de Caisses 
de Prêts et 353 millions de marks de Bons de Caisse 
de l’Empire. È 

(1) Y compris 11 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement, 


La situation. — La livre sterling s’échange, en 
ce moment, contre un milliard de marks. La 
Reichsbank, qui fabrique des billets de 500 mil- 
lions de marks, annonce, pour prochainement, des 
billets d’un milliard. Ils ne vaudront pas. beau- 
coup plus et c’est le miracle le plus inexplicable 
du monde que l’armature économique du Reich 
puisse subsister, tant soit peu, Sans monnaie — 
car le mark n’en est plus une. Beaucoup des prin- 
cipales places du monde ne le cotent plus. 

La Reichsbank vient de tripler le taux de son 
escompte : le 15 septembre, elle l’a porté de 30 %, 
taux fixé au 31 juillet dernier, à 90 ”. 

Toutes ces circonstances prouvent que le Gou- 
vernement a complètement échoué dans sa tenta- 


485 


tive de substituer une autre monnaie au mark. Il 
a échoué, aussi, dans sa tentative de saisir les 
devises étrangères ; toutes ses velléités dans ce der- 
nier ordre de choses ont été victorieusement con- 
trariées par les banques qui ont fait bloc contre 
les agents du fisc — d’ailleurs timides —. On avait 
annoncé des saisies de devises : aucune na pu 
être opérée ; on avait déclaré vouloir exiger la 
déclaration des devises : aucune n'a été deman- 
dée, Ainsi tout s'écroule dans le Reich et aucune 
tentative de redressement ne peut être même ten- 
tée. On constate partout le désarroi, l'abandon, la 
renonciation à tout. 


C’est que le Reich est balloté entre deux par- 
tis qui semblent s’annihiler et dont les efforts con- 
traires engendrent une immobilité complète : la 
coalition gouvernementale et la réaction panger- 
maniste. La réaction, confinée en un rôle négatif, 
rend impuissante toute la volonté de réformes du 
Gouvernement. Par ses 600 organisations secrètes 
puissamment organisées pour l'émeute et l'assas- 
sinat, le pangermanisme des militaires et des 
grands industriels s'oppose à tout ce que peut 
fenter le cabinet Stresemann pour liquider l’aven- 
ture de la Ruhr. Si M. Stresemann reste toujours 
à mi-chemin de ses avances, de ses propositions 
et de ses négociations, c’est qu’il est Constam- 
ment ligotté par l'opposition menaçante et agls- 
sante de la droite impénitente. L'Allemagne, com- 
plètement ruinée et désorganisée, ne peut conti- 
nuer la lutte sans sombrer dans la catastrophe 
et les puissantes organisations réactionnaires ne 
lui permettent pas de négocier sous la menace de 


- déchaîner la guerre civile. A quoi aboutira cette 


lutte intestine ? C’est l'énigme de demain. 


Que le Reich doive tomber en décomposition 
si l'entente avec la France ne se réalise pas im- 
médiatement, personne n'en doute plus. Le jour- 
nal qui a le plus préconisé la résistance passive, 
qui l'a le plus encouragée, la Gazette de’ Colo- 
gne, vient d'écrire que la situation actuelle dans 
la Ruhr rappelle absolument celle du front, en 
octobre 1918. La Gazette de Voss déclare formelle- 
ment : « la résistance passive doit cesser ! ‘» La 
Volkstimme constate que «la population de la 
Ruhr demande à grands cris la cessation de ses 
sacrifices ; elle n’en peut plus ; toute solution sera 
saluée comme une délivrance ». 


On annonce, d’ailleurs, mais ceci demande con- 
firmation, que M. Stresemann ferait offrir de payer 
50 milliards-or par prélèvement sur le revenu de 
la fortune allemande, ce qu'il estime devoir lui 
permettre de verser 600 millions de marks-or par 


| an. Le premier versement aurait lieu le 1% avril 


1924 Le Reich réclamerait, en échange, la libre 
administration de la Ruhr. 


Mais les pangermanistes de Ludendorf et du 
comte Werstarp veillent !... 


Le commerce extérieur en juillet 1923. — L’admi- 
nistration du Reich vient de publier les chiffres 
du commerce extérieur en juillet dernier. La sta- 
tistique est donnée seulement en volume : 


Importations Exportations 
A æ rm: 
Juin Juillet Juin Juillet 


(En milliers de quintaux métriques) 


TOR ae à 0 tas ses TR 48.066 41.596 8.897 10.540 
Dont : 

Objets d'alimentation... 2:599 3.020 758 903 

Matières premières... 41.239, 36.972 5.253 6.462 

Objets fabriqués........ 1.21% 1.590 2.885 3.174 


Les importations de charbons divers ont été, en 
juillet, de 23 millions de tonnes, soit le double de 
la moyenne mensuelle des années prcédentes. 
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Les finances publiqués. -— La Rbnette de ES 


fort vient de publier le tableau extrèmement inté- 
ressant et suggestif ldes dépenses et recettes pu- 
bliques du Reich, nu à ile 14 janvier dernier : 


Recettes 

en 0/0 

1923 Dépenses Recettes des Mb 

(Millions de PAS 
lisdécade janvier. .... 162.480 46.37n 28.5 
LETTRE ONE 484.544 150.509. 31,0 
1)" mars. 848.311  Al:280, 4.9 
in avis et 711.980 195.000 :22/5 
Doit ie NRA AN Ne 885.828 145.080 16.5 
9, NS Avril ere 675.821 118.083 96.3 
MEURT Mu Le 705.782 600.848 85.0 
Det CE D AE Le re 835.498 570.768 61.0 
ge Le PR TRE MR QU 1.640.077 983,558 : 17.9 
ORALE ITLAE dpes 1.795.439 206.518 18.6 
2 Ne qua at 2.704.942 280.653 10.0 
de RE net 1.817.649 155.885 2.0 
LRU NME ne 5.376.488 259 .508 4.1 
de } — juillet... 12.399.000 509.400 4.1 
ge Le Auitlet. 2. 17.800.600 460.100 2.6 
fe Et Ont 0 610000 AA DTEOO0 2,9 
DA NAT NS LUE 247.970.000 4.840.000 116 
ESPAGNE 


Un coup d'Etat militaire, — Le 13 septembre, 
une sédition militaire a éclaté à Barcelone, sous 
.linspiration du capitaine général de Catalogne 
Primo- de Rivera, marquis ‘d’Estella. Le mouve- 
ment insuryegtionnel gagna rapidement les autres 
provinces, où les militaires s’emparèrent du. pou- 
voir, de telle sorte que, dès le 14, le ministre dut 
démissionner, laissant le roi dans Vobligation d’ap- 
peler le général Primo de Rivera pour lui confier 
la charge de former. un Gouvernement. 


Celui-çi affectera, jusqu'à nouvel ordre, la forme 
d’un directoire composé de huit généraux et d’un 
amiral. Son premier Soin à été de déclarer l’état 
de siège dans tout le pays et de dissoudre les 
Cortès. 


Il est probable qu ‘il sera procédé, (ici quelque 
temps, à l'élection d'un autre Parlement, qui aura 
pour tâche d'élaborer une constitution nouvelle. 

Nous commentons, d'autre part, ces événements 
dans notre éditorial. 


Les récoltes en 1922. — D'après le Bulletin de 
statistique du Ministère du Travail, du Commerce 
et de l’industrie espagnol, voici à quels chiffres se 
sont élevées les récoltes de céréales 'en Espagne en 
1922. Nous établissons {a comparaison SMbe les 
résultats des deux années précédentes : 


1920 1921 1922 


(En milliers de quintaux) 


ESC A PTE TOR NE 87.122 89.504 34.147 
SeIBIG a EE PARLE 3.069 7.142 6.668. 
One NE 5e TOO 19.447 16.881 
ET D Re NE 5.488 5.170 4.581 
Mate Une 7.084 6.324 6.816 
AMP AAUTES VAI N LT at 2.893 2 616 DAS 
Huile d'olise...... 3.170 2.761 8.060 


D'autre part, la production du vin à atteint, en 
1922, 25.671.868 hectolitres, contre 19.204.303 en 1921 
et 96. 771.065 hectolitres en 1920: 


Mine mouvement de la navigation en 1992. — 
D'après le Bulletin de Statistique du Ministère du 
aVail, du Commerce et de l'Industrie, Voici com- 
ment se compare le mouvement de Ja Aaron 
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[eo] \ EN NC) Le 
BE a SRE F4 EN] © 
sé | £ | » |S5 Rss 
; a & Su |2071/4 8 poflie. 
Dates | 66 | G) AR et 
ne Ë À |B$S| & leusés 
(SA, oO IASES NES S| = 
Gaoatinii| 27.622] 36.106 68.240] 76.302| 0. 56 "14.60! 
9p juil. 1923/127.640/125.7171119.847,116.190|21 .6%8| 17.60) 
1er août...|197.64111%6.622/118.544/115.819|20.769| 18.08 
8 — ...1197.646/196.091/118.746/115.507/21.805| 17.52/ 
15 — ...1127.6441124.829/119.488/114.956/22.565| 18.89] 
22 — ...1127.643/124.277121.929/116.508|23.116| 19.02| 
99 — ...1127.6431194.605/120.1511115.489/92 788) 18.971 » 
5 sept....[127.650|124.885/124.1441119:876122.515| 18.18 


les ports espagnols en Le avec ei d 


dans 
ik année pese 
nn (RNILOCE Sorties 
52 9 1920 RO EE To j 
Mel (Navires) . (Navires) 
Espagnols. 10.301 9.566 19097 RCA 
Etrangers . 10.820 9.467 1 491), 7. 90: 
Navires : (Tonneaux) (Lonneaux) ae 
Espagnols. 7.878.313 6.841.712 5.655. 719 6.108. 971 
RUAnenrS 13.229.279 13.464.286 10.824. 168 U. 386.871 


Bien que supérieurs en nombfe, les navires espa- 
gnols sont sensiblement inférieurs en tonnage, 
comparativement avec le trañie effectué par les na 
vires étrangers. ARE 


GRANDE- BRETAGNE ns 
Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 


la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 12 septembre, s'établit comme suit : 


Département d'émission a Liv. sterl. “ 
Billets émis......., EU Ua 
Dette de l'Etat! ......,1.2 10040 PONS 
Autres garanties ...... TRUE ER OO 
 195.823.675 


Or monnayé et en lingots......,.... 
J LATE s RPG TSI 1 TEEN 
1 ÉEE tie 


Département de Banque 

Capital postale LCD Es ÉECARR w 
Dépôts publics (y compris: les comptes ; 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des” 


44. 568. 000 


agents de ia Dette nationale, etc. ls550 : 15. 2 508. 
Dénote divers ere Re RER A6: 508. ve 
Traites à sept eur et diverses. Rue 18. 004 
Solde en excédent, ......0 vases 3.694.099 À 
- 140.512.843 
Garanties en valeurs d'Etat............. 47.039.623 
Autres garanties... s éne Ne TN ONU 
Billets en résérve.. 4.4.1. sisi nre 1 046,690 
Or et argent monnayés en réserve......, > 4:824.647. 

; 440: DIR. 843 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de Ja. 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


..1127.648:124.0911122.2601117. 205 23.308] 1 


Le. retour de M. Baldwin. — M. Bros ve 
nant d'Aïx-les-Bains, est arrivé à Paris dans la, 
soirée ‘du 18 septembre, et. il à eu le lendemain 
une entrevue avec M. Poincaré. Cette rencontre à 
suivi un «éjeuner à l'ambassade d'Angleterre, 
offert par lord Grewe en l'honneur de MM. Poin 
caré et Baldwin. La note officielle communiquée à 
l'issue de la réunion insiste sur la bonne impres- 
sion qui se dégage de ce court mais cordial entre- 
tien. Dans Paprès- -midi du même jour, le premier 
ministre, accompagné de lord Crewe, s’est rend 
à Rambouillet, où il s’est rencontré avec le Pre 
sident de. lin République. EAN N 

commen ant F'entuevass des deux | premiers m 
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nistres, le Daily Mail estime qu'aucun résultat di- } vant comm 


plomatique immédiat ne saurait être attendu de 
5 la conversation de ces hommes d'Etat, mais qu'il 
y à lieu d'espérer que des bases seront posées pour 

des accords futurs, tant au sujet de la Ruhr que 

__ de la question des Réparations sous ses divers 


aspects. 


Le commerce extérieur en août. D'après les 

_ statistiques publiées par le « Board of Trade », les 

. importations du Royaume-Uni se sont élevées, en 
| août dernier, à 88.743.197 liv. st., en augmenta- 
2} tion de 6.127.293 Liv. st. sur le chiffre correspon- 

a dant d'août 1922, les exportations, à 60.103.360 Liv. 

Re st., en plus-value de 71.123 liv. st., et les réexpor- 

tations, à 6.128.781 liv. st., en fléchissement de 

lé 1.375.144 liv. st. Les importations nettes S’établis- 

K sent ainsi à 82.614.416 liv. st, en excédent de 

te 22.511.056 liv. st sur les exportations domestiques. 

+ En août 1922, les importations nettes, avec 75 mil- 

7 lions 111.979 Liv. st., avaient dépassé de 15.079.742 
liv. st. les exportations domestiques. 

Pendant les huit premiers mois de l'année cou- 

: rante, les importations ont atteint 704.283.774 

#> liv. st., en plus-value de 52.781.825 Liv. st. sur le 

chiffre correspondant de la même période de l’an- 

* née dernière, les exportations, 502.286.237 liv. st., 

: en accroissement de 30.073.569 liv. st., et les réex- 

portations, 78.747.448 liv. St., en augmentation de 

27.253.365 Liv. st. 

Au point de vue des quantités, on note, aux im- 
portations, pendant les huit premiers mois de 
l'année courante, par rapport à la même période 
de Fannée dernière, des accroissements pour les 
grains et farines, la viande, ke beurre, le thé, ete…., 
et des diminutions pour le sucre, les liqueurs, le 
tabac, le coton, le pétrole, etc... Aux exportations, 
il y a augmentation pour le charbon, avec 53 mil- 
lions de tonnes au lieu de 38 millions, pour la po- 
terie. le fer et Facier, les cotonnades et les laina- 
ges, la toile de lin, etc.…., et fléchissement pour les 
filés de coton, etc. 


+ Les recettes d'exploitation des chemins de fer 
britanniques pendant le premier semestre 1923. — 


Voici comment $e comparent, pour les quatre 
, grands graupee actuels de ‘réseaux britanniques, 
… les recettes.du trafic pour le premier semestre de. 
Fannée courante : 
fer y Recettes Recettes 
Voya- mar- 
geurs chandises. Total 


LPS (Milliers de liv. st.) 
London Midland and Scottish 


on Mid 15.120 24.380 39.450 
London and North Eastern... 10.485 19.595 30.080 
Great Western ..... EC AU 61 A6 "0.388 15.534 
SobtRe nt 7.780 3.049 10.779 
HUE... 89.481 06.362 95.843 
En considérant ces chiffres, il convient de rap- 
peler que des réductions partielles de tarifs ont 
été accordées depuis la fin de 1922. 


- Les proportions des deux catégories de recettes 


. se. comparant comme suit, pour chacun des qua- 
sa tre great roupes : London Midland and Scot- 
tish, 88 % ja le transport des voyageurs, et 


62 % pour le {trafic des marchandises ; London and 
North Eastern, 35 et 65 % respectivement ; Great 
Western, 40 et 60 % ; ru 72 et 28 %. 


L'’autonomie de la Rhodésije du Sud. — Ea Rho- 
désie du Sud a décidé, par un plébiscite qui a eu 
lieu en octobre 1922, de ne pas se rattacher à 
l'Union sud-africaine. 8.774 suffrages se sont en 
effet prononcés pour um régime autonome, contre 
5,989 pour !2 rattachement à l'Union. . 

La Rhodésie du Sud a été officiellement procla- 
mée colonie anglaise le 12 septembre dernier, son 


existence officielle sans un régime autonomé de- 


“ 


encer le 1 octobre 1923. 

La « British South Africa C° » doit également 
remettre la Rhodésie du Nord au Colonial Office, 
en avril 1924. 


La récolte du blé au Canada en 1922, — La cul- 
ture du blé s'est développée considérablement au 
Canada pendant la dernière décade, la superficie 
consacrée à cette culture ayant doublé depuis 1911. 

Le tableau ci-dessous permet de suivre les pro- 
grès réalisés : 

La culture du Blé au Canada 


Superficie Rende- Produc- Valeur de 

Années . cultivée ment tion laproduction 

—— — par acre — — 

(Milliers — (Milliers (Milliers 

d'acres)  (Bushels) de bushels) de dollars) 
SEA RENARD ITR 11.101 20:80 280.924 148.193 
LOU RES 10.997 20.38 224.159 139 090 
1OLS. RUE 11.015 21.04 - 281.717 156.462 
LOLAÆ SEEN 10.294 15.67 161.280 196.418 
LOTS AE 12.986 28.93 376.304 312.569 
HOT ES 15.870 17.10 262.781 344.096 
OP S TEE 14,756 15.75 233.743 458.039 
1918 230% 17.354 11.00 189.075 881.678 
PAL AT 19.126 10.00 153.260 451.122 
TOO ASE 18.289 14.50 268.189 427.357 
UD ERATRES 23.261 13.00 800.858 242.936 
1992 02e 22.493 17.79 399.786 339.419 


C'est le Canada qui tient la première place pour 
l'importance de la production du blé parmi les 
diverses possessions britanniques. La comparaison 
s'établit comme suit, en prenant comme base la 
récolte de 1921 ou 1921-1922 : Canada, 300.858.100 
bushels ; Inde, 250.469.333 bushels ; Australie, 146 
millions 606.000 bushels ; Afrique du Sud, 8.689.000 
bushels ; Nouvelle-Zélande, 6 millions de bushels. 
Rappelons, ici, que la production correspondante 
de la Grande-Bretagne et de l'Irlande a été de 
74 millions de bushels. 


Dissolution du Parlement indien. — L’Assem- 
blée législative de Delhi a été dissoute le 12 sep- 
tembre par le vice-roi de l'Inde, lord Reading. Les 
élections auront lieu pendant le mois de décem- 
bre prochain, de façon que la nouvelle Assemphlée 
puisse Se réunir en janvier 1924. 


GRECE 


Le conflit italo-grec. — Par suite de l’accepta- 
tion par la Grèce des conditions fixées par la Con- 
férence des Ambasadeurs, lincident italo-grec est 
virtuellement terminé. 

Mardi dernier, des excuses officielles étaient pré- 


.sentées par le Gouvernement hellénique aux am- 


bassadeurs italien, français et anglais. Le même 
jour partait pour Janina la mission d'enquête con:- 
posée des r2présentants des nations intéressées et 
médiatrices. | 

Le lendemain 19 septembre, une escadre ïita- 
lienne, accompagnée d'un bâtiment anglais et du 
croiseur français Mulhouse, entrait à Phalère et 
était officieliemént saluée par la marine grecque 
rassemblée. 

Enfin, l'évacuation de (Corfou par 
italiennes est fixée au 27 septemhre. 

Ainsi se termine un conflit diplamatique qui, 
sans la médiation avisée et prudente des grandes 
nations européennes, aurait pu ensenglänter de 
nouveau je Proche-Orient, | 


POLOGNE 


Le commerce extérieur, pendant le premier se- 
mestre 1923. — Il résulte des statistiques officielles 
récemment publiées que le commerce extérieur po- 
lonais a atfaint, pendant le premier semestre de 
l'année courante, 1.179 millions dé francs-or, dont 
513 millions pour les importations, et 606 millions 


les troupes 


ÿ 
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pour les expcrtations. En voici la répartition pour 
chacun des six premiers mois :  . 
Le commerce extérieur polonais pendant 
les six premiers mois de 1923 


Mois Importations Exportations 

(Millions de francs-or) 
TARVIeT 1088 AR ES DA. eue 71.8 
FéVIIET UE UNE BD dit uerre 94.4 
Mars PRE AS DES Ris DS DA. re 143.2 
Avril LE 2 PA Re 2 RETURN LOUE re ee 108.8 
Mai D RSR Eee AOLS PE TORRES 94.7 
Juin LE AN GES EM NASENRE SE 93.3 

572.9 602.2 


L'excédent des exportations sur les importations 
s'établit ainsi, pour la période considérée, à 33,3 
millions de francs-or. 


La production agricole en 1922. — [La Revue 
mensuelle de statistique, publiée par l'Office Cen- 
tral de statistique de la République polonaise, à 
donné récemment les résultats des- récoltes polo- 
naises pour l’année 1922. 

Nous reproduisons ci-après les chiffres relatifs à 
quelques-unes des principales productions : 


Désignation Superficie Production 
(Hectares) Quint. métr. 

SéIDIE nr neue UN RCA 4.542.581 50.185.310 
AVOIREZ NN AT MES de 2.379.163 29.056.152 
OrOp ANNEE TP aRIUEee 1.143.092 12.967 508 
ASUS AT GA SARA PURE Re 1.041.614 11.533.492 
Pommes de terre....... 2.188.997 332.189.921 
lrèfle pour graine...... 283.485 572.957 
Betterave à sucre....... 103.342 26.714.954 
ÿ 7e Graine. 506.662 

à ÉP UPA GA EU AA A AA PAT 101.778 lHitagse à 516 064 
RE { Graine. 258.572 
ChaAnNTer Arret 41.769 léfiasias 211 900 
HOUDION ESA ET TENUE 1.952 16.141 
GhitOrER au Rues nt 1.938 306.592 


Pendant la campagne 1921-1922, la superficie cul- 
tivée en Pologne a :atteint une moyenne générale 
de 84,2 % de la superficie labourable, estimée à 
17.804.000 hectares, en y comprenant la Haute- 
Silésie polonaise et le territoire de Wilno. Les ter- 
res en friche, dont la majeure partie se trouve 
dans les territoires de l'Est, ne couvraient plus 
que 370.000 hectares en 1922, au lieu de plus de 
1.100.000 hectares en 1921. 


RUSSIE 


La production sidérurgique pendant le premier 
semestre 1923. — L'industrie russe tend à s’amé- 
liorer lentement. En effet, pendant les Six pre- 
miers mois de l’année 1923, la production de fonte 
a atteint 155.060 tonnes, celle de l'acier Martin 
294.968 tonnes et, enfin, celle des laminés 226.432 
tonnes, ce qui représente des résultats à peu près 
doubles de ceux enregistrés pour la période cor- 
respondante de 1922. 

Voici, d’ailleurs, comment se comipare la pro- 
duction sidérurgique russe pendant le premier se- 


mestre 1923 avec celle des années entières 1913: 


et 1921 : 
; 1er semestre 
1913 1921 1923 
‘ (Tonnes) 
PONtEs Et AR ARE 4.218.000 166.900 155.060 
Acier Martin...... 4.249.200 316.400 294.968 
Panminés ir ne 3.510.000 249.800 RRE AIR 


Ainsi donc, pendant les six premiers mois de 


l'année actuelle, la production de fonte, d'acier 
Martin et de laminés a presque atteint celle de. 
toute l’année 1921. Mais, malheureusement, ces- 
chiffres sont très déficitaires si on les compare 
avec ceux de 1913, dernière année normale. 


/. 

La politique financière et économique des, So- 
viets. — Depuis le mois d'octobre dernier, le Gou- 
vernement des Soviets à réalisé un gros effort pour. 
restaurer sa situation financière. Avant cette date, . 
les dirigeants s'étaient bornés à vivre au jour le 


_jour sans autres ressources normales que l'émis- 


sion. du papier monnaie. Depuis, au contraire, 
l'Etat communiste à essayé de se procurer des . 
ressources, par les impôts, les recettes des entre- 
prises et des propriétés de l'Etat et des commu- 
nes et enfin, par l'émission d'emprunts intérieurs 
et de papier monnaie. | 


Le tableau suivant fait ressortir l’augmentation 
des recettès ainsi procurées depuis octobre 1922, 
à laquellé à correspondu, il est vrai, une plus-va- … 
lue des dépenses nécessitées par la réalisation du’ 
programme industriel : | 


Recettes Emission Dépenses 


(Millions de roubles-papier) 


OMIOPTE EE Sr 247 244 HOTELS": 
Novembre ....... 450.6 383.7 834.3 / 
Décembre ........ 707.9 519:2 122080 
JATVIET EL INSEE 1.135.6 - 634.8  1770.4 
FÉVTIBEA EDR 1.590 607.4 2.197.4 
MATS VERS AE EC 2:595,3 1.246.3 3.841 6 
ANT ES Een rex 2 934.8 1 594.1 
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Ces résultats marquent le début d’une sérieuse 
réforme dont il sera intéressant de suivre le déve- 
loppement. 


SUISSE 


La quatrième Assemblée de la Société des Na- 7. 
tions. L'incident soulevé au sein de la $, D. N. 
par le conflit italo-grec paraît définitivement clos. 


Sans doute, certains délégués ont déclaré qu'il 


était regrettable que la compétence du Conseil ait 
été niée par une des parties, Néanmoins, commé, 
en l'occurrence, seul le résultat importait, les re- 
présentants des différentes nations, après avoir en-. 
tendu les exposés de M. Politis, représentant du 
Gouvernement hellénique, et de M. Salandra, dé- 
légué italien, ont d'un accord unanime clôturé le 
débat car « le devoir de la Société des Nations est 
de ne pas prolonger les conflits internationaux 
quand ils sont aplanis par ailleurs ». RARES 
Les commission ont poursuivi activement l’exa- 
men des questions à l’ordre du jour. Le projet 
d'assistance mutuelle, à la rédaction duquel M. Le- 
brun, délégué de la France, a pris une participa- 
tion particulièrement remarquée, semble avoir fait _ 
un pas important dans la voie des réalisations. 
Après le vote de la commission du pudget, ob- 
tenu sur une motion présentée par M. Réveillaud, 
délégué français, et l'examen de la question par 
la commission de contrôle, l’Assemblée de Genève 
a adopté une économie globale de 1.600.000 francs, : 
soit une diminution de 20 % sur les dépenses pré- 
vues au budget de 1924, exception faite, toutefois, 
en ce aui concerlie le Bureau international du 
travail qui a déjà subi des réductions analogues. 


1 


. TURQUIE 


Ë ? 
Les recettes budgétaires de l’exercice 1922-23. 
Les prévisions de récettes de l'exercice financier 
1922-23 sont encore sensiblement inférieures aux 
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résultats de 1921-22, ainsi qu'il ressort du tableau 

_ ci-dessous : $ 

Le 1921-22 1922-28 (1) Différences 
{Livres, turques) 

.906.729 3.470.000  —6.436.729 

475.130 2.823.000 —5.692.130 


(1) Prévision. 


L'importance de l'écart que l’on remarque entre 
les résultats des deux derniers exercices tient à ce 
fait que. pour l'année financière 1922-23, les cir- 
conscriptions de Smyrne, Brousse et Andrinople 
ont cessé d'envoyer leurs fonds au siège central 
de Constantinople. $ 


Les emprunts hors décret émis en France. — 
La Circulaire mensuelle de la Banque Impériale 
Ottomane vient de publier, d'après le rapport du 
Conseil d'administration de la Dette Publique Otto- 
‘mane, un aperçu des résultats de la gestion des 
Dimes, Aghnam et revenus divers affectés aux ga- 
ranties kilométriques des chemins de fer et aux 
annuités des différents emprunts dits « hors dé- 
cret », c’est-à-dire mon compris dans le décret 
impérial de Mouharrem. ; 

Les résultats généraux de l'exercice 1921-22, com- 
parés avec ceux de l'exercice précédent, peuvent 
se résumer ainsi : 

1920-21 1921-22 Différence 
(Livres turques) 
7.679.888 9.906.729 +2.226.841 
9.084.053 8.475.130  +2.891.077 


Une. plus-value importante a donc été enregis- 
trée, principalement dans les circonscriptions qui 
sont demeurées en rapport constant avec le siège 
central (Constantinople, Brousse, Smyrne). 

Cette augmentation provient en particulier de 
la supériorité de la récolte, notamment des figues 
et des raisins secs à Smyrne, des dispositions 
administratives et des efforts du, personnel, dont 
la tâche a été particulièrement pénible et même 
dangereuse dans certaines 

plus-value des recettes nettes est supérieure à celle 

_ des recettes brutes, par suite de la diminution des 
réquisitions en nature et prélèvements en espèces 
par les armées d'occupation dans les localités de- 
meutrées sous la gestion du Conseil. 

Néanmoiïins, ces résultats auraient été bien plus 
favorables s'ils n'avaient été influencés par les 
circonstances. Les recettes des provinces de l’Ana- 
tolie ont continué à faire défaut ; d’autres circons- 
criptions ou localités ont cessé d'envoyer au siège 
central leurs comptes et leurs fonds : Trébizonde, 
Adana, Ismidt, Héraclée, etc. C’est ainsi que les 
recettes de l’Aghnam, qui étaient déjà tombées de 
631.411 ltqs à 66.722 Itqs en 1920-1921, n’ont plus 
été que de 23.379 Itqs en 1921-1922. 

_ Par suite de cet état de choses, les recettes nettes 
de l'exercice. 1921-1922, quoique supérieures de 
2.891.077 Itqs à celles de l'exercice 1920-1921, sont 


inférieures de 2.503.650 Itqs ? lesvdé L Re 
1919-1920. qs à celles de l’exercie 


Recettes brutes ...... 
Recettes uetles..,... 


YOUGO-SLAVIE 


_La question de Fiume. Le Gouvernement ita- 
dien a fait savoir au Conseil fédéral, par l’inter- 
médiaire de son ministre à Berne, qu'il ne pou- 
vait envisager la désignation du président de la 
Confédération suisse comme arbitre dans de conflit 
italo-yougoslave.-TIl ne pense pas, en effet, que le 
chef d'un pays voisin de l'Italie puisse intervenir 
en toute liberté en temps propice, 

Les, mesures qui dans les milieux politiques sont 
envisagées comme pouvant être prises par le Gou- 
vernement italien sont : la publication de toute la 


circonscriptions. La 


documentation relative à gette question, pour 
_prouver la modération et la bonne volonté de l'Ita- 
lie, et la dénonciation du traité de Rapallo. 

L'opinion reste malgré tout optimiste, aussi bien 
à Rome et à Belgrade que dans les milieux diplo- 
matiques européens. Une preuve des intentions pa- 
cifiques des Gouvernements en présence semble ré- 
sulter du fait que tous deux viennent de faire par- 
venir au secrétariat de la $S. D. N., aux fins d’en- 
registrement et publication, le traité conclu à Ra- 
pallo, de 12 novembre 1920, ainsi que l'accord et 
les conventions intervenus entre ces deux Etats, à 
Santa-Margharita, le'23 octobre 1922. 

Un fait nouveau laisse place, cependant, à quel- 
ques motifs d'inquiétude. Le Gouvernement de 
Fiume a démissionné et le Conseil des ministres 
italien l'a aussitôt remplacé par un gouverneur 
militaire, le général Giardino. Au point de vue 
pratique, cetie nomination ne change pas grand 
chose, mais elle n’en constitue pas moins un atout 
précieux dans les mains du Gouvernement italien. 


Un conflit entre la Bulgarie et la Yougoslavie. — 
A la suite d'incursions de comitadiis bulgares en 
Macédoine serbe, le Gouvernement Yougoslave a 
concentré des troupes à la frontière et a adressé à 
la Bulgarie une sorte d’ultimatum linvitant à 
faire cesser ces incursions. 

Ces faits ont provoqué une certaine émotion en 
Bulgarie et aussi dans les milieux diplomatiques 
européens. Le représentant de la Bulgarie à Paris 
a fait, au quai d'Orsay, une démarche à ce sujet. 
Il a, paraît-il, affirmé que la Bulgarie avait des 
intentions pacifiques et serait disposée à réunir, 
sans délai, à Sofia, les commissions prévues par 
l'accord de Nisch efin d'examiner notamment les 
clauses d’une convention d’extradition qui. vise- 
rait les comitadijis. 

On assure, en dernière heure, que le Conseil des 
ministres yougoslave s’est rangé à cette manière 
de voir. Le conflit serait ainsi résolu. 


ETATS-UNIS 


Le remboursement du « Silver loan » par l’An- 
gleterre, — Le Gouvernement britannique avait 


remboursé, «n avril dernier, une partie de la dette 
spéciale contractée, en 1917, auprès du Gouverne- 
ment de. Washington, en vue d'obtenir une cer- 
KEte quantité d'argent métal qui fut expédiée dans 
‘Inde. 

L'Angleterre vient de liquider cette dette par le 
versement au Trésor des Etats-Unis, le 15 sep- 
tembre 1923, d'un montant de 31.086.385 dollars. 


La loi de prohibition. — Dans un discours pro- 
noncé au cours d'une réunion de la légion amé- 
ricaine, le sénateur James Wadesworth a fait une 
vive critique de la loi de prohibition qui, Selon 
lui, aurait eu pour résultat d'accroître dans de 
grandes proportions la fabrication clandestine et 
la consommation des boissons alcooliques. L'ora- 
teur à exprimé l'opinion que le seul remède à cet 
état ‘de choses serait de modifier la loi, de facon 
à autoriser la consommation de la bière et du vin. 

Ces vues paraissent être pleinement confirmées 
par un récent rapport officiel, relatant les obser- 


“vations de l’administration judiciaire américaine 


depuis l’application du « régime sec ». 


Statistiques bancaires. — D'après des statisti- 
ques établies par M. R. N. Sims, secrétaire-tréso- 
rier de l'Association Nationale des Contrôleurs de 
Banques d'Etats, les ressources totales de ces ins- 
titutions s'élevaient, à la date du 3 avril dernier, 
à plus de 32.081 millions de dollars. 11 peut être 
intéressant de rapprocher de quelques-uns des 
chiffres fournis par M. Sims les chiffres corres- 
pondants relatifs aux Banques Nationales, d'après 


190 “ 
un récent rapport du contrôleur de la Monnaie : 
Banques Banques 
d'Etats Nationales 
Nombre d'établissements …. 29.084 8.229 
(Dollars) 
Capital, surplus et dividen- Sr : 
des non répartis......... 3.641.44%.001 2.872.968 .000 
Dépôts eur ete 27.013.525.116  17,036.281.000 
Prêts et escomples . :.,..2: 15:547.076.711:.: 11.079 621.000 
Titres: actions,obligat.,etc, 7.488.708.895 5.041.122.000 
Ressources tbtalde EEE. 32.081:829.285  21.612.718.000 


À la date du 10 mars 1922, le nombre des Ban- 
ques d’ Etats était de 22.302, avec ün mofitant de 
dépôts de 23.511 millions de dollars, et des , fes- 
sources totales s'élevant à 28,809 millions de dol- 
lars ; à la même date, le nombre des Banques Na- 
tionales était de &. 197, avec 15.390 millions de dol- 
lars de dépôts, et 19.850 millions de dollars de res- 
sources totales. 


Le Mouvéitient de la navigation dans Îles ports 
américains. — Le tableau ci-après donne, avec la 
répartition entre les navires américains et les vais- 
seaux étrangers, le mouvement de la navigation 
(entrées et sorties rétnies) relatif au commerce 
extérieur des Etats-Unis pendant les dix dernières 
années : 

Pourcentage 


Tonnage lotal des pavillons 


Années PET FR 
fiscales américain ‘étranger américain étrange. 
(Tonneaux) LEA 
1913-1914... 27.470.703 79.101.283 26 > RE 
1914-1915... 26.693.736 66.901.818 29 71 
1915-1916... 39.829.742 68 143.163 34 66 
1916-1917... 37.870.464 64.678 782 37 63 
1917-1918... 38.489.763 92.980.156 42), 58 
1918-1919... 41.020.746 51.855.601 "44 56 
1919-1920... 55.939.879 54.258.160 o1 49 
1920-1921... 67.946.336 70.124.833 49 51 
HA 1929... 59.756.486  63.159,285 48 0? 
21923... 61.295.898 72.196.13 45 59 


C'est en 1919-1920 que la part du pavillon étoilé 
a été la plus élevée, avec plus de la moitié du 
mouvement total. 


Le commerce des Philippines en 1922. —— Le 
« Bulletin du Comité de l'Océanie française » si- 
gnale que les Iles Philippines, où la dépression 
‘commerciale s'était fait sérieusement sentir en 
1921, ont bénéficié l’année dernière d’une reprise 
sensible ‘des exportations, et d'une amélioration 
marquée de la balance commerciale. 


En 1922, les importations ont atteint en effet 
160.385, 000 pesos, et les exportations, 191.167.000 
pesos, soit un excédent de 30.771.000 pesos en fa- 
veur des exportations, alors que l’année précé- 
dente, les importations, ‘avec 231.677.000 pesos, 
avaient dépassé de 55.446.000 
tions, 
SOS. 


Comperativement aux chiffres de 1913, on cons- 


qui avaient été seulement de 176.231.000 pe- 


tate une augmentation de 50 0/0 pour les impor-: 


tations, et de 100 0/0 pour les exportations. Aux 
importations, il y a augmentation pour les coton- 
nades, et diminution pour le fer et l'acier, le riz, 
le charbon, les automobiles, etc... Aux exporta- 
tions, il y a accroissement pour le sucre, le chan- 
ÿre, les cigares, et fléchissement pour les tabacs 
en feuilles. 


La part des Etats-Unis dans le mouvement com- 
mercial des Iles Philippines s'établit à 64,1 0/0, 
celle du Japon, 
1,2 0/0, et celle de a UE 4,1 0/0. 
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le cataclySme n'aura pas d'effet durable sur la si- 


-encore. 


SET vés. 


pesos les exporta-. 


à 10,7 0/0, celle: de la Chine, à 


JAPON 


Le tremblement de terré. — Un nn. offi- 
ciel parvenu à Londres signale que le calme et 
l'ordre règnent de nouveau à Tokio. On croit que 


tuation industrielle et commerciale en général, ie 
les ravages du tremblement de terre ne s'étant pas. 
étendus aux régions qui assurent le commerce : 
d'exportation du "Japon. Par contre, on craint que 
la récente catastrophe lait porté le coup de 
grâce à Yokohama en tant que grand centre SH e 
dustriel. a 
le ministère jJaporiais ils Affaires étrangères | a a 
installé à Tokio un bureau Spécial s'occupant de 
fournir aux étrangers qui résidaient à Tokio ét. He 
Yokohama, des tentes et les objets nécessaires à : 
lcurs besoins. / . 
En dehors des diverses souscriptions. ouvertes YAE A 
en France, et que nous avons signalées dans ur... 
numéro précédent, le Comité d'entente des gran-: 
des associations d'anciens combattants à lui-même 
décidé d'ouvrir une souscription PA en fa. WAS0 
veur des sinistrés japonais. LR 
On croit œue la Diète japonaise se réunira en 
session spéciale vers le début d'octobre pour vo: 
ter les crédits nécessaires à la reconstruction Me ais 
Tokio. DE 
Les banques du Japon ont constitué un syndis 1e 
cat en vue d'aider le Gouvernement à reconstruire. 
les villes détruites. On évalue à une dizaine de 
milliards de yen la somme nécessaire à la recons  … 
truction de Tokio et de Yokohama. L'argent né 
cessaire sera obtenu, outñe le mentant dont dis: : 
pose déjà le syndicat, au moyen d’un Sa in: :: 
térieur et d’un emprunt étranger, Te 
Des exonérations, des réductions d'impôts 1 AN 
des délais de paiement seront accordés par lé Gou- 
vernement japonais aux personnes habitant des : 
régions dévastées par le tremblement dé terre. En 
outre, les droits d'importation sur les matériaux 
de construction seront temporairement réduits où 
supprimés. A ZA 


Revue Commerciales 


Blé: La situation; les cours. — Vins el aidons La simon! ét be 
cours. — Suores.: La situation ; les cours. = Cafés : Les cours. : 
— Textiles: La siluation: les cours. — Soiés : Les taurpse 5 
Métaux :/Les coùrs. — Caoutchoucs : Les ‘cours. À. 


Blé, — Le marché du blé à été très catme cétée. hui. è 
taine. La caractéristique est que là hausse serible er- 
rayée, bien que les pee SAR une: certaine fermeté 


Les HouvEIeS de l'étranger. sont assez A 
res, mais en gébéral Fee Cours antérieurs ont ue COR-" 


A Paris, les attatet sont assez suivies, 

Le courant du mois, est à 87- 57,50 ; x 1et prochain : à 
86,50-86, 79. x 

Farines-fleur. — Affaires orales malgré 1à réserve 
des vendeurs. Les pee sont fermes, ne sans grand 
changement, Ÿ 


Le courant ge traite à 111 75- one octobre à 2. 


Vins et alcools. — Vins. = A mesure qte les veng 
danges se développent, on s'aperçoit que le rendement 
est satisfaisant en qualité et en quantité. 

Dans la dernière huitaine, les cours sont restés à 
peu près stationnaires et marquent. une tendance au 
recul, sur certaines places. 


À Béziérs, on a payé les vins: de 8 à 1195. de ée à 
100 fr: % à Montpellier, les prix ont été de 8,50 à 9 fr. 
,le ègré ; & Narbonne, les vins de 8 à 120 sion de. 
75 à 105 fr, à Perpignan, ces tiêrnes degrés ont vu. 
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les prix de 70 à-105 fr. ; enfin, à Nîmes, les FAR 
ont été cotés de 8 fr. 50 à 9 fr. le degré. 

Dans le Bordelais, la hausse a continué à ro 
ser : on Cote maintenant 1.000 fr. pour des bons vins 


” de 40 du Bas-Médoc ou régions similaires, et, dans 
les autres sortes, 


en blanc ou en rouge, la progres- 
sion est à peu près la même, ce que l'on pouvait trai- 


= iér à 600 fi. il y a une dizaine de joufs, est à ‘700 fr. 


“ aujourd'hui et le reste à l'avenant. 


A Paris, à l'entrepôt de Bercy, lès prix se Sont un 


. “peu tassés. On à payé des vins rouges du Midi 8° de 
#6 à 90 :1fr. ; des 90, 
. 103 fr. Les quelques vins du Centre qu'on à pu ren- 


de 93 à 95 fr.; des 10°, de 102 à 


contrer, se sont traités «de 62 à 65 fr. pour les 605 ; des 


…. Algérie l'ont été aux environs de 120 francs. Des vins 
blancs soit du Centre, soit des Charentes, se sont ven- 


dus de 8 fr. 25 à 9 fr. le degré ; ceux faisant 9, orir 

ginaires de là Gironde, ont été payés de 72 à 75 fr. 
Alcools. — Il paraît qu ‘il y a peu d’alcools disponi- 

bles sur place, où pour s’en procurer on a dû payer 


des prix très élevés sur des extra-neutres. En livrabie, 
-on pourrait en obtenir aux environs de 650 fr. Le Syt- 


dicat des rectificateurs des alcools de bouche Cote ar 
tuellement en disponible 700 à 730 fr. les 100 degrés «à 
Paris. 


Sucres. — Les nouvelles des campagnes indiquent 
que le temps est plus propice à la maturation de la 
betterave, dont la racine reste cependant faible en 
poids par rapport à la moyenne. Aussi on craint que 


le rendement cultural de la prochaine récolte ne soit 


faible, mais la teneur saccharine donnera satisfaction. 
Sur le marché des sucres, la marchandise disponi- 
ble est recherchée et fait prime sur le courant du mois. 
A Paris, les cours sont assez soutenus en raison de 
la rareté de la marchandise et de l'activité des: de- 


mandes. 

Le courant évolue autour de 286 ; le prochain, au- 
tour de 245. 

Cafés. -— Dans deur circulaire datée de New-York, 


6 septembre, MM. T, Barbour Brown et C° disent ap- 


_ prendre de sources dignes de foi de Santos que, par 


suite de temps défavorable, entre autres des gelées 
ayant causé quelques dommages, les perspectives pour 


_ Ja récolte du Brésil de 1924-1925 ne sont guère favora- 


bles. I1 n'y a aucune floraison importante en juillet et. 
août ; on dit que les arbres ont un pauvre aspect, étant, 
dans beaucoup de cas, dépourvus de feuillage, ce qui 


fait même courir des risques pour une bonne florai- 


son en septembre. En outre, on dit que la récolte ac- 
tuélle à souffert d’un temps pluvieux et de la rareté 
de main-d'œuvre, de sorte que les précédentes fortes 
estimations sont généralement réduites. 

Au Havre, on clôture aux environs de 228 pour je 
courant ; 216 pour le proéhain. 


Textiles. — Cotons. — Sur tous les marchés, les affai- 
res sont importantes, es cours très fermes et avec urie 
tendance à hausser encore, les nouvelles des pays pro- 
ducteurs n'étant pas très favorables pour les récoltes. 
Au Havre, le courant $e tient aux environs de 655 ; 
lé prochain, à 630. 

Laines. — Marché calme. 

La principale influence d’aujourd’ hui a été l’ouver- 
turé ae la saison lainière à Sydney. Les affaires trai- 
tées ont été moins nombreuses, car on attendait l’an- 
nonce des nouveaux cours de la laine brute, l'étendue 
de la compétition japonaise, et certaines imdications 
pour l'établissement d’une base des affaires en pei- 
gnés. 

On annonçait ces ternps derniers que 7 0/0 seulement 
dés filatures japonaises de laïne, étaient détruites. 

Dans cette incertitude, les opérations spéculatives sur 


les peignés sont calmes, et les D ncuens se bornent 


aux besoins immédiats. 


Aù Havre, on clôture (100 kilos) : le courant, 1.300 ; 


novembre, 1,275. 


Soies, —.l émotion causée par les 2 ÉnAmIenSE du 


Hippen conimence à se calmer, 


‘ crêpe n? 1 et fumé feuilles 


On lit dans le « Bulletin des Soies et Soieries » : 

« New-York qui, tant en Asie qu'en Europe, a fait 
des achats dont il est difficile d'apprécier l’impor- 
tance à dû, sans discuter les prix, couvrir ses besoins 


» pouT quelque temps et n'opère actuellement que sur 


les marchés d'Asie. De son côté, notre fabrique de 
soieries qui a procédé à des approvisionnernents assez 
larges, peut attendre Sans trop d'inquiétude la suite 
des événements. Avec le ralentissement sensible de 
la demande et la baisse de la livre, notre maïChé à 
repris cette huitaine une allure beaucoup moins nef- 
veuse tout en restant très ferme. La hausse semble 
momentanément enrayée. 


A Lyon, en soies d'Europe et du Levant, on a fait : 
Grèges : Cévennes extra 12/16, 400-415 fr.; autres que 
Cévennes 1er ordre 12/16, 37b; Piémont et Messine extra 
12/16, 385-400 :- 1tr ordre 11/13, 380 ; Italie extra 12/16, 
335-400 : 1er ordre 12/16, 380-390 ; Brousse 1er ordre 13/15, 


360 ; 2e ordre 14/16, 345. 
Organsins : autres que Cévennes extra 22/24, 420 ;: 


Piémont et Messiné extra 24/26, 420 : Italie 1° ordre 
20/22, 420. 

Sur le marché de l'étoffe, les prix exagérés lancent 
la clientèle vers les succédanés et les mélangés. 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
Quivre:. 1162. 8/9 c/ °63.6;:8 62:16/ 3 c/ 64. 1 /3 
Etain. 195. 3/ 9 c/199, 7/ 6 :198,16/ 3 c/ 200. 2/ 6 
Plemb 20-11) 60/25, 15/7: 94:17/ 6 c/ : 925.7). 6 
Zinc. 98. 2/6: C/"88:15/ . SET OMC 0880) 
APgent.,.491.19/161:C0/ ; 81:07/6 LUNDI EC SLA) 4 
(Pass 90.10/ COUR C 
Gaoutchoucs. — À Londïes on a coté : 


En pence et fraction la 1b. Ouverture. Plantation 
: disp.; 15 1/4 ; sept., 14 1/4 : 


oct., 15 3/8 ; disp., 14 3/4 ; oct.-nov., 14 3/4 ; nov.-déc., 15. 


PETITES NOUVELLES 


ui Rente 5 0/0 amortlissable. — T1 à été procédé, je 
1? courant, au tirage au sort de deux séries de la 
Rente 5 0/0 amortissable qui devront être rembour- 
sées à partir du i+ novembre 1923. Le sort a désigné 
les séries 247 et 259. Les porteurs de titres sont, en 
conséquence, prévenus que le remboursement des ins- 
criptions appartenant à ces séries aura lieu à partir 
de la date précitée du 197 novembre prochain, savoir 
Pour Paris, à la Caisse centrale dùü Trésor et, pour 
les départements, aux caisses des trésoriers-payeurs 
généraux et des receveurs particuliers des Finances 


wa Légion d'honneur. — Nous avons le plaisir de 

relever la promotion de notre confrère M. Francois 
Pohcet, directeur de la Société Â'Etudes et dInformu- 
tions Economiques, au grade d'officier de la Légion 
d'honneur. 


va Le rendement financier des mines d'or. — Une 
Maison du Stock Exchange, se basant, pour quelques 
mines du Rand, sur le dividende moyen des trois der- 
nières années, établit que, sur ces données, la City 
Deep paie 1t %; læ& Crown Mines 9 1/4 %, l'Areas 9 %, 
la Modder 10 3j4 %, la Van Ryn Deep et la Modder 
Deep 16 3/4 % toutes deux. 

Il faut, bien entendu, tenir compte de l'amortisse- 
rent qui dépend de la durée de chaque mine : la “{u- 
rée de la Van Ryn Deep et de la Modder Deep EST 
estiniee à 16 et 17 ans ; celle de la City Deep et de la 
Modder à 18 ans ; celle de l'Areas à 22 ans, ct celle de 
la Crown Mines à 33 ans. 


j 
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La Bourse, toujours de plus en plus hésitanite, 
continue à broyer du noir les séances succe- 
dent les unes aux autres, complètement dépour- 
vues d'intérêt, et de cet ensemble fâcheux naît une 
atmosphère de mauvaise humeur et de malaise gé- 
néral qui se traduit par d'importantes réalisations. 

Ces ventes sont d’ailleurs amplement justifiées, 
non seulement par la faiblesse de la hvre d'une 
part, laquelle provoque le fléchissement mécanique 
« des valeurs à change » et de l’autre, par le besoin 
pour les détenteurs “de titres de se créer des dis- 
ponibilités en vue de souscrire au prochain em- 
prunt du Trésor. Mais la principale cause de ces 
dégagements résulte de ce que la spéculation, qui 
depuis le début de l’année, et même avant, n’a 
jamais cessé d’acheter, est tellement chargée, 
comme on dit en anglais « Over head and ears », 
qu'elle ne parvient pas à se liquider. 

Si l'on ajoute à ces multiples raisons de baisse 
les lenteurs. voulues du cabinet Stresemann, et 
l'incertitude dans laquelle on est de voir enfin se 
resoudre la grave question des réparations, il ap- 


paraît que ie Marché ne saurait être meilleur qu'il 


n'est en ce moment. 

Il faut s'en féliciter ; après les grosses fautes 
commises Ces temps derniers il pourrait être pire 
encore ! — G. P. 


MARCHÉ OFFICIEL 


. Fonds d'Etats, — Malgré la reprise de notre devise 
nationale, nos rentes n'ont bénéficié pour la plupart 
que dans d'étroites limites de la nouvelle orientation. 
Il faut, certainement, attribuer ce fait à l’imminence 
de l’émission d’un nouvel emprunt, qui, affirme-t-on, 
sera effectuée dans les premiers jours du mois pro- 
chain. 

L'obligation de déposer le 4 novembre 1923 les Bons 
décennaux 6 0/0 de l'émission 1922 du Crédit National 
remboursables le der février 1924 à 500 francs, entraîne 
pour les porteurs l’immobilisation pendant 3 mois 
de leurs capitaux. En vue de supprimer cet inconvyé- 
nient et de laisser aux détenteurs de Bôns la faculté 
de négocier leurs titres pendant le délai de dépôt, il 
a été question tout d'abord de délivrer aux porteurs 
des Bons de la Défense à 3 mois. Gette solution au- 
rait été abandonnée et on envisagerait un estampii- 
lage üues titres qui, négociables sous cette forme, se- 
raient inscrits à la cote sous une rubrique spéciale. 

La grande fermeté des fonds russes et otomans ne 
se dénrent pas. Pourtant, il faut noter, en ce qui con- 
cerne la première catégorie de titres, quelques prises 
de bénéfices inévitables après la hausse continue des 
semaines précédentes. 

Banques. — Tout ce groupe a été plus calme en 
sympathie avec l'allure générale de la cote. Ajou- 
tons néanmoins qu'une bonne résistance a prévalu, en 
raison même de l'intérêt qui s'attache à ces titres. 

Les banyues d'émission, les établissements de crédit 
et ies bañques daffaires ne Se retrouvent que légers- 
ment au-dessous des cours cotés de la semaine der- 
nière, car, dans l’ensemble, les offres sont assez faci 
lement absorbées. 


Transports. — Jes actions de nos grandes Comp1- 
gnies de chemins de fer sont hésitantes, et même un 
peu lourdes en ce qui Concerne certaines d’entre elles. 

Les valeurs de navigalion restent totalement dé- 
pourvues d'intérêt par suite de l'absence de deman- 
des de la part de la clientèle. 

Valeurs diverses. — Le recul des changes s'est &s- 
seZ profondément répercuté sur toutes ces valeurs. 
Les titres d’eau, de gaz et d'électricité sont très hégi- 
tants. Les valeurs de charbonnages et de métallurqu 
abandonnent en partie leurs gains précédents et les 
valeurs de phosphates sont lourdes, 


La faiblesse de la livre, venant s'ajouter à la dimi- 
nution du prix de la matière première, à fortemens 
pesé sur les cuprifères qui clôturent offertes. Valeurs 
de sucre et de raffineries réalisées. 

MARCHÉ EN BANQUE ‘ Pi 

La situation, sur cette partie de la cote, est Sens 002 
blement la même qu'au Parquet. Les spéculateurs s2 
dégagent de leurs positions et vendent pétroliferes, 
mines d'or, didmañtifères «et même les caoütchoucs. ee 
Néanmoins, il est à prévoir que cette dernière Caté- 
oorie de titres ne tardera pas à se relever On4 cer 2 
tainement. par trop vendu à découvert et il rue | 
bien livrer à la prochaine liquidation. Re 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 20 septembre 1923. 


| L. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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Allemagne pair : 20.43,— 18 sept.23, 1.150.000.000 ; 25 sept. 579.000.000 
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La détente des changes s'est accentuée cette se- 
maine, la livre sterling clôturant à 73,83, contre 
77,45 mercredi dernier, Ce mouvement de baisse na 
pas été régulier et plusieurs réactions ont succédé 
aux diverses étapes d'amélioration de notre franc. 
Pendant la première séance, le fléchissement de la 
devise anglaise a été relativement minime puis- 


qu’elle n’a rétrogradé que de 77,45 à 76,795. Le Len- 


demain, c'est-à-dire le vendredi 21 septembre, une 
légère reprise s’est produite et la livre Sterling a été 
cotée 77 francs au cours moyen. La réaction a été 
éphémère, car dès le samedi, sur le marché libre — 
la Bourse étant fermée ce jour là — on a assisté 
à une baisse sensible des changes qui s’est forte- 
ment amplifiée le lundi et le mardi suivants où le 
chèque sur Londres s’est inscrit à 73,735 et 72,79 à 
la cote officielle. Hors bourse, des cours plus bas 
furent enregistrés ; le mardi matin, notamment, la 
livre sterling s’est négociée jusqu’à 71,50. 

Cette brusque amélioration du france a été la con- 
séquence de la capitulation allemande. C'est le 
lundi soir que le communiqué a été publié, mais, 
dès le matin, on avait la certitude de la soumission 
de l'Allemagne et, dès ce moment, le franc à été 
abondamment demandé et les ventes de devises 
étrangères sont devenues très actives. Elles ont 
même été trop hâtives, Car dans la séance du mer- 
credi, les achats ont repris et le franc à été à nou- 
veau offert. La livre sterling a terminé à 73,83, soit 
en hausse de 1 fr. 08 sur le cours de la veille. 

Nous avions raison de craindre que le marché 
ne conserve pas tout son sang-froid et qu'il se 
laisse aller à un emballement sans lendemain. Il 
est manifeste que le brusque fléchissement de la 
livre sterling de 77 à 72 était exagéré. La capitula- 
tion allemändé avait déjà été escomptée au cours 
des semaines précédentes quand la devise anglaise 
avait rétrogradé de 83 à 77, le fait accompli ne de- 
vait donc pas avoir une telle influence, Les spécu- 
lateurs s'en sont d’aïlleurs rendu compte quand ils 
ont réfléchi sur la situation créée par cet événe- 
ment. L'incertitude qui pèse sur les nations euro- 
péennes n’est pas encore dissipée, les convulsions 
qui agitent l'Allemagne ne sont pas calmées et nul 
ne peut prédire à quel moment le Reich recouvrera 
son assiette économique. Le pays est en complète 
désorganisation, et une tâche gigantesque incombe 


au Gouvernement qui doit s’atteler à l’œuvre de 


restauration financière et monétaire, Toutes ces 
raisons doivent engager les cambistes à observer 
une attitude prudente et à ne pas perdre de vue 
les difficultés qui sont encore à surmonter. | 

La victoire remportée par la France a rehaussé 
son prestige et son crédit ‘et légitimé ainsi une 
certaine amélioration du franc. Mais les fruits de 
cette victoire ne seront cueillis que plus tard, la 
hausse du franc doit donc tenir compte de ce fait 
et ne se produire que progressivement à mesure que 
l'exécution des engagements contractés par l’Alle- 
mage rendra l’aisance à notre trésorerie. 

Toutes les devises appréciées ont suivi les di- 
verses fluctuations de la livre sterling : le dollar 
à rétrogradé de 17,06 à 15,92 pour clôturer en re- 
prise à 16,19 ; la peseta espagnole de 229,50 à 
829,90 ; le florin hollandais de 671 à 638, après s'être 
inscrit à 628,50 ; la couronne suédoise de 454,50 à 
431,79 avec 424,50 comme cours minimum ; la cou- 
ronne norvégienne de 274,50 à 260. La couronne 
danoise a été peu traitée et n’a été cotée que pen- 
dant deux séances à 305,50 et 289, contre 808 mer- 
credi dernier. Le franc suisse a également baissé 
de 301,50 à 289, après s'être négocié à 286,50. 

Le franc belge à été très ferme, sauf pendant la 
dernière Séance où il a subi un mouvement de re- 
cul parallèle au fléchissement du franc francais. 
De 63,70, son cours s’est rapidement élevé à 87,60 
pour redescendre ensuite à 85.80. 

Les autres devises 
d'importants reculs : la dira italienne rétrogradant 

>» 


La 
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51,40 à 48,70, le leu roumain de 7,95 à 7,65, la cou- 


ment prochain de l'émission des billets-de banque. 


: Amsterdam .,1100flor.f  .. . 


déprécieés ont enregistre 


de 75,90 à 74,10, la couronne tchéco-slovaque, de 
ronne austro-hongroise de 24 à 22, A ERNER 
Le mark allemand, contrairement à ce qui se 
produisait depuis de nombreuses semaines, a bé 
néficié cette fois-ci d’une légère reprise, haussant 
de 0,10 à 0,15 pour un million d'unités. Cette amé- 
lioration de la monnaie allemande n’a fait que re- 
fiéter qu’on a l'espoir d’un réajustement moné- 
taire et d'un prochain arrêt de l'inflation fidu- 
ciaire, C’est un espoir peut-êtré hasardeux car, " 
pour l'instant, rien ne fait présager un ralentisse- 


Cours des Changes de New-York sur :. de 
45108 | AN ou 


: Pair ljuillet | août | sept | sept. sept. sepl. 
1914 | 1993 | 1998 | 1993, | 1993 1928: 
Paris ...| 19 30 | 19 85 | 5 73 15 62 | 5 7 5 18 faut nn 
Londres 4 865] 4 875| 4 545]4 524 | 4 55 &.543 | 4 GE | 
Berlin...| 23 82 | 28 76 |0 00016/0000007/00000002/000000045|0 00000081 
23% 


Amsterd,| 40 495| .. .. 39 2639/23 |39 25 39 27 89 29 
Valeur en or à New-York de 100 unités-papier 
de monnaies étrangères de 


16.1 9 TUE NP A NN 


Unites| juillet| août | sept. | sept. | sept.! | sept. M 
2514914 14999 148 109297 M8 lag TEE 
Paris.........1100 fr..| 100 27] 29 70 | 29 12 | 29 89 | 29 95 |32 38 
Lordres......1100 liv.[ 100 19| 93 40 | 92 98 | 93 49 | 93 5 T 


SAIS TS Le 

Berlin ......,|100mk. | 0 0001!-0.0001! 0 000110000022! 0000008 : … 

97 66 | 97 60 | 97 65 | 97 69 [9775 M 

Changes sur Londres à 4 
(Cours moyen du mardi) 


GE ja Cp IS L 
juillet sept. sept s ept. 
1914 1923 1923 | 193 
x SEE 


Valeurs à vue 


Alexandrie..:...,..| 97 21/32] 97 15/32} 97 15/32] 97 15/02| 97 45/32 } 
Rio-de-Janeiro ...:.| 15 7/8 | 5 3/16] 5 1/4) 5 13/64) 5 5/32 


Valparaiso(1)......| 24 74 | 36 40 36 30 DD 86 40%) 
Câble transfert ; j: 
Bombay............ 4.3 1/32]1.4 5/6411.4 8/64 [1.4 7/39l1.4 7/32 
Calcutta ....,..... 1.3 31/3211.4 5/641.4 9/64-11,47/3914 4 7139 
Hong-Kong......... 1.10 5/1612.3 3/1612.3 5/8 19.8 5/8 12.3 47/32. 
Shanghaï ”.:..%.,4. 2:59..93/4°138:0.,;7/858 Ada SI TO /I6 
Buenos-Ayres...... 47 11/16] 39 11/64! 39 5/16 | 39 5/8 | 39 45/16 
Montévidéo........ 51 3/82| 38 3/4 | 39 1/2 | 39 8/8 | 3078 
Singapour ...… …… 2,3 45/4612.4 1/8 19.4 45/32/94 5/99 |o.4 5/30 
Yokohama......... 2.0 3/8 |... ../..12.1 9/46 42.4 19/3212.1 9/16 


4 
1 Ai 
(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Londres à Valpa- | 
raiso est exprimé en pesos pour une livre sterling. PA 


Variations du mark à Ë 
1 28 AE PARC Te AT on 


New-York août août | sept. sept. sept. | sept. à 
(pair:28.82) | 1923 | 1923 | 1093 | 4008 | 4923 | 1958 À 
Cours. .....| 0 UUUIS| 0 00016! 00000070 U000002/0.00000065|0 VUUOOUSL  « 
ParHéss ras 0 0001! 0 0001! 0 0001 | 0 00001 | . 0.000002! 0 000003 
Perte %.....| 99 999! 99 999) 99 999 199 99999 | 99.999998] 99 999907 … à 
Amsterdam DE se Ru Ua 
(pair : 59 3/8): s QE: ROTAME As ù 
Cours ..,....| 0000038! 0000041 1000002210 0000034 0.0000013! 0 0000015 
Parité.) 0 0001! 0 0001! 0 0001 |0 600005 | 0.000008 | 0 000003 
Perte %.....| 99 999! 99 999! 99 9999/99 999995) 99.999997| 99 999997. 
Genève | : en 
pair : 193 47) : ke 5 EX 
Cours... 0 00013! 0000105. 00000411 000008410.000002$ | 0 000003 
PArIEE. 0 0 000f 0 001! 0 00010 000005 0.600002 | 0 000003. 
Perte %..., 99 99{ 99 999! 99 999999 99999599 .999998 | 99 99997. 


‘ Le change sur Vienne à Genève est coté 0 fr, 0078 
la perte de la couronne est donc de 99,99 0/0. 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


1% 21 28 TA MAR AS opt 

[août | août | août | sept. | sept. | sept. | sept. 

1923 | 1993 | 1993 | 1993 | 1923 | 1993 | 74998. 

Cours de l’or.| 90 2 | 902 | 90 8 |90 40 19 90 9 Wa 
Cours del'arg.|31 1/16/31 .7. |30 7/8 |31:3/16| 91 58 | 31 & | 39.4 
Es.horsbanq.f 3 7/321 5 38/1618 9/32 | 3 3/321 3 4/4 | 3 77321 337 


(2) Gonvértis en unités françaises au change du jour le 
cours donnés ci-dessus à la date du %5 septembre 1923 re- 
présentent 10.544 fr. 75 par kilogr. fin d'or et 387 fr. 81 par 


kilogramme fin d'argent. 


QUESTIONS DU JOUR 
; Les Relations franco-britanniques . 


ét la Capitulation allemande 


é ‘ \, 

e Hien que l'éntrévue dé M. Poincaré et de M. Stan- 
ley Baldwin remonte à plus d'une semaine, on ne 
sait pas encore, de façon précise, ce que le pre- 
mier ministre anglais pense réellement touchant 
l Ja situation présente des relations entre la France 
É t l'Angleterre et la possibilité de concilier les vues 
de ces deux nations sur le problème épineux des 

ï: RO | 
On à, en effet, gardé le silence le plus absolu sur 


ndres mercredi dernier. Cependant, si l’entou- 
age de M. Baldwin s'est abstenu de toute décla- 
lation à la presse, on a pu savoir, malgré tout, 
“que le cabinet, tout en ne prenant aucune décision 
“et tout en voulant attendre les effets de la procla- 
- mation du président Ebert, aussi bien en Allema- 
. gne qu'en France et en Belgique, est entièrement 
. tombé d'accord avec le « premier » pour consta- 
-ier qu'au cours de l’entrevue de celui-ci avec 
M. Poincaré une nouvelle atmosphère amicale à 
… été créée et qu'il est désormais possible de répren- 
“dre la coopération-avyec la France en abandonnant 
umoute idée d’un règlement britannique séparé avec 
l'Allemagne. 
.. « On comprend fort bien, en effet, dit-on dans 
les milieux politiques anglais, qu'après un mois 
- de suspension de toute action diplomatique sur la 
_ question des Réparations, M. Stanley Baldwin ait 
éprouvé la nécessité de se présenter au Conseil des 
ministres avec un fait nouveau. D'autre part, le 
premier ministre anglais à besoin aussi de se pré- 
senter à la prochaine conférence impériale avec 
Passurance que la paix européenne ne sera pas 
_troublée par un désaccord anglo-français. Les Do- 
Miuions voient la possibilité d'un déveioppement 
commercial dans une rapide restauration économi- 
que de l'Europe. Ils craignent que dans un avenir 
_ plus ou moins éloigné, leur aide militaire et finan- 
-cière ne soit demandée à la suite de nouvelles com- 
AAASALEnS parmi les nations du vieux continent. 
out” eux, la solidarité anglo-française est une 
Preuve suffisante de la tranquillité européenne. » 
Le ton de la presse londonienne n’est pas moins 


caractéristique de l'évolution qui s'est opérée en 


notre faveur dans l'opinion britannique et on ne. 


retrouve plus, dans aucune feuille, lé ton aigre 

avec lequel certains journaux commentaient na- 
guère notre politique et sous lequel on apercevait 
- irop l'enchevêtrement assez obscur d'intérêts an- 

glo-allemands peu recommandables. 

Il n’est pas douteux que le succès de notre poli- 
: tique de la Ruhr à été le grand artisan d'un pareii 
_revirement. Devant le résultat obtenu par notre 
_ ténacité et notre modération, l'Angleterre se rend 
… compte de l'erreur où l'avait conduite le souci trop 
étroit de certains intérêts particuliers. Elle com- 
prend aussi qu'à l'heure actuelle où l'Allemagne 
. faiblit, il appartient aux nations de l'Entente d’être 
“plus unies que jamais et de contribuer par une 
- Action commune au rétablissement d'un équilibre 
général trop longtemps menacé. 
La « victoire de la Rubhr » nous assure ainsi, 
avant des compensations matérielles dont il n'est 
+ pas possible encore d'évaluer l'importance, car 
celle-ci est subordonnée au bon vouloir et aussi, il 
… faut le dire, aux ressources économiques du Reich, 


un bénéfice moral incontestable, Notre autorité s’en 
trouvera renforcée, non seulement auprès de l'Æn-° 


tente, mais encore au sein des nations plus éloi- 
gnées, que les fâcheuses divergences qui se sont 
produites depuis quelque tenips parmi les peu- 
les de la vieille Europe avaient momentanément 
éloignées de notre cause. En. | 
a, RM. 
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h qui s'est passé au Conseil de cabinet tenu à 


économique et financière 
de la Suède 


(Suite) (4) 


… La Situation 


Communications intérieures el navigation mari- 

‘ time. — La configuration du sol et la rigueur du 

climat constituent de sérieux obstacles aux com- 

munications intérieures ; d'autre part, des rivières, 

en dehors de leurs éstuaires, ne se prêtent guère 

à la navigation, et elles sont en général inutili- 
sables pendant une partie de l’année. 

Les routes sont loin d’avoir atteint le dévelop- 
pement nécessaire, et cette insuffisance du réseau 
routier gêne l'exploitation des forêts et des mines. 

La construction des voies ferrées a été commen- 
cée en 1856. Au début de 1922, la longueur totale 
des chemins de fer était un peu supérieure à 15,000 
kilomètres, dont 5.500 kilomètres appartenant à 
l'Etat, le coût global d'établissement étant évalué 
à 1.580 millions de couronnes, dont 690 millions 
pour les voies, privées. Un bac à vapeur relie 
actuellement Trälleborg, à l'extrémité méridionale 
de la Suède, à Sassnitz, dans l’île Rügen. 

Les recettes des lignes gouvernementales ont été 
en 1921 de 258 millions de couronnes, et les dépen- 
ses de 250 millions de couronnes. Le trafic a été 
le suivant pendant là même année : sur les che- 
mins de fer de d'Etat, 27 millions et demi de voya- 
geurs et 43 millions de tonnes de marchandises ; 
sur les chemins de fer privés, 47 millions de voya- 
geurs et 15.400.000 tonnes de marchandises. On 
escompte qu'un abaissement des tarifs aiderait à 
la reprise commerciale et industrielle, et le Gou- 
vernement suédois à chargé de Comité des «che- 
mins de fer de faire une enquête pour savoir dans 
quelle mesure une telle réduction pourrait être 
effectuée. On songe d'autre part à électrifier la 
ligne de Stockholm à Gothenbourg, et une subven- 
tion 1de 39 millions de couronnes a été demandée 
pour couvrir les dépenses nécessitées par ces tra- 
vaux, que l’on croit pouvoir terminer en l’espace 
de deux ans, 

Les voies navigables ont été aménagées avec 
soin, surtout dans la région centrale et méridio- 
nale, et les lacs ont facilité l'établissement d@e 
canaux de jonction: Le ee est le canal dr 
Gotha, d'une longueur d'environ 450 kilomètres, qui 
unit la Baltique à la mer du Nord, de Süderkôping 
à Gothenbourg. Les lacs sont en outre veliés entre 
eux par d’autres canaux de moindre importance. 
En 1920, 159.000 bâtiments, navires et bateaux de 
faible tonnage, ont emprunté les canaux suédois 

La longueur des fils télégraphiques atteignait, & 
la fin de’ 1921, 80.000 kilomètres, dont 36.000 klm 
appartenant aux chemins de fer, et celle des fils 
téléphoniques 660.000 kilomètres pour les lignes 
d'Etat, et 10.000 klm pour les lignes privées. On 
comptait alors environ 3.500 bureaux de télégra-. 
phe, et le nombre des télégrammes . expèdiés en 
1921 à dépassé 7 millions et demi, y compris 850.006 
en transit, 

Le nombre des bureaux postaux était un peu 
inférieur à 3.700 au début de 1922. T1 à été mani- 
pulé, en 1921, 632 millions de correspondances, let- 
tres, cartes postales, imprimés, efc. ; pendant cette 
même année, les trecettes postales se sont élevées 
à un peu plus de 76 millions de couronnes, et les 
dépenses à tn peu moins de 66 millions. 

% 
%k 7% 

Bien qu'elle ait toujours été relativement impor- 
tante, la flotte commerciale suédoise ne s'est pas 
transformée aussi rapidement que dans 14 plupart 
des autres nations maritimes, le maintien des ma: 
vires à voiles s'expliquant par la pauvreté du pav: 
en combustible minéral, ét par la nature des car- 


(1) Voir Economiste Européen, n°: 1644 et suivants. 
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gaisons. Pendant de longues années, c’est surtout 
a Londres et à Hambourg que la Suède se procura 
la majeure partie de ses importations en prove- 
nance-des contrées éloignées. C’est en 1904 que fu- 
rent inaugurées les premières lignes transatlanti- 
ques suédoises de navigation à vapeur, l’une, sur 
l'Amérique du Sud, l’autre, sur l'Afrique méridio- 
nale, ce dernier service ayant été étendu à l’Aus- 
tralie en 1997. La Compagnie des Indes Orientales 
fut créée -par la suite ; enfin, un servicé sur le 
Mexique fut établi en 1913, et un autre sur les 
Etats-Unis, en 1915. Ainsi, en’ l'espace d’une 
dizaine d'années, la Suède réussit à assurer des 
relations directes avec toutes les parties du monde. 
La guerre favorisa le développement de l’industrie 
suédoisé des transports maritimes, et permit au 
pays-de s'affranchir de l'entremise des Allemands 
pour son comnierce transocéanique. 

Au début de 1921, la marine marchande suédoise 
comprenait au total 2.590 bâtiments, d’un tonnage 
global de 1.167.000 tonneaux bruts, dont 1.274 va- 
peurs, avec 1.022.000 tonneaux, et 1.316 voikers, 
avec 145.000 tonneaux. Le nombre des vapeurs 
d'un tonnage supérieur à 1.000 tonneaux atteignait 
306, pour un tonnage de 804.000 tonneaux bruts. 
Au 1% janvier 1922, l'effectif total se chiffrait à 
2.791 bâtiments, maïs le tonnage n’arrivait qu'à 
1.090.060 tonneaux. 

C'est le port de Gothenbourg qui, au commence; 
ment de 1921, possédait, au point de vue du ton- 
nage, la flotte de commerce la plus importante. 
avec 340 navires et 446.000 tonneaux ; Stockholm 
venait au Second rang, avec 364 navires et 285.000 
tonneaux. 

Parallèlement au développement de la marine 
marchande, l'aménagement des ports a été amé- 
lioré, de façon à offrir à la navigation des facili- 
tés plus grandes ; en même temps, des ports libres 
ont été créés, en vue de stimuler le commerce de 
transit. Depuis lontemps, on $songeait, en Suède, 
à l'établissement de zones franches pour permettre, 
dans certains ports, le transbordement ou l’emma- 
gasinage des marchandises, sans que celles-ci 
soient astreintes aux formalités douanières, Toute- 
fois, ce n’est qu'en 1907 que le Parlement vota les 
imesures législatives nécessaires, et en 1916 seule- 
ment que fut accepté par le Gouvernement le pro- 
jet de constrüction du premier port libre, à Vär- 
tan, à la sortie de Stockholm. Les travaux com- 
mencèrent immédiatement, et le nouveau port put 
être ouvert au trafic en 1919. Les quais ont actueli- 
lement une longueur de 540 mètres, avec une pro- 
fondeur d'eau de 7 m. 50 à 9 mètres. Les magasins, 
-qui couvrent une superficie de 17.500 mètres carrés, 
sont pourvus de monte-charges et de grues ? élec- 
triques, et desservis de deux côtés par des voies 
ferrées, Le ‘port libre de Stockholm «est mainte- 
nant utilisé en totalité, et des agrandissements 
sont projetés. 

“Le port franc de Gothenbourg est entré en exploi- 
tation en 1922. Situé au centre du port maritime, 
il presente une longueur de quais de 1.130 mètres, 
avec une profondeur d'eau de 9 mètres. Les quais 
sont bordés de magasins et de hangars, couvrant 
une superficie de 16.250 mètres carrés, et pourvus 
de grues électriques. Des voies ferrées, qui courent 
le long des ruais et des hangars, facilitent le char- 
gement et le déchargement des marchandises. Bien 
que le nouveau port n'ait été ouvert au trafic que 
depuis un an, les aménagements menacent déjà de 
devenir insuffisants. Ve, 

Malmô, sur le Sund, où convergent les voies de 
navigation en provenance ou à destination de la 
Baltique, possède le troisième port libre de la 
Suède. La partie du port déjà aménagée comporte 
une longueur de quais de près de 700 mètres, avec 
une profondeur de 9 mètres. Les magasins cou- 
vrent une superficie de 17.000 mètres carrés ; ils 
sont pourvus de monte-charges et de plates for- 
mes, et desservis par des voies ferrées et par un 
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-certain nombre de grues électriques mobiles. 


Les ports libres suédois sont construits par 
municipalités, mais leur exploitation, en dehors 
celui de Gothenboùrg placé sous le contrôle 
comité du Port, a eté confiée à des sociétés pris 
vées.". Me 

On avait paru craindre que la création simulta 
née de trois ports librés ne dépassât les besoins 
actuels. Mais malgré la dépression des affaires et 
la situation politique en Europe orientale, le tra: 
fic à été déja suffisant pour autoriser la prise en 
considération de projets d'extension, notamment en 
ce qui concerne les ports de Stockholm et 
Gothenbourg. Eee 

Le mouvement de la navigation dans les ports 
suédois à été le suivant en 1920 : aux entrées, 17.930 
navires chargés, d'un tonnage net de 8.242.000 ton: 
eaux, dont 6.958, avec 3.825.006 toneaux sous pa 
villon suédois, et 11.074 navires sur lest, d'un to 
nage net de 3.368.000 tonneaux, dont 4568 suédois 
avec 879.000 tonneaux ; aux sorties, 22.074 navire 
chargés, avec 9.287.000 tonneaux, dont 9.292 sué: 
dois, avec 4.137.000 tonneaux, et 6.789 navires s 
lest, avec 2.°67.0006 tonneaux, dont 2.115 suédoi 
avec 574.000 tonneaux. Le total des entrées et so 
ties réunies s'établit ainsi à 57.867 navires, d' 
tonnage net global de 23.264.000 tonneaux, do 
40.004 navires et 17.529.000 tonneaux pour les navi 
res chargés, et 17.565 bâtiments et 5.735.000 ton 
.neaux pour les navires Sur lest Ce ER 

(A suivre.) EDMonn THÉRY. 
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Les résultats d'exploitation des grands 
réseaux de Ghemins de fer français 
| en 1922 Era 

(Suite) (1} 


Si la réduction du déficit n’est pas aussi impor-\ 
tante que l'amélioration du produit net, la faute 
en est à la lourde augmentation des charges de 
capital, passées.de 1.198.900.000 francs en 1921 
1.430.400.000 francs en 1922. Cette progression es 
due aux émissions de plus en plus considérables 
que les réseaux ont dû effectuer, d’abord pour 
liquider le passif financier de la guerre, ensuiten 
pour combler les déficits des exercices postérieurs” 
à l'armistice, enfin et surtout pour procéder à. 
nouveaux travaux complémentaires d'’établisse 
ment, devenus beaucoup plus onéreux que par 
passé. A ve : 

Ces émissions d'obligations ont été ‘particulière: 
ment importantes depuis 1921, et leur montant 
continuera à s’accroître rapidement pendant quel-\ 
ques années encore : ARC NUECEA ENS 


Emissions d'obligations des grands Téseaux réalisées 


Réalisées en Prévues 
pour 
1921 1922 1923 
à A UT EEE 
NOTA 2600 686.092.392 - "13.141.160 706. 000.00 
BST: 2 70e 1231 :998:839 298.820.185  468.000.00 
P'EIEME AMEN 1.427.762/803 785.190.988  840:000.000 
POTTER 628.855.300. 932.123.204 835.000 
Midi uen 332.870.019  451.942.370 550.000 .0 
Etat (@) aires » ; dE » 796.000.000 
TOtAR ET 3.313.573.853 3.181.217.907 4.095.000. 


(1) Voir Economiste Européen, n°° 1645 et 1646. 
(2) En 1921 et 1922, les travaux de premier étab 
sement du réseau de l'Etat ont été financés par avan 
ces du Trésor, dont l'intérêt a été porté aux charges 
de capital. A partir de 1923, ce réseau doit émettre 
-obligations comme les sue Compagnies. 


- (1647) L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


197 


Depuis 1922, les émissions d'obligations sont fai- 
_tes après approbation du ministre des Travaux pu- 
blics sur avis du Conseil supérieur des Chemins de 
fer. Leur service est assuré sur) les recettes ‘du 
- réseau émetteur, complétées s'il y a lieu par appel 
au « fonds commun » de tous les réseaux et, en 
- cas de besoin, par versement du Trésor sous forme 
_ d'avance à ce fonds commun. ‘Aussi offrent-elles 
toutes garanties et sont-elles hautement appre- 
… ciées des épargnants (1), Malgré la faveur dont 
elles jouissent, cependant, leur « taux de capita- 
-lisation » a été influencé par la hausse générale 
«du loyer de l’argent et les charges incombant de 
- ce chef aux réseaux s'en sont trouvées majorées. 
1 faut espérer que, dans un avenir qui malheu- 
“reusémhent ne semble pas tout à fait proche, les 
—_émissions nouvelles pourront avoir lieu dans des 
“conditions moins onéreuses : jusque là, le poids 
“des engagements financiers de nos chemins de fer 
“ne cessera pas de s’'aggraver. 
…_ Pour regrettable qu'elle soit, cette perspective 
ne saurait conduire, toutefois, à des conclusions 
décourageantes : d’abord, les réseaux entrent à 
lPheure actuelle dans une période d'amortisse- 
- ments intenses, puisque toutes les actions, d’une 
“part, et, d'autre part, toutes Îles obligations émi- 
ses antérieurement à 1922 doivent être intégra- 
lement remboursées à l'expiration des concessions 
- (soit, au plus tard, en 1960) ; dès 1922, un amor- 
… tissement en capital de 367 millions à été réalisé 
… de la sorte : un allégement relatif des charges en 
- résultera, qui compensera en partie l’augmenta- 
tion provenant des émissions nouvelles. Par ail- 
leurs, ces émissions nouvelles sont employées à 
- des « œuvres productives » : elles permettent de 
perfectionner l'outil que constituent mos chemins 
de fer et auront ainsi pour effet à la fois de ren- 
dre moins coûteuse deur exploitation courante et 
de stimuler encore leur trafic. 
M. Marcel Peschaud, dans l’article auquel nous 
nous sommes déjà référés, donne d’intéressants 
renseignements sur les. « travaux complémentai- 
res » en cours. Les constructions de lignes neuves 
y entrent pour une proportion relativement fai- 
ble, parce que les mailles de notre réseau sont, 
dans l’ensemble, suffisamment « serrées » aujour- 
d'hui. On procède, par contre, à l'établissement 
de nombreux aménagements destinés à faciliter et 
intensifier le débit des diverses artères (nouvelles 
voies de garage et triage, extension des bâtiments, 
multiplication des appareils &c manutention mé- 
canique), om développe les installations de sécu- 
rité (block-system, circuits téléphoniques permet- 
tant de surveiller sur de longues sections la mar- 
che des différents trains, avertisseurs de signaux, 
constructions de « sauts de mouton » pour éviter 
les croisements à niveau ou « cisailles », substitu- 
tion de l'éclairage électrique à l'éclairage par le 
gaz, etc.), on se prépare à réaliser le « freinage 
… continu » des trains de marchandises et } « atte- 
- lage automatique », on poursuit l'électrification 
de plusieurs lignes de ‘banlieue et de montagne, 
on renforce le matériel roulant, etc. 
Tant d'efforts ont commencé à porter leurs 
. fruits ; ils ont .contribué à l’amélioration’ des ser- 
- vices que nous avons déjà signalée. 
F x LE 
V4 
Un dernier élément dont il faut désormais tenir 
. compte pour juger de la situation de nos réseaux 
-est le jeu des « primes » instituées par la conven- 
“tion de 1921. Ces primes sont destinées à intéres- 
… Ser chaque réseau et son personnel au développe- 


A4 (1) Cf. sur cette question les très intéressants arti- 
“cles de notre excellent confrère Pierre Neymarck dans 
de Rentier des 27 février, 27 mars et 17 avril 1923. 


ment du trafic et à l'économie dans les dépenses. 
Elles ont atteint 35.400.000 francs en 1921 et 82 
millions 900.000 en 1922, ainsi répartis : 


Primes de gestion attribuées aux grands réseaux 


£- PR RE ep TL Le. SEL Re RS 
aux au per- aux au per- 
Réseaux réseaux sonnel Totäl. réseaux sonnel Total 
(Eu millions de francs) Ÿ 

Nord 5.0 8.5 La 8.5 14.5 23.0 
ES: et 7.5 Ile 5.9 12.5 18.4 
P.:L.-M 1.0 1.9 2.9 525 10.7 16.0 
P.-O. 0.7 1.4 8.1 2.5 5.0 730 
Midi... 1.0 1.9 229 1.8 3.4 DR 
Etat 0.9 19 2.8 4.5 8.3 1086: 
otaheer12 3 Sal 35.4 28.5 54.4 82.9 


Certains parlementaires ont critiqué le principe 
de ces allocations, en prétendant qu'elles augmen- 
tent inutilement le déficit de nos chemins de fer 
d'intérêt général. Nous considérons, au contraire, 
qu'elles auront les plus heureux effets sur leur 
administration, en incitant la direction et les 
agents d'exécution à consacrer tous leurs soins à 
l'amélioration de l'exploitation. 


(A suivre.) RENÉ THÉRY, 


A PROPOS DE LA SEMAINE DU POISSON 


La Situation des Pêches maritimes 
en France 


La Grande Semaine du Poisson, organisée à l’'oc- 
casion du 8& Congrès des pêches et industries mari- 
times, et dont les différentes manifestations se sont 
déroulées à Boulogne-sur-Mer du 9 au 16 septem- 
bre, à remporté le succès le plus vif et le plus mé- 
rité. 

Rien n’a manqué, en effet, à cette heureuse ini- 
tiative, pour faire mieux aimer la mer, favoriser 
l'extension du rendement de notre industrie de 
la pêche en perfectionnant son outillage, et vulga- 
riser la, consommation du poisson par l’améliora- 
tion des moyens de transport et de conservation. 

Banquets, expositions, visites de bateaux, démons- 
trations de pêche, conférences, tout a été mis en 
œuvre par M. Farjon, sénateur, maire de Boulo- 
gne, et par les organisateurs afin d'atteindre ce 
triple but. Il semble qu'ils y aient pleinement 
réussi. Les encouragements ne leur ont d’ailleurs 
pas manqué et on sait que non seulement les minis- 
tres intéressés, MM. Rio, sous-secrétaire d'Etat de 
la marine marchande et des pêches, Le Trocquer, 
ministre des Travaux publics, Dior, ministre du 
Commerce, mais le président du Conseil lui-même, 
M. Poincaré, sont venus visiter l'exposition et ont 
tenu à ‘marquer par leur présence tout [l'intérêt 
qu'ils portent à nos industries de la mer. 

Nous croyons intéressant, à cette occasion, d’ex- 
poser, avec chiffres à l'appui, quelle est La situa- 
tion de nos pêches maritimes. On se rendra mieux 
compte, en s'appuyant sur cette documentation, 
de la place qu’elles tiennent dans notre économie 
nationale et des efforts à accompiir pour leur don- 
ner Le complet développement auquel elles peu- 
vent prétendre, 

Toutes les nations riveraines de la mer se préoc- 
cupent, en effet, de développer la pêche qui consti- 
tue un procédé d’enrichissement national sans équi- 
valent, puisqu'elle puise :ses ressources en dehors 


du sol ; en outre, elle permet de combattre la vie 


chère et de ménager les réserves de viandes du 


» 
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pays. L'Angleterre, qui est obligée d'importer une 
grande partie des produits nécessaires à lPalimen- 
fation de sa population, a tout particulièrement 
poussé la consommation du poisson. La France 
prend, fort judicieusement, modèle sur sa voisine. 
il importe, il est: vrai, que le public prenne l’habi- 
tude d'introduire les ‘produits de la mer dans son 
alimentation courante, mais les promoteurs de la 
Semaine du Poisson espèrent que, lorsqu'ils par- 


viendront à distribuer partout, de la marée fraiche ’ 


à bon marché, RECOURS en fera très facile- 


ment, 
à 


#7 

Nous me possédons, malheureusement, 
documents de fraîche date. Les plus récents que 
nous ayons pu recueillir se rapportent à Vannée 
1919. Ils ont été publiés il y à très peu de temps, 
sous la forme d’un rappoït de M. Lecourbe, direc- 
teur du Service des pêches maritimes, au Isous-se- 
crétaire d'Etat chargé des ports, de la marine 
inarchande et des pêches. Nous en extrayons les 
renseignements qui suivent. ? 

Le nombre de no$ navires de pêche qui était de 
15.583 unités en 1918 S’est élevé à 18.909 en 1919. II 
restait encore ainsi inférieur de près de 8.000 uni- 
tés au nombre. des navires de pêche d'avant- 
guerre. 

Ce chiffre de 18.909 unités comprend 334 bateaux 
à vapeur, 070 bateaux à propulsion mécanique, 

3.032 voiliers pontés et 14973 voiliers non pontés. 

Par rapport à l’année 1918, l'augmentation cons- 
tatée en 1919 porte princi palement sur les vapeurs, 
que nous Voyons passer de 94 à 334, soit près de 
fois plus, pendañt que leur tonnage se trouve 


multiplié par 7 et leur valeur par 8. Dans le même 


temps, le nombre des navires à moteur est passé de 
423 à 570, soit un accroissement de 1,35 % ; ces 
différences sont les caractéristiques de l'industria- 
lisation de la pêche par l'adoption progressive 
d'un matériel moderne, 

Les chiffres ci-dessus ont encore progressé, d’ail- 
leurs, depuis 1919, et nos renseignements particu- 
liers nous permettent d'avancer qu'à l'heure ac- 
tuelle notre flotte de pêche comprend environ’ 450 
vapeurs, 800 bateaux à moteurs et 20.000 bâti- 
ments à voile, 

Le nombre des personnes employées à la pêche, 
Y COMpPTIS la pêche à pied, s'élevait, )oUT la même 
année 1919, à 106.217 contre 84. 013: ’année précé- 
dente. Dans ce nombre sont comptés 18.287 fem- 
mes et 8.343 enfants. 


En ce qui concerne la production, la valeur glo- 


bale de l’ensemble des produits de pêche a pres- 
que doublé d’une année à l’autre (461.642.074 francs 
en 1919 au lieu de 233.779.829 én 1918), pendant que 
la production passait, pour les produits exprimés 
en kilogrammes, de 114297.480 à 204.003.323 kos. 

Les deux tableaux qui suivent donnent la com: 
paraison des années 1913,11918 et 1919, le premier 
pour la valeur de la production paï genre de 
pêche, le second pour les quantités et valeurs des 
principales espèces de poissons : : 


Valeur de la HIER par genre de pétne 
Années 


Genre de pêche 1913. 1918 


1919 
| (En francs) 
Pêche en mer (pêche 
côtière, pêcheau large, 


grande pêche)../:... 146,817.971 919,625.957 440.718,352 
Pêche à pied..:,.... .1+.10,:637.491 9,829.14#% : 14,608.083 
Réservoirs à poissons, TU 

et à crustacés ..,.,., 8.709.814 3.066.629 4.402.608 


Dépôts de coquillages 


et bouchots à moules 2 946.662 1.958.197 


163.611.938. 283.779 -897 


1.918.031 
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pas de, 


enp et. us 


rents centres de pêche considérés au point de 


tion sensible des méthodes de pêches s'est mamis 


sur la transformation qui & ‘impose, non seuleme 


tion du poisson. dns) 


‘des villes. C’est d'ailleurs là un problème fa 


461,642 074 


Répartition de la pêche par espèces de 
| 1913 1918 
Nature Se 
des produits Quan- Va: Quan- 
pecliés tité leur es 


Va 
léur 


- (Milliers de: (Milliers de : î 


Je . kilos francs) kilos francs) ê 
Morue..: 1... Kil. 47.492 80.306 11.887 37. 30Ù 58. 325 98 | 
Harengs frais et : 


salés! Kil. 46.695 16.201 33. 303 36.077 #, 10 57.75 
EE frais El 


:5.506 ‘8.063 | Lt 


goustis..... Kil 1.808 4.080 1.087 6.058 on 
Anchois:.::.; —  b.019 1.783 3.735 1.718 3.3%. 
Urustacés..:, —" "2618 06 7866 70 DOM 
Moules....Hectol. 324 1.030 158 1. 820 Ro 1 
Varech, :Goèmon, l N 
Pailieule,.. M. G. À: 409 5,90). : 826 4. 408 A é 4 


Si on examine la situation respective. des diff 


économique (Valeur des produits pêchés par 1 
bateaux armes dans le syndicat) et au point de. 
vue commercial (valeur des produits de pêches 
français débarqués dans le syndicat), on obse 
qué, d’une manière générale, le rendement éco 
mique et le rendement commercial ont progre 
parallèlement. Dans la Manche, le rendement & 
nomique reste plus élevé que le rendement ço 
mercial. La situation est inverse dans la régi 
de l'Atlantique, Les valeurs S équilibrent en M 
terranée. Has 
Signalons enfin que l'ostréteurt e. un 1 
duit, au total, pour la saison 1918-1919, près 
708 millions d'huîtres d'une valeur de 18.400. 
francs, soit une réduction de 250 millions. d'h 
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porte suttout sur les hits DO Does # 360 " 
lions au lieu de 546.000.000, Les établissements 
mytiliculture ont sorti 70. 400 hectolitres 46 rm 

les, D dt 56,600 l'année précédente. : 


# : FN RENNES 
# % é LE 


On à pu constater que, dès 1919, une modif 


festée, ‘notamment par l'adoption de pate 

à anoteurs. {l reste, néanmoins, beaucoup à fa. 
die cet ordre d'idées et là Semaine de Boulogn 
a, en ce séns, attiré fort utiletnent l'attention 


dans la techhique de la pêche, mais éncore dan 
la manutention, la préparation et da consomr 


Car le perfectionnement de l'ontie re mari 
ne constitue qu'un des côtés de la question. . 
tir du moment où le poisson à été débarqué, 
faut qu’il soit stocké et évacué pour être m 
disposition ‘du consommateur dans un al de pa 
faite fraîcheur. C'est ici qu'interviennent les ins: 
tallations frigorifiques et isothermiques. On do 
aménager dans les ports de\ vastes magasins Î 
gorifiques, ce qui implique la concentration di 
produits de la pêche dans ide grands centres. 
prévoit ainsi la création de trois grands ports 
Boulogne, dans la Manche ; Lorient, en Bretagne 
La Rochelle, dans l'Atlantique. Une somme 
10 millions est prévue actuellement au budi 
pour la réalisation de ce: programme, Les travat 
de Lorient sont déjà très avancés. 4 

On a insisté aussi à. Boulogne sur la nêce 
d'acheminer rapidement le poisson Sur les gran 


résoudre. Les Compagnies de chemins de f 
|éhéront | désormais les. Hs de marée aux 


1 


> pliés. 


- avaient été répartis en sept sections 


* rapides et les wagons frigorifiques seront multi- 


A côté des différentes manifestations dont nous 


… avons parlé plus haut, et dont la propagande était 


- le but essentiel, les travaux du &° Congrès natio- 
_ nal des pêches et industries maritimes ont égale- 
- ment présenté un grand intérêt. Ces travaux 
: études scien- 
tifiques maritimes, technique des pêches mariti- 
. mes, industries maritimes, utilisation des produits 
- de pêche, économie sociale et législation, pêche 


: dans les colonies, ostréiculture ; et deux sous-sec- 
- tions : thoteurs marins et industries frigorifiques. 


A l'issue du Congrès, ces différentes assemblées 
ont présenté un certain nombre de vœux. Nous 


ne pouvons mieux faire que de citer quelques-uns 


_ de ceux qui présentent l'intérêt le plus immédiat : 


. Transports. — Il est nécessaire que dans tous les 
cas, les huîtres et les coquillages soient, au point 
de vue transport, traités de même que la marée 
dont, ils font légalement partie, que soient immé- 
_ diatement rapportées et modifiées toutes les dispo- 
_ sitions contraires à ce principe et que les délais 
de remise d'expédition et de livraison applicables 
aux huîtres d'élevage, transportées de parc à parc, 
soiént réduits au minimum, 

Octrois. — Il importe de ramener à un taux mo- 


 déré les taxes actuelles d'octroi frappant les hui- 


. tres ; en ce qui concerne les huîtres plates, il fau- 
drait envisager une réduction temporaire pour 
cinq années. 
* Taxe sur le chiffre d'affaires. — Les cultivateurs 
marins doivent être traités de la même manière 
que les autres cultivateurs en ce qui concerne l’ap- 
plication de la taxe sur le chiffre d'affaires et lés 
impôts sur des bénéfices commerciaux. 


Froid, — Envisager la création, dans les princi- 
paux ports de pêche, d'un entrepôt ou consigne 
frigorifique, 


‘Charbon. — Le Congrès souhaite la réunion 


.. d’une conférence réunissant les directeurs de mi- 


nes, d'une part, et les représentants des armateurs 
de pêche, d'autre part, pour déterminer, en pré- 
sencé du Ministre ou de son délégué, les prix et 


ss conditions auxquels les mines françaises pourront 
. assurer à l'armement et à la pêche le contingent 


de houille nécessaire à son exploitation annuelle. 
Travaux. — Une entente devra être réalisée en- 
tre l'Etat, les Chambres de commerce ét les muni- 
cipalités pour j’exécution des travaux projetés 
dans les ports de pêche, notamment à Douarnenez, 
Audierne et Le Guilvinec. 


FA 
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: Le prochain Congrès des pêches aura lieu à Ar- 
cachon en 19%. Il est à souhaiter que les réformes 
qui viennent d’être envisagées à Boulogne-sur-Mer 
soient déjà, lors de sa réunion, réalisées, au moins 
en partie, Il y va de l'avenir de cette si lucrative 
industrie, pour l'exploitation de laquelle l'étendue 
de nos frontières maritimes nous place dans une 
Situation exceptionnellement privilégiée. 
Raymond MULETTE. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANGE 


L'exécution du Traité, — L’occupation de la Ruhr. 
— L'abandon de la résistance passive. — Nouvelles 
déclarations de M. Poincaré. — La ferme volonté 
des Gouvernements français et belge de ne pas 
abandonner la Ruhr avant la capitulation défini- 


tive de l'Allemagne et l'offre de propositions con- 
 crètes n’a pas tardé à porter ses fruits. 


Après s'être entretenu avec ses ministres, M. Stre- 
_semann à réuni le 25 septembre, en conférence, les 


; 


A chefs des Etats confédérés qui, à l'issue de cette 


(1647) L'ECONCMISTE EUROPÉEN ne 
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séance, ont ratifié unanimement le communiqué 
suivant : 

« Les présidents du Conseil des Etats allemands 
ont délibéré ce matin en commun avec le cabinet 
d'empire sur la question de la cessation de la ré- 
sistance passive. Après un exposé du chancelier, 
les représentants des Etats ont fait connaître leur 
opinion. . 

« Il y a eu complète unanimité sur ce point que, 
pour des motifs de politique intérieure «et surtout 
d'ordre financier, la résistance passive devait être 
cessée. L'opinion, unanime a été également qu'il 
était dans les intentions et du devoir du Gouver- 
nement du Reich ide mettre fin à la résistance pas- 
sive d'une façon conforme à la dignité et à d'hon- 
neur du peuple allemand. » 

D'autre part, le président Ebert a lancé, le 26, 
une proclamation au peuple allemand déclarant 
que l’état d'épuisement du pays ne permettait pas 
de poursuivre plus longtemps la lutte. 

Il est probable qu'à ’lheure où paraîtront ces 
lignes, les Alliés auront reçu notification officielle 
de l'abandon de la résistance passive. 

Dimanche dernier, M. Poincaré, en Lorraine, à 
prononcé trois nouveaux discours. Il a affirmé une 
fois de plus que nous nous en tenions aux stipu- 
lations ‘des protocoles de Bruxelles et de notre 
Livre Jaune et que nous ne saurions accepter de 
nos adversaires aucune condition, mais bien la 
reddition complète. 


Notre situation économique. — Déclarations de 
M. de Lasteyrie, — M. de Lasteyrie, ministre des 
Finances, a présidé samedi dernier, à Castres, 
l'inauguration de la foire-exposition, A l'issue du 
banquet que lui avait offert la Chambre de com- 
merce, le ministre a tenu à exposer une fois 
de plus le relèvement de la situation économique 


de notre pays qui se poursuit sûrement d'année 


en année. Meet ô 
Après un exposé rapide de l'amélioration des 
rendements agricoles et industriels, M. de Lastey- 


rie s’est plus longuement attaché à prouver les 
plus-values importantes que font ressortir, pour les 
premiers mois de l’année 1923, les principaux fac- 
teurs de notre économie nationale. 

Tout d'abord, le déficit de motre balance com- 
merciale qui s'élevait à 17,6, 23,9 et 23,1 milliards 
de franes respectivement en 1918, 1919 et 1920 a été 
ramené à 2,93 milliards en 1921 et 3,3 milliards en 
1922. D'autre part, pour les huit premiers mois de 
l’année en cours, la balance passive ne dépasse pas 
810 millions, contre 1.161 millions pour la période 
correspondante de 1922. 

« Prenons les recettes des chemins de fer, a dit 
ensuite le ministre des Finances pour les 30 
premières semaines de 1921, elles atteignaient 3.394 
millions :; elles ont passé à 3.732 millions en 1922, 
à 3.929 millions en 1923. 

« Prenons le nombre des voyageurs transportés : 
malgré l'élévation des tarifs, ce nombre est passé 
de 521 millions en 1920 à 591 millions en 1921 et à 
646 millions en 1922 Le nombre des wagons char- 
gés de marchandises est passé de 11.930.000 en 1920 
à 13.406.000 en 1921 et à 16.150.000 en 1922. 

« Considérons le mouvement de nos ports : pour 
les sept premiers fois de 1923, nous enregistrons 
une augmentation de 3.099 navires et de 7.126.195 
tonneaux par rapport à la période correspondante 
de l'année précedente. » 

Le ministre des Finances a fait remarquer en- 
suite que, alors que tant de pays étrangers souf- 
frent de crises de chômage très graves, le chômage 
à, en France, virtuellement disparu. Au 1% jan- 
vier 1921, le nombre des chômeurs secourus par 
l'Etat s'élevait au chiffre de 63.962 ; au 1% jan- 
vier 1922, il n’était plus que de 9.709 ; au 1% août 
dernier, il tombait à 1.575, dont 130 pour Paris. 

Enfin, l'orateur a constaté que sans que les tarifs 
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aient été augmentés et uniquement par une meil- 
leure assiette des impôts, le produit des recettes 
ordinaires et permanentes s'est élevé de 14.948 mil- 
lions en 1920 à 16.635 millions en 1921 et à 19.176 
millions en 1922 et que « pour la première fois 
depuis 1914 notre budget ordinaire — y compris 
les 3,500 millions d'intérêts provenant des emprunts 
contractés pour les dépenses recouvrables — se 
trouvera en équilibre ». 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 20 sept. 1923 | 27 sept. 1923 


ACTIF 
Kncaisse de la Banque : Francs FFE 
CRICRIBSC IN nest er 3.673.905.529 | 3.673.992.485 

Or +-à l'Etranger /)...142:...4.0.1. 1.864.3:4.9928 | 1.864.314.928 
} JA ONE NE Gr OM ARNO UE 5.538.250 457 | 5.538.337.413 
ARRETE Vi Bee eue sale rene tea 294 .750.612 294.823 081 
9.833 001.069 | 5.N33 160 494 
Disponibilités à l'étranger ........... 579. 600.152 577.823.581 
Kffets échus hier à recevoir ce jour. 1.081.274 1.202.304 
Eftets Paris..... 1.017.389.481 | 1.158.591 .U14 
Portefeuille Paris Effets Etranger. 8.456.736 8.688.262 
; Effets du Trésor. ‘75 545 161.686 
Portefeuilles-des Are nee HSE de ee 
Ra CN PE AE 4 3 A 240-917-9145 9.076.999 
Efets Prorogés Succursales ....... 12.744.814 12.722.664 
Avances sur lingots à Paris ......... 12.874.000 12 874 000 


» 


Avances sur lingots dans les succurs. » 
325 .292,083 327,292.927 


Avances sur titres à Paris........... 
Avances sur titres dans les succursles| 1.778.601.188 | 1.776.204.,422 
Avances al R{al::2. 1eme ee 200,000.000 200. 000,000 
Avances à l'Etat (Lois de 1944 à 1920) |23.799.000.00 193,700 000,000 
Bons du Trésor français escompués 

pour avances de l'Etat aux Gouver- 

nements étrangers... eee. 
KRentes de la Réserve...... ...,..... 
Rentes de la Réserve (ex-banques) 
KRentes<disponibles 21.4 en 
Rentes immobilisées ................ 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 
Immeublesñdes succursales ......,... 
Dépenses d'administration de la Ban- 

queet des succursalés. 2.0. 


4.521.000.000 | :4.525.000.00€ 
10.000.000 10.000.000 
2.980.750 2.980.750 
130.697, 438 130.697.438 
400. 000.000 100.009. 000 
4.000.000 4.000.000 
137.333.457 438.195.075 


24.817.702 26.715.916 


Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIVERS EDR RL RE En 2.350.068.493 | 2.338.109.265 
Total sent 42.109.585.937 |42.241.595.460 


PASSIF 


Capital de la Banque ......::........ 182.500.000 | 182. 500.000 


Bénéfices en addition au capital...... 99.519.755 55.519.755 
Réserves { LO0i du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
Mabilières ne Lt département. 2.980.750 2.980.750 
Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 5.125.000 

Réserve immobiliêre de la Banque... 4.000.000 4.000.000 
Réservefspeciale 2; 2er PRET Ie 8.407.444 8.407.444 


Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 517.410.097 517.386.387 
Excéd. aff. à l’amort. des av. 4 l'Etat. 572.327 .164 592.425 541 


Compte ann. d’int. au compte d'amort. 12.470019 12 479.019 - 
Billets au porteur en circulation ....137.607.071.0395 137.625.549.345 
Arrérages de valeurs déposées ....... 50.759.669 51 144.925 
Billets à ordre et récépissés.......... 634.012 644,660 
Compte courant du Trésor........... 18.181.593 17.884.056 
Comptes courants de Paris........... 974.416.:05 | 1.111,240.984 
Comptes courants dans les succursales 903.051 077 863.113.986 
Dividendes à payer :44525% LEUR 5.467.046 5.010.216 
Escompte et intérêts divers .......... 45.798.356 48.007.616 
Réescompte du dernier semestre ...… 44:053.110 14:058.110 
DIVÉLS AS PELLE VAS LA LU SRE 1.115.712.900 | 4.120.161.961 
MOTALRE SERRE ..-.142.109.585.937 [42,241:595:460 


Gomparaison avec les années précédentes ‘ 


30 juillet! 2 oct. | 29 sept.| 928sept.|.27 sept. 
1914 1920 1921 1922 19923 
millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ........ 6.683.2 139.207,9 137,129 4 |86.602.9 137.625 5 
Encaisse or........ 4.141.383 | 5.479.5 | 5,523.0 | 5.582.5 | 5,538.38 
—  argent...| 625.3 | 256.3 | 9277.83 | 987.1 | 294.8 
Portefeuille........ 24h49 19,717. |.2/533.3 1 2436574100 580 4 
Avances aux partic. 743.8 | 2.000.8 | 2,188.2 | 2.086.141 | 2.146.3 
—  àl'Etat.... 200.0 |26.800.0 125.100.0 |24,200.0 |23.900.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 55,9 39.0 19274 22178 
—  partic.l 947.6 | 3.251.4 | 2,474.0 | 9.478.9 | 4.974.8 
Taux d’escompie...{4 /20/0| 6 0/0 15 1/2 0/0| 5 0/0 GÉANTS 
La perception des impôts. — Une circulaire du 
ministre des Finances. — Le ministre des Finan- 


ces vient d'adresser aux directeurs de son dépar- 
tement une circu. ._e dont nous extrayons les 
principaux passages. 5 

« Mon attention vient-d’être appelée à nouveau 
sur les conditions dans lesquelles les pénalités fis- 


cales sont appliquées dans certains services. Je 
vous rappelé à cet égard les dispositions de mes 
circulaires précédentes du 3 février 1922 et du 29 
mars 1923. ; AA 

« Autant là répression fiscale doit être sévère 
quand il s’agit de contrevenants dont la mauvaise 
foi est certaine ou la mauvaise volonté évidente, 
autant, par «contre, la plus grande modération 
s'impose vis-à-vis des redevables coupables Seule- 
ment d'ignorance, de négligence occasionnelle. 

« À cet égard, j'ai été amené à constater que 
certains services ne tiennent pas suffisamment 
compte de cette discrimination et que, pour des 
infractions légères, au moindre retard notamment, 
ils continuent à infliger aux redevables des péna- 
lités manifestement excessives. a 

« L'excès de la répression a, dans certaines doca- 
lités, provoqué des protestations qui, s’il n’en était 
pas tenu compte, seraient de nature à compro- 
mettre le bon fonctionnement de notre nouveau 
régime- fiscal. \ Dan EUR 

« Les agents de tous grades doivent se rendre 
compte qu'ils ont à remplir vis-à-vis des contribua- 
bles un rôle éducateur ; qu'ils doivent leur facili- 
ter, par tous les moyens mossibles, l’accomplisse- 
ment des multiples formalités exigées par les lois 
et les règlements. - | ; 

« En observant cette ligne de conduite, les agents 
se conformeront strictement à la volonté du Par- 
lement en usant de ménagément à l'égard ‘des re- 
devables de bonne volonté et ils Seront d'autant 
plus forts pour réclamer des sanctions sévères à 
l'encontre des contribuables qui auront sciemment 
ténté de se soustraire à l'application des lois ». 


Nouvelle émission de Bons du Trésor 6 0/0 à 
trois, six ou dix ans. — Une seconde série de Bons 
du Trésor 6 %, à trois,-six ou dix ans d'échéance, 
sera émise à partir de lundi prochain 1* octobre, - 
aux guichets de toutes les caisses publiques, de 
toutes les succursales de la Banque de France, des 
établissements de crédit et des caisses de Crédit 
agricole, chez les agénts de change et les notaires. 

Les avantages de ces nouveaux titres de l'Etat 
français sont des plus intéressants. Emis à. 
392 fr. 50, ils rapportent trente francs d'intérêts 
exonérés d'impôt et payables par moitié les 20 mai . 
et 20 novembre de chaque année. Toutefois, comme 
ils portent jouissance du 27 juin 1923, le premier 
coupon du 20 novembre prochain sera exception- 


_nellement de 12 francs au lieu de 15. 


Ces Bons 6 % seront remboursables, au gré des 
porteurs, dans les conditions que voici : 500 francs 
le 20 mai 1926 ; 515 francs le 20 mai 1929 ; 540 francs 
PARAIT ES VE DE Ro 

Il va de soi qu’il sera tenu compte aux porteurs, 
au moment de remboursement final, de la portion 
d'arrérages échue entre le 20 mai 1933, date d'é- 
chéance du dernier coupon, et le 27 juin 1933, date 
de ce remboursement. / ss : 

Pour obtenir le remboursement des Bons 6 % le 
20 mai 1926 ou le 20 mai 1929, il suffira de les dépo- 
ser dans une caïsse publique quatre mois avanr 
l'une ou l’autre de ces échéances. RER 

L'Etat s'engage à n'effectuer aucun rembourse- 
ment anticipé avant le 20 mai 1928 ; s’il procédait, 
après ce délai, à une opération de cette nature, il 
tiendrait compte aux porteurs de la portion ac- 
quise de la prime d'amortissement. En outre, les 
Bons 6 °% seront acceptés en paiement des futurs 
emprunts avec une bonification d'au moins 1 fr. 25. 
par titre de 500 francs. 

Le mode de souscription est, comme par le passé, 
des plus simples. Les nouveaux Bons 6 % sont au 
porteur ou à ordre et pourront être barrés. Ils 
sont délivrés, sans formalité et sans délai, en cou- 
pures de 500 francs ou de 5.000 francs. Leurs inté- 
rêts semestriels sont payables aux mêmes guichets 
que ceux de la Rente Française. Rien n'est. donc 
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plus aisé que de souscrire aux Bons du Trésor 6 % 
qui constituent un placement offrant des garanties 
incomparables. ‘ 

L'émission sera close au plus tard le samedi soir 
3 novembre, le ministre des Finances s'étant ré- 
servé la faculté de l'arrêter avant cette date. 


Le trafic des ports en août 1923. — Lès chiffres 
que nous reproduisons ci-dessous permettent de 
comparer le trafic des ports, pendant le mois 
d'août dernier, avec celui réalisé pendant le mois 
précédent : 


Juill. 1923 Août 1925 


4.261 


Nombre de navires entrés............ 4.206 

Tonnage total débarqué (tonnes)..... 8.288.300 2.966.700 

Tonnage de charbon débarqué (tonn.). 1.904.000 1.524.700 
619.200 702.000 


Tonnage total embarqué (tonnes)... 
+ 
Le trafic des principaux ports s'établit ainsi : 


Rouen, 350.500 t. débarquées, 19.300 t. embarquées ; 


Marseille, 337.000 t. débarquées, 158.100 t. embar- 
quées ; Le Havre, 251.000 t débarquées, 97.100 t. 
embarquées ; Bordeaux, 206.500 © débarquées, 
116.500 t. embarquées ; Strasbourg, 146.100 t. dé- 
‘barquées, 48.200 t. embarquées ; Dunkerque, 166.700 
tonnes débarquées, 38.700 t. embarquées ; Nantes, 
110.100 t. débarquées, 18.100 t. embarquées. 


Le carburant national. — En vue de l’applica- 
‘cation de l’article 6 de la loi du 28 février 1923, 
qui prévoit que des arrêtés rendus par les minis- 
tres du Commerce et des Finances pourront fixer 
le prix de vente en gros du carburant national ou 


_ éventuellement l'écart entre ce prix et le prix de 


vente en gros de l'essence, une réunion a été tenue, 
le 20 septembre, au ministère du Commerce. 

Les délégués des grandes industries consomma- 
trices, d'accord avec les représentants des impor- 
tateurs, ont pensé qu'il convenait, dans l'intérêt 
du développement de la consommation -du carbu- 
rant national, de laisser aux fabricants la plus 
large part possible d'initiative et que les prix res- 
pectifs actuels ae l'essence et de l'alcool ne ren- 
daient pas indispensable une réglementation du 
prix du nouveau carburant. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 27 août au 
2 septembre, ont atteint les chiffres ci-dessous. 
Nous donnons, entre parenthèses, la comparaison 
avec la période correspondante de 1922 : 

Etat, 22.434.000 francs (+ 1.573.000 fr.); P.-L.-M., 
réseau français, 39.740.000 francs (+ 3.850.000 fr.), 
réseau algérien, 1.422.000 fr. (+5344.000 franes); Nord, 
24.550 00 fr. (1.092.000 fr.); Orléans, 21.204.000 fr. 
(+ 41.557.000 fr.) ; Est, 20.492.000 fr. (— 303.000 fr.); 
Midi, 11.524.000 fr. (438.300 fr.); Alsace-Lorraine, 
10.862.000 fr. (— 565.000 francs). 

(1) Est-Algérien, 1.089.100 fr. (+ 314.224 fr.); Bône- 
Guelma, 566.100 fr. (+ 130.326 fr.); Réseau oranais, 
608.900 fr. (+ 284.647 fr.). : 


(1) Recettes du 20 au 26 août. 


ALLEMAGNE 


La nouvelle monnaie. — Le mark n'étant plus 
une monnaie, le Gouvernement songe depuis long- 
temps à en créer une nouvelle. Plusieurs projets 
ont été mis en avant. Célui qui semble devoir être 
adopté est celui qu a proposé M. Helfferich, il y a 
plusieurs mois. IL se résume en la création et émis- 


_ sion du Bodenmark (mark, foncier) qui aura la 


valeur de 358 milligrammes d’or fin. 
Il sera émis par la future Banque d'émission, au 
sujet de laquelle le Service parlementaire socia- 
liste de Berlin donne les renseignements sui- 

vants : , ” 
Cet établissement sera autonome dans son admi- 
nistration et sa gestion ; le choix du président devra 


: être approuvé par le Gouvernement. La banque sera 


hypothèque productive d’un 


exempte de tout impôt ; son capital, de 2 mil- 
liards 400.000.000 de marks fonciers sera fourni 
en parties égales par l’agriculture et l'industrie. 
Elle prendra sur les propriétés foncières une 
intérêt annuel de 
6 1/2 0/0 ; une hypothèque semblable sera prise 
à son profit sur les entreprises industrielles, com- 
Mmerciales et bancaires. A défaut de cette hypothè- 
que, une obligation or devra lui être souscrite. Les 
entrepreneurs seront toutefois autorisés à s’acquit- 
ter au moyen d'un versement en or ou en valeurs 
étrangères. L’hypothèque sera privilégiée dans la 
mesure où les accords conclus avec d’autres Etats 
le permettront. Si, par suite d’une convention con- 
clue avec d’autres Etats en vertu du traité de Ve 
sailles, le rang de l’hypothèque devait être reven- 
diqué pour d'autres buts, les hypothèques rétro- 
graderaient sans que toutefois la propriété puisse 
être grevée au delà d’une certaine limite. 

La banque délivrera des titres de rente de 500 
marks or ou d’un montant sept fois plus élevé 
qui porteront un intérêt de 5 0/0 et serviront de 
couverture aux marks fonciers (Bodenmark) émis 
par la banque. 

Elle sera tenue d'échanger la monnaie émise con- 
tre ces titres et ne devra faire d’affaires qu'avec le 
Reich ; elle est autorisée à consentir au Reich, pen- 
dant les deux premières années, des emprunts or 
jusqu'à concurrence de 2 millions de marks fon- 
ciers. | 


Banque Impériale d’Aiïiemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s'’établissait 
ainsi, au 7 septembre 1993 : 


ol août 1923 7 sept. 1923 Compar. 


(En millions de marks) 


Encaisse or (1)...... 511 490 — 21 
— argent etal. 20.936 19.707 — 1.229 
Billets de l’Empire 
et Bons des Caisses 
do”préts re, en 14.175.718 107.037.560  +92.861.842 
Portefeuille d’es- | 
COIMPER ae cree 1151.863.033 1849.902.644 +698.089.611 
AVATCOS TE evene 25.261.393 8.885.105 — 16.376.288 
Portefeuille titres. . 15.540 182.845 + 167.305 
Cireulations.: 528. 663.200.050 1182.0388.570 —+518.888.520 
DépOIS Es RE eET 384.911.700 571.707.805 +186.796.105 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks) 
[1 


s © + © 1 £ 

Encaisse |® © ra Cir- Sue Por- [= 3|2 2 

Dates $27|cula-| RES te |2 = | + 5 

A | D Auys E ae, É o Sa 

= g-| tion | S 32 |feuille EF |S a 

Or |, An 8 OS © ,2 [4,0 

Alumin.|"" 25 < ts) ei 
31 juil.14 1.253| 275 33 | 2.909! 1.258] 2.081 | 202! 5 % 
(31juil 
7Taoût é|1.478| 118 97 | 3.807| 1.879| 8.73 7| 22616 %) 
(3 août) 
15 juil.93] 657/21414/3160.989/25494730! 44512648) 40974988] 729118 24 

23 — ..1| 61612391413444.707/31824820| 47490912! 530271751271) » 
al — 59612381613087.468143504738) 24077841! 72066322/1422/30 VA 


Taoût..| 9596124454/9568.5181623266P) 9892356541 104987499/44074|  » 
15 — ..| 546/22113/12640623 1414640954! 8918502281227165506/24502|  » 
93 — ..} 512/220837/30M8188273906407 20045809041506576323/147270  » 
31 — ..} 9511/20936144175718 0663200050 38491700 1518623033 15540  » 

7 sept(2) (1)490/19707,.107.038 4.182039 571707.80514.849.903/182845  » 

Rappelons qu'au 7 septembre 1923, il y avait en circulation 
dans le public 10.520 millions de marks de hillets de Caisses 
de Prêts et 354 millions de marks de Bons de Caisse 
de l’Empire. 


(1) Y compris 11 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 

(2) En milliards pour les Billets, la Circulation et le Porte- 
feuille. 

La situation. — La capitulation de l'Allemagne. 
— Le 24 septembre, le cabinet Stresemann a pu- 
blié un communiqué officiel annonçant que le Gou- 
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3 ÿ 
vernement allemand abandonnait la résistance pas- 
sive dans la Ruhr. Il s’y est déterminé, après de 
nombreuses conférences avec les représentants de 
tous lles partis politiques, qui, tous, sauf les natio- 
nalistes, lui ont conseillé cette décision. Aïnsi, le 
Reich a fait, après huit mois, après l’engloutisse- 
ment dé nombreux milliards et la chute dans un 
abîme financier, ce qu'il aurait pu faire gratis, 
sans aucun dommage; au début de l’occupation 
française. 

C’est la politique du cabinet Cuno qui a eonduit 
l'Allemagne à la catastrophe. Créature et prison- 
nier des grands industriels réactionnaires, dominé 
par deurs volontés et leurs menaces, M. Cuno à 
suivi aveuglément les directions de leur orgueil et 
de leur intérêt. I s’est retiré quand le Reich était 
déjà jeté par lui dans la ruine, la famine et la 
guerre civile. « 

Si son successeur, appelé au rôle de sauveteur, 
a imis plus de six semaines à prendre la résolu- 
tion dnévitable, c’est qu'il était, comme M. Cuno 
lui-même, terrorisé par le parti pangermaniste 
qui ne cesse de se répandre en menaces d'assas- 
sinat et de guerre civile, et qui semble assez puis- 
sant pour les réaliser. Et de là, aussi, vient 
que l'inéluctable mesure à laquelle s’est décidé 
M. Stresemann a les allures équivoques d’une 
combinaison politique. On attendait de dui un 
grand et décisif acte de politique internationale, 
une mesure radicale qui changerait la face de 
l'Europe. Il s’est arrangé pour qu'on ne la consi- 
dérât que comme une mesure d'administration 
allemande. Il a fait savoir dans son communiqué 
officiel « que si le Reich devait continuer à ver- 
ser les crédits de secours pour la Ruhr, cet état 
de choses entraînerait ‘des conséquences politi- 
ques, économiques et Sociales qui ne pourraient 
plus être supportées par le Gouvernement et le 
peuple allemands. » 

Aussi, a-til tout simplement décidé de ne plus 
subventionner le chômage des ouvriers de. la 
Ruhr. La détresse financière du Reich ne lui per- 
met plus le luxe de la résistance ! C’est tout. Mais 
pas un mot des Réparations; pas un mot de la 
volonté ide payer. Pas une pensée qui S’adresse 
à la France où à l'Entente. C’est la constatation 
d'une ruine, et non un plan pour l'avenir. 


I] est hors de doute ique l'Allemagne S’ache- 
mine à des négociations avec la France, mais 


avec le maximum de mauvaise volonté et en affi- 
chant toujours sa révolte contre le traité de ver: 
sailles. Elle le prouve en refusant encore de faire 
aucune proposition de paiement. Cependant, 
comme il faudra y venir, le Gouvernement du 
Reich a déià fait savoir par ses organes officieux 
qu'il était décidé à faire tout Je possible et le 
nécessaire. pour obtenir à l'étranger des concours 
financiers pour les réparations. La formule est 
vague. 


Le 26 au matin, l'état de siège a été proclamé 


en Bavière et le président von Kahr a été nommé 
dictateur. 

Aüx dernières nouvelles, nous apprenons que 
cette mesure a été étendue à toute l'Allemagne, 


BULGARIE 
Une insurrection agrarienne. — Un remanie- 
ment ministériel. — Une insurrection fomentée 


par le parti agrarien a éclaté, il y a quelques jours, 
dans les campagnes du sud de la Bulgarie. Les 
révolutionnaires ont"à leur tête un ancien officier 
qui a appartenu à l'entourage de M. Stamboulisky. 

On manque de détails mais il semble, néan- 
moins, que le mouvement s’étende et que des en- 
gasgements très sérieux aient eu lieu entre les ré- 
volutionnaires et les troupes gouvernementales. 
Il convient, d'ailleurs, d'attendre confirmation des 
bruits contradictoires qui ont circulé ces jours- 


derniers, car, à plusieurs reprises, le succès du 


mouvement paysan a été annoncé de Londres et. 


démenti de Sofia, 


Il faut observer également que la révolution qua- 


lifiée de « communiste » par le cabinet Zankoff 


est en réalité un mouvement organisé par les pay- 
l’ex-dictateur Starhboulisky, 


sans partisans de 
peut-être, du reste, avec l'aide des communistes, 
mais, en ‘Bulgarie, les éléments proprement bol- 
chevistes n’ont constitué, jusqu’à présent,. qu’une 
petite minorité que Stamboulisky lui-même, avait 
condamnée, CE ne Es 

Quoi qu'il en soit, M. Zankoff a jugé bon de re- 
manier son; ministère, dont il a présenté la démis- 


sion et qu'il à reconstitué avec les mêmes mem- 
à l'exception du ministre de la Justice, 
. M. Smiloff, lequel aurait été remplacé par un par- 


bres, 


tisan de M, Alexandroff. Ce dernier, ancien colla: 
borateur de M. Stamboulisky, est lui-même devenu 
ministre de la police. Sofia est soumise par lui à 
un régime de dictature militaire. Tous les che- 
mins de fer, les postes et télégraphes sont gardés 


par la troupe, : 
DANEMARK 


Les résultats d’exploïtation des chemins de fer 
de l’État en 1922-1923. — Depuis la guerre, le Gou- 
vernement danois à fait de grands efforts en vue 
d'arriver à équilibrer les recettes et les dépenses, 
dans des 
égard, des chiffres actuellement connus relatifs à 
l'exploitation des chemins de fer de l'Etat danois 
pendant l'exercice terminé le 31 mars 1923 sont 
des plus encourageants. RARES 

Alors que les resultats d'exploitation s'étaient 
traduits en 1920-1921 par un déficit de 53.6 millions 
de couronnes, et en 1921-1922 par un déficit de 
62.4 millions, les comptes de 1922-23 semblent de- 
voir faire ressortir, d'après les renseignements 
publiés par lé Danish Foreign Office Journal, un 


excédent net de 6 millions de couronnes des re- 


cettes sur les dépenses. 
Par suite de la réduction des tarifs, tant pour 
les voyageurs que pour les marchandises, les re- 


cettes du dernier exercice accusent, par rapport | 


à l'exercice précédent, une diminution d'environ 
25 millions de couronnes, de sorte que l'excédent 
escompté provient uniquement de 14 compression 
des dépenses, qui ont fiéchi de 229 millions de cou: 
Fo 1921-1922 à 140 millions de couronnes en 
992-1983. f 


GRANDE-BRETAGNE —. 


Les relations commerciales franco-britanniques 


en 1872 (et en 1922. — La Chambre de Commerce 
britannique de Paris, dont M. John E. Laurier est 
actuellement le distingué président, vient de célé- 
brer le cinquantième anniversaire de sa fonda- 
tion. A cette ‘occasion, le dernier Bulletin men- 
suel de cette importante institution publie les ré- 
sultats d'une comparaison fort intéressante des 
échanges commerciaux entre la France et l'An- 
gleterre à cinquante années d'intervalle! … ie 
D'après les statistiques douanières françaises, 
voici comment se comparent les chiffres du com- 
merce extérieur de la France en 1872 «et en 1922 : 


1872. 


(Milliers de francs) 


Importations tofales....,.,.,.. ,s:6.: -4,501:600  23,900.601: 
Exportations totales. .............::,1147906,000 20.641:991 
Importations françcaisesen provenancé : 0 . 
du Rovaume-Wnis 1... RU STS ES 408 TAG 
Exportations francaises à destination  *. £ 
du Royaume-Uni ........ ssrsooues RRO 498 8.805.588. 


Envisagé au point de vue des quantités, le chif- 


fre des importations françaises totales de 1922, 
avec 51.866.706 tonnes, est ibresque quadruple de 
celui de 1872, qui avait été de 13.718.810 tonnes. 


La proportion est à peu près la même — en réalité 
légèrement supérieure — si l’on comparé les va- 


diverses entreprises publiques. A cet. 


192%: 


Le 


= 


4 


L 


. bon, 


leurs du mouvement commercial total pour ces 
déux inêmes années, en supposant un même pou- 
voir d'achat pour le franc. Mais le Bulletin es- 
time que le pouvoir d'achat du franc en 1922 est 


… environ 2.6 fois moindre qu'en 1872. Sur cette 


base, et pour rendre les chiffres de 1922 compa- 
rables à ceux de 1872, les imiportations françaises 
de «l’année dernière devraient être ramienées de 
23.901 millions de francs à 9.19 millions, et les 


. exportations de 20.642 à 7.99 millions, ce qui indi- 


quefait que lPaugmentation relative en valeur est 
plus faïble que l'accroissement correspondant en 
quantités. 

En considérant plus spécialement les relations 
commerciales entre la France et l'Angleterre, tes 
dix principaux articles de provenance anglaise 


” “importés en Krance en 1872 étaient, par ordre d’im- 


portance en quantités : le charbon, le fer, la fonte 
et l'acier, le bitume, le goudron minéral, les pier- 
res et terres pour usage artistique, le jute, la laine 
et déchets, le coton en laine, les engrais, les ma- 
chines ; en 1922, cette liste Se trouvait modifiée 
comme suit : charbon et agglomérés, goudron, bi- 
tume et asphalte, fer et acier, mierres et terres pour 
les arts, chiffons, laine et déchets, fonte, sulfate 
d’ammoniac, machines à vapeur et autres, son et 
fourrage. 

Les dix principaux articles exportés de France 
à destination du Royaume-Uni étaient, en 1872 : les 
poiñnmes de terre, le sucre brut, le sucre raffiné, 
le vin, les tourteaux, les pierres pour les arts, les 
œufs, les chiffons, les eaux-de-vie, spiritueux et 
liqueurs, le beurre ; en 1922, les dix principaux 
articles d'exportation de France vers l'Angleterre 
étaient : les bois communs, des minerais, le fer 
et l'acier, les pommes de terre, les pierres pour les 
arts, les produits chimiques, les fruits de table, la 
fonte, les outils et articles métalliques manufac- 
turés, les verres et cristaux. 

Les modifications apportées dans la classification 
des Douanes au cours des cinquante années écou- 
lées ne permettent pas d'établir une comparaison 
rigoureuse pour chacün des produits considérés. 
Toutefois, dl convient de souligner, parmi les arti- 
cles importés du Royaume-Uni par la France, 
l'accroissément considérable enregistré par le char- 
avec 12.307.303 tonnes en 1922, au lieu de 
2.228.397 tonnes en 1872. En ce qui concerne les 
articles exportés par la France en Angleterre, on 
observe, parmi ceux dont les statistiques permet- 
tent la comparaison, un fléchissement sensible 
pour le vin, avec 113.485 hectolitres en 1922 contre 
299.886 hectolitres en 1872, et pour le beurre, avec 
1.368 tonnes, au lieu de 18.731 tonnes. Le Bulletin 
attribue aux conditions d’après-guerre les diminu- 
tions enregistrées pour ces deux derniers articles, 
et il estime qu'une reprise se manifestera vraisem- 
blablement avec le retour des échanges à leur 
cours normal. . \ 

En somme, malgré les conditions peu favorables 
qui régissent. actuellement les relations cammer- 
ciales entre la France et l'Angleterre, et qui font 
pius particulièrement obstacle à nos achats outre- 
Manche, il faut reconnaître que le mouvement des 
échanges entre les deux pays est demeuré, dans 


+ l'ensemble, relativement actif, puisqu'il représente 


en valeur un sixième de la totalité de notre com- 
inerce extérieur. Ces résultats plutôt satisfaisants, 

étant donné surtout la tendance à multiplier les 
sources d’approvisionnement et les débouchés, ré- 
sultats qui sans doute pourront s'améliorer encore, 
sont tout à la louange des groupements de négo- 
ciants, comme la Chambre de Commerce française 
à Londres, et la Chambre de Commerce britanni- 

_ que à Paris, qui, en dehors des agents officiels 
et des initiatives privées, ne négligent aucun effort 
pour stimuler les relations d’affaires entre les deux 
nations, 
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Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 19 septembre, s'etablit comme suit : 


_ Département d'émission Liv. sterl. 
Billets mie Mens ses seven Ra 440 ,D714:080 
Dette CORRE QE ei A 0 se 11.045.100 
AUTO DAT TLC Le aTRee JT" EE 8.734.900 
Or monnayé et en lingats.....,,.,... :.. 185.827.580 
145.577.580 
Département de Banque Fusgé 
Capital social, ..,.,... LES DER os ER ET 2558: 000 


Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 


agents de 1a Dette nationale, etc.)....,. 18.085.594 


Dépôts divers.....: PE ROUE IAA Ur AE ef LA 104,509.754 
Traites à sept jours et diverses. ........ 10.621 
Salde en excédent, DETTE 3.700.110 

140.859.079 
Garanties eh valeurs d'Etat,....... ess. 5.068.548 
AUITOR HATADUES ANS 2 00e aude eV 20 sas 14,180 450 
Billets en régerve,.,:....., La PRO AE stive 02: 408: 96) 
Or et argent monnayés en réserve,,... 1.821.116 


140.859.079 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque. d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


œ 2 s 3 

FAQ ge do ROME EE OM EN RES 

a © + ee 5 n > THAT 2 

EAN PE Suoss lus [e2SlnE 

Dates S.£ S ol es) & 4 ti © L ms Q 

AT © en ON SE AS RE PER OCT 

nm ds Des LM RS Die © 

RE LE Ce es SR 2 AREA É  R 

Gaoût1914| 27.622] 36.105! 68.249! 76.393| 9.967| 14.60/6 74 

1er août 1921127.6411196.6221118.544115.819/20.764| 18.08[4 % 
8 — ...1127.646/126.091/118.746/115.507/21.805| 17.92] » 
15 — .1127.644/124.8201119.438/114.956/22,565| 18.89] » 
22 — ...1127.613/124.2771121.928/116.508/23.116| 19.02| » 
29 — ...1127.643/194.605/120.1511115.489|29 7881 18.97| » 


5 sept....1127.600/124.885/124.1441119 876122.515| 18.191 » 
12.—  .,.1127.648/124.0911122.260/117,205/23.308 
19 — ...,127.649,123,3841123,b95]116.844/24.015 


La Conférence impériale britannique, — La Con- 
férence impériale britannique se réunira à Lon- 
dres de 1% octobre prochain. La première séance 
sera présidée par le premier ministre britannique, 
M. Stanley Baldwin. 

Le programme qui sera soumis à l'examen des 
délégués comporte notamment le commerce inter- 
impérial et la question des tarifs préférentiels, les 
problèmes relatifs à la défense navale, militaire et 
aerienne de l'empire britannique, l'orientation de 
la politique étrangère impériale, l’organisation de 
l'émigration à l'intérieur de l'empire, lés commu- 
nications infterimpériales, et particulièrement les 
transports et les communications par télégraphie 
sans fil, etc, 

Les représentants des principales colonies à la 
Conférence, qui doit se prolonger pendant six ses 
maines, sont : M. Mackenzie King, premier minis- 
tre du Canada ; M. Bruce, premier ministre d’Aus- 
tralie ; M. Smuts, premier ministre de l'Afrique du 
Sud ; M. Massey, premier ministre de Nouvelle- 
Zélande ; M: Warren, premier ministre de Terre- 
Neuve ; les délégués de l'Inde seront le Secrétaire 
d'Etat pour l'Inde, le maharadjah Dalwar et sir 
Tej Bahadour-Saprou, et ceux de l'Irlande, le pré- 
sident Cosgrave; et le ministre des Affaires étran- 
gères, M. Osmond Fitzgerald. 

Parallèlement à la Conférence dés premiers mi- 
nistres, siégéra une conférence économique impé- 
riale qui examinera les questions d'ordre écono- 
mique, 


La crise agricole. -— Les diverses mesures prises 
par le Gouvernement britannique n'ont pu réussir 


2 


204 L'ECONOMISTE EUROPÉEN . à 


à conjurer la crise agricole, qui demeure très vive. 
L'Union nationale des fermiers demande l’établis- 
sement de droits protecteurs sur les céréales. Au 
cas où ils n’obtiendraient pas satisfaction, les fer- 
miers paraissent être résolus, en Angleterre et dans 
le Pays de Galles, à transformer en pâturages une 
bonne partie des terres actuellement en culture. 


Les prix de gros. — L'’index-number de Sauer- 
beck, publié par le Statist, accuse un arrêt dans le 
fléchissement des prix observé pendant les trois 
mois précédents. Le nombre äindice au 31 août 
193 s'établit em effet à 125, comparativement à 
124.8 au 81 juillet de la même année, niveau le 
plus bas qui ait été enregistré depuis janvier 1916. 
Le relèvement des cours est, à la vérité, très fai- 
ble, puisqu'il n’est que de 0.2 %, alors que la baisse 
constatée pendant les trois mois précédents avait 
ATÉMTNT10 

L'index-number du mois d'août dernier se trouve 


être de 25 % au-dessus de celui de la période 1866-. 


1877, de 47 % au-dessus de la moyenne ‘des trois 
années 1912, 1913 et 1914, de 53 % au-dessous du 
maximum atteint après l'armistice, et de 3 1/2 0/0 
au-dessous du nombre indice d'août 1922. 

Le tableau ci-après permet de comparer quelques 
index-numbers : pour les ‘diverses catégories de 
marchandises : 


Tableau comparatif de quelques index-numbers mensuels 


Index-numbers Différ. en août 1923 
mensuels par rapport à 
ñ RO EE Tree 


À 

30 31 31 al juin août juill. 

juin août juill. août 1914 1922 1993 

1914 1922 1923 ‘1998 — — — 
Produits ali- — — — — 0/0 0/0, 0/0 
mentalres : 
Végétaux.... 66.5 97.7 
ANIMAUX 20% 0970 1189.24 
Sucre, café, : 
these 51.8 83.6 96.6 89.7 + 783.2+ 7.83 — 7.1 


Moyen. Prod. 
alimentaires 74.8 127.0 119.5 119.8 —+ 60.2 — 5.7 + 0.8 


00.0 99.5 + 49.6 + 1.8 — 0.5 
4,7 160.2 + 64.3 —13.6 + 3.6 


Minéraux... 96.7, 187.0 149.1 148.3 Fi 53.4 + 8.83 — 0,6 
Textiles ..... 80.6 139.9 151.2 132.8 + 64.7 — 5.1 + 1.2 
Prod.divers. 82.5 121.9 114.0 113.6 + 37.7 — 6.8 — 08 
Moyen. Mat. ; 


premières... 85.7 131.4 128.7 128.8 + 50,3 — 2.0 + O0. 


Moy. génér.. 81.2 129.6 124.8 195.0 + 54,0 — 3.6 + 0.2 

Il est à noter que le groupe des matières pre- 
amières, qui reflète assez bien l’activité commer- 
ciale, n’a progressé que de 0,1 %, l'avance des tex- 
tiles ayant été à peu près contrebalancée par une 
baisse nouvelle des minéraux et des produits di- 
vers. Signalons ici que l’avance des textiles était 
due surtout à la plus-value du coton brut. Quant 
à la hausse enregistrée par le groupe des pro- 
duits d'alimentation, elle est attribuable tout en- 
tière à la catégori: des produits animaux, dont 
tous les articles, sauf le bœuf, sont en progrès 
plus ou moins sensibles. 


Le nouveau Parlement irlandais. — Le nouveau 
Pariement de l'Etat libre d'Irlande s’est réuni le 
19 septembre en une session qui doit durer jus- 
qu’au 20 novembre. 

Sur les 44 députés républicains, 11 étaient ab- 
sents, car ils refusent de prêter serment d’allé- 
seance envers la Constitution et envers le roi 
George ; les 33 autres sont en prison, mais ils pour- 
raient obtenir leur mise en liberté en s'engageant 
à ne se livrer à aucun acte contre l'Etat libre. s 

M. Cosgrave a été réélu président de l'Etat libre 
d'Irlande, et M. Michel Hayes, élu speaker du Daïl 
Eireann. ÿ 


GRECE 


Le conflit italo-grec. — La Conférence des Ambai- 
sadeurs a définitivement décidé, le 26 de ce mois, 


_ passagers, 2.233 cargos, 923 bateaux 
balénières et 150 unités diverses avec un tonnage 


que les coupables du massacre de la mission ita- 
lienne n’ayant pas été découverts, l'Italie avait | 


droit de toucher l'indemnité prévue de 50 millions 


de lire. La Conférence a pris acte, d'autre part, de 


la promesse du Gouvernement italien de remettre ” 


Corfou aux autorités helléniques, dès le 27 courant. 
NORVEGE L 


La marine marchande, — Au 31 décembrè 1922, | 
la flotte de commerce morvégienne comptait 3.740. 


navires se répartissant ainsi : 434 paquebots pour 


de pêche et 


total de 2.609.641 tonneaux. ÈS 
On estime que le montant des frets encaissés par 
les différentes compagnies norvégiennes de nawi- 


gation hors des eaux territoriales s’est élevé, pen-. 
dant l'année 1922, à environ 450 millions de cou- 


ronnes. 
POLOGNE 


_ Le traité d'arbitrage avec l'Autriche. — Un pro- 
jet de traité d'arbitrage a été élaboré par les re- 


présentants ‘de l'Autriche et de la Pologne, au 
cours du séjour du chancelier autrichien sur le 


territoire polonais. Ce traité mentionne un cer- 
tain nombre de litiges éventuels qui seront sou- 


mis obligatoirement à la procédure arbitrale. Le 
traité de commerce existant a été maintenu, maïs 
il a été rédigé un protocole relatif à la conclu- 
sion d’une convention consulaire, prévoyant no- 
tamment le règlement des questions de passepor® 
et de visa. | | 


La foire de Lwow. — Il résulte de renseigne- 
ments fournis par de Comité d'organisation des 
foires orientales que la France s’est classée, en 
1923, au premier rang parmi les pays étrangers 
ayant participé à la foire de Lwow, avec 65 expo- 


sants, contre 42 exposants autrichiens, 22 de la | 


Ville libre de Dantzig, 15 allemands, etc. 

Les ventes du groupe français ont été impor- 
tantes, notamment pour Ia librairie, 260 millions 
de marks polonais, la lunetterie, 180 millions, des 


pièces détachées pour bicyclettes, 60 millions, etc. 


Les achats ont été effectués non Seulement par 
des Polonais, mais encore par des Roumains, des 
Bulgares, des Serbes et des Russes. 7 


SUISSE 
La quatrième Assemblée de la Société des Na- 
tions. —— Le Conseil de la Société des Nations à 


définitivement clos l’incident italo-grec le 20 sep- 
tembre, en prenant la Sage décision d’écarter 
l'éventualité d’un débat public, puisque l'affaire 
peut être considérée comme réglée grâce à l’in- 
tervention de la Conférence des Ambassadeurs. : 

Les commissions ‘poursuivent activement leurs 
travaux. La question de l'assistance mutuelle à 
été résolue jeudi dernier. Le projet émanant de 
la collaboration de dord Cécil et du colonel Re- 
quin a été particulièrement discuté, car ik pré- 
voyait l'admission de . l'Allemagne à Signer le 
futur traité. > 

Malgré l'opposition de notre délégué M. Lebrun, 
la S. D. N: s’en est tenue à la première rédaction, 
afin de conserver à l'accord son caractère d’uni- 
versalité. PAGE | 

On estime, qu'à moins d'incidents imprévus, 
l'adoption de tous les rapports ne saurait tarder 
et qu'après des élections au Conseil, l’Assemblée 
pourra se séparer à la fin de cette semaine ou 
dans les premiers jours d'octobre au plus tard. 

YOUGO-SLAVIE 

La question de Fiume. — Aucun fait intéressant 
ne s’est produit touchant la question ‘de Fiume, 
dont le règlement semble, malgré tout, devoir re- 
vêtir une forme pacifique. M. Peritch, ministre 
des Affaires étrangères, à d’ailleurs déclaré au 
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Parlement Yougoslave qu'il envisageait une solu- 
tion amicale du différend avec l'Italie. 

D'après le Messagero, l'Italie amorcerait la re- 
prise des pourparlers directs avec Belgrade sur la 
base des points suivants 

1° Annexion de la ville de Fiume et de son ter- 
ritoire à l’italie, en reconnaissance de la souverai- 
neté yougoslave sur le Delta et Port-Baros ; 

2° Correction en faveur de la Yougoslavie des 
frontières entre le territoire actuel de l'Etat de 
Fiuime et ia Croatie ; 

3° Attribution d’une zone franche à la Yougosla- 
vie dans le port de Fiume ; 

4 Conclusion d'un traité commercial entre l’Ita- 
lie et la Yougoslavie. 

Par contre, le Messagero déclare que le cinquième 
point, qui parle d'une entente militaire entre les 
deux Etats vis-à-vis des Balkans et de l’Europe Cen- 


trale, va au delà de la réalité des propositions ita- 


liennes. 

Quant au sixième point, d'après lequel la Yougo- 
slavie devrait renoncer à sa marine de guerre dans 
l’Adriatique, le Messagero assure que l'Italie n’a 


‘jamais fait une pareille proposition. 
On annonce, d’autre part, que MM. Pachitch 


et Mussolini se rencontreront au début d'octobre. 
D’après la Gazelle de Prague, M. Mussolini pro- 
fitera de cette entrevue pour discuter la question 
d'un voyage éventuel du roi Alexandre à Rome 
et d’une visite du roi Victor-Emmanuel à Bel- 
grade. 

Le premier ministre italien aurait déclaré qu’on 
en finirait avec toutes les questions litigieuses et 
que des relations cordiales pourraient s'établir 
entre l'Italie «et la Yougoslavie. 


ETATS-UNIS 


La politique äméricaine. — Un télégramme de 
Washington annonce que M. Coolidge a prononcé 


de 24 septembre; à l'occasion du congrès annuel de : 


la Croix-Rouge, son premier discours comme pré- 
sident des Etats-Unis. Dans un bref exposé de 
l'histoire de la civilisation, le président a déclaré 
que les armements étaient encore indispensables à 
la sécurité des Etats, mais il a constaté avec satis- 
faction l'acceptation par les grandes nations du 
principe de leur limitation. 

M. Coolidge a rappelé que les Etats-Unis n'’a- 
vaient pas hésité à entrer dans la lutte lorsque la 
liberté du monde était menacée,s mais que, sans 
renoncer pour cela à secourir les pays victimes de 
la guerre, ils avaient repris leur entière indépen- 
dance le jour où da victoire de fa civilisation 
avait été assurée. Les Etats-Unis n’ont pas l’in- 
tention de se départir de la ligne de conduite qu'ils 
ont suivie jusqu'ici : la fraternité des peuples est 
l'idéal qui guide ét guidera toujours la politique 
américaine, £ 

‘Les créances particulières américaines sur PAI- 
lemagne. — A son retour d’un voyage en Allema- 
gne, le représentant officiel des créanciers améri- 


-cains a déclaré qu'il estimait possible, pour ceux- 


ci, d'obtenir en l’espace de dix-huit mois le règle- 
ment complet de leurs réclamations. Le montant 
réclamé à l'Allemagne par des particuliers améri- 
cains pour pertes et dommages causés pendant la 
guerre s'élève à un milliard et demi de dollars. 


La question de Tanger. Le Gouvernement: de 
Washington a fait savoir récemment au Foreign 
Office qu'il serait désireux, au sujet du futur sta- 
tut de Tanger, qu'aucune décision définitive ne fût 
prise qui pût être préjudiciable aux intérêts amé- 
ricains dans cette ville. RS 

On croit à uñe reprise très prochaine à Londres 
des réunions, qui avaient été interrompues, des 
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experts britannique, français et espagnol, relative- 
ment à cette question de Tanger. 
Les recettes les plus importantes ont été perçues 


Le recensement industriel de 1921. — Nous don- 
nons ci-après les résultats du recensement indus- 
triel de 1921, avec les chiffres comparatifs de ceux 
de 1919 et de 1914: 


1914 1919 1921 
Nombre d'établissements 177.109 214.383 196.267 
Propriétaires et admi- 

Distrateurs. se. 259.172 250.571 172.871 
ÉRLOYÉS A IS UE NE 962.533 1.438.219 ‘1.157.941 
Ouvriers (nomb.moyen) 6.896.190 9.000.059 6.945.564 

(Millicrs de dollars) 
Traitements. #11." 1.274.438 2.880.868 2.563.118 
DATES ETATS Re \ 4.067.719 10.461.787 8.200.324 
Paiements effectués pour 

le travail à tâche..... 198.720 452.994 451.580 
Coût des matières pre- 

MÉTÉO ROSE Eee Le 14.358.939 37.288.731 25.538.617 
Valeur brute de la pro- 

CON ETES Te 23.987.860 62.041.795 43.653.283 
Valeur nette de la pro- 

duction: (l}. raie" 9.628.925 24.753.064 18.314.666 


(1) Valeur brute diminuée du coût des matières premières. 


Les statistiques pour 1921 ne comprennent pas 
les établissements dont la valeur de la production 
est inférieure à 5.000 dollars, ni ceux qui s’occu- 
pent de la réparation des automobiles. L'examen 
des renseignements plus détaillés montre que, sur 
quatorze groupes industriels, ce sont ceux des tex- 
tiles, des produits chimiques, du papier et de l’im- 
primerie, du tabac et de construction de véhicules 
pour transports terrestres, qui ont enregistré le 
développement le plus marqué. 


L'industrie de l’automobile. — Les statistiques 
récemment publiées, relatives à la situation de 
l’industrie de l’automobile aux Etats-Unis, font res- 
sortir pour le premier semestre de l’année cou- 
rante une activité sans précédent. Le nombre des 
voitures sorties des usines américaines, au cours 
des six premiers mois de 1923, a été en effet de 
1.492.648, au lieu de 773.470 pour la même période 
de 1922, et le nombre des camions, de 156.406, con 
tre 55.502. 


La protection des étrangers. — A la suite de l’at- 
taque d’un train par des bandits chinois à Lir- 


Cheng, le 6 mai dernier, les puissances avaient 
adressé au Gouvernement de Pékin une note de 
protestation. 


Le Gouvernement chinois vient de répondre à 
cette note des puissances. Il déclare notamment 
que l'incident n'avait pas un caractère xénophobe, 
et que par suite, le Gouvernement chinois n'est pas 
tenu de payer de dommages-intérêts ; néanmoins, 
il serait disposé, de son propre gré, à faire ce qui 
est le plus équitable à titre de réparations. Au su- 
jet des garanties pour l'avenir exigées par les puis- 
sances, la Chine estime que-la question de protec- 
tion policière sur les chemins de fer est un pro- 
blème d'administration intérieure, et qu'elle ne 
saurait par suite s'engager à accepter un projet 
quelconque soumis par les puissances. 

Le Gouvernement de Pékin termine en déclarant 
qu’il désire vivement supprimer le brigandage et 
protéger les étrangers sur le territoire chinois. 


Les recettes des douanes maritimes en 1922. — 
Le Bulletin Commercial d'Extrême-Orient signale 
que les recettes des douanes maritimes chinoises 
pour l’année 1922 se sont élevées, en nombre rond, 
à 98.600.000 hk. taëls, soit, au taux moyen du 
change, 10.907.500 liv. st, L'augmentation ressort à 
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4.100. 000 taëls par rapport au chiffre de 1921. 


10.907.500 liv. st. L'augmentation ressort à 4.100.000 


taëls par rapport au chiffre de 1921. 
dans les ports de Shanghaï, avec 21.635.000 taëls, 
puis de Tientsin et Chingwangtao, 7.045.000 taëls, 


Dairen, 5.457.000 taëls, Hankéou, 4.516. 000 taëls, 
Canton, 3.266.000 taëls, Kiaotchéou, 2.278.000 taëls, 
Swatow, 1.342.000 taëls, Antung, 1.307.000 taëls, 


Harbin, 1.071.000 taëls. 

Les droits perçus sur les marchandises ‘chinoi- 
ses par les douanes indigènes sous le contrôle de 
l'inspecteur général se sont élevés à  4,300.000 
taëls, en diminution de 200.000 taëls par rapport 
BA année précédente... 

Toutes les obligations des indemnités et des er- 
prunts étrangers, de l'emprunt de réorganisation 
et des emprunts ‘intérieurs, g'agés sur lés revenus 
des douanes sous la direction de l'Inspecteur gé- 
néral des douanes, ont été entièrement remplies. 


JAPON 


Le tremblement de terre. — En vue de remédier 
aux conSéquences du tremblement de terre, et pour 
faciliter l’œuvre de reconstruction, le Gouverne- 
ment japonais a décidé d'admettre en franchise les 
articles suivants conserves alimentaires, fils et 
tissus de laine, couvertures, chaussures, ciments, 
quincaillerie, matériaux de construction pour che- 
mins de fer et maisons, outils et instruments pour 
l'industrie et l'agriculture, appareils de mesure, 
appareils électriques, camions automobiles et piè- 
ces détachées, machines à coudre. Les automobi- 
biles seront exonérées de la moitié des droits. 

On prête au Gouvernement japonais l'intention 
de contracter un emprunt d’un milliard de dol- 
lars pour la reconstruction des régions dévastées 
par le tremblement de terre, 


Revue Commerciale 


Blé: La situation; les cours. — Vins el alcools: La Situation: les 
cours. — Sucres : La situation; les cours; les 11 premiers mois 
de Ja campagne. — Cafés : La situation; les cours. 
La situation; les cours. — Soies : La situation; 
Métaux: Les cours. — Caoutchoucs : Les cours. 


les cours. — 


Blé. — Les cours du blé semblent vouloir se mode- 
ler sur le marché des devises étrangères. Depuis que 
notre change s'améliore, les cours ont une IRD Aanee 
continuelle à la baïsse. 

Cependant le marché de Paris est animé; les achats 
sont assez importants, mais la tendance des prix est 
entièrement conditionnée par le change et le tasse: 
ment des cours n'a cessé, jusqu’à la fin. 

Le courant du mois à fini par se traiter à 87-87,50, 
octobre à 85-85,50. 

Et cela, en dépit de la hausse constante des prix, 
en Amérique. ; 


Farines- “eur. 
prix du blé pèse  nodtat em sur ceux de la farine: 

La tendance reste faible. 

Le: courant est à. 110 le prochain, 


Vins et alcooïs. — Vins. 
vendanges laïsse prévoir que le rendement sera pare 
tout assez abondant et satisfaisant. C'est la, causs, 
sans doute, de l'arrêt de la-hausse des prix qu'on 
avait signalée déjà, lassemaine dernière. À Béziers, on 
cote aujourd'hui lès vims rouges de 80 à 1195, 
à 102 fr. ; à Montpellier, 1de 8,50 à 9 fr. le degré : à 
Narbonne, les 80 à 180, ont été payés de 75 à 1065 fr; 
à. Pérpionan, de: 70 fra 405 :1fr.: ; à Nîmes, 
d'Aramon nouveaux ont été cotés de 8 fr. 
Sfr. 50, le tout l’hecto nu à la propriété. 


à. 110,50. 


On signale, de Bourgogne, que:le commerce se tient 


encore sur la réserve pour les achats sur souche, car 


le rendement à la cuve devra être faible et la pro” 


priété semble vouloir tenir des prix élevés, 


— Textiles: ! 


— Marché animé, mais la baisse des 


— Je commencement des 


de 72. 


les Vins À 
le degré à : 


| pour les belles qualités el us pour les qualités in 


110 fr. Des vins du Centre ont été traités de 67 ne 


 béndance à hausser. 


‘tre 358.709 tonnes en 1921-22, 


‘ ment, 


Les. Vins vieux restent, demandés à des cour 
hausse constante devant les probabilités de prix 
| les 1923. Inversement, la futaille neuve est en. 
sement. par suite du faible re ndement de la 
qui en laissera une certaine quantité san$ PDO 

On iélégraphie d'Alger au Moniteur Vinicole : 
premiers vins faits titrent. 8 à 10 degrés ; rares sont 
les 11 degrés. On espère une amélioration du ‘dés 
pour les vendanges futures. La tendance est très ferme 


férieures. } 

A Paris, à l’entrepôt de Bercy, les prix ont repr 
de la fermeté sur notre place. On à vu payer des vin 
rouges du Midi 8°, de 90 ‘2 06 En) des 90, de 98 à 108 . 
francs, des 100, toujours assez. recherchés, de 105/à 


francs :; des Algérie: 119, de: 122 à 126 fr, : des Espagne 
à 125 fr. Dans Je compartiment des vins blancs, on a 
vu les prix de 68 à 80 fr. suivant qualité. pour des A 
Charentes faisant de 7 à 80. F4 
AlcGols. -— Marché sans animation ; les ‘affaires res - 
tent peu importantes Mais les prix son M avec 


L'alcool libre 90 vaut 750 à 800 fr. à Bordeaux, | 390 
à 810 fr. à Marseille ; les 3/6 de vin.86° ont été vendus : 
580 à 600 fr, à Narbonne, 500 fr. à Montpellier, AD 
à Nîmes, 625 fr. à Pérpignan, ceux de marc 415 fr. à. 


} Narbonne. LES eaux-Ge-vie des Charentes 60°- valen À 
460 à 475 Îr. à Bordeaux, et celles de l'Armagnac ie ÿ 
à 450 rx à Montpellier, on cote 400 fr. # 


: Sucres. — Le tableau de la production de ue Does 
ment des sucres indigènes du 1% septembre 1922. au 
30 août 1523, publié au Journal Officiel du 17 septen- : 
bre, faif ressortir une augmentation dés Charges ce : 
181.865.097 kil. par rapport à l'exercice précédent, RE (Es 
production du sucre, pour la campagne 1922-23, close : 
le 31 août dernier, s'étant élevée à 540:565 tonnes, con: 1" 
Le ou des Stocks ét” val 
de 11.090.810 kilos. do 
Sur le märché de Paris, les sucres sont en A SM 
«par suite de la diminution des stocks et des minimes “RPC 
“quantités importées, ee 
Ces bonnes dispositions :se sont maintenues iué- 
qu'à la fin de là semaine. 
A Paris, le Courant du mois à été traité au “tas bas: à 
à 307 fr. hors caisse et au plus haut à 313 fr. Pare. 
Caisse : “en clôture il vaut 312 fr. demandé hors CASE ne 
L'octobre a été pratiqué au plus bas à 246 fr. et A ee 
plus haut à 249 fr. et términe demandé à 248 fr. FE 
Les 3 de novembre, traités de 225 francs à 226 fr. 50. 
valent environ cê dernier prix en clôture, ‘ 


Gafés. — On lit dans le Pons de correspondances. pee 
du Havre : S: M 
« Dès le début de la. semaine, les cours ont. baissé 
«d'environ 5 fr., mais on a bientôt régagné toute cette 
baisse pour les mois rapprochés et même davantage EE 
pour les éloignés. Ensuite, da tendance est redevenue 
faible et on a clôturé en baisse de 8 fr. à 7 SA PAT ue 
« La faiblesse a été surtout causée par l'améliora- 
tion du franc. On-a, pourtant, réussi, pendant un MO, 
à en combattre l'influence, On pouvait le faire 
assez facilement, d’ailleurs, en se basant sur l'insuf- 
fisance de notre stock et sur la situation créée par le 
découvert sur D qui n’a pas su se racheier. Fi 
à temps: RAS, 4 
‘'« Mais c'est à une situat jon seclee intéressant À 
seulement les mois rapprochés et me pouvant pas y ss 
fluencer la position même de l'article. : :1: “in 
« Or, on doit répéter que  celle-ei dépend, malgré … 
tout, de la” marche du change ah il semble bien que 
ce dernier 1doive. encore baisser. » + © 
Au. Hayre,-les” affaires sont, as rares Je. =marehé \ 
plus ‘que cdime. La tendance est rt à Ja baisse, 


Le courant fait 219-220, octobre: 219. À 
Textiles pes Coin. — Le Comptoir  Havrais d'Afaie 
tes eh Marceau ises. ÉCPIL EE MEN A 


« Nous venons d'assister, à une. succession à nine 


# ÿ k 


xompue de marchés en hausse qui ont amené les 
prix aux environs de 30 cents, Cette hausse a pris 


+ comme point de départ le rapport du Bureau du 


#o août dérmier, donnant la Condition de 54,1 contre 


_… \ une condition de 57 l’année dernière, 


« Ce rapport du Bureau était évidemment des plus 
haussiers ei enlevait presque tout espoir d'obtenir, 
cette Saison, une récolte suffisante pour les besoins 


de Ja consommation. 


« De plus, la température qui s'était considérable- 
ment améliorée après le 25 août, n'est pas restée aug=i 
favorable pendant toute la durée du mois de Septem- 
bre et les pluies continuelles qui sont tombées dans 
la presque totalité de la région cotonnière ont donné 
lieu à de nouvelles plaintes. 

« a Spéculation s'est emparée de tous ces élé- 
ments défavorables pour engager une campagne de 
hausse violente. 


« S'il faut en croire les avis qui nous parviennent, 


encore aujourd'hui d'Amérique, la hausse est encos“e 
loin d'être terminée et l’on nous prédit des prix beau- 
coup plus élevés encore. » 

Cependant, en fin de semaine, on a constaté quelque 
réaction dans les prix, Au Havre, on a clôturé à envi- 
ron : courant, 635-36 ; octobre, 595-96 : nov. 588-590. 


Läaines. — Les caractéristiques de ce marché ont été. 
cefte huitaine : peu de marchandise ; demandes as- 
sezZ suivies ; prix très soutenus, On clôture aux prix 
suivants : courant, 1.300 ; octobre, 1.290 ; nov., 1.275. 


Soies. — Le marché de la matière première est re- 
devenu calme. Plus de cette fièvre qui avait suivi te 
cataclysme du Japon. Aussi est-on à l’expectative — 
sans empressement, 

A Lyon, on a coté en soies d'Europe et du Levant : 

Grèges Cévennes extra 11/13, 395-400 fr. ; Italie extra 
12/16, 390-395 ; 1% ordre 11/13, 385 ; 2° ordre, 10/77, 
376 : Piémont et Messine extra 12/16 395 : Brousse 
extra 13/15, 380. ; 2° ordre 16/18, 355 ; Syrie 2e ordre 
10/12, 355. Organsins France extra-19/21, 415 ; Italie 
1er ordre 22/24, 400 ; Syrie 1° ordre 22/26, 390 ; Trames 
Italie 1% ordre 22/24, 395. 

Au marché de l’étoffe, les transactions ont atteint 
run chiffre élevé à cause des ordres donnés et un coï- 
ralit de hausse s’est établi. 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


. Comptant Terme 
Cuivre... 63.10/ 3 c/ 62. 3 
3 


9 63.13 /9 c/ 62.16/ 3 
Etain... 200.10/ 3 c/ 198. 3/ 9 


200.10/3 c/ 198 16/ 3 


Plon RE 07 25.716. %15/°5 cc) 2%.17/ 6 
Zinc, A17L6 c/ 33. 2/6 82.15/ . c/ 32.17/ 6 
Argent 91071 8 c/: 81.15/16 : 81. 8/:8 c/: 31. 1/2 
CESSER 904: cf: 90-10; . 

Caoutchoucs. — On cote, au Havre, le kilo à l’ac- 


quitté : plantation crêpe ne 1, 11,75 à 12,25; Para fine, 
11 à 11,50 ; Caucho boules, 8,50 à 8,90 ; Centre Améri-* 
que, 3 à 4,25; Congo, 7,50 à 7,75 ; Madagascar, 1,50 à 
3 francs. ns Hd 


Assemblées générales de Sociétés 


Banque Nationale de Crédit. — L'assemblée gé- 
nérale extraordinaire des actionnaires de la Ban- 
que Nationale de Crédit s'est tenue le 21 septem- 
bre 1923, à Paris, sous la présidence de M. René 
Boudon, président. 

M. Emile Level, directeur général, a donné lec- 
ture du rapport du Conseil d'administration pro- 
posant aux actionnaires l'unification de leurs ac- 


_ tions par un remaniement du capital social qui se 


trouvera hainsi fixé à 250 millions de francs entiè- 
rement versés. LE 
Après une allocution, très chaleureusement ap- 
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plaudie, dans laquelle M. René Boudon, président, 
a fait ressortir les réels avantages de l'opération, 
toutes les résolutions ont été adoptées à l’unani- 
mité. 


Grédit Foncier de Madagascar. — L'assemblée 


\géne:ale des actionnaires du Crédit, Foncier de 


Madagascar qui s’est tenue le 21 septembre dernier 
a approuvé les comptes de l'exercice 1922 qui se 
soldent par un bénéfice net de 191.072 francs ét 
dont 181.072 francs ont été affectés à l’amortisse- 
ment du solde déficitaire antérieur et le’reliquat 
reporté à nouveau. 

Au bilan au 31 décembre 1922, en face de 12 mil- 
lions 641.652 francs dé dépôts et créditeurs divers, 
figurent pour 13.446.000 francs d’actif réalisable 
ou disponible dans lesquels sont inclus 2.916.000 
francs de crédits hypothécaires et prêts sur garan- 
ties diverses. 


PETITES NOUVELLES 


wa Crédit Lyonnais. — Dans sa séance du 20 sep- 
temibre courant, le Conseil d'administration du Crédit 
Lyonnais a nommé M. André Madinier vice-président. 
Il a nommé, dans la même séance, M. Ennemond 
Moïel administrateur de la Société. Sa nomination 
sera soumise à la ratification de la prochaine assem- 
blée des actionnaires. 


wn Le production des mines du Transvaal en aoùl 
1993: — Le Crédit Mobilier Français a veçu de la Cham- 
bre des Mines du Transvaal un télégramme lui an- 
nonçant que le rendement du mois d'août a été de 
747.576 onces d’or fin pour les mines du Witwaters- 
rand et de 21.795 onces pour les mines des autres dis- 
tricts, soit un total de 769.371 onces d’or fin contre 
754.306 onces pour le mois de juillet 1923, qui se décom- 
posaient comme suit : 735.318 onces d'or fin pour les 
mines du Witwatersrand, 18.988 onces pour les mines 
des autres districts. 

D'autre part, le nombre des indigènes employés par 
les membres de l'Association et par les entrepreneurs 
a été de 167.600 dans les mines d’or, 16.156 dans les 
mines de charbon, 3.107 dans les mines de diamant, 
soit, ensemble, 186.863. 


van Chargeurs Français. — T1 se confirme qu'en de- 
hôrs des s/s « Edouard Shaki », « Vulcain », « Jean 
Stern » eb « Flore », la Compagnie des Chargeurs Fran- 
vais wa mettre sur les lignes d\Afgérie et ide Tunisie 
les deux vapeurs qu'elle vient d’achéter au sous-secré- 
taire d'Etat de la Marine marchande : les s/s Pasteur 
et Capitaine Joseph Plisson d'une portée de 6.500 ton- 
nes chacun. t 

Les quatre premiers vapeurs ont été spécialement 
construits par les Affrêteurs Réunis pour le transport 
des vins, des céréales, des fûts vides et des marchaa- 
dises diverses. Les deux derniers sont (des cargos de 
ligne qui ont donné une vitesse de 12 nœuds en pleine 
marche. 

Jis ont 10 treuils et un mât de charge de 20 tonnes 
qui leur permet d’embarquer les grosses pièces. 

Les Chargeurs Français vont donc mettre immédiabte- 
ment à la disposition des commerçants algériens au 
moment où les vins sortent d'Algérie el après une ré- 
colte de céréales exceptionnelle, six vapeurs \d’une por- 
tée en lourd (de 40.000 tonnes. 


nan Nécrologie. —'Nous avons appris avec regret la 
mort de M. Antonin François, vice-président du Con- 
seil d'administration de la Gompagnie des Mines 
d'Anzin, officier de la Légion d'honneur. Le défunt 
était le beau-père de M. Lefèvre, directeur général du 
Crédit Lyonnais. 


Le 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 27 septembre 1923. 

Les deux grands événements que nous avons à 
signaler cette semaine sont d'une part : de recul 
important de la livre à 74 après 77 et, de l'autre, 
la capitulation de l'Allemagne sur la question de 
la résistance passive. Mais cette dernière nouvelle 
avait été tellement escomptée depuis! plusieurs 
jours, qu'elle est passée presque inaperçue, relé- 
guée immédiatement au rang des « faits accom- 
plis », à tel point que, si par suite de rachats im- 
portants, la livre n'avait pas repris vigoureuse- 
ment dans les dernières séances, le marché tout 
entier, malgré son ardent désir de manifester 
joyeusement à l’occasion de ce premier succès di- 
plomatique, m'aurait même pas pu conserver les 
cours précédemment cotés. 

Cette moins bonne tenue de la Bourse vient de 
ce que la place, en dépit d'importantes réalisa- 
tions, est encore très chargée. On entrevoit de 
grosses différences à payer en liquidation et, par 
conséquent, la spéculation se voit obligée, jusque 
là, à manœuvrer avec énormément de circons- 
pection. 

C'est le moment ou jamais de « ne pas s’embal- 
ler » “et de « voir venir », comme dit l’autre. 

COMTE 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etat. — Malgré l'imminence de la nouvelle 
émission de Bons du Trésor, dont nous ‘publions, d’au- 
tre part, les modalités, nos rentes ont fait l'objet d'un 
bon courant de \demandes et ont réalisé des progrès 
intéressants. 

Les fonds russes continuent à être recherchés de la 
clientèle ; mais, par «contre, les rentes ottomanes 5ont 
généralement offertes et hésitantes. 


Banques. — Tout d'abord affecté par la baisse ra- 
rapide des changes, ce compartiment s'est ressaisi pen- 
dant les deux dernières séanices et il y a même lieu de 
noter d’intéressantes plus-values. 

Les banques d'émission conservent leur bonne -orien- 
tation. L'intérêt s'est jplus particulièrement concentré 
sur les actions de nos grands établissements de crédit 
et de nos banques d'affaires. 

L'action du Crédit Foncier cote 1.300 francs. 

Les obligations foncières et communales conservent 
leur fermeté habituelle. Ces titres permettent, avec un 
capital modeste, de participer aux 104 tirages annuels. 

Le tirage du 5 octobre intéresse Îles obligations com- 
munales de 1879-1880-1891-1899 et les foncières de 1909. 
Il comporte notamment quatre lots de 100.000 francs 
et un de 50.000 : en outre, 2.435 obligations foncières 
de 1909 seront appelées au remboursement au (pair. 


Transports. — Peu sensibles à l’ambiance générale 
de la cote, les actions de nos chemins de fer ont maïn- 
tenu leurs hauts cours et, parfois même, bénéficié. d’une 
légère ‘hausse. 

Les valeurs de navigation, toujours délaissées, répè- 
tent leurs cours antérieurs. 

Valeurs diverses. — L'’irrégularité a prédominé sur 
les valeurs d’eau, de gaz et d'électricité. s 

Les charbonnages sont également plus discutés en 
raison \de instabilité du marché jdès devises. Au con- 
iraire, les titres ‘de métallurgie consolident facilement 
Jeurs cotations élevées. Les valeurs de produits chimi- 
ques jouissent d'un manché actif et font preuve d'une 
grande fermeté. 

Les cuprifères sont indécises, malgré la:hbonne tenue 
du cours du métal, contrebalancé, il est vrai, par 19 
faiblesse de Ja livre. Valeurs de sucre soutenues, sans 
plus. 


& 


| ___. MARCHÉ EN BANQUE 


Comme au Parquet, cette partie de la cote à manqué 
de régularité, en raison même de la nervosité Idu mar- 
ché des changes. Seulles, les valeurs industrielles russes” 
sont restées fermement traitées. Les pétrolifères clôtu- 
rent un peu mieux, ainsi que les caoutchoutières, favo- : 


risées jpar des achats du ‘découvert. Mines d'or diverse- 
ment traitées. Set. ; 


à Ft 
La Mexican Eagle très affectée à l'annonce de la sup= 
pression du dividende des préférences a repris, en fin 


de semaine dès la publication d’un démenti à ce bruit 
tendancieux. s 
Derniers cours au comptant cotés à la séance 


— du 27 septembre 1923 De 
OnlÉANS Ne ENerEe AO4I 


PARQUET 

DD ras AT a 57. 15 'Otest Ets on 645 
8 0/0 amortissable.. 68 50 | Métropolitain....... D24 .. 
à 1/2 0/0 amortis... 82 15 | Nord-Sud... URL 0 IN 
TA PA RAR AR EMA EN ER 75 30 | Ce Paris. de Distrib.. 690 …. 
OO MOTEUR 62 60 | Thomson-Houston.. 1080 .. 
L/AD FLE A LE RSR QE PT 62 50 | Penarroÿa.....#.0.. 112015: 
5 0/0 amort. 1920 lib. 95 85 | Messag. Mart. ord. 204 …. 
600 HD Same 88 45 — —  prio. 204 .. 
Bons Trésor 6% 1922 481 50 | Omnibus........ PO ee 

1923 492 50 | Transatlantique ord. 159 .. 


Crédit National 1919 469 


= — 1920 50 50 | Voitures à Paris.... 1180 
_ 19921-- 50125 |'Raff. Say ord PRISES 
= — 1922 487 95) Obl Est'anc. 0 CT 
—_ — 1922 : 488 .. | Obl. P.L.M.fus.anc 304 
Ee — 1928 487 50| — Midi anc. ..... 305 
— Juin 23 495 1 —::-Nord'anci te 836 


Eglises dévast. 60,0 450 ..,| — Orléans anc... 8316 

Grosse Métall. 6 0/0 441 ., | — Ouest anc..... 811 

— —  nouv. 430 .. |Japon 5 0/0 1907 ... 

Caïl-Fives-L.-Th.6% 465 %5| — 

Obl. Houillères 6 °/, 467 .. | Russe 3 0/0 1891-94. 19 .. 
1 


2 _— 922 4584 —: 5 0/04906: 22080 
Ind. Sucrière 6 0/0.. 4429 .. | Turc Unifié......... 59 65 
— — 1922 439 .. | Banque Ottomane,, 740 
Industr. Alsac:6' 0/0°:.4887. 0 l'Rio-Tinto. 570020 DOS A. 

— 215-1999: 459 SN A ZOPE RS TRES SE0DD 
Métall. sinist. 6 0/0. 435 95 | Sucreries d'Egypte.. 1028 . 
Usines sinist. 6 4% 499 .. | Aciéries de France., 571 .. 
OblVillelSTLESe,, 348: = Decauville Re QUELS 
— — 1898...... 254 .. | Fives-Lille .. des MO 
—  — 1905...... . 3932 50 | Montbard-Aulnoye.. 267 .; 
— \— 1921...... A4 Creusot EN 2220. 
—  Foncières 1879. 465 .. | Soie artificielle...., 4690 
= + — 1903. 305 ..| — d'Izieux.....… 1675 : 
— Commun. 1879. 


449 80 | Usines du Rhône... 688 .. 


— 1891, 250 .. | Etabl. Bergougnan.. 1330 . 
ps = 1912. 160 .. - 
Banque de France... 6675. MARCHE EN BANQUE 
—. de l'Algérie. 4910 L. 1 Bakou 0 ce 2625 
Nat.de Crédit. 407 .. | Balia Karaïdin ... 172 
— ParisetP.-Bas 1495 .. | Financ. des caoutch. 167 
— Union Paris.. 914 .. | Cape Copper ....... 34 50 
Comp. Algérienne... 1855 .. | De Beers ord...,... 840 
Compt. d'Escompte. : 976 .. | Lianosoff......... re AE 
Crédit Foncier... .... 1800 YA MAT CEA AUTRES AD Ar; 
= + Industriéllib:965". Malo. er APRES 
— _ Lyonnaiïis.... 1640... |Mexican Fagle...... 88 50 
— : Mobilier %e.: 470 .. | Modderfontein B.... es 
. Société Générale... 782 Rand Mines........ HOUR 
SUEZ ET EN AT TE N... 8839 ThATSIS RUES ARS 283 
St REC RD 900 MOULALT TAN 271 
P'ÉDSMESESS GTS 1100 Utah Copper... 1000 
MAG ESS PRESSE 905 Royal Dutch 22200 .. 
Nord ei es 1535 Shell Transport.... 258 .. 
Marché de Londres (derniers cours\. — Consolidés 


08 1/2; Emprunt 5%, 1023/8 ; Emprunt français 5 %, 81 ./.; 
Pennsylvania, 47 1/2; Ontario, 18 ./: ; Steel Common, 
95.1. "Canadian-Pacific,' 1554/2:"Rand Mines, 557. 1/9; 
De Beers, 12 7/8; Rio Tinto, 34 3/4. . | 
Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- 


peka, 96 1/4 ; Calumet, 40 ./.; Canadian Pacific, 142 ./.; 


General Electric, 169 ./.: Louisville Nash, 86 3/4; Sou- 
thern Pacific, 86 5/4 ; United Steel com. 87 1/4; 
Pacific, 128 1/2; Argent (américain) 64 7/8. 
02 0 À 
L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HouILLON. 


I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 


Transatlantiqe prio. 174 \ 


4,0 or 1910. 180 .. 


Union 
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: . . we 
ABONNEMENTS Paraissant le Yeudredi INSERTIONS 
à partir du 1+* de chaque mois TELÉPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 

D" RrenPy tiens : As an ... 25 = Adresse lélégraphique : Hconopéen-Faris | Annonces en 7 points....... PCR, TD 
— ix mois, 256 fr. ' ATEN TRE Réclam 8 poi >» 

Étranger (LES -P.): Un an... 55 fr. PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : fx Labs pe Nue Là 

ÿ Six mois. 30 fr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 | et réclemes d'émission | 

Directer- Fondateur : : Edmond THÉRY : Rédacteur en chef : René THÉRY 


N° 1648 — 64° volume (li) | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | Vendredi 5 Octobre 1928 


Ë 


SITUATION HEBDOMADAIRE DR ee 


; a NCIP, sl 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métollique | £2$ a St Rose 22 
pa 8 & 2 7% Sslaur®? = 
ss" | SE |EsS<lisoal2ssins 
Encaisse 8 ||PRiNcre. caapireës || © DATES 95 ÉLE 2S£ 222139 
k métallique 52 astTolers 3 À or sis sa ISRE ÊES SFA 2 
Z ñ = = = ma en 
Le DATES me L— 38 22 ÉÉE 938 n£ ns gen j PSE © + tn 
S > Ar- Do 19821556 |S%z É 8 4 j 
dE gent | © [Ge AË a RENTE + SUEDE — Banque Royale 
DS AE RENE AE MEN Tr" gta gtijuillel. 446 1 8 || 320 11109 | 238 | 11 [15 % 
‘à 1923 30 juin....... 383 | 35 821 || 262 401 | 67 || 4 # 
ER FRANCE — Banque de France 1923 31 juillet. 32 | 34 761 || 214 329 | 49 ||4 % 
M uo14 38 juitlets 2 | 4406) 640 | Bot os) dat) 7891 5x | 1923 Slaoût.....l 3821 32 1 75 [183 1 3021 65 114 % 
“…. 1923 20 septembre| 5.538| 295 || 37.607, 1.878) 2.300/2.417 || % SUISSE -—- Banque Nationale 
… : 1923 27 septembre) 5.538| 295 || 37.626] 1.974! 2 529,/2.116 || 5 1914 23 ju'llet. 180 | 19 268 51 94 | 14 ||* 
—_ 1923 4octobre...| 5.538] 295 |] 48.530|| 2.147| 3.604/2.138 || 5 1923 7 septembre! 527 | 400 || 878 || 132 | 281 | 59 |l4 
+ 1923 15 septembrel 527 | 99 || 866 ||100 | 252 | 48 || 4 
| LES ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 1923 22 se DLotifRe 527 | 99 || 863 || 99 | 216 | 48 (| 4 
» 1914 93 juil... 1696) 41811 2.365] 1.180 9391 4/|} 4 rs. 
* {923 31 août. (2 638 829.000|! 481.139 1439. 828 24.576. 30 ETATS UNIS 
À +923 7 sept. (2) | 612 1477.5481| 714.634 |2319.378|11.106|| 30 Banques de Réserve Fédérale 
1923 15 died (2) | 612 3979.60111756.43215639.327|49.719|| 30 HS 31 décembre. es se Fi ei ne . a : > 
: 1923 922 août.......115.614 9 1.172 e .786 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 99 aoû... 15.605. 404 |11.124 || 9.348| 4.945 4 
» 1914 3 juillet... 1.004! » 735 111.055) 841] » || 3 1923 5 septembre, |15 510| 282 |111.287 || 9.320| 5.194 4 
1923 12 septembre.| 3.191| » || 3.102 || 2.662! 1.754] » || 4 1923 12 septembre 15.554| 385 [11 313 [| 9.485| 5.104 4% 
1923 419 septembre.| 34911 » || 3.084 || 2.612] 1.794] » || 4 
1923 06 septembre.| 3.191| » {| 3.100 || 2.614| 1:779| » || 4 


| BELGIQUE. — Banque Nationale REVUE DES CHANGES ET ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


1914 30 juillet ... 262 | 56 || 1.119 || 109 | 837 | 96 5 
LES à Keane ai if TA de Due He 1e Ghange de para sur (papier court) 
ë 20 septembre. no .63 2 0 7 (4 S 16 Ep É ue ; 
œ = C : juill}5 sept.]12sept.i19sepl.126sept.| 3 oct. 
1923 27 septembre.| 270 | 60 |] 7.150 11 299 (1.046 | 264 5% Pair tot 1923 1923 1923 to 1923 
DANEMARK — Banque Nationale |: Londres... Usoules 14] 80 8%5| 78 45 | 7745 | 73 83 | 77 07 
1914 31 juillet....} 4110 » 949 24 | 94 45 6 AM TER # 184| 5.16 |-17 93 | 17 235| 17 96 | 16 19 | 16 955 
1923 30 juin.......| 319 k 675 58 | 265 74 6 Argentine....|220 » » » » » » » » » » » » » 
* 1923 31 juillet... 294 7 626 64 | 239 72 6 Belgique ..... 400 » | 99.50 | 81 80 | 82 90 | 83 70 | 83 80 | 84 50 
1923 31 août,....,.l 294 6 629 59 | 241 66 6 De Jose 4 El 1. fe » » |. 0 20 | 010 | O0 13 | O0 025 
anada ...... 1 » 1» » » » » » » » » 
ESPAGNE — Banque d'Espague Espagne ..... 100 sa 96.55 [229 50 |232 50 [229 50 [225 50 |230 25 
1914 %%4 juillet... 5431 730 || 1.949 || 498 446 | 170 || 4% Hollande ....1208.30 1207.56 [702 75 |678 75 [671 » [638 » |665 25 
1923 8 septembre.| 2,526| 660 || 4.173 ||1.007 | 991 | 993 || 5 Hongrie... |105.04 | » » | » » | » »| » » | » »| » » 
1923 15 sepiembre.| 2,526| 658 || 4.170 |1.000 | 988 | 916 || 5 Etalte sn 400 » | 99.62 | 76 » | 76 » | 75 90 | 74 10 | 35 80 
1923 22 septembre.| 2.526| 660 || 4.460 987 971 118 5 Prague. 405.01 1104 & | 53 40 | 51 80 | 51 40 | 48 70 | 50 50 
s : Subde:e: 2. 138.89 1138.95 |475 25 1458 50 [454 50 [431 75 |449 50 
GRECE — Banque Nationale Suisse ....... 100 » |100.03 1322 50 |308 25 1301 50 |289 » 1302 75 
1914 31 juillet... | 3% | » 22911 239 | 46 38 || 6 Miepne (2). A re 125 »°PTMS UN 24.» PEN D L2E 1m 
1923 145 nai. ...... 34 » 4.431 11.966 | 272 630 1% (1) La cote donne maintenant la valeur de 1.000.000 marks repré- 
1923 30 juin... ..| 84 » 4,342 112.123 | -66 643 || 7% sentant au pair 1.234.568 fr. et au 15 juillet 1914, 1.228.125 fr. 
1923 15 juillet..... 5 » 4.978 112.078 | 262 615 7% (2) La cote donne maintenant la valeur de 400.000 couronnes 


HOLLANDE A Ë représentant'au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
:ANDE — Banque Néeriandalise Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 


1914 20 juillet... 340) 17 652 10 185 283 & Ne juill|5 se 2s gs 26sept.! 8 oc 
1923 40 septembre.| 4.222] 22 ||92.024| 67 | 460 | 276 Pt Unités | NE PA l'iuss | too | 198 | 1999 
4923 17 septembre.| 1.222] 92 || 2.028|| 73 | 461 | 987 || 4 > | | 
» : 1923 24 septembre.| 1.222| 22 || 2.030/| 90 | 453 | 982 || 4 New-York ais 5 4% da x ce 307 S. Se a 304 . 
x k à éw-Yor » dol. 4 349 96 [332 55 |329 18 “2 0° 327 15 
ITALIE — Banque d'Italie ÿ Argentine. » pes. » » » » » » » » » » » 
4 1914 31 juillet... 1.105] 89 || 1.720 2151 586 415 5 Belgique..... » fr..| 99.50 | 81:80 | 82 90 | 83 70 8 80 | 84 50 
| -4923 10 août.. .... 889! 76 |113.077|11.57915.209 12.059 5% Berlin...... ..| » mk.| 99.48 » » | 0 0001|0000001 0000008  OOUOC 09 
1923 20-août....... 891| 76 |142.300|11.73715.165 12.155 5% Canada ..... »| » dol| 99.56. » -» » » » » » » » » 
| 1973-91 août. 2 8911 76 112.885/11.62415.277 [2.476 || 5% | Espagne ..... » pes.| 96.55 |239 50 [232 50 |229 50 |225 50 [230 25 
| à s à Ps S 338 84 1325 82 1322 10 1306 26 1519 
| NORVÈGE — Banque de Ncrvôge RE le ee Rte RIRES 
1914 351 juillet... 61 2 173 20 | 409 6 5 Italie ........ » lire| 99.62 | 76 » | 76 » | 75 90 | 74 10 | 75 80 
1923 30 avril....... 206 2 572 997 29 9 5 Prague.......| » cou‘| 99.22 | 50 85 | 49 33 | 48 95 | 46 38 | 47 90 
Li 1923 -30 juin..... 206 2 580 178 517 2 6 Suêde........ » cou'| 99.46 1342 18 1330 12 1327 24 1310 86 1323 64 
de 1923 31 juillet...., 206 4 567 166 500 2 6 Suisse .......| »'fr.. 100.03 [322 50 [308 25 [301 50 /289 » |302 75 
< PORTUGAL — Banque de Portugal Vienne... » cou"| 99.22 | O 02 » » 0 02 » _» 0 02 
| 1944 29 juillet... 4 | 52 457 || 26 122 | ® [| Ghanges_ à Londres 
‘où 1D23%04/août..;..L. 48 99 |1.7:019 |! 238 11.277 |. 43 s* | .…. [16 juill {4 sept.|{1sept.|18sept|25sept.| 2 oct 
1923 8 aoû . | Pair À 2 Le ' 
: OU 4:42, À 48 99 7,022 179 |] 336 42 8 1914 1923 1923 1995 1993 1923 
_. 1923 15 août.....:. 48 | 99 117.056 195 (1.218 | 40 || 8 Paris ........ 25.024| 25.181| 80 44 | 78 875) 78 625| 72 175| 76 10 
ROUMANIE — Banque Nationale RASE ee 4.871 07 &5 re su où M Des HER 
4914 18 jui ua o6 eigique..... ”) . 2 » ph 9785 | 95 65 | 94 20,;] 83 30 | 89 55 
en Re acte UD | Sel, el an [B/2 | Espagne... 25.29 | 25.90 | 54 05 | 3375 | 33 63 | 32 » | 33 80 
1923 14 juillet... 545 { 16.452 984 4.636 297 6 7 Hollande ...,| 12.109)! 12.42% | 11 525$] 10 57%] 11 543! 41 61 11 554 
1923 24 juilet.…...| 545 | 1 116 5381] 808| 4.655) 819 | 6 | Malle... dE es 106 1 : A ANR Ve PUS SN ERA 
Es ) à : Ne ortuga:..... 3. 19 |2 92]: 2, 5/31 5/32|.2 5/32 
(1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites SAME: 48.15 | 19.24 | 17 07 17 664 17 08, 17 485 17 425 
au pair de la monnaie de chañue pays. Suiauwp 95.22. 195.18 | 25 15 | 25 30 ! 25 7241 925 40 | 9h 475 
(2) En milliards de- francs à l'exsepiion des chiffres de l'encaisse, Allemagne pair : 20.43.— 95 sept.23, 575.000.000; 2 oct. 1,475:000.000, 


; 
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Nous avons signalé, dans notre dernière chront- 
que, le léger redressement de la livre sterling qui, 
aprés avoir brusquement fléchi de 77,45 à we, 
s'était relevée en clôture à 73,83. La hausse ne 
s’est malheureusement pas arrêtée là; après deux 
séances pendant lesquelles la devise anglaise s’est 
traitée aux 
pris soudainement une vive allure de 74,09 le 
vendredi 28 septembre, le change sur Londres s’est 
inscrit à 74,345 le lundi 19, à 76,155 le mardi 2 et 
à 77,07 le mercredi 2? octobre. 


. x 


Cette rapide progression, apres une chute très 


marquée, de la livre sterling, confirme l'exactitude 


de nos appréciations. Nous avons, en effet, mis en 
garde les cambistes contre un optimisme excessif 
qui risquait de faire naître de redoutables décep- 
tions, la tâche à accomplir étant loin d'être ter- 
minée. Après la capitulation de l'Allemagne, une 
réorganisation économique ‘du pays s'impose, les 
finances doivent être restaurées, une nouvelle mon- 


naie doit être créée ; ce Sont autant de difficultés 


qui barrent la route à un rapide règlement de la 
question des réparations et qui s'opposent, par 
conséquent, à un brusque relèvement du franc. 

Les spéculateurs n'ont malheureusement pas 
observé ces élémentaires règle de prudence. AU 
lendemain de la soumission de l'Allemagne, ils 
ont joué aveuglément la hausse du franc, puis 
maintenant, voyant que leurs espérances ne $e réa- 
lisent pas, ils viennent de modifier brusquement 
leur position et vendent leurs francs d’une façon 
aussi irréfléchie qu'ils les ont acquis. Les troubles 
d’outre-Rhin ont été à d'origine de ce changement 
d’attitude. La baisse du franc s'est accentuée à 
mesure que la situation politique allemande est 
devenue plus confuse et que l'impossibilité du 
maintien au pouvoir du cabinet actuel est deve- 
nue de plus en plus manifeste. On ne peut pas £a- 
voir ce qui sortira du gâchis dans lequel Se débat 
actuellement l'Allemagne. L'introduction d’élé- 
ments .de droite dans île Gouvernement du Reich 
peut, en effet, être considérée comme l'indice d’un 
changement de politique, car les nationalistes ont 
toujours été opposés à l'exécution du Traité de 
Versailles. ; 

Le dollar a été très ferme, sa valeur progressant 
de 16,19 à 16,955, proportionnellement plus que 
celle de la livre sterling qui a légèrement baissé 
à New-York de doll. 4,56 1/8 à doll. 4,54 7/32. La 
balance commerciale en août a été favorable aux 
Etats-Unis ; elle se solde par un excédent de 36 mil- 
lions de dollars. Pour les huit premiers mois de 
l'année, elle accuse cependant un déficit de 90 
millions de dollars. 

Les autres devises appréciées ont également en- 
registré de notables plus-values : la peseta espa- 
gnole a haussé de 295,50 à 230,25, 4e florin hollan- 
dais de 638 à 665,25, la couronne suédoise de 431,79 
à 449,50, la couronne norvégienne de 260 à 268,50, 
la couronne danoise, peu traitée, de 291 à 300 et 
le franc suisse de 289 à 302,75. 

Parmi les devises dépréciées, il convient de si- 
gnaler l'amélioration de la lira italienne, qui est 
passée de 74,10 à 75,80, de la couronne ausiro- 
hongroise de 23 à 24, et de la couronne tchéco- 
slovaque de 48,70 à 50,30. Les statistiques doua- 
nières d'août, concernant ce dernier pays, accu- 
sent des Dior importants ; les entrées se sont 
accrues de 57 millions, par rapport au mois ,pré- 
cédent, en s’élevant à 801 millions de couronnes, 
mais les exportations les surpassent encore de 
181 millions. Pour la période du 1®% janvier au 
31 août, la balance commerciale présente un excé- 
ent de 1.985 millions de couronnes. 

Le leu roumain a été calme à 7,65, sans change- 
ment sur son cours de mercredi dernier. Le franc 
belge, qui s'était plus fortement amélioré que le 
franc français après la capitulation du Reich, 
vient, par contre, d'enregistrer une plus sensible 
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environs de 74 fr., le mouvement a, 


marks. Le milliard ne vaudrait, en effet, que 30 f 


Rio-de-Janeiro .....| 13 7/8 | 5 1/4 | 5 43/6| 5573 MAS 
Valparaiso(41)..,... % TU | 36 30 » à -86 20 Er 5 % 2 
Câble transfert | Re RU ET 
©: Bombay............ 4.3 1/821.4 8/64 [1.4 7/89/1.4 7/32 1.4 47/64 
Calcutta ..........: 1.3 31/30 .4 9/64 11.4 7/82/1.4 7132 La 1716 
Hong-Kong. :...... 4.10 5/16/2.,3 5/8 12.3 5/8 |2.3 47/32/2.3 Je 
Shanghaï.:........ 2.5 3/4 |341/9 13.15/8 18.196. 31 136 
Buenos-Ayres..,... 47 11/16} 39 5/16 | 39 5/8 | 39 15/16| 39 15/16 
Montévidéo....f... 51 3/32|39 1/2 | 39 3/8 | 39 7/8 | 40 » 
Singapour ...erecee 23 15/16 2.4 45/3212.4 5/32 [9.4 5/82 |9.4 5/32 


LCOUTSI TNT 
Parier ai 0 60010 000005 |0:600002 |, 0 000008! 0 0000 
Perte %......,| 99-9999/,99 999995 99.999998 Ë 99 99997 | 99 Douce 


© (2) Convertis en unités françaises au change du jour 1 


jours. Le cours de 0,025 est’toutefois arrondi, ca 
en séance les affaires furent faites sur la*base d 
0,04 et de 0,03. Sur ce dernier taux, le mark à 
donc perdu en une semaine les 4/5 de sa valeur. 
Vu le peu de valeur du million de marks, il serai 
opportun de modifier une nouvelle fois la cote et 
d'inscrire -le cours en francs d’un milliard de 


ce qui ne serait pas un montant excessif. Ains 
on éviterait, l'inscription de cours qu’on _s’obstine 
à arrondir et qui ne représentent pas la valeur 
véritable de la monnaie 60/07 Je 


| Cours des Changes de New-York ue 1 1 


a ut 11 ABS OS AA 
: [Pair |juiltet| sept. |: sept. sept. 
[1944 | 1928 1923: | Cm A 
Parisien 19 30 | 19 85 | 5 77 157842106005 
Los UE 5 86 à 2 PA 5 2 a 542-456 EE ASE re 
DUR ACT ER 2 2 000021000000045| 0 6000008110 GO00U035 
Amsterdam..| 40 195] .. .. [39 25 39 27 E 9092298 Es : 


39 27: L x 
Valeur en or à New-York de 100 unités-papier SE 
de monnaies étrangères DEA 


x 


T6 (28 A M MEN 
Unites| juillet} sept. | sept. | sept. | sept. | oct. 
agta | 1923 | 4928 | 4623 | 483 | 


Paris,.:.....1100 fr. | 100 27| 29 12} 29 89 ” 95 |:32.388 |. 4 
Londres. :,..1100 liv.|100 19 92 98 193 49 | 98:37 | 98 73 | 98.37 
Berlin ......|100mk. 99 67| 0.0001 | O0 6001 6000022 /0000008/00000014 
Amstéi dam .|40oflor.| .. ..| 97 60 | 97 65 | 97.69 | 97 75 [#97 70 
Changes sur Londres à 0 

(Cours moyen du mardi) 


A CU EU LIST AS NE 
Re 

% 2 Ja COS LS 2 

Valeurs à vue lle ae LCL 1923 ds 


+ 


Alexandrie.....,:,/ 97 21/32! 97 15/32! 97 15/52) 97 15/82 97 15/32 £ 


Yokohama...,..... 2,0 3/8 12.1 9/16 19.1 19/3212.1 9/16 12.1 23/82. 
(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Londres à Yalpa 
raiso est exprimé en pesos pour une livre sterling. MAIRE 


Variations du mark dE 


MORE! TÉL E 18 128 
New-York sept. sept. sept. | sept, 
(pair:23.82) | 1923 1923 1923 . |. 1923 
Cours........7| 0600000710 0000002 |0,00000045 | 0 00000US | 
. Parité... .. | 0 0001 | 0 00001! 0.000002! 0 000008) 0 
Perte %....... | 99999 [99 90999 | 99.909998! 99 990007 |9 
Amsterdam | 
(pair:593/8) | di À se) ARE 
Cours... | 0000022/0 0000034 | 0.0000013| 0 0000015] 0 0000006 
Parité ..::::..| 0 0001 |D 000005 | 0.000003 | 0 000008 OÙ 
Perte %....... | 99 9999,99 999995! 99.999997 | 99.999997 
Genève a j Fe 


0000041 10 0000084 [0.000002 | ‘0 000c03| 0 000002 


Le change sur Vienne # Genève est, coté 0 fr. 0078; 
la perte de la couronne est donc de 99,99 0/0. : ; 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres. 


AS | A LAN jp 
août | août | sept. | sept. | sept. | sept. | oët : 
1923 | 1928 | 1923 | 1923 1923 1928 108 


a LAN (2) RS By rS 
se ‘DA da 90 À 

58 | “| 324 [82171 

34/4 | 3 7/32| 3 8/32] 3 7 


Cours de l'or. | 902 | 90 8 |90 40. 
Cours del'arg.|31 .j. | 30 7/8 |31 3/16. 
Es.hors bang. | 8 58/1613 5/82 | 3/32 


cours donnés ci-dessus à la date du 2 octobre 1998 : 
présentent 11.199 fr. 75 par kilogr. fin d'or et 355 fr, 69 pa 
kilogramme fin d'argent, A Lien 


Î £ Fr 


À £ bi 


| QUESTIO 


4 4 


» La quatrièmé assemblée de la Société des Na- 
. tions à tenu sa séance de clôture le 29 septembre. 
… L'événement a passé à peu près inaperçu, comme 
étaient restées (dans l'ombre les discussions qui 
. l'avaient précédé, et dont l'incertitude d’une ,si- 
 tüation européenne fort troublée avait détourné 
l'attention. | 
… L'assemblée de Genève a eu cependant, au cours 
de la session qui vient de se tclôre, l'occasion de 
“ jouer un rôle de premier plan sur la scène moli- 
… tique internationale. On sait comment, à la suite 
… du massacre de Janina et de d’ultimatum de l’Ita- 
lie, la Grèce voulut soumettre le différend à la 
* S. D. N. M..Mussolini déclina cette juridiction et 
… la Conférence des Anibassadeurs devait lui donner 
…. raison peu après. Nous avions fait prévoir cette 
… solution et expliqué pour quelles raisons la S.D.N. 
… ne disposait pas de l'autorité nécessaire pour faire 
» respecter ses décisions. C’est un organe dont le 
rôle reste essentiellement délibératif, et qui ne 
- paraît pas disposer, dans sa forme actuelle, des 
- moyens nécessaires pour passer du domaine de la 
- théorie dans celui de la pratique. 
» Cèpendant, mème dans ces fonctions purement 
» académiques, ia Société des Nations peut exercer 
 une-infiwence fort utile sur la direction « morale » 
» des nations adhérentes. À ce point de vue, la qua- 
… trième session ne fut point stérile et quelques-unes 
… des décisions qui y furent prises se réfèrent à des 
préoccupations d'un intérêt très élevé. 
…._ C'est ainsi que l'admission de l'Irlande constitua 
» une émouvante consécration de ce principe de 
» libre disposition des peuples qui est à la base du 
+ Pacte, tandis que celle de l’Abyssinie ouvre de 
“ nouveaux horizons à l'activité civilisatrice de la 
-Société. e 
Par ailieurs, la discussion des rapports éma- 
 nants des organisations techniques a donné lieu 
__ à des constatations fort satisfaisantes. Le remar- 
‘quable exposé présenté par M. Gustave Ador a per- 
rnis de saisir dans toute son ampleur l'œuvre réa- 
lisée en Autriche et qui constitue « l'effort de re- 
construction économique .le plus remarquable qui 
ait été entrapris depuis la guerre ». Be 
4 Enfin, nous ne mentionnerons que pour mémoire 
- les délibérations d'ordre secondaire auxquelles ont 
* donné lieu l'élaboration des statuts et les ques- 
tions politiques, sociales, coloniales et humanitai- 
res, pour aborder l'œuvre capitale de cette qua- 
trième session : l'adoption d'un projet de traité de 
_ garantie mutuelle qui marque un premier pas 
dans la voie d'une réduction générale des arme- 
ments. Fe 
Gardons-nous de toute illusion : ce projet n’a 
” qu'une portée bien platonique. Certaines de ses 
dispositions sont d’ailleurs icombattues par les 
nations adhérentes et il faudra attendre l'avis 
» des Gouvernements avant d'entrevoir la période 
des réalisations. ‘Ce n'est encore que la manifesta- 
tion d’une généreuse pensée et rien de plus. Si 
- l'on se remémore les nuageuses théories des paci- 
- fistes d'avant-guerre, on constatera, malgré tout, 
… qu'un progrès très grand a éfé réalisé et il nous 
. est singulièrement agréable de souligner que les 
_ suggestions des délégués français tiennent une 
» grande place dans l'élaboration du texte définitif. 
… C'est peut-être la meilleure réponse à faire à ceux 
… qui dénoncent chaque jour, et d’ailleurs sans con- 
… victions bien affermies, les visées belliqueuses de 
la France. 


BR. M.. 
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La Situation économique et financière 
de la Suède 
(Suite) (1) 


Banques, — La crise commerciale survenue pen- 
dant la seconde moitié de 1920 engendra, en Suède, 
une crise industrielle sans précédent : de nom- 
breuses entreprises durent réduire très sensible- 
ment leur activité, où même cesser complètement 
leurs opérations, et le chômage s’accrut considé-: 
rablement, En même temps, l'inflation monétaire 
qui s'était manifestée pendant là guerre fit place 
à une déflation très marquée. Un tel état de cho- 
ses ne pouvait manquer d’avoir sa répercussion 
sur la situation des banques, dont beaucoup du- 
rent subir des pertes fort lourdes. Pour certains 
de ces établissements, il fallut procéder à une re- 
constitution complète ; quelques-uns durent être 
transformés en nouvelles sociétés ; d'autres se trou- 
vèrent dans l'cbligation d'utiliser tout ou partie 
de leurs fonds de réserve, et de faire appel au 
public pour se procurer de nouveaux capitaux. 

Au début de 922, le nombre des banques était 
de 39, dont une institution d'Etat, la Riksbank, 
it banques « Enskilda », à responsabilité illimi- 
tée, et 27 présentant le caractère habituel des so- 
ciétés anonymes à responsabilité limitée. A la fin 
de la même année, il n'existait plus que 36 éta- 
blissements de crédit, dont la banque d'Etat, 


. 10 banques « Enskiïlda », et 25 sociétés anonymes. 


La Riksbank, propriété nationale, est adminis- 
trée par des directeurs élus pour trois années par 
la Diète, à l'exception du président, qui est dési- 
gné par de roi, L'un des principaux objets de l’ins- 
titution est de régulariser les relations financières 
avec les pays étrangers; elle accepte les dépôts, 
et elle consent des prêts contre garantie, sauf dans 
un but spéculatif, Le capital et la réserve sont 
fixés par les statuts, et le montant des billets en 
circulation est limité par son encaisse métallique 
et son actif en compte-courant, tant à l’intérieur 
qu'à l'étranger. Depuis le début de 1904, la Riks- 
bank a seule le droit d'émission, Les billets émis 
par elle atteignaient 234 millions de couronnes à 
la fin de 1913, pour rune réserve d’or de 102 millions 
de couronnes ; le montant s’éleva progressive- 
ment par la Suite jusqu'à 813 millions de couron- 
nes à la fin de 1918, pour une réserve d’or de 285 
millions de couronnes, Puis, il y eut fléchissement 
graduel, sauf quelques exceptions temporaires, 
avec 627 millions de couronnes au 31 décembre 
1921, pour une réserve d'or de 274 millions de 
couronnes, ; et 584 millions au 31 décembre 
1922, avec une même réserve de métal jaune. Si 
l'on ajoute qu’à cette dernière date le solde cré- 
diteur à l'extérieur et lé montant en portefeuille 
des titres et effets étrangers atteignaient 252 mil- 
iions de Couronnes, on voit que la couverture to- 
tale des billets émis s’établissait à environ 90 9/, 
Le taux d’escompte de la Riksbank était de 7 1/2 
pour 100 au début de 1921 ; quatre réductions suc- 
cessives furent effectuées au cours de cette même 
année, chaque fois de 1/2 %, de sorte que le taux 
avait été ramené à 5 1/2 % au commencement de 
l'année dernière. Durant l’année: 1922; le taux d’es- 
compte fut abaissé deux fois de 1/2 ©, le 9 mars 
et le 30 juin, et le' taux est demeuré à 4 1/2 % de- 
puis cette dernière date, 

Le taux pavé sur les dépôts par les banques 
suédoises fut réduit successivement de 4 % au 
début de 1922 à 3 1/2 % en mars de la même an- 
née, et à 3 % en fuin ; un taux aussi faible n'a- 
vait pas été appliqué depuis 1896. Le tableau ci- 
après résume les principales opérations des étab'is- 
sements de crédit, Banque nationale non comprise, 
pendant les cinq dernières années, et donne c:m- 


(1) Voir Economiste Européen, n°* 1644 et suivants, 
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< # 
parativement les chiffres correspondants de 19192 
Situation comparative de quelques.uns des principaux 
postes des banques suédoises, (Banque Nationale non 
comprise), à la fin de 4943 et des cinq dernières 

années : A 


Crédits 

Dépôls à court 

Dépôts àcourt Effets terme et 

a termeet ‘sur dépasse- 

long comptes- l'inté Avan- ments de 

ferme courants rieur ces crédits ‘ 
(Millions de couronnes) 

31 décembre 1918... 1.464 227 580 1242 5 
= 18 SR 3007S. 1 009 70 DAUS 221041 
= TOO US 606 LS MOT PTS ODA LOS 
— RODUE 2 08 8191208 1070 2.590 ‘1.670 
— 1991,.: 8.738: 1.115 1.900 D'RATLSAT A5) 
— 1922:.2" 3.262°21.062 983 2,988 1.011 


Ces chiffres font ressortir nettement le ralentis- 
sement de l'activité des banques pendant la période 
de dépression générale des affaires. La diminu- 
tion est surtout sensible pour les crédits ,à Cour 
terme, le portefeuille escompte et les dépôts. L'ac- 
croissement des avances est dû en partie au fait 
que, en raison du réajustement financier de diver- 
ses entreprises industrielles, un certain nombre de 
dépassements de crédits ont été transformés en 
prêts. 

Nous avons dit que les pertes subies par les éta- 
blissements de crédit avaient été parfois considé- 
rables : 
environ 400 millions de couronnes. Toutefois, 
grâce à l'excellent esprit de solidarité que l’on 
rencontre depuis fort longtemps dans ïes milieux 
bancaires suédois, la période critique put: être 
franchie sans catastrophe. Les banques qui durent 
proeéder à une augmentation de leur capital trou- 
vèrent l'appui financier nécessaire auprès d’au- 
tres établissements, qui souscrivirent tout ou par- 
tie des actions émises. Dans le but d'aider, et au 
besoin de reconstituer, les banques dont le crédit 
avait fléchi, une société, l’Aktiebolaget Kreditkas- 
san, fut même creée spécialement en 1922, par un 
certain nombre de banques en coopération avec 
l'Etat. En dehors de cette intervention, le Gouver. 
nement n’accorda aucune aide financière aux éta- 
blissements de crédit durant l'année 1922. Il se 
départit toutefois de cette politique, en 1923, en 
faveur de l’Aktiebolaget Svenska Lantmännens. 
Cette banque avait été créée en 1916, en vue de faci- 
liter les opérations des agriculteurs, et particulière- 
ment des sociétés coopératives agricoles. Le capital 
entièrement versé était de 20 millions de couronnes, 
et les réserves arrivaient, ex 1921, à 3.400.000 cou 
ronnes. La clientèle de la banque se composait 
principalement de fermiers, mais cet établissement 
s'etait engagé aussi dans les affaires financières 
et industrielles. Par suite dela déflation, et aussi, 
il faut le reconnaître, de certaines opérations peu 
heureuses, la banque subif des pertes importan- 
tes pendant les deux dernières années. Au débui 
de 1923, le cours des actions tomba jusqu’à 30 % 
environ de leur valeur nominale, et les déposant: 
commencèrent à retirer leurs fonds. La Banque 
Nationale vint à son secours au moyen de prêts 
et d'opérations de réescompte, maïs cette aide fut 
insuffisante. Pour pouvoir faire face à ses enga- 
gements, l’Aktiebolaget Svenska Lantmännens dut 
faire appel au Gouvernement, qui l’adressa, en 
vue d'une reconstitution possible, à la Kreditkas- 
San. Maïs celle-ci ne put fournir l'aide indispen- 
sable. Estimant qu'un refus d'assistance consti- 
tuerait une grave erreur politique, dans ce cas où 
les intérêts de 80.000 agriculteurs étaient en jeu, 
le Gouvernement résolut d'intervenir : il fut dé- 
cidé, à la suite d'un vote du Parlément en date 
du 22 mars 1923, qu'une nouvelle banque serait 
fondée, au capital entièrement versé de 20 mil- 
lions de couronnes, dont 15 millions devaient être 
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souscrits par. l'Etat, et 5 millions par des particu- “e 


liers, sous la garantie de la Kreditkassan. Le nou- 
vel établissement dévait. reprendre la suite des 
affaires de l’ancienne banque, en vue d'assurer sa 
liquidation dans des conditions satisfaisantes. 
Malgré les difficultés sérieuses que les, milieux 
bancaires Suédois ont eu à surmonter pendant les 
dernières années, il faut reconnaître que les inté- 


‘rêts des déposants ont toujours été respectés, les 
pertes subies par les banques ayänt été supportées : 


exclusivement par les actionnaires, Le capital glo- 
bal des établissements bancaires anonynres Sué- 
dois, qui s'élevait à 1.100 millions de couronnes à 
Ja fin de 1921, avait fléchi à 850 millions de cou- 
ronnes au 31 mars 1923, soit, pour cette période 
de quinze mois, une réduction de 250 millions de 
couronnes, ee 
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Les résultats d'exploitation des ‘grands 
réseaux de Chemins de fer français 
en 1922 


| pSile et fr) A TE 


Après cet examen | 
utile d'indiquer le détail par réseau des résultats 
globaux ci-dessus mentionnés pour l'exercice 1922 : 


Résultats d'exploitation de chacun des six grands 
réseaux ferrés français en 1922 (1) 
Recettes Dépenses Produit 
totales d'exploitation net 


(En millions de francs) 


NO PA RER EE La 1.158.7 1.050.8 + 107.9 

Hé UNE ASE Les 1.037.4 848.2 + 189.2 

PM de Poe 1.806.0 1.598.6. + 207.4 

PONS ERA AE 941.1 911.0 AO Le 

Mile die 243.0 PR nee A 

Htc 1.041.7 1195.01 TES 
Totale 0 6.427.9 


7 6.061.4 


(14) Chiffres provisoires rectifiés. 


dé 


d'ensemble, il nous paraît 


+ 366.5 


Ainsi que nous l'avons déjà observé, le coeffi- 


cient d'exploitation moyen s’est établi en 1922 à 
95,7 0/0 au lieu de 113,8 0/0 en 1921. Durant l'exer- 


cice écoulé, il n’a dépassé 100 0/0 que pour l'Etat 


(114,7 0/0) et le Midi (103,3 0/0), et a été respecti- 


vement de 96,8 0/0 pour le P.-0., 91,6 0/0 pour le 


Nord, 88,5 C/0 pour lé P.-L.-M. et 81,7 0/0 pour 
l'Est. Pendant l’année précédente, seul le réseau 
de l'Est avait exploité au-dessus du pair avec un 
coefficient de 99,5 0/0, les résultats des autres ré- 
seaux se chiffrant par 143,7 0/0 pour l'Etat, 119 0/0 
pour le P.-0,, 118,1 0/0 pour le Midi, 107 0/0 pour 
le Nord et 103,7 0/0 pour le P.-L.-M. 
tion est donc absolument générale. 


RER 
En ce qui concerne le déficit proprement dit, on 


relève les détails que voici : 
Déficit de chacun des six grands réseaux ferrés 
français en 1922 (1) 


Produit Charges Primes Déficit 
net de capital de gestion réel 


(En millions de francs) 


Nord EU rs + 107,9 200.8 23.0 11595 
EST ECS LIN RES + 4802 174.8\ : 18.4 “4 0 
P.-L.-M + 0072 EME 16.0 259.9 
POSE NT AO SDL 7,5 220.0 
Midi} eue Lu 14.8 134.8 5.2 154.8 
Etat Res HAS A7 1 12.8 383.2 
Totale + 366.5  1:430.4 82.9  1.146.8 


(1) Chiffres provisoires rectifiés. 


(1) Voir Economiste Européen, n° 1645%et suivants. 
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C'est, comme à l'ordinaire, le réseau de l'Etat 


% ù Fi nier pour la plus large part dans le dé- 
cit global : 


il y contribue jusqu'à concurrence de 
33 0/0, alors que le P.-L.-M. n'y. figure que pour 
23,5 0/0, le P.-0. pour 20 0/0, le Midi pour 13 0/0, 


le Nord pour 10 0/0, et l'Est, qui réussit presque 


à éviter l'appel au fonds commun, pour seulement 
1/2 0/0. En 1921, la part respective des divers ré- 
seaux dans le déficit de 2.046.100.000 francs affé- 
rent à cet exercice avait été de 31,5 0/0 pour l'Etat, 
21 0/0 pour le P.-L.-M., 19 0/0 pour le- P.-0., 12,5 0/0 
pour le Nord, 9 0/0 pour le Midi et 7 0/0 pour l'Est. 


. On voit ainsi que ce sont les deux réseaux dévastés 


au cours des hostilités qui ont le plus activement 
contribué au redressement relatif de la situation 


financière de nos chemins de fer d'intérêt géné- 


ral en 1922. Ce fait apparaît plus nettement encore 
dans le tableau ci-après : 


Réduction du déficit de chacun des grands réseaux 
ferrés français en 1922 par rapport à 1921 (1) 


Réduction 

1921 111922 Totale - Report 
(Millions de francs) 

NORd ELA - 246.9 115.9 131.0 58.1 
Sr eau 159.9 4.0 155.9 Cr 
MRMESM: ce - 425.7 259.9 165.8 38.9 
Pa res rs 385.1 229.0 156.1 40.5 
MOTS im dues 185.9 154.8 31.1 16.7 
A OEM AE … 642.6 383.8 25974 40 .4 
ÉOAl ETS 2.046:1 1.146.8 899.3 43.9 


(1) Chiffres définitifs en 1923, provisoires rectifiés 
en 1922. 


L'inégal développement des recettes explique 
partiellement les différences ci-dessus mises en re- 
lief : leur progression, de 8,6 0/0 dans l’ensemble, 
a été, en effet, de 17,6 0/0 sur le Nord, 14 0/0 sut 
PEst, 8,1 0/0 sur le P.-L.-M., 7,3 0/0 sur l'Etat, 
5,9 0/0 sur le Midi et 17 0/0 sur le P.-0. On peut 
donc dire qu’en définitive l'effort d'économie a été 
sensiblement équivalent sur tous les réseaux à l’ex- 
ception du Midi, où la « remise au point » des 
lignes n’est pas aussi avancée qu'ailleurs (parce 
qu’elle se trouve" liée à l'achèvement d'un pro- 
gramme d'électrification dont l'exécution est très 
activement poussée), et du P.-0., dont les com- 
pressions de dépenses ont dû être particulièrement 


_énergiques, pôur arriver à une réduction de défi- 


cit fort honorable en dépit de la satgnation du 
trafic provoquée par l'insuffisance des récoltes 


de: 1922, : 


<= 


Nous avions exprimé le regret, l’an dernier, de 
constater que l'Etat n'avait pas réussi à réduire 
ses frais d'exploitation à l'instar des grandes Com- 
pagnies son Administration a su, en 1922, se 
« mettre au diapason », et nous, l'en félicitons 
d'autant plus sincèrement qu’elle éprouve, dans sa 
gestion, des difficultés exceptionnelles tenant à 
l'absence d’un statut solide. Il convient d’ailleurs 
de remarquer qu’elle n’est pas encore arrivée à 


. combler l'arriéré que les dépenses anormales de 


1920 et 1921 font apparaître quand on compare, 
depuis l'armistice, la situation de son réseau à 
celle des lignes voisines ; il lui faudra persévérer 
résolument dans la voie où elle s'est engagée : 
nous savons qu'elle s'y consacrera de tout son 


cœur, mais il importe que son action soit effica- 


cement secondée par les pouvoirs publics. 


* 
*% *% 


_ Les notes qui précèdent nous paraissent démon- 
trer clairement que nos grands réseaux ont « bien 


employé » l’année 1922. Libérés par la convention 


de 1921 de l’_« incertitude du lendemain » qui 
_ avait déterminé à tous les échelons de la hiérar- 


chie un dangereux malaise moral, mieux outillés 


que par le passé pour travailler en commun au 
profit de la collectivité, ils ont dès à présent en- 


tièrement restauré le régime des communications 


du pays et se préparent à l’améliorer dans toute 
la mesure compatible avec les possibilités de l'épo- 
que à laquelle nous vivons. 

Assurément, leurs résultats financiers sont en- 


.<ore loin de ceux auxquels ils veulent atteindre : 


à çet égard, malheureusement, l'année 1923 ne 
marquera, selon toute vraisemblance, aucune 
avance sur sa devancière ; sans doute, les recettes 
brutes continuent à augmenter (pour les trente- 
six premières semaines, elles sont en accroisse- 
ment de 243 millions, ou 5,34 % sur la période cor- 
respondante de 1922), et de nouvelles économies 
seront réalisées grâce à la continuation des réfor- 
mes entreprises ou accentuées l’an passé ; mais le 
renchérissement du combustible que nous subis- 
sons depuis le mois de janvier annihilera presque 
entièrement l'influence de ces facteurs favorables 
sur le produit net, et, comme les charges de capi- 
tal seront plus considérables, pour les raisons que 
nous avons dites, le déficit total ne descendra très 
probablement pas au-dessous de celui enregistré 
en 1922. 

Cela est d'autant plus fâcheux que l’abaissement 
d'ensemble des tarifs auquel aspire la nation s’en 
trouvera inévitablement retardé : il serait fou, en 
effet, de diminuer les encaissements de nos che- 
mins de fer au moment où, pour des circonstan- 
ces de force majeure absolumient indépendantes 
de leur volonté, leurs dépenses ne peuvent pas 
être réduites au delà du niveau présent. 

Mais cet ajournement du « réajustement » défi- 


nitif ne sera point de longue durée, et nous avons 


la conviction que de nouvelles améliorations inter- 
viendront. : 

Nous estimons, en effet, avec M. Marcel Pes- 
chaud (1) que « dès que la bataïlle économique, 
actuellement engagée au delà du Rhin, sera ter- 
minée par le triomphe de nos droits et l’établisse- 
ment de sérieuses garanties pour le recouvrement 
de notre créance, la situation financière de nos 
grands réseaux pourra s'améliorer progressive- 
ment jusqu'au rétablissement complet de leur équi- 
libre financier ». 

René THÉRY. 
FIN 


La Flotte commerciale du Monde en 1923 


D'après les statistiques du Lloyd’s Register of 
Shipping, la marine marchande mondiale compre- 
nait, au 30 juin 1923, en ne comptant que les bâti- 
ments de 100 tonneaux et au-dessus, 33.507 navires, 
représentant un tonnage brut de 65.166.000 ton: 
neaux, contre-33.935 navires, et 64.370.000 tonneaux 
en 1922, et 30.836 navires et 49.089.000 tonneaux en 
1914 Le tableau suivant permet de comparer, par 
rapport aux chiffres d'avant-guerre, l'importance 
de ja flotte commerciale du monde pendant les 
cinq dernières années : 

Effectif et tonnage de la flotte commerciale du monde 

en 1914 et pendant les cing dernières années 


Nombre Tonnage Tonnase Tonnage 
& o o 


Années de brut à à 
(aw 30 juin) navires total vapeur voile 
j (En milliers de tonneaux) 
TOME LISTE ARR 30.836 49.089 45.403 3.686 
ROOMS NS Tee Te 29.255 50.919 A7 .897 2.022 
GPO RER EE 91.595 57.314 53.904 3.410 
LE Cia. SRE NES 33.206 61.974 58.846 3.128 
| GENRE En qunts L 99.980 64.370 61.242 2.028 
MODS EN ee 33.907 65.166 62.336 2.820 


(1) Etude précitée. 
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On remarquera l'accroissement continu du ton- 


rage des vapeurs, et la diminution constante de 
celui des Voiliers, IL convient de noter aussi l’aug- 
mientaticn du tonnag2: moyen par bâtiment, qui res- 
sort actuellement à 1,945 tonneaux bruts, au lieu 
de 1.592 tonneaux en 1914. Le tonnage total de 1923 
accuse un accroissement dé 796.000 tonneaux bruts 
sur celui de 1922, et de 16.077.000 tonneaux sur ce- 


lui de 1914. Les pius fortes augmentations de ton- 


nage observées l’année derniére, par rappori à 
l'année précédente, ont été enregistrées par l’Alle- 
magne, avec 702.000 tonneaux, et l'Italie, 167.000 
tonneaux, tandis qu2 les dinirutions les plus sert- 
Sibles ont été constatecs aux, Etats-Unis, 141.000 
tonneaux, et en France, 108.090 tonneaux. 

Envisagée au point de vue de l'âge des bâtiments, 
la marine marchande mondiale comprend 12 % du 
tonnage totai en navires de 25 ans et plus, 53 % en 
nawires de 5 à 25 ans, et 35 % en navires de moins 
de » ans, 

Si l'on considère le mode de propulsion, il est 
intéressant de noter le développement rapide de 
la turbine à vapeur et du moteur à combustion 
interne, La chauffe au mazout a fait également de 
grands progrès, 

Enfin, au point de vue de la jauge, les navires 
de 4.000 à 6.000 tonneaux sont ceux qui sont actuel- 
lement le plus en faveur. 

Nous avons signalé de fléchissement du tonnage 
de la marine à voiles ; il a atteint en effet 856.000 
tonneaux bruts, ou plus de 23 %, entre 1914 et 
1923. Les puissances qui possèdent aujourd'hui le 
plus de voiliers sont les Etats-Unis, avec 1 mil- 
lion 260.000 tonneaux ; la France, 284.000 tonneaux ; 
la Norvège, 176.000 tonneaux ; la Grande-Bretagne 
et l'Irlande, 166.000 tonneaux ; l'Italie, 153.000 ton-, 
neaux, etc. L'importance relative du tonnage à 
voiles, qui dans (le tonnage mondial total dépas- 
sait encore 20 % il y a une vingtaine d'années, 
ne représentait plus que 7 1/2 % en 1914, et seu- 
lement 4,3 % en 1923. | 

Quant au tonnage à vapeur, il a progressé, pen- 
dant es dix dernières années, de 16.933.000 ton- 
neaux bruts, où 37,3 %. La majeure partie de cette 
augmentation, soit 15.425.000 tonneaux, a porté sur 
les navires à vapeur ou à moteur à coque métal- 
lique, dont le tonnage global s’établissait à 57 mil- 
lions 989.000 tonneaux bruts en 1928, au lieu de 


56.802.000 tonneaux en 1922, et 42.514.000 tonneaux . 


en 1914. Le tableau suivant donne la répartition 
de ce tonnage entre les 
maritimes. : . 
Répartition de la flotte commerciale à vapeur du.monde 
en 1914, 1922 et 1923 
(Navires en fer et en acier) 


Différences 
Juin Juin Juin” en 198 par 
1914 1922 1923  rapp à 1914 


(Milliers de tonneaux bruts) 
Grande-Bretagne et 3 


Arlandei  tiiciire 18.877 19.053. 19.077 + 200 ) 
Etats-Unis..,,..... 1.887, 12.506 12.416: 10.579 
Japon een. 1.642 3.82 3.402 + 1.760 
Prance tnt ns 1.918 3.903 8.265 + 1.347 
Ltalie. 2 Re Mere 1.428 2.600 2.788 1.360 
Hollande recense 1.471 2.613. :\ 2.606 + 1.189 
Allemagne..,:.-:1. 5.098 1,183 - 2.496 ° — 2602 
Norvège hote ue 1.998 2.837 22092; +7, 810 
Dominions britannig. 1,407 2.001 HS 2 EN 8 
Espagne... 888 1187 1160 086 
SUÊÈAE : LNEURLINAIES ; 992 996 1,092 1-7 100 
Danemark. "5" mue 768 944 090 ee 450 
Grése ii. UPS 890 658 RS A AT: 
Belvique..:2 Aix 941 » 600 + 259 
Autres pays,....... 3.109, 8.801 2.847 — 262 

Totaux........ 49514 56.802 57.989: +15.425 


Ce tableau met en lumière les changements con- 
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sidérables apportés par la guerre dans la 


se relève très vite des pertes subies comme, consé 
 quence de la guerre, et sur la base de l’augmen 


port ne correspond pas, il est vrai, à Paectroisse- 
principales puissances | 


ploitation 


[imposées ont écarté les acquéreurs éventuels, et 


_née le 31 juillet dernier. 


ra 
répar- 
tition du tonnage, en ce qui concerne certa 
nations en particulier. La Grande-Bretagne et l'Ir 
lande, qui possédaient en 1914, non compris le 
tonnage des Dominions britanniques, près de #4 1} 
pour 100 de la flotte commerciale à vapeur 
monde, ont vu cette part se réduire à. moins € 
33. % en 1923. Par contre, la proportion pour de: 
Etats-Unis s'est avancée de moins de 4 12 Q/ 
à près de 21 1/2 0/0 Le Japon occupe main: 
tenant Îla troisième place, suivi de près par la. 
France. Mais il faut reconnaître que d'Allemagne. 


tation de son tonnage enregistrée pendant les d 
nières années, il est (permis de supposer qu'ell 
ne tardera pas à regagner le troisième rang. 
Nous avons vu que le tonnage de la flotte de. 
commerce mondiale, vapeurs, voiliers et navires 
à moteur, est actuellement supérieur d’envir 
16 millions de tonneaux au chiffre correspondan 
de 1914 Cette abondance de tonnage, dont les e 
fets sont d'autant plus sensibles que le mouvemen 
commercial du monde entier est, en volume, not 
blement inférieur à celui d’avant-guerre, devait. 
avoir nécessairement sa répercussion sur Pa 
vité des chantiers navals. Comme nous lavons 
indiqué dans un précédent article (1), le tonnage 
des navires marchands de 100 tonneaux bruts 
au-dessus lancés en 1922 a été seulement de 2 m 
lions 467.000 tonneaux, au lieu de 4.342.000 en 191 
et 3.333.000 en 1915. RAR 
Une autre répercussion de cet accroissement de 
tonnage a été l’immobilisation, dans les ports, d 
nombreux bâtiments, représentant ensemble, d” 
près les estimations de la Nautical Gazette, pr 
de 9 millions de tonneaux bruts à la fin de l’ann 
dernière. Fi | Fa DES FO SR 
L'augmentation de la capacité réelle de trans- M 
ment de tonnage indiqué par le tableau qui pré- 
cède. Déduction devrait être faite de plus de 
moitié, d’après les estimations Îles plus modestes, 
pour tenir compte des bâtiments hors d'état de 
naviguer, ou dont l'utilisation serait trop on 
reuse.. L'excédent disponible n’en est pas moin: 
suffisant Pour expliquer l'importance du tonnag 
désarmé, le chargement trop souvent incomplet des 
navires en service sur les lignes régulières, et le 
bas niveau des frets. Pour 19%2, l'index-number 
de la Chambre de navigation du Royaume-U: 
s’est établi en moyenne à 29.7, au lieu de 37.6 pour 
1921, le niveau moyen des frets en 1920 étant re- 
présenté par 100. SAR TEE 
Ces conditions peu favorables n'étaient évidem- 
ment pas de nature à faciliter en particulier le 
des flottes d'Etat, et ces expériences ont 
été fort peu heureuses, aussi bien en France qu'aux 
Etats-Unis, au Canada et en Australie. Le rejet, 
par le Parlement américain, du projet de. subve 
fion à la flotte d'Etat avait déterminé le Gouver- 
nement de Washington à mettre en vente les di- 
verses unités de cette flotte ; mais les conditions 


Gouvernement a décidé de poursuivre l’exploita- 
tion par l'intermédiaire de compagnies subsidia 
res. De son côté, le Gouvernement canadien a, ré- 
solu de vendre 27 vapeurs, d’un tonnage global 
brut de plus de 100.000 tonneaux. En France, co 
formément au délai fixé par la loi du 9 août 1% 
la liquidation ‘de la flotte d'Etat devait être term 
Les conditions ont été également sévères pour 
l'armement privé. Un certain nombre de sociétés 


(1) Voir Éeonomiste Européen ne 1631. 


de navigation, qui avaient commencé leurs opéra- 


_ tions pendant la période de grande activité d’après- 
- guerre, eurent à faire face à de grosses difficul- 


_ tés. En ce qui regarde notamment les petites entre- 


prises, la situation, rendue déjà sérieuse en rai- 


son du prix d'acquisition élgvé de leurs vapeurs 


et de l'absente de réserves, fut aggravée encore 


- par le bon marché des frets, le chaos des changes, 
_ la rareté des marchandises à transporter et l’abon- 
dance du tonnage disponible, et il s’ensuivit des” 


#à ‘liquidations plus ou moins forcées. Lés grandes 
… compagnies durent elles-mêmes faire appel au cré- 
- dit public. Au début de 1922, le tonnage désarmé 


dans le monde ätteïgnait près de 11 millions deton- 


_ neaux bruts. Vers le milieu de l'année, il se pro- 
-  duisit une légère amélioration, qui s’accentua par 


la suite. D'après les chiffres publiés par la Naulti- 


cal Gazette, le tonnage immobilisé dans les ports, 


qui arrivait encore à près de 10 millions” de ton- 
meaux au 1° juillet 1922, n'était plus que de 9 mil- 


lions de tonneaux à la fin de là même année, pour 


…_  descendré même à moins de 7 millions et demi de 
tonneaux au 1 juillet dernier. Néanmoins, comme 
il à été dit, les résultats financiers ‘ont été loin 
- d’être brillants pour les compagnies de navigation. 


Dans les ports américains, la concurrence fut extré- 
mement vive, et une part importante des charge- 
ments put être obtenue Le: des étrangers, et no- 
taïñmerit par des sociétés anglaises, ce qui con- 
tribua à accroître les pertes du Shipping Board. 


_ En France, le conflit des gens de mer et la dé- 


pression générale expliquent l'importance relative 
du tonnage demeuré à l’ancre dans les ports. Pour 


- Ja marine marchande anglaise, la situation se 


trouva améliorée par la reprise des exportations 
de charbon ; par contre, le transport des passa- 
gers, un moment très actif, fut contrecarré par les 
restrictions relatives à l'immigration appliquées 


dans certains pays. Quoi qu'il en soit, les recettes 
_ des transports maritimes britanniques furent Sen- 


siblement affectées par les réductions de tarifs qui 


_ durent être consenties, et elles fléchirent, d'après 


7 


re 


les estimations de l'Economist, de 275 millions de 
divres sterling en 1920 à 80 millions en 1921, et 


même à 60 millions de liv. st. en 1922. 


L'amélioration qui s'était manifestée vers la fin 
de l'année dernière s’est poursuivie pendant les 
premiers mois de l’année courante. Les demandes 
de tonnage se sont accrues, et elles ont été mieux 
réparties ; les taux de fret se sont, temporaire- 
ment, il.est vrai, relevés jusqu'en avril, et la va- 
leur moyenne des cargos, qui, pour un vapeur de 
7.500 tonneaux, était tombée ide 37 Liv. st. 16 sh. 
par tonneau en mars 1920 à 8 liv. st. au début de 
1922, avait regagné une bonne fraction de livre à 
la fin de l’année dernière. Pour permettre la com- 
paraison, nous signalerons qu'en 1913, la valeur 
“moyenne d'un bâtiment de cette catégorie s'éta- 
blissait /à 7 Hv. st 2 sh. par tonneau. 

La valeur initiale du navire sert de base pour, 
la, fixation du Chiffre annuel d'amortissement, et 
l’on se rend compte aisément de l'intérêt considé- 
rable qu’elle présente au point de vue de l’exploi- 
tation. À cet égard, il faut convenir que la situa- 
tion de la flotte commerciale française n’est mal- 


heureusement pas favorable, Durant les hostilités, 
__ nous avons dû, à des mrix très élevés, acheter du 


tonnage à l'étranger, et notamment au Japon, à 


l'Angleterre, aux Etats-Unis. Les bâtiments acquis 
… dépuis l'armistice en remploi des indemnités d’as- 


surances et des bénéfices de guerre ont été égale- 


ment payés fort. cher. Il résulte de ce fait une 
… charge fort lourde pour no$ compägnies de navi- 
LE “gation, en dehors de la difficulté des conditions 


_18 ER 


d'exploitation actuelles. Une réadaptation s’im- 


posé, qui doit nécessiter des capitaux importants. 


Dans lé but dé faciliter la tâche de nos sociétés de 


transports maritimes, la Commission extraparle-. 


À mentaire de la marine marchande a suggéré ré- 


/ 
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cemment la création d'une Caisse de crédit spé- 
ciale qui permettrait, avec la garantie de l'Etat, 
l'émission d'obligations jusqu'à concurrence de 
900 millions de francs. 

Une autre constatation regrettable est que, mal- 
gré l'importance relative du tonnage désarmé dans 
nos ports, le pavillon français ne figure que pour 
27 1/2 % dans le mouvement total de la navigation 
maritime en provenance ou à destination de notre 
pays. Il n’est pas douteux, comme le faisait obser- 
ver notre rédacteur en chef dans une étude (1) ré- 
cente, que la situation pourrait être améliorée, 
Aucun effort du moins ne saurait être négligé à cet 
effet. Aussi, nous croyons dévoir souligner tout 
l'intérêt que présentent, dans les conditions actuel- 
les, un vœu récent de la Ligue marilime et colo- 
niale française, visant la stricte application du 
principe de réciprocité, base de l'égalité de traite- 
ment de tous les pavillons reconnue en France par 
la loi de 1886 ; et un autre de la Chambre de Com- 
merce de Paris, demandant aux pouvoirs publics, 
dans un but d'intérêt général, de donner aux arma- 
teurs français la possibilité de lutter contre leurs 
concurrents étrangers, en apportant certaines mo- 
difications aux lois et règlements en vigueur, et 
en fournissant aux compagnies maritimes les con- 
cours nécessaires.e 

Edmond BOUCHERY. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 


Mort de M. Paul Wormser. — C’est avec une pro- 
fonde émotion que nous avons appris le décès, 
survenu le 2 octobre, de notre excellent confrère 
et ami Paul Wormser, chevalier de la Légion 
d'honneur, Chef de bataillon honoraire, médaillé 
de 1870. 

Paul Wormser a consacré ‘le meilleur d’une 
existence toute de devoir, de probité et de dé- 
vouement, à la défense des grands intérêts du 
pays. Il à été l’un des fondateurs de l'Association 
de la Presse Etonomique et Financière dont il 
était encore vice-président. Sa mort sera doulou- 
reusement regrettée dans tous lés milieux de la 
presse et de la finance, où il était unanimement 
estimé et respecté. 


L’exécution du Traité, — L'occupation de la Ruhr. 
— Le mouvement séparatiste rhénan, — Nouvelles 
déclarations de M. Poincaré. — Le 29 septembre, 
une note officielle annonçaiïii que le ministère de 
la Reconstruction avait annulé, à la date du 28 sep- 
tembre, l'ordonnance du 13 janvier 1923, concer- 
nant la suspension des prestations libres de répa- 
ration à la France et à la Belgique. 

Néanmoins, il paraît peu probable que le retrait 
ces ordonnances reiatives à la résistance passive 
provoque un grand Changement apparent dans 
l’aititude des Français et des Belges dans la Ruhr, 
car ce retrait re Constitue un actif à notre égard 
en aucune façon. Il est seulement possible que 
l'autorité militaire ,s’efface peu à peu devant le 
pouvoir prévu à l’origine et qu’on revienne ainst 
a la formule du contrôle invisible, purement techni- 
que et économique. On peut penser, toutefois, que 
ia soumission des Xllemands leur vaudra quelques 
compensations : réintégration des cheminots, re- 
tour des expulsés et peut-être, même, jiquidation 
de la régie des chemins de fer et des organisa- 
tions similaires concernant la navigation rhénane 
* Une nouvelle manifestation du parti séparatiste 
rhénan, tenue à Dusseldorf, dimanche dernier, 
fut, une fois de plus, dé la part de la police alle- 
mande, l’objet d'une odieuse agression. Les schu- 
Le RE Le Le D AMONT Fe on 

(1).« Le mouvement de la navigation maritime en France », 
par René Théry. Economiste Européen, n°* 1617 et 1618. 
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pos, faisant usage de leurs armes sans aucune 
provocation, tuèren: sept personnes et en blesse- 
rent plus d’une centaine. Les troupes d'occupation 
eurent à intervenir pour rétablir le calme. 

Le commandant des forces interalliées d’occup- 
pation, afin d'éviter de tels incidents, a ordonné la 
dissolution de la schupo. ni QPs . 

Parlant, à Saint-Mihiel, dimanche dernier, puis, 
le lendemain, à Bar-le-Duc, à l’occasion de l'ou- 
verture de la session du Conseil général de la 
Meuse, M. Poincaré a déclaré qu'il ne fallait pas 
encore se leurrer sur l'importance des concessions 
jue sembie vouloir nous accorder l'Allemagne. De 
erosses difficultés peuvent surgir et il est néces- 
saire que, pour y faire face, notre Gouvernement 
conserve son éntière liberté d'action. 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 27 sept. 1923 & oct: 4923 
ACTIF ; 
Encaisse de la Banque : PERTE js ps f 
éniOaisse ie en cession 3.673.992.485 | 3.674.402.150 
or à à l'Etranger .............,.... 1.864.344.928 | 1,864.344.928 
Totale: er cms ane 5,538.337.413 | 5.538.447.078 
ATP hante aies sis 294.823 081 294.976 .532 
5.833.160 494 | 5.833 423.610 
Disponibilités à l'étranger ........... 5714823.081 578 -963. 112 
Kffets échus hier à recevoir ce jour... 1.202.304 783.394 
Eftets Paris..... 4.158.591.014 | 1.901.816.366 
Portefeuille Paris à Effets Etranger. 8.688.262 13.528.018 
. Effets du Tresor. 161.686 195 301 
Portefeuilles des Hors SUR eo e A a 
4 DIS lee dar 9.016.959 .241.582 
RAC DAOPREES Succursales ....... 12,792, 664 12.712.464 
Avances sur lingots à Paris......... 12 874 000 42.874.000 
Avances sur lingots dans les succurs. 4 » Us 
Avances sur titres à Paris.......,... 327.999.927 353.830.404 
Avances sur titres dans les succursle| 4.776.204.422 | 1.771.498. 086 
Avances à l'Htat, Lea, 200. 000.000 200.000 .000 
Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |23.700.000.000 |23.900.000.000 
Bons du Trésor français escompuiés 
pour avances de l’Etai aux Gouver- 
nements étrangers................. #.525.000.00€ | 4.532.000.000 
Rentes de la Réserve...... ......... 10.000.000 10.000 :000 
Rentes-de la Réserve (ex-banques) .. 2, 980 . 750 2.980.750 
Rentes disponibles .................. 130.697.438 180.697.438 
Rentes immobilisées ................ ,100 .009. 000 400.000,000 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000.000 4.000.000 
Immeubleñ\des succursales ......... F 133 195.075 139.413.829 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales............: 26 715,916 29.114.848 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIVERS LS RE TR UE Tree RE 2.338.109.965 | 1.971,465.675 
Total ae men 49.941.595.460 |43.449.888.743 
PASSIF 
Capital de la Banque ...........:.... 482.500. 000 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital...... 55:519:755 55.019.759 
Réserves Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 40.000.000 
MÉbITiÈTeE Pr AnqeE département. 2.980.750 2.980.750 
Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.ü00.000 4.000.000 
Réserve spéciale ............,.:.... RE 8.407.444 S.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d’am. (Conv. 26 oct.1917, art.3 517.386.387 |  517.031:214 
Excéd.aff. à l'amort. des av. â l'Etat. 582.429 541 : 594 .249.110 


Compte ann. d’int. au compte d'amort. 12 479.019 12.470.079 


Billets au porteur en circulation ....137.625.549 345 |28.529.635.630 
Arrérages de valeurs déposées .:.,... -51 144.995 66.014.915 
Billets à ordre et récépissés........ 644.660 713.731 
Compte courant du Trésor...:...,... 17.884.036 26.184.470 
Comptes courants de Paris......:.... 1.1411.940.984 | 1.028.:56.285 
Comptes courants dansles succursales 863.113.986 | 1.118.653.952 
Dividendes à payer .................. 5.010.216 4.847.691 
Escompte et intérêts divers .......... 48.007.616 53.125.177 
Réescompte du dernier semestre .... 14.053.110 14.053.110 
Diva Mes Ru een an .....| 1.420.161,961 | 4:205:910.638 

POLAR ESENN .. -|42.241.595.460 [43.443 .888.743 


Comparaison avec les années précédentes 


30 juillet} 7 oct. 6 oct. 5 oct. &:oct. 

1914 1920 1921 1922 1993 
millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ........ 6.683.2:139.567.3 137.792.3 |37.514.4 |38 529.6 
Encaisse or........ 4.141.38 | 5.481.1 | 5.5923.3 | 5,532.6 | 5.538.4 
— argent ... 625.3 256.4 271.6 287 4 |7:29%:9 
Portefeuille........ 2.444.9 | 2,818.2 | 2.347.9 | 2.864.9 | 3865.14 
Avances aux partic. 743.8 | 2.090.8 | 2.289.7 | 2,107.3 | 2,188.1 
— à l'Etat... 200.0 126.800.0 125.600.0 124,700.0 |24.100.0 
Compt.cour. Trésor 382.6 45.6 35.0 AT. AX 26.2 
— partic. 947.6 | 3.156.5 | 2,326.3 | 2.341.3 | 2.147 1 


Taux d’escompte,… (4 /20/0| 60/0 15 1/2 0/0| 5 0/0 5 07/0 
% À 


pays, elle fortifiera le crédit public. # 


à nomiste Européen, n° 1644, p. 158. * 


Les Bons, du Trésor 6 0/0 à trois, six ou dix ans. 


— Lundi dernier s’est ouverte l'émission de la se- 


conde série des Bons du Trésor 6 0/0 à échéance. À 
de trois, six ou dix ans, au gré des souscripteurs. 
Elle offre à l’épargne les meilleures garanties et: 


les avantages les plus certains : le remboursement 
‘assuré de son capital augmenté d’une prime d’au- 
tant plus forte que les Bons sont à échéance plus 


bles chaque semestre et exonérés d'impôt. Rien 


n'est plus ai$é que de participer à cette émission : ‘ 


en échange d’un versement en numéraire ou en 


longue ; des intérêts rémunérateurs de 6 0/0 paya-. 


{4 


billets de banque, on reçoit, sans formalité, un où 


plusieurs Bons 6 0/0 munis de coupons. . 
Soucieuse. avec raison de placer ses économies 
dans les conditions les plus favorables, l'épargne 


passé à l'appel du Trésor. Elle souscrira aussi, 
largement que possible aux nouveaux Bons 6 0/0, 
dans le double dessein d'accroître ses revenus et 
de mettre son capital à l’abri de tous les risques. 
Elle sait, en outre, qu’elle rendra le plus signalé 


des services à l'économie nationale et que, par la 


confiance qu'elle manifestera dans l'avenir de son 


Les Bons du Trésor 6 0/0 à trois, six ou dix ans 
constituent un mode de placement analogue aux 
Bons de la Défense Nationale, avec cette différence 
qu'ils sont remboursables à une échéance plus 
éloignée et que, par suite, ils bénéficient d'intérêts 
plus élevés et d’une prime de remboursement. 


Statistique des transports publics en 1922. — 
Nous publions, ci-dessous, d’après le Bulletin de sta- 
listique et de législation comparée, un tableau re- 
latif aux transports publics effectués par des véhi- 
cules soumis à l’impôt indirect en 1922 


1920, ce tableau ne comprend pas les voitures auto- 
mobiles, utilisées var les entrepreneurs de trans- 


ports publics privés, mais les automobiles appar- 


tenant à des services subventionnés où concédés 
par l'État, les départements ou les communes, qui 
restent soumis à la réglcimentation générale des 
voitures publiques, continuent à y figurer (1) : 


11. — 192 
: (Nombre de véhicules) 
Transports par automobiles ....... 2.106 DEL AR 
Transports par véhicules divers.... 63.412 56.355 
FrAnSPDOTLs DAT EAU ESS ELCNT ARISRE 168 249 
| 65.686 58.819 


Le produit générai de l'impôt indirect perçu su” 
ces véhicules s’est élevé à 3.479.599 francs pour 192i 
et à 3.699.728 francs pour 1922. rs | 


Les valeurs du Trésor. — Deux modes de place- 
ment avantageux S’offrent en ce moment à l’épar. 
gne : les Bons du Trésor 6° 0/0 à trois, si 
ans, et les Bons de la Défense Nationale à trois. et 


six mois et à un an dont les émissions se pour- 


suivent sans interruption. Ces valeurs de toute sé- 
curité s'adressent à deux catégories de souscrip- 


teurs. Ceux qui peuvent avoir besoin de leurs dis- 
pofinibilités dans un assez court délai n’ont qu'à - 
-acheter des Bons de la Défense Nationale où a 
renouveler à leur échéance les Bons qu’ils possè- 


dent. Ceux qui, au contraire, peuvent. immobiliser 
leurs capitaux pendant trois, six ou dix ans ont 


intérêt à faire un placement d'une durée plus lon: 


gue en souscrivant aux Bons du Trésor 6 0/0. 


Les Bons de la Défense Nationale sont rembour-. 
sés sans frais et sans formalité, dès qu'ils vien-. 


nent à échéance, aux guichets de toutes les cais- 


ses publiques et de tous les établissements de ré ee 


dit, 2 : : 


À 


(1). Pour la statistique spéciale des automobi 


# 


répondra avec le même empressement que par le : 


AO ER 
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es, voir Eco- 


Conformément, aux termes de la loi du 25. juin 
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Les opérations des Caisses d'épargne ordinaires. 
_—— Du 1# au 30 septembre, les dépôts de fonds des 
Caisses d'épargne ordinaires, à la Caisse des dé- 
pôts et consignations, se sont élevés à 35.947.182 
francs 10 et les retraits de fonds à 17.127.061 fr. 60, 
soit un excédent de dépôts de 18.880.120 fr. 50. 


D'autre part, le montant des capitaux employés 


_du f* au 30 septembre en achats de rentes effec- 
tués en Bourse pour le compte des déposants des 


. Caisses d'épargne ordinaires s'élève à 169.933 fr. 58. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du. 3 au 9 sep- 
tembre, ont atteint les chiffres ci-dessous, Nous 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
la période correspondante de 1922 : 


Etat, 22.303.000 franes (+ 1.108.000 fr.); P,.-L.-M., 


_ réseau français, 40.720.000 francs (+ 3.810.000 fr.), 


réseau algérien, 4.281.000 fr. (229.000 francs); Noru, 
23.900.000 fr. (+-1.119.000 fr.); Orléans, 21.469.000 fr. 
(+: 2.083.000 fr.) ; Est, 21.242.000 fr. (+-1.108.000 fr.) ; 
Midi, 11.702.000 fr. (+826.100 fr.); Alsace-Lorraine, 
41.610.000 fr. (+ 117.083 francs). k 

(1) Est-Algérien, 1.070.400 fr. (+ 247.222 fr.); Bône- 
Guelma, 609.600 fr. (+ 117.083 fr.); Réseau oranais, 
619.600 fr. (+ 210.593 fr.). 
————————————— 8 

(1) Recettes du 27 août au 9 septembre, 

Lois, décrets et arrêtés. — /* septembre : Décret 
nommant les délégués et délégués suppléants de 
la République à la 4 Assemblée ‘de la Société des 
Nations, — 6 septembre Décret autorisant la 
commune de Saint-Leu-la-Forêt (Seine-et-ODise) à 
contracter un emprunt et instituant des surtaxes 
locales temporaires. — 7 septembre : Décret por- 
tant promulgation de la convention signée le 30 no- 


_  vembre 1922, entre le Gouvernement français et 


7. 


À 


la Commission de gouvernement du territoire du 


bassin de la Sarre, à l'effet de déterminer les con. 


ditions financières d'aménagement des gares doua. 
nières à la frontière sarro-allemande. Décret Lor- 
-tant promulgation de la convention ayant pour 
objet d'éviter la superposition d'impôts français 
 étisarrois, signée à Paris, le 5 juillet 1922, entce 
la France et la Sarre. Décret portant promulga- 
tion de la convention relative au régime des in‘{us- 
triées du naphte signée à Paris, le 6 février [‘22, 
entre la France et la Pologne — 11 septembre : 
Décret portant promulgation de la convention re- 
lative aux biens, droits et intérêts, signée à :'aris,. 
le 6 février 1922, entre la France et la Pologn. 
Arrêté fixant de nouveaux tarifs de remises sur 
placements de Bons de la Défense Nationale. — 
14 septembre : Décret portant publication et mise 
en application, à titre provisoire, de la convert 
tion commerciale entre la France et ia Répubii- 
que Tchéco-Slovaque signée à Paris le 17 août 
1923 (errata). Décret autorisant la ville de Reims 
à contracter un emprunt. — 45 septembre : Circu- 
laire relative à la prochaine campagne du blé. — 
19 septembre : Arrêté fixant le taux d'intérêt d’un 
emprunt à contracter par la Chambre de com- 
merce de Dunkerque en vue de l'extension de 
l'outillage public concédé par cette Compagnie. 
. — 21 septembre : Décret portant promulgation de 
la convention signée à Paris, le 18 janvier 1921, 
- entre la. France et la Tchéco-Slovaquie pour as- 
* surer le règlement des questions relatives aux 
biens, droits et intérêts de leurs ressortissants 
dans leurs pays respectifs ét du protocole por- 


tant la même date, — 22 septembre : Décret pro-, 


rogeant les dispositions du décret du 17 octobre 
1321 relevant le prix de l'abonnement au Bulletin 
Officiel des oppositions sur les titres au porteur. 
Arrêté modifiant l'arrêté du 4 septembre 1923, 
fixant de. nouveaux tarifs de remises sur place- 
ments de Bons de la Défense Nationale. Décret 
autorisant la Chambre de commerce de Tarare à 


contracter un emprunt en vue de l'acquisition 
d’un immeuble. — 23 septembre : Décret et arrêté 
relatifs à l'émission d’une deuxième série de Bons 
du Trésor 6 % 1923, à trois, six et dix ans. Décret 
autorisant les Chambres de commerce d’'Ajaccio, 
d’'Armentières et de Saint-Brieuc à contracter des 
emprunts. Arrêté fixant le taux d'intérêt d'un em- 
prunt à contracter: par la Chambre de commerce 
de Dunkerque (erralum). — 24 septembre : Arrêté 
fixant Le maximum des remises pouvant être al- 
louées aux comptables du Trésor à l’occasion de 
leur participation à l'émission des Bons du Trésor 
(2° émission 1923), — 27 septembre : Extension de 
la concession de distribution d'énergie électrique 
aux services publics accordée à la Société Nor- 
mande d'électricité dans les départements de 
l'Eure et de la Seine-Inférieure. 
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ALLEMAGNE 


Banque Impériale d’Aïiemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s'établissait 
ainsi, au 15 septembre 1993 : 


7 sept. 1993 


15 sept.1923 


(En millions de marks) 


Compar. 


Encaisse or (1).....- 490 490 » 
— argent et al. 19.707 20.315 + 608 
Billets de l’Empire 
et Bons des Caisses 
déApréts au rat 107.037.560 299.147.444 +192.109.884 
Portefeuille d’es- ë 
CoOMDIO Age. 1849.902.644 4511.462.008 +2661559.364 
AVANCES. .. 5... 8.885.105 39.775.691 + 30.890.586 
Portefeuille titres. . 182.845 92.938 — 89.907 
Circulation = 1182.038.570 3183.6817168 +2001642.598 
Dépôts Rd rent 571.707.805 1405.146.493 +838.488.618 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks) 


le? E 3 2al 8 
Encaisse Fe o 5 Cir- So ä| Por- l'= 5 me 
Pates #2:27| cula-| 2%) te |2<lx 
a AUS" Sa RTE ! Es = 2 D sl © 
te ZE; tion = 53 feuille |+P | 2 
D. | 2 © [4 © 
OT nm FREE 3 AT En 
31 juil. 141.253! 275 |: 38 | 2.909) 1.258 2:081 | 202! 5 % 
| (juil 
Zaoût ce|1.178| 118 | 97 | 3.807 1.879 8.737 | 2%16 %) 
| à (3 août) 


93 juil.23 616123914344. 707! 31824820) 119099) 53027475 1271/18 % 


31 — ..| 596/238163087.468! 43594738) 24077841! 72066322 1422180 9% 
1 août 596 244549568518 62326692! 282350541104987429 44074) » 
159 — 546/2211312640623! 11640254! 8091850228 227465506 24502! » 
23 — .,| 512/22087430U8188273006407/2004580904596576323447270!  » 
81 — | 911/2093614175749 0603200050! 384911700151963033 15540! » 
7 sept(2)} 490/19707! 107.03811.182.0397  $74.707/1.849.903 182845! » 
15 —(2)(1,490/20515! 299.14478.483.681) L,405.14614 511.462 92.938190 24 


(1) Y compris 11 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 

(2) En milliards pour les Billets, la Circulation, les Comp- 
tes courants et le Portefeuille. 


La situation. — La nouvelle monnaie. — La ces- 
sation de la résistance passive, dans la Ruhr, ne 
s’est encore traduite par aucun changement de la 
politique allemande vis-à-vis des Alliés. Le Gouver- 
nement de Berlin n’a encore rien laissé entrevoir 
de ses projets dans la question des Réparations. 
Serait-il si absorbé par les difficultés intérieures 
qu'il n'aurait pas le loisir de penser aux obliga- 
tions du dehors ? Le fait est que le désarroi êt le 
chaos allemands n’ont cessé d'augmenter. La réac- 
tion militaire et pangermaniste a profité de l’émo- 
tion chauvine pour s'installer en maîtresse, un 
peu partout, mais sans ramener l’ordre, au con- 
traire. C’est surtout en Bavière qu’elle à triomphé. 
Un coup d'Etat y à porté au pouvoir les éléments 
les plus réactionnaires. Ce nouveau Gouvernement 


4 


G muttléhots | ne tient plus aucun compte des volonté 
et ordres de Berlin, il prépare ouvertement le re- 


tour de la monarchie, et l'armée bavaroise, réor- 


gañhisée, parle hautement de marcher contre Ber- 
lin pour ÿ rétablir l’ordre, Que sortira-t-il de cette 
rébellion ?.. A moins, comme on commence à 
l'affirmer dans les milieux les plus sérieux, que 
les deux Cabinets de Berlin et de Munich ne jouent 
uñhe comédie concertée. L'avenir nous renseignera. 
Pour le moment, il paraît obscur, le présent n'étant 
que gâchis, Et ‘M. Stresemann en. profite pour se 
cantonner dans une inertie, forcée ou voulue, qui 
laisse toutes les questions sans solution. 

La situation intérieure est toujours dominée par 
les conditions économiques qui rendent lä/vie pres- 
que impossible aux ouvriers et aux classes moyen- 
nes. 

Aujourd'hui, les cours, en Allemagne, ont dé- 
passé les cours mondiaux, Les producteurs et com- 


merçants en gros ne véndent plus qu'à des.prix 4 


démesurés. Et le paysan ne veut plus rien ven: 
dre du tout, refusant le mark-papier. Par ce fait, 
en une période où le cours du dollar a augmenté 
de 130 %, le chiffre-indice de la vie a augmenté de 
230 %. Aussi, les émeutes de la faim sont-elles 
quotidiennes, dans les centres ouvriers. 

Le Cabinet de Berlin, pour remédier à tous ces 
maux, n’a imaginé qu ‘une réforme monétaire. 
dont on parlait toujours mais qu’on ne voyait ja- 
mais instaurer. On n'a été fixé que ces derniers 
jours sur ses modalités, les grands industriels et 
producteurs faisant une opposition acharnée à 
toutes les combinaisons qui PES ASERS -de tou- 
cher à leurs bénéfices. 

Toute réforme monétaire semblait devoir être 
basée sur ces données : augmentation des impôts 
et saisie des devises, en garantie de la nouvelle 
monnaie, Ces deux mesures ont ameuté contre 
elles tous ceux qu’elles doivent léser et ceux-là 
sont maîtres du Gouvernement et-de la presse... 
On voit quel est son avenir. 

Enfin le Gouvernement s’est décidé pour un pro- 
jet préconisé surtout par Helfferich et les partis 
nationaliste et agrarien ; C’est la création d’un: 
nouvelle monnaie gagée par une hypothèque sur 
les biens fonciers et le matériel industriel du Reich. 
C’est le Boden-mark 
visible : outre que la saisie de ces gages serait 
quasi impossible, cette innovatiôn substituera cette 
hypothèque à l’hypothèque générale sur les biens 


allemands que le traité de Versailles a donnée à. 


l'Entente, L'’hÿpothèque des Aliés ne viendrait 
pius qu’au second rang. 

On s'explique qué ce projet, sorti du cerveau du 
leader nationaliste, ait les préférences des hautes 
sphères allemandes et tienne en échec toutes ‘es 
autres réformes, : 

En attendant, la décomposition financière du 
-Reïch est ïfelle qu’elle rend ses relations avec 
l’étranger quasi impossibles, Et comme rien ne 
vaut un exemple concret pour illustrer une situa- 
tion, voici un fait authentique qui donnera à ré- 
fléchir : un Parisien avait, depuis longtemps, un 
compte dans une banque de Francfort. Récemment, 
on lui envoya son relevé : il avait à son actii 
600.000 marks. Mais la lettre recommandée, par la- 
quelle on lJaâvisait, était affranchie à 1.700.000 
marks. 11 se trouva donc que le titulaire du compte 
était redevable à Rpanate d’une somme de 1 mil- 
lion 100.000 marks ! Et la banque prétend avoir 
été forcée du cette lettre recommandée, 
par ordre du Gouvernement ! L'ARÉRAAA RU de 
l'escroquerie est officielle. 


Dernière heure. — Le chaos gouvernemental 
signalé ci-dessus vient de $e résoudre en des évé- 
nements qui peuvent avoir de grandes conséquen- 
ces. Le Cabinet, Stresemann a démissionné 
et immédiatement, il s’est reconstitué, après avoir 


dénonciation du traité de Versailles 


| L’afrière. perisée é$t bien: 


VE 
a 


éliminé de son sein tous les ass et les 
remplacés par des nationalistes et pangerman 
tés. C'est ee ol complète de Folle MAR 


L'effondrement monétaire. Le AUX détente a 
à Paris, le million de marks valait, franc : 0.025 ; 
à Londres,-la livre sterling valait 2.000 millions 
de marks et le dollar, 500 millions de. marks. En 


DANEMARK 


L'exposition franco-danoise d'atimentation: _ 
Une exposition francm- danoise d'alimentation a 
été ouverte à Copenhague le 22 septembre. ie 
inaugutant. cette exposition, le ministre danois 
des Affaires étrangères, M. Cold, a exprimé l’es- 
poir qu'elle contribueraït à affirmer les_ bonnes 
relations entre les deux pays. Le. ministre de. 
France, M. de Fontenay, à cos de Son côté, 
que l'exposition puisse aider, rendre plus act 
ves les relations économiques ‘entre la France et. 
le Danemark. > 

M. Dior, ministre du ‘Commerce. et. de PHidues 
trie, est arrivé à Gopenhague le 27 septembre pour 
visiter l'exposition, accompagné de M! Charmeil 
directeur au ministère du Commerce, ét dé M. La: 
bouchère, chef du cabinet du ministre. Le minis- 
tre a reniis à MM. Cold et Madsen-Mygdal, minis - 
tres danois des Affaires étrangères et de l'Ag A 
ture, les-insignes de grand-croix et de’ gra d-offi- 
cier de la Légion d'honneur, et diverses décora- 
PAU à quelques membres : au comité d'organisa- 
ion 

Le roi de Danemark à nommé M, Dior gränd- 
croix de Dannebrog et distribué un certain nom- 
bre dé décorations aux OTganisa ateurs français de 
1 exposition franco-danoise. 

Une cérémonie solennelle à eu dieu le. 28 septem- 
bre aux tombes deS prisonhiers de guerre fran- 
çais et bélges morts au Danemark, à leur retour. 
d’° Allemagne. M. de Fontenay a remercié le Dane- 
mark d’avoir donné à ces morts une place pour 
leur dernier repos, et M. Dior, après avoir’ pros. 
noncé également quelques mots de remerciements, 
a déposé sur les tombes une couronne ARE cou: 
leurs françaises et belges, * 


VILLE LIBRE E DE DANTZIG 


Création d’une nouvelle monnaie. — nur ue 
ciations qui se poursuivaient entre les représen- 
tants de la Pologne et dusSénat de Dantzig au 
sujet de la réforme monétaire de la Vikle: libre ont. 
abouti à un accord. 

Cet accord prévoit la participation, à la banque 
d'émission qui doit être créée, des banques: dantzi-, 
coisés opérant avec. des capitaux polonais. Un 
eiprunt nécessaire à la création de .la banque 
d'émission «dantzicoise doit être nat à Lon- 
dres. 

La nouvelle monnaie dantzicoise, dont. l'unité, 
le « gulden », doit équivaloir, en valeur nomi- 
nale, à la vingt: =cinquièmie partie de la livre an- 
glaise, sera misé én circulation à partir du 1% jan- 
vier 1924, et aura pour base’ la livre sterling. La 
Pologne s'est engagée à ne faire aucune difficulté 
pour recevoir la monnaie dantzicoise dans $es. 
caisses, de sorte qu’au point de vue juridique, le 
«gulden » dantzicois aura re mêmes ARARNT ue 
le “mark polonais. ee Vas 


La grève des Gochkbes: —— ne Érève qui à ins 
parmi les ouvriers du port se poursuit, et un cer- 
tain nombre de bâtiments sont à l'ancre; attendant 
leur déchargement. Les milieux commerciaux êt. 
industriels polonais regrettent vivement cet état 
de choses, qui est des plus préjudiciables au com- 
mérce ét à l’industrie de la Pologne, 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le ?6 septembre, s'établit comme suit : 5 


Département d'émission Liv. sterl, 
PR OR eds re else s mob tof à  445.578.209 
Dette de PEARL 1... : pos er 11.015.100 
ARECR DATAMILOS 22.2. 5.0. ROUE 8.734.900 
Or monnayé et en lingots.............. .. 125.828.205 
| / 145.578.205 
Département de Banque 
Gapilal soélal. .,:601,,,.54 


RAP ANT 14.553.000 


agents de ia Dette nationale, ete.)...., : 13.516.990 


Dépôts divers...,....,.. de MoN age 2 pate 104.562.560 
Traites à sept jours et diverses. ........ 9.948 
DOIUE EN ACGUENT us R elodie 3.707.186 

136.349.984 
Garanties en valeurs d'Etat....,... nid dE 160:287 
Autres garanties ,.,,.,.635.6t.cesvsssèe 71.163.619 
Bileléien résefve,i unie fUudispainer 21.976.065 
Or et argent monnayés en réserve....... 1.830.06: 


136.549.984 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


© a : & 
Partos | ASE . EN 
Bœ | & | 2 |52%| £ Este 
Dates 84 a. ne, |SSA| $ |[Srelxs 
E= | 6 + HS el © ares © 
Le) D Q = DE 5 u 
n © +4 9 > ,0 = 2 a cn E © 
© ‘ O a se LHO| 
Gaoût1914| 27.622] 36.105| 68.249) 16.308] 9.967| 14.60(6 % 
8 août 1923/127.646/126.0911118.7461115.507/21.305| 17.52/4 04 
. (6 — .../127.6%4/124.820/119.438/112.956/22:565| 18.89 » 
22 — ...1127.643/124.277/121,29/116,508/23.116| 19.02) » 
29 — ...1127.645/124.605/120.131/115.489/29 788] 18.97| ». 
5 sept. ….|127,650|124.885]124.144/119 876/22.515| 18.19] » 
12 — ...1127.648/124,091/122.260|117.205/23.308| 19.06! » 
19 — .../127.649/123,384/122,595/116.844/24:015) 19.59! » 
26 — ...127.6581%4.002/118.080/112.944/23.406] 19.82] » 


La Conférence impériale britannique. — La Con- 
férence impériale des ministres des Dominions, 
pour la cinquième fois depuis sa création, s’est 
réunie à Downing Street le 1% octobre. Un seul, 
délégué, celui de l'Australie, M. Bruce, attendu 
seulément le 4 octobre, manquait à la réunion. 
Le président du Conseil, lord Salisbury, le 


ministre des Colonies, le duc de Devonshire, le. 


ministre dés Affaires étrangères, le marquis Cur- 
zon, le secrétaire d'Etat pour l'Inde, le vicomte 
Peel, et le président du Board of Trade, sir Phi- 
lipp Lloyd Greame, assistaient également à la 
séance, que présidait le premier ministre britan- 
nique. | 4 SEE 

M. Baldwin souhaiïita la bienvenue aux repré- 
sentants des Dominions, puis il fit un rapide 
exposé de la situation mondiale — qui sera exa- 
minée d'une façon plus complète au cours d’une 


- prochaine séance — en s'étendant davantage sur 


la question des réparations. Après avoir rappelé 


les propositions de M. Bonar Law, en janvier der- 


nier, ainsi que les conditions dans lesquelles la 
France ‘et la Feat occüupèrent et exploitèrent 
le bassin de la Rubhr, il s’efforca de justifier la 


* politique d'abstention de l'Angleterre ;: puis il dit 


quelques mots de la situation nouvelle créée par 
la cessation de la résistance passive allémande. 
Le premier ministre souligna l’éffort du Gouver- 
nement britannique pour continuer Îles bonnes re- 
lations avec la France, et il insista sur la néces- 


. | sité d'uné collaboration étroite entre les pays 
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alliés, sans laquelle on ne saurait espérer trouver 
une solution aux difficultés européennes. M. Bald- 
win rendit ensuite hommage au rôle efficace joué 
par la Société des Nations dans le différend gréco- 
italien ; puis, après avoir exposé les résultats de 
la Conférence de Washington, il indiqua que le 
problèmé de la réduction des armements était enfin 
à l'étude. Après avoir parlé de la question du 
chômage, le premier ministre termina Son dis- 
cours en rappelant les liens qui unissent les dif- 
férentes parties de l'empire britannique. 

Les divers délégués, dans leur réponse, tinrent 


à assurer que les Dominions n'avaient d'autre but 


ni d'autre désir que de collaborer avec la mère- 
patrie. 

La Conférence s'ajourna ensuite au 3 octobre, 
après avoir voté une adresse de loyauté au roi 
George V, et adressé un message de symipathie 
au Gouvernement japonais. 

La section économique de la Conférence ïimpé- 
riale s’est réunie, de son côté, le 2 octobre. Au 
cours de cette première séance, le préSident du 
Board of Trade, sir Philipp Lloyd Greame, à ex- 
posé la situation financière et industrielle du 
Royaume-Uni, et fait appel à la solidarité des 
Dominions. Les délégués, en réponse, ont indiqué 
les facilités économiques pouvant être fournies à 
la Métropole par les possessions britanniques qu'ils 
représentent. 


La situation de l’industrie cotonnière dans le 
Lancashire. — L'amélioration qui s'était produite 
dans la situation des affaires pour les filateurs et 
Les manufacturiers du Larcashire n'a pas persisté, 
et les producteurs éprouvent actuellement de gran- 
des difficultés pour écouler leurs articles à des 
prix rémunérateurs. Le ralentissemént des deman- 
des est surtout sensible pour les qualités commu- 
nés de. tissus et de filés. 

Le tableau suivant permet de comparer, en qua- 
lité et en valeur, les exportations de tissus pendant 
le premier semestre de 1913 et des quatre derniè- 
res années : 


Les exportations britanniques de tissus de coton 


de somestré Yards Livres sterling 
ELEC ROME NASA 3.582.788.800 48,756,798 
Yards carrés 
PONT EM LME 2.396.798.800 153.347.097 
à A PRE UT RASE 1.211.021.700 75.104.452 
dE EN AIRE OR AE 1.850.860.000 67.391.014 
hr PMR AUD TA D 2.106.863.600 70.098.846 


On estime qu'environ 40 % des métiers du Lan- 
cashire sont arrêtés par. suite de la pénurie des 
commandes. En ce qui concerne le commerce d’ex- 
portation, on note une reprise légère avec l'Inde, 
et des contrats importants ont été passés récem- 
ment avec Bombay e Calcutta. Il y à eu également 
augmentation de la demande pour la Chine, en 
raison du boycottage des tissus japonais. Les af- 
fairés ont été peu importantes dans le Proche- 
Orient, mais l'on espère qu'elles deviendront plus 
actives grâce au rétablissement de la paix. Les 
chargements sur l'Amérique du Sud n’ont pas été 
non plus très importants. 

Les filateurs de ‘coton américain sont particuliè: 
rement éprouvés La production à dû être sensi: 
blement réduite. Le Comité de la Fédération des 
maîtres filateurs a recommandé à ses membres de 
réduire la production de moitié jusqu’à la fin 
d'août. La Fédération à essayé en outre d'établir 
un tarif des prix de base, en vue de venir en aide 
aux filateurs, mâis la tentative n’a pas donné de 
résultat très appréciagle. ‘à 

Voici, à titre de comparaison, quélles ont été, en 
quantité et en valeur, les exportations britanni- 
ques dé filés de coton pendant le premier semestre 
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de 1913 et des quatre dernières années 


Les exportations britanniques de filés de coton 


1°" semestre Livres anglaises Livres sterling 


106.409.000 


LOTS PMR MER AR 7.512.062 
LOROPE SERRE Er 78.614.700 23.942.824 
TORRES ET RIRE 50.638.100 10.301.588 
OPA ARMES ONE 106.509. 100 14.249.841 
LOS EN RNCS 70.225.700 10.170.024 


Pendant le second trimestre, un accord est int2r- 
venu entre patrons et ouvriers, accord qui 1: à 
demeurer en application jusqu’au’25 janvier 1924 


À partir de cette date, les patrons auront la fact nité- 


de modifier les tarifs après un préavis d’un mois, 
mais les ouvriers ne pourront demander de rele- 
vement général des salaires avant le 25 septemsre 
1924. 


L’évacuation de Constantinople par 
alliées. 


les forces 
— L'évacuation militaire de Constantino- 


ple par les forces alliées est maintenant un fait. 


accompli. Le général Harington, commandant en 
chef les troupes alliées d'occupation, a quitté la 
ville le 2 octobre, avec ce qui restait des troupes 
britanniques, pour s’embarquer à bord du paque- 
bot « Arabic ». 


La question de Tanger. —— Les négociations rela- 
tives au statut de Tanger, qui se poursuivent à 
Londres entre les représentants de la France, de 
l'Angleterre et de l'Espagne, et qui avaient été 
interrompues en juillet dernier, ont été reprises 
au Foreign Office le 28 septembre. 


Le commerce extérieur de l’Inde britannique en 
1922-1923. — D'après les statistiques récemment 
publiées, le mouvement du commence extérieur de 
l'Inde britannique a été le suivant en 1922-1923, 
comparativement aux chiffres correspondants de 
l'exercice précédent : aux importations, 2.330 mil- 
lions de roupies, au lieu de 2.670 millions ; aux 
exportations, 3.140 millions de roupies, au lieu de 


2.450 millions. Les entrées d'or, avec 412 millions 


de roupies, sont en augmentation de 274 millions, 
et des sorties, avec 130 millions ide roupies, en di- 
minution de 165 millions. Les importations d'’ar- 
gent ont atteint près de 206 millions de roupies, 
en plus-value de 32 millions, et les/exportations 
254 millions \de roupies, en accroissement de 160 
millions. 

La part du Royaume-Uni dans le commerce 
extérieur indien a augmenté à la fois aux impor- 
tations et aux exportations. L'Inde a acheté à 
l'Angleterre 60,2 % du total des marchandises im- 
portées, au lieu de 56,6 % pendant l’année précé- 
dente, et elle ui a vendu 21,8 % du total des mar- 
chandises exportées, au lieu de 20 %. Par\con- 
tre, le pourcentage des marchandises importées 
des Dominions britanniques a fléchi de 10 à 7 %. 
Les ventes à l’Inde de l'Allemagne et du Japon 
ont mproportionnellement augmenté, tandis que 
celles des Etats-Unis et de Java ont diminué. Les 
achats à l'Inde de l’Allemagne et des Etats-Unis 
sont demeurés sans changement, à 7 et 11 % res- 


pectivement, alors que ceux du Japon ont rétro-. 


gradé de 16:à 13 %. 

Le tonnage des navires. entrés dans les ports 
indiens durant [la dernière année fiscale a été de 
6.518.000 tonneaux au lieu de 6.966.000 tonneaux 
pendant l'année précédente, et celui des mavires 
sortis de 7.444.000 tonneaux, au liéu de 6.558.000 
tonneaux. 


POLOGNE 
‘Gonclusion d’un emprunt à Londres. — T1 résulte 
de déclarations récentes du ministre des Finances 


polonais, M. Kucharski, qu’un emprunt de 50 mil- 
lions de dollars aurait été conclu en principe: avec 


un consortium de banques ariglaises. Le taux de 


cet emprunt, à long terme, serait’ compris entre 
7 1/2 et 9 1/2 %, les autres conditions étant ana- 
logues à celles auxquelles ont été contractés les 
emprunts d'après-guerre des Etats de la Petite- 
Entente. 

Le ministre a ajouté qu'il estimait que T'équi- 
libre budgétaire et la stabilisation du mark ne 
sauraient être ‘obtenus uniquement au moyen 
d'économies, car cette politique serait préjudicia- 
hle au développement économique, et que, par 
suite, un emprunt était indispensable po Cou: 
vrir le déficit. 


ETATS-UNIS 


La imite des eaux territoriales américaines. — 


Le Gouvernement britannique a adressé récem- 
ment à Washington une note discutant la propo- 


sition américaine ‘d'étendre à douze milles la li-. 


mite des eaux territoriales des Etats-Unis. Un télé- 
gramme de Washington annonce que le Gouver- 
nement américain attendra, pour répondre à cette 
note britannique, la- conclusion (des travaux de la 
Conférence impériale be se tient actuellement à 
Londres. 


! 


La dette publique. — D'avrès les statistiques pro- 


visoires publiées par le ministère du Trésor des 
Etats-Unis, le montant brut de la dette publique 
s'élevait, au 31 août dernier, à 22.200.028.618 dol- 


ee. se répartissant comme suit : 

Dollars 
Dette ne portant pas intérêt ........ na 949.678. 764 
Dette ayant cessé de porter intérêt ...... 55.821.010 . 
Dette portant intérêt ..,...... SUR Se DURE 21.901,528.844 


. 22.200.028.618 
À la date du 31 juillet dernier, le montant brut 


total de la dette s ‘établissait à 22.270.370. 071 dol- 


lars. 


La production des Mer précieux en 1922. 
Le Bureau de la Monnaie et l'Inspection géologi.” 
que ont récemment publié leurs statistiques déf- 
nitives, relatives à la production américaine de 
l'or et de l'argent en 1922. Voici comment cette 
production s'est répartie entre les divers ÆEtats : 


Or Ÿ Argent 
Onces de Onces de 
Etats métal fin Dollars métalfin 
ARS RS den 345.630 7.144.800 770.232 
ATIZONA TE AREA LR UE 169.704 3.508.100 4.627.738 
Californie... 712.157 14.721.600 3.095.480 
Colorado Reste 324.456 6.707.100 6.018.781 
THANOMENIRE SR AUNNTE 22.891 473.200 5.791.413 
Michigan PRES POS CS re » » 360.811 : 
Montana List, Este - 73.443 1.518.200 9.682.304 
Nevada sit. Lee 160.044 3.308.400 8.287.704 
Nouveau-Mexique... 19.553 404.200 764.031 
QTÉSONN: ER RE 28.728 490.500 150.347 
Dakota du Sud....... 320.402 6.623.300 _ 121.427 
PERAS VALUE : 19 400 653.657 
DÉAUSS ES AV EQ LAURE 107.175 2.215.500 15.465.202 
Washington.......... 9394 194.200 219.398 
Philippines... ....... È 73.840 1.526.400 | 27.994 
Totaux Diaase 2.363.075 48.849.100 56.240. 048. 


Pour l'argent, le chiffre qui représente la pro- 
duction en onces donne «en même temps la valeur 
de la production en dollars, la loi Pittman du 
23 avril 1918 ayant fixé à 1 dollar par once de mé- 
tal fin la valeur de la production domestique. 

La comparaison des chiffres de 1921 et de 1922 


fait ressortir un fléchissement de 1.218.200 dollars. 


pour la production de l'or, et une augmentation 


| de 3.187.607 onces pour la production de l'argent, 


Ne 


De 


rte 


C'est en 1915 que la production des Etats-Unis 
a été la plus élevée pour les métaux précieux, 


* avec 101.035.700 dollars pour l'or, et 74.961.075 on- 


ces pour l'argent. 


La récolte de coton en 1922-1923. — D’après les 


renseignements récemment publiés par le Com- 
mercial and Financial Chronicle, la récolte com- 
-merciale totale du coton pendant la campagne ter- 
minée lé 31 juillet dernier a atteint, aux Etats- 
Unis, 11.248.224 balles, représentant ensemble un 
poids de 5.741.884.193 1bs. Pendant cette mème cam- 
pagne, 4.867.831 balles ont été exportées, et le 
stock au 31 juillet s'élevait à 187.730 balles. 

Le tableau suivant donne, pour les dix dernières 
campagnes, l'importance de la récolte en quan- 
tité et en poids : 


- 


Nombre Poids Poids moyen 
Années de balles correspondant par balle 
(1bs) (1bs) 
1913-1914 ...... 14.884.801 : 7.660.449.245 514.65 
1914-1915 1 222 5: 15.067.247 7.771.592.194 519470 
19IDAITES 72 12.953.450  6.640.472.269 512.64 
1916-1917 .:..... 12.975.569 6.654.058.545 512.82 
191719181028. 22 11.911.896 6.073.419.502 509.86 
1918-1919): :...;: 11.602.634 5.925.386.182 510.69. 
1919-1920: 3... 12.217.552 6.210.271.326 508.33 
1920-1010 ee 11.355.180 5.836.947.956 514.08 
Da F3 PI ON LAN 11.454.720 5.831:095.010 507.28 
1022-10... 11.248.224 5.741.884.193 510.47 


Le cours du « middling uplands », qui s'était 
inscrit à 22 c. 5 sur le marché de New-York au 
début de la campagne, se trouvait à 22 c. 45 à la 
clôture, après être passé par un minimum de 
20 c. 35 les 8 août et 30 septembre 1922, et un ma- 
ximum de 31 c. 30 le 17 mars 1923, le cours moyen 
pour les douze mois de la campagne s’établissant 
à 26 c. 30. 

Le tableau suivant donne les cours, maximum, 
minimum et moyen, du « middling uplands » sur 
le marché de New-York pendant les dix dernières 
années : 


Maximum 


Années Minimum Cours moyen 
(En cents) 
GAS) FUI UE 1 PROMO 14.50 11.90 13.30 
1914-1915%: ....... 10.60 7:25 8.97 
OMIS > 2: Le 15.45 9.20 = 11.98 
191610176041... 27.65 13.35 19.12 
LOTAII IS PRES: 36.00 21-20 29.65 
1918-1919: 22. : : 36.20 25.00 / 31.04 
1919-1920 x... 43.75 28.85 11 38:25 
1920-1921 2... 40.00 10.85 17.95 
1991-1922 es 23.79 12.80 18.92 
1922 109% SRE 31.30 20.35 26.30 


Sur les 4.867.831 balles exportées ou réexportées 
(20.000 balles) pendant la dernière campagne, 
“1.285.926 balles ont été dirigées sur l'Angleterre, 
et 632.938 balles sur la France. 


L'industrie de la soierie. — Il résulte des ren- 
seignements publiés par le Bulletin de la National 
City Bank, de New-York, que l'importation de soie 
erège aux Etats-Unis a été d'environ 56 millions 
-de livres en 1922, en augmentation d'environ 25 % 
sur le chiffre de 1921. L'importation correspon- 
dante était seulement de 28 millions de livres 
avant la guerre. Ge sont les Etats-Unis qui occu- 
pent maintenant la première place parmi ies pays 


- importateurs de soie grège. 


L'industrie américaine de la soierie s’est en effet 
développée considérablement pendant les vingt 
dernieres années. En 1900, la valeur de la produc- 
tion américaine des soieries ne dépassait guère 
109 millions de dollars ; elle était supérieure à 250 
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millions de dollars en 1914, et elle atteignait près 
de 650 millions de dollars en ‘1919. On estime à 
1.500 millions de dollars le montant des ventes de 
tissus de soie sur le marché américain en 1922. 
Les exportations se sont également accrues, pas- 
sant de 2 millions de dollars en 1913 à 27 millions 
en 1920, chiffre supérieur, il est vrai, à celui de 
192. 

Le montant des capitaux engagés dans l’indus- 
trie américaine de la soie a passé successivement 
de 80 millions de dollars en 1900 à plus de 200 mil- 
lions en 1914 et à 530 millions de dollars en 1920. 


MEXIQUE 
La production pétrolifère pendant le premier se- 
mestre 1923, — Pendant le premier semestre 1923, 


la production pétrolifère du Mexique a atteint 79 
millions de barils, en diminution de 40 millions sur 
le même semestre de 1922 ; 187 puits ont été ache- 
vés, contre 133 ; mais le pourcentage des insuccès 
fut plus grand. La production journalière actuelle 
est plus forte qu'il y a plusieurs mois, Surtout 
grâce à Panuco. | 

Les expéditions durant le semestre se sont éle 
vées à Tampico à 61.309.000 barils ; à Port-Lobos 
à 6.391.006 et à Tuxpam à 1.769.000, en diminu- 
tion sur 1922 de 34.482.000. Les Etats-Unis ont reçu 
48.100.000 barils ; la Grande-Bretagne 3.696.000. Le 
point important dans la situation pétrolifère au 
Mexique est la nouvelle politique du Gouvernement 
d'encourager l’activité dans les champs pétrolifè- 
res jusque là non exploités. IL a été établi un bu- 
reau du département de l'Industrie à Tampico. 
Chaque demande de permis de forage dans les ter- 
rains déià éprouvés doit être accompagnée d'une 
demande pour des terrains nouveaux. 


Les exploitations de pétrole des chemins de fer 
nationaux. — Les chemins de fer nationaux mexi- 
cains consomment une quantité assez importante 
de pétrole que l'on évalue généralement ‘entre 
380.000 et 370.000 barils par mois. Ce produit, jus- 
qu’à ce jour, était acheté en totalité à différentes 
sociétés d'extraction. 

Afin d’obvier dans unê certainé mesure à cet 
inconvénient, la Compagnie vient d'obtenir récem- 
ment des concessions de pétrole dans la région 
de Panuco. Les premiers forages de puits ont été 
couronnés de succès, puisque deux d’entre eux 
fournissent déjà journellement de 3.500 à 4.000 ba- 
rils, soit environ 30 % de la consommation. 

Grâce à une organisation sérieuse tant du trans- 
port que de la distribution du pétrole dans: les 
stations, les chemins de fer nationaux pourront 
réaliser une économie appréciable. 


CHINE 

La restitution de Wei-Hai-Wei. — La restitution 
de Weï-Haï:Weï à la Chine par l'Angleterre, qui 
avait été décidée à la Conférence de, Washington, 
a été effectuée officiellement le 27 septembre. 

On prête au Gouvernement de Londres l'inten- 
tion de rendre également à la Chine la souverai- 
neté sur l’île Lui-Hung-Tao,-à la condition d'y con- 
server. un droit de mouillage pour les navires de 
guerre britanniques. 


Revue Commerciale 


Blé : La situations les cours; estimation des récoltes mondiales, 
— Vins et alcools: La silualion ; les cours, —  Sucres : La 
production dé l'Europe; les cours. — Cafés : La situation; les 
cours. — Textiles: La situation; les cours. — Soies : Les 
cours. — Métaux: Les cours. — Caoutchoucs : Les cours 
Blé. — La note générale de Ja sefnaine est que, sur 


les marchés de province, là culture résiste à la baisse: 
les prix pratiqués aux dernières réunions, pourle blé, 
n’ont pas modifié appréciablement les cotes; seigle et 
orge calmes, avoines inchangées. 


fe 


_Au Marché de Paris, les tendances, générales étaient 


soutenues à l’ouverture, mais la fin a été calme, pri 


cipalement en blé. 
Cependant, à la clôture, on à constaté. une tendance 
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à la reprise des cours et un nouvel empresséement Va 
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acheteurs. 
On est resté aux environs ‘de 87,50 pour le courant. 
D'après les statistiques rassemblées par l’ « Institut 
international d'Agriculture de Rome », voici comment 
se comparent les évaluations des récoltés de céréales, 
en 1922-23, dans les pays gros producteurs, avec les” 
résultats de la campagne précédente : / 
1921-22 1922-23 
(récolles) (estimations) 


(Milliers de quintaux) \ 


DA 217 à He) at 2 NCA MR EE 


150.900 822.000 
Seigle (24 pays. is 2, 206.300 285.100 
Orge (AIDANT S SN SENS RE 212.100 - 241.400 
Avoines (29 paÿs)r 4e eue 445.100 511.200 


L'augmentation de la production est:donc générale. 
ones -fleur. — Les transactions qui avaient été lan- 
guissantes, dans la semaine, ont repris de l'ampleur 
à là fin. Les cours ont clôturé en hausse, à 112, pour 
\le courant. 

Vins et alcools. — [Les vendanges s'effectuent par- 
tout de facon normale, et, sur les marchés, les cours 
restent stationnaires, 

A Béziers, on a payé les vins rouges de 8 à 1105, 
de 73 à 102 fr. ; à Montpellier, de 75 à 100 fr. ; à Nar- 
bonne, les vins de 8 à 120 l'ont été de 75 à 105 fr. ; à 
Carcassonne, on a noté les prix de 70 à 102 fr. pour 
les vins de 8 à 1195; à Perpignan, ceux ide 70 à 105 
francs pour les produits de 8 à 129 : à Nimes, 1es 
Aramon ont été payés de 7,50 à 8 fr. le degré en non 
logés, et de 8 fr. à 8,50 en logés. 

Dans îles Landes, aumarché de Peyrehorade, on ‘a 
coté le vin blanc 200 à 220 fr. les 300 litres, le vin 
rouge ide 230 à 250 francs. 

Dans le Bordelais, le calme domine : 
et pas de changement dans les prix. 

Dans le Mâconnais, non plus, il n'y a pas d'affai- 
res. fl se confirme que le rendement sera de très 
bonne qualité. 

A Paris ,sur le marché de Bercy, les transactions 
sont restreintes. 

Voici la note du « Marehé aux Vins » : 

« On a constaté cette sèmaine sur place un peu plus 
de calme. On attend-les arrivages de quelques beaux 


peu d'affaires 


vins, houveaux ; la qualité des premiers réservoirs 
arrivés laissait à désirer. Pas de changement dans 
les cours. » 


La clientèle fa des demandes assez suivies. On 
voit affichés dans Paris les prix de 1 fr. 30 le litre 
pour les vins ordinaires, hais on annonce que les 
dépôts doivent porter ce prix à 1 fr: 40: 

Alcools. — Marchandise assez rare ét prix tétoElE 
en hausse. La faïblesse des stocks d'alcools libres 
s'accentue encore. 

Les trois-six de Vin valent à Marseille 630 à 780 tr. 
les 1000, les trois-six de vin 86° à Montpellier 510 fr, 
à De eos 600 fr., et les nouveaux 500 fr., à Nîmes, 
ROUE 
trois- six de marc sont cotés 480 fr. à Alger, 425 fr. en 
nouveaux à Narbonne, 450 fr. à Béziers. Le Syndicat 
des rectificateurs dés alcools de bouche cote Jes al- 
cools extra neutres 750 à 800 fr. à Paris. 


Gafés. — On écrit, -de Sao-Paulo, qu'il est vrobablé 
que la récolte actuelle de l'Etat de Sao-Paulo attein- 
dra 13 millions de sacs, mais, pendant la cueillette, 
le temps n’a pas été favorable et un certain Pourcel- 
tage de la récolte à pu être perdu. Par suite des 
stocks réduits détenus par le Commerce ‘du Monde 
entier, il y a toute probabilité que la partie de la ré- 
colte imisé au marché sera absorbée sans difficulté 
et i’exercera pas une pression anormale. : 

En ce qui concerne la future récolte, les DrANBreE 


à Béziers, 490 à 500 fr. ; à Lyon, 670 fr. : les 


floraison n'ont pas été satisfaisantes, mais on en 
‘attend une autre, bientôt. De tous les rappo 
par là Compagnie, il ressort que les Condi 
matériques dans l'Etat de Sao-Paulo ont été. 
rables pour les futures récoltes : en outre, il 
évident que les gelées survenues pendant la saison 
froide de juillet et août ont causé plus ‘de: dégâts que 2% 
cela né paraissait alors. Par suite, la meilleure opi- 
nion jue l'on a pu obtenir pour la rééolte 1de 1924- 
1925, c'est qu'il est peu Pole qu'elle dépasse da 
moitié de celle en cours. 
Au Havre, les affaires ont été très rares cette’ se- 
maine «et les ventes à peu près nulles. Les Cours $ 
sont fortemrent tassés. : ù 
. Le Courant eu aux environs de ne novenibre, 
à 216: 


Sucres. M. F. O.  Ligtit ‘bvalus A à . 
comme suit la production du sucre ‘de betteraves o > 
l'Europe, comparativement aux résultats de da. a mM- 
ee précédente (en tonnes) : > DE 


à 1210 RE : 
: (Tonnes) Du 
Allotiaopens "ri Reset 6 4000 ETS 000 . 
Tchéco- “Slovaquie. . ne 126,472. 950.000. 
AMITICRE. Le éiuse PET "24.000 40.000 
 HANOTIO ES den en ee 82.000 110 +000. 
PARC RNA ad Rae 492.000 510.000 : 
Belaique: ere 2 bris, 2 1008400800 SON 
Hollande... 22. PA Ve 255.592 380.000 . 
DANÉMANE Perte Dean es © 90.000. - ‘114.000 
Suede sit site RARE RE 71.800 175.000 2 7. 
Pologne..... RAI VERS Désert Nr A 000 450, 000 
It are date 007 080 PS RUREES 
ESpABAA ae: dar Mort 170.000: 190.000. 
RUSSIE EE An NES SEA AT 200.000 300.000 : 
Autres pays.....:. A UERERE 101,500 LATE 000 1 


4.549.572 6. 344. 060 


D'après cette’ Aa don la De D de nd 
pourrait dépasser de 794428 tonnes celle ide la cam: 
pagne précédente, Mais les chiffres ci-dessus. Hem 
encore subir des modifications sensibles dans un CE 
ou .dans l’autre, suivant que le temps sera plus où. 
moins favorable à 1a récolte betteravière qui sera 
assez tardive cette année. te 

Sur le marché de Paris, les A ont été assez sui- è 
vies sur la nouvelle ide la baisse sur toutes es Dragons 
étrangères. 

Cependant, en clôture, on a constaté une > légère re: 
prise, 
Les prix sont restés, à environ 245 pour le courant, | 
229 pour novembre. 


Textiles. — Coton. :— Nous croyons née des 
reproduire cet extrait de la Circulaire William Tai. 
tersall : AE 

« Un grand changement s’est produit dans les pers Ke 
pectives industrielles depuis un mois. Une. poussée 
d'achats s'est engagée en cotons, filés et tissus à des 
prix hausSants. Depuis de nombreux MOÏS, ‘les OpÉrA- 
teurs n’achetaient qu’au jour le jour, mais, dépuis. 1er 
début de septembre, de nombreux industriels se. sont. 
décidés à anticiper. leurs besoins futurs, de sorte qu’ ii 
en est résulté un mouvement d'achat important. Les. 
filateurs et tisseurs ont vu leur situation s'améliorer 
un peu, mais il faudra qu'il se traite davantage. d af: 
faires avant que les prix soient profitahles. Les be 
soins de nos clients n’ont pas été satisfaits et, si 1e: 
présents prix se maintiennent, il y à toute probabilité. 
de voir se continuer la période plus active d'AMAITR 5 
actuelle, Cependant, on doute encore qu ‘il puisse se. 
traiter de grandes affaires aux cours qui prévalent en i 
ce moment. Il faut se rappeler que les tissus sont près 
de trois fois plus Chers qu'avant la guerre et que les. < 
principaux consommateurs ne sont gas dans une Si \ 
tuation financière leur permettant de payer de tels” 
prix pour 6 fortes quantités La forcé du. marché La LEE 


Production totale... 


"et 
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._ Manchester, cependant, réside dans le fait que les 
» Stocks mondiaux sont comparativement bas et il est 
mévcessaire, de temps en temps, de les reconstituer. 
En ce qui concerne l’industrie du Lancashire, la ré- 
» cenie hausse a été un facteur malheureux, mais si 
- ” l'on veut envisager la situation dans $on ensemble, 
les cours attuels du coton ne sont pas excessifs. Aussi, 
» sst-il raisonnable d'anticiper, avant la fin de l’année, 
la remise en marche de plus de broches et de métiers, 
-. avec, comme conséquence, moins de chômeurs parmi 
les ouvriers textiles. » À ne 
+ Sur le marché du Havre, l’activité se maintient ét 
- les cours sont soutenus. 
- Le courant se traite aux environs de 608 et novem- 
Mbre.à 597: A ce 
Laines. — Affaires normales ; le courant habituel. 
: Sur le marché français, les cours se stabilisent au- 
Léiour de*t.100: 
…_  Soies. — Les affaires ont été assez rares, cette se- 
maine, et les transactions très restreintes, La faiblesse 
_ des cours domine à Lyon, ainsi que dans les places 
étrangères. | À 
On Lt dans le « Bulletin des Soies et Soieries » : 
» « La $Spéculation fait des tentatives de ventes à dé- 
- couvert à prix bas sur les soies de Canton etide Chine. 
- Quant à notre fabrique de soieries, actuellement favo- 
n risée, ses récents achats de prévision lui permettent 
nor. de se tenir momentanément à l'écart sans nuire à l’ac- 
n_  tivité de son outillage dont l’alimentation semble assu- 
> | rée pour quelque temps. Elle s’en tient aux opérations 
de ravitaillement qui lui sont absolument indispen- 
_ sables. » 
A Lyon on a coté : : 
Grèges : Cévennes extra 9/11, 390 fr. ; extra 11/13, 
q -380 : Italie extra 12/16, 370-375 : 2e ordre 11/13, 350 ; 
Brousse 1er ordre 16/18, 355. Organsins : Piémont et 
7 Messine extra 19/21, 415 ; Italie 1er ordre 24/26, 390 ; 
* Brousse 1e ordre 28/32, 370. - 
Métaux, — Voici comment s’établissent, en dernière 
sé heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


» 


7 po RER Comptant Terme 

Cuivre...  61..8/ 9 c/ 63.10/ 3  61.18/9 c/ 63.13 /9 

Etain... 201. ./ . c/ 200.10/ 3 206 2/6 c/ 200.10/ 3 

D io. 26.7 6: o/ 26. 1... 96.15), c/ 25.15) . 

Zn 1e Melo. C/r88 17116 82. 2/ 6 .c/ 82:15/ . 

Argent... 31.15/16 c/ 31. 7/8 31. 3/8 c/ 31. 3/8 
Or, 90. 7/ . c/ 90. ./4 , 

Caoutchouc. — A Londres, le marché est calme et 


en baisse: première crêpe «et feuille fumée disponible 
clôturent à 1 sh. 2? pence 7/8 contre 1 sh. 3 pence la 
séance précédente. 

Hard Para sans changement, 


Assemblées générales de Sociétés 


Banque industrielle de Chine. — L'assemblée 
ordinaire du 29- septembre a approuvé le bilan 
ét les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 

. 1922, La perte de l'exercice s'élève à 22.970.091 fr. 10, 
+ Les réserves figurant au bilân, en dehors de la 
_ réserve légale, groupées en un seul poste, Se mon- 
D tent à 132.235.735 fr. 71. L'assemblée autorise le 
. Conseil d'administration à, utiliser ces réserves 
+ / à tous amortissements jugés nécessaires après 
prélèvement sur Ces réserves d'une somme des- 
_ tinée à couvrir la perte de l'exercice, | 
._. Le traité réglant la situation vis-à-vis des créan- 
… ciers à été homologué par le tribunal le 26 septem- 
bre 1923. Ce traité attribue aux créanciers, en rè- 
_ -glement de leur créance et pour une somme égale 
_ à leur montant, des bons de répartition en cou- 
- ‘pures de 500 fr: ne portant pas intérêt, amortissa: 
_ bles en 25 ans et donnant lieu à des distributions 
, sur le nominal dès que et chaque fois que les dis- 
… ponibilités de la B. I. C. permettront de répar- 


nt 648) L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 
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Compagnie des Wagons-Lits. — L'assemblée gé- 
nérale qui s'était tenue le 6 septembre à Bruxel- 
les, a été le théâtre d'un gros incident et le Con- 
seil d'administration a été obligé de déposer sa 
démission. 

Les actionnaires ont été de nouveau convoqués 
le 30 septembre dernier. L'ordre du jour a éte 
adopté par 116.805 voix, contre 71 et 3.613 absten- 
tions. A la même majorité a été élu le nouveau 
Gonseil comprenant 7 administrateurs français 
qui sont : Général Cassouin, ancien premier sous- 
chef d'état major de l'armée et directeur des che- 
mins de fer ; M. Befthoulat,. sénateur ; M. Bozzi ; 
M. de Ségur-Lamoignon ; M. Grus, gendre du ma- 
réch&l Galliéni ; M. Henri Letellier, directeur du 
Journal ; M. Quellenec, ingénieur-conseil du Canal 
de Suez. 

Ajoutons que le syndicat de défense des intérêts 
franco-belges à intenté devant les tribunaux une 
demande en annulation de l'Assemblée du 6 sep- 
tembre. Si elle était accordée, elle enkrainerait 
Ja nullité de l'assemblée du 30 septem- 


bre. 
PETITES NOUVELLES 
VA Compagnie Générale Transatlantique. — M. 3. 


H. Ricard, ancien ministre de l'Agriculture, et M. A. 
de Vial, directeur de l'Agence de la Compagnie à 
Bordeaux, viennent d'être nommés administrateurs 
de la Compagnie Générale : Transatlantique. 


ma Une exposition des Arts industriels relatifs aux 
Sports. — Une exposition des Arts industriels relatifs 
aux Sports, sera organisée à Paris, du 15 mai au 
27 juillet 1924. Elle aura lieu en même temps et au 
même endroit que des expositions et concours d’art 
qui doivent illustrer les jeux de la Ville Olyimpiade. 

Les personnes qui désireraient participer à cette 
exposition sont priées de s'adresser à M. le marquis 
de Polignac, président de la Commission des Arts et 
Relations extérieures, au siège du Comité olympique, 
30, rue de Grammont, à Paris (2e). 


wma Société anonyme de l'Aéro-Car. — M. Francis 
Laur, qui a inauguré un système de transport en 
commun par câble aérien, se propose d'entreprendre 
à bref délai la construction d’une ligne aérienne de 
la Porte de la Chapelle à Saint-Denis, Epinay, En- 
ghien-les-Bains, puis, plus tard, Bruxelles. Il crée à 
cet effet une société de début au capital de 50.000 
francs, lequel sera augmenté immédiatement après le 
vote de la concession de ladite ligne. Demander tous 
renseignements et statuts : 2, rue du Colonel-Renard, 
Paris. 


va Office National. du Commerce Extérieur. .— 
M. Roustan, attaché commercial de France au Mexi- 
que, recevra à l’ « Office National du Commerce Exté- 
rieur », 22, avenue Victor-Emmanuel-IIl, Paris (8), les 
personnes désireuses d'obtenir des renseignements sur 
le pays de sa résidence, lé mardi 9 et le jeudi, 11 octo- 
bre, de 2? h. à 5 heures. 


wa Gaz pour la France et l'étranger. — Le bénéfice 
net de cette Société pour l'exercice écoulé s'élève à. 
4.177.600 fr. au lieu de 2.015500 fr. Le Conseil d'admi- 
nistration proposera à l'assemblée du 18 octobre de 
fixer le dividende à 40 fr., contre, 30 fr. précédemment, 


vw Nécrologie. = Nous avons le regret d'apprendre 


da mort de la baronne Brincard, veuve du baron Brin- 


card, ancien maître des Requêtes au Conseil d'Etat. 
Elle était la mère du baron Brincard, président du 
Conseil d'administration du Crédit Lyonnais. 
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Paris, le 4 octobre 1925. 

Sans vouloir le moins du monde nous ériger en 
Mentor, nous observerons qu'une des principales 
causes des importantes pertes qui viennent de se 
produire en liquidation réside dans l'ignorance 
absolue des plus élémentaires notions du métier 
de boursier où se trouvent la plupart des ache- 
teurs modernes. i 

Expliquons-nous comme autrefois, avant là 
guerre — pour ne pas remonter au déluge — on 
Se donnait la peine d'étudier les bilans de telle 
ou telle société industrielle ou financière, of pour 
vait, suivant la situation ponne ou mauvaise die 
chacune d'elles, prendre position dans les deux 
sens et être en même temps acheteur de l'une. et 
vendeur de l’autre, ce qui permettait d’'équilibrer 
les risques et d'éviter, par cette opération à « che- 
val », de trop fâcheux mécomptes. On se couvrait 
également par des primes, etc. ete. 


Aujourd'hui, on trouve inutile de lire et on ne 


cherche plus à savoir pourquoi « on monte ». On 
se contente d'acheter la valeur du jour, la valeur 


à la mode, et, il suffit de quelques demandes’ 


bruyamment exprimées, pour qu'aussitôt « Mon- 
sieur Tout le Monde », 
de Panurge, s’excite, achète et emballe les cours 
au point de faire coter 400 ou 500 fr. de hausse 
sur une valeur qui, la veille, était absolument dé- 
laissée. F 

On voit d'ici le danger que peut présenter une 
telle méthode c'est ainsi, d'ailleurs, que pen- 
dant des mois et des mois, absolument hypnoti- 
sés par la hausse formidable de la livre qui, un 
moment, menaçait d'atteindre le cours de 100 LE es 
les professionnels ont toujours acheté et fait ache- 
ter, sans jamais songer à réaliser tout ou partie 
des bénéfices énormes qu'ils auraient pu retirer 
de cette situation exceptionnelle. Si bien qu'après 
avoir étayé uniquement toute cette campagne sur 
la tension des devises étrangères, ne s'étant ja- 
mais méfiés du « choc en retour », ils se Sont af- 
folés quand la livre est retombée à 70 et, perdant 
la tête, ils ont voulu vendre tous à la fois... On 
sait quels en furent les résultats. 

Heureusement pour eux, sitôt les cours de com- 
pensation établis, la livre s’est de nouveau amé- 
liorée «et le Marché remis d’une alarme aussi 
chaude a repris, comme si de rien n’était, Son pe- 
tit bonhomme de chemin, sans se soucier le moins 
du monde de ce que la hausse de la livre diminue 
d'autant la valeur de notre franc ! 

Singulière mentalité ! — G. P. 

MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etats. -— L'émission de la nouvelle série 
de Bons du Trésor incite les capitalistes à effectuer 
des arbitrages qui influent, dans une certaine me- 
sure, sur la tenue de nos rentes. 

Les fonds russes, qui avaient accentué leurs pro- 
grès, ont supporté quelques réalisations inévitables. 

Banques. — Tout ce compartiment a fait preuve 
d’une grande fermeté. Les points abandonnés la se- 


maine dernière ont été facilement regagnés, tant en 


ce qui concerne les banques d'émission que les grands 
établissements de crédit et les banques d'affaires. : 

L'action du Crédit Foncier-est à 1.330- 

Transports. — La tendance est restée très soutenue 
sur les actions de nos Compagnies de chemins de fer. 

Les valeurs de navigation ont été un r'eu plus ‘ac- 
tives et ont réalisé quelques progrès. 

Valeurs diverses. — Peu de changement à enregis- 
trer Sur les différentes valeurs d'eau, de gaz et d'élec- 
TLCLLe SATA 
bonnages. Fermeté des titres de métallurgie. 

Les-euprifères n’ont pour ainsi dire pas bénéficié de 
la reprise du marché des changes. Par contre, les va- 


semblable aux Moutons 
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leurs de sucre et des grandes raffineries son 
chées. Les phospmhates sont quelconques. , 
/ MARCHÉ EN BANQUE 

La Coulisse semble avoir été rlus affectée 
Parquet par la nervosité de la cote qui a prévalu la 
semaine dernière. En dehors des valeurs industrielles 
russes, qui font l'objet d'achats suivis, les cours re. 
viennent à peu de chose yrès, cependant, à leur ni-. 


veau antérieur. Tel est.le cas pour les pétrolifères et 


les caoutchoutières, malgré les efforts de la spécula: : 


tion, Mines d'or un peu mieux, à l'annonce de meiïl- : 


leurs dividendes. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 4 octobre 1923 MAR 


PARQUET 


j 


Orléans res Rs UE 


ire cher- re 


que le 


tension des changes a favorisé les char- 


SA ON IE RARE 56 50 | Ouest. ...,... NRA OMS 
3 0/0 amortissable.. 68 ..| Métropolitain....... 920 
3 1/2 0/0 amortis.….. 80, 95.| Nord-Sud. :,.......,1928: 
SCALE AN ESS 45 05 | Ce Paris. de Distrib.: : 7001. 
LOTO AOL 61.70 | Thomson-Houston.. 822 ... 
A NDJOMOIS SE EL GER 60 90 | Penarroya....... NA RAOE 
5 0/0 amort. 1920 lib. 90 05 | Messag. Mart. ord. 205 
B'OJO Ib XL ES USS 81 55 — — .prio. ” 208. 
Bons Trésor 6 9% 1922 482 !. | Omnibus.........:782/,.% 
— — 1923 492 50 | Transatlantique ord. 170 .. 
Crédit National 1919 460 .. | Transatlantig® prio. 178 .. : 
_— — 1920 10 .. | Voitures à Paris... 1995 me 
LE — 1921 508 7 | Raff. Say ord...,.... PORDEE 
_ — 1929 488 50 | Obl.: Eët ancre ne00 
— — 1922 489 75 | Obl. P.L.M.fus.anc. 805 .. 
— —" 1923 485 ..| — Midi anc. ..... 308 
+ — Juin 28 498 ..| — Nord anc....…. .. : 834 50 
Eglises dévast. 60,0. 442 ,, | — Orléans anc... 318 .. 
Grosse Métall. 6 0/0 440 — Ouest anc....,. 8313 .. 
ae — nouv. 437 Japon 5 0/01907 ... 254, °w 
Cail-Fives-L.-Th.69% 465 — 40/0 or 1910. 194 50 
Obl. Houillères 6 °/, 468 .. | Russe 8 0/0 1891-94. 18 25 
_ — 1922 455 .. |. — 5 070 1906...: = 31 % 
End. Sucrière 6 0/0... 436 50 | Turc Unifié..…...... 60% 
Fites Lu 1922 484 .. | Banque Ottomane.,, 740 
Industr. Alsac.6 0/0 441 ., | Rio-Tinto........... 2590 .… 
+4 —",1992:,446:;, l'Azote.. Te Moore 
Métall. sinist. 6 0/0. 435 50 | Sucreries d'Egypte. 1074 .. 
Usines sinist.6 4 % 49% ., | Aciéries de France... 579 
Obl. Ville 1871. ,....: -349 50 | Decauville..,.25%. 0120507 
—  — 1898...... 295 ., | Fives-Lille ..... Se: AAA 
—  — 1905...... 834 50 | Montbard-Aulnoye.. 267 . 
aies TTL EE, 490, FCreusot 2e See 0070 
— Foncières 1879. 469 Soie artificielle... 4605 . 
æ — 1903;::- 801 —. d'Izieux....:.. 1620 
— Commun. 1879. 442 .. | Usines du Rhône... 720 
_— — 1891. 290 Etabl. Bergougnan.. 1330 .. 
— — 19127:..160 DE oe 
Banque de France .. 6850 . MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie. .. 4900 Bakou:: sie 20604 
— Nat.de Crédit. 423 Balia Karaïdin...., 19 
—  ParisetP.-Bas 1524 Financ. des caoutch. : 165 50 
— Union Paris.: 918 Cape Copper....:.. 38 
Comp. Algérienne... 1879 De Beers'ord..: 11% 072 
Compt. d'Escompte. 985 Lianosoff:,:1..10 522 
Crédit Fonciér...... 1380, | Malacca.:.. De ARS 
— Industriellib. 992... | Maltzoff. ........ a 1400 
— . Lyonnais.... 1650 .. | Mexican Eagle...... NES 
— Mobilier... 47TÔ Modderfontein B.... 89 50 
Société Générale... 782 Rand Miñes....... MSAPÉES 
Suer. HULL TE ESS 9160. Tharsis ik tee 278 
HS ENS Re AR 894 TOuLA rRNS DANS DUO 
PSM USERS 1115 Utah Copper. 2.0 1030 
MIA SR ETES 905 Royal Dutch. 4%. 22700 .… 
NOTAIRES LR 1589 ., | Shell Transport... 260 50 
Marché.de Londres (derniers cours). — -Consolidés 


Pennsylvania, 47 ./.; Ontario, 18-./.; Steel Common, 
95 ./.; Canadian Pacific, 158 1/2; Rand Mines, 55/. 1/2; 
De Beers, 12 5/8; Rio Tinto, 33 3/4 RAS 


peka, 98 1/2 ; Calumet, 40 ./.; Canadian Pacific, 144 1/2; 
thern Pacific, 87 1/8 ; United Steel com., 89 ./.; 
Pacific, 129 1/2; Argent (américain) 64 1/2. 


RAS CS SSI VE 


L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HOUILLON. 


1. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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583/8; Emprunt 5%, 102 7/16; Emprunt français 5 % " 281/4;. s 
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Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- as 


General Electric; 178 1/4; Louisville Nash, 87 ./.; Sou- 
“Urton: #7 
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:  Franceet Colonies: ue an ... 2 ne Adresse lélégraphique : Hconopéen-Faris | Annonces en 7 points....... … #& >» 
e — ix mois. 25 fr. Lee amie % Réclames en 8 points....s..ses » 
Etranger (U.-P. : Un an... 55 fr. Prix DE CHAQUE NUMÉRO : Ce tarif ne s'ap s # Ne aux an 
— _— Six mois.. 30 fr. France : Un franc — Étranger : 4 fr. 25 PS PS PS mg nc or 
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, … SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) 


- au pair de la monnaie de chanue pays. 


(1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites 


(2) En milliards de francs à l'exsepiion des chiffres de l'encaisse, 


Encaisse £ © PRINCIP. CHAPITRES 2 
métallique || 52 TE ae 21 : 
; — ss =. ‘ s À © 
\ DATES TT | 38 £a lé2é|ess|#s 
é Ar- So |SSelcsolssslse 
Or ent || 5€ [> zlme 9 > Pelle? 
8 Cast, 
£ FRANCE — Banque de France 
—. 1914 933 juillet... 4.104) 640 || 5.912] 943] 1.541] 739 || 3% 
5 1923 27 septembre! 5.538| 295 || 37.626| 1.974| 2 52912.116 5 
À 1923 4 octobre..,| 5.538| 295 || 38.540|| 2.147| 3.86412.138 p) 
k {923 11 octobre...| 5.539| 295 || 38.489; 1.965| 3.109]2 268 5 
| ALLEMAGNE — Bangu de l'Empire 
1914 93 juill.... 11696418] 2,363 4.180 939 1511 4 
{923 7 sepl...(2)| 612! » || 1477.548|| 714.634] 2312.378| 11.106|| 30 
:923 15 sept...(2)| 612| » || 3979.69111756.432| 5649.327| 49.719], 90 
4323 22 sept...(2)| 601| » |[107841.662/14271.050/18037.5681704.585|| 90 
; ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 
1914 3 juillet... 1.004 s ||: 735 || 1.055 841 » 3 
1923 19 septembre.| 3.191 » 3 084 || 2.612] 1.794 » 4 
1923 26 septembre.| 3.191 » || 3.100 || 2.614| 1,779 » || 4 
. 1923 3 octobre....| 3.191 » |}3.119 [| 2.719] 1.881 » 4 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 30 juillet... | 262 | 56 1.119 109 837 96 5 
1923 20 septembre.| 270 59 7.635 219 11.033 | 377 5% 
1923 27 septembre.| 270 60 7.150 299 11,046 | 264 5# 
14923 4 octobre....| 270 | 60 {17.177 || 173 1.002 | 256 5% 
A DANEMARK — Banque Natiouale 
1914 31 juillet....] 110 » 219 24 9% 15 6 
1923 31 juillet...... 294 7 626 64 | 259 72 6 
1923. 31 août,..... |. 294 6 629 59 | 241 66 6 
1923 30 septembre.l, 294 6 612 65 | 245 69 6 
; ESPAGNE — Banque d'Espag ie 
1914 24 juillet .... 5431 730 || 14.919 498 146 170 4% 
1923 22 septembre.| 2.526|. 660 || 4,160 987 971 918 5 
1923 49 sepiembre.| 2.526| 661 || 4.170 992 983 945 5 
1923 6 sctobre....| 2.526| 653 || 4.258 985 11.048 952 5) 
/ _ GRÈCE — Banque Nationale 
1914 31 juillet .... 31 | » 229 239 46 38 6 
1923 30 juin.…...... 34 » 4,342 112.193 | 266 643 74% 
1923 15 juillet... | 35 | » ||4.978 02.078 | 262 | 615 || 7% 
1923 31 juillet ...| 35 » 4-211 [12.1192/|. 259 606 7% 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise 
1914 90 juillet....| 340) 17 65211 10 | 185 | 283 || 4% 
1923 17 septembre.| 1.222| 92 2.028 78 461 287 4 
1923 24 septembre:| 1.222! 922 2, 030 90 453 282 & 
1923: A:octobre..:.1.1:222| 20 2.126|| 66 417 944 4 
ITALIE — Banque d'Italie 
1914 31 juillet... 4.105] 89 ‘|| 1.720 245] 586 115 5 
1923 20 août... 8911 :76 1112.300111.73715.165 12.155 5% 
1923: "31 goûLe ER 891| 76 ]|12 885/11.62415.277 [2,476 9% 
| 1923 10 septembre. 8911 76 1[112.860|11.44315.203 [2.396 || 54% 
2 NORVEGE — Banque de Norr èye 
1 1914 31 juillet.....| 61 | 2 || 173 20 | 109 | 6 || 5. 
; 1923 30 avril....... 206 2010672 || 207 | HR Se AUS 
4923 30 juin..... 206 2 580 178 517 2 6 
19232 31 juillet: ::.; 206 1 567 166 500 2 6 
F PORTUGAL — Banque de Portugal 
1914 22 juillet... 4 52, 497.11: 26 J22 98 5% 
; 1923 8 août. 48 99 7.022 179 11.936 42 8 
# 11923 N août... 48 99 7.056 195 |1 218 40 8 
A. 1923122 août....... 48 99 7.138 195 11.191 49 8 
4 ROUMANIE — Banque Natioiale 
4 1914 18 juillet... 154 | 1 414 ll 92671 47 || 5% 
24 1923 | 4 septembre! 545 1 17.043 e27 | 4.810! 348 6 
+ 1923 8 septembre! 549 U 117.154 479 | 4.870! 246 6 
: ( 1923 145 septembre| 545 1 117.223 555 | 4.960! 356 6 
\à 
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LRonisse | £a l'PRINGrr, CHAPITRES|| © 
métallique Se He Ne 2% 8e 
parus | | 55 less ss és sls 
or | ar. | ÊE |ÉSS RSS SPAS 
gen P Sal SALE) 
SUËDE — Banque Royale 
1914 31 juillet ....| 146 1 8 || 320 || 109 | 238 | 11 |[5 %# 
1923 31 juillet....| 382 FE 761 ||s14 | 329 | 49 ||4 & 
1923 3{ aoùût.......| 382 2 785 183 302 65 k 
1923 29 septembre| 382 | 32 810 || 169 333 | 73 || 4 % 
SUISSE — Banque Nationale 
1Q14 23 juillet. 180 19 268 51 94 14 3 
1923 7 septembre| 527 | 100 878 132 281 52 || 4 
1923 15 septembre| 527 | 99 866 || 100 252 | .48 || 4 
1923 22 septembre| 527 | 99 863 99 216 | 48 || 4 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 31 décembre .| 1.445] 101 80 || 1.298 55 & 
1923 922 août.......|15 614| 393 |11.126 || 9.238| 4,786 4 e 
1923. 29 aoûl:.....: 45.605| 401 |11.124 || 9.348| 4,945 & 
1923 5 septembre,|15 510| 282 |11.287 || 9.320| 5.124 & 
1923 19 septembre.|15.554| 385 [11.313 || 9.4851 5.104 k % 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Gbange de Paris sur (papier court) 


Pair 


3 oct.])10 oct, 


1914 1923 1923 1923 1923 1923 

Londres..... .| 25.224) 25.174| 78 43 | 77 45 | 73 83 | 77 07 | 74 66 
New-York....| 5.184] 5.16 | 17 235| 17 96 | 16 19 | 16 955| 16 42 
Argentine....|220 .» » » ». » » » » » » » » » 
Belgique ..…... 400 » | 99.50 | 82 90 | 83 70 | 85 80 | 54 50 | 85 » 
Berlin (1)..... 123.46 |122 # 0 20 0 10 O0 15 0 025! » » 
Canada "6 5.184| 5.16 » » | » » De] TO LR » » 
Espagne ..... 400 » | 96.55 1232 50 |229 50 19225 50 1230 25 1223 » 
Hollande ....1208.30 [207.56 [678 75 [671 » |638 » |665 25 |646 50 
Hongrie......|105.01 » » » 1» » » » » » » 0 08 
tale 7e 400 » | 99.62 | 76 » | 75 90 | 74 10 | 95 80 | 74 80 
Prague... 405.01 1104 # | 51 80 | 51 40 | 48 70 | 50 30 | 49 40 
SUÊGE. rs 138.89 138.95 458 50 1454 50 [431 75 |449 50 1434 » 
Suisse ue 100 » [100.03 |308 25 1301 50 [289 » 1302 79 [294 25 
Vienne (2) ...{— — 1 — » » | 24 » » » 1 24%:» | 928 5 
(4) La cote donne à partir du 7 septembre la valeur de 1.000.000 


de marks et de 100 millions de marks à partir du S octobre. 


(2) La cote donne maintenant la 


représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 


valeur de 100.000 couronnes 
104.187 fr. 50. 


Valeur à Paris de 100 unites de monnaies étrangères 

116 juil |12sept.|19sept. 26sept.} 3 oct. |10 oct. 

Unités!" igis | quas | 1908 | 1093 | 1993 | 1493 
Londres......1100 liv.| 99 82 |310 06 |307 08 242 72 |30: 57 |296 02 
New-York....| » dol.| 99.56 1332 55 [329 18 1312 40 |397 15 1316 83 
Argentine....| » pes.| » » » » » ‘» » » » » » » 
Belgique..... » fr..| 99.50 | 82:90 | 83 70 | S5 80 | 84 50 | 85 » 
Berlin ser » mk.| 99.48 | O 000110000001 ,0000008,0000002! » » 
Canada; vie » dol.| 99.56 » » » » » » » Ÿ » » 
Espagne .....| » pes.| 96.55 1232 50 |229 50 |225 50 |230 25 [223 » 
Hollande ....| » flor.| 99.64 |325 82 |322 10° |306 26 1519 » [310 34 
Hongrie......| » cou'| » » » » » » » » » » U 08 
Italie 2:70. » lire| 99.62 | 76 » | 75 90 | 74 10 | 75 80 | 74 89 
Prague..... .. |» cou‘| 99.22 | 49 33 | 48 95 | 46 38 | 47 90 | 47 04 
Suéde.,...... » cou'| 99.46 |330 12 1327 24 |310 86 |323 64 [512 48 
Suisse ....... » fr..|100.05 1308 25 |301 50 1289 » 1302 75 [294 25 
Vienne....... » cou'| 99.22 | » » | 0 02 » » | 002 | 002 

Changes à Londres 

? Pair 16 juilli{isept.|18sepl|25sepl.| 2 oct, 9 oct 

. 1914 1923 1993 (923 1923 1923 
Pas... as.ou| 251811 75 875) 78 625] 72 175] 76 10 | 75 20 
New-York....| 4.868| 4.871! 4 542] 4 592 | 4 56410 54% | 4 553 
Belgique..... 25.22 » »| 95 65 | 9% 20 | 83 30 | 89 5%. | 88 40 
Espagns ..... 25.22 | 25:90 | 33 75 | 53 63 | 32 y» | 33 80 | 39 594 
Hollande ....| 2.1091 12.1925] 411 5731 11 548] 11 GL | 11 554! 11 58 
Italie act 25.22 | 25.268 1101 1/21/1103 # 19817/321 100 & |100 1/4 
Portuga ..... 53.28 146,19 | 2 1/4 | 2 5/32] 2 5/82 % 5/92| 9 5:39 
Suêde...... | 18.15 | 18.24 | 17 O8$| 17 OS£] 17 1851 17 125] 17 20 
Guires 25.221195.18 | 25 30 ! 95 7251 25 40 1 95 4751 925 195 


Allemagne pair : 20.43,— 9 oct.23,1.475.000.000; 9 oct. 6.500.000.000, 
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iLe marché des changes à été particulièrement 
agité cette Semaine, par suite de’ la confusion” de 
la situation allemande. Après la démission du 
cabinet Streserñann, lé inouvement de hausse de 
la livre sterling s'est fortement accentué et on a 
coté 78,07, le jeudi 4 octobre. Le lendemain, quand 
on à appris que la politique ébauchée ‘par le pré- 
cédent Gouvernement ne sérait mas modifiée, la 
devise añglaise a fléchi à nouveau et s’est inscrite 
à 46,665. Après Bourse, la détente avait mérsisté 
et le cours de 76 avait même été atteint: Mais le 
discours agressif de lord Curzon à la conférence 
britannique impériale est venu renverser la ten- 
dance des changes : le samedi 6 octobre, sur le 
marché libre, le ‘change sur Londres à haussé et 
des transactions sur la base de 77 furent, con- 
clues. ; 

La présente semaine s'est ouverte Sous des aus- 
pices plus favorables. La situation‘ allemande, 
qui inquiétait fortement les milieux camibistes, 
car ‘elle était interprétée comme un obstacle au 
règlement du problème des Réparations, s'est un 
peu éclaircie, La constitution du nouveau cabi- 
net Stresemann a calmé les inquiétudes qu’on 
éprouvait en voyant les ‘éléments mationalistes 
essayer d'imposer leur politique. Aussi, la livre 
sterling, dès le lundi 8 octobre, a-t-elle été abon- 
damment offerte, se négociant à 76,225. Cette amé- 
lioration du, franc s’est poursuivie au cours des 
séances suivantes :: les cours de 75,31. et 74,66, fu- 
rent enregistrés respectivement le mardi 9 et le 
mercredi 10 octobre. Cette brusque baisse a été 
principalement provoquée par.la démarche du 
chargé d'affaires d'Allemagne auprès du :Gouver- 
nement belge pour saisir celui-ci du problème de 
la Ruhr «et lui proposer, à ceteffet, la création 
d’une Commission franco-belgo-allemande, Cette 
même démarche, tentée à Paris le lendemain, a 
été «considérée par la spéculation internationale 
comme une preuve manifeste du désir du Gou- 
vernement allemand d'entrer en négociations avec 
les Alliés pour aplanir les difficultés franco-alle- 
mandes. L’étranger, qui était déjà acheteur de 


francs, a donc accru ses demandes et a été ainsi 


Ja cause de l'amélioration de notre devise. 

Maïs la spéculation internationale avait, une 
fois de plus, conçu des espoirs un peu trop hâtifs. 
M. Poincaré n'a pu tenir; au porte-parole du Gou- 
vcinement allemand, que le langage qu'il avait 
maintes fois exprimé auparavant. Sa prudence lui 
recommandait également de ne pas entamer des 
négociations directes avec le Reich avant que ce- 
lui-ci ait fait connaître d'une façon plus positive 
son intention de reprendre l'exécution des. obliga- 
tions qu'il à contractées par le Traité de Ver- 
sailles. Ce refus du Président du conseil français 
a été le point de départ d'une nouvelle reprise des 
changes qui s’est accentuée à la suite de nouvel- 
les moins favorables d'Allemagne. La livre ster- 
ling qui s'était négociée à-73,95 dans la matinée 
de mercredi, s'est progressivement relevée et a 
dépassé 79,60, après bourse. : 

Le dollar a subi les mêmes fluctuations que la 
livre sterling : de 16,955, le 3 octobre, il s’est élevé 
à 17,165 pour fléchir ensuite et clôturer à 16,42. 
A New-York, le change anglais s’est tenu aux 
environs de $ 4,99. 

Les autres devises appréciées ont enregistré éga- 
lement un recul : le florin hollandais a rétrogradé 
de 665,25 à 646,50, après s'être inscrit à 674, la 
couronne suédoise de 449,50 à 434, la couronne nor- 
végienne de 268,50 à 297,50, la couronne dañe 2 
de 301,50 à 290 et le franc suisse de 302,75 à 294,2», 
après être monté à 306,25. La peseta espagnole 
a faibli aussi, passant de 230,25 à 223. On signale, 
en Espagne, un mouvement émigrateur de capi- 
taux qui, s’il persistait, pourrait influencer défa- 
vorablement la devise espagnole. 

Dans le compartiment des devises dépréciées, la 
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couronne tchéco-slovaque a soufiert de laméliora- 
tion du franc, baïssant de 50,30 à 49,40. La cou 
ronne austro-hongroise n'a pas été mieux tenue 
et a fléchi de 24 à 23. De même, le leu roumain 
et la lira italienne ont faibli, le premier de 7,75 à : = 
7,65 et la seconde de 75,80 à 74,80. D aix 

La Chambre syndicale des agents de change a 
décidé de coter, à dater du 8 octobre, le mark allez. 
mand par 100 millions d'unités, L’efiondrement de 
la monnaie s’est poursuivi, le mark perdant em 
huit jours les quatre cinquièmes de sa valeur. Les 
100 millions de marks, qui valaient, en effet, 2 ir. 50 
le 3 octobre, se sont nésiociés en clôture à 0 #r, 50. 
bien qu'aucun cours ‘officiel n'ai été inscrit ce … 
jour-là. / SE 


Cours des Changes de New-York sur : TU 


16 18 2 2 CAO HE ER 
Pair fjuillet| sept. sept. octobre | octobre - 
| 1914 1923 1998 1712/4098 010002 
Paris... 49 30 | 19 35 D 78 6 25 5199 6 14 
Londres 4 868| 4 874 4 54à 56 À | 4 54$ k 56 = 
Berlin. 28 82 | 23 76 | 000000045/0 00000081/0 00000035|000000007 
Amsterdam!| 40 195 SO DT 39 29 39 27 39:27 4 


Ke, : ue 
Valeur en or à New-York de 100 unités-papier 
de monnaies étrangères ee 
16 11 18 25": 2 9 


Unites!| juillet| sept. sept: sept. Cle Le Loc 

1914 | 1923 | 4928 | 1923 | 4993 | 19237 

Paris... |100 fr..| 100 27| 929 89 | 20 05 | 3238 | 31 03 | 3181. 

Londrés.|100 liv.| 100 19] 93 49 | 93 57 98 78 | 93 37 | 98 70. 
Berlin ..|100mk.|- 9967! 0 0001! 0000022! 0000003/00000014/00000603 … 
Amsterd'100flor.! .. ..1 97 65 | 97 69 | 97 75. | 97 70 97 70 e 

Changes sur Londres à À! 
(Cours moyen du mardi) : 

15 ‘4 18 408 Br 9, > 
| juillef | sept. sept. oct HOCURCTE À 
1914 1u23 1923 1923 |. 1925 : 


ee Re 


Valeurs à vue 
Aléxandrieé..:.3:,.. 


RASE) A 15 7/8 5 13/64] 5 5/39 | 5 4/8 | 5 1/8 
Valparaiso(1)......! 24 71 » » 6 40 37 0Ù 37 80 

Câble transfert | ; A 
Bombay...... …... U3 1/32/1.4 7/39/1.4 7/32 |1.4 17/64/1.4 23/64 
Calcutta .........,. 1.3 31/32/1.4 7/3211.4 7/82 11.4 17/64/1.4 93/64 
Hong-Kong.....ce 4.40 5/1612.3 5/8 |2.3 47/32/9.8 1/9 |9343/32 
Shanghal.,....,. .. 2.5 3/4 [3.1 5/8, 13.1 9/16 [3.1 5/16 13.0 7J8 
Buenos-Ayres,..... 47 11/16| 39 5,8 /| 39 16/16| 39 15/16} 39 3/8 
Montévideo ........ 61 3/32| 39 3/8 39 7/8 40: » | 39 3/8! 


SINLAPOUT .. se. 2.3 45/4612.4 5/32 [2,4 5/32 [2.4 5/32 (2.4 11/64 

Yokohama....,..... 2.0 3/8 12.1 19/32/2.1 9/16 12.1 23/3212.1 93:32 
(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Lcndres à Valpa- | 

raiso est exprimé en pesos pour une livre sterling.  . 
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Variations du mark à NO ARES 
11 518 25 2 Re 
New-York sept. sepL, sept. | octobre | octobre 
(pair : 28.82) 19238 4923 : 1923 1998 193 
Couts:..L.. ... | 0 0000062/0.00100045/0 0000008110 VUO0U(S5| EOUCO0VO7T 7 
Parité: 14 0 00001 0.000002! 0 000003! 0 0000014! 0000000038 
Perte % 99 99999 | 99.999998! 99 99999799 9909986 9999999997 
Amsterdam | 
(pair : 59 3/8) : ous (2 
Cours ...,..... | 0 000003] 0.0000012| 0 0000015] 0 0000006! 0000000146  . 
Parité ..,..,...| 0 000005 | 0.000003 | 0 000003 | 0 0000013! 0000000083 
Perte %...,...| 99 999995! 99.999997! 99.999997199 9999987) 9999999997 ; 
Genève or He à 
pair : 193 47) AN à 
Course 0 000008410.000002% | 0 00003! 0 000002 » 4 
Panites ss 0 000005 10.000002 0 000003! 0 000002 D'AETE 
Perte % 99 999995199.999998 | 99 99997| 99 999998 » 


Le change sur Vienne à Genève est coté O0 fr. 0078 ; 
la perte de la couronne est donc de 99,99 0/0. < 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


928. 4 11 18, NL°25 2 9 ee 
août | sept. | sept. | sept. | sept. | oct. oct. | 
11993 1993 1923 1923 1923 1998. 1998 
è re 3 Te 2 
Cours de l’or.| 90.8 |90 10 » 90°9 12: 90 2: | 90 9 d k 


Cours del’arg.|30 7 8 [31 3/161.31 58 | 31 # | 32 32 1/14131 7/16 
Es.hors band. 13 3192 13 3/821 3 1/4 1 3 7/821 8 3/32] 3 7/32 35/32 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 9 octobre 1923 re- 
présentent 10,946 fr. 85 par kilogr. fin d'or et 342 fr. 90 par 
kilogramme fin d'argent. Mr F 
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> Notre Politique des Réparations 
RC et le Marché mondial 
4 Nous exprimions, il y à peu de temps, à cette 


* 


“ même place, l'opinion que la France retirerait de 
“ja capitulation allemande dans la Ruhr, avant 
“tout profit matériel, un bénéfice moral certain. 
…. Les événements n'ont pas tardé à nous donne 
…_ raison. [1 semble même qu'ils ont dépassé nos pré- 
… visions, et ceux qui suivent au jour le jour les fiuc- 
- tuations des marchés financiers savent quelle heu- 
- reuse influence y a exercé, depuis un fois, l’évo- 
- Jution de la question des Réparations. 
—_ A la Bourse de Paris, cette évolution s'est tra- 
-duite par un redressement du franc, sans doute 
“un peu brutal, mais qui n'en a pas moins Ccontri- 
“ bué à rendre une activité et une dde nouvelle 
“aux valeurs qui forment le meilleur fond de notre 
“marché financier. Qu'il s'agisse des titres des ban- 
ques, stimulés par la perspective prochaine d’une 
“reprise des affaires longtemps attendue, des ac- 
“tions et obligations de nos grands réseaux, ou 
des entreprises de métallurgie, dont le rétablisse- 
ment des livraisons de charbon allemand réduira 
“les frais généraux, d'orientation est La même : l'in- 
“certitude de la situation immédiate provoque, 
“sans doute, des réalisations passagères, mais la 
érmeté reste, malgré tout, la note dominante. 
- Le succès de principe remporté par notre poli- 
“tique extérieure a même étendu ses effets aux 
marchés-étrangers. Bien que l’entrevue de M. Stan- 
…ley Baldwin avec M. Poincaré ait contribué à 
“rendre les relations franco-anglaises moins ten- 
* dues, les spéculateurs de da « Cité » ne sauraient 
être suspects de complaisance à notre égard. 
Cependant, toute amélioration dé notre devise au 
- Stodk-Exchange a pour conséquence à peu pres 
_innédiate un redressement de la tendance géné- 
-rale et, d'autre part, il m'est presque point, 


sa GCapel Court, de mouvement sérieux de re- 
prisé, auquel né participent largement nos em- 


_prunts nationaux et les obligations de mos chemins 
deer. 
Nous faisons d’ailleurs la même constatation 
si nous consultons les bulletins de la Bourse de 
New-York. Il est bien vrai qu'actuellement la cote 
des devises s'établit à Wall Street, mais elle ne 
s’y établit qu'en fonction des nouvelles qui con- 
_cernent la question des Réparations, pivot, aux 
yeux du nouveau monde, de l'équilibre politique, 
économique et financier de la vieille Europe. 

._ Le président Coolidge, au masque impénétrable, 
peut observer la plus prudente réserve, M. Lloyd 
George peut chercher, auprès des pro-germains 

de la libre Amérique, une approbation mesurée 

à sa politique néfaste, ils n'empêcheront point que 

- les valeurs françaises restent un peu là bas 


. comme le baromètre de la hausse et de la baisse, 
non pas sans doute par sentiment — celui-ci à 
toujours été exclu de ce que Carnegie a appelé 
-« l'empire des affaires » — mais parce que ceux 
. dont les conceptions financières s’érendent au delà 


* 


“des mers savent que certains éléments sont né- 
…_cessaires à la paix du monde et à sa prospérité, €t 
la France représente un de ces éléments là. 
Le Wall Street Journal à observé dernièrement 
que nos emprunts ont été depuis quelques mois, à 
New-York, l'objet d’une reprise appréciable, la- 
“quelle a exercé une influence favorable sur les 
autres compartiments. N'est-ce pas la preuve que 
les financiers étrangers cherchent auprès de nous 
des motifs de véconfort et que les événements poli- 
“iiques de l'heure présente contribuent à reniur 
“cer auprès d'eux notre autorité ? 


+ D 4 


1 AU 


(1649) L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


QUESTIONS DU JOUR | La Situation 


ss 


227 


économique et financière 
de la Suède r 
(Suile et jin) (1) 


Finances publiques. — La situation financière de 
la Suède a été très éprouvée durant la guerre, et 
peut-être davantage encore pendant la période de 
dépression qui a suivi Toutefois, grâce à une po- 
litique de rigoureuse économie, le Gouvernement à 
su éviter le déficit, même au plus fort de la crise 
économique. Ce résultat a été obtenu par une com- 
pression sévère des dépenses dans tous les domai- 
nes, qui à permis d'éviter l'emprunt, l'inflation, ou 
la création d'impôts nouveaux. Diminution du per- 
sonnel dans les administrations de l'Etat, réduc- 
tion des indemnités de cherté de vie et des sub- 
ventions à la caisse de chômage, telles furent quel- 
ques-unes des mesures courageuses prises par le 
ininistre des Finances pour améliorer la situation 
Le succès d’une telle politique financière se reflète 
dans la valeur internationale de la couronne sué- 
doise, qui est revenue, depuis plusieurs mois, à 
son ancienne parité-or. 

Le tableau suivant permet de comparer les chif- 
fres des recettes et des dépenses publiques depuis 
1919: * 


Recettes et Dépenses publ’ ques de la Suëde, 
de 14919 /à 1924 


Ke- Dé- Re- Dé- 
Années cettes penses Années  cettes penses 
(Millions de cour.) (Millions de cour.) 

1019 1274-10 849.0 PAUL. 957,9. 987.9 
T0 RE Rens Ms LE) 1923(1)..... 860.8 360.8 
AS PT RER 3.182.0. 1.154.8 1923-24(1).:7 195.6 731.6 


(1) Prévisions. 


La faiblesse rélative des chiffres de 1923 s'expli- 
que par le fait qu'ils ne s'appliquent qu’au pre- 
mier semestre, l'année financière ayant cessé, de- 
puis le 30 juin dernier, de coïneider avec l’année 
civile pour commencer dorénavant le 1% juillet. Le 
budget pour 1923 était en somme destiné à ajus- 
ter äeux périodes fiscales d'origine différente 
l'exercice 1922, du 1% janvier au 31 décembre de 
la même année, et l'exercice 1923-1924, du 1% juil- 
let 1923 au 30 juin 1924. | 

Tel qu'il fut voté par le Riksdag, le budget ordi- 
naire pour 1923 s’établissait, aux recettes, à 33 
millions de couronnes, et aux dépenses, à 372 mil- 
lions de couronnes, soit un déficit prévu de 35 mil- 
lions de couronnes, qui devait être couvert par 
l'emprunt, En même temps que le budget ordi- 
naïire pour 1923, le Parlement avait voté un bud- 
get additionnel de 300 millions de couronnes pour 
1922. La modification apportée à la date d'ouver- 
ture de l’exercice financier doit permettre d'éviter 
à lavenir les budgets additionnels, devenus, en 
raison de leur importance, un inconvénient sérieux 
pour une bonne gestion des finances publiques, 

Les revenus des communes s'établissent, d'après 
les derniers chiffres que nous possédons, et qui re- 
montent à quelques années, aux environs de 500 
millions de couronnes ; leur actif s'élevait en 1918 
a 1.390 millions de couronnes, et leurs dettes à 
999 millions. L’actif des provinces, dont les reve- 
nus sont inférieurs à 100 millions de couronnes, 
se chiffrait, la même année, à 110 millions de cou- 
ronnes, et leur passif à-40 millions. 

La valeur des terres et propriétés bâties de la 
Suède était estimée, en 1922, à 17.120 millions de 
couronnes, dont, 15.560 millions pour les proprié- 
tés taxées, et 1.560 millions pour les propriétés non 
taxées. 

L'aetif de l'Etat était évalué officiellement, au 
(1) Voir Economiste Européen, n°* 1644 et suivants, 
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début de l’année dernière, à 2.970 millions de cou- 
ronnes, chiffre qui pourrait être facilement aug- 
menté d’un demi-milliard de couronnes en Trepre- 


sentation de divers actifs ne figurant pas dans l’es-. 


timation officielle. 

Le montant total de la dette nationale suédoise, 
qui était inférieur à 690 millions de couronnes à 
la fin de 1913, s'est accru sensiblement durant les 
années suivantes pour atteindre son maximum à 
la fin de 1918, avec 1.656 millions de couronnes ; il 
dépassait 1.550 millions de couronnes a a fin. (de 
1922. Ces chiffres comprennent la dette flottante, 
qui était de 20 millions de couronnes en LOS 
560 millions en 1918, et de 85 millions en 1922. La 
dette nationale s'est ainsi accrue de 115 couronnes 
par habitant en 19135 à 254 couronnes en 1921. 

La comparaison des taux moyens d'intérêts ef- 
fectifs permet une constatation intéressante : alors 
que ce taux s'est avancé, pour la totalité de la 
dette nationale, de 3,8 % en 1913 à 4,7 % en 1922, 
il a au contraire légèrement rétrogradé, pour la 
Gette flottante, et en considérant les mêmes années, 
de 4 % à 3,9 %: 

Sur le montant de la dette consolidée, on estime 
que 20 % environ sont placés au dehors, conire 
plus de 90 % à la fin de 1913, cette diminution con- 
sidérable étant due, dans une large mesure, aux 
rachats importants, effectués pendant la guerre, 
de fonds d'Etat suédois détenus à l'étranger. 


Les capitaux obtenus au moyen des émissions 


gouvernementales ont été utilisés dans un but pro- 
ductif, bien que certaines dépenses, relatives par 
exemple à la construction de chemins de fer dans 
les districts à population clairsemée, paraissent 
peu susceptibles de pouvoir fournir un rendement 
appréciable dans un avenir très prochain. Il est 
intéressant de signaler, dans tous les cas, qu'en 
temps normal, les recettes provenant des entre- 
prises d'Etat excèdent lès sommes nécessaires au 
paiement des intérêts de la dette. 

Nous avons indiqué, parmi les mesures d’éco- 
nomie prises par le Gouvernement, la réduction 
des indemnités de cherté de vie aux fonctionnai- 
res et des subsides à la Caisse de chômage. L'’éco- 
nomie réalisée dans le premier cas atteignait près 
de 80 millions de couronnes ; elle trouvait sa jus- 
tification dans la baisse du coût de l'existence, 
l'index officiel des prix de gros ayant fléchi de 
376 vers le milieu de 1920 à 168 en mars 1923, et 
l'index officiel du coût de la vie de 881 en octo- 
bre 1920 à 177 en avril dernier. . 

Quant au montant récupéré par la diminution 
des subsides accordés par l'Etat à la caisse de chô- 
mage, il dépassa aussi 80 millions de couronnes 
I1 faut reconnaître d’ailleurs que les conditions du 
marché du travail étaient beaucoup plus satisfai- 
santes au début de l’année courante que l'année 
dernière à pareille date : alors qu’au commence- 
ment de 1922, on comptait en Suède environ 150.000 
chômeurs, le nombre des ouvriers sans travail est 
tombé à une quarantaine de milliers au début de 
1923. Des contrats collectifs, dont beaucoup com- 
portant des réductions de salaires souvent impor- 


tantes, ont été établis dans la plupart des bran- 


ches industrielles, après d'assez longs débats entre 
nrganisations ouvrières et patronales. Les grèves 
L lock-outs :dont certaines industries ont eu à 
souffrir Sont maintenant réglés pour la plupart, 
et les différends n'ayant pas encore reçu de solu- 
tion paraissent être en bonne voie d'arrangement. 

Nous ajouterons que les statistiques des caisses 
d'épargne n’ont cessé de s'améliorer jusqu’à la fin 
de 1921 : le montant des dépôts dans ces caisses 
(non compris les caisses postales), est passé suc: 
cessivement de 1.624 millions de couronnes à la 
fin de 1918 à 1.871 millions en 1919, à 2.024 mil- 
lions en 1920 et à 2.130 millions en 1921, le nombre 
des déposants s'étant accru parallèlement: A la 
fin de 1922, le montant des dépôts dans les caisses 


par l’Angieterre. 
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Depuis plusieurs mois, 
aux environs du pair, et les fluctuations observées, 
ont été très légères. On s'explique, dans ces con 

tions, qu'on ait pu songer au rétablissement de 
l’étalon d'or. Toutefois, la Riksbank s’est opposé 
jusqu'ici à une pareille mesure, en raison du ris- 
que auquel la Suède pourrait s’exposer, du fait 
qu'elle serait la seule nation de l’Europe possé- 
dant une monnaie basée sur l'or. La Banque N 
tionale est d'avis qu’une telle décision doit êtr 
retardée jusqu'à ce qu'une mesure soit prise simulk 
tanément par d’autres pays, ou, tout au moins, 


Conclusion, — L'année 1922 a été pour la Suède 
une période de déflation et de réajustement aux 
conditions économiques nouvelles: Durant les 
guerre, les affaires d'exportation et de transports: 
maritimes avaient réalisé d'importants bénéfices, 
alors que le commerce d'importation $e trouvait 
entravé par des restrictions nombreuses et par la’ 
rareté des marchandises. Il en était résulté une: 
surabondance de capitaux qui eut pour effet natu… 
rel d’occasionner des placements imprudents et de 
faire naître des habitudes de prodigalité. Parallè- 
lement à la hausse générale des prix, les cours, 
atteignirent en Bourse, pour la plupart. des ac 
tions, un niveau excessif. ï é 

Quand arriva la période de dépression, une réac- 
tion violente se produisit ;, il y eut un véritable 
effondrement des cours, et les ruines furent nom- 
breuses. D'autre part, il fallut liquider avec de 
lourds sacrifices les marchandises d'importation 
acquises à prix élevé pendant les années prospères: 
En outre, la baisse des titres détenus en garantie 
détermina pour les banques des pertes sérieuses; 
qui se trouvèrent aggravées par les conséquences 
d'une politique de crédit trop libérale. Toutes ces 
pertes fureut compensées, il est vrai, dans une 
large mesure, par les gros profits réalisés pendant 
la période d'activité. Nous avons vu toutefois que 
pour un certain nombre d’entreprises la situation 
devint à ce point difficile qu’elle rendit nécessaire 
une reconstitution. Mais ces difficultés d’après: 
guerre, auxquelles peu de nations semblent avoir 
échappé, ont toujours conservé du moins un carac: 
tère purement intérieur. ES: 

Au point de vue: international, la Suède appa- 
raît actuellement plus puissante ‘qu'avant la 
guerre. Elle à amélioré son outillage économique, 
et préparé le terrain pour une expansion indus 
trielle et commerciale future ; elle s’est affranchie 
de l'entremise étrangère dans ses relations inter: 
nationales, et elle a organisé des services directs 
vers toutes les parties du monde ; elle à améliore 
sensiblement sa situation financière en rachetan: 
au dehors un montant important de valeurs mo 
bilières nationales : fonds d'Etat, obligations mu 
nicipales, titres de sociétés privées. La couronni 
suédoise va aujourd'hui de pair avec les monnaie 


À 


les plus saines du monde, 4 LL SES 

La place enviée que la Suède a ainsi réussi à 
conquérir en Europe, et qui donne une importance 
toute particulière au rôle qu'elle peut être appelé 
à jouer dans le Conseil des nations, ne peut qu 
réjouir notre population, dont les sentiments d 
sympathie sont acquis depuis si longtémps aw 
Scandinaves. La France apprécie en particulier a 
plus haut point les grandes qualités morales di 


—_— 


Monte suédois, qu’elle sait incapable, dans la 
ursuite de sa politique traditionnelle de neutra- 
lité, de sacrifier sa réputation à quelque intérêt 
passager. ne 
_ La louable campagne menée par l'association 
. L'Amitié franco-suédoise » doit contribuer à ren- 
äre plus étroites encore les relations amicales entre 
la France et la Suède, qu'on souhaiterait égale- 
ment voir plus nombreuses dans le domaine éco- 
nomique. L'exposition de Gothenbourg, qui témoi- 
gne des possibilités industrielles suédoises, ne peut 
manquer d'aider au développement des transac- 
tions entre les deux pays. 
p 
4 FIN 
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Il faut perfectionner notre organisation 
x j 
‘2 touristique et hôtelière 


De tout temps, la France a tiré grand profit de 
‘afflux des étrangers venant admirer ses richesses 
artistiques et ses merveilles naturelles. 

. Avant la guerre, leurs dépenses sur notre terri- 
foire contribuaient dans une large mesure à aug- 
menter le solde créditeur de la balance de nos 
comptes, et depuis l'armistice ils laissent chaque 
année chez nous des sommes considérables qui ai- 
dent à satisfaire à nos besoins momentanément 
accrus de devises : nos lecteurs savent, notam- 
ment, qu'au cours du présent exercice la baissé 
du franc, provoquée par les événements politiques, 
a été sérieusement enrayée par les milliards que 
nous apportèrent les Anglais et les Américains 
qui ont séjourné dans notre pays durant de lon- 
gues semaines. 

Nos hôtes passagers ne se bornent d’ailleurs pas 
à exercer — involontairement — une influence sa- 
lutaire sur notre change : ils stimulent, par leurs 
consommations de toute sorte, la plupart des bran- 
ches du commerce et de l’industrie. Amenés à uti- 
liser les produits français qu'ils ignoraient jus- 
qu'alors, ils les apprécient rapidement, en empor- 
tant, lorsqu'ils rentrent chez eux, et, souvent, leur 
restent fidèles par la suite : de nouveaux débou- 
chés en résultent pour nous. " 

Enfin — et ce n’est pas le moindre avantage — 
le contact étroit qu'ils prennent avec nos classes 
laborieuses les éclaire sur la mentalité d’un peuple 
dont une habile propagande ennemie leur a pres- 
que toujours masqué le caractère véritable, en 
grossissant démesurément ses petits travers et en 
taisant ses qualités profondes : parfois hostiles ou 
indifférents à notre endroit et fréquemment scepti- 
ques sur notre « valeur morale » quand ils arri- 
vent chez nous, ils ne tardent pas à être conquis 
par notre simplicité, notre sincérité et notre bonne 
humeur, et beaucoup nous gardent, après leur dé- 
part, une amitié solide. 
… Les bénéfices que procure ainsi le « tourisme 
international » nous sont plus précieux qu’à aucun 
utre Etat pour deux raisons particulières : d’a- 
rd, la fâcheuse stagnation de notre population 
nous empêchant d'envoyer au delà des frontières 
un effectif suffisant de compatriotes capables de 
répandre notre pensée et d’écouler le fruit de notre 
“iravail, nous avons un immense intérêt à ce que le 
lus grand nombre possible d'étrangers pénètrent 


“pouvons pas leur montrer chez eux ; en second lieu, 
la prépondérance des fabrications de luxe dans 
notre économie interne rend très désirable que nos 
clients éventuels contemplent nos créations dans 
deur milieu d’origine, entourées du « cadre » qui 
les a inspirées et les met le mieux en relief. 

T1 «st donc indispensable que nous nous atta- 
fhions à intensifier par les moyens les plus variés 


chez nous pour « voir sur place » ce que nous nè 


(1649) L'ECONOMISTE EUROPÉEN 229 


les courants qui font converger vers la terre de 
France les citoyens de tous les pays du monde. 


NAUe, 

Dans le passé, nous avons subi trop passive- 
ment le mouvement touristique, sans nous soucier 
assez d'accroître les facilités offertes aux voya- 
geurs nous rendant visite et sans chercher à atti- 
rer ceux qui n'avaient pas spontanément l’idée de 
parcourir nos régions, Les étrangers arrivaient 
cependant en foule, tant était puissant le charme 
de notre pays ; un autre motif en amènera davan- 


 tage désormais : nos départements dévastés par 


quatre années de sanglantes batailles demeure- 
ront-des centres de pieux pèlerinages pour ceux 
qui luttèrent et souffrirent à nos côtés et pour les 
familles des héros tombés au champ d'honneur. 

* Mais nous manquerions à nos devoirs d’hospi- 
talité et nous laisserions échapper d'importantes 
sources de revenus si nous considérions que le 
tourisme est un « fait naturel » sur lequel la col- 
lectivité ne saurait avoir d'action. Bien au con- 
traire, il dépend de nous tous de le développer 
énormément. 

L'œuvre à réaliser à cet effet est incontestable 
ment complexe. Il faut d’abord créer des moyens 
de transport sûrs, rapides, commodes et peu oné- 
reux pour permettre l’accès aisé de toutes les loca- 
lités présentant un intérêt susceptible de retenir 
des voyageurs. Dans son ensemble, notre réseau 
ferré est assez complet pour que d’ingénieuses 
combinaisons d'horaires et de « billets circulaires » 
desservent convenablement, au point de vue tou- 
ristique, les centres importants de toutes les par- 
ties du territoire. Mais beaucoup de sites, surtout 
dans nos montagnes, restent à l'écart des chemins 
de fer, et même des tramways : la route, en cé 
cas, doit suppléer le rail, et il convient de multi- 
plier les lignes d’ « auto-cars », en donnant à 
leur exploitation toutes les garanties voulues de 
sécurité et de fonctionnement normal. Il importe 
également, en raison des progrès de l’automobi- 
lisme et de l'augmentation du nombre des voitures 
particulières, d'améliorer l’état de nos routes de 
manière à Ce que partout les excursions et les 
grandes randonnées puissent se faire pratique: 
ment et agréablement. 

Mais le problème des transports n’est pas le seul 
dont il y ait lieu de se préoccuper pour organiser 
au mieux l’industrie touristique : l'aménagement 
rationnel des centres de villégiature n'est pas 
moins essentiel. Il y a lieu, du reste, de l’envisa- 
ger sous des aspects multiples. Tout d’abord, il 
faut s'appliquer à donner aux stations balnéaires, 
hydro-minérales et climatiques, un cachet de pro- 
preté et de coquetterie et un confort matériel qui, 
trop souvent encore, leur manquent fâcheusement ; 
par là, la question dont nous traitons aujourd’hui 
touche directement à la politique d'urbanisme dont 
nous avons récemment entretenu nos lecteurs (1) 
des travaux de voirie, d'adduction d’eau potable, 
de renforcement des canalisations de gaz et des 
secteurs d'électricité s'imposent presque partout, 
en même temps qu'il est indispensable de perfec- 
tionner les services du téléphone, du télégraphe et 
des postes. 

Il est nécessaire, aussi, de créer des hôtels ré- 
pondant davantage aux désirs de la masse des 
étrangers ou même de nos nationaux. L'ancienne 
auberge française, où l’on est assuré de trouver 
une nourriture excellente et un accueil sympathi- 
que, est trop généralement dépourvue du minimum 
de confort que l’on réclame à l'heure actuelle et 
même des installations hygiéniques élémentaires 
qui sont devenues une nécessité de la vie moderne 
des classes bourgeoïses ; quant aux « palaces », 
vastes caravansérails construits et dirigés suivant 
ER LA SR 2 An" 


(1) Cf. Economiste Européen n°° 1641 à 1643. 
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des conceptions internationales qui S’adaptent mal 
au goût et aux habitudes de notre pays, ils immo- 
bilisent des capitaux si élevés que, pour équilibrer 
simplement leurs budgets, ils se voient obliges 
d'exiger, pour les chambres comme pour les repas, 
âes tarifs que peuvent seuls payer les « touristes 
de luxe ».. Entre ces deux extrêmes reste à com- 
bler un vide : l’hôtel moyen, parfaitement propre, 
avenant, comprenant, sans ostentation inutile, les 
aménagements d'éclairage, de chauffage et de dis- 
tribution d’eau chaude et froide que demande la 
majorité de la clientèle, n'existe encore qu'à l'état 
d'échantillon chez nous : 
blir dans toutes les stations susceptibles de rece- 
voir des touristes. 

Enfin, indépendamment de ces. réalisations. ma- 
térielles, il faut s'attacher à constituer des bureaux 
de renseignement et de propagande, aussi bien en 
France pour guider ceux qui y sont venus, que 
dans les Etats étrangers, pour donner au plus 
grand nombre de leurs habitants l’idée de se ren- 
dre chez: nous. 


# 
*%* % 

On le voit, la tâche à mener à bien est considé- 
rable. Il serait injuste de dire que, jusqu'ici, elle 
fut complètement négligée : d’utiles’ efforts avaient 
été accomplis entre 1900 et 1914 et ont été heureu- 
sement, repris après l'armistice. 

Notre puissante association du Touring Club, 
dont on ne saurait trop souligner l’activité, a su 
provoquer de nombreuses initiatives fort intéres- 
santes. Beaucoup de syndicats se sont forinés, qui 
ont fait d'intelligente besogne et ont eu la sagesse 
de se grouper pour la défense de leurs intérêts com- 
müuns (1). Nos grands réseaux de chemins de fer, 
par une publicité habile, par l'établissement d’ho- 
raires répondant aux besoins du tourisme, par 
d'ingénieuses combinaisons de tarif, ont large- 
ment secondé cette action ; ils ont, en outre, ac- 
cordé des subventions à diverses entreprises loca- 
les et créé des services d'autos-cars, encouragé la 
construction de funiculaires et d'hôtels de monta- 
gne, etc. : les interventions du P.-L.-M. dans les 
Alpes, d’abord, dans le Jura et le Massif Central 
ensuite, et celles du Midi dans les Pyrénées sont 
à Citer comme des modèles d'organisation qui 
m'ont été surpassés en aucun pays étranger. 

L'Administration elle-même s’est associée à ce 
mouvement. En nous dotant avant la guerre du 
plus merveilleux réseau routier du monde, les 
Ponts et Chaussées avaient sérieusement contri- 
bué au développement du tourisme en France, Les 
événements postérieurs à 1914 ont fâcheusement 
compromis leur œuvre : mais depuis deux ans, la 
réfection de la plupart des voies est entreprise, et 
dès maintenant la situation, en ce qui concerne 
la «viabilité généréle » de notre patrie, est nette- 
ment améliorée (2). Il faut mentionner encore la 
création de l'Office National du Tourisme dont le 
rôle est, pour l'instant, demeuré assez effacé à l’in- 
térieur, mais qui a entrepris au dehors une propa- 
gande qui portera certainement ses fruits. Par ail: 


leurs, le « crédit hôtelier » a été stimulé par la. 


création, en 1920, de la Banque des Hôteliers Fran- 
«ais, société à forme de Banque populaire : cette 
banque, Cependant très jeune, a fait déjà preuve 
d’une vitalité du meilleur aloïi, puisque, malgré 
son Capital modique de 500.000 francs, elle à pu, 
sans avoir eu recours à l'Etat, prêter jusqu'à 


(1) Voir, sur l'activité de ces syndicats et leurs moyens 
financiers, une excellente étude de M. Eugène Vaille, dans 
le Parlement et l'Opinion de septembre 1928. 

(2) Pour la porter au degré voulu de perfection un gros 
effort reste cependant à accomplir, et l'on envisage, afin de 
mener à bien l’œuvre nécessaire, la constitution d’ün Office 
National des Routes, doté de l'autonomie financière el ali- 
menté par des taxes spéciales et des subventions. 


% 


il est nécessaire d’en éta-' 


| D 280, et 1625. p. 262. 
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4 millions de francs en 1922 et pratiquer, de sa 
fondation jusqu'au 31 décembre dernier, un total 


d’escompte montant à 32 millions. On a également 


favorisé la création de Chambres d'industrie tou- 
ristique et hôtelière, et des encouragements (sous 
forme de promotions dans le Mérite agricole) vont 
être donnés, à l'instigation de M. Chéron, aux 
aubergistes, restaurateurs, hôteliers et traiteurs 
conservant les vieilles traditions culinaires fran- 
çaises en utilisant les meilleurs produits de leurs 
régions respectives. F FR NAEUUT 
Enfin, pour achever cet exposé sommaire des 
réalisations déjà effectuées, il nous faut mention- 
ner le geste récent de là Chambre de Commerce 
de Chambéry, qui vient de voter une somme de 
un million pour provoquer la construction ou 
l'aménagement d'hôtels dans sa circonscription. 


(A suivre.) René THÉRY. 


Le Marché du Sue. en 1922 


Cette étude est destinée à compléter celles ‘que 
rious avons consacrées précédemment aux marchés 
du caoutchouc, du pétrole et du coton (1). La né. 
cessité où nous nous sommes trouvés de faire d’a- 
bord place à des questions d’un intérêt immédia: 
a quelque peu retardé sa publication, Elle reste, 
malgré tout, d’actualité, car la hausse du sucre 
a donné lieu, depuis quelques mois, à de nombreux 
commentaires de la part des économistes et des 
financiers et il est intéressant de faire un retour 
en aTrière si l’on veut avoir une perception exacte 
des conditions qui régissent actuellement le mar: 
ché de ce produit. Ë PAL 

Considérons, tout d'abord, comment se compare 
la production de la campagne sucrière 1921-192£ 
avec la précédente : } j : 


PRODUCTION MONDIALE DU SUCRE 


| : Campagne : Campagne | 
Pays 5 


1920-21 1921-22 
(En tonnes anglaises) 
Amérique : Sucre de canne PR 

CubR ENTRER soso 8:086,400 8:096.987 
DIVOTSS NU Re rh 2.674.884. 9.751.014 - 

Asie : 2 A ENT ES Lo cb de 

Tndéb ss ii eme Sue 2.506.820 2.500.000 
TAVAS RE VE LEVEL *11:608:755 1.649.610. 

POFMOSO rene ve RUE 342.176 406.966 
PHIHPRITÉR SIT. TUE Fire 855.848 : 276.000 

Océanie : É HÉRRe 
hustralie.; reine ÉnERREe 182;40L 7 1298.70 

Fidliiserec 2: ae nsc te ; - 78.000 … 65.000 
Afrique : = ‘ 
Egypte..is. EPS PNR 79.706 100.000 … 
Maurice. .:;.0 RARE el 259.878 182.982 

Réunion. ,.. TE ER AM 42.088 38.595 
Natats est MOÉCOT ETAT ne, 151.500 161.000 
-Mozambique.......... MURAT 51.000 30.000 
Europe : AN $ An 
Hispagne tir een OUR - 6.886. 5.000 
Total sucre dé canne,.,...,,,  12,070.891 12.466.505 
Sucre de betterave SÉRIE ER 
HUPOHEMEUCS.\. rate joe 3.671.577 4.041.582. 
HÉALSSMES EE LH CARRE 969.419 911.190 

Canada, se RAR nt 5 34.600 18.931 
Total sucre de betterave...... 4.675.594 AL 0 


17.487.208 


3 


Totatgéncral.. 60 ie :. 16.745.098. 


Voici, d'autre part, d'après l'International Sugar 


(1) Voir Economiste Européen : n° 1620, p. 102; 1629: 
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bach prend toute sa valeur) les: débouchés avec la 
consommation ? Il s’est ainsi créé, dans tous les mi- 
lieux qui touchent au sucre de près ou de loin, une 
ambiance dont ne peuvent sé libérer Les spécialis- 
tes, sous l'influence de laquelle le marché reste 
chargé à la hausse, car la progression des cours 
que nous constatons plus haut s’est, comme on le 


; de sucre en 1922, comparativement à une moyenne 
< établie sur les chiffres des années 1912, 1913 et. 
y 1914 : 
" Consommation mondiale de sucre . 
NE Pays Moyenne 1912-14 1922 
s (En. tonnes anglaises) 
ne ÉRAnte e ue coee e «427 7108.000 800.000 
bee AeMaBre ne... 1.506.000 1.450.000 
ch AÉUR G AOA TS e 0 le 2e ee ue j » 110.000 
% LE re Cr POP PRET 200.000 150.000 
43 Danemark ...... 4 PERS / 106.000 150.000 
L Grañde-Bretagne.......... 2.000.000 1.900.000 
7" MONO one AL A ae 125.000 210.000 
x P LOT CIE RARE ANERRREE rE 700.000 55.000 
4 L'RUIE ARE ANS PARR AET EE EX 175.000 270.000 
* DOENERON 1.1 Fer 133.000 85.000 
A ARR rares UT TS » 145.000 
4 RM AR rt ntm eine do an 152.000 200.000 
% SUSSe TUE sep 120.000 130.000 
; Tchéco-Slovaquie.....,... es 300.000 
Argentine ..... a ‘ 210,000 225.000 
ROLE LUS AE RE CS 320.000 : 360.000 
& Canada... MIT res 290.000 360.000 
1e Er TP 35 lPARRAANRARNE , 3.800.000 5.500.000 
48 MÉRIQURS ie EU dev | 125,000 110.000 
8 Chinese FEES DES RE 447,000" 200.008 
à Indes anglaises...... ses 3.270.000 3.000 000 
fe Hapon rt PRES = 323.900 500.000 
% Anaiahe SA, ra 250.000 280.000 
4 DES DAY en dar dore d 2 2.549.000 1.570.090 
NE DAMES PES 17.500.000 18.360.000 


Il est bien entendu que ces chiffres s'appliquent 
à la consommation, qu'il faut se garder de con- 
fondre avec les livraisons au commerce. MM. Fa- 
bre, Lovenbach et Cie, dans une très intéressante 
étude qu’ils ont consacrée il y a quelque temps à 


_la question du sucre, observent en effet, très jus- 


tement, que la consommation traduit des besoins 
réels présentant nécessairement une plus grande 


Stabilité que les livraisons au commerce, ou dé- 


bouchés, qui ne correspondent qu'à des virements 
du stock visible dans le stock invisible. 

Mais en résumé, si la production a légèrement 
augmenté, (5,32 %), la consommation s’est accrue 
dans des proportions moins ‘considérables (4,92). 
Les cours, dans ces conditions, auraient dû être 
l’objet d’une baisse. Tout au contraire, c’est la 
hausse qui s’est produite, et voici comment elle 
s’est traduite sur les grands marchés sucriers 
du monde : 


Cours du sucre en 1922 / 
Paris Londres New-York. 
(En francs (En shillings (En 
3 txpaL;* par cwts cents 
Mois 100 kilos) , environ 50 kgs) par Ib) 
Janvier. ee e 151 50 16/10 — à 42 
Février. ........ 2e -157 00 19 LA 807 
ENTER AE SUT EAN 160 50 18/9 3:19 
PP 4 ea 167 . 19/9 8 89 
|: LT RACE NEO S 18DaE 20/6 3 98 
RÉ nue de 0 à 5 164 50 21 4.29 
AREA AE MINE 176 D Po ae ä 86 
FUN ENT 186 24/1 5 36 
Septéembre........ 178 21/4 5:24 
WotoDrA 7: 1... 166 ; 20/6 4 96 
Novembre....,... 145 23 © 5 5 
Décembre........ 180 21/9 5 78 


Comment done expliquer cette hausse -autre- 


ment que par une appréciation erronée des ache- 
teurs sur les conséquences de la réduction des 
stocks visibles, précisément parce qu'ils confondent 


(et voici où la remarque de MM. Fabre et Loven- 


sait, singulièrement aggravée au cours de la pré- 


sente année, 


Raymond MULETTE. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 
PARIS ET SUCCURSALES 4 oct. 1923 11 oct. 1923 
Aer Francs Francs 
Encaisse de la Banque : Ne 
SD CAIRN tr das dr ue ue Vale 3.674,102,150 | 3.674,295.852 
Or à l'Etranger... 1.864.324.928 | 1.864.320.907 
Totale rendre ess 5.538.447.078 | 5.538.546.759 
AFRENL. ss... 204.976.532 295 072.737 
5.833 423.610 | 5.833.619.496 
Disponibilités à l'étranger ........... 578 963.112 578.110.554 
Kffets échus hier à recevoir ce jour... 783.334 10.165.092 
Eftets Paris..... 1.901.816,366 | 1,730.619.793 
Portefeuille Paris $ Effets Etranger. 13.528.018 16.591.532 
. Effets du Trésor. 1425 301 150 951 
Portefeuilles des a sesces.. | 1.930.882 680 | 1.343. FENTE 
A APIR ES rame most 5.241.382 5.238, 115 
Eñeis prorogés Suceursales ....... 12,712. 464 19.741. 706 
Avances sur lingots à Paris ......... 12.874.000 12.874.000 : 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur titres à Paris.........,. 353.830 .404 9341.064.276 


! Avances sur titres dans les suceursle| 1. 


771.498,086 


1.914.255 .988 


AVATCBS a 1 ELAl ere reel at4 200,000.00 200. 000.000 
Avances à l’Etat'(Lois de 1914 à 1920) |23.9090.000.000 |923.700.000,000 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 
néments ÉITANSETB 6 des ese ae ronde 4.532.000.000 | 4.536.000.00€ 
Rentes de la Réserve...... ......... 10.000.000 40 ,000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2.980.750 2,980 .750 
Rentes disponibles .............,.,.. 130.697.438 130.697.438 
Rentes immobilisées .....:...,..,.... 100.000, 009 100 .00).000 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles\ces succursales ........., 139,413.829 139.616 .693 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales......,...... 29.144.848 31.120.637 
Zmploi de la réserve spéciale.....:.. ® 8.407.438 8.407,438 
DIVOTR TS NUE related rase 1.971.466.675 | 2.553.374.703 
TOR ET dates .|43.443.888.743 |43.215.349.115 
PASSIF SUPER N EE PTE An 
Capital de la Banque ...,......,:.... 182.500.000 182. 500.000 
Bénéfices en addition au capital....., 99.919,7955 99.619.755 
Réserves) Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières ) Lx-Panques département. 2.980.750 2.980.750 
Loi du 9 juin 1857 ..,.... 9.125.000 5.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 4.u00.000 
Réserve spécialé ..:..,.:...1........ 8.407.444 8.407.444 


Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 
Excéd.aff. à l’amort. des av. à l'Etat. 

Compte ann. d’int. au compte d'amort. 


b17,041.214 
094.249,110 
42.470.079 


517.037,279 
634.303 496 
12 479.019 


Billets au porteur en circulation ....128.529.635.630 |38.489,354.315 
Arrérages de valeurs déposées ....... 66.014.215 56 722.321 
Billets à ordre et récépissés.......... 713.737 894.614 
Compte courant du Trésor..:........ 26.184.470 21.399.492 
Comptes courants de Paris...,..,.... 1.028.456.285 | 1:030, 703.666 
Comptes courants dans les succursales| 1.118.653.952 934.718.931 
Dividendes à payer .,..............., 4.847.091 4.711.056 
Escompte el intérêts divers .......... 58.125 .177 58.700.616 
Réescompie du dernier semestre .... 14.058.110 14.053.110 
DIVELS UV MER MEN | 1.205.910.688 | 1.167,746,957 

TORRES MERE <. :[43.443.888.748 [43.215.349.415 


Gomparaison avec les années précédentes 


30 juillet 
194 


14 act, 
1920 


12 oct. 
1921 


12 act, 


1922 


millions | millions millions 


millions | millions 


Circulation ........ 6.683. 139.526.9 137.611 6 137.418,4 188.489.8 
Encaisse 0r........ &K.1414.3:| 5.482.4 | 5.523.4 | 5.549.7 | 5.538,5 
— argent ... 625.3 263,2 277.8 287 5 295.0 
Portefeuille.,...,.. 9.44h,9 | 2,889.5 | 2,396.1 | 2.262.8 | 3.419,2 
Avances aux partic. 743.8 | 2.096,8 | 2,259.0 | 2.156.1 | 2.268.2 
—  àl'Etat.... 200.0 |26.800.0 125.600.0 |124,400.0 |[23.900.0 
Compt.cour. Trésor! 382.6 75,2 46.1 20.6 21.3 
— partie, 947,6 | 3,198.9 12.386.1 | 2:269,3 | 4. 965.5 

Taux d'escompte...[4 /20/0| 60/0 151/20/0| 5 07/0 5 0/0 
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L’exécution du Traité. — L'occupatiôn de la Ruhr. 
— La reprise des livraisons en nature. — Depuis 
l'ordonnance du Gouvernement allemand au sujet 
de la cessation de la résistance passive, les ou- 
vriers et cheminots viennent chaque jour plus nom- 
breux se mettre à la disposition de la Commission 
interailliée des territoires occupés. 

Les magnats semblent également disposés à met- 
tre les pouces et les journées des 6 et 7 octobre ont 
consacré a défaite de la politique réactionnaire 
suivie par Stinnes et consorts. 


Nos lecteurs trouveront d'autre part l'analyse 


des conversations qui ont eu lieu entre le général 
Degoutte et les chefs des grandes industries de la 
Rubr. 

Le chancelier ne reste également pas inactif et 
une double démarche .a été faite, mardi et mercredi 
derniers, par les représentants du Reich à Bruxel- 
les et à Paris. Dans la première'capitale, M. Roe- 
diger a été reçu par M. Jaspar, auquel il a fait 
connaître que le Gouvernement du Reich s'offrait 
à collaborer à la reprise immédiate du travail 
dans la Ruhr. 

De son côté, M. Poincaré a avisé M. de Hæsch, 
chargé d’affaires d'Allemagne, lors de sa visite, 
que, conformément à l'attitude que le Gouverne- 
ment français a constamment observée, en accord 
avec le Gouvernement belge, la cessation de la 
résistance doit simplement donner lieu’à des ac- 
cords arrangés sur place entre les autorités alliées 
et les habitants des territoires occupés ; que ces 
‘accords sont d'ailleurs en voie de conclusion où. 
d'exécution et qu’il ne convient pas de faire inter- 
venir, dans ces affaires purement locales, des 
négociations entre délégués des Gouvernements. 

On annoncé, aux dernières nouvelles, que le 
Reich va soumettre ses propositions à la S. D. N. 


La production métallurgique de la France pen- 
dant le premier semestre 1923. — D'après les ren- 
seignements recueillis par le Comité des Forges de 
France, la production de fonte en, France s’est 
élevée, durant le premier semestre 1923, à 2.356.915 
tonnes ; rapprochée des résultats acquis par les 
mêmes usines au cours de la dernière année nor- 
male d’avant-guerre, elle représente une allure 
moyenne de marche de 51,9 %. 

Les chiffres atteints pendant le semestre  consi- 
déré sont supérieurs de 2,7 % à ceux du premier 
semestre 1922 (2.294.895 tonnes) ; ils sont, par con- 
tre, nettement inférieurs à ceux des six derniers 
mois de l'exercice écoulé, pendant lesquels il avait 
été produit 2.930.000 tonnes de métal ; le taux 
mensuel de production, qui s'inscrivait aux envi- 
rons de 510.000 tonnes à la fin de 1922, est passé 
à 500.000 tonnes en janvier 1923, pour tomber brus- 
quement à 319.000 tonnes en février, puis progres- 
ser à partir d'avril et se fixer en juin à 441.000 
tonnes. 

Le motif d'un tel fléchissement est bien connu : 
il réside uniquement dans le refus formulé le 
11 janvier 1923 par le Gouvernement allemand de 
poursuivre les livraisons de coke dues en exécu- 
tion du Traité de Versailles, à la suite des sanc- 
tions prises par la France et la Belgique pour con- 
traindre l’Allemagne à l'observation de ses enga- 
gements, En dépit de la « résistance passive » or- 
ganisée dans la Ruhr par le Gouvernement alle- 
mand, nous sommes parvenus, par nos propres 
moyens, à transporter en France certaines quan- 
tités de cokes allemands des tonnages impor- 
tants ont été d’autre part achetés à l'étranger ; 
nos importations de coke des pays autres que 
l'Allemagne sont en effet passées, pendant les six 
premiers mois de 1922 et de 1923, de 382.248 tonnes 
à 925.511 tonnes. Enfin, un effort sérieux a été réa- 


lisé en vue d'accroître la productivité des cokeries 


situées sur notre territoire. Aussi le nombre des 
appareils en activité, qui de 116 le 19 janvier 1923 
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réseau français, 39.490.000 francs (+ 3.330.000 fr.), 


ve 


était descendu à 76 en mars, a-t-il pu être ramené 

à 104 le 1° juillet 1923 D M 
La production des fontes se répartit ainsi par 

catégories pour la période envisagée : ë 


1.500.854 tonnes ‘ 


AMAOMAS Lien 
Fonte pbo :phoreuse. CMD A0 Just 25.810 — 
AIRNAge, nu a 8,561 — 
‘Moulage :.:....., 415.940 — 
l'otelre se 5.111100 TONNES 
Bessomer, ,.,.... 7 1049: 
Fonte hématite..... ne : Re GERS A 
*Moulage: is val 15h87 
Totale. LAN Res eee 
DPiépels ere : : 595.685 lonnes 
Fonte spéciale ...... À ARR 18.489 — 
Ferro silicium... 9.020 —. 
Autres ferros..... ES IOSUEE 
J'OtAlET LS HR NES 88.512 — 
Total général... 4 PMR St : 2.356.915 tonnes 


D'après la même source, la production d’acier 
a atteint, pendant le premier semestre 1923, 2 mil-. 
lions 271.456 tonnes, dont 2.209.274 tonnes de lin- 
gots et 62.182 tonnes de moulage, soit une augmen- 
tation de 10,4 % sur la production du premier se- 
mestre 1922, mais une diminution de 1,5 % sur 
celle du deuxième semestre 1922. See 
Cette production se répartit ainsi par catégo- 
ries A CUS 
Lingots et moulage d'acier : 
RER EC CIE 


| 
% de la 
_ (En tonnes) product. totale 
Thomas PNA Ge 1.267.636 OBS 
Dessert rames 81.408 1.4. 
Martino see AN AT ED 943.297 SALES 
CAUSE SIA ARESERRS 6.982520 0.3 
Four électrique. :......: 22.186 rs 
Total inst 2.271.456 100.0 


Les usines productrices d'acier ont occupé en- | 
viron 77.791 ouvriers pendant le premier semes- 
tre 1923, i UN, 


Le plus commode des placements. — Les Bons. 
du Trésor à trois, six ou dix ans constituent, à 
l'heure actuelle, le mode de placement le plus. 
avantageux, le plus simple et le mieux assuré con- 
tre tous les risques. 4 

En versant aujourd'hui 492 fr. 50, le souscripteur 
reçoit un Bon de 500 francs dont le premier cou- 
pon, exceptionnellement de 12 francs, sera payé le 
20 novembre prochain ; il touchera deux coupons 
de 15 francs chacun les 20 mai et 20 novembre 
1924, et deux autres coupons de même somme en 
1925. S'il le désire, son titre lui sera remboursé le 
20 mai 1926 à raison de 500 francs, c’est-à-dire 
avec une prime de 7 fr. 50. Pendant ce délai de 
trente et un mois, ce souscripteur aura perçu, par 
conséquent, des intérêts de 72 francs et une prime 
de 7 fr. 50, soit au total 79 fr. 50. Mais s’il con- 
serve son titre pendant six ou dix ans, il bénéfi- 
ciera d’une prime de 22 fr, 50, en 1929 et de 47 fr.50,. 
en 1933. ES x 

D'autre part, rien n’est plus simple que de sous- 
crire aux nouveaux Bons 6 0/0, puisque, en échange 
de son versement, l'épargnant reçoit sans forma- 
lité et sans délai un titre définitif muni de cou- 
pons. | f | 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 10 au 16 sep- 
tembre, ont atteint les chiffres ci-dessous, Nous. 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
la période correspondante de 1922 : M ANS DRE 

Etat, 23.075.000 francs (4 18.000 fr): P-L-M., 


SE MERE 


ÿ 
û 
5% 
. 
É 


un.) 


Rod LES 2 mt 


MPa Re 


LH RTS 
" 


Circulation, .... : 
MD6DOtA TS 25 ocre se 1405,146.493 3456.840.997 


r 


| réseau algérien, 1.277.000 fr. (+-174.000 francs); Nord, 


24.490.000 fr. (+1.118.000 fr.); Orléans, 22.572.000 fr. 
(+ 1.223.000 fr.) ; Æst, 20.918.000 fr. (242.000 fr.) : 
Midi, 10.695.700 fr. (—920.000 fr.); Alsace-Lorraine, 
11.826.000 fr. (+ 1.720.000 francs). 

(1) Est-Algérien, 1.103.600 fr. (+ 264.473 fr.); Bône- 


 Guelma, 578.600 fr. (+ 147.683 fr.); Réseau oranais, 


611.400 fr. (+ 209.399 fr.). 
: (1) Recettes du 3 au 9 septembre. 


ALLEMAGNE 


Banque impériale d'Aïièemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s'’établissait 
ainsi, au 2? septembre 1998 : 


Hs: 15 sept. 1923 22 sept. 1923 Compar. 
‘ (En millions de marks) 

| Encaisseor(1)...... 490 410 _ 20 
— argent etal. 20.315 20.367 + 52 

. Billets de l’Empire 

_ et Bôns des Caisses 
domprôts eu: 299.147.444 292.231.069 — 6.916.375 

. Portefeuille d’es- 
compte....... «...4911.462.008 14130054 523 +9918592.515 
Avances..... soso.  39,776.691 563 667.837 +523.892.146 
Portefeuille titres.. 92.938 … 805.397 :+ 712.459 


....93183.081.168 8627.729.773 +5444048.605 


+ 2051694574 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914. 
Miiliards de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée eu millions). 


NÉ © ul,S 
Encaisse © oc Gir- | 224%) Por. |= 3|S à 
Dates HA] cula-| MER te 1221" 
se ir : ES : d SE à 
kr BE x| tion = 3 euille | + s" & À 
Or Alumin. 7.2 3 AT — 
- 81 juil. 141.253] 275 33. |: 2.909 1 258 2.081 | 202] 5 % 
| (31 juil 
7août 1.478] 118 97:13:80 1.879 8.737 | 226,6 %) 
| (3 aout) 
81 juil.23] 596/23816 3087 43.595 24.078 72.066  1|18 9% 
7août..|l" 5296124454 2.569! 62.327) 928.236! 104.087 44130 
15 — | 5461221183 12.641! 44.640] NYL.850! 227.466 22! » 
23 — 5121220837 43.018) 273.906 200.458 596.576! 147! » 
81 — ,.| 51120936 14.176) 663 200! 384.912 151.563 15 » 
7 sept..| 49011970) 407.038IL.182.039)  571.7071.849.903) A8) » 
15 — ..| 49020315) 299.14793.183.681! 1,405.140/4 511.462 93190 % 
22 — ..|({)4:0/20807| 292.23118.027.730| 3.450.84114430.055 805! » 


_mier projet 


(1) Y compris 11 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 


La situation. — La capitulation des industriels 
de la Ruhr. — Depuis l'avènement de M. Strese- 
mann au pouvoir, le Reich a traversé de vives 
et nombreuses agitations politiques. L'idée pre- 
mière du Chancelier de gouverner avec une grande 
coalition qui comprendrait tous les partis, sauf les 
ultra-monarchistes et les communistes, a passé par 


diverses vicissitudes. L'opposition forcenée de la 


droite au programme du ministre des Finances, 


D' Hilferding, qui, comportant la saisie de la for- 
tune réelle, menaçait directement les gains des 


grands industriels, l’avait contraint à un premier 
remaniement, Il avait purement et simplement ren- 
voyé tous les socialistes et fait un Cabinet dé droite. 
La combinaison n'a duré que quelques heures. De- 
vant l’émoi du pays, il est donc revenu à son pre- 
: il à reconstitué un nouveau minis 
tère de coalition, mais sans M. Hilferding, et 
orienté un peu plus à droite. Et maintenant 


M. Stresemann demande au Reichstag des pou- 


 voirs dictatoriaux, 
» nière forte et expéditive est la seule qui puisse per- 

_ mettre de rétablir l’ordre et la stabilité. Le Reichs- 
- tag, après lui avoir voté un premier ordre du jour 


sous le prétexte que la ma- 
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de confiance, a renvoyé à la prochaine séance le 
débat sur les pouvoirs dictatoriaux. La motion 
sera-t-elle votée ? On peut le croire. Mais il ne fait 
de doute, pour personne, que le pfemier usage 
qu'il en fera, sera de renvoyer les ministres socia- 
listes et d'installer un Gouvernement de droite 
intégral. La révélation tardive de sa constante en- 


tente avec les monarchistes de Munich qu'il avais 


fait semblant de combattre, au début, permet de 
pronostiquer quelle sera sa conduite s’il reste r ai- 
tre de la direction du Reich. 

Cependant, tout en constatant la fin de la résis- 
tance passive, personne, mi au Reichstag ni au 
Gouvernement, n’a fait aucune allusion au pro- 
blème des Réparations. Il semble qu'il n’existe pas 
pour l'Allemagne. Il apparaît aujourd'hui qu'on 
a mis fin à la résistance passive parce qu'on 
n'avait plus d'argent pour la soutenir, C’est tout. 
Mais aucune résolution nouvelle de l'Allemagne 
n’a été publiée encore. 

Cependant un fait considérable s’est produit 
dans la Ruhr .même. Le 6 octobre, M. Stinnes et 
les chefs des grandes industries du pays se sont 
rendus en corps au quartier général du général De- 
goutte pour exprimer leur volonté d'entrer en négo- 
ciations avec les Français au sujet de la reprise 
du travail et de l’exploitation régulière de leurs 
entreprises. Le directeur des mines fiscales les 
accompagnait, comme pour donner un cachet offi- 
ciel à la démarche. M. Stinnes a essayé de finas- 
ser et ergoter ; en vain. Et dès le lendemain, le 
groupement « Phœnix », qui représente 10 % de 
la production de la Ruhr, a signé un contrat avec 
les autorités françaises ; c'est le contrat proposé 
par le Gouvernement français, le 11 janvier der. 
nier. La capitulation est donc, là, complète et offi- 
cielle. La signature de contrat par le « Phœnix » 
est le présage de la capitulation prochaine des 
autres grands industriels et le retour à la vie nor- 
male dans la Ruhr, sous le contrôle accepté des 
aüministrateurs français. 


La situation financière. — A Berlin, le cours offi- 
ciel du dollar a été, dans les derniers jours, de 
4 milliards de marks. On pourrait simplifier ces 
données et calculs, en disant que le mark est défi- 
nitivement égal à zéro. Et l'on ergote, toujours, 
à l'infini, sur la création d’une nouvelle monnaie. 
Maïs on doit arriver maintenant à la réforme mo- 
nétaire, Gar, dans le système actuel, les prix de 
revient des produits allemands dépassent la pa- 
rité mondiale, ce qui commence à inquiéter les 
profiteurs allemands de la débâcle monétaire et 
explique déjà bien des revirements. 

Les finances de l'Etat sont chaque jour en si- 
tuation pire. Le rendement des recettes publiques 
a été, dans les deux dernières semaines de septem- 
bre, dans le rapport de 1,5 à 100, avec les dépen- 
ses. La dette flottante est de 7.450 milliards de 
marks. 

A la Bourse de Berlin, les tendances sont cepen- 
dant fermes, surtout pour les valeurs métallurgi- 


‘ques. 


L'aménagement du Danube entre Uilm et Ratis- 
bonne. — L'Association des voies navigables bava- 
roises publie les renseignements suivants sur le 
projet d'aménagement du Danube qui vient d’être 
arrêté conformément aux plans approuvés par la 
Commission internationale du Danube. 

De Ratisbonne. à Kellheim, le fleuve sera cana- 
lisé dans son lit, tandis que de Kellhéim à Ulm, la 
navigation sera dérivée dans le canal latéral. Trois 
tracés ont été proposés pour cette voie d’eau, 
s'écartant plus ou moins du cours du fleuve. 

Voici les caractéristiques de chacun de ces tra- 


-Cés : 


Tracé nord : Longueur de la section du fleuve, 
190 km ; longueur du canal, 228 km ; nombre des 
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écluses, 13; noïimbre des usines hydro-électriques, D 
puissance totale, 144,000 chevaux ; dépense prévue, 
332 millions de marks-or. 

Tracé médian : longueur de la section du fleuve, 
168 km ; longueur du canal, 227 km; nombre des 
écluses, ‘47; nombre des usines hydro-électriques, 
15 ; puissance totale, 135.000 chevaux ; dépense pré- 
vué, 282 millions de marks-or. 

Tracé sud : longueur 
170 km ; AOnEUENT ‘du canal, 212 km ; nombre des 
écluses, 12; nombre des usines hydro- électriques, 42 
puissance totale, 134.000 chevaux ; dépense prévue, 
329 milljons de ‘’marks- or. 


BELGIQUE 
Le commerce extérieur pendant le premier se- 
mestre 1923, — Pendant les six premiers mois de 


l'année 1923, les importations belges ont atteint 
12.429.080 tonnes représentant une Valeur de 5 mil- 
liards 788.940.000 francs et les exportations 8 mil- 
lions 015.789 tonnes pour une valeur de 3.820.675.000 
francs. 

Voici comment se DA ces chiffres : 


Importations 
Milliers 
Tonnes de francs 
Animaux vivants .......... 21.108 68.547 
Objets d'alimentation ...... 1.439.378 1.618.382 
Matières brutes ...,.:......: 10.331.808 2.396.537 
Produits fabriqués ......... 636,764 1.697.808 
(IT AET ATEN Nr Le 2 7.666 
Toane range 12.429.080 5.788.940 
Exportations 
ATDNANX -VIVANUS ET AN 8.057 43,177 
Objets d'alimentation ...... 291.882 286.026 
Matières brutes ….......:..:. 5.867.366 1.200.670 
Produits fabriqués .....:.%. 1.848.452 2.211.697 
COTE ATRENTI ENTRE TR RE 38 13.105 
TOUR CT Le *8.015,789  3,820,675 


Tant en tonnage qu’en valeur, la France vient 
au premier rang comme pays importateur, puis 
viennent ensuite la Grande-Bretagne, les Etats- 
Unis, les Pays-Bas et l’Allemagme. 


Le mouvement commercial du port de Gand en 
1922. — D'après le Montieur officiel du Commerce 
et de l'Industrie, voici comment se compare le 
mouvement commercial du port de Gand en 1922 
avec celui de 1921 et celui-de 1913, dernière année 
normale : 


1913 1921 1922 
(Tonnes) 
IMPDOrtATIONS 2,044, + 2.089.274 1.001.421 2.260.299 
EXPDOTIALIONS 2.24% 00 852,402 1,315.547 797.694 
Mouvement génétfal :.. 2.941.696 2.316.968 3.057.993 


Le chaïbon vient au premier rang, tant en ce 
qui concerne les importations avec 1.551.542 ton- 
nes que les exportations avec 493.874 tonnes en 1922. 


Le trafic du chemin de fer du Congo en 1922-23. 
— Les recettes d'exploitation du chemin de fer 
du Congo pendant l'exercice financier 1922-23 qui 
a pris fin le 30 juin dernier ont atteint 22.580.771 
francs 32 bte 17. 202. 546 fr. 22 en 1921-22, soit 
une augmentation ide 5.371.225 fr. 10. | 

En outre, voici comment se comparent les chif- 
{res ‘du tonnage transporté èn 1922-23 avec ceux 


de la section du fleuve, 


de l'exercice précédent : ee 
1921-22 


1922-23 

(Tonnes) ; 

Importations 52..,,:t... 37.528 72.348 
ExXportauons re rseu 57.564 77.310 

Trac AOC RE, 24.167 33.640 
Tratic totale. 119.259 183.292 


te 


L'augmentation du tonnage est donc générale et 
se chiffre au total par 64.033 tonnes, 


VILLE LIBRE DE DANTZIG 


La grève des dockers. — La grève des ouvriers 
des docks s’est terminée le 3 octobre. D'après le 
nouveau barême des salaires qui a| été établi, les 
ouvriers toucheront 288 millions/de marks par 
jour, plus 4 millions par heure pour ile décharge- 
ment des munitions ; ils auront droit, en outre, à 
certaines indemnités. 


GRANDE-BRETAGNE as 


Bilan de ia Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 3 octobre, s'établit comme suit: 


Département d'émission Liv. sterl. 
Billèts- émis... dés cu RES 145.581.769 
Dette de L'Etat 41.70 PARA 11.015.100 
Auütrés garantiés 2,31... 4:32 . - 8.734,900 
Or monnayé et en lingots......,:...4... - 126.831.765 


145.581.765 } 


Dépariement de Banque 


Capital éocial 4, TR ES 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.).....  41.503,591 
Dépôts divers RENE eee 108.762.384 
Traites à sept. te et diversés.......:. 9,748: 
Solde en excédent... MR 0P tee SALON 
|  188.545.085 
Garanties en valeurs d'Etat, ....... 550 FOR OU 
Autres garantiés cars. 0000 71.260.165 
Billets'en TÉSEP Ve, 628 er se 13.4 R0:798:915 
Or et argent monnayés en réserve...... 3 1.827.771 
138.545 .085 


Statistique RE aux divers nn de bilan de la 


Banque d'Angleterre {Milliers de livres sterling) 


LE a d 8 | Â SX @ ! 

45 | & | 2 [3451 2 SsihRe 

a 29 S «© à à He BoËlCE 

Dates 0.4 5 & 898) 8 fSÈ682e 

HA | $ lé |Écel es Joan 

Le 5°? 65 à SE LES 

Gaoût1914| 97.622! 36.105] 68.249) 76.893] 9.967| 14.606 % 

15 août 19%31127.6441124.829119.438114.956122.565| 18.89/4 ga 

22 — .1127.648/124.2771121.9281116.508128.116| 19.02! » 
: — .1127.6481124.605/120 ,1311115.489/22 788| 18.97| » 

5 sept. . .1127.650/124.8851124.1441119 876/22.515| 18.18] » 
12 — .1127.6481124.0911122 260117 ,205\23.808| 19.06! » 
19 — .1127.649/123.384/122.595/116.844124.015| 19.59[ » 
2% — ,..1127.6581124:002/118.080/112:944193.406! 19.821 » 

DOG TIU 1127.660,124.7881120.266/115.919/22.626| 18.81 » 


La conférence impériale. — Au cours de la séance 
du 3 octobre, le secrétaire d'Etat aux colonies, le 
duc de Devonshire, a fait un exposé de la situa- 
tion actuelle des différentes possessions anglaises. 

La Conférence a discuté ensuite l’ordre de son 


programme et la question de la publicité à donner 


aux délibérations. Elle a décidé motamment de 


discuter en séance plénière les questions relatives ÿ 
aux affaires étrangères et à la défense de l'Ein- 


pire, de même que les questions de principe ren- 
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voyées à la Conférence impériale par la Confé- 
rence économique en vue d'obtenir une décision. 
Un secrétariat mixte, sous la direction de M. Da- 
vidson, s’occupera de-toutes les questions de pu- 
blicité ; dans certains cas où la Conférence siégera 
à huis clos, aucun communiqué ne sera fourni à 
la presse. 

Un exposé de la politique étrangère a été fait 


par lord Curzon durant la séance du 5 octobre. Le 


secrétaire d'Etat aux Affaires étrangères à passé 
successivement en revue les événements auxquels 


a abouti le conflit gréco-turc, et les négociations de 


Lausanne, . en insistant particulièrement sur la 
question de la liberté des Détroits ; puis il a parlé 
de la question des réparations, en faisant ressor- 


“tir le rôle modérateur de l'Angleterre, et envisagé 
la situation nouvelle créée par la fin de la résis- 


tance allemande. Enfin, lord Curzon a communiqué 
à la Conférence les derniers renseignements reçus 


sur la situation intérieure en Allemagne ; il a 


traité également des conséquences du désastre ja- 
jonais sur la situation du Japon dans le monde ; 
puis il a parlé des négociations anglo-américaines 
au sujet du droit de visite et de la limite des eaux 
territoriales fe ù 
. Quant à la Conférence économique, elle à fait 
connaître le 8 octobre les grandes lignes de son 
programme, qui se résume ainsi immigration 
dans l’Empire ; coopération financière pour le dé- 
veloppement de l’Empire préférence impériale, 
par tarifs et dans les adjudications publiques ; au- 
tres mesures pour l’amélioration du commerce in- 
terimpérial ; politique impériale touchant l’impor- 
tation et l'exportation du bétail ; politique rela- 
tive aux forêts ; indemnités aux travailleurs ; édu- 
cation. | 

Plusieurs questions importantes ont été déjà dis- 
cutées par la Conférence, et notamment celle des 
réparations, celle de la politique anglaise, et celle 
de lindépendance diplomatique des Dominions. 

A la Conférence économique, diverses mesures 
de préférence impériale ont été annoncées par le 
président du Board of Trade. 


Les émissions anglaises pendant les neuf pre- 
miérs mois de 1923. — L'Economist, de Londres, 
a récemment publié le relevé des émissions an- 
glaises pendant les neuf premiers mois de l’an- 
née en cours. Voici les chiffres trimestriels obte- 


-nus en 1913 et pendant les quatre dernières an- 


nées : 
Me Ltri- : 2etri- 3° tri- 4e tri- Année 
Années mestre mestre méstre mestre entière 
.- (En milliers de livres sterling) 

1913... 50.344 70.015 29.962 46.216 196.587 
1920 . 135.094 98.012 61.196 73.248 367.550 
TOILE 63.882 65,289 57.890 202.494 388.978 
TAPIE 286.207 162.567 61.920 62.981 918.675 
1998.17: 86,251 95.050 25,881 » » 


En ce qui concerne la nature des divers em- 


prunts, lÆconomist donne la classification sui- 
vante : " 7 
% Sstri- Neuf premiers mois 
MESITe 
1923 1922 1923 


, (En livres sterling) : 
Emprunts du gouver- 


nement anglais, ... 
Emprunts coloniaux. 
Emprunts des gouver- 


4.850.000 346.752.200 68.577.000 
1.083.700 41.582.300  41,021.600 


. nements étrangers. » 13.066.600 25.561.900 
Municipalités et com- 

tés britanniques... » 5.555.300 : » 
Corporationscolon... 295,500 5.839.100 3.552.700 
Corporations étrang.. » 6.107.500 » 
Chem. de fer britann. » 2:872.000 - » 
Chem. de fer colon, .. » NT 1,199.700 


(1649) L'ECONOMISTE EUROPÉEN 235 


5.483.000 


Chem. de fer étrang. 3.520.000 14.687.500 

Mines australiennes. 38.400 16,500" 560.900 
Mines sud-africaines, 262.500 409,200 1.919.300 
Autres mines.,..:... » , 1.263.500 718.000 
Compagnies d'explo- 

ration, de place- 

mentsetc 122. 1.228.800 5.389.300 5.173.400 
Brasseries®., 261 » 784,000 8.975.000 
Négociants, importa- 

OUTS AOC MERE » 100.000 » 
Manufacture, ...... 4,264 .000 6.252.500 10.899.000 
Sociétés commerciales 645.000 170,500 2.027.000 

— territoriales. » 612.500 155.800 

— de caoutch., 26.200 125.700 2.067.200 

— de pétrole .. 150,000 16.765.000 4.381.700 
Métallurgie et char- 

bonnages....,.. RER 986.400: 11.323.300 7.897.100 
Sociétés d'électricité. 1.453.400 3.866.800 8.020.400 
Tramw., Omnib.,etc. » 277.000 RD 
Automobiles (transpt 

et construction)... 101.000 » 993.000 
(SE CAT IEEE MER 466.200 1.687.300 728.300 
Hôtels, théâtres, étc.. » 1.628.900 74.000 
Sociétés pour acquisi- | 

tion de brevets... 120.000 » 137.600 
Docks, ports et navi- 

NT Poe UE y PÉEN » 14.109.700 500.000 
Banques,assurances. 1,405.000 2,920. 700 1.635.100 
Hiver Tai ave: 4.484.900 6.733.500 9.313.400 

POUR. FEU 25.381.000 6510.694.400 206.682.600 


La destination géographique des capitaux émis 
pendant les neuf premiers mois de l’année cou- 
rante s'établit comme suit, le tableau ci-après don- 
nant comparativement les chiffres correspondants 
des neuf premiers mois des années 1913, 1921 


et 1922 : 
Neuf premiers mois 
PRES. DS CNE SNS. 
1913 1921 1922 1923 
\ 4 (En milliers de liv. st.) 
Royaume-Uni:..,,..... 25,595 118.101 405.012 108.749 
Possessions britanni- 
QUES NME DU 56.948 46.479 55,111 - 59.569 
Pays étrangers......... 67.718. 921.885 50.571 43.365 
OLA MISE EN Era 150.321 186.465 510.694 206.683 


Les emprunts du Gouvernement britannique, 
non compris les Sommes en provenance de la 
vente de Bons du Trésor et d'avances pour voies 
et moyens, se sont élevés, pendant les neuf pre- 
miers mois de l’année en cours, à 68 millions et 
demi de livres sterling, dont 55 millions et demi 
de liv. st, d'obligations du Trésor, et 13 millions 
de liv, st. de certificats d'épargne. 

Les capitaux destinés au Royaume-Uni, en de- 
hors des emprunts gouvernementaux, n'ont guère 
dépassé 35 millions de liv. st., chiffre sensiblement 
inférieur au montant correspondant des années 
précédentes. Le montant des capitaux anglais des- 
tinés à l'étranger, avec 43 millions de liv. st., n’a 
pas retrouvé encore l'importance d’avant-guerre, 
mais les capitaux dirigés sur les possessions bri- 
tanniques, avec près de 60 millions de liv. st., 
sont en augmentation appréciable. 


La question de Tanger, — Les experts anglais, 
espagnol et français, chargés d'examiner la ques- 
tion de Tanger se sont réunis à Londres à plu- 
sieurs reprises, mais ils ont décidé de ne faire à 
la presse aucune communication. i 

Le représentant de la France à la Conférence 
de Londres, M. de Beaumarchais, qui était venu 
à Paris afin de consulter le Gouvernement fran- 
cais, est rentré à Londres le 10 octobre, pour 
assister à une nouvelle réunion des experts, qui 
devait avoir lieu le même jour. 


Î 
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Finances australiennes. — Les prévisions budgé- 
taires du Commonwealth pour 1923-1924 s'établis- 
sent à 54.688.250 liv. st. aux recettes et à 54 mil- 
lions 641.098 liv. st. aux dépenses, chiffres qui se 
comparent comme suit aux résultats de l'exercice 
1922-1923 : 


1922-28 1923-24 (Estim.) 
(En livres sterling) 
Retettes es ns 57.620.084 54.688.250 
“Dépenses #10 eee 06.999.934 54.641.098 
Excédent. 1. 1 020.150 47,108 


La diminution que l’on observe dans les prévi- 
sions de recettes par rapport aux recettes perçues 
l'année précédente est due surtout au rendement 
probable des douanes, qui avait exceptionnelle- 
ment atteint 22.597.306 Liv. st. en 1922-1923, les 
importations pendant ce dernier exercice ayant 
été extraordinairement importantes du fait de 
forts emprunts à l'étranger. Quelques modifica- 
tions aux impôts existants sont également propo- 
sées, en Ce qui concerne notamment la taxe sur les, 
dividendes, l’impôt sur la propriété foncière et les 
tarifs postaux. 

En y comprenant les 47.152 liv. st. prévues, le 
total des excédents de recettes arriverait, au 
30 juin 1924, à 7.475.726 liv. st., sur lesquelles le 
Gouvernement aurait l'intention d'appliquer 2 mil- 
lions 500.000 liv. st. à l'amortissement d'’obliga- 
tions de guerre, 2.450.000 liv. st. à une réserve 
pour la défense nationale, 2.475.276 liv. st. devañt 
servir à faire face à des besoins éventuels. 

Le montant des nouveaux emprunts ‘du Com- 
monwealth prévus pour 1923-1924 s'élève à 18 mil- 
lions 945.682 liv. st, dont 9 millions de div. st. 
devant être avancées aux Etats pour l'immigra- 
tion et la colonisation. Les sommes nécessaires 
aux remboursements et conversions pendant l’exer- 
cice en cours se chiffrent à 46.583.727 liv. st. 

Au 30 juin 1923, la dette publique du Common- 
wealth arrivait à 410.996.316 [liv. st., dont 362 mil- 
lions 692.573 liv. st. de dette de guerre, y compris 
un montant de 90.388.608 liv. st. dû au Gouverne- 
ment britannique. 


NORVEGE 


Le commerce extérieur en 1922. — Les chiffres 
officiels du commerce de la Norvège ne sont pas 
encore publiés et ne le seront vraisemblable- 
ment pas avant le mois de novembre prochain. 
Néanmoins, d’après les évaluations du service des 
Statistiques, on peut estimer que le mouvement 
commercial de la Norvèse a atteint, en 1922, 2.080 
millions de couronnes contre 2068 millions en 
1921. Les importations se sont élevées à 1.315 mil- 
lions de couronnes contre 1.463 millions l'année 
précédente et les exportations à 765 millions de 
couronnes contre 605 millions. Il en résulte une 
diminution d'environ 308 millions de couronnes de 
la balance passive du commerce qui est tombée 
de 858 millions de couronnes en 1921 à 550 mil- 
lions de couronnes en 1922. 


ROUMANIE 


La production minière en 1922. — Suivant Île 
Moniteur officiel du Commerce et de l'Industrie, la 
production minière de la Roumanie pour l’année 
192 se compare ainsi avec celle de 1921 : 


1921 1922 Différence 
(Tonnes) 

Pétrole brut.......... 1.167.500 1.372.000 + 2(4.500 
Anthratite..... 33.000 53.000 + 20.000 
Mibnideuee Din . 1.594.900 1.861.000 + 266.800 
OUEN 175.800 201.000 + 125,700 
DEA ee Lo AL SD 147.400 178.000 + 95.600 
RÉ a REC 1,400 3.400 + 2.000 


Ferrer ni Fe de 91.100 94.600 + 2.500 
Manganeses. ti it 3.050 ‘ 5.400 ‘+ 2.350 
Al AIN IMMIE APRRRONE fo 3.100 + 3.700 
PyritC EN R rrTTIeES 15.900 20.300 + 4.400 
AspDhaltesAietes Ares 11.900 13.000 +. 1.100. 
Def, se CE ONARER 283.000 285.000 + 52.000 

(Kilogrammes) $ 
DPI NE NAN a 1.114 199717 20 re2S 
Argent........ Rs 1.036 1,954 + 918 
Cuivre sean 107,500 110.500/ + 3.000 
BLOMb EEERANeT 871.800 476.600 + 104.800 


La Roumanie a fait un gros effort en vue de la 


reconstitution de son industrie et, l'extraction fait à 


ressortir des augmentations très senSibles.. 


La production du blé en 1923. — D'après les pre- 


mières évaluations, la production du blé en Rou- 
manie s'élèverait à 40.439.255 hectolitres. Ce chif- 


fre fait ressortir une sensible amélioration, comme 


le prouve lé tableau ci-dessous, qui indique les 
surfaces ensemmencées, le rendement par hectare 
et la production pour les quatre dernières années : 


Surface Production Production 

Années ensemencée par hectare . totale 
(Hectares) (Hectolitres) : 
LODO EN ERA 2.022.710 10.9 22.050.084 
OSSI - 2.488.339 11.1 21.648.749 
FA NC 2.649.640: 12.8: 32.687.407 
LOT T EAN 2.683.702 15.0 40.289.255 : 


L'augmentation de la production provient donc 
surtout d’un meilleur rendement à l’hectare, grâce 
à l’emploi judicieux d'engrais et de machines agri- 
coles. | g 


SUEDE 


Le commerce extérieur en 1922. — Le commerce 
extérieur de la Suède en 1922 a atteint 2.316 mil- 
lions de couronnes, dont 1.164 millions'pour les im- 
portations et 1.152 millions pour les exportations ; 
voici, d’ailleurs, comment se comparent les chi- 
fres du mouvement commercial pour l’année der- 


nière avec ceux de 1921 et de 1913, dernière année. 


normale : 
1913 1921 1922 
(Millions de couronnes) 
PMPOrTRUONSAEN RME 846 1.266 141.164 
Exportations....: Mn AE 817 LOT EI 15978 
LOtAlSE re es 1.663 2.363 2.316 


L'excédent des importations est relativement fai- 
ble puisqu'il n’atteint que 12 millions de couron- 
nes, alors qu’en 1921 il se chiffrait par 169 mil- 
lions, en 1920 par 1.080 millions et enfin en 1913, 
dernière année normale, par 29 millions de cou- 
ronnes. $ 


L'électrification des chemins de fer. — Le vote 


de la Chambre suédoise émis en faveur de:l'élec- 
trification de la ligne . Stockholm-Gothenbourg 
constitue le premier pas du grand projet de subs- 
titution générale de la traction électrique à la 


traction par locomotives à vapeur sur le réseau 


des chemins de fer de Suède. - 
Les milieux compétents estiment que les tra- 
vaux d'électrification de la ligne Stockholm-Go- 


thembourg, qui doivent commencer immédiatement 


seront terminés dans deux ans. 

Il sera procédé ensuite à l’électrification de la 
ligne Stockholm-Malmâo-Trelleborg, qui est d’une 
grande importance pour le trafic entre la Suède 
et le continent européen. ; 


YOUGO-SLAVIE 


La dette consolidée. — La dette consolidée you- 
goslave comprend les emprunts d'Etat suivants : 
le 2 % à Lois de 1881, le 2 % à Prime de 1888, le 
4 % Unifié 1895, le 5 % Monopoles 1902, le 4 1/2 % 


\ 
\ 
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1906, le 4 1/2 :% 1909 et, enfin, le 5 % 1913. Cette 


dette qui s'élève à un total nominal de 953.292.000 
dinars, est amortie chaque année. 
Voici quel en était le montant net aux 1% juil- 
let 1914, 1% janvier 1919 et 1% août 1923 : 
à Total Rombourse-  Moutant 
nominal meuts net 


(Milliers de dinars) 


de juillet 1914 ....,. 953.292 91.270 962.022 
djanvier 4919, 953.292 66.522 886.770 
Ho OUMO2 0 ER de 953.292 181.120 112.172 


Depuis la fin des hostilités, les amortissements 


. ont donc repris sensiblement. 


Le mouvement commercial en 1922. — Le com- 
merce de la Yougoslavie pour l'année 1922 se 
compare ainsi avec celui des deux années précé- 
dentes : 


1920 1921 1922 
(En milliers de dinars) 
Exportations ...:.. 1.320.606 2.460.737 3.071.534 
Importations...... 3.565.819 4.122.097 6.441.816 
Potan xs oser 4.836.495 6.982.894 9.913.410 


Le mouvement commercial de la Yougoslavie en 
1922 fait donc ressortir une plus-value de 4 mil- 
liards. 636.985.000 dinars comparé avec celui de 
1920 et de 2.930.576.000 dinars comparé avec celui 
de 1921. 

U faut remarquer, d'autre part, que la balance 
commerciale reste débitrice pour 3.370.342.000 di- 
nars en 1922 contre 1.661.360.000 dinars en 1921 et 


2 milliards 245.213.000 dinars en 1920. 


ETATS-UNIS | 

Démission des ambassadeurs américains à Lon- 
dres et à Rome. — Le Gouvernement de Washing- 
ton a donné confirmation de la démission de 
M. Harvey, ambassadeur des Etats-Unis à Lon- 
dres, et de M. Child, ambassadeur à Rome, qui 
se retirent pour des motifs personnels. Ces diplo- 
mates doivent quitter leurs postes le 1% janvier 
prochain. 


La Conférence douanière de Genève, — Le Gou- 


‘vernement américain a décidé de ne pas partici- 


per officiellement à la Conférence douanière de 
la Société des Nations, qui doit avoir lieu prochai- 
nement à Genève. Toutefois, plusieurs observa- 
teurs américains suivront les travaux de la Con- 
férence, et feront connaître officieusement le point 
de vue des Etats-Unis sur les questions techniques 
qui y seront examinées. 


La loi de prohibition. — Une résolution vient 
d’être adoptée par la Chambre de Commerce de 
l'Etat de New-York, demandant la revision de la 
loi Vollstead, qu’elle estime ne pas répondre au 
sentiment public. | 

L'industrie cotonnière. — Dans un numéro pré- 
cédent, nous avons indiqué que la récolte cotonnière 
commerciale ,des Etats-Unis était estimée, pour la 
campagne 1922-1923, à 11.248.224 balles contre 
11.494.720 balles en 1921-1922, et 11.355.180 balles en 
1920-1921. Voici comment ces quantités se sont ré- 
parties pendant les trois degnières campagnes : 

Livré 


à la consommation 1920-1921 1921-1922 1922-1923 
ra (Balles) 
aide Nord: 44 2.012.531 2.866.297 2,578.839 
Etats du Sud......... 3.168.105 4.018 393 4.486.627 
OA UN re 5.180.636 6.384.620 7.065.466 


Quantités exportées.. 9.806.325 6.331 169 


4.867.831 
Quantités détruites par 


“10.000 


LES NET MEMOIRE _. 4.938 99.000 
Total distribué.. 10.991.899 12.792.389 11.968.297 
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Accroissement net du 
stock, déduction faite 
des quantités jinpor- 


tés WA SR TEEN, 363.281 —1.297.669 — 720.073 


Récolte commerciale L 
totale; Sens 11.359.180 11.494.720 11.248.224 


Dans le tableau qui précède figurent toutes les 
quantités livrées à la consommation par la produc- 
tion nationale ; la consommation réelle par les 
manufactures américaines a été la suivante pen- 
dant les deux dernières campagnes : 


1921-1922 1922-1925 

(Balles) ge 
Manufactures du Nord .... 2.400.000 2.790.000 
Manufactures du Sud ..... 4.018.323 4 486 627 
ÉOTAISS A RAI L 6.418.323 7.236.627 


Ces derniers chiffres comprennent les quantités 
importées d'Egypte, du Pérou, etc…, soit, après 
réduction en balles équivalentes aux balles d'ori- 
gine américaine, 363.465 balles en 1921-1922, et 
469.954 balles en 1922-1923. 

La consommation des Etats-Unis représente une 
part fort importante de la consommation dans 
le monde entier, estimée à 20.309.774 balles 
en 1922-1923, alors que la consommation de l'Eu- 
rope pour la même période s’est établie à environ 
7.200.000 balles, dont 2.700.000 pour la Grande-Bre- 
tagne. 

Ee nombre des broches pour le monde entier 
était estimé à 155.546.758 en 1923, dont 100.400.000 
pour l’Europe et 36.446.758 pour les Etats-Unis. 
Voici comment ces broches 5e sont réparties aux 
Etats-Unis pendant les trois dernières années : 

1921 1922 1923 
(Broches) 
Manufactures du Nord.. 20.000.000 20.000.000 20.000.000 
Manufactures du Sud... 15.380.693 16.191.351 16.446.758 


Dotal LR 2er 39.330.693 36.191.351 36.446.758 


Nous reproduisons ci-dessous, d’après le Com- 
mercial and Financial Chronicle, quelquës rensei- 
gnements plus détaillés concernant les manufac- 
tures américaines des Etats-Unis en 1922-1923 : 


Nombre de broches Consom- 
Ma tion 

Etats en existence en activité en balles 

AMADR A RARE ANR 1.330, 162 248.062 à22.056 


1. 
2.686.047 2.597.248 1.007.720 
0.508.913 5.861.462 1.341.574 
5.129.764 4.933.844 1:035.819 


GÉQ POI RTS ESA CRE 
Caroline du Nord...... 
Carolime-dur SUEZ TL 


Tennessée....,........ 438.696 434.544 140.434 
Autres Etats cotonniers. 1.353.176 1.296.645 039, 544 
FOR UE eine de: 16.446.708 15.871.805 4.486.627 


En 1921-1922, le nombre des broches en existence 
dans ces mêmes Etats était de 16.191.315, celui des 
broches en activité, de 15.800.933, et la consomma- 
tion avait atteint 4.018.323 balles. 

L'Index dé la New-York Trust Company observe 
que dans l’industrie cotonmière américaine on peut 
enregistrer actuellement un fait assez curieux. La 
Nouvelle-Angleterre a été et est encore le centre le 
plus important de cette industrie. Mais les progrès 
dans le sud sont rapides : en 1919, il y avait 132 
manufactures de coton en Géorgie, comptant 38.283 
employes, soit 16 établissements de plus qu’en 1909, 
avec une augmentation de 10.000 employés ; dans 
la Caroline du Nord, le nombre des manufactures 
a passé de 281 à 311, et celui des employés a aug- 
menté de 20.000 pendant la même période. Il est 
probable que cette progression, attribuable à la 
fois à la preximité de la matière première et à la 
question de la main-d'œuvre, s’est’ encore ampli- 
fée depuis, Quoi qu'il en soit, ajoute l'Index, 
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il y à dans l’industrie cotonnière aux Etats-Unis 


une évolution importante, qui ne saurait passer 


inaperçue. Es 


CHINE. £ 

Les élections présidentielles, — Le maréchal 
Tsao Kun a été élu président de la République 
chinoise, le 5 octobre, par les deux Chambres réu- 
nies, par 480 voix sur 590 votants. Aux termes de 
la Constitution provisoire, l'élection est faite pour 
cinq ans. 

Le nouveau président, qui a été élu en rempla- 
cement de Li Yuan Hong, est Toukiun du Tchili 
el inspecteur général des provinces du Tchili, du 
Chantoung et du Honan. 11 prit part à la guerre 
contre ile Japon comme officier. En 1917, déjà 
Toukiun du Tchili, il combattit Tchang Hsoun ; 
en 1920, il prit part, avec Tchang Tso ‘Lin et Ou 
Peï Fou, à la révolte des généraux contre le :club 
Anfou et le maréchal Touan Tsi Joueï ; en 1922, il 
fut l’allié de Ou Peï Fou contre Tchang Tso Lin, 


qui fut battu. C'est à la suite de cette victoire que 
le nouveau président fut appelé à l'inspection des 


trois provinces sus-indiquées, 


La protection des étrangers. — La réponse des 
puñssandes à la note chinoise du 24 septembre, 
relativement à l'attentat de Lincheng, a été re- 
mise lé 4 octobre par le corps diplomatique au 
Gouvernement de Pékin. 

Cette réponse mentionne que l'examen des faits 
a montré que l'attentat était dirigé contre les 
étrangers, et que les autorités chinoises n’ont pas 
apporté assez d'empressement à la répression du 
brigandage. É 

En conséquence, le corps diplomatique a cru 
devoir maintenir sa note précédente du 10/août, 
et il demande au Gouvernement chinois la mise 
en application des mesures exigées. 

JAPON 

La dette publique, — En raison de la probabilité 
de l'obligation, pour le Japon, d'émettre à l’étran- 
ser des emprunts en vue de la reconstruction des 
villes et localités ravagées par le récent tremble- 
ment de terre, il est intéressant, écrit l'Economist, 
de Londres, d'examiner la situation de la dette 
nationale japonaise et de faire une estimation du 
montant eên or se trouvant à l’étranger au crédit 
du Japon. Au début de la guerre, en 1914, la dette 
nationale totale du Japon s'élevait à 2.560.778.000 
ven, soit 44 yen 02 par tête, dont 1.320 millions 
de ven représentant la dette extérieure. A la fin 
de juin dernier, la dette nationale totale s'était 
accrue jusqu'à 3.820.906.568 yen, dont 2.500.281.750 
yen pour la dette intérieure, et 1.320.624818 yen 
pour la dette étrangère, les emprunts locaux 
étant compris dans 'ces chiffres pour 581 millions 
de yen ; la dette ressorteit ainsi à 65 yen par 
tête. | 

Le recensement effectué en 1921 estimait la for- 
tune nationale du Japon à 86.677.070.000 ven, ou 
1.539 yen par tête. Sur cette base, chaque Japo- 
nais serait endetté, vis-à-vis de l'étranger, de 4,8 
pour 100 environ de ses biens. Dans un but de 
comparaison, il peut être intéressant de rappeler 
que, la dette publique de l'Angleterre s'élevait 
l’année dernière à environ 181 liv. st. par tête, 
soit à peu près 1.800 yen, et ce chiffre $S’approche 
vraisemblablement du tiers de la richesse moyenne 
par tête. On peut ainsi se rendre compte que la 
dette du Japon est très faïble par rapport aux res- 
sources du pays. 2 

Avant la guerre, 
nues au Japon se chiffrait à environ 341 millions 
de yen. A la fin de la guerre, il s'était avancé à 


plus de 2? milliards,de yen. Par suite de la balance. 


défavorable du commerce, ce dernier’ chiffre a flé- 
chi considérablement depuis ; il se tient actuelle- 
ment aux environs de 1.780 millions de yen, dont 
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le montant des espèces déte-. 


632 millions appartenant au Gouvernement et de 


1.148 millions à la Banque du Japon. Sur'le mo 
tant total actuel, 1.204 millions de yen se trou- 


vent au Japon, et la différence, soit 576 millions, 
| est détenue à l'étranger, principalement en Angle- 


terre et en Amérique. : a 
Les conséquences du trembiement de terre. — 


Le nombre des morts résultant du récent désastre | (74 


n'est pas encore connu d'une façon précisé, mais 
on estime qu'il sera apploximativement dé 85.000 
à Tokio, et de 55.000 à Yokohama. Dans cette der- 
nière ville, les ravages causés par le tremblement 


de terre ont été beaucoup plus importants qu'à . 


Tokio, mais les destructions occasionnées par lin- 
cendie y ont été moins sévères a. dans la capi- 
tale, où sur de larges surfaces, les pétites habita- 


‘tions en bois qui y étaient édifiées ont été presqué . 


toutes endommagées. En considérant les pour- 
centages, on estime que, sur cent maisons à Tokio, 
9 % à peu près ont été détruites par le tremble: 
ment de terre, et 41 % par le feu, soit une perte. 
totale de 50 %, A Yokohama, 45 % environ dés. 
habitations ont été détruites par le. temblement de 
terre, et 25 % seulement par le feu, soit une perte 
totale de 70 %. Si l’ôn considère que la population 
de Tokio est d'environ 3 millions d'habitants, et 
celle de Yokohama d'environ 600,000, on se rend 
compte de la difficulté qui se présente pour trou- 
vi un logement frovisoire aux personnes sans 
abri. * | 

Les dommages matériels résultant du tremble- 
ment de terre sont évalués entre 150/et 170 mil 
lions de livres sterling, y compris les pertes de 
marchandises, le montant s'appliquant aux pro- 
ee immobilières étant estimé, d’après l’Econo- 
mis, 
ling:, 
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Blé : La situation; les cours. — Vins el alcools: La situation : : 


les cours. — Sucres : Les cours. — Cafés : La situation: les 
cours. —, Textiles: La siluation; les cours. — Soies : La 


Situation; les cours: — Métaux: Lés cours: — Caoutchouos : 


Les cours. 


Blé. — Les affaires sont normales, mais plutôt cal.” 
Ines, Les Cours n’ont accusé aucuhe oriéhtation nota- 
ble dans la huitaine. La récolte française .de cette 
année, estimée actuellement à 79 millions de quintaux, 
est bien sulérieure à célle de l'añnée dernière, ce qui 
contribue à la faiblesse des cours. 2 Fe 

Les derniers prix pratiqués. sont äux environs de. 
87,25, pour le courant, et 87, pour. novembre. - te 

Farines-flèur. — Peu d'activité sur ce: marché, mais 
lés cours restent néanmoins soutenus. 


Le courant du mois se traite autour de 111,25 ; no 


vembre à! 111:75. 


È , É { / ai Ë 

Vins et alcools. — On lit dans le « Moniteur Vini- 
Cole » € À propos de vendange, on a annoncé ré: - 
cemment que la récolte de 1923, en France, varierait 
entre 45 et 50 millions d'hectolitres. I est beaucoup 
trop tôt pour faire des prévisions de ce gènre : 1a.\ 
cueillette méridionale e$t à peine finie, celle des au-- 
tres ‘régions. est à peine commentée et encore pas 
dans toutes. On ne peut pas évaluer une vendange ! 
dans ces conditions et en établir un rendement qui 
peut, du reste, donner des surprises à causé des der- 
nières pluies. » ch ERA 

Ces prix restent partout soutenus. 

À Béziers, on a fait les vins rouges de 89 à 1195, de 
71 à 102 fr. : à Montpellier, de 70 à 100 fr. ; à Nar- 


bonne, de 75 à 105 fr. : à Carcassonne, de 70 à 102 fr: : À 
à Perpignan, de 70 à 105 fr. ; le tout l’hecto nu, à Ia 


propriété. Les vins nouveaux ont été traités de 7 à 


Sous-marcs se paient de 7 à 8 fr. Je degré. A Nîmes, 


on à coté en non logés 7 à ? fr.50 et 7 fr. 75 à 8 fr. 25 


= 


TS 


aux environs de 100 millions de livres ster- 


-8 fr. 50 le degré Selon la qualité et les places ; les - , 


… en logés ; les costières ont valu 8 fr. 50 à 9 francs. 
… En Bourgogne, les prix sont très fermes. Dans le 
. Bordelais, les. transactions sont rares. Cependant, au 


et ce prix est aujourd’hui irès 
les rares propriétaires encore 


ques achats à 1.000 fr. 
. difficilement pratiqué ; 


. détenteurs de leur récolte demandent le plus souvent | 


- de 1.100 à 1.200. fr. le tonneau. 

ÉN A Paris, à l’entrepôt de Bercy, peu d'animation 

et affaires calmes. D’après le « Marché aux vins », 
on à enregistré, cette semaine, de plus 
demandes surtout en vins de forts degrés et cette acti- 


vité s’est plutôt manifestée pendant la première moi- 


- tié de la huitaine écoulée. 

mL Dans les dépôts parisiens, on continue à voir du 
vin à 1 fr. 25 le litre, mais les prix les plus fréquents 
varient de 1 fr. 30 à 1 fr. 50. 

Alcools. — A Béziers, on fait maintenant les trois- 
six de vin de 505 à 510 fr. l’hectolitre 86° ; à Perpi- 
mo gnan 75 fr. ; en Algérie on tient les alcools de 
E marc de 500 à 525 fr: les 1000, Sur la place de Paris, 

le Syndicat des rectificateurs cote les alcools extra- 
- neutres de 750 à 800 fr. les 1000. 


n. Dans une récente délibération, la Chambre de Com- 
 merce de Rouen à émis un vœu tendant à ce que « la 
- « décision ministérielle imposant aux Compagnies de 
… « chemins de fer une réduction de 30 0/0 sur le prix 
+ «du transport des vins soit immédiatement os, 
« tée ». 
La Chambre de Commerce constate en eftet que, de- 
- puis la date de la décision ministérielle en question, 
… j: prix de vente des vins a doublé. Elle estime, dès 
- lors, que la crise de la viticulture n'existant plus, il 
> n’y à pas lieu de maintenir une mesure dont les con- 
 tribuables sont appelés, en dernière analyse, à SORISr 
les frais. 
Sucres. — Les nouvelles des marchés étrangers qui 
» sont soutenus donnent un peu de fermeté au nôtre, 
malgré la rareté des affaires. La tendance générale 
est bonne ; ma!lgré certaines fluctuations on clôture 
en légère hausse! 
* Le courant 6e traite autour de 2022 
: 238-239. 
Cafés. — Marché calme. Mais les cours sont faible- 
ment tenus, surtout pour l'éloigné. Cette lourdeur 
provient des avis défavorables des marchés brésiliens, 
Le courant se traite aux environs de 229 ; novem- 
bre, à. 222. 


Textiles. — Coton. — Le « Comptoir Havrais d'Affai- 
res en Marchandises » écrit : 
_« Le rapport du Bureau d'agriculture donnant la 
condition de la récolte au 25 septembre a paru mardi 
.… dernier à New-York. Son chiffre est de 49.5, c’est-à- 
dire à peu près le même que celui de l'an dernier, 
qui était de 50. 
« Nous nous trouvons donc encore cette année de- 
vant une récolte manquée et insuffisante pour les 
besoins de la consommation. 


novembre, à 


« En effet, l'an dernier, la récolte avait été de 10 
millions de balles, la consommation de coton des 
Etats-Unis avait été de 12.700.000, balles. Il à donc 


» fallu trouver ces 2.700.000 balles dans les stocks res- 
tant aux Etats-Unis et provenant des récoltes précé- 
déntes. La situation se présenté cette année sous des 
auspices moins favorables, car les stocks existant au 
31 juillet dernier n'étaient que de 2.500.000 balles et 
l'on voit, que la récolte actuelle augmentée de ces 


stocks, est iout juste suffisante pour les besoins de: 


As 
‘ Encore faut-il que la production atteigne cette 
“UE 11 millions de balles et nous ne pouvons mal- 
heureusement considérer ce rendement comme déjà 
"acquis, car la cueillette n'est pas terminée et des 
gelées peuvent survenir en octobre, qui écourteraient 
‘encore - la récolte. » 

+: Sur les marchés de Paris et du’ Havre, 

_ reste soutenue. 


la tendance 
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Médoc, il s'est encore fait, ces jours derniers, quel- 


nombreuses : 


‘général 7» fr. 


289 
Au Havre, le courant clôture aux environs de 597, 
novembre à 585. 


-Laines, — Affaires calmes et cours sans changements 
appréciables. Le courant se tient aux environs de 
1280. 

Soies. — Affaires assez suivies en matières premiè- 


res et prix en hausse. 

A Lyon, on a fait, en soies d'Europe et du Levant: 

Grèges : Cévennes vextra 11/13, 385-390 fr.; 1er ordre 
11/13, 370-375 ; Piémont et Messine extra 11/13, 385 ; 
Italie extra 12/16, 375-380 ; 1e iordre 11/13, 370 ; 2e ordre 
12/16, 345-350 ; Brousse 2e ordre 13/15, 330 ; Syrie 1e or- 
dre 9/11, 345-350: Organsins Italie extra 24/26, 395 : 
2e ordre 20/22, 382,50 

A Marseille, il n’y a (pas eu de mouvement sur le 
marché des cocons cette semaine encore ; on tient en 
rendement pour bons jaunes du Levant, 
mais les acheteurs restent aussi réservés que précé- 
demment. Le gros des arriVages de cocons de Syrie 
et de Chypre s'effectue en ce moment. 

Sur le marché de l’étoffe, on ne constate que peu 
d'animation. Mais la situation semble s'améliorer de 
jour en jour. 

Métaux. — Voici comment s'établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
Cuivre...  59:18/ 9° c/° 61, 8/:9 - 60.137 9° e/  61.18/ 9 
Btain.. 1003706 07 201:01./4%, %199;19/.. ze 200; 2/6 
Plomb. : 26, 7/ 6 c}\ 26. 7/6 .2%.12/ 6 c}: 25.19/ . 
. Zinc.:,,.. 823: 5/., "0/..82.19/.; Bas 220 G0081 27176 
i Argent.. 41. 5/ 8 c/ 81.15/16 31. 3/16 c/ 31. 3/8 
PRE 20 SÉtrecr UE A) 


Caoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse de Com- 
merce, le Kilo net, paiement comptant, sans escompte, 
marchandises entrer'ôt Paris. 

Crêpes first latex, non fumées : courant du mois. 
10,30 ; nov., 10,25: déc., 10,35-10,30.; 8 premiers, 10,65 ; 
a Avr 


PETITES NOUVELLES 


van Chambre de Commerce Internationale. — Le 
Conseil de direction du Comité National Français de 
la Chambre de Commerce Internationale s'est réuni 
le 8 octobre, 36, rue du Mont-Thabor, sous la prési- 
dence de l’un de ses vice-présidents, M. R. Duche- 
min, président de l’Union des Industriels chimiques. 

Le Conseil a prononcé l'admission de 12 nouveaux 
adhérents français de la Chambre de Commerce Inter- 
nationale, 

Après avoir longuement discuté la question du sta- 
tut et du droit de propriété des étrangers en France, 
il a voté, à l’unanimité, une résolution, proposée par 
M. Sambuc, avocat, au nom de dla Section indochi- 
noise, et qui servira de directive aux représentants 
français du Comité dans les Conseils de la Chambre 
de Commerce Internationale. 

Le Conseil a ensuite décidé de prendre en considé- 
ration un projet émanant d'un membre du Comité 
National Francais et tendant à la mise à l'étude des 
gages allemands pouvant servir à garantir l'émission 
d'un émprunt international. 


wa Sociélé Centrale des Banques de Province. — 
L'information ouverte contre les anciens dirigeants de 
la Société Centrale des Banques de Province, sous 
l'inculpation d'infraction à la loi sur les Sociétés pour 
distribution de dividendes fictifs et augmentations 
irrégulières de capital, vient d’être close par un non- 
lieu. Cefte ordonnance consolide définitivement la 
réorganisation de la Société Centrale des Banques de 
Province. 

un Nécrologie. 
mort de M. Emile Berr,. homme de lettres. 
au Figaro, officier de la Légion d'honneur. 


— Nous avons appris avec regret la 
rédacteur 
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: cés par la fermeté du cours du sucre sur les grands 
marchés mondiaux. FA 


. MARCHÉ EN BANQUE 
La coulisse à été plus affectée encore que le Par- L 
quet- du recul de la livre et du dollar. En fin de pé- 
riode, les cours semblent devoir se stabiliser, en räai- 
son même du raffermissement des changes, Les pé- 
trolifères, d'abord très attaquées par les vendeurs, se … 
Sont améliorées ensuite, ainsi que les mines d’or sud- 
africaines. Seuls, lés titres de caoutchoucs ont fait 
exception et ne se sont pas départis d'une certaine 
lourdeur. SRE 


MARCHE FINANCIER 


Paris, le 11 octobre 1923. 

En l'absence de toute nouvelle vraiment sensa- 
tionnelle, le marché s’est montré très hésitant 
cette semaine ; aussi, bien qu’en clôture les cours 
s'inscrivent en meilleure posture et que la Bourse 
fasse preuve d’une réelle fermeté, il est évident 
que, pour le moment du moins, personne, pee 
plus la clientèle que les professionnels, ne songe 


à s'engager à l'aventure, sans savoir ce 
avant, « où d'on va ». De telle sorte que, tan De 
la grave question des Réparations n'aura pas É é 
résolue d’une façon ou d’une autre et demeu- 


RS 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 


- du 11 octobre 1923 


; à 1 : PARQUET Orléans 4 sons 1015 
rera ainsi dans le domaine de simples En SO CI M de 55.90 | Ouest 2 UT é4l 
tions, il est absolument logique et même ral He 3 0/0 amortissable.. 67 20 | Métropolitain.....… PURE 
nable que les affaires se maintiennent en l'état. | 1/2 0/0 amortis... 80 55 Nord-Sud: a 2295, 
Dans ces conditions, il n'y a qu'à s'armér de. Pa- | 50/0.....,......... 74 65 Us Paris. de Distrib.. 704 Ru 
tience et attendre des jours meilleurs. — G. P. A OO TT AETZRAN 60 75 | Thomson-Houston.. 822 . 
lence e DL PEN 02 FO PE 60 US | Penarroya.......... LÉBTEn - 

MARCHÉ OFFICIEL 5 0/0 amort. 1920 lib. D 41 Messag. Mart. ord. “a ; 

” "irrécularité révalu toute | 6:0/0 lib... :........ _ 2 rio: : 204 : 
Fonds d'Etats. L ee ee à eu par- ue Trésor 6 9% 1922 482 .. One ee 788 . 
cette semaine sur le marché «( He Vol re 1923 492 50 | Transatlantique ord. 171 . 

fois, une répercussion assez défavorable Sur la Crédit National 1919 458 25 | Transatlantiqe prio. 178 

de nos rentes. D'autre part, il ne faut pas oublier que _ — 1920 470 .. | Voitures à Paris... 1190 . 
l'émission des Bons du Trésor absorbe une grande ie = 1921 507 .. | Raff. Say ord.......) 2955. 
partie des disponibilités. — — 192 487925 | Obl. Est anc. ...:.. 397 95 
Les rentes russes, ainsi que les fonds ottomans ont — — 1922 488 25 | Obl. P.L.M.fus.anc. 309 . 

k PAR RAR Gr itables a rès — — 1923 483 Le — Midi ane, 2.50 ; all 
supporté des prises de bénéfices inévitables, ap es — Juin 23 497 ..| — Nord anc.....: 394 50 
leurs progrès rapides des semaines antérieures. Eglises dévast. 60,0 449 ., | — Orléans anc..…. 91. 

Banques. — Tout ce compartiment reste un des | Grosse Métall. 6 0/0 442. —. Ouest anc.:.." 811: 
mieux orientés de la cote, surtout si l’on tient compte eue TRES i SAOE DOSARe de ; 
de l'ambiance générale. À Obl. Houillères 6%. 448 .. | Russe 3 0/0 1891-94 18. 

Les banques d'émission ont rapidement regagné le ire eh 1922 155 6 0,0 1006 0 at à 
terrain qu'elles avaient abandonné il y à huit joie Thd. Sucrière 60/0... 437 80 | Ture Unifée 2h 68 50. | 
Les actions de nos grands établissements de crédit Le Be 1922 435 75| Banque Ottomane,. 734 …. 
se retrouvent, sensiblement, aux environs des due Industr. Alsac.6 0/0 ne AS Ru NS OR en a 

cé s di banques d’affaires fon — de : ZOO: PR TANE Séries He 
ie LU ES Pan cu tt. f Métal. sinist. 60/0. 430 30 | Suereries d'Egypte. 1097 
preuve d’une indéniable résistance. ; inist_ 6 Z 0 178 73 iéries dt ne 

acti du Crédit Foncier-est à 1310 francs. Usines sinist. 6 # % 75 | Aci ries de France.. 575 

L'action US » 4929102 fr | Obl. Ville 1871... ..342 .. | Decauville........ 20730 

Les bénéfices du mois d'août s'élèvent à 4.222. ln ee ee LA 256 .. | Fives-Lille ......... 2390 
arrès prélèvement de 1.711.294 fr. au profit des ré- ES Ne Re OS 330 Montbard-Auinoye.. 
serves. se TO nn À 489 CHRD- ds ne Us ON 2268 

Au cours du mois, les prêts se sont accrus de 203 mil- —. Foncières HAE de Soie ae ificielle...., nt 
lions 929.719 francs, tandis que les semestres d’annui- Le or : ait Pl FEUX CRE 95 . 
tés échus accusent une nouvelle diminution de | — ROUE ne te à SR en Len. 
18.707.345 francs. dé 2 .1912. 160 : ee NES 

Transports. — :,es actions de nos Compagnies de che- | Banque de France .. 6950 MARCHE EN BANQUE 
mins de fer ont conservé toute leur fermeté et, même, Fe SL FO Fe ne rs ce 50 
à SEA da A à Rois —— at. ë x ali alaidin es ] 
sur la PARDA ES : Sc elles, nous avons à enregis D (Dans ob BAS D Finance: des tonton (000 
trer de légères p Fe VAE: < DS LE — Union Paris. 994 Cape Copper....... 31 75 

Les valeurs de navigation qui, dans les premiers Comp. Algirienne.. 1330 De Becrs ord....... 935 
jours de la Semaine, avaient esquissé un mouvement Compt. d'Escompte. 988 Htanosof:. eh Uss 0 
de reprise, n'ont pu conserver intégralement leurs | Crédit foncier. rx 1310 Malaccai:. secte 1100 
gains. Elles clôturent, néanmoins, à des prix quelque Rens ni es AS Fi. Hs “o 19 
peu surérieurs à ceux d'il y à huit jours. à. Mobilier “ 269 Modo trou En 86 50 

Valeurs diverses. — Peu de changements à noter en Société Générale... 732 Rand Mines ....... 007 LS 
ce qui concerne les valeurs d'eau, de gaz et d’éléctri- | Suez ...........:... 8790 ThaArsis LÉO 271 
cité. Les Charbonnages ont été plus hésitants pendant | Est. ::....,,...... 913 FOUR EE RARES RS EDR 
quelques séances, en sympathie avec la Jourdeur du Nu à rene pee 1140 Utah Gopper...... 1005 .. : 
marché des devises, Les titres de métallurgie, par Nord RE nr A Re 00 0 Ep ou 
contrer Sont: SOUTENUE. AN QU CU MEET L'Norde Ant ne ) e ransport.... 


La faiblesse du cours de la matière première a pesé 
sur les Cuprifères, Un acompte de 10 sh. far titre a 
eté déclaré sur le Rio Tinto et sera mis en paiement le 
1 novembre prochain. Rappelons que lan dernier 
le dividende total s'était élevé à 30 sh, avec un 
acompte de 10 sh. et un dividende complémentaire 
de 20 Sh. Il est vraisemblable que, cette année, la ré- 
partition sera la même. Les phosphates et les valeurs 
de produits chimiques sont très fermes. Amélioration 
des valeurs de sucre et des actions des raffineries. En 
tin de semaine, il y a même lieu d'ajouter que ces 
titres ont bénéficié d'importants achats et que les 
Cours s'inscrivent en sensibles plus-values, influen- 


Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés 


585/8; Emprunt 5%, 10211/16; Emprunt français 5%, 29 ./.: 

Pennsylvania, 47 1/2; Ontario, 18 /.: Steel Common, | 

96 ./.; Canadian Pacific, 160 ./.:; Rand Mines, 55/. //.; 
HAE 14 


De Beers, 12 1/2; Rio Tinto, 32 1/4. 


Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- 


peka, 97 1/4; Calumet, 40 ./.: Canadian Pacific, 
General Electric, 169 3/4: Louisville 
thern Pacific, 86 1/4 ;,United Steel com., 86 5/8; 
Pacific, 129 ./.; Argent (américain) 63 7/8. À an. 
EE ë 


14 3/4: 
Nasb, 86 ./.; Sou- | 
Union ; 
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SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d'Emission de l’Europe (En millions de francs) (1) 
oo 


l'escompte 
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Encaisse a © PRINCIP. CHAPITRES 
a RO CEE 
PRET sm Noel 
DATES 59 [Sas l£ne|22 
Ar- | Êo [898215 236|28% 
Or gent || ü° [Ses lnEs bPe 
5 (64 ras EDR "ARS 2e 2 
FRANCE — Banque de France 
1914 23 juillet. .1 4.104, 640 || 5. 912] 9431 1.511 739 
1923 4 octobre. . 5:938 17295 38. 530,| 2.147| 3.86412.138 
PAPE 11 octobre., 5.539| 295 || 84.489/| 1.965! 8.10912.268 
923 18 octobre...| 5.539] 295 |] 38.087/| 1.967| 3.04912.216 
ALLEMAGNE — Banque de l’Empire 
23 juil]. 16961418 2,364 1.180 939 
15 sept. (2) 612! » || 3979.601|| 1756.432| 5649.327| 49. 
22 sept... LS 601 » |10784.662|| 4271.050/18037. D 704. 
30 sept...(2)| 554| » |85286.019/10976.487|61095. 397123. 
ANGLETERRE — Banque FH 
8 juillet... 4.004 » 735 || 4.055 841 » 
26 PRES 3.191 » 3.100 || 2.614! 1.779 » 
3 octobre.. 3.191 » 3.119 || 2,719| 1.881 » 
40 octobre., 3.192 » 8.098 || 2.623| 1.882 » 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
30 juillet....| 262 56 1.119 109 837 96 
27 pare 270 60 7.150 299 11.046 | 264 
& octobre., 270 |, 60 Es Er 473 114.002 | 256 
41 octobre. 270 61 7.183 180 11.018 | 303 
DANEMARK — Banque Nationale 
1914 31 juillet. 1410 » 219 24 94 45 
1923 31 juillet.. ssl 294 7 626 64 | 279 72 
1923 31 août,...:. | : 294 6 629 59:+-241 66 
1923 30 septémbre. 294 6 642 65 | 245 69 
ESPAGNE — Banque d'Espagne 
1914 24 juillet .. 5431 730 || 4.919 498 146 170 
1923 49 septembre. 2.526| 661 || 4.170 992 983 945 
1923 6 octobre. 2.526! 653 || 4.258 985 D 048 952 
1923 13 octobre: 2.526| 649 || 4.28% 985 052 954 
GRÈCE — Banque CR 
1914 juillet ....| 31 » 229 239 K6 38 
1923 #0 Hans 54 » 4.342 112.198 | 266 643 
1923 15 juillet... 35 » 4.278 2 078 _ 262 615 
1923; 81 juillet 0035 2 4:2114112.119 |: 259 606 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise 
1914 20 juillet....| 340) 17 652] 10} 185 | 283 
4923 24 RMèRe 4.222] * 92 2,030 90 453 282 
4923 { octobre. 1.222| 20 2,126 66 417 344 
1923 S octobre. 1.222] : 19 2,411 70 438 281 
ITALIE — Banque d'Italie 
1914 A1 juillet: 2 1.105] 89 1.720 2451 586 115 
4923 31 août.. .... 891! 76 |12.885|11.62415.277: [2.476 
1923 10 septembre. 891| 76 |12 860/[1. 143 5 .203 12.396 
1923 920 septembre. 8921 76 1]12.716/11.5261:.207 12.417 
NORVÈGE — Banque de Norvège 
1914 31 juillet. "61 2 173 20 | 109 | 6 
1923 30 juin. 206 2 580 178 517 a 
1923 .31 juillet. ! AC 206 { 567 166 500 2 
1923 31 août....... 206. |. 5 563 145 478 2 
4 .. PORTUGAL — Banque de Portugal 
1914 29 juillet de ss 44 52 457 26 122 98 
1923 8 août... .| 48 99 va 0?2 179 re 36 42 
1923 15 août... .… 48 99 7.056 195 |1 218 40 
1022227 40ût..:... 48 99 Ti 138 495! 11.491 49 
; ROUMANIE -- Banque Nr 
1914 1% juillet .. 154 1 414 14 2671 47 
1923 45 septembre 545 1 17.228 559 | 4:960! 356 
1923 29 septembre| 547 { 17.313 469 %. 963| 354 
1923 929 septembrel. 547 1° (17 426 960! 5.220] 343 


(1) Dans les tableaux ci- de les conversions en frunes sont faites 
au pair de la monpaie de chaaue pays. 


(2) En milliards de francs à l'éxoepiion des chiffres de l’encaisse, 


«| Encaisse & © [|PRINCIP. CHAPITRE 
e CE ES 
métallique || 52 |L wi BCE 
DATES roles Ines lseealous 
28 |S8228|555|882x 
or | Àr- Ga 2TElReslsre 
Dr LEO mn ÊCE t ÉE 
SUËDE — Banque Royale 
1914 31 juillet. 146 8 320 109 , 238 ai 
1923 31 juillet....| 3n2 | 34 || 761 ||%14 | "320 | 49 
1923, 31 aoùl....... 382 32 785 183 302 65 
1923 2% septembre| 382 | 32 840 169 333 |! 73 
SUISSE — Banqus Nationale 
1914 23 juillet. 180 19 268 51 94 ) 14 
1923 22 septembre 5271.99 863 99 216 | 48 
1923. 29 semé 5274197 930 92 319 | 50 
1923 6 octobre. 527 |; 97 911 90 305 50 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914. 31 décemhre .| 1.445] 101 80 || 1,298 55 
1923 5 septembre.|15.510| 282 |11.287 || 9.320| 5.124 
1923 12 septembre |15.554| 385 [11.313 || 9.485| 5.104 
1923- 19 septembre.|15.610| 389 |11.274 || 9.250| 4.726 
1923 96 septembre.|15.583| 380 [111.239 || 9.3691 5.170 
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REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Change de Paris sur (papier court 
46 juill|19sept.126sept.| 3 oct. 


) 


10 ‘oct.]17 oct. 


Pair [494 | 1923 | 1993 | 1993 | 1923 | 1993 

Londres....: .| 25. 725.204 25. "25.174 Ts 25 | 73 83 | 77 07 | 74 66 | 75 48 
New-York. 5.18$| 5.16 | 17 06 | 16 19 | 16 955) 16 42 | 16 655 
Argentine.. 1290 » » » K » » » » » » » » °» 
Belgique ..... 400 » | 99.50 | 83 70 | 85 80 | 84 50 | 85 » | 86 30 
Berlin (FRS 123.46 |122 # 0 10,|° 0 15 |. 0 0951 » » |: 0375 
Canada ....:. 5.184| 5.16 | » » | » » | » » | » » | » » 
Espagne ..... 400 » | 96.55 |229 50 [225 50 |230 25 1225  » |226 » 
Hollande ....1208.30 1207.56 |671 » 1638 » |665 25 1646 50 1653 50 
Hongrie... 1105.01 » » » » 2 DIR» 0 08 | 0 08 
fialie Ms 100 » | 99.62 | 75.90 | 74 10 | %5 80 | 74 80 | 75 10 
Prague....... 405.04 |104 & | 51 40 | 48 70 | 50 30 49 40 | 49 60 
Suède... 138.89 1138.95 |454 50 1431 75 |449 5 01434 » |439 79 
Suisse....... 190 » 1100.03 1301 50 |289  » |302 75 |294 95 |209 50 
Vienne (2) . id = 040 5.1 56 24 21723: » À 23° 50 
(1) La cote Er à partir du 7 septembre la valeur de 1.000.000 


dé marks et de 100 millions de marks à partir du S oc 


tobre. 


(2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
représentant au pair 105.010 fr.et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 


Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 


; 16 juillr{9sept.|26sept.! 8 oct.]10 oct. 
Unités | Too l'age | 4929 | 4898 
Londres...... 100 liv.| 99 82 |307 08 |292 72 |30, 57 |296 02 
New-York. » dol 2 : 329 18 sie 327 15 |316 83 
Argentine. » pes. » » » » » » 
Belgique..... D € 99. 50 83 70 85 80 84 50 | 85 » 
Berlin........| » mk.| 99.48 |0000001,0000008 0000€02! » » 
Canada .::... » dol.| 99.56 » » » » » » » » 
Espagne ..... » pes.| 96.55 |229 50 |225 50 [230 25 1223 -» 
Hollande ....| » flor. (EÉ le 322 10 |306 26 [519 » |310 34 
Hongrie.....,| » cou’ » » » » » 0» Ù 08 
Hate ste » lire 99. 62 75 90 | 74 10 | 7580 | 74 80 
. Prague.......| » cou‘| 99.22 |-48 95 | 46 38 | 47 90 | 47 04 
Suède.:..:..: » cou'| 99.46 1327.24 |310 86 1323 G4 [312 48 
Suisse ....... » fr.. 1100.00 [30150 1289 » 1302 75 129% 25 
Vienne... » cou'| 99:22 0 02 » » 0 02 |: :0 02 
Changes à Londres 
| 116 juill | 18sept|25sept.| 2 oct.{[ 9 oct 
Pair | 4014 | 1995 | 4993 | 1995 | 1923 

Paris tes. 25.224| 25.189 | 78 625| 72 175] 76 10 | 75 20 
New-York....| 4,865| 4.871] 4 537 | 4 56414 54% | 4 558 
Belgique..... 25.29 » »| 94 20 | 83 30 | 89 75 | 88 40 
Espagne ..... 25.22 | 25.90 | 53 63 | 32 » | 83 80 | 39 59} 
Hollande ....| 12.109/112.495| 11 5431 11 61 | 11 554] 11 58 
HaliBss. 2: 25.22 | 25:268|103 Æ, 9817/32 100 41100 174 
Portuga -.... 53.28: | 46.19 | 2 5/32 2 5 5/32| % 5/99] 95:32 
Suëde .- 18.15 | 18.24 | 47 Dé 7 185] 17 125| 17 20 
Suisse 95.22. | 25:18 95 794 cu 40 1 25 4751 25 495 


Allemagne pair : 


17 oct. 
1928 


316 62 
299 50 
0 02 


1,116 oct. 


1928 


: 20.43,— 9 oct.-6.500.000.000; 16 oct, it 20.000.000.000, 


, 
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Les variations des cours des changes enregis- ronne- suédoise de 434 à 430,75, la couronne OT-. 


tréés au couts de la huitaine ont été beaucoup 


plus faibles que Celles des précédentes semaines. : 


La divre sterling à éscillé entre ‘73.765 et, 75,48 seu- 
lement, alors que nous avions l'habitude ‘d’assis- 
ter à des écarts de quatre ét cinq points. Cette 
accalmie relative du inarché des changes est due 
en partie à la situation politique moins troublée 
de WAllemagne ‘qui n'a pas donné lieu, comme 
précéklenmiment, à de brusques modifications de 
tendance suivant les intentions prêtées au Gouver- 
nement allemand. La dictature, dont a été investi 
le chancelier Stresemann, a été favorablement 


accueillie par les cambistes ; la devise anglaise . 


qui sé négociait à 74,63, le vendredi 12 octobre, 
a rétrogradé à 73,769, le lundi 15 octobre, après 
le vote de la loi des pleins pouvoirs. 

Toutefois, cette bonne orientation des cours ne 
s'est pas maintenue. Sous d'influence de grosses 
ventes de francs de la place de Londres, le change 
anglais s'est progressivement ‘relevé à 74,06, le 
mardi 16, et à 75,4% le mercredi 17 octobre: Au 
cours «de cette dernière séance, la livre sterling 
qui avait débuté à 75,40 s'est échangée jusqu'à 
75,60 pour baisser ensuite et clôturer à 75,375 au 
plus bas. Après-Bourse, la baisse s'est docentuée 
et, à six heures du soir, la devise ‘britannique 
s'échangeait à 75 francs. 

Le marché, Sans dédaigner la question. älle- 
mande et le problème des réparations auquel elle 
est liée, s’est beaucoup plus'préoccupé de la me- 
nace d'inflation qui pèse sur d'Angleterre. On sait 
que ce pays a pratiqué depuis 1920 une vigou- 
reuse politique -de déflation en poursuivant inlas- 
sablement une œuvre d'assainissement monétaire. 

Cette politique a porté ses fruits, la livre sterling 
qui avait été icotée à New-York jusqu'à $ 3,21 en 
février 1920, s’est élevée par paliers à $ 4,71 3/4 
au début de la présente année. Dépuis, elle a dége- 
rement fléchi, mais elle se maintient cependant 
entre $ 4,55 et 4,60. Malheureusement, la Grande- 
Bretagne souffre d'une grave crise de chômage 
que certains imputent à une déflation trop rapide. 
Jusqu'à présent, on n'avait envisagé laucune mo- 
dification de la politique monétaire mais, dernie- 
remrent, le ministre du Travail, sir Montague Bar- 
low, à annoncé à Nothingham que le Gouverne- 
ment allait procéder à une émission de £ 100 mil- 
lions de treasury notes. Bien‘que la forme de cette 
inflation n'ait pas été nettement précisée, la’ ré- 
vélation du ministre anglais causa un vif émoi 
à l'étranger, La devise anglaise qui était cotée à 


New-York $ 4,55 1/4 le 8 octobre baisSa: subite-’ 


ment à $ 4,53. 

La nouvelle, présentée sous celte forme, était 
inexacte.. Dans un second discours, prononcé le 
16 octobre à un banquet, sir Montague Barlow a 
exposé à nouveau le programme du Gouvernement 
pour remédier à la crise du chômage. Le projet 
consisterait en avances à accorder à l’industrie, 
et en travaux d'utilité publique à effectuer pour 
un’ montant global de £ 50 millions. Le ministre 


du Travail n’a pas dit de quelle facon le Gouver-. 


- nement se procurerait cette somme importante, 
mais il a déclaré que la politique financière ne 
serait pas modifiée. LR 

Cette nouvelle déclaration a , aussitôt calmé 
l’émoi qui s'était manifesté dans les milieux inter- 
nationaux, la livre sterling en a bénéficié et s’est 
_ relevée à New-York à $ 4,53 3/8 Il faut néanmoins 
suivre attentivement l’évolution de la politique an- 
glaise, en raison des vives discussions que provo- 
quent Je chômiage’et de marasme de l’industrie, 
dont les causes Complexes ne sont pas seulement 
le résultat de ‘la nolitique ‘de déflation. 

Le dollar a Tégèrement haussé, passant de 16,42 
À 16,655, suivi, en cela, par toutes les devises ap- 
préciées : la peseta espagnole s'avançant de 293 à 
26, le fiorin hollandais de 646,50 à 653,50, la cou- 


végienne de 257,50 à 258, le franc suisse de 294,50. 
à 1200 D07 1 ONE SE CRI MTS 
Les devises dépréciées ont été également fer- 
mes, le franc belge, progressant de 85 à 86,30 a. 
liva italienne de 74,80 à 75,70, la, couronne tchéc: 
slovaque de 49,40 à 49,60, le leu roumain de 7,65. 
7,75 «et la couronne autrichienne de 23: à 23, 
Seul, le mark allemand a poursuivi sa chute, & 
négociant à 0,375 les 100 miliions d'unités, cor 
0,50 la semaïne précédente. Il étair tombé, le” 
octobre, à 0,20 mais, le lendemain, il s’est rele 
brusquement à 0,50, cours auquel il s’est 1ainte: 
jusqu'au 15 octobre, Dans la suite, il a baissé à 
nouveau, pour terminer comme nous l'avons dit, « 
à 0,375. Divers bruits concerhant des  emprun 
äe l'Allemagne à Londres et à New-York ont € 
culé, mais n’ont eu aucune confirmation. Foie 
Cours des Changes de New-York sur : Var. 
2 NO SE AO Eee 


\ 16 25 ; É 
Pair ljuillet sepl., |: ‘octobre | octobre | = voct.. 
| : 1914 1993 1995 |. 1923 1993 
Paris .2%1149302|119:55 6:25 12/5249 GA4 SCIE 6 06 
Londres 4 865| 4 87:| 4 6 4 |. 4 543 4 56 ‘4 533 
Bern, 0 23 82 | 23 76 |0 00000081[0 0000008350 0000000710 00006002. 
Amsterdam| 40 495| .. .. 39.29. 1-89 07% 189 0e ME NON LEER 


Valeur en or à New-York de 100 unités-papier <a 


dé monnaies étrangères 0 NX 

165) 187% 271720 2 DIN 0 af EVE 
Unites| juillet} Sept: sept. OCTO PE OL: 
4914 | 1923 | 1923 | 4923 | 1093 | 1903. ; 
Paris....[100 fr..| 400 27| 29 95 | 3238 | 3105 | 3181] 1400 
Londres, |100 Liv. |. 100 19] 93 37 3 73 |: 93-37]. 9370 |: 93 46 © 
Berlin ..|100mk.! 99 67! 0000C22} 0000008/00000014/00000003160006001 
Amsteid l400for.| ., ..l 97 69 | 97 75 | 97,70 & 97 70,1 97 62% 


Changes sur Londres à 
(Cours moyen du mardi) 


5) 2 2 Lin 46 
| juillet sept. CLP OOER ETEA 
1914 1923 1923 | 1923 


Valeurs à vue | 


Alexandrie...….,....| 97 21/32| 97 15/32] 97 15/39 97 15/32 
Rio-de-Janeiro .....| 15 7/8 | 5 5/32, | 5 1/8 | 5 4/8 | 
Valparaiso(1)......| 24 71 36,40, 


47 
© |°87 00 \ | 37 80 
Câble transfert ’E 


97 15/22 
5 3/33 


Bombay.:..... sc... 4.3 1/82/1.4 7/32 11.4 17/64/14 23/6411.4 29/ 
Calcutta ....,...,.. 1.8 91/32/1.4 7/32 |1.4 17/64|1.4 23/6411.4 99) 
Hong-Kong......... 1.10 5/1612.5 17/3212.3 1/9 12.8 13/32/2.3 497 
Shanghar iv. er 5 3/4 [3.1 9/16 |3.1 5/16 18.0,7/8 13.0 8 … 
Buenos-Ayres...... 47 11/16! 39 15/16} 39 15/16] 39 3/8 | 38 9,46 
Montévidéo ........ 3/32 | 39 778 40: » 89 3/8 BSD DA 


“les 45/6/2.4 5/32 [2.4 5/32 (2.4 11/6412.4 9768 
Yokohama........, 2.0 3/8 12,1 9/16 12.1 23/32/2,1 98/39219.1 25/32. 
(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Londres à Valpa- 
-raiso est exprimé en pesos pour une livre sterling, 


Variations du mark à 


‘ 
à 


18 PO AC) D NMON EEE AE TT 
New-York sepl, sept. - octobrè | octobre | octobre 
(pair:28.82) |: 41923 1923 1998. 7] à 19287 | 4008 
COURS, és ee 0,00000045/0 00000081/0 0000035! UOUUO0007|U VIDUU002 
Parité... 0.000002! 0 000008! O0 0000914! 0000000030 0000001 
Perte %....... | 99.999998! 99 999927/99 9999986/9999999997 99 9999999 
Amsterdam . || ji À SAT AE 
(pair : 59 3/8) SA 
COUrSU LE ee 0.000001! 0 0000015| 0 0000006! 000000016/0 00000005 
Parité: Li. 0.000003 | 0 000008 | 0 0000013! 0000000083! 0 000000 
Perte %....... | 99.999997! 99 999997/99 9999987) 9999999997 
Genève \ UE DS Aa 
pair : 198 47) } 3 SE $ Ke 
Couts......-.. [0.000002? :| 0 000C03! 0000002!” » 000 
Parité ........ [0.000002 0 000003! 0 000002 » ) 000! 
Perte %:...... [99.999998 | 99 99097| 99 999988] . » 99 9999 


Le change sur Vienne à Genève est coté 0 fr. 0078. 
la perte de la couronne est donc de 99,99 0/0. 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londre: 


È LA 14e 18 ROUE 12 Ce EE RENE | 
1-S6pt. | sept." sept A Sete |" oct 4 
1998 | 1993 | 1923, | 1923 | 41998 | 
‘Cours de l’or.[90 10 |  » 9049519002 |.:90,9 
+ Coursdel'arg.|31 3/16 31 58 | 31% | 32 + |82 1/14/1917, 
Es.horsbanq.l 3 3/32| 34/4 


kilogramme fin 


ù RE are 
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| QUESTIONS DU JOUR 


Le Discours du Président de la République 
SR ° à Évreux 


M. Millerand a prononcé dimanche dernier, ‘à 
vieux, un grand discours qui.a& pris, en raison 
es “circonstances qui lentourent, evolution de la 
uestion des Réparations, proximité des élections 


On y trouve, à côté ide coups d'œil rétrospectifs 
» sur les événements qui se sont déroulés depuis 
inq ans, des directives pour l'avenir et tout un 
programme de politique extérieure et intérieure. 
Après avoir retrace, le rôle, de la France et la 
robité de Son attitude envers ses alliés, insisté 
sur la nécessité du Courage fiscal, de l'union de 
ve les bons. citoyens, de la neutralité de l'Etat 
l'égard des cultes et invité les Chambres à voter 
; Asstôt que possible La (loi d'assurances sociales 
… propre à donner des apaisements à la classe ou- 
…vrière, le chef d'Etat à défini ce programme dans 
lès terines suivants : s 

« Equilibrer les dépenses publiques par des res- 
sources suffisantes et maintenir ainsi Au crédit de 


ruerelles politiques les préoccupations confession- 
nelles et consolider de la sorté l'union entre les 
Français ; ; poursuivre enfin le progrès social dans 
_ une atmosphère de ealme et de labeur : ce sont 
bien là, n'est-il pas vrai, des directions que lin- 
2 national prescrit de continuer à suivre ? 
SR  Pimportant est de marcher droit beau- 
plus que. dé marcher vite ; de suivre avec 
k # inuité les voies où, sûr de son orientation, on 
s'est engagé. » 
® Passant ensuite à Pésimien des détails d'exé- 
* Cution propres à assurer la réalisation de ce vasté 
projet, M. Millerand, après avoir rendu hommage 
aux sacr ifices” : aGConrplis par les contribuables, qui 
supportent une charge de 2.478 francs par tête, 
au lieu de 460 francs en 1913, a exposé l'opportu- 
nité. de. pratiquer une politique d'économie ; 
sans promesses démagogiques inconsidérées, car 
«cé serait une dangereuse illusion que se flatter 
de l'espoir qu'il fût possible Se dégrever, la masse 
aux dépens d’une minorité. La Révolution à pro- 
.clamé le principe que chaque citoyen doit tenir 
à honneur de contribuer aux dépenses publiques 
dans la mesuré dé ses’ facultés. Il importé de 
maintenir ce principe au-dessus de toute atteinte ». 
Ces économies, le Président de la République en 
voit la possibilité dans la réforme administrative, 
dans la limitation de l’étatisme et dans une adap- 
pation plus étroite des aptitudes de chacun au rôle 
"qu'il doit jouer dans la vie nationale : « Que le 
. pouvoir lég sislatif se contente de légiférer et de 
… contrôler ; que le pouvoir judiciaire rende, en 
ute indépendance, les arrêts que lui dictent la 
- loi et isa conscience ; que, Soumis au contrôle de 
l'un, respectueux de: d'indépendance de l’autre, le: 
"pouvoir exécutif administre et gouverne : la règle 
… est plus aisée sans doute à formuler qu'à Suivre. 
“On ne la vivlera pas cependant sans subir ausei- 
Ôt Iles effets de sa transgression. 
«La Constitution, les lois et les mœurs ont fait 


tile d'y rien ajouter. De son initiative propre, 
ait, se persuade-t-on, corriger certains défauts ré- 


uelques- uns d’entre eux. » 


En. AGE de ces re tions, 


, trument bp 


législatives, de caractère d'un véritable messaye.. 


la. France le renom dont il.est digne ; bannir des : 


- au Parlement une part trop large pour qu'il soit 
par de simples mesures réglementaires, il ‘POUr- * 
vélés par l'usage : déjà, il a su peu ordre à. 


M. RER AT 
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Gouvernement plus de stabilité, aux intérêts éco- 
nomiques plus de garanties ; of en ferait un ins- 
fs souple et plus sûr d'une politique 
républicaine, sociale, nationale, exclusivement dé- 
vouée à la prospérité et à la srandeur :e la patrie. 
Après ces paroles de sagesse et de modératiii, 
l'orateur a insisté sur les intentions éssentielle- 
ment pacifiques de da France, mais aussi sur 
l'obligation où elle se trouve de sauvegarder üne 
sécurité que là réduction exagérée de. ses arme- 
ments compromettrait gravement. Ce que le pays 
veut, c’est édifier et non détruire, en.s’inspirant, 
non de la lutte des dlasses, mais de leur autorité. 
Représentant de la France, a-t-il conclu, étran- 
cer à tous les partis, chargé par la Constitution 
de veiller à la sauvegarde des grands intérêts 
permanents du,.pays, ‘c'est à la "Nation que je 
m'adresse, à la Nation maîtresse de ses destinées. 
...« Les fauteurs de haiïhe et de dissensions ne par- 
viendront ni à obscurcir la clarté de son jugement, 
ni à ébranler la solidité de son bon sens. Rien ne 
prévaudra contre sa volonté clairvoyante et aver- 
tie, » 

Que pourrions-nouis ajouter à ces paroles ? 
Elles résument toute la philosophie qui se dégage 
de la politique contemporaine, et honorent au 
même titre celui qui les a prononcées et la nation 
qui les à inspirées. 

R. M. 


Situation Financière et Economique 
des Etats balkaniques 


La Grèce agricole, économique et financière 


La vicille Grèce 4 vu, depuis dix ans, son do- 


maine s'étendre dans des proportions considéra- 


bles par la récupération de plusieurs de ses an- 
ciennes. provinces, la Macédoine, T'Epire, la Crète, 
les îles dela Mer Egée, qui ont augmenté l’étenidue 
et la richesse du Royaume hellénique. Sa super- 
ficie, qui s'élevait, en 1912, à 64.679 kilomètres car- 
rés, à eté accrue, à la suite des guerres turque et 
bulgare, et en 1919, par l’adjonction de la Thrace. 
Elle atteignait ainsi un total de 148.298 kilomètres 
carrés, sans Compter les territoires micrasratiques 
placés sous l’administration hellénique avant les 
dernières opérations militaires et qui mesurent 
93.139 kilomètres carrés. Quant à la population de 
la Grèce, de 2.631.952 habitants en 1912, elle s'était 
accrue à 4. 185.000 en 1913, et à 5.589.325 par l’an- 
nexion de la Thrace. 

On sait qu'à la suite de ses désastres militaires 
en Asie Mineure, la Grèce a dû rétrocéder la 
Thrace à la Turquie LES& superficie actuelle est 
ainsi de 122.000 kilometres carrés environ, et sa 
population doit approcher 5 millions d’ habitants. 


* 
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Tous ces territoires sont habités en majeure pal- 
tie par des populations rurales qui pratiquent 


|. l’agriculture dans son sens le plus large : produc- 


tion des céréales, du coton, des herbes aromati- 
ques ef médicinalés, du tabac, du thé; du café, 


viticulture, oléiculture, jardinage, floriculture, ar- 


boriculture, élevage, pêche, chasse : car le sol grec, 
favorise par *le climat, donne les produits les plus 
divers, Aussi, les capitaux placés en les diverses 
branches de l'agriculture occupent-ils 14. première 
place dans l’économie nationale. Les transactions 
sur ses produits constituent la majeure partie du 
commerce d'exportation. Enfin, le revenu prove- 
mant de l’agriculture, malgré l'état de négligence 
dans lequel elle se trouve, constitue presque la 
moitié du revenu national. On peut évaluer, en 
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effet, la part de la production agricole, ‘dans les 
recettes totales, à 46 0/0 et celle de la pêche à 2-0/0, 
alors que le commerce ne représente que 3 0/0. 

Le service d'inspection industrielle du ministère 
d'Economie nationale à publié, il y à quelque 
temps, une statistique fixant les chiffres des prin- 
cipales productions agricoles de la Grèce, ainsi 
que leur répartition, Nous en tirons les renseigne- 
ments ci-après, après les avoir complétés par les 
chiffres plus récents que nous avons pu recueillir : 

Blé : La production moyenne pour les années 
1915 à 1921 est la suivante : 


Dépariement/dé Tanissar. te NP 435.940 quintanx 
— d'Attique et Béotie., .".... 264.040 — 
Pa de Saloniques. 124 S 00 291.410 — 
—— de Phtiotis et Phocis... 251.900 — \ 
_— de lricale ner ne 236.410 — 
TOR EEE ee 1.445.700 — 


D'après le Bulletin de Statistique Agricole el 
Commerciale publié par Institut International 
d'Agriculture de Rome, la production du froment 
aurait atteint 3.040.000 quintaux en 1921, 2.600.009 
quintaux en 1922, 
3.630.000 quintaux en:1929: 

Les provinces-où la culture des: céréales est la 
plus intense sont celles de Thessalie, d’Attique et 
Boétie, de Phtiotis et Phocis et de Salonique. En- 
suite viennent celles de l’Arcadie, de Tl'Achaïe- 
Elide, d'Eubée et de Pellé, dont la production. va- 
rie entre 20.940 quintaux (Cozani) et 12.025 quin- 
taux (Pellé). 

Raisin sec : Les quantités moyennes récoltées de 
1915 à 1922, Sont les suivantes : 


Département de Messénie 55.081 tonnes 


rss ess 


— d'Achaïié-Rlide ent 50.730 — 
Le d'Argolide et Corinthe . 12464: — 
ie de aber est 6,822: — 
— de Céphalonie .....…. ee 5.018 — 


130.115 tonnes 


ss... 


La production du raisin sec est limitée aux {rois 
départements du Péloponèse, 
loniennes. La production -ést infime dans les au- 
tres provinces du pays. 

Au cours des dernières années, des essais ont été 
tentés pour la vinification d’une partie de la ré- 
colte des raisins secs. Les meilleures qualités uti- 
lisées pour cet usage sont les rosakis et. les sul- 
tanines. 


Huile : La production moyenne, de 1915 à 1920, 
s'établit et se répartit ainsi : : 
Département de Mytilène ::.,4%24..:... 15.541 tonnes 

T0 de Candie Re raie 8035. — 
— (de REUYANO Le share NÉE LAB 
— de ALAacONMier si RAA HO 
Fe qe Las CGanée sue 70e > — 
— de Cordou :.:.#6 7200 6.644 — 
se de Messénie ....:....,:1.: 6.347 _— 


59.687 tonnes 


Les régions productives d'huile sont tout d'abord 


les îles de Mytilène et de Crète, ensuite Corfou. et 
la ‘Messénie (région d’Avia). 1 est produit de 
l'huile en petites quantités dans les’”villes de Pi- 
lion, Mégara, Eleusis, Nauplie, ainsi qu'aux îles 
de Leucade, de Céphalonie et de Zante. La pénin- 


sule Chalcidique produit également de l'huile en 


petites quantités. 

Tabac : 
ment à la moyenne 1915-1920. Toutéfois, en ce qui 
concerne le département de Drama, la moyenne 


n'a été établie que sur les années 1919 et 1920, la 
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et on prévoit. ‘qu ‘elle dépassera 


ainsi qu'à deux îles : 


Les chiffres suivants $ appliquent égale-, 


etiaqus pour. ta Su années : 


Département de Drama 270.04, 5. D ‘onnes | 

TA d’'Etolo-Arcananie ..:,...:. 4017 — d 

— (de: LATISSAa Er Sac .…  EO00 — se Me 

Re Ale ETC PSE ESA NA 3.217 72 0 

—..: Adl’Argolide et Corinthie . SRE TE EE 

— "ide PHOCIS EE Dee 22,4 Le UN 

— de Sañios NS ARC UE EE 1.047 ne ë) 

| Res To bo ose 22.904 tonnes < 
L'Institut DR vi Agriculture nn 
une TETE un pee Supérieure : 30. Q00 tonnes, 


environ. 

Ainsi qu'on s'en, rend compte par le laiqan 
ci-dessus, la production la plus- intense en tabac © 
est celle de la Macédoine (Serrès, Drama et Ca… 
valla), puis de l’Etolo-Acarnanie (Agrinion), de 
Thessalié (Tricala, Carditsa, Farsala), d'Areae 
lide et Corinthie (Argos, Nauplie). et de. Phtiotis ets 
Phocis (Lamia). 

La production de tabac dans les. autres dépar 
tements de la Grèce est dépourvue de signification 

Coton : Il n’est produit que peu de coton em 


Grèce, Voici quels sont les chifires de la récolte 


moyenne, depuis 1935 : FRE À 


‘Département d'Altique et Béotié :.......... 3: 410. tonnes 54 
— A8 SÉTTÈS ES RATES ME ÉD es 

— de Phtiotis et Phocis......... WE SRE A 

— de Salonique. ....,:.,,1.2 NE NÉS arte 
Rte Note PhCOME Ce) RS MOD REA à 

Se à Rotator A 6.465 — 


Fruits : On récolte en Grèce une grande quan- 4 
tité de fruits, ce qui est important non seulement | 
au point de vue du ravitaillement, mais encore X 
au point de vue de l'exportation, notamment en 
ce qui concerne les figues. Les chiffres, pue LS, 
années 1917 à 1920, sont les suivants : 


Pommes a. 


Figues Poires 
(En tonnes) Ro . È 
ENT dust A4720090 TA ee er RD 
LS Re 19-748... C'AU/B8 C0 5808 EN 
1ID EE Te 13.982. 5 6L06LT RAS 
19 er rie 19,619 76,065 7) 219 
 Châtaignes * Noix re 
Sr (En tonnes) LAS S 
RSA TR ES MEN S 5.417 2044; 4:001; 708 
FOR in PONS 6.074 189642 180 
10. Re Le 4.363 15610 5 es 
AO SRE TETE 4.083 RSS ne AT F2 
Les: chiffres moyens de Done vour les 


mêmes années sont, par département, Îles Suivants : 


Département, de Messénie..1.....:.,40.20000027 tonnes | : 
Nes dé aconie:; 2er NES URSS AUOS 
pos des Cyclades,.....: EUR es AS 1 862 
ira ide Zante 2121 Lis RSI 82 


C’est encore le Péloponèse qui détient. la Spre 

matie pour da production de ces prod Ensuite, 
vient l'île de Crète, les îles de 1arhÉpel, l'Eubée È 
et la province de Larissa (Volo).. 

La production agricole de. là Grèce. pourrait î 
très certainement être développée par l'emploi de. 
méthodes plus modernes. M. Stéfane Ladas fait en … 
effet remarquer, dans une fort intéressante étude 
publiée par l’'Economiste d'Athènes, que l’état ac. 
tuel de l’agriculture ne diffère pas beaucoup de: 


celui de l'époque romaine. : 


La plus grande: partie .des cultivateurs utilisent | 
encore -des charrues de bois avec soc enfer, et ces. 
instruments ne font presque que gratter le sol, sans b 
s’enfoncer profondément, tout en | fatiguant le laboue | 
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» -reur. Sauf la faux, ils n'emploient aucun autre 
appareil agricole. L'ensemencement se fait à la 
main, les Seméuses étant inconnues ; il en résulte 
un grand gaspillage de graines. Le battage se fait 
‘ordinairement au moyen de Chevaux ou de bœufs ; 
_les batteuses mécaniques sont presque inexis- 
Riantess | 

On utilise l'engrais naturel, c'est-à-dire le fumier 
_ - provenant des bêtes de labour, quañd il n'est pas. 


2 

… employé par les paysans comme matière combus- 

ne. tible après avoir été desséché. Si le cultivateur a 
. des troupeaux de moutons ou de chèvres, ce qui 

he. -est rare, il engraissé <on champ avec leur fumier, 

% en les y laissant paître après la moisson, Ce n'est 


1 _ que dernièrement qu'on à commencé à employer 
= les engrais chimiques en très petite quantité : 6.000 
4 tonnes par an pour les grandes propriétés et les 
cultures spéciales. 

MiLe Système d’assolement est aussi défectueux et 
‘s * tout à fait routinier ; il oblige à procéder à la cul- 
…_ ture de produits qui ne sont pas les plus avanta- 
M geux ni ceux qui conviennerit le mieux à la na- 
6 ture du sol. 

La viticulture laisse également à désirer : la 
taille est faite au hasard ; "très souvent, la récolte 
… est détruite par le phylloxera. L'usage, si com- 
. mun aujourd'hui, du sulfate de cuivre, est-encore 
» peu. répandu. La vigne américaine, implantée 
maintenant dans presque tous les Etats, n'a pas 
none été cultivée en Grèce La vendange a lieu 
à des époques déterminées, sans que l’on prenne 
assez en considération la maturité du fruit parce 
que la variabilité du temps oblige le viticulteur à 
” se hâter. Quant à la vinification ot à la distilla- 
* tion, elles sont pratiquées dans la méconnaissance 
des méthodes scientifiques modernes qui permet- 
tent la conservation des vins et leur bonne fabri- 


Hecation: 
> Les oléiculteurs, d'autre part, ignorent les rè- 
_ gles Tes plus élémentaires de leur industrie. Les 


… oliviers ne sont l'objet d'aucun soin. L'extraction 
de l'huile des olives s'opère aussi d’une manière 
- défectueusé ; elle est effectuée principalement au 
> moyen de moulins mûs par des chevaux et avec 
… la plus grande négligence de la propreté. Les pres- 
soirs hydrauliques n'existent pas. à 
Comme on le voit par ce tableau d'ensemble, il 
Y a un gros effort de propagande et d'éducation 
agricole à réaliser en Grèce. Il ne pourra néces- 
saifement s'opérer que lorsqué la situation poli- 

tiqué présentera plus dé stabilité. 
(A suivre.) Evmonn THÉRY. | 


Il faut perfectionner notre organisation 
4 touristique et hôtelière 
| | “ (Suite et fin) (1) 


+ . Tout cela, pourtant, ne doit être considéré que 
» , comme un début, et les efforts que nous avons re- 
n Jatés seraient insuffisants, s’ils n'étaient pas inten- 
> sifiés encore et coordonnés pour atteindre au ren- 
 dement maximum. ’ 
- Justement convaincus. de cette nécessité, MM. les 
“+ sénateurs Mollard, Milan et Machet ont déposé 
» une proposition tendant à la constitution d’un 
organisme spécial qui da rapidement deve- 
nir un excellent agent perfectionnement « tou- ; 
. ristique et hôtelier ». 

Les quatre premiers articles de cette proposition 
> en précisent clairement le but : 


« Article premier. — Un établissement de Crédit tou- - 
- ristique national est créé pour faciliter les opérations 
» destinées au développement du tourisme et de l'hôtel- 


Led # 


.(D Voir Économiste Européen n° 1649, 


au Crédit touristique national, 


lerie, Cet établissement aura un caractère public et 


\possédera l'autonomie financière, Le Crédit touristique 


national à pour objet : 1° La gestion et la répartition 
de, toute dotation concernant ce crédit touristique ; 
8° De faciliter toutes opérations des Caisses mutuelles 


de crédit touristique et hôtelier. 


« Art. @. — Il pourra être créé, sous le contrôle de 
cet étab'issement, des Caisses mutuelles de crédit tou- 
ristique et hôtelier dont l'objet sera de recevoir les 
quote-parts des dotations du Crédit touristique. natio- 
nal, les Subventions et avances à elles destinées, d’ef- 
fectuer des prêts à leurs participants, ou de contri- 
buer, sous d’autres formes, à toutes améliorations du 
tourisme national. 

« Art. 3. — La création de telles Caisses se fera sur 
l'initiative des Chambres de commerce, Lesdites 
Caisses se composeront de tout ou partie des mem- 
bres des Syndicats d'initiative, des syndicats hôte- 
liers ,de représentants des moyens de transport, Com- 
pagnièes de chemins de fer ou de navigation ou, d’une 
façon générale, de tout membre des catégories de pro- 
fessions intéressées au développement des stations 
hydrominérales et climatiques. ou des-stations touris- 


tiques. 
« Art. 4 — Le Crédit touristique national. se com- 
posera : des membres de la Commission plénière de 


crédit (1); d’un représentant de Chacune des Caisses 
mutuelles ; de deux représentants du Conseil général 
de chaque département et d’un représentant du Con- 
seil municipal de chaque vil:e où de chaque commune 
ayant consenti des subventions ou avances à une 
Caisse mutuelle ; de deux représentants de chacun des 
groupements ci-après la Fédération des Syndicats 
d'initiative ; les grandes Compagnies de chemins de 
fer ; l’Union des voies ferrées d'intérêt local ; les gran- 
des Compagnies de navigation maritime et fluviale ; 
le Touring-Club de France ; le Syndicat général de 
l'Industrie hôtelière de Paris ; la Chambre nationale 
de l'Hôtellerie française ; la Confédération générale 
des restaurateurs, limonadiers et hôteliers de France ; 
la Banque des Hôteliers français, et, d'une façon gé- 
nérale, de ceux ayant fait des dons ou avances, soit 
soit à une Caisse mu- 
tuelle ». 


Comme le disent justement les auteurs de la pro- 
position que nous signalons à nos lecteurs, cet en- 
semble de rouages « mettra en mouvement tout ce 
qui peut toucher directement ou indirectement au 
tourisme » et, par là, « permettra de concrétiser 
les efforts de tous, de créer une émulation entre 
toutes les régions, entre tous les groupements po- 
litiques et économiques du pays » ; il aidera, aussi, 
à « réunir d’une façon prengue et logique tous les 
concours auxquels on peut faire appel, les mettre 
en action de la manière la plus utile et la plus 
efficace pour réaliser en France l’organisation rai- 
sonnée et fructueuse du tourisme ». 


% 
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L'action de l'organisme envisagé s’exercera, 
dans la pensée de ceux qui l’ont conçu, à un triple 
point de vue. Le Crédit touristique national arrè- 
tera annuellement les directives d’un plan géné- 
ral d’ « aménagement touristique » de la nation, 
dont les détails relatifs à chaque région seront 
précisés par les Caisses mutuelles compétentes, Il 
emploiera ensuite à l'exécution de ce plan les res- 


Sources dont il disposera sous la forme d'avanèes, 


à court, moyen ou long terme, consenties par l'in- 
termédiaire des diverses Caisses mutuelles, celles- 


(1) Commission présidée par le ministre des Tra- 
vaux publics, comprenant 40 personnes désignées par 
des autorités administratives, des collectivités profes- 
sionnelles et l'assemblée générale du Crédit touristi- 
que, et chargée de contrôler son Conseil d'administra 
tion. 


Ï ‘ ï 


a CHENE 


ci étant autorisées à employer au même objet les 


capitaux qu’elles auront reçus directement. Enfin, 
les bénéfices résultant de sa gestion et de celle des 
Caisses seront consacrés « à des œuvres touristi- 
ques d'intérêt public, de préférence à’ celles ne 
pouvant donner aucun bénéfice ». SMS 2 

Tout cela est fort clair. Mais deux particulari- 


tés méritent de retenir un instant l'attention dans | 


le projet de MM. Mollard, Milan et Machet. 

En premier lieu, il convient d'observer qué, mal- 
gré leur étroite interdépendance, l'organe central 
(Crédit touristique) et ses satellites (Caisses mu- 
tuelles) doivent Gonserver respectivement ‘une 
autonomie relative, destinée à faciliter à chacun 
la réunion de moyens financiers personnels. 

Le Crédit touristique sera alimenté par : 1° des 
avances de l'Etat (et on suggère de lui attribuer 


d’abord, sans intérêt, une somme de 40 millions. 


prélevés « tant sur le reliquat disponible au 31 dé- 


cembre 1922 ‘du produit dé. la redevance 
supplémentaire de la Banque de France pré- 
vue par la convéntion du 26 octobre 1917, 


que sur la part de bénéfices de cet établissement 
revenant éventuellement à l'Etat en vertu de la 
convention. additionnelle du 26 juillet 1918 »); 2° des 
crédits à lui affectés par mesure législative ; 3 des 
dons, legs ou libéralités ; 4° la moitié du produit 
d’une taxe additionnelle à la taxe de séjour, la- 
quelle serait instituée dans les stations hydro-mi- 
nérales, climatiques et de tourisme situées dans la 
circonscription territoriale d'une Caisse mutuelle ; 
5° l'intérêt des avances qu'il aura consenties aux 


Caisses mutuelles (sous déduction de l'intérêt des, 


sommes qu'il aura à payer pour les avances qui 
ne lui seraient pas faites gratuitement). 

Quant aux Caisses mutuelles, elles disposeront 
des fonds provenant : 1° des souscriptions de leurs 
parts par leurs adhérents’; 2° d'emprunts sous 
forme d'obligations cédulaires émises en, contre- 


partie des prêts à long terme qu'elles auront effec- |. 


tués ; 3° de subventions et avances des Chambres 
de commerce, départements, villes, communes, ré- 
seaux de chemins de fer, compagnies de naviga- 
tion ou autres transports, etc. ; 4 de la seconde 
moitié du produit de la taxe additionnelle à la’ taxe 
de séjour dont il à été question ci-dessus ; 5 des 
avances du: Crédit touristique national ; 6° du bé: 
néfice de leurs opérations bancaires (sous déduc- 
tion des intérêts à verser sur les avances à elles 
consenties), 

La seconde particularité du projet «st que J’ap- 
pui financier de l'Etat ne se manifestera « que 
dans la mesure où les intéressés directs au déve- 
loppement du tourisme interviendront eux-mêmes 
financièrement » ; en d’autres termes, «la subven- 
tion de FPEtat ne pourra être sollicitée par les 
Caisses locales que dans la mesure où des subven- 
tions de même nature leur auraient été accordées 
par les départements, villes ou Chambres de com- 
merce ou autres intéressés ». Cette restriction se 
légitime aisément : bien que le tourisme soit d'in- 
térêt éminemment national, il importe que toutes 
les initiatives privées soient mises en mouvement 
à côté de l’action officielle pour réaliser son orga- 
nisation optima ; on risquerfait d'endormir beau- 
coup d'énergies si l'on posait en principe que le 
budget de l'Etat doit, ou tout au moins peut, faire 
face à toutes les dépenses nécessaires, sans le con- 
couts obligatoire des 
et particuliers, 


% 
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Nous pensons que l'analyse sommaire à laquelle 
nous venons de procéder suffit à faire apparaître 
le très réel intérêt de la proposition de MM. Mol- 
lard, Milan et Machet. AMC A 
. La création qu'ils suggèrent ne portera atteinte 
à aucune des institutions déjà existantes. L'Office 
National du Tourisme continuera, après la fonda- 
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tion du Crédit touristique national, à ac 


tre ou cinq dernières décades, passant dé moins 


et le Japon. Il convient d'ajouter que la 


groupements locaux, publics . DR Ge Le Lt SV PRET 


garde les résultats de l'année dernière, les esti- 


REA OU 2 RE 


son utile mission de propagande, avec des # 

probablement accrus ; a Banque populai 
Hôteliers ne cessera pas ses opérations d'’es 
et de crédit à court terme : elle pourra, tout 
contraire, les développer, en liaison avec l’orga 
sation nouvelle, qui Sera en mesure de lui don: 
en maintes circonstances un appui efficace, D° 
tre part, des facilités jusqu'alors inconnues, seront 
accordées à toutes les entreprises touristiques et 
hôtelières, sous la forme de prêts à moyen terme 
« pour l'aménagement. mobilier : et locatif ou la 
reconstitution des exploitations .», remboursable 
en dix ans par annuités ét garantis par dés ca 
tions, Warrants, nantissements de fonds de com-. 


décès. Pr oNe PA Le 

Il nous semble que l’on peut attendre beaucoup 
d'une semblable organisation : il est donc à souhai- 
ter que la proposition de création du Crédit tou- 
ristique national soit rapidement et sérieu 
étudiée par le Parlement. AE QU 
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_ La Sériciculture en France 

et dans les Colonies 

Stimulée par les demandes croissantes de V'in- 
dustrie, la production de la soie dans le monde | 
s'est développée considérablement durant les qua- 


Maure 


de 9.000 tonnes, chiffre moyen annuel de la pé- 
riode 1876-1880 à 32.000 tonnes en 1922, non com: 
pris les quantités consommées par l'Inde, la Chine 
: | ter que la presque 
totalité de cette augmentation est due à l'aecrots- 
sement de là production d'Extrême-Orient, ainsi 
qu'on peut-s'en rendre compte au moyen du ta- 
bleau Suivant, : M RO MAS Li 


La production de la soie dans le monde. 
Eurppoterce est 
Orientale, 4041 

Europe Levant 
occiden- 

tale centrale Orient t 


è 


a Di PT 


- (En tonnes mé 


Ne | de triques) 
Moy. annuelle 1876-1880 2.475 639 5740, 
— 1881-1885 3.630 : 700 5.108 

21" 7 7 4886-1800 4840-07 71.038 BI 
— 1891-1895 5.518 1.107 8.670 > 
0" 1806-1900, 5220: 1.552 10 2870 
1149011906  5:318": 8.804 + 11476 2 
_ 1906-1910 5.459 2,836 14.917 

— 1911-1915 4.322 2.067: 18.bb9 1: 24, 
1916-1000 : 3,245 080 TP LAR PER 

Année 1921../.. 3.460 550: ; \25:280. 1 

— 1982 (1). 


4.010 700 27,585 


SU 
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(1) Estimations provisoires de l'» Union dés marchands 


La production a subi un ralentissement marqué | 
en Europe et dans le Levant pendant la guerre! 
mais les derniers Tee CURE DOUÉ font re: 
sortir une amélioration appréciable. En ce qui 


mations provisoires accusent, par rapport à ceu 
de 1921, une augmentation ‘de 2.940 tonnes, dont 

550 pour Europe, 150 pour le Levant et l'Asie Cen- 
trale, et 2.240 pour l’Extrême-Orient, Le dévelop 
pement de la production est particulièrement ra: 


/ 
Ga 


k 
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le au Japon, dont les exportations ont atteint 


cette industrie : les exportations se sont élevées 


par Sanghaï, et 3.400 par Canton. Les quantités 
 exportées par l'Inde anglaise n'ont pas dépassé 
75 tonnes, en diminution d'une dizaine de tonnes 
sur le chiffre de l’année précédente, En Europe 
occidentale, c’est l'Italie qui vient en tête des pays 
producteurs, avec 3.735 tonnes er 1922 au lieu ‘de 
3.205 en 1921, la France.arrivant au second rang, 


… avec 198 tonnes contre 195, et l'Espagne au troi- 


 sième, avec 77 tonnes contre 60 tonnes, 

Jusque vers le milieu du siècle dernier, la pro- 
… duction française était suffisante pour alimenter 
- notre tissage, Maïs à la suite de maladies qui ont 
… sévi sur les vers à soie, et malgré les savants tra- 
… vaux de Pasteur, la production a diminué dans 
… des proportions considérables, ainsi qu'on peut 
s'en rendre compte au moyen du tableau suivant : 


+ |: 


Production française en cocons frais 
_ Années Tonnes Années Tonnes Années Tonnes 


M d852... 121066 1895..... 9.301 1916..." 2.820 
M1... . 9.759 1900....: 9.180 1917:)5,5-3 02566 
2201867... 14.083 1905.... 8.009 1918.... 3.010 
DAC. «9.808 1910... 4.270 1910 Eu F0 32e 
4877... 11,704 1913... 4493 1920: 237 182203 
L1885.... 6,607 TOR DO ET TL EE 72.655 
1890... 7,799 1915055 384,739 


. Malgré un léger relèvement depuis 1915, alors 

qu'il était tombé à 43.000, le nombre des éleveurs, 
qui était de 171.000 en 1882, n'était plus que de 
66,000 en 1920, Quant aux quantités de graines mi- 
ses à l'éclosion, elles n’ont cessé de décroître, se 
chiffrant à moins de 56.000 onces en 1921, alors 
qu’elles arrivaient à près de 725.000 onces en 1862. 
- Le rendement moyen en cocons frais par once 
> s'est, par contre, accru très sensiblement, avec 
45 k. 830 en 1921, contre 13 k. 210 en 1862. Mais 
l'amélioration du rendement ne pouvait compen- 
ser la diminution. des graines mises en incuba- 
- tion, et la filature et le tissage durent s’alimenter 
… à l'étranger, Nos filatures ont donné, en 1921, 281 
. tonnes de soie, dont 228 tonnes obtenues avec des 
__ cocons français, et 53 tonnes, avec des cocons 
_ étrangers. Quant aux importations nettes fran- 
_ çaises de soie et de bourre de soie elles se chif- 
. _frent actuellement à environ 11.500 tonnes. 
$ Le tableaw suivant permet de suivre nos achats 
» à l'étranger pendant les quinze dernières années, 
», déduction faïte de nos ventes. 


Importations nettes françaises de soie 
7 , _et\de bourre de soie : 
Années :Tonnes Années Tonnes 


Années Tonnes 
D 1908... 10:85 1913... 10.938 1918... 10.724 
2001909... 12.556. 0 1914.,7 9197 : 1919... 9.669 


D1010....- 12.148. 27 19192.4:, 4 4.064. 1990... 9.738 
DIE. 11.985 MOI 208975 “191.22 077.7501 
MOIS, 12403: 22419171 227630. |: 1922.27 11460 


11 convient de signaler ici le développement erois- 
sant de l’industrie de là soie artificielle. La France, 
» qui a contribué si aëtivement au progrès de cette 
» industrie, fournissait avant la guerre 1.400 tonnes, 
… soit 12 % de la production mondiale, de cette fibre 
… végétale, dont, l'emploi s'accroît de plus en plus, 


ation : en 1922, les importations de ce produit, 
… pur ou mélangé, ont atteint 430 tonnes, et les ex- 
» portations, 292 tonnes, soit 138 tonnes d’importa- 
qu'offre actuellement la soie artificielle, notam- 


_ciaux, la fibre de cellulose ne saurait, dans les 


.500 tonnes en 1922. Les progrès sont plus lents : 
en Chine, malgré des conditions très favorables à 


l'année dernière à environ 7.900 tonnes, dont 4.500 


n Sa production actuelle ne suffit pas à sa consom-, 


b tions nettes. Cependant, malgré tout l'intérêt 


nent pour la fabrication de certains articles spé- 


conditions présentes, remplacer dans tous ses usa- 


ges le produit naturel. 


- La question ‘des matières premières nécessaires 
à l'industrie française de la soie reste donc des 
plus sérieuses à l’heure présente. La consomma- 


tion croissante du Japon et des Etats-Unis menace 


de tarir complètement, dans un avenir prochain, 
les arrivages d'Extrême-Orient, déjà très ralentis, 


Et l’on s'explique, dans ces conditions, les mesu- 


rés de protection prises par l'Etat en faveur de la 
sériciculture et de la filature en France. C’est äinsi 
que la loi du 11 juin 1909 accorde aux éleveurs une 
prime de 60 centimes par kilogramme de cocons 
frais, et aux filateurs, une prime pouvant attein- 
dre par bassine, suivant le nombre de bouts filés, 
jusqu’à 340 francs pour les cocons étrangers, et 


400 francs pour les, cocons français, en dehors 


d'une prime supplémentaire pour stimuler le per- 
fectionnement de l'outillage. Le montant des pri- 
mes payées a été en 1921 un peu inférieur à 1 mil- 
lion 200.000 francs. Certaines autres mesures ont 
été prises en outre dans le but d'encourager la sé- 
riciculture, comme la création de pépinières de 
müûriers, a vulgarisation de l’enseignement spé- 
cial à cette industrie, l'organisation d’un Institut 
et de stations séricicoles, l'amélioration des condi- 
tions d’existence des ouvrières fileuses, etc... 

On a songé également à accroître la production 
dans certaines de nos colonies qui se prêtent à 
cette industrie, En Indochine, le Gouvernement 
général s'efforce d'améliorer les résultats déjà ob- 
tenus en prodiguant sés encouragements à la pro- 
duction et au travail de la soie. ‘ 

Uné superficie importante est actuellement plan- 
tée en müûriers en Cochinchine et au Cambodge, 
dont la production est d'environ 4.000 tonnes de 
cocons frais, et 150 tonnes de soie grège. Un pro- 
gramme d'ensemble a été élaboré, dont la réalisa- 
tion doit avoir pour effet d'accroître, en l’espace 
de dix ans, cette production jusqu'à 900 tonnes de 
soie, Une importante société, groupant les prinei- 
paux industriels de la soierie lyonnaise, la Compa- 
qnie Générale des Soies de Krance et d'Indochine, 
fondée en octobre 1921, s'est engagée, en contre- 
partie des charges qu'assumera la colonie, à créer 
une industrie indochinoïse de la filature, dotée des 
derniers perfectionnements, et qui permettra d'’éle- 
ver, en une dizaine*d'années, à 8.000 le nombre des 
bassines, ta 

Il est à souhaiter que le succès couronne ces 
louables efforts. Cependant, même en admettant 
que le but poursuivi soit atteint, ces 900 tonnes de 
soie que l’Indochine pourra fournir à la métropole 
ne représentent qu'une bien faible partie des quan- 
tités qui lui sont nécessaires, les importations net- 
tes actuelles se chiffrant en nombre rond à une 
dizaine de milliers de tonnes par an. Et l'on se 
rend compte de l'utilité qu’il y aurait de icréer ou 
de développer l'industrie séricicole dans quelques 
autres de nos possessions. Parmi celles-ci, là Syrie 
semble devoir attirer tout particulièrement l'atten- 
tion. À 

Avant la guerre, 200.000 boîtes environ de grai- 
nes étaient mises à l’incubation sur le territoire 
syrien, et elles fournissaient environ 6.000 tonnes 
de cocons frais, où 2,000 tonnes de cocons secs. A 
l'exception dé dix ou vingt tonnes de soie filée ser- 
vant à alimenter le tissage local, la totalité de la 
production était exportée sous forme de soie (les 
2/3 environ en valeur), de cocons secs, de frisons, 


de pelettes et hassinés. On comptait près de deux 


cents filatures, principalement au Liban. 


L'industrie de la soie à subi en Syrie des dom- 


mages considérables pendant la guerre, De nom- 
breuses plantations de müriers ont été détruites : 
un tiers à peine des bassines est encore utilisable, 
et la main-d'œuvre fait défaut. ; 

On paraît maintenant sortir de la période de 
découragement qui a suivi un tel désastre, Le Gou- 
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vernement libanais, secondé par l'initiative privée, 
ne néglige aucun effort pour restaurer l'industrie 
séricicole. D'après les renseignements fournis pa 
le Directeur de l'Office commercial, français à Bey- 
routh, il aurait été mis en incubation l’année der- 
nière sur tout le territoire 80.000 boîtes de graines, 
dont 70.000 dans le Liban. La récolte de cocons 
frais aurait atteint de 1.800 à 2.000 tonnes, soit un 
peu moins de 700 tonnes de cocons secs. La plus 
grande partie de la production de la soie, estimée 
à environ 120 tonnes, a été exportée sur Lyon. On 
espère que les résultats seront meilleurs pour la 
campagne de 1923, les boîtes de graines. importées 
ayant été de 80.000 par Beyrouth et Fripoli, et de 
10.000 environ par Alexandrette, en dehors des 
eraines indigènes. L'installation à Beyrouth d’une 
chambre froide pour la conservation et l’hivernage 
des graines, les distributions à crédit aux éleveurs, 
la création de pépinières et de magnaneries modè- 
les, sont autant de mesures susceptibles de hâter 
le relèvement d'une industrie qui constitue une 
intéressante ressource pour le pays. 

Grâce à tous ces efforts, il semble donc 
puisse escompter, dans un petit nombre d'années, 
un appoint sérieux de là part des possessions fran- 


caises. Mais on ne saurait perdre de vue que, si 


intéressante qu'elle soit, la quantité fournie par 
elles ne représentera toutefois qu’une portion assez 
faible de nos besoins. Et. en songeant aux sommes 
considérables qu’il nous faut débourser chaque an- 
née pour nous procurer la matière première néces- 
saire (nos importations nettes de soies brutes et 
filées ont dépassé un milliard de francs en 1922), 
onyne peut s’empêcher d'admirer la sage persévé- 
rance de l'Italie, qui arrive à produire actuelle- 
ment une trentaine de milliers de tonnes de cocons 
frais: Il nous faudrait, pour obtenir ce résultat, 
mettre en incubation les quantités de graines que 
nous mettions à l'éclosion il y à une soixantaine 
d'années. 

Sans avoir la prétention de croire à la possibi- 
lité de nous affranchir complètement de l’obliga- 
tion de nous fournir au dehors, il est permis de 
se demander si l’on ne pourrait au moins s’effor- 
cer d’alléger le lourd tribut qu'il nous faut acquit- 


ter à l'étranger, du fait de l'insuffisance de notre 


production, 
Edmond BoucHERY. 
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L’exécution du Traité. — L’occunation de la Ruhr. 
- — La reprise du travail, — Un versement de la Bul- 
garie. — Le Gouvernement allemand vient, enfin, 
_de prendre la décision, attendue depuis quelques 
semaines déjà, autorisant les cheminots à Se met- 
tre à la disposition de la régie interalliée des che- 
mins de fer. Sen 

Cet appel déclare notamment : « Le personnel 
des lignes de chemins de fer allemands qui ne sont 
pas exploitées actuellement par l'Administration 
allemande est invité à se mettre, à partir du mer- 
credi 17 octobre, à la disposition de l’Administra- 
tion delà régie pour reprendre son service : 
n’est plus élevé d'objection à la prestation de ser 
ment demandée par la régie, le directeur de la 
régie ayant déclaré officiellement que la presta- 
tion de serment n'avait aucun caractère politique. 

Chaque jour, la mission interalliée de contrôle 
des usines et des mines recoit de nouvelles offres 
concernant la*remise en marche des exploitations 
et la reprise des livraisons en nature. Nous pou- 
vons ajouter que toutes les décisions intervenues 
jusqu'ici ont conduit à une entente étroite entre 
les autorités d'occupation et de nombreuses entre- 
prises: privées, 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


qu’on : 


- à, 2.500.000 francs-or. : 


Simultanément, M. von Hoesch, à Paris, et M. 
Rœdiger, à Bruxelles, ont tenté une nouvelle dé- 
marche, le 17 octobre, auprès des Gouvernements … 
français et belge. La mQue réponse, qui vient con- 
fimnmer l'entente étroite\qui existe entre les deux 
pays alliés, leur’ fut faite et peut se résumer a 
ceci : aucune négociation ne saurait être envisa- 
gée tant que le Reich refusera d'assurer le paies 
ment des livraisons en nature. PNR EE PTS 

La C. D. R. vient d'annoncer, qu'en exécution 
de larticle premier du protocole concernant les 
paiements de réparations à effectuer par la Bulga- 
rie (protocole en date du“21 mars 1923 approuvé W 
par la Commission des réparations le 1% mai 1923), 
le Gouvernemént bulgare à effectué à la date du ©" 
2 octobre, et au compte dé la Commission, à, la 
Federal Reserve Bank, un versement équivalant 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 
PARIS ET SUCCURSALES 


Tai oct, 1923 | 48 oct, 1925 


Dividendes alpay en sn T0 : 


ACTIF DE 
Encaisse de la Banque : Francs Se Fans Que . 
EDROAIRAES Man sen See de 0e Ie _83.674.295.859 | 3.674.307.895 
“Or ? à l'KEtranger...:............. 1.864,320.907 | 1.864.320.508 « 
TOO RU cree ets 5.538.546.759:|5:538.698.733 00 
ARENA ENS Ua deplen e LIONEE SE 295 072.737 | 295.223.000 
1 5.833.619/496 | 5.833 851.723 ù 
Disponibilités à l'étranger ...:....... 578.110.554 SIA 2 08 APS 
Kffets échus hier à recevoir ce jour. 40.165.092 = 408.902 299 
Eftets Paris.....| 1.730.619.793 | 1:521.407.875 
Portefeuille Paris < Eftets Etrarger.. 16.591.539 19754 .0741 00 
% É Effets du Trésor. 150 951 |. 178-470-0208 
Portefeuilles des onriaes Fe A Dee 1.491.860 960 
À DRE FN BETA DRE 9.288.119 5.238.115 À 
Efeta PROTOgÉR Succursales :...... 19.711.706 14.703.384 © 
Avances sur lingots à Paris ......... 12 874 000 12.874.000. 
Avances sur lingots dans les succufs. » ÿ np C6 
Avances sur tit'es à Paris...,....... 341.064.276 340.765 .427 
Avances surtitres dans les succursle| 1.914.255.988 | 1.861.853.287 
Avarces à l'Etat.....,...............| \ 200.000.000 |  200.000:000 
Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) 193.700.000.000 |23.500.000.000 , 


Bons du Trésor français escompués 
pour-avances de l’Elat aux Gouver- 


&.557.000.000. 


s 


nements ÉrAngers.....,......... 1. | 4.536,000.00€ : ; 
Rentes de la Réserve...:.. ...:..... 10.000000 40.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2,980. 750 2,980,750 : | 
Rentes disponibles .....:............ 130.697,438 130.697.438 00 
Rentes immobilisées .4.............. 100.00). 000 100.000.,000 à 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000.000 , 4.000.000 


Immeubles\ces succursales ....,..... 
Dépenses d'administration de la Ban- 


139.616.693 


140.816.130 


que st des succursales.......,..... 31.120.637 33.099.126 
Zmploi de la réserve spéciale........ 8.407.488 | | 8.407.438 
OIvVera Rs retaee ven ROUE EN ADE SES 2.553,374.705 | 2.466.934,305 à 1 
OLA MNESENTESE .|43.215.349.115 42.810.098.703 : 

PASSIF & ; É AA 

Capital de la Banque ................ | 182, 500.000 182,500.000 
Bénéfices en addition au capital....., 90.519.755 95,91075h1800 

Reset és | Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 | 10.000.000 

mobilières } Lx-banques département. 2.980.750 2,980.750 

28 | Loi du 9 juin 1857... 51125: 0n0 9.425.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000. 000 . 4:000.000 "a 
Réserve spéciale ........,.. ARSRS CU 8.407, 444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). À © 


Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3! 
Excéd. aff. à l’amort. des av. 4 l'Etat. 


Compte ann. d’int. au compte d'amort. | 
. Billeis àu pofteur en circulation .:..1388 


Arrérages de valeurs déposées ....... 


517.037.270 
634.303 496 
-12 470,019 
489.354 315 
: 56 722.321 


547.028 .867 à | 


642.037 .150 


12.470.019 


28.086.963.655 


56.060.444 


Billets à ordre et récépissés......... | 894 614 687.305 
Compte courant du Trésor.......... 21.399 ,499 215 1583970% 
Comptes courants de Paris......,..,. 1.030.703.666 | 4.090.747.052 


Comptes courants dans les succursales 
Escompte et intérêts divers .......... 
Réescompte du dernier semestre .... 
Divers 


hausses rresresesrteesses 


HUMAIN ARARREEr Le 


934,718.931 


4.711.056 | 


58.700.616 
14 053,110 
1.167. 746.957 


“876.570 0 


4,502,896 


62.324.647 


14.053.110 


1.152.368.878 


.[43,215:349.115 [42.810.098 703. 


Gomparaison avec les angées précédentes 


30 juillet} 21 oct. | 20 oct. | 19 oct. | 18 oct. 
1914 | 1920 1921 4922 1923 Le 
; millions | millions | millions |'millions | millions 
Circulation ........ 6.683.2 |39.289.6 [37.406 8 |137.198.8 |38.086.9. 
Encaisse or........ k.141.3 | 5.484.3 | 5.523.6 | 5.532.9 | 5.533.6 | 
_— argent ... 625.3 263.7 | :/278.0 287 6 205527 
Portefeuille........ 2.444,29 | 2,954.5 | 2.469,4 | 2,2926.9 | 3 049,510 
Avances aux partic. 748,8 | 2.100.4 | 2,#45.5 | 9,140 0 | 2.945,5; 
—  àl'Etat....| 200.0 |26.800.0 125.500.0 |24,200.0 |23.700.0 © 
Compt. cour. Trésor 382.6 82,7 29,9 42,8 DATES 
_ partic. 947.6 | 3.9209.4 | 2.544.3 | 1.981.9 | 4.967.2 
Taux d'escompte...[4 /20/0| 60/0 15 1/2 0/0): 5 0/0 5 0ON 
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Le président Masaryk à Paris. — Depuis mardi, 
M. Masaryk, président de la République tchéco- 
slovaque, accompagné de M. Benès, président du 
Conseil, est notre hôte. Ne 
La réception à été faite suivant le cérémonial 


"habituel réservé aux souverains et chefs d'Etats. 


Elle a consacré définitivement les liens très ami- 
caux qui unissent notre pays à la jeune républi- 
que qui, comme tant d'autres, est née de la Vic- 
toire de la France et de ses alliés. 


La création de l'Office des routes. — Déclara- 
tions de M. de Lasteyrie. — Samedi dernier, au 
banquet de la Chambre syndicale du cyele et de 
l'automobile, M. de Lasteyrie a pris la défense du 
projet de loi, déposé par le Gouvernement, insti- 
tuant l'Office des routes. 

Tout d’abord, le ministre des Finances a montre 
que pour réparer nos routes nationales, actuelle- 
ment éñ très mauvais état, il était équitable de 
réclamer des ressources à ceux-là mêmes qui en 
font usage et qui, par suite, ont tout intérêt à 
leur bon entretien. Aux contribuables, lourdement 


imposés, ne saurait incomber cette charge nou- 


velle. 
Après avoir assuré son auditoire que la totalite 


des ressources ainsi créées ira aux routes, M. de. 


Lasteyrie a ajouté : « Ce que nous voulons attein- 
dre, ce ne sont pas les petites voitures, celles 
qu'utilisent les médecins et les vétérinaires dans 
les campagnes. Ces voitures remplissent un rôle 
social : ce sont de véritables instruments de tra- 
vail : d’ailleurs l’usure qu’elles causent aux rou- 
tes est insignifiante ; ce sui use les routes, ce sont 
les poids lourds, les voitures à grande puissance 
ou à grande vitesse. Sait-on que la plupart sont 
légalement taxées à la demi-taxe — que sur 21.751 
voitures entre 25 à 36 chevaux, 19.128 paient la 
&emi-taxe, 2.623 seulement paient taxe entière. N'y 


- a-t-il pas là des abus intolérables auxquels il faut 


porter remède. » 

ÆEn terminant, M. de Lasteyrie s’est déclaré prêt 
à étudier avec les groupements intéressés un meil- 
ie aménagement du régime fiscal des automo- 

iles. 


Le rendement des impôts en septembre 1923. 
— Le rendement des impôts indirects et des mo- 
nopoles s’est élevé en septembre dernier à 1 mil- 
_ liard 328.572.000 francs, en augmentation de 174 
“millions 817.600 francs sur les recettes de septem- 
bre 1922 et de 50.922.200 francs sur les évaluations 
budgétaires.  . 

A la fin du % mois de l'exercice, le produit des 
impôts indirects et des monopoles est ainsi supé- 


rieur de 71.380.200 francs aux évaluations budgé-, 


taires et dè 1.408.862.000 au rendement des neuf 
mois Correspondants de l’année dernière. 


Les percdptions effectuées par l'administration ‘ 


de l’enregistrement (310.198.000 francs) sont légé- 
rement inférieures aux évaluations, tout en dépas- 
sant .quelque peu les recouvrements du mois de 
septembre 1922. 

Les produits des douanes (208.692.000 francs) res- 
tent inférieurs de 20.195.000 francs aux évaluations 
budgétaires. Le rapprochement avec septembre 
1922 fait apparaître une plus-value légèrement su- 
périeure à 1 %. * ; 

Les produits encaissés par l'administration des 
contributions indirectes (422.514.000 francs) pré- 
sentemt des plus-values sur les évaluations de 
44.586.200 francs, et, sur les recouvrements de sep- 


-_temibre 1922, de 60.959.000 francs. Les droits sur 


les boissons entrent pour une large part dans les 
augmentations constatées. ‘ 
Les produits recouvrés par l'administration des 
postes (127.720.000 francs) présentent, par rapport 
aux évaluations budgétaires et aux recouvrements 
de saptemibre 1922, des augmentations s’élevant 


respectivement à 24104000 francs et’ 33.951.000 
francs. 

Les recouvrements opérés en septembre der- 
nier au titre de la taxe sur le chiffre d’affaires 
s'élèvent à 259.182.000 francs ; c’est le chiffre le 
plus élevé qui ait été enregistré depuis la créa- 
tion de la taxe ; il présente une , plus-value de 
26.746.000 francs sur les évaluations. Par rappoft 
aux recouvrements encaissés en septembre 1922, 
l'augmentation. est de 72.246.000 francs. 

Si l’on ajoute à ces chiffres le produit des im- 
pôts directs (329.294.000 fr.); les revenus du do- 
maine (19.100.400 fr.), les recettes d'ordre et pro- 
duits divers (136.906.600 fr. dont 95.416.100 fr. affé- 
rents à la contribüution extraordinaire sur les bé- 
néfices de+querre) on obtient, pour l’ensemble des 
encaissements du mois de septembre dernier, un 
total de 1.813.873.000 francs. 


Les prix de gros et de détail en septembre 1923. — 
Les indices des prix de gros qui viennent d'être 
publiés par la Statistique Générale de la France 
font ressortir en septembre une augmentation par 
rapport à ceux du mois précédent : 


[hdices des prix de gros de La statistique générale 
de la France 


(Base 100 en 1901-1910) 


1923 

Re ES 

Fin août Fin sept. 

rectifié … provisoire 
Indicé sénerals ee Rnre (45) 476.6 489.7 
Denrées alimentaires (20) : k 
Ensempib ia sis ane (20) 442.0 12.1 
Aliments végétaux .........,,: ( 8) 396.1 409.7 
Aliments animaux... (8) 476.3 498.5 
DUCTeNCAlé, CACAOU NE ( 4) 464.9 544.5 

Matières industrielles (25) : 

Ensemble......::... Me DD (25) 504.8 503.7 
Minéraux et métaux. ......... (: 7) 474.5 462.2 
HÉROS RENE ent ( 6) 651.9 651.0 
DÉVOLSER a en er A ns PAC EAN (12) 448.0 454.2 


D'autre part, les indices caractérisant des prix de 
détail de treize denrées à Paris sont passés de 328 
en août (soit 228 % d'augmentation sur 1914) à 339 
en Septembre (soit une augmentation de 239 % 
sur 1914). 


Les valeurs du’ Trésor. — Emis aux mêmes gui- 
chets que les Bons du Trésor 6 0/0 à trois, Six ou 
dix ans, les Bons de la Défense Nationale consti- 
tuent pour l'épargne un placement temporaire 
dont elle a pu apprécier, depuis neuf ‘ans, tous les 
avantages. Elle a perçu des milliards ‘d'intérêts 
sans courir le moindre risque. Elle à pu accroître 
ses revenus sans toucher à son capital. 

En continuant à souscrire avec. la même con- 
fiance aux Bons de la Défense Nationale, au lieu 
de dépenser inutilement son argent ou de le thésau- 
riser, On réalise une œuvre de prévoyance et on 
s'assure des disponibilités certaines dans un dé- 
lai de courte durée. Mais si l'on préfère toucher 
des intérêts plus. élevés, il suffit de placer ses 
économies en Bons du Trésor 6 0/0 qui sont déli- 
vrés sans formalités par toutes les caisses publi- 
ques et les établissements de crédit. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 17 au 23 sep- 
tembre, ont atteint les chiffres ci-dessous, Nous 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
la période correspondante de 1922 : 

Etat, 22.546.000 francs (4: G40.000 fr.): P.-L.-M., 
réseau français, 59.400.000 francs (+ 2.240.000 fr.) 
réseau algérien, 4.410.000 fr. (+-271.000 francs); Nord 
25.040 000 fr. (41.292.000 fr.); Orléans, 23.385.000 fr, 
(+ 1.260.000 fr.) ; Æst, 23.385.000 fr. (+360.000 fr.). 


? 
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Midi, 10.536.600 fr. (—542.700 fr.); Alsace-Lorraine, 
12.202.000 fr. (+ 1.933.000 francs). : 

…. (4) Est-Algérien, 1.088.000 fr. (+ 288.719 fr.); Bône- 
Guelma, 576.000 fr. (+ 155.161 fr.); Réseau oranais, 
606.600 fr. (+ 281.133 fr.). | | 


{1) Recettes du 10 au 16 septembre. 


ALLEMAGNE 
Banque Impériale d'Allemagne. 
la Banque Impérialé d'Allemagne 
ainsi, au 50 septembre 1998 : de 
| 99 sept. 1923 30 sept. 1948 : Compar. 


> 


— Le bilan de 
g'étahlissait 


(En millions de marks) 
470 444 — 26 
367 80.410 + 43 


Ençaisse or (1)....%. 
— argent etal. 20: 
Billets de l’Empire 


et Bons des Caisses (En milliards de marks) 


de prêts.......... 292:281 941.064 + 648.938 
Portefeuille d’es- 

compte........... 14.430.054 48.876.318  +534.446.264 
Avances..... Su rtse 563.667 98.529 — 465,145 
Portefeuille titres. . 809 1801 6 515-2N,996 
Circulation. ........ 8.627.729 28.928.815 +19.601.:086 
Dépôts... . 3.456.840 8.781.150 + 5.324.810 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914. 
Milliards de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l'en: 
caisse toujours exprimée en millions). 


o° À a © = Ê © 
Encaisse oo) Cir-| £22) Por- | = 215 E) 
Dates #'e «| -cula- Aa À te | 
POTPE £=| tion, SÈS feuille | 8 rs 7 
‘An o 8 ms 
OË Aumin. 7 2 8 DOTE 
81 juil. 141.293] 275 | 33 | 2.909. 1.258 2.081 | :202 ; 2 
| | 5 (34jui 
7août él1.478| 118 | 97 | 8.805 1.879 8.737 | 22616 %) 
(3 août) 
Jaoût23 6596124454 2,560 62.327) 98.236, 104.981. 44130 DA 
15 août..| 5461221183 12.641! 41.640 8OA.850) 227-166 2AROTS 
PSE 51222087 43.018 973.906, 200.458 596.576 147! » 
al 7 2111209386 44.476 663.200! 384,912 151.863 15! »° 
7 sept 49019707) 407.03811.182.039" 574.707/1.849.903 483) » 
15 —..| 4901208315) 299.4473.183.681! 1,405.4464 514,462 93190 
99 2 ,.| 4701208367 992.23118.027. 730) 3.456.84144490.055 805, » 
20 — .,11)444120410) J41.064/28.228815| 8.781.150 AS.ST631S 1.801» 


(1) Y compris 11 millions de marks déposés à l'étranger 
conime nantissement. 


La situation, — La création d'une nouvelle mon- 
naie, — M. Stresemann à obtenu du Reichstag les 
pouvoirs’ dictatoriaux qu'il avait sollicités. Sa si- 
tuation en est considérablement consolidée, car 
il n'aura plus besoin, pour subsister, de négocier 
chaque jour avec les partis, Il domine les frac- 
tions et les petites ambitions particulières. Il peut 
faire œuvre de Gouvernement en dehors de la lutte 


stérile avec les diverses fractions. Pourtant, jus-. 


qu'ici, il n'en est résulté qu'un acte, qui est une 
déclaration c'est l'affirmation, par M. Strese- 
mann, que l'Allemagne est hors d'état de rien 
payer, ni en argent ni en prestations. C'est déjà 
un programme. Et pour justification, il fait publier 
que la ciréulation fiduciaire est montée à 28,289 
trillions de marks, que la Dette flottante s'élève à 
90 quatrillons et que, pendant ce temps, l’encaisse- 
or de la Reiïichsbank est descendu à 44 millions de 
marks, C'est l’étalage d’une banqueroute triom- 
phante. 

Cependant, au ministère des Finances, on s'est 
empressé d'élaborer une nouvelle ‘valeur moné: 
taire. Depuis deux jours la décision est prise, à ce 
sujet, et l'ordonnance relative à cette nouvelle 
monnaie est publiée. Voici ses dispositions essen- 
_tielles : Le mark-papier restera monnaie légale, 
mais, à côté de lui, est créé un mark-rentes (ren- 
tenmark). pour l'émission duquel est constituée 
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_fourées., 


a été de 750 millions de marks-or. ! î 


PARA 
#.. 


une banque spéciale, Le rentenmark aura une va- 
leur constante et sera accepté par toutes les cais- 
ses publiques. Il sera garanti par une hypothèques 
or sur toute la propriété foncière allemande et par 
des obligations-or de l'industrie et des banques. … 

L+ banque d'émission du réntenmark versera au 


Reich 1,200.000.000 de marks-rentes. ÉTÉ 00 
Comme suite à cette réforme, la Reichsbank de- 
vra cesser toute nouvelle émission de papier, Ainsi 
sera peut-être mise une fin à l'inflation. Les con 

séquences n'ont pas tardé à se faire sentir à la 
Bourse : la livre sterling a brusquement passé de’ 2 
30 milliards de marks à 18 milliards, dans une 
seule après-midi. Beaucoup considèrent l'inflation ” 
monétaire comme terminée. TH LAS 
Cependant les troubles sociaux continuent. Par- 
tout, dans le Reich, on a constaté cette semaine. 
des émeutes de la faim et des pillages de maga- 
sins, Berlin a été le théâtre de continuelles échaui- 


Le coût de « la guerre de la Ruhr ». — La Neue 
Zürcher Zeilung dit avoir reçu d’un correspondant 
compétent et bien informé, de Bérlin, ces données : | 
sur les frais qu'à entrainés pour le Reich « la 
guerre de la Ruhr'». # PSM 

D'après ce correspondant, les industriels de la. 
Ruhr auraient reçu, en dons divers, 160 millions 
de. MmMarKB-07. 77 XX | LR ES 

Les syndicats ouvriers auraient reçu, pour les : 
chômeurs, 1.500.000.000 marks-or. A EMEA 

Aux fonctionnaires expulsés ou privés de traite- 
ment, le Reich aurait versé 500.000.000 marks-or.. 

Le manque à gagner résultant de l'abandon .des. 
chemins de fer, des douanes et des divers impôts | 


Les importations dé charbon ont coûté au Reich 
plus de 400 millions de marks-or. NW Prat 
Le soutien du mark a coûté à la Reichsbank 
environ 500 millions de marks-or. RAS \ 

« La guerre de la Ruhr » aurait donc coûté à: 
l'Allemagne plus de 4 milliards de marks-or. - 


GRANDE-BRETAGNE en 
La Conférence impériale. — Au cours de l’une 
des Séances qui ont eu lieu pendant la huitaine, 
lord Robert Cecil à donné connaïssance d’un rap- 
port sur la Société des Nations, et lord Curzon à 
fait une déclaration sur la récente crise italo- 
grecque. Les premiers ministres des Dominions 
ont été d'avis que l'Empire britannique devrait dé- 
sormais soutenir de tous ses efforts la Société : 
des Nations. Fa IAE 
La Conférence impériale à abordé également la 
question de la défense de lFEmpire britannique. 
Lord Salisbury ‘a parlé de la coordination des di 
vers services de défense, terre, mer et air, 
.M. Amery, premier lord de l’Amirauté, à fait, de : 
son côté, une déclaration sur l'accord de Washing- 
ton et sur le plan relatif à l'établissement d’une 
base navale à Singapour. : Hé 
Quant à la Conférence économique, elle s'est oc- 
cupée de la cobrdination des ressources techniques . 
dans l'Empire britannique, et des communications * 
interimpériales par mer, par air, par câbles et 
par-télégraphie sans: fil. Elle à décidé, en outre, 
de nommer une commission spéciale pour étudier 
la question de l'établissement d’une politique im- : 
périale commune, relativement aux lois de com-. 
pensation ouvrières, et de leur application aux 
hommes ne résidant pas dans l’Empire britanni- 
‘que. $ * À cg À È É AE : 


Î a 


Le rendement des impôts. — Dans un discours 
prononcé à Birmingham le 13 octobre, le Chance- 
lier de l’'Echiquier, M. Neville Chamberlain, a 
annoncé que pour l’année financière en cours, il 
fallait escompter une moins-value probable d'au 
moins 50 millions de livres sterling dans le rende-… 
ment des impôts, comparativement au chiffre ‘de À 


MEAUT 


l'exercice précédent, cette moins-value étant due 


l'exercice çourant. . 
, « Dans ces conditions, à ajouté le Chancelier, 
_ il serait donc peu sage de songer à de nouvelles 
. diminutions d'impôts. » : 


Bilan de la Banque d'Angleterre, — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
_le 10 octobre, s'etablit comme suit : S 


Département d'émission Liv. sterl. 


DT Dépôts publics (y compris les comptés : 


- agents de ia Dette nationale, etc.)..... 13.501.395 
Dépôts divers ...... dub emie bontoue ess «ca 10#:910.991 

… Traites à sept jours et diverses. ..,...., 5.236 
DOTÉ EXC de ane savror de 3.079.101 

ÿ 2 136.049 .723 
… Garanties en valeurs d'Etat. ............ 41.298.894 
Autres garanties ..... SERA, verse LS OP AGT 
Hnliets en rénerveil tin li 441 RA.019-965 


1.891.463 
136.049.728 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la. 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


Or et argent monnayés en réserve... 


| Dates 


Réserve 


Taux de 
l'escompte 


+ 


Or monnayé 
et lingots 
Circulation 
Portefeuille 
avances et 
effets publics 
Bapport de la 
réserve aux 
engagemt 0# 


À —_————— | —_—— | ———— | —— À 


Gaoût1914| 27.62 76.893| 9.967! 14.6 
22 août 19231127.643/124.2771121.523/116.508123.116 
29 — .,.1127.643/124.609/120,1811115,489/22 788 
9 sept, :..1127,650/124.885/124.144/119 876/22.515 
4% ...1127.648/124,0911122.260/117,205/25. 208 

19 —! ,,.1127,649/123.3841122.595/116.844124 015 

26 — ...1127.658/124.002/118.080/112.944198 406 
3 oct....,.1127.660/124.783/120.266/115.919/22. 626[ 
10 — ...,127.6711123.909118.412/112.538(28 511 


en 

æ 

a 
en 

x 
re] 
ps 
co 
en 
Ke] 


re © 


29 — 


A: — 


. La crise économique. —- La situation industrielle 
ne paraît manifester aucune tendañhce à l'amélio- 
ration, et Le chômage persistant devient -un pro- 
_blème inquiétant, avec l'approcheide l'hiver. L'agri- 
# culte britañnique elle-même se trouve dans une 
._  grarkle détresse, la culture des céréales notani- 
. ment se traduisant depuis trois ans par des per- 
tes plus ou moins sensibles. ! 
Fr. Il est évidemment bien difficile de trouver une 
+ panacée à des intérêts souvent fort différents, 
_ parfois même opposés. Les crédits à l'exportation, 
. sur lesquels ont”comprait pour favoriser l'indus- 
. trie britannique, n’ont pas répondu aux espéran- 
_ ces. Des accommodements, ont été trouvés, pen- 
.. dant les dernières années, à la politique du libre: 
_ échange, jusque-là si rigide, «et l'on paraît disposé 
à s'engager davantage dans la voie du régime pré- 


< 


férentiel. On commence à s'attaquer même à la 


… politique de déflation suivie jusqu'ici d’une façon 
si ponctuelle par le Gouvernement britannique. 
On fait observer que tout progrès de la livre, par 
. rapport au dollar, contribue à rendre plus diffi- 
 … (cile l'exportation des produits anglais ; que, d’au- 
…. trepart, les moyens de crédit doivent être accrus, 
- pour pouvoir faire face aux nécessités présentes. 
Le bruit s’est même répandu, qué nous enregis- 


=: (1650) L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


en partie aux réductions apportées au budget de 


RAI ee ES nn 54 «50 485: 589: 095 

us, t A 
De bete dél'Etat... ls 1.0. TE 11.015.100 
HU Autres gäranties .....,.....,: ARTS 227008: 784.900 
Or monnayé et en lingots...,..,.. re... 125.839.095 

| 15.589.095 

De Département de Banque 

D Capital social. ....:.... À PR EE 14.558.000 
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trons uniquement comme un témoignage de cette 
orientation nouvelle, d'une. émission éventuelle 
d'une centaine de millions de livres stemling, 
Comme début d’une politique d'inflation moné- 
taire... Il est évidemment permis de se montrer 
quelque peu sceptique, quant à l'application d’une 
telle politique. 

Il n’en demeure pas moins vrai que l’industrie 
anglaise doit S’efforcer à tout prix d'accroître ses 
possibilités de vénte — déjà réduites sur de nom- 
breux marchés par la diminution de leur capa- 
cité d'achat —, et que son état actuel d'infériorité 
vis-à-vis ide l’étranger est dû en partie à la dépré- 
ciation des devises de a@ertaines nations coneur- 
rentes. + 

Le Financial News estime que lorsqu'ils décou- 
lent de mesures de protection vorovenant, d'une 
politique d'inflation suivie par certains Gouverne- 
ments, les avantages que da concurrence étran- 
gère retire de la dépréciation des changes cons- 
tituent une sorte de « dumbping » ; que, dans ce 
cas, libre-échangistes et protectionnistes ne peu- 
vent qu'être d’aacord pour s'opposer à une sem- 
blable concurrence. Et le même jourral recom- 
mande la réunion d'une conférence internationale 
pour discuter les moyens d'éliminer un pareil 
« dumping » des changes, en appelant sur cette 
question l'attention de la Société des Nations, 
qu'il considère comme l'institution la mieux qua- 
lifiée pour organiser une telle conférence. 

De leur côté, les protectionnistes demandent que 
l'empire britannique essaie de se suffire à lui- 
même. Malgré les quelques concessions accordées 
jusqu'ici aux Dominions, il n’est pas douteux que 
la politique du libre-échange, source de la pros- 
périté industrielle de l'Angleterre, a toujours de 
nombreux partisans, et une vigoureuse campagne 
se dessine contre la doctrine préférentielle. 

Quoi qu'il en soit, en raison de la grave diffi- 
culté des conditions ‘actuelles de l'inidustrie, et 
dé l'urgence que présente le problème du chômage, 
le Gouvernement britannique a décidé de prendre 
diverses mesures en vue d'ainéliorer la situation. 
Dans un conseil de cabinet tenu le 15 octobre, 
leg ministres ont arrêté un programme de dis- 
cours officiels qui seront prononcés dans différents 
centres industriels pour exposer au pays ces pro- 
jets du Gouvernement. 


Le commerce extérieur en septembre, — D'après 
les statistiques publiées par le « Board of Trade », 
les importations du Royaume-Uni se sont élevées 
en septembre dernier à 83.265,581 liv. st., en aug- 
mentation de 6.499.004 liv. st. sur le chiffre corres- 
pondant de septembre 1922, les exportations, à 
63.836.144 liv. sft., en accroissement de 1.325.045 
liv. st., et les réexportations, à 8.110.443 div. st. 
en plus-value de 1.729,000 liv. st. Les importations 
nettes s’établissent ainsi à 75.155.138 liv. st., en 
excédent de 11.318.994 liv, st, sur les exportations 
domestiques. En septembre 1922, les importations 
nettes, avec 70.385.134 div. st., avaient dépassé de 
7.874.035 liv. st., les exportations domestiques. 

Pendant les neuf premiers mois de l’année cou- 
rante, les importations ont atteint 787 millions 
464.274 Jiv.st., en accroissement de 59.250.312 liv st, 
sur le chiffre correspondant de la même période 
de l’année dernière ; les exportations, 9566 mil- 
lions 122.381 liv. st, en’ plus-value de 31.398.614 
livres sterling, et lés réexportations 86.857.891 li- 
vres sterling, en augmentation de 8.984.365 liv. st. 

Quant au mouvement de la navigation, le ton- 
nage des navires chargés entrés dans les ports bri- 
tanniques pendant les neuf premiers mois de l’an- 
née en cours à été de 37.283.298 tonneaux, et celui 
des navires sortis, de 52.582,64 tonneaux, contre 


respectivement 81.711.455 tonneaux et, 43.284.753 
tonneaux. pendant la période correspondante de 
1922. 

C1 
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L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN ci ? 


Les recettes et les dépenses publiques pendant 
les six premiers mois de l’exercice 1923-1924. 
Voici l'état sommaire des recettes publiques du 
Royaume-Uni pendant les six premiers mois de 
l'année financière en Cours, avec les chiffres com- 
* paratifs de la même période de l'exercice précé- 
dent: 


Recettes 
- des six premiers mois 
TR ES 
1922-1923 1923-1924 
(En livres sterling) 
Douanes... 40 A re ob e 62.650.000 63.043.000 
A'ECLSES M DNA Se ve U1:816 000, :2:68:099 000 
Taxe sur les automobiles. ....... 2.881.000 3.629.000 
Droits de succession, etc.......... 32.071.000 26.780.000 
PLAN D LOS M ER RAS :502.000 9.360 000 
Impôt sur les propriétés immobi- 
lières et foncières, etc...4.:.... 510.000 510,000 
Droits de propriété, income-tax et 
SOLAR OR AE LE VO Re nn LOUE 138.364.000 124.927.000 
Taxe surles bénéfices exceptionnels 994.000 » 
Taxe sur les profits de Sociétés... 8.277.000 10.320.000 
BOSS NEA PR NAN ES EUR PRE RTE 16.600.000 15.000.000 
Félécraphess Ar ier serie MERS 2.500.000 2.500.000 
LÉléDRONES ESA SNS MEER 6.900.000: 7.100:000 
Domaine de la Couronne ......... 380.000 460.000 
Intérêts sur divers prêts.......... 3.836.680 6.022.162 
Recettes diverses..:.,... Map Aa 42.188.732  27:229.787 
HOTAL ,FPRUER ST R URe 403.893.412  365.829.949 


Voici maintenant quelles ont été les dépenses 
effectuées pendant la première moitié des deux der- 
niers exercices : 


Dépenses ordinaires 


des 6 premiers mois 
GRR QE EE 
1922-1923 Are 1984 


(Ea livres Shin g) 


Service de la Dette........ LUE SN UE) 150.216 .903 172.732.465 


Fonds pourl'amélioration desroutes. 2.334.999 3.028.044 
Paiements au compte des taxations 

IOCATO SE ESPN NE AN Len 2.603.797 4.088.012 
Paiements au Trésor du Nord de 

l'Irlande... A EN A ARE M 6 96:042".1, 791.791 
Colonisation des terres:.......... .- 573.456 345 .930 
Autres services des fonds cohsolidés 1.209.480 1.290.840 


200.928.954 179.555.680 
308.663.631 362.832.762 


Les recettes accusent ainsi, pour les six premiers 
mois de l'exercice en cours, un fléchissement de 
38 millions de liv. st. sur le chiffre correspondant 
de la même période du précédent exercice, fléchis- 
sement qui porte surtout, sur l’'income-tax, les 
droits de succession, les accises et les recettes di- 
verses. Mais comme d'autre part les dépenses n’ac- 
cusent, par rapport au chiffre correspondant de 
l'année dernière, 
4 millions de liv. st., grâce à la diminution des dé- 
penses des services administratifs qui à contreba- 
sancé l'accroissement des charges de la dette, la 
comparaison des recettes ordinaires et des dépen- 
ses de même nature fait ressortir un excédent de 
2.997.187 liv. st. Si lon y ajoute une somme nette 
de 2.386.835 liv. st. prélevée sur les balances de 
l'Echiquier à la Banque d'Angleterre et à la Ban- 
que d’Irlandé, on obtient un total de 5 millions 
384.022 liv. st. qui représente les remboursements 
effectués pendant la période considérée. 


Services administratifs............. 


La question de Tanger. — Le communiqué sui- 
vant a été publié par les experts chargés d’exa- 
miner la question de Tanger, à l'issue de la réu- 
nion tenue à Londres, le 10 octobre. : 

« Les trois experts anglais, espagnol et fran- 
çais, chargés d'établir les bases de l'accord rela- 
tif au statut de Tanger et de sa banlieue, ont ar- 


qu'une légère augmentation de 


rêté les grandes lignes d’un texte qui, tout en ré- FA 
Gouvernements 
servira de base de discussion à une : 


servant l'entière liberté de leurs 
respectifs, 
conférence de TÉRENMEETEE chargés : d'établir 
un statut définitif. 


D'autre part, le NL Office a annoncé “otre 
 ciellement que le Gouvernement britannique avait 
accepté l'invitation du Gouvernement français à 
une conférence devant se tenir à Paris le 22 octo-. 


bre, pour régler cette question de Tanger. Les re- 
présentants de la Grande- -Bretagne seront : M. Gé- 
rard Villiers, conseiller au Foreign Office, et 
M. Malcolm Robertson, consul général britanni- 
que à Tangér. 


L'accord préliminaire de Londres, qui doit ser- £ 


vir de base à l'accord définitif à intervenir entre Là 


l'Espagne, l'Angleterre et la France, tend à main- 


tenir le régime “international de Tanger conformé- 
ment au traité, mais sous la souveraineté entière, 


du sultan. 


M. de Beaumarchaiïis, qui avait participé, comme 
délégué français, aux travaux de la conférence des 
rance à la - 


experts de Londres, représentera la 
Conférence des plénipotentiaires de Paris. 


ITALIE 


La dette publique de l'Italie. — Voici le tabou j "4 
de la dette publique PRRTIERE de litalie, aus 


30 juin 1925 : 


30 juin 3 30 juin 
1914 1923 
(Millions de lire) + 
Dette perpétuelle, ..., Mie 10.051.292 \  44.57.6 
Dette amortissable..!...,.. 4.788.5 15.528:5 
Dette -Motfanten rt rise : 589.6 39: 982. 0 EU 
s Potals retirant 15.429.8 96.029.1 ) 


Il faut ajouter, à ce total, celui de la dette 


extérieure qui est de 22.177.000.000 de lire-or et 


‘dont le service, 


en rente, est de 109 millions de 
lire-or. ge 


L'exercice financier 1922-1923. 
Trésor vient de publier les résultats. de l'exercice 
financier 1922-1923, 

Les prévisions avaient été de 15.763 ea aux 
recettes et 18.525 millions aux dépenses, 
constituait un déficit de 2.765 millions. 
-Les résultats définitifs se sont établis ainsf : 


< Recettes LOLAT ERA ARE RES 
ià A .513 Re ed 


AUES mA 


Les prix de gros pendant le premier semestre 1923, 


— Pendant les si% premiers imois de l’année 1923, 


voici quelle à été la variation des prix de gros en . 


Italie 
Janv. Fév. Mars Avril. Mai Juin 

Moyenne. générale 023 534 547 5b0- 549,539 
Denrées alimentaires. 539 549 559, 569: 570 
Matières textiles... 617 639. 673 656660 654 
Produits cChimiquès.. ‘407 413 424 426 427. 430 
Minerais-et métaux. 526 539 558 571 559 547 
Matériel de construc- - ; AE & 

DORE NSENNETESC 530.1 519 :& HORS PRO EIUE 
Produits, végétaux... 561 588 610. 598 549 
Matières industrielles. 535 539 537 554 522 594. 


Les prix de gros qui n’avaiént cessé d'augmen-. : 
ter pendant. les quatre premiers mois de l’année,. 


ont fléchi pendant les deux mois suivants. 


L’ augmentation de l'épargne en Italie. — Voici Le 


un tape DRonse par le Ministère des Frs 


\ 


— Le ministre du 


cè qui. 


565 2: 


6 


#1] 


RG) 


\ 


4 


ES 
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d'Italie, qui montrera quelle est la marche ascen- 1 que la question relève de la négociation diplomati- 


 dante de l'épargne nationale, en Italie : “ 
o1 déc. 


30juin 31 déc. . 31 déc. 
1914 1920 1921 1922 

Eat ; (Millions de lire) 
Jnstituts d'émission.. 100.0 874.7 9313 1.231.4 
Instituts de crédit.. . 1.044.6, 2.290.2 2.436.4 2,182.0 
Caisses d'épargne ord. 2.800.0 ,6.668.4 7.467 4 9 171.8 
Caisses d'épargne post. 2,121 3 6.936.0  8.094.2  8.834.0 
OA AS ent 6.065.9 16.796.4 19:429.3 20:Y19.2 

| POLOGNE à 

La situation financière, — [Le minisue des Fi- 
nances, M. Kucharski, à fait le 11 octobre, à la 
Chambre polonaise, d’'intéressantes déclarations 


sur la situation financière. 

Les impôts payés en 1921 par habitant étaient 
de 1 dollar et demi en Pologne, comparativement 
à 20 dollars en France, et 56 dollars en Italie. La 
dette de l'Etat Ss’établissait à 14 dollars par tête 
en Pologne, à 615 dollars en France, et à 118 dol- 


 ]lars en Italie. . 


La sitüation difficile actuelle du Trésor n’est pas 
due à un"“épuisement des sources de l'impôt, ni 
aux dettes de l'Etat, et l'impossibilité d’assurer 
l'équilibre du budget provient de la dépréciation 
du mark polonais. Cette dépréciation a été cau- 
sée par de fait que les impôts perçus en marks- 
papier ont diminué considérablement par rapport 
à leur valeur-or. Par exemple, l'impôt sur les pro- 
priétés rurales a rapporté 7 millions de francs-0r, 
au dieu de 53 millions, tandis que lé rendement 
des impôts indirects a été de 50 millions de francs- 
or, au lieu de 125 millions. 

+ Dans un but d'assainissement financier, l'équi- 
‘libre budgétaire doit être obtenu en limitant le 
chiffre des dépenses à celui des recettes ; quant 


, au déficit, il devra être couvert au moyen d’opé- 
rations: financières excluant toute nouvelle émis- 


sion de marks polonais. 
Le ministre a demandé finalement à la Chambre 


- d'accroître de dix fois l'impôt sur les propriétés 
rurales, ce qui doit assurer une rentrée de 21 mil- 


lions de francs-or avant la fin de l’année, et d’aug- 
menter de /10 à 15 % pour chaque mois de retard 
l'amende pour non paiement des taxes. 


SUISSE 


La question des zones franches. —— La question 
des zones franches revient de nouveau à l’ordre 
du jour, | 

Le 12 octobre, 
décret rendu sur la proposition du ministre des 
Affaires étrangères, aux termes duquel la loi du 
16 février 1923, portant suppression des zones fran- 
ches du pays de Gex et de Haute-Savoie entrera 
en vigueur le {0 novembre prochain. 

La publication de ce décret a soulevé une grande 
émotion en Suisse, où on estime qu'il n'est aucu- 
nément justifié et qu'il est, même, en contradic- 
tion complète avec les: stipulations du traité de 


Le Versailles. 


Or, il est juste de rappeler que l'accord qui était 
intervenu le 7 janvier 1921, au sujet des nouvel- 
les dispositions applicables en conformité avec le 
traité. de Paix, avait été approuvé par le Par- 
lement helvétique en 1922. Mais, par suite d’une 
campagne nostile organisée en Suisse, une loi fé- 
dérale exigea le referendum populaire pour la 
mise en vigueur de la coñvention. 

Ce referendum, qui fut en réalité ur vote de 
défiance à l'égard du Gouvernement ue Berne, 
repoussa par plus de 400.000 vaix, contre 91.000, les 


- Süipulations de l’accord. 


Les choses en sont là. D'une part, la Suisse 
entend demander l'arbitrage de la Cour interna- 


_ tionale de la Haye, tandis que la France estime 


le Journal Officiel a publié un. 


que et affirme être toute disposée à reconnaitre 
des avantages sérieux à sa voisine. $ 

Il faut espérer qu'une entente pourra prochaine- 
ment intervenir, grâce à des concessions mutuei- 
les. 

Aux dernières nouvelles, on annonce que M. Du- 
nant, ministre de Suisse à Paris, a remis au Quai 
d'Orsay une note du Gouvernement helvétique. 


ETATS-UNIS 


Le stock monétaire et la circulation. — Le stock 
monétaire des Etats-Unis était estimé, à la date du 
1 septembre, à 8:707.407.229 dollars, dont 1 mil- 
liard 280.678.208 dollars détenus par les banques 
et les agents de la Réserve Fédérale, et 3.885.524.249 
dollars détenus par le Trésor, y compris un mon- 
tant de 1.236.702.039 dollars représentant des espè- 
ces d'or et d'argent dont la contre-partie en certi- 
ficat d’or et d'argent et billets de 1890 du Trésor 
figure sous d’autres rubriques. La différence donne 
le montant monétaire en circulation, soit 4 mil- 
hard$s 777.906,811. dollars, se répartissant comme 
suit : monnaies d’or et lingots, 397.341.912 dollars ; 
certificats-or, 441.154.839 dollars ; monnaies d'ar- 
gent, 307.113.245 dollars ; certificats-argent, 374 mil- 
lions 877.496 dollars ; billets de toutes catécories, 
3.257.419.319 dollars. 

La population continentale des Etats-Unis étant 
estimée à 111.505.000 habitants au 1% septembre 
1923, le montant de la circulation s'établissait à 


.cette même date à 42 doll. 85 par habitant. 


La situation commerciale. En soulignant 
l'excédent ‘des importations enregistré aux ÆEtats- 
Unis pendant quelques-uns des derniers mois, dl In- 


dex de la ‘« New-York Trust Company » estime 


que pour expliquer Ce revirement de la balance 
commerciale américaine, il n'est pas nécessaire 
d'énumérer d’autres raisons que ces faits évidents : 
l'élévation des prix, qui rend possibles les impor- 
tations, malgré les frais de douane, le pouvoir 
d'achat des Etats-Unis, la nécessité où sont les 
autres pays ‘de restreindre leurs achats et d’ac- 
croître leurs ventes. j 

L'index ajoute que si l'excédent des importations 
continuait, même avec l'importance des chiffres de 
mars et d'avril, il faudrait beaucoup de temps 


pour épuiser -les crédits accumulés à l'étranger. 


On en a une preuve en consultant le tableau ci- 
après, qui donne les excédents d’exportations pour 
les dix dernières années 


Années Excédent Années Excédent 
d’exportations d'exportations 

(dollars) (dollars) 
1H A 691.421.812 INR EFAT A 3.117.874:835 
LIRE IE 324.348.049 191942 4.016.061.058 
IPIRERATE 1.776.074.152 INR S CEE 2.948.534.817 
AJIOARUES + 3.091.005.766 RAA 1.975.883.786 
LOL EE 3.281.044.642 LORS 719.385.421 


Le total de ces excédents d’exportations pour les 
dix années considérées arrive à 21.942 millions de 
dollars. 

« Si des exportations d’or se produisent en rai- 
son d'une jrersistante dépréciation de la balance 


commerciale. étrangère, rien de moins fâcheux, 
observe l’Index, car la réserve d'or aux  Etats- 
Unis — environ 4 milliards de dollars, ou la moi- 


tié de l'or monnayé du monde — dépasse de beau- 
coup les besoins du pays. » 

L2 règlement de la grève des charbonnages. —- 
Nous avons annoncé dans un numéro précédent 
que, grâce à. l’heureuse intervention du Gouver- 
ueur de Pensylvanie, les négociations qui se pour: 
suivaient à Harrisburg entre les représentants des 
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propriétaires des mines d’añthracite et les délé- 
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gués des ouvriers, avaient abouti à un accord, 1 


Les principaux points de cet accord, ratifié par 
le Congrès des mineurs de Scranton d'u 17 septem- 
bre, sont lés suivants”: 

1° La date d'expiration du on de travail, 
conclu pour une durée de deux années, a été fixée 
au 25 août 1925, c'est-à-dire avant la saison d’ hi- 
ver, de façon à cé qu’on puisse en négocier le re- 
nouvellement sans compromettre les ARREOPRIORE 
nemeñts de combustible ; 

2° Les salaires sont tous ane de 10 %;: au 
lieu des 20 % primitivement réclamés par les. mi 
neurs ; 

90, La journée dé travail a été fixée à huit heu- 
res ; | 

4 Le principe du contrat collectif a été reconnu ; 

o° Les barêmes et taux de salaires devront être 
Soumis à révision. 


Les chemins de fer américains et les impôts. — 
D'après les statistiques établies par l’'« United 
States Bureau of Raïlway Economics » suivant 
les renseignements fournis par l’ « Interstate Com- 
mercé Commission », les compagnies américaines 
de. chemins de fer paient actuellement plus d’im- 
pôts que de dividendes. Alors qu’en 1913, les im- 
pôts représentaient environ 40 % du montant dis- 
tribué aux actionnaires, ils ont dépassé l’année 
dernière de i1 % la totalité des dividendes. 

Le tableau suivant, dans lequel ne figurent plus, 
depuis 1916, les chiffres relatifs aux chemins de 
fer d'intérêt secondaire (soit 2 à 3 % ‘du total), 
permet de comparer pendant les dix dernières an- 
nées le montant des dividendes et. celui des impôts 
payés par les compagnies américaines : 


# Années Dividendes Impôts 

, (En dollars) 

LOS SA RP A RNTe 322.300 406 127.795 .809 \ 
AA RER ARRET AE : 316.089.785 141.942.711 
ARE RUE AE AS RARE 259.809 .520 139.313.602 
OLGA CE D RS GE 306.176.95 162,474.735 
RO A BA Ge : 922.900 149 215.146.471 
DES E RPAR ARRETE 219 .830.947 223.095.268 < 
TONDEUSE CLR RERO te 278.516.908 232.5063.445 
OPUS ATARI Re 211,731.669 282.700.533 
1 SE EST ARR EL A ER CRARS 298.911 328 275.128.184 
1922 PORTE RAR 271 .576.000 -301.008.227 


L'examen de ces chiffres montre que, tandis que: 
les impôts ont augmenté d'environ 135 % pendant 
la - au considérée, les dividendes ont fléchi de 
16%. Il convient d’ailleurs dé noter que Ia ma- 
jeure partie de l’accroissement : des impôts n’est 
pas due à une augmentation correspondante de la 
valeur de l'actif des compagnies par suite de tra- 
vaux neufs, d'améliorations, etc, mais provient de 
l'élévation du taux de ces impôts, 


ARGENTINE 


_ Le renouvellement des erédits consentis à la 
France. — Le chargé d’affaires de France a obtenu 
le renouvellement pour une année à.5 % des cré- 
dits consentis à la France par lé Gouvernement 
argentin. 


Le commerce extérieur en 1922. _— La Direction 
de la statistique vient de publier officiellement les 
résultats du commerce extérieur de la République 
Argentine pour 1921 et 1922, que nous comparons 
avec ceux de 1920 : or 

1922. 


1920 1921: 
(En milliers de pesos-or): 
Importations ,..,.1" . 984.068 749.594 686.000 
HXDOTIATLONS 268 UP 1.044.085 671.129 672.600 
A —— * ——_——_— ——— 
LOtAx: Are 1.979.053 1.420.663 1.358.600 


Le mouvement commercial de la République Ar: 


N 


4 


AIS ; MERE pa 


#4. accuse donc importantes moin 
tant en ce qui concerne les IMPOrAUeSS 
exportations. 1 
D'ailleurs, la. Saläncé de naie favo able en 
1920 avec 109. 117.671 pesos-or d’excédent d’expc d+ 


tations, est devenue déficitaire dès 1921: av 

78.404.277 pesos-or. Ce déficit a ne rainené | 

13.400.000" pesos-0r en 19000 ; 
NIGARAGUA | 


Mort du Président de la. RépLbHiee - 
sident. de la’ République de Nicaragua, N 
morro, est, mort le 13 octobre dernier, à là 
d'une longue malaidie. M: Bartolomé Mart 
vice- -président de la République, a pris possession 
du pouvoir exécutif. Ne " érnit 


CHINE 


La protection des étrangers. - — None avons indi £ 
qué dans un précédent numéro que le Corps diplo- 
matique avait adressé au, Gouvernemetit, Chinois 
une nouvelle note, confirmant sa note antérieure. il 

Un télégranme de Pékin annonce qu'au cours 
d'une réunion des ministres où fut discutée la. 
question de l'attentat de’ Lincheng,' le Cabinet chi” 
nois aurait décidé de faire droit à toutes les de 
mandes mentionnées dans la note du COTPS diplo-. 
matique, à l'exception de celle qui a trait à la ‘ré: 
vocation du gouverneur militaire du Chantoung, 
et sous ia réserve de discuter le imontant des 
indemnités qui doivent être payées. 0 MT Rs 


/ 


Blé : Les cours. — Vins el alcools: La sui AA 
— Sucres : Les cours ; les Recouvrements du Trésor. — Cafés. 
La situation; les cours. — Textiles : La pénurie de. la pro-. Der 
«duction dé coton; les ‘cours du colon et de la laïne. — Soies : 
La situation; les cours. — Métaux :. Les cours. — un 
choucs ! Les cours. 


Blé. - l'activité des transagtiohs est: Rue 
les acheteurs sont émpressés et lés “cours. sont der ss 
sur tous les marchés français. TE Fa 

Ce ton ferme reste la note générale et Von. cloture 
avec des tendances à hausser encore. : 1 

La clôture s'est faïte, pour le courant, aux’ envie? 
rons 14e 89; "le prochain à 88,50. .17°080 

Farines-fleur, — A la suite de la enneté des. biés, 
“les cours des farines sont très soutenus. 

Le courant du mois est à 113, LEE novembre à 1, 75 


Vins et alcooïs. — Vins. Les vendanges ne sont 
pas encore finies ; il faut donc attendre - “pour. pro. 
noncer un jugement sur l'ensemble de la, produétion 
de l'année. ‘ 3 

D'après le « Moniteur Nine à ), dans Je. Midi NL: 
continue à se plaindre du rendement. Les. vins de 
plainé titrent en général de 705 à 90 et ceux, de Co- 
teaux de 805 à 1005, mais l'acidité est élevée. et quel- 
quefois anormale ; ils ont une belle couleur vive, _au- 
ront de la tenue: et Se: dépouilleront, assez. vite, ; 
qui facilitera leur vente, 1 

Dans le Bordelais, on est'au calme: re vins de da 
dernière récolte sont toujours tenus très haut, de 900 
à 1.100 fr. le tonneau, suivant mérite et provenance. 
Peu ou pas d'achats pour le moment. + 

En ce qui concerne les vins des récoltes antérieu- 
res à 1922; il ne reste plus rien jusqu au prix de 2.500 
francs, ‘et peu de choses dans les classes pe, él. 
vées. dE 

Dans le mAaMnate, Léna propriétaires demañ.. Are 
dent 400 fr. la pièce et dans quelques communes 500 
francs: Des achats dé vins rouges ont eu lieu cette. 
semaine ; On à La pour des. retiraisons SUP AOVEM- \ : 
bre, 225 et 230'fr. la pièce. De belles cuvées de ee 
ont donné 129 et les -10° sont. courants. ie 

A Paris, à l'entrepot fa Bercy, les aftairés ! sont res 
treintes. ant 


is 


francs ; 


propriété, des vins vieux à 9 fr. 


_mement tenues :; 


PEoron) (Zurich 1920, 
‘ont tous affirmé la nécessité d'augmenter la produc- 
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_ On a recu les premiérs vins du Midi; ils sont sou- 


ples, mais manquent un peu de corps. On a coté les 


vins rouges vieux du Midi, de 8° à 805, de 85 à 90 
de.9, à 1007fr.; de 10°, de 105 à 110 fr. ; le 
tout l’hecto nu et sur gares Paris: On a acheté à la 
le degré et des vins 
nouveaux à 8 fr. | 

Alcools. — Comme sur les autres spiritueux, des 
cotes sur les rhums et tafias vont en progressant Cha- 
que jour. Le contingentement n’est pas étranger à 
cette disposition. 

Les ldernières cotes pour les rhums sont très fer- 
à Bordeaux, on fait le Martinique 
de 580 à 610 fr., le Guadeloupe à 560 fr. ; au Havre, 
on est à 270 et 600 fr. 
cours de 600 à 650 fr. A Paris, on fait 600 et 680 fr. ; 


‘le tout à l’hectolitre. 
Sucres. — Sur l’augnentation des offres, les prix 


ont tendance à se tasser. Et malgré des tentatives 
de reprise, on clôture assez faible. 

Le courant reste à 249,50 ; novembre à 24. 

Pour janvier-septembre, les recouvrements effectués 
par le Trésor sur les sucres et saccharine se com- 
parent comme suit avec les neuf premiers mois de 
l’an dernier : j 
1922 1923 Différence 
| (En francs) 

. 877.739.000 297.400.000 — 80.339:C00 
72.137.000 105.682.000 + 33.495.000 


49.876.000 403.032.000 — 46.844.000 

Cafés. — Les dispositions se sont raffermies eb les 
cours ont tendance à monter. On lit dans le « Bulle- 
tin de Correspondance », du Havre : 

« Les raisons de la fermeté ont été, parfois, la bonne 


tendance du Brésil et surtout la réduction excessive 
de notre stock, le plus faible connu depuis fort long- 


Douanes....., La 
Contrib. indirectes. 


Ensemble ...., 


- temps. 


« Cependant, la position statistique de notre marché 
doit sérieusement s'améliorer pendant ces prochaines 
semaines. En effet, en tenant compte des 168.000 sacs 
environ arrivés dans notre portdepuis l'arrêté du.der- 
nier stock, notre marché doit recevoir plus de 320.000 
sacs du Brésil d'ici la mi-novembre. 

x [1 y a, en outre, déjà quatre steamers en charge 
au Brésil pour le Havre et il est probable que la valo- 
risation, qui nous a envoyé de Londres environ 65.000 
sacs Santos, ne va pas cesser ses envois. 

« Par suite, de café ne va plus manquer, même en 
admettant que les grands arrivages se traduisent par 


des expéditions encore plus fortes dans l'intérieur. 


« Du reste, ces cafés expédiés se trouveront rempla- 
cés par de nouvelles affaires en coût et fret, car le 
Brésil a encore bien des quantités à vendre. » 

Au Havre, on cote : pour octobre, 233 ; pour noveni- 
bre, 286. 


Textiles. Coton. = Le Comité directeur de la Fédé- 
ration Internationale Cotonnière, qui vient de se réu- 
nir en SRE a résolu de lancer l'appel sui- 
vant : f 

« Le Comité ELA de la Fédération Internatio- 
nale des Associations Patronales de Filateurs et Ma- 
nufacturiers de Coton, se rendant compte plus que 


jamais de la nécessité impérieuse d’une augmenta- 


tion immédiate des approvisionnements de coton brut, 
insiste vivement auprès de tous les Gouvernements 
ayant des territoires susceptibles de produire du coton 
pour qu'ils stimulent la culture du coton sur une 
échelle commerciale. » 

Depuis la guerre, 
Manchester 4921, Stockholm 1922) 
tion: mondiale de coton. | 

‘Succédant à ces diverses manifestations, ‘la résolu- 
tion que vient de prendre à Londres, le 12 octobre, 


é 


: à Nantes, où enregistre les 


les Congrès internationaux du. 


le Comité Directeur de la Fédération Internationale 
doit être entendue comme un véritable cri d'alarme 
et comme une ‘pressante invitation aux Gouverne- 
ments et aux industries de parer par des mesures 
pratiques au danger imminent de* disette de coton. 
Cette situation: du marché fait que les cours sont 


partout très soutenus. On finit partout en hausse. 


Au Havre, on clôture à 638 pour octobre; 612 pour 
décembre. : 
Lüines. — Affaires normales et cours sans change- 


ment, mais toujours soutenus, 
Au Havre, on clôture à 1.835 pour le-courant, 1.225 
pour novembre, 


Soies. — Les dispositions sont très calmes et la 
éprise d'activité qui avait paru se dessiner ne s’est 
pas maintenue. On est à la réserve et à la temporl- 
sation. ; 

A Lyon, eñ Soies d'Europe et du Levant, on a fait: 

Grèges : Cévennes extra 9/11, 390-395 ‘fr. ; 2e ordre 
9/11, 347,50 ; Italie extra 12/16, 370-390 ; 2 ordre 10/12, 
360/370 ;: Syrie 2e ordre 12/16, 335. Organsins : Piémont 
el Messiné extra 19/21 20/29, 395. 

Le marché de l'étoffe est assez actif. On lit dans 
lé « Bulletin des Soies et Soieries 

« Le fait qui s'impose à l'attention de tous ceux 
qui suivent d'un œil intéressé la marche de notre 
fabrique de soieries, est la régularité avec laquelle 
se renouvellent les ordres et se maintient l’écoule- 
ment continu des produits dans tous les pays du 
monde. 

« On se féliciterait volontiers d’une allure, aussi 
soutenue de l'industrie, si les accords commerciaux 
assuraient à nos exportations de soieries un avenir 
moins précaire. » 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
Cuivre... 60.18/ 9 c/ 59.18/ 9 61.13/ S c/ 60.13/ 9 
Etain... 202.18/ 9 c/ 203. 7/ 6 206 12/ 6 c//199.15/ . 
Plomb... 97.104244 0/ 26: 7/6; 26:10/ , -ej : 92.19/-6 
ANG Tra10 fa EC)" 892 57. JAP OS CE 216. 


Argent.. 31. 3/ 8 c/ 31. 5/ 8 81. 1/16 °c/ 

CPS AE EEE RO ABS n 0. FAN? 1 OR ST AU 
Caoutchouc. — Sans changement 

23 c. 1b.,: feuille fumée. 27 1/2 :c: Ib. 


31. 3/16 


première crêpe 


PETITES NOUVELLES 


va Chambre syndicale des agents de change de 
Lyoh: — Dans sa séance du 12 octobre, la Chambre 
Syndicale des agents de change de Lyon a élu 
M. Adrien Derhoustier, syndic de la Compagnie, en 
remplacement de M. Gresse, démissionnaire pour rai- 
son de santé. 


va Crédit National. — Le Crédit National appelle à 
nouveau l'attention des porteurs des Bons provisoires 
6 0/0 à lots de l'émission de 191, dont l'échange con- 
tre des Bons définitifs est en cours depuis août der- 
nier, sur l'intérêt qu'il y a pour eux à déposer leurs 
Bons provisoires dans le plus bref délai, et avant le 
1 novembre 1923, le coupon n° 4, à cette échéance, 
n'étant payable que détaché" des Bons définitifs. 

Suivant avis de là Chambre syndicale des Agents 
de change, les Bons 6 0/0 1921 du Crédit National ne 


sont plus négociables qu'en titres définitifs, depuis 
le 1er octobre. 
wa Nécrologie. — Nous avons appris avec regret la 


mort de Mine Léon Balter, née Marguerite Carré, fille 
de notre confrère M. Albert Carré, Sous-directeur à 
l'Agence Havas, et de Madame, née Bruneau. 

. Les obsèques ont eu lieu lundi dernier, à l’église 
Saint- Vincent-de-Paul et au cimetière du Père-Lachaise. 
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MARCHE FINANCIER 

“Paris, le 19 octobre 1923. 

Sur les nouvelles qui avaient couru la semaine 
dernière, assurant que le Gouvernement anglais 
songeait à recourir à l’inflation de ses billets pour 
faciliter ses exportations à l'étranger, New-York 
avait vendu du « Sterling » à tour de bras, de telle 
sorte que le Marché de Paris qui, on le sait, à 
pris depuis longtemps la fâcheuse habitude de 
régler sa tenue sur la hausse ou la baïsse des de- 
vises étrangères, très impressionné, avait sensible- 
ment réactionné sur les conséquences d’un, pareil 
projet. Heureusement, ces craintes m'ont été que 
passagères et, sur un démenti officiel du Foreign 
Office, la reprise de la livre s'est accentuée _au 
point de coter 75,50 ; naturellement, l'allure géné- 
rale du Marché s'en est ressentie, favorisant ainsi 
la hausse d’un grand nombre de valeurs. 

D'autre part, la liquidation de quinzaine que 
l’on pensait devoir être assez pénible, en raison 
des fortes pertes du mois dernier, s'étant au con- 
traire effectuée dans d'excellentes conditions et 
provoquant même le rachat d'un assez gros décou- 
vert, a suffi pour ranimer la torpeur générale. 

Toutefois, la Bourse n’en reste pas moins très 
hésitante et les affaires ne semblent devoir se ré- 
veiller que lorsque l’on connaîtra définitivement 
les/nouvelles propositions de l'Allemagne. 

Jusque là, il n'y a pas à se faire d'illusion, 
c'est encore le grand calme. — G. P. 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — La concurrence des Bons du Tré- 
sor. continue à peser sur ia tenue de nos rentes qui 
ont abandonné de nouvelles fractions. 

Les fonds vusses ont repris leur mouvement de 
hausse, favorablement influencés en cela paï le f'as- 
Sage de M: Scheinmann à Paris. Les rentes. ottoma- 
nes, alourdies au début de: la semaine, clôturent 
mieux. 

Banques. — Ce compartiment conserve toute son ac- 
tivité et ses bonnes dispositions. 

Les banques d'émission se retrouvent à leurs hauts 
prix antérieurs, et les actions de nos grands élablisse- 
ments de crédit ont gagné un peu de terain, Les ban- 
ques d’affaires sont également très fermes ét ont joui 
d'un marché animé. cu 

L'action du Crédit Foncier est ferme à 1.304. 

Les obligations foncières el. communales conservent 
‘un bon courant de demandes. Ces titres ont fait leurs 
preuves, et leur attrait scus le Yapport des lots égale 
leur sécurité, D'EA 

Le tirage du 22 ‘octobre intéresse. les emprunté de 
1906,: 1912 et 1921. Il comporte, notamment, 1 lot 
de 250.000 francs, 1 lot de 200.000, 2 “de 100.000 pour un 
montant total de 1287.00: francs. 

Transports. — Peu Ge changements À enregistrer sur 
les titres de nos chemins de fer qui, néanmoins, éont 
très soutenus. x 

Les valeurs de navigation ont enfin secoué leur 
Somnolence, et si les cours ne font ressortir que des 
variations peu ifnportantes, il n’en est pas moins vrai 
que les échanges ont été assez nombreux. 

Valeurs diverses. — Sur les valeurs d'eau, de gaz et 


d'électricité, seules les dernières sont vraiment fermes, 


tandis que les deux premières Catégories sont calmes. 


et même quelque peu ‘irrégulières. Les Charbonnages, 
enfin de J'ériode, bénéficient ‘de la reprise des chan- 
ges, tandis que les fitrès de métallurgie se retrouvent 
sensiblement au même niveau. Le 

Les Cuprifères, très affectées par des réalisations au 


moment de la liguidation de quinzaine, se sont raffer- : 


mies au Tours des Séances (suivantes, Les valeurs de 
sucre et de räaffineries ont eu.la faveur de la cliéntèle 


… 


\ 
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L'ECONOMISTE EUROPEEN De ta 


et ont gagné un 
calmes. 
Fr MARCHÉ EN BANQUE 


Tout d'abord jlus affectée par la stagnation des 
affaires, cette J'artie de Ja cote ne pouvait que repren- 
dre avec l'amélioration du Marché des changes. Les 


pétrolifères ont été les premières à bénéficier de la. 
reprise ainsi que les valeurs de mines d'or $Sud-afri- 
cuines. Caoulchoucs offerts et irréguliers, 
dant à s'améliorer en clôture. 

Valeurs de soie animées, 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 18 octobre 14923 . 


PARQUET HN OTIANS ARE er 
D DORE TER 6 O test See 
3 0/0 amortissable.. 66 35 | Métropolitain......, 
3 1/2 0/0 amortis... 81 60 | Nord-Sud........... 
Es OUPS EE RS 74 45 | Ge Paris. de Distrib.. 
AOJOPAOIMPRANIS 60 45 | Thomson-Houston.. 
ANOPOMOTS EEE Se 99-85 | Penarroya.........: 
9 0/0 amort. 1920 lib. 86 40 | Messag. Mart. ord. 
G'OYON HE SES PE 87 25 — —  prio. 
Bons Trésor 69%1922 481 50 | Omnibus..,..... DR 
cs _— 1923 492 50 | Transatlantique ord 
Crédit National 1919 460 .. | Transatlantiq® prio. 
_ —— 1920. 470 .. | Voitures à Paris... 
+ — 19217509 50 FRaff "Say ordi 
= =:,1982". 481 00! Obl. Est'anc cu 
— — 192 488 75 | Obl. P.L'M.fus.anc. 
— — 19283 489 75] — Midi anc: .. 
— — Juin 238 497 75 | — Nord anc....... 
Eglises dévast. 60,0 446 751 — Orléans anc... 
Grosse Métall. 6 0/0 445 .. | — Ouest anc..... 
_ —  nouv. 437 .. | Japon 5 0/0 1907 
Cail-Fives-L.-Th.69% 462 751 = 40/0 or 1910. 
Obl. Houillères 6 °/, 443 .. | Russe 8 0/0 1891-94. 
= — 1992" "451: — 5 0/0 1906... 
Tnd. Sucrière 60/0... 433 .. | Turc Unifié.,....... 
ee" = =, 1992 485 Banque Ottomane., 
Industr. Alsac.6 0/0 432 Rio: lim torse L 
— "1992440 76 | Azote.. LA Le Pt 
Métall. sinist. 60/0. 430 50 | Sucreries d'Egypte. 
Usines sinist. 6% % 480 .. { Aciéries de France. 
Ob1. Ville 1871...... 345 Decauville....,... Ex 
nie 1898j6...000 7%: l'Fives-TiHe Sr 
— , — 1905...... 331 .. | Montbard-Aulnoye.. 
—  — 1921... 490 « . | Creusot ....…. SORT AS 
—  Foncières 1879, 472 .. | Soie artificielle... 
_ + 24908 "908; L'e dieux 7e 
— Commun. 1879. 489 Usines du Rhône... 
_ — 1891. 247 Etabl. Bergougnan.. 
_ aies 1012 40109 s F 
Banque de France.. 6905 MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie .. 4955 Bakou 200 2590." 
—  Nat.de Crédit. 808 ..|Balia Karaïdin ..... 188 .… 
— ParisetP.-Bas 1519 .. | Financ. des caoutch. 162 50 
— "Union Paris 40.950: Cape-Copper 0 32 . 
Comp. Algérienne, 1852 .. | De Becrs ord....:.; 188 5 
Compt. d'Escompte. 988 .. | Lianosoff........... 562 . 
Crédit Foncier... A S04 EE Malaccar KES 139 50 
—  Industriellib. 995. | Maltzoff. ......…. HÉORNIOGRSE 
—.. Lyonnais... 1630 .: | Mexican Eagle... .,.2 95:50 : 
—.. Mobilier... 468 .… | Modderfontein B.... 88 15 
Société Générale... -782 .. | Rand Mines........ PATATE Er 
SUR Some es 8190 21 Tharsis \. 202080820000 
HEURE ARS as SE A Toula rites Se 285 
PÉTLEME Sur 1150 .. | Utah Copper... "OBS 
SEM E RRREnS > 0005 Royal Dutch :....: 2R400 
NOÉ ACENSE 1572 Shell Transport.... : 262 .. 
Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés 


989/8; Emprunt 5%,102 7/8; Emprunt français 5%, 28 ./.: 
Penusylvania, 47, ./; Ontario, 18 :./.; Steel Common, 
SEE 
De Beers, 12° 1/2; Bio Tinto, 81..J} 


Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- : 


peka, 95 7/8; Calumet, ., ./.; Canadian. Pacific, 142 1/2; 
General Electric, 170 ./.; Louisville Nash, SG 1/2; Sou- 


thern Pacific, 85 3/4; United Steel com.. 87 1/43 Union 


Pacific, 127 1/2; Argent (américain) 63 1/4. 


x L’Administrateur-Gérant : ADRIEN HOUILLON. 


I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 


À 


terrain très important, Phosphäles 


mais. ten-_ 


Canadian Pacific. 158 ./.: Rand Mines, 56/101/2 
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ABONNEMENTS 
à partir du 1e+ de chaque mois 


TÉLÉPHONE 


France et Colonies: Un an... 45 fr. | Adresse lélégraphique : 
_— — Six mois. 25 fr. 
Esrenger, (C.-P.): Un an... 55 fr. 

_ Six mois.. 30 fr. 


TDérécteur Fondateur : Edmond THÉRY 


PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : 
France : Un franc — Etranger : 4 fr. 25 


STE EUR! 


Paraissant le Veudredi 
s Central 46-61 
Econopéen-Paris 


PÉEN 


INSERTIONS 


LA LIGNE 
Annonces en 7 points..... bsooe., 4012 
| Réclames en 8 points... ss 7 > 


Ce tarif ne s'applique pas aux annonces 
et réclames d'émission. 


Rédacteur en chef : 


René THÉRY 


N° 1651. —- 64° volume (7 | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr) | Vendredi 26 Octobre 1928 


SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d’Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) 


Encaisse 


a © PRINCGIP. CHAPITRES 
métallique || 2£ MEET Der 
i Sr Sms l'OS | DE 
DATKS es EN ÉRIC HIEEE 
or | Ar- | ÊS |SS32155851s$3 
gent | CF [br Ssla, Es 
FRANCE — Banque de France 
1914 923 juillet. 4.104, 640 5; 912] 9431 1.541, 739 
1923 11 octoifre. . 5.539! 295 || 38.489] 1.965| 3.10912.268 
1923 18 octobre.,.|:5,539| 295 || 38.087|| 1.967| 3.04912.216 
1923 25 octobre... 5.539| 296 |] 38.670|| 1.978| 3.10712.198 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 
1814 23 juill..... 1696; 418|| 2,364 1.180 939 
923 22 sept...(2)| 601! » |10784.662|| 4271.050118037.568!704. 
1923 30 sept...(2) » |135286.019/10976.437161095.397|123. 
_923 6 oct....(2)| 554| » |158666.251/[21835.427|96)41.740|365. 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 
1914 3 juillet... 1.004 » 735 || 4.055 841 » 
1923 3 septembre.| 3.191 » || 3.119 || 2.719| 1.881 » 
1923 10 octobre...,| 3.192 » 3.098 || 2.623| 1.882 » 
1923 17 octobre....| 3.192 » 3.084 || 2.599| 1.893 » 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 30 juillet 262 56 1.119 || 109 837 96 
1923 4 octobre....| 270 60 7.177 173 |1.002 | 256 
1923 11 octobre. 270 61 || 7,183 180 11.018 | 303 
1923 18 octobre....| 270 62 7.129 249 £96 | 326 
DANEMARK — Banque Nationale 
1914 31 juillet....}] 110 » 219 24 94 45 
1923 31 juillet... RSC FLUX 7 626 64 | 239 72 
1923 31 août,..... «| 294 6 629 59 |-241 66 
1923 30 septémbre. 294 6 / 642 65 | 245 69 
ESPAGNE — Banque d'Espagne 
1914 24 juillet .... 543| 780 || 1.919 498 146 170 
1923 6 octobre....| 2.526| 653 || 4.258 985 |1.048 952 
1923 13 octobre....| 2.526| 649 || 4.284 985 |1.052 954 
1923 20 octobre....| 2.527| 649 || 4.281 973 11.040 899 
GRÈCE — Banque Nationale 
1914 31 juillet..,.| 31 | » 229 239 46 38 
1923 15 juillet...-.| 35 » 4.978 |12.078 | 262 615 
1923 31 juillet ....|. 35 | » || 4.941 112.419 | 259 | 606 
1923 15 août..,.... 39 » 4.177 112.107 | 260 563 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise 
1914 20 juillet... 340] 17 652 10 185 283 
1923 24 septembre.| 1.222| 92 || 2.030 90 | 453 | 282 
192% octobre....| 1.222|. 20 2.126 66 417 344 
1923 8 octobre. ..| 1.222] 19 2.411 7) 438 281 
ITALIE — Banque d'Italie 
1914 31 juiliet.....| 1.105] 89 | 4.720 245] 586 115 
1923 10 septembre. 891! 76 |12.860|11.44%15.203 |2 396 
1923 20 septembre. 892! 76 (a 716/11.526 5. 207 |2,417 
1923 30 septembre. 8921 76 /112.930|1.856/5.450 [2.589 
NORVÈGE — Banque de Norvèye 
1914 31 juillet. 61 2 173 20 109 6 
1923 30 juin..... 206 2 580 178 517 2 
1923 31 juillet...., 206 1 567 166 500 2 
1923 :31 août...,.,..| 206 5 563 145 478 2 
PORTUGAL — Banque de Portugal 
1914. 22 juillet... k4 52 457 26 122 98 
1923 15 août... .|, 48 99 7,056 195 11.218 40 
2923. 221août.....:, 48 99 7.138 195 |1 191 40 
1923 29 août... :.. 48 99 7.262 235 [1.206 84 
ROUMANIE — Banque Natiorale 
1914 1% juillet .... 154 1 k14 14 2671 47 
1923 15 septembre] 545 1 17.298 555 |. 4.960| 356 
14923 22 septembre| 547 L 147313 469! 4.963! 354 
1923 99 septembre| 547 1 |17 426 | 560| 5.220| 343 


(1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont 
èu pair de la monnaie de chaque pays. 
(2) En milliards de francs à l'exoepiion des chiffrés de l’enc 


: 


l'escompt 


‘Taux de 


14] 4 
585| 90 
152|190 
410/190 


3 
k 
& 
& 


aoo 


faites 


aisse, 


Encaisse ae INCIP, CHAPITRES| 2 
: Cp CR CR EX 
métallique | 4. PE ENS LE 
| S8 ES2l.0 APE 
DATES TONT | 86 Esslsasissslss 
Ar-.|| £s |[8ss|sscs|ssalés 
Or Dal Ales ere 
gent SL En 
AT — Banque Royale 
1914 31 juillet. 146 8 320 109 238 41 5 # 
1923 31 juillet .… 382 34 761 214 329 49 k 
1923 31 août. 382 | 32 785 || 183 302 | 65 || 4 % 
1923 29 septembre 382 | 32 840 169 333 73 || 4 % 
SUISSE — Banqus Nationale 
1914 23 juillet... 180 19 268 51 94 15 3 
1923 29 septembre| 527 | 97 930 92 319 | 50 |[4 
1933 6 octobre...| 527 97 911 90 305 50 4 
1923 15 octobre, ..| 527 | 96 || 888 || 83 | 2871 45 [| 4 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 31 décernbre .| 1.445] 101 80 |] 1.298 55 4 
1923 12 Septembre. |15.554| 385 |11.313 || 9 485! 5.104 k 
1923 19 Septembre |15.610| 389 |11.274 9,250! 4.726 & 3 
1923 26 FORMES 15.583| 380 |111.239 || 9.369] 5.170 k 
1923 3 octobre....|15.579| 2861 [111.362 || 9.930| 5.273 EL % 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Change de Paris sur (papier court) 


.. 146 juill|26sept.| 3 oct. 10 oct.|17 oct.]24 oct. 

Pair |'jgra | 1993 | 1923 | 1923 | 1995 | 1993 

Londres..... .| 25.224| 925.174| 73 83 | 77 07 | 74 66 | 75 48 | 71 33 
New-York 5.184| 5.16 | 16 19 | 16 955| 16 42 | 16 655] 17 295 
Argentine....|220 » » » » » » » » » » » » » 
Li ique ..... 100 » | 99.50 | 85 80 | 84 50 | 85 » | 86 30 | 85 60 
THIS 123.46 1122 & 0 15 0 025! » » 0 375] 0 50 
Catads ME TA 5.18#| 5.16 » » » » » » » » » » 
Espagne ..... 400 » | 96.55 1225 50 1230 25 [223 » [226 » 1229 95 
Hollande ....1208.30 1207.56 |638 » 1665 25 |646 50 1653 50 |668°50 
Hongrie.....s|105.01 » » »  » ». » 0 08 0 08 0 08 
Hahen 275 400 » | 99.62 | 74 10 | 95 80 | 74 80 | 75 70 | 76 60 
Prague.:..... 105.01 |104 48 70 | 50 30 | 49 40 | 49 60 | 50 80 
Suéde;.es se 138.89 1138.95 1431 75 |449 501434 » |439 75 |454 » 
SAS. ÈS» ang » 1100.03 1289 » 1302 75 1294 25 |299 50 1305 50 
Vienne (2). — |— — ». 9: L,24 0,198; » | 23 50 ». » 


(1) La cote “dénne la valeur de 1.000.000 de marks àpartir du 7 sep- 
tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
liard de marks à partir du 24 


(2) La cote done 


octobre 1993. 
FPT ant ea valeur 


de 100.000 couronnes 


\ représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet. 1914, 104.187 fr. 50. 
Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 


... 116 juili|26sept.! 3 oct.]10 oct.i17 éct.| 24 oct. 
[unités Mdr ous | 1gos | 4909 | 1908 | ‘1993 
Londres...... 100 liv.| 99 82 [292 72 130 57 1296 02 |299 27 | 306 60 
New-York....| » dol.| 99.56 1312 40 [327 15 1316 83 1321 36 | 331 97 
Argentine....| » pes.| » »| » »| » » | » »| » » » » 
Belgique..... » fr..| 99.50 | 85 80 | 84 50 | 85 » | 86 30 85 60 
Berlin........| » mk.| 99.48 |0000008/0000002! » » | »  » 1000000004 
Canada... » dol.| 99.56 » » » » » » ». » » » 
Espagne .,... » pes.| 96.55 1225 50 1230 25 [223 y» [226 » | 229 25 
Hollande ....| » flor.| 99.64 1306 26 1519 » 1310 34 |313 70 | 320 90 
Hongrie.....,| » cou’| » » | » »| » 0 08 | 0 08 0 08 
STtalies +3. » lire| 99.62 | 74 10 | 75 80 | 74 80 | 75 70 76 60 
Progue..... ..| » cou'| 99.22 | 46 38 | 47:90 | 47 (4 | 47 19 48 38 
Suêde........ » cou’| 99.46 1310 86 1323 64 [312 48 [316 62 | 326 88 
Suisse ....... » fr..|100.05 [289 » 1302 75 [294 25 1299 50 305 50 
Vienne....... » cou'| 99.22 51.» |’ 0 02 |: 0:02: | 9 02 »  » 
Changes à Londres 
Pair 116 juill|25sept.1 2 oct,| 9 oct.116 oct.123 oc1. 
1914 1923 1923 1923 1928 1993 
PATIS ever 25.224| 25,18? 72 72 175| 76 10 | 75 20 | 74 275| 77 875 
New-York 4.86%! 4.871! 4 56114545 | 4 553 4 537 4 18% 
Beigique..... 25.22 » »| 83 30 | S9 75 | 88 40 | 85 85 91 30 
Espagne ..... 25.22 125,90 | 32 » | 33 80 | 39 59133 35 | 33 812 
Hollande ....| 12.109! 12425) 41 61 | 11 554] 11 58 |. 44 56 |. 41 56; 
Italie ...,....| 25.22 | 25,26819817/321 100 Æ [100 1/4! 98 7/81 104 4 
Portuga ..... 53.28 | 46.19 | 2 5/32| 2 5/32] 2 53921 9 4/8 À 9 14/8 
Suêde 18.135 | 18.24 | 17 8e 17 425] 17 20 | 17 20 | 17 09 
Suinse 25,22 1195.18 ! 95 40 | 95 475 29 495125 98 l 95 245 


* Allemagne pair 


:20.43.— 16oct. 


23, 20.000.000.000; 2 


23 oct. 350 milliards, 
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La teñue du franc n’a pas été, 
très satisfaisante : là hoüvelle dé la proclamation 
d’une république rhéfane et les dissentiments 
politiques d'outre-Rhin ont été les causes de sa 
baisse. Les -spéculateurs internationaux ont craint, 
en. effet, qu'en présence de la désagrégatioqn du 
Reich de problème des réparations soit, “conthaire- 
ment à ce que l’on espérait, plus que jaïñais éloi- 
gné de sa Solutiün. Le (‘désordre ‘économique de 
l’Alleinagme rend égalemient de plus en plus incer- 
tains les versements que la France peut compter 
recevoir de son agresseur. Or, comnie nous l'avons 
dit maiïintes fois, l'allure ‘de notre change est liée 
à da question des réparations, car, à son: touw, la 


situation financière de, la France est fonction de 


la solution plus ou moins satislaisante qui sera 
donnée à cet important problème. 
Les récents événements d'Allemagne ayant Ai 


et rendre plus difficile ce règlement, les cambistes 
de Londres et de New-York ont vendu les francs 
qu'ils avaient acquis dors de la vague d’optimisme 
qui avait suivi l'abandon de la résistance passive. 
Ilen est résulté sur notre place une hausse géné- 
rale des devises étrangères et notamment de la 
livre sterling qui a passé de 75,48 à 77,33 et du 
dollar qui a progressé de 16,655 à 17,205. 

J'usqu à présent, pour mesurer l'importance de 
l'amélioration ou de da baisse de notre monnaie, 
nous indiquions les cours du change sur Lon- 
dres ; aujourd’hui, ceux-ci sont instables et n'of- 
frent plus le même intérêt pour la comparaison 
de la valeur du franc, car -à New-York la devise 
anglaise fait preuve d'une certaine faiblesse. Déjà, 


la Semaine ‘dernièré, nous signalions son mouve- , 


4,56 à $ 4,53; cette baisse s’est 
ehcore accentuée «et, le mardi 23 octobre, le càble- 
transfert sur Londres était coté à New-York 
_$ 4,49 1/8 seulement. La raison du fléchissement 
de la livre sterling est celle que nous indiquions 
dans notre [pr récédente chronique, c’est-à-dire la 
iienace id'inflation qui pèse sur l'Angleterre. Des 
démentis ont bien été publiés par le Gouvernement 
abglais, mais l'étranger est resté sceptique, car le 
parti inflationniste semble puissant et redouble 
d'activité pour faire aboutir ses projets. Derniè- 
rement, sir Eric Geddes, dans un discours pro- 
noncé devant la Fédération des Industries britan- 
niques, s’est élevé contré la politique de déflation 
actuelle et a réclamé la nomination d’une com- 
inission composée d'experts financiers et de repré- 
sentants du commérce et de l'industrie. En outre, 
le Daily Mail s'est fait l'écho d'un plan qui à trait 
à une émission fiduciaire de 100 millions de livres 
sterling. Bien. que ce projet n'ait pas reçu uné 
approbation définitive, il est naturel que l'étranger 
manifeste quelque appréhension et retire ses fonds 
des banques londoniennes, car On peut se deman- 
der si, cette fois, de bon sens ne va pas perdre ses 
droits. 

Si l'émission projetée se réalisait, il faudrait 
s'attendre à une nouvelle baisse de la livre ster- 
ling qui favoriserait d'exportation Car les prix \et 
les salaires ne s’adapteraient pas immédiatement 
à la nouvelle dépréciation de la monnaie ; mais, 
tôt ou tard, ce réajustement se produiraïit et l’An- 
gleterre se trouverait alors dans une situation iden- 
tique à celle d'aujourd'hui. 

Les autres devises ont été également très fer- 
mes : la peseta éspagnole s'est inscrite à 229,25 le 
24 octobre, contre 226 lé mercredi précédent, le 
florin hollandais à 668,50, contre 653, 90, la cou- 
ronne” suédoise. à 454, contre 439,75, la couronne 
norvégienne à 266, contre 25 DS, et a couronne da- 
noise à 300, contre 293. En ce qui concerne le Da- 
(rire une commission a été chargée d'étudier 
la question de là stabilisation de la monnaie na- 
tionale : elle à détidé de proposer la, création d’un 
fonds Spécial qui serait alimenté par la Noie 


ment de recul de $ 


L'ECONOMISTE BUROPÉEN 
cette semaine, \ 


“passant de 299,50 à 305,50. La couronne 


. parlé es journaux allemands çar il n’a plus 1 
caractère d’une réforme monétaire générale. 
- interprétés par l'étranger comime devant retarder. à 


| 18 2 Po) 
New-York sept, octobre | octobre 
{pair:23.821 | 1923 | 1023 | 1093 
Cours....... 0,000000450 DUOOTOET 000 000007 
parité. 0.000002, 0 0000014 00000000 
Perte ie. 99: 999998 99 9999986 9999999997 : 
Amsterdam % 


(pair:593/8) | 


tion “Lui emprunt extérieur de er. 4 mi 
franc suisse a atüssi enregistré uñe aÿpr 


slovaque et la: lira italienne ‘ont également 
gréssé, la première de 49,60 à 50,80 “et la econ 
de 73, 70 à. 16,60; La couronne auirichienne . 
ferme à 24,50, contrée 23,50. 

Au contraire, le franc belge a été affecté ar 1452 
situation de l'Allemagne De rétrogradé. de 86 
à 85,60. Enfin, le Mark allemand qui, depuis 
24 octobre, se négocié par millidrd d'unités, Ses 
encore déprécié s “de 3 fr. 75 le 17 octobre, le mil 
liard de marks a décliné à 0,50 le £4 octobre. 
projet de loi relatif à la création d'une nouvelle 
banque monétaire à été promulgué au Peichsan 
séiger ; il diffèré du projet primitif dont avaien 


Cours des Changes de New-York sur : 


; 16 : A ee 
Pair ljuillet | octobre] octobre ocL. 
1914 | 1993 | 1998 | 1993 | 4 
Paris | 19 30 119 85175 00 6 442) 606 | 
Londres .| 4 865| 4 874 S 543, | à 56 4532 |. à 49 
Berlin... | 23 82 | 22 76 |0 00000035/0 6000000070 pute 0 000000 
Amsterd.| 40 495| .. .. 39 27 SAIT SEA LS LP 


Valeur en or à New-York de 100 apps : 
de monnaies étrangères. re 


k 16 25 .: pu 9 46. 
Unites| juillet] sept. ocL, oct. oct. 
1914 | 1923 1923 | 1923 1993 
Paris..::1100 fr. ‘400 27 27| 82 38 31 03 31 81 ? 
Londres, |100 liv.| 100 19! 93 73 | :98 37 983 70 | - 93: 
Berlin ../100mk.| 99 67 0000003 00000014) 00000003 60000004 5 
Arsted'100for.| ....1 9775 | 97701 9770 | 9762 1. 


Changes. sur Londres 4 
(Cours moyen du mardi) HAE LS 
45 2 DE AN MONET 
juillet ocL oct, Oct NP OUT 
1914 1923 1925 1923. | 1923. 
Valeurs à vue | PR RRQ DAMES A con 


Alexangrie..::.::.:| 97 21/32 97 15/32! 97 15/32! 97 45/28] 97 15/32 

Rio-de-Janeiro.,...| 15 7/8 | 5 1/8 DAS: 8/82 ee 

Valparaiso(1)......| 24 71 | 3700 | 37 80 38 40 | 38 90 
Câble transfert | A ; 

BomMbay.....s....: 4.3 1/32/1.4 17/64/14 23/6411. 

Calcutta .s..vescses 1.3 31/3211.4 17/64 1,4 93/64/14. 

Hong-Kong... 1.10 5/16[2.3 1/2 |2.3 13/32/2. 

Shanghaï .......... 2.5 83/4 |3.1 5/16: als .0 7/8 É 

Buenos- -AYTER. ice 47 11/16} 39 15/16: 39 3/8 

Montévidéo ....... . 51 3/32| 40 » | 39 3/8- | 

SINGAPOUR .sssssces 2.3 19/16/24 5/32 \2,4 11/64 2 , af 

Yokohäma......... 2.0 3/8 12,1 23/3912, 23/32 21 312 


(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Londres à is 
raiso est exprimé en pesos pour une livre sterling. 


Variations du mark à 


0.000001 x, 0 0000006! 000000016/0 00000005 


Cours 42") 
Parité ......l0 200 0003 0 0000013! 0600000003! 0 0000001! 0 0000001 
Perte %....:| 99. 99909799 9999987 9990999097 99 9999999! 99 Fu 
Genève | 

pair : 193 47). 1 
Cours. ...... 0.000002? | 0 000002 » 0 00000014! 0 0000001 
PArILÉ ro 0 0.600002 | 0 000002 » 0 0000001! 0 

|: Perte %..,.. 99.999998 | 99 999998 » 99 9999999] 99 99009009 


Le change sur Vienne à Genève est coté 0 fr. 0078 
a perte de la couronne est donc de 99,99 Didi 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 
de 18 TES 9 > 16: 


sept. | sept.| sept. | oct! | oct. | oët: 
L 492 1928 | 1998. 1528 4993 1928 
À D (2) 
Cours de l'or: 0 10 90 9 90 2 90 FER LILAS) AR ER 


SES arg:[81 3/16] 31 4 | 32 & |321/14131 1146 DE 3e 31 
Es.horsbanq.l 3 3/82| 8 7/8a| 3 DL + 71821 3 5/42 3,539 35 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour 
cours donnés ci-dessus à la daté du 2 octobre 1928 : 
préséntént 11.574 fr. 13 par Le fin d' o ét 359, fr. 6! 
HORS fin d’ argent: 


5 FA h) 
1 SX L ' ; 
à È 
PUS D). |(1651) L'ECONOMISTE WUROPBEN | 959 
QUES PIONS DU JOUR | ont plus aucun intérêt à rester accolés au Reich ; 
4 fee, Béraull yen Lot ils vorent que les inconvénients de la tutelle qu'ils 
AR RE subissaient ‘jadis ps intégralement et que 
RRt : £ lés avantages qu'ils en tiraient ont tous disparu ; 
“PEER pe Rouvement rhénan | ils aperçoivent là catastrophe à laquelle est at- 


TS . L'opinion française suit avec beaucoup de 
” calme les événements qui se. déroulent ‘depuis 
_ bientôt une semaïne en Rhénanie : nos lecteurs 
en connaissent déjà les péripéties par les infor- 
_ mations de la presse quotidienne et ils trouveront, 
» dans une autre partie de ce journal, un exposé 
Done de la situation actuelle, Quelques réfle- 
… xions d'ordre général nous paraissent cependant 
… devoir être présentées ici. | ; 
» En premier lieu, nous considérons que les-puis- 
_ sandées occupantes ne sauraient, en Ja cireons- 
… tance, se départir de la stricte neutralité qu’elle 
n'ont point cessé d'observer depuis l'armistice 
… au regard des affaires politiques intérieures du 
Reich : il est conforme à nos principes de laisser 
. chaque nation s'organiser comme elle l'entend, 
” des lors que les réformes auxquelles elle veut 
- procéder ne lèsent pas nos intérêts essentiels, et 
- notre action, dans les territoires où stationnent 
+ nos troupes, doit se borner à veiller au maintien 
…. de l’ordre. Plus tard, si la constitution de la Ré- 
… publique rhénane devient définitive, nous aurons 
à tirer toutes conclusions opportunes du nouvel 
état de chosés qui eñ résultéra : il serait préma: 
… turé, pour l'instant, d'engager une négociation 
quelconque avec les chefs du Séparatisme. 

- Mais s'il importe que nous ne nous écartions 
» pas en ce moment du simple rôle de fémoins, on 
aurait tort de croire que les incidents én cours 
ont sans jänportance à nos yeux. La significa- 
- tion exacte du motuvetñent nous échappe ‘encore, 
. Lil est vrai : on ne peut pas affirmer qu'il exprime 
“ia volonté uñaänime dé populations résolues à se- 
'couer l& tutelle du pouvoir central de Berlin, ni 
discerner s'il est ou non lé produit spontané d’as- 
ER pirations purement locales. Parmi les hommes 
qui le dirigent, la plupart semblent n'avoir ‘en 
» vue que lé salut de leur provincé : ne s'est-il point: 
… mélé à eûux quelques agents de la Prussé, heureux 
- de créer une diversion aux embarras du Cabinet 
_ Stiesemann en rameülant autour dé lui, pour 
* faire face à ‘un danger commun, la Saxe, la Ba- 
 vière ét tous les éléments qui s’en sont récemment 
éloighés ? Certains ne seraient-ils pas désireux, 
aussi, de profiter de l'aventure pour compromet- 
tre la Krance et la Belgique vis-à-vis de leurs 
alliés et des anciens neutres, en les accusant une 
fois de plus de visées impérialistes et de manœu- 
__ vdres annexionnisies ? 

Di Les calculs faits à notre endroit, s’il en existe, 
. seront aisément déjoués par la correction dé no- 
_ tre attitude. Quant à l'idée de raffermir l'unité 
du Reich en agitant le spectre de la scission rhé- 
… ane, elle ressemble étrangeinent à une combi- 
_naison, de Gribouille, car, pour opérer un repla- 
, trage hypothétique entre Berlin, Dresde et Mu- 
- nich, elle risque de provoquer une rupture irrémé- 
» diable avec Aïix-la-Ghapelle, Cologne et Mayence 
… Si donc, comme il est fort possible, il entre, 
pour partie, des intentions, machiavéliques dans 
» le mouvement qui vient d'’éclore, nous n'avons 
+ pas à nous en.inquiéter. Il nous faut, par con- 
ire; faire grand cas des mobiles dont s'inspirent 


di: SE 


ner 


nu 


ment, l'immense majorité des chefs séparatistes : 


» lemagne et n'ont accepté soh autorité que paiïce 
- quelle leur procurait, à défaut de satisfactions 
morales, la prospérité matérielle et la paix so- 
. vraisemblable déformation intellectuelle a jeté 
dans un chaos inextricable, beaucoup d'habitants 
$ es régions occupées par les Alliés estiment qu'ils. 


culée la Prusse ét veulerit ÿ échapper. 

Réussiront-ils dans leur entreprise ? Jusqu'ici, 
la tentative ne donne pas l'impression d’un cou- 
rant irrésistible balayant tout devant soi ; on note 
des hésitations, aussi bien du côté du Gouverne- 
ment provisoire que de la part du Reich. Atten- 
dons donc! 

: AU D 


Situation Financière et Economique 
des Etats balkaniques 


La Grèce agricole, économique et financière 
(Suite) (1) 


L'élevage grec présenté cette particularité qu'il 
n'est pas associé à l’agriculture. C'est une indus- 
trie essentiellement nomade. Lés éleveurs se dé- 
placent sans cesse avec les troupeaux qui trouvent 
leur subsistance, l'hiver, dähs les jachères et lés 
fonds incultes, l'été, dans les grands pâturages 
des montagnes. | 

Le cheptel consiste surtout en petit bétail, mou- 
tons et chèvres, qui fournissent de la viande, du 
lait et du fromage. Il y à aussi des bœufs, de 
petite ‘espèce, en Thessalié et en Macédoine, 
“mais ils sont surtout employés comme animaux 
de trait. Les porcs sont mpetits et noirs ; des es- 
Sais de croisement avec des races anglaises ont 
été tentés. Les chevaux, bién que Sobres et résis- 
tants, Seinblenit appartenir à tune éspèce dégéne- 
rée et l’arinée doit importer des étalons de Russie 
ou de Hongrie, Les ânes et les riuléts tendent 
d'ailleurs à les supplanter. Quant aux chameaux, 
nous apprend M. Michel Lhéritier dans la Revue 
des Balkans, ils ont disparu:de'la Grèce avec les 
Turcs. 

La statistique du cheptel la plus récente date de 
1917. Elle ne comprend pas les départements de 
Serres et de Drama, qui étaient alors occupés par 
les Bulgaïés. Nous y relevornis les chiffres ci-apres : 


Ctievaux ét juments ,.,..... A AE ERA 217.697 
D RATES OR D Se AMANDINE De Von 120.509 
PONS EL VvACHES. AU NU EAN A ER . 215.470 
HÉROS 2 NE Ut nee SARA MAL) 6 ONE à TL :492 
Môutons. is: ui; RAR LIL LA HR ARUE PA LR) e 5.547.727 
CANNES RENE Pere ne PORTE ANNE A EE AE 5.070.451 
BOFER NT Rene d'dethANE ee JET LS OPEN 390.670 
Volaille el lapins: rc... stihiss ir. : 4.079:088 
Ruches d'aheilles:....1.:%,.. ele SE 502.448 


Les réquisitions de chevaux et nuülets pour les 
besoins de l’armée ont contribué à réduire, très 
sénsiblement l'effectif de ces d'aces. Leur produc- 
tioh était évaluée, avant la guerre, à 250 millions 
de drachnies par ah, Aujourd'hui, leur valeür à 
quintüuplé, atteignant 1.250 wiillions de drachiies, 
mais cette plus-value est uniquement, attribuable 
au renchérissement de toutes choses. La produc- 
tion de l'élevage de la Thrace et de la Macédoine 
orientale n'est pas comprise dans ces chiffres. 

L'effectit des moutons et des chèvres a égale- 


“les véritables Rhéïians, qui constituent, assuré-,| ment diminué d'environ 30 %, depuis la guerre. 


Cette réduction est: attribuable, en premier lieu, 


Ceux-ci ont toujours souffert des brimadés de PAÏ- | à la consommation considérable de viande faite 


par lès troupes grecques ét alliées et à la présence 
sur le territoire denombreux réfugiés, ensuite, à 
l'augmentation dé la consommation locale, la 


È iale. Depuis la défaite des armées du kaiser et | Population remplaçant ainsi, pendant la guerre, 
effondrement économique d’ün pays qu'une in- le pain qu'elle n'obténait qu'en quantité insuffi- 


sante. 


er 


(1) Voir Économiste Européen n° 1650, 


Enfin, on ne saurait passer sous silence que la 
désastreuse campagne d'Asie Mineure à privé la 
Grèce des importantes ressources représentées par 
le cheptel des territoires micrasiatiques. D’après 
les archives du fise ottoman, l'importance de ce 
cheptel s'établissait aimsi, en 1914 . 


! ù Chevaux 
Gros Petit ânes 
Villayets bétail bélail mulets 
(Têtes) 
Divine vin FRS 41.000 561.462 16.400 
Brousse. : AT 08-000 300.000 8.000 
Castimouniee sers : 86.060 493.280 00 
Trébizondeé res; 40.006 600.000 ‘ 12.425 
ADOPTANT 720.000 . 150.900 2.000 
D RRRT CE HS HAN GE 35.469 395 :423 3.495 
SIVASD SEA DRE à 10.325 ” 83-261 1 295 
NLSUISAZIZA MERE LIER 8 ‘ 4.926 458 
IAA er Re (2: 101,429 19 ACTUEL ETS 
Bional er u AE A 11.589 1832 :420 1.455 
Nicomeédies ion ir eue * 12469 159.488 1.673 
23.847 3:749.183 49.449 


En évaluant par tête la valeur du:gros bétail à 
30 livres turques, celle du petit bétail à 2 livres 
turques et celle des bêtes de trait à 20 livres tur- 
ques, la valeur de ce cheptel pouvait être fixée 
comme suit : 

Livres turques 


Tr 
CO SDL NE NES NE Re 7.319.410 
Patnt Delallies MAN ER EU ER tes 4.490.266 
Déles de Lraits MAT CNE RIRE 848.160, 
DAS RS A DNA RAI D à ESS 12.653.856 


En dépit de ces fluctuations, les produits de l’éle- 
vage ont toujours suffi, ou peu s'en faut, à la 
consommation locale, Les importations de bétail ne 
représentaient guère, autrefois, que 10 à 15 mil- 
lions de drachmes, annuellement, soit 4 à 6 % de 
la production indigène. Elles étaient, d’ailleurs, 
compensées par l'exportation de peaux, de laines 
et de fromage. ; 
L'industrie. lainière est particulièrement impor- 
tante. D’après les renseignements recueillis par, 
nos correspondants, la Macédoine produit, par an, 
500.000 okas — l’okas équivaut à 1/k. 280 — de 
Jaines mon lavées, soit 250.000 à 300.000 okas de 
laines lavées. Ces laines sont divisées, à peu près 
également, en blanches et noires. 


Les laines de Thessalie, en najeure partie noïi-. 


res, sont moins recherchées et employées seule- 
ment pour la fabrication des couvertures ‘et artt: 
. cles grossiers. 
L'exportation des laines grecques est réglemen- 
tée assez étroitement ; elle se dirige surtout vers 
la Yougo-Slavie. Le 
Pour en revenir à la consommation, nous obser- 
verons que celle-ci trouve encore sur placé la 
majeure partie des denrées qui lui sont nécessai- 
res. Cependant, les difficultés des transports ren- 
dent parfois le ravitaillement des villes an peu 
laborieux. Voici, à titre d'indication, la valeur des 
artiches qui ont dû être importés er 1920 : 


Valeur 

: “Drachimes) 
BUTS ANT SSAUNre PR one FRET 9.693.000 
CHÉVANLS ESS NE LR TNT RES T 8.474.000 

ROLCS ACIER IAE SNS MEANS 28 173.000 
Ghévres ‘etimoutons jou. hit rEcenenes 4.900.000 
Viandes eos des RSS CRE 12.958.000 
FTOMACE, I EME MN NE LEU EC ReRS é 7.000.000 
Beurre, Mare MS An DAME 16.230 
DATÉE RE NME 5 Re 1.160.000 
Œuts is EP RAM CAE SSS 608. 000 - 
GEAISSC ARC PSS ER OR 447.000 
Fotats CRE. Ne ... 61 651.000 

Ce dernier chiffre représente à peu près 5 % de: 
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UROPEEN 


À L : « 
la valeur de la production nationale. La propor 
tion est donc restée sensiblement la même qu'avant 
La QU ET NAN NE AS A RARES ss 
K Se GX ANNE * ci : A 1 js 
sn <! ire * ù : : % La j LEE mo , 
‘Il nous faut dire aussi un mot de la pêche, qu 
constitue pour le pays une ressource préciçuse, le 
poisson prenant souvent la place de la viande dans 
l'alimentation. s +2 : HE 
Les pêcheurs sont fort nombreux. Les Proxatess 
occidentales ‘ont les pêcheries de leurs lacs; la w 
Macédoine possède des rivières très poissonneuses ; n 
toutefois, la plupart des poissons consommés sur. 
place sont des goissons de mer, principalement 
dés maquereaux ou des sardines. . * Le CRE 
On pratique #ussi la ‘pêche des éponges, qui à 
pour principaux centres Hydra, Egine et le Dodé:. 
canèsé ; elle se fait surtout dans l'Archipel et sur. 
les côtes de Tripolitaine,. d'Egypte, de Syrie, de, 
Tunisie ; ses produits ont été évalués à 4 millions. 
de idrachmes pour 1919, au double au moins et, 
peut-être au triple pour. 1920.° « A Ni 
La pêche du corail, dont le rendement tend à. 
diminuer, à pour principaux centres la: 
Cyclades et les îles Toniennes. = 
(A suivre.) 


Crète, les 
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Les Embarras économiques : : 
de l'Angleterre | 


Les récentes déclarations du ministre du Tra- 
vail du/Royaume-Uni et du « Premier » du CGom-. 
‘monwealth australien mettent en relief de façon 
saisissante la gravité des difficultés matérielles 
avec lesquelles nos alliés d’outre-Manche sont aux - 
prises, et montrent aussi combien leurs hommes « 
d'Etat sont anxieux de trouver rapidement des 
solutions efficaces aux problèmes posés dans leur 
pays. = AU 
À lire la presse de Londres, on serait tenté de … 
croire que ces problèmes sont au nombre de deux, 
nettement distincts :il y aurait lieu, d’une-part, 
de combattre le chômage intérieur, d'autre part, 
de procéder à un remaniement de la législation 
douanière. La situation, en réalité, est à la fois 
plus simple et plus complexe : plus simple, parce : 
que les deux questions se ramènent au fond à une. 
seule, qui consiste à procurer de nouveaux débou- 
chés à la production britannique ; plus complexe, 
parce que le but visé ne saurait être atteint sans « 
‘une réforme profonde de l’ensemble de lorgani-. 
sation économique dé tout l'Empire YU AN Ses 
On comprendra mieux la portée de notre obser- 
vation en examinant avec un peu d'attention le. 
sens des doléances dont le monde officiel vient de 
se faire l'écho. pee otre SE 
Dans la Métropole, les milieux ouvriers se plai- 
gnent amèrement des conditions désastreuses. du 
« marché du travail », sur lèquel les demandes : 
d'emploi ne cessent pas de dépasser. dangereuse- 
ment les offres, au point que leffectif des salariés © 
« inoccupés » demeure excessivement élevé ; les 
industriels ne déplorent pas moins cet état de Cho-. 
ses, qu'ils imputent, à la perte de leur clientèle … 
extérieure et à la concurrence grandissante que 
leur font, sur leur propre territoire, les fabricants 
étrangers : ils expriment, en conséquence; le vœu 
que la politique générale du Gouvernement tienns - 
désormais compte de leurs « nécessités vitales »,, 


\ 


. 


f. 


d’abord en leur permettant, par des mesures de 
protection appropriées, de satisfaire presque exclu-. 
sivement aux besoins de la consommation natio- 
nale, puis, en leur facilitant: par des arrange. … 
ments diplomatiques où toutes autres dispositions. 
— les ventes hors des frontières. RTE 

Il ne paraît déjà pas aisé de répondre simulta- 
nément à ce double désir, parce que l'établissement 
de barrières -— quelles qu’elles soient — à l'entrée 


\ 


Fe 
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_ dans le Royaume-Uni n'ira point sans mesures de 
représailles de la part des autres puissances, qui 
… accepteront moins volontiers que maintenant de 


… laisser pénétrer librement chez elles les marchan- 


_ dises anglaises. 

… : Cependant, des complications plus sérieuses en- 
_ core résultent des réclamations particulières de 
- plusieurs Dominions. Ceux-ci, à l'instar des usi- 
… niers métropolitains, se déclarent victimes d’une 
… crise des débouchés à laquelle ils entendent mettre 
… promptement fin Ils affirment être arrivés à un 
- stade qui ne s'accorde plus avec le régime doua- 
… nier en vigueur, Ils continuent, sans doute, à de- 
pa importer de la main-d'œuvre « qualifiée » et 
_ des articles manufacturés, qu'ils consentent à se 
4 procurer dans la Mère patrie plutôt que dans d’au- 
» tres pays ; mais l'heure est venue où il leur faut 
s'inquiéter d'écouler leurs récoltes, les richesses 
de leur sous-sol et, aussi, les produits de leur in- 
* dustrie naissante : et, comme il ne leur est pas loi- 


sible de les vendre à l'étranger, parce que leurs 
prix de revient, souvent augmentés de frais de 


ï 


à trañsport considérables, les « handicapent » lour- 


- dément, ils demandent que le marché britannique 
… leur soit réservé « par préférence ». Leurs reven- 
se résumer dans 


'dications peuvent, en 


k SOIMIne, 
f « Amalgamer le Royaume-Uni et 
: ses possessions en un bloc se suffisant à soi-même, 
… dont les diverses fractions se Serviront mutuelle 
ment de fournisseurs et de clients, et qui s’isolera 
» du reste de l'univers autant et aussi absolument 
“qu'il sera nécessaire ». 
. La suggestion ne serait point absurde, du point 
de vue britannique, si les facultés d'absorption 
de l’ensemble du groupe envisagé équivalaient sen- 
-siblement à ses capacités totales de production, 
“sil était en mesure de donner tous les articles et 
toutes les denrées indispensables à son existence 
normale et à son développement, et aussi si les 
“intérêts de chaque élément convergeaient rigou- 
- reusement. En ce cas, on résoudrait du même 
- coup lé problème intérieur et le problème colo- 
- nial : les industriels de la Métropole trouveraient 
+ dans les Dominions les débouchés qu'ils cherchent, 
les travailleurs inemployés dans Ja Mère patrie 
 procureraient à ses satellites la main-d'œuvre qui 
. leur fait défaut, et, de leur côté, les colonies écou- 
leraient sans peine dans le Royaume-Uni et chez 
leurs voisines l’excédent de production qui les en- 
. combre, actuellement. L'Empire britannique évo- 
 luérait « en vase clos », sans souci des contingen- 
. ces extérieures et en appliquant une doctrine poli- 
» tique et économique autrement « radicale » que 
… la fameuse conception de Monroë ! 
4 Malheureusement pour la beauté de la théorie, 
… aucune des conditions essentielles à son applica- 
- tion n’est réalisée : la production anglaise semble 
… beaucoup trop importante pour être entièrement 
absorbée par le Royaume-Uni et ses dépendan- 
. ces extra-européennes ; certains articles deman- 
. dés en abondance partout m'y sont pas récol- 
… és en quantités suffisantes ; enfin, les caractères 
… économiques des divers. Dominions ne sont point 
… assez homogènes pour qu'un régime commun leur 
Soit imposé sans inconvénient : c’est ainsi, notam- 
… ment, que le Canada subirait un très grave préju- 
… dice si, sous prétexte d'union douanière avec le 
- reste de l’Empire, on l'obligeait à distendre les 
- liens qui le rattachent aux Etats-Unis, et que 
… l'Inde souffrirait cruellement si, par représailles 
contre des tarifs qu'elle ne désire pas voir établir, 
les places d'Extrème-Orient Se fermaient aux pro- 
…._ duits qu'elle récolte. , 
…. Un remède unique ne saurait donc guérir les 
-maux dont l'Angleterre est aujourd'hui affligée. 
… Ses dirigeants le sentent, d'ailleurs, et paraissent 
“vouloir s'orienter vers une série de mesures de 
détail, ‘ - 
Qu 
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Chacune, considérée isolément, présente assuré- 
ment quelques avantages : mais beaucoup, en ten- 
dant à sauvegarder certains intérêts, en heurtent 
d'autres, non moins respectables, si bien qu’en 
définitive on ne voit pas clairement le profit réel 
que la nation en tirera. 

L'abandon du « libre échange » traditionnel sé- 
il n'ira pour- 
tant pas sans les plus dangereuses difficultés, 
parce que l’Angleterre à, depuis longtemps, laissé 
passer Je moment propice où tous les Etats eus- 
sent accepté sans discuter un bouleversement de 
sa politique commerciale. 

Frappés des périls d'une telle « aventure », quel- 
ques économistes britanniques estiment qu’on 
pourrait arriver à un meilleur résultat en faisant 
tomber le « protectionnisme à rebours » que cons- 
titue depuis l'armistice l'appréciation de la livre 
sterling par rapport à presque toutes les devises 


européennes : ils aperçoivent avec justesse les ré- 
percussions désastreuses de” la baisse des mon- 
naies continentales sur l'économie anglaise : mais 


le moyen qu'ils préconisent pour les atténuer est 
plein d’aléas : ils proposent de pratiquer systé- 
matiquement dans le Royaume-Uni une « infla- 
tion limitée » en émettant une centaine de millions 
de livres sterling de billets à cours forcé, dans le 
dessein de « dévaluer » l’unité anglaise et de sub- 
ventionner l’industrie métropolitaine ; c'est une- 
arme dangereuse dont ils veulent ainsi faire usage, 
d’abord parce qu'il est impossible de savoir à 
l'avartce si l’on pourra s'arrêter sur la pente où 
l’on s'engage, ensuite parce que les relations en- 
tre l'Angleterre et ses Dominions (qui, eux, ne son- 
gent pas à altérer leurs monnaies respectives) ris- 
queraient d'en être péniblement affectées. 

On conseille, d'autre part, une revision du SyS- 
assez souple pour 
tenir Compte de tous les intérêts en présence : le 
principe n'en est point discutable, mais aucune 
solution pratique n’a pu, jusqu'à présent, être 
mise sur pied. 

Afin de faciliter les exportations des Dominions 
vers la Mère patrie, on imagine de créer des mo- 
nopoles d'achat de certaines denrées (blé, viandes 
frigorifiées, etc.) les expériences étatistes des 
dernières années n’autorisent pas de grands es- 
poirs sur l'issue de semblables tentatives. 

Tout cela, assurément, prouve que, si les hom- 
mes d'Etat britanniques diagnostiquent actuelle- 
ment le mal dont souffre leur pays, ils n’ont pas 
encore découvert. le « traitement » qui lui con- 
viendrait. 

Peut-être arriveraient-ils plus vite à unie solu- 
tion satisfaisante s'ils déterminaient les causes 
profondes de la situation présente : celle-ci est la 
conséquence d’une rupture d'équilibre qui se pré- 
parait avant la guerre et a été singulièrement 


‘accélérée au lendemain de la victoire. Antérieu- 


rement à 1914, le Royaume-Uni, ambitieux de su- 
prématie politique et financière, ne s’est pas in- 
quiété, de se constituer. (ou, pour mieux dire, de 
constituer avec l’ensemble de ses possessions) une 
« économie complexe » robuste et harmonieuse : 
confiant en sa richesse et en sa puissance, il à 
cru que toujours l'univers serait son « client 
obligé » et que jamais. il n'aurait de peine à se 
procurer où il voudrait ce qui lui plairait. Dès le 
début du xx° siècle, la concurrence germanique 
eût pu lui ouvrir les yeux et l'inciter à compter 
dorénavant moins sur des autres et plus sur, lui- 
même. Il persévéra pourtant dans ses tendances : 
la. guerre montra combien les nations edagérément 
tributaires de l'étranger à la fois pour leur appro- 
visionnement et pour la vente de leur production 
étaient, en certaines circonstances, vulnérables. 
Après la défaite de l'Allemagne, cependant, l’An- 


gleterre crut qu'elle pourrait dominer sans con- 


teste l'univers, parce qu'elle était pour longtemps 
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débarrassée d’un rival entreprenant : elle. oublia, 
alors, que dans nos sociétés «modernes, 
peuples sont solidaires, et, «en pratiquant une poli- 
tique égoïste de « splendide isolement » pour con- 


server la maîtrise fihancière, «elle mit peu à peu 


tous ses anciens clients hors d'état de lui rester 
fidèles. Cette erreur précipita la crise d' engorge- 
ment dont elle étouffe maintenant. 

Quelques publicistes, à la vérité, l'ont ‘dénoncée 
en insistant pour que soient rétablies des rela- 
tions normales avec la Russie et avec le Reich : 
partant d’une idée exacte (nécessité de rouvrir des 
débouchés), jils'aboutirent à une Solution fausse, 
parce que, pour revenir au régime d'équilibre nor- 
mal dont le Royaume-Uni à plus besoin que Ja. 
plupart des autres peuples, il faut rendre la vie 
à tous Îles grands courants d'échange, et non pas 
seulement à es -uns, | 

A notre sens, le meïlleur remède consistera à 
mettre la puissance financière du Royaume-Uni, 
qui ne lui sert plus à mien maintenant, au ser 
vice (du relèvement du monde bouleversé. Maïs 
pour cela, il faudra travailler en liaison étroite 
et amicale avec les nations alliées 
temps que da « Cité » he comprendra pas cette 
nécessité, tous les discours et tous les projets des 
hommes d'Etat britanniques seront vains ! 

René THÉRY. 


Les grands Ports français 
} 


MARSEILLE 


Favorisé par une position géographique à peu 
près unique au monde, Marseille, l'antique Pho- 
eée, « a, écrit M. Jacques Léotard, dans le livre 
fort intéressant qu'il à consacré à l'étude de cette 
grande cité (1), l'orgueil de pouvoir dire que sa 
noblesse remonte aux plus lointaines origines de 
nos annales mationales ». Son port est, en effet, le 
plus ancien établissement maritime de la France 
et en reste le principal. 

Il à cependant traversé; au cours de Sa longue 
histoire, bien des vicissituides. 

AU début du xvir* siècle — nous ne possédons 
pas de documents antérieurs ayant quelque valeur 
statistique —, les relations de Marseille 
limitées à la Méditerranée. Au xvin* siècle, elles 
s'étendent aux Antilles, jusqu'à Terre-Neuve, à la 
Mer des Indes et la progression reste constante 


jusqu'à 1840, c’est-à-dire au moment où la naviga- 


tion à vapeur va prendre un essor gigantesque 
et entraîner avec elle une transformation de notre 
outillage maritime. En fait, on peut, en effet, faire 


remonter la constitution de Mañseille en port mo-. 


derne à la loi du 9 août 1839 édictant « des travaux 
“'approfondissement, 
de quatre ponts mobiles ». 
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Dès lors, les progrès sont rapides. Le ie 
de jauge nette, entrées et sorties réunies, ‘atteint 
3 millions de tonneaux dès 1847, T] passe à 4 mil- 
lions en 1867, à 5 millions en 1874, à 8 millions 
en 1882. Puis, grâce à l'expansion coloniale dela 
France et au développement industriel local,. ainsi 
qu'aux progrès des pavillons étrangers, le tonnage 
de 1882 double dès 1906 (16 millions de tonneaux). 
L'ascension s'est continuée ensuite jusqu'en 1913, 
en sorte que le mouvement maritime de Marseille, 
qui s'était accru en tonnage de plus de vingt fois, 
depuis 1830, à quintuplé “depuis 1870 et à enfin 
doublé de 1896 à 1913, année où le tonnage maxi- 
mum fut atteint, avec 21 millions de tonneaux. 

Voici, d’ailleurs, comment s'établit le mouve- 


(1) Le port de Marseille. Dunod éditeur. Paris 1999. 
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-tous les 


: aussi long- 


étaient . 


ment, en 1917 et 1918, le tonnage de jaug 


de quais et la construction 


| viale très active. 


pagnies transatiantiques | étrangères Qnt d 


ment général du port de: Marépilless Le 


Mouvement général de la navigation du port de 
de 1900 à 192 
(entrées ét Sorties réunies) | 


Tonnage Tonnage ‘Tonnage 
de de .de 
jauge marchandises 
(entrées (import. - :É 
et A etexport. pe ot sorties) | € 
ÉToineaie) tTonnes) Le Ones Ld ges 
1900.. 12.296.954 5.700.072  1912.. 19.330.862 
1901.. 15.049.894 .5.850.007: 1918.. 21.090.820 8. 
1902... 18.091.789 5.885.803 1914. 17.954.907 
1908.. 14.512.740 6.686.410  1915.. 15.474.081 | 
1904.. 18.858.473 5.883.292 1916.. 13.746.597 
1905,, 15.623.171 6.245.889  1917.. 9,198.017 5. 
1906.. 15.930.939 6.745.940 1918.. 9.601.366 5. 
1907.. 16.877.278 7.130.798 1919... 11.208. 784 
1908.. 17.766.357 6.762.419. 1920.. 14.202.669 6. 
1909,. 18.206.815 7.211.765 .1921., 15-997.9ñ42 ie 
1910.. 18.929.207 7.641898 1922; 17, 5904 ne 
1911.. 19.632.974 8.176.247 


Il n’est pas indifférent je nn q 
chiffre record de 1913, l'Angleterre | 
pour 8.067.776 tonneaux de jauge nette et EN 
inagne pour 1.443.093 tonneaux. | tt 

La répartition des tonnages français | é étran 
gers est d’ailleurs la suivante, depuis 1910. 


. Répartition du mouvement général de la navigation 

… du Port de Marseille = © 

entre les pavillons français et étrénqers de 20 
(entrées et sorties) k 

_Tonneaux … JAUES Tonnes dem 


nAYITES Fi 


navires navire Sie 

é français  étr anger 8 français 
1910... 8.678.407  10,255,710 3.490.084 
1911... 8.862.596 10.770.372 3.716.094 
191972 9.055.708 10,275.149 3.800.440." 
1918... 9.804.561 11.986.960  4/101.080, 
1914.,:,. 8.608.512 9.901,89 310480 0 
1915,,,.: /1:615.603 / -7.8h81809) 2098 415 
1916..,,. 6.849,91 /7.A0L.9840 0 70468 
1917..... 4,866,995 4.381.692 (2,689. 015: 
1918...,.: 4.054 508 * 3.456 857 2.195.245 
1919... 4.830,883.  G.363.851 2.811.631 
1920,..., 5.374.964 ! 8.468.47% 1 à 
FRS AS 1.056.686 8.841.268 1.886 .006 
1025, .<: 8.158.512 9.401.218 2.008.784 


On remarque que, pendant deux années seul 


ger à été plus faible que le tonnage f n 
Pour l’année 1922, c'est l'An gleterre qui 
crit en tête, avec 2 ‘979, 455 one de j 
viennent ensuite l'Italie (586.684 t), ” H 
(463.499 t.), le Japon (386.083 t.). j 
Le port de Marseille a toujours 
mouvement maritime mondial, un rôle. impec 
tant. En 1830, il se plaçait. immédiafem nt a: 
Londres et Liverpool, Depuis, il s’est vu dép 
par New-York, Hong- Kong, Newcastle et. Car 
En ce qui concerne le mouvement eu 


est resté a premier rang jus ‘en 1 
il a été supplanté, ensuite, par Hambour 
et Rotterdam, qui DRAM, dr ne paye 


En France, lors de Son apogée ‘en 1913 M 
seille égalait en tonnage le tiers du mou 
général et dépassait, à lui. seul, le mouveme: 
de navigation des trois ports dat Havre, de 
deaux et de Dunkerque. Maintenant, 1 
passé par Cherbourg, auquel les escales des 


une grosse importance, 
(A Fra Raymond Mure 


. Compagnie des Messageries Maritimes 
| et Société des Services Contractuels 


Le 11 juin dernier, les actionnaires des Services 
… Cantractuels des Messageries . Maritimes se sont 
réunis en Assemblée générale ordinaire sous la 
présidence de M. Félix Roussel, président du Con- 
” geil d'administration et, le 15 juin suivant, la Com- 
pagnie des Messageries Maritimes tenait égale- 
inént, sous la même présidence, son Assemblée 
-. générale, 
Pour ce qui a trait aux Services Contractuels, 
_ nous dirons qu'au cours de l'exercice écoulé, Ia 
… Société a poursuivi l'effort nécessité, tant par la 
- passation du régime des conventions de 1911 à 
+ celui des contrats de 1920, que par la réparation, 
_ notamment en ce qui concerne le matériel, des con- 
séquences de la guerre. 
Neuf des nouveaux navires ont été mis en ser- 
vice depuis le début de l’année 1922, après trans- 
- formation et adaptation complètement effectuées. 
… Ce sont : le Maréchal-Gallieni, l'Aviateur-Roland- 
Garros, le Général-Duchesne, l'Amiral-Pierre, le 
Général-Voyron, qui ont été affectés à la ligne de 
- l'Océan Indien ; le Chambord et l'Amboise, mis en 
« service sur la ligne de Chine ; le Céphée, placé sur 
la ligne d’Australie-Nouvelle-Calédonie ; l’André- 
_ Chénier, qui navigue en Méditerranée. En outre, 
l'Antinoùüs, destiné à la ligne de la Nouvelle-Calé- 
donie, et qui subit actuellement des modifications, 
sera prêt dans le courant de la présente année. 
Avec la mise au point de ces navires, sera termi- 
- née la série des travaux importants auxquels la 
… Société a dû procéder pour adapter aux nécessités 
…_ des lignes sur lesquelles ‘eile envisageait de les 
placer les navires achetés en vue de combler les 
… vides faits par la guerre dans la flotte antérieu- 
_ rement affectée aux Services Contractuels. 


-H} 


(4 


n 
L 
ë 
s 
5 
a 
| 

J 
y 


… ‘tructions neuves, non Seulement l'entretien et le 

… renouvellement de sa flotte, mais même son 

accroissement, car elle est encore insuffisante pour 

l'exécution de la totalité des services dont elle à 

borlaïcharge. 

; - C'est ainsi que l’Aramis doit, sous peu, prendre 
rang sur la ligne de Chine. De même, le Lecomte- 
de-Lisle, qui à été mis à flot le 29 octobre dernier, 
à la Ciotat, doit entrer prochainement en service 

__ dans là direction de l'Océan Indien. Deux autres 

» navires neufs sont destinés à compléter le matériel 

- affecté à cette ligne. Un troisième est en construc- 

» tion dans les Chantiers de la Gironde à Bor- 

»  deaux et naviguera sur la ligne de Chine. Deux au- 

: tres, enfin, sont construits : par l'Administration, 

4 
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_ en exécution des stipulations du traité de Ver- 
sailles, dans les chantiers du Weser à Brême et 
les chantiers de Tecklembourg à Geestmunde ; ils 
sonf destinés, le premier à la ligne de Chine, le 

… second à la ligne de l'Océan Indieñ. 

_Indépendamment et en sus de ces cinq paque- 

“ bots, une sixième unité, destinée à la ligne de 

…. l'Océan Indien, vient d’être commandée aux Ate- 

—._ liers et Chantiers de Saint-Nazaire. 6 

> - Nous ajouterons$ que la Société a pu se rendre 

acquéreur d'un marché de construction afférent à 

… trois paquebots en cours de construction dans les 

—. Chantiers de la Loire à Saint-Nazaire. | 


de sa flotte, la Société a poursuivi son programme 
financier, Elle a émis avec succès une deuxième 


ni 200 millions de francs. Le renchérissement du 
…_ loyer de l'argent l’a, toutefois, obligée d'émettre 
cette seconde tranche au taux de 6 1/2 %, au lieu 
- de 6 %,, taux des premières obligations placées au 


début de 1922. 
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La Société se préoccupe d'assurer, par des cons-: 


Parallèlement au programme de reconstitution 


tranche d'obligations, d’un, montant ‘nominal de: 


_ Au compte de profits et pertes, les recettes tota- 
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les de l'exercice $e sont élevées à 174.991.290 fr. 90 
et les dépenses à 207,407.919 fr. 65, accusant ainsi 
un excédent de dépenses sur les recettes de 32 mil- 
lions 416.628 fr. 75, lequel, aux termes de l’arti- 
cle 10 de la Convention, doit être couvert par 
l'Etat. 

Pour conclure, nous dirons que l'intérêt à reve- 
nir aux actions ne s’élèvera qu'à 4 %, soit 20 fr. 
par titre complètement libéré ; il a été mis en paie- 
ment sous déduction des impôts, à partir du 
dr juillet 1923. 
 Messageries Marilimes. — Le Conseil d'adminis- 
tration nous fait connaître, dans son rapport, que 
la marche des affaires de la Compagnie, pendant 
l'exercice écoulé, peut se résumer de la façon sui- 
vante : le nombre des voyages effectués a dimi- 
nué, le nombre des navires désarmés a parallèle- 
ment. augmenté. 

Il ne s'agit d’ailleurs pas là d’un phénomène 
purement local, qui n'aurait affecté que la France, 
mais de circonstances générales qui se sont fait 
sentir dans le monde entier, comme en font foi la 
lecture des comptes rendus des ‘Compagnies de 
navigation étrangères et les diminutions ou sup- 
pressions de dividendes acceptées par les action- 
naires de ces Sociétés, 

Au mois de mars 1922, le tonnage désarmé dans 
les ports français s'élevait à 1.100.000 tonneaux de 
jauge brute en chiffres ronds, pour 529 navires. 
Au 15 octobre 1922, ce tonnage avait passé à 1 mil- 
liorf 900.000 tonneaux de jauge brute, pour 694 na- 
vires. Dans Je cas particulier de la Compagnie, le 
tonnage désarmé pendant l'exercice 1922 s'est élevé 
à 97.000 tonneaux de portée en lourd, soit sensi- 
blement 50 % du tonnage possédé par elle. Ce 
pourcentage serait encore relevé si l’on ne tenait 
compte que des navires longs-courriers à l’exclu- 
sion de ceux qui ont été affectés aux services colo- 
niaux annexes. L'exploitation de ces services, con- 
tinuée en raison de contrats en cours, est d’ail- 
leurs lourdement déficitaire. 

Les navires armés ont navigué dans des condi- 


tions de fret qui permettaient à peine, et fréquem- 


ment ne permettaient pas, de couvrir les dépenses 
engagées ; leur mise en ligne à souvent répondu 
beaucoup plus à run intérêt de clientèle qu'à un 
intérêt de trafic proprement dit. 

Comme exemple, nous pouvons mentionner que 
la Compagnie des Messageries Maritimes à de 
grands  cargos qui effectuent, dans la direction 
de l’Extrême-Orient, des voyages dont la durée 
moyenne est de 200 à 230 jours. Ce sont des navi- 
res modernes de 10.000 à 13,000 tonnes de portée 
en lourd. Ils vont prendre, des marchandises en 
Angleterre et dans le nord de la France pour les 
transporter jusque dans le nord de la Chine, voire 
en Sibérie. La dépense moyenne de ces navires, 
toutes charges comprises, est d'environ 3 millions 
de francs par voyage. Les recettes de certains 
d’entre eux ont osgillé, l'année dernière, entre 
2 millions et 2.700.000 francs. Il est ainsi facile 
d’apercevoir l'écart qu'il y a parfois entre les dé- 
penses et les recettes. 

D’après ce qui précède, la politique de la Com- 
pagnie pendant la crise a été de « tenir ». Nous 
pourrions dire que telle a été aussi celle de ses 
concurrents. La rentrée en lice menacante du pa- 
villon allemand y à éontribué. Celui-ci, en effet, se 
trouve doublement favorisé par la défaite au point 
de vue de la modernité des navires mis en ligne et 
de la diminution des frais d'exploitation, due à la 
débâcle du mark. Grâce à cette débâcle, les arma- 
teurs allemands payent 22% francs par mois un 
Hieutenant que la Compagnie des Messageries Mari- 
times paie 846 francs s’il navigue au cahotage et 
1.000 francs s’il navigue au llong-cours ; 386 franes 
un officier-mmécanicien contre 1.289 francs ou 1.420 
francs ; 323 françes un commissaire contre 1.622 
ou 1.904 francs ; 83 francs un matelot contre 330 
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franes ; 182 francs un chauffeur contre 360 francs, 
ete., etc., et sans tenir compte de l’infériorité du 
régime à bord des navires allemands tant pour la 
nourriture que pour le logement. On peut citer 
d’ailleurs un autre exemple significatif de la bonne 
foi allemande : l'Andromède. Il figurait au Lloyd’s 
Register, avant sa francisation, pour un tonnage 
brut total de 5.872 tonnes, une jauge brute de 
5.490 tonnes et une jauge nette de 3.719 tonnes. 
Depuis sa francisation, les chiffres précédents sont 
devenus : tonnage brut, 7.856 tonnes ; jauge brute, 
7.498 tonnes et jauge nette 4.776 tonnes sans que, 
d’ailleurs, au moment où ces derniers chiffres ont 
été: établis, le navire ait subi aucune transforma- 
tion, et il ne s’agit pas là d'un cas isolé. 

Le solde créancier du compte de profits et pertes 
après toutes déductions faites, compte tenu de 
liquidations provenant d'exercices antérieurs, et 
après absorption du report à nouveau de lan 
pasèé, est ‘de 259.747 fr. 51. Après avoir doté la 
réserve légale d’une somme de 12.987 fr. 37, le re- 
liquat, soit 246.760 fr. 14, a été reporté à nouveau. 

F. Mopau. 


INFORMATIONS DIVERSES 
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L’exécution du Traité.-- L’occupation de la Ruhr. 
__ La création de bons monétaires, —— Le voyage de 
M. Le Trocquer. -— La régie franco-belge des che- 
mins de fer voi chaque jour augmenter le nom- 
bre des cheminots qui viennent se mettre à sa dis- 
position. Afm de faciliter le règlement du person- 
nel allemand, la Haute Commission interalliée 
‘vient de décider l'émission de bons monétaires de 
la régie des chemins de fer en territoires occupés. 

Ces bons, libellés en francs, en coupures de 100 
francs à 5 centimes, seront acceptés par la régie 
en paiement de transport ou de dette contractée 
envers elle. Ils n'auront, d'autre part, aucun ca- 
ractère de monnaie légale, car la régie ne les émet- 
tra qu'en contre-partie de francs ou de devises 
appréciées, à un cours basé sur l'équivalence avec 
le franc français. En outre, la régie ne les don- 
nera en échange de marks que dans une mesure 
aussi limitée que possible. 

La réforme, qui vient d’être édictée par l4 Haute 
Commission et dont l'exécution est imminente, ne 
peut évidemment constituer le règlement du pro- 
hblème monétaire, maïs il n’en est pas moins vrai 
que c'est un grand pas accompli pour soulager, 
dans une certaine mesure, la situation du mark 
qui risque de porter atteinte à nos intérêts et au 
fonctionnement normal de la régie. 

M. Le Trocquer, ministre des Travaux publics, 
vient d'effectuer un nouveau voyage d'inspection 
dans la Ruhr. La visite avait surtout pour but 
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de coordonner les diverses mesures nécessitées par | 


la reprise simultanée du travail dans les mines, 
dans l’industrie et les chemins de fer. 

M. Delacroix, délégué de la Belgique, a trans- 
mis officiellement à 1a Commission des réparations 
le mémoire où le Gouvernement allemand à ré- 
sumé ses observations sur les études techniques 
auxquelles le Gouvernement belge avait fait pro- 
céder pour servir de base au règlement du pra: 
blème des réparations, Ces observations ont eté 
renvoyées, comme l'avaient été précédemment les 
études des experts belges, au service financier de 
la Commission qui fera un rapport sur les unes 
et les autres. L 

Aux dernières nouvelles, nous apprenons qu'une 
note officielle vient d'être remise à la C.D.R. par 
le Gouvernement allemand. Nous reviendrons, la 
semaine prochaine, sur le programme des répara- 
tions proposé par le chancelier. 
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Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE. 


PARIS Æ1 SUUCUURSALES 
7} ACTIF 


48 oct. 1923 | 95 oct. 1993 


Encaisse de la Banque : FER nd + TORESNR 
et Dai ee ROC 3.674.907.895 | 3.674.709.800 à 
or } à l'Étranger li 1:864.320.908 | 4.864. 320.908 
1:864.320.308 | 1.864.320.908 
} TOM net 5.528.628.738 | 5.580,030.708 
Érgontse LR Ce de dt PE 205 223 000 | 295 540.313 


.833 851.733 | 5.834:571.021 


J 
‘Dispou:pilités à l'étranger .:......2:. 571 ,272.982 579.400.317 
Kffets échus hier à recevoir.ce jour... — 403.902 : 725.099 
Eftets Paris...., 1.521.407 875 | 1.558.599.482 
Portefeuille Paris 4 Efteis Eiranger.. 17.754.074 17.237.063 
Effets au Trésor. 178 470 158 189 - 
Portcfeuilles des FATF PMOA SRE 1.491.860 960 DEN 
5 ATEN e Te au 5938: 145/5100:67938& 15 
RÉEVDTONOEES Succursales ....... 12.703.384 12.690.002 
Avyances sur lingots à Paris ......... 12.874.000 42.874 000 
Avances sur lingots dans les succurs. » »27 A 
Avances sur tit'es à Paris! ..... Zur Ve 340.765 .427 345.586.300 
Avances sur titres dans les succurs!lst| 1.861.853.287 | 1:839,333 749 
Avandes a l'Etat rss Rest IN aREnE 200,000 .000 200. 000.000 


avances à l'Etat {Lois de 191#à 1920) 
Bons du Trésor francais éscompiés 
pour avancés de l'Etat aux Gouver- 


23.509,000.000 23.400 .000.000 


.597 , 000.000 


nements élrangersst, 4e isa. k &4.537.000.00€ 
#Rentes-de la: Réserves 10.000.000 | 40.000.000 : 
Rentés de l2 Réserve (ex-banques) .. 2.980.750 2,980 .730 
Rentes disponibles ....:....2......:, 130.697.438 130.697.438 . 
Rentes immobilisées .............1., .400.000.000 100 .009.000 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000.000 4.000.000 
[mmeubles\des succursales :......... + 140.,816:130 141.997 832 
Depenses d'administration de la Ban- : È 
que et des succursales, :..... ER 83.099.126 34.999.774 
Tmploi de la réserve spéciale........ | 8.407.438 8.407.438 
DAVELE 202 0e et rat Nr M 2,466.934.305 | 2.320.046 477 
Totale: RES alau .142.810.098.703 |42.60:.905.982 
PASSIF Le DS TETE 
Capilal de la Banque .:............... 182.500.000 182, 500.000 
Bénéfices er addition au capital...... 25.519.755 5915197155 
Réserves | Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières } Lx-Panques département. 2.980.750 | 2.980.750 
| Loi du 9 juin 1857 ..….... 9.125.000 2195. 000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 &:000,000 
Réserve apéciale :...:.::....44.2..7 26 8.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918), ; : £ 
Gar. d’am. (Conv. 26 oct, 1917, art. 8 517.028.807 517.015.485 
Excéd.aff. à l’amort.des av: à l'Etat. 642.037.150 659.955.878 
Compte ann. d'int, au compte d'amort. 12.470.019 12 470.049 
Billets au porteur en circulation ....|28.086.963:655 |37,670 008:835 
Arrérages de valeurs déposées 55.060.444 49 698.401 
Billets à ordre et récépissés......... 687.303 + 623.383 
Compte courant du Trésor...... AS AE 21.791.327 1 D5.414.%47 
Comptes courants de Paris........., 4.090.747.052 | 1.101.803.822 
Comptes courants dans les succursales 875,570 091 -876.239.309 
Dividendes à payer ....... RE Se Ne ‘4.502.806 ‘4.310.581 
Escompte et intérêts divers......,... 62.324.647 64.753.694 
Réesconipie du dernier semestre .... 14.053.110. 14 053.110 : 
DIVELS SR ER SAME .....| 1.132.368.878 | 1.306.326.763 
Total: + -|42,810:098.703 [42.604:505.982 


Gomparaison avec les années précédentes 


95 001. 


30 juillet! 28 oct. | 27 oct. | 26 oct. 

1914 1920 1921 122 Non 

millions | millions | miülions | millions | millions . 
Grsniationenactte 6,683.2 |89.0%4,4 137.151.4 |36.693,6 |37,670.0 
Rncaisse or... :..:..| 4.141,38 | 5.489.7 | 5.523.8 | 5.533 1 |-5.539.0 
— “argent...| 695.3 | 964.1 | 278.4 | 987 8 | 995.5 
Portefeuille: 4.44, 2,444. 8.198,15) :2,540.1%) 2489/4218 14072 
Avances aux parlic. 743.8 | 9,059.6 | 2,230;0 12.1922.3 94977 
— à l'Etat... 200.0 |26.800,0 |25 340.0 123 890,0 |23.600.0 
>ompl.cour. Trésor| 382.6 1575 LS LOT REED 55.4 
— partic. 947,6 | :3.316.2 | 2:521,4, 112-109 M40958:0 
Taux d’escompie...fl# #2 0161. 6 o/u 15 1/2 0/01 5% 0,0 5 0/0 - 


La promulgation des traités de Washington. — . 


Un décret en date du 6 octobre a promulgué: : 
1° le traité conclu à Washington le 13 décembre 
1921 entre la France, les Etats-Unis, lEmpire 


britannique et le Japon, relatif à leurs possessions 
et dominions insulaires dans l'Océan Pacifique ; 
relative 


2° la déclaration signée le même jour, 
aux îles sous mandat situées dans l'Océan Paci- 
fique ; 3° l'accord complémentaire conclu à 
. Washington le 6 février 1922 entre les mêmes 
puissances, et tendant à préciser l’application 
du traité du 13 décembre 1921. Ce 

Un second décret daté du 12 octobre à promul- 
gué le traité relatif à la limitation des armements. 
navals signé à Washington le 6 février 1922, en- 
tre là France, les Etats-Unis, l’Empire britanni- 
que et le Japon. ; Le Re Va 


} 
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Le reprise des travaux parlementaires. — A la | marchandises, tant importées qu'exportées : elle 
Commission des Finances. — La session extraor- | atteint 6.064.467.000 francs, ou près de 37 %, pour 


dinaire du Parlement devant s'ouvrir le 13 novem- 
bre, la Commission des Finances de la Chambre 
a décidé de reprendre ses travaux dès le 30 oc- 
tobre. , 

Elle: a déjà été saisie par le ministre des Finan- 
ces d’un projet de crédits extraordinaires s’éle- 
vant à environ 1 milliard et demi. Ces crédits 


_ sont destinés notamment aux théâtres extérieurs 


des opérations (Maroc, Levant, Syrie, ete.) et à 


l'exécution d'un programme de divers travaux 


exceptionnels répartis sur les budgets de plusieurs 
ministères. 

De plus, avant la rentrée, la Commission exa- 
minera le projet de loi sur le chiffre d’affaires, 
retour du Sénat. L'accord entre les deux Commis- 
sions parlementaires étant à peu près réalisé, le 
président de la Commission, M. Adrien Dariac, 
demandera à la Chambre, dès sa rentrée, de con- 
sacrer ses premières séances à la discussion de 
cé projet. 

Ajoutons que la Commission n’est pas encore 
saisie du budget rectificatif des dépenses et recet- 
tes pour L'exercice 1924. 


Le budget du département de la Seine. — Le pro- 


_jet de budget du département de la Seine pour 


1924 présente un totail 


de 517.851.976 fr. 30, en dimi- 
nution de 16.460.103 fr. sur celui de 1923. 


La question de Tanger. — La réunion de la con- 
férence des plénipotentiaires sur la question de 
Tanger, qui devait avoir lieu à Paris le 22 octobre, 
se trouve différée au 27 octobre, par suite de l’état 


de santé d'un des représentants espagnols. Ce léger 


retard n'implique, en aucune façon, un change- 


. ment dams les dispositions du Gouvernement espa- 


- vue de la perception de l’impôt sur le chiffre d’af- 


gnol. 


Le commerce extérieur de la France pendant les 
neuf premiers mois de 1923. — Les chiffres de notre 
commerce extérieur, pour les neuf premiers mois 
de l’année en cours, sont les suivants : 

#4 9 premiers mois 
—— __} __—— Différences 
1922 1923 pour 1923 


IMPORTATIONS 


(En milliers de francs) 


Objets d'alimentation 4.067.721 5.228.014  <+1.160.293 
Matières nécessaires 
à l'industrie......! 9.463.123 14.166.189  +-4.708.066 
Objets fabriqués .... 2.956 389 3.157.497 + 201.108 : 
POSE 16.487.933 22.551.700  -6.064.467 
EXPORTATIONS 
Objets d'alimentation 1.262.141 2.938.515 + 976.474 
Matières nécessaires ; 

à l'industrie: ..... 4.034.852 6.552.928  +2.518.076 
Objets fabriqués... 9.068.143 11.623.602 2.555.459 
Colis postaux........ 989.528 1.147.666 +. 208.143 

Totaux: 50e 15.304.659 21.562.711  +6.258.052 


Rappelons que les évaluations ci-dessus sont 
faites pour les marchandises importées, tant en 
1923 qu'en 1922, d’après les déclarations des impor- 
tateurs, contrôlées par le service des douanes en 


faires, et, pour les produits exportés, d’après les 
taux officiels arbitrés par la Commission perma- 


_Imente des valeurs en douane pour l'année 1922. 


Pour les exportations de 1923, toutefois, ces der- 
niers taux ont été majorés d’un pourcentage égal 
à la hausse des prix que font ressortir, d’une ännée 
à l’autre, les déclarations relatives aux affaires 
d'importation. : 

De même que dans les statistiques établies les 
mois précédents, les chiffres ainsi obtenus mon- 
trent que la valeur de nos échanges est, par rap- 
port à l’année dernière, en forte progression. 
L'augmentation porte sur toutes les catégories de 


les entrees, et G.258.052.000 francs, 


soit environ 
41 %, pour les sorties. 

La balance visible de notre commerce extérieur 
s'est traduite, pendant les neuf premiers mois de 
l’année en cours, par un excédent d’importations 
s’élevant à 988.989.000 francs ; durant la période 
correspondante de 1922, les entrées avaient dé- 
passé les sorties d'environ 1.182 millions 1/2. 

La balance apparente de nos échanges s’est tra- 
duite, en septembre dernier, par un déficit de près 
de :179 millions de francs, contre 90 millions en 
août, 192 millions en juillet et 79 millions en juin. 
En mai, on s’en souvient, un excédent d’exporta- 
tions de 78 millions avait été enregistré. 

Le tableau ci-dessous indique le poids des pro- 
duits importés et exportés, ainsi que la comparai- 
son avec 1922: 

9 premiers mois 


IMPORTATIONS 1922 1923 Différences 
— —  — pour 1993 
(En tonnes) : 
Objets d'alimentation. 3.564.748 4.055.460 + 490.712 


Matières nécessaires a 


Piadustpié sers 92.461.455 35.239.281  +2.777.828 
Objets fabriquès...... 1.253.411 1.126.649 — 122.747 
Fotaux se 57.219.612 40.421.390 +3.141.7:8 
EE Eee ee es ee Pense genes eme mme eee amener | 
EXPORTATIONS 

Objets d'alimentation. 640,865 951.369 + 310.504 

Matières nécessaires à 
Pmaustrienstes ste 13.284.062 14.499.029 : +1.214.967 
Objets fabriqués..... 1.794.952 2.174.558 + 379.606 
Colis postaux......... 18.582 22.262 + 3.680 
Fotatxnez in Lie 15.738.461, 17.647.918 : 41.908.757 


Le poids des produits importés s’est accru d’une 
année à l’autre de près de 8,50 % et celui des mar- 
chandises exportées d'environ 12,15 %. 

En comparaison des neuf premiers mois de 1913, 
le total de nos importations pendant les mêmes 
mois de 1913, est en augmentation de 6.429.345.000 
francs et de 7.649.635 tonnes, et l’ensemble de nos 
Arai de 16.543.920.000 francs et de 1.992.183 
onnes. 


Les opérations du Crédit National en septem- 
bre 1923. — Les opérations faites par le Crédit 
National sur dommages de guerre, pour le compte 
de l'Etat, ont donné lieu durant le mois de sep- 
tembre aux paiements ci-dessous : « 


Paiements Nombre de sommes 

sur titres définitifs paiements en francs 
Principal. sr DELA Pete p 9 MES ET CSN E 
NN MORE EEE AE =. 61.606 | 75-835.159 70 
Avances sur indemnités ........ 4.934 74.181.004 63 
Total du mois de septembre.... 184.470 450.016.164 33 
Total des mois antérieurs...... 6.755.706 21.548.115.869 17 


Total des paiements faits par le 
Crédit National depuis sa fon- 


dation jusqu'au 31 août...... 6.910.226 21.998.132.029 50 


D'après . les chiffres qui précèdent, le montant 
moyen des paiements du Crédit National dans cha- 
que catégorie s’élève, durant le mois de septem- 
bre, à : 


AcOMptes LE MERE A ee ue 8.071 20 
IntérÉtS CORRE D ET eee p 327 52 
AVANCE. ic RE, 0 NAS TR TER EU _ 15.034 65 


Dans sa séance du 2? octobre, le Conseil d'admi- 
nistration a autorisé 6.943.100 francs de prêts nou- 
veaux au commerce et à l’industrie, ce qui porte 
le montant des prêts consentis à 406.715.379 fr. 57, 
déduction faite des remboursements, 
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Les opérations de la Gaïsse nationale de retraite 
pour la vieillesse en 1921, — Le Journal Officiel 
du 6 octobre dernier a publié de rapport adressé au 
Président de la République ‘par la Commission su- 
périeure de la Caisse nationale des retraites pour 
la vieillesse, sur les opérations et la situation de 
cette caisse en 1921. 

L'année 1%1, dit en substance le rapport, mar- 
que ‘Un nouveau progrès dans le développement 
des opérations. L'ensemble des versements reçus 
au cours de ladité année, non compris les encais- 
sements effectués au titre de la loi sur les retraites 
ouvrières et paysannes, s'élève, en effet, à 245 mil- 
lions 719.322 fr. 64 contre 196. 915.239 fr. 10 en 1920. 

Les paiements font apparaître un atcroissement 
parallèle et ont atteint, en 1921, 94.857.555 fr. 12, 
en plus-value de 10 millions environ sur le chiffre 
de 1920. 

On peut espérer que-les résultats de l’année der- 
nière seront encore très supérieurs, car, depuis le 
1 janvier 1922, le taux d'intérêt à été porté de, 4,50 
à 5 %, etice n'est pas là un des moindres encou- 
id à la prévoyance qu'ont trouvés les pe- 
tits épargnants, 


Notre situation économique et financière. — On 
sait que, pendant les neuf premiers mois de cette 
année, le produit des impôts a dépassé de plus de 
deux milliards 
dant la même période en 1922. Les chiffres qui 
viennent d'être publiés font, en outre, ressortir les 
progrès de notre relèvement économique. 

C’est ainsi, par exemple, que, le mois dernier, le 
produit de la taxe sur le chiffre d'affaires s’est 
accru de 72 millions par rapport au mois de sep- 
tembre 1922 et qu'il s'est élevé à 259 millions, 
chiffre qu'il n'avait jamais atteint jusqu'ici. De 
même les recettes des Postes, des Télégraphes et 
léléphones, qui constituent un indice non moins 
évident de la reprise des affaires, accusent 
plus-value de près de 34 millions, soit 26 % au 
cours du mois dernier par rapport au mois de 
septembre 1922. 

Notre situation économique et financière conti- 
nue donc à s'améliorer, ce qui explique le succès 
de l’émission de la seconde série des Bons du Tré- 
sor 6 0j0 à trois, six ou dix ans. L'épargne a mille 
fois raison de placer toutes ses économies en va- 
leurs de tout repos et d'une sécurité absolue. Les 
intérêts des titres qu’elle souscrit sont pleinement 
garantis par l'accroissement régulier des recettes 
normales-et permanentes de l'Etat. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 24 au 30 sep- 
tembre, ont atteint les chiffres ci-dessous, Nous 
apnnons, entre parenthèses, la comparaison | avec 
la période correspondante de 1922 : 

Etat, 23.394.000 francs (- 816.000 fr.); P.-L.-M., 
réseau français, 40. 180. 000 francs (+ 2.290.000 fr.) 
réseau algérien, 1.457.000 fr. (300.000 francs); Nord, 
96.100 00Ù fr. (A. 791. 000 fr.); Orléans, 24. 220.000 fr. 
(+ 4.400.000 fr.) ; Est, 21.008. ‘000 fr. (+-264.000 fr.); 
Midi, 11.504. 200 fr. (4-427.200 fr.) : Alsace-Lorraine, 
12.539 000 fr. (-- 1.764.000 franes). 

(1) Est-Algérien, 1.120.000 fr. (+- 291.597 fr.); Bône- 
Guelma, 595. 200 fr. (4151.16 fr, )3 Réseau oranaîis, 
GLT.800 fr, (+ 293,969 fr.). SA 


(L ) Recettes du 1 au ?3 septembre. 
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Le « Rentenmark », — On commente beaucoup, 
dans le public, la nouvelle monnaïe du Reich, et 
il faut avouer qu'elle est accueillie avec assez de 
faveur. La presse de droite la célèbre avec en- 
thousiasme mais le Vorwaerts lui est. égale- 


ment favorable. Tout le monde espère que cette. 


création mettra. un terme. à l'inflation et au dé- 


vingtièmes de dollar. 


trois monnäies : le mark-papier ; le. renenmarx A 


les recouvrements effectués pen- 


une, 


fiance. ‘On. se pipi ee ‘de manœuvre dé 
sespérées des naufrageurs du mark et l’on se 

mande ce qu’ils pourront imaginer de neuf pour. 
continuer leurs fructueuses ‘opérations. Ne ont 
ils” pastruiner la nouvelle monnaie 

Quoi qu'il en soit, on a, le sentiment gén re 
posséder une monnaie saine. Les agrarte Le d 
rent déjà qu'elle servira à prouver que le pa: 
n'a pas exagéré ses gains mais les 
ouvriers prophétisent : “qu'elle fournira la 
que J'ouvrier n’est pas assez payé, par 
aux prix des choses. 

Une autre critique vient des milieux de 
On y craint que le « rentenmark » ne soit inac- 
cessible aux petites bourses qui continueront 
par là, à être vouées au déplorable mark-papiers 
Aussi réclame-t-on de plus petites POUPUÉER,: “ 


gun . 


Quand le « rentenmark » sera en cireulation - Fr 
vers le milieu de novembre — l'Allemagne. aura 


et les coupures de l’emprunt-or. , 
Dans les sphères financières, on voit. cette Le 
versité avec quélque appréhension. 


Banque Impériale d’Ailemagne, <a Le b ; Are 
la Banque Impériale d’ Aemegne 8’ ‘label 
ainsi, au 6 octobre 1998 : : 


30 sept. 1923 G out. 1923 


; ÿ obe 4 
F (En mio de marks) 

ÉnCAR der à D a DA SEE LATINE 
— argent etal. 20,410 Le 82 
Billets de l’Empire 
et Bons des Caisses (En milliards de Marks) AM 
63.50 


de prétsii seu 941.064 879. on EL —. 
Portefeuille d’es- ME Et 

compté.,.,.... .. A8.876,818 76.888.202. das 957. 074 
AVanCesi 44e, 98.629 292.829 198.807 
Portefeuille titres... 1.801: 814.58 és : 812.78 
Circulation. 4421 28.228.815 46.933.001  +18.704. .186 
Dépôts seb si 881 10027 17.548218 use 167.198 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914. 
Mitliards de marks en 1923 sauf en ce qui concerne, J'en- 14 
caisse toujours CPAS en HAE: 


Encaisse 8 oc! Cir-| 222) Por. | 2382. 
BIETS | BE [22 & 
Dates: 762: eue 2.9.2, te- Eel* 
, DE AT) D AE 4 ALES ; [Ss$lre 
le. RE à tion ÊES feuille | & 182 ; 
El Alumtn. FE E "8 $ Ê% PE 
31 juil. 141.253) 276 | 38 | 9.009 1.258) 2.081 | 20215 % 
Taoût &l1.478] 118. 07 | 3.807 1.870 8.787 | 
15 août 2} 54622113) 12.64) ALGA sH.80 27460 480 © 
23 — | 51222087 138 27.000 20048 506.876 2) » 
SL —..) 5111209086 14470) 663.200! 38404) ASE 
7 sept.) 49019707 A0T-0 12.30 HTI-707.849.08 15 
15 — :.| 49010315 990 1478.188.681| LA0S GA NULAG) 18 90 2% 
22 — | 40/0307 902,9518 (27.70 JA RUALENEN 03)» 
30. — ..} 44420410! DELOGARS.228815) NTSLABORATESAN 805) on 
6 oct. . (NAMIBIE RAS A TAN MAMAN SA NI LHA nn 


1) Y compris il millions de marks déposés à l'étranger. 
comme au 


a 
La situation. - — La DroUainal de là Répu 
blique rhénane. — Dans la nuit de dimanche à. 
lundi, da République rhénane à été proclamée 
Aix-la-Chapelle par un parti de séparatistes, diri 
ge par M Deckers. Les séparatistes se Sont em 
Fo de l'Hôtel de Ville et des princi aux immié 
Les COAEUs. sans ns de résistan e. 


: 


proche. La République rhénane a été proclamée à 


nombre d'autres localités. Et la vague s'étend 
- sans cesse. Les autorités françaises et belges, visi- 
—…_ blement surprises, ont observé jusqu'ici da plus 
…. parfaite neutralité, aucun désordre ne s'étant pro- 
.  duit qui ait pu nécessiter leur intervention. 
- ‘© Ainsi, la politique de catastrophe et de suicide 
_instaurée à Berlin par des divers Gouvernements 
* produit les conséquences inévitables : le chaos 
économique et politique. Sa faillite est complète 
et publique. A 4 
M. Stresemann, qui avait sollicité et obtenu les 
| pouvoirs dictatoriaux pour maintenir J'unité et 
- l'ordre du Reich, à vu immédiatement l’Allema- 
_ gne se disloquer : la proclamation de la Répu- 
blique rhénane, le soulèvement de la Saxe et de 
la Thuringe et la séparation insolente de la Ba- 
vière. En même temps, le prix du dollar a monté 
à une cinquantaine de milliards de marks, le coût 
de la vie a haussé dans des proportions inimagi- 
_ nables et les émeutes de da faim sont générales 
et quotidiennes. Enfin, un nouveau confit s’est 
révélé ou aggravé : celui de « l’économique » et 
du « politique ». IL semble que « léconomique » 
sombre parce que le « politique » le domine et le 
guide vers ses fins. < : 
On en a eu un exemple frappant dans ce qui 
nous intéresse le plus : lds industriels de la Ruhr, 
faisant fonds sur la déclaration de leur Gouver- 
nement que la résistance était terminée, étaient 
- allés chez lle général Degoutte pour s'entendre 
avec lui au sujet de la reprise du travail. Ce fut 
un tolle unanime chez les officieux allemands. On 
a traité ces industriels de traîtres. La Gazette de 
Francfort écrit : « C’est une monstruosité ! Des 
industriels vont signer une pair séparée avec nos 
ennemis | Espérons que notre Gouvernement sé- 
vira contre ces rebelles. » M. G.'Bernhardt, dans 
le Berliner Tageblaft, les a aecusés de haute tra- 
hison et demanda des poursuites contre eux. 
Ainsi s'est envenimée la dutte entre le Cabinét 
et l'Industrie. Qui prendra, désormais, la direc- 
| tion du Reïch ? L'Industrie où le Gouvernement ? 
| Tout l'avenir de l'Allemagne est dans la solution 
de cette question. Certes, l'Industrie s'est montrée 
souvent pangermaniste et nationaliste outrancière. 
“Mais elle a conscience des nécessités internatio- 
nales et voudrait s'y soumettre pour son salut — 
tandis que le politique s’obstine à les ignorer et 
s'oriente, sans dévier, vers le cataclysme. 


Le commerce extérieur en août. — On vient de 
publier, les chiffres du commerce extérieur de 
EL. l'Allemagne, en volume, pendant le mois d’aoûc 


dernier. JE 
‘2 Les importations se sont élevées à 4.120.300 ton- 
ë nes m. contre 4.159.000, en juillet ; les exporta- 
4 tions se sont élevées à 1.074.500 tonnes m., contre 
. 1.055.300 tonnes, en juillet. "4e 
ET On constate donc, pour l'Allemagne, une dimi- 


14 nution aux importations et une augmentation aux 
1 exportations era re 

» A l’importation la diminution vient surtout des 
produits alimentaires. 

A l'exportation il faut noter l'augmentation des 
produits fabriqués : 228.500 tonnes, en juin ; 


… ‘316.700 tonnes, en juillet ; 383.400 tonnes, en août. 
Mo ___ GRANDE-BRETAGNE | 

# _Les événements d3 Rhénanie. —- La nouvelle de 
#4 la proclamation de la République à Aix-la-Cha- 


» : pelle a vivement impressionné l'opinion publique 
…_ anglaise, qui suit très attentivement la marche 
" des événements len Rhénanie. Toutefois, on ne 
_ Saït rien encore de la décision que semblé être 
appelé à prendre le Gouvernement britannique en 
cé qui concerne lattitude des troupes anglaises 
d'occupation dans la région de Cologne. 
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- Trèves, à Bonn, à Dusseldorf, à Wiesbaden et dans- 
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Les grands organes de Londres s'abstiennent en 
général de commentaires, se bornant à enregis- 
trer les faits, 

Bilan de la Banque d'Angleterre, — Le bilan de 


la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 17 octobre, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl, 


145.592 480 

Dette de l'Etat. 4,7. SARA A SATA sas So AUS T0 

ADTÉEN QATAR AS RU et. A 8.734.900 

Or monnayé et en lingots........... ire 120.842. 4180 

| | 145.992. 480 
Département de Banque 

Caniala0atalr se LR ia 14.553.000 


Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 


agents de ia Dette nationale, etc,)...,,  15.792,186 


HONOR UT TETE PES nee son ae RCI T0 04 
Traites à sept jours et diverses, ..... re 0.841 
Solde en excédent, ..,.,......,.., LV ET 3.087.097 

137.597.167 
Garanties en valeurs d'Etat....,... ...,. 41.608.506 
Autres garanties ...:,...., RNA CRIE PTE TL.073 
Bitlôts on ténor ver pie Mec Lau 22.229.760 
Or et argent monnayés en réserve.....,. 1.828.226 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


& an pm a e 
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Gaoût1914| 27.622] 36.105| 68.249] 76.393| 9.967! 14.606 fs 

29 août 19231127.643/124.605/120.131,115.489/22 788| 18.974 4 
5 sept. ...1127.6050/124.885|1124.1441119.876/22.515! 18.13| » 


...1197.648/124.091/122.260/117.205/23.508| 19.06! » 
...[127.649/123.3841122.595/116.844/24.015| 19.59] » 
.-.1127.658/124.002/118.080/112.944/93,406 
DIODES SRE 127.660/124.7831120.266/115.919/22,626! 18.81! » 


10 —  ...1127.671/123.909/118.412/112.538/23,511| 19.85[ » 
17 — ...127.671:123.3631119.751/113.339/24.058] 20.09 » 


La Gonférence impériale, — La Conférence im- 
périale a continué, cette huitaine, l'examen de la 
question de la défense navale de l'Empire britan- 
nique. Les premiers ministres des Dominions ont 
exprimé leurs vues sur cette question, après que 
le premier lord de l’Amirauté, M. Amery, eut fait 
un exposé de la situation depuis les accords na- 
vals de Washington. La discussion a porté égale- 
ment sur le problème de la défense militaire et 
aérienne. L 

Le premier lord de l’Amirauté à annoncé à la 
Conférence qu'une croisière allait être entreprise 
prochainement par deux navires de guerre, qui 
visiteraient successivement l'Afrique du Sud, 
l'Australie, la Nouvelle-Zélande, l'Amérique du 
Sud et le Canada, 

En ce qui concerne la question des réparations, 
qui a été égalément envisagée, on croit que le pro- 
jet de règlement du général Smuts aurait été 
abandonné par la Conférence. 

A la Conférence économique, om s’est occupé di 
développement ‘des communications interimpéria- 
les, et notamment des communications aériennes. 


Le président Masaryk à Londres. — Le’ prési- 
dent Masaryk, venant d'Ostende, a débarqué à 


‘Douvres dans l’après-midi du 21 ociobre, et il-est 


arrivé, dans la soirée, à Londres où äl à reçu un 
chaleureux accueil. 

Un grand déjeuner à été offert le 22 octobre par 
le roi et la' reine d'Angleterre en l'honneur du pré- 


— 


À 
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sident et du ministre des Affaires étrangères de 
Tchéco-Slovaquie, M. Benès. M. Masaryk, qui 
était allé, dans la matinée du même jour, déposer 
une couronne au pied du cénotaphe de Withe 
Hall, et une gerbe de fleurs sur la tombe du sol- 
dat inconnu, à l’abbaye de Westminster, à eu, 
dans l'après- -midi, un entretien particulier avec 
sord Curzon, secrétaire d'Etat au Foreign Office. 
La presse anglaise a consacré des articles spé- 
ciaux à la Tchéco- Slovaquie et au président Masa- 
ryk, faisant ressortir le rôle important que la 
jeune République peut être appelée à tenir dans 
l'Evrope centrale. 
ë : À x 
Les prix de gros. — La légère avance des prix 
de gros des marchandises, observée en août, s’est 
poursuivie en s ‘accentuant pendant le mois de 
septembre. D'après les index-numbers de Sauer- 
beck, publiés par le Statist, le nombre- indice s’ins- 
crivait à 127.8 au 30 septembre dernier, contre 125.0 
à la fin d'août, soit, pour le mois, une hausse dé 
2, %. L'index-number de juillet, 124.8, fut. le plus 
bas qui ait été enregistré depuis janvier 1916. Le 


nombre-indice du mois dernier représente un ni- 


veau des prix à peu près également éloigné de la 
moyenne d’avant-guerre et du maximum atteint 
après l'armistice; il se retrouve aux environs de 
celui de juin dernier, et aussi de celui de septem- 
bre 1922, au moment où la reprise commerciale 
commença à se dessiner. 

Le tableau ci-après permet de comparer quelques 
index-numbers pour les diverses catégories de 
marchandises : 


Tableau comparatif de quelques index-numbers mensuels 
> Index-numbers Différ. en sept. 1923 


mensuels par rapport à 
TT se PS TT TN PE mt nt 7e 
30 30 31 90 juin sept. août 
juin sept. août sept. 1914. 1922 1993 
1914 1929 Le 1923 — — —— 
Produits ali- — — — 0/0 0/0 0/0 
mentaires : s 
Végétaux... 66.9 95.2 99.5 101.5 + 52.6 + 6.6 + 2.0 
Animaux.... 97.5 176.9 160:2 158.24 62.3 —10:6 — 1.2 
Sucre, café, 
thé een 51.8 81.1 89.7 102.4 —E 97.6 +926.3 +149 
Moyen. Prod. 
alimentaires 74,8 122.3 _119.8 8 122.6 6 + 63.9 + 0. 3 + 2,4 
Minéraux... 96.7 139.4 148.3 149,6 + 54.8 + 13 09 
Textiles ..... 80.6 139.9 182.8 140.3 +741 + 0.8 + 5.6 
Prod.divers. 82.5 121.5 118.6 114.0 + 38.9 — 6929 4 0.4 
Moyen. Mat. 
premières... 85.7 132.0 128.8 131.7 + 53 7— 0. 0.2 2 2.3 
Moy. génér.. 81.2 127.9 195.0 197.8 + 57.4— 014 22 


L'accroissement enregistré le mois dernier a été 
à peu près le même pour les produits d'alimenta- 
tion et pour les matières premières. Parmi les 
divers groupes de cette dernière catégorie, il con- 
vient de signaler la hausse des textiles soit 5,6: %, 
suivant une avance de 1,2 % en août. Cette hausse 
a porté à la fois sur le coton brut, le chanvre et 
la soie. Les substances minérales et les produits 
divers, qui avaient quelque peu fléchi en août, sont 
en légère reprise. Dans la catégorie des produits 
d'alimentation, le sucre est en avance sensible, Le 
groupe des produits alimentaires animaux est seul 
en recul, d'aïlleurs assez peu accentué ; tous les 
articles qui le composent sont en fléchissement, à 


l'exception du beurre de Frise et du lard Water- 


ford, dont les cours sont d’ailleurs purement no- 
minaux. 


GRECE 
Une révolution militaire. — 
insurrection militaire fomentée par les partisans 
du général Metaxas a éclaté dans les garnisons 
de Patras, Chalkio, Drama et Verria. 
Ce mouvement. qui a été désavoué par le parti 
politique de M. Zaïmis, le parti libéral et le parti 
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nama et de la Perse, M. Fontaine a fait connaître 


Lundi dernier urte . 


républicain, montre combien la dictature actuelle 
du colonel Gonatas est impopulaire parmi les 
éléments militaires. Ceux-ci aspirent à rétablir au 
pouvoir les nationalistes, qui furent pourtant si. 
funestes au pays. 4: É 

Aux dernières nouvelles, le mouvement semble 
devoir être réprimé en Macédoine et en Eubée. 
tend à diminuer également dans le Péloponèse, 
où l’on signale même la fuite du colonel Ziras, 
commandant des mutins. ‘ 


POLOGNE 


Les rapports. économiques avec Dantzig. — “nes 
négociations engagées il y-aà quelques imois entre 
la Pologne et la Ville libre de Dantzig, en vue de 
la conclusion de différents accords. ‘économiques, 
avaient dû être interrompues en raison de l’atti- 
tude intransigeante des autorités dantzicoises. De 
nouveaux pourparlers vont être engagés inces-. 
saimment, comme conséquence de l'entente réalisée. 
à Genève au cours de la derniers Session de la 
Société des Nations. 

Le représentant de la Ville libre de Dantzig est 
parti à cet effet pour Varsovie, où doivent être re- 
prises les négociations. SN sis 


SUISSE 
La question des zones franches. ——- L incident 
survenu au sujet des zones franches n’a pas en- 
core reçu de solution. Samedi dernier, M. Duniant, 
ininistre de Suisse à Paris, a eu une entrevue avec: 
M. Poincaré. et a tenu, en remettant là dernière. 
note du Gouvernement helvétique, à préciser le: 
point de vue de Berne. 
Les arguments soulevés par M. Dunant ne sem- 
blent pas, toutefois, devoir modifier le point de 
vue français. Notre Gouvernement ne croit pas à 
l'opportunité de soumettre la question des zones 
à da (Cour internationale de justice de La Haye . 
ou à tout autre organisme d'arbitrage, Au Quai. 
d'Orsay. on estime toujours que la “question r'e- 
lève exclusivement des conversations diplomati- 


t> 


ques et on est tout disposé à accepter les nouvel 


les propositions que ne saurait manquer de faire 
la Suisse, puisque, par referendum, les électeurs 
cuisses ont repoussé le projet de convention éla- 
boré par le Gouvernement français © 

Le réel désir de la France d’arriver à un arran-" 


gement amiable est certes très bien accueilli de . Le 


l'autre côté du Jura. 11 ne faut pourtant pas omet- 
ire d'ajouter que la Suisse continue à espérer 


que notre Gouvernement voudra bien accepter dé 


suspendre, pour le temps nécessaire aux négocia- 
tions, le décret de transfert des douanes à la 
frontière. À ce sujet, la réponse du Quai rose) i 
ne saurait tarder. 


La cinquième session de la Conférence interna- 
tionale du Travail. — La cinquième session de 1a- 
Conférence internationale du Travail s’est ouverte 
à Genève le 22 octobre. 


techniques. 

Le discours d'ouverture a été prononcé par 
M. Fontaine, président du Conseil d'adiministra ; 
tion. Après avoir, tout d’abord, tenu à accueillir : 3 
avec joie la présence de certains pays qui n'étaient 
pas représentés l'an dernier à la Conférence du 
Travail, comme c’est le cas de l'Argentine, du Pa-. 


ensuite à l’Assemblée une protestation de la Con- 
fédération générale du Travail italienne à propos 
de la nomination de délégués- italiens fascistes, 

L'Assemblée a procédé à l'élection du bureau, 


après avoir nommé à la HUE l’ambassa- : : 


‘deur du Japon à Bruxelles, Adatci. Par tirage 


au sort, le groupe ouvrier a, one comme can- z 


didat M. Jouhaux, le groupe gouvernemental \ 
M. Pfister (Suisse) et le groupe patronal M. Oli: 
vetti (Italie). f 2 et 


Sur 57 pays invitée, 4. = 
étaient représentés par 190 RU et conseillers 
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: luées pour Ltq. 6.260.000. Sur les coupons numé- 
HNRAGTE ros 34 à 39, le Conseil ne pourra pas payer d’au- 
_ 1008 La dette ottomane. — Lé rapport de sir Adam | tres acomptes tant que les Etats détachés n’au- 
" Block. — Dans son rapport spécial sur fla dette | ront pas commencé à verser leur part contribu- 


ottomane, qui vient d'être publié, sir Adam Block, 

représentant des porteurs britanniques et hollan- 

dais, indique tout d’abord que, de tous les belli- 

+. gérants, C'est la Turquie qui est sortie de la 
gueire avec la dette Ia moins lourde. 

| -_ {l ne faut pas oublier, en effet, que par suite 

des arrangements intervenus avec les Etats déta- 

-  chés\ après la guerre balkanique et la guerre de 

1914, la Turquie à vu sa dette exterieure d’avant- 

guerre réduite de 40 %,. 

La question délicate de la monnaie dans la- 

a quelle le service des emprunts doit être fait (ques- 


Ÿ tion qui fut soulevée par la Délégation turque à 
Er Lausanne) m'a pas été résolue par le traité, mais 


les puissances alliées ont affirmé la pleine et en- 
tière validité du décret de Mouharrem, ainsi que 
celle des autres contrats d'emprunts existants. 
Elles se sont réservé le droit de soutenir le prin- 
cipe que les engagements de la Turquie envers 
ses créditeurs privés ne doivent pas être modifiés 
sans l'accord des parties. 

La Turquie. a quelque justification à se mon- 
trer inquiète ‘en ce qui concerne la valeur du 
change de sa monnaie, mais, dit le rapport, mal- 
gré la baisse actuelle de la livre turque, le rende- 

. ment des recettes cédées est suffisant pour le ser- 
+ . vice de la Dette, à condition que le Conseil puissé 
les recueillir conformément au décret de Mou- 


_harrem. 
+ Les recouvrements opérés par le Conseil de la 
7 deîtte ont fonctionné régulièrement jusqu’en 1914. 


Grâce à la ponctualité avec laquelle les coupons 
, avaient toujours été payés, le crédit de la Tur- 

quie était excellent sur les marchés européens. 

Aussi le Gouvernement turc commettrait-il - une 

grave erreur, déclare sir Adam Block, et cause- 

rait-il un dommage sérieux à son crédit s’il s'oppo- 
sait à l’action du Conseil de la dette. 
mn: Depuis octobre 1922, cependant, les recettes ont 
% lourdement fléchi, par suite de l’action du Gou- 
vernement d'Angora qui a retenu toutes les re- 
cettes des revenus concédés, excepté les recettes 
_locales-à Constantinople et dans les districts voi- 
sins. Une somme estimée à 10 miiions de livres 
turques* appartenant à l'emprunt unifié et aux 
“obligations à ‘lots, à été ‘ainsi reténue pendant 
trois exercices fiscaux, de mars 1920 à février 19235. 
Cette façon d’agir est contraire au décret de’ Mou- 
harrem. . 
Le Conseil de la dette -est également privé à 
; l'heure actuelle de surtaxes de douanes à Cons- 
4 tantinople évaluées à 3 millions de livres turques 
depuis, Ie commencement de 1922. D'autre part, 
les revenus des spiritueux et des droits de timbre 
baissent par suite d'une législation confuse. 

En résumé, sir Adam Bloch estime que la situa- 
«tion exacte des coupons arriérés de la Dette otto- 
inane est la suivante 

1° Coupons de guerre. Sur cès coupons, numé- 
ros 23 à 33, le Conseil paya 2 sh. par coupon, soit 
un total de £ 1.695.799, et il reste encore impayé, 
£ 5.081.396, en chiffres ronds ; il y a pour le mo- 
ment peu d'espoir d'effectuer d’autres paiements 
sui ces Coupons, mais Certaines Sommes pour- 
raient être utilisées à cet effet, plus tard, lorsque 
| «les Etats détachés commenceront à fournir leurs 
… parts contributives et que le règlement aura été 
+. obtenu en ce qui concerne les sommes déposées en 
- Allemagne pendant la guerre ; 


2° Les coupons numéros 34 à 37 recurent de 


Septembre 1920 à mars 1922, 6 sh. d’acompte, puis. 


2 
un 5d par coupon, soit pour la totalité, £ 6 mil. 
lions 570.947 de coupons. ” 

3° Le coupon numéro 38, de septembre 1922, re- 


; 
M Çut.6 sh. pris sur les recettes de 1922-1923, éva- 
: 


tive pour paiements annuels et arriérés, et quant 
au coupon numéro 40, tout paiement là-dessus 
est pour le moment hors de question. 

Pour terminer, l’auteur du rapport montre com- 
bien l'institution de la Dette ottomane est actuel- 
lement impopulaire en Turquie. Sans doute, elle 
a rendu de grands services, mais il faut s’atten- 
dre, à son avis, à ce qu'elle soit sapée, sans que 
pour cela, les dirigeants d'Angora cessent de re- 
connaître leurs dettes. 


Frappe de nouvelles monnaies de bronze. -- 
L'Anatolie vient de décider de retirer -progressive- 
ment de la circulation les papier-monnaie de 1 ef 
de 2 1/2 piastres, beaucoup trop détériorés. D'ores 
et déja, une somme de 2 millions et demi de livres 
turques a été affectée au remplacement des billets 
de monnaie supprimés de la sorte. 

D'autre part, on annonce qu’il sera procédé au 
remplacement graduel du papier-monnaie par de 
la monnaie de bronze de 5 et de 10 piastres. 


La consolidation des deites municipales de 
Constantinopie. — La municipalité de Constanti- 
nople à l'intention d'émettre prochainement un 
emprunt de conversion des dettes qu’elle à con- 
tractées auprès de banques privées et de l’admi- 
nistration. Ces dettes se répartissent comme suit : 
Banque Perrier, 1.100.000 livres turques ; Banque 
Nationale de Turquie, 1.100.000 ltqs ; Administra- 
tion des Biens et Orphelins, 400.000 Itqgs ; notons 
enfin, 300.000 Itqs au chef des expropriations, dont 
70.000 livres turques ont été payées. 


ETATS-UNIS 
Les Clearing-Houses pendant les neuf premiers 
mois de 1923. — Le tableau ci-après, établi confor- 


mément aux chiffres publiés par le Commercial and 
Financial Chronicle, résume les opérations des 
Clearing-Houses des Etats-Unis pendant les neuf 
premiers mois de 1923, comparativement aux chif- 
fres de la même période de 1922 : 
PS Neuf premiers mois 
G A 


réserve fédérale 1922 1923 
(En dollars) 
Boston (13 villes).......... 13.363.957.717 16.213.805 817 
Nëw-York (12 villes)...... 16%.423.560.460 161.583.534.944 


Philadelphie (14 villes)... 
Cleveland (16 villes)....... 


17.606.875. 101 
11.877.684.5148 


20 118.347.385 
14.645.588.037 


Richmond (10 villes)...... D.830.084.664 6.973.278.666 
Atlanta (16 villes)....... ...  B.672.244,445 6:912.438.127 
Chicago (27 villes)::,...... 28.456.224.583  33.195.640.489 
Saint-Louis (9 villes) ...... 2.218.192.809 8.116.273.601 
Minneapolis (13 villes)... 4.198.418.595 4.716.973. 189 
Kansas City (15 villes)... 9.508.851.901 10:135,092 099 
Dallas (12 villes)... 11... 3.102.806 578 3.619.283.911 
San Francisco (26 villes)... 14.144.021.403  17.150.549.849 

Total (183 villes). ..... 280,402.422.600 298.010.101.114 


Pendant les neuf premiers mois de 1923, le mon- 
tant total des sommes compensées est supérieur de 
6,3 % au:chiffre correspondant de la même période 
de 1922. A New-York, le montant des compensa- 
tions pendant les neuf premiers mois de l’année 
courante a été de 158.722.414.062 dollars, contre 
162:001.369:372 dollars pour les trois premiers tri- 
mestres de l’année dernière, soit une diminution 
der %. 


Les dettes étrangères non garanties. — La Com- 
mission américaine de consolidation s'est réunie 
le 20 octobre afin d'examiner la question des det- 
tes étrangères pour lesquelles un règlement n'est 
pas encore intervenu. ; 

La. Commission a approuvé le rapport qui lui a 


2, es 


été souris. Ce rapport constate que l'Angletèrre 


et la Finlande oft conclu des arrangements pour | 
lé règlemeñt dé leurs déttes envers les Etats. 


Unis ; puis il rappelle que la Hongrie à pro- 
inis un entier remboursement, que le paiement 
de la détte autrichienne, s'élevant, capital et inté- 
rêts, à 27.664.065 dollars a été ajotirné à vingt 
ans par le Congrès, qjue la France et l'Italie n'ont 
fait jusqu'ici aucune. proposition en vue d’un rè- 
lement, et que la Belgique n'a fait aucune dé- 
iarché - officielle auprès du Gouvernement de 
Washington, LME 

D'après. les dans ce 


rénselbhements fournis 


inême rapport, la dette de 1a France vis-à-vis des 


à  3.917.326,000 dol- 
et te de 


Etats-Unis s'élève actuellemnt 
lars, y compris les intérêts accumulés, 
l'Italie, à 1.973.680.000 dollars. 


Les dépenses des touristes américains à l'étran- 
ger, — Le Ministère du Commerce des Etats-Unis 
.a essayé d'estimer la dépenses moyenne faite par 
les touristes américains au cours de leurs voyages 
à l'étranger. D’ après les statistiques du Bureau 
d° Immigration, 291.000 citoyens -américains ont 
quitté le territoire fédéral en À 922, dont 250.000 en- 
viron ont dû visiter l'Europe. 


40.000 à 50.000 d’entre eux ont voyagé dans. un but 
d'affaires. Le montant dépensé par chaque voya- 
geur se rendant en Eufope est évalué en moyenne 
entre 1.000 et 1.200 dollars, en tenant compte du 


montant de la traversée payé aux armateurs 
étrangers, L'estimation suivante à été établie par : 
le Ministère du Commerce des Etats-Unis : 
Répar- Dépense Produit 
Classes tition moyenne correspondant 
0/0 (Dollars) 
Personnes extremement riches 2 5.000 10.000 
Personnes fortunées..,.21..1, 20 1.800 36.(00 
Affaires ot plaisir combinés... 8 1.800 14.400 
Gens d'affaires, ete,...4::.22 60 1.000 60.000 
Etudiants, professeurs, et au- 
tréstouristes d'étémeiLs ais 10 200 9.000 
Totaux ét moyennes ..,,. 100 1.254 125.400 


Ce tableau a été dressé en collaboration avec le 
Bureau touristique du Gouvernement français à 
New-York, et vérifié par le Bureau des Chemins de 
fer du Gouvernement suisse aux Etats-Unis, qui 
possède aussi un Bureau touristique. Sur la bæse 
de cette estimation, les dépenses des 291.000 touris- 
tes américains auraient atteint, en 1922, un total 
de 360 millions de dollars en nombre rond. / 


Le montant dépensé par les étrangers aux Etats- 
Durant l’an- 


Unis est loin d’être aussi important. 
née discale. 1921-1922, il est arrivé sur le territoire 
américain 123.000 étrangers ayant déclaré avoir 
l'intention de rester moins d’une année, La plu- 
-part venaient vraisemblablement pour raisons d’af- 
faires. À raison, de 500 dollars par tête, le mon- 
tant total de leurs dépenses aurait atteint 60 mil- 
lions de dollars, 


On Voit äinsi qué le montant het des dépenses 


des touristés américains, déduction faite des dé- 
berises des voyageurs étrangers sur le territoire des 
Etats-Unis, 5 établit aux environs dé 300 millions 
dé dollars. Pendant la période qui s'est 
depuis 1900, le montant net de Cette catégorie de 
Aépenses ahéricaines à dépassé sénéralement 150 
millions de dollars par an, exception faite des 
\ années de guerre, Aucun autre pays, l'Angleterre 
eéxceptée, ne dépense à beaucoup près autant d’ar- 
gent sous ice fapport, Au contraire, les dépenses, 
sur leur territoire, des touristes ‘étrangers font 
réssortir, pour la plupart dés hations européennes, 


un excédent parfois fort important par rapport aux : 


déponses 
l'extéricur. 


COFRÉADOTOREES de JenYs nationaux à 
2 : 


L'examen des de-. 
mandes de passeports permet de supposer que, 


écoulée 


Vers la reconnaissance du Mexique. pu La recon- 
naissañce du - Gouvérnement Obregon par 1 la 
France ne saurait tarder, et on attribue à lat 
nütion de M. Périéi comme vinistre plén 
tiaire une certaine importance. | k “E 

La grande question. de. là reprise dü service de ; 
la dette est, paraît-il, sur le pôint d'être réglée, 
et la création de la Banque ne d'étnission 
ést ‘imminente, : ë 5 


Revue Commerciale 


Blé en Lutte les Ro uee Vins ce alcools : a ‘retiré 
sons; la siluation ; les cours. — Sucres: Les. cours. — Cafés. 
La situation: les cours. — Textiles : La Siluation: les Cours 


= oies: La Situation; les cours. —  Métaus é Les 
— Cavutchoucs : Les cours. 1 RSS? 
Blés, — Les Caractéristiques de SOU noË “pates 3 


sont que les affaires sont assez restreintes, unis. 
les prix restent fermement tenus. Le marché “de Paris. 
sémible donner le ton dans la fermeté, Bien. que l'ac- 
tivité y soit limitée, les demandeurs Rd à D a$", 
eluhpressés que les! véndeurs. PR 

Lé courant oscille entre 89,75 et 90 : | novembre sé. 
traite aux environs de 89 -avec tendance “à: hausser, 

Farines-fleur, — La demande est active et les prix 
ont eu tendance à monter encore: JS finissent sur 
une avance assez sensible sur les cours du début, d d 
la semaine. | Fo 

La cltaré se fait autour ‘06: 43.° 


Vins et alcools. — Viris. — Pendarit 16 iuois de 60. 
tainibre «dernier, il est sorti des chais de -produttion, 
en vins vieux, 4.234.012 hectos, contre 1.189.078 éfl sep- 
tenibre 1922, et 3.990.084 ën août dérnier : le fotal 4x ir 
l4 campagne, soit 44.192.398 est supérieur d’env à 
7.875.026 hectolitrés à celui de là campagne pr'écéden 
qui n'atteignait que 36.317.372 hectos./ Eu Vins nur 
veaux, il est. sorti pendant de iois dernier 538. 939 
ae Fe 

Les vendangés continuent, partout, daris ls aneil 
ÉteLe conditions. Le produit s'antionce Ones devant. 
être de bonne qualité. =. SRér 

Les cotes sont toujours très termes. 1 Yéster 
où 4 fait lés vins rouges de 1922 de 8e à 1 1405, de 68 
à 108 fr, ; à Montpellier, 9'Tr..1e degré ; à Narb 
de 75 À 105 fr. AE Carcassonne, de 62 à 88. fr. ; à Pe 
pignan, de 70 à 405 fr. i le tout l'hecto. nu, à la pro 
priété. Les vins nouveaux ont été payés de LR RAC 
8 fr. 50 le degré, selon la qualité et. les placés : 1es 
sous-marcs ont été payés de 7 fr. 50 à 8'fr. lé degré. 
A Nîmes, on à coté, en logés, de AU U70 8 8 1e 25. le 
degré et les sous-märes de ? fi à 7? fr. 50.4 Le 

A Paris, à l'entrepôt’ de Bercy, les arivées sobt 
inportantes, mais les affaires assez calmes. : “ae 

On continue à vendre à des prix variables dans 16 
dépôts parisiens, depuis 1 fr. 20 le litre jusqu'à 1 fr. 40» 
pour des vins de La Des vins de 10° sont vendus éga” 
lement à 1 fr! 40. MAS 

Alcools. :— Les Louts sont toujours très: soutenus 
sur toutes nos places. On fait des éaux-de-Vie dés Chü- 
renteS de 625 à 675 francs, Suivant type, l'hectolitre 
nu, 60°. I1 n'y à encore de prix fixés qué pour. és, 0 
vins destinés à la distillerié, mais on iCroit. qu'en Tai 2 
son de la hausse qui se produit sut tous les alcoo s,. 
ceux-Ci seront assez élevés. 

En Armagnac, cours très fermes avec tendance à 
la hausse comme partout. | 

La distillation ldes eaux:de-vie de nâre est come 
mencée en Beaujolais et certains bouilleurs et Coopé- 
ratives demandent 400 fr. l'hecto pour des caux-de- 
vie de marcs d’origine 529, sur plage: 

Dans te Midi, lès éaux-de-vie fe” Viiis ont dés pr 
Fees A Montpellier et à Narbonne, or les cote : 

120 à 440 fr. l'hectolitre 520 et celles de lan Yale 
n: 305 à 320 Or: ASE COR A l LES 


que 


|. Sücres. — Affaires calmes ef cours Sans change- 
É dent. « 

Dés pluies que nous ävons eues ont beducouj favo- 
risé le développement des betteraves dont le poids 
.inoyen à considérablement augmenté. Mais, les arra- 


lauväis feinps, certaines usinés qui avaient CoM- 
iméncé à fabriquer Ont suspendu leurs travaux. 

À Paris, les tendances sont restées fermes. La clo- 
ture se fait environ à 247-248. j 


dE cafés. — On lit dans Te «Bulletin de Correspondarce» 
. du Havre 
« Cette seniaine, la tendance a été excessivement 
ferme ; les cours ont ainsi accusé une hausse de 15 
va 19 fr V 50: 
; « Corine précédemment, la tension du change a en- 
core été pour beaucoup dans cette fermeté et on peut 
ajouter que, quels que soient les événements, les cer- 
cles financiers les interprètent toujours commie étant 
contre d'amélioration du frame. 
_ « D'un autre côté, il faut bien reconnaitre que, cette 
saison, le Brésil se défend mieux qu'il ne l'a jamais 
: fait. IL maintient et même élève ses prix ; Ce qui ne 
l'empêche pas de vendre largement. La valorisation 
profite de la hausse pour liquider ses stôcks et, avant 
peu, il ne lui restera probablement plus rien. 
« Les exportateurs brésiliens, confiants dans le maïin- 
tien des prix et gênés aussi par la réduction de leurs 
stocks, voudraient que la limite des recettes soit aug- 
_ mentée, mais le Gouvernement ne se laisse pas fié- 
. chir jusqu'alors. Il reste à voir s’il lui sera possible 
de conserver cette attitude. » 


dance a légèrement cédé et l’on n’a pas conservé Îles 
cours du début. 

On finit aux environs de 24 pour le courant, 235 
. pour le prochain. 


Textiles. — Coion. — MM, A. J. Buston et Co écri- 
vent dans une lettre de Liverpool, 18 octobre, qu'il 
» y à eu, pendant la semaine, une très forte hausse 
causée par de grandes pluies dans d’Oklahoma: et des 
avis généralement moins favorables à da récolte, 
accompagnés dé nouvelles réductions d’estimations 
de récolte. F 
. IIS pensent que la récolte actuelle pourrait donner 
10.500.000 Bb., soit, avec le reliquat du 31 juillet, un 
“total de 13.073.000 b., dont il faut déduire 2 millions 
de balles pour le reliquat de fin de Campagne ; par 
-  suité, 14 Consommation n'aurait à sa disposition que 
11.073.000 balles. Cela indiquerait une réduction iré- 
vitablle (de la consommation, mais quels sont les prix 
> qui la provoqueront ? Il est certain que la spécula- 
tion voudra devancer les événemehts et il en résul- 
tera de violentes réactions. En tout cas, il leur sem- 
.. ble certain que l’on verra des prix sensiblement pie 
" élevés que ceux existant maintenant. 

_ Le bruit suivant lequel New-York publierait un rap- 
3 port complémenñtaire du Bureau d'Agriculture le 2 no- 
vemibre, se vérifiera très probablement et on s'attend 

à Ce que le Bureau profite de cette occasion pour 
réduire le chiffre qu'il avait adopté jusqu'ici quant 
- à l’acréage. 

Lu Sur la place de Paris, les affaires 
… normales. 

HUuLes cours sort EEE 
1% ment. À 
… On clôture aux environs de 678 pour le courant, 

AS Do mme à 661. 

Laînes. — « L'Union des MlGiants en Laines dè 
| ourcoing » communique : 

» Affaires calmes, régulières «et suivies, portant un 
“pet sur tous les'genres, mais surtout sur les GAS 
_ fines courantes et idemi-fines en pièces. 


sont calmes mais 


mais sans gland change- 


places que du dehors. 
Les prix restent Îles mêmes. 
br EeUR octobre est à 1.235, novembre 1.225. 


(4654) L'ÉCONOMISTE EUROPBEN 


‘a | chages et les transports ayant été entravés par 1e 


Cependant, au Havre, à la fin de Ja semaine, la ten- 


… La bonneterie et principalement la fabrique se par- 
- (agent les demandes qui proviennent autant de nos 


Soies. — Affaires peu importantes : on ne traite que 
l'indispensable. Sur toutes nos places, l’abstention 
domine. \ 

«A Lyon, en soieés d'Europe et du Levant, on à fait: 

Grèges Céveénriesuextra 12/16; 885 fr. ; 1er ordre 
12/16, 360 ; Piémont et Messine extra 12/16, 379-390 ; 
1er, ordre 11/18, 370 ; KHalie ler ordre 9/11, 375 ; Brousse 
1 ordre 13/15, 345. Organsins Piémont et Messine 
extra 24/26, 385; Italie extra 20/22, 400 ; 1®r ordre 22/24, 
380. Trames : Italie extra 24/26, 370. 

Sur le marché de l’étoffe, on constate que la fabri- 
que est pourvue d'ordres pour plusieurs mois et peut 
laisser passer quelques moineénts moins actifs qui Se 
rencontrent, Da grande variété de sa production et 
les nombreux débouchés qu'elle s’est créés lui assu- 
rent des moyens d'action très intéressants, Il se fait 
des tissus mélangés en grand nombre, ainsi que des 
impressions, des crêpes, des étoffes avec dorures. 

Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heuré, les cours dés métaux sur lé marché anglais : 


Comptant Terme 


60.11/ 3 é/ 61.13/9 


Cuivie... 59.16/ 3 c/ 60.18/ 9 
Etain...) 204,12/ 6 C7 202.18) 9° 202. 2/ 6  t7 200 12/7 6 
PIC 0 TN EL or TAUPE 157 0). “26: 10) . 
ARC AEl V892 DFA Ole: 89:10)". 98. 9/ . cf 92.10/ 6 
Argent NTSC SES NE Se 47100) 671 FIG 
ARE AO MES E GET OL 2/0 

Caoutchoucs. — es avis de Londres signalent une 


hausse de 1/4 de €. : Première crêpe à 26 1/2 c. Ib. et 
de, 1/2 c:4a. En fumée à 26 D a ©. 1b. 


PETITES NOUVELLES 


ww Le rendément des mines du Truñsvdul en $sep- 
lembre 1923, — Le: Crédit Mobilier Français a reçu de 
la Chambre des Mines du Transvaal un télégiamme 
lui annonçant que le rendement de septembre a été 
de 720.115 onces d'or fin pour les mines du Witwaters- 
rand et de 19.389 onces pour les mines des autres dis- 
tricts, soit un total de : 739.504 cnces d’or fin contre 
769.371 onces pour lé mois d'août 1923, qui se décom- 
posaient comme suit : 747.576 onces d'or fin pour les 
mines du Witwatersrand et 21.795 onces pour les 
mines des autres districts. 

D'autre part, le nombre des indigènes employés par 
lés membres de l'Association pour le recrutement de 
la Main-d'œuvre au Witwatersrand et par les entre- 
preneurs à été de 174.406 dans les mines d’or, 16.225 
dans les mines (de charbon et 3.134 dans les mines 
de diamant, soit, ensemble, 193.765 indigènes. 

Wan Mexican Eagle. — Le Conseil d'administration 
de cette Société vient de déclarer ün dividende de 
7 sh. pour chaque 10 actions de capital de première 
préférence, payable à Londres, le 31 octobre prochain, 
inipôt déduit. 

Le dividende intérimaire déclaré à la même époque 
de l’an dernier avait été ide 8 % ou 16 sh. 4 par 10 ac- 
tions. 

On annornicé d'autre part que le puits Surbero, situé 
à % Milles environ de Tuxpain, fournit du pétrole 
actuellement pour la première fois depuis 1919. Pen- 
dant août, 10.000 barils furent pompés de vieux puits, 
vers le terminus dé la Compagnie à Tuxpam Bar. Ces 
puits furent forés par les Oilfields of Mexico et un 
peu plus d’un million de barils furent obtenus du 
champ Süfbero ävant que là production cessât vir- 
tuellement. 


van Les 80 ans de M. Yves Guyot. — Hier, a eu lieu, 
à l’occasion des 80: ans de M. Yves Guyot, une petite 
cérémonie intime, organisée par la Société d'Economie 
Politique et la Société de Statistique äe Pürt& sous 


la présidence de M, Raphaël-Georges Lévy, sénateur. 


Après avoir retracé dans un discours la longue cat- 
rière de M. Yves Guyot, M. R.-G. Lévy lui a remis un 
bronze offert par les membres des deux sociétés. 
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MARCHE FINANCIER 
- | AE PAR ; 
Paris, le 26 octobre 1983. : 

De nouveau, cette semaine, le change anglais à 
beaucoup monté et un moment même à dépassé 
le cours de 78,25. Cela vient, dit-on, de ce que 
Londres et New-York, furieux de voir que les 
événements de Rhénanie semblent tourner à notre 
avantage, manifestent leur mécontentement en 
vendant à tour de bras du « Franc ». La conse- 
quence en est de faire monter d'autant «a Livre » 
et le « Dollar ». Grand bien leur fasse ! : 

En attendant, si c'est par ce moyen qu'ils es- 
pèrent relever leur commerce défailtant et facili- 
ter leurs exportations, ils se trompent étrange- 
ment. Tout au contraire, en abaïissant notre 
unité monétaire, ils travaillent pour nous, en ce 
sens que plus notre franc sera déprécié dans les 
pays à change élevé, plus nous pourrons concur- 
rencer leur commerce et augmenter le chiffre 
déjà considérable de nos envois à l'étranger. 

C'est ainsi, en effet, que le Marché semble le 
comprendre puisque, se refusant à accompagner 
la hausse purement politique des devises étrangè- 
res, il se contente sagement de consolider les cours 
acquis sans chercher le moins du monde à en exa- 
gérer l'allure. 

I1 est présumable — comme d’ailleurs nous le 
faisions remarquer la semaine dernière — que 
tant que la situation générale extérieure ne se 
sera pas dessinée d’une manière ou d'une autre, 
les affaires demeureront calmes et les cours £ta- 
tionnaires. — G. P: 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — Le recul de notre devise nationale, 
venant s'ajouter à la concurrence de l'émission, ac- 
tuellement en cours, de la deuxième série de Bons du 
Trésor, a affecté, dans une légère mesure, la tenue 
de nos rentes. 

Les rentes russes n'ont pu maintenir leur reprise, à 
la suite des déclarations de M. Scheinmann. Les fonds 
turcs sont également plus faibles, 


Banques. — Ce groupe est resté très soutenu aux en- 
virons des Cours de la semaine dernière. 

Les banques d'émission ont même fait preuve d'une 
réelle fermeté, tandis que les actions de nos grands 
établissements de crédit n’ont, en général, que peu 
varié, Bonne.tenue également des banques d'affaires. 

Transports, — [Les actions de nos compagnies de 
chemins de fer se présentent sans changement, 

On continue à noter une réelle reprise de l’activité 
des valeurs dé navigation. Nous avons publié, dans 
notre dernier numéro, les conditions de l'émission ac- 
tuellement en cours de la Compagnie des Chargeurs 
Français (Plisson et Cie). Avec les ressources procu- 
rées par les actions nouvelles, réservées conformément 
aux statuts par droit de préférence aux actionnaires 


actuels, les Chargeurs Francais fonderont, sous: !a 
formé d'une société anonyme par actions, une société 
au Capital de 15 mllfons,, dont ils souscriront ’e 


capital. Les'avantages qui seront réservés assurent à : 


celle-ci, en tout état de cause, un bénéfice de 15 à 
»0 0/0 de son nouveau capital, suivant les variations 
du marché des transports maritimes, 

Valeurs diverses, — Les valeurs d'eau, de gaz et 
d'électricité restent bien orientées, quoique sans varia: 
tions notables. La reprise des changes appréciés a 
favorisé les. charbonnages. Valeurs de métallurgie 
assez calmes. Re 

Depuis quelque temps, les actions de la Société Fon- 
cière Lyonnaise sont l'objet d'une hausse qu'aucune 
modification dans la situation de la Société ne paraît 
justifier. k 5 

D'autre part, on ne peut espérer que le prochain divi- 
dende soit notablement différent de celui de l’exer- 
cice 1992. 


L'ECONOMISTE EUROPEEN NL ete 


La faiblesse du prix du métal pèse toujours sur les 


cuprifères. Seules, comme il y a huit jours, les valeurs no M 


de sucres et des raffineries font preuve d’une réelle | 
animation et d’une ‘bonne fermeté. VE re 


MARCHÉ EN BANQUE 


\ a \ 


Plus ‘affecté que le Parquet par la tenue du marché F4 


des devises, cette partie, de la cote n'a pas tardé, à 
reprendre avec la hausse des changes. Les pétrolifères : 


terminent très fermes ainsi que les mines d’or sud- 
africaines. Il faut également enregistrer une amélio- 
ration des valeurs de caoulchoucs. AU 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 25 octobre 1923 


PARQUET Orléans ste 1015 
0/0 LEO die É D A0" Ouest ER ee 695 
3 0/0 amortissable.. 66 30 | Métropolitain...... D39 .. 
3 1/2 0/0 amortis... 82 89 | Nord-Sud..,,,:.4..: 224 50 
DU USE LonRNenen 78 50 | C6 Paris. de Distrib.. 702. 
4 OO RO TA ETS RL . 09 59 | Thomson-Houston.. 799. 
AUD TOMOTS EEE 99 09 | Penarroya....1..... DÉC 
5 0/0 amort. 1920 lib. / 85 90 | Messag. Mart. ord. : 203 . 
G'0/O7bEE EL Rues 86 8 |: — —}  pri0 T8, 
Bons Trésor 691922 482 .. | Omnibus.....,... 799% 
—  — 1923 492 50 | Transatlantique ord. 165 
Crédit National 1919 460 .. | Transatlantiqe prio. 146 .. 
— — 1920 470 .. | Voitures à Paris... 1182 . 
— 1 1991: 51%. LRaîT Say ordre 8180 à 
a — , 1922 485 T5 | OblL. Est anc. ...... |: 329 
_— — 1922 490 25 | Obl. P.L.M.fus.anc. 811 .. 
— — 1923 483 50| — Midi anc. ..... 312. 
_ — Juin 28 480 25| — Nord anc...... 336 50 
Eglises dévast. 60,0 444 50! — Orléans anç..., 822 . 
Grosse Métall. 6 0/0 : 441 .. | — Ouest anc.:.…. “813 50 
_ —  nouv. 439 .. | Japon 5 0/0 1907... 248. 
Cail-Fives-L.-Th.6% | 464 50! — 40,0 or 1910. 216 
Obl. Houillères 6 °/. ‘446 Russe 3 0/0 1891-94. 13 20 


_— "1922 45293| = 5 0,01906..:4 9050 


End. Sucrière 6 0/0.. 9001) FUTCUÜUNIÉ AMERS 55 50 
or = 1922 433 50 | Banque Ottomane:, 7830 .. 
Industr. Alsac.6 0/0 432 95 | Rio-Tinto........... .2819 
— 1421999" 244950 tA7ote LA CREER RENE OISE 
Métal. sinist. 60/0. 483 .. | Sucreries d'Egypte.. 1105 .. 
Usines sinist.6 4 % 472 95 [ Aciéries de France. 565 
Obl. Ville 1871..,... 342 .: | Decauville 200 190! à 
— — 1898...... 288 .. | Fives-Lille ..,+, DORA RSR 
— .:— 1905:..4.. 330 Montbard-Aulnoye.. 253 50 
PO RRS LED nv re 488 Creusot: TPM rene 
— Foncières 1879, 47% . | Soie artificielle. ..., 4795 …. 
= — 1908: 806 LE d'en e ee 1600 . 
— Commun. 1879. 439 ,, | Usines du Rhône... 67% .… 
QE — 1891. 243 ...| Etabl. Bergougnan.. 1280 .. 
Le — 1912. 161 50 
Banque de France.. 6850 ., MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie .. 4950 BakROU: LASER ANA OOUOS 
—  Nat.de Crédit. 798 .. | Balia Karaïdin.!... 170 50 
-— :ParisetP=Bas :1519 ‘Financ.des caoutch. 164 .. ! 
—: Union Paris. .\ 98 Cape Copper ....., NE MES 
Comp. Algérienne. 1341 De Becrs ord....... : 940 :. 
Compt. d'Escompte. 985... | ianosoff:.......0. 568 .. 
Crédit Fonéter 2 MMS MAC a SR eee AA 
— Industriel lib.# 998 .. | Maltzoff. .... PEN 463... 
— Lyonnais... 1625 .. | Mexican Kagle....:. OS 
— Mobilier... 469 .. | Modderfontein B.... 90 50 
Société :Générale.... 731 .. | Rand Mines.....:.. 921450 
SUEZ REZ RUN a RUES 0919 24 Thapsis Mr eee 278. 
HSM ES NE 915 TOUL RCA 290 
PERTE AM ETS RS 1180 Utah Gopoer serons 
MSN AMEN EN 0e 897 Royal Doté re 24000 .. 
NO SUR SUR 1560 Shell Transport.... Ets 
Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés 


4 


58 1/8; Emprunt 5%,101° 3/8; Emprunt francais 5%, 26 hs. 


Penusylvania, 47. ./:; Ontario, 17 ./.; Steel Common, 
95 ./.; Canadian Pacific, 1591/2 ; Rand Mines, 55/7 1/2; 
De Beers, 12 1/16; Rio Tinto, 80 8/2. : 


Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- gs 


peka, 95 7/8 ; Calumet, .. ./.; Canadian Pacific, 148 ,/.,, 
./:3 Louisville Nash, 85 1/2; Sou-. 


General Electric, 172 
thern Pacific, 85 8/4; United Steel com., 87 3/8; 


Union 
Pacific, 128 1/2; Argent (américain) 63 7/8. 


_———— 


L’'Administrateur-Gérant : ADRIEN HOUILLON. 


our 


» 


L. P.— 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 


er 
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€ ABONNEMENTS Paraissant le Yeudredi INSERTIONS 

= à partir du 1+ de chaque mois TÉLÉPHONR : Central 46-61 LA LIGNE 

% France et Colonies: Un an... 45fr. | Adresse lélégraphique : Hconopéen-Faris | Annonces en 7 points... ANS 4 
| PE _ Six mois. 25 fr. PRir DE GHIQUEN Nemo: Réclames en 8 points.,... cotan LS 
k Etranger (U.-P.): Un an... 55 fr. : : Catasir ns 

à TE RE Mois. 180 fr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 Eté cames dd ne 
‘5 Directeur-Fondateur : Edmond THÉRY Rédacteur en chef : René THÉRY 


N° 1652. — 64 volume (15) || Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | Vendredi ? Novembre 192 


4 CIRSTER ER VO FRANS RE PORNENRRRS 
2 SITUATION HEBDOMADAIRE AT PRES EEE 
—… des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique || 3 Mer eee E 
ss CE - ï mr mm EE om |,2rl235ln 
ze Encaisse 8 » || PRINCIP. cuAPITRES || DATES 53 |288|2se 222129 
métallique | SENTE 8e or | Ar- | ES [ST £ES Fan 
Reel Se SMS else 2e gent || © CBS" Sd al 
DATES 59 [Sas 22812228 SR OR EN 44 2 | de 4 PA GERS 
or | Ar | ÊE |SSS f8s sal SUÈDE — Banque Royale 
gent || © oeslmés|s. S| — Er. q YF 
De ES OR | EL Cor RE BC 1914 S1juilet....| 146, 8 || 820 os OMS 4 
1923 ,31 juillet ....| : 382 4 22 4 
FRANCE — Banque de France 1923 31 saût rs 382 | 32 785 14 en de 4 3 
2 juillet. | 4.104, 640 || 5.912] 943] 1.541] 739] 3% | 1928 29 septembrel 882 [82 [| 840 IC 1 (Eee 
18 octobre. ..| 5.539] 295 || 34.087] 1:967| 3.049/2.246 || 5 SUISSE — Banque Nationale 
25 octobre...| 5.539! 296 || 38.670|! 1.978| 3.10712.198 5 1914 23 juillet.-..1 180 19 268 51 94 1% 3 
2 novembre.| 5.539| 296 || 37.848i| 2.532| 3.97812.1CY 5 1923 29 septembre| 527 a De Se ae Er 1 
À 1933 6 octobre...| 527 1/ 5) 
ALLEMAGNE — Bangue de l'Empire 1923 15 octobre. ..| 527 | 96 || 888 || 83 | 287 | 45 |] 4 
23 juil... 1696; 418]| 55 1480 939 14|] 4 ETATS-UNIS 
2 sept...(2)! 601! » |10784.662|| 4271.050|18037.568|704.585|190 3 A A 
30 sept...(2)| 554| » |135286.019/10976.437|61095.3971128. 152||90 à Banques de Réserve Fédérale 
6 oct....(2)| 554| » |58666.251[/21835.427|9641.740|365 .410/190 1914 31 décembre .| 1.445 101 80 || 1.298 55 & 
: 1923 12 septembre. |15.554| 385 ||11.313 || 9 485| 5.104 4 % 
TE le 
juillet. ....1 1. » 735 ‘ » 3 26 Septembre.|15. ‘ : 17 
40 octobre....| 3.192 » 3.098 || 2.623! 1.882 » & 1923 3 octobre....|15.579| 2861 (11.362 || 9.9301 5.273 k & 
17 de ; ue » È ge ie ae » à a 
24 octobre....| 3.192| » .080 || 2. à » É 
A A ne REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
30 juillet....] 262 | 56 1.119 109 | , 837 96 5 de Paris sur (papier court 
41 octobre.….| 270 | 61 || 7.183 || 180 [1.018 | 303 || 5% RAR ep Er tes : (PAP os 1) FH EE 
18 octobre... 270 62 7.129 249 696 326 5% Pair dot 1923 j 1923 1923 She 1923 EI 1 1993 ÿ 
95° octobre....| 270 63 7,635 271 11.034 À 280 5% ‘ Can PR role me iRct ARTE 
$ dres,.... . .22 - 7 pi 
DANEMARK — Banque Natiouale PA à A 2 A8 516 16 935! 16 42 | 16 655| 47 205] 16 965 
31 juillet.... 410 249 24 94 45 6 Argentine....|220 » » 5» » » » » » » » » » > 
31 Let 0 294 . 626 64 | 239 7 6 Belgique .....|100 » | 99.50 | 84 50 | 85 » | 86 30 85 60 | 85 50 
ROBE, 6 5 « + | . 294 6 629 59 | 241 66 6 EAU (LR ET” Se Ha 0 025! » » 0 375] 0 50 ». 
30 bre.l 294 6 642 65 | 245 69 6 dnaAAr 4e 4 , » » » » » » » » » » 
Fi 0 E 1 NE Espagne ..... 100» | 96.55 [230 25 [223 » [226 » [299 25 |926 75 
_ ESPAGNE — Banque d'Espagne Hollande 1208.30 |207.56 |665 25 |646 50 1653 50 |G68 50 |650 75 
24 juillet .... 543] 730 || 14.919 498 146 470 4 Hongrie......|105.01 » » » » 8 0 0 0 08 0 08 
43 des 2.526| 649 || 4.284 985 l 4.062 954 . Italie See. 100 » | 99.62 | 25 80 | 74 80 | 75 à 76 60 | 76 30 
20 octobre.:..| 2.527| 649 || 4.981 971 |1 040 899 5 Prapue:7. 405.01 |104 & | 50 30 | 49 40 | 49 60 | 50 80 | 49 70 
97 octobre.!..| 2,527| 651 || 4.270 998 (4.041 863 5 Suêde. >... 38.89 1158.95 |449 50 434 5» 1439 75 [454 » [447 75 
a . SUISBE 0 es 100 » [100.03 1302 75 1294 25 1299 50 [305 50 |302 50 
LA GRECE — Banque Nationale Vienne (2)...|— — |— — 12% » | 23 » | 2350 | » » | 24 » 
24914 31 juillet...71 31 » 22911 239 46 38 6 {1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
1923 15 juillet... ;| 35 : 4.978 ||2.078 | 262 615 7% tembre, de 100 PARUS pre pres du 8 octobre et de 1 mil- 
24192331 juillet... 35 . ,.941 [2.119 | 959 606 TA liard de marks à partir du 24 octobre 1923, 
1923 15 PR RE Pc 39 : 4 177 2.107 260 563 7% (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
Pre ; représentant au pair 405.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104:187 fr. 50. 
Fes 4 : RU Ve or Néeriandalise Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
- 1914 juillet .521N 7 652 10 185 283 & ; juili} 3 oct.|10 .f17 oct.| 24 oct. | 381 oct. 
21923 924 ap « ne 22 2.030 g0 453 282 # [Unités RUE 1903 Her 1923 1993 Rs 
21922: { octobre....| 1:222h 2 2,12 66 &17 Re M re A RE ER fe ee 
se M Se 0 06 led ke SANT 4 Londres... 100 liv.| 99 82 [305 57 |296 02 |299 27 | 7306 60 | 201 78 
1923 oct CAES 19 2.111 70 138 281 4 3 > $ = 
ste { New-York..| » dol.| 99.56 [327 15 1316 83 1321 36 | 331 97 | 327 54 
a ITALIE — Banque d'Italie Argentine..| » pes.| » » » » » » » » » » » 
| 1914 31 juillet.....| 1.105] 89 1.720 2451 586 115 5 Belgique...| » fr..| 99.50 | 84 50 | 85 » | 86 30 85 60 85 50 
1923 10 septembre.| 891} 76 |12.860//1.44%/5.203 |2.396 || 5% | Berlin... » Imk.| 99.48 10000002! » » p: ». » [00000004 » » 
“1923 920 septembre. 892| 76 1112 716|11:52615.207 [2.417 5% Canada ....| » dol.| 99.56 » » » » » » DE» » _» 
1923 30 septembre. 892| 76 112.930/11.85615.450 12.589 4% Espagne ...| » pes.| 96.55 |230 25 1223 » |226 » 229 95 } 226 75 
“2 S | Hollande ..| » flor.| 99.64 [519 ‘» [310 34 [313 70 | 320 00 | 316 70 
En : NORVEGE — Banque de Norvèye Hongrie. .,| » cout! » » | » » | 0 08 | 0 8 0 08 0 08 
“1914 31 juillet... 61 2 173 20 109 6 5 Ita less, es » lire| 99.62 | 75 80 | 74 80 | 75 70 76 60 76 30 
_ 1923 alpuillet...,, 206 1 567 166 500 4 5 Prague.....| » cou‘| 99.22 | 47 90 | 47 (4 | 47 19 48 38 47 32 
MP:923131août.......| 206 5] 563 145 473 2 6 Suêde...... » cou’| 99.46 [1323 64 [312 48 1316 62 526 88 322 38 
1923 20 septembre| 206 5 563 122 459 2 6 Suisse .....| » fr. D Fa u 294 . 70 50 305 50 | 302 30 
0 0, NAN. = mi El AT ENIBUDeE 25; 4 à 2 9 Q 02 D» » 0 O2 
as PORTUGAL — Banque de Portugal prone nee Ch $ À À 
|| 4944 22 juillet... äh | 52 || 4574] 26 | 122 |°98 || 54 CR er 
(24923 15 août... , .| 48 99 7,056 195-/1.9218 40 8 4 Pair 16 juill| 2 oct.| 9 oct.116 oct.123 oct.130 oct. 
| - 1923 HArAOUt: 05. 48 99 7.138 195 |f 491 49 8 1914 1923 1923 1928 _ 1923 1923 
_ 1923 29 août... &8 | 99 || 7.262|| 935 [1,206 | 34 || 8 CE CRETE 25.224! 25.189 |/76 10 | 75 20 | 74 275] 77 875) 76 10 
| 3 ROUMANIE — Banque Natio iale New-York....| 4.866| 4.871/654% | 4 552 | 4 537] 4 4824 484 
(MMota 14 juillet ..:1 15% 1 1 AT 141 9671 47 || 53 | Begue... 25.22 |» »| 89 75 | 88 40 | 85 85 | 91 30 | 88 515 
(MM923 45 septembre] 545 | 1 ||17.228 || 555| 4.060! 356 || 6° | Espêne Mr tn SEE AT CAC 
IM923 2? septembre] 547 | 1 |117.313 || 469| 4.963] 354 || 6 | Hollande ….. de en A LE US PAPA 
| ‘1923 99 septembrel 547 1 1117 496 560! 5.220! 343 6 Italie..,,....| 25.22 | 25.268! 100 % |100 1/4! 98 7/8| 101 4 | 99 5/8 
E PES J 15 AN Le vo Portuga ..... 53.28 | 46,19 | 25/32] 9 540] 9 478 | 9 418 | à 2/30 
A (4) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites Suêde.,,.... 18:15 | 18.24 | 17 125] 17 20 | 17 20 | 17 09 | 17 034 
| _ &upair de Ja monnaie de chaaue pays. Suizge 95.922 1 95.148: 1195 4751 95:495|1 95 98 195 9151 95 90 
| 2e (2) En milliards de francs à l'exception des chiffres, de l'encaisse, Allemagne pair : 20.43, — 28 oct. 350 milliards, 30 oct. 425 milliards, 
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L'intervention américaine dans la question des 


réparations a été la cause de l’amélioration du, 


franc. C’est le 25 octobre que M. Stanley Baldwin 
a fait connaître, dans un discours prononcé à Ply- 
mouth, que les Etats-Unis accepteraient de parti- 
ciper à une Conférence internationale qui serait 
chargée de fixer la capacité de paiement de l’Alle- 
magne ; en même temps, il à invité la France à 
accepter l'invitation américaine. L’acquiescement 
de M. Poincaré a provoqué immédiatement, de la 
part de la spéculation internationale, une de- 
mande de francs qui a ramené le dollar de 17,28 
le jeudi 25 à 17,12 le vendredi 26 octobre. 

L'étranger à vu, dans cet événement, un achemi- 
nement vers un règlement générai du problème 
des dettes de guerre. La participation américaine 


revêt, en effet, un intérêt tout particulier, car il. 


semble difficile d’agiter la question des répara- 
tions et l’acquittement des: sommes dues par l’AI- 
lemagne, sans examiner les problèmes que pose 
le règlement des dettes de l’Europe aux Etats-Unis. 
Jusqu'à présent, le Gouvernement de Washington 
s'est refusé à tout arrangement ; rien ne permet 
de dire qu'il ait modifié son point de vue, mais sa 
récente initiative laisse espérer que les Etats-Unis 
ne sont plus indifférents à la situation économi- 
que de l’Europe et qu’ils ont conscience des obli- 
gations que leur impose la solidarité internatio- 
nale des peuples. 

Dans la journée du samedi 27 octobre, la détente 
des changés s'est accentuée ; par contre, le lundi 
27 octobre, on a enregistré un mouvement inverse. 
Ce renversement de la tendance a été la consé- 
quence du discours de M. Poincaré à Sampigny, 
dans lequel le Président du conseil français a for- 


mulé certaines réserves quant à la constitution de. 


la Commission des experts projetée. La spécula- 
tion internationale à commencé à manifester quel- 
ques craintes et le dollar s’est relevé à 17,17. Mais 
le lendemain, il s’est inscrit à nouveau en baisse 
à 16,945, car on apprenait que le Cabinet britanni- 
que avait adhéré aux réserves françaises et qu'en 
tout état de cause le succès de la proposition amé- 
ricaine n'était pas compromis, L’appréciation du 
franc s’est trouvée également encouragée par l'ac- 
cord conclu avec Krupp en ce qui concerne les 
fournitures de coke, et par les régociations du 
même ordre engagées avec Stinnes. Cependant, 
en clôture, il s’est produit une légère reprise du 
dollar qui,a terminé à 16,965 comme cours moyen 
officiel ; après bourse, la hausse s’est accentuée 


à 17,03, sur des bruits concernant l'attitude du: 


Gouvernement anglais dans la question rhénane. 

La livre sterling a Suivi les variations du dol- 
lar : de 77,33 le 24 octobre, elle s’est élevée le len- 
demain à 77,53, pour baisser ensuite à 76,805, re- 
prendre à 76,995 et, finalement, clôturer à 76,115. 
A New-York, elle à fait meilleure contenance que 
la Semaine dernière, se maintenant entre $ 4,78 318 
et $ 4,49 1/8. Son mouvement de dépréciation s’est 
arrêté avec la déclaration de M. Baldwin, d’après 
laquelle une politique d'inflation ne serait pas mise 
en vigueur. Les polémiques ‘au Sujet des remèdes 
à apporter à la situation etoile de la Grande- 
Bretagne sont toujours très vives et, en présence 
de la décision gouvernementale, il est possible 
qu'on renonce simplement à une déflation systé- 
Matique et qu’on abandonne momentanément l’es- 
poir de voir la livre atteindre le pair de l'or. 

Les ‘autres devises appréciées se sont inscrites 
en recul : la peseta espagnole a terminé à 22675 
contre 229,25, { 
mardi 30 octobre ; le florin hollandais, qui s'était 
élevé de 668,50 à 671, a fléchi à 657,75, pour repren- 
dre à 659,75 le mercredi 31 ; la couronne suédoise, 
de 454, a rétrogradé à 447,75 et la couronne norvé, 
gtenne, de 266, à clôturé à 255 ; la couronne da- 
noise, qui n’a pas été cotée le jeudi et le vendredi, 


s’est inscrite le lundi ‘suivant à 296,50, contre 300. 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN A 


après s'être négociée à 225,50 le. 


le mercredi 24 octobre ; son mouvement de baï 
s’est encore précipité pendant les séances du mar 
et du mercredi, où le cours de 291,25 4 été attein 
le franc suisse à moins souffert de laméliorati 
;du franc français, son cours n'ayant faibli que d 
305,50: 4 808,907 | RO à 
Parmi les devises dépréciées, la lira italienr 
et la couronne tchéco-slovaque ont baissé, la p 
mière de 76,60 à 76,30 et la seconde de 50,80 
49,70 ; le franc belge, qui s'était avancé à 86” 
30 octobre, contre 85,60 la semaine précédent 
brusquement fléchi en clôture à 85,50 ; le leu r 
main, au contraire, à repris de 8,10 à 8,25 ; @ 
à la couronne autrichienne, elle n’a pas var 
24 francs pour 100.000 unités. : ne 
Le mark allemand n’a pas été coté de la semain 
Il est descendu à un tel niveau que sa cotat 
ne répond plus à aucun intérêt, AUS 
üours des Changes de New-York sur : … 


À 


46 46 2 93 
Pair juillet | octobre | oct. … 
1914 1993 1993 
PArIA ar ...| 19 80 | 19 35 6.06 o 870 | 
Londres :...,.,.| 41865: 4 873) 74 532 em) M 
Berlin...........| 23 82 | 28 76 | O0 000000 2/0 0000000012 


Amster dam.....| 40 495] .. ..! 39 24 
Valeur en or à New-York de 100 unités-papier 
de monnaies étrangères Res 


16 2 FAO AGE 23 
Unites| juillet] oct. oct. oct: 00: 
1914 1923 |:1923 | 19928 4993 | 
Paris....1100 fr..| 100 27] 31 03 | 31 81 | 31 40 | 89145 
Lordres.|100 liv.| 100 19] 93 37 | 93 70 | 93 16: | 92 29- 
Berlin ..|100mk.| 99 67/00000014/00000003|60000001! » 
Amsterd 100flor.| ., ..[ 9770 E 97 70 | 97 62 | 96 43, 


Changes sur Londres à 
(Cours moyen du mardi) | 
45 . DANS | 2 | 
OL EL TR IOGTX OC 7 
1923 . 4923: 1923 
Valeurs à vue | ae ET A EE A à 


Alexandrie..…......| 97 21/32] 97 15/32| 97 45/22] 97 15/32 
LS 


Rio-de-Janeiro ..,..| 15 7/8 | 5 1/8 59/82 Ne 
Valparaiso{1)......| 24 74 |3780 |3840 |38%0 
Câble transfert TURC IOE 
Bombay............ 1.3 1/32/4.4 23/624|1.4 29/6411.4 91473 
Calcutta .…...,..,,,.1.8 81/32 11.4 93/64/1.4 29/64|4.4 91): 
Hong-Kong......... 1.10 5/1612.3 13/32/2.8 13/3219.3 13/32 
Shanghaï ........ 2.5 3/4-13.0 7/8: 18.07 3.1 5/16 
Buenos-Ayres...... 47 11/16! 39 3/8 - | 38 9,16 | 38 9/16. 
Montévidéo..... 0109/0821 -0018) 38. » | 38 9/16 


8 9/1 
sosssore 2.3 15/1612.4 11/64]9.4 9/64 |2,41/8 


(1) Depuis le 18 avril 1921 le change sur Londres à Va: 
raiso est exprimé en pesos pour une livre sterling. 


5 Variations du mark à 


2 9 16 (23 

New-York octobre | octobre | octobre oct. 
(pair : 28.82) 1923 1993: 19238 .. 11923 
Cours... 10 00001035! 0000000070 0090000020 VUUUOUUL IA 
Parité se 0 0090014! 0000000030 0000001: |0 0000600001 
Perte % ....|99 9999986 999999999739 9999999199 99999299 
Amsterdam fe ne 
(pair :593/8)| ° Ve DAS ee Eee 
Cours . .....| 0 0000006! 0000000160 00000005, 0000000338 . 
Parité . ....| 0 0000013! 0600000008! 0 00000010 0000001. 
Perte %.... 99 9999987 999999999799 9999999199 99999992 

Genève À \ as 
pair : 193 47) |: ©: ES RIRE el à : 
Cours......! 0 000002 » 0 0000001410 000000140 | 


Parité. ....| 0 000002 » 0 0000001! 0 00000001 
Perte %....| 99 999998 » 99 9999999/99 99999999 


Le change sur Vienne à Genève est coté 0 fr. 00 
a perte de la couronne est donc de 99,99 0/0. 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Lo 


48 fes 2 in 9 16 28 
sept. |-sept. |. oct wl#oct. oct. ovte 
1923 | 4192 1923 | 1993 1993 1923 


00:2:1500 9%01090 5 1984 où : 
Cours delarg.| 31 # | 32 Æ |321/14131 7/16131 3!8 | 81 
Es.hors banq.! 3 7/321 33/32 3 7/321 3 5/3213 5;32 13 5/: 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour 
cours donnés ci-dessus à la date du 80 octobre 1923 
présentent 11.256 fr. 88 par kilogr. fin d'or et 351 fr. 36 
kilogramme fin d'argent. D RES MORTE 


À 


Cours de l'or. | 90 9 
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& QUESTIONS DT JOUR 


Les Négociations économiques 
dans la Ruhr 


Quand, au lendemain de l'entrée des autorités 


3 fanco-belges dans la Ruhr, le Reich inaugura la 
_ farheuse politique qui inquiéta si fort nos amis 
# Dos notre directeur fit observer (1) qu'il s'éver- 
à tuait « à pousser aux dernières limites l'applica- 
Recon . Maitre d'une doctrine bien digne de Gri- 
…. bouille ». Deux remarques, que nous nous per- 
L” mettrons de s'appeler aujourd'hui, justifraient cette 
… affimmation : « Si l'Allemagne se prive délibéré- 
#4 ment des ressources qi expliquèrent le dévelop- 
(] . pement de sa puissance avant 1914, la force de sa 
Fe résistance pendant la guerre et la rapidité de son 
… relèvement intérieur après la cessation des hosti- 
Mités, elle provoquera vite le chômage de la plu- 
part de ses usines, l'arrêt de son tr rafic, la ruine de 
toutes ses affaires. Pour nous -gêner, elle se con- 
… damnera elle-même à la misère la plus atroce, res- 
… semblant à ces prisonniers qui, voulant « jouer un 
Es tour » à leurs juges, cherchent à se laisser 
mourir de faim !... Et d'ailleurs, les manœuvres 
exécutées soùus da haute direction du chancelier 
_ Cuno comportent d’autres dangers pour leurs au- 


# 


. inévitablement de notre part, elles offrent un incon- 
. vénient que notre confrère Jacques Bâinville sou- 
- ligne très justement dans la Liberté : « Il n’est 
pas bon d’nabituer toute une partie du territoire 
à chercher sa subsistance ailleurs... Le Gouverne- 
ment de Berlin pourra nous laisser aux prises avec 
la difficulté de gérer, de ravitailler et d'adminis- 
 trer la Ruhr: En tant qu'Etat, il aura abdiqué, ce 
‘qui n'est jamais une bonne chose pour un Etat : 
Sans comipter que sa décomposition intérieure se 
poursuit, et qu'il la hâte en se passant de la 
… Rühr ». Et notre directeur concluait, dès cette épo- 
. que : « Après nous avoir maudits, les dirigeants 
de la vie économique du Reich seront bien “forcés 
de se résigner à subir leur sort. Il leur en aurait 
moins coûté s'ils avaient eu un sens plus exact de 
leurs devoirs depuis le 11 novembre 1918. » 
_ L'importance des dissimulations, des évasions de 
| capitaux et des achats occultes de devises étran- 
gères réalisés à, notre détriment par les « magnats 
allemands » entre le début de 1919: et la fin de 
192 a se HE EOuR pie HD que nous ne 


D -cment ont permis à no$ raoires A «tenir » 
. plus longtemps que nous n aurions CTU. Mais la 
- prolongation de leur résistance n’a fait qu'aggra- 
ver le mal qu'ils ont sdemment causé à leur pays : 
- ils n’ont pas réussi à triompher de notre fermeté, 
… et se sont follement mrécipités vers la « catastro- 
phe ». 

BaurCe n'est qu après de long œs mois d'erreur. .qu ’ils 
ont commencé à comprendre la situation : ils ne 
» leur fut cependant pas possible de modifier aussi- 
tôt l'attitude dont ils ne s'étaient pas départis de- 
k puis notre installation à Essen, parce que, suivant 
_ià remarque que notre correspondant d’Allema- 

-one faisait la semaine dernière, un conflit s’éleva 


_ seance, et l’ «économique », résolu à limiter le 
désastre, L’ « économique » Semble l'emporter au- 
ourd'hui : des négociations précises ont été enga- 
_gées entre nos représentants et les grands indus- 
…triels de la Ruhr, qui, dans la proportion de 90 %; 
“vont accepter les conditions impératives mises par 
“nous à une collaboration éventuelle. Si.l'accord 
Du est respecté, la vie économique retrouvera 
Re un aspect normal dans les territoires 


“ téurs. Outre les représailles qu’elles entraîneront . 


“entre le « politique », obstiné dans son intransi- 


occupés : par là, les entreprises minières et métal- 
lurgiques de l'Allemagne éviteront la ruine défini- 
tive dont elles étaient menacées ; quant à nous 

nous ne A le fruit de notre stoïcisme, 
parce que les gages saisis dans la plénitude de 
nos droits on dront plus sérieusement produc- 
tifs. 

F'arrangement profitera-t-il aussi à l'ensemble 
du Reich ? Celui-ci a tellement compromis ses pro- 
pres affaires que l’on ne saurait porter une appré- 
ciation raisonnable Sur son avenir prochain. 
Comme le prévoyait notre directeur, voici plus de 
trois trimestres, sa folie l’a conduit au bord du 


gouffre : son chaos économique n’a d’égal que sa 


désorganisation politique, et le principe même de 
son unité est maintenant en jeu. 

Vraiment, les « pangermanistes » ont bien tra- 
vaillé à la destruction de leur patrie ! Les indus- 
triels la sauveront-ils en imposant la « concilia- 
tion » qui eût dû être pratiquée dès l'armistice ? 
Ceci nous intéresse médiocrement au fond ; l’essen- 
tiel, pour nous, ést que la Ruhr produise comme 
jadis, et il semble bien que son activité féconde 
soit à la veille de reprendre suivant nos désirs, 

à SL à XA 


Situation Financière et Economique 
des Etats balkaniques 


La Grèce agricole, économique et financière 
(Suitle).(1) 


Les forêts, comme dans la plupart des pays mé- 
ditérranéens, ne sont pas très étendues en Grèce. 
Elles ne couvrent que 12 % du territoire et Se re 
partissent ainsi : 


Grèce continentale: : / 
RÉ ILOTONCS Ch NME Te MEET FO TRNDE 214.407 hectares 
Ancienne Grèce ...... D RS DUMP A à 299.684 Fe 
DESSOUS ER EN AC 186.998 — 
FAOTP ORAN PRE TEE CT En PE À: 69.340 — 
Macédoine avec l'île de Thasos..... 563.524 — 
Grèce insulaire : 
CPP EN NL LREEMNON TS JAN pe ANNE MINE LOU (CS 74.660 Er 
À ARE Of ee Ma D MR LAN on QE SO 63,919 — 
CANTAL OI CO OS RE 109 AT ee ml uie el à à EE se da 5.280 — 
COTÉES A AE ER PE ORAN RE En +4 1,899 — 
CÉDÉROM RL Ne Sie lui le MD 72.840 ne 
Lesbos, Samothrace, (Chios, Samos, 
Lemmos, Imbros, Ténédois et Agios 
GRAS SEGA too MAS La AA CT RON FER 26,106 + 
EN ER ETES EUR PS 1.514.488 — 
Comme ‘on le voit, la Macédoine tient la pre- 


mière place dans cette répartition. Voici le détail, 
par arrondissement, de ses richesses (à l'exclusion 
de l’île de Thasos) 


Arrondissement de Grévéna ....:.... 80.00 hectares 
— de Castoria’....,..:,. 40.000 — 
ps dé PILOT ANNE I: . 9.000 — 
— d'Anasselitza ..::.:.4 13.000 ES 
— dé SRBVIAIANNE 004: 6.000 — 
-— LE TÉSSAPEMMR, EE 7.000 = 
a Dé: MÉDRTANEAE SENS, 50.000 — 
— d'ERATÉEUMI ET. US 5,000 — 

‘Re HORIEN,. 25, 000.000 PE 


Le coefficient de boisement atteint ainsi 49 % 
dans l'arrondissement de Grévéna. 

On peut citer aussi, pour mémoire, une étendue 
de 500.000 hectares environ, couverte. de. brous- 


(1) Voir Éeonomiste Européen n°° 1650 et 1651. 
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sailles, et où l’on pourrait planter des taillis pro- 
pres à la fabrication du charbon. Notons enfin que 
la Thrace, rétrocédée aux Turcs, et au Sujet de 
laquelle ‘on manque d'ailleurs de documents, ne 
figure pas dans les chiffres cités plus haut. 

Les essences sont extrêmement variées. 

Dans le centre du Péloponèse, on rencontre sur- 
tout des sapins, diverses espèces de chêne, notam- 
ment le chêne blanc, le chêne rouvre, la yeuse et le 
pin laricio. Sur des rivages, on trouve le pin pi- 
gnon et le pin d'Alep. Cette dernière espèce, avec 
les lentisques, les chènes-verts et les arbousiers, 
compose des « mâquis » analogues à “ceux des 
autres pays européens du midi Sur les côtes 
méridionales du Péloponèse, le pin d'Alep fait com- 
plètement défaut. Le chêne Vélani se maintient 
en Achaïe et dans les régions de Gythion et de 
Mégalopolis 

Dans là Grèce continentale, ouest et centre, 
l’essence dominante est le chêne blanc et rouvre. 
Le chêñe vélani, dont les fortes cupules sont em- 
ployées pour le tannage, abonde dans l’Acarnanie. 
importante aussi est la place qu'occupent les bois 
de sapins, de pins, de châtaigniers, de frênes, d’é- 
rables, de hêtres. Ceux-ci atteignent en Phtiotide 
leur limite méridionale extrême dans la péninsule 
balkanique. 

Dans l’ouest de la Grèce continentale, le- pin 
d'Alep ne tient que fort peu de place, contraire- 
ment à ce qu'on observe dans l’est. Sur tout ce 
côté, c’est-à-dire dans l’Attique, la Mégaride, Thè- 
bes, Libadia, Eubée, il forme de vastes massifs 
exploités en premier ‘lieu pour la résine, et en se- 
cond lieu, pour le bois. 

Quant à la partie ofientale de la Grèce conti- 
nentale, elle renferme les mêmes essences que le 
centre et l’ouest, sauf que le chêne est plus rare 
et que de hêtre fait complètement défaut. 

Les forêts thessaliennes et celles de la Macédoine 
ont une composition identique, 

Le Pinde et l’Ossa, le Pélion et l'Olympe, les 
monts Piériens (1) et ‘le Vermion sont couverts 
d’épaisses futaies : châtaigniers, chênes, mélèzes, 
frènes, tilleuls, hètres surtout. De vastes étendues 
sont peuplées de sapins, de pins laricio et leuco- 
dermis. Cette dernière espèce forme sur les monts 
Piériens et plus encore sur le Pinde, autour des 
villages d’Abdella et Saimaria, des forêts splendi- 
des qu'il est malheureusement impossible d’exploi- 
ter fructueusement à l'heure actuelle, car il fau- 
drait commencer par construiré des routes car- 
rossables pour le transport du bois 

Dans les districts de Calambaka, de Trikkala, 
de Carditza, de Grévéna, au sud-est d’ Anasselitza, 
dans le sud-ouest de l’Epire et le sud-est de la 
région de Castoria, les grands massifs de sapins, 
de pins laricio et leucodermis, de hêtres et de chèê- 
nes se suivent et se touchent presque. 

Les forêts (d'Agya, Ekatérini, Verria, Edessa 
forment un autre groupe ininterrompu, composé 
des mêmes essences. Coupé par la plaine de Salo- 
nique, il est continué au delà par les groupes de 
la Macédoine orientale et les forêts de Polygyros, 
en Chalcidique, dont le pin d’Alep est l'élément 
principal. 

. L'Etat possède la majeure partie des forêts du 
Péloponèse, alors que, dans les autres régions, 
les bois appartiennent aux communes ou à des 


particuliers. 


% 
+ x 


La futaie * est le mode d'exploitation dominant 
pour le sapin et pour le pin laricio ; mais on ren- 


contre aussi des maquis où entrent le ipin d’Alep, : 


le myrte, le lentisque, l’arbousier, le ehêne vert. 
Le pin d'Alep est particulièrement recherché, en 


(1) Sur les monts Piériens. au lieu dit Papa Choraphi, pres 
du village de Cataphygi, on {trouve un massif de pins” sylvess 
tres, le seul qui existe en Grèce. 
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Michopoulos, chef de la section de sylviculture au 


raison de ses adaptations multiples, pour les cons- , 
truotions navales, “Pour le boisage des mines et. 
parfois pour la menuiserie. Les bois feuillus, amé- 
nagés en taillis à courtè révolution ne dépassant 
pas dix ans, servent à la fabrication du charbon 
et alimentent les fours à chaux. 

D'après les statistiques officielles, “l'oxplotetion 
des forêts grecques à donné, en 1922, les eo 
suivants ! : 


Tableau de la production férenhiere en 1922 ENT 


2% Valeur en’ 
‘Espèce Quantité rachis i 
Bois d'œnvre (non équarri). M. C. 102.576 41.030.400 
Charbon de bois......... ocques 56.609.527 . 56.609.527 
Bois de chauffage ........ zyghia 1.914.446 (1) 19.144.460 7 
Rameaux d'usierr, ...,:.. pièces 11.269.815 338.070 
Echalas..... SA VAN TER Ua — 275.599 | 8:°250 
NHCOECES LAS re ... ocques 1.347.604 948.323 
Valontes in CURE d — 5.042.817(2) 6.050.780 
(DA RES ess eee —\ 39.784 
RÉSURE SE LE EN ANA — 4.000.000 (3) 4.8 
Margotinsss nas Auter — 54.016 
Feuilles de lentisque ..... — 349.504 
Fleurs de tiHeul. 2:72: — 5.433 
SOC AN RU Dr Race 2 60.142 
Goudron is RENE 2.381 
Caroubes...... Lier — 580.218 
Noïix de galle. 7 Mis — 1.736 


(1) Le zyghia — 100 ocques. (2) La production totale de la 
valonée monte à 7 millions d'ocques. environ. (8) Cine es 
approximatifs pour la quantité. ie He 


Les droits recouvrés par le fisc sur ces produits, 
déduction faite des exploitations en vertu de per- 
missions gratuites, montent, du 1% janvier au 
31 décembre 1026; a 16.667.741 dr. | RE 

Cette production doit être augmentée, en outre, 
äes quantités suivantes, exemptes de droits où ex-. 
traites sans permis, simplement sur indication des 
autorités forestières, et dont l'estimation ne peut. 
être faite qu ‘indirectement et per approximation. Fi 
Ce sont : # 

1° Le bois de chauffage prélevé sans taxe ni per- 
mis pour l'usage de 60.000 familles de paysans, 
qu'on peut évaluer à 10 zyghia par famille, soit 
6 millions de zyghia d’une valeur de 60 millions - 
de drachmes. ÿ 

2° 2.500.000 ocques de caroubes (la plupart ve-. 
nant de Crète) exportées-sans acquitter la taxe 
forestière et dont la valeur doit être évaluée à 

1.200.000 drachmes. 

3° 1.971.721 quintaux de chaux d’une valeur de. 
15.773.768 dr., taxée comme produit forestier et 
fabriquée à l'aide de 985.000 zyghia de combusti- 
ble Are des forêts du pays, d’une valeur glo- 
bale de 9.850.000 drachmes. 

Ainsi la production totale des forêts helléniques, 
en 1922, représente une valéur d'environ 216.359. 228 


drachmes, X 


% 
% % 


$ 
À. and 


On peüt déduire des documents qui précèdent, 
et que nous avons extraits d’une étude de M G. 


ministère de l'Agriculture, publiée par la Revue 
des Balkans, que la Grèce tire d'importantes res 
sources de ses forêts. Pour en assurer le comple 3 
développement, l'Etat hellénique a procédé à une. 
réorganisation du service forestier, d’après les mé. 
thodes scientifiques adoptées en Occident. La légis- 
lation primitive, calquée sur le code forestier ba- 
varois, à été modifiée dans la suite et adaptée aux 
méthodes actuelles de l'Administration des forêts, 
aux conventions sociales et aux besoins du pays ; 
elle comprend, à l'heure présente, les chapitres 


ne SE! 


suivants, qui en sont, pour ainsi dire, les fonde- 
ments : Administration des forêts de l'Etat, impo- 
sition et protection ; administration, imposition 
+ et contrôle des bois des particuliers ; reconnais- 
+ sance des bois des particuliers ; reboisement ; 
formation du personnel forestier, supérieur et su- 

_  balterne. | ; 
 . Actuellement, les efforts de l'Etat tendent prin- 
cipalement à favoriser la mise en valeur des bois 
. dont l'exploitation a été ajournée jusqu'ici en rai- 
-son -de la difficulté des communications. Il est 
donc probable que les rendements que nous avons 
relevés plus haut s'’amélioreront progressivement. 


4 (A suivre:) EDMOND : THÉRY. 
: Réponse à 
À à quelques affirmations britanniques 


Au moment où, sous la pression d'éléments gal- 
dlophobes, le Gouvernement anglais S'est résolu à 
demander la réunion d'une mouvelle Conférence 
internationale destinée à étudier une fois encore le 
problème des réparations dans le dessein d’atté- 
nuer les obligations de l’Allemagne, il n'est pas 
inutile de montrer, en s'appuyant sur des chiffres 
incontestables,/combien sont erronées diverses con- 

- ceptions communément admises à notre endroit 
- dans les cercles officieux — et peut-être même offi- 
 ciels — de Londres. Un remarquable article publié 
‘4 le 15 septembre dernier dans la revue américaines 

Foreign Affairs nous fournira précisément d’excel- 
lents arguments, d'autant plus impressionnants 
” qu'ils n'émanent pas d'une source française. 

su 

L'auteur, qui a tenu à garder l'anonymat et 
. signe seulement du pseudonyme d’Alpha, rappelle 
… tout d’abord que, à la suite de M. Keynes, la plu- 
part des économistes d’outre-Manche rendent notre 
pays responsable du chaos où est actuellement 
plongé le monde, en déclarant que le rétablisse- 
ment de relations normales est entravé par le main- 

tien de nos prétentions « excessives » vis-à-vis du 

Reich, et il note que ces censeurs impitoyables nous 

invitent avec ensemble « à faire immédiatement 

subir une importante diminution à notre -créance 
de réparation ». 
Pour donner à leur théorie quelque apparence de 
- solidité, M. Keynes et ses amis insinuent : premiè- 
rement, que nous avons systématiquement majoré 
l'estimation de nos dévastations ; en second lieu, 
- que nous nous sommes refusés à un effort fiscal 
cérieux ; enfin, que nous nous obstinons à vouloir 
imposer au Reich une dette « fantastique », hors 
de proportion avec ses possibilités de paiement. 
7 Alpha n’a aucune peine à nous justifier du grief 
- relatif à « l’énormité générale de la réclamation 
française » : celle-ci, observe-t-il, a été établie à la 
suite d’investigations minutieuses dont chacun peut 
connaître tous les détails, et elle a été présentée 
en un rapport de 1.100 pages d'imprimerie qui 
constitue « l'exposé complet d'un travail d’évalua- 
tion tout à fait approfondi et des plus scientifi- 
ques ». ; £ 
La réfutation de la deuxième ! assertion, concer- 
… nant « l'insuffisance notoire » de nos augmenta- 
… tions d'impôts, a amené l’auteur de l’article que 
_ nous commentons à procéder à des comparaisons 
très suggestives entre la situation, au 31 décembre 
1922, des contribuables français, anglais, améri- 
mucains et allemands : = \ 
« La France a perçu sous forme d'impôts, en 1922, 
environ 21,2 milliards de francs, soit 550 francs par 
tête, Comme il n'existe pas (de chiffres certains du 
revenu actuel par tête, nous Sommes obligés de 
- ramener cette somme à sa valeur de 1913 (1) pour 


nina Li A 2 0 2 


Labbe CRE CR ral TS 


(1) Fixée à -960 francs par tête par M. René Pupin. 
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nous faire une idée de la charge qui pèse sur le 
revenu. En employant pour le calcul la moyenne 
de 1922 des indices de prix de gros et de détail 
(312 si l’on prend 100 comme valeur d’avant- 
guerre), on trouve que 550 francs de 1922 avaient 
un pouvoir d'achat équivalant à 176 francs d’avant- 


guerre. La charge est donc de 18,3 0/0 du revenu 


moyen d’avant-guerre..… 

« La Grande-Bretagne a perçu sous forme d’im- 
pôts en 1922 environ 725 millions de livres sterling, 
soit 17 livres sterling par tête. En employant pour 
le calcul la moyenne de 1922 des indices de prix 
de gros et de détail (170), on trouve que 17 livres 


avaient un pouvoir d'achat équivalant à 10 livres 


d'avant-guerre. La charge est 
revenu d'avant-guerre (1)... 


« Les impôts nationaux aux Etats-Unis sont éva- 


donc de 20 0/0 du’ 


lués pour 1920 par la Société des Nations à 54 dol- 


lars par tête, soit, sur la base des valeurs d’avant- 
guerre, environ 25 dollars, ou 7 0/0 du revenu (2). 
il convient de remarquer que la propoftion des 
impôts locaux par rapport au chiffre total est plus 
élevée aux Etats-Unis qu’en Europe. Une évalua- 
tion récemment parue dans The Budget donne, 
pour le total des dépenses publiques des Etats-Unis 
en 1921, le chiffre de 8 milliards et demi de dol- 
lars. Dans ce chiffre, les dépenses des Etats, des 
Communes et des Comtés entrent pour 4 milliards. 
Cela représente, ensemble, 77 dollars par tête, soit 
47 dollars d’avant-guerre et 13 0/0 du revenu... 

« Les chiffres du rendement des impôts publiés 
dans le Reichssanzeiger allemand (non compris le 
produit des impôts sur les banques, évalué à 1 mi!- 
liard de marks) indiquent que le fisc allemand a 
encaissé, en 1922, 457 milliards de marks, soit 7.500 
marks par tête ; si l’on applique l'indice des prix 
de 1922, qui est de 24.606,30 marks d’avant-guerre, 
la charge est donc 5 0/0 du revenu d’avant- 
guerre (3) ». 

De ces rapprochements, Alpha conclut que, con- 
trairement à la croyance générale, la France a réa- 
lisé dès maitenant un effort de fiscalité très remar- 
quable. Et notre auteur observe avec raison que le 
résultat que nous avons obtenu est d'autant plus 
méritoire que notre revenu présent, exprimé en 
monnaie d’avant-guerre, a certainement fléchi de 
manière beaucoup plus sensible que celui de n’im- 
porte quel autre pays, en raison de la dévastation 
de nos régions du Nord et de l'Est, lesquelles inter- 
venaient, en 1915, jusqu'à concurrence de 18 0/0 
dans le paiement de nos impôts de toute sorte. Ce 
résultat est tel, dit-il encore, que « il ne paraît pas 
improbable que ce soit la France, et non l’Angle- 
terre, qui supporte la charge d'impôts la plus 
lourde du monde à l'heure actuelle ». 

Quant au reproche qui nous est aussi adressé de 
ne pas vouloir nous inquiéter des facultés de libéra- 
tion de l’Allemagne, Alpha a fait valoir très juste- 
ment qu'avant de le formuler il conviendrait de 
se préoccuper de la position propre de la France 
au regard du service de sa dette, tant intérieure 
qu’extérieure. 

« On à répandu partout la formule la dette de 
réparation excède la capacité de paiement de l'Alle- 
magne. Il ne S'agit pas seulement de savoir com- 
ment l'Allemagne pourra payer ses dettes : il s’agit 
de savoir comment la France pourra payer les 
siennes, même si l'Allemagne s’acquitte de sa 
part... En essayant d'alléger la charge de l'Alle- 
magne sans pouvoir dire à la France comment ré- 
soudre l& partie du problème qui s'impose à elle, 
on n’aboutit qu’à empirer les relations franco-alle- 
mandes et à détruire peu à peu la confiance dans 
le monde entier ». L 


{) Revenu évalué à:50 livres sterling par tête par 
sir Josiah Stamp. 

(2) Estimé à 364 dollars par tête r'ar les autorités 
officielles des Etats-Unis. 

(3) Apprécié par Helfferich à 625 marks par tête. 
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Et, pour étayer son argumentation, l’auteur met ! 
en parallèle l’état actuel des dettes de la France 
et de l’Allemagfne en indiquant aussi, pour mé- 
moire la situation des engagements de la Grande- 
Bretagne. 

La dette totale de là France au 31 août 1922 s’éta- 


blissait, dit-il, à 25,1 milliards de dollars (soit 652: 


ainsi décomposés : 


dollars par habitant), | 
Milliards 


& de dollars : 
- Dette extérieure 1 pair) RCE TA 6.5 
Dette intérieure {conv ertie au Hana du 
change de fin 1922) ...:,..:.. A Paru 18.6 
Total SCT RSE SR ER On ÉS OT 


Si l’on estime à 91 milliards de francs-papier 
(soit au cours du change de fin 1922,°6,7 milliards 
de dollærs) les dépenses restant à engager pour 
l’achèvement de la reconstitution des régions dé- 
vastées et de la liquidation des pensions de guerre, 
on arrive à un total général de 31,8 milliards de 
dollars, soit 825 dollars par habitant. 

La dette totale de l'Allemagne, en lui imputant 
les 132 millisrds de marks-or dont le paiement lui 
acété imposé par le Traité de Versailles, s'élevait, 
au 31 mars 1922, à-30,95 milliards de dollars (soit 
seulement 510 dollars par habitant), ainsi décom- 
posés : 

Milliards 
de dollars 


Dette extérieure (charges du traité dé Ver- 


SALES (AN: DAT) SL E MMM EAN TIM EME 30.9 
Detteintérieure (convertie au taux de change 
CARE à REED ES AM A ee Re en tas 0.05 
HOT ANNE à er no ete 30.95, 


En ajoutant à ce chiffre une Somme de 3,7 mil- 
liards de dollars correspondant au montant. pré- 
sumé de ce que l'Allemagne aura encore à payer 
pour ses pensions, on obtient un total de dettes 
présentes et futures de 34,65 milliards de dollars, 
soit 570 dollars par habitant. 

Quant à la dette de la Grande-Bretagne, elle at- 


teignait, le 31 mars 1922, 35,3 milliards de dollars 
(ou 751:dollars par tête) ainsi répartis : 
- Milliards 
de. dollars 
Dette extérieure (au pair)......40.4 400020 4.6 
Dette intérieure (convertie au taux du 
change de fin 1922)..... SRE RNA 20.7 
DORA NAT ER ARE 85.8 


Cette somme serait réduite de 5 milliards de dol- 
lars et ramenée à 30,3 milliards (soit 644 dollars 
par tête) si les créances de lAngleterre sur la 
France et l'Italie venaient à être remboursées. 

Il ressort de ces différents chiffres que, en suppo- 
sant les changes stabilisés au cours de la fin 1922, 
la situation comparative des trois pays se présen- 
terait comme suit dans les trois hypothèses extrèé- 
mes à envisager : 

LESTU Allemagne s’acquitte intégralement de ses 
obligations et si la France et Pitalie remboursent 


à dl” Angleterre tout ce qu’elles Tui doivent, a dette 
par habitant atteindra : 4 
420 dollars en France, 
570 dollars en Allemagne, 
644 dollars en Grande-Bretagne. à 
25 Si l'Allemagne ne verse rien et si, de leur 


côté, la France et l'Italie sont déchargées de leurs 
engagements envers l’Angleterre, la dette par habi- 
tant sera der 


655 dollars en France, 
1 dollar en Allemagne, Ù 
751 dollars en Grande- Bretagne. 
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les convertissant en dollars au cours de fin 1922. 


‘France au chiffre de 990 dollars par, tête. En con- 


_lemagne aura à dépenser pour les pensions, Péva- 


Joliette ; 


‘8° Enfim, si, l'Allemagne ne bay aot rien, | la 
France et l'Italie se libèrent | totalement envers 
l'Angleterre, da dette par habitant se > fixer à: 


825 dollars en France, he Ho 
1 dollar en Allemagne, 
644 dollars en Grande- Bretagne, 


Si, au lieu de calculer les dettes ae en. 


on les compte à la valeur-or de la monnaie natio- 
nale au jour de chaque émission, on arrive à des 
résultats différents, que FR résume en ces ter- 
mes : 

« La dette de l'Allemagne, Ye compris la bte 
de la dette de réparation à son chiffre actuel, res= 
sort à 928 dollars par tête, alors que la dette ‘de la. 
France ,est de 816 dollars par tête. Si l’on ajoute. 
les charges que la France à en perspective pour 
achever l'œuvre de réparation, on arrive pour la. 


cluant à 3,7 milliards de dollars la somme que PAL 


luation étant basée sur lés mêmes taux que Îes: 
pensions françaises, la dette allemande atteint le. 
chiffre de 988 dollars par tête... Si l'Allemagne fi. 
nissait par rembourser toutes les avances de répa- 
ration, la dette française serait de 650 dollars ie : 
tête ». pe 

On voit ainsi que, quel que soit le procédé de he 
‘alcul retenu, la charge nous incombant, dans le : 
cas.où la carence de l’Allemagne serait complète, À 
dépasse celle que le Traité de Versailles a impo- 
sée à notre agresseur. On peut noter aussi que, 
même dans l'hypothèse du remboursement inté- 
gral de ce qui nous est dû, notre situation demeu- 2 
rera lourdement obérée, d'autant plus qué, en rai- 
son de la perte de 1.500.000 morts, nos facultés de 
production et, partant, d enrichissement, sont net- 
tement inférieures à celles- d avant- Ron 


Pi” < 

Toutes ces considérations. ro à David . 
notre bonne foi et montrent que nous ne pouvons 
pas, dans l’étude de la solution du problème des 
réparations, nous départir de l'attitude que nous. 
observons depuis la signature du Traité de Ver- 
sailles, Nous sommes résolus, dans l'intérêt com- 
mun, aux plus sérieux sacrifices : il nous est im- 
possible, cependant, d'être seuls à les supporter et. 
nous ne saurions accepter un règlement qui nous 
écraserait en débarrassant F Allemagne de tout. far- 
deau. ; 
Il faut ajouter encore que, si nous ‘acceptons de 
faire d'importantes concessions, nous sommes 
moins en mesure d’y consentir que certaines na: 
tions plus riches que nous et beaucoup mois 
éprouvées par la guerre. NA 
L'étude d’Alpha met en relief de facon ane » 
les difficultés financières qu’il nous faut surmon- 
ter : elle répond, par là, aux affirmations erronées. 
de certains journaux britanniques: Puisse le Cabi- 
net de Londres méditer. l’enseignement qui s’en, 


dégage! 
‘ René THéRY. 


ñ 


Les grands Ports français (1) 


MARSEILLE (Suile el lin) 


Nous avons ‘dit, précédemment, que la transfor- Re 
mation de: Marseille en port moderne datait de la 
loi du 9 août 1839. Depuis cêtte époque, il a été 
sans cesse développé et amélioré, en vertu des lois 
et décrets que nous énumérons ci-après : ; . 

Loi du 5 août 1844 (construction du port de. la 
construction d’un is complétant l'abri 


Pt É 
—— 
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du port de quarantaine du Frioul ; route de cein- 
“ture du port ; Décret du 24 août 1859 (construction 


Mtruction du bassin National et de formés de ra- 
“doub) ; Loi du 5 août 1874 (achèvement du bassin 
-Nâtional et améliorations diverses) ; Loi du 27 juil 
“let 1880 (achèvement de l’avant-port nord) ; Loi du 
7 juillet 1893 (construction du bassin de la Pinède); 
Loi du 24 décembre 1903 (construction du canal de 
Marseille au Rhône) ; Décret du 11 juillet 1908 
(amélioration de l'établissement dé radoub) ; Loi 
“du 27 janvier 1909 (construction du bassin de la 
“Madrague) ; Décret du 24 février 1913 (approfon- 


“passes de l’abattoir) ; Loi du 24 octobre 1919 (réu- 

“nion au domaine portuaire de Marseille de Port- 

de-Bouc, du canal qui par Martigues le met en 

communication avec l'Etang de Berre, et de cet 

ang avec ses dépendances ; construction du bas- 

n Mirabeau). 

Le bassin de la Madrague, qui s’appelle aujour- 

d'hui bassin du Président-Wilson, est encore en 

voie d'achèvement. 

…— De 1814 à 1913, il a été dépensé, pour le port de 
farseille, 129.317.781 francs de travaux et 69.952.513 

francs d'outillage. 

- Le port comprend actuellement : 

Le Port-Vieux et ses annexes : Ile canal des 
Douanes et le bassin de carénage, 

…_ Le bassin de La Joliette et ses annexes : le canal 

de communication et le bassin de stationnement ; 

- Les bassins du Lazaret et d'Arenc, compris dans 

“la concession du Dock-Entrepôt exploitée par la 

“Compagnie des Docks et Entrepôts de Marseille ; 

… Le bassin de la Gare maritime ; 

” Le bassin National ; 

… Le bassin de la Pinède, comprenant le bassin aux 

Pétroles ; | 

- Le bassin du Président-Wilson (en cours d’amé- 

nagement) ; 


sin des réparations à flot ; 
…_ Le bassin de remisage ; 
… L'avant-port Nord, précédant le bassin du Prési- 
_dent-Wilson ; 


dent respectivement le bassin de là Joliette et le 
. Port-Vieux ; 

- Enfin, le chantier de construction et de répara- 
tions du Pharo, dans une petite anse du littoral 
CE de l’avant-port Sud, dénommée, parfois, bas- 
sin du Pharo. 

“ La surface d’eau totale atteint environ 200 hec- 
…tares ; la longueur des quais accostablés aux na- 
-vires de mer est de 15.707 mètres ; les postes pour 
navires sont au nombre de 129. 

L'outillage comporte 203 grues de puissance ordi- 
-naire, une bigue hydraulique de 120 tonnes, une 
-grue fixe à bras de 8 tonnes, une autre de 25 ton- 


.nes, Les manutentions de céréales sont assurées, 
en outre, par un élévateur pneumatique et qua- 
niorze élévateurs électriques. 


Docks de Marseille couvrent une superficie de 
150.372 mètres carrés ; d'autre part, quatorze han- 
gars, couvrant 179.105 mètres carrés, ont été édifiés 
par la Chambre de Commerce. 

…. Notons, encore, que cinq gares de la Compagnie 
du P.-L.-M. desservent Marseille. ‘Trois sont spé- 
…cialement affectées au trafic maritime : Arenc, 
Joliette, Port-Vieux. . , 

En dépit des travaux que nous venons d’énumé- 
rer, le port de Marseille est encore insuffisant et 
les développements et améliorations en cours n’ont 
“qu'un caractère de première urgence. Il faudra, 
en dehors de l'achèvement des travaux actuels, 


bassin au large de la Joliette, en dehors de la 
grande jetée, et aménager l'étang de Berre, rendu 
ta » | ’ à 4 


du bassin Napoléon) ; Décret du 29 août 1863 (cons-: 


“dissement de divers bassins et modification des 


- Les bassins de radoub, débouchant dans le bas- 


L'avant-port Sud, dont les deux branches précè- 


“nes, neuf pontons mâture à vapeur de 10 à 55 ton- 


Les hangars et magasins de la Compagnie des. 


améliorer le Port-Vieux, construire un nouveau. 
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accessible par le percement du tunnel du Rove, 


_ainsi que l'étang de Caronte, 


k 
% 


Le port de Marseille est la tête de ligne de nom- 
breux services maritimes réguliers qui le mettent 
en relations avec tous les points du monde. Uns 
trentaine de compagnie de navigation françaises et 
autant de compagnies étrangères se partagent ce 
mouvement très étendu, qui représente environ 
quatre-vingts lignes régulièrement desservies. 

La Compagnie des Messageries Maritimes relie 
Marseille à l'Orient, à la mer Noire, à l'Asie mé- 
ridionale, à l’Extrême-Orient, à l'Afrique orientale, 
à PAustralie, à la France du Nord et à l’Angle- 
terre, La Compagnie Générale Transatlantique, la 
Compagnie Mixte, la Société des Transports Mari- 
times, la Compagnie Paquet desservent l'Afrique 
Française du Nord. La Compagnie Fraissinet, 
outre la Corse, fréquente l'Orient et l'Afrique occi- 
dentale. De plus, la Compagnie Cyprien Fabre à 
des services sur les Etats-Unis et l’Ouest africain ; 
la Société de Transports Maritimes sur l'Amérique 
du Sud et l'Ouest africain ; la Compagnie Paquet 
sur la mer Noire. Enfin, d'autres compagnies, 
n'ayant pas leur port d'attache à Marseille, y 
exploitent des lignes sur la Beigique (Société Na- 
vale de l'Ouest), sur l'Indo-Chine (Chargeurs Réu- 
nis), sur l'Afrique orientale (Compagnie Havraise 
Péninsulaire). 

La principale compagnie étrangère utilisant l’es- 
cale de Marseille est la Peninsular and Oriental C°, 
qui assure le service postal britannique avec les 
Indes, l’Extrême-Orient et l'Australie. D’autres 
compagnies anglaises ont aussi des services sur le 
Royaume-Uni, les Indes et l'Amérique. Enfin, dif- 


férentes compagnies espagnoles, italiennes, scandi- 


naves, hollandaises, japonaises, assurent divers 


services, 


* 
% % 


Il faut faire une mèntion spéciale du trafic 
colonial du port de Marseille qui est appelé à 
prendre de jour en jour plus d'importance, paral- 
lèlement au développement de nos possessions et 
protectarats d'Afrique, d'Asie et d'Océanie. 

Nous relevons, à ce sujet et à titre purement in- 
dicatif, dans le Bulletin des études et informa- 
tions commerciales de la Banque Nationale Fran- 
caise du Commerce Extérieur, les renseignements 
suivants touchant ce trafic de 1913 à 1920. 

En 1913, le pourcentage du commerce de Mar- 
seille avec nos colonies (commerce général en 
poids), par rapport au commerce marseillais total 
était de : 14 % aux importations et de 20 % aux 
exportations. Le pourcentage par rapport au com- 
merce total du port s’établissait à 20 %. 

En 1920, nous relevons les pourcentages suivants: 
Importations, 22,2 % ; exportations, 40,2 %. Pour- 
centage sur total du port, 27,8 0. 

La répartition par colonie était la suivante en 
1913 et 1920 respectivement : 


Importations Exportations 
ges fe 2 MEN À ee mr dE CN SA 

1913 1920 1913 1920 

: (Tonnes) (Tonnes) 

dipérié his: Ur 313.161 300.319 484.549 407.008 
DANSE 6. PEAR - 90.863 117.668 97.523 89.610 
TARA C ARS Ce IT 00107802282:557. 0166-1142 118:767 
SénégaletCôteO.d'Afr. 82.283 254.666 68.020 59.948 
Afrique Eq. et Congo... 4.412 240 99 42 
Côte des Somalis...... 1.907 3.226 6.758 1.660 
THeoCninen. 20e LU 53 580 68.796 33.898 29.849 
Inde française :.. 4h44 9.069 22.898 848 569 
Madagascar et dép. ... 119.894 70.599 28.144. 16.893 
HOURIDD 4e DU du 14.881 40.883 6 104 6.276 
Nouvelle-Calédonie . ..…. 4:66 2,40] 4.949 1.987 
MONTE ecrit 10 78/4 386 . ELU 
Martinique......:.,... 20.275 944 9.830 4.491 
Saint-Pierre et Miq.... 1.479 » 159 7 
SMART. 8 do les 3 ] 1.593 65 


Guadeloupe ........,.. 20.842 944 93.123 1,967 


ve 


allemand. Tous les délégués, délégués suppléants 
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A signaler, aux importations, la progression 
réalisée par la Tunisie, l’Indo-Chine, l'Inde fran- 
çaise et, surtout, par le Sénégal, la côte occiden- 


tale d'Afrique, la Réunion et Madagascar. 


“ee 

On à pu juger, par cet aperçu rapide, du rôle 
brillant déjà joué par Marseille dans notre vie 
nationale. Les conditions même du‘progrès, et 
tout particulièrement l'extension de notre activité 
coloniale, sur laquelle nous venons d'attirer l’at- 
tention, lui assurent un avenir plein de promesses. 
Comme l’a écrit le maître historien Camille Ju- 
lian « la grandeur de son histoire en font un être 
d'exception, Elle le sait et elle entend le demeu- 
rer. » 

Raymond MULETTE. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANGE 
L’exécution du Traité. L’occupation de la Ruhr. 
__ A la Commission des Réparations. — La résis- 


tance passive touche à sa fin, et après Krupp, on 
annonce que Stinnes ne saurait tarder à accepter 
les conditions des autorités d'occupation franco- 
belges. Nas lecteurs trouveront d’ailleurs, d'autre 
part, un résumé succinet des négociations. 

La Commission des Réparations s’est réunie le 
30 octobre pour examiner la note du Gouvernement 


et l'observateur américain étaient présents. 

Comme il fallait s’y attendre’ et après une dis- 
cussion parfois assez vive, la Commission à jugé 
à l'unanimité qu’elle ne pouvait prendre aucune 
décision sur la réponse à faire aux demandes alle- 
mandes, aussi longtemps que les Gouvernements 
alliés ne Se seraient pas mis d'accord sur la 
réunion projetée des experts, et sur les problèmes 
qu'ils entendent confier à ce Comité. 


La reprise des travaux parlementaires. -- A la 
Commission des Finances. —— Comme nous l’annon- 
cions dla semaine dernière, la CommiSsion des Ki- 
nances de la Chambre à repris sès travaux le 30 oc- 
tobre dernier. Elle à commencé l'examen du pro- 
jet portant ouverture de crédits sur l’exercice 1924 
au titre du budget général en vue de mourvoir : 


1° aux dépenses extraordinaires ; 2° aux dépenses 


du Maroc et des théâtres extérieurs d'opérations. 

La Commission à réservé un certain nombre de 
chapitres, parmi lesquels celui relatif aux dépenses 
du Haut-Commissariat de Syrie qu’elle examirera 
après avoir reçu les rapport supplémenatires de 
MM. Landry et Bouilloux-Lafont, en même temps 
que les crédits du budget de guerre concernant 
l'armée du Levant. 


Le mouvement de la navigation fluviale pendant 
le premier semeStre 1923. — Le Journal Officiel du 
8 octobre a publié la statistique du mouvement de 
la navigation intérieure pour le premier semestre 
1923. En voici le détail comparé avec les chiffres 
de la période correspondante de 1922 : 


Plus-valne 
en 1928 


1922 1923 
(En tonnes) 
5.994.704 7.226.239 : + 20.54 % 
7.808.847 9.009.887 —E 15.88 % 


6 premiers mois .... 13.803.551 16.286.196 + 17.61 % 


Pendant le deuxième semestre 1923, la part des 
fleuves et rivières a atteint 4.715.613 tonnes et celle 
des canaux 4.294274 tonnes, contre respectivement 
4.118.952 tonnes et 3.689.895 tonnes pendant la pé- 
riode correspondante de 1922. de 
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Situation hebdomadaire de 
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PARIS ET SUCCURSALES 25 oct. 1923 


ACTIF 


2 nov. 1923 


“LA 
Francs 


la BANQUE DE FRANCE 


Encaisse de la Banque : ÉTAD08 a 
en Caisse ....... SA RO 3.674.709.800 | 3.674.915.622 \ 
Or | À l'ÉHTANLET is eesssseeo.. | 1.864,320.908 | 1.864.320.907 

| Lot AA ON 5.539.030.708 | 5.539.232 529 
ATLODL rss cn aie 295 540.313 29b.652,410 

} 5.834 971.021 | 5.834 884.939 
Disponibilités à l'étranger ......:.... 575,400,317 577 865.791 
Effets échus hier à recevoir ce jour. | 725.099 |, 38.569.245 
Efteis Paris..... 1.558.599,482 | 1.894,899.348 

. Portefeuille Paris Efiets Etranger. 17.237, 063 21.625.405 
. Effets du Trésor. 158 189 213.132 

Portefeuilles des pose AS ChbAee  - 4 
. à DATTRS EARS ANNEES - 0.238.119 5,235:195%%5 

Eflets prorogés À Sécoursales :.:.| 12.600.002 | 12.660.556 © 4 
Avances sur lingots à Paris ....,.... 12.874 000 ‘ 12,874,000 
Avances sur lingots dans les succurs. AU) A AOC 
Avances sur titres à Paris........... 345. 586.300 350.732.817 1 


Avances sur titres dans les succursle| 4,839.335.749 | 1.835.112.455 NU 


Avances à ETAT A2 nee 200. 000,000 200,000.000 
Avânces à l’Etat (Lois de 1914 à 1920) |93.400.000.000 |23.400.000,000 
Bons du Trésor français escompués / ee, 
pour avances de l'Etat aux Gouver- FR 
nements étrangers.......... RE RE 4.537.000.00€ | 4.539.000.000 
Rentes de la Réserve......,....... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de lA Réserve (ex-banqués) .. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibles ..............2... 130.697.438 130.697.438 
Rentes immobilisées ................ 100 .00).000 400.000.000 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000. _ 4.000.000 
Immeubleñdes succursales .......... 141.297.832 |» 142.192.967 
Dépenses-d'aaministration de la Ban-| : ES: 
que et des succursales....:........ 34.999.774 | 37.395.188 
Æmploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIVELE nee Rene ÉADAR AE CRE LE 2.320.046 477 | 1.953.364.941 
TOLARI TR Ta 42,60%.505.982 |413.173.987.945 
PASSIF me ; L 
Capital de la Banque ................ | 182.500.000 | : 182,500.000 
Bénéfices en addition au capital....., 55:519,7551N 255010575988 
Réserves | Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 … 
MAbIÈTES Ex-banques département. 2.980,750 2.980.750 
Tes | Loi du 9 juin 1857 ....... 51125. 000 9.425.000 
Réserve immobilière de la Banque... &.u00.000 4.000.000 
Réserve spéciale ...... RO mA 8.407.444 8.407.444 
Compte d'’amort. (Loi du 20 déc. 1918). AE 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 917.015.485 516.983.117 


Excéd. aff. à l’'amort. des av. 4 l'Etat. 


659,255 .378 
Compte ann. d'int.'au compte d'amort. 


668.791.080 
12 479.019 | É 


12.470.019 


‘Billets au porteur en circulation ... 37.670 008.835 |27.848.181.435 


Arrérages de valeurs déposées ....... 49 698.401 42,901.446 
Billets-à ordre et récépissés......... ë 623.383 523.909 
Compte courant du Trésor........... 59.414.247 |; 94.524.745 
Comptes courants de Paris........... 1.101.803.822 | 4.329.891.683 : 
Comptes courants dans les succursale 816.239.309 | 1.002.427 737 
Dividendes à payer .:.........2.0. “To 48107581 4.098.321 
Escompte et intérêts divers .......... 64.753.694 69.663.298 
Réescompte du dernier semestre .... 14-053. 110 14.053.110 
DIverS 2 Mate MA Re Ci ee 1.306.326,763 | 1.366.895.161 

Total Ses .. -|42.604.505.982 |[48.173:937.945 à 


Gomparaisôn avec les années précédentes 


30 juillet| 4 nov. 3 nov. |-2 noy. 2 nov. ; 


1914 | 1920 | iy1 | 1922 | 498 
millions | millions | millions | millions | millions. 
Circulation ..…...:. 6.683.2 |39.645.9 |37.522.0 |26.47.6 |37.848.2 
Hncaisse Or. ..:.... 4141.38 | 5.686.8 | 5.523.8 | 5.533.0 | 5.530.2 
argent | ‘6058 | 0641) 97841) 0890) 00 
Portefeuille. ....... 2.44h.9 | 4.167.3 | 2.815.5 | 2.705.5 | 4.084.5 


Avances aux partic. 743.8 | 2.062.6 |-2.222.6 | 2,109.4 | 2.198.770 
— à l'Etat... 200.0 |26.800.0 125.700.0 124.1400.0 |28.600.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 30.0 32 5 19.8 24.5: 
— partic. 947.6 | 3.636.2 | 2.624.9 | 2.207.9 | 2.332 3, 
Taux d'escompte...(4 /20/0| 6 0/0 15 1/2 0/0] 5 0/0 | 5 070 


Les derniers jours. de l’émisSion des Bons du. 
Trésor 6 0/0.-— L’épargne a répondu avec le même. 
empressement que par le passé à l'appel de l'Etat. 
français ; elle a souscrit largement à l'émission. 
des Bons du Trésor 6 % à trois, six ou dix ans. 
qui sera définitivement close le samedi soir 3 no- 
vembre. Il ne reste donc plus qu'un court délai. 
aux derniers souscripteurs pour réaliser le plus 
solide et le plus rémunérateur des placements 

Conserver ses billets de banque improductifs et. 
les thésauriser, au lieu de ïies placer sans risques. 
en valeurs de tout repos, ce serait perdre la meil- 
leure occasion de toucher des intérêts eéxception-, 
nels et une prime élevée de remboursement, d'ac- 
croître à la fois son revenu et son, capital. # 

Dès le 20 mai 1926, les porteurs pourront se faire. 
rembourser leurs Bons à raison de 500 francs par. 


fitre de même valeur nominale. Mais ïls touche- 
ront,. en outre, à cette date, un dernier coupon de 


d'un versement de 492 fr. 50. 

Les valeurs du Trésor à court terme offrent tou- 
tes les garanties dont l'épargne est si justement 
soucieuse, Elles assurent aux porteurs une pleine 

_ sécurité et d’incomparables avantages.- 

Hätez-vous, dans votre intérêt et dans l'intérêt 

ù national, de souscrire avant le samedi soir 3 no- 
= vembre, dernier délai, aux Bons du Trésor 6: °, 
à trois, six ou dix ans. 

b, Les émissions en juillet 1923. —- Nious reaprodui- 
| | sons, ci-après, la statistique établie par l'Associa- 
lion Nationale des Porteurs Français de Valeurs 
Mobilières, pour les émissions réalisées pendant le 
mois de juillet sur le marché français : 

Émissions äe Sociités 
Actions 


. Rae. 7 ere) 
Constit. Aug.de Obligat. Taux  To- 
L (Classification desociétés capital Bons AU taux 
EN ue à RTS n TS à _— 
4 Sociétés françaises (En milliers de francs) 
4 Banq.Crédit Fonci* 1:350 8.750 » » 10.100 
ne Tramways. Chem. F 
Pos de fer vicinaux.. » 5.000 » » 5.000 
14 Autom. Aviation... 130 11.000 PAT de: «110190 
Es: Canaux, Trav.publ. ». » 300 8 » 300 
? CEE AA RCE SAR » 1.000 5.000 6 91 6.000 
} Electricité ........ » 5.400 45.980 7 02 51.380 
Assurances...... 7 » » 1.100 6 50 1.100 
Mines métalliques. 800 1.025 » » 1.825 
Es Métallurgie........ 1.750 86.499 | 12.800 - 7 19 51.049 
Matériaux deconstr. » 95 » » 95 
Produits chimiques 1.000 12.350 3.500 7 20 16.850 
Soc. 1mmobilières. 269 200 500 7 36 965 
. Alirentation...... A0 RS 500 2200720) 6.150 
Manufact. Comm.. 3.900 8.193 2.125 :/6 82 15.078 
Impr.,pap”,journ. {420 » » LS ARE 420 
Sociétés diverses... 1.460 390 2.500: 6 69 4.250 
\ _Sociétés étrangères : 
| Chemins de fer... » 10.000 


10.000 SE 
11.465 102.922 76.305 7 03 191.692 


Taux moyen auquel ont été réalisées les émis- 
sions d'obligations et bons : 7,03 0/0. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 1% au 7 oc: 
tobre, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
læ période correspondante de 1922 : 

# Etat, 21.612.000 francs (+ 836.000 fr.); P.-L.-M., 
réseau français, 40.090.000 francs (+ 2.260.000 fr.), 
réseau algérien, 4.262.000 fr. (+296.000 francs); Nord, 
25.770 000 fr. (+ 561.000 fr.); Orléans, 20.708.000 fr. 
(+ 1.904.000 fr.) ; Est, 20:898.000 fr. (—354.000 fr.); 
Midi, 9.726.000 fr. (— 540.400 fr.); Alsace-Lorraine, 
12.062.000 fr. (+ 1.283.000 francs). 

(1) Est-Algérien, 1.435.300 fr. (+ 264.368 fr.); Bône- 
Guelma, 621.200 fr: (+ 199.312 fr.); Réseau oranais, 
D. 652.300 fr. (+ 269.874 fr.). | 


(L) Recettes du 24 au 30 septembre, 


Lois, décrets et arrêtés. — à octobre Arrêté 

' nommant un secrétaire adjoint du Conseil supé- 
Êr rieur des Chemins de fer, — 7 octobre : Décret 
autorisant la Chambre de commerce de Dieppe à 

"2 contracter un emprunt en vue de l'acquisition 
d’un dock flottant et de l'achèvement de travaux 
Ê d'amélioration du port. — #1 octobre Décrets 
portant ouverture de crédits à titre de fonds de 
concours au budget du ministère de l’Instruction 
publique et des Beaux-Arts (1° section, instruc- 
tion publique). —— 12 octobre : Arrêté nommant des 
membres de la commission chargée de l'étude des 


15 francs, soit au total 515 francs, en échange : 
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modifications et des simplifications concernant le 
régime fiscal des professions commerciales. Ar- 
rêté nommant un membre de la commission char- 
gée de l'étude des moyens propres à développer 
l'usage des titres nominatifs. — 13 octobre : Ar- 
rêlé fixant les attributions de la commission de 
liquidation russe. — ‘1% octobre : Décret ouvrant 
des crédits supplémentaires pour 1923 au titre du 
budget du ministère des Finances. — 16 octobre : 
Décret autorisant limputation au compte « paye- 
ments à régulariser » de dépenses à effectuer sur 
le chapitre 49 du budget des postes et des télégra- 
phes pour remboursement des avances instituées 
par les lois des 16 juillet 1889 et 20 mai 1890, — 
17 octobre Concession de distribution d'énergie 
électrique-aux services publics accordée à la Com- 
pagnie générale du gaz pour la France et l’étran 
ger, dans les départements de la Vienne et d’In 
dre-ét-Loire. Décret portant ouverture d’un crédit 
supplémentaire au titre du budget annexe des pos- 
tes et télégraphes. — 8 octobre : Décret approu- 
vant un avenant et un acte rectificatif modifiant 
le cahier des charges de la concession de distri- 
bution d'électricité de la ville de ‘Provins. — 
19 octobre : Décret autorisant la Chambre de com” 
merce de Cahors à contracter un emprunt. — 
20 octobre : Arrêté fixant le prix d'achat de l’al- 
cool de betteraves pour-la campagne 1923-1924. 
Décret modifiant les conditions d'exploitation de 
la Compagnie des chemins de fer du Morbihan. 
— 21 octobre Décret portant promulgation du 
traité relatif à la limitation des armements na- 
vals signé à Washington, le 6 février 1922, entre 
la France, les Etats-Unis d'Amérique, l’Empire 
britannique, l'Italie et le Japon. Décret portant 
promulgation : 1° du traité conclu : Washington, 
le 13 décembre 1921, entre la France, les Etats- 
Unis d'Amérique, l'Empire britannique et le Ja- 
pon, relatif à leurs possessions et dominions in- 
sulaires dans l'Océan Pacifique ; 2° de la déclara- 
tion, signée le même jour, relative aux îles sous 
mandat situées dans l'Océan Pacifique ; 3 de l’ac- 
cord complémentaire conclu à Washington, le 6 
février 1922, entre la France, les Etats-Unis d’Amé- 
rique et te Japon, tendant à préciser l'application 
du traité du 13 décembre 1921, en ce qui concerne 
le Japon. — 23 octobre : Dépôt des ratifications 
du président de la République portugaise sur le 
traité de paix signé à Trianon, le 4 juin 1920. — 
Décret portant modification des conditions dé par- 
tage des excédents de recettes de la Société des 
voies ferrées des Landes. Décret instituant une 
concession minière (Ille-et-Vilaine), — 28 octo- 
bre : Notification de M. José Serrata à la prési- 
dence de la République de l’Uruguay. Décret con- 
voquant le Sénat et la Chambre des députés en 
session extraordinaire. 831 octobre Décret auto- 
risant les départements de la Corrèze et de l'Isère 
à emprunter et à s'imposer. 


ALLEMAGNE 


La Situation. — La fin de la résistance passive, 
dans la Ruhr, commence à porter les conséquences 
attendues par la France. Le travail va reprendre 
partout. Plus de cent mille cheminots ont fait leur 
demande de réadmission et ont prêté le serment 
de loyauté exigé par la régie franco-belge. En ou- 
tre, les grands producteurs de charbon signent 
l'accord voulu par les autorités françaises. Otto 
Wolff avait commencé, le groupe Krupp vient de 
limiter et la soumission de Stinnes n'est plus 
qu'une question de jours : il négocie déjà. L'ac- 
cord signé par les magnats de la Ruhr les oblige 
à payer l'arriéré du Kohlensteuer et à livrer, à 
la France, en guise de réparations, 20 % de leur 
production de’ Coke et de houille. Il est vrai que 
le Reich a déclaré ne pas pouvoir le leur payer ; 
il est vrai, encore, que les industriels de la Ruhr 
avaient menacé, dans ce cas, de fermer leurs usi- 
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nes, cesser leur production et déchaïner le chô- 
mage ; mais ils ont fait bien d'autres merñiaces non 
réalisées, Pour l'instant, du haut en bas, la sou- 
mission allemande paraît complète. 

En Allemagne même, plus que la perspective de 
œuerre civile dont le Gouvernement de Berlin est 
inenacé par les rébellions du Gouvernement com- 
mnmunistes de Saxe et du Gouvernement réaction- 
naire de Bavière, la crise monétaire devient une 
calamité. Le Cabinet de Berlin ne sait à quelle ré- 
forme s'arrêter : aucune de celles qu'il prépare 
et annonce se réalise. Il a annoncé la création du 
rentenmark. C'était la grande pensée et la grande 
réforme du iministère. Or, on n’en entrevoit pas la 
venue. Le Gouvernement allemand continue à 
imprimer des billets, par trillions et met en circu- 
lation, à côté, des coupures libellées en dollars. 
Ces nouveaux papiers circulent sous la dénomina- 
tion de coupures de l’emprunt-or, sans qu’on sa- 
che le sens précis de cette dénomination. Mais 
come, en même temps, une ordonnance gouverne- 
mentale a autorisé les divers pays du Reich à émet- 
tre aussi des coupures gagées par des dépôts 
de titres de l’emprunt-or à la Reichsbank, l’Alle- 
magne connait une abondance de monnaies dont 
rien ne peut donner une idée. 

Le pis est que la valeur de ces monnaies change, 
non pas journellement, mais plusieurs fois par 
jour. Il en résulte une double crise économique 
et sociale qui agite dangereusement toute là popu- 
lation, Les & émeutes de la faïm » et les pillages 
sont journaliers dans tous les grands centres, la 
monnaie n’achetant, pour äinsi dire, plus rien, 


La hausse du prix de la vie. — Voici des chiffres 
qui donneront une idée du renchérisSement de 
toutes les choses en Allemagne. L’index du coût 
de la vie s'établit comme suit depuis le 3 septem- 
bre : 

Marks 


S'Seplem Bb Ni) eau 1.845.261 


10 RER ET RON EUR OS LPO A AT 5.051.046 
17 CARTES QC CS MARNE Sa AO AN 14.244.900 
24 EE EPA RSA AE EVE NPC 28.000.000 
Le OCtO Par vr Lee RMS re 40:000.000 
8 PE TR A AP LOU DES NM LE UE. 109.100.000 
AUTRICHE 
Les élections. — Les élections au Conseil natio- 


nal, aux divers Landtage et aux Conseils muni- 
cipaux ont eu lieu le 20 octobre. Elles n'ont ap- 
porté que peu de changement dans la situation 
politique du pays. 

Dans l’ancien Conseil national, on comptait 114 
députés bourgeois et 69 socialistes, au total 183 
sièges, Le nouveau Conseil, d'après les résultats 
déjà connus, 
geois et 66 socialistes, 

Dans les Landtage, les socialistes ont perdu du 
terrain et la majorité bourgeoise est renforcée au 
Bundesrat. Les partis bourgeois y avaient aupa- 
ravant 25 mandats contre o aux socialistes. Dé- 
Sormais, ils en auront 27, contre 23 aux socialistes. 

Au Conseil municipal de Vienne, les socialistes 
gardent là majorité L'ancien Conseil comptait 
165 membres, dont 100 social-démocrates et 50 
chrétiens sociaux. Le nouveau n'a plus que 120 
membres, dont 78 social-démocrates et 41 chrétiens 
Sociaux. 

Au total, dans toute l'Autriche, 
Seipel et 1.200.000 pour les socialistes. 

« En dépit de ce beau succès personnel, écrit le 
Journal de Genève, Mer Seipel n’en aura pas 
moins de la peine à mener à bien, avec une ma- 
jorité d’une trentaine de voix seulement, la lourde 
tache qu'il à assumée. ‘Ausg reparle-t-on vague- 
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comprend, pour 165. s1èges:. 99 Don RÉ en A AR RE A A ER D ES 


1.600.000 élec- 
teurs se sont prononcés pour la politique de MEr 


ment d’un cabinet de coalition dans lequel les so- 

cial-démocrates finiraient par entrer. Assagis par 
leur échec, ceux-ci accepteraient peut-être, en effet, 
dé collaborer à l'exécution du programmé de ré 
formes élaboré à Genève. Ce serait le moyen. pour | 
eux, de préparer leur revanche pour le jour où le 


contrôle étranger et le régime des pleins, pouvoirs 1: 


prendraïent fin, 2 
. « Toutefois, un rapprochement de ce genre. est. 


inconcevable tant que Mgr Seipel est à la tête du 


Gouvernement et sa retraite serait un coup terrible … 
pour le pays. IL incarne actuellement, en sa per: 
sonne, l'esprit de conservation du peuple autri 
chien. 
triotes les sacrifices constants qu'impose la situa- 
tion. Il s’est acquis, par son désintéressement et 
par Sa loyauté, le respect et la confiance de létran- 
ger, Ses partisans, qui sont plus forts que jamais, 
ne sauraient donc se prêter à des compromis qui, 
finalement, seraient dirigés -Contre/Tui, 00% 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banques d’'Angieterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine pue £ 
le 24 octobre, s'établit comme suit : ee 


Département d'émission en on 
Billets émis er See res ….... 145.595. 87 
Dette de l'État pris Rs resserre 11. 015. 100 
Autres garanties ........ A ee ‘8.734.900 
Or monnayé et en lingots.. Les don Tee D RUN 


145.595.87 | 


DépArrenent de Banque. 

Gaprtal social ere me Vas Sr ab 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du ‘Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc. .. 1e 


14.553.000 


15.956.806 


Dénôte diférs. ui ste eg ie UP POP 
Traites à sept jours et diverses. ca NUE D 6.153 
Solde:en excédent... sue Mes 3.161.509 
137.318. 280. 
Garanties en valeurs d'Etat css SCA ANS 0 06 
Autres garanties ......... FEES NT ke LAS DES 
Billets en.:résérve. nur Ne s 45 Us) SR AO ON 
Or et argent monnayés en réserve......, 1.827.689. 
: 7 187:348.280! 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
re d'Angleterre (Milliers de livres dt 


| 


escompte 


um . 
© Se É£, Bu > [TR ils 
ou en a <© e F6 5 En + © a 
Dates 0.8 E EU ER ES SEE 
che 2 A JEez|) 2 |acals 
RS = O'E © Le] au Die 
© © ae LÉAS| 
pos 27.622] 36.105| 68,2 16.398| 9.967| 14.6016 Van 
vob 19231127.6501124 "8851124. 119.876122.515| 18.138314 D 
12 .[127.6481124.0911122.2601117.205195 .808| 19:06/°» 
19 —  ...1127.649/123.3841122,595/116.844/24.015| 19.59| » 
26 — ...1127.658/124.002/118.080/112.944/98. 206! 19.891 » 
SOC .1127.660/124.783/120.266/119.919/92 626! 18:81| » 
10 — ...1127.671/123.909118.412/112.538/28.511| 19:85! » 
17 —  ...1127.6711123.3681119.7511113.839/24.058| 20.09! » 


5 ESS .1127.6/4128.111119. 598 113.006/24 318 aa 


La question des Réparations. = En réponse. à La 
note britannique du 12 octobre, le Gouvernement 
français à fait savoir à Londres le 26 octobre qu’il 
acceptait la réunion d’un Comité d'experts, auquel 
DAIGESR AS les Etats-Unis, Comité qui serait 

désigné par la Commission "des réparations, et 
qui serait chargé de l'étude des questions relati- 
ves à la capacité de paiement de l'Allemagne. 

De son côté, le Gouvernement belge a fait offi- 
ciellement connaître à Londres &@t à Washington, | 
le 27 octobre, qu'il admettait la réunion d’un Co-. 
mité consultati d’ EXT Ie nommé par la Commis: 


Il est seul capable d'exiger de ses compa- 


tir des limites fixées par le traité de Versailles. 
Enfin l'Italie, dans sa réponse, déclare accepter 

la désignation, par la Commission des répara- 

tions, dont les pouvoirs seraient sauvegardés, d'un 


Comité d'experts pouvant comprendre un repré- 


sentant des’ Etats-Unis. 

Après avoir discuté le texte de la réponse fran- 
çaise, le Cabinet britannique a décidé, le 29 octo- 
bre, de demander des éclaircissements sur cer- 
tains points. Ces précisions lui sont parvenues 


dres a alors décidé d'entrer en négociations avec 
ies Gouvernements de Paris, de Rome et de Bru- 
Xelles, en vue d'adresser une invitation collective 
à Washington, conformément au désir exprimé 
par le Gouvernement américain. 


Le général Smuts et la question des réparations. 
-— À l'issue d'un dîner offert le 23 octobre en l’hon- 
neur du général Smuts par le « South African 
Luncheon Club », le premier ministre de l’Union 
sud-africaine a prononcé un discours dans lequel 
il a fait un exposé de la situation politique. 

Le général a exprimé l'opinion que la question 


- des réparations était trop complexe pour pouvoir 


être réglée par la Commission des réparations ou 
nême par la Société des Nations, et que le moment 
était venu de convoquer une grande conférence 
des puissances intéressées à la solution de cet 
important problème. Le premier ministre de l’Afri- 


que du Sud est d'avis que le montant total des ré-" 
_parations doit être réduit à «un chiffre raisonna- 


ble » et qu'un moratorium de deux années doit être 


accordé à l'Allemagne ; que d'autre part, aucun 


paiement allemand ne pourra être effectué tant 
que durera l'occupation de la Ruhr, qui devrait 
être immédiatement rendue invisible. 

Les déclarations du général Smuts ont eu un 
certain retentissement, et elles ont donné lieu à de 
longs commentaires dans la presse britannique. 


Un discours de M. Baldwin. — Le premier mi- 
nistre britannique a prononcé le 25 octobre, à la 
Conférence nationale du parti unioniste, à Ply- 
mouth, un grand discours politique, où ïl à passé 
en revue la situation européenne, 

M. Baldwin tint d’abord à se justifier du repro- 
che qui lui a été adressé: de n'avoir pas de politi- 
que. il assura que le Cabinet avait au contraire 
une politique bien arrêtée concernant les répara- 
tions, des dettes, les garanties, la sécurité des Al- 
liés, ainsi que l'observation, par l'Allemagne, de 
ses obligations, .et que ses membres étaient d’ac- 
cord pour l'application d’une telle politique. Le 
Gouvernement britannique à pensé que la fin de la 
résistance dans la Ruhr permettrait une reprise 
des négociations. Une communication a été adres- 


.Sée à cet effet au Gouvernement des Etats-Unis, 


qui à répoñdu que, sil était invité par tous les 


* Alliés, il prendrait part à la Conférence projetée, 


ou qu'il se ferait représenter au Comité d'experts 
réunis sous les auspices de la Commission des 


ÉA: Réparations. Une réponse prompte et affirmative 


a été alors demandée instamment aux Alliés. 
Quart à la politique britannique vis-à-vis de 
l'Allemagne, elle comporte le paiement des répa- 
rations, iuste châtiment de la guerre. Mais pour 
que ce paiement puisse être effectué, il faut que 
l'Allemagne soit en mesure de le faire ; et pour 
cela-Sa monnaie doit être stable, ses finances con- 


trôlées, et des garanties sérieuses doivent être ob- 
tenues ; en outre, le montant des réparations doit 


être défini en tenant compte de sa situation pré- 
sente ét future. La désagrégation et la décomposi- 
tion de l'Allemagne reculéraient pendant des an- 
nées ses possibilités de paiement, tandis que la 


création d'Etats séparés, aurait pour effet de dé- 
 truire le traité de Versailles, 


à 


‘ 
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- dans la matinée du 30. Le Gouvernement de Lon- 
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M. Baldwin a ajouté que da situation était 
grave, et qu'il serait inconcevable de refuser de 
saisir toute occasion qui se presente, comme à 
l'heure actuelle, d'arriver à un règlement. 

En ce qui concerne la politique économique de 
l'Angleterre, M. Baldwin a déclaré que le protec- . 
tionnisme était actuellement la seule arme possi- 
ble contre le marasme des affaires et le chômage. 
Toutefois, en raison de l'engagement qui avait été 
pris en novembre dernier par son prédécesseur, 
il est possible qu’on ait recours à des élections 
générales pour faire sanctionner ces modifications 

fondamentales au régime fiscal britannique. 

Au cours de la même réunion, une motion, d“- 
clarant que toute tentative pour transférer le far- 
deau de la guerre des épaules allemandes sur 
celles des Alliés serait préjudiciable aux intérêts 
des Allliés «et fatale à la paix du monde, fut adoptée 


- à l'unanimité par la Conférence. 


Le décès de M. Bonar Law. — On a été très péni- 
blement impressionné en France par la nouvelle 
du décès de-M. Bonar Law, survenu le 30 octo- 
bre, après une douloureuse maladie, On n'avait 
pas oublié l'amélioration qui s'était manifestée 
dans les rapports franco-britanniques dès l’arri- 
vée au pouvoir de cet homme d'Etat, et si la po- 
litique dont il avait la charge fut parfois diver- 
gente de celle de notre pays, il faut reconnaître 
qu'il s’efforça toujours de s'abstenir de toute ac- 
tion susceptible de porter atteinte à l’Entente cor- 
diale. Aussi les sentiments de vive estime qu'il 
avait su faire naître durant son passave à la tête 
du Gouvernement britannique l'avaient-ils suivi 
dans la retraite. La disparition de cé loyal ami 
de la France laisse d’unanimes regrets. 

Le président de la République a chargé l’ambas- 
sade de France à Londres d'exprimer ses condo- 
léances au Gouvernement britannique et à la fa- 
mille de M. Bonar Law. Une démarche analogue 
a été faite au nom du président du Conseil. 


Les bénéfices industriels. — Les camptes de 209 
compagnies industrielles, publiés pendant le tri- 
mestre terminé le 30 septembre dernier, font res- 
sorti” un accroissement sensible des profits par 
rapport à ceux du même trimestre de l’année pré- 
cédente, ainsi qu’il résulte du tableau suivant : 

Bénéfices résultant 
des rapports publiés 
Nombre du 30 juin au 830 sept. 


Différence : 
en 1923 


En- de mn 7 nr Le 
treprises Sociétés 1922 1928 Totale % 
(Livres sterling) 

Brasseries... 16 4.742.889 4.792.497 LE 49.608 + 1.1 
(CPAS EUT 9 182.898 218.649 + 35.751 + 19.6 
Hôtels, res- 

fau, elC a 2 POI OÛT 239.180 +, 83.879 + 16.8 
Sidérurgie et 

charbonn.. 14 814.70 1.015.301 + 700.551 +222.5 
Terrains,etc. 17 518.932 998.993 159.939 — 34.6 


Caoutchouc. 40 176.752 415.808 + 288.556 +134,8 
Navigation. : 6 665.788 819.680 + 153.892 + 23.0 
Jommerce.. 9. [ 282.547 348.867 L 66.320 + 98.5 
CRE as AT 4 34.207 131.147 + 96.940 .+283.4 
Téléoraphe. 5. 9,587.498 1.835.938 — 751.560 —/29.0 
Textiles...’ 11 1.089.684 92.885.952 +1.796.268 +164.8 
MRUSLS 24 à 2 LT 329.595 448.195 + 118.600 + 35.8 
BARS 0 9 85.618 38.416 + 2.738 L 7.7 
Diverses ... 97 — 694.001 83.792.759 —+4.486:760 + » 
Totaux... 209 10.469.118 17.317.482 6.848.364 + 65.2 


Ainsi que le fait observer l'Economist, de Lon- 
dres, à qui nous empruntons ces chiffres, le fait 
que le nombre des compagnies considérées est 
semblable pour chacun des deux trimestres ne si- 
gnifie nullement que les sociétés sont les mêmes 
dans les deux cas. 

Le bénéfice moyen par société ressort, pour le 
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point d'aboutir. L'accord serait fait déjà sur tou-. 


trimestre terminé le 30 septembre 1923, à 82.850 
liv. st., au iieu de 58.000 liv. st. pour le trimestre 
correspondant de 1922, de 75.800 liv. st pour le 
même trimestre de 1921, et de 104.100 liv. st. pour 
les trois mêmes mois de-1920. 


Le montant total des bénéfices, soit / 17.317.482 


liv. st., a été ainsi réparti : dividendes ordinaires, 
9.653.962 liv. st. où 55,8 0/0 ; dividendes de préfé- 
rence, 3.039.838 liv. st. où 17,5 0/0; réserves, 4 mil- 
lions 623.682 liv. st. ou 26,7 0/0. 


_ La population du Canada. — La population du 

Canada s’établissait en 1921, date du dernier re- 
censement, à 8.783.483 habitants, se répartissant 
ainsi par provinces, comparativement aux chiffres 
du recensement précédent : 


Population Canadienne par provinces, en 1911 et 1921 


Provinces APE 1PA 
(Habitants) 

lle du Prince-Edouard: ..:..... 993.728 88.619 
Nouvelle-ECosse ................. 4%.338 523.837 
Nouveau-BTUNSWICkR ANA AREAS 351.889 387.816 
CNÉDOC NA EUR EUR ER RSS NAN 2.003.238 2.261.199 
OI DALLO EE ER NN RNA CE RUE 2.523.274 2.933.662 
Mano a 7 un aa Re Re Sr 455.614 610.118 
Se ACTE VAN AR SRE RARE EE 492.432 757.510 
AN BE ANNE SO A OU EN AE OT 374.663 588.454 
Colombie britannique .......... 392.480 524.582 
NAULLOO A RME LPE EURE RS ET Ce 8.512 4.157 
Territoire du nord-ouest :...... 18.481 7.988 

M DONNE De es SE Eee 7.206.643 8.788.483 


Le Bulletin de la Chambre de commerce de Mon- 
tréal, auquel nous empruntons cette statistique, 
rappelle que le nombre de Canadiens tués pendant 
la grande guerre, sans parler de ceux qui sont re- 
venus au pays, éclopés, et qui sont morts depuis, 
a été 56.000. Si, ajoute le Bulletin, on ajoute à ces 
chiffres les victimes de la grippe espagnole, on 
peut admettre que les pertes canadiennes de guerre 
dépassent 100.000: 

Il peut être intéressant de signaler que c’est de 
1.665 que date le premier recensement vraiment 
sérieux au Canada, dont la population était alors 
de 3.215 habitants. 

Après la conquête par les. Anglais, la seule 
source de renseignements, pendant plus d’un demi- 
siècle, provenait dés rapports, plus ou moins 
exacis, établis par les gouverneurs anglais. En 
1847, l'Acte des Provirces-Unies créa un Bureau 
d'enregistrement et de statistiques. Le premier re- 
censement qui suivit cette création -date de 1851. 
Far la suite, des recensements eurent lieu. tous 
les dix ans d’une façon. régulière. En voici les ré- 
sultats comparatifs. 


Années Habitants Années Habitants 
TRS 1 HA LA 2.384.919 LOOUEEMEL SE 4.833.239 
OO RAC CRE 3.156.418 LOC CAM Dot) 

à PS A NE ET 3.689.257 LINEAR 7.206.643 
LS SEE EE 4,324.810 LOTS RTS 8.788.483 


Les*principales villes canadiennes sont les sui- 
vantes : Montréal, avec 618.506 habitants d’après 
le recensement de 1921 ; Toronto, 521.893 hab. ; 
Winnipeg, 19.087 hab. ; Vancouver, 117.217 hab. ; 
Hamilton, 114,151 hab. Ottawa, 107.843 hab. , 
Québec, avec 95.193 habitants, vient en tête des vil- 
les ayant moins de 100.000 habitants. La popula- 
tion urbaïine du Canada arrivait, en 1921, à 4 mil- 
Re PR habitants, contre 3,272.947 habitants 
en 1911. mt, 


POLOGNE | 
Le traité de commerce anglo-polonais. — Les né- 
gociations qui se poursuivent depuis quelque 


\ 


temps entre la Pologne et l'Angleterre sont sur le | 


tes les clauses, à l'exception d’une seule pour la- 


quelle le Gouvernement britannique attend de nou- 


velles propositions du Gouvernement polonais. : 


lé régime de la nation la plus favorisée. 


Le nouveau traité doit accorder à l'Angleterre 


1 


Remaniement ministériel. -— Il vient d'être pro- 


cédé à un remaniement du ministère Witos, qui. 
était escompté depuis quelques semaines, La vice- 


présidence du Conseil séra assumée par M. Kor- 


fanty ; M. Dmoswski a été nommé ministre des: 


Affaires étrangères ; M. Stanislas Grabski, profes- 
seur d'économie politique à l'Université de Léopol, 
ministre de l'Instruction publique ; le docteur Pos- 


ner, ministre de l'Agriculture. M. Kucharski de- 
meure ministre des Finances ; il pourra ainsi veil- 


ler à l'exécution de son plan d assainissement fi- 
nancier. M. Maryan Seyda, qui quitte le ministère 


des Affaires étrangères, devient eous-secrétaire 
d'Etat du même ministère. 
SUISSE 
La question des zonés franches. —— Depuis la se- 
maine dernière, les négociations franco-suisses 


sur la question des zones franches se poursuivent 
avec une grande rapidité. De part et d'autre, on 


semble vouloir finir une, fois pour toutes avant la 


date.fixée pour la mise en vigueur du décret de 


notre ministre des Affaires étrangères. 
M. Poincaré à répondu, le 25 octobre, à la note 


‘remise par M. Dunant. Après avoir fait ressortir 
le réel désir de notre Gouvernement d'arriver à 


un accord, la note rejetait toutes les responsabi- 
lités du retard sur les tergiversations de la Suisse. 
Par contre, elle restait complètement muette au 
sujet des deux combinaisons proposées par le Gou- 
vernement fédéral qui peuvent sé résumer ainsi : 


1° arbitrage pour fixer l'interprétation juridique . 


de l’article 435 du traité de Versailles ; 2° continua- 
tion de la conversation diplomatique. 

Il ne faut donc pas s'étonner que la réponse 
de Berne, remise le 30 octobre au Quai d'Orsay, 
constitue une défense contre les allégations du 
Gouvernement français et demande comment ce- 
lui-ci entend traduire par des actes les bonnes in- 
tentions qu'il exprime. 


Elle reprend ensuite les deux propositions, mais 


comprenant sans doute que le Gouvernement fran- 


çais est trop engagé pour ajourner l'application d 
du décret du 9 octobre, elle insiste tout particu- 


lièrement sur la proposition d'arbitrage. 
Mais cela n’est pas tout, et un passage de cette 
nouvelle note: mérite surtout 


Gouvernement français met à exécution sa déci- 
sion de porter le cordon douanier à la frontière, 


la Suisse fera appel à la Société des Nations et. 
. invoquera l’article 13 du pacte. Or, cet article sti- … 
pule que tous les membres de la Société s’enga- 


gent à soumettre à des arbitres tous les litiges 


susceptibles d’être réglés par un arbitrage et dont | 


la solution n'a pu intervenir par voie diplomati- 


que ; ils s'engagent également à accepter la déci- 
sion des arbitres, sous peine d’encourir les sanc-. 
tions prévues pour les violations du pacte de la 


Société des Nations. 


La cinquième session de la Conférence interna- 
tionale du Travail. — Le débat qui à eu lieu à la 


. Conférence internationale du Travail, le 29 octo- ; 
bre, à propos de l’admission du délégué ouvrier 


italien, a été le théâtre d'un léger inicident.. 
Rappelons que la Confédération. du Travail ita- 
lienne contestait aw Gouvernement italien le droit 
de choisir un représentant ouvrier au sein d'un 
et d'ouvriers. #" 
Après que M. Mahin, délégué 


organisme mixte composé à la fois d'employeurs | 


AR rl ee, DT NS ce EX x 


d'être ‘retenu: En 
effet, le Gouvernement suisse déclare que si Vac- 
cord ne se fait pas avant le 10 novembre et si le : 


patronal belge, ; 


eut conclu à la validité du délégué italien en se 
basant sur ce fait que le Gouvernement italien 
affinme, de la façon la plus formelle, que pas un 
seul employeur n'a reçu une carte syndicale fas- 
ciste parmi les 1.800.000 qui ont été délivrées, 
M. Jouhaux a combattu les conclusions de la ma- 
jorité de la Commission. Ô 

A ce moment, quelques jeunes gans ont sifflé la 
conchusion idu discours de M. Jouhaux. La confé- 
rence et le public se sont livrés alors à une contre- 
manifestation de sympathie. 

Les manifestants ont été expulsés. Le représen- 
tant du Gouvernement italien, M. de Micheli, se 
levant, à rendu hommage à M. Jouhaux. 

La Conférence du Travail a finalement admis 
M. Rosnini, délégué ouvrier italien, par 63 voix 
contre 17. Le groupe ouvrier tout entier a voté 
contre son admission. 
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TGHECO-SLOVAQUIE 


Le voyage de M. Masaryk. — Le président de la 
République tchéco-slovaque est rentré le 27 octo- 
bre de son voyage dans les pays alliés d'Occident. 
Une foule énorme s'était massée aux abords de 
la gare de Benesov, où l’attendaient de nombreu- 
ses personnalités officielles, et le président a été 
- : l’objet d'ovations enthousiastes. 


\ 
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Le budget de 1923. — Le projet du budget, pour 
1923, de la Tchécoslovaquie, vient d'être arrêté à 
18.812 millions de couronnes aux recettes et 19.377 

« millions de couronnes aux dépenses. Il se com- 
pare ainsi avec les provisions des exercices pré- 
cédents : | 

Recettes 


(Millions de couronnes) 


Dépenses 


DRAC RE PETER EE Le CHE 3.710 8,615 
LIRE RAT TAC EE a 10.426 15.278 
TL PAS PE PÉE RT e 17.299 18.026 
4 1 PAR RE ET CAC SN RE 18.884 19.813 
IR ROUE SET et 18.812 19.377 


Comme nous l’avons dit plus haut, il ne s’agit 
là que des provisions budgétaires. En réalité, les 
comptes de l'administration des finances pour 
1919 ont permis de constater que les recettes effec- 
tives de cet exercice ont été de 4370 millions, et 
les dépenses de 7.195 millions, ce qui diminuait le 
déficit de 2.192 millions. Pour 1920, les recettes ont 
été de 12.967 millions et les dépenses de 12.303 mil- 
lions, de sorte que l'exercice s’est seldé par un 
excédent de 667 millions. Pour 1921, les recettes 
réelles se sont élevées à 17.606 millions, les dépen- 
ses à 15.723 millions, ce qui a fait: apparaître un 
excédent de 1.880 millions. 

En cinq ans, de-1919 à 1923, les recettes de l'Etat 
ont augmenté de 688 0/0. 


À | é TURQUIE 
Proclamation de la République. — Le nouveau 
ministère. — L'Assemblée nationale d'Angora à 


proclamé la République, le 30 octobre, en modi- 
-fiant comme suit le statut organique de l'Etat 
La souveraineté appartient à la nation tout en- 
tière. L'Assemblée nationale administre les dépar- 
tements d'Etat par l'ertremise de délégués à l’exé- 
cutif. 
. L'Assemblée élit le Président de la République 
-, parmi ses membres, pour la durée d’une session. 
Le Président est rééligible. 
Le Président de la République désigne. parmi 
les menibres de l’Assemblée le président du Con- 
seil. qui choisit 4es ministres parmi les députés. 
4 Le Président de la République soumet, la liste 
| ministérielle à l'approbation de l'Assemblée. | 
Mustapha Kemal a été nommé président de la 
République. Il à chargé Ismet Pacha de constituer 
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un Gouvernement et approuvé la formation du 
ministère suivant 

Présidence et Affaires étrangères, Ismet Pacha ; 
Intérieur, Ferid bey ; Chef d'état-major général, 
maréchal Fevzi pacha ; Défense nationale, géné- 
ral Kiazim pacha ; Affaires religieuses, Mustapha 
Fevzi bey ; Justice, Seid bey ; Finances, Hassan 
Fehmi bey ; Economie nationale, Hassan bey ; 
Travaux publics, Mouktar bey ; Instruction publi- 
que, Sefa bey ; Hygiène, Refik bey ; Reconstruc- 
lion et échange des populations, Nedijati bey. 

Cette liste a été présentée par Mustapha Kemal 
à l’Assemblée dont l'approbation paraît certaine. 

Fethy bey, ex-président du Conseil démission- 
naire, prendrait la présidence de l'Assemblée. 

La première Assemblée d’Angora réunissait en 
elle toute l’autorité. Elle déléguait une partie de 
ses pouvoirs à des commissaires qu'elle désignait 
individuellement et surveillait incessamment. Elle 
faisait cela par patriotisme, car elle savait que de 
redoutables responsabilités pesaient sur elle et ne 
voulait s’en remettre qu'à elle-même du soin de 
chasser l'étranger et de sauver l'Etat. 

Mais ce système, qui pouvait convenir à une pé- 
riode tragique, devait avoir de graves inconvé- 
nients une fois la crise passée. Pour continuer à 
cumuler le pouvoir législatif et l'exécutif, l’Assem- 
blée aurait dû siéger de façon constante. D'après 
le régime qui vient d’être élaboré, l’Assemblée ne 
siègera que cinq ou six mois par an. Le ministère, 
comme dans les pays occidentaux, formera un bloc 
dont le président, désigné par le chef de l'Etat, 
choisira lui-même ses collaborateurs. Il sera res- 
ponsable devant le Parlement, qui se réserve, dans 
lPintervalle des sessions, d’exercer un contrôle sur 
ses actes par l'entremise d’un comité spécial. 

Le changement survenu dans la forme de l'Etat 
a une autre grande signification. Depuis que l’As- 
semblée nationale a séparé le pouvoir spirituel du 
temporel et déposé le sultan en laissant subsister 
le Calife, la Turquie a été en fait une république ; 
mais le nom manquait. Il est maintenant pro- 
clamé officiellement. 


Le budget de l'exercice 1923-24. -- Au cours des 
débats qui se sont poursuivis à la G. A. N. au 
sujet du budget de l'exercice financier actuel, le 
commissaire des Finances, Hassam Fehmy bey, a 
fait un exposé de la situation financière de la 
Turquie, duquel nous extrayons Îles principaux 
passages suivants 

« Nous avons évalué nos revenus à 96 millions. 
Au cours des sept nfpis qui viennent de s'écouler, 
nous avons-constaté une plus-value de 6 millions 
dans nos recettes, douanières et autres. A la fin 
de l’année, nos entrées se monteront à 116 mil- 
lions. Néanmoins des économies seront faites dans 
le budget dans une proportion estimée à 5 %. 

« Les débours généraux de l'État atteindront 
120 millions. Nous aurons donc un déficit de 4 
millions. k 

« Pour le combler, il faudra rechercher d’autres 
ressources, Ce déficit, qui ne représente en somme 
que les 3,5 pour cent du budget total, ne saurait 
nous causer du souci. On arriverait à la rigueur 
à le combler avec un peu plus d'économies. 

«& Après la répartition des dettes, nous ne se- 
rons débiteurs pour les différents emprunts con- 
tractés que de 90 millions de livres. Or, notre par- 
ticipation à la guerre générale avait porté notre 
dette à 203 millions. 

« Quant aux coupons en souffrance, nous les 
paierons dans l'intervalle de quelques années. 
C'est une détte qu'on ne saurait négliger. 

« Les diverses avances contractées auprès des 
différents établissements se montent à 11 millions 
et demi, L'honneur nous commande de payer tout 
cela et nous paierons. 

« Vous comprendrez, en outre, après cet expose, 
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que le Gouvernement veuille à tout prix échapper 
à l’expédient d’un emprunt extérieur. Nous comp- 
tons d'ailleurs modifier le système de perception 


des impôts. » 


‘ ETAT 
Fourniture 


S-UNIS 


de blé à l’Allemagne. 
gramme (de Washington signale que, dans les mi- 
bieux politiques américains, on affirme que le pré- 
sident Coolidge se montrerait favorable à un pro- 


Un ‘télé 


jet consistant à exporter 50 millions de bushels de 


blé en Allemagne pour faire face à la crise pré- 
vue pour cet hiver. Ces exportations seraient finan- 
cées au moyen d’un emprunt (de la « War Finance 


Corporation », consenti pour (deux ans. 


Les relations commerciales £ntre 


et le Mexique, 


Company, vient de publier 
ments intéressants sur les relations commerciales 


entre les Etats-Unis et le Mexique. 


Pendant les quelques dernières années, le Mexi- 
que à figuré parmi les pays les plus importants 
au point de vue des rapports commerciaux avec 
l'année 1922-1923, 
le 30 juin dernier, le Mexique a occupé le huitième 
et le dixième 
La guerre européenne à 
contribué au développement du commerce améri- 
Les chiffres officiels les 
plus récents montrent que, pour les quatre pre- 
miers mois de l'exercice en cours, les importations 
atteint 47.837.824 dollars, 


les Etats-Unis pour 


rang parmi les pays 
parmi les fournisseurs, 


cain avec le Mexique. 


mexicaines ont 


acheteurs, 


quelques 


les Etats-Unis 
= -L'Index de la New-York Trust 
renseigne- 


31.967.007 dollars en provenance des Etats-Unis. 


Les placements américains sont nombreux au 


Mexique. Les entreprises de pétrole, par exemple, 


représentent un placement total de 525.271,000 dol- 


lars, dont 58 0/0 sont américains, et 32 0/0 anglais. 
Les mines mexicaines sont évaluées à 323 millions 


de dollars, 


des capitaux américains, 
Le fait d’avoir reconnu le nouveau Gouverne- 


ment mexicain et l’espoir de voir régler définiti- 


dont 250 millions sont constitués par 


vement la question des dettes, ajoute l’Index, ne 
peut qu’aider au développement des relations com- 


merciales entre les deux 


La limite des eaux territoriales américaines, —. 


pays. 


Un télégramime de New-York à L' « Agence Havas » 
en date du 27 octobre annonce que l'Angleterre a 
adopté, en principe, la proposition américaine de 
donner au Gouvernement des Etats-Unis le droit 
dans une zone de douze 
milles du littoral au lieu de trois milles, des per- 
quisitions pour les articles de contrebande, 


d'exercer sur Les navires 


Les finances publiques. — Voici Comment se com- 
parent les recettes et les dépenses du Gouverne- 


ment des Etats-Unis 
mois des exercices 1922- 


Recettes ordinaires : 


Douanes rires EE 
Taxes sur le revenu et les 
DLONS = 7 - RSRRR  Le 


Revenus intérieurs divers... 
Recettes diverses........... 


Dépenses ordinaires : 
Dépenses générales... ...... 
Intérêts sut la dette PRE 
Frais de recouvrement. 
DÉRUIL POSIATE CN TERRE 
Canal de Panama... 


se... 


pendant les trois premiers 
1923 et 1923-1924 : 


Trois premiers mois 


1992-1993 1923-1924 | 
Ÿ (Dollars) 
199.639.075 130.535. 149 


342.460.994 
278.745 .155 
122.521.847 

3.195.709 


876. peer 180 


-509.307.061 
159.485 .5492 
52.632.500 
D 471,019 
887.779 


416.545 .604 
215.756,.563 
143.400 925 

5.185.759 
972.024.996 


477. 595. 929 

156.901.851 

37.067.004 
» 


1.726.618 


terminée 


dont 


ses s'établit aux environs du chiffre. 


Opérations en comptes 
Spéciaux : 47 De Ne. 
Chemins de fer Voe.r,. 27N "08 16048054 
War Finance Corporation __(1)27.036.098 

SHippiog Board: ei: ts 9245. s46 e 

Fonds de rachat des  proprié- 


tés étrangèrés "(tu 396. 539 d 
Prêts aux chemins de fer. 15718725 
Fonds de retraites, d'assu NES 

PACE TOC R RTAAUSULE US - 14.641.566 

UN MS En 7A0.854:646 
Dette publique : | Ve 


Dépenses de la dette publi- 
que recouvrables sur les 


recettes ordinaires : è 
7 


Fonds d' amortissement..... 52.466.300 77. 08. 600 
Rachats provenant de rem- er 
boursements étrangers... 450.000 15. 640. 200 
Reçu en paiement de droits à ADS À 
deSuccessiôn.:.." 0." 382.850 9. 680. 850 
Remises, dons, etc..:....... IL: 000 SR AR AUOES 


AMONT AMAR EE Re 5 


Total des dépenses recouvra- 
bles sur les recettes ordin. 


53.910.150 _95: 6. 00 a 


F 


794.164. 796 RE à s 


(1) Excédents de crédits. LA AE 
Si, malgré la réduction des dépenses ordinai- 
res, et par suite de l'accroissement des dépenses 
de la dètte publique, le montant total des dépen- 
correspon- 
dant du premier trimestre du dernier exercice, on 
observe par contre une plus-value sensible des. re 
cettes, dont l'excédent sur les epEnEe RPPORE RS 
180.484.959 dollars. LAN 


CRE 
AU 


Revue comme ., 


Blé : La A les cours. — Vins et alcools: Le DR ne 
des vins pendant la campagne 1922-23; les cours. — Sucres : Les 


cours. — Cafés : La situation; les cours. — Textiles : Lasitua-: 
tion; les cours. — Soies : Les cours. — Métaux : Les as 
— Gaoutchoucs : Les cours. 


Blé, — La caractéristique de la semaine est un. out 
vement général d'avance sur les blés et les, farines. 
Et es tendances sont à à lg continuation de ce. HIOUVE- à 
anent, Car les offres de l’agriculture sont de plus en 
plus réduites. Les cours du blé et des farines Sont donc 
en hausse. RE ES 

Le « Bulletin des Halles » donne cet Apere de NY 
situation : FE 

« Sur les marchés de province les offres de lé res- a 
tent modiques dans leur ensemble et le mouvement 
de hausse se poursuit : le cours de 90 francs est main: 
tenant atteint par endroits. En exotiques, de nouveaux 
achats importants sont signalés. Les avoines et les 
orges accusent également de la fermeté, ainsi que 1er 
sarrasin. Le seigle est soutenu avec marché calme. 
En sons, offres moins rares, peu de changement dans 
iles prix, toutefois jusqu'à présent. PE 

« Au Marché de Paris les cours sont fermes. » 

A la Bourse du Commerce de Paris, les pe se. 
sont stabilisés autour de 93 francs. 

Farines-fleur. — Les affaires sont acioe et les prix | G 
suivent ceux du blé dans leur hausse. | 


À Paris, les farines de consommation Sont à 118. 


Vins et alcools. — Vins. — L'Administration vient. 
de publier les résultats du mouvement des vins pour ct 
les 12? mois dela campagne 1922-23. Du 1er octobre de … 
l’an dernier au 30 septembre 1923, les sorties de la 
propriété atteisnent, comme nous l'avons dit Îla $e- 
maine dernière, le chiffre élevé de 44. 12. 398 hecip” 
litres! 
, En ce qui concerne l'écoulement des. vins, en 164 
nant compte des fluctuations du stock commercial, 
on arrive à 44,334.607 hectolitres pour TES Li 
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vient de se terminer, contre 36.468.280 le précédent. 
Le stock de nos négociants à peu varié : il était au 
30 septembre de 8.891.801 hectoiitres, contre 8.917.965 


À fin août dernier et 9.034.010 fin septembre 1922. 


@ ‘Les quantités de vin soumises au droit de circula- 
tion ont atteint cette fois 46.585.076 hectolitres, contre 


LE 42.899.196 en 1921-1922, soit une augmentation de 3 mil- 
| lions 685.880 hectolitres pour le dernier exercice. 

Sur toutes les places, les cours continuent à être 
& . fermement tenus. S 
| DRE A Béziers, on a coté les vins nouveaux de 60 fr. à 
+ 90 fr. suivant degré ; à Montpellier, de 60 à 97 fr ; à 

À Narbonne, de 8 à 8 fr. 50 le degré logés ; à Nîmes, de 
7,75 à 8 fr. 25, également les logés et de 7 fr. à 7 fr. 50 
pour les non logés. Ÿ 

A Paris, les affaires n’ont donné dieu qu'à peu de 
transactions et pour des quantités limitées ; les cours 
précédents sont maintenus et les vins de qualité trou- 
vent toujours plus facilement preneurs. 

Alcools. — Affaires très calmes ; mais les cours sont 
soutenus et la tendance est à la hausse. 

Les alcools rectifiés, pour la consommation de bou- 
che, valent maintenant de 800 à 825 fr. les 1000 et on 
assure que cela n'est pas fini. 

Sucres. — Voici le jugement porté sur la situation 
actuelle, dans les milieux compétents : 

Les travaux d’arrachage et de transport des bette- 
raves ont été entravés par l'excès d'humidité des der- 
nières journées. La densité du jus à rétrogradé sous 
l'influence des pluies. Le rendement centésimal en 
sucre se trouve être inférieur à «celui de l’an dernier. 

Les prix des sucres après avoir été très fermement 
tenus sur le marché de Paris, en raison de la hausse 


Age 
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à New-York, ont légèrement baissé par suite de d’ac- 
tivité des offres. 


kilos) sont 242,50-243 pour le courant. 


Cafés. — On écrit au «Bulletin de Correspondance » 
du Havre : 

« Les avis brésiliens continuent à ne pas présenter 
beaucoup d'intérêt. Le change, malgré quelques ten- 
tatives de reprise, reste facile dans l’ensemble. Quant 
au marché de Rio, il reperd généralement le lende- 
main à peu près ce qu'il avait gagné la veille. Santos 
se tient mieux ; il a, cependant, baissé, hier, de 525 
reis pour le courant, mais celui-ci avait très fortement 
unonté mercredi, tandis que les autres mois ont enre- 
gistré une amélioration de 300 à 325 reis. 

« En ce qui concerne New-York, il a dû être affecté 
par les avis de Rio, de sorte qu'il a baissé de quel- 
ques points ». 

Au Havre, la tendance reste ferme. 

4 On cote, aux 50 kilos : novembre, 242,50-243 ; décem- 
4 bre, 285. 


ne) f 

Textiles. — Colon. — Affaires normales : les cours 
| , Sont soutenus, 
RE: Au Havre, octobre (50 Kilos) est à 697 environ ; no- 
| 


vembre à 673 ; en hausse appréciable. 
Laines. — Affaires calmes et cours sans changement. 
Au Havre, les 100 kilos sont pour novembre à 1.225. 


Soïes. — Ce marché reste très réservé, en considé- 
ration des fluctuations du change. Les acheteurs bor- 
nent leurs demandes au strict nécessaire. 

On a coté à Lyon : | 

Grèges. — Cévennes extra 9/11, 375 fr. ; Fremier or- 
dre 12/16, 350 ; troisième cndre 12/16, 330 à 335 : Pié- 
mont et Messine extra 11/13, 375 à 370 ; premier or- 
dre 12/16, 360 à 355 ; Italie extra 12/16, 365 à 355 ; 
premier ordre 10/12, 365 ; 12/16, 360 à 345 ; deuxième 
ordre 9/11, 355 ; troisième ordre 12/16, 340 à 335 ; 
Syrie premier ordre 11/13, 355 : deuxième ordre 9/11, 
335 ; Japon extra 13/15, 350 ; 1 à 1 1/2 13/15, à livrer, 
32 ; Chine Fre disp. extra 13/15, 35. 

Organsins. — Italie extra 20/22, 390 : 22/94, 385 
. Canton Fre premier ordre 24/26, 375 ; Japon jremier 
ordre 22/24, 390 ; 24/26, 385 ; 28/32, 380. 


des devises étrangères et des cours élevés pratiqués 


A la Bourse du Commerce de Paris, les cours (100. 


Frames. — Chine natives, tours non comptés, pre- 
mier ordre 40/45, 270 ; deuxième ordre 45/50, 235 
Tussah Fre extra 70/90, 190 ; Canton premier ordre 
2 bouts 26/30, 347,50 ;: Japon, tours non comptés, pre- 
mier ordre 24/26, 375 ; tours comptés, Fremier ordre 
24;26, 380 ; 28/32, 370. ‘ 

A Marseille, des affaires sout toujours très calmes, 
mais les vendeurs tiennent encore leurs prix. En Co- 
COns, On à noté la vente de jaunes de Grèce premier 
choix à 70 fr. et de Syrie-Alexandrette à 72 rendement. 
Milan est inactif et plutôt faible. On offre des grèges 
exquis 13/22, novemhre-décembre, vers 450/455 lire. 

Sanghaï accuse une certaine fermeté. Canton est 
très calme. 

Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 

Comptant Terme 


Cuivre...  59.18/ 9 c/ 59.16/ 3 60. 8/9 c/ 60.11/ 3 


Etain... 206. 7/ 6 c/ 204.12/ 6 203, 8/9 c/ 202. 2/ 6 
_Plemb DÉALU RECU 15 RS er C1 MONTS ie 
ANT DD 10 RE COCO 32.12/.6 : Chr 82N5p% 
Argent... 92. ./ . © 81. 7/.8 31. 9/16 c/ 931. 9/16 
Gr A JD I eo TE). 

CGaoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse de 


Commerce de Paris, le kilo net, paiement comptant, 
sans escompte, marchandises entrepôt Paris : 

Cràäpes first latex, non fumées : courant du mois, 10; 
novembre, 10 ; décembre, 10,10 ; 3premiers, 10,35 ; 3 d’a- 
vril, 10,65. 

Feuilles fumées gaufrées : courant du mois, 10 ; no- 
vembre, 10; décembre, 10,10 ; 3 premiers, 10,35; 3 d’a- 
vril, 10,65. 


PETITES NOUVELLES 


an L'Ecole Supérieure d'Enseignement financier. — 
Les cours de l'Ecole Supérieure d'Enseignement finan- 
cier, 6, rue Chauchat, qui ont réuni l'an dernier plus 
de 500 auditeurs, vont reprendre, cette année, le 6 no- 
vemibre. 

L'Ecole, présidée par M. Raphaël Lévy, subvention- 
née par l'Etat, la Ville de Paris, la Banque de France, 
le Crédit Foncier, la Compagnie des Agents de Chan- 
ge, eic., est ouverte aux employés de banque qui dé- 
sirent compléter deur formation professionnelle en 
vue des emplois auxquels ils peuvent être appelés. 

Les cours ont lieu les lundis, mardis, jeudis et ven- 
dredis, de 20 h. 30 à 21 h. 30. Le cours de Banque, 
professé par M. Vibien, directeur de la Banque de 
l'Union Parisienne, commencera le vendredi 9 no- 
vembre; le cours d'Opérations financières, professé 
par MM. Barriol et Brochu, le 6 novembre ; le cours 
d'Economie politique, professé par M. Germain Mar- 
tin, commencera le mardi 13 ; le cours de Comptabi- 
lité bancaire, professé par M. Charlot, commencera le 
b février, et le cours de Législation, professé par 
M. Percerou, le 2 février. Des exercices pratiques de 
mathématiques financières feront l’objet d’une séance 
Spéciale, le jeudi à 20 heures, à partir du 15 novembre. 

Les inscriptions peuvent être prises 6, rue Chauchat, 
du ?5 octobre au 10 novembre, de 18 h. à 19 heures. 

La séance d'ouverture, présidée par M. Raphaël 
Georges Lévy, aura lieu au siège de l'Ecole, le mardi 
6 novembre, à 20 h. 30, M. Barriol fera la leçon d’ou- 
verture suT « les Conditions de l'Emprunt en France, 
en 1923 ». 

van L'Exposition internationale des Arts décoratifs. 
— La violente campagne menée depuis quelque temps 
contre la réalisation de l'Exposition internationale 
des Arts décoratifs et industriels modernes a incité 
la Fédération des industriels et commerçants frappés 
par la taxe de luxe, ainsi que Ta Fédération des So- 
ciétés d'art. appliqué et de la Commission intersyn- 
dicale des industries d’art/à émettre des vœux en 
faveur de l'Exposition de 1925. 
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Paris, de 2 novembre 1923. 

Très hésitant durant toute la semaine, dans l’at- 
tente des nouvelles d'Allemagne, le marché s’est 
vivement relevé, dès que le communiqué annon- 
çant la reprise du travail dans da Ruhr à été offi- 
ciellement confirmé. ” 

Naturellement, « nos bons amis les Anglais » en 
ont profité pour manifester deur mécontentement 
— ainsi qu'ils le font d’ailleurs chaque fois qu'une 
nouvelle favorable à nos intérêt se produit — ; 
mais leur mauvaise humeur. n'a eu aucun effet 
sur notre place. Le succès de la liquidation de fin 
de mois n’en a été nullement compromis, çar la 
Bourse a poussé activement la plupart des valeurs, 
de façon à faire « lever » les primes ; et c’est ainsi 
que la liquidation a pu s'effectuer dans de tres 
satisfaisantes conditions. 

Il n’en fallait pas davantage pour ramener la 
confiance sur le marché. Espérons que cela dure- 
rà. — G. P. 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etat. — En fin dé période, grâce d’une part 
au relèvement de notre devise nationale et aussi, 
d'autre part, à une reprise des affaires sur notre 
place, nos rentes ont regagné ‘une grande partie «des 
fractions abandonnées les semaines précédentes. Il est 
vrai, aussi, que l’émission des Bons du Trésor touche 
à sa fin et il y a donc lieu de prévoir que les dispo- 
nibilités des cal'italsites se porteront sur nos fonds 
d'Etat, qui, au prix actuel, constituent un placement 
très avantageux, en laissant possible: une augmenta- 
tion du capital investi. 

Les rentes russes restent assez discutées avec, ce- 
pendant, une tentative de reprise en clôture. Les 
fonds ottomans sont également un peu mieux, dans 
l'espoir de la fin prochaine du chaos intérieur et, 
aussi, en raison des déclarations du ministre des 
Finances au moment de la discussion du budget, dé- 
clarations que nous publions dans nos Informations. 

Banques. — Après une périodede calme et d'attente, 
il n’est que très naturel que ce groupe n'ait pas tardé 
à reprendre avec le reste de la cote. 

Les banques d'émission, toujours recherchées, ont 
reconquis le terrain perdu, mais c’est surtout en ce 
qui concerne les actions de nos grands établissements 
de, crédit que le mouvement à été particulièrement 
appréciable. Les banques d’affaires n'ont pas fait 
exception et bénéficient d’intéressants progrès. 

Transports. — Bien que pour ainsi dire inchangées, 
les actions de nos grandes compagnies de chemins 
de fer n'en fônt Jas moins preuve d’une résistance 
‘te bon aloi. 

Les ‘valeurs de navigation ont, pour la plupart, 
maintenu presque intégralement leur avance et clô- 
turent favorablement disposées. 

Valeurs diverses. — Peu de chose à dire des valeurs 
d’eau, de gaz et d'électricité, que nous retrouvons 
aux environs des Cours d'il y a huit jours. Le recul 
de la livre n'a eu qu’une répercussion très légère 
sûr les valeurs de charbonnages. Par contre, les titres 
de métallurgie ont été favorisés par la bonne tenue 
du reste dela cote. 

Les cuprifères ont sensiblement repris et terminent 
le mois à une cotation que nous n'avions J'as vue 
depuis la dernière liquidation. Ce mouvement peut 
être attribué tant au relèvement du cours du métal 
qu'à des avis très favorables recus de Londres qui 
recherche ‘Cette catégorie de titres. Les valeurs de 
sucre; et des grandes raffineries ont, de nouveau, ac- 
centué leur-férmeté en fin de mois et auront laissé 
aux acheteurs ‘de beaux bénéfces. Les phosphates 


SONT assez quelconques, ainsi que les valeurs de pro- | 


duits chimiques. 


MARCHÉ EN BANQUE FES 


Pt A 
Cette partie de la cote n’a pas tardé à être favori- < 
sée par la reprise des transactions et a suivi, à quel- 


ques rares exceptions près, la marche ascendante du 
Parquet. Il faut, peut-être, également ajouter que la 
vive hausse de la Mexican Eagle, qui dépasse le cours 
de 100 francs, à contribué pour beaucoup à encoura- 


ser les acheteurs. Parmi les autres valeurs particu- 


lièremment recherchées, citons les titres des mines 
argentijères, aurifères ‘et diamantifères, ces derniers 
en sympathie avec Londres. Caoutchoucs en légère 
amélioration et valeurs industrielles russes hésitantes. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 


A .. du 31 octobre 14923 
... PARQUET: Orléans ...,.., Hire) A0I8 7 
BDD ie SR 09 70 | Ouest, 157 Le CALE 
3 0/0 amortissable.. 66 80 | Métropolitain...,... HOME 4 BA LE 
5 1/2 0/0 amortis... 88.50 | Nord-Sud::.:,24740 0908 : 
RAR UVA RME PE ren ARC 73 55 | Ce Paris. de Distrib.. 700 … 
LIOJO AOPTE LÉ Era 99 95 | Thomson-Houston.. 785 .. 
ADO IS Re 99 40 | Penarroya........ se ROSE 
9 0/0 amort, 1920 lib. 85 65] Messag. Mart. ord. 206 .. 
G'ONOAb ER ARTS 86 82 _ —. prio. 200. 
Bons Trésor 6 26 1922 482 50 | Omnibus......,.... 804. 
AE 1923 492 50 | Transatlantique ord. 168. 
Crédit National 1919 457 25 | Transatlantig*e prio. 179 .. 
E —. 1920 468 75 | Voitures à Paris... 1190 .. 
Le 2 1921 508 ., | Raff. Say ord......: 839270 …. 
Les — :,1922:: 486,25 | Obl?Est'anc: MP SSD 
— —. 1922 490 .. | Obl. P.L.M.fus.anc. 312. 
= — 19238 486 ..| — Midi ant. ..... 315 
_ — Juin 23 481 50| — Nord anc....…. - 339 
Eglises dévast. 60,0 442 95] — Orléans anc... 324 
Grosse Métall. 6 0/0 440 ., | —. Ouest anc..... 2315 .. 


_ —- nouv. 437 .. | Japon 5 0/0 1907... 9245 
Cail-Fives-L.-Th.6% 468 .. _ 


40/0 or 1910, 218 75 

Obl. Houillères 6 */, 445 .. | Russe 8 0/0 1891-94. 17 % 
5, ee 1928 28 4)5 80 — 5 0/0 1906... 29 10 
Ind. Sucrière 6 0/0. 435 .. | Turc Unifié.... $ 59 75 
x Pa 1922 432 .. | Banque Ottomane,, 725 .. 
Industr. Alsac.6 0/0 432 .. | Rio-Tinto.......... 5940 


1922, 2499 5 PAZote NP ATOUT ‘ 


Commun. 1879. 489 .. | Usines du Rhône... -608 


% 


; 


LD088 
Métal. sinist. 6 0/0. 40 50 | Sucreries d'Egypte... 1132 . 
Usines sinist.6%%% 474 .. { Aciéries de France.. 560 .. 
Obl. Ville 1871...... 342 .. | Decauville........ Rae 
—  — 1898...... 207 50 | Fives-Lille ..... sa ATOS 
=: 1905.45: 332 .. | Montbard-Aulnoyÿe.. 9252 .. 
—  — 1921...... 490 +, l'Creusot si APN 2270 1 
—  Foncières 1879, 474 ., | Soie artificielle... 4650 .. 
_ = 1908. 806,.| —* d'Izieux 1,2 1620 : 


— 1891. - 243 .. 

— + — 1912. 
Banque de France... 
— de l'Algérie .. 


Etabl. Bergougnan.. 1252 a 


— Nat.de Crédit. 792 ., | Balia Karaïdin .. HOPE 
— PatisetP.-Bas 1520 .. | Finance. dès caoutch. 160 : à 
— Union Paris. 945; //l\Cape Copper .2%ù *s 81 25 
Comp. Algérienne... 1845 .. | De Becrs ord....... 950 .. 
Compt. d'Escompte. 982 .. | Lianosoff........... 578 …. 
Crédit Foncier... ... 1810 3; lMalacea tu s 1942; 
— . : Industriel Kb: 4% 961 1 Matane Le 
—  Lyonnais.... 1625 .. | Mexican Eagle... OS 
— Mobilier... 469 .. | Modderfontein B..., Ch Re 
Société Générale..., 735 .. | Rand Mines ... . 214 50 
SUÉZ ANUS Le se 5 7080010, cNhärsis TES LS De 
Est: ; 911 J'oular Pete een 300 . 
PME aires 1188 .. | Utah Copper....... 995%: 
NA er en ee 902 Royal Dutch... 24400 .. 
Nord at 1554 Shell Transport..,. 9294 .. 
Marché de Londres (derniers cours). — .Consolidés 


58 1/8; Emprunt 5%, 101 13/16; Emprunt français 5%,28 ./.: 
Pennsylvania, 47. “1; Ontario, 17% /::;" Steel. Common, 
97 ./.; Canadian Pacific, 161 1/2 ; Rand Mines, 56/10 1/2: 
De Beers, 12 7/16; Rio Tinto, 31 1/2. | | 
Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- 
peka, 9% 1/8 ; Calumet, 17 1/4; Canadian Pacific, 144 7/8; 
General Electric, 170 1/2: Louisville Nash, 84 ./.; Sou- 
thern Pacific, 84 3/8; United Steel com., 86 3/8; 
Pacific, 126 1/2; Argent (américain) 63 5/8. 


L’Administrateur-Gérant : Arte Hourrnon. 


I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d'Emission de l’Europe (En millions de francs) (1) 
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FRANCE — Banque de France 


1914 23 juillet...,.] 4.104) 640 5.912] 9431 1.541 
1923 95 octobre...| 5.539| 296 || 38.670|| 1.978| 3 107 
1923 2 novembre.| 5 539| 9296 || 37.848|| 2.332| 3.978 
1923 9 novembre.| 5 539| 296 || 38.042|| 1.989| 3.338 
ALLEMAGNE — Banque de l’Empire 
18914 923 juill..... 11696; 418 2.363 1.180 259] 
‘923 30 sept...(2)| 554| » |135286.019/110976.437|61095.397 
1923 6 oct....(2)| 554| » |158666.251|121835.427|96 141.740 
2923 15 oct...,(2)| 554| » [[154187233/169052.315|246651502 


ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 


1914 3 juillet.....1 1.004 » 735 [1 4.055 841 
1923 17 octobre....| 3.192 » 3.084 || 2.599! 1.893 
1923 924 octobre... | 3.192 » 3.080 || 2.641| 1.897 
1923 31 octobre...,.| 3.192 » 3.120 || 2.691! 1.801 


BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 320 juillet....| 262 | 56 || 1.119 || 109 837 


1923 18 octobre....| 270 | 62 || 7,129 249 596 | 326 
1923 25 octobre....| 270 | 63 || 7.635 271 |1.024 | 280 
1923 31 octobre....| 270 64 7.281 187 11.043 | 366 


à DANEMARK — Banque Nationale 


1914 31 juillet....] 110 » 219 24 | S4 
1923 31 juillet......| ‘294 7 626 64 | 239 
1923 31 août,..... .| 294 6 629 59 | 241 
‘1923 30 septembre.l 294 6 642 65 | 245 


ESPAGNE — Banque d'Espagne 


1914 24 juillet .... 5431 730 || 1.919 498 446 
1923 20 octobre....| 2.527| 649 || 4.281 974 [1 040 
1923 927 octobre....| 2.527! 651 || 4.270 998 114.041 
1923 3 novembre.| 2.527| 648 || 4.313 996 (1.048 


GRÈCE — Banque Nationale 


1914 31 juillet... 31 | » 299 || 999 | 6 
1923 15 juillet... .| 35 » || 4.978 112.078 | 262 
1923 31 juillet... 35 | » ||-4:9241 121119 | 959 
1923 15 aoùt.....| 35 » |14:177113:107 | 260 
HOLLANDE — Banque Néerlandalise 
1914 20 juillet....| 9340) 17 6521] 40 | 185 
1923 8 octobre....| 1.222] 49 ||2.411|| 70 | 428 


4923 22 octobre. ..| 1.222| 91 2.092|| 102 446 
1923 29 cciobre....| 1.222] 19 2.031 65 470 


: ITALIE — Banque d'Italie 


1914 31 juillet. ...|] 1.105] 89 1.730 2451 586 

4923 10 septembre. 891| 76 |12.860|11.44515.208 |2 
1923 20 septembre.| ,892| 76 |12 716111 52615.207 |2. 
1923 30 septembre. 8921 76 1112.930/11.856/5.450 |2 


NORVÈGE — Banque de Norvèye 


1914 31 juillet... 61 2 173 20 109 
1923 31 juillet....,| 206 1. |, 567 166. | 500 
1923 31 août....... 206 5 563 145 478 


1923 20 septembre] 206 5 563 122 | 459 


PORTUGAL — Banque de Portugal 
1914 22 juillet... rs 52 457 26 122 
1923 29 août... .| 48 99 7.262 235 |1.206 
14923 5 septembre.| 48 99:2N-71355 198 11.110 
1923 12 septembre.| 48 99 1} 7.341 || 222 114.101 


ROUMANIE — Banque Nationale 


1914 1% juillet ....| 154 1 414 14 267 
1923 15 septembre! 545 1 |17.298 555 | 4.960 
1923 29 septembre| 547 11117.313 469 | 4.963 
1923 929 septembrel 547 IN AS 560| 5.220 


au pair de la monnaie de chanue pavs. 


(2) En milliards de francs à l'exception des chifires de l'encaisse, 


Taux de 
l'escompte 


RES PME 2 À MR NS LE | Elec teen à | BREST PEL her Er | GER NES 


2.198 
2.199 
2.356 


OT OT ot 9 


(-7Rerl=rh es) 
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9306 
354 
343 
(1) Dans les tableaux ci-apiés les conversions en francs sont faites 
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SUÈDE — Banque Royale 
1914 31 juillet .... 


146 8 320 109 238 41 5 # 
1923 31 juillet ....| 382 34 761 214 329 49 4 K 
1923 31 août.......| 382 32 785 183 302 65 k % 
1923 29 septembre| 882 32 840 169 333 73 L % 
SUISSE — Banque Nationale 
1914 923 juillet....| 180 19 268 51 94 14 3 
1923 15 octobre...| 527 96 888 83 287-| 45 & 
1923 23 octobre...| 527 96 876 85 284 46 4 
1923 31 octobre...| 527 95 927 85 317 49 4 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 31 décembre | 1.445] 101 80 || 1.298 55 & 
1923 926 Septembre.|15.583| 380 |111.239 || 9 369| 5.170 4 
1923 3 octobre....|15.579| 2361 |11.362 || 9.930| 5,273 k 
1923 10 octobre. ...|15.612| 358 |11 443 || 9.423| 5.257 À ÿ 


1923 17 octobre....|15.626| -364 (111.362 || 9.694| 5.225 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Change de Paris sur (papier court) 
pat 46 juill{10 oct.]117 oct.|24 oct.|31 oct.|7 nov. 
AT | 41914 | 1993 | 1923 | 1993 | 1993 | 1993 


Londres..... .| 25.224 25.174) 74 66 | 75 48 | 7733 | 76 115] 78 165 
New-York....| 5.184! 5.16 | 16 42 | 16 655| 17 295| 16 965| 17 545 
Argentine....|220 » » » » » » » » » » » » » 
Belgique ..... 100 » | 99.50 | 85 » | 86 30 | 85 60 | 85 50 | 86 10 
Perlin (1)..... 193.46 1122 # » » 0 375] 0 50 » » » » 
Bulgarie... 100 » » » | 16 50 » » | 16:20 » » 16 60 
Canada ...... 5.184| 5.16 » » » » » » » » » » 
Fspagne ..... 400 » | 96.55 1223 » [226 » 1229 25 |226 75 1231 50 
Finlande... 400 » | » » | 43 50 | 45 » | 45 50 | 45 50 | » » 
Grece nues 100 » » » » » Don 287) 27 ED » _» 


Hollande ....|208.380 1207.56 1646 50 |653 50 |668 50 1659 75 1677 25 
Hongrie. .....|105.01 »  » 0. 08 0 08 | 0 08 0 08 | 0 08 


Itallers Het 400 » | 99.62 | 74 80 | 75 10 | 76 60 | 76 30 | 77 70 
Prague... .... 105.04 |104 Æ& | 49 40 | 49 60 | 50 80 | 49 70 | 51 40 
Roumanie ...1100 » » » 7 65 7 75 8 10 95 8 05 
Yougo-Slavie:|100  » » _» | 149 50 | 20 » | 19 90 » » | 20 40 
Suëde es 138.80 1138.95 1434 » [499 75 |454 y» |447 75 |462 25 
Norvège...... 138 29 1138.25 1257 50 1258 » [266 » 1955 » 1258 » 
Danemark ...1138 89 113$.28 [290 »1286 50 |300 y» [291 25 |295 25 
Suisse.....,.1100 » |100.03 1294 25 |299 50 1305 50 1302 50 [311 25 
Vienne (2) ..l— — 1— — 193 » | 23 50 », » | 24.» 1 25, » 


(1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
liard de marks à partir du 24 octobre 1923. ï 

(2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
représentant au pair 405.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 


Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 


… 116 juilil10 oct.l17 oct.| 24 oct. | 31 oct. [7 nov. 
Unités dis | 1093 | 1993 | 1923 1993 | 1923 


Londres....|100 liv.| 99 82 [296 02 1299 27 | 306 60 | 201 78 |309 91 
New-York..| » dol.| 99.56 |316 83 1321 36 | 331 97 | 327 34 |338 54 
Argentine..| » pes.| » » | » »| » » » » » »| » » 
Belgique...| » fr..| 99.50 | 85 » | 86 30 85 60 85 50 | 86 10 


Berlin...... » MKk.| 99.48 » » » » » » OURS » » 
Bulgarie..,.| » leva] » » | 1650 | » » 16 20 » » | 16 60 
Canada ....| » dol.| 99.56 » » » » » » » 5 » » 
Æspagne .… | » pes.! 96.55 1223 » |226 » | 229 28 | 226 75 |231 50 
Finlande...! » mar! » » | 43 50 | 45 » 45 50 45 50 » » 
Créce . 4 » drac » » . » » _) 28 » 27. 9 ny 
Hollande . » flor.| 99.64 [310 34 1313 70 320 90 316 70 1525 10 
Hongrie....| » cou’| » » | 008 | 0 08 0 08 008 | 008 
dtaher 2e » lire! 99.62 | 74 89 | 75 70 76 60 76 30 | 77 70 
Prague. » cou‘! 99,22 | 47 (4 | 47 19 48 38 47 32 | 48 95 
Roumanie..| » lei ». 9° | #7 65 775 8 10 8 25 8 55 
Yougo-Slav| » dine| » » | 19 50 | 20 » 19 90 » » | 20 40 
Suêue. .. » cour” | 09.46 |310 48 1316 62 | 326 88 | 322 38 1332 82 
Norvège....| »cou’| 99.46 |185 40 |185 76 | 191 52 | 183 60 |185 76 
Danemiark..| » cou'| 99.46 [208 80 |206 28 | 216 » | 209 70 [212 58 
Suisse ..... » fr..1400.0 1294 25 1299 50 | 305 50 | 302 50 |311 25 
Vienne..... » cou'| 99.22 | 0 02 | 0021 » » 0 02 | O0 02 
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Les divergences de vués qui viennent de se. 
manifester entre les Gouvernements français et 
américain au sujet de la constitution et de la com- 
pétence de la Commission des experts ont rendu 
la spéculation plutôt nerveuse. En outre, l'anar- 


chie au milieu de laquelle se débat l'Allemagne, 


rétarde la solution des problèmes posés, 
Il est naturel, qu'en présence de tels événements, 


la tenue du franc n'ait pas été très brillante. Les: 


spéculateurs étrangers, inquiets de l'incertitude 
qui pèse sur l'Europe, ont vendu des francs sur 
les places de Londres et de New-York, provoquant 
à Paris une élévation correspondante des changes 
anglais et américain. La livre sterling, qui se né- 
gociait à 76,01 le mercredi 31 octobre, a clôturé 
à 78,165 le mercredi 7? novémbre. La hausse n’a 
cependant pas été régulière, car la devise anglaise, 
après s'être élevée progressivement de 76,01 à 
77,85, de samedi 3 novembre, a rétrogradé, le 
lundi 4, à 77,22 à la suite de nouvelles plus favo- 
rables, Ce recul du change sur Londres a été 
éphémère ; le lendemain, il cotait 77,515 et le sur- 
lendemain, jour de clôture, il accentuait son mou- 
vement à 78,165, cours moyen officiel. Toutefois, 
la séance de la Bourse s'était terminée en ten- 
dance plus satisfaisante, la livre sterling s’échan- 
geant à 78 francs, contre 78 fr. 24, cours maxi- 
muüum coté pendant la séance ; après Bourse, le 
mouvement de baïsse s’est poursuivi. 

Le dollar a également progressé, de 16,945 à 
17,545. Sa hausse à été proportionnellement plus 
considérable que celle de la livre sterling dont le 
cours, à New-York, a, de nouveau, fléchi. 

Actuellement, elle se négocie aux environs de 
$ 4,46, contre $ 4,56 au milieu d’octobre, La baisse 
a commencé le jour où il a été question d’une mo- 
dification de la politique monétaire du Gouverne- 
ment anglais. Bien que les bruits aient été démen- 
tis presque aussitôt, il en est résulté, dans l’opi- 
nion internationale, une gêne qui s'est traduite 
par une lourdeur prolongée de la devise anglaise 
A ce sujet, M. Pierre Guüuebhard, chef du Secréta- 
riat du Conseil général de la Banque de-France, 
a fait, cette semaine, à la Société d'Economie Po- 
litique, une très intéressante communication. 
L'auteur, particulièrement qualifié pour traiter 
cette question, à démontré, après un examen minu- 
tieux des faits, que la crise actuelle de la Grande- 
Bretagne n’était pas imputable à la politique de 
déflation, mais à d'autres causes, parmi lesquel: 
les la disparition des débouchés extérieurs a joué 
un rôle important. En outre, la générosité avec 
laquelle le Gouvernement anglais a accordé des 
indemnités dé chômage à contribué à aggraver le 
mal plutôt qu’à l’atténuer, car il a empêché que 
la baisse des salaires vienne régulariser les con- 
ditions du marché du travail. Mais le maintien 
artificiel des salaires à un taux élevé\a contraint 
l'industrie britannique à restreindre sa producti- 
vité et l’a mise hors d'état de concurrencer les 
industries étrangères bénéficiant d'un prix de re- 
vient plus faible. Comme l’a lumineusement établi 
M. Guebhard, l'inflation ne serait pas un remède 
à cette situation. 

Les autres dévises étrangères ont suivi le mou- 
vement de la livre sterling et du dollar et se sont 
inscrites en hausse, la peseta espagnole passant 
de 225,50 à 231,50, le florin hollandais de 657,75 à 
677,25, la couronne suédoise de 446,50 à 462,25, la 
couronne norTcégienne de 257,50 à 258. La couronne 
danoise, peu traitée, s'est négociée à 295,25 le 
mardi 6 novembre, contre 291,25 la semaine pré- 
cédente, Quant au franc suisse, son cours à pro- 
gressé de 302,25 à 311,25. PRE 
. Dans le compartiment des devises dépréciées, 
H faut signaler la fermeté de la dira italienne 
qus haussé de 76,30 à 77,70, de la couronne 
F ND QUE qui a passé de 49,70 à 51,40 et de 

ne autrichienne, qui s'est avancée de 24 
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certitude &e l'avenir politique de l'Europe. De 86, . 


à 25 francs les 100.000 unités. Malgré le resserre- 
ment monétaire que traverse la Roümañnie, le leu 
roumain s'est bien tenu, clôturant à 8,55, contre 
8,40. L’allure du franc belge a été très irrégulière, 
car il a souffert, comme le franc français, de l’in-… 


il a ‘d'abord rétrogradé à 85,50 pour se relever … 
ensuite et terminer à 86,10. : AFTER ANT 
_ Cours des Changes de New-Yorksur ; 


71e 


16 9 16 98 DO SCENE DEP UNS 
Pair ljuillet | “oc.” oct; oct. OCR PEMOVSS 

1914 1923 1923 1923 1923 1923 
Paris ss 00 ET SC AE _6 U6, 5-82 | D 89 |" 579 
Londres ..| 4 865! 4 8741455 1/4/4 58 3/8l4 49 1/84 48 1/9) 4 46 4 ON 
Berlin. 198969112876 nat RE Eh ÿ 422 Se ta De IE 
Amsterd. .| 40 195] .. ... |. 39 97 | 3924 | 5876 | 38 82) 3863 
Ftalie sis. 149220 à & 56 4:59 4 45 & 50 |. 4 47 
Suède ,..,| 26 80 26.52 |. -26 42 |: -96 15:11:96: 8b4h96-85 700 
Norvège ..| 26 80 45:05. 40 SMS OS 2 TR PRIE) < 
Danemark.| 26 80 #7 87 ATOS TAN TS A0 207 
Prague ..! 20 26 3 O1 2 99 2 96 2 93 2 93 
Espdgne ..| 19 29 | .. .. | 48 54 | 43.60 | 1899 | 13,34 4307 nu 
Suisse ...,.1 19 29 UT 47 90 17 96 47:-78.4 11:19 17 167200 
CGallmoney 3 0/0 15 1/4 %148/4 %1r 1/2 WI 50/01 5% 


Changes à Londres ÉD 


/ 


.. 116 juill| 9 oct. 116 oct.123 oct.180 oct. 

Pair |01a | 1923 | 1928 
Par eu 25.994|. 25.185 75.20 | 74 275 3 
New-York,...| 4.86%| 4.874] 4 553 4 537 à 
Belgique..,.,| 25,224 | » »| 88 40 | 85.89 2) 
Espagne ..... 95:29 -| 25.90 | 39 5911 33 35 
Hollande :..,| 42:109! 12.425} {1 58 | 114 56 
Seine 25.92 | 25.2681100 1/4|. 98 7/3 
Portugal... 53.28 | 46.19 |. 2 5,32] 2 1/8 
Prague, tee 24:02 » 152. » |151 7/8 Ë 
Grèce | 29.22 » [812 1/21892 » ë 
Roumanie : .| 25.29 » 980 » [960 » 
Yougo-Slavie.| 25.22 » : [800 » |385 » 
Bülgarie.,:..1 25.92 ) 470 » [495 - » k 
PUTQUÉE F0 119 > à 770 » [740 » 
Finlande ,..,1:25:22 » 169 1/2/110 » 
Suède . ,::.1 18,45 | 18,26 | 17.20 | 17-20 
Norvège. ..:!| 48.15 | 18.26 1.29 20°1/29:32 De 
Danemark ..| 18.15 | 18.261 |.25.87 | 25 80 
SUISSe HE, 4 25,922 | 25,18 | 25 4951 25 98 


Allemagne 14 —'au pair, 20.43 marks, le 6 novembre 1998, 
40 trillions de marks. nee LIN AS x He 
Autriche 1+—au pair, 24.02 couronnes, le 6 novembre 
1923, 315.000 couronnes. ; Y ne 
Hongrie  1£—au pair, 
1923, 82.900 couronnes. : AE Fe 
Pologne  1£=— au pair, 20,43 marks, le 6 novembre 1923, " 
7.500.000 marks, - VAS di A 


24,92 couronnes, le 6 novembre 


Changes sur Londres à 
(Cours moyen du mar) eme ESS 


45 16 208 30 Reel 
juillet | octobre | octobre | octobre novemb. y" 
= 191% | 1923 1923 1923 1923. 
Valeurs à vue AE EEE A EAST ; EC AS AE NES NI EC 
Alexanärie......,..| 97 21/32] 97 15/,2] 97 15/32] 97,45/32| 97 Ge 
Rio-de-Jareiro ..…….| 15 7/8 | 5 8:32 | 5 » | 499732} 4 3/4 Ë 
Valparaiso..... ....| 24 71 | 38 40 38 20 39-20::2188 50 78 
Câble transfert ab ; ; 
MOREL AUS » » 4 64 | 4 541/2|/ 4 54 814 459814 
Bombay..,.f........ [1.8 1/9211.4 99 6411 4 21/42/14 8/2 M.4 3/4 
Caleuita .…......,..11:3 31/3211.4 20 6411.4 21/32/1,4 3/4 |1.4 3/4. 
Hong-Kong.........|1.10 5/1612.8 13;3212,3 43/3212.8 5/46 [2,3 11/32. 
Shanghaï :.....2,,:12:9, 9/4 13.0 7/80 13.1540089/16 1840746000 
Buenos-Ayres......l 47 11/16] 38 9,16 | 38 9/16 | 38 3/4 | 38 41 16 
Montévideo ..,..,.,! 51 3/22] 38 » | 38 9/16 | 38 11/16| 38 18/16 
Singapour .. ,-:12.8 15/1612.4 Q G4 12,4 4/8 |2 415 82/2.4 4/8. 
Yokohama... [2.0 3/8 |2 1 25 32/2,2 7.64 |2.9 1,16 12.9 3,46 
Manille, rm Sin |2 9 Je, 10 au a DU NON NI DRE 
Mexico. Arena 16/8/4954 SD NA 25 .1 DEA 
LEA OÙ) ARE » » 4:10 3/414+.10 ./.14 0.3/4 


(1) La cote indique la prime 0/0 (4) ou la pérte 0/0 { 
la livie sterling par rapport à la livre péruvienne. 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


ir 


\E: 25 à 9 16 23 30 6 - 
KUSOpir | OC oct. oct. Oct. o€L. noy, 
1928 | 1998 | 1928 | 1993 | 4028 | 1998 | 1923 
Cours de l'or, | 90 2 | 90 9 9025 21:94: 1%1-9278 5199 pe 
Cours del’arg,| 32 + |321/14131 7/16131 8 8 |.31 + |81 7/8. | 32 4/46. 
Es.hors banq.' 3 3/32] 3 7/321 8 5/32138 3/32 13 5/32 1 35,321 8 5/32 


(2) Convertis en unités françaises au Change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 6 vovembre 1995 re- 
présentent 11.515 fr. 81 par kilogr. fin d'or et 359 fr. 93 par | 
kilogramme fin d'argent. # e Le SAN 


: ; Re 


_ QUESTIONS DU JOUR 


L'Allemagne et le Monde 


. Une impression assez pénible se dégage des -in- 


_ formations récemment communiquées sur la mar- 


che des négociations actuellement engagées entre 
les puissances alliées au sujet du « problème des 
réparations », On sait que l'Angleterre a suggéré 
la réunion d'un Comité d'experts à l'effet de dé- 
terminer « la capacité réelle de payement » du 
Reich, dans la pensée que les conclusions de cet 
_ aréopage permettraient de déterminer de façon dé- 
finitive les obligations à imposer ne varietur à l'au- 
teur et au vaincu de la grande guerre. Mais un 
débat s'est ouvert sur les conditions dans lesquel- 
les cette Assemblée de techniciens pourrait prati- 
quement fonctionner, et il apparaît que de pro- 
- fondes divergences de vues séparent la France de 
la. Grande-Bretagne et, peut-être, des Etats-Unis 
sur les « pouvoirs » à attribuer aux enquêteurs 
que l’on se propose de désigner. 
_ Nous avouons que la question ne nous semble 
point offrir, quant à présent, tout l'intérêt que 
prétendent y attacher les journalistes qui pren- 
ment leurs directives auprès de lord Curzon. A 
_ notre sens, la « capacité de payement » de notre 
débiteur récalcitrant est éssentiellement fonctior 
d'un grand nombre d'éléments instabies sans 
doute, sa position économique intrinsèque ne sau- 
rait manquer de l'influencer ; mais celle-ci dépend 
au premier chef de sa situation politique intérieure 
et de sa volonté plus ou moins grande d'exécuter 
jusqu’à l'extrême limite du possible les obliga- 
ions qui lui-incombent légitimement, Or, pour 
. l'instant, les événements dont la Bavière, la Thu- 
 ringe et la Saxe sont le théâtre rendent irréalisable 
toute appréciation sérieuse des faccultés positives 
. de l'Allemagne entière. On serait fondé à essayer 
_ d'évaluer son « yendement » si tous ses créanciers 
_ avaient en mains ses industries productives et 
pouvaient exploiter personnellement les gages 
qu'elles constitueraient ainsi à leur profit : tel n’est 
malheureusement pas le cas. | 

Aussi croyons-nous qu'il serait sage de se rau- 
ger à l'opinion exprimée en ces termes par notre 
confrère « Pertinax » dans l’Echo, de Paris du 7 
courant ; 


« N'ést-il pas absurde de penser, au moment même 
où les pires adversaires du Traité de Versailles’ s'agi- 
tent, outre-Rhin, qu'un coïps de financiers prétence 
se mettre en Campagne pour réduire le problème des 
réparations aux dimensions d'un problème Cœnmier- 
cial, pour FPorienter vers un règlement en quelque 
sorte automatique, pour répudier toute possession de 
gages, et qu'il commence par considérer comme prou- 
vée, chez le débigur, l'existence d’une parfaite vo- 
lonté de paiement ?.. e 
_« Dans les circonstances actuelles, la seule besogne 


à qu’il soit raisonnablement possible d'accomplir — en 


dehors de cette exploitation du pays rhéno-westpha- 
lien dont nous faisons notre affaire — est la recher- 
che dés avoirs allemands qui ont été délibérément 
_ soustraits à notre emprise pendant les dernières an- 
- nées, Tout d'abord, investigations conduites dans les 
…. banques anglaises et américaines où la fortune ger- 
_ manique se reconstitue graduellement... Nos amis de 


Londres se sont employés, pendant les hostilités, à 


saisir tous les fils des réseaux économiques et finan- 
 ciers les plus embrouillés. Les recherches du comité 
financier, dans Lombard Street et dans les environs 
de Lombard Street, s'annoncent des plus intéressan- 
» tes. Et, dans Wall Street, quelles trouvailles ne sont 
_ point possibles ! | 
… « Le reste du programme pourrait être également 

fort alléchant. Dans quelle mesure l'outillage alc- 


r 
z 


{ 


| Grandes industries. 65,60 0/0 


| Petites industries... 
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mand s'est-il accru à l’aide des revenus qui ont éludé 
le fisc et les réparations ? Dans quelle mesure l'Etat 
allemand, les villés allemandes, les sociétés ont-ils 
amorti leur capital actions, racheté leurs dettes hypo- 
thécaires, grâce à la dépréciation du mark ? Les ou- 
vertures de crédits étrangers consenties à des Compa- 
gnies allemandes peuvent, elles aussi, former un cha- 
pitre captivant. Puis il importera de déterminer Com- 
ment les biens allemands, ainsi découverts, pourront 
être transférés aux Alliés. Les Allemands seront alors 
mis en demeure d'entreprendre la réforme financière 
er monétaire qui doit nécessairemnt précéder le ver- 
sement de sonunes importantes, Parvenu à Ge point, 
le Comité pourra se dissoudre, quitte à S’assembler 
de nouveau, pour évaluer cette fois la fameuse Capä- 
cité de payement du débiteur, dès que le Reich aura 
mis de l’ordre dans ses finances et, notamment, aura 
rétabli sa devise ». £ 
Ù RT 


—— ——— 


Situation Financière et Economique 
des Etats balkaniques 


La Grèce agricole, économique et financière 
(Suite) (1) 


L'industrie grecque a réalisé des progrès très sen- 
sibles depuis une vingtaine d'années, Encore, ces 
progrès ont-ils été entravés par les guerres, Néan- 
moins, en a constaté un important développement 
de. l’industrie alimentaire. De même, l’industrie tex- 
tile, qui ne comportait, vers 1900, que deux fabri- 
ques, «en compte maintenant une centaine, pour- 
vues des derniers perfectionnements. L'industrie 
chimique, la fabrication des engrais et des matiè- 
res colorantes produisent en quantités suffisantes 
pour alimenter PFexportation. L'industrie du cuivre 
manifeste une activité particulièrement intense. 
La grosse métallurgie n'existe pas dans de pays, 
mais, par contre, -un Certain nombre d'ateliers pra- 
tiquent la construction des instruments agricoles 
et leur réparation, 

D’après le recensement industriel auquel, il à. été 
procédé «en 1917, la Grèce comptait alors. 2.213 fa- 
briques et ateliers occupant. 36,124 ouvriers, Ces 
établisséments et ce personnel se répartissaient.de 
la manière suivante ; 


1. Petiles industries 


* Valerr 


| Régions Fndustriés Ouvriers -- desproduits 

tdrachures) 

Vieille. Grèce . 4:34, S29 2 :581 69,289.829 

Nouvelle Grèce :.::4: 309 998 36.564.200 
LI: Industries moyennes 

Vieille Grèce ...::.2. 540 6.475. 7 199.530.85Ù 

Nouvelle Grèce ...... 203 2.370 51.963.960 
HT. Grandes industries 

Vieille Grèce ........ RRR 17.841 536 104.620 

Nouvelle Grèce ...,.. 60 5.889 78.844.783 

2213 36.124 972:.294.238 


La valeur totale d'installation de ces 2.213 éta- 
blissements était estimée à 260.393.337 drachines. 


| Quant à la répartition var catégorie, des chiffres 


totaux ci-dessus, elle était la suivante : 
Valeur d'ins- Valeur 
tallation des produits 


62,75 0/0. 58,84 010 
24,50 0/0 : 26,28 0/0 28,94 0/0 
9,90 0/0 10,97 0/0 — 12,22 0/0 


Le rendement annuel de chaque ouvrier eu va: 


Ouvriérs 


Endustr. moyennes. 


(1) Voir Économiste Européen n° 1650 et suivants. 
\ n / 
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leur de produits est à peu près, dans les petites 
industries, de drs 29.779, dans les moyennes de 
drs. 28.343 et dans les grandes de drs. 21.727. 


Si nous laissons de côté les petites et les gran- 


des industries, nous constatons que la première 
place, dans la grande industrie, est occupée par 
88 filatures et ateliers de tissage dont 24 de pre- 
mière importance et 13 d'importance secondaire. 

D'autre part, si nous prenons pour base la va- 
leur des installations et des produits, la première 
place est Oceupée par des industries de produits 
alimentaires, dont les principales sont les minote- 
ries ; viennent ensuite les fabriques de vins, d’al- 
cool et de boissons spiritueuses, constituant trois 
branches très développées s'appuyant sur des ma- 
tières premières indigènes. 

Telle était la situation de l’industrie’ grecque, 
d'après le recensement de 1917, recensement ap- 
proximatif, d'ailleurs, surtout en ce qui concerne 
les petites et les moyennes industries. Depuis cette 
époque, on a enregistré la création de 139 nou- 

velles fabriques et ateliers, comportant notamment 
les catégories suivantes : ; 

81 industries alimentaires ; 22 industries de bois ; 
17 industries mécaniques ; 5 industries de peaux , 
11 industries de produits chimiques ; 3 industries 
de papier et imprimerie ; 3 ‘ateliers de tissage ; 
3 ateliers de tabac ; 2 ateliers de confection ; 
1 usine d'électricité et 1 atelier de construction. 

Le département d’Attique et Béotie est le prin- 
cipal centre industriel (46695 industries avec 30.403 
ouvriers) ; viennent ensuite 


6.302 ouvriers) ; la Messénie (1.030 industries, 4.129 


ouvriers) ; Corfou, 1.255 industries, 4.319 ouvriers) ; 
l'Eubée (914 industries, 4.135 ouvriers) ; d’Achaïe 
et l’Hélide (1.727 industries, 5.878 ouvriers) ; les 
Cyclades (1.016 industries, 3.626 ouvriers) ; la La- 
conie (326 industries, 2.484 ouvriers) ; Lesbos, Mi- 
tylène (1.321 industries, 3.411 ouvriers) ; la Crète 
(1.018 industries, 3.553 ouvriers) ; l’Argolide et J1à 
Corinthie (812 industries, 2.149 ouvriers) ; l’Etolie 
et l’Acarnanie (1.003 industries, 1.956 ouvriers). 
Dans les autres départements, le nombre des 
ouvriers varie entre 450 et 1.500. 
. L'industrie alimentaire est la plus active, On y 
distingue les minoteries, les fabriques de vins et 
les distilleries, les huileries, les brasseries, les fa- 
briques de glace et les fabriques de conserves. La 
minoterie compte environ 60 moulins à vent ou à 
électricité. L'industrie vinicole est représentée par 
cent établissements ; elle fabrique, avec le raisin 
de Corinthe, de 2 à 3 millions d’hectolitres de vins 
et aussi de l'alcool, des gelées, des moûts, des 
confitures, des sirops, ide la glucose. Les princi- 
pales installations sont à Phalère, à Myli, à Eleu- 
sis, à Pyrgos, à Calamata et aussi à Rodosto et 
à Kirk-Kilissé. L'industrie oléicole dispose de 250 
établissements et de 5.120 moulins ; des huileries 
à vapeur sont installées à Calamata, à Kalanera 
et à Eleusis. Les brasseries sont au nombre de 5 : 
les glacières au nombre de 16 : les fabriques de 
conserves au nombre de 16 également. 
L'industrie textile compte 94 grands établisse- 
ments occupant plus de 8.000 ouvriers. Ses princi- 
paux centres sont Athènes, le Pirée, Smyrne, Syra, 
Verroia, Livadia, Niousa, Andrinople, Patras et 
Volo. Ces 94 grands établissements comprennent 
44 filatures de coton, avec plus de 6.000 ouvriers, 
produisant environ 2? millions d’aunes, 33 filatures 
de laine avec 1.500 ouvriers produisant 1.070.000 
aunes, 17 filatures de soieries avec 600 ouvriers, 
produisant près de 200.000 aunes, 5 filatures de 
chanvre avec 920 ouvriers, produisant 3 millions 
d’aunes. La valeur des produits atteint environ 
35 millions de drachmes pour les filatures de coton, 
19 millions de dr. pour les filatures de laine, 
2.700.000 dr, pour les filatures de soieries, 880.000 
drachmes pour ‘es filatures de chanvre, 
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‘de chevreau de mouton. : 


zinc, 1 pour les déchets, 8 pour la magnésie. 


Salonique (2.419 in- ! 
dustries, 9.966 ouvriers) ; Larissa (170 industries, : 


“concernant les modalités sous lesquelles les ouvra- 


L'industrie chimique a ses principaux centres à 
Eleusis et au Pirée. La grande fabrique du Pirée. 
traite les phosphates tunisiens ; elle fournit à la 
Grèce annuellement 26.000 tonnes d'engrais ei. 
20.000 t. de sulfate de cuivre. D’autres fabriques : 
donnent ‘du tartre, de l'essence de térébenthine et … 
aussi des couleurs d’aniline. Notons encore des Sa 
vonneries nombreuses, les verreries du Pirée et de 
Syra, ainsi que les grandes fabriques de papier de. 
Corfou, de Phalère et d'Eubée. RS MONTE 

L'industrie du cuir est représentée par environ 
150 installations qui fonctionnent à Syra, à Samos, 
à Mitylène, au Pirée. Ces mégisseries apprêtent 
annuellement 6 millions de livres de gros cuir de | 
bœuf ou de vache «et 8 millions de livres de peaux 


L'industrie métallurgique est représentée par 
15 établissements, dont 2 pour le plomb, 2 pour le : 


L'industrie mécanique compte 28 grands établis 
sements dont les principaux sont la Basilaidis et « 
l’'Héphaïstos, établis au Pirée, le Néorion, établi à 
Syra. | . 5 
due du bätiment compte beaucoup d’en- 
treprises, fabriques de céramiques, tuileries, cimen- 
teries, etc. Les deux plus grandes sont la cimen- 
terie d’Eleusis qui produit chaque année 80.000 t. : 
de ciment, et celle du Pirée qui en produit 50.000. … 

L'Etat grec s’est préoccupé sérieusement, depuis 
quelques années, de doter l’industrie nationale 
d'une législation propre à assurer son développe. 
ment, C’est ainsi que des lois ont été votées, ou . 
sont à l'étude, au sujet des brevets d'invention, des 
poids et mesures (adoption du système métrique) 
des marques industrielles ou commerciales, ete. : 

Pour assurer son développement industriel, la 
Grèce, qui manque de charbon, en raison de sa sn 
politique protectionniste, devra . aussi ‘hercher à 
obtenir un meilleur rendement de ses ressources 
naturelles ,notamment en utilisant davantage ses 
Jlignites et la houille blanche. LIRE Fa 

(A suivre.) EbMonp THÉRY. 


Le 


DDR. 


Un programme grandiose d’aménagem 
du bassin de la Seine - 


Dans sa séance du 11 juillet dernier, le Conseil . : 
général de la Seine à adopté sans opposition 144 
proposition Suivante de M. Augustin Beaud, ap- 
puyée par la signature de 77 de ses collègues: 

« L’Administration est invitée : AR F4 

« 1° A mettre à l'étude d'urgence un projet d’amé- | 
nagement du bassin de la Seine basé sur le projet … 
Chabal et ayant principalement pour objet : Da 

« 4) L'alimentation abondante en eau potable et 
en eau industrielle de Fagglomération parisienne : 

& b) La protection générale des riverains de la 
Seine, de la Marne et de leurs affluents contre les : 
inondations ; LUE AE Re 

« €) La production d'énergie électrique ; 

« d) L'amélioration des ‘rendements agricoles : F3 

«e) La régularisation de la navigabilité de la - 
Seine et de ses principaux affluents : RUE 

« 2° À entrer eh rapports avec les départements, 
collectivités et groupements économiques intéres- 
ses, en vue de la constitution d'une Commission. 
interdépartementale chargée d'étudier les condi- 
Hors een et financières de réalisation du. 
projet ; | a 


« 3° 


À Soumettre au Conseil des propositions 


ges seront construits et, par la suite, 
Cette citation suffit à montrer l'ampleur de 
l'œuvre envisagée : nos lecteurs nous sauront gré 
de a donner à son sujet quelques éclaircisse- 
ments. ae 


exploités. » 


d + GK c HN \ : 
Ÿ + % F A 4 


Le projet visé dans la délibération que nous ve- 


\ 


. seconde et pourrait 


de dispositifs 
« par le sol » de manière à la rendre absolument 


nons de rappeler est dû à un ingénieur des Arts 


et Manufactures, spécialiste des travaux hydrau- 


liques, M. Henri Chabal. 
_ Il consiste essentiellement à établir en amont de 


Paris, dans les vallées de la Seine, de la Marne, 


de l'Yonne et de leurs affluents, des réservoirs de 
retenue desservis par de nombreuses canalisations 
de « dérivation » ou « vidange » et susceptibles 
d'emmagasiner 2.325 millions de mètres cubes ; l’en- 
semble du système serait capable d’absorber ins- 
tantanément un débit de 2.385 mètres cubes par 
restituer durant la saison 
sèche (de juin à cctobre) un débit journalier de 
15 millions et demi de mètres cubes. Les réser- 
voirs les plus rapprochés de Paris seraient munis 
filtrant l’eau et la rafraîchissant 


potable. 

Ainsi aménagé, le bassin de la Haute-Seine et 
de ses affluents conserverait les eaux pendant la 
période pluvieuse et les rendrait aux rivières dans 
les mois de sécheresse. Il en résulterait les avan- 
tages ci-après, que M. Augustin Beaud, conseiller 
général, a soigneusement indiqués dans deux notes 
très détaillées : 

1° Alimentation en eau potable et industrielle. — 


. .« La Seine, dont le débit à l'étiage tombe au-des- 


TA 


sous de 35 mètres cubes par seconde en annéc 
sèche, ne peut satisfaire aux besoins en eau de la 


capitale et de sa banlieue. Le service de la naviga- 


tion refuse le puisage au delà du cube actuelle- 


ment utilisé, et l'Administration cherche tous les 


moyens pour aller, même en dehors du bassin de 
la Seine, prendre l’eau nécessaire à tous les be- 
soins. L'augmentation de débit assuré à la Seine 
et à la Marne, pendant la saison sèche, permettra 
plus spécialement à Paris et à sa banlieue de pui- 
ser des cubes d'eau plus importants pour l’assai- 
nissement et l’industrie et, par ailleurs, de résou- 
dre l’angoissante question de l'insuffisance en eau 
potable ». On appréciera l'étendue des ressources 
nouvelles qui pourront être procurées de la sorte 
en notant que M. Chabal affirme qu'après la réa- 
lisation de son projet il sera en mesure « de livrer, 


* été comme hiver, 200.000 mètres cubes par jour 


d'eau pure et fraîche, rendue à 0 fr. 20 le mètre 
cube dans les réservoirs de l'enceinte ». 


2° Protection contre les inondations. — « Quand 
la hauteur de la Seine atteint la cote 4 mètres 03 
à l'échelle du pont de la Tournelle, la navigation 
commence à être suspendue. Elle est déjà gênée 
lorsque son niveau est à la cote 3 m. 59, à cause 
de l’inondation de certains entrepôts et des ban- 
quettes de halage. Au-dessus de la cote 4 m. 03, 
l'inondation de Paris existe en plusieurs endroits 
et devient dangereuse. Au delà de 5 m. 97, elle est 
franchement désastreuse. Le nombre de crues clas- 
sées désastreuses est relativement considérable : 
on en relève vingt-deux de 1649 à 1920, soit une 
par période moyenne de douze à treize années. Si 
les crues supérieures à 5 m. 97 au pont de la Tour- 
nelle sont désastreuses pour Paris, elles causent 
également des pertes incalculables dans les vallées 
de la Seine, de la Marne, de l’Aube et de l'Yonne, 
aux villes et villages riverains ». Or, le projet de 
M. Chabal, grâce à la retenue de 2.325 millions de 
mètres cubes dont nous avons parlé, « aura pour 
effet de supprimer totalement une crue type 1910 
(la plus forte enregistrée depuis longtemps) en 
abaïissant de 4 m. 90 la hauteur de 8 m. 48 atteinte 
à l'époque aw pont de la Tournelle », c’est-à-dire 
en ramenant le niveau du fleuve à la cote de 
3 m. 58, laquelle n’entrave même pas la naviga- 


tion. La protection contre les inondations se fera 


sentir sur plus de 1.900 kilomètres de berges et 


_ s'étendra sur 11 départements. 


3° Production d'énergie électrique. (Les puis- 
sances hydro-électriques seront plus spécialement 


récupérées dans les hautes régions ‘aux chutes des 
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soit 6,009,943 kilogrammes, 
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réservoirs ; mais, par suite de la régularité cons- 
tante des eaux du fleuve, des usines hydrauliques 
pourront également être combinées aux barrages 
de la navigation ,et M. Chabal estime que la puis- 
sance totale ainsi mise en valeur est susceptible 
d'atteindre environ 300.000 chevaux vapeur ». 


4° Amelioration des rendements agricoles. — 
« Les eaux accumulées dans les lacs régulateurs 
projetés dans les hautes vallées de la Marne et de 
la Seine pourront à toute époque être dirigées, par 
pente naturelle, sur les terres de la ‘Champagne 
humide ou de la Champagne pouilleuse avant leur 
retour à la Seine, à l’Aube et à la Marne... La régu- 
larisation du débit de la Seine par la suppression 
des crues d'hiver exercerait une influence plus 
heureuse encore sur les cultures des lits mineurs 
et majeurs des cours d’eau régularisés. La crue de 
1910 a recouvert, dans les vallées de la Seine, de 
la Marne, de l'Aube, de la Blaise, de la Barso, de 
la Saulx, de l'Ornaïn et de l'Yonne, une superfi- 
cie très supérieure à 200.000 hectares ; les grandes 
crues moins désastreuses submergent une superfi- 
cie voisine de 50 % du chiffre précédent. Que ces 
terres soient mises à l’abri de ces submersions, 
que la nappe d’eau souterraine soit maintenue à 
un niveau avantageux, et ces terrains deviendront 


utilisables pour les cultures les plus rémunéra- 
trices ». 
5° Régularisalion de la navigabilité, — « Le 


fleuve, transformé en large canal aux eaux tran- 
quilles, ne subira plus que de faibles variations 
de hauteur », et la navigation jusqu'à la mer n’y 
sera plus entravée comme il arrive trop souvent 
aujourd'hui, « Le port de Paris, actuellement en 
voie d'exécution et dont le prompt achèvement 
s'impose, répondra d'autant mieux aux désirs de 
ses auteurs et aux intérêts généraux du trafic ». 
En outre, l'établissement des canaux de dérivation 
et de vidange prévus par M. Chabal permettra de 
creuser « la voie navigable nouvelles de Vitry-le- 
François à Montargis réclamée depuis de longues 
années par la Chambre de Commerce de Troyes ». 

A tous ces avantages essentiels s'en ajoutent 
deux autres, que M. Augustin Beaud signale en 
ces termes : « Il n’est aucunement superflu d’in- 
diquer que les réservoirs que M. Chabal se pro- 
pose de créer constitueront une source de profits 
particuliers très appréciables pour la région dans 
laquelle ils seront situés, du fait des nombreux 
visiteurs de tous ordres et de tous pays qui seront 
attirés par ces grands lacs artificiels... L'enquête 
a fait en outre ressortir la faculté que donneraient 
les réservoirs de se livrer à la pisciculture sur une 
grande échelle; les variations du niveau des eaux 
dans les rivières, provoquées par les crues, sont 
très préjudiciables à la conservation et à la repro- 
duction du poisson : la régularisation du débit 
aura donc une très heureuse influence à ce point 
de vue ; d’autre part, rien ne paraît plus facile 
que de peupler les réservoirs en espèces vivant 
dans les étangs et de produire ainsi une quantité 
considérable de poissons ». 

Il n’en faudrait certes pas tant pour rendre 
extrêmement attrayant le projet sur lequel nous 
appelons l'attention de nos lecteurs. Selon M. Cha- 
bal, sa réalisation ne se heurterait à aucune diffi- 
culté technique insurmontable. 


(A suivre.) René THÉRY. 


Le Marché de l’Argent métal 


Les renseignements précis que l'on possède 
actuellement concernant la production de l'argent 
dans le monde en 1922 sont encore fort incom- 
plets. Les statistiques provisoires établies par 
1” « American Gold and Silver Institute » estiment 
cette production à 193.224.000 onces de métal fin, 
chiffre inférieur de 
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2,9, à celui de l'année précédente, et se répartis- 


sant comme Suit : 
Répartition dé La production de l'argent dans le monde 


êr 1928 

Kilogrammes  Miiliers  Pourcent. 
de dé dé la 

. métal fin franes-o0r produëét. 
Avictique du Noïd.. 4.800.016 547,202 dr 
Amérique Centrale, 62.207 1.092 1.0 
Amérique du Sud... 311.035 35.458 : sh. 
RHTOPe ete ro biernt 248.828 28 360 Ext 
Aüstralre: MAI R IS 279.982 SOLS 4.7 
RÉ Mer 975.574 31.416 4.6 
ADIEU do 39.348 3.688 0.5 
LOT Er ue 6:009.943 685.134 100.0 


Dans ces chiffres, lé Mexique figure pour 2 mil- 
lions 525.666 kilograimmes, où 42,1 % de la produc- 
tion totale, les Etats-Unis pour 1.726.555 kilogram- 
mes, où 28,7 %, ét lé Canada pour 547.795 Kilo- 
gramimés, Où 9,1 %. À eux $euls, ces trois pays 
foürnissent donc énviron les quatre cinquièmes de 
la production dùü monde entier. 

Les statistiques définitives du _ureau de la Mon- 
riaie ét de l’Inspectioñ géologique des Etats-Unis 
établissent à 56.240.048 onces, soit 1.749.262 kiïlo- 
orammes de métal fin, la production américaine 
de l'argent en 1922. De même, la production cana- 
dienrie à été évaluée officiellement à 18.581.439 
ontés, sôit 577.948 kilografmmes. Les renseigne- 
ments jusqu'ici publiés permettent d'escompter éga- 
lement pour quelques autres pays producteurs un 
rendémeñt plus élévé que les estimations provisoi- 
res dé P « Ameéricäh Gold and Silver Institute ». 
L'Econothist semble accepter, pour la production 
mondiale de l'argent en 1922, un chittré voisin de 
205 millions d'onces, soit environ 6.375.000 kilo- 
grammes, 

‘Quant aux chiffrés en francs qui figurent dans 
le tableat qui précède, ils réprésentent la valeur 
cônimercialé de la production, Calculéé en pfenänt 
/ comme base le cours moyen atiñuel de l'argent, 
raméêhé à son équivalent En or, en tenant compte 
dü Cours Moyen du métal jaune pendant l'année 
dernière. Ainsi, lés Cours moyens respectifs des 
deux métaux précieux ayañt été de 93 sh. 3 d. 
l'once de métal fin pour l'or, et de 34 d. 7/16 
l’once Ständard pour l’argétit, le rapport des déux 
métaux s'établit à 30.06, ce qui donne 114 francs-or 
eñviron pour lé kilogramme d’argent pur. 

En 1922, les prix de l'argent ont oscillé 
des limites très étroites, le cours 16 plus haut 
avant été de 37 d. 3/8, ét le cours lé plus bas de 
30 d. 3/8, soit un écart de 7 pehce entre cés cours 
extrèmes. Apiès avoir manifesté une ferme ten- 
daïice dès le début de l’année dernière, éh raison 
de bünhès démandes à la fois de la part de l'Inido 
et dé l& Chine, les prix fiéchirent légèrement vers 
là fin dé ianvier, et plus sensiblement en février 
et inärs. Sous l'ihflueñce d'achats pour compte 
chinois, un relèvement se prüdüisit en avril êt 
mai, et le cours le plus élevé, soit 37 d. 5/8, fut 
etifegistré le 22 de ce dernier mois, Depuis mai 
jusque vers la fini dé l’arinée, 14 tendañce géné- 
ralé fut ofiéntée vers IA bäïisse, ét le cours mini- 
mum fut observé le 15 décembre. Les demandes 
de l'Inde déterinèrent alors une certaine amé- 
lioration, et le cours de clôture s’inserivit à 
31 d. 9/16. La tenue des cours a été assez irrégu- 
lière durant la: présente année, le niveau le plus 
bas, soit 30 d. 1/2, ayant été touché en février, et 
le niveäu le plus élevé, soit 83 d. 3/16, en avril. 
Lé Cours moyen de septembre a été de 32 d, 166. 

Lés trañ$actions avéc_ la Ghine ont présenté un 
caractère assez Confus, des ordres d'achat et des 
oïdres de Veñte pour compte chinois arrivant sou: 
vent ét même temps. La cessation des acquisitions 


dé métal blanc par l'Hôtel des Monnaies de Can- 


bie, de la Chine et de l'Afrique orientale. Le Gou- 


entre. 


ton, en octobre ‘1922, a contribué à& accroître les 
disponibilités du marché d'environ 3 millions d'on- 
ces par mois. On estime que la Chine à acheté en. 
1922 environ 50 millions d'onces en Amérique et 
2? millions en Angleterre. Le stock de métal blanc 
à Shanghaï, qui Comprenait, au ueput de l’année 
dernière, environ 27.600.000 onces en OST Ram 20 
lions 500.000 piastres et 1.350 barres, se compo- 
sait, à la fin de décembre, de 24:800.000 onces en 
sycées, 29 millions de piastres et 1.530 barres, … 
Les demandes des bazars indiens ont été assez. 
actives, notamment durant les premiers et les-der- 
niers mois de l’année. Les achats de l’Inde ont été 
de 22 millions d'onces en provenance d'Amérique 
et de 46 millions expédiés par l'Angleterre, sans : 
compter les quantités reçues de la’ Russie, de l'Ara- 


vernement indien, en raison de l'importance de ses : 
réserves, n’a pas jugé nécessaire de faire de nou- 
véllés acquisitions de métal blanc pour la frappe 
des roupies ; ces réservés, qui attéigrnaient 73% 
lakhs äu 31 décembre 1921, arrivaient à 8.660 lakbhs 
à la même date dé 1922 Lee Net 


L'Hôtel dés Monnaies de Loadres n'a pas acheté 
d'argent l’année dernière, Conformément à la loi 
de 1920, réduisant de 925 à 500 millièmes le titre | 
des imonnaies d'argent britanniques, les morinaies 
añCiennes sont rétirées graduellement dé la circu- 
lation et soht remiplacées par les rouvelles: L'ex” 
cédént de métal précieux est ainsi récupéré et 
offert sur le marché ; en 1922, comme en 1921, la 
majeure partie à été expédiée en Orient. _ 

La démonétisation du métal blanc se poursuit 
en Europe, où-la Norvège se prépare à la frappe 
d'une ‘noüvelle monnaie de nickel, dans le but 
d'éviter la contrebande en Suède des pièces d'ar- 
gent norvégiennes, À l'exception de 2 millions d'on- 
ces pour là Hollande, aucun achat importatit n'a 
été effactué par les puissances européennes. Par 
contre, lès ventes pour lé compte de l'Europe con 
tinentale sont demeurées asséz importantes durant | 
l’année dernière, avéc environ 3 millions de hNvres 
sterling, chiffré toutefois inférieur à celui de 1921. 

Les conditions du marché de l'arvent se sont | 
trouvées sensiblement. modifiées én raison de la 
cessation, paï lé Trésor des Etats-Unis, des äthats 
autorisés par la loi Pittman. Durant les quatre ©! 
dernières «années, le Gouvernement américain à 
acquis 200 millions d'onces de métal fin en appbli- 
cation de cette loi. Il semblerait donc que Iles 
quantités ‘offertes annuellement sur lé marché 
pourraient se trouver accrues dorénavant d’une 
cinquantaine de millions d’onces. Mais il ne faut 
pas perdre de vue que la production américaine 
avait été stimulée par ces achats du Trésor des 
Etats-Unis, légalement fixés à un dollar par once, 
et aux cours actuels sur le marché libre, un cer- 
tain nombre d'exploitations se sont trouvées dans 
la nécessité d'arrêter leurs opérations, tandis que 
d’autres ont dû réduire leur tonnage, de façon à 
n'extraire que du minerai payant. D'autre part, 
une haussé des prix de l’argènt pourrait fort bien 
avoir pour éffet de faire reparaître sur le maïché 
une partie du métal accumulé depuis lofgtémps 
aux Ifdes et en: Chine: EN El 1e 

La situation paraît donc être actuellement assez 
inicertaine, Dans tous les câs, si les bésoitis dé 
l'industrié ont téñdance à s’accroître, n’est pas 
dotteux que le fñétal blahc né reprendra pas. 
avant, lütigtemps la place qu'il occupait autrefois 
dans la Creulatioh monétaire, Un récent rapport 
du: Ministère dù Commerce des, Etats-Unis con: 
firme que rién né justifie actuellement la supposi- … 
tion que l'argent pourra tefäpher bientôt son im: 
portanece -d'avant-güerré, tant come réserve potür 
les émissions de billets que comime médium cirou 
lant, Ces conditions assez inquiétantes ont ému les 
producteurs américains, qui ont décidé de s'orga- | 
niser.. Le président de la Commission Sénatorialée 
de l'or et de l'argent, le sénäteur Oddie, estime 
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que, pour de nombreuses raisons, New-York pour’ 
rait actuellement ravir à Londres sa suprématie 
comme marché de l'argent. Environ 85 % de la 
production mondiale du métal blanc sont présen- 
tement fournis par l'Amérique, septentrionale, 
centrale et méridionale ; durant la guerre, New- 
York est devenu le principal marché du monde, 
et, pendant les années qui ont suivi, il a conservé 
une Situation très forte et indépendante. La rapi- 
. dité du transport d'Amérique en Chine assure une 
économie appréciable ; d'autre part, l'importance 
des demandes de la part de l'Inde montre que les 


-baZzars indiens ont eux-mêmes souvent avantage 


à effectuer leurs achats de métal à New-York plu- 
tôt qu'à Londres. Le maintien aux Etats-Unis d’un 
marché libre pour l'argent assurerait aux intérêts 
américains une protection nécessaire, et la créa- 
tion d'un organisme pour l'exportation du métal 
serait, dit-on, également profitable au consomma- 
teur, en permettant la régularisation des prix. La 
constitution d’un tel organisme vient d'être déci- 
déé, en principe, par les principaux producteurs 
américains, réunis à Reno, dans le Nevada, au 


mois de septembre dernier. Les trois grandes com- 


-pagnies américaines, l « American Smelting and 
Refining C° », l_« Anaconda Copper Mining C® » 
et la « United States Smelting and Refining C° », 
qui fournissent actuellement plus de la moitié de 
la production annuelle dé l’argént dans le monde, 
sont représeñtées, daïñs la société nouvellement 
créée, sous le nom de « Silvét Export Associa- 


_ tion ». L'Associätion disposera d'un capital de 5 


à 10 millions de dollars, avec pouvoir d’emprun- 
ter jusqu'à concurrence de 50 millions de dollars, 
-et Son but sera notamment de contrôler l’appro- 

visionnement mondial en argent frais ét de stabi- 

liser les prix, tout en s’efforçcant de stimuler l’emn- 
. ploi du métal blanc s; 

La nouvelle de cette initiative américainé à été 
accueillie en Angleterre avec une froideur non dé” 
guiséé, et il est vraisemblable que la « Silver Ex- 
port Association » ne dévia pas trop compter sur 
l'appui dés Maäisons de courtage de Londres, qui 
paraissent assez peu disposées à modifier l'état de 
choses existant. 


EUEY Lis FAN BOUCHERY. 
INFORMATIONS DIVERSES 
ï , FRANGE 


Le mouvement de la population pendant le pre- 
mier semestre 1923. — Le mouvement dé la popu- 
lation, en France, pendant le premier semestre de 
l’année 1923, se compare ainsi avec celui de la 
période correspondante de 1922 : 


1922 1928 
Naissandaég, 101. 806.796 395.865 
DEGES. 2 TR VE PANIER #0 , 581 081 352,239 

Excédent dé naissances. 9.045 43.624 
Mätriages.11. 000, fe" dé 45l «7 456.114 
EANôrcés 1.) OPA 14.305 11.965 


La population française s’est donc accrue, dans 
les six premiérs mois de 1923, de 43.624 unités, 
chiffre très faible quoique sensiblement supérieur 
à celui de la période correspondante de 1922, qui 
avait été de 9.045 seulement. Cette amélioration 
tient à la dimimution du nombre des décès (352.289 
au lieu de 387.681), car le nombre des naissances 
a encore fléchi de 868. 


La nuptialité est en grande décroissance : 17.340 


mariages de moins en 1923 qu'eñ 1922. Par contre, 
le mombre des divorces a diminué de 2.340. 

A Paris, il a été enregistré, pendant lé premier 
semestre de l’année en cours : 30.154 naissances, 
25.118 décès, 18.320 mariages et 2.275 divorces, 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUGCURSALES 2 nov. 1923 | S nov. 1925 


ACTIF ) 

Encaisèe &e in Bangte : FEARYE Fr ÿ 
Ven Caisse ue free madur este 8.674:915.622 | 3.615,011.127 
Or 4 à l'Etranger .....,,.,........: 1.864 320.907 | 1.864.320.907 
Î Pol RAM EL. 5 539.239 529 | 5.539 332.03 
Pa LE REPÉRER DA EAP EE MES ne 205.65 2.410 205 679.482 
0.834 884.039 | 5.535.011 467 
yisponibilités à l'étranger ..........: 577 869.791 16.148.721 
#ifôts ééhus hiéï à recevoir cé jour... 88,9"9,245 .. 629.291 
j : (. Eftets Paris..... 1.894 899:348 1.843.288 .022 
Portefeuille Paris 4 Eflets Kiranger.. 21.625.409 22.934.025 
Effets du Trésor. 213 192 592,909 
Pérl-fauillés dès re var TEAPOIUTE 2.061.297 . ACTE 
its Nr PAS hr at 00% 4 à b,235.195 4 1920 
CRIS PETER Succursalës ....... 14,660, 554 12.640.154 
Avances sur lingots à Pafis ......... 12.874.000 12:874 OOU 

Avances sur lingots dans les sucours. à » 
Avances sur titres à Paris...:::,.:2. 350.732.817 368.297, 440 


1.835.1192.455 | 1.974.847.041 
200,000.000 200.000. 000 
22,409.000.000 |23,100.000, 000 


Avances sur titres dans les succursler 
AVANGES AL ALES Ur e dareni sale à eat 
Avances à l'Etat (Lois de 1944 à 1920) 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- ‘ 
4.548.000 ,00C 


nements élrangers ...,...:........: 4.559.000.000 

Rentés de la Réserve. .:.,. .4:4.:.4 19.000.000 10.000.000 
Rentes de là Réserve [ex-banques) .. 2:980, 750 2.980 750 
Rentés disponibles ...........,1... ,. | :480.697.438 130.697.438 
Reéhtes immobiliséés ............. ..|  400.000.000 100.000. 000 
Hôtel et mobilier de la Banqué...... 4 000.000 4 :000.000 
Immeubles des succursales ..:....... 142.122, 967 143 .059.289 

Depenses d'aaministration de la Ban- 
que et des succursales, ....,....... 37.995.183 39.357.456 
Tmploi de la résérve spécialé;:.::... 8.407.488 8:407.458 
DIVÉLR SR ES eue Nr LENS AUS el 1.953:864.241 | 2.500.941.664 
ÆbtaL URSS 60e :143,173:987.945 |42.893.326.917 

PASSIF 

Cäpitai de 14 Banque ......... RARE tel 182.500. 000 182.500.000 
Bénéficés en addition au capitäl:...c. 59.519.755 55.519.765 
Réserves | Loi du 17 mai 1834 ...,.. ,103000. 000 10.000.000 
mobiliérési Lx-banques département. * 2.980.750 2.980.750 
| Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 61125. 000 
Résérve immobilière de la Banqué:.. &, 000; 000 4.u00. 000 
Réserve spéciale :1,..:.::1..,::..):.; 8:407.444 8,407, 444 


Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918), 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, àrt.3 
Excéd.aff, à l’'amort.des av, à l'Etat. 

Compte ann. d'int. au compte d'amort. 


516.983.117 516.628.842 
668.791.080 684 :499 :403 
12.470.019 12 479.019 


Billets au porteur en circulation ....|27.848.181.435 |38.041.473.310 
Arrérages de valeurs déposées ..:::4: 42.901.446 53.922.853 
Billets à ordre et-récépissés......... 523 909 661:576 
Compte coùrant du Trésor....:....., 24.524.745 93.831.092 
Gomptés courants de Paris:...:,::::.| 1:329.891.683 | 1.080:259,908 
Comptes courants dans les succursales| 1:002.427 737 908.466, 460 
Dividendes à payer .:.::.:..:.,:..,.. 4.098.321 3.971.166 
Escompte et interêts divers ........., 69 663.228 76.264.997 
Réescomptie du dérniér sérneéstré ...… 14 053,110 44,053 110 
Diversiessres set 13 gene seitssscte | 1:866.895.161 |} 1.204: 791.9227 


Tothl 1:10. 2148:173 087,945 | :2.893.326.917 
Cérmiparaison avec lés années précédentes 


30 juillet! 13-nov. | 10 nov. | 9 nov. | 8 nov. 
1914 1920 1921 1922 1923 
millions | millions | millions | millions | millions 
Girsulation ....::::| 6.683.2 |39,619.2 137.376.4 |36.914.6 |38.041.4 
Ene2isse Or:.....,. 4:441,8 | 5.488,5 | 5.5923.9 | 5,538.3 | 5.539.3 
_# argent... 625,3 270.7 278.7 2x8 .0 295.6 
Portefeuiile...:.... 2.444,92 | 5,65849 | 2.472.6 | 2.204.9 | 3 338.7 
Avänces aux partic.| 743,8 | 2,107.2 | 2.277,65 | 2,206 6 | 2.256,0 
— àl'Etat....| 200.0 |26.800.0 |25.300.0 |[23.900.0 |23.300.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 55.2 94,7 50,8 23.4 
—— partic. 947.6 | 3.605.8 | 2.492.3 | 2.081.6 | 1 988.7 
Taux d’escompte...(4 /20/0| 60/0 15 1/2 0/0| 5 0/0 5 0/0 


L'’exécution du Traité. — L’occupation de la Ruhr. 
—— Les pourparlers avec lé groupe Stinhes. — La 
mission Nollet. — Le mouvement séparatiste rhé- 
nan. — Le 5 novembre, les pourparlers ont repris, 
en séance plénière pour là conclusion d’urk accord 
avec le groupe Stinnes, 

Aux termes de l’accord envisagé nous exigérons 
des industriels : 1° Le paiement dés sommes arrié: 
rées dues pour l'impôt sur le charbon. Le total 
de ces arriérés est limité à un maximum de 15 
millions de dollars ; 2° Le paiement à l'avenir 
d'un impôt sur le charbon calculé äctuellement 
à 10 francs français par tonne ; 12 % de la produc- 
tion de chaque mine considérés comme nécessaire 
à la consommation intérieure seront exempte de 
taxe ; 3° les industriels devront reprendre les pres- 
tâtions én hfature, Le tonnage éxigé serait limité 
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provisoirement à 18 ° de l'extraction totale ; 4° 
enfin, les industriels s’engageraient à fournir nos 
armées d'occupation sur simples bons de réquisi- 
tion et à consacrer 15 % de leur production aux 
besoins de la régi: franco-belge des chemins de 
fer de la Rubhr et de la Rhénanie. 

En échange de ces concessions, ces industriels 
obtiendraient : 1° un sérieux rabais sur les sommes 
dues par eux au titre de l'impôt sur le charbon ; 
2° la possibilité de reprendre le travail et de recom- 
mencer à gagner de l'argent, Nous ne lèverions 
pas le blocus de la Ruhr, mais nous favoriserions 
ceux dont nous aurions lieu de nous louer. 

L'Entente vient d'exiger de l'Allemagne la re- 
prise immédiate du contrôle par les officiers de 
la mission Nollet. Déjà, le 3 octobre dernier, la 
Conférence des .Ambassadeurs avait adressé au 
chargé d’affaires d'Allemagne une note deman- 
dant au Gouvernement du Reich de prendre des 
mesures destinées à faciliter la tâche de la Com- 
mission interalliée de contrôle. Un mois après, 
aucune réponse n'étant parvenue au secrétariat de 
la Conférence, un nouveau document informe 
d’une façon catégorique, le chancelier de l’Empire 
que l'Entente exige la reprise immédiate du con- 
trôle par les officiers de la mission Nollet. Ces 
“officiers rempliront leur mission en uniforme et 
il est notifié, en outre, au docteur Stresemann 
que les opérations de contrôle s’étendront à toute 
l'Allemagne y compris la Bavière. : 

Par la même occasion, l'Allemagne est mise 
au courant des mesures coercitives auxquelles ii 
sera recouru par l’ensemble des Alliés s’il n’est 
pas donné suite, sans délai, aux revendications 
de ia Conférence des Ambassadeurs. 

Le Gouvernement républicain de Rhénanie s’or- 
ganise et, en dehors d’une lettre de protestation 
adressée au Gouvernement de Bruxelles au sujet 
de l'intervention des troupes belges, à Aix-la-Cha- 
pelle, aucun fait nouveau n'a eu lieu cette hui- 
taine. 


Les opérations des Caisses d’épargne ordinaires. 
— Du 1% au 31 octobre, les dépôts de fonds des 
Caisses d'épargne ordinaires, à la Caisse des dé- 
pôts et consignations, se sont élevés à 21.368.121 
francs 95.et les retraits à 54.218.259 fr.49, soit un 
excédent de retraits de 32.850.137 fr. 54. 

D'autre part, le montant des capitaux employés 
du 1% au 31 octobre en achats de rentes effec- 
tués en Bourse pour le compte des déposants des 
Caisses d'épargne ordinaires s'élève à 248.602 fr. 62. 


Les cours des valeurs mobilières à la Bourse 
de Paris pendant le premier semestre 1923. — Le 
Bulletin de la Statistique générale de la France 
vient de publier les indices des cours pratiqués 
sur les valeurs mobilières, à la Bourse de Paris, 
pendant le premier semestre de l’année courante, 
Nous reproduisons, ci-après, ces intéressants do- 
cuments 


Indices des cours des valeurs à revenu fixe 
(la moyenne 1901-1910 — 100) 


Moyenne Moyenne Mars Juin 

1921 1922 1923 1923 

Rente 80/0424 917.7 59.5 58.4 56.7 

— 4 0/0 1917... 57.0 54.1 52 52.6 

— 5 0/0 1915-1916. 57°8 5438 51.5 52.4 
Obl. Fonc. 3 6/0 1883. 62.3 66,8 64.4 63 

— 4 0/0 1918. 649 70.3 69 0 67.4 
ObI. Ch. de fer 3 0/0. 64.6. 70.1 72 70 

— 4 0/0. 60.4 66.1 65 5 6%.2 

— 5 0/0. 58.9 64.4 63.9 63.5 

Obl. industr. 3 0/0... GOT. 15.9 74.0 74 1 
— 4 0/C... 74.1 19.4 80.1 80 

mr 5 0/0... 75.8 71:29 18.8 71.9 

_ 6 0/0... 81.3 80.2 79.1 1922 


On constate une amélioration très sensible des 
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obligations industrielles, par rapport aux obliga- 


tions d'Etat. 


Indices des valeurs à revenu variable 
(la moyenne 1901-1910 — 100) 


2 


Moyenne Moyenne Mars Juin 
1921 192? 1993 1923 
Banques CHERS NES 132 134 157: 11402 
Grands réséaux français. 97, OH 79 76 
Ch de fer secondaires et AU 
coloniaux français, :.. EE à 79 78 
Ch. de fer étrangers .... 112 129 171 Ni A 
Transports urbains..... 87 105 133 137 
NavisaUOn EE ARR DIU. 181 207 2p4 
SUR MUR ÉEN RE À 66 92 167::7 1818 
GT eme SR 65 79 103 Je 
Hiectriitérr ir noue 194 725 d'A ue Teu 200 
Forges et aciéries...:... 157 13262 A0 | 162 
Constructions mécan. .. 225 t< 246 327 336 
— navales... 104 69 81 . 78 
Mines métalliques. .... 139 131 190 "181 
Houillères du Nord..... 159 160 219 251 
— du Centre ... 160 149 187 208 
Produits chimiques..... 208 190 231 247 
Industrie textile. ....... 80 106. 162 267 
Alimentations 125 -166 OAGE TT SO 


On trouve, dans ces indices, la confirmation 


. d’un certain nombre de mouvements de Bourse 


que nous avons eu l’occasion de signaler déjà, 
dans notre vubrique spéciale. Parmi les princi- 
paux, nous citerons la crise sérieuse subie, en 
1922, par certaines catégories de valeurs telles que 
les forges et aciéries, les constructions navales, 
les produits chimiques, la navigation. Par contre, 
les titres de métaux, de constructions mécaniques, 
de textiles, d'électricité, d'alimentation, ont béné- 
ficié d’une hausse importante. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 8 au 14 oc- 
tobre, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
la période correspondante de 1922 : 

Etat, 21.217.000 francs (+ 620.000 fr.); 2.-L.-M., 
réseau français, 39.950.000 francs (+ 2.620.000 fr.), 
réseau algérien, 1.329.000 fr. (+191.000 francs); Nord, 
26.629 OOu tr (+ 2.005.000 fr.); Orléans, 21.134000 fr. 
(+ 1.769.000 fr.) ; Est, 19.830.000 fr. (—120.000 fr.); 
Midi, 9.725.400 fr. (— 146.500 fr.); Alsace-Lorraine,. 
11.807.000 fr. (+ 1.360.000 francs). \ 

(1) Est-Algérien, 1.158.000 tr. (+ 228.753 fr.); Bône- 


| Guelma, 631.200 fr. (+ 186.613 fr.); Réseau oranais, 


047.600 fr. (+ 172.882 fr.). 
(1) Recettes du 1°’ au 7 octobre. 


ALLEMAGNE 


Les monnaies du Reich. — Nous avons parlé, plus 
haut, de l’abondance et de la diversité des mon- 
naies qui circulent en Allemagne. 

Les grands négociants de gros et les banques ne 
lbellent plus qu'en dollars, francs suisses et flo- 


rins. Le commence en détail libelle à la fois en 


marks-or et marks-papier. 
Mais ces moyens étant encore insuffisants, on 


a mis en circulation, en dehors des billets ordinai- 


res de la Reichsbank : 


1° Des marks-papier de la direction des Chemins Fe 


de: fer: 
2° Des billets des banques privées d'émission ; 
3° Des) billets des villes et des communes : 


4 Des billets en marks-papier de sociétés privées 


et de syndicats industriels ; 
5° Les Bons du Trésor en dollars ; 
6° Les coupures de l’emprunti-or ; 
7° Les billets du rentenmark ; 


& Les certificats d'emprunt-or à valeur stables 


libellés en emprunt-or. 


ne ne à AT date 


Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s’étahlissait 
ainsi, au 15 octobre 1923 : 

6 oct. 1923 15 oct. 1923 Compar. 


(En millions de marks) 
414 444 » 
17.812 14.111 — 3.701 


Encaisse or (1)...... 
— argent ctal. 
Billets de l’Empire 


et Bons des Caisses (En milliards de mark s) 


de prêts 22. 879.472 5.663.033 4.787.561 
Portefeuille d’es- à 

compte......., .-. 16.833.392 197.821.202  +120487.810 
AVANCOS io eaie 292.329 5.616.765 + 5.324.426 
Portefeuille titres... 814.582 824.021 + 9.489 
Circulation......... 46.933.001 123.349.787 .+76.416.786 
DÉPOT AS Are» 17.548.348 55.241.852  +87.693.509 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de Ja 
Bauque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914. 
Miilliurds de marks en 192% sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


d & @. © = Bla S 
Encaisse Pool Cir-| £2%|Por- | 2 5|S É 
Dates SAS] cula-| ÉaR) te |2<1nS 
g DE;| tion 5 53 feuille | + s- S 2 
Or amino. 5.2 8 AS = 
81 juil. 441.253! 275 | 33 | 2.909 1.258 2.081 | 202 A 
| (du 
août é|1.478| 118 | 97 | 3.807) 1.879] 8.737 | 226/6 n) 
‘|(3 août) 
23 août 23] 51222037) 43.08) 273.906 200.458! 596.576 22130 % 
31 — ..| 51120936 414.176! 663 900! 384.912) 151.563 AAT| » 
7 sept..| 490/19707| 407.038/1.182.039)  74.70741 849.903 45! » 
15 — ..| 49020315) 209.1473,183.681! 1 405.1464 511.462!  183/90 9% 
22 — .,| 4730120367 292 923118 627 130! 3,450.84144.430055 93!» 
30 — ..| 444/20410! 941.064/28.228815! 8 781.450 48.876318) 805! » 
6 oct...| 444117812) 875.:72/46.933001/17.548.343 76.833302 814582) » 
15 — ..(1)444119111/5.663033/12334978755.241.852197321202 8210211 » 
(1) Y compris 11° millions de marks déposés à l'étranger 


comme nantissement. 


La situation. Nous nous trouvons à la veille 
d’une marche des forces monarchistes contre Ber- 
lin. Toute la situation se résume en ce fait. 

Les formations mionanchistes de Ludendorff et 
de Hittler ont pu s'organiser et se développer li- 
brement, en Bavière, depuis des années. Mainte- 
nant qu'elles se sentent très fortes, et le Gouver- 
nement de Berlin très faible, elles tentent l’aven- 
ture d’une restauration monarchique : quelle sera 
la suite ? Nul ne peut le prédire ; mais on peut 
constater que le Cabinet Stresemann n'a rien à op- 
poser à l'attaque bavaroise. La République alle- 
mande est en grand danger et la dictature natio- 
naliste s'instaure. Ce sera le retour au pouvoir de 
toute la caste militaire qui a déchaîné la guerre 
— et qui ne rêve que de revanche. | 

Politiquement, le ministère Stresemann n'existe 
plus. Il n’a plus de point d'appui, ni dans le 
Reichstag, ni dans le pays, ni dans aucun parti. 
La grande coalition qui était son soutien est dis- 
soute par la Sortie des socialistes du Gouverne- 
ment. Il n’a plus ni autorité, ni puissance, ni vo- 
lonté. Les chefs nationalistes gouvernent et pour 


ramener l’ancien régime impérial. 


we 


Le chaos politique est aggrayé encore par le 
chaos économique. Et sa première conséquence a 
été une augmentation nouvelle et extraordinaire 
du coût de la vie ; on en aura une idée par le fait 
que le kilo de pain vaut actuellement, à Berlin, 
140 milliards de marks, ce qui correspond à plus 
de 5 francs-or. Aussi les « émeutes de la faim » et 
les pillages redoublent-ils continukllement ; ils 
sont journaliers à Berlin, à Hambourg et dans 
tous les grands centres. 

Cette grande misère publique est entretenue par 
le chaos monétaire. Le Cabinet Stresemann, qui 
avait pour programme de faire cesser l'inflation 
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fiduciaire et, par là, l'anarchie monétaire, imprime 
journeliement des trillions de marks, dans les 70 
imprimeries de Ia Reichsbank. Les autres mon- 
naies, au nombre de plus de &0, qui circulent dans 
toutes les parties du Reich, ne font qu'augmenter 
encore le désarroi, Quant à la fameuse monnaie 
à valeur stable dont tout le monde parle et tous 
les ministres avaient annoncé la prochaine circu- 
lation, elle est toujours à l’état de projet. 

Les nationalistes et leurs journaux accusent 
toujours la politique française de la misère pu- 
blique. Ils en profitent pour attiser journellement 
la haine de la population contre la France. Ce- 
pendant, la vérité percerait-elle, enfin, à travers 
l’organisation du mensonge ? Voici plusieurs se- 
maines que des voix autorisées essayent de met- 
tre en lumière la responsabilité des vrais auteurs 
du désastre économique du Reich. Parmi elles, il 
faut signaler en première ligne la Neue Runds- 
chau. Elle vient de publier un article remarqué : 
« Les crimes de la grande industrie. » On y lit 
cette introduction « Les Allemands, jetés dans 
le désastre économique, doivent savoir que le fléau 
de linflation est la conséquence des longues ma- 
nœuvres de la grande industrie qui, par igno- 
rance, fatuité et cupidité, a commis de véritables 
crimes contre la patrie. » 11 démontre que la grande 
industrie allemande, qui a poussé à la guerre, a 
honteusement exploité la défaite pour s'en enri- 
chir. L'Allemagne paye aujourd'hui îles crimes 
qu'elle leur a laissé commettre. Depuis l'armis- 
tice, le peuple allemand paye annuellement plus 
de 2 milliards de marks-or aux grands syndicats 
de l'industrie lourde, plus que n'auraient exigé 
les Alliés ! Ce sont les grands industriels qui, par 
un dumping profitable à leur seule caisse, ont 
ruiné da production et l'exportation allemandes 
et amené le cataclysme de sa monnaie. 

Cet article, reproduit, à la vérité par peu de jour- 
naux du Reich, marque cependant un début d'évo- 
lution dans la mentalité publique. 


BELGIQUE 

La situation du Trésor public. — Le ministre des 
Finances de Belgique vient de déposer sur le bu- 
reau du Parlement un exposé de la situation du 
Trésor belge au 1% janvier 1923. La dernière si- 
tuation publiée par notre alliée remonte au 1° jan- 
vier 1914. 

Au 31 décembre dernier, le total de l'excédent 
des dépenses des budgets belges atteignait 9 mil- 
liards 457.993.097 fr. 99, soit, avec la subvention 
de la « Commission for Relief in Belgium » de 
625 millions de francs, le remboursement à la 
Banque Nationale du compte d'avances de 464 
millions et les’dépenses extra-budgétaires des che- 
mins de fer des exercices 1919-1921 de 6.705.085,47 
un total général d’excédent de dépenses de 10 mil- 
liards 553.698.183 fr. 46. 

Ce total, qui constitue la dette flottante de la Bel- 
gique, à été couvert provisoirement par des 
moyens de trésorerie. Dans son rapport, le minis- 
tre des Finances en préconise la consolidation, 
car elle grève lourdement le change. D'ailleurs, 
si les Alliés parvenaient à s'entendre avec l’Alle- 
magne, rien ne S’opposerait à la consolidation à 
court terme de cette dette. 

De 1919 à 1923, les différents emprunts autori- 
sés par le Parlement ont produit un montant glo- 
bal de 6.752.036.575 fr. 60, qui se décompose ainsi : 


Francs belges 
1.607.105 706 69 


2.424.735.695 45 
1.937.460.643 69 


Restauration nationale 5 0/0......,...... 
Emprunt intérieur 6 0/0 à prime........ 
Emprunt 6 0/0 de consolidation, ......... 
Emprunt 5 1/2 0/0 de 50 millions de dol- 


LE FA OT LT ENV. M «rene 402.887.099 77 
Emprunt 8 0/0 de 30 millions de dollars. 880.347.500 » 
Fotal, 02 MTV I der 248 TS 6,752.036.57> 60 
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Si nous tenons compte de la dette d'avant-guerre 
et des crédits consentis à la Belgique par les Gou- 
vernements alliés, la dette consolidée belge s’éle- 
vait au 1% janvier 1923 à 8.094.492.300 francs bel- 
ges et 80 millions de dollars ; la dette à moyen 
terme à 2.657.648.300 francs belges, 277.577.028,75 
francs français, 9.930.480 livres sterling, 204% mil- 
lions 914:609,66 dollars et 1.762.789,63 dollars ca. 
nadiens; là dette à cotrt termé à 3,868.264.000 fr. 
belges, 1.427.540 livres et 27.534,781,99 dollars. Si 
l’on ajoute à Cet ensemble 10.894.410.000 francs re- 
“présentant la dette interprovinciale, les avances 
en vue du retrait des marks, etc., on aïrive à un 
total. général, de  25.514.814.600 francs belges, 
277.5717:028,75 francs français, 11.358.020 livres, 
312.449.891,65 dollars américains, 1.762.789,63 dol- 
lars canadiens. , 

Auü cours actuel, ces -différentes devises  répré- 
séntent un total d'environ 33 milliards ét demi 
de francs belges, o 

En résumé, la dette totale de Bélgique pouvait 
être évaluée, au 81 décembre derniér, à 44 mil- 
liards de francs belges 


Le budget général de 1923, — Le budget général 
de la Belgique, tel qu'il à été adopté par le Par- 
lement, s'établit à 8.185.203.074 francs en dépenses 
et 5.942,776.886 francs en recettés, d'où un déficit 
de 2,242,426.188 francs qui se répartit ainsi : 


Budgéts Récettés Dépénses Différences 
(Milliers dé franés) 

Ordiftamres 22: en 2.940.879 2.957.898 = : 17.514 
Extraordinaire ..:.:.., 7 488 594.985 °° 22 587.445 
Dépenses recouvrables. 1.649.485 9.940.088 1.990.598 
Régies ANG ROTH SR DRE A 1°841155: 16885712 227 847 A6 
Râvitaillement......... HARAS RU DATE Nes 547 
5.949.777 8.185.903 2.249 296 


Comparés avéc Ceux de l’année 1922, ces chiffres 
font ressortir un acéfoissément dé dépenses /de 
105.525.670 francs et une moins-value de recettes 
de 779.846.983 francs, d'où il résulte une augmen- 
tation de 885.372.653 francs du déficit budgétaire. 

L'examen des chiffres «du budget permet de cons- 
tater que le déficit est Sensiblemnt accru par l’in- 
suffisance des recettes inscrités au Chapitre des dé- 
penses recouvrables en exécution des Traités de 
paix. 

Comme cela Se passe en France, l'insuffisance 
provisoiie, espérons-le, des ressourcés dont dispose 
ce chapitre du budget oppose au relèvement finan- 
cier de la Belgique un obstacle grandissant, Pour- 
tant, oh ne peut nier que la contribuable belge a 
fait un gros effort et qu'il semble impossible de lui 
demander plus. En effet, le montant des recettes 
ordinaires porté au budget des voies et moyens est 
passé de 361 millions en 1913, dernière annéé not. 
male, à 466 millions en 1919, 1.111 millions en 1920. 
1,725 millions en 1922 et enfin 2,208 millions de 
trancs en 1923, soit plus du sextuple des recouvre- 
ments d’avant-guerre, 

D'autre part, pour établir exactement le bilan de 
l'Etat belge ;il faut encore tenir compte des cré- 
dits supplémentaires dont l’adjonction porte le 
total des, dépenses à 8.462.823.2% francs et par- 
tant, le déficit évalué de É 
liards 520.046.387 francs, 

. ÉSTHONIE 

La Conférence financière de Reval. Une con- 
férence financière, à laœuielle l’Esthonie, la Fin- 
lande, la Lettonie et la Pologne étaient représen- 
tées; à eu lieu à Reval du 16 au 19 octobre. 

Diverses résolutions, présentées par le délégué 
de l’Esthonie, ont été adoptées en principe bar les 
membres dé la Conférence, le délégué de lâ Kin- 
lande S’étant toutefois borné à accepter les points 
intéressant les banques centrales d’érission. 
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C’est ainsi qué la Conférence a reconnu qu'il se- 
rait utile et désirable de stabiliser les changes dans 
chacun des pays représentés, et que, ‘cette stabili- 
sation obtenue, il serait souhaitable que da fixa- 
tion des changes fût opérée par voie législative. 

La Conférence a décidé en outre que les unités 
monétaires (des Atats représentés devront être ba- 
sées sur'un étalon-or, et qu'il conviendra de fixer 
également le prix maximum auquel les Bänques M 
centrales d'émission pourront effectuer des achats 
d’or, et le prix minimum auquel ellés ‘pourront 
procéder au remboursement des billets 

Pour chacun die ces Etats, l'émission des billets 
devra être réservée à une Bâäñque centrale d'éimis- 
sion ; dans le Cas où l’on se trouverait en présence 
d'une émission par un organisme d'Etat, le trans. 
fert du droit d'émission et des billets émis devra. 
être fait à cette Banque centrale d'émission, qui 
recevra en même temps dé l'Etat, à titre de cou 
verture, Une certäine quantité d'or ou dé devises , 
étrangères. En cas d'impossibilité pratique de ce 
transfert, l'émission d'Etat devra être simplement 
suspendue. En prinçeipe, cependant, d'emploi si- 
multané de billets provenant de deux sources 
d'émission n'est pas- désirable. La couverture dés 
billets devra être au minimum (d’un. tiers en or où 
en devises étrangères, et l'évaluation de la valeur- 
or ide la couverture devra se faire d'après les prix " 
tarifés de l'or. La gestion des Banques d'émission 
devra être autonome. ARE 

Par exception au principe adopté par chacun 
des Etats représentés, à savoir que, dans tous ? 
contrats et marchés, les conditions financières doi- 
vent être. stipulées en monnaie nationale, la stipu- 
lation des valeurs en or ou en devisés étrangères 
pourra être autorisée pour les contrats à long 
tenme, mais sans que les paiements puissent être 
effectués en une autre monnaie qué la monnaie 
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légale; le montant en étant calculé d'après le cours ‘ 
du jour de l'or. . Det ; 

Une convention avec la Lettonie. — Les négocia- à 
tions qui se poursuivaient à Reval entre les mi, 
nistrés des Affaires étrangèrés de l'Esthônie et de 


la Lettonié ont abouti à un accord au suiét dé là 
limitation définitive des frontières entre les deux a 
Etats. Des conventions militaire, économique et 
douanière, ont été également conclues. La Letto- 
nie s'est engagée à verser à l’Ésthonié, pour les 
pensions des invalides de guerre dé ce Days, une M 
somme de 30 millions de marks ésthoniens, en 


reconnaissance dé l'appui qu'elle eh à recu pen. 


dant Ja güuerræ de libératio 
FINLANDE à 
Le mouvement commercial en 1922, — Les chif- . 
frés définitifs du commerce de la Finlande, pour. = 
1922, viennent d'être publiés. [ls Se comparént 


ainsi avec-ceux dé l'année précédente :- 
TE 114081 1992 


Différence 


(Millions de marks finlandais) 


Inportations.;1.,22 3:586.7. 8:960.9 4! 984.9. 4 
Exportatiohé.:..11..4 5:389.4 -4:467:6: + 1.078.9 
«Total. us. 606,17 SALE IE RUES 


Il est  particüléèrement intéréssant de remar- S 
quér qu'à l'augmentation du total dû commerce 
général 4 correspondu également, en 1922, une sé 
rieuse aïnélioration. dé la balance Commertiale. .. 
En éffet, celle-ci, déficitaire pour 196.300.000 mil. 
ions de marks finlandais en 1991, est dévenue fa: 
vorable en 1922 pour environ 497700.000 millions 
de marks finlandais. HR RENE 
- Parmi les principaux fournisseurs, il faut citer : “3 
l'Allemagne, 1.315,3 millions de marks : la Grande 
Bretagne, 8521 inillions : les Etats-Unis, 609,1 mue 4 
liühs ; la Suède, 247,1 milliohs : là Hollande, 202,4. 09 


Millions ; le Danemark, 175,9 millions : la Belgique, 


| 


—. 


| ‘ 


4 
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96,7 millions ; l4 France, 59,2 millions ; l'Estho- 


fie, 55,6 millions, et la Norvège, 37,4 millions. 


D'autre part, les principaux clients s’établissent 
ainsi : Grande-Bretagne, 1.651,1 millions de marks 
finlandais ; France, 458,3 nrillions ; Allemagne, 
389,4 millions ; Hollande, 370,2 millions ; Belgi- 
que, 313 millions ; Etats-Unis, 291,1 millions ; 
Suède, 290 millions ; Danemark, 215,2 millions. 
__! GRANDE-BRETAGNE SE Ç 

Bilan de la Banque d’Angiéterre. — Le bilan de 


la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 31 octobre, s'etablit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
FIRE A TRES pescessies 145:506.345 
Detterde Ptat 2. 44. eus es. ovegii 41.015.100 
Autres gararntiés .......: Ps PR PAIN SEE: 300 
Or moônnayé el en lingots.......... use. 125,846.345 


145.596. 346 

Dépariement de Banque 

tal sci! AA ÉDS: 000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 


agents de ia Dette nationale, eté.)..:.,.  41,443:899 
DéHOts AIVErS ..s5set its iev. uh2::407,880. 784 
Traites à sept jours et diverses,.....,.. 4.947 
3.116.605 


Séltde én excédent. ,......:7. ES 
| 136.995 .185 
_ Garanties en Valeurs d'Etat.......,..... 42.303.506 
_ Autres garanties . .... RS EU Cane ss 72. 020: 972 
Billets èn réserves... sic oe. 24 20.803.615 
Or et argent monnayés en réserve.,...:, 1.827.792 
136.955 .18à 

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


a 


® re a 8 o! 

a © = + 5 44 5 [ESS 2 

24. |.4 2 [2821 3 |#2SIrRE 

Dates Oo A S LE PS M A EE ie Me) 

Éa | 8.) 4 85e) S'IÈSSaS 

+ Le. DT 3 

th À SE EÉS | e 

Gaoût1914| 27.622] 36.115] 68.249! 76.395] 9.967! 14.606 %, 

12 sept, 1923/197.648/124.091/122. 2601117 206193 Bu8| 190614 62 
19 — :.:/127.649/193 384/192.998[116 844/24.015| 19.59! » 
%6 — :..1127.6581124.002|118.080/112.944/93.406| 19 82] » 
S DOC ane :1127.660/124,7831120.266/115 919/22 626! 18.81! » 
10 — 4121112.5%8198.511| 19 K5 » 
1TE 15138.339/24 058[ 20.09! » 
24 er 59/113.006/24 3121 20 53! » 
31 — ...1127.674,124.5981119.9811114.824/22 6811 18.97] 5 


Le Comité des experts. — Le Gouvernement fran- 
çais a fait parvenir de 5 novembre, au Foreign 
Office, par l'intermédiaire de l'ambassadeur bri- 
tannique à Paris, ses observations sur le texte de 
linvitdtion à adresser aux Etats-Unis à participer 
.au comité d'experts projeté. 

D'après les renseignements 


publiés var la 


. presse, la lettre du Gouvernement français con- 


tiendrait ceïtaines conditions préalables impli- 
quant par éxemple œué l'enquête -soit limitée à 
ln capacité de vaiement actuelle dé l'Allemagne ; 
que le Gomité d'experts ne Boit pas consultatif, 
inais qu'il agisse sur les instructions dé la Coni- 
mission des Réparations, à laquelle il remettrait 
rapport ; énfitil, que le éomité ürojeté n'ait 
aucun pouvoir d'intervention dans un arrange- 
ment déjà conclu ou &@n voie de négociatiôns, 
entré le Gouvernemetit frafçais et lés fiationaux 
allemands. 

Les événements de Rhénanie, :- Le Gôuverne- 
mént britannique a fait parvenir le 1% novembre 
à Paris et à Bruxelles une note déiandant que 
les Alliés n'encouragent ni h6 reconnaissent le 
mouvement Séparatiste rhéfan. 


D'après lés renseignements publiés par. la 
presse, on se montrerait assez inquièt, dans les 
inilieux politiques britanniques, äâu Sujet de la 
création én Allemagne de divers Etats autonomes, 
qui pourraient par la suite refuser toute contri- 
bution au paiement dés réparations et qui, he se 
considérant pas cofhme liés par le traité dé Ver- 
sailles, pourraient ne pas admettre l'occupation 
dé leur territoire par les troupes alliées, Il se 
créerait ainsi uné Situation dangereuse, équiva- 
Jant en fait à l'annulation du traité de paix. 

C'est dans cétté péñisée que des démarches au- 
aient été faites par lé Gouvernement britannique 
auprès des Gouvernéèmeñts français et belge au 
sujet des événemients dé Rhénanie. 


La politique protectionniste du Gouvernement 
britannique. — Dans un discours pronoficé à Man- 
chéster le 2 novembre, le premier ministre, M. Bald- 
win, a fourni quelques renseignements sur la po- 
litique économique du Cabinet britannique. C’est 
ainsi que lé Gouvernement aurait notamment l’in- 
tention de proposer l'application d’une taxe sur 
les produits manufacturés importés, et particuliè- 
rement sur les articles qui contribuent le plus aù 
chômage parmi la population ouvrière anglaise ; 
d'accorder aux Dominions des mesures préféren- 
tielles importantes ; de méttre à l’étudé Certaines 
mesures destinées à venir en aide aux agriculteurs 
britanniques ; de coordonner et d'améliorer les pro- 
jets actuels relatifs aux pensions dé vicillesse et 
aux assurañcés contre lé chômage et la maladie ; 
dé stimuler le développement des ressoufcés, tant 
dé la métropole que de $es possessions d'outre-mer. 

La politique protectionnisté du Gouvernement 
he semble pas devoir être soutenue par le parti 
travaillisté. Les représentants du Labour Party 
ont publié, én effet, une déclaration condanmant 
les arguüinéenits des protectionnistes, et exhortant 
les associations travaillistes à opposer la plus vive 
résistance aux projets du Gouvernement. 

De son côté, M. Asquith, qui appartient au parti 
libéral, s’est déclaré opposé aux mésures pirotec- 
tionnistes projétées par le Gouverhement, et, à 
Dewsbury, il a déclaré qu'à son avis la mise en 
vieueur de tarifs préférétitiels aurait pour effet 
d'accroître le. chômage, 


_.Quoi qu'il en soit, ne commission, composée 


d'experts du Board of Trade ét dé l'Overseas Trade 
Department, à été constituée dans le büt de déter- 
miner quelles industries sont plus particulièrement 
afféctées par les importations de produits manu- 
facturés, l'étendué du chômage qui en est la consé- 


quénce, et quelles mesures de protection il convient 


d'énvisager. 

Les résultats de cette enquête seront examinés 
par le Gouvérñement, qui prendra l'avis d'un Co- 
imité consultatif composé de gros industriels. 


Les constructions navales. —— Les statistiques 
récemment publiées par le Lloyd's Register mon- 
trent qué le tonnage des navirés dé comMerce én 
construction à Ja fin du trimestre terminé le 
30 juin dernier atteignait 1.337.759 tonnéaux, soit 
une diminution d’éhviron 154.000 tonneaux sur lé 
chiffré correspondant à la fin du trimestre précé- 
dent. Le chiffre au 30 juin comprend 150.000 ton- 
eaux sur lesquels le travail a été provisoirement 
suspendu, Déduction faite de ce derhiér montant, 
dahs le but dé fpéfmettre uné comparaison avec 
les chiffres du temps nofmal, lé tonnage actuélle- 
ment en construction dans le Royaume-Uni fres- 
sort à 1.208.000 tonneaux. Lé tonnage moven en 
construction durant les douze mois immédiatement 
antérieurs à la guëérre avait été de 1.890.000. ton: 
neaux, soit 682.000 tonneaux de plus que le chiffre. 


actuel. 


Par rapport aux chiffres correspondants du tri- 
méstre terminé le 31 maïs 1923, on observe une 
légère augmentation du tonhage lancé, mais une 
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diminution considérable du tonnage commencé 
pendant le trimestre écoulé. 

Le tonnage global des bâtiments de commerce 
en construction à l'étranger est de 1.206.097 ton- 


neaux, y compris 132.000 tonneaux demeurés en 


suspens, de sorte que 1.074.000 tonneaux environ 
sont réellement en construction, soit une diminu- 
tion de 146.000 tonneaux par rapport au trimestre 
précédent. Le tonnage en construction est le sui- 
vant pour les principaux pays étrangers : Allema- 
gne et Dantzig, 352.405 tonneaux ; France, 170.866 
tonneaux ; Italie, 141.543 tonneaux ; Etats-Unis, 
133.660 tonneaux ; Hollande, 99.821 tonneaux. Le 
tonnage des navires lancés dans le monde pendant 
le second trimestre de l’année courante a atteint 
570.412 tonneaux, dont 239.373 tonneaux pour la 
Grande-Bretagne et l'Irlande, 160.065 tonneaux 
pour l'Allémagne et Dantzig, 53.333 tonneaux pour 
les Etats-Unis, et 117.641 tonneaux pour les autres 
pays réunis, Le tonnage commencé dans le monde 
pendant le même trimestre a été de 314.375 ton- 
neaux, dont 241.283 tonneaux pour la Grande-Bre- 
tagne et l'Irlande, non compris le tonnage com- 
mencé en Allemagne et à Dantzig, dont on ne con- 
naît pas les chiffres. 

Le tonnage total actuellement en construction 
dans le monde s'établit à 2.282.000 tonneaux, chif- 
fre inférieur de 1.164.000 tonneaux à celui de 1913, 
chiffre-record d’avant-guerre. 


La situation financière de l’Etat libre d'Irlande. 
— (Le ministre des Finances, M. Blythe, a fait au 
Parlement irlandais un exposé de la situation fi: 
nancCière de l'Etat libre. Le ministre a tenu à dié- 
clarer que l’idée que le nouvel Etat se trouverait, 
au point de vue financier, sous la dépendance de 
capitalistes ‘étrangers, était tout à fait erronée. 
D'après les comptes de l’'Echiquier pour le semes- 
tre terminé le 30 septembre dernier, le rendement 
des impôts à atteint 12.235.000 div. st., alors que 
chiffre prévu s'élève à 20.550.000 liv. ist. pour l’an- 
née entière. Les estimations revisées pour l’exer- 
cice en cours font ressortir un accroissement de 
1.650.000 liv. st. par rapport aux estimations pri- 
mitives. 

Le ministre a ajouté que l'emprunt qui doit être 
émis prochainement, et qui sera en quelque sorte 
la pierre de touche du crédit de l'Etat libre, aura 
la garantie absolue de l'Etat, et donnera un ren- 
dement plus élevé que les autres valeurs similaires. 


Le trafic des ports néo-zélandais en 1922. -- D’a- 
près les chiffres contenus dans un récent rapport 
du consul général de France en Nouvelle-Zélande, 
et reproduits par le « Moniteur Officiel du Com- 
merce et de l'Industrie », le trafic dans quarante- 
six ports du Dominion aurait atteint 6.116.354 ton- 
nes en 1922, ce chiffre représentant le poids des 
marchandises chargées et déchargées. 

Auckland occupe la première place parmi les 
ports de la Nouvelle-Zélande, avec 1.471.864 ton- 
nes, dont 1.140.445 tonnes aux entrées, et 331.419 
tonnes aux sorties, ces chiffres comprenant les 
sucres bruts des îlés Fidji, raffinés dans l’unique 
usine de Chelsea, située non loin d'Auckland, ces 
sucres étant ensuite réexpédiés par les services 
côtiers dans tout le Dominion. 

La capitale, Wellington, arrive au second rang 
parmi les ports néo-zélandais, avec 1.206.682 ton- 
nes ; puis viennent Lyttelton, port de Christchurch, 
avec 658.660 tonnes, et Dunedin, avec 335.980 ton- 
nes. 


POLOGNE 


La politique financière. — Le Gouvernement po- 
lonais a commencé l'application de son programme 
pour combattre l'inflation, le déficit et la, déprécia- 
tion monétaire. 

Le ministre des Finances, M. Kucharski, a pré- 
santé au) Parlement, le 30 octobre, un nouveau 
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budget équilibré grâce à une forte compression des 


dépenses, à la suppression d’une quarantaine de 
milliers de fonctionnaires, et à l'augmentation des 


impôts. Le ministre a annoncé, en outre, que le. 


Gouvernement n'aurait plus recours aux émissions 
de papier nouvelles. 


SUISSE 


La question des zones franches. — Le Gouverne- 


ment français a fait remettre le 6 novembre, à 
M. Dunant, représentant du Gouvernement helvé- 


tique à Paris, Sa réponse à la dernière note suisse 


sur la question des zones franches. i 
Le document constate que la France ne peut 
ajourner la mise en exécution du décret du 9 oc- 
tobre, d’après lequel le cordon douanier doit être 
placé à la frontière à la date du 10 novembre. 


Le Gouvernement français persiste à considérer. 


que cette mesure ne met pas un obstacle à la con- 
tinuation des pourparlers, qui seraient le mopen 
le plus rapide de régler l'affaire. Toutefois, ‘si le 


Gouvernement suisse continue à penser qu'il lui : 


est impossible de poursuivre le débat après l’éta- 
blissement du cordon douanier à la frontière, la 
France ne se refusera pas à faire arbitrer le con- 
flit par des juges impartiaux. 

On signale, d’ailleurs, que depuis 1914, les pos- 
tes de douaniers ont été installés à la véritable 
frontière et que la population de Genève n’en à 
pas souffert. 
changée. L'affaire n’est donc irritante qu'en droit. 
Les nouvelles négociations pourront donc se dé- 
velopper dans une atmosphère calme sans être 
troublées par les incidents d'ordre matériel. 


Le budget de 1924. — Le budget de la Suisse, 
pour 1924, tel qu'il vient d'être adopté par le Con- 


seil fédéral, s'établit à 294.600.000 francs aux re-- 


cettes et 256.800.000 francs aux dépenses, soit un 
déficit de 37.800.000 francs environ. En 1923, les 


dépenses sont estimées devoir dépasser les recet- 


tes de 80 millions et en 1922, le déficit budgétaire 
a atteint 125 millions. AMEL re 

Les partis au Parlement genevois. — Sous cé 
titre, le Journal de Genève vient de publier un ar- 
ticle dont nous tirons les renseignements qu'on va 
lire. s 


Depuis 1892, date à laquelle fut instauré le Sys- 


tème de la représentation proportionnelle, onze 
partis ont été représentés au Grand Conseil : dé- 


mocrates, radicaux, indépendants, socialistes, ra- 


dicaux-nationaux, groupe national, libertins, ali- 
mentation, groupe Philibert-Berthelier, jeunes-ra- 
dicaux, socialistes unifiés. 


On peut classer ces diverses associations en 


deux groupes : d’une part, celles qui sont fondées 


sur des principes politiques généraux, embrassant 


l’ensemble des problèmes relatifs à la conduite 
des affaires de l'Etat, d'autre part, celles qui, 
créées à l’occasion de circonstances exceptionnel- 
les. ne 
taire. 
Les premières sont au nombre de quatre 
droite conservatrice-catholique (parti indépendant), 
le centre libéral-démocratique (parti 
que), la gauche (parti radical), l'extrême gauche 
(parti socialiste), Ces quatre partis ont une muance 


politique nettement déterminée, à laquelle le parti à 
indépendant ajoute un caractère. confessionnel. Ce 


sont ies seuls qui, de 1892 à 1923, aïent été constam- 


ment représentés au Grand Conseil. Sur 100 dé- - 
putés que compte ce corps, les indépendants en : 
ont eu, au cours de cette période, de 12 à 17, les. 
démocrates de ?8 à 38, les radicaux de 22 à 45, les 


socialistes de 7 à 27. gs A Ÿ 

Les sept autres groupes ont eu une vie plus 
brève : les nationaux-libéraux ont occupé six siè 
ges pendant la législature 1892-1895, et les phili- 
bertins ont eu huit représentants de 1907 à 1913 : 


LU 


En réalité, la situation n’est pas : 


s'occupent que d'un programme fragmen- 
: Ja rte 


démocrati- 
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leur programme était anticlérical. Les « libertins », : 


groupés autour de M. William Vogt, ont vitupéré 
les francs-maçons et les « momiers » de 1898 à 
1904 (un, puis deux députés). Le groupe de l’ali- 
mentation a vécu, avec un représentant, de 1904 
à 1907 et de 1910 à 1913. Les « socialistes unifiés », 
subdivision de l'extrême gauche, ont eu un député 
de 1907 à 1910. Les jeunes-radicaux, que l’on peut 


_ qualifier de « radicaux-socialistes », ont eu de 5 


à 9 députés depuis 1907. Le groupe national, enfin. 
qui avait un bel idéal moral, mais ne pouvait se 
résoudre à prendre position au point de vue poli- 
tique, a eu de 2 à 9 députés de 189% à 1910. 
Aucun de ces sept groupes n’a atteint un quart 
de siècle : leur programme était trop incomplet 
pour leur assurer une longue existence. 


YOUGO-SLAVIE 


Le projet de budget pour 1923-1924. — Voici com- 
ment s'établit le projet de budget fiscal qui vient 


d'être déposé au Parlement yougoslave pour l’exer- 


cice 1923-24 : 


Moutant en dinars 


Dépenses — 
OFdINAITOS LATE ER LMET PAUL RE 6.033.270.275 60 
Extraordinaires :.:..::..2.0: 4.310. 729.724 40 

AMIE ICT RARES 7 10.344.000.000  » 

Receltes 
OTAIMAITES MU ME Te 2 rl 8.737.694.905 » 
HXÉTAOTAINAILES A. 0: 1.606 305.095 » 

HOTAlOS En ALT S 10.344.000.000  » 


Pour l'exercice 1922-23, le Parlement yougoslave 


_ avait accordé 8.134.597.489 dinars 39 pour les dé: 


penses et 6.934946.864 dinars pour les recettes, 
soit, pour 1923-24, des augmentations respectives 
de 2.209.402.569 dinars 61 et 3.409.053.136 dinars. 


Le rendement des droits de consommation. — 
La taxe établie à l'entrée et sur la consommation 
du sucre et des vins et spiritueux, en Yougoslavie, 


a procuré au budget les ressources suivantes, pour 


1921-1922 et 1922-1923 : 


1921-22 1922-23 

(Milliers de dinars) 

NE LR RME Re De 2419192770 + 262.009 
BiBTe M PNRR.. à ERA RS 80.443 26.012 
AU ERA TND TEINTE EMRT QE 24,377 238:007 
ACER PAS À EAU SUN ERNENS 92.814 94.241 
HAnk-daiviers: 2 M SRI 18.992 23.859 
ANS ÉRIC nn AR ST Rte ie 59,752 89.407 
412.156 539.541 


L'augmentation ressort donc à environ 97.385.000 
dinars. 

Ajoutons que. le projet de budget pour 1922-23 
avait évalué à seulement 486.381.000 dinars le re- 
venu que devaient procurer ces droits. 11 y à donc 
eu une plus-value de 53.160.000 dinars sur les éva- 
luations budgétaires. 


ETATS-UNIS 


Le Gouvernement américain et la Commission 
des experts. — Bien que le Gouvernement des Etats- 
Unis n'ait pas été saisi encore officiellement d’une 
invitation des Alliés à la Commission des experts 


projetée, l'ambassadeur de France à Washington 


a eu le 5 novembre avec le secrétaire d'Etat amé- 
ricain une entrevue au cours de laquelle M. Jusse- 
“and a exposé en détail le point de vue français. 

Les iournaux ont enregistré le bruit, démenti par 
la suite par l'Agence Havas que l'Angleterre, la 
Belgique et l'Italie se seraient mises d’accord 


- pour accepter une enquête complète par les ex- 


perts, telle qu’elle est définie dans le projet Hughes. 
exposé l’année dernière à New-Haven, La réalité 
Serait que l'Italie et la Belgique auraient accepté 
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avec quelques modifications le projet britannique 
d'invitation aux Etats-Unis, 

La New York Tribune estime que la politique 
de la France est comparable à celle des Etats- 
Unis, opposés à une enquête des experts sur la 
capacité des Alliés à rembourser leurs dettes, et 
elle est d’avis que le Gouvernement français est 
justifié dans son désir de prendre da défense des 
intérêts nationaux. 


La dette publique. — D'après les statistiques pro- 
visoires publiées par le Ministère du Trésor des 
Etats-Unis, le montant brut de la dette publique 
s'élevait, au 29 septembre dernier, à 22.125.614.247 
dollars, se répartissant comme suit : 


Dollars 
Dette ne portant pas intérêt ..........., 240.706.561 
Dette ayant cessé de porter intérêt ...... 91.494.130 
Dette portant intérêt :.,.....: SE ET 21.833.413.596 


22.125.614.247 


A la date du 31 août dernier, le montant brut 
total de la dette s’établissait à 22.200.028.618 dollars. 


La situation financière du Shipping Board. — II 
résulte des comptes officiels récemment publiés 
que l'actif total du Shipping Board des Etats-Unis 
s’établissait, au 50 juin 1923, à 399.919.781 dollars, 
et le passif total, à 47.514.581 dollars. Un fonds 
de xzéserve, S’élevant à 60 millions de dollars, a été 
constitué en outre pour la liquidation de la flotte 
et pour faire face aux dépenses d’une telle liquida 
tion, aux risques de pertes des bâtiments désar- 
més, etc. L'excédent de l'actif sur le passif res- 
sort ainsi à 292.405.200 dollars. 

La valeur de la flotte demeurant entre les mains 
du Shipping Board figure pour 229.929.758 dollars. 
Ce dernier chiffre, ainsi que l'explique le prési- 
dent du Shipping Board, M. Farley, a été fixé à 
la. suite d’un examen minutieux récent, et d’une 
inspection détaillée de chacun des bâtiments de 
la flotte. Il ne tient aucun compte du montant 
considérable dépensé pour la construction de cette 
flotte, mais il en représente la valeur actuelle sur 
le marché mondial. 


La situation aux Il2s Philippines. —: Le ministère 
de la Guerre des Etats-Unis a été avisé par le 
général Wood, gouverneur général des Philippi- 
nes, que la situation est actuellement sérieuse 
dans l'archipel, particulièrement dans la province 
de Botabato. Un détachement de police aurait été 
massacré par les indigènes rebelles. % 


CHILI 


Le budget pour 1923. — D'après la circulaire 
mensuelle de la Banque française et italienne pour 
l'Amérique du Sud, le budget du Chili, pour 1923 
vient d'être arrêté en dépenses à 385 millions de 
pesos-papier et 85 millions de pesos-or. Le projet 
relatif à l'établissement d’un impôt sur le revenu 
n’a pas été adopté, or, le rendement de cette nou- 
velle taxe était prévu pour 30 millions de pesos- 
papier. 

Malgré l'augmentation des recettes douanières, 
les finances restent dans une situation précaire, 
car le service des emprunts extérieurs a absorbé 
une grande partie des ressources disponibles. 

D'autre part, le ministre des Finances a pré- 
senté un proiet de création d’une Banque d'Etat, 
chargée de l'émission du papier monnaie, et un 
autre projet ae placement à intérêt, à l'étranger, 
de l'or du fonds de conversion. 


STATISTIQUES GENERALES 


La production mondiale de la soie en 1922, — 
D'après les travaux de l’Union des Marchands de 
soie de Lyon, la production mondiale de soie brute 
s'est élevée en 1922 à 32.235.000 kilogs contre 29 
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millions 295.000 kilags en 1921 et 20.830.000 kilogs : guerre. Les tentatives 


en 1920, accusant ainsi une augmentation de 2 mil- 
lions 940.000 kilogs par rapport à 1921 et de 11 mil- 
lions 405.000 kilogs par rapport à 1920. 


Voici, par pays, le détail de ces chiffres pour 
les deux dernières années : 
1921 1922 
(Kilogs) 
Pronce.., A D ae re 195.000 198.000 
ftalte.. ir PTE NEO es 3.805.000 3.735.000 
LADA He... CU M PE Eee Eee 60.000 77.000 
Total Europe ct daniel PEN UE 3.460.000 4 010.U00 
Europe orientale, Levant ‘et Asie es 
COMITAlE nn Le bee 550.000 700.900 
Chine : exportations de Shanghaï. 4.010.000 4.540.000 


2.580.000 3.385.000 
‘18.590.000 19.500.000 


Chine : exportations de Canton... 
Japon : exportations de Yokohama 
Indes : exportations du Bengule et 
dCGACReMIrON Sr Me MESA 
Indochine: exportations de Saigon, 
Haiphoge, etc. Lente ere 


85.000 75,000 


20.000, 25.000 


Total Extrème-Orient...... ... . 25,888.000 27.525.000 


Total général de la production 
Monde NES RSA 29.295.000 32.235.000 
Les chiffres de 1922 sont provisoires. Le total de 

l'Europe orientale et de l'Asie centrale comprend 

la Hongrie, la Tchécoslovaquie, la Yougoslavie, la 

Roumanie, la Bulgarie, la Grèce, la Crète, l'Ana- 

tolie, la Syrie, Chypre, le Caucase, le Turkestan 

et la Perse, 


Les progrès les plus importants sont enregistrés : 


par l'Extrême-Orient. En effet, Shanghaï a vu ses 
exportations augmenter de 530.000 kilogs par rap- 
port à 1921 et Canton de 805.000 kilogs. A Yokoha- 
ma, l'amélioration est encore plus” considérable 
avec 910.000 kilogs. 

Le tableau suivant résume l’évolution de la pro- 
duetion mondiale de Ja soie depuis 1871 : 


Production 


Levant 
et Asie Extrème 


Années Europe Centralé Orient, Total | 
(Eu milliers dé kilogrammes) 
É Reg EE Re EE PO AE STE 3.676 676 5.194 9.546 
19Y0- 10802 RE (ie NU ATD 639 5.740 8.854 
RS OS Sr: Pire 3.630 700 5.108 9.438 
(8860-1890. LU URRE 4,340 735 6.522 11.600 
1891-1895. 5% 0 ce 0e 9.518 1.107 8.670 15.295 
LOUIS ES LE 5.220 152 10.281 17.053 
FOUL LOI ee LR US 5.312 2.304 11.476 19.092 
HOOGLAO LS ROSE 5.159 2.836 14.917 28.918 
ROLL NA ER + cn ae rie 4.330 2.960 17.280 24.570 
LES MAS SR DRE 5 4.982 2.833 19.750 26.969 
LAN PAR OT NES 4.245 2.315 20.760 27.320 
AO ae er cite 4.840 1.785 15.595 : - 82-220 
RAS A AMAR 3.815 1.040 19.410 23.665 
HOME NL AE 4.072 1.040 22.013 R7.185 
LEE ER E  PRST RAS 3.845 1.040 22.480 26.769 
LORS SR SRE tira 3.165 1.040 20.890 25.095 
a NS SNS VS 2.090 1,040 24.060 27.190. 
LRO REP ESC 3.655 750 16.425 20.830 
US AP LE Se 3.460 550 25.285 29.295 
RL AN AA LA MAS 4.010 700 27.585 32.839 


Les manufacturiers français, dit, en terminant, 
le rapport, ne sont pas sans inquiétude sur lPap- 
provisionement de leurs fabriques. Les Etats-Unis 
ont tendance à absorber toutes les exportations 
japonaises, la production italienne reste réduite, 
et la produetion des cocons eh Syrie, œui autrefois 
approvisiontiaient dans une large mesure la région 
lyonnaise, à considérablement décliné depuis la 


- 110, de 60 à 9% 


. de wagons-réservoirs ; 


faites pour es 1 
culture du ver à soie en Tunisie et en Algérie n'ont. 
donné Je à présent ‘que de. tres médideres ré- 


| sultats. 


— ETF ER 


Revue Gommersials 


Blé: Les cours. — Vins ct alcools: La sléanon les. cours. rl 

_ Sucres : Les cours. — Cafés : Les cours. — Textiles! La situae | 
tion en France: les cours. La situation : les cours. 
— Métaux : Les cours. Les cours. 


— Soies : 
— Caoutchoues : 


Blé, — Dans toutes te régions de France, les offres 
se raréfient constamment et les cours haussent. On 
annonçait, la semaine dernière, le prix de 90 pour 
le blé : il est dépassé. 

A Paris, le courant “voie auouxr de 9k 2 et. Le -pro- 
chain vers 90,79. Fi 

| Farines- -[leur, — La farine à suivi de blé dans le | 
mouvement ascensionnel des cours. ae 

Le courant se traite aux environs de 115,75, décem- 
bre au même cours. 

Vins et alcoo!ës. — On lit dans 1e, « Moniteur Vini- 
Cole»: 

« Les vendanges vont être àl\peu près Partou ter 
minées dans le courant de la semaine prochaine ; on: 
pourra donc bientôt être fixé d'une facon aussi ap- 


proximative que possible sur la production de cette : 


année. Peut-être, alors, Iles cours se stabiliseront-ils 
pour quelque temps et au moins jusqu'à la publica- 
tion des chiffres officiels de la récolte et des restes - 
à la propriété. Sur ces derniers, les opinions diffè- 
rent, puisqu'elles vont de 5 à 6.000.000 à 10 où même 
12.000.000 d’hectos : il faut espérer que les quantités dé- 
clarées de ces restes seront sincères, et que, suivant 
les intérêts de chacun, on ne mélangera pas les vins 
vieux à ceux de la récolte de 1983 dans la déclara- 
tion, » 

Lés cours n’ont guëre changé dans. da. semaine. 

-A Béziers, on a coté les vins rouges 1923, de 8 à 
PRE \ Montpellier, de 55:à 95 fr. pour: 
lès 7 à 1195 nouveaux ; à Narbonne, les 8 à 129 l'ont. 
été de 64:à 98 fr. ; à Nîmes, les vins courants Ont vu 
les prix de 50 à 80 fr. pour les 7 à 10°, suivant date! 
de livraison ; à Perpignan, 1e vins vieux de 8 à 12° 
ont été payés de 70 à 105 fr. ; les nouveaux Jont été. 
dé ÉTAT 60m a Tr TD Te degré pour livraison imiimné- 
diate, et de 8 à 8 fr. 85 le degré en logés. - # 


En Bourgogne, les vendanges se sort faites dans Des 


de bonnes conditions. Les vins seront d'excellente 
qualité. Ils auront une belle coüuleur, beaucoup dé 
bouquet, de l'ampleur et un degré alcoolique élexé. 
La quantité récoltée sera très irrégulière selon les 
lccalités. En général, ele ne sera pas très élévée. & 
A Paris, sur le marché (de Bercy, on à signalé ces - 
temps derniers certains encombhrements des gares de. 
Paris dus à de brusques arrivages de trains complets 
cela n’a pas été sans occasion- 
mer une certaine perturbation aussi bien dans les ma- : 
nutentions que dans les offres portant sur des es 
tés ordinaires. | 
- Les affaires restent sans grande 


A Lo les. 13e 
cours inchangés. 


 Sucres, — Les çcours sont élevés sur. toutes des 
places étrangères, comme sur les nôtres. 

Sur le marché de Paris, ils ont gardé la même fer 
meté avec une tendance à une nouvelle hausse, vers 
la fin de la semaine, en raison de la pénurie des\ 
offres en face de l'importanee des demandes. 7 

A Paris, le courant robe do: de R42, décerbre 
et janvier à 241. 5 


Cafés. — Cours soutenus sur nos places. Lés' dispo | 


| nibilités sont médiocres ét la demande réste impor. A 


tante: S 
M Havre, on cote le 50 kilos % 


3,6 pour de cogrant, de 
233 pour le Pr : | 


Le à LA à 


\ 
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Textiles, — Coton, — Nous extrayons, d’un travail 
publié par le « Bulletin des Halles » 
 « Dans Îà région de Roubaix-Tourcoing, les affai- 


res sont toujours régulières, mais plus calmes que les. 


mois précédents, en raison de l'incertitude des chan- 
ges qui incite les acheteurs’ à la prudence. Mais les 
besoins existent, et il est cértain que les transactions 
redevieñdraient plus actives si l'on arrivait à une 
certaine stabilisation des devises. À 

« Dans les régions drarières d'Elbeuf «et Sedan, la 
saison touche à Sa fin et on ne saurait dire que son 
bilan n'ait pas été”satisfaisant : la fabrique a tra- 
vaillé en plein rendement aussi bien én filature qu'en 
tissage, teinture et apprêts et le mouvement d’affai- 
res enregistré est supérieur à celui de l’an dernier. 
On ne saurait faire de prévision pour la prochaine 
saison : les cuirs de laine et amazones cependant sem- 
blent être les articles qui paraissent devoir reprendre 
pour 1924. » 

Le cours du coton vient d’accuser une baïsse sur le 
marché du Havre, et, vers la fin de la semaine, la 
tendance était à une reprise, mais sans grand Chan- 
gement. 

Le cours évolue autour de 739 pour novembre, 735 
pour décembre. 

Laines, — Prix soutenus à la suite d’affaires im- 
portantes et d'une demande régülière. 

Au Havre, les Cours sont à 1.225 pour le courant. 


Soies. — La semaine m'a présenté que peu d’inté- 
rêt. La réserve des acheteurs semble s'être accentuée 
encore. Aussi les cours sont-ils peu soutenus. 

A Lyon, on a coté, en soïes d'Europe et du Levant : 

Gièges : Cévennes 1 ordre 12/16, 350 fr. ; Italie 
extra 12/16, 350-360 ; 1e ordre 12/16,:340-345 ; Piémont et 
Messine extra 11/13, 365. Organsins France 1% o7r- 
dre 20/22, 380 : Piémont et Messine extra 20/22, 390 ; 
Piémont et Messine 1er ordre 20/22 24/26, 375-380 ;: Sv- 
rie 1 ordre 20/22, 355-360. Trames : Italie {er ordre 
26/30, 370. 

À propos du marché de l’étoffe, le « Bulletin des 
Soies et Soieries » écrit : 

« La fabrique a été pressentie de divers côtés, les 
Stocks s’épuisent chez les marchands en gros : il est 
indispensable de les réassortir. Mais les acheteurs dis- 
Ccutent les prix et ne s'engagent que modérément, 
étant donné que l'avenir n'apparaît pas dégagé d’aléa 
ou d'imprévu, En tous cas, les soieries plaisent à l’en- 
semible des consommateurs, les combinaisons de tex- 
tiles, la variété des articles, avec des nuances les 
plus diverses, fournissent une source inépuisable de 
travail et d'activité. » 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
Cuivre... 61. 6/ 8 c/.:59.18/ 9 GL16h 3 %0/;:60: 8/9 
Etain.... 216. 2/ 6 c/ 206. 7/ 6  215.17/ 6 c/ 203 8/9 
Plomb., FCO CL OL. 10/4 OR NOR ie 
Zinc... « 92.12/ 6 g/ 33.10/ : 9.1.0 32:12/6 
Argents sie 90e Mec 91.11/16 c/ 31..9/16 - 
ON RSR D PAST ET PER y IS PME ; 


Gaoutchouc. — Cours pratiqués à la Bourse de Com- 
inerce de Paris, le kilo net, parement comptant, sans 
. escompte, marchandises entrepôt Paris 

Crèpes first latex, non fumées : courant du mois, 
10,20 ; décembre, 10,25 : 3: premiers, 10,45 : 3 d'avril, 
10,70. 


Assemblées générales de Sociétés 


Grédit National, -— Une assemblée générale 
extraordinaire des actionnaires du Crédit Natic- 
nal à été tenue le 6 novembre, à Paris, sous la 


présidence de M. Louis Martin, directeur général, 


assiste de MM. Renaudin et Courcelle, scrutateurs, 
et de M. R. Ribière, secrétaire général, en qualité 
de secrétaire. 

Les actionnaires ont approuvé à l'unanimité, 
après lecture du rapport prèsenté au nom du, Con- 
sel, ün Avenant à la convention du 7 juillet 1919. 

Cet avenant réduit, à dater du 1% janvier 1928, 
la bonification qui avait été prévue à l'origine 
pour subvenir aux frais de service de l’établisse- 
ment et qui, basée sur le montant des emprunts, 
n'était plus en rapport avec ces frais. 


PETITES NOUVELLES 


van Banque de l'Algérie, — Le Conseil a décidé de 
fixer à 195 francs net (contre 185 fr.) le dividende 
total qui sera proposé pour l'exercice 1922-23. Le divi- 
dende du premier semestre ayant été de 95 francs net, 
il reste ainsi à répartir un solde de 100 francs net qui 
est mis en paiement dès aujourd'hui. 


van Büunque Privée. — Dans sa séance du 5 de ce 
mois, le Conseil d'administration de la Banque Privée 

a décidé ‘de proposer à l'approbation de ses action- 
tie convoqués en Assemblée générale extraordi- 
naire, une opération financière dont le principe était 
à l'étude depuis plusieurs mois et dont les modalités 
ont trouvé réeemment leur forme définitive. 

Cette opération a pour objet de mettre la Banque 
Privée en situation de satisfaire aux besoins de son 
aG@tivité croissante par l’apport «de ressources nou- 
velles ,en même temps qu'il sera procédé à la com- 
plète ventilation de certains comptes issus de la pé- 
riode de guerre. 

L'opération envisagée comporte une réduction du 
capital suivie immédiatement d'une augmentation qui 
reportera ce capital à cent millions. K sera attribué 
aux anciens actionnaires des parts bénéficiaires dont 
la valeur de remboursement constituera une large 
atténuation au sacrifice consenti. Un groupe impor- 
tant, qui à pu apprécier la valeur du champ d'action 
de la Banque Privée et sa productivité, souscrit ferme 
la totalité de l’augmentation de capital, sous la seule 
réserve du droit attribué par les statuts aux action- 
naires. 


van Etablissements Decauville. — L'usine que la 
Société a mise en construction à Marquette-les-Lille, 
sur un terrain qu'eile a acquis au bord du canal, et 
qui est en liaison avec les Chemins de fer du Nord, 
doit être terminée dans les débuts de l'an prochain. 
Grâce à sa situation au point de vue des transports 
et des approvisionnements, elle est destinée à travail- 
ler pour l'exportation. 

Cette. usine remplacera-l'usine de Fives, appartenant 
à une filiale des Etablissements Decauville, dont 
ceux-ci ont racheté les dommages de guerre. 


nan Compagnie Française des Métaux. — Le Con- 
seil d'administration a l'honneur d'informer MM. les 
Actionnaires que le délai pour le dépôt des actions 
en vue de l'Assemblée générale ordinaire du jeudi 
22 novembre 1923, est prolongé jusqu’au jeudi EH ñno- 
vembre inclus. 


va Nécrologie. — Nous apprenons avec le plus vif 
regret le décès de M. Henri Gans, le banquier bien 
connu, mort dans la nuit de dimanche à lundi des 
suites d’un accident de chasse. Agé seulement de 
39 ans, le défunt s'était fait apprécier dans tous les 
milieux financiers par ses hautes qualités profession- 
nelles, sa grande culture générale et la finesse de son 
esprit. Il était déjà parvenu à une situation prépon- 
dérante et on le comptait à juste titre parmi les plus 
brillants représentants de la jeune finance, Nous 
adressons à sa famille nos plus sincères condoléances. 


304 


MARCHE FINANCIER 


Paris, le 8 novembre 1923. 

L'imbroglio allemand, sans inquiéter outre me- 
sure le monde de la Bourse, le rend cependant de 
plus en plus hésitant. En outre, le mauvais vou- 
loir évident dont font preuve à notre égard l’An- 
gleterre et l'Amérique, en retardant de résoudre 
la question si importante des réparations, n’est 
certainement pas fait non plus pour inciter la 
clientèle à reprendre position à la hausse. 

De plus, si, à ces différents éléments de calme, 
nous ajoutons la mauvaise humeur générale des 
professionnels et des commis de ne pouvoir « tra- 
vailler » à leur aise, l’on aura tout de suite 
la raison pour laquelle le marché, quoique assez 
ferme dans son -ensemble, ne se livre à aucune 
transaction sérieuse et préfère au contraire mar- 
quer le pas jusqu’au jour où les événements exté- 
rieurs justifieront le relèvement des cours et la 
reprise des affaires.’ 

Jusque-là, rien à espérer de mieux. — G. P. 


MARCHÉ OFFICIEL 

— ‘Une légère reprise de nos rentes, 
après la clôture de l'émission des Bons du Trésor, 
n'a pu être intégralement maintenue par suite de 
la tension des changes appréciés et aussi en raison 
de l'incertitude qui pèse au sujet des mégociations 
actuellement en cours entre Alliés. 

Les fonds russes, en clôture, ont légèrement repris, 
après avoir été assez affectés pendant les premières 
séances de la semaine par des offres, parfois consi- 
dérables. Les fonds turcs sont également mieux. 

Banques. — On a noté un peu d’indécision sur tout 
ce groupe. Les hauts cours atteints il y a huit jours 
ont provoqué des prises de bénéfices, qui n’ont pas 
manqué d'’affecter, quelque peu le marché. On ter- 
mine soutenu dans l’attente d’une reprise. 

Les banques d'émission ont maintenu toute leur 
fermeté et-l’ambiance que nous signalons a surtout 
porté sur les actions de nos grands établissements de 
crédit et des banques d’affaires. 

L'action du Crédit Foncier s'avance à 1.390. 

Les bénéfices du mois de septembre s'élèvent à 4 mil- 
lions 211.781 francs, non compris 1.710.058 francs por- 
tés aux réserves, 

Le portefeuille des prêts au 30 septembre atteint 
8.266.273.141 francs, en augmentation de 709.561.954 
francs sur’ le chiffre correspondant de l'exercice mré- 
cédent. Pendant la même période, les semestres d’an- 
nuités échus ont diminué de 46.134908 francs. 

Transports. — Les actions de nos grandes compa- 
gnies de chemins de fer ont conservé leur bonne ten- 
tance. On estime que la reprise des livraisons en na- 
ture ne peut que profiter au trafic déjà satisfaisant 
de nos compagnies. \ 

Les valeurs de navigation, sans changement nota- 
ble, retiennent néanmoins l'attention. On croit qu’un 
gros effort sera réalisé pour améliorer leur situation. 

La Société des Chargeurs Français va commencer 
la reprise des anciennes lignes des Affréteurs Réunis. 
Le premier départ de Rouen sur l'Algérie aura lieu 
par le vapeur « Pasteur ». D'autre part, le vapeur 
« Capitaine-Joseph-Plisson » est en voie d'achèvement 
au Havre, 

Valeurs diverses. — Si les valeurs d’eau et de gaz 
sa retrouvent aux environs de leurs «ours antérieurs, 
les titres des compagnies d'électricité ont, par con- 
tre, fait preuve d’une indéniable fermeté. Les char- 
bonnages. en fin de période, sont favorisés par la re- 
prise des changes et les titres de métallurgie restent 
soutenus, 

Les cuprifères ont été bien impressionnées, tant 
Par là refrise du cours du métal sur les places étran- 
gères que par les avis optimistes qui sont parvenus 
de Londres et de New-York. Les valeurs de suere ct 


Fonds d'Etat. 


w 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


les grandes raffineries ont, de nouveau, réalisé d'in- 


téressants progrès. Phosphates calmes. 
MARCHÉ EN BANQUE 


Cette partie de la cote, après la vive reprise de la 


semaine dernière, a été assez affectée par l'ambiance 
générale du marché. Moins favorisées que les autres, 


les pétrolifères ont été les premières à être attaquées : 
par les vendeurs. Les caoutchoucs et les mines d’or 


sont également plus calmes. Pourtant, il est juste 
d'ajouter qu'on à noté en clôture un raffermissement 
général, qui pourrait bien marquer la fin de ce mou- 
vement de baisse. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 7 novembre 1923 


PARQUET Orléans ....... de RAA ODONCS 
SO VAR MA US AE 54 85 | Ouest... ARE Con fs 
3 0/0 amortissable.. 66 30 Métropolitain ete 063 .. 
9 1/2 0/0 amortis.. 84 05 | Nord-Sud... on ANUS rat 
DUT HAE er LR 71 79 | Ge Paris. de Distrib.. 730 .. 
& ODA AI TS... NE Pr à 99 55 | Thomson-Houston.. ‘780 
HO/O LOIS ES EUR 98 90 | Penarroya.......... ao lOEE 
5 0/0 amort. 1920 lib. 85 30 Messag, Mart. ord. 202. 
GAD/OS DE Pen 86 75 —: prio. 197. 
Bons Trésor 6% Fee 482 50 Omnibus. sel pr CDD 
923 488 50 | Transatlantique ord. 166 . 
\ Crédit National 1919 458 Transatlantiq® pre .179 50 
— 1920 ‘470 .. | Voitures à Paris. 1200 
— — 1921 495 75 | Raff. Say ord....,. 8315. 
=> -—::.:41922 : 481. l'Obl, EHstanc. 00 831 75 
_— — 1922 490 75 | Obl. P.L.M.fus.anc. 311 . 
— — 1923 483 75| — Midi anc. ...,. 312. 
— Juin 23 480 7%5| — Nord anc...... 896 25 
Eglises dévast. 60,0 443 25] — Orléans anc... 328 . 
Grosse Métall. 6 0/0 440 .. | — Ouest anc..... 312 50 
—  nouv. 437 ,, | Japon 5 0/0 1907. 248 50 
Cail. Fives-L.-Th.6% 463 .. — 40/0 or 1910. 220 
Obl. Houillères 6 °., 440 95 | Russe 8 0/0 1891-94. | 17 50 
— 1922 455 ..| — 50:0 1906... 28 40 
End. Sucrière 6 pros 435 ...| Turc Unifié......... “DOUTE 
1922 433 50 | Banque Ottomane., 760 
Industr. Alsac. 60/0: 457 25 l'Rio-Tinto 5704 DAIBEES 
1 1992497  LAZOB ARDENNES 600 . 
Métal. sinist. 60/0. 427 .. | Sucreries d'Egypte.. 1245 .. 
Usines sinist. 6% % 473 .. | Aciéries de France. 541 
Obl. Ville 1871...... 343 .. | Decauville.......... 199% 
—  — 1898...... 258 79 | Fives-Lille .. .., PS DEVAIS Te A 
— — 1905...... 338 .. | Montbard-Aulnoye.. 254 
—  — 1921...... 490 Creusot” rimes 2815 
—  Foncières 1879, 468 Soie artificielle... 4560... 
= 1903. 305 —. d'Izieux 54107 1605 .. 
— Commun. 1879. 444 Usines du Rhône... 639. 
— — 1891. : 243 Etabl. Bergougnan.. 1275 
— — 1912. 160 UE 
Banque de France... 6950 MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie .. 50% Bakoix ATEN 2490 .. 
— Nat.de Crédit. 799 ., | Balia Karaïdin ..... 174 
— ParisetP.-Bas 1529 .. | Financ. des caoutch. 169 60 
—. Union Paris. 948 Cape Copper ....... Dh QE 
COR: Algérienne.. 137% .. | De Becrs ord....... 950% 
Compt. d'Escompte. 988 .. | Lianosoff..........… 2 SDETESS 
Crédit Foncier....., 1390 Malacca... "1928 142 .. 
— Industriellib. 972 Maltzoff. 24e 396 
— Lyonnais.... 1620 ,.] Mexican Eagle... 97 25 
a MObIHET 485 ..:| Modderfontein B.. 100 50 
Société Générale 738 ,..| Rand Mines: ....... Die 
DHBZ ES OU En 9F60".2 lTharsiss st ÉD ER 290 
HAT NN IENQLE À 877 Toul RSS 270 
PL EME ER 113L Utah Copper...,... 1035 . 
MAIRE ENT RRSRS 904 Royal Dutch .,,..., 25950 . 
NOT ANNEES 1550 Shell Transport. . 309 . 
Marché de Loudres (derniers cours). — Consolidés 


91718; Emprunt 5%, 101 3/8; Emprunt français 5%, 26 3/4; 


Pennsylvania, 47. 


“1; 


104 ./.; Canadian Pacific, 
De Beers, 12 5/16; Rio Tinto, 31 3/8. 


Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson à. 
; Galumet, 18 1/4; Canadian Pacific, 145 3/4; 
General Electric, 182 1/4: Louisville Nash, 86 1/2: Sou- | 


peka, 97 ./. 


Ontario, 17 


19 
1LO 


1:13" Steel" Se 
1/2 ; Rand Mines, 58/9 ./. 


thern Pacific, 87 ./.; United Steel com., 92 1/8; vus 


Pacific, 130 1/4; 


Argent (américain) 63 3/8. 


L’A dministrateur- Cérüné: ADRIEN HOUILLON. 


si P. 6 0rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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ABONNEMENTS 


à partir du Î+ de chaque mois 
France et Colonies: Un an... 


- Etranger (U.-P.): 


Six mois. 
Un an.. 
Six mois.. 


…... 


45 fr. 
zb: fr. 


55. fr: 
30 fr. 


Le Directeur-Fondateur : Edmond THÉRY 
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STE EUROPÉEX 


Paraissant le Yeudredi INSERTIONS 
TÉLÉPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 
Adresse télégraphique : Econoréen-Paris | Annonces en 7 points.......... #& >» 
| PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : ER ere Fe RE 7 > 
France: Un franc — Ktranger : 4 fr. 25 et réclames d'émission 


Rédacteur en chef : René THÉRY 


SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) 


Encaisse & & || PRINCIP. CHAPITRES 2 
métallique | SE | ser ser lse 
mr || SÉ Leslie 252 Pt 
DATES 52 [323 Ê22£ 22% 5 © 
= Ar- 2. SEE o5o s S'E & @ 
F Or ent | 5€ Les Aa£o|rre Es 
AN RP TR SR Steele" 
FA FRANCE — Banque de France 
1914 23 juillet....1] 4.104) 640 || 5.912]! 943] 1.541, 739 || 3% 
1923 2 novembre.| 5 539|. 296 || 37.848|| 2.332! 3.97812.109 || 5 
1923 9 novembre.| 5 539| 296 || 38.042|| 1.989| 3.33812.356 || 5 
1923 15 novembre.| 5.539| “296 |] 37.439 2.1191 3.369/2 329 5 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 
1914 23 juill..(.. 1696; 419|| 2.364 1.180 939 14|] * 
1923 6 oct...'2)| 55%| » |58666,251/121835.427| 96n41.7401365 410|,90 
14923 15 oct...(2)| 554| » |154187233|169052.315| 246651502|7020956| 140 
1923 23 oct...(2) 584! » 11667913196/155107645 1038782235 /5661227|190 
ANGLETERRE — Banque d’'Angisterre 
1914 3 juillet.....1 1.004] » 735 || 1.055] 841 » 3 
1923 17 octobre....| 3.192 » 3.084 || 2.599] 1.893 » 4 
1923 924 octobre... | 3,192 » 3.080 || 2.641} 1.897 » & 
1923 31 octobre....| 3.192 » 3,120 |] 2.691| 1.801 » & 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 30 juillet....| 262 56 1.119 109 837 96 > 
1923 95 octobre....| 270 63 7,635 271 |1.034 | 280 5% 
1923 31 octobre....| 270 64 7.281 187 |1 043 | 366 5% 
1923 8 noyembre.| 270 60 7.193 136 ,1.003 | 343 5% 
| - DANEMARK — Banque Natiouaie 
1914 31 juillet....] 110 » 249 24 | 9, 15 6 
1923 31 août,......] 294 6 629 59 | 241 66 6 
1923 20 septembre.| 294 6 62 65 | 245 69 6 
1923 31 octobre,...l 294 5. 660 58 | 265 68 6 
ÿ - ESPAGNE — Banque d'Espagne 
1914 24 juillet .... 543| 730 || 14.919 498 440 17 4% 
1923 27 octobre....| 2.527| 651 || 4:270 998 11.041 863 5 
1923 3 novembre.| 2,527! G48 || 4.313 996 |1.048 857 5 
1923 10 novembre:| 2.527| 644 || 4 318 915 (1.080 12.042 5 
È à GRÈCE — Banque Nationale 
1914 31 juillet....| 31 | » 229 239 46 38 6 
192315 juillet... | 35 » 4.978 ||2.078 | 262 615 7% 
1923 31 juillet ....| 35 | » À 4.241 2.119 | 959 | 606 || 74 
1923 45 août:..:..:| 95 » 4.177 112.107 |. 260 563 7% 
HOLLANDE — Banque Néerjandalise 
1914 20 juillet....| 340]- 17 652 10 185 283 4% 
1923 22 octobre. ..[.1.229| 91 2.092]! 4102 446 270 & 
1923 929 octobre. ..| 1.222| : 19 2,031 65 470 293 k 
1923 5 novembre | 1.222| 15 2.177 99 531 s01 4 
ITALIE — Banque d'Italie 
1914 31 juillet..... 1.105] 839 1.730 2#5| 586 115 [| 5 
1923 20 septembre. 891|- 76 112 716/11 526/5.207 |2.417 || 5% 
1923 30 septembre. 892! 76 |112.930/11.85615.450 |2,n89 5% 
1923 10 octobre... 893| 76 113.070//1.609/5«314 [2 478 54% 
NORVÈGE — Banque de Norvèye 
1914 SH juillet.....l 61 | 2 || 173 20 | 109 | 6 || 5 
1923 31 juillet....,| 206 1 567 166 600 2. à 
1923 3l:août.....…. 206 » 969 145 178 2 6 
1923 20 septembre] 206 5) 563 22 | 459 2 6 
PORTUGAL — Banque de Portugal 
1934 22 juillet.....| 44 52 457 26 122 | 98 #3 
14923 12 septembre.| 48 99 || 7.541 222 |1.101 | 87 9 
1923 19 septembre.| 48 99 || 7.361 207 |1 060 | 8 9 
1923 26 septembre.| 48 99 7.391 236 11.033 29 9 
ROUMANIE — Banque Natio iale 
1914 18 juillet ,...| 154 1 414 1: 2671 47 5% 
4923 Goctobre...| 547 1 |117.578 519! 5,288| 377 b 
1923. 43 octobre..“|. 547 {117.682 567| 5.397| 37 6 
1923 90 octobre 6.1 547 Il 17.654 || 50%| 5.377] 359 6 


(1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites 
au pair de la monnaie de chaque pays. 
(2) En milliards de francs à l'exception des chiffres de l’encaisse. 


N° 1654 — 64° volume (0 | Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arrt) | Vendredi 16 Novembre 1928 


— 


|  Encaisse & © |}PRINCIP. CHAPITRES| LE 
| métallique S2 [= PE re ÉE He 
|] = | 4 = 
DATES | 53 BSsléeslesl2e 
or.| Ar | £a |°TÉlSsserairs 
son | 8° safe es KE à] 
ER pe — 
SUËÈDE — Banque Royale 
1914 31 juillet ....| 146 8 320 || 109 238 | A1 |15 # 
1923 31 aoùt..….....| 382 | 32 735 || 183 802 | -65 || 4 % 
1923 29 septembre] 382.| 32 840 -|| 169 333 | 73 ||4 # 
1923 31 octobre...| 382 | 33 785 || 220 383 | 64 ||4 % 
SUISSE — Banque Nationale 

1914 23 juillet....| 180 19 268 51 94 ) 14 3 

1923 93 octobre...| 527 | - 96 876 85 284 | 46 || A4 

1923 31 octobre...| 527 | 95 927 85 317 | 49 ||4 

1923 7 novembre. 537 89 907 98 309 53 4 

ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 

1914 31 décembre.| 1.445] 101 80 1.298 55 4 

4923 10 octobre....115.612| 358 |11.443 || 9.423! 5.257 A 

1923 17 octobre....|15.626| 9364 |11.362 || 9.694] 5.225 4 
1923 24 octobre....|13.683| 364 [11 277 || 9.474] 5.080 & 
1923 31 octobre....|15.556| 401 (11.425 [| 9.092[ 5.044 k % 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Change de Paris sur (papier court) 


Pai 16 juill,17 oct.|24 oct.|31 oct.17 nov |[f4nov, 
27 | 1914 | 1993 | 1993 | 1923 | 1923 | 1923 
Londres...... 25.224| 25.174| 75 48 | 77 33 | 76 115] 78 165| 79 25 
New-York....| 5.184| 5.16 | 16 655| 17 295| 16 965| 17 545] 18 19 
Argentine....|220 » » » » » » » » » » » » » 
Belgique ..... 100 » | 99.50 | 86 30 | 85 60 | 85 50 | 86 10 | 85 70 
Rerlin (1): ... 1128.46 1192 + 0 375 0 50 »  » » ar.) 
Bulgarie ..... 100 » » D » » | 16 20 » » | 16 60 | 17 » 
Ganada 2: 5.184! 5.16 » 1) » » » » »eiw |:47750 
Espagne ..... 100. » | 96.55 1226 » 1229 25 |926 75 |231 50 |236 25 
Finlande..... 100 » » =» | 45 » | 45 50 | 45.50 » » »' » 
Grec A. 109 » » D} » ,» 928 » 972% » 28 95 
Hollande ....1208.30 1207.56 |653 50 |668 50 |659 75 1677 25 |684 25 
Hongrie......|105.01 » » 0 08 0 08 0 08 0 08 0 10 
HANO SERA ES 400 » | 99.62 | 75 70-| 76 60 | 76 3 17 70 |. 78 80 
Prague....... 105.01 1104 &# | 49 60 | 50 80 | 49 70 | 51 40 | 52 50 
Roumanie ...1100 » » » VOTE 8 10 8 95 8 55 9 45 
Yougo-Slavie:|100 » » .» [20% "1:19 90 »..n | 20 40 | 21 y» 
SUEUE. Rene 188.89 1138.95 1439 75 [454 » |447 75 1462 25 [478 » 
Norvège...,.. 138.29 1135.25 [9258 . » [266 » [255 » [258 » [262 95 
Danemark ...1158 S9 1139.25 [286 50 [300 » [291 25 1295 95 ,309 25 
Suisse ..... 1400 » 1400.03 [299 50 [305 50 |302 50 [511 25 [318 
Vienne (2)...l— — 1l— — | 23 50 2) 24 pl 25%» 1095 "50 


1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 


tembre, de 100 millions de marks à partir du $ octoh 
liard de marks à partir du ?4 octobre 1923. 

(2) La cole dorine maintenant la valeur de 100. 
représentant au pair 405.010 fr.et au 15 juillel 1914, 


Valeur à Paris de 100 unités de monnaies 
+. 16 juili|17 oct.| 24 oct. | 31 oct. 
Unités "4914 | 1923 | 1993 1993 
Londres....|100 liv.| 99 82 1299 27 | -306 60 | 201 78 |: 
New-York..| » dol.| 99.56 1321 36 | 331 97 | 327 34 
Argentine. » pes. » » » » » » » » 
Beigique...| » fr..| 99.50 | 86 20 85 60 85 50 
Perlin:s » Mk. 99.48 » ) » » » }) 
Bulgarie ...| » leva] », » » » 16 20 » » 
Canada ..… » del! 9956 » }» » » D» » 
Espagne ss » pes. 96.55 1226 » 9229 95 226 19 
Finlande...| » mar! » » | 45 » 45 50 45 59 
GREC. es NN drac » » JS 27 » 
Holiande . » tor.| 99.64 [313 70 320 90 316 70 
Hongrie..s.| » cou'| » w» | 0 08 0 08 _0 08 
Italie: » lre| 99.62 | 75 70 76 60 16 30 
Prague. » cou‘! 99.22 | 47 19 18 38 47 32 
Roumanie..| » lei UE 775 810 |: S 25 
Yougo=Slav| » dins| » »|20 » 19 90 ÿ » 
Suêoe. » cou'| 99.46 [316 62 | 326 88 | 322 38 
Norvège....| » cou'| 99.46 |185 76 191 52 | 183 60 
Danemaïk..| » cou'| 99.46 |206 28 MG » 24)9 70 
Suisse ..., » fr..1100.0& [299 50 | 305 50 | 302 50 
Vienne.....l » cou'i 99.22 | 0 02 » » 0 02 


re et de À imil- 


000 couronnes 
104.187 fr. 50. 


étrangères 
7 nov, 


309 91 |314 24 
538 54 [251 08 
» » | } » 
86 10 | 85 70 
D] » » 1 
16 60 17 » 
» .» 399 59 
231 50 |1:36 25 
» ») » » 
».5 1198 925 
525 10 1328 46 
0 08 Ü 10 
77 70 | 78 80 
46 95 0 - » 
8 55 9 45 
20:40. |°21 °» 
382 82 [344 16 
185 76 |190 82 
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Le mouvement de hausse des Heu une 
res, signalé dans notré dernière chronique, s’est 
notablement accentué cette semaine : la livre ster- 
ling, qui se négociait à 78,165, lé mercredi 7 mo- 
vembre, s’est; en effet, relevée à 79,255 le mer- 
credi 14 novembre, après avoir enregistré quel- 


ques fluctuations désordonnées qui témoignent der. 


la nervosité du marché. Celui-ci a été Tâcheuse- 
ment influencé par lés nouvelles de plus en plus 
défavorables Sur la Situation allemande et par le 
récent échec de la Conférence des experts. 

La devise anglaise a, d’abord, brusquement ré- 
trogradé de 78,165 à 77,27, dans da séance du 
jeudi 8, Sans que ce mouvement ait pu être net- 
tement “expliqué. 
‘le point perdu en s'inscrivant en hausse à 78.27 
le vendredi 9, à 78,37 le samedi 10 et à 78,82 le 
lundi 42 novembre. On à cependant noté, 
à la séance du mardi 13 novembre, ‘une légère 
détente de la livre sterling cotée 78,355, mais cette 
. baisse à été éphémère : le lendemain, 14 novem- 


bre, la livre s'est négociée, en reprise sensible, à. 


79, 955, Abprès-Bourse, “elle avait encore « haussé », 
S ‘échangeant à 79, 70. 

La dépréciation du franc, qui résulte de l’élé- 
vation des cours de la devise anglaise, apparaît 
encore bien plus sensible si on la mesure d’après 
les cours du dollar qui ont bénéficié d'une nou- 
velle amélioration par ‘rapport à da livre sterling. 
Celle-ci a rétrogradé à New-York de $ 4,46 1/8 le 
5 novembre, à $ 4,37 1/4 le 13 novembre. Ce mou- 
vemént a déterminé, à Paris, une appréciation 
proportionnellément plus importante du change 
sur New-York, qui s'ést inscrit à 18,195 contre 
17,545. 

La faiblesse de plus en plus marquée de la de- 
vise anglaise sur le marché de New-York prouve 
qu'il est imprudent pour un Gpuvernement de ten- 
ter de porter atteinte à son crédit. Le mouvement 
* de baisse à commencé après la déclaration du mi- 


nistre du Travail anglais annonçant la mise en 


vigueur d’un programme d'inflation ; depuis, il 
n’a pas cessé de s’accentuer malgré tous les efforts 
faits par les banques ‘anglaises pour l'arrêter. F1 
est possible que les achats de dollars, effectués 
par le Gouvernement britannique pour assurer le 
paiement de. l'échéance du 15 décembre sur sa 
dette aux Etats-Unis, aient contribué à l’accentua- 
tion de la baisse ; il n’en est pas moins vrai. que 
celle-ci est principalement due aux nombreux re- 
traits de dépôts en livres sterling effectués par les 


capitalistes étrangers qui perdent confiance en pré- 


sencé du flottemént manifesté dans la politique 
financière de l'Angleterre. Le Gouvernement an- 
glais, par ses hésitations, vient en un mois, de 
faire perdre à sa monnaie la plus-value qu’elle 
avait acquise au cours d’une année d'efforts. 

Les autres :devises étrangères ont également 
enregistré une sensible appréciation : ja peseta 
espagnole s'est avancée dé 231,50 à 236,25, le florin 
RE de 677,25 à 684,25, la ltra italienne de 

1,10 à 78,80, la couronne tchéco- slovaque de 51,40 
à 52, 90, la couronne autrichienne de 25 à 25,50 et 
le franc suisse de 311,25 à 318,75. 

Les devises scandinaves ont été particulièrement 
fermes la couronne suédoise a progressé de 
462,25 à 
conte de la Banque royale de Suède de 4 1/2 à 
5 1/2 0/0. La Banque de Norvège a pris une mesure 


semblable en portant son taux d’ escompte de 6 à 


7 0/0, et cette décision a eu pour conséquence 
d'encourager le mouvement de hausse de la cou- 
ronne norvégienne qui a clôturé à 262,25, contre 
292,00 le jeudi 8 novembre. On sait que, depuis 
le début de l'année, cette devise a notablement 
souffert ; actuellement, elle se négocie à un taux 
voisin de celui du 2 janvier 1923 (tandis que la 
couronne suédoise, dans la même période, à passé 
de 367,00 à 478). Cette faiblesse a été le résultat de 


Mais elle a rapidement regagné : 


478 à la suite de A du taux d’es- 


-Rio-de-Janeiro.:...| 1 | -4 29/39) 48,4. 
Valparaiso..... vint 24 ul “38 20 39 20 |38 50. cle 
Câble transfert (SORTE # 
Montréal Rre DDR NO Eu 6 MA GAS _. 
Bombay. :.... …....|t3 1/82,1.4 21/32/1.4 4 3 
Calcutin:.. 557212: Fe 31/8211.4 21/3211.4 1.4 3 
Hope tas rec l1.40-5/1619:3 13/3219-8 2.3 11/ 
Shanghai . ces. 2.9 0/42|8,4 5/16-134 BTE 
Buénos- “AYreS..….. ..F 471 11/16| 38 9/16 | 88 38 44 
Montévidéo ....,...) 51 3/32| 38 9/16 | 538 38 13/1 
Singapour ......... 2.3 15/1612.4 1/8 |24 :4A 
Yokohama . Las d0 8 2e Hi 2.9 129 
Manilcrsse "07e | » » 22 AA : k 
MEXICO Arme . .46-3/4 95 re. 95 5 
D 10 11 10 3al 


Ne Le restreinte du commerce d portation à. 
läquelle sont venues s ie de nomb ê 
cultés intérieures. 


vant à. 9,45, “contre + sur 4 pers 
prochain emprunt de la Roumanie en. 
Quant au franc belge, souffrant de la situation po 
litique mondiale, il a reculé de 86,10 à 85 70. 


Cours des Changes de New- York sur nee 


NRC CCE CS 16 42 ee DE 
Pair juillet | oct. fe -oct 
Fe 1914 |: 1928. 2183 4923" 
PATIS ES 19 30 19:35 6 06 | 5 82 D 89 
Londres ..| 4 86$| a ga 4 5e LE k 43 ae £ 48" 172, “æ Fe 
Berlin ....| 25 82: » 
Amsterd. |, 40 495 ». 38 82 ; 
Mate 19 20 ) _& 50 
Suëde ....| 26 80 » 26 85 
Norvège ..| 26 80 » 249 42 
Danemark.| 26 80 » 17-29 
Prague 20 26 « a 
Espagne .. 19 29 » L .13 34 
Suisse . 9e T9 LTAIS NAT Ie 
Call money » | 3 0/0 [4 8/4 14 1/2 15 0/0 |” 
3 Changes à Londres Per 
pair [16 juil |A 
Péris - | 25.2 D 74 ne 
New- York. 4.865] 4.871| 4 53 
Belgique... 25.92 {5 51-85 85 
Espagne ..,.. 25.22 .90 | 33 35 
Hollandé ..., 42.109! 12.12 | 41 56 
Italérs2S er 25.22 | 25.268| 98 7/8 
Portugal... 53.28 6.19 | 2 4/8 
Prague... PE 24.02 » 191 778] 
Grèce, : 242% | 25722 » 392 » 
Roumanie. 2999 » - 1960: » 
Yougo- Nue 25:22 » 389 » 
Bulgarie. 25.22 ) 455 » 
ANTqUie Se :[140 » » 710 » 
3 inlande ...,| 25.22 5 {70 » 
Shède. 3148 315:1.18.26.117:20 
Norvège. er 15:48:26 29789 
Danemark ,.| 18.15 | 18.264) 25.80 
SÉLSRCR EEE 25.22 Fe eue 


12.500 mA dé Ravhs, | par Ha 
. Autriche 1£—aupuir, 24:02 couronnes, le 13 no 
1923, 812.500 couronnes. : 
Hongrie 1£—au pair, 24.92 ‘couronnes, . 13 novembre 
1923, 87. 500 couronnes. 
Pologne lot pair, 20.48 marks, le 13 novembre À 
7.500. (00 marks. FES Se 


Changes sur. Londres ae 
(Cours moyen du mardi) 


45 798 
juillet octobre 
- 1914 19285 T 
Vareurs à Vüer nimes 2 


Alexandrie... 97 15182 97 15/ 


97 1/32) 97 97 15/32 


9. 9 46 -98 > E80 1) È é 
“oct CU: Oct 00 OÙt: HOV. 
11993 | 1993 | 1993 EU 1998. hs 


© | —— a © À ————— 


Cours de l'or. | 90 9 90 5 1 ie 923 9 92 5 , 1 
Cours del'arg. | 32 1/14131 7716131 3 s | 31 4 134 718 |32 4/16 3 5/16 
Es.horsbanq.| 3 7/321 8 5/3218 5,32 18 5/59 | 35/3821 3 6/3213 11782. 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour 
cours donnés ci-dessus à la date du 13 voYembre1993 re- 
préseïtent 11.850 fr. 55 par. pr fin d or et re 02 par. 
kilogramme fin d’ argent te 


= 
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La Fermentation aliemande 


* Cinq ans après la conclusion de l'Armistice, de 
- Réich donne de spectacle d'une confusion politique 
croissante, Sernblant préparer une restauration 
-monanchiste. Les événements incohérents qui £e 
-précipitent au delà du Rhin inquiètent à juste 
> titre l'opinion publique / dans toute Les nations 
. alliées, et beaucoup de bons esprits pensent que le 
rétablissement à Berlin d'un Gouvernement nette- 
… iuent réactionnaiie ferait, sous peu, courir des dis- 
ques sérieux à la paix inondiale. * 
Nous ne €éroyons pas un tel pessimisine justifié. 
ssurément, la recrudescence des sentiments pan- 
- germanistes et l'explosion de mouvements hostiles 
au régime républicain prouvent que nos anciens 
ennemis n'ont pas « réalisé » leur défaite et per- 
sistent à rendre responsables de leurs misères pré- 
Sentes d’autres que ceux qui en ont été les premiers 
uteurs : cela surprendra vraisemblablement les 
_Anglo-Saxons, qui ont voulu croire jusqu’au bout 
-à une évolution de la mentalité germanique ; nous 
ne saurions en être étonnés, nous qui avons noté 
» sans illusion toutes les « manœuvres » d’un adver- 
. saire qui !n'aà jamais reconnu la légitimité et la 
- modération du Traité signé en 1919. Î est certain, 
aussi, que les hommes qui travaillent en ce mo- 
. ment même à fessaisir le pouvoir que laissent 
échapper de président Ebert et de chancelier Scre- 
ematin ont le désir d'entreprendre le plus tôt pos- 
» Siblé runé « guerre de revanche » ; mais enhtre ce 
qu'ils souhaitent et ce qu'ils peuvent accomplir, 
il ÿ à heureusement toute la distance qui Sépare 
“utopie de la réalité concrète !: De nos jours, on 
n'engage plus uñe campagne comme au temps de 
Napoléon et de la reine Louise : malgré die nom- 
reuses infractions aux clauses de « désarmre- 
“ment » insérées dans le Pacte de Versailles, la 
| api militaire allemande n'est pas reconsti- 
tuée, et notre occupation de la Ruhr retarde indé- 
 finiment l’époque où elle recommencera à devenir 
uüh danger véritable. 
_ Est-ce à dire, pourtant, que nous devions nous 
-désintéresser complètement de ce qui se passe chez 
notre voisin de l'Est ? Sans doute, son organisa- 
ion intérieure nous importe peu. Mais il convient 
de lui rappeler qu'il ne sera pas maître de régler 
ses destinées à sa guite aussi longtemijps qu'il 
n'aura point exécuté ses obligations envers nous : 
= il faut, à cet effet, lui prouver sans relâche que 


Chaque « manquément volontaire » de sa part de 
dures sanctions le frapperont. 
- Si nos amis britanniques avaient conservé à son 
endroit la fernreté dont nous ne nous sommes ja- 
- mais départis, le Reich aurait compris depuis 
-Jongtemps qu'il n'avait plus qu'à se soumettre à 
- l'inévitable. Les complaisances fâcheuses que l’on 
… a eues pour lui à Londres l'ont, au contraire, for- 
… tifié dans sa volonté d'échapper aux conséquences 
de son agression. I est encore possible de lui don- 
ner une « âme de résighé » : mais ceci est au pre- 
imier chef « affaire interalliée », car seule une 
action commune et énergique des vainqueurs de 
» 1918 ramènera le vaincu à une plus Saine appré- 
ciation de sa situation propre. ; 
… En s'inclinant une fois de plus devant le fait 
… acquis et en tolérant la rentrée en Allemagne du 
> Kromprinz et du Kaiser, l'Entente confirmerait son 
débiteur dans la conviction qu'il peut  impuné- 
.inent Se moquer d'elle, et la solution de l'irritant 
problènre des réparations en serait encore compli- 
 quée. Le « coup de barre » doit être donné sans re- 
tard pour être efficace : le comprendra-t-on à Lon- 
"dres ? Le 

ED 


UESTIONS DU JOUR | 


- nous n'accepterons pas ses défaillances et qu'à. 


Situation Financière et Economique 
des Etats balkaniques 


_ La Grèce agricole, éconsmique et financière 
(Suite) (1) 


La ‘situation commerciale de la Grèce reste 
aujourd'hui fort précaire en raison des cir'- 
constances politiques dont la conséquence initiale, 
c'est-à-dire la diépréciation dé la monnäie grec- 
que, à entraîné uné stagnation presque absolue 
des affaires. 

C'est ainsi que les transactions commerciales ont 
été réduites, depuis quelques annéés, aux objets 
de première nécessité et au matériel de guerre, à 
l'exclusion des articles de luxe, qui provenaient, 
d’ailleurs, en majeure partie, de la France. 

Notre correspondant, M. Milorad J. Djouknich, 
dont nos lecteufs ont déjà Lu les précédiéènts arti- 
cles sur différentes questions relatives à l'écono- 
mie des pays balkaniques, set livré sur place à 
une enquête et a recueilli les renseignements qui 
vont suivre : é, ; 

Il existe, actuellemetit, sur les marchés d'Athè- 
nes et du Pirée, une grandie quantité de matrchanh- 
dises qui ont été importées depuis 1919, nrincipa- 
leinent d'Angleterre. Les négociants avaient l'in- 
téntion d'exporter ces marchandises, aussitôt 
après l'armistice, en Turquie, en Russie du Sud 
et en Roumariie. Ce plan a été déjoué par les évé- 
néthents qui se sont passés ensüite et les maisons 
anglaise: ont eu des difficultés pour faire accep- 


ter des marchandises qüe des maisons grecques 
avaient cominandées. Ces marchandises consis- 
taietit, poui la plüpart, en articles de coton, 


laine grège, fils, produits chimiques, médicaments, 
moteurs, etc. £ | 

Au. Pirée, da situation ést insoutenable. Les 
magasins sont pleins die matcharidises et n'ont pu 
en recevoir d'autres qui ont été, par suite, -lais- 
sées dehors sans aucun abri, sur les quais, et se 
sont ainsi avariées. Quelques nouveaux magasins 
m'ont pu même satisfaire aux besoins. 

Ces circonstances défavorables pour la vente 
des marchandises anglaises ont malheureusement 
donné l'occasion au commerce allemand et autri- 
chien de concurrencer avec succès les ‘autres 


_ Etats. Actuellement, il y à beaucoup de marchan- 


dises allemandes sur les marchés grecs, et par 
chaque bateau: arrivent des nouveaux envois de 
l'Allemagne. Les fournisseurs allemands sont, en 
effet, en état d'offrir leurs marchandises à 40 ou 
60 % meilleur marché que les prix les plus bas 
des autres pays, et il n'est ainsi nullement éton- 
nant que leurs articles trouvent toujours plus 
d'acheteurs. On importe surtout d'Allemagne des 


produits chimiques, des- médicaments, des mo- 
teurs, des automobiles, des machines, pompes, 


outils, du papier, des pianos et des objets en cuir. 
L'Autriche livre principalement de l’ameublement. 

Les articles anglais consistent en machines, mi- 
néraux, métaux, médicaments, jute et fourrage, 
L'Amérique à essayé de faire concurrence au com- 
merce anglais, mais sans grand succès. La Hol- 
lande et la Belgique font aussi dés efforts, depuis 
le commencement de l’année 1920, pour pénétrer 
sur les marchés grecs et lé deuxiènié dé ces pays 
y réussit lentement mais sûrement, car il se trouve, 
à cause de son change, dans une situation meil- 


Jeure que l’Angletènre et l'Amérique. Lés princi- 


paux articles d'importation de la Belgique sont les 
métaux ouvrés ef non ouvrés. La Hollande fournit 
du poisson fumé, du jute et de la verrerie. 

La France livre surtout des médiéaments, des 
vêtements et des articles de luxe. 
à de 


(1) Voir Eeonomiste Européen n° 1650 êt suivants. 
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Les rapports anglais affirment que l’Amérique, 4 dans les premiers six mois de 1922, les tabacs figu- 


la Hollande, la Belgique et l'Allemagne seront bien-- 


tot les principaux concurrents du Royaume-Uni et 
estiment que l'Allemagne n'occupe cependant pas 
encore le premier rang parce que ses services de 
navigation ne sont pas encore complètement rétà- 
blis. Toutefois, les agents allemands parcourent 
actuellement la Grèce pour s'orienter sur le com- 
merce. Déjà ils ont cédé aux principaux commei- 
çants de Volos le droit exclusif de la vente de leurs 
papiers, et cet article allemand domine, dès à 
présent, Sur le marché grec. Il en sera, sans doute 
bientôt de même pour les pianos et pour les jouets. 
Les grands envois des jouets anglais sont restés 
invendus, parce que les notices expliquant le fonc- 
tionnement de ces jouets ont été seulement libel- 
lées en langue anglaise. Pour conclure, le com- 
merce anglais diminue pour les trois causes sui- 
vantes : le haut prix de la livre anglaise ; la pré- 
venance insuffisante des maisons anglaises, même 
envers les bonnes maisons grecques ; enfin le fait 
que les maisons anglaises ne se conforment pas 
aux contrats conclus: | 

Il faut encore observer que les fournisseurs alle- 
mands, pour léurs envois de marchandises et les 
conditions de prix, accordent plus de-facilités que 
l'Angleterre, qui n’a pas d'agents et qui ne fait 
pas de réclame dans les journaux helléniques, 
alors que le commerce allemand dépense beaucoup 
dans ce but. 

Avant la guerre, on pratiquait en Grèce les. lon- 
gœues échéances pour le paiement des marchandi- 
ses, mais aujourd'hui, ces conditions ont considé- 
rablement changé. Jusqu'à l'automne de l’année 
1920, on payaiït les marchandises à leur arrivée en 
Grèce, tandis qu'aujourd'hui le paiement est exigé 
au moment du chargement sur les navires. Il n’est 
blus pratique, en effet, de fixer le paiement des 


marchandises à leur réception à cause des fluctua- 


tions constantes des prix des marchés. 

Nous avons parlé plus haut de la dépréciation 
dé la monnaie grecque. Il est intéressant, à ce su- 
jet, d'examiner certaines données qui caractéri- 
sent nettement cette dépréciation et le marasme 
commercial qui en est la conséquence. 

La balance commerciale de la Grèce nous fournit 
une de ces données. Cette balance a toujours été 
défavorable depuis dix ans, comme l'indique le 
tableau ci-dessous : 


Exc.des Imp. 


Importations Exportations 
En Billets En Billets En Billets 


Années debanque EnOr debanque EnOr debanque En Or 


(Millions de Drachmes) 


1912: 319 319 179 179 140 140 
1H 290 290 219 219 71 71 
1916... 400 200 155 155 245 245 
LOTS 28 8e 113 1HÈEÉ 110 110 
LOTS 734 734 297 297 437 437 
1919... 1.608 1.495 726 677 88? 818 
1000. 2.4181 AIO? 664 367 1.467 324 
ART 674 : 490 832 238 842 20) 
La 907 467 2.462 Bar 617 94 


Il ressort de ce tableau que le déficit de la ba- 
lance commerciale a atteint son maximum en 1920 
et son minimum en 1922, alors que les exportations 
atteignaient 80 % des importations. Il faut attri- 
buer ce phénomène, d'une part à la diminution de 
la consommation à la suite du renchérissement de 
la vie, d'autre part, à l'expédition de divers pro- 
duits, notamment de tabacs des nouvelles provin- 
ces, tabacs qui, après avoir traversé une crise 
pendant deux ans, ont été très demandés et expor- 
tés en qauntités considérables. Il est intéressanxr 
de noter, à ce sujet, que, d’après les statistiques 
uificielles du ministère de l'Economie Nationale, 
£ur une exportation de 1.980 millions de drachmes 


N 


rent pour un milliard de drachmes. he 

Les déficits successifs de la balance commerciale 
étaient toujours couverts dans le passé par deux 
ressources essentielles et qu'il était difficile d'éva- 
luer exactement : les bénéfices de la marine mar- 
chande et les remises des Hellènes de lPétranger, 
notamment de ceux d'Amérique. Ges déux facteurs 
rendaient non seulement son équilibre à la balance 
des comptes, mais contribuaient à la constitution 
d'importantes disponibilités de change. SEC 

Examinons rapidement quelle fut l'évolution 
dans ces dernières années de ces ressources qui ont 
joué et continuent à jouer un rôle prépondérant. 
Four la marine marchande, nous constaterons 


‘qu'elle traverse, depuis quelque temps, une crise 


très grave et que les bénéfices en provenant, mini- 
mes ou nuls, ne peuvent être d'aucun appoint dans 
la ‘balance des règlements du pays. LAN 
En ce qui concerne les remises effectuées par 
l'intermédiaire des banques, au cours des deux 
dernières années, elles se présentent, calculées en 
monnaie saine, soit en livres sterling, comme suit : 
< Année 1921 Année 1982 


DEUST. 


ru Liv. st ; 
Banque Nationale …....,... ... 11.601000  » 2.095.000 
Bañque d'Athènes ........:. 2.691.985 1.510.292 


- 14.292.985 3.605.292 


Les remises effectuées par les autres banques 
n’ont sans doute pas dépassé, en 1921, un million 
de livres sterling, et, en 1922, elles ont dû à peine 
atteindre 700.000 livres. Dès lors, le chiffre global 
des remisés de l'étranger pendant ces deux derniè- 
res années peul être évalué comme ci-après ©. : 


Année 1921 …, LS AIN SE 20e 08e 
TR | 


Convertis en drachmes-or, ces chiffres donnent 
882 millions pour 1921 et 107 millions pour 1922 ; 
on arrive ainsi à couvrir le déficit de 1a balance 
commerciale comme le montre le tableau ci-des- 
SOUS : es 


Î 


Excédent 


Déficit Remise. 
de la de l'étranger de la 
balance par l'entremise balance 
Années commerciale des Banques des comples- 
‘ (Millions de drachmes or) 
SUPER RSS RO BB SÈTER et res 
der L 94 LE 107 DS 


On peut estimer aussi, avec raison, que les 107 
millions de drachmes-or ou les 4305.29 Liv. st. 
entrées dans le pays l’année dernière, par l’entre- 
mise des banques, n’étaiént pas les seuls capitaux 
importés de l'étranger, car d'autres voies de re- 
mise de fonds ont certainement été utilisées, no- 
tamment pour les remises de dollars. ee 

Il était d’ailleurs naturel que des remises impor- 
tantes aïent été effectuées par une voie indirecte, 
afin d'échapper au cours de change arbitraire fxé 
par le Consortium des banques. Les porteurs de 
chèques obtenaient ainsi un cours côté sur le mar- 
ché libre qui était très sensiblement au-dessus du 
cours officiel. Il est sans doute difficile de déter- 
miner quel à- été le montant des capitaux étran- 
gers entrés en Grèce sous cette forme, mais il est 
évident que ces capitaux ont largement contribué 
au brusque fléchissement des changes en raison de 
la hâte nerveuse des détenteurs à acheter des 
drachmes, sie 

Cependant, s'il est certain que des quantités con- 
sidérables de change ont été importées de la sorte 
en Grèce, il est également incontestable qu’il en a. 
été exporté d'autres quantités, dont on ne peut 


non plus fixer le montant. Cet exode de capitaux 
s'est manifesté plus particulièrement vers 1922, 
_ lorsque, craignant de nouvelles restrictions, les 
ossesseurs de change ont préféré placer leurs 
fonds à l'étranger. Les capitaux exportés par voie 
indirecte ont-ils égalé ceux importés en 1922 ? Au- 
 cun élément ne permet de répondre à cette ques- 
tion. 


; (A suivre.) EDMOND THÉRY. 
Un programme grandiose d'aménagement 
2 CR du bassin de la Seine 
: (Suite et fin) (1) ; 


à | L'auteur de ce plan grandiose _estime- que son 
- exécution intégrale pourrait être achevée en une 
… vingtaine d'années et coûterait environ 1.700 mil- 
. lions de francs. 

Neuf étapes sont prévues pour mener l'œuvre à 
son terme. 

Les deux premières tre eut en la création 
#2 deux ifhmenses lacs artificiels, d’une conte- 
nance globale de 550 millions de mètres cubes, si- 
LR respectivement entre Seine et Aube (au nord 
… dé Bar-sur-Seine) et entre Aube et Marne (au nord 
- de Montier-en-Der), avec un système approprié de 
. canaux de dérivation et de vidange. 

Les six suivantes seraient employées à établir 
= dix-sept autres réservoirs (également pourvus de 
toutes les, canalisations nécessaires), dont huit 
dans les bassins de l'Yonne, trois sur le cours de 
- la Seine, deux nouveaux entre Seine et Aube, trois 
| éncore- entre Aube et Marne et un sur le cours de 
3 Ie Marne. à ” 

. La neuvième serait marquée par l'édification de 
5 trois bassins de filtrage et rafraîchissement d’eau 
potable, au sud de la forêt de Fontainebleau, au 
-nord de Corbeil et dans la forêt de Sénart. 

* Vingt-six usines hydro-électriques seraient bâties 
au voisinage des réservoirs ou aux barrages des 
E D alistions (prévues au nombre de vingt-quatre), 
dont sept dans la vallée de l'Yonne ‘et de ses 
affluents, sept aussi dans la haute vallée de la 
Seine et entre Seine et Aube, neuf entre Aube et 
à Marne et dans la vallée de la Marne, et trois dans 
*e Ja région parisienne. 

Enfin, les canalisations Rein les réservoirs 
D compris entre la Marne et la Seine formeraient 
- une voie navigable ininterrompue, unissant les 
canaux de la Marne au Rhin et de la Marne à la 
Saône, d’une part, au canal de la Haute-Seine et 
à la Seine, d'autre part. 

_ Ilest à remarquer que, dès l'achèvement des 
deux premières étapes du programme (dont le coût 


a Il $serait possible, aussitôt | après, 
_les, réservoirs de filtrage compris dans la neuvième 


cubes d’eau potable dans Paris serait assurée au 
—…._ bout de trois nouvelles années et moyennant une 
‘À déponse supplémentaire de 470 millions. 


k 
# % 


“ Pour porter, sur la valeur du projet de M. Cha- 
bal, un jugement éclairé, 
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d'établir | 


phase et l’adduction journalière de 200.000 mètres. 


il convient de rappeler. 


309 


ici que d’autres suggestions ont été formulées pour 
arriver au but visé par son auteur. 
La Commission instituée en 1910 en vue de re- 


- chercher les moyens propres à protéger Paris et 


Sa banlieue contre les inondations avait conclu : 
en première urgence, à la construction d’un. canal 
de dérivation de la Marne, partant d’Annet, con- 
tournant la capitale par le nord et rejoignant la 
Seine vers Epinay ; en seconde urgence, à l’'appro- 
fondissement de la Seine entre Paris et Rouen. Le 
coût du travail initial est évalué (aux tarifs actuel- 
lement pratiqués) à 500 millions de francs. Sa réa- 
lisation aurait, aux dires des plus optimistes, pour 
effet d’abaisser de è m. 25 le plan d’eau au pont 
de la Tournelle en cas de crue, mais ne protége- 
rait ni les localités de la Haute-Seine, ni celles de 
la Marne en amont d’Annet, ni celles de la Basse- 


Seine en aval d’Epinay. Ces dernières seraient 


peut-être mises à l’abri de la submersion par l’amé- 
nagement du fleuve entre Paris et Rouen : mais 
il s'agit là d’une œuvre considérable, devant coùû- 
ter au moins 1.100 millions. 

Avec une dépenses de seulement 380 millions, 
M. Chabal prétend obtenir sur tout le cours de la 
Marne et de la Seine (jusqu’à la mer) un abaisse- 
ment de crue de 2 m. 35% il entrevoit donc une amé- 
lioration sur le, programme de la Commission 
mème pour la traversée de Paris et espère donner 
au régime du fleuve tout entier une régularité suf- 
fisante pour rendre inutile son approfondissement. 
En outre, pour une dépense supplémentaire de 
470 millions (soit au total 850 millions), l’alimen- 
tation en eau potable de l'agglomération tout en- 


tière Serait garantie dans des conditions telles 


qu'on n'aurait plus besoin d'envisager l'opération 
très onéreuse (on garle d’un milliard de francs) 
d’adduction des éaux ‘du val de Loire, contre la- 


quelle les populations de l’Orléanais et de la Tou- 


raine s'élèvent avec véhémence. 
Pour 1.700 millions, enfin, on exécuterait un pro- 
gramme qui n'a pas d’équivalent, et qui procure- 


“rait à l’ensemble du bassin de la Seine, depuis le 


Barrois, le plateau de Langres et le Morvan jus- 
qu'à la Normandie et la mer, un FRS ERent 
incalculable. 


* 
%X * 


L'aménagement préconisé par M. Chabal offre 


| donc bien toutes les caractéristiques d’une grande 


entreprise nationale, présentant beaucoup d’ana- 
logies avec le plan d'aménagement du Rhône ré- 
cemment adopté par les pouvoirs publics. 

On‘est tenté de considérer que, pour sa mise 
en application pratique, une formule. änalogue à 
celle retenue précisément pour le Rhône donnerait 
satisfaction, 


« Uné société concessionnaire, écrit M. Augus- 


tin Beaud, pourrait être formée pour l’aménage- 


ment du bassin de la Seine entre les collectivités 
ou établissements publics intéressés départe- 
ments, communes, Chambres de commerce, etc. 
autorisés à cet effet par décret en Conseil d'Etat 


—, les’ industries régionales ou les particuliers. 


Les services concédés où les consommateurs d’éner- 
gie ou d’eau pourraient également être admis à 
en faire partie après entente préalable. Les ac- 
tions seraient Souscrites dans des proportions cor- 
respondantes aux intérêts ou avantages à revenir 
à chacun des divers groupes de sociétaires. De 
même que pour la,Compagnie Nationale du Rhône, 
les ressources nécessaires pourraient être consti- 
tuées à raison de: un dixième par le capital ac- 
tions, neuf dixièmes par des obligations dont l'Etat 
garantirait l'intérêt et l'amortissement ». 

Et, dans le dessein de faire saisir par tous le 
haut intérêt du plan qu'il défend, le conseiller gé- 
néral de la Seine procède au rapprochement que 
voici des caractéristiques (indiquées par leurs au- 
teurs mêmes) des projets d'aménagement des deux 


\ 


n 
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grands fleuves français : 
Aménagement -Aménagement 
du Rhône - de la Seine 
Frais Frais 
Coùt des travaux...  8.600.000.000 fr. 1.700.000.000 fr, 
Charges ännuelles.. 493.000.600 fr; ‘164.000.000 fr. 
Résultats Résultats 
Production force mo- L 
ÉHOBE à: roc he ot 800.000 ch.-vap. 800.000 chev.-vap. 
Protection contre : Fe 
inondations....... non indiquée... considérable, 


Eau potable. ,.,,,., non envisagée... 200,000 mètres cubes 
par jour. < 
Navigatian-;.,..,; améliorée..,:... _ très améliorée. 
Améliorations agri- 6 
voles: 34 pare très importantes importantes. 
Entretien... ....., dépeusesannuel- dépensés  apnuelHes 


les très élevées peu élevées. 


De ce tableau, M. Augustin Beaud conclut, non. 


sans apparence de raison, que « Si Gouvernement, 


Parlement, départements, villes et autres collecti- 


vités sont unanimes à prôclamer que l’aménage- 
ment du Rhône sera un grand et fructueux travail 
national, l'aménagement du bassin de la Seine 
sera, lui aussi, uré belle entreprise française, 
dont les résultats rémunéreront largement les ca- 
pitaux engagés et honoreront les efforts de ses 
promoteurs ». À . 


R 
% 


11 est bien évident que toutes lès suggestions de 
M. Chabal devront être soigheusement étudiées et 
vérifiées avant que l’on passe à Ja réalisation pra- 
tique de son programme, Divers amendements y 
seront sans doute apportés sur des points de dé- 
tail, et l'examen minutieux du problème auquel 
il s'est consacré révélera, probablement, que le 
travail qu'il envisage peut, à certains égards, être 
lié à d'autres operations (telles que l’aménage- 
ment définitif du port de Paris, la rectification du 
cours de la Seine inférieure non plus dans un but 
de défense contre les inondations ou de régulari- 
sation du débit, mais pour permettre l'accès à 
Clichy de gros vapeurs de mer, etc., ete.). 
.. On doit reconnaître cependant, en toute impar- 
tialité, que le plan « tient bien ». C'est l'impression 
qu'ont ressentie toutes les autorités consultées à 
son sujet. La Chambre de 
considérant qu'il s'agit d’une « proposition digne 
de retenir l'attention », a émis à l'unanimité le 
vœu « que l'Administration procède sans retard à 
une étude approfondie du projet proposé par 
M. Chabal » ; le Comité directeur de la XVI® Ré- 
gion économique (Union des Chämbres de Com- 
merce de la Région Parisienne autres 
Chambre de Commerce de Paris) s'est, à l’unani- 
mité également, déclaré « très favorable à l’adop- 
tion du projet Chabal » et a décidé «.de s'intéres- 
ser à sa réalisation » ; la gection du « Génie ru- 
ral » de l’Académie d'Agriculture de France à, de 
son côté, émis le vœu que « le projet d'aménage- 
ment du bassin de la Seine, tel qu'il a été concu 
par M. Chabal et présenté par M. le Conseiller 
Beaud, soit pris en considération par l'Adminis- 
tration Supérieure au triple poiñt de vue de l'ali- 
mentation de Paris et de la suppression des crues 
de la Seine, de la création de forces hydrauliques 
importantes dans le bassin de lat Seine et d'un 
système d'irrigation agricole, dans des conditions 
analogues à celles admises pour l'aménagement 
du Rhône ». | Fe 

Nous nous associons sans réserve à l'opinion 
exprimée par Ces éminentes Compagnies, qui ont 
cohfirmé le vœu du Conseil général Cité en tête de 


Le 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


“instructif, Il 


Commérce dé Paris, 


que la 


soit 15%). & 


notre article, et nous espérons que le que 
nous verions de faire connaître à nos lecteurs sera, 
sans retard, étudié sérieusement, avec le désir de 
le voir aboutir au plus tôt. PSN 


Fe René THÉRY. 
D se TAN FRE D 


PTT TERRE 


Les Banques coloniales en 1921 :. - 


Les situations des banques coloniales d'émission 


que l'Economiste Européen publie, chaque mois, 


dans son Supplément Colonial permettent de sui- 
vre très exactement la maïrche des opérations de 
ces établissements qui jouent un rôle si important 
dans l'économie de notre empire d'outre-mer. Le 
rapport de la Commission de surveillance de ces 
banques pour l'exercice 1920-1921; que nous nous. 
proposons d'examiner aujourd'hui, n'est pas moins 
nous donne, en effet, la facilité 
non seulement de juger des résultats d'ensemble 
obtenus par chaque banque au cours de la période 
envisagée, mais encore de les comparer entre eux 
et ainsi d'en tirer des déductions sur l’activité res- 
pective de nos différentes colonies. > 
Voici, d’abord, les moyens d'action matériels 
dont disposent ces établissements. Nous voulons 
parler de leur capital et de leurs différentes caté- 
gories de réserves : SR A Te 
Capital et fonds de réserve des Banques coloniales 

au 30 juin 1921 PR EE er 


_, Réservé 


Are RER re 
Capital ordinaire extraordinaire 
. (En francs) C2 
Banque de la RATE Re ie de 
Martinique. 3.000.000 1.500.000 »  - 4.074.711 45 
Banque de la A hr. 
Guadeloupe, 3.000.000 1.500.000 » _ 2.062.205 58 
Bauque de la £ RE re dr 
Réunion ... 3,000,000 1.500.000 » 3.545.894 18 


Banque de la 


“Gayaner,, 600.000 S 300.000 ». 

Banquedel'A.. À es UP ep 
OF... © 6000,000  1.806,854.81(1) 

Banque de ” | SPÉNT ST 


l'Indochine. 72.000,00 


Re 


(1) Réserve statutaire et fonds de prévoyance. 2e 


11 faut ajouter aux chiffres ci-dessus : pour la 
Banque de la Guadeloupe, une provision pour flue- 
tuation de titres de 150.000 fr. ; pour la Banque dé 
la Réunion, une réserve spéciale de 1.574.220 fr. 01 ; 
pour la Banque de la Guyane, une réserve mob 
lière et immobilière de 36.208 fr, ; pour la Bang 
de VA. O0, F,, une réserve spéciale s'élevan 
5.450.000 fr. et une réserve immobilière de 1. 


lion 257.142 fr, 09,. se 
Signalons aussi l'accroissement des réser 
traordinaires de la Banque de la Martinique, qui 
sont passées de 2.954.955 fr. 09, au 30 juin 1920, à 
4.074.711 fr. 45, réalisant ainsi une augmentat 
de #7 %, de la Banque de la Guadeloupe (2 : 
—lions 062.206 fr. 58, contre 1.997.146 fr. 59, soit 
des %), de la Banque de la Réunion (3.545.894 tr. 
contre 2.679.803 fr, 59, soit 24 %), de la Banque 
la Guyane (1.052.885 fr. 50, contre 703.476 fr. 91 
soit 33 %) et des réserves et fonds de prévoya 
de la Banque de l'A, O. F. (1.896.854 fr. 81, cont 
1.533.334 fr. 30, soit 19 %) et de la Banque de l'In- 
docliine (15.552.668 fr. 39, contre 13.150.163 fr. 


Voici, d'autre part, les chiffres des principau 
postes des bilans, de lencaisse métallique, de la. 


be rs MN A des LCR coloniales 
(Pour les banques des colonies d Amérique et de l'Afrique 
identale cette situation est établie au 20 juin 1920 et 1921. 
 Pourla Banque de l'Indochine elle est établie à fin à 
- 1920 et 1921) 


Exercice 
1919-1920 


Exercice 
1920-1921 


(Milliers de francs) 
PRÊTS, ESCOMPTES 


-Différence 


" -Colonies en 1921 


AVANCES, 


artinique. MR DANS à 79:119-- 79,948 + 824 
none ATEN à 32.810 101.766 + 68.956 
BP Ts: 37.507 78.485 + 40.978 
Le 2 CRE SP: 13.942 15.611 + 13.841 
Afrique Occidentale, 69,081 ROME 8.958. 
ndo=Ghine,,,..,,.::. 2.508.771 2.085.881 .  —467.890 
Ê Les ke AOMPTES COURANTS 
\ “ PROS RES RS 3p7.838 258.591 =—= 98.746— 
HS PHAMESILT 24006078 .987.352 = 96,772 
. Réunion. HRRER Se D 2013802780 919.993 + 76.467 
ei LINE TUE 227766: 998 60.983 — 4.939 
: ER Ovcidentale... 388.769 - 306.188 — 82.571 
9.798 097 1.937.523 — 855,514 
- ENCAISSÉ MÉTALLIQUE 
1.601 1.763 ‘© + 162 
1,826 SA + 2% CHU 
3.006 2.913 2 LE: 
1.568 1 538 Re 
Afrique Occidentale. 11.448 13.705 + 2.957 
Indo- Chine. A 127-012 112:599- — 14.912 
BILLETS EN CIROULATION MER 
thaiate FRE ee . 23.545. 20,384 — 3.161 
our PRIOR TE 26.718 30.841 + 4.068 
MONTE LL due rene 128.968 - 38.071 + 4.108 
6 ae Re 13.498 9,682: — 3.816’ 
Afrique Occidentale... 195.517 174.526 — 20.991 
ndo: Chine, .......... 705.869 618.015: — 87.354 
; DETTES 
LENS ANS Lee Je 61.167 84.44 —*90:198 
Guadeloupe... - 45,249 44:19 —..1.050 
RER SORTE 42.298 63.511 + 21.218 
RE à PE Re - 17.819 15.505 - — , 2.314 
- Afrique Occidentale... 227,058 202, 806 — et 
_Indo-Chine.. PÉRRTES 1.327.766 1.445.577 117.821 


_Les opérations de prêts et d’ éscomptes Ft 
généralement, une augmentation. Celle-ci est par- 
ticulièrement sensible pour la Banque de la Guade- 
oupe. Cet établissement a d'ailleurs vu son acti- 
vité s'étendre dans des proportions très considé- 
- rables au cours de l'exercice envisagé et ses 
comptes-courants sont également ceux qui accu- 
sent la plus-value la plus fôrte par :rapport à 
exercice précédent. 

- Il n'en est malheureusement pas de. même dé la 
circulation fiduciaire, Nous avons eu, en effet, 
l'occasion de constater précédemment qu’elle s'ac. 
croissait toujours. en raison directe de l'impor- 
ance du chiffre d'affaires traitées par ces établisse- 
ents. Or, nous observons que cette circulation est 
n régression, sauf à la Guadeloupe et à la Réu- 
ion. C’est l'indice du ralentissement économique 
qui s’est manifesté, dans nos colonies comme ail- 
leurs, à partir de 1921 et dont nous ne sommes pas 
ehcore complètement dégagés, _ #- 

Par contre, nous constatons avec satisfaction 
ue les dettes accusent une diminution très nette, 
celle de la Banque de la Martinique, plus particu- 
dièrement. On en infère, tout maturellement, que 
la situation de nos banques. 
dépit de Ja dureté des temps, assez forte pour sur- 
monter la crise économique actuelle, ce qui est 


ne 


8e dont elles ont pour objet de seconder l'activité. 
: ER Raymond MULETTE. ! 


L: Si 5 


coloniales est, en 


2 bien, et même, ce œui est mieux,. pour leur permet- 
tre de prèter leur appui au commerce et à l'indus- 
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F RANGE 
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 
; PARIS ET SUCCURSALEHS 8 nov. 1928 | 15 nov: 1923 
: ACTIF | 
Encaisse de la Banque: | Frense : PranES 
EN OHSEE Te Mr Nm Per vee 3.679.011.127 | 3.675.214:704 
Or 4 à l'Etranger ....! HUIT ES 1.864.320.907 | 4.864.320.907 
« POTElES ÉtS en en Elo es 5:589.392.08% | 5.589:535.612 
APE) Sr el eve eue dust s dat 295 679.432 295.837.295 
: 5:839.011.467 |5.835:372.907 
Disponibilités à l'étranger .,,......., 576.148,721 507, 249,653 
Lffets échus hier à recevoir ce jour. 2 7629:291 111.684 
f Eñftets Paris..... 1.843.288.029 | 1.607,298.582 
- Portefeuille Paris 4 Eftels Etranger. 22,934 .025 27,121-198 
5 Effets du Trésor. 592,409 4.113.755 
Portefeuilles des succursales à es SU ES HSE SAIT 
; Paris. .....: ae 4,901,320 1,899,510 
Kfets prorogfs Succursales : ‘ 12.640.154 42.621,S96 
Avances sur lingofs à Paris ,,....... 12.874 OOÙ 42.874,000 
Avances sur lingots dans les sucçurs. x » À 
‘Avances sur tit’es à Paris. .......... 368297, 440 204 ,927,551 
Avances sur titres dans les succursler| 1.07% 847.641 | 1.961.385 995 
Ayances à l'ELAt.:.....:.... 200.000. 000 204,000.000 
‘Avyances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |23.100.000,000 |22.900, 000.000 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 
nements étrangers ......,/4..,.t,., 4.548,009.00€ | 4,537.000,000 
Rentes de la Réserve,,=..: .....:.., 10.000,000 10,000.000 
Rentes de l1 Réserve (ex-banques) 2,980 750 2.980.790 
Rentes disponibles .....:.......,..., 180.697.438 130, 697.438 
Rentes immobilisées ....:...,..,,..: 100,00), 000 400.000 ,000 
Hôtel et mobhilier de la Banque...... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales ......,... 143.059.289 144.266.835 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales...,,,.:,.,1. 39.397.456 41.302.478 
- Emploi de la réserve spéciale. :.... 2 8.407.488 8.407.438 
DIVETS 4, sons RTE de 2.500.941.664 | 3,370.754.543 - 
; ATOM ER ent 42.893.326.917 |42.570.333:200 
PASSIF ; 
Capital de la BANQUE ina ist 182.500.000° 182,500.000 
Bénéfices en addition au capital EME 55.519.759 59.519.795 
Réserves | Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000,000 
mobiitésés Ex-banques dé ue 2.980.750 3.980.750 
( Loi du 9 juin 1857 ....... 9,125.000 | 9.125.000 
Réserve immobilière de la Bee 4. u00 .000 4.000.000 
Réserve spéciale........,............ 8.407,444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 4918). 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 516.628.842 516.608 .575 
Excéd:aff. à l'amort. des av. l'Etat. 684.499.403 702,599.174 
Compte ann. d'int. au compte d'arnort. 12 479.019 - 12.470.019 
Billets au porteur en circulation .:..|38.041,473.310 [27.439.366 .595 
Ar rérages de valeurs déposées DATE 53,922.853 40,495 ,898 
Billets à ordre et rep isaes - 661.576 659.596 
Compte courant du Trésor. 1: 23,381 .092 R2,658.,353 
Comptes courants de Paris, .....,...:| 1.080.259.908 | 1.100.695.950 
Comptes couranis dans les suçeursales 908. 466. 160 928 .039,692 
ÉVIderides à PAVÉL. 12 ss rame 19 de 3.971.166 83, 857.691 
Escomple et iniérêts divers ....,..... 76.264.997 51.586 041 
Réescompte-du dernier semestre ... 14.053 110 14.053.110 
TÉMOUS EE een nes AA de e 0 44 io pe 5524: |-1:904,791.997 1-1.277.716,488 
: GOTES SALOPE : . |#2,8903.826,917 |42:570.335.200 
Comparaison avec les années précédentes 
; 20 juillet! 18 nov, | 17 nov. | 16 nov. | 15 nov. 
ne 1914 1920 1921 1922 1993 
c millions | millions:| millions | millions millions 
Giréulation . 1:22 5.683.2 |39.956.8 136 719,2 |86,421,2 37./ 39.3 
Kncaisse or........ 4.441583 | 5.489.9. | 5.524:0| 5.538 5 re D 
— argent. 625,8 268 9 278.8 298.3 295.8 
Portefeuilles:...….: 2.4449 | 3.666.9 | 2,536.8 | 2.908,4 | 3.309.1 
Avances aux partic. 743, “20026 | 2,255 0: 1-2:158,97F 2:499,1 
— Etat... 26.800,0 |24.800.0 |23.200.0 |23.400.0 
Compl.cour. Trésor 382. 6 57.4 83.9 19,3 83:6 
— partie, 947.6 | 3.8u4.1 |.2.429.9 | 2 064,5 | 2 118.7 
Taux d'escompte...{[# 7/2 0/0] 6 0/0 [5 1/2 6:0| 5 üv 5 07/0 
L’exécution du Traité. — A la Commission des 


Réparations. —- Les pourparlers de la Ruhr, — Au 
cours de sa séance du 30 octobre dernier, la Com- 
mission des Réparations avait décidé, en vue des 


ments alliés, 


: négociations alors en cours entre les Gouverne- 
d'ajourner l'examen de la note qui 


lui avait été remise le 24 octobre par la Kriegslas- 
tenkommission, et dont le texte avait été publié le 


j our même. 


Au cours de la séance qu'elle & tenue. mardi 


dernier, sous la présidence 


de M. Louis Barthou, 


la C. D. R. a répris l'examen de ladite note, 


\ 


Au début de la séance, M. Louis Barthou à de- 
mandé à la C: D.R. de vouloir bien fixer dès main- 
tenant la date, aussi prochaine que possible, à la- 
quelle elle entendra les Allemands sur les ques- 
{ions que ceux-ci ont précisées dans leur note du 
24 octobre. 

« D'autre part, a dit M. Barthou, la délégation 
française estime qu'il y aura lieu, les Allemands 
ayant été entendus, de constituer um Comité d'ex- 
perts appartenant aux pays alliés et associés. Ce 
Comité serait chargé d'évaluer la capacité de paie- 
ment de l'Allemagne au moment présent, et de 
fournir à la C. D. R. les éléments de la décision 
par laquelle elle fixera les paiements allémands 
pendant les trois années 1924, 1925 et 196. » 

Après une discussion au cours de laquelle sir 
John Bradbury, délégué britannique, a formulé de 
nombreuses objections, il a été décidé à l’una- 
nimité : 1° que les représentants du Gouverne- 
ment allemand seront entendus le plus rapide- 
ment possible, la date exacte de l'audition de- 
vant être fixée par accord entre la Kriegslasten- 
kommission et le secrétaire général de la Com- 

mission ; 2° que la question de “la constitution d’un 
Comité d'experts sera reprise après que cette au- 
dition aura eu lieu. 

Lies pourparlers relatifs à da reprise du travail 
dans la Rubr. se poursuivent, notammient avec le 
eroupe. Stinnes, mais on manque de Presse 
sur les résultats déjà obtenus. 


La rentrée des chambres. — Le Parlement a re- 
pris ses travaux le 13 novembre. 

La Chambre a approuvé l'invitation du président 
du Conseil à procéder avant tout à l'examen des 
chapitres du budget extraordinaire, du budget des 
dépenses recouvrables et de La loi électorale. Les, 
interpellations seront discutées le vendredi, en 
commençant par celles qui ont trait à la politique 
extérieure. 

Au Sénat, la proposition de loi ayant pour but 


de réprimer la hausse dés loyers a été inscrite en . 


tête de l’ordre du jour. Ca 


Le budget de 1924. — Le no de M. Boka- 
nowski sur de projet de budget de l'exercice 1924 
vient d’être distribué à. la Chambre. 

Aux termes de l’article 213 de la loi de .finan- 
ces du 30 juin dernier, ce budget ne doit être Sou- 
mis à d'approbation du. Parlement que pour les 
trois catégories de dépenses suivantes : dépenses 
extraordinaires ; dépenses du Maroc ; dépenses des 
théâtres extérieurs d'opérations, les crédits affé- 
rents aux dépenses ordinaires pour 1923 étant 
applicables aux charges de même ordre en 1924. 

Les crédits demiandés par de Gouvernement s’é- 
lèvent au total à 1.440.249.543 francs, se répartis- 
sant de la façon suivante : dépenses exatrordinai- 
res, 847.736.863 francs ; Maroc, 352.051.070 francs ; 
théâtres extérieurs d'opérations (Sarre et Levant), 
248.461.610 francs. 

Sur ces crédits, la Commission des Finances de 
* la Chambre a opéré une réduction de 27.445.805 
francs, ramenant ainsi lle montant des dépenses 
envisagées à un total de 96.701.123 francs. 


Le rapport de M. Bokanowski conState la ra- 


pide dégression des charges extraordinaires du 
budget au cours ides quatre dernières années. En 
effet, de 7 milliards 597 millions en 1920, elles tom- 
bèrent à un milliard 93 millions pour 1924. 


Le rapporteur général remarque ég alement que 


la riajeure partie de ce reliquat des dépenses 
exceptionnelles de guerre correspond à des crédits 
nécessités par l'application des lois d'assistance 
ou de pensions votées depuis 1914. 

Dans ces conditions. il demande au ee 
ment d'envisager, pour 1925, une classification plus 
rationnelle de ces dépenses qui ferait rentrer 
dans le cadre des AÉPERSES ordinaires celles que 


‘œu ministre des Finances. - 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


nous süpporterons “encore pendant de longues 
années. 


Le budget des dépenses recouvrables. —— L'Admi- 
nistration a communiqué aux députés ét sénateurs, 
avant la rentrée des Chambres, le projet de budget 
des dépenses recouvrables pour 1924. D'après ce- 
lui-ci, le montant des émissions du Crédit National 
est fixé à 5 milliards, les paiements en obligations, 
de la Défense Nationale à 2 milliards, le montant 


en capitai des conventions d'’annuités qui laissent 


aux sinistrés la faculté d'emprunter sur la garan- 
tiede l'Etat à un milliard. £es chiffres sont etablis 
en prévision d'un programme de reconstruction. 
des régions libérées s'étendant sur trois ans, C est 
à-dire jusqu’en 1926. 


A la Commission des Finances. — Déclarations 
Les résultats de l’em- 
prunt, — Le ministre des Finances a été entendu 
le 14 novembre par la Commission des Finances, 
à laquelle il à exposé que l'équilibre du budget 
de 1923 était réalisé par les plus-values des re- 
cettes, et que, selon ses prévisions, il en sera de 
même en 1924, malgré la diminution de. certaines 
ue exceptionnelles. 

S'expliquant Sur les avances de la Banque de 


France à d'Etat, M. de Lasteyrie a fait connaître - 


que cés avances, qui atteignäient, en 1920, 26 mil- 


liards 600 millions, ont PP de 25 milliards 500 mil- 


Hons en 1921, de 23 milliards 800 millions en, 1922 
et s'élèvent, à ce jour, à 23 milliards 200 millions. 

D'autre part, la circulation fiduciaire, qui attei- 
gnait 39.645 millions en 1920, 37.552 en. 1921, 306.847 
en 1922, s'élève actuellement à 37.848 millions. 
Cette légère augmentation. doit d'ailleurs dimi- 
nuer rapidement par suite des RL ré- 
sultant de da dernière émission. 


Au sujet du budget spécial dés dépenses recou- 36 
le ‘ministre à indiqué que la reconstitu- 


vrables, 


tion des régions dévastées serait S<chevée dans 


trois ans el nécessiterait encore une ‘dépense de 


24 imäliards, applicable aux dommages  immobi- 
liers. Ces 24 milliards s ‘ajoutant aux 52.850 mil- 
lions déjà consacrés à l'ensemble des réparations, 
font apparaître un total de près de 80 milliards, 
qui représente la somme de d'effort fait par là 


France pour le compte de l'Allemägne au titre . 


ides réparations, abstraction faite des sommes em- 
pruntées pour le service des pensions: : 

Enfin, le ministre a fait connaître, d'autre part, 
qu'à la date du 10 novembre, le montant de l'émis- 
sion de valeurs du Trésor, qui vient d'être close, 
s'est élevé à 6 milliards 40 millions. Cette. somme, 
ajoutée aux 4 milliards 440 millions d'argent frais 
produits par là précédente émission au printemps 


dernier, a donné au Trésor une “HÉPERRIRS de. 


10 milliards 480 millions. ne g 


/ 2 


Le rendement des impôts en octobre 1H re 


rendement des impôts indirects et des monopoles 


a atteint, en octobre dernier, 1.761.430.000 fr:, en 


augmentation de: 258.768.000 fr. sur les recettes d' OC- 
tobre 1922 et de 49.849.500 fr. sur les. évaluations 
budgétaires. … 


Les recouvrements opérés au titre de la taxe sur - 
de chiffre d’affaires continuent leur progression, 


influencée par le renchérissement du prix de la 
vie. Ils :s’élèvent, en octobre, à la somme de 
293.693.000 francs, accusant, par rapport aux en- 
caissements du mois de septembre dernier, qui pré- 
sentaient les résultats les plus favorables encor#. 
enregistrés depuis la création de la taxe, une aug- 


mentation de 34.511.000 francs (13: 2/7, et, par com- 


paraison avec les évaluations budg gétaires, une plus. 

value :de 35.395.000 francs. , 

Les perceptions. effectuées par l'administration 
de lenregistrement (679.948.000 francs), qui, au 
cours du mois précédent, avaient laissé apparaître | 
une légère moins-value sur les évaluations, pré- 
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sions (4 % environ) que par rapport aux recouvre- 
ments correspondants de l’année antérieure (22 9). 

Les produits des douanes restent inférieurs de 
43.746.000 francs aux évaluations budgétaires ; 


par rapport aux recouvrements de 1922, ils accu- : 


sent une diminution de 17.586.000 francs. 
Les recettes encaissées par l'administration des 
contributions indirectes (472.372.000 francs) sont en 


_ plus-value appréciable sur les évaluations qu'elles 


excèdent de 28.545.000 francs, et sur les recouvre- 
ments d'octobre 1922 qu’elles dépassent de 51 mil- 


- lions 550.000 francs. Les droits sur les boissons en- 


trent pour une large part dans les augmentations 
constatées. | ASS 
Enfin, les produits recouvrés par l’administra- 


tion des postes (113.506.000 francs) accusent, par 


rapport aux évaluations budgétaires et aux recou- 


. vrements d'octobre 1922, des augmentations s'éle- 


vant aux sommes respectives de 6.414.000 francs et 


de 16.833.000 francs. 


Quant aux impôts directs ils ont fourni, pendant 
le même mois, un rendement de 511.441.200 fr., en 


_ excédent de 243.420.100 fr. sur octobre 1922. 


Au total, les recouvrements budgétaires opérés 


en octobre dernier se sont élevés à la sommé glo- 


bale de 2.469.332.800 fr., en-comprenant les ressour- 
ces exceplionnelles, les recettes d'ordre et les pro- 
duits divers du budget, qui figurent pour 137 mii- 


lions 645.400 francs, dont 86.153.700 francs pour la 


contribution 
guerre. 


etiraordinaire Sur les bénéfices de 


_ La réforme administrative. — Le rapport rédigé 
par. M. Bellet, au nom de la Commission de l'Ad- 


ministration généralle, sur le projet et les diverses 
propositions de lois concernant la réforme admi- 


nistrative vient d’être distribué à la Chambre. 


Voici les dispositions essentielles du projet de la 
Commission : 

La France serait divisée en régions administra- 
tives. Les régions porteraïent le nom de leur ca- 
Fitale. Dans des trois mois de la promulgation de 
la loi, les Conseils généraux seront réunis pour 
indiquer à quelle capitale régionale ils entendent 
être rattachée. Les villes susceptibles de devenir 
Amiens, Angers, Bor- 
deaux, Bourges, Caen, Chambéry, Clermont-Fer- 
rand, Dijon, Grenoble, Limoges, Lyon, Lille, Mar- 
seillle, Montpellier, Metz, Nancy, Nantes, Nice; 
Orléans, Pau, Poitiers, Paris, Rouen, Rennes, 


. Strasbourg, Saint-Etienne, Toulouse, Tours et Ver-- 
- «sailles. 


La région serait administrée par un préfet ré- 


. gional et une assemblée régionale qui se réuni- 
| raït deux fois par an. Les pouvoirs et les attri- 
 butions des assemblées régionales seraient délimi- 
tés d’une façon précise. Enfin, ‘la région aurait un 
- budget et la personnalité civile. 


Les souscriptions en valeurs du Trésor. Après 
avoir largement souscrit aux Bons du Trésor 6 + 
à trois, six ou dix ans, dont l'émission a obtenu le 
plus vif succès, l'épargne doit continuer son œuvre 
de prévoyance en plaçant ses économies en Bons 
de la Défense Nationale. le se réserve ainst des 
disponibilités abondantes dont elle peut faire, dans 


- un délai rapproché, le meilleur usage, Sans S'EXpo- 
ser au moindre risque, elle accroît ses revenus et 
elle retrouve son capital intact, à l'échéance qu'elle 
a elle-même choisie. 


Souscrire aux valeurs du Trésor à court terme, 


_c’est fortifier le crédit de la France à l’intérieur 


et au dehors. Mais c’est aussi s'assurer des avan- 

tages incomparables. Les Bons de la Défense Natio- 

nale, émis par toutes les caisses publiques et tous 

les établissements de crédit, procurent des intérêts 

payés d'avance et exonérés de l'impôt ; ils sont re- 

nouvelés ou remboursés sans la moindre formalité à 
{ 


_ sentent un exbédont, tant par rapport aux prévi- : ils offrent la sécurité la plus parfaite à tous les 


porteurs qui peuvent limiter à leur gré la durée 
du plus simple et du plus commode des placements. 


Les recettes des chemins de fer. —— Les recettes 


brutes des chemins de fer français, du 15 au 21 oc- 


tobre, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
la période correspondante de 1922 : 

Etal, 20.913.000 francs (+ 688.000 fr.); P.-L.-M., 
réseau français, 38.870.00Ù francs (+ 8.030.000 Frs 
réseau algérien, 1.321.000 fr. (+-3/47.000 francs); Nord, 
24.884 OO fr. (+ 2.216.000 fr.); Orléans, 21.218.000 fr. 
(+ 1.430.000 fr.} ; £st, 20.033.000 fr. (+161.000 fr.); 
Midi, 10.135.400 fr. (+ 507.800 fr.) ; Alsace-Lorraine, 
1.936.000 fr. (+ 1.213.000 francs). 

(L) Esl-Algérien; 1.162.000 hr. (4 135.967 [r.); Bône- 
Guelma, 613.000 tr. (+1463.354 fr.); Réseau oranais, 


© 645.2) fr. (+ 286.347 fr.). 


(1) Recettes au 8 au 14 octobre. 


ALLEMAGNE 
Banque Impériale d'Aliemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne Ss'’établissait 


ainsi, au 23 octobre 1928 : 
15 oct. 1923: 93 oct. 1928 


(En millions de marks) 
Encaisse or (1)...... 414 467 + 23 
— argent et al. 14.111 13.850 261 


Compar. 


. Billets de l’Empire 


et Bons des Caisses (En milliards de marks) 


déprêts is 9.668.083 19:620.267. 73.957.934 
Portefeuille d’es- $ 

compte......…, ... 197.821.202 831.005.789  +633684.587 
AVances ns b.616.765 4:528 982  — 1.087:788 
Portefeuille titres. 824.021 LAOPPAIP ER, 8897 208 
Circulation. ..:..:.. 123.349.787 524.330.557.  +400980. 770 
Dépôts aus 05.241.852 124-086.116 _+68.844.264 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque {Impériale d'Allemagne (Millions de marks ên 1914. 
Milliurds de marks en 1928 sauf en ce qui concerné l'en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


RE Vs [le nl 
Encaisse © o el: Gr- | 8 82| Por. |T5 3È 
Dates "7 -|#8.|-.cul8 se te | 2= In £ 
=8=| tion | 6 2% feuille | 5 > 13 & 
Or LE 8 a 4 AUS - 5 © | © 
Alumin. | 2 Æ © (AS) = 
31 juil. 441.958| 2:5 | 33 | 2.909 1.958! 2.081 | 202! 5% 
| | (31 juil 
Taoût ts|1.178) 118 | 97 | 3.807 1.879! 8.737 | 226 6:76) 
| | (3 août) 
al août?) 511 20936 : AA ATG. 663.200! 384.912 151.663 147180 9 
7 sept..| 490/19707| 107.038/L.182.039! 474.707. 849.903 45! 5 
15 — ..| 490/20315) 999.1473.183.681| À 403.4464 311.462 183,90 0 
22 — ..| 4:0/20807 992.938 627 730 3,406.84144.430055 93! » 
QUE PES A 20410 041.064/28.298815! 8 781150 48.876318 805! » 
6 oct...| 444/17812 815.172/46.93300117.548.343176.833902 844589)» 
15.227 Le 191115.603033123319787/55.241 852107321202 824021 » 
25 — ..1(1)46718850/79620267/524330557412%4 086116 8310057891157249  » 


(1) Y compris 11 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 


La situation. — Le Kronprinz est rentré en Alle- 
magne. Le Kaïiser s'apprête à y revenir à son tour. 
Et le chancelier, M. Stresemann, ayant à choisir 
un nouveau ministre de l’intérieur, à nommé à ce 
poste, M. Jarres, un ‘ultra-nationaliste dont le pro- 
gramme est la dénonciation du traité de Versailles. 
Voilà qui définit lumineusement les tendances de 
la politique allemande et l'avenir de la conduite 
du Cabinet. La réaction pangermaniste, maîtresse 
du Gouvernement et du pays, organise ouvertement 
le rétablissement de la monarchie des Hohenzol- 
lern. Et les partis de gauche, réduits à l’impuis- 
Sance, laissent faire. Re 


314 =: 


La Conférence des Ambassadeurs s'occupe des 
mesures à prendre pour empêcher cette restaura- 
tion. Mais les événements ne dépasseront-ils pas 
ses lenteurs ? 

En Allemagne même,, tout donne l'impression 
d'une extrême confusion, A moins que cette confu- 
sion voulue ne cache le plan monarchiste dont la 
réalisation commence... 

Dans les territoires occupés, les négociations 
avec les grands industriels, pour la reprise du tra- 


val, se poursuivent toujours, ce qui laisse enten- 


dre qu'elles n'ont pas encore abouti. M. Stinnes a 
adopté une attitude énigmatique, tour à tour con- 
ciliant et intraïtable. Mais n'est-ce pas un Simple 
maärchandage ? 

Dans le Reich, la situation économique empire 
sans cesse. Les finances publiques sont dans un 
état qu'on pourra apprécier par un seul détail. 
les recettes publiques représentent environ ? % de 
dépenses. 

Et où en est la question monétaire ? Qu'a-t-on 
fait pour atténuer ou conjurer la crise ? Bien fin 
qui pourra donner un renseignement précis. Le 
Gouvernement, pour remplacer le mark illusoire, 
avait commencé à émettre des coupures de l’em- 
prunt-or. Mais,-én même temps, il à intensifié l’im- 
pression des billets anciens et à annoncé une ac- 
. tion de soutien du mark-papier ! Comprenne qui 
pourra. Quant à l'apparition des coupures de 
l'emprunt-or, elle a donné lieu à des scandales 
extraordinaires, L’agiotagie s’en est emparé et les 
a fait disparaître immédiatement. Et le dollar, 
qui valait environ 60 millions de marks avant la 
création de cette monnaie stable, vaut quinze jours 
après plus de 700 milliards. Ainsi, 
monnaie a empiré la situation. Et voici l’explica- 
ticn qu’on en donne dans les sphères financières. 
La Reichsbank, dans le but d'alléger la situation 
- de la place, à vendu ferme tout ce qu’on lui de- 
miandait de coupures de l’emprunt-or, même quand 
elle n’en possédait plus. On achetait done à terme 


et payable au cours du mark, le jour de la livrai-- 


son. Le gain était considérable, de sorte que les 
cours de lemprunt- or. ne cessaient de monter. Le 
bouleversement du système monétaire s’en est 
trouvé aggravé. Et, en même temps, la hausse du 
cours (de l'emprunt- or entraînait la hausse inin- 
terrompue de toutes choses, principalement des 
produits alimentaires. Ainsi, 
et les efforts de ses financiers, l'Allemagne n’a pu 
se doter d’une monnaïe stable. 

Le désarroi résultant de la menace de famine 
augmente le désordre public. Les campagnes orxa- 
nisent un véritable blocus alimentaire contre les 
villes. Et ce ne sont pas les considérations de gain 
mais un plan politique qui les guide. Les agrariens 
organisent la famine des villes contre le “Cabinet 
Stresemannh. L'agriculture fait une grève politique. 
La Tagesz eiCUng l'organe des grands agrariens, 
le reconnaît, d’ ailleurs, Et la Wett- am- -Montag dé- 
noncé l’organisation de la guerre des canipagnés 


contre les villes. IL s'agit pour eux d'affamer les - 


populations pour les faire passer par la os des 
des nationalistes. 


La hausse des prix. 
a passé, du 23 au 30 ne de 14 hillin ras 600 
rnillions à 18 milliards ?00 millions. 

Pendant la semaine du 27 octobre au 2 novembre, 
l'indice des prix de gros accuse une augmentation 
de 130 % pendant que la hausse du dollar n'a été 
que de 106 %, Les prix des denrées’alimentaires 
ont augmenté beaucoup plus que ceux des produits 
industriels. : 

Mais es prix du détail ont augmenté bien plus 
que céux du gros. L'indice officiel ‘du coût de la vie 
= nn de milliards, -le 22 octobre, à 13 1/2 mil- 
iards, le octobre, Au è nove 
21 milliards 710 millions. fie pose 


cette nouvelle - 


malgré |’ imagination 


_avait décidé, après consultation avec le roi, de pro: 


. GRANDE. BRETAGNE 


- Bilan de . Banque d'Angleterre. _ Le bién Se ; 


la Banque d Angleterre, pour la sonafie finissant 
le 7 novembre, s’etablit comme suit : 


Dépriemens. d'émission re y. dt ne. 
Billets émis.,,,,.....,,,.,,:4,.4...ss 146,€97.780 
Dette de l'Etat . 11.018.100 
Autres garanties FR 8,734,900 
Or monnayé et en fin" ua cer 45 847, 130 


7 


Département de Banque 
Gapitalsoctal cr À 
Dépôts publics (y ‘compris les comptes Lire 

du'Trésor, des Caisses d'épargne, des 
- agents de 1a Dette natiennie, etc)... 
Dépôts divers. cesser A 
Traites à sept jours et diverses... | :-k 994 
Solde en Hoobonae der - 8. 142. 425 


PTE 


does se 


ses... 


Garanties en ere d’ Etat. 


Autres garanties . trier ass tire 
Billets en réservé... SR EE “se SERRE RE 
Or et argent monnayés eñ réserve, RENE ES 2 


Statistique rlatite aux divers chapitres dé. La de da 


/ Banque d’ Angleterre (Milliers de livres Sterling) 


D © n x 18 o 
ge | à 8 lEug| + |S4 

a 2% S «© ,D. © De Leone 

Dates SE Ets Ba # È | "#2 ss 

HE | à. | à |Sse) se 

= © # CRETE R£ £ D 

| RES) * J#8s 

Gaoût1914| 27.622| 36. cl 68.,249| 76.893 D. 967 14.60 
19 Free 1993 127.649/193. 3841122.505 116 844124 .015 19,59/4 
26 .1127.658/124.002/118.080/112.944198.406[ 19.82! 
& Boot. Pen VO 127.660/124.7831120.266/115.919 22, 626 18.81! » 
10 — ...1127.6711123.909/118.4121112.548/98. 511 19:85. 
17 — .,.1127.6711128.5631119.7511113.889/24.058 R0:08! 
24 is .[127.0741123.111/119.598/118.006 24 818] 20 88| » 

31 — .[127.674/124.:981119.9811114.324129. 631 18.97 

1 nav, 1124,675, 124, .8621119. 401 114, 538122. 568 18.90 


La rentrée du Parlement. Te Parlement bri 
tannique a fait sa rentrée le 13 novemäkre. 
A la Chambre des Communes, M. Baldwin, ‘après 
avoir prononcé quelques paroles émues en souve 
ni de M. Bonar Law, a annoncé aux députés qu’ 4e 


18.319.997 
AO1090.77 


: 


céder immédiatement à des élections générales, CET 


de dissoudre le Parlement dès le 16 novembre. Le 


premier ministre a rappelé la promesse. faite, 


ÿ à un an, par Son. us de n’apporter da. 


cune modification la politique fiscale anglais: 
Or, M. Baldwin . convaineu qu'une politique 
préférentielle est nécessaire au pays dans les con 
ditions actuelles ; mais, en raison de la promess, 
faite, il ne veut. adopter une pareille mesure 
qu'après avoir obtenu l'approbation du. pays. La 
date du 16 novembre a été choisie pour la dissolu. 
tion afin de pèrmettre auparavant le vote d’un 
loi ouvrière e dont la discussion a CORRENE immé 
-diâtement. ne 

Une motion à été déposée par le - leader travail 
liste relative «à la. politique du Gouvernement au 
sujet du chômage et des affaires. CREME 5 
sera discutée incessamment. - 

Le premier ministre a déposé ülimême une mo= 
tion, qui fut adoptée par 279 voix contre 90, deman 
dant que la Session en cours soit uniquement con 
sacrée aux questions mises en vaut par le Gou 
vernement. S 


À lä Chambre des lords, lord. Curzon a fait une. 


déclaration semblable à celle. de 1 Baldwin pour. 
annoncer la dissolution qui, d'ailleurs, ne HOUEs 
pas les membres dt cette. Assemblée, à es 


elle _ 


Te 


- 


ue 


_ . Les élections générales. - IL 
_ res préoccupent actuellement le Gouvernement bri- 
annique au point que les questions d'ordre exté- 
_ rieur, malgré leur actualité brûlante, paraissent 
«. destinées à passer au second plan. ee 

A la suite d’une entrevue que le premier minis- 
_ tre a eue avec le roi à Buckingham Palace, le 12 
_ novembre, le Gouvernement a, en effet, décidé de 
_ procéder immédiatement aux élections générales. 


_ [intention de M, Baldwin serait de procéder sans 
_ retard à sa dissolution, de façon que les élections 

_ puissent avoir lieu dans le plus bref délai légal. 

_ Une activité fiévreuse règne déjà dans des mi- 

_ lieux parlementaires, où l'on s'efforce de procéder 

- au regroupement des forces politiques.  * 


fémence ‘impériale britannique à tenu sa dernière 
__ Séance le 8 novembre. Dans son discours de clà- 
ture, M. Baldwin a déclaré qu'il avait toujours 


_  sentants : fidèles d'une politique «conforme à la 
sienne. En terminant, le premier ministre à for- 
_ mulé le vœw que là fécondité des mesures prises 
._ par la Conférence compense les inconvénients et 
les fatigues qu'a pu occasionner aux délégués des 
. Doïninions leur voyage en Europe. De leur côté, 
les premiers ministres ont adressé à M. Baldwin 
leurs remerciements pour l'accueil courtois qui 
leur avait été réservé. - 
Un résumé officiel des travaux de la Conférence 
. impériale britannique à été communiqué à la 
presse le 11 novembre. 
On y apprend que la Conférence a voté diverses 


l'Empire, le statut de ses hauts-commissaires, etc. 
_ En ce qui regarde les affaires étrangères, le com- 
se . muniqué observe que c’est avec un profond désap- 
_  pointement que les premiers ministres des Domi- 
_ nions verraient échouer les efforts tentés en vue 
. de la nomination d’une commission chargée de 
faire une enquête conjointe sur dla capacité de 
- paiement de l'Allemagne, et qu'ils estimaient dé- 
sirable que le Gouvernement britannique étudiât 
_ sérieusement la possibilité de convoquer de sa pro- 
” pre initiative une conférence dans le but d’exa- 
-miner sous leur aspect le plus étendu les problè- 
.__ mes financiers et économiques. a 


. Le commerce extérieur en octobre, -- D'après 
- les statistiques publiées par le « Board of Trade », 
_lles importations du Royaume-Uni se sont élevées 
en octolbte -dernier à 99.914731 liv. st, en aug- 
_. ientation dé 14.987.678 div. st. sur le chiffre cor- 


“lions 924.088 1iv, st, et les réexportations à 11 mil- 
lions 146.961 liv. st, en plus-value de 2.869.810 liv. 
Re St, Les importations nettes s’établissent ainsi à 
- _ 88.767.770 Liv. st,, en exdédent de 17.444.839 Liv. st. 

5 sur les exportations domestiques. En octobre 1922, 
_ [les importations nettes, avec 76.649.902 liv. st., 
_ avaient dépassé de 16.251.059 liv, st. les exporta- 
__ tions domestiques: Free SEE 
Pendant les dix premiers mois de l’année cou- 
rante, bes importations ont atteint 887.459.651 liv. 
St., en accroissement de 74.319.644 div: st, sur le 


en plus-value de 42.322.702 liv. st., et les réexpor- 

tations 98.004.852 liv. st, en augmentation de 11 

millions 854.175 liv. st. = + Te 
Quant au mouvement de°læx mavigation, le ton- 


. nage des navires chargés entrés dans les ports 
> britanniques pendant les dix premiers mois de 
_- l’année en cours a été de 42.088.680 tonneaux, et 


celui des navires sortis de 59.122.963 tonneaux, 
. contre respectivement 85.836.910 tonneaux et 48 


: é _ 
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Les affaires intérieu- | 


La rentrée du Perlement a eu lieu le 13 novembre, 


La Conférence impériale britannique. — La Con- 


trouvé en ses collègues des Dominions les repré-. 


- résolutions, concernant par exemple la défense de 


..  wespondant d'octobre 1922, les exportations à 71. 
…._ millions 322,951 liv.st., en accroissement de 10 mil- 


- chiffre correspondant de la même période de l'an: 
née dernière ; les exportations 637.445,812 liv. st., - 
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millions 872.912 tonneaux pendant la période COT- 
respondante de 1922. 


Le tarif postal interimpérial. — Sur le désir ex- 
primé par sa Commission postale, le Comité exécu- 
tif de la Chambre de commerce de Londres à trans- 
mis aux premiers ministres des Dominions et au 
Directeur général des Postes la résolution sui- 
vante : : ; 

« La Commission postale de la Chambre de com- 
merce de Londres, représentant, par l'intermédiaire 
du Conseil de la Chambre, la totalité du commerce: 
et de l'industrie de la ville de Londres, saisit l’oc- 
casion offerte par la réunion de la Conférence impé- 
riale économique pour renouveler sa conviction ab- 
solue des immenses avantages qui résulteraient 


du rétablissément à un penny de la taxe postale 


d’affranchissement à l'intérieur de l'Empire ; pout 
souligner les conséquences heureuses qu'une telle 
mesure ne manquerait pas d’avoir sur lactivité 
des affaires, et pour insister sur l'urgence d'un 
abaissement du tarif postal. » 

Le commerce extérieur de l’Australie en 1922-1923. 


—: D'après des statistiques officielles récentes, les 
importations australiennes durant l'année termi- 


-née 16 30 juin dernier ont atteint 131.808.673 Liv. st. 


comparativement à 103.066.436 liv. st. pendant l’an- 
née précédente, soit un accroissement de 28.742.237 
liv. st. Les exportations se sont élevées à 117.913.083 
div. st, au lieu de 127.846.535 Liv. st., en diminu- 


‘tion de 9.923.452 liv. st. La balance commerciale, 


qui.se soldait en 1921-1922 par un solde favorable 
de 24.780.099 liv, st., s’est traduite en 1922-1923 par 
un déficit de 13.895.590 liv. st. L'accumulation de 
fonds australiens à Londres, en même temps que 
de l'argent provenant du dernier emprunt, a 
exercé un effet stimulant sur les importations, et 
une certaine réaction, temporairement défavorable 
au commerce britannique, semble devoir être 
escomptée. 

La diminution de la valeur des exportations en 
1922-1923 est due ‘dans une farge mesure au fléchis- 
sement des prix du blé, qui intervient pour 20 mil- 
lions 136.000 liv, st, dans la moins-value constatée 


par rapport à 1921-1922. L'accroissement de la va- 


leur de la laine exportée a été de 9.163.000 liv. st. 

On note un accroissement marqué dans la va- 
leur des importations des textiles en général, avec 
44.914.128 liv. st., contre 34.149.710 Liv. st, en 1921- 
1922. Un fléchissement semble devoir se produire 
pour cette catégorie d'articles. La valeur totale des 
importations de métaux bruts et manufacturés et 
de machines a été de 35.195.931 liv. st. comparati- 
vement à 25.096.571 Liv. st. en 1921-1922, dont 6 mil- 


-lions 117.179 liv. st. pour les châssis d'automobiles, 


au lieu de 2.927.759 liv, st. l’année précédente. 

Aux exportations, les principaux articles sont la 
laine, avec 57.140.000 Liv. st. contre 47.977.000 liv. st. 
en 1921-1922 ; le hlé, 8.469.000 Liv. st: contre 28 mil- 
lions 644.000 ; la viande, 7.669.000 liv. st, contre 
5.279.000 ; les métaux et minerais, 7.219.000 liv. st. 
contre 3.836.000 ; les peaux et fourrures, 6.673.000 
liv. St. contre 3.142.000 ; le beurre, 6.134.000 liv. st. 
contre 7.988.000 ; l'or, 2,219,000 liv. st. contre 3 mil- 
lions 485.000 Liv. st., etc. Le relèvement sensible des 
exportations de métaux s'explique par la reprise 
active de l'exploitation qui a suivi la période .de 
grève. 


Le conimerce extérieur de la Nouvelle-Zélande 
en 1922. — Il résulte des statistiques officielles ré- 


cemment publiées qué le commerce général de la 


Nouvelle-Zélande pendant l'année 1922 a atteint 
11.788.810 iv. st., dont 35.012.561 liv. st. aux impor- 
tations, et 42.726.249 liv. st. aux exportations. 
Pour les importations, les principaux pays d'ori- 
gine Sont le Royaume-Uni et les possessions bri- 
tanniques, les Etats-Unis, la France, ete. Les prin- 
cipaux pays de destination pour les exportations 


sont l'Angletérre et les colonies britanniques, la 
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part des pays étrangers, mälgré un accroissement 
progressif annuel, ne représentant encore que 
moins de 8 %. 

La France a vendu à la Nouvelle-Zélande, en 
1922, pour 687.074 liv: st. de produits, et elle lux. 
en a acheté pour 60.595 liv. st. Les principaux ar- 
ticles expédiés par la France sont les pneumati- 
ques pour automobiles, les articles de modes et 
les vêtements confectionnés. 
duits néo-zélandais exportés en France sont sur- 
tout les laines en suint, puis les peaux de lapins, 
les graines etc, 


HOLLANDE 


Les budgets de 1923 et 1924. — Les projets de 
budgets pour les années 1923 et 1924, établis par 
le Gouvernement, s établissent ainsi : 


1923 1924 
è (NDiliées de florins) 

Dépenses ordinaïires...,.,...... 620.397 646.892 
—_— extraordinaires... ..... 183.999 112.634 

— de-Trise.r nt PROS RE 3 829 AOL 
Total des dépenses ..... 808 225 765.263 
Recettes ordinaires.….:,........ 567.696 548.628 
= extraordinaires ....... 14.210 40.793 
Total des recettes...:.. 581.906 589.421 

DÉC PrÉMU AR AUS EN Et 226.319 175.842 


Pour rétablir l'équilibre, le Gouvernement se 
propose, dans les deux exercices à venir, de réor- 
ganiser «et de restreindre les Services de l’admi- 
nistration, d'alimenter par d'autres procédés les 
assurances ‘sociales, de réduire d’un cinquième les 
traitements et salaires, d'établir pour une tren- 
taine de millions d'impôts indirects nouveaux. 
Dès 1924, il abaïssera les traitements de 10%, s’at- 
taquera au déficit des postes et des chemins de 
fer, rejettera sur les communes les secours de 
chômage et abolira la septième” année d’études 
dans les écoles populaires. 


f 

Le commerce extérieur pendant le premier se- 
mestre 1923. -- Les chiffres du commerce extérieur 
hollandais, pour le premier semestre 1923, s'éta- 
blissent sensiblement au même niveau que ceux 
de la période correspondante de 1922 Néanmoins, 
il faut noter une légère amélioration de la balance 
commerciale, réduite de 412 millions de florins pen- 
dant les six premiers mois de 1922 à 397 millions 
. pendant le premier semestre 1923, ainsi qu'il :res- 
sort du tableau suivant : 


Six premiers mois 


192 1993, Différence 

(Milliers de florins) 
Importations .......... 997.000. 989.000 — 8.000 
Exportations..,....... 585,000 592.000 + 7.000 
LOta le CUT LINE 1.582.000 1.581.000 — 1.000 


Par contre, en ce qui concerne les quantités, 


on note une diminution générale qui s'établit 
ainsi : : ; 
Six premiers mois 
4 1922 1993 Différence 
(Milliers de tonnes} 

Import tions: sn seut 10.383 8.745: — 1.688 
Exportations :..........: 3.938 3.831 — 107 

Totaux nn 14.321 12.576 — 1.745 


Les principaux fournisseurs de la Hollande, 
pendant les six premiens mois de 1923, ont été : 
l’AHemagne avéc 241 millions de florins, la Grande- 
Bretagne, 154 millions, les Etats-Unis, 136 millions, 
la, Belgique, 102 millions et les Indes néerlandaises, 
52 millions. En ce qui concerne les clients, l’ordre 
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Les principaux pro- | 


est le suivant : Grande- Bretagne, 155 millions, Alle: 


magne, 79 millions, Belgique, 68 millions, Indes 
néerlandaises, 31 millions et Etats-Unis, 31 millions 
de florins. Se) 


Les capitaux étrangers aux Indes néerlandaises. 
— Le montant des capitaux étrangers investis dans 
les affaires aux Indes néerlandaises s'élève, en- 


viron, à 750 millions de florins. La Grande- Breta- 


gne y participe pour 300 milliis, la Chine pour 
250 millions, la Belgique, la France, le Japon et 
les Etats-Unis, ensemble pour 40 millions de fo- 
rins. 
hollandais atteignent 1.900 millions ‘de florins. 
Parmi ces capitaux, l'industrie agricole a en- 
globé 1.280 millions de florins, les banques, les. 
entreprises commerciales et industrielles 1.170 mil- 
lions de florins et les mines 200 millions. Enfin, 
250 millions de fiorins Rene ont été placés 
à l'étranger. ; 


POLOGNE. : 


Les estimations budgétaires pour. 1924 ét la poli 
tique financière. Le ministre des Finances, 
M. Kucharski, a présenté ses estimations budgé-. 
taires. pour l'exercice 1924 Pour la première fois 
dans l’histoire financière de la nouvelle Pologne, 
ces previsions budgétaires font ressortir un exCÉ- 
dent de recettes appréciables. 

Les estimations s’établissent, en a 1 PE 
liard 112.369.312 zlotys, ou francs- or, dont 913 mil- 
lions 413.001 zlotys pour les recettes ordinaires, et 
198.956.311 zlotys pour les recettes extraordinaires : 
en dépenses, à 1.088.589.616 zlotys, dont 957 mil. 
lions 406.416 zlotys pour les dépenses ordinaires, 
et 131.183.200 zlotys pour les dépénses extraordi- 


3 


maires. L'excédent prévu est ainsi de 23.779.696 zlo- 


On estime, d'autre part, que les placements 


# 


- 


tys. Comparativement aux chiffres de 1923, il y à 


accroissement de 122.221.000 zlotys pour les recet- 
tes, 
dépenses. 

Dans son exposé, le ministre - a déclaré que . le 
principe qui l'avait guidé dans l'établissement de 
ses prévisions était que le budget devait être équi- 


libré à tout prix. Une économie rigoureusé à ‘été. 
la règle adoptée dans tous les ministères, et 4 


été décidé que, durant le mois de novembre -en 
cours, il serait procédé à un nouveau licenciement | 


de 16.000 fonctionnaires. 
Le nouvel impôt sur la propriété a été voté par 


le Parlement, et l’on escompte qu'il produira 1 mil- 
liard de francs-or en l’espace de trois années, L'’in- 
flation a été arrêté. Le Gouvernement a conclu un 
accord avec les industriels et les agriculteurs, aux. 
termes duquel ces derniers feront sans délai au 


priété, tandis que-les propriétaires miniers de Silé- 


sie ont décidé d'avancer immédiatement 50 mil- . 


lions de francs-or comme premier versement. 
La réforme monétaire ne peut être ajournée da- 


vantage. Une nouvelle banque d'émission, la Ban- … 


que de Pologne, sera constituée sans retard, et 
émettra de nouveaux billets libellés en zlotys et 
basés sur l'or, La nouvelle institution ser4 une 
société anonyme, indépendante du Gouvernement, . 
et, en couverture des nouveaux billets, 
transmettra à la Banque, “environ 120 millions de 
fTANCS OT 7 

L'Hôtel des Monge s’est occupé activement de. 
la frappe de pièces, d'argent ou autres, qui seront 


le fe 


et diminution de 611.610. 000 Fee DOUTE les, LH 


7 


RATE 


29 


- Trésor des avances au titre de l'impôt sur là pro- 


K au 


mises en Care Rs rl aux nouveaux 


F3 billets. 


. RUSSIE LR 


Un emprunt de sucre. -— Le commissariat des 
Finances vient de proposer l'émission par le Tré- 
sor d’un « Emprunt de sucre » à court terme, dont. 
la conception rappelle « l'emprunt de blé » qui à 
déjà été organisé l'an dernier, avec un. certain 
succès, par le Gouvernement soviétique. 


# 


“A 
13 


En. = : na 
+ Les obligations du nouvel emprunt seraient au 
- porteur et donneraient droit, à diverses échéan- 
+ à ces, à des quantités de sucre variant entre 10 H- 
L vres et 10 pouds (soit de 4 Kïlogrammes à 164 ki-- 
E - logrammes). : 

-- Cette énrssion serait couverte par une réserve 
33 spéciale et se inventerait, d'après le projet, à ‘rois 
3 millions de pouds de sucre fin ou ? millions de 
* sucre en morceaux (50.000 ou 33.000 tonnes). 

à 

. La récolte du bié. — Suivant un rapport fourni 
” par une commission d'experts, la récolte totale 
de la République des Soviets aurait eu à souffrir 
À _ ces temps derniers, des mauvaises conditions cli- 
…_._ . matériques. Aussi, estiime-t-on généralement qu'u- 


-ne défalcation d’aw moins 5 % doit être faite sur 
les chiffres escomptés, qui étaient d'environ.3 mil- 
liards 100 millions de poudis. 

La surface emblavée cette année est estimée à 

& 60 millions 800.000 déciatines, en augmentation de 
e 18 % sur celle de l'an dernier. 

…  . Malgré cela, la récolte de la Fédération des 

- Soviets, arrêtée ax chiffre approximatif de 3 mil- 
liards de pouds, serait encore légèrement 


: ieure à celle de 1922, mais, néanmoins, est su- 

n périeure de 50 % à celle de 1921. 

“  . Si l'on tient compte que 500 millions de pouds 

es sont nécessaires à l’ensemencement et 1.900 mil- 

% lions aux besoins de la population, on peut affir- 

$ mer que, malgré les réserves des villages qui ne 

doivent pas dépasser 200 millions de pouds, la 

% Russie ne pourra exporter que.peu de blé cette’ 

# année. Toutefois, la crainte d’une nouvelle famine 

…._ semble définitivement écartée. 

si à == 

Ë ETATS-UNIS 

7 Le Gouvernement américain et la Commission 
des experts. — L'invitation que les Alliés se pro- 


posaient d'adresser aux Etats-Unis en vue de par- 
ticiper à une Conférence d'experts chargés u e.udier 
la capacité de paiement de l'Allemagne est main- 
tenant sans objet. A la suite des précisions four- 
nies par le Gouvernement français, sur la demande 
des Etats-Unis, quant à la limitation réclamée par 
la France du programme du Comité d'enquête pro- 
jeté, le Gouvernement americain a en effet définiti- 
vement décidé de s'abstenir de se faire représen- 
ter à ce Comité. | 

Le Gouvernement de Washington estime que si 
l'enquête des experts était limitée à la capacité ac- 
4 tuelle de l'Allemagne, elle deviendrait de ce fait 
à inutile ; et que même si on reportait la limitation 
d . de l'enquête à l’année 1930, ce délai serait encore 
si court que rien d’utile ne pourrait être accompli, 
l'Allemagne ne pouvant être en état de commencer 
des paiements importants à une date si rappro- 
_chée. Avec des limitations proposées par la France, 
le rôle des experts, dont la tâche resterait d’ail- 
ieurs fort importante, Serait surtout de préciser 
certaines modalités de l’application du Traité de 
Versailles, alors que l'intention des Américains 
eût été de reprendre sur de nouvelles bases le pro- 
blème de la reconstruction européenne, d'où dé- 
pend leur propre prospérité. Estimant, dans ces 
conditions, que leur participation à la Conférence 
projetée serait infructueuse pour eux-mêmes autant 
qu'inutile pour les Alliés, les Etats-Unis ont alors 
- décidé de s'abstenir. * 


Lo: mo re 
: 


us dédie T ATOUT Pr 


-ment américain parait être maintenant d'attendre, 

et de laisser prendre éventuellement à l'Angleterre 
l'initiative d’une nouvelle Conférence. 

-_  L'attitude du Gouvernement de Washineton est 
diversement commentée par la presse américaine. 
Le New-York World désirerait voir les Etats-Unis 
se joindre à l'Angleterre pour tenter une évaluation 
de la capacité de paiement de l'Allemagne, tout en 
reconnaissant qu'une telle participation, sans la 


infé- 


La ligne de conduite adoptée par le Gouverne-. 
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France, et peut-être contre la France, n'aurait 
vraisemblablement pas l’assentiment de la majo- 
rité des-Américains. La New-York Tribune croit 
que sans sacrifier rien d'essentiel, il serait possi- 
ble de trouver un compromis entre le point de vue 
américain et le point de vue français. Le Netw- 
York Times est d'avis que la porte par laquelle 
l'Amérique pourrait passer pour aider l'Europe 
n’est pas fermée d’une façon définitive, et qu'il 
convient d’attendre les résultats du travail diplo- 
matique patient qui va se poursuivre entre Paris, 
Washington, Londres, Rome et Bruxelles. Le même 
journal fait observer que l'échec des pourparlers 
n’a pas entamé l'amitié franco-américaine, ainsi 
qu'ont tenu à l'affirmer le président Coouuge et 
le secrétaire d'Etat, M. Aughes. 


Le reglement de la dette britannique. -— Le Gou- 
vernement britannique à avisé le Trésor américain 
qu’il était disposé à acquitter l’annuité de consohi- 
dation de la dette de l'Angleterre vis-à-vis des Etats- 
Unis arrivant à échéance le 15 décembre prochain, 
et comprenant 69 millions de dollars à titre d’inté- 
pe et 23 millions de dollars à titre d'amortisse- 
ment. 


Le budget pour 1924-1925. —— Il résulte de ren£ei- 
gnements mécemment télégraphiés de Washington 
que des estimations budgétaire pour l’année fis- 
cale commençant le 1° juillet 1914 s’élèveront à 
1.680 millions de dollars, soit 20 millions de dol- 
lars de moins que les prévisions pour l'exercice 
en cours, contenues dans l'exposé financier du 
président Harding, en mars dernier, On signale 
des réductions de crédits pour la plupart des mi- 
nistères. 


La réduction des impôts. — Dans une lettre adres- 
sée au président Coolidge, le secrétaire du Trésor, 
M. Mellon, expose que l'Etat à recouvré, pendant 
le dernier exercice, un excédent grâce auquel l’Ad- 
ministration se propose de procéder graduellement 
à des réductions d'impôts. 

Le secrétaire du Trésor recommande notamment 
une réduction de 25 % de l'impôt sur les revenus 
du travail, et l’abolition de diverses taxes qui frap- : 
pent actuellement l’argenterie de table, les mon- 
tres, etc. La possibilité de télles mesures repose 
sur la perspective d’un excédent probable de plus 
äe 300 millions de dollars. 

L'impôt fédéral sur le revenu va de 4 % sur les 


‘revenus annuels de 3.000 à 5.000 dollars, à 58 % 


sur les revenus de 1 million de dollars et au-dessus. 
Le revenu est exonéré jusqu'à 1.000 dollars pour 
les célibataires, et jusqu'à 2.500 dollars pour les 
personnes mariées, 

En 1922-1923, le produit de l’impôt sur le revenu 
et de la taxe sur les profits a atteint 1.678 millions 
de dollars. 


Le stock monétaire et la circulafion. — Le stock 
monétaire des Etats-Unis était estimé, à la date 
du 1% octobre, à 8.771.968.147 dollars, dont 1 mil- 
liard -266.645.924 dollars détenus par les banques 
et les agents de la Réserve fédérale, et 3.908.059.426 
dollars détenus par le Trésor, y compris un mon- 
tant de 1.252.658.,342 dollars représentant des espè- 
ces d'or et d'argent dont la comtre-partie en certi- 
ficats d’or et d'argent et billets de 1890 du Trésor, 
figure sous d’autres rubriques. La différence donne 
le montant monétaire en circulation,‘ soit #4 mil- 
liards 849.921.139 dollars, se répartissant comme 
suit : monnaies d'or et lingots, 397.980.664 dollars ; 
certificats-or, 465.279.009 dollars ;: monnaies d’ar- 
gent, 310.440.221 dollars : certificats-argent, 375 mil- 
lions 688.052 dollars ; billets de toutes catégories. 
3.9300.533.193 doflars. 

La population continentale des Etats-Unis étant 
estimée à 111.622.000 habitants au 1% octobre 1923, 
lè montant en circulation s’établissait à cette 
même date à 43 doll. 45 par habitant, 


La dette publique à la fin de l'exercice 19221023. 

— D'après les chiffres officiels et définitifs récem- 

ment publiés, le montant brut de la dette. publique 
des Etats-Unis s'élevait, au 30 : juin 1923, à 22 mil- 

lions 349.687.758 dollars, et le AE net à 22 se 
lions 156. 886. 408 dollars. En voici 30 détail : 


Dollars 
Gonsohidés.2 0/0 de TS Ne TEL 599. 724.050 
“Eiiprunt 4 0/0-de 18870 Ur ire 118.489 .900 
Panäma 2 0/0 1916-1936... 2.22. rater : 48.954 180 
8 0/0 1918419888: 1232... 1004 25:947,400 
2e 6 O0 TOBLÉ MES its nu rsuiirius 49.800.000 


Obligat. de‘conversion 8 0/0 1946-1947,.:.. 28.894.500 


Certificats de dette. ,...... SEE rt j 1.031.418.500 
Aemprunt de la Liberté, ;.,,,:14:.1411.. 1:951.764.200 
2e empront. de la TADOPUE: 2142 0 A de 8.199.036.800 
se empruat de la Liberté..,..:.. ras 2210-78 .407 187;R00 
A$-emprunt.de la “Libertés sr er en 6.328 569 650 
Oblig. du Trésor’4 1/4 0/0 1947 1932: r. 2% 753.594.800 
Certiñcats d'épargne de guerre 4 0/0 et timbre 337. 198.674 


Obligations d'épargnes Postales o 2 1/2 0/0.. 11.860.200 


Treasury Notes 5 1/9 45 8/40/0..:5:5222 
Total de la dette portant intérêt... .......... 
Dette ayant cessé de porter intérêt. ....... 
Détte ne net pee MEET ENS ete 


29.519.687: 758 

198,801.895 
292,155. 886.403 
Au 31 décembre 1922, le montant brut de ia dette 


s'établissait à 22.995, 111. 3e dollars, et le montant 
net à 22,747.481.517 dollars. 
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Revue Commerciale . 


Vins et alcools: La situalion; 
Sucres : Les cours. — Cafés : Là sithialion, les cours. — Texti- 
les: La situation; les cours. — Soies : LA récolte de vocons en 
France ; les cours, — Métaux : lies cours. 
Les cours. 


Blé, — Märché sans grandes fluctüations et sans 
chahgement important des cours. On constate seule- 
ment une augmentation dés offres qui à amené, vers 
la fin, un tassement des prix. La fin de la semaine 


°BIé : Les Cours. — 


est caractérisée par une petite baisse et une faiblesse 


persistante des cours. 

Novéinbre se cote de 91 à 91,5 ; 
virons de 91. 

Farines-fleur, — Même tendance vers la faiblesse 
«des cours que sur le blé. 

On termine, sur un sensible tasséement, à 116,25. 


Vins et alcoo!ïs. — On lit dans le « Moniteur Vini- 
cole » 

« Nous continuons à penser que la récolte dépas- 
sera quelque peu la moyenne, c'est-à-dire qu'elle ne 
sera pas à proprement parler « déficitaire », car, en- 


“décembre, aux eti- 


fin, il faudrait bien s'entendre sur cette expression 


qu'on voit souvent employer, à tort, selon nous. Ainsi 


que nous l'avons déjà dit, on né peut baser une appré-. 


ciation sur de rendement de 1922, lequel, influençant 
les chiffres de la dernière période quinquennale, a 
porté à plus de 53-millions la moyenne pour ladite 
période, alors que, faisant porter- les calculs $gur un 
plus grand nombre d'années, on trouvé sus Ja 
inoYenne peut s'établir entre 45 et 47 milliéns 
ce dernier chiffre que nous considérons Comme pou- 
vant être dépassé cette année, » 

Les cours se sont maintenus au niveau des semai- 
nes précédéntes. 


À Béziers, on a payé les vins nouveaux, de 8 à Ho, 
de 62 à ® fr’: à Montpellier, ceux de 7 à 110, de 55 
à 90 fr. ; à Narbonne, les vins de 1923, de 8 à 120, 


ont: été notés de 64 à 98 fr. : à Nîmes, ces mêmes vins 
de 7 à 10° l'ont été de 50 à 80 fr. ; à Perpignan, on 


4 


| varient de 225 à 325 fr. qe pièce de 228 litres nü ; 4 . 3 


mêmes que ceux précédemment pratiqués pendant J 


-1 fr: 40 le litre pour les vins rouges titrant. 805. 


4.104.196.150 - 


92 .007.590.154. 
- 98.172,160. 
248. 924,844 


les cours. — 


— Caoutchoucs : 


C'est. 


a ie jes vins “nouveanx de 4,50 à 7 Î 
sous marc, et 6 8aà 8 fr. 50 Âe- degré pou 


Due qualité. po “vins Dao rotigéS. les 


blancs, de 325 à 400 fr. ; les vins intermédiaires 
passetousgräins - oscilient de. 600 à 900 fr. la pièce 
en pus et de 500 à 70 re en “blancs. ne : 


ir 950 à 1.000 fr. Ja pièce D he É 
A Paris, à l’entrepôt de Bercy, les arrivages 
redevenus normaux, les affaires ont repris leu 
Aarité ; aucune Variation notable, les prix restant 
semaine dernière. : 
Les prix de détail. sont sans changement 
Paris ; ils sont toujours assez divers suivant. les quar 
tiers : on rencontre assez Co ouraniment le prix, de 
Alcools. — Cours fermes avec tendance à une nou- 
velle hausse. Les offres sont toujours di rares 
A Paris, les alcools de. ‘bouche ie cotent de 87 
à :025:: £ RD of 


Sucrés. 2 Les: ‘affaires on été asséz AD ane et. 
importantes, cette huitaine. La hausse du marché de 
New-York a eu sa répercussion chez: nous et les ve 
marquent une avance. 14 % 

En clôture «de semaine, les cours du sucré n°3 sont 
aux environs (de 261 pour le courant ; décembre aux 
“environs de. 261,50. 2 


Cafés. — Affaires ordinaires, normales, et ae sou- 
tenus. e- A Ë 


sù 


de cour e, 36. 50. 


Textiles. — Coton. =—</On\.lit dans 4 € « Bulletin ‘de 
Correspondance » du Havre :. Re 
« La hausse qui s'est faite en Sion mére. at- 
teint environ ? pente paï livre. C'est la conséquence 
de la réduction que le rapport du-.Gotivérnefnent dihé- = 
ricain ‘4 opérée dans son éstimation de. là. récolte 
raïenant celle-ci de 11 à 10 1/4 millions de. balles 
Cette réduction à eu l'effet d’une forte secousse. dans 
tout le monde cotonnier, et il n’ÿ a rien d'étonnant 
à ce qui-il y eût une précipitation désordonnée . 
dans tous les maïchés pour acheter. Cela au point 
qu'il doit y avoir à l'heure préserite dès  engage- 
ments énormes à la hausse, qui, en cas de nouvelles. 
baissières, pourräient peser sensiblement sur les mar: 
chés. Cela étant, nous pensons, quoique nous cr jyions 
toujours à des prix beaucoup plus élevés pour plus £ 
tard, que nous pourrions - assister. très probablement 
à un fort recul si les haussiers se décidaient à réa- 
liser leurs glos bénéfices et si les acheteurs faibles 
étaient forcés de sortir du marché. Si cela devait se = 
prodüire, nous conseillerions à nos amis de profiter ; 
de tout déclin important pour acheter de nouveau, : 
car à notre avis nous verrons ‘probablement dans là |: : 
campagne en cours la, plus ‘graride pre “x coton APR 
américain qu'on ait jamais connue, Se 
La hausse des prix est importante, “deputs He. 
jours. On en prévoit une réserve dans la consomima- 
tion, mais on ne la pas observée jusqu'ici 
oo le courant à 765- 766 ; CRE aux environs he 
de ë 
Laines. —.Peti de. hensonent sur ce e-Hahe. où AG 2 
couts restent soutenus. Les demandes sont see 
importantes, et sur toutes les places. 6 
Au Havre, on à coté, aux 100 kilos : 
bre, 1.245 ; pour décembre, HORS 


Soies. — [Le imarché de Ja Matière première est sans 
changement, La réserve y domine. : À 5 
À Lyon, ona coté en soies d'Europe et dti Levant 
Grèges Cévennes extra 9/11, 380 TES 12/16, 350- 
355 : Piémont et Messine extra: 11/13, 360-370 : 1er. OT= 
dre 12/16, 345 : Italie extra 9/11, 365 : der ordre 12/16, Te 
330-340 : %e ordre 11/13, 330: Brousse L+ ordré 18/15, 
395-340. Oreansins ue extra ee 380 ; 1{®r ordre 


nus novem- ; 


KE 


ART (1664) 


24/26, 370 ; Syrie 1x ordre 20/22, 355. Trames : Italie 
1e ordre 24/26, 370. i 


tique de la récolte de cocons en France, | 
… Elle a été, en 1923, de 3.329.547 kilos. C'est la ‘plus 
élevée depuis la fin de laguerre. 


heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


-  Caoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse de Conm- 
_ merce de Paris, le kilo net : 

Crêpes first latex, non fumées : courant du mois, 
210,95 ; déc., 11,05 ; 3 premiers, 11,25 ; 3 d'avril, ‘11,50. 
- Feuilles fumées gaufrées : courant du mois, 10,95 ; 
M déc. 11,05 : 3 premiers, 11,25 ; 3 d'avril, 11,60. 


7 ai — 


# _—— 
is: 


…__ Banque de l'Afrique Occidentale, —- L'assemblée 
- ordinaire du 8 novembre tenue sous la présidence 
.. de M. Paul Boyer, a approuvé les comptes de l’exer- 
_  cice 1922-1923 qui font ressortir un bénéfice dispo- 


f 


_ ministérielle aura été accordée, sous déduction de 
…  l’acompte de 48 fr. 125 qui a été versé le 1% avril. 
. Il à été reporté sur l'exercice prochain une somme 


ua 


 : de 529.655 fr. é 
Le rapport indique que le montant des agios de 


x 


_ s’est élevé à 11.160.188 fr. Les opérations d’éscompte 
_ ont atteint 189.995.574 fr. et les virements de fonds 
. entre la métropole et les colonies où s'exerce l’acti- 
_ vité de la Banque se sont élevés à 52.807.754 fr. La 
circulation continue à se développer. Après être 
” descendue à 174.383.240 fr. au 30 septembre 1922 
_ elle remontait, en février 1923, à 304.081.220 fr. La 
_ création d’une banque d'émission à Madagascar 
… est toujours à l'étude. M. S. Simon, administra- 
_ teur sortant, a été réélu. 


++ 


PETITES NOUVELLES 


-  wn Légion d'Honneur. — Parmi les récentes nomina- 
_ tions dans l’ordre de la Légion d'honneur, nous rele- 
= Vons avec plaisir cellés de MM. Gouin, sous-directeur 
” de la Banque de Paris et des Pays-Bas, -et Prud’hon, 
directeur de la Banque d’Atsace et de Lorraine à Paris. 


cn 


n_ ” wa À la Chambre Syndicale des Agents de Change. 
… — M. Fauche vient d’être nommé agent de éhange, en 
_ remplacement de M. Jeanin, démissionnaire. 


- mn Crédit Foncier de France. — Cet établissement 
._ va procéder, avant la fin du mois, à l'émission d'’obli- 
… gations nouvelles. L'emprunt serait de 800 millions. 
… Les obligations du type 6 % à dots et du nominal de 
> 500 francs seraient émises entre 475 et 480 francs. 


…_ Ll'Electricité, — Depuis le 14 novembre, les actions or- 
…_ dinaires, actfons de priorité et parts bénéficiaires de 
_ la Sociélé Nantaise d'Eclairage et de Force par l'Elec- 
”  tricité sont admises aux négociations de la Bourse, au 


- du Bullélin de La Cote. 


Le « Journal Officiel » vient de publier la statis- 


2 Fe Comptant Terme 
M Cuivre... 62.13/ 9 c/ 61. 6/ 3 63. 6/ 3 cf 61:16/ 8. 
M Eiain.... 220, 8/9 c/ 216. 2/ 6 220. 8j 9 c/ 215 17/ 6 

Mo 72000). 6) 99,16}. 9/7 7 ch 271.0 
M0 0 0 7/06:0 92.19/- 98 10/4 Pc/ 982]. 

_ Argent B2:16}16 6 99:17. 199#1P 8-51 81.11/16 

ns... JL TAS Eee) LOT ; 


> Assemblées générales de Sociétés 


 nible de 5.330.580 fr., contre 3.021.129 fr. Le divi- 
.. :dénde a été fixé à 191 fr. 25, contre 126 fr. 25. Le : 
24 paiement en sera effectué, dès que l'autorisation 


__ , an Sociélé Nantaise d'Eclairage èt de Force pr 


comptant, Ces titres sont inscrits à la première partie 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


-e Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 


_ toutes sortes, perçus pendant l'exercice écoulé, - 


a Le 


| membre de l'Institut (Paris) ; 


319 


wa Uñe colonie méconnue : la Guadeloupe. — Le 
8 novenrbre, à l’occasion de la distribution des diplô- 
mes obtenus par les élèves de l'Ecole de Législation 
Proféssionnellé, à eu lieu à la Sorbonne une confé- 
rence sur da Güädeloupe, sous la présidence de M. Gas- 


ton Vidal, sous-secrétaire d'Etat de l'Enséigneinent 
téchniqué. 
Après avoir fait l'historique de cette colonie, le 


‘Conféréntier, M. Adriëh Lefèvre, directeur de la Ban- 


que dé la Güuadéloupe, à maghifiquement fait ressor- 
tir les richesses de cette île, richesses touristiques, 
industriellés ét agricoles inexploitées. Seule, la cul- 
ture de la canne à sucre est intensifiée, mais notre 
vieille colohie antillaise, dont moitis dé da moîtié seu- 
lément té ses terres sont en éxploitation, peut four- 
fir à la Métropole : du tabac, des conserves de pois- 
son, des confitures, du chocolat, du imiél, des con- 
seivés d’ananas, dés parfums, etc. Les nombreuses 
chutes d'eau permettent d'exploiter à bon marché un 
sous-s01 riche en minerais divers. 

Le distingué conférencier a fait un appel pressant 
à lä imèré batrié pour que célle-ci s'intéresse aux 
Choses de la Guadeloupe ét lui appofte Son appui fi- 
nancier. 


‘ann Fédération des Compagnies d'éxperis-comptables 
de France et des Colonies.— Le premier Congrès ofrgä- 
nisé par la Fédération des Compagnies d’experts- 
comptables de France et des Colonies a eu lieu Île 
7 courant .à Paris : il se composait des délégués des 
Compagnies de Paris, Marseille, Lyon, Nancy, Gre- 
noble, Lille, Strasbourg et Oran. 

Le Bureau de la Fédération a été renouvelé comme 
suit : président, M. Raphaël Georges Lévy, sénateur, 
vice-présidents : MM. Bé- 
thoux (Lyon) et Caillol (Marseille) ; secrétaire géné- 
ral, M. Berran (Paris) : secrétaire général adjoint, 
M. Blanc (Grenoble) ; trésorier, M. Gippon (Nancÿ). 

Les congressistes se sont occupés dés intérêts géne- 
raux du commerce, de l’industrie et de la finance que 
leurs Compagnies visent à servir consciencieusement 
en soumettant, léurs membres respectifs au contrôle 
rigoureux d'un Conseil de discipline vigilant. 

Le soir, un dînér intime auquel assistäient la majo- 
rité dés membres de la Compagnie des experts-Comp- 
tables de Paris, les délégués de la Fédération des 
Compagnies d’expérts-comptables et diverses person- 
nalités du Barreau, de la Finance, de dla Presse, etc., 
permit à plusieurs orateurs d’affinmer la vitalité des 
groupements d’expertscomptables et de constater les- 
prit élevé qui préside à leurs destinées. 


van Un anniversaire, — La colonie savoisienne de 
Paris vient de fêter, à l'Hôtel Lutetia, le vingt-Ccin- 
quième anniversaire de l’entrée dans la vie parlemen- 
taire de M. Fernand David, sénateur, ancien minis- 
tre, commissaire général de l'Exposition internatio- 
nale des Arts décoratifs et industriels modernes. 

Au cours de cette fête, plusieurs délégués des diffé- 
rents arrondissements de la Haute-Savoie et de la Sa- 


|:voie prirent la parole pour faire l'éloge de l’homme 


politique, rendant hommage à ses vingt-cinq années 
de labeur. Ils rarpelèrent le rôle joué par l'ancien 
ministre dans les Cabinets Poincaré, Doumergue, Vi- 
viani, Briand, Ribot, Painlevé et les signalés services 
rendus par lui au pays. 

Après avoir remercié ses concitoyens, M. Fernand 
David a évoqué, à son tour, les heures par lui passées 
au Gouvernement de- 1914 à 1917, et a dit sa fierté 
d’avoir fait partie des ministères qüi ont assuré la Dé- 
fense Nationale, 


wa Office Nälional du comnrerce extérieur. — M, Mi- 
zet, attaché commeïcial de EFtance dans le Royaluuc 
dés Sérbeés, Croates et Slovènés, leécevra à l'Office 
Nätional du commerce extérieur, ??, avenue Victor- 
EmMmantel-TIl, Paris (8e), les personnes désireuses 
d'obténir des renseignements sur le pays de 6a rési- 
dëtice, lés lundÿ 19, mardi 20 et lufñdi 26 novembre 
de 15 h. à 18 heures. 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 15 novembre 1923. 


A la faveur de la nouvelle tension de la livre 
et du dollar, le marché, qui depuis huit jours ob- 
servait une prudente réserve, avait esquissé hier un 
mouvement de reprise, grâce auquel bon mombre 
de valeurs à change, aussi bien au Parquet qu'en 
Coulisse, avaient pu regagner quelques points. 

Cela n'a pas duré. Nous n’y comptions pas, étant 
donnés, surtout, les graves événements actuels. 
Mais à la Bourse. l'essentiel est de Savoir profiter 
de tout et, puisque la clientèle se refuse à faire 
des affaires, il est logique que les professionnels. 
qui, eux, travaillent pour ainsi dire « au jour le 
jour », essaient de passer leur temps le plus agréa- 
blement possible. Il faut bien que Jeunesse 
s'amuse. 

Les vieux boursiers prétendent, non sans Trai- 
son, que novembre est un mois à surprise, Atten- 
dons-nous donc à assister ce mois-ci à un tas de 
choses plus étonnantes les unes que les autres 
quand ce ne serait, par exemple, que de voir — 
comme cela se pratique actuellement — un mar- 
ché français s’emballer et fêter la baisse systéma- 
tique du franc ! — G. P. 

MARCHE OFFICIEL 

Fonds d'Etats. -— Les rentes françaises sont faibles. 

La clôture de l'émission des Bons du Trésor leur à 


permis, évidemment, de reprendre un peu d'activité, : 


mais la tenue fort médiocre du marché a empêché 
cette tendance de s'affirmer nettement. 

Les fonds étrangers sont très calmes, sans tendance 
précise, 

Banques. — Compartiment fermement tenu, mais, 
ici aussi, l’entrain fait défaut, sauf sur les banques 
d'affaires, qui, après différentes fluctuations, se re- 
trouvent un peu en dessous de leurs cours de hui- 
taine. 

l’action du Crédit Foncier conserve sa ferme ten- 
dance à 1.360. 

Il se précise que l'émission du nouvel emprunt à 
lots serait fixée au début de décembre. Cet emprunt 
comporterait 1.600.000 obligations communales 6 0/0 
émises à 475 francs pour les titres non libérés et à 
477 pour les titres libérés. 

Transports. — Les actions et obligations de nos 
grands réseaux restent soutenues par des demandes 
régulières du portefeuille et présentent une grande 
stabilité, 

Chemins secondaires, calmes : étrangers, irréguliers. 


Animation restreinte sur les valeurs de transports. 


en commun et de traction, 
Les marilimes continuent à faire preuve de meil- 
leures tendances, mais la restriction actuelle des af- 


faires n’a pas laissé au mouvement de rexrise attendu 


par les initiés la faculté de se dévelopr'er. 

Il se confirme que les'Chargeurs Français (Plisson 
et Cie) viennent de signer un contrat pour la cons- 
truction de six vapeurs, mais, contrairement à ce qui 
a été dit, c'est un grand chantier français qui à ob- 
tenu la commande. 

I s'agit de vapeurs « sell-trimmers », spécialement 
construits pour le transport des charbons, d'une por- 
tée en lourd de 2.875 tonnes et d’un faible ÆHirant 
d'eat. 

es Chargeurs Français, qui, dès leur début, s'étaient 
fait une spécialité des. transports de charbon et de 
bois, vont donc pouvoir intensifier leurs services sur 
les Côtes françaises, espagnoles, et portugaises. 

Valeurs diverses. — Il faut faire une mention Spé- 
ciale pour la férmeté dont font yreuve les valeurs 
d'électricité, dont lavenir s'annonce généralement, 
d'ailleurs, comme très brillant: C’est ainsi que l’Ener- 
gie Electrique du Littoral Méditerranéen fait l’objet de 


bonnes demandes à 510. On sait que cette société pro- | I P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 4 


L'ÉCONOMISTE EUROPEEN + 


Je CS 


cède actuellement au placement de 100.000 -obliga- 0 


tions 7 0/0, nettes d'impôts français présents et futurs, 
à l'exception de ba taxe de transmission sur/les titres 
au porteur, au prix-de 492 fr. 50,7 : 


Les cuprijères et les sucrières s'inscrivent en hausse | 


sur ’la fermeté des cours des produits... = #2 
MARCHÉ EN BANQUE moe 

Les mines d'or restent extrémement fermes, em rad- 
son de l'élévation de la prime de l'or ; la Rand Mines, 


en particulier, a été l’objet d’une vive hausse. Les 
Caoutchoutiè- 


pétrolifères font preuve- de résistance. 

res lourdes. ee F 

Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 145 novembre 1923 ? 


— de l'Algérie .. 


96 3/8; Emprunt 9%, 101 1/16; Emprunt français 5 %, 29 1/2; - 


Pennsylvania, 48. 1/2; Ontario, 18 ./.: Steel Common, 
107 /.; Canadian Pacific, 167./:; Rand Mines, 61/3 .#.; 
De Beers, 12 1/2; Rio Tinto, 32 3/8. N $ 

Marché de New-York (dernier coùrs). — Atchinson To- 
peka, 97 ./.; Calumet, 19 1/2; Canadian Pacific, 145 ./.; 
General Electric, 160 ./.: Louisville Nash, 88 ./.; Sou- 
thern Pacific, 86 3/4; United Steel com., 93 7/8; 
Pacific, 181 1/8; Argcnt (américain) 63 5/8. 
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PARQUET Orléans sr lente 
DANS EMA SE 7 D4.80 1 Quest: SAS STE 
3 0/0 amortissable... 65 15 | Métropolitain....... Rod 
3 1/2 0/0 amortis... 80 | Nord-sud moe ns 
DUR Sn eee 70.65 | Ce Paris. de Distrib. - 718 2. 
L'OP0 AOEVEs 98 55 | Thomson-Houston.. 766 .. 
AOIOASIS LES ....7, 08. 80 | Penarro ya... Rs AUDE 
5 0/0 amort. 1920 lib. 84 80 | Messag. Mart. ord. 202 
C'D/DAD Eee 86 52 — —. prio. 195 … 
Bons Trésor 6 24 1922 482 .. | Omnibus....:...... 800 :. 
—  — 1923 488 25 | Transatlantique ord. 165 .: 
Crédit National 1919 456 50 | Transatlantiq® prio. 1%6 .. 
— — 1920 468 50 | Voitures à Paris... 1180... 
— on — 1921 9500 .. | Raff. Say.ord....,.. 8280 
— —" 1922. 48125 | ObL Est anc. 4 90 
— — :1922 490 .. | Obl. P.L.M.fus.anc., 298 45 
ss 2. 11098 48695 |-—" Midianc 2, O0 
— .— Juin 28 - 481 .. | =. Nord anc.:4: 3 € 
Eglises dévast. 60,0 430... | — Orléans anc... 319 . 
. Grosse Métall. 6 0/0. 435 ., | — Ouest anc..... 810 - 
— — nouv. 436 ,, [Japon 5 0/0 1907... 256 %% 
Cail-Fives-L.-Th.69% 459 .. —- 4(0j0 or 1910. 234 
Obl. Houillères 6 */. 431 ,. | Russe 8 0/0 1891-94: 16 95 
—" — 1922- 451... —,50:0:1906....7 278000 
Ind. Sucrière 6 0/0.. 436 25 | Turc Unifié......... 54 50 
— — 1922 435 ., | Banque Otfomane., 760 . + 
Industr. Alsac.6 0/0. 422 Rio-Linto ent , 2590 n 
mi is 1909 495, SV'AZOtES SV en CID RUES 
Métall. sinist. 60/0. 430 Sucreries d'Egypte., 1935 ., 
Usines sinist. 6 K% 474 .. [ Aciéries de France., 540... 
Obl. Ville 1871:..... 348.7, IDecauviliéss set OR ES 
—  — 1898... 260 Fives:- Lille: 00194 
— — 1905... 333 .. | Monthard-Aulnoye., 25050 
—, — .1991.....:- 482 50 | Creusot ...:.. Li ON aTOR 
—  Foncières 1839. : 468 ., | Soie artificielle..... 4580 
= — 1908. 803 ., | — d'Izieux..::.. 1685002 
— Commun. 1879. 44 50 | Usines du Rhône... 649 …. 
— — 1891 249 50 | Etabl. Bergougnan.. 1201 
— — 1912: °. 159 50 | 
Banque de France... De, MARCHE EN BANQUE 


— _Nat.de Crédit. 795 .. | Balia Karaïdin ..... 165 . 
-— Pariset P:-Bas: 1502 Financ.des caoutch. 170 50 
#— Union Paris. 93% Cape Copper... - 89 50 
Comp. Algérienne... 1350 ., | De Becrs ord....... 1004 
-Gompt. d'Escompte. -- 982. | Lianosoff........… 637. 
Crédit Foncier...... 4860 “Malaccas 252 AO Nes 
—  Industriellib. 978 Maltzoff. KA ego 
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SITUATION HEBDOMADAIRE 


_des Banques d’Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) 


Encaisse E © PRINGIP, CHAPITRES | 2 
DATES 5e |S23l2=6109282|38 
Ar- Ds 922556 |3S7|Se. 
Or Il ae [SSElaeotrrelrs 
8e Des); St, 
FRANCE — Banque de France 4 
1914 23 juillet...,.1 4.104, 640 5. 912] 9431 1.541] 739 3% 
1923 9 novembre.| 5.539] 296 || 58 042! 1.989! :3.338/2.356 5 
1923 15 novembre.| 5 539| 296 || 57.439]! 2.119] 3.369129 899 || 5 
1923. 22 noveimbre.| 5,540] 296 || 37.15%] 2.045! 8,32012.867 || 5 
ALLEMAGNE — Banque de l’Empire 
1914, 23 uill..(.. 1696;418 2,364 1.180 539 45|| k 
{923% 13 oct... 2)| 554| » 154.187|| 690.523 246.651 7.020!,90 
1923 23 oct...(2)| 594| » |16.679.13111.551.076| 1.038.782! 56.612/190 
1923 31 oct. . (2) 584| » [3.121.024114076.780| 9.545.975] 52,1351/90 
L 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 
1914 3 juillet.....| 1.004 » 735 [1 1.055 841 » 3 
1923 31 octobre..…..| 3.192| » || 3.190 || 2.691] 1.801] » || 4 
1923 7 novembre.| 3.192| » || 3,121 || 2.526] 1.891|  » & 
1923 14 novembre.| 3.492| » {| 3.105 || 2.645] 1.886. » || 4 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 30 juillet ... 262 56 1.119 109 827 96 ÿ 
1923 31 octobre....| 270 6% 7.281 187 |1 043 | 366 5% 
1923 8 novembre.| 270 60 7.193 136 |1.003 | 343 5% 
1923 15 noyvembre.{ - 270 63 7.209 209 1.026 |-361 5% 
| DANEMARK — Banque Nationale 
1914 31 juillet....] 110 » 249 ||: 24 S& 45 6 
_ 1923 31 aoùût,......|. 294 6 629. b9 | 241 66 6 
‘1923 30 septembre.| 294 6 642 65 | 245 69 6 
1923 31 octobre. .:l 294 | 5 || 660 || 58 1265 | 68 || 6 
ESPAGNE — Banque d'Espagne 
1914 924 juillet .... 543| 730 || 4.919 498 #46 170 4% 
1923. 3 octobre....| 2.527]. 648 || 4.313 996 [4.048 857 ||. 5 
1923 10 novembre,| 2,527! 644 || 4 318 915 |4.080 12 019 || 5 
1923 17 noveinbre.| 2.527| 646 || 4,305 980 (1.065 [1.135 5 
GRÈCE — Banque Nationale 
1914 1 juillet....| 3% | 29911 239 | 46 38 || 6 
1923 31 juillet... - 95 » |14.911 112.149 | 959 | 606 || 74 
1923 15 août.......| 35 | » 114.177 ||2.107 | 260. | 568 || 74 
1923 31 aoûl..... «| 39 » 4.244 112.087 | 163 293 7% 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise 
1914 90 juillet:...| 340] 17 652]| 10 | 185 | 283 || 4% 
1923 29 octobre. ..| 1.222): 19 2,031 65 A70 293 n 
#923 5 novembre | 1.222! 15 2.177 D 531 301 n 
1923 12 novembre.| 1.222] 45 2.154 72 502 303 4 
ITALIE — Banque d'Italie 
1914 31 juillet.....1 1.105| 89 4.780|| 225] 586 415 5 
1923 90 seplembre-| 892| 76 ||112.950/11.856/5.450 [2.589 || 5% 
1923 10 octobre .. 893| 76 |113.070/1.60915 314 [2 478 5% 
1923 20 octobre... 8921 76 1112 807//1.68515.318 12.598 oK 
4 __ NORVÈGE — Banque de Norvèye 
_ 1914 31 juillet. 61 2 173. 20 | 109 6 5 
1923 31 juillet,. : 206 { 567 166 500 à 6) 
4923 31 août.......| 206 5 563 145 478 2 6 
1923 20 septembre] 206 5 563 122- | - 459 2 6 
PORTUGAL — Banque de Portugal 
1934 22 juillet... &h | 52 457 26 | 122 | 98 || SK 
1923 12 septembre.| 48 99 7,341 .9222 11:401 37 9 
1923 19 septembre.| 48 99 7.361 207 |1 060 39 9 
1923 9%6 septembre.| 48 | 99 || 7.291 || 236 L1.033 | 29 || 9 
ROUMANIE — Banque Nationale : 
1914 1% juillet ,... 15% 1 #14 1" DOTE D% 
1923 Goctobre...| 547 1 -1117.578 bt9 | 5.288| 377 6 
1923 13 oclobre..*'| 547 t.:|147 682 567| 5.397) 373 6 
1923 20 octobre.G.| 547 1 117.654 | 5041 5.377| 959 6 


(1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites 
au pair de la monnaie de chaque pays. : 
(2) En trillions de francs à l'exception des chiffres de l'encaisse, 


| 


Encaisse So |} PRINCIP. CHAPITRES|| © 
: nt Es ra EE es 
nee ee esse 
DATES 55 Sas |S228l20%l3c 
Atr- ET 182: 62301882 SR 
Or léontl else slmeS ere 
£ | ë ® à d | de & 
nn nas | Lune l'onsenpiemènn- | pps Nr CA ae nyarg À | mn < 
SUËDE — Banque Royale 
191% 31 juillet .. 146 8 320 109 238 41 5 % 
1923 31'août.......| : 382 32 ||. 785 183 302 65 1 
1923 29 septembre| 382 32 510 169 339 73 4 
1923 31 octobre...| 382 39 789 22 383 64 k % 
SUISSE — Banque Nationale 
1914 3 juiliet....| 180 49 268 51 94 14 3 
1923 31 octobre...| 527 95 997 89 917 49 4 
1923 7 novembre.| 537 89 907 98 309 53 4 
1923 15 noveinbre.| 537 89 884 109 293 50 4 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 31 décembre.}] 1.445] 101 80 || 4.298] : 55 & 
1923 10 octobre....115.612/ ° 358 [111.443 || 9 423| 5 257 4 $ 
1923 17 octobre....|15 626| . 364 |111.362 || 9.694! 5.295 4 
1923 24 octobre....115.683|. 264 |11 277.|| 9.474! 5.080 k & 
1923 31 octobre....[195.556| 401 [11 495 || 9.092! 5 044 4 Éd 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Change de Paris sur (papier court) 
16 juill|24 oct.|31 oct.17 nov |14no0v.[2 


Pair | 4914 | 1993 | 1993 | 1993 | 1923 | 1923 
Londres......| %5.224| 25.174| 77 33 | 76 115] 78 165 79 25 | 80 46 
New-York... 5.183| 5.16.| 17 295! 16 965| 17 545] 18 19 | 18 52 
Argentine....|220 » » » » » » » ADM M » » 
Belgique .....1100 » | 99.50 | 85 60 | 85 50 | 86 10 | 85 70 | 86 20 
Berlin (TRES 123.46 |122 # 0 50 »  » » ; }. » » » :» 
Bulgarie... 100: » » .». | 16 20 »: » | 16 60 | 17 » | 15 60 
Canada ...... 5.184| 5.16 » » »°» » » |.17 50 | 18 57 
Espagne ..... 400 °». | 96.55 |229 25 1996 75 1231 50 [236 25 |241 » 
Finlande.... |100 » » »-| 45.50 | 45 50 » » »  » D», » 
CRC 100 » DU 28 27) » » | 28 95 SRE 
Hollande ..,.1208.80 |207.56 1668 50 |659 75 |677 25 |684 25 1700 » 
Hongrie......|105.01 » » 0 08 0 08 0 08 |: 0 10 0 40 
Italie... 41: 100 » | 99.62 | 76 60 | 76 30 | 77 70 | 58 80 | 80 : 
Prague. | à 405.01 1104 & | 50 80 | 49 70: | 51 40 | 52 50 | 53 50 
Roumanie ...|100 » » » 8 10 3:25 8 55 9 45 8 90 
Yougo-Slavie|100 » » » | 19 90 ».» | 20 40 | 21 » | 19 50 
Suéde EL. 1938 80 1138.95 454 » 1447 75 [462 925 [478 » 490 95 
Norvège......1138 69 |138.25 266» 1255 » 1958 y» 1262 25 |270 55 
Danemark ...1138 89 1138.95 1300 » 1291 25 1995 95 :309 95 1318  » 
Snisse .... .|100 » |100.03 1305 50 [302 50 1311 25 |318 75 |322 50 
Vi2nne (2) = Jr — D UN 924%» 195% ,#925 501 26-50 


1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
liard de marks à partir du 24 octobre 1928. 


(2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 


représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
Valse à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
116 juill| 24 oct. | 31 oct. |7 nov.llänov.|?21 nov. 
Unités MAT | “008 1993 | 1993 | 193 | 1923 
Londres... |100 liv.| 99 82 | 306 60 | 201 78 |309 91 1314 24 1319 O1 
New-York..| » dol.| 99.56 331 97 327 34 1338 54 [351 08 1357 35 
Argentine. | » pes.| » », » » 2 of: » » » » 
Belgique...| » fr..| 99.50 85 60 85 50 | 86 10 | 85 70 | 86 20 
Rerlin..... » Mk.| 99.48 » ‘> » » NS » » ». » 
Builgarie...| » leva) » » 16 20 » » | 146 60 | 17 » | 19 60 
Canada ... » dol.| 99.56 » » » » » y» [339 59 [358 31 
Kspagne - » pes:! 96.55 | "229 95 | 926 75 1231 50 [136 25 [244 » 
Finlandé...| » mar D 45 50 45 59 » '»  -» » à 
Grèce ..,::| » drac! ».» Dern 27 5 » » | 28 925 » } 
Hollande . » flor.| 99.64 320 90 316 70 [525 10 [328 46 1336 02 
Hongrie....| » cou'| » » 0 08 0 08 | 008 | 010! 0 10 
Nate sie » lire! 99.62 76 60 76 30 | 77 70 | 78 80 | 80 » 
Prague. » cou'| 99,22 48 38 47 32 | 48 95 | 50 » | 50 95 
Roumanie. lei » » 8 10 8 25 8 55 9 45 8 94 
Yougo:Slav| » din! » » 19 90 » :».:20.40°/°2t » | 19:50 
Snéae. - » cou'| 99.46 526 88 322 38 [332 82 1844 16 1352 9S 
Norvège....| » cou'| 99.46 191 52 183 60 [185 76 |190 82 /194 94 ” 
Danemar k..| » cou'| 99.46 | 216 » 209 70 1212 58 1222 66 |228 96 
Suisse .... | » fr..1100.09 |. 305 50 | 302.50 [311 95 (818 75 1822 50 
Vienne.....| » cou'| 99.22 ER 0*02 |- 0 02 [ 0 02 1 0 0 
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Cette semaine, le marché des chañges a encore 
été très mouvementé. Les dissentiments politiques 
qui se sont manifestés au sein de la Conférence 
des Ambassadeurs ont accru la nervosité de la 
spéculation internationale qui, craignant des com- 
plications, a vendu des francs français à décou- 
vert. Le mouvement est parti de New-York, et à 
été accentué à Paris par les achats dé devises 
étrangèrèés que se sont empressés d'effectuer nos 
commerçants afin d'assurer la couverture de leurs 
importations. Sous ces diverses influences, le dol- 
lar, qui avait clôturé, la semaine précédente, à 


18,195, s'est progressivement élévé à 18,475 le jeudi 


15, à 18,88 le vendredi 16, à 18,985 le samedi 17, et 
à 19,23, le lundi 19 novembre. Cette dernière jour- 
née fut une jourñée particulièrement agitée ; dans 
la matinée, les cambistes, croyant à une rupture 
entre la France et l'Angleterre, avaient, par leurs 
importantes demandes da devises étrangères, fait 
monter le cours du change sur New-York à 19,50. 
La Bourse s'était ouverte en tendance ferme, à 
19,24, mais, Vers le milieu de la séance, on à ap- 


pris qu’un arrangement allait intervenir à la Con-. 


lérence des Ambassadeurs. Aussitôt, le dollar, 
abondamment offert, a violemment reculé, termi- 
nant à 19 francs, Après bourse, la devise améri- 
caine se négociait à 18,65. Ainsi, dans la même 
journée, le dollar avait enregistré un écart d’en- 
viron 70 centimes, fait qui s’ést rarement produit. 
Au cours moyen officiel, il s'est imscrit à 19,23, 
niveau qui dépasse largement le record établi, le 
14 août dernier, avec 18,255. 

Pendant les journées suivantes, le mouvement 
de baïsse s’est poursuivi, mais avec quelque irré- 
gularité, car lès rrouvelles politiques, assez contra- 
dictoires, n’ont pas dissipé l'incertitude qui pesait 
sur le marché. Le dollar a clôturé à 18,52 contre 
18,95 la semaine précédente ; après bourse, sur l’an- 
nonce de la réunion de la Conférence des Ambas- 

sadeurs et d’un accord certain, il a fléchi à 18,24. 
= La livré sterling a également bénéficié d’une 
amélioration par rapport au franc, mâis sa hausse 
a été atténuée par’ la faiblesse très marquée qu’elle 
a manñifestée sur la place de New-York. Le samedi 
17 et le lundi 19 novembre, notamment, elle à en- 
registré à Paris une baisse quand, au contraire, 
la dollar poursuivait sa marche en avant. Son 
cours de plus élevé fut celui de 81,87 inscrit le 
vendredi 16 ; depuis cette date, elle a régulière- 
ment baissé, clôturant à 80,46 contre 79,255 la &e- 
maine précédente. A New-York, elle a baissé de 
$ 4,37 1/4 le 13 novembre, à $ 4,28 1/8 le 17 novem- 
bre, pour se relever, le 20 novembre, à $ 4,33 1/4. 
On parle d’une prochaine réduction du taux de 
réascompte des Banques de Réserve Fédérale, fixé 
actuellement à 4 1/2 0/0. Si cette décision interve- 
nait, elle aurait d'heureux effets sur la tenue de 
la devise anglaise, car elle diminuerait la dispa- 
rité des taux d'intérêt qui existe entre Londres et 
New-York et qui est une des raisons de la faiblesse 
de la livre sterling. Néanmoins, il ne faut pas ou- 
blier que la baisse actuelle 4 été provoquée sur- 
tout par les projets d'inflation du Gouvernement 
anglais ét la situation troublée de l’Europe ; ces 
faits ont eu pour conséquente une diminution de 
confiance dé là part des capitalistes ayant investi 


leurs fonds dans le Royaumie-Uni. Par conséquent, 


l'effet de la baisse du taux de réescompte à New- 


York me pourrait être notable. L'amélioration de 
la livre sterling serait certainement beaucoup plus 


marquée si le Gouvernement anglais, en poursui- 
vant la politique d'assainissement monétaire, par- 
venait à regagner la confiance des spéculateurs 
étrangers qu'il a étourdiment perdue. Re 
_Lés autres devises ont Suivi les mouvements du 
dollar et ont enregistré une nlus-value générale : 
la pesela espägnole est passée de 236,25 à 241, le 
florin hollandais de 684,25 à 700,. la lira italienne 
de 78,80 à 80, là couronne tchéco-slovaque de 52,50 
à 99,90, là couronne Suédoise de 478 à 490,95, la 


\ 


couronne norvégienne de 262,25 à 270,75, la. cou 
ronne danoise de 309,25 à 818, le franc suisse de 
de 322,50 et la‘couronne autrichienne de 25,50 
à RO OU RE PRE M D MC 
Par contre, le leu roumain a reperdu l'avance 
qu'il avait précédemment acquise, tombant de 
9,45 à 8,90. Le franc belge, un instant faible, s’est 
ressaisi en fin de semaine et a clôturé à 86,20, 
contre 85,70 il y a huit jours. Mn rate 
Cours des Changes de New-York sur: 
| 18 1 9841090 5 A8 25Y 
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Pair ljuillet | oct: oct. hox. 
k - 1914 1998774098) 624028 
Paris ...…. 19 30| 19 35] 5 82 | 589 | 5 59 
Londres . & 865| 4 87314 43 1,8/4 48 1/2! 4 46 
Berlin ...:\ 298%) 23 16 1-9 11002 ». 
Amsterd. .| 40 495 » 38 76 | 88 S2 | 838: 6: 
TLaliez rerl 49 20 » 4 45 4 50 4 47 | 
J.Sucdé ...| 26 80 » 26:25 26:35 26 35. 
Norvège _.| 26 80 | _» 1530 | 15 12 | 14 89 
Daneinaïk.| 26 80 =» 17 98] 747729 É207 
Prague 90 26 |: « LYrO0 + 12-08 1 7eme 
Espagne ..| 19 29 » 15 99-| 13 94118507 
Suisse ,..:1549 29 | » PTS AT T9 AIG 
Gal oneyf - -» > {38 0/0 |# 172-015 0/0 | 5% = 


Changes à Londres < 


& 16 juillj23 oct.130 oct.16 nov.113n0v. 

Pair | 4914 | 103 | +098 | 1999 |° 
Pas ses: | 25.22%4| 25.18; | 77 87b| 76 10 | 77 3% | 78 
New-York....| 4.865| 4.871| 4 487 |4 A |A 46 
2eIgique. 23.92 | » »| 9130 | 88 57. | 80 És 
&spasns ....,| 25.22 | 25.90 | 53 8123] 33 60 | 33 5 
Hollande .,.! 42.109! 12.42 | 11 564| 11 544/-11” 
Italie ! | 25 29 | 25.968! 101 4°| 99 5/8] 100 : 
Portugal.,...| 53.28 | 46.19 | 2 1 8 | 2 8/42 7 32) 
Prague... 21 24202 », | 191 41153 41/8115 25 8151 578 
Grèce 242, 25:22 » 290 -» [295 °» 12905 
Roumanie .- .| 25.29 » 952 1/21940 >; 19382 1/21865 
Yougo-Slavie.| 25.22 » [367 1 21377 1/2/389 1) 
Bulgarie..:..,| 25.22 » |470 » [475 1485 3. 
Turquie STI 50e) 710 » |78) -» 1780: 
Finlande ,:.,| 25,22 » = [168 » |Io7 » [167 ». 
Siède - -| 48:15:/ 18.96. | 17 09°|217 034/"16-952 
Norvèze., :.1| 18.15 | 18.:6.| 29 8099 57) 30 025/930 
Danemark . | 18:15 | 18.264] 25 84 | 26 02°| 26 20 |-95, 
Suisse .,,::.,1 25.92 | 25.18 | 25 2151 25 20 | 25 095] 24 


Allemagne 1 4 = au pair, 20.48 marks, le 20 novembre 1 
35.000 milliards de marks. Re M 
_ Autriche 142 au pair, 24.02 couronnes, le? 
1923, 305-000 couronnes. PR AA à a 
Hongrie _14£—au pair, 24.92 couronnes, le 20 novembr 
1928, 82.500 couronnes. ETES TR EUR 
Pologne _ 1 # = au pair, 20.43 marks, le 20 novembr 
8.750.000 marks. ns Rd 
Changes sur Londres à. 
(Cours moyen du mardi) 


62410 80-16 D 
juillet | octobre inovemb;|novemb 
1914 1923 1923 - | 1923 


Valeurs à vue 
Alexandrié..:...:.. 


TES = 


97 21/32] 97 15/32] 97 15/32] 97 15,22] 97 


Rio-de-Janeiro .....| 15 7/8 L 29/3) 2: 34 | 24456 A4 

Valparaäiso.........| 24 71 | 39 20 | 38 50 | 3910 |38 
Câble transfert LÉ A er 

Monte. ere », 5.1 454 3/4| 4 598/4/4 45% 

Bombay. ..... .…..|U3 1/32/1:4 3/4 1154 3/4 |1.4 

Calcutta . .. .11.3.31/32/1.4 3/4 |1.4 34 1.24: 

Hong-Kong.…....ss.|t.10 3/1612.3 5/16 |2.3 11/32/2.3 

Shanghaïl..:....03-10:9 79/4181 8116 8 1:716%)89 

Buenos-Ayres......| 47 11/16| 38 3 4 | 38 11 16| 39 

Montévidéo ........, 51 3/32| 38 11/16| 38 13,16| 39 

Singapour .. ss. |2,3 45/46! 2 4 15 39212418 2.4 

YMokohama.........12,08/8 12,2 1,16.12,9 3,16 12.2 

Mantile, 24500 Sn 122 le HONTE IS 

MÉXICOLS SA :..| 463/4 25,4 See en 

ina” CDE RS EEETRe FHEDE +10 3/41+ 10 1/4 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) où la perte 040 (—) 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londr 


9:20 46 99/30 Le 
oct: 1 10ct:" | oct: OCts. love 

1928 | 1995 | 1995 | 1998 | 1928. 

Cours de l'or: | 905  |-91 4 | 923-199 gs ho ne 


4 1 
S1 4 131 7/8 132 1/16/33-5/16/33 174 


Gours del’arg.|34 7/16! 31 3 8 8 
3 5/39 | 3 5/82! 3 5/30[3 11/22] 3 3/8. 


Es.hor: bang. | 85/3218 5,32 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour’ les 
cours donnés ci-dessus à la date du 25 novembre 1993 re 
présentent 12.378 fr. 50 par kilogr. fin d'or et 587 fr, 44 
kilogramme fin d'argent. ss ce SATA 
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65) L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


LC UESTIONS DU JOUR 


Les Alliés et ucmagué 


près des tractations particulièrement laborieu- 
. ses qui n'ont pas duré mioins d'une semaine, 
Conférence des Ambassadeurs à réussi à rédiger à 

_ destination de l'Allemagne deux notes concernant 
_ Le retour du kronprinz “et la question du contrôle 
Fe. nitaie, qui ont recueilli l'adhésion unanime des 


E- puissancés alliées, Nous ne dissimulerons pas que. 


ces textes consacrent un compromis et Ssanction- 
44e) de nombreuses concessions réciproques, aussi 
. bien de la part de la Grande-Bretagne que du côté 
vue la France et de la Belgi ue ; il faut néanmoins 
- se féliciter de l'accord qu'ils expriment : grâce à 
| las courtoisie, et à la bonne volonté des négocia- 
teurs, l'Entente a résisté à une crise nouvelle qui 
_ risquait de lui porter le dérnier coup. 
» Le contenu des déux notes mérite peu de. com- 
De aies : il est dit dans la première que « les 
_ Gouvernemetits alliés prennent acte » des affirma- 
= tions du Reich « tant en ce qui concerne la renon- 
% ciation de l’ancien Kronprinz à ses droits à la cou- 
ronné de Prusse et à la couronne impériale qu'au 
Sujet de l'engagement formel pris par le Gouver- 
nement. allemand de ne pas autoriser le retour en 
Allemagne de l’ex-empereur », et il y est ajouté 
que le Gouvernement allemand sera ténu « pleine- 
ment responsable des conséquences qui pourraient 
résulter du fait qu'il permet à l'ex-kronprinz de 
séjourner en Allemagne », lesquelles conséquences 
« le Cas échéant, pourraient contraindre les puis- 
‘ Sacés alliées à se concerter sur les mesures piro- 
Rae à y parer », Quant à la seconde note, elle sti- 
pule que « les opérations de contrôle et de surveil- 
. lance aéronautique doivent être reprises sans dé- 
. lai dans les conditions qui seront notifiées au Gou- 
vérhement allemand par-les présidents de la Com- 
fission de contrôle et du Comité de garantie aéro- 
nautique » et indique que « dans le cas où ces opé- 
_ rations se heurteraient à l’obstruction d'autorités 
allemandes ou de ressortissants -allemands, les 
Gouvernements alliés se réservent de prendre les 
Le mesures qui leur paraitraient propres à assurer 
l'exécution du Traité ». 
E On regrettera avec raison en France que li na- 
… ture des sanctions éventuellement envisagées ni ’ait 
3 pus été précisée : nous croyons, notamment, qu’une 
= pression morale efficace eût été exercée sur.notre 
adversaire s'il lui avait été signifié qu'en présence 
dé nouveæux manquements aw Paicte.de 1919 l’An- 
* gleterre et l'Italie s’associeraient à notre action de 
la Ruhr. Comme la position adoptée par de Cabi- 
” net de Londres rendait un pareil avertissement 
; inpossible, nous devons accepter £ ‘ans récrimina- 
tion inutile la solution qui « prévaut -ellé mar- 
que la volonté de tous les Alliés de ne pas laisser 
_ tomber en désuétude le Traité de Versailles, et 
cette satisfaction peut nous suffire Momentané- 
nent, parce que notre sécurité immédiate est ga- 
rantie par l'installation de nos troupes à Essen, 
Dusseldorf, Bochum et autres lieux. 
Une leçon se dégage pourtant de l'aventure 3 
c'est que la conception britannique tendant à ne 
ien faire qui puisse entraver le relèvement éco- 
> nomique du Reich à failli amener nos amis d’'ou- 
. tre-Manche à oublier quavant de prospérer il 
nm faut vivre, et a singulièrement obscurci leurs 
…_ idées même sur la nécessité de prévenir le retour 
. d'une agression germanique. Nous avons pu les 
arêtes éür la pente dangereuse où ils glissaient, 
- ais l'alerte à été vive : elle nous prouve qué 
__ moùûs devons en toute chose compter d'abord, et- 
‘à .peut- être exclusivement, sur nous-mêmes. C'est. 
- uñeé justification de plus de notre -politique de Es 
Rübr 1 LE 
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Situation Financière et Economique 
des Etats balkaniques 


La Grèce agricole, économique et financière 
(StEre EL TN) LES 


La situation financière de la Grèce est restée 
fort précaire au cours des dernières années, d'au- 
tant qu'elle à perdu l'appui des puissances de 
l'Entente pour avoir manqué à ses engagements, 
C'est une histoire assez curieuse, et d'ailleurs mal 
connue; que nous résuOoNs ci-après, en nous ba- 
sant sur les documents de la Société des Nations. 

Au début de la grande guerre, la France et l’An- 
gleterre avaient fait à la Grèce une avance de 99 
iillions de irancs pour soutenir la politique énten- 
tophile de M. Vénizélos. En 1918, par une conven- 
tion, les Alliés ouvrirent en outre à Ja Grèce! un 
crédit total de 850 millions de francs (France, 309 
millions ; Angleterre 300 millions ; Etats-Unis, 
250 millions). Ces crédits devaient servir à la Ban- 
que Nalionale de Grèce en couverture de l’émis- 
sion des billets de banque que le Gouvernement 
bellénique empruntait à la Banque Nationale. De 
cés crédits, jusqu’à-La fin de 1920, une partie seule- 
c'est-à-dire 245 millions, avait été utilisée 
par la Banque Nationale de Grèce. Celle-ci avait 
en Outre à recevoir une somme de 267 millions 
avancée par elle pour les dépenses de l’armée al: 
lié d'Orient en Macédoine, Elle disposait donc: 
encore d’un crédit de 872 millions. Après les élec- 
tions de novembre 1920, tous les crédits furent 
suspendus par les Alliés et la Banque Nationale se 
trouva ainsi privée d’un seul coup de sés couver- 
tures au moment précis où la drachme avait com- 
mencé à baisser. Les Alliés se considéraient comme 
libérés de leur engagement parce que la Grèce ne 
s'était pas conformée aux Conditions du contrat, 
ce,qui fut contesté par le Gouvernement hellénique. 
qui prétendit que Île changement survenu en 1920 
dans sa politique intérieure, si désagréable qu’il 
fût pour les Alliés, n'avait aucun rapport avec le 
contrat concernant: les crédits. 

Après une période de marasme, il sémble qu'un 
sérieux effort se poursuivé maintenant dans le but 
d'assainir les finances publiques. M. Milorad J. 
Djouknich,, dont nous avons déjà cité le nom au 
cours de cette étude, constate que le régime fiscal 
a subi, au commencement de cette année, d’impor: 


tantes modifications, dans le but d’ obtenir un reéil- 


leur rendement des impôts. Le Gouvernement ré- 
volutionnaire est décidé à réaliser l'équilibre bud- 
gétaire par tous lès moyens et son. caractère révo- 
lutionnaire lui donne une grande autorité pour 
imposer les réformes urgentes, si pénibles soïent- 
elles. 

L'idée essentiellé d& ces réformes réside dans 14 
réduction des dépenses, dans la suppression des 
administrations inutiles et dans l'accroissement du 
rendement des révenus d'Etat. 

La taxe Sur la consommation du tabac a été- éle- 
vée de 24 drachmes par kilogramme pour la pre- 
mière catégorie, de 16 drachmes pour la deuxième 
catégorie et de 8 drachmMmes pour la troisième caté- 
gorie, On estime que les revenus seront augmentés 
de 100 millions de .drachmes par suite de "l'éléva- 
tion de cette taxe et les recettes fournies par la 
consommation du tabac s'élèvéraient ainsi à 350 
millions de drachmes. Les agents du Ministère dès 
Finances ont constaté d’ailleurs qu'aucune diminu- 
tion de la consommation n'est résultéé de cètte élé- 
vation. En outré; il & été décidé de percevoir, pour 
chaque mouton èt bPôurchaque chèvre, 5 dr achmes. 
ét pour chäque porc 12 drachmes. En même temps. 
on à frappé la consommation de l'alcool et des: 
Spiritueux de taxés beaucoup plus élevées qu'au- 
CPE EE PR 


(1) Voir Économiste Européen n° 1650 et suivants. 
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paravant. Le Gouvernement grec estime que les 
seules taxes Sur le tabac, les moutons, les chèvres 
et les porcs augmenteront les recettes. budgétaires 
de 230 millions ‘de. drachmes. 

En outre de l'augmentation du tarif des douanes 

sur les articles d' importation, on a élevé le taux 
des douanes de 10 0/0 à 15 0/0. 

On‘compte que cette mesure déterminera un ac- 
croissement de recettes de 270 millions de drachmes. 
En même temps, on a imposé de droits élevés 
un grand nombre d'articles destinés à l'exportation 
tels” que les huiles, les fruits, les éponges, l’opium, 
la laine, les cocons de vens à, soie, le tabac, les 
dattes, les olives, le miel, les peaux, la soie, etc. 

D'autre part, toutes les. taxes de l'Etat ont été 
doublées. Tous les hôtels, restaurants, pensions ct 
tous autres locaux. publics sont imposés, en dehors 
de l'impôt annuel représentant un quart de leur 
loyer, d’une taxe quotidienne s’élevant à 10 070 
de leur recette brute. Enfin, Sur toutes les lignes 
de chemins de fer, le tarif des voyageurs à été 
élevé de 50 0/0 et même de 60 et 65 0/0 et le tarif 
des marchandises de 75 0/0. La taxe des tramways 
électriques d'Athènes au Pirée a été Re de 
100 0/0. 


Comme on le voit ies impôts sont devenus très - 


lourds et frappent toute les classes sans distinc- 
tion. Il en est résulté une grande hausse des cours. 
Pour empêcher. la spéculation et les prix exagé- 
rés, lé Gouvernement révolutionnaire à institué, 
“auprès de tous les tribunaux de première instance, 
des commissions spéciales composées de représen-: 


tants des milieux commerciaux et industriels. Ces : 


commissions sont chargées de fixer les prix pour 
chaque arrondissement. De cette façon, un contrôle 
sévère s'exerce sur le commerce et l’industrie. On 
a prescrit, pour toutes les manœuvres spéculati- 
ves et les prix exagérés, des peines très élevées, 
prononcées par la commission ci-dessus mention- 
mée dont les décisions sont sans appel. 

Ces mesures fiscales ont placé le commerce dans 


une situation difficile, et il traverse une crise sé- 


rieuse. Les prix ont augmenté dans toute la Grèce. 
L'initiative: privée est presque paralysée, puisque 
l'Etat est devenu tout puissant -et a subordonné 
tous les intérêts aux siens, mais ces mesures fisca- 
ies apportent incontestablement la preuve qu’on 
mène une politique financière énergique qui don- 
nera assurément des résultats favorables. .Cepen- 
dant, elles ne pourront pas tirer avant quelque 


temps la Grèce de la situation difficile dans la- 


quelle elle se trouve actuellement. Les dépenses de 


l'Etat seront supérieures aux revenus tant que le : 


pays sera obligé d'entretenir une grande armée 
par suite de ses relations incertaimes avec la Tur- 
œuie. Cette armée a été l'une des principales cau- 
ses du déficit budgétaire. En outre, il ya en Grèce 
beaucoup de réfugiés que le Gouvernement est 
obligé d'entretenir, et c'est aussi ‘ume 
charge pour l'Etat qui m’a pas d’autres ressour- 
ces que l'augmentation des impôts et des tarifs, 
si ce n’est l'inflation fiduciaire. On ne peut par- 
ler en effet d’un emprunt intérieur, car ‘un: em- 
prunt forcé a été contracté il y à quelyue temps 
DEEE a peu de confiance dans le crédit de 
1 4 \ LR | 
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Le budget de l'exercice 1923- 1924 se présente de 
la façon suivante : 
Recerres 
Categorie I. 
3.028.211.598 : 
657.680.750 : 


Catégorie 1]. 
Ordinaires. RARE 
Extraordinaires..., 


“et 


955.405. 193 


Total des recettes : 2, 
\ 


fusionné, peu après, avec la Banque Nationale 


lourde : 


attaint la somme de 100 millions de drachmes. 


3.68b.892.a08 


. 8:941,197.501 ! 


\ DÉPENSES 
Catégorie I. 
Ordinuires esse, Sr Dies 


2 836.185.868. ne 
| 02.198254 à 
“ee .5.861.584.12% À 


Catégorie II. : an Ne 


‘Ordinairesss er ONE AD 124,955 .093 SU nt 
Extraordinaires +... ES 637.662.862 ; 
| : .762.617.895 
Total des dépenses . ÉPEAUT Las ve 00 DURS À 
Défieit: 40e RS De nn dl 


Les recettes, comparativement à celles de. 1920- 
1921, ont quadruplé et, comparativement à celles 
de 1921- 1922, plus que doublé. Elles étaient en effet … à 
de 852.693.04 dr. pour 1920-1921, . de 1.305.498. 158. 54 
drachmes pour 1921-1922, ed 

Autre symptôme favorable :: 
paire de 1922-1923, on prévoyait un déficit de: 
493. 081.448 drachmes. Mais ce’déficit sera réduit 
à 16.409.100 ‘millions seulement. En d’autres ter- 
mes, le budget ordinaire de l’année financière cou- - 
rante sefa presque équilibré. =: 

Devant de tels résultats, on doit convenir. que : 
PEtat est'entré dans une période de rétablissement - 
financier basé sur Der de la monnaie 
nationale, 


pour le’ budget ordi . 


“x ART M ee . 
Pendant les dernières années, les banques ont 
pris, en Grèce un grand développement, qui carac- 
térise clairement l’industrialisation du pays et qui F 
annonce une concentration rapide des capitaux. 
C'est en l’année 1841 qu’on a fondé à Athènes . 
la première banque, c’est-à-dire la Banque Natio- 
re au capital de.20 millions de- drachmes. Mais 
l'organisation économique de la Grèce n'était pas 
encore suffisamment stable pour que les grands 
établissements de crédit puissent fonctionner et la. 
seconde grande banque ne fut fondée qu’en 1893 (1), 
sous la dénomination de Banque d'Athènes, au ca- . 
pital de 48 millions de drachmes. On a fondé en-. 
suite, en 1899, la Banque de Crète, au capital es 
10 millions de drachmes. Cette: dernière ban: 1e à 
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Les autres banques de quelque importance due 
ont été fondées avant la guerre sont la Banque 
d'Orient, au capital de 25 millions de drachmes, : 
en 1904 ; la Banque Civile, au capital de 6 millions ! 
de drachmes, én 1906, et ‘la Banque Commerciale, 


EE 


au capital de 25 millions de drachmes. ee De, 


On à fondé en outre, en 1916, la Banque Indus- ‘ 
trielle, Commerciale et Maritime, au capital de 
10 millions de drachmes ; en 1918, la Banque Mari- 
fime, au capital de 10 millions de drachmes, la 
Banque. de l'Epargne Nationale, au- capital de 10 
millions de drachmes, la Banque Industrielle, au 
capital de 15 millions de drachmes, la Banque 
Centrale, au capital de 2 1/2 millions de drachmes : 
et la Banque Générale, au capital de 3 millions de 
drachines., La : première de ces banques a aug gmenté 
son Capital de 10 à 12 millions de drachmes. Le 

Il faut ajouter, encore, toute une série d’établis- 
sements dé crédit dont lé but est de favoriser le. 
développement du commerce et de l’industrie. Nous - 
citerons, en premier lieu l'Union Commerciale 
d'Athènes, les Entreprises de Macédoine et la So- . 
ciété Économique. Le capital total de ces sociétés | 
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: k + « 
Fi se termine l'exposé des ee renseigne- 
ments que nous avons pu recueillir sur la sifua- 
tion économique et financière de la Grèce. Meg 


——— —————————————- 


(1) Noëc n'avons pas à mentionner ici la Banque lonienne, 
Société anglaise créée à l'époque où les îles Iopiennes appar- 
tenaient à la Grande-Bretagne, ét dont tout le CHpates vers sé 

se louve - Royatume- -Uni.. 
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des efforts très sérieux pour rétablir un équilibre 


peut compter qu'un rétablissement durable se réa- 


 [isera avant quelque temps. Il restera alors à liqui- 
der le passé, c’est-à-dire à combler les déficits an- 
térieurs et à libérer les obligations contractées à 


l'étranger. Dans l’accomplissement de cette tâche 
ardue, les événements politiques joueront nécessai- 


* rement un rôle important. Il serait donc fallacieux . 


et prématuré de vouloir lui assigner un terme 
précis, 
te] - EDMOND THÉRY. 

FIN 


Un projet d'organisation régionale 


| souvent insisté sur l'opportunité 
d'une refonte générale de notre Administration, 
qui tendrait à simplifier ses divers rouages et à 
les mettre à hauteur des besoins nouveaux aux- 
quels il leur faut pourvoir (1) et nous avons indi- 
qué qu'il conviendrait, à notre sens, de « décon- 
gestionner » les autorités supérieures par une 
large décentralisation : celle-ci aurait pour effet 
« de libérer et d'encourager les initiatives locales, 
et, sans menacer en rien l’unité nationale, de pro- 
voquer dans le pays de puissants mouvements d’in- 
térêts et d'idées » ; elle rendrait, en même temps, 
possible l'exploitation de chaque portion de la 
Patrie de la façon la mieux appropriée à ses facul- 
tés personnelles et assurerait ainsi « dans le do- 


Nous avons 


. maine des lettres, des sciences et des arts, aussi 


bien que sur le terrain économique, le plus complet 
épanouissement des forces françaises ». 

De nombreux projets et propositions de loi ont 
été soumis au Parlement en vue de, réaliser pra- 


 tiquement ces aspirations. Après .un examen mi- 


tématiquement toute 


nutieux des principaux d’entre e&ux, la « Commis- 
sion de l'Administration générale, départementale 
et communale » de la Chambre a élaboré un’texte 
original qui mérite quelques commentaires. 

Sa rédaction, à laquelle restera attaché le nom 
de M. le député Bellet, qui vient de lui consacrer 
un excellent rapport, décevra les partisans d’une 


réfection immédiate et intégrale de notre « ma- 


chine publique », car ses auteurs ont écarté sys- 
innovation trop hardie, qui 
aurait risqué de rencontrer une.hostilité incoerci- 


ble, et se sont préoccupés d’amorcer la transfor- 


mation envisagée plutôt que d’y procéder en bloc, 
d'un seul coup, manifestant, en un mot, la volonté 
de déclancher simplement l’évolution nécessaire, 
sans en fixer dès maintenant le terme définitif. 
Une telle conception devait nécessairement limi- 
ter beaucoup là portée de la réorganisation suggé- 
rée : elle s'explique par les circonstances dans les- 
quelles s'est poursuivi le travail de la Commission, 
Sans le concours actif du Gouvernement — qui a 
semblé se désintéresser en fait de. la réussite d’une 
œuvre dont il avait cependant souligné à plusieurs 
reprises l'importance —, et sous l'impression que 
des résistances considérables s'opposeraient à l’ap- 
plication de mesures « bousculant » un régime 
plus qu& centenaire. Nous nous garderons, pour 
notre part, de critiquer ces scrupules, considérant 
que la politique du « tout ou rien » conduit rare- 
ment à des résultats positifs, et estimant sage de 


marcher vers le progrès par étapes successives, 


lorsque des « frottememts » empêchent d’atteindre 
en un bond unique le but qué l'on s’est assigné. 
Cela ne veut point dire, d’ailleurs, que le projet 
que nous allons analyser nous apparaisse comme 
absolument satisfaisant, même pour une période 
transitoire : nous y relèverons, au passage, certai- 
nes lacunes fâcheuses., Au total, néanmoins, il 
constitue à nos yeux une solide base de discussion, 


(1) Cf, notamment Economiste Européen n°° 1497 et 1506. 
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compromis par trois guerres successives, on ne 
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qui pourrait donner lieu à bref délai au vote de 
dispositions utiles. 
? “a 

L'article premier stipule que la France sera 
dorénavant divisée en régions administratives, dont 
chacune portera le nom de sa capitale : la Com- 
mission n’a pas voulu rétablir les anciennes appel- 
lations provinciales, afin de marquer clairement 
qu'elle ne vise pas à Supprimer les départements, 
mais s'attache seulement à les juxtaposer. 

Un égal désir d'éviter tout acte intempestif d’au- 
toritarisme ressort de la procédure adoptée pour 
composer les différentes régions ; les artices 3 à 6 
la règlent en ces termes : 


« Art. 3. — Dans les trois mois qui suivront la pro- 
mulgation de la présente loi, les Conseils généraux 
seront réunis pour indiquer à quelle capitale régio- 
nale ils entendent être rattachés. Les villes sus- 
ceptibles de devenir capitales régionales sont les sui- 
vantes Amiens, Angers, Bordeaux, Bourges, Caen, 
Chambéry, Clermont-Ferrand, Dijon, Grenoble, Limo- 
ges, Lyon, Lille, Marseille, Montpellier, Metz, Nancy, 


Nantes, Nice, Orléans, Pau, Poitiers, Paris, Rouen, 
Rennes, Strasbourg, Saint-Etienne, Toulouse, Tours, 
Versailles. 

« Art. 4. — Si trois départements, ou deux dépar- 


-tements d’une population au moins égale à un mil- 
lion d'habitants, se prononcent pour une de ces villes, 
le département dont elle est le chef-lieu formera de 
plein droit, avec le ou les départements qui se se- 
ront prononcés pour elle, une région administrative 
— Si le choix des différents départements provoque 
une discontinuité territoriale entre les régions voisi- 
nes, les limites des régions seront fixées par une loi. 

« ATt. 5. — Dans les trois mois qui suivront cette 
première formation, les Conseils généraux qui au- 
ront opté pour une capitale n’ayant pas réuni, pour 
constituer une région, les conditions prévues à l’ar- 
ticle précédent seront appelés à se prononcer à nou- 
veau sur la question de savoir à quelle région déjà 
constituée ils entendent se rattacher, ou s'ils récla- 
ment la constitution d’une région plus restreinte, 


pouvant même, dans certains Cas, ne comprendre 
qu'un département. 
« Art. 6. — Une loi décidera le sort réservé aux dé- 


partements ayant pris part à cette dernière consulta- 
tion. Elle pourra soit les rattacher d'office à une ré- 
gion, soit constituer avec eux de nouvelles régions ». 


La Commission a pensé, avec raison cyoyons- 
nous, « qu'il était impossible, dans l’état actuel de 
notre constitution, de faire déterminer par le Par- 
lement le périmètre et la composition des régions 
administratives » : trop d'intérêts — électoraux, fis- 
caux, agricoles et commerciaux — se heurteraient 
qui ajourneraient indéfiniment la décision, et au- 
tour desquels s’engageraient de ragrettables luttes 
d'influence. Le choix a donc été laissé, sous cer- 
taines restrictions nettement indiquées, à chaque 
assemblée départementale : une première consul- 
tation, dont les enseignements seront assurément 
précieux, aboutira probablement à la création sans 
débat d'un grand nombre de régions ; une deu- 
xième délibération liquidera ensuite quelques cas 
litigseüx : éclairé par l'une et l’autre, le Parle- 
men n'aura pas de peine à résoudre les dernières 
diti ultés, | 

Evidémment, le système ainsi imaginé est fort 
empirique : le désaccord qui a subsisté jusqu’à ce 
jour entre les plus fermes défenseurs du régiona- 
lisme sur les frontières à donner aux circonscrip- 
tions qu'ils préconisent milite en faveur de la solu- 
tion retenue ; celle-ci, suivant le mot de M. Bellet, 
accorde « à la fois une grande liberté aux dépar- 
tements, tout en maintenant, en dernière analyse, 
les pouvoirs du Gouvernement, qui donnera son 
avis, et ceux du Parlement, qui aura à se pronon- 
cer en dernier ressort ». 


pe. 
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Par le ieu de ces dispositions, un nouvel organe, 
la Région, se trouvera créé. La Commission n'a 
pas jugé bon d'en profiter pour condamner ips0 
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facto d'autres rouages, que beaucoup d’esprits sé-: 


rieux tiennent pour désuets ; elle n'a pas voulu non 
plus regarder comme fixées ne varietur les limites 
des « groupes de départements » réalisés comme il 
vient d'être dit, En ces deux matières, une « expé- 
rience préliminaire » lui a semblé indispensable, 
avant de statuier définitivement, 
de son projet en posent ainsi les termes : 


& AYF. 7 Les régions constituées pourront pro- 
poser la modification sur leur propre territoire des 
limites des départements ,des arrondissements, des 
cantons ou des communes, — Dans leur première 
réunion, les assemblées 
ser la suppression des arrondissements qui leur pa- 
vaîtraient inutiles. — Il devra être statué dans les 
six mois, par décret rendu en Conseil d'Etat, sur les 
propositions ainsi faites ; si les modifications propo- 
sées sont repoussées par le Conseil d'Etat et que la 
région maintienne sa première délibération, il devra 
être statué par une loi. Si, dans île aélai de six mois 
le décret, ou d’un an après la deuxième délibéra: 
tion, la loi n'est pas intervenue, la modification pro- 
posée sera considérée comme acquise. 

« Art, 8. — Les régions pourront échanger entre 
elles des territoires, des communes, des cantons ou 
des arrondissements. — Si les deux régions sont d’ac- 
cord, il sera statué par décret. Si elles sont en désac- 
cord, une loi sera nécessaire, — S'il n’est pas statué 
dans les délais prévus, au cas où les régions sont 
d'accord, les délibérations de celles-ci seront exécu- 
toires ». 


Sous le bénéfice de quelques modifications de pure 


forme, ces dispositions nous paraissent devoir être- 


approuvées, Nous trouvons avec M. Bellet que l’ar- 
ticle 7? constitue « une tentative très intéressante 
de décentralisation et, en même temps, de décon- 
centration », en débarrassant « le Ministère de l'In- 
térieur em-Conseil d'Etat et le Parlement de l’obli- 
gation de régler la consistance et l'étendue des 
communes, des cantons, des arrondissements et des 
départements à l’intérieur de la région », En ce 
qui concerne plus particulièrement la suppression 
éventuelle des arrondissements — voire même de 
quelques départements — nous estimons comme 
lui qu'il est préférable de laisser momentanément 
l’apréciation de son opportunité aux autorités lo- 
cales : « L'organisation des communications a pro- 
fondément modifié les rapports qu'ont entre elles 
las petites villes de nos départements ; personne ne 
connaîtra mieux les habitudes nouvelles que les 
conseillers régionaux qui, vivant tous sur place, et 
ayant pratiqué par eux-mêmes ces communica- 
tions, pouiront juger avec beaucoup plus de con- 


naissance l'intérêt des populations que ne le fes 


raïent les députés, parmi lesquels une dizaine sur 
600 connaîtraïent vraiment la situation ». 

Les partisans du «.centralisme administratif », 
qui souhaitent que toutes les parties de la France 
se “essemblent, penseront qu'il sera bizarre de voir 
subsister les arrondissements en certaines régions 
tandis qu’ils disparaîtront en d’autres, Cette pers- 
pective ne nous effraie pas plus que M. Bellet, 
parce que sa réalisation fournirait précisément 
l’occasion inespérée d'observations fécondes : « Si 
certaines d'entre elles (les régions) supprimaient 
les arrondissements, si une assémblée régionale, 
suivant ses tendances naturelles, demandait la 
suppression d'un ou plusieurs des départements 
qui la composent, l'expérience des deux modes 
d'administrer serait faite, et, après quelques an- 
nées, il serait possible aux pouvoirs publics de se 
rendre compte des avantages et des inconvénients 
des deux méthodes : une mesure législative pour- 
rait intervenir qui rendrait obligatoire celle qui 
aura paru là meilleure », : 


LA 


et deux articles 


régionales pourront propo-:. 


«| 


de ces anciens rouages : en ne le faisant point, on 


fort juste selon nous, qu’à la lumière des faits : 


7 


equel 


Nous remarquerons toutefois — et nous to 
ici un dés points faibles du projet, sur 
nous aurons à insister plus loin — que pour 
liter cette évolution vers une diminution des 
sions administratives du pays, quelques directives 
plus nettes n’auräient pas été inutiles, concernant 
principalement le transfert des attributions au- 
jourd'hui confiées aux sous-préfets et aux servi 


d'arrondissement, les conséquences de la dispari- 


tion d'un certain nombre de tribunaux de 
mière instance, etc. On aurait pu, nous  semble- 
t-il, esquisser, tout au moins pour mémoire, le 
schéma d’une organisation régionale dépour 


détournera bien des assemblées de l'idée de ten 
une « aventure » sur les répercussions de laquelle 
elès'ne seront-point éclairées em 
L'article 8, que nous avons également cité, n'ap- 
ée 


pelle que peu de:réfiexions : il est inspiré par l'id 


taines répartitions interégionales se montrero 
défectueuses et il donne un moyen commode d 
remédier, Nous aurions aimé, pourtant, qu'il a 
mit des passages de départements entiers d’uné : 
sion à l’autre, des dédoublements possibles de ré- 
sions, et, aussi, des fusions complètes de deux ou 
plusieurs régions primitivement distinetes : il n’est 
pas sûr, en effet, que du premier jour le choix des 
« capitales » donne entière satisfaction. FT A Un 
Sous réserve de ces remarques, nous estimons. 
que la solution propsée pour former les nouvelles 
divisions territoriales du pays est fort ingénieuse : 
elle ménage habilement la transition entre le ré- 
gime issu de la Révolution et du premier Empire 
et «elui que la majorité des techniciens du droit 
public se plaît à regarder comme répondant le. 
mieux aux nécessités de l'heure présentes: = 
(A suivre.) . René THÉRY. 


‘Les Plates-formes électorales 


La campagne électorale a été virtuellement oôu- 
verte en Angleterre par la dissolution du Parle. 
ment,.qui a eu lieu le 16 novembre, Les élections. 
générales ayant été fixées au 6 décembre prochaïn, 
il n'y à, on le voit, pas de temps à perdre pour 
les partis. Il est vraisemblable que cette précipi- 
tation du Gouvernement, qui lui à été amèreme 
reprochée par l'opposition, iui a été dictée par la 
proximité des fêtes de Christmas, période durant 
laquelle les affaires sont généralement très acti- 
ves. Quoi qu'il en soit, il fallait aux divers partis 
prendre rapidement position. Ils l'ont fait sans. 
tarder. : ; Rd ur 

Nous rappellerons ici que la Chambre. des Com- 
munes qui vient d'être dissoute comprenait 346 
conservateurs, 147 travaillistes, 115 libéraux, et 
7 membres de partis divers, soit au total 615 dé-. 
putés. RSR ee An PA Re neue 

Dans ses récents discours, le premier ministre 
avait fait allusion à l'éventualité d'une consulta- 
tion électorale, qu'on ne croyait toutefois pas si. 
prochaine. La crise du chômage — les dernières. 
statistiques officielles accusent 1.244.000 chômeurs … 
et les doléances croissantes des industriels … 
étaient devenues pour le Gouvernement une cause. 
d'embarras sérieux., Une Commission, composée 
d'experts du « Board of Trade » et del’ « Overseas 
Trade Department », a été constituée dans le but. 
de déterminer quelles industries se trouvent plus. 
particulièrement affectées par les importations de 
produits manufacturés l'étendue du chômage qui 
en est la conséquence, et les mesures de protection 
qu'il conviendrait d'envisager. Le Gouvernement 
a décidé en outre de prendre l'avis d’un Comité 
consultatif, formé de gros industriels. La question 
a été également examinée à la Conférence impé- 


ÿ 


a quelques jours. 
Dans son discours inaugural, 


mage, particulièrenrent inquiétante avec l’appro- 
che de l'hiver, et il avait ajouté que la situation 


‘économique de l’Europe contraignait le Gouverne- 


ment à s’efforcer d'accroître les relations d'’affai- 


. res entre la Métropole et les Dominions, Dans ce 
but, il s’est montré disposé à accorder à ceux-ci 


des tarifs préférentiels ou-même l'entrée en fran- 
chise pour un certain nombre d'articles, comme ‘les 


_ fruits et raisins secs, les fruits au sucre et sirops, 


les sucres, les tabacs, les pommes crues, le sau- 


_ mon en conserves, le miel, Naturellement, ces nou- 


veaux tarifs ne pourront être mis en appligation 
qu'après un vote au Parlement britannique. Quant 


à la situation particulière de l'Angleterre dans 
_ses principales possässions, on peut la résumer 
“approximativement en disant que les produits an- 
 glais y bénéficient en moyenne d’une préférence 


de 10 % sur les tarifs, à l'exception de Terre-Neuve, 
qui ne fait aucune concession à la Métropole, et de 


._ l'Inde, qui s'est décidée en faveur d’un nouveau 
_ tarif de protection. 


L'idéa directrice de M. Baldwin est que l’Empire 
britannique peut arriver à se suffire à lui-même, 


__ en assurant la liaison économique des diverses 


parties constituantes. D'autre part, ainsi qu’il a 
tenu à l'expliquer dans ses récents discours, pro- 


moncés successivement à Plymouth, à Swansea, 


à Manchester, le premier ministre estime qu'un 


_ programme protectionniste est le seul remède à la 


crise actuelle du chômage. Il l’a développé le 15 no- 


_vembre à la Chambre des Communes, après l'avoir 
 esquissé à Manchester ; 
_ sont : l'application d’une taxe sur les articles ma- 
 nufacturés importés, et particulièrement sur ceux 


les principaux points en 


qui contribuent le plus au chômage ; l’établisse- 


- ment de tarifs préférentiels em faveur des Domi- 


nions ; l'exonération de certains produits d’ali- 


_mentation : l’aide à l’agriculture britannique ; 
«enfin, l’amélioration des lois sociales. 


_ Les conditions économiques actuelles, a fait res- 


sortir le premier ministre, sont très différentes de 


celles d’avant-guerre. Les divers marchés où l’An- 


_ gleterre écoule ses marchandises ont élevé des bar- 


rières douanières comme jamais les produits bri- 


tanniques n'en avaient rencontré jusque-là : les 


Etats-Unis, le plus riche marché peut-être pour les 
produits du Royaume-Uni, ont un tarif de 70 ®% 
plus élevé qu'avant la guerre ; l'accroissement des 


tarifs, en Italie êt en Espagne, est respectivement 


de 100 et de 125 , ; il ne semble pas qu'il y ait 
un seul pays achetant les marchandises anglaises 
qui n'ait procédé à une augmentation de ses droits 
det douanes, ce qui rend évidemment d'autant plus 
difficiles et d'autant moins profitables pour les 


_ exportateurs britanniques les affaires avéc ces 


pays. L'Inde elle-même n'a pas échappé à cet 
exemple, et, comme il a été dit, elle s’est pronon- 
cée en faveur d’un système protecteur. L’Allema- 


 gne, de son côté, voit se relever graduellement son 
chiffre, d’affaires, et si, par suite de ses pertes ter- 


ritoriales, elle se trouve dans l'obligation d’accroî- 


tre ses importations, elle devra par contre ausg- 
_menter 


considérablement: ses exportations pour 
faire face aux. réparations, Où iront ces exporta- 
tions ? Tout naturellement, par voie directe ou in- 
directe, vers le marché le plus libre; qui est préci- 
sément le marché britannique. Il est préférable 
de prendre dès maintenant des dispositions en vuc 
de cette! éventualité que d’édicter, sous la pression 


_ des circonstances, des mesures hâtives, et souvent 
. peu heureuses, en raison d’un examen trop super- 
_ficiel, 


Le Gouvernement demande à être libéré de l’en- 


gagement, pris il y a un an par M. Bonar Law, 
. de n’apporter aucune modification fondamentale 


: le premier minis-- 
_ tre britannique, M. Baldwin, avait attiré l’atten- 
tion des délégués sur la grave question du chô- 
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_ riale, réunie à Londres, et qui s’est terminée il y 


au régime fiscal ; il déclare pouvoir appliquer une 
taxe générale sur les articles manufactures d'im- 
portation, et avoir la latitude d'augmenter les 
droits quand Fexigeront les conditions de certai- 
nes industries particulières. La loi de sauvegarde 
pour les industries est beaucoup trop limitée dans 
son application pour remédier pratiquement à la 
situation actuelle, Cetté loi vise surtout les mar- 
chandises allemandes, maïs il y a bien d’autres 
pays qui menacent aujourd'hui les industries bri- 
tanniques. 

En ce qui concerne les produits d'alimentation, 
il ne sera dans aucun cas proposé de droits sur le 
blé, ni sur la farine, la viande, le lard, le fromage, 
le beurre et las œufs. ; 

Assurément, la situation difficile de l’agricul- 
ture préoccupe également le Gouvernement, et des 
mesures ont été envisagées pour lui venir en aide, 
notamment l'octroi d'une prime importante pour 
chaque acre en culture. Mais ces mesures doivent 
faire partie d'un plan d'ensemble, car il est im- 
possible d'accorder l’assistanée requise et de sti- 
mulex l'accroissement des terres cultivées sans dis- 
poser de ressources suffisantes. 

Enfin, le Gouvernement a l'intention de coordon- 
ner et d'améliorer les systèmes actuels relatifs aux 
pensions de vieillesse et aux assurances contre le 
chômage et la maladie | 

L'accentuation de la politique britannique dans 
la voie du protectionnisme constitue en somme la 
partie essentielle du programme gouvernemental. 
Encore, au cours d’une séance récente, les minis- 
tres se sont-ils ralliés au principe que les mesures 
protectionnistes projetéeas n'auraient qu'un carac- 
tère temporaire. On ne saurait se dissimuler que 
les partisans du libre-échange demeurent nom- 
breux, dans les milieux commerciaux notamment, 
et les libéraux, reconstitués en bloc, ne pouvaient 
que saisir avec empressement l'occasion de com- 
battra le Gouvernement sur le terrain offert. Ils 
estiment que l’Empire britannique ne saurait se 
suffire à lui-même, et qu'il n'est pas possible de 
remplacer-le commerce avec l'étranger par le com- 
merce exclusivement interimpérial. 

Ainsi que le faisait observer récemment l'Econo- 
mist, la production britanniaue d'un certain nom- 
bre de produits comme le caoutchouc, l’étain, l'or, 
la laine, le nickel, le cobalt, l'amiante, la résine, 
le iute, le mica, les diamants, les plumes d’autru- 
che, etc..., ast plus orande que sa consommation, 
laissant pour l'exportation un excédent plus ou 
moins considérable, 11 en est de même aujourd’hui 
pour quelques produits d'alimentation, comme le 
blé, Pour certaines matières ou denrées, la produc- 
tion de l'Empire peut suffire à sa consommation. 
Il en est d’autres par contre, comme le coton prin- 
cipalement, qu'il lui faut acquérir à l’étrancer. 

En définitive, le commérce de l'Angleterre avec 
ses colonies est moins important que son commerce 
avec les pays étrangers, et dans ces conditions, 
il est douteux qu'il puisse y avoir avantage à faire 
des sacrifices pour stimuler les transactions inter- 
impériales. La proportion des exportations de la 
Métropole sur ses possessions d'outre-mer ne dé- 
passe guère en effet 40 %” de ses exportations to- 
tales, proportion qui est demeurée à peu près la 
même pendant le dernier demi siècle. D'ailleurs, 
quel que soit le pouvoir d'achat des Dominions 
par habitant, leur population blanche actuelle 
n'est pas assez nombreuse pour offrir un débouché 
suffisamment développé aux articles manufacturés 
britanniques. D'autre part, certains Pominions 
ont tendance à dévelomper leurs propres industries, 
et même en tenant compte des réductions accor- 
dées dans ces territoires aux importations d'ori- 
gine britannique, des droits élevés y frappent en- 
core les articles manufacturés de la Métropole. La 
uestion de l'apnrovisionnement en produits d’ali- 
mentation est également des plus importantes, et 
une réflexion sérieuse s'impose avant de renoncer 
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à un système qui a réussi jusqu'ici à assurer à la 
population métropolitaine la sécurité de son ravi- 
taillement à des prix relativement stables. En ré- 
sumé, alors que les intérêts économiques des Do- 
minions les engagent au protectionnisme, favora- 
ble au développement de leur commerce et da leur 
industrie naissante, ceux de la Grande-Bretagne, 
pays industriel par excellence, la poussent au li- 
bre-échange, Source de sa prospérité. 

Tels sont, entre autres, quelques-uns des argu- 
ments qui ont été déjà invoqués, et qui seront vrai- 
semblablement développés par les libéraux au 
cours de la campagne électorale. Ceux-ci ajoutent 
que dans tous les cas les effets sur le chômage de 
mesures protectionnistes ne sauraient présenter un 
caractère immédiat, comme le demanderaiït une 
question aussi grave et aussi urgente. Il est vrai 
qu'un programme de travaux a été élaboré, dont 
l'exécution donnera da l'occupation à plusieurs 
centaines de milliers de chômeurs, certains de ces 
travaux étant subventionnés directement par le 
Gouvernement et les autorités locales, d'autres de- 
vant bénéficier d’avances de l’Etat conformément 
au « Trade Facilities Act », d’autres enfin étant de 
nature essentiellement privée, comme les travaux 
de chemins de fer. Il n’en demeure pas moins que 
les libéraux se refusent à voir dans le protection- 
nisme la solution à la crise industrielle actuelle, 
et, dans un discours récent, l’un des leaders du 
parti a déclaré même qu’à son avis, la mise en 
vigueur de tarifs préférentiels aurait pour consé- 
quence d'accroître le chômage. 

Quant aux travaillistes, que le Gouvernement 
espérait gagner à sa Cause, ils se sont prononcés 
contre les protectionnistes, se groupant pour la dé- 
fense d’un programme comportant l'impôt sur le 
capital, le statu quo fiscal, la reconstruction inter- 
nationale et le désarmement général, l'extension 
des chemins de fer et des routes, l’établissement 
d'usines nationales, la multiplication des écoles, le 
développement des secours aux ouvriers sans {tra- 
_ vail, la nationalisation, dans une certaine mesure, 
des mines «et des industries, etc... Dans ce pro- 
gramme, c'est 1’impôt sur le capital que le Labour 
Party met au premier plan. Tout capitaliste serait 
astreint à verser, au titre de cet impôt, une cer- 
taine portion de son capital, quelle que soit la 
forme de cet avoir. La création d’un tel impôt né- 
cessiterait naturellement une évaluation complète 
de la fortune du pays, y compris terres et maisons, 
usines, outillage, stocks agricoles et commerciaux, 
fonds publics, soldes des banques, etc... Quand 
cette. évaluation serait terminée, tout possédant 
serait tenu d’acquitter un impôt proportionnel au 
montant de son capital, estimé par les experts offi- 
ciels. Dans le projet primitif élaboré par le Labour 
Party, les personnes ayant un capital inférieur à 
1.000 liv. st. étaient exonérées de l’impôt ; ce mini- 
mum fut jugé par la Suite trop faible, et fixé: à 
5.000 liv. st. Au-dessus de ce dernier chiffre, l’im- 
pôt serait appliqué suivant une échelle progressive 
commençant à 5 % et Ss’élevant rapidement pour 


arriver à 60 % au maximum. Par exemple, le taux 


serait de 25 % pour un capital compris entre 15.000 
et 20.000 liv. st. D’après les calculs des travaillistes, 
un tel impôt sur le capital pourrait produire 3 mil- 
liards de liv. st. Cette somme serait appliquée à 
la réduction de la detta publique, et l’économie 
ainsi réalisée permettrait de diminuer l'impôt sur 


le revenu, d’abolir certaines taxes et d'augmenter 


les ressources destinées aux œuvres sociales. 

Il va sans dire que si les libéraux et les travail- 
listes sont d'accord pour s'opposer aux mesures 
protectionnistes proposées par le Gouvernement, 
conservateurs et libéraux ne le sont pas moins pour 
combattre le programme du Labour Party. 

Telles sont, en résumé, les principales directi- 
ves des divers partis engagés, en Angleterre, dans 
la lutte électorale, qui semble devoir être très vive. 

Edmond BouUCcHERY. 


Le Crédit Foncier Franco-Canadien 

_ et ses obligations se . 
La première Chambre du Tribunal civil dé la 
Seine, présidée par M. Servin, a rendu, le 4 no- 
verbre, son jugement . dans l’insvance introduite 
contre le Crédit Foncier Franco-Canadien par les 


administrateurs du Comité de Défense des obliga-. 


aires constitué par l'Association Nationale des 
Porteurs Français de Valeurs Mobilières. 

les obligataires gagnent complètement leur pro- 
Ces" | ; 

Nous rappelons à nos lecteurs en quoi consistait 
la difficulté soumise au Tribunal : D 

Les obligataires 3 0/0, 3,40 0/0 et 3,40 0/0 différé, 


du C@dit l'oncier Franco-Canadien, objet du litige, . 


portent cornme lieu de paiement des coupons et 
du remboursement des titres : à Paris en francs, 
à Genève, Bâle et Zurich en francs. Maïs, à Ge- 


nève, Bâle et Zurich en quels francs ? En franes : 


français ou en francs suisses ? x 

Le Crédit Foncier Franco-Canadien, dont les in- 
térêts étaient défendus par M° Ulrich, prétendait 
que, en raison de la commune intention des par- 
ties, du texte da ses statuts, de l'impossibilité où, 
au moment de l'émission des obligations, se trou: 


vaient les parties contractantes de prévoir la baisse 


du franc français et la hausse du franc suisse, et 
enfin de la convention monétaire de l’Union la- 
Line, tout contribuait à déterminer le Tribunal 


à décider qu’en Suisse comme en France les cou- 


pons d'intérêts et le remboursement des‘ obliga- 
tions amortieas seraient payables en francs fran- 
çais. Pre é | 

Les obligataires —— pour lesquels plaidaient 
Me Edmond Vidal-Naquet pour le groupe suisse et 
Me Albert Montel pour les porteurs français réu- 


nis en Comité de défense par les soins vigilants 


de l'Association Nationale des Porteurs Français 
de Valeurs Mobilières — répliquaïent en substance : 


que c’est lé lieu de paiement qui détermine la mon- … 
naie ; que de libellé des titres ne portait aucune 


restriction relative au paiement en Suisse en francs 
suisses ; que la théorie de l’imprécision était depuis 
longtemps condamnée par la Cour de Cassation ; 
que des statuts du Crédit Foncier Franco-Canadien 
n'étaient pas opposables aux obligataires qui 
étaient des créanciers et non des associés ; que 
c'est à tort que le Crédit Foncier Franco-Canadien 
avait exigé un affidavit pour payer les porteurs 
suisses en monnaie suisse de 1916 à 1921; qu’enfin 
le Crédit Foncier Franco-Canadien était bien mai 
venu à se plaindre de la tension des changes grâce 
à laquelle ses actionnaires s'étaient doublement 


enrichis, et par les cours élevés auxquels les ac 


tions étaient montés, et par les dividendes distri- 
bués depuis la guerre. SRE Sa 
Le jugement du Tribunal Civil de la Seine a 


adopté tous les arguments développés par les avo- . 


cats des obligataires. 

Il commence par poser en principe que le lieu 
du paiement détermine la monhaie en laquelle le 
paiement doit être effectué, mais il ajoute qu'il 
peut toutefois être .dérogé à cette règle par l'ac- 
cord des parties et el 
Savoir si un tel accord apparaît des éléments de la 
cause. Re 

Pour le tribunal, cet accord n'apparaît pas : il 
ne ressort ni des statuts de la société que les obli- 
gataires n’ont pas à connaître, ni des prospectus 
d'émission ; 

« Attendu, dit le tribunal, que la vérité est qu'à 
l’époque de l'émission de ces obligations le franc 
français et le franc suisse, régis d’ailleurs par la 
même 
sensiblement égale et rien ne faisant prévoir qu'il 
en pourrait être un jour autrement, la Société 
pas plus que les obligataires ne se sont préoccu- 
pés d’un choix possible entre ces deux monnaies ; 


e seul point est done de 


convention monétaire, ayant une valeur 


… 
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qu'il n'importait que les paiements eussent lieu 
en l’une ou l’autre ; ; 
« Que la dérogation expresse et formelle à la 


règle que le lieu du paiement détermine la mon- 


naie dudit paiement n’a pas, dans ces conditions, 


été même envisagée ; $ 


« Qu'il n'en saurait dès lors être fait état, et que 
le principe qui domine et commande toutes les 
contestations de même nature doit recevoir en la 
cause son appbication ; 

« Attendu que la dérogation expresse et fornrelle 
qui, seule, ferait échec audit principe, apparait 
si peu que pendant six années, de 1915 à 1921, le 
Crédit Foncier Franco-Canadien a payé en francs 
suisses les coupons présentés en Suisse ; 

« Qu'il n’eût manifestement pas agi de la sorte 
si, ou le libellé des titres, ou ses statuts, où les 
prospectus d'émission avaient exclu, comme il le 
soutient aujourd'hui, la monnaie suisse, qu'il à 


ainsi nettement reconnu que cette exclusion ne se 


peut dégager avec la certitude qu’il faudrait d’au- 
cun de ces éléments ; 

« Attendu que la Société défenderesse avait ce- 
pendant attaché, comme d'ailleurs il était niatu- 
el, un réel intérêt au mode de paiement ainsi 
consenti, qu’elle y avait apporté cette réserve 
qu'un affidavit attestât que les titres produits 
appartenaient dès avant 1914 à des citoyens suis- 
ses ; à 
. « Que rien dans l’accord des parties, tel que le 
précisent les constatations ci-dessus rapportées, 
ne justifiait une telle exigence, contraire aux 
principes mêmes du titre au porteur ; 

« Qu'elle ne saurait être maintenue dans l'ave- 
nir sans ajouter audit accord et partant le violer ; 

« Qu'il échet donc de déclarer que le montant 
des coupons comme des amortissements réclamés 
en Suisse, par la production en ce pays des cou- 
pons où des titres amortis, doit être payé en mon- 
maie suisse, et par suite d'accueillir la double de- 
mande, tendant d’ailleurs au même but, dont le 
Tribunal est saisi ». 

._ Enfin, citons encore les deux attendus suivants 
dans lesquels le Tribunal répond directement aux 


prétentions du Crédit Foncier Franco-Canadien 


« Attendu que le Crédit Foncier Franco-Canadien 
se vlaindraïit en vain qu'un préjudice très impor- 
tant lui serait causé ; aw’il ne faut pas perdre de 
vue que le montant des obligations dont s’agit a 
été versé par les soucsripteurs, qu'ils soient fran- 
çcais ou suisses, en francs au pair; que les capi- 
taux ainsi recueillis ont permis à la Société des 
opérations dont le produit arrive à ses caisses en 
monnaie non dépréciée, qui, comme autrefois le 
franc français, vaut la monnaie d’or ; 

« Que la prétention du Crédit Foncier Franco- 
Canadien de servir l'intérêt ou d'assurer l’amortis- 
sement de ses obligations, souscrites en francs au 
pair, en une monnaie atteinte d’une telle dépré- 


_ciation que l’est à cette heure le franc français, 


choque l'équité, puisqu'elle assurerait à la Société, 
ee au détriment des obligataires dont elle a-solli- 
cité les capitaux, des gains nettement en dehors 
«de toute prévision ». 

On prête au Crédil Foncier Franco-Canadien 
l'intention de frapper d'appel le jugement que nous 
venons d'analyser. 

S'il en est ainsi, nous serions bien surpris que 
la Cour réformât une décision aussi équitable et 
qui repose sur des principes de droit et de juris- 
prudence incontestables. / 

F. Mopau. 
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Les élections sénatoriales. — Un décret publié 
au Journal Officiel du 19 novembre a fixé au 6 jan- 


vier prochain la date des élections sénatoriales 
pour les départements compris, par ordre alpha- 
bétique, entre la Haute-Garonne et l'Oise inclusi- 
vement, ainsi que pour la Drôme, l'Eure, le Pas- 
de-Calaïs, la Sarthe, la Seine-et-Oise, où il y a lieu 
de pourvoir à des sièges devenus vacants par décès, 
et le département de Constantine. 

Les conseillers municipaux de toutes les commu- 
nes de ces départements sont convoqués pour le 
dimanche 2 décembre à l'effet de nommer leurs 
délégués ou suppléants em vue des élections séna- 
toriales, 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 15 nov. 1993 22 nov. 1993 
ACTIF : 
Encaisse de la Banque : PRAUCR Francs 
en Caisse ....... en re l4:079.214:704 | 3.675.353.651 
Or ? à l'Etranger ...:............,. 1.864.320.907 | 1.864,320.908 
BOIRE AN LT Ie déve 5 539.535.612 | 5.539 674.559 
AISERt nai Fret e 295 837.295 296 087.780 
5.83.372.907 | 5.835.762 339 
Disponibilités à l'étranger ........... 567.249.653 563.460.457 
Effets échus hier à recevoir ce jour. 411.684 UV 47 
Eftets Paris..... 1.607 208.589 | 1,543.089,568 
Portefeuille Paris 4 Efieis Etranger. 2719149 26.114.004 
Effets du Trésor. 4.413:795 183.661 
Portefeuilles des rene IS DR fn 1.733 su se 
; ALT ER ee 4.899.310 4.8:9 310 
Efiets prorogés Succursales ......, 12.621.846 12.t00.021 
Avances sur lingots à Paris ......... 12.874.000 12 874 O0 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur titres à Paris........... 354.927.551 343.875 978 
Avances sur titres dans les succurs!l#| 1.961.585.295 | 2,000 655 519 
AVARCES AN RTE ER er ne 200,000. 000 200. 000. 000 


Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) | 22.909.000.000 
Bons du Trésor français escompuiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 


92,800 .000.000 


nements étrangers .............:... &.557.000.000 | 4.557.000. 00€ 
Rentes de la Réserve...... .....,... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-bäanques) .. 2.980.750 2,980 750 
Rentes disponibles .................. 130.697.448 130.697.438 
Rentes immobilisées ................ 400.000.000 100 .00).000 
Hôtel et mobilier de la Banque...... 4.000.000 4.000.000 
Immeuble ces succursales .......... 144.966.835 145-122.647 

Depenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales............. 41.302.478 43,197 034 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIVET AR Sie nes ennemie en eue in 2.370.754.543 | 2.184.581 590 
Total ............. - [12.570.835 200 |42.263.620.341 

PASSIF 

Gapitai de la Banque ............., . 182,500,000 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital...... 55.519.755 55.519.755 
Robe Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières } 2X-banques département. 2.980.750 2.980.750 
{ Loi du $ juin 1857 .....… 9.195.000 5.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 &.u00. 000 
Réserve spéridlé tient te 8.407.444 8.407.444 


Coinpte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 


516.608.575 516.586.700 
Excéd. aff. à l’amort. des av. 4 l'Etat. 


702.599.174 709.692.749 


Compte ann. d'int. au compte d'amort. 12.470.019 12 479.019 
Billets au porteur en circulation ....|27,439.366.595 [37.158.679.395 
Arrérages de valeurs déposées ....... 46.495.398 48.524.148 
Billets à ordre et récépissés......... 655 556 644.664 
Compte courant du Trésor........... 83,608 353 85.508.561 
Comptes courants de Paris....:::.,.. 1.190.695.950 | 1.156.390.786 
Comptes courants dans les succursales|  928.03:9.692+| --888 %09"{10 
Dividendes à PAYErS 4,0. 83.857.601 3 764.136 
Esvompte et intérêts divers ........., vi 586 041 85.673.949 
Réescompte du dernier semestre .... 44 053.110 14.053 110 
DVELE A TAN te Re à .....| 1.277.716.133 | 1.310.889.765 

Fotaessnnise +. -142.570.335,200 [42.263.620.341 


Comparaison avec les années précédentes 


TT ——————————————————— 


30 juillet} 26 nov. | 24 nov. | 23 nov. | 22 nov. 
1914 1920 1921 1922 1923 
millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ......., 6.683.2 |38.808.7 136 336.2 |35.789.9 |937.158.6 
Kncaisse or........ 4.141.3 | 5,491.7 | 5.524.0 | 5.553 7 | 5,539.6 
— argent .. 625.3 264.8 279,0 288 5 296.0 
Portefeuille....... 2.444.2 | 3.708.7 | 2 35:.9 | 2.°14,6 | 3:321.0 
Avances aux partic. 743.8 | 2.031.8 | 2,225.0 | 2,159,4 | 2.357.4 
— à l'Kiat... 200.0 |26 Suu.0 [24 700.0 122,8 0.0 |[23.000.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 287.3 04 3 62.3 85.5 
e partic. 947.6 | 3.639,9 | 2 508.7 | 2.222,0 | 92.044 5 
Taux d'escompte [4 /20/0| 6vu/0 15 1/2 0,0! 5 0 5 0/0 
L’exécution du Traité. — L’occupation de la Ruhr. 
— Les pourparlers de la Ruhr. — Le voyage du 
maréchal Pétain. 


L’intransigeance du groupe 
Stinnes n’a pu permettre d'arriver à un accord au 
sujet de la remise en exploitation des mines de 


390 


la Ruhr. Suivant en cela la mauvaise volonté dont 
faisait preuve le grand  magnat, les patrons de 
diverses autres houillères avaient affiché un com- 
nuniqué annonçant pour fin novembre le licen- 
ciement de toutes les équipes de mineurs. Le 
Devant ces manœuvres, effectuées dans le but 
évident d'amener des troubles dans la région, le 
général Degoutte a proclamé que la décision prise 
par des industries allemandes étaient en contra- 
diction avec les dispositions légales en vigueur 
depuis le” 11 janvier et qu'il ne saurait la tolérer. 
Geîte attitude énergique a produit auprès des 
ouvriers Ta favorable impression qu'on était en 
droit d'en attendre et ceux-ci, au cours de plu- 
sieurs réunions, ont décidé, si les magnats nain- 
tenaient leur: point de vue, de réclamer la sociali- 
sation des mines et des usines. On annonce d’ail- 
leurs que les mineurs ont unanimement accepté 
de travailler sous la direction d'ingénieurs fran- 
çais dans les mines d’'Erin et dans un certain nom- 
bre de puits appartenant au consortium Hugo 
Stinnes. 5 
Aux dernières nouvelles, le groupement du ma- 
gnat aurait formulé le désir de reprendre les né- 
gociations, mais on affirme que les milieux alliés 
ne sauraient prendre en considération que des pro- 
positions précises dans le cas où cette démarche 
aurait vraiment lieu. | 
Mardi dernier, le maréchal Pétain est arrivé à 
l’improviste à Dusseldorf. Il compte effectuer un 
voyage d'inspection dans toute la région. 


Le budget de 1924, -— Les crédits supplémentai- 
res, — La Chambre a voté le 20 courant, par 508 
voix contre 65, l’ensemble du projet relatif aux cré- 
dits supplémentaires pour 1924 Elle est passée, 
ensuite, à la discussion du projet de loi, de re- 
tour du Sénat, qui tend à modifier certaines dis- 
positions relatives à la taxe sur le chiffre d'af- 
faires, 


Au Conseil supérieur du travail, —- La partici- 
pation aux bénéfices. Le Conseil supérieur du 
travail vient d'examiner la question de la partici- 
pation aux bénéfices, Il s'est prononcé en faveur 
de la liberté totale de l'institution. A 

Il était saisi, en effet, d'un vœu tendant à ce que 
l'Etat, les départéments et les communes insérent 
dans leurs cahiérs des charges des clauses impo- 
sant aux concessionnaires de services publics l’obli- 
gation de pratiquer la participation aux bénéfices, 
Ce vœu a été repoussé par 29 voix contre 18. 

.Une autre proposition, émanant de la Commis 
sion permanente, et tendant à ce que, lorsqu'ils le 
Jugent utile, l'Etat insère et les départements et 
les communes soient autorisés à insérer dans leurs 
cahiers des charges -des clauses Stipulant, à la 
charge des concessionnaires, la participation aux 


bénéfices, à été également repoussée par 23 voix 
contre 19. 


Lé commerce extérieur de la France 
. dix premiers mois de 1923. 
commerce extérieur, pour 
de l’année en cours, 


pendant les 
Les chiffres de notre 
les dix premiers mois 
sont les suivants : 
10 premiers mois 
on SRE SERRE Différences 
1922 1993 pour 1993 


IMPORTATIONS . 


Ë (En milliers de francs) 
Objets d'alimentation 4.632.561 5.949.862: “21.317.301 
Matières nécessaires “ 

à l’industrie 


l'industrie... 10.611.550 16.163.293  L5.n91.669 
Objets fabriqués 3.994 508 3.507580 | 212 006 
Tops 0e 18.968.714 25.620.674 47.051.960 


EXPORTATIONS PAR 
Obivts d'alimentation 1.450.303 
Matières nécessaires 
: à l'industrie... ‘4 659 798 
Ohiots fabriqués. !. 10 197 907 


41.083.554 


+9,76 758 
+-2,943.489 | 


2 533.857 


1.878 496 
13.140 696 


Colis postaux... .... 1.076.236 1.328.201 LE 936.965 
Totaux... .. 17.976.484 94.876.250 26.999.766 


 L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 


| 


guerre : assainissement, distributions d’eau, de 


eo ceu 


Rappelons que des évaluations -dessus Sont 
faites pour les marchandises importées, ant. 
1923 qu'en 1922, d'après les déclarations des i 


: 
portateurs, contrôlées par le service de 


es : 


les taux officiels arbitrés’ par la Commission per 
manente des valeurs en douane pour l’année 19 
Pour des exportations die 1423, toutefois, ces der 
miers taux ont été majorés d’un pourcentage égal” 
à la hausse des prix -que font ressortir, d’une an 
née à l'autre, les déclarations relatives aux affai: 
res d'importation. Ru 
Comine précédemmient, les chiffres ainsi 
nus montrent que la valeur de nos échange Le 
par rapport à l'année dernière, en forte progr 
sion. L'augmentation porte sur toutes les catégo- 
ries de marchandises tant importées qu'eéxportées 
elle atteint 7.051.960.000 francs, ou plus de 42 %, 
pour les entrées, et 6.999.766.000 franes, soit env 
on. 40 %, pour les sorties, nec 
La balance visible de notre commeree e 
s'est traduite, pendant les dix premiers tr 
l'année en cours, par un excédent d'importations 
s'élevant à 1.244.424.000 francs ; durant la période 
correspondamte de 1%2, les entrées avaient dé- 
passé les sorties d’un peu plus de 1.192 millions 
de francs on, DÉS 


précédent, de 90 millions en 
lions en juillet. 2 TD RATER 
Le tableau ci-dessous indique le poids des pro: 
duits importés et exportés, ainsi que la comparai- 
son avec 1922 : cz Fes 


10 premiers mois Re 
. Différence 


IMPORTATIONS 1992 1923 ne 
pa ro Se Ron 
(En tonnes) me 
Objets d'alimentation. 4.098.032 - 4,556 564 + 450.632 
Matières nécessaires a : | MN RE AT 
l'industrie... ...... 86.333,069 838 983.179 —+9.650.110 
Ohjots fabriques... 1.383.999 1.241 647 — 142.292 
Potauxs 31 41.815.040 44.781.300. +2.966 
EXPORTATIONS e RES neue 
Cbjets d'alinentation. 758 547 1.057.876 + 324.8 
Matières nécessaires à MR En +2 
industries .2% ... 15.378.961 16.979.712" 99161 
)hjets fabriqués... 2.079.597 2.454 507 + 874.410 
Colis postaux......,.. 21.278. 25,568 + 4, < 


Totaux..:.....- 18.019 768 19.817. 168 


Le poids des produits importés s'est accru d’un 


année à l’autre de près de 8 % et celui des. ar- 
chandises exportées d'environ 8,80 %. 
En comparaison des résultats des dix premiers 


mois de 1913, le total de nos importations, pen- 
Tu i 1923, est en augmenta-- 


dant les mêmes mois de Lgment 
tion de 18.788.370.000 francs et de 8.354956 ton- 
mes ; l’ensemble de nos exportations S'est accru 
de 18,737.300.000 francs et de 1.970.888 tonnes. 


Un nouvel emprunt communal. — On annonce 
pour le 4 décembre, l'émission par le Crédit For 
cier de nouvelles obligations communales à lots 
pour un imontant de 800 millions de francs. 

Cet emprunt est destiné à faire face aux impor- 
tantes demandes de prêts qui se produisent en 
vue de la remisé en état et de l'amélioration du do- 
maine administratif et communal. Le Crédit Fon- 
cier va ainsi pouvoir aider dans une plus large 
wesure les municipalités à accomplir les nombreux 
travaux d'édilité négligés ou retardés depuis la 


S£* 


gaz, d'électricité, 
port, etc. * Se RSS 
Le total des prêts communaux en cours s’élève 


création de moyens de trane- 


à 


au dernier bilan à 5.490 millions, alors que les 
milhons il fallait donc, dans l'intérêt général, 
_ que le Crédit Foncier regarnît sa caisse 
communaux. 

-. Les nouvelles obligations seront au nominal de 
— 500 francs 6 % avec lots, remboursables au plus 
»_ tard en 70 années, ét rapporteront 30 francs d'’in- 
Be iorêt par an, s 
…_ Les souscriptions seront reçues au choix dés 
… … souscripteurs en titres libérés au prix de 477 francs, 
ou non libérés au prix de 475 francs. Suivant 
-  l'heureuse formule adoptée par le Crédit Fon- 
» cier l'opération est ainsi mise -à la portée de 
tous : lès versements de libération sont répartis 
» en ? règlements échelonnés jusqu'en mars 1926 -et 
… . la somme à débourser en souscrivant n'est que de 
- 6) francs par titre. ’ 

…_ Las nouvelles obligations participeront chaque 

- années à 4 tirages de lots, comprenant 416 obliga- 
… tions remboursées par 3 millions de francs, dont 
…. deux lots de 1 million, 2 lots de 250.000 francs et 
A lots de 100.000 francs. Ceux qui préfèrent les 
_ chances plus nombreuses sont favorisées avec 409 
-. lots annuels de 1.000 francs sans compter les obli- 
… gations remboursées par 50.000 et 25.000 francs. 
_ Il est inutile d'ajouter que les obligations com- 
- _munales émises par le Crédit Foncier et qui por- 
…_…. tent sa signature Ont pour contre-partie et garan- 
_. tie l’énsemble des prêts consentis aux communes 
…_ et sont ainsi des titres de pleine sécurité. Leur re- 
._ venu élevé et les chances de lots leur: confèrent, 
en outre, des attraits qui les feront encor?, une fo:s 
… de plus, apprécier de l’épargue, 


_ Les prix de gros et de détail en octobre 1923. — 
- Les indices des prix de gros qui viennent d’être 
- publiés par la Statistique Générale de la France 
+ font ressortir en octobre une diminution par rap- 
> port à ceux du mois précédent : 


_ Indices des priæ de gros de la statistique générale 
; de la France 
(Base 100 en 1901-1910) 


1923 

TT 

E. 22 ta Fin sept. Fin oct. 

rectifié provisoire 
- _ Indice général....,..... Re Un 2 EST 486.1 
_  Denrées alimentaires (20) : | 
> Ensemble... TS Met 5: (20) » 422.1 456.8 
Aliments végétaux ......... st Br 21-408: 7 416.7 
Aliments animaux.....,..,.... (8) 498.5 493,7 
PSucrer Cale, CACAD : :..,: . (4) 544 5 463.3 

Matières industrielles (25) : 

Ensemble....... UT OL (25) DO 509.5 
«Minéraux et métaux.f,........ ( 7) 462.2 473 :1 
Pe- Toxtiles 7. Ro Mas ( 6)==-661:0 668.6 
% PivOrS, 2 mr Pr dr (19) 454.9 451.2 


D'autre part, les indices caractérisant les prix de 
- détail de treize denrées à Paris sont passés de 33) 

| en septembre (soit 239 % d'augmentation sur 1914) 
à 349 en octobre (sait une augmentation de 249 % 
sur 1914). . Pr . 


# La représentation de l'Etat dans les Gonseils 
_ d'administration. — Le Journal Officiel du 19 octo- 
- bre a publié un décret du ministre des. Travaux 
_ publics fixant les conditions de la représentation 
de l'Etat dans les Sociétés auxquelles il contribue 
financièrement sous forme d'avances ou de sub- 
Re. entions, 
- Ce décret est moins important par lui-même que 
- par les modifications qu'il apporte indirectement 
_ à la loi de 1867 sur les Sociétés. e 
. L'Etat, dans lies Sociétés visées par le décret, et 


” 


_ gataire, 


- hydraulique, peut être soit actionnaire, soit obli- 
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obligations en circulation ne représentent que 4.451 


e prêts - 


qui ont surtout pour but l’utilisation de l'énergie 
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- Dans le premier cas, F Etat a le droit d’être -re- 
présenté dans le Conseil d'administration par un 
où plusieurs administrateurs, suivant le montant 
de sa participation financière, mais la nomination 
de ces administrateurs est faite par l'Etat et n'a 
pas besoin, pour être régulière, d'être soumise à 
la ratification de l'assemblée générale des :action- 
naires. 

Le décret du 19 octobre se sépare donc très nette- 
ment de Ia loi de 1867. Celle-ci, en effet, déclare que 
les administrateurs sont nommés et révoqués par 
l'assemblée générale, Ici, l'assemblée générale est 
dépouillée d'une de ses prérogatives essentielles, 
C’est en effet l'Etat qui nomme et révoque les délé- 
gués par lesquels il se fait représenter. Quant à 
HA CUEe générale, elle n’a en la matière aucun 
droit. : 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 22 au ?8 oc- 
*tobre, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
la période correspondante de 1922 : ciA 
Etal, 2U.563:000 framc< (+- 962.0 fr.); P.-L.-M., 
réseau français, 938,760,000 francs (+ 2.280.000 fr.), 
réseau algérien, 4.290 ,000 fr, (+357.000 francs); Nord, 
21.080 09) fr. (+ 2.547.000 fr.); Orléans, 21,311.000 fr. 
(+ 1.505,000 fr.) ; Æst, 19.818.000 fr. (139,000 fr.); 
Midi, 9.730.500 fr. (+ 606.900 fr.) ; Alsace-Lorraine, 
12.152.000 fr. (+ 1.629.000 franes). 
(1) Est- Algérien, 1.205.100 fr. (+- 165.392 fr.); Bône- 
Guelma, 625.400 fr. (+ 180.516 fr.); Réseau oranais, 
630.000 fr. (+ 256,711 fr.). 


(1) Recettes du 15 au 2! octobre, 


ALLEMAGNE 
Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s'établissait 


ainsi, au äl octobre 1978: 
23 oct. 1993 31 oct. 1948 Compar. 


!: En millions de marks) 
467 467 » 
13.850 10.405 — 3.445 


Encaisseor(1)...... 
— argent otal. 
Billets de l’Empire 


et Bons des Gaisses (En trillions de marks) 


de-prôts 5/4 1e 19.620 114.874 39.294 
Portefeuille d’es- 

COMTLIC. . rec ; 7 831.005 7.636.781 + 6.805.776 
AVANCÉS. 0 27 ETS 4.538 41.788 - + 37.260 
Portefeuille titres., à, 19% 9,584 8 979 
Circulaetion.....:... 52% 330 2,:496.828 :. + 1.972.498 
DÉRO rue, use 124.086 3,R01.42% Æ+ 8.137.938 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914. 
tril'ims de marks en 1923 sauf on ce qui concerne l'en- 


ae # A | © | | À 1 S 
Dates Te eulait FSRlte -|PSl4E 
LT RES TD : =, <Q |s TES À BIS 9 
re. DE ns tion | S3% feuille | È ris a 
| OÙ im. ARS | 78 | PA AE 
Ft _—— CPC ES) RCE URL CE past »| + 
81 juil. 141.258] 279. 95 | .2:900:-1.258! 2.081 | 2021 5 % 
| juil 
août 611,478) 118 97. | 8.80: 1,879, 8,787 | 22616 %) 
| | | | | 3 aoû) 
7 sept.23] 490/19707 ANT 1.192 AT) 1,849 0.015130 9% 
15 — ..| 490/20815;-2 999 3.183 4 405! 4541 OA8T » 
22 —.. 402807 997 827 3456 1K430 0,00:190 % 
0 — «| 41420410! 941| 25,228 8 181 48.870 0,605! » 
b'oct:..| 444 17812 875, A0 17.548 (6.833 8] » . 
15, — . AAA 5.663 423 319 55.241) 197.321. 21] > 
23 2 ..| 4671138540 T9 GA! 524330 494 086 K3L.008 1 457 » 
0 — (46740408! 414.874/2.406 823, 3 264.4247.636.74 9.536! » 


(1) Y compris 11 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement, 


La situation. — On peut dire aujourd'hui du Ca: 
binet Stresemann ce qu'on a dit si longtemps du 
ministère Cuno : il agonise mais ne se décide pas 
à mourir. Le Chancelier, luiimême, sait que ses 
jours sont comptés et qu'il n’a plus aucune auto- 
rité. Mais il fait encore le geste de gouverner et 
négocie avec les partis comme s'il avait de longs 
jours devant soi. Cependant la droite travaille à 
prendre le pouvoir et s’y apprête. Et nul ne peut 
lui barrer le chemin. On marche directement et ra- 
pidement vers la dictature des pangermanistes . et 
la restauration de la monarchie. Pour le moment, 
la politique allemande est dominée par la question 
rhénane et voici quel paraît devoir être le pro- 
gramme sur Ce point : Le Reich abandonneraït 
« provisoirement » l'Allemagne occupée ; et l’autre, 
l'Allemagne non occupée, refera ses forces pour 
la reconquérir à la première occasion. 

Mais peut-être est-ce un programme non volon- 
taire, maïs forcé : le Reich n’a plus les moyens 
de financer la résistance et ferait ainsi de néces-. 
sité vertu 

Pour.essayer, une fois de plus, de résoudre la 
crise monétaire, le Gouvernement vient de nom- 
mer M. Schacht, directeur de la Darmstädter Bank, 
commissaire aux questions monétaires. Cette nomi- 
nation est d'autant plus surprenante que M. 
Schacht n'a jamais caché son opposition à tous 
les plans financiers du Gouvernement, Il a vive- 
ment désapprouvé la création de la Rentenbank 
et du rentenmark. Que sortira-t-il de son élévation 


> 


au pouvoir ? Son idée favorite a toujours été la . 


création d’une banque d’émission-or privée. Per- 
sévèrema-t-il dans sa préférence et l’imposera-t-il ? 

Mais cette contradiction n'est-elle pas la preuve 
que le chaos monétaire s’accentue constamment ? 
Aujourd’hui, les monnaies baptisées « à valeur 
constante » sont innombrables. Villes, provinces, 
sociétés particulières en émettent mais quelles 
sont leurs couvertures ? 

Pour le moment, le mark-or vaut 1.000 milliards 
de marks-papier et le dollar est à 4.300 milliards. 
Aussi, le coût de la vie ne. fait-il qu'augmenter. 
Et tout l'édifice économique s'effondre : les usines 
ferment ; le chômage devient une calamité natio- 
nale ; le ravitaillement est impossible, aggravée 
encore par la grève des campagnes ; et les émeu- 
tes se font journalières, 

Le Gouvernement a essayé um effort pour parer 
à l’imminente catastrophe il a promulgué une 
ordonnance contre les abus des cartels. L'ordon- 
nance obéit à deux préoccupations : contrôle des 
opérations des carteks ; libération partielle de 
laurs adhérents qu'ils ligottaient. L’intention peut 
être louable ; mais on voit qu’on va bouleverser 
la technique économique du Reich sans en aperce- 
voir le profit pour le public. 

Ce sera sans doute une aggravation du désordre 
général. 


L'émission du rentenmark. — On a beaucoup 
parlé du rentenmark qui va être la principale mon- 
naie du Reïch -— du moins provisoirement, Voici 
quelques détails sur le mécanisme de son intro- 
duction 

Le Reich, qui a déjà créé la Rentenbank, va 
emprunter à cette banque 200 millions de renten- 
mark, sur la tranche des 900 millions portant inté- 
rêt à 6 %. Ces rentenmarks seront mis en circula- 
tion et serviront principalement au paiement des 
fonctionnaires. 

Mais pour récupérer les marks-papier, le Reich 
va émettre un emprunt-or, avec gages Spéciaux, 
dont le montant sera de 300 millions de marks-or. 
Il sera souscrit par le moyen d'une caisse de con- 
version du mark-papier qui ne rendra jamais le 
mark-papier, Ces 300 millions de marks-or équi- 
vaudront à 300 milliards de milliards de marks- 
Papier. Ainsi espère-t-on résorber le plus rapide- 


ment possible le mark-papier et le valoriser au 
cours actuel, ; 
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La hausse des prix. — La hausse des prix s’est 
rapidement accélérée, dans la première moitié de 
novembre. … one 

L'indice des prix de gros a passé de 18 milliards 
et demi, le 30 octobre, à 140 milliards, le 16 no- 
vembre. ns 

L'augmentation a porté surtout sur les denrées 
alimentaires. Leur indice est, actuellement, 120 
milliards (base 1, en 1913), ad 

Le coût de la vie a passé de 13 milliards, le 30 
octobre, à 116 milliards, le 15 novembre. 


BELGIQUE 


Déclarations de M. Jaspar. - M. Jaspar, minis- 
tre des Affaires étrangères de Belgique a prononcé, 
à la Chambre belge, un grand discours qui a reçu 
l'approbation de la presque totalité des députés. 

Après avoir montré que le Gouvernement belge 
ne pouvait, ni ne devait, adopter vis-à-vis du mou- 
vement rhénan une autre politique que celle qu'il 
avait suivie jusqu'ici, M. Jaspar s’est occupé ensuite 
die la rentrée en Allemagne du kronprinz, de 
laquelle le Cabinet Stresemann, doit à son avis, 
être tenu pour responsable. Se 

En examinant la question des réparations, l’ora- 
teur a déclaré : « Il n'y aura pas de paix dans le . 
monde tant que le traité des réparations ne sera 
pas réglé. Pourquoi sommes-nous allés dans la 
Ruhr ? Si nous sommes arrivés à coopérer avec 
la France à une occupation d’une partie du 
Reich, c'est qu'après quatra ans de luttes vaines 
agir autrement eût été une véritable abdication. 
Le succès a couronné notre effort. L’occupation 
de la Rubhr porte ses’ fruits et nous n’en sortirons 
qu'au fur et à mesure de l'exécution par l’Allema- 
gene de ses obligations de réparations. 

« Il est une chose qu'on ignore, une chose qu'il 
faut dire. L'occupation jusqu'à présent ne nous 
a pas coûté un centime. Elle nous a procuré 130 
millions de francs en charbon et autres produits. 
Le résultat a été atteint. » 

Puis M. Jaspar continua en ces termes : « Si nous 
avons obtenu les résultats actuels, c'est grâce à 
l'appui de notre grande alliée ; elle a été pour 
nous l’amie fidèle et constante à laquelle nous 
lient bien des souvenirs émouvants et des intérêts 
communs. » : 

Enfin, M. Jaspar n’a pas caché la déception du 
Gouvernement belge de l'échec de la combinai- 
son qui allait faire entrer l'Amérique dans le 
règlement de la question des réparations et a 
exprimé l'espoir que cet échec n'était pas définitif. 
D'ailleurs, selon lui, le maïntien de l’Entente est 
Us des bases essentielles de la politique extérieure 
DeISe: 


| GRANDE-BRETAGNE . 
La dissolution du Parlement. — Un débat très 


vif aeu lieu à la Chambre des Commiunes le 15 no- 
vembpbre, se 


Le chef de l'opposition, M. Macdonald, déve. 


loppa lui-même une motion demandant que la 


Chambre exprimât son regret de ce que le) Gou- 
vernement n'ait pas réalisé une politique natio- 


naïe capable de rétablir le prestige britannique à 


l'étranger et la paix internationale, et de ce qu'il 
ait décidé de faire des élections générales sur la 
question du tarif douanier et de la préférence im- 
périaie, projets inconnus dont le résultat augmen- 
tera le coût de la vie. 

Dans sa réponse, le premier ministre fit un ex- 
posé de-sa politique étrangère, se défandant d’avoir 
contribué à l'échec des négociations récentes avec 
les Etats-Unis, Puis M. Baldwin parla du chômage, 
des ressources du pays et de la restauration de 
l'Europe, et il termina par des explications sur 
les avantages du protectionnisme. 

Après plusieurs interventions de membres de 
l'opposition, et notamment de M. Lloyd George, la 
motion de censure déposée par les travaillistes fut 


repoussée par 285 voix contre 190. 


> 
« 
; 
Fa 


(4655) 


L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


333 


La Chambre des Communes a tenu le 16 novem- 


bre sa dernière séance, d’ailleurs de pure forme. 
A la Chambre des lords, le lord-chancelier a donné 


lecture du message royal. 

Ce messagd rappelle que le Gouvernement britan- 
nique à pris récemment l'initiative de négociations 
dans le but de constituer, avec la collahoration 
des Etats-Unis, une Commission d'enquête pour 
déterminer la capacité de paidment de l’Allema- 
gne, mais qu'il n'a pas été possible d'obtenir l’as- 
sentiment du Gouvernement français. Le Gouver- 
nement britannique envisage aver une grande in- 
quiétude la persistance des conditions économi- 
ques actuelles de l'Europe, qui dépendent dans 
une si large mesure du règlement de la question 
des réparations. En Allemagne, une situation sé- 


 rieuse s’est développée, qui est l’objet de la plus 


vive attention. Le message fait ensuite mention du 


» « rétablissement de la paix avec la Turquie, de la 


_ Autres garanties ,........ NT FES Roue 


récente réunion de la Conférence impériale, de la 
situation difficile de! l’agriculture en Angleterre et 
du - problème du chômage, et il ajoute qu'on ne 


peut s'attendre à aucune amélioration pérmanente, 


en «ce qui concerne ces deux dernières questions, 
à moins d'adopter des miesures propres à assurer 
le développement des marchés de la Métropole. 

- Le décret de dissolution du Parlement a été si- 
gné par le roi le 16 novembre, au cours d’un con- 
Seil privé tenu à Sandringham. 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 44 novembre, s'établit comme suit : 


Département d'émission  Liv.sterl.. 


Billets. émis....... RD A NE ee 145.608. 740 
PDétie dé l'Etat rise. uote 11.015.100 
Autres garanties .......... nes Gus 8.734.900 
Or monnayé et en lingots............... 125.858. 740 


145 608.740 
Département de Banque - 


CADRE SOCIALES ES re: ...s 14.553.000 


È Dépôts publics (y compris les comptes 


du Trésor, des Caisses d'épargne, des 

agents de ia Dette nationale, etc.)...., 
RÉ DOTS VOS. SU ee nn ten sea o 0 ed 
Traites à sept jours et diverses...:..... 
DOILO BI EX CÉMONT, ose ere dre 


14.885.309 
105.804.208 
4.850 
3.172.498 
138.419.865 


43.718.506 
11.469.488 
21.404.585 
1.827.286 
138.419 .865 


Garanties en valeurs d’'Etat..... SR 


BIhHefS en LÉSELV EE LL di Are 


_ Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 


Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling 


| n . 


ê 


Taux de 


Dates 


Or monnay 
et lingots 
Circulation 
Dépôts 
Portefeuille 
avances et 
effets pablic 
Rapport dela 
réserve aux 
engagemt“% 7 

l'escompte 


Gaoût1914| 27.622| 36.105| 68.249 is 9.967 
26 sept. 19231127.658 124.902/118.080,112.%14123.406| 19 82 
SOL. ir .1127.660/124.7831120.2661115.919/22.626| 18.81 
...1127.671/123.909/118.412/112.538/23.511 
...1127.6711123.3631119.7011113.339/24.098| 20.09! » 
...1127.6/41123.1111119.598/113.006/24 312] 20 € 
...1127.674/124.98/119.2811114.324122 631 
HORS 127.675|124.862/119.401/114 538/22.563 
...1127.686,124.2041120.690/115.188/23 232 


Leg sources du revenu public. — Un récent rap- 


KONO 
OS 


- port des Commissaires du Revenu intérieur con- 
tient des renseignements intéressants sur le me- 


venu public et les sources qui l’alimentent. 
Pour 1920-1921, 16 revenu national brüt s'établit 


7 105.596 


à 3.477 millions de liv. st., et le revenu net à 2.661 
millions, se répartissant ainsi : 


Milliers 

de liv.st. 

Revenus de la propriété, foncitre et bätie..:.. 293.166 
—— location (terres, fermes, etc.).. 99.000 

- —— AC DIACRMENTS, 2e rime ee 102.500 
Bénéfices commerciaux, etc.............:..%. 1.441.320 
Saltires MabdoMmALI ess 1 re noie 944.790 
Traitements des fonctionnaires ...,.......... 99.000 
— AUTOS PR EE mea e cea ed era n a sn 495.300 
RATER DIU rer TEE 3.417.076 

Fxonétationg selon. us Re 815.8C0 
Rovenunott sister En 2.661.276 

RÉ HÉISON ME LE TR Re CA. de din le AA ARE 1.305.000 


Revenu net imposable...... 1.356.276 
Produit net de Fimpôt (6 sh. parliv. st.}.. 33. 200 


En ce qui concerne les bénéfices commerciaux et 
las salaires, l'analyse des recettes brutes, avant 
toute exonération, réduction ou remise, donne la 
répartition suivante : 


Milliers 


de liv. sterl. 
Manufactures ét mines......:....:.... 526.008 
ÉNéntnS destin TUE Tr TE nr 99.998 
AUÉTÉS ENÉTOPEISÉSS. 2 2 cent e dre dhuge 438.986 
Finance et professions diverses..,..... 157.626 
Salaires heblomadaires....:..,........ 1.033.865 
169.626 


Placements industriels seine 


2,386.109 
Exonérations : 


Travailleurs manuels.....,.., 673.587 2e 
Autres réductions... 5... 620.924 Pre 
Revenu net imposable.......... 1.091.598 


Le revenu national net provenant du commerce 
et de l’industrie est constitué par le revenu brut, 
soit 2.386.110.000 liv. st., diminué des réductions et 
dépenses nécessaires, 620.924.000 liv. st., et il s’éta- 
blit à 1.765.186.000 liv. st. 

En ce qui regarde le revenu provenant des place- 
ments, le rapport en donne la répartition suivante: 


Livres sterling 


Fonds d'Etat britanniques............ 695,526 .426 
— dé linden ser ane 9.865.870 
— des Dominions ...:..... 19.917.510 
— dé NEuTOpes. sen 1.500.977 
— DerlASIOr M ERREnN ee 2.124.062 
— de l'Amérique. ......,.: 3.181.897 
PO RÉ SR Re rer 102.488.835 


Les renseigmements, contenus dans le rapport, 
relatifs aux droits de succession sont intéressants 
en-ce qu’ils projettent quelque lumière sur la dis- 
tribution ide la richesse. Pendant l'exercice 1921- 
1922, il à été déclaré 105.596 successions, se r'épar- 
tissant comme suit : 


Nombre Produit 
one Valeur .de 
successions Importance globale l'impôt 

: (Milliers deliv.st.) 
70.151 100:à  1:000 Liv. st..... 19.000 400 
24.731 1.000à: 5.000: liv..st. .:.. 96 000 2.000 

8.134 5.000 à :50.000.liv. st..,.. 131.000 4.800 

649 50.010 à 100.000 liv. st..... 52.000 13.000 
325 100.000 à 1 million de liv.st. 95.000 16.300 


16 1 million del.st.etau-dessus. 26.000 8.600 


419.000 45.300 


Ce tableau montre que les successions inférieti- 
res à 5.000 liv. st. représentent plus d’un quart de 
la valeur totale, les: successions moyennes près 
d'un tiers, et les grosses successions cinq douzie- 
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mes, En. 1921- 1929, Jes. _sugcessions su érieures à 
50.000 liv. st; d'une valeur olobale. de 173 millions 
de liv. st, ont fourni aù fisc non inoins de 38 mil: 
lions de div. st. 


Les . note et les exportations dans les 
principaux ports britanniques en 1922. — Il résulte 
de renseignements officiels récemment publiés que 
la valeur des importations et des exportations dans 
les six principaux ports du Royaumé-Uni, non com- 
pris le commerce de Cabotage, se compare comme 
suit pour les deux dérnières années 


d Différ 
Ports ii Je 2 Le sen 192$ 
(Livres set ce) DA 

Londres (y compris Queen- 606,856 886 564.933.77 = 7,0. 

POROTENS SRE R CR e Ë RAT 
Liverpool. see 528.012,834 454.200.149. — 8.3 
SERRE MN ee RSS 91.922:785 :101.34#.091" +10.2 

Manchester (y Compris ! HIT 

Rafco Di P mant 86.515.489 92.093.169 + G.4 
Southatipton....:.. 66.815.802 64.039112 — 4.2 
GHASDO WE 94.701:689 : 81.174.695 —I4E 


Rappelons que le mouvement total des échanges 
du Royauine-Uni à représenté une ‘valeur de 
1.895.818.909 liv. st. en 1921, et de 1.826.300. a lv. 
st. en 1922, en diminution de 3,7 S. 


La situation budgétaire de l'Inde, —-: La ne 
tion financière de l'Inde anglaise à tendance à 
s'améliorer, grâce à la fois à un accroissement des 
recettes et à une réduction des dépenses. C'est 
ainsi que les prévisions budgétaires pour 1923-1924 
ont été établies à 1.349 millions de roupies aux re- 
cettes et à 1,341 millions aux dépenses, faisant res- 
sortir ainsi un excédent probable de 8 millions 
de roupies. 

Le tableau suivant permet de comparer les chif- 


fres budgétaires de l’exertice en cours et des deux 


exercices précédents : 


Résultats … | Prévisions 
de ge de 4 A NL RTS 
1921-1922 1988-1923 1923-1924 
(Roupies) L 
Recettes........ 1.152.150.317 1.207.117.000 . 1.349.043. 000 
Dépenses....... 1.428.652.017 1.379.552.000 1.340.957. 000 


Excéd.ou déficit —276.501.700 172.535 .000 48.086.000 


Sept catégories de recettes, parmi lesquelles 
celles du sel et celles des chemins de fer, partici- 
pent à laccroisséement prévu, tandis que, du côté 
des dépeñses, celles d'ordre militaire enregistrent 
la réduction la plus importante. “Re 


ETATS-UNIS 


Les relations commerciales avec les colonies alle- 


mandes. -—- Un récent: télégramme de Washington 
annonce que le Gouvernement américain à adrt essé 
au Gouvernement biitannique un projet d'accord 
aux termes duquel les Etats-Unis continueraient à 
jouir des mêmes droits commerciaux dans les an- 


ciennes colonies allemandes actuellement sous 


mandat ‘le l'Angleterre où des Dominions. 


Les Labour Banks. — Le rapport annuel du C0 


mité exécutif. de la Fédération américaine du tra- 
vail mentionne qu'il existe actuellement 23 Labour 
Banks déjà en exploitation ou prêtes à commen- 
cer leurs opérations, et que 20 autres de ces éta- 
blissaments Sont en voie d'organisation. 

De son côté, l'Iron Age signale, éñ réproduisant 
ces renseignements, qu'à l'heure, présente, 15 La- 
bou: Bañks sont réellement en exploitation, la 
quinzième ayant été ouverte à Cincinnati, 16 6 oc- 
iobre, par l'Association des employés de chemins 


de fer. On escompte que 20 Rouveilee PAPE pour- 


ressources actuelles deë Him FR ÉpRsser 


_valéur des exportations de produits d'a 
_a été sensiblement moindre pendant le d 


ment de 276 millions de dollars contre. 


_lions de yen sur les eStÉmaTIons PARUS 
-10 millions de yen Sur les chiffres antérie 


_mmentation de 3 millions de yan 


104 millions de ven, Le déficit sefä comblé pe 


ront commencer Fo ‘opérations avant E; : 
l'année courante, et 50, avant la fin de 1924 Les 


50 millions de dollars. 


Commission d'exportation pour. les produits agri. 
coles, -— Le Gouvernement américain a constitué 
une Commission d'exportation qui serait chargée 
de précéder à l'achat de «produits agricoles aux 
prix du marché, d'en régler l’exportatr tuer 
entreposér Jusqu'à la prochaine récolte è 
disponible. 
D'autre part, à la demafde! du pr ésident Conde 
l « United States ‘Tariff Commission » doit fécher- 
ner dans quelle mesure il est possible d’aceroôître 
les droits d'importation sur le bié, de façon à 
pouvoir lutter contre de durping, tant dé ka par 
pe Canada, que dé celle de da République Areen- 
1he. 


Les | éxHoMatbie alimentaires en ï 
résulte des statistiques récemment pu 


exefcicé que pendant le précédént, avec moins. 
804 millions de dollars eh 1922-1928 contre, 
922 millions en 1921-1922. Voici comment * 
tissent ces ne RE D 0 

1921402 


2e 2 PR pe 
RE AL RS) 


NA en :  :191,052:86 


Produits de la ferme. FR SGD 097. 
Huiles et graisses animales. “12%; 567. Sr 2 
GTS EL denNves Te, 2e O0 BTE 

rs Légimeés-sets ....7... ie 8.720.035 
PLUS Beer ie LS Re OR dl 
Saumon sébhé RANGERS n: 1 0-289.917 


Huile de coton, 22. ne 8.400.072. 
: ue cs Det - RARE Ci PA À 226. 852 


port à l exercice. be ressort ainsi, 
catégorie d’exportations, à environ 118 million 
dollars, ou 12,8 %: £a principale diminution por 
sur les céréales panifiables, en moins-value de 
millions de dollars ou 23,6 %, les exportation 
blé et de farine en particulier ayant été. 


lions, soit un fiéchisséement de 0? million 
re ou 64 se 


2 JAPON. 


Le. budget en cours. = Les. . % 
du budget naval pour le reste de l'année coura 
ont été réduites de 39 millions «de ven, Y compris 
25 millions de yen résultant de la prolongation 
douze mois de la période fixée pour, la <ORse 
tion de navires auxiliaires 

Les estimations pour 1924 & établissent : sa total à 
238 millions de yen, soit une réduction de A0 mile 


cetté année, $ 
Les estimations pour Armée  . au tot 
die 193 millions de yen, soit ‘une économie. 


tremblement de,terré, par suite. des. 
apportées àu programme de la Défense 

À l'exception de l'Instruction. publique, en 
ñ raison du 
gramme dé reconstruction scolaire, les. estimati 
ont été réduités dans tous les services. ee 

Au total, les prévisions de recettes ravisées 
ressortir, par rapport aux prévisiohs antérieure: 
pour 1924, une diminution de 129 willions de yen, 
ct celles des dépenses, tne différence en moin 


transfert ue 25 DOS a Lee du Au ee 
dent. ER 
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Revue Commerciale 
Blé : Les cours. — Vins ct alcools: 
Sucres : Les cours, — Cafés : 
- tion; les cours. = Soies : 
- Les cours, 

8lé. — Les transactions continuent 
- sur tous les marchés de l'intérieur ; inais, bien que 
# les offres soient toujours abondantes, | les prix sui- 

vent un inouvenrent de hausse constante. Cette ten- 


La siluation; les cours, — 
Les cours, — Textiles: La-siluu- 
La situation ; les cours. - Métaux 
— Caoutchoucs : Les cours, 


dance à la hausse à persisté jusqu’à la fin de,la se- 


- inaine et paraît devoir se continuer encore. 
Sur Le anarché de Paris, le courant évolue entre 


92,285 et 92,50 ; le prochain a largement pue le 
un de 93. 
E- Farines-fleur. — La hausse du prix d'u blé aa 


_traîné, Comme on pouvait s'y atteridre, celle des fa- 
rines. La hausse de la semaine est d'environ 2 is 
Le courant termine vers 117,50, le prochain à 117,7 


_ Vins et alcools. — Affaires calmes ;: acheteurs: et 
L EE dus se tiennent sur la réserve. 
Te A Béziers, on à Less les vins de 193, faisant 8 à 
_1io, de 63 à 92 fr. : ; à Montpellier, ceux titrant de 7°5 
à 10°, de 57 à 90 fr. ; à Narbonne, les cotes sont res- 
_ iées sans changement, de 64 à 98 fr. pour les 8 à 12° 
7 . NOUVEAUX ; à Nimes, les vins rouges ont fait de 53 à 
3 _80 francs. 
Re Dans le Bordelais, les cours continuent à être de 
mement tenus. S 
_ La récolte moyenne obtenue en Bourgogne pour les 
_ vins ordinaires fait Que ceux-ci voient leurs prix fer- 
mement tenus ; ceux des vins fins, dont la quantité est 
_ réduite, le sont encore davantage. 


fr 


” res se maintient très calme, les cours sont stables et 
_ les Kransactions ne portent que sur des quantités res- 
treintes ; les beaux vins vieux, les blancs principale- 
iment, sont recherchés. 

_ Les mêmes prix divers continuent à être pratiqués 
4 dans Paris pour les ventes au détail ; on voit des vins 
Dé rouges affichés de LSTL: 35 à 1 fr. 60, ces derniers fai- 
- sant 905. E 

# Alcooïs. — Les prix, déjà élevés, continuent à haus- 
Fe ser, Et tout le monde prévoit une hausse nouvelle. 


Sucres. — Pendant toute la semaine dernière, les 
© prix n'ont cessé de monter sur tous les marchés. L’im- 
A on de New-York à été suivie dans 
-places. î 
= Sur les marchés aubard on à constaté une grande 
activité et une importante hausse, 
La clôture se fait sur une grande fermeté. 
5 -Les cours évoluent autour de 278 pour le courant ; 
décembre est aux environs de ?80. 


Cafés. — Affaires importantes sur nos anarchés et 
Ne cours soutenus. Läsemaine finit sur une assez grande 
- fermeté, - / A HG 
Le courant est éntour de: 274 ; 


… Textiles. — Coton. — Une assez vive animation à 

He sur ce marché. Aussi constate-t-on une grande 
fermeté des cours avec tendance à nouvelle hausse. 
“Les offres sont rapidement absorbées. 

de Au Havre, on cote, “pour le courant, aux ervirons 

- de 816 ; décembre est à 813-815. 

à Laïines. — Les prix- élevés $e Han oinont tou- 

=. jours, malgré la raréfaction des demandes, en rai- 
Son même de ja cherté de là marchandise, 

+ Au Havre, au marché à terme, novembre est à 
- 1270 ; décembre, 1.255. 


É. Soies. — Affaires normales, mais avec une grande 
#4 hésitation de la part de tous les négociants, à cause 
“de l'incertitude de l'avenir. 

- . On cote les cours suivants : 


Grèges : Cévennes extra 11/13, 350 à 360 francs : 12/16, 
+895 à. "345.; 1 ordre 9/11, 345 ; Piémont et Messine 


24 extra 11/13, 395 à 360 ; 


12/16, 345 ; {r ordre 12/16,-330-à 
= projet dé M. Bernét, 


in 


à être, actives, | à Méssine iv 


À Paris, à l’entrepôt de Bercy, le courant des affai- 


toutes les: 


décembre, vers 262. 


SLR 4 


340 ;-2e ordre 11/13, 340 ; 3” ordre 12/16, 320. à. 325; Atas 
lie, extra 12/16, 335 à 345 : ler ordre, 325 à 35% 26 re 
de 325 ; 3e ordre, 320 ; Syrie 1èr ordre 9/11, 330 ; 12/16, 
325 ; Japon double extra 13/15, 355: Japon jaune n° 1 
9/1 disp., +839 ;::14: 1/8: 13/15, 330 : Chine Fre extra 
10/12; 385. ; ER 

: Orgänsins Piémont : 
2el 8, 


Syrie 


France 1er. ordre 22/24, 350 ff. : 
Ordre 24/26, 362,50 ; Italie éxtra 
1er -ordre 20/22, 360 ;° 26/30, 350 : 
Japon extra 19/21, 390. 


370 ::26/30, 360 : 
je ordre 20/22, 350 : 


Frames : Chine natives, tours non comptés, 2 or- 
dre 45/50, 335 fr. ; Japon, tours non comptés, 1% or- 
dré 26/30, 350 ; tours comptés 1 ordre -22/24, 37 ; 


28/38, -350. 
Les affaires sont 
l'extérieur. 
Métaux, — Voici comment s'’établissent, en dernière 


calmes sur tous les marchés de 


heure, les cours dés métaux sur le marché anglais : 
Comptant Terme 

Cuivre. 61. 118 €) 62.13/ 9 61.13/Q à] 68. .6/ 3 
Etain..., 229.81 0.0) 227; 819: 994 17,8 c/ 90. 87 9 
Peu ao re 0) As he LOS. "21 6-6] 798.7 
Zn, 08 10. €) 99; 1/0 92.197 9 c/ 33.10/:. 
Argent. -93. 9/16 €/ 32.15/16 32.15/16 cf 32. 17 2 
(AS DEP ne Sen SE 17 RME SEL SE 47 A 

Caoutchoucs. — Calme: et sans changement, Pre- 


imière crêpe et feuille fumée 1 sh. 2? pence 1/2 lb. 


Hard Para sans changement. 


PETITES NOUVELLES 


wa Légion d'Honneur. — Nous relevons avec satis- 
faction, parmi l@s récentes promotions dans l'ordre 
de la Légion d'honneur, le nom de M. Roger, prési- 
dent de la Chambre de commeñce de Paris, conseiller 
du commerce extérieur, promu commandeur, 


va Banque Privée. — Une assemblée gériérale 
extraordinaire est convoquée pour le 24 courant, à 
l'effet de délibérer sur la réduction et l'augmentation 
du capital à 100.000.000, dont nous avons parlé récerm- 
ment. > 

Des informations qui nous parviennent de divers 
côtés, il résulte que cette opération est envisagée avec 
le plus grand intérêt, aussi bien par les actionnaires 
que par la clientèle, car elle comporte, pour cet éta- 


blissement, de nouvelles possibilités d'activité «et, par 


suite, des perspectives sérieusés de rémunération au 
capital. À 

wa Offivée National du €ommerce Extérieur. — 
M. Agel, ministre ylénipotentiaire, venant de quitter 
son poste à Port-au-Prince, et se trouvant actuelle- 
inent à Paris, recevra à l'Office National du Com- 
inérce Extérieur, 22, avenuüe  Victor-Emmanuel-IEl, 
Paris (8e), les personnes désireuses d'obtenir des ren- 
seigneménts d'ordre économique sur Haïti, le lundi 35 
et le mercredi 5 décembre, de 15 à 17 heures. 


van Exposition tuernationale : des Arts décoratifs 
et industriels modernes. — Par arrêté du 1‘ août 
derhier, M. Fernand David,-ancian ministre, COmmIs- 
saire général de l'Exposition internationale des Arts 
décoratifs et industriels. modernes, a décidé qu'un 
concours serait ouvert entre les architectes et les dé- 
corateurs français pour les clôtures de l'Exposition. 

Le jury chargé d'examiner les projets de ce con- 
cours vient de $e réunir au Pavillon de Marsan, Sous 
la présidence de M. Paul Léon, dirécteur des Beaux- 
ATtS, Trente-trois projets avaient été présentés. Le 
attribué la première prime, de 5.000 francs, 
au ee de M. Rulhmann, da deuxièrne, de 3.000 
francs, au projet de M. Guillemonat, là t'oisième, de 
1000 francs, au projet de MM. Barberis, Molinié, Ni-. 
cod et Pouthier, la quatrième, de 1.000 francs, au 


capital, 4 LT 


"E 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 22 novembre 1923. 

Les deux événements importants qui ont mar- 
qué le début de la semaine ont été : la. hausse des 
changes, et, par répercussion, la baisse de la 
Rente. 

C'était fatal : du moment où, par suite de ]a 
tension de la livre et du dollar, «notre franc perd 
de sa valeur », par sympathie le 3 % français s’en 
ressent immédiatement et recule d'autant. D'ail- 


leurs, comme nous de signalions déjà à propos de 


la campagne de hausse qui depuis 1920 se fait un 
peu à bâtons rompus, sous l'effet du renchéris- 
sement systématique de la livre, les profession- 
nels et &urtout les banques étrangères n’ont cesse 
d'inciter leur clientèle à abandonner les valeurs 
à « revenu fixe » — trop vieux jeu sans doute 
pour la lancer éperdument sur des titres dont 1e 
revenu variable et la valeur réelle sont, pour la 


plupart du temps, en absolu désaccord avec les . 


cours vertigineux auxquels ils sont poussés. 

Il v a là un véritdble danger au point de vue 
des futurs emiprunts d'Etat pour la raison que, 
si la petite épargne en arrivait à vendre ses, l'en- 
tes afin d'acheter des titres de pure spéculation, 
nos fonds nationaux, qui restent la base essen- 
tielle du miarché, non seulement ne pourraient 
plus se maïntenir aux ICOUrS actuels, mais seraient 
appelés encore à baisser davantage. er 

Ceci dit, constatons avec plaisir, en fin de se- 
maine, que les Rentes frañçaises 5e sont un peu 
améliorées, que la Livre a abandonné quelques 
points et qu’en somme la Bourse, rassurée sur la 
tournure prise par la Conférence des Ambassa- 
deurs, va pouvoir en attendre plus tranquille- 
ment les résultats tangibles. — G. P. 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. + Tout ce compartiment, en Sympa- 
thie tant avec le marché ‘des changes qu'avec l’orien- 
tation générale de la cote, a fait preuve; durant la 
période sous revue, d’une réelle nervosité mais s'est 
sensib'ement amélioré en clôture. 

Il faut également noter, parmi les fonds étrangers, 
la fermeté des rentes otlomanes et Tusses. 

Banques. — Ce groupe, d'habitude particulièrement 
résistant, m'a pas manqué (de supporter également, 
au cours «des premières séances, d'hésitation générale 
de la côte, Mais on clôture en reprise. < ; 

Les banques d'émission terminent à des cours élevés 
et les actions de nas grands établissements de crédit, 
répétent leurs cours antérieurs et parfois même les 
ant amélioré, Bonne orientation des banques d'affaires. 

Transporis. — La tension des changes appréciés 
laissant supposer une augmentation des charges résul- 
tant des emprunts contractés par les Compagnies de 
chemins de jer en Angleterre et aux Etats-Unis, avait 
pesé momentanément sur la tenue de ces valeurs. On 
finit mieux et avec tendance à la reprise. 

Les valeurs de navigation $ont délaissées. 

_ Valeurs diverses, — Si les valeurs de gaz font preuve 
d'une certaine irrégularité, les titres d'eau «et d'élec- 
lricité, par contre, ont accentué leur fermeté. Rappe- 
lons que l'Energie Electrique du Littoral Méditerra- 
néen qui procède actuellement au placement de 100.000 
obligations 7 0/0, nettes d'impôts français présents et 
futurs, ést en droit d'attendre pour 1923 des résul- 
tats d'exploitation très largement supérieurs à ceux 


de l’exertice antérieur, puisque, dès fin octobre der-. 


nier, le produit d'exploitation était de plus de 8 mil- 
lions superiedr à celui de la période correspondante 
te A19RS: 

Les Cuprifères, abrès une période dindééision, finis- 
_Sent soutenues, tandis que les sucrières ont eu à Ssup- 
porter des réalisations inévitables après eur poussée 
rapide de ces temps derniers, 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN‘ 


- Cail-Fives-L.-Th.6% 450 


se MARCHÉ EN BANQUE: : * 

Cette partie de la cote semble avoir été moins affec- 
tée que le Parquet par les bruits pessimistes qui 
ont circulé en Bourse. Il y a même lieu de noter 
une bonne orientation des pétrolifères, ‘bien influen- 
cées par-la tente de la Mexicun Eüagle qui serait ap- 
pellée. à bénéficier de la production importante d'un 
nouveau puits. Les caoutchoucs clôturent également 
fermes : on envisagerait même, en ce qui concerne la 
Padang, une augmentation du dividende. Mines ar- 
gentifères et ditiantifères en progrès. Valeurs OT: 
quelconques, exception faite pour la Mexico’ el Oro. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 22 novembre 1923 


PARQUET Orléans. nee LUOUS, 
SOS Ten ; D4°:. | Ouest. 22 0 POSE 
3 0/0 amortissable.. 45 90! Métropolitain..:..:. 088 …. 
3 1/2 0/0 amortis... 82780 Nord SU en mener 
RER EE ad r 0 10 55 | Ce Paris. de Distrib.. 729 ., 
RO OASTÉ St er ee 99 50‘ Thomson-Houston., 463 .. 
47070 918. NE 08 50 | Penarroya...,,...7, 1195 7 
5 0/0 amort. 1920 lib. : 85 65 | Messag. Mart: ord. 1%. 
GEO NR ER ES 86 651  — 2 po 974520 
Bons Trésor6 21922 482 50 | Omnibus.......... PS ÉAOQE at 
se 4 1923. 489 .. | Transatlantique ord. 169 .. 
Crédit National 1919 452 .. | Transatlantiq® prio. 107 .. 
_. — 1920 466 .. | Voitures à Paris... 11% 
= — 1991497; LRaf-Sapordi 69270 00 
_ >: "1922 "480 75 l’OD Estanc Reno 
_— — 1922 489 50 | Obl. P.L.M.fus.anc. 297 7% 
— — 1998 481- 7.) =: Midranc.2 09950! 
= Juimi23: 47825 |" Nord nc NME 


Eglises dévast. 60.0 ; 
Grosse Métall. 6 0/0 435 
— nouv. 


—. Orléans anc... ‘319 :. 
— . Ouest anc..…... Æ 
Japon 5 0/0 1907... 257 .. 
— 4A(Q)0or 1910. 293 . 


Obl. Houillères 6 5. 432 .. | Russe 3 0/01891-94. 16 60 . 


Commun. 1879. 445 .: 

— IS915 72497; 

— TO AES à 
Banque de France. : 
— de l'Algérie .. 5090 .: 
—.-Nat.de Crédit. 787 :. 


Usines du Rhône... 650 . 
Etabl. Bergougnan.. 
MARCHE EN BANQUE 


Bakou. eu 2445 …. 
Balia Karaïdin ..... LS 


Es — 1922. 448 50! °— 5 0 0 1906... 28-15 
[nd. Sucrière 6 0/0... 427 75 | Turc Unifié......... 55 50: 
ne Le 1992 428 75 | Banque Ottomane,, 7179 .. 
Industr. Alsac:6 0/0 499 50 | Rio-Tinto..... SAR SMODI0 EE 
_ — : 1922: 445 LS FAZote. serie. ae DOB LAE 

Métal. sinist. 6 0/0. 427 .. | Sucreries d'Egypte... 1400 :. 
Usines sinist.6#% 469 50 | Aciéries de France.. 541 
Obl, Ville 1871... 51844 -<Decauviles. #9 ne00uee 

— =, 1898.:,.., 957 7. Fives-Hila 520200000002 
—  — 1905...... 330 .. | Montbard-Aulnoye.. 254 .. : 
—" — 1991... 489. EGrensot RE NT PR OT On 0 
—  Foncières 1879, 466 .. | Soie artificielle. ,.., 4505 

— — 1903. 301 50| — d'Izicux....,.. 1630 


—' ParisetP.-Bas 1515 Financ. des caoutch. 172 50, 

æ— Umion Paris, 934 .. | Cape Coprer.....: 80-00 
Comp. Algérienne... 1350 De Becrs ord:...., 1018 %: 
Compt. d'Escompte. 977 .,. | Lranosoff...…...... SOC 
Crédit Foncier... 1458 1 Malareae ess PRET 

ei -Fonustriellib: 083 = Maltrot anse 394 .. 

4 Lyonnais. 1620 | Mericon Liple ESRI 

— : Mobilier..... 486... | Modderfontein B.... 109 50 
Société Générale... 738 .. | Rand Mines........ DAD 
SUEZ ar sr UD ee) Ars Frot OO ee 
HS Re e eco 1d Poula se Neo De 
P. L.-M se 1140 Utah Coppér..... Rs SEI60 
Midi eee A LS de) Royal Dutch .,....: 2002 
NON ENRE SerEe 1858 Shell Transport.... 814 .. 

Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés. 


97 1/8; Emprunt 5%, 100 3/16; Emprunt français 5 %, 25 8/4; | 
Pennsylvania, 48. 1/2; Ontario. 18 ./.: Steel Common, 
108 /.; Canadian Pacific, 1671/2 ; Rand Mines, 61/3 ./.:; 
De Beers, 12 7/16; Rio Tinto, 31 1/2. . Are 
Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- 
peka, 96 1/8 ; Calumet, 19 1/2; Canadian Pacific, 144 1/4; 
General Electric, 160 ./.: Louisville Nasb, 88 .{.; Sou- 
thern Pacific, 86 3/4; United Steel com., 94.7; Union : 
Pacific, 131 ./.; Argent (américain) 68 7/8. : 


L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HouïLzLox. | 


LP. — 16, rue du Croissant, PARIS, — SIMART, imp. 
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| ABONNEMENTS Paraissant le :eudredi INSERTIONS 

5 à partir du 1+ de chaque mois JELÉPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 

à France et Colonies: Un an... 45 fr. | Adresse lélégraphique : Æconopéen-Paris | Annonces en 7 points......,  & >» 
D.  — : —- Six mois, 25 fr, PRO De coque NubEna:: Réclames en 8 points.......... 1 » 
u Etranger (C.-P., : Un an..... BGfr. Ce tarif k annon 

» ge CPE SE mois. 011. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 D récimen d'antenne PT TA 
…_ … . Directeur-Fondateur : Edmond THÉRY Rédacteur en chef : René THÈRT 


N° 1696 — 64° volume (* || Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr') | Vendredi 30 Novembre 19 


; SITUATION HEBDOMADAIRE te Te 


\ S = PRINCIP, CHAPITRESI| © 
des Banques d’Emission de l'Europe (En-nfillions de francs) (1) Hételione SE RER TR mens SE 
L ù , JL SS Feel o21852lnuE 
. «© te el 8 
à Encaisse ER || PRINCIP. CHAPITRES || © DATES 8 3 FE ÊE £ ÉE EE 
métallique || S£ || 221 atozslee or A ET IST Lesleralre 
L Le se 202 ENCE 25 = gen (SRE 8 dE 
| DATES 53 [sense |sos|se ue || 1] — 
». Ar: no [Sgslosolags|sa : 
or gent | S° [Ses lmeSIrrehe . SUEDE — Banque Royale 
74 À © à, ILE ne + juiliet ....| 146 8 Pal ta Fe 5 $ 
: 23 31 aoùt...…, .| 382 32 2 4 
FRANCE — Banque de France 1923 99 septembre 382 32 LA qe Re 4 12 
D Cote 2 juilee | &104) 640 |p-6-o3 ospi ba) 7501 ax | 1925 Sloclobre.….l 8631 98 [76e LA # M4 7% 
1923 15 novembre.| 5 539] 296 || 37.439)| 2.119] 3.369/2.399 || 5 SUISSE — Banque Nauonale 
1923 22 novembre.| 5.540] 296 || 37.15%] 2.045! 5.320[2.357 || 5 1914 93 juillet....| 480 | 19 268 51 94 | 14 | 3 
1923 29 novembre.| 5.340] 296 |] 37.329[] 2.185| 3.74312.984 5 1923 31 octobre...| 527 LE SL ES au 49 : 
\ \ : ; 1923 7 novembre.| 557 | 8 c 8 309 3 
. ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 1923 15 novembre.| 527 | 89 || 88 [1109 | 295 | 50 Ë 
» Ag14 3 fuill..(. sl] 2.364/| 1.180 939 14] ETATS-UNIS 
; 1923 13 oct... 2)| 554! » 154.187|| 690.523 246.651!  7.020/190 ; A 
1923 923 oct...(2)| 584! » |(6:679.13111.551.076| 1.038.782! 56.612190 à Banques de Réserve Fous ’ 
“ 21923 31 oct...(2)| 584| » |3.121.024//4.076.780| 9.545.975] 52.135/l90 | 1914 31 décembre .| 1.445) 101 80 || 1.298 55 4 
ë. à 1923 24 octobre....|15 683| 364 |111.277 || 9 474| 5.080 k % 
/ ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 31 octobre... |15.556| 401 |111.125 || 9.092] 5.044 4 5 
3 juillet... 1:004 » 735 [1 1.055 841 » 3 4923 7 novcrabre.|13.688| 364 [11 277 || 9.474] 5.080 & 
4 7 novembre.| 3.192 » 3.121 || 2.526| 1.891 » 4 1923 15 novembre ,|15.556| 401 (J11 125 || 9.0921 5 044 & 4 
| 44 novembre.| 3.192 » 3.105 || 2.645! 1,886 » A D EL LI DD EU D DS D 
; 21 novembre. [8491 + 113.006 26001 » 1 4 À REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


BELGIQUE. — Banque Natidnale 


30 juillet 262 | 56 ||1.119 || 109 | 837 | 96 || 5 hange de Paris sur (papier court 
DO Rnnr er ra CON 7108 196-4008 mn 828 578 “ : 46 juill, 31 oct Li 14n0v ë nov, |28n0v 
15 novembre.|. 270 | 63 || 7.209 || 209 |1.026 | 361 || 5% Puit dr 000 L'hoodul 1098 L4008 | 1003 
92 novembre.| 270 | 63 {|} 7.185 283 :1 029 | 320 5% re sal) 7 115 nt Media Forse 
ERA ondres..... .| 25. } j 2 0 46 1 185 
DANEMARK — Banque Natiouale New-York....| 5.184| 5.16 | 46 965| 17 545| 18 19 | 18 52 | 18 63 
31 juillet....}] 110 » 219 24 | 94 15 6 Argentine....|220 » » » » » » » » » » » » 
31 août,......| 294 | 6 629 || 59 | 241 | 66 || 6 Belgique 100 » | 99.50 | 85 50 | 86 10 | 85 70 | 86 20 | & » 
30 septembre.| 294 6 642 65 | 245 69 6 pere hs te 122 # » » À. ne s » « “ de » » 
31 octobre....l 294 5 660 58 | 265 68 6 ulgarie…... 100 » » » » » j » | 45 60 | » » 
c s Pl . | Ganada...:: 5.184 5.16 | » » | » » | 47 50 | 1857 | 8 < 
ESPAGNE — Banque d'Espagne Kspagne ..... 100 » | 96.55 1926 75 [231 50 [936 25 |241 » |242 » 
1914 9% juillet....| 543] 730 || 1.919 || 498 | 446 | 170 || 4% | Finlande... 1100 » | » » | 4560 | » » | » » | » » | 47 » 
1923 10 novembre,| 2.527| 644 || 4 318 || 915 |1.080 |2 012 || 5 Grece Nr 100 » | »,» | 27 » | » » | 28 25 | » » | 30 25 
‘1923 17 novembre.| 2.527| 646 || 4.305 || 980 1 065 [1.135 || 5 Hollande LE 208.30 207.56 659 75 677 25 684 25 700 7 0 
… 1923 24 novembre.| 2.528| 650 || 4.263 971 11.047 |1.103 5 ONLTIBe.e.se À » » 
iii \ Men À “ PROS Italie ........ 100 » | 99.62 | 76 30 | 17 70 | 78 80 | 80 : | 80 50 
à, GRECE — Banque Nationale Prague: 105.017 1104 & | 49 70 | 51 40 | 52 50 | 53 50 | 53 50 
) . : As 239 46 | Roumanie ..,|100 » » » 8 95 8.55 9 45 8 90 | 950 
à 1023 1 dont | 8 | » arret | 260 | 560 4 PA A IS MER RS NA PRE RE ERA A SEA Br 
Roût 2 = x 924 2.0 162 9: e SUÊÈGÉ Li 2.500 138.89 M34.25 1447 75 |462 25 |478 » 0 25 1489, » 
dde Las oenbies l | » fée ion ose | 200 74 | Norvège......l48s 50 (156.25 [955 » [958 » [962 95 [950 35 (216 » 
f ; « ; à Danemark ..:1138 89 |13$.25 1291 25 [295 95 4 25 1318. » |33L : » 
| ® HOLLANDE — Banque Néériandalise | Suisse .. . [400 » 1100.03 1302 50 [311 25 [318 75 1322 50 1326 » 
à à = - Vienne (2) [— — 1— — |24 » 195 » ! 25 50 1 26 50 | 26 » 
J ri 20 Je L te ea + 9 Pie aa ie “Ke 474 {1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
1923. 99 octobre: ..| 1:222| 19 2,031 65 470 293 n MATE RS ie à à : È 
4 1923 5 novembre | 1,222| 15 9 177 59 532 301 & tembre, de 100 millions de marks à PE du 8 octobre et de 4 mil- 
| AAVENDT ‘99 = || o 45; 7 502 | 2 liard de marks à partir du 2% octobreé1993. 
AAA DO VeMURE NT 28 EC 15 He La 50% 2014 (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
ITALIE — Banque d'Italie représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
…. 1914 31 juillet... 1.105] 839 1.730 2451- 586 115 5 ; : ox : 4 
À TS l 80: St 0 unités de monnaies étrangères 
= «923 30 septempre.| 892] 76 |12.980/1.856/5.450 [2.580 || 5% Jalsnre RAIN 
À 1923 10 octobre ..|  893| 76 |13.070//1.609!5 314 |2 478 || 5% Unités 16 juil] 81 oct. |7 nov.|4nov. 21n0v. 98 nov. 
1923 20 octobre...|  892|. 76 1112 807/|1.6851/5.318 [2.598 || 54 1914 | 1993. | 1928 | 1928 | 1928 | 1923 
‘4 ORVÈGE — B ue" Londres....!100 liv.| 99 82 | 201 78 |309 91 |314 24 |319 O1 | 317 S4 
3 NORMES Porn Morvere ts New-York..| » dol.| 99.56 | 327 34 [338 54 [351 08 [357 35 | 359 48 
D jus mue. à) Sim miel qe | Anne |ipel ee) eue leu 
=. 3. 81 juillet... 56 56 | 500 | 2 || 5 Belgique... | » fr..| 99.50 | 85 50 | 86 10 | 85 70 | 86 20 | 6 » 
Din mile lété)i)S ms) Sels ee) vs 
u EP = o #4 # Bulgarie .:,| » et ne si » » | 16 60 + L) . ’ A je 
no PORTER ARR ROTH Espagne |.« pos.| 96.55 |. 296 75 [291 50 [236 25 (41 » | 252 » 
S 1914 29 juillet... k 52 457 26 122 98 54% Finlande SF Marie NE 45 50 LS IUESS xx JS 47 à 
“1923 96 septembre.| 48 | 99 || 7.391 || 236 [1.033 | 29 || 9 MORTE race 2 28 98 |» 6 
D n4923 8 octobre | 48 | 99 || 7.554 || 230 |1 002 | 38 || 9 LE LR R  LAR has DA ARR 
‘4 1923 10 octobre ON 48 99 SOL 952 964 36 | 9 Hongrie. à: » cou’ SD 0 O8 Ô 08 0 10 0 10 0 10 
4 ROUMANIE — Banque Natioaale Hiahie 2. » lire| 99.62 76 30 | 77 70 | 78 89 | 80 » 80 50 
“…. 1914 1H juillet....| 15% | 1 4 loola 2671 4740 sm), Prague. - |» cou’|.99,22 À,:47,32 | 48 95 | 50 » K60,99 1:60 95 
4923 927 octobre A) 1 17.722 543| 5.422| 359 ü G: Roumanie..| » lei 1) 8 25 8 55 9 45 8 Ju 9 50 
“4 FU QUE 1e PAT RER ENORME SEE #00 | & er l-aro Vougo-Slav| » din. » » » _» ? 20 401! 21. »11°19 50 20 90 
1923 3 novembre.| 549 { 117.735 189! 5,464] 362 (d pan » con’ | 99,46 | 322 38 1332 82 1344 16 [352% 98 | 852 08 
. A 2 EL = > ps EE P4, or » = va. in 14, 22 D s | D ‘ LC, 
à 1923 10 novembre 3 549 { 17.797 À] ï 016! 5,611! 999 (n Norvège..:.| » cou’ 99.46 183 60 [185 76 1190 82 1194 94 198 72 
x: (1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites Danemark.,| » cou'| 99.46 |‘ 209 70 1212 58 1992 G6 [228 96 948 34 
&u pair de la monnaie de chadue pays. suisse .... | » fr..l100.05 | 502 30 [311 251818 75 1322 50 | 326 
4 1(2) En trillions de francs à l'excepiion des chiffres de l'encaisse, Nienne.... | » cou'l 99.22 0 02 | 0 02 | 0 02 | Q 03 0 Q3 
CA k \ 
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L'allure du marché des changes a été, durant 
les huit derniers jours, passablement incohérente. 
Il n'y à pas lieu de s'en étonner car, après la vio- 
lente poussée de hausse à laquelle nous avons 
assisté, il est naturel que le marché fasse preuve 
de quelque hésitation, et ne parvienne -qué diffi- 
cilement à retrouver une certaine stabilité. 

La situation politique actuelle n’est pas de na- 
ture, d’ailleurs, à faciliter cé rétablissement. Si, 
mallgré les divergences de vues qui se sont pro- 
duites entre les Alliés, l'accord à subsisté, il est 
manifeste que cette entente est encore fragile et 
menace d’être rompue pour peu que de nouvelles 
difficultés surgissent. De plus, la situation de 
l'Allemagne, toujours critique, incite la spécula- 
tion internationale à se montrer prudente et à ne 
pas s'engager à la légère. 

Ce sont ces craintes qui ont fait que l'issue 
heureuse des délibérations de la Conférence des 
Ambassadeurs n’a pas été suivie d’une forte amé- 
lioration de la devise française. Le dollar, qui 
s'était élevé à 19,28, le lundi 19 novembre, n’a, en 
effet, rétrogradé qu'à 18,335, le ieudi 22, après la 
clôture de la Conférence. La hausse a même repris 
le lendemain, le change sur New-York s'élevant à 
18,615 pour baisser à nouveau et s'inscrire à 18,535, 
le samedi 24 novembre. 

La nouvelle semaine s'était ouverte sous des 
auspices assez encourageants, La conclusion d’ac- 
cords avec les industriels rhénans avait été favo- 
rablement interprêtée par les cambistes ; leurs 
demandes de francs ont fait rétrograder le cours 
du dollar à 18,165, le lundi 26 novembre. Malheu- 
reusement, cette bonne tendance ne s'est pas main- 
tenue dès le lendemain, sous l’action. d'impor- 
tantes ventes étrangères dé francs, le dollar s’est 
avancé à 18,435, le mardi 27, et à 18,63, le mer- 
credi 28 novembre, Au cours de cette dernière 
séance, il a fait preuve d’une extrême fermeté, dé- 
butant à 18,61 et clôturant à 18,66. Après bourse, 
il s’est négocié à 18,69. 

La livre sterling à enregistré des fluctuations 


semblables à celles de la devise américaine : de 


80,46, le mercredi 21 novembre, elle s'est inscrite à 
80,145 (le jeudi 22 et à 81,35 le vendredi 23, pour 
rétrograder ensuite à 80,88 le ‘samedi 24, et à 
79,73, le luidi 26. Le lendemain et le surlendemain, 
elle a marqué, parallèlement au dollar, un vif 
mouvement de reprise, clôturant à 81,185. 

. À New-York, là devise anglaise a accentué sa 
hausse de a semaine précédente, s'inscrivant à 
$ 4,37 3/4 le 27 novembre, contre $ 4,33 1/4 huit 
jours auparavant, 

Cette amélioration semble avoir été plutôt pro- 
voquée par des motifs d'ordre politique que repo- 
ser sur des facteurs économiques. La récente chute 
de la monnaie anglaise a, en effet, fortement af- 
fecté la finance britannique qui ne prévoyait pas 
une baisse d’une telle ampleur. Celle-ci, survenant 
à Ja veille d’une consultation électorale, menaçaït, 
en outre, d’être redoutable pour le Gouvernement 
anglais dont le chef avait été le négociateur de 
l'accord de consolidation de la. dette aux Etats- 
Unis, accord qui est aujourd'hui violemment atta- 
qué, car la charge en est devenue singulièrement 
plus lonrde depuis la baisse de la livre sterling. 
Aussi, lé Gouvernement, d'accord avec les ban- 
ques britanniques, vient-il de tenter un effort 
pour relever la valeur de la monnaie nationale. 

Il y a réussi, mais, en raison des circonstances 
qui ont provoqué ce mouvement, il est à craindre 
que l'amélioration de la livre sterling soit de 
courte durée, et que, lorsque le soutien dont elle 
bénéficie actuellement cessera, elle retombe Jour- 
dément. rs : 

Les autres devises étrangères ont été aussi irré- 
gulières que les changes américains et anglais : 
les unes ont haussé, telles la peseta espagnole, qui 
à passé de 241 à 242, le florin hollandais de 700 à 


» 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN one 


* 19.090.000 marks. 


{ 


A 


709,50, la couronne norvégienne de 27 
couronne danoise de 318 à 331, le suis: LE 
322,50 à 326, la lira italienne de 80 à 80,50 et le Leu 
roumain de 8,90 à 9,50 ; les autres, au contraire 
ont rétrogradé : le franc belge de 86,20 à 86, la co 
ronne suédoise de 490,25 à 489 et la couronne aut 
chienne de 26,50 A 40, VTC ENOREr A 


| Gours des Changes de New-York sur : 


, 


} 16 SORA DAME NS LS EE ARE AU 
Pair juillet | oct, | nov::| nov. |: 
je 124] ATEN 1028 .1923 | 1925 
Pris :...1-49/801749 85) 7 D 00e 0 ES 5e ; 
Londres :.| 4 865| 4 87414 48 1/2] ‘4 46 414.87 4/4/4.33 4/4/4 
Berlin ....| 23 82 | 28 76 pe D CD NET 
Amsterd..| 40 195 » | 3882 | 38 63 | 37 89 
Halies 455 |"1920 » 4 50 4 47 4 31 | 
Suède ..…..| 26 80 | * » 26 35 | 926 35 | 26 98 
. Norvège ..|-26 80 » 48 19:| 44 89 |14;60% 
Danemark.| 26 80 | ‘ » A7 20 17 07 | 17 08. 
Prague 20 26 « 2 93 2:93 » 89 
Espagne :.| 19 29 » 43 3% | 13 97,1 48:09! 
SUISSE... .1:19729 » 17:79 A7 4164104008 A 
Gall money » 30/01 50/01 5% 43/40 
Changes à Londres 
: 146 juill{30 oct.16 nov.113n0v.:2 
. Pair [gta [1008 |ouvs | (ua 
Pariasress it 25.224 25.183176 10.177.379) 78 2 
New-York....| 4.865] 487114 4nj6 |4 AGE |A 88. & 
Belgique... | 25.22 »_ »| 88 bo! 89 85 | 91 À 495 
Espagne ..... 25.22 | 25.90 | 33 60 | 33 5951.33 479 
Hollande .... 49,409! 12,125] 11 5atl 11 58/14 568 | 4 Ë 
Italie N22 28 25.92 | 25.268] 99 5/S/100 1/8[100 41/4/1400 y» 401 
Portugal... 53.28 | 46.19 |. 2 3/32! : 7:32 2 1716 UE 3/1 
Prague.: ..... 24.02 » [153 14/8115 25 81151 5/81149 1) 
Grèce. . .....| 25.22 | » 1295 » |200 »|260 3/24/9700» 


Roumanie: :| 95,29 »  |940 y RÉAL LE 
11 4] 


Yougo-Slavie.|.25.22 » 3717 1/21382 1/21377 1 
Bulgarie.,,,.| 25.22 ù 475» |485 » [550 ‘y 
Turquie." 110 » » [780 » [780 » [785 » 
Finlande ....| 25.22 »-. [167 » 1167 » |164 4/8 
Suède. 7,.| 18:15.) 18.26 °| 1% 034] 10 95 à 

Norvège., .:.| 18.15 | 18.26.| 99 57 | 30025] 30 10 29 6% 
Danemark .:| 18.15 | 18.264! 26 02 | 96 20 | 25.71 

SUISSE CRE 25.921 95.78 |-95 20 125095172409 


Allemague 1 £-= au pair, 20.48 marks, le 27 novembre 1998, 
832.500 milliards de marks. l, LC CPS 
Autriche 14— au pair, 2 
1923, 311.500 couronnes. : : 
Hovgrie  14£-—au pair, 24.92 couronnes, le 27 
1928, 90.000 couronnes. D UN 
‘Pologne 1 £ = au pair, 20.43 marks, le 27 noyembre 1925, 


Changes sur Londres à À va . 
(Cours moyen du mardi) 


45 : 6 15 pue me 
juillet |novemb.|novemb. Inovemb.|nov 
1914 | 1923 1923 


Valeurs à vue 2 real 
Alexandrie. .......| 97 21/32) 97 15/32 9715,2| 97 5 
l 


Rio-de-Janeiro.....| 15 7/8 | 4 8/4 | 4 15/16|. 4. 
Valparaiso.:... ....| 24 T1 | 38 50 39 10 | 389 

Câble transfert ÉS tx 1 PA 
MORAL Le ne DAS 52 3/4|4 4578 y 
Hombay.:.....e... [123 1/321.4 32 M4 570 Fe | 
Caleütta.:::..,..1.14:8-81/391.4 5149 7467 Î 
Hong-Kong...,.,....11.10 5/1612.3 11/3212.3 5/32 
Shanghaï ..........|2.8 3/4 [3.1 7116 |3.2 4/3 
Buenos-Ayres......| 47 11/16} 38 11:16! 39 1,16 
Montévidéo .....:.:) 51 3/32|.38 13/16] 39 1/8 
Singapour ........12.3 15/1612.4 18 12:41 8 
Yokohama,.;,,....12.0 8/8 12.2 8546 |2%2 25,6%|2 2 
Manille ns te DNS CU DES D'OR EEE 
Mexico... RTE VAN M6:3/4 | 29 LL RS SANS) OR APS 
Lima (ee pie » pi 14 40 1/41 49 95 14 750 | 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (— 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. 


Métaux précieux et Escomnte hors banque à Londre 


16 28: PU SN 6 MAPS EAN Lo cars 
oct. oct. OGL. moy, |, nov. | nov: | “u 
1993. | 1993 | 1993 | 1993 | 1998 |* 1998 


3-9. 025 041 os x lo 
Cours del'arg. 31 8 8} 51 Æ 131 7/8 |32 1/16/33 5/16|38 1/4 132 4 
Es.hors bang. 8 5,32 13 5/39 | 35/92! 3 5/891311/30| 3 3/8 13 

(2) Gonvertis en unités françaises au change du jou 
cours donnés ci-dessus à la date du 27 novembre 192 
présentent 12,225 fr. 79 par kilogr. fin d'or et 384 fr. () 
kilogramme fin d'argent. ar MAN ME ere 


Coursde l'or. | 91 1 


QUESTIONS DU JOUR. 


Les Accords industriels de la Hub, 


ociations poursuivies depuis le milieu d'octobre 
avec les principales entreprises industrielles de ia 
Ruhr en vue d'assurer la remise en marche de 
urs exploitations dans des conditions nous don- 
nant toutes garanties au point de vue des livrai- 
sons qui nous Sont dues, La conclusion de ces pour- 
lers s’est trouvée retardée par la lutte, que nous 
myans signalée, des éléments « politiques » et « éco- 
omiques » du Reich : il est certain qu'après avoir 
f plenneltement annonté la fin de la « résistance 
a Fe ive l'ex-chancelier Stresemann a continué, 
en fait, Fe manœuvres tendant & nous contrecar- 
er, dans l'espoir qu'il serait appuyé par quelques- 


qu'à, aggraver le chaos intérieur de son pays : la 
fermeté inébranlable de notre Président du Con- 
-seil a, finalement, triomphé des derniers obstacles, 
et, vendredi dernier 23 courant, les ultimes « ré- 
_calcitrants » ont souscrit à nos imjonctions. 


dans les territoires occupés, qui entrevoient à bret 
“délai le recommencement du travail intense, source 
de leur prospérité et, partant, de leur tranquillité 
- sociale. Nous ne pouvonis, de notre côté, que nous 
en réjouir, car il marque le succès de l'action en- 
_gagée voici bientôt un an de concert avec nos amis 
. belges : le Parlement français, du reste, ne s'y est 
pas trompé et, en accordant une: fois de plus à la 
presque unanihité sa confiance à M. Raymond 
Poincaré, la Chambre a éxprimé fidèlement le sen- 
“ timent national ; la manifestation publique à la- 
quelle nos députés se sont livrés est, selon nous, 
particulièrement opportune, parce que de nouvel- 
les difficultés se préparent, en raison du résultat 
I nême que nous venons d'obtenir. 
En effet, ce résultat, mettant en évidence la jus- 
 tesse de notre conception ef, par conséquent, l'er- 
“reur du raisonnement du Gouvernement britanni- 
, Semble devoir provoquer encore de l'aigreur 
ondres. Il n'en irait pas de la sorte si l’ attitude 
uù Cabinet Baldwin était demeurée ‘conforme à la 
pensée du regretté M. Bonar Law, qui nous sou- 
 haïtait cordialement « bonne chance » tout en re- 
. fusant de s'associer à notre opération. Malheureu- 
* sement, une évolution profonde s’est produite dans 
_ le Royaume -Uni, qui ne nous permet plus de con- 
 sidérer qu’il désire sincèrement nous voir sortir 
avec honneur et profit d'une affaire conduite sans 
sa collaboration et contre son gré, et lord Curzon 
us disposé à soulever diverses « chicanes » sur 
la répartition des prestations qu'il est désormais 
; Rue d'escompter. 
ous ne voulons pas ouvrir de éléments à. ce 
Sujet, tant que ne sera pas officiellement précisée 
position qu'entend prendre le Fareign Office 


Popinion publique ‘française -comprendrait mal 
“qu'on veuille nous faire supporter la totalité des 
ais de notre « pression » sur le Rhin et bénéficier 
si à notre détriment de son produit positif. Nous 
demandons de à garder pour nous la totalité 
produit et nous sommes décidés à admettre 
répartition des prestations que nous allons re- 
 cevoir entre tous les signataires de l’ « état des 
»Dayements » dé 1921 : mais nous ne saurions ac- 
. cepter que cette répartition portät sur le « brut» 
des oncaissements ; les « frais de recouvrement » 
= qui sont justement les frais d'occupation de la 
ul — me peuvent pas n'en être pas déduits, 
4 ttendons donc avec calme l'issue des phone 
| |mochaines Î 


Nous avons tenu nos lecteurs: au courant des né- 


ns de nos alliés. Il n’a sans doute réussi, par là,: 


L'événement a causé une satisfaction profonde 


ous nous bornerons à observer, aujourd'hui, que 


(1656) L'ECONOMISTE. RUROPÉEN SL 339 


ï 


Statistiques Semestrielles 


| des Grandes Sociétés Françaises de Crédit 


Le prémier semestre dé l'année en cours a été 


‘marqué par de nombreux incidents de politique 


internationale, qui ont eu une SD A sur 
lés conditions économiques générales en agitant 
profondément le marché du change, en contribuant 


= sous leffet d'une spé éculation d’origine étran- 


gère — à la dépréciation de notre unité “monétaire, 
et en rendant, tout au moins au début, assez ma- 
laisé notre approvisionnement er combustibles ini- 
nér'aux. 

Notre activité, cependant, n'a pas été affectée 
cobune on aurait pu craindre par Ces circonstan- 
ces défavorables : la reconstitution progressive de 
nos départements du nord et de lest, et un effort 
sérieux de toutes nos entreprises pour développer 
leurs ventes à l'intérieur et, surtout, à l'extérieur. 
ont perhis d'accroître notre trafic et de continuer 
la liquidation de la crise qui Sévit chez nous de- 
puis le Second semestre 1920. L'amélioration de 
notre position budgétaire et, malgré des événe- 
ments de Ja Ruhr, le maintien de notre circulation 
fiduciaire dans des limites raisonnables, ont raf- 
fermi la confiancé du public dans l'avenir du pays, 
et les affaires de Bourse s'en Sont heureusement 
ressenties. 

D'importants appels au crédit ont encore eu lieu, 
quoique moins considérables que durant l'exercice 
antérieur : ils ont été aisément satisfaits, et. nous 
avons l'impression que des disponibilités sérieuses 
sont néanmoins restées chez les épargnants. Ce- 


pendant. Le loyer de l'argent — influencé dans une 
large mesure par la « baisse du franc » — s'est 


élevé de façon appréciable. 

Au. total, et réserve faite pour l'industrie mé- 
tallurgique qui n’a retrouvé que plus tardivement 
Son équilibre, ébranlé à dassuite de notre entrée 
dans la Ruhr, lé premier semestre 1923 a été «en 
France une période de reprise d'activité, encore 
modérée, sans doute, mais très nette. 

L'examen dés bilans au 30 juin dernier du Cré- 
dit Foncier et des quatre grandes Sociétés de han- 
que à succursales multiples publiant des situa- 
tions mensuelles va montrer à nos lecteurs que nos 
puissantes anaisons de crédit-se sont associées à ce 
redressement de l’économie nationale, 


% 
% % 


Nous avons eu récemment l'occasion de parler 
du nouvel emprunt communal de 800 millions émis 
par le Crédit Foncier : la valeur ,nominale des 
obligations communales atteignait déjà, au 30 juin 
1993, 4.458 millions contre 3.942 Millions au 31 dé- 
cembre 1922, chiffre dans lequel- n'était pas Com- 
pris l'emprunt de 1.200.000 obligations: 6 % émis 
en décembre 1922. La valeur nominale des obliga- 


tions foncières en circulation n'a pas sensiblement. 


varié depuis le 31 décembre 1922 (3.078 millions au 
30 juin 192%3 contre 3.081 au 51 décembre 1922). Si 
les prêts hypothécaires Ont, entre ces deux dates, 
subi une très légère diminution, par contre les 
prêts communaux out augmenté de 358 millions et 
ont atteint 5.208 millions au 530 juin dernier > le 
total des prêts communaux dépassait donc très no- 
tablement la valeur nominale des obligations com- 
muuales en circulation, et une nouvelle émission 
devenait nécessaire pour permettre au Crédit Fon- 
ciér de participer éncore davantage à la remise 
eh état et à l'amélioration du domaine administra- 
tif et communal. 
Les effets et Valeurs diverses ont passé de 1.079 


la 1.459 millions, les dépôts en compte courants se 


sont accrus de 6 millions. Le capital versé et les 
réserves, enfin, ont accusé 860 millions contre 849. 


, 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN FA 


CRÉDIT FONCIER DE FRANCE 
(Millions de francs) » 


Chapitres 30 juin(31 déc.131 déc.130 juin,31 déc.180 juin 
AE | 1914 | 491% | 1990. | 1922 | 1929 .| 1995 

Espèces en caisse et|° Fa 

en Banque.:..::,2 4 6 10 10 9 8 
Ettets et val. diverses! 309| 836! 458/1.077| 1.074] 1,459 
AVANCES ARR RE O1 30 24 18 17 ‘18 
Prêts hypothécaires.| 2.883) 2 694| 2,709! 2.721| 2.679! 2.672 
Prêts communaux .| 2,383| 2.487) 3.490/ 4.550! 4.850! 5.208 
Prêts réalisés avec 

le capital et les ré- LA à RARES 

SÉTNOS ANUS ES 76 74 79 77 -16| 64! 
Dépôts en comptes 

COUrANTS rm 97 71f%::116! 1801: 1861 "142 
Oblig. en circulation: 

Foncieres.. 2.617| 2.797 2.853] 3.085| 3.081! 3.078 

Communales . 1,989] 2.1%0| 2.825! 3.843|.3.94 | 4.458. 
Bons à lots... 40 A5 A7 49 49 o0 
Capital versé et ré- ; 

SERVER. ne in 561| 7021 7561 832]  819[.: 860 

Les porteurs de valeurs mobilières n'ont pas été 


sans apercevoir de ces beaux résultats et du déve- 
loppement considérable du Crédit Foncier. Le 
cours de ses actions a atteint tout près de 1.500 
francs, et ceux de nos lecteurs qui suivent cette 
étude semestrielle peuvent se rendre compte du 
chemin parcouru depuis quelques années. 
CRE $ 

Nous laissions prévoir, il y a plusieurs mois, que 
les dépôts et comptes courants créditeurs du Cré- 
dit Lyonnais atteindraient bientôt 5 milliards de 
francs : notre prédiction s’est réalisée, puisqu’au 


30 juin 1923 le Crédit Lyonnais détenait 5.003 mil-. 


lions de dépôts à vue contre. 4984 millions au 
31 décembre 1922 : la puissance de cet établisse- 
ment, à ce point de vue, n'a d’ égale que celle de 
la Société Générale dont les dépôts à vue se chif- 
fraient au 30 juin dernier par 95.002 millions (1). 


CRÉDIT LYONNAIS 
(Millions de francs) 


Chapitres 30 juin,31 déc.131 touts juin,31 déc. 180 juin 
a 1914 1918 | 1920 49922 1922 1993 
Espèces en caisse et | 
dans les Banques.|. 991! : 448] 506, 5761: 510). 541 
Portefeuille éoim. et à 
Bons de la D. N_ .| 1.648] 1.913! 3.240] 4.130] 4.096! 4.080 
Avances sur garan- | ; 
ties et repurts ... 901|.::184|:- 201 RERO A 
Comptes cour. débit. 114] 692] 1.984 -737| :801| 849 
Opérat de change à 
terme garanties... » 104) 113; pal 60 50 
Portefeuille-titrese.. 10 6 8] 6 6 6 
Dépôts,hons à vueet RE 
compt cour.créd.(l)} 2.878| 2.668! 4.465 4.961| 4.984 5.003 
Bons à échéance... 37 26 A9, . 44 47 18 
Acceptations..... A7 10 361 : 28 28| 1-82 
4951. 4251: 4501 450! 4501. 450. 


Capital et réserves! 


(1) Non compris les « comptes exigibles après encaisse- 


ment » qui dans la plupart des bilans sout incorporés dans 


les « Comptes courants et comptes de dépôts ». à 


Les comptes -courants 
sur garanties et reports, qui, depuis 1920, avaient 
perdu de leur importance, marquaient au 31 dé- 
cembre 1922 un pas en avant en S’élevant respecti- 
vement à 801 et 216 millions : la courbe ascendante 
s'est accentuée pendant le premier semestre 1923 


(1) Il convient d'observer que les. mêmes rubriques 
dés bilans des grands établissements de crédit, ne 
Sont pas toujours composées des mêmes éléments 
l’on peut du reste S'en rendre Compte par les notes 
que nous placons au bas de chaque tableau. I ne 
saurait donc être question de comparer à um million 
près les chapitres analogues die deux: grandes ban- 
ques de dépôts : la comparaison est nécessairement 
approximative. 


débiteurs et les avances 


RARE 


met en relief 


inents analogues. 


détail qui entraînaient quelques difficultés dans 


résultats antérieurs. 


en atteignant au 30 juin les chiffres de 849 at re 
millions, 2 

Nous do du ct ee hd 
chacun des établissements- qui nous ‘occupent, ce. 
double phénomène que.le bilan du Crédit Lyonnais 
d'une part le gonflement. dés dé- 


pôts, d'autre part ! l'accroissement | des. ce 
courants débiteurs et des avances, 
5%  % è \ dE 


Le bilan au 30 juin 1923 du Néon CE 
d'Escompte fait apparaître, ‘lui aussi, des mouve- | 
Au passif, les comptes de chè- 
ques, d escompte et comptes courants créditeurs 
se sont élevés à 3.801 millions, en augmentation 


* de 132 millions sur le chiffre .du 31 décembre 1922. 


À l'actif, les avances sur garanties et reports ont 
passé de 173 à 183 “millions, les comptes courants. 
débiteurs de 404 à 481 millions. STE au 4e 


COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE 


#1 


.(Maultions de francs) - È 
+ Chapitres 30 juini31 déc.131 déc:,30 juin: 31 dé. 130 juin 
LAS Nu 1914 | 1918, | 1920 192: 23 : ; 


Espèces en caisse et 


en Banque....:...| 197 | 300 | 387 or | 
Portefeuille com. et 
Bous de la D. N..11.017 1.518 2.651 be. 944 | 
Avances sur garantir te Ha 
JE Met ETOTIBr ue 219 162 | 179 160 
: Comptes courants dé-|: -\ Re 
bitéurs (Lis REX 178 | 200 | 5471! 338 
Opérations de change de 
à terrine garanties.. » 104 | :113:| 82 * 


Portefeuille-titres et 
participat. financ'e|, 16 | 7 6:F5 50 
Comptes de chèques, Ana ACT EL 
d'escompteetcomp- LA RAR A RAT 

3.532 .|8 005 |8. à 


tes cour. créditeurs.!t.478 [2.005 

Bons à échéance fixe. 59 18 199: 120" 
Acceptations..,..... 159 DAT LOGE 
Capital et réserves 241 |: 244 317. 320 


(1) Non compris les comptes « correspondants » a dans la 
plupart des bilans ne sont pas séparés des comptes courants. 
ordinaires. — Les comptes «débiteurs par acceptalion » que 
certains établissements ignorent et qui trouvent leur contre- … 
partie au passif dans les « A à à payer » sont ga” 
lement exclus de cétte rubrique. : : à 2 


Notons encore, parmi les ER les plus 
sensibles, une diminution des espèces en Caisse et 
en banque — de 434 à. 308 millions —, une légère . 
augmentation du portefeuille commercial et des. 
Bons de la Défense — de 2.888 à 3.052 millions —, . 
un accroissement. du chapitre « acceptations ». et. 
une plus-value d'environ un million dans les ré-. 
serves qui, totalisées avec le capital de 250 millions: 
entièrement libéré, ont atteint le chiffre de 322 mil-. 


l 


Ts 


Hoi pd 


° 


lions. Ë : ANS ce ; 0h 


*. as j See 


Le bilan de la Société Générale Aa ‘subi oi 
31 décembre dernier certaines modifications de . 


la comparaison de ses divers éléments avec les. 
L'examen des deux derniers. 
bilans que nous reproduisons dans notre tableau 
permet au contraire d'en tirer des conclusions. 
intéressantes puisqu'ils sont établis sur des bases. 
identiques. | > 

Nous retrouvons ici encore une augmentation — = 
très légère, il est vrai — des comptes de chèques 
et comptes courants créditeurs qui ont atteint 5. 002. 
millions contre 4.997 millions au 31 décembre 1923. à 
Les comptes courants débiteurs et les avances sur … 
garanties et reports se sont accrus, eux aussi, 
entre les deux dates envisagées, de 915 à 1.094 mil- 
lions et de 220, à 228 millions. Par contre, les es- 
pèces en caisse et en. banque ont diminué de 71 


_ millions, le portefeuille commercial et les Bons de : 


la Défense de 75 millions ; les réserves, enfin, pere 
augmenté d'environ deux millions et marquent sur. 


\ 


(1656) 


ER ES 


ie bilan du 31 décembre 1918 un progrès de 5 mil- 
lions. | 
(0 SOCIÈTE GÉNÉRALE 
ER Ne s(Millions de francs) 

30 juin|3t déc.131 déc. 30 juin|34 dèc,130 juin 
1914 | 1918 | 1920 | 1692 | 1922 | 1923 


| | |" EE | ———— 


+ Chapitres 


Espèces en caisse et 


en Banque. ..... 1 460.1-194:| 684 | 457: :560°| 489, 
“sel k 
739 11.200 13.091 [3.597 |3.61913.944 
et 403 | 24% | 322 | 218 |" 220 | 228 
) 702 | 658 [1.316 [1.221 | 915 |1.094 
rtefeuille-titres et]: VE ÿ 
PAR DT 113 |. 121 |: 103 88 18 72 
mptes de chèques! 
etComptes courant: ; : 
-créditeurs:(2)...... 1.414 [1.868 |4 898 15.117 14.997 15,002 
Dépôts aéchéancefixe| 237 | 233 | 211 | 129 | 122 99 
Acceptations.....,.… 149 19 | 120 78 75 71 
Capital (3 et réserve.l 627 | 5511 5521 5541 554 | 556 
1 nr Non compris au 31 déc. 1922 et an 80 juin 1923 L’« avoir 
“dans les banques et chez ls correspondants », et les 


_ «comptés d'ordre » 
” Jesbilans précédents. 
(2) Non compris an .31 déc. 1922 et au 30 jnin 1928 les 
«comptes d'ordre » qui figuraient dans les bilans précédents. 
(3) Dont 250 millions non apyelés. 


Le capital de la Société Générale étant libéré seu- 
- lement de moitié, cet établissement disposait, entre 
» les fonds versés par ses actionnaires et ses réser- 
» ves, de 306 millions de francs au 30 juin 1923. 
ve a X sde 
- Le Crédit Industriel et Commercial est le seul 
» établissement, parmi ceux que nous suivons, dont 
- le bilan au 30 juin 1923 ne reflète pas le double 
- phénomène précédemment indiqué; les comptes de 
) chèques êt comptes courants créditeurs, de” 442 
millions, ont marqué une chute légère par rapport 
_ au 31 décembre 1923 ; les comptes courants débi- 
teurs ont un peu diminué — de 59 à 53 millions. 
. Les avances sur garanties et reports ont augmenté 
de 4 millions, le’ portefeuille commercial et. les 
_ Bons de la Défense accusent le même chiffre que 
_ six mois auparavant. - uote 


À CRÉDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 
(Millions de francs). 


à 


4 Chapitres 


1914 1918 1920 1922 1922 1923 
. Espèces en caisse et 
» : dansles Banques .|  28,| - 20 49 36 41 31 
. Portefeuille commer- | : 
cial et Bons de la 
… Défense natiovale,| 1837 | 189 | 853% 402 | 389 | 389 
. Avances sur garanties > 
Desel/reports 45... 178 | 30 27 25 24 28 
- Comptes courants dé- te . ; 
DitÉUTS NA dus 38 32 al 60 59 53 
. Opérations de change « 
à termes garanties. » 43 js al 11 8 
. Portefeuille-titres (1).[ 15 39 | 94 69 72 70 
_ Comptes de chèqnes|. AN 
 etcomptescourants é 
créditeurs......... 190 | 206 | 391 | 453 | 466.| 442 
. Comptes reports, à “AA | 
__  préav età échéance 50 39 34 60 | 41 L% 
- Acceptations .:...... 21 2 2 3 3 3 
 Capitalet réserves (2)! 126 126 | 128 1 13 01 130 | 131 


» (1) Y compris les actions des « Sociétés filiales » dont le 
. bilan au 31 décembre 1914 parle pour la première fois et qui, 
» à partir de 1918, prennent le nom d’« actions de Sociétés 
: régionales de banque ». À 

» (2) Dont #3 millions de capital non versé en 1914, 70 en 
. 1918. et 67 en 1920, 1921 et 1922 L 
L Nos lecteurs ont pu déjà maïntes fois 
L LR . 

4 


2 


qui figuraient sous cette rubrique dans 


_ 130 juiny3t dée.131 dée.[30 juin]31 déc 130 juin ‘ 


remar- 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 
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mme 


quer. combien faibles sont les oscillations des dif- 
férents chapitres du bilan du Crédit Industriel et 
Commercial : s'il n’a pas connu le même dévelop- 
pement que certains de ses concurrents, du moins 
a-t-il conservé une clientèle fidèle qui lui reste 
très attachée et qui lui assure dans sa marche une 
régularité particulièrement remarquable, 


ES 
! %. + 


L'étude de notre tableau récapitulatif fera res- 
sortir, mieux que chaçune des analyses qui pré- 
cèdent, les principales caractéristiques de l'acti- 
vité bancaire au cours du premier semestre 1923. 


:RÉCAPITULATION 
(non compris le Crédit Foncier) 


(Millions de francs) 5 
Chapitres 20 juin[31 déc. 131 A juin|3t déc.130 juin 
EL 1914 1918 1920 1922 1922 1923 

Espèces en caisse et | IT 

daus les Hanques. 617| 886! 1.57%6| 1.347 1551! 1.371 
Portefeuille com. et | 

Bons de la Détense.|.8.542| 4.815! 9.818/11.074/10.99 [11.066 
_Avancessurgaranties 

etérepurts ne M O81E2628| 729" 569!" "6338| 680 
Comptes courants dé- 

DUBUTSE Le nu 1:631| 1.581} 3,126! 2.35.:| 2. 180] 2.477 
Opérations de change 

à térmegaranties.. »: 1201142817; 184] ,-192|- "104 
Portefenitle-titres et 

partieipat.financ… 193| 175] 170] 169! 161 158 
Dépôts à vue et comp 

tes courants créditrs| 5,495! 6.748'13.2#6/14.026/14.116114:249 
Dépôts à terme... HkO| 318): 3181 2641. 92841. 216 
acceptatieus 447| 53] 965] 175]. 191| 210 
Capital-et réserves. [T1.419071,825% 1 4174 5% ANS TE 458 1:1.459 


En atteignant 14249 milliards, les dépôts à vue 
et comptes courants créditeurs sont en augmenta- 
tion de 133 millions sur les résultats de décem- 
bre 1922. Ce fait dénote incontestablement une 
grande abondance de capitaux disponibles, mais il 
est à remarquer que les banques de dépôts ont 
profité, dans une certaine mesure, de la légère 
diminution survenue dans le chiffre des émissions 
nouvelles. Les placements effectués au cours du 
premiers semestres 1523, tout en s’élevant à un peu 
plus dé 12 milliards de francs — y compris les 
valeurs du Trésor et les obligations de chemins 
de fer —, ont été inférieurs de pres de 3 milliards 
aux émissions du premier semestre 1922. La 
Bourse, du reste, fut plus active que précédem- 
ment pendant toute cette période et le public, en- 
couragé par la hausse des valeurs à change, a 
largement alimenté le marché, qui n'aurait peut- 
être pas connu cette ampleur si les appels au cré- 
dit sous forme d'émission avaient été plus consi- 
dérables. 

Le deuxième trait essentiel de ce tableau est 
l'accroissement des comptes courants débiteurs de 
2.180 à 2.477 millions et celui des avances sur 
garanties et reports de 633 à 680 millions. Nous 
avions déjà souligné ce fait significatif (1) : ces 
deux chapitres étaient, depuis 1920, en diminution 
constante sous la double influence d’un resserre- 
ment du crédit et d’une diminution des demandes 
d'ouvertures de crédit. Le revirement tend à 
prouver d’une part que les besoins d’avances de 
découverts ou de facilités de caisse ont augmenté 
et par. conséquent que la vie économique s’est 
intensifiée, d’autre part que les grands établisse- 
ments ont répondu dans une mesure appréciable 
aux demandes qui leur ont été adressées, 


*k 
% % 


Notre dernière statistique, enfin, est. consacrée 


(1) Quin'apparaïissait pas immédiatement dans les chifires 
au 31 décembre 1922 en raison des modilications apportées 
par la Société Générale:‘lans la composition de son bilan, 
Voir'Economiste Européen n° 1634, 
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aux principaux éléments . rues et. de : 


l'actif des quatre grandes banques que nous sui- 
vons': lFexcédent de l'actif facilement réalisable 


sur les engagements! envers les tiers ressort à 919 


millions contre 815 millions au ÿ1 décembre 1922. 


PRINCIPAUX ÉLÉ MENTS DES ENGAGEMENTS 
ET DE L'ACTIF 


Crédil Lyonnais, Comptoir d'Escomple, Société Générale, 
Crédit Industriel et Commercial 3 


30 jun 30 juin 31 déc. 30 juin 
br 1922 1928 1923 


Engagements  (Milliofis de fr ie 


Dépôts à vueet comptes cou- 


rants crédileurs ..,:::.:.:,. 5,455 : 14.086 14.116 14.249 


Dépots A TÉMES 51 380 264 AS LA Le 
HACCEDIANONSS ASS M es 447 175 191. 210 
MORRUX 20 Lu r nn 6.282 14,475 14.541 14.676 
Actif facilement réalisable . 
Espèces disponibles ...,....,. GL7 TS VE 60 112071 
Portefeuille commercial et Bons à ” 
de la Défensé nationale. .... 8.542 . 11.074 10.992 11.066 


Avances.et reporis./5:..10%: 


Comptes courants débiteurs... 1.631: 2.805: 2.180 2.477 
dOAUX ISERE ANUS) 6/811 15.945 15.356 19.594 

Ressources supplémentaires 

Valeurs, participations ..:.... 153 169 161 153 


Si nous tenons compte, enfin, de l'augmentation 
constante des réserves qui, entre le 31 décembre 
1922 et le 30 juin 1923, se Sont accruës de 4 mil- 


lions pour les quatre grands établissements, nous. 


pouvons déclarer une fois de plus que la situation 
de ces grandes sociétés dé crédit ”} excellente, et 
que 14 ‘faveur dont jouissent leurs actions iQ 
du public est PARA MAPeTE justifiée, 

EDMOND THÉRY. 


Un projet d'organisation régionale 
(Suite et Jin) (1) 


Les dispositions relatives à l'adriristration des 
régions attestent le ième Souci de ne rien « boule: 
- Verser » de l'organisation actuëlle que nous avons 
déjà noté à propos même de la constitution de ces 
gfoupements. 

Chaque région äbüra à sa tèté un préfét régional 
et urie assemblée régionäle, lés fonctions dé préfet 


régional étänt ékércéés &« par le préfet du départé- 


ient dont le chéf-lieu est la capitalé régionale », 
ét consistäht en « l'exécution des décisions dé l'as 
semblée régionale et: des affaires qui lui atraient 

été confiées par les divers Ministères 5. 

Quüelques décentralisateurs convaincus régrette: 
ront que le soin d'exécuter les décisions de l’assem- 
blée régiohiale hait pas été donné à plusieurs délé- 
güés désignés par élle, Corhme dans là commuñe 
Te riaire et les adjoints exécutent les décisions du 
Conseil. municipal. On n'a pas voulu Aborder une 
réfüïme aussi iiportanté, qui eût modifié sensible: 
ihent les conditions dé fonttionnenient du Gouver: 
hémernt Het rt noûs approuvons cetté pru: 
doticé, Car eût été dangerétix d'accorder Sans 
Érénario ARE des pouvoirs trop étendus à 
un, Corps élu nouveau ; Après une éducation qui per- 
iéttra aux assélublées régionales de se former une 
doctrine et des traditions, il sera peut-être pos- 
sible de créer ces « gouvernements régionaux » au 
regard desquels, alors, les repr ésentants de l'Ad- 
ministration centrale n'auraient plus qu'un rôle de 
guides et de contrôleurs ; pour l'instant, il vaut 
… mieux s’en tenir à un Système moins hardi. 


(1) V. Econoriste Européen n° 1655. : 


Indépendamiment de l'exécution des résolutions 
l'assemblée dont il vient d'être païlé, ces pr éfe 


en dernier ressort les affaires qui 1 
qui perhiettrait de. liquider rapidement « 


vraiment pas 
_cision soit prise à Paris » 


plus forte qué la räison et où Pinvi 


. 1.081 569 633 680 


tants, sans qué, toutefois, le nümibre 


peut 


lé mois qui suit la délibération. 


OPTANES +) 
de cut des LÉGER CREER RO nel] 


Toujours | ue de ménager la 
Commission n'a pas cru, non plus,. 
quel sur les attributions des préfets. régionau 


observe M. Bellét « pourront être chargés 
été déléguées par les différents Min 


série de dossiers à propos desquels on 
pourquoi il a nécessaire 
Mais les aute 
projet ‘que nous. cominentons ont entendu 
aux intéressés _« le soin de faire eux-mê 
tri», posant én‘principe que le législate 
à intervenir que dans le cas « où la routine set 


laite par Île texte ci-dessus ne fait 
prise », Cette discrétion nous nie 
excessive ; sans entrer dans des détails 
tieux il eût été bon de donner des dire 
vagues en énumérant, à titré simplemet 
tif, quelques matières pour. lesquelles. la dél 
tion d'attribution aux préfets de eût. tout. 
de suite été obligätoire.  : 
La noinination et les conditions de ‘rénélionne. 


ment des assemblées régionales, par contre, ont . 
été déterminées, dvec plus de He Re ces u 


OT :: < Se ; 


« Art. 11, — L'assemblée régionale ést ne de 
délégués de Conseils géhéraux dés départéments for- 
ét ces délégués sont désignés Dar 1e : 
Cohseil sénoral à raisoh d'un délégué ne 40:000 Hiabi- 
ês délégués de. 
chaque département puisse être inférieur à cinq et. 
supérieur à dix. — Les délégués sont désignés au : 
Sein du Conseil général au scrutin de liste; selon les. 
pririeipes de la, représentation proportionnelle, les 
sièges restant étant attribués à la liste nyant eme 
ls plus grand norbré de suffrages. Es 
« Art, 19 L'assemblée régionale élit Fes an 
ñée, à la session de juillet : un président, deux vice-. 
pt ésidents, deux secrétaires. 
« Art. 13 — L'assemblée résiohale se réunit dons ÿ 
fois par an, du 1er au 30 juillet. Elle peut. siéger. en 7 
séssion extraordinaire sur la convocation du préfet, 
où sur la demande des iore cinquièrnes de ses mem- f 
bres. ! sn 
CAT 14. — La Commission régionale est. once Su x 
bureau de l'assemblée régionale, augmenté de quatre 
conseillers régionaux désignés: par ne in Rs ÿ 


“sa session de juillet, 


«AT 15: Tia Commission eiôdale sè: ét au. 
moins. une fois par trimestre, et autant de fois qu 2e 
iui paraîtra nécessaire ; elle a compétente. pour. Sta> | 
tuer sur des affaires qui lui auraient été déléguées | 
par l'assemblée régionale, et sur les questions d’exé- 
cution qui lui seraient soumises par le préfet à pro: 
pos des décisions prises par l’assé blée régionale. 

€ Aït 16. — L'annulation des, délibérations de Pas- 
sembléé régionale ou de la Commission: régionale | 
ètre. poursuivie pour incompétence, exe 
pouvoirs ou violation de la loi, par le. (4 
Le /Cé 
dévra statuer avant la séssion suivante 
blée régionale. S'il n'a pas statue, de 
deviendra exécutoire ». FOR 


- Ces ‘textes ne soulèveront robébiendent pas « 
jections. ‘Tout au pie relevons-nous une ‘om: 


œionales (qui sera sans doute parallèle | 
lui des conseils généraux) et le remplaceme! 
leurs membres décédés ou démissionna res 
deux renouvellements. 

Il y à lieu, pourtant, de souligner l'idée } 
nréatte à la fixation du recrutement des nou: 
certains réformateurs eussent désiré 


miques généraux du pays. La ‘Comimission ‘s'est 
rononcée en faveur d'une composition exclusi- 
ement politique, et nous reconnaissons qu'elle 


arguments : « l'assemblée régionale doit exercer 
= iouté une Série de pouvoirs administratifs, Elle a 
… à régler Souverainehnent une foule de questions in- 
 téressant l'intérêt général de la région et, qu'on 
iaintienne l'arrondissement avec son Conseil d’ar- 
- rondissément où le département avec son Conseil 
… général, ellé doit exercer ses fonctions entre deux 
assemblées politiqués : l'assemblée intérieure, d'un 
… côté, Conseil d'arrondissement ou Conseil général, 
. et l'assemblée nationale de l’autre, Chambre des 
… députés. Or, il à paru impossible que l'assemblée 
régionale eût une origine complètement différente 
e celle de ces deux assemblées... Une contrariété 
d'intérêts et une lutte incessante se seraient éta- 
de entre ces assemblées d'origines différentes, 
e mentalité &t d'intérêts opposés ». D'autre part, 
d'organisation des « collèges électoraux profession- 
nels » aurait entraîné d'énormes difficultés et mo- 
 tivé devant le Parlement de « terribles et longues 
_ discussions », 
._ Nous nous rangtlons volontiers au point de vue 
de la Commission, mais en exprimant le regret 
_ qu'elle n'ait pas institué une collaboration, pour 
_ les questions professionnelles et économiques, en- 
» tre) l'assemiblée régionale telle qu'elle l’a ,conçue 
- et les défenseurs naturels des intérêts matériels de 
… la fégion, syndicats, chambres de commerce et 
» (quand enfin elles fonctionneront) chambres d'agri- 
. culture, associations professionnelles, etc... Il se 


Er 


_ présentait une occasion unique de créer, avec de. 


- simples attributions consultatives pour commen- 


- cer, un embryon de ces « parlements économiques » 
régionaux dont l'action serait, suivant nous, extrê. 


- mement fructueuse : il est fâcheux que ce problème | 


_ ait été absolument négligé. 

- La lacune apparaît d'autant plus grave que la 
» comipétence des assemblées régionales est nette- 
. ment affirmée par l'article 17 en de nombreuses 
questions dont ces « parlements économiques » au- 
… raient pu utilement être saisis « aux fins d’en- 

» quête » : r 


‘i 


» « Art. 17. — Les pouvoirs de l'assemblée régionale 
… s'étendent obligatoirement sur certaines matières, 
d'une facon facultative sur d’autres, et temporaire- 
ent sur certaines ; elle délibère, en outre, à titre 
. consultatif. — Sa compétence obligatoire s'étend sur 
+ toutes les questions concernant les ports de Com- 


» merce, les canaux; les cheinins de fer, tramways, 


“ autobus d'intérêt local, l'enseignement technique, 


” l'apprentissage, les écoles des beaux-arts, les conser- 


} vatoires, l'assistance et la préservation contre la tu- 
_ berculose, les maternités secrètes, les asiles d’alié- 
nés. — Les Conseils généraux peuvent lui déléguer 
- toutes autres matières réntrant dans leurs attribu- 
» tions ; les délégations ne sont valables pour chaque 
_ série d'affaires déléguées qué si elles ont été confiées 
- par la majorité des Conseils généraux composant la 
. région; mais, à partir du morhent où la majorité sera 
» acquise, elles s’étendront même aux départements 
* qui ne les auraient pas données ; les délégations 
. pourront motamment comprendre les chemins vici- 
- naux, les offices départementaux de placement et les 

différents services d'assistance hon compris au para- 
» graphe précédent ; ces délégations seront définitives. 
» — Les Conseils généraux pourront également délé- 
}« guer leurs pouvoirs à l'assemblée régionale pour des 
_ affaires déterminées et pendant une période res- 
- treinte. — Enfin, les assemblées régionales devront 
être obligatoirement consultées sur toutes les cons- 
- truüctions de ports, de canaux, de voies ferrées d'in- 
L térêt général, les concessions d'usines hydroélectri- 


voque, à lappui de son choix, de tres sérieux 
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ques ou de réseaux de distribution ‘électrique, sur la 
création où la suppression des facultés, lycées ou Col 
lèges, sur la çréation ou la modification des cours 
d'appel'ou des iribunaux de première instance, sur 
la création où la suppresSion de chambres ou tribu- 
| naux de commerce ». 


-Cet article donné aux assemiblées régionales des 
_attribuitions très vastes, qui, dans l'énsemble, nous 
paraissent judicieusement déterminées : nous nous 
étonnons, pourtant, de ne pas voir leur compétence 
étendue obligatoirement à toutes les questions con- 
cernant le réseau routier régional et de constater 
qu'elles n'auront pas nécessairement à être consul- 
tées sur la construction des routes natiofales où 
de grand trafic ; il nous semble aussi qu'on aurait 
dû les charger des la, solution, dans le cadre régio- 
nal, des problèmes concernant la mortalité infan- 
tile, la natalité en général, ainsi que de ceux rela- 
tifs à la lutte contre divers fléaux sociaux autres 
qué la tuberculose (alcoolisme et syphilis notam- 
ment) ; ce sont là, au surplus, des omissions aisé- 
ment réparables. Mais il ne suffit pas de fixer de 
la sorte, même eéxcellemment, le rôle actif des 
assemblées régionales : il faut aussi leur donner 
la possibilité de le tenir au mieux ; sans leur col- 
laboration aveé le « parlement économique » dont 
nous préconisons l'institution, elles ne réussiront 
que rarement à faire œuvre vraiment efficace. 
Une telle collaboration, d'ailleurs, serait utile 
aussi pour assurer la bonne gestion financière dés 
régions. En vue de cette gestion, des moyens réels 
leur sont fournis par les articles 18 et 19 : 


« Art. 18. — Les dépenses de la région constitueront 
dés dépensés obligatoires des départements. Elles se- 
ront supportées par ceux-ci, pour une moitié, propor- 
tionnellement au-chiffre de leur population, pour 
l'autré moitié, proportionneéllement à la valeur rela- 
tive de leurs centimes démographiques. — Les ré- 
gions pourront instituer des taxes Sur les travaux 
régionaux tels que ports, canaux, æeto., qu’elles au- 
raient réalisés ; les produits de ces taxes, ainsi que 
les recettes des établisseméents qu'elles administrent, 
viendront en déduction des sommes dues par les dé- 
partements. — Les régions auront le droit de rece- 
voir des dons et legs avec ou sans affectation spé- 
ciale : elles pourront recevoir des subventions de 
l'Etat. : 

« Art. 19. — Les régions auront là personnalité ci- 
vile ». 


Poür la détermination de ces taxes, comme pour 
l'administration de leurs bièns et l'exercice de leur 
personnalité civile, les régions auront besoin du 
concours éclairé de compéténces non. politiques : 
ici éncore, leur conjugaison avec ün « parlement 
économique » serait fort désirable. 

7h 

Les trois derniers articles du projet de la Com- 
mission règlent les conditions de dissolution des 
assemblées régionales, abrogent « les textes de loi 
ou décrets contraires aux dispositions de la pré- 
sente loi » et ajoutent qu'un règlement d'adminis- 
tration publique en déterminera les modalités d’ap- 
plication. 

Cette ultime disposition permettra. évidemment 
dé combler certaines des lacunes que nous avons 
sighalées. Elle, ne pourrait cependant pas suppléer 
à la carence du législateur sur la question «essen- 
«tielle qu'est l'adaptation de l’ensemble de notre 
Administration au nouveau cadre. 

Nous avons noté déjà que la Commission aurait 
sagement agi en traçcant, comme modèle, un sys- 
tème d'organisation dans l'hypothèse de Supmnres- 

| sion par telle on telle région des arrondisse- 
ments ou des départements. Elle aurait, aussi dû 
poser les principes d’après lesquels, par la suite, 
auront à être unifiées toutes les grandes Circons- 


rs 
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criptions électorales, universitaires, judiciaires, 
économiques et militaires encore enchevêtrées dans 
un chaos inextricable. M. Ballet à parfaitement 
aperçu cette nécessité : rappelant les observations 
présentées par Thouret à la Constituante $ur les 
inconvénients résultant de ce que « le même lieu 
pourrait appartenir à autant de districts divers 
qu'il y a d'espèces de pouvoirs », le distingué rap- 
porteur du nouveau projet remarque avec raison 
qu'il faut « qu'il y ait vraiment des régions ren- 
fermant en elles toutes les autres régions, les di- 
rigeant, coordonnant leurs efforts, raMassant en 
un faisceau vigoureux toutes leurs œüvres, toutes 
leurs énergies » ; et il ajoute justement : «Ne 
voit-on pas le dégoût de l'administré si, pour 
des affaires diverses, il était tenu de se rendre 
dans trois capitales régionales, à Bordeaux, à 
Toulouse, à Clermont, par éxemple ? » 

Pour éviter un tel désagrément, il conviendra 
peu à peu d'enclore dans chadue région la tota- 
lité des grands services actuellement ‘disséminés 
un peu au hasard. Ce ne sera pas, certes, une 
œuvre commode et on ne saurait l’entreprendre 
avant que les régions politiques se Soient consti- 
tuées ‘et assises une directive eût, néanmoins, 
été utile, pour spécifier que le régime de diver- 
sité excessive qui va subsister au début ne sera 
que temporaire. 

On voit par nos explications que nous ne re- 
gardons pas le texte de la Commission comme ‘une 
perfection : incomplet et trop timoré sur plusieurs 
points, il gagnerait à être remanié dans le sens 
d'une expression plus ferme de volonté décentra- 
lisatrice. Tel qu’il est, il offre quand même le 
grand avantage d’être susceptible d’une applica- 
tion rapide, qui vaudra par un caractère expéri- 
mental très accusé. Il ne devrait donc pas rencon- 
trer d'opposition aw Parlement et nous formons 
de vœu qu'il soit discuté et voté avant la fin de 
la législation en cours. 

Mais n'est-ce pas trop: demander ? 

René THÉRY. 
FIN 


Une belle documentation juridique 


Les publications des « dJduris-Classeurs » (1) 


L'Economiste Européen a signalé, en 1918, l'ac- 
tivité déployée par l'administration des Juris-Clas- 
seurs, qui avait Su, en quelques années, donner 
aux théoriciens et aux praticiens du droit une série 
de remarquables instruments de travail (2). Il men- 
tionna, en même temps, l'apparition d’un nouvel 
ouvrage très considérable, le Juris-Classeur des 
Sociétés, qui, dès la « sortie de ses premiers tomes. 
laissa aux initiés l'impression d’un « monument » 
unique, destiné à rendre les plus réels services au 
monde des affaires comme aux intellectuels seule- 
ment préoccupés de recherches scientifiques. 

Plus que toute autre entreprise d'éditions, la 
‘jeune maison de la rue Séguier devait être entra- 
vée dans Son essor par la guerre : la mobilisation 
de la plupart de ses collaborateurs, dont beaucour 
tombèrent glorieusement au champ d'honneur, les 
difficultés d'impression et l'impossibilité de tenir 
à jour ses divers services de documentation l’obli- 
gèrent à suspendre la refonte périodique des vo- 
lumes déjà livrés au public et à ajourner l’achè- 
vement de ceux en cours de publication. 

Au lendemain de l'armistice, l’œuvre entière 
semblait gravement compromise : beaucoup, décou- 
ragés, l’auraient abandonnée. Heureusement, les 


(1) Administration des Juris-Classeurs, 
Paris, (6°). 
(2) Voir Economiste Européen, n° 1155. 
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Juris-Classeurs ne désespérèrent point : au prix. 
d'u labeur acharné, ils reconstituèrent complète-… 


nent leur organisation, et maintenant, plus vi- 
vants que jamais, ils ont repris leur exploitation 
normale dans des conditions satisfaisantes, 


Grâce à leur effort magnifique, les juristes fran- … 


cais — et, aussi, les industriels, les négociants, les 
financiers, les administrateurs de sociétés — dispo- 
sent de nouveau d'un « outil » excellent, destiné 


à faciliter énormément leurs études et, la gestion … 
positive de toutes les opérations dans lesquellés - 


ils sont engagés. Quelques explications sur les ca- 
ractères actuels et le mode d'utilisation de cet outil 


seront certainement agréables à nos lecteurs. 


5% L 
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_ Les publications des Juris-Classeurs sont faites 
sur fasciculés interchangeables solidement main- 
tenus dans des reliures spéciales, Ce dispositif, 


breveté, permet de tenir chacune d'elles constam- 


ment à jour, parce que les changements survenus. 


dans l’état de la législation et de la jurisprudence - 


provoquent l'édition de nouveaux fascicules qui 
prennent la place des anciens et sont envoyés tri- 
mestriellement aux « abonnés à la mise au cou- 
rant », avec toutes indications nécessaires pou 


leur classement. En dehors de la refonte trimes- 


trielle des fascicules, il est adressé à toute époque 
à ces abonnés des fiches roses , provisoires leur 
communiquant, dans les cinq jours de la promulga- 
tion, les lois nouvelles 


fiches provisoires disparaissent avec les fascicules 
qu'elles ont temporairement : complétés lorsque 


ceux-ci sont réimprimés, Enfin, les abonnés aux 


Codes annotés recoivent trimestriellemient, avec 
les mises au courant des fascicules de fond, des 
fiches jaunes 
d’un commentaire, des ‘décisions de justice impor- 
tantes : ces fiches se placent méthodiquement, par 
article où par mot, dans des reliures spéciales. : 

Un tel mécanisme offre des avantages multiples. 
En effet, le principal défaut de-tous les 
livres et répertoires est de vieillir beaucoup trop 


vite et de ne pouvoir, à moins de rééditions inin- 


terrompues et très onéreuses, suivre l'évolution 


d'une législation en perpétuel renouvellement : on 
essaie bien d’atténuer cet inconvénient en publiant: 
de temps à autre des « tomes annexes » ; mais ce 
de lexposition, complique … 
recherches (en obligeant sans 


procédé rompt l'unité 
ficheusement, les 
cesse de passer du corps de l'ouvrage à l'annexe 
ou aux annexes et vice-versa) et finit par devenir 


fort encombrant. Avec les Juris-Classeurs, On’ con. 
serve continuellement des traités cohérents, par- 


faitement à hauteur du dernier stade de la doc- 


donnant le texte in extenso, Suivi: 


autres . 


concernant les questions 
analysées dans les volumes’ qu’ils possèdent : ces. 


trine, de la législation et de la Jurisprudence, et 


régulièrement améliorés parce que, si l'expérience - 


prouve que les explications originairement fournies 
sur un sujet déterminé sont insuffisantes, une re- 


fonte du fascicule relatif à la matière corrige vite 


l'imperfection constatée. pi 
Les ouvrages auxquels est appliqué ce système 


particulièrement ingénieux consistent d’une part . 


en des codes annotés, d'autre part en d'importants 
répertoires. 

Un 
grands codes (Code Civil, Code de Procédure ci- 


commentaire théorique et pratique de nos. 


vile, Code de Commerce et Code Pénal et d'Instruc- 


tion criminelle) est donné 
damentaux. : 


Le Juris-Classeur civil comporte : 1° Le «Code: 
Civil » annoté article par article, dont la première. 
édition (en treize volumes) est épuisée, mais dont 
la seconde édition, à l’occasion de la refonte des 


fascicules,- sera rapidement complète (et comptera 


vingt. volumes dont onze seront prêts avant la fin ve 
de 1924) ; 2° La « Jurisprudence civile », dont deux | 


en quatre ouvrages fon- 


« < 
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volumes sont parus ; 3° Les « Annexes », présen- 
tant en ordre alphabétique les lois et matières 
civiles non codifiées (qui s'étendront sur environ 
six volumes dont deux sont déjà en vente). 

Le Juris-Classeur de Procédure civile se divise 
en : 1° Le « Code de Procédure civile » annoté 
article par article, complet en quatre volumes ; 
20 La « Jurisprudence de Procédure civile », en un 
volume ; 3° Le « Formulaire de Procédure », en sept 


volumes, dont quatre seront prêts courant 1924. 


._ Le Juris-Classeur commercial se compose : 
1° Du « Code de Commerce » annoté article par 
article, complet en quatre volumes ; 2° 
« Jurisprudence commerciale », en un volume :; 


3° Des « Annexes » qui paraîtront en un grand 


nombre de volumes présentant en ordre alpha- 


bétique une série de matières essentielles, dont 
trois sont en préparation (deux sur les « marchés 
commerciaux » et un sur les « fonds de com- 
merce »). | 
7 Le Juris-Classeur pénal, enfin, contient : 1° Le 
« Code Pénal “et d’'Instruction criminelle » annoté 
Scbioie par article, complet en quatre volumes ; 
2° La « Jurisprudence pénale », en un volume. 
Quant aux répertoires parus ou en cours de pu- 


-blication, ils sont au nombre de sept. 


Le Juris-Classeur notarial comprend : 1° Le 
« Répertoire doctrinal », véritable dictionnaire des 
matières notariales (droit pur et jurisprudence), 
dont neuf volumes sont parus, quatre autres pa- 
raîtront en 1924, et qui AQIARIGER au total une quin- 
zZaine de vôlumes ; 2° Les « Formules commen- 
tées », en une dizaine de AS dont quatre 
parus et trois à paraître en 1924. 

Le Juris-Classeur de la Justice de Paix donne : 
1° Le « Code annoté des, juges de paix » commen- 
tant les textes législatifs les concernant et, ran- 
gées par ordre alphabétique, toutes les questions 
dont ils ont à connaître, formant un ensemble de 
quatre volumes livrables immédiatement ; 2° La 
« Jurisprudence », en un volume. Cet ouvrage ne 
traite encore que des matières civiles, mais on pré- 
voit l'édition de fascicules complémentaires relatifs 
aux matières de simple police, qui seront adressés 
automatiquement aux abonnés. 

Le Juüris-Classeur des Accidents du Travail est 
constitué : 1° Par un « Traité » en deux volumes 
(un de commentaires et. un de textes) ; 2° Par la 
« Jurisprudence », également en deux volumes. 

Le Juris-Classeur ‘des Parquets est un diction- 
naire.sur fascicules du service des Parquets, qui 
comprendra trois où quatre volumes, dont un est 
actuellement paru. 

Le Juris-Classeur des Sociétés, spécialement inté- 
ressant pour nos lecteurs, sera — ainsi que nous 
avons eu déjà l’occasion de le dire en 1913 — le 


«plus complet de tous les ouvrages concernant la 


matière des Sociétés. Il l'exposera en : 1° Un 
« Traité théorique et pratique » d'environ huit vo- 
lumes, dont cinq sont immédiatement livrables, 
dont le sixième paraîtra avant la fin de 1923 et le 
septième courant 1924; 2° Un « Formulaire com- 
menté » en deux ou trois volumes. 
- Le Juris-ClassSeur de l'Enregistrement, en prépa- 
oi ee comprendra trois volumes extraits des 

« Formules rommentées » du Juris-Classeur nota- 
at 

Enfin, le Juris-Classeur fiscal, également en pré- 
paration, donnera en deux volumes, dont le pre- 
mier à paraître en 1924, l’étude de toutes les ques- 
tions relatives à l'impôt général sur le revenu, aux 
impôts cédulaires, aux contributions et taxes assi- 
milées et à l’impôt sur le chiffre d’affaires. M. Al- 


 bert Wahl, doyen honoraire de la Faculté de Droit 


de Lille, professeur à la Faculté de Droit de Paris, 
en est l’auteur. 

Rédigés par. des Spécialistes très distingués, 
avec le concours des plus hautes personnalités 
juridiques, et sous la surveillance constante de 
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MM..J. Mihura et M. E. Barrault, les deux émi- 
nents directeurs techniques des Juris-Classeurs, 
tous ces ouvrages fondamentaux se recommandent 
par la clarté de leur exposition, la solidité de leur 
argumentation doctrinale et l'exactitude de leur 
documentation législative, jurisprudentielle et: ad- 
ministrative, Alors que les publications similaires 
outre l'inconvénient ci-dessus relaté de cesser 
rapidement d'être à jour — sacrifient tantôt le 
côté thorique et tantôt le point de vue pratique, 
les codes et répertoires que nous signalons à nos 


lecteurs, rigoureusement tenus au courant des der- 


nières innovations, Sont aussi bien adaptés aux 
exigences des hommes de science qu'à celles toutes 
différentes des hommes d'affaires. 

Pr 

Il n’est pas besoin d'en dire davantage pour faire 
ressortir l'utilité extrême de l’œuvre des Juris- 
Classeurs. Nous ne croyons pas, non nlus, néces- 
saire de nous étendre sur le travail colossal qu'elle 
exige sans interruption d’un bout à l’autre de 
l’année. 

Cependant, non contents d'achever la publica- 
tion de près de cent gros volumes et d'assurer ré- 
gulièrement leur mise au courant trimestrielle, ses 
dirigeants ont assumé une tâche nouvelle en édi- 
tant une série de « périodiques » consacrés aux 
questions d'actualité. Chaque mois paraissent 
ainsi un Recueil civil et notarial, un Recueil juri- 
dique des Sociétés et un Recueil des Questions fis- 
cales, renfermant des dissertations théoriques, des 
analyses de jurisprudence et des commentaires se 
rapportant aux 1ois nouvelles ; en outre, chaque 
mois également, est publiée la revue Légia, bulle- 
tin de l'actualité juridique indiquant tous les faits 


nouveaux intéressant l'avocat et l'avoué, le com- 
merçant, les sociétés, le contribuable, les assuran- 
ces, le notaire, le magistrat, etc, 


Jamais un tel ensemble, aussi homogène et aussi 
complet, n'avait, en aucun pays, été mis à la dis- 
position de quiconque à à s'occuper de problèmes 
juridiques. Il n’est pas exagéré de dire qu’en re- 
mettant Si parfaitement au point leur organisa- 
tion et en exécutant strictement, cinq ans après 
la fin des hostilités, l'immense programme qu’ils 
s'étaient fixé, les Juris-Classeurs ont accompli un 
admirable tour de force dont on ne saurait trop 
les féliciter. Ils ont, du même coup, Selon l’ex- 
pression de M. le doyen Barthélémy, « créé une 
méthode et donné au chercheur un appréciable se- 
cours » ; comme l'a-dit encore M. Merillon, procu- 
reur général près la Cour de Cassation, désormais 
« celui qui est abonné au Juris- Classeur et qui le 
tient au courant est un jurisconsulte au courant 
de tout ce qu'il est obligé de savoir ». Des éloges 
aussi autorisés nous dispensent d'’insister autre- 
ment sur la valeur des publications de la rue Sé- 
œuier et nous ne pouvons mieux faire que de con- 
seiller à nos lecteurs de s’en servir amplement (1). 

Nous reviendrons d’ailleurs, lors de l’apparition 
de son prochain volume, sur le Juris-Classeur des 
Sociétés, qui est, à nos Leur le joyau de cette fort 
belle collection. , 

Raymond MULETTE. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 


Les cessions de fonds de commerce et l’impôt sur 
les bénéfices industriels, — Le ministre des Finan- 
ces vient, conformément aux engagements qu’il 
avait pris devant la Chambre, de saisir cette der- 


(1 Pour les prix des divers ouvrages. conditions d’abon- 
nements, consultations juridiques, etc., s'adresser à Ja Direc- 
tion des Juris-Classeurs, 18. rue Séguier, Paris, (6°). 
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nière d’un texte en vertu duquel les plus- values 


réalisées lors de la cession d’un fonds de com- 
merce cesseront d’être atteintes par l'impôt sur les 
bénéfices industriels et commerciaux. 

Les propositions du ministre envisagent, d'autre 
part, une unification des droits d'enregistrement 
irappant les mutations de fonds de commerce de 
manière à mettre un terme à certains abus dont 
ces mutations sont l’objet.  : Se Le 


Situation nébdomadäaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCGURSALES 22 nov. 1928 | 99 nov. 1923 
ACTIF 
Éncaisse de la Banque : s Frauts re Frânces 
BI CAISSE es M PEN ENTER NE 93:0679.958.001 | 3:675:480:699 
à lEtranoen ie res ane cost ..| 1:864.320.908 | :4.864.320,908 
TOTAL RP AA Lido 5.539. 674.599 | 5.539.601 .607 
À PT ENST SR ne Te dat eh 296 087.780 206.118.419 
/ ; 5.839.702 939 | 3.835.915.056 
Disponibilités à l'étranger ..........;, 563.460.457 501.514 :088 
Effets échus hief à tésbroir ce jour. TL 457 A09.203 
Hfteis Paris... 1:543.089.568 | 1,676 061.708 
Porteletille Paris | Effets Etranger 26.114.004 23.487.214 
Effets du Trésor: - 183.661 580.361: 
Portefeuilles des ET AT AE 2,025 as ce 
ODIS LE cer ete PRE :899. 4.89 
Eftèts prorogés Süccursales ....... 12: 600.021 13,588. 720 
Avances sur lingots à Paris .:... VE 12.874 OOÙ 12.874, D 
Avances sur lingots dans les succurs. » 
Avances sur tilres à Paris...:....... 343,875:978 | 857, 659. ‘073 5 
Avañcés sur titres dans les succursles| 2,000 655.519 | 1,932.910.468 
AVañcen à l'Aabe2Uii N ed tas 200:000.000 200.000. 000 
Avances à l'Etat (Lois de 191% à 1920) 22,800 .000.000 | 22. 809.000.000 


Bons du Trésor français escompuiés 
pour/aävances de l'Etat aux Gouver- 


néments élrahgers.:1..11..:...%..; 4.557.009:00€ | 4.567.000.000 
Reñtes de la Réserve..….,. :..,:.. $ 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex banques): 2.980750 | 2.980.750 
Reéntes disponibles ...........:..... .|  130.697,488 | : 130.697.448 
entés immobilisées :...:....0.:,. rs 100.009. 000 100,006, 000 
Hôtel ét mokilier de la Banque... at 4.000. 000 4:000.000 
Immeubles des succursales :.:::.2... 145 122.647 145,813:725 

Dépenses d'aaministration de là Ban- V4 TE 
que et des succursales. ..,::...1:.: 43.197.084 45,150.161 
#mploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407 438 
DIVERS ee en RUES UN «| 2.184.581 590 | 2.410.489.604 
Loin ee tenese ses - 42.263.620 341 12,548: 548.678 070 

PASSIF 


Gapital de la Banque 182. 500.000 182.500 ,000!: 


Bénéfices en addition au capiial...... *750:510,7p5 55.519.755 
Réserves. | Loi du 17 mai 1834 : ...:. 10.000.000 10.000.000 
mobilières } Ex-barnques département. 2.980.750 2.980.750 
Loi du 9 juin 1857 ....:.. 9.125.010 9.125.000 
Réserve immobiliére Le là Banque... 4.ua0.000 4.000.000 
Réserve spéciale PAR AN PR EE 8.407, 444 8.407.444 
Compte d'ämort: (Loi du 20 déc. 1918), ; ; 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 916.586.700 516.575:319 


709.692, 749 
12 479.019 
37.158.679.395 


721 491.039 
12.450.049 
1329 311.815 


Excéd. aff: al'amort. des av. a l'Etal. 
Compte änn. d’ini. au compte d'amort. 
Billets au porteur en circulation . 


eo 


Arrérages de valeurs déposées +... 48.524, 148 48.428.512 
Billets a ordre et récépissés......... 644.664 600.199 
Compte courant du Trésor..:.:..::.: 8b.508.561 | 20 247.869 
Gomptes courants dé Paris...:,.,.... 1.156,390:786 | 1.194,696.207 
Comptes courants dans les succursales 838.209 110 988.169 522 
Dividendes à Payer . ...::....:.,:1:. ,3.764,196 - 3.669.086 
Esconipté et intérêts divers... 85 673.949. 891522 711 
Réescompie du dernier semestre 14.053: 110 14 053.110 
DIIVELR es MAR ONE Tab eau 11 1.910:889:765 | 1:326.417,477 

Tofala sister ss .|[42.268:620.841 |42.548,675:070 


Gomparaisoùu avec les années précédentes 


30 juillet| 2 déc. 1 déc. | 30 nov. | 29 nov. 
1914 1920 1921 1922 1993 
| millions | millions | millions | millions | millions 
Cirsulation .......: 6.683.2 |38.578.3 |36.488.8.196.114.0 137.3293 
Éncaiésé 0f.....:.. 4.141.3 | 5.495.1 | 5:524.0 | 5.533.91| 5.539728 
— argent ... 625,3 299.4 219:2 2*8.5 296.1 
Portefeuille.....:.. 2.444.9 |-3.:885.6:1:2.528.6.|:2,849 4) "3:743:2 
Avanceés aux partie. 743,8 4720889 1-92 .913:3 D 45805 1297282374 
— à J'Elet.. : 200.0 126 800.0 19%5,100.0 123 400,0: 133-0000 
Compi.cour. Trésor - 382.6 110,5 30.1 68.1 Lis 9 
— partic. 947,61 8,991.9:| 2 625 2%9/M15,90/9 48915 
Taux d’escompte. (14  /209101}5 0/0 1/215 4/2 n:0|: 51070 Fi 0/0 


L’exécution du traité. — L’occupation de la Ruhr. 
— L'accord avec les grands industriels — A La 


G, D, R, — [Le 23 novembre, a été signé à Duüsel- 


dorf par M. Vogler, délégué de tous les groupes de 
l'Union minière de la Ruhr, y compris le consor- 


tium Stinnes, un accord avec a M: 120 Url en | 


vue de la reprise du travail dans tous les bassins. 


* bn nette ; 


dont l'uné est le cahier des charges précisant la 


général ai. 
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: .Aermis; ‘les ‘magnats de la Rubr, est. 


pourront être débloqués que. moyennant le paie- 


tés qu'à quantités équivalantes à celles qui étaient 


‘tures non conformes aux clauses de ce cahier des. 


© Ainsi, Ja capitulation définitive de 


fait accomplit et elle permet d'espérer : 
rapide des livraisons ‘en nature, ue exécut 
traité de Versailles. PAR 

Voici quels. sont. Îles points es. plus im ds 
de cet accord : nes 

1° Les mines de par les délégu 
tn auront à verser, au titre de l'impôt dû, pour 
la période dur 1° janvier au 1. novembre, 1 . 
lions de dollars, soit au Cours. du jour 219 ï ns 
de. francs français : La tBe 

2 Elles’ paieront- à l'avenir 10 francs par ton: e 


venduë ; ee 
ÿ° Elles. livreront à \ l'Entente 18 0/0 de la produt 


4 Les stocks conslitués ‘dans la Bube à la date 
du 1 octobre rester la propriété des autorités a 
liées ; ge DATE 
“5 Le régime de licences d'exportation rest e 
VISUEUT ; les produits métallurgiques en, stocks ne 


2 


ment de l'impôt arriéré et ne pourront être 


expor- 


exportées en moyenne en 1922 ; 
6° Les livraisons des sous-pi ‘oduits de la hole d 
(sulfate d’ammoniaque, benzol, goudron, créosote 
braïi) feront l'objet d'un accord Rettes < 
A l’arrangement, sont jointes p usieurs annexes À 


qualité du charbon à livrer au titre des répara- 
tions et.les pénalités applicables en cas de fourni-. 


charges. + 
Vendredi dernier, la Commission des Ré É 
tions, réunie sous la présidence de. É 
Barthou, a entendu un exposé de M. “Fish pré- 
sident de la délégation allemande, au sujet de la 
situation intérieure du Reich. Le représenté 
l'Allemägne a essayé de démontrer que $0: 
était dans l'impossibilité matérielle d’exécu 
conditions stipulées par le traité de Vers: 
il s’est efforcé ensuite de prouver. ré llég 
loccupation de la Ruhr: il 
A l'issue de cétte entrevue, le représentant 
Berlin a laissé entre les mains du bureau ce 
C. D..R. un long mémoire dans lequel se bu Vene. 
exposées $6s déclarations. La Commission à ajourné , 
au 30 novembre l’examen dé ce document. ainsi 
que là nominätion éventuelle d’un Comité d'exper 
chargé de fixer la Capacité de PATES d 
magne. 
REC 


dernier, Île Président, du 
pe l'attitude du Gouvernement à 
rence nes En 7 


a mémoire sur “a ose de ce Fe. 
1924. Ce projet prévoit 479.226.976 fr. 30. de me 
tes, et 517.851.976 fr. 30 de dépenses, d'où. une insu - 
fisance de ressources de 38.625.000 francs. 

Mais, d'après. M. -Juillard, « ce ‘déficit, ‘résultant 
de la. comparaison des prévisions. normales de r 
cettes et de dépenses \afférentes à l'exercice 1924, 
ne traduit pas avec exactitude la situation bud- ER 
gétaire », En premier lieu, en effet, le. Conseil 
le 80° décembre dernier, approuvé 
principe d'un emprunt départemental ‘de 300 mil 
lions, et la loi d'autorisation, votée par la Cham- 
bre, est en instance. devant le. Sénat. Ÿ autre pe 


cière 1 département out de valire à influer. sur 
les charges budeétaires de 1924 I] en résulte une 
insuffisance | complémentaire > de. 
36.185.000 francs: : Ur 
Si done la doi d'autorisation a nn 


300 millions. n oh pes dope) et promulguée sa nt 


Je 31 décembre prochain, au déficit de 38.625.000 


_ dort le « financement » devra être assuré, au 
moins à titre temporaire, par les fonds généraux 
du budget de 1924, ce qui porterait lé déficit totail 
à 74.810.000 francs. Paï contre, 8i la loi d’auto- 
._ ‘risation intervient avant la fin de l’année, le dé- 
 ficit pourra s’alléger, tout en s'’augmentant de la 
charge afférente au Service du nouvel emprunt. 
_ Pour remédier au déficit, quel qu'en soit le mon- 
_ tant, le Préfet de la Seine propose l'établissement 
de centimes additionnels. La valeur du centime 
_ départemental pour 1924 pouvant être chiffré. à 
1.329.750 fr., le nombre de centimes à créer serait 
_ de 29 pour couvrir les 38.625.000 francs de dépen- 
ses permanentes, et de 27 en ce qui concerne les 
- 36.185.000 francs de dépenses non renouvelables. 
Pour ces dernières, les 27 centimes ne seraient 
créées que pour un an. Ainsi le nombre exact des 
centimes nouveaux est lié au vote de l'emprunt 
de 300 millions. * 


Les récoltes de 1922. Nous jpüblions ci-dessous, 
. d’après le Journal Officiel du 25 octobre, les chif- 
fres dé notre production agricole de 1922 com- 
‘parée à celle de 1921 : 


Superficie Production 
OR PE ol AT er AN PAM TE 
1921 1922 1921 1922 


(Milliers d'hectares) (Milliers de quintaux) 


ES dE à 5 à NS 5.332 5.290 88.034 66.220 
(MOBILES le, nr, "AE 110 1.546 1.196 
soeigles rires. 991 888 11.276 9.757 

PLU PT SERNERS 680 693 8.343 8.907 
Safrasih. :..:.. 349 556 2.519.227 8.915 
AVOINB:.1.13.1: 3.408 3.486 89.488 41,842 
MAS ein 330 320 2.640 3.820 
Miel 9% 2: c 16 16. : 64 66 
Haricots verts... 26 26 513 721 
Pet.poiséncosses. % 927 on 805 694 
Haïicots secs... 171 196 1.013 1.155 
Lentilles 11e -5 EC 33. 47 

NE ASS RATS NOR 17 17 . 134 177 
FévVéR Lise 42 45 341 421 
Féveroles ..,:.:.. 201 AA (130 10228 72 372 
Pommes détérre., 1 :459, 1.464 83:097 126.461 
Topiñarnboutrs.... 114 117 11-912 13.428 
Betterav.fourrag.. 658 677 143.062 . 202.524 
Rutabagas et na: RD 

vèts fourragers.. : 178 174 19,718 20.478 
Choux fourragers. LtOres 2 28.552 3 094 
CON 1957 1.006 33.599 37.629 
EURE EN, 1.052 1.067 95,578 45.428 
Saintoie. 02, 616 618 A 5 PAS LA 
Prairies tempor... Ears 369 9.226 10.555 
Fourr. verts ann... 701 687 69.111 92.557 
Prés naturels.:., 3.079 n.079 133.767 150.001 
Herbages ........ 12429:+ 1.822 42.076 59.403 
Pâtur.et pacages. 4,116 3.990. 47.672 41.549 
Betterav. à sucre. 120 131 20.606 92.894 
Better. de distill.. 20 22 3.768 6.689 
Tabac::,::6:5, 42 15 n. 238 » 
Houklon :,....:.. 4 ae 30 41 
Chanvre (filasse):. ET 5 59 47 
Lin (filasse):..:,. 17 15 106.2” 1. 94 

Colza (grains), :.: 28 Da 339 238 
Navette (graines): 5 L'ADNE) 38 87 
Œillette (graines). 1 1 8 ” 6 

Si à _, (En milliers d'héctolitres) 

MB ent. 0001067 47,99 210481 


Les récoltes d'Alsace et de Lorraine sont com- 


* prises dans les chiffres ci-dessus. ! 

Le nouvel émmprunt communal du Crédit Foncier 
de Francè. — C'est le 4 décembre prochain que 
s'ouvrira dans toute la France l'émission des 1 mil- 


Es 


: 


flancs s'ajoutera cétte somme de 36.185.000 francs, 


liofi 600.000 obligations communales de 500 francs 


4 Jots de 100.000 francs ; 
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6 0/0 avec lots que le Crédit Foncier vient d’être 
autorisé à émettre. 

Les nouvelles obligations sont de 500 fr. ; elles 
rapportent un intérêt de 30 francs et participent 
chaque année à 4 tirages de lots comprenant au 
total 8.600.000 francs ainsi répartis en 416 obli- 
gations : 2 lots de 1 million ; 2 lots de 250.000 fr. ; 
4 lots de 50.000 francs ; 
4 lots de 25.000 franes ; 400 lots de 1.000 francs. 

Mais ce n'est pas seulement la question des lots 
qui nous autorise à prévoir un grand succès à cette 
opération. Le prix d'émission, fixé à 477 francs pour 
les titres libérés et à 475 francs pour les non libé- 
rés, est, en effet, fort avantageux. On le rappro- 
chera des cours cotés actuellement sur les Commu- 
nales 1922, auxquelles les nouvelles venues peu- 
vent être assimilées, et qui oscillent autour de 490 
francs. On souscrira aux nouvelles. obligations 
avec la certitude de pouvoir les réaliser en cas 
de besoin avec prime. 

Le prix à débourser en souscrivant est de 150 fr. 
pour les titres libérés et de 60 francs seulement 
pour les non libérés. Ces derniers seront libérables 
en 6 versements supplémentaires qui s'étendent 
jusqu'en mars 1926. 

Les souscripteurs iront à ce nouvel emprunt avec 
beaucoup d’entrain, se souvenant qu'ils n’ont ja- 
mais eu à regretter d’avoir fait une large place 
dans leur portefeuille aux obligations émises par 
le Crédit Foncier, qui sont des valeurs de placé- 


ment par excellence. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des Chemins de fer français, du 29 octobre 
au 4 novembre, ont atteint lés chiffres ci-dessous. 
Nous donnons, entre parenthèses, la comparaison 
avec la période correspondante de 1922 : 

Élat, 19.964.000 franc- (+ 4:746.00Ù tr.); P.-L.-M., 
réseau français, 59:040.600 franes (+ 2.810.000 fr.), 
réseau algérien, 1.109.000 fr. (+208.000 francs), Nord, 
26.750 O0 fr (+ 2.900.000 fr.); Orléans, 19.249.000 fr. 
+ 1.748.000 fr.) ; Est, 19.753.000 fr. (+-164:000 fr.); 
Midi, 9.146.300 fr. (+ ‘722.900 fr.) ; Alsace-Lorraine, 
11.967.000 fr. (+ 2.438.000 francs). 

(1) Est-Algérien, 1.173.000 fr: (+ 68.586 fr.); Bône- 
Guélma, 568.700 fr. (+ 212.695 fr.); Reseau oranais, 
571.400 fr. (+ 212.693 fr.). 

(1) Recettes du 22 au 28 octobre. 


ALLEMAGNE 

La situation, — Le Cabinet Stresemann est tombé. 
Comme si lé Reich avait un régime parlementaire, 
il à donné sa démission au lendemain d'un vote 
de défiancé du Reéichstag. Cet ordre du jour de mé- 
fiaïice, voté par uné majorité hostile, de 230 voix, 
comprenant les communistés, les socialistes, les 
popüulistés ét les catholiques du Centre, a mis fin 
à la longue agôühie du Gouvernement Stresemann. 
Un mot résumera toute son œuvre : la faillite. 
Né pour laire de grandés choses, il n’a rien fait. 
Ïl a laissé le Reich s’enliser un peu plus profondé- 
inéent dans l’ornière où l'avait conduit son prédé- 
cesseur, Il a agoravé le mal au point d'avoir rendu 
la capitulation des industriels de la Ruhr indis- 
pensable, par excès de misère. Après sa chute, il 
tiè reste qu'un pouvoir debout, en Allemagne : la 
Reichswehr, aux mains de son chef, von Seeckt, le 
dictateur véritable. 

Uñé cofibiñaison äyant pour chef le docteur 
Albert à échotüé en peu d'heures. 

Dépuis, les partis bourgeois, nationalistes cen- 
tristes et démocrates, 88 sont réunis et ont tenté 
d'élaborer un progrâämme éominun : l'accord pa- 
raissait fait Sür là guerre au marxisme, par les 
démocrates, ét Sur l'abandon du programme dé re- 
vanche, par la droite, A ces deux conditions ‘sé 
serait formée üné coûlition bourgénisé et l'on pen- 
sait aboutir à un Câäbinét Stegerwald. Mä's äu 
dernier ioment les tractations ont été suspendues, 


j et l’on parle maintenant d'un Cabinèt von Kardoff, 


di 
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plus nettement à droite, à moins que. .Bref, le 
gâchis continue ! na a ï 

Au point de vue économique et financier, la si- 
tuation s'est aggravée chaque jour, depuis des $e- 
maines, On se rappelle que le Gouvernement avait 
annoncé, pour le 15 novembre, la fin de l’impres- 
sion du papier monnaie, Cependant elle continue. 
De même, continue l’escompte des Bons du Trésor 
par la Reichsbank. Et pourtant l'émission du ren- 
tenmark qui devait faire cesser ces manœuvres 
est un fait accompli, depuis le 15 novembre aussi. 
Le rentenmark avait été créé pour soustraire la 
Reichsbank aux exigences forcées du Trésor : son 
but ne paraît pas avoir été atteint. 

La Rentenbank doit consentir au Reich un cré- 
dit de 1.200 millions de rentenmark, dont 800 mil- 
lions, pour couvrir le total des dépenses budgétai- 
res, jusqu’au 31 mars 1924 Est-ce bien le remède ? 
Pour le moment, la Rentenbank a mis à la dispo- 
sition du Reich 300 millions de rentenmark, dont 
200 millions en pièces et coupures. et 100 millions 
en crédits, Mais que signifie cette réforme si la 
planche aux billets continue à fonctionner ? | 

Cependant, pour montrer qu’il y à bien du nou- 
veau, le ministère des Finances a établi le. bud- 
get de 1924-25 en marks-or : 3 milliards 400 millions 
de marks-or, aux dépenses, et 3 milliards 100 mil- 
lions de marks-or, aux recettes. Mais en quoi con- 
sisteront les recettes ? Il n’y figure ni le produit des 
douanes, ni celui dès impôts ! Les estime-t-on à 
zéro et ne compte-t-ôn que sur l'emprunt ? 


L'accord avec les industriels de la Ruhr. — 
Après 11 mois d'occupation de la Ruhr, les indus- 
triels allemands ont été contraints à signer un 
accord avec les autorités d'occupation pour la re- 
prise totale du travail dans toutes les exploita- 
tions industrielles, C'est par cet accord que cesse 
la résistance passive et que s'affirme la victoire 
de la politique française dans la Ruhr, 

Le dernier qui ait signé est M. Stinnes. 

Pour bien juger de la nouvelle situation créée 
par cet accord, il faut connaître ce commentaire 
qu’en fait le iournal de M. Stinnes : 

« Les conditions imposées aux entreprises mi- 
nières sont, certes, écrasantes, maïs il faut tenir 
compte du fait que la convention tout entière 
n’est qu'un accord provisoire et ne restera em vi- 
gueur que jusqu'au 15 avril 1924. 

«Si la signature des chefs de l’industrie minière 
rhéno-wesiphalienne garantit à l'Entente une exé- 
cution du traité, elle garantit, d'autre part, aux 
territoires occupés et au reste du Reich, une pé- 
riode de détente qui permettra à l'Allemagne non 
occupée de recevoir de ses principales régions 
industrilles les produits les plus nécessaires et 
assurera aux habitants de la Ruhr qui ont tant 
souffert du travail et du pain. à 

« Il est à espérer que, de cette première collabo- 
ration des industriels de Westphalie avec les 
Franco-Belges, naîtra une entente plus complète 
qui pourra produire de bons résultats. » 


GRANDE-BRETAGNE. 


Les accords franco-belges en Rhénanie. -_ Une 
conférence, comprenant des experts juridiques, et 
des délégués du Foreign Office et de la Trésorerie, 
a eu lieu à Londres, le 27 novembre, pour examiner 
la Situation nouvelle, relative aux réparations et 
à la Rubr, créée en Rhénanie par les accords ré- 
cemment conclus entre les représentants franco- 
belges et les industriels allemands. Les vues du 
Gouvernement britannique seront exposées par sir 
John Bradbury devant la Commission des Répa- 
rations. à 

La question de la régie franco-belge pour l’ex- 
ploitation des chemins de fer rhénans à été égale- 
ment envisagée. D’après une note publiée par 
l'Agence Havas, les experts auraient orienté leurs 
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conclusions dans le sens d’une coopération de . 
l'Administration anglaise des chemins de fer dela 
zone de Cologne avec celle de la régie franco-belge. 


Bilan de la Sanque d'Angleterre. — Le bilan de La 
la Banque d Angleterre, pour la semaine finissant 
le 21 novembre, s'établit comme suit : Abe AE D 


Département d'émission 


i 


j Liv. sterl. no 


Billets émis... Mn es 145.600.915 
Dette de l'Etat ...... M to es 41.015.400: 
Autres garanties .......... DES OA E due AOL OUR 
Or'monnayÿé‘et en lingots.............. 125.910.915. 


“ TER 
Département de Banque AA IEE 

: 14.593.000 
Dépôts publics (y compris les comptes: 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 


agents de 1a Dette nationale, etc.).. .. 17.236.340 


FDépOis divers sis. Rs RS 106.232.174 
Traites à sept jours et diverses..... A AR Ut ce Ra 
Solde’en’ excédent: 2500 PU ARLES 3.R802:286 

141.229.,188 
Garanties en valeurs d'Etat. ....... 43.488.506 
Autres garanties ......... ses AR 74.143.846 
Billets en réserve...... Re Te TUE 5: 910 IS 
Ur et argent monnayés en réserve....... 1.825424 » 


“A41.229.18 
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Bauque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) : 


o . ca l 5 SE 2 
ua 6 se #32 PS Le EN. 
a © le) re) ‘sua Er a S al 
ga 2 a «© d TE Ne D 2E 
Dates © 4 = A NS D NN STE 
ne | £ | À |£5e) $ (ses 
(@) © Re ES LL A Are Ne 
Gaoût1914| 27.622] 36.115] 68.249] 76.893] 9.967| 14.606: 
Soct...19231127:660 124783120266, 115 919122 626! 18.8L/4 
10 — ...1127 6:1/123.9091118 4121112.5%8/23 511] 19 «5h» 
17 — ...1127.6711123.%6:1119.751/113.839/24.0:8| 20.09] » 
24 —  ...1127.6/41123 1111149598 113.106 24 818| 20 88h» 
41 —,...1127 6741124; 98]119.811114.824 29 681118.97/» 
TAUTONA st 127.615 124 8621119 :A01/114 538,22.568 18.C0} » 
14 — ...1127 686,124.204/120.690 115.188 23 232/,19.9%5/ » 
21 — ...,127.766,193 869:193.469117.582 23.647] 19,151». 
Les élections générales. — C’est le 26 novembre 
à midi qu’a été close la liste des candidats aux | 
élections générales britanniques, Leur nombre à Re, 
été arrêté définitivement à°1.443, dont 34 femmes, 
se répartissant comme suit, comparativement aux, 
élections précédentes : : fe CN TR 
: 041 192 1 ne 
Conservateurs. 17.422 PR | 580 à DE 
Fibévatxis ptet GOA SA AU SG 2 
Dravaillistes ee ere er 414 ASD LL EEE 
MINES eu era ietot NE 43 NA 
1.483 1.443 


Cinquante candidats, n'ayant pas d’opposants, 
ont été déclarés élus immédiatement, et parmi eux, 
35 conservateurs, 11 libéraux, 3 travaillistes et T1 
nationaliste, Aux élections générales de l’année 


# 


dernière, 57 candidats avaient été élus sans oppo-  » 


sition, dont 42 conservateurs, 10 libéraux, 4 tra- 
vaillistes, *et’ 1 nationaliste. An 

Quant aux 34 candidates, elles se répartissent  \ 
comme suit : parti conservateur, 7 ; par libéral, 


12 ; parti travailliste, 14 ; indépendante, 1 
Dans 233 circonscriptions, chacun/des sièges est : 
disputé par trois candidats, et dans 255 circons: ‘ 
criptions, par deux candidats, et notamment un 
conservateur et un libéral dans 113 circonscrip- 1 
tions, un conservateur et un travailliste dans 9 
circonscriptions, et un libéral et. un: travailliste 
fans 50 circonscriptions. _  : de Po 


# 


cr 


» 


l'Amérique Centrale. 


- Le London County Council et le chômage, -— 
Au cours d'une réunion récente du London County 


Council, il.a été présenté un rapport de la Com- 


mission spéciale du chômage, recommandant au 
Conseil de participer dans la mesure de 25 % aux 
dépenses prévues pour la contribution de routes 
dans le Kent. Les dépenses totales, d'après les pro- 
jets, s’établissent à 850.000 Liv. st. F 

Les travaux seront entrepris par contrat, et tous 
les ouvriers occupés recevront des salaires sur la 
base commerciale fixée, On estime que la moitié 


des 850.000 liv. st. des dépenses estimées sera payée , 


en salaires aux hommes engagés directement dans 
les travaux prévus. 


Le mouvement gréviste. — La grève des cons- 
tructeurs de chaudières de Grande-Bretagne, qui 
affectait une dizaine de milliers d'ouvriers, à pris 
fin le 26 novembre, après une durée de vingt-neuf 
semaines, Les pertes résultant de cette grève, sa- 
laires, secours syndicaux et indemnités de chô- 
mage, sont estimées à environ dix millions de li- 


. vres sterling. 


La construction de nouveaux navires de guerre. 
-- Comme suite à la décision prise par le Gouver- 
nement de mettre en chantiers un certain nombre 
de croiseurs, dans le double but d'augmenter les 
effectifs navals britanniques et de donner du tra- 
vail, pendant l'hiver, à un certain nombre de chô- 
ineurs, l’'Amirauté a fait dresser des plans pour 
les unités nouvelles. Les nouveaux navires seront 
d'un type bien supérieur à celui des croiseurs lé- 
gers d’avant-guerre ; le prix dé chacun d’eux est 
prévu pour environ 2 millions de livres sterling. 


ITALIE 


Le voyage des souverains espagnols. —— Les 
souverains espagmols, accompagnés du premier mi- 
nistre, le général Primo de Rivera, sont arrivés à 
Rome, le 19 novembre dernier. Ils ont été reçus 
officiellement et suivant le cérémonial habituel, 


Mussolini. 

e jour même de leur arrivée, les souverains 
se-sont également rendus au Vatican où le Pape, 
entouré du Sacré Collège et de sa noble cour, pro- 
nonça un discours de bienvenue. 


RE le roi et la reine d'Italie, le prince héritier et 
L 


L'émigration italienne pendant le premier semes- 
ire 1925. — L'’émigration de l'Italie, pendant ie 
premier semestre de 1923, s’est élevée à 186.000 
personnes, ce qui constitue une augmentation de 
plus de 75.000 personnes en comparaison ‘de la 


même période de 1922. 


L'augmentation “vient surtout de l'émigration 
transocéanique qui a plus que doublé. 

Par contre, il y a eu, dans cette période, 39.015 
rapatriés. 


- ETATS-UNIS | 
La deîte publique. D'après les statistiques pro- 
visoires publiées par le Ministère du Trésor des 
Etats-Unis, le montant brut de la dette publique 
s'élevait, au 831 octobre dernier, à 22.082.208.961 


dollars, Se répartissant comme suit : 


Dollars 

240.071.703 

41.802.210 
21.800.335.048 
22.082.208 .961 
À la date du 29 Septembre dernier, le montant 


brut total de la dette s’établissait à 22.125.614.247 
dollars. 


Dette ne portant pas intérêt 2 
Dette ayant cessé de porter intérêt ...... 
Dette portant intérêt ..,..... He 


ss... 


Les relations des Etats-Unis avec les Etats de 
— Le Département d'Etat, à 
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Washington, envisage l'ouverture de négociations 
prochaines en vue de la conclusion de nouveaux 
traités d'amitié et de commerce avec les cinq Etats 
de l'Amérique centrale, ces traités devant assurer 
aux Etats-Unis, au point de vue douanier, le traite- 
ment de la nation la plus favorisée. 

Des traités semblables seront vraisemblablement 
conclus avec les nations sud-américaines, à l’excep- 
tion du Brésil, les Etats-Unis bénéficiant déjà 
dans ce pays, de même qu'à Cuba, d’un traitement 
spécial. 


La récolte fruitière en Californie, — Les planta- 
tions d'arbres fruitiers en Californie se sont déve- 
loppées considérablement pendant les dernières 
années. L'augmentation à été particulièrement 
marquée pour les pommiers, les poiriers et les 
pêches ; elle à été moins prononcée pour les ceri- 
siers, les abricots et les pruniers, tandis qu'il y 
a tendance à diminution pour le nombre des 
plants de vigne. - 

La récolte des poires est estimée devoir attein- 
dre 112.000 tonnes, chiffre très sensiblement infé- 
rieur à celui de l’année dernière, malgré une su- 
perficie accrue, par suite du temps défavorable 
du début de la saison. La récolte avait en effet 
atteint l’année dernière 135.000 tonnes, dont 52 % 
ont été expédiées à l’état frais, 32 % en conserves 
et 12 % à l’état sec, la consommation dans l'Etat 
ayant absorbé le surplus, soit environ 4 %. ; 

La récolte d’abricots a été exceptionnellement 
dbondante, avec 210.000 tonnes, contre 120.000 en 


1922. La production a été satisfaisante pour les 


prunes, avec 46.000 tonnes, et pour les cerises, 
avec 14.000 tonnes. Malgré le fléchissement de la 
superficie en culture, on croit que la production 
des raisins atteindra cette année 1.900.000 tonnes, 
et que les expéditions de pommes arriveront à 
4.500.609 boîtes. La récolte des pêches est estimée 
à 993.000 tonnes, soit 27.000 tonnes environ de 
moins qu'en 1922. 


JAPON 


Les dépenses de reconstruction. —— Les estima- 
tions de dépenses de reconstruction sanctionnées 
par le ministère japonais prévoient, pour les villes 
de Tokio et de Yokohama, un montant total de 
790 millions de yen, à répartir sur une première 
période de six années, devant se terminer en avril 
1929. On escompte que cette somme pourra être 
obtenue par l'émission d'un emprunt sur le mar- 
ché intérieur. 


Revue Commerciale 


Blé : Les Cours. — Vins £t alcools : La silualion: les cours. — 
Sucres : La situation; les cours. — Cafés : La situation : les 
cours. — Textiles: La Situation; les cours. — Soies : La situa- 
lion ; les cours. — Métaux’: Les cours. — Caoutchoucs : Les 
cours. 


Blé. — Les affaires ont été animées sur ce marché 
et les offres, assez nombreuses, ont été rapidement 
absorbées. 

La clôture de la fin de la semaine s’est faite en 
avance sur les cours du début. La tendance reste à 
la hausse, 

Le courant évolue autour ducours de 92,50 ; jan- 
vier jusqu'à 93. 

Farines-fleur. — A la süite de d'avance des cours du 
blé, les prix ,;de cet article sont en progrès marqué 
et la tendance reste toujours à la hausse. 

On a clôturé pour lé courant vers 118 :, janvier à 
118,50. ; 


Vins et alcools. — Ce marché est 


calme ef Île res- 

tera, jusqu'à Ce qu'on soit fixé exactement sur les 
chiffres de la récolte de 1923 : 

Les cours sont demeurés à peu-près les mêmes sur les 


marchés du Midi. A Béziers, on a encore coté les 
vins nouveaux de'8 à 11° de 63 à 92 fr.; à Montpel- 
lier, de 58 à 85 fr. ; à Narbonne, de 64 à 98 fr. pour 
les 8 à.129, comme les Semaines précédentes ae 
Nimes, de 55 


de 8 à 8 fr. 50 le degré pour les logés. je 


On apprend de Bourgoghe que, sans valoir celle de 


1921, la qualité, surtout pour les bons vins, est supé- 
rieure à cellé dé l’année dernière ; les vins de plants 
ordinaires pèsent de 9 à 10° et ceux de pineau de 
il à 130. 
de -140 à 150 ‘fr. -les 136 
naires dont les propriétaires demandent 
les 136 litres se vendent lentement. 

Dans le Bordelais, la qualité s'annonce très bonne. 
A Paris, à l’entrepôt de Bercy, les cours restent fou- 
jours bien soutenus dans leur ensemble : les affai- 
res die place sont peu actives, le commerce étant bien 
approvisionné et les arrivages se faisant régulière- 
nent. 

Les prix de vente au détail sont les mêmes dans 
Paris. ’ 

D'après le Journal Officiel du 88 novembre, voici le 
tableau de la récolte des vins en ce qui concerne 
les quatre départements gros producteurs du Midi : 


litres. Les vins blancs ordi- 
2 ARS OU SEL 


Récolte 
(Quantités 
Départements Stocks déclarées) Total 
(En hectolitres) 

AN TE PARA ES QU EN SO 405.096 6.673.805, 7.078.901 . 
ERA RSR FO ME CA UE Fe 41.476 4.010.734 4.058.210 
HAPAQGE VS Serre 628.713 11.890.395 12.514.108 
Pyrénées- “Orientales, Binirn 120.358  9,198.331 3 318 689 

LOLAUXE EL os 1.196.645 95.778.265 26.960 A08 


Rappelons qu'en 1922, les stocks s'étaient élevés à 
685.900 hectolitres, les quantités déclarées à 26.417.317 
hectolitres, soit au total, 27.103217 hectolitres. 

Alcools. — Les cours des alcooïs sont toujours en 
progression. 

le Syndicat des rectificateurs d’alcool 
cote l'alcool extra-neutre,. base 1000, 
entre 975 ef. 1.000 fr. l’hectolitre, paiement comptant. 


Sucres., — La production du sucre a fait 
d’une intéressante communication au Temps, 
nous extrayvons le passage suivant : 

« La production « mondiale » pour les campagnes 
1923-1924, quoique supérieure à celle de la idernière 
campagne, ne sera pas aussi bonne qu'on l'avait 
«@SConipbé. Il est encore irop tôt pour évaiuer un peu 
exactement la récolte cubaine, mais on ne pense pas 
jusqu'ici que la grande île produise sensiblement plus 
de sucre que l’an dernier, où le rendement fut défi- 
citaire, et seul Sans doute un gros excédent d’une 
récolte sur l’autre eût pu imprimer au marché inter- 
national une tendance plus calme. Quant à la pro- 
‘duction européenne, on considère aujourd'hui, tout 
au moins en ce qui concerne certains pays, que les 
premières estimations en avaient été surfaites: Si, 
malgré tout, cette production doit dépasser un peu 
le précédente, il n’en reste pas moins que, selon les 
statisticens les plus compétents, et en se basant sur 
une consommation normale, elle sera inférieure d’en- 
viron 20 millions de quintaux aux besoins ». 

A Paris et sur tous nos marchés, les cours du sucre 
R'ont cessé de hausser. 

À la fn de la Semaine, 


de bouche 


l'objet 
dont 


ke blanc n° 8 évolue autour 


de 387 pour le courant, 286 pour les prochains. 

La tendance est nettement à da hausse: 

Cafés. — On lit dans la « Wileman’s Droidue Re- 
view » «du 31 octobre « Les avis de l’intérieur de 


l'Etat de Sao-Paulo disent que les pluies tombées en 
septembre et pendant la ‘première quinzaine A'octo- 
bre ont causé des dommages considérables et que, 
par suite, les estimations pour la récolte actuelle ont 
êté fortement réduites ; pour certaines zohes, la ré- 


 duction a dent jusqu'à 


à 80 fi.; à Perpignan, sans changement, 


On achète les vins rouges de 8 à 99 au prix 


entrepôt Paris, | Lesoins ne sont pas exclusivement limités à dd sole. 


_ 12/16, 335 : Italie extra 12/16, 335-350 ; 


. estimé maintenant 1 millions. de. sac 


pe 


dits, Fanrohat pet -on, lé plus souffert », 
La tendance reste souteriue sur nos marchés. 
Au Havre, on cote, aux 50 kilos : novembre. au- 
tour de 278 ; décembre, aux environs de 260 


Textiles. Colon. Je Alexander Ecdes et ce 
terininent ainsi une tone na 
vénbre : « Nous avons recu a oura hui un #ble ie ROUES 
portant d'un de nos correspondants de la Nouvelle 
Orléans. H nous dit : « Les avis particuliers suivant 
« lesquels la cueillette serait pour ainsi dire terne. : | 
«se Confinment par le chiffre publié pas 1e. GOUVerS.\ ee 
« nement conne représentant, Ia quantité de Coton nr 
« égrené jusqu'alors. Ce chiffre indique : un ue 
«nent final inférieur à 9 1/2 millions de balles, ‘avec 2 
«un nomibre de broches en activité dans Te Pays qui 
«constitue un record ». Cela confirme assez. bien Ces 
que nos. propres maisons nous télégraphient. er ane 
pourquoi nous continuons d'envisager des prix ene 
core plus élevés. Il serait toutefois bon qu'il y eût 
un recul pour alléger quelque peu les marchés par 
la liquidation d'une. partie des engagements à 12 
hausse qui sont considérables à l'heure actuelle, . 
présentent dans une certaine mesure un élément e 
faiblesse. » ÿ : he 

Au, Havre, la hausse s'est accentués ‘continu Lee ts Fe 
ment. Le courant termine à 319 ; le prochain, 208 

Laines. — Marché actif. Mais les prix sont sans 
grand changement. La fermeté persiste. : 

Au Havre, on a coté 1.275 ROULA le courant : can 
bre-janvier à 1.265.,: DA 


Soies. — Aucune amélioration dans le ne 4 
la anatière première. « Toutefois, dit le « Bulletin des 
Soies et Soieries », les cours actuels, étant donné la 
pauvreté du stock disponible et les prix élevés qu'il. 
faut payer à l’origine, paraissent peu vulnérables, à 
moins d'une détente appréciable des changes. Notre 
fabrique de soieries n’est pas sans activité, Mais ses 


et s'étendent, au contraire, à plusieurs autres -MMa+ 
tières, ce qui justifie ses achats limités au jour le 
jour, Il faut ajouter aussi que la campagne. électo- 
rale qui vient de s'ouvrir en Angleterre, et dont l'en- 
jeu paraît être le revirement de la politique doua- 
nière, constitue pour les employeurs uA co nou- ea 
veau d'incertitude ».. LORS 
En soies d'Europe et du Levant, on a fait: Gui 
Grèges : Cévennes extra 10/19, 275 fr. : extra Jah, ï 
350 ; Piémont et Messine extra 11/13, 360 : 1 omdre - 
2e ordre 10/2, Le 


337,50 : Svrie le ordre 9/11, 330-335. 
Organsins : Cévennes de ordre 26/30, 360 : K 
der ordre 22/24, 359 : Italie extra 20/2 22/24 370 
ordre 26/30; 350-355 : Syrie.1er ordre 20/22, 355% 
Le marché de létoffe est toujours languissant, a, 
y a tendance à baisser, pour les cours. ; ui 


Méta — Voici comment + etaRHetens, en dernière | 


| Comptant | F Terme | 
Cuivre...  62.18/ 9 cf 61. 18: 6. ss 9 ét 61. 13/ 5 
Etain... 235.17/ 6 c/ 223. 8/ 9 997. 7/ 6 c/ 292%, 1/8 
Plemb... "40167 "ef 00, DS «OS Re es 
Zinc... "38 ON 8 ol LAC Me 07 tao te 
Argent. .. 1/16 ‘c/ :33.:5/16  532,9)8 se oe: 19/1 
Or NN EN ere EE RCE Vie 


Cao Cours pratiqués à. "1 Bourse de Com | 
merce de Paris, le kilo: net, paiement comptant, sans. 
escompte, marchandise entrepôt Parts LA nee 

€rèpes first latex, mon fumées : courant du. ‘mois, 
J,10 Sec 10 1e REOmioree #1 30 : à d’ avril, 4h 60 
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_ Assemblées générales de Sociétés. 


- nue le 23 novembre 1923, 


& 
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Pecheikronn, — L'assemblée extraordinaire te. 
à Strashourge. a voté 


- Paugmentation du capital de 45 à 81 millions. Les 


actions nouvelles seront émises avec une prime 
dont le produit sera mis en réserve. D'autre part, 
.le Conseil prévoit que les versements successsifs 


_ pourront être échelonnés sur une période d’un an 


au moins, 

Le rapport a souligné la progression constante 
de l’activité de la Société, Malgré une grève de 43 
jours, les résultats de l’année 1923, tant pour l’ex- 
traction d'huile brute que pour la fabrication, s’an- 
noncent supérieurs à ceux de 1922. Le procédé des 


puits, notamment, a tenu 6es promesses, et la pro- 


duction mensuelle moyenne des puits seuls qui 
était.au début de l’année de 2.800 tonnes, atteint 


maintenant 3.500 tonnes. Ce procédé a fourni sur 


? 


le gisement de nouvelles données qui permettent 
de tabler sur une.production annuelle bien supé- 
rieure à celle actuelle. Il a révélé, en outre, la pos- 
sibilité de retirer du sol l’huile que les sondages 
sont impuissants à extraire. Or, il reste dans les 
sables imprégnés de Pechelbronn après épuisement 
par sondages et pompages, de deux à trois fois 
plus d'huile qu'il ne peut en être pompé. 

Dévant ces constatations, le Conseil à jugé néces- 
saire de prévoir la mise en exploitation d’un nou- 
veau siège d'extraction, de façon à porter le ton- 
nage aux environs de 95.000 tonnes, ce qui dou- 
blera en’fait la production du gisement qui était 
de 50.000 tonnes environ lorsque la Société en a 
pris possession, Le rapport signale également que 


les bénéfices de l'exercice en cours sont sensible- 


ment supérieurs à ceux du précédent, 


Banque Privée, — L'assemblée générale extraor- 
dinaire de la Banque Privée s'est tenue, le 24 no- 
vembre, à 10 heures, au Palais du Commerce, à 
Lyon. Sur 187.500 actions constituant le capital 
social, 152.474 étaient présentes ou représentées. 

Après les formalités d'usage, le président, M. Jo- 


- seph Bonnasse, a donné lecture du rapport du Con- 


seil d’admfnistration. 

Ce rapport expose tout d'abord les raisons qui 
ont rendu désirable une réorganisation ; il définit 
ensuite les conditions dans lesquelles cette réorga- 
nisation financière a été recherchée et obtenue et 


il rappelle les éléments essentiels du programme 


qui à été réalisé. . 

Ce programme comporte une réduction qui ra- 
mène le capital à 23.437.500 franc$, pour le repor- 
ter à: cent millions, par la création de 612.500 ac- 
tions jouissant pendant 10 années d’un intérêt de 
6 0/0 cumulatif. Les actions anciennes et nouvelles 
seront remplacées immédiatement par des actions 


de 250 francs, qui seront le type définitif des actions 


de la Banque Privée. | 

Il est créé enfin, au profit des actions anciennes, 
187.500 parts bénéficiaires, à raison de: une par ac- 
tion ; ces parts recevront, dans la répartition géné- 
rale des bénéfices nets de la Banque, une rémuné- 
ration qui cessera après une attribution totale de 
200 francs à’ chacune d'elles. ae 

Le Président à fait suivre la lecture du rapport 
du Conseil d'un commentaire verbal dans lequel 
il à notamment fait ressortir que l'opération pro- 
posée était la plus conforme aux intérêts de tous. 
Il en doit résulter, pour la Banque Privée, une re- 
crudescence d'activité et de bénéfices qui permettra 
aux actionnaires d’envisager l'avenir avec con- 
fiance. OS or 

Le Président à ensuite ouvert la discussion géné- 
rale et il a mis aux voix les résolutions compor- 


tant les votes de principes approuvant la réorgani- 
sation financière proposée par Île Conseil et consa- 


crant les modifications corrélatives des Statuts. 


d'Autriche) 
déduction des impôts établis par les lois françaises, 


| dès maintenant ‘dans leurs contrats 


152.420 actions contre 54 ; toutes les autres résolu- 


tions ont été votées à l'unanimité. 


Electro-Métallurgie de Dives. -— Le rapport à 


PAssembiée du 27 novembre, après avoir rappelé 
"que l'exercice 1922-4923 s'était ouvert sous des aus- 


picés peu fayorables, constate que la restriction 


d’affaires dont avaient souffert les premiers mois 


s’est heureusement atténuée, bien que la Société 
n'ait point encore retrouvé le volume de comman- 
des de 1915. Il ne faut pas perdte de vue que, d'une 
part, là dévalorisation du franc entraîne la néces- 
sité d'un fonds de roulement plus important. L’ex- 
portation, bien qu'elle soit favorisée de ce fait, ne 
compense que partiellemerñt la diminution des com- 
mandes en France, de sorte que l'équilibre ne s'é- 
tablit point avec les charges qui continuent à pe- 
ser sur l’industrie sociale et amènent- une éléva- 
tion constante des prix de revient, Malgré cette si- 
tuation, le solde créditeur du Compte de Profits et 
Pertes du dernier exercice s’est traduit par. #4 mil- 
lions 985.499 fr. 14. Après addition du report anté- 
rieur de 2.046.976 fr. 83, le bénéfice disponible est 
ressorti à 6.632.475 fr. 97. Sur cette somme il a été 
attribué 500.000 fr. à la réserve légale, 3.000.000 au 
dividende des actions, 283.549 fr. 90 aux tantièmes 
et 2.848.926 fr. 07 ont été reportés à nouveau, Le 
dividende a été fixé ainsi à 60 francs par action, 
payables à partir du 3 décembre. 


PETITES NOUVELLES 


aan Emprunt autrichien 6 1/2 0/0 1923-43. — Xe cou- 
pon n° 1 de 10 fr. 85, à l'échéance du 1 décembre 
193, sur les titres ‘de la tranché française de l’Em- 
prunt Garanti 6 1/2 0/0 1923-1943 (République Fédérale 
sera payé, à partir de cette date, sous 


aux caisses de tous .des grands établissements de 
crédit. 

van Office National du Commerce Extérieur. 
Le « Przeglad Techniczny » (la « Revue technique ») 
Czackiego 3 à-Varsovie, organe de l'Association des 
techniciens polonais, compte ofganiser à l'occasion 
du cinquantenaire de sa fondation, en janvier pro- 
chain 1924, une exposition de la presse technique 
polonaise et étrangère. 

- H ne s’agit pas là (de faire une grande exposition 
internationale, mais seulement de grouper la presse 
scientifique, technique et. de vulgarisation, pour faire 
connaître aux ingénieurs polonais des revues étr'an- 
gères techniques. 11 semble qu'il pourrait être inté- 


ressant de suggérer aux revues françaises techni- 
ques de premdre part à cette exposition. 
Les exemplaires des revues devront être adressés 


à la rédaction du « Przeglad Techniczny » ul. Czac- 
kiego 3, Varsovie. 

van Chambre de Commerce de Paris. — La Cham- 
bre de Commerce de Paris vient d'adopter à l'una- 
niqnité et à converti en délibération un rapport de 
M. André Baudet, tendant à reconnaître la validité 
de la clause compromissoire ‘dans les rapports com- 
merciaux internationaux. 

M. Amdré Baudet, dans son remarquable rapport, 
a mettement mis en lumière les ‘ävantages des pro- 
cédures de conciliation et d'arbitrage, organisées par 
là Chambre de Commerce Internationale, La Cham- 
bre de Commerce de Paris à, en Conséquence, émis 
le vœu: | 

10: Que inscrivent 
avec l'étranger 
le texte de la clause compromissoire. recommandé 
Par le Comité exécutif de la Cour d'Arbitrage de la 
Chambre de Commerce Internationale : 

20 Que la proposition de loi de M. Clémentel sur 
l'arbitrage commercial dans des rapports internatio- 


les commerçants. et industriels 


Les résolutions de principe ént été votées par | naux soit votée dans le plus bref délai. 


‘ 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, de 28 novembre 1983. 


Sans aucune raison autre que la reprise de la 


livre aux environs de 82, le Marché, de lourd qu'il 
était dans son ensemble, s’est tout à coup raffermi 
en clôture. A à ; re 

Comme on le voit, c'est toujours la même me- 
thode qu'on emploie, et le fait de monter systéma- 
tique « quand le franc’ baisse » et de réactionner 
au contraire dès que la livre abandonne quelques 
points; montre bien que notre Marché n'est plus 
maître de lui et que de nouveau il est retombé aux 
mains des « indésirables » dont peu à peu le nom- 
bre et l'audace grandissent tous les jours. 

A notre avis, cet état de choses provient en 
erande partie de l’affluence considérable des gens 
de nationalités douteuses qui encombrent actuelle- 
ment le Palais de la Bourse, gênent la circulation 
et qui, se mêlant aux groupes, consultent les cotes, 
savent ainsi tout ce qui-se passe et en profitent 
pour nous jouer « sur le dos ». s 

Il «est grand temps que l’on mette ‘un terme à 
cet envahissement des groupes par ce tas d’étran- 
gers qui n'ont rien à y faire. Aussi, comme pre- 
inier moyen — on verra plus tard — nous prppo- 
sons, pour commencer, le rétablissement immédiat 
pour tous les commis d'agents de change, du bou- 
ton de porcelaine blanc bleu ou rouge qui permet- 
trait comme autrefois « aux seuls ayant-droit » 
de pénétrer dans les différents groupes et d'y pou- 
voir enfin travailler à leur aise. — G. P. 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etat. — Nos différentes catégories de rentes 
ont généralement eu, cette semaine, un marché assez 


nerveux, en sympathie avec la tenue des changes., 


Les progrès réalisés au début de la semaine n’ont 
pu être intégralement maintenus. Toutefois, la Pé- 
riode se termine dans l’ensemble à des cours’ lége- 
gement supérieurs à ceux d'il y à huit jours. 

Les fonds oftomans et russes ont supporté à lap- 
proche de la fin du mois, des réalisations. 

Banques. — Comme toujours, en période d'attente, 
nos grandes banques se contentent pour la plupart de 
répéter à peu de chose près leurs cours antérieurs, 

Les banques d'émission font preuve d'une grande 
fermeté «et les actions de nos grands établissements 
de crédit d'une résistance de bon aloï. 

Enfin, les banques d'affaires sont soutenues. 

L'action du Crédit Foncier se fait remarquer par 
sa fenmeté à 1.480 francs. 

La souscription au. nouvel 
ment accueillie de l'épargne. 

Les avantages atachés à ces obligations, tant sous 
le rapport du taux d'intérêt que des lots, leur as- 
surent un rapide succes. 

Transports. — Les actions de nos grandes compa- 
gnies de chemins de fer maintiennent leurs hauts 
cours, favorablement influencées par. l'augmentation 
continue des recettes d'exploitation 

Bien que peu actives, les valeurs de navigalion sont 
assez résistantes. 4 


Valeurs diverses. — S'il n’y a, pour ainsi dire, pas 
‘de changement sur les valeurs d’eau et de gaz, il 
faut, par contre, enregistrer une réelle orientation à 
la hausse des valeurs d'électricité. Cette ambiance 
contribue au succes de l'émission actuellement en 
cours des obligations nouvelles de l'Energie Electri- 
que du Littoral Méditerranéen émises à 49 francs 50 
ei devant porter intérêts à 7 % nets d'impôts français 
presents et Tüulurs, à Peéxception de la taxe de trans: 
IISSI0)), 


Les cuprifères Sont soutenues, sans plus, malgré Ja 


emprunt est favorable- 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


irrégularité des valeurs de Sucre wentrainées par le 
recul profond de la Say. FA + 
MARCHÉ EN BANQUE RÉ MES 
Particulièrement favorisée, au moment de la hausse 
générale des cours ces dernières semaines, Cette par- 
tie de la cote à eu à supporter des réalisations sur 
certaines valeurs, parmi lesquelles citons les valeurs 
industrielles russes, à l'exception de la Lianosoff, dif-e 
férents titres de rnines d'or et quelques valeurs ypor- 
phyriques. Les pétrolifères, par contre, ont conservé 
toute leur fermeté et les valeurs de caoutchouc béné- 


ficient de nouveaux et sensibles progrès, 


+ Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 29 novembre 1923 < 


PARQUET Orléans sue TOO 
DOI Sat rene DAC. Ouest ee bee A0 
8 0/0 amortissable.. 65.930 | Métropolitain....... 939 .. 
3 1/2 0/0 amortis..…. 83 95 | Nord-Sud...... SNS DIR Ne 
D DORE ve ae 10 80 | (re Paris. de Distrib.. 782 .. 
hr OP RS Lire 99 .. | Thomson-Houston.. 760 .. 
O0 A0 72 LE ae 98 40 | Penarroya.......... 1240 .. 
‘5 0/0 amort. 1920 lib. 89 45 | Messag. Mart. ord. 196 .. 
GO) UDE ATEN 86. 85 — —  prio. 190 
Bons Trésor 6 24 1922 486.50 | Omnibus....,.,.... ; 780 .. 
—  — 1928 493 50 | Transatlantique ord. 165 .. 
Crédit National 1919 458 .. | Transatlantiq*® prio. 170 .. 
— — 1920 470 25 | Voitures à Paris... 1158 … 
— — . 1921 495 50 | Raff. Say ord..:.... 3140 :. 
Æ —.: 1992 ; 481: lObl.:Est'anc FOTO be 
— — 1922 496 95 | Obl. P.L.M.fus.anc. 292 50 
— — 1923 481 25| — Midi anc. ..... DOS 
— — Juin 23 478 ..| — Nord anc...... 308 25 
Eglises dévast. 60,0 430 50| — Orléans anc... 307 .. 
Grosse Métall. 6 0/0 440 ..|[ — Ouest anc..... : 304 . 
LE —  nouv. 435 ., | Japon 5 0/0 1907... 260 .. 
Cail-Fives-L.-Th.6% 443 ..| —  40,0'or 1910. 224 
Obl1. Houillères 6 °/, 440 :. | Russe 83 0/0 1891-94. 107 
na en 1922 448 751 — 5 0 0 1906... 28. .. 
End. Sucrière 6 0/0.. 434 75] Turc Unifié....,.... 54 90 
— — 1922 426 .. | Banque Ottomane., 768 .. 
Industr. Alsac.6 0/0 423 95 | Rio-Tinto........ ue PADODE: 
—: 1) 11999 444 l'Azote. 200 Abe en NO MOSS 
Métall. sinist. 60/0. 427 ., | Sucreries d'Egypte. 1500 :. 
Usines sinist. 6% % 465 ..{Aciéries de France... ‘545 . 
Obl. Ville 1871...... “343 . | Decauville...…..... -906 :, 
—  — 1898...... 251 50 | Fives-Lille ......... 2660 . 
= 2,2 1905...5: 332 .. | Montbard-Aulneye.. 250 . 
— —.1921..:... 488 Creusot 2er 2151 
— Foncières 1879, 463 Soie artificielle... 4675 
<e — 1 1903. 300 .. | — d'Izieux....... 1600 . 
— Commun. 1899: 442 .. | Usines du Rhône... 635 
_ — 1891: 7 240 Etabl. Bergougnan.. 192935 
— — 1912: 158 > ms 
Banque de France.. 7200 .: MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie 53002, | Bakou... 27.00 2530 
4 - Nat. de Crédit. 784 ., | Balia Karaïdin .. 180 .. 
—  Pariset P.-Bas 1520 .. | Financ. des caoutch. 191 .. 
— Union Paris...’ 930 Cape Copper ..... eo nus 
Comp. Algérienne... 1359 De Becrs ord..,.... 1002 .. 
Compt. d'Escompte. 983 Hianoso er COS 
Crédit Foncier.:.... 140. :, {Malactas. VER UE 
= Industriel lib." 987 0 MA ltrofSE PE NS AO 
| = Lyonnais.s.. 4610 .. l'Mexican Pagle.. 7. 105 50 
*— - Mobilier....: 487. | Modderfontein B.... 118... 
Société Générale... 784-:. | Rand Mines........ 2EO 
Suez net PME GE 9450 l'harSIS eee 289.2 
ADN Re EPA Po A S84 ROULA EPS NEA - 900 
PÉREMIES AS TRUE 1110 Utah: Copper... M PARENT 
MG. sn Se 890 Royal Dutch 28450 .… 
Nord rare 1329 .. | Shell Transport... 8322 50 
Marché de Londres (derniers -cours\. — Consolidés 


57 5/8; Emprunt 5%, 100 1/2; Emprunt français 5%, 25 ./. 
Pennsylvania, 47 1/2: Ontario, 19 ./.; Steel Common, 
110 ./.; Canadian Pacific, 1671/2 : Rand Mines, 63/1 1 2: 
De Beers, 12 5/16; Rio Tinto, 32 1/8. à 
Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- 
peka, 97 1/2 ; Calumet, 20 1/4; Canadian Pacific, 146 1/2; 
General Electric, 181 1/8; Louisville Nash, 88 1/2; Sou- 
thern Pacific, 89 3/4; United Steel com., 94 5/4; Union 
Pacific, 193 1/4; Argent (américain) 64 1/8. 
CR 


L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HoOUILLON. 


nouvelle tension des changes. Ou à noté une certaine | L P.— 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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Ke - 
à .  ABONNEMENTS Paraissant le Yeudredi INSERTIONS 
# à partir du 1+ de chaque mois TÉLÉPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 
ee” _ France et Colonies : HE Fr : 2e œ Adresse télégraphique : Hconopéen-Paris | Annonces en 7 points... ss 4 » 
s. _ _— _— RE : FRIS RE menace Réclam INtRS, + ténce 
…_ Etranger (U.-P.): Un an... 55 fr. | PRIX -DE CHAQUE NUMÉRO : LES Fa - 7 
ee — = Six mois. 301tr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 € réciemen d'éniien e Lt 
4 Directeur-Fondateur : Edmond THÉRY Rédacteur en chef : René THÉRY 
5 N° 1657 — 64° volume ( | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arrt) | Vendredi 7 Décembre 1923 
; 
à SITUATION HEBDOMADAIRE e y DRE 
4 x 3 < SA Encaisse & ,, ||PRINCIP. CHAPITRESI| © 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique LE Ses Tentes Se 
É ; Se ||: 2% Lien =] 
a a) 5 [om |42 Dd 5 AIM 
À «TER Encaisse &s || PRNorP: cuaprress || DATES 52 [328 Ê2= & FLE 28 
< métallique | 525 | Lit atces ae or ni sa [IÊTE Ê83 raies 
—._ pars - | —f | 5e |S2sl228l852lse RACE BR CT FR 
D Ô ar- || = 83215206 |8<2|<% 2 < 
É- ? | gent || G° [523 AËS es Es SUEDE — Banque Royale 
Re EU NN ni mm met 1914 31 juillet ..…. 446 8 320 || 109 238 | 11 5 # 
3 EE : 1923 31 août.....,.| 382 32 785 183 302 65 4 
” FRANCE — Banque de France 1923 29 septembre] 382 | 32 840 || 169 333 | 73 ||4 % 
D 10f4 23 juillet... | 4104) 640 || 5.942] 9314.54) 759 3% | 1923 Soctobre...| 382] 38 || 85 1220 | 8681 64 IL4 % 
… 1923 22 novembre.| 5.540| 9296 || 37.15v)| 2.045| 3.320/2.557 ||. 5 SUISSE — Banque Nationale 
_ 1923 29 novembre.| 5.540] 296 || 37.329|| 2.183| 3.743]2.284 5 1914 23 juillet.. .| 180 19 || _2€8 51 94 13 3 
1923 6 décembre. 5 540| 296 || 37.939|| 2.098{ 3.19112.426 5 1923 7 novembre,| 537 89 907 98 309 | 53 n 
; , : 4923 15 novemphre.| 537 89 884 109 293 50 p 
1 ÉTÉ Dee — Banque de l'Empire | 1923 93 novembre. 537 | 89 Il 873 [415 À 294 | 59 14 
À 14 juill...…. 41 2.364 1.180 939 441, # : 
1923 23 oct...(2)| 584! » Le.e79 131 1.551 076 1.038.782 56.612 Lo DTATS be d 
M 1023 31 oct...(2)| 584| » |3.121.024/4.076.780| 9,545.975| 52.135|100 Banques de Réserve Fédérale 
+ 1923 7 nov..(2)| 584| » 123941. 359 8.896.737|42.695,0031237.782]190 1914 . decenore ï Fr D à eu Pers 8 ns : 
S 1923 24 octobre....|15.68 ‘ 1.27 474 .080 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 31 octobre... |15 556! 401 [11.125 || 9.092! 5.044 n 
1914 3 juillet.....1 1.004 » 135 || 1.055 841 » 3 1923 7 novcabre.|15.683| 364 |41 277 || 9.474] 5.080 k 
1923 14 novembre.| 3.192 » || 3.105 || 2.645| 1.886 » & 1923 45 novembre .|15.774| 377 (11.315 [| 9.6881 5.296 4 
: RS sl NASA Fe » nu 2.606| 1.853 » 4 _— ere = : 
_ 192 novembre.| 3.194| » || 3,125 |] 2.494| 1.820] » || 4 | Q É 
Ÿ ee 
DR RRS RE  patou-te REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
< 80 juillet ....| 262 |. 56 1.119 || 109 837 96: 5 i 
D DORE A s FE a EE FT 52 ere HS Nu a Are 5 déc 
novembre, 3 .185 28: -02 2 5) Pair À 99 $ : o * 
29 novembre. | 270 | 65 || 7.278 |} 276 1.071 | 342 sé 1914 | 1993 | 1928 | 1928 | 1925 | 1933 


Londres...... 25-22 25.174| 78 165] 79 25 | 80 46 | 81 185| 81 145 


DANEMARK — Banque Nationale New-York....| 5.184] 5.16 | 17 545| 18 19 | 18 52 | 18 63 | 18 58 
34 juillet....}] 110 » 219 2% | - 34 15 6 Argentine....|220 » » » » » | » » » » » » » » 
31 août,..... | 29% 6 629 59 | 241 66 6 Belgique ..... 400 » | 99.50 | 86 10 | 85 70 | 86 20 | 86 » | 86 20 
30 septembre.| 294 6 642 65 | 245 69 6 Berlin (1)..... 123.46 |122 # » » » » » » » » » ‘» 
31 octobre....l 294 5 660 58 | 265 68 6 Bulgarie... es Hi £ À 46 60 ns . 1. Êe 5 Fe À ” 
: ‘Canada ...... .18 ). » » 75 148 5 18 225| 18 31 
ESPAGNE — Banque d'Espagne Espagne .... 100 »| 96.55 [231 50 [226 25 [21 » [242  |2%2 50 
24 juillet .... 5431 730 || 1.919 498 446 170 4% Finlande..... 100 » » » » » » » » » | 47 » | 45 50 
17 novembre.| 2,527] 646 || 4.305 980 11.065 11.135 5 GrÉCE RTE 100 » » » ». »_.| 28 95 » » | 30 25 | 32 50 
24 novembre.l 2.528! 650 || 4.263 971 |14 047 |1.1403 5 Hollande ....[208.50 1207.56 1677 25 |684 25 |700 » |709 50 1706 7o 
1 décembre.| 2.528[ 652 || 4.255 967 11.032 [1 117 5 Hongrie.....e|105.01 » » 0 08 0 10 0 10 0 10 0 40 
Mis F : Italie... 100- » | 99.62 | 37 70 | 78 80 | 80 : | 80 50 | 80 70 
GRECE — Banque Nationale Prague... 105.01 104 & | 51 40 | 52 50 | 53 50 | 53 50 | 54 50 
‘#1 juillet....| 31 | Us 20911 230 | 46 3811 6 | Roumanie ..|100 » | » y» | 855 | 9-45 | 890 | 950 | 9 70 
31 août... L 7895 » || 4.944 112.087 | 463 333 |E-74 Vougo-Slavie:|109 » »: » | 20 40 | 21 -» | 49 50 | 20 90 | » » 
45 septembre.| 35 » 4.270 1.951 | 262 C0 || 7% Suêue...,.,.. 138.89 1138.25 |462 25 |478 » |490 25 |489 » [489 75 
29 septembre,| 35 » || 4.380 111.980 | 267 5923 || 74% Norvêge...... 138 59 1138.25 [258 » [262 25 1270 75 [276 » 1218 25 
3 | Danemark ...|138 89 1139.95 [295 25 1309 95 1318 » [331 » [332 56 
- HOLLANDE — Banque Néeriandalise SRLLETS [100 » |100:03 [311 25 “ue Le ve 44 Et » [324 » 
90 juillet....l ‘ 0 2) ce Vienne (2) ...l— — 1— — |25 » 5 9 2 0 ! 26 » | 26 50 
12 re Fe # de . nie ee He (1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks Jin du 7 sep- 
19 novembre.| 1.222] 417 ||-2 122 Ta | 498 | 34 tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
96 novembre.l 1.222| 17 9.109 44:| 515 | 999 4 liard de marks à partir du 24 octobre 1925. 
s : (2) La cote done maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
. ITALIE — Banque d'Italie ; représentant au pair 105.010 fret au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
juillet... .105 .780 451 : * : = A ; $ 
10 DEtbpre PE , 892 76 18.070 1.600 5 SA 2 178 4 Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
20 octobre...| 893! 76 [12 807|11.68515.318 [2.598 || 5% Unités 16 juili{7 nov.|fänov.|21nov.| 28nov. | 5 déc. 
31 octobre... .| 8921 76 112.975//1.60515.437 12.82: || 5% 1914 | 1923 | 1993 | 1925 | 1923 1923 
NORVÈGE — Banque de Norvèye Londres....1100 liv.| 99 82 1309 91 1314 24 1319 O1 317 84 321 73 


New-York... | » dol.| 99.56 |338 54 |351 08 [357 55 | 359 48 | 358 51 


3 juillet....| 61 | 2 || 173 20 | 109 | 6] 5 Aséoatime.-L 3 _- 
> = À sé . pes. » » ER » }» » » » }» » » 
31 août...., .. 206 5 569 145 478 2 6 Pelhique. à. » fr..| 99.50 | 86 10 | 85 70 | 86 20 86 » 86 20 
20 septembre! 206 |. 5 | 565 || 122 | 459 | 2-1 6 Berlin......| » mk.| 99.48 | » »| » »| » » Se >» » 
31 actobre...,| 206 | 4 1} 552 || 195 | 464 1 6 || 6 Bulgarie... |-» leval » » À 46 60 | 17 » | 15 60 » {» ». » 
RTUGAL — Banque de E al Lanaua ... » dol.| 99.56 » » 1339 59 [358 31 311 14 099 99 
99 1e ms 52 q 457 RER 98 L Espagne .. | » pes.} 96.55 |231 50 |236 25 [241 » | 242 242 50 
Juillet... À CE à + à 5% Finlande...| » mar! » » » » » » ». » 475 45 90 
40 octobre ...| 48 99 7,577 En 964 36 9 rêve PNEU RES à 28 95 30 95 52 50 
ÿ Fr df 9= 0: gp Q: 2 |? Grece... ac » ZA (4 » » o 0%: 
frocobres..| dE | D NS del do) de [Lo | Hollande : | » flor.| 99.64 [525 10 |u28 46 (306 02 | 240 58 | 353 5 
PO OPRE Te $ “+ 2 £ =* Hongrie....| »cou'| ». » | 008! 010! 0 10 0 10 0 10 
ROUMANIE — Banque Natio rale Halé in » lire ee . e 80 3 à 5 F F 7 
Se < D 1 rague. » cou‘ à 50 » | 50 4 50 < 0 
à se SE vas Lranlese ; a ST: ile ; 20 40 | 21 » | 19 50 20 90 » 
3 novembre.| 549 | 1 [117.735 || 489] 5.4641.362 || 6 ougoSlav|.» dinh 9 20 2 : 
Û Me) Le D \ ; ‘| 99.46 [3382 82 1944 16 [352 98 | 352 08 2 62 
rovemme Leon | 1 (7:77 IPS 050 [ME PES. ©: | cou AR ARR 104s AD: TOO BRIE DA J2.02 
< ; : : . °ÿ © - | Norvège....| » cou'| 99.46 [185 76 |190 82 |194 94 | 198 72 | 200 34 
…. (1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites Danenark.. | » courl 99.46 [212 58 |222 66 |228 96 | 938 32 | 932 30 
- au pair de la monnaie de chaque pays. | Ses Suisse ..., | » fr..|100.09 |311 25 |318 75 [322 50 | 326 » | 324 » 
(2) En trillions de francs à l'excepiion des chiffres de l'encaisse, Vienne..... » cou’! 99.22 | 0 021 0021 0 03 0 03 Q 03 
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Il ne s'est dégagé dés fluctuations “ù ce 


des changes, au cours des derniers jours, aucune 
tendance bien nette. ILes devises étrangères, après 
avoir enrégistré alternativement de légères pous- 
sées de hausse et de baisse, se sont retrouvées en 
clôture à des cours assez voisins de ceux de la 
semaine précédente. La livre sterling, qui a oscillé 
entre 80,42, cours minimum, et 81,42, cours maxi- 


mum, a terminé à 81,185 contre 81,145, il y à huit 
jours. Le seul mouvement qui a eu une certaine 


importance a été la détente générale qui a suivi 
l'accord interallié conclu à la Commission des 
Réparations. Cette détente a, d’ailleurs, été de 
courte durée, car, dès que les cours des changes 
ont légèrement fléchi, 
tes demandes de devises étrangères qui ont ar- 
rêté le mouvement d'appréciation du franc. Nous 
sommes, en effet, à une période de l’année où les 
besoins commerciaux sont particulièrement inten- 
ses en raison de l’approche de la grosse échéance 
de fin décembre ; nos. importateurs se préoccu- 
pent, dès à présent, d'assurer la couverture de 
leurs achats extérieurs ; le marché des changes 
oppose donc actuellement une certaine 
à une hausse sensible de notre monnaie. Il fau; 
drait, pour modifier cette situation technique du 
marché, qu'un important événement politique de 
“nature à provoquer de gros achats spéculatifs de 
francs se produise, et nous apporte un nouvel 
appoint de devises étrangères. 

Pendant que la livre sterling fléchissait de 81,185 
à 81,145, le dollar à baissé de 18,63 à 18,58. La 
baisse proportionnellement plus considérable de 1a 


devise américaine est due à la nouvelle améliora- 


tion de la livre sterling qui, à New-York, après 
avoir fléchi de $ 4,37 3/4. le 27 novembre à g 4,33 le 
30 novembre, est remontée à $ 4,35 1/8, le 4 décem- 
bre, sous l'influence du. mouvement dont nous 
avons indiqué l'origine dans notre précédente chro- 
nique. 

Les autres devises étrangères ont enregistré, 
comme les devises principales, de multiples et très 


faibles fluctuations de cours. Leurs cours de clô- 


ture n’ont pas été fort différents de ceux de la se- 
maine dernière : la peseta espagnole a terminé à 
248,90 ,contre 249, le florin hollandais et le franc 
suisse ont légèrement fléchi, le premier de 709,50 à 

706,75 et le second de 326 à 324 La couronne sué- 
doise a été stable à 489,75 contre 489, et il en a été 
de même de la couronne norvégienne qui a terminé 
à 278,29 contre 278. Au contraire, la couronne da- 
noise s’est sensiblement améliorée, se négociant ac- 


tuellement à 332,50, tandis qu'il y a une dizaine: 


- de jours, elle se tenait péniblement ‘aux environs 


de 320. Cette rapide avance du change sur Copen- 


hague a été la conséquence du cr édit que viennent 
d'ouvrir au Gouvernement danois, les banques an- 
glaises et américaines, Le montant du prêt consenti 
est de £ 5 millions, fournis à concurrence de 
£ 2.700.000 par les banques de Londres et de $ 10 
millions, soit £ 2.300.000, par les banques de New- 
York. L’arrangement conclu a un caractère tout à 
fait exceptionnel ; le crédit, valable un an, est des- 
tiné à l'alimentation d’un foñds devant servir au 
soutien du change danois et à aïder le Gouverne- 
ment à surmonter les difficultés que. traverse le 
Danemark. 

Parmi les autres devises, il faut signaler la fer- 
meté de la couronne tchéco-slovaque qui a pro- 
gressé de 53,50 à 54,50, à la suite de la décision 
du Bureau bancaire de relever le taux d'escompte 


« 


il s'est produit d’importan- 


résistance - 


». » 1445 7/8 | & 43 1/2 LT IT k 49 5J8 

: Bombay, ..... se. [81 1/82/1.4 5764457 NS AMAGNt5 173 20 
Galeutta...:,......11,3 31/3211.4 57/6415. JM SAGE EE 
Hong-Kong... 1.10 5/1612.8 513219,3 7/8 12.8 29/32/2,3 95/29 
Shanghaï cesse |2.8 3/4 |3.2 1,2: 194 1 0989/4033 T6. 
Buenos-Ayres..…..| 47 41/16| 39 1,16 | 38 29/32] 39 J. |39 7/16 
Montévidéo ..... 1 1 3/92 20 "1/8 40.7. | 40 88 | A2 A4 
Singapour .........12.3 15/1612.4 1 8 -|9.4 1/8 |2 4 5/39 2.4.5,3% 
Yokohama..,......12,0 3/8 |2.2 95/64/2.2 19/3212.2 25/6412.2 17,64 
Manet 1» DES ND Dee e eee D 
Mexico ts Nes | Pas PART 28 EDR El EE 06179224 
Lime(ter tetes » [49/25 477 80 760 17 50 0 
(1) Ea cote indique + prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (—) de . 


- la livre ster ling par rapport à la livre péruvienne, 


Ac ne 9 12 0/0 & celmi des same A V0 


Cette décision a été prise afin de modérer les de- 
mandes de crédit provoquées. par la ‘campagne 
sucrière, Le franc belge a également haussé de 86 
à 86,20 ; il en a été de même de la lira italienne 
qui s est avancée de 80,50 à 80,70 et du leu. Tou- 
main qui à passé de 9, 50 à 9,70. : 


Cours des Changes de New-York sur : 


45 ee ni EE 20 DA UT 
Pair. |juillet | now. nov. nov. "= nov. ledées "À 
1914 1923 | 1923 1923 1923 105 75 
Paris. 19 30! 19 5 5-49: De D'a5E1550 mA 5 230 2» 
Londres . 4 865| 4 874] 4 46 41.37 1/4/4. a k°37 ce 4 n 4/8 
Berlin 93 82 23-76 » » » 4 
Amsterd..| 40 495]. » 38 63 | 37 89 37 6 38 10 37 91 
Ttaes 2" 19 20 » 4 47 ASTM SD TACTA ENT TÉEe 
Suede .::.1196 80 » 26 35 1.26 28 |1-26-58 | 261) 26-8171; 
Norvège ..| 26 80 » 14 89 | 1% 60 | 1% 65 | 14 88 | 1488 
Danemark.| 26 80 » (7:07) ATOS AT DE EME SET 
HREUS 20 26 » 2: 93 DÉSCIE E RC 2ODrT 9 Vo 
Espagne ..| 19 29 » 3 27 13-09 43 07 43», [43 02; 
_Snisse .….. 49 29 » 17 76 17:58:.1= 1795 17 50 17:45 


Call monex » 30/0! 5% | 14 Wa 374 wle 


Changes à Londres 


3/8 %le 84 0/0 


Pai 16 juill|6 nov.|13n0v.120 nov.[?21nav.} 4 déc. 

Di | 4014 | 1993 | tu2s | 1928 | 1923 | 1993 
Baf eau 25.225| 25.187] 77 375] 38 :5 | 80 45 | 80 825| 81 20 | 
New-Vork....| 4.865| 4.871|4 465 |4 387 | 4 844| 4 884 |4 Sat 
Belgique. :... 2.92 |. » » 89 85 | 91 20 | 94 125} 5410 |-94 Â7s } 
Espagne ..... 25.22 | 25.90 | 53 595| 33 475| 33 115} 33 60 | 33 45 
Holland ..,,1 42.109! 12.12 | 11 555|11 564 | 41 524! 44 #63! 41 45 
RME 25.22 | 25.268|100 1/8\100 1/41/4100 » | 404 » |100 4/2 
Portugal.....| 53.28 | 46.19 | 7/32) % 1,16| 24/16/ 23/64| > 4732 
Prague. 24.09 » 15 95 81151 5/8 149 1/4| 1450 4 1148 3/8 
Grèce: !.,:1-95:99 » 200. » 1289 3/41971 » 1262 1721935 » 
Roumanie . .| 25,99 » 932 121865 » [862 1/2/845 » |840 » 
Yougo-Slavie.| 25.22 » 382 1/21377 1/21385 » [385 » [885 » 
Bulgarie... 25.22 ». [485 » [550 » 1535 » [565 :» 1560 ». 
Turquie MALO) ». [780 » [785 » |820 » 1820 » |810 » 
Finlandé :..,| 25:22 » 167 » |164 1/8/164 14/2/1714 4/2|176 3/4 
Suède .:::,,:1 148.15 18-26 | 16-95 16.67 | 16 4h 466) 16510 
Norvège... | 18.45 | 18.26 | 30 025] 30 10 | 29 624| 29-274) 09 174 
Danemark | 18.15 | 18.2641 26 20 | 25.71 | 95 925| 94 581/:%4 30 = 
DUISSO ANR 7 25.22 | 25.18 | 25 095{ 24 95 |-24 95 | 94 99 | 94 905 


- Allemagne 1 £ = au pair, 20.43 marks, le 4 décembre 1993, 
19. 000 milliards de marks. Ê 

Autriche 1 £— au pair, 24. 02 couronnes, le 4 décembre : 
1923, 806.500 couronnes. > 

Hongrie 1£—aupair, 24. 92 couronnes, le 4 décembre à 
1933, 87.500 couronnes. 

Pologne +£—au pair, 20,48 marks, le 4 dure 1923, 
14.500.000 marks. $ ar 


Changes gur Londres à. 
(Cours moyen du mardi) 


TA 


15 : 13 40 RE ra 
juillet [novemb.|novemb.|novembh.|décemb, 
1914 1923, 1923 | 1928 1923 


Valeurs à vue Re er le tra le en ee 


Alexandrie.........| 97 21/32 97 15/22] 97 15/32] 97 15) 32 97 15/32 
Rio-de-Janeiro ..…..| 15 cn k 45/16! 4 7/8 | 4 27/82| 5 1/64 - 
Valparaiso....… NC 0 AT 39 40 38 ET 20 | 40 40 
Câble transfert 
Montréal ses 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Lonères: à 


23 30242" 131520 Pre & 
OCL. OCL, nov." Nov nov nov. | déc, 
1923 :F 1923 1928 | 1923 | 1923 | 1998 1928. 


2% 

ci 
Cours de l'or.| 92 3 |02 955 [ou losz lon |ou 
Cours del'arg.| 31 rs 91 7/8 1321/16/33 5/16 33 1/4-182:#" 19394 k : 
Es.hors banq.l8 5/82 | 35/3213 5/3218 11/82| 8 3/8 [34178218 0/52 à 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 3 
cours donnés ci-dessus à la date du 4 décembre 1923 re- 
présentent 12.445 fr. 45 3 


par Hier fin d'or et 3% fr. 07 pas 
kilogramme fin d’ argent. è 
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\ 


399 0) 


QUESTIONS DU JOUR. 


Éclaircie 


— Ncs lecteurs savent qu'aucun incident n'a été 
# soulevé à la séance de la Commission des Répara- 
tions de vendredi dernier en ce qui concerne les 
conséquences des accords industriels récemment 
. conclus dans la Ruhr, et qu'un vote unanime a pu 
être acquis sur la constitution de « deux comités 
pd experts appartenant aux pays alliés et associés », 
. dont l'un serait chargé « dé rechercher les moyens 
:d'équilibrer le budget (du Reich) et les mesures à 
> prendre pour stabiliser la monnaie », tandis que 

Pautre déterminerait « les movens d'évaluer 

faire rentrer en Allemagne les capitaux évadés », 
À Cette décision est susceptible de raffermir sérieu- 


À sement lPEntente cordiale, en permettant d'arrêter 
” les termes. d’une 


a 
2 


À 


à résoudre enfin les problèmes que pose depuis si 
longtemps l'irritante question des ré éparations. As- 
* suürément, il serait inopportun de céder dès à pré- 
p sent à un optimisme excessif : bien des divergen- 
» ces apparaîtront encore lorsqu'il s'agira de passer 

- d'un débat. purement académique à l'exécution 
; pratique d’un plan concret, et nous sommes assez 
È enclins à considérer, avec plusieurs de nos confrè- 
res, que la « crise » des rapports des Gouverne- 
L. ments de Paris et de Londres est, pour l'instant, 
3% 


nee plutôt que dissipée. Néanmoins, dans 
les circonstances que nous traversons, cet ajourne- 
En ment de toute controverse 
$ RUES favorable. 
. D'autres signes d’ « éclaircie », du reste, sont à 
2 “observer cette semaine : il semble que le succès de 
… notre opération de. la Ruhr va, sous peu, devenir 
incontestable, et les dispositions prises par les 
4 autorités franco- belges pour diminuer la « pres- 
4 Sioh militaire » au fur et à mesure de la mise en 
vigueur des arrangements avec les grandes firmes 
du « bassin » ne manqueront pas de produire le 
- meilleur effet aussi bien en Allemagne que dans 
- le Royaume-Uni, aux Etats-Unis et en Italie. 
_ Les résultats auxquels nous sommes ainsi par- 
venus impressionnent déjà visiblement l'opinion 
- « internationale », et lord Derby, ministre de la 
Guerre du Cabinet Baldwin a fait, à leur propos, 
des déclarations significatives : « Je n'ai jamais 
pensé, a-til dit, que l'action des Français était 
illégale ; j'ai simplement cru qu'ils ne s’assure- 
-raient pas leurs réparations par ces moyens. 
nt pourtant, je dois le confesser, obtenu un réel 
uccès : c’est de ‘prouver à FAllemagne qu’elle 
était battue et qu’elle devait payer. » Et l’ancien 
ambassadeur du roi George V dans notre pays a 
» ajouté ces mots, qui sont, au fond, une justification 
éclatante de notre politique « Le présent nous 
offre des perspectives rassurantes. 
:mière fois depuis l'armistice, je vois poindre une 
aube. L'entente au sujet des réparations peut et 
doit être réalisée. Elle sera réalisée ». 
De son côté, M. Baldwin a répondu re ra 
ment à un électeur qui lui demandait s'il ferait 
b « tout ce qui serait en son pouvoir pour aider la 
‘France pour faire payer l'Allemagne », et les 
libéraux rivalisent avec les conservateurs, dans. des 
à démonstrations affectueuses à notre égard. 
Gette explosion de « francophilie » des candi- 
_dats aux élections anglaises établit clairement que 
les sentiments de 1° « Homme de la rue », en 
 Grande-Bretaone — de celui qui est en train de 
voter —, nous sont sincèrement sympathiques : le 
“Gouvernement issu de la consultation en cours en 
“Séra vraisemblablement influencé. 
- L'horizon diplomatique est donc moins sombre Ê 


doit être tenu pour un 


À 


-bornons-nous, aujourd'hui, à le constater et à nous 
ee réjouir ! v”: 
R. T. 


2 


et dé. 


collaboration commune tendant 


Ils 


Pour la pre- 


La Situation Économique et Financière 
: de ia Norvège 


La configuration géographique de la Norvège, 
contrée maritime par excellence, avec une lon- 
gueur de côtes de près de 3.000 kilomètres, son 
climat et la nature de son sol, qui ne lui permet- 
tent pas d'assurer complètement la subsistance de 
sa population, cependant très clairsemée, l’abon- 
dance de quelques-unes de -ses ressources natu- 
relles, qui l’obligent à chercher des débouchés à 
l'étranger, le tempérament marin de ses habitants 
et l'importance de sa flotte marchande sont autant 
de facteurs qui expliquent l'activité des relations 
coïmerciales que, de bonne heure, ce pays a en- 
tretenues avec les nations d'outre-mer, et notam- 
ment de la mer du Nord et de la Baltique. 

La guerre vint modifier profondément l'orien- 
tation des échanges. L'Allemagne,. l’un des prin- 
Cipaux pays fournisseurs de la Norvège avant 1914, 
dut. céder la place -à d’autres contrées, comme les 
Etats-Unis, plus susceptibles de pouvoir approvi- 
Sionner la population norvégienne. En même 
temps, les achats des belligérants pour les besoins 
de la guerre s’accrurent, et les rapports commer- 
ciaux avec les pays de l'Entente devinrent parti- 
culièrement actifs, tandis que la flotte norvégienne, 
malgré les risques courus, trouvait une utilisation 
profitable au service des Alliés. 

Il en résulta une période dé grande prospérité, 
qui se traduisit par une vie plus large et un pen- 
chant pour la spéculation que les établissements 
de crédit ne s'attachèrent peut-être pas suffisam- 
ment à refréner, L'importance de son commerce 
avec l'étranger devait rendre nécessairement d’au- 
tant plus vifs pour la Norvège les effets de Ia dé- 
pression générale des affaires qui suivit, en même 
temps Gue le marasme des transports ‘maritimes 
réduisait considérablement l’une de ses principales 
sources de revenu. Un certain nombre d'industries 
locales se trouvèrent plus ou moins affectées par ce 
ralentissement des transactions, et la baisse des 
prix, survenue brusquement, détermina en outre 
une crise sérieuse qui eut aussi sa répercussion 
sur le système bancaire. 

La Norvèce dut par la suite procéder à une 
réorganisation qui, malgré quelques à-coups iné- 
vitables, paraît être en bonne voie. C'est du moins 
Fimpression qu'a laissée aux visiteurs la récente 
foire tenue à Christiania, au mois de septembre 
dernier, impression que confirment les quelques 
renseignements que nous avons pu rassembler sur 
la situation économique et financière de ce pays. 

PL 

L'agriculture et l'élevage, — Bien qu'à latitude 
égale, le climat soit en Norvège moins rude et plus 
humide qu'en Suède, l'aptitude du sol y est éga- 
lement médiocre pour Ja production rurale, et le 
terrain cultivable y occupe une superficie res- 
treinte, La nature montagneuse du pays ‘est en 
outre un obstacle au développement agricole. Tou- 
tefois, on y est parvenu à obtenir des terres un 
rendement très satisfaisant, grâce à l'emploi d’en- 
grais et à l'application de méthodes perfectionnées, 


_Le-$sol arable se trouve surtout dans les vallées, 


généralement étroites, et aux alentours des fjords. 
Sur 14 superficie totale du territoire norvégien, 
soit environ 322,000 kilomètres carrés, 3,4 % “sont 
en culture et 22 % en forêts, près des trois quarts 
étant encore improductifs. 

Ea population des Campagnes est de 70 % de la 
population totale, qui est d'environ 2.700.000 häbi- 
tants, et la proportion de la population s’adonnant 
à l'agriculture s'établit à 33 1/2 %. Le nombre des 
exploitations agricôles atteint 250.000, dont 170.000 
de moins de 2 “hectares, 65.000 de 2 à 10 hectares, 


300 - 

15.000 de 10 à 15 hectares, le nombre des exploi- 
RAT de plus de 50 hectares ne dépassant guè- 
250: 

où rencontre le blé ef les arbres fruitiers jusqu’au 
64° degré de latitude, l’avoine jusqu'au 65°, le sei- 
gle, le chanvre jusqu'au 67°, l'orge, la pomme de 
terre, jusqu’au 6% degré. 

Le tableau suivant donne, pour les deux derniè- 
res campagnes, la superficie cultivée et la produtc- 
tion pour ies principales récoltes, avec les moyen- 
nes correspondantes . de, Ja période quinquennale 
précédente : 


Les principales récoltes norvégiennes pendant 
les dernières années 
Superficie cultivée Productions" 
CR. CS OR NN SN. 0 RU nn 
Moyenne Moyeuve ; 
1917-21 1922 1923, 1917-21 


(Milliers d'hectares) 


1923 


_(Mülliers de quintaux) 


1922 


Dies es se l4: 0 10 000 248.2 195,0 149.4 
Orge: 60.0 93.4 53.4  1:070.8 MOMENT: 
Avoine.,... 1919 A26 741917. RER AGO ETAT T 
Seigle ...... [4,0 480120 249 :6-:218;9 211.3 
Pommes de 

terres 018-511 61178000 07%8/89927-7:%8672 

La production des céréales ne suifit pas à la 
consommation : il en a été importé pour 265 mil- 


lions de couronnes en 1920 et pour 165 millions en 
1921, ces achats à l'étranger portant surtout sur 
le seigle, le blé, le maïs, l'orge et les farines de 
blé et de seigle. 


La dernière moisson s’est effectuée dans des con- 
ditions satisfaisantes, mais le rendement n’a pas 


eté abondant ; dans certaines régions montagneu- 
ses, l’avoine et l'orge n'ont pu arriver à maturité, 
et on à dû les utiliser comme fourrage, Pour la 


pomme de terre, les résultats sont eux-mêmes sen- 


Siblement inférieurs à la moyenne des cinq derniè- 
res années. Quant à la récolte du foin, elle a été 
maigre dans plusieurs districts, en raison de la 
sécheresse et du temps froid du début de l'été. 

La Norvège possède d'excellents pâturages, et, 
sauf pour les espèces ovine et caprine, l'élevage 
y est en progrès: On y trouve une race de bétail 
petite, mais sobre et vigoureuse ; les moutons et 
les chèvres y sont encore nombreux, bien qu’en 
décroissance. En l’espace de trente ans, le nombre 
des chevaux s’est accru de 70.000, celui des bovi- 
dés de 90.000, celui des pores d'environ 10. 000, tan- 


dis que celui des moutons a diminué de 460. 000, 


et celui des chèvres de près de 100.000. Au début 
de 1921, on comptait 224.000 chevaux, 1.100.000 bo- 
vidés, 960.000 moutons, 180.000 chèvres, 131.000 porcs 
et, en outre, des rennes, dont le troupeau, bien 
que moins nombreux qu'en Suède, cependant est 
encore important. 

Les importations de produits animaux ont dé- 
passé 120 millions de couronnes en 1920 et 103 mil- 
tions en 1921, les exportations de ces mêmes pro- 
duits ayant êté respectivement, pour les deux an- 


nées considérées, de 214 millions et de ee millions 


de couronnes. 
% 


% % a 

La pêche. — Le poisson est fort abondant sur 
les côtes norvégiennes, et la pêche y est très déve- 
\loppée. On peut esthner à environ 100.000 le nom- 
pre des personnes engagées dans cette industrie, 
font leg produits, dans une année normale, repré- 
sentent près d'un tiers des exportations totales de 
la-Norvège. : 

C’est la pêche à la morue qui nécessite le per- 
sonnel le plus nombreux : elle occupe à elle seule 
près de 60.000 hommes. Cette pêche, qui a fourni 
en 1919 le record de près de 53 millions de cou- 
ronnes,-se pratique surtout dans les îles Lofoten 
et sur [a çôte du Finmark, Elle a donné cette année 
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dirigé surtout sur l'Angleterre, ont été faites ré 


_POcéan 


ï 


. La pêche du hareng, à laquelle sont. -emplo 


de bons résultats re total des prises à a été d'en 
viTon 32 Amon de morues, done 21 aa 


est bon A UÉee au bon. hé “a Lourant lec- 
triqué nécessaire, On estime à 64.000 hectolitres 
quantité d'huile de foie de morue obtenue pendan 
la dernière campagne, Nous ächetons à la, Norvège 
une certaine quantité d'huile médicinale, «et de 
œufs de morue qui constituent la rogue, ‘employ e 
pour la pêche à la sardine. Un chargement assez 
important de morue salée a été récemment ex 
dié sur la France pour la première fois. 


plus de 20.000 personnes, est également for 
portante — elle à produit près de 80 millions de 
couronnes en 1919 —, mais elle est très aléatoire. 
Elle à lieu dans la mer du Nord, en été et en 
automne. Des expéditions de hareng frais, qui est 


cemment sur Paris, à titre d'essai. Le hareng salé. 
donne lieu à des “exportations plus. important S 11 
soit près de 150.000 tonnes en 1921 
On trouve en outre le maquereau, qui à - fourn 
en 1919, 6 millions de couronnes, le saumon et 1 
truite de mer, plus de 2 millions de couronnes, 
diverses autres ur BE produite -ensembl 


de 1 million de couronnes, te Durant la même 
année, la valeur totale des prises s’est élevée 
environ 160 millions de couronnes. L'année 1 
fut beaucoup moins satisfaisante, la valeur du 
poisson pue n une guère dépassé 80 millions 


. ob de nie difficiles. 

On pêche encore le phoque, le. morse, 16: requi 
et surtout la baleine, En 1919, ces diverses pêches 
ont fourni près de 42 millions: de couronnes. E 
1921, les sociétés baleinières ont recueilli au 
280.000 fûts d'huile, d'une valeur de 36 millions 
de couronnes, contre. environ 200.000 fûts en 1920. 
Cette huile vendue are à nu COMpARS 


laine ie tonnes en 1919 On ee. à env 
millions de couronnes le montant des ventes d 
la dernière campagne de chasse aux cétacés dan: 
Antarctique, où l’on trouve actuelleme 
aix stations fixes, une quinzaine d'usines flottan: 
tes, et plus de soixante bâtiments spécialement 
équipés, avec un personnel de trois mille homm 
Dans les mers du Nord, la saison de chasse à 
baleine, qui vient de-se terminer, a donné des r 
Sultats qui paraissent devoir être un peu supé- 
réieurs à la moyenne, Enfin, dans le golfe de Gui 
née, deux sociétés norvégiennes à participation 
îr ancaise ont obtenu, en 1922, 20.000 js d ie 

plus de 6.000 tonnes d'engrais. è à 


* 
+ % 


Les forêts. — Nous avons vu que Jes rs 
sées couvrent. près d’un quart de la superficie + 
tale du pare C'est dire l'importante ressource 


pose excessif pratiqué. “pendant plusieurs 
cles, et qui à fait disparaître presque compl 
nent certaines espèces. A l'exception d'une dizair 
de milliers de kilomètres carrés. que se partage: 
l'Etat et les conimunes: lés- forêts “apparti 

à des particuliers. Les. principales essences que 
l’on y rencontre sont surtout le pin, puis le sapin, 
le bouleau, le tremble, le frêne. Les premières s 
utilisées comme bois d œuvre et pour la fabr 


Ÿr 


“ 


la pâte, le sapin, peu résineux, convenant fort 
“bien à ce dernier usage, Le bouleau est employé 
“ aussi pour l'ameublement, et le tremble sert à la 
onfection des allumettes. 

. Une centaine de milliers d'ouvriers sont occupés 


- ayant lieu entre les mois de septembre et.de jan- 
-vier. Le transport des bois se fait par flottage ; 
ils sont mis à l’eau au printemps, et, guidés par 
des ouvriers spéciaux, sont acheminés vers les 
usines. Durant les dernières décades, de nombreux 
- établissements de transformation se sont élevés, et 
. les exportations de bois bruts ont diminué progres- 
- sivement, alors que les expéditions de produits finis 
où semi-manufacturés n'ont cessé de s'accroître. 
On compte actuellement plus de deux mille scie- 
ries et ateliers divers pour le travail du bois. 
. En 1920, année à peu près normale pour le com- 
-merce des bois, les produits bruts, avec 300.000 
… mètres cubes, ont 
» exportations totales, pour une valeur de 15 mil- 
lions de couronnes, et les produits travaillés (bois 
ié, raboté, caisses, douves, etc.), avec 630.000 


e couronnes. Ajoutons que la pâte de bois, le 
arton et le papier arrivent aujourd'hui au pre- 
hier rang pour la valeur parmi les exportations 
norvégiennes, et qu'il conviendrait en outre de 
“tenir compte des expéditions d’allumettes, de bois 
-pulvérisé, de panneaux pour maisons démontables, 
etc. Le montant total des ventes à l'étranger de 
“prodüits de l’industrie du bois à atteint 568 mil- 
lions de couronnes en 1920. 

- La crise qui a sévi en 1921 a eu une lourde réper- 
cussion sur le commerce des bois en Norvège, dont 
les exportations ont considérablement fléchi, paral- 
lèlement à une baisse des prix des plus sérieuses. 
- L'année dernière a bénéficié d’une reprise sen- 
-sible. 5 


-pour les bois, bruts et semi-manufacturés ; les 
achats pour compte français portent plus parti- 


-hois bruts sont exportés surtout par le port de 
>Fredriksstad, tandis que les pâtes de cellulose et 
ble papier sont expédiés en majeure partie par 
Christianie, 


_ (A suivre.) EDMOND THÉRY. 


Le Change anglais aux Etats-Unis 


- sterling à New-York, que nous+avons régulière- 


-« vicissitudes cambistes » que nous supportons 
depuis si longtemps. Il n’y a, sans doute, pas lieu 
.d'assimiler à cet égard la situation du Royaume- 
Uni à la nôtre : toutefois, un examen rétrospectif 
des variations de la devise britannique à Wall- 
“Street” entre Le 1% août 1914 et l’heure- présente 
-montrera que les causes ayant troublé le « franc 
“français » ont également pesé-sur la monnaie an- 


thèse que nous ne cessons pas de soutenir dans 
ce journal, 
“ facteur psychologique » en matière de change. 


É À * 
£ k x 


tique », le 16 juillet 1914 ,la livre sterling faisait 
légèrement prime sur le dollar, valant 4,87 1/2 
alors que le « pair » est seulement 4,86 5/8. Elle 
s’éleva peu à peu en août et septembre jusqu'au 
hiveau de 5,08, oscilla, en octobre, de 4,99 à 4,90, 
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haque année à l'exploitation forestière, l’abatage- 


représenté environ 32 % des ; 


ètres cubes, 68 %, pour une valeur de 95 millions 


- L’Angleterre est le meilleur client de la Norvège 


-culièrement sur le papier et la pâte de bois. Les 


Les récentes fluctuations du cours de la livre 
ment notées dans notre chronique monétaire, ont 


surpris beaucoup de personnes croyant naïvement 
-que nos amis d'outre-Manche étaient à l'abri des 


Jaise ; cette étude confirmera particulièrement la 


affirmant l'importance actuelle du 


222 È « È | es à : * 
. À la veille des « semaines de tension diploma- 


397 


s'établit en novembre à 4,88, et fléchit à 4,85 1/2 
à la fin de l’année. 

Elle baissa lentement, mais continuellement, 
pendant les dix premiers mois de l'exercice 1915, 
s'inscrivant à 4,80 à la fin mars, 4,76 7/8 à la fin 
juin, 4,71 1/8 à la fin septembre et 4,62 5/8 à la 


fin octobre, Une reprise se dessina ensuite, qui la 


porta à 4 dollars 74 1/2 dans les derniers jours de 
décembre. 

De cette époque à la fin février 1919, c’est-à-dire 
durant trente-huit mois, elle fit preuve d’une sta- 
bilité absolue, ne s'écartant point d’un taux com- 
pris entre 4,76 7/16 et 4,77. 

Par contre, à partir du mois de mars qui suivit 
la conclusion de l’armistice, une régression accen- 
tuée se produisit, qui s’étendit, presque sans inter- 
ruption, sur une année entière. Dès la fin du pre- 
mier trimestre 1919, la livre ne fut plus cotée que 
4 dollars 67, pour tomber à 4,61 1/2 à la fin juin, 
4,19 1/2 fin septembre, 3,76 1/2 fin décembre 1919 
et 3,39 3/4 fin février 1920. 

On constata ensuite des mouvements en sens di- 
vers : une hausse, d’ailleurs, pas très régulière, 
poussa l'unité anglaise à 3,95 à la-fin juin ; son 
cours recula à 3,49 1/2 fin septembre, se fixa à 
3,91 1/4 en-fin d’année, remonta à 3,92 3/4 fin 
mars 1921, et se retrouva à 3,76 à la fin juin et à 
3,13 à fin septembre, 

De ce moment jusqu'à la fin février 1922, on 
observa un raffermissement sensible, qui, par éta- 
pes, ramena la livre à 4,44 1/8; une nouvelle pé- 
riode de stabilité relative (avec oscillations entre 
4,36 5/8 au plus bas et 4,46 au plus haut) succéda 
à cette phase, puis, à dater de novembre 1922, 
l'ascension recommença, et le niveau de 4,71 fut 
touché à la fin février 1928. À 

Une réaction minime avait été enregistrée de- 
puis : le cours pratiqué fin juin dernier n'était 
plus que de 4,61 1/4, et l'on cotait 4,56 1/8 fin sep- 


* tembre. En octobre et, surtout, en novembre, la 


chute s’est précipitée, et le minimum de 4,28 1/8 à 
été atteint le 17 du mois écoulé. Après cet effon- 
drement rapide, la devise britannique s’est un peu 
relevée elle s’échangeait, fin novembre, contre 
4 dollars 33 et valait, le 4 décembre, 4 dollars 35 1/8. 

Le tableau ci-dessous complétera les explications 
qui précèdent en indiquant le cours de la livre à 
New-York à la fin de chaque trimestre depuis 1915: 


Cours de la livre à New York à la fin de chaque trimestre 
de 1915 au 30" sept. 199% et à La fin novembre 1923 
(pair. — 4,86 5/8) 


1915 1916 1917 
1 trimestre....... 4.80 4.71 4.76 7/16 
2 LR ee AO VMS 4.16 1/8 4,76 1/16 4.76 7/16 
EN FSU, 4,71 1/8 4.76 7/16 FMAOËC 10 
4e SRE SENS. 4.7%4 1/4 4.76 7/16. 4.76 7/16 
1918 1919 1920 
1e trimestre. ...... 4.76 7/16 4.67 3.86 3/8 
2° ie 4.76 7/16 4.61 1/2 2.99 
3° TE sta 4.76 9/16 4:19 1/2 3.49 1/2 
D ere 4.16 9/16 - 3.76 1/2 3.51 1/4 
1921 1922 1923 
1°: trimestre... ...., 3.92 8/4 4.86 5/8 4.69 
PA — reset MS MO 4.41 3/4 4.61 1/4 
3° Anse 8.73 4.41 1/8 4.56 1/8 
ke Rs PORT 4.20 1/2- 4.64 8/8 4.83 (1) 


(1) Cours de la fin novembre 1995. 


En figurant par l'indice 100 la valeur de la livre 
Sterling à New-York au pair de 4,86 5/8, on peut 
remarquer que le maximum atteint par la devise 
britannique correspond à l'indice 104,39 (septem- 
bre 1914), soit en faveur de la monnaie anglaise 


[ une prime, de 4,39 0/0, et que son minimum cor- 


respond à l'indice 68,99 
perte de 31,01 0/0. 
. Les variations trimestrielles ci-dessus reprodui- 
tes s'expriment ainsi sous la forme indiciaire : 


(fin février 1920) soit une 


Nombres indices de la livre à New-York à la fin dé chaque 
trimestre de 1915 au 50 septembre 1923 et à la fin de no- 
vembre 1998. si 

(base = 100 pour le pair de 4,86 5/8) 


1915 1916 1917 
Le PLINOSLERRM ES tee = 98.64 98 02 97.91 
RE ee 97.80 07.9£ 97.91 
ARR ER 96.82 97.91 97.91 
OR RS 97.45 97:91 97.91 
1918 1919 1920 
1er trimestre. ....: 97:91 95:96:: 79,40 
DST MR Do a Nue 97.94 94:83 81.82 
D et RO Dec 97.98 86.07 71.89 
HO ER PNR 97.98 71.36 72.61 
1921 1922 1995 
1er tritnéstre.....:. 80.70 89.74 96.37 
DIR DROEA GTS 17:28) 90:96 94.79 
OS do rig De 77.04 90.64 * 93.73 
ANA NUE ASS 86.40 95.59  {1)88.98 


(1) fü lice à fin novembre 1923. 


En raison de l'intérêt d'actualité qui s'attache 
aux fluctuations survenues dépuis 16 début d’octo- 


bre, nous éroyons devoir, dans un dérnier tableau, 


indiquer les cours hebdomadaires de la livre (cha- 
que mardi) durant les deux derniers mois avec, 
en regard, leur coefficient incidiaire : 


Variations de la livre à New-York depuis le débnt 
d'octobre 1923 


Cours Indice 
D -000bTE 1998. HAE L.54 3/8 93.37 
9:28 ÉNNSTS LUS 4,56 98.7 

16 — SN 4.08 8/8 93.16 
23 ess NE RENE 4.49 1/8 92:39 
30 PR 2e SSI TN 4:48 1/9 92:18 
6 novembre 1923. .:... 4:46 1/8 01:27 

13 PR UN MEET ETS 4:37 1/4 89.85 
90 SS ER Es 4.38 1/4 89 05 
27 2 rie 4.37 8/4 39.96 
4 décembre — ,.::, 4:35 1/8 89.42 


On voit, en rapprochant ces diverses statistiques, 
qu'en deux mois la livre à reperdu, à New-York, 
tout le terrain gagné depuis le commencement de 


1922, Avant de déterminer les raisons de ce- revi- : 


rement soudain, il est nécessaire d'analyser suc- 
cinctement les causes des fluctuations antérieures 
du cours de l'unité anglaise aux Etats-Unis. 


+ 
5% % 


. La fermeté du change sur Londres en Amérique 
au début des hostilités s'explique par-deux séries 
de faits : d’abord, parce qu’au mois d'août 1914 
les Etats-Unis durent. liquider une dette flottante 
extérieure assez considérable ; ensuite, parce que 
la (Grande-Bretaghe ralentit dans de fortes pro- 


portions ses achats à l'étranger, concentrant tout . 


son effort Sur le recrutement de ses hommes et 
l'envoi en France de son armée. 

Une modification survint dans la position res- 
pective des deux puissances quand le « caractère 
industriel » de la guerre apparut et lorsque les 
belligérants Comprirent là nécessité d'augmenter 
leurs armements, Dès que, la bataille de l’Yser 
S'éteignant, 16 front Se « cristallisa », les usines de 
lAngleterré furent orientées vers Îa fabrication 
intensive de fusils, de imitrailleuses, @e canons et 

L v 
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].tagne S'aggravait au fur et à mesure de la 


de munitions de toute sorte : import s € 
matières premières du pays s’en réssentirent immé 
diatement, en même temps que l'abandon d'une 
srande partie. des « fabrications pacifiques » 
arrêta les exportations et rendit indispensable | 
l'achat au dehors d’une foule d'objets de premiè 
nécessité et de denrées alimentaires précédemment. 
livrés par les fournisseurs nationaux. Parallè 
ment, l'obligation de faire face à des charges dé 
passant largement les prévisions les plus audacie 
ses amena le Gouvernement britannique à une sé 
de inesures financières (contrôle des sorties d'or 
création de papier-monnaie à cours forcé s0 
‘forme d'émission de cuwrrency-notes, augmentatio 
énorme de la dette flottante, etc.), qui ébranlèrent 
un peu la valeur propre de la monnaie intérieur 
- Il n'en fallait certes pas Rise oqu 
une dépréciation de la livre sur le maïché améri- 
cain ; sa baisse, cependant, fut limitée parce q 
le Royaume-Uni put faire en Amérique d'impo 
tahtes remises de métal jaune et de titres de cré 
dit valant le pair de l’or (devises de neutres, v 
leurs mobilières internationales, etc) : les # 
tes réserves de change: que lAngleterre Ss'é 
constituées durant une longue ère de pros 
jouèrent alors un rôle capital de régulateur ; il est 
juste d'ajouter, aussi, que l’étroite union des pla- 
ces de Londres et de Paris, également profitable ” 
à l’une et l’autre, contribua à maintenir le cour 
de la monnaie anglaise : en retour de crédits de 
Trésorerie que nous accordèrent nos alliés, nous 
meilleur 


leur prêtämes de l'or, dont ils firent. 
usage dans d'intérêt commun, notam 
expédiant de très grosses quantités dans le No 
veau-Monde (360 millions de dollars environ en 
1915 et:590 milloris én 1916) 
Cette politique n'aurait cependant pas suffi à 
maintenir le change anglais, parce que le déséqu. 
libre @e la balance des comptes de la Grande-Bi 


longation de la Campagne, en même temps que 

situation financière intérieure s’obérait davantage 
et que les arrangements passés avec la France 
l’obligeaient à un effort plus grand sur ke 


_ Le résultat immédiat d 


l'importance du Soutien ainsi donné à la livre 
étant données les inconstances, la faiblesse re 
tive de la perturbation qu'en ressentit le dol 
quand on aura noté qu'entre le commencement 
1915 et la fin de 1918 le passif commercial de 
Grande-Bretagne ne fut pas inférieur à 1.920 m 
lions de livres sterling et celui de la Frante. 
L09.:niHiards der franosi siens re 

- RENÉ THÉRY. 


LCA RSUNT ET) LS Me 
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Les Assurances en 14922 


Les opérations d'assurances _ prennent 
… année, dans notre pays, un développement 
… ample. Ce résultat est dû en grande partie 
“4 diversité dés miodés d'assurances. 

—… / Dans les villes comme dans les campagnes, l'as- 
surance Contre l'incendie est connue et contractée 
par tous ; depuis la guerre, également, les assu- 
raricés sur la vie voient accroître consSidérable- 
-rent le nombre de leurs adeptes et enfin, tant à 
l'usine que dans les Champs, les salariés sont 
pour la plupart assurés contre 1 accidents du 
travail. 

Deux autres branches, quoique plus spéciales, 
sont également l'objet d’ importantes transactions ; 
‘ce Sont : l’assurante contre la mortalité du bétail 
et les assurances maritimes. 

Nous allons examiner succinctement les opéra- 
_tions effectuées, en 1922, par ces cinq grandes ca- 
| iégoric es d'assurances, et dont notre confrère le 
-Mohiteur des Assurances vient de publier les ré- 
HARAS. 


chaque 
plus 
à 


Les A surances contre lIncendie 


_ Pendant l'unnéé 1922, l'augmentation a été géné- 
 rale en ce qui concerne les dix-neuf grandes com- 
| pagnies envisagées par cette statistique. Voici 
_ d’ailleurs comment se comparent, avec 1921, les 
| opérations effectuées l'année dernière : 


1921 1922 
re | (Francs) 
Primes encaissées..... Eos 605.028.149 658.167.489 
Impôts DAV Abe 108.944 .086 120:381.123 
. Sinistres supportés. ....... 186.322.027 177.746.602 


L'année 1922 aura été beaucoup. plus favorable 
E _ que la précédente aux compagnies d'assurance 
contre l'incendie. En effet, alors que le montant 
| des primes encaisséés : diminué des impôts payés 
- fait ressortir en 1922 uné plus-value de 38.749.293 
_ francs comparé avec le chiffre de 1921, les sommes 
déboursées pour sinistres ont diminué de 8.575.425 
“francs. 


Les Assurances sur la Vie 


- Le montant total des capitaux en cours, pour les 
dix-neuf compagnies d'assurances à primes fixes 
comprises dans la statistique que nous publions, 
_ s'élevait au 31 décembre 1922, réassurances dédui- 
_ tés, à la Somme de 6.101.196.641 francs contre 
k. 5208. 643.893 francs au 31 décembre 1921, soit une 
augmentation de 897.552.748 francs, pour les capi- 
faux en cours nets de réassurances, 
» Les sinistres de l’année 1922 se chiffrent par 
. 65.932.884 francs, en augmentation de 4.024. 186 
france sur 1921. 
D'autre part, les rentes viagères immédiates en 
; _ cours au 31 décembre 1922, réassürarices déduites, 
s'élèvent à 125.976.653 francs, en augmentation de 
… 7.505.064 francs sur l’année ‘précédente. AU cours 
À _ de cette mênre añhnée 1922, il a été constitué pour 
» 15.417.164 francs de rentes viagères immédiates, 
… réassurances non déduites. Par” contre, les rentes 
viasères immédiates étéeintes, réassurances non 
déduites, én 1922, s'élèvent à 9.238.107 francs, 

La répartition des soldes créditeurs des dix-neuf 
compagnies envisagées s’est éfiectuée commie suit, 
au 31 Hécenihre écoulé 


E- 


LE. , Francs 
À Dividendes, intérêts et IMPOLSS LAUN 6 51. ji F8. n4h 
—… Réserves facultatives .....,............ PRE LR 4.618.367 
- Allocations et gratifications.......,....,,,..... 505.676 
Divers amortissomentss. 2... Tara eee 111.147 
19. 973 .654 
Soldes reportés à nouveau........ RTC RTE 2.376.908 

TIME LOT 5 2 2 ae ADR ES 


15.850.542 


Ia 


Francs 
40.094.413 
37.063.851 


5.080.562 


Les frais généraux se sont élevés à.,,...,..... 
Vient on IAE EE ua rer bent te 


Les cominiseions payées pendant l'exercice attei- 


Pr ciont IbeCtitEEe dés AT Rire e seu cotes at 51.270.504 
Hlles s'élefalonten Alanis see. ess custete 42.263.810 
Soit, pour 1922, une plus-value, de..:.,....4 8.907.058 


oo EAL 


Lé total de l'actif et du passif compris dans les 
bilans se chiffrait au 31 décembre dernier à 3 mil- 
liards 473.122.217 francs, contre 3.332.334.507 francs 
précédemment, soit une augmentation de 140 mil- 
lions 787.710 particulièrement intéressante si nous 
ajoutons qu’elle tient en majéure partie, à l'actif, 
au poste valeurs françaises et, au passif, à l'ac- 
croissement des réserves. 

Le chiffre des réserves mathématiques pour ris-. 
ques en cours atteignait, au 31 décembre 1922, 
2.858.692.809 francs, accusant une HÉRTELUE de 
128. 834.087 francs. 

Les réserves affectées aux assurances de capi- 
taux de toute nature, nets de réassurances, sont 
comprises dans ce total pour 1.761.006.122 francs, 
ce qui donne un taux moyen de 28,13 0/0. Cette 
proportion était, en 1921, de 31,38 0/0 et de 36,36 
en 1920. 

Les réserves des rentes viagères se chiftrent par 
1.122.686.687 francs. 


Les Assurances contre les Accidents du Travail 


Les chiffres que nous publions ci-dessous s’an- 
pliquent exclusivement aux assurances contre les 
accidents du travail, qui sont régies par les lois 
spéciales. 

Voici comment se répartissent les opérations ef- 
fectuéés nar cette catégorie de compagnies pendant 
l’année 1922 : 

Francs 


Primes encaissées 384.817.156 


Mi rem se ble mrelels lg s else date 2e 


Dépenses : 


Sinistres et service des rentes........,..., 180.556.794 


Frais médicaux et pharmaceutiques. ...... 61.590.082 
Frais judiciaires et d’expertise......,.,,... 4.541.911 
Commissions et frais généraux .......,.... 95.802.826 
RAS TRE ONPOIO Ter ee SE de etes 369.100 


32.860.013 
41.457.143 


Ainsi, le règlement des sinistres, par indemni- 
tés temporaires, rachats où constitution de ren- 
tes, absorbe la majeure partie des primes encais- 
sées. 


Excédent des primes sur les dépenses... 


Les. Assurances maritimes de Paris 


Pour vingt-deux compagnies, le total des primes 
nettes des risques éteints s'est élevé en 1922 à 
84.724.037 francs, contre 84.749.519 francs en 1981, 
laissant ainsi une moins-Value de 25.482 francs. 

Le chiffre dés sinistres à atteint 61.410.984 francs 


en 4922 contre 85.577.416 francs en 1921, soit une 
diminution de 24.166.432 francs. Le pourcentage 


des sinistres par onia aux primes à été respec- 
tivement de 72,48 %, contre 80,65 en 1921. 

Le tableau ci-dessous indique les résultats indus- 
triels des trois dernières années pour l’ensemble 
des coïipagnies envisagées : 


Primes nettes Bénéfice Proportion 


encaissées industriel % 
£ (En francs) 
OO ENT sauts 24 5: 101092907474 484.348 0.52 
DD ar, 2341 45 C91,749:019 1.026.976 0:07 
199" 15 mis certe 84,724,087 4 686.806 5:68 


Les résultats généraux de l'exercice 1921 présen- 


taient un solde bénéficiaire de 5.149. 573 Hancs è 
celui de 1922 étant de 5.901.884 francs, il Y a donc 
une augmentation de 752.311 francs. 


Les Assurances contre la Mortalité du Bétail 


Par suite de l'âpre concurrence que se font les 
principales compagnies, l’année envisagée montre 
encore par rapport à la LICE des résultats 
moins favorables. 

Voici, en effet, à quels chiffres se totalisent les 
principaux chapitres des bilans pour 1921 et 1922 
en ce qui concerne quatorze compagnies : 


1921 1922 


(Eu francs) 
443.619.678 421.267.701 
16.789.537 17.810.722 
11.191.895 12.519.416, 


La diminution des capitaux assurés doit être sou- 


Capitaux assurés....... 
RECOLLES SEA NrAEt RUReE 
SIMISTEES See tou 


lignée : € un fait es Fosrea les 
“Ts CR 
En résumé, et si nous faisons exception en ce 


qui concerne da dernière catégorie, l'année 1982 
comme la précédente fait ressortir une nouvelle 
extension des opérations effectuées par les gran- 
des compagnies d'assurances. 

Sans doute, on doit observer que la concurrence 
acharnée à laquelle se livrent certaines compa- 
gnies risque de faire baisser le taux des primes 
et, partant, dé diminuer d'autant les recettes, 
alors œue les débours tendent à se stabiliser, mais 
elle a eu également ce résultat d'amener la dis- 
parition de “petites sociétés et d’affermir ainsi la 
situation des grandes compagnies auprès des- 
quelles l'adhérent est assuré de trouver des dis- 
ponibilités considérables. 

Ce n'est certes pas là un des moindres facteurs 
qui ont contribué à augmenter la faveur que ren- 
contrent auprès du public les grandes compagnies 
dont nous avons nas les résultats pour l’an- 
née dernière, 

Maurice JALABERT. 


Banque de l’Algérie 


L'Assemblée générale ordinaire des actionnaires 
de la Banque de l'Algérie a eu lieu le 29 novem- 
bre dernier sous la présidence de M. Emile Mo- 
reau, directeur général de la Banque, président 
du Conseil d’ administration. 

L'année dernière, par la voie de son rapport, le 
Conseil exprimait l'opinion que ni l'Algérie ni la 
Tunisie n'avaient été atteintes dans leurs œuvres 
vives par la tempête qui avait passé sur le monde, 
et il émettait l'espoir qu’une ou deux bonnes -an- 
nées agricoles rendraient à ces pays leur entière 
prospérité. 

Sa foi dans l'avenir était fondée. Sans doute, en 
Algérie, sous l'influence de la mauvaise récolte 
‘précédente, et de la baïsse du prix des vins; les 
affaires sont restées languissantes pendant le pre- 
mier semestre du dernier exercice. La balance 
commerciale de la colonie se soldait; pour l’an- 
née 1922, par un excédent des à mportations sur les 
exportations de plus de 600 millions et accusait 
encore pour les six premiers mois de 1923 une dif- 
férence dans le même sens de«plus de 100 millions. 
En même temps les montants du portefeuille de 
la Banque, de ses avances sur titres et dé ses dis- 
ponibilités dans la métropole marquaient une dé- 
croissance constante. 

Néanmoins, le public possédait des- réserves et 
conservait dans le crédit de la colonie une con- 
fiance dont il eut l’occasion de fournir un témoi- 
gnage éclatant ; en effet, le Gouvernement général 
de l'Algérie décida au mois d'avril 1328 d'émettre 
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- maintenant qu'il est pacifié, obtiendra quand il le 


‘Ces 


RES : SE ÿ @ 


une seconde tranche de l'emprunt autorise par les 
lois des 5 août 1920, 23 juillet 1921 et 30 mars 1922 : 
l'opération, qui portait sur. un chiffre de 723.700 
obligations de 500 rrancs, fut réalisée en mai et 
obtint un plein succès. : 

A partir de ce moment, d’ailleurs, les indices 
favorables se multiplièrent. Les pâtura es, :ArTOsés 
par des pluies. copieuses, permirent élevage et 4 
l'exportation à des prix rémunérateurs d’un nom- 
breux bétail. La production des céréales fut dans 
l’ensemble abondante et très supérieure aux Dés 
soins locaux. Puis, au mois d'août, le cours des. 
vins haussa rapidement et les viticulteurs ont pré-_ 
sentement l'espérance d'écouler leurs récoltes dans. 
d'excellentes conditions. | 

En Tunisie, l'évolution économique est passée à 
peu près par les mêmes phases qu’en Algérie. 
Toutefois, la Régence avait été plus éprouvée et 
avait moins de richesses acquises que Sa voisine. : 
Elle ne possédait pas, notamment, de fortune mo- 
bilière appréciable. En outre, béaucoup des Euro- 
péens qui l’exploitent,. les Italiens surtout, ont. 
l'habitude d'expédier dans leurs pays d'origine 
tous les gains qu ‘ils réalisent, au lieu de les em- 
ployver sur place à développer la production. II en. 
est résulté des embarras qui se traduisent dans le. 
bilan de la Banque de l'Algérie par un accroisse-. 
ment anormal du solde créditeur -du compte cou- 
rant du Trésor tunisien. 

Quant au Maroc, la crise qui y sévissait l’année 
dernière s’est encore accentuée. Ce beau pays, 


voudra, chez sa voisine l'Algérie, le point d’appt 
dont il aura besoin pour développer ses richesses 
naturelles. Il est souhaitable dans l'intérêt géné 
ral que l'Algérie puisse Re au LA PeUre 
ment économique du Maroc. 

En résumé, au début du nouvel exercice, l’ Alpe 
rie est en pleine prospérité, la Régence de Tunis. 
dans une situation très améliorée par rapport à. 
celle de l’année dernière, et le Maroc moins bien 
partagé. 

Cette prospérité qui s'étend sur. la plus. tante 
partie de l'Afrique du Nord a eu naturellemen 
la plus heureuse influence sur les affaires et le 
bilan de la Banque. 

A l'actif, par suite de l'intensité des he 
et notamment des exportations, le portefeuille 
atteint 787.710.416 fr. 71 et le poste CS 
de France et de l'Etranger 152.939.696 fr.-92. 

Au passif, la circulation est passée de 802. mi 
lions 314.095 francs au 31 octobre 1922 à 1 mil: 
liard 034.341.915 fräncs au 31 octobre dernier. Le. 
montant des avances sur titres à diminué au con- 
traire de plus de 30 millions. Grâce aux- bénéfices 
acquis, la Banque de l'Algériea pu élever son divi 
dende, pour l'exercice, de 185 francs à 195 franc 
par action au porteur, tout en pra de laxr 
ges amortissements. : 

Il est aussi à remarquer que la Banque n'a rien 
négligé pour coopérer à la ne en valeur de n 
possessions  nord-africaines.- L'opinion publique 
française doit lui en être reconnaissante, car, pa 
temps menaçants de protectionnisme, | CE 
France sera de plus en plus conduite à cherche: 
dans ses possessions d'outre-mer des débouchés e 
des produits : nous pouvons affirmer que la Ban- 
que de l'Algérie continuera à laider dans cel 
tâche. 

Les escomptes, du 1+ novembre 1922 au. 31 oc 
tobre 1923, se sont élevés .à 598.301 effets pou 
4.243.309.724 fr. 59. Le montant des escomptes e 
effets et-en sommes s'était élevé pendant l’exer 
cice 1921-1922 à 411.919 effets pour 3.358.270.20 
francs 61, soit une augmentation de 183.382 effets, 
EDS. 885. 039. 522 fr. 98 en faveur de D 1922 

Les effets reçus, à l'éncaissement, du 1e. novem 
Dr 1922 au 31 octobre 1923, 5e sont élevés à 394.92 
effets, pour. 504. 001. 167 fr. 99. Les encaissemen 
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s'étaient montés, pendant l'exercice 1921-1922, à | Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 
346.392 effets pour ANS OT CSI 2h. 08 SONO ER 


_ l'exercice ‘1922-1923, une augmentation de 48.528 PARIS ET SUCCURSALES 29 nov. 1923 | G déc. 4923 
_ effets, pour 119.323. 943 fr. 57. | TT ACIIF RP Loc MR 

e. Le total général des escomptes et encaissements | gneisse de la Banque : Francs Francs > 
… réunis atteint, par suite, 993.221 effets pour 4 mil- Lena ne 2 | 3.675.480.609 | 3.675.554. 733 
‘0 liards 747.310. ‘891 fr. 94. Or 4 à l'Etranger ...... MR deu 1.864.320.908 1.864.320,907 
$ _ Les agios de l’escompte ont produit, dans le TORRlE EE ed esse 5.639.801 .607 5.539.875.630 
cours de l'exercice, 25.310.956 fr. 64 En 1921-1922,-| AF8ent- RE SRE RES Re Re 

2 : 5.835.915.056 | 5.836.070, 105 

ils avaient produit 22.215.053 fr. O1. AR Disponibilités à l'étranger ........... 561.514 088 73.859. 911 

D Au. compte de profits et pertes, les bénéfices | Krêts échus hier à recevoir ce jour... | 405.203 7.538.445 
» bruts de l'exercice 1922-1923 atteignent 53.343.503 : Efiets Paris... 1.676.061.708 | 1.510.215.497 
à francs 71. Portefeuille Paris 4 Eftets A A mie HER 
Z ARS : : Effets du Trésor. 580.361 .367 

Les frais généraux et charges extraordinaires | portefeuilles des succursales ........ 2.025 246.851 | 1.635.507. 245 

se montent à 41.299.962 fr. 22 Paris ici 1.899.310 4.566.455 


z 4 : : ° Eftets prorogés 


Les bénéfices nets apparaissent ainsi À 1 PA mil: Succursales .:..... 14.588.720 12.497.805 


: Avances sur lingots à Paris ......... 12.874.000 12.874 000 

= lions 043.541 fr. 49. En y ajoutant le report des | Avances sur lingois dans les succurs. se » 
— profits et pertes au 31 octobre 1922, soit 8.222.862 Avanaes sur pen Par RS A e RUN , 347.096 42 
vances sur titres dans les suceursl#| 1.932.910.468 | 2.071 608 895 
Don AR a etre rrive à un produit à à répartir de Avances da PRIS SNS de der 200.000.000 200. 000.000 


À AS Avances à l'Etat (Lois de 4914 à 1920) |22.800.000,000 193.200 .000,000 
En conséquence, le dividende net pour l’exer- | Bons du Trésor français escompués 


Fe cice 1922-1923 a été fixé à 215 fr. 75 pour les ac- pour avances de l'Etat aux Gouver- 


(rangs 2 NE ane 4.567.000.000 | 4.572.000,00€ 
tions nominatives et 195 francs pour les actions | gentes de la Réserve... 1. 10.000.000 | 10:00:00 
- au porteur. Le dividende attribué aux actions pour RÈRtE . la Satan (ex-banques) ee RE ni Arme 

È 22 , entes disponibles .........:......... 43 .697. 
2 fr. 7 Rs D NT np tliates à à dt nn ce 100.000 000 | 100 :00).000 
u e l'ancs. : Hôtel et mobilier de la Banque.. 4.000.000 4.000.000 
_ Pour finir, nous signalerons que l'ensemble des | Immeubleñdes succursales .......... 145.813. 723 146 823.410 
… réserves de la Banque de l'Algérie forme un total ART DRE ME bn ee RTE rois 
pen ee Po on ns CR use ru. Cp pmaror Lee QUE LOS SUCOUTSAIOS. se 0 05.0 0 « 49.190,10! 41.122.004 
.. de 51.147.359 fr. 52, en augmentation de 4.851.843 | gmploi de la réserve spéciale... 8.407.438 8.407.438 
4 francs 22 sur le chiffre du 31 octobre 1922. Le total | pivers........................... | 2.110.489.604 | 2.463.448 242 
général du bilan se monte à 3 milliards 693 mil- D ATEN Er A PE REP 42.548.675.U7U |42.9:0.774.368 
lions 504.155 fr. 89, contre 3 milliards 044.984.927 PASSIF RE PESTE TT 
francs 13, en augmentation de 648.519.228 fr. 76. Gapital de la Banque ......:......... 482.500.000 482.500.000 
; F. Mopau. Bénéfices en addition au capital...... 55.519.755 55.519.755 
: Réserves | Loi du 17 mai 1834 ...... 40.000.000 10.000.000 
bilières LEstandie département. 2.980.750 2.980.750 
INFORMATIONS : DIVERSES in | Loi du 9 juin 1857 ....... 9.195.000 6.125.000 
: Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 4.000.000 
$ a 3 NA spéciale di je Se 8.407.444 8.407.444 

- » ’ ompte d'amort. oi du C. A 

FRANCGE Gar. d'am. (Conv. 26 oct.1917,art.3|  516.575.319 516.151 .628 
oY6 F | SRE Lip É Excéd. aff. à l'amort. des av. à l'Etat. 731 491.639 745.601.290 
D RoxeQutIon cu trarté: : E occupation de la EuNEe Compte ann. d'int.au SU An 12.470.019 12 470.019 
… — Vers l'occupation invisible. — A la C. D. R. Billets au porteur en circulation ....|27.329 311.815 |37.939.532.650 
Après la reddition des magnats de la Ruhr, de nom- TS 0 Le ren déposées ....... pres LÉ 
illets à ordre e récépissés sat oreia oies à DUU , Tu 21.920 
_ breux autres industriels “ont décidé de reprendre Compte courant du Trésor........... 20 247.369 15.417.449 
leur spores en accord avec les autorités d’oc- Comptes courants de Paris........... 1,04:08: 207 | 1.243.947.169 
cupation. Comptes courants dans les succursales 988.669 522 853.724 358 
oje : CO- j : Dividendes à payer .................. 3.669.036 3 479.756 
; La régie franco belge des chemins de fer voit Escompte et iniérêts divers .......... 59.522.711 95.419.924 
également S accroître le nombre des anciens eM- | Réescompte du dernier semestre . 14.053.110 14.053.110 
ployés qui viennent se mettre à sa disposition et | Divers.......................... s....| 1:326.407.177 | 1.161 341.327 
_le trafic tend de plus en plus à atteindre celui qui AVOIR DE "EE . -142,518.675.070 |42.920.774.368 


était effectué avant notre occupation. 


Comparaison avec les années précédentes 
Cette détente dans nos relations avec les popu- : 


—  Jations a amené les Gouvernements français et F 30 juillet! 9 déc, | 8 déc. | 7 déc. | 6 déc. 
belge à envisager une atténuation des mesures 1914 1920 1921 1922 1923 
coercitives prises jusqu'alors et la proclamation mu Ze ses À RE LE 
suivante vient d'être publiée 7 millions | millions | millions | millions | millions 

nr « Sur la proposition du oénéral | Degoutte, les Circulation ........ ne ere 36 Tee se NE 
ee Encaisse or........ .141. 5.498. 24 5.534. 5.539:9 
= Gouvernements français et belge ont décidé. de pren- —  argent...| 625.3 “aa. | ‘979.4 | ‘aus 6 | ‘206.1 
dre dès maintenant certaines mesures administra- Orne GÉRÉE Dre ste Gas es 
vances aux partic. . 176.7 | 2.326.7 EE NS .426. 

tives et certaines mesures de grâce en faveur des = à l'Etat. 200:0 |26:800.0 |24:800.0 |23.510.0 |23. 400.0 

_ personnes expulsées et condamnées. Compt. cour. Trésor| 382.6 | 152.9 | 62.5 28.5 | 15.4 

« Le général Degoutte estime que la résistance = partic.l 947,6 | 3.86.3 | 2.454.3 | 2.108.5 | 2.097 G 
passive aura véritablement cessé lorsque, d'une | Teuxd'escompte...{4 /20/01 60/0 (51/20/0[ 50/0 | 5 0/0 
part, le travail aura effectivement repris dans les L'impôt sur le chiffre d'affaires. — La Chambre 


mines et usines, et lorsque, d'autre part, les con: | vient de consacrer plusieurs séances à la discus- 
ventions avec le Reich pour lexploitation du ré- | sion de la taxe sur le chiffre d’affaires si impopu- 
seau ferré de Rhénanie et de la Ruhr auront été | laire dans les milieux commerçants et qui, assu- 
ratifiées par le Gouvernement de Berlin et seront | rent certains, constitue une véritable inquisition. 


entrées en application. Le jour fixé pour cette en- De nombreuses propositions ont été soumises à 
trée en application est, d’après la convention si- | l’Assemblée, mais si l’on est unanime à admettre 
gnée hier à Mayence, le 10 décembre. la nécessité de supprimer cette taxe, il faut recon- 


« Le regroupement des forces militaires en vue | naître, par contre, que l'accord est loin de se 
de diminuer le contact avec les populations a | faire quand il s’agit de trouver le système nouveau 
déjà commencé.et se poursuit progressivement. » | pour la remplacer. © 
LE Enfin, vendredi dernier, la Commission des Ré- M. de Lasteyrie, au cours d’une intervention, - 
parations est arrivée à un accord complet au sujet | tout en faisant droit aux critiques adressées à la 
-de la nomination d’un Comité d'experts chargé | taxe, croit qu'il sera difficile d'arriver à une solu- 
d'évaluer la capacité de paiement de l'Allemagne. tion, car il ne faut pas l’oublier, il est impossible 

Nos lecteurs trouveront, d'autre part, une ana- | actuellement au Gouvernement d'abandonner un 
lvse de cet accord, impôt qui rapporte plus de 3 milliards par an, 


Le Crédit Agricole. —— La Commission plénière 
de l'Office national du Crédit agricole vient de 
tenir sa réunion semestrielle, ÿe 

Il ressort du rapport présenté par le Conseil. 


d'administration que les avances accordées depuis . 


1900 jusqu'au 15 avril. 1921, date de l'entrée en 
fonctionnement de l'Office, se sont élevées à 156 
inillions et que celles qui ont été attribuées de- 
puis le 15 avril 1921 jusqu'au 1* novembre 1923 
ont atteint 279.632.000 franes. : ; 


Pa # LA F 
Au total, le montant dés avances accordées à été 


ainsi de 435 millions 1/2f environ. 

Les remboursements effectués ayant atteint plus 
de 70 millions 1/2, le solde des avances en cours 
au 1% novembre 1922 est de près de 365 millions 
dont 113 millions en prêts à long terme individuels 
en vue de l'accession à la petite propriété, 53 mil- 
lions 1/2 de prêts à long terme aux pensionnés 
militaires de la guerre et près de 93 millions en 
avances aux. sociétés coopératives agricoles. 

. Grâce aüx prêts à long terme consentis par les 
Caisses régionales, le Crédit Agricole a déjà pet- 
mis la constitution de 15.000 petites propriétés ru- 
rales. ; 

La Commission s’est occupée de la réduction de 
la dotation de, l'Office National du Crédit Agri- 
cole, qui n'était plus au 1% novembre que de 114 
millions 692.000 francs, y compris les 68 millions 
remboursés au titre de la loi du 4 mai 1918. Elle 


a énvisagé les moyens qui pourraient permettre 
de trouver les ressources nécessaires pour aug- 


mentér la dotation du crédit agricole, notamment 
l'affectation exclusive à cette dotation des rede- 
vaänces annuelles de la Banque de France telle 
qu'elle était prévue par la loi fondamentale de 
4899 sur les Caisses régionales de crédit agricole. 

La Commission plénière a donné son avis favo- 
rable à divers projets de loi déposés par lé minis- 
tre de l'Agriculture, notamment à celui ayant 
pour but d'autoriser les caisses de crédit agricole 
à accorder aux propriétaires ruraux -des prêts 
destinés à l'amélioration du logement des travail 
leurs agricoles et celui tendant à permettre l’ac- 
qüisition de jardins par les ouvriers agricotes 
pères. de familles nombreuses où comptant au 
moins, 25 ans de services dans une même famille. 


Le budget de la Ville de Paris pour 1924 — [Le 
préfet de la Seine vient de faire distribuer son 
mémoire sur le .-projet de budget de la Ville de 
Paris pour. 1924. re 

Les dépenses s'élèvent, en chiffres ronds, à 1.400 
millions et les recettes à 1.325 millions, d’où un 
découvert de 75 millions. Rappelons que le budget 
dé 1923 s’équilibrait à 1.236 millions. 

M. H. Juillard attribue ce déficit à plusieurs 
causes. 


La principale résulte de l'insuffisance des cen-. 


times additionnels autorisés par la loi du 16 juin 
1921 pour lé service de l’emprunt de 1.800 mil- 
lions, insuffisance qui met la Ville de Paris dans 
l'obligation de prélever, sans contre-partie spéciale, 
sur les ressources générales du budget, une somme 
dé 57.784.210 francs qui, jusqu'à cette année, était 
prise Sur des réserves constituées à un compte 
hors büdget. SRReNe 

Dé même, le budget municipal se trouve direc- 
tement influencé, tant au point de vue des dépen- 
ses de personnel qu'au point de vue des dépenses 
d'hospitalisation ou de scolarité, par l'élévation du 
coût de là vie. Il en résulte qu'il faut inscrire au 
compte de l’iñidemnité de vié chère pour l'année 
tout éhtière, un crédit prévisionnel de plus de 
23 millions. M. Juillard, en ce qui concerne-les 
aubgmentations de dépenses de personnel, à bien 
obtenu déjà une Compression des effectifs (610. em- 
ployés supprimés), mais cet effort, qu'il ne faut 
réalisé que par étapes, ne peut se traduire au 
point de vné budgétaire « par une économie d’im- 


» 


portance égale au coût théorique des effecti 
primés ».. Chers SPRICE 


La situation économique entraîne égälement une 
“aggravation des dépeñses de matériel et de tra- 


vaux. Et, à cet égard, on relève dans le mémoire 
préfectoral, quelques chiffres impressionnants. 


Pour les charbons, l'augmentation en 1923, par 


rapport à 192, est de 26 % pour le tout-venant 
et de 21%, pour les anthraäcites. Le prix total des 


imprimés est en hausse dé 10 à 15 % sur 492% 
L'adjudication de la fourniture des draps à été 


effectuée avec une majoration de 48 %,. L'’entre-. 


tien des chaussées en pierre, en bois ou en maca- 


dam subit une hausse de 28 %. Les adjudications 


de madriers sont passées de 160 à 235 franes, ete. 

consommation est. 
actuellement. eri baisse, c'est. l'éssénée, dont ere 
au dernier marché 


Une seule inatière de grosse 
cours 6st actuellemert tombé, 
rnensuel, à 128 fr. 75. À ina 

Enfin, le ministre de lIntérieur refuse de faire 
participer FEtat dans les dépenses de læ police 


municipale, en ce qui concerne les indemnités de 
résidence et les indemnités pour ‘charges de fa- 


mille. La charge de la Ville de 


Paris <s’accroit 
ainsi de. 10 millions. Si HE k 


Toutes ces dépenses et d'autres de moindre in: 


portance aboutissent à un déficit qui serait très 
supérieur à 7» millions, si le budget un 
n'avait à enregistrer de notables augmeñtations: 


de recettes ; le produit global dés centimes addi- - 
notamment à pu,. grâce aux patentes, 


tionnels 
être relevé de 17 millions enviroï et les taxes mu: 
nicipales diverses sont en sérieuse plus-value. 

M. Juillärd fera connaître, ultérieurement, les 
mesures qu'il envisage pour parer au déficit. : 


ne: 


Les opérations dés Caisses d'épargne ordinaires. 


— Du 1% au 30 novembre, les dépôts de fonds des 


Caisses d'épargne ordinaires, à la Caisse des dé- 
pôts et consignations, se sont ‘élevés .à 18.605.186 
francs 92 et les retraits à 67.662.992 fr. 66, soit un 
excédent de retraits de 49.057.805 fr. 74: SRE 


D'autre part, le montant des capitaux employés 


is. sup. 


municipal 


Rs 


” 


du 1%-äu 30 novembre en achats de réntes effec 


tués en Bourse pour le compte des déposants des 
Caisses d'épargne ordinaires s'élève à 232.630. 
FTATCS ACL ES FRS 7 Paper 


La production des combustibles minéraux pen- _ : 
dant le premier semestre 1923. — [La statistique de 
la production, par arrondissement minéralogique 


des combustibles 
semestre de 1923 s'établit ainsi. : 


> Se 


Extraction des mines Me : | 
(Déchets inutilisables non Compris) © 


KT 


Arrondissemeénts minéra- 
_ logiques 
- Avec indication 
des principaux bassins Hoüille 


(En tonnes). 


$ 


Arras (Pas-de-Calais)... 7.0 : ay 
Douai (Nord}..>..... 5107 :20 606, 180.70 m2 00 -pEeTa0 
Saint-Etienne (Loire)...:. 1.999.681 » 1.999.681 
Lyon (Blanzy-La Mure), 1 

Clermont-Ferrand (Saint- PASS 
1.012 


Eloy, Brassac)..:.::... 703.101 
Alais (Alais, Graissessac) 1.019.484 15.851 1.085.885 … 
Toulouse (Carmaux, Au- RSR | #s 

bin). 5 SAR ONU n ei ec MODO) ere ÉD 10 948.815 
Marseille (Fuveau) ...... 18.613. 407.919 491.595 
Nantes (Vouvant. Le UNS 

Maine) Rens : 26,042 LS 26.042 
Bordeaux (Ahun)....:... 25.771 45608 5 S0A7D 
Nancy (Bonchamp):..... DOTE TS 54.584, 
Strasbourg (Moselle).:...  1,679.855  » 1.679.855 

17.597.330 493.721 18.081.051 
L LE : > 


minéraux pendant le premier ! 


Lignite Er Total 


B17L- 1.450.404 


: A04.118 


ru 
4 


ul 


£ Productions annexes 
SALE Coke Agolomérés 


(En tonnes) 
280.684 - 213.186 195.870 
281.895 - 533.448 821.268 


_Arräs (Pas-de-Calüis). 
Douai (Nord)...... FACOCE 


: Saint-Etiénne (Loire). 199.993  112:099 : 812.092 
Lyon (Blanizy-La Mur). » 147.450 147.430 
Clermont-Ferrand (Saïüt- 

Eloy, Br4ssac)........ » 50.677 50.677 
Alais (Aläis, Grhissessuc) 3,816 331.198" 395.014 
Toulouse (Garmäux, Aù- x : 

| 0 COR RE RAEET 58.198 . 48.507 106.62 
Marseille (Füuveau) ...... ÿ -9,626 - 9.626 
Nüntes (Vôoüvant, lë : 

D Mae) Es ne » 903 . 903 

.  Bordéaux (Ahuh)........ » 15.694 15.694 
-Näncy (Bonchamp) ...... 10.016 » 10.016 
Strasbourg (Moselle)... 41.614 » 41.614 


PS 882.071 1.462.763 2.344.894 


L' effectif inscrit du personnel ouvrier des mines 
a été pour le premier semestre 1923. de 255.684, 
- dont 178. 445 pour le fond et 77.239 pour le jour. 


Le trafiu des ports en septembre 1928: — Les chif- 
fres que nous reproduisons ci-dessous permettent 
de comparer le trafic des pofts, pendant le mois 
de septembre dernier, avec celui réalisé pendant 
le mois HTÉPCRENE: 

Aüût 1923 


+ Nombre denavirés entrés.i..:..::..1:, 4,261 4.053 
. Tonnage total débarqué (tonnes):.:.. 2.966.709 2.902.400 
Tonnage dé chärbon débarqué (tonn.). 1.524.700 . 1.650.000 
Tonnage total embarqué (tonnes).... 702.000 617. GU0 


Le trafic dés principaux ports s'établit ainsi : 
Rouen, 667.000 t. débarquées, 31.300 t, embarquées : 
Marseille, 435.000 t. débarquées, 156.300 t, embar- 
quées ; Dunkerque, 276.400 t. débarquées, 34.200 t. 
embarquées ; Le Havre, 230.900 t. débarquées. 
BAUME pHpSrquess ; Bordeaux, 227.900 t. débar- 
fu LS OÙ t. embarquées : Nantes, 157.800 t. 

üées, jo" 200 t. émpharquées ; Strasbôure, 
À débarquées, 37.000 t, embarquées. 


Le récettes des chémins de fer: —— Les recettés 
brutes des chemins de fer français, du 5 au 11 no- 
verñbre, ônt atteint les chiffrés ci-dessous: Nous 


lä période correspondante de 1922 : 

Etat, 20.423.000 ffänés ( 1.837:U0U fr.): P.:L.-M., 

réseat français, 35.980: CO franck (4 2 800: 000 fr), 
_ rédeau Aléérief, 1. 154. 006 fr. (=217.000 francs); Nord, 
97.050 OÙ fr. Fe 3.518.000 fr.); Orléans, 48.019.000 fr. 
(+ 2.117.000" fr.) ; Est. 19.903.000 fr CE TAU. 000 fr.); 
Midi, 9.026.009 fr. QG 1.045.400 fr. }; Alsace-Lorraine, 
42.508.000 fr. (+ 2.881.000 franes). 

(1) Est- en. 1.240.600 fr. (+ 133.954 fr.); Bône- 
Clélna, 569.450 fr. (+ 133.934 fr.); Réseau oranais, 
482,600 fr. (+ 146.874 fr.). 


_ (1) Recettes du 29 octobre au 4 novembre. 


Lois, décrets et arrêtés. — f* novembre : Décret 
autorisant la ville d'Albert (Somme),-à contracter 
un emprunt, Décret autorisant la Chambre de com- 
merce de Paris à contracter un emprunt. — 6 no- 
vembre : Décret portant des maxima du capital 
. d'établissement et de la Subvention de J'Etat de 
la Compagnie du tramway de Nice et du littoral. 
æ—,7 novembre : Décret autorisant l'émission d'un 
émprunt, l'imposition de centimes additionnels et 
la perception de surtaxes locales en vue de l’éta- 
blissement de l'éclairage électrique à la station 
de Chamboulive (Corrèze). — 8 novembre : Décret 
autorisant les communes de Calvi et Tonnay-Cha- 
rente à contracter des emprunts. — 9 novembre : 
Décret nommant un agent de change près la Bourse 
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dénnüns, entre parérthèses, la comparaison avec 
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de Paris. — 11 novembre : Décret portant ouver- 
ture de crédits supplémentaires sur l'exercice 1923 
au titre du budget annexe des monnaies et mé- 
dailles (erratum). Décret portant approbation du 
budget rectifié de l'office du tourisme pour l’exer- 
cice 1923. — 413 novembre : Décret portant ouver- 
ture, sur l'exercice 1923. de crédits supplémentai- 
res au titre du budget annexe de l’administration 


des postes, des télégraphes et des téléphones. — 


14 novembre : Arrêté fixant la précédure à suivre 
par les créanciers français pour la notification à 
l'Office des biens et intérêts privés des créances 
visées par l’article 296 du traité de Versailles. 
Décret autorisant et déclarant d'utilité publique 
les travaux à entreprendre dans le département de 
la Corrèze, en vue de Faménagement d’une chute 
sur le Dognon et de la mise enjeu d’une usine 
hydro-électrique, — 18 novembre : Loi autorisant 
la ratification d'un protocole relatif à un amen- 
dement à l'artiele 4 du pacte de Ia Société des 
Nations et daté à Genève, du 5 octobre 1921. — 
19 novembre : Décret convoquant les Conseils mu- 
nicipaux des communes comprises dans les dépar- 
tements de la Haute-Garonne, du Gers, de la Gi- 
ronde, de l'Hérault, d’Ille-et-Vilaine, de l'Indre, 
d'Indre-et-Loire, de l'Isère, du Jura, des Landes, 
de Loir-et-Cher, de la Loire, de la Haute-Loire, de 
là Loire-Inférieure, du Eoiret, du Lot, de Lot-et- 
Garonne, de la Lozère, du Maine-et-Loire, de la 
Manche, de la Marne, de la Haute-Marne, de la 
Mavenne, de Meurthe-et-Moselle, de la Meuse, 
du Morbihan, de la Moselle, de la Nièvre, du Nord 
et de l'Oise, à l'effet de nommer leurs délégués et 
suppléants en vue de l'élection de sénateurs, et 
fixant la date de ces élections. Décret convoquant, 
dans le département de la Gironde, les membres 
citoyens français des Conseils imunicipaux des 
communes de plein exercice et les citoyens fran- 
çais, membres des commissions municipales des 
communes mixtes nommés à l'élection, à l'effet 
de nommer leurs délégués et suppléants, en vue 
de l'élection d’un sénateur, et fixant la date de 
cette élection. Décret convoauant les Conseils mu- 
nicipaux des communes comprises dans les dépar- 
tements de la Drôme, de l'Eure, du Pas-de-Calais, 
de la Sarthe et de Seine-et-Oise, à l'effet de nom- 
mer leurs délégués et suppléafts, en vue de l’élec- 
tion d’un sénateur et fixant la date de cette élec- 
tion. — 21 novembre : Décret autorisant la Cham- 
bre de commerce de Nice à contracter uh emprunt. 
Décret autorisant la Chambre de commerce 
d'Evreux à contracter un emprunt. — 22 novem- 
bre. : Décret prorogeant le mandat des membres 
du Conseil supérieur dés Chemins de fer et du 
Comité consultatif de l'exploitation techniqué et 
commerciale des Chemins de fer. — 2% novembre : 
Décret autorisant les Chambres de commercé de 
Dunkerqué, de Dijon et de Paris à contracter un 
emprunt. — 30 novembre : Décrét déclarant appli- 
cables dans les départements du Haut- HEUE du 
Bas-Rhin et de la Moselle, des articles 6, 9, 10, 
41 et 13 de la loi du 18 juillet 1923, Sortan fixa- 
tion du budget spécial, pour l'exercice 1923, dés 
dépenses recouvrables, en exécution des traités de 
paix. Décrel autorisant les départements des Bou- 
ches-du-Rhône, du Cher, d’Eure-et-Loir, de là 
Haute- Garonne, du Loiret, de la Vaucluse ét du : 
Cantai à s'imposer et à, emprunter. Arrêté relatif 
au tirage au sort des obligations des Chemins de 
fer (1° série). 
ALLEMAGNE 

Le Gabinet Marx; -- M. Marx est parvenu à 
constituer le Cabinet, en dépit du refus des hatio- 
nalistes de collaborer avec lui. 

Voici la composition initiale de ce ministère : 

Chancelier: : M. Marx (centre) ; vice-chancelier 
et Intérieur M. Jarres ; Affaires étrangères 
M. Stresemann :: -Reichswer.: M. Gessler :; Tra- 


u 
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vail : M. Brauns ; Finances : M. Luther ; Postes 
et Ministère des Territoires occupés (par intérim) : 
M. Hærfle (centre). F 

Le lendemain de sa constitution, 
plété par les nominations suivantes 
minger, populiste bavarois, 
(ice: M. Œrser,. démocrate, ministre des Trans- 
pOrLS SR comte Kanitz, ministre de l’Alimenta- 


il a été com- 
M. Em- 


tion ; M. Hamm, démocrate bavarois, ministre de 


l'Economie publique. 
Le Ministère de la Reconstruction reste provi- 
soirement sans titulaire. 


— Le bilan de 


Banque Impériale d’Allemagne. 
s’établissait 


la Banque Jmpériale d'Allemagne 


ainsi, au 7 novembre 1925 : 
31 oct. 1998 ‘7 nov.199%8 Compar. 
(En millions de marks) 
Encaisse or (1)...... 467 467 » 
— argent etal. 10.405 6.038 — 4.367 
Billets de l’Empire ; 
et Bons des Caisses (En trillions de marks) 
de prétss ts: 114.874 9.904.704 : + 2.089.830 
Portefeuille d’es- s 
compte .…...,... ... 7.636.781 34.156.003  +26.919.222 
AVANCES.: eee 41.788 190.006 “+ 148.218 
Portefeuille titres 9.586 7.188 — 2 348 
Hirculation.:...,... 2.496.828 19.153.087  +16.556.264 
Dépôts Meter 3.261.424 7.117.390 + 8.855.966 


Statistique relative aux divers chapitres du hian de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


Encaisse © ® o| Cir- | 822) Por. ‘s 5 5 à 

Dates LS cula- Fa te. : | OISE 

TE | a : a © |f ille 2 S|I= © 

ire RE tion Sa eul Es sm 

OP litumin. ae 3 AStre 
31 juil. 441.253| 275 | :838 | 2.909 1.958 2.081 | 202| 5 y 
| | 3tjui 

Taoût é1.478| 118 | 97 | 3.807) 1.879) 8.737 | 22616 %) 

| (3 août) 
15 sept.23] 4901203815. 299! 3.183 1 405) 4.541 0483130 % 
29 — ..| 47020867. 2 8 627 3 456! 44.430 0,09:190 97 
30 — 44 20410 9411 28.228 8 781) 48.870 0,05! » 

6 oct 44117812) 815, 46.033 47.548. 0.833 814! » 
15 — A4 19111 5.063 123.319 55.241) 497.32 2] » 
23 — 467 15850) 19,620! 524 330, 424.086 831.005 1.157] » 
St — ..| 4671101405) 114.874/2.496.823 3.961.4247.636.781 9.536! » 

7 nov...|(1)407 60382 204.70419153.087| 7.117.390341%6.003 7.188 » 


(1) Y compris 11 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 


La situation. — Le Cabinet Marx a finalement : 


remplacé le Cabinet Stresemann. Il a été froide- 
ment accueilli dans toutes les sphères. On l’a 
baptisé déjà : le quatrième ministère Stresemann. 
Et le fait est que son programme ne diffère en 
rien de celui de son prédécesseur. En politique 
extérieure, il suivra les mêmes directives ; à l’in- 
térieur, il se trouve en face des mêmes problèmes 
_et leur réserve les mêmes solutions. Il veut, a-t-il 
déclaré, stabiliser le change, créer une monnaie 
saine, développer l’industrie, remettre partout l'or- 
dre et la confiance... Mais quel Cabinet pourrait 
avoir un autre programme ? Il avait repris même 
le projet de demander des pleins pouvoirs au 
Reichstag et annoncé, qu’au cas où ils lui seraient 
refusés, il dissoudrait le Reichstag, d'accord avec 
M. Ebert. Mais depuis l'annonce de ce projet, quel- 
ques jours se sont écoulés déjà et le vote n’a pas 
encore été obtenu du Parlement, preuve que le 
chancelier hésite. Et le chaos politique. est ren- 
forcé par ces hésitations. Il apparaît qu ’il n’est 
qu'une vraie autorité solide dans le Reich : celle 
du général von Seeckt, chef de la Reichswehr: Il 
substitue de plus en plus sa volonté et son pouvoir 


ministre de la Jus-: 


à ceux du Président, du Chancelier, du Reichstag 
et des Syndicats Mais il est avisé et prudent. Il. 


ne fera pas un faux pas ni une fausse manœuvre. L 


Il laisse tous les pouvoirs s’user et se discréditer 
avant de déclencher son offensive so toute 


prête. PER Me 


Sa diplomatie politique laisse donc au nouveau 
ministère l'illusion de gouverner encore. Et M.. 
Le publie des plans d'avenir. 


La question monétaire reste la préoccupation do- : 


minante de ce Cabinet, comme de tous les précé- 
dents. 
tuelle du° Reich est la conséquence de son change 
En théorie, la réforme monétaire est un fait ac- 


_compli puisque, pour passer du mark-papier à l'or, 


on à créé et mis en circulation le mark-rente, qui 
doit franchir l'étape indispensable. Depuis le fox 
novembre dernier, cette nouvelle monnaie ést cen: 
sée avoir remplacé le mark-papier. Or, le mark- 


papier foisonne ; on en imprime toujours — et le. 


mark-rente est devenu subitement invisible. On le 
cherche en vain et, situation paradoxale, bien : 


qu’on n’en trouve pas, les spéculateurs jouent aur 


sa baisse certaine, Tel a été le succès de cet € essai 
de monnaie stable. 

Mais pendant qu’on instituait cette monnaie - 
unique, on assistait à la création d’une foule de 
moyens de paiement. Ils sont si nombreux que. 
nul ne s’y reconnaît plus : les transactions en sont 


devenues presque impossible, On tâche de s’en ti- 


rer en cotant tout en dollars — du moins le ue 
qu'il est possible. 

La réforme otre a done été jusqu’ ici un 
fiasco complet. Les financiers responsables | en re- 
jettent la faute sur les politiciens qui n’ont pas 


réussi encore à équilibrer le budget. Mais com: 
ment réaliserait-on cet équilibre sans monnaie sta- 


ble ? Et enfermé dans ce cercle vicieux, Île Reich. 
Rates vers la catastrophe. 


# 


GRANDE-BRETAGNE 
Les prix de gros. Après le mouvement de 


hausse enregistré durant les deux mois antérieurs, 


les prix de gros des marchandises ont légèrement 
fléchi en octobre dernier. L’'index-number' de 
Sauerbeck, publié par le Statist, s’est établi en 
effet à la fin de ce même mois à 127. 7, contre 127.8 
à la fin de septembre, 125 à la fin d'août, et 124.8 
à la fin de juillet, Le niveau des prix de. gros à 


la fin d'octobre 1923 est de 1,8 0/0 au-dessous de 


celui du même mois de l'année dernière, 52 0/0 au- 
dessous du maximum atteint en avril 1920, et 50,2 
pour 100 au-dessus du niveau d’avant-guerre. 


Le tableau ci-après permet de comparer “quel- F 
ques index-numbers pour les verse de 


de marchandises : R 


Tubleau comparatif de loue index- numbers mensuels = 


- Index-numbers Différ. en oct. 192€ 


alimentaires 74.8 8 124.0 _122. és 119.5 + 59. 8 — 3. ion PH Y 


Minéraux. “06:47 de A2 7 149. 6 156.1 + 61.4+ 98 + nur 8 - 
Textiles..... 80.6 145.3 140.8 139.8 + 78. k— 8.8 — 0.4 
Prod. divers: 82. DAS EEE vs 114.9 9. 89.8 — Ho 08 


: Moyen. Mat. 


‘premières. 285.1 "a 154 8 131. 7 138. 7 4 56 1 — — 081 15 
F0 vônér.. _ 81: 29130 Lu 197.1 +57. Sen Le LS - AT 


se produit aurant 1: rois d'octobre dernier 


Car il est avéré que toute la détresse ac- 


re 


2 mensuels par par rapport SES 
Er ï ; CR 
30 9É.5 7-90 o1: juin oct. sept. 
quin "oct sept: oct 1014 1922 1923 
à 1914: 1922 1923" 1993 : —  — è 
Produits ali- — — — — 0/0 0/0. (re 
mentaires: LA dE Pet. 
Végétaux... 66.5 99.3 101.5 99, F4 50. (a DATES 
Animaux .... 97.5 173.8: 158.2 151 ie 55. G—128— 1e 
Sucre, café, 
thés 1.8 86.2 :102.4. 6 + 98. a +19: 0 + 0. 2 
Moyen. Prod. 
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une baisse sérieuse sur le lin de Russie, avec des 


transactions très faibles, et sur le lard Waterford, 


_ dont les cours antérieurs étaient purement nomi- 
- naux. Le mouvement pour ces deux articles a été 


si prononcé que, sans lui, l’index-number aurait, 


+ dans son ensemble, enregistré une légère avance. 
_ La persistance de la hausse des matières premiè- 
res est un fait encourageant en ce qui concerne 


les perspectives commerciales, Ce sont les subs- 
tances minérales qui ont contribué le plus à cette 
avance, avec une augmentation de 4,3 0/0. Le 


“plomb, le charbon domestique, l’étain et la fonte, 


figurent parmi les articles qui ont participé à ce 
mouvement. Dans le groupe des textiles, le jute, 
le chanvre, le coton américain et la laine austra- 


 lienne s'inscrivent en progrès. Dans le groupe des 


épices, le café et le thé ont bénéficié d'une avance, 
mais le sucre à rétrogradé. En ce qui regarde les 
produits d'alimentation d'origine végétale, le blé 
et le maïs d'Amérique ont enregistré une hausse, 
mais l'orge d'Angleterre, les, pommes de terre, 


l'avoine, la farine et le riz Rangoon se retrouvent 


en baisse. 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 


la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 


le 28 novembre, s’etablit comme suit : 


= Département d'émission Liv.sterl. 
Billets émis........ Entre rérr niet o La. 099 07/0Ù 
Dette de l'Etat ....,.....: sant ape ste à 41:019/7400 
AULFOSLATANTIOS 14... eur 25 8.734.900 


Or monnayé et en lingots.. 125.943.270 


145.693.270 


ss re 


7 Département de Banque 
Capitalk-social. 55: 5.0... RÉ Se 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Gaisses d'épargne, des 
‘agents de ia Dette nationale, etc.).-... 


14.553.000 


21.131.689 


MODO VOLS mets + denadauvaen eu ve V9. 104.011 
Traites à sept jours et diverses......... 7.020 
Solde en excédent............. RME 3.214.416 

138.673.196 
Garanties en valeurs d'Etat........ ice. 43918006 
Autres garanties . +4. 8 200 ee see 72.796.613 
BIHBIS BRTÉSEDVO, 1. ere mens d Fan 1807677: 010 
Or et argent monnayés en réserve....... 1.825.467 


138.673.196 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


a 


Dates 


Or monnayé 
et lingots 
Circulation 
Dépôts 
Portefeuille 
avances et 
effets publics 
Réserve 
réserve aux 
engagemt#0# 
Taux de 
l’'escompte 


Rapport del 


Gaoût1914| 27.622| 36.105! 68.249| 76.393] 9.967| 14.606 % 
10 oct. 19%31127.671/123.909/118.412,112.538,23.911| 19.854 % 
17 — ...1127.671/193.3631119.7511113.339/24.058| 20.09! » 
2% — ...1127.67/4/123.111/119.598/113.006,24 313] 20 33] » 
..1127.674/124.:981119.281/114.324/22.631| 18.97] » 

nova 127.675/124.862/119.401/114 538)22.563] 18.€0| » 
.…1127.686/124.204/120.690/115.188/23.232| 19.25) » 
.….[127.766/128.869/123.469/117.582/28.647! 19.15]! » 
28 — ,..1127.769,125.016/120.899/116.170/22.508] 18.614 » 


Le Gouvernement britannique et la question des 
réparations. — Grâce à l'attitude conciliante des 
représentants français et britannique à la Commis- 
sion des Réparations, la décision suivante a été 
‘adoptée à l'unanimité des membres de cette Com- 
mission, au cours de la séance du 30 novembre : 

« En vue d'étudier, conformément aux disposi- 
tions de l’article 234 du Traité de Versailles, les 
ressources ainsi que les capacités de l'Allemagne, 
et après avoir donné aux représentants de ce pays 


-l'équitable faculté de se faire entendre, la Com- 
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mission des Réparations décide de constituer deux 
comités d'experts appartenant aux pays alliés et 
associés. | 

« L'un serait chargé de rechercher les moyens 
d’équilibrer le budget et les mesures à prendre 
pour stabiliser la monnaie, 

« L'autre-auraït à rechercher les moyens d’éva- 
luer et de faire rentrer en Allemagne les capitaux 
evadés. » : 

Cette décision de la Commission des Répara- 
tions, prise, comme il a été dit, à l’unanimité, a 
produit en Angleterre, une impression très favo- 


rable. 


Le mouvement de la navigation dans les ports 
indiens en 1922-1923. — Un récent rapport sur le 
commerce des Indes, publié par le « Moniteur offi- 
ciel du Commerce et de l'Industrie », signale que 
les entrées «et sorties, dans les ports indiens, de 
navires chargés en provenance ou à destination 
de l'étranger ont atteint les chiffres suivants 
2.986 navires entrés d’un tonnage global de 6 mil- 
lions 513.150 tonneaux, et 3.592 navires sortis avec 
7.443.517 tonneaux en 1922-1923, contre 3.375 navi- 
res entrés avec 6.966.349 tonneaux, et 3.529 navi- 
res sortis avec 6.552.958 tonneaux en 1921-1922. 

Le rapport ajoute qu'il est pénible de constater 
que le pavillon français à complètement disparu 
du port de Calcutta, et ne fait que des appari- 
tions insignifiantes dans les autres ports. 

L'abandon par les Messageries Maritimes de la 
ligne commerciale sur Madras et Calcutta a eu 
pour effet, depuis deux ans, d’obliger les négo- 
ciants français à charger sur navires anglais et 
allemands, Tant que le pavillon français ne repa- 
raîtra pas régulièrement dans des ports indiens, 
il ne faut pas espérer un développement considé- 
rable de nos affaires dans ce pays où l’on ne nous 
connaît guère que par nos établissements colo- 
niaux, dont le commerce n’a qu’une importance 
de second ordre. « Tous les négociants français 
établis aux Indes et un bon nombre de grands 
chargeurs indiens, constate le rapport, déplorent 
la disparition des services maritimes français. » 


. POLOGNE Ù 


Les relations d’affaires avec l'Angleterre, — 
L'Exchange Telegraph a annoncé la conclusion du 
traité de commerce entre l'Angleterre et la Polo- 
gne, dont les négociations se poursuivaient de- 
puis quelque temps. En outre, deux délégués po- 
lonais doivent se rendre à Londres vers le milieu 
de décembre en vue de contracter un arrange- 
ment relatif aux dettes étrangères polonaises. 


Les rapports économiques avec Dantzig. — Les 
négociations qui avaient été reprises en novembre 
dernier entre la Pologne et la Ville libre de Dant- 
zig viennent d’être interrompues de nouveau. De 
graves désaccords se sont manifestés, en effet, en 
ce qui concerne certaines clauses exécutoires de 
la récente Convention de Genève, relatives aux 
questions douanières et à la réglementation des 
importations et des exportations. 

On annonce par contre que les pourparlers entre 
la Pologne et la Ville libre, relatifs à l'accord finan- 
cier prévu par la Convention de Paris, viennent 
de s'ouvrir à Varsovie. 


La nouvelle Banque d'émission. — Il résulte de 
renseignements fournis à Ia Commission de la 
Diète par le ministre des Finances, que le Trésor 
serait en mesure de pouvoir consacrer à la création 
de la nouvelle banque d'émission polonaise une 
somme de 225 millions de francs-or, dont 125 mil- 
lions à provenir de sa réserve métallique, et 100 
millions de son crédit à la Banque des Prêts. Sur 
cette somme, 50 millions de francs-or seraient uti- 
lisés au remboursement des anciennes émissions, 
et 25 millions représenteraient la participation de 


ec 


# 


des ports et le régime international de l'électri- 
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l'Etat au capital de la Banque d'émission. Le sur- 
plus, soit 150 millions de francs-or, serait dispo- 
nible en vue d? améliorer la situation financière du 
pays et de contribuer à la stabilisation de la nou- 
velle monnaie. 


SUISSE : 

Les Chine de fer fédéraux et la suppression 
des zones franches. — Mardi dernier, devant le 
Conseil national, M. Micheli, député de Genève, a 
développé une motion invitant le Conseil fédéral 
à étudier avec les Chemins de fer fédéraux les 
mesures permettant à à Genève de surmonter les dif- 
ficultés. économiques résultant de la suppression 
des zones franches. = 
“Le conseiller fédéral Haab s'est déclaré prêt à 
examiner des abaissements de tarifs pour assurer 


le ravitaillement de Genève. D'autres orateurs ont 
également affirmé la volonté de la Confédération 
de témoigner sa solidarité envers Genève en Jui 


accordant toutes les facilités compatibles avec la 


situation financière des Chemins de fer, si bien, 
qu'en définitive, la motion. fut : votée à lPunani- 
mité. £ 


Une convention internationale pour les chemins 
de fer. La deuxième conférence générale des 
communications et du transit, qui siège à Genève 
depuis une quinzaine de jours, sous la présidence 
du sénateur italien Conti, a adopté le 4 décem- 
bre, à l'unanimité, le texte d’une convention inter- 
nationale qui comporte le règlement sommaire et 
systématique des obligations “internationales dans 
le domaine des chemins de fer. La signature de 
cette convention est ouverte à tous les Etats mem- 
bres de la Société des Nations et aux pays qui, 
comme l'Allemagne, ont été invités à prendre part 
aux délibérations de la conférence. La convention 
pourra être revisée tous les cinq ans, sur la de- 
mande de cinq des Etats signataires. Le statut 
des chemins de fer, prévu dans cette convention; 


comporte, entre autres, l’emploi réciproque du 
matériel roulant, les relations entre l'administra- 


tion des chemins de fer et les voyageurs, les tarifs 
et la procédure qui,.en cas de litige, sera adoptée 
sous le contrôle de la Société des Nations. 

Le protocole de cette convention internationale 
reste ouvert pour là signature jusqu'au 1% novem- 
bre 1924. 

La conférence générale des communications et 
du transit terminera ses travaux probablement le 
S décembre. Il reste à adopter les deux projets de 
convention internationale concernant le régime 


cité, 
ETATS-UNIS 


La question des réparations. — La on 
des Réparations s'étant prononcée en faveur de la 
nomination de deux comités d'experts, l’un .pour 
étudier les finances allemandes, et lautre pour 
enquêter sur les capitaux évadés d'Allemagne, le 
Gouvernement américain aurait demandé, par 
l'intermédiaire du représentant qu'il avait dési- 
gné pour assister à la réunion de la Commission 
en qualité d’observateur, certains ‘rénseignements 
relatifs aux travaux et à la compétence de ces 
deux comités. Lorsque ces renseignements Jui se- 
ront parvenus, le Gouvernement de Washington 
décidera s’il se fera ou non représenter dans ces 
comités. , 


La politique étrangère des Etats-Unis. Dans 
un discours prononcé à Philadelphie le 1* décein- 


bre, à l’occasion de la célébration du centenaire 
de Ja doctrine de Monroe, le secrétaire d'Etat, 
\. Hughes, a déclaré que le régime de la porte 


ouverte était inconciliable avec cette doctrine. Il 
a souligné la sympathie de la population améri- 
Caine pour la France, et son désir de voir les 
justes demandes francaises recevoir - satisfaction, . 
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conditions actuelles, 
pables d'assurer la défense nationale, Le nombre = 


et aussi son espoir que l'Allema 


désiraient n'être liés par 
engagement, se réservant d'agir selon les. 


x 


aucun 
dirconstances conformément à 


Les effectifs de l’armée. 
adressé au Congrès par le ‘sacrétaire d'Etat à 18. 
Guerre, M. Weeks, fait ressortir que, dans les. 
les. Etats-Unis seraient inca- 


des hommes entraînés par des organisations imi- 
litaires, qui est aujourd'hui d'environ 304. 
diminué de plus de 15.000 depuis 1921. M. Weeks 
estime que les effectifs de l'armée régulière, soit. 
125.000 homines, sont insuffisants et qu'ils doivent 
ètre portés à un minimum de 150. (00 hotnmes. | 


JAPON Eu 

Les dépenses de. reconstruction. — Nous avons. 
signalé, dans notre numèêro précédent, qu'un mon- 
tant total de 750 millions de yen, à répartir sur à 
une première période de six années, était prévu - 


par le Gouvernement -pour faire face aux dépen- 


ses de reconstrution des villes de Tokio ER de as 
hama. 
Le Conseil consultatif a recommandé: un amen- 


dement au plan gouvernemental tendant à élimi- 


ner la construction du canal Tokio-Yokohama et 
du port de Tokio, travaux qui seraient l'objet 
d'un projet spécial. Le même amendement propose 
une réduction de douze mois de la première pé-. 
riode de reconstruction. 

On croit que ces modifications permettront- de 
diminuer les dépenses de plus de 100 millions de 
yen, Le Gouvernement s'est montré disposé à ac-. 
céder, 
sestions du Conseil. 

D'après les derniers renseignements publiés, 1èz 
nombre total des victimes du récent nie 
de terre aurait été de 99.375 res ss 071 blessés, 
et 42.890 disparus. 


Revue Commerciale 
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Les récoltes en Franceen 1923: — Blé: les cour s.— Vins et ‘alcools : 
Évalualion de la récolte en France ; les cours. — Sucres : Les 


cours. — Cafés: Les cours. — Textiles: La siluation; les : 
cours, — Soies : La ‘situation ; les cours. — Métaux Les 
cours. — Gaoutchoucs : Les cours. $ À x 


Le « Journal Officiel » vient de no, les résutats 
approximatives des diverses récoltes -de 1923, 2. 

ni chiffres sont donnés avec la COMPARAISON de 
+982 

pe À 3.340.085 quintaux (3.914.960) : mais, 3 M 
lions 0#1.900- (3.219.730) ; millét, 106.360 (64.810) : 
cots secs, 521.660 (1.154.650) : lentilles, 30.030 (47.070) ; 
pois secs, 116.430 (176.630) ; 
(126.461.220) : topinambhours, 12.036.900 (13.427.980): bet- 
teraveés ‘à sucre, 22.224525 (32: 893. 800) ; betteraves de 
distillerie, 10.785.150 (6.689.190) : “betteraves. fourragè- 
res, 169.878.410 (202.524.350) : rutabagas et navets four-- 
ragers, 22.816.530 (30.478.410); choux fourragers, 50 mil- - 
lions 880.960 (63.094.450) : prairies artificielles, 115 amil-- 
lions 760.340 (108.973.930) ; 
lions 211.740 (10.555.430) ; fourrages : < 
79.260.980 (92.557010) ; prés naturels, 186,164.480 
millions 000.530). fat ; 


On remarquera l'énorme déficit de la récolte des 
haricots 61, malgré 17,5 0/0 d'augmentation des super- 
ficies ensemeneées, celui de la récolte dés better üV es ve 


sucre, €’ ei la conséquence dela sécheresse. 


Blé. — [a fermeté des cours persiste sur ce anar- 
ché. La tendance est à (a hausse, -malgré 
déjà importante des prix. 

À la fin -de la- semaine, les de inandés sont ioujours 
hontbreuses. 


24 L \ 


no unie. et paci- Se 
fique, s’acquittera de ses obligations dans toute la 
mesure de sa capacité de paiement. Le secrétaire, : 
d'Etat a ajouté que les Américains, ‘opposés AU." 
système des alliances, 
leur sens du droit. 


Un récent rapport 


000, 4 


dans toute la mesure du possible, aux sus 


ile nn. 
hari- se 


pommes de terre, 95.340. 910 


prairies temporaires, 12 mik 
verts annuels, . 
pe : 
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On termine pour le blé : aux environs de 94,25 pour 
le prochain «et 9475 pour janvier. 

Farines-fleur, — Les prix sont très soutenus en SsyMm- 
pathie avec ceux du blé. 

La tendance reste à la fermeté. 
> On a clôturé, pour le prochain, 
De Vier. est à:119,75. : 
.: Vins et alcoolïls. — On lit dans le « Moniteur Vini- 
Cole » 

« Beaucoup de nos lecteurs nous ayant déjà écrit 
—__._ pour avoir notre appréciation sur le chiffre de la ré- 
é colte vinicole de cette année, nous nous décidons à 
publier Les résultats de notre enquête, quoique nous 
n'ayonus pas encore réuni, à ce jour, tous les éléments 
| d'appréciation que nous avions les arnées précéden- 
._ fes, où nous publiions nos chiffres un peu plus tar- 

edivement » 

22 Et le journal arrive à cette constatation que la ré- 
colte de 1923 peut être évaluée à 55.049.100 hectolitrés 
contre 70.442.390 hectolitres en 1922. T1 faut ajouter à 
ce total 10 millions d’hectolitres provenant de l’Algé- 
rie et de la Tunisie. 

La qualité est généralement bonne. 

Sur les marchés, les prix sont toujours fermes. 

4 A Béziers, on a coté les vins de 8 à di, de 65 à 9% 
francs ; à Montpellier,. de 55 à 85 fr. ; à Narbonne, 
D les 8 à 120 l'ont été de 64 à 98 fr. : à Nîmes, de 57 à 

80 fr. ; à Perpignan, de 6% à 100 fr. 

ME A Paris, au marché de Bercy, les affaires ont été 
. calmes. 

Les arrivages sont toujours nombreux et les cours 
sont sans changement. Il y a peu de demandes, les 
négociants étant actuellement largement approvision- 
nés. À 

& Les demandes de la clientèle ne sont pas importan- 
tes en ce moment. Dans Paris, les prix affichés sont 
restés généralement encore les mêmes, avec cepen- 
dant plutôt tendance à la hausse. 

_‘ Alcools, — Les prix sont fermement tenus, avec ten- 
dance à une nouvelle hausse. 

3 Cependant, les acheteurs paraissent moins nom- 
breux et Îles livraisons s'effectuent plus régulière- 
iment. On cote à Paris, Îles alcools extra-neutres de 
_ 950 à 1.000 fr. les 100 degrés. 


Sucres. — Ce marché accuse une grande fermeté. 

Ée Les cours ont tendance à hausser encore, 

- Le courant (clôture, en avance, à 286-287 ; le pro- 

#4 chain. est à 287. 

. Cafés. — Tendance très ferme. Affaires normales. 
On clôture, pour le courant, vers 271-272 ; le pro- 

chain, à 268 environ. 


_ Textiles. — Coton. — Le « Comptoir Havrais d’Af- 
faires en Marchandises » écrit : é 
ES «-Le marché a poursuivi cette semaine encore le 
Se mouvement de hausse qui vient de nous porter de- 
x puis run mois et demi, presque Sans interruption, du 
prix de 30 cents au prix de 36 cents. La plus grande 
e fermeté semble d’ailleurs avoir été montrée pendant 
ces jours derniers par le marché de Liverpool, dont 
la parité au-dessus du marché de New-York s’est en- 
core accentuée. » < E 
Au Havre, les affaires ont été calmes. On a coté 
. pour des 50 kilos : courant, 851 : prochain, 853. 
Laines. — Affaires normales et marché sans inci- 
‘dent, ; 
On clôture, aux 100 kilos 
de 1.290 : janvier, 1.275. ; 


Soies. — Peu d’entrain et tendance persistante à 
-l'inaction. 
santes. 

; La dépendance du commerce de la soie à l'égard 
des conditions économiques générales, n’est jamais 
mieux apparue que dans les circonstances présentes. 
Celles-ci déroutent tout pronostic qu'aucun symptône 

+ d'amélioration d’ailleurs n'autorise. 

En soies d'Europe et du Levant, on a fait: = , 

Grèges : Cévennes extra 11/19, 360-365 fr. ; France 


vers 119,25 ;, jan- 


: décembre, aux environs 


\ 
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Les transactions sont partout languis-- 
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1er ordre 11/13, 335 ; Piémont et Messine extra 11/13, 
355-360 : Italie extra 12/16, 340-345 ; 1er ordre 9/11, 350 ; 
2e ordre 9/11 10/12, 335-340 ; Syrie 1 ordre 11/13, 325- 
330 fr. 

Organsins Piémont et Messine extra 19/21, 3% ; 
Italie extra 20/22; 370 : ler ordre 24/26, 360 ; Syrie 1er 
ordre 24/26, 350. 

Sur de marcé des tissus, la situation est station- 
naire, c’est-à-dire qu’on opère au jour de jour. 

Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours dés métaux sur de marché anglais : 

Comptant Terme 
c#62.197 9 62.16/ 3 c/ 63. 8/ 9 


Cuivre... 62. 1/3 


Etain... 236:17/16 c/ 236.17/ 6  237,17/ 6 c/ 297. 7] 6 
Plomb. 815). 7 80.19/.. :90:15/: ce: 99. :} . 
Zinc... 9.11/3 c! 933.6/3 : 92.17/ 6 cf 33.11/ 3 
Argent... 33. 1/16 c/ 83.1/16. 32.11/ 6 c/ 32. 5] 8 
ee Pr ES. cl Dai The | 


Gaoutchouc. — Cours pratiqués à la Bourse de Con- 
merce de Paris, le kilo net, paiement comptant, sans 
escompte, marchandise entrepôt Paris : 

Crêpes first latex, non fumées : courant du danois, 
11,05 : 3 premiers, 11,10 ; février, 11,20 ; 3 d'avril, 
1150 mat, 2 tt:45 


PETITES NOUVELLES 


van L'organisation du marché officiel à terme, — 
Depuis le 3-décembre, la Chambre Syndicale des 
Agents de Change a mis en vigueur une nouvelle 


répartition ‘des groupes du marché à terme, réglée 
comime-suit : 
Gorbeille, — Banque de Paris et dés Pays-Bas, Ban- 


que Union Parisienne, Crédit Lyonnais, Rente Fon- 
cière, Courrières, Lens, Penarroya,,Gafsa, Péchiney. 
Say, Turc 4 0/0 unifié, Turc 5 0/0 1914, Banque Nalio- 
nale Mexique, Banque Ottomane, Pétrofina.… 

Groupe A. — Boléo, Caoutchoucs Indo-Chine, Pathé- 
Cinéma, Russe Consolidé 40/0, 17° et 2e, Russe 1891, 
Russe 1896, Russe 5 0/0 1906, Russe 4 1/2 0/0 1909, Cré- 
dit Foncier Egyptien, Nitrate Rüailways, Central Mi- 
ning, Rio Tinto, Azote, Lautaro. 

Groupe B. — Distribution Electricité, Thomson- 
Houston, Platine, Dabrowa, Financière des Pétroles, 
Pétroles Premier, Kuhlmann, Chargeurs, Air Liquide, 
Naphte, Oriental Carpet, Sucreries Egypte. 

Enfin, les valeurs cotées avec opposition sont ré- 
parties en deux groupes. 


van Crédit Mobilier Français. — Par suite d’insuf- 
fisance du dépôt des actions, l’Assemblée générale 
ordinaire a été remise au 19 décembre, et l'Assem- 
blée générale extraordinaire du ?9 novembre, n'ayant 
également pas atteint Je quorum, a également été 
renvoyée au 5 janvier 1924. 


wa Le rendement des mines d'or en octobre. — Le 
Crédit Mobilier Français a reçu de la Chambre des 
Mines du Transvaal un télégramme lui annonçant 
que le rendement du mois d'octobre a été de 772.759 
onces d’or fin pour des mines du Witwatersrand et 
de 21.083 onces pour iles mines des autres districts, 
soit un total de 793.842 onces d'or fin eontre 739.504 
onces pour le mois de septembre 1923, qui se décom- 
posaient comme suit : 720.115 onces d'or fin pour les 
mines du Witwatersrand et 19.389 onces pour les mi- 
nes des autres districts. 

D'autre part, le nombre des indigènes employés par 
les membres de l'Association pour le recrutement de 
la main-d'œuvre au Witwatersrand et par les entre- 
preneurs ‘à été de 177.047 dans les mines d’or, 16.216 
dans les mines de charbon et 2911 dans les mines 
de diamant, soit, ensemble, 196.174. 

an Nécrologie. — Nous avons le regret d'apprendre 
le décès de M. Maurice Barrès, député de Paris, mem- 
bre de l'Académie française et directeur politique de 
lEcho de Paris, survenu le 5 décembre 1923. 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 6 décembre 1923. 

En faisant courir le bruit que les reports en 
liquidation atteindraient au Parquet près. de à % 
les vendeurs avaient tellement eïtrayé la clientèle 
que celle-ci, complètement affolée à l'idée de de- 
voir subir de pareilles conditions, n'a pas hé- 
sité à se liquider en toute hâte. Naturellement — 
le moyen est archi-connu mais réussit toujours 


-_ jes meneurs, prévoyant qu'une fois « soulagé » 


le marché rebondirait d'autant, après avoir ohb- 


tenu des reports plus avantageux (4 1/2), se sont 
ainsi que la liquida- 
tion, qui s’annonçait très difficile, s'est effectuée 


rachetés du double et c'est 


au contraire le plus tranquillement du monde. 

Quoi qu'il en soit, les hauts cours de fin novem- 
bre n’ont pu être conservés et, malgré une tension 
assez constante de la Livre, la Bourse, bien que 
ferme dans son ensemble, n’en reste pas moins 
hésitante et il est probable qu'il en sera ainsi .JuS- 
qu’à ce que les résultats des élections anglaises, 
si intéressantes pour nous, soient définitivement 
connus. 

Ce n'est donc que dans quelques jours que nous 
pourrons être fixés à cet égard ; d'ici là, la stabi- 
lisation des cours semble devoir s’imposer.— G. P. 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — L'amélioration générale de nos 
rentes qui avait prévalu avec la détente .de la situa- 
tion politique n'a pu être intégralement maintenue 
par suite de l'ambiance en clôture.” 

Parmi les fonds étrangers, les rentes russes ont eu 
un marché nerveux et agité. Après une rapide hausse 
due, il est vrai, à des opérations spéculatives, des 
réalisations ont ramené les cours à leur niveau pré- 
cédent, Les fonds turcs sont hésitants. 

Banques. — Tout ce compartiment a profité "de 
l'orientation de la tendance à la liquidation, mais, à 
l'encontre d’autres groupes, il a pu conserver ensuite 
la majeure partie des progrès réalisés. 

Les banques d'émission progressent toujours et Îles 
actions de nos grands établissements de crédit ont 
fait l’objet d’une demande suivie. Fermeté de bonne 
augure de nos banques d’affaires. 

L'action du Crédit Foncier consolide son cours 
à 1.450. 

En raison du succès que rencontre le nouvel em- 
prunt, la souscription, ouverte depuis le 4 courant, 
sera certainement close avant le terme fixé. 

L'échéance du 1% décembre comporte le paiement du 
coupon semestriel des foncières 1895 et des communa- 
les 1899, 1912 el 1920, ainsi que le remboursement des 
foncières 1885 amorties au tirage du 5 novembre. 

Transports. — Peu, de modifications à noter sur là 
tenue des actions de nos Compagnies de chemins de 
fer qui demeurent très résistantes. : 

Les valèurs de navigation restent totalement dé- 
pourvues d'animation, et, par suite, ne présentent au- 
cure variation intéressante. 

Valeurs diverses. — Les valeurs d’eau et de gaz sont 
restées assez calmes, tandis que les valeurs d'électri- 
cité ont Supporté des prises de bénéfices après leur 
hausse de la semaine précédente, ï 

La plupart des .autres titres, parmi lesquels il faut 
Citer les cuprifères, Tes valeurs de sucre et certaines 
valeurs de pétrole, ont été réalisés en fin de période. 

La Société déclairage, chauffage et force motrice- a 
décidé. de porter son capital de 62.500.000 francs à 75 
millions, par lémission ‘au prix de 280 francs de 
90.000 actions nouvelles de 250 francs chacune, avec 
Jouissance au {er janvier 1923. 


MARCHÉ EN BANQUE 
‘Comme le Parquet, cette partie de la cote à eu à 
Subir la répercussion de réalisations rendues inévita- 
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bles par la hausse souvent exagérée qui a prévalu en 
fin de mois. Les valeurs industrielles russes, les”"pétro- 
Les, les mines métalliques, les mines d'or el diamanti- 
fères semblent avoir plus particulièrenvent payé leur 
tribut à l’ambiance. Les caoutchoucs eux-mêmes n’ont 
pas fait exception, malgré l'intérêt qui s'attache à ces 
titres. Lundi dernier, il a été procédé avec succès à - 
l'introduction de l'action des plantations des Terres 


rouges, Société filiale de la Financière des Caoutchoucs, 
qui, malgré la répercussion de Ia tendance, font l'ob- - 


jet d'échanges actifs. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance : 
du 6 décembre 14923 ne 


PARQUET. 

SONO re seern ns 04 50 
3 0/0 amortissable.. 66 45 
3 1/2 0/0 amortis... 83 95 
NL PRE ER ATOS 10 85 
LOTO AE ETS 20 à 98 60 
4 0/0 1918.....:::.. D8 80 
5 0/0 amort. 1920 lib. 85 95 
G:OO ND Er ma 83 75 

487 50 


Bons Trésor 6 9% 192 
D Sr 10 


— Sept. 1923 478 5 


Ce Paris. de Distrib.. : 769 . 


& 


Oféans ss ere TOO 
Ouest, TRES ra à 644. 
Métropolitain....... 9530 .. 
NOrTSUARER RS SE See 


Thomson-Houston.. 760 .. 
Penarroya...-..... st. 12007: 
Messag. Mart. ord. 19%. 
br = prio. FA86 
Omnbuss. sr TES 


Transatlantique ord.… 
Transatlantiq* prio. 172 .. 


- Crédit National 1919 460 .. | Voitures à Paris... 1155 
—_ — 1920 471 50 | Raff. Say ord...= 3150. 
— — 1921 4% ObL ‘Est anc:.:.7 400082 
= — 1922 481 - |Obl. P.L.M.fus.anc. 298 
— _ 1922 497 55] — Midi anc. ..... : 29 . 
Es — __ 1928 485 ..| — Nord ane... Slt - 

ER — Juin 28 484..| — Orléans anc... 305 .. 
Eglises dévast. 600 431 ..| — Ouest anc..... 298 . 
Grosse Métall. 6 0/0 418 Japon 5 0/0 1907... 9262 

—-. nouv. 437 ., —  A(/0Oor 1910. 219 
Cail-Fives-L.-Th.6% 450 75 
Ob1. Houillères 6 °/, 440 F. 

ee ——. 4922 = 450:; “BA: 
Ind. Sucrière 6 RS 442 .. | Banque Ottomane.. 7% 

Le EE 922. 445 Rio-Tinto......... .. 2610 
Industr. Alsac.6 0/0 430 AZORO she Sion 0 

— — 1922 418 .. | Sucreries d'Egypte.. 1482 
Métall. sinist. 6 0/0. 434 Aciéries de France., 550. 
Usines sinist.6 #4 % 472 .. | Decauville....:.,... 215: 
Ob1. Ville 1871...... 394 75 | Fives-Lille ,....,... 2650. 

—  — 1898...... 244 .. | Montbard-Aulnoye.. 258 . 

—  — 1905...... 998 B0:|. Creusot: 52e 007 

0" 1991;;..; 490 Soie artificielle... [0 

—  Foncières 1879, 468 ..| — d'Izieux....... 1595 …. 

Es — 1903. 303 95 | Usines du Rhône... 640. 

— Commun. 1879. 436 .. | Etabl. Bergougnan.. 1170 


1891: 7238 . 


Banque de France... 7300 MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie .. 5300 ,. | Bakou.............. 2630 
— Nat. de Crédit. 791 .. KBalia Karaïdin......" 196 
—  ParisetP.-Bas 1549 .. | Financ. des caoutéh. 184 50. 
— Union Paris... 952 .. | Cape Copper... LC RE0 
Comp. Algérienne. 18% De Bcers ord....... SCD 
Compt. d'Escompte. 1000 Lianosoff...... Re à 
Crédit Foncier... ... 1450 Malacca.7 57 lo 
— Industrielhib, 99% ,, | Maltzoff. ...,.. D ses De 
2 “Lyonnais. .:.-1625.<}Mexican aple,55 0400! 
—". Mobilier... 489 .. | Modderfontein B.... - 121 
Société Générale... -739::.:| Rand Mines: 6e 
SUCZS von re 9919 ThRATSISS EURE  e De 
PSE rene. 890 Tout. ere . 900 
PM ï 1110 .. | Utah Copper... 1930 
NME ner 900 . | Royal Dutch ....... 28850 
NON RSS Re 1340 Shell Transport.... 329 


Marché de Londres (derniers cours). —. Consolidés - 
57 1/4; Emprunt 5%, 100 5/8; Emprunt français 5%, 2% ./.. 
Pennsylvania, 49 ./,: Ontario, 19 :/.; Steel Common, 
108 ./.; Canadian Pacific, 166 1/2 : Rand Mines, 64/41,9;. 
De Bcers, 12 ./.; Rio Tinto, 32 1/8. - HR PRO ER 

Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To-. 
peka, 97 .4. ; Galumet, 19,1,2; Canadian Pacific, 146 IS 
General Electric, 183 ./.: Jouisville Nash, 89 3/1; Sou- 
thern Pacific, 88 ./.; United Steel com., 94 8/4; Union 
Pacific, 129 5/8; Argent (américain) 64 8/8. ee de 

» ÿ s®= SE TR > : 
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à partir du 1+ de chaque mois 


France et Colonies: Un an. 45 fr. 
 — — Six mois. 25 fr. 
Etranger (U.-P.): Un an..... 55 fr. 

_ _ Six mois.. 30 fr. 


Dirécteur-Fondater : Edmond THÉRY 


Adresse télégraphique : 


Paraissant le ieudredi 


T£ELÉPHONE : Central 46-61 
Econopéen-Paris 

PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : 
France : Un franc — Étranger : 4 fr. 25 
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Rédacteur en chef : 


Annonces en 7 points 
.Réclames en 8 points. 


Ce tarif ne s'applique ,P&3 aux annonces 
et réclames d'émission. 
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SITUATION HEBDOMADAIRE 


N° 1658 — 64° volume C5 | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Art) || Vendredi 14 Décembre 1923 


IR EP EI FOLIE DE EEE VI SR ON CDR 06 LI ACIER DORE VSD RCI PP 


dE d'Emission de l’'Eur ( ai | Encaisse 5 » j,PRINGIP. GHAPITRES | De 
des Banques mission de l’Europe (En millions de francs) (1) | métallique || 345 il. we 21.220 S 
me es = é <e lac) 2 Rl2sE M = 
Encaisse &œ || PRINCIP. CHAPITRES @ DATES HE IÈÉE ÊE a FE D © 
métallique | 55 [SET ste 5 = Or ne Sa ISTE ReSierelrs 
DATES TT | 55 |S2Sl2221083215e ANRT. CE LA PAP serre Tel 
ATr- So |[gSs|serclsaz|se Ë Ë 
Or gent | SO [Does DE: | SUËÈDE — nous Royale 
CG Te AR DIT RES 4 4044181 juiief .: 446 | 8 || 320 11109 | 238 | 11 [15 # 
1923 99 septembre| 382 | 32 || 840 ||169 | 333 | 73 || 4 
3 FRANCE — Banque de France 1923 31 octobre...| 382 | 35 785 rs El 64 |[4 # 
1914 33 juillet... 4.10) 640 || 5.912] 9431 1.514 739 3% | 1928 30 novembre.l" 881 | 93 | 795 23 M7 | 67 ||4 % 
1923 29 novembre.| 5.540] 296 || 37 324] 2.183] 3.743/2.984 || 5 SUISSE — Banque Nationale 
> 1923 6 décembre.| 5.540| 9296 ||-37.939|| 2.098! 3.19112.426 5 1914 23 juillet. .| 180 19 2(8 k1 94 1: » 
1923 13 décembre. | 5 540] 296 || 37.518|] 2.006| 3.201/2.448 5] 1923 7 novembre,| 537 89 907 FR " | F3 ; 
ù . 1923 15 novembre.| 537 89 884 0 LE 90 
ALLEMAGNE — Bangue de l'Empire 1923 93 novembre.| 537 | 89 || 873 {1113 | 294 | 59 [| 4 
1914 93 juill....116961418|| 2.364 1.180 939 S-UNIS 
- 1923 31 oct...(2)| 594! » | 3.121.024||4.076.780 9.545.975 02 Se ee Fédé le 
1923 7 nov..(2)| 584] » [23941 359|8.896.737/42 695.003|237 782)/90 Banques de Keéserve re : 
1923. 15 nov..(2)| 584| » |116055900//71369.207|286663. 806, 669.€42/[90 1914 31 décembre .| 1.445] 101 80 || 1.298 5 4 
4 1923 31 octobre....|15.5:6| 401 |[11.125 || 9.092! 5.04% 4 $ 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 7 novoabre.|15.683| 364 |11 277 || 9.474] 5.080 4 
. ot 3 juillet.....1 1.004 » 785 || 1.055 841 » 3 1923 15 novembre .|15 774| 377 ||11.315 9.688 See 1% 
: 1923 21 novembre.| 3,194 » 3.096 || 2.606| 1.853 » 4 1923 91 novembre.|15.678| 387 (11 116 || 9.577 154 
1923 928 novembre.| 3.194 » 3.125 || 2.494 ; Fe » : om 
1923 6 décembre .| 3.197 » 3.193 || 3.415| 1.85 » E C ANGE T CHRONIQUE MONÉTAIRE 
BELGIQUE. — Banque Nationale REVU DES H $ EË 
1923 22 novembre.| 270 | 63 || 7.185 || 283 [1.029 | 320 || 5% ghange rt os re à HT 
1923 929 novembre.| 270 | 65 || 7.278 || 276 |1.071 | 342 || 5% Pair dia | 1003 | 1993 | 1993 | 1923 | 1923 ° 
- 1923 6 décembre.{| 270 | 67 {7.276 || 188 .1.046 | 346 0% RERO Pet st Le ÉD PTE set 
; Londres,..... - 25.22}| 25.174| 79 2 80 46 8 89; 25 
DANEMARK — Banque Natiouale New-York....| 5481! 546 | 18 49 | 18 52 | 18 63 | 18 68 | 18 75 
1914 31 juillet....] 110 » 219 24 94 45 6 Argentine....|220 » » » » » » LAS CET Le » » 
1923 30 septembre 29% 6 642 65 | 245 69 6 Belgique ..... 100 » | 99.50 | 85 10 86 20 | 86 » | 86 20 | 86 40 
1923 31 octobre. . 294 5 660 58 9265 F8 6 Berlin (1) Ets a 193.46 |122 # » » Li .» » }» »  » » » 
4923 30 novembre. | 294 5 || 662 74 | 267 7à 6 Bulgafie ..... 100 » | » 17 » | 1560 | » | » » | 13 60 
; Ganada...... 5.184| 5. 16 47 50 | 18 57 | 18 .295| 18 31 | 18 275 
3 ESPAGNE — Banque d'Espgne Hspagne ..... 100 » | 96.55 |226 25 |241-» [242  |942 501245 50 
1914 24 juillet. 5431 730 || 1.919 498 146 170 4% Finlande... 100 » D DORE »'». | 47 » 45 50 46 >» 
1923 24 novembre, 2,528| 650 || 4.263 971 11 047 |1.103 5 GREAT ee 109 .» 5.» 28 25 | » » s0ce 25 _92 50 | 35 50 
1923 1 décembre.| 2.528| 652 || 4 255 967 |1.082: [1 117 5 Hollande SES ae 207.56 ses . ae He A . a ne je 1 
scembre.| 2,528{ 6: .280 967 {1.062 11.123 ONSTIO. 0e : » 
RTE RE A EE : PR rene En 100 » | 99.62 | 18 80 | 80 : | 80 50 | 80 70 | 81 60 
GRECE — Banque Nationale Prague. . [105.01 |104 # | 52 50 3-50 53 50 54 50 54 90 
1914 31 juillet . | 31 » 2991 239 | 46 #8 1| 6 Gi A RS REA At à DEAR FORES 
1923 15 Septembre.| 35 ». ||3.270 |[1.051 | 262 60.1] 7% |. Yougo-Slavie Le Ro l18 0 laïe « 1490 25 |489 » 189 75 1495 50 
1923 99 septembre.| 35 | » | 4340/1080 | 267 | 529 ||.7% | Suéas 1ag 00 (138.25 [962 93 [370 75 [276 1» |2:8 25 [982 50 
Û | AA à 4: a 39 1 DC se 10 ve 00,2 202 “1 2 |21{ » [510 29 |203 
1923 15 octobre..., 36 » 4, 175 1.950 11 220 11% eee Fa 138 89 139.25 309 25 318 » 1331 » 332 56 334 50 
HOLLANDE — Banque Néerianfalise AE [100 » |100.08 4 2 A Et ee è de 5 ee a 
1914 20 juillet....| 340] 17 65211 - 10 |. 185 | 283 || 4% eee és OT MP ET SEL A Le SA 
1923 19 novembre | 4.222] 17 ||2.122| 71 | 498 | 511 || 4° (1) La goss 10 mile valeur de it. 000. Sr cs ue . au : ES 
“ 1923 96 novembre.] 1.222| 17 2 499 44 515 299 RE tembre, de s mi HO Lo sa es du 8 oclobr 
… 1923 3 décembre, | 4.222] 16 || 2.188 66 ANT 00 || 4 liard de marks à partir du 24 octobre 1925. 
(2) La cote dorine maintenant la valeur de 100. 000 couronnes 
ITALIE — Banque d'Italie représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
1914 31 juiliet. ...| 1.105] , 89 1.720 215] 586 115 5 
‘923 90 octobre ..| 805) 76 [13.807] 65/5 948 |2 538 || 54 Valeur à abs A Rae Donne DONNE 
1923 31 octobre... 892 12 975111.60515.437 12,82: 5% Unités i LOT E PANO rire DE RERIRE Q SN AE 
1923 10 novembre.| 833| 86 1112.870//1.50215.748 [2.799 || 5% HE EN M COR CERN LLC Le 
NORVÈGE — Banque do Nortèo 8 EE à Lu oo | 28 | 2 LE 
1914 3 juillet. ..| 64 | 2 || 173 20 | 109 | 6 || 5 Argentine. | » pes.| » »| » »| » » » » rl Du 
1923: 31 août..,....{ 206 5 563 145 478 2 6 Belgique... | » fr..| 99.50 | 85 70 | 86 20 | . 86 » 86 20 | SG 40 
1923 20 septembre] 206 5 563 122 459 9 6 Berjin::... | s mk.| 99.48 | » y» » » » » » » _» 
1923 31 octolre...,| 206 4 592 159 16% (3 6 Bulgarie ...| »leval » » | 17 » | 15 60 » » » | 13 60 
‘ : Ge FQ. 9 € 953 30 £ à 
PORTUGAL — Banque de Portugal . : der es . o _ ré se « se + ë 
D 7 2 Juien.…. ue Le ne A + es Fè iniride. » BR » » » » Ê » » AT » 35 o9 | 46 » 
1923 17 octobre ...| 48 99 7.926 || 274 955 94 9 Grèce... | »dracl » » 1289251] » » 30 95 52 50 | 35 50 
1923 924 octobre Cr 48 aa 7.187 306 19 31 9 Hbtiande : . Fr 69.64 528 46 336 02 940 58 353 99 443 AG 
1923 51 octobre ...| 48 99 |} 7.615 11 249 | 916 | 20 || 9 Hongrie. .…| »eou’| » » | 010! 0 10 0 10 0 10 | 0 10 
ROUMANIE — Bauqus Natio iale Halie =. + lire LB ne 89 a D “e je Fa 70 st où 
ner De Mae te), 267 87,164 PRninanie. | » let L» »| 945 | a91| 950 97! 96 
4923 927 oclobre...| 549 1 117.722 || 543| 5.422] 359 || 6 Youco. Slayl » din »» lt » | 49 50 | 20 90 D 1 24 50 
1923 E novembre, 549 { 17 733 ] 489 ÿ. 64 362 6 28472 Pi ï PE 99.46 BYAA 16 95% J8 352 08 352 62 356 70 
1923 40 noveimnbre.| 549 l 17.797 Î[ 516! 5.611| 355 6 Norvège. | » cou’! 99.46 |190 82 /194 94 198 72 À 900 34 1203 40 
(1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sonl faites Danemark..| » cou! 99.46 |222 65 [228 96 | 988 32 | 9233 40 [240 84 
‘au pair de la monnaie de chaaue pays. Suisse... | » fr..|100.02 [818 75 1322 50 | 326 » | 324 » [328 50 
Vienne... | » cou'l 99.22 . 0 03 0 03 0 03 | 0 03 


(2) En trillions de francs à l'excepiion des chiffres de l'encaisse, 
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chrénique. à marché des changes doit actuelle- 
ment faire face à d'importants approvisionnements 
de devises étrangères provoqués par la prochaine 
et grosse échéance de fin d'année. Cette situation 
païticulière ‘du marché a deux conséquences 
d’une part, elle rend là position de notre franc 
plus vulnérable qu’à l'ordinaire, d’autre part, élle 
constitue une résistance à toute tentative d'amé- 
lioration sensible de rotre devise. 

Nous én avons eu la preuve au cours dé la se- 
maine sous revue. L'annonce de la participation 
officieuse des Etats-Unis aux Comités d'experts 
n'a, en effet, exercé aucune action favorable sur la 
tenue de notre devise ; au contraire, celle-ci a éte 
plus faible et a enregistré une dépréciation nou- 
velle qui s’est traduite par une élévation du cours 
de la livre sterling de 81,145, le 5 décembre, à 82,25, 
le 12 décembre, Le mouvement de hausse de la 
devise anglaise n’a pas été régulier ; pendant les 
premiers jours, la livre s’est maintenue à un ni- 
veau assez stable, subissant seulement quelques 
fluctuations de peu d'importance, Ce n'est qu'au 
cours des séances du mardi 11 et du mercredi 42 
décembre, qu’on a noté un courant plus considé- 
rable de demandes de devises étrangères. Ces de- 
.mandes ont été la cause déterminante du léger 
fléchissement du franc que nous avons signalé 
plus haut. 

Toutefois, cette influence aurait dû être contre- 
balancée par la perspective qu'offre l'intervention 
des Etats-Unis dans la question des réparations. 
S'il n'en à pas été ainsi, c’est que d’autres circons- 
tances, parmi lesquelles les projets d’avances aux 
Etats danubiens, ont créé une atmosphère favora- 
ble à un mouvement de baisse de notre monnaie. 

Si justifiés que soient, en effet, ces prêts à des 
Gouvernements étrangers, l’état de notre situation 
budgétaire et monétaire ne permet pas de telles 


libéralités, même à des nations amies dont le con- 


cours peut nous être utile. Nous avons déjà prêté, 
au cours de l’été, près de 770 millions à la Belgi- 
que, l'Autriche et la Roumanie ; or, notre ba- 
lance commerciale qui, compte tenu des dépenses 
effectuées sur notre territoire, par les touristes 
d’autres pays, accusait un solde créditeur, devient 
ainsi débitrice, Le déficit de notre balance géné- 
rale des comptes se traduit par une augmentation 
du flottant de créances en francs qui existé sur 
les marchés extérieurs et, par conséqueñt, par une 
aggravation du poids lourd que traîne le franc. 
Les autres devises étrangères ont accusé, comme 
la livre sterling, une légère avance : le dollar. a 
passé de 18,58 à 18,75, la pesela espagnole de 
242,50 à 245,59, le fiorin hollandais de 706,75 à 
717, la couronne suédoise de 489, 75 à 495,50, la 
couronne norvégienne de 278,25 à 282,950, la cou- 
ronne danoise de 232,50 à 334,50 et le franc suisse 
de 324 à 328. À l'exception du {eu roumaäin, qui a 
enregistré une légère baisse de 9,70 à 9,65, les de- 
vises dépréciées ont toutes été très fermes : le 
franc belge a progressé de 86,20 à 86,40, la lira 
italienne de 80,70 à 81,60, la couronne autrichienne 
de 26 à 26,50 et la couronne tchéco-sSlovaque de 
54,50 à 54,90. En ce qui concerne cette dernière, il 
faut signaler la décision que vient de prendre le 
Gouvernement de Prague de rembourser, quatre 
mois environ avant son échéance, un crédit que 
lui avait ouvert la Grande-Bretagne pour faciliter 
ses achats de farine. Cette décision fait le plus 
grand honneur à ce pays qui, depuis trois ans, 


rebuté e as Due les on il a . 
l’objet, le Gouvernement n'a pas failli un seul 
instant à la mission qu'il s’est assignée. 374 no 
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Gours des Changes de New-York sur : 


LÉ ACEAS A OO NEO AS 
Pair |juillet | nov. nov. nov. | Side. 

1914 1923 | 1923 1923 192 
Paris 210121088010 498$ D:D01 5:45 5 41 5 36. 
Londres ..| 4 865| 4 87114.37 4/4|4 5 ne k 37.8/4 . 1/8|. & 39 
Berlin ....| ?3 82%, | 23 76 » » Se 
Amsterd. .| 49 495 » 37 83 37 756 38 10 37 91 
Malre 220 49 20 |. » 4 31 ‘4 82 4 34 | 4 33° 
Suède .:..| 26 80 » 26 28 | 26 581 .26:31 | 26.31 
Norvège | 26 80 | => 14 60 44 65 | 14 88 | 14 88 
Danetmark.| 26 80 » 17:08:|7-147-25 PASSA Ter 
Prague ..| 20 26 » 2 89 2 01 2 92 2 93 
Espagne ..| 19 29 » 13 09 43 07 13 13 02. 
Suisse. 49 29 17 58 1725 47 50 7 45: 


5) 1 £ ï 
3 070 &k 3/& GA 3/4 le 3/4 la 34 070! Dh 
Changes à Londres . à 


Gall inoney » 


Le 


21 nov. 


Pai 16 juill|13n0v. 20 nov. A dée.}! 

AT | 1014 | 1928 | 1928 | 1098, | 19/32 | 19230 
Paris es ve 25.224| 25.184) 78 25 | 80 45 | 80 825| 81 20 81 70. 
New-York 4,861 4.871/4 387% | 4 941] 488$ |A 344 4872 
Belgique. :.:. 25.92 | » »| 91 20 | 94 425] 94 10 | 94 475] 94 62 
Espazné ...:. 25.29 | 25.90 | 83 475] 33 115| 38 60 | 33 45 | 33 59: 
Hollands ....| 42.409! 12.125111 567 | 11 52$| 11 462} 41 45 | 44 46 
Italie . ..| 25.22 | 25.268 |100 1/4 100 » | 401 » |400 1/21100 Z 
Portugal. ....| 53.28 | 46.19 | 2 1/16| 2 1/16] 9 3/64] 9 4/32) 2 176. 
PrAEUE 0. 24.02 » [151 BI 149 1/4] 450 + |148 Le 139 472 
Grécés.,::7.) 25729 » 1289 3/A/971 : » |262 172 235 » |232 4/: 
Roumanie . 25.29 » [865 » |862 1/21845 » |840 5 1850 » 
Yougo- Slavie. | 25.92 » [371 1/21385 » |385 » |885 » |387 1/ 
Bulgarie CRE 25.22 ) 550 » 1535 » 1565 » 1560 » 1615 » 
Düurquie.s27 110 » » 785 »-1820 » [820 » [810 » |815 
Finlande ...,| 25.29 | » 1164 1/8/164 1/2/174 1/2] 176 3/4 176 
Suède . ..,..| 18.15 | 18.96 | 16.67 | 16 45 | 46 6741 16 51 | 16 5 
Norvège. 1521 18.45 | 18.26 | 30 10 | 29 624] 29:274/-99 174] 901 
Danemark ,.| 18.15 | 18.2641,25.71 | 25 291 24 585| 24 40 | 94 54 
Suisse 25.22 | 25.18 | 24 95 | 24 95 | 24 99 | 24 005| 25: 04 


Allemagne 1 £ = au pair, 20.43 marks, le 11 M 1928, 
1.850 Atlas ds de marks. 

Autriche 1£— au pair, 24.02 couronnes, : 1 1 Fe à 
19253, 809.000 couronnes. 0 

Hongrie 1£—au pair, 
1923, $. 000 couronnes. 

Pologne 1£— au pair, 20, 43 marks, le 1 éconbre 1925 ; 
15.090. :000 marks. 


Changes sur Londres A à 
(Cours moyen du mardi) 
45 20 BLS LI 


24.92 couronnes, le 11 décembre 


juillet |[novempb.|novemb.}décemb, 
1914 1923 1923 1923 


97 21/52 a 15/32 97 15/32/97 15/82] 97 . 


Valeurs à vue 
Alexanärie....ese.e 


Rio-de-Janeiro .....| !5 7/8 | 4 7/8 427,32) 5 1/64| 5 
Valparaiso..... soie 247071 38 90 41 29 A0 40 
Cäble transfert ; FER 
MOTTE 00 4 43 1/2] 4 47 1/9) 44 
Bombay risotto 1/82115 YA ES A0 ES 
Calcutta... 3317/82/15 2 16 2/165455 
Hong-Kong. ..,...,|1.10 5/1612.3 7/8 12.8 29/32/2:8 
Shanghaï .........:12.5 3/4 |3.4.1.. [3.3 8/4 13.8 
Buenos-Avyres,....,| 47 11/16! 38 29/32] 39 ./. |.59 
Montévidéo .:....., 51 3/32| 40... | 40 8/8 d4 
Singapour ..:......12:8 15/1612,4 1/8 |? 4 5/92 12,45 4: 
Vokohäma....s.s..12.0 3/8 [2.2 19/3219.9 95/6412,9 47 
Manille: ro zen pin 0 Ji 20 Se Toner 
Mexico... 40 3/4 DOTE 25:14 26 
Lima A) SR >» » + 180 6 7 50 PP 7-60 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (— 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


30 6 13 CANON TN Ce Te 

ocL. nov, | nov. | nov: | nov, | déc: déc 

1923 1993 1993 1923 1993 | 1923 1993. 
4 2 
Cours de l'or. |92 92 5 94 1 95 4 944 | 954 Lis & 
Cours del’arg.|31 7/8 |32 1/16133 5/16133 1/4 [83 1 |33 4 4 | 39 


Es.hors banq.! 3 5,321 3 5/3218 11/32] 3 3/8 [3 11733 8 9,32 18 7/3 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour 1 
cours donnés ci-dessus à la date du 11 décembre 1923 re- 
présentent 12.458 fr. 62 par kilogr. fin d'or et 396 fr: 70 ee 
kilogramme pa d'argent. 


QUESTIONS DU JOUR 


| Réflexions sur les Elections anglaisés 


- consultation électorale qui vient d’avoir lieu en 
. Grande-Bretagne : nous ne répéterons donc pas ici 
-les informations publiées par la presse quoti- 
ienne ; mais il nous paraît intéressant d’analy- 
r la situation politique et étonomique créée par 
un vote qui à surpris beaucoup de personnes. 
En pe premier fait à souligner est que, par déroga- 
ion à tous les précédents de son histoire, la Cham- 
re des Gommunes se trouve désormais composée 
-de trois partis puissants dont aucun ne pourra 
“résister à la coalition des deux autres, et dont les 
- programmes respectifs s'opposent de. telle sorte ‘que 
- nullé association ne semble pouvoir présenter quel- 
que chance de subsister longtemps. IL apparait, 
dès lors, , que la stabilité ministérielle qui caracté- 
risa jusqu ici le Gouvernement du Royaume-Uni 
est, pour l'avenir, passablement compromise, le 
rt de chaque Cabinet, quélle que soit sa nuance, 
isquant d'être lié à d'éphémères « combinaisons » 
- dé couloirs ; une paréille modification dans des 
raditions séculaires -est incontestablement suscep- 
ible d’avoir de sérieuses répercussions extérieures 
et intérieures : lés relations diplomatiques du pays 
avec l'étranger, déjà rendues incertaines par nom- 
. bre d’ hésitations que l'opinion « mondiale » a mal 
comprises, deviendront plus « chaotiques » encore 
si les directives du Foreign Office subissent tour 
à tour l'influence des conservateurs, des libéraux 
-et des travaillistes ; quant à l'action nationale du 
pouvoir exécutif, elle ne manquera pas d’être par- 
faitement incohérente si la solution donnée aux 
“graves problèmes actuellement pendants — ques- 
- tions sociales, chômage, réforme fiscale, régimé 
_ moñétaire, douanes — est laissée au hasard d'air 
un ‘angements provisoires. 
= D'autre part, on ne saurait oublier que le « ver- 
_dict » du 6 décembre intéresse dans ‘une large-me- 
_suré les Dominions. Nous avons précédemment 
noté leurs aspirations à l'instauration d’un « pro- 
-téctionnisme impérial » tendant à faire un « bloc 
. compact » de la 1 Métropole et de toutes $es posses- 
sions (1). : poussée à l'extrême, cette conception 
eût sans doute été irréalisable, et nous sommes 
convaincu que l'essai pratique des suggestions du 
premier ministre australien aurait conduit à de 
. fâcheuses complications, pour ne pas dire à de sé- 


union douanière intégrale et le maintien pur et 
» simple du « statu quo » il y à place pour une série 
_ de mesures intermédiaires : 1 les travaillistes et 
» les libéraux se refusent à apporter la moindre at- 
. ténuation au système libre-échangiste pour la dé- 
_fense duquel ls ont été nommés, n'est-il pas à 
4 craindre que les « forces centrifuges » qui travail- 
_ lent |’ « Empire » ne & "accroissent fortement ? 

. On le voit, à la suite des dernières élections nos 
amis d'outre-Manche vont être placés à beaucoup 
_ d’égards dans une position « délicate » : si leurs 
nouveaux députés gardent suffisamment le senti- 
. nent de l'intérêt supérieur de la patrie pour w’éle- 
- ver au-dessus dés querelles de clan, il sera peut- 


es de bonne volonté » en vue de dissiper la con- 
usion du moment, Dans le cas contraire, une pé- 
-riode excessivement troublée s'ouvrira. 


pate la raison ét la PROS l'emportent ! 
; FR: É 


E. 4 


+ 


* 1) Voir Economiste Européen n° 1651. 
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Nos lecteurs connaissent déjà les résultats de la. 


_rieuses déceptions. Mais entre l’exagération d'une 


-tières. 


être possible d'établir une collaboration des « hom-. 


_ Le maintien à Downing Street de M. Baldwin | 
_ jusqu'au 8 janvier prochain crée une « trève » du- | 
brant laquelle les événements évolueront vers le : 
mieux où lé pire ; nous souhaitons dé tout cbr 


EUROPEEN 


La Situation Économique et Financ'ère 
de la Norvège 
(Suite) (1) 


L'industrie. — L'insuffisance des gisements de 
houillé est un obstacle sérieux äâu développement 
de l'industtie norvégienne. La force fournie par 
les chutes d’eau, dont lutilisation se généralise 
cependant de plus en plus, ne saurait remédier 
complètement à l’état d'infériorité résultant de la 
pénurie de combustible, En outre, les progrès de 
l'industrialisation, bien qu'incontestables, sont na- 
turellement plus lents dans un pays dont le climat 
sé prête particulièrement bien à l’industrie fami- 
liale. 

On trouve en maints endroits des dépôts de mi- 
nerai de fer, notamment près de la frontière fin- 
landaise, Cé minerai est en général assez- pauvre, 
et la production, qui avait dépassé 700.000 tonnes 
en 1915, a considérablement fléchi depuis. La va- 
leur de l'extraction était estiméé, en 1920, à un 
péu plus de 2 millions de courdnnes, 

On rencontre également : du minerai d'argent, 
dont il à été obtenu pour environ 1.800.000 couron- 


. nés en 1920 ; du minerai de nickel, 300.000 couron- 


hés ; des minerais de chrome, de molybdène, etc. 
Mais cé sont les pyrites cuprifères qui constituént 
lé produit minéral le plus important, avec une 
valeur de plüs de 15 millions de couronnes en 1920. 
sur un montant de 20 millions de éouronnes repré- 
sentant la valeur de la production minérale nor- 
végienne totale durant la même année. La produc- 
tion dés pyrites à atteint son maximum en 1915, 
avec plus de 500.000 tonnes ; elle a rétrogradé par 
la suite, n’arrivant plus en 1920 qu’à 370.000 ton- 
nes, dont 70 0/0 environ ont été exportés. Des gise- 
ments très riches existent non loin de la frontière 
suédoise, vers le 65° degré dé latitude. Une société 
avait commencé, il v à une dizaine d'années, l'ex- 
ploitation de ces gisements, à proximité desquels 
on peut trouver l’énérgie hydraulique nécessaire. 
La majeure partie des “actions de cette société fu- 
rent acquises par la suite par Je Gouvernement 
norvégien, qui est actuellément en pourparlers 
avec un groupe financier américain en vue de la 
concession des recherches et de l’exploitation de 
ces très importants gisements. 

On extrait également du porphyre, des marbres, 
des pierres meulières, des ardoises, mais c’est sur- 
tout du granit due fournit la Norvège, qu'ellé 
exporte en quantités considérables en Angleterre, 
en Belgique, en Francé, et jusque dans l’Amériqué 
du Sud. 

Nous avons signalé l'importance des industries 
du bois, dans ce pays si riche en ressources fores- 
En déhors des scieries, qui sont, comme 
nous l'avons vu, fort nombreuses, il existé beau- 
coup d’atéliers de rabotage, de menuiserie, de ton- 
nellerie, dont les produits sont exportés dans les 
pays voisins, et notamment en Angleterre, Les 
exportations de bois travaillés ont dépassé en 1926 
le double de celles de bois brüts. On aura une idée 
de l'importance relative de ces diverses industries 
si l’on considère que, sur 630.000 mètres cubes de 
bois travaillés exportés en 1920, la proportion des 
bois rabotés était de 48 0/0, celle des bois sciés 
de 36-0/0, celle des caîsses, douves, etc., de 10 0/0, 
et celle des bois taillés, de 6 0/0. La suppression 
dés restrictions auxquelles les scieries étaient 
astreintes jusqu’en 1860, et l'établissement de scie- 
ries à vapeur ont grandement, contribué auùu déve- 
loppément, en Norvège, des industries du bois. 

À ces industries, il convient de rattacher la fa- 
brication des allumettes, dont les exportations, qui 
avaient atteint près de 4.700 tonnes en 1919, pour 


(1) V. Economiste Européen n° 1657, 
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une valeur de 9 millions de couronnes, ont quelque 


peu diminué par la suite. 

Une mention toute spéciale doit être faite de Ja 
fabrication de la pâte de bois, du papier et du 
carton, qui occupe aujourd’hui l'une des premières 
places parmi les industries norvégiennes. L’éta- 
blissement de la première fabrique de pâte de bois 
mécanique ne remonte guère à plus d’un demi- 
siècle. De nombreuses autres usines, tant pour .la 
préparation de la pâte mécanique que pour celle 
de Ja pâte chimique, s’élevèrent par la suite le 
long des cours d'eau qui descendent des forêts : 
on “compte aujourd'hui une soixantaine de fabri- 
ques de pâte mécanique et vingt-quatre de pâte 
chimique, et les exportations $e chiffrent à plu- 
sieurs centaines de milliers de tonnes. En 1919, il 
a été exporté 376.000 tonnes de pâte mécanique, à 
destination surtout de l'Angleterre, de la France, 
de la Belgique, etc., et 134.000 tonnes de pâte chi- 
mique, dirigées principalement sur l'Angleterre, la 
France et les Etats-Unis. En 1920, les exportations 
de pâtes, mécaniques et chimiques, ont atteint 


600.009 tonnes, d’une valeur de 225 millions de cou- 


ronnes. L'année 1921 fut particulièrement difficile 
pour les fabricants de pâte de bois. En raison de 
la dépression des affaires, 
annula une partie de ses ordres, et ceux qu'elle 
maintint furent exécutés à des prix très réduits. 
Les usines ralentirent considérablement, ou même 
arrêtèrent complètement, leur fabrication. Il en 
résulta, parallèlement à la baisse des prix, une 


diminution très. sensible de la production, et les 


exportations de pâtes de cellulose ne dépassèrent 
pas 360.000 tonnes. Les industriels norvégiens ne 
DUren obtenir de leurs fournisseurs de bois des 
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la clientèle étrangère . 


concessions susceptibles de compenser les pertes - 


subies, Aussi se montrent-ils maintenant très pru- 
dents dans leurs achats. C’est ainsi tue les négo- 
ciations qui avaient été engagées pour la prochaine 
campagne ont été récemment rompues, les fabri- 
cants S'étant refusés à améliorer leur offre de 
85 couronnes par mètre cube, alors que les pro- 
priétaires de forêts demandaient 30 couronnes. 
La dépression des affaires à eu aussi sa réper- 
cussion sur la fabrication du papier, affectée en 
outre par la concurrence de certains autres pays 
producteurs, comme l'Allemagne et la Finlande. 
Les exportations norvégiennes de papier et carton 
se sont élevées en 1919 à environ 115.000 tonnes, 
dont 57.000 tonnes sur l'Angleterre et 15.000 sur la 


France ; elles se sont accrues jusqu’à 195.000 ton-. 
nes en 1920, d’une valeur de 228 millions de cou- . 


ronnes, pour tomber à 82.000 tonnes en 1921. La 
production a bénéficié d’une reprise sensible en 
1922, tant pour la pâte de bois que pour le papier. 
Les industries électriques, favorisées par le 
grand nombre des chutes d’eau, et stimulées par 
la difficulté dé l'approvisionnement en combustible 
durant la guerre, ont pris un grand dévelonpe- 
ment pendant les dernières années. Les principaux 
produits électro-métallurgiques sont la fonte, dont 
la valeur de la production a dépassé 1 million de 
couronnes en 1920, les ferro-alliages, l’aluminium, 
le sodium, le nickel, le zinc, etc, Parmi les pro- 
duits électro- chimiques, on trouve divers nitrates, 
et notamment le nitrate de chaux ou nitrate de 
Norvège, le carbure de calcium, ete, Il peut être 
intéressant de signaler ici que la Société Norvé- 
gienne de l’Azote, le plus important des établisse- 
ments électro-chimiques, a été développée à l’aide 
de capitaux français, et que la Société Norvégienne 
des. Nîtrures est de création française, Durant la 
guerre, la France a d'ailleurs effectué en Norvège 
des achats importants de nitrates, ferro-sili- 
etc. 
a production du zinc et de l'aluminium, dont 
Le minerais sont achetés à l'étranger, se main- 
tient difficilement au niveau atteint pendant quel- 
ques-unes des dernières années. Nous citerons en- 


core, parmi Jes autres métaux traités, l'argent, 
dont il à été produit pour près de 1.800.000 cou- 
ronnes er 1920, et le cuivre, dont la production a 
valu 1.200.000 couronnes la même année. 
L'industrie des coïtserves de poissons est active, , 
toutefois, les exportations de ces conserves, qui 
avaient dépassé 00.000 tonnes en 1915, grâce à une 
demande accrue de la part des pays belligérants, 
ont fiéchi très sensiblement par la suite, et, en. 
ee elles n'ont pas dépassé 16.000. tonnes ie 
La disette de lait, résultant d’une alimentation. 
insuffisante du bétail pendant la guerre, à eu une. 
répercussion sérieuse sur la production du lait 
condensé, dont il était exporté une quinzaine de 
milliers de tonnes en 1913. Après avoir cessé à peu. 
près complètement, ces exportations se sont un peu. 
relevées pendant les dernières années ; toutefois, 
elles n'étaient encore que de 3.000 tonnes en 1921. 
Le tableau suivant donne, au début de 1922, la 
répartition du personnel ouvrier entre les princie 
pales branches industrielles norvégiennes : KL 


Les principales industries norvégiennes EX : 
au début de 1922 “ LUS 


Nombre. : Nombre - Es 

Industries d'établissements  d’ ouvr icrs 

pe —. À = 

Machines et articles en métaux 1,260 224% 32.100 
Produits d'alimentation. ..... 180270 OP 000 
Bois, os, corne, écume de mer, D RE 
OC etc. RTS ete , 3 2.308 . : 15.600 
Papier RUE NE RE RE Re rA Eee 14,700: 
Vétements: 2er iArEnNrtee Dos He 10 4006 
Textiles ea ER Sr ne 261. -p:200 
Carrières et céramiques ..,.., 398: 8.500 . 
Produits chimiques, peintures, Re 
huiles et savons. ...... RAT 327 8.200 > 
CHErMEPIONER TENTE EN IRAN 904 “4,200 
Mines....... Re De Ne 30 2.007 
Industrie électrique. ....... st 826 52.100 
Cuir ét caoutchouc. 45.1, 0 13 1.600 
Diverses... Sr Niue 676 212-000 
TORRES ES TRUE 8.778 144.700 


La réaction qui a suivi la période de guerre 
s'est fait aussi durement sentir sur le marché. 
du travail, notamment pendant l'hiver 1921-1922. 
D'après des «estimations officielles, le nombre des. 
chômeurs, qui était évalué à 28. 000 en juillet 1921, 
à 27.000 en août æt à 26.000 en septembre de la. 
même année, s’est élevé progressivement par la 
suite jusqu'à 47.300 en janvier 1922, pour redes-. 
cendre gradueHement jusqu'à 27. 000 au mois: de. 
juin suivant. De leur côté, les statistiques syndi- 
cales. établissent à 23,4 le pourcentage des chô-. 
meurs en décembre 1921, alors que la proportion 
était seulement de 0,8 0/0 en juin 1920. 20 

Une cinquantaine de bureaux officiels de place- 
ments fonctionnaïent à la fin de 1921 : durant cette” 
même année, il à été enregistré 283.880 demandes 
d'emploi, 71. 725 postes vacants, et il a été* effectué. 
60.683 placements ; les. chiffres correspondants 
avaient été respectivement, en 1920, de 115.707,. 
93.985 et 76.491. Que does. 

- De leur côté, les caisses de chômage, dont 28 
étaient Subventionnées par l'Etat au début de l'a 
née dernière, se sont trouvées dans des conditions. 
difficiles, en raison de la gravité de la crise : le 
capital global de ces caisses a rétrogradé, 
1 janvier 1921 à la même date de 1922, ‘de 1 “mil 
lion 345.000 à 170.000 couronnes. Dans la plupar 
des cas, les revenus normaux ont été insuffisants 
pour faire face aux dépenses, et un certain nombre 
de caisses 5e sont trouvées dans l’obligation d’em- 
prunter pour pouvoir continuer leurs opérations. 

L'Etat et les communes durent prendre égal 
ment diverses mesures pour remédier au chômag 
On estime à environ 70 millions de couronnes 1 
sommes Re à cet effet en 1921 en trava 


“secours en espèces, subventions aux caisses de chô- 
“ mage, etc., dont 33 millions par l'Etat, et 37 mil- 
lions par les communes. Le montant de ces dépen- 
“ses, réparties à peu près également entre l'Etat et 
les communes, aurait atteint 150 millions de cou- 
ronnes entre le 1% juillet 1919 et le 30 juin 1923. 
—._ Le chômage a été beaucoup moins sensible pen- 
“ (ant les derniers mois, mais des perturbations ont 
…été enregistrées dans ‘certaines branches indus- 
“trielles, comme celle de l'imprimerie, où le travail 
a été arrêté pendant neuf semaines, les scieries, 
“affectées par une grève qui a duré près de deux 
mois, les fabriques de chocolat, dont nous souli- 
enerons. ici le développement rapide, et diverses 
“autres industries ; en outre, on appréhende, dans 
des industries de la pulpe de bois et du papier, un 
“ock-out qui toucherait non moins de 16.000 tra- 
_vailleurs, à 
… Des nouvelles toutes récentes annoncent que les 
mégociations qui se poursuivaient entre patrons et 
“ouvriers dans certaines branches industrielles ont 
abouti à un accord, en ce qui concerne notamment 
les scieries, et les industries du tabac et du cho- 
colat. 


Le 


“depuis quelques années, une loi provisoire, que le 
Gouvernement a songé à rendre définitive, a créé 
"une cour d'arbitrage obligatoire, chargée de régler 
“tout conflit entre employeurs et employés, en cas 
échec de négociations amiables entre les deux 
arties, et, aussi, qu'un projet de création d’une 
saisse de retraites pour la vieillesse, intéressant la 
nation tout entière, a été récemment déposé au 
“ Storhing : l'ampleur même de ce dernier projet et 
es dépenses qu'entraînerait son application ren- 
ent toutefois problématique une réalisation pro- 
chaine. 266 


» (A suivre.) EpMonp. THÉRY. 


F 
—_ Le Change anglais aux Etats-Unis 
ere < (Suite et fin) (1) 
….. Après la victoire des « puissances alliées et asso- 
—ciées », il pouvait paraître logique de poursuivre. la 
politique de coopération monétaire qui avait admi- 
rablement réussi au cours de la lutte contre l’enne- 
“mi commun : bien des mois allaient s’écouler avant 
que les nations ayant le plus directement participé 
à la guerre — particulièrement la France et l’An- 
“eleterre — retrouvassent leur équilibre ; il était 
visible que, longtemps encore, leur position finan- 
Cière demeurerait nécessairement très précaire, 
eur balance commerciale resterait fortement défi- 
itaire, et que, par conséquent, un effort impor- 
tant serait indispensable pour empêcher la baisse 
é leurs monnaies respectives. Re 
Nos lecteurs savent comment ces espoirs furent 
ès tôt déçus. Le premier trimestre 1919 n’était 
“pas achevé que chaque pays recouvrait, pour 
l'avenir, sa pleine indépendance. Brusquement, 
nous fûmes privés des facilités de crédit jus- 
qu'alors accordées par l'Angleterre et l'Amérique : 
la Grande-Bretagne, de son côté, cessa de rece- 
voir les « avances de change » que lui avaient si 
©pportunément consenties les Etats-Unis. 
- La répercussion de cette modification de « tac- 
tique » fut brutale. On se souvient de l’effondre- 
ment des cours du franc en 1919. Moins profonde, 
la régression de la livre ne fut cependant pas né- 
gligeable : les statistiques rapportées en tête de 
cet article le démontrent, Sans doute, le dollar, 
…délesté des deux monnaies européennes qu'il avait 
« rémorquées », revint presque instantanément au 
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… Nous signalerons, en terminant ce chapitre, que, , 
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l’ancien continent et l'Amérique n’ent furent aucu- 
nement améliorées : tout au contraire, une période 
d’instabilité regrettable s'en suivit, qui paralysa 
nombre de transactions et contribua sûrement à 
rendre plus vif le malaise dont tout le monde 
souffre depuis cinq ans déjà. 

Pendant l'exercice 1919 et durant les premiers 
mois de l'exercice 1920, le cours de la livre à 
New-York fut influencé presque uniquement par 
la position débitrice du Royaume-Uni, De bonne 
heure, son Gouvernement s'était courageusement 
attaché à une œuvre laborieuse d'assainissement 
intérieur, financier et monétaire. Un effort fiscal 
très remarquable assurait le rétablissement pro- 
gressif de son équilibre budgétaire et il avait entre- 
pris une « déflation » systématique en consolidant 
progressivement sa dette flottante et en limitant 
peu à peu la circulation des currency notes : ces 
mesures ralentirent incontestablement le fléchis 
sement de sa devise, mais ne réussirent pas à l’en- 
raver, parce que le déficit commercial de 1919 
monta encore à 663 millions de livres (1). 

A pärtir de 1920, la réduction de l’excédent des 
importations sur les exportations (ramené à 375 
millions de livres cette année, 275 millions en 1921 
et 180 millions en 1922) permit au redressement 
interne des finances anglaises de réagir plus direc- 
tement sur le change ; en outre, la volonté hau- 
tement affirmée par le cabinet de Londres de se 
libérer des engagements contractés pendant la 
guerre envers la Trésorerie de Washington donna 
à tous les capitalistes étrangers l'impression que 
la monnaie britannique reprendrait prochaine- 
ment le premiér rang parmi les instruments: de 
paiement internationaux ; et, devançant comme 
à l'ordinaire la réalisation des événements qu'elle 
escomptait, da, « spéculation mondiale » se mit ré- 
solument à « jouer à la hausse » de la livre. 

Son influence, de 1920 au début de 1923, ne sau- 
rait être sous-estimée : sans elle, le change an- 
glais n'aurait pas pu s'améliorer, parce que des 
transferts de fonds énormes furent effectués pour 
éteindre les « dettes commerciales » du Royaume- 
Uni, lesquels pesèrent naturellement sur sa ba- 
lance des comptes. : 

La « marche à la parité » de la livre s’accéléra 
encore quand il devint certain qu'un accord défi- 
nitif serait conclu au sujet du remboursement de 
la « dette publique » de la Grande-Bretagne aux 
Etats-Unis : ici encore, le facteur « psychologique » 
joua un rôle prépondérant, car, dans les mois 
d'octobre et novembre 1922, des paiements impor- 
tants furent effectués en Amérique pour le compte 
de Londres, précisément en vue . d’ « amorcer » 
l'amortissement de ces dettes politiques, paie- 
ments qui, normalement, eussent dû amener un 
fléchissement de la devise anglaise. - 

Aussitôt que l'accord tant souhaité fut signé, la 
hausse de la livre s'arrêta ! Peu après, un léger 
mouvement de recul se manifesta, préludant à la 
baïsse accentuée à laquelle nous avons assisté de- 
puis deux mois, Que s'est-il donc passé qui justi- 
fie un tel revirement ? 


dE 

La politique monétaire du Gouvernement an- 
glais n'a subi, en fait, aucune modification depuis 
la fin de 1922. La situation financière n’4 point 
empiré : l'exercice 1922-23, clos le 31 mars, s'est 
soldé par un large excédent de recettes (de 101 
millions et demi de livres) et l'on a pu envisager, 
dans les prévisions budgétaires de 1923-24, diver- 
ses réductions d'impôts,’ tout en appliquant une 
LE Re CT RE PE Ce Tr EEE 

(1) En France, nous ne pûmes commencer notre 
« redressement » que beaucoup plus taï'd, en raison 
de l’immensité des dommages causés par la guerre. 
Cela explique la chute beaucoup plus ‘aceentuée du 
franc au cours de la période 1919-1920, 


, 


quarantaine dé millions à l'arnptissment de la 


avait été procédé précédemment, paree que laug- 
mentation des paiements à la Trésorerie améri- 
caine, conséquence de larrangement dont nous 


venons de parler, a été à peu près compensée par 
une diminution des transferts de capitaux pour 
extinction des. « dettes commerciales ». Quant à 
l'excédent des importations sur les exportations, 
s'il est, pour les dix premiers mois de 1923, en 
progression de 17.619.000. livres sur celui de la 
même période de 1922, il trouve une contre-partie 


dans l'élévation des « recettes invisibles » due à 


la reprise du trafic maritime et des bénéfices exté- 
rieurs de la marine marchande britannique ; en 
outre, ses fluctuations, comparativement à l’année 
ahtérieure, n'ont pas été régulières, et il ne paraît 
pas possible d'établir une relation certaine de 
cause à effet entre elles et les variations de la. de- 


vise anglaise. Le tableau qui suit est très carac-. 


téristique à cet égard e 
Couzs de la liv. st. 


Déficit commercial à New-York 


1922 ‘© 1993 Diff. en 1928 1999-1008 
(Miülliers de liv. st.) (Cours en fin de mois) 
Janvier. 4894 22.963  <+18.069- 4.97 1/4 4.64 
Février.. 876 : 16.522  “+15.646 4.44 1/8 4.71 
Mars.... 183.144 20.015 + 6.871 4.36 5/8 4.69 
Avril 15.926 11.117 -- 4.809 : 4.42 3/8 4.65 8/4 
SIVÉRI IS 4 RL.715 6.151  —15.564 /,45 AGOXTES 
Juin 14.691 4,514 —10.177 4,41 3/4 4.61 1/4 
Juillet... 18.002 . 8,515 . — 4,437 ; A 45 1/4 4,57 8/4 
Août .... 15.080. 22.511. + 7.431 4.46 4.54 1/2 
Septémb. 7.874 11.819 —+ 3.445 4.41 1/8 4.56 1/e 
Octobre. 16.251 : 17.445 + 1.19 4.45 5/8 4.48 8/4 


On constate, à la lecture de ces chiffres, que le 
change anglais à été particulièrement ferme au 


roment où le déficit commercial du Royaume-Uni . 


était en voie d’aggravation (premier trimestre 
1923) et l'on voit que la diminution ultérieure de 
ce déficit n’a pas empêché la livre de fléchir (2 tri- 
mestre de la même année). 


Il n’est pas besoin de pousser plus loin l'ana-. 


lvse pour être en droit d'affirmer que les oscilla- 
tions de la devise britannique au cours de la pré- 


sente année ne peuvent s'expliquer ni par des 
causes monétaires ni par des causes économiques 
actuelles, 


Tout au plus y a-t-il lieu de signaler que le maïin- 
tien à New-York pendant toute l'année 1923 d’un 
taux (’intérêt plus élevé qu'à Londres pour les 
crédits à court terme a incité des capitalistes à 


placer quelques fonds en Amérique : il ne semble. 


pas que cette influence ait été considérable. 
On:comprendra mieux, au contraire, le phéno- 
mène, si d’on examine les « considérations psycho- 
logiques » qui ont agi sur la «finance internatio- 
nale » depuis plus de six mois. ee 
Celle-ci a eu divers motifs d'inquiétude. En pre- 
-mier lieu, les plaintes grandissantes 
triels et de la classe ouvrière sur le « marasme 
des affaires », la « crise des débouchés » et a 


« conçurrençe étrangère » Font troublée, en lui 


donnant à penser que, derrière une façade relati- 
vement brillante, des fissures dangereuses appa- 
raissaient dans l’économie du Royaume-Uni. D'au- 
tre part,-les débats ouverts, tant avec les éléments 
métropolitains qu'avec :les représentants des Do- 
minions, Sur la réforme douanière ‘et la perspec- 
tive d'une évolution vers le protectionnisme ont 
provoqué une réelle émotion dans beaucoup de 
Milieux, qui se sont demandé si les remaniements 
du régime douanier ainsi envisagés n'auraient pas 
des répercussions fâcheuses et imprévues sur l'ac- 
fivité du trafic anglais. L'incertitude de la con- 
quite politique du Gouvernement, à l'intérieur 


campagne électorale singulièrem 


| au dehors, la déclaration intempestive de S 


fin. Jusqu'à ce que des assurances . Sp 


ce moment par des retraits considérables de d 


_ Les Anglais ont été très péniblement aff ctés ] 


paraissait une nécessité pour reconquérir 


des indus-_ 


peu: de croire à la probabilité de la continuati 
du redressement de la Grande-Bretagne et : 
incitée à admettre, à l'inverse, que ce pa 
tra Sous peu de nouveaux embarras. _. 
Ce sentiment est certainement à l'origi 
renversement de la tendance de la livre. 

York, observé dès le mois de mars € 
un terrain préparé de la sorte, deux incide 
déterminé une vive effervescence : 1° l’a 
par le ministre du Travail, d’un chang 

méthode monétaire et d'une application d' 
tème inflationniste ; 8° l’agitatio ée I 


tague Barlow. Des ‘démentis catégoriques 
sayé de l’effacer : ils ont été accueillis a 
certain Scepticisme, précisément parce que 
ignore quel sera le Gouvernement au léndem 


FA 


de la consultation populaire qui vient 


confiance » puissent être faites par un p 
semblant « durable », les capitalistes se. 


sur la réserve. Or, cette « réserve » se trad 


pôts des banques anglaises : des renseigne 
qui nous arrivent d’'Extrême-Orient éta 
qu'au Japon et en Chine on a récerimen 
d'énormes quantités de livres en dollars ; : 
dans quelques Dominions — en Australie mn 
ment — l’unité monétaire anglaise à été ébran 
au point que de grosses maisons dé commer 
refusent maintenant les chèques qui ne 
payables en monnaie des Etats-Unis. 
La cause du mouvement constaté dep 
mencement d'octobre sur la devise britar 
pas à être recherchée aïlleurs : une fo 
le « facteur psychologique » a dominé 
du change ! SOPÉ SEERA ES 


Er 
RO % 


cet_inçident, çar le retour de là livre au air le 
matie financière mondiale qui leur est 4 
depuis 1915 par New-York. Aussi des efforts 
ils tentés pour enrayer la dépréciation 
monnaie : de gros transferts ont lieu actuell 
vers les Etats-Unis pour y soutenir la dev 
tannique, et nous avons eu l’occasion d'i 


ur prospé 
à cha 
qué par |’ 3 


mauvaise fo 


NN SE Y 


nent ; aussi fut-il, peut-être, prématuré, et. 


pourquoi, sans doute, son action sur le co 
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a livre à été éphémère, Pas plus pour l'Angleterre 
que pour le reste de l'univers — Amérique com- 
rise, d’ailleurs — le baromètre économique n'est 
ncore au beau fixe, et ce ne sont pas les résul- 
ats des élections britanniques du 6 courant qui 
a spausseront { 
René THÉRY. 

FIN 


La Conférence Internationale de Genève 
sur les Formalités douanières 


_. La valeur en francs du mouvement annuel des 
Dons entre les divers pays du monde est de 
- Lordre des centaines de milliards. Mieux qu'un 
_Jong commentaire, l’énormité d’un pareil chiffre 
_ fait ressortir l'importance considérable des intérêts 

"F8 dans le commerce international, L'activité 

pue ses transactions extérieures constitue pour un 

pays l’un des principaux éléments concourant à 
sa prospérité, et il semblerait par suite que, abs- 
& Lie faite de toute question de doctrine, l'in- 
. térêt bien compris de chaque nation eût été de 
“à s'efforcer de rendre aussi simples que possible, à 

… ses frontières, les formalités requises pour l'entrée 

2 et la sortie des. marchandisés, Îl n’en est malheu- 

- reusement pas toujours ainsi, 

_ D'autre part, en dehors des tarifs propres aux 
diverses puissances, l'établissement des statisti- 
ques douanières, la classification des produits, le 
calcul des droits, les conditions d'admission tem- 
r.  poraire ou en transit, etc., diffèrent la plupart du 
- temps d’un pays à l'autre, contribuant à compli- 

Pre la tâche déjà fort, ardue du: commerçant. 
_ Ajoutons que certaines dispositions, souvent confu- 

L. ses, ajoutent encore aux obstacles résultant de 
réglementations parfois très dissemblables. Enfin, 
l'instabilité et la complexité des régimes douaniers 
_ ne sont pas les moindres des sources de difficul- 
_ tés que le commerce a à résoudre, 

Toutefois, c'est peut-être l'extrême variété des 
…._ règlements qui constitue l’entrave la plus sérieuse 
2 au développement des échanges internationaux, et 
- l’on s'explique les doléances des négociants : qui 
4 . depuis fort longtemps protestent contre les forma- 
_lités nombreuses, et parfois vexatoires auxquelles 
il leur faut se soumettre, à moins d’encourir des 

pénalités quelquefois très élevées. Les desiderata 


\? 


= - du haut commerce ont été formulés dans des con- : 


_ grès et conférences tenus successivement à Paris 
en 1889, à Anvers en 1894, à Paris en 1900, à Mons 
en 1905, à Milan en 1906, à Prague en 1908, à Paris 
en 1913 : ils concordent pour faire ressortir tout 
- l'intérêt que présenterait l'unification des régle- 
_ mentations douanières des différentes puissances. 
TE Or, l'enchevétrement des intérêts commerciaux, 
déjà sérieux ayant 1914, alors que les nations 
étaient liées par près de deux cents traités de com- 
merce, s’est trouvé plus compliqué encore à la 
suite de la HS qui a bouleversé l'équilibre du 
monde, Aussi, la Commission économique de la 
Société des Nations, chargée, entre autres attribu- 
tions, de prendre les dispositions nécessaires pour 
assurer un équitable traitement du commerce, a- 
noue ui Ha de convoquer une SÉRERRCS 


MR VS 


Ada à nation cu leur avait été adressée 
ar le Secrétariat général de Ia Société des Na- 
tions, les Etats-Unis avant eux-mêmes désigné un 

observateur, assisté de quatre experts, pour suivre 
k- les travaux de la Conférence. La Chambre de Com- 
. pose Internationale, créée en 1919, avait été éga- 


; voyageurs de commerce a été préconisée, 


 soire des échantillons et du cautionnement 


| tique des mesures 


lement invitée à titre consultatif, et elle se fit re- 


| présenter par une délégation à la tête de laquelle 
| se trouvait 
| Clémentel, 


son président-fondateur, M. Etienne 
ancien ministre français. 

Les résultats obtenus par cette Conférence, pré- 
sidée par lord Buxton, furent des plus intéres- 
sants. Une convention d'application universelle & 


/ pu être établie, sous condition de certaines res- 
| trictions, 
équitable du commerce, recormnmu par le pacte de la 


qui organise le principe du traitement 
Société des Nations. Cette Convention comporte, 
pour les Etats signataires, l'engagement d'éviter 
toutes formalités, douanières ou autres, de nature 
à entraver leurs relations commereiales, et de re- 
viser les dispositions déjà existantes en vue de les 
simplifier et de les adapter aux besoins du com- 


| merce avec l'étranger. Elle stipule, en outre, pour 


ces mêmes Etats, l'interdiction, relativement aux 
différentes questions visées par la Convention, de 
toute discrimination injuste dirigée çontre le com- 
merece de l'un d'entre eux. 

Ee principe du traitement équitable devra être 
appliqué même lorsque des facilités plus grandes 


. que celles qui sont envisagées par la Convention 


pourraïent être mutuellement consenties par cer- 
tains des Etats signataires. Ceux-ci s'engagent 
également à réduire au minimum, dans le plus 
bref délai, toutes prohibitions et restrictions d'im- 
portation ou d'exportation, d'accorder toutes faci- 
lités en matière de licences, et d'assurer une juste 
répartition des quantités autorisées. 

. La Convention mentionne encore diverses autres 
Tnesures qui ont été adoptées en vue d'améliorer 
la, réglementation douanière. 

C'est ainsi que la Conférence à recommandé, en 
ce qui concerne les certificats d'analyse, la conclu- 
sion d'accords bilatéraux, en précisant les métho- 
des à suivre uniformément par les laboratoires, et 
en soulignant la nécessité d’une revision périodi- 
que de ces méthodes. 

Au sujet des certificats d’origine, un {texte de 
convention à été élaboré dont les stipulations, d'un 
caractère libéral et pratique, sont de nature à don- 


ner satisfaction aux désirs exprimés te long- 
| temps sur ce point par le monde des affaires. 


La création d'une carte de légitimation pour des 
avec 
adoption d’un type uniforme, ce document, d’un 
caractère international, devant assurer au com- 
merce loyal le traitement équitable qui lui est dû. 

Le principe de l'admission en franchise provi- 
des 
droits exigibles à été adopté, et un délai minimum, 
avec possibilité de prolongation, a été fixé pour 
leur réexportation, totale ou partielle, 

La Conférence à reconnu qu'une large publicité 
était nécessaire pour les lois et règlements rela- 
tifs aux exportalions et importations temporaires, 
en raison surtout de leur caractère technique. 
Dans le cas où l’apposition de marques serait 
impossible ou présenterait des inconvénients, une 
mesure à été prévue pour l'identification sur mo- 
dèles ou échantillons, dessins ou descriptions com- 
plètes. En outre, en ce qui regarde la réadmission 


des marchandises exportées sous réserve de re- 
| tour, un régime libéral a été envisagé. 


L'exigibilité des factures consulaires a été limi- 
tée aux seuls cas vraiment indispensables pour le 
dédouanement des marchandises importées, 


La question d'une publication complète et pra- 
concernant d'application dés 
tarifs a été examinée avec soin. Grâce aux solu- - 
tions auxquelles on s'est arrêté, il est maintenant 
permis d'espérer que la publication de tous les 
rèolements visant des formalités douanières sera 
désormais assurée d'une manière satisfaisante, et 


qu’en particulier il sera toujours procédé doréna- 
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vant, en raison du caractère obligatoire qui leur 
a été reconnu, à la publication des mesures doua- 
nières préalablement à leur mise en vigueur, et à 
la publication revisée des textes douaniers altérés 
à la suite de modifications profondes. 

Un certain nombre de recommandations ont été 
également adoptées relativement au dédouanement 
rapide des marchandises. La Conférence s'est dé- 
clarée franchement favorable au développement 
des gares internationales, et elle a souligné à cette 
occasion la nécessité d’un accord entre les admi- 
nistrations douanières, les chemins de fer et la 
police de sûreté, Elle a exprimé le vœu que des 
facilités soient accordées pour l'expédition des ba- 
sages en transit aux bureaux de douane intérieurs, 
et appuyé la suggestion que la visite des bagages 
à main ait lieu dans les voitures mêmes pour les 
trains internationaux. 

La Conférence a décidé d'encourager la création 
d’entrepôts fictifs et d’entrepôts particuliers, et de 
recommander l'établissement sur une base raison- 
nable des taxes de magasinage, en même temps 
qu'une meilleure appropriation aux besoins du 
commerce des règlements concernant le retrait des 
marchandises avariées. | 


Nous terminerons cette analyse sommaire des 
résultats obtenus en signalant encore quelques 


recommandations adoptées, relatives aux points 
suivants : facilités à accorder pour le passage en 
douane des catalogues et autres documents impri- 
més, surtout lorsque ces imprimés sont expédiés 
par la poste ou emballés avec la marchandise : 
concordance entre les heures d'ouverture des bur- 
reaux consulaires et les habitudes du commerce 
local, avec réduction des frais imposés pour le 
temps passé, pour l'émission des visas, en dehors 
des heures régulières ; enfin, cessation de l’impo- 
sition de pénalités trop lourdes pour des erreurs 
légères dans les documents douaniers, ce qui est 
la-source de beaucoup d’ennuis pour le commerce 
international. ; 
Finalement, la Convention, résultat positif des 
discussions de la Conférence internationale sur-les 
formalités douanières, a été adoptée par trente- 


deux Etats, sur les trente-quatre représentés, deux 


s'étant abstenus. 

Pour compléter ce bref exposé des travaux de la 
Conférence, il convient de signaler la collaboration 
étroite et efficace de la Société des Nations et de 
la Chambre de Commerce Internationale, collabo- 
ration d'autant plus précieuse que, comme l’a fait 
justement observer M. Clémentel, il est essentiel 
que les réformes réalisées aient le plein assenti- 
ment de ceux qui doivent aider les Administra- 
tions à les appliquer. À 

Par l'intermédiaire de ses Comités nationaux, la 
Chambre de Commerce Internationale, organe re- 
présentatif des financiers, industriels et commer- 
cants des principaux pays du monde, va, parallè- 
lement aux organismes officiels, s’efforcer main- 
tenant d'obtenir la ratification de la Convention 
dans chacun des pays représentés à la Conférence. 
ainsi que l'adhésion des pays non représentés, et 
s’employer à faciliter l'exécution de cette Conven- 
tion par le commerce international. à 

Alors entreront dans le domaine de la réalisa- 
tion les décisions prises par la récente Conférence 
de Genève, décisions qui constituent une étape 
des plus intéressantes sur la voie de la simplifica- 
tion et de l'unification de la réglementation doua- 
nière, et qui, en rendant plus faciles les relations 
d’affaires entre les diverses nations, contribueront 
à l’amélioration de la situation économique mon- 
diale. : - 

Edmond BoucHEny. 
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INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE D 


PARIS E1 SUCCURSALES 6 déc. 1923 13 déc. 1923 
ACTIF F F \ 
Kncaiase de la Banque: FAPLe ; TN 
à en Caisses AN 1 :3:075.504:723 M8 6710 120012 
Or ) à l'Etranger. ne An eee 1.864.320.907 | 1.864.320.908 
) TOR ET R TRS CPR 5.539.875.630 | 5.540.046.980 
Argent. ss sure ee EURE - 296 194.475 296 352.194 
- 5.836.070.105 | 5.836.399.574 
Disponibilités à l'étranger ........... 573.859.311 573.593 .899 
Kffets échus hier à recevoir ce jour. 7.538.445 916.318 
Hfiets Paris.....| 1.510.915.497 | 1.420 360.083, : 
Portefeuille Paris { Eftets Etranger. 27.652.991 25.905 747: 
Effets du Trésor. 213.367 721.667 
Portefeuilles des Re RUES a 1.736 ee à 
ee ATIB see Dés .966. 4.565.4557 
Efiets prorogés Succursales ....... 12.497.805 |: 12.352.909 
Avances sur lingots à Paris ......... 12.874 000 12.874.000 
Avances sur lingots dans les succurs. » » S 
Avances sur tit'es à Paris........... 34.096.612 342,640.(69 
Avances sur titres dans les succurs!le| 2.071 608 895 | 2,092 601.974 
Avances À HATAL 2er nur 200.000. 009 200,000.000 
Avances à l'Etat (Lois de 191% à 1920) |°3.200.000,000 |23,100,000.000 
Bons du Trésor français escompiés a GES Pac 
pour avances de l'Etat aux Gouver- ni 
nements ÉPANSErS..... 1.00 0 sec 4 572,000.00C€ | 4.577.000.000 
Rentes de la Réserve...... ......... 10.000, 000 10.000.000 : 
Rentes de la Réserve (ex-banques) :. 2.980.750 | - : 2.980.750 —. 
Rentes disponibles ....:,.......:.... 130.697.438 130.697.438 
Rentes immobilisées ................ 100.00). 000 100.000.000 
Hôtel et mobilier de la Banque. ... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales .......... 146 823.410 147.474.051% 
Depenses d'administration de la Ban- Ris LEE 
que et des succursales......... nel nr 108e00 49.627.837. 
Æmploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
Divers rs SN DA esse rs 2.463.443 249 | 2.122:919.261. 
MOpAL RE ES 42.920.774.368 |412.512.949 939. 
PASSIF Jeu ; 
Capital de la Banque ............:... 182.500.000 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital....…. 95.619.755 55.519.755 
Réserves | LOÏ du 17 mai 1834... 10.000.000 10.000.000 
Mobtilèpes ue La département. 2.980.750 | 2.980.750: 
( Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... &.u00.000 4.000.000 
Réserve spéciale ...... dE En 3.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918).| : Rare 
Gar. d’am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 516.151.628 | : 516.015.032. 
Excéd.aff. à l’amort. des av. â l'Etat. 745.601. 290 756 619 400. 
Compte ann. d'int. au compte d'amort. 12 479.049. 12.470.019 
Billets au porteur en circulation .... [37.939.332 650 [27.547 493.555 
Arrérages de valeurs déposées ....... 46.681.213 46.952.370 
Billets à ordre et récépissés........, 621.520 559,651 
Compte courant du Trésor......... ue 15.417.449 24 592.078 
Comptes courants de Paris.........., 1.243.947.169 | 1.169.017.678.. 
Comptes courants dans les succursales 853.724,358 |. 840.593 523 | 
Dividendes à pavér ni... Lee 3 479.756 | 3.362.596 
Escompte et iniérêts divers .......... 95.419.924 100.786.334. 
Réescompie du dernier semestre .... 14.093.110 14.053.110 
DIVERS PERS Liens sos) 1.161-941:327 "5210001270 
Tolal ess +. -|42.920.774.868 


42,512.049.982 
Gomparaison avec les années précédentes . 


30 juillet} 16 déc. | 15 déc. | 14 déc. | 13 déc. 
1914 1920 1921 922 
millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ........ 6.:683.2 |37.509.2 136 407.1 |36.070.0 137.547.5 
KRncaisse or........ k.141.3 |-5.499.0 | 5.524,1 | 5.534 5 | 5.540 0 
— argent 625.3 264.5 97924 2r8.8 DATES 
Portefeuille........ 2.444.9 | 3.689.8 | 2.409.4.| 2.996.4 | 2.9201.7 
Avancesauxparlic.| 743.8 | 2.118.9 | 2.939.9 | 2.177.8 | 2.448.141 
— à l'Etat... 200.0 |26 800.0 |2%,700.0 |23.100.0 |28.300.0: 
Compt.cour. Trésor| ‘382.6 410.0 42,3 17.8 24.62% 
— partic. 947,6 | 3.542,4 | 2.446.2 | 2.124.9 | 9.006.6. 
Taux d’escompte...[4 /20/0| 6 0/0 15 1/2 0;0| 5 0/0 5 0/0. 


L’exécution du traité. — L’occupation de la Ruhr. 
— Abolitions de restrictions. — La travail a comple- 
tement repris dans toutes les mines et usines de 
la Ruhr. Dès lè début du mois, nombreux étaient 
les puits dont l’extraction dépassait le chiffre de la 
période correspondante de 1922. E 

Pour bien montrer que les autorités d'occupation 
considèrent comme terminée la résistance dite 
« passive », la haute commission interalliée vient. 
de prendre deux ordonnances qui doivent immé- 


eh 20 
aie ai Hd À 


(1658) L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


377 


La première de ces ordonnances abroge celle re- 


* Jlative au concassage du coke avant sa mise en 
sacs. La seconde rétablit l'exploitation des tram- 


/ 


bre de crédits: supplémentaires, qui avaient 


ways, sans restriction, attendu que le trafic nor- 
mal a déjà repris sur l’ensenible du réseau rhénan. 

Ce sont là des mesures heureuses, qui contribue- 
ront à démontrer aux nations alliées et neutres 
que notre occupation, qui entre définitivement dans 
la période productive, a bien été rendue nécessaire 
par la mauvaise foi évidente de nos anciens enne- 
mis au sujet du paiement des réparations. 


Le Conseil de la Société des Nations. — Le Con- 


_seil de la Société des Nations a ouvert à Paris, 


lundi dernier 10 décembre, sa vingt-septième ses- 
sion, dans les salons de l'Hôtel de Ville. 

Après le discours de bienvenue, prononcé par 
M. Lalou et la réponse de M. Branting, président 
en exercice du Conseil de la $S. D. N., les délégués 
ont examiné la question de la restauration finan- 
cière de la Hongrie, celle du désarmement, et enfin 
celle des réfugiés russes. 


Le budget de 1923. — Les crédits supplémentai- 
res. — La Chambre a discuté mercredi dernier le 
projet de loi relatif à la régularisation, l'ouver- 
ture et l'annulation de crédits sur l'exercice 1925. 

Au cours de cette discussion, un certain nee 
été 
supprimés, ont été rétablis, à savoir 100.000 
francs pour les services de la police en province ; 
518.000 francs pour le service des travaux hydrau- 
liques ; 100.000 francs pour adduction d’eau à lar- 
senal de Bizerte ; 26.000 francs pour le personnel 
de l'inspection primaire ; 147.000 francs destinés à 
l'augmentation des traitements des professeurs 
adjoints des écoles _fra. 
pour création d'emplois dans les écoles primaires 
supérieures transformées en écoles pratiques du 
commerce et de l’industrie, enfin, 697.000 fr. pou 
les agents commerciaux à l'étranger. 

La Chambre a voté, en outre, un crédit supplé- 


_ mentaire de 12 millions pour la réfection des rou- 


tes nationales et élevé à 2 millions le crédit de 
870.000 francs destiné à assurer le service des pen- 
sions d’'instituteurs. +: 


Le budget des dépenses recouvrables pour 1924. 
— La reconstitution. des régions libérées. — Le pro- 
jet de budget des dépenses recouvrables pour 1924 
fixe les engagements du Trésor pour la reconsti- 
tution des régions libérées à 18 miliiar ls, don: 
8 milliards sont destinés au règlement des indemni- 
tés pour dommages de guerre. 

Il est intéressant de rappeler à cette occasion, 
les résultats déjà obtenus depuis quatre ans pour 
le relèvement de nos départements sinistrés, résul- 
tats qui constituent un témoignage éclatant de la 


1 persévérance de nos populations sinistrées aussi 
4 _ bien que des efforts constants faits par le pays en- 
… tier pour assurer la prospérité et le développement 
—_ économique des 10 départements du Nord et du 
…. -Nord-Est. 
ss Ces efforts ont porté leurs fruits. Plus de 20.000 
- usines sont actuellement restaurées, sur les 22.900 
…_ usines détruites ou endommagées par l'ennemi, 
…_ et l’activité qui règne dans les grands centres in- 


_  dustriels du Nord et de l’Est est l'indice sûr de la 


place prépondérante que prendront à brève 
échéance nos départements sinistrés dans l'écono- 
mie nationale, 2.912.000 hectares de terre sont re- 
mis en culture, ce qui représente 88 % des terrains 
agricoles dévastés. Enfin, 598.000 maisons ont été 


“  réparées. Il en reste encore, il est vrai, 143.000 à 
…. rebâtir, mais dès maintenant les régions libérées 


. ont retrouvé leur population normale. 


La reconstruction des immeubles bâtis se pour- 


| $ suit avec une grande rapidité et l’on peut compter 
—._ qu'à brève échéance elle parviendra au même point 
…. que la reconstitution industrielle, 


pratiques, et 600.000 francs - 


Pour obtenir ces admirables résultats un effort 


financier sans-précédent était nécessaire. Le pays 


l'a compris et il a consacré fidèlement pendant 
quatre ans la majeure partie de son épargne au 
relèvement des départements envahis. Plus de 66 
milliards auront été dépensés au 31 décembre pro- 
chain pour réparer les dévastations faites par l’en- 
nemi, près de 35 milliards pour réparer des dom- 
mages aux personnes, On arrive ainsi au total 
impressionnant de 100 milliards, apportés à l'Etat 
sous des formes diverses par le contribuable fran- 
çais en vue d'assurer la réparation des dommages 
aux personnes ou. aux biens causés par la guerre. 

Certains Ace des régions sinistrées au- 
raient souhaité que les.sommes affectées au règle- 
ment des indemnités pour dommages de guerre fus- 
sent portées, pour 1924, à 10 où 11 milliards. Il 
paraît cependant plus sage que, dans les -circons- 
tances actuelles, l'intérêt général prime les inté- 
rêts particuliers, quels qu'ils soient. Or, l'intérêt 
général commande, présentement, de subordonner 
les dépenses de l'Etat aux moyens dont il peut 


disposer, sans surcharger les contribuables, 


La taxe sur le chiffre d’affaires. — La Chambre 
des députés a consacré, cette semaine, plusieurs 
séances à la discussion de la taxe sur le chiffre 
d’affaires. 

Parmi les diverses décisions prises, il faut sur- 
tout mentionner que nos représentants ont refusé 
d’'exonérer de la taxe les coopératives de consom- 
mation, mais qu'ils ont en revanche accordé un 
régime de faveur aux groupements agricoles de 
production, sous condition expresse qu'ils soient 
admimistrés gratuitement et que la totalité des bé- 
néfices soit ristournée à leurs adhérents. 


La production du sucre et de ses dérivés pen- 
dant la campagne 1922-1923. Le tableau de la 
production et des rendements de l'industrie su- 
crière indigène, proprement dite, pour la campa- 
gne 1922-23 qui a pris fin le 31 août dernier, se 
compare comme suit avec les chiffres de la cam- 
pagne précédente : 


1921-22 1922-23 
Nombre de fabriques .........:,... 80 90 
Nombre de jours de râpage.......:. 5.198 7.174 
Jus déféqués .............. “Hectol. 26.833.599 42.582.811 
Deuaité Moyennes TA Li, de: 5.84 D.10 
Sucre correspondant au rendement 
TETE FRANS PER NS EEE tonnes 235.288 364.166 
Sucre extrait des {turbines 
APR ANSE SN Tonnes 233.726 388.853 
ADR PER ET ES EE L  — 32.665 42.163 
AUTOS Tel Re ns LS = D.786 8.291 
To‘al du sucre extrait.. Tonnes 272.177 439,307 
Rendement par hecto de jus... Kgr. 1.014 1.052 
Rendement par degré de densité... 1.73 1.80 
Mélasses épnisées obtenues.. Tonnes 126.109 148.829 


Voici, d'autre part, comment s’établissent la pro- 
duction, la consommation et le mouvement des 
glucoses pendant la campagne 1922-23 : 


* 1992-93 
Nombre de fabriques ER TNEES FONCIER EP 15 
M OUCTION, 20 26 RE Er AMIE 1 Kilogs 25.845.915 
Sorties des fabriques : 
Consommation Ramin Kilogs 18.407.624 


Huaportalion Ti et en Us — 214 472 
Dépôts autorisés ARE 7. eue — 3.118.308 
Emploi en franchise : bière......7.... = 5.032.123 
— — usages industriels — 197.513 

- Total des’sortigst.!.:.. 128, Kilogs 26.970.040 


Enfin, voici comment, pour les deux dernières 
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campagnes, se répartissent Îles quantités de mé- 
lasses livrées aux usages agricoles : 


1921-22 1929 23 


Mélasses de sucreries : (ECRnee 
Expéditions des fabriques, distillerics -Ct 
SUONCRICS EL MEL, 2E ie SRE Etre 3.804 7. 889 
Expéditions des dépôts autorisés. ......... 43.197 /:54.079 
Mélasses de raffineries : 
Expéditions des fabriques, distilleries et 
SUÔPÉTI RS Ne UT M En de et US Au cire Al GT EPS TLS 
Expéditions des dépôts autorisés .,....... 15.591. 15.473 


L'augmentation de la production des sucres est 
partieulièrement intéressante, ainsi que la faveur 
domt jouissent auprès de l’agriculture les difté- 
rentes catégories de mélasses. É 


Les opérations du Crédit National en octobre 1 


1923. — Lies opérations faites par le Crédit Natio- 
nal sur dommages de guerre, pour le compte de 
l'Etat, ont donné lieu, durant le mois d'octobre, 
aux payements ci-dessous : 


Paiements Nombre de Sommes 
sur titres détinitifs paiements en francs 
PCI DA RCE a Re un 96.384 THE 
PU Tr a Qi 75 do | 946:506.188 14 
Avances sur indemnités ..:,.... 4.872 108.595.424 29 


Total du mois d'octobre ........ 176.979 455.101.612 43 
Total des mois antérieurs...... 6.910.226 21.998.132.029 50 
Total des paiements faits par le 


Crédit National depuis sa fon- 
dation jusqu'au 81 octobre... 7.117.205 92,158. 253.641 98 


D'après les chiffres qui précèdent, le montant 
moyen ‘des payements du Crédit National dans 


chaque catégorie, durant ile. mois d'octobre, s'é- 
lève à : 
Acomptesi ve Tr Ti te LU 8.314 92 
ape AR Fos 200.57 : 
AVAILOES in ae don a a Ds nee 22.289 70 


Dans sa séance du.6 Rae le Conseil d'ad- 
ministration là autorisé 8.897.515 francs de prêts 
nouveaux au commerce et à d'industrie, ce qui 
porte le montant des prêts conSentis à 412.919.372 
francs 87, déducion faite des remboursements. 


Les recettes des chemins de fer, — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 12 au 18 no- 
vembre, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 
donnons, entre parenthèses, la COMDRFEIEON avec 
la période correspondante de 1922 : 

Etat, 20.385.000 francs (+ 431. UO0 fr. ); P.-L,-M., 
réseau français, 35.520.600 francs (+ 2.080.000 fr. 
réseau algérien, 1.500.009 fr. (+-245.000 francs}; Nord, 
97.100 00 fr. e 3.367.009 fr.); Orléans, 19.07 16.000 fr. 
(+ 2.382.000 fr.) ; Est, 20.010. 000 fr. ee 70.000 fr.); 
Midi, 8.898.500 fr. (+ 137.000 fr.); Alsace-Lorraine, 
12.479.000 fr. (+ 1.962.000 franes). 

(L) EÆst-Algérien, 1.251.200 fr. (+ 209.256 fr.); Bône- 
Guelma, 497.050 fr. (457.373 fr.); Réseau oranais, 
455.200 fr. (+ 79.899 fr.). 


{1) Recettes du 5 au 11 novembre. 


ALLEMAGNE 


Les récoltes de FAllemagne en 1923. — L'Office 
de la Statistique du Reich vient de publier les pre-- 
inières données sur les récoltes de 1923. On verra 
que toutes les productions, quoique restant bien 
inférieures à celles de 1913, sont en progrès sensi- 
ble sur 1922% 


1913 1922 1993 

(1.000 tonnes métriques) 

Eronrent 2er, 4.048 1.877 2.819 
HipAUtre Me ss 437 128 169 
DOalDie seen Re 10.181 5.892 SA EN 
Orge délé res 3.040 L:590 2. 159 
AVoine. 20 : 8.618 4,120 5,970 


(Les chiffres dé 1913 
ritoire de 1923). 


| ainsi, 


! Encaisse or (1)... Pen 467. 


Billets de l’Empire 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de Ne 


© ? cs En De 
Encaisse oc| Cir- | $88 Por 
Dates LS cula- | Se te-” 
rs mé-| tion | SSE euille 
or Li RE S 3% 
Aumnin. . PR TES 
“81 juil. 1412581 978 | 38 | 9.909 1.258) 2.081 | 
Taoût é1.478| 118 | 97 | 3.807 1.879! 8.787 | 
29 sept.) 47020867 ol ST 34 1440 
30 — ..| 44490410 JE] 9828 NB A8.816 
6 oct... 44417812 87) 4608 47348) T8 
15 —..| 44l19iil) 5.66) 1233140 55-41) 407: 
23 — ,.) 467!13800 TG] 524 330) 424.086: SL. 
St — | 46410405! 114 8742.400.893) 3 961-424 7.636. 
7 nov...) 467! 60382204.70419152.08T) 7.117.30034156.008 TL. 
15 HG BLOG ANSUMEE FAT ALT ANUS 


vail dans le bassin 


sont calculés Pa Je ter-. 


Re à aile Le 1922 Via un 
tensification, de. l'exploitation. Et cette 
tient surtout à la meilleure utilisation en engi 
En effet, la production allemande de la potasse 
des engrais ‘azotés à été bien plus a Le en 1% 
qu'en 1922 et même qu’en 1e Re ROC: 


Banque Impériale d'Allemagne. — Fe bilan . 
la Banque Impériale d’ Allemagne S anne | 
au 15 noveinbre 1928 * 5 


Tnoy. 19% 15 nov. 1923 


- (En millions de marks) | 


Camper. ; è 


— argent ctal. ? 6.038 LED 103” 


et Pons des Gaisses “(En tr lions de Fr 


de prêts... 9.904.704 1.196. 2% —1.0 
Portefeuille d’es- ie 
COMPLOT Norme 4 201#106-000: 299. S81. 045 +191. 0 me. 
: AVANCES 5e ee = 4 = 100 000 56. #5 
Portefeuille titres. . 7.188 8.901 + 
Circulation. ........ 19.153.087 92.844.791 73. 691. 634 | 
Dépé be nas 7.117.390 57.095.367  +49,977.977 & 


Bauque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui di 
caisse toujours sxprimée eu- millions). CR 


(1) Y compris 11 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. Fe 
La situation. - — Le Cabinet Marx s'organise. 
ministère qu'on avait pris en. pitié pour sa fa 
blesse, au début, et auquel on n'accordait que peu 
de jours à vivre, semble solide, maïntenant, et 
assuré de l'avenir. fl a su bien jouer de la menace 
de la dissolution du Reichstag et a obtenu le vote 
lui conférant de pleins pouvoirs dans les ques- 
tions économiques et monétaires. Pour le reste, il 
est certain de sa tranquillité, au moins pour I 
que temps, - puisque le Reichstag a été ajourné 
pour six semaines. Donc, autant que le général = 
von Seeckt le lui permettra, il peut faire acte de. 
Gouvernement, Il commencera par chercher - une 
majorité, car, bien qu ‘il ait eu un premier ve 
favorable, lui-même ne sait encore sur quels g 
pes il s'appuiera. Mais on dit M. Marx fort na le 
manœuvrier politique et capable de VAS: £ 
temps à t'expédients journaliers. 
Sa première attitude envers les Alliés a été 
de conciliation. [1 a favorisé et encouragé 
accords des industriels de APE Rubr_ avec les « 
rités_ françaises, au point que. la situation du 
‘occupé commence à d 
normale. 
F1 est encore loin de pratiquer Ja politique a ex 
cution des traités, mais il a compris que, hor 
d'une entente avec la Franse, il n “est pas de sâlut 
pour le Reich. | 
Fa QUE enregistré 1 ue : Arénement qui, dans une 


ÉTAT 


RC 


autre époque et dans d’autres circonstances, comp- 
“terait comme un grand succès à son actif : le cours 


…_ qu'à 42 billions de marks ! Sans doute, parce que 
. l'impression en a, enfin, presque cessé. Et, expli- 
… cation moins satisfaisante pour l'avenir du Reich, 
_ parce que le mark-rente, qui devait le remplacer, 
commence à baisser, lui aussi. Après avoir ap- 
…._ porté bien des espoirs, le mark-rente en est à 
: créer. partout des désillusions solides. Sa faveur 
- était venue de ce qu’on pouvait l'échanger immé- 

—_  diatement contre des valeurs hypothécaires réel- 
_ les. A la réflexion, on s'est avisé que c'est un 

_ leurre, parce que nul ne se soucie d’avoir ces va- 
leurs hypothécaires qui ne sont que des immobi- 


lisations longues du capital. Et avant trois mois, . 


+. puisqu'on n'imprime plus de marks-papier et que 
- le Reich manque de disponibilités monétaires, il 
faudra imprimer du mark-rente et les baissiers 
…._O  spéculent déjà ferme sur cette éventualité. -Ainsi, 
= la nouvelle monnaie du Reich va, sans doute pos- 
-  sible, avoir le sort de celle qu’elle a remplacé : 
…._ nous assistons à sa chute vertigineuse. 
…._ On a essayé de remédier à toutes ces incerti- 
_  tudes en inaugurant la cotation des prix de toutes 
_ choses en marks-or. La mode s'en est vite généra- 
_  lisée. Mais elle a eu comme conséquence immé- 
_ diate un renchérissement considérable du coût de 
Pc Ia.vie. 
‘4 En somme, après la réalisation de toutes ces 
—_ réformes monétaires, c’est toujours le mark-papier 
_ qui est le seul mode de paiement légal ; lui seul 
__ circule et soutient toute l’économie allemande. . 
5 Et le mark-rente est si bien considéré, même 
__ par ses inventeurs, comme un instrument transi- 
5 toire, qu'ôn préconise déjà une monnaie-or. Elle 
_ serait basée sur la mobilisation de tous les stocks 
: de devises étrangères existant dans lé Reich : ce 
stock fournirait 3 milliards de marks-or qui pour- 
raient garantir toute la monnaie-or nécessaire. 


a. 


D __ GRANDE-BRETAGNE 

Les Les résultats des élections. — Les résultats des 
—__ élections générales anglaises sont les suivants, 
…. d'après les derniers renseignements publiés : con- 


_  servateurs 254, travaillistes, 192, libéraux, 158, di- 
+ vers 7 ; soit, au total, 611 députés, sur les 615 dont 


> se compose la Chambre des Communes. Rappe- 
…. lons que la Chambre précédente comprenait 346 
…. conservateurs, 145 travaillistes, 115 libéraux et 


- 9 membres de partis divers. À 


28 Sous réserve des modifications pouvant être ap- 


. conservateurs perdent done % sièges, tandis que 
…_ les travaillistes en gagnent 47, et les libéraux, 43. 
…. Le premier ministre, en raison des résultats peu 

> favorables au parti conservateur, dont la majo- 
“  rité À la ‘Chambre des Communes se trouve ainsi 
sensiblement diminuée, a manifesté son intention 
._ de démissionner. Toutefois, à la demande du roi 
F George V, qui l'avait mandé à Buckingham-Pa- 
-  Jace le 10 décembre, M. Baldwin a décidé de con- 
= server provisoirement le pouvoir. 


- L'industrie cotonnière. — On estimait, avant Ja 


-_ rieure. ; Res 

- En ce qui concerne les filés de coton, la consom- 
__ mation britannique était avant la guerre de 85 % 
environ de la production. La -réduction de la pro- 


… 


_ du mark-papier à remonté ! Le dollar n'est plus 


ÉS portées par les 4 résultats non encore publiés, les: 
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sus de coton, mais dans le cas des filés. la propor- 
tion consommée à l'intérieur est demeurée à peu 
près ce qu'elle était avant la guerre. 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 5 décembre, s'etablit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 


Billets émis......, PTT ect du né 14.794.760 
Dette.de l'Btaf..:.,... PRISONS enr: 41.015.100 
Aires garantieg. dessus see see FR 2s 8.734.900 
Or monnayé et en lingots..,,....... 4... 126.044,760 


145.794.760 


Département de Banque 
É ADR SDOUL. Tete rene A PE Er 14.958.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du ‘Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)...., 11.209.522 


DÉDOMEQIVERER TU Pa dune 0e Hess tu-004.297 
Traites à sept jours et diverses......... 8.636 
Splde en-axtédent. ss Lier enn eee 3.224.646 

165.597.101 
Garanties en valeurs d'Etat.......,......  (C9.724.056 
Autres garanties .,..... He es de Crea Tu OS : (UN) 
Billets en réserve........ MP cet nr. à 19.682.970 
Or et argent monnayés en réserve....... 1.828.470 


165.997.101 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


: 


et lingots 
Réserve 
a 


Dates 


Or monnayé 
Circulation 
Dépôts 
Portefeuille 
avances et 
ffets publics 
Rapport del 
réserve aux 
engagem!*% 
Taux de 
l'escompte 


SAR MOSS ROSES RARE TE De 
Gaoût1914) 27.622! 36.105] 68.249) 16.393| 9.967| 14.606 % 
17 oct. 1923]127.6711193.363/119.7511113.839/24.058| 20.09/4 07 


24 — ...1127.6/41123.111/119.595/118.006/24 315] 20 33| » 
31 — ...1127.674/124.:93/119.281/114.824/22.681! 18.97| » 
FAO 10. 127.675/124:862/119.4011114.5038/22.563| 18.£0} » 
14 — ...1127.686/124.2041120.690/115. 188123 .952| 19.25] » 
21 — ...1127.%661123.864/128.469/117.582/23.647| 19.15} » 
28 — ...1127.769/125.016/120.8901116.140/22.808! 18.611 » 
5 déc..... 1127.873:126.1121147.811/144.086/21.511| 14.55 » 
La protection de l’industrie de la laine, — La 


presse britannique a enregistré les doléances des 
chefs de l’industrie lainière anglaise, et reproduit 
certaines des propositions qui ont été mises en 
avant dans le but de venir en aide à ces manufac- 
turiers. Cette question à été récemment discutée par 
- le Conseil de la Chambre de Bradford, qui à voté 
deux résolutions importantes : l’une suggère que, 
dans le cas de matières premières pour lesquelles 
l'Empire britannique détient, quant à la produc- 
tion, un véritable monopole, une taxe d'exportation 
soit imposée sur les quantités de ces articles expé- 
diées sur les pays ne faisant pas partie de l'Em- 
pire ; l’autre demande au Board of Trade de pren- 
dre des méêsures adéquatês, conformément au 
« Safeguarding of Industries Act », en vue de pro- 
téger les industries anglaises de la laine. 

On estime que l'Empire britannique produit en- 
viron 85 % de la production mondiale exportable 
en laine mérinos, le surplus de 15 % provenant de 
l'Amérique du Sud. En ce. qui concerne la laine 
croisée, là proportion est de 46 % environ pour 
l'Empire britannique, et de 54 % pour l'Amérique 
du Sud. Les plus belles laines mérinos sont en fait 
un monopole de l'Empire britannique, et il s’en- 
suit qu'à première vue, la proposition d'appliquer 
une taxe d'exportation sur la laine destinée à 
l'étranger assurerait un avantage appréciable en 
faveur des industriels anglais utilisant cette laine. 
Toutefois, l’assentiment des colonies productrices, 


— duction est sensiblement la même que pour les tis- | comme l'Australie, la Nouvelle-Zélande et l'Afri- 
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que du Sud, serait nécessaire, et le Siatist estime 
comme peu ‘probable, l'application d’ une telle me- 
sure. 

La seconde résolution paraît retenir davantage 
l'attention. Toutefois, l'Economist fait observer 
que pendant les neuf premiers mois de l’année cou- 


rante, les importations retenues de tissus de laine 


ont été de 15,1 millions de yards carrés, soit, sur 
cette base, environ 20 millions de yards carrés par 
an, comparativement à 76 millions de yards car- 
rés en 1913 ; et, étant donné que la moyenne tri- 
mestrielle de 1913 avait été de 19 millions de yards, 
il . s'étonne 
cellé qui a porté à 6,3 millions de yards le chiffre 
du troisième trimestre de l’année courante ait pu 
suffire pour déterminer les manufacturiers de 
Bradford à réclamer des mesures de protection. 

On a dit que l’industrie lainière de Roubaix 
constituait pour l'industrie laïnière britannique 
une menace sérieuse, Cependant, les: “exportations 
françaises de tissus de laine en Angleterre n’ont 
été que de 11,8 millions de yards carrés pendant 
les neuf premiers mois de 1923, alors qu’elles 
avaient été d'environ 61 millions de yards pendant 
l'année 1913. D'autre part, les exportations britan- 
niques. ont atteint 159 millions de yards carrés 
pendant les neuf premiers mois de l’année en 
cours, soit, sur cette base, une exportation an- 
nuelle de 212 millions de yards, comparativement 
à 220 millions de yards en 1915. Quant aux expor- 
tations britanniques nettes, c’est-à-dire les expor- 
tations diminuées des importations retenues, elles 
ont été à peu près aussi importantes pendant les 
neuf premiers mois de 1923 que pendant l’année 
1913 tout entière. 

La conclusion de l’Economist est qu’il serait 
beaucoup plus intéressant pour l’industrie angiaise 
de rechercher les moyens de réduire ses frais de 
production que de réclamer un tarif protecteur, 
qui, en déterminant une hausse des prix, aurait 


pour effet de ralentir encore le courant des deman- 


des sur le marché intérieur. 


L'industrie du jute. 
a publié récemment ‘des renseignements intéres- 
sants sur l'industrie du jute dans le Royaume- -Uni. 
Nous en tirons le tableau suivant, qui résume la 
situation de cette industrie depuis 1913 : 

Le commere brilannique des articles en jute de 1913 à 1922 
Exportations 


D Se 


Toile Autres Importat, 

Années de jute Sacs articles Total nettes 
(Milliers de liv. st.) 

1918:..572583:060 LRRo 267 4.558. 1.273 
ARE N2:55p 1.143 198 3.896 1.010 
LOI E0 060 151 493 3.874 3.284 
1916) 6263 19e 1.458 698 5.888 5.034 
AS AB A PP CE EP M 140452 2%/200 5.405 3,849 
LAS 0e 1 AOL 673 829 2.003 3.03%. 
1919... 4.886 2.888 DS 8.147 3.778 
1920.:.. 6.724 2.709 904 10.337 4.989 
JL EE R 206 667 328 3.881 2.060 
123 081 962 266 4,259 1.451 


L’excédent des exportations sur Îles importa- 
tions à été ainsi de 2.808.000 liw. A l’année der- 
nière.. 

Les “exportations de toile de jute S depuis 1920, 
étaient exprimées en yards linéaires, sont données 
maintenant en yards carrés ; elles ont été de 150 
millions de yards carrés en 1920, de 72 millions en 
1921, et de 138 millions en 1922. Quant aux expor- 
tations de sacs, les statistiques, qui, antérieure- 
ment à 1920, comprenaïent Îles sacs confectionnés 
en jute et autres substances, m'indiquent plus, de- 
puis cette dernière année, que les sacs confection- 
nés en jute exclusivement. Les exportations de Sacs 


en jute ont atteint, en 1922, 2,552 milliers-de dou: 
zaines. 3 
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:-la Chambre, un exposé de la situation financière 


qu'une légère augmentation comme 


: Conseil de la Société des Nations 


L'Economist de Londres 


1 contre 19.377.880.639 pour l'exercice 1923. : 
= Cette réduction importante est due à la déflation 


valeur de la monnaie, si bien que des milieux d’af- 


ITALIE 


La situation financière de Pitalie. — M. de se 5 100 


fani, ministre des Finances, vient de faire, devant 


du, pays. _ 
Nous en extrayons ces données : 


D 1922 . 


1923 se solde par un déficit de 3041 millions de. ; 


lire, soit 1 milliard de moins que ne le prévoyaient 


les prévisions budgétaires, faites par le Cabinet 


qui précédait le Cabinet fasciste. 


Pour l'exercice en cours, on prévoit un déficit 


de 1.887 millions de lire dont 1.187 millions pour 
lès chemins de fer, les postes et les pensions. 


SU 


POLOGNE ia re 


la Tchéco-Slovaquie, — Le. 
avait sollicité 


La frontière avec 
l'avis de la Cour permanente de justice interna- 
tionale sur la délimitation de la frontière, dans 
le territoire de Javorzina, entre la Pologne. et la 
Tchéco- Slovaquie. 


Dans sa réponse, formulée le 6 décembre, TA 


Cour internationale estime que cette délimitation 
a été résolue par la décision de la Conférence des” D 


x 


Ambassadeurs du 28 juillet 1920, qui 
tive, mais que cette décision doit être ae 


intégralement et que, par conséquent, la fraction, + 


de la frontière dans la région de Spisz, qui Sy. 
trouve topographiquement décrite, reste sujette 
aux modifications prévues par cette décision: . 


Le rendement des impôts en 1922. — Il a 


des renseignements publiés par notre confrère « La 
Pologne », que lé Trésor polonais à encaissé en. 
1922, au titre des impôts directs et indirects, des 


monopoles et des taxes douanières, 385.548 millions | 
de marks polonais, soit 50,2 % de plus que les éva- 


luations budgétaires. Ce montant se répartit comme 
suit, par ‘grandes catégories d'impôts ou de taxes : 


ie Différences par rapHoËt 


Montant aux éval, budgétaires 
: perçu = : 
Désignation en 1922 -_ totales Nes ER 


(Miltions de marks polonais) 


Impôts directs. :.:2..:,: 191.8869 + 4.708.5 + 0° 
Impôts indirects........ 143.985.1: 269-6012 2076. 
Taxes de douane .......  94:697.4 + 4 6924 +157 
Monopoles ......:...,:. %4.497.5 + 17.612.5 + 65.5 

Taxes et impôts sur les Re 
transactions..." 89.740.0, + 31.639.8 : +390.6 
Taxes d'exportation... LAOE. 1 4 I LR EME 

SRE RP te 
Totaux::....5%.7389 548.0. -F198:786.8 5072 


Ces résultats, qui peuvent apparaître très satis- È 
faisants à première vue, sont toutefois moins favo- 
en raison de la baisse continue à 
du mark polonais au cours de l'année 1922 et des 
premiers mois de l’année 1923. Calculées en mon- 


rables en réalité, 


naie stable, les recettes du Trésor polonais n’ex- 


cèdent pas les prévisions budgétaires, et même as 


accusent des moins-values appréciables. 


TGHEGO-SLOVAQUIE 


Le budget de 1924 et la défiation. —— Les re 
tions de la Tchéco-Slovaquie pour l'exercice 1924 
prévoient aux dépenses 16.993.976.905 couronnes, 


qui a débuté à la suite d’un relèvement subit de 
la valeur de la monnaie du pays et a eu pour con- 


séquence la baisse des prix de. gros; de détail Be 


de la main-d'œuvre. 
Les divers postes du. budget furent îles derniers 
à être mis en rapport avec l'augmentation de la 


faires s’étaient plaints d’avoir. à payer des taxes 


d'après la valeur de la monnaie dépréciée sans 
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ne 


que les impôts aient tenu compte du relèvement 


de la valeur de la monnaie. 


Certains même avaient été jusqu'à prétendre que 
le Gouvernement tchécoslovaque devait recourir à 
l'inflation pour recueillir les sommes nécessaires 
pour payer les dépenses publiques. C'était pous- 


ser les, choses à l’exagération, puisque pour 1924 


le projet de budget réduit les dépenses de telle 
sorte qu'elles puissent correspondre à la diminu- 
tion des revenus estimés à 16.391.293.591 couron- 
nes, contre 18.812.390.860 couronnes en 1923. Le 
déficit prévu pour l’année prochaine de 600 millions 
de couronnes sera couvert par un emprunt interna- 
tional. 
La diminution la plus importante parmi les dé- 


penses «est constituée par le service de la dette qui 


est ramené de 2.790.225.000 couronnes en. 1923 à 
1.986.131.000 couronnes en 1924 à la suite de ra- 
chats effectués au cours de l'exercice actuel. 


ETATS-UNIS 


Le message au Congrès. — Le-président des Etats- 
Unis a lu au Congrès, le 6 décembre, un important 
message, dans lequel il a envisagé, notamment, la 
question de la participation américaine à la $So- 
ciété des Nations, celles de la Cour Internationale 
de Justice, du commerce avec la Russie, des dettes 
étrangères, du tarif douanier, de la flotte d'Etat, 


. des finances publiques, des primes aux vétérans, 


de la contrebande de l'alcool, etc... 

Le président a déclaré que le pays avait un prin- 
cipe essentiel à maintenir dans sa politique étran- 
gère. Il doit veiller attentivement à ses propres 
affaires, et conserver sa force pour protéger les in- 
térêts des citoyens américains ; mais il est pénétré, 
en même temps, de ses obligations de secourir les 
autres nations, tout en réservant sa décision quant 
au temps, au lieu, et au moyen. Il se rend compte 
des liens qui unissent l'humanité tout entière. Il 
a refusé définitivement de ratifier le pacte de la 
Société des Nations, parce qu'il n’a pas cru possi- 
ble d'assumer les responsabilités qui engagent ses 
membres, et le président Coolidge ne propose au- 
cune modification à cette politique. 

En ce qui concerne la Cour internationale de 
justice, le président a dit que la question devait 


être discutée avec là plus entière franchise, non 


au point de vue de la politique, mais au point de 
vue du droit, et qu’il recommandait cette question 
à l'accueil favorable du Sénat en même temps qu’il 
lui‘ demandait de se prononcer nettement contre la 
païticipation à la Société des Nations. 

Le problème russe à présenté des difficultés qui 
sont maintenant connues de tous, mais le président 
a le plus vif désir de voir la Russie reprendre sa 
place parmi les nations du monde. Le Gouverne- 
ment ne présente aucune objection aux transac- 
tions commerciales entre les citoyens américains 


et la Russie, mais il ne se montre nullement dis- 


posé à «entrer en relations avec le régime russe qui 
refuse de reconnaître le caractère sacré des accords 
internationaux. 

Dans le passage relatif aux dettes interalliées, le 
message rappelle que les Gouvernements étrangers, 


en dehors du Gouvernement britannique, doivent 


aux Etats-Unis environ 7.200 millions de dollars. 
Cette dette ne doit pas être annulée, mais il con- 
vient de procéder à un réajustement des modes de 
paiement, comme cela à été fait avec l'Angleterre. 
La créance liquide du Gouvernement américain 
pour les frais d'occupation est de 255 millions de 
dollars. En outre, la Commission des compensa- 
tions a été saisie de 12.500 réclamations américai- 
nes, représentant une somme totale de 1.225 mil- 
lions de dollans, montant qui à été réduit récem- 
ment à environ 500 millions de dollars. Ces inté- 
rêts américains doivent être protégés. Ces raisons, 
en dehors de la question humanitaire, intéressent 


- directement les Etats-Unis au relèvement de l'Eu- 
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rope, auquel ils cherchent à contribuer dans toute 
la mesure du possible. Le Gouvernement améri- 
cain demeure convaincu que la France doit être 
payée et que l'Allemagne doit revivre. En propo- 
sant ie désarmement, son. désir de restaurer la paix 
était sincère, et il persévérera dans la voie de la 
persuasion. 

Passant à la question du tarif douanier, le pré- 
sident à fait observer que le principal but pour- 
suivi avait été atteint, au double point de vue éco- 
nomique et financier. Une revision fréquente du 
tarif aurait un effet des plus fâcheux, mais la loi 
a autorisé le pouvoir exécutif à procéder à une 
augmentation ou à une diminution des droits, dans 
la mesure de 50 %, pour remédier aux différences 
du coût de production à l’intérieur et au dehors. 
Cette autorisation ne manquera pas d'être utilisée 
quand le besoin s'en fera sentir. 

Le président estime que la flotte commerciale 
acquise par le Gouvernement pendant la guerre 
doit être liquidée aussitôt que possible, mais en 
attendant qu'elle puisse être cédée à des conditions 
avantageuses, les navires doivent continuer à être 
exploités, aussi économiquement que possible, par 
le « Shipping Board ». : 

En ce qui regarde l’immigration, le message fait 
ressortir la nécessité de poursuivre la politique de 
restriction, de façon à limiter le nombre des nou- 
veaux arrivants à la capacité d'absorption par le 
pays. 


Gonclusion d’un traité de commerce avec l’Alle- 
magne. — Un traité de commerce, remplaçant 
celui qui avait été abrogé du fait de la grande 
guerre, à été signé le 8 décembre entre l’Allema- 
gne et les Etats-Unis. La publication en sera faite 
très prochainement. 


Le stock monétaire et la circulation. Le stock 
monétaire des Etats-Unis était estimé, à la date 
du 1% novembre 1923, à 8.794.881.012 dollars, dont 
1.305.065.344 dollars détenus par les banques et les 
agents de la Réserve fédérale, et 3.940.598.470  dol- 
lars détenus par le Trésor, y compris un montant 
de 1.286.035.749 dollars représentant des espèces 
d'or et d'argent dont la contre-partie en certificats 
d'or et d'argent et billets de 1890 du Trésor, figure 
sous d’autres rubriques. La différence donne le 
montant monétaire en circulation, sait 4.835.252.947 
dollars, se répartissant comme suit : monnaiee 
d’or et lingots, 396.737.411 dollars ; certificats-or, 
900.861.439 dollars ; monnaies d'argent, 312.918.289 
dollars ; certificats-argent, 370.787.370 dollars ; bil- 
lets de toutes catégories, 3.253.948.438 dollars. 

La popülation continentale des Etats-Unis étant 
estimée à 111.740.000 habitants au 1% novembre 
1923, le montant en circulation s’établissait à cette 
même date à 43 doll. 27 par habitant, 


MEXIQUE 


Un mouvement insurrectionnel. — Un mouve- 
ment insurrectionnel vient d'éclater au Mexique. 
Le général Sanchez, à la tête des rebelles, se diri- 
gerait vers Tampico, grand centre pétrolifère. Le 
président Obregon,: appuyé par des troupes de- 
meurées fidèles, serait, dit-on, décidé à réprouver 
le mouvement, sur lequel, d’ailleurs, les nouvelles 
les plus contradictoires et fantaisistes circulent. 

Ll 


La création d’une banque unique d'émission. — 
Les négociations qui se poursuivent au sujet. de 
la création d’une banque unique d'émission au 
Mexique n’ont encore pu aboutir à un résultat 
et voici ce que nous lisons, à ce sujet, dans le 
Bulletin mensuel de la Chambre de Commerce 
française du Mexique : ; | 

« Nous ne nous trompions pas lorsque nous 
laissions prévoir que-les objections des banquiers 
étrangers ‘à ce statut devaient porter sur celles 


des dispositions qui n’asSurént pas à la direction 
de la banque une indépendance suffisante vis-à- 
vis du Gouvernement. En effet, ces banquiers 
estiment qu'ils. ne peuvent accepter que la prési- 
dence du Conseil d'administration soit réservée 
de droit au ministre des Finances du Mexique ; 
ils demandent, en conséquence, que le président 
soit nommé par lé Conseil d'administration et que 
le contrôle du Gouvernement soit exercé par deux 
administrateurs dont là nomination serait laissée 
à son choix. 

« Les banquiers étrangers ont encore ‘demandé 
qu'un dividende de 8 % cumulatif soit assuré par 
priorité aux actions de capital et que lé Gouver- 
nement mexicain renonce au droit que lui donne 
la loi organiqué d'acquérir, à l'expiration de la 
. concession, les actions de capital au cours qui 

serait fixé d’après le dernier bilan; enfin, que la 
durée de la concession soit portée à 20 ans au 
lieu de 15. 

« Le Gouvernement a déclaré ne pouvoir - accep- 
ter ces modifications ; les pourparlers, néanmoins, 
cohtinuent ét nous pensons qu'un accord séra 
relativement facile gur là question du dividende 
préférentiel, et son taux, ainsi que sur celles du 
rachat des actions et de la dufée de la conces- 
sion. Mais nous Serions surpris que le Mexiqué 
transigéât sur l'attribution au ministre des Finan- 
ces de la présidence du Conseil d'administration. 

« Et cependant, cette modification paraît abso- 
lument nécessaire, non dans l'intérêt des action- 
nairés mais dans celui de la banque -elle-même. 
Nous avons dit, il y à longtémps, qu'une banque 
d'émission n'aurait de chance dé vivre êt de déve- 
lopper normalement son action qu'autant que le 
public verrait en elle une institution libre, déga- 
ze de liens trop étroits avec le Gouvernement. 

M. Pani vient de succéder à M. De la Huerta 
du Ministère des Finances et, n'étant pas lau- 
teur de la loi proposée aux Chambres et votée par 
cils, en peut espérer qu’il n'aura pas les suscep- 
tibilités paternelles qui animaient son prédéces- 
seur et qu'il n’héSitéra pas à demander au Con- 
grès. la modification réclamée par les banquiers 
étrangers, modification que nous considérons 
dune importance capitale pour l'avenir de la 
Bamdue ». à 


JAPON 


Revision budgétaire. — [Le Gouvernement japo- 
nais a décidé de reviser les prévisions budgétaires 
pour l’année fiscale en cours, se términant le 
Ji maïs prochain, et pour l’ exéreice 1924-1925. L'un 
et lautré de ces budgets accusent une diminution 
d'environ 100 millions de ven pour les recettes et 
pour les dépenses, diminution due à la réduction 
du revenu des impôts, etc., par suite de la récente 

catastrophe et de la politique d'économie adoptée 
ne les divers ministères Done faire face à la situa- 
10n. 3 

Le tableau suivant donne les chiffres revisés pour 
1923-1924 et 1924-1995, et, pour comparaison, Îles 
chiffres antérieurement approuvés pour l'exercice 
en Cours : 


| 


Budget 
déjà apnronvé 
pour 1923.94 


Budget 
revisé 
pour 1928-24 


Budget : 
YOpO£é 


Recettes 
Ordinaires : :.: 
Extraordin. : 


(En yen) 
1.169.481 .427 
123.810.827 


1.164.884.984 | 
106.619.484 | 


1.252.926 .859 
93.073.729 


Totalés:. 1.346.002.088 1.292.821.784 1. ETES | 
Dépenses 
Ordinaires . ... 987.145,914  980.293.390 1. 008. 094:611 | 
Exbraordin. . 358.856.174  512,598.363  263.430.807 | 
Totales., …. 1.846.002.088 1.202.821.754 1.271.584.418 | 


: Un budgét spécial pour la reconstruction des | 


Diète, de a si se réunir le 10 ae 


_coup d'activité, Les offres et les démanties sotit m 


Marchés du Sud, après avoir été” large 
pour 1924-25 | 


men dévastées doit être seen soümis à 


À 


Blé : Là Situalion; les cours. — Vins et Aicobls : La técoite 
ie Midi; là situation : lés coûrs. - Sucres : Les cours. — Cafés 
‘ La Situation; les cours. — Textiles : La situation; les cour 
— Soies: La situation ; les cours. — Métaux S Les co 
— Gaoutchoucs : : Lés cours. 


F3 Æ 


Blé. — Le marché du blé ne cesse de iaïrquer ben 


breusés, mais les secondes encore plus. que. les pr 
imièrés, de sorte que la ferineté dés prit se 
La haussé des cours est TPE ES # sé pou 
encore. ; | 
Le courant du mois se traité aux environs de 95 
à VieiC tendance à ee encore ; ue a. 
SÉLOGER ES 
Farines-fleur. — Bi aussi, l'activité. et la fe 
dominent. La tendance reste à la hausse. | 
Le courant. £s à AR, us Sas à 48e 


A REA on à ou es vins de 8 à ie 
9% fr. ; à Montpellier, de 58 à 100 fr. 
les 8 à 120 ont été cotés de. 64 à 100 # 
les vins rouges ont fait de 57 à 80 be : #° 
de 6% à sue 15 


Don en ce qui concerne les: ne qui: 
assez. nombreux ; de ce fait, le. CORTASÉE a 


tuation dans es Éours. 
Alcools, —. Sur ce marché, 
rantes. (es prix Sont 
changement sur ceux 
inaine dérnièré. ! ‘ He 
. Sucres. — On à coustate dans là nas 
grandes fluctuations sur 1e marché. Mais, en 
compte, c’est encore la fermeté qui à prévalu. 
La semaine clôture Sur une hausse. des cours. 


ee Affaires ont Pre 
toujours fértnés Sans grant 
que ‘ous avons notés. là $e- 


Le courant évolue autour de 2% ; ni 
296,50. c . 
Gafés. — Marché CAhbe - les prix set sans h 


géement notable _. avec ane légère tendance ÿ 
baisse. A 
Les domatides he sont qas très importätiles 
Au Havre, le courant s'établit autour de 269 
janvier, autour dé 267. S RE 


Textiles. — Colon. — On écrit de Liverpool : « 
marché a inanifesté une grande faiblesse pendant 
quelques jours derniers ; les gros spéculateurs à là 
hausse ont liquidé une quantité énorme de. Jéurs 
gagements et continuent de liquider. Le résultat en 
été un fléchissernent de 200 à 240 p. Sur lé plus haut 
qu'on avait atteint. Un fait nouveau est que. va 
end à augmenter les estimätions de là récolt a. 
côté de certaines autorités privées. Entre te REA 


pendant quelques semaines, refus 
baisse. I1 en résulte que les ventes e 
beaucoup moins nombreuses Ï 
marché qu alles ne l’étaient auparavant. 
réllement impossible de prédire pendant co 
temps il ÿ aura éncore à —liquider, mais, même si 1à 
récolté devait donner 10 cet de balles, 


| tie. » À à LR 

Sur le imême marché, on s'attend in Eueou at. 
ce que le Bureau donne une estimation de XI 
ass En ut à te ne 600.000 D. 


obtient un total de 12.900.000 b. Mais de ce total, il 
… faut déduire la quantité nécessaire aux filatures en 
 ättendant le cotori de la nouvelle récolte et on peut 
…_ estimer de 2? millions à 2.500.000 D. les stocks devant 
—._ rester sur les marchés comme contre-parties des con- 
__trats à térime.. : « ; 
Laines, — Marché très actif. 
noinbrèuses ét importantes. 

Les Cours sont très -fenmes. | 
Au Havre, on cote, aux 100 kilos, le courant à 
132,05. 


ries : « La physionomie de notre marché de la soie 
—._ reste la même depuis plusieurs semaines, Du côté de 

…. l'achàt, comme de la vente, l’expectative et la pru- 

dence sont de plus en plus observées, chacun de- 

meure timoré et même ceux qui se rendent compte 
de là difficulté de réassortir les stocks à la parité des 
cours actuels n’osent pas engager l'avenir. Notre fa- 

- brique de soieries espère que, dans un avenir pro- 

- chain, les affaires réprendront une certaine ampleur : 

en attendant, elle vit presque exclusivement sur ses 

réserves, réduisant ses besoins journaliers à quelques 

. demandes. » ; 

 : Sur la place de Lyon, les cours ont été, en $soies 

d'Europe et du Levant : 

Grèges : Cévennes extra 11/13, 345-365. fr. extra 
… 12/16, 345-360 ; Piémont et Messine extra 11/13, 345-350 ; 
… [talie extra 9/11, 350 ; 42/16, 335-345 ;: Brousse 1 ordre 

2  … 13/15, 325-335 ; Syrie 1er ordre 10/12, 325 ; 1er ordre 12/16, 
… … 320. Organsins : Cévennes 1 ondre 26/30, 350 ; Pié- 
en mont et Messine extra 22/24, 375; Italie extra 20/22, 370. 

; Sur le marché de l'étoffe, aucun changement. Les 

_ commandes arrivent en assez grand nombre et l’ac- 
…  tivité est satisfaisante. 


Métaux. — Voici comment s’étabplissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur lé marché anglais : 


Comptant Terme 
2 Cuivre... 62. 6/ 3 ce] 62..1/ 3 = 68. 1/ 3° c/ 62.10) 3 
mn. Etain... 237. 7/ 6, c/ 236:17/16 258 12/ 6 c/ 287.17} 6 
2 Plomb... 31: 8/ 9 c/ 31. 5/. 9.15/. c/ 929.15/. 
eo Zinc..." 92. 67:83. c/ 32.11/38 30.191190 Ci292:17/:6 
D Argént.. 83. 1/ 4 c/ 93.1/16 :32.11/16 c/ 32.11} 6 | 
HA Se dl) + Gide. 
Caoutchouc. — Cours pratiqués à da Bourse de Com- 


merce ‘de Paris, de kilo net, paiement comptant, sans 
escompte, marchandise entrepôt Paris 

Crêpes first latex, non fumées : courant du mois, 
11,05 ; janvier, 11,10 ; 3 premiers, 11,25 : février, 11,20 ; 
Ada vei 1.50% mai, 11:45. 


Es 
+ 


PETITES NOUVELLES 


va L'hommage de Paris à Gallieni — D'accord 
avec le Conseil municipal et la Direction des Beaux- 
Arts, la Ligue Maritime et Coloniale Française a 
pris, on de sait, l'initiative d’une souscription publi- 
que en vue de l’érection d’un monument de recori- 
naissance nationale au maréchal Gallieni. 

Le choix du Conseil pour l'exécution de ce monu- 
D s’est porté Sur l’éminent statuaire Jean Bou- 
cher. 

Il à été décidé que la statue du grand Colonial et 
de l’illustre Soldat que fut Gaïllieni s’élèverait au 
centre de l'Esplanade des Invalides, c'est-à-dire en 
plein cœur de Paris, en face de l'édifice qui symbo- 
disé nos gloires nationales. 

En outre, l'importance des fonds recueillis a pet- 


conde statue sur le champ de bataille même où s’est, 
en une heure à jamais historique, décidé le sort de 
la Patrie. | 

L'emplacement choisi est situé dans les environs de 


Soies, — On lit dans le « Bulletin des Soiés et Soie 


mis de compléter ce geste par l'érection d’une se- 


me . (1658) L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 


î 


Les demandes sont 


Meaux, à Trilbardou, d'où tout le 
chap de bataille de l’Ouicq. 

La statue, œuvre du sculpteur Benet, est exécutée ; 
il ne reste plus que le soële à construire sur le ter- 
rain offert par un donateur de Trilbardou. 

L’inauguration, solennelle aura lieu l’an prochain, 
pour le dixième. anniversaire de da bataille et suivant 
les modalités qui seront arrètées par la Ville, d’'ac- 
cord avee Le Gouvérnement. 


l'on embrasse 


wa Comité Central de la Laine. — Le Conseil de 
Direction du « Comité, Central de la Laine », dans 
sa réunion di 16 octobre 1923, constätant les heureux 
résultats déjà obtenus par les services d’Expansion 
économique du Ministère du Commerce ét de l’In- 
dustrie, soit au moyen des attachés et agénts com- 
inerciaux répartis dans les principaux pays étran- 
gers, Soit au moyen des Offices commerciaux et tout 
particulièrement de l'Office National du Cornmerce 
Extérieur dont il apprécie la direction active et éclai- 
rée, à émis le vœu que lé produit de la taxe de 
O0 fr. 15 pour le développement du commerce exté- 
rieur soit réservé dans le budget de 1924 pour être 
intég'alement consacré au développement des servi- 
ces d'Expansion économique du Ministère du Coni- 
merce et de l'Industrie et particulièrement de l'Office 
National du Commerce Extérieur à Paris et de l’orga- 
nisation des attachés et agents commerciaux à l'é- 
tranger. , 


va Clôture de l'émission du Crédit Foncier. — 
L'émission des nouvelles obligations du Crédit Fon- 
cier à obtenu le plus grand succès. En effet, le Cré- 
dit Foncier a fait savoir officiellement, dès mer- 
credi dernier, que la souscription ouverte à ses gui- 
chets le 4 décembre, etqui devait sé terminer le 
20 décembre au plus tard, était close. 


wa L'Union Européenne Industriellé ét Financiere. 
— Cette sotiété procède jusqu’au 15 décembre inclus 
à la Banque de l’Union Parisienne, au Crédit Lyon- 
nuis, au Comptoir d'Escompte, à la Société Généralt 
et dans leurs agences, à l'émission à 600 francs de 
50.000 actions nouvelles de 500 francs nominal, qui 
porteront son capital de 75 à 100 millions de francs. 
Les actions anciennes se négocient actuellement en 
Bourse” aux énvirons de 9,25 francs, ‘droit de sous- 
cription attaché. L'Union Européenne a distribué dès 
son second exercice un dividende de 36 francs, -tout 


en effectuant de larges amortissements et en affec- 


tant aux réserves et report à nouveau près de deux 
Millions. D'après les résultats enregistrés jusqu'ici, 
lexertice 1923 paraît devoir se présenter sous un 
jour encore plus favorable. Les actions nouveiles 


.Sont réservées en totalité aux actionnaires anciens à 


raison de 1 nouvelle pour 3 anciennes, 
wa Pülhé-Cinéma. — L'augmentation de capital 
ayant été votée en assermblée générale extraordinaire 
du 10 novembre dernier, la Société Pathé-Cinéma est 
autorisée à émettre du 15 de ce mois au 22 janvier 
prochain 150.000 nouvelles actions dé 100 francs cha- 
cune avec prime de 200 francs par action à souscrire 
en espèces afin de porter son capital de 30 à 45 mil- 
lions. d 

Ces nouvelles actions sotit exclusivement réservées 
aux anciens actionnaires à raison de : une nouvelle 
pour deux anciennes (souscription irréductible) con- 
tre versement de 75 francs et dé : une nouvelle pour 
une ancienne (souscription réductible) contre verse- 
ment de 25 francs seulement. 

Les souscripteurs devront présenter le n° 41 ou leur 
certificat nominatif aux établissements suivants ou 
dans leurs succusales et agences, lesquels fourniront 
le bulletins de souscription et donneront tous rensei- 
gnements complémentaires : 

Crédit Lyonnäis, Comptoir National d'Escompte de 
Paris, Sociêélé Générale, Crédit Commercial de France 
et Crédit Industriel et Commercial, 
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MARCHE FINANCIER 


nes de 13 décembre 1923. 


La tenue générale du marché ne s’est guère mo- 
difiée cette semaine ; elle demeure ce qu'elle était 
auparavant, c’est-à-dire ferme dans son ensemble 
quoique hésitante dans le fond, et cela s'explique 
du fait que, depuis longtemps déjà, la spéculation, 

manquant absolument de directives, travaille pour 
ainsi dire au-jour le jour, se bornant à acheter « de 
ce qui monte » et réservant plus spécialement ses 
faveurs aux valeurs de tous ordres dont les intro- 
ductions donnent généralement lieu à des cotations 
souvent bien exagérées. 


Toutefois, si le volume d’affaires s'est un peu res-. 


treint dans les ‘dernières séances, cela tient beau- 
coup plus à l'approche des vacances et de ce que 
les vieux boursiers avaient coutume d'appeler « la 
trève des confiseurs » qu'à des causes spéciales ré- 
sultant de la position de place. Le marché reste 
parfaitement sain, et tant que la Livre se main- 
tiendra aux cours actuels, il semble qu'il n’y ait 
rien à craindre. Autre chose serait si le contraire 
se produisait... 

Mais n’anticipons pas ! — G P. 
MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — Pendant toute cette huitaine, nos 
rentes ont fait preuve d'une nervosité indéniable et 
en clôture, tant par suite d’une nouvelle tension des 
changes qu'en raison des bruits assez pessimistes 
qui circulent au sujet du remboursement des avances 
consenties à l'Etat et que l’on craint ne pouvoir être 
effectué que par une nouvelle inflation, 

Parmi les fonds étrangers, il y a lieu de signaler la 
reprise intéressante des rentes otlomanes. Valeurs 
russes généralement hésitantes. Les troubles du Mexi- 
que. ont eu une répercussion assez profonde sur les 
fonds mexicains qui ont abandonné un terrain appré- 
Ciable. 

Banques. — [Les dispositions très favorables de ce 
groupe se sont facilement maintenues et même accen- 
tuées à l'annonce des résultats bien meilleurs envisa- 
gés pour l'exercice en’ cours. 

Les banques d'émission conservent leurs hauts cours, 
mais c'est plus principalement sur les actions de nos 
grands établissements de crédit et des banques d’af- 
faires que se portent les ordres dé la clientèle. 

L'action du Crédit Foncier s'avance à 1530. 

Le, Conseil d'administration, dans sa séance du 
11 courant, a décidé la distribution, à partir du 1er jan- 
vier 1924, d’un acompte de 25 frncs. sur le dividende 
ce exercice 1923. 

Transports. — Il n’y à pas de variations sensibles 
en ce qui concerne les 
pagnies de chemins de fer. 

Les valeurs de navigation, 
de la Transatlantique, ont montré: plus d'animation 
pendant la période sous revue. La Compagnie sus- 
nommée serait appelée à bénéficier d’une augmenta- 
tion de la subvention postale et aurait décidé la mise 
en chantier de deux nouvelles unités type « Paris ». 

Valeurs diverses. — Bonne tenue générale des va- 
leurs d’eau, de gaz et d'électricité. Les résultats récem: 
ment publiés permettent d'envisager une amélioration 
prochaine des:charbonnaäages et des titres de métallur- 
gite: L'émission des 50.009 actions nouvelles, de 250 fr. 
chacune, émises à 280 francs de la Société d'éclairage, 
chaufiage el force motrice se poursuit avec succes. 
Nous tenons à rappeler que cette Société est conces- 
Sionnaire de la’ distribution du gaz dans la banlieue 
parisienne et que les ventes de gaz, qui étaient restées 
inférieures à 160 millions de mètres cubes en 1922, 
atteindront environ 175 re de mètres cubes 
en 1828: 


La, fermeté qu EU LE la hausse des changes ont 
amélioré la tenue des cuprifères, 


entraîinées par la reprise 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


tantes. 


actions de nos grandes com-. 


MARCHÉ EN BANQUE 


Après une période de calme et de réalisations ren- 
dues inévitables par la hausse rapide &es semaines er 
antérieures, cette partie de la cote s’est remise au, 
iravail en sympathie avec l'ambiance du Parquet et 
la tension des devises appréciées, On note, en fin de 
périoe, une légère amélioration des pétrolifères, mais ” 
ce sont surtout les mines d'or qui ont été favorisées. - 
Caoutchoucs mieux. Valeurs industrielles russes hési- 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 13 décembre 1923 


2 


1001 


Commun. 1879, 435 1175 22000 


Etabl. Bergougnan.. 
1891. 236. 


PARQUET Orléans . a 
SONO EOS A ee 04 80 Ont NÉS 
9 0/0 amortissable.. 66 .. | Métropolitain..... Le TOUS. do 
5 1/2 0/0 amortis... 69 OÙ | Nôrd-SUd 24, ane 
D De AT RAR One 69 70 | Ce Paris. de Distrib,. 745 … 
4 DOMAINE 98 10 | Thomson-Houston.. 726. 
A OPA Re 97 60 | Penarroya......… +5 1000 : 
5 0/0 amort. 1590 Lib. 89 70 Messas Mart. _—. 204 
GO MIDES TEEN PASS ‘82 15 — . prio. 200 
Bous Trésor 6 4 ie 488 50 Omnibus, Fit LS 753 
— _ 923 481 .. | Transatlantique ord. 176 
— Sept. 19 23 476 .. | Transatlantiq® de JR 
Crédit National 1919 453 50 | Voitures à ee 1189 . 
— — 1920 432 .. | Raff. Say ord...... 8120. 
— — 1921 496 50 | Obl. Est ane. ....., 99%. 
— —. 1922 478 .. | Obl. P.L.M.fus.anc. 295 . 
_ — 1922 496 50| — Midi anc. ..... 291 50 
— — 1923 489 50| — Nord anc...... 816 
— Juin 23 487 ..| — Orléans anc... 315 
Eglises dévast. 60 0 430 ..| — Ouest anc..... 299! ,.n 
Grosse Métall. 6 0/0 425 ., | Japon 5 0/0 1907... 266 50 
— nouv. 499... —. 40,0 or 1910. 293 .. 
Cail- Fives-L.-Th.6% -444 .. | Russe 8 0/0 1891-94. 16 35. 
Obl. Houillères RL DNS PC 0 0 1906... 28. 39 
1922 498 93 | Turc Uniféss ses 56. 40 
Ind. Sucrière oies 437 50 | Banque Ottomane,,. 795 .. 
922 : 428 26 Re 2680 
Industr, “Alsac. 8. “u10 494:;;. ATO(O:. AU RCE 748. 
— 418 .. | Sucreries d' Egypte. LS à 
Métall. sinist. 6 010 415 .. | Aciéries dé France. 561 ..… 
Usines sinist. 6 # % 470 50 | Decauville.......... 213 50. 
Obl. Ville 1871...... 348 Fives-Lille .,... ss PA Oe es 
—. —118983...... 246 … A ee 258 .… 
—  — 1905...... 330 : <CrousSOt ER Me 2040 . 
—. — 1921...... 491 Soie artificielle. D‘:25 
—  Foncières 1879 470 — dIzieux. ra O0 
= — 302 Usines du Rhône... 640 . 


Banque de France... 7400 . MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie... 5400 Bakôns SR Tee 
— Nat.de Crédit 789 Balia Karaïdin ..... 
— PariscetP.-Bas 1564 Financ. des caoutch. 
— Union Paris... 954 Cape Copper .....…, 

GorR. Algérienne... 1330 De Becrs-0rd:.6,: 

Compt. d' Escompte. 1000: FLianosoft eee 

Crédit Foncier...... 1980: Malaceas ae 
—  JIndustriellih, 1010 Maltzof Re 
—  Lyonnais.... 1610 Mexican Eagle...... 
— Mobilier... 494.2 Modderfontein 155 

Société Générale 730 Rand-Mines......:. 

SUEZ ASE TES AU GbA0: ares nes 

BST en ET BST AE TOUR Re 

PiL-MASS EE Dre 1102: Utah dbpere ae 

NAT SERIES 900 Royal Dutch . 

NOÉ LISE TN 1325 Shell Transport. 


Marché de Londres (derniers Cours), Contes 
86 3/8; Emprunt 5%, 100 1/4: Emprunt rose RAM 
Pennsylvania, 49 ./.; Ontario, 19 1/2 : Steel Common 
108 ./.; Canadian Pacific, 125 ./..: Rand Mines, 63/1 1/2 ;. 
De Beers, 12 1/16; Rio Tinto, 32 3/8. SO 

Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To-. 
peka, 97 1/4 ; Calumet, 19 1/4; Canadian Pacific, 145 5/8; 
General Electric, 196 1/2; Louisville Nash, 90 ./.; Sou- 
thern Pacific, 87 3/4; United Steel com., 95 1/4 Union 
Pacific, 127 1/2; Argent (américain) 65 us 


— 


L'A Aininistra en Dane : A DRIEN HouILLOoN. 
I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. . SIMART, imp 
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 LÉCONOMISTE. EUROPÉER 


ABONNEMENTS Paraissant le teudredi INSERTIONS 
. à partir du is de chaque mois TELEPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 
France et Colonies : Fe an... RS Adresse lélégraphique : Hconopéen-Paris | Annonces en 7 points...  #& » 
Re = ix mois. 25 fr. LENS " Réclames en 8 points... cs. 7% 
Étranger (C:-P.):’Un an... 55 fr. Prix DE CHAQUE NUMÉRO : s 
NN mois 20 fe | Franco: Un franot- Étranger : 4 fr. 25 re agp 2 
RS Dirécteur-Fondatesr : Edmond THÉRY Rédacteur en chef : René THÉRY 


; N° 1659. — 64° volume (°) | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arrt) | Vendredi 21 Décembre 1923 


Ÿ _ SITUATION HEBDOMADAIRE PT PA Sen eneen 


a 
. RE raie Encaisse | do JEMRr GHÉETERNtS 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique 32 re 21, 2%lT & 
k rm SE Eos MOUE 25 EI 
| , Encaisse 8% |PRiNcre. cuarirees || DATES | 8 8 |15 28 LE E Ë ce 89 
métallique || 52 | Lit Cstasslse or: | AT- | 3a [ASE aes|rrelre 
Ce 02 io D = ne gent US S PT) L'E & 
DATES 52 |SSsgeel222l2e — == | — 
Or Lu 8e Aus LES Le FS SUËÈDE — Banque Royale 
17 | ETS) 2er) | 1914 31 juillet ....1 4461 ‘8 ||-320 11109 | 238 | 11 [15 % 
1923 29 septembre] 382 | 32 840 || 169 333 | 73 || 4 % 
« FRANCE — Banque de France. PRESS F3 ere + à ne FE se “ £ ù 
» 1914 23 juillet....| 4104) 640 || 5.912 9431 1.541, 739 || 3% POTERIE 7 5 : 
4923 6 uuveinbre.| 5.540| 9296 || 37.939] 2.098| 3.19112.496 || 5 SUISSE — Banque Nationale 
1923 13 décembre.| 5.540! 296 as 2.006| 3.201|2 448 5 1914 23 juillet... 180 19 268 51 94 14 3! 
1923 20 décembre. | 5 540| 296 || 37.630/| 2.125! 3.28412.416 5 1e 30 novembre,| 537 Fe de a 4. | " 4 
4 è 923 30 novembre.| 537 20 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire | 1928 7 décembre.| 537 | 87 | 899 1[108 | 817 | 52 [4 
1814 923 juill... 116961 418 2.364|] 1.180 939 14 UN 
‘923 31 oct...(2)| 534! » Le 421.02 4.076.780! 9.545.975! 52.135/190 ie 5 ces de 
1923 7 nov..(2)| 584| » ||23941 359|I8.896.787|42 695.003|1237.782|190 L Banques 6 Aeserve Tr 
1923 15 nov..(2)| 584| » |116055900/[71369.207|286663.806|669.642/190 1952 #1 RsprS 5 a al + ps ; me ë É ; L 
3 novcrabre. ‘ 4 .21 .414 : 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 15 novembre. |15.774| 377 |11 315 || 9.688| 5.996 n 5 
1914 3 juillet.....1 1.00% » 735 || 1.055 841 » 3 1923 21 novembre.|15 678| 387 |11.116 || 9.577] 5.154 4 
2 98 novembre. Se » ei re He » ; 1923 98 novembre.|15.612| 424 [11 232 || 9.519| 5.417 k % 
1923 6 décembre.| 3.197 » .15 .415| 1.85 » __— = — a = 
1923 12 décembre.| 3.200 » [13.157 [| 2.922| 1.855 » 4 HRONIQU MONÉTAIRE 
BELGIQUE. — Banque Nationale REVUE DES CHANGES ET CH E 
1914 30 juillet ....] 262 | 55 || 1.119 || 109 | 837 | 96 || 5 i ont 
1923 29 novembre.| 270 | 65 || 7.278 || 276 11.071 | 342 || 5% |: Ghangede-Faris sur (papier fourt) 
A 97 :. [16 juill 21 nov.]28nov.]5 déc. 12 déc.,49 déc. 
1923 6 décembre .| 270 67 7.276 188 [1.046 | 346 5% Pair 1914 1993 1993 1993 1923 
» 1923 13 décembre.| 9270 | 70 {|]7:274 || 316 1.146 | 990 || 5% RE ESS : 2220028" 0198 
ÿ Londres,.... .| 25.224| 25.174] 80 46 | 81 185| 81 145| 82 25 | 83 $65 
da. 4 DANEMARK — Banque Natiouale New-York....| 5.184| 5.16 | 18 52 | 18 63 | 18 58 | 18 75 | 49 455 
- 1914 31 juillet... 110 » 219 24 S4 15 6 Argentine....|220 » » » » 0» » » » 5» » }» » 1» 
4 1923 30 dénternhte 294 6 642 65 | 245 69 6 Belgique ..... 100 » | 99.50 | 86 20 | 86 » | 86 20 | 86 40 | 87 60 
W) 1923 31 octobre. . | 294 | 5 660 || 58 | 263 | 68 || 6 Reriin ARR 123.46 129 # D NS PL 
à 30 novembre. | 294 5 662 74 | 267 7à 6 ulgarie..... 100 » » » 5 » »  » 13 10 
sanada .....: } £ 25|-18 8 275| 48 45: 
_& ESPAGNE — Banque d'Espagne rate en 100! | où 88 laut on (29 late 20|a4e 80 Rire 
… 1914 24 juillet ...… 543| 730 || 1.919 498 186 170 4% Finlande... 100 » » » » » | 47 » | 45 50 | 46 » | 46 75 
1923 24 novembre.| 2.528] 650:|| 4.263 971 [1.047 |1.108 5 Grèce .k. ;. 4 100 » » » » :» | 30 95 | 32 50 | 35 50 | 39 » 
“ 1923 1 décembre.| 2.598! 652 || 4 255 967 11.032 |1 117 5 Hollande” ....1208.30 1207.56 | 700 » 1709 50 |706 75 1717 » 1730 75 
» 1923 * 7 décembre. | 2.528| 648 |] 4.286 || 967 [1.062 11.193 || 5 be V6 HT a Fe 10 4 L A 10 Hs : 0 10 
< . F1 PRE RAR » -62 | 80 » 1 83 20 
nn < GRECE — Banque Nationale Prague. ..., 10-01 104 & | 53 50 | 53 50 | 54 7 54 90 | 56 70 
| 1914 31 juillet 21 9299 || 999 16 38 6 Roumanie ...|100 » » » 890 | 9 50 9 9 65 | 10: » 
1923 15 Etre. % | 4.270 |11.951 | 262 | 5c0 || 7% | Yougo-Slavie!109 » | » » | 19 50 | 20 90.| » » | 21 30 | 21 40 
" 1923 29 septembre,| 35 » || 4.340 11.930 | 267 b23 || 7% SURGE. 138.80 |138.25 |490 25 |489 » |489 75 [495 50 1505 50 
" 1923 15 octobre....| 36 s ||4.47511.950 | 311 | 320 || 7% | Norvège... 138 29, 1138.25 1270 75 |276 :» 1218 25 |282 50 |989 » 
6. : 7% | Danemark... |138 89 1135.25 .13i8 » [331 » [332 56 [334 50 [342 75 
:R HOLLANDE — Banque Néeriandalise ne) 100 » |100.03 Fe sp Ée » sea » 328 » [334 50 
Lu “ ) Vienne (2) ..1—  — 1— —,| 26 50 | 26 » | 26 50 | 26 50 | 27 50 
1944 20 juillet... 340] 17 652 5 
- 1923 96 dpt PT 1.299| 17 2 190 Fe ne : He (1) La cote donne la.valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
49223 3 décembre .| 1.222| 16 9 188 66 451 400 || 4 HAE de ue PRE de marks à GATE du S octobre et de 4 mil- 
1923 10 décembre ,| 1.222| 46 || 2.458 54 472 366 || 4 liard de marks à partir du 24 octobre 1923. 
à (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
ITALIE — Banque d'Italie représentant au pair 105.010.fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
“ 31 juillet... 105] 89 1.720 245 5 N : : he : F à 
us la etlhaunllea 5.487 le.82: ok Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1923 10 novembre. 883| 86 1112.870/11.504/5.748 [9,799 || 5% Unités 16 juill{21nov.] 28 nov. | 5 déc. |12 déc.|19 dée. 
1923 920 décembre .| 883| 85 |12.634111.605/5.684 [2 577 || 5% | 1944 | 1u28 | 1923 | 1923 | 1993 | 1993 
D RS nu mime 
D Ce me im 207 100 et Le baume | » pes Lits pe 0e ol ml à ol es | 
1923 31 août....... 2061 5 || 56 || 145 | 4781 2 || 6 Belgique... | » fr..| 99.50 | 86 201 86 » | 86 20 | 86 40 | 87 60 
D 0 scpiembrel 204): S9 1 569 07422 | A5 La 6 Berlin... » mk:| 99.48 [on 2» D 5 » | > »| » |», 
D on rbcac manne boruel AC) ani lee ae) sdu | 298 Los 6e LU 40 
fa Fu cs anque de ortuga nada ....| » . : a 4 999 « 992 02 1590 U 
4 He à : ; Æspagne .… | » pes! 96.55 |24M » | 9242 » | 242 50 [245 50 [251 y» 
m7 77iuile.…. er 10e 0 26) 122 08 ER de à ls mani po La 247 vol 46,50 | 46 » | 26 7 
1923 51 octobre .. 48 99 7.615 249 916 20 9 à ; € ; LA 
“ 1923 7 novembre.| 48 091107. 697,15295 21894 |" 95 9 ie sun » re: : pe 4 » 20 95 (ee > 35:50 | 39 -» 
5 L "6 A mi TA DE-Y OA De Hollande . | » flor.| 99.64 [336 02 | 320 58 | 353 39 [343 46 [550 78 
1923 14 novembre.| 48 99 7.673 295 884 21 | F) A 
Fi Hongrie....| » cou'| » » | 0 10 0 10 010! 010! 0140 
3 ROUMANIE — Banque Natio:ale ralie RE » lire EE pee 80 / 80 50 cl ke si 60 | 83 20 
en jui BE. 4 57 ragur. , » cou] 99,22 | 50 95 50 95 51 90 | 52,29 | 54 -» 
D 1023 A7 noveubie.| D! 1 [arsoit | s86l 5.601! 960 || à | Roumanie! * let |») 400] 95] 070] 06110 » 
D 1923 24 novembre. | -549 | 1 ||17.937 || 509! 5.751| 348 || 6 | Yougo-Slav| » din, » » | 1950! 2090!  » » ; 21 30 | 21 40 
_ 1923 #, décémbre è 549 ñ 18.012 | 586 50774 34% 6 Sueag. ... | » con’|-99.4f6 135% 98 352 08 | 352 62 |356 70 |363 96 
à < ÿ 1 ; k Norvège....| » cou'| 99.46 {194 94 198 72 | 200 34 1203 40 1208 08 
(1) Dans les tableaux ci-après les conversious en francs sont faites | Danemark. | » cou'| 99.46 [228 96 | 938 32 | 9239 40 240 84 luc 7 
… Au nair de la monnaie de chaaue pays. Ê k Suisse ..... » fr..1100.0% 322 50 | 326 » | 324 ».|328 50 [394 80 
à (2) En trillions de france à l'exception des chiffres de l’encaisse, Vienne..... » cou’! 99.22 | O0 03 0031! 001 003| 003 
\ 
C2 
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La nouvelle tension des changés qui s’est pro- 
duite cette semaine à été déterminée, en grande 
pärtie, par les approvisionnements en devises 
étrangères effectués par nos commerçants impor- 
tateurs à LÉ PREES de la grosse échéance de fin 
d'année ; seulement, le mouvement de hausse à 
été accentué par diverses circonstances qui, au 
point dé vue psychologique, ont exercé une action 
déprimante sur le franc. < 

En premiér lieu, la réduction du rembourse- 
ment de l'Etat à la Banque de France de 2 mit 
liards à 800 millions a eu une répercussion fà- 
cheuse sur notre crédit. Si cette éventualité était 
escomptée, beaucoup de spéculateurs  espéraient 


que le Gouvernement français s’arrêterait, comme 


l'année dernière, au chiffre de un milliard. Il est 
regrettable que le ministre des Finances ait mé- 
connu l'avantage qui  résulterait, pour notre 
changé et notre situation financière, de la pour- 
suite rigoureuse d’une politique d'assainissement 
monétaire. Dans l'exposé des motifs du projet de 
loi qu’il a déposé à la Chambre des députés, M. de 
Basteyrie à justifié sa décision en déclarant qu'à 
l'heure présente, uné réduction de la Sel 
fiduciaire risquait d'entraîner une diminution du 
rendement des valeurs à court terme. Or, il nous 
semble que, sous cette forme, la question est mal 
posée. La diminution des souscriptions aux Bons 
de la Défense nationale et la chérté croissante des 
capitaux sont la conséquence de la dévalorisation 
continuelle de notré monnaie qui incite les capita- 
listes à délaisser lès valeurs à revenu fixe au pro: 
fit des äctions dont le rendement croît dans une 
certaine mesure avec la dépréciation du franc. 
Si le ministre des Finances désire augmenter ses 
ressources, c’est par une politique de revalorisa- 
tion de la monnaie nationale et, par conséquent, 
par un amortissement régulier des avances con- 
senties par la Banque de France à l'Etat, qu'il 
aïrivera le plus sûrement à ce résultat. 
. En second lieu, l'avènement de plus en plus pro- 

bable d’un Cabinet travailliste en Angleterre à été 
un nouveau facteur dé trouble dâns la situation 
déjà bien confuse de l'Europe. Notre position dans 
la question des réparations peut soudain devenir 
plus critique si le futur Ministre britannique inau- 
gure, comine il en à manifesté l'intention, ‘une 
nouvelle politique internationale. | 

La possibilité d’une orientation différente de la 
politique anglaise S'est traduite par une plus 
grande nervosité du marché et a provoqué, concur- 
remment avec les nombreusés demandes commer- 
ciales, un relèvement de toutès les devises étran- 
gères. La livre: sterling, qui avait clôturé la &e- 
maine précédente à 8225, a terminé à 83,865 après 
une hausse ininterrompue, Pendant les premières 
journées, les jeudi 13° et vendredi 14, elle s'était 
maintenue à un niveau voisin de celui du mer- 
credi précédent mais, à partir du samedi, on à 
noté un courant plus intense d'achats de traîtes 


sur Londres. Ceux-ci se sont encore accentués pen- - 


dant les séances suivantes, de sorte que la devise 
anglaise S'ést assez rapidement avancée aux cours 
de 82,82 le lundi 14, à 83,435 le mardi 15, et à 
83,865 le mercredi 16 décembre. Pendant cette der- 
nièré séance, la livre sterling, après avoir débuté 
à 83,60, à fini au plus haut à 83,92. Après Bourse, 
elle a dépassé le cours de 84,20. 

Le dollar à suivi un mouvement ascensionne]l 
semblable : de 18,75 le mercredi 12, il s’est progres- 
sivement élevé à 19,15 1/2 le mercredi 19 décembre. 
À ce taux, il Sé rapproche du cours record qu'il a 
coté le 19 novembre dernier en s'inscrivant à 19,23: 
Il en à été de même des autres devises étrangères 
qui ont progressé : la peseta espagnole, de 245,50 
à 251 ;11e Hot hollandais, de 717 à 730,75 ; la 
couronne Suédoise, de 495,50 à 505,50 ; la couronne 
norvégienne, de 282,50 à 289 : la couronne danoîse, 
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_Es.horsbanq.| 3 5/3213 11/32] 3 3/8 13 11/3218 9,32 18 7/89 | 3 7 


Dans le compartiment des devises dépréciées, la 
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‘hausse à été aussi sensible ; le franc belge s'est 


avancé de 86,40 à 87,60, la ira italienne de 81,60 à 
83,20 et la couronne tchéco-slovaque’ de 54,90 
à "65, 10, Rem D Poe PR Mec 

Cours des Changes de New-York sûr SUR Le 2 


“Sa 46 20 DT 2 RS AMEN 
Pair 


juillet | nov. nov. déc. déc. | 
1914 | 1923 | 1923 1923 1923 

Pañis 1 1980124985 1.15.85 10521 5°B6:1 15104): 
Londres ..| 4 865| 4 87/4 33 1/4] 37 3/4]4 35 1/8] 439 |4. 
Berlin ....| 93 82 | 23 76 » » DS RO) ï # 
Amsterd. .| 40 495 » 31 56 | 38 10 | 37 91 |, 388 30 | à 
ati ie 49 20 » k 32 k 3% 4 381: 4187 ; 
Suède ....| 26 80 » 26 58 26:31 26.31 |: 26,93 | JA 
Norvège ..| 26 80 |.» | 44 65 | 14 88 | 414 88 | 45 “ 
Danenark.| 26 80 A Pa LE MD RS PO D Men % 
Prague ..| 20 26 RC ERA LL EE PRE Ar 2 93 2.93: ; 
Espagne :.| 19 29 » 18:07: 1218 SPA SNO IMMO 
Suisse ...,| 49 99 s 17 17 7.45 


» 1725 7 50 | 4745.11 17,45 d° 
3 0/0 |& 374 %la 3/4 4 34 070 5 % 
Changes à Londres HN ue FRS 
16 juil 120 nov.127 nov.| 4 déc. } 11 déc. 18 déc. 


Callmoney| » 


. Pair |'ioss 1928 | 1098 | 1993 | 1993 
Paris. 25.224| 25.184 | 80:45 | 80 825| 81 20 | 81170. 
New-York....{. 4.865] 4.871| 4 341] 4 384 |4 ML [4 37 37: 
Beigique.....| 23.22 | » »| 04 125| 94 10 | 94 f70| 94 625| 95 375. 
Espagne ..... 5.22 | 25.90 | 33 115] 53 60 | 33 45 | 38 50 |: 
Hollande ...,| 42.109! 12.12h| 11 524] 11 46%! 41 45 | #4 46214 461 
Italie . ,..,.| 25.92 | 25.2681100 » | 101 » |100 1/21100 71 /: 
Porlugal.....| 53.28 | 46.19 | 2 1/16| 2 8,64] 2 4/32! 9 4764|°1 
: Prague. 24.02 » 149 1/41. 150 + |148 3/811:9 1721149 & 
Grèce. 2548128798 » 271 » [262 1/21235 » 1932 1/21957 1/ 
Roumanie, :| 25:22 » 862 1/21845 y» |840 » 1850 » 


385 » {885 » 


Yougo-Slavie. 2 ; » [387 1, 
95.92 5 935 » [565 » 1560 » [615 ». 


Bulgarie.::.:.: 


Turquie... #10 25 4520409 820 » |820 » |840 » [815 » 
Finlande ;..,| 25.22 » 164 1/21171 1.2]175 3/41176 # |! 
Suède . .,..1 18.15 | 18.26 | 16 45 | 16 674| 16 51 | 46 
Norvège.....:| 18.45 | 18.26 | 29 624] 29 974) 99 4741 29 1551 29.995 
Danemark ..| 18.15 | 18.264| 25 224] 24 582] 24 30 | 94 54 | 

SUISSE 2: LE 25.22 | 25.18 | 24 95 | 24 99 | 24 905] 95 04 | 25.085 


Allemagne 1 £ = au pair, 20.43 marks, le 18 décembre 199%, 
18.500 milliards de marks. STE ARE TN 
Autriche 1€ — au pair, 24.02 couronnes, le 18 décembre 
1923, 311.500 touronhesrr 4410008 Se NN Le 0 

Hongrie 1+—au pair, 24.92 couronnes, le 18 décembre . 
1923, 85.000 couronnes. ue LM ter. 
ologne  1£— au pair, 20.43 marks, le 18 décembre 1928, É 
22.000.000 marks. | Da PTS AANDE 
Changes sur Londres à 

(Cours moyen du mardi) ARTE 

" 148 


ES 


45 27 ni As 
juillet |novemb.|décemb. | décemb.|décemp. 
1914 1928 1929721 724998 105 10D8 0 
Valeurs à Vue rer orme 
Aléxandrie.........| 97 21/32) 97 15/32] 97 15/32] 97 45/59] 97 15/32 à 
Rio-de-Janeiro..…..| 15 7/8 | 4 27/32] 5 14/64] 51/16] 5 7/2 
‘ Valparaiso..... seal ENT 41 20 40 40 | 40 50 ‘| 40 70. : 
Câble transfert  ÉRCEES A NS 
Montréal riz »,, ». | 4 47 1/9] 4 49 5/8|4 48 479 | 4 4 
Bombay.:.........10.8 1/3211:5 1/16 |1.5 1/4 |4:5 4 32 MA 
Calcutta .......,...11.3 31/3211:5 1/16 1.5 1/4  14:5 1/82 42% 
Hong-Kong.........|1.10 5/1612.3 29/32/28 95,3012:3 97,829 4 
Shanghaï ..........|2.5 3/8 |3.5 8J4 |5.3 7,16 [3.4 1/82 [8.4 
Buenos-Ayres......| 47 11/16| 39 :/: 39 7,16 | 395,8 | 40 .y 
Montévidéo ........! 51 3/32| 40 3/8 | 42 1/4 | 49 8/4 43 1] 
Singäpour .........12.8 15/1612/4 5,32112,4 5 32 |2.4 5,32 12,4 514 
Yokohama ....:..,12.0 3/8 12.2 25/6412.2 17,6412.1 98,3212.1 438: 
Manille ui Lee ». 252 4/2 DEL VOS AG SAT 
MErICOEES LR SACS A 25 .1 | 26.1/2 | 26 1/2 |: 26 
Lima (aan » ». [4750 [4750 | 48 » |+ 750 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 + 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 
Ba]. 18 SAO0 OT RARE MERE 
noy. nov. | nov. | nov. | déc. ‘| déc. | déc 

ù 1923 | 1925 | 1923 | 1993 | 1995 | 1993 


: x cel) à : Rs < 
Cours de l'or. | 92 5 94 1 | 954.1 944 95 1 d 504 LE 
Cours del’arg.|32 1/16133 5/16133 1/4 [32 #° 133 4 4 | 3 133 


(2) Convertis en unités françaises au change du jou 
cours donnés ci-dessus à la date du 18 décembre 192 
présentent 12.652 fr. 39 par kilogr. fin d'or et 407 fr. 06 
kilogramme fin d'argent. , F (SUP RAS 


“ 


sk LS L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


387 


QUESTIONS DU JOUR. 


; Nouvelles conversations avec l'Allemagne 
Nous considérons que le chancelier Marx à pris 


. pourparlers directs avec la France kt la Belgique 
aux fins d'examiner dans leur ensemble « aussi 
_ bien la question des réparations que celle du 
_ Rhin et de la Ruhr » : l'accueil réservé par MM. 
# Poincaré ét Jaspar à Ja démarche de ses repré- 
_ 'sentants prouve que “ee Gouvernements de Paris 
et de Bruxelles en ont apprécié l'opportunité. Un 
point important est ainsi acquis dès à présent : 
_ « La résistance passive paraissant avoir céssé dans 
a Ruhï », nous accepterons volofitiers de conférer 
Lavec le Reich sur tous les sujets « dont il aura le 
- désir de nous saisir ». 
24 Ce changement dans nos rapports diplomatiques 
avec | Allemagne officielle peut incontestablement 
avoir des conséquences intéressantes si notre an- 
É cien ennemi aborde les conversations qui vont s'en- 
_ gager avec la volonté sincère de nous donner, enfin, 
les apaisements qu'il nous à systématiquement re’ 
fusés jusqu’à présent, 
La réponse française à la proposition de M, Marx 
a mis en relief, une fois de plus, motre esprit de 
-conciliation  ; élle à marqué également la limite 
extrême des concessions auxquelles nous consenti- 
rons : nous sommes prêts à étudier un modus vi- 
vendi assurant, dans les territoires occupés, la. 
prorogation des accords industriels, lé rétablisse- 
ment de la Vie économique rt la solution des pro- 
blèmes administratifs ; mais il ne saurait être 
admis qu'une atteinte fût portée aux pouvoirs de 
la Commission des réparations, ni à ceux de la 
Haute-commission interalliée des pays rhénans, 
. nor plus qu’à ceux des autorités franco-belges dans 
. la Ruhr ; de même, nous ne tolérerions point que 
» la réintégration des expulsés fût effectuée « en 
» bloc » et par décision de principe ; nous ne pour- 
… rions, d'autre part, pas discuter en toute con- 
 fiance si le contrôle militaire prévu par le Traité 


MR die 


de Versailles ne repreñaïit pas, au. préalable, son 
fonctionnement régulier. 
En somme, nous demandons à l'Allemagne, 


. comme nous n'avons pas manqué de le faire aussi 
- souvent que l’occasion s’en est présentée depuis 
1919, de nous démontrer par des faits et-non par 
. des phrases qu’elle entend s'appliquer de toutes ses 
… forces et loyalement à exécuter ses obligations 
» aussi complètement qu ‘il lui sera “possible, 
Si le Chancelier espère nous « manœuvrer » en- 
core, il perdra son temps et n’améliorera aucune- 
. ment la situation presque désespérée de sa patrie. 
Si, au contraire, il sort délibérément des sentiers 
%  tortueux où se sont enlisés depuis quatre ans tous 
‘les Gouvernements du Reich, des résultats tangi- 
. bles seront obtenus rapidement. : 
© Certaines manifestations récentes — et notam- 
un des déclarations regrettables de M. Strese- 
, mann — laissent penser que l'évolution de la men- 
+ talité des hommes politiques de Berlin est, pour 
gi _ l'instant, plus apparente que réelle : il leur appar- 
_ tient de dissiper nos préventions légitimes, en ve- 
. nant à nous « de bonne foi ». 
S'ils ont assez de clairvoyance et d'énergie | pour 
_ opérer ce « redressement moral », nous envisa- 
» gerons avec la plus grande largeur de vues les: 
| moyens propres à les aider dans la tâche ardue 
_ d'assainissement d'une nation qu’une folie collec- 
| tive a conduite au bord du gouffre. Alors, mais 
. alors seulement, une action internationale efficace 
pourra être organisée. 
Pour l'instant, nous ne sommes que- dans une 
période préliminaire et l'avenir demeure obscur ; 
. quelques points lumineux y brillént, il dépend de 
“ M: Marx in ‘ils ne s'éteignent pas ! 
R. dé 


—. une initiative heureuse en suggérant l'ouverture de. 


La Situation Économique et Financière 
de la Norvège 
r(Suite) (1) 


— Malgré la faiblesse relative de 
sa population, le mouvement des échanges: de la 
Norvège avec l'étranger, facilité par une flotte de 
commerce nombreusé, est très important, Avant la 
guerre, la moyenne par tête s’établissait à 387 cou- 
ronnes, alors qu'elle n'était en Suède que de 298 
couronnes. 
l'Angleterre était, avant 1914, le meilleur 
client de la Norvège, et l'Allemagne, son principal 
fournisseur, La guétrre eut pour effet de modifier 
sensiblement l'oriéntation des transactions. Durant 
cette période où les approvisionneinents étaient 
particulièrement difficiles, les exportateurs norvé- 
siens furent naturellement conduits à chercher des 
débouchés de préférence dans les pays suscepti- 
bles de fournir à la Norvège les produits nécessai- 
res à sa Subsistance. C'est ainsi que les relations 
commerciales avec l'Angleterre, les Etats-Unis et 
même la France s’accrurent. 
Quant au mouvement du commerce extérieur, 
considéré dans son ensemble, il augimenta considé- 


Le Commerce. 


rablement en valeur pour atteindre son maximum 


en 1920. La dépression générale des affaires et la 
baisse des prix se firent durement sentir par la 
suite, ainsi qu'on peut s'en rendre compte au 
moyen du tableau suivant 


Le Commerce extérieur norvégien 


Importa- Exporta: Excédént 
Années tions tions des import. 
(Millions de couronnes) 

THROUAELAN fe DD? o8L 171 
LV * 2.584 739 1.845 
ÉROS UE et 9.083 1,185 1.848 
ISLE 1.464 605 8959 
1922.11). 2% 1.315 769 950 


(1) Chiffres provisoires. 


Il conviendrait de déduire, de ce déficit cotmmrer- 
ciäl apparent, le montant des réexportations, qui 
s'est élevé respectivement à 50 millions de couroñ- 
nes en 1913, à 43 millions en 1919, à 62 millions en 
1920, à 33 millions en 1921. Le déficit n’en demeure 
pas moins considérable, notamment pour les an- 
nées 1919 et 1920. À ce point de vue, l'année 1921 


‘se présente dañs des conditions plus satisfaisantes, 


et cette amélioration s'est accentuée en 1922 ; on 
estorpte dés résultats meilleurs encore pour 1923, 

Ainsi qu’il à été dit, les fluctuations des prix in- 
terviennent pour une large part dans les variations 
des chiffres du commerce extérieur. L'index des 
prix de gros, en prenant Comme basé la moÿenne 
des prix du.premier semestre de 1914, soit 100, a 
été de 345 pour l’année 1918, atteignant son maxi- 
muim pour l’année 1920, soit 377, pour fléchir en- 
suite à 269 pour 1921, ét à 220 pour 1922. Un nou- 
véau Mouvement de hausse s'est manifésté depuis 
le début de l’année en cours, l'index-number attei- 
gnant 242 en novembre dernier, au heu de 220 en 
janvier. Calculées sur la base des prix de 19143, les 
importations S’'établiraient à 765 millions de cou 
ronnes en 1920 ét à 462 miHions en 1921, et les ex- 
portations, à 331 millions ét à 234 millioñs de cou- 
ronnes respectivément. 


_(i) Voir Economiste Européèn n°* 1657 et 1658. 
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La comparaison du mouvement commercial par 
catégories d'articles se présente comme suit pour 
les deux années 1920 et 1921 : 


Importations et exportations norvégiennes 
par catégories darticles en 1920 et 1921 
i 


1920 1921 
Cp PES US A 
Impor- Expor- Impor- Expor- 
tations tations tations tations 


(Millions de couronnes) 


Animaux vivants... HET 3.8 x 9.8 1.5 
Produitsalimentaires } 

ANTMAUXER LAC LE 120.6 214.5 103.3 150.2 
GTA LH PCR ATIENR ES 269.2 28 165.6 0.8 
Produits coloniaux. . 204.3 0.4 100.5 OS 
Fruits, légumes, etc. 65.0 3.9 48.9 0.7 
Spiritueux et autres’ à 

boissons fermentées 52.0 3.0 20.6 0:7 
Fils et filés, corterie. 48:7 1.8 24.8 1:9 
Textiles et articles 

confectionnés...... 388.0 3.9 95.0 15 
Poils, plumes, peaux, 

oS, Cornes, etc. :..: 910 02.8 39.7 25.9 
Suif, huile, goudron et 

produits fabriqués. 280.1 9.0 117.4 45.0 
Boiset.articles en bois 63.9 389,2 22: 1>"14029 
Matières colorantes., 13.9 EL 7.6 1.0 
Produits végétaux di- 

VOPS St CN AE 94.9 0.7 4.4 1.0 
Papier et articles en 

PADIÉTE Sr Les 194 28.8 9.8 66.0 
Minéraux bruts ,.... 391: 1 80.2 98.5 20:9 
Minéraux manufactu- 

A RU Ra AR 98.9 138.2 40.3 74.4 
Métaux bruts ou par- 

tiellement manufac- 

LARÉS NES HAN EAENETE 123.6 40.4 38 :0 38.1 
Métaux manufacturés 186.1 8.2 84.8 3.9 
Navires, voitures, ma- 

chines, etc. nie 634.4 08.6 404.9 80.6 

Total Nu t 0:78.088.2: / 1:186-0%415408.D #7" 60018 
Réexportations ...... » 61.6 » 82.1 
Total général... 3.033.2 1.246.6  1.463.5 : 638.0 


La valeur des importations assujetties aux droits 
a été de 1.466 millions de couronnes en 1920 et de 
680 millions en 1921, et le montant perçu a été 
respectivement, pour ces deux mêmes années, de 
103 et de 60 millions de couronnes. Pour des rai- 
sons financières, le Gouvernement a soumis au 
Storthing, vers le début et le milieu de la présente 
année, des propositions tendant à accroître les 
droits sur certains articles, en dehors de ceux qui 
ont été fixés conformément aux traités conclus 
avec les puissances étrangères. Le dernier accrois- 
sement proposé, dont on-attendait un supplément 
de revenu d’environ 11 millions de couronnes par 
an, a été adopté en juin. Il comporte une augmen- 
tation de 10 % sur le café et sur le sucre, et une 
autre de 13 1/3 %, qui porte à 33 1/3 % la majora- 


tion des droits sur certains autres articles non 


visés par les traités. Une autre mesure, votée tout 
récemment par le Storthing, décide le paiement 
en or des droits de douanes établis non sur la va- 
leur, mais sur le poids des marchandises, excep- 
tion faite de quelques articles comme le verre à 
vitre, les isolateurs, les câbles électriques, et éven- 
tuellement le matériel de pêche. On escompte que 
l'application: de cette mesure se traduira par un 
accroissement d’une quarantaine de millions de 
couronnes des recettes douanières. 

À la suite d’un plébiscite, la Norvège a prohibé, 
vers la fin de 1916, l'importation et la vente des 
alcools, spiritueux et vins de liqueurs, des déro- 
sations pouvant être accordées en vue des besoins 
médicaux, scientifiques ou techniques. L'une des 


F 


Or — 


conséquences de cette. prohibition a été. de déter- 
miner une guerre de tarifs avec les pays exporta- 
teurs de vins. D'autre part, en septembre 1921, 
une loi a décidé de remettre à uné société conces- 
sionnaire le droit d'importation, et de vente des. 
boissons alcooliques sur le territoire norvégien, 
cette décision étant entrée en application à la fin 
de l’année ‘dernière. 

Après. de longues négociations, des accords com - 
merciaux ont été conclus où sont sur le point de 
l'être avec le Portugal et avec l'Espagne. Par une 


‘convention signée en avril 1921, le Gouvernement 


norvégien, s'est engagé à importer Chaque année d 
un contingent minimum de Spiritueux français 
Ajoutons que, depuis le 1* avril dernier, ia com 
mission perçue par la Société du monopole nor- 
végien sur les vins importés de France a été ré-. 
duite de 25 à 10 %. 

C’est avec l'Angleterre que la Norvège entretient : 
les relations, commerciales les plus actives, les im- : 
portations de provenance anglaise ayant atteint, 
près de 377 millions de couronnes en 1921, et les 
exportations norvégiennes à destination du Royau- 
me-Uni ayant dépassé 175 millions de couronnes. 
Les pays de l'Amérique, malgré un fléchissement 
considérable par rapport à l’année précédente, ar- 
rivaient encore au second rang en 1921, le mon- 
tant de leurs achats à la Norvège s ‘élevant à près. 
de 98 millions de couronnes, et celui de leurs ven- 
tes, à 353 millions. L'Allemagne occupe la troi- 
sième place, avec 84 millions de couronnes pour 
ses achats, et 271 millions pour ses ventes. Puis 
viennent la Suède, avec 50 et 126 millions de cou- 
ronnes, et le Danemark, 39 et 100 millions de cou- 
ronnes. La France a acheté pour 32 millions de 
couronnes de produits norvégiens en 191, et elle : 
a fourni à la Norvège pour environ 30 millions 
de couronnes de marchandises. 

En 1913, c’est l'Allemagne qui arrivait en tête 
des pays fournisseurs, avec 32 % du total des 
importations norvégiennes : cette proportion est 
descendue à 13% en 1916, et jusqu'à 6 % en 1919; 
elle: s'est:relevée “par la suite, et elle arrivait à 
près de 19 %. én 19%1.-Pour l'Angleterre, la pro- 
portion, qui était de 26 % en 1913, est passée SUC- 
cessivement à 28 7 en 1916 et à 30 % en 1919, pour 
revenir à 26% en 1921. En ce qui concerne les 
Etats-Unis, le pourcentage de leurs ventes dans le 
montant total des. achats norvégiens, qui s’établis- 
sait aux environs de 7 en 1913, s’est élevé à 25-en. 
1916 et même à, 29 en 1919 ; il à diminué par la 
suite, et, en 1921, il n'était ‘plus, pour l’ensemble 
des- pays fournisseurs d'Amérique, que de 24. 

Les ventes à l'Angleterre, qui représentaient en 
1913 environ 26 % ‘des exportations norvégiennes 
totales, ont progressé : jusqu'à 28 9% en 1916et même 
ROSE ce 1919, pour redescendre à un peu moins de |; 
27 1/2 % en 1921. Les exportations dirigées sur : 
l'Allemagne, avec 17 % du ‘total en 1915, ont aug- 
menté pendant la guerre, atteignant près de 30 % 
en 1916 ; elles représentaient encore 26 9, én 1919, 
mais elles n'étaient plus que de 13 %, en 1921. Après 
avoir fléchi pendant la période des hostilités, la . 
proportion, pour les Etats-Unis, était revenue en 
1920 aux environs de celle de 1913, soit ee 9 Les 
transactions avec la Russie, qui seront vraisem-. 
blablement encouragées par uné convention. rés 
cente, sont en reprise marquée. Ainsi le mouve: 
ment des échanges tend à reprendre. peu à peu 
son orientation d’avant-guéerre. 

La part relative de la France dans les exporté. ” 
tions norvégiennes, bien que supérieure encore au 
chiffre de 1913, est en fléchissement graduel depuis Fa 
1916, alors qu'elle avait atteint 8 % ;<elle: s'étas# 
blissait à environ 5 0, en 1921. Quant aux ventes 
francaises ‘à la Norvège, dont la valeur absolue 
avait cessé de croître jusqu'à près de 79 millions D 
de couronnes en 1920 pour tomber brusquement à. 
80 millions de couronnes en 1921, elles se sont. 


4 \ :à 


- colonies 


PR ue 


. Commerce de Rouen, ! Il 
utilement concourir à l'expansion de l'industrie . 
française dans lés pays scandinaves. 


maintenues en valeur relative sans changement 
appréciable, autour de 2 %. 


Il est certain que les échanges franco-norvé- 
giens pourraient être augmentés sensiblement. 


Nombreux .sont les produits que la France et ses 
sont susceptibles de fournir à la Nor- 
vège. En dehors des voyageurs de commerce fran- 
çcais, que les négociants de ce pays aimeraient à 
voir plus fréquemment, les jeunes Norvégiens se 
destinant à la carrière commerciale et venant faire 


leurs études en France, et en particulier ceux qui 


sortent de l'Ecole 
pourraient 


supérieure de 


chaque année, 
peut-être fort 


PER 
Les communications intérieures et la navigation 
maritime, — La structure mon:agneuse de la Nor- 


vège et la rudesse des pentes, ainsi que la rigueur 
du climat, y rendent assez difficile la construction 
des chemins de fer et des routes. Cet inconvénient 
se trouve heureusement compensé, par l'existence 
de fjords, nombreux et profonds, qui facilitent 
grandement le commerce de cabotage. 

Au 1% janvier 1923, la longueur totale du réseau 
ferré norvégien atteignait 3.440 kilomètres, dont 
3.000 kilomètres environ étâient la propriété de 
l'Etat, et le surplus, celle des compagnies privées. 
La longueur des lignes appartenant à ces dernie- 
resa diminué beaucoup depuis une douzaine d’an- 
nées, en raison des rachats effectués par le Gou- 
vernement. Les chemins de fer se ‘répartissent 
ainsi : 2.360 kim. à voie de 1 m. 435, 970 klm. à 
voie de 1 m. 067, 25 klm. à voie d’un mètre, et 
85 klm. à voie de 0 m. 75. 

Le trafic a été le suivant pendant l'exercice ter- 
miné le 30 juin 1921 : sur les chemins de fer de 
l'Etat, 24.200.000 voyageurs et 6.400.000 tonnes de 
marchandises sur les chemins de fer privés, 


5.300.000 voyageurs et 1.800.000 tonnes de marchan- 


dises. Quant aux résultats financiers de l’exercice 
considéré, ils peuvent se résumer comme suit : 


. recettes, 105 millions de couronnes pour les che- 
} mins de fer de l'Etat et 19 millions de couronnes 
- pour les compagnies privées ; dépenses, 123 mil- 


lions de couronnes et 20 millions de couronnes 
respectivement. 


Le Gouvernement norvégien a soumis récem- 


. ment au Parlement un projet d'extension du ré- 
- seau ferré prévoyant la construction d'environ 
1.600 klm. de nouvelles lignes. Ce projet, dont la : 
réalisation doit entraîner une dépense de 475 mil- 
… lions de couronnes, sera exécuté peu à peu, dans 
_la mesure où le permettra la situation financière 
du 
*  L'électrification des chémins de fer a été déjà 
_ commencée. Le Gouvernement 
sans retard à la reprise des travaux, qui pourraient 


pays. 
compte procéder 


être. achevés en 1925, sur la ligne de Christiania 
à Kongsberg, déjà électrifiée de Christiania à 


, Drammen. 


La longueur des lignes télégraphiques et télépho- 


. niques interurbaines était de 27.200 kilomètres au 
30 juin 1922, et celle des fils, de 181.250 kilomètres. 
On comptait alors 2.200 bureaux de télégraphe et 
. le nombre de messages payés sur les lignes d'Etat 
. a dépassé 5 millions et demi. Le Gouvernement pos- 
. sède en outre 11 stations de télégraphie sans fil en 
: Norvège, et une au Spitzberg. 


Il a été manipulé en 1921, dans les bureaux pos- 


6 taux, près de 316 millions de correspondances, let- 


tres, cartes postales, imprimés, etc et plus de 


4 millions d'échantillons et colis postaux. Pendant 


lexercice 1921-1922, les recettes se sont élevées à 


31.592.000 couronnes, et les dépenses, à 35.185.000 


. couronnes, 


{ 
+ 
% 


La pénurie du combustible minéral et la nature 
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même des marchandises transportées expliquent 
l'importance que les voiliers ont conservée long- 
temps dans la flotte commerciale norvégienne. Les 
progrès de marine à vapeur ont été toutefois rapi- 
des durant le dernier quart de siècle : alors que la 
proportion du tonnage à voiles s’établissait à en- 
viron 57 % en 1900, elle ne dépassait guère 11 % 
au début de l’année dernière. 

La navigation de cabotage est extrêmement ac- 
tive, et des lignes régulières relient la Norvège à 
toutes lès parties du monde. Une grande partie du 
tonnage norvégien est affrétée au voyage ou en 
time-charter. 

Le mouvement de la navigation a été le suivant 
en 1921 : 


Nombre et tonnage des navires entrés et sortis 
dans les ports norvégiens en 1921 
Navires sortis 
SE RE 7 ET QE TE 
Tonneaux 
Nombre nets 


Navires entrés 
Ta LAS TT T7 
Tonneaux 


Nombre nets . 


Pavillon norvégien... 3.296 2.204.942 
Pavillons étrangers... 8.894 : 2.04.816 3.868 2.193.715 


1.190 4.288.698 7.071 4.157.272 


Ces chiffres comprennent les bâtiments sur lest, 
soit 2.593 navires, avec un tonnage global de 
2.062.593 tonneaux nets aux entrées, et 1.726 navi- 
res et 684.277 tonneaux nets aux sorties, | 

Les principaux ports norvégiens sont, par ordre 
d'importance : Christiania, avec un tonnage entré 
de 1.277.000 tonneaux nets en 1921 et un tonnage 
sorti de 1.042.000 tonneaux ; Bergen, 537.000 et 
396.000 tonneaux ; Trondhjem, 128.000 et 113.000 
tonneaux ; Fredrikstad, 79.000 et 125.000 tonneaux, 
etc. Pour le premier de ces ports, la valeur des 
importations s’est élevée à 745 millions de couron- 
nes en 1921, et celle des exportations, à 125 mil- 
lions ; la valeur a été respectivement de 256 mil- 
lions et 63 ‘millions de couronnes pour lé deuxième, 
de 80 et 30 millions de couronnes pour le troisième. 

La flotte norvégienne a subi pendant la guerre 
des pertes très sériéuses, qui ont atteint, d'après 
les statistiques du Bureau Véritas, près de la moi- 
tié de son effectif. La perte nette s'est trouvée ré- 
duite à un peu moins de 28 % en raison des navi- 
rés acquis à l'étranger et des bâtiments neufs mis 
à flot pendant la période des hostilités. De nom- 
breux ordres furent passés à des chantiers navals 
anglais par des maisons norvégiennes d'armement, 
alors que la demande de tonnage était pressante, 
et le coût de la construction très élevé. En raison 
de la dépression des affaires qui suivit, un certain 
nombre de ces contrats furent annulés ; ceux qui 
furent maintenus ont été des plus onéreux pour les 
armateurs norvégiens. On se rendra compte de la 
situation difficile créée par le ralentissement de 
l’activité des transports maritimes et la baisse des 
frets si l’on observe œue le total des recettes brutes 
provenant des navires engagés dans le commerce 
extérieur est tombé de 1.280 millions de couronnes 
en, 1920 à 543 millions en 1921; et à 463 millions en 
1922. Bien que ce dernier chiffre soit encore sensi- 
blement supérieur à celui de 1913, qui avait été de 
219 millions de couronnes, il convient de recon- 


3.206 2.063.557 


TORTUES ever 


naître que les conditions sont loin d'être les mê- 


mes, en raison de l'accroissement considérable des 
frais d'exploitation et des lourdes charges grevant 


. les bâtiments acquis pendant la guerre et la pé- 


riode de hausse qui a suivi l'armistice. 

Malcré une situation aussi peu encourageante 
pour les armateurs, la flotte commerciale norvé- 
gienne s’est rapidement reconstituée au début 
de 1923, elle comptait 3.740 bâtiments, avec un ton- 
nage global de 2.610.000 tonneaux, dont 434 paque- 
bots, 2.233 cargos, 923 bateaux de pêche et 150 uni. 
tés diverses. D'après les statistiques du Lloyd’s 
Register of Shipping, les navires norvégiens à va- 
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peur ou à moteur à coque métallique d'au moins 
100 tonneaux représentaient un tonnage global de 


2 299.000 tonneaux bruts en juin dernier, soit une. 


augmentation de 376.000 tonneaux par rapport au 
chiffre correspondant de juin 1914. ; 
(A suivre.) EDMOND THÉRY. 


Le Remboursement de la Dette contractée 
par l'Etat envers la Banque de France 


Nous ne nous sommes pas associés aux polémi- 
ques engagées depuis plusieurs semaines sur la 
question du remboursement de la dette contractée 
par l'Etat envers la Banque de France, parce que 
nous n'avons pas voulu gêner, par des commentai- 
res prématurés, les négociations encours : con- 
naissant les saines conceptions économiques de 
M. Robineau, l'éminent gouverneur de notre Insti- 
tut d'émission, sachant qu'il serait soutenu jus- 
qu'au bout par l'unanimité de son Conseil de Ré- 
sence, nous étions sûrs qu’il défendrait une fois 
de plus avec fermeté le « billet national » et qu’il 
arriverait à un arrangement sauvegardant le 
franc sans compromettre le fonctionnement de la 
Trésorerie. 


La convention qu'il a signée vendredi dernier 14 


courant avec le ministre des Finances, et dont Ja 


ratification est maintenant demandée aù Parle- 


ment, justifie notre optimisme : contrairement aux 
indications données par anticipation dans plusieurs 
journaux, le Gouvernement ne s'oriente pas. vers 
une politique d'inflation, et une nouvelle diminu- 
tion de son passif envers la Banque aura lieu à 
la fin du présent mois. Il a été décidé, en effet, 
que « le montant des remboursements et amortis- 
- sements prévus au 31 décembre 1923 sur le montant 
des avances faites par- la Banque de France au 
Trésor est fixé à 800 millions ». 

Par là devraient être calmées les appréhensions 
manifestées dans les milieux cambistes, appréhen- 
sions qui contribuent certainement à —la tension 
des devises étrangères à Paris, 


On ne saurait cependant dissimuler que la solu- 


tion ainsi intervenue constitue une seconde déro- 
gation grave à l'accord fondamental du 29 décem- 
bre 1920 : nos lecteurs se rappellent qu'il fut sti- 
pulé, ‘dans cet accord, que le remboursement de 
l'Etat à l'Institut d'émission s'effectüerait à rai- 
son de ? milliards par an et que, en conséquence, 
le total des « avances autorisées » serait, chaque 
31 décembre, réduit d’une somme égale ; à la fin 
de 1922, les circonstances obligèrent à limiter à 
titre exceptionnel l'amortissement à un milliard : 
les mêmes circonstances, aujourd'hui, déterminent 
es pouvoirs publics à le ramener à 800 millions ; 
tout en nous déclarant satisfaits qu'il soit procédé 
à un remboursement — ou, pour mieux dire, à une 
extinction de dette, car les 800 millions ne seront 
“point décaissés par le Trésor, mais simplement 
fournis par le jeu du « compte d'amortissement » 
qu’alimentent des prélèvement sur les produits de 
la Banque —, nous regrettons vivement que .l'Ad- 
iministration n'ait pas pris en temps opportun les 
dispositions propres à assurer la stricte applica- 
tion des règles posées en 1920. 

Nous ne « soûs-estimons » certes pas les difficul- 
tés considérables que la Direction générale du 
Mouvement des Konds n’a pas cessé d’éprouver, 
au cours de l'exercice qui s'achève, pour couvrir 
les dépenses de restauration de nos régions dévas- 
tées et subvenir aux frais d'occupation de la Ruhr, 
et nous concédons qu’en ce moment il lui serait 
impossible, sans être dangereusement gênée lors 
de ses prochaines échéances, de réduire son pas- 
sif envers la Banque selon le rythme prévu voici 
trois ans, Mais nous persistons à penser que, si le 
Ministère avait eu un sentiment plus net de l’uti- 
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_ Jeur, et nous renouvelons le vœu que le Gouverne 


qu'il craint de Se heurter, au Parlement, à un 
“missions. Il nous paraît que dés arguments sé 


: centes vicissitudes de la livre sterling à New-York. 


disponibilités qui lui manquent actuellement. . 


penses 


‘même temps que le minimum des avances au Tré- 


lité d'une sévère « discipline monétaire », il 
rait pu, depuis le 1* janvier dernier, Se créer les 


Les observations que nous présentions il y à un. 
an à pareille époque (1) gardent leur entière va 


ment revienne, sans tarder, à une plus juste ap 
préciation de ses devoirs « envers le franc ». 

M. de Lasteyrie professe en la matière des 01 
nions doctrinales très voisines des nôtres, mais 
hésite à les mettre délibérement en pratique, pare 


parti « inflationniste » ou, du moins, « antidéfla 
tionniste », qui s'agite beaucoup. dans les com 


rieux pourraient lever toutes les oppositions. 
Le premier, dont la portée est accrue par les ré- 


auxquelles nous avons consacré nos deux derniers 
articles, est que la spéculation internationale su: 
bit très directement l'influence de tout ce qui res- 
semble à un retour aux méthodes abandonnées 
dans la plupart des pays depuis 1919 ou 1920 : la 
seule annonce d'un emprunt de l'Etat à la Banque … 
d'émission avilit immédiatement la monnaie inté- 
rieure et, par répercussion, provoque un renché- : 
rissement du coût de l'existence particulièrement 
fâcheux à une époque d’instabilité sociale. : 
D'autre part, l’obligation de rembourser régu- 
lièrement une dette est l'unique moyen d'imposer … 
au pouvoir exécutif et au pouvoir législatif des 
compressions de charges non contrebalancées par 
de nouveaux-débours : les « économies spontanées » 
sont fort rares en démocratie, parce que trop d’in- 
térêts concordent à grossir constamment les dé- 
; la fixation d'une règle formelle est un 
frein à des gaspillages redoutables, 
Enfin, la limitation de la dette de l'Etat envers 
l’établissement d'émission libère des instruments 
monétaires dont on peut désormais faire un meil- 
leur usage commercial. \ : PR ie 
Quelques chiffres confirment la réflexion qui pré- 
cède : dans le courant de l'exercice 1920, des avan- 
ces consenties à l'Etat en vertu des lois de 1914 à … 
#920 varièrent entre un maximum de 26.500 milk 
lions de francs et un minimum de 25.300 millions, 
tandis que la circulation fiduciaire oscilla entre 
38.465 millions au plus et 37.258 au moins ; ce ma- | 
ximum de la circulation ne coïncida pas avec le « 
maximum de découvert de l’Etat, pas plus que le. 
minimum de la circulation ne fut enregistré en 


sor ; pour.les années 1921, 1922 et 1923, la situa- 
tion s'est présentée comme suit à chaque bilan 
hebdomadaire :. TE etes En 


Avances à l'Etat (lois de 1914 4 1920) et circulation é 


fiduciaire de là Banque de France en 1921, 1929 et 1998 
(Bilans hebdomadaires, en millions de francs) 


ZA! 1922 198 
Semaines Avances Circul.  Avances Circul. Avances Cire 
Name 26.250 38.500 23.950 37.422 93.300 
ge ii 26.000 28.463 23.800 37124 23.300 : 
SRE 26.600 38.158. 23,150 36.786: 23.100. * 
de ice 25.600 ‘37.913 23.000 36.433 23.100 
Ni à 25.900 38.205 23.500 36.607 | 23.400 
To. 25.900 38.272 23.200 36.704  R3.400 37.409 
TETE LDX 25.800 38.072 22.900 36.435. 23.800 37.176: 
ge 25.600 37.808 : 22.500 36.160 23.200 37.055. 
dre 26.000 38.146 22.400 36.258 23.700 37.434 
1 SE 26.100 38.366 21.900 36.226 23.600 37.883 
1 ue 25.800 28.245 21200 35.660 23.400 37.5 
126... 25.900 38.133 21.300 35282 23.300 37.2 
BREST 26.200 - 38.435 : 21.500 35.528 * 23.100 37. 
LAS 26.400. 38.696 22.200 36.153 23.600 37. 


ne x 


(1) Voir Economiste Européen n° 1608. . 


AR 1922 1928 
» Semaines Avances Circul. Avances carcul. Avances Cireul. 
38.529 22.200 36035 23.200 37.297 
98.282 22.300 35.951 22.800. 36.824 
* 48.211 22.100 35.787 22.500 36.548! 
38.833 22.800 36.173 23.000 36,902 
38.742 22.600 36.123 22.800 : 36.964 
58.455, 22.600 35.847 22.800. 36.692 
38.233 22.450 35.674 22.600 : 36.386 
38.982 23.100 25.982 23.000 36.741 
38.375 23.100 36.318 22.900 36.945 
37.972 23.000 ‘36.028 23.100 36.705 
37.494 23.100 35.852 23.100 36.622 
37.422 : 93.200. 36.036 23,100 … 36.689 
27.667 23.100 36.799 23.900 37.662 
37.555 23.500 36.501 23.600 37.400 
37.270 23.400 36.370 : 23.700 37.244 
36.941 23.000 36.050 23.000 36.929 
97.364 23.600 36.399 23.700 37.339 
37.226 23.500 36.450 23.400 37.426 
26.983. 23.500 36.221 23.400 37.265 
36.783. 23.500 36.051 23.400 : 37,111 
27.025 23.900 36,385 23.400 37.364 
97.254 93900 36.959 23900 37.999 
97.128 23.900 36.607 23.800 37.704 
36.921 24.100 36.585 ‘23.700 37,607 
37.129 24.000 36.603 23.700 37.625 
27.592 24500 37.514 23.900 38.530 
97.612 24200 37.418 23.700 38.489 
97.407 24000 37,129 23,500 . 38.087 
97.154 23.600 236.694 23.400 + 237.670 
97.529 923.900 36.848 23.400 37,848 
97.376 23.700 36.915 : 23.100 38.041 
36.719 * 23.000 36.321 22.900 37.439 
36.336 22.600 35.789 22.800 37.159 
26,489 22.900 36.114 22.800, 37.329 
36.666 23.300 36,384 23.200 37.939 
96.407 22,900 36.070 23.100 37.547 
26.246 23.400 36.049 23.100 37.630 
96.487 23.600 36.359 » J 


Il ressort de ce tableau : fo que le fléchissement 
de la circulation constaté durant l'année 1921 à 
. été plus ample que la réduction des avances de la 
… Banque à l'Etat (2.100 millions de diminution pour 
-les billets et 1.600 millions seulement pour les 
avances) ; 2° qu'en 1922, les avances et la circula- 
. tion ont suivi une courbe sensiblement parallèle 
… jusque vers le milieu du troisième trimestre, mais 
- qu'à partir de ce moment les remboursements 
effectués par le Trésor n'ont pas été accompagnés 
. d'une réduction analogue des billets : 3° qu’en 

… 1923, la circulation a eu -tendance à: s’'accroi- 

4 tre depuis le début du second semestre, alors que 

… la dette de l'Etat est restée presque constante ; 4° 


plus d'un milliard celle de Ja période correspon- 
… dante de 191, bien que le passif du Trésor envers 
… l'Institut d'émission ait diminué de 1.500 millions. 
…_ On peut conclure hardiment de ces faits que la 
…. Banque de France n'a pas détruit les billets libé- 
» rés par les remboursements effectués en exécu- 
… tion de la convention de 1920, mais, au ccntraire, 
les a employés à des usages commerciaux autant 
‘aw'il a été nécessaire : pendant la crise de 1921 et 
du début de 1922, sa circulation s'est dégonflée 
parce que les nécessités monétaires du pays 
… étaient moindres ; aussitôt que celles-ci sont de- 
… venues plus intenses, sous l'effet de la reprise des 
… affaires, notre grand établissement a libéralement 
“ servi tous les besoins. 

_ Il est donc absolument faux de prétendre que 
l'amortissement de la dette de l'Etat entraînerait 
- un resserrement des instruments d'échange : l'opé- 
ration permettrait, au contraire, de mieux adapter 
…._ notre circulation à l’économie nationale en faci- 
… litant l'appui que la Banque de Francé donne 
. avec une remarquable sagacité à la production et 
au commerce, 


pus l'heure actuelle, notre circulation dépasse de 
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Nous n'apercevons donc aucun inconvénient à 
la continuation de la politique définie par l'accord 
du 29 décembre 1920, alors que nous lui reconnais- 
sons des avantages substantiels, dont le plus in- 
contestable est d'assurer l'assainissement des finan- 
ces publiques et d’une circulation qui à tout inté- 


rêt à être complètement désolidarisée de notre 


Trésorerie. 

Aussi insistons-nous plus jamais pour que l'on 
décide dès maintenant dé revenir en 1924 au sys- 
tème de remboursement abandonné exceptionnelle- 
ment en 1922 et cette année et pour que des me- 
sures positives soient envisagées immédiatement 
à cet eftet, 

Si les notions que nous venons de résumer 


étaient exposées avec clarté et autorité devant le 


Parlement, on rencontrerait une majorité certaine 
pour veiller à leur application. Et un vote de la 
nature de celui que nous réclamons aiderait plus 
que toutes les manifestations imaginables au ré- 


tablisséement de la confiance générale dans Ia va- 


leur et la solidité de notre franc. 
René THÉRY. 


Les Coefficients ou « Index Numbers » 
dans les Exploitations 
Commerciales et Industrielles 


Au moment où la lutte sur le terrain économique 
revêt un caractère d’opiniâtreté qui ne cessera de 
s’accroître, il est de l'intérêt de chacun, commer- 
çant, industriel, financier, de ne négliger aucun 
des facteurs dont dépend le « succès des affaires ». 
‘ Et rien ne peut être plus précieux dans cet ordre 
d'idées que la connaissance exacte à tout moment, 
ou-le plus souvent possible, des « indices » qui 
jalonnent la route dans laquelle on est engagé. 

Comment peut-on déterminer ces indices ? 

Chacun sait que les résultats d’une exploitation 
quelconque sont contenus dans l'équation simple 
suivante, dont les éléments sont fournis par le 


bilan et le compte de profits et pertes de toute en- 


treprise : 
Prix de revient + bénéfices nets (i) Chiffre 
-L frais généraux d'exploitation ou — des 
4 | —— pertes ventes 


Dans un but de simplification, nous ramenons le 
chiffre des’ ventes, autrement dit le chiffre d’affai- 
res, à 100. Il en résultera que les termes du pre- 
mier nombre de notre équation seront réduits dans 
la même proportion et représenteront les pourcen- 
tages ou plus exactement les coefficients, soit d’ex- 
DURE soit de frais généraux, soit de bénéfices 
nets, 

C’est ainsi que noùs pourrons dire, lorsque nous 
nous trouverons, par exemple, en présence de 
l'équation 82+10+8—100 œue l'industrié ou le com- 
merce envisagé travaille à 82 %, laissant par con- 
tre un bénéfice brut de 18 % et un bénéfice net de 
8 % sur lequel, s'il y a lieu, seront prélevés les 
amortissements ou réserves nécessaires, compte 
tenu, de ce qui a été dit plus haut à ce sujet 
(note 1). : 

. Qui ne voit que cette notation simple donne une 
image plus saisissante de la marche d'une affaire 
que celle qu’on en pourrait avoir en faisant défi- 
ler sous les yeux un cortège imposant de chiffres 
barfois considérables ? Maïs ce n'est pas là le seul 
avantage à retirer d'une telle conception : le chef 

(1). Amortissements non déduits. Notons à ce sujet 
que lorsqu'il s'agira d'exploitation industrielle il sera 
préférable de compter directement dans les dépenses 
un quantum d'amortissement imputable soit aux 
comptes de fabrication, soit à un Compte spécial avec 
contre-partie au passif, | 


d'entreprise peut avoir intérêt à rechercher les cau- 
ses, soit d'un ralentissement d’affaires, soit d’une 
diminution dans les résultats. : 

Si une entreprise est dotée d'une « comptabilité 
matières » lui permettant de connaître d’une façon 
permanente la valeur exacte de ses stocks, et par 
suite ses prix de revient, il pourra, par voie de 
comparaison avec les coefficients précédents — 
coefficients établis mensuellement par exemple — il 
pourra, disons-nous, trouver aisément les raisons 
du fléchissement constaté. 

Si, par contre, il ne procède qu'annuellement à 
l'inventaire de ses marchandises, il pourra égale- 
ment trouver dans la confrontation des divers coef- 
ficients de l'exercice avec ceux des précédentes pé- 
riodes les renseignements qu’il désire obtenir. 

C'est ainsi qu'il nous a eté donné de rechercher 
les causes des variations constatées dans les résul- 
tats exprimés par les équations suivantes relatives 
à l’exploitation d’une industrie d’ailleurs très bril- 
lante. : 

Les résultats bénéficiaires de la société étaient en 
diminution alors que le chiffre d'affaires était en 
augmentation très sensible. F 

Prix Frais 


Bénéfice Constante Dim.ouaueo. 


de géné- net de des chiffres 
revient  raux -d'exploit. base d'affaires 
1er éxercice 50 + 32 +18 = 4100 » 
2e exercice. 55.5 + 32 DS AUOT 
Comparai- ps 
sons.... +D.5 PL) — 9,9 » » 


Le coefficient d’exploitation était passé de 50 à 
55,5 et, les frais généraux n'ayant pas varié, Île 
coefficient de bénéfice net était passé de 18 à 12,5 — 
le chiffre d'affaires étant par ailleurs en augmen- 
tation. Lies recherches devaient donc porter prin- 
cipalement sur le prix de revient et, en effet, il a 
été possible de situer exactement l'augmentation 
de dépenses cause du fléchissement des bénéfices 
nets. : 

En outre, on à pu signaler que le coefficient 
des frais généraux aurait dû être abaissé en rai- 
son de l’accroissement du chiffre d’affaires et de 
la fixité de la plus grande partie de ces frais. Une 
augmentation anormale de certaines dépenses était 
donc à rechercher et elle a été en effet trouvée. 


Dans ‘un autre cas, les résultats se présentaient 


ainsi: : 
Pr ETATS Constante Variation 
dé ESenS- +: SPorLeS de du chiflre 
revient raux nettes base d'affaires 
derexercice 110 + 18 — 23 2=%:100 » 
2e exercice. 104 + 14 — 1$ =#-100 0 
Comparai- 
SONnS;., —6 + + EE » » 


Le coefficient d'exploitation s'était amélioré de 
6 0/0 maïs, les frais généraux s'étant accrus de 
1 0/0, le résultat final n'avait pu s'améliorer que 
de 50/0. 

Il s’en faut, toutefois, que dans la pratique les 
choses se présentent avec une telle simplicité. 

Les coefficients, notamment, que nous indiquons 
ci-dessus, ont été tirés d’un tableau synoptique 
dressé par nos soins et comprenant sous les quatre 
rubriques ou colonnes principales (prix de revient, 
frais généraux, bénéfice net, chiffre d’affaires), 
nombre de subdivisions correspondant aux diver® 
éléments dont se composait chacune de ces rubri- 
ques avec, en regard, le pourcentage par rapport 
au chiffre d’affaires. Le total de tous cés pourcen- 
tages constitue le coefficient soit du prix de re- 
vient, soit des frais généraux, soit du bénéfice net, 
et la Somme de ces trois coefficients ou « indices » 
est égale à la constante 100 considérée comme chif- 
îfre d’affaires de base, Le total des sommes portées 
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dans les colonnés, prix de revient, frais généraux 
et bénéfice net, reproduit le chiffre d’affaires. 


annuel. ÿ j 


Tubleau des divers coefficients d'exploitation 
de la maison X..… er Cr. 


x 
a se 
Gé 
| AS 72 re 


fices | | LS | -= 
Prix de revient (a) Frais généraux (b) ous Fa EN Ha 
+ a 
£ ploita-|?|£ | & 
tion SF | = 
(c) ) 
ea a 8 A «2 & BASS É É 
8 EN A ES S £| = |8 Es. 
el ele) SE del les JENSMeIEe: LE 
+ le t sg Llélel se [él s Réel lien 
sé) 8 HS) EN E SEE 
= I En à SRE et 
EU POS RS RE PO PA PR NULS EL une ie RER 
A0 (de) | (OL CAN LR 
6000 ,60] 4000 {10 zü0û 170} 500! 51 4500 [P5; 2000 [201 4000 ‘10/100 40000 
I] va de soi que le cadre du tableau est modifia- 1 


ble suivant le commerce ou l’industrie auxquels il. 
se réfère. | AT RESL NACRE 

On peut, d’ailleurs compléter ces tableaux par des. \4 
graphiqués appropriés. Ceux-ci enregistrent la pro: 


ge 
L 


wL 


gression des affaires et le mouvement de ces « in- " 
dices » qui caractérisent la marche de toute explois 
tation, RER A A 
Enfin, pour terminer, nous traiterons brièvement « 
la question du minimum de frais généraux qui : 
peut être facilement résolue si l’on connaît le coef- 

ficient de bénéfice brut. 
_En effet, supposons une exploitation pour la- 
quelle le minimum de frais généraux incompressi- 
bles ne saurait être inférieur à 1 million. On peut | 
se demander quel Sera le minimum du chiffre d’af- « 
faires nécessaire de telle sorte que le bénéfice brut … 
soit au moins égal à cette somme de 1 million, » 
pour que, en fin de compte, il n’y ait ni pertes ni « 
gains, ER ET A LR 
Dans l'hypothèse où le coefficient de bénéfice 
brut de cette exploitation serait par exemple de : 
40 0/0 suivant l'équation PSN.) A 
60 + 40 —100 


il est évident que les 7 du chiffre minimum d'ai- : 
faires que nous cherchons ne devront pas être: infé- à 
rieurs à 1 million et que par suite le chiffre d’af- 
faires minimum tout entier devra être égal aux 
100 | Fe 
70 FPS 
fre atteint, la marche de l'affaire se présentera 
ainsi: | ne 
1.500.000 fr. +1.000.000+0=2.500.000 francs. : 
Au-dessous de 2.500.000 fr. —:à 2 millions par : 
exemple — on aurait : RER NS 


D PTE RTE 


de 1 million, soit 2.500.000 francs, car, ce chif- 


BTEX Minimum TRES re 
de revient frais géuéraux 
à 60 0/0 irréductibles 


1.200.000 + 1.000.000 — 200.000 : — 2.000.000 | 


Il va de soi que, si le terme représentant le chif- 
fre d'affaires ne pouvait varier, il y aurait lieu de : 
modifier la proposition du bénéfice brut pour cou- … 
vrir les frais généraux incompressibles, mais cette 
modification ne pourrait être pratiquée que dans | 
les limites permises par la concurrence. HS 

Nous serions heureux que cette rapide étude re- 
tint un instant l'attention du lecteur et lui montrât 
l'intérêt qui s'attache à ces questions de statisti- 
ques ainsi que le parti qu'on en peut tirer dans | 
toutes les branches du commerce et de l’industrie. 

Albert LIiècr, T 
Arbitre-expert SR 
près le Tribunal de Commerce : 
de la Seine. 10 


“Perles” 2e HUE” 


Se 
PrEIY , Mr 


E 


ANSE ie DS ir mn “pal 


É 


(1659) L'ECONOMISTE EUROPEEN 


Jurisprudence 


Wagons-Lits 


La Compagnie des 
et le « dépôt nécessaire » 


Le 28 août 1920, M. S. prenait à la gare de Lyon, 


| pe se rendre à Szégédin, en Hongrie, un billet 


e 1e classe et un billet wagon-lit. I] s’installait 


_ dans un Sleeping du Simplon-Orient-Express. 


Le lendemain, entre Stresa et Milan, il alla déjeu- 
ner au wagon-restaurant, mais, à son retour dans 
son sleéping, il constata la disparition d’un pa- 
nier d’osier qu'il avait emporté avec lui sans le 


- faire enregistrer et contenant des soieries d’une 


valeur de 45.000 francs, dont il se proposait de 


. faire le placement à Szégédin. 


L'enquête à laquelle il fut procédé n'ayant pas 


permis de découvrir les circonstances de cette dis- 


parition ni de retrouver le colis. M. $S. actionna 
la Compagnie des Wagons-Lits devant le Tribunal 
de Commerce de la Seine en prétendant qu'elle 
‘était reseponsable de la perte de sa malle. Il perdit 
son procès par ce double motif, dit le Tribunal de 
Commerce, qu'il ne justifiait pas d’ur contrat de 
transport ou de garde relatif à sa malle en osier, 
ni d’une faute engageant la responsabilité de la 
Compagnie des ‘Wagons-Lits. 

M. S. fit appel devant la Cour de Paris, et il 
invoqua un moyen nouveau consistant à soutenir 
que les voitures de la Cie des Wagons-Lits sont de 
véritables hôtelleries roulantes «et que, par suite, il 
y a lieu d’assujettir la Compagnie aux règles du 
dépôt nécessaire posées gr les articles 1949 et sui- 
vants du Code civil et applicables aux hôteliers et 
aubergistes. 

La cinquième Chambre de la Cour de Paris, pré- 
sidée par M. Lignon, sur conclusions conformes de 
M. l'avocat général Edmond Durand, et après plai- 
doiries de M° Francis Sauvage, pour M. S., et de 


. M°:Albert Montel pour la Compagnie des Wagons- 


Lits, a, dans un arrêt rendu le 6 décembre dernier, 
repoussé la thèse de M. S. par des considérants 
qui méritent d’être signalés : 


« Considérant, dit la Cour, qu'il ne saurait être 
contesté que, l’article 1952 dérogeant au droit com- 


mun, ses dispositions sont essentiellement limitatives, 


et ne peuvent être appliquées qu'aux établissements 
qui présentent une identité absolue avec l’auberge ou 


. l'hôtel ; 


- « Que S... affirme que cette identité résulte de ce que 
le voyageur contracte avec la Compagnie des Wagons- 
Lits la location d’un local qui présente tout l'amé- 


- nagement d’une chambre d'hôtel, lit avec draps, toi- 


lette, water-closets, et qu'il s’y installe pour ün séjour 


. plus ou moins prolongé de jour et de nuit, ayant à 
sa disposition pour le service un employé spécial ré- 


pondant, comme le ferait un garçon d'hôtel, à l’appel 
d’une sonnette disposée dans la cabine ; 
« Mais considérant que, si Ces avantages présentent 


‘en effet une grande analogie avec ceux que procure 


la jouissance d’une chambre d'hôtel, on ne peut nier 
qu'ils ne constituent que l'accessoire du contrat con- 


clu entre le voyageur et la Compagnie des Wagons- 


Lits ; 

« Qu'en éffet, l’objet principal de ce contrat, dans 
l'intention commune des parties, est de permettre aux 
personnes qui doivent se rendre à un point de desti- 
nation éloigné, qu'elles ne peuvent atteindre rapide- 
ment sans passer la nuit en chemin de fer, d’effec- 


tuer leur parcours avec le moins de fatigue possible , 


et dans les meilleures conditions de confort et même 


“de luxe ; 


« Que pour cela le voyageur paie un supplément 


- variable suivant la distance, contre la remise d'un 


billet spécial qui, s’il lui donne droit à la jouissance 
d’un dit dans un compartiment qui en comporte plu- 
sieurs, n’est pas, comime le prétend S., la représenta- 
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tion du prix du logement dans une chambre où il 
serait chez lui pendant le temps plus ou moins long 
Où il lui plairait d'y séjourner, et qu'il pourrait fer- 
mer à sa guise quand il s’absente, en gardant la clef; 

« Considérant que le contrat qui intervient entre le 
voyageur et la Compagnie dont le matériel est des- 
tiné à rouler, soit dans ‘un train spécial dit de luxe, 
soit en entrant dans la composition d’un express 
appartenant à une Compagnie de chemins de fer, est 
donc un contrat de transport dont l'exécution est 
assurée par le concours simultané de la Compagnie 
de chemins de fer et de la Compagnie des Wagons- 
its: 

« Considérant que cette dernière Compagnie ne sau- 
rait par suite rentrer dans la catégorie des hôteliers 
et aubergistes tenus par l’article 1952 du Code civil 
à la responsabilité exceptionnelle et rigoureuse ré- 
sultant d’un dépôt nécessaire, qui ne se rencontre 
pas dans l'espèce, pas plus qu'on re songerait à faire 
application de cet article aux Compagnies de che- 
mins de fer qui offrent aux voyageurs moyennant un 
supplément de prix des compartiments dits lits- 
salons, avec draps, ou salons à dits complets, ou 
compartiments-couchettes ; 

« Qu'il suit de là que la Compagnie des Wagons- 
Lits, de même que les Compagnies de chemins de 
fer, n’est responsable que (des colis dont elle aurait 
pris charge par “un enregistrement régulier, ou de 
ceux dont la perte ou l’avarie aurait eu pour cause 
sa faute ou celle d’un de ses préposés ; 

« Considérant que, S. ne rapportant pas la preuve 
de l’une de ces causes de responsabilité, le Tribunal 
l’a débouté avec raison de sa demande contre la Com- 
pagnie des Wagons-Lits, etc. » 


La Cour de Paris qui statuait pour la première 
fois en pareille matière, n’a fait ainsi que rester 
fidèle à des principes de droit que la Chambre ci- 
vile de la Cour de Cassation avait formulés en 
faveur de la Cie des Wagons-Lits, dans un arrêt 
classique du 3 février 1896, rapporté au Sirey 
1896-1-165. 

F. MopaAU. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANGE 


L'exécution du traité. — L’occupation de la Ruhr. 
— Nouveaux accords. — Afin de compléter les 
accords réalisés avec le consortium minier, des né- 
gociations ont été engagées avec les représentants 
des industries textiles. Elles ont été couronnées 
de succès. 

En effet, le 15 décembre dernier, un contrat 
était signé entre la Commission des licences, agis- 
sant au nom de la Haute-Commission interalliée, 
et ces représentants. 

Aux termes de cet accord, les fabricants alle- 
mands s'engagent à fournir des prestations et li- 
vraisons en nature de produits fabriqués qui seront 
commandés, en exécution du traité de paix. Ces 
livraisons ne peuvent donner lieu, en aucun cas, 
à un payement par les Alliés, mais seront portées . 
au crédit du compte de l’Allemagne. 


Au Gonseil supérieur des Ghemins de fer. — Le 
Conseil supérieur des Chemins de fer s’est réuni, 
mercredi, sous la présidence de M. Fontaneilles, 
vice-président du Conseil. 

Une nouvelle révision des tarifs a été commen- 
cée. Entre autres chapitres, les tarifs grande vi- 
tesse et petite vitese 1/101 (animaux vivants), ont 
été précisés sur certains points et améliorés sur 
d'autres. Le délai de 24 heures afférent aux trans- 
ports sur le chemin de fer de ceinture jusqu'à 
Paris-bestiaux est réduit à 18 heures et les prix 
maxima fixés pour la valeur des animaux ont été 
relevés, 
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Le Conseil supérieur : a adopté un projet de dé- 
cret approuvant d'une part les statuts-types des 
sociétés commerciales coopératives prévues par la 
loi du 29 octobre 1921, formées entre les agents 
de chaque réseau et instituant, d'autre part, con- 
formément aux dispositions de la même loi, les 
caisses autonomes, en vue de faciliter aux agents 
des opérations d° achats de valeurs et de faire. Truc- 
tifier les sommes déposées par eux en compte cou- 
rant. ° 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 


13 déc. 1923 | 20 déc. 1923 
ACTIF 
Encaisse de la Banque: Francs Francs 
À en Caisse ...:.,..., Sen 3.675.726.079 | 8.675.947.960 
Or ? à l'Etranger ..................| 1.864,320,908 | 1.864.320,908 
| Totale a tesssepsessese |, :540.046.980 | 5.540.268.868 
ATEN NS RE Ant seb sue ARE 296 .352.194 296 393.050 
; 3,826.399.174 | 5.830.061,918 
Disponibilités à l'étranger ........... 573.593 .899 976.463.319 
Mffets échus hier à recevoir ce jour... 946.878 1.183.748 
Eftels Paris... 1.420.260.085 | 1,493.143.548 
Portefeuille Paris 4 Kftets Etraager.… 95,905 747 JU BOT 
Effets du Trésor. 727.667 158.574 
Poriefeuilles des M RTE 4,736 nes PRES do 
; QTIR Mise nes 4.565.455 1.627.214 
Effets proroges Succurseles .....2. 13.362.909 11.984.009 
Avances sur lingots à Paris ......... 12.874.000 12.874 O0Ù 
Avences sur lingots dans les sUuoCUrs. n) » 
Avances sur titres à Paris..,,......, 342.640.069 339. 605,943 
Avances sur titres dans les succursl| 2,092.601,974 | 2.063 880.986 
AvVances à L'Rjat eee sente ules 2e ve 200, 000.000 200. 000.000 
Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |23.100,000,000 |28.100.000.000 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 
nements élrangers.......,......... &.571.000.000 | 4 583.000.00€ 
Renties de la Réserve...,.. ..,.,.,.. 40.000.000 40.000.000 
Rentes de la Réserve (ex- banques) el 2,980.75Q | : - 2.980.790 
Rentes disponibles ............,..... 130.697.438 20.697.438 
Rentes immobilisées ............... 100 .000,000 100.00). 000 
Hôtel et mobilier de la Banque.. ... 4.000.000 4.000.000 
fmmeubles des succursales .....,.... 147,471,051 148.077.443 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales..........,... 49.627.837 51.626 808 
Æmploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
Divers . HAN er Leu LY OVER se 2:1999140 961 | 2.289.180 7ü4 
Total ln ee tiebese 19.512.049 032 |49.785.692 567 
PASSIF # 


182.500.000 | 182.500.000 


Capital de la Banque .:.............. 
55.519.755 | 55.519.755 


Bénéfices en addition au capital...... 


Réserves ( L0i du 17 mai 1834...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières | pa Raqute département. 2.980.750 2.980,750 
Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 6.125.010 

Réserve immobiliêre de la Banque. 4.000.000 &.u00. 000 
Réserve spéciale ..................... 8.407.444 8.407.444 


Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d’am. (Con v. 26 oct.1917, art.3 
Excéd.aff. à l'amort.des av. à l'Etat. 


516.015.032 512.698.591 
756 619 A40Ù 778 237.917 


Gompte ann. d'int. au compte d'amort. 12,4%0.019 |: 12 479.019 
Billets au porteur en circulation... ..127.547 493,555 |87.629.996 840 
Arréragés de valeurs déposées ....: sa 46.952,370 53.568.993 
Billets à ordre gt récépissés.....,.... 559.851 483.318 
Gompte courant du Trésor...,...:... 24 502.078 26.512.038 


Comptes courants de Paris.........., 


4.163.017 678 | 1.313.421.984 
Comptes courants dans les succursales 


840.593 523 811,154 042! 


Dividendes à payer .................. 3.362.506 3 234.616 
Escompte et intérêts divers :.....:.,.. 100.786.334 105.C55.095 
Réescompie du dernier semestre . 14.053.110 14.053.110 
DIVERS NON RM ot ee a 4.211.901,470 | 4,202.472, 069 

TOLAl REA vs. -142,912.949.932 |42.735.692,507 


Comparaison avec les années précédentes 


A ER TOUT DER ENT EN E 


30 juillet| 


, 3 aée. 22 déc. | 21 déc. | 20 déc, 
j 1914 vel 1921 4922 1923 
millions | millions | millions | millions | millions 
Cireulation ........ 6.683,2 137.444.3 |36 246.2 |36.049.5 |37.629.9 
Ençcaisse or........ 4,141.3 | 5.499.9 |.5.524.1 | 5.544:6 |15.540:3 
— 1 argent: 625.3 | 205.7 27975 288.9 296 :4 
Portefeuille.....,., 2.4h44.9 | 3,664.6 | 2.3038.8 | 2,147.,5 | 3.985,9 
Avances aux partic.| ‘ 743.8 | 2.980.5 | 2,939.6 | 2.450.3 | 2.416.3 
— à l'Etat. 200,0 126.800.0 124,700.0 |28:600.0 |23.200.0 
Compt. cour. Trésor 382.6: 70.1 1574 5120100618 
— partic. 947.6 | 3.521.5 | 2,574.0 | 2.430.0 | 2,124 5 
Taux d'escompte...(# /20/0| 60/0 15 1/2 0/0| 5 070 5 0/0 


Le budget de la Ville de Paris pour 1924. — 
M. Juillard, préfet de la Seine, vient de cormu- 
niquer au Conseil municipal ses propositions pour 
combler le déficit du budget de la Ville de Paris 
pour 1924. 

M. Juillard a pu ramener 1 déficit prévu de 79 


tarifs de droit de stationnement, de la “majoration 


çois 


 sements réalisés au cours du mois dernier (293 


. ments du mois de novembre 1922, des plus- “values | 


apparaître, pour chaque catégorie de recettes, des 


à 90 hip, en majorant de 10 millions les re 
recettes escomptées de la régie. du gaz et de 5 mil- 
lions celles de la régie de l'électricité. Le surplus, 
le préfet de la Seine l'attend du relèvement des 


des droits d'étalage et de la majoration de: 50 % 
4 tarifs de Hanspors. “DOR amhulanes munici- 
ales. 
L En ce qui concerne les 90 wilioue dé ressources 
à créer, M. Juillard soumet à l'appréciation de. 
l'assemhlée municipale les divers éléments de re- 
cettes qu'elle peut obtenir, soit par | création. de. 
centimes additionnels — à raison de n centime. 
par insuffisance de 1,106,900 francs —, er par une . 
majoration des tarifs des chemins de fer Souter- 
rains qui, pour 1%3, sont déjà en déficit de plus | 
de 9 millions, déficit qu'on prévoit devoir attein- 
dre 19 millions en 1924, du fait ROBIEN des 
lignes nouvellement créées. 
Toutefois, estimant inopportune « une ue 
qui grèverait directement d'une charge supplé- 
mentaire journalière la partie la moins aisée de 
la population », le préfet de la Seine, dans la recher- 
che des ressources nouvelles, donne la préférence 
à diverses faxes, tout en laissant au Conseil mu; 
nicipal le soin de choisir parmi. les. nouveaux 
chefs de ressources dont il Se borne à faire HET 
osé. 
j Ces taxes sont, il est vrai, rejetées par M. Fran. 
Latour, rapporteur général du budget, qui 
écarte également la création de nouveaux. centi- 
mes additionnels. C’est à la population flottante 
— composée d'étrangers, de touristes ou de pro- 
vinciaux attirés par les affaires— population qu AS 
évalue à près de 800.000 pefsonnes — que M. Latour 
propose de demander une partie des. ressources 
nécessaires à l'équilibre du budget dont. ad” ramène 
le déficit à 42 millions, le restant devant être ob- 
tenu par un meilleur aménagement des recettes 
des services publics, consistant notamment à. faire * 
payer par l'usager le pute de revient a service i 
rendu. ÿ: à Hiaue 


Le rendement des impôts en novembre 1923. 
Le rendement des impôts indirects et des monopo- 
les a atteint, en novembre dernier, 1,425.651.000 fr., … 
en augmentation de 218.385.000 fr. sur les recettes 
de novembre 1922 et de 94.052.000 fr. sur les évalua. | 
tions budgétaires. 

Les recouvrements opérés au titre de la Laxe sur 
le chiffre d'affaires (289.464000 fr.) sont en dimi: 
nution de 4.229.000 francs par rapport aux encais- 
mil- 
lions 693.000 fr.). Mais le mois d'octobre avait béné- 
ficié de rentrées exceptionnelles. Les encaissements 
de novembre, influencés par le renchérissment de 
la vie, sont en augmentation de 30.282.000 fans 
sur ceux du mois de septembre dernier de. 
tous les mois ne coïncidant pas avec une écl réance 
trimestrielle, présentait le rendement jusqu'alors 
le plus élevé. On constate, par rapport aux évalua- 
tions, une plus-value dépassant 11 %.. 

Les produits encaissés par l'administration de 
l’enéegistrement (365.191.000 fr.) accusent tant sur 
les évaluations budgétaires que sur les recouvre-, 


qui re aux taux respectifs - de: 12 % et 
de 3 % 4 
Les perceptions effectuées par le service. des 
douanes (191.699.000 fr.) restent inférieures de de 
18.701.000 francs aux évaluations budgétaires. D’au- 
tre part, le rapprochement avec novembre 1922 fait. 


différences en plus ou en moins d'importance va- 
riable, qui se résument finalement en une augmen- 
tation légèrement supérieure à 2 %.. S 

Les encaissements réalisés par l'administration 
des contributions indirectes (473.500.000 fr.) sont 
en plus-value appréciable sur me ons 
qu'ils excèdent dé 40. 762. 000 francs nos sur 


- Les recouvrements de novembre 1922 qu'ils dépas- 
sent de 35.505.000 francs (8 %). Les droits sur les 
_ … boissons entrent pour une large part dans les excé- 

FA dents constatés. | 

… Enfin les produits recouvrés par l'administration 

— des postes (105.589.000 fr.) accusent, par rapport 

… aux évaluations budgétaires et aux recouvrements 

de novembre 1922, des augmentations s’élevant 

Er _ aux sommes respectives de 3.655.000 francs et de 

—. 13.488.000 francs. 

—_ A la fin du onzième mois de l'exercice, les re- 
»r couvrements budgétaires au titre des impôts indi- 
… rects et des monopoles sont en plus-value de 

… 218.385.600 francs par rapport aux prévisions bud- 

-  gétaires et de 1.886.015.600 francs par rapport aux 

… recouvrements de la période correspondante de 1922, 

10 Les impôts directs perçus pour le compte de 

—…. l'Etat ont produit, en novembre dernier, 503 mil- 

” lions 606.400 francs, en excédent de 134 millions 


novembre 1922. 

Pour les onze premiers mois de l'exercice en 
cours, les recouvrements des impôts directs se 
sont élevés à 3 milliards 531.051.300 francs, dont 

- 3 milliards 215.758.000 francs pour lesé impôts cé- 
dulaires et l'impôt général sur le revenu. L'’aug- 
mentation constatée par rapport aux recettes des 
onze premiers mois de 1922 est de 964 millions 
942.300 francs. La statistique officielle ne donne 
pas la comparaison avec les prévisions budgétaires. 

Les recouvrements budgétaires opérés pendant 
le mois de novembre dernier se sont élevés à la 
somme globale de 2.089.145.700 francs. Dans ce 
total, les ressources exceptionnelles, les recettes 
d'ordre et les produits divers du budget entrent 
our 119.432.300 francs, dont 93.767.200 francs pour 
a contribution extraordinaire sur les béñéfices de 
guerre. 2 

Les recettes normales et permanentes, y compris 
celles de l'administration des postes, ont-donc at- 
teint 1.969.713.400 francs. | 

Ce produit est en augmentation de 368 millions 
568.800 francs sur les recouvrements du mois de 
novembre 1922. Pour l’ensemble des 11 premiers 

._ mois de l’exercice, les recettes normales encaissées 

_ par le Trésor sont en progression de 2.909 millions 

997.900 francs par rapport à la période correspon- 

dante de l’année dernière, L'administration des 

» finances n'indique pas la comparaison avec les 

= prévisions budgétaires, | 


À 143.400 francs sur la recette correspondante de 
ÿ 
! 


ds 


. Le commerce extérieur de la France pendant les 
_ onze premiers mois de 1923. — Les chiffres de notre 
. commerce extérieur pour les onze premiers mois 
de l’année en cours Sont les suivants : 


11 premiers mois 


| > Différences 
IMPORTATIONS 1922 11923 pour 1923 


(En milliers de francs) 


… à l'industrie:.....: 12.122.359 18.210.093 6.087.784 


“ Objets fabriqués .... 3.644.621 3.809.239 L 954.618 
D 0 Totaux... 20.917.557 98.751.178  +4-7.868.621 
È EXPORTATIONS DES RTE RTE TEE LT 


Objets d'alimentation 1.633.954 2.884.834 1.250.880 
» Matières nécessaires 


% à l'industrie, ...... 5.160.117 8.296.178  <+3.135.061 
… Objets fabriqués... 11.073 573 14.685.129  +3.611.556 
> Colis postaux... 1.192.245 1.452.495 + 960.250 
5 LOTUS SABRE 19.059.069 27.317.636  +8.257.747 


Rappelons que les évaluations ci-dessus sont 
% 1923 qu’en 1922, d'après les déclarations des im- 


* portateurs, contrôlées par le service des douanes 
> en vue de la perception de l'impôt sur le. chiffre 


L. 


# faites pour les marchandises importées, tant en, 


à - d’affaires, et pour les produits exportés, d'après | 
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les taux officiels arbitrés par la Commission per- 
manente des valeurs en douane pour l’année 1922. 
Pour les exportations de 1923, toutefois, ces der- 
niers taux ont été maiorés d'un pourcentage égal 
à la hausse des prix que font ressortir, d’une an- 
née à l'autre, les déclarations relatives aux affaires 
d'importation. | 

Comme précédemment, les chiffres ainsi obtenus 


montrent que la valeur de nos échanges, pour les 


onze premiers mois de l’année en cours, est, par 
rapport à l'année dernière, en forte progression. 
I1 faut reconnaître que: l'élévation continue du 
prix des choses entre pour une forte part dans 
ces plus-values. L'augmentation porté sur toutes 
les grandes catégories de marchandises tant jim- 
portées qu'exportées : elle atteint 7,863.621.000 fr. 
ou plus de 37 % pour les entrées, et 8.257.747.000 
francs, soit 41 % pour les sorties. 

La balance visible de notre commerce extérieur 
s’est traduite; pendant les onze premiers mois de 
l'année en cours, par un excédent d’importations 
s'élevant à 1.433.542.000 francs ; durant la période 
correspondante de 1922, .les entrées avaient dé- 
passé les sorties de 1.858.488.000 francs. 

Le tableau ci-dessous indique le poids des pro- 
duits importés et exportés, ainsi que la comparai- 
son avec. 1922 : 

‘11 premiers mois 
NN ee SUR 
IMPORTATIONS 1922 1923 Différences 
— — _ pour 1993 
(En tonnes) 
Objets d'alimentation: 4.568.878 5,1388.042 + 564.164 
Matières nécessaires a 


lindustrigiiez sens 40.297.553 48.963.861  +2.965.806 

Objets fabriquès.,.... 1,524.668 . 1.860.090  — 164.578 

MO FAC ER EE 46.391.099 49.756.495. 3.865.394 
EXPORTATIONS 


Objets d'alinentation. 859,700 1.119.531 + 355.551 
Matières nécessaires à 


l'industrie... 17.050.027 18.150.492 +1.101n.895 
Objets fabriqués.,... 2.324 023 2.792.817 — 428.294 
Colis postaux..:.,.:.. 23.530 28.027 + 4.497 
Totaux.......:. 20.937.340 22.126.077  —L1.888.737 


Le poids des produits importés s'est accru d'une 


| annéé à l’autre deprès de 7,20 % et celui des mar- 


chandises exportées de plus de 9,30 %. 

En comparaison des résultats des onze premiers 
mois de 1913, le total de nos importations, pen- 
dant les mêmes mois de 1923, est en augmentation 
de 21.186.646.000 francs et de 9.785.949 tonnes 


l’ensemble de nos exportations s'est accru de 


21.083.062.000 francs et de 2.090.611 tonnes. 


Les Ghambres d'agriculture. —— Le Sénat vient . 


de rejeter le projet de loi autorisant les Cham- 
bres d'agriculture à percevoir des centimes addi- 
tionnels. De nouveau, le projet devra retourner à 
la Chambre puisque celle-ci, au contraire, en 
avait voté Padoption. 


Les recettes des chemins de fer, — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 19 au 25 no- 
vembre, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
la période correspondante de 1922 : 

Etat, 19.707.000 francs (+ 174.000 fr.); P.-L.-M., 


réseau français, 36.660.000 francs (-- 1.810.000 fr.), 


réseau algérien, 4.467.000 fr. (+-312.000 francs); Nord, 


26.200 O0Ùfr (+ 1.255.000 fr.); Orléans, 20,556.000 fr. : 


(+ 2.685.000 fr.) Est, 20.415.000 fr. (— 71.000 fr.); 
Midi, 8.767.800 fr. (+ 169.000 fr.); Alsace-Lorraine, 
12.773.000 fr, (+ 2.573.000 francs). 

:(4) Est-Algérien, 1.341.900fr. (+ 211.592 fr.); Bône- 
Guelma, 491.500 fr. (+ 71.943 fr.); Réseau oranais, 
471.500 fr. (+ 115.333 fr.). k 


‘ (1) Recettes du 12 an 18 noyembre. 
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Le commerce extérieur en octobre 1923. — L’ad- 
ministration de la Statistique du Reich vient de 
publier les chiffres du commerce extérieur de 
l'Allemagne, en octobre 1923 — en avertissant que 
l'incertitude, en ce qui concerne les importations 
et exportations de la Rhénanie et de la Ruhr, fait 
que ces chiffres sont sujets à rectificatio 

Voici le total en milliers de quintaux : 


Importations Octobre Septembre 
EL TOUL RUES von 29.149 34.198 
Dont : 
Produits alimentaires ........... 2.862 2.819 
Produits bruts et demi-fabri- 
QUES ENS Ge Va EG bre vee PAT EE 24.764 29,839 
Objets TabriQués ni... 1.510 1.587 


Exportations : Fo 
11.833. : 11.426 


DAS D DAS RON A RARE MES ANT PERS RS PE GA bee AE EE LA 
Dont : 
Produits alimentaires ..1..:.., JR 849 701 
Produits bruts et demi-fabri- 
DHIeS S CRURRE, DRE SR SES ERA 7.782 7.489 
Obiets fabriqués. 2,45. LES Lu 3.802 3.295 


Les commentaires sont sobres, ces chiffres n'é- 
tant que provisoires. 


La situation. — Le nouveau Cabinet allemand 
achève l’œuvre de la cessation de la résistance 
passive. Par ses représentants officiels, à Paris et 
à Bruxelles, il a fait demander aux Gouvernements 
français et belge de vouloir ouvrir des négociations 
avec lui pour le règlement de toutes les affaires 
de la Ruhr et de la Rhénanie. L'avenir montrera 
s'il s’agit d’un nouveau piège. Mais on peut sup- 
poser que le Chancelier est, cette fois, loyal, car 
la nécessité a dû lui faire ume sincérité. La situa- 
tion financière du Reich paraît désespérée : on ne 
sait ce qu'il adviendra de lui s'il ne trouve rapide- 
ment des crédits à l'étranger. Et il sait qu'aucun 
crédit ne lui sera alloué, s'il n’a réglé la situation 
de la Rhénanie et conclu un arrangement durable 
avec la France. I] a donc proposé aux Gouverne- 
ments français et belge de négocier un modus vi- 
vendi sur les questions des accords industriels, 
du rétablissement de la vie économique et des rap- 
ports administratifs. Et les Gouvernements solli- 
cités ont montré les meilleures volonté et disposi- 
tion à entamer les conversations. La réponse a 
été encourageante. 

Le Chancelier n’a d’ailleurs pas caché longtemps 
ses véritables intentions puisqu'il a déjà fait sa- 
voir qu'il va tenter de conclure un emprunt de 50 
à 70 millions de dollars en Amérique, emprunt des- 
tiné à l'achat de denrées dont le Reich a le plus 
absolu besoin. Et sur ce dernier point, au moins, 
il a dit la vérité, car la situation alimentaire de 
l'Allemagne est véritablement désastreuse. Dés pro- 
vinces entières sont menacées de famine ; dans les 
villes, le ravitaillement normal est impossible. La 
grève des champs, l'augmentation du chômage et 
de la misère, la hausse constante du coût des cho- 
ses rendent la vie impossible aux trois quarts des 
Allemands. Et le Trésor, à qui la campagne de la 
Ruhr a coûté décidément plus de 12 milliards de 
marks-or, est si à sec, qu'on ne sait plus si l’on 
pourra arriver à payer les fonctionnaires le mois 
prochain, Pour conclure un emprunt à l'étranger, 
le Gouvernement allemand: consentira donc à tout. 

Quant, à la réforme monétaire, elle s’avère défi- 
nitivemrent comme une faillite. Le mark-papier est 
plus que iamais l’instrument unique des transac- 
tions journalières ; le mark-rente, la grande pen- 
sée des réformateurs, est quasi mort, li est si dis- 
crédité que sa seule présence a fait remonter le 


cours du mark-papier. Le cours du dollar qui était, 


le 25 novembre, à 8,3 billions de marks est, aujour- 
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.mentation de 6.028.338 Liv. st. sur le chiffre corres- 


d'hui, à 4,2 billions. Il est vrai, que l'ordonnance. 
qui arrête l'impression des billets à contribué, : 
aussi, à cette amélioration du cours. ONE 

Mais si le Reich n’imprime plus de billets, avec 
quoi l'Etat payera-t-il ? Personne n'a encore ré- ee 
pondu à cette question. On hâte seulement l’em- … 
prunt extérieur — encore en rêve. ee 


GRANDE-BRETAGNE AE 

Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant : 
le 12 décembre, s’etablit comme suit : 


Département d'émission Liv.sterl. | 


Billèts: émis. 4 ie A L.... 145-046.355 à 

Dette de l'Etat....... Here La RAR PER LÉ CU. |) 

Autres garanties ............ APRES A 8.734.900 
126.196 395. 


Or monnayé et en lingots......... sie 
\ : 145 946.335 
Département de Banque 
Capital social. ..... ET LATE as Se 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 


4%.558. 000 


11.597.768 


agents de 1a Dette nationale, etc.)...., 
Dépôts divers ste be ASS SI 116.864.537 
Traites à sept jours et diverses......... RTS 180 
Solde.en excédents s...r38 ue 2000027 


146.291.95? 


Garanties en valeurs d’'Etat:............ 50 _B98.532 


Autres garanties .,......... AE NES DD 74.194.485 : 
Billets'en réserve. tra La PRE nes 49670 01050 
Or et argent monnayés en réserve....... °K 672.925 1e 


146.291 .952 
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la . 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling). 


re) mn : a o 
ma | 8 252] 4 (eëN, 2 
An | = | à |£e| 5 Écera 
Dates Sa =  |SSm| 9 PAPE 
#.| 2? |.4 56e) eee 
_ 5 OS > © A &lE < 
ES RES CAT Bal ec 
Saoût1914| 27.622] 36.105] 68.249| 76.393] 9.967) 14.606 % 
24 oct. 19%31127.67/4193.1111119.59% 113.006/24 313 (a 
81 — ...1127.6741124.,93/119.281/114.324/99 681 : 
7 nov 127.65|124 862|119.401/114 538/22.563 4 
14 — ...1127.686/124.204/120.690)115, 188123 2392) 19.2 Dé, 
91 — ...1127.766|123 86:1123.460/117.582,23.647| 19.15] » © M 
D #., V0 
5 déc 


19 — ...:128.019126.2701128.462/124.793,21.499 


La question des chemins de fer dans la zone de ï 
Cologne. —— Un accord a été conclu le 14 décembre, 


sion interalliée et des autorités allemandes, entre. 
les délégués techniques français, belge et britanni- 
que, au sujet du Modus vivendi à établir entre la 
régie et les chemins de fer allemands de la zone 
de Cologne. SE TA Ne 


Lé commerce extérieur en novembre. — D'après 
les statistiques publiées par Le « Board of Trade », 
les importations du Royaume-Uni se sont élevées. 
en novembre dernier à 101.584.990 liv. st., en aug: 


pondant de novembre 1922, les exportations à … 
65.768.155 liv. st., en diminution de 722.629 liv. st... 
et les réexportations à 10.171:110 liv. st, en plus- 
value de 1.022.982 liv. st. Les importations nettes 
s'établissent ainsi à 91.413.880 liv. st., en excédent 
de 25.645.725 liv. st. sur les exportations domes-. | 
tiques. En novembre 1922, les importations nettes, » 
avec 86.408.524 liv. st., avaient dépassé de 19 mil- * 
lions 917.740 liv. st. les exportations domestiques... ” 

Pendant les onze premiers mois de l’année cou 
rante, les importations ont atteint 988.836.527 Liv. st, 


af 


_ en accroissement de 80.281.092 Liv. st. sur le chif-. 
- fre correspondant de la même période de l’année 
; les exportations 703.213.467 liv. st., en. 
_ accroissement de 41.600.073 liv. st., et les réexpor- 
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dernière ; 


tations 108.175.962 Liv. 

12.877.157 Liv. st. 
Quant au mouvement de la navigation, le ton- 

“age des.navires chargés entrés dans les ports bri- 


st., en augmentation de 


tanniques pendant les onze premiers mois de l’an- 


née en cours à été de 46.376.459 tonneaux, et celui 
des navires sortis, de 65.173.276 tonneaux, contre 
respectivement 39.610.414 tonneaux et 54.531.334 ton- 
neaux pendant La période correspondante de 1922. 


Le commerce de l'Australie en 1922-1923. — Il 


résulte des statistiques officielles que les importa- 


tions australiennes 6e sont élevées, pendant l’an- 


née fiscale terminée le 30 juin 1923, à 131.808.673 


… Liv. st., contre 103.066.436 liv. st. en 1921-1922, et 


POESIE de. Int 4 


commercial observé l’année 


. les «exportations à 117.913.083 liv. st., au lieu de 


127.846.535 liv. st. Dans les chiffres des exporta- 
tions figurent 3.116.621 liv. st. de réexportations. 

En 1922-1923, les importations ont dépassé les 
exportations de 13.895.590, liv. st., alors que les 
exportations avaient été, en 1921-1922, supérieures 
de 24.780.099 liv. st. aux importations. Le déficit 
dernière est dû en 
partie aux récoltes moins favorables et à la baisse 
des prix enregistrée par certains des principaux 
produits. 


GRECE 


Les élections. — Le départ du roi. — Les élec- 
tions législatives qui ont eu lieu dans toute la 
Grèce le 16 décembre dernier ont affirmé le suc- 
cès des vénizelistes et des républicains qui, d’ail- 
leurs, dans nombre de circonscriptions, possé- 
daient une liste commune. Toutefois, il ne semble 
pas que ce dernier parti politique ait la majorité : 
bien au contraire, elle appartiendrait, et de loin, 
aux libéraux. 

Néanmoins, le parti républicain, le lendemain, 
votait, au cours d’une réunion, une motion procla- 
mant « que la population, désirant la pacification 
définitive du pays et la fin des divisions intestines, 
exige que le roi quitte la Grèce immédiatement, 
afin que l’Assemblée constituante décide. dans le 


_ calme un changement de régime ». 


Sur l'avis du président du Conseil, M. Gonatas, 
qui, d’ailleurs, avait reçu une invitation analogue 
des officiers de l’armée et de la troupe, le roi 
Georges II a quitté Athènes dans la nuit de mardi, 
se rendant à Bucarest. 

Il est vraisemblable que, pendant la période qui 
précédera la réunion de la Constituante, le pou- 
voir sera exercé par des représentants vénizelistes. 
Le chef du parti, invité par le roi à revenir dans 
son pays, n'a pas encore fait connaître sa décision. 


POLOGNE 


Crise ministérielle. — Au cours de la discussion 
sur la réforme agraire, un groupe du parti popu- 


liste s’est séparé de la majorité gouvernementale, 


le 14 décembre, et le président de la Diète, qui 
appartient à ce parti, à donné sa démission. 

_ Après avoir délibéré en Conseil des ministres sur 
la situation politique créée par cette scission, le 
Cabinet a résolu de démissionner. Le Président de 
la République a chargé M. Ladislas Grabski de 
former le nouveau Cabinet. 


Les prévisions budgétaires pour 1924, — Nous 


avons’ indiqué, dans notre numéro précédent, les 


chiffres d'ensemble du projet de budget présenté 


récemment à la Diète par le ministre des Finan- 
ces, M. Kucharski, Ces chiffres se répartissent 


constituent plus des 


comme suit entre les grandes subdivisions budgé- 
taires : 


Recettes Dépenses 
x . La er EE rt LNNQNE 
Estima- Différence  Estima- Diftéreuce. 
tious par rapport tions par 
pont à pour rapport 
1924 1923 1924 à 1933 


(Milliers de zlotvs) 

Budget administra- 
tif 
Budget des entre- 
prises d'Etat .... 


938.451 +4119.112 1.015.872 —470.372 


CCC 


103.136 + 22.673 72.718 —138.660 


Budget des. mono- 


4 36 » 


NOR PR RL 65.782 + 


D TA0. 


1.112.969 +122.221 1.088.590 —G611.810 


POTUX. 254: 


On remarquera la forte compression des dépen- 
ses du budget administratif, la diminution attei- 
gnant 30 % par rapport aux dépenses correspon- 
dantes de 1923. Dans le budget des entreprises 
d'Etat, on note également une réduction sensible, 
portant surtout sur les travaux nouveaux dans le 
domaine des chemins de fer. Il convient de signa- 
ler également, dans le budget des monopoles, la 
suppression des dépenses pour installations nou- 


‘velles. 


D'après les prévisions budgétaires pour 1924, le 
montant des impôts par tête ressort à 21.73 zlotys 
en ne comprenant pas d'impôt sur la fortune, et à 
28.25 zlotys, cet impôt compris. 

En dehors des entreprises d'Etat, les impôts 
neuf dixièmes des revenus 
budgétaires, avec la répartition suivante : impôts 
directs, 26,3 0/0 ; impôt sur les fortunes, 23 0/0 ; 


- impôts indirects, 23,8 0/0 ; droits de douane, 10 0/0; 


timbre, 7 0/0 ; droits d'exportation, 1,3 0/0. Les 
monopoles interviennent pour le surplus, Dans le 
budget des entreprises, où ne fissure que la diffé- 
rence nette entre les revenus et les dépenses, les 
revenus des forêts domaniales et des entreprises 
minières et industrielles occupent la place la plus 
importante. Enfin, dans l'évaluation des revenus 
nets des entreprises d'Etat ainsi que des monopo- 
les, on a pris comme base les résultats effectifs 
d'exploitation des derniers exercices. 

Une nouvelle unité monétaire stable sera obliga- 
toire en matière d'impôt à partir du 1% janvier 1924, 
et, én cas de retard dans la réalisation de cette 
unité monétaire, une loi devra fixer le calcul de 
l'impôt au moyen d’une unité d'imposition stable. 

En présentant à la Diète Son projet de budget, 
le ministre des Finances a annoncé que la propo- 


.Sition de loi portant création d’une banque d’émis- 


sion sera déposée très prochainement, 


ETATS-UNIS 


Les comités d’experts et le Gouvernement amé- 
ricain. — Des nouvelles de source officielle, venues 
de Washington, ont annoncé que le président Coo- 
didge estime que le Gouvernement américain n’a 
aucun pouvoir pour autoriser, dans les banques, 
établissements de crédit ou autres institutions si- 
milaires, des enquêtes, prévues par la Commission 
des réparations, en vue d'y découvrir les capitaux 
allemands. 

On fait savoir, d'autre part, que M. Owen Young, 
juriste et directeur de banque, et le général Charles 
Dawes, directeur en chef du budget, représente- 
ront, à titre officieux, le Gouvernement des Etats- 
Unis au Comité d'enquête sur la situation, finan- 
cière de l’Allemagne. 


La question de l’emprunt allemand. —- Des ren- 
seignements parvenus de Washington laissent en- 
tendre que le Gouvernement américain, sans avoir 
l'intention de participer lui-même à un emprunt 
allemand pour le ravitaillement du Reich, n’élé- 
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verait aucune objection à son émission, sur Je ter- 
ritoire des Etats-Unis. 

Le lancement d’un tel emprunt serait toutefois 
subordonné à l'autorisation que l'Allemagne de- 


vrait préalablement obtenir des Gouvernements 


alliés et de la Commission des réparations. 


Remboursement de dettes par l'Angleterre et la 
Finlande, —— Un montant de 92 millions de dollars 
en obligations de l'emprunt américain de la Liberté 
a été déposé à la Banque de réserve. fédérale par 
la maison Morgan pour le compte du Gouverne- 
ment de Londres, en vue du paiement semestriel 
par l'Angleterre, échu le 15 décembre, conformé- 


ment à l'accord pour le rembours sement aux Etats-: 


Unis de la dette britannique. Ce montant com- 
prend 69 millions de dollars pour le service des 
intérêts, et 23 millions de dollars pour le service 
de l'amortissement. 


Un versement de 180:000 dollars a été effectué 


également par la Finlande pour le remboursement 
de sa dette vis-à-vis des Etats Unis, dont 135.000 


dollars pour les intérêts et 45.000 pour l amortisse- 


ment. 


# 


La réduction des impôts. — Le secrétaire du Tré- 
sor, M. Mellon, a présenté le 16 décembre à la 


Chambre des représentants un projet détaillé pour. 


la réduction des impôts. Ce projet prévoit, pour 
l'impôt normal sur le revenu, un taux de 3 % sur 
la première tranche de 4.000 dollars de revenu met, 
et un taux de 6 % pour le surplus: 

Pour la surtaxe, les taux commenceraient à 1 % 


sur ‘un revenu net de 10.000 dollars, avec un Sup-. 


plément de 1 % par chaque tranche de: 2.000 dol- 
lars au-dessus de ce chiffre, jusqu’à um total pou- 
vant atteindre, par accroissement graduel, jus- 
qu'à 25 % pour 100.000 dollars et au-dessus. 


Les émissions étrangères aux Etats-Unis et en 
Angleterre. — L'Index de la New-York Trust Com- 
pany fait observer que, malgré les incertitudes et 
les soubresauts de la situation européenne, et mal- 
gré la répercussion de cette situation sur son com- 
méerce et sur ses industries, l'Angleterre conserve 
toujours sa situation de ban uier international. 

On en a la preuve dans la comparaison des 
montants des. émissions étrangères faites aux 
Etats-Unis et en Angleterre au cours des huit pre- 
miérs mois de la présente année. L'Angleterre 
arrive en effet au premier rang, avec 211 millions 
de dollars, la livre étant calculée au taux de 4 dol- 
lars 60, lés Etats-Unis occupant la seconde place 
avec 191 millions de dollars, Il convient d’ajou- 
ter, signale l'Index, que, pendant cette même pé- 
riode, l'Angleterre k'est intéressée à des émissions 
coloniales anglaises pour un montant de ge de 
249 millions de dollars. 


MEXIQUE 


Le mouvemñent insurrectionnel, — Les nouvelles 
les plus fantaisistes circulent chaque jour aw su- 
jet dû mouvement insurrectionnel au Mexique. 

Néañmoins, il semble que le Gouvernement du 
général : Obregon ait décidé d'enrayer le mouve- 
tent, et, si l’on en croit les dernières dépêches, les 
troupes fédérales se seraient opposées victorieuse- 
ment à la marche des rebelles, qui pourräient être 
appelés à abandonner la Vera-Cruz.- 


JAPON 


Le montant des dégâts du tremblement. de terre. 
— D'après des estimations du ministère des Finan- 
ces, le montant des dommages causés au Japon 
par le récent- tremblement de “erre serait évalué 
entre 7 et 10 milliards de yen. À 


Les conditions du commerce coréen. _—— Au cours 
d'uñe récente assemblée des actionnaires de la 
Bañque de Corée, le Gouverneur de cétte institu- 
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tion, M. Minobeé, a fait un intéressant exposé dé 1 


notamment que bien que les conditions 


leurs fruits, mais chaque année enregistre 
|croissement im bür but. de la production. 


précédente, et il y. à eu également amélioration 
pour la production de la. soie, de l'or, du fer e 


pays. La raison du vetard du mouvement de re: 


les cours en hausse avec tendance à ‘hausser encore 


‘On a constaté mêmie (d'assez nombreux mou emen 


_duites et les. cours peu soutenus. Re 


“dises de’ toutes sortes et de. cours ñ’ jen pas év 


. d'alcool de bouche, ces Cours nt été méinten 


situation commerciale de la péninsule. fl a écla 


ques fussent actuellément assez peu fav 
après une dépression’ dé plusieurs années, 11 n’ét . 
pas douteux qu’un assainissement se produira dans 
un avenir prochain. Non seulement lés m 
financières prises pour remédier à la crise 
taire de ces dernières années commencent à porter 


ticulier, les dernières récoltes de riz, de 
de coton ont été Supérieures à celies de 


du charbon. De sérieux progrès ont été réalisés 
en ce qui concerne les travaux d'irrigation, tandis. 
qu'on procède de tous côtés à Ja construction où 
à l'amélioration de chemins de fer, ports, routes, 
etc, si utiles au développement industriel d'un. 


prise à été l'instabilité générale de la situation 
économique; qui, tant à l'intérieur qu'à l'extérieur 
a exercé sur les affaires une répercussion : défavo- 
rable. La politique de la Banque, a ajouté le gou- 
verneur, tend toujours à contribuer au dévelop- 
pement économique de la Corée et de la Mand- 
chourie et mérite ainsi la confiance qu es à eee 
vée auprès de l'Etat et du pisse . FR 


Blé; La situation; les cours, — Vins et bebe La situai ion: 188 

cours. — Sucres: La situation; les cours. — Cafés : La. situa- 
‘ tion: les couts. — Textiles : La Situation: lés coté. — Soies : 
… La situalion; les cours; la production mondiale de la £oie 


artificielle, — Méta : Les cours. — Caoutchoues : 4 . Les 
cours. 0 LR 
Blé, — La. sde de guère varié “Denhañt à be 


maine, Les cours, déjà élevés, Se sont élevés encore, 
et la tendance reste toujours à la hausse. Les ven: 
deurs né sont guère. empressés et l’on. constate | un 
bon courant de demandes qui s'accentue. A 
La clôture #’est faite autour de %, 25 pour. le. ou 
rant, à 96,50 pour janvier. À ,, 
Farines- fleur. — Le marché est toujours soutenu 


Le courant évolue autour de 122,50. 


Vins et alcools. __ {Les cours sont fermement. ten! 


vers la hausse dans de Midi, 5772000 a 

A Béziers, on à icoté des vins rouges de. 8. à 110,, «de. 
64 à 92 fr. : à Montpellier, Îles ? à 100 l'ont été de 58. 
à 85 fr. ; à Narbonne, les 8. à 120 ont été notés. de 
à 102 fr. ; à Nîmes, 1es vins rouges ont vu. les 
de 57 à 80 fr: ; à Perpignan, - on à payé de 64 à 10 
francs pour les vins (le 8 à 129. Tous ces prix pou 
l’hecto nu à la propriété. 

Dans le Bordelais, par boite les affaires sont ré 


En Bourgogne, les affaires Du 
Cours sans changement. TE SSL CAR 

À Paris, à l’entrepôt dé Bercy, les affäires- sont n 
duites ‘et les ne en ARR D’ se a < oi 
ché aux Vins ». 

« On à commencé à recevoir id. : 
nouveaux ‘et, il s’est traité des affaires en Vi 
lie. La place st toujours bien garnie en 


dans la huitaine écoulée. à 


AICOols. 22 (Les affaires sont es &t ke cours 
stäbilisent Ecpendant à Paris, ,l’aigool eu 


Pi 


ut: AR 
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| Sucrès. — Là fermeté domitie toujours sur Gé mar-. 
‘Ché. Les achats sont toujours importants et soutien- 
nent sig | DEEE quüi, malgré Ja Ras, orit une ten- 


ER bts est à mêtie pour les bliicés étrangères où 
là ferineté domine partout. 

À Paris, le courarit est autour de 
Er environs de 287: 


Cafés. — Transactions assez actives et cours très 
_ féirnés, er hausse, äVec une tendahnce à hausser en- 
NOOTE. 

e Au Havre, le courant se traite aux . environs “e 
— 283,50 ; janvier, vers. 280-281. 

Textiles. — Coton, — MM. Alexander 
écrivent de Liverpool, le 16 décembre : 
Va pau Bureau, qui a été publié hier soir, a déchaîné une 
excitation considérable dans notre marché, étant 
Mionné que, malgré un chiffre légèrement plus élevé 
À . qu'il n'était attendu par beaucoup de gens, la plu- 
» part d’entre eux sé sont rendu compte qu’il confirme 
que la récolté actuelle constitue un désastre et que 
la consommation de coton devra se restreindre. Mais 
Fa question est de savoir maintenant jusqu’à quel 
prix. l’article devra monter pour qu'il y ait un com- 
_ mencement de restriction. Nous avons eu une hausse 
._ de plus de 250 p. en deux jours, de sorte que, dans 
| les conditions oïdinäires, une réaction semblerait. due 
: maintenant, mais dans une Campagne aussi excep- 
tionnelle que l'actuelle, il est très difficile de prédire 
ce qui pourra arriver. À notre avis, des prix plus 
élevés Sont inévitables et nous ne serions Das sur: 
pris si nous devions monter dé nouveau au-dessus 
du niveau de plus haut que nous avions déjà attens 
dernièrement. » 

Au Havre, on à coté 
février, 830 ; mars, 832. 

Laïnes. — Les demandes sont importantes sur tous 
les marchés et des cours ont eñcore haussé partout. 

Les cotations suivantes ont été pratiquées à la 
Bourse du Havre : disponible, 1,360 ; janvier? 1.360 ; 
février, 1.360 ; mars, 1.320. 


286,50 : janvier, 


Eccles et C° 


: disponible, 828 : janvier, 830 : 


La ftus 


sur ce marché. Le Calme est la note dominante. 

A Lyon, en Soiés d'Europe et du Levant, on a fait. 

Grèges : Cévennes extra 12/16, 350 fr. : Piémont et 
MessSine extra 11/13, 357,50 ; 1e ordre 12/16, 335 ; Italie 
extra 11/13, 350 ; le ordre 9/11 10/12, 345.; 2e ordre 
Br11/13,: 335: Brousse ler ordre 13/15, 325-330 ; Syrie 1er 
ordre 9/11, 330 ; 2° ordre 9/11, 327,50. 

Organsins.: autres que Cévennes extra 22/24 24/26, 
-365 ; Italie 1e ordre 20/22, 355 fr. 

Sur Je marché dé l'étoffe, on Semble voir venir une 
notable amélioration. On est moins affecté par les 
_ influences contraires qui dominaient durant ces der- 
 nières semaines. L'industrie soyeuse ne se laisse ja- 
mais aller au découragement. La soie artificielle re- 
tient l'attention, étant donné Son prix moins élevé 
mique celui de la soie naturelle. Les ventes dans les 
4 grands magasins paraissent être assez actives à l'c- 
> \ ceasion (de la fin d'année ; prenons acte de ce fait de 
bon augure. 


dustrie de da Soie artificielle. 

En 1922, la production de soie artificielle, pour le 
* monde æntier, à atteint 70 millions de livres anglai- 
_ ses, soit 31.710 tonnes. La production de la soie arti- 
.  ficidlle dépasse donc aujourd’hui celle de la soie na- 
. turelle, qui ne s'est élevée en 1922 qu'à 63 millions 
… de divres anglaises (28,539 tonnes). De 1910 à 1914, la 
… production de soie naturelle a été, en moyenne 
annuelle, de 64% millions de livres. ; 


»  Caoutchoucs, — Au Havre, on a pratiqué les couts 
Bu Suivants {. ; 
Plantation crêpes n° 1, 10,754 11 fr.-95 ; Para fin; 
: 9,25 à 9,50. Caucho boules, 7,90 à 8,50 : Centre-Amé- 
rique, 3:à 5,75:. Congo, 7,50 à 775 : 
à 5,50 le kilo. 


« Le rapport 


Soies. — Peu d'activité ét pas du tout d'initiative 


On signale l'importance croissante que prend l'in, 


Madagascar, 1,50 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 

heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 
Comptant Terme î 

Cuivre... 62. 1/ 8 c/ 62. 6/ 3  62.18/.9 c/ 63, 1/ 6 
Etain..., 239.17/ 6 c/ 237. 7/ 6 934 13/ 9 c/ 238.12/ 6 
Plomb.;. 30,15/ . o/ 81. 8/ 9 : 29:12/ 6 c/ :29:15/ : 
Zinc.:.,. 82.16/ 8 c/ 32. 6/ 3  32.18/ 9 c/ 38.18/ 9 
Argent. 33. 3/ 8 c/ 33. 1/ 4  32.11/ 6 c/ 32.11/16 
(y ETREE 


94. 1/ 4 (c/ 94. 1/ : 


PETITES NOUVELLES 


Mn L'Aidé Nationale dux Œuvres sociales. — Sur 
l'initiative du bureau idu Syndicat de la presse pari- 
sienne et avec le dévoué concours de Mimé Boas de 
Jouvenel, un comité vient de se former, dans le but 
dé venir en aidé aux œuvres sotiales existantes qui, 
par l'insuffisance de leurs moyens, ne peuvent attein- 
dré à un complet développément. . 

Platée sous la présidence de M. lé maréchal Joffre, 
bätronnéé par M. de Nalèche, président du Syndicat 
de la Présse parisienhe, de M. Appéll, recteur de 
l'Université de Paris, de M. Ch. M. Widor, de l’Ins- 
titut, du général Pau, etc, cetté œuvre, qui a pris le 
nom d'Aide Nationale aux Œuvres sociales, s’effor- 
cerà, l’année prochaine, de faciliter la tâche de tous 
ceux, et ils sont nombreux, qui sé proposent de lutter 
contre la mortalité infantile, en leur procurant des 
ressources par une propagande intensive, faite d'’ac- 
cord avec les pouvoirs publics, da Croix-Rouge, les 
sommités ammédicales, les présidents et présidentes 
d'œuvres de bienfaisance, dont île but principal est 
la sauvegarde de l'enfance. 

Lundi, dans un salon de l’Institut, de comité de 
l’Aide Nationale s’est réuni sous la présidence: du ma- 
réchal Joffre. À Ses côtés se tenaient MM. Maunoury, 


ministre de l'Intérieur, Strauss, ministre de l'Hy- 
giène, Albert Sarraut, ministre des Colonies, Reibell, 
ministre des Régions libérées, Henry Paté, Arthur 


Mever, Appell, etc: D'éloquentes allocutions préci- 
sant le but de l'œuvre, le concours que lui apporte- 
ront la presse et les pouvoirs publics, ainsi que les 
résultats que l’on doit en attendre, furent prononcées 
par M. Arthur Meyer, Mme Boas de Jouvenel, M. Ap- 
pell, le professeur Léon Bernard et les ministres 
Strauss et Sarraut. 


wa Chambre de Cominerce Internationale. — Le 
Conseil de Direction du Comité National Français 
s’est réuni, le 17 décembre, 36, rue du Moônt-Thabor, 
sous la présidence de M. Etienne Clémentel, qui à 
exposé au Conseil lés conditions dans lésquelles la 
Chambre de Commeite Intermmationale a participé à 
la conférence internationale des Formalités douanie- 
res, organisée par la Ligue des Nations à Genève. La 
Convention intermationale qui à été signée à la fin 
de la Conférence est susceptible de simplifier et 
d'améliorer dans une large mesure les relations com- 
merciales internationales. 


vw À la Chambre Syndicale, — La Compagnie des 
Agents de thänge de Paris, dans son assembléé géné- 
rale du 17 décembre courant a élu, pour composer 
la Chambre syndicale durant l'exercice 1924 : M. Jacob, 
Syndic et MM. Hayaux du Tilly, Proust, Delahaye, 
Jehn, Mayer, Muülaton, Eonnet, Cocteau, adjoints au 
syndic. à 

MM. Leuba et Sargenton, adjoints sortants, 1étaient 
pas rééligibles aux termes du règlement et M. Bour- 
geois ne se représentait pas. 


Mn La fermeture de la Bourse en 1924. = Par ordot- 
nance du Préfet da Police, la Bourse des valeurs sera 
fermée tous les samedis des mois de mai à octobre 
1924 inclus, les vendredi 18 et samedi 19 avril 1924, 
pendant les fêtés de Raques 


MARCHE FINANCIER 


Paris, le 20 décembre 1923. 

Plus on va et plus le marché semble ne s’inté- 
resser qu'aux seules « valeurs à change » dont les 
cours depuis 1918, basés uniquement sur la hausse 
continuelle de la livre, ont monté comme elle de 
plus de 200 %. Hors de ces valeurs que la spécula- 
tion cosmopolite ne cesse de pousser avec tant 
d'exagération, il n’y a pas de salut. On leur sacri- 
fie tout : nos fonds d'Etat, nos obligations de che- 
mins de fer, etc..: etc... etc... : en un mot, toutes 
les valeurs qui, autrefois, étaient considérées, non 


sans raison, comme des valeurs de tout repos, sont | 


actuellement délaissées. Il n’en faut plus. ; 

Il y a là, évidemment, une tendance profondé- 
ment dangereuse et, qui plus est, absolument pré- 
judiciable aux grands intérêts financiers de la 
France, attendu qu'en éloignant ainsi systémati- 
quement, comme on le fait, la petite clientèle des 
placements à revenu fire, pour les porter plus spé- 
cialement-sur les valeurs spéculatives ‘à revenu 
variable -— les « valeurs réelles », comme on les dé- 
nomme maintenant — on finira bien un jour ou 
l'autre par détruire en elle ce merveilleux instinct 
de l'épargne qui, jusqu'alors, faisait la richesse et 
la prospérité de notre pays. bte 

Est-ce que par hasard la formule de l’ « Après 
moi la fin du monde » se serait à ce point moder- 
nisée ? — G. P. 

MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — La tenue de nos rentes a été géné- 
ralement hésitante et il y a même lieu d'ajouter 
qu’elle a été dépourvue de régularité. 

Parmi des fonds étrangers, des réalisations ont af- 
fecté la tenue des rentes ottomanes. 

Banques. — La résistance reste toujours la note pré- 
dominante de tout ce compartiment, qui a même hbé- 
néficié pendant la période sous revue de plus-values 
intéressantes. 

Les banques d'émission ne cessent de poursuivfe 
leur marche ascendante et les actions de nos gran4s 
établissements. de crédit consolident leurs progrès. 
Bonne orientation des banques ‘d'affaires, dans l’espoir 
d'une amélioration des résultats de lexercice qui va 
prendre fin. 

Transports. — Aucun changement notable n'est à 
mentionner sur les actions de nos grandes Compa- 
gnies de chemins de fer. Malgré l'ambiance assez 


défavorable, ces valeurs demeurent soutenues, grâce | 


aux augmentations de recettes qui he peuvent man- 
quer de se répercuter favorablement. 

Les valeurs de navigation n’ont varié que dans des 
limites très étroites. Mais il est juste d'ajouter que la 
clientèle semble de nouveau s'intéresser à cette caté- 
gorie de titres, qui reprend, enfin, un peu d'animation. 

Valeurs diverses. — Malgré les hauts cours de la 
iivre et du dollar, tout ce compartiment a supporté 
des réalisations. Celles-ci se justifrent d’ailleurs par la 
hausse des valeurs internationales exagérément pous- 
sées depuis plus d’un mois. 

Les valeurs de sucre ont été les premières affectées, 
ainsi que certains titres de charbonnages et de métat- 
lurgie. Toutes les valeurs d'électricité font preuve de 
résistance. 

MARCHÉ EN BANQUE 


Sur cette partie de la cote, également, le marché 
des changes n’a plus de répercussion Comme au Par- 
quet, la faiblesse prédomine, et, sur de mombreux 
groupes, il Semble que parfois les offres ne peuvent 
trouver que difficitement preneurs. Les pétrolifères 
sont réalisées, mais sans aucun doute, ce sont les 
valeurs dé mines d’or et diamantifères qui ont surtout 
abandonné du terrain. 

Les caoutchoucs, au contraire, se sont distingués 


? 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


tenues. . LA 


ne 


par leur résistance, et les Terres Rouges ont: été SOU S 


Malgré les attaques des vendeurs, les Tabacs d'Orient 
conservent une cotation intéressante. Enfin, les Eia- . 
blissements Védy tranchent par leur bonne orientation. 

Au cours de sa dernière réunion, le Conseil des 
Commissaires de la Royal Dutch a décidé de mettre » à 
en paiement un dividende intérimaire de 
numéraire payable le 16 janvier. 

La Shell met également en paiement un 
de 3 sh. net. vi 


. Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 20 décembre 1923 REA 


PARQUET Orléans reve a 
a DD NS EN EE 53 40 l'Ouest... & Lire 2 11000 
8 0/0 amortissable.. 65 30 | Métropolitain. ... ACIDE 
8 1/2 0/0 amortis... 83 20 | Nord-Sud... ot 15 D ADR 2 
SOON 68 19 | Ce Paris. de Distrib.. 790 . 
4 OO OP NET Te 56 20 | Thomson-Houston:. 730 .. 
LONOPMONBNE PR Er 56 60 | Penarroya.........: 1237 :. 
5 0/0 amort. 1920 lib. 84 20 | Messag. Mart. ord. 198. 
G'OJORD EE TN. She — —. prio. 198. 
Bons Trésor 6 2% 1922 483 .. | Omnibus.....,.. LA Ag) 
— — 1923 47% .. | Transatlantique ord. 173 . 
— — Sept. 1923 473 75 | Transatlantiq® prio. 180 
Crédit National 1919 435 .. | Voitures à Paris... 1220 .. 
— — ‘ 1920 428 .. | Raff. Say ord...... 3100 
— — "11991." 49E 50 |Obl:Estanc 2 HRBO E 
— — 1922 - 471... | Obl. P.L.M.fus:anc. 290: 
— — 1922 “499 | — Midi anc. ..:..1 987 
_— —/. 1998 482 ..| — Nord anc...... 812 50 
, — — Juin 23 471 50| — Orléans anc... 802. 
Eglises dévast. 60,0 420 ..| — Ouest anc..... 281 50 
Grosse Métall. 6 0/0 414 .. | Japon 5 0/0 1907... 974 
— —.  nouv. 429 ..| — 40/0 or 1910: 230 .… 
Cail-Fives-L.-Th.69% 436 50 | Rus$Se 3 0/0 1891-94. , 1725 
Obl1. Houillères 6 °/4 425 ,. — 50,0 1906... 2950 
_— — 1922: 418. | Turc Unité, 59 10 
Ind. Sucrière 6 0/0.. 430 50 | Banque Ottomane,, 780 
2 = 1992.: 7495: Rio-Tinto:2, 10600 ‘2555. 
Industr. Alsac.6 0/0 420 :. | Azote............... 750 .. 
—  — 1922 430 .. | Sucreries d'Egypte.. 1540 .. 
Métall. sinist. 6 0/0. 415 .. {| Aciéries de France., . 550 .. 
Usines sinist. 6% % 459 .. | Decauville........ MARRANT) 
Obl. Ville 1871...... 849... | Fives-Lille ..... SA DO, 
—  — 1898...... 243 . | Montbard-Aulnoye.. 259. 
—  — 1905...... 393 0 | Creusot... 1995 . 
—  — 1921... 486 .. | Soie artificielle. .... 4825 
— Foncières 1879, 433 ,.| — d'Izieux......, 1660 . 
Re 1903. 304 ., | Usines du Rhône... 668 . 
— Commun. Ho .. | Etabl. Bergougnan.. 1210 .. 
Banque de France... 7650. MARCHE EN BANQUE £ 
— de l'Algérie... 5490 Bakou..... FE TR TS DD ONDES 
— Nat.de Crédit. 790 Balia Karaïdin ..... 194 50 
— ParisetP.-Bas 1630 Financ. des caoutch.. 200 ..: 
— Union Paris... 964 Cape Copper ....... 82 50 
Comp. Algérienne... 1361 De Becrs ord.:,.... 967.2 
Compt. d'Escompte. 995 Lianosoff...... SAT 731 . 
Crédit Foncier:.....: 1459 Maltaceas sue 151 50 
—  Jndustriellib. 1000 MaATEzOfT ER US 471 . 
— Lyonnais... 1680 Mexican Eagle.....: GRR 
—:. Mobilier... 510 Modderfontein B.... 116 50 
Société Générale... 741 Rand Mines........ 212: 
Suez here a UTeNe 9R1A 2 Tharsis 2 Re 204. 
ESC RSR Rouen 895 FToularrsenrene Neo 
PHLSMR SR 1180 Utah-Coppér:. ee 1275 
Midi rates : 900 Royal Dutch .....:. 28100. 
Nôrde. is eines 1350 Shell Transport...: 318 
Marché de Londres (derniers cours). — (Consolidés 


55 ./., Emprunt5%, 9 5/16; Emprunt français 5%, 241/8; 
Pennsylvania, 48 1/2; Ontario, 18 ./. 
108 ./.; Canadian Pacific, 167../. ; Rand Mines, 
De Beers, 11 7/16; Rio Tinto, 30 1/2 “ 
Marché de New-York (dernier cours). — Atchinson To- 
peka, 94 7/8 ; Calumet, 18 3/4; Canadian Pacific, 144 5/8; 
General Electric, 192 


Steel Common, 


Louisville Nash, 88 1/2; Sou- 


thern Pacific, 85 3/4; United Steel com., 93 5/4; 
Pacific, 125 ./:; Argent (américain) 64 8/4. 


L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HOUILLON. 


I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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= ABONNEMENTS Paraissant le Yeudredi INSERTIONS 
à partir du 1+ de chaque mois TÉLÉPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 
France et Colonies: Un an... 45 fr. | Adresse lélégraphique : HÆconopéen-Paris | Annonces en 7 points....... ce 4 2» 
._ — — Six mois. 256 fr. P DERRIESER EC Réclames en 8 points... a 7 > 
Étranger (U.-P.): Un an... 55 fr. RIX DE CHAQUE NUMÉRO : Ce tarif DEN 
= Six mois. 30tr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 nds lie 
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SITUATION HEBDOMADAIRE a PSE DRE 
: SE 4 a incaisse . 2 
des Banques d’Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) aline SE De ain 2 » S = 
1 mr mm | SE Es vorlosaims 
Encaisse 8 » || PRINCIP. CHAPITRES || © DATES HE ÉRE Ê2= Fa 222150 
métallique S: air ser lee or | Ar | £S |STéleselsra RS 
DATES ir | $$ |£SSlss2l856)uE gent} © üuss|" sl4L El — 
a | 85 (SÉ8 3e) a ee rl dr 
Or, | gent | 5 [523 lr28 Lt re SUËÈDE — Banque Royale 
MER tre ME | mé ES RAR 1914 31 juillet ...l 146 | 8 [| 320 [1409 | 238 | 1 ||5 % 
5 1923 29 septembre| 382 | 32 810 || 169 339 | 780114 % 
FRANCE — Banque de France 1923 31 octobre...| 382 | 33 785 220 383 64 k 
1D14 25 juillet...) GO) So) sta, 739] 5% | 1923 S0 novembre.| 8841 83 I] 795 (A0 1 AT 67 14% 
1923 13 décembre.| 5.540| 9296 || 37.518| 2,006| 3.201/2.448 || 5 SUISSE — Banque Nationale 
1923 20 décembre.| 5.540) 296 || 37.630) 2.125| 3.284/2.416 || 5 1914 23 juillet. .| 180 | 19 || 268.1 51 9%) 14 ||3 
- 1923 27 décembre.| 5 540| 296 || 37.905] 2.363| 3.678/2.402 || 5 1923 30 novembre.| 537 | 88 || 920 || 89 | 315 | 48 || 4 
c É o 
ie qe ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 1923 49 decembre. | 887 | 7 || ae || 69 | 25 | 50 [la 
{ ju AE 2,364 1.180 939 181) 4 : 
1923 7 nov..(2)| 584| » |23941.359|I8.896.737 42. 695.0031237.782 on PAT UE : 
1923 15 nov..(2)| 584| » |116055900||71369.207|286663 806/669.642/90 | Banques de Réserve Fédérale 
1923 23 nov..(2)| 584] » |1279909144//242745785 |381199, 297 | 2881380] 190 20 : décembre .| 1.445 js e 80 rase 55 & 
3 15 novcrabre.|15.774| 37 .315 5.296 & 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 21 novembre. |15.678| 387 [11 116 || 9.577| 5.154 4 % 
1914 3 juillet.....1 1.004 » 735 |] 1.055 841 : 3 1923 98 novembre.|15.612| 424 ||11.932 || 9.519| 5.417 4 
102 , CAT ne » re ut Fe » & 1923 5 décembre .|15.691| 398 [11 263 [| 9.5271 5.224 k & 
2 décembre. : » 3.157 .922 1.855 » & RTE NE A Fc ht PAS DU SP LS Po D ALT 
1923 19 décembre .| 3.200| » {| 3.205 [| 2.742| 1.891  » 4 Ê 
Debian REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
1914 30 juillet....| 262 56 ||1.119|| 109 | 837 | 96 5 
1923 6 décembre .| 270 | 67 || 7.976 || 188 11.046 | 346 || 5% Gkange de: Par aris sur (papier court) 
1923 13 décembre.| 970 | 70 || 7.274 || 316 [1.146 | 290 || 5% pair [16 juill|28nov.|5 déc. |12 déc. |49 déc. 26 déc. 
1923 20 décembre .| 270 | 72 || 7.262 || 276 11.188 | 282 || 5% 1914 | 1923 | 1923 | 1928 | 1923 | 1923 
DANEMARK — Banque Nationale Ras et 2840 18 00 ï # Beni D 
1914 31 juillet....]) 110 » 219 24 | 94 15 6 Argentine....|220 » » » | » » » » | » » » » 
1923 30 septembre.| 294 6 642 65 | 245 69 6 Belgique .....|100 » | 99.50 | 86 » 86 20 86 40 | 87 60 | 89 20 
1923 31 octobre. 294 5 660 58 | 265 68 6 Berlin (1).....1123.46 |122 # » }» » » » » » » » » 
1923 30 novembre.l 294 D 662 74 | 267 7à 6 Bulgarie...,.1100 » » » » » | 13 60 | 13 10 | 14 » 
3 > C .. ‘ .10 25 8 27 ) » 
t ESPAGNE — Banque d'Espagne De Cire 100 ke gë 5 # on 0 a 50 51 15359 50 
1914 24 juillet .... 5431 730 || 1.919 498 146 170 4% Finlande.....1100 » » :p | 47 » | 4550 | 46 y» | 46 75 | 47 75 
1923 1 décembre .| 2.528] 652 || 4 255 967 11.032 11.117 5 GRECE EUR 100. » pt» |: 80:25: 1:32 507 |"35 5071. 39: :» 45: ;:5 
1923 7 décembre.|.2.528|. 648 || 4,286 967 |1.062 |1.123 5 Hollande ....1208.30 1207.56 1709 50 |706 75 |717 » 1730 75 |756 79 
1923 15 décembre.| 2.528| 651 || 4.273 974 11,057 [1.109 5 Hongrie... AS 01 » Er se = i 2 10 0 10 0 10 
taie... .62 9 (l 60 2 8% 80 
GRÈCE — Banque Nationale Prague....... 105. of 104 À | 53 50 | 54 50 | 54 90 56 70 59 # 
1914 31 juillet. 8 | > 292911 239 | 46 38 || 6 Roumanie ...1100 » | » » | 950 | 970 | 965 | 10 » | 10 20 
1923 145 septembre. 95 » 4.970 ||1.951 | 262 500 || 7% Yougo- Slavie-|100 » » » | 20 90 >» 21 30 | 21 40 |: » .» 
1923 929 septembre.| 35 : 4.330 ||1.930 | 267 523 || 74 SUR purée 138.89 1158.25 |489 » [489 75 1495 50 |505 50 [528 50 
1923 15 octobre....| 36 » ||4.475111.950 | 314 | 320 || 7% | Norvège... 138 29 1138.25 [276 » |278 25 |282 50 [989 » [297 » 
: Danemark .1M38 89 1139.25 [331 » 1332 56 1334 50 [349 75 1347 » 
HOLLANDE — Banque Néerlandalise Suisse ....... 100 » |100.03 [326 » [324 » [328 -» [334 50 [349 50 
D ON an 40 ne 4 | Nan Gene 026 2 LA S0 Lis 60 | 27 50 [ 38. » 
1923 3 décembre. | 1.222| 16 2.188 65 451 400 4 (1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
1923 10 décembre .| 1.222| 146 || 2.158 5% | 2723 |. 266.1l1:4 tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 4 mil- 
1923 17 décembre .| 1.222] 18 ||2.161|| 52/| 518 |. 334 || 4 4 | liatd de marks à partir du 24 octobre 1925. 
L À S 4 . (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
LATTES De ee représentant au pair 405.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
uillet..... ; .780 5 115 
‘923 31 Dttohres + 892] 76 |12.975 1.605 5.437 |2.82: DK Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1923 10 novembre. 833| 86 |112.870/11.50415.748 12.799 5% Unités |16 juili| 28nov. | 5 déc. 112 déc.119 déc,|26 déc. 
1923 20 novembre. 833| 85 112.634/11.605/5.684 [2.577 || 5% 1914 1923 1923 1923 | 1993 | 1923 
NORVÈGE — Banque de Norvèye Londres: 100 iv. 2 8 317 84 | 321 73 526 11 (331 51 [353 90 
LA : ew-Yor » do ; 399 48 358 51 1361 79 1369 60 [385 25 
a PE ++ 2 DE e 10e £ ë Arsentng- » se » » » }» » » » » » » » » 
Ra do resten bre L 206 5 563 192 459 à ê Belgique...| » fr..| 99.50 86 » 86 20 | 86 40 | 87 60 | 89 20 
1923 34 octoLre 6 28 |lchoe: [Fr 186 L ae Ref. ; mi RO RS 0 Liu Ltée 
DCE ulgarie ..,| » leval » » » » » » | 13 60 | 13 10 | 14 » 
‘ PORTUGAL — Banque de Portugal rage ....| » dol. HR 311 14 | 953 39 [352 62 [356 09 | » » 
M: L 3 Lspagne .. | » pes. ; 24% » 242 50 [245 50 291 » [259 50 
oi E pee s 2 ;. AL à. | fs js. El Finlande...l » mar! » » 47 » 45 50 | 46 » | 46 75 | 47 75 
1923 14 fôvemibre; 48 99 7.672 295 | 884 91 9 a Fe Frea » EC à 90 25 de 50 de a _» se » 
1923 91 novembre. |. 48 | 99 || 7.649 || 244 | 852 | 29 || 9 Gitande |» oz CANISACE 40 58. D5S SAR 46 1U60: TSR GG 28 
Hongrie, » cou'| » » 0 J0 010! 010 | 010 | 0 14% 
ROUMANIE — Banque Natio:iale oi RS » lire ne 80 50 80 70 81 60 3 20 | 86 80 
s . L c rague. » Cou‘ .22 90 95 51 90°| 52 29 | 54 » | 46 19 
1oan os novempre | n49 | t |47.9971| 500! 5.751|.928, 116 | Yougo-Slav| » diné! » »L 92000! » à, 2180/2140» » 
1923 1 décembre.| 549 | 1 |l18.012 || 586| 5.774| 344 || 6 Rue EL E  LOS CR es 0 
+ L Norvôge....| » cou’ L 98 72 20 2 2 : 
es an re en francs sont faites Danemark F- cour Re A6 238 30 239 20 20 si 26 7à 2 # 
- Suisse ..... » fr. ë 26 » 24 » |32 4 50 |349 50 
- (2) En trillions de francs à l'exception des chiffres de l'encaisse, Vienne... » cou'| 99.22 0 03 0 03 1 0 03 û 03 0 % 


Bien ou i& semaine ait ét Éo arte: + les fêtes 


de Noël, l'intérêt présenté par le marché des chan- 


ges à été très vif. Le mouvement de hausse qui se 
poursuit depuis quelque temps s'est accentué au 
point que le record de 19,23 établi par le dollar le 
19 novembre dernier, lors de la Conférence des 
Ambassadeurs, a été 
19,15 1/2 le mercredi 19 décembre, il s'est progres- 
sivement élevé à 19,45 les jeudi 20 et vendredi 21, 
à 19,80 le samedi 22 et à 19,965 le mercredi 26 dé- 
cembre. Les journées ayant précédé et suivi les 
fêtes de la Noël ont été particulièrement agitées. 
La séance de samedi, qui a débuté avec le cours de 
19,70, s’est terminée en vive hausse avec 19,95 ét 
celle du mercredi à vu le dollar effleurer le cours 
de 20 francs, en s'inscrivant à 19,99. 


Du côté de la livre sterling, la hausse a été aussi: 


marquée. Elle avait clôturé la semaine dernière à 
83,865 ; mais, par suite d’un léger fléchissement 
sur le marché de New-York, elle a rétrogradé à 
84,785 le vendredi 21. Les jours suivants, le mou- 


vement de hausse a repris avec ampleur, la devise | 


anglaise Se négociant respectivement à 85,935 le 
samedi 2e et à 86. 735 le mercredi 26 décembre. 
Si des considérations politiques n'ont été complè- 


tement étrangères à cette brusque élévation de la. 


livre sterling et du dollar, leur action a été très 
faible. Nous en trouvons la preuve dans la remar- 
quable fermeté du franc belge, qui a progressé de 
87,60 à 89,20. Or, en ce qui concerne la question 
politique, la devise, belge est solidaire du franc 
français, et tout événement influant sur celui- 
ci se répercute sur la tenue de celui-là. En outre, 
une baisse du franc d'origine politique prend 
ordinairement naissance sur les places étran- 
gères, tandis que, cette semaine, c'est Paris qui à 
donné le signal de hausse des changes étrangers, 
Londres et New-York n'ayant fait qu'enregistrer 
les cours transmis par notre place. 

La nouvelle dépréciation que vient d'enregistrer 
le franc est due, en réalité, à l’abondance des de- 
mandes de devises sur l'Angleterre et les Etaits- 
Unis, provoquées par l’approche de l'échéance de 
fin d'année : ces demandes, arrivant sur un marché 
étroit et rendu déjà nerveux par l'incertitude de 
la situation internationale, ne pouvaient manquer 
de se faire vivement sentir sur la côte, car, bien 
que notre balance commerciale, compte tenu des 


rentrées invisibles, présente un solde favorable, cet | 


excédent n'est certainement pas encore très-consi- 
dérable. Or, dans une période troublée comme celle 
que nous traversons actuellement, les détenteurs 
dé devises étrangères hésitent à se déssaisir de 
leurs traites ; craïgnant que la hausse se pour- 
suive, ils préfèrent les conserver soit pour faire 
face à des échéances futures, soit dans l'espoir de 
les réaliser à des taux plus ‘avantag geUux. 

Sur le marché, cette réserve des vendeurs se tra- 
duit par des offres très réduites, insuffisantes à 
l’égard des demandes. ‘Les acheteurs, ayant à faire 


face à des règlements urgents, ne peuvent pas at- 


tendre, «et leur ‘intervention subite se double d’un 
affolement et d’une précipitation qui accentuent la 
baisse du franc, 

Les autres devises étrangères ont monté dans 
une proportion égale à celle des changes anglais 
et américain. La peseta espagnole a passé de 251 
à 259,50, le florin hollandais de 730,75 à 756,75, la 
Couronne suédoise de 505,50 à 528,50, la couronne 
norvégienne de 289 -à 297; la couronne danoise de 


ni Br, % 
St 


342 Hà 


a été également sensible : la lira italienn 
avancée de 83,20 à 


notablement dépassé, De : 


Bar of, le Fins suisse de 334 
Quant aux monnaies dépréciées, leur ai 
86,80, la couronne ichéco-slor 2 
que de 56,70 à 59, le leu. roumain de 10 à 10,20 et 
la sourires autrichienne de 27,50 Le 


46. : ap D Fa à Ÿ 
Pair Jiuittet | nov. déc. d 

1914 “4998 41923 1923 , 
Paris .....| 19 80| 1935] 5 41: 5 36 5 39 5 
Londres ..| 4 865| 4 gs 4 37 st 4 + US 4 29 
Berlin ....| 23 82 | 23-7 s SD 
Amsterd. .| 40 495]. » 38 10. “27 "94 
Tale. 49 20 |» 4 54 4 33 
Suède . 26 80 »..| 26 31 | 2631. 
Norvêge ..| 26 80 | >». 14 88 | 14 88. 
Danenark.| 26 80 ÿ 17 85 |" 17-83 
Prague 20-26 7°» °F 52/0925) 02708 
Espagne ..| 19 29 | » 13 à 13 : 
Suisse .,..| 49 99 17 5 


17 ; 
Gall money »— | 3 0/0 & TR % k 34 Sol. 5 % 4 8/4 % 
Changes à Londres Ps 


Pair su 21 n0v.1 4 déc. 


1914 | 1923 | 1993 ; 
Paris. : «| 25.224! 25.18 rl “80 825 
New-York. 4,865| 4. e 71| 4 384 
Belgique. 25.22 »| 94 10 
Espagne ..... 25.22 25.90 33 60 
Hollande ....| 42.109! 12.12%] 11 463] 41 45 
Tralre sites 25.22 | 25.268] 101 » |’ 
Portugal.....| 53.28 | 46.19 | 2 3/64| 2 4/32| 9 476: 44 
Prague::..:… 24.02 » _A50 + |148 3/81119. {2 149 
Grèce. 195.92 | -». 1262 1/21/9355 ». a io Fiat 
Roumanie ,..| 25.29 » |845 » |840 » 


Yougo-Slavie.| 25.22 » 1385 » 1385 


Bulgarie..... 25.22 >: [565 » |560 
Turquie... 110 » » 1820 y» |81) 
Finlande ...,| 25.22 » 171 12176 3/4/176 : 
Suède .....,.| 18.15 | 18.26 16 
Norvège. ..,.| 18.15 | 18.26 

Danemark ..| 18.15 | 18.264| 24 584 

Suisse ......, 25.92 | 25.18 | 24 99 | 


Allemagne 1 £ — au pair, 20.43 He le 2 décembre 
19.000 milliards de marks. É 
Autriche 1£— au pair, 24.02 couronnes, le Es déc 
1923, 310.000 couronnes. 

Hongrie È 
1928, 85.000 couronnes. 
Pologne 1<—au pair, 20.48 ne le 2 décemh 
24.000.000 marks. rene 
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Valparaiso..... “4e A | 40 10! 10 50 40 7 a ke 
Câble transfert, An L le Er 
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Bombay....... 3 1/321,5 1/4- |1.5 1j: 411. 
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Hong-Kong........,11.10 su 2.3 25/3212.3 27}: 19737 
Shanghaï :.........12.5 3/4 18.3 7/16 |3.4 1/32 DANSE Te 
Buenos-AYre8..... 47 11/16! 39 7/16 | 39 5; Ale 
Montévidéo........l b1 3/32] 42 1/4 | 42 8): 43 if 
SINLAPOUF . . co |23 10/1612,4 5 32 [2.4 5/42 2.4 1! 
Nokohama...s:....120 BR 12.2 17/6412:1 23/ ) 4 
ManiliPe reste » 12.9 “te 23 1} ) [2.8 
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(1) La cote indique la prime 0/0 (+ +) ou la perte 2x 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. 


Métaux précieux et Escompte hors ere a Lond 


PAT 00. Se) VROT Let ANUS 
nov. | nov. | nov. | déc. | déc. | déc. | déc 
2 1923 129 1923 1998 | 1993 | 1993 19 
Cours de l'or.| 941 [954 | 924 |951 los [ua 


Cours del'arg.|33 5/16|33 1/4 [32 4 |38 44 | 83 Z [98 ë 
Es, hors banq. 3 11/82] 3 8/8 13 11/3213 91382 3 7/32 | 3 T82|" 
(2) Convertis en unités françaises au change du ne 
cours donnés ci-dessus à la date du 22 décembre 192 e- 
présentent 12.902 fr. 18 par Hg. fin d'or et 416 fr. 92 pa 
kilogramme fin d’ argent. 


_ Le débat qui s’est terminé samedi dernier à la 
… Chambre des députés sur le grave problème du relè- 
… vement des traitements des fonctionnaires a pré- 
… senté une confusion regrettable qui n'a pas été 
… sans influencer défavorablement le cours des chan- 
- ges à Paris. 

_ Nous enregistrons avec plaisir le résultat du vote 
* qui a sanctionné la discussion en approuvant les 
_ suggestions gouvernementales finalement, nos 
” fonctionnaires recevront une série d'allocations sup- 
… plémentaires dont le coût global annuel atteindra 
… environ 290 millions de francs que procureront 
- aisément quelques améliorations dans l'organisa- 
»_ tion de nos finances, mais on a sagement écarté 
- les propositions tendant à des relèvements systéma- 
…—_ tiques d'appointements, lesquels auraient néces- 
- sité un supplément de dépenses de 900 à 1.200 mil- 
lions de francs. 

Cette décision devrait mettre une sourdine à la 
campagne de discrédit entreprise contre nous à 
… l'étranger ; quoi que prétendent nos adversaires, 
…. nous saurons résister aux surenchères et conserver 
… l'équilibre budgétaire obtenu cette année au prix 
- d'un effort insuffisamment connu. 

- Toutefois, pour mieux raffermir à l'extérieur la 
confiance dans l'avenir de la France, il serait bon 
- de donner une large publicité aux excellentes dé- 
clarations faites le 23 courant au Palais-Bourbon 

_ par M. de Lasteyrié : « Si nous cédions à la tenta- 
tion d'accorder aux fonctionnaires les augmenta- 
À tions que certains d'entre eux réclament, nous se- 
L: ions bientôt obligés de faire des sacrifices ana- 


_ Nous jetterions ainsi dans la circulation de nom- 
- breux milliards qui serviraient à augmenter le 
_ pouvoir d'achat d'une partie de la nation, sans 
augmenter la quantité de produits qui pourrait être 
- achetée, Fatalement, inexorablement, nous provo- 
- querions ainsi une nouvelle vague de vie chère. Le 
- problème de la vie chère ne pourra pas se résoudre 
par des augmentations de traitements, ni par des 
_ augmentations d'impôts. Une des causes principa- 
” les de la vie chère, c'est l’élévation des changes... 
_ La pointe qui se manifeste aujourd’hui n'est que 
passagère, Nous devons conserver notre sang-froid 
- et pour cela ne pas ramener le déficit dans notre 
_ budget par des dépenses inconsidérées et excessi- 
 ves. Evitons de donner des prétextes aux étran- 
. gers qui surveillent notre change et noire situation 
- financière avec des intentions qui, souvent, ne sont 
» pas amicales. Certains s'emparent même des débats 
ui ont lieu au Parlement pour représenter la 
- France comme un pays qui dépense des milliards et 
, qui, ne voulant pas voter les impôts nécessaires, 
- ira fatalement à l'inflation. Cela, nous ne le ferons 
- jamais ! » 
_ Ces quelques phrases, inspirées par la plus saine 
. doctrine, sont demeurées inaperçues du grand pu- 
» blic, perdues dans un fatras de discours inutiles : 
il faudrait les répéter « haut et ferme » dès la ren- 
_ trée de janvier, et indiquer nettement à tous que 
_ nous n’engagerons aucune dépense nouvelle sans 
_ être préalablement assurés qu’elles seront couver- 
» tes par des ressources supplémentaires durables. 
_En imposant cette discipline à nos Assemblées 
- et à notre Administration, on ne risquerait d’ail- 
leurs pas de « cristalliser » l’évolution du pays 
_ on hâterait, au contraire, la réalisation des réfor- 
- mes profondes qui, seules, permettront de sérieu- 
- ses économies ; c'est sur ces économies qu'il con- 
…_ vient de tabler désormais pour faire face à des 
- besoins futurs, 
D a KE 


logues pour bien d’autres catégories de citoyens... 
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La Situation Économique et Financière 
de la Norvège 
(Suite el fin) (1) 


Les banques. — La situation difficile de la ma- 
rine marchande devait avoir nécessairement sa 
répercussion sur les nombreuses branches de l'ac- 
tivité norvégienne avec lesquelles - elle entretient 
des rapports étroits, comme les constructions nava- 
les, les maisons dé courtage et les sociétés d'assu- 
rances, les banques, etc... Les-effets en furent 
d'autant plus sérieux, en ce qui conçerne notam- 
ment ces derniers établissements, qu'ils se trou- 
vèrent singulièrement aggravés par la dépression 
générale des affaires «et la baisse des prix, sans 


- compter la crise dont eurent à souffrir beaucoup 


d'industries locales, et la désorganisation des 
marchés allemand et russe. 

Le système bancaire est très développé en Nor- 
vège, où un grand nombre de localités possèdent 
au moins un établissement de crédit. En ne consi- 
dérant que les institutions de quelque importance, 
on comptait, au début de 1922, 185 banques privées 
sous forme de sociétés anonymes, avec un capital 
souscrit de 517 millions de couronnes, dont 500 mil- 
lions versés, et un fonds de réserve de 278 mil- 
lions de couronnes. Dans le courant de 1921, les 
dépôts dans ces établissements ont atteint 8.717 
millions de couronnes, et les retraits, 8.868 mil- 
lions ; à la fin de la même année, le montant des 
dépôts s'élevait à 2.982 millions de couronnes, dont 
162 millions de dépôts à vue. 

Le monopole d'émission des billets appartient 
à la Banque de Norvège, fondée en 1816, au capital 
de 8 millions de couronnes. L'Etat possède aujour- 
d'hui la majeure partie des actions, le capital au- 
torisé, et entièrement versé, atteignant actuelle- 
ment 35 millions de couronnes. Le siège central, 
d'abord fixé à Trondhjem, à été transféré à Chris- 
tiania en 1897, et des succursales ont été ouvertes 
dans tous les centres importants. Le montant des 
billets en circulation, qui arrivait à près de 500 
millions de couronnes vers la fin de 1920, a été 
ramené: à 410 millions de couronnes à la fin de 
1921 ; il a continué à fléchir, mais plus modéré- 
ment, en 1922. Au début de novembre dernier, il 
s'inscrivait à 394 millions de couronnes, l'encaisse- 
or dépassant 147 millions. Le taux d’escompte offi- 
ciel, qui avait été augmenté de 5 à 6 % au com- 
mencement de mai 1923, a été porté de 6 à 7 % 
aw début de novembre, et tout récemment à 
1 RP. 

Au cours de la cerise récente, de nombreux éta- 
blissements de crédit ont trouvé un appui précieux 
auprès de la Banque de Norvège, dont l'aide finan- 
cière a été sollicitée même par quelques-unes des 
plus grandes banques commerciales. 

Parmi celles-ci, la Centralbanken for Norge et 
la Foreningsbanken avaient obtenu chacune, dans 
le courant de 1922, une avance de 50 millions de 
couronnes, tant de l’Institut d'émission que de di- 
verses banques privées. On espérait que ces deux 
établissements pourraient ainsi triompher de leurs 
difficultés. Mais la confiance de la clientèle avait 
été fortement ébranlée par cette alerte, et les re- 
traits de fonds se multiplièrent. 

Le Gouvernement jugea utile d'intervenir, pour 
maintenir le crédit du pays. Une loi temporaire 
fut votée le 24 mars 1923, stipulant que toute ban- 


-que se trouvant dans la nécessité de cesser ses 


paiements pourrait, sur sa demande, et sous cer- 
taines conditions, être placée, pour une année ou 
plus, sous l'administration de l'Etat. Une déci- 
sion du Storthing, en date du 26 avril suivant, auto- 
risa la garantie gouvernementale vis-à-vis des ban- 
ques dont la solvabilité aurait été reconnue, après 


(1) Voir Economiste Européen n°* 1697, 1658 et 1659. 


nr. ; _ L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 0 


se relativement aux Dblisetons antérieures : 


au passage de ces établissements sous le contrôle 
officiel. Parmi les diverses banques auxquelles une 
telle garantie fut accordée, nous citerons par exem- 
ple l'Andresens 0g Bergens Kreditbank et la Cen- 
iralbanken for Norge, dont les très importantes 
relations d’affaires avec l'étranger purent ainsi 
éviter toute interruption. 

Grâce à ces mesures, un certain nombre d'éta- 
blissements arrivèrent à surmonter leurs difficul- 
tés passagères et purent poursuivre leurs opéra- 
tions. Mais déjà, au cours des dernières années, 
une politique de grande prudence avait été adop- 
tée par la plupart des maisons de crédit, politique 
que mettent en relief les rapports des banques pri- 


vées pour 1922. A la fin de cette dernière année,. 


le capital de 97 de ces établissements s'élevait à 
Get millions de couronnes, et les fonds de réserve 
“à. 256 millions ; à la même date, le montant des 
avances, qui avait atteint 4.066 ‘millions de cou- 
ronnes, chiffre maximum, en octobre 1920, avait 
été abaissé à 3.081 millions de couronnes. Par suite 
d'une réduction sévère des dépenses, un montant 
important de pertes a pu être amorti, et malgré 
la diminution des recettes, un dividende fort’ rai- 
sonnable a pu être distribué dans la plupart des 
cas. 

Néanmoins, les dépôts ont une tendance mar- 
quée “arse diriger principalement sur les grands 
établissements ‘de crédit, au détriment des petites 
banques de province, dont les affaires sont entra- 
vées par l'insuffisance de capitaux. 

Les caisses d'épargne, dont la création et les 
opérations sont soumises à une réglementation 
assez rigoureuse, ont elles-mêmes bénéficié, pen- 
dant les derniers mois, d’un accroissement très 
sensible de leurs dépôts. 
caisses, au nombre de 571, avaient à leur dispo- 
sition un montant total de 2.295 millions de cou- 
ronnes, qui leur. site été confié par 1.755.000 dé- 
posants. 

. 

Les finances publiques. — Comme pour tant d'au- 
tres pays, les années de guerre et d’après-guerré 
ont été pour la Norvège une période de difficultés 
sérieuses. La nécessité d'assurer lé respect de la 
neutralité et de pourvoir au ravitaillement en 
vivres et en combustible s’est traduite par une 
augmentation fort importante des crédits budgé- 
tairés, qui S’est maintenue même après les hosti- 
lités. Alors que les dépenses 
pas dépassé 167 millions de couronnes pour l’exer- 
cice 1913-1914, elles se sont élevées au maximum 
de 895 millions en 1920-1921. 

Le tableau suivant permet de comparer les chif- 
fres des recettes et des dépenses en 1913-1914 et 
pendant les dernières années : 


Recettes et dépenses publiques de la Norvège 
avant et après la querre 


Re- Dé- Re- Dé- 


Exercices cettes. penses Exercices cettes penses 
(Millions (Millions 
de couronnes) de couronnes) 
1913-1914... 145-167 1921-1922 (1) HÉReate 
1918-1919... 788 672 1922-1923 (1): 628 628 
1919-1920... 800 - 803 1923-1924 (2) 549 549 
19201921... 820 89% te 
(1) Prévisions. — (2) Chiffre arrêté par la Commission du 
budoct. S 


Les impôts directs fourhissent près de la moitié 
des recettes publiques. L'impôt sur le revenu figu- 
rait pour 280 millions de couronnes dans les pré- 
visions budgétaires de 1921-1922. La valeur des 
propriétés ayant servi de base pour l'établisse- 
ment de l'impôt pendant ce même exercice était 


Au début de 1922, ces. 


publiques n’avaient 


de 12. 192 ie de couronnes, ou 5.286 il 
lions pour les villes et 6.906 millions pour les dis- 
tricts ruraux, les revenus correspondants étant 
estimés respectivement à 2.144 et 1.746 miIHons de 
couronnes. - 
Malgré l'accroissement des ns ceux-ci ont 
pu suffire pour faire face aux dépenses, et le Gou- | 
vernement a dû recourir aux emprunts, ce qui à 
eu pour résultat d'augmenter d'une manière 
appréciable le montant annuel nécessaire au ser-. 
vice de la dette. Il faut reconnaître toutefois que 
de louables efforts ont été accomplis pendant les” 
trois dernières années en vue de réduire les dé-. 
penses. Pour l'exercice 1923-1924, le budget sou- | 
mis au Storthing par le ministre des Finances | 


comprenait 494 millions de couronnes pour le bud-. ‘ 


get ordinaire, et 52 millions pour le budget extra-. 
ordinaire, soit un total de 546 millions de couron-. 
nes, chiffre inférieur de 76 millions de couronnes 
à celui du budget de l'exercice précédent. 

Pour augmenter ses ressources, le Gouverne-. 
ment a eu recours à des modifications de taxes.et … 
à l’accroissement des droits de douanes, Le Par-. 
lement, qui avait déjà voté, en février. 1923, une 
augmentation de 20 % sur là plupart des articles, 
a porté cette majoration à 38 1/3 % au mois de. 
juin suivant. Ainsi que nous l’avons indiqué dans. 
un chapitre précédent, cette augmentation, ‘qui 
n’est que de 10 % pour le café et le sucre, ne s’ap-. 
plique pas aux marchandises pour lesquelles te 
existe des traités. Le Storthing vient de décider 
en outre que les droits spécifiques seraient paya- 
bles en or. On escompte que ces diverses mesures . 
pourront fournir un supplément de 50 à 55 mil- 
lions de couronnes. DE 

En présentant ses propositions budgétaires, Je 
ministre des Finances avait annoncé le projet : 


d'émission d’un nouvel emprunt de 250 millions … 
.de couronnes, dont 200 millions devaient servir à 


combler les déficits, le surplus devant être utilisé 
comme capital productif, Cette émission a été sanc- : 
tionnée par le Storthing. Un emprunt de 20 mil. 
lions de dollars d’obligations-or 6 %, arrivant à 
échéance en 1943, a été déjà lancé aux Etats-Unis 

en août dernier. : D 

La Dette publique n’a d’ailleurs cessé d’augmen- : 
ter depuis es premières années de la guerre. Alors 
qu'à la fin de juin 1914, elle n’'atteignait pas 360. 
millions de couronnes, elle arrivait à 1.008 millions 
de couronnes «en juin 1919, pour passer successive- 
ment à 1.130 millions en 1920, à 1.216 millions en 
1921, à 1.309 millions en 1929, et à environ 1.400 
millions de couronnes au début de 1923. Le mon- | 
tant nécessaire au service de la. dette, qui figurait . 
pour moins de 29 millions dé couronnes dans les … 
comptes budgétaires de 1918-1919, est prévu actuel- | 
lement pour plus de 55 millions de couronnes. 

Ces difficultés financières de la Norvège, jointes | 
à la diminution des recettes qu’elle tire de l’étran- - 
ger, notamment pour les transports maritimes, | 
ne pouvaient manquer de &e refléter dans la valeur 
internationale de l’unité monétaire norvégienne, 
qui à subi une dépréciation assez marquée, par 
rapport à l’unité danoise, et surtout à l’unité sué- 
doise. À la date du 30 novembre. dernier, les cours 
officiels américains étaient respectivement les sui-. 
vants : 0 doll. 2624 pour la couronne suédoise, ” 
0 doll. 1799 pour la couronne danoise, et 0 doll. 1497 si 
pour la couronne norvégienne, la. Valeur au pair 
de chacune de ces trois unités monétaires étant 
de 0 doll. 2680. 

Pendant un demi-siècle, les monnaies métar e : 
et la monnaie papier ont pu circuler indistincte-: 
ment dans chacun des trois pays scandinaves. La … 
guerre vint modifier cet état de choses. Peu après | 
l'ouverture des hostilités, la valeur, rapportée au 
dollar, par exemple, des trois couronnes scandi- 
naves, accusa une différence plus ou moins appré- 
ciable. au D tout d’abord de la couronne nor- . 


& joe 


 végienne. Par la suite, il y eut amélioration pour 
“ja couronne suédoise, dépréciation pour la cou- 
ronne danoise, et plus encore pour la couronne 
- norvégienne, Bientôt l'écart fut tel que les pièces 
r d'argent danoises et norvégiennes prirent le che- 
“ min de la Suède, où elles pouvaient être échangées 
avec bénéfice. On eut bien recours à la prohibition 
des exportations de monnaies d'argent, mais cela 
nempêcha pas la contrebande, qui se fit sur une 
vaste échelle, En vue de remédier à ces pratiques 
- fâcheuses, les trois Gouvernements intéressés ont 
désigné des experts, qui se sont réunis récemment 
à Christiania. Après étude de la question, cette 
commission, qui Comprenait notamment les direc- 
… teurs des Banques nationales des trois pays repré- 
sentés, a proposé une modification de l’union mo- 
métaire scandinave, de façon à permettre la frappe 
d'une monnaie divisionnaire devant circuler seule- 
- ment dans le pays d’origine, et aussi la perfora- 
… tion ou toute autre altération de la monnaie déjà 
… émise, pour en limiter ia circulation au pays dé- 
_ tenteur. 
À ss. 
Conclusion. — L'’impression qui se dégage de 
l'ensemble des renseignements qui précèdent sur 
” les conditions actuelles des principales branches 
> de l'activité de la Norvège est que cette nation 
» s'affranchit peu à peu des difficultés d’après- 
- guerre. Le mouvement de reprise apparaît peut- 
…_ être plus lent qu’au Danemark, et surtout qu’en 
Suède, ainsi que semble bien le confirmer la com- 
- paraison de la valeur internationale des unités 
- monétaires de ces trois pays. Maïs cela tient sans 
- doute à ce que la Norvège, en raison même de l’im- 
» portance relative de ses rapports avec l'étranger, 
… se trouve être nécessairement plus sujette aux in- 
- fluences extérieures. C’est ainsi que la dépression 
» générale des affaires a été très durement ressentie 
par les entreprises norvégiennes d'industrie, de 
commerce et de navigation, D'autre part, la situa- 
tion des finances publiques a été fortement grevée 
par les dépenses afférentes à la guerre et à cer- 
tains travaux d'utilité publique, et l’accroissement 
_ des impôts qui en a été la conséquence a été d’au- 
- tant plus pesant qu'il a coïncidé avec des récoltes 


s : . 
- peu abondantes et avec le ralentissement des tran- 


- - sactions. . 

… La situation générale s’est toutefois améliorée 
pendant ces derniers mois. Certes, la question 
_ financière est encore sérieuse, et l’ère des emprunts 
. n’est peut-être pas close ; en outre, les embarras 
- de plusieurs institutions bancaires ont quelque peu 
- ébranlé la.confiance, ce qui ne peut qu'entraver 
la rapidité de l’œuvre de reconstruction. Mais la 
Norvège a reconstitué sa marine marchande, qui 
_ contribuera dans une large mesure au relèvement 
national, dès que s’accentuera la reprise des affai- 
res. Les pêcheries reviennent à leur activité 
d'avant-guerre. De son côté, l’industrie, au prix 


Lo lé 


- la voie du réajustement aux conditions nouvelles ; 
- les stocks de matières premières, achetées à des 
. conditions onéreuses, s’écoulent peu à peu ; le 
- coût de production à été abaissé, et le chômage 
- est en diminution. ‘+ 
+ Le Gouvernement a accepté sa large part dans 
+ cette tâche de restauration : tandis qu'il s’effor- 
» çait, par son appui aux banques, de maintenir à 
- l'extérieur le crédit norvégien et de faire renaître 
la confiance à l'intérieur, il prenait diverses me- 
- sures en vue de protéger l'agriculture, le com- 
_ merce et'l'industrie. Il n’est pas douteux, néan- 
moins, que le règlement des graves problèmes 
» internationaux qui s'opposent encore au retour à 
» des conditions économiques normales, et la réor- 
. ganisation de certains grands marchés européens, 
- contribueraient largement à l'accélération du 
mouvément de reprise. On ne peut que souhaiter 
que lentreprenante et laborieuse population nor- 
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de quelques sacrifices, a fait un grand pas dans 
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végienne, qui à su demeurer fidèle à ses amitiés, 
même aux plus mauvais jours, retrouve bientôt 
sa prospérité passée. Souhaïitons aussi que les liens 
de-sympathie qui unissent la France et la Nor- 
vège facilitent dans l'avenir l'amélioration des 
relations d’affaires entre les deux pays. 
EDMOND THÉRY. 
FIN 


‘Les Travaux 
de la Commission des réformes 


Le ministre des Finances a institué, le 3 août 
1922, une Commission « chargée de proposer au 
Gouvernement, par échelons successifs, les réfor- 
mes profondes devant être apportées aux services 
publics ». Cet organe s’est mis résolument au tra- 
vail, en liaison avec le Comité supérieur d'enquête 
dirigé par le Procureur général près la Cour des 
Comptes, qui a pour mission d'assurer la ré- 
duction du nombre des fonctionnaires (et qui, en 
fait, a déjà réussi à provoquer 60.000 suppressions 
d'emplois). Après une étude très minutieuse de 
problèmes fort complexes, il vient de formuler une 
première série de conclusions, analysées dans un 
magistral rapport de son président, M. le député 
Louis Marin. 

Nous ne pouvons songer à résumer ici, même 
sommairement, ce document considérable : les so- 
lutions qu’il suggère donneront lieu, d’ailleurs, à 
d’intéressants débats à l’occasion desquels il nous 
sera loisible d'exposer nos opinions personnelles 
sur tel ou tel détail. Cependant, pour bien « situer » 
la question, il nous paraît utile d'indiquer dès à 
présent les idées maîtresses dont s’est inspirée la 
Commission. 

Le principe qu’elle a d’abord retenu est que, si 
des économies sont indispensables dans notre 
Administration, il convient qu'elles résultent d’un 
progrès réel des services et ne soient point obtenues 
par des compressions. brutales et simplistes dont 
les effets risqueraient d’être désastreux : « Si l’Ad- 
ministration doit dépenser le moins possible, elle 
doit accomplir certaines tâches et les accomplir 
efficacement ; ces tâches sont un but essentiel de 
l'Etat, dont les dépenses ne sont que les condi- 
{ions ; toute économie qui entrave la marche de 
l'Administration est regrettable ; toute réforme, au 
contraire, doit améliorer le fonctionnement des 
services ; il faut donc faire les réformes pour 
elles-mêmes, c’est-à-dire dans le but primordial 
d'améliorer la machine administrative ; de toute 
réforme découlent aussitôt des économies immédia- 
tes et, à bref délai, des économies indirectes beau- 
coup plus importantes ». Nous avons toujours dé- 
fendu cette thèse dans l’Economiste Européen, et 
il nous .est agréable de constater que M. Louis 
Marin l’adopte sans restriction. 

Une seconde notion a guidé la Commission : 
quelles que soient les diminutions de personnel] ou 
de crédits qu’elle proposera dans un service, elle 
se refusera « à accepter dans le même service, ou, 
en général, dans tout service, une création nou- 
velle quelconque ». Chaque fois qu’un service nou- 
veau sera reconnu nécessaire, on le confiera, sang 
augmentation de dépènses, à un service existant 
dont il était possible, par ailleurs, de diminuer la 
charge ou de tirer un meilleur rendement. Si une 
telle précaution n'était pas prise, les économies 
dues aux réformes initiales se trouveraient très 
vite annihilées par des « inflations » ultérieures. 

Il a été admis, d'autre part, qu'aucune révolu- 
tion fondant les Services publics sur des bases en- 
tièrement neuves ne saurait être envisagée : notre 
organisation, à la fois très rationnelle et réaliste, 
ne serait pas bouleversée sans inconvénient : il 
faut simplement la reviser et, surtout, la moder- 
niser, « à la lumière de ses propres moyens ». 


Au surplus, cette évolution nécessaire n° l'aura de 


chances de succès que si les modifications prévues 


sont fixées avec clarté, en respectant les droits 
acquis et les habitudes utiles, ét si les diverses 
mesures décidées Sont ééhelonnées de manière que 
« dans châcun des services, on ne touche pas 
simultanément aü nombre d'organes ou “de pro- 
cédures suffisant pour gêner la marche de la ma- 
chine ». 

On le voit, nul esprit de doctrine n'a animé la 
Commission de réforme : elle a voulu faire œuvre 
exclusivement pratique et immédiatement réalisa- 
ble. Les mêmes préoccupations que nous Signa- 


lions récemment chez la Commission d'Adminis- 
trätion générale à propos du rapport de M. Mau-. 
sur la création des régions (1) se re-. 


rice ‘Bellet 
trouvent ici : elles ont pareillement permis l’éla- 
boration d'un programme qui, dans son ensem- 
blé, est parfaitement susceptible d’une applica- 
tion rapide. ; 
as , ; 

Sans aborder l'examen de toutes les propositions 

dé M. Louis Marin, nous croyons bon d'en énumé- 
rer les divisions principales. 
. L'honôfable député de Meurthé-et-Moselle envi- 
sage dans üñe prémière païtie la réforme des 0Tÿa- 
hes administratifs, dans une seconde partie la ré- 
forme du fonclionnement des services, et dans une 
troisième partie les mesures transitoires. 

La réformé dés organes administratifs Ccomprén- 
drait : 

1 EE suppression de catégories d'organes admi- 
fistratifs, Soit par extension de circonseriptions 
(remplacement des tribunaux d'arrondissement par 
des tribunaux départementaux avec institution du 
juge unique et rachat des greffes, substitution de 
prisons départementales aux prisons d’arrondisse- 
ment, modification des circonsprictions de la gen- 
darmerie, dépaïtementalisation de l'inspécteur 
primaire, transformation des conseils de préfectu- 
res en conseils régionaux, remplacement des direc- 
tions départementales des P. T: T. par des direc- 
tions régionales, régionalisation des inspections 
académiques et dés écoles normales primaires, etc.), 
soit par suppression d'échelons dans la hiérarchie 
administrative (Suppression des sous-préfets avec 
maintien provisoire de l’un d’eux par département 
comme ihspectéur administratif, suppression des 
Conseils d'arrondissements, des receveurs des fi- 


fhancés — avec maintien de quelques-uns par 
département comme inspecteurs des comptables 
du Trésor —,; réduction du nombre des perceptions 


avec utilisation de la poste pour les encaissements 


et les payements, rattachement à l'ingénieur en 
chef du département des ingénieurs ordinaires des 
ponts ét chaussées, remaniement de l'inspection des 
eaux et forêts et de l'inspection des haras, suppres- 
sion de la direction du contrôle des régies au mi- 
nistère des Finances), 
de rouages inutiles (abolition du monopole des al- 
luméttes, fusion des diverses imprimeries officiel- 
les, suppression de l'inspection des commissions 
et tribunaux de dommages de guerre, fusion des 
hôpitaux militaires et maritimes et des hôpitaux 


civils, remise à l'administration civile des établisse- | 


ments pénitentiaires de l’armée et de la marine, 
passage du service dés remontes aux haras, etc. : 

e° Des diminutions d'unités, 
d'anciennes Subdivisions (réduction du nombre des 
Cours d'Appel, rémaniement des cifconscriptions 


douanières, etc.), par renouvellement des adminis- | 


trations militaires à la suite des enseignements de 
la guerre (limitation du nombre des corps d'armée, 
suppression des m 
et dé campement, réorganisation des fronts de mer 
et préfectures maritimes), et par Tate du 


(1) V, Economiste Européen n° 1655 et 1656, 


administrations centrales : (suppression de la 


tion entre ceux dont le maintien est ap 
 paï réforme des Cadres généraux des ser 
_fication des sérvices ae sûreté, fé 
lice et de là géndarmerié), 


| porterait : 


| cales de fonctions inutilement conservées. p 
administrations centrales) et par décentral 


taxe unique des divers droits et taxes acc ssoire 


les modalités propres à assurer la sauvegard 


vices. 


soit encore par Suppression - 


appelé à en discuter. Nous nous pl 
à reconnaître que la plupart d'entre : ne 


par moder nisation | 


magasins régionaux d’ habillement 


| de 950 millions, 


vEtS, re décalés. ae. 4 ee - 
3% Des suppressions dune en vue d'un + 
leur aménagement des services, par révision 


part das Sous-secrétariats d'Etat, réduction du 
bre des Ministères, nouvelle répartition d' 
étorme de 
La réforme du fonctionnement des services in 
1° Une modification des attributions, 
tralisalion dans là hiérarchie des for 


(délimitation plus stricte entre les pouv ir 
nistratifs et politiques, passage aux au Ore 10 


entre collectivités (révision des participations fi an- 

cières, du régime des subventions, ete...) ; 
20 La simplification des méthodes de travail 

création d'une carte d'identité obligatoire, 


vrement des. amendes de simple police. par. 146 
réorganisation des services pénitentiaires, ur 
cation des timbres mobiles, remplacement par 


actuellement DRLQUE or les douane, etc 


à faciliter des onde d'epebi 
les fonctionnaires occupant des postes. 
ne soient pas, en fait, victimes d'injustices 


disponible, des travaux extraordinaires dont 
cessité est évidente (achèvement de la liqu 
des comptes de guerre, refonte générale des Co 
établissement du livre foncier) ; à encourager 
Le dans des exploitations privées 

agents en surnombre à intensifier les mises 


sions spéciales et un « Con. de. pires d 
crutement pour les emplois publics » préciser: 


droits acquis tout en ne compromettant pas 
l'avenir_le recrutement des nouveaux cadres 
pensables au rejeunissement des difiérents = 


Re 
+ % 


Le schéma forcément aride que nous n 
tracer suffit à montrer l'ampleur du trava 
compli par M. Louis Marin et ses collègues. 
doute, toutes les propositions concrètes contenu s 
ee le rapport qe nous signalons à 108 lecte 


nous nous réservons, pour notre part, 
quér quelques-unes, lorsque le Parlemen 
aisons, pourtan 


lèvent pas d’objection théorique ét doivent 
examinées du seul point de vue de l’opportun 
généralement très modérées, visiblement adapt 
au tempérament et aux traditions du pays, elle 
méritent la plus sérieuse considération. : 

La (Commission estime que leur applica 
procurerait immédiatement une économie ani 
de 650 millions de francs, indépéndamment d'un 
appréciable amélioration de la marche de notr 
Administration : moins optimiste, Je: ministre. des 
Finances pense que, parmi les rétouches préco 
sées, un assez grand nombre ne pourraient pa 
être réalisées à très brève échéance, mais il croit 
que beaucoup seraient susceptibles d'être m 
tout de suite en pratique, et il prévoit que 
charges budgétaires serait ju Ce ce allégée 


É 
: 
| 


aide LATE d'est à er AR JE. Rates. 


; 


à _ Ce serait déjà un joli déniér et un début fort 


encourageant, qui ne manquerait pas d'amener 
ensuite d’autres rémaniements plus substantiels. 
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Mais pout que ces pérspectives deviennent uné 


réalité, il convient que le Parlement et lé Gou- 
vernement témoignent d'une égale énergieet d’une 
- ferme volonté d'aboutir avant les élections pro- 
chaines ; nous nous abstenons de tout pronostic 


_ sur leurs intentions à ce sujet ! | 
Kené THÉRY. 


Les nouveaux problèmes économiques 
financiers et sociaux 
du Communisme en Russie 
- L'atmosphère spécifique d'un « brumaire » qui 
mûrit au Milieu d'in mécontentement sourd géné- 
fal &e précise, en Russie soviétique, sous les aus- 
-pices d’un bloc formé entre le paysan, le petit arti- 


_ san et le pétit commerçant. On en recueille main- 


_ tes nuantes et maïnts symptômes en parcourant 
-là presse journälière dü pays, qui s’émancipe et 
sé libère imperceptiblement par la voix même de 
- ses collaborateurs communistes fatigués des « veto » 
 autocratiquées qu'avait fait pléuvoir sur eux jus- 
qu'aujourd'hui l'impérialisme soviétique. Dans la 
Pravda, M. Stékloff propose (en un article intitulé 
« Ne seräit-il pas opportun dé rénéter »\ de gros: 


sir les rangs communistes en enrôlant des ouvriérs 


neutres qui se tiennent en dehors des partis. 


_ « Nous nous trouvons devant des possibilités de 


nouveaux événements sérieux ! Les Soviets traver- 
sent, dans un encerclement ennemi capitalistique, 
- une terrible crise économique ! » s'écrie-t:il, et il 
propose d’'enrôler, sur une base générale républi- 
caine, de nouveaux membres. pour faire croître le 
chiffre des 800 et quelque mille communistes russes. 
Zinowieff, én apostrophant les ouvriers à Petro- 
grad pendant une conférence du parti communiste, 
établit hardiment que Les collectifs ouvriers ne doi- 
_ vênt par se pérmettre de décider loute question au 
nom de leur usine, et explique que les ouvriers ne 
sont pas les maîtres de l'entreprise. Il finit par de- 
mander aux ouvriers de ne plus s'occuper de poli- 
tique 11 J | 
M. Bobroff, dans la Pravda (article intitulé : 
._« Mieux vaut tard que jamais ») affirme que les 
communistes s'effacent souvent trop dévant les 
« sans parti ». Il croit que tous les membres du 
parti communiste ont également le droit de pren- 
dre part à la discussion de toutes les questions de 
principe, tandis que, s’écrie-t-il avec indignation, 
« nous arrivons à des séances auxquelles l’on nous 
présente des décisions toutes prêtes ». 
Le communiste Wasilieff, également dans la 


_ Pravda, pense que les jeunes communistes se met- 


tent trop à plat ventre devant les aînés. 

Il est évident que des schismes s’ébauchent et 
l'esprit inquiet des sommets communistes de Mos- 
cou est souligné par cet ordre, donné il y à peu 
de jours par le Conseil du travail et de la défense, 
de procéder à un recensement immédiat, dans l’es- 


__ pace des vingt-quatre heures, des mitrailleuses, des 


armes froides et à feu sur tout le territoire de la 


_ Russie, soi-disant dans un but de statistique. 


Dans ce décret, il est dit que « sont soumises à 
ce fecensement toutes les troupes armées, toutes 
les personnes isolées sans exception aucune, même 

. pour celles qui possèdent des armes pour des mo- 
tifs politiques ». | ; 
- D'autre part, l'opposition sourde du 


paysan 
continue et le Commissariat de 


l'alimentation 


annonce qu’en date du 10 novembre, 60 millions de 
-pouds (1 poud=—16 kilogs) de blé en nature seule- 
“ment avaient été versés à titre d'impôts sur les 
_ 300 millions de pouds qu'on avait escomptés. Le 


professeur Orloff a fait à Moscou à ce sujet: un 
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rapport au Congrès dés boursiers en démontrant 
que, malgré l'extension de 16 % de la surface ense- 
mencée, la production totale de l'exercice courant 
né dépasse pas celle de l'année passée (1). Maïs, 
pendant qu'en 1922 la majeure partie du blé fut 
mise en stock, en 1923 le blé se vit jeter sur le 
marché. Le professeur Orloff évalue le « fonds com- 
mercial » dés céréales à 500 millions de pouds, 
dont 80 % pour l'Ukraine et 20 % pour le sud-est 
de la Russie. On avait espéré que la majeure par- 
tie de ces 500 millions de pouds serait obtenue par 
la perception de l'impôt naturel ; en réalité, le 
paysan ne fournit que 26 % en blé et paya le reste 
en numéraire et en obligations de l'emprunt du 
blé. A côté de cela, les prix différaient les uñs des 
autres dañs une proportion allant jusqu'à 380 %, 
et l’on paÿaitun poud d'orge de 27 kopecks à 1 rou- 
ble 26 kopecks et le fromnent dé 54 kop. à 1 rouble 54 
kopecks. Avant-guerre, lés prix flottaient et diffé- 
raient, mais jamais au delà dé 80 %. 

Plus le blé s'approche du consommateur sous 
forme de farine, plus il renchérit démesurément, 
ce qui est anormal et Ce qui fait baissér le prix 
d'origine du fromént. 

Le représentant du consortium « Exporthleb » 
(Exportation du blé), M. Prigarine, explique que 
seulement 42 millions de pouds avaient été chargés 
et exportés à l'étranger jusqu'à la date du 20 no- 
vernbre 1923, L'écoulement de ce blé se fait surtout 
en Allemagne, ensuite en Francé, en Hollande, en 
Grèce, en Angleterre et en Turquie, L'exportation 
a lieu presque exclusivement par lé port de Niko- 
laïeff (mer Noire) et l'on espère éxporter au tofsl 
sur la récolte 1923, 84 millions de pouds (1.344.000 
tonnes), cé qui produifa, vu les frais généraux 
élevés ét bien que le blé ne coûte presque rien à 
l'Etat, un piètre bénéfice d'environ 5 à 6 millions 
de roubles-or. La farine ne sera pas exportée et 
son écoulement vers le marché intérieur est plus 


avantageux. Cependant, l’état actuel des ports. de 


la mer Noire est fort précaire, Le port d'Odessa, 
qüi voyait passer avant-guérre énviron 100 mil- 
lions de ee h'a reçu, du 1° janvier au 1% 6c- 
tobre 1923, que 77 bateaux étrahgers, lui apportant 
1 1/2 million de pouds de marchandises, et en a 
laissé partir 78, avec un chargement global de 
» millions de pouds (80,000 tonnes). Le port de 
Nicolaïeff à fait sortir 46 batpanx (sur *Ÿ Arrivés) 
avec un chargement de 11 millions de pouds : 
Cherson éxpédia 1 million de pouds : Marioupol, 
2 millions de pouds ; Berdiansk, 168.000 pouds de 
blé, etc. 

Malgré cela les Soviets, désireux de précipiter 
l’exportation, ont forcé le transit des ports de la 
mer Noïre pour le mois de décembre, et l'ont fixé 
à 28 millions de pouds. | 

Le discours de Rikoff (remplaçant Lénine) de- 
vant les Directeurs rouges à Moscou le 18 novem- 
bre, fut plein de pessimisme ; il mesura l'étendue. 
de la crise à laquelle a abouti la politique püérile 
des Soviets. La portée de son discours avait été 
si accablante pour les communistes qu’on l’obligea- 
le lendemain de publier, dans la Vie Economique, 
une.lettre disant que son discours n'avait pas été 
destiné # la presse. 

A la Présidence du Conseil de l'Economie natio- 
nale, M. Groman a parlé de la « balance du mé- 
nage national » en Russie et à fourni quelques 
chiffres intéressants : 

La ville produit pour 1.450 mill. de roublés mat- 
chands (2) et consomme pour 2 millions : elle est 
donc déficitaire de 550.000 roublès marchañds : 14 


ET 


(1) La production brute de 1928 ést de 2.756 millions de 


pouds, contre 2 790 millions de pouds én 1922. 


(2) Le rouble marchand inventé par les Soviets représente 
la valenr des aliments nécessaires pour ñonrrir un ouvrier 
pendant nn mois. — Depuis novembre 1998 le rouble mar- 
chand a été aboli, comme buse de comptabilité officielte. 
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campagne produit pour 3.350.000 et consomme pour 


2.800.000 : elle garde done un excédent de 550.000 


roubles marchands. ee 

En moyenne, la consommation est de 40 roubles 
annuellement par personne, dont 100 roubles dans 
les villes et 29 dans les villages. : = 

La population bourgeoise urbaine consomme 
pour ,125 r. par tête et par an, et le prolétariat 
pour 68 roubles par an. 

La bourgeoisie consomme pour 60 roubles, de 
produits agricoles par tête et le prolétariat pour 
36 roubles. Fat : 

Ces chiffres représentent clairement la situa- 
tion économique indépendante et prédominante 
des 100 millions de paysans habitant les villages. 

De tels résultats, tragiques au point de. vue du 
« ménage national », provoquent des luttes et des 
débats acharnés entre les différents groupes com- 
munistes et tout dernièrement, au Conseil de 
l'Economie nationale, le Commissaire des Trans- 
ports, M: Dzerjinsky, avait exigé qu’on abolit tou- 
tes les commandes de nouvelles locomotives et 
qu'on fermât # des plus importantes usines avec 
22.000 ouvriers, affirmant qu'il n'avait plus besoin 
de locomotives et que, même en 1935, ii ne lui ea 
faudrait que 13.200, tandis qu'il en possède 
19.584 (1). Sur les 65.000 kilomètres de chemins de 
fer en Russie, 15.000 kilomètres fonctionnent plus 
ou moins convenablement. Les 50.000 autres ser- 
vent de stock pour entretenir les 15.000 premiers. 
Les doubles voies sont généralement supprimées et 
le trafic considérablement diminué. 

Malgré l'insistance de Dzeriinsky, soutenu par 
le président Rikoff, le Conseil n’osa pas: licencier 
22.000 ouvriers métallurgistes et vota des crédits 
pour la construction de locomotives dites « inuti- 
les ». Ce désordre se répète dans toutes les bran- 
ches de l’économie. 

Une disette de coton sévit en ce moment en Rus- 


sie, Jusqu'à la date du 16 novembre, au Turkestan 
et dans l’Azerbeidjan, on n’a pu récolter que 3 mil- 


lions de pouds de coton brut. On envoie en Amé- 
rique une commission avec M. Nogine et l'ingé- 
nieur Fédotoff, pour y acheter 100.000 balles de 
coton, mais cette transaction exigera une dépense 
de 30 millions de dollars, que le Trésor soviétique 
ne possède pas. 

Les achats à l'étranger de machines et de ma- 
tières coloniales sont très faibles et diminuent, 
faute de ressources. L'ambassade soviétique de 
Radek à Berlin donne les chiffres suivants des dé- 
penses faïtes à ce sujet : 


En 1920 En 1921 En 1922 En 1922 
(Millions de roubles-or) 
6 12 30 (1) 24 


(1) À cause d’une commande de Jocomotives. 


D'autre part, à l’intérieur, le nombre des sans- 
travail progresse grâce à la fermeture en masse 
d'usines. En voici les chiffres 


meurs ) : 
1°" janvier 81 décemhb. leæavril 1e juillet 1er octobre 
1922 1922 1923 1998 1923 
129.000 558.000 740.000 815.000 1.C00.000 


On ne compte plus que 1.602.000 ouvriers et em- 
ployés qui travaillent encore. Les journaux de Mos- 
cou citent que les salaires sont payés aux-ouvriers 
très souvent non en numéraire, mais en bons sur 
des coopératives et sur des magasins qui se trou- 
vent fréquemment démunis des provisions néces- 
saires. Dans le bassin du Don (dans certaines 


mines) ces bons sont payés aux ouvriers en parfu- 
1 


(1) Dont 4.000 ont déjà été vendues ea Al:emagne à titre 
de ferraille, : 


{orme sérieuse et précise, une évolution viendrait ; 


(nombre de chô- 


occupés, sur la question de la Banque rhéno-west- 


merie que leur délivrent et les forcent d'accepter. 
les coopératives 1:15, 2 4 a Rae. 

Alors, les ouvriers se voient obligés d’écouler ail- 
leurs ces marchandises inutiles et le font, souvent, 
avec perte. . ee Pas. 

La grande silencieuse — l’armée rouge — com- 
mence aussi à s’émouvoir. Trotzki déjà, dans son 
discours du 18 octobre, devant la jeunesse commu- 
niste, à déclaré qu'il fallait ménager les sentiments 
de l’armée et ne pas l'agacer par la création de 
nouveaux embryons communistes. Lies 

Sur tout le territoire de la Russie, on fait en ce 
moment, en vertu de la loi du 9 août 1923, l'appel 
de la réserve territoriale « pour vérifier ses quali- 
tés guerrières ». Les journaux de Moscou décrivent 
comment cette masse désordonnée d'hommes en 
sabots, sac au dos, traversa la ville, des gares jus- 
qu'aux casernes locales. « Ils s'installent sur le 
plancher et, à midi, apparaît le commandant des 
cadres de leur division. Dès le premier jour, on ne 
savait où loger 2.000 hommes. Ni ceux des villes, 
ni ceux des villages ne se rendent compte de la … 
raison qui des à fait convoquer.- Dans les campa- 
gnes, des familles prenaient congé d'eux comme - - 
s'ils partaïent en guerre. En sortant des wagons 
à Moscou, ils i l'on marchart à 


demandaient si 2 
Berlin, à Varsovie où à Cracovie ! D’autres annon- « 
çaient qu’on les expédiait à Minsk pour combattre 
les fascistes, L’humeur est mauvaise et les hom- 
mes demandent pourquoi on les à défangés. En 
outre, la nourriture de cette masse est très mal 
assurée »: | DR 

En résumé, une vague de mécontentement géné- 
ral passe à travers le pays, et l’on aperçoit les 
mêmes symptômes qui avaient précédé la révolu. 
tion. Une organisation sérieuse viendra-t-elle gui- 
der cette vague, prête à se soulever, mais tout à 
fait inconsciente et facile à canaliser dès le début ? 
Si un cerveau perspicace apprend à utiliser ces 
sourdes colères, à les conduire, à leur donner une. 


far 


créer du civisme dans la Russie anticivique d'au- 
> , : A . . r = Y ; 
jourd'hui, et si le parti modéré se met à la tête … 
du mouvement, il pourra se maintenir en chan- 

geant les méthodes qu'il a pratiquées et les formes. 
qu’il a conservées. ; 


Quant aux leaders communistes de Moscou, ils 


seraient sages en pensant à cette vérité, immuable F 


et triomphante : « Ceux des gouvernants QI DES 
se mettent pas à la tête du courant qui se forme 
dans leur pays sont emportés par ce dernier. Ce 
sont là des lois historiques éternelles implacables 


et aucun communisme, aussi intégral qu’il fût, ne 
pourra jamais rien y changer ». re Li a 
MARTCHENKO, LA 500 

Membre perpétwel dela Société 

“ de Géographie russes | 
INFORMATIONS DIVERSES 
FRANCE < | 2 


L’exécution du traité. — L’occupation de la Ruhr. 
— Nouvelle démarche du chargé d’affaires alle- - 
mand à Paris — Une nouvelle démarche a été 
effectuée le 24 décembre auprès de M. Poincaré 
par M: von Hœæsch, chargé d’affaires allemand à 
Paris. Simultanément, à Bruxelles, M. Rœdiger, 4 

2 


chargé d’affaires d'Allemagne, était reçu par le 
ministre des Affaires étrangères belge. = 

A l'issue de l’entrevue qui a duré une heure, 
un communiqué officiel à fait savoir qu'une note_ 
a été remise. à notre Gouvernement et que cette - 
note à trait aux questions économiques et admi-. 
nistratives des régions occupées. Elle expose, en. 
effet, le point de vue allemand sur les échanges 
économiques entre les territoires occupés et non. 
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phalienne, de la navigation sur le Rhin, du trafic 
. ferroviaire et de l'administration et de la législa- 
tion intérieures. 

En résumé, l'Allemagne désire voir lever la bar- 
_ rière douanière qui sépare la Ruhr et la Rhénanie 
de l'Allemagne non occupée et le retour de l'au- 
torité administrative du Gouvernement du Reich 
dans les provinces de la rive gauche du Rhin. 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


s 


PARIS ET SUCCURSALES 
ACTIF 


20 déc. 1923 | 27 déc. 1923 


Encaisse de la Banque : Francs Francs 
ED CIE TC SPORE EEE 3.675.947.960 | 3.676.0:9.704 
Ov a l'Etranger. V2... 1.861.320.908 | 1.864.320 .908 
ENS 5.540.268.868 | 5.540.380.612 
PROMESSE be ape ae inslee sise ee 30 296 393.050 296.522.291 
| 5.836.661.918 |. 5.836.902.203 
Disponibilités à l'étranger ........... 576.463%.319 575.099.319 
Effets échus hier à recevoir ce jour. 1.183.748 |. 6.783.427 
Eftets Paris..... 1.493.143.548 | 1.720.885.19 
Portefeuille Paris { Eftets Etranger. 20.573.771 20.466.784 
Effets du Trésor. 758.574 361.054 
Portefeuilles des noce ranes Dissrd et rt 1.916 181.098 
È HS ORAN PR AS FER OT: " 1.627.214 
Kfets prorogés Succursales .....,.. 11.984.003 11.953.009 
Avyances sur lingots à Paris ......... 12 874 000 12.874.000 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur tit’es à Paris........... 339.605.943 345.626.972 
Avances sur titres dans les succursle: | 2.063 880.986 | 2.044.024.734 
AVADCeR A AAA dr ete sau diner à 200, 000,000 200,000.000 


Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) 
Bons du Trésor français escompués 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 


23.100.000.000 |23.300.000.000 


nements étrangers...,............, 4 583.000.00€ | 4.583.000.000 
Rentes de la Réserve...... ....... a 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. . 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibles .........,........ 130.697.438 130.697.438 
Rentes immobilisées ...........,.... 100.00). 000 100.000 .000 
Hôtel et mobilier de la Banque... ... 4.000.000 " _4,000.000 
Immeubles des succursales .......... ‘: 4148 077.443 148.636.765 

Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales............. 51.626 808 210.725 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIVORRNE RE ET Re ent e Cape nas 2.282.180 764 | 2.157.760.276 
p TN RENTE SET . 42.785.692 567 |413.137.979 531 

PASSIF : 

Capital de la Banque ................ 182.500.000 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital...... 55.519.755 60.979 ,189 
Réserves Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
oMiières arnoques département. 2.980.750 2.980.750 
Loi du 9 juin 1857 ....... 5.125.000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.u0.000 4.000.000 
Réserve spéciale ................,,... 8.407.444 8.407.444 

Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d’am..(Conv. 26 oùt. 1917, art. 3 512.698.591 512.667.591 
Excéd.aff. à l'amort. des av. à l'Etat. 78.237.917 788 572.785 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 12 479.019 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....137.629.996 840 127.905 433,895 
Arrérages de valeurs déposées ....... 53.568.993 47.971.725 
Billets à ordre et récépissés......... 483,318 -585.661 
Compte courant du Trésor..:........ 26.512.033 20 178.091 
Comptes courants de Paris........... 1,313.421.984 | 1.538.639,302 
Comptes courants dans les succursales| 811.154. 042 824.852.144 
Dividendes à payer .............:.... 3.234.616 29.614.911 
Escompte et intérêts divers .......... 105.C55.095 1.162.547 
Réescompte du dernier semestre .... 14.053.110 19.726.596 
DHVELS TA TIROUIEN U ec | 1.202.473. 069 | 1.156.939.515 
SONT ANE .. .142.735.692,567 |143.137.979.531. 


Gomparaison avec les arinées précédentes 


30 juillet| 30 déc. |,26 déc. | 28 déc. | 27 déc. 
1914 1920 1921 1922 1923 
millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ........ 6.683.2 |37.201.6 136,487.4 |36.359.9 137.905.4 
Encaisse or........ 4141.93 | 5.500.2 | 5.524.9 | 5.534 8 | 5.540 3 
— argent... 625.3 266.3 279,7 259 .4 296.5 
Portefeuille........ 2.4hh.2 | 3,715.2 | 2,563.0 | 2.4:0.8 | 3.677.7 
Avancesauxpartic.| 743.8 | 2.201.8 | 2.240.9 | 2,081.9 | 2.402.5 
—  àl'Etat...… 200.0 126.800.0 |2%.800.0 |23.810.0 |23.500.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 56.6 26.0 20.4 20.1 
_ partic. 947.6 | 3.518.4 | 2.717.1:| 2.288.9 | 2.364 4 
Taux d'escompte...(4 /20/0| 60/0 151/20/0| 5 0/0 5 0/0 


Le dividende de la Banque de France. — Le Con- 
seil général de la Banque de France a fixé le divi- 
dende du deuxième semestre 1923 à 145 francs. Ce 
dividende sera mis en paiement le 2 janvier 1924. 


Le budget de 1924. — La convention avec la 
Banque de France. — Les dépenses recouvrables. 
— Mercredi dernier a été distribué, au Sénat, le 


eg mure menmemmeeemrtt me 


rapport de M. Henry Bérenger sur le projet de loi 
portant autorisation de percevoir les droits et re- 
venus publics, pendant l'année 1924, et ouvrant 
des crédits sur le même exercice en vue du relè- 
vement des indemnités allouées aux fonctionnai- 
res. 

Ce document donne des précisions sur les condi- 
tions dans lesquelles paraît devoir s’exécuter le 
budget général de l'exercice 1924. D'après M. Hen- 
ry Bérenger, l'équilibre de ce budget s’établirait 
ainsi : 


ROCCO SA ere das 23.950.000.000 fr. 
Dépenses.....,.......,.... 23.382.000.000 
EXCEL: 55 Eee hace 068,000.000 fr. 


Ce résultat est obtenu grâce à la progression 
constante du rendement des impôts et produits de 


toute nafure. 


Les évaluations budgétaires de l'exercice 1923 
établies en juin dernier, et qui à cette époque ont 
paru optimistes à certains, seront dépassées de 
750 millions de francs par les réalisations, malgré 
une réduction de 600 millions environ dans le pro- 
duit de la contribution sur les bénéfices de guerre. 

L'excédent des recettes qui ressort de cette si- 
tuation permettra de faire face aux dépenses ré- 
sultant de l'amélioration du régime des pensions 
et au relèvement des indemnités aux fonction- 
naires. | 

M. Henry Bérenger fait remarquer que la situa- 
tion économique de la France, à la veille de l'an- 
née 1924, se présente sous un jour très favorable. 
La balance commerciale, après avoir été défici- 
taire de plus de 23 milliards en 1920, est actuelle- 
ment en équilibre. Quant à la balance des comp- 
tes, elle est entièrement à notre avantage, favo- 
risée qu'elle est par les dépenses considérables de 
toute nature que font les étrangers en France et 
qui ne figurent pas au compte des douanes. 

Ce sont là des signes réels de la situation finan- 
cière de la France. Ils sont en opposition avec les 
mouvements défavorables des changes de ces jours 
derniers. 

Le rapporteur général du budget conclut ainsi : 

« Il appartient au Gouvernement, par une poli- 
tique intérieure et extérieure appropriée, de ten- 
dre au rétablissement de la valeur du franc fran- 
çais en concordance avec l'équilibre des budgets de 
1923 et 1924, la balance commerciale, la balance 
des comptes, la production générale du pays et le 
labeur ordonné de la nation. » 

Le rapport de M. Henry Bérenger approuve, 
d'autre part, le relèvement des indemnités pour 
charges de famille et des indemnités de résidence 
des fonctionnaires voté samedi dernier par la 
Chambre des députés. Il fait ressortir que le coût 
de là vie a augmenté dans une proportion plus 
importante que le relèvement adopté. Toutefois, le 
devoir fiscal actuel comporte des sacrifices pour 
tous les citoyens, et il est juste que si l’ensemble 
des contribuables fait un sacrifice, l’ensemble des 
fonctionnaires fasse de son côté un sacrifice sur 
ses revendications. Aussi bien, les mesures adop- 
tées ne sont que des mesures provisoires en atten- 
dant la revision générale des émoluments que le 
Gouvernement doit soumettre au Parlement sans 
désemparer et qui tiendra un compte exact des 
nécessités de la vie. 

Ajoutons que, dans sa séance du 26 décembre, 
le Sénat a adopté la convention avec la Banque 
de France, qui fixe exceptionnellement à 800 mil- 
lions pour l’année 1923 l'amortissement des avan- 
ces faites à l'Etat par la Banque de France. Le 
même jour, à été ratifié le projet de loi relatif aux 
douzièmes provisoires des dépenses recouvrables. 


Le vingt-cinquième anniversaire de la fonda- 
tion de l'Association Nationale des Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières. — Pour fêter le 


410. 


vingt-cinquième anniversaire de sa fondation, l’As- 
sociation Nationale des Porteurs Français de Va- 
leurs Mobilières a réuni, jeudi soir 20 courant, au 
Cercle Interallié, d'éminentes personnalités du 
monde financier. Autour de son président, M. de 
Vellefrey, de son vice-président, M. Gustave Rendu 
et de son directeur, M. Barde, se 'groupait 
une assistance choisie, parmi laquelle nous cite- 
rons : MM. Peéretti de la Rocca, représentant le 
Président du conseil, ministre des Affaires étran- 


gères, Bizot, représentant le ministre des Finan- 


ces, Robineau, gouverneur de la Banque de France, 
Ernest Picard, sous-gouverneur, Aupetit, secré- 
taire général, Laroze, gouverneur du Crédit Fon- 
cier, Jacob, syndic des agents de change, Koechlin, 
de l'Association des porteurs suisses, Keasters, de 
l'Association des porteurs belges, 
péaux, Rollin, Engerand, Bouniols, Weiss, pro- 


fesseur à la Faculté de Droit, membre de l’'Insti- 


tut, Geouffre de Lapradelle, professeur à la Ga- 
culté de Droit. 

M. Gustave Rendu, qui n’a pas cessé de partici- 
per à l'activité de l'Association depuis sa fonda- 
_ tion, à prononcé une allocution très applaudie, au 
cours de laquelle il à rappelé à grands traits la 
carrière bien remplie parcourue par l'institution. 

Il à, notamment, insisté sur les travaux accom- 


plis depuis la fin de la guerre pour le règlement des. 


eréances publiques et privées appartenant aux por- 
teurs français en Europe Centrale et sur les arran- 
gements conclus en accord avec le Gouvernement 
français ét là Commission des Réparations. M, Ja- 
cob, syndic de la Compagnie des agents de change, 
a dit ensuite l’intérêt que sa corporation portait 
depuis l'origine à cette œuvre d'utilité publique qui 
a été fondée par elle en 1898. Puis, M. Koechlin, 
ati nom des associations étrangères, a souligné la 
cordiale solidarité qui unit maintenant les diffé- 
rentes associations de porteurs. Enfin, M. Bizot, 
au nom de M. de Lasteyrie, en quelques mots très 
remarqués, a apporté le témoignage d'estime et de 
sympathie du Gouvernement français pour les ef- 
forts accomplis par l'Association Nationale en fa- 
veur de l’épargne publique. Re ne 
Tous les invités de l'Association se sont joints 
à ces manifestations en faveur d’une œuvre dont 
nul, aujourd'hui, ne conteste plus les éminents 
Services et que nos lecteurs sont à même d’appré- 
cier tout particulièrement. 


La récolté des vins en France et en Algérie en 
1923. — Le Journal Officiel vient de publier le re- 
lévé par département, dé la récolte des vins en 
France ét en Algérie, pour l'année 1923. Nous re- 
pfoduisons les chiffres des cinq principaux dépar- 
tements gros producteurs, ainsi que les totaux gé- 
néraux pour la Fränce et l'Algérie : : 


Añnée 1923 


Li Se Récolte 

Départements Stock déclarée. Total 

(En hectolitres) Le 
ARS et de 3 Vi era ben 405.096 6.673.805 7.078.901 
Garde 244 sir RARE: 47.416 4.010.734 4.058.210 
Giroñdé...:.....:,..:.:. 1.354.967 4.914.016 6.268.983 
FRÉPAUILIS ETES 623.713 11.890.895 12.514.108 
Pyrénées-Orientales..... 120.558 3.198.981  3,318.689 
Autrés départements... 2.888.145 96.295.652 29.183.797 
Totaux pour la France .. 5.489.755 56 .982 .933 62.422.688 
Totaux pour l'Algérie... 57.098 10 186.550 10.243.488 


Ensemble de la quantité 


disponible pour 1993... 5.496.853 67.169.283 


Ces chiffres ne comprennent as là ion 
d'Alsace et de er L + LOS 


ns 
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 lières, 


… Emprunts gagés 


$ Dép. de la Meuse, RE » Lee 
Dép. de la Somme.  » SRE 


Boivin-Cham- 


Fer DEN | réseau algérien, 1.384.000 fr. (262.000 francs); : 


_ (42.848.000 fr.) ; Est, 49:997,000 fr. (— 257.000 f 


Les émissions en août et en septembre 192: 
La statistique que vient de publier lAs 
Nationale des Porteurs français de Val 
pour les émissions réalisées p 
mois d’août et de séptembre sur le ma 


çais : me 27 RE 
I. — Emissions de Sociétés (août 1928 
LATE A TAB HIOUE FRANS 

7 < 


- … .. - Constit., Aug. de Obligat. Taux 
Classification de sociétés capital. Bons moye 
(En milliers de francs) 


Soc. françaises : £ RÉ Ce 15 
Banq., Gr. Foncier. 10.000 15.000: *» 


Autom., Aviation., 1R0 » 

CAES rer BREL dE é » PE tn à 5 
RIÉCLEICITES. 24e. 12  2.B00 2207000 
AsSurantes........ » 4,000 
Mines métalliques. 990 PE 
Charhonnages..... » Det 2 
Métallurgie": 72 D:100- 42020 


Prod, min. et mat. 


de construction... DÉ0E parer 
Produits chimiques. » 21.000 
PÉLFOIB EST EN trans mea Een 2 
Alimentation ..:.,: 117 SRE 

Manuiaciure= come Are ET RS EN PR 

NerCe ee 1.035 4.790 1,450 678: 
FéRITOS TN ELLES ee » 500: TL OUT SE 
Amprimer., papiers, D Re 
TOURAUX eue DE à PR M NU Li Vérnui 
Sociétés diverses... 2.400 3.500 500 6 
Fonds d'Miais Brit ee D 
» . 170.000 


Empruntautrichien. » . Fa. : 

: 20.891 56.060 318.890 4 20. 
Taux moyen auquel ont été réalisées les ém 

sious d'obligations et bons : 7.20 LR te 


Il, — Emissions de Sociétés” (septembre 1928) ; 


. Banques, Gr.Fone.. 900 10.000 - 100 7 17% 
T'amw., ch. de fer me Le Ter 
AGEN AUS PRRSSS » » 
Autcm., Aviation... » AD 
GAZ LR ee mue 00 ED 
Rléctrigité:. 2.42; 12000 90 
ASsurances..:.... » 8.000 
Mines métalliques. » D 
Charbonnages....,  » 3.800 
Métallurgie....:.:. 8,000 510 ] 
Prod. min. et mat. - D DA de. 
de-construction.. » EN STE PRO O0 600 
Produits chimiques 500 4.000 1.000 7 65 
Jinmobilières...... . 850 ».—:24107750 "17280 
Aliméntation...... : 2,875 Ne 
Mänufact. Comm... 850 3.900 10. 
Tabac, caoutchouc.  » : 8.000 


3:870. » 
1.500 :1,500 


Impr., pap', journ. 
Sociétés diverses. 
Sociétés françaises 
exploit. à l'étranger: ne 
Mines métalliques. » . 1.000 
Fonds d'Etats étr.: A MR nu ee 
Emprunt belgé > 2» 7 "3 2400000 61 
Emprunt roumain.  » Br TNT chan 
Re 14.345 35.070 669.178. 
Taux moyen auquel ont été réalisées les 
sions d'obligations et bons : 6.%10/0.  : … 


_ Les recettes des chemins de fer. — Les recett 
brutes des chemins de fer français, du 26 novet 
bre au 2 décembre, ont atteint les chiffres ci 
sous. Nous donnons, entre parenthèses, la 
paraison avec la période correspondante de 

Etat, 19.266.000 francs (— 91.000 fr.); P. 


réséau français, 35.580.000 francs (+ 1.760.000 
25.570.000 fr: (+ 1.459.000 fr.); Orléans, 20:318.00 


ut ut A se ra dre 7 
à 6 


_ Midi, 8.613.000 
_ 12.639.000 fr. (+ 2.069.000 francs). 


ainsi, au 23 novembre 1923 : 


_ Encaisseor(1)...... 


Billets de l’Empire 


(1660) L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 


At 


fr. (+ 3.800 fr.); Alsace-Lorraine, 

(1) Est-Algérien, 1.245.800fr. (+ 39.099 fr.); Bône- 
Guelma, 506.000 fr. (+ 72.212 fr.); Réseau oranais,- 
921.000 fr. (+ 65.103-fr.). : 


(1) Recettes du 19 au 25 novembre. 


| ALLEMAGNE L 
Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s’établissait 


- 15 nov. 1993 93 nov. 1993 
(En millions de marks) 

467 167 Te 

5.103 5.095 _ 8 


. Compar. 


“argent et al. 


et Bons des Caisses (En trillions de marks) TE 


DUO Prôts Ts... 1.196.265 5.017.736 + 3.821.471 
Portefeuille d’es- : 

compte ........... 229.831.045  805.199.438  +75,868.393 
Avances...,... ir 535.715 2.805.104 + 1.769.389 
Portefeuille titres. . 8.901 330.496 + 327.59 
Circulation......... 92.844.721 928.927,815  +131082.594 
Dépôts ....... ELÉTRÉ 57.095.867 195.796.629  +138701.262 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 


caisse toujours exprimée en millions). 
Encaisse © o2| Cir- | 222%|Por- | 25122 
Dates. | _. : |24"| cula | ÉS%) te 25 “ Ê 
IR £©| tion | 5 9 feuille | = 7|& 2 
Or |" Sa O8 SEAL 
ES Alumin, |" 2 = © er 
> g1juil. M1.229 975 | 38 | 2.909 1.258! 2.081 | 202 5 x 
| - (31juil 
août &|1.478| 118 97 | 8.80%! 1.879, 8:737 | 22616 % ). 
É | (3 août) 
30 sept.X| 44420410 941! 28.228 8.781) 48.876 0,805/90 % 
6 oct... 444117812 815! 46.933! 147.548) 16.833 SA » 
15 — A4Al19111) 5.663 423.349) 55.24! 497.32) NA! » 
2 — 4671138850! 79.620! 524 330! 424.086! 831.005 1.457| » 
81 — 4671104105 114.874/2.496 8231 3.261.4247.636.784) 9.536! » 
7 nov 467| 6038/2204 704/19153.087 7.147.300 34156.003 TASSE » 
15 — ..| 467| 51031196.265/92844.721057.09 367229331045 8 OUT » 
2 — ..141)4671 50955017,730/223027315195 790629305199458.336496!  » 


(1) Y compris 11 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. PA * 


La situation. — Le Gouvernement allemand per- 


sévère dans sa volonté de rétablir les relations éco- 


nomiques et politiques entre les territoires occupés 
et les territoires non occupés du Reich. M. de 
Hæœsch, faisant fonction d'ambassadeur allemand 
à Paris, a entrepris une deuxième démarche au- 
près de M. Poincaré pour préciser le point de vué 
de Berlin dans les négociations qu’il sollicite, à ce 
sujet, avéc la France, En apparence, le Gouverne- 
ment allemand revient à la politique d'exécution 
de 1922 : la vérité est qu'il veut en finir avec le 
séparatisme rhénan, rétablir toute son autorité 
administrative dans la Ruhr et le Palatinat et en 


- tirer tous les revenus fiscaux possibles. Et comme 


ce but du chancelier, M. Marx, est percé à jour, 
les journaux allemands accueillent ses démarches 
avec: quelque scepticisme. La note générale des 
articles de la presse allemande est que la France 
accordera très peu et fera ta ce peu très chér. 
Mais l'impression qui s’en dégage est que l’Allema- 
gne est maintenant convaincue qu'il n’est plus de 
salut pour elle en dehors d’une entente satisfai- 
sante avec la France. M. Stresemann, le ministre 
dés Affaires étrangères du nouveau Cabinet ne con- 
çoit qu'une politique : celle qui amènera un accord 
avec la France, ; ; 

Mais avec qui la France, même si elle le souhaïte 
aussi, signera-t-elle cet accord, puisqu'il n’y a plus, 


en Allemagne, ni Etat souverain, ni puissance sou- 
veraine, ni autorité quelconque ?.. 

. Au suiet de la situation économique de l’Allema- 
gne, on peut signaler une légère amélioration. De- 
puis üne quinzaine de jours, l'indice du prix de 
la vie semble avoir diminué : légèrement, il est 
vrai, de 3 % seulement, mais enfin on a enregistré 
une diminution. Elle semble due à la fin de Finffa- 
tion et à l'apparence de stabilité monétaire qué 
donne, depuis un mois, l'apparition du renten- 
mark. Mais déjà le revirement se dessine: On sait 
que la Banque du rentenmark en à mis 300 mil- 
lions de marks en circulation et a ouvert au Trésor, 
pour les besoins urgents, un crédit de 900 millions. 
Ce crédit est déjà épuisé ; si épuisé que le Gouver- 
nement n’a pas eu de disponibilités pour payer, le 
17 décembre dernier, les traitements des fonction- 
naires. Il ne lui reste plus qu’une ressource : une 
nouvelle inflation. Et voilà le rentenmark voué au 
sort du mark-papier, Et quel sera, dans cette pers- 
pective le sort de l'Allemagne ? On conçoit que le 
Gouvernement de Berlin ait hâte de rétablir son 
autorité dans la Rhénanie et la Ruhr — et y en- 
caisser les impôts. 


Le port de Hambourg. — Le port de Hambourg 
semble avoir repris son activité de l’avant-guerre. 
Voici un tableau suggestif, à cét égard : 


Bateaux entrés et sortis de janvier à novembre 


1918 "Bntréesr. ie 15.895 dont vapeurs 9.611 
E SOTHOSN dr ner 15.420 — 9.982 
1991-cEntrées,, es 2 7.686 — 5.956 
(— SOLUCES ELA er 9.055 = 5.988 
1922-:: Entrées. .….::1..5. 9.855 — 7.912 
LES SOTHER. ir: L 2: 11.746 _ 8.036 
1998: 1 Pntréess rt 12.272 — 9,890 
— SOPHESF RE 15.652 — 9:8390 


Tonnage entré et sortr de janvier à novembre 
-(par 1.000 tonneaux) 


ITS UMENIPÉOR, See td que 11.990 dont chargés 11.306 
Lu _— SOTHOS ET EE 12.210 — 8.494 
19215: Entrées... + 8.170 — 1.268 
— Sorties ti er ri 6.137 — 5.666 
HORS Rntréoss 2 11.526 — 10.441 
— Bortiesu#:...... 11.720 — 8,397 
1923: Entrées 541... 13.529 — 12,551 
—. :. -Sorties...,.....: 13.744 — 10.077 
On voit que le trafic commercial du port de 


. Hambourg dépasse, aujourd’hui, ce qu'il était en 


1913. 
AUTRIGHE 


Le budget de 1924. — Le projet de budget pour 
1924, que vient de déposer le Gouvernement autri- 
chien devant le Parlement, fait ressortir une amé- 
lioration très appréciable. En 1924, le déficit serait 
réduit de 2.600 milliards à 830 milliards de cou- 
ronnes, soit de 68 %. 

On estime généralement que, si l'assainissement 


- de ses finances continue à progresser, l'Autriche 


se verra dès 1926 libérée du contrôle étranger, et 


. retrouvera son indépendance économique, 


BELGIQUE 

Le budget de 1924. — M. Theunis vient de dépo- 

ser sur les bureaux des Chambres belges le projet 

de budget pour 1924 qui s'établit ainsi : 
- Dépenses Recettes 


— 


Différences 


: Budgets (Milliers de francs) 
Budget ordinaire ..,:... 3:%04.224 3.345.672 + 8.992 
Budget extraordinaire... 501.743 6.839 <+ 494.904 
+ Dépenses reconvrables. 2.854.966 1.636.415 ‘+ 718.551 

Régies à 

Dépenses ordinaires.:.. 1.722.783 1.693.178 + 29.605 
Dépenses extraordin. .. 396.520 ,: 497 + 896.098 
Ravitaillement .,....... 2,285 4.500 — 2.265 
8 332.471 6.687.081 — 1.645.440 


Donc, d'après lés évaluations, le budget belge fait 
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encore ressortir pour 1924 une insuffisance de re- 
cettes de 1.645.440.000 francs. 

Notre alliée devra donc encore supporter, l’an 
prochaïn, les effets de la guerre, qui lui empêchent 
de pouvoir niveler les charges causées par les né- 
cessités de sa reconstitution, 

Comme cela se passe en France, les dépenses 
envisagées sont de deux sortes : celles qui sont 
récupérables sur l'Allemagne, en vertu du traité 
de Versailes, et, celles qui sont endossées par A 
nation belge. 

Or, la première catégorie, si elle ne représente 
que 728, 26 % du total “des ‘dépenses prévues, ab- 
sorbe, au contraire, 48,67 % du déficit total, 


ESPAGNE 


Le mouvement commercial de l’Espagne pen- 
dant le premier semestre 1923. — Le commerce 
extérieur de l'Espagne pendant le premier semes- 
tre de l’année 1923 a atteint 2.294.588.780 pesetas 
contre 1.928.622.392 pesetas pendantla période cor- 
respondante de 1922, soit une augmentation de 
370.966.388 pesetas dont 248.009.364 pesetas s’appli- 
quent aux importations et 122.957.024 pesetas aux 
exportations. 

La statistique suivante indique quelles ont été 
les principales catégories d'articles échangés pen- 
dant les six premiers mois de l’année 1993" compa- 
rées avec celles du premier semestre "1922 : 


Importations 
6 premiers mois 


1922 1923 
(Milliers de pesetas) 


Animaux vivants... 6.856 15.778 
Matières premières........... 468.743 028.999 
Articles manufacturés ........ 534.464 779.947 
Produits alimentaires.,....... 271.240 218.033 

TOTAL SES RIRE 1:987:803 71595912; 

Evportations 

Animaux vivants... um a: 1.369 : 665 
Matières premières........... 159.455 195.957 
Articles manufacturés.......…. 132.288 152.845 
Produits alimentaires......... 848.257 409.809 

LORIE REA RSS 636.319 759.276 


Sans doute, ces résultats font ressortir une inté- 
ressante plus-value du montant total des échan- 
ges, mais il est juste d'ajouter que la balance 
déficitaire est également en augmentation de 125 
millions 052.340 pesetas et se chiffre par 776 mil- 
lions 036.672 pesetas pendant le premier semestre 
1923 contre 650.984.332 pour la période correspon- 
dante de 1922. 


Les prix de gros. — D’après le Bulletin de sta- 
tistique du ministère espagnol du Travail, du 
Commerce «et de l'Industrie, voici quel a été le 
mouvement des prix ide. gros en Espagne en 1922. 
Nous donnons également, comme base de compa- 
raison, les indices à fin’ décembre 1921 : 


81 déc. 81 mars 80 juin 830 sept. 81 déc, 
1921 1929 1922 1922 1922 


Indice général...... 180 177 178 175 172 
Denrées alimentaires 175 174 176 174 173 
Aliments animaux... 200 198 194 202 200 
Aliments végétaux... 168 168 169 19957210? 
DIVERS A ENS ete 155 158 170 163 158 
Matiéres industrielles 184 180 180 175 171 
Combustib.,gaz,elect. 188 181 186 173 168 


Textiles et cuirs... 151 1AL 148 148 161 
Métaux. 25 rte 158 153 151* ent) 
Matériaux de constr., . 247 251 242 242 229 
Divers ...:.. SR RES 168 164 163 156 : 144 


L'indice général des prix de gros a donc fait res- 


sortir, en Espagne, en 1922, une légère diminu- 
tion. Celle-ci est due, plus principalement, à -une 
moins-value du prix des combustibles, oi Bar et Se 
de Clos à D 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le Diet de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 19 décembre, s’etablit comme suit : 


® Liv. sterl. 


Département d'émission te 
Billets émis cs cree Re RE sue: 140:947,495 02 
Dette de l'Etat......... re nn ‘41.015.400 
Autres garanties ........ T0 de AR 8.734.900 
Or monnayé et en lingots...... ISERE er A0 197 465: 


HET 


Département de Bari pe 
14.553.000 


GapitakBocial réa Re ee 
Dépôts publics (y compris les comptes SE 
- du Trésor, des Caisses d'épargne, des CASE 
agents de ia Dette nationale, etc.)....,. 15.375.178 > 
Dépôts divers..... AA tre 109.690.229 
Traites à sept jours et diverses......... Le A0 QUE 
Solde en excédent. rise, ist M :58:201.939 "0 
Garanties en valeurs d'Etat........ sr HAUTES 
Autres garanties . ..\........ NT er “*40.020:100 
Billets en résérve;. 2.8 2402 00e 17.762.285 #2 
Or et argent monnayés en réserve....... 1.825.628 


7 142.916.545 
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la. 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


Dates 


Or monnayé 
et lingots 
Circulation 
Portefeuille 


avances et 
effets public 
éserve 
Rapport de la 
réserve aux 
engagemt% 
Taux de 
l’escompte 


————— | ——— | —————_ | ——— | ——— | ———— | — 


GuuuL1914| 27.622| 36.105! 68.249! 76.393| 9.967] 1 
81 oct. 1923/127:6741124.:93:119.281 114.324/22 6311. 
TOR 197.6751124.862/119.401/114.538/22.563| 18.90| » 


= 
e 
[en 

IQ 


14 — ...1127.686/124.204/120.690/115.188/23. 232] 19.25] » 
21 —. ...1127.766/123.8691123.469117.582/23.647| 19.15] » ? 
28 — .1127.769/125.016/120.899/116.170/22.508! 18.61| » 

14.59! » 


5 déc... 1127. 873/126.1121147.8111144.086|21 511 
…[128.019/126.270/128.462/124.798/21 :499| 96.74] » 
:'lr98 093128 1851125 :065|123 : 329. 19.588] 15.66! » 


Les représentants britanniques aux comités des * 
experts. — Les membres britanniques des Comités 
des experts seront M, Montagu Norman, gouver- 
neur de la Banque d'Angleterre, sir Josiah StaMp; 
directeur des Nobel’s Industries, et M. Reginald  … 
Mc Kenna, président de la Midland Bank. MM. 
Norman et Stamp feront partie du Comité devant 
s'occuper du budget allemand, et M. Mc Kenna, 
du Comité sur les capitaux allemands à l'étran- 
ger. et 

Sir John Bradbury a proposé ces noms à ses col- 
lègues de la Commission des Réparations, qui a A 
déjà fait parvenir son approbation. F 

Les invitations officielles seront adressées par. 
la Commission à une date rapprochée. 


La composition de la nouvelle Chambre des 
Communes. -— On connaît maintenant les résul- 
tats complets des récentes élections générales. Les. 
615 membres de la nouvelle Chambre des Com-. 
munesse répartissent comme suit: conservateurs, 
258 ; travaillistes, 197 ; libéraux, 158: ; indépens 2 
dants, 2. Nous rappellerons, à titre de comparai- 
son, que la composition de la Chambre précé. 
dente était la suivante : conservateurs, 346 ; tra- 
vaillistes, 145 ; libéraux, 115 ; partis divers, De E 


Le 


LE 
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La question afghane. — Des difficultés occasion- 
nées par divers actes de banditisme semblent 
avoir surgi récemment sur la frontière, ainsi que 
le laissent entendre plusieurs renseignements 
officieux, à défaut d'informations précises. 

. Une note publiée récemment par l'Agence Havas 
signalait le départ de Kaboul des femmes euro- 
péennes. Elle ajoutait toutefois que la situation 
militaire, sur la frontière de l'Inde, n'était pas 
modifiée. 

Les dernières nouvelles officielles du pays Oua- 
ziri annoncent que la présence d’une colonne mo- 
bile anglaise et la construction de routes dans la 
région ont eu pour résultat d'amener une forte 
partie des tribus mashouds à composition avec les 
Anglais, et on prêterait même aux plus intransi- 
geants l'intention -de suivre cet exemple. | 

Un communiqué du Gouvernement indien fait sa- 


voir en outre que toutes les précautions nécessaires: 


ont été prises pour protéger les sujets britanniques 
résidant actuellement sur la frontière entre l'Inde 
et l'Afghanistan, et qu'il n’y a pas lieu par suite 
de craindre poûür leur sécurité. ; 

D'outre part, on donne l’assurance, dans les mi- 
lieux officiels anglais, que le Gouvernement. bri- 
tannique n’a nullement l'intention d'envoyer des 
troupes en Afghanistan. 

Le Daily Telegraph croit savoir que le Gouverne- 
ment britannique a remis récemment au Gouverne- 
ment afghan une note rédigée en termes énergi- 
ques, tout en conservant un caractère amical, et 
qui aura vraisemblablement pour effet de détermi- 
ner les autorités de Kaboul à-tenter sérieusement 
d'arrêter les bandes de criminels encore en liberté. 
Dans le cas où cette note resterait sans effet, le 
journal précité ajoute que le Gouvernement britan- 
nique aurait l'intention de fermer tous les défilés 
permettant de communiquer entre l’Inde et l’Afgha- 
nistan, de façon à interdire tout commerce avec 
l'extérieur. Ce n’est qu’en dernier lieu qu’on aurait 
recours à la troupe et à l’aviation. 


Les prix de gros. — La très légère dépression 
des prix enregistrée en octobre a été suivie en 
novembre par une avance appréciable, l’index- 
number de Sauerbeck, publié par le Statist, s’ins- 
crivant à la fin du mois écoulé à 132,4, en accrois- 
sement de 3,7 % par rapport à celui du mois précé- 
dent. Le niveau de novembre dernier des prix de 
gros se trouve être approximativement à égale dis- 
tance de la moyenne d’avant-guerre et du maxi- 
mum atteint durant la période de hausse qui a 
suivi l'armistice ; il accuse une augmentation de 
1,4 % par rapport à celui de novembre 1922. 

Voici comment se comparent les index-numbers 
pour les diverses catégories de marchandises : 


Tableau comparatif de quelques index-numbers mensuets 
Index-numbers 


mensuels - par rapport à 
RS TT A 
30 30 al 30 juin nov. oct. 
juin nov. oct. nov. 1914 1922 1993 
1914 1922 1923 1993 — — — 
Produits ali- — — — — 0/0 0/0 0/0 


mentaires : 
Végétaux.... 66.5 99.7 101.0 + 51.9 + 1,5 + 1.8 
Animaux.... 97.5 174.1 151.7 151.8 + 55.7—12.8 + 0.7 
Sucre, café, 


TRS FAURE 51.8 88.8 102.6 108.0 +108.5 +46.2 + 5.3 
Moyen. Prod. | 
alimentaires 74.8 124.7 119.5 :121.2. 62.0 — 2.8 + 1.4 
Minéraux.... 96.7 140.4 196.1 160.3 + 65.8 L14.2 + 97 
Textiles... 80.6 116.2 139.8 159.8 + 98.8 + 9.8 +143 
Prod.divers. 82.5 123.1 114,9 114.8 EL 38.6 — 7.2 — 0,5 


© ——————— à 


prémières. 85.7 134.9 133.7 140.7 + 64.9 + 4.34 5.9 


— 


Moy. génér.. 81.2 130.6 127.7 132.4 + 63.1 + LA + 3.7 
Tous lés groupes de marchañdises ont, le mois 
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dernier, bénéficié d’une avance, à l'exception des 
produits divers, la hausse la plus sensible, soit 


‘| 143 %, était enregistrée par les textiles. Cette der- 


nière augmentation est due principalement à l’élé- 
vation des prix du coton, mais divers autres arti- 
cles de ce groupe se sont également inscrits en 
hausse, comme le lin russe, le jute, la laine brute, 
la soie et le chanvre. Le fléchissement, pour les 
substances diverses, est attribuable à la baisse des 
prix des peaux et des boïs d'importation. Parmi les 
minéraux, le charbon pour usage domestique a 
rétrogradé, mais l'étain, la fonte, le cuivre et le 
plomb sont en plus-value. En ce qui regarde les 
produits d'alimentation, les produits végétaux, dans 
leur ensemble, s'inscrivent en hausse, et en parti- 
culier le blé, l’avoine, la farine, et le maïs améri- 
cain. L'avance est peu appréciable pour les pro- 
duits animaux, les augmentations observées pour 
le mouton et le beurre de Frise se trouvant à peu 
près contrebalancées par les diminutions enregis- 
trées par le bœuf, le porc, et le lard Waterford. 
Le sucre a bénéficié en novembre dernier d'une re- 
prise marquée, 


- GRECE 


Le retour de M. Vénizelos. — Depuis le départ 
du roi, l’amiral Coundouriotis remplit en Grèce 
les fonctions de régent. 

Son premier acte fut de lancer un appel à. M. 
Vénizelos pour ie prier de revenir prendre la direc- 
tion du futur Gouvernement. La réponse du leader 
politique n'est parvenue à Athènes que le 25 décem- 
bre et fait connaître que celui-ci, après longue ré- 
flexion, a décidé de se rendre à l’appel qui lui a été 
adressé. M. Vénizelos viendra en Grèce temporai- 
rement, afin de contribuer au règlement de la si- 
tuation, mais par contre, il persiste dans sa réso- 
lution de ne pas revenir sur la scène politique. 

Il est vraisemblable que le chef du Gouverne- 
ment libéral, actuellement en France, s’embar- 
quera à Marseille, le 29 décembre prochain. 


LITHUANIE 


Le budget de 1923. —— Le budget de la Lithuanie 
pour 1923 a été arrêté à 164.727.995 litas au titre 
des recettes ordinaires, et 34.548.351 litas à celui 
des recettes extraordinaires, soit un total de 
199.276.346 litas. 

En regard de ces recettes, les dépenses ordinai- 
res sont évaluées à% 156.922.454 litas, et les extra- 
ordinaires è 42.353.892 litas, soit ensemble, 199 mil- 
lions 276.346 litas. 


POLOGNE 
Le nouveau ministère. — La Chambre polonaise 


| s’est ajournee au 4 janvier, après avoir voté, le 


23 décembre, par 193 voix contre 76, sa confiance 
au nouveau ministère de coalition formé par 
M. Grabski. 


Le commerce extérieur pendant le premier se- 
mestre 1923. — D'après les statistiques officielles 
récemment publiées, le commerce extérieur polo- 
nais à été le suivant pour chacun des six premiers 
mois de l’année en cours : 

Importations Exportations 


(Millions de francs suisses) 


Janvier 19297 meer 99.8 71.8 
Février —-..... De à « 81.8 115.4 
Mars Fe RCE EL 100.6 146.7 
Avril == ER E 105.1 113.8 
Mai EL TÉPARE U aS à4 107.8 100.3 
Juin TE de Ca TP NES 100.1 102.9 

Totang eme Rue 595,2 650.9 


Il peut être intéressant de rappeler ici que la va- 
leur du franc suisse a été de 4.864 marks polonais 


en janvier 1925. de 7.897 oo en février, de 8.075 

en mars, de. 8.239 en avril, de 8.920 en mai, ef de 
15.274 en juin. 

SUISSE Fe 

Le régime international ‘des ports maritimes. ee 


La question du régime international des ports ma- 
ritimes avait été envisagée à diverses reprises, et 


notamment au cours des Conférences de Barcelone 
et de Gênes. Toutefois, pour diverses raisons, d'or- 
dre politique ou autre, la conclusion d’une conven- 
tion générale avait été ajournée, Une telle conven- 
tion vient d'être adoptée par la Conférence géné- 
rale des communications et du transit de Genève. 
Aux termes de la nouvelle convention, qui ne 
s'occupe que du régime des ports maritimes fré- 


quentés normalement par des navires de mer et 


servant au commerce extérieur, tout Etat contrac- 
tant s'engage, sous. réserve de réciprocité, à assu- 
rer aux navires de tout autre Etat contractant un 
traitement égal à celui de ses propres navires, no- 


famment en ce qui concerne la liberté d'accès des: 


ports, leur utilisation, les facilités qu'ils offrent 
pour la navigation et les opérations commerciales, 
les droits et taxes de toute nature, les règlements 
de -police et d'exploitation, etc. 

La Convention ne s'applique pas au cabotage 
maritime, et elle laisse à chaque Etat la liberté 
d'organiser comme il l'entend le service du remor- 
quage dans ses ports. Elle contient par contre üne 
série de dispositions d'ordre général relatives au 
transit des voyageurs indésirables ou des marchan- 
dises dangereuses ou prohibées, aux mesures de 
police, etc... Des clauses ont été prévues pour le 
règlement des litiges pouvant surgir quant à l’in- 
terprétation ou à l’application de la nouvelle Con- 
vention, les Etats étant tenus d'apporter, dès que 
possible, aux dispositions actuellement en vigueur, 
les modifications nécessaires pour les mettre en 
harmonie avec le nouveau statut. 

Cette Convention sur les ports maritimes, qui 
complète fort heureusement celle qui a été adoptée 
récemment sur les formalités douanières, est si- 
gnée dès.à présent par les délégués de seize Etats. 


ETATS-UNIS 


Le renouvellement de traités d’arbitrage. 
nouvelles de Washington annoncent que le Sénat 
américain a ratifié, le 19 décembre, le renouvel- 
lement des traités d’ arbitrage ,fles Etats-Unis avec 
la Grande-Bretagne, la Frañce, 
Portugal et le Japon. 


Les capitaux allemangs aux Etats-Unis. 
près le Daily Telegraph, les experts financiers amé- 
ricains ne s'opposeraient pas à l'idée d’une en- 
quête, par l’un des Comités de la Commission des 
Réparations, sur les valeurs appartenant au Gou-: 
vernement du Reich ou aux grands magnats alle- 


. mands, tout en estimant que “cette enquête devrait 


être faïte par Washington plutôt que par Paris. 
Le même journal ajoute que le montant des capi- 
taux placés aux Etats-Unis est évalué à 200 mil- 
lions de dollars. À 


Une aide financière américaine au Reich. — Dans 
une déclaration récente, le secrétaire du Trésor 
américain, M. Mellon, a émis l’opinion que le refus 
de la France d'accorder la priorité, sur les répa- 
rations, à un emprunt destiné à venir en aide à 
l'Allemagne, rendait impossible l'émission d’un tel 
emprunt. Le secrétaire du Trésor a ajouté qu'il 
devenait nécessaire d'envisager une action de se- 
cours, le manque de vivres en Allemagne exigeant 
une aide directe et immédiate, mais qu'il estimait 
qu'une telle opération ne serait pas de nature à 
hâter le rétablissement écanomique de l'Europe. 


Les dettes des municipalités. — D'après les ren- 
seignements TASSE et publiés : per le « Moody” S 


| tes de la. plup 
- 30.000 habitants s’établissait comme Fes à. a fi 


. par le « Census Bureau » 


| les villes des Etats-Unis d’au moins 30.000 


D’après les estimations du « 


Des 


la Norvège, le- 


— D'a-. 


changement 


rte 


art des les américaines. M il 


des années fiscales: ci- dessous : 


. Dette 
Montant par. Montant 
Années brut rit re brut 
(Dollars) re (Dollar 
1902... 1.305.709.774 66.88 | jo. 3. 168. 756.138 10 86 
1904... 1.609.159.058 72.93. 1916... 3.453.553.736. 
1906... 1,870:299:323 80.94 ‘1918.:..:3.908.272.508 118.28 
1908... 92.214.639.832 88.20 ‘1920... | 4.004. 646.000 128.26 
1910... 2.558.745.024 95.58 : 1991, 4,805.400.000 135. 14 
DR 2.747.908.942: 97, me 192... . 4.580.900.000. 140 


6e chiffre par tête pour l'année civile 190 où 
l'année fiscale 1920-1981 est de chiffre re fourni 
; les chiffres de 1921 € 
de 1922 sont des estimations. Ces stat j 
rapportent à ‘une population de 81.220 
tants en 1920, die 31.860.000 hab. en 1% 
32.490.000 hab. en 192. La population de 


tants était de 37.331.611 hab. au 1% janvie ) 
comparativement à 36.654.359 hab. au 1% janvier 
1920, et à 27.316.407 hab. au 1% janvier 1910. Quant 
à la population urbaine totale, elle était : 
à 54.304.603 hab. en 1920. PERTE 
Il est intéressant d'observer qui la. dette m enne 
par tête va en diminuant lorsqu'on passe des très. 
grandes villes aux petites villes, et de même lors- 
qu'on va de celles-ci aux boures et aux villages. 
oody’s, Service », 
le montant moyen par tête pour les localités dor 
les habitants sont considérés comme populatio 
urbaine, et non comprises dans le tableau préc 
dent, s "établissait en 1920 à environ 35 doll 
pour une population globale d'environ 23.084. 600 
habitants, soit une dette totale correspondante 
d'environ 821.811,760 dollars. Le même service 
time à 692.596.000 dollars le montant de: a 
tions nouvelles émises par ces -mêmes - 1ocalité 
pendant les deux dernières années, de sorte qu’: 
la fin de 1922, la dette se trouvait portée à 1 mil 
liard_ 514. 407.760 dollars. En ajoutant à ce-derniei 
chiffre le montant de la dette des villes d 
moins 30.000 habitants figurant dans le tableau 
précédent, on arrive ainsi, pour toutes les y s. 
des Etats-Unis, à une dette totale d'environ 6 mil 
liards 095.307.760 dollars à la fin de 1922. Il con 
vient de rapprocher de ce dernier chiffre 1 
tant global des dettes des comtés, soit envir 
1.118. 268. 300 dollars, et celui des dettes 4 at 
soit 1.211.500.000 dollars. en 


Blé; La situation; les cours. — Vins et idoolie he situation : 4 
Cours — Sucres : La situation: les cours. — Cafés : La nt 
tion; les cours. — Textiles : La situation ; les COUrS, — - Soies 
La situalion; les cours, — Méta Les. SQuTS. —  Gaaut 
choucs : Les cours. FRE RES 


Blé, — La physionomie de ce marché reste. 
: bonnes demandes qui absorbent r 
dement toutes les offres et fermeté constante de 
Cours. La tendance à la “hausse. Re même -s'ac 
centuer encore. 
Le courant du mois. évolue ue de 97, mais ave 
velléités à dépasser ce: Prix ;. le prochain - au mêm 
niveau. û RSC RS ee 
Farines-fleur. — Bonne tenue, 
celle du blé. Là, aussi, 
la. hausse. 
de 123. 


en sympathie ave 
la ‘tendance est nettement 
Le courant ldu me ou it 


en Vins et alcools. — Éceaine sans changement au | 
point de vue des prix. Toujours cependant la même 
fermeté des cours, surtout sur les inarchés du Midi. 

. A Béziers, A a noté les vins rouges de 8 à 11°, de 


64 de 00 (Tr. :- à Montpellier, les 7? à 10° ont vu les prix 
. de 58 à 80 fr. ; à Narbonne, les 8 à 12° sont restés de 
5005700102 fr. : à Nimes, les vins rouges ont été cotés 
. de 57 à 80 fr.: à Perpignan, les 8 à 12°-ont été payés 
_ de 64% à 100 fr. Tous ces prix pour l’hecto nu à la pro- 
_ priété. 
Dans le Bordelais, les affaires sont normales. Les 
‘ prix restent fermes avec tendance à monter. 
Dans le Mâconnais, les cours ont,-au COnEerE ten- 
dance à fléchir. 
ù A Paris, au marché de Bercy, les prix sont station- 
à Hnités. Les demandes ont été peu importantes, cette 
…_ huitaine. Les cours sont à 80 à 85 fr. pour les vins 
E - du Midi faisant 8° et suivant qualité, de 90 à 100 fr. 
MOpour les 9°. Les vins d'Algérie 119 Se sont vendus de 
D: 115 à 125 fr. les 120 de 125 à 135 fr. En vins blancs, 
- on à payé des Algérie de 110 à 140 fr., suivant degrés 
et qualité. Il y a toujours des offres en vins d'Italie. 


| Alcools. — Affaires calmes : les cours sont en léger 
__ fléchissement. 
A Paris, les alcools extra-neutres se ‘céderaient vers 
925 fr. les 100 degrés ; toutefois, le Syndicat des rec- 
tificateurs d'alcool de bouche maintient son cours 
précédent de 975 à 1.025 fr. l'hectolitre aux. 100 degrés. 


Sucres. — Marché sans grande animation; les cours 
ont fléchi. La hausse des devises étrangères et la fer- 
meté des sucres à l'étranger ont été sans influence 

_ sur notre marché, au cours de cette semaine. La de- 
 mande réduite de la consommation et surtout l'éven- 
_ tualité de-l'abaissement des droits de douane à 2? 
francs au lieu de 50 ont limité les cours à environ 
_ 20-25 francs atAessQus de la parité des prie d'impor- 
tation. 
4 A Paris, décembre clôture aux environs de 286 : 
janvier, vers 288. 


Cafés. — On a constaté, cette semaine, un bon cou- 
rant d’affaires. Les cours ont été soutenus, sur tous 
_ les marchés. 

Au Havre, on à coté, aux 50 kilos : janvier, 294,50 ; 
février, 287,75 ;: mars, 273 ; avril, 269 : mai, 258,25. 

Textiles. — Cotons. — Les affaires*ont été assez acti- 
ves sur le marché des cotons pendant la semaine écou- 
lée, notamment en disponible. D'Amérique, les offres 
ont été plus faibles et les Cours plus fermes. Après 
| quelques fluctuations, les prix ont gioturs au niveau 
2 «le la semaine précédente. 
ce A Havre, on a coté {les 50 kilos), pour le courant, 
environ 880 ; le prochain, 875. Ë > 
a Laines. — Marché calme et cours sans changement. 
* Au Havre (aux 100 kilos) le courant est-aux envi- 
_ rons de 1.360 ; le prochain, au même niveau. 


Soies. — Om écrit de Lyon : 

« La baisse progressive de notre franc, au moment 
même où la situation s'améliore dans la Ruhr, appa- 
raît avec raison comme une manœuvre politique et 
n'ébranle pas l’optimisme des milieux soyeux. Aussi, 
. malgré un assez. bon courant de demandes, les pour- 
_ parlers restent-ils assez laborieux. Confiants dans un 
prompt relèvement de motre devise, les acheteurs dé- 
ouragent les tentatives de raffermissement basées 


couvrent que leurs besoins immédiats. La tendance 
_ générale reste néanmoins soutenue. 6 

_  « Ea situation en fabrique est' stationnaire. Londres 
ne se remet que lentement aux achats et Paris sa 
plaint du ralentissement de la vente au détail. 
période des fêtes de fin d'année permettra sans ou 
l'écoulement d'une bonne partie du stock d'’étoffes ét 
pr Snengera la clientèle à passer de nouveaux ordres. 
: New-York continue d'acheter lentement, tant à 
ki Yakohama qu'à Milan, sans se laisser entraîner par 
2 CR Boridon favorable de son change. » 


résires 


sur les fluctuations capricieuses des changes et ne 


-Les derniers cours du marché de Lyon ont été : 
Soies (le kilo) : Grèges, Cévennes, 1 ordre 12/16, 


+ 33. Italie extra, 350. Syrie bon 2e ordre, fil 1, 320. 


Japon fil 1 1/2 9/11, 365. Chine best, petit extra 9/11, 
disp., 375 ; fil best 1 11/13, disp., 345. 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 


_ heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


ES pIAnt ET 

Cuivre... : 61.11/3 e/ 62. 1/93 62. 6/3 c/ 62.18/9 
Etain... 235. 2/6 c/ 232.17/ 6  996.12/ 6 c/ 234 13/9 
Plomb... 30.12/ 6 c/ 20.15/.  29.15/. e/ 99.12/ 6 
Zinc... 82 13/9. c/. 82.16/ 8 99e He et -149:18/r9 
Argent... 95. 3/ 8 c/ 38. 8/ 8 32. 5] 8 c/ 32.11/ 6 
AT AE dE 7. cJ 4: 1/.4 

Gaoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse de 


Commerce de Paris, le kilo net, paiement comptant, 
Sans escompte, marchandise entrepôt Paris : 

« Crêpes first latex, non fumées : courant du mois, 
11,50 ; janvier, 11,50 ; 3 premiers, 11,65 : février, 11,60 ; 
3 d'avril..-12 ;: mai, 11,90. 


Stock du jour : 12.000 kilos. Circulation : »» kilos. 


PETITES NOUVELLES 


van À la Chambre syndicale des Agents de change 

de Marseille. — La Compagnie des Agents de change 
près la Bourse de Marseille, réunie en assemblée 

générale le 19 courant, à l'effet de procéder, selon 
les termes de ses statuts, au renouvellement de Ia 
Chambre syndicale pour l'exercice 1923-24, a nommé : 
M. L. Cheuret syndic, réélu à l’unanimité : MM. J. 

Blisson, A: Gautier, A. Gravier, J. Richard, F. A. Am-. 
brosini, A Bech, syndics adjoints. . 


wa Le rendement des mines du Transvaal. — Le 
Crédit Mobilier Français a reçu de la Chambre des 
Mines du Transvaal un télégramme Jui annonçant 
que le rendement du mois de novembre -a été de 
759.611 onces d'or fin pour les mines du Witwaters- 
rand, 21.028 onces pour les mines des autres districts, 


soit un total de 780.639 onces d’or fin contre 793.842 


onces pour lle mois d'octobre 1923, qui se décompo- 
saient comme suit: 772.759 onces d'or fin pour les: 
mines du Witwatersrand, 21.083 onces pour les mines 
des autres districts. 

D'autre part, le nombre des indigènes employés par 
les membres de l'Association pour le recrutement de 
la main-d'œuvre au Witwatersrand et par les entre- 
preneurs à été de : 177.674 dans les mines d'or, 16.246 
dans des mines. de charbon, 2.997 dans les mines de 
diamant, soit, ensemble, 196.917. 


van La coordination des moyens de transport ter- 
et marilimes. — La Ligue Maritime et Colo- 
niale Française ayant examiné les moyens les plus 
propres à assurer la coordination des entreprises de 
transport par voies ferrées, voies de navigation inté- 
rieures et voies maritimes, dans l'intérêt de notre 
comimerce d’exportation et de nos échanges sous pa- 
villon français, 

Après avoir entendu Îles explications des représen- 
tants des grands réseaux de chemins de fer français, 


des Compagnies lde navigation maritime et de la na- 


vigation intérieure, 

Constatant que sur des points importants ces orga- 
nismes ont fait des efforts concordants pour la liai- 
son de leurs opérations : 

* Emet le vœu que ces efforts soient poursuivis, pour 
étendre, dans la mesure du possible, les accords inter- 
venus, de manière à réaliser le transport de bout en 
bout par voies ferrées, voies de navigation intérieure 
et voies maritimes, avec un connaissement unique ; 
que notamment soient institués des tarifs mixtes par 
voies ferrées, et de navigation intérieure, propres à 
äévelopper d'exportation des matières pondéreuses et 


donner un fret lourd à notre mariné marchande. 


ES 
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MARCHÉ EN BANQUE 


Comme au Parquet, par suite du découvert impor- | 
tant, les variations de cours ont été assez étroites, 
mais il est juste d'ajouter que les dispositions sont 
généralement très favorables. Les caoutchoucs font 
toujours l'objet d'échanges très actifs, ainsi que les 
mines d'or. Les Tabacs d'Orient ont bénéficié de ra- 
chats de vendeurs à découvert et les Etablissements 


MARCHE FINANCIER 


J 
IX 


f 


,- Paris, le 27 décembre 1923. 


La livre s’est élevée cette semaine aux environs 
de 87 ; cependant, le marché, qui, jusqu alors, en 
avait aveuglément suivi la marche ascendante, 
HOT ne ie ec canne à Védy confirment leur bonne orientation. 

tteint le « afond », comme on.dE se, |. j , Ieur DES QE | 
“a montre de plus en plus hésitant. Au surplus, Valeurs pétrolifères mexicaines calmes. $ 
si peu de séances nous séparent maintenant de 
la liquidation de fin de mois, qu il serait vraiment 
téméraire de tenter le moindre mouvement dans 
Toutefois, il est à 


Derniers cours au comptant cotés à la séance ” 
du 27 décembre 1923 2 


PARQUET Orléans 


Valeurs diverses. — La nouvelle tension des chan- 
ces ne s'est pour ainsi dire pas répercutée sur tout 
ce groupe. Ce fait ne doit avoir rien pour surprendre, 
étant donné l’imminrence de la liquidation de fin de 
mois après trois jours de chômage et la position très 
chargée sur de nombreuses valeurs qui incite les 
acheteurs à découvert à d'importantes réalisations: 
En fin @e période, on a même enregistré des offres 
assez considérables. 

Les valeurs de sucre et les cuprifères ont plus prin- 
cipalement payé leur tribut à l'ambiance, ces dernières 
d’ailleurs sur des avis moins favorables de 
au sujet du cours du métal. 

Par contre, les Phosphates et les valeurs de produits 
chimiques ont été très recherchés. 1 


New-York | 


Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés 


un sens comme dans l'autre. a 3 0/0 ass 83 60! Ouest à NS 
remarquer qu'à l'exception de deux Où (OP BUT | 8 6/0 amotissable.. 65 7 | Métropolitain......: 550 
des valeurs favorites, qui, elles, ont pa te qu | ? 1/2 0/0 amortis... : 82 20] Nord-Sud... ie ne 
ment profité de la hausse des changes, le reste DO Res Vies 67 60 | Ce Paris. de Distrib.. 802 .. 
marché, sans doute un peu fatigué des éfforts des | 4 0/0 1917.......... 55 70 | Thomson-Houston.. 733 .. 
temps derniers, ne peut se défendre d'une évidente | 4 0/0 1918.......... 56 25 | Penarroya.......... 1230 .. 
lassitude : 5 0/0 amort. 1920 lib. 83 95 | Messag. Mart. ord. 200 .. 
in ue l’année qui va commencer «-aïran- O0) 0SMpr ET RL 80. 60 _ — Uprio.. 195 078 
Espérons que 14 svénements futurs four- | Bons Trésor6%51922 480 .. | Omnibus...….. Es see 00-000 
gera tout cela » et que les éven Tr ion dede la 1923. 471 50 | Transatlantique ord. 175 .. 
niront bientôt à la spéculation locca G. P di 2 Sept.1923 469. |Transatlantigq® pro. 189 
couvrer sa vigueur des beaux JOUrS. — ù: *- Crédit National 1919 de + sou à ie et na. 
— — 1920 435 .. | Raff. Say ord......… SIERRA 
MARCHÉ OFFICIEL . = — 91 483..|ObL Hétanc … 20e 
“Etats. — La faiblesse du franc s’est, FOrLe- 2 == 922 463 ,. | Obl. P.L.M.fus.anc. 290 .. 
Fancé Ses : rentes, que nous retrouvons, — = 1922 488 7%5| —, Midi anc...... 259 
ment répercutée sur nos rentes, Fe x ; " > 
Ra ï dessous des cours pratiqués ee — 1993 481 ..| — Nord anc...... 807 50 
encore, .sénsiblèment At-dessons “4 lanrés — — Juin 28 477 .:| — Orléans anc... 296 
y a huit jours. Nos emprunts de guerre el ARTE | puises dévast. 60,0. 422 .. | — Ouestanc.... 280. À 
guerre semblent avoir été les plus affectés S ns É Pe Grosse Métall. 6 0/0 420 .. | Japon 5 0/0 1907... 278 ……. 
tuent actuellement un placement très avantageux lais- SALES + nouv. 419 80| = 40/0 or 1910. 230 .. 
sant, en outre, l'assurance d’une augmentation appTé- | Cail-Fives-L.-Th.69% 444 .. | Russe 8 0/0 1891-94: 18 15 
Die Cu ital investi Obl. Houillères 6 °/, 420 ,.| — 50/0 1906... 30 95 
ciable du capital investi. )/0 190€ | 
DA Ne En SE s rentes russes, très ul — 1922 415 50 | Turc Unifié........ es DD er 
Parmi les fonds étrangers, les ‘rentes ; = Ÿ 9 ; 
: ; ' RNA intésralement leur | End. Sucrière 6 0/0.. 425 .. | Banque Ottomane., 776. ‘1 
poussées, n'ont pu conserver intégra!eme U “1089 400 : Rio Tino 2 d60 0 
avance. Rentes oltomanes de nouveau hésitantes, Industr. Alsac.6 0/0 415 .. | Azote........, SES 
Banques. — Tout ce compartiment a fait preuve oo — 1922 418 Sucreries d'Egypte. 1445 Gi 
d'une indéniable fermeté et clôture orienté à la hausse. | Métall. sinist. 6 0/0. 424 50 | Aciéries de France., * 545 .. 
Les banques d'émission sont particulièrement re- | Usines sinist. 676 459 ..|Decauville.,..,.,., +007: 
er ds établissements | Obl. Ville 1871...... 348 50 | Fives-Lille .. :5:2172610 "570 
cherchées et les actions de nos grands € i GE 998 940 Mont 95 £ 
DIS ; Ut : À —  1090...... # e ) ye.. Le NOIR Pr 
de crédit font l’objet d’une bonne demande. Favori- RAR ne 49 20 | Greugot sé 0 ais 2000 700 
sées par les perspectives de reprise des affaires, les = 1921... 460 … | Soie artificielle, RUN 00 
banques d'affaires s'inscrivent en plus-values intéres- — Foncières 1879. - 460 Le d'IAEUR IIS 1645. .: à 
santes. FT — — » 300 Usines du Rhône... 674 ... 
L'action du Crédit Foncier est ferme à 1.440. — Commun. Re “ee Etabl. Bergougnan.. 1210 . 
Les Obligations foncières et communales  Consti- Ba EE : à MARCHE EN BANQUE ; 
anque de France... ‘7900 
tuent, aux cours actuels, un placement exempt de os de l'Algérie... 5460 PBÉkOU LE NE UE 2840 .; 
risques. — Nat.de Crédit. 790: Balia Karaïdin..... 1952 
L'épargne recherche ces titres dont les chances de — ParisctP.-Bas 1631 Financ. des caoutch. 195 … 
tirage sont en constant accroissement, — Union Paris. 955 Cape Copper .....…. 32 75. 
L'échéance du 1 janvier comporte le paiement, des Comp. Algérienne... 1375 De Beers ord..,..,. JO 
coupons semestriels des foncières 1883, des Commu- HS Escompte. de Re sesessssese Faire 
nales 1892 et du coupon d'acompte des actions du | “Fe TR dre a TE on Maltof A de #9 . 
Crédit Foncier. nn — Lyonnais... 1640 .: | Mexican Kagle...... 86 %5 
Transports. — [Les actions et obligations de nos re Mobilier LR 507 Modderfontein B.... 118 50. 
grandes Compagnies de chemins de fer ne font pas Société Générale... 741 Rand Mines.....,.. 241 50 
ressortir d'importantes modifications. FE x sonores ses. 4e ee eos. CNE & 289 50 
Peu de chose à dire des valeurs de navigation, qui P LM MR ER ARE a Utah. Copper rs 12 . 
sé contentent dans l’ensemble de consolider leurs Mid de os 890 Royal RE à 28700 ae 
progrès antérieurs. NOT: PANNE 1335 Shell Transport.... 336. 


nr 


55 1/2; Emprunt5%, 99 13/16; Emprunt français 5%, 23 7/8; 


Pennsylvania, 48 1/2; Ontario, 18 ./. 
109 ./.; Canadian Pacific, 168 ./. ; Rand Mines, 58/1 1/2; 


De Beers, 11 3/8; Rio Tinto, 30 5/8. - ; | 
Marché de New-York (derniers cours). — Atchinson To- 


peka, 96 1/4 ; Calumet, 18 1/4; Canadian Pacific, 145 3/8: 
General Electric, 196 ./.; Louisville Nash, 87 3/4; Sou- … 
thern Pacific, 87 ./.; United Steel com., 97 3/4; 


Pacific, 127 ./.; Argent (américain) 64 1/2. 
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Vendredi 20 Juillet 1923 


32° Annee 


ACTUALITÉ COLONIALE 


Le Budget du Ministère des Colonies 


Le budget normal de l'exercice 1923, que le 
Parlement vient enfin d'adopter, atteint, en dé- 
crédits ouverts au Ministère des Colonies mon- 
penses, 23.402.407.556 francs. Sur ce total, les 
tent seulement à 231.913.717 Aie ; ils se ré- 
partissent ainsi 


Crédits ouverts au Ministère des Colontes 
A) Dépenses ordinaires 


Francs 
ADO SERA INDIENS RS ee RER 21.244.783 
MÉDORSCSNMLEELAIPESS AR Dan 2 de 5: 14191:524:520 
PÉRMAG RE DONELONTIAEES". 20 06.508 ne nr 13.495.914 
Total des dépenses ordinaires...., 0006 .265:217 
B) Dépenses extraordinaires 

Remise de frais d'études aux démobilisés et in- 
demnités de démobilisation:.....,..:......:. 89.500 

Constructions militaires et reconstitutions d'ar- 
EE PAL PEN CORRE Rp TE EE AE 2.099.000 
Construction de postes intercoloniaux de T.S.F 3.000,000 
Total des dépenses extraordinaires... 5.648.500 
Total général des dépenses.....,,..... 231.913.717 


Cette somme ne représente d’ailleurs pas la 
charge réelle que notre-Empire d'outre-mer (à 
l'exception des possessions de l'Afrique du Nord 
et du Mandat syrien) fait peser sur les finances 
métropolitaines : on doit, en effet, en déduire 
diverses recettes provenant de contributions par- 
ticulières des colonies aux frais de la Mère 
patrie, de remboursements de certaines dépen- 
ses et de plusieurs prélèvements opérés dans les 
colonies à des titres variés ; ces recettes s’élè- 


vent ensemble à 30.149.400 francs, savoir : 


Receltes procurées au Budget métropolitain 
par les Colonies 


Francs 

Contributions aux dépenses militaires.......... 20.850.000 
Contributions aux dépenses de l'aéronautique 

HRIrG: colonial. ..2, 11 RO re 475.000 
Remboursement forfaitaire des dépenses de re- 

lève des officiers du corps de santé. ,...,..... 370.000 
Contributions aux dépenses de l'Ecole coloniale. 270.000 
Femboursement de la solde des inspecteurs des 

fe NM. 210.000 


Francs 
Remboursement de frais de traitement dans les 
LL ETS ER R A PET ANEE ARR ESS PORTER EEE 1.740.000 
Retenues sur les soldes aux colonies ........... 1.870.800 
Redevances pour frais de contrôle des chemins 
CON TBE Vanne ee PPS DUR IE NOM MAR CDS PS SE PEN 184.100 
Produit de la cession d’ échantillons de bois co- 
TOR AUX EEE PLU AT AAA OA ERA FAST RE 200.000 
Participation des employeurs dans les frais de 
revient de la main-d'œuvie...............,... 200.000 
Produit du travail des condamnés à la Guyane 
et la Nouvelle-Calédonie........,.....:...... 520.000 
Remboursement des frais de transport et d’en- 
tretien des condamnés des colonies........... 3.760.000 
RON LR RE A Aa Er ..... 30.149.400 


En définitive, nos colonies coûteront en tout 
et pour tout au budget métropolitain, en 1923, 
environ 200 millions de francs. Sur ce montant, 
les dépenses d'ordre « économique », destinées à 
la « mise en valeur » proprement dite, appa- 
raissent insignifiantes 


Dépenses destinées directement à la mise en valeur 
des colonies 


Francs 

Participation de l'Etat au fonctionnement de 

l'Agence générale des Colonies................ 249.000 
Subventions à diverses institutions agricoles, in- 

dustrielles et commerciales .........:....... à 476.000 
Subvention nette à l'Ecole coloniale .....!...... 7.500 
Missions scientifiques et commerciales. .....,.... 15.000 
Subveutions pour câbles sous-marins ........... 57.500 
Subvention au chemin de fer et port de la Réu- 

THON LE SU AT A LU AT. "ES RER 794.010 
Avances au chemin de fer Dakar- Saint- Louis. 200.000 


Garantie d'intérêt au cheinin de fer franco- éthio- 
AO! LA TAT ESS EN à 7 2. 

Coitribution aux dépenses du service de l’ins- 
cription maritime dans certaines colonies. .... 

Contribution aux dépenses du service hospitalier 


850.000 


26.574 


dans certaines colonies. .... PAS AS RAS 20.000 
Subvention au budget des Etabl. d'Océanie...... 171.000 
—- — destîles Wallin........... 10.000 

— — des Nouvelles-Hébrides... 200.000 
Subventions diverses à l'Afrique équatoriale. 8.468.145 
ARMES ET Le Li LL Al ES 13.844.729 


De ces tableaux Éscbasr El on est en droit de 
conclure, Comme M. Lucien Hubert dans le très 


intéressant rapport qu'il à rédigé sur le budget 
du Ministère des Colonies au nom de la Com- 


mission sénaloriale des Finances, que nous pra- 


tiquons aujourd’hui, pour développer notre do- 
mäainñe extérieur, uné formule largement décen- 
trälisatrice, attribuant aux autorités locales la 
disposition des fonds nécessaires à la réalisa- 
tion de notre expansion extra-européerne, 

Cette formule nous semble excellente. Elle a 
donné, d’une manière générale, des résultats 
fort satisfaisants, et il est permis de se féliciter 
du fait que, säuf l'A. E. K. et nos petites pos- 
sessions du Pacifique, toutes nos 
vent dès maintenant se suffire financièrement 
à elles-mêmes, 

Il importe cependant de ne pas les abandon- 
ner à leur seules forces sous le prétexte qu’elles 
n'ont plus besoin désormais du secours du bud- 
get de la Métropole. Un rôle essentiel reste 
dévolu à l'Administration centrale : celui de con- 
trôler l’action des services décentralisés, de co- 
ordonner leurs efforts et les stimuler. Pour me- 
ner cette tâche à bien, une collaboration étroite 
du Minisière et des Gouverneurs disséminés 
dans toutes les parties du monde s'impose. 

11 fâäut aussi — et c’est une condition indispen- 
sable à la réunion des capitaux sans lesquels des 
progrès nouveaux deéviendraïent impossibles — 
il faut aussi resserrer les relations établies en- 
ire les diverses colonies et l'épargne nationale. 
L'éducation du public est commencée à cet 
égard : il Convient de la fortifier de toute ma- 
nière, Nous nous y employons de notre mieux 
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colonies peu- 
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ici, en groupant une documentation renseignant 4 
chacua sur la situation actuelle et l’avenir de. LE 
nos possessions ; mais il est désirable, d'autre 
part, que l’on s'attache à intérésser 1e grand pu- - 
blic à des « affaires concrètes ». Jusqu'à pré 
sent, beaucoup de colonies se sont adressées à 
lui en lui offranb dés « Ré d'Etat, », sôns : 
qu’il connaisse exactement l'usage auquel 
étaient destinées les somimes qu'on lui deman- 
dait de p'êtér : uné certaine désaffection se ma- 
nifeste en ce moment vis-à-vis de cestitres, et. 
nomibre de capitalistes leur préfèrent des’ va- 
leurs plus « spécialisées », telles que les actions 
et obligations d'entreprises bien définies qu'ils 
sont mieux en mesure d'étudier et de suivre au | 
jour le jour. On devra, en haut lieu, se préoccu- 
per de cette tendance ; l’exécution des travaux 
prévus au beau programme de M. Sarraut sera, 
notamment, sérieusement facilitée si, au lieu 
de la réaliser par une série d'emprunts de colo- 
nies, on la « finance » par des émissions de 
compagnies concessionnaires, ou de « régies 
co-intéressées », gardant leur autonomie sous la 
surveillance et avec Ja garantie de care Gou- à 
vernement, 

En opérant de la sorte, on rendra plus « « Vie 
vantes » lés entreprises coloniales aux yeux des 
Francais de la Métropole, et on développera én- 
core le goût, naissant chez nous, des affaires co- 
loniales : en même temps, on accentuera la mé- 
thode décentralisatrice dont le budget que nous … 
venons d'analyser est un heureux exemple. ; 

EpMoNp THÉRY 


Las a a 4 


QUESTIONS DÙÜ JOUR | 


La Valeur économique de 


On ignore, généralement, que la première entre- 
prise coloniale française eut pour théâtre l’Afri- 
que Occidentale : dès 1365, des marins dieppois et 
rouennais Y fondèrent des comptoirs dont cer- 
tains, notamment à Rufisque, prospérèrent assez 
vite, et les grandes Compagnies créées au com- 
mencement du dix-Septième siècle s’intéressèrent 
à cette région avant de tourner leurs regards vers 
PInde et l'Amérique. 

Nos installations, cependant, se bornèrent long- 
temps à des établissements commerciaux fixés sur 
la côte, où s’effectua, sous la forme du troc, un 
trafic d'échange entre les articles manufacturés de 


la métropole et les produits naturels recueillis : 
La pénétration vers l’intérieur 


par les indigènes, 
et l'organisation des étendues nouvellement explo- 
rées et occupées ne devinrent méthodiques qu'à 
partir de 1854, ‘sous l'impulsion de Faidherbe, 
nommé à cette époque Gouverneur du Sénégal, et 
c’est après 1870 que notre expansion « au cœur 
du Continent noir » s'accéléra vraiment : elle a 
été l'œuvre de chefs éminents, parmi lesquels 
beaucoup y consacrèrent les débuts d’une car- 
rière glorieuse, magnifiquement couronnée sur les 
champs dé bataille de la guerre de 1914-1918. 

La constitution d'uné administration Stable sui- 


: l’atbénagement de possessions que, 


/ 


Afrique Occidentale Française 


vit pas à pas la conquête, et nous érigeames tour 
à tour en « colonies »,.« protectorats » où &« ter- 
ritoires » ‘les zones progressivement pacifiées 
Gélles-ci restèrent d’abord isolées les unes des au 
tres : on considéra bientôt que, malgré la présence 
entre elles d’enclaves étrangères, elles formaient 
un ensemble homogène, soudé par là voie fluviale 
du Niger, et le décret du 16 juin 1895 les plaça 
toùtés sous l'autorité COMrnunE d'un « Gouverneur 
général ». 
Cette réforme donna. io d'excellents 4 
résultats et permit de hâter considérablement 
seuls, les ini 
tiés et quelques hommes d'Etat Clairvoyants appré- 
ciaient alors à leur juste valeur. «| 
Plusieurs décisions ultérieures, dont la dernière 
remonte au 13 octobre 1922, précisèrent le régime - 
ainsi institué. Actuellement, le Gouvernement gé-.. 
néral de l'A. O. F. comprend huit colonies (Séné- 
gal, Guinée française, Côte d'Ivoire, Dahomey, 
Soudan français, ffaute- Volta, Mauritanie et Ni. 
ger), mesurant äu total près ‘de 3.640.000 kilomè- 
tres carrés, Son chef suprême exerce sur chacune 
une action de haute direction et de contrôle tr 
coordonne leurs efforts individuels. 
Montée de la sorte, la « machine administre 


live » paraît maintenant bien au point : elle n'a 
pas attendu ses plüs récentes améliorations pour 
travailler utilement. 


* 
+ # 


Les populations en face desquelles nous nous 
sommes trouvés en A. O. F. présentaient un.carac- 
tère tout différent de celui des races que nous 
avons rencontrées en Afrique du Nord et en Indo- 


_ chine : très clairsemées et fort arriérées, elles ne 


pouvaient absolument pas collaborer à la mise en 
valeur du territoire sans une éducation préalable, 
destinée à les adapter aux premiers « rudiments » 
de la civilisation. Ce détail avait été d'abord insui- 
fisamiment aperçu, et une attribution trop précipi- 
tée de la qualité et des prérogatives. de citoyens 
français aux nègres du Sénégal n’alla point sans 
de sérieux inconvénients. Instruits par l'expé- 
rience, nos administrateurs opérèrent avec plus de 
prudence dans la suite, ve 

Hs S'appliquèrent, en premier lieu, à faire, ré- 
gner partout l'ordre, à prohiber des pratiques bar- 
bares qui ne sauraient être tolérées en nulle con- 
trée, et, par une influence orandissante sur les 
chefs de tribus, à accoutumer peu à peu les 
autochtones à nos mœurs. Des progrès importants 
résultèrent de cette « élévation morale » par un 
contact de jour en jour plus étroit avec les blancs. 
lis furent d'autant plus vifs que, fidèles à notre 
politique classique, nous eûmes Soin de ne heur- 
ter aucune des traditions qui pouvaient être res- 
pectées. 7 ( & 

Sur notre initiative, l'embryon d'organisation 
locale dés tribus se fortifia, sans pourtant fournir 
d'éléments aptes à constituer une véritable « ad- 
Ministration noire », et A nous fallut créer de tou- 
tes pièces les institutions juridiques et les services 
indispensables au développement de la vie sociale 
(justice française, réglementation protégeant la 


_ propriété, etc.). 


Ù 6 


Vs 


Notre rôle civilisateur consista ensuite à encou- 
 rager l'attachement des nomades au sol, à éten- 
dre l'appropriation jprivée des indigènes et, sur- 
tout, à améliorer leur hygiène et leur donner une 
instruction élémentaire. 
: Le service sanitaire 
titué entre 1900 et 1914 : à son instigation, on exé- 
cuta d'importants travaux d’édilité ; des installa- 
tions amenant les eaux potables furent réalisées à 
Saint-Louis, Rufisque, Dakar, Conakry, Koulouba:; 
-On construisit des égouts à Dakar et Saint-Louis ; 
on détruisit des habitations insalubres et l'on édi, 


. fia un village indigène modèle à Dakar ; des hôpi- 


x 


taux furent établis dans la plupart des orandes ag- 
glomérations et l’on organisa des dispensaires 
dans les localités moins considérables ; quatre lé- 
proseries furent instituées ;: on créa de nombreux 
centres de vaccination contre! la variole ; on éntre- 


pre la destruction des «gîtes anophéliens » (où pul- 


ulent les microbes de la fièvre jaune) ; on combat- 


tit, par des distributions en nature, les « endémies 
de misère » (misère vestimentère, misère de l'habita- 
tion, 
plusieurs laboratoires ;: on forma, enfin, un per- 
sonnel compétent chargé de faire face aux :servi- 
cèés de phophylaxie et d'hygiène, grâce auquel 


700.000 vaccinations, 1.250.000 consultations, 150.000 


journées d'hospitalisation dans les dispensaires, 
00.000 journées d'hospitalisation dans les hôpi- 


“taux furent assurées en 1913. 


| 


 loppement des 


. Les événements postérieurs au 2 août 1914 trov- 
_ blèrent profondément cette organisation erf la pri- 
want de la plupart de ses techniciens et ‘en Obli- 
Seant l'Administration à surseoir à l'exécution de 
nouveaux programmes (principalement en ce qui 
concerne la lutte contre la fièvre jaune et le déve- 
installations matérielles). Le dé- 


veloppement des cadres restés dans la colonie per-- 


mit cependant de ne point laisser péricliter trop 


avait été solidement cons-' 


insuffisance de l'alimentation, etc.) ; on fonda, | 


les chantiers, 
Ja mise en train d'une nouvelle série de (TAVAaUX, 
devenus utiles en raison de l'augmentation- de l'ac- 


tempé 
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gravement l'œuvre cominencée 
ratoires durent être. fermés, on put aménager un 
Institut de biologie à Dakar ; s’il fallut suspendre 
le fonctionnement de nombreux dispensaires, on 
réussit à entreprendre ia construction d'un sana- 
torium ; enfin, on ouvrit én 1920 une Ecole de 
médecine indigène à Dakar, qui prépare des auxi- 
liaires médecins, pharmaciens et vétérinaires des- 
tinés à assister les Européens dans les soins à 
donner à l’intérieur du territoire ét à laquelle a 
été annexée une école de sages-femmes indigènes. 
Une maternité fort bien agencée et une crèche ont 
donné d'heureux résultats et dès mairitenant les 
chiffres des vaccinations, consultations et hospita- 
lisations dans les hôpitaux dépassent largement 
ceux de 4918, les hospitalisations dans les disperi- 
saires S'en rapprochant au fur et à mesure des 
possibilités de leur remise en service. On ne sau- 
rait d'ailleurs se contenter de ce résultat, et de 
nouvaux travaux (notamment en ce qui concerne 
les eaux potables et l'aménagement des villes) 
sont projetés à bref délai. 

En ce qui touche l’enseignement, de nombreu- 
ses écoles avaient été fondées avant la guerre. 
Leur activité put être maintenue pendant les hos- 
tilités, et en 1918 l’énsemble de ce service fut « Co- 
difié ». [1 comprend aujourd'hui 290 écoles primai- 
res, 186 cours d'adultes, 6 écoles primaires supé- 
fieures donnant un enseignement agricole, divers 
établissements d'enseignement technique et 2 ins- 
titutions d'enseignement secondaire : en outre, des 
établissements Spéciaux donnent l'enseignement 
musulman et il existe 4 orphelinats mixtes qui 
instruisent les enfants abandonnés. 

Le nombre total des élèves (environ 22.000) est 
assurément encore très faible par rapport au total 
de la population : il ne paraîtra point négligeable 
si l’on songe que seuls les sujets déjà « évolués » 
peuvént bénéficier de cette Organisation ;- il im- 
porte, cependant, de répandre par tous les moyens 
l'instrüction et l’on envisage, dans ce but la. mul- 
tiplication des écoles sur l'ensemble du territoire. 


: si plusieurs labo- 


Par 
Une « politique humaine » de large envergure 
était indispensable à notre expansion en À. O. F., 
parce qu'on ñe pouvait songer à mettre en valeur 


des étendues aussi considérables, où les - Euro- 
péens S'acclimatent difficilement, sans le concours 


de’ Ja main-d'œuvre indigène : ïl fallait donc, 
avant toute chose, enrayer la dépopulation des 
noirs et améliorer leur valeur professionnelle 
nous verrons, plus loin, que la guerre à vivement 
mis en relief les résultats déià obtenus à cet égard. 
Mais la question démographique n’était pas, à 
Beaucoup près, la seule dont on eût à se préoccu- 
per : avant même de penser à augmenter des pro- 
duüctions et intensifier l'exploitation de la région 
Souimise à notre autorité, il convenait d'assurer 
les transports des marchandises et des Voyageurs. 
Un grand programme de travaux fut élaboré dans 
ce but : notre collaborateur Raymond Mulette en 
analyse, plus loin, les détails essentiels. Les trois 
quarts de ce programme étaient réalisés en 1914 : 
la guerre entrava naturellement son gchèvement : 
On réussit pourtant à ne vas fermer complètement 
mais on fut contraint de différer 


tivité commerciale de la colonie : ceux-ci doivent 
être entrepris maintehant au plus tôt. 

- Le,« problème de Ia circulation » retint long- 
l'attention de l'Administration au point 
qu'elle ne s’inquièta guère des autres mesures à 
prendre dans l’ordre économique. Cependant, des 
concessions agricoles et forestières, attribuées aux 
Européens suivant des cahiers de charges bien 
adaptés à chaque cas particulier, avaient montré 
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les résultats que l’on était en ‘droit d'attendre du 
perfectionnement des procédés culturaux, de 1 em- 
ploi d'instruments aratoires modernes, de lutili- 
sation d'engrais de l'organisation méthodique des 
coupes, de l’aménagement de scieries, etc. ; les 
progrès réalisés sur leurs terres par les indigènes 
ayant reçu l'instruction de nos écoles et ayant 
observé le fonctionnement de nos exploitations 
étaient aussi d’excellent augure pour l'avenir. Des 
avant la guerre, la production de certaines des 
possessions du « groupe » avait été sérieusement 
intensifiée, et pendant les hostilités un effort con- 
sidérable en tira d'importantes quantités de den- 
rées et matières premières qui furent envoyées 
dans la métropole. Les tentatives “isolées (parmi 
lesquelles celle du lieutenant-gouverneur  Anto- 
netti en Côte d'Ivoire, mérite à 
ciale, car elle accéléra de très sensible manière 
la mise en valeur des immenses forêts de Ia ré- 
gion) ont été coordonnées sous l'impulsion de 
M. Merlin, Gouverneur général, un programme 
étendu de « réalisations » a été élaboré, et notre 
collaborateur Edmond Bouchery montrera. plus 
loin, quelles perspectives semblent désormais ou- 
vertes à la production agricole de l'A. O. EF. 

Il n'a pas encore été opportun de donner des 
encouragements sérieux à l'industrie, parce que 
celle-ci est à peine née dans la colonie et ne pourra 
certainement pas s'y développer avant que les 
problèmes ci-dessus exposés (main-d'œuvre, com- 
munications, exploitation du sol et des richesses 
naturelles) soient plus complètement résolus. Quel- 
ques créations, dues à l'initiative privée, ont ce- 
pendant été faites. 

En ce qui concerne les mines, le Gouvernement 
général à favorisé les investigations en édictant 
une réglementation des « prospections » calqué» 
« mutatis mutandis » sur le régime en vigueur 
dans la métropole, et en ouvrant en 1912 un « la- 
boratoire de recherches géologiques » capable de 
fournir tous renseignements sur les substances 
minérales à lui soumises. Ce laboratoire a été 
remplacé en 1922 par une « mission nermanente 
de recherches géologiques », qui va entreprendre 
une prospection méthodique de l’ensemble du ter- 
ritoire. 

Les facilités données au commerce ont consisté, 
indépendamment de la création de l'outillage pu- 
blic, en l'établissement d'un régime douanier cohé- 
rent, l’organisation, avec le concours de la métro- 
pole (sous forme de subvention), de lignes régu- 
lières de navigation et l'instauration d’une circu- 
lation monétaire saine ; celle-ci comprenait avant 
la guerre les pièces françaises et les billets, inves- 
tis du cours légal, de la Banque de l'Afrique Occi- 
dentale Française, fondée en 1904 (et ayant ab- 
sorbé à cette époque l’ancienne Banque du Séné- 
qal) ; depuis 1914 ces billets, qui ont reçu cours 
forcé. Circulent pratiquement seuls la Banque 
d'émission à réussi, Sans tomber dans un excès 
inflationniste, à en créer suffisamment (jusqu’à. 
concurrence du triple de son encaiïsse et des fonds 


déposés à son compte au Trésor à Paris) pour. 


satisfaire aux besoins de l'ensemble du « groupe ». 

A côté de son rôle d'institut d'émission, la Ban- 
que de l'Afrique Occidentale effectue toutes Opéra- 
tions de crédit et rend, par. là, des services fort 
appréciés ; ses excellentes relations avec le Comyp- 
toir National d'Escompte de Paris lui. permettent 
de donner à sa clientèle les plus grandes commo- 
dités pour ses règlements avec la France et le 
reste du monde. Un autre établissement, la Ban- 
que de l'Afrique Equatoriale Française, exerce éga- 
lement une action très utile : dirigé avec beaucoup 
d'activité, suivant de près l'évolution économique 
dela colonie, il a fondé des Succursales à Dakar, 
Rufisque, Grand-PBassam et Cotonou, et se prépare 
à donner une extenSion nouvelle à Ce réseau il 


> 


ces sur produits et marchandises, assure les trans 


nisation déjà fourni en A. O. F. Ses résultaits SA 


une mention spé- 


péens), contre 11.243.000 en 1911. L'augmentation 


- dès 1919 ; Sans doute les « sorties » de cet exercice 


aide largement au développement des transactions 
Enfin üne maison anglaise, la Colonial Ban 
possède uue succursale à Dakar, qui fait des avai 


ferts de fonds, etc., et seconde ainsi les relation 
existant entre notre possession et la Grande-Bre- 
tagne. ; SR 


e 


dk % ; f & 


Les notes qui précèdent indiquent l'effort d’orga- 
tangibles. ch RE GE TR 

Au point de vue démographique, il semble, au- 
tant que permette d'en luger la comparaison de 
recensements qui sont de Simples évaluations, que 
la dépopulation indigène est enrayée : le dénom-. 
brement de. 1921 a, en effet, accusé un total de 
12.285.216 habitants (dont seulement 9.650 Euro- 


enregistrée est sensible, surtout si l’on note que 
145.000 soldats noirs de la colonie (sur 163.000 in- 
corporés) furent envoyés sur les théâtres d’opéra- 
tions militaires d'Europe pendant les, hostilités. 
Elle aurait d’ailleurs été beaucoup plus considé- 
rable si la mortalité infantile ne restait pas en- 
core excessivement élevée : la vigilance de l’Admi- 
nistration devra s'exercer pour remédier à ce fléau, 
déjà combattu, mais toujours très redoutable. 
En ce qui concerne les principales productions, 
il n’est possible de souligner leur développemen 
qu'en relevant les quantités de marchandises ex- 
portées. Le tableau suivant est assez significatif 
à cet égard : É REA AU 
Principaux articles d'exportation de TA. O0.F.. 
(Poids des expéditions en tonnes) 


D 
Amandes 


Huiles Bois 
Ara- de et graisses d'ébé- ! 
chides palme végétales nisterie … 
Moyenne annuelle : Re 
1904-1908... 127.415 28.628 12.681 
1909-1913... 213.609 46.847 19.388 2.804. 
1914 1918.. 203.167 36.714 15.009 20.337 
Année 1919..... 248.990 101.881 35.07% 
— 1920... 986.777 49.144 920.487 42.000 (1) 
—  1921..... 268.751 41.185: 9.412 46.000 (1 
— 1922’... 21 0790815 99.159 19.382 


* 


53.000 (1) 


(1) Chiffres approximatifs. # 

On voit que des progrès sensibles avaient été 
réalisés pour les quatre produits ci-dessus envisa: 
gés entre 1904 et. 1913. La, guerre, désorganisant 
les entreprises européennes et bouleversant le rés 
gime des transports intérieurs et surtout mariti 
mes, ralentit momentanément cet essor. Il reprit 


furent artificiellement grossies par la nécessité) 
pour nombre de consommateurs, de reconstitu 
des approvisionnements totalement épuisés (ce f 
le cas principalement pour les amandes de palm 
et les huiles et graisses végétales) : mais, sauf pot 
les huiles et graisses végétales, dont la dema: 
diminua en 1920 et surtout en 1921. par suite 
la crise mondiale, l'activité s’est maintenue, d 
puis l'armistice, à un niveau sensiblement pl 
élevé que celui des années 1909-1913. et les rés 
tats de 1922 permettent d'espérer qu’elle s’accro 
tra désormais régulièrement, L'extension des € 
portations de bois depuis trois exercices est t 
particulièrement encourageante elle prouv 
réussite des mesures prises par le Gouvernem 
de la Côte d'Ivoire, auxquelles nous avons préc 
demment fait allusion. (EE eee : 
Les oléagineux et les bois d'ébénisterie entrent 
pour environ 96 % dans le tonnage total de 
portations de l'A. O. F. Parmi les autres. produ 


de la colonie, on doit mentionner : la gomme ara- 


… bique (3.060 tonnes en 1904-08, 2,998 en 1909-15, 


2.693 en 1914-18, 5.423 en 1919, 3.116 en 1920, 4.372 
em 1921 et 4.054 en 1922), et surtout le cacao, dont 
la production, grâce aux efforts de la Côte d'Ivoire, 
suit une marche ascendante remarquable (4 ton- 
nes en 1904-08, 24 en 1909-13, 225 en 1914-18, 985 en 
1919, 1.049 en 1920, 1.502 en 1921 et 2.388 en 1922). 
La culture du coton, sur laquelle on fonde de 
grands espoirs, n'est pas encore sortie de la phase 


des essais. On exporta 205 tonnes de ce textile 


par an en 1909-13. 439 en 1920, 575 en 1921 at 515 
en 1922. Les exportations de laines en masse ont 
légèrement progressé, passant de 158 tonnes par an 
avant la guerre à 694 en 1920, mais retombant à 
313 tonnes en 1921 pour remonter à 445 en 1922. 
Les peaux de bœufs et moutons ont représenté en 


_- 1922 environ 1.800 tonnes à la sortie, contre 1.096 


être vendu à l'extérieur : 


en. 1921, 2.201 em: 1920, 2.293 én 1919, 2.804 en 1914-18 
(à cause des achats exceptionnels de l’Intendance), 
et seulement 1.133 tonnes en 1909-13 et 527 en 1904- 
1908. L'exportation du bétail sur pied, limitée aux 
possessions étrangères voisines de notre A. O. F., 
n'a jamais été considérable : cependant, les sor- 
ties de moutons se sont élevées de 11.000 unités en 
1909-13 à 60.000 en 1920. Il faut citer encore l’exten- 
sion prise par l4 pêche (surtout en Mauritanie où 
la Société des Pêcheries de Port-Etienne a fait 
preuve d’une activité très intéressante) : 1.106 ton- 
nes de poissons salés, séchés ou fumés et de cre- 
vettes furent exportées en 1919, 1.120 en 1920, 2.271 
en 1921 et 1.826 en 1922, alors qu'avant la guerre 
cette industrie n'existait pour ainsi dire pas. Par 
contre, le commerce de l’ivoire est en régression, 
de même que la production du caoutchouc naturel, 
dont il n'a été exporté en 1922 que 325 tonnes, con- 
tre 323 en 1921, 770 en 1920, 789 en 1919, et au lieu 
de 1.375 pour la moyenne 1914-1918. 3.721 pour 


1909-13 et 3.651 pour 1904-1908. Quant aux richesses 


du sous-sol, leur exploitation est pour l'instant 
négligeable : on exporte simplement un peu d’or 
(une centaine de kilos par an avant la guerre, 188 
kilos en 1919, 118 en 1920, 464 en 1921 et 535 en 


- 1922). La mise en valeur des marais salants s’est, 
. d'autre part, intensifiée, et les exportations de sel 
- sont montées de 99 tonnes avant guerre à 1.402 
tonnes en 1919, pour retomber à 952 tonnes en 


1920, 63 tonnes en 1921 (année exceptionnellement 
mauvaise) et revenir à 797 tonnes en 1922. 

Dans cet exposé succinct des productions actuel- 
les de l'A. O. F., tiré des Li a ed de ses expé- 
ditions au dehors, nous n'avons pas parlé des 
céréales : celles-ci sont cultivées au Sénégal et 
au Soudan, mais leur récolte suffit à peine aux 
besoins du groupe ; des progrès ont été enregis- 
trés, au point que, lorsque les circonstances clima- 
tériques sont favorables, un léger excédent peut 


ce n’est encore i 
assez. ; point 


% 
+ *% 


L'impression d'ensemble laissée par l'analyse à 
laquelle nous avons procédé est qu'un développe- 
ment certain de la mise en valeur de notre posses- 
sion est observé dans le domaïne agricole et fores- 
tier, mais que de mouvelles augmentations plus 
considérables, de la plupart des productions pour- 
ront être obtenues par l'exécution d'un programme 
impliquant la collaboration permanente des pou- 
voirs publics et des colons. Dans l’ordre industriel 
tout, ou presque, est à faire : quelques installa- 
tions existent déjà pour extraire les huiles at grais- 
ses végétales, débiter les bois des forêts, sécher 


_ ou conserver le poisson, préparer les peaux : elles 


ne constituent pas un ensemble : leur extension 
ne sera possible que lorsque l'aménagement géné- 


ral du groupe sera plus avancé. 


En attendant, le mouvement du trafic extérieur 
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s'est sérieusement accru, ainsi qu'il ressort des 
chiffres que voici : 
Commerce extérieur de l'A. O.£. de 1914 à 1922 


Impor- Expor- Commerce 
tations tatious total 


(Valeurs en milliers de francs) 


Moyenne annuelle 1904-08 : 97.174 71.49 168.601 
— — 1909-13 ‘141771 118.628 260.399 

— — 1914.18 194.917 165.034. 359.951 
Année. ...:, 1919 313.180 327.786 640.966 
Année. .: ... 1920 658.911 588.694 1.242.605 
Année: /..6. 1921(1) 372.498 335.474 707.972 
Année...... 1922 (2) 351.508 311.354 662.862 


(1) Chiffres rectifiés. — (2) Chiffres provisoires. 


L'énorme augmentation des valeurs importées et 
exportées en 1919 et surtout en 1920 tient d’abord 
à la hausse générale des prix, ensuite au « stoc- 
kage » pratiqué aussi bien par les négociants de 
la Métropole pour les marchandises achetées en 
A. O. F., que par ceux de la colonie pour les arti- 
cles importés du dehors. En 1921, la baisse des 
cours et la nécessité de liquider les quantités ainsi 
accumulées ont réduit sérieusement le montant 
des transactions, restées pourtant très supérieu- 
res à celles des périodes quinquennales antérieu- 
res. En 1922, malgré un accroissement du trafic, 
on note encore un léger recul des valeurs, dû à la 
continuation de la baisse des prix. 

On remarquera que, sauf en 1919, ‘la balance 
commerciale de la colonie a constamment été défi- 
citaire : l'obligation de se procurer en France ou 
à l'étranger presque tous, les produits fabriqués, 
explique cette situation, qui ne s’améliorera qu’au 
fur et à mesure du développement de la produc- 
tion locale. 

Avant la guerre, 50,5 % des importations ve- 
naient de France et 58 % des exportations allaient 
en France. Pendant les hostilités, la plus grande 
partie du. trafic s’effectua avec la Métropole. Mais 
en 1919, les achats faits dans la Mère patrie tom- 
bèrent à 28,5 %, tandis que ceux réalisés en Angle- 
terre montèrent à 48,5 % et ceux réalisés aux Etats- 
Unis atteignirent 17,5 % ; au contraire, les ventes 
fürent orientées jusqu'à concurrence de 72 % vers 
la France par des dispositions douanières (prohi- 
bant beaucoup de sorties à destination de l'étran- 
ger). En 1920, notre situation s'est partiellement 
rétablie aux importations dans la colonie, aux- 
quelles nous avons contribué pour 41,5 % tandis 
que l’aggravation des:restrictions, nous’ réservant 
la presque totalité de la production de l'A. O. F., a 
porté à 93 % notre part dans ses exportations. En 
1921, nous sommes intervenus (avec nos autres co- 
lonies) pour 47.5 % dans les importations et pour 
55,8 % dans les sorties. Enfin, en 1922, notre part, 
et celle des colonies françaises, a été de 45,1 % 
aux entrées en A. O. F., et de 59 %' aux sorties. 
Nous avons incontestablement à nous efforcer 
dé reprendre une place plus importante parmi 
les fournisseurs de notre possession mais ce 
résultat ne sera obtenu définitivement qu'en déve- 
Toppant par tous les moyens sa prospérité ; de la 
sorte, en effet, de nouveaux débouchés seront of- 
ferts aux articles de qualité meilleure, mais de 
prix plus élevé, que nous fabriquons mieux que 
nos concurrents : pour le moment, les indigènes 
préfèrent la marchandise « de pacotille » et peu 
coûteuse que nous ne saurions leur livrer aussi 
aisément que d'autre pays. 

Le mouvement de la navigation et le trafic des 
voies ferrées ont suivi une évolution parallèle à 
celle du commerce extérieur. 

En 1904-1908, le nombre total des navires au long 
cours chargés ayant fréquenté la colonie montait 
approximativement par an à 265 (entrées et sor- 
ties réunies), jaugeant ensemble 290,000 tonneaux. 
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Sur ces chiffres, le pavillon français représentait 
72 % quant au nombre ét autant quant au tonnage. 
En 1913, 5.521 navifes jaugeant ensemble 9.815.000 
tonneaux les visitèrent, sur lesquels le pavillon 
français ne figura plus que pour 45 % en nom- 
bre «et 35 % en tonnage. En 1919, le mouvement 
total fut de 7.535.944 tonnaux (dont 27 % sous pa- 
villon français) et en 1920 il monta à 9.767.586 
tonneaux (dont 33,5 % sous pavillon français) mais 
retomba aux environs de 7 millions de tonneaux 
(dont touiours à peu près 1/3 sous pavillon fran- 
çais) en 1921. Ramené par la crise’ générale à un 
niveau très inférieur à celui de 1913, il est encore 
une trentaine de fois supérieur au mouvement 
de la période 1904-08, et il est certain qu'il se dé- 
veloppera à nouveau d'ici peu de temps, On doit 
regretter la médiocrité relative du rang qu'y oc- 
cupe la flotte nationale : la situation des ports 
de l'A. Ÿ. F. (et avant tous de Dakar) comme esca- 
les des grandes routes maritimes internationales 
explique le fait, qui, néanmoins, met cruellement 
en lumière l'état précaire de notre marine’ mar- 
chande. 

Quant au trafic des chemins de fer, on aura une 
idée suffisante de son développement en consul- 
‘tant le tableau suivant 


Trafic total des chemins de fer de l'A. O. F. 


Longueur Tonnes 
moyenne Voyageurs. kilomé- Recettes 
exploitée kilomètres triques totales 
(Kilo- (Mille (Mille (Milliers 
mètres) unités) unités) de francs) 
JO EE 1.676 19:199 40.140 13.290 
JET SEM 2.337 89.405 58.178 14,466 
JR ( 2.616 1038000 (1)  58.000(1) 20.639 
LR es 2.191 153.000 (1) 64,000 (1) 34,895 
LP RS eee 2,121 159.439 59.097 38.718 


————— 
(1) Résultats approximatifs, les statistiques précises fai- 
sant défaut. 


La majoration des recettes en 1920 et surtout 
1921 est due principalement à des relèvements de 
tarifs l'accroissement des transports de toute 
sorte n'en est pas moins significatif, Il s’est pour- 
suivi en 1922. 

Il faut ajouter, enfin, que les opérations de crédfît 
effectuées par la Banque de l'Afrique Occidentale 
Française et la Banque de l'Afrique Equatoriale 


Francaise ont progréssé avec une rapidité ex-, 


trême : leur montant actuel est cinq ou six fois 
supérieur à celui de 1913. 
“:! % 
De de 


Ces résultats ne sont point négligeables. Comme 
dans toutes nos autres possessions, ils ont été obte- 
nus grâce à la collaboration de l'Administration 
et des initiatives particulières. On estime à plus 
de 250 millions: de francs les capitaux investis 
dans les entreprises privées de l'A. ‘0. F, D'autre 
part, le fonctionnement des services publics a 
obligé à un sérieux effort financier. Toutefois, la 
progression des ressources, consécutive à l’ex- 
tension de la mise en valeur du pays, permit de 
bonne heure au budget du Gouvernement général 
et aux budgets des diverses possessions dé se suf- 
fire normalement à eux-mêmes, En 1905, les re- 
cettes , du Gouvernement général montaient à 
15.421.825 fr., dépassant de 246.602 fr. les dépen- 
ses, tandis que les recettes particulières des colo- 
nies atteignaient 26.317.502 francs, en excédent de 
1.918.048 francs sur les dépenses. Tous les exer- 
cices se liquidèrent par une’ balance favorahle jus- 
qu'à la guerre, et en 1913 les recettes du budget 
général s’élevèrent : à 34.822.206 francs, contre 
36.199.344 francs pour les recettes totalisées des 
budgets particuliers des colonies. Les soldes, ver- 
ses aux « Caisses de réserve » dépassaient “alors 


Re tie 
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6 millions pour le Gouvernement général et 10 mil- , 
lions pour l'ensemble des colonies du groupe. nu 
À partir de 1914, les recettes du Gouvernement. 
général, alimentées pour les quatre cinquièmes, 
par la perception des droits de douane, fléchirent 
brusquement : elles tombèrent à 26 millions 1/2. 
cette année là, 22.700.000 francs en 1915, et se flxè- 
rent autour de 25 millions en 1916 et 1917. Malgré. 
une compression énergique des charges (les dépen-… 
ses dés travaux publics, qui montaient à 1 million 
et demi en 1913, furent réduites à 500.000 francs, 
les subventions aux budgets locaux ramenées de 
4 millions et demi en 1913 à 1 million en 1915 et. 
1916 et 387.000 francs en 1917, etc.), un déficit sé. 
rieux apparut : il put être comblé par l’utilisa- 
tion du « fonds de réserve » du Gouvernement gé- 
néral et par une série d'emprunts, atteignant en- 
semble 7.130.000 francs, aux fonds de réserve des. 
colonies du groupe ; ces prélèvement furent opérés : 
sans crainte parce que les budgets locaux avaient | 
gardé leur équilibre :-tirant leurs revenus de con-. 
\‘iributions directes et de taxes sur la consomma-. 
tion intérieure, ils restèrent stables aux environs - 
de 39 millions jusqu'en 1917. paies k 
La situation se rétablit partout dès 1918. Cet 
exercice se Solda au Gouvernement général par. 
un excédent de plus de 6 millions de francs, tan-. 
dis que les revenus des budgets locaux montèrent - 
à 50 millions. L'excédent du budget du Gouverne- 
ment général à dépassé 12.260.000 francs en 1919. 
et atteint 30.580.000 francs en 1920. Pour les mêmes 
années, les recettes des colonies se sont. élevées 
respectivement à 52 et 70 millions de francs. De- 
puis, la progression du rendement des impôts s'est 
accentuée : en 1921, les prévisions de recettes du 
Gouvernement général s'étahlissaient à près de. 
70 millions et-celles des colonies à 100 millions et 
demi ; en 1922, Îles chiffres correspondants ont été 
de 71.230.000 et. 101.588.000 francs ; en 1923, enfin, : 
on table sur 72.142.000 francs de recettes au Gou- 
vernement général et sur 110.565.000 franes pour - 
l'ensemble des colonies. FRE PS Dee JON 
Les fonds de réserve ont, de la sorte, pu être 
largement reconstitués ; celui du Gouvernement - 
général approche maintenant de 45 millions, et 
ceux des colonies de 30 millions. NES ra 
Ainsi, l'A. O. F. a surmonté victorieuSement les 
difficultés financières du début de la guerre sans 
faire appel à la Métropole. Elle dispose aujour- 
d'hui de ressources appréciables :, mais célles-ci 
ne seront pas exagérées pour ‘assurer le service : 
des emprunts qu’il faudra émettre afin de poursui- | 
vre l’amiélioration indispensable de son outillage. : 
Déjà, l'exécution des travaux achevés à néces-. 
sité le recours au crédit pour une somme de près 
de 255 millions, dont 75 émis en ambplication d’une 
loi de 1913 autorisant un emprunt de 167 millions. 
On prévoit la réalisation prochaine du reliquat . 
non encore placé de cet emprunt ; d’autres ojpé- 
rations devront avoir lieu ensuite : la résumé qui. 
précède montre que la possession offrira toutes 
des garanties désirables aux capitalistes qui vou- . 
dront lui avancer des fonds. Dre 
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Nous en avons dit assez pour prouver que l’Afri- 
que - Occidentale Française n’est pas un territoire : 
déshérité où nous avons englouti sans raison des 
millions : dès à présent elle représente une valeur - 
très réelle. On s'en est bien aperçu pendant la” 
campagne contre l'Allemagne : outre les 153.000 
combattants héroïques qu'elle nous a fournis, elle. 
a aidé, alors, à notre ravitaillement de la façon” 
la plus efficace en livrant aux divers services de” 
la Métropole, entre 1916 et 1920, mlus de 555.000 « 
tonnes de marchandises destinées à 1a défense na2 
tionale et au redressement de notre économie … 
meurtrie. Les souscriptions de ses habitants à nos 
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emprunts de guerre ont, par ailleurs, dépassé 
31 millions de francs, sans parler de 4 millions 
de dons aux œuvres charitables. | 

Ces faits sont une réponse péremptoire à cdux 
qui prétendent dénigrer l’œuvre accomplie des 
confins du Tchad à l'embouchure du Sénégal. Mais 
notre ambition ne saurait se limiter à la position 
présente : l'A. O. F. est incontestablement suscep- 
tible d’une expansion nouvelle bien plus considé- 
räble que celle constatée jusqu'ici. 

Nos lecteurs 
chery, que sa production d'oléagineux”peut être 
accrue dans des proportions énormes et que ses 
ressources forestières ne donnent pas à beaucoup 
près ée que l'on en tirera quand leur exploitation 
sera mieux organisée ; la culture des céréales, l'éle- 
vage et la pêche paraissent devoir se développer 
largement, et l'on est autorisé à penser que la Côte 
d'Ivoire sera dans quelque temps en mesure de 
nous livrer d'importantes quantités de cacao. Il 
semble aussi que des plantations de coton pour- 
ront être effectuées sur de vastes étendues : la 
question n'est pas encore au point, mais il est per- 
mis d'espérer que des obstacles rencontrés par ceux 
qui. l’étudient seront peu à peu surmontés. 

L'avenir agricole de la colonie Se présente par 
conséquent sous un jour favorable, Son « indus- 
trialisation » sera sûrement plus lente ; cependant, 
on peut envisager l'établissement d'usines traitant 
les produits naturels (aussi bien en ce qui con- 
cermé les oléagineux, les peaux, des laines et éven- 
tuellement Le coton, que pour tout Ge aui dérive 
de la mise en valeur des richesses sylvestres). Il 


- est possible, également, que les gisements de mi- 


nerai, à peine prospectés pour l'instant, donnent 


verront, par l’article de. M. Bou- 


lieu par la suite à des exploitations rémunérâtri- 
ces, notamment pour l'or, le manganèse et, peut- 
être, l'aluminium. 

I1 ne faut toutefois pas se dissimuler que Îles pro- 
grès qæil est logique d’escompter sont subordon- 
nés à la solution d'un certain nombre de graves 
problèmes. 

Entre tous, le plus délicat est.celui de la main- 
d'œuvre, actuellement très difficile à trouver en 
qualité et même en quantité. Le renforcement des 
mesures d'hygiène et le développement de l'ins- 
truction des noirs s'imposent si l'on veut qué l’es- 
sor de notre possession ne soit pas entravé dan- 
gereusement. 

Le problème des communications, tant terrestres 
(à l'intérieur du territoire) que maritimes (avec la 
Métropole et le reste du monde) doit aussi retenir 
l'attention dés pouvoirs publies, parce qu'il serait 
inutile d'augmenter les productions si l’on ne par- 
venait pas à leur assurer un écoulement régulier, 
rapide et peu onéreux. 

ll importe, enfin, de faire bénéficier toutes les 
entreprises des enseignements de la technique et 
de la science modernes : un contact de plus en 
plus étroit de l'Administration avec les, colons et, 
également, avec les indigènes, devra être ménagé 
à cet eftet. 

Ces besoins n'avaient pas échappé à M. Merlin, 
qui, dès la fin de la guerre, s’employa de son 
mieux à y donner satisfaction. Son éminent suc- 


 cesseur. M. Carde, est résolu à persévérer dans la 


même voie : nous avons la ferme conviction que, 
sous sa haute autorité, l'A. 9. F. verra s'accen- 
tuer rapidement l’évolution déjà commencée vers 
une prospérité grandissante. 

René THÉRY. 


L’Agriculture dans l’Afrique Occidentale Française 


Dans son étude sur la valeur économique de 
l'Afrique occidentale française, notre Rédacteur 
en «chef a mis en relief l'effort d'organisation 
fourni jusqu'ici dans la colonie par l’Administra- 
tion, et souligné les résultats déjà obtenus. Dans 
le domaine de la colonisation proprement dite, 

«il a montré les difficultés que rencontre le déve: 
“loppement de l’industrie, lié à la solution préala- 
ble de prdblèmes complexes, et esquissé, au point 
de vue agricole, le programme de réalisations éla- 
boré par le. Gouvernement général. À : 

L'agriculture est en effet [a principale réssource 
actuelle de PAfrique occidentale, et l’on ne sau- 
rait s'étonner que l'Administration ait jusqu'ici 
porté plus particulièrement son attention sur les 
questions qui s'y rattachent, dans son œuvre de 
mise en valeur du territoire. 

Notre colonie ouest-africaine, riche en bois d’es- 
pèces variées, se prête en outre à toutes les cul- 
tures tropicales, mais le rendement en est encore 
relativement faible, en raison à la fois de da fai- 
blesse numérique de la population, et par suite 
de la main-d'œuvre, et de l’état rudimentaire des 
procédés de culture. | 
favorable à lEuropéen, ne permet pas, comme 
dans l'Afrique du Nord, Ja colonisation de peuple- 


ment, qui a contribué dans une si large mesure au 


développement agricole de nos possessions nord: 
africaines. Et les essais de culture intensive ten- 
tés pendant le dernier quart de siècle par des 
Européens sont restés pour beaucoup stériles, les 
difficultés à vaincre étant trop grandes pour des 
colons livrés à leurs seules ressources, 


D'autre part, le climat, peu 


e 


L'Administration s’est efforcée, durant les der- 
nières années, à faire oublier la mauvaise répu- 
tation qu'avaient value à la colonie ces échecs 
répétés, et à faciliter, dans toute la mesure du 
possible, la tâche des futurs pionniers, 


x 


L'une des premières questions qui Se posent 
dans tout problème de colonisation est celle de 
l'acquisition du sol. Dans l'Afrique occidentale 
irançaise, la propriété privée peut être d’origine 
indigène, et elle se transmet alors par transac- 
tion particulière, lorsque les droits traditionnels 
du cédant ont été reconnus suffisants ; elle peut 
être d’origine domaniale, un décret du 23 octobre 
1904 ayant déclaré propriété d'Etat les terres vai- 
nes et vagues, et elle Se constitue alors par octrai 
de concessions. 

. La concession, qui peut être accordée soit aux 
Européens, soit aux indigènes, est, en principe, 
délivrée gratuitement, et largement, mais sous 
certaines conditions, variables suivant sa nature 
et sa situation, et en tenant compte des aptitu- 
des et des ressources des demandeurs. f/ Adminis- 
tration, dont le principal but est de favoriser le. 
développement économique du pays, dispose sou-: 
verainement des concessions, au mieux des inté- 
rêts de la colonisation, les conditions exigées 
étant déterminées dans chaque. cas par l'acte de 
concession lui-même ou par le cahier des char- 
ges qui y est joint. Le concessionnaire est tenu, : 
notamment, entre autres Qhligations, à une mise 


- 
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en valeur dans un délai déterminé, ei ce n’est 
qu'après justification de l'exécution des obliga- 
tions imposées que la concession est délivrée à 
titre définitif. 

Les concessions de moins de 200 hectares sont 
accordées par les Lieutenant-gouverneurs des co- 
lonies du groupe, celles de 200 à 2.000 hectares, 
par le Gouverneur général, et celles de plus de 
2.000 hectares, par décret. 

Nous avons indiqué que l'Afrique occidentale 
française, en dehors de ses richesses forestières, 
convenait aux différentes cultures tropicales. Le 
simple examen des produits agricoles d’exporta- 
tion permet de s’en rendre compte. Notre Rédac- 
teur en chef à fait ressortir, dans son étude pré- 
citée, les progrès réalisés par nos possessions 
ouest africaines dans le domaine agricole au cours 
des années récentes. Les chiffres qui figurent dans 
le tableau ci-après donnent une idée de l'’impor- 
jones comparative actuelle des différentes produc- 
ions : 


Les exportations agricoles 
de l'Afrique accidentale française en 1922 


Tonnes Tonnes 
Arachides . 2:14 .1:4279/845 Indipoi: ts es 109 
Amandes de palme.. 55.155 CaACAO RUE Sera 2.388 
Graines de sésame.. 1.170 Cafés ere Ar 63 
Graines de ricin.... AL PIMENLS PERTE 232 
CGoOprahs MASTERS 74 Tabac ae LR 59 
Huile de palme..... 18.991 Noix de kola...... ; 230 
Huile d’arachides... 42 Bananes.......... 4 514 
Tourteaux....... Sel 0D8 ANANAS, > once à gl 
Amandes de karité. LL Chr SET Sel 0 es 283 
Caoutchouc} 5 32D MAO ARR Near (1) 3 
Gomme arabique...<(1)4.614 : Mais... 12.42 AAG 
Gomme copal....... 121 MIE ES ral S (1) 55 
Bois d'ébénist. (mè- RC STE UE TA Ta 520 
tres cubes) ..... Eten VAL Poissons etcrevettes 1.828 
Autres bois ( id. 1 1.835 Bœufs (têtes)... (1)5.276 
Coton Enr A 22519 Moutons ( id. )}... (1)9.945 
Bisal so ao ARTS 195 Peaux: au serre OUR 
PIdSSA VAT ETAT EN 2 Laine env aeArs 415 
Dha pires ; 17 


(1) Chiffres de 1921. 

ë ; re 

Les oléagineux représentent, en poids, environ 
8o % du total des exportations, les arachides dé- 
passant de loin l’ensemble des autres produits. 

Le Sénégal offre à l’arachide, qui aime les Sols 
légers, des conditions d'habitat particulièrement 
favorables, et les étendues propres à cette culture, 
autrefois restreintes aux régions desservies par 
le Chemin de fer de Saint-Louis à Dakar, ont été 
accrues des territoires que traverse la voie ferrée, 
bientôt achevée, de Thiès à Kayes. Les superfi- 
cies ainsi disponibles permettent de remplacer par 
des terrains neufs les terres épuisées par une 
culture, continue. Néanmoins, le rendement est 
généralement faible, et la teneur commerciale en 
huile tend à diminuer graduellement. Ces faits 
Sont attribuables à l'épuisement progressif du 
sol et à Sa préparation insuffisante, ainsi qu'à 
l'emploi de semences de mauvaise qualité. 

La brièveté de la saison de culture, durant la- 
quelle le cultivateur indigène doit demander à la 
terre et du mil pour sa nourriture, et de l’ara- 
chide pour la vente, ne permet guère de modifier 
l'assolèment, tandis que le prix “toujours assez 
élevé des engrais met obstacle à leur «emploi par 
des exploitants dont les ressources sont limitées. 
Par contre, le sol pourrait être mieux travaillé 
Si là charrue ne semble pas pouvoir être utilisée 


actuellement dans les terres où l’on cultive lPara- 
chide, soit en raison de leur nature même, soit 
quelle ne çonvienne pas à la force des animaux 
de“trait employés communément par l’indigène, il 
n’en est pas moins vrai que l'instrument en usage, : 


et auquel M. Hilaire Maurel a donné son nom, 


est notoirement insuffisant. Quant aux semences, 
il serait à souhaiter qu'on püt arriver rapide- 
ment, après sélection, à en céder en grandes quan- 
tités à un prix raisonnable aux cultivateurs in- 
digènes. : # 
Parmi lès produits oléagineux, les amandes de . 
palme, dont le Dahomey est le principal produc- 
teur, viennent immédiatement après les arachides 
par ordre d'importance. Leur rendement pourrait 
être d’ailleurs sensiblement accru, grâce à l’uti- 
lisation des palmeraies incultes, et à un meilleur 
aménagement de wcelles qui \Sont exploitées, et 
aussi par l'installation d'huileries, ou même par 
la vulgarisation de l’usage des presses, les pro- 
cédés indigènes occasionnant des déchets impor- 
tants, et donnant souvent une huile de qualité in- 
férieure. Il va sans dire que, comme pour l’'ara- 
chide, une exploitation rationnelle du palmier à 
huile suivant les méthodes européennes ne tarde- Æ 
rait pas à avoir sa répercussion sur la produc-. 
tion, en quantité et en valeur. | 
Les autres graines oléagineuses, sésame, co 
prah, ricin, amandes de karité, ne présentent : 
qu’une importance secondaire, Quant aux huiles 
et graisses végétales exportées, elles sont consti- 
tuées pour la presque totalité par l'huile de palme, 
produite surtout par le Dahomey et la Côte 
d'Ivoire ; il est exporté également de petites quan- 
tités d'huile d’arachides. De Le 
Les bois, plus particulièrement les bois d’ébénis- 
terie, et notamment l’acajou, sont, après les oléa- 
gineux, le principal article d'exportation de l’Afri- 
que occidentale française. L'exploitation en à été 
effectuée jusqu'ici: sans: méthode : et avec ’-des 
moyens rudimentaires, un déboisement inconsi- 
déré ayant eu même des conséquences regrettables 
pour le régime des eaux dans certaines régions. 
La Côte d'Ivoire, où le domaine forestier est 
estimé à environ 8 millions d'hectares, est actuel- 
lement la seule colonie productrice ; encore n'y a- 
t-on commencé à exploiter que les essences pré- 
cieuses. Cependant, les bois communs y sont abon. 
dants, et pourraient donner lieu à une utilisation 
lucrative par des scieries ou des fabriques de 
pâte de cellulose. Mais de gros capitaux seraient 
nécessaires. pour créer de tels établissements, et, 
outre l'insuffisance de la main-d'œuvre, les diffi- 
cultés actuelles d'exploitation et de transport ont 
été jusqu'ici un sérieux obstacle à de pareilles 
entreprises, bien que des améliorations aient déjà 
été obtenues grâce aux efforts de l'Administration. 
L’exportation du caoulchouc était autrefois inté. - 
ressante, mais elle est tombée à quelques centaines 
de tonnes. Quoique les autorités gouvernementales 
aient cru devoir prendre des mesures mour garan- 
tir la qualité du produit, celui-ci ne peut rivaliser 
avec le caoutchouc brésilien, et surtout avec celui. 
des plantations malaises. Il serait nécessaire de. 
faire des plantations d’une espèce choisie, après. 
acclimatation, et d'enseigner aux indigènes la fa- 
çon de les exploiter, RP ei 
La gomme arabique provient surtout du Sénégal, 
de la Mauritanie et du Soudan, et la gomme co- 
pal, de la Guinée. Fat 
Des résultats encourageants ont été obtenus à la 
Côte d'Ivoire, en ce qui concerne la production … 
du cacao, dont les exportations s’accroissent assez 
rapidement. Rose DE. 
Les récoltes de céréales, mil, mais, riz, sont uti- 
lisées à peu près totalement par la consommation 
locale, Nous ne citerons que pour mémoire le caf 
les piments, le tabac, l'indigo, etc... Fe 


4 


5 La pénurie des moyens de transport s'est oppo- 
sée longtemps au développement de certaines cul- 
tures fruitières. La production des ananas et sur- 
tout des bananes commence à prendre une cer- 
taine importance, notamment. en Guinée. 
à : On fonde de vastes espérances sur la production 
vi du coton. Les terres alluvionnaires des vallées du 
Sénégal et du Niger paraissent fort bien convenir 
à cette culture, et, dans les régions irriguées, elles 
sont susceptibles de fournir un produit d'excellente 
qualité. Mais d'importants travaux seraient néces- 
saires. Dans son programme de mise en valeur 
des colonies françaises, M. Albert Sarraut prévoit 
trois systèmes d'irrigation de la contrée du Niger : 
1° le canal de Ségou, destiné à irriguer, sur la rive 
droite du fleuve, une surface estimée à 750.000 hec- 
tares ; 2° le canal de Nyamina, sur la ‘rive gau- 
che, qui pourrait irriguer 250.000 hectares. ; 8° le 
canal de Sansanding, qui irriguerait environ 
300.000 hectares du Macina, dans le delta nigé- 
rien. Ces travaux exigeront nécessairement un 
certain nombre d’années et des capitaux considé- 
rables. La Compagnie cotonnière du Niger y con- 
sacre toute son activité. En attendant que des ré- 
sultats sérieux soient obtenus dans cette voie, il 
serait sans doute intéressant, comme le préconise 
l'Association cotonnière. coloniale, de développer 
et d'améliorer la culture en terrain sec, suscepti- 
ble de fournir un coton de qualité équivalente à 
celle de certains bons cotons étrangens utilisés 
communément par les filatures françaises. La pro- 
duction actuelle permet, dans une bonne année, 
d'exporter en France une dizaine de milliers de 
balles de coton égrené. Le rendement pourrait être 
facilement accru en quantité et en qualité, en four-- 
nissant aux planteurs des conseils techniques et 
des graines sélectionnées. * 

Nous terminerons cet examen rapide des ressour- 
ces agricoles de la colonie par quelques mots su” 
l'élevage. A proprement parler, cette industrie 
n'existe pour ainsi dire pas en Afrique occidentale 
française, Cependant, la plupart des espèces ani- 
males y peuvent vivre et s'y reproduire, et le 
nombre des bœufs n'y est guère inférieur à 3 mil- 
lions. Mais l'industrie pastorale est livrée au ha- 
sard, et par suite de l'absence de sélection, de 
l'insuffisance et de la défectuosité de l’alimenta- 
tion, du manque d’eau, de la fréquence des épi- 
Zzooties, elle ne peut fournir, et en nombre d’ail- 
leurs limité, que des animaux rustiques, peu pro- 
pres à l'exportation. 

Le développement de l'irrigation, en permettant 
la production intensive des plantes fourragères, 
et en rendant possible un élevage stable, aidera 
grandement à améliorer cette situation. Déjà, pen- 
dant la guerre, des quantités importantes de: con- 

. serves de viande ont été préparées par l'usine de 
Lyndiane, au Sénégal. | + 

Les chèvres et les moutons, dont la chair est 
particulièrement estimée par les indigènes, sont 
tres nomibreux (plus de 9 millions au total), et on 
en trouve de beaux troupeaux au Soudan, en Mau- 
ritanie, dans la Haute-Volta, au Niger et au Séné- 
gal ; ils servent à l'alimentation des villes et à 
l'approvisionnement des navires. L'Administration 
a décidé de mettre à la dispesition des éleveurs 
un certain nombre de béliers mérinos, et des expé- 
riences Sont poursuivies sous les auspices de plu- 
sieurs Chambres de Commerce du Nord de la 
France en vue de la production d'une dJaine de 
bonne qualité dans notre domaine ouest-africain. 

Les cuirs donnent lieu à des transactions non 
négligeables, et bien qu'assez grossières, les laines 
du Macina, au Soudan, sont l’objet de bonnes de- 
mandes. 

L'élevage des porcs est encore assez restreint 
(environ 115.000) ; on en trouve surtout dans des 
environs des grandes villes, et dans quelques ré- 
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gions du Sénégal, de la Guinée, du Soudan, de la 
Côte d'Ivoire et du Dahomey. 

Lors du recensement de 1921, on comptait en 
outre 133.000 chevaux, 265.000 ânes et 73.000 cha- 
meaux. 


* 
+ % 


Bien que très sommaires, les renseignements qui 
précèdent montrent ce que l'Afrique Occidentale 
est déjà en mesure de pouvoir fournir dans le 
domaine agricole, et laissent entrevoir ce qu’il est 
raisonnablement permis d'en attendre dans un 
avenir plus ou moins prochain: La rapidité des 
progrès qui pourront être réalisés est naturelle- 
ment liée à des influences nombreuses, dont quel- 
ques-unes dépendent de l'Administration, comme 
le développement des moyens de transport, l'ap- 
plication d'une politique agricole appropriée, etc. 

Au lieu d'envisager un vaste programme englo- 
bant toutes les productions, et à l'exécution duquel 
les ressources de la colonie ne sauraient suffire, 
le Gouvernement général paraît être résolu, sans 
négliger pour cela les autres cultures indispensa- 
bles, à concentrer son effort, dans chacune des 
parties administratives du groupe, sur les pro- 
duits à grand rendement : arachides au Sénégal, 
palmistes à la Côte d'Ivoire et au Dahomey, coton 
au Soudan. Plusieurs stations ont été effective- 
ment créées dans ce but, l’une sur les bords du 
Niger, dans une région devant s'occuper de Ja 
culture cotonnière, deux autres, respectivement 
dans la Côte d'Ivoire et au Dahomey, en vue de 
poursuivre la création de plantations de palmiers 
à huile ; enfin, une quatrième, au Sénégal, consa- 
crée exclusivement à l’arachide. 

L'enseignement agricole figure dans les pro- 
grammes des écoles à tous les degrés ; les jardins 
scolaires se multiplient, et des récompenses sont 
accordées aux maîtres qui obtiennent les meilleurs 
résultats pratiques. D'autre part, le Gouvernement 
général a décidé la création d’un certain nombre 
d'établissements publics agricoles, qui seront des 
écoles pratiques d'agriculture en même temps que 
des stations expérimentales, l'institution de ser- 
vices de l’agriculture, de l'élevage et des forêts, 
la constitution d'un cadre d'ingénieurs et de 
conducteurs de travaux d'agriculture, etc. Nous 
signalerons également que, conformément à un 
arrêté de 1918, il a été procédé à une modification 
complète du service zootechnique. 

Cette organisation méthodique de la production, 
et, d'une manière plus générale, l'exécution du 
programme projeté de mise en valeur dont notre 
Rédacteur en chef donne dans son étude une idée 
d'ensemble, auront nécessairement pour effet 
d'augmenter dans une large- mesure les quantités 
de produits disponibles pour l'exportation. Et il 
est naturel de se demander (si cet accroissement 
éventuel de la production peut être assuré de trou- 
ver l'écoulement indispensable. Il nous suffira, 
pour répondre à une telle question, de rappeler 
que nous avons acheté en 1922, en nous bornant 
à quelques produits intéressant plus particulière- 
ment l'Afrique occidentale française, pour 1.711 
millions de francs de coton, pour 1.660 millions de 
laine, pour 837 millions de graines oléagineuses, 
pour 660 millions de bois et pour 119 millions de 
caoutchouc. Ainsi, pour ces cinq seuls articles, il 
nous a- fallu débourser près de cinq milliards, sur 
lesquels la part de nos colonies, dans leur ensem- 
ble, n’a pas atteint 7 % ! Mieux qu'un long com- 
mentaire, Ces simplas chiffres font ressortir les 
possibilités offertes aux produits coloniaux, et en 
même temps le rôle important que le développe- 
ment économique de notre domaine d'outre-mer 
peut être appelé à iouer dans le relèvement de la 
mère patrie, 

Edmond BoUCHERY. 


sæ 


Les Voies de SA MUCERANE en Afrique Oceidentate Française 


« Ce qui carâctérise bien la vraie manière fran- 
çaise, c'est qu'à peine la conquête :términée, la 
mise en valeur commence. Partout le rail suit 
les colonnes ou les missions. Salesses réalisait cet 
audacieux chemin de fer de Conakry à Kouroussa, 
prolongé auiourd’hui jusqu’à Kankan ; le chemin 
de fer du Dahomey est construit, dès 1902, jus- 
qu'au centième kilomètre ; le chemin de fer de 
Kayes au Niger est terminé dès 1906 ; celui de la 
Côte d'Ivoire est étudié. Et quand sera réalisé le 
programme des grands travaux récemment conçu 
par M. Albert Sarraut, cette immense colonie de 
l'Afrique Occidentale sera comme enfermée dans 
les mailles de fer qui porteront partout la civili- 
sation, la justice et la vie. » 

Ces lignes sont extraites d’ûne étude publiée,’ il 
y a quelque temps, par notre excellent confrère 
Ja Dépêche Coloniale et due à la plume autorisée 
de M. Camille Guy, Gouverneur des Colonies, Com- 
missaire de PA. 0. F. à l'Exposition de Marseille. 
Elles constituent, fort judicieusement, l’épigraphe 
de cet article, où nous nous proposons de passer 
en revue les chemins de fer, les routes, les ports 
et les voies fluviales de notre grande colonie afri- 
caine. 


% 
+ % 


Le but essentiel des chemins de fer de l'Afrique 
Occidentale est, actuellement, d'acheminer vers la 
mer les produits de cet immense domaine. À 
l'heure présente, en effet, la construction d’un 
réseau intérieur de grande envergure, outre qu'elle 
serait fort onéreuse et dépasserait considérable- 
ment nos ressources financières, ne répondrait nul- 
lement aux nécessités de ces vastes territoir es, peu 
peuplés, de colonisation encore incomplète, et in- 
capables, de ce fait, d'alimenter un trafic intense. 
Quant aux voies d' accès à la mer; leur nécessité 
est non Seulement évidente mais impérieuse. 

Le réseau ferré présentement en exploitation se 
développe sur une longueur total de 2.800 Kkilomè- 
tres et se répartit comme suit : 

Sénégal : 1° Ligne de Dakar à Saint-Louis, des- 
servant la. côte et d' une longueur totale de 262 ki- 
lomètres ; 2° Ligne ‘de Thiès à Kayes, destinée à 
relier Dakar à la ligne Kayes-Niger. Elle est en 
exploitation depuis le 1% maï sur une longueur de 
55b kilomètres de Thiès à Sinthiou-Fissa. Le deu- 
xième tronçon, entre Sinthiou-Fissa et Ambidédi, 
est en voie de construction. Un troisième tronçon 
de 44 kilomètres, reliant Ambidédi et Kayes, est en 
exploitation depuis plusieurs années. La ligne, 
quand elle sera terminée, aura une longueur to- 
tale de 670 kilomètres ; 3° Embranchement de Gui- 
guinéo à Kaolak, d’une longueur de 21 kilome- 
tres. 

Soudan : 1° Ligne de Kayes à Bamako et Kouli- 
koro, sur le Niger, d’une longueur totale de 555 
kilomètres. Lorsque le tronçon Bala-Ambhidédi du 
Thiès-Kayes sera terminé, le Soudan se trouvera 
en relations directes avec la mer ; 2° Embranche- 
ment de Kayes à Médine, d’une longueur dé 12 ki- 
lomètres, 

Guinée : Ligne de Conakry à Kouroussa et Kan- 
kan, d’ une longueur totale de 662 kilomètres. 

Côte d'Ivoire : Ligne d’Abidjan à Bouaké (316 ki- 
lomètres), en prolongement sur une longueur de 
214 Kilornètres. < 

Dahomey : 12 Ligne de Cotonou à Savé, d'une 
longueur totale de 261 kilomètres ; 2° Embranche- 
ment sur le lac Ahémé, d'une longueur de 32 kilo- 
mètres ; 3 Ligne de TEst Dahoméen, allant de 
Porto-Novo à Pobé ét d'une longueur ‘de 76 kilo- 
mètres ; 4° Embranchement de la ligne de l'Est 
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gal, 


deux lignes de. 120 kilomètres, 


1] apporterait un supplément de trafic. important 


SM ù 


Dahoméen à Sakété, d° une one de 6 Kilomè- 
tres. 

Le programme de grands travaux Étapes par à 
M. Sarraut comporte, essentiellement, l’établisse: : 
ment des voies ferrées énumérées ci-après ! 4 

Sénégal : 1° Achèvement du Thiès-Kayes,. Cet 
achèvement permettra Fétablissement de relations 
directes et constantes entre le Soudan et lé Séné- 
dont la jonction définitive aura indubitable- 
ment da plus heureuse influence sur le développe- 
ment des deux colonies. Il Sera, sauf imprévu, r'éa- 
lisé à la fin de cette année ; 2e Importäntes répa- 
rations de la partie déjà construite, qui, depuis 
une dizaine d'années, n’a pu, en raison de la 
guerre, être convenablement entretenue ; 4 En ce 
qui concerne le Sénégal. établissement éventuel de - 120 
l'une allant de 
Diourbel à Tieli et l’autre de Louga, à Yang-Yang. 

Soudan : 1° Réfection du Kayes-Nigéer. Cette 
ligne, entreprise de 1881 à 1904, a été construite. 
trop économiquement, Ses courbes, Ses pentes, la 
légèreté de ses rails, ne lui permettront pas d’as: 
surer sans une réfection complète le trafic Re 
pour le-jour où le Thiès-Kayes sera achevé. 
envisage aussi, d'autre part, son PE arret 
qui. permettra, de doubler la charge des trains en 
économisant la dépense ue charbon, Ce travail se. 
fera en utilisant l'énergie des chutes de Gouina, \ 
sur le Sénégal, et aura l'avantage de régulariser 
le débit de ce fleuve «et d'améliorer sa navigabilité. 
On ne devra toutefois l’entreprendre que quand 
la mise en valeur du Soudan sera assez avancée ; . 
20 Prolongement du Kayes-Niger de Koulikorg à. 
Barouéli Re est le moyen de favoriser la mise en 
valeur d une région fertile, destinée à devenir un 
centre cotonnier de la - plus. haute importance. 
Cette : ligne -aura environ 90 kilomètres de lon- 
gueur. Il faudra envisager, en outre, dans un ave- 
nir plus éloigné, un nouveau prolongement: jus- 
qu'à Banfora, pour opérer la jonction avec le ré" : 
seau de la Côte d'Ivoire. 

Guinée Construction d’un embranchement du 
chemin de fer de Conakry au Niger vers la colo- 
nie. du Sénégal, entre Tabili et Youkounkoun. 
Cette ligne aurait une longueur de 250 kilomètres. 
Elle drainerait sur Conakry les produits qui sont 
actuellement absorbés par la Guinée portugaise. 
On pourrait la prolonger WIÉTIEU EAN jusqu” au 
Thiès-Kayes. - 

Côte d'Ivoire : 1° Remise en État et prolongement 
de la ligne Abidjan-Bouaké jusqu’à Banfora pour 
atteindre une région relativement peuplée et dont 
le climat favorable permet les cultures les plus. 
variées. Plus tard, cette ligne serait menée jus- 
qu'au Niger vers Mopti, d’une part, vers Niamev : 
Les Ouagadougou. - capitale de la Haute-Volta, de 

l’autre : 20 Construction d'un embranchement de 
Dimbroko au fleuve Bandama avec prolongement 
sux Daloa. Cet embranchement aurait pour effet. 
de contrebalancer, dans une certaine mesure, lat. 
traction que peut exercer le Libéria sur la région : 
9° Installations à Abidjan et Vridi, avec ferry- poa 
sur la lagune, \ = 

Dahomey : 19 Amélioration et parachèvement de 
la ligne de l'Est Dahoméen. Ce chemin de fer à 
d'abord été exploité comme tramway. Les instal- 
lations;, trop sommaires, doivent être revisées et 
refaités ; 29 Prolongation de l'Est Dahoméen vers Le 
le Nord, sur une longueur de 50 kilomètres, de | 
Pohé à Kétou: 3% Construction d'un embran 
ment sur lé Central Dahoméen, de Dassa-Zoum 
à Bassila, Djougon et Natintingou. Cet embran- 
chement aurait une longueur de 300 kilomètres. 


tion d'une 
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à l'Est Dahoméen, en reliant à la côte le Mossi, 
riche et peuplé ; 4° Construction d’une ligne de 
Porto-Novo à- Cotonou. L'établissement de cette 
ligne aurait pour effet d'amener au port français 
de Cotonou le trafic du chemin de fer de l'Est 
Dahoméen, alors qu'actuellement plus de la moitié 
du tonnage exporté par Porto-Novo, par suite de 
la navigabilité défectueuse de la lagune sur la- 
quelle cette ville est située, passe par Lagos et ess 
absorbé par les industries anglaises ; 5° Construc- 
ligne entre Grand-Popo et Lokossa, 
avec embranchement éventuel de 18 kilomètres sur 
Segbaroué ; 6° Construction d’une ligne de 27 kilo- 
FToge) de Grand-Popo à Petit-Papo, ou Anécho 

Oga}, 

a lignes dont la construction est envisagée ci- 
dessus présentent, Sans doute, des degrés d'ur- 
gence assez différents. On peut avancer, 
dant, que toutes contribueront, non seulement à 
amener sur le marché français un grand nombre 
de produits que nous pourrons ainsi nous procu- 
rer d’une façon avantageuse, mais aussi à facili- 


ter le développement de la production dans les 


régions desservies. 
* 
+ % 


Les routes sont déjà assez développées en Afri- 
que “Occidentale Maiheureusement, elles ne sont, 
à de rares exceptions près, que provisoires, sans 
empierrement, simples pistes utilisables seulement 
à la bonne saison. Il faut les rendre définitives et 
en tracer de nouvelles, pour permettre les trans- 


. ports par camions, là où la création de voies fer- 


rées n’est pas encore justifiée. 

ILimporte donc de procéder, dans un délai aussi 
court que possible, aux travaux dont nous allons 
tracer un bref programme, 

Sénégal : 1° Achèvement, sur une longueur de 
30 kilomètres, de la route de Dakar à Rufisque. 
Cette route doublera utilement les communica- 
tions déjà assurées par la voie ferrée et favorisera 
l'extension des cultures potagères entre les deux 
villes ; 2? Construction et réfection de ponts à Khor, 
Diadoune, Kaolak et Niokolo, D'autre part, il sera 
opportun de pratiquer avant peu des réparations 
importantes sur le pont Faidherhe, construit sur 
le grand bras du Sénégal et qui relie Saint-Louis 
à la gare du chemin de fer de Dakar, et sur le 
pont Servatius, qui relie la même ville avec le 
gros faubourg Guet N'Dar, 

Soudan : Construction d'une route de 700 kilo- 
mètres allant de Bamako à Bougouni avec bifur- 
cation sur Sikasso et Kankan. Ces routes complé: 
teront le réseau déjà existant et suppléeront les 
voies derrées dont la précarité de nos ressources 
financières retarde la construction, - 

Dahomey : Routes de Savé au Niger, de Bohi- 
con à Zagnanado et d'Abomey au Couffo., Les deux 
dernières seront établies de façon à pouvoir sup- 
porter éventuellement une voie Decauville. 

Nous signalerons en outre qu'on a prévu l'éta- 
blissement de routes en Guinée, où elles se dirige- 
ront vers le chemin de fer auquel elles apporte- 
ront les produits de riches régions latérales, et en 
Haute-Volta. ‘ k 


dé 


se) principaux ports de l'Afrique Occidentale 
sont : 

Au Sénégal : Dakar, Rufisque, Saint-Louis, Kao- 
lak, Foundiougne et Ziguinchor, = 

. En Guinée : Conakry, Victoria et Boké. 

A la Côte d'Ivoire Grand-Bassam,  Grand- 


Lahou, Tabou, Assinie et Sassandra. 


Au Dahomey : Cotonou, Grand-Popo et Ouidah. 
- Le port de Dakar est de’création relativement 
récente. Il est vrai que ses premières installations 
remontent à 1859, mais, en réalité, son véritable 
aménagement fut infiniment plus tardif, puisqu'il 
a été réalisé de 1904 à 1910. I1 constitue une bonne 


Jade de mouillage et comporte des bassins présen- 


cepen- . 


tant 2.080 mètres de quai et un fond de 8 mètres. 
Son outillage de ponton-mâturé et grues électri- 
ques est moderne. Ses quais sont sillonnés de voies 
ferrées exploitées par la Compagnie du chemin de 
fer de Dakar à Saint-Louis et dont le développe- 
ment ‘dépasse 6 kilomètres. Enfin, il existe, dans 
le port militaire, une forme de radoub. | 

La situation de Dakar, au point le plus occiden- 
tal de la côte du continent africain, semble le dé- 
signer comme le point d’escale obligé des bateaux 
qui parcourent le sud de l'Atlantique ; malheu- 
reusement, Santa-Cruz de Ténériffe, Las Palmas, 
dans les îles Canaries et Saint-Vincent, dans les 
îles du Cap Vert, lui font une dure concurrence. 
La. question du ravitaillement en charbon est, à 
ce point de vue, particulièrement importante et 
a toujours retenu, aw plus hant degré, l'attention 
du Gouvernement général. 

Annuellement, le mouvement du port de Dakar 
atteint presque 6 millions de tonneaux et lle poids 
des marchandises embarquées et débarquées dé- 
passe 800.000 tonnes. 

La rade de Rufisque n'est praticable que pen- 
dant dix mois de l’année, les vents du sud-est la 
rendant très dangereuse en août et septembre. 
Quatre appontements y ont été construits. 

Saint-Louis, de par sa situation sur le Sénégal, 
présente une certaine activité, car on y décharge 
les miarchandises à destination du Soudan qui, 
pour y arriver, doivent remonter le fleuvé et qui 
évitent, par le déchargement dans ce port, de 
payer les frais appréciables de leur transport par 
voie ferrée depuis Dakar, c'est-à-dire sur 264 ki- 
lomètres. Les difficultés du passage de barre le 
rendent malheureusement peu praticable. Il pos- 
sède des quais, des appontements et un basSin de 
radoub. | 

Foundiougne, situé sur le Sine-Saloum, à 695 ki- 
lomèêtres dde la mer, n’est que l’avant-port du cen- 
tre important de Kaolak. La hauteur de ses fonds 
permet aux cargos de passer la barre. Ce port 
comprend huit wharfs, mais il manque d'outillage 
de débarquement êt de chargement. 

Kaolak est situé sur le Saloum, à 120 kilomè- 
tres de la mer. I exporte principalement les ara- 
chides de la riche région du Sine-Saloum. 

Ziguinchor est situé sur la Casamance, à 70 ki- 
lomètres de l'embouchure. Il est accessible aux 
navires d'un millier de tonneaux. Son trafic est 
relativement important. 

Le port de Conakry est le plus actif de la 
Guinée. Tous les paquebots venant du Nord et du 
Sud y font escale. Il nrésente, du reste, cet avan- 
tage qu'il n'est pas défendu par la barre. Il pos- 
sède un wharf de 249 mètres de long, desservi 
par la voie ferrée, du chemin de fer de Conakry 
au Niger. et par un réseau de voies Decauville. 
L'outillage comprend essentiellement deux grues 
qui sont utilisées pour le chargement et Je déchar- 
sement des chalands faisant le va-et-vient entre 
le wharf et les bateaux ancrés au large. 

Victoria et Boké sont situés sur le Rio Nunez, le 
premier à 35 kilomètres de la côte, le second à 
5» kilomètres, 

Le port de Grand-Bassam est le seul de la Côte 
divoire qui présente une certaine importance. 
Toutes les opérations d'embarquement et de débar- 
quement se font au moyen de deux wharfs qui 
s'avancent assez loin en mer, de façon à éviter la 


| barre. 


Le port de Cotonou, au Dahomev, est constitué 
par un warf pourvu de sept grues et desservi paz 
des voies ferrées rattachées au réseau du Central- 
Dahoméen. Le trafic de Cotonou est le plus im- 
portant des ports de la Côte de l'Afrique Occiden- 
tale, après celui de Dakar. Un petit trafic s'effectue 
également à Grand-Popo et à Ouidah. | 

If faut noter, à la suite de cette énumération 
rapide des ports, qu'une navigation assez active 
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s'exerce le :ong des côtes. On a pu constater, au 
reste, que quelques-uns d’entre eux sont essentiel- 
lement fiuviaux. Nombre de fleuves présentent, en 
effet, à l'approche de leur embouchure, des fonds 
assez élevés pour permettre l'accès à des bateaux 
de faible tonnage. 

La navigation fluviale joue ainsi un rôle non 
négligeable dans l’économie africaine. Sur certains 
points, elle supplée très utilement à l'absence des 
voies ferrées. C'est ainsi que la ligne fluviale Ba- 
mako-Kouroussa relie le Soudan à la mer et dou- 
ble précieusement le Thiès-Kayes. 

Les grands travaux prévus pour améliorer les 
conditions du trafic maritime et fluviale sont : 

Au Sénégal : 1° L'extension du port de Dakar 
par la création d'un avant-port en eau profonde 
et l'installation de nouveaux môles et bassins. 
20 L'amélioration des accès du port de Kaolak. 
3 L'amélioration du port de Ziguinchor. 4 La 
stabilisation de l'embouchure du Sénégal en aval 
de Saint-Louis. 5° L'aménagement des quais de 
Saint-Louis sur le petit bras du fleuve. 

En Guinée : Le prolongement du wharf de Cona- 
kry et l'installation d'un matériel de manuten- 
tion. 


DOCUMENTATION ÉCONOMIQUE 


INFORMATIONS GÉNÉRALES 


Lois, décrets et arrêtés. —- 11 juin : Décret approu- 
vant le budget général de l'Afrique occidentale fran- 
çaise et les budgets annexes pour l'exercice 1923. — 
12 juin : Décret approuvant l'ouverture de crédits sup- 
plémentaires au budget spécial des Nouvelles-Hébri- 
des pour l'exercice 1922. — .14 juin : Loi relative à la 
déclaration d'utilité publique d’une ligne de chemin 
de fer à voie de 1 m. 055 de Mostaganem à l'Hillil et 
à Relizane. Loi relative à la déclaration d'utilité pu- 
_blique d’une ligne de chemin de fer à voie de 1 m. 055 
de Trumelet à Boghari (départements d'Alger et d’O- 
ran), LOi relative à la déclaration d'utilité publique 
d'une ligne de chemin de fer à voie de 1 m. 055 de 
Dombasle à Frenda (département d'Oran), Loi relative 
à la déclaration d'utilité publique d’une ligne de cñe- 
min de fer à voie de 1 m. 055 de Berrouaghia à Aïn- 
Bessem (département d'Alger). Loi relative à la décla- 
ration d'utilité publique d’une ligne de chemin de 
fer à voie de 1 m. 055 de Frenda à Tiaret. Loi rela- 
tive à la déclaration d'utilité publique dun chemin 
de fer à voie de 1 m. 055 de Sidi-bel-Abbès à Saïda 
(département d'Oran), Loi relative à la déclaration 
d'utilité publique d'une ligne de chemin de fer à voie 
de 1 m, 055 de Saïda à Martimprey. Décret prorogeant 
le privilèce de la Banque de l'Afrique occidentale, — 
19 juin : Décret chargeant, par intérim, un adminis- 
trateur des colonies des fonctions de Lieutenant-gou- 
verneur du Gabon. — 23 juin : Loi relative à la décla- 
ration d'utilité publique d’une ligne de chemin de fer 
à voie normale d'Affreville à Amowrah (département 
d'Alger). Loi relative à la déclaration d'utilité publi- 
que d’une ligne de dhemin de fer à voie de 1 m. 055 
d'Alger à Blida (département d'Alger). Loi relative à 
la déclaration d'utilité publique d’une ligne de che- 
‘min de fer à voie de 1 m..055 de Mostaganem à Lapas- 
set (Dahra, département d'Oran). Décret portant ou- 
verture de crédits supplémentaires au budget général 
de l'Afrique occidentale française et au budget annexe 
du chemin de fer de Thiès à Kayes. Décret portant 
ouverture de crédits supplémentaires au titre de l’exer- 
cice 1922 du budget local ordinaire de Madagascar, 
du budget annexe des chemins de fer et du budget 
annexe de l'assistance médicale indigène, Décret por- 
tant approbation du budget local de Madagascar et 


Sur la Côte d'Ivoire : 1° L'amélioration du wharf 
de Grand-Bassam, 2° La construction d'un nou 
veau wharf à Vridi, en face d’Abidjan, au termi- 
nus du chemin de fer et l'installation d’un \outil- 
lage. 3° La construction de quais à Abidjan en 
corrélation avec la création d'un service de ferry- 
boats, entre Vridi et Abidjan. : He 

Au Dahomey : La remise en état du wharf de : 
Cotonou. RES 


* 
é + 


Il est évident que le plan de travaux que nous 
venons de reproduire pourra subir, en cours d’exé- 
cution, bien des modifications. L’opportunité de 
certains d'entre eux apparaîtra plus impérieuse. 
D’autres, au contraire, sembleront n'’offrir qu'un 
intérêt moins immédiat. REX 

Tous cependant tendent à apporter à notre riche 
colonie de nouveaux éléments de prospérité. En 
matière coloniale, la production reste avant tout 
fonction de la circulation. 11 ne servirait à rien 
de cultiver le sol si ses produits ne pouvaient être . 
écoulés qu'au moyen de transports dont le coût . 
rendraient leurs prix prohibitifs. NT 
Raymond MULETTE. 
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dépendances, et des budgets annexes de l'assistance . 
médicale indigène et des chemins de fer pour l’exei- 
cice 1923. — 26 juin : Arrêlé relatif au 55e tirage des 
obligations du protectorat de l’Annam et du Tonkin. 
— 7 juillet : Décret déclarant d'utilité publique le rac- 
cordement des voies du tramway d'Alger à El-Biar,. 
avec celles du réseau concédé à la Société des Che- 
mins de fer sur route d'Algérie. Arrêté annulant un 
permis d'exploiter un lot forestier à Madagascar, — 
8 juillet : Décret portant approbation des comptes défi- : 

nitifs pour les exercices 1917, 1918, 1919, 190 et 1921 Ce 
divers budgets locaux ou annexes des colonies Gw. 
groupe de l'Afrique occidentale française. Décret por- 

tant approbation du compte définitif du budget local 
et des budgets annexes des chemins de fer et de l'as- 
sistance médicale indigène de Madagascar pour l’exer- . 
cice 1921. Décret approuvant un arrêté du Gouverneur 

général de l'Afrique occidentale française ouvrant un. 

crédit supplémentaire au budget annexe de l'emprunt 

(exercice 1923). Décret approuvant un arrêté du Gou-. 
verneur général de l'Afrique occidentale française 

ouvrant un crédit supplémentaire au budget annexe 

du chemin de fer de la Côte d'Ivoire (exercice 1922). 

— 10 juillet : Loi déclarant d'utilité publique un che- : 
min de fer à voie normale de Bordj-bou-Arreridj «au 
gisement de phosphates du Djebel-Maâdid (départe- 
ment de Constantine). Loi déclarant d'utilité publique 
un chemin de fer à voie de 1 mètre, de,Mila à Fedij- 
M'Zala. Loi déclarant d'utilité publique une ligne de 
chemin de fer à voie normale de Batna à Khenchela. 


ALGÉRIE 


Au Conseil Supérieur. — La session du Conseil 
supérieur de l'Algérie s’est ouverte sous la pré- 
sidence de M. Steeg, gouverneur général. ra 

Dans son discours d'ouverture, M. Steeg a. 
exposé succinctement le bilan de la colonie et a 
établi en parallèle Ia situation économique de. 
1913 et celle de 1923. Les résultats acquis sont cor 
sidérables et il est permis d'espérer que la sage | 
politique poursuivie par le Gouverneur général en 
augmentera encore l'importance. LE 

Enfin, M. Steeg a tenu à affirmer une fois d 
plus que tous ses efforts tendent à supprimer 
déficit des chemins de fer qui pèse lourdement 
sur le budget. Puis il a tracé le programme que 


ns 
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doit poursuivre l'Algérie, dont la contribution ai-, 


dera la France à réparer ses ruines et à conser- 
ver la place prépondérante qu'elle a toujours oc- 
cupée dans le monde. 


TUNISIE 


Le voyage du Bey de Tunis en France. — Depuis 


le 8 juillet, le Bey de Tunis, Mohammed el Habib, 
est l'hôte de la France. | 

A son arrivée à Marseille, une réception cor- 
diale et chaleureuse lui a été réservée par toutes 
les autorités officielles de notre grand port. 

A Paris, la même sympathie et les mêmes hon- 
neurs lui ont été réservés. Après une réception 
officielle à d'Hôtel de Ville, Mohammed el Habib 
fut invité à l'Elysée, le 14 juillet, par M. Mille- 
rand, de retour de sa tournée en Auvergne. 


MAROG 

Emprunt de la Ville de Marrakech. — La Ville 
de Marrakech vient d'être autorisée à contracter, 
auprès du Crédit, Foncier de France, un emprunt 
de 7 millions de francs, gagé sur le produit des 
droits de porte. Cet emprunt, qui portera intérêt 
au taux de 7,45 %, sera remboursable en trente 
annuités. 

AFRIQUE OCCIDENTALE FRANÇAISE 


Déclarations de M. Carde. — M. Carde, le nou- 
veau gouverneur général de l'A. O. F. s’est embar- 
re le 10 juillet à Marseille pour rejoindre son 

oste. 
£ Avant de quitter notre pays, le successeur de 
M. Merlin a tenu à définir encore une fois le pro- 
gramme qu'il se proposait de mener à bien dans 
notre grande colonie africaine. 

Les importantes questions de l'aménagement du 
port de Dakar, de l’hydraulique agricole, le pro- 
blème cotonnier et enfin, celui de l'emprunt pour 
la continuation des travaux retiennent toute son 
attention. 

« La paix française reste complète, a déclaré 
pour terminer M: Carde, sur [l'immense territoire 
de 3.700.000 kil. carrés que ‘constitue l'A. O. F. La 
sécurité est assurée partout aux personnes et aux 
biens. : 

« Une politique aussi satisfaisante va me per- 
mettre de me consacrer entièrement aux œuvres 
d'intérêt économique et d'intérêt social. » 


Le mouvement commercial de l'A. O0. F. en 1922. 
— Le commerce général de l'A. O. F, s'est élevé 
à 662.862.130 francs en 1922, dont 351.508.480 francs 
fr l'importation et 311.353.650 francs à l’exporta- 
ion. 

Voici, d’ailleurs, comment se répartit le mouve- 
ment des échanges parmi les différentes colonies 
du groupe : 

{° Impor- Part de la France 


tations et des colonies 
(Francs) 
Sénégal man eee pt 293.708.515 109.436.184 
Guinée Pare Rae, 30.666.485 9,785 .098 
Gôte! d'IVOIrE MAR PERL 37.149.898 21.468.869 
Dahomey rene. 42.798.789 8.687.381 
Soudan) here 4 15.076.679 9.408.427 
Haute Volta eee 1.513.118 8.687 
Loftauxt RES - 851.508.480  158.744.646 
Expor- Part de la France 
tations et des colonies 
(Francs) 
Douseal il. 414 RER 192.950.118 124.465.586 
OT PR EMRREEONE 21.258.562 12.413.892 
Cote d'Ivoire...:...... se 48.530.218 26.978.861 
MATOMEV at UN 41.894.132 17.270.071 
AE GEO RATS RAM AR 2.698.307 2.698.307 
HAneAVOIER Le. 222. 4.097.813 w 
OIL SRE ET 311.353.650  183.826.817 


Total Part 

du commerce de la France 

général et des colonies 

(Francs) : 
SéndDal es de ve 416.658.633  233.901.870 
CUBES AN RCE, 51.920.047 22.148.990 
Côte d'IVOIrE ARE Te 86.280.116 48.447.730 
Datomene PT AUrNE ENAn: 84.692.991 28.997.498 
SDadanst si EME EE. 17.774.982 12.106.784 
HautenV'OILT AR ER: D.540.481 8.687 
DOTAUX S RAEE 662.862, 13 342.971 .463 


Les chiffres du commence spécial n’ont pas en- 
core été publiés. Aussi, dans un prochain numéro, 
reviendrons-nous sur cette statistique du mouve- 
ment commercial de notre grande colonie de 
l'A. O. F., dont la contribution dans le commerce 
de la Métropole devient si importante. 


Le budget général et les budgets annexes pour 
l'exercice 1923. — Un décret en date du 8 juin der- 
nier approuvé le budget général de l'Afrique oc- 
cidentale française et les budgets annexes pour 
l'exercice 1923, arrêtés comme suit, en recettes et 
en dépenses : budget général, 72.142.000 fr. ; bud- 
get de l'exploitation du chemin de fer de Thiès 
à Kayes, 8.445.000 fr. ; budget de l'exploitation du 
chemin de fer de Kayes au Niger et de Kayes à 
Ambidébi, 6.920.000 fr. ; budget de l'exploitation 
du chemin de fer de Conakry au Niger, 5.549.535 
francs ; budget de l’exploitation du chemin de fer 
de la Côte d'Ivoire, 3.455.847 fr. ; budget de lexploi- 
tation du port de commerce de Dakar, 3.345.000 fr.; 
budget spécial des fonds des emprunts de 65 et 
100 millions. 396.570 fr. ; budget spécial des fonds 
de l'emprunt de 157 millions, 54.663.000 francs. 


Les comptes définitifs des exercices 1917 à 1921. 
— Un décret en date du 5 juillet 1923, paru au 
Journal Officiel du 8 du même mois, a approuvé 
et arrêté, en recettes et en dépenses, les comptes 
définitifs des budgets locaux des diverses colonies 
de l'Afrique occidentale française, et des budgets 
annexes du budget général pour les exercices 1917, 
1918, 1919; 1920/et 1921. 


Prorogation du privilège de la Banque de l’Afri- 
que occidentale française. — Les projets élaborés 
par la Commission interministérielle chargée de 
l'étude des projets relatifs au renouvellement du 
privilège de la Banque de l'Afrique Occidentale, 
arrivé à expiration le 29 juin 1921, n'ayant pu 
être mis définitivement au point suffisamment à 
temps, deux prorogations d’un an ont dû être ac- 
cordées à la Banque par décrets des 18 juin 1921 
et 22 juin 1922, pour lui permettre de continuer 
ses opérations. 

Le Parlement sera très mrochainement saisi 
desdits projets, mais leur examen devant entraî- 
ner d'assez longs délais, une nouvelle prorogation 
d'une année, à partir du 29 juin .1923, a été accor- 
dée par décret en date du 24 mai, publié au Jour- 
nal Officiel du 14 juin dernier. 


AFRIQUE ÉQUATORIALE FRANÇAISE 


Les fonctions par intérim de lieutenant gouver- 
neur du Gabon. — Par décret en date du 15 juin 
1923, rendu sur la-proposition du ministre des 
Colonies, M. Louis Cercus, administrateur de 
1" classe des colonies, a été chargé, par intérim, 
des fonctions de lieutenant gouverneur du Gabon, 
en remplacement de M. Cadier, administrateur en 
chef des colonies, précédemment chargé des mê- 
mes fonctions, et autorisé à rentrer en France. 

MADAGASCGCAR 

Déclarations de M. Garbit. — Dans les derniers 
jours du mois dernier, M. Hubert Garbit a exposé, 
devant l'Institut colonial, la politique économique 
qu'il ne cessait de poursuivre à Madagascar. 

Selon lui, pour parvenir à mettre notre co- 
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lonie on valeur complète et rapide, il faut tout 
d’abord se rendre un compte aussi exact que pos- 
sible de toutes ses richesses. Or, il ne faut pas 
l'oublier, nombreuses Sont celles que nous igno- 
rons encore ou dont, tout au moins, nous n'avons 
encore qu'une idée bien vague. 

Dès que toutes les richesses seront inventoriées, 
ce sera dla tâche du Gouvernement général de 
mettre à la disposition des exploitants un outillage 
indispensable : chemins de fer, routes, ports. 

L'émission du prochain emprunt deviendra alors 
de première nécessité puisqu'il permettra la mise 
en exécution du programme des grands travaux 
que nous avons déjà exposé ici même. 


Les budgets pour 1923. — Un décret en date du 
19 juin 1923, publié au Journal Officiel du 23, a 
approuvé le budget local de Madagascar et dépen- 
dances pour l'exercice 1923, arrêté en recettes à ja 
somine de 72.665.500 francs et, en dépenses, à la 
somme de 72.165.500 francs. 

Sont également approuvés, par le même décret, 
le budget annexe de l'assistance médicale, arrêté 
én recettes et en dépenses à 7.273:991 francs, et de 
budget annexe des chemins de fer, arrêté en recet- 
tes et en dépenses à la somme de 10.521.500 francs. 


Le mouvement commercial pendant le premier 
semestre 1922, —— [Le mouvement commercial de 
Madagascar s'établit ainsi pour le premier semes- 
tre de l’année écoulée : 

Importations à 
Colonies 
France françaises 
(En francs) 


LStrimestrer Lane 01.131.212 : 4.478.847 3 


ñ0 Le PR MER 99.401.716 2.697.820: 4 
Totaux is Lea 57.132.928 7.136.667 79.572.528 
Exportations 
1ATPNTTeSITe. Ceres 17.506.599 2.448.269 24.812.658 
2° dont tete 14.683.903 4.590.635 24.523.097 


Totaus: 7 53.100.502 7.098.904 : 49.555. 7 


Ensemble des importations et des exportations 
l'rtrimestrezs 220528 39 287.811 : 6.927.116 56.085.732 
26 — 50.085.619 7.248.455  12,892.581 


80.853.430 14.175.071 128.908.268 


La part de la France, celle des colonies fran- 
caises et celle de: l'étranger s'établissent ainsi res- 
pectivenrent, pour de semestre considéré, à 71,8 %, 
8.9 9, «et 19,3 % aux imiportations, à 65,2 %, 14,38 % 
et 20/5 % aux exportations, et à 69,3 %, 11 % et 
19,7 % au commerce total. 

COTE DES SOMALIS 

Le Chemin de fer Franco-Ethiopien de Djibouti 
à Addis-Abeba en 1922. —[Les comptes de 1922 pré- 
sentant un solde éréditeur de 367.602 fr. 33 ont été 
approuvés par l'Assemblée du ?8 juin. Le Conseil 
a proposé — et les actionnaires ont ratifié cette 
proposition — de répartir un dividende supplémen- 
taire de 7. fr. 50 par action. payable le: 15. juillet, 
cette répartition S'ajoutant à l'intérêt de 3 1/2 0/0 
sur le capital versé, payé le 31 décembre dernier. 

L'exercice offre un progrès sensible sur les pré- 
cédents, en raison de la reprise du trafic et des 
améliorations apportées dans le fonctionnement 
de l'entreprise. On remarque tout particulièrement 
la ærosse diminution des dépenses d'exploitation 
l'augmentation du poste « Caisse, Banque et por- 


SR ote lie ares 


MOLAUES 2 EVER 


tefeuille », qui est passé de 6.342.755 fr. 86 à 15 mil- 


lions 728.337 fr. 76 et la diminution du compte 
« Créditeurs divers », qui est ramené de 2 mil- 
lions 026.182 fr. 58 à 1:740.756 fr. 90. 


SYRIE 


La Banque de Syrie en 1922, L'assemblée or- 
dinaire s'est tenue le 19 juin, sous la présidence 
de M. Félix Vernes. L'exercice clos a laissé un 


somme de 31.711.286 francs. 


bénéfice net de 1.089.591 fr. 41, après amortisse- 
ment d’une Somme de 350.000 francs sur le compte 
« Frais de premier établissement des Agences de 
Syrie » qui représente la cession, sous forme d’ap- 
port des Agences de la Banque Impériale Otto- 
mañe, au Liban et en Syrie. L'assemblée a voté 
un dividende de 5 %. Rd 

INDOCHINE 


Taux de la piastre indochinoise. — [Le cours de 
la piastre indochinoise a enregistré, du 11 juin au 
10 juillet 1923 inclusivement, les variations! sui- 
vantes : | 


1 tn. 8.05 7) 90 juin 12802) 4 juill... 8.46 
14/28, 8.10, 2 2 ES SU TRES 8.50 : 
15 ETS 28 16 TL AN Ares pee An 
1h HS 00 OBS EL 00 fus 8.50 
18/2208 80 Jerjailles: 1810 Sum 1005 
Le départ de M. Merlin, — M. Martial Mer- 


lin, le nouveau Gouverneur général de l’Indochineé, 
a quitté Paris pour Marseille le 11 juillet. | 
La Chambre dé Commerce de notre grand port 
méditerranéen a tenu, le lendemain, à recevoir 
officiellement M. Merlin. sn SAR 
En outre, vendredi dernier, le nouveau Gouver- 


neur a assisté à l'inauguration du monument élevé 


à Marseille par ie Souvenir Indochinoiïis aux Anha-. 


nites morts pendant la guerre. LR 

Le jour même, le nouveau Gouverneur général. 
de notre colonie asiatique S'embarquait pour re- 
Joindre son poste. / 


La Compagnie française dés Chemins de fer de. 


l'indochine et du Yunnan en 1922, — L'assemblée | 
ordinaire des actionnaires de cette société S’est - 


ténué le 25 juin, 
las Simon. Mes é EU 

Les recettes de l'exercice en piastres indochi- 
noises ont été de 18.091.566 fr. 40 ; les recéttés en 
dollars yvunnanais de 9.516.920 fr. 46, et les recet- 
tes en francs, de 640.016 fr. 25, Soit un total de re- 
cettes d'exploitation de’ 28.248.508 fr. 11, présentant 
une augmentation de 16,22 % par rapport à 1929, 
bien que les taux moyens en 1922 de transforma- 
tion en francs des piastres et des dollars aient été 
inférieurs aux taux de 1921 ; l'augmentation des 
recettes ne provient donc pas de la hausse des 
monnaies locales. LEON 

Les dépenses 
18.912.313 ff. 36, comipte tenu de la dotation du 


sous la présidence de M. Stanis- 


d'exploitation se sont élevéés à . 


fonds de secours et de prévoyance pour le per- 


sonnel. Le coefficient d'exploitation ressort à 66,9 
pour 100 contre 72,9 %:1en 1921. TE 

Le solde créditeur du compte d'exploitation 1922 
s'élève à 1.509.282 fr. 86, et les intérêts divers à 
1.574.968 fr. 16, soit un total créditeur de 3 mil- 


lions 084.251 fr, 02, permettant la distribution d'un. : 


dividende brut de 50 francs par action privilégiée 
et ordinaire. FER 
| OCÉANIE ne 

Le budget de Papeete pour 1923. -- Ie budget 
de la ville de Papeete, pour l'exercice 1923, vient 
d’être arrêté en recettes et en dépenses à la somme 
de 574.440 ‘francs. À te 


Les exportations de produits miniers dé la Nou- 
veile-CGalédonie en 1922. — La Nouvelle-Calédonie 
a exporté, pendant l’année 1922, 4.666 ‘tonnes de 
mattes de nickel, 3 tonnes de mattes de cobalt, 
19.374 tonnes de minerai de chrome, 1.084 tonnes 
de’ manganèse, et 5.142 tonnes de phosphates. 


COLONIES D’AMÉRIQUE 


Le budget de ia Martinique pour 1923.— Le Con- A 


seil général de la Martinique a voté le budget sup- … 


plémentaire de 1923 de la colonie, s’élevant à la 


avait été arrêté à 26.278.879 francs. 


Le budget primitif. 
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MARCHÉS COLONIAUX 


Produits coloniaux (! 

Cacaos. —, Les affaires sont toujours très calmes, 
mais les cours menregistrent pas de variations bien 
#ppréciables, On à coté aux 50 kilos entrepôt : 

Au Havre : Accra et similaires de la Côte occiden- 
tale d'Afrique, 135 à 14% fr, ; avec privilège colonial . 
Martinique, 180 à 185 fr. ; Guadeloupe, 183 à 188 fr. ; 


Gabon, 185 à 19 fr. ; demi-droits : Cameroun, Togo, 
147 à 157 fr. ; Côte d’Ivoire, Dahomeÿ, 152 à 162 fr. 


A Nantes : Martinique, 185 à /189 fr. ; Guadelou»e, 

_187 à 190 fr. 2 

À Bordéaux : Cameroun courant, 140 à 143 fr, ; Accra 
et similaires de la Côte occidentale d'Afrique, fermeiié 
courant, 125 à 130 fr. ; fermenté fin, 130 à 132 fr. ; 
Martinique, Guadeloupe, courant 172 à 178 fr. ; fer- 
menté, 180 à 182 fr. ; Côte d'Ivoire (demi-droits) cou- 
rant, 148 à 150 fr. : fermenté, 150 à 152 fr. ; Gabon (pri- 
vilège colonial) fermenté, 170 à 180 fr. 
A Marseille, avec privilège coloniäl : Guadeloupe, 
Martinique, 180 à 190 fr. ; Gabon, Madagascar, Réu- 
nion, Comores, Nouvelle-Calédonie, 175 à 185 fr. ; demi- 
droits ; Togo, Dahomeÿ, Cameroun, Congo, 145 à 
155 fr. ; Côte d'Ivoire, 150 à 160 fr. ; Nowvelles-Hébri- 
des, 155 à 165 fr. ; pleins droits : Accra ordinaire, {20 

- à 130 fr. ; fermenté, 130 à 135 fr. : 

Cafés, — Les transactions à téfme sont péu actives, 
par Suite de l'instabilité du marché brésilien ; mais 
on nôte un bon Courant de demandes pour le dispo- 
nible. Le 10 juillet, on à coté au Havre, les 50 kilos : 
courant, 185 fr. 25 ; août, 179 fr. 75 ; septembre, 175 fr. 
‘ En cé qui regarde nos sortes coloniales, on à traité 
les 50 Kilos entrepôt : Au Havre : Guadeloupe boni- 

_ féu*, 400 à #10 fr. ; habitant, 385 à 390 fr. ; Tonkin, 
supérieur, 345 à 360 fr. ; courant, 325 à 345 fr. ; ordi- 
naire, 315 à 325 fr, ; Nouvelle-Calédonie, 280 à 365 fr. 

A Nantes : Martinique et Guadeloupe, bonifieur, 4C& 
‘à 415 fr. ; habitant, 390 à 395 fr. 

A Bordeaux : Guadeloupe bonifleur, 400 à 410 fr. ; 
habitant, 390 à 406 fr. ; Nouvelle-Calédonie, 350 à 
380 fr. ; Nouvelles-Hébrides, 300 à 340 fr. 

À Mazseille : Madagascar, Libéria, 200 à 225 fr: ; 
Madagascar kouilou, 280 à 300 fr, ; Madagascar ar2- 
bica, 285 à 315 fr. ; Tonkin extra, 300 à 335 fr. ; cou- 


“rant, 250 à 300 fr. ; Notvelle-Calédonie robusta, 250 à 


260 fr, ; Nouvelle-Calédonie arabica, 280 à 320 fr. ; 
Nouvelles-Hébrides, 245 à 270 fr. 

Grdins et issues, — Les cours demeurent bien tenus, 
les offres étant en généfal peu abondantes. A Mar- 
seille, On a coté : Blés durs Aïgérie-Tunisie colons, 
disponible, 87 fr. ; juillet, 86 fr. 50 ; tendres, disponi- 
ble, 90 fr: ; juillet, 87% à 87 fr. 50 ; Maroc durs embar- 
quement juillet-août, logés caf. 84,50 à 84 fr. 75 ; ten- 
dres embarquement 
franchise d'entrée, 89 à 89 fr. 50. Avoines Algérie-Tu- 
nisie machinées 1923, nues quai, flottant, 55 à 55 fr. 50 : 
embarquement juillet, 54 à 54 fr. 50. Orges Algérie 1923 
machinées, nués quai, juillét, 48 fr. 50 ; Tunisie 1923, 
nues quai, embarquement immédiat, 48 fr. 50 ;: Maroc 
1923, embarquement juillet, logées caf., 48,75 à 49 fr. 50. 
Maïs jaunes Madagascar, embarquement prompt, logés 
caf., 65 à 65 fr. 50 ; Indochine, embarquement août- 
septembre, logés caf., 64,25 à 65 fr. Féverolles Maroc 
- Saffi 1923, embarquement prompt, logées caf., 78 à 
- 79 fr. Fèves Algérie-Tunisie 1923, nues quai, embar- 

quement juillet, 74 à 75 fr., le tout aux 100 kilos. 


a — 


(1) Les cours indiqués, nominaux où réellement trai- 
tés, relèvés dans les circulaires des courtiers dé ns 
principales places de commerce, n’ont d'autre but que 
- de renseigner nos lecteurs sur la valeur approxima: 
4 tive des principaux produits de nos colonies. à 


juillet, logés caf. Marseille, en. 


À 
| 
I 


Son : Algérie blanc tendre, pur, 52 fr. les 100 kilos : 
rouge exotique, 40 fr. ; dur, 35 fr. ; remoulage dur, 
44 fr. ; tendre, 47 fr. ; repasse dure, 36 fr. : tendre 
blanche, 43 à 44% fr, 

Fruits, légumes. — Les fruits arrivent en abondance, 
Inais beaucoup, sont avaïiés en raison de la chaleur. 
Le raisin d'Algérie commence à faire son apparition. 
Nous relevons les cours suivants, cotés à Alger : to- 
mates, 20 à 30 fr. ; prunes japonaises, 65 à 80 fr. ; ha- 
ricots rouges, 100 à 110 fr. ; haricots cagneux, 80 à 
90 fr. les 100 kilos. 

Rhums: — Les affaires sont calmes, comine il arrive 
habituellement à cette époque de l'année, mais les 
prix se maintiennent, On a coté l’hectolitre logé, base 
540 : Au Havre : Guadeloupe courant, 426 fr. ; vesou- 
té, 416 Îr. ; Martinique supérieur, 550 fr. ; fin, 490 fr. ; 
courant, 457 fr. ; Réunion courant, 406 fr. A Bordeaux : 
Maïtinique, 400 à 415 fr. ; Guadeloupe, 390-à 400 fr. 
A Marseïlle : Martinique, 405 à 425-fr. ; Réunion, 380 
à 390 fr, 

Riz. — Après un fléchissement assez sensible, les 
cours se sont raffermis, en raison d’un bon courant 
de demandes. On a traité à Marseille : Saïgon n° 1, 
disponible, 90 fr. ; à l’'embarquement, 88 fr. ; brisures 
n° 0, 80 fr. ; n° 1 et 2? mélangés, caf., embarquement, 
7» fr. les 100 kilos. 1 

Sucres. — Les affaires ont été rendues difficiles par 
l’irrégularité de la tendance. Le sucre blanc indigène 
n° 3 se traitait à Paris, le 10 juillet, de 278 à 280 fr. 
les 100 kilos. 

Pour les sucres coloniaux, nous relevons les cours 
suivants : À Nantes : n° 2 bis, 252 fr. 50 ; roux 97°, 
245 fr. ; grains fins 2 jet, 230 fr. les 100 Kilos en en: 
trepôt. À Marseille : Réunion {er jet, 97°, blanc n° 3, 
250 à 255 fr. les 100 kilos. Les”’stocks atteignaient à 
Paris, le 11 juillet, 59.845 sacs, et dans les ports, à la 
date du 7? : Le Havre, 5.900 tonnes ; Nantes, 11.807 ton- 
nes; Dunkerque, 368 tonnes; Marseille, 30.408 tonnes. 

Vañnilles. — Les affaires sont très peu actives, mais 
les prix restent fermes, On a coté à Marseille, le kilo : 
Réunion, Comores, Madagascar premières, 125 A 
130 fr.; têtes et queues, 50 0/0 de premières, 115 à 
120 fr. ; queues seules, 100 à 110 fr. ; avariées, mitées, 
créosotées, 80 à 90 fr. ; Tahïti : étiquette rose, 95 à 
96 fr: ; blanche, 98 à 94 fr. : jaune, .92 à 93 fr. : verte, 
88 à 89 fr. 

Vins. — Les vendeurs se montrent toujours très 16- 
servés, et les achats se bornent aux Hesoins irms#- 
diats. Nos relevons les cours suivants à Alger : vin 
rouge extra {20 1/2 à 13° 1/2, de 6 fr. 75 à 7 fr. le de- 
gré ; premier, deuxième et troisième choix, toutes qua- 
Htés,-le: degré 6 tr va 62fr. 507: vin,-blaric de raisia 
rouge, 5 fr. 75 à 6 fr./25 le degré, nus, quai Alger. 

Caoutchoucs. — es cours sont irréguliers, en rai- 
son à la fois du change et de la tenue du marché dé 
Londres. On a coté au Havre, le kilo, à l’acquitté, : 
Congo, 7 fr, 50 à 7 fr. 75; Madagascar, 1 fr. à 2 fr. “9. 
A Marseiile : Soudan, Conakry, 6 à ? fr. ; Congo, Côte 
d'Ivoire, 5 à 6 fr. ; Madagascar, 4 à 5 fr. 

Gommes. — Les affaires sont animées, et la tendance 
générale est ferme pour toutes les sortes. Cours de 
Marseille : Arabique cordofan naturelle, 455 fr. ; Séné- 
gal bas au fleuve, 450 fr. ; Copal Congo dure blanch», 
545 fr. ; blonde, 495 fr. : brune, 225 fr. ; naturelle, 220 fr. 

Cotons. — Le marché paraît être orienté vers :a 
hausse. Le 10 juillet, on cotait au Havre : cotrani, 
599 fr. ; août, 575 fr. ; septembre, 529 fr. | 

En <e qui concerne les sortes coloniales, les afriva- 
ges sont enlevés au débarquement, aux prix deman- 
dés. Nous relevons à Marseille, les 50 kilos ? Nouvelis- 
Calédonie, Nouvelles-Hébrides, 575 à 600 fr. : Soudan, 
Dahomey, Côte d'Ivoire, Togo, 500 à 525 fr, ; Saïgon, 
490 à 500 fr. ; Syrie et Palestine, 480 à 490 fr. 
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Laines. — Les stocks sont réduits et la demande reste 
active ; les cours se maintiennent fermes. On a co’e 
au Havre : Afrique suini toisons, 5 fr. 50 à 5 fr. 75 
débris, 2 fr. 75 à 3 fr, 75 le kilo. A Marseille : Maroc. 
de 4 fr. 
suint, 4 fr. 50 à 5 fr. ; Soudan mopti, 4 fr. 90 à 5 fr. 10 ; 
Syrie »suint, 5 fr. 1405 "fr 50; lavée, AO AMIE: 

A Sousse, on a traité des laines en suint entre 
et 460 fr. ies 100 kilos. 

Graines oléägineuses. — Les affaires sont assez ac- 
tives, bien que les fluctuations dé la livre sterling 
rendent certains acheteurs hésitants. Cours de Mar- 
seille arachides coques Rufisque, livrables quai, 
135 fr. les 100 kilos ; palmistes base Dahomey, disp)- 
nible ou livrabie, 146 fr. ; coprahs base straits, dis- 
ponible, 205 fr. ; livrable, 206 fr. 

Cours de Bordeaux : Arachides cayor, 


450 


135 fr. ; Ruñs- 


que, 135 fr. ; Gambie, 134 fr. ; Casamance, 133 fr. 1es 
100 kilos | 
Huiles. — Le marché est assez animé, et les cours 


demeurent bien tenus, On a traité à Marseille : huile 
d'olives Tunisie extra, 500 à 505 fr. ; première pres- 
sion, 485 à 495 fr. ; deuxième pression, 4% à 480 fr. ; 
Algérie surtine, 445 à 450 fr, les 100 kilos logés en bor- 
delaises où füts quai Marseille, comptant net. Ara- 
chides neutres \désodorisées, 375 à 380 fr. Rufisque su- 
périeures, 382 fr. 50 à 387 fr. 50 ; 
à 380 fr, Sésames alimentaires désodorisées, 32% à 
375 fr. ; ordinaires, 365 à 370 fr. Coprahs, disponible, 
315 fr. Palmistes, disponible, 315 fr. ; huile de palme 
blanchie, 280 fr. ; Dahomey, caf, Marseille, 267 fr. 50. 

Bois exotiques. — Grâce à un bon courant de deman- 
des, les vieux stocks ont presque totalement disparu, 
ét les prix sont ferines. Cours de Bordeaux : okoumé 
en rondins, 315 à 345 fr. ; billes équarries, 370 à 
430 fr. ; acajou du (Gabon en rondins, 345 à 400 fr. : 
billes équarries, 460 à 515 fr. les 1.000 kilos, caf. Bor- 
deaux. Cours du Havre : acajou Côte d'Afrique et Côte 
d'Ivoire, billes, 22 fr. 50 à 35 fr. ; Gabon et Congo, 
billes, 20 à 25 fr. ; rond, 17 fr. 50 à 20 fr. ; okoumé, 
billes, 18 fr, 75 à 21 fr..25 ; rond, 13 fr. 25: à 17 fr.:50,, 
palissandre Madagascar, 13 à 32 fr. 50 ; ébène Gabon. 
80 à 120 fr. ; Madagascar, 50 à 70 fr. les 100 kilos. 
Cours de Marseille : Acajou Camercun, Gabon, Grant: 
Bassam, Lagos, 45 à 55 fr. ; iroko d'Afrique, 50 à 
60 fr. : palissandre Madagascar, côte ouest, 30 à 
25 fr. ; côte est, 40 à 65 fr. ; ébène Gabon, 70 à 95 fr. ; 
ébène Madagascar, 60 à 75 fr. : okoumé, billes, 30 à 
35 fr. ; rondins, 25 à 30 fr. les 100 kilos. 

Cuirs et peaux. Les transactions sont un pe 
plus animées, mais la tendance demeure indécise. 
Cours du Havre, à l'acquitté : Martinique, Demerara, 
Sainte-Lucie, 150 à 280 fr. les 50 kilos ; Madagascar, 
secs, 230 à 380 fr. ; salés secs, 150 à 200 fr. Cours dc 
Marseille : Madagascar, salés secs, 4 fr. 
kilog. arseniqués, 6/fr. à 61fr. 50 ; Sénégal, 
secs, 3 fr. 50 à 4 fr. 

Graphites, — Le marché est toujours très Calme, les 
acheteurs ne s'intéressant qu’au produit de qualité 
A Marseille, le 88/90 0/0 de carbone vaut de 45 à 50 fr. 
les 100 kilos, tandis que le 75 0/0* est offert à 38 fr. 
sans irouver preneur. 


salés 


Petites Nouvelles commerciales 


Le commerce de la gomme au Sénégal. — Pendant 
l’année 1922, il a été exporté du Sénégal 3.610 tonnes 
de gomme, dont 3.285 tonnes vers la France et 385 à 
l'étranger. 


Les exportations de poivre de Saigon. — Au cours 
de l’année 1922, le port de Saïgon a exporté 3.075 ton- 
ues de poivre, blanc et noir, dont 3.000 tonnes à des- 
tination de la France, 8 tonnes sur les colonies fran- 

çaises, 55 tonnes sur les Etablissements des Détroits, 
5 tonnes sur Hong-Kong et 5 tonnes sur les pays euro- 
péens autres que la France. 


80 à 6 fr. suivant qualité ; Tunisie et Algérie 


ordinaires, 377 fr. 50 


à 4 fr. 50 le 
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Valeurs Coloniales 


Paris, le-17 juillet 1923. 


La nervosité de la plupart des compartiments a gêné 
les affaires sur notre place. D'autre part, depuis le. 
début du mois, la clientèle est de. plus en plus clair- 
semmée et il est à prévoir que, pendant les semaines 
qui suivront, les transactions continueront à IMan- 
quer d’ activité. k 

Sans doute, les valeurs coloniales! n’ont pas à sup- 
porter les caprices du cours des changes, mais il n’en 
est pas moins vrai qu'elles subissent parfois, et Sur- . 
tout en ce qui concerne les emprunts, la répercussion 
de l’ambiance générale. C'est la principale raison qui 
retire aux cotations cette note de régularité, qui se- 
rait pourfant bien nécessaire. 


PARQUET 


1 mprunts des colonies et protectorats. — pou la rai- 
son que nous donnons plus haut, les cours des fonds 
coloniaux garantis se présentent légèrement au-des- 
sous de ceux pratiqués le mois dernier. Les variations 
sont cependant assez étroites. Seuls font exception les 
re de Madagascar qui ont gagné quelques frac. 
ions 

Parmi les emprunts des colonies et protectorats, ji 
y a lieu de signaler au premier chef la fermeté des 
ends algériens el tunisiens. 

Banques. En sympathie avec la dde des 
grandes banques métropolitaines, les établissements 
de crédit coloniaux ont fait l'objet d'un bon courant 
de demandes. 

Les banques d'émission ont été particulièrement re- 
cherchées et enregistrent d’intéressantes plus-values. 

Les cours des banques d’affaires sont de bien 
tenus, à de rares exceptions près. 


Transports. — Les actions des compagnies Colonia- 
les de chemins de fer ont manqué d’animation et les 
cours sont restés cantonnés aux environs de Ceux pra: … 
tiqués il y à un mois. La nouvelle hausse de la pias- * 
ire favorise les chemins de fer indochinois, qui sort - 
les seuls en progrès sensible, 1 

Les valeurs de navigation restent sans changements à 
et ne sont, pour ainsi dire, pas échangées. PU LR 2 

Valeurs diverses. — Tes valeurs des Mines mélal-. 
lurgiques üulgériennes ont repris leur mouvement dé 
hausse et clôturent bien orientées. Les phosphates. 
par contre, manquent d'animation. La reprise du 
change facilite la fermeté des valeurs indochinoises 


COULISSE 


Les valeurs Mminicres et les phosphatières ont été re- * 
cherchées dans cette partie de la cote. Les actions des 
sociétés coloniales ont été activement ÉCRANCRES, et ter 
minent en avance appréciable. 


Petites Nouvelles financières 


nan Crédit Foncier Colonial. — L'assemblée annuelle 
tenue le 19 juin, sous la présidence de M. Grandjean, 
a pris connaissance des résultats de l'exercice 1922 
qui se caractérisent par une réduction du dividende 
ramené de 200 à 150 francs et par une diminution en 
core (plus importante des bénéfices, la Société étant 
obligée de prélever 796.000 francs sur le solde crédi- 
teur antérieur afin de pouvoir répartir ces 150 fran À 
Le rapport du Conseil se état des « crises écono 


L'assemblée a réélu ou confirmé s 
MM. Grandjean, Emden et Jacqueminet. Le dividende 
de 150 francs a été mis en paiement le der ut : 
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ACTUALITÉ COLONIALE 


La Télégraphie sans fil intercoloniale 


Pour assurer la bonne gestion et la mise en 
valeur méthodique d’un domaine colonial aussi 
étendu que le nôtre -et disséminé dans toutes les 
parties du monde, il est essentiél que soient 
acheminées vite, régulièrement et sûrement les 
informations, demandes de renseignements, 


réponses et instructions propres à faciliter, dans 


tous les ordres d'idées, la collaboration de la 
métropole et de ses possessions lointaines. Il 
convient également qu'à l'intérieur de chaque 
territoire soumis à notre autorité des relations 
« instantanées » puissent être établies entre les 
principaux centres. 

Seul le télégraphe est susceptible de pour- 
voir à ces liaisons urgentes, dont il est impossi- 
ble aux peuples civilisés de se passer aujour- 
d'hui : nous nous sommes appliqués, depuis 
longtemps, à développer partout nos lignes télé- 
graphiques « à fil », dont la longueur, pour 
l'ensemble de notre empire d'outre-mer, dé- 
passe actuellement 85.000 kilomètres, et chaque 
année nous instituons de nouveaux « circuits », 
hautement appréciés des intéressés. Mais l’ex- 
tension de cet outillage, très onéreux d'ailleurs, 
ne peut pas être rapide : d'autre part, la jonc- 
tion de-Chaque réseau local avec l'extérieur de- 
meure malaisée, parce qu’elle nécessite soit 
l'immersion de câbles fort coûteux et d’un entre- 
tien délicat, soit la conclusion d'accords parfois 
précaires avec des nations étrangères auxquelles 
nous confions le soin de « faire passer » nos 
dépêches jusqu’au seuil de nos possessions. 

La « télégraphie sans fil » paraît devoir nous 
affranchir de ces sujétions en ce qui concerne 
la « transmission de la pensée » à grande dis- 
tance, et son emploi hâtera singulièrement la 
solution d'un des plus graves problèmes qui se 
posent maintenant à l’occasion de notre action 


colonisatrice. 


Dès avant la guerre, des esprits clairvoyants 
avaient entrevu les services que l'invention nou- 


velle était appelée à rendre, et un programme 
d'ensemble avait été ébauché, tendant à élever 
dans Chaque possession des « stations de mo- 
yenne puissance » pour leurs besoins intérieurs, 
et à créer plusieurs « postes à longue portée » 
en vue de réunir à la Mère patrie toutes les 
régions où flottait le drapeau tricolore. 

Des conflits d’attributions entre certains Mi- 
nistères et de fâcheuses hésitations retardèrent 
l'exécution de ces premiers projets, au point 
qu'en 1914 aucun résultat positif n'avait été 
obtenw : aussi le ministre des Colonies fut-il 
fondé à remarquer, en 1916, que « si les mari- 
nes alliées n’avaient pas eu et conservé la maî- 
itrise des mers, la France n'aurait pu rester en 
communication, même dès le début, ni avec ses 
colonies, ni avec ses navires naviguant dans les 
mers lointaines ». Pendant ce temps, les Alle- 
mands avaient établi deux grands postes colo- 
niaux au Togo et dans le Sud-Ouest africain, 
réparti des stations de moindre puissance sur 
les côtes de toutes leurs possessions et négocié 
avec la Hollande des accords tendant à aména- 
ger dans les Indes néerlandaises des « relais » : 
ils réussirent, de Ja sorte, à aviser au moment 


voulu tous leurs bâtiments de l'euverture des 
| hostilités. 


La lecon porta ses fruits et, en 1916, le Gou- 
vérnement français décida d'entreprendre im- 
médiatement, aw tètre de la défense nationale, 
la construction de grandes stations destinées à 
constituer un « réseau intercolonial », et com- 
portant, outre un poste central en France, sur 
las côtes de l’Atlantiqué (à la Croix d'Hins), la 
création des stations de Saïda (Algérie), Bama- 
-ko (A. O. F.), Brazzaville (A. E. F.), Tananarive 
(Madagascar), Saïgon (Indochine) ; on envisa- 
sea également l'aménagement ultérieur de deux 
autres postes importants, un en Nouvelle-Calé- 
donie et un aux Antilles. En même temps, cha- 
que colonie fut invitée, dans la limite de ses 
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possibilités, à créer des stations secondaires | bouti (touché seulement par un câble anglais 
pour assurer dans les meilleures conditions la | et où une station jouera un rôle capital de relai 
«desserte » de son territoire. : vers l'Extrême-Orient, l'Océan Indien et le Paci- 


Durant les années 1947 et 1918, les travaux l'fiqué), 202 AS TEE Ve 
e ma +: Ù é Ne : ji nt * ji 5 \ RE ) ON Er ; J RE a nue ; ‘ 2 
furent aétivement poussés ; ilS subirent ensuite | : 14 constitution de bet outillage, dit doutre 
un ralentissement marqué. Cependant, à l'heure re RS SLA A CARRE 
actuélle, près de soixante stations oût pui être | AN CTEUTENPNS Se cormpislé (notamment par 
EE ” a Pare une station à Dakar) répond incontestablèment . 


mises en service dans nos différen posses- |: su 
érentes | POsses à un besoin pressant. Depuis quelques mois, 


sions, les postes à grande puissance de la Croi RE a VE e 
; PR = l e de la Groix | Le amélioration sérieuse s’est produite dans. 
l'exploitation des stations existantes, et une sou- 


d'Hins et de Saïgon sont achevés et l’on prévoit 
ue ceux de Bamako, Tananarive razzavitl HAE a ; HER 

4 ne Do reve plesse appréciable a été donnée au Service : 

c’est ainsi que, à partir du 10 février 1923, il 


seront terminés en 1924 (début ‘de l'exercice 
pour les deux premiers, fin de l'exercice pour ; : ‘ : $ 3 Lorie 
le troisième) F Ne a été possible d’expédier des « radiolettres », 
FDA) te | À mpruntant la TS. F. de France à un poste … 
Cet «effort nous a placés, touchant la T. S.K., SE “es GE as ee P° ee 
dns) une eluation con IDLe AC ColId De colonial et continuant par voie postale jusqu'à 
Ë pare P destination définitive. Des services beaucoup 
plus importants seront rendus quand les gran: 


grandes nations étrangères. Il ne doit toutefois 

pas être considéré comme suffisant, et, dans ' “RSR FRE DAV AN 
une proposition de loi qu'il à récemment sou- Fa ons ie cm Ra FAQ défaut se on es 
mise au Sénat, M. Henry Lémery démontre MR EN Tone QNnEMeNEs nu 
avec force qu'il est indispensable de combler au Sans doute, leur construction coûtera cher : 
plus tôt les lacunes subsistant dans notre réseau | elle permettra, ensuite, de réaliser de sérieuses 
intercolonial en construisant quatre. nouveaux | économies dans la transmission des dépêches, et . 
postes à longue portée, à la Nouvelle-Calédonie | contribuera largement au développement de 
(rattachée aux grandes lignes sous-marines par | tout notre domaine lointain. Nous formons donc … 
une voie étrangère), à Tahiti (éloignée de tout | le vœu que la proposition de M. Lémery, d'ail : 
câble et mal desservie par une station de faible | leurs en harmonie avec la conception de notre 
puissance), à la Martinique (insuffisamment re- | ministre des Colonies, soit prise en considéras 
liée à la Métropole par un câble comportant plu- | tion dans le plus'bref délai. Re 
sieurs atterrissages en pays étranger) et à Diji-. :. EDMOND THÉRY. 


# 
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Nos Mandats africains : | UNE ne. 
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La guerre de 1914-1918 a eu pour conséquence | après que les forces ennemies repliées sur Kamina, : 
de nous faire assumer, sous le régime du mandat, | à 160 kilomètres de la côte, se fussent rendues sans 
l'administration des quatre septièmes du Togo et | conditions aux colonnes franco-britanniques, en . 
de là prasque totalité du Cameroun. Le Conseil de | ayant eu soin de détruire préalablement la station 
la Société des Nations n’a définitivement confirmé : de T. S. F. à longue portée établie dans cette lo 
mos attributions à l'égard de ces contrées que le | calité, ainsi que les ouvrages d'art des voies de. 
20 juillet 1922, et le Gouvernement des Etats-Unis | communication. - Wii re 
— oui, comme On sait, est demeure à 1 écart dela Un accord conclu dès le lendemain entre des 
haute Assemblée imaginée par le président Wilson | Souverneurs du Dahomey et de la Gold Coast di- 
— les a reconnues seulement le 13 février dernier, | Visa le pays en deux zones placées chacune sous 
en des traités non encore ratifiés le commandement d'un officier supérieur (des … 

Nous n’exerçons donc que depuis très peu de ! {;6npes d'occupation, relevant de l'autorité admi- 
temps sur ces anciennes possessions allemandes | ,istrative des colonies française où anglaise voi-. 
une « autorité de droit » : en fait, nous avons dû | Shoes. Les deux zones furent nettement séparées, 
prendre leur gestion en charge depuis la fin de | ,jà1fs toutès les fois que l'intérêt des populations 
1914, et le statut sanctionné par les actes que mous | | exigea, leurs chefs se concertèrent étroitement : 
venons de rappeler & été conçu et mis pratique. | C'est aïnsi, notamment, que la réfection et l'ex, 
ment au point par nos représentants bien avant | Hjijiation des. voies ferrées de l'ensemble de la. 
son approbation solennelle. RE ; colonie furent assurées provisoirement par l’au-. 

Une telle constatation n’a pas simplement un in- | 4 ,it britannique, à qui nos agents donne 
térêt historique : elle prouve que nos méthodes de en Dites facilités bour recmièr la made 
colonisation sont vraïment conformes aux princi- | ;,9 ot rassembler les matériaux nécessaires. La 
pes les plus élevés du droit des gens. Nous avons | in entre les (deux pouvoirs fut d'autant pl 
déjà, dans les précédents numéros de ce Supplé- | 6e que l’un et l'autre gouvernèrent en appli 
ment, souligné cette puissance civilisatrice de no- | ant les prescriptions de (a Conventions do 
Len ed, ee a Hat dé 1907, c’est-à-dire en maintenant en vi- 
nant cs - ns mr a gueur la réglementation allemande dans ses dis: 
EN NY a + ap as “sn POUR PARA positions compatibles avec des théories, franc 

de to ah ou anglaise de l'ordre publie et de la morale (théc 
7 ries à pat près identiques surtous les points, ma 


à Ô MUR | EDEN ARE 
La conquête du Togo se termina le 26 août 1914 souvent des notions germaniqu 
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s’éloignant assez 
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Du 7 septembre 1914 au 2 février 1915, l’admi- 


nistration de notre zone fut confiée à l'officier. 


commandant les troupes françaises d'occupation 


du Togo, qui mit. un de ses subordonnés à la tête. 


de chacun des anciens districts ou cercles créés 
par l'Allemagne. Par décret du 2? février 1915 fut 

. institué « uh commañdement territorial militaire » 
- dont autorité se substitua à celle du chef du 
corps ‘xpéditionnaire. Le 4 septembre 1916, enfin, 
un décret hoMma un « commissaire de la Répu- 
blique dans les territoires occupés de l’ancien 
Togo », qui, d'abord placé sous la haute autorité 
du Gouverneur général de l'A. 0. F., releva direc- 
tement du Ministère des Colonies à partir du 
23 septembre 1921. RATE | 
Ces modifications successives de l'ossature admi- 
nistrative du pays suivirent pas à pas les progrès 
de notre installation : elles n'emjpêchèrent point 
notre action de s'exercer avec continuité, confor- 
mément aux principes généraux fixés dès le début. 
Ces principes peuvent se résumer en peu de mots : 
en premier lieu, rétablir la tranquillité sur la to- 
talité du territoire ; puis, gagner la confiance des 
indigènes en les traitant avec humanité et justice ; 


entamer une lutte énergique contre les maladies: 


qui déciment la population ; élever le niveau mo- 
ral des autochtones en diffusant l’enseignement ; 
enfin, avec la collaboration de tous les éléments 
de ‘bonne volonté, restaurer les services éssentiels 
que la campagne, pourtant brève, avait désorga- 
nisés ét entreprendre une large politique de mise 
en valeur sur là base d'une égalité économique 
complète entre toutes Îles puissances « alliées et 
associées ». 


Le progratmmie que nous venons d'indiquer fut 


appliqué rigoureusement. 

Grâce au prestige que nous donna notre victoire 
rapide sur les détachements allemands et aux sym- 
pathies que nous valurent nos procédés humains 
vis-à-vis des populations noires, nous réussimes 
tout de suite à entrer ütilement en contact avec les 
noïmbreuses tribus vivant dans le pays. Nos pre- 
mières interventions les impressionnèrent : à la 
- faveur des désordres tolérés, sinon encouragés, 
. par l'ennemi en retraite, les indigènes avaient pillé 
et détruit des immeubles administratifs, des fac- 
tories et des usines ; nous arrivâmes, par persua- 

Sion, à leur faire rapporter les objets volés qui 
purent être retrouvés et a remettre en état eux- 
mêmes et à leurs frais les constructions qu'ils 
avaient détériorées. Ce « succès » affermit à leurs 
yeux notre autorité, d'autant mieux qu'il fut ob- 
tenu sans recours à des mesures de contrainte. 

Aussitôt après, nous nous occupâmes de réta- 
blir le fonctionnement dé la justice, interrompu 
par le départ des magistrats allemands. Nous cons- 
tituâmes dans chaque district un « tribunal de dis- 
trict » présidé par l'officier ou l'administrateur 
commandant la circonscription, assisté d’un nota 
ble indigène avec voix consultative (ce qui était 
une innovation importante) ; ce tribunal fut chargé 
de connaître des crimes et délits commis par les 
indigènes ainsi que des affaires de simple police 
ou civiles les concernant « pour lesquelles la con- 


ciliation n'aurait pas pu aboutir devant les chefs 


indigènes » et, pour cette dernière catégorie de liti- 
ges, nous confirmâmes les attributions antérieures 
de ces chefs indigènes. Nous conservâämes 14 légis- 
_ lation allemande précédemment en usage, mais 
en supprimant de l'échelle des sanctions les peines 
corporelles que nos ennemis employaient couram- 
ment : la réforme eut un grand retentissement dans 
toute la région. 
En même temps nous nous efforçämes de sup- 
primer l'esclavage. Les Allemands avaient bien 
fnterdit en 1895 Le commerce des esclaves, mais ils 
he réalisèrent point l'affranchissement. des captifs, 


se bornant à décider qu'ils deviendraient libreg 


Seulement « $i le maître passait, soit. avec eux-mê- 
n ' Î 4 : 
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mes, soit avec un tiers, un contrat enregistré par 
FAdministration les déliant, moyennant indem- 
nité, de leur situation vis-à-vis de lui ». Dès notre 


| occupation, des proclamations ont fait savoir que 


tous les individus étaient libres du fait qu'ils se 
trouvaient soumis à l& domination française, et 
nous ‘avons répriné la pratique de la « mise en 
gage pour dettes » qui était fréquente encore 
en 1914. 

Nous avons également de fort bonne heure li: 
-mité les prestations en travail demandées aux indi- 
gènes : l'administration allemande y avait recours 
très largement, au point qu'une partie des impôts 
directs était acquittée sous cette forme : nous re- 
noïñcâmes pendant une période à percevoir cette 
taxe désuète, et nous décidämes de n’employer le 
« travail obligatoire » que pour dés travaux d’'uti- 
lité publique devant profiter directement à ceux 
qui les exécutaient, Nous établimes aussi un con. 
trôle sur les contrats de travail privés et surveil- 
lâmes attentivement leur exécution. 

D'autres. mesures encore furent prises pour ac- 
croître le bien être moral des indigènes : malgré 
les difficultés résultant de l’état de guerre qui ré- 
duisait au minimum le personnel et le matériel 
technique dont nous pouvions disposer sur place, 
nous «entreprimes dès 1915 de reconstituer les ser- 
vices sanitaires que les Allemands avaient fort 
bien outillés, mais qu'ils avaient totalement « dé- 
mantelés » perdant le mois d'août 1914 Nos méde- 


| cins militaires installèrent des infirmeries et des 


ambulances, firent une excellente propagande en 
faveur de la prophylaxie, commencèrent 4 lutter 
contre les maladies épidémiques et aidèrent à re- 
Monter les centres hospitaliers. Grâce à eux, nous 
pümes assez vite donner une impulsion heureuse 
à l'assistance indigène, Parallèlement, nous exé- 
cutâmes divers travaux d'assainissement dans les 
agglomérations et assurämes la distribution d'eau 
potable aux populations qui en étaient dépourvues. 

Un embryon d'enseignement public fut égrale- 
ment créé avec les moyens de fortune qu’on Pos- 
sédait alors. 

Tout cela nous attacha en peu de temps les indi- 
gènes, qui comprirent que nous voulions amélio- 
rer leur sort et les associer à notre œuvre. Ils vin- 
rent, dès lors, à nous très volontiers, et nous four- 
nirent spontanément le personnel nécessaire au 
relèvement économique du pays. 

Pour rendre au Togo son activité, il fallait 
d'abord rétablir les voies de communication. ré- 
parer loutillage, remettre en état les plantations 
que l'Allemagne avait faites dans un but d’expé- 
rimentation et de sélection, puis faciliter la re- 
prise des exploitations particulières qu'ils avaient 
fondées. 


Nous pûmes assez vite procéder aux réfections 
indispensables (avec, rappelons-le, le concours des 
Anglais pour le rétablissement dés cheminég de 
fer), et il nous fut possible d'entretenir de façon 
Sätisfaisante les plantations créées par l'adminis- 
tration germanique, Nous ‘avions espéré que Jes 
entreprises privées pourraient continuer à tra- 
vailler +ous la conduite de leurs anciens proprié- 
taires : mais les sujets allemands restés sur place 
cherchèrent à fomenter des troubles contre nous 
et nous dûmes bientôt placer tous leurs biens sous 
SéqueStre. Un retard s’ensuivit dans le réveil éco- 
nomique de da région, dont les conséquences fu- 
rent heureusement atténuées par l'ouverture de 
comptoirs appartenant à des Français où des 
alliés. 


\ 
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La tâche ci-dessus résumée était ménée à bonné 
fin à l’époque de l'armistice. Il nous avait fallu 
déployer beaucoup d’ingéniosité et d'énergie pour 
atteindre le but que nous nous étions fixé. 

11 est incontestable que le résultat acquis Mmon- 
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trait la valeur de nos méthodes colonisatrices 

aussi, lorsqu'au début de 1919 fut mosé le pro- 
blème de la répartition des ancienens, colonies 
allehandes entre les vainqueurs, les principales 
puissances alliées et associées n'hésitèrent-elles 
pas, dès le 7 mai, à nous attribuer provisoirement 
la portion du Togo où nous étions fixés, sous ré- 
‘serve de rectifications de frontières (par nous de- 
mandées) entre notre zone et la zone britannique 
et sauf obligation, pour l'Angleterre et nous, de 
faire approuver sous la forme dune « recomman- 
dation » l'accord à intervenir sur cette question. 


Cet accord, qui étendit sensiblement le terri- 
toire soumis à notre autorité, fut signalé le 


10 juillet 1919, et nous nous préparâmes aussitôt 
à arrêter définitivement la constitution adminis- 
trative ‘du pays. Ainsi qu'il a été dit plus haut, 
notre projet a été approuvé seulement le 20 juil- 
let. 1922 par la Société des Nations (dans les ter- 
mes mêmes où nous l’avions établi) : mais depuis 
1919 nous avons, devançant les événements, réa- 
lisé progressivement organisation aujourd’hui 
acceptée de tous. 

Pour l’instituer au mieux des intérêts en cause, 
nous n'avons pas hésité à prendre, en mainte cir- 
constance, l’avis ‘des notables indigènes. L’expé- 
rience fut si concluante que nous fümes incités à 
les faire désormais participer effectivement à l'ad- 
ministration. ï 

Actuellement, le territoire rest placé Sous les or- 
dres du « Commissaire de la République», assisté 
d'un « Conseil d'administration » et d'un certain 
nombre de chefs de service et de fonctionnaires. 

Le Conseil d'administration, présidé par Le Com- 
missaire de la République, se compose dé quatre 
fonctionnaires et quatre notables, dont deux cito- 
yens français et deux indigènes ressortissants 
français, nommés par arrêté du Commissaire. Il 
estobligatoirement consulté sur les questions finan- 
cières, les concessions, diverses questions de tra- 


vaux publies et des arrêtés à prendre en matière 
de police. # 
Dans tous les services sont employés des: indi- 


gènes, servant en qualité de commis expédition- 
naires, écrivains, ouvriers, mécaniciens où chauf- 
feurs, préposés des douanes, agents des postes et 
télégnaphes, instituteurs, moniteurs, aides-méde- 
cins, infirmiers, sages-femmes, ete. On n’a qu'à se 
louer de leur zèle, et l'importance donnée ‘à leur 
collaboration prouve le rapide Succès moral de 
notre occupation. 

Le territoire est divisé en six cercles ou circons- 
criptions, dirigés par des administrateurs assistés 
dans quatre d’entre eux mar des conseils de nota- 
bles où figurent également des indigènes. 

L'organisation judiciaire comprend un tribunal 
de première instance, institué le 8 août 1920, 
chargé de toutes les affaires concernant les Euro- 
péens, sous réserve d'appel devant la Cour dé Da. 
kar, et, depuis le début de 1923, pour les indigènes, 
des tribunaux de subdivision, de cercle et un t#i- 
bunal d'appel et d'homologation. Les tribunaux de 
subdivision, présidés par un Européen assisté de 
deux indigènes, ont recu en matière civile et de 
simple police les attributions jusqu'alors conférées 
aux chefs indigènes, lesquels n’ont conservé que 
leur mission de conciliation et, pour dédommage- 
ment des «frais de justice » qu’ils ont cessé d’en- 
caisser, se sont vu accorder des allocations de l’Ad- 
ministration. La Compétence des tribunaux de cer- 
cle est restée la même que précédemment, sous 
réserve de faculté d'appel près du Tribunal d’ap- 
pel et d'homologation pour toute action civile d'une 
valeur supérieure à 3.000 francs et pour toute 
peine dépassant, suivant les catégories de justi- 
clables et la nature des infractions, trois ans ou 
Six Mois de prison. Le Tribunal d'appel et d’Homo- 
logation, présidé par le président du Tribunal de 
première instance assisté de deux fonctionnaires 
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avec le souci de respecter les situations. acqu 
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européens, de deux notables indigènes et du pro 
_cureur de la République près le Tribunal de pre- 
mière instance, connait des appels dont il vient 
d'être parlé, homologue, s’il n'y a pas appel, tous 
les jugements comportant plus de trois ans. de 
prison ét statue en premier et dernier réssort sur 
les affaires relatives à la propriété foncière imma- 
triculée. La loi française est appliquée -à l'égard 
des Européens ; pour les indigènes, on fait état 
des coutumes lorsqu'elles ne sont pas contraires à 
otre ordre public, et, dans le cas inverse, on use: 
de la loi de notre pays. Les premiers mois de mise 
“en vigueur de ce régime permettent d'affirmer 
qu'il répond entierement aux besoins de la colonie 

En ce qui touche à l'enseignement, depuis sep- 
tembre 1922, ‘une réglementation générale à éte 
édictée : au premier degré se trouvent des écoles 
de village, ‘onnant une instruction primaire com- 
plétée de notions agricoles et ménagères ; des « éco- 
les régionales ou centres scolaires » préparent les 
meilleurs élèves des écoles de village à notre cer: 
tifcat d’études et perfectionnent leurs connaïissan- 
ces agricoles ; enfin, on a organisé des cours d'a- 
duites, des cours complémentaires et un enseigne- 
ment professionnel dès à présent très fréquentés. 


Actuellement, 14 écoles employant 6 maîtres euro- 
péens et 49 maîtres indigènes comptent 1.749 élè-… 
ves c'est aéjà un beau total si l’on songe que, | 
sous l'Administration allemande, l'enseignement 
était presque entièrement laissé aux institutions. 
privées. Notre intervention officielle n’a d’ailleurs. 
pas nui aux écoles libres, simplement assujetties. 
de donner l'instruction én langue française et sou: 
mises à un contrôle légitime : 5.078 élèves ont fré- 
quenté en 1922 les 94 établissements de cette caté- 
gorie, lesquels comptaient 117 moniteurs. 0. 
Au jpoint de vue de la santé publique, nous 
constitué un Conseil supérieur d'hygiène et des: 
lubrité publique, restauré les anciens hôpitaux 
allemands, créé des dispensaires dans Pintérieur” 
des circonscriptions, établi des tournées fréquent 
dans les subdivisions où nous he pouvions pas ins 
taller de médecin résidant et organisé partout u 
système de consultations gratuites (inconnu sous. 
l'administration allemande) auquel les indigènes. 
ont fait le meilleur accueil. En 1922, plus de 94000 
consultations ont été données dans cès conditions 
permettant de diffuser partout les préceptes esseri 
tiels de l'hygiène (notamment pour prévenir - 
mortalité infantile et lutter contre les épidémies 
Des distributions de médicaments et des travaux. 
d'assainissement et de propreté collective ont été 
réalisés ; on a créé des laboratoires, des cliniques, 
etc. Pour l’année nouvelle, un programme “plus 
étendu encore est en cours d'exécution, prévoyant 
des aménagements de canalisations d’eau pota“ 
ble, des constructions d'égouts, sans ‘parier dé 
augmentation des postes hospitaliers et du rem 
iorcement du personnel sanitaire. SRE 
Dans l’ordre économique, une Chambre de Com: 
merte à été créée dès 1921, avec participation 
d'éléments indigènes. La destruction des livre 
fonciers tenus par l'administration allemande (0 
manière très fragmentaire d'ailleurs) a provoc 


1! 
quelque perturbation dans les transactions immo: 
bilières ; de nombreux différends furent tranché 
ses 
et les traditions locales tout en réprimant les frau 

des qui s'étaient manifestées, et à la fin de 1% 
a été étendue au Togo la réglementation de 12 
O. F. permettant l'accès aux livres fonciers 
çais des propriétaires individuels, dé mani 
leur permettre « de transformer leurs ‘droits x 
caires en titres définitifs et inattaquables ». 

Un système judicieux de concessions à. 
pliqué, aussi bien pour les lotissements 
que pour des exploitations rurales et les 
.ches minières, dans lequel une égalité absol 
été assurée entre les ressortissants de toute: 
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| puissances faisant partie de la Société des Nations 


et des Etats-Unis. Les biens allemands séquestrés 
ont été mis en adjudication et l’on aura une idée 
de l'équité de notre Administration quand on saura 


que les propriétés des collectivités religieuses en- 


nemies ont été transférées à des collectivités alliées 
ou neutres de même confession. ; 

La réfection de l'outillage a été activement pour- 
suivie, de nouvelles routes, instamment deman- 
dées par la population locale, ont été Es 
et l'on à établi un programme de grands trà- 


waux dont l'exécution sera entreprise au fur et à. 


mesure des possibilités financières (jonction des 
voies ferrées avec celles du Dahomey, prolonga- 
tion du réseau vers les mines de fer et de bauxite 
situées dans le nord du territoire, amélioration 
des porte, etc.). : 

Le régime douanier a été amendé de manière à 
lutter contre l'alcoolisme, faciliter les importa- 
tions de denrées et marchandises de première né- 
cessité et encourager les exportations (qu’il avait 
fallu limiter pendant la guerre var des taxes et 
Pprohibitions de sorties), sans toutefois préjudicier 
à l’activité des possessions voisines. Dans toute 
cette réglementation, encore, l’on a respecté le 
principe de l'égalité entre tous les pays visés par 
le Traité de Paix. 

En ce qui à trait, enfin, au régime financier, le 
Togo a reçu le 25 mars 1921, une autonomie con- 
firmant la situation de fait créée à partir de 1920. 
Jusque-là, ses recettes ét dépenses avaient été 
incorporées au budget métropolitain. Un compte 


« distinct fut tenu dès cette année, aui Se solda par 


un excédent de recettes de plus de 1.100.000 francs. 
En 191, cet excédent dépassa 1.400.000 francs. 
Pour 1922, on prévoit encore, malgré l’augmenta- 
tion des dépenses d'intérêt général, un excédent 
de ressources de près de 700.000 francs, et les pré- 
visions budgétaires de 1923, arrêtées à 5.860.000 
francs en recettes et en dépenses, plus 2.263.000 
francs (également en recettes et dépenses) pour le 
budget annexe des chemins de fer et du wharf, ont 
été calculées avec assez de prudence pour que don 
puisse espérer encore un excédent dans la liqui- 
dation des comptes du nouvel exercice. 

La création prochaine d’une Trésorerie générale 
du Togo complétera (heureusement l'autonomie 
financière déjà réalisée et secondera utilement 
l'administration fiscale du pays. Celle-ci, déià, a 


entrepris d’heureuses réformes. Après l'armistice, 


on dut, pour subvenir aux besoins de la réorga- 
nisation du territoire, laisser en vigueur les taxa- 
tions allemandes, et rétablir provisoirement l'im- 
pôt travail, suspendu durant les hostilités. A da- 
ter «du 1% juillet 1923, une modification camitale 
du système a eu lieu par application d’un impôt 
personnel payable en espèces et d'un régime de 
prestations limité à quatre journées ide travail 


avec faculté de rachat illimité (sauf les réquisi- 


tions pour certains travaux publics dont il à été 
précédemment question). Cette réorganisation a 
été accueillie avec enthousiasme par les notables. 
.Nous en aurons fini avec l'examen de notre poli- 
tique économique au Togo quand nous aurons 
signalé : que l'Administration a ‘énergiquement 
stimulé les cultures vivrières en incitant chaque 


Æamille « à posséder autour du village ses propres 


plantations, destinées à lui assurer une nourtri- 


‘ture abondante » ; que nous avons confié sous 


forme de prêts gratuits, aux plus dignes des indi- 
gènes, des bestiaux prélevés sur le troupeau admi- 
nistratif, sous certaines conditions propres à déve- 
lopper le cheptel ; que de nombreuses distribu- 
tions de graines de coton, cacao et café ont con- 
tribué à l'extension des cultures ; que nous avons, 
enfin, instauré un régime monétaire parfaitement 
sain én introduisant la circulation des billets de 


» la Banque de l'Afrique Occidentale (qui a ouvert 


L 


une, agence à Lomé en 1922) et que la Banque de 


l'Afrique Equatoriale (installée dans la possession 
dès 1921) a donné au commerce les facilités les 
plus appréciiées en accordant des crédits, prati- 


quant l’escompte, effectuant, en un mot, toutes les 


opérations bancaires dont avait besoin le monde 


des affaires. 
* 


%k % 
* L'histoire de notre action au Cameroun présente 
beaucoup d’analogies avec celle de notre interven- 
tion au Togo. La conquête en fut plus pénible et 
plus longue et dura jusqu’au 1% janvier 1916. De- 
puis le début d'août 1914 jusqu'à cette date, l’ad- 
ministration des territoires occupés par les troupes 
franco-britanniques avait été exercée en « condo- 
minium » par les commandants des deux corps 
expéditionnaires, les services anglais, plus puis- 
sammient constitués que les nôtres, assurant à peu- 
près «exclusivement la gestion courante. Un accord 
signé le 4 mars suivant nous attribua la presque 
totalité du pays, à l'exception d’une zone voisine 
de la Nigeria qui fut laissée aux autorités anglai- 
ses. De notre zone, nous détachâmes, afin de les 
passer à l'Afrique Equatoriale française, les terri- 
toires que nous avions séparés de cette colonie en 
1911 pour les céder à l’Allamagne au moment de 


‘ la convention qui nous permit d'établir notre pro- 


tectorat sur le Maroc. Le reste, formant le terri- 
toire proprement dit du Cameroun français, fut 
placé par décret du 16 avril 1916 sur la direction 
du général commandant nos forces, qui reçut le 
titre de « Commissaire de la République » et fut 
remplacé le 5 septembre suivant par un fonction- 
naire ‘civil. 

Dès motre « prise en charge », nous assurâmes 
dans les meilleures conditions possibles le passage 
de l'état de guerre à l’état de paix : les troupes 
en surnombre furent rapatriées, on répartit les 
effectifs conservés de facon uniforme sur l’ensem- 
ble du territoire, les colonnes de porteurs furent 
dissoutes, les indigènes ramenés à leurs villages, 
on fit la reconnaissance des circonscriptions admi- 
nistratives, on placa à la tête de chacune d'elles un 
officier, on rétablit les tribunaux préexistants (tri- 


bunaux de districts présidés par un administrateur 


assisté d’un indigène «et tribunaux purement indi- 
gènes)en leur maintenant la législation allémande 
sous réserve de la suppression des châtiments cor- 
porels, on resserra les liens des occumants avec les 
autochtones (notamment en mettant fin à certaines 
pratiques germaniques tendant à opposer les unes 
aux autres diverses tribus), on réorganisa le-ser- 
vice de santé, on créa de toutes pièces un ensei- 
gnemént officiel, on reconstitua l’enseignement des 
missions religieuses, etc. Au point de vue fiscal, on 
continua à appliquer les dispositions édictées par 
les Allemands en modérant le plus possible le re- 
cours aux prestations en nature. Dans l'ordre éco- 


nomiqué, on entreprit la réfection de l'outillage 


détruit par l'ennemi, on restaura, autant que faire 
se pouvait. la documentation relative à la propriété 
foncière (les livres allemands ayant en grande 
partie disparu), on mit les biens ennemis sous 
sequéstre, on assura l'entretien des fermes alleman- 
des destinées à développer la culture et le cheptel, 
etc. Des mesures furent édictées contre l'esclavage 
et la traite, on entreprit une lutte énergique contre 
l'alcoolisme... Bref, une: politique semblable à 
celle que nous avons décrite pour le Togo fut mise 
en vigueur, avec un égal succès. 

Nous gagnâmes, de la sorte, aussi aisément 
qu’au Togo, la confiance des indigènes du Came- 
roun, et la décision des puissances alliées du 7 


-mäi 1919, suivie de l’accord franco-britannique de 


délimitation du 10 juillet de la même année, nous 
confirma dans nos pouvoirs d'occupation sans plus 


d’'arrière pensée qu'en ce qui concernait l’autre 


colonie allemande passée sous notre domination. 
Comme pour celle-ci, nous établîmes immédiate- 
ment un projet de mandat qui ne fut sanetionné 
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que le 20 juillet 1922 par la socute des Nations. : 
mais, come pour elle pareillement, nous passà- 


mes dès la fin de 1919 à l'exécution méthodique 


du plan d'aménagement que nous avions tracé. 

Un ‘Conseil d”’ administration analogue: à celui que 
nous avons signalé à propos du Togo fut institué 
en 1920 auprès du Commissaire de “la République 
du Cameroun, et douze circonscriptions adminis- 
tratives furent créées, placées, selon les circons- 
tances, sous l'autorité d'un administrateur 
ou d'un officier. Dans une seule on jugea oppor- 
tun, étant donné l’état d'évolution des autochto- 
nes, de créer un conseil consultatif ; par contre, 
dans presque toutes, on choisit parmi les indigè- 
nes des « chefs de régions » servant d’intermédiai- 
res «entre l’administration française et Îles chefs de 
clans ou de villages ; ces fonctions, dans le Nord; 
furent confiées aux « sultans », qui gouvernaient 
depuis longtemps des communautés plus vastes et 
relativement organisées. On_a d’ailleurs, comme 
au Togo, employé sur une vaste échelle des colla- 
borateurs indigènes dans tous les services. 

Le régime judiciaire fut entièrement transformé 
dès 1917 pour les Européens, par la création d'un 
tribunal de première instance à Douala, ayant la 
même mission que le tribunal de première ins- 
tance de Lomé, et en 1921 :on fonda, à l'usage des 
indigènes; des « tribunaux de races » qui, présidés 
par un Européen assisté ide \deux indigènes (avec 
voix délibérative en matière civile et consultative 
en matière criminelle où délictuelle), remplacè- 
rent les anciens « tribunaux de villages » pure- 
ment indigènes, où la justice était rendue suivant 
des procédés absolument barbares (usage de féti- 
ches, pratiques de sorcelleries, ‘peines corporelles, 
etc.) ; tes coutumes locales furent conservées dans 
la mesure où elles ne contrevenaient pas à la civi- 
lisation française ; on leur substitua notre légis: 
lation dans les autres cas. 

En ce qui concerne l'enseignement, il a été ou- 
vert 30 écoles de village, comportant 33 moniteurs 
indigènes «et fréquentées par 1.849 élèves ; 
les régionales, comptant 10 maîtres européens et 
15 indigènes, ont formé 1.200 élèves ; au troisième 
degré fonctionne une école supérieure préparant 
aux fonctions administratives. Indépendamment 
de ces établissements existent des cours d'adultes 
et des institutions libres ; ces dernières, dont 1cver- 
taines donnent une instruction professionnelle très 
appréciée, sont au nombre de 29 et ont recu en 
1922 plus de 4.850 élèves. - : 

Le service de santé à été constitué suivant lee 
mêmes principes qu'au Togo. Un hôpital européen, 
trois hôpitaux indigènes, dix postes médicaux, des 
dispensaires, des locaux spécialement destinés au 
traitement de la maladie ‘du. sommeil, etc., opè- 
rent dans d'excellentes (conditions. En 1922, on 
a donné 404.710 consultations, pour la plupart gra- 
tuites, le.nombre des hospitalisés est monté à 6.200, 
on à pratiqué 390.282 vaccinations, et l’on a sérieu- 
sement développé tous les services de prophylaxie 
contre la maladie du sommeil «et les autres affec- 
tions endémiques et épidémiques. Des meSures sa- 
nitaires spéciales ont été édictées pour empêcher 
leur propagation, des travaux d'assainissement 
sont en cours dans tous les centres, «te. Dès main- 
tenant ces efforts (qui seront intensifiés, notam- 
ment en vue de la lutte contre la mortalité infan- 
tile) ont donné d'excellents résultats, 


L,a 


La partie du Cameroun qui est os sous man- 
dat français est située au fond du golfe de Guinée, 
avec un développement de côtes qui 


civil, 


cinq éco- 


Situation économique du Cameroun 


y peine 200 
| d 


dépasse à 


En ce qui ue l He économique, des dis- 
positions analogues à celles que nous avons ana- 
lysées à propos du Togo ont été mises en vigueur 
au Cameroun : la réfection de l'outillage a été ” 
activement pour suivie ; on à réglementé le régime . 
foncier et celui des concessions ; une Chambre de 
commerce a été créée, avec représentation des élé- … 
ments indigènes % ‘l'autonomie financière, accor- * 
dée, comme au Togo, le 25 mars 1921 (avec Crea 
tion d'une Trésorerie générale), jointe à l'excel- 1 
lence de la situation économique à partir de 1921, 
a permis de réaliser une Jarge refonte de la fisca- 7 
lité, de manière à imposer les indigènes en fonc- 
tion de leur degré: d'évolution, sans vexation, èn 
limitant au minimum les prestations en travail : 
enfin, l'organisation douanière a été conçue sur - 
des bases: parfaitement ‘égalitaires our toutes. des 
puissances ayant adhéré à la Soci té des Nations 
ainsi que les Ætats-Unis, et le redressement mo- 
nétaire set bancaire du pays a été assuré, comme. 
au Togo, avec le concours efficace dela Banque: 
de l'Afrique Occidentale gi de la Banque de PAïfri- 
que Equatoriale. On se rendra compte du suUCCès % 
matériel de notre gestion en ordi que le bud- 
get de 1920 se solda par un excédent de recettes 
de 7.370.000 francs, que celui de 1921 “enregistra | 
encore, malgré la crise mondiale, un exeédent de 
1.232.868 francs et que celui de 1922 laissera très 
vraisemblablement un excédent de même ordre. 
sou 1923, les recettes ordinaires sont prévues à 

15.877.000 francs et les dépenses ordinaires à 10 
millions 877.000 francs, laissant un disponible de … 
5 millions qui, joint à 4 millions à prélever sur la 
« Caisse de réserve » (largement alimentée par | 
les excédents de chaque exercice), permettra de 
consacrer 9 millions à des travaux de conique 
tion de chemins de fer. < 


% # pe k 

Les et qui précèdent suffisent à établir que, à 
malgré des moyens très limités, et en dépit de » 
conditions précaires tenant à de. fâcheuses (© in. ’ 
certitudes internationales », nous avons réalisé un - 
véritable tour de force au Togo et, ce qui était plus 
difficile encore par suite ‘de l'étendue du terri-. 
toire et de la complexité de Sa population, au 
Cameroun. 

La Société des Nations l’a clairement compris 
l'année dernière, et nous sommes certains qu'elle « 
ne manquera pas d'apprécier à sa juste valeur 
notre action, en 1922, dont l'exposé est, en ce mo= 1 
ment même, soumis à ses délibérations, ; 

Maintenant que la « machine administrative » 
se trouve montée comme-.il convient, nous enten- 
dons nous consacrer résolument au. développement 
économique des territoires qui nous ont été"con- 
fiés : leurs ressources sont réelles, ainsi que peu- « 
vent le constater nos lecteurs en consultant les 
articles de nos collaborateurs Edmond Bouchery « 
et. Raymond Mulette, et nous savons exactement … 
quelles mesures en ‘permettront, J'exploitation 
loptima, F. 

Celle-ci est nécessaire, car fee civilisatrice 
que nous voulons accomplir n'aboutirait à rien si 
nous n’assurions Pas aux régions que nous con- 
trôlons une solide prospérité matérielle : nous 
sommes sûrs, d'ailleurs, que le succès continuera 
à nous récompenser, NT 
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kilomètres. Elle voit son territoire. se. 
sur 1.200 kilomètres. environ en pro: 
aboutir au lac Tchad. Sa forme gé-. 
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évelopper 


fondeur, pour a 
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nérale affecte sensiblement celle d'un trapèze irré- | Avant l'ouverture à l'exploitation du chemin de 
gulier, dont la base nord-sud s'étend sur 1.300 ki- | fer du Centre, le port de Kribi avait une impor- 
lomètres environ, et lui sert de frontière avec les | tance supérieure à celui de Douala en ce qui con- 
colonies du Tchad, de l'Oubangui-Chari et du | cerne le trafic des marchandises. En 1912, il était 
Moyen-Congo. Le côté est-ouest la sépare, sur 700 | encore le second port ide la colonie, avant Victo- 
kilomètres environ, du Moyen-Congo, du Gabon et | ria. Actuellement, bien qu'il ait perdu une grande 
de la Guinée espagnole. Enfin, la limite franco- | partie de son activité, il reste la voie d’évacua- 
britannique, orientée sensiblement N.-E.-$:-0., | tion de toute la contrée desservie par la route de 
court sur mn millier de kilomètres. Lolodorf à Kribi. Il est donc nécessaire d’amélio- 

La superficie totale peut être évaluée à 400.000 | rer ges abords par des travaux de balisage et 
kilomètres icarrés. Dans ce chiffre n'est pas com- | d'éclairage de la côte. 


-prise la portion des terres congolaises cédées à | Enfin, il est nécessaire de procéder à des tra- 
l'Allemagne à la suite de l'accord de 1911 (278.000 | vaux analogues dans la rade de Campo. 

kilomètres carrés) et qui à fait retour à d'Afrique |: Malgré un système hydrographique développé, 
Equatoriale Française. les voies navigables ne sont pas très nombreuses 


La population comprend, environ, trois millions | au Cameroun. Le Wuri est navigable pour Îles 
d'habitants. Elle est, par conséquent, un peu infé- | bateaux à fond plat jusqu'à Yabassi et favorise 
rieure à 8 au kilomètre earré, ce qui est relative- | le transport des produits. des plantations. Les pe- 
ment élevé pour le continent africain dont la popu- | tits vapeurs ont également accès à la Dibamba et 
lation s'établit, en moyenne, à 2 au kmq. Cette | à la Sanaga jusqu'aux chutes d'Edéa, mais la na. 
densité varie, d'ailleurs, selon les régions : de 4 | vjsation présente moins d'intérêt sur ces deux fleu- 
dans la forêt, elle est de 8 dans les hauts mas- | depuis. la mise en exploitation du chemin de 
sifs et atteint jusqu’à 11,18 et même 20 dans les £ $ É \ ï défnitite 
régions du Logone et de Maroua. er du Centre. Le seu cours d'eau, en définitive, 

En 19%, la population européenne ne s’élévait | qui mérite de retenir l'attention aw point de vue 
encore qu'à 741 personnes, se décomposant ainsi : |.de la navigabilité est le Nyong. 
administrateurs et agents de tous services, 159 ; Le cours inférieur de ce fleuve n’est pas pratica- 
militaires, 143 ; commerçants, 163; colons, 21; mis- | ble à. la navigation jusqu'à M’Balmajo. Depuis 
Sionnaires, 51 ; divers, 15; femmes et enfants, 209. | cette localité, jusqu'à Abong M'hang, à 225 kilo- 
D Den np pi rmel ie Da aveu 
MN diaseife de TA Os NÉ ane le SU pendant neuf mois de l’année, aux petites embar- 

, 2 cations à vapeur. Il est nécessaire d'améliorer la 


de Guinée à l'île de Fernando-Po, se prolonge sur ; PE É 
le continent par le massif du Cameroun et se con- navigabilité et de la rendre possible pendant toute 
tinue, vers le nord et.le nord-est, par les monta- | l’année. Le plan d’eau doit être relevé d'un mètre 
gnes de Marsengouba et les hauts plateaux de | par la construction d'un barrage à M'Balmajo. Un 
Tingiri, de N'gaoundéré et de Buala. autre barrage sur le Long-Mapfog, qui à un débit 
L'irrigation est abondante. Les eaux se déver: | constant en toute saison, permettra de maintenir 
es ns er Rasqger soit Pa le niveau du Nyong pendant la saison sèche, Di- 
20H50 (Tr Te. : $ Si Océan. (feu: CR é ï : ; A 
ves Nitem, Nyong, Sanaga, Wuri, Mungo). be ce A6 te FA, de Bagage. devront, 
Les centres principaux-sont Douala (18.000 h.), | Outre, ere exécutés. 


. 


| Foumban (18.000 h.), Yaoundé, Kribi, Garoya, Ma- DR Ra ner CORpE RAI A PUSHeAeNE" “A Le 
roua, N'Gaoundéré. chemin de fer du Nord qui relie Douala à M'Banga 
# ; * S et Nkongsangba et a une longueur de 160 kilomè- 


; Pur 
Les Allemands, au moment où nous sommes | {765 2° ne dde ea PH qu ve de 
entrés en possession du Cameroun, avaient déjà Douala à Edea et Eseka. Cette ligne, dans l'esprit 
constitué dans ce pays un outillage économique. | des Allemands, devait se prolonger jusqu'à Bon- 
Ts formaient pour l'avenir de grands projets d’ex- | gor, sur le Logone. Présentement, des travaux sont 
tension. C'est à nous qu'il appartient maintenant | en cours pour là poursuivre sur une longueur de 
de les réaliser. | 120 kilomètres, jusqu'à Yaoundé, avec embranche- 
D ft ane us Gain d'acces de Dock & Makak, d'une longueur de 40 Kilome- 
nice ct d'éménasement possible pour les navires | res, destinée à faciliter les, communications avec 
de gros tonnage. Mais le travail d'embarquement | Yaoundé, jusqu'au jour où la voie régulière sera 


et de débarquement s'effectue en partie par cha- | établie. À 

landage, le wharf en T qui existe étant tron court Au cours de l’année 1922, il a été transporté, 
(50 mM.} pour permettre un travail simultané à | par le chemin de fer du Nord, 140.861 voyageurs 
l'avant et à l'arrière du navire, et 18.118 tonnes de marchandises ; par le chemin 


Naturellement, les Allemands n'avaient pas l’in- À CE PF O9 RE ae : 
tention dé,Ss’en tenir à cette méthode de HAT de fer du Centre, 59.962 voyageurs et 38.841 ton- 
nes de marchandises ; par le chemin Decauville, 


dement trop wrimitive. Ils voulaient creuser Ja i 
passe à 8 m. et construire des quais sur une lon- 3.071 voyageurs et 4.305 tonnes de marchandises. 


gueur de 400 mètres. Le programme de mise en Les résultats d'exploitation en 1921 et, 1922 se 
valeur de M. Albert Sarraut a repris ce plan dans | Comparent ainsi : 
: ses grandes lignes et le complète par l'établisse- A Année 1921 Année 1922 
ment d'un réseau de feux, sémaphores, balises et : 21 Ate 
par la reconstitution et l'amélioration du maté- -. Recettes du trafic (En francs) 
riel. de manutention. Transports du éommerce...... 2.798.185 3.193.974 
r Voici les chiffres ‘du mouvement du port de Transports administratifs... .:. 267.910 160.864 
Douala, en 1921 et 1922 : : Transports de la construction. » 150.668 
1921 1922 6 x 6 Æ 
= TN) PA 3.061.095 . 5.504.906 
ENoONbre de HaAvIres us CE -rnRee 178 192 Recettes hors trafñic....... 146.961 170.17 
Tomnage débarqué (tonnes). ....... 14.210, -::18.028 Total général des recettes... 8.207.456 8.675.079 
k. Tonnage embarqué (tonnes)....... 3.908 31.910 É EE << * 
y à pat tee Le SEPT © Ft Ü a: (al (s 
Tonnage total (tonnes)... 38.112 29.938 Dépenses totales d'exploitation  2.854.68 2.892.957 à 


Année 1921 Année 1922 


Recettes du trafic (Eu francs) 


Uætfficient d'exploitation D/R.. 0.88 0.79 
Revenu nét (1) eee 902.825 182.122 
Recettes par kilomètre exploité 
2. de VOIR MÉTIQUE ER en 9.406: 10.777 
Dépenses par kilomètre exploité 
de voie métrique... Ra 8.371 8.483 
Revenu par kilomètre exploité ‘ 
de Vol métriques MRnraen 1.035 2292 


(1) Il convient de signaler que le revenu net, à Ta clôture 
de l'exercice 1921, s'est élevé à 464.831 francs, soit un excé- 
dent de 112.006 francs sur le revenu réel d'exploitation, pro- 
venant de diverses recettes d’exercices antérieurs pour une 
somme de 34,194 francs et d'une plus-value de 78.912 francs 
sur la valeur des approvisionnements reconnue après inven- 
taire. 


Les travaux prévus par le programme de M. Sar- 
raut comportent : 1° La réfection du réseau actuel ; 
2° l'achèvement du tronçon Eséka-Yaoundé ; 3 
le prolongement ultérieur du chemin de ’fer du 
Centre jusqu'à Deng-Deng, puis jusqu'à Meigan-: 
gra ; 4 le prolongement du chemin de fer du Nord 
jusqu'à Dschang et Foumban ; 5° le raccordement 
des points terminus du chemin de fer du Nord — 
Bonabéri — et du Centré — Douala — par la 
construction d’un viaduc de 1.500 mètres sur l’es- 
tuaire du Wuri ; 6° l'établissement d’une voie de 
0 m. 60, entre Garoua et le Logone, qui se trouvera 
ainsi relié à la Bénoué. 

Le réseau routier avait été suffisamment déve- 
loppé par les Allemands. Cependant, il faut se 
garder de toute exagération et reconnaître qu’il 
y avait Surtout des pistes. Parmi les routes pra- 
ticables aux voitures automobiles, la plus impor- 
tante était celle qui reliait Yaoundé à Kribi, avec 
un embranchement de -Lolo à Ebolova. Il serait 
nécessaire d'améliorer les routes d’Otélé à M’Bal- 
majo, où commence la navigation sur le Myong, 
de Yaoundé à Bafia, de Djang à Bana, et aussi de 
doter la colonie d’un matériel de transports auto- 
mobiles. 

Le (Cameroun est relié par deux câbles, à Bonny, 
dans la Nigeria, et à Lomé, au Togo. L'’établisse- 
ment d’un câble entre Douala et Libreville (Gabon) 
est prévu. On doit également installer des postes 


de T. S. F. à Yaoundé et Garoua, ainsi qu'un 
nombre assez élevé de lignes télégraphiques. 
| * 
#k % 


Les ressources du Cameroun résident principa- 
lement dans les produits de »son sol. La région 
frontière du sud, chaude et. humide, de tempéra- 
ture relativement constante, voit prédominer des 
cultures d'alimentation que la région des savanes 
offre à un moindre degré ou ignore même com- 
plètement. La région ‘des savanes soudanaîises a, 
de son côté, un aspect agricole particulier. Les 
produits de cueillette où de cultures pour l’expor- 
tation diffèrent également. Il faut, du reste, ne 
pas omettre, ‘en ice qui concerne ces derniers, un 
facteur très important : la distance du débouché 
et les facilités d'évacuation. : ur 

D'autre part, l'élevage, complément naturel de 
l’agriculture, représente non seulement une ri- 
Chesse maïs donne aux individus, en améliorant 
l'alimentation, des qualités de résistance œue les 
végétariens ignorent. 

On cultive, aw Cameroun, le palmier à huile 
dans les régions du Nyong et du Wuri ; les céréa- 
les et les arachides dans la région comprise entre 
la Bénoué, le Logone et le Tchad ; le caoutchouc 
dans les territoires du sud ; le riz sur la Haute- 
Sanaga ; le cacao sur le Bas-Nyong et le Bas- 
Wuri ; le tabac à M'Banga ; les cultures vivriè- 
res sont pratiquées aux environs de Dschang et 
Foumban. | 
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On récolte aussi, à l'état naturel, une. 
tante quantité de bananes. RE UV 
La diversité et la recherche dont certains de ces … 
produits font l'objet constituent une richesse incon- … 
testaible, Encore faut-il regretter que, ‘du fait de 
procédés par trop primitifs, la plupart d’entre eux 
n’atteignent qu'un rendement insuffisant. Beau 
coup de ces végétaux sont très épuisants pour le 
sol. L'absence à peu près complète de fumure ne » 
permet généralement pas de renouveler lasplanta- 
tion sur le même emplacement. Nombre de cultu- 
res étant annuelles ou même saisonnières, la néces- 
sité s'impose d'étendre indéfiniment le. défriche- : … 
ment. On conçoit tous les inconvénients qui résul 
tent ide pareilles méthodes: La forêt secondaire 
recouvre peu à peu les anciens défrichements et 
de là découle un autre préjudice, moral celui-là, 
la faiblesse de l'attachement au sol ét de la notion. : 
de propriété. LS PE ROUE ne FAI CEE 
Cet état de choses est franchement déplorable 
aussi par le gaspillage ‘de richesses forestières 
qu’il provoque. Le défrichement a lieu par. abat- F0 
tage et incendie consécutif, les cendres constituant 
à peu ‘près d'unique engrais connu dans 1e pays. 1 
Quant à l'exploitation forestière, elle ne peut s'ap> : 
pliquer aux bois eux-mêmes que dans les’ contrées 
suffisamment rapprochées de la cote pour, que 
leurs frais de transport ne soient pas prohibitifs 
Comme l'expose fort bien le Rapport annuel du 
Gouvernement français, les bois coloniaux, à Pex- : 
ception de certains bois comme l’ébene, de dimen- 
sions réduites et dont le transport en bûches est 
faible et réalise une valeur considérable sous un 
volume médiocre, Les bois coloniaux restent des 
marchandises lourdes et pauvres. Le principal pro: 
produit forestier du Cameroun est ainsi le caout- 
chouc. On sait, malheureusement, quelle déprés 
ciation celui-ci a subie au icours des dernieres »» 
années, ‘ A Nr AU 
Il faut mentionner de façon toute particulière 
que, depuis 1908, différentes sociétés se sont cons- 
tituées sous la direction d’anciens planteurs hol- 
landais pour entreprendre la culture du tabac de 
cape — c’est-à-dire le tabac de toute première qua”, 
lité qui sert à l’enrobement des cigares — dans 
la région volcanique du Chemin de fer au Nord. 
Ces sociétés ont poursuivi leurs opérations d’une : 
façon qui paraissait satisfaisante et, au moment 12 
de la guerre, elles produisaient annuellement, " 
4.000 balles de tabac. Abandonnées pendant les. 
hostilités, ces plantations ont été reprises par le, 
Syndicat d'étude des Tabacs du Cameroun auquel … 
c'est substituée, en 1922, la Compagnie des Tabacs 
du Cameroun qui, mettant en œuvre des moyens 
puissants, leur a rendu toute leur activité. REA 
Cette (Compagnie a produit 194 balles de tabac de, 
cape en 1921, 543 balles en-1922. Elle compte pro: 
duire plus 4e 1.500 balles en 1923. On peut estimer. 
que ces brillants résultats sont dûs à la substibu 
tion de la méthode du travail libre aux méthodes 
brutales qui étaient appliquées au temps de ‘la do- 
mination allemande. NA NNRREEnRS 
L'élevage est assez prospère. Il comprend les 
chevaux, les bovidés, les ovins et cavrins et les 
ânes. FAN T Ve PAS MS CN LUS AN 
\Le cheval &e présente sous deux variétés diffé: 
rentes, le cheval barbe, de selle, marfois métis 
d'arable, et le « kirdi » jou cheval de montagne, 
plus spécialement destiné au portage. dou 
On compte deux variétés de bovidés, des zébus 
ou bœufs à bosse graisseuse sur le garot, et les, 
hœufs taurins, sans bosse, moins rustiques et plus 
rares. FRA di A je nu 
D'unie facon générale, le cheptel du Cameroun. 
est utilisé sur place. Tout au (plus, note-t-on 1 
faible exportation de bovins sur Fernando-Po 
sur Je Gabon. | Sr 2 
On doit enfin faire mention spéciale des ressour: 
ces provenant de la chasse. Le Cameroun es un. 


we 


3 


pays très giboyeux ; on peut y chasser l'éléphant, 
pour l’ivoire, l'aigrette et certains singes pour leur 
fourrure. . 

La pêche n'offre qu'un intérêt alimentaire local. 


FA: * 
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Les chiffres du commence général extérieur pour 
les années 1921 let 1922 sont les suivants : 


Importations 
, Mouvement commercial 
Provenance Tr TT Différence 
ou destination 1921 1922 en j922 
(En francs) 
De France...,...... 9.959.836 9.908845 : — , 50.991 
Des colonies .,..... 569.096 519,824 0e-1758.272 
De l'étranger....... 23.052.845 93.008.291 — 49.054 
Fotauxe. Hi 33.581.277 33.427.960 — 153.317 
Exportations 
Sur France: 2:27, 6.978.630 8.698.550 +1.719.920 
Sur colonies...,.... 748.140 806.219 + - 58.079 
Sur l'étranger...... 13.771.563. 15.731.891  +-1.960.328 
Totaux... 21.498.333 25.286.660 +3.188.327 
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Commerce total 


1921 1922  Dif. en 1922 

Avec la France... 16.938.466 18.607.395 1.668.929 
Avec les colonies... 1.317.236 1.322.043 ++ 4.807 
- Avec l'étranger... 36.823 908 38.735.182 +1.911.274 
Totaux... 55.079.610 58.664.620 3.585.010 


La part de la France dans le total général de 
192 représente 31,9 %, celle des colonies 2,2 % et 
celle de d’étranger 65,9. 

Lies principaux produits exportés sont les aman- 
des de palmes (13.995.728 fr.), le cacao (6.356.847 
francs) et l'huile de palme (2.080.723 fr.). 

Aux importations, nous relevons en tête de liste 
les tissus de coton (9.708.320 fr.), les lingeries et 
vêtements (2.022.247 fr.), le sel (1.620.093 fr.). 


* 
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Comme nous l'avons exposé au cours de cette 
étude, le Cameroun est encore en pleine évolution 
matérielle et même morale. Il nous appartient, en 
effet, non seulement d'y :créer un outillage écono- 
mique, mais aussi de développer chez l'habitant 
le goût de la propriété et les connaissances cultu- 
rales qui lui font défaut. Alors seulement nous 
pourrons, apprécier toute la valeur ‘des richesses 
qu'il possède, richesses dont les chiffres que nous 
avons relevés ne donnent qu'un faible aperçu. 

Raymond MULETTE. 


La Situation économique du Togo 


L'ancien Togo allemand avait une superficie de 
87.400 kilomètres carrés, êt une population supé- 
rieure à un million d'habitants. La partie de ce 
territoire placée sous mandat français couvre 52.000 
kilomètres carrés, ét elle est peuplée d'environ 
670.000 habitants, dont moins de 300 Européens. 
La plupart de ces derniers se trouvent à Lomé, 
principal centre administratif et commercial, avec 
une population üun peu inférieure à 10.000 habi- 
tants, | Û 

Au point de vue du climat qui, en général, peut 
être supporté assez facilement par l'Européen, 
l’année peut être divisée en quatre saisons, deux 
de sécheresse, et deux d'humidité, la première sai- 
son des pluies durant environ quatre mois, de 
mars à juin inclus, et la seconde coïncidant à peu 
près avec les mois d'octobre et novembre. 

Comme nos autres possessions ouest-africaines, 
le Togo est surtout un pays agricole. En ce qui 
concerne les principales productions, le territoire 
se partage en trois zones assez nettement tran- 
chées : la partie septentrionale, où l’on trouve des 
forêts et des pâturages, et où l’on cultive le coton, 
le tabac, le kapok ; la partie centrale, convenant 
fort bien au palmier à huile, au sisal, au cacao, 
au coton, etc... ; ‘enfin, la région côtière, où l’on 
rencontre surtout le cocotier. 

Le tableau ci-après, qui donne, pour les trois 
dernières années, les chiffres des principaux arti- 
cles exportés, permet de se rendre compte de l'im- 
portance relative des différentes productions 


Les principales exportations du Togo 
en 1920, 1921 et 1922 


1920 1921 1322 

e (Tonnes) 
Amandes de palme......... 10.399 ; 1.599 : 6.169 
HoEtHenNe palme ..:......4: 2: 992 111 951 
400) 0 AE rERSeS Fes PNR Ve 608 194 740 
» Graines de’ coton........... » AT! 783 


AGTAINERAC TICin.........:.. SAT 14 11 


4 : 1920 1921 1922 
(Tonnes) 

EN LOU SLE PA Re PEER Lee 987 721 679 
FES EN ORNE Ras SAME LEE AP 275 441 278 
AC AOR LIST SPA ERA UT TO ET 2.627 1.875 3.909 
ENT ee PAL PEUR DOUTER TA PA 564 É:997 1.054 
ÉAPICORRA NE DS OR TA 39 81 14 
Farine de manioc...... SA! 168 311 992 
Poissons séchés... 4 541 413 


Moutons tTétes).....2..... » 13.454 15.692 
On trouve d'importantes palmeraies, naturelles 
ou de,plantation, dans les régions d’Agotimé et 
du Mono, et des usines ont été installées à Lomé, 
à Agoué, à Batonou, à proximité des centres de 
production, pour le traitement des palmistes et la 
fabrication de l'huile. Toutefois, les indigènes sem- 
blent préférer exporter les amandes de palme frai- 
ches, en vue d'éviter le paiement des droits de sor- 
tie auxquels sont soumises l'huile et les amandes 
décortiquées. 

L'exploitation des cocotiers s'étend progressive- 
ment, et la production du coprah s'accroît paral- 
lèlement. Cette industrie est presque tout entière 
entre les mains des indigènes, bien que l’on compte 
plusieurs concessions européennes, dont deux ou 
trois fort importantes. 

-Le coton paraît être pour la colonie une culture 
d'avenir, et les Allemands s'étaient efforcés de la 
développer. Plusieurs variétés y réussissent fort 
ien, et. certaines fournissent un produit dont la 
qualité peut soutenir la comparaison avec celle 
des meilleures sortes américaines. L'Administra- 
tion française encourage, elle aussi, les plantations 
nouvelles, et une station expérimentale de 200 à 
300 hectares a été créée en vue de fournir aux plan- 
teurs. des semences sélectionnées. Sur les neuf éta- 
blissements d’égrenage construits par les Alle- 
mands, six fonctionnent actuellement, respective- 
ment situés à Lomé, Kpémé, Nuatja, Palimé, Atak- 
pamé. 

Le sisal, qui à tiré son nom du port mexicain 
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exportant cette spécialité du Yucatan, ‘donne au 
Togo de bons résultats. Il est surtout cultivé par 
les indigènes, mais il existe plusieurs exploitations 
européennes, notamment à Kpémé, dans la région 
côtière, et à Agu, à une centaine de kilomètres à 
l'intérieur. Quatre années environ sont nécessai- 
res avant d'obtenir la première récolte, et la plante 
peut durer une douzaine d'années. Plusieurs usi- 
nas ont été élevées pour procéder au défibrage, 
par exemple à Togo et à Kpémé. 

La culture du cacao fait de grands progrès, et 
les exportations de ce produit sont déià fort inté- 


ressantes, Certaines régions lui sont particulière- 
ment favorables, surtout dans les parties monta 
gneuses. 


On observe un ralentissement sensible de la cul- 
ture du ricin, qui avait Pris une certaine impor- 
tance durant la guerre ; la production du tabac 
“excède pas les besoins de la consommation lo- 
cale, et des essais sont tentés pour implanter le 
caféier, 

Sauf pour le maïs et le manioc, dont une cer- 
taine quantité est disponible chaque année pour 
l'exportation, les cultures vivrières servent pour 
la presque totalité à l'alimentation des indigènes. 

Nous signalerons ici que l’importante station 
agronomique de Nuatja, fortement outillée, mais 
qui avait dû être laissée un peu à l'abandon en 
raison des circonstances, a été réorganisée. 

En dehors des forêts naturelles, que l’on rencon- 
tre dans la zone septentrionale, des peuplements 
ont été aménagés par les Allemands sur une super- 
ficie de plusieurs milliers d'hectares, notaMment 
dans là région centrale. Outre les bois, d’essences 
précieuses ou communes, des plantations ont été 
faites de palmiers à huile et d'arbres à caoutchouc. 

L'élevage ne présente pas une grande impor- 
tance: On rencontre cependant un peu de bétail, 
des chèvres, des moutons et surtout des pores 
dans les districts du nord, et un certain nombre 
de i“hevaux,, de race petite, mais résistante. 

Le Togo paraît être assez peu riche «en ressour- 
ces minérales ; il convient de citer toutefois les 
riines de fer.des environs de Banjéli. 

Le commerce général a atteint, en 1922, une va- 
leur de 27 millions de francs, dont 10 millions pour 
les importations, et 17 millions pour les exporta- 
tions. Les principaux articles importés sont les 
tissus de coton, provenant surtout de l'Angleterre, 
le tabac, les boissons, le sel, les métaux, le pétrole, 
le sucre, etc... Nous avons indiqué dans un tableau 
précédent les exportations les plus importantes. 
En 1922, la part de la France a été de 14,6 % aux 
importations, celle des colonies françaises : de 
Ra: 65 Bt celle de l'étranger, de 83,1 %. Aux expor- 
tations, la part de la France a été de 31,3 %, celle 
des colonies, de 0,7 %, et celle de l'étranger, de 
68,0 %. On remarquera la part importante de l’é 
tranger, ce qui peut être considéré comme un té: 
moignage de l'égalité appliquée au Togo en ma- 
tière économique. 

Un arrêté pris vers la fin de 1922 a modifié les 
conditions de maga asinage et de douane, et réduit 
la taxe perçue à un droit spécifique, ce/qui ne peul 
manquer de rendre plus faciles les importations. 

Malgré la baisse des prix survenue l’année der- 
nière, l'importance en valeur du mouvement: com- 
mercial a été sensiblement supérieuré à celle de 
l'année précédente, l'augmentation, ‘dépassant 
9 millions de francs, aYant porté tout entière sur 
les exportations. La considération du tonnage, 
vassé de 16.073 tonnes en 1921 à 25.700 tonnes en 
1922, pour les importations et les exportations réu- 
nies, permet de. se rendre mieux compte de l’ac- 
croissement des affaires. Les chiffres actuellement 
connus laissent escompter que les résultats de 
193 seront plus satisfaisants encore. À 
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La France a trouvé au Togo uné 


colonie déjà 


rade foraine, avec un wharf de ‘trois cents mètres, 


dé Lomé à Anécho (44 kil), 


:quer télégraphiquement avec la métropole, tandis 


organisée, mais dont l'outillage - ‘demande 
amélioré et complété. 

Le principal port est Lomé, où les vapeurs de 
la Compagnie. des Chargeurs Réunis font éscale. 
depuis le début de 1921. Ce n’est, en réalité, qu'une 


à être ë 


construit par les Allemands en 1904. Détérioré par. à 
un raz de marée en 1911, remis en état en 1912, $ 
entretenu sommaisement pendant et depuis ‘a 
gueITre, ce wharf nécessite actuellement - des répa- À 
rations pouvant permettre son utilisation jusquà ” 
la construction : d'un nouveau wharf. Cette cons- … 
truction, prévue au programme de M. Albert Sar- 
raut pour la mise en valeur des colonies françai-. 
ses, se justifie d’ailleurs par l'importance crois- 
sante du trafic du port.: Un-arrêté en date du 28. 
mars 1922 a. ouvert au commerce le port d'Ané- Fa 
cho. Deux caboteurs assurent par mer 1êRe relas 

tions avec les colonies voisines. [a 


Trois voies ferrées, à largeur d'un mètre, A 
été établies au Togo par les Allemands : la ligne 
ouverte à lexploita- 
tion en 1906 ; la ligne de Lomé à Palimé (119 kil.), 
utilisée depuis 1907 ; la ligne de Lomé à Atakpamé 
(167 kKil.), exploitée depuis 1911. Le matériel de Ces 
trois lignes a beaucoup souffert pendant La guerre, 
et il a été assez mal entretenu depuis ; il néces- 
site une remise en état, et il devra en outre être 
augmenté’ pour satisfaire aux besoins du trafic. 


Deux nouvelles lignes sont en outre proietées :. 
l’une, de Tséwié à Tokpli (65 kil.), dont la plate- 
forme a été partiellement établie par les Allemands, | 
est à vrai dire un embranchement qui doit desser- 0 
vir les importantes palmeraies situées au nord de 
Lomé et d'Anécho ; l’autre, d'Atakpamé à Bassari. 
(250 kil), prolongera. jusqu” à cette dernière loca- 
lité la ligne de Lomé à Atakpamé. Cé prolongement: 4 
permettra de détourner sur Lomé une partie des. 
broduits des districts du nord qui s'étoulent actuel. 
lement par la Gold-Coast. En outre, la jonction du. 
réseau. ferré du Togo avec celui du Dahomey est. 
envisagée à brève échéance. 4 


Le réseau routier paraît être suffisant Does Le 
face alux besoins actuels Il relie entre eux les 
dentres les plus importarits, et il peut être utilisé 
par les automobiles sur une longueur de plus de. 

1.200 kilomètres. Toutefois, la srande artère qui | 
travense le Togo du sud au nord, de Lomé à° ne 
frontière de la Haute-Volta, doit être remise en 
état ; d'autre part, la, construction d'un certain 
sombre dé routes secondaires s'impose pour ser- © 
vir de complément aux voies ferrées projetées Où &. 
déjà existantes. Les travaux d'établissement d'une 
route devant relier Lomé et Anécho ont été. com- 
mencés vens le milieu de 1922. 


Deux câbles, Pun français, par Cotonou, | nat 
tre anglais par Accra, ‘permettent de communi- 


ETS 


qu'à l'intérieur, Îles communications postales et, 
télégraphiques ‘sont assurées mar cinq ‘bureaux 
postaux et six recettes auxiliaires. Enfin, les opé- 

rations commerciales sont -facilitées mar la. Ban-. 
que de l'Afrique Occidentale Français Le et la pas 
que de JAfrique Equatoriale. -: AU 
: Des hôpitaux et des écoles avaient de install 
Dar les ‘Allemands ; l'Administration françai 
s'est efforcée de maintenir le bon fonctionnemen 
de ces établissements, êt elle a amporté tous & 
soins aux questions d'hygiène et d'assistance m 
dicale.- Un ‘décret récent à interdit, au Togo, li : 
portation, la circulation, la vente et da détention 
des alcools de traite de toute nature et des bois 
sons dérivées. Un mouveau système de. citernes a - 
été mis à l'étude. L'hôpital indigène d'Anécho à 
été mis «en état l’année dernière ; on envisage. le 
construction d'établissements similaires à Palimé 
et à Atakpamé, et l'aménagement des Fou 
Sokodé et de Sansanné- "Mango. 


moins dipendieux, que les ressources 


équatoriale française 
francs. Gabon, 300.000 fr. ;' Moyen Congo, 300.000 
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1e ; 


En matière d'enseignement, un projet d’organi- 
sation de l’enseignement public et de réglementa- 
tion ‘de l'enseignement privé a été élaboré par le 
Commissaire de la République française au Togo, 
M. Bonnecarrère. Ce projet comporte des écoles de 
villages, des centres scolaires ou écoles régiona- 
les, des cours d'adultes, «et un cours supplémen- 


taire à Lomé. Une école professionnelle et agri- 


cofe a 1été créée à Sokodé en 1922, pour les cer- 
cles de Sansanné-Mango, d'Atakpamé et de So- 
kodé. " 

Mais ce sont là évidemment des projets plus ou 
limitées ‘de 
la colonie, autonome au point de vue financier 
comme au point de vue administratif, ne permet- 
tront de réaliser que graduellement. Le budget” 
local du Togo, tel qu'il à «été approuvé par décret 
en date du 6 avril dernier, a été arrêté en effet 
à 5.860.000 francs en recettes et en dépenses, le 
budget annexe de 2.263.000 francs s'appliquant 
exclusivement à l'exploitation du wharf et des 
chemins de fer. | 

Ces considérations financières doivent faire 
mieux apprécier encore l’œuvre réalisée au Togo 


fiscal, extension ‘des 


par l'Administration française, dont l'activité s’est 
manifestée simultanément dans tous les domai- 
nes : réparation des ouvrages d'art détruits pen- 
dant la conquête ‘et rétablissement des communi- 
cations, réorganisation administrative. organisa- 
tion foncière et judiciaire, remaniement du régime 
services de l’enseignement, 
de l'assistance médicale, des travaux publics, etc. 

Il est particulièrement remarquable que toutes 
ces. modifications, plus ou moins profondes, aient 
été apportées sans déterminer de perturbation jsé- 
rieuse dans la vie du pays : les services adminis- 
tratifs ont continué à fonctionner normalement, 
tandis que les Services d'intérêt social et écono- 
imique n'ont cessé de se développer. 

Si J'on ajoute que ces réalisations ont été obte- 
nues tout en nous attachant de plus en plus une 
population indigène dont les sentiments à notre 
égard étaient, au début de l'occupation, sinon 
hostiles, du moins hésitants, on reconnaîtra que 
de tels résultats doivent être pour nous un pré- 
cieux encouragement dans la poursuite de notre 
tâche civilisatrice, 

Edmond BoucHERY. 


DOCUMENTATION ÉCONOMIQUE 


. 


INFORMATIONS GÉNÉRALES 


Fixation des fonds disponibles des caisses de 
réserve des colonies. —— Un arrêté ministériel en 
date du 10 juillet 1923 a fixé ainsi qu'il suit, pour 
les divenses colonies, le chiffre minimum auquel 
doivent s'élever, pour les années 1923, 1924 et 1925, 
les fonds disponibles des caisses de réserve : 

Colonies d'Afrique. — 1° Afrique occidentale 
française : budget général, 3 millions de francs. 
Sénégal, 1 million ; Guinée, 1 million ; Côte d'I- 
voire, 1 million ; Dahomey, 1 million ; Soudan 
français, 1 million ; Haute-Volta, 600.000 francs : 
Mauritanie, 400.000 fr. ; Niger, 400.000 fr. 2° Afrique 
budget général, 1.200.000 


franes ; Oubangui-Chari, 300.000 fr. ; Tchad, 300.009 
francs. 3° Madagascar, 3 millions. 4 La Réunion, 
900.000 fr. 5° Côte des Somalis, 400.000 francs. 
Colonies d'Asie. — 1° Indochine : budget géné- 
ral, 500.000 fr. Cochinchine, 150.000 fr. Tonkin, 


‘300.000 fr. ; Annam, 250.000 fr. : Cambodge, 130.000 


francs ; Laos, 100.000 fr, 2 Etablissements fran. 


-Cais dans l'Inde : 200.000 fr. 


Colonies d'Amérique, — Martinique, 3 millions 
de francs ; Guadeloupe, 800.000 fr. ; Guyane, 
400.000 fr, ; Saint-Pierre et Miquelon, 300.000 fr, 

Colonies d'Océdnie. — Nouvelie-Calédonie, 300.000 

francs ; Nouvelles-Hébrides, 100.000 fr. : Iles Wal- 
lis, 40.000 frames. ! 
.Un second arrêté de même date a fixé à 1 mil- 
lion 500.000 francs pour le Cameroun, et à 500,000 
francs pour le Togo, le chiffre minimum auquel 
doivent s'élever, pour les années 1923, 1924 et 1929 
les fonds disponibles de leurs caisses de réserve. 


Lois, décrets et arrêtée. 13 juillet : Décret autori- 
saut le Gouvernement marocain/à réaliser une somme 
de 150 millions de francs à valoir sur le montant de 
l'emprunt de 1920. — 14 juillet : Rapport sur Ja situa. 
tion au 31 décembre 193 des travaux prévus aux pro- 
grammes des travaux des emprunts contractés par 


- le Gouvernement général de l'Afrique équatoriale fran- 


aise. — 18 juillet : Décret modifiant le décret du 31 
décembre 1921 portant règlement du budget spécial de 
l'Algérie pour l'exercice 1922. Déeret modifiaut le dé- 


cret du 30 décembre 192 portant réglement du budget 


Spécial de l'Algérie pour l'exercice 1923. Décret réor- 


ganisant le Conseil.de gouvernement de l'Algérie. — 
19 juillet : Arrêté portant promotion (trésorerie d’In- 
dochine. — 20 juillet : Décref approuvant le compte 
définitif du. buôget des établissements français de 
l'Océanie (exercice 1919). Décret approuvant le compte 
définitif du budget des établissements français de l'O- 
Céanie (exercice 1919). Décret portant ouverture d2 
crédits supplémentaires au budget. local ordinaire de 
Madagascar «et dépendances pour l'exercice 1922. — 
93 juillet : Décret réglementant la recherche et l’exploi- 
tation des gîtes de substances minérales à Madagas- 
ar. — 27 juillet : Arrêté déterminant pour les années 
1923, 192% et 1925, le chiffre minimum auquel doivent 
s'élever lés fonds disponibles des caisses de réserve 
du Cameroun et du Togo. Arrêté déterminant pour les 
années 1923, 1924 et 1%5, le chiffre minimum auquel 
doivent s'élever des fonds disponibles des caisses de, 
réserve des colonies. — 29 juillet : Décret portant ré- 
element définitif. du budget de l'Algérie pour l’exer- 
cice 1921. Décret portant ouverture de crédits supplé 
mentaires au budget local ordinaire de Madagascar 
et dépendances pour l'exercice 192 (erraltum), — 
9 août : Décret portant modification au tarif aouanier 


des établissements de Saint-Pierre et Miquelon Deé- 


crét approuvant diverses modifications apportées an 
budget général de l’'Indo-Chine et au budget du ter- 
ritoire de Kouang-Tchéou-Wan pour l'exertice 192? 
3 août : Loi portant modification de Ja loi du 8 aoû 
1920, fixant une nouvelle répartition des allocations 
destinées aux travaux prévus à la loi du 23 décembre 
1913, autorisant le Gouvernement général de l'Afrique 
occidentale française à contracter un emprunt de 16% 
Jnillions. — 4 aoûl Décret autorisant la réalisation 
d'une nouvelle tranche de 25 millions (4 tranche) de 
l'omprunt de 167 millions que le Gouvernement géné- 
ral de l'Afrique occidentale française a été autorisé 
à réaliser par-la loi dt 23 décembre 1913. — S août : 
Décret approuvant l'ouverture de Crédits supplémen- 
taires au titre du budget local des îles Saint-Pierre et 
Miquelon (exercice 1922). — 9 août : Décret approuvan: 
l'ouverture de crédits supplémentaires a: titre du bud- 
get local des îles Saint-Pierre et Miquelon, 


ALGÉRIE 
Les prévisions budgétaires pour 1924, — Les pré- 
visions (budgétaires pour 1924, telles qu'elles ont 
été adoptées par le Conseil supérieur, s'établissent 
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à 532.216.331 fr. aux recettes, et à 531.727.042 fr. aux 
dépenses, soit un excédent des recettes Sur les dé- 
penses estimé à 488.989 francs. 

Les recettes comprennent 394.894.192 fr. de Tre- 
cettes ordinaires et 137.521.839 fr. de recettes extra- 
ordinaires, et les dépenses, 394.405.203 fr. de dépen- 
ses ordinaires et 137.321.839 fr. de dépenses extra- 
ordinaires. 


Les comptes budgétaires de 1921, — Les résultats 
budgétaires de l'Algérie pour l'exercice 1921 ont 
été définitivement arrêtés ainsi qu'il Suit, par dé- 


cret en date du S juillet dernier : recettes, 618 mil- 


lions 127.147 fr. ; dépenses, 601.735.307 ‘fr. ; soit un 
excédent de recettes «de 16.391.840 fr. qui sera af- 
fecté au fonds de réserve prévu par la loi du 19 dé- 
cembre 1900, modifiée par la loi jdu: 23 juillet 1904. 


La revision douanière, — La Chambre de Com- 
merce d'Alger, consultée par la ministre du Com- 


mence sur le "projet de revision de la législation 


douanière actuelle, a adopté un important rapport 
de sa Commission de législation et des douanes, 
demandant notamment : ; 

1° Un renforcement de la protection douanière 
en faveur de certains produits agricoles où indus- 
triels nommément désignés ; 

2° Le maintien du régime de la taxation Spéci- 
fique pour l’ensemble du tarif douanier, la taxa- 
tion ad valorem ne devant être qu'exceptionnelle 
et s'appliquer à des cas particuliers ; 

3° Le paiement des droits de douane en francs- 
OT. 


L'unification du réseau algérien. — M. Beau- 
puy, président de la Chambre de Commerce d'Oran, 


a demandé, au Conseil Supérieur de l'Algérie, de 


se rallier à un vœu émis par da Chambre de Com- 
memrce d'Oran et ci-annexé, « Ce vœu, déclare 
M. Beaupuy, tend à l'unification du réseau oranien 
par d'attribution à la Compagnie P.-L.-M. des 
voies étroites dont l'Etat a conservé la gérance. 
La plus élémentaire logique exigerait, en effet, 
que l’unité fût réalisée à l'Ouest comme elle l’est 
à l'Est d'Alger et M. le Gouverneur général Abel 
avait hautement reconnu la nécessité de cette so- 
lution. Tous Îles économistes qui se sont occupés 
du régime nouveau des chemins de fer alcériens, 
et notamment M. Jeanneney (rapport nu Sénat) et 
M. R. Théry, rédacteur en chef de l'Economiste 
Européen (Etude sur les chemins de fer algériens), 


ont souligné l’absurdité de la décision qui main- 


tient dans le département d'Oran un enchevêtre- 
ment ‘de voies et de directions absolument con- 
traire à la bonne marche des services. 


Le président de la Chambre de Commerce d'Oran 


base sa réclamation sur la disparité des crédits 
accordés au P.-L.-M. et au réseau de l'Etat, au 
titre d’avances pour travaux. 


Le mouvement commercial pendant de premier 


semestre de 14923. — D'après les statistiques de la 
Direction générale des Douanes, le mouvement du 
commerce “spécial de l'Algérie, pendant les six pre- 
miers mois de l’année en cours, est représenté par 
les chiffres ci-dessous que nous comparons avec 
ceux réalisés pendant la période correspondante 
de 1922 : 

De ou ; Différence 

en France Totales en 1923 
(En millions de francs) 

Importations........ 768.523 986.227 + 45.960 
Exportations. ..,.... L 455.817 670.077 — 21.161 


, 1.904.240 1.656.304 | Æ 94 709 
Les articles ent se répartissent ainsi : fa- 
brications (614.600.000 fr.) matières végétales 


(231.043.000 fr.) ; matières minérales (74.243.000 fr.): 
matières animales is 245.000 fr.). 


tales : ‘(454.098.000 fr.) ; matières animales (98 mil- 


AUX. éxportations, nous relevons : matiies is 


lions 844.000 fr.) ; matières TADATAES set 074. fe 
francs) ; fabrications (52.061.000 fr.) 0), du 


Les recettes douanières pence le premier se : 
mestre de 1923. dans le Bulletin 
comparatif publié M la Direction des douanes 
de l'Algérie, les chiffres suivants relatifs aux re 
cettes réalisées pendant le premier semestre de 
l’année en cours : 


1922 | 198 
“Le Î (En francs) 
Droits de douane et produits di- DE 
VÉLS NecR araue LS UE PAS 26.972.173 86.124.081 
Autres perceptions (sucres, café, | LEONE DER 
alcools, tabacs, péages, etc.).. 12.849.808 14.474.826 
Recettes totales. ,:..... 39.821. 481 50.598. -907 


Le Meme de Ja Havization Léna le pre- 1 
mier semestre de 1923. — Les chiffres du mouve- , 
ment maritime algérien, pour le premier semes- 
tre de l’année en cours, se comparent comme suit … 
avec ceux relevés pendant la Pervees Si 
dante de 1968 + 

Poids 
Tonnages des navires des marchandises 
NE ne RS SA Te) 


Entrées 


1922 1928 : |. }"h90007 es 
(Tonneaux) (Tonnes) RU 
De France... 889.396 1.145.223 327.928 390.879 me 


Des colonies et ÿ 
protectorats.. 171.265 092 792 NA TP ABOU 33. 381 Fe 
De l'étranger... 1.255.525 1.850.156 - 797:808 f 805.800 


Tomuxs 2.316.186 2.528.111 1.137.198 1.230.060 


. Sorties CORTE ARENA 
Vers la France 1.172.614 1.375.630 698.099 Hi 
Verslescolonies i | 
etprotectorats. 106.681 258.594 13.088 28.661 
Vers l'étranger. 1.378.105 1,472 436 1.166.485 1.413.990 


Totaux... 2.657.400 3.106.660 1.877. 67. 2. 196. 668. 


Au total, le tonnage de jauge s'établit à 5: mil- KE 
lions 834.771 tonneaux, contre 4.973.586 tonneaux 
en 1922 et le poids des marchandises à 3.426. Tee 
tonnes, contre 3.014.870 tonnes en 1922, 


TUNISIE 


Les exportations de dattes de 1913 à 1922. — Le 
tableau ci-après, que nous reproduisons d’après la: 
Feuille d'informations commerciales de la Direc- 
tion Générale de l'Agriculture, du Commerce et de 
la Colonisation en Tunisie, fait ressortir l’impor- 
tañce ides exportations de dattes de FER ue 
dant les dix dernières années : 

Dattes fines Dattes communes | 
ann 2 D RO 1e er 5 — 
Années Quantités Valeur ‘Quautités Valeurs 
(Quiutaux) (Francs) (Quintaux) (Francs) 
Re) RÉ MEE 11.495 804.664 20.260: 906.498 
LOVE ES ACER TOMATE TL. 068 ATLAS CAE PT ACEO0 


VOIS ER EURE 18.016 : 910.764: " 19.157h//478:030 
1916 20 Le 12.84% 899.101. 21.396 534.922. 
LOL PARACE Ne A9L 5001616 12.270 306.755 
1918 11.680 … 817.594 10.485 262.18 

1919 20 HS ADN 006 NL 064851 31.398 784.94 

1920 Aer 7 19,830 3.592.352 15.843 1.965.013 
1921 LENS 14.784 8.696.035 . 10.877 1.087.665. 


1992 FRERE 19.412 4.853.090 926.851 2.685.1 
Totaux... 133.598 18.201.680 197.183 8.628.1 


Le Prix moyen du quintal, pour les trois der 
nières années, ere à 257 francs pour les datt 


Le 


gt 


MAROG 


Les fonds d'emprunt. — Des pourparlers engagés 


avec le Crédit Foncier de France, en vue de l'émis- 
sion d’une deuxième tranche de 150 millions de 
francs sur l'emprunt de 744.140.000 fr. autorisé par 
la loi du 19 août 1920, ont abouti à un accord sur 
un prêt amortissable en 40 amnées et portant inté- 
rêts aux conditions qui seront fixées pour les prêts 
du Crédit Foncier aux communes et établissements 
publics à la suite de sa prochaine émission d’obli- 
gations. à 

Le programme d'utilisation du fonds dé réserve 
pour 193 a été préparé. Ce programme ‘qui porte 
sur les disponibilités que fait apparaître le régle- 
ment de l'exercice 1921, s'élève à 17.550.000 francs. 


Une Semaine de la pêche à Fedalah. — On an- 
nonce pour 1924 une semaine ichtyologique à Fé- 
dalah. Elle mettra en lumière les services que 
peut nous rendre la pêche sur îles côtes occiden- 
tales du Maroc. Déjà, la reconnaissance scienti- 
fique de ces eaux permet d'affirmer que des entre- 
prises industrielles peuvent avec succès exploiter 
ces richesses. La pêche, avec toutes les industries 
qui la secondent : entrepôts frigorifiques, fabri- 
ques de conserves, usines pour l'utilisation des 
sous-produits, peut devenir une richesse pour ce 
port de Fedalah. 


AFRIQUE OCCIDENTALE FRANÇAISE 


. Autorisation d'emprunt. — Un décret en date 
du 3 août 1923 a autorisé le Gouvernement général 
de l'Afrique occidentale française à réaliser par 
voie d'emprunt, dans les conditions indiquées par 
les lois des 23 décembre 1913, 8 août 1920 et 29 juil- 
let 1923, une quatrième somme de 25 millions à 
valoir sur la somme de 167 millions prévue par Ja 
première de ces lois. 


Les, finances de l’Afrique Occidentale Française. 
— Le Journal Officiel du 3 août a publié une loi 
modifiant le texte de la doi du 8 août 1920 et fixant 
une nouvelle répartition des allocations destinées 
aux travaux prévus à la loi du 23 décembre 1913, 
autorisant le Gouvernement général de l'Afrique 
Occidentale Française à contracter un ‘emprunt de 
167 millions. 

Les modifications suivantes sont apportées : 


1° Chemins de fer : achèvement du chemin de 
fer de Thiès à Kayes, et édification ‘d’un hôtel, 
77 millions de francs. Assainissement et assistance 
médicale indigène au Sénégal. Etudes et'travaux 
complémentaires en vue de l'installation de cen- 
tres d'assistance médicale, ide l'assainissement de 
la ligne de Thiès-Kayes «æt de l'aménagement de 
l'hôpital indigène de Dakar, 250.000 fr. Construc- 
tion du chemin de fer de Bamako à -Bougouni 


(études), 95.000 fr. Prolongement du chemin de fer, 


dé la Guinée, de Kankan, vers Beyla (études), 
360.000 fr. Prolongement ‘du chemin de fer de la 
Côte d'Ivoire, de Bouake vers la Comoe, 31.200.000 
francs. Prolongement du chemin de fer du Daho- 
mevy, de Save vers Djougou, par Parakou. Cons- 
truction de là ligne de Grand-Popo à Locossa, 
avec raccordement de la ligne de Cotonou à Seg- 
boroue (études), 570.000 fr. Construction du che- 


min de fer de Porto-Novo à Cotonou, 11 millions 


‘le francs ; 

2° Ports amélioration ‘du port de Dakar, 40 
millions de francs. Amélioration du port de Cona- 
kry, 3 millions de francs. Port dé la Côte d'Ivoire 
(études), 400.000 francs ; 

3° Fleuves : amélioration dé d'embouchure du 
Sénégal par la canalisation de la barre (études), 
125.000 .francs. 


Le mouvement commercial de la Côte d'ivoire 


-en 1922. -— Le mouvement commercial de la Côte 
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d'Ivoire, pendant l’année 1922, est représenté par 


les chiffres suivants : à 

Importations 

Colonies 
France françaises  Totales 

(En francs) 
MACDIMESTre /40.0r dr OO 2S US 9.794 8.771.190 
2° NS ea OU 4 782.058 34.992 9.119.932 
9° Me ride, EAN) Se 3.188.405 37,081 6.919.349 
4e RU CA NE 7.531.876 56.000 12.938.967 

Totaux.....".,.: 21.331.042 137.827 31.749.898 


Exportations 
).414.138 1.395 9.717.804 


PerHÉTIMESL PEN de a ( 
6.579.897 25.443 13.642.514 


De TRÈS QE d eue v CRETE 

3° RME I MOT LE . 4.805.413 59.535. 10.201.090 

4e SR UN else 26 10.044.976 52.064 14.969.310 
ODA AU Pere 26.540.424 138.437. 48.530.218 

Ensemble des importations et des exportations 

Re ÉTIMESLTEN eu ue ee 11.242.846 11.189 18.489.054 

2e Lei ea 14.5: 11-397: 900 60.395 .- 22.762.446 

3° D LAN E PA SAINS 7.993.818 96.616 17.120.339 

4e Et EE S Da orne aa 17.576.852 108.064 27.908.277 
OHAUX ART 48.171.466 216.264 86.280.116 


Dans l'ensemble des importations et des expor- 
tations, la part de la France représente 59,6 %, 
celle des colonies françaises 0,05 %, et celle de 
l'étranger 41,3 %. | 


L'émission du papier-monnaie au Soudan, — Le 
maximum d'émission au Soudan a été porté Ge 
1 million à 1 million et demi de francs, le Gouver- 
neur général de l'Afrique occidentale ayant auto- 
risé une émission nouvelle de 500.000 francs de 
Bons de caisse de cinquante centimes. La valeur 
nominale des Bons mis en circulation sera garan- 
tie par la Caisse de réserve de la colonie. 

Les Bons, qui auront cours forcé sur toute 
l'étendue du Soudan, ne pourront circuler en de- 
hors de ce territoire, 


Le mouvement commercial du Togo en 1922. — 
Le commerce général du Togo en 1922 a atteint 
27.304.734 francs contre 18.266.074 fr. en 1921, soix 
une augmentation de 9.038.660 francs. 

Voici, d’ailleurs, comment se répartit le mouve- 
ment commercial entre la Métropole, les colonies 
françaises et l'étranger : 

Importalions 
Mouvement commercial 
RATER rer cr ee ne Différence 

1921 1922 en 192? 


(En francs) 

1.472.925 + 108.175 
233.196 + 127.125 

9.777.832 8.402.032 —1.575.800 

11.247.953 : 10.107.453  —1.14):500 

Exportations 


e 


1.364.050 
106,071 


Dar Rrancer are 
Des colonies...:.... 
De:l'étranger.. 2. 


TOURS EN ET PE 


Sur la France ....,, 1:960.611 5.387.625 +3.427 O4 
Sur les colonies... 310.483 113.659 — 956 844 
Sur l'étranger... 4.687.127 11.696.017  <+7.008.8d0 


Totaux rer 7.018.221 17.197.981.  +10.1%9.060 
Commerce total 

Avec la France:..: 3.321 601 6.859.850  +3.535.189 

Avec les colonies... 476.454 346.899 — 129,619 

Avec l'etranger. to 14.464.959 20.098.049  +5.633.090 

Totaux 24e 18.266.074 27.304.734 +9.(38.6€0 


La plus-value du mouvement commercial du 
Togo est donc exclusivement imputable à l’accrois- 
sement des exportations. D'autre part, seule la 


. France a vu augmenter Ses importations et ses 


exportations au Togo. 
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CAMEROUN 


Le mouvement commhrcial en 1922. — En 1922, 
le commerce général du Cameroun s'est élevé à 
58.664.620 francs contre 55.079.610 francs, soit une 
plus-value de 3.585.010 francs entiènement imiputa- 
ble à l'augmentation des exportations puisqu'elles 
ont atteint 25.236.660 francs contre: 21.498.333 fr. 
l’année précédente, alors que les importations sont 
tombées ‘de 33.581.277 francs en 1921 à 33.427.960 
francs en 1922. 

Noûs donnons d’ailleurs, d'autre part, le détail 
des relations commerciales du Cameroun avec la 
France, les colonies françaises et l'étranger. 


MADAGASGAR ; 

La foire de Tananarive, — La foire commerciale 
de Tananarive sera officiellement inaugurée le 15 
septembre prochain. Grâce à l'intérêt qu'elle à sus- 
cité dans les milieux importateurs et exportateurs, 
on peut affirmer d'ores et déià qu’elle est appelée 
à remporter le plus vif succès. 


La réglementation des rëcherches minérales. — 
La réglementation de la recherche et de l’exploita- 
tion des gîtes de substances minérales à Madagas- 
car a été édictée par le décret du 20 juillet 1897, 
lequel à été modifié et complété par le décret cu 
23 mai 1907 en ce qui concerne les mines d'or, de 
métaux précieux et de pierres précieuses. 

Ces réglementations ont donné satisfaction aux 
besoins de la colonie, alors que l’exploitatio:i des 
mines était peu. importante. Mais depuis quelques 
années, les mines communes ont pris une grande 
extension, notamment celles de graphites, de mi- 
cas et de minéraux radioactifs, et, d'autre part, 
les gisements de charbon et d'hydrocarbures pé- 


trolifères se présentent actuellement dans des ‘con- 


ditions qui réclament la refonte des textes qui ré- 
gissent cette matière, 

Tel est l’objet du décret du 19 juillet 1923, dont 
les dispositions générales sont adaptées aux con: 
ditions actuelles de cette industrie, de façon à en 
favoriser dans là plus large mesure le développe- 
ment, tout en prévenant les ‘abus qui pourraient 
se produire dans un but de spéculation ou d’ac- 
caparement,. 


Les droits de sortie. — Un décret en date du 
31 juillet a fixé le tarif des droits à percevoir sur 
les produits malgaches à leur sortie de la, colonie. 
Le Gouvernement général s’est trouvé dans l'obli- 
gation de proposer le maintien des droits de 1s0t- 
tie, dont il avait tout d'abord envisagé la suppres- 
sion, par suite de l'insuffisance actuelle des recet- 
tes du budget général de Madagascar pour faire 
face aux dépenses nécessaires pour assurer l’outil- 
lage économique indispensable. Les droits appli- 
qués jusqu'ici ont dû être remaniés, et étendus à 
des marchancises exemptées jusqu’ alors : par con- 
tre, les tarifs ont été réduits pour un certain nom- 
bre de produits de faible valeur, ou dont la fabri- 


cation nécessite un outillage coûteux et des ma- 


tières premières assujetties au paiement des droits 
de consommation. 


INDOCHINE . 
Taux de la piastre indochinoïise, — Le cours de 
la piastre indochinoise a enregistré, du 11 juillet 
au 10 août 1923 inclusivement, les variations sui- 


vantes : 
M'Auill., N°85410 28 juil. ..1:8.55 8 aout: 141810 
19 2 5. (8.55 1 29e vie 250 LL VEN A RO * 
AO TES AC) 28 — ,.. 8.45 D SES TC) 
PA CAS) 29 Sr 48 700 6 æ— .,. 8.60 
16 — ,..  S.55 31 — .,, 8.45 TRI AE 
.18 — 8.60 août 8 pme T0 S oO 


La brvditolioù minière en 1922. 
statistiques officielles récemment publiées que, la 


‘67.288 tonnes ; 


\ les comptes définitifs du budget des établissements 
| français de l'Océanie, arrêtés comme suit en Con- 
|'seil d'administration : 1° 


cramme qui lui était soumis, en proposant toute- 
| fois quelques modifications. 


Cl néant des . 


TR M en ee NO I SR I NN TO RE ER EEE — - 


production minière de l'Indochine a été la suivante 
en 1922 : 988.990 tonnes de charbons, 20,936 tonnes 

de minerais de zinc, 195 tonnes de. minerais de 
plomb, 80 tonnes de wolfram; 525 tonnes de cas- 
sitérite, 250 tonnes d’étain, 7. ‘600 tonnes de phos- 
phates, 200 tennes d8 terre de sienne, 4.919 carats 
de saphirs, 


\ 


Réduction du nombre dés provinces, — “deu le 
Courrier de Haïphong, la réduction du notnbre des 
provinces à été de nouveau envisagée en Cochin- 
chine, Dans ce pays, comme d'ailleurs dañs tous 
ceux de l'Union, les dépenses de personnel admi- 
nistratif absorbenht la majeure partie des budgets 
locaux, Il en résulte que les crédits affectés aux 
autres postes, travaux publics et œuvres d'assis- 
tance sociale en particulier, . sont réduits à des 
chiffres assez faibles qu'il est assez difficile de re-. 
lever, puisque Îles budgets locaux sont. alimentés. 
paï les contributions directes. 


Les exportations de riz dela Cochihchine, Re 
D'après la Dépêche Coloniuale, 
Cochinchine, pendant l'année 1922, 1.260.374 ton- 
nes, de riz, contre 1.516.929 tonnes en 1921. 

Les exportations de 1922 se décomposent de la 
façon suivante : riz blanc, 753.255 tonnes ; cargo, 
91.167 tonnes ; paddy, 170. 792 at brisures, 
174.218 tonnes ; farines, 114.342 tonnes. 


Les pricipales destinations de ces ex Se 
ont été les suivantes : la France, 150. xp tonnes ; 
colonies françaises, 8.976 tonnes ; ports d’ Europe. 
64.332 tonnes ; Afrique, 15.585 tonnes : Etats-Unis, . 
Indes néerlandaises, "186.743 ton: 
nes : établissements des Détroits, 
Philippines, 48.208 tonnes : ports chinois et Hong- 
kong, 606.429 tonnes et le ‘Japon, 48. 325 tonnes. 


OCÉANIE 


Les comptes budgétaires pour 1918 et 1819. 
Un décret en date du 16 juillet 1923 à approuvé 


Pa 


3.654.867 francs aux recettes, 
aux dépenses ; 2° pour l'exercice 1919, 4.214719 
francs aux recettes, 
penses. Ë 
Un programme fiscal en Nouvelle-Calédonie, — 
La situation financière de la colonie exigeant le 
recours à de nouvelles taxes, un programme fiscal: 
a été élaboré par l'Administration. La. chambre de 
commerce de Nouméa, consultée par le Gouver- 
neur, à émis un avis favorable en principe au pro- 


Les projets de taxes compotrtaieht notamment 
l'application des droits de Ksortie sur les. peaux 
brutes, les coquillages de nacre, ie. coprah, le re- 


lèvement des droits de consommation sur les vins 


et spiritueux, la perception de droits de consom- 
mation sur les sucres bruts, les pétroles et essen- 
ces, le relèvement des droits de quai, des droits 
d'enregistrement, etc... La taxe générale de 4 % 


à l'importation sur toutes les marchandises 4: été 


adoptée par la ‘Chambre de commerce, avec cette 
restriction que la farine et les produits entrepo- 
sés à Nouméa en soient exempts. 


COLONIES D’AMÉRIQUE 


Crédits supplémentaires pour Saint-Pierre et 
Miquelon. -— Un décret du 5 août 1923 a approuvé 


l'arrêté du gouverneur des îles Saint-Pierre et ME 
quelon en date du 21 avril dernier portant ouver- : 
|ture, au budget local de la colonie (exercice 1922), 


de crédits supplémentaires s'élevant à la Somme 
de 625.400 francs. 


il a été exporté de. 


72.380 tonnes Rèt 


pour l'exercice 1918, : 
et 3.546.538 francs 


et 3.829.424 francs aux dé- Se 


Fes Algérie-Tunisie 1923, nues quai, 
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Produits coloniaux !! 


Cacaos. — Le marché est très calme, en raison de la 
réserve des acheteurs, et les prix ont tendance à flé- 
chir., On a coté aux 50 kilos entrepôt : 

Au Havre : Accra et similaires de la Côte occiden- 
tale d'Afrique, 140 à 148 fr. ; avec privilège colonial : 
Martinique, 179 à 184 fr. ; Guadeloupe, 181 à 186 fr. ; 
Gabon, 483 à :188 fr. : demi-droits : Cameroun, Togo, 
150 à 160 fr. : Côte d'Ivoire, Dahoïiey, 154 à 164 fr. 

A Nantes : Martinique, 183 à 186 fr. ; Guadeloupe, 
186 à 190 fr. 

À Bordeaux : Accra et similaires de la côte M 
. tale d'Afrique, fermenté courant, 130 à 132 fr: : de fer- 
menté fin, 133 à 135 fr. ; Cameroun RoUraes 140 à 143 
francs : supérieur tébrienis, 150 à 160 fr. ; Martinique, 
Guadeloupe, courant, 175 à 180 fr. ; do fermenté, 182 
à 185 fr. ; Côte d'Ivoire (demi-droits), courant, 142 à 
145 fr. : ferrnenté, 145 à 150 fr. ; Gabon férmenté (pri- 
vilège colonial), 180 à 185 fr. : 

A Marseille, avec privilège colonial : Guadeloupe, 
Martinique, 170 à 180 fr: ; Gabon, Madagascar, Réu- 
nion, Comores, Nouvelle-Calédonie, 165 à 175 fr. ; de- 
ini-droits : Dahomey, Togo, Cameroun, Congo, 135 à 
145 fr. ; Côte d'Ivoire, 140 à 150 fr. ; 
des,, 145 à 155 fr. ; pleins droits : Accra ordinaire, 110 
à 120 fr; ferménté, 120 à 125 fr. 

Cafés: — Les transactions demeurent peu actives su 
le marché à terme, lés demandes se portant de pré- 
férence sur le disponible. Le 8 août, on à coté au 
Havre, les 50 kilos : courant, 208 fr. ; septembre, 201 


— 


francs ; octobre, 196 fr. 75. . 
En ce qui concerne mos sortes coloniales, on à: 
traité les 50 kilos entepat : Au Havre : Guadeloupe 


bonifleur, 405 à 415 fr. ; habitant, 390 à 395 fr. ; Ton- 


kin, supérieur, 350 à 365 fr. ; courant, 330 à 390 fr. ; 
ordinaire, 320 à 330 fr. ; Nouvelle-Calédonie, 285 à 370 
francs. 

“A Nentie : Martinique et Guadeloupe, bonifleur, 410 
à. 480 fr. : habitant, 395 à 400 fr. 

A Bordeaux ! Guadeloupe bonifleur, 400 à x10 D 


… habitant, 390 à 400 fr. ; Nouvelle- Calédonie, 350 à 380 
francs ; "Nouvelles-Hébrides, 300 à 340 fr. 

.. A Marseille : Madagascar, Libéria, 200 à 223 UE do 
Kouilou, 280 à 300 fr. ; de Arabica, 285 à-315 fr. : Ton- 
kin extra, 300 à 335 fr. ; courant, 250 à 300 fr. ; Nou- 
velle-Calédonie, Robusta, 250 à 260 fr. ; do ÉPC 280 
à, 320 fr, ; Nouvelles-Hébrides, 245 à 270 fr 

 Grains- et issues. — Les blés nouveaux de France 
accaparent  l’attention des acheteurs, et les affaires 
sont peu actives en blés de l'Afrique du Nord. Les 
autres grains sont également médiocrement deman- 
. dés._A Marseille, on a coté : blés durs Algérie-Tuni- 
sie colons, disponible, 80 fr. ; tendres Algérie, 84 fr. ; 
tendres Tunisie, 85 fr. ; durs Maroc, 76 à 8 fr.; ten- 
dres, en franchise d'entrée, 86 fr. Avoines Algérie- 
Tunisie, machinées. 1923, nues quai, disponible, 49 fr. 50 
à 50 fr. : embarquement août, 50 fr. 50 à 51 fr. Orges 
Algérie 1923 machinées, nues quai, août, 47 à 47. fr. 50: 
Tunisie 1923, nues quai, 
francs 50 à 47 fr. Maïs jaunes Madagascar, flottant, 
logés caf., 63 fr. 50 à 64 fr. : Indochine, embarque- 
ment août-septembre, logés caf., 64 à 64 fr. 50. Fèves 


76 fr. 50. à 77 fr., le 
tout aux 100 kilos. \ ' 
: blé ten- 


Nous relevons les cours suivants à Alger 


(1) Les cours indiqués, nominaux ou réellement trai- 
tés, relevés dans les circulaires des courtiers de.n9s 
principales places de commerce, n’ont d'autre but que 
de renseigner nos lecteurs sur. la valeur CORRE 
tive des MÉRPPUS produits de nos colonies. 


Nouvelles-Hébri- * 


_embarquement immédiat, ‘46: 


‘ ÿnportants. On à coté l’hectolitre logé, base 549 : 


- kilos : 
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MARCHÉS COLONIAUX 


dre; 49 à 83 fr, 50: dur, 75 à 78 fr. ; orge, 45 à 4% fr:;; 
avoine, 49 à 50 fr. ; fèves et féveroles, 72 à 76 fr. ; 
foin, 15 à 17 fr.; paille nouvelle, 8 fr., le tout aux 
100 kilos. 

Manioc. — La demande s’est montrée active et des 
affaires importantes ont été traitées sur certaines pro- 
venances. Cours de Marseille : Madagascar, cossettes 
et bouchons, 63 à 65 fr. les 100 kilos : farine, 65 à 9% 
francs suivant blancheur et finesse ; fécule, 75 à 120 
francs suivant qualité. 

Rhums. — Le marché à terme présente une certaine 
animation, mais les achats en disponible sont peu 
AU 

fin, 490 Tr. ; 
450 T5 RÉ 
415 fr. À 
400 


: Martinique supérieur, 550 fr. ; 
courant, 460 fr. ; Guadeloupe courant, 
nion eéourant, 442 fr. ; Indochine courant, 
Marseille : Martinique, 420 à 430 fr. ; Guadeloupe, 
à 410 fr. ; Réunion, Madagascar, 390 à 400 fr. 
Riz. —, Les opérations à terme se font plus nom- 
breuses, et a tendance reste ferme. On a traité à 
Marseille : Saïgon n° 1 disponible caf, 88 fr. les 100 
attendu, 89 fr. ; embarquement août, 90 fr. ; 
brisures nos À et ? mélangés, disponible magasin, 78 
francs ; livrable caf., 76 fr. 50 ; Tonkin mandarin gla- 
cé, 125 fr. ; Madagascar, 80 à 110 fr., suivant qualité. 
Sucres. — Le marché demeure assez irrégulier, bien 


Havre 


que les prix se soient raffermis. Le sucre blanc indi- 


| gène n° 3 se traitait à Paris, le 8 août, de 254 à 258 


francs les 100 kilos. 

Pour les sucres coloniaux, nous relevons les cours 
suivarits : À Nantes : no 2 bis, 240 à 245 fr. ; roux 97°, 
230 à 235 fr. ; grains fins/2e jet, 210 à 220 fr. les 100 
kilos en entrepôt. À Marseille : Réunion 1 jet, 970, 
blanc n° 3, 260 à 265 fr. ; Guadeloupe &êe jet, 225 à 240 
francs les 100 kilos. 

Vañnilles: — Les transactions sont toujours calmes ; 
mais les prix sont orientés vers la hausse. On a coté 
à Marseille, le kilo : Réunion, Comores, Madagascar : 
premières, 125 à 130 fr. ; têtes et queues, 50 % de pre- 
mières, 115 à 120 fr. ; queues seulles, 100 à 110 fr. ; ava- 
riées, mitées, créosotées, 80 à 90 fr. ; Tahïti : étiquette 
rose, 96 à 97 fr. : blanche, 95 à 96 fr. ; jaune, 9% à 93 
francs ; verte, 88 à 89 fr. 

Vins. — On note un bon courant de demandes, sur- 
tout sur les vins à forts degrés ; les cours ne présen- 
tent pas de changements très sensibles, Cours d'Al- 
ger vin rouge extra 120 1/2 à 130 1/2, de 6 fr. 75 à 
7 fr. le degré ; premier, deuxième et troisième choix, 
toutes qualités, le degré, 6 fr. 25 à 6 fr. 75 ; vin blanc 
de ‘raisin rouge, 6 fr. à 6 fr. 50 le degré, nus quai 
Alger ; vin sur souches, 4 fr. 50 à 5 fr. le degré, pris 
à la propriété. 

Caoutchoucs. — Les cours sont fermes, en raison du 
change et de demandes plus actives. On à coté au 
Havre, le kilo, à l'acquitté : Congo, 7 fr. 50 à 7 fr. 75: 
Madagascar, 1 fr. 50 à 3 fr. À Marseille : Soudan, 
Conakry, 7 à 8 fr. ; Congo, Côte d'Ivoire, 6 à 7 fr. ; 


Madagascar, 5 à 6 fr. 
Gommes. — Les acheteurs ne s'intéressent guère 
qu'au disponible, mais les prix sé maintiennent. On à 


coté à Marseille 
francs les 100 kilos : 
Copal Madagascar dure. claire, 
dure blanche, 545 fr. ; blonde, 
naturelle, 220 fr. 

Cotons. — Les fluctuations du change exercent leur 
répercussion sur le marché, dont la tendance est irré- 
gulière. Le 8 août, on cotait au Havre : cotrant, 578 
francs ; septembre, 530 fr. ; octobre, 513 fr. 


: Arabique Cordofan naturelle, 475 
Sénégal bas du fleuve, ail à ARE 
peche, 370 fr.; Congo 
495 fr. ; brune, 295 tre 


La filature continue à s'intéresser aux sortes colo- 
niales. Nous relevons à Marseïlle, les-50 kilos : Nou- 
velle-Calédonie, Nouvelles-Hébrides, 585 à 610 fr. ; Sou- 
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dan, Dahomey, Côte d'Ivoire, Togo, 510 : HHA0 LT 
Syrie et Palestine, 490 à 509 fr. J: 

Laines, poils. — Affaires calmes en général ; quel- 
ques demandes en laine fine. On a traité au Havre : 
Afrique suint toisons, 6 à 6 fr. 50 le kilo ; débris, 3 à 
4 «fr, A Marseille Soudan, 465 fr. 
Sousse : laines en suint, 475 à 500 fr. les 100 kilos. 

Pour les poils de chèvre, on cote magasin Marseille . 
Tunis, Alger, Constantine, 600 à 625 fr. : Oran, 525: à 
575. fr: ; Maroc, 475 à 500 îr. les 100 kilos: 

Graines oléagineuses. — Affaires .plus calmes, avec 
orientation vers la baisse. Cours de Marseille : Arachi- 
des coques Rufisque, 130 fr. les 100 Kilos ; palmistes 
base Dahomey, 133 fr. ; CO prahs base straits, disponi- 
ble, 187 fr. : livrable, 186 fr. 

Huiles. — | Après quelques fluctuations, les cours se 
retrouvent aux environs ou un peu au-dessous de ceux 
du mois précédent. On a traité à Marseïlle huile 
d'olives Junisie extra 500 fr. ; première pression, 480 

à 490 fr. ; deuxième pression, 460 à 475 fr. 
Me 450 fr. les 100 kiios. logés en bordelaises ou 


fûts, quai Marseille, comptant net. Arachides neutres 


désodorisées, 360 à 365 fr. ; Rufsque supérieures, 375 
francs : ordinaires 370 fr. ; sésames alimentaires déso- 
dorisées, 360 fr. ; ordinaires, 350 fr. ; coprahs, disponi- 
ble, 287 fr. 50; huile de palme blanchie, 260 fr. ; Daho- 
iney, caf Marseille, 235 à 240 fr. les 100 kilos. 

Bois exotiques. — Prix sans changements notables 
avec amélioration pour les palissandre. Cours de 
Marseille Acajow Cameroun, Gabon, Grand-Bassam, 
Lagcs, 45 à 55 fr. ; iroko d'Afrique, 50 à 60 fr. ; palis- 
sandre Madagascar, côté est, 50 à 70 fr. ; côte ouest. 
35 à 40 fr. : ébène Gabon, 70 à 9% fr., et Madagascar, 
60 à 75 fr. : okoumé, billes, 30 à 35 fr. ; rondins, 29 à 
30 fr. les 100 kilos. | 

Cuirs -et peaux. — Je tendance est faible, en raison 
du ralentissement des demandes. On a coté à Mar: 
seille : Maroc salés secs de 7 à 12 kilos, 350 à ONDES 
de 3 à 5 kilos, 425 à 450 fr. ; Algérie salés secs de k 
à 12 kilos, 475 à 500 fr. 10: 
995 à 350 fr. : de 2 à 10 kilos, 375 à 400 fr. ; Tunisie 
salés secs, de: 7 à 12 kilos, 425 à 450 fr. ; Madagascar 
secs arseniqués, de 8 à 12 kilos, 675 à 725 fr. : salés 
verts. de 16 à 22 kilos, 350 à 400 fr. ; secs de 10 à 12 ki- 
los, 350 à 400 fr. : les 100 kilos, net, quai Marseille. 

Fibres. — Bon courant de demandes et prix soute- 
nus. Cours de Marseille : kapoc Soudan, 8 à 9 fr. 
Madagascar et Indochine, 9 à 10 fr: le kilot:, fibres 
d'aloès jer choix, 275 à 300 fr. ; 2e choix, 250 à 2% fr. ; 
sisal 1re qualité, 180 à 220 fr. ; ee qualité, 150 à 180 fr. 
paka Madagascar, 140 à 350 fr. les 100 kilos. 


Petites Nouvelles commerciales 

L’admission en franchise de produits marocains. — 
Un décret en date du # juin dernier à fixé aux chif- 
fres suivants, conformément à la loi du 18 mars 1923, 
les quantités des produits ci-dessous énumérés à ad- 
mettre en franchise en France et en Algérie, du 1° 
juin 1923 au 31 mai 1924 : 50.000 animaux vivants de 
l'espèce bovine, 500.000 de l'espèce ovine, 50.000 de 
l'espèce porcine ; 6.500 tonnes d'œufs, de volaille ; 
800.000 quintaux de-blé, 500.000 quintaux d'orge, 120.000 
quintaux d'avoine, 200.000 quintaux de maïs, 70.000 
quintaux de sorgho ; 200.000 quintaux de fèves, 10.000 
quintaux de pois, 30.000 quintaux de lentilles, 30.000 
quintaux de graines d’alpiste ; 60.000 quintaux de fa- 
rines de blé dur et semoules (en gruau) de blé dur. 

Un décret ultérieur déterminera les quantités à: ad- 
mettre des produits visés par la loi du 18 mars 1983 
qui ne figurent pas dans l’'énumération qui précède. 


Le transport des primeurs. — La Commission con- 
sultative d’études du régime économique franco-algé- 
rien, réunie récemment au ministère du GRAS US: a 
émis les vœux suivants: : 

10 Il y a lieu d'intervenir auprès des Compagnies 
de navigation pour que celles-ci examinent la possi- 
bilité d'améliorer les diverses manutentions à l’em- 
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les 100 Kilos. À, 


orientée à la hausse. 


ANSÉTLE 0 
taine élasticité et de favoriser une nouvelle reprise. - 


étre plus ‘calmes, 


: salés verts de 10 à 25 kilos, 


ble de variations bien importantes, 


anciennes 6: 1921. 


fidni ou de un op un8. 
Moins élevée dans les cales des navires; : ! 

2o Les Compagnies de chemins de fer seront : 
tées à poursuivre activement l'étude, ‘dès me nie ant 
entreprise, de tarifs de: transport : pour : ‘les. fru its 


primeurs d'Algérie destinés au marché de Paris 


\ 14 i 
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Valeurs | Coloniales 


Toujours dominée par Ja tenue Fes He 
gers, la tendance de notre marché est franchemen 
Néanmoins, des progrès, parfoi 
trop rapides et souvent considérables, amènent de |. 
part des spéculateurs des: prises de bénéfices qui aff 
tent les cours pendant une séance ou deux, mais qu 
ont toutefois l'avantage de rendre à la cote une 


En général, cette ambiance a été largement mise 
4 profit par les différents groupes de, valeurs color 
ses ie dans Lente, LE EE sensiblement 


4 ver # ; 
Emprunts des colonies et protectorats. ê 
coloniaux garantis ont regagné la plus. grande partie 
Ales points qu’ils avaient abandonnés les mois: préc 
dents. On peut espérer que ce mouvement se pours j: 
cra encore loïsque les relations de nos possessions * 
avec la Métropole seront rendues plus étroites par ui 
programme commercial en rapport avec les facult 
de production de ces immenses. territoires. 4 
Les emprunts des colonies el protectorats sont peu 
mais leur bonne résistance laisse 
prévoir qu'ils ne tarderont pas à progresser, 
Banques. — Ce groupe reste un des plus actifs de 1 
cote ; aussi nos établissements de crédit CHE 
sont-ils très fermes et en nouvelle avance. 
Parmi les banques d'émission, la Banque de VAlg 
rie et la Banque de l'A, O. F. ont été particulièrem 
recherchées. Les banques d'affaires gagnent ÉSAe at 
du terrain, ; 
Transports. — Les actions des A et ie e. 
mins de fér coloniaux ne présentent: Le dans l’enseir 
exception faite . 
pour les Chemins de fer de l'Indo-Chine et du Yunn 
que favorise la hausse constante de la piastre. 
La Havraise Péninsuülaire mérite ‘seule d'être sign À 
lée par sa fermeté dans le groupe des valeurs. de an 
vigation. LNEUS 
Valeurs diverses, — LS mines métallurgiques t 
ininent en hausse appréciable, ainsi que les phosphi 
tes. Ces deux catégories de titres sont, il est. 
vorablement infruencées par la tension des éRange 
Les Sociélés coloniales sont bien tenues. 


COULISSE 

Comme au Parquet, l'attention se porte surtout S ur 
les mines métalliques et les phosphates. A act 

des Sociétés coloniales n’ont que peu varié. 


Fees Nouvelles financières. 
UE Emprunt du Gouvernement général de. V4 6 
rie. — Depuis de 26 juillet, les 723.700 obligations 
velles de 500 francs nos 550001 à 1273700, représen 
une deuxième partie de l'Emprunt 1921- 1923, sont 
mises aux négociations de la Bourse. Ces titres, Tepri 
sentés par des certificats provisoires munis de de 
coupons aux échéances ‘des der octobre 1923 et der avril 
1924, sont inscrits à Ja première Hope ue Bu : 


DR : Adrien Hoti 


Paris. — Imprimerie dela Presse, 16, rue du Croissant. Si 
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ACTUALITÉ COLONIALE 


sé 


La Flotte marchande de nos Colonies 


Nous avons appelé à diverses reprises l’atten- 
tion de nos lecteurs sur l'importance que pré- 
sente pour toutes nos possessions l'organisation 
de services maritimes bien conditionnés. Ceux- 
ci doivent, d'une part, assurer des relations ra- 
pides, fréquentes et aussi peu onéreuses que 
possible entre chacune de nos ‘ dépendances 
lointaines et la Métropole, et, d'autre part, sa- 


tisfaire aux besoins particuliers du trafic local, 


soit entre les ports d’une même colonie, soit 
entre des colonies peu éloignées, soit, encore, 
entre les différentes colonies et les pays étran- 
gers voisins commerçant régulièrement avec 
elles. 

La liaison de notre empire d'outre-mer avec 
la France continentale et les nations d'Europe 
ne saurait pratiquement se concevoir sans l’in- 
tervention de la marine marchande de la Mère 
patrie : un effort sérieux est accompli depuis 
l'armistice pour améliorer le fonctionnement 
des lignes postales de paquebots, et nos gran- 
des entreprises s appliquent. à à maintenir et déve- 
lopper des services réguliers de vapeurs de 
charge qui, dès maintenant, donnent à peu près 
satisfaction aux intéressés. La mise au point de 
ce système de transports ne pourra d’ailleurs 
ètre complète que lorsque nos armateurs auront 
surmonté la crise pénible qui les affecte en ce 
moment : pour y réussir, il faudra réaliser une 

collaboration agissante de tous les éléments de 
notre économie interne, avec l'appui des pou- 
voirs publics, mais sans application de formules 
« étatistes » dont une expérience cruelle à mon- 
tré les périls.” 

En ce qui concerne le trafic colonial local, des 
services annexes correspondant avec les navires 
en provenance ou à destination de la France 
existent déjà depuis longtemps aux Antilles (où 
ils sont assurés par la Compagnie Transatlan- 
tique), sur la Côte Occidentale d’ Afrique (exploi- 
tés par les Chargeurs Réunis), à Madagascar, 


en Indochine et en Océanie (dirigés dans ces trois 
groupes de possessions par les Messageries Ma- 
rilimes):: ces « prolongements » des lignes métro- 
politaines sont fort utiles, mais ne suffisent pas 
à tous les besoins ; ils ne facilitent pas, 
notamment, certaines « relations transversales » 
dont le développement serait fort désirable. 

Le seul moyen de combler ces lacunes regret- 
tables consiste à favoriser la constitution de 

flottes coloniales autonomes ». Un double 
effort a déjà été tenté dans ce sens avant la 
guerre : on réglementa l'exploitation des navires 
armés dans nos possessions en lui appliquant, 
avec quelques adoucissements, les dispositions 
des lois françaises ; par ailleurs, plusieurs colo- 
nies s’appliquèrent à se créer une flotte d'Etat. 

Durant les hostilités et depuis l'armistice, les 
initiatives des particuliers se trouvèrent sérieu- 
sement entravées. Quant aux essais de l’Admi- 
nistration, ils aboutirent généralement à des 
échecs, sauf en Indochine où, grâce à l’initia- 
tive de M. Albert Sarraut, un programme mé- 
thodique put être mis en œuvre, comportant à 
la fois l'établissement de chantiers de construc- 
tion (par transformation de l'arsenal de Saïgon) 
et d’atellers de réparation et l’organisation de 
lignes répondant à des nécessités incontestables. 
Le bilan d'ensemble des résultats acquis à la 
fin de 1922 est malheureusement très décevant 
par sa médiocrité : 1l ressort, en effet, des ren- 
seignements recueillis par le Comité central des 
Armateurs de France qu'au 31 décembre dernier 
le tonnage brut total des navires marchands de 
24 tonneaux et plus ayant leur port d’attache 
dans nos colonies et pays de protectorat (y com- 

pris l'Afrique du Nord) n'atteignait pas 115.000 
ex dont, 8.751 représentaient la j jauge (les 
navires appartenant à l'Administration 8.522 en 
Indochine et 229 à Madagascar). 

Ce chiffre global, du reste, ne doit point 


aire illusion, car il comprend des bateaux de 


“ 


La 


$ 


. toute espèce (vapeurs pour passagers et mar- 
chandises, remorqueurs et voiliers) et se trouve 
grossi pâr un certain nombre de bâtiments 
appartenant aux Compagnies de la Métropole, 
armés dans les colonies en vue des services 
annexes dont il a été question ci-dessus. Si l’on 
déduit ces bâtiments, qui n’entrent pas réelle- 
ment dans la composition des flottes coloniales 
autonomes, et si l'on défalque aussi les remor- 
queurs, on constate que la marine marchande 
de nos diverses possessions se décompose ainsi : 
Flotte marchande des colonies françaises 
au 31 décembre 1922 
(jauge brute en tonneaux) 


Armateurs 
particuliers 
LT 

Vapeurs Voiliers Etat Total 
Algérie... :.. RS do a 41.360 870 » 42.280 
Indochine: eee, 20.800 725 8.522 29.547 
Nouvelle-Calédonie ..... 7.680 LEO ED 9.200 
À HO RS SENTIR 3.680 1.355 » ».035 
Madagascar . RARE VAN ee 739 2.280 229 3.244 
Et. d'Océanie SR 460 300 » 1.765 
St-Pierre et Miquelon. 670 590 ; » 1.220 
Martiniquers. ses. 540 505 » 845 
Guvané ir irra div ee 539 BROTIE 755 
Guadeloupe ......... Le, 180 70 » 250 
Maroc....... IS TeR sf et rLA 90 A] ; » 90 
Nouvelles-Hébrides..... 76 » :3à 16 
EE UM OR RU Qt 62 » » 62 
SOMANBAL A MEET 40 » » A0 
TORTUES AE 79,215 8:90D 8.751 94,359 


Un tel effectif est tout bonnement misérable, 
et il convient de l’augmenter au plus tô& si l'on 
ne veut pas que la pénurie des moyens de trans- 
port locaux entrave l'essor de notre domaine 
lointain. 

Mais pour remédier à la s'tuation que nous 
venons de décrire, il n'est pas de solution uni- 
que : des méthodes appropriées à chaque cas 
spécial devront être cherchées. Dans les colo- 
nies déjà évoluées, il y aura lieu d'encourager 
à da fois l’mdustrie de la construction navale 
et l'armement, en faisant le plus large appel 
aux initiatives privées et en favorisant la for- 
mation de groupements dans lesquels entreraient 


À 


Que pouvonssnous faire en Afrique équatoriale Po 


On a surnommé l'A. E. F, la Cendrillon de nos 
colonies : le mot est pittoresque et juste à la fois, 
car cette possession au passé glorieux et à l’ave- 
nir plein de promesses n’a joué jusqu’à présent 
dans l’économie de la plûs grande France qu'ur 
rôle très effacé et a été traitée par la-Métropole 
avec une parcimonie qui a fortement contribué à 
sa stagnation. 

‘Contrairement à ce qui Sest passé pour la plu- 
part des autres ferritoires soumis aujourd’ hui à 
notre autorité, sa conquêté fut presque entièrement 
pacifique cles explorateurs hardis, dont dle:plus 
illustre est Savorgnan‘ de Brazza, assurèrent notre 


pénétration dans l’hinterland du Gàbon LA dans | 
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assez fort pour risquer de donner aux exploi- 


bilités, 


LV 


MDUESTIONS DU JOUR 


Nous n’éprouvâmes quelque résistance que dans 1 


« ligne de partage 


les principaux chefs d'entreprises de la posses- 
sion et où seraient aussi utilement représentées 
les Compagnies métropolitaines de navigation ; 
les organismes ainsi créés auraïent besoin, du 
moins au début, d’un appui matériel des pou- 
voirs publics : nous Goncevrions qu ‘il consistât 
en subventions où en garantie d'une rémunérä- 
tion minima des capitaux | investis, sans être 


tants le caractère de « régisseurs désintéressés ». 
Bien que nous soyons hostiles au maintien des 
flottes d'Etat, dispendieuses et souvent mal gé- 
rées, nous admettrions qu'il en subsistât mème 
dans ces possessions économiquement «: avan- 
cées » si les sociétés particulières ne réussis. 
sarent point à faire ee face: à tous 
les besoins. EE 
Dans les autres colonies, n « particuliers » 
ne pouvant pas assumer eux-mêmes l’établisse: 
ment de services trop lourds pour leurs possi- 
l'intervention de l'Administration sera. 
obligatoire : il faudra qu’elle présente toute la 
souplesse désirable, notamment dans le choix 
des bateaux (pouvant aller du navire mixte de 
moyen tonnage au petit voilier à moteur auxi- 
liaire et très faible tirant d'eau), la fixation 
des horaires et tarifs, etc. Dans tous les cas, il. 
sera indispensable de doter chaque « flotte colo- si 
niale administrative » d’un régime financier 
autonome, aisément contrôlable, dont les res. 
sources seront fournies par les recettes du trafic 
et, pour l'achat du matériel, par des ont 
spécialisés, à émettre aussi souvent qu'on le. 
pourra de la colonie elle-même (1). 
On le voit, un plan d'action vaste et complexe 
doit être élaboré pour mener à bien ur 
sation nécessaire : et ici, comme dans toutes les « 
autres questions posées par la mise en valeur 
de notre empire d'outre-mer, une collaboration 

étroite de toutes les bonnes volontés us 
seule d'atteindre le résultat cherché. 2740 
EDMOND THÉRY. 


(1 1) Cf. sur ce point les intéressantes suggestions de- 
M. Louis Roux dans son beau livre sur La Marine Mae 
chante, pages 283 à 286, = 


les immenses bassins de l'Ogooué et du Congo, . et. 
préparèrent notre expansion vers le centre afri- 
cain par les vallées de la Sangha et de l’'Oubangh 


région du Tchad : elle fut aisément brisée, au pr 
de sacrifices doüuloureux, certes, mais nullemen 
CURE à ceux que nous SLppetunes ai 
BUTS 

Malheureusement, dès le début de notre Fnetailé 
tion, nous nous “heurtâmes à d'äpres comipétitio 
internationales, qui entravèrent considérablement 
notre ‘action administrative : les visées de l’Alle 
magne, de la Belgique et de l'Angleterre sur Ja. u 
des eaux “du Continent noir. ». 
Z a 
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ua une série de complications diploma- 
tiques qui furent réglées par une succession de 
conventions complexes. La première, connue sous 
- fe nom d'acte général de la Conférence de Berlin, 
en date du 26 février 1885, limita fâcheusement no- 
_ tre indépendance, notamment en matière doua- 
nière ; certaines de ses dispositions se trouvèrent 
- aggravées, dans un but philanthropique, par l'acte 
de Bruxelles du 2 juillet 1890 ; par la suite, d’in- 
cessantes réctifications de frontières et de «zones 
- d'influences » durent être opérées, à l’occasion 
d'incidents divers parmi lesquels celui de Fachoda 
en 1898 et celui du traité franco-allemand de 191: 
furent les plus retentissants. £ 

Cette instabilité politique, bouleversant à tout 
instant les programmes d'organisation et de mise 

en valeur de la contrée, découragea vite notre Ad- 
ministration, d'autant plus que d’autres difficultés 
se présentèrent, tenant à la nature du pays et à 
l'état de sa population indivène. 
Son éloignement de la Mère patrie, son climat 

_ équatorial, l'insuffisant développement de ses cô- 
tes, la difficulté d'accéder à l'intérieur à travers 
une épaisse forêt vierge, les rapides empêchant la 
navigation sur ses fleuves à quelques kilomètres de 
leur ‘embouchure, etc, effrayèrent ceux de nos 
compatriotes qui avaient songé à y « tenter for- 
tune », et il ne fut pas possible de suppléer à leur 
absence en faisant appel aux autochtones, parce- 
que ceux-ci, terriblement arriérés, décimés par les 
maladies et la misère physiologique, étaient, pour 
longtemps, impropres à tout travail sérieux. 

Tant d'obstacles incitèrent vite le Gouvernement 
à adopter en ce pays mystérieux et inquiétant des 
procédés de cofonisation auxquels il avait renoncé 
dans le reste de notre domaine d'outre-mer : au 
lieu de préparer son aménagement par ses repré- 
sentants directs, il confia son exploitation à des 
Compagnies concessionnaires, Manquant de per- 
sonnel d'encadrement, dépourvues de moyens per- 
mettant l'exécution d'importants travaux publics 
et l’organisation d’une procédure méthodique de 
civilisation et d'éducation, ces sociétés se bornè- 
rent à lexploitation rudimentaire d'une infime 
_portion des terrains qui leur avaient été attribués ; 

* leur tâche ne fut point négligeable, sans doute 
elles servirent à asseoir nos droits vis-à-vis de voi- 
Sins exagérément entreprenants et donnèrent un 
semblant d'activité économique à la possession ; 
au total, cependant, elles déçurent les espérances 
que l’on avait mises en elles. 
- Aussi, à partir de 1908, chercha-t-on à résilier 
leurs concessions : le groupe de colonies et. terri- 
toires constitué par le Gabon, le Congo, l’Ouban- 
ghi et le Tchad fut érigé en « Gouvernement géné- 
ral » par décret du 26 juin de cette année, et peu 
‘après, sous l’intelligente impulsion de M. Merlin, 
l’autorité administrative prit entièrement en main 
tout le travail de pénétration, d'occupation et 
d'agencement progressif de la région. 

Un plan d‘ensemble fut élaboré, comportant 
l'institution d’un cadre normal de fonctionnaires, 
l'établissement d’un régime judiciaire cohérent, 
la création de services d'hygiène et de lutte contre 
les maladies épidémiques, le développement intel- 
lectuel des indigènes, la construction de routes, 


voies ferrées, lignes télégraphiques, l'amélioration 


des conditions faites ati commerce, etc. Au moment 
où l'on Se préparait à passer à son exécution, le 
traité sighé avec l'Allemagne le 4 novembre 1911 
amputa l'A. E. F. de 250.000 kilomètres carrés de 
ie sol, parmi les plus fertiles et les plus accessi- 
g”f s'L 
- Le coup fut rude, et l'équilibre de la possession 
s'en trouva un instant compromis. Elle se ressai- 
_sissait pourtant avec courage quand la déclaration 
de guerre vint à nouveau paralyser ses progrès 
matériels en l’obligeant à un sacrifice militaire 
éxceptionnel. C'est à son concours dévoué que nous 


devons, en effet, d'avoir pu réussir la conquête 
du Cameroun. Elle ne se contenta pas, d'ailleurs, 
de cette aide, d’ailleurs très efficace, à la -Métro- 
pole, elle lui envoya aussi des produits fort utiles 
à sa défense (bois, oléagineux, etc.). 

Tant d'efforts, malheureusement, épuisèrent son 
économie publique, insuffisamment développée, et 
la placèrent en état de moindre résistance à l’épo- 
que où le monde entier fut, après d'armistice, 
étranlé par une violente crise. Ses finances, en 
particuliér, ne purent ‘pas être restaurées, et un 
malaise pénible en est résulté, aussi bien dans 
l’ordre matériel qu’au point de vue moral, à telle 
enseigne que certains esprits chagrins se deman- 
dent aujourd'hui quel profit nous pourrons jamais 
tirer de ces immenses étendues. 


FA 
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Il ést, malgré tout, incontestable que l'A. E. F. 
possède des ressources importantes. 

Ses richesses sylvestres pourront la placer au 
premier rang de nos colonies en ce qui Concerne 
la production du bois : la superficie couverte de 
forêts compactes n'y est pas inférieure à 140.000 
kilomètres carrés, et l’on 'y rencoñtre les essences 
les plus variées, convenant à des usages multi- 
ples_: à côté de qualités nombreuses d’acajou, 
parmi lesquelles abonde lokoumé, spécialement 
apprécié pour le « contre-plaquage », il existe des 
espèces demi-dures, telles que te kambala, le noyer 
du Gabon et le bibinga, des espèces dures, comme 
le corail, lé moabi, le mowingni ; des espèces ten- 
dres (fromager, gombo-yomhbo, tulipier) et des bois 
très fins (chêne, zingana, palissandre). 

Le caoutchouc sauvage, qui ÿ vient dans d’ex- 
cellentés conditions, a été l’objet d'appréciations 
élogieuses dé la part des industriels de la Métro- 
pole. Le palmier à huile y pousse aussi facilement 
qu’à la Côte d'Ivoire et même que dans toutes nos 
autres possessions. D'intéressantes perspectives Y 
sont offertes à l'exploitation des gommes copal, 
dés raphias et des fibres communes appelées pias- 
sava. Son climat et sa terre sont très favorables 
à la culture du café (le caféier y existe d’ailleurs 
en beaucoup de points à l’état sauvage) et du 
cacao, et l'examen des échantillons de coton. indi- 
gène recueillis dans plusieurs localités à donné 
lieu à des expertises fort encourageantes, Lè ter- 
ritoire est également en mesure de fournir un très 
bon tabac, et certaines herbes-et graminées abon- 
dantes sur de vastes étendues paraissent Suscep- 
tibles de permettre utilement la fabrication de la 
pâte à papier. 

Si la contrée se prête mal à l'élevage des ani- 
maux domestiques, $a faune contient des éléments 
précieux : on trouve à l'intérieur des éléphants, 
dont l’ivoire a une grande valeur, et, au voisinage 
de ses côtes, on peut pêcher des baleines qui four- 
nissent une huile recherchée par de nombreuses 
industries. 

Quant aux ressources du Sous-sol, mal définies 


| encofre faute de prospections actives, elles semblent 


assez considérables : on a découvert dès mainte- 
nant des minerais de euivre d’une teneur excep- 
tionnelle, ainsi que dés minerais de zinc et de 
plomb. 

Il Serait injuste de prétendre que nous n'avons 
tiré aucun parti de ces richesses jusqu’à présent. 
Le développement du mouvement commercial de 
la colonie suffik à prouver le contraire : ses expor- 


| tations, /qui n'étaient que de 2.498.637 francs, en 


189, atteignirent 17.010.281 francs en 1908 et, mal- 


| gré la perte d’une partie du Gabon, montèrent à 
36.665.037 francs en 1913, pendant que ses impor- 
| tations passèrent respectivement, mour les mêmes 


années, de 3.150.945 à 10.491.516 et-21:181.768 francs, 


FA 
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à 27.501.797 et 57.846.809 francs. 

Des progrès sensibles avaient été réalisés dans 
l'exportation des bois, qui, de 2.866 tonnes en 1898 
et de moins de 70.000 tonnes en 1908, avait dépassé 
150.000 tonnes en 1913. L'exploitatiôn du caout- 
chouc, nulle au début du siècle, s'était assez rapi- 
dement développée, mais marquait déjà quelque 
déclin, sous l'effet de la concurrence croissante des 
caoutchoucs de plantations, et ses expéditions 
s’établissaient à la veille de la guerre à 1.800 ton- 
nés par an. Le commerce de d'ivoire était devenu 
relativement actif, avec une exportation de 130 
tonnes. La pêche avait progressé et l'on expédia 
‘en 1918, plus de 10.800 tonnes d'huile de baleine. 
La mise en valeur des mines de cuivre se pour- 
suivait énergiquement, et l'exportation du mine- 
rai était passée de 8 tonnes en 1910 à 1.27 em 
1913; "etc: 

Parallèlement, les besoins du marché intérieur 
s'étaient accrus : la valeur de ses achats de tissus 
atteignait près de 6 millions de francs en 1915, 
celle des entrées d'ouvrages en métaux environ 
2 millions, celle des importations de produits et 
dépouilles d'animaux un million et demi, etc. 

Ces résultats étaient le fruit d'efforts soutenus 
de l'Administration et.des initiatives privées. 
Malgré la précarité des moyens dont disposait l'A. 
E. F., et dont le plus clair avait consisté en un 
emprunt de 21 millions autorisé en 1909, on avait 
réussi à y créer un embryon d'organisation : un 
régime politique et judiciaire assurant la sécurité 
des Européens et des noirs avait été institué ; 
nous gagnions peu à peu la confiance des indi- 
oènes, les habituant à notre civilisation, commen- 
cant à donner aux moins arriérés d’entre eux une 
instruction rudimentaire dans des écoles primai- 
res de circonscription et urbaines, et nous es- 
sayions de former des moniteurs dans des.écoles 
professionnelles et des sections spéciales ; nous 
avions constitué un service sanitaire qui entre- 
prenait une lutte énergique contre la maladie du 
sommeil et les autres affections  épidémiques, et 
cherchait à répandre les principes essentiels d'hy- 
giène (notamment en vue d’enrayer la mortalité 
infantile) ; quelques routes, des pistes, des lignes 
télégraphiques avaient été construites ; on avait 
créé un petit nombre de services de navigation 
sur certaines rivières et réalisé des installations 
sommaires dans deux ou ‘trois ports ; un système 
monétaire cohérent avait été mis en vigueur avec 
l’aide de la Banque de l'Afrique Occidentale et cet 
établissement, de même que la Banque de l'Afrique 
Equatoriale, à laquelle une étude particulière sera 
consacrée ci-dessous, accondait aux négociants des 
facilités de crédit très appréciées. 

La colonie n’était donc pas inerte. Sa vie, pour- 
tant, paraissait « ralentie » l'insuffisance des 
moyens de communication paralysait son expan- 
sion, car nombre de régions étaient inexploitables 
faute de pouvoir recevoir commodément main- 
d'œuvre et outillage et d’être en mesure d’expé- 
dier leur production ; les zones lJimitrophes du 
Congo belge étaient un peu plus favorisées, parce 
qu'elles avaient la faculté d'utiliser là voie ferrée 
construite dans ce territoire à l’instigation du roi 
Léopold ; maïs son emploi était fort onéreux, et 
erevait lourdement notre possession sans, du reste, 
présenter toutes les commodités nécessaires (en 
raison des transbordements inévitables, de la fai- 
blesse. du débit de la ligne, «etc.). Il faut ajouter 
encore que les *commérçcants de da Métropole 
n'avaient pas tourné leur attention vers l'A.E. F. : 
sa principale richesse (le bhoïs) était dirigée en 
presque totalité sur Hambourg, l’ivoire allait sur 
la place d'Anvers, et les tissus « bon marché », 
recherchés surtout par les indigènes, étaient four- 
nis par des maisons allemandes. ae 


l'ensemble du trafic s’élevant ainsi de 5.659.582 fr. 


durement affectée que toutes nos autres col 


courants commerciaux et la campagne contr ; 


rectification du cours de plusieurs rivières. pou 


€ Ne 


. Mal armée, en raison des éléments de 
que nous venons d'indiquer, pour résis 
conséquences d'une crise, la possession f 


par les effets de la guerre. Le départ des rare 
Européens qui formaient les cadres de ses entre 
prises amena dans toutes les affaires des perü 
bations considérables, qu'aggravèrent encore 
désordre des transports, le bouleversement W 


«Allemands du Cameroun. * 1e 

L'exploitation des bois fut totalement arrê 
pendant plusieurs années. Le souci, pour les fo 
tionnaires et les quelques colons restés sur ipla 
venir quand même en aide à la mère patrie, } 
voqua cependant des efforts vraiment émouvan 
qui furent couronnés de succès : sous l’impulsiol 
de M. Angoulvant, la production des amand 
huiles de palme fut largement intensifiée, au p 
que les exportations d'amandes passèrent de 
tonnes en 1913 à 8.800 en 1918 et 10.700 en 1 
les exportations d'huile montant, parallèlement 
de 140 tonnes à 249 et 310 tonnes. On augmente 
aussi la production du caoutchouc, dont les soi 
ties passèrent à près de 2.000 tonnes en 1918. 
à 2.225 tonnes en 1919. On tira un meilleur par 
de la faune, grâce auquel les expéditions de peau 
brutes s'élevèrent de moins de 3 tonnes en 1913. 
plus-de 32 en 1918 (pour redescendre à 9 t. 1/2 
1919). La production du cacao, du copal, ‘du 
trate de chaux fut également accrue. 

Toutes ces marchandises furent utilement 
ployées en France. Mais le développement de leu: 
ventes ne compensa qu'imparfaitement l'arrêt de 
exportations de bois, si bien qu'au total le m 
vement commercial de l'A. E. F: ne conserva [ 
l’activité à laquelle il était arrivé en 1913. Mêr 
en 1920, la possession ne participa point à la 
mentation presque universelle du trafe, et si, @ 
1921, ses importations se trouvèrent gonflées 
des approvisionnements destinés à réparer 1 
tillage fortement détérioré par sept années d'ab 
don et à commencer l'exécution id'un nouveau p 
gramme de travaux, la crise mondiale qui se di 
clara à cette époque contribua à retarder la : 
prise de ses exportations : ARE 


Commerce extérieur de l'A. E. F. de 1918 à 1921 


Importa- : Exporta- à 
tions ‘tions ‘A Tot 


(En millions de francs) 


OS EST ANNEE UT ot.» 36.6. | 
OLA PRESS RUUE LES AR N QE 16.7 

TM rs EUR 8.2 14.0 

AOIGER A pe 1H 19.9: 
HORS RARES 9.6 27.1 

TOIBA ER T RN CE 8.5 21.8 

RU CAR NE A 6.8 25.8 

1000 SES UE NU -8.8 A A2S D 188 
CSN AU L'ANS 21,4 PV TD 


Il ne nous a pas été possible de nous proc 
les chiffres concernant l’année 1922 : celle 
d'après les renseignements officieux que n 
avons recueillis, n’accusera pas des résultats | 
différents de sa devancière. Re 

On ne saurait évidemment s'en déclarer s 
fait. Mais pour augmenter comme il convient 
mouvement des échanges de la colonie, une « 
considérable d'aménagement doît maintenant. 
exécutée sans retard. Dre ep 

A la veille de la guerre, on avait arrêté le 
grandes lignes (d’un programme comportant l& 
construction d'un chemin de fer de Brazzavil 
un point de [la côte où l’on aurait établi u 
moderne, et prévoyant, en outre, l’amélio: 
des autres lieux d’escale des bateaux de mu 


ne 
& 
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en améliorer la navigabilité, la jonction des biefs 


par des « voies Decauville », le développement du 


réseau routier et des lignes télégraphiques, l’édi- 
fication de postes de T. S. F., etc. On avait com- 


pris également que ces réalisations seraient très 
malaisées si l’on ne parvenait pas à y faire par- 


… ticiper la main-d'œuvre locale et, d'ailleurs, n’au- 
_ raient point d'utilité si, par la suite, les exploita- 


tions privées à créer ou étendre ne réussissaient 


pas à recruter un personnel indigène de qualité 


suffisante : aussi le « programme de travaux pu- 
blics » était-il comiplété par une série de projets 
de fondation de nouvelles écoles, de multiplication 
des hôpitaux et infirmeries, d'organisation de la 
lutte contre la maladie du sommeil, etc. Un em- 
prunt de 171 millions de francs avait été autorisé 
à cet effet par une loi du 13 juillet 1914 : les évé- 
nements empêchèrent la colonie de profiter de cette 
faculté avant 1921. TES 

Jusqu'à cette date, il fallut vivre « tant mal que 
bien » sur les seules ressources locales, sans au- 
tres moyens d'action que ceux qui n'avaient pas 
été requis par la mobilisation ren vue de la dé- 
fense de la patrie. Le dévouement de tous permit 
de ne point trop laisser péricliter l'outillage exis- 
tant et d'éviter que l’on perdît de fruit des mesu- 
res d'hygiène et de civilisation déjà prises. Les 
« réserves » du budget y passèrent d’ailleurs tout 
entières et si, au lendemain de l'armistice, l’A. E. 
E. subsistait encore, ‘elle était financièrement épui- 
sée au point de ne plus même pouvoir se suffire 
pour son administration courante. 

On jugea, cependant,. qu’il ne fallait point £e 
borner à la laisser végéter, et l’on résolut de re- 
prendre l'exécution du programme de 1914, en 
l’adaptant aux possibilités du moment. 

Les études techniques furent activement pous- 
sées dans ce dessein, et, sans attendre leurs con- 
clusions générales, l'on intensifia la « prophy- 
laxie » pour combattre la maladie du sommeil. 
Notre collaborateur Raymond Mulette exposera 


plus loin les résultats déjà acquis dans cet ordre 


d'idées et dira ce que l’on voudrait faire à bref 


délai pour en obtenir de meilleurs. 


En ce qui concerne les travaux publics, le Gou- 
verneur général actuel, M. Augagneur, considéra 
qu'un ordre de priorité devait être fixé entre les 
divers projets envisagés, «et estima, avec raison 


selon nous, que l'effort initial devait se porter inté- 


gralement sur le chemin de fer de Brazzaville à 
la côte. La réalisation, en 1921, d’une première 
tranche de l'emprunt de 171 millions, suivie d’une 
seconde émission en 1922, a permis d'ouvrir les 
chantiers. De vives polémiques se sont engagées 
récemment sur l'opportunité de la ligne et sur 
son tracé 
mais nous tenons à observer que l’A. E. F. ne peut 
pas rester isolée du reste du monde et que, si l’on 
juge avec nous qu'une voie ferrée lui est indis- 
pensable, il convient de l’établir sans s’éterniser 
en discussions stériles ; un chemin de fer fonc- 
tionnant, même avec un tracé médiocre (et rien 
ne prouve que celui adopté en dernier lieu soit 
plus mauvais qu’un autre) lui rendra plus de ser- 
vices que tous les plans du monde, si merveilleux 
fussent-ils ! a A | 

Il ne faut, au surplus, pas se, dissimuler que 
lPemprunt de 171 millions ne répond plus aux bé- 
soins présents : la construction du seul chemin de 
fer demandera des capitaux vwlus considérables, 
et il faudra, presque en même temps, exécuter les 
autres travaux mrévus en 1914, aussi bien en ce 
qui concerne les voies de communication#et l’ou- 


_ tillage que pour développer les institutions d’édu- 


cation, celles du service de santé, puis créer des 
stations d'essai, favoriser le développement des 


_ plantations, etc. 


FRE 


Or, il est incontestable que, de longtemps, la 


: nous n’entendons pas nous en mêler, 


possession sera hors d'état d'assurer Le service des 
fonds qui devront lui être avancés de la sorte. 

epuis 1921 ses caisses de réserves sont vides, et 
la progression de ses recettes publiques ne pourra 
pas devenir sensible tant que l’aménagement dont 
la nécessité est maintenant reconnue ne sera point 
réalisé. 

En 1923; le budget du Gouvernement général a 
été arrêté, en recettes et dépenses, à 15.550.000 
francs pour le budget ordinaire, 215.000 francs 
pour le budget spécial sur fonds provenant de 
l'emprunt de 21 millions et 18.558.559 francs 
pour le budget spécial sur fonds provenant de 
l'emprunt de 171 mililons, et les budgets des di- 
verses colonies respectivement à 3.900.000 francs 
pour le Gabon, 4.170.000 pour le Moyen-Congo, 
3.810.000 pour l'Oubangui-Chari et 4.300.000 pour 
le Tchad. Mais l'équilibre n’a été réalisé dans ces 


| comptés que grâce à d'importants secours de la 


Métropole, atteignant au total plus de 7 millions 
et demi, ainsi répartis : 


Francs 

Subvention exceptionnelle au budget général... 4.000.000 
Subvention exceptionnelle pour la lutte contre la 

malade AiSOMmMaS PET RU ARMES EC 1.000.000 
Subvention extraordinaire pour le service de l’em- 

prunt autorisé par la loi du 12 juillet 1909. .:.. 949.118 
Subvention extraordinaire pour le service de l'em- 
prunt autorisé par la loi du 18 juillet 1914, mo- 

difiée par celle:dur8 août 1920:%; 4.204000. 1.619 027 

LORS re TR A ERA LIRE 7.568.145 


Ce concours devra nécessairement être accru 
d'année en année, pendant un certain temps, si 
la dette publique de la possession augmente. En 
effet, le redressement de son budget n'est pas pos- 
sible tant que son activité économique ne se sera 
point développée (car le taux des impôts frappant 
ses contribuables est si lourd qu'il y aurait dan- 
ger «de l’accroître) et tant que l'éducation des indi- 
gènes n'aura pas été avancée à un degré permet- 
tant de les substituer aux Européens dans les ca- 
dres subalternes de l'Administration (substitution 
qui procurera de notables économies). 

Durant une longue période, donc, la mère patrie 
peut être encore obligée de consentir à de sérieux 
sacrifices pécuniaires en faveur de l’A.E. F. Celle- 
ci les vaut-elle ? Sûrement ! 


*+ 
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Les indications que nous avons données précé- 
demment montrent que de belles perspectives d'a- 
venir s'offrent à notre possession équatoriale lors- 
qu'elle sera dotée du minimum d'outillage et d’or- 
ganisation rendant possible sa mise en valeur plus 
intense et plus méthodique par une collaboration 
plus vivante de l'Etat et des particuliers. 

M. Fernand Rouget, le distingué directeur de 
l'Agence économique du Gouvernement général de 
l'A. E. F., a chiffré approximativement la produc- 
tion qu'il est possible d'en attendre d'ici sept ou 
huit ans, quand les premiers travaux actuelle- 
ment entrepris seront achevés. En rapprochant 
ses prévisions des résultats obtenus en 1921, on 
voit quel progrès peut être enregistré en un délai 
relativement bref : ; 

Perspectives de développement de l'A. E: F. 
Production 


Production possible 


l de 1921 dans 7 ans 
(En tonnes) 
éfoutchouc: Per: 1.43 3.000 
Amandes de Palme.........… 8.095 100 000 
Huile de Palme: "2... 365 90.000 
MAIS ALES ee da dE L 1.000 450.000 
CACHO Mr AT MORT: 2,100 3.000 
CROSS LC TO RENE 80 20.000 
Guivre (minerai) 22400 00.<. 125 20.000 
ER ETES MEET 45 5,000 
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Indépendaniment de ces marahandises, il est rai- 
sonnable d'envisager l'extension de la pêche de la 
baleine, le développement de la préparation des 
poissons secs ou fumés, l’organisation de la fabri- 
cation de la pâte à papier et, plus tard, la vulga- 
risation de la culture du coton, etc. 


On est, par conséquent, fondé à penser que les 
dépenses à faire encore dans la colonie par la 
Métropole constitueront- an excellent placement 
d'avenir. Mais pour qu'il soit aussi rémunérateur 
que. nous désirons, ül convient : d’abord, que les 
crédits mis à da disposition du Gouvernement œé- 
néral soient employés aussi intelligemment que 
possible, ensuite, que, dans la Mère patrie, des 
facilités soient données aux exportateurs du Cen- 
‘tre africain (notamment en ce qui concerne le 
commerce du bois (1). 


La Crise de la 
et 


/ 


La situation fort précaire de l'Afrique Equato- 
riale Française ne pourra £’améliorer, comme on 
l’a vu précédemment, que lorsque cette colonie 
sera dotée de l'outillage économique qui lui fait 
encore entièrement défaut. Malheureusement, 
ainsi que l’a observé très judicieusement le grand 
colonial africain qu'est M. Carde, la constitution 
de cet outillage indispensable reste fonction de 
« l'aménagement du milieu humain ». Ce n'est, 
en effet, un mystère pour personne que si les Alle- 
mands étaient parvenus à doter en meu de temps 
leurs colonies africaines d’un réseau étendu de 
voies de communication, c’est qu'ils avaient pu 
faire appel, dans la plus large mesure, à la maïin- 
d'œuvre locale. 

Mais, à ce point de vue encore, l'Afrique Equa- 
toriale est singulièrement déshéritée. Sa popula- 
tion est faible et ce qui en subsiste, décimé par Ja 
variole, la mortalité infantile, et surtout la mala- 
die du ‘sommeil, serait appelé à disparaître, si une 
action énergique n’intervenait,. Actuellement, elle 
est si clairsemée qu'il semble difficile de peupler 
les chantiers du chemin de fer en projet sans tarir 


complètement les réserves où puisaient he 1CP 


les exploitations européennes. 

En 1910, on évaluait le chiffre total de la popu- 
lation à 9 millions ; en 1920, M. Sarraut le rame- 
nait à 7? millions dans les considérants de son pro- 
gramme de grands travaux ; enfin, M. Augagneur, 
gouverneur général actuel, a indiqué 2.850.000 
comme résultat idu recensement de juillet 1921. 

Les adversaires de l’idée coloniale en ont aussi- 
tôt conclu que la population indigène disparais- 
sait à notre contact. Il aurait done disparu 6 mil- 
lions d'indigènes en onze ans et il faudrait comp- 
ter qu'il n’en restera plus un seul en 1924 C'est 
absolument inexact. La raison de ces écarts est 
simple : elle tient dans ce fait que les premiers 
recensements n'étaient, en° réalité, que des: évalua- 
tions AR NE où l’on attribuait à de vastes 
espaces, peu pénétrés encore, une densité de popu- 
lation égale à celle des régions où nous étions ins- 
tallés depuis longtemps. En définitive, on peut 
tenir mour très voisin de la vérité le chiffre de 
2.850.000, soit à peu mrès 1 habitant 6 au -kilomè- 
tre carré. 

M. Léon Archimbaud, dans son ravport sur le 
budget général des colonies pour 1923, fait cette 
remarque qu'il est hasardeux, puisque nous som- 
mes pour la nremière fois en présence d’un chiffre 
certain, de dire ou non aue l’indigène disparaît. 
I] estime, copredam se basant sur l'avis des vési- 
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mains d'œuvre en Afridglie Équatorialé 
la Maladie du Sommeil 


Nous sommes certains que la niernicrs da c 
conditions sera remplie et nous faisons à c 
égard pleinement confiance à notre Administ 
tion. Pour satisfaire à la seconde, il importe d'in 
téresser les milieux métropolitains à l'A EF. en 
leur indiquant ce qui s’y est accompli et ce qu'on. 
veut y réaliser : une œuvre utile de propagande e: ; 
à poursuivre à cet effet, Il ne paraît malheu 
ment pas que, jusqu'ici, le Gouvernement général 
en ait compris la réelle portée : les lacunes de là 
documentation réunie sur Îla possession — «et don 
n'est pas responsable l’Agence économique — 
montrent qu'il ne s au point assez à « rel 
seigner » le grand publie ! Fe 
ce René THÉRY. U. 


se 


(1) CE à ce propos l'étude Le noire directeur dans le Su 
plément Coloniai de l Economiste Européen, 


# 


VF NEE 
pere dE CEA DITS A ee Ai 


dents du pays, que la population est en légère dé. 
croissance, malgré le nombre élevé des naissans 
ces qui est ide 6 %, c'est-à-dire supérieur à celui’ 
de la plupart des pays d'Europe. ! : 2° 40 

Les maladies que nous avons énumérées plus 
haut sont évidemment les causes majeures de cette” 
décroissante, mais ce qui les rend partioulibrementi 
vimulentes, c'est l'état de misère physiologique de. 
la population. Celle-ci est, en effet, au dernier de: 
gré de l'échelle humaine, à tel point qu’ on ie 
encore des cas d'anthropophagie. 5 | 


« Les indigènes, constate M. Aro ben d’ un 
imprévoyance extraordinaire, ne conçoivènt pas la 
nécessité de faire des cultures en quantités suffi- 
santes ou de constituer des réserves de provisions. 
Us mangent effroyablement lorsqu'ils trouvent 
la nourriture et s’en passent quelquefois pendant 
plusieurs jours lorsqu'ils n’en ont pas. Ajoutez à 
cela qu'ils vivent à peu près nus dans de miséra= 
bles huttes noyées dans une végétation d’une eéxu= 
bérance inimaginable, au milieu d'insectes pi- 
queurs qui, à côté de la fameuse mouche tsé-tsé 
sont tout naturellement des agents vecteurs de 
premier ordre. Il en résulte qu'ils offrent à toutes 
les maladies un champ évidemment favorable. 


« Or, s'il est exact que ces maladies existaient 
avant notre installation dans le paÿs, il faut re- 
connaître, qu’au moins en ce qui concerne la ma= 
ladie du sommeil, nous avons contribué à sa dis 
sémination, Le pays est en effet peu peuplé. Les 
tribus sont nombreuses, de langages différents e 
souvent ennemies. Entre des. villages éloignés 1 
uns des autres et Séparés par des fleuves, des m 
rais, ou une végétation inextricable, les conta 
étaient rares. .La maladie restait ainsi lacali 
La nécessité -de ravitailler nos colonnes a oblig 
à prendre des porteurs un [peu partout pour le 
envoyer souvent à des distances considérables 
c’est ainsi qu'on a répandu le mal. Il y a là poui 
nous une raison de vlus de lutter contre lui, et 

à côté de l'œuvre d'humanité générale, nous. som 
mes taue à une œuvre de réparation ? ». 


St, À 
x % 


La é e:: 


Le de de mise en valeur des clones élaho 
par M. Albert Sarraut a prévu tout un programi 
d'assistance médicale que nous allons ré mn 
dans ses grandes lignes. 

- En premier lieu, il importe. de construire à Br 

zaville un hôpital européen et indigène . 200 je 


4 


4 


4 
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porte que 16 lits pour Européens et 44 lits pour les 
indigènes, de telle sorte que les médecins ont dû, 
parfois, refuser d'hospitaliser des malades, Il fau- 
dra, en outre, reconstruire ultérieurement l'hôpital 
indigèné local de 35 lits, dont l'installation actuelle 
est &rop rudimentaire. ? > 


Il devra être créé, parallèlement, des ambulan- 
ces mixtes de première catégorie à Port-Gentil 
(Gabon), Ouesso (Moyen Gongo), Bangui (Ou- 
bangui-Chari) et Fort-Lamy (Tchad). L’ambu- 
lance de Port-Gentil comprendra 10 lits pour les 


Européens et 50 lits pour les indigènes. Ces éta- 


blissements seront complétés par la création, dans 
les centres secondaires, d'ambulances mixtes de 
deuxième Catégorie comportant- en moyenne, une 
vingtaine de lits, dont 2 à 4 pour Européens, 

Un asile d’aliénés sera construit à Brazzaville. 


Des lazarets sont aussi prévus à Brazzaville, à 
Libreville, à Port-Gentil et à Pointe-Noire. Celui 
de Brazzaville est particulièrement nécessaire 
parce qu'il permettra d'isoler, dès leur arrivée en 
zone française, les malades atteints de trypano- 
somiase venant du Congo belge ou de l'Est Afri- 
cain. Les trois autres auront pour but d'empêcher 
l'importation par mer de maladies contagieuses. 


Enfin, il devra être remédié à l'insuffisance nu- 
mérique du personnel médical par la construction 
de parcs sanitaires automobiles permettant de vi- 
siter, dans le minimum de temps, les formations 
secondaires. 


En attendant la réalisation de ce vaste pro- 


e 


Le Développement de la Banque 


Le 17 octobre 1904, une institution financière fut 
fondee à Paris, sous le nom de « Société d'Etudes 
et de Participations Industrielles », qui orienta 
presque immédiatement son activité vers les affai- 
res coloniales et eut bientôt pour principal objet 
de soutenir les Compagnies / concessionnaires éta- 
blies au Congo français. 


Elle prit successivement la dénomination de 
« Société Française Industrielle et Coloniale », 
puis de « Banque Industrielle et Coloniale ». C’est 
sous ce titre qu’elle fonda, en 1906, un premier 
Comptoir à Brazzaville. En 1909, elle devint la 
« Banque Française Coloniale et Industrielle ». 

En 1910, la Société s'impianta plus solidement 
encore en Afrique Equatoriale en créant deux nou- 
velles agences à Bangui et à Cap-Lopez (actuelle- 


ment Port-Gentil), Entrée dès lors dans ses vérita- 


bles voies, ile prit le nom de Banque Française 
de l'Afrique Equatoriale en août 1910, - 


Le capital, qui, à l’origine, n'était que de 400.000 
francs, avait été successivement porté. à 1.000.000 
en 1905, à 2.000.000 en 1906 et à 3.000.000 en 1910. 
En 1912, il fut élevé à 5.000.000. 


La guerre n’affecta pas la Société qui continua 


à se développer de façon progrcssive. C’est ainsi 
qu'au cours des hostilités elle s'installa à Daoula 
dès que les résultats des opérations militaires eu- 
rent permis aux troupes alliées d'occuper le Came- 
l'oun. 5 


À partir de 1918, la progression devint plus ra- 
pide. La Banque étendit sa sphère d'action à 
l’Afrique Occidentale en ouvrant des agences à 
Dakar et Rufisque (Sénégal), à Cotonou (Daho- 
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gramme, il a été pourvu à des premiers tra- 
vaux dont les résultats sont déjà fort appréciables : 
9 secteurs de prophylaxie ont été mis en fonction- 
nement dans le Haut-Chari, l'Ibenga-Motaba, le 
Tchad, le Djoué-Loudima, la Lobaye-Ouham-Fafa, 
le Loango-Loudima, le Haut-Mbomou, le Bas-0Ogo- 
oué et le Haut-Ogooué. 557.130 indigènes ont été 
visités et 29.449 ont été reconnus trypanosomiés, 
traités et stérilisés, sur un territoire qui équivaut 
à environ 500.000 kilomètres carrés. 


I] existe encore une zone à peu près égale, at- 
teinte par la maladie du sommeil, qui n’a pas bé- 
néficié de la prophylaxie. Elle comprend tout le 
bassin de la Sanga, ceux de la Léfini, de PAlima, 
de la Mossaka, tout le territoire riverain de lOu- 
bangui, depuis la rivière Kouango jusqu'au 
Chinko, enfin la partie nord-est du Gabon (bassin 
de l'Invindo), Cette vaste superficie, non encore 
protégée, exige la création de 8 secteurs au moins 


I1 faut ajouter que l'exécution prochaine de tra- 
vaux importants va rendre plus impérieuse la 
réalisation du programme sanitaire envisagé par 
M. Sarraut. Ges travaux donneront lieu, en effet, 
à une augmentation notable de Ja population et 
à sa concentration sur certains points, Ce qui mul- 
tiplie d'autant les causes de maladies. Il est donc 
à souhaïter que nos ressources financières nous 
permettent de consentir, au profit de l'Afrique 
Equatoriale, des crédits plus importants que ceux 
que nous avons pu lui accorder jusqu'ici, et qui 
sont à peine suffisants pour maintenir notre œuvre 
prophylactique, 

Raymond MULETTE, 


Française de lAfrique Équatoriale 


mey), Lomé (Togo), Grand-Bassam (Côte d'Ivoire). 

Entre temps, une succursale avait été créée à 
Bordeaux, siège des principales maisons travail- 
lant avec l’Afrique Occidentale, Plus récemment, 
une autre fut ouverte à Marseille. 


% 
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Ce dévelopçement a nécessité des augmentations 
successives du capital social qui a été porté à 10 
millions en 1919 et à 15 millions, son chiffre actuel, 
en 1921. IL est représenté par 30.000 actions de 500 
francs, sur lesquelles les 10.000 de la dernière émis- 
sion ne sont libérées que du quart. 

La Banque Française de l'Afrique Equatoriale 
a donc considérablement élargi le cadre qu’elle 
s'était primitivement fixé, et les colonies de l'Afri- 
que Occidentale, dont la mise en valeur est beau- 
coup plus avancée que celle du Congo français, 
Jui Re un champ d'activité des plus intéres- 
sants. 


Les produits de cès pays sont en effet nombreux 
ét variés “t certains d’entre eux font déjà l'objet 
de transactions importantes. Les arachides du Sé- 


négal, en particulier, dont la culture a pris une 


rapide exten£ion depuis la guerre, ont fourni à 
l'exportation, pour la dernière campagne, près de 
200.000 tonnes, représentant une valeur locale de 
plus de 200 millions de francs. 5 

Par ailleurs, les bois de la Côte ‘d'Ivoire et du 
Gabon sont de plus en plus recherchés, de même 


que les cacaos du Togo et du Cameroun. 


Enfin, les huiles de palme, les caoutchoucs et 
l'ivoire de l'Afrique Equatoriale donnent lieu à 
un courant d’affaires très satisfaisant, 


amélio- 
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L'année 1922 a vu la situation générale s Tea 


rer et la position de la Banque s'en est encore 
trouvée renforcée, ainsi qu'en fait foi son bilan au 
31 décembre dernier 2 


ACTIF (en milliers de francs) 


Disponible : 
Gaisse let: Bande LA Un Ur Cu 118 CRT T 
Disponibilités dans les banques à bat 
Rétrapper Le (RU US TN ALES Re 4.088 
15.446 
| Réalisable : GA 
Bons de là Défense Nationale ...... ‘15.097 
RH E FTÉCEVOTT AN SR AA AU 41.395 
x 56.452 
As TODOMLET NAN ES SL, au Me 71.938 


Les chiffres ci-dessus font Mae une trésore 
rie très à l'aise et une situation financière des plus 
saines, 

Affaire sérieuse, gérée avec De AL 
B. F. A. E. a eu sans doute un développement plus 
lent que celui de certaines sociétés similaires. Mais. 
cette lenteur même paraît être la plus sûre des 
preuves de la situation assise de cet établissemen 
qui est un des rares à n'avoir point usé du. morato- 
vium au début de la grande guerre et dont la sta- 
bilité n'a-jamais été atteinte. par les diverses cri 
ses coloniales traversées depuis le début du siècle 

Etablie à l'heure äctuelle sur de fortes assises, 
elle est à même d'apporter à l'expansion de nos. 
colonies africaines, tant par son aide commerci. 
que financière, un appui des plus sérieux, et : 
est en droit d'espérer que les résultats des P 
chains exercices répondront à l’activité dont € 
fait preuve. 
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DOCUMENTATION ÉCONOMIQUE 


INFORMATIONS GÉNÉRALES 


Un nouvel office colonial. — Le ministre des 
Colonies vient de créer une agence économique des 
pays à mandat, chargée d'assurer la centralisa- 
tion des intérêts économiques du Togo et du Came- 
roun, dont la représentation à Paris continuera à 
être assurée par MM. Beaurain et Peyrouton, 
M. Fernand Rouget, ancien directeur de l'Agence 
économique de l'Afrique équatoriale, a été chargé 
de la direction de ce nouvel organisme colonial. 


Les naturalisations aux colonies en 1922. — Dans 
le rapport annuel du Garde des sceaux sur l’ap- 
plication des lois relatives à la naturalisation pen- 
dant l’année 1922, il nous paraît intéressant de 
relever les passages suivants : 

Æn ce qui concerne l'Algérie, le nombre des 
étrangers naturalisés et des indigènes ayant ob- 
tenu l'accession aux droits de citoyen français 
en 1922 s'est élevé à 544 contre 364 l'année pré- 
cédente. 101 demandes de naturalisation ont été 
rejetées. : 

En Tunisie, 19 étrangers dont 141 Italiens ont 
acquis la nationalité française. Au Maroc, on en 
compte 51. 

D'autre part, il faut ajouter à ces chiffres deux 
étrangers naturalisés à la Réunion, trois à Tahiti, 
cinq en Nouvelle-Calédonie, quatre aux Nouvelles- 
Hébrides, huit à Madagascar, huit en A. O. F. et 
deux à la Guyane. 


Lois, décrets et arrêtés. — /2 août : Loi relative au 
régime des chemins de fer dans la zone française de 
l'empire chérifien. Décret nommant le directeur de la 
Banque de la Réunion. — /3 août : Décret majorant 
les tarifs de la ligne du chemin de fer d'intérêt local 
de Tiaret à Trumelet, — 5 août : Décret approuvant 
le budget général de l'Afrique Equatoriale Française 
(exercice 1923). — 16 et 17 acût : Loi portant modifi- 
cation à la loi du 8 août 1920 fixant une nouvelie 
répartition des allocations destinées aux travaux pré- 
vus à la loi du ?3 décembre 1913 autorisant le Gou- 
vernement général de l’Afrique Occidentale Française 
à contracter un emprunt de 167 millions (er ratum) 
— 18 août : Décret autorisant l'ouverture de travaux 
et de dépenses au Maroc. Décret autorisant la Cham- 
bre de Commerce d'Alger à contracter un emprunt. 
Décret prorogeant le délai de remboursement des 
bons de caisse émis en Afrique Equatoriale Française. 
— 21 août. : Décret approuvant l'ouverture de crédits 
supplémentaires au budget local de Saint-Pierre et 
Miquelon (exercice 1923), — 31 août : Décret réglemen- 
tant la recherche et l'exploitation des gites de subsis- 
tances minérales à Madagascar (errata), — fer Sep- 
tembre : Décret approuvant l'ouverture de crédits sup- 
plémentaires au budget spécial des Nouvelles-Hébri- 
des (exercice 1993). Décret approuvant le Compte défi- 
nitif du budget des établissements français de l’Océa- 
nie (exercice 1908 Décret approuvant le compte défi- 
nitif du budget des établissements français de l'Ocea- 
nie (exercice 1921). Décret approuvant l'ouverture de 
crédits supplémentaires au budget de l'exploitation 
des chemins de fer de l'Indochine (exercice 1922) 
Décret approuvant l'ouverture de crédits sSuppléme:- 
taires au budget spécial des Nouvelles-Hébrides (exer- 
cice 192). Décret ouvrant, au titre de l'exercice 1922 
des crédits supplémentaires aux budgets annexes dn 
port de commerce de Dakar et du Chemin de fer de 
Conakry au Niger. Décret créant un Chapitre 23 au 
budget général de l'Afrique Occidentale Française 
(exercice 1923) et ouvrant un crédit à ce chapitre. — 
4 Septembre : Décret approuvant l'ouverture de cré- 
dits supplémentaires au budget général de l’Indochine 
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et au budget annexe de l'emprunt de 90 millions (exer- 
cice 193). — 5 septembre Loi portant ratification 
de divers arrêtes ayant promulgué, dans les colonies 
de Madagascar et de la Martinique, des décrets mo- 
difiant le tarif douanier métropolitain ou instituant 


des coefficients de majoration des droits spécifiques. ‘ 


— 6 septembre : Décret portant ouverture de crédits 
supplémentaires au budget du ,Togo (exercice 1922) 
(erratum). — & septembre : Décret autorisant la réa- 
lisation d’une nouvelle tranche de 25 millions (4 tran- 
che) de l'emprunt de 167 millions que le Gouverne- 
ment général de l'Afrique Occidentale Française à 
été autorisé à réaliser par la loi du 23 décembre 1913 
(erratum). 
ALGÉRIE 


Autorisation d'emprunt de la Chambre de Com- 
merice d'Alger. — Un décret en date du 11 août 
1923 a autorisé la Chambre de commerce d'Alger 
à avancer au Gouvernement général de l'Algérie 
une somme de 42.500 fr., en vue de l'installation du 
réseau téléphonique Thiers-Laperrine, et à emprun- 
ter la somme nécessaire à cette avance, 


L'exportation des moutons et des laines. — D'a- 
près le Bulletin de l'Office du Gouvernement géné- 
ral de l'Algérie, voici comment s'établissent, de 
1913 à 1922, les exportations de moutons et de lai- 
nes de l'Algérie : 


Années Mountons Laines 
(Têtes) (Quintaux) 

ER RE EE ANNE CRUE PR 1.190.348 97.116 
DU D AE EG PA LB DO OSpIR NA RE 639.149 72.538 
LORD AM EVE REV AN CNE à 1.090.508 112.618 
À NUE EE RRET ANT EEE ET SNS dE 803.183 65.112 
ARE TE NON Le MIRE EE RER 642.805 21.611 
LOL A RENRUe AO 269.396 46.579 
TRIER PAIE ENT 183.918 76.622 
SPP RME UNE  A R D E Ar E 812.353 63.407 
] Re A PRE ÉCRIS PSE A TEE 1.024.597 86.642 
DAT NES RE A AAA Pr LE (IN A 914.540 70.607 


Notre pays prend la première place comme ache- 
teur de laine ainsi que le prouve le tableau ci-des- 
Sous : 


Années France Etranger 
— CR RE RE 
Quintaux 0,0  Quintaux 0/0 
JOLSR RRRETATNREARNE 91:8#39211195:2 5.281 4.8 
OST AE Sn PRE 68.418 95.2 4.090 4,8 
se SR PR ter 109.907 98 Per 1 a 0 2 
TOLO ER NS TA ER 64,730 99:5 382 0.5 
LOL ES LS EL USE eg 21.379 99: 232 1 
LOIS EE RAA A AL à 46.572 9929 7 0.1 
HOT, INRA 74.725 98 1.897 9 
PIRE, LAN 55.150. 87.7 8.257 12.3 
AOL: PS VAE PL EN A 70.720 81.9 16,1220 1,181 
RS 27 MAIRE PRE CAO AE 56.613 80.2 13.994 1938 


Parmi les principaux clients, il faut citer par otr- 
dre d'importance : la Belgique, l'Allemagne, l’Ita- 
lie, les Pays-Bas, les Etats-Unis, la Grèce, la 
Grande-Bretagne et l'Espagne. 


TUNISIE 


Les grands travaux hydrauliques. -— On vient de 
commencer les travaux qui ont pour objet d'éta- 
blr un barrage sur l’oued El-Kebir, près de Za- 
ghanan, où se trouve l'antique temple des eaux 
construit pour abriter la source qui alimentait 
jadis Carthage. 

Ce barrage devra être terminé au début de l’an- 
née 1925. Il sera destiné à assurer le complément 
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d'eau nécessaire pour l'alimentation de Tunis. 
L'immense réserve d’eau constituée par le bar- 
rage favorisera, d'autre part, le développement 
des cultures maraîchères et fruitières. 


Nouveaux cours d’agriculture., —- A la suite de 
vœux formulés par la Chambre d'agriculture de 
Tunis, l’Ecole coloniale d'agriculture de Tunisie 
vient d’instituer une session spéciale consacrée à 
des cours d’œnologie, dans le but d’initier les viti- 
culteurs. aux méthodes spécialés applicables dans 
les pays chauds à la vinification, 


MAROC 


L'utilisation des forces hydro-électriques, —— Ie 
projet d'utilisation des forces hydrauliques de 
l’'Oum-er-Rebia, en vue d’électrifier la région ouest 
du Maroc, semble devoir entrer dans la voie des 
réalisations. 

On annonce qu'un consortium, groupant d’im- 
portantes sociétés marocaines, vient d’être chargé 
par le Protectorat de l'installation d'usines hydro- 
électriques sur l’Oum-er-Rebia. La fonce et la lu- 
mièré produites par ces usines seront distribuées 
à Casablanca, Kénitra, Rabat, Mazagan Azem- 
mour et Marrakech. On estime également que des 
lignes de chemins de fer pourront être électrifiées. 

Autorisation d'ouverture de travaux, --— La loi 
du 19 août 1920, qui a autorisé le Gouvernement 
du protectorat du Maroc à contracter un emprunt 
de 744.140.000 fr. prévoit que l'ouverture des tra- 
vaux à exécuter doit être autorisée par décret. 

En exécution dé ces dispositions, un décret en 
date du 15 août 1923 a autorisé l'ouverture de tra- 
vaux et dépenses jusqu'à concurrence d’un mon- 
tant de 31.942.500 fr. Cette somme se répartit 
comme suit : 1° bâtiments administratifs, 1.889.000 
francs ; 2° dépenses d'ordre économique ét social, 
25.465.000 fr., dont 4.500.000 fr. pour l'agriculture, 
le commerce et la colonisation, 11.500.000 fr. pour 
l’hydraulique agricole, et 9.465.000 fr. pour l’ensei- 
gnement ; 3° dépenses diverses, 4.588.500 fr., mon- 
tant qui Sera appliqué aux beaux-arts et aux mo- 
numents historiques. 


AFRIQUE OCCIDENTALE FRANÇAISE 


Le mouvement commercial de l’A. 0. F. pendant 
le premier trimestre 1923. — Le commerce général 
de l’A. O0. F. pendant le premier trimestre 1923 
s'établit par les chiffres suivants : 


Premier trimestre 


1922 1923 
EE. SN SES el) Re ax 
France France 
et colon. Totales et colon. Totales 


(Milliers de franes) 


Importations... Ke 90.494 6.119 52.209 111,968 
Exportations....... 44.117 86.136 76.363 : 143.256 
Commerce total …. 80.541 162.955 128.572 955.224 


Ces chiffres accusent, par rapport à 1922, une 
plus-value de 92.969.000 francs dont 48.031.000 fr. 
s'appliquent à la participation de la France et. de 
ses colonies. L'augmentation réelle doit être encore 
supérieure, car la statistique ci-dessus ne comprend 
pas les chiffres de la Haute-Volta, 


Modification de fa taxe de statistique. — Un 
arrêté du 28 décembre 1918, approuvé par décret 
du 9 mars 1919, à créé en Afrique Occidentale 
Française mne taxe de statistique dont le tarif 
avait été fixé à 20 centimes par colis pour les mar- 
chandises emballées, où par tonne pour les anar- 
chandises en vrac. Ce tarif avait Pour consé- 
quence de frappenñjrop lourdement certaines mar- 
chandises pauvres ne pouvant être transportées 
que sous emballages, et de provoquer des difficul- 


l'expédition en ait lieu ‘en vrac ou sous emballage. 


culture, sur lesquels 3.950 environ peuvent être 


tés de perception pour ce qui concerne les charges 
de graines oléagineuses dont une partie est char- 
gée en vrac, l'autre en sacs. , pe 

“Aussi, de Gouverneur général a-t-il décidé de 
modifier ce mode de perception, et par arrêté du … 

19 mai 1923, pris en Commission permanente du 
Conseil de Gouvernement, if a soumis désormais 
au droit de 20 centimes par tonne les sels, les ! 
graines oléagineuses et les minerais bruts, que | 


Cet arrêté a été approuvé par décret en date du “a 
29 juillet 1923. ; 1 SH 


Création de régions agricoles et forestières au 
Sénégal. — Un arrêté du Gouvérneur général vient 
de diviser la colonie en cinq régions agricoles et  « 
forestières, à savoir : région du Nord ou du fleuve, : 
comprenant les cercles de Dagana, Podor, Matam ‘ 
et Bahel ; région de l'Ouest; comprenant les cer- 
cles de Louga, Tivaouarie, Thiès et Baol ; région 
du Sud, comprenant les cercles qui forment ce ter- 
ritoire ; région de la Casamance ; région du Cen- 
tre, comprenant le Ferlo proprement dit et les ré- 
gions pastorales das cercles environnants. 5 ; 

Dans chacune de ces régions, agricoles et fores:  : 
tières, un fonctionnaire du cadre général de l’Agri- 
culture remplira les fonctions d'inspecteur régio- 
DAL 


L'émission de papier-monnaie à la Côte d'Ivoire. 
— L'émission d'une nouvelle tranché de 200.000 
francs de Bons de caisse en papier vient d'être » 
décidée par le lieutenant-gouverneur de La Côte , 
d'Ivoire. Cette nouvelle émission comprendra 
100.000 francs en coupures de 1 frane et 100.000 fr. . 
en coupures de 50 centimes, ne y x 

Les nouveaux Bons auront cours forcé sur-tout "m 
le territoire de la colonie, 7 HHAUS 


Les travaux du' chemin de fer de la Gôte d’Ivoire, 
— Les travaux de cette voie ferrée sont [poussés 
avec activité : le piquetage atteint le kilomètre 415, 
le débroussement le kilomètre 405, le terrassement 
le kilomètre 391, la pose de la voie le kïflomètre 
372. Les travaux de la gare de Katiela sont en 
voie d'achèvement, 

Pendant le mois de mars 1993, Îles recettes de ” 
cette ligne ont été de 80.500 francs contre 70.700 
en mars 1922 : elles se sont élevées à 858.000 fr. 
pour les trois premiers mois de 1923, contre 708.000 … 
francs en 1922 ; se ee 

La colonisation à la Gôte d’Ivoiré. — Le Bulle- 
lin Economique et Politique de l'A. O. F. nous ap- : 
prend que les statistiques de la colonisation agri- 
cole pour l’année 1922 font ressortir l'existence, 
dans la colonie de la (Côte-d'Ivoire, de 55 exploi- 
tations européennes couvrant 11.190 hectares de 


= 
SE 


considérés comme mis'en valeur. : UE 

Les cultures qui font l’objet de ces exploitations 
concernent les produits suivants : Cacao, café, pal- : 
mier à huile, cocotier, légumes et produits vi- 
viers. È UE RUES 

Le nombre des Européens employés aux cultures 
est de 28, et celui des indigènes d'environ 1.500. 

La navigation à la Côte d'Ivoire. On vient 
d'ouvrir à la circulation un canal à section ré- 
duite creusé entre le fleuve Bandama et la dagune 
Ebrié. Pourront y circuler les pirogues, les pétro- 
lettes, les vapeurs et les drômes de billes, avec 
certaines restrictions à ‘empêcher les: 


destinées à 
accidents, les embouteillages et la dégradation des. 
berges. Ce canal est destiné à rendre d'apprécias, 
hles services au commerce, principalement à celui: 
des bois. DRM & 

Le trafic du wharf de Grand-Bassam en 1922 
= Le trafic du wharf de Grand-Bassam se chiffre 
par 20.403 tonnes aux importations et 52.075 ton- 
nes aux exportations, soit au total 72.478 tonnes, pe 
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Les recettes du trafic se sont élevées à 1.172.300 

francs 78. | 

. Il convient aussi de tenir compte du montant 

du passage sur le wharf pour les réquisitionnai- 

res, soit 23.970 fr., et des cessions à des services 

publics ou à des particuliers, soit 21.000 francs. 
Les recettes totales sont donc de 1.217.270 francs. 


Primes agricoles au Dahomey. —- Conformément. 
à un arrêté du lieutenant-gouverneur du Daho- 
mey, une prime, fixée à 2 francs par cent plants 
reconnus vivants et en bon état d'entretien huit 
mois après leur plantation, sera accordée aux mo- 
niteurs agricolés ayant surveillé la plantation de 
_ caféiers et cacaoyers. 


Un Comité de Tourisme au Soudan. — Par a- 
rêté du lieutenant-gouverneur P. I. du Soudan 
Français, en date du 27 avril 1923, il est institué, 
sous la présidence du Gouverneur, un Comité cen- 
tral du Tourisme au Soudan Français, chargé de 
s'occuper de l’organisation touristique de la colo- 
nie. 


AFRIQUE ÉQUATORIALE FRANÇAISE 


La situation économique et financière, — Décla- 
rations de M. Augagneur. — M. Augagneur, gou- 
verneur général de l’A. E. F., est débarqué à Bor- 
deaux le 11 de ce mois. 

Il à déclaré, au cours d’une interview, que la 
- situation économique générale de la colonie était 
prospère. L'exploitation des bois et des graines 
oléagineuses se développe méthodiquement. Le 
chemin de fer de Brazzaville à Poïnte-Noire sera 
achevé sur une longueur de 150 kilomètres à la 
fin de l’année, x 

En ce qui concerne la situation financière, le 

gouverneur général a ajouté qu'elle était défici- 
taire par suite de la diminution des droits de 
douane, et de l'augmentation de ia solde des fonc- 
tionnaires, le tout tributaire, du reste, de la dimi- 
BUHen de la subvention accordée par la Métro- 
pole, 
M, Augagneur s’est efforcé de diminuer ce défi- 
cit par la suppression des rouages inutiles, notam- 
ment des effectifs militaires s’élevant à 11 compa- 
gnies, | \ 


Le budget général pour 1923. — Un décret en 
date du 12 août dernier a approuvé le budget géné- 
ral de l'Afrique équatoriale française, arrêté, en 
recettes et en dépenses, à la somme de 15.550.000 fr. 

Le rapport du ministre des Colonies présentant 
ce budget à l'approbation présidentielle signale 
ruë le chiffre du budget de 1923 est supérieur de 

.191.458 fr. à celui de 1922, cette augmentation 
résultant, pour une part, soit 900.000 fr., de l’ins- 
cription de la somme destinée au service de L, deu- 
xième tranche de l'emprunt de 171 millions, et 
d'autre part, de l’incorporation, pour sa totalité, 
de la Subvention demandée, à la Métropole pour 
combler le déficit propre du budget général et ce- 
lui des différents budgets locaux. 

Le rapport rappelle en outre qu’en 1923, comme 
pendant les trois années précédentes, les recettes 

propres aux budgets de l'Afrique équatoriale fran- 

Çaise étant insuffisantes pour gager les dépenses, 
il a été nécessaire, pour équilibrer les budgets, de 
faire appel une fois de plus au concours de la Mé- 
tropole. La loi du 39 juin 1923 a accordé à la colo- 
nie des subventions s’élevant ensemble à 8.468.145 
francs, dont 949.118 fr. pour le service de l'emprunt 
de 21 millions autorisé par la loi du 12 juillet 1909 : 
2.519.027 fr. pour le service de l'emprunt de 171 
Millions autorisé par la loi du 13 juillet 1914, mo- 
“difiée par celle du 8 août 1920 ; 1 million de franc: 
Pour organiser la lutte contre la maladie du som- 
meil ; £t 4 millions de francs comme subvention 
exceptionnelle à la colonie, < 


Le remboursement des Bons de caisse. — Un dé- 
cret en date du 14 août 1923 a prorogé de deux an- 
nées, à compter du 24 octobre 195, le délai de 
deux ans prévu par le décret du 17 octobre 1917 
en vue du remboursement en espèces des Bons de 
caisse émis en Afrique équatoriale française, et 
déjà prorogé de deux années par le décret du 11 
juillet 1921. 

CAMEROUN 


Le recouvrement par la poste des effets de com- 
merce. Un arrêté des ministres des Travaux -pu- 
blics, des Colonies et des Finances, en date du 24 
août dernier, a rendu applicables, à compter du 
1 septembre 1923, dans les relations entre la 
France et l'Algérie, d'une part, et le territoire du. 
Cameroun, d'autre part, les dispositions du décret 
du 23 mai 1907, portant organisation générale dans 
les relations avec les colonies françaises, d’un 
service de recouvrement par la poste des effets de 
commerce payables sans frais, ainsi que celles du 


décret du 5 avril 1921, modifiant le décret précité. 


MADAGASCAR 


Les comptes définitifs de l’exercice 1921. — Un 
décret en date du 5 juillet 1923 a approuvé le 
compte définitif des recettes et des dépenses du 
budget local et des budgets annexes de Madagas- 
car et dépendances pour lexercice 1921, arrêté 
comme suit : 


Recettes Dépenses Excédent 
réalisées effectuées des recettes 
(Francs) 


Budget local (section 


ordinaireh......4. 68.338.119 66.009.168 2.328.947 
Budget local (section 
extraordinaire) ..... 13.783.038 13.783.038 » 


Budget annexe des che- 


mins de fer,.....,., 9.107.322 6.205.848 2.901.474 
Budget de l'assistance 
médicale indigène... - 5.175.430 4.261.401 914.029 
Les chiffres prévus étaient les suivants : 1° Pour 
le budget jiocal, 66.232.600 fr. pour les recettes 


ordinaires, et 9 millions pour les recettes extraor- 
dinaires ; 70.778.132 fr. pour les dépenses ordinai- 
res et 12:783.038 fr. pour les dépenses extraordi- 
naires., 2° Pour le budget annexe des chemins de 
fer, 9.111.735 fr. aux recettes, et 9.630.500 fr. aux 
dépenses. 3° Pour le budget annexe de l’assis- 
tance médicale indigène, 5.387.257 fr. aux recet- 
tes, et 4.946.825 fr. aux dépenses. 


L'exploitation des chemins de fer en 1921. — 
Voici, d'après les renseignements fournis mar le 
Bulletin Economique de Madagascar et dépendan- 
ces, quels ont été les résultats d'exploitation des . 
chemins de fer dé la grande Ile pour l'exercice 
1921, terminé le 31 mars 1922 : 


Lon:- Excédent 
gueur des 
exploitée Recettes Dépenses recettes 
/ (Kilomètres) (Francs) 


Ligne de Tamatave. 369 6.827.262 4.088.991 2.738.271 


Ligne de Moramanga 


au lac Alaotra.,.. 99 382.941 279,181 103.160 
Ligne d'Antsirahé.. 34 252.893 176.374 76.919 
Le coefficient d'exploitation s'établit à 59,89 % 


pour la ligne de Tamatave, à 73,01 % pour la ligne 
de Moramanga au lac Alaotra, et à 69,73 % pour 
la ligne d’Antsirabé. 


La recherche du pétrole. — Une subvention de 
500.000 francs, prélevée sur les bénéfices du Con- 
sortium du pétrole, a été accordée par le ministère 
du Commerce au Gouvernement général de Mada- 


gascar, dans le but de pousser activement les re- 
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cherches de pétrole sur les terres domaniales de 
l’ouest de l’île. 

Une mission scientifique à été chargée de se ren- 
dre à Madagascar pour y étudier les emplacements 
où devront être effectués les sondages, et aussi le 
traitement des sables imprégnés de la précieuse 
huile minérale. 


La culture des agaves. — Les premières planta: 
tions d’agaves ont donné de bons résultats. Les 
sisals présentent une forte proportion de fibres 
et ont été assimilés aux meilleures sortes par les 
acheteurs. Mais cette culture est encore peu ré- 


pandue, parce que les grands terrains plats de. 


l'Ouest, qui lui sont plus particulièrement propi- 
ces, sont parmi ceux qui ont été le plus tardive- 
ment colonisés. 

Le fourcroya, communément appelé aloès, ou 
chanvre de Maurice, est également très répandu 
à Madagascar. Sa fibre est employée pour la con- 
fection locale d’objets de sparterie. Des planta- 
tions pourraient être créées, mais la moindre ri- 
chesse en fibre de ce produit lui fait préférer le 
sisal. 


L'élevage du mouton mérinos. — Le Journal Offi- 
ciel de Madagascar a publié un arrêté autorisant 
la Chambre de commerce de Tourcoing à intro- 
duire dans la colonie, à titre exceptionnel et par 
dérogation aux prescriptions de l'arrêté du 14 sep- 
tembre 1906, des béliers et brebis provenant de 
l'Afrique du Sud; et destinés à la création d’une 
entreprise d'élevage du mouton mérinos à Mada- 
gascar. Les importations devront se faire obliga- 
toirement par le‘port de Tuléar. , 


INDOCHINE 


Taux de la piastre indochinoise. —— Le cours de 


la piastre indochinoise a enregistré, du 11 août 
au 10 septembre 193 inclusivement, les variations 
suivantes : 


11 août... 8.80 22 août... 8.90 8Laoût.. 28:70 
12 — ... 8.85 A PA MA) 1 sept... 8.756 
LD SE RC EAU NES 24 — ,.. 8,80 6 — ... 8.85 
LEE MAN 9 10 26 — ... 8.1 7.54; 08.90 
TS EL QD OT ÉTEINT Q 0 Mit UN 
A 2019.20 30 — ... 8.60 10 — ... 9.05 
L'ydraulique agricole. — Nous tirons d’une bro- 


chure qui vient d’être publiée par le Gouvernement 
général, les très intéressants renseignements qui 
suivent au sujet de la réalisation du programme 
d'hydraulique agricole qui a été élaboré par 
M. Sarraul. 

Les superficies susceptiles d’être irriguées, tant 
par gravité que par pompage, sont évaluées à 
340,000 hectares en Annam, 290.000 hectares au 
Tonkin et 40.000 hectares au Cambodge, Si l’on 
ajoute à ces chiffres les 600.000 hectares déjà drai- 
nés en Cochinchine et les 600.000 autres qui sont 
susceptibles de l'être, on arrive à un total de 
2.600.000 hectares à mettre en valeur. 

Parmi les travaux en cours ou récemment ache- 
-vés, nous citerons ceux de la plaine de Kep (7.500 
hectares irrigués) ; du Thanh-Hoa (irrigation de 
120.000 hectares entreprise en 1922 et qui sera ter- 
minée dans un an) ; du Song-Cau (irrigation com- 
mencée en 1922 et qui s’achèvera dans trois ans) 
et enfin les travaux du Vinh-Yen qui furent achevés 
le 24 février dérnier. La dépense totale est évaluée 
10.300.000 piastres, dont 600.000 ont été fournis par 
l'emprunt, La différence a été supportée par le 
budget général, qui a réglé ou inscrit à ses dépen- 
ses de 1923 près de 5 millions de piastres et devra 
répartir encore 4 millions sur les trois prochains 
exercices. é 

Cette tranche du programme exécutée, il restera 
à irriguer 557.000 hectares, dont 230.000 au Tonkin, 
287.000 en Annam, 40.000 au Cambodge, par gra. 


contre, à des chiffres excessivement bas qui étaient 


vité ou par pompage, et à mettre en valeur, par 
arainage ou assèchement, 650.000 hectares, dont 
50.000 au Tonkin et 600.000 en Cochinchine. 4 


Le mouvement commercial pendant le premier 
trimestre 1923. — Le commerce général de l’Indo- : 
chine s’est élevé pendant le premier trimestre 1923 
à 706.754.814 francs, contre 492.908.809 francs pen- 
dant la période correspondante de 1922, soit une 
augmentation de 213.846.005 francs. LATE 
D'autre part, voici comment se compare le com- . 
merce spécial de l’Indochine, pendant les trois 
premiers mois de 1923, avec celui du premier tri- 
mestre 1922. : de 


COMMERCE SPÉCIAL DE L'INDOGHINE 
PENDANT LE PREMIER TRIMESTRE 1928 


Importations : æ, 
1922 1923 Différence - 
... (Millions de francs) 
Gochinchines ls," 185,2: 1498) FAURE 
Tonkin LE ° 43.0 86.4 + 434. 
Annam et ire ral 430 MNT TOO PS0 
Cambodge ........... | 3.3 6.3 +. 3.0. 
Total Indochine... 185.5 249.0 +, 63:95 … 
Exportations 
Cochinchine......... ; 194.7 995 0 dE ESS 
TONKIA TR MERE 34.2 91.0 + 56.8 
AD NA MS AA CECR EN 9.8 12.8 + 8.0. 
Gambhodee:a rase : 2.4 5,0 1 EAU 
Total Indochine. 241.1 333.7 + 92.6 
Commerce spécial total $ 
Cochinchine.......... 929.9 375.2 : Æ 45:83 : 
Tonkin sstte FE 77.2 177.4  — 100.2 
ANA ES RE PEMNNE NE 13.8 19.8 + 6.0 
Gambodge:::..1..,,: 5.7 10.3 +. 4.6 
Total Indochine.. 426.6 582.7 + 156.1 


La part de la France dans les importations a 
atteint, de janvier à fin mars 1923, 108.764.757 
francs, contre 73.868.700 francs en 1922, et celle 
des colonies 4.417.879 francs, contre 2.729.632 francs. , 
En ce qui concerne les exportations, on enregis-: 
tre, pendant le premier trimestre 1923, 70.166.753. 
francs pour la France, contre 31.632.040 en 1922, 
et 832.270 francs pour les colonies, contre 1 mil- 
lions 791.421 francs. Wet 


Les recettes des chemins de fer en 1922. - En 
1922, les recettes des chemins de fer indochinois : 
se sont élevées à 7.895.438 piastres, contre 6 mil- 
lions 851.899 piastres en 1921. FA Ÿ 

Voici comment se sont réparties ces recettes pen- 
dant les deux dernières années : : 


Lignes Longueur 1921 1928 : 
(km) (piastres) 

Haïphong Yunnanfou ..... 859 3.853.431 4.599.467 
HANOVRE re 326 1.090.308 1.177.689 
 Saïgon-Khamh-Hoa ........ 466 730.470 816.52 
Hanoï Nacham ..:......... 179 475.067 589.979 
SAISON MYLROMS PME 70 496.120 487.519 / 
Tourane Dongha ........:. 175 206.503 824.265 ii 

MOTAUR ETES 2.075 6.851.899 7.805 


L'augmentation d’une année à l’autre 
donc 1.043.539 piastres. Br 


L'industrie du sucre, — Notre grande colonie 
asiatique exporte du sucre depuis fort longtemps. 
Pendant la période quinquennale 1907-1911, l’im- 
portance des expéditions atteignit 3.163 tonnes, 
puis se releva, pendant les 5 années suivantes, Fe 
4.134 tonnes. LUS Cie EL 

En 1917 et en 1918, les envois sont tombés, par 


atteint 


2 


respectivement de 729 et 680 tonnes. Fort heureu- 
sement, la cerise fut de courte durée et, en 1919, 
les exportations remontaient à 7.718 tonnes, en 1920 
à 8.260 tonnes et en 1921 à 6.868 tonnes. 

Voici, d’ailleurs, quels ont été les envois de sucre 
d’'Indochine pendant ces quinze dernières années : 


Tonnes Tonnes Tonnes 
FOOT PUS MALE DRE 1.687: 191 ASE 729 
LOUP SE OMS III. 6. 3.800 0% TOITS 680 
190947 RAA AT UTASE 8.970 MATIERE 7.718 
LOLOPRNT T: DES te 88 EN ES ER 5000 1920 8e 8.260 
ROME E PASCALE NL D:6860 192100 6.868 
Moy.quinqg. 3.163 ‘4.134 4.891 


L'industrie sucrière est pratiquée en Cochin- 
chine, en Annam et au Tonkin, mais seul I Annam 
est exportateur et, dans les autres régions, la pro- 
ducticn est absorbée par la.:consommation locale. 

D'autre part, comme aucune raffinerie n'existe 
encore en Indochine, notre colonie est tributaire de 
l'étranger pour le sucre raffiné, seul consommé 
par les Européens. Les importations se sont éle- 
vées à 3.772 tonnes en 1920 et 8.945 tonnes en 1921 


Les recettes budgétaires en 1922. — Le Journal 
Officiel vient de publier, pour 1982, 1e recettes bull- 
gétaires au titre des quatre articles les plus impor- 
tants du budget général qui se sont élevées à 
60.770.799 piastres, se répartissant ainsi : 


(Piastres) 

DOULEUR. 2 NRC PR LIRE saute ra de de d à 11.638.417 
Contributions indirectes et régies ...... 44.592.680 
Enregistrement, Domaines et Timbre . 2:791.752 
Postes, Télégraphes et Téléphones ...... 1.747.910 
5 NE ERP RQ NA NPA 60.770.759 


Par rapport aux prévisions budgétaires, ce total 
fait ressortir une plus-value de 7.631.759 piastres. 
L'augmentation la plus importante s'applique aux 
contributions indirectes et régies avec 6 mil- 
lions 587.680 piastres. 


Les exportations de caoutchouc. — Le Syndicat 
des Planteurs de caoutchouc de l’'Indochine estime 
aux chiffres suivants les exportations mensuelles 
de caoutchouc de l’Indochine pour 1922 : 


Kilogs 
AO VIE PORN Mae, RS 576.114 
AIS CPR EP TPE 197.705 
NOR A eee Ton 219.463 
NES Leu ROSICTAR UE GA 7 CRE NE 491.498 
LE CES TER PÉMÉRER PC PNEU 237.481 
ACTU SORA ne LISE CA 398.229 
RO A IS a dun aie dy 332.416 
10 CRT ARR UT CRE 322.475 
MAD UN TENTE S 220 re dues Va 291.110 
(9 {7 4n) AE FRANCAIS Te EVER 292.456 
Novembre......... EL HPDE PAU à 295.888 
HDRCSN ETAIENT ARGENT A 278.685 
3.928.513 


La moyenne mensuelle des exportations s'établit 
ainsi à 327.376 kilogs, en augmentation par rapport 
à celle de l’année précédente qui se chiffrait par 
304.017 kilogs. | 


L'industrie des couleurs minérales, — L’exploi- 
tation des couleurs minérales naturelles, terre 
d'ombre, terre de sienne et ocre, vient de prendre 
naissance au Tonkin depuis la découverte à 
Thanh Hoa d'un important gisement. Cette nou- 
velle industrie est d'autant plus rémunératrice que 
le travail d'exploitation est très facile et les prix 
de vente assez élevés. Actuellement, la tonne de 
terre d'ombre vaut de 250 à 300 francs sur les 
marchés mondiaux. 

Il serait intéressant, ajoute notre confrère le 


LJ 
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Temps d'Asie, que les minerais indochinois de 
terre d'ombre viennent remplacer sur les marchés 
de France, et en particulier à Marseille et au 
Havre, les minerais étrangers (jusqu'ici presque 
exclusivement anglais fournis par l'île de Chypre 
où l'exportation annuelle atteint plus de 10.000 
tonnes). 

Les droits d'exportation du riz. — Un décret en 
date du 22 mars a modifié comme suit les droits à 
percevoir sur les riz exportés de l’Indochine fran- 
çaise à destination de l'étranger : Paddy et riz 
cargo, renfermant plus de 33 % de paddy, 3 fr. 04; 
riz cargo, renfermant moins de 33 % de paddy, 
1 fr. 68 ; riz blanc, 1 fr. 28 ; farines et brisures de 
riz, 0 fr. 12, le tout par 100 kilogrammes, brut. 


Les exportations du port de Haiphong. — Le 
Bulletin de la Chambre de Commerce de Haïphong 
estime aux chiffres suivants les expéditions de riz 
blanc et de brisures en 1922 par le port de Haiï- 
phong : 


Riz blanc B:isures 

(Kilos) 
Vers Hong-Kong........:... 159.285.248 985.707 
Versa rancon re ere 6.182.134 1.057.612 
Verser Japon PRE 3.321,916 12,305 


168.738.598 2.055.624 
En outre, du 1‘ janvier au 31 décembre 1922, les 
exportations de maïs par Haïphong ont atteint 
39.633.626 kilogs dont 36.952.758 kgs pour la France 
et 2.680.868 kgs pour Hong-Kong. 


La population de Saïgon. — D'après une infor- 
mation publiée par le Temps d'Asie, la population 
de Saïgon, à la fin de 1922, était de 95.952 habi- 
tants, contre 83.135 à la fin de 1921, en augmenta- 
tion de 12.817 habitants, soit 14 %. 

Saigon se classe ainsi au second rang des villes 
indochinoïises, après Hanoï (115.000 h.) et avant 
Phnom-Penh (90.000 h.), Haïphong (80.000 h.), 
Hué (50.000 h.) et Nam Dinh (35.000 h.). 


Le projet de fusion de Saïgon et de Cholon. — 
La Commission permanente du Conseil colonial de 
Cochinchine vient de surseoir à l'examen du pro- 
jet de fusion de Saïgon et de Cholon, qui lui avait 
été soumis. La Commission estime que les rensei- 
gnements qui lui ont été fournis à ce sujet ne cons- 
tituent pas une documentation suffisante. 


COLONIES D’AMÉRIQUE 


Le commerce extérieur de la Guyane pendant le 
premier semestre 1923. — Les chiffres détaillés du 
mouvement commercial de la Guyane ne sont pas 
encore connus. Néanmoins, d’après les premiers 
renseignements, l’activité de notre colonie semble 
décroître sensiblement. En effet, pendant le pre- 
nier semestre de 1923, les importations ont at- 
teint 7.805.574 francs contre 6.499.418 francs en 
1922, soit une plus-value de 1.306.156 francs. Par 
contre, les exportations ont fortement rétrogradé 
puisqu'elles ne se sont élevées, pendant les six 
mois de lannée en cours, qu’à 5.225.210 francs 


contre 6.393.104 francs pendant la période corres- 


pondante de l'année antérieure, soit une diminu- 
tion de 1.167.894 francs. 


OCÉANIE 


Les comptes définitifs des exercices 1920 et 1921. 
— Deux décrets en date du 29 août 1923 ont ap- 
rouvé respectivement les comptes budgétaires dé- 
finitifs des ‘établissements français de l'Océanie 
arrêtés, en Conseil d'administration : à 5.550.006 
francs 90 en recettes et à 5.334.327 fr. 42 en dépen- 
ses pour lexercice 1920 ; à 6.388.276 fr. 98 en re- 
cettes et à 6.249.926 fr. 07 en dépenses pour. l’exer- 
cice 1921. 


OR SRE LUS 4 


gnalé, dans notre Supplément du mois d'avril, 
l'établissement par les Messageries Maritimes 
d'une nouvelle ligne France-Océanie par Panama. 
Notre excellent confrère Froment-Guieysse, Direc- 
teur général du Comité de l'Océanie Française, 
signale les avantages qui résultent pour ‘nos éta- 
blissements de cette innovation. Quatre ports de 
France pourront dcharïger à destination de nos 
îles Dunkerque, le Havre, Bordeaux, Marseille. 
Les escales aux Antilles devront déterminer un 
mouvement d'émigration jpropre à apporter un 
allégement à la crise de la main-d'œuvre qui sévit 
en Polynésie. Enfin, la Nouvelle-Calédonie sera en 
partie affranchie de la tutelle australienne. 

Au retour, l’escale aux Fidii favorisera les rela- 
tions avec le Canada et les Etats-Unis de l'Est. 

M. Froment-Guieysse se félicite de ces avantages. 
11 souhaite que ce premier anneau de la grande 
chaîne maritime transpacifique soit complété, aus- 
sitôt que possible, par la ligne Papeete-Nouméa- 
Saigon. : Ni 


Le mouvement de la navigation de la Nouvelle- 
Calédonie en 1922, — Pendant l'année 1922, 90 ma- 
vires sont entrés dans les eaux calédoniennes, dont 
65 français, 11 anglais, 3 américains, 9 norvégiens, 
2 hollandais. Ces navires, qui représentaient 
111.720 tonneaux de jauge, ont débarqué 79-444 


tonnes de marchandises d’une valeur de 43.432.776 


francs. 

A la gortie, on a compté 95 navires : 68 français, 
1? anglais, 4 américains, 9 norvégiens, 2 hollan- 
dais, jaugeant ensemble 106.926 tonneaux et ayant 
débarqué 51.129 tonnes de marchandises valant 
91.234.359 francs. ‘ 


Le mouvement de la population de Nouméa. — 
Le relevé statistique de l’état civil de la ville de 
Nouméa, pendant les trois dernières années, se pré- 
sente ainsi : 


1920 ©. 1921 1922 
NAÏSSATCESs LUE 183 168 215 00R 
Déche 07, LPS dite 269 316 28 / 
Excédent des décès ...... 86 178 67 


Il convient de remarquer que le mombre élevé 
des décès est dû pour une large part à la présence 
d'éléments provenant de l'administration péniten- 
tiaire, dont la presque totalité êst parvenue à l’ex- 
trême vieillesse. À 


La question des conserves de viande en Nou- 
vellé-Galédonie. — La Chambre d'Agriculture de 
Nouméa, lors du passage de Ja mission du « Jules- 
Michelet » et du « Victor-Hugo », a sollicité de 
M. Guyon, Gouverneur des colonies, son interven- 
tion en vue d'attirer l'attention du ministre sur 
les points suivants : \ 

1° Demander la stabilisation du prix de la viande 
de boucherie vendue aux services publics ; 

20 Obtenir de l'Etat un contrat de fournitures de 


conserves calédoniennes de 400 à 500 tonnes par 


an jusqu'à nouvel ordre. 


Le. 
M. Guyon a promis de porter ces desiderata à. 


la connaissance du ministre des Colonies, et de 
plaider la cause des éleveurs néo-calédoniens,. dont 
l'industrie constitue lune des sources de richesse 


les plus importantes de la colonie, “ 
La flotte commerciale de la Nouvelle-Salédonie. 
= Je Bulletin de l'Océanie Francaise nous don 
le chiffre de 790 bateaux en Nouvelle-Calédonie 
et dépendances représentant un tonnage dotal de 
2.500 à 3.009 tonneaux. C'est surtout aux nêches 
des trocas et de la biche de me’ que sont em- 


ployés ces petits côtres' On compte 400 bateaux 


d'un tonnage moyen de 2 à 4 tonnes, armés pour 


ce genre de pêche. Les récifs des îles sont, en éf- | d'un ‘outillage modérne ». ‘ 


_fet, très fréquentés et on compte près de 2.000 pe 


ques de l'archipel et à Pachat de leurs produits 


tés en 1921 Cette île ne paraît pas, d'ailleurs, 


tie nouveaux. En outre des ressources importan- 


plus propices à la navigation. 


1 SN 
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France-Océanie, par Panama. -_ Nous avons si- 


sonnes  s'adonnant à cette industrie. Aux îles 
Lovalty, il existe 30\ côtres de 5 à 8 tonnes et à 
l'île des Pins,40 de 1 à 5 tonnes SE 

Les ateliers de constructions maritimes ne chô-. 
ment pas et, en 1922, il est sorti des ateliers de 
Nouméa, sans compter ceux de l'intérieur, 20 ba- 
teaux représentant un tonnage de 143 tonnes. 

Aux Nouvelles-Hébrides, on relève 50 bateaux … 
français «de 10 à 30 tonnes et 15 bateaux anglais 
de même tonnage. L Rae 

Ces petits bâtiments sont également employés à - 
la traite, c’est-à-dire au recrutement des coôlies | 
pour les plantations, et au commerce, c'est-à-dire 
à la vente de marchandises spéciales aux eana- 


Le mouvement de la population de Papeete en 
1922. — Voici comment se compare le mouvement Nue 
de la population du port de Papeete en 1922 avec 
celui de l’année antérieure : A Led 


1991 1922 
Naissances ®...,.. Met D NE 944 ; 929. Fe 
MDÉCRSER EME FRS eu POS SAIS) LE Ed NE 
Excédent des naissances ...:.. Ar ut 


Par contre, le nombre des enfants mort-nés s'est. 
accru etest passé de 16. 6n 192f à 28 en 192% 


La mise en valeur des îles Mopelia, Soilly et 
Bellinghausen. — Le Bulletin du Comité de l'Océa- : 
nie Française signale que la mise en valeur de ces. 
iles coralligènes, situées à l'ouest des Iles-sous-le- 
Vent, est poursuivie très activement par une s0- 
ciété agricole. ‘ ARS 


A Mopelia, plus de 50.000 cocotiers ont été plan- 


avoir beaucoup de ressourcés en dehors des plan- 
tations qui la recouvrent ; le lagon intérieur pos- … 
séderait.peu de nacres. La pêche ne semble pas 
non plus donner de bons résultats, le poisson 
recueilli près des récifs étant souvent émpoisonné. 
Cependant l'élevage de la volaille y serait avan- 
tageux. On va tenter aussi d’acclimater une race 
spéciale de moutons d'Australie. TN ou 

Des travaux de plantation et de débroussaille- 
ment ont également été entrepris à l’île Scilly. On. 
y compte près de 60.000 cocotiers, en majeure par- 


tes dues à la tulture et à l'élevage, le lagon de. 
Scilly est susceptible d’un rendement assez rému- 
nérateur eh huîtres nacrières-(il en a été recueilli 
6 tonnes en 1920), perles et éponges. Enfin, les. 
produits de la pêche, requins, cétacés, tortues, … 
Poissons, pourraient faire l’objet d'un commerce : 
rémunérateur. di ET Een TO ORNE 

L'île Bellinghausen ne paraît guère pouvoir être 
exploitée que pour ses cocoteraies : 60.000 pieds 
ont été plantés. - LEE 

Il y a donc dans ces trois îles de notre Poly- 
nésie de l'Ouest un effort accompli particulière- 
ment appréciable qui se traduira, dans quelques. 
années, par une production importante. Nous 
devons signaler, toutefois, la nécessité d'exécuter : 
quelques travaux propres à en rendre lés abords. 


L'aménagement du port de Papeete. — L'état 
dé délabrement dans lequel se trouve le wharf de. 
Papeete, et qui est loin de favoriser l'accostage 
des quelques bâtiments qui fréquentent ce, port, ne 
nécessite des réparations urgentes. Emme de cet 
état de choses, et dans la crainte que le wharf ne 
devienne bientôt inutilisable, la Chambre de Com- 
merce de Papeete vient d'émettre le vœ « que. 
soient faites d'urgence les réparations nécessaires, 
ét que soient entretenus les auelques moyens d'at- 
tente créés, en vue de permettre de doter le port. 
LUE 
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durs marchands, septembre, 81 fr. 75 : 


- droits : 


# 


L 
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6 ( MARCHÉS COLONIAUX 


: Produits coloniaux (! 


Cacaos. — Le marché demeure calme ; néanmoins, 
les arrivagés/ invendus se réalisent facilement, et les 
prix se maintiennènt. On a coté aux 50 kilos entrepôt : 

Au Havre : Accra et similaires de la Côte occiden- 
tale d'Afrique, 140: à 148 fr. ; avec privilège celonial : 
Martinique, 180 à 185 fr. ; Guadeloupe, 183 à 187 fr. ; 
Gabon, 183 à 188 fr. ; demi-droits : 
152 à 162 fr. ; Côte d'Ivoire, Dahomey, 158 à 166 fr. 

A Nantes : Martinique, 184 à 189 fr. ;- Guadeloupe, 
186 à 191 fr. | 

A Bordeaux : Accra et similaires de la Côte occi- 
dentale d'Aïrique, fermenté courant, 133 à 135 fr. ; d° 
fermenté fin, 135 à 140 fr. ; Cameroun courant, 140 à 
145 fr. ; supérieur fermenté, 145 à 150 fr ; Martinique, 
Guadeloupe, courant, 176 à 178 fr. ; do fermenté, 182 à 
185 fr. ; Côte d'Ivoire (demi-droits) courant, 142 à 145 
francs ; d° fermenté, 145 à 150 fr. ; Gabon fermenté 
{privilège colonial), 185 à 190 fr. 

A Marseille, avec privilège colonial : Guadeloüpe, 
Martinique, 170 à 180 fr. ; Gabon, Madagascar, Réu- 
nion, Comores, Nouvelle-Calédonie, 165 à 175 fr. ; demi- 
Togo, Dahomey, Cameroun, Congo, 140 à 150 
francs ; Côte d'Ivoire, 145 à 155 fr. ;: Nouvelles-Hébri- 
des, 150 à 160 fr. ;- pleins droits : Accra ordinaire, 120 
à 130 fr. ; d° fermenté, 130 à 135 fr. 

Cafés: — Les transactions ont été assez actives en 
disponible ; les acheteurs se montrent plus réservés 
pour les opérations à terme. Le 12 septembre, on a 
coté au Havre, les 50 kilos : courant, 217 fr. 75 : octo- 
bre, 212 fr. : novembre, 207 fr. 25. 

Les sortes coloniales sont l’objet de bonnes deman- 
des ; on a traité les 50 kilos entrepôt : 

Au Havre : Guadeloupe bonifieur, 425 à 435 fr. : ha- 
bitant, 420 à 425 fr. ; Tonkin, 330 à 375 fr. : Nouvelle- 
Calédonie, 295 à 380 fr. ; autres colonies, 235 à 290 fr. 

A Nantes : Martinique et Guadeloupe bonifleur, 434 
à 440 fr. ; d° habitant, 425 à 430 fr. ; Madagascar, 260 
à 290 fr. : 

A Bordeaux : i 
habitant, 400 à 410 fr. ; Nouvelle-Calédonie, 350 à 380 
francs ; Nouvelles-Hébrides, 300 à 340 fr. 


A Marseille : Madagascar Libéria, 245 fr. : d° Ro- 
busta, 315 fr. ; Nouméa, 310 fr. : Tonkin, 348 fr. 
Grains et issues. — Les affaires sont calmes, mais 


la tendance est orientée vers la hausse, en raison des 
offres réduites des producteurs. A Marseille, on a coté : 
Blés durs Algérie-Tunisie colons, disponible, 84 fr. 50 : 
tendres Algé- 


_rie colons, 90 fr. ; tendres Tunisie, 91 fr. Avoines Algé- 


rie-Tunisie machinées, nues quai, embarquement im- 
médiat, 52 à 52 fr. 50: Orges Algérie machinées, nues 
quai, prompt, 53,50 à 54 fr. ;: Tunisie, nues quai, em- 
barquement immédiat, 54 à 54 fr. 50. Maïs Madagas- 
car, jaunes, flottant, logés caf. 6450 à 65 fr. : Indo- 
chine disponible, logés caf. 63,50 à 64 fr. Fèves Algé- 
rie-Tunisie, nues quai, embarquement immédiat, 52,50 
à 83 fr., le tout aux 100 kilos. 

Nous relevons les cours suivants à Sousse : blé 
dur marchand, 71,50 à 72 fr. 50 ; orge, 43,50 à 44 fr. 50: 
avoine, 44 fr. : fèves, 78 à 80 fr. les 100 kilos. 


Manioc. — Transactions actives, avec des prix sou- 
tenus. Cours de Marseille : cossettes' et bouchons, 62 
Rhums. — On note une bonne demande, mais les 


arrivages sont restreints, et la tendance est ferme. 
) Les cours indiqués, mominaux ou réellement 
traités, relevés dans les circulaires des couftiers dr 
nos grandes places de commerce, n’ont d'autre but 
que de renseigner nos lecteurs sur la valeur approxi- 
mative des principaux produits de nos colonies 
à 63 fr. ; farine, 65 à 95 fr., suivant blancheur et fi- 
nesse ; fécule, 75 à 120 fr., suivant qualité. 


Cameroun, Togo, | 


Guad?loupe bonifleur, 420 à 430 fr. :9 


#7] 


| On à coté l'hectolitre logé, base 540 : À Paris, Mar- 


tinique, 500 à 525 fr. ; à Bordeaux : Martinique, 480 à 
500 fr. ; Guadeloupe, 475 à 485 fr.; au Havre : Marti- 
nique supérieur, 685 fr. ; do courant, 525 fr. ; Guade- 
loupe courant, 505 fr, ; Réunion courant, 493 fr. 

Riz. — La perspective de forts achats de la part du 
Japon a déterminé une hausse sensible. On relève les 
cours suivant : Saïgon n° 1 disponible, 112 fr. les 100 
Kilos, Marseille, 104 fr. le Havre ; brisures nos 1 et 2 
mélangés, 95 fr. Marseille ; farines de riz pour mMmé- 
lange aüux farines panifiables, 97 à 98 fr., logées Mar- 
seille, et selon qualité. 

Sucres. —:Les affaires sont actives, et l’empresse- 
ment des acheteurs aide à la fermeté des cours, Le 
sucre blanc indigène n° 3 se traitait à Paris, le 12 sep- 
embre, de 280 à 282 fr. les 100 kilos. 

Pour les sucres coloniaux, on a traité aux cours sul- 
vants, : À Nantes : roux 97°, 270 fr. ; grains fins 2e jet, 
220 à 230 fr. les 100 kilos en entrepôt. A Marseille : 
Guadeloupe ?e jet disponible, 220 à 285 fr. les 100 kilos. 

Vanilles. — Les cours se maintiennent grâce à une 
forte demande et à des perspectives peu encoura- 
geantes quant aux arrivages. On a coté à Marseille, 
l2 kilo : Réunion, Comores, Madagascar : premières, 
125 à 130 fr. ; tête et queue 50 0/0 de premières, 115 à 
120 fr. ; queues seules, 100 à 110 fr.; avariées, mitées, 
créosotées, 80 à 90 fr. ; Tahiti : étiquette rose, 96 à 97 
francs ; blanche; 95: à 96 fr. ; jaune, 92 à 93 fr. ; verte, 
88 à 89 fr. 

Vins. — Les marchandises offertes trouvent assez 


_ facilement preneurs. 


Caoutchoucs. — Les demandes se sont un peu ralen- 
ties, mais les prix sont résistants. On a coté au Havre, 
le kilo, à l’acquitté : Congo, 7,50 à 7 fr. 75; Madagas- 
car, 1,50 3.3 fr. A Bordeaux : Congo: noir, 9 fr. 50 ; 
Congo rouge, 9 fr. 10; Soudan, 10 fr. A Marseille : Ma- 
dagascar, 6 à 7 fr. : Congo, Côte d'Ivoire, 7 à 8 fr. : 
Soudan, 8 à 9 fr. 

‘Gommes. — Marché assez animé et ferme, en rai- 
son des achats de l’industrie, Cours de Marseille : Ara- 
bique Cordofan naturelle, 475 fr. les 100 kilos ; Séné- 
gal bas du fleuve, 470 fr. ; Copal Madagascar dure 
claire, déghets, 370 fr.; Congo dure blanche, 545 fr. ; 
blonde, 495 fr. ; brune, 225 fr. : naturelle, 220 fr. 

Cotons. — Tendance soutenue, par suite de la réduc- 
tion des stocks et de bons achats par la filature. Le 
12 septembre, on cotait au Havre : courant, 626 fr. ; 
octobre, 592 fr, ; novembre, 586 fr. 

Les sortes coloniales sont toujours demandées. Nous 
relevons à Marseille, les 50 kilos : Nouvelle-Calédonie, 
Nouveïlles-Hébrides, 625 à 650 fr. ;: Soudan, Dahomey, 
Côte d'Ivoire, Togo, 550 à 575 fr. ; Saïgon, 540 à 550 
francs ; Syrie et Palestine, 530 à 540 fr. 

Laines. — La diminution des stocks et des arrivages 
contribue à l'avance des prix, notamment pour les 
transactions à terme. On a coté au Havre : Afrique 
suint, toisons, 6 à 6 fr. 75 le kilo, débris, 3 à 4 fr, 50. 
A Marseille : Syrie B1, +100 fr. ; B?, 850 fr. ; Soudan, 
500 fr. les 100 kilos. 

Graines oléagineuses. — Marché assez irrégulier, 
mais la fermeté prédomine. Cours de Bordeaux : Ara- 
chides Rufisque ancienne récolte, embarquement sep- 
tembre-octobre, 17 1iv. st. ; nouvelle récolte, 16 Liv. st. 
15 sh., ou parité en francs, la tonne anglaise. Cours de 
Marseille : arachides coques Rufisque, 138,50 à 140 fr. 
les 100 kilos : palmistes base Dahomey, 145 à 146 fr. : 
coprahs base Straits, disponible ou livrable, 205 à 206 
francs. 


Huiles. — La tendance s’est alourdie en raison du 
ralentissement des demandes. On a traité à Marseille : 
huiles d'olives Tunisie extra, 520 à 525 fr. : d2 pre- 


mière pression, 500 à 510 fr.: do 2e pression, 490 à 495 
francs : Algérie surfine, 470 à 475 fr. les 100 kilos, 1o- 
gées en bordelaises ou fûts, quai Marseille, comptant 
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net. Arachides neutres désodorisées, 375 à 380 fr.; Ru- 
fisque supérieures, 385 à 39% fr.; ordinaires, 380 à 382 
francs 50: sésames alimentaires désodorisées, 372,50 à 
SPAS PE PA ordinaires, 360 à 365 fr, les 100 Kilos, nues, 
quai Marseille. A Sousse, on à traité : huiles d'olives 
première pression, 475 /à 485 fr. . fedik, 4301 à 445 fr. 
de grignons, 290 fr., les 100 kilos. 

Bois exotiques. — On signale d’ actives demandes de 
la part de l’industrie, et les cours sont en hausse. 
Cours de Bordeaux okoumé en rondins, 315 à 345 
francs : billes équarries, 370 à 430 fr. ; acajou du 
Gabon en rondins, 345 à 400 fr.; billes équarries, 460 
à 515 fr. la tonne, caf. Bordeaux. Cours de Marseille : 
ACajou Cameroun, Gabon, Grand- Hi Lagos, 50 à 
60 fr. : iroko d'Afrique, 55 à 65 fr. ; ; palissandre Mada- 
gascar, côte ouest, 40 à 45 fr. ; côte est5)9p à 70 Ne 
ébène Gabon, 75 à 100 fr. ; Madagascar, 65 à 75 fr. : 


okoumé billes, 32 à 36 fr. ; rondins, 30 à 32 fr., les 
100 kilos. à 
Cuirs et peaux. — Les achats sont un peu plus nom- 


breux, et la tendance est meilleure. 
seille : Madagascar salés secs, 3,50 à 4 fr. 
d° arseniqués, 6 à 6 fr. 50 ; 
4 fr. : Maroc salés secs, 4 à 
arseniquées, 5 à 6 fr. 
Fibres. — Marché assez 
lourde, Cours de Marseille : kapoc Soudan, 8 à 9 fr. 
le kilo ; Madagascar, Indochine, 9 à 10 fr.; aloès pre- 
mier choix, 275 à 300 fr. les 100 kilos ; d° 2e choix, 250 


le kilo :; 
4 fr. 50 : chèvres Soudan, 


difficile, avec tendance 


à 275 fr. : étoupes, 110 à 140 fr.; bourre d’étoupe, 7% 
à 100 fr. ; sisal, 1re qualité, 200 à 250 fr.; do 2e qualité, 
150 à 200 fr, ; paka Madagascar, 150 à 160 fr. les 100 
kilos. 


Petites Nouvelles commerciales 


Admission en franchise de produits tunisiens. — Un 
décret en date du 18 juin 1923 a fixé ainsi qu'il suit 
les quantités de produits ci-après dénommés, d’'ori- 
gine et de provenance tunisiennes, qui pourront être 
admises en franchise à leur entrée en France, du 1er 
juin 1923 au 31 mai 1924, dans les conditions prévues : 
1.300 chevaux. 1.200 ânes et mulets, 1.000 chèvres, 1.500 
kilogs de gibier, 8.000 kilogs de volailles, 25.000 bœufs 
ou 2.500 tonnes de viande frigorifiée, 100.000 moutons 
ou 1.500 tonnes de viande frigorifiée, 7.000 porcs ou 
490 tonnes de viande frigorifiée. 

Il pourra être, en outre, admis pour 30 millions de 
francs de produits non dénommés dans la loi du 
19 juillet 1890, et dans les conditions prévues, en 
payant en France les droits les plus favorables. 

Enfin, il pourra être admis également, du 1 juin 
1923 au 31 mai 1924 avec interruption du 16 septem- 
bre au 31 octobre 1923 inclus, 25.000 quintaux de rai- 
sins muscats dans les conditions de la loi du 25 no- 
vembre 1915. 


L'admission en France de produits de la Guinée 
française: — Deux décrets en date du 5 août 193 ont 
fixé respectivement : 

1° à 80 tonnes de café et à 1.000 tonnes de bananes 
les quantités qui pourront être admises en France du 
1er juillet 1923 au 30 juin 1924, dans Îles conditions 
PASIUES par les décrets des 30 juin 1892, 23 août 1896 
et 25 août 1900 ; 

20 à 200 tonnes d’ananas frais les quantités pou- 
vant être admises en France du {+ octobre 1923 au 
30 septembre 1924, dans les conditions PAU par 
le décret du 26 juin 1920 ; 

Ces fixations s'appliquent aux produits originair2 
de la Guinée francaise. 


L'’admission en France de la vanille des Établiise- 


ments d’Océanie. — Ur décret en date du 5 août a 
fixé à 120 tonnes la quantité de vanille, originaire des 
établissements français d'Océanie, qui pourra être 
admise en France, du 1 juillet 1983 au 30 juin 1924, 


iv les conditions établies" par le décret au 30 juin 


On a coté à Mar- 


Sénégal salés secs, ‘3,50 à | 


Valeurs ( Coloniales 


Paris, ie. 17 septembre 1923. 


Le recul des changes a eu une répercussion assez 
profonde Sur la tenue de la plupart de comparti- 


ments de notre marché. Il est indéniabie que l'on :. 


avait par trop poussé les valeurs en sympathie 
avec les cours élevés de la livre et du dollar, cours : 
d'ailleurs exagérés, à notre avis, et nullement «en 
rapport avec la situation de notre économie natio- 
nale. 

Plus indépendantes qu'aucunes autres, je Va- 
leurs coloniales ont continué à faire preuve d'une 
bonne résistance, mais n'en Ont pas moins, subi 
parfois, la nouvelle ambiance. C'est pourquoi cette 
semaine les cours enregistrés à la Bourse, tout en 


s’établissant légèrement au-dessous de ceux prati-. 


qués le mois dernier, ne doivent en aucun cas être 


considérés comme une diminution de l'intérêt qui. 


7à 


« 


s'attache à ces titres, mais bien comme une consés on 


quence de l'orientation de la cote en général. 


PARQUET 


Empruntis des colonies et prolectorats. — Les fonds | 


coloniaux, quoique assez soutenus, ne présentent pas 
malgré tout une tenue régulière. Si nous avons à no- 
ter, en «effet, une amélioration du Congo Français 3 0J0 : 
et du Madagascar 2 1j2 0/0, il faut également enregis-. 
trer un tassement de l'Afrique Equatoriale 6 0/0, ae 
l'Indochine 3 1/2 0j0, du Maroc 5 0/0 et des Tunisien 
nes 3 0/0. 

Les emprunts des colonies et protectorats sont égale- 
ment indécis. 

Banques. — Toujours actives, les actions des princi- 
pales banques coloniales ont néanmoins abandonné, 


en ce qui concerne certaine d’entre elles, une Haue :170 


de leurs gains antérieurs. 


Parmi les banques d'émissions coloniales, la Banque - 


de la Guadeloupe, la Banque de la Martinique, et sur- 
tout la Banque de l'Afrique Occidentale se présentent 
en sensible avance, Par contre, il faut noter ou 
réalisations sur la Banque de l'Indochine. 

Les banques d'affaires sont mieux et la grande fer- 
meté du Crédit Foncier d'Algérie et Tunisie et, même 


«celle du Crédit Foncier Coloniai sont de bonne augure. à 
— Peu actifs, ces titres répètent à peu 


Transports. 
de chose près, leurs cotations précédentes, exception 
faite, toutefois, pour le chemin de fer du Dahomey en 
hausse et pour les chemins de fer indochinois qui, 
au contraire, supportent des prises de bénéfices. … - 

Valeurs diverses, — Les valeurs métallurgiques ont 
fait preuve, en général, de dispositions très soutenues. 
Les phosphaies Se sont tassés, Pas de modifications 
notables sur les sociétés coloniales, à 

COULISSE ‘ 

Les dispositions sur cette partie de la cote sont à 
à peu de chose près les mêmes qu’au Parquet. Là aussi, 
les titres niniers et mélullurgiques ont aisément ré- 
sisté et même dans certains cas accentué leurs hau's 
Cours. . 
les sociétés coloniales ont, en dehors de l'Afrique rt 
Congo plus calme, facilement maintenu leurs cours. : 


Petites Nouvelles finantions 
san Bons de Caisse de la Banque de la Guadeloupe. 
— Le Journal Officiel vient de publier un décret sui- 
vant lequel est prorogé, jusqu'au 31 mars 1925, l'effet, 
du décret du 3 février 1914, concernant la Constitution. 
en rentes françaises du dépôt de garantie des Bons de 
caisse dela Banque de 1a Guadeloupe. Toutes les ren, 
tes munis quel que soit le type d'émission, pOur 
ri être admises en garantie ee bons de caïsse pré 
tés 
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Phosphates assez hésitants, par contre. Enfin. 
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(N° 11 du Supplément Colonial) 


ACTUALITÉ 


Le Tourisme 


La mise en valeur de notre Empire d'outre- 
mer sera incontestablement accélérée si nous sa- 
vons organiser dans nos diverses possessions 
l'industrie touristique de telle sorte qu’un nom- 
bre toujours croissant de visiteurs de la Métro- 
pole, et même des pays étrangers, soient inci- 


. tés à s'y rendre chaque année. 


Ces visiteurs, ‘en effet, ‘ contribueront, par 


leurs dépenses journalières, à augmenter l’ac- 


tivité économique et la prospérité des terri- 
toires où 1ls séjourneront. Ils aideront indirec- 
tement nos fonctionnaires dans l'accomplisse- 
ment de leur délicate mission civilisatrice, en 
accoutumant mieux, par leurs fréquents con- 


. tacts avec eux, les indigènes aux pratiques de 
- la vie européenne. Voyant sur place l’œuvre 


importante que notre Administration a déjà 


réalisée, ils reconnaîtront l'inanité de la plu- 


part des critiques adressées À notre « politique 
coloniale » et deviendront des partisans réso- 
lus de l’action poursuivie par notre patrie dans 
toutes les parties du monde. Beaucoup, enfin, 


observant personnellement les richesses de 


toute espèce que renferment à l'infini les ré- 
gions où flotte le drapeau tricolore, voudront 
s associer à leur exploitation et n’hésiteront plus 
à donner leur concours, tant matériel que mo- 
ral, aux entreprises créées en vue d'en tirer 
parti. | 

Il est donc à souhaiter que l'on ne néglige 
plus à l'avenir, cet élément certain de dévelop- 
pement que le tourisme peut constituer, pour 
nos colonies ; notre Rédacteur en chef indique, 
en une étude actuellement en cours (1), quel 


immense profit procure à la France continen- 


tale la venue de citoyens de toutes nationalités : 
un avantage plus sensible encore résulterait, 
pour la France extra-européenne, d'un sembla- 


(1) Cf: Economiste Européen de ce jour et de la semaine 
dernière. 
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COLONIALE 


aux Colonies 


ble afflux de voyageurs, surtout si, parmi eux, 
la proportion de nos compatriotes était suffi- 
samm'ent élevée. 

Quelques esprits clairvoyants ont nettement 
compris l'intérêt de ce problème, et d’utiles ef- 
forts ont été tentés depuis plusieurs années 
pour le résoudre de manière satisfaisante. Des 
syndicats d'initiative se sont fondés en diver- 
ses villes ; on à installé des bureaux de ren- 
seignements donnant les indications propres à 
faciliter les déplacements ; dans toutes les Agen- 
ces économiques que nos possessions entretien- 
nent à Paris un bureau s'occupe spécialement 
des questions de tourisme ; des guides ont été 
édités, parmi lesquels celui consacré par M. Lai- 
sant à nos Antilles doit être cité comme un mo- 
dèle du genre ; enfin, en Afrique du Nord, une 
Crganisation Complète et vraiment remarqua- 
ble a été mise au point par la Compagnie Tran- 
satlantique. 

La solution adoptée par la plus puissante de 
nos sociétés de navigation mérite de retenir un 
instant notre attention, car elle devra servir 
d'exemple dans toutes nos autres colonies. La 
Compagnie  Transatlantique à très justement 
considéré que, pour attirer les touristes au Ma- 
roc, en Algérie et en Tunisie, il fallait : d'une 
part éveiller leur curiosité en leur signalant les 
merveilles artistiques, archéologiques et natu- 
relles de ce pays ; d'autre part, établir des bil- 
lets et des itinéraires leur permettant de faire 
sans aucune Complication ni hésitation, pour 
un prix connu d'avance, un « circuit » de durée 
déterminée ; -en troisième lieu, créer des 
moyens de transport rapides, confortables et 
pratiques, aussi‘bièn entre la Mère patrie et le 
continent africain qu'à l’intérieur des territoi- 
res à parcourir ; enfin, assurer dans des condi- 
tions répondant aux exigences des plus raffinés 
la nourriture et le logement à chaque arrêt. Ce 
programme à été entièrement exécuté : la pro- 
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pagande préalable et l'institution de billets et 
itinéraires n'étaient sans doute pas malaisées ; 
mais il a fallu renforcer la flotte des paquebots 
de la Compagnie et, de la côte occidentale du 
Maroc jusqu'aux confins orientaux de la Tuni- 
sie, on à dû constituer de toutes pièces un ré- 
seau d’ 
points intéressants de ses lignes des hôtels pro- 
pres eb bien tenus. De gros obstacles durent 
être surmontés : aujourd'hui, les « circuits 
nord-africains de la Transatlantique » fonction- 
nent à la yerfection et sont utilisés par un nom- 
bre considérable de voyageurs, dont beaucoup, 
après une première excursion « Circulaire », 
reviennent dans la région en « touristes isolés », 
pour y faire, souvent, des séjours de longue 
durée. 
il ne paraît pas impossible, mutatis mutiandis, 
de réaliser ailleurs des organisations analogues. 
Le système routier de la plupart de nos Colonies 
est maintenant assez développé pour que, pres- 


que partout, d'excellents services d’autos-cars Y 


puissent être installés : en les combinant, avec 
les horaires de certaines voies ferrées et avec 
nos lignes régulières de navigation, on arrivera 
à donner à tous-ceux qui veulent visiter la 
«plus grande France » les facilités qui, trop 
souvent encore, font défaut, et l’on aura apporté 


: RE DO ee  e, 


AUES TIONS. DU. TOUR . 


La France en Syrie et au Liban 


La tâche assumée par notre pays dans les ter- 
ritoires d'Asie Mineure que le Traité de paix a pla- 
cés sous notre mandat présente des difficultés 
exceptionnelles que n’a rencontrées aucune de nos 
entreprises de colonisation. 

Ailleurs, le problème à résoudre consistait essen- 
tiellement à mettré en valeur progressivement des 
contrées jusqu'alors presque inexploitées, en les 
dotant d’un outillage public suffisant, en adap- 
tant des indigènes aux pratiques européennes, en 
assurant léur développement intellectuel et moral, 
et en améliorant leur bien-être matériel : une telle 
œuvre, sans doute, était malaisée, car il fallait 
créer de toutes pièces une organisation modèle là 
où n'avait existé, encore qu’une activité économi- 
que et sociale Souvent absolument primitive et 
toujours très ralentie ; mais, travaillant dans un 
milieu nettement défini, sur un sol à peu près 
« vierge », et entièrement maîtres de nos mouve- 
ments, nous avions la possibilité de fixer à l'a- 
vante nos programmes et d'en poursuivre métho- 
diquement la réalisation, en « prenant notre 


(1) La Syrie et le Liban ne sont ni des coionies françaises 
ni des pays de protectorat, mais des territoires placés sous 
notre mandat. Notre rôle consistera à assurer leur dévelop- 
ment matériel et moral pour leur permettre, ultérieurement, 
de vivre et prospérer en pleine indépendante. Le Swpplément 
Colonial de l'Economiste on ne saurait passer sous 
Silence l’œuvre déjà accomplie | {par notre pays dans ce but, 
nou plus que le programme qui nous reste à exécuter. 


« autos-cars » et aménager en tous les’ 


assez vite, ils restèrent en fait assez vagues, parce! 


être assurée par les. soldats anglais et RUES 


une amélioration sensible à la situation pré 
sente ; il ebnviendra, parallèlement, de: TÉSoUu- 
dre la « question hôtelière » : cèld fait, le « Lou- | 
risme colonial » sera susceptible de. progresser 
rapidement, et il n'est pas douteux que son 
développement ne soit très vif, car les. premiers 
voyägeurs, enchantés de teur expédition, ençou- 
rageront leurs amis à les imiler, et feront ainsi CS 
vite « boule de neige: ». NS 
Sans doute, la coor dination de toutes les de 
bonnes volontés, le concours des initiatives “pri. 
vées et des pouvoirs publics êt d'importants Ca- 
pitaux seront indispensables pour mener à bien 
Le? Dino dont nous esquissons les trails essen- à 
liels : le Ministère- des Colonies, nos grands 
Gouvernements généraux, d'une part, et, d'au-, ! 
re. part, les Compagnies de navigation, RU 
Chambres de commerce locales, les groupe: ” 
mièents professionnels \ intéressés, pourraient as 7 
surément, en se réunissant, rassembler | se les. 
moyens nécessaires, | 
ll nous parail hautement désirable qu'une | 
action concerlée soit à bref délai entreprise dre 
l'effet:de créer l'outillage qui permettra d'orga- ; 
niser rationnellement le « tourisme des Golo-. 
nies françaises », pour le plus grand bien de la 
Métropole comme de ses POssessions. à 
Ne EDMOND THÉRY. 


/ 


temps » pour que notre intervention Eau le ren-. 
dement maximum avec un minimum de frais 

En Syrie et au Liban, au contraire, nous som- 
mes tombés dans un chaos invraisemblable, te- … 
nant à la fois aux ravages d’une guerre qui ‘détrui- &. 
sit des installations déjà, impor riantes, à l’effon- 
drement d'un système administratif relativement . 
évolué, et à l'incertitude dans laquelle nous demeu- 
ràmes . trop longtemps de nos attributions “et de 
ñotre mission. 

Pendant les hostilités, notre, A à la 
campagne menée dans le Levant par les troupes 
anglaises avait dû se borner à l'envoi du « déta 
chément dé Palestine- Syrie » et à la constitutio 
d'üuné mission militaire au Hedjaz. Un accor 
conclu en 1916 avait, toutefois, réservé nos droits 
sur une partie des territoires où prédominait notre 
influence séculaire (Syrie littorale, Syrie intérieure 
et CGilicie), et dès l'automne 1915 l'autorité mili- 
taire francaise fut chargée d'administrer « la zone. 
nomd des territoires ennemis du Levant occupés 
(Syrie littorale), la « zone sud » (Palestine) étant 
confiée aux armées britanniques, et la « zone est ) 
(Syrie intérieure) à un gouvernement indigène. En. 
janvier 1919, à la suite de l'occupation de la Cil M 
cie, notre compétence fut étendue à cette région, 
qui prit le nom de « zone nord », la Syrie lit 
rale étant désormais appelée «. zone ouest ». 
Si, en droit, nos pouvoirs furent ainsi délim 


que la garde effective des territoires continua | 


A 
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nos représentants (M. Georges Picot, Haut com- | mant des stations de quarantaine pourvues ,d'ap- 
Missaire français, et le commandant du détache- | pareïls de désinfection, de dératisation, etc. : des 
ment de Palestine-Syrie) furent subordonnés au | résultats immédiats très satisfaisants furent obte- 
général Allenby, commandant en chef des troupes | nus grâce à ces mesures. 3 
britanniques, Une convention frarco-anglaise du Celles-ci ne nous empêchèrent pas de préparer 


15 septembre 1919 mit fin à ce régime bâtard :, la | l'action gouvernementale. Dès 1919, les cadres du: 


relève des contingents anglais par nos unités dans | Haut Commissariat furent foumés suivant dés ba: 
les zones ouest, est et nord et la nomination du | ses rationnelles et tous ces services commencerent 


+ général Gouraud comme Haut commissaire fran- | à travailler. Durant l'ère des opérations militaires, 


2 


çais en furent la conséquence immédiate. ‘| close par la victoire de Meiseloun du 24 juillet 

Cm. crut, alors, que la phase d'organisation ad- | 1920, on poussa vivement les études propres à fa- 
- ministrative, et de relèvement économique du pays | ciliter dans le plus bref délai les réorganisations 
allait s'ouvtir rapidement : les menées de l’émir | qui s’imposaient dans tous lès domaines. 
Faycal, encouragé par certains éléments” añgliais, La procédure ainsi adoptée porta Ses fruits 
nous obligèrent à entreprendre des opérations mi- | um mois après da défaite de l’émir Fayçal, le géné- 
Mitaires qui dürèrent jusqu'au 24 juillet 1920 (date | ral Gouraud put proclamer à Beyrouth la consti- 
de notre victoire de Meiseloun). Cet obstacle sur- | tution de l'Etat du Grand Liban, suivie à peu d’in- 
monté, il nous fallut encore lutter contre les na- | tervalle de la’ mise en vigueur de celles des Etats 
tionalistes d'Angora : des actions énergiquesS et | de Damas ét d'Alep et du territoire des Alaouites 
couronnées de succès nous permirént de prévenir | (et, plus tard, après la conclusion del’accord. d'An- 
leurs attaques, et des négociations laborieuses, | gora, de celle de l'Etat de Djebel-Druze). 
au cours desquelles nous fimes preuve du pius _Par ces actes fut précisé le régime politique des 
large esprit de conciliation (notamment en aban- | territoires soumis à notre mandat. La conception 
donnant à la'Turquièé une vaste étendue de ter- | qui l’inspira visa à doter chaque « unité » d’une 
rain en ‘Cïlicie), aboutirent, le 20 octobre 1921; à | autonomie au&si large que possible et d'en confier 
la signature dé l'accord d'Angora qui, amendant | le gouvernement local aux indigènes, simplement 
le Traité de Sèvres avec l'Empire ottoman (non | assistés d'un nombre restreint de fonctionnaires 
ratifié comme. chacun sait), ramena enfin le calme | et techniciens français, et subordonnés au Haut 


en ces malheureuses contrées. _+ | Commissariat. Le mécanisme a donné toute satis- 
| LAS” faction, et une collaboration cordiale et féconde 
ML? n'a pas tardé à être instituée entre nos représen- 


Notre labeur pacifique ne put done commencer | tants et les populations au relèvement desquelles 
sérieusement que trois ans après notre arrivée a | Nous nous CONSAacrons. 


Beyrouth. Durant cette période troublée, nous réus- Vi Re à 
Simes pourtant déjà à faire d’utile besogne. ? ES, : 
Au moment de notre débarquement, nôus eéûmes Cette collaboration a ‘dû s'exercer dans des di- 


l'impression de pénétrer dans un inimensé éhar- | réctions très variées, L'une des réformes les plus 


nier : « La famine couchait par centaines les habi- , urgentes concerna l'appareil judiciaire. Sous la. 
tants dans les villes et tes villages, au long des domination turque fonctionnaient des juridictions 
routes ; il n’y avait plus de blé, plus de denrées | religieuses, dés tribunaux de droit commun rele- 


.) alimentaires, plus de vêtements. Les voies ferrées | vant de ‘la Cour de Cassation de Constantinople, 


« 


Ex 


avaient été détruites ; on ne pouvait plus circuler | et des tribunaux consulaires et mixtes statuant 


sur les chemins ; le pillage et l'assassinat conti. | dans les cas prévus par les « Capitulations » ; 
» nuaient l'œuvre abominable de la guerre ; dans les | nous respectâmes les juridictions religieuses et ré- 


… plus grandes cités, l'insécurité ‘murait les habi- | tablimes les tribunaux consulaires et mixtes ; pour 


yes | 


— hôpitaux et dispensaires créés avant la guerre, 


tants dans leurs demeures, où les guettaient le | les tribunaux de droit commun, une refonte totale 
choléra et le typhus exanthématique. dut intervenir, én conservant, autant que faire. se 
« Le fonctionnaire ture avait fui dans une retraite | pouvait, les ressorts antérieurement existants 
désordonnée, ne laissant en place, presque tou- | nous créâmes une Cour de cassation à Beyrouth 
jours, que des subalternes arabes, emportant ou | et une à Damas, 3 Cours d'appel, 42 tribunaux de 
détruisant pièces comptables et cadastrales, recis première instance, 3 tribunaux de commerce et 18 
tres, actes de l’état civil, etc. » (1). HERO justices de paix. Provisoirement, ces juridictions 
Avant de songer à redresser les rouages dan- continuent à appliquer la législation ottomane, 
gereusement faussés d’une organisation qui, anté- mais des précautions ont été prises pour donner 
riéurement à 1914, répondait aux besoins d’une ei. | auX plaideurs les garanties qui leur manquaient 
vilisation fort avancée et complexe, nous dûümes | totalement jadis (régularisation de la hiérarchie, 
arracher là population à la mort menaçante, Avec | inspections fréquentes par les Conseillers des ser- 
des moyens de fortune nous opérâmes le ravitaille- | ViceS judiciaires, organisation d'un barreau, fixa: 
meênt de toute la région et quelques jours suffirent | tion de règles claires pour le recrutement des gref- 
à « juguler la famine » Nos services paralysè- fierset auxiliaires, création d'un casier judiciaire, 
rent l'agiotage des mercantis en jetant sur le mar- formation d'une commission arbitrale des loyers, 
ché des stocks de denrées de première necsase | te) ; on à également préparé des projets de codes 
et en créant, partout où il était utile, des dépôts nouveaux tenant eompte à Ia fois des traditions 
de vivres. : et des aspirations locales et des nécessités d'une 
., En même temps, nous reconstituâmes l'assis- | Saine administration : "le Code pénal, le Code de 
‘tance médicale ; nous restaurâmes les superbes : procédure pénale ét le Code de commerce sont 
maintenant au point, et les études se poursuivent 
noës en construisimes de nouveaux, nous ! Jeux | Pour le Code de: procédure civile et le Code civil, 
fournimes én abondance personnel et matériel. et dont la refonte ne pourra être opéreé que progres- 
dès la première année on put hospitaliser 10.000 | Sivément, en raison de la complexité dés matières 
enfants, soigner 150.000 malades, ete. Parallèle: | dont ils traitent. On se préoccupe aussi — mais 
- ment, nous organisimes la prophylaxie des mala- | iCi les « retouches » seront plus déiicates encore — 


” dies épidémiques, édictant une règlementation sa. d'amender le système des Capitulations, difficile- 


“nitaire rigoureuse, instituant (en nous servant | Met compatible avec l’organisation du mandat. 
même des avions) des tournées médicales, for: | , Au point de vue de l'assistance, on persévéra 
$ “ = | dans la voie où l'ôn s'était engagé dès les pre- 


SE, 


> | ë AS miers jours de notre o ati 
(1) Rapport du Hant Commissariat de ii République ae Jour se notre occupation. Le nombre des 
frrnçaise en Syrie ot Ei F AU | ‘ Opitaux OUuverts aujourd hui est triple de celui 
| yrie et au Liban pour 1922, intfoduction. l ; tait d: 
ÿ 4 / que l'on comptait dans le pays avant la guerre, 
( | | 4 : ; ; à 
ce 


— 
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et les indigènes y disposent de sept fois plus de 
lits. À ) an) ‘ ÿ AE ï (4 : 

Une autre question capitale a retenu tout de 
suite l'attention de nos autorités : celle de l’éta- 
blissement d'un statut foncier. Notre collabora- 
teur Edmond Bouchery exposera ci-dessous les 
‘difficultés considérables auxquelles nous nous 
sommes heurtés à cet égard : elles sont telles que’ 
des mesures définitives n’ont pas encore pu être 
arrêtées, mais un programme complet est à pre- 
sent dressé et, en attendant son application, des 
décisions d'espèce ont remédié aux abus les plus 
criants. 

Nous avons, par âilleurs, dû reconstituer de 
fond en Comble les services d'instruction. Avant 
la guerre, de nombreuses maisons d'éducation que 
nous subventionnions répandaient la pensée ef la 
culture française, en même temps -qu’elles don- 
naient à la jeunesse un excellent enseignement ge- 
néral. Elles furent entièrement « disloquées » du- 
rant les hostilités. Nous réussimes assez rapide- 
ment à leur rendre la vie, et l'effectif croissant de 
leurs élèves, déjà supérieur à celui de 1914, prouve 


le succès de notre effort. Mais l'enseignement offi- 


ciel, que le Gouvernement turc ignorait, reste pres- 
que tout entier à créer : les Etats locaux seront 
appelés à y participer en liaison étroite avec le 
Haut Commissariat, et l’on peut espérer que, sous 
peu, des résultats positifs seront obtenus à cet 
égard. : | 
Simultanément, nous nous sommes attachés à 


:mettre au iour les trésors artistiques et archéolo- 


giques que renferme la Syrie, dans le double des- 
sein d'apprendre à ses habitants son histoire glo- 


rieuse et d'y attirer les savants et les touristes du : 


monde entier. Nous projetons la création de mu- 
sées, la règlementation des fouilles en vue d’em- 
pêcher la dispersion des richesses que l’on décou- 
vre chaque jour et de « créer un asile pour les 
documents archéologiques jusqu'ici hôtes du ha- 
sard », et nous avons, grâce à l’activité intelligente 
du Service des antiquités du Haut Commissariat, 
envoyé partout des missions qui, pénétrant plus 
avant dans ie monde phénicien, arabe et franc, 
ont déjà faiït une besogne remarquable. 
Lu 

Ces vréoccupations intellectuelles et scientifiques 
ne nous ont pas détournés de l'œuvre, plus maté- 
rielle mais non moins indispensable, de réfection 
de l'outillage et d'aménagement économique du 
territoire. Notre collaborateur Raymond Mulette 
dira plus loin en quel’état nous avons trouvé les 
voies ferrées, les routes, les ports, les télégraphes, 
comment nous les avons restaurés et quels sont 
nos projets d'avenir en ce qui les concerne. 

Nous avons également fait l'inventaire des pro- 
ductions et des ressources du pays, ainsi que dé 
ses besoins. Ses possibilités agricoles paraissent 
très vastes les céréales et les légumineuses y 
viennent en abondance, et il semble que l’on puisse 
y récolter en quantités intéressantes le coton, le 
chanvre, le ricin et le tabac ; les cultures d’arbres 
fruitiers (orangers, citronniers, mandariniers, 
abricotiers, etc) y prospèrent, de même que celle 
de l'olivier et, à un moindre degré, de là vigne ; 
la sériciculture, ‘qui était avant la guerre l’une des 
principales richesses du Liban, subit depuis quel- 
ques années une crise pénible tenant surtout à 
l’'émigration des paysans vers les villes ou les ré- 
gions plus: fertiles : son relèvement est très dési- 
rable, maïs paraît malheureusement difficile ; con- 
trairement à une opinion communément admise, 
les peuplements forestiers n'’offrent quelqué im- 
portance que dans les massifs montagneux, où des 
coupes barbares, pratiquées avec la complicité du 
Gouvernement turc, les ont singulièrement àmoin- 
.dxris : leur exploitation, méthodiquement entreprise, 
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pourra cependant devenir rémunératrice, mais il, 
conviendra de les régénérer, probablement par 
voie de reboisement naturel ; l'élevage, peu déve: 
loppé en ce qui concerne les équidés et les bovidés, … 
est assez intense pour les ovins ; il semble suscep=. 
tible de sérieux progrès lorsque l’on aura eu raï- 
son des maladies qui déciment les troupeaux et … 
quand des superficies suffisantes auront été con- . 
verties en praiñes artificielles. OMS ere | 
Malheureusement, on est bien loin de tirer un 
‘parti satisfaisant de toutes ces “possibilités. Les 
facons culturales sont très rudimentaires, l'emploi . 
des engrais demeure une rareté, l'absence de ca-. 
naux d'irrigation rend les sécheresses redoutables, 
l'insuffisance du statut foncier et le mauvais fonce 
tionnement du crédit agricole paralysent/la trans- | 
formation des exploitations, etc. Nous avons indi- 
qué plus haut que le Haut. Commissariat a préparé : 
une réforme foncière de grande envergure : elle 
facilitera l'amélioration du régime du crédit à la 
terre ; d’autre part, nous nous appliquons à faire 
l'éducation technique des ruraux ; par/la forma- 
tion de groupements professionnels nous comptons … 
introduire peu à peu la motoculture ; un pro-. 
gramme de travaux tendant à l'extension des sur- 
faces irriguées est en cours d’élaboration ; déjà une 
lutte ardente a été entreprise contre les fléaux les 
plus redoutables (peste des orangers, chenille du … 
pin) ; nous avons créé des pépinières et des sta-. 
tions expérimentales, rouvert l'Ecole de séricicul- 
ture et encouragé la production de la soïe par 
l'exonération des droits sur les graines ; une ré- 


| glementation forestière a été édictée ; en ce qui 


ÿ2 
concerne spécialement le tabac, une révision des. 
dispositions intervenant sous le régime Turc'avec : 
la Régie des tabacs ottomans est à l'étude, ete... 
Nos investigations se sont portées aussi sur les 
richesses minérales du sous-sol. Celles-ci, à peine . 
prospectées encore, paraissent intéressantes, sur- 
tout en ce qui concerne les schistes bitumeux\ et 
l'amiante, Un inventaire complet est en cours, on : 
est en train de constituer un service des mines 
dans chaque Etat et une école d'ingénieurs, ouverte 
à Beyrouth sous les auspices de l’Université. de. 
Lyon, va préparer les techniciens nécessaires. Au- 
cun résultat tangible ne pourra, pourtant, être ob-. 
tenu tant que le régime des concessions n’aura pas 
été défini, par un accord entre toutes lès puissan- 
ces faisant partie de la Société des Nations. | 
L'industrie syrienne n’est pas non plus négligea- 
ble. La flature de la soie, la fabrication des tapis, 
et celle des dentelles, de même que le travail du 
bois, du cuivre et de l’acier, qui eurent autrefois 
une renommée mondiale, ont gardé une certaine 
activité, quoique déclinant depuis longtemps. Les 
bumine et de jaunes d'œufs desséchés. Tout cela 
utilisant des procédés archaïques, sont relative 
ment prospères. On trouve quelques tanneries, dés 
verreries et, créées après 1914, des fabriques d'al- . 
bumine et de jaune d'œufs desséchés. Tout cela : 
pourrait être galvanisé par l'apport du capital eu- 
ropéen et de la technique moderne, Surtout Si, 
grace à l’utilisation des nombreuses chutes d’eau. 
qui se rencontrent un peu partout, le problème 
4 


de Ia « force motrice » était résolu dans le pays. 
Le Haut Commissariat a mis ces questions à l’é-… 
tude, maïs les réalisations ne sauraient être im. 
médiates, parce qu'une transformation radicale des: 
méthodes et des instruments de travail des indi-) 
gènes devra être opérée. A | 10 
Quant au commerce, pour lequel les Syriens “ont. 

eu de tout temps des aptitudes exceptionnelles, 1h. 
a été profondément bouleversé par le récent cata 
clysme, Pendant la campagne, les transactions fu- 

rent pratiquement enrayées et après la victoire 1e 
Alliés le morcellement de l'Asie Mineure, et même 
de l'ensemble des territoires constituant tradition- 
nellement la Syrie, a fâcheusement rétréci le. 
champ de son activité, en multipliant les barrières 


Nu cree 


: 


douanières et perturbant les anciens courants d'é- 
change. La reprise de la production intérieure, le 
rétablissement de communications moins précaires, 
l'installation de sociétés de crédit sérieuses, l’as- 
sainissement de la circulation monétaire (dont il 
sera parlé un peu plus loin) l'ont ranimé d'autant 
mieux que l’arriéré des besoins à satisfaire à pro- 
voqué un gros afflux d'importation. 
ciants français ont su participer utilement à ce 


trafic, et l’on est en uroit d'espérer que le mouve- 


ment des affaires de toute da région placée sous no- 
tre mandat ira en progressant rapidement. Une 
crise passagère l’affecte cependant, résultant d’un 
engorgement déterminé par un « stockage » exces- 
sif de produits de toute sorte achetés aux plus 
hauts cours en 1920, principalement en Angleterre. 
Quand la liquidation qui s'opère actuellement 


… sera terminée, la marche en avant reprendra cer- 


DB 


ne 


_” dûmes pourvoir à ‘peu pres totalement à l’entre- 


e 


s 


1 
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tainement le Haut Commissariat cherche d’ail- 
leurs à l’encourager en invitant les négociants in- 
digènes à moderniser leurs pratiques et en les ai- 
dant dans la recherche de nouveaux clients et de 
nouveaux fournisseurs. | 


Un dernier problème a été étudié par notre Admi-. 


nistration pour hâter la mise en valeur de la 
Syrie : cette. terre offre aux touristes de merveil- 
leux attraits, et l’on s'efforce avec méthode de la 
rendre accessible à tous les voyageurs ; un Tou- 
ring Club de Syrie et du Liban a été fondé à Bey- 
routh sous les auspices de notre admirable Tou- 
ring Club de France, et son action aidera à faci- 
liter les magnifiques excursions que l’on peut 
faire en ces régions si variées «et si pittoresques. 


* 
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Fes indications qui précèdent montrent qu’en 
dépit de circonstances nettement défavorables, 
nous avons déjà beaucoup travaillé en Syrie et 
sommes prêts à faire plus encore. Mais rien d’'utile 
n'aurait été réalisé si le pays était resté sous le 


. régime financier qu'il connaissait à l’époque de 
… la domination ottomane. La gabegie régnait en 


maîtresse dans tous les services, les recettes ren- 
traient fort mal, et la ‘pénurie de moyens maté- 


. riels emtravait toute action des pouvoirs publics. 


La guerre, diminuant encore les revenus fiscaux, 
aggrava la situation au point qu'en 1919 nous 


tien des territoires, à l’aide des crédits alloués au 
corps d'occupation. Un embryon d'organisation 
fut réalisé en 1920 : le Haut Commissariat fut 
doté d'un budget alimenté par le Ministère des 
Affaires étrangères ; 185 millions lui furent affec- 
tés de la sorte, qui lui permirent de « faire mar- 
cher » la machine administrative. En 1921, un ré- 
gime nrieux défini fut institué : on conserva le 
budget du. Haut Commissariat et l’on créa, pour 
chaque Etat, un budget local autonome, qui reçut 
d'une part les recettes propres à cet Etat, en se- 
cond lieu (et sous déduction de leurs frais de per- 
ception) la quote-part lui revenant dans les reve- 


nus communs à l’ensemble du pays (douanes, pos- 


tes et télégraphes, ports), enfin une subvention du 
Haut Commissariat pour combler son déficit, Le 
budget du Haut Commissariat put ainsi être ra- 


mené’ à 120 millions, dont, 65 millions furent ré- 


partis à titre de subvention aux Etats (lesquels 
-totalisèrent leurs budgets de dépenses à 190 mil- 


lions). En 1922, grâce au redressement: des servi- 


ces de perception et bien qu'aucune modification 
n'ait été apportée au régime fiscal ancien, le bud- 
get du Haut Commissariat a mu être limité à 
50 millions, et deux Etats ont équilibré leurs fi- 


. nances sans le secours d'aucune subvention. Pour 


1923, enfin, les crédits alloués au Haut Commis- 


 sariat s'élèvent seulement à 10 millions, et l'or 
. prévoit que les Etats feront 
#f leurs charges, qui monteront vraisemblablement 


entièrement face à 
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à près de 250 millions. Sans aucun doute, ces pro- 
grés, pour substantiels qu’ils apparaissent, ne 
doivent pas être considérés comme suffisants. Il 
importe d'envisager une réfonme plus complète 
encore de la gestion financière des divers Etats, 
ainsi qu'une meilleure assiette et une perception 
plus. exacte des impôts. Mais c’est là œuvre de 
longue haleine, qui demandera une adaptation à, 
nos règles administratives des fonctionnaires indi- 
gènes. Ainsi que le notait très justement M. le sé- 
nateur Lucien Hubert dans son rapport sur le 
budget des Affaires étrangères, le but à atteindre 
consiste à accorder aux assemblées et fonction- 
naires docaux des pouvoirs plus étendus, sous le 
contrôle du Haut Commissariat avec, pour lui, 
droit de veto et de: redressement en des cas bien 
définis. Il apparaît aussi qu'il y aurait intérêt à 
constituer au-dessus des Etats particuliers une 
Fédération possédant un budget propre, alimenté 
par les recettes communes dont il à été question 
ci-dessus et pourvoyant à toutes les dépenses d'in- 
térêt général. : 

L'organisation définitive du système financier se 
heurte, d’ailleurs, à des difficultés non encore le- 
vées tenant aux hypothèques dont certains reve- 
nus étaient grevés sous l'Administration turque 
‘au profit de la Dette publique ottomane et de Ja 
Régie des Tabacs : les affectations aïnsi consenties 
subsistent, et la charge en résultant pour la Syrie 
et le Liban monte environ à 50 millions de francs 
par an. Il va de soi que nous ne songeons pas à 
nous en affranchir : un remaniement des condi- 
tions dans lesquelles ces sommes sont perçues est 
néanmoins à l'étude. 

Un autre danger menaçait le pays, qui a été 
heureusement écarté dès 1920 : le chaos monétaire 
était devenu inextricable à la fin des hostilités, et 
pour assurer les échanges courants l'armée bri- 
tannique avait jugé bon de substituer en Syrie la 
monnaie anglaise aux espèces turques. Une fois 
assis notre mandat, nous dûmes mettre en circula- 
tion un billet appuyé sur le billet français. A cet 
effet, la Banque Impériale Otltomane constitua en 
1919, au capital de 10 millions de francs (porté à 


20 millions en 1920) une filiale appelée Banque de: 


Syrie, à laquelle elle céda celles de ses agences 
qui étaient situées dans la zone du mandat. Cette 
banque émit, avec pour couverture des crédits à la 
Caisse centrale du Trésor à Paris et des bons de 
la Défense Nationale représentant ensemble la va- 
leur totale de sa circulation, des billets libellés en 
livres syriennes (une livre valant 20 francs fran- 
çais) et en piastres (une piastre valant un 
vingtième de livre). Les billets ont été parfaitement 
accueillis, et leur circulation oscille aujourd’hui 
autour de 200 millions de francs. Le maintien de 
fait en circulation d'espèces métalliques (notam- 
ment de. pièces égyptiennes) à posé quelques pro- 
blèmes délicats, tels que celui de la fixation de leur 
taux de conversion pour le règlement des impôts 
et la liquidation des dettes anciennes : les dispo- 
sitions. prises n'ont, dans l’ensemble, donné eu 
à aucune critique. 

La Banque de Syrie et les succursales de plu- 
sieurs établissements de crédit installées dans la 
région ont d’ailleurs facilité la reprise des affai- 
res en accordant toutes les commodités désirables 
aux négociants pour l’escompte, l'obtention ,d’a- 
vances, etc... Grâce à leur action, conjuguée avec 


celle du Haut Commissariat, un régime financier 


et monétaire sain a pu être instauré en peu de 
temps, et les populations intéressées en ont vive- 
ment apprécié les avantages. 


* 
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On doit donc reconnaître en toute équité qu'un 
travail fécond a été accompli par notre Adminis- 
tration en Syrie et au Liban, ; 


+ 


+ 
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Les statistiques. ne sont point encore dressées 
avec une précision suffisante pour permettre de me- 
surer l'avance réalisée dans le domaine économi- 
que depuis l'institution du mandat. Les seuls chif- 
Îres présentant quelque certitude que nous pos- 
sédions concernent le commerce extérieur : ils sont 


très suggestifs. 


Avant la guerre, on évaluait à’ environ 170 mil-, 


lions de francs la valeur totale des importations 
par mer du territoire qui nous est maintenant 
confié et à 60 millions la valeur de ses exporta- 
tions par la même voie. Le idéficit de la balance 
plus apparent que 
réel, parce qu'on me «hiffrait pas les réexporta- 
tions par terre vers les régions limitrophes ni-les 
ventes directes à ces mêmes régions des produits 
locaux. Quant à la balance des comptes, elle était 
influencée dans un sens favorable par les envais 
de fonds des nombreux Syriens fixés à l'étranger, 
lesquels étaient estimés à une trentaine de mmil- 


Commerciale était d'ailleurs 


lions de francs. 


Durant les hostilités et encore en 1919, le trafic 
fut réduit considérablement. Il se ranima en 1920, 
avec, aux importations par mer, 688 millions de 
francs, et'aux exportations de même nature, 68 mil- 
lions, En 1921, la baisse des prix de toute chose 


et .la limitation des achats due à la constitution : 


exagérée de stocks à daiquelle nous avons fait allu- 
Sion ci-dessus ramenèrent les importations imari- 
times à 588 millions, tandis que les exportations 
purent se maintenir au Chiffre de 69 millions de 


irancs. En 1922, enfin, la continuation de la baisse 
des prix. entraîna üne nouvelle diminution des en- 


trées, qui tombèrent-à 512 millions; mais n’empê- 
cha pas les sorties de monter à 88 millions. Au 
point de vue du tonnage, la situation d'avant- 
guerre-'est presque rétablie pour les entrées, et 
marque d'année en année une amélioration sen- 


sible aux sorties. 


Le trafic avec les contrées voisines 
neure, entravé pourtant mar l'insécurité qui y- 


d’'Asie-Mi- 


régma jusqu'aux derniers mois, est aussi en re- 
prise alccentuée, et les envois de fonds des émi- 
grés, suspendus durant une assez longue période, 
sont redevenus importants en 1922 (atteignant, 


CE 


L'agriculture, qui a fait jadis la richesse de la 


Syrie, demeure aujourd'hui 


Le Régime foncier en Syrie 


encore 


l'occupation 


principale des indigènes. Mais si les cultures les 
plus diverses réussissent jencore fort bien dans 
les plaines voisines de la mer, et dans quelques 


vallées bien arrosées de l'intérieur, des régions 


autrefois cultivées sont revenues à l'état déserti- 
que en râison de l’abandon des travaux dirriga- 
tion, et l’on aurait peine aujourd'hui à reconnaî- 


tre dans ‘la”majeure partie de ces territoires le 
pays prospère dont la fertilité faisait l'admiration 


d'Hérodote. 


Il n'est pas douteux que le régime foncier, en 
dehors des yicissitudes politiques, à contribué dans 


une large mesure à cette déchéance, et l’on s’ex- 


plique l'importance attachée par le Haut Commis- 


sariat de la République Française, dans sa tâche 


de relèvement économique du pays, aux réformes 
foncières, qui faciliteront grandement la mise en 


valeur du sol. 


Même eñ ne tenant compte que de la producti- 
vité naturelle des terres, il est certain que la pro- 
‘duction est actuellement loin d'être en rapport 


avec les possibilités. Ta superficie de la Syrie et 


L 
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| redressement de la prospérité matérielle du payÿs 


été évaluée à 2.750.000 âmes pour les 150.000 kiïlo- + 


avons pris en charge. 


cinquantaine de millions). SR 
Ce sont là des indices incontestables d’un inté- \ 
ressant réveil économique. Il nous touche d'autant « 
plus que la part de la France dans le trafic syrien, « 
relativement faible avant 1914, tend à augmenter :… 
elle a été, en 1922, de 16 % aux importations et 
34 % aux exportations. te ER 
+ Fu RON 5 

Nous avons montré que l'on peut et que l'on. 


d’après les évaluations du Haut Commissariat, une 


_doit faire beaucoup mieux à l'avenir, Assurément, 


le développement ultérieur du) pays sera gêné, 4 
dans une certaine mesure, (par là pénurie de main- : 
d'œuvre tenant à la faiblesse relative de la popu- | 
lation : celle-ci, au dernier recensement (1922), & 


“mètres carrés soumis à notre mandat, soit une 
densité de seulement 18 habitants au kilomètre 
carré ; cependant, on est en droit ide fonder des. 
espérances sérieuses sur les qualités prolifiques de 
la race ; il est permis d'escompter aussi que de 


enrayera le courant d’émigration qui, depuis long- 
temps, lui enlève annuellement plusieurs miNiers. 
d'individus et déterminera, au contraire, un mous 4 
vement d'immigration des contrées voisines (Kuür-. 
distan et Anatolie) ; ce mouvement a commencé « 
déjà ; en outre, les troubles qui viennent d’'agiter 
la Turquie ont amené au Liban et en Syrie 50,000 | 
chrétiens, la plupart armiéniens, qui sy fixéront 
définitivement selon toute probabilité. 2 

fl ne paraît donc pas que l'essor du territoire 
puisse être compromis par des circonstances indé- 
pendantes de notre volonté, si la paix est enfin. 
assurée dans le Proche-Orient. Nous avons large- 
ment contribué à y établir le Calme : il nous faut” 
désormais hâter l'aménagementdes Etats que nous 


En dépit de tâtonnements inévitables, l'œuvir 
est en bonne voie, et — nous croyons l’avoir mon- 
tré —— nous pouvons nous féliciter des résultats 
déjà agquis : il convient de les consolider et d 
les étendre, en unissant nos efforts à ceux des 
indigènes groupés autour de nos drapeaux. 

-, René THÉRY.. 
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du Liban est évaluée à 150.000 kilomètres carrés, 
dont 82,000 kilmc pour l'Etat d’Alep, 45.000 pour 
celui de Damas, 10.500 pour celui du Grand-Hiba: 
6.500 pour celui des Alaouites et 6,000 pour © 
du Djebel-Druze. La population totale, soit 2 mÿ 
lions 750.000 habitants, «ressort à 18 habitants: 
kilomètre carré ; cle be d’ailleurs inégalement 
répartie. Si la densité atteint 64 habitants pe 
kilomètre carré dans le territoire des Alaouites ef 
58 dans le Grand-Liban, elle n’est que de 16 dans 
l'Etat de Damas, de 11 dans celui d'Alep et-d 
dans celui du Djebel-Druze. Le Liban, région, m 
tagneuse et pauvre, mais où la propriété prése 
un caractère nettement individuel, figure parmi 
les régions relativement les plus peuplées. Il: 
certain que la Syrie, où la majeure partie des ! 
res sont détenues par de gros propriétaires 
susceptible de faire vivre une population b 
coup plus nombreuse, et un démembrement judi 
cieux de la propriété doit permettre à la fois d'arc 


‘croître la densité de la population et d'intensi a. 


Créer la propriété rurale au profit du plus g 


la production. : Ë 
| ra 
nombre de cultivateurs, et assurer la sécurité de 


# 


_culté de la tàche. 


% | * Ü 


la possession, tel semble donc devoir être l’un des 
prihcipaux objets à poursuivre par l4 nouvelle 
administration au point de vue de la législation 
foncière. Toutefois, il faut avoir lu ‘le rapport 
général publié par les services fonciers du Haut- 
Commissariat pour se rendre compte de la diffi- 


réforme projetée par 


En attendant la grande 
immeubles 


l'Adininistration française, des biens 


. continuent à être régis en Syrie par la législation 


ottomane, qui peut être caractérisée par les prin- 
cipes fondamentaux suivants : 

{ Différenciation peu acéentuée entre Ha. condi- 
tion juridique des biens meubles et celle des biens 
immeubles, ces derniers étant spécialisés aux €ho- 
ses et objets intransportables, tels que les biens 
fonds et les bâtiments. NN à 

2 Consécration du démembrement du droit de 
propriété en deux droits distincts, - celui de -nue- 
propriété et celui d'usufruit. RE" 

3 Distinction des biens immeubles, suivant 
qu'ils sont régis par la loi religieuse où par la loi 
coutumière. El 

4 Bestriction de l'étendue du droit de propriété 
défini par la loi religieuse, et accroissement de 
l'importance du droit de jouissance défini par la 
loi couturmière. HAS Eu | 

5 Imposition, comme condition de l'exercice du 
droit de iouissance, de taxes sur le revenu de la, 
terre, par suite de la mise en valeur du sol. é 

6 lmprécision de la définition des droits réels 
s'appliquant aux biens immeubles. Ÿ 

Il convient d'observer d’ailleurs que la règle 
coutumière et traditionnelle est parfois en contra- 
diction avec les dispositions de la loi écrite, et 
même, dans certaines parties du pays, la coutume 
est seule appliquée. C'est ainsi que sur le terri- 
toire dé l’ancien Gouvernement du mont Liban, 
qui a toujours conservé une semi-indépendance, 
la condition des biens immeubles reste déterminée 
suivant la coutume ancestrale qui s'y est mainte- 
nue. En Svrie même, la condition des biens ïim- 
meubles diffère suivant les régions. 

Les dispositions des législations antérieures sur- 
cessives, entrées dans la coutume, se retrouvent 
dans la législation musulmane qui s’efforça sur- 
tout d'apporter les modifications indispensables 
pour les mettre en harmonie avec les obligations 
et les commandements religieux de l'Islam. La loi 
musulmane fixa le régime foncier depuis la con- 
quête arabe jusqu'à la fondation de l'Empire otto- 
man. Par: la suite, les biens immeubles furent ré- 
gis, jusqu'à l'année 1274 de l'Hégire, à la fois par 
la loi contenue dans les recueils de jurisprudence, 
et par les dispositions coutumières réglementées 
dans le Kanouñ Arazi, ou code foncier, promul- 
gué en 955-975 de l'Hégire. Pendant la période com- 
prise entre les années 1274 et 1329 de l'Hégire, les 
dispositions de la loi religieuse furent précisées et 
réunies dans ‘un texte « El Meédijellé », qui consti- 
tue en Syrie le code de la propriété et celui des 
obligations et contrats ; en outre, de profondes 
modifications furent apportées au Code foncier, et 
an nouveau Kanoun Arazi fut, promulgué dès le 
début de cette période, Depuis l'année 1329 de l'Hé- 
gire (1912), quelques lois foncières plus modernes 
ont été élaborées et promulguées, modifiant le’ Ka- 
noun Arazi de 1274 Dans l'esprit des législateurs, 
ces lois devaient constituer le nouveau Code foncier 
de l'Empire ottoman ; mais en raison d'une oppo- 
sition très vive, ils furent contraints de conserver 
les dispositions du « Medijellé », et celles-ci, de 
concert avec les dispositions des lois. foncières cot- 
tumières nouvelles, ont continué à régir la condi- 


-tion juridique des biens immeubles 


Ces biens comprennent en Syrie cinq catégories 
que le rapport précité groupe en deux grandes di- 
visions : | 

Dans la première, qui comprend ceux qui sont 


, 
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régis par la loi religieuse, se rangent : 1° les im- 
meubles « Muik », faisant l’objet d'un droit de 
pleine propriété ; 2°les immeubles « Wakf », con- 
sacrés à des œuvres pies. 

Dans la seconde, comprenant les biens immeu- 
bles soumis aux dispositions de “la loi civile, se 
trouvent les immeubles du domaine de l'Etat, 
parmi lesquels figurent : 1° les terres « Amirié », 
englobant toutes les terres appartenant à l'Etat, 
dont lusufruit fait l'objet d'un droit exclusif au 
profit d’une: personne privée cu d’une personne 
inorale, selon certaines modalités ou conditions 
fixées par la loi ; 2° les terres du domaine public 
dont la jouissance, dans un but d'intérêt général, 
fait l’objet d'un droit collectif ; 3° les terres mortes, 
dont, sauf quelques exceptions, il est possible de 
prendre possession, dans, des conditions détermi- 
nées. | 

Les immeubles de la première division font l'ob- 
jet- d'un droit exélusif en faveur du possesseur, 
personne privée, personne morale ou entité reli- 
gieuse ; ceux de la seconde font l'objet d'un droit 
de l'Etat sur. la nue-propriété, l'usufruit pouvant 
seul faire l’objet, d'un droit d'usage ou de jouis- 
sance. 

A côté de ces deux grandes divisions, on ren- 
contre deux autres catégories de terres régies par 
la coutume et la tradition et reconnues implici- 
tement par la loi. Ce sont les biens de main-morte 
et les terres collectives ou de parcours, aœui font 
lobjet d'un droit exclusif au profit d’une entité 
collective. 

Cette simple énumération ne donne d’ailleurs 
qu'une bien faible idée de la complication de la 
législation foncière actuelle. 

IL est à remärquer que les conquêtes successives 
ont eu pour conséquence de transférer les droits 
d'occupation au pouvoir souverain, qui à concédé 
ensuite à des particuliers les droits de propriété 
ou de jouissance. De bonne, heure, les droits con- 
icédés ont été mentionnés sur dés registres offi- 
ciels par l'Etat propriétaire. Les titres possessoi- 
res furent pendant longternps délivrés par des 
agents des finances. Les services du Deîfter-Khané 
(administration du cadastre), furent créés en 1276 
de lHégire, et la délivrance des titres fut dès lors 
attribuée à la Direction générale du cadastre. A 
la vérité, le système foncier actuel-se borme à peu 
près à l'enregistrement pur et simple des immeu- 
bles, ainsi que des droits, charges et servitudes 
qu'ils comportent, et des modifications, transferts 
et transaictions de toutes espèces qui s'y rappor- 
tent ; et si un décret-loi de 1329 à interdit la pos- 
session, sans titre délivré par l'Etat, il faut recon- 
naître:que l'insuffisance de désignation des im- 
meubles sur le titre rend parfois fort aléatoires 
les droits de propriété. 

Ajoutons qu'au cours du précédent régime, aussi 
bien qu’à la faveur du désordre occasionné, par 
la guerre, les opérations de transfert et d’enre- 
cistrement avaient donné lieu à de nombreuses 
malversations et tractations frauduleuses. 

Des réformes s'imposaient donc, qui furenteen- 
treprises dès l'organisation des Etats syriens et 
libanais, à la fois dans les domaines administra- 
tif, législatif et technique, Un organe nouveau, 
les « services fonciers de Syrie », a été créé à cet 
effet em juillet 1921. Une direction unique assure 
la coordination des travaux de ces services, qui 
comprennent : 1° les services xhargés de l'étude et 
de la préparation de la législation foncière ; 2° ceux 
qui s'occupent de l'enregistrement des droits ter- 
riens, c’est-à-dire les services du Defter-Khané 
ainsi que les services spéciaux du Mont-Liban ; 
30 le service spécial topographique chargé des 
travaux techniques ; 4° les organes investis du con- 
trôle ou de l'administration des wakfs de toutes 
les communautés. T’action immédiate de ces ser- 
vices ‘a eu pour effet d'amener l’épuration sou- 
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haitée parmi les fonctionnaires ; de donmer plus 
de régularité aux formalités, d'enregistrement, de 
transfert et de délivrance des titres, et, par suite, 
plus de, sécurité aux droits de propriété ; d’en- 
rayer les pratiques frauduleuses et de rétablir 
dans leurs droits les personnes lésées ; de réduire 
enfin les dépenses du cadastre et d'améliorer le 
rendement des taxes sur les opérations immobi- 
lières. Une exécution prompte était surtout néces- 
saire, notamment en ice qui concerne la. réorga- 
nisation des services de la propriété, la création 
du service topographique, l'élaboration d’un nou- 
veau régime hypothécaire, la mise à jour des re- 


gistres fonciers des Etats de Syrie et du Grand- 


Liban, «etc. 

Nous ne nous étendrons pas sur l'œuvre déjà 
accomplie par les nouveaux services fonciers, et 
qui représente une partie non négligeable des ré- 
formes projetées. Nous croyons devoir signaler 
pourtant, en dehors des améliorations effectuées 
dans l'Administration et des réalisations obtenues 
en matière technique, la progression continue des 
revenus du cadastre, qui ont dû atteindre, en 1922, 
près de 4 millions de francs, comparativement à 
3 millions en 1921, 1.200.000 fr. en 19:0, et 800.000 
francs en 1919. La faveur croissante du nouveau 
régime hypothécaire :est également intéressante à 
mentionner. Malgré leur importance incontesta- 
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ble, les travaux déjà effectués visaient surtout à - 


donner satisfaction aux nécessités immédiates. Une 
œuvre d'ensemble, beaucoup plus considérable, est 
envisagée pour le moment où la situation permet- 
tra des améliorations nouvelles, comportant une 


Les Voies de communication et les Travaux publics en Syrie. 


On lit, dans la préface du très intéressant ou- 
vrage que le Haut Commissariat de la République 
Française a consacré à l'étude de la situation de 
la Syrie et du Liban en 1922, la phrase suivante : 
« Tout essai de mise en valeur d’un pays serait 
vain si celui-ci ne disposait pas d’un système res- 
piratoire et circulatoire. Or Liban .et Syrie, sous 
l'administration turque, ne possédaient que des 
organisations rudimentaires. » 

Nous avons, en effet, un gros effort à poursui- 
vre et d'importants sacrifices à consentir, pour 
doter ce pays de l'outillage économique stricte- 
ment indispensable. Les premiers travaux à réa- 
-Hser devront porter sur: les voies de communica- 
tions : ports, voies ferrées et routes, et sur l’hy- 
draulique agricole. 

os 

Lé pays qui nous occupe n’a possédé jusqu'ici 
qu'un seul port : Beyrouth. En dehors de lui, ül 
n'existe que des rades que les navires caboteurs 
peuvent Seuls se hasarder à fréquenter, ou d’an- 
ciens ports, célèbres dans l'antiquité, Laodicée, 
Sidon, Tyr, mais aujourd'hui à peu près imbpra- 
ticables. ‘ 

Le port de Beyrouth avait été construit et mis en 
exploitation, au mois de juin 1893, par la Compa- 
gnie ottomane du port, des quais et entremôts de 
Beyrouth. Il était, à l'arrivée des Alliés, dans un 
fâcheux état. Toute une partie était embouteillée 
par de grandes épaves. Il fallut les renflouer, puis 
draguer le bassin, réparer la jetée du large et 
repaver les quais. | 
Pour exécuter ces travaux, le Haut Commissa- 
riat à mis à la disposition de la Compagnie un 
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.la délimitation et'le bornage des biens privés ou 


à la mise en valeur rationnelle du isol et à l’amé-. 
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modification complète de la législation immobilière 
et la réfection entière des services de la propriété. 
La tâche .à accomplir portera, dans le domaine 
législatif, sur la refonte du Code des terres, l’uni- 
fication ‘des lois relatives à la propriété foncière, 
l'établissement d’une réglementation sur le ca- 
dastre et sur les hypothèques ; dans l’ordre » 
administratif, sur la réorganisation des services 
locaux .de la propriété, la reconstitution et la véri- 
fication des archives foncières, l'amélioration du 
recrutement des fonctionnaires, etc... ; au point 
de vue technique sur l'exécution de la triangula- 
tion générale des territoires syriens et libanais, . 


D C'er 


laissés à l’usage public et relevant du domaine, 
l'établissement, à l'aide du cadastre, des livres : 
fonciers et des nouveaux titres de propriété, etc. 
Cette importante réforme foncière ne peut man- 
quer d’avoir une répercussion sérieuse au point de 
vue social, en attachant à leur sol les populations : 
rurales, et en faisant naître chez les nomades le 
goût de la vie sédentaire et l’amcur de l'ordre ; 
dans le domaine financier, elle doit permettre une 
répartition plus “équitable des impôts en même 
temps qu’un rendement meilleur ; enfin, en inté 
ressant davantage l'indigène à la production, et 
en lui permettant de se procurer, grâce à d'organi- - 
sation du crédit rural, les capitaux indispensables 


lioration de l'outillage, elle ne peut que contribuer 
grandement au développement économique du 
pays. CE RE 

\ _ Edmond- BOUCHERY. 
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crédit de 1.276.200 francs remboursable en vingt 
ans | 
Enfin, la Compagnie ayant présenté, en octobre - 
1920, une demande de remise en possession, le. 
Haut Commissariat a décidé qu'il y avait lieu de … 
procéder à cette réintégration qui a été réalisée - 
par la Convention du 28 mai 1921, valable jusqu'au 
jour où les conditions redevenues normales per- 
mettront l'établissement d’un statut définitif. " 
Actuellement, le port de Beyrouth. occupe: une . 
surface de 20 hectares 45. La longueur des quais 
est de 1.300 mètres environ. Outre le port propre-t 
ment dit, un périmètre protégé a été formé dans la! 
zade, Au total, Beyrouth peut recevoir dix. à douze . 
grands navires. A de 
A Tripoli, les navires mouillent à une distance. 
de la côte qui varie de 1.200 à 2:000 mètres. Les 
marchandises sont transportées par des embarca- 
tions à des quais et appontements en assez mau-. 
vais état. El SÉRTAN Te 
_ La Compagnie du Chemin de fer de Damas-. 
Hamah à construit, d'autre part, un petit port des- 
servi par une voie ferrée et protégé par deux jetées. 
Des pourparlers sont actuellement engagés pour 
la concession de travaux destinés à réaliser di-. 
vers aménagements permettant le déchargement 
rapide des navires. re LES MO D 
Le port de Lattaquié présente l'avantage de pos-. 
séder ‘une entrée en eau profonde, Toutefois, les 
caboteurs seuls y ont accès. Les grands navire 
restent au large et sont desservis par des embar- 
cations. Les travaux de remise en état envisagés 
comportent létablissement dé deux digues, la 
construction de quais, terre-pleins et amarrage: ë 
pour les caboteurs et le dragage du fond jusqu'à. 
4 mètres, ou, tout au moins, jusqu'à 2 m. 50. 


4 
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d'ancieune Sidon, aujourd'hui Saïda, avait deux 
ports. Celui du sud à été comblé en partie gpar 


l'Emir Fakr-ed-Dnie. Celui du nord est devenu à 


peu près impraticable à cause de la rupture des 


. digues et de l’ensablement. Seuls, les voiliers Ca- 
Jant moins de 1 m. 20 y ont accès. Les opérations 


de déchargement ne peuvent s'effectuer. que par 


beau temps Les travaux à entreprendre compor- 


tent la construction d'un mur de protection, le 
désensablement du port et son approfondissement 
à 2 m. 59, l'aménagement de terre-pleins et quais 
et le percement de nouvelles rues donnant accès 
au port. 

Sour, l'ancienne Tyr, possédait également deux 
ports. Celui du nord subsiste seul. Il est d’ailleurs 
ensablé et ne peut constituer qu'un abri pour de 
petites barques. La digue et le quai sont en fort 
mauvais état. Le trafic de Sour est à peu près nul 
et il n’est pas opportun d'y entreprendre des tra- 
Vaux. 


Le développement de la Syrie avait amené le. 


Gouvernement turc à envisager la création d'un 
nouveau port à Alexandrette, Une Compagnie alle- 
made y avait même commencé d'importants 
travaux. Ils sont continués maintenant par une 
Compagnie française qui les utilise de facon à 
créer, aussi rapidement que possible, des installa- 
tions permettant d'effectuer le transbordement des 
marchamdises par mahonnes. 

Ces installations comprendront : 1° une jetée de 
200 mètres de longueur, limitée du côté intérieur 
par un quai et pourvue d'une voie ferrée à écar- 


tement normal et d'engins mécaniques de manu- 


tention ; 2° une jetée courbe d'environ 250 mètres 
de longueur, séparée de la jetée ouest par une 
passe de 50 mètres et complétant avec elle la pro- 
tection du port proprement dit, long de 300 mètres 
sur une largeur de 140 mètres et dragué à 3 mè- 
tres de profondeur. Ce port servira à abriter les 
embarcations de servitude. » 

La voie ferrée qui relie ‘actuellement Alexan- 
drette à Toprak Kalé, situé sur la ligne principale 
d'Adana à Alep, étant insuffisamment rapide, il 
faudra envisager .l’établissement d’une nouvelle 
ligne, traversant l’Amanus par un tunnel et re- 
liant directement Alexandrette à Alep et à la vaste 
région S’étendant au sud du Taurus jusqu'à la 
Perse. 

La réalisation des travaux énumérés ci-dessus ne 
sera d’ailleurs qu'une première étape vers l'éta- 
blissement d'un grand port au sujet duquel M. Re- 
naud, directeur d'hydrographie, chargé d’une mis- 


…. sion d'étude, a élaboré le projet suivant : 


Le port serait établi à l'est de la ville. Un môle 
de 500 mètres de longueur, perpendiculaire au ri- 
vage, abriterait le port de l'ouest et serait séparé 
par une passe de 180 mètres d’une jetée de 600 mè- 
tres de longueur. Cette jetée serait complètement 
isolée, de manière à ménager une: seconde passe 
d'entrée à l'extrémité du môle qui terminerait le 
port du côté du nord. La surface d’eau ainsi abri. 
tée mesurerait environ un kilomètre dans le sens 
parallèle à la côte sur 600 mètres dans le sens 
perpendiculaire. La profondeur serait de 8 m. 50. 
Les quais seraient découpés par des môles trapé- 
zoïdaux, de manière à augmenter le nombre des 
postes d’amarrage, et reliés par des voies ferrées 
au chemin de fer d’Alexandrette à Toprak Kalé. 

Ce projet offre l'avantage de se prêter à des 
extensions ultérieures maïs il est évident que sa 
réalisation, en raison des frais élevés qu’elle com- 


porte, ne saurait être envisagée dans un avenir 


immédiat. 


%e 
La Syrie est desservie par les lignes de chemins 
de fer énumérées ci-après ; | 
1° La ligne de Bagdad, concédée à la Société du 
Chemin de 


fer d'Anatolie, Cette ligne, à voie nor- 


male, est presque entièrement construite, sous ré- 
serve de certains travaux de parachèvement, de 
Mersine à Missibin et se prolongera, ultérieure- 
ment, d'abord jusqu'à Bagdad, puis jusqu’à Bas- 
sorah et au golfe Persique. Elle comporte un em- 
branchement de Toprak-Kalé à Alexandrette et un 
autre de Mouslimié à Alep. Les tronçons suivants 
sont seuls. exploités présentement Mersine à 
Toprak-Kalé ; Toprak-Kalé à Alexandrette ; Katma 
à Alep ; Mouslimié à Djerablous. 

D'autre part, la Société Ottomane de Chemin de 
fer de Damas-Hamah exploite trois lignes : 

2 La ligne à voie étroite (1 m. 05) de Beyrouth 
à Damas. D'une longueur de 145 kilomètres, elle 
traverse le mont Liban par crémaillère ; 

3° La ligne Rayak-Hamah, à voie normale, d’une 
longueur de 188 kilomètres ; 

4 La ligne Hamah-Alep, à voie normale, dont la 
longueur est également de 188 kilomètres ;: 

5 La ligne Homs-Tripoli, à voie normale, d’une 
longueur de 102 kilomètres. 
- Enfin, la Syrie est reliée à la Transjordanie par 
le chemin de fer du Hedijaz : 

6° La ligne Damas-Deraa, longue de 123 kilo- 
mètres, est la seule qui intéresse la Syrie. Elle x 
été construite par le Gouvernement turc, suivant 
la route des pèlerins sur Médine. De Deraa part 
un embranchement sur Caïffa, dont la première 
section, longue de 74 kilomètres, est située en ter- 
ritoire syrien, sous mandat français. 

Toutes ces lignes étaient en fort mauvais état 
au lendemain de la guerre. Celle d’Homs à Tri- 
poli avait été déposée pendant les hostilités et ses 
rails avaient été utilisés pour la continuation du 


. Chemin de fer de Bagdad jusqu'à Missibin. Quel- 


ques ouvrages d’art et-presque toutes les gares 
étaient, en outre, démolis. 

Une autre digne de Damas à Mzerib, à écarte- 
ment de 1 m. 05, a été pareillement déposée pen- 
dant la guerre, pour servir à la construction de 
voies stratégiques en Palestine. Elle n'a pas été 
reconstruite. 

Les observations et comptes qui ont été présen- 
tés, le 27 juin dernier, à l'assemblée des ‘action- 
naires dela Société Ottomane de Chemin de fer 
de Damas-Hamah nous fournissent toutefois les 
indices d’un retour progressif à l’état normal. 

Ces comptes se rapportent à l'exercice 1914, qui 
s’est soldé par un produit net de 71.992 fr. 44 dont 
la distribution à été reportée à la liquidation des 
exercices 1919 à 1922, et aux exercices 1915 à 1918 
inclus, qui ont été groupés en un seul. Ces der- 
niers se sont soldés par une insuffisance de 10 mil- 
lions 442.467 fr. 39, qui a été couverte, dans le 
courant des exercices 1919 à 1922, à la fois par des 
recettes importantes et par les effets du règlement 
transactionnel. 

Aux termes de ce règlement, homologué par juge- 
ment en date du 29 janvier dernier, l'Etat recevra, 
en paiement de sa créance arrêtée provisoirement 
à la somme de 40.669.198 fr. 27, la moitié du pro- 
duit net de chaque exercice, après prélèvement 
d'une somme de 9.310.000 francs, destinée à cou- 
vrir les frais généraux et à assurer le service des 
obligations. Le solde sera affecté, principalement, 
au paiement d'un intérêt fixe de 5 % en faveur 
très activement. C’est en raison de ces dégrada- 
tions que quelques tronçons seulement sont ex- 
ploités, comme nous l'avons vu plus haut. 

Signalons, enfin, que les hostilités franco-turques 
ont provoqué également une sérieuse dégradation 
qu Bagdad entre les Portes Ciliciennes et l’Eu- 


phrate. Les travaux de restauration sont poussés 


très activement. 

Il existe aussi, dans la région de Beyrouth, un 
réseau de tramways. La concession est accordée à 
la Société des Tramways Libanais, pour l’exploi- 
tation de deux lignes à voie dé 1 m. 05, de Bey- 
routh à Tripoli (tramways de Beyrouth-Nord) et 
de Beyrouth à Saïda (tramways de Beyrouth-Sud). 


: 


k { ARE AA te 


Actuellement, la section Beyrouth-Mameltein, 
d'une longueur de 19 kilomètres, est seule cons- 
truite. / ME à SAR 

Signalons, en terminant, que, depuis  l'oceupa- 
tion française, l'exploitation du réseau du chemin 
de fer de Bagdad, de même que celle des tramways 
libanais, est assurée par la Commission du réseau 
de chemin de fer de l’armée du Levant. 

Eu | 

Ce que nous venons de dire du mauvais état 
des ports et des voies ferrées s'applique éga- 
lement aux routes, lé$ hostilités les ayant sou- 
mises à un régime intensif, sans entretien suffi- 
sant. SUR Re 

Le réseau routier, en dehors du Liban, était 
d’ailleurs à peu près inexistant avant la guerre. 
Tout au plus pouyait-on faire état, alors, de la 
route de Beyrouth à Damas, construite par des 
concessionnaires français, “et de la route de Tyr, 
dont la Société francaise d'entreprise avait coMm- 
mencé la réfection. Le” reste n’était que pistes im- 
praticables à la mauvaise saison, Dans le Liban, 
au contraire, l’irrédentisme qui s’est toujours ma- 
nifesté depuis l'expédition française de 1860 a 
donné lieu à des initiatives intelligentes, de telle 
sorte que les habitants, renonçant à solliciter le 
concours problématique de la Turquie, ont cons- 
truit, à leurs frais, un grand nombre de routes... 

En définitive, il n'existait, à l’arrivée des. trou- 
pes françaises, que la route de Damas et les voies 
de la banlieue de Beyrouth. Peu après, fort heu- | 
reusement, la route de Tyr à Tripoli et celle de 
Tripoli à Homs furent remises en état. Il reste 
maintenant à réaliser un programme d'ensemble 
qui aura pour principal but d'assurer la liaison 
longitudinale nord-sud des villes situées dans les 
couloirs tracés par les montagnes parallèles à la 
mer, d'établir des communications transversales 
entre les principales villes des couloirs différents, 
et de desservir les plaines autour d'Alep et .de 
Damas. 

Le premier objectif est assuré par les routes pro- 
jetées FA à 

N° 1 : Ras Nakoura (frontière sud), Tyr, Saïda, 
Beyrouth, Lattaquié, Djisr el Shogur,  Antioche, 
Alep (premier couloir). 

N°3 : Tyr, Zahlé, Baalbeck, Homs, Hamah, Alep 
(deuxième couloir), 

N° 4 Deraa (Dj. Druze), Damas, Homs 
sième couloir), | 

Le deuxième but est satisfait par : 

1° La partie Tyr-Zahlé des routes n°s 1 et 3:.. 

2° La route de Beyrouth à Damas n° 5: 


(troi- 


” 


DOCUMENTATION ÉCONOMIQUE 


INFORMATIONS GÉNÉRALES 


Un nouvel Office colonial, -— Nous avons an- 
noncé, dans notre. supplément colonial du mois 
dernier, la création d'une agence économique pour 
le Congo et le Cameroun. Aux termes de l'arrêté 
du ministre dés Colonies en date du 3 octobre HS 
portant création à Paris, à compter du 1% janvier 
1924, d’une agence économique des territoires afri- 
cains sans mandat, ce nouvel Office colonial aura* 
pour mission : Fees 

1° De centraliser et de mettre à la disposition 
du Commerce métropolitain les renseignements de 
toute nature concernant l’agriculture, le commerce, 
l'industrie, les travaux publies, et les conditions 
de travail au Cameroun et 
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“Hamah n° 8 :: 


| pour but de doter ce pays de l'outillage économi- 


au Togo, de façon à ! 


3e La route de Djebaïl à Baalbeck n° ce a 
4° La route de Tripoli, Homs n° 7, 


ÿ 


Bo Irmanié, 


La route de Banias, Kadmous, 


Lr 


6° La-‘route-de Djéblé; Naaman n° 9, 0, 

76: La route-de’ Laftaquié, Alep n°10400 

& La route d'Alexandrette, Alep n° 11 
-Enfin, la troisième partie du programme com-. . 
rend sur AD ? PU PU POSER 
Centre d’innervation d’Alep : Alep-Islahié, Alep- 
Aïntab, Alep-Birijdock, Alep-Kalaat et Nijm, Alep- 
Meskimi, Alexandrette-Deurtyol. de Ro 

Centre d’innervation de Damas : Damas-Kounei- 
tr4, Damas-Deraa. (déjà cotée route n° 4 

A tout ceci, encore, il y a lieu d'ajouter la route . 
n° ? parallèle à la route de Tyr-Alexandrette et 


“ destinée à relier Tyr à Antioche en passant 


par les hautes vallées du Libañ. Cette route ré 
pond à un but stratégique et a pour obiet de per- 


mettre les communications du nord au sud sur. 
une voie abritée contre l'action éventuelle d’une - 
flotte ennemie, / j 


Ce plan est déjà entré dans la voie des réalisa- 
tions. C’est ainsi que la route n° { atteint main-. 
tenant Lattaquié. D'autre part, la route de Latta: 
quié à Antioche est réconnue et piquetée. … 

Par NE 

L’irrigation est pratiquée en Syrie ef dans le 
Liban depuis lantiquité, dans la plaine comme 
dans la montagne, partout où le cultivateur à pu 
aisémént détourner les eaux de leur cours natu- 
rel. Les ruines d'aquedues, de réservoirs, de cana. - 
lisations, que l’on rencontre encore çà et là, nous 
‘“ournissent la preuve que le réseau des irrigations. 
était beaucoup plus développé autrefois qu'aujour- 
d'hüi, Les surfaces irriguées actuellement "peu- 
vent néanmoins être évaluées à 60.000 hectares. 

Divers projets sont à l’'étüde pour restaurer les : 
installations anciennes, en créer dé nouvelles, ét. 
constituer un « régime de l’eau » que le cultiva- 
teur syrien gaspille inconsidérément, cet. élément 
étant considéré par la législation ottomane comme 
« hors commerce ». A Ce 


%k 
) = % Re 
Ce tableau d'ensemble présente l'étendue de l'ef- 
fort que nous avons déjà accompli en Syrie, dans 
un laps de. temps relativement court. Il permettra 
de suivre exactement, dans la suite, les différents | 
stades de Fexécution des grands travaux qui ont. 


que nécessaire à Son expansion, k 
Raymond MULETTE. | 
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maintenir entre les producteurs, les commerçants 
et la métropole, un contact permanent 

2° De renseigner les colons, industriels et com 
merçants établis au Cameroun et au Togo sur le: 
marchés français et étrangers, et de recueillir 
tant en Francé qu'à l'étranger, toutes inform 
tions de nature à intéresser leur développement, 
économique ;. ANA AE LENS ENS e 

3° De faire connaître en France, par une propa- 

; Race ee 
gande «méthodique auprès: -des Chambres de com 
merce, des groupements professionnels et par voi 
de presse, les ressources du Cameroun et due Togo 
de vulgariser léurs produits en vue de leur utilisa 
tion industrielle et Commerciale, de mettre à cet 
effet à la disposition du marché francais des échan 
tillons, des modèles, et des facilités d'acquisition 
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de ces produits, de renseigner les initiatives et les 
capitaux français sur les facultés d'utilisation et 
de déplacement offertes par les territoires ; 

4 D'organiser leur participation aux expositions, 
foires et concours qui se tiennent en France et à 
l'étranger, et, d’une manière générale, à toutes les 
manifestations dé l’activité économique ; 

5 D'assurer la centralisation de tous les servi- 
ces du secrétariat du délégué permanent du minis- 
tère des, Colonies à la Commission des mandats de 
la Société des Nations. - 

Rappelons que c'est°M. Fernand Rouget, ancien 
directeur de l'Agence économique de l’Afriqur 
équatoriale, ‘qui a été chargé de la direction de ce 
nouvel organisme colonial: 


Lois, décrets et arrêtés. — 7/2 septembre Décret 
prorogeant jusqu'au 31 mars 1925 les effets du décret 
du 3 février 1914 relatif à la cofistitütion en rentes 
françaises du dépôt de garantie des bons de caisse 
de la Banque de la Guadeloupe, — 13 septémbre ; Dé- 
cret relatif à l'exportation des tabacs d'Algérie. — 
145 septembre : Arrêté fixant les conditions d'applica- 
tion des dispositions de Particle 7? du décret du 20 fé- 
.vrier 1923 relatif à l'importation en Frante des rhums 
coloniaux. — 19 septembre Décret portant organi- 
sation «des services de la Trésorerie du Togo. Dé- 
eret réglementant la recheréhe et l'exploitation des 
 &ites de’ substances minières à Madagascar (errata) 
rot septembre Décret approuvant l’établissement 
d'une voie ferrée sur la section de Ja ligne. de Vinh à 
\Dongha, comprise entre Tanap et Neanson, Décrel 
portant approbation du compile définitif du budget an- 
nexe de Fexploitation du chemin de fer et du wharf 


ALGÉRIE 


La production et les exportations de phosphates 
de 1913 à 1922. — D'après le Bulletin de l'Office du 
fiouvernement général de l'Algérie, voici quelles 


ont été la production et les exportations de phos- 


du Togo (exercice 191), Décret portant approbation: | 


du compte définitif du budget du Togo (exercice 1921). 
Décret approuvant des arrêtés du Commissaire de la 
République française au Togo, portant ouverture de 
crédits supplémentaires au budget annexe de l'exploi- 


tation du chemin de fer et du whayrf du Togo (exer-. 


cice 192). Décret approuvant un arrêté du 19 mai 193 
du Gouverneur général dé l'Afrique ‘Occidentale 
Française portant ouverture d’un crédit supplémen- 
taire au budget du chemin de fer de Thiès-Kayes 
fannexe au budget général, exercice 1922). Décret ap- 
prouvant un arrêté du Gouverneur général de lAfri- 
que Occidentale Française portant ouverture d’un cré- 
dit supplémentaire au budget des fonds des emyrunts 
de 65 et 100 millions (annexe au budget général, exer- 
cice 1923). Décret portant approbation de l'arrêté du 
27 juillet 193, ouvrant des crédits supplémentaires à 
divers chapitres du budget local de la côte frafcaise 
des Somalis (exercice 1923). Décret portant approba- 
tion du-compte définitif du budget annexe de l'exr'loi- 
tation des chemins de fer.du Cameroun (exercice 1921): 
Décret portant approbätion du compte définitif du 
budget du Eameroun (exercice 1921). — 22 septembre : 
Décret portant règlement définitif du ‘budget annexe 
du jardin d'essai du Hamma, à Alger, et stations ex- 
périmentales en dépendant (exercice 1923). — 97 sep- 
tembre : Décret æutorisant Je report dè’ crédits des 
chapitres VII ef IX du budget annexe du chemin de 
fer et du Fort de la Réunion (exercice 1922) sur les 
chapitres Correspondants de l'exercice 1923. — 2 octo- 
bre : Décret approuvant l'ouverture de crédits supplé- 
‘ menfaires au ‘budget Spécial des Nouvelles-Hébrides 
(exercice 1922), — 5 octobre : Arrêté portant création 
d'une agence économique. des territoires africains 
sous mandat, — 6 octobre : Décret portant approba- 
tion dés comyhes définitifs du budget annexe du ter- 
Titoire civil de la Mauritanie (exercicé 1919) et deg 
budgets locaux du Sénégal] (pays de protectorat et 
territoires d'administration directe) (exercice 1920); — 
7 w£labre : Décret portant homologation d'une déci- 
sion {les délégations financières algériennes relative 
à l'impôt sur les revenus, 
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male, à 1922 : 


phates de l’Algérie de 1913, dernière année nor- 


Exportations 
A PTT 
Production en France totales 


(En tonnes) 


MR RNA A 310.934 94.924 438.601 
LIRE PNR ME 226.849 126.713 309.140 
SE LPS MER RP 163.321 4.756 225.868 
TARA ent Se 39p.713 28.573 328.533 
HO PAN SEP ES 305.208 63.299 * 234.825 
An N ED CE D 189.419 104.378 198.539 
NOR TALTENUARSTEA 271.162 109.697 242.185 
AR AR RE 456.169 138.084 334.703 
TARA SE RES 396,300 96.370 372.020 
LÉ R EME RE A 483.308 133.729 525.396 


Tombées presque à zéro, les expéditions de phos- 
phates de l'Algérie vers la France ont donc repris 
sraduellement pour dépasser en 1922 celle 1913. 


TUNISIE 


Le voyage de M. Lucien Saint à Paris. M. Lu- 
cien Saint  Résident général de la Tunisie est 
venu à Paris.régler un certain nombre de ques- 
tions concernant la Régence. 

Après s'être entretenu le :10 octobre, avec le 
Président de la République, puis avec le ministre 
des Colonies, le Résident général s’est embarqué 
à Marseille, pour rejoindre Son poste, le 17 octobre. 

M. Lucien Saint, dès son retour à Tunis, repren- 
dra immédiatement la direction des services. Il 
S'occupera, notamment, de convoquer les diverses 
assemblées de la Régence, le Grand Conseil et les 
Conseils de région qui, conformément au décret 
de 1922, doivent se réunir avant la fin de l’année. 


La production et les exportations de phosphates 
de 1915 à 1922. — La statistique suivante, que nous 
empruntons au Bulletin de l'Office du. Gouverne- 
ment général de l’Algérie, indique la production 
et les exportations de phosphates de la Tunisie, de 
1915 à 1922 : 


Exportations 
2 TT 


Production en-Framce totales 
(En tonnes) 

s LIL APE FETE 1.384.374 342.003 1.114.068 
FES CRUE 1.695.295 240.053 1.034.738 
BAT NE SRE ANCAR TE 999.326 142.281 612.441 
ENBSS ETES 819.000 148.996 938.081 
199,022 815.385 481.120 1.129.661 
JA EEE 1.073.000 792.062 1.481.656 
FL SES ee 1.828.000 576.277 1.455.239 
IE STE | » à 1.010.862 2.074.131 


Notre pays tend donc à prendre une nlace pré- 
pondérante comme elient de la Tunisie. 


MAROC 


Le voyage du sultan. — Je sultan du Maroc a 
entrepris récemment un voyage dans la région mé- 
ridionale, au eours duquel il a fait dans Marrakech 
son entrée solennelle, Le souverain & été accueilli 
dans cette ville avec les plus grandes marques de 
respect, et il y a été salué par les grands chefs 
des tribus du sud, 

Le sultan a été très heureusement impres- 
sionné par Son voyage, qui lui à permis de traver- 
ser les territoires des tribus récemment soumises, 
et, dans un télégramme adressé à M, Urbain Blanc, 
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60 SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN FES 
) dE ANA # k > 4 ES de, 
il a tenu à exprimer sa satisfaction pour { l'année 192%, est représenté par les chiffres sui 
l'œuvre sans cesse grandissante accomplie par le | vants : 1 0 2 de 
Gouvernement du protectorat, et à assurer en se. Importations Re 
même temps le maréchal Lyautey de ses sentiments RS Colomies te ae e 
d'amitié. | - France françaises  Totales Ar 120% 
Ouverture de la ligne à voie normale Rabat-Fez.. Re V." (En francs): ne aa 
— Depuis le 1* octobre, la ligne à voie normale | {er trimestre. ......... 184.618 4.719 1.010.944 
Rabat-Fez est ouverte à d’exploitation. Le tronçon | + CE EUR DENON RE 804.309 153.985 1.554.818. | 
Meknès-Fez est achevé et les trains sont à même | % D ne nn 4 230,392 49.106 6.109.419 78 
de. circuler entre les deux grandes villes maro-| %e PET e AU ES 3 435.949 245.444  6.422.09% 
caines. © ——Ù——©Ù  ——  —— 
Totaux... 40 8; 0m4 781) 458.814 15.076.675 Év 
AFRIQUE OCCIDENTALE FRANÇAISE HET Exportations ER A ne 
Le commerce spécial de l'A. O. F. en 1922. — se JAMDÉSIPON re ee ii pa a. 
Nous tirons, du Bulletin ‘économique et politique a RE AA Sr 1: 209 540 16 Sd ee PIE 
de l'A, O. F., la Statistique suivañte au sujet du | », DATA Éd DR 2 eo que Ke û en den 
commerce spécial de cette colonie en 1922, que | * CR RAT DER? is, APR LU : "0 
nous comparons avec les chiffres de l’année -pré- TOHAUX,, Les 2.698.307 » 2.698.807 ‘i 
HRLREE 1951 1922 Difré Ensemble des Importations et des Exportations ne 
ds out te Eee MONTE ceci NN éeerr 1.779 128.018 4 
= 2.968 158.985 7 1718.41 200 
; (En francs) AR DR MAR SE 982. 769 ; sn | 
Importations... 296.708.801 319.704.220 +22,905.408 | ST: A PT 
Exportations... 269 T9. 191 1279. 540600 2107744 2080 | F2, V7 ana? a 
RE TR PC D MU CAS Ce AO A 11.068.120 458,314 17.774.982 
TOUTE NUE :596.578.992 99.258.628 —+49,679.636 Dans: l'ensemble des importations et des expor- co 


L'augmentation des chiffres est donc générale 
Malheureusement, il faut reconnaître que les im- 
portations ont progressé plus rapidement que Les 
exportations, de telle sorte que la balance défici- 


taire du commerce, qui atteignait 37.023.610 francs : 


en 1921, est passée à 40.154.830 francs en 1922, soit 
une plus-value de 3.131.220 francs. 


La réorganisation des Chambres de commerce, —- 
Le Gouverneur général de l’A. O. F. vient de réor- 
ganiser les Chambres dé commerce et en à étendu 
les attributions. Désormais, leur consultation de- 
vient nécessaire pour l'établissement des tarifs de 
douane, des droits de consommation et d'octroi, 
des tarifs des patentes et en général de toutes les 
taxes acquittées par le commerce, Les corps consu- 
laires de la colonie jouissent donc, à ce point de 
vue, de prérogatives plus étendues que ceux de la 
Métropole. : 

De plus, dans les colonies où cette mesure sera 
jugée opportune, et dans le but d'organiser une 
représentation plus équitable et plus normale des: 
intérêts, l'élection des Chambres pourra avoir lieu, 
conformément au principe posé par la loi du 19 fé- 
vrier 1908, par catégories professionnelles. 

En outre, la composition du collège électoral est 
modifiée. Dans chaque colonie, le Lieutenant-Gou- 
verneur sera investi du droit de vote. D'autre part, 
une section agricole pourra être constituée dès que 
les circonstances justifieront cette création. 

Enfin, les Chambres de commerce seront élues 
intégralement tous les quatre ans. 


Les travaux du chemin de fer de la Côte d'Ivoire. 
— Ouverture de la gare de Katiola. — Dans notre 
numéro du mois dernier nous disions que la gare 
de Katiola était en voie d'achèvement, 

Depuis le début d'octobre, cette nouvelle station, 
située au kilomètre 371, est ouverte au trafic. Trois 
trains montant et 3 trains descendant assurent, 
chaque semaine, les relations avec la côte. 

L'arrivée du rail à Katiola marque une nouvelle 
étape du programme des grands travaux et cons- 
titue même une date importante dans l’histoire de 
la Côte d'Ivoire. En effet, c'est là que commence 
la région. soudanaise qui, jusqu’à maintenant, 
avait été considérée comme l'arrière pays de la 
colonie. 


Le mouvement commercial du Soudan en 19922, 
— Le mouvement commercial du Soudan, pendant 


Ni 1 € 


côte occidentale d'Afrique. 


chemin de fer et remboursé au budget local, Dé- 


tations, la part de la France représente 65,68 %,. 
celle des colonies françaises 2,55 % et celle de 
l'étranger 31,77 %.. RU 


Le voyage en France du Gouverneur du Togo. 
— Le gouverneur du Togo, M. Bonnecarrère, est 
arrivé le 2 octobre à Bordeaux, où il s’est «embar-. 
qué à bord du paquebot « Asie », courrier de la 


Le gouverneur a déclaré qu'il était satisfait de 
son voyage en France, car il avait obtenu la pro- 
messe d'innovations et d'améliorations qui seront 
des plus heureuses pour l'essor de la colonie. 
C'est ainsi que la suppression de la frontière. 
douanière entre le Dahomey et le Togo contri-. 
buera au développement des transactions dans les 
deux colonies, en permettant aux indigènes de 
commercer librement entre eux dans l'avenir. Une 
ï«gonce économique commune au Togo et au Came. 
roun a été créée à Paris ; de nouveaux  timbres- 
poste seront émis pour la colonie ; enfin, pour 
remplacer la monnaie en cours, qui ne répondait 
plus aux besoins, une monnaie définitive, à base 
lu franc, sera frappée jusqu'à concurrence de 
quatre millions, les nouveaux jetons devant entrer 
en cYculation vers février ou mars 1924 Avant 
son départ, le gouverneur a également entretenu : 
le ministre des Colonies de la question de la liqui-.. 
dation des biens, séquestrés allemands, ainsi que , 
des opérations de délimitatiôn de la frontière occi- 
dentale entre le Togo et la Côte de l’'Or. En: ter-. 
minant ses déclarations, M. Bonnecarrère a tenu 
à exprimer sa confiance dans l'avenir de la colo: 
nie, qu’il estime devoir devenir l'un des plus flo: 
rissants parmi nos territoires africains. xs 


Les comptes définitifs du Togo pour 1921. — Le 
compte budgétaire définitif du Togo pour l’exer- 
cice 1921, arrêté en recettes à la somme de 4 mil- 
lions 333.335 francs, et en dépenses à 2.929.898 fr., 
a été approuvé par décret en date du 18 septem- 
bre 1923. | RUES VAS 

L'excédent des recettes sur les dépenses, soit 
1.403.437 francs, a été versé à la Caïsse de réserve 
du budget local. Cet excédent est dû en grande 
partie à des recettes imprévues, s’élevant ensem- 
ble à 1.072.415 francs, dont 750.000 francs prove- 
nant du versement, pour acompte à valoir, par les 
autorités britanniques, sur les sommes dues par 
elles, et 322.415 francs, montant du matériel laissé 
par les autorités anglaises dans les magasins du. 
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duction faite de ces recettes supplémentaires, l'ex- 


cédent réel des recettes sur les dépenses s'établit 
à 331.022 francs. È 


AFRIQUE ÉQUATORIALE FRANÇAISE 


Le mouvement commercial du Moyen-Congo en 
1922. —— Le mouvement commercial du Moyen- 
Congo, pendant l'année 1922, est représenté par 
les chiffres suivants : ae - 


Colonies 
France françaises ‘Fotales 
(En francs) 

Importations 
AFDAITIMESELC. 22 4 + sous e 1.671.767 188 GLA 3.037.720 
28 RM eue ss due de 1.703.991 38.735 3.018.924 
3 D TE tte 2.214.426 9.600 4.142.089 
4e SN ne aan 2e d'a 2.530.487 5.625 3.198.382 
LORRUX. 0. 8.120.601 242.514 13.996.465 

Exportations 
1er trimestre. ...... VMS ERL T0: 232: … 2:081:727 
Re LE LUE. AP 0 280.097 45.788 2.300.904 
3e RE 2 089.771 2.921 1.984.853 
4e — 538.609 431488 3 444,999 


POAUX.. er 2,526 392 92.490 9.765.483 


Enseinble dés Importations ét des Exportations 


dersirimestre ss: rt 2.793.677 188.846 5.072.447 
2e ER Ve rep 1.983.978 84.523 5.319.228 
32 DÉSIRANT 2.800 197 LR A 6.126.892 
4e nn MAT TS PERL PTE 3.069.142 49,115 7.243.881 

HOLAUXS 208 RE 10.646.994 339.003 25.761.948 


Dans l’ensemble des importations et des expor- 
tations, da part de la France représente 44,81 %, 
celle des colonies françaises 1,41 % et celle de 


l'étranger 53,78 %: | 
CAMEROUN 

Les comptes définitifs pour 1921. “— Le compte 
définitif du budget local du Cameroun pour l’exer- 
cice 1921, arrêté à 15.241.732 francs en recettes et 
à 11.008.864 francs en dépenses, par le commissaire 
de la République en Conseil d'administration, a 
été approuvé par décret.en date du 18 septem- 
bre 1923. 
: L'excédent des recettes sur les dépenses, qui 
s'établit ainsi à 4.232.868 francs, a été versé à 
la caisse de réserve, dont l'avoir a été porté à 
11.380.699 francs au 31 mai 1922. Cet excédent se 
décompose en 2.310.555 francs, représentant l’ex- 
cédent des recettes sur les prévisions budgétaires, 
et 1.922.313 francs, se rapportant au reliquat dis- 
ponible sur les dépenses inscrites au budget. 


Les comptes d’exploitation des chemins de fer 
pour 1921. — Un décret en date du 18 septembre 
1923 a approuvé le compte définitif des recettes et 
des dépenses du budget annexe de l'exploitation 
des chemins de fer du Cameroun pour l'exercice 
1921, arrêté par le Commissaire de la République 
en Conseil d'administration, à 3.319.462 francs en 
recettes, et à 2.854.631 francs en dépenses. La dif- 
férence, soit 464.831 francs, à été entièrement ver- 
sée au fonds de renouvellement des chemins de 
fer, institué par arrêté du Commissaire de la Répu- 
klique en date du 5 septembre 1921. 


MADAGASCAR. 


La foire de Tananarive. — [a foire de Tanana- 
rive a été inaugurée le 15 novembre dernier par le 
Gouverneur général intérimaire de la Grande Jle. 

En effet, M. Garbit, actuellement en route vers 
Madagascar, n'a pu être présent, mais il n'en a 
pas moins tenu à exprimer à la colonie ses vœux 
pour le complet succès de cette manifestation éco- 
nomique, à la.réussite de laquelle il à consacré 
tous ses effonts. 


_D'ores et déjà, les quelques détails qui sont par- 

venus nous permettent d'affirmer que la foire de 
Tananarive est appelée à remporter un très bril- 
lant succès. 

Le jour de l'inauguration, on a relevé 44.000 en- 
trées d'Européens et d’indigènes. Les affaires trai- 
tées dans les deux premiers jours s'élèvent à 
800.000 francs (300.000 francs intéressant les pro- 
duits locaux et 500.000 francs intéressant les arti- 
cles d'importation provenant de la Métropole). 


La production et les exportations minières en 
1922. —-D'après le rapport sur lle fonctionnement 
du Service des Mines en 1922, présenté par M. Du- 
mas, chef du Service des Mines de Madagascar, 
voici comment s'établissent, en 1921 et 1922, la pro- 
duction et les exportations de la Grande Ile : 


1921 192? 

Or ‘ (Kilogs) 

PROMEUC OMR AU RATE hr 2 7 456 578 

FCO E LAON EE MM AAT ER, 389 419 
Pierres précieuses (prod.) .:... 15.577 11.302 
BOT ÉDION RENE NN ES 49.845 23781 
Cristal’de roche (exp.): ........ 146.097 116.716 
AMAZOMTE (OXDIN AR ON TErSAS 3.858 2.82 
OQuartz'aurifère, (exp.}/..:.:.%, ‘70 211 
GOT ON, (EXD) EEE 285.013 185.743 
Graphite- (prod. mt 6.220237 6.675.463 
Minerai d'Urane -(exp.) 5.941 15.624 


ss... 


Exception faite pour le graphite et l'or, la pro- 
duction et les exportations minières de Madagas- 
car ont sensiblement diminué en 1922. 


Lés exportations de café de 1913 à 1922. — La 
culture du café à pris un grand développement à 
Madagascar, ainsi que le prouve le tableau ci-des- 
sous qui donne, depuis 1913, le chiffre des expor- 
tations de café de la Grande Ile : 


Années Exportations Années Exportations 
(Kilogs) (Kilogs) 
ANS LT UE 364.994 AR RENE AS 321.286 
EDS RER 212.640 LEE 0, 1,435.064 
1915 TER 442,710 ANT UIRSS 1.202.402 
HDI A NE 599 602 LOS ET ER 1.226.065 
HO GR PTE 589.005 OS RUE ES 2.823.651 


Sur le total des exportations de 1922, 2.068.550 
kilos ont été dirigés sur la France, et 244.515 kilos 
sur l’île de la Réunion. 


INDOCHINE 


Taux de la piastre indochinoise. — Le cours de 
la piastre indochinoïse a enregistré, du 11 septem- 
bre aw 10 octobre 1923 inclusivement, les varia- 


tions suivantes : Û 
12 sept... 8,85, « 20 sept... 8:6 1 OC 8.15 
13 — ... 8.70 BAPE ENS C8: 5D 31 —.,, 8.29 
14 = 1.21:#8.6D 23 — ,.. 8.50 5 — .:. ‘8.40 
15: — 2, 18770 85: — ,,.4 8.59 6 — ,.. 8.50 
16: =— 241860: 264.1. 8.05 A2 ee 6.40 
17.24% : 738,55 29,:— ,,4 8.15 8 — 8.45 
192 ER MO ee 810 7 10e 8.30 
Les recettes budgétaires du premier semestre 

1923. — Les recettes effectuées au titre des quatre 

premiers articles du budget général s’élevaient, 


au 30 juin dernier, à la somme de 32.887.309 pias- 
tres 96, se décomposant comme suit : 
DOUANES AR ATEN en 5.771.010 5 
Contributions indirectes et ré- 


& gies RO LR PO RP OCT 24.708.098 » 
Enregistrement, domaines el 

TIMIDTE He RAS NN den le où Gas à 1.416.150 41 
Postes, Télégraphes, Télépho- 

TES a SR ne A 992.051 55 


32.887.309 96 
Le total de ces reccties présente une plus-value 


se 6 
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- de 4.654.909 piastres 50 ‘sur les prévisions budgé- 
taires, dont 4.130.698 piastres pour les sais 
des contributions indirectes. a k 

Les principales écbites cochinichinoises en 1922. 
_— La superficié cultivée en riz pendant la campa- 
gne 1921-1922 à été, d'après les statistiques offi- 
cielles, de 1.734.000 ‘hectares, et la quantité récol- 
tée, de 20.034.000 quintaux La campagne de 1922- 
192, qui s’annonçait comme devant être remarqua- 
ble, à été gravement compromise par des pluies 
torrentielles et les ravages du « tiêm ». La récolte 
apparaît toutefois comme devant être moyenne, et 
vraisemblablement supérieure à celle ne deux an- 
nées précédentes. x 

La superficie plantée en hévéas était, au 31 dé- 
cembre 1922, de 33.300 hectares, et le nombre ‘d’ar- 
bres s'élevait à 8.120.000. Afin de profiter des con- 
ditions avantageuses que présentait le marché, les 
plañteurs ont saigné tous les arbres en état de 
l'être, soit 4.400. 000 à la fin de 1922, contre 2.100.000 


à la fin de 1921, d’où -un accroissement sensible. 


des exportations de caoutchouc indochinois, 
4.452 tonnes en 1922, au lieu de 3.074 en 1921. 

La culture du poivre, jadis prospère dans les 
provinces de Hatien: et de Baria, a diminué gra- 
duellement d'importance durant les dernières an- 
nées. Pour la campagne 1922-1923, la superficie cul- 
tivée dans les provinces de Baria, Bienhoa, Gia- 
dinh et Hatien a été de 439 hectares, et la produc- 
tion, de 2.630 quintaux. à 

La culture des cocotiers -est en progrès, avec 
17.800 hectares à la fin de 1922, contre 15.300 à da 
fin de 1921. Les exportations de coprah s'accrois- 
sent graduellement, bien qu'une grande partie de 
la production soit consommée sur place. 

La culture de la canne à sucre tend à sé déve- 
lopper dans certaines provinces, où elle alimente 
environ 300 sucreries indigènes et une sucrerie 
européenne. La superficie cultivée a atteint 6.700 
hectares en 1922, contre -un peu plus de 6.000 en 
1091 L 

Le tabac rest cultivé un peu partout en Cochin- 
chine ; la quantité récoltée au 31 décembre 1922 
s'élevait à 11.100 quintaux, pour une superficie de 
2.135 hectares. Il est à noter que cette culture reste 
stationnaire depuis plusieurs années, bien qu'elle 
soit très rémunératrice. 

La superficie consacrée au maïs est en diminu- 
tion sensible : de 10,300 hectares à la fin de 1921, 
elle est en effet tombée à 5.800 hectares, ayant pro- 
duit 103.200 quintaux, en 1922. Les exportations de 
maïs par Saigon ne cessent toutefois d’ RUBHener 
. grâce aux arrivages du Cambodge. 

La ‘culture de l’aréquier, avec un peu plus de 
23.000 hectares, paraît demeurer stationnaire en 
Cochinchine ; elle ne suffit cependant pas aux be- 
soins locaux, une certaine quantité de noix d'arec 
sèches devant être importée chaque année, notam- 
ment de Singapore. Mais l’usage du bétel est en 
décroissance marquée. 

Les autres cultures secondaires PIERRE sur- 
tout un intérêt local. 


avec 


Le coût de la vie au Tonkin. — D'après une 
. étude publiée par le Chef du service général de la 
statistique à la direction des services économiques 
de l'Indochine, dans le Bulletin. Economique de 
la colonie, le coût de la vie au Tonkin a augmenté 
de 20 0/0 ‘de 1914 à 1918. Ce pourcentage s'est ye- 
levé à 36 0/0 en 1919, est redescendu. à 28 0/0. en 
1920 et s'est établi à 40 0/0 en 1921 et 1922. 


OCÉANIE 


Le mouvement commercial des Etablissements 
français d'Océanie en 1922. e mouvement CoMm- 
mercial des Etablissements once de l'Océanie, 
pendant l'année 1922, est représenté par les chif- 


r étranger 83,43 9%. 


Îres suivants : VAR 
Colonies 


:: ÿ* France françaises _Totales £ 
PR RENE + (En francs) ES 
Ne Hnpartaions lice : 
1er trimestre... 5. se 910.664 AM he: 170.066 
2e ER TT SL AT, 634 500 3.880.694 
Sen LE een [UE Glé287, : 20.098 | 2206 
4e ON CR DU Léo die 08e 5.560. 4.918482 
Totaux. Rise Ru DR 35.158 . 16.320.790 
| Exportations De D 0 ne 
1er ue NE ea ee lo) » 7.004.509 
QE RS RUN CO RS 3.329.955 
Dé A PORTE MAR AA OR » 5.219.174 
LRU Ps dre DID CON ARS DU eue 
Totéut.,, 4... "AS MS, UN ARR See 
Ensemble des Importations et des Exportations ne 4 
1er t'imestre..:... DS ROUTE » 7: 410,160.455 
eè RS Ra EPA OR NS 108.376 SE0BS 0000/0007 
3° RE IT Gant LUS GNT 29-0080 8S2/07E ESS 
4e OO 2.915.484 5.560 12.918.086 : | 
PPOTARE SEE 6.671.070 30.158 40. 451.332 RS 


Dans l'ensemble des importations et des expor 
tations, la part de la France représente 16,49 %, 
celle des colonies françaises 0,08 %. et célle de RS 


La redevance minière en Nouvelle- .calédonie, ‘he 
Le Conseil général de la Nouvelle- Calédonie, danse 
sa séance du 14 juin 1923, à pris une délibération 
à l'effet de proroger jusqu'au 30 septembre 1924 
inclus les délais d'application du décret du 3 sep- 
tembre 1913 concernant le taux de la rédevance , 
minière. Le Conseil privé de la colonie, dans sa 
séance du 20 juin, à donné son approbation à 
cette délibération, qui a été aussi soumise à lexa- 
men du Conseil d’ Etat, conformément à da Fee: | 
mentation en vigueur. à 

Un décret en date du 18 septembre 1923 a ap- 
prouvé la délibération du Conseil général de la 
Nouvelle-Calédonie, de sorte que les délais d’applhi- - © 
cation du décret du 3 septembre 1913 se trou- 
vent définitivement prorogés jusqu'au 30 ne = 
bre 1924. 

Cette mesure transitoire était rendue oblige 
toire afin de donner au département central tot 00 
le temps nécessaire à l'examen du nouveau pro: 
jet de décret fiscal, qui devra normalement rem: 
placer le texte de 1913 actuellement en vigueur. < 


Le régime des patentes ‘en Nouvelle-Calédonie. CE 
— Un décret en date .du 21 mai 1923 a approuvé 
une délibération du Conseil général de la Nouvelle : 
Calédonie et dépendances du 22 novembre 1922, : 
modifiant la réglementation relative au régime 
des patentes dans la colonie, ét autorisant la PÊTR ES 
ception de centimes additionnels au profit de. la +4 
commune de Noûméa. * 


COLONIES D’ AMERIQUE 


Les surfaces cultivées én Guyane en 1922. — 
En 192, la surface cultivée en Güyane à atteint 
2.759 hectares. V4 

Les cultures se décomposent en cultures écono- : 
miques et cultures secondaires, dans la propor- 
tion de : 1.113 hectares de cultures vivrières 5 80 
hectares de cultures économiques et enfin _826 hec- 
tares de cultures secondaires. 

Dans ces chiffres, les cultures des Sablissoonts 
pénitentiaires entrent seulemérit pour cultures 
vivrières 25 hectares, économiques 200 hectares et 
industrielles 50 hectares. & 

Par suite des faibles prix pratiqués sur les mar- 
chés européens, les cultures de produits d’expor- 
tation ne figurent en 1922 que pouf une faible par- 
tie. Les indigènes se sont presque tous cantonnés 
dans. la production. des cultures vivrières et de la 

à, SUCTE, dont 16,1 pu est très rémunéra- 


yes 


canne à 
teur. 
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MARCHÉS COLONIAUX 


Produits coloniaux \! 

Cataos. — Les transactions sont plus actives, :sur- 
tout en disponible, et la tendance est, ferine. On a 
coté aux 50 kilos entrepôt : 

Au Havre : Accra et similaires de la Côte occiden- 
tale d'Afrique, 138 à 146 fr.; avec privilège colonial : 
Martinique, 180 à 185 fr. ; Guadeloupe, 185 -à 188 fr. ; 
Gabon, 183 à 188 fr. ; demi-droits : Togo, Cameroun; 
150 à 160 fr. ; Côte d'Ivoire, Dahomeéy, 156 à 164 fr. 

A Nantes : Martinique, 185 à 190 fr. ; Guadeloupe, 
188 à 190 fr. 

A Bordeaux Accra et similaires de da Côte occi- 
déntale d'Afrique, fermenté courant 1138 ax 95 ITS 
do fermenté fin, 135 à 140 fr.; Cameroun courant, 140 
à 145 fr. ; d° supérieur fermenté, 445 _à9150 fr. ; Mar- 
tinique, Guadeloupe, courant, 182 à 186 fr.; do fer- 
menté, 186 à 190 fr. ; Côte. d'Ivoire (demi-droits) cou- 
rant, 142 à 145 fr.,; do fermenté, 145 à 150 fr. ; Gabon 
fermenté (privilège colonial), 185 à 190 -fr.- 

A Marseillé, avec privilège colonial Guadeloupe, 
Martinique, 175 à 185 fr. ; Gabon, Madagascar, Réu- 
nion, Comores, Nouvelle-Calédonie, 170 à 180 fr.; derni- 
droits : Togo, Dahomev, Cameroun, Congo, 145 à 155 
{francs ; Côte d'Ivoire, 150 à 160 fr. ; Nouvelles-Hébyi- 
des, 155 à 165 fr.; pleins droits : Accra ordinaire, 125 
à 135 fr. ; do férimenté, 135 à 140: fr. 

Cafés. — Le marché demeure assez animé, mais les 
cours restent soumis aux fluctuations du change. Le 
10 octobre, on a coté au Havre, les 50 kilos : courant, 
231- fr? 50: > novembre, 228 fr: ; décembre, 210 fr. 75. 

Les sortes coloniales continuent à attirer l'attention 
des acheteurs, surtout en disponible. On a traité les 
b0 kilos entrepôt : 

Au Havre Guadeloupe bonifleur, 440 à 450 fr. ; 
te habitant, 435 à 440 fr. ; Tonkin, 330 à 375 fr. ; Nou- 
velle- Calédonie. 295. à 380 fr.; autres colonies, 235 à 


A Nantes : Martinique et Guadeloupe bonifleur, 445 
à 455 fr. ; do habitant, 440 à 445 fr. ; Madagascar, 
260 47295 fr. ‘ £ 

A Bordeaux : Guadeloupe bonifleur, 425 à 435 fr. ; 
do-babitant, 410 à 425 fr. ;: Nouvelle-Calédonie, 350 à 
Nouvelles-Hébrides, 300 à 340 fr. à 
: Tonkin, 360 fr. ; Nouméa, 325 {Tr ; 
260 fr. ; do Robusta, 330: fr. 


Grains et issues. — Les affaires sont plutôt calmes, 
inais la tendance générale demeure, soutenue. Cours 
de Marseille : blés durs Algérie-Tunisie colons, dispo- 
nible, 82 fr. 50 ; do durs marchands, octobre, 78 fr. ; 
tendres colons Algérie, disponible, 88-fr. 50 ; 
Oranie, 89 fr. 25 ; tendres Tunisie, disponible, 91 fr. 
em- 
barquement immédiat, 50 fr. 50 à 51 fr. Orges Aîlgé- 
rie-Tunisie, machinées, embarquement prompt, nues 
quai, 5 ‘à 02 fr. 50: ; 
diat, nues quai, 51 à 51 fr. 50. Maïs Madagascar jau- 
nes, flottant, logés caf., 62,50 à 63 fr. ; Indochine jau- 
nes, logés caf. 
embarquément immédiat, logées quai, 87 à 87 fr. 50: 
le tout aux 100 kilos. 

Nous relevons les cours suivants à Tunis : blé ten- 
dre; 86 à 87 fr. ; PIE dur, 74 à 75 fr. ; orge, 16 à 477 TT; ; 
avoine, 48 à 49 fr. ; fèves, 88 à ,90 fr. ; graines de lin, 
136 à 137 fr. ; pois ‘chiches, 100 à 101 fr. les 100 kilos. 

Les issues, dont la fabrication est réduite par l’ex- 


A Marseille Ma- 


dagascar Libéria, 


nominaux . Ou réellement 


{) Les cours indiqués, 


traités, relevés dans les circulaires des courtiers d# 
. nos grandes places de commence, n’ont d'autre. but 


EX: 


tuzelles” 


Tunisie embarquement immé-. 


62 à 62 fr. 50. Fèves Algérie-Tunisie, 


que de renseigner nos lecteurs sur la valeur approxi-. 


mative dés principaux produits de nos Colonies. 


traction obligatoire de la farine entière, sont tou- 
jours très demandées, et les prix demeurent fermes. 
* Münioc. — Le marché est calme pour les opérations 
à terme, plus animé pour les affaires en. disponible. 
Cours de Marseille :: cossettes et bouchons, 62 à 63 
francs les 100 kilos ; farine, 65 à 95 fr., suivant blan- 
cheur et. finesse ; fécule, 75 à 120 fr., suivant qualité. 

Rhums: — Les cours sont très fermes, en raison de 
l’activité des demandes et de la faiblesse des stocks. 
On a coté l'hectolitre logé, base 540 : à Paris, 600 à 
630 fr.;, suivant provenance et qualité ; au Havre 
Martinique, 640 à 650 fr. ; Réunion, 582 fr.; à Nantes : 
Martinique, 600 à 650 fr. 

Riz, — Après une hausse sensiblé, là tendance « 
quelque peu fléchi. Nous reélevons les cours suivants 
à Marseïlle : Saïgon n° 1 disponible, Caf. 103 fr. les 
100 kilos ; attendu, 102 fr. ; brisures Saïgon n9s 1 et à 
mélangés,.disponible magasin, 87 fr. ; livrable caf. 88 


francs ; Tonkin mandarin glacé, 145 fr. ;: farines de 
riz pour mélanges, 96 fr., logées Marseïlle en dispo- 
nible. 

Sucres, — Le marché a été très agité, surtout Four 


les ‘affaires en disponible, et les cours ônt enregistré 
de grandes fluctuations. Le sucre blanc indigène n° 3 
se traitait à Paris, le 10 octobre, à 295 fr. les 100 kilos. 
Pour les sucres æeoloniaux, on a traité aux cours 
suivants, à Nantes roux 97°, 250 à.260.fr. ; grains 
fins 2e jet, 230: à 240 fr. les 100 kilos en entrepôt. 
Tapiocas. — La tendance est très ferme en raison 
d'un, courant actif de demandes, notamment sur les 
sortes ‘coloniales, Cours de Marseille Bourbon, 
Madagascar, extra-blanc, 275 à 300 fr. les 100 kilos ; 
d® Pblanc, 250 à.275 fr. ; do gris, 200-à 250 fr. 
Vanilles. — Les stocks sont très réduits, et Iles cours 
se maintiennent. On à coté à Marseille, le kilo : Réu- 
nion, Comores, Madagascar, premières, 130 à 140 fr. ; 
tête et queue 50 % de premières, 120 à 130 fr.; queues 
seules, 110 à 120 fr. : avariées, mitées, créosotées, 80 
à 100 fr.; Tahiti : étiquette rose, 105 à 110 fr. ; blan- 
che, 103 à 108 fr. ; jaune, 100 à 102 fr. : verte, 98 à 100 
francs. 
Vins. 
actives, 


—. Après une période de transactions assez 
le marché est plus calme, On cote, à Alger : 


vins rouges nouveaux, toutes qualités réuniés, 6 à 8 


francs le degré, suivant degré et époque de livrai- 
son. Les vins dépassant 12° sont payés 8 fr. le degré. 


CaoutchouCs. — On note un bon courant de deman- 
des, et la tendance générale s’est maintenue ferme. 
A signaler toutefois un léger fléchissement des prix 
pendant les @erniers jours. A Paris, sur le marché 
officiel, on a coté, le.10 octobre, crêpes et feuilles fu- 
mées, le kilo, franco Paris, ‘droits acquittés cou- 
tant 10fr: 307; novembre, 10 fr. 25 :: décembre, 10 
francs 35. Nous relevons îles cours suivants pour les 
provenances coloniales au Havre, le kilo, à l’ac- 
quitié : Congo, 7 fr. 50 à 7 fr. 5; Madagascar, 1 fr. 50 
à 3 fr. À Marseille : Madagascar, 5 à 6 fr. ; Congo, 
Côte d'Ivoire, 6 à 7 fr, ; Soudan, Conakry, 7 à 8 fr. 

Gonvmes, — La baisée du change a eu une répercus- 
sion Sur les cours, mais ceux du disponible se sont 
montrés. très résistants. Cours de Marseille : Arabique 
Cordofan RARE 475 fr, les 100 kilos ; Sénégal bas, 
‘du fleuve, 470 fr. ; Copal MATASMEESE dure, déchets, 
HaD LE. Re dure blanche, 545 fr. ; blonde, 495 fr. ; 
brune, 225 : naturelle, 220 fr. 

Cotons. — he: tendance à été assez irrégulière en rai- 
son des fluctuations du change. Le 10 octobre, on co- 
tait au Havre : courant, 599 fr: ; novembre, 585 fr. 
décembre, 574 fr. 

Lès sortes coloniales sont recherchées, «et trouvent , 
facilement freneurs au débarquement: Nous relevons 
à Marseille, les 50 Kilos : Nouvelle-Calédonie, Nouvel- 


les-Hébrides, 
d'Ivoire, Togo, 550 à 57 fr. 
Syrie et Palestine, 530 à 540 fr. 


Laines. — Les demandes se ne - Me sur 
les laines cominunes, par suite de la réduction des 
stocks de laines fines. Les cours se maintiennent fer- 
mes. Nous relevons au Havre, le 19 octobre, sur le 
marché à terme : courant, 1.235 fr: novembre, 1.225 
francs ;: décembre, 1.220 fr. Pour les provenances COLO- 
niales, on a traité à Marseille :; Syrie B,*1:4100 fr. ; 
Damas pelade B, 800 fr. ; Maroc Beldia, 535 fr. ; pe- 
lade B, 980 fr. les 100 kilos : à Sousse: : 
500 à 525 fr. les 100 kilos. 

Graines oléagineuses. — Le marché conserve de bon- 
nes dispositions, les offres, peu nombreuses, trouvant 
un placement facile. Cours ‘de Bordeaux : Arachides 
Rufisque,. 138 fr. 50 ; Gaimbie, 137 fr. 50 ; Casamance, 
136 fr. 50 les 100 kilos, délivré quai. Cours de Mar- 
seille : arachides coque Rufisque, 140 fr. : palmistes 
base Dahomevy, disponible, 146 fr. : do livrable, 144 
francs ; Conakry, en Sacs, disponible, 142 fr. ; coprahs 
base Straits, disponible, 206 fr. ; d° livrable, 200 Îr- 
les 100 kilos. A) 


Huiles, — Les demandes sont plus actives, : So 
ment pour le disponible, et la tendance générale est 
meilleure, On a traité à Marseille : huiles d'olives 
Tunisie extrà, 525 à 530 fr. ;: do première pression, 510 
à 015 fr, ; d° deuxième pression, 495 à 500 fr. 
surfine, 510 à 515 fr. : do fine, 480 À 490 fr. les 100 kilos, 
1ogées en bordelaises où fûts, quai Marseille, comptant 
net, Arachides neutres désodorisées, 37% à 380 fr. : 
coprahs, disponible, 350 fr. : palmistes, 345 fr. : huile 
de palme blanchie, 307 fr. 50 : ‘40 Dahomey, 280 fr. 
les 100 kilos. À Sousse, nous relevons . huiles d'olives 
première pression, 480 à 490 fr, ; deuxième pression, 
450 fr, ; Masri, 428 à 430 fr. ; huile de grignons, 290 
à 300 fr. les 100 kilos. 

Bois exotiques. — On note un bon courant de tran- 
sactions, et les prix se maintiennent fermes. Cours de 
Marseille acajou Cameroun, Gabon, Grand-Bassam, 
Lagos, 60 à 70 fr. ; iroko d'Afrique, 65 à 75 fr..: j'alis- 
sandre Madagascar, côte ouest, 40 à 45 fr. : côte est, 
60 à,80 fr. ; ébène Gabon, 80 à 100 fr..; do Madagascar, 
70 à 80 fr. ; okoumé billes, 35 à 40 fr. : de rondins, 30 
à 35 fr. les 100 kilos Cours de Bordeaux : iroko Côte 


Saigon, 540 à 550 fr. ; 


d'Ivoire, en billes équarries, 600 Îr., et. en rondins, 
090 fr. 1a tonne, caf: Bordeaux. 
Cuirs et peaux. — La Situation est dodleue: grâce 


aux achats de la tannerie pour la reconstitution dés 
stocks. On a coté à Marseiile : Madagascar salés secs, 
3fr. 75 à 4 fr. 26 le kilo : de arseniqués, 6 fr. % 
à 6 fr. 75 ; Sénégal salés sécs, 3 fr. 75 à 4 fr ob 
Maroc salés secs, 4-fr. 25 à 4 fr. %5- 
arseniqués, 5 à 6 fr. 

Fibres. — Les cours ont quelque peu échi : en rai- 
son du change, maïs les prix du disponible sont très 
résistants, par suite de la faiblesse des stocks, Cours 
de Marseille : kapoc Soudan, 8 à 9-fr, le kilo 
g'ascar, Indochine, J4 10 fr faloes premier Choix, 
250 à 275 fr. les 100 kilos : deuxième choix, 225 à 250 


? 


chèvres Soudan, 


francs : a 109 à 125 fr. : bourre d'ÉRAUpÉ, 75 À 
100 fr. ae 1Sa], fre qualité, 175 à 295 fr. : do 2e qualité, 
He à 173 fr: -; paka Madagascar, 125 à 150 fr. les 100 
kilos. 


Petites Nouvelles commerciales 


Les exportations algériénnes de raisin de table en 
1923. — Pendant la campagne (de 193, qui vient de 
se ténminer, les quantités de chasselas d'Algérie expor- 
lées ont atteint un peu plusde 50.000 quintaux, contre 
40.000 quintaux durant la campagne de l’année der- 
nière, Cet accroissement des exportations reflète de 
développement de cette culture, que les cours élevés : 
des années dernières ont rende très rémunératrice. 
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laines en suint, 


; Algérie. 


; d° Ma- 


625 à 650 ra Soudan, babes à Gé 4 
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FOIS EN. ce qui Concerne l'Algérie 3 010 1902... 


des cours pratiqués le mois derniers D’ autre part, fe 44 


mande, 


-animation, Be actions de nos principales banques co- 


les progrès intéressants de la Banque de là Guade: 


dans nombre de DOS colonies, 


ble, une heureusé répercussion sur les chemins de. 


Nalours Coloniales 


nm 


APE SONT ET DATI; 1e 16 bb 1928. Ft, 
La: Des sous revue à été car actérisée pa “une 
réelle irrégularité. du marché des changes, nf ter- 
minent, d’ ailleurs, assez sensiblement au-dessou 


en raison même de l'incertitude qui ne cesse de. 
régner au sujet de la politique intérieure alle- 
la clientèle n'a pas paru vouloir s'enga- 
ger sur de nouvelles positions. UR 

Cette hésitation. générale et le manque d'che té. cs 
se sont répercutés Sur l'ensemble de la cote. Aussi, 
bien que moins étroitement. liées à l'ambiance gé- 
nérale, les valeurs coloniales, à quelques rares + 
exceptions près, se. retrouvent-elles à un niveau 
légèrement inférieur à celui du mots de septembre. 
Néanmoins, il est juste d'ajouter que cette catégo- . 
rie de titres a toujours fait preuve ‘d'une résis-. 
tance indéniable, qui permet d'espérer une reprise : 
SCSIDIe lorsque le marché se remenrs au us 


AN LE PARQUET FRA 
Emprunts de colonies et protectorats. — Caire cela 
s’est produit sur nos rentes, les fonds coloniaux ont 
eu à souffrir quelque Leu de la concurrence de l'émis- 
sion des nouveaux Bons du Trésor: actuellement en 
COUTS, É a. 
Les emprunts des colonies EL protectorats sont. plus 
calmes, pour la même raison, exception daite. toute- 


Banques. — Bien qu ‘ayant fait preuve d'une bonne 


loniales n’ont pu résister à Ja faiblesse DRE de 
la cote. 
Signalons toutefois. parmi : és banques. de 
loupe «et de la Banque de la Réunion. L'action de 13. 
Banque de l'Indochine et celle de la Banque de PAfri 
que OCcidentüle, par contre, ont COR quelques 
réalisations. - 
La faiblesse a ‘été presque générale sur des banques 
d’affaires coloniales, mais on peut prévoir, d'ores et 
déjà, que cette tendance n’est que passagère. 
Transports. — La réalisation activement poussée, 
des grands travaux 
Erévus pour leur mise en valeur a eu, dans l’ensem- 


fer, abstraction faite j'ourtant des chemins de ler. gt 
Dahomey et ceux de l’Indochine et du Yunnan. 

Valeurs diverses. — Les valeurs minières et métal 
lurgiques Se retrouvent en général plus calmes. que. “6 
précédemment. La note est sensiblement la même. en. 
ce qui concerne des titres de phosphates et les. socié- 
tés coloniales, ai agricoles aa commerciales et in- 
dustrielles. je : 

COULISSE V0, 

Cette partie de la cote semble avoir été plus affectée | 
encore que le Marché officiel, et les hauts cours. atteints 
précédemment par les différentes valeurs n'ont pu 
être maintenus intésralement. Tel est le cas des titres 
Mminiers et métallurgiques, des Postes et des s 


ciélés coloniares.. 
PR PATES CARE à 
Petites Nouvelles financières 
Ce N ; 
Ann Messagertes Marilimes, — Depuis de 16 A oe ‘ 
courant, les actions de priorité de cette Com agnie. 


sont radiées du. Terme et ne se ETIeRt De ss FA 
CG om Di ant. MC { 3 


Ca 


AAA Compagnie Lenone Transatanitle, Le sin Che 
16 16 octobre dérnier, les actions de priorité de cett 


Compagnie sont radiées du TES et ne se négocien 
ne qu'au cree RE 
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ACTUALITÉ COLONIALE 


. 


La Rentrée de l’École coloniale 


La séance de réouverture de l'Ecole coloniale 


a pris depuis quelque temps un caractère parti- 


culièrement intéressant, parce que M. Albert 
Sarraut ne manque jamais de la présider effec- 
tivement et d'y donner d’utiles conseils aux élè- 
ves qui formeront demain l'élite de l’Adminis- 
tration de la France lointaine. sx 

Cette’ cérémonie solennelle a eu lieu, cette an- 
née, le lundi 5 novembre, en présence du corps 
enseignant, de tous les étudiants et d’une assis- 
tance nombreuse et choisie. 

Après que l'éminent et vénéré président du 
Conseil d'administration, M.:Disière, eut rap- 
pelé les progrès réalisés par la Maison à la gran- 
deur de laquelle il consacre tout son cœur et 
indiqué les brillants succès scolaires qu'elle ne 
cesse pas de remporter, le Ministre, dans le des- 
sein de fixer à la jeunesse studieuse des directi- 
ves ‘dont elle devra se souvenir toujours, pro- 
nonça un admirable discours. L’éloquence de 
M. Sarraut est bien connue : il réussit cependant 
à émerveiller son auditoire à chaque allocution 
nouvelle, et la « eauserie familière » qu'il a 
faite le 5 novembre à $es « amis de l'Ecole » 
comptera parmi ses meilleurs « morceaux ora- 
toires . ». : 

Les idées qu’il y a expfimées sont trop nobles 
el trop françaises pour que nous résistions au 
plaisir de Îles analyser : nos lecteurs verront 
d'ailleurs, par les lignes qui suivent, qu’elles 


Sont absolument Conformes aux doctrines défen- 


dues dans ce journal. fs 

Quelques phrases, d’abord, précisèrent avec 
justesse le rôle que le domaine d’outre-mer est 
appelé à jouer désormais dans l'existence na- 
tionale : 


« Cet empire colonial qui est nôtre, ce n’est rien 
INOins que Je salut et l'avenir de la Patrie. C'est sa 
Sécurité d'aujourd'hui. C’est sa fortune «de demain. 
Ce Sera dans l'évolution humaine, sa gloire des 
jours prochains. Voilà des vérités qu’il ne faut pas 


se lasser de redire. Hier, ses colonies filiales ont aidé 
la France à vaincre l'ennemi. Aujourd'hui, elles ren- 
forcent l'instrument de sa défense, tout en réduisant 
pour nos fils la durée du service armé. Demain, elles 
fonderont la richesse nationaîle sur l'apport multiplié 


de leurs ressources innombrables. Et .après-demain, 
lorsque .s'évoquera, dans un débat inéluctable, la 


grave question des-devenirs de ces peuples de cou- 
leur qui forment plus des deux tiers de la multitude 
vivante, lorsque les fermentations de l'humanité nou- 
veille Iqui s’élabore poseront devant l’univers des pro- 
blèmes qu'on n'éludera pas, c’est, qu’on le veuille ou 
non, par la grande, politique extérieure préparée au 
laboratoire colonial que notre France, mieux que tout 
autre pays, contribuera au maintien de l'équilibre 
pacifique du monde en favorisant l'accord harmo- 
mieux’ des races dans üne vaste: action de solidarité 
humaine ». 


Mais pour que ces perspectives deviennent des 
réalités, il convient que nos administrateurs s2 
pénètrent du but élevé de leur mission et l’ex2r- 
cent avec une « foi d’apôtre ». 


« Vous devez aller à l'action, persuadés que votre 
tâche est vraiment la plus haute «et la.plus bellé, que 
ses résultats seront durables, qu'aucun doute n'est 
possible sur sa noblesse et sa nécessité, et qu’en l’ac- 
complissant, vous servez non seulement l'intérêt de 
votre pays, Mais encore, dans l'humanité, la cause 
sainte .de la justice et de la morale universelles ». 


Certes, à l’origine la colonisation fut, incen- 
testablement « un acte de force, de force inté- 
ressé ». Mais la République a su la rénover dans 
un esprit de haut altruisme et la pratiquer dans 
des conditions qui la légitiment pleinement. 


« La colonisation doit demeurer le grand fait par. 
lequel un noble élan‘de civilisation, compensant et 
corrigeant les injustices de la nature, se propose de 
créer parmi les êtres et les chosés un état de pro- 
grès matériel et moral amplifiant les moyens du 
mieux-être universel. 

« Supérieur à tous les droits, se dresse le droit de 
l'espèce humaine à vivre sur la planète une vie meil- 
leure ;par l'usage plus abondant ‘dés biens matériels 
et des richesses morales susceptibles d'être distribués 
à l'ensemble des vivants. Cette double abondance 11e 
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peut résulter que ‘d’ né collaboration solidaire des 
races, échangeant amplement leurs ressources natu- 
relles et les facultés créatrices de leurs génies. 

« La nature, à travers la surface de là terre, à iné- 


galément réparti ces facultés et ces ressources, avec | 


l'inégale influence des climats, _des fertiljtés et des 
valeurs héréditaires. Sa dévolution capricieuse à 10- 
calisé ici ou là les unes et les autres, dans la diver- 
sité, la dispersion et le contraste. Et tandis que, par 
l'effet de la nature et de l’histoire, S'accumulaient 
par exemple en un coin restreint du monde l’Europe 
blanche, les forces d'invention, les moyens de science, 
la grande dynamique de transfiguration créatrice, l’on 
a pu voir, durant de longs siècles, da plus vaste accu- 
muiation des 


races attardées qui, n'en sachant pas tirer profit pour 
ellesimêmes, pouvaient encore moins les verser dans 
le torrent de la circulation générale où s’alimentent 
les besoins croissants de l'humanité. 

« Est-il juste, est-il légitime qu’un tel état de choses 
indéfiniment se prolonge ? Et si le dessein salutaire 
de civilisation conjecture de planter Sa forte charrue 
dans ces sols inutilisés, pour en faire jaillir des pro- 
duits dont s’enrichira le patrimoine universel, si cette 
civilisation, altruiste en somme dans ses résultats, a 
délibéré d'accroître em même. temps que les nourxi- 
tures du besoin, collectif la sommeé-de dignité hu- 
maine des races en dégression morale, peut-on lui 
opposer, vraiment, 
ble, le prétendu droit d'occupation et je ne sais quel 


droit de farouche isolement qui pérenniserait, en des .| 


mains incapables, la vVaiñe possession de richesses 


sans emploi ? 


« Au nom de l'humanité, on peut haïrdiment répon- | 


dre : non! Un droit dont l'exercice se retourne con- 
tre les droits du mieuxêtre universel-n'’ést pas ‘un 
droit. | 

« L'espèce humaine est solidaire dans l'existence 
du vaste monde. Nulle race, nul peuple n’a lle droit 
ou le pouvoir de s’isoler égoïstement des mouvements 
où des nécessités de la vie universelle ». 


Pour que cette doctrine ne demeure pas une 
« pure spéculation théorique », il faut que, à 


tous les degrés de la hiérarchie administrative, | 


on s’en inspire continuellement : 


« Longtemps, trop longtemps, le mercantilisme réa- 


liste et sans entrailles qui est he signe des colonisa-: 
tions premières prolongealamalédiction originelle ins- 


crite par le destin sur le pigment 14e sa face, et le 
dogmatisme glacé de la sélection naturelle prèta la 


QUESTIONS DU JOUE : 


L,°ile de 


La Réunion°(1) est la plus ancienne des posses- | 
sions sur lésquelles flotte aujourd'hui le drapeau ! 
Située dans l'Océan Indien, par | 
20° 51° 41” de latitude sud et 52° 10° de longitude | 
est, entre Madagascar et Maurice, elle fut écou- 
verte au début du KVI° siècle par l amiral portugais 


de la France. 


Fedro de Mascarenhas, mais ne fut occupée effecti- 
he te cent, re -cing ‘ans plus ini pèr 


(1) Appelée sous l’ancien régime Ile Bourbon, + 
prit son nom actuel en 1793, fut ensuite baptisée un 
instant Ilé Bonaparte et reçut de nouveau lappella- 
tion d'Ile de da Réunion après la ‘chute de l’Empire. 
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ressources naturelles stérilement blo- | 
quée dans l’immensité des territoires occupés par des |. 


comme un: obstacle infranchissa: ! 


trey, et qui rend au pays des services trop iene > 


PS NE 


Ia Réunion de 


- une réelle prospérité :: 


ses pee ‘on Has de giroflier et le. 


main au tréliènt, pour épuiser. ou mainte ir 
vage un. être. considéré comme éternellemen 
rieur. POS 
« Mes amis, cette : conception an a. | désot- 
mais vécu. Ce fut celle de l’ancien pacte colonial 
L'honneur de la France est d'avoir COmMpris, a. pre se 
mière, la valeur d'humanité des races attardées, et 
l'obligation sacrée de respecter et d'accroître. Ft 
icur. La grande pensée de justice qui iprègne AO: 
tradition du pays de la Déclaration de d'Homme a. 
repoussé le dogme cruel qui décrétait. none 
éternelle de certaine races. Elle constate de retard de 
leur évolution, iais s’employant à en corriger 
effets, elle s'efforce ‘d'en accélérer les: étapes ; et dans : 
l'argile informe des multitudes primitives elle mo= de 
«aèle patiemment le visage d’une nouvelle humanité ». 5 cu 


L'action! persévérante qu implique une delle 
œuvre civilisatrice doit nécessairement se ma 
nifester à la fois dans le domaine moral «et s0= 
cial et dans le domaine matériel, tendre ee. 
lement à l'éducation de nos « frères de couleur » 
et à la mise en valeur des territoires qu'ils habi- : ; 
tent en vue du « mieux être » des indigènes Ge 


des citoyens de la Métropole. 


C'est dire qu’elle demande, de tout le person-" 
nel colonial, une vigilance extrême, une culture 
générale étendue, et, aussi, de réelles qualités 
de patience et de bonté. La tâche à laquelle se 
destinent ainsi les élèves de l’Ecole coloniale 
est, par conséquent, « pénible, ardue, ingrate ». 
Ils n'y failliront pas en retenant les sages avis 
de leur Ministre, et leur plus belle récompense 
sera de contribuer à « faire rayonner les clartés 
du génie de la France ». K, 

Le discours de M. Sarraut a provoqué parmi 
tout son auditoire le plus vif enthousiasme : il 
n'était pas possible de mieux définir les devoirs 

de l'adrninistrateur colonial français, ni de ré- 
sumer plus exactement Îles aspirations de ceux 
qui travaillent à l'expansion: de la Patrie. Onne 
pouvail pas, non plus, donner de meilleure pré- 
face à l'enseignement de cette fa 
Ecole, que dirige avec tant de distinction M. Ou- ce 


Æ 


rés du A public. 
| EDMOND Tan à : 


Té 


quelques-uns de nos. compatriotes qui avaient 
fondé des établissements dans la grande île 
gache. La Compagnie des Indes Orientales, 
ment: fondée, s’efforçca, à partir de ce mome: 
la mettite en valeur, en assurant d'abord son peu 
plement. (car elle était complètement déserte e 
core en 1662). par des transports de Hovas et de 
nègres encadrés d'un petit nombre d'Européens, 
puis en organisant l'attribution de. concessions, à 
charge par leurs bénéficiaires de défricher le SOL. 

Une administration habile lui valut assez v 
les. plantations dé « € 
de moka »’se multiplièrent, on exploita les rich 
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cadier, ete... Cette activité attira des colons de la 
Métropole, qui firent souche dans la colonie, don: 
nant naissancé à une race créole assez prolifique. 
Des agglomérations relativement considérables se 
fondèrent peu à peu, et l'on put dire, à la fin du 
règne de Louis XV, que « une île sans importance, 
sans population, sans culture, était devenue en 
quelques années, un moyen de civilisation pour là 
France dans la mer des Indes ». ST. 

_ Aprèsla faillite de la Compagnie des Indes Orien- 
tales (1764), la possession fit retour à la couronne : 
l'événement n'eut pas d'influence sur son évolu- 
tion économique, qui se poursuivit, dans Le même 
sens que précédemment, vers un développemeni 
général de ses productions d'épices et denrées tro- 
picales. 

Le bouleversement de la période révolutionnaire 
et napoléonienne rie l’affecta que médiocrement, 
bien qu'eile dut subir durant quatre ans et demi 
l'occupation britannique, et à partir de 1815 elle 
connut un essor plus brillant encore que par 'e 
passé, grâce au développement de la culture de 


la canne à sucre. Celle-ci ne tarda point à se suh-. 


stituer à la piupart dés autres productions agri- 
coles : le café céda le pas devant elle et les colons 


_procédèrent à des déboisements véritablement im- 


prudents pour étendre les champs de la « plante 
à la mode ». Ils n’eurent pas à le regretter d'a- 
bord, et le succès de leur initiative amena, l’instal- 
lation de nombreuses usines (fabriques de sucre 
et distilleries) qui contribuèrent à accroître la ri- 
chesse de l’île. 

Sa situation parut compromisé un instant, en 
1848, par l'abolition brusquée de lesclavage, qui 
Y provoqua, comme dans nos autres possessions 
tropicales, une pénurie dangereuse de main-d’œu 
vre. Mais les créoles de la Réunion surent se pro- 
curer — dans l'Inde, sur la côté orientale d’Afri- 
que et à Madagascar — les bras qui leur faisaient 
soudain défaut, et ils parvinrent pendant encore 
une vingtaine d'années à réaliser de . nouveaux 
progrès, Leurs installations industrielles furent 
dotées d’un matérie! perfectionné de haute qualité, 


fourni par les constructeurs de la Métropole (el: 


notament par les Etablissements Cail, dont les 
furent particulièrement appréciés et 


. après cinquante ans de service continuent à fonc- 


he 


k 


tionner sans défaillante même à l'heure actuelle), 
Ils établirent des voies de communication prati- 


…_ ques (route côtière, chemins ‘empierrés. à l'inté- 


rieur), assurèrent l’adduction d’eau potäble dans 
les «entres urbains et élaborèrent dès avant 1870 
un programme de grands travaux comportant 
l'étabhissement d'un port à la pointe des Galets et 
la construction d’un chemin de fer long de 12? 
kilomètres, 

Malheureusement, cette ère de vitalité extrême 
prit fin au lendemain de notre guerre contre la 
Prusse, lorsque éclata la « crise de la canne à su 
cre ». L'épuisement d’un sol insuffisamment régé-: 
néré par des engrais et des façons culturales ap- 
propriées, divers parasites qui s'attaquèrent aux 
plants, l'arrêt de Fimmigration des travailleurs 


- hindous et, surtout, la concurrence croissante du 


La 


sucre de betterave déterminèyent hientôt un ma- 
laise aigu. Nos colons essayèrent d’abord de réa- 
gir : ils poursuivirent l'exécution de leur dernier 
plan d'aménagement et ouvrirent en 1875 les chan. 
üers du port et en 187; ceux du chemin de fer qui 
furent inaugurés l’un ét l’autre en-1887. Ils ne 
parvinrent cependant point à retrouver l'activité 
d'antan, et jusqu'en 1914 -- en dépit d'un léger 


… réveil constaté à dater de 1890 — Ia Réunion vé- 


géta. 

…_ .A da suite de l'agression allemande, 
tion mondiale du sucre de betterave fléchit de 
telle sorte que des débouchés inespérés furent of. 
ferts au sucre de canne ; notre possession en pro- 


: tômes de marasme sont apparus 


la produc- 


Gta, malgré les difficultés exceptionnelles nées 
de la désorganisation des transports, de la hausse 
générale des prix et des nécessités de la défense 
nationale ; mais depuis 1920, de nouveaux. symp* 
ils ne nous 
semblent pas aussi inquiétants que ceux qui fu- 
rent observés entre 1870 et 1890 ; touteiois, avant 
de porter üun jugement sur l'avenir de la doyenne 
dé nos &« terres lointaines », il convient d'exami- 
ner avee soin les principaux éléments présents ef 
futurs de son « économie ». 
\ 


* 
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Sur une superficie totale de 2.500 kilomètres car- 
rés, les zones boisées couvrent encore environ 800 
kilomètres carrés. Mais les belles futaies à essen- 
ces précieuses ont été depuis longtemps détruites, 
et des coupes intempestives ont privé l'île d’une 
ressource importante, en même temps qu'elles ont 
exercé une influence fâcheuse sur son climat. De: 
mesures énergiques sont prises maintenant pour 
remédier à ce déplorable état de choses : dans les 
forêts domanjales (sensiblement égales à la moi- 
tié de l'étendue sylvestre) l'exploitation des arbres 
est désormais assurée méthodiquement, et l'on re- 
plante actuellement des filaos, des acacias, des 
eucalyptus, des pins, des quinquinas etc. ; des 
encouragements sont donnés aux particuliers pour 
les inciter à agir pareillement ; en outre, toutes 
les pentes supérieures à 45 degrés sont « réser- 
vées an Domaine », qui y interdit les défriche- 
ments « dont le résultat rapide est l'enlèvement 
des terres par les pluies, le dénudement des ro- 
ches, la transformation de sols verdoyants en dé- 
serts de pierre et la suppression des sources » (1). 

On peut ainsi espérer que, dans un avenir qui 
n'est plus très éloigné, la colonie tirera un parti 
rémunérateur de ses forêts. Pour l'instant, sa 
principale richesse est constituée par la canne à 
sucre, qui Couvre 350 kilomètres carrés (35.000 hesz- 
tares). 

La, production annuelle de sucre dé canne de la 
Réunion s'établissait, vers 1850, aux environs de 
35.000 fonñes, Elle subit, depuis, les vicissitudes 
résumées. dans le tableau que voici 


Production du sucre de canne à la Réunion de 1850 à 1923 
(en tonnes 12) 


Moyenne Moyenne 

Période annuelle Campagne annuelle 
1850-51 1859-60. .....,, 45.600 1915-16...:,,.., 39,000 
1860-61—1869-70; . .,...: 0000271916 17107, 27 42.200 
1870-71—18:9-80........ 34-209 : 1917.18... .. >: 50.000 
. 1880-S1—1889-90......., 91,400  1918-19......... 50.000 
1890 91—1899-1900 .. .... 900 21919-20522: 32.000 
1900-01 —1909-10........ 0820022719 20-21;, 7,4. 42.000 
1910-11—1913-14........ 59:2502% 1921.20 ...,.,,.. 38.600 
.Canrpagne 1914-15..,.,. 90 8 LOPD GUETTA .. 86,000 
On voit nettement par ces chiffres combien 


avait été profond le déclin survenu après 1870. 
Un effort sérieux de diminution des frais géné- 
raux par l'emploi de nouvelles méthodes techni- 
ques et par d'opportuñes réformes dans la ges- 


(1) Notice publiée par l'Agence yénérale des Colanies sur 


“l'ile de Ja Réunion 


= 42) Statistique dé MM: Debayser ot Gis, 16, rué du Louvre, 


, F'aris. 
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tion des principales entreprises avait provoque, 
à partir de 1890, le léger relèvement de la produc- 
tion dont nous avons déjà parlé. La guerre ren- 
dit aux exploitations toute leur prospérité, mais, 
dès l'armistice, les fabricants éprouvèrent des dif- 
ficultés à conserver leurs débouchés : ils s’orien- 
tèrent alons vers la distillation en vue de la prépa- 
ration des rhums, dont l'exportation passa de 
moins de 20.000 hectolitres par an avant la guerre 
à 56.000 hectolitres en 1922 ; la fermeture de la plu- 
part des marchés étrangers et la limitation des im- 
portations dans la Métropole tarissent désormais 
cette source de profits. Les perspectives de cette in- 
dustrie essentielle de l’île seraient donc assez Som- 
bres, s’il n’était permis d'escompter un abaisse- 
ment sérieux des prix de revient par une moder- 
nisation complète du matériel et l'adoption de 
procédés scientifiques de culture : une telle évolu- 
tion exigera, naturellement, l'investissement de 
capitaux considérables ; la Mère patrie, dont les 
grandes usines de construction mécanique sont 
parfaitement en mesure de livrer tout l'outillage 
nécessaire aux sucreries de la Réunion, pourra 
avancer ces fonds si les affaires locales donnent 
toutes garanties d'administration prudente et d’or- 
ganisation commerciale avisées. 


Malgré tout, l'intérêt bien compris de la posses- 


sion commande de renoncer au système de mono- 
culture trop exclusivement pratiqué jusqu'ici. : 

Il semble qu’un développement utile puisse être 
donné aux plantations de café. Celles-ci ne s’éten- 
dent guère que sur 5.000 hectares, et leur récolte, 
qui eut longtemps tendance à fléchir par suite du 
mauvais entretien des exploitations, n’atteigna’t 
pas, à la veille de la guerre, 550.000 kilos par an. 
Sa décadence paraît maintenant enrayée, mais 
il convient de l’accroître ; pour le moment, elle 
suffit juste aux besoins de la consommation inté- 


rieure (les exportations annuelles ne dépassent: 


pas, en moyenne, 30.000 kilos) : on peut et on 
doit faire beaucoup mieux. E 

La production de la vanille est aussi susceptib'e 
d'une augmentation considérable. Dès mainte- 
nant, d'intérassants progrès ont été obtenus 
pour une surface cultivée d'environ 3.500 hecta- 
res, la récolte est passée, entre la période d'avant- 
guerre et l’époque actuelle, de 100.000 à : 150.000 
kilos de gousses, et l'exportation est montée de 
61.971 kilos en 1913 à 104.658 kilos en 1922. ; 

Les cultures vivrières, jadis assez prospères, 
avaient subi une énorme réduction au moment 
du «- boom » de la canne à sucre. Elles ont ten: 
dance à reprendre : leur extension, qui libérerait 
la possession de l'étranger pour une part appré- 
ciable de son approvisionnement alimentaire, est 
à encourager de.toute manière. à 

Il faut aussi stimuler la production du thé, qui 
vient fort bien dans la colonie, du tabac, dont la 
qualité pourrait sans peine être améliorée et adap- 
tée au goût de la clientèle occidentale, et il ne 
sembie pas impossible d'introduire la culture da 
caoutchouc de plantations. RU 

La récolte des céréales, principalement du ma- 
nioc, paraît également susceptible de s'étendre. 
Il existe déjà des fabriques de tapioea et de fécu- 
les qui ont accru leurs exportations au cours des 
derniers exercices (5 millions de kilos à l'heure 
actuelle), et l’on estime que cette industrie se dé- 
velopperait encore si la production dés matières 
premières qu’elle traite était intensifiée. La culture 
des pommes de terre pourrait de même progres. 
ser sérieusement, ainsi que la production des fruits 
et des légumes. Len 

Une autre branshe de l’activité locale est ap. 
veiée à un bel avenir : dès à présent, Ta distilla- 
tion des plantes à parfums (geranium, ‘vetyver, 
ylang-ylang) donne de très intéressants bénéfices : 
Qllc est d'ailleurs en légère avance, ainsi qu'il 
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ressort de la statistique ci-dessous (1). ARCS 
* Jmportations d’essences parfumées de la Réunion 
Vas er de 1910 à 1922 RONA te 
Vetyver LE Ylang- 


: Geranium 
TR TT, PR re ren US ‘ 
Quan- Quan- ° f 

tité Valeur tité Valeur tité — 


(1000 k.) (1000 .) (1000 k.) (1000 1.) (10UUI..) (4 


1911-13 moy. ann. 46.9 1.800. : 1.3 56.5 
AURAS 70784 AS NET :S 02,0 
ADD 12, er 8840 21210 O0 190,8 
HOTOATERCUE » DRE) » à 
1917 ge 19.5 :1,454:677 5.3, 2 369.2- 
AOL SE CAEN 52.5 2.444.545 "415.5 
1919 eee 83,0: 5.808:0 278-0 5°160.07% 
AO2OSE LE RS 59.8 3.836.4 "TV LT A 
1921 2 ia 7800 14:8079 TB m0 
(PPS RER 68:8 :5:788.0 ‘5:4-,421;59 


L'extension de cette production ne saurait être 
immédiate, car certaines plantes à parfums (no: 
tamment l'ylang-ylang) ne sont en plein rende- 
ment qu'au bout de cinq ou dix années de cul- 
ture : il est à souhaiter que les créoles donnent” 
tous leurs soins au développement d'une ind 
trie qui ne manquera pas d'être fort rémunéra- 
tricé; 70 < ma SES : FORCE A ANT CESS 

On doit noter aussi que l'élevage, s’il était pra- 
tiqué par des spécialistes, rendrait de grands ser: 
vices à la colonie et procurerait de beaux bénéf- 
ces, Le pays est actuellement déficitaire en ce-qui 
concerne la plupart des produits animaux : 0 
dans les parties élevées, appelées « les hauts », © 
rencontre d'excellents pâturages qui convien- 
draient parfaitement aux bovidés.; les moutons 
et les chèvres trouveraient une nourriture abon 
dante dans les plantes poussant à l'état sauvage 
un peu partout ; la constitution d'importants, 
troupeaux porcins, qui serait certainement aisée, 
permettrait à l’île de se dispenser d'acheter an- 
nuellement 500.000 kilos de saindoux au dehors : 
on pourrait également élever en abondancé ‘vo 
lailles et lapins, etc. : : Re dure 

Il ne paraît pas, par contre, que l’on doive fon 
äer beaucoup &æespoir sur la pisciculture : la côte 
est, dans l'ensemble, trop inhospitaiière pour que w 
la pêche maritime devienne jamais très active, 
l'exception, peut-être, de la pêche de. la mo: 
aux îles Saint-Paul et Amsterdam, et les rivières 
et lacs de l’intérieur ne réus$siront qu'à satisfair 
aux besoins d’une consommation locale mouerée. 

Au point de vue industriel, enfin, la Réunion. 
dont le sous-sol, pourtant riche en eaux therma-" 
les, ne semble pas contenir de minerai (à l’excep 
tion d’un minerai de fer tilané d'excellente qualit 
non encore exploité), et qui est totalement dé 
pourvue de charbon, ne prétend pas à Un grand 
développement. Il est certain, néanmoins, que les. 
industries dérivées de l’agriculture, dont nous” 
avons parlé ci-dessus, sont susceptibles de pro 
pérer beaucoup, et que de- nouvelles installatio 
(notamment pour la fabrication des conserves) se= 
raient capables de prendre un rapide essor. Mais. 
pour assurer leur avenir, il conviendra de réso! 
dre le problème de la force motrice. Celle-ci pourx 
être fournie par l’utilisation des chutes d’eat 
grâce à laquelle ‘on n'aurait plus besoin d'en 
ployer comme combustible la bagasse, résidu de 
la canne après son passage dans les cylin 
écraseurs. À propos de cette bagasse, la notice 
l'Agence générale des colonies à laquelle nm 
nous sommes référé à plusieurs reprises obse 
qu'elle, constitue une « pâte à papier de la mreils 
leure qualité, supérieure de ‘beaucoup aux pâtes. 
dé bois ou de chiffons les plus coûteuses » : il € 


€ 


(1) Communiquée par l'Agence générale des Colonies. 


| 


Al 


{ 
f 


. SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 69 


donc très regrettable qu'on la brûle au lieu d’en 


tirer un parti plus avantageux. 
| sé 
Les notes qui précèdent établissent que notre 
possession de l'Océän Indien dispose d'éléments 
propres à consolider son économie interne et À 
permettre son expansion ultérieure. : 
Celle-ci aurait, naturellement, une influence im- 
médiate sur son mouvement commercial qui, sans 
être actuellement négligeable, ne s'est pas déve- 
loppé autant qu'il eût été désirable. 
Commerce extérieur de la Réunion de 1891 à 1922 
(Commerce genéral.en milliers de francs) 
Importations Exportatious Total. 


Moy. ann. 1891-1895... 29.922 16.690 39:612 
Ex 1896-1900 ..…. 21.248 17.543 38.791 
pas 1901-1905 .. 20.062 12.894 32.956 
se 1906-1910 .... , 14.015 14.994 29,009 
De 1911-1918.» 99.849 À :. 99.666 45.515 
Année 1914........ £ 12.782 17.287 30.069 
_ 191618 ae 14.147 93.598 97.745 
e LOTO Ne 23.397 33.175 56.972 
A SR AMAR SE 22.002 96.182 48.784 
ee” LH TA TT 31.218 29 368 60,58k 
# CC RAR: à 41.760 50.312 92. (72 
+ LOL UT: 58.542 88.980 147.522 
a LOT MR BU 72 269 78.654 149.928 
= PDO LEA 55.592 51.861 106.453 


. Le redressement de la balance, survenu à par- 
tir de 1906, est un heureux symptôme, comme, 
aussi l'accroissement général du trafic qui s’est 
affirmé depuis 1917, Assurément, la hausse de tous 
les prix entre pour une large part dans la majo- 
ration des chiffres enregistrés tant aux entrées 
qu'aux sorties, D'autre part, la crise mondiale qu; 
s’est manifestée depuis le second semestre de 1920 
a eu sa répercussion dans l’île, mais les renseigne- 
ments particuliers qui nous parviennent attestent, 
déjà, une sensible reprise en 1923. Au total, du 


_rêste, sa position commerciale demeure saine : elle 


s’améliorera incontestablement si ses productions 
se développent dans lessens que nous avons indiqué. 
En effet, on peut escompter une progression de 


l’ensemble de ses exportations. Quant aux impor- 


tations, si certains articles qui les alimentent en 
ce moment (bétail et produits animaux) doivent. 
à lavenir être obtenus à l’intérieur de l'île, elles 
sercnt stimulées, par ailleurs, par l’augmentaton 
de la fortune et du bien-être de là population, dont 
outes les consommations suivront une marche 
ascendante :les denrées que la colonie ne peut 
pas donner (notamment le riz, qui constitue l'élé-” 
ment principal de son alimentation) et les pro- 
duits manufacturés de toute sorte seront achetés 
en plus grande quantité, et les fournissèurs de la 
Métropole, comme ceux de nos autres possessions, 

y trouveront largement leur profit. 

Mais pour arriver à ce résultat « idéal », il ne 
convient pas. seulement d'accroître les produc- 

tions : il faut encore donner aux transactions de 
nouvelles facilités par l'amélioration des commu- 


.nications et des moyens de crédit. < 


Le réseau routier ne suffirait plus à donner satis- 
faction au trafic pondéreux d’une industrie su- 
crière accrue. Le remplacement de la plupart des 
ponts ou ponceaux de bois par des ouvrages en 
pierre ou béton armé s'impose sans retard, ainsi 
que le rechargement général des chaussées, leur 
élargissement en certains points, la refection des 
parapets, etc... 

Il n’est pas moins nécessaire de compléter les 
installations du port de la pointe des Galets : il 
faut tout de suite allonger ses appontements et 
le doter d'appareils modernes de manutention mé- 
canique, en attendant que soit réalisé son- agran- 
dissement en vue de lui permettre de recevoir si- 
multanément un nombre plus considérable de na- 
vires longs courriers, 


La remise en état du chemin de fer doit aussi 
être. poursuivie énergiquement. Sa voie actuelle. 
coniposée de rails pesant 22 kilogrammes au mètre 
courant, ne supporterait pas les véhicules lourds 
appropriés à un trafic plus intense : il faudra lui 


substituer des rails de 26 Kilogs sur l’ensemble du 


réseau ; en même temps on aura à réaliser le re- 
nouvellement et le renforcement des traverses et à 
augmenter le parc des locomotives, voitures et 
wagons. Un premier effort vient d'être accompli : 
5 locomotives ont été commandées à la grande 
firme française Decauville, qui s’est acquis depuis 
longtemps une réputation mondiale dans la cons” 


truction du matériel pour voies ferrées coloniales, 


et la possession a reçu cinq voitures de 2 classe 
et cent wagons à voyageurs. De nouvelles livrai- 
sons seront indispensables pour rendre à l'exploi- 
tation un caractère normal. 

On, envisage également le prolongement de la 
ligne sur 16 kilomètres, de Saint-Pierre à Saint- 
Joseph : mais ce travail ne saurait être entrepris 
avant qu'un nouveau développement économique 
de l’île justifie la dépense élevée qu'il entrainera. 

L'aménagement des chutes d'eau en vue de la 
production de l'énergie hydro-électrique paraît, au 
contraire, d'un intérêt plus immédiat, parce que 
la distribution d'une force motrice abondante et 
peu onéreuse contribuera puissamment à la réno- 
vation des industries existantes et à la création 
d'autres usines. 

Il y a lieu, enfin, de compléter les « liaisons 
maritimes » de la colonie avec le reste du monde : 
ainsi qu'on le verra plus loin en lisant l’article 
de notre collaborateur Raymond Mulette, des re- 
lations directes sont dès maintenant établies sous 
pavillon français entre la Réunion, Madagascar et 
la Métropole, ainsi que sous pavillon anglais, avec 
transbordement à Maurice, entre la Réunion, les 
Indes et l'Australie ; mais les communications 
vers l'Indochine et l’Extrême-Orient restent très 
précaires ; leur amélioration favoriserait l’im- 
migration de la main-d'œuvre asiatique et aide- 
rait à l'accroissement du trafic avec’ des régions 
riches et peuplées. 

En ce qui concerne les facilités de crédit à ac- 
corder au monde des affaires, on doit observer que 
les deux .banques présentement en exercice dans 
l'île — Banque de la Réunion, investie du privi- 
lège d'émission des billets, et Société Bourbonnaîise 
de Crédit — donnent satisfaction à la clientèle. La 
première assure une circulation monétaire saine 
(qui à cours forcé depuis la guerre mais est ac- 
ceptée sans aucune opposition par le public) et, 
indépendamment des opérations bancaires cou- 


rantes, est aussi un établissement de crédit agri- 


cole prêtant sur récoltes pendantes, tandis que 
la seconde. s'occupe principalement d'escompte, 
avances, encaissements, etc. Ces deux maisons 
inspirent toute confiance. Maïs leur puissance de 


rayonnement n'est pas très considérable, et la pos- 


session aurait intérêt à posséder sur son terri- 
toire la succursale d’une grande société de la 
Métropole, qui rendrait plus aisées des opérations 
avec toutes les parties du monde. 


* 
* *% 


On voit que le meilleur aménagement économi- 


que de l’île n'ira pas sans de sérieux efforts. Pour 


le mener à bien, il importe de disposer d’une 
main-d'œuvre suffisante et de ressources finan- 
cières. 

Après un développement relativement rapide, 
la population de la colonie a cessé d'augmenter 
depuis un quart de siècle : de 173.192 unités en 
1897, elle était montée à 177.677 en 1906, mais avait 
rétrogradé à 173.822.en 1911 pour se fixer à 173.190 
au dernier recensement (1921). L'amélioration gé- 
mérale de l'hygiène, la prophylaxie des maladies 
endémiques, l'assainissement des agglomérations 


- 10 


et, surtout, la lutte contre la OS infantile 
aideront probablement à gagner quelques effectifs, 
encore que dès maintenant les services hospita- 
liers et de santé fonctionnent de manière très nor- 
male, Ia progression, toutefois, sera lente et peu 
considérable : or, il faut se procurer à bref délai 
des travailleurs. [1 semble qu'on: pourra en recru- 
ter en Extrême-Orient, probablement en Chine 
mais il conviendra de eréer à cet effet une organñi- 
sation complète ; comme nous l'avons dit plus 
haut, du reste, cellé-ci ne saurait être mise au point 
sans l'établissement de lignes régulières de navi- 
gation vers le « TÉSerVOir humain » ane constitue 
le Céleste Empire: 


La création de ce « MR de main-d'œu-° 


de » coûtera inévitablement assez cher : il sera 
logique de demander aux employeurs qui en se- 
ront leg bénéficiares de participer aux dépenses 
qu’elle occasionnera ; mais, directement ow indi- 
rectement, les finances de la possessions devront 
couvrir une portion des charges. Elles auront à 
faire face à d’autres frais beaucoup plus impor- 
tants pour l'extension de l'outillage, l'amélioration 
des transports maritimes, Pencouragement aux 
productions nouvelles, eté…. 

Ox, pour l'instant, la Situation budgétaire de- 
meure assez médiocre. Les recettes publiques, ali- 
mentées principalement par un droit de sortie de 
3 %. sur da plupart: des marchandises, et par di- 
verses taxes (de eonsommation sur l'alcool et le 
tabac, impôt sur lés maisons, les voitures, les au- 
tomobiles, patente, etc.) oscillaient, avant 
guerre, autour de 5 millions de francs, La hausse 
des prix à permis :dé les porter, en 1921, à 
14.793.173 francs et le projet de budget de l'exer- 
cice 1922 les évalua pour l'année suivante sensi- 
blemeht au même chiffre (14501770 francs). 
Mais les dépenses courantes ont Suivi une marche 
parallèle, de sorte que, si l'équilibre continue à 
être obtenu, il ne subsiste pas de disponibilités pour 
l'exécution de travaux neufs. Cette situation a 
amené l'Administration à proposer certaines ma- 


. Dans le supplément colonial du mois de décem- 
bre ide l’année dernière, notre rédacteur en chef 

a publié, sur l’œuvre morale ét matérielle de la 
once à Madagascar, une étude dans laquelle ïl 
à exarniné la Situation générale présente et les 
perspectives d'avenir de la Grande Ile ; il a fait 
ressortir la politique d'association appliquée par 


le Gouvernement général, qui vient de rendre plus 


active et plus étroite la collaboration de la popu- 
lation à la gestion des affaires publiques, par la 
création des délégations financières ; il à souli- 
gné la saine situation des finances de la colonie, 
dont les budgets (1) se sbldent par un excédient ; 

il s'est attaché à montrer combien les. ressources 
naturelles ÿ sotit nombrétises, ét Combien sont va- 


nées les cültures qu'y pernettenit la configuration 


et là nâäture du sül, aüssi bien que le climat. 
Dätis le tableau ci-après, nous avons Fapproché, 


pour un certain nombre de produits, les quanti- 
tée totales exportées par notre gr'ände possession 
CRRES de Ans un a 


de td) RE e en pee 


(4) Budget it de 1923 : recettes, 72.665.500 ff. dé. 
pénses, 72.165.500 fr. : budget annexe de l'assistance 
médicale, 7273.99 fr. en recettes et en dépenses : bud 
4 annexe des chemins de fer, 10.521500 fr. en renét- 
tés el ei épetises, 
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| tunes que da liquidation de diver 
| guerre va réduire d’un million et 
| « Fonds de réserve », actuellement, de 3 
| Les assemblées locales 
| gnance à entrer dans cette voie et on ie 
| faire face à toute évenfualité, de proc 


| heureusement, n'étaient. pas possibles, ‘p 
| déjà tous les rouages de la vie publique 


| rés quand même. 


tres encore, Sans doute, l'amélioration de la: situa- 


| verts jusqu’à Concurrence de 1.100 
‘une subvention de la Métropole et sé 


turé de l'île se trouverait dangére 


( pour 18 Rien ComrTiun 14e l'île et de la Mère patrie: 


Eee Ne dr ne are eve mor 


péchés : sür cés chiffres, et, pour LE te | 


orale de Fe onates d'au 


ont marqué une 


giques compressions, de dépenses. Cell 


mique travaillaient de la façon la moins 
et plusieurs relèvements d'impôts ont dû à 
Il conviendra certainement: d'en accepter. d' 


tion du chemin de fer (dont le déficit d'explo 
tion en 1922 s'éleva à près de 1. Be francs, co 


presque rien en 1923, grâce à des: 
de tarifs, à l'accroissement du trafic et 
leure gestion) allégera-t-elle dans une ce 
sure le budget local : mais il faudra {trouvi 
Tessources permettant de garantir le service des 
nouveaux emprunts, qui seront d'autant plus fa 
ciles que la dette publique” de la colonie est pour 
l'instant très minime — 14 millions et. demi en. 
capital, représentant une annuité de 1.400.000 fr 

Si cet effort n'était pas accompli, l'expansio; #Ÿ 


-Piomise. Si, au contraire, ïl est. € 
foùrni,, le fardeau quê les. colons assumeront d 
bord ira ëén s’atténuant avec l'enrichissemen 
riéral dont bénéficiera peu à peu le pays ; en outr 
l'exécution d’un programme méthodique : des 

en valeur qüe ce sacrifice initial re re 
appeïléra sur la plus ancienne de nos posses 

l'attention des capitalistes de la Métropole, et le 
eüficoûrs hâtera la transformation de toutes 

Prancelies de l’activité économique de la Réuni 
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née, les importations totales” As 
ha Métropole 1 É 


Fæportations malgaches de certains des princip ä pr 
él importations françaises Re € 


Exportations 
malgaches (1) 22 


ù an À déétination (Go 
Produits : olites dé 14 France … Spé 


| (Quintaux s métriqhes) | 
Viandes fraïchés et (PE Ps 
gdorifléesi..i.4i0h 5 ai. 120 Ex 
Viandes en: Conserves : À Gi e07 LEE 
Peauxet pelleter. brutes: 72.871 1; 6 


Laines ét déchets... rar +148: 
Graissésanimalesautres Se DSL ARENA 


que de poisson: ..... 14.961 
Poissons secs; salés ou Fer 
| :COMSÉL ÈS Ne ele er “ 529 
Céréales {grains et fari- RCE 

nes, malt compris... 87. 890. 
Sagou, salep, manioc CAPES 

farine de manioc... 159, m5 


() Statistiques oi la colonie, - 
de la métr Ppols CU 
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EUX RTE RS ...4,000206.490 : 110.510 1.791.598 * plique toute exploitation nouvellé, créer les usines 
Légumes secs et leurs. ; | dé traitement et de transformation souvent indis- 
[ATOME … 156.734 6.281 1.273.766 nensables, introduire et tenter d’acclimater des - 
. Graines et fruits oléa- + | espèces animales ou végétales, etc.…., et des Super- 
NC TS FANTEN GE . 26. 806 24.709 8.070.929 ficies suffisamment étendues sont évidemment obli- 
Sucres bruts ou raffihés 1 201 * 1.201  5,849.640 atoires pour permettre à de telles entreprises de 
Caféen fèveset pellicules 23.227 20.687  1.792:213 ructifier. D'ailleurs, pour éviter le retour d’expé- 
Cacao en fèves. .... En 1,593 1.585 426.700 riences regrettables, l'Administration paraît être 
Got er in. 1.788 1.718 1.091 (1) | maintenant décidée à n'attribuer que des superfi- 
MAMIE ENT de, 5,184 5.008 1.125(2) | cies en rapport avec les ressources dont disposent 
Tabac en feuilles ou en -les bénéficiaires, et à imposer, sous peine de dé- 
MOULE Re IL NS ES LUC RU 561 557 582.661 chéance, certaines obligations de mise én valeur. 
Bois communs ........ 10.474 516 17 607,300 Le climat, dans beaucoup de parties dé Mada- 
Bois exotiques ....,.. $ 17.745 9.294 1.198.850 gascar, ne permet pas à l’Européen de se livrer à 
Coton en laine et dé- - . des travaux manuels, et il a été juqu’ici un obsta- 
CHERS ele Po » $ 2.630.743 cle à la petite colonisation. Le bon marché de la 
Fibres végétales... 30.046 98.851 375.925 main-d'œuvre indigène supprime en effet toute con- 
Ecorces à tan. ......... 43,935 11.877 84.394 currence: pour les travaux courants, et l’ouvrier 
Pierres gemmésdetoutes 4 blanc ne peut guère être chargé que de besognes 
ten rs De PR 170 cad": : délicates pouvant supporter une rémunération as- 
Graphile uit US. 66.755 23.066 48.430 sez élevée. Certaines entreprises sont toutefois sus- 
Minérais uranifères...… 156 ÿ ‘céptiblés, Sans exiger de gros capitaux, de donner 
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(1) 7.502 quintaux métriques au commerce général. — 
(2) 9.574 quintaux métriques au commerce général. 
+ ’ 


On se rend ainsi compte aisément que, malgré 
tout l'intérêt que présentent certains chiffres, les 
différentes productions malgaches peuvent S’ac- 
croître considérablement sans craindre de man- 
quer de débouché. Tout en reconnaissant que la 
diversité des productions rend da situation écono-: 
mique d'un pays moins aléatoire en cas de rende- 
ments déficitaires, des résultats à la fois meilleurs 
et plus rapides semblent devoir être obtenus en 
faisant porter les efforts de préférence sur ,quel- 
ques productions judicieusement choisies. Vian- 
dés, farimeux,. minerais, tels paraissent être à 
l'heure actuelle à Madagascar, comme l'indique 


M. Sarraut dans son ouvrage sur la mise en va- 


leur des colonies françaises, les principaux arti- 
d’une ‘broduction intensive. Ce 
n’est pas dire que l’on doive négliger les autres 
ressources de l’île, dont quelques-unes semblent 
appelées à un bel avenir. Mais pour faire rendre 
leur maximum aux efforts et aux crédits destinés 
à assurer là mise en valeur du pays, il est néces- 
saire dé lès concentrer de facon à obtenir les ren- 
dements les plus importantset les plus immédiats, 
en les appliquant aux régions offrant les condi- 
tions lies plus propices. Le champ ainsi limité de- 
meuré d'ailleurs étendu, grâce à la variété et à 
l'abondance des ressources de l'île en produits 
de l'Agriculture, dé l'élevage ét des forêts, sans 
compter les richiesses du sous-sol ; et il y à large 
place pour l'activité des colons, sur ce territoire 
dont la superficie est supérieure à celle de la 
France, et dont la population, qui ne comprend 
que 27.500 Européens, n'atteint pas 6 habitants par 
kilomètre carré. 
* LA 
% % 

Il n'existe pas à proprement parler de grandes 
concessions à Madagascar. Il en est bien, il est 
vrai, quelques-unes, dont la superficie totale at- 
teint, ou même dépasse 100.000 hectares, mais, 
ainsi que le fait observer une note du Directeur 
des Domaines, parue dans le Bulletin Economique 
dé la colonie, elles ne sont pas d’un seul tenant, et 
-les propriétés éparses qui les composent couvrent 
rarement plus de 10.000 hectares. Les maigres ré: 
sultats fournis souvent par les grandes sociétés im- 
mobilièrés ont donné naissance à un courant d'opi- 
niôn hostile à l'octroi dé grandes concessions, et 


‘ l'Administration a dû en tenir compte. Cependant, 


il faut reconnaître que dans la mise en valeur d'un 
pays neuf, de gros capitaux, dont seules peuvent 
disposer des sociétés puissantes, sont nécessaires 
pour effectuer les longs et coûteux travaux qu’'im- 


un rendement intéressant sur de faibles superfi- 
cies, comme l'élevage du porc, la culture de la va- 
nille, du café, dés légumes, etc. L'avenir verra 
sans doute se développer davantage la petite colo- 
nisation lorsque, par leur groupeirent, les exploi- 
tants modestes seront en mesure de bénéficier des 
avantages de, la coopération pour l'acquisition 
du matériel, l'écoulement des produits, et l’obten- 
tion, à des conditions moins onéreuses, du crédit 
parfois indispensable. 

Si la colonisation movenne exige peut-être moins 
de connaissances techniques de la part du conces- 
sionnaire, qui confie parfois à un gérant la direc- 
tion de son exploitation, que celle du petit colon, 
elle nécessite par contre plus de capitaux. Les 
travaux de défrichement sont en effet générale- 
ment coûtéux, ét un temps assez long est souvent 
nécessaire avant qué le producteur puissé réaliser 
le prix de ses marchandises. De plus, il était jus- 
qu'ici difficile pour l’agriculteur de se procurer 
du: crédit à dés conditions qui ne soient pas trop 
onéreuseés. L'instauration du crédit agricole syn- 
dical facilitera certainement la tâche de cette ca- 
tégorie de colons, qui trouveront en outre de gran- 
des facilités auprès du Crédit Foncier de Mada:s 
gascar, de constitution toute récente, La moyenne 
colonisation, qui he peut manquer de trouver un 
stimulant dans la vulgarisation de la motoculture, 
a donné déjà, malgré quelqués échecs inévitables, 
des résultats des plus éncourageants. 

Les concessions peuvent être obtenues à titre 
onéreux ôu à titre gratuit, Les concessions d’une 
superficie inférieure à 10.000 hectares sont accor- 
dées par le Gouverneur général. 

Le prix, Soit 2, 5 ou 10 francs par hectare sui- 
vant les régions, d'uñe concession domaniale à 
titre onéréux, est payable dès l'approbation du titre 
provisoire par le Gouverneur général, soit en une 
fois, soit en deux versements, effectués, l'un lors 
de la remise du titre provisoire, l’autre, lors de là 
délivrance du titre définitif, 

Ees concésdions à titre gratuit, réservées aux 
citoyens français, ne peuvent dépasser 100 hecta- 
res. Toute demande doit être adressée au chef de 
la province intéressée, et si, après affichage et 

“enquête, il ne Surviént aucune onoposition quant 
aux terrains démandés, un titré d'ocoupation pro- 
visoire est délivré par le Gouverneur général. Le 
titulaire de ce titre provisoire est tenu: de former 
sur la concession un commencement  d’exploita- 
tion ou d’v. avoir un représentant ; dé justifier, 
dans un délai de trois années au maximum, d'üne 
mise en valéur en rapport avec la superficie con- 
cédée : enfin, de faire procéder à ]Jl'immatricula- 
tion, Ce n’est que lorsque ces formalités sont. rem- 
plies qu'est accordé le titre définttif. par le Gou- 
verneur général en Conséil d’âdministration. 

Des concessions, d’une superficie d’au moins 
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50  héectares,, peuvent être exceptionnellement 
accordées sans condition de mise en valeur, au 
prix minimum de 100 francs l'hectare, dans les 
régions du nord et de l'ouest, et de 150 francs 
dans la région côtière de l’est et dans le haut 


pays. \ 
à Les aliénations de termains dans les centres im- 
portants, à proximité du chemin de fer de Tana- 
narive à la mer et dans le voisinage des ports, 
sont soumises à des réglementations spéciales. 

Quant aux concessions d’une superficie supé- 
rieure à 10.000 hectares, elles sont accordées par 
décret avec cahier des chargés. 

Les forêts ne sont pas concédées en toute pro- 
priété. Des permis d'exploiter les produits vrinci- 
paux sont délivrés pour une période de deux à 
cinq ans par les chefs de province jusqu'à 100 
hectares, par le Gouverneur général, de 100 à 1.00v 
hectares, et par le Ministre au-dessus de 1.000 
hectares, moyennant une redevance annuelle de 
10 centimes à un franc suivant la nature des bois 
à exploiter. Pour les produits accessoires, tels qœuie 
caoutchouc, gommes, résines, etc., les permis d'ex- 
ploiter sont accordés par le Gouverneur général, 
la superficie ne devant pas dépasser 3.000 hec- 
tares. és 

Les concessions minières et les concessions d'eau 
sont l’objet de réglemientations particulières, 
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Cette question de l'acquisition du sol est évi- 
demment d'une grande importance pour la coloni- 
sation. Mais il est aussi d'autres facteurs dont 
d'influence est loin d’être’ négligeable sur la rapi- 
dité des progrès qui pourront être réalisés ; nous 
retiendrons parmi eux la question de la main- 
d'œuvre et le problème de l’outillage économique. 

Nous avons vu que la population était relative- 
ment très faible : pour une superficie de 582.000 
kilomètres carrés, le recensement de 1921 n’ac- 
cuse en effet que 3.344000 habitants. Certes, la 
généralisation de l’outillage mécanique est suscep- 
tible de remédier, dans une certaine mesure, à la 
pénurie de main-d'œuvre qui résulte de la très 
faible densité de l'île. Le problème n’en de- 
meure pas moins grave pour l'heure présente, et 
il est assez inquiétant pour l’avenir,en raison des 
besoins nécessités par la mise à exécution du pro- 
gramme. de travaux projetés, et de l'essor que 
paraissent être appelées à prendre certaines indus- 
tries naissantes ou encore inexistantes, comme 
elles de la houille et du pétrole. 

Un proïet tendant à l'introduction à Madagas- 
car ide travailleurs étrangers na pas eu de suite. 
Le rattachement administratif de Mayotte au Gou- 
vernement général n’a pas donné au point de vue 
de l'immigration les résultats qu’on en escomp- 
tait. Aussi l'Administration locale, suivant la voie 
que lui a tracée Je général. Galliéni, consacre- 
t-elle une attention toute spéciale aux œuvres d’asS- 
sistance médicale et de puériculture. Dans chaque 
province, une commission spéciale donne son avis 
sur le projet de budget de l'assistance médicale 
indigène en ce qui concerne la province, et sur 
toutes autres questions relatives à cette organi- 
sation. Pour l'exercice 1923, nous l'avons vu, fe 
budget annexe de l'assistance médicale a été 
arrêté à 7.274.000 francs en recettes eten dépenses. 

La question de l'outillage économique est elle- 
mêmie des plus sérieuses. 4 DEC 

En y comprenant la ligne de Tananarive à Ant- 
sirabé, qui vient d’être ouverte à l'exploitation, 
la longueur totale des voies ferrées n’est encore 
que de 700 klm ; le réseau routier n’'atteint pas 
2.500 kim, dont les deux tiers environ sont car- 
rossables en toute saison et desservis en partie 


par des voitures automobiles. La navigation près. 


des côtes est rendue difficile par un éclairage 
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dispose ‘encore que de rades foraines. A l'inté- 
wieur, la mise en culture de vastes régions fertiles 
est subordonnée à l'exécution d'importants travaux 


insuffisant, et, pour son trafic maritime, l'ile ne : 


£ de 


hydrauliques. L'émission du prochain emprunt -: 


assurera dintéressantes réalisations. * 


Il serait injuste toutefois de ne (pas reconnai- 


tre le séricux effort fourni par la colonie durant : 


la dernière décadé, effort qui lui a permis de 
construire les chemins de fer de Tananarive à 14 


côte est et de la capitale à Antsirabé, ainsi que 


le tramway de Maramanga au lac Alaotra, 
d'établir un réseau intérieur de T.S.K., de pour- 


suivre la construction du réseau routier, d'amé- : 


nager le bassin de radoub de Diégo-Suarez, sans 
compter d'importants travaux d’'édilité à Tanana- 
rive, etc. Des travaux d’hydraulique agricole ont 
été entrepris dans les plaines de Betsimitatra, de: 


Sambaïna, de Marovoay, et dans la province de 


Yakinankaratra. Le nombre des bureaux de pos- 
tes, de télégraphes et de téléphones a été porté à 


plus de 220, et la longueur des lignes télégraphi- 


ques, à 7.800 kim. Pour les communications à 
grande distance, on compte actuellement trois 
postes à Madagascar et un à Mayotte ; en outré, 
une station très puissante est en voie d’établisse- 
ment à Tananarive. ORNE ER 

La colonie à prélevé sur ses revenus ordinaires 
des sommes très importantes pour exécuter son 
programme de grands travaux, et sur 103 millions 
et demi de francs d'emprunts, 86 millions ont été 
consacrés à la mise én valeur. On ne peut que ren- 
dre hommage à la gestion financière du Gouver- 
nement général, qui a permis (de mener à bien ces 
travaux tout en faisant face aux dépenses norma- 


les et en conservant une réserve atteignant près 
de 10 millions de francs à la fin de mai 1922. Ajou- 


tons qué le dernier exercice s’est soldé par un excé- 


dent de près de 6 millions, et qu’on escompte un 
résultat meilleur encore pour l'exercice en cours, 
des recouvrements effectués jusqu’au 30 juin 1923 
étant supérieurs de près de 4 millions de francs. 
aux rentrées correspondantes de. la même période 
de l’année dernière. ? 

Cependant, malgré cet effort indéniäble, une tä- 
che considérable reste à accomplir pour doter la 
colonie de l’outillage qui lui est actuellement né- 
cessaire, Un nouveau programme a été élaboré 


en 1920, que notre collègue, M. Raymond Mulette, . 


& exposé d'une manière détaillée dans un nu- 


miéro précédent (1). :L'exécution de ce programme, . 
échielonnée sur une période de quinze années, ne : 


peut manquer d’aider d’une manière efficace au 
développement économique de l’île, auquel contri-' 
bueront grandement aussi les recherches entrepri 
ses par des missions officielles relativement au 
pétrole, aux minerais radioactifs et aux sources 


minérales, aux laines, aux pêcheries, ainsi que les 


expériences concernant la culture du coton: 


% 
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Ainsi Madagascar, qui se trouve actuellement en 
mesure de fournir à la Métropole, obligée de les 


acquérir à grands frais au dehors, un grand nom- 


bre de produits et matières premières, paraît être 
à la veille de voir s'accroître considérablement ses 
possibilités économiques. Son immense troupeau 
de bovidés, de près de 8 millions de têtes, lui as- 
sure une exportation de 300.000 bœufs par an; sa 
production de riz, de manioc, de maïs, excède sen- 
siblement les besoins de sa consommation ; la va- 
nille, les fibres végétales, les épices, sont une source 


de revenu appréciable, tandis que les cultures du 2 


laafé, du cacao, des oléagineux, de la canne à su-. 
cre, du coton, paraissent être appelées à un grand 
avenir ; ses réserves en bois, communs et précieux, 
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(1) Supplément Colonial de l'Economste Européen du 
15 décembre 1922. 
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sont énormes, et ses richesses minérales sont con- 
sidérables ; on y trouve l'or. et d'importants gise- 
ments de minerais uranifères ; les pierres gem- 
mes de toutes sortes y sont abondantes, et ses im- 
menses ressources en graphite semblent devoir 
lui assurer le premier rang parmi les grands pro- 
ducteurs du monde ; ajoutons que les résultats 
des recherches entreprises font naître les plus bel- 
les espérances quant aux industries du charbon et 
du pétrole, : : ‘ 

Il était opportun d'attirer l'attention du monde 


dés affaires sur l'importance du marché que lui 


offre la Grande Ile. Déjà, à l'Exposition coloniale 
de Marseille, les produits réunis dans le pavillon 
malgache avaient laissé sur l'esprit des visiteurs 
une impression profonde. Cependant, quelques 
sceptiques se refusaient à y voir autre chose qu'un 
simple musée d'échantillons. La foire de Tanana- 
rive.est venue fort à propos pour convaincre du 
contraire même les plus irréductibles. Cette- inté- 
ressante manifestation a en effet rendu possible 
un examen détaillé de toutes les productions du 
pays, complément logique de la présentation gé- 


nérale faite à Marseille. Elle à permis en outre de 
se rendre compte sur place des possibilités pré- 
sentes et futures de la colonie. Enfin, elle a donné 
aux acheteurs éventuels l’occasion de se mettre 
en relations directes avec les producteurs. N'est- 
ce pas là le meilleur moyen d'amorcer des affaires 
nouvelles, de développer le courant de transactions 
déjà établi ? 

Il faut reconnaître d'ailleurs que les organisa- 
teurs, secondés par des Compagnies de chemins de 
fer et de navigation, n'avaient rien négligé pour 
assurer le succès de la foire de Tananarive, pre- 
mière manifestation de ce genre à Madagascar. 
Les nouvelles qui nous sont déjà parvenues indi- 
quent qu'ils ont pleinement réussi. Des résultats 
tangibles ne manqueront pas de se faire sentir 
tôt ou tard sur le chiffre d'affaires de l’île — jim- 
portations et exportations réunies ont déjà dé- 
passé, en 1920, le demi milliard — à la condition 
que, grâce à un effort persévérant, on ne perde 
pas les fruits d’une œuvre de propagande si heu- 
reusement commencée. 

Edmond BoucHEëry. 


Les Relations maritimes de Madagascar et de Ia Réunion 


avec 


la Métropole 


Le trafic maritime de la Côte Orientale d’Afri-. 


que est beaucoup moins actif que celui de la Côte 
Occidentale. Ceci s'explique aisément : les grands 
fleuves africains, à l'exception du Zambèze, se diri- 
gent tous vers la Côte occidentale, C’est donc de ce 
côté que la civilisation et la colonisation se sont 


principalement développées, voilà l’une des pre- 
_mières raisons du fait que nous venons de consta- 


ter. D'autre part, les vaisseaux anglais qui desser- 
vent la colonie du Cap empruntent logiquement 
la voie de l'Atlantique, évitant le détour de la Mé- 
diterranée. 

Les communications de la Métropole avec Mada- 
gascar'et la Réunion sont donc à peu près exclusi- 
vement assurées par des Compagnies françaises 
et,-il faut le reconnaître, dans des conditions assez 
difficiles. Le commerce de ces deux îles est loin, 
en effet, d'être aussi intense que celui de nos colo- 
nies asiatiques. Par ailleurs, en dépit des efforts 
méritoires de propagande qui ont été poursuivis 
pour créer une industrie touristique dans ce pays, 
les résultats obtenus à ce iour restent très pré- 
caires. Le trafic voyageurs est donc à peu près ‘i- 
mité au transport des fonctionnaires, s’opérant sur 
réquisition, et d’un rendement financier fort médio- 
cre pour les Compagnies, qui sont, cependant,-te- 
nues d'assurer des départs périodiques réguliers; 
pour satisfaire aux exigences du service postal. 


) 


se 
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Madagascar et la Réunion sont reliées à la 
France par deux lignes principales : celle des Mes 
sageries Maritimes et celle de la Compagnie -Ha- 
vraise Péninsulaire de navigation à vapeur. 

La Société chargée des Services contractuels des 
Messageries Maritimes doit faire exécuter un 
voyage toutes les deux semaines, environ, entre 
Marseille, Port-Saïd, Port-Soudan (facultative, 
ment), Djibouti, Aden (facultativement), Mombasa 
Tanga (facultativement), Zanzibar, Dar-Es-Salam 
Kiloa (facultativement), Moroni (facultativement) 
Mohéli, (facultativement), Mutsamudu, Mayotte, 
Maäjunga, Nossi-Bé, Diégo-Suarez, Tamatave, la 
Réunion, Maurice, et retour par les mêmes escales. 

La durée du trajet de Marseille à Tamatave est 
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de vingt-huit jours par paquebots et de trente et 
un jours, environ, par paquebots mixtes. Il faut 
compter trois jours de traversée, de Tamatave à 
la Réunion. 

La Compagnie des Messageries Maritimes assure, 
en outre, les services annexes suivants : 

1° De Diégo-Suarez à Nossi-Bé, Analalave, Ma- 
junga, Mayotte, Anjouan, Mohéli, Moroni, Zanzi. 
bar et- retour. Le départ s'effectue quelques jours 
après l’arrivée de la malle de France ; au retour, 
la correspondance s'établit, à Majunga, avec le 
courrier de France. 

2° Sur la Côte ouest de Madagascar. Un paque- 
bot correspond, à Majunga, avec le paquebot de 
la ligne principale venant de Marseille ; il dessert 
les ports de Maintirano, Morondava, Ambohibe, 
Tulear, Lourenço-Marquès et Durban. 

3° Un service postal comprenant chaque mois un 
voyage aller et retour entre Diégo-Suarez, Vohé- 
mar, Maroantsetra, Sainte-Marie, Tamatave, An- 
dovoranto, Vatomandry, Mahanoro, Mananjary, 
Farafangana, Fort-Dauphin, Tulear et Durban. 

4-Deux services circulaires est-ouest et ouest- 
est ayant leur tête de ligne à Diégo-Suarez. 

Les navires en ligne, ou en construction, pour 
assurer ces Services, sont fort bien aménagés, Un 
gros effort à été réalisé pour moderniser les plus 
anciens et doter ceux mis récemment en service 
des perfectionnements les plus récents. 

La Compagnie Havraise Péninsulaire a un dé- 
part tous les quinze jours de Marseille — avec 
escales préalables au Havre et à Bordeaux-Pauil- 
lac — pour Port-Saïd, Suez, Djibouti, Majunga, 
Nossi-Bé, Diégo-Suarez, Tamatave, Mananjary, la 
Réunion et Maurice. 

Les navires de cette Compagnie, dont la portée 
en lourd varie de 6.000 à 9.600 tonnes, sont pour- 
vus d'aménagement pour les passagers. 

Notons, enfin, qu’en dehors des Messageries Ma- 
ritimes et de la Compagnie Havraise Péninsulaire, 
Madagascar et la Réunion sont desservies, depuis 
le-début de 1922, par la ligne scandinave de l’Afri- 
que Orientale et par divers vapeurs ou voiliers 
qui, de Maurice, rayonnent sur la Réunion, .les 
Seychelles, Madagascar, etc... 

Enfin, la Réunion est reliée par l’île Maurice, 


TA 


où tont escale, toutes les ue someites, es ba- 
teaux de là British India Steam Navigation C?, 


à Colombo et Calcutta, d’une part, et à Melbourne 


d'autre part. à 
Far 


Nous n'avons pu aVoir connaissance de. chiffres 


du trafic réalisé par les Compagnies citées plus 
haut, À titre documentaire, nous reproduisons, Ci- 
dessous, pour les dix dernières années, les statis- 
tiques du long cours et du cabotage à Madagascar : 


Long cours Cabotage 
Navires Tonnage Navires  Tonnage 
Années. entrés de jauge . entrés dé jauge 
Tamatlave ’ 
AIDE. 33 84.592 384 190.934 
jh à CAN 39 97.208 285 168,445 
101 Ru 36 102.160 262 160.419 
1916... A6 109.814 260 127.548. 
LOT NE 37 93.402 155 105.452 
5 18 5e ON 4 32.833 156 56.471. 
LOTO à 29 65.778 251 118.616 
1920: :.:2: 3 166.648 246 150.650 
EL 24 MASQUES 35 73.805 245 167.708 
109 D4 117.859 247 174.268 
.Majunga 
1913. 118 119.637 2.607 150.269 
LATL RULES 45 88.108 1.563 192,197 
LS 27 30.931 726 167.319 
1916,5%2%% 38 53.369 57% 157.828 
ETATS 31 50 Aer: 640 110.400 
BA 25 33.428 642 87.501 
Re CE DLAMIRE 32 39.617 612 95.611 
LOLOE EEE 34 53.878 b61 196,917 
TUBES 33 37.847 542 152.142 
HORS 28 43.561 608 256.507 
Diégo-Suarez 

1,1 re PRE e1 52:337 202 169,687 
ANR e7 59.457 168 208,319 
TORRES 78 54.571 113 199,983 
1916 31 65.026 94 161.774 
ALAIN SPA 30 62.002 80 154,581 
LUE MEN TO Ÿ 16.917 45 62.747 
AMOR 19 58.191 80 113.985 
+D 44 26 -83.258 69 166.416 
JOBTE ace 38 76.117 3 158.115 
192244. : 15 43.966 288.498 
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Les élections au Gonseil supérieur des Golonies. 
— Un décret en date du 20 octobre 1923 complète 
ainsi qu'il suit l’article 11 du décret du 28 saptem- 
bre 1% ñ réorganisant le Conseil supérieur des Co- 
lonies : 

. «© Un nouveau scrutin est ouvert dans chacun 
des collèges électoraux dans le mois qui suit l’expi- 
ration du délai des quatre années, 

« En cas de décès, de démission ou d'annulation 
des opérations électorales, les électeurs sont con- 
voqués dans le délai de trois mois qui suit le dé- 
cès, la démission ou l’annulation, » 


Lois, décrets et arrêtés. — 77 o“iobre : Décret auto- 
risant et déclarant d'utilité publiqué l'établissement 
d'une usine hydro-électrique sur l’oued El-Berd (dé- 
partément d'Alger). Décret portant création d’une 
Caisse d'épargne en Nouvélle-Calédonte. —— {3 octobre : 


Madagascar et de da Réunion avec l'Indochine-et 


‘get 


gnies de navigation. Il serait, néanmoins," intéres- 


Je recouvrement de la contribution extraordinaire 5 


; Tuléar 
19184 .- 6 8.170 408 Bd 663 
NAPPES 9 0 8,228 7 f Sn x Mr 
MANU AN 4.020 215. 736.48. 
1916272: DU AE OS 977 Ch PESTE 
APE ga 4,029 489 , 2.084, 
TI 82 1.528 458 24,138 
1919 DURE Marc 596 22.650 
INDE 1e 8 981 655: 24 RASE 
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A la Réunion, le cabotage n ’existe pas : ne 
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La décroissance des chiffres, ou 1916, “appell ; 
une remarque : avant la guerre, les bateaux des 
Messageries Maritimes ‘étaient comptés deux fois, 


à l'aller et au rétour. Depuis cette époque ju 


qu'en 1921, ils n’ont plus touché Maurice et. sont : 
revenus directement en France. AE Ad . 


% 
Cu 


En définitive, nos services ne sur. Mad: _ 
gascar et La Réunion répondent très suffisamment 
aux besoins du moment. Il semble donc inutile, 
jusqu'à nouvel ordre, de les modifier, tant que la. 
mise en valeur de la ‘Grande Ie n'aura pas détter- … 
miné un accroissément sensible dé la production 
et amélioré les conditions d'exploitation des Compa- : 


Sant d'assurer Sous pavillon français, ainsi que 
l’observe notre. rédactéur en chef, les relations de 


aussi avec l Océanie. 
Raymond MOLETTE, 


Décret approuvant des arrêtés du Cou EE 
de l'Afrique occidentale française ouvrant des crédits 
supplémentaires et des rubriques nouvelles au bu 
(exercice 1922). — 17 octobre : Décret institua 
en Nouvelle-Calédonie un privilège de la colonie P 


les bénéfices de guerre. == 20 octobre : Décret a 
sant le comiissaire de. là Tapubliolie française. at 
Togo à faire fabriquer et à mettre en circulation 
jetons métalliques dans les territoires du Togo pla 
sous lé mandat de la France..Décret concerha 
fixation du/cours de la livre au Togo ét détermina 
les règles à observer par les ordonnateurs et comp 

les de ce territoire en matière de perception et. 
payemans effectués en livrés anglaises, 23 
bre : Décret portant homologation d’une décisic 
délégations financières algérienniés rélativé à. 
blissement des impôts sur les reventus (errata). 
octobre : Pere SE l'article 11 ee dé a 


= 
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2 septembre 1920 réorganisant le Conseil supérieur 
des colonies. Décret approuvant le conipte définitif du 
büdget général de l'Afrique occidentale française 
(exercice 191). Décret approuvant le comyte définitif 
des recettes et des dépenses de la Côte française des 
Somalis (exercice 1922). Décret approuvant l'ouverture 
de crédits supplémentaires au budget général de, l’In- 


-dochine (exeñciée 1922). Décret approuvant l'ouverture 
de crédits supplémentaires au budget géhéral de Fin. 
_dochine (exertice. 1923). — 95 octobre : 


( Décret portant 
prorogation du délai de remboursement des Bons de 
caisse de: lAffique occidentale française. — 26 Octo- 


bié : Décret portant institution de la coricession mi- 


nière de l’Oued-Oudina (Algérie), = 27 oclobre * Dé- 
cret déclafant d'utilité publique la construction d’un 
barrage-réservoir sur l'Oued-Fodda (Algérie). — 30 
octobre : Décret autorisant la Chambre de commerce 
d'Alger à contracter ün emprunt. Décret ‘autorisant 
la Chambre de commerce de Bougie à contracter un 
einprunt. Décret modifiant l’article premier du décret 
du ?7 novembre 192 rendant applicable au Togo les 
dispositions du décret du 27 novembre 1915 réglemen- 
tant le Sérvicà des douanes en Afrique occidentale 
française. Décret réglementant en Nouvelle-Calédonie 
l’exercite du privilège de la colonie pour Île recouvre- 


ment de la contribttion extraordinaire suf les béné-. 


fices de guerre, — % novembre : Décret autorisant l’ou- 
verture dé travaux au Maroc, — & novembre : Décret 
accordant l'admission en franchise où des traitements 
de, faveur à certains produits tunisiens à leur entrée 
ei France. Arrèlé nommant un mémbre. dy Conseil 
at des colonies. (Conséil de législation côlo- 
niale). à 


ALGÉRIE 


Le mouvement commercial pendant les neuf 
premiers mois de 1923. — D'après les statistiques 
de la Direction générale des Douanes, le mouve- 
ment di commerce spécial de l'Algérie, pendant 
les neuf prémiers mois de l’année en cours, est 
représenté par les chiffres ici-dessous que nous 
comparons avec ceux réalisés pendant la période 
correspondante de 1922 : 

De ou Différence 
en France Totales en 1925 


— pes exEE \ 


(En millions de francs) : 


Importations MÉCUP 1.120.823. 1.437.665. +118.9295 
Exportations. ..,,:.. 806.850 , 1.150.447  1183.935 
1.927.673 9.588.112 : 801.530 


Les articles importés se répartissent ainsi : fa- 
brications (919,738.000 fr.) ; matières végétales (315 
millions 161.000 fr.) ; matières minérales (112 mil- 
lions (021.000 fr.) ; matières animales (90.745.000 
francs). | ; 

AUX ARS rtations, nous relevons : matières vé- 
gétales (782.613.000 fr.); matières animales (199 mil: 
lions ‘144:000 fr.) ; matières minérales (92.818:000 
francs) ; fabrications (75.872.000 fr). * 


Les recettes douanières pendant les neuf pre- 
miers mois de 1923, — Nous relevons dans le 
Bulletin comparatif publié par la- Direction géné- 


male des douanes de l'Algérie, les chiffres suivants 
relatifs aux recettes réalisées pendant les neuf pre- 


miers mois de l’année en cours : : 
1922 
(En francs) 
Droits dé douane et produits divers... 49.514.456: 50.953.970 
Autres perceptions (sucres, cafés, al- 


Cools; tabacs, péages, ete.).....7.,. 19.930.681 : 21.991.596 


Recettes totales ..../...1.2., 61,845.137 72.944.966 


Le mouvement de la navigation pendant les nebf 
premiers mois de 1923. -— [Les chiffres du mouve- 
ment maritime algérien pendant les neuf premiers 


mois de l’année en cours, se Comparent comme 
suit avec ceux réalisés pendant là période côrres- 


lipondante dé 1922 : : > 
Entrées 
Poids / 
Tonnages des navires des marchandises 
CCPTEL Os PAR PANNE Re A RS 
1922 1923 1922 1923 
(Tonneaux) (Tonnes) 
De France..... 1.387.973 1.859.947 489.885 561.470 


Des colonies et 
_protectorats.. 241,934 
De l'étranger... 1.805.062 1.983.118 


364,886 19.373 59.362 
1.181.940 1.155.455, 


Totaux: ,.... 3.481.989. 4.153.951 1.640.598 1.756.267 
Sorties 
Vers la ‘France 1.756.290 2.216.337 . 961.937 1.191.158 
: Verslescolonies 
et protectorats. 207.016 354.759 9.814 40,725 


Vers l'étranger. 1.876.957 2,242 672 1.790.682 2.150.738 
TOC x ae 3.840263 4.813.764 . 2.762,433 3.382.621 
Au total, le tontiage de jauge s'établit à 8 mil- 

lions 967.715 tonneaux, contre 7.275.252 tonneaux 

en 1%2 et le poids de marchandises à 5.138.888 

tonnes, contre 4.303.031 tonnes en 1922. 


Le Transsaharien. — Le Gouvernement va dé- 
poser incessamment sur le bureau de la Chambre 
dés députés un projet de loi tendant à aëcorder à 
la Compagnie P.-L.-M. la concession du chemin 
de fer Transsaharien. Cette concession sera attri- 
‘buée sous la condition suspensive que les études 
techniques à entreprendre en détail — et dont la 
durée ne devra pas dépasser deux années — éta- 
bliront que la construction de l'artère projetée 
n'est pas impossible. Le tracé définitif ne sera ar- 
rèté qu'à Pissue de ces études. Il est prévu que 
ls capital nécessaire à la réalisation de cette œuvre 
capitale bénéficiena d'une garantie d'intérêts. 

Nous reviendrons naturellement sur cette ques- 
tion dont l'importance n’échappera à personne. 
Mais nous croyons utile de souligner dès mainte- 
nant que l'entente intervenue entre le Ministère 
des Travaux publics et le plus puissant des ré- 
seaux français, qui — on le sait — exploite aussi 
la partie principale des lignes algériennes de l’ouest, 
permit de considérer que ka liaison ferroviaire de 
la Méditerranée et du centre de l'A. O. F. cessera : 
bientôt d'être une « chimère ». 

L'Institut colonial français, dont l'activité ne 
manque pas de se mettre au service de toutes les 
causes intéressant la « plus grande France », à 
consacré à ce problème, sous la signature de M. du 
Vivier, du Sheel, l'éminent vice-président du 
Comité Naälionat du Rail Africain, un article très 
remarquable, publié dans sa « Chronique » dut 
20 octobre dernier. Nous aurons l’oecasion de citer 
quelques passages die cet exposé : pour aujour- 
d'hui, nous nous bornerons à le signaler à l’at- 
tention de nos lecteurs. 


Le crédit au commerce et à l’industrie, — Un 


| décret en date du 22 octobre 1923 a appliqué à 


l'Algérie la loi du 7 août 1920, complétant et mo- 
difiant la loi du 43 mars 1917, sur l’organisation 
du crédit au petit et au moyen commerce, et à la 
petite et à la moyenne industrie, sous cette ré- 
serve que les attributions conférées par la loi sus- 
visée au ministre du Commerce sont exercées en 


| Algérie par le Gouverneur général, après avis de 


la Commission: de répartition des. avances, dont la 
constitution est prévue par le décret du 12 mai 1921. 


TUNISIE 


Le commerce des papiers. -- Le marché tunisien 
est largement ouvert aux papiers blancs et aux 
papiers d'emballage, La consommation de cs arti- 
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cles est importante, bien qu’en décroissance par 
rapport à l’avant-guerre. 


Le tableau suivant permet de s’en rendre 


compte : 
Papiers importés de 1912 à 1921 inclus 
Papiers Papiers 

Années blancs d'emballage , Total 

(En tonnes) : 
OR env as 1.628 1.842 3.970 
SAS MR PAT D . 1.064 1.417 2 481 
LOL EE SA 1.090 1:693 2.743 
JO LS EEE 1.154 1.502 2.656 
J'OTGAANTONNE 0 1.372 1.534 2.906 
OT RC AUTRE 163 - 185 1.948 
LOTS RENTE 989 397 ‘1.886 
LOI PRE 881 931 1.812 
LOUE TES ETES de Te 583 2.309 
LODLE A APERE 1.084 824 1.908 


Aussi bien en ce qui concerne les papiers blancs 
que pour les papiers d'emballage, la France se 
classe en tête des pays fournisseurs. 

La production tunisienne est aujourd'hui, en 
moyenne, de 50 à 60 tonnes de papier gris par 
mois. Ce papier gris, de qualité inférieure, est 
néanmoins très apprécié de la clientèle indigène 
* en raison de son prix qui est toujours maïntenu 
au-desscus du cours des papiers blancs. 7 

Parmi les autres papiers d'emballage, les pa- 
piers goudron, cellulose, kraft, cristal couleur et 
simili sulfurisés sont également demandés mais 
en quantités moins importantes. 


Le mouvement de la population de Tunis en 1922. 
— D’après le Bulletin mensuel de l'Office du Pro- 
tectorat Français de Tunisie, voici comment se 
comparent par nationalité le nombre des naissan- 
ces et des décès à Tunis en 1922 : 


Naissances Décès Différencé 
Musulmans.......... 2.626 388 +2.238 
Traltens tr Lien, 751 258 493 
ISTAËMTeS EEE MR ENTER 538 F232 306 
Français... RALRART 379 104 V'RENEER 
Maltañs tac) te pe 133 47 86 
DIVERSES RE NANTES 42 13 29 


Il faut remarquer que proportionnellement la 
mortalité est très importante parmi les Israëlites. 


MAROC 


Le cinquantenaire du maréchal Lyautey. — Il y 
a cinquante ans, le 23 octobre, que le maréchal 
, Lyautey est entré dans la carrière militaire. A 
cette occasion, la grande presse à retracé le rôle 
brillant que le Commissaire "général de la Répu- 
blique française au Maroc à joué depuis vingt ans 
dans l’évolution de ce protectorat. Les amis du 
maréchal, en une fête intime, se sont associés à 
cette manifestation. 


Le budget général de 1923. — Le Bulletin Offi- 


ciel: du Protectorat vient de publier les chiffres du 
budget général pour l'exercice 1923, conformé- 
ment au dahir du 19 septembre dernier. Les re- 
cettes sont arrêtées à 408.893.700 francs marocains 
et les dépenses à 408.795.665 francs, soit un léger 
excédent de 98.035 francs. 


Le Conseil indigène de Gouvernement, — Dans 
le but de faire participer les représentants de la 
population indigène au Gouvernement du protec- 
torat, il à été institué récemment au Maroc un 
Conseil de Gouvernement, devant se réunir tous 
les trois mois. Alors que le Conseil de Gouyerne- 
ment ordinaire, qui se réunit tous les mois, est 
constitué par lès chefs de service de la résidence, 
ÿ compris les représentants des colons, comme les 


\: 


occidentale 
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présidents ‘et vice-présidents des Chambres, de com- 
merce et d'agriculture, le nouveau Conseil indi- 
sène comprend, avec les mêmes chefs de service, 
las représentants des indigènes, comme les prési- 
dents et vice-présidents des sections indigènes des 
mêmes chambres. 

‘Des nouvelles toutes récentes di protectorat. an- 
noncent que le Conseil indigène de Gouvernement 
vient, de se réunir pour la “première fois, sous la 
présidence du délégué à la résidence cénérale, 
M. Urbain Blanc. Le Conseil s'est. occupé de diver- . 
ses questions intéressant plus spécialement la po- 
pulation marocaine, par exemple de l'unification 
des tarifs douaniers, du futur chemin de fer de 
Salé‘ à Meknès, etc. { 

Les voies ferrées du Gharb. — Une somme de 
8 millions vient d'être affectée à la construction 
d'une ligne de chemin de fer à voie étroite desti- 
née à desservir Lalla Mimouna et Mechra-El- Ha- 
der, dans le nord-ouest du Gharb, \ à relier ces 
centres à Kénitra. 


AFRIQUE OCCIDENTALE FRANÇAISE 


Les comptes définitifs du budget de 1921. — Le 
compte définitif du budget général de PAfrique 
française pour l'exercice 1921 a été 
approuvé par décret en date dx 20 octobre 1923 et 
arrêté à 64.749.125 francs en recettes et, en dépen- 
ses, à 60.609.559 francs. ES 


Le remboursement des Bons de caïsse. -_ Le 
Gouvernemient de l'Afrique occidentale française a 
été autorisé, par décret en idate diu 11 février 1917, 
à faire émettre, par Île Trésor, des Bons de caisse 
die 2? francs, 1 franc et 50 centimes, qui devaient 
être remboursés en espèces dans le délai de deux 
ans après la cessation des hostilités. 

Un décret du 17 juillet 1921, et un autre du 
6 septembre 1922, ont dû proroger successivement 
d'une année le délai de remboursemnt prévu. Or, 
la crise monétaire persiste dans les colonies de 
ce groupe, et les approvisionnements en monnaie 
y sont encore insuffisants. Aussi, un décret récent 
vient-il de proroger le délai de remboursement de 
ces Bons de caisse d’une mouvelle année à comp- 
ter du’?23 octobre 1923. 


Le chemin de fer de Thiès à Kayes. — La jonc- 
tion entre le tronçon partant de Thiès, sur la ligne. 
de Saint-Louis à Dakar, et le tronçon. partant de 
Kayes, terminus de la ligne de Kayes au Niger, a 
été effectuée au mois d'août dernier. La nouvelle: 
ligne, à voie unique d’un mètre, conformément au 
type adopté en Afrique occidentale française, à 
une longueur totale de 667 kilomètres. Une tren- 
taine de kilomètres séparent les unes des autres 
les diverses stations, parmi lesquelles on trouve | 


Diourbel, Guinguinéo, Malème, Koupentoum, Kous- 


sanar, Tambacounda, Senoudebou, Ambidedi. A 
Guinguinéo se détache un embranchement ‘de 22 
kilomètres, aboutissant à Kaolack. 

La mise en exploitation de la ligne Thiès-Kayes 
assurera l'établissement de relations directes et 
rapides ‘entre le Soudan et le Sénégal, et elle ne 
peut manquer d'exercer une répercussion heureuse: 
sur le développement économique des deux colonies. 


Les comptes définitifs de la Côte d'Ivoire pour 
1919. — Par arrêté du Gouverneur général de l'A. 
en date du 21 août, les récettes et les dé- : 
penses du budget local de la Côte d'Ivoire, exer- 


cice 1919, ont été définitivement fixées aux chiffres 


suivants : es è 
ROCHER SEUL A NRA -... F1 9.302.046 98 
DÉDÈNEES RER RSC Rs EN 8.437.345 95 
Excédent de recettes...... Fr. 864.701 03 


Cet excédent de recettes de 864.701 fr. 03 a été Fe 
versé à la Caisse de réserve du es local. 


ps L - 
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- Ouverture d’un crédit supplémentaire pour le 
chemin de fer de la Côte d'ivoire. — Un arrêté du 
Gouverneur général de l'A. O. F., en date du 21 
août 4 ouvert un crédit supplémentaire de 
29.709 fr. 66, au budget des emprunts de 65 et 100 
millions, au titre du chemin de fer ue la Côte 
d'Ivoire. 


La monnaie divisionnaire au Togo. — Les dé- 
crets qui ont créé à Lomé une agence de la 
Bandue de l'Afrique Occidentale, et donné cours 
légal aux billets de cette banque, en autorisant 
le commissaire de la République à établir le cours 
forcé dans l'étendue des territoires du Togo pla- 
œés sous le mandat de la France, ont permis de 
substituer, dans ces térritoirés, la monnaie na- 
tionale à la monnaie anglaise. 

Il convenait d'introduire en outre, dans-la par- 
tie de lancienne colonie allemande placée sous 
l'administration française, la monnaié nationale 
sous la forme de la monnaie divisionnaire. Cette 
mesure s'imposait d'autant plus que, jusqu’à. ce 
jour, le territoire du Togo avait. été largement 
pourvu de monnaie métallique anglaise, dont la 
valeur dé change portait une réelle entrave à l'in- 
troduction d’une monnaie nationale. 

Un décret en date du 16 octobre 1923 à autorisé 
le commissaire de la République française du 
Togo à faire fabriquer et à émettre, dans les ter- 
ritoires du Togo placés sous le mandat de la 


France, des jetons rnétalliques de 2 francs, 1 franc. 


et 50 centimes, jusqu'à concurrence de la sommie 
de #4 millions de franés. Le produit des émissions 
sera porté parmi les recettes extraordinaires du 


territoire, Les jetons seront reçus comme monnaie’ 


légale dans toute l'étendue du territoire du Togo 
et ne pourront circuler hors de ce territoire. 


AFRIQUE ÉQUATORIALE FRANÇAISE 


Le mouvement commercial en 1922. —— D'après 
les (chiffres que vient de nous communiquer 
PAgence économique de l'Afrique équatoriale fran- 
çaise, voici coment se comparent, avec ceux de 
l'année antérieure, les chiffres du commerce de 
PAS RSen 1922: 


1921 1922 Différence 
(Millions de francs) 
Importations....... ARTS 25.8 — 15.5 
Exportations... 21.4 39.5 + 25.8 
H'OtAUS 40e 2.7. 63.3 + 2.6 


Ces résultats, des plus satisfaisants, ont permis 
à l'A. E. F. de voir sa balance commerciale, déf- 


citaire en 1921, devenir favorable en 1922 pour 


environ 13 millions 700.000 francs. 

Parmi les principaux articles d'exportation er 
1922, notons par ordre d'importance : les aman- 
des de palme, 6.724.421 kilos; le caoutchouc, 785.050 
kilos ; l'huile de palme, 29.257 kilos ; l’ivoire, 
199.39 kilos 1/2 ; le cacao, 183.513 kilos ; les bois 
précieux, 87.507 kilos, et la vanille, 362 kilos. 


Le chemin de fer de la Pointe-Noire à Brazza- 
ville, — Le chemin de fer de Brazzaville à la côte 
aura une longueur de 544 kilomètres. Il est en 
construction depuis 1921 et atteindra, fin 1922, le 
kilomètre 150. On peut donc estimer qu'il entrera 
en exploitation dans 6 ans au maximum. 

Le tronçon qui part de Pointe-Noire, actuelle- 
ment en construction, est confié à la Société des 
Batignolles. 

Les chantiers sont fréquentés assidument par 
dés indigènes recrutés sans difficultés dans les cir- 
consériptions voisines de la future voie ferrée. Le 


ravitaillement des travailleurs ne laisse rien à dé- 


sirer et est abondant, APE ! 


, MADAGASCAR 


Le mouvement commercial en 1922. — D'après 
les chiffres provisoires publiés par l'Annuaire de 
Statistique, le commerce extérieur de Madagas- 
car et dépendances, en 1922, s'éleverait à 306 mil- 
lions 439.000 francs contre 334.229.000 francs en 
1921. : 

Les importations, l'année dernière, auraient at- 
teint 173.967.000 francs contre 225.921.000 francs 
en 1921, et les exportations 132.472.000 francs con- 
tre 108.308.000 un an auparavant. 


Achèvement de la ligne Tananarive-Anisirahé. — 
La construction de la voie ferrée reliant Tanana- 
rive à Antsirabé a été achevée le 15 septembre. 
Rappelons que cette voie ferrée met en communica- 
tion avec le port de Tamatave les riches contrées 
du centre de Madagascar, permettant ainsi l’écou- 
lement des produits de cette région. 


LA RÉUNION 


Le mouvement commercial en 1922. — Le com- 
merce extérieur de la Réunion s'est élevé, en 1922, 
à 107.453.152 fr., contre 150 millions de francs en 
1921. Les importations ont atteint 55.591.776 francs, 
contre 71.300.000 francs, et les exportations sont 
revenues de 78.700.000 fr. à 51.861.376 fr. 


COTE DES SOMALIS 


Les comptes définitifs de 1922. — Un décret en 
date du 20 octobre 1923 à approuvé le compte dié- 
finitif des recettes et des dépenses de la Côte fran- 
Çaise des Somalis pour l'exercice 1922, arrêté par 
le Gouverneur, en Conseil d'administration. Ce 
compte accuse les résultats suivants, déduction 
faite des opérations d'ordre, soit 2.949.897 francs, 
qui n’influent en rien sur l'exercice financier : 

Les recettes réalisées se sont élevées à 3.734.685 
fr, en diminution de 860.315 fr. sur les prévisions, 
et les paiements effectués ont atteint 3.256.031 fr., 
somime inférieure de 1.338.969 fr. aux dépenses pré- 
vues. L'exercice 1922 s’est ainsi soldé en définitive 
par ‘un excédent de recettes de 478.654 fr., qui à 
été versé à la caisse de prévoyance. 


SYRIE 


L'abrogation des capitulations. - Le Haut-Com- 
missaire français en Syrie à annoncé que les capi- 
tulations accordées aux puissances étrangères 
cesseraient à partir du’ 1% novembre. Les étrangers 
appartenant aux puissances possédant «es capitu- 
lations conservent toutefois le droit de juridiction 
consulaire jusqu’au commencement de l’année pro- 
chaine, lorsque seront institués des tribunaux 
mixtes, analogues à ceux qui fonctionnent en 
Egypte. 


Les Canseils des représentants. —- Des nouvelles 


récentes de Beyrouth signalent que les élections 


des Conseils des représentants dans chacun des 
trois Etats syriens dans lesquels: elles viennent 
d'avoir lieu se sont effectuées dans le plus grand 
calme, Sauf dans deux villes de l'Etat de Damas, 
la proportion moyenne des votants a été de 75 à 
60% 

La plupart des représentants élus sont favora- 
bles au mandat français. 


INDOCHINE 


Taux de la piastre indochinoise, -- Le cours de 
là piastre indôchinoise à enregistré, du 11 octo- 
bre au 10 novembre 1923, inclusivement, les varia- 
tions suivantes : 


1P'ocf.::. 1 81840 oct. : . 27 8:50 "08 Oct NE SU 
ÉD es Ti Gr Co 15, ! 6.8 29 as 19) 
15 —".,:8:90 29 — ,/:. 8.40 al — 5, 8.45 
552 8719 ee ==). 268200 1n0v..:" 8:40 
1% — 5.855 850 251 — 1.418.590 HE ET 8:50 
18 — .:,, 8:90 26: — ,.:: 18:59 D —.,,,7 8.60 
19:15, 8195 277 2, ,,::8,60 ! 9 — .,. 8.60 
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Crédits Ubémen Eure ie de 
Gouverneur général de l'Indochine en date du 
26 juillet 1923, portant ouverture au budget géné- 
ral de la colonie, pour l'exemcice 1922, de crédits 
supplémentaires s’élevant, d'une part, à la somme 


de 508.500 piastres, et, d autre part, à 1:227.950 : 


piastres, ont été approuvés par décrets en date du 
20 octobre 1923. 


L’importation des automobiles en 1922. Te 
Bulletin de l’Union automobile et touristique du 
Tonkin et du Nord-Annam nous apprend que, pen- 
dant l’année 1922, il a été importé en Indochine 


444 automobiles, ainsi que l'indique le tableau sui- 


VAT e \ 
“Provenance 
Destination {France Etranger 

Cochinchine !:: ru Nu Poor 57 
TOnKIN PSS NTM 138 DA 
ANNALES EME EE ee À! » 
C'AMDOA DETENTE è 1 
TOTAL ES TEEN 383 : 61 


D'après les renseignements relevés on les 


premiers mois de l'année en Cours, ces chiffres 
seront largement dépassés en 1923. 

Le développement du port de Saigon. — Le rap- 
port du Conseil Colonial fait ressortir l'impor- 


tance du port de Saïgon dont l’activité et l'’outil- 
lage, de jour en jour plus perfectionné, le pla- 
cent désormais parmi les grands ports modernes. 

Seule porte de sortie des productions de la riche 


province qu'est la Cochinchine, Saigon a vu s’ac- | 


croître rapidement les chiffres de son tonnage, 
ainsi que de prouve le tableau suivant : 
Année Navires  Tonnage 


{En tonneaux) 


LADA RE en LORS 493 621.388 
AO ES SPAS RS 919 703 452 
LADA ARE MERE ANT EN detre 992 963.297 
LOTO SRE RE EE OREE 708 1246-7194 
TOO SU RO UR ETE ES 680 1.141.081 
JOMRES TE UN Ste Eu D90 2.189.399 


Le chiffre de 1921 classe Saïgon au 8° rang des 
ports français pour le tonnage de marchandises 
et au 10° rang pour la jauge. 

En 1922, le trafic a été moins actif. En effet, sui- 


vant de Bulletin de la: Chambre de Commerce de. 


Saigon, voici comment se comparent les expéditions 
de produits.en 1922, avec celles de l'année précé: 


dente : 
1921 1922 
(Tonnés) 
Riz et Jérivés. LMI NEUNT 1.516.928 1.260.374 
POLE SAISIE NOEL 3.427 3.078 
COR EL Im PEER 3.028 2.181 
Gaoutchouc.....,. Lab 3.073 4,451 
COPA SIT A UREANES 4.379 - 6.236 
NAS 270) Pa AR MNUE PRES 11.410 18.935 


Les expéditions du port de Saïgon ont donc sen- 
siblement diminué l’année dernière par suite, sur- 
tout, de. la régression des exportations de 117. El 
est juste d'ajouter 
avait atteint un chiffre record: en: 191. 


ÉTABLISSEMENTS FRANÇAIS DE L'INDE 

Le mouvement commercial en 1922, — Le coni- 
nerce extérieur des établissements français de 
l'Inde s’est ‘élevé en 1922 à 52.651.009 francs, con- 
tre 48.137.000 francs L' augmentation constatée 
tient-tant aux importations qu'aux exportations 
qui ont atteint respectivement, en 1922, 24.995.000 
francs, contre 23.583.000 franes en 1921 et 27. 656. DUO 
francs contre 24, 994. 000 francs. 


À * } 


A 


arrêtés du | 


que la récolte de ce pet 


d'OAAN TE en ne er 
établissements ete d'Océanie # 
1922: à 74.660.000 francs, contre 76. 242 
Les importations ont atteint 43.432.000 
1922, contre 48.566.000 francs un an aupa 
et les exportations 31.234. 000 francs, contre 
lions 676.030 francs: F 


Création d'une Caisse. Moins à Nou 
Un décret, en date du 5 octobre, pris à la suite 
d'un vœu du Conseil général; vient d'autoriser. la. 


- colonie de la. Nouvelle- Calédonie ‘à: établir, à N U- 


recevoir et à faire : fructifier les sommes qui 
seront confiées et dont les opérations S “étendro ta 
sur tout le territoire de la, colonie et 
dances,: #4 

Cette institution aura la faculté do 
cursales dans les principaux centr 
sion du chef de la colonie. 

1:88 dispositions du décret réglant 1 Fr ' 
ment de cetie caisse sont inspirées de la lég 
tion-métropolitaine sur les Caisses d'épargn 


L'avenir économique dé la Nouvelle- Calédonie. 
NM. Repiquet, à l'ouverture de la session du. Conseil 
général de la colonie, à montré au cours de son. 
discours, comment l'avenir de la colonie se PEER de 
tait sous les auspices les plus favorables. 
|| La Nouvelle- Calédonie a pu se procurer de Aa 
-imain-d’œuvre de l’Indochine et des îles néer! 

daises pour assurer l'exploitation de ses mines 

nickel, de chrôme et des houillères de Moindot 
ainsi que pour les travaux agricoles. Une 
ferrée de 35 kilomètres, actuellement en. 
tion, reliera prochainement. la «' Baie 
‘gues » au massif du « Mois de Mai ». 
Enfin, en ce qui concerne les relations avec l& 

Métropole, la création de la nouvelle ligne Dun 

kerque-Nouméa, par Panama, va faciliter, consi-. 

dérablement leé relations avec Tahiti et les. pays 

avoisinants. D'autre part, la Nouvelle- Calédonie 
sera, d'ici peu, dotée d’un poste international de 
qi F., qui lui PÉAEUTE, de “PAAr ES avec 

.le reste ‘du monde. 


COLONIES D’ "AMÉRIQUE: 


Le mouvement commercial des îles Saint-Pierre 
et Miquelon en 1922. — Le commerce extérieur des 
‘îles. Saint-Pierre: et Miquelon à atteint, en: 1922, 
un chiflre record et à plus que doublé d'une année! 
à l’autre. En effet, le chiffre des échanges s’es 
‘élevé à 96.826.000 fr., contre 42.680.000 fr. en 1921. 
ce of s’est réparti ainsi : importations, 51.665. 
francs, contre 22.989.000 franes, et ‘exportations 
45.161. 000 francs, contre 19.691. 000 francs 


Le mouvement commercial de la. Martin 
1922. -— Le commerce extérieur de la 
s’est élové, en 1922, à 126.390.000 francs 
137.262.000 francs, en 1921. Les ip on de 
89.111.000 francs en 1921, sont passés à 92.844.000. 
francs, tandis que les: exportations de 48, 151 
sont tombées à 33.)46. 000 0 francs en 1922 


L'industrie aurifère de Ia Guyane en 1922, — E 
128, les expéditions d'or de la Guyane se sont él 
vées à 1516 kilos. 862, représentant une. 
totale de _T.998. 354 francs. Le cours moyen de 
a été de 5 francs. La diminution constatée en 
par vapport à l'année précédente. provient de ce 
que le cours moyen de l'or en 191 était évalh 
a francs. Les exportations se présentent en ré- 
gression sensible sur celles de l’année 1914, . 
étaient de 2.260 kilos 670, et surtout sur de m 
mum de 1917 : 4.408 kilos. Elles’ présentent, d’ 
leurs, de: grandes irrégularités. HE cependant, 
cours des deux dernières années, € de se on 
tenues à Peu, Pie au même Neau: Fe fe 


ie = ÿ 


FA 


SPL ANA UN 
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0 ITARCS ; d° habitant, 450 fr. ; 
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SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


Nr Mt MARCHES COLONIAUX 
/ DE æ: : (1) Rhums. — Les arrivages sont restreints et les prix 
É Produits coloniaux sont très fermes. On a coté l’hectolitre logé, base 540 : 


Cacdos. — Les affaires sont très calmes, et la! ten- 
dance générale est orientée vers la baisse, On a coté 
aux 50 kilos entrepôt : 

Au Havre : Accra et similaires de la Côte occiden- 
tale d'Afrique, 130 à 138 fr. ; avec privilège colonial : 
Martinique, 180 à 185 fr. ; Guadeloupe, 187 à 191 fr. ; 


Gabon, 183 à 188 fr. ; demi-droits : Togo, Cameroun, 
1401à 150 fr. ; Côte ‘d’ ‘Ivoire, Dahomey, 145 à 153 fr. 
A Nantes : Martinique, 185 à 190 fr. ; Guadeloupe, 


192 à 196 fr. 

A Bordeaux : 
dentale d'Afrique, 
d° fenmenté fin, 128 à 132 fr. ; Cameroun courant, 
130 à 135 fr. ; do supérieur fermenté, 145 à Li APS 
Martinique, EUR EON Re courant, 182 à 186 fr. ; do fer- 
menté, 186 à 190 fr. ; Côte d'Ivoire (derni-droits) cou- 
rant, 140 à 145 fr. ; de fermenté, 145 à 150 fr. ; Gabon 
femnmenté (privilège colonial), 185 à 190 fr. 

A Mawseille, avec privilège colonial : Guadeloupe, 
Martinique, 170 à 180 fr. ; Gabon, Madagascar, Réu- 
nioh, Comores, Nouvelle-Calédonie, 165 à 179 fr. ; 
demi-droits : Togo, Dahomey, Cameroun, Congo; 14 
à 150 fr. ; Côte HAvore 145 à 155 fr. ; Nouvelles-Hé- 
brides, 150 à 160 fr. ; pleins droits : Accra ordinaire, 
120 à 130 fr, ; do fermenté, 130 à 135 fr. 

Cafés. — Les transactions présentent une certaine 
et la tenue des cours montre de bonnes 
dispositions. Le 8 novembre, on a coté au Havre, les 
50 kilos : courant, 241 fr.; décembre, 228 fr, 75; jan- 
vier, 225 fr. 25. 

Les sortes coloniales sont très demandées pour em- 
barquement prompt ; le disponible est plus calme. On 
a traité les 50 kilos entrepôt : 

Au Havre : Guadeloupe bonifleur, 450 à 460 fr. ; d° ha- 
bitant, 445 à 450 fr. ; Tonkin, 335 à 380 fr. suivant qua- 
lité ; Nouvelle-Calédonie, 300 à 7e fr. ; autres COl0- 
-nies, 240 à es FL A 
- À Nantes : Martinique et Guadeloupe bonifleur, 460 
; Madagascar, 260 à 295 fr. 

A Bordeaux : , Guadeloupe bonifleur, 445 à 455 fr. ; 
Nouvelle-Calédonie, 350 à 380 fr. 

A Marseille : Madagascar, 250 à 335 fr. 
à 375 fr. ; Nouvelle-Calédonie, 275 à 350 fr. : 
Hébrides, 275 à 300 fr. 

Grains et issues. — Le marché ne présente pas une 
grande activité en général, mais les prix Se maintien- 
nent. Cours de Marseille : hblés durs Algérie-Tunisie 
colons, disponible, 83 fr. 25; d° durs marchands, 78,50 
à 7% fr. ; tendres colons Algérie, disponible, 91 fr. ; 


Accra et similaires de la Côté occi- 


: Tonkin, 300 
Nouvelles- 


_ tuzelles Oranie, 91 fr. 75. Avoines Algérie-Tunisie, ma- 
chinées, nues quai, embarquement prompt, 53 fr, 50 


à 54 fr. ; Tunisie embarquement immédiat, nues quai; 
b? fr. 50 à 53 fr. Maïs Indochine, flottant, logé caf. 
60 fr. 50 à 61 fr. Fèves Algérie-Tunisie, embarquement 
immédiat, logées quai, 86 à 86 fr. 50. Caroubes Bou- 
gie greffées embarquement prompt, logées gust, 31 
francs 50 à 32 fr. ; le tout aux 100 kilos. 

Nous rélevons les cours suivants à Alger : blé ten- 
dre, 86 fr. 50 à 88 fr. 50 ; blé dur colon, 84 à 85 fr. ; 
orge, 52 à 54% fr.; avoine, 52,50 à 53 fr. ; fèves moyen- 
nes, 88 à 90 fr. ; fèves grosses, 94 à 95 fr. ; foin, 

20 fr. : paille, 8 à 10 fr. les 100 kilos. 

Manioc. — Les transactions sont peu nombreuses, 
et dés cours ont 
seille : cossettes et bouchons, 57 à 59 fr. les 100 kilos : 
farine, 65 à 95 fr., suivant blancheur et finesse : fé- 
Cule, 75 à 120 fr., suivant qualité. 


(1) Les cours indiqués, 
traités, relevés dans les circulaires des courtiers de 


nos grandes places de commerce, n'ont d'autre but 
que de renseigner nos lecteurs sur la valeur approxi- 


mative des principaux produits de nos colonies. 


fermenté courant, 125 à 128 fr. ; . 


| suivants pour les provenances coloniales : 


149 à : 


| pour 


tendance à fléchir. Cours de Mar- 
Courant, 


nominaux ou réellement 


à Paris, 810 à 850 fr., suivant Provesante et qualité ; 
au Havre : Martinique, 847 fr.; Guadeloupe, 830 fr. ; 
Réunion, 800 fr.; à Nantes : Martinique, 750 à 800 fr. 

Riz. — Les stocks sont peu importants, et les ven- 
deurs maintiennent leurs prix. Nous relevons les 
cours suivants à Marseille : Tonkin n° 1, 108 à 112 
francs les 100 kiïos ; Saigon n° 1, 108 à 110 fr. ; bri- 
sures nos 1 et 2, 90 à 9% fr.; Madagascar, 90 à 150 fr., 
suivant qualité. 

Sucres. — Le marché a été assez irrégulier, mais 
la tendance générale a été plutôt faible, Le sucre 
blanc indigène n° 3 se traitait à Paris, le 8 novem- 
bre, entre 251 et 253 fr. 50 les 100 kilos. 

Pour les sucres coloniaux, on a coté les cours sui- 
vants, à Marseiïlle : Réunion 1 jet 97°, blanc n°3, 
230 à 240 fr. des 100 kilos ; Guadeloupe 2° jet, 190 à 
205 fr. ;: Madagascar blanc, 210 À 220 fr: ; de roux, 170 
à 210 fr., suivant titre et Suivant couleur. 

Vanibles. — La demande est active, les arrivages 
restreints, et les prix sont en hausse. On à coté à 
Marseille, le kilo Réunion, Comores, Madagascar, 
premières, 150 à 160 fr. ; tête et queue, 50 0/0 de pre- 


inières, 140 à 190 fr. : queues seules, 120 à 130 fr. ; 
avariées, mitées, créosotées, 80 à 110 fr.; Tahiti : éti- 
quette rose, 120 à 130 fr. ; blanche, 110 à 120 fr.; jau- 


pe, 105 à 110 fr. ; verte, 95 à 100 fr. 

Vins. — On escompte une bonne récolte algérienne ; 
néanmoins, les prix se maintiennent. On a coté à 
Marseille : Algérie rouge, 10 1/2 à 12 degrés, premier 
choix, 95 à 110 fr. l’hectolitre : deuxième choix, 90 à 
105 fr. Nous rélevons les cours suivants à Alger : vins 
rouges 1ér-choix, 8 fr. à 8 fr. 50 le degré ; 2e choix, 
HT AD 07 TL ANSE Con: 6" (re 79 4 7. ÊT. : VINS :TroO- 
RÉ ITNT ANT 20 Vins blancsi:8 [7:25 4 8-[r. 50 ; 
vins de distillerie, 6 fr.’ 75. 

Caoutchoucs. — Les transactions sont peu actives, 
mais la tendance générale reste soutenue. A Paris, 
sur le marché officiel, on à coté, le 8 novembre, crê- 
pes et feuilles fumées, le kilo net; entrepôt Paris : 
courant, 10 fr. 25; décembre, 10 fr. 30; janvier-mars, 
10 fr. 60; avril-juin, 10 fr. 75. Nous relevons les cours 
au Havre, 
le kïlo, à fl’acquitté : Congo, 7 fr. 50 à 7 fr. 75; Mada- 
gascar, 1 fr. 50 à 5 fr. 50. A Marseille ; Madagascar, 
5 à 6 fr. ; Congo, Côte d'Ivoire, 6 à 7 dr. ; Soudan, 
Conakry, 7 à 8 fr. 

Gommes. — Après un fléchissement assez marqué, 
l'accroissement de la demande et la réduction des 
stocks ont déterminé une amélioration des cours. On 
a traité à Marseille : Arabique Cordofan naturelle, 


450 fr. ; Sénégal bas du fleuve, 460 fr. Copal Mada:- 
gascar dure, déchets, 370 fr. ;: Congo dure blanche, 
545 fr. ; blonde, 495 fr. ; brune, 225 fr. À Bordeaux : 


gomme Sénégal bas du fleuve, en sortes, 430 fr. caf., 
Le tout aux 100 kilos. 

Cotons— Sortes coloniales toujours très recherchées. 
Nous relevons à Marseille, les 50 kilos : Nouvelle-Ca- 
lédonie,  Nouvelles-Hébrides, 650 à 675 fr. ; Soudan, 
Dahomey, Côte d'Ivoire, Togo, 575 à 600 fr. ; Saïgon, 
545: à 5% fr. : Syrie et Palestine, 535 à 545 fr. 

Laines. — Tes cours demeurent bien tenus, surtout 
les laines fines, très demandées. Nous relevons 
au Havre, le 8 novembre, sur le marché à terme : 

1.225 fr. : décembre, 1215 fr. : janvier, 1.17 
Pour les provenances coloniales, on a traité 
au Havre : Afrique suint toisons, 6 à 6 fr. 75 le kilo: 
débris, 3 à 4 fr. 50 ; à Sousse : laines en suint, 500 
à 600 fr. les 100 kilos. 

Graines oléagineuses. — Les offres demeurent rela- 
tivement peu nombreuses, et-les vendeurs maintien- 
nent leurs prix. Cours de Bordeaux : Arachides Ru- 
fisque, 137 fr. 50 ; Gambie, 136 fr. 50 ; Casamance, 


francs. 


\ 
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135 fr. 50 les 100 kilos, délivrés quai. Cours de Mar- 
seille : Arachides coque Rufsque, 140 fr. ; palmistes 
base Dahomey, disponible, 149 fr. ; de livrable, 146 
francs ; Coprahs, base Straits, disponible, 214 fr.; 20 li- 
vrable, 207 fr. les 100 kilos. . 

Huiles. — Les affaires sont calmes, et la tendance 
a été assez irrégulière. On a traité à Marseille : hui- 
les d'olives Tunisie extra, 500 à 510 Îr.:; do première 
pression, 490 à 500 fr. ; d° deuxième pression, 475 à 
180 fr. ; Algérie surfine, 470 à 480 fr. ; de fine, 470 à 
475 fr., les 100 kilos, logées en borndelaises ou füts, 
quai Marseille, comptant net. Arachides neutres 
désodorisées, 375 à 380 fr. ; coprahs, disponible, 330 
francs ; palmistes, 325 fr. ; huile de palme blanchie, 
300 fr. ;: de Dahomey, 280 fr. les 100 kilos, caf. Marï- 
seille. À Sousse, nous relevons : huiles d’olives pre- 
mière pression, 450 fr. ; deuxième pression, 430 fr. ; 
masri, 410 à 415 fr.; huile de grignons, 300 à 320 ir. 
les 100 kilos. 

Bois exotiques. — Les stocks sont peu abondants, les 
demandes suivies, et les prix sont fermes. Cours de 
Marseille : Acajou Cameroun, Gabon, Grand-Bassam, 
Lagos, 65 à 80 fr.; iroko d'Afrique, 70 à 80 fr.; palis- 
sandre Madagascar, côte ouest; 40 à 45 fr. ; côte est, 
60 à 80 fr. ; ébène Gabon, 80 à 100 fr. ; dé Madagas- 
car, 70 à 80 fr. ; ‘okoumé billes, 35 à 40 fr. ::40, ron- 
dins, 30 à. 35 fr. les 100 kilos. Cours de Bordeaux : 
okoumé en rondins, 350 à 400 fr. ; d° billes équar- 
ries, 405 à 485 fr. ;: acajou Gabon rondins, 380 à 455 


francs :d0 billes équarries, 495 à 570 fr. la tonne, 
caf. Bordeaux: : 
Cuirs el peaux. — Quelques demandes en disponible 


permettent aux cours de se maintenir, sans plus. On 
a coté à Marseille : Madagascar salés secs, 3 fr. 7 
à 4% fr. 85.le kilo; d° arseniqués, 6 fr. 25 à ? fr. ; Sé- 
négal salés secs, 4 fr. à 4 fr. 50 ; Maroc salés secs, 
4 fr. 25 à 6 fr.; chèvres Soudan, arseniquées, 5 à 7 


francs. 
Fibres, — Les prix n’ont pas enregistré de change- 
ment appréciable, mais la tendance est meilleure. 


Cours de Marseille : Kapoc Soudan, 8 à 9 fr. le kilo : 
do Madagascar, Indochine, 9 à 10 fr.: aloès premier 
Choix, 250 à 275 fr. les 100 kilos; deuxième choix, 225 
à 250 fr. ; étoupes, 100 à 185 fr." bourre d’étoupe, 7 
à 100 fr. ; sisal-1re qualité, 195 à 225 Îr. : do /2e qua- 
lité, 185 à 175 fr. ; paka MadagasCar, 125 à 150 fr. 
les 109: Kilos. 

Graphites. — Les affaires sont très calmes, et les 
Cours- Se maintiennent difficilement. À Marseille, le 
88/90 0/0 de carbone vaut de 45 à 46 fr. les 106 kilos. 


Petites Nouvelles commerciales 


Arrivée de | « André-Lebon » à Marseille, — On n’a 
pas oublié le rôle important que jouèrent, à l’occa- 
sion du cataclysme japonais, l'état-major et l’équi- 
page du paquebot des Messageries Maritimes « André- 
Lebon », Ce navire est maintenant de retour à son 
port d'attache. M. Georges Philippar, administrateur- 
directeur général des Messageries Marilimes, a tenu 
à saluer personnellement, dès leur arrivée à Mar- 
seille, les hommes qui, dans cette terrible circons- 
tance, rivalisèrent d’abnégation et de dévouement. Le 
commandant Cousin, commandant du paquebot, a été 
nomimé officier de la Légion d'honneur, le chef mé- 
canicien Sentout chevalier, et diverses récompenses 
ont été accordées aux membres de l'équipage. 


Admission en franchise de produits tunisiens. — Un 
décret en date du ? novemibre 193 a fixé à 300.000 
quintaux la quantité d'huiles d'olive et de grignons 
de provenance tunisienne à admettre en franchise 
en France, du tr novembre 1923 au 31 octobre 1924, 
sous Le bénéfice de la loi du 19 juillet 1890, et à 10.000 
Œuintaux la quantité de pomunes de terre à admettre 
également en franchise, du 1 novembre 192 au 
15 mai 194, sous le béhcfice de la loi du 25 novem- 
bre 1915. : ir Ve 


veaux Bons du Trésor a, pendant la période sous 


“et la stabilité. C’est là rune chose toute naturelle, 


Valeurs Coloniales 
: Paris, le 15 novembre 1923. 
Le marché des valeurs coloniales est resté assez : 
calme depuis un mois, se conformant ainsi aux - 
tendances générales de la Bourse qui se montre 
quelque peu affectée par l'incertitude des événe- 
ments extérieurs. LR DE RUE CR 
Malgré tout, les cours, dans la majorité des com- 
partiments, sont demeurés très fermes. Le fait est … 
d'autant plus remarquable que l'émission des nou- 


revue, absorbé des disponibilités importantes. . 
En définitive, les valeurs coloniales ont (été car 
r'aictérisées, ces temps derniers, par la résistance 


puisque leur marché est alimenté, en majeure par- 
tie, par les demandes du portefeuille et reste ainsi | 


à l'abri des variations spéculatives. 


| PARQUET. Dee 
Emprunts de colonies et protectorats. — Parmi des 


fonds ‘garantis, les emprunts africains sont un peu 


plus lourds. Cependant, on est très ferme sur le Maroc | 

4 0/0 1914, Que nous retrouvons à 384, contre 376 ; les … 

emprunts de colonies et protectorats sont plus indécis. | 
Au comptant, signälons l'avance de la Guadeloupe 


.3 1/2 0/0 1901, à 486, et de la Nouvelle-Culédonie 4 0/0 


1909, à 386. | er 
Banques. — La Banque de l'Algérie, bien influencée 
par les brillants résultats de l'exercice én cours, s’a- : 
vance de 4.995 à 5.090. La Compagnie Algérienne est 
également mieux, à à.365. At: comptant, les gains les 
plus, intéressants ont été réalisés par la Bañque de Le 
Indochine, le Crédit Algérien qui s'avance à 1:500, et 
surtout par le Crédit Foncier Colonial, bien influencé 
par la hausse des valeurs de sucre, et que nous re- + 

trouvons à 2.340. ES k 

Transports. — Compartiment peu animé mais résis- 
tant : hausse des chemins d&e fer tunisiens (Bône-Guel- 
ma), à 496, du chemin de fer des colonies françaises, 
à 459, et du Dakar-Saint-Louis, à 855. ae 

Valeurs diverses. —: Ce compartiment a été assez - 
affecté par des réalisations. I1 faut dire que c'est celui 
où sont traitées les valeurs spéculatives que l'allure 
actuelle de la Bourse a, nécessairement,  déprimées. 
Les entreprises de plantations et de distilleries res 
tent les plus actives. 5e 
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Progrès :marqués de l'Occidentale de Madagascar 
(Suberbie) à 18, de la Ouasta  et* Mesloula à 3.035, . 
de l’Algérienne de Produits chimiques, à 166, et de 
Paclion Bastos, à 663. Les phosphatières ont manqué * 
d'activité, Minières, hésitantes. ; AT RENTE 
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Petites Nouvelles financières CRE 


va Banque de la Guadeloupe. — Le Gouvernet 
de la Guadeloupe vient de rTapporier l'arrêté du 21 avr 
1923 autorisant la Banque de la Gradeloupé à porter à 
3,5 la proportion existant entre le montant de ses bil- 
lets ‘en circulation et la valeur de son encaïsse de La 
rantie. Le Montant maximum de la circulation fidu- 
ciaire de la Banque de la Guadeloupe est ramené au 
triple du montant des valeurs qui la garantissen É 
Sont rapportées également les dispositions de l'arrêté 
du 27 Mars 193 autorisant. la Banque à émettre 
un ‘supplément de 3 millions de francs: de billets, 
celles de l'arrêté du 21 avril 1923 l’autorigant à émet: 
tre 2.000.000 de francs de nouveaux billets. Le max 
Mum d'émission des billets de Ja banque est ain: 4 
liXé désormais à trente millions de francs. | 


L'Administrateur-Géront : Adrien HourcLon. 
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Les Transports intercoloniaux 


Nous avons indiqué à plusieurs reprises, dans 
ce journal, que la mise en valeur intégrale de 
la « plus grande France » implique l’établisse- 
ment de relations économiques régulières non 
seulement entre la Métropole et son domaine 
d'outre-mer, mais aussi entre tous les territoi- 
rés lointains soumis à notre action civilisatrice. 

Pour que ces échanges mutuels se développent 
ainsi quil est désirable, il convient d’abord 
que chacune des parties de notre Empire ap- 
prenne à connaître exactement les ressources 
€t les besoins de nos autres possessions : une 
œuvre de documentation et de propagande est 
à poursuivre à cet effet, œuvre à laquelle l’£co- 


_nomisle Européen S'est attaché dans la mesure 


de ses moyens. 

H faut également que les opérations de cré- 
dit, indispensables aux transactions modernes, 
puissent s'effectuer aisément de colonie à colo- 
nie : certaines de nos principales Sociétés — 
parmi lesquelles nous avons pla'sir à citer, no- 
tamment, la Banque de l’Algérie, la Banque de 
l'Indochine et le Comptoir National d'Escompte 
— s'y appliquent déjà énergiquement, et nous 
sommes en droit d'espérer que leurs efforts. 
joints à ceux d’autres maisons, contribueront 
par la suite à instituer des liaisons directes plus 
complètes encore entre toutes les places fran- 
çaises d'Afrique, d'Amérique, d'Asie et d’'Océa- 
nie. , ; 

Ces tentatives, pourtant, demeureraient prati- 
quement vaines si le régime des « transports 
intercoloniaux » n’était pas sérieusement amié- 
lioré. À l'heure actuelle, en effet, si l'on arrive 
assez aisément à communiquer de la Mère- 
patrie avec chacune de ses possessions et vice- 
versa — à l'exception des îles Saint-Pierre et 
Miquelon, reliées seulement au Canada —, :1l 
est à peu près impossible d’expédier commodé- 
ment des marchandises de l’une à l’autre de 


nos « provinces extra-européennes ». + 


disposer de moyen de communication 


Sans doute, l'Algérie et la Tunisie et, main- 
tenant, l'Algérie et le Maroc sont unis par une 
Voile ferrée et par quelques services de cabotage 
maritime. Mais aucune relation permanente 
n'existe entre notre Afrique du Nord et nos ré- 
gions de l’A. O. F., du Togo, du Cameroun et 
de l’A. E. F. Celles-ci ont la faculté de commer- 
cer entre elles par des vapeurs de la Compagnie 
des Chargeurs Réunis : leurs districts de l’ar- 
rière-pays demeurent, toutefois, séparés. Il n’est 
pas possible, non plus, d'aller sous pavillon 
français de notre côte occidentale d'Afrique à 
Madagascar et dans l'océan Indien, ni même, à 
travers l'Atlantique, vers nos Antilles. 

Depuis le milieu de la présente année, grâce 
à l’heureuse initiative de la Société des Services 
Contractuels des Messageries Maritimes, un na- 
vire venant de France permet, tous les trois 
mois, de se rendre vià Panama de la Guade- 
loupe, de la Martinique (et, avec transborde- 
ment à Fort-de-France, de là Guyane) dans nos 
Etablissements d’Océanie et de Nouvelle-Calé- 
donie. Par contre, nous n’avons pas de ligne 
entre les Antilles et Saint-Pierre et Miquelon, ni 
entre les Antilles et l'Indochine. Nos possessions 
de l'océan Indien ne: sont reliées ni à celles 
d'Asie, ni à celles du Sud-Pacifique, et ces der- 
nières se plaignent à juste titre de ne point 
avec la 
Cochinchine et le Tonkin. De même, les rela- 
tions entre nos cinq comptoirs des Indes et l'In- 
dochine ne sont pas suffisamment bien assurées. 
“&ette situation, que nous nous bornons à ré- 
sumer brièvement, est déplorable, et il importe 
d’essayér d'y remédier. Plusieurs projets sont 
d'ailleurs à l'étude dans ce dessein. 

Au point de vue ferroviaire, on envisage la 
transformation à voie large des embranchements 
d'intérêt local à écartement métrique de Philip- 
peville à Bône et de Bône à La Calle et l’on pré- 
conise le prolongement de la grande artère qui 
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serait ainsi formée jusqu’à la frontière tuni- 
sienne, où elle atteindrait la voie large, récem- 
ment inaugurée, de Bizerte à Tabarka. De cette 
manière, une deuxième liaison par chemin de 
fer serait établie entre l'Algérie et la Régence. 
On se prépare aussi à construire, dans‘ la pro- 
vince d'Oran, une section de Nemours à la sta- 
tion où la ligne Tlemcen-Taza atteint la fron- 
tière marocaine : par là seraient améliorées les 
communications de l'Algérie occidentale et du 
Maroc oriental. L'exécution :du Transsaharien, 
qui paraît désormais très probable, unirait toute 
notre Afrique du Nord au cœur de l'Afrique 
occidentale, et l’on prévoit dès à présent que son 
terminus méridional deviendrait le point de con- 


vergence des lignes venant lu Dahomey, da. 


Togo, de la Côte d'Ivoire, de la Guinée et du 
Sénégal. Enfin, la jonetion, à travers le Camr 
bodge, des réseaux du Tonkin et de la Cochin- 
chine avec les chemins de fer du Siam — qui 
figure au plan des grands travaux élaborés par 
l'Indochine —— assurerait une utile liaison par 
rail (empruntant, il est vrai, de vastes étendues 
de territoire étranger) entre nos cinq villes de 
l'Inde et notre belle colonie d’Extrême-Qrient. 

En ce qui concerne les relations maritimes, 
une vive campagne est faite pour amener la créa- 
tion d'un service régulier de Saïgon à Tahiti, 
d’une part, et Nouméa, d'autre part, et nous 
formons des vœux pour qu’elle aboutisse promp- 
tement, comme nous souhaitons aussi que soit 
inaugurée prochainement une ligne France-Ca- 
nada avec éscale à Saint-Pierre. 

La réalisation de ce programme fragmentaire 
marquerait déjà un progrès considérable. Elle 
ne suffirait cependant pas à satisfaire à tous 
les besoins que nous avons notés ci-dessus. 

Il conviendrait, en effet, de préparer, d'abord 
par un aménagement de voies fluviales et plus 
tard par la construction d’un réseau ferré, Ia 
jonction du centre de notre A. O. F. au nord-’ 
est du Cameroun et au nord de l'A. E.F. 

Au point de vue maritime, il serait nécessaire 
de se préoccuper encore : 4° d'organiser une 
ligne de France à Madagascar par’ l'Océan 
Atlantique et le eap de Bonne-Espérance : 
Æ d'en établir une autré de Madagascar en 
Océanie vià La Réunion, l'Australie et la Nou- 
velle Calédonie, ; 3 de joindre aussi Madagas- 
car el la Réunion à l’Indochine ; 4 d’instituer 
une relation de Dakar aux Antilles ; 5 d'en 
créer une des Antilles à l’Indochine par Pa- 
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La Puissance économique 


Nous recevons en ce moment de la plupart de. 
nos possessions des nouvelles très encourageantes : 
partout s’'affirment les indices d'une reprise sen- 
Sible d'activité et de prospérité, et l'on considère 
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nama ; 6° de relier Saint-Pierre eb Miquelon à … 
nos possessions de l'Amérique centrale ; 7% de 
rélablir des services réguliers de cabotage en- 
tre nos établissements des Indes et Saigon. 
À première vue, le rendement des bateaux 
affectés à ces divers parcours pourra sembler 
problématique : on doit cependant observer que. 
dès le début, la plupart d'entre eux recueille- 
ront un « fret intermédiaire » qui échappe ac- 
tuellement à notre pavillon ; aujourd'hui, par 
exemple, nous sommes obligés de faire trans- 
porter par des paquebots ou cargos étrangers 
les marchandises que nous achetons ou vendons 
en Afrique du Sud ; aucun caboteur de notre - 
nationalité ne longe la côte orientale des Etais- 
Unis ; nul de nos navires ne traverse le Paci- 
fique septentrional, etc. : ces lacunes seraient 
comblées par les « services intercoloniaux ». 


D'autre part, avec le temps, les échanges réci- 


proques de nos différentes possessions, large- 
ment stimulés par .des facilités nouvelles de 
communications, alimenteraient de façon plus 
substantielle des lignes dont l'intérêt économi- 
que national et même « stratégique » ne saurait 
être nié. AAA 

Nous devons tendre à ce que les riz d'Indo- 
chine remplacent dans tout notre Empire ceux 
achetés à’ l'étranger, à ce que les besoins de 
sucre de notre domaine africain soient satisfaits 
par la Martinique et la Guadeloupe, à ce que 
la majeure partie des importations de poisson 
de nos colonies soit fournie par les pêcheries de © 
Saint-Pierre et Miquelon, que l’excès du cheptel 
malgache ‘comble l'insuffisance en viande de 
boucherie de nos Etablissements d’Océanie et de 
l1 Nouvelle-Calédonie, etc., etc. : Re 

Pour y parvenir, il est indispensable de ré- 
soudre dans le sens que nous venons d'indiquer 
le problème de la liaison directe des diverses 
parties de la « grande France ». CHR RER 

La solution de ce problème sera ‘incontesta- 
blement ardue : elle exigera le concours étroit 
de la Métropoiïe, de chaque colonie et, en ce À 
qui concerne des lignes de navigation, de nos 
principales entreprises privées. Il est certain, 
notamment, qu'un régime approprié de sub- - 
ventions devra être appliqué à des services qui 
ne manqueront pas d'être initialement défi-. 
citaires : la difficulté matérielle de la tâche ne 
saurait nous dispenser d'en aborder sans retard - 
l'étude, avec la ferme volonté de la mener à 
bonne fin. | se NE 

: EDMOND THÉRY. 


de notre Empire colonial : 
dans beaucoup de régions que la liquidation de. 
crise née en 1920 est, maintenant, à peu pr 
achevée, : ES 
Dans l’ensemble, les principales productions de 


_: nos « provinces d'outre-mer » paraissent devoir, 


En 


cette année, marquer une avance sérieuse sur celles 
de la campagne précédente : la récolte des céréales 
est fort satisfaisante en Afrique du Nord, de même 
que la récolte viticole ; en Afrique occidentale, les 
quantités d'arachides et d’oléagineux livrées au 
mégoce sont en augmentation appréciable ; malgré 


les dégâts causés en juin dernier par un violent 


typhon, les rizières de l'Indochine ont donné un 
rendement équivalent à celui, déjà élevé, de 192 ; 
les exploitations forestières ont progressé ; la si- 
tuation de l'élevage s'est améliorée ; on signale 


un développement important de la production des - 


denrées tropicales ; la pêche à été plus abondante ; 
sauf de rares exception, l'extraction minière s’est 
notablement accrue ; enfin les fabrications indus- 


… trielles de ceux de nos territoires lointains dont 
l'économie est relativement évoluée se sont inten- 


sifiées, 

Les conditions climatériques, généralement plus 
favorables que l’an passé, ont contribué largement 
à ces résultats ; mais l’action de l’homme n'y a 
a pas été étrangère : un effort méthodique de mise 
en valeur s’est poursuivi, tant par l'extension des 
superficies consacrées aux cultures que par le perr- 
fectionnement des procédés de travail et par le 
renforcement de l'outillage public ; une bonne poli- 


tique colonisatrice et l'éducation de la main;d'œu- 


vre indigène ont également porté leurs fruits 


aussi peut-on espérer que l'expansion actuellement- 


observée continuera et, même, s’accentuera par 
la suite. . 

Si intéressante soit-elle, l'augmentation de nos 
produetions coloniales n'aurait point suffi à assurer 
lé relèvement économique de notre domaine extra- 
européen si le mouvement commercial n'avait pas 
suivi une marche parallèle : fort heureusement, les 
demandes de la consommation mondiale se sont 
considérablement enflées, et les marchandises 
provenant de nos diverses possessions ont été aïsé- 
ment écoulées à des prix rémunérateurs. L'’acti- 
vité croissante du trafic est attestée par la plus- 


_value des recettes de tous nos chemins de fer colo- 


niaux, par l'accroissement du fret transporté par 
nos compagnies de navigation... et, aussi, par 


_ certains « embouteillages » caractéristiques : mal- 
gré le soin avec lequel a été organisée cet été l’ex- 


ploitation des chemins de fer algériens, l’enlève- 
ment des récoltes a été assez laborieux ; à Mada- 
gascar, de tonnage accumulé dans les ports a été 
tel que les bateaux du service régulier n'ont pas 
réussi à l'emporter entièrement et qu’un cargo sup- 
plémentaire à dû être envoyé en hâte pour renfor- 
cer les moyens d'évacuation, ete... 

Nos grands établissements bancaires ont utile- 
ment secondé cette reprise des affaires, en accor- 
dant libéralement des crédits aux maisons sérieu- 
ses et en s'adaptant de plus en plus exactement 
aux besoins particuliers de chacune : le rôle joué 
à cet égard en Extrême-Orient par la Banque de 
l'Indochine, en Algérie et en Tunisie par la Ban- 
que de l'Algérie doit être tout particulièrement sou- 
ligné, comme aussi l’action du Comptoir National 
d'Escompte à Madagascar, celle de la Banque de 
l'Afrique Occidentale et de la Banque de l'Afrique 
Equatoriale dans nos gouvernements généraux 
d'A. O. F. et d'A. E. F. et dans nos mandats afri- 
cains, et celle de la Banque d'Etat du Maroc dans 
l'Empire chérifien. 

Le réveil que nous enregistrons ainsi a profité 
à nombre d'entreprises privées et nos valeurs co- 
loniales ont, à juste titre, été très recherchées à 
la Bourse de Paris. Il a eu, également, une in- 
fluence heureuse sur la position budgétaire de 
presque toutes nos colonies : lés recettes effective- 
ment encaissées durant les neuf prémiers mois 
de l'exercice en cours dépassent nettement les pré- 
visions, de sorte que des excédents seront laissés 
en fin d'année, qui permettront de procéder à 
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d'importants versements aux « fonds de réserve » ; 


pour l’année 19%, en dépit de l'exécution degrands 
travaux publics, financés soit directement, soit 
par des emprunts dont le service grossira les dé- 
penses générales, l'équilibre sera réalisé sans trop 
de peine en écritures, et il est probable qu'en fait 
de nouvelles plus-values seront ‘constatées dans les 
encaissements, 

Comme nous.le disions au début de cette étude, 
ce sont là des symptômes vraiment réconfortants. 
Les statistiques que nous possédons sont trop 
incomplètes pour appuyer par des chiffres précis 
les indications que nous venons de résumer. Seule 
la valeur des échanges commerciaux entre la 
Métropole et les Colonies durant les mois de jan- 
vier à octobre (inclus) peut être présentement 
déterminée, Elle s'établit ainsi, d'après les docu- 
ments publiés par la Direction générale des Doua- 
nes de France : 

Commerce entre la France et ses Colonies durant 
les dim premiers mois de 1992 et 1928 
(Commerce spécial en millions de francs) 


Importations Exportations Commerce 


eu France de France total 
CR ER CES ER CS 
1922 1923 1922 1925 1922 1925 
Algérie .,.... 118.4 928.8 1,319.2 1.634,6 2.097.6 2,563.4 
HUMISIO T7 169:227: 988.67 214,9 11441,0: 382.4:11619,6 
MATOS 52.6 95.4 - 399.4 383.4 452.0 478.8 
Sénégal ....- 174,1: 246.4 69,8% 137,2 1 243.9! 383.6 


Madagascar 
et dépend. 46.6 * 1242 65.9 997: 118,5. 281,9 
Indochine ,,: 142.6 282.5 199.2 332,3 341.8 6148 
Autres :C010- 
nieset pays 
de Protéct.. : 472.7 527.9 172.4 993.0 645.1 820,9 


Totaux.. 1.836.2°2.493.8 2.439.1 3.209. 2.4.275.3 5.703.0 


L'augmentation est importante dans les deux 
sens, sauf en ce qui concerne les expéditions de la 
France vers le Maroc, légèrement réduites parce 
qu'une compression des dépenses de toute nature 
a été faite dans ce pays, où les effets du resser- 
rement économique des dernières années ont été 
plus pénibles qu'ailleurs, Au total, la progression 
atteint 35,8 % pour les importations en France, 
31,6 % pour les exportations de France, et 33,4 % 
pour le mouvement global. 

C’est incontestablement un’ accroissement subs- 
tantiel. {1 faut pourtant reconnaître que notre tra- 
fic avec nos colonies ne s’est pas développé plus 
que ros échanges avec l'étranger : la part de nos 
possessions dans l’ensemble de nos importations, 
qui était de 9,9 % durant les dix premiers mois 
de 1922, se trouve ramenée à 9,6 % pour la même 
période de 1923 ; en ce qui concerne nos exporta- 
tions, 14 % furent dirigées sur notre empire d’ou- 
tre-mer de janvier à octobre 192 et seulement 
13,2 % de janvier à octobre 1928 ; enfin, dans le 
commerce extérieur total (entrées et sorties réu- 
nies) nos colonies, qui figuraient pour 11,9 % pen- 
dant les dix premiers mois de 1923, ne sont en- 
trées, au cours des dix premiers mois de 1923, que 
pour 11,4 %. ; 

Nous devons nous attacher à améliorer ces pro: 
portions : la puissance économique des territoires 
que nous administrons nous permettra certaine- 
ment d'y arriver, si la mise én valeur de notre 
magnifique domaine continue à être activement 
poussée. 

Dans les articles publiés depuis un an par ce 
Supplément Colonial, nous avons indiqué l’abon- 
dance et la variété des ressources dont notre pays 
peut disposer « en terre française » dans toutes 
les parties du monde. Quelques statistiques réca- 
pitulatives, que viennent de nous communiquer 


. très obligeamment l'Agence générale des Colonies 
et les Offices ou Agences de nos principales pos- 
sessions à Paris, compléteront la documentation 
déjà fournie à nos lecteurs. 
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En 1922, la valeur totale du commerce général 
de l’ensemble de nos colonies et pays de protecto- 
rat (en y joignant les pays où nous exerçons un 
mandat) a atteint sensiblement 11 milliards de 
francs, dont 6.400 millions aux importations dans 
nos possessions et 4 600 millions aux exportations 
de nos possessions ; la part de la France dans ce 
trafic est montée environ à 9.400 millions, soit un 
peu moins de 50 %, dont 3.300 millions dans le 
sens France-Colonies et 2.100 dans le sens Colonies- 
France, Le mouvement de la navigation (entrées et 
sorties) à dépassé le chiffre de 60 millions de ton- 
neaux. Les recettes brutes des chemins de fer ont 
été de près de 450 millions de francs, pour une 
longueur exploitée de. presque 15.000 kilomètres. 
La circulation fiduciaire des banques d'émission 
s’est élevée, en fin d'exercice, à plus de 2 milliards 
de francs. Les dépenses publiques, couvertes à peu 
près intégralement par les recettes locales, ont 
approché de 1.900 millions. 

Ces chiffres montrent clairement que notre do- 
maine d'outre-mer, qui s’étend sur une superficie 
de 12.800.000 kilomètres’ carrés et compte 59.100.000 
habitants, constitue dès à présent une « économie » 
solide. 

Ses productions les plus importantes sont : les 
céréales, le riz, les oléagineux et le bois ; il donne 
aussi en quantité intéressante du vin, de l'huile 
d'olive, ‘des denrées tropicales de large consom- 
mation (vanille, cacao, café, sucre de canne, rhum, 
et, en moindre abondance, thé), du tabac, du 
caoutchouc, des viandes (fraîches et en conserves), 
des poissons (exportés sous forme de poissons secs 
ou conservés) ; on y trouve également de la soie et 
— mais ces deux matières, pour le moment, à titre 
d’échantillon seulement — du coton et de la 
laine ; il fournit encore du#caoutchouc et-diverses 
fibres susceptibles d'utilisation industrielle, ainsi 
que plusieurs plantes propres à la fabrication du 
papier (alfa notamment) ; enfin, l'extraction miné- 
rale, sans être encore très active, s’y est déjà dé- 
veloppée. 

Il n’existe malheureusement pas de statistiques 
précisant exactement l'importance comparative de 
ces différentes productions. Cependant, en exami- 
nant les renseignements émanant des services 
douaniers, on se rend compte grosso modo de la 
place qu’elles oceupent. Le tableau ci-dessous est, 
à cet égard, assez instructif : 


Principales exportations de l'Empire colonial français 
(Chiffres approximatifs) 


1921 1992 

Céréales ri is (En tonnes) 720.000 340.000 
RAR NAN EAU AV ENTRER (do) 1.720.000 1.470.000 
ATACHITES eee (do) 285.000 320.000 
Graines oléag. diverses (do) 120.000 95.000 
COPLAN PE Er Aer NRC (d0) 23.000 30.000 
Huiles végétales autres 

que lhuile d'olive... (do) 14.000 21.000 
Huue d'olive Nan (do) 28.000 40.000 
ANTA EC RTeR QU MURS SRE (do) 50.000. 125.000 
CACHO SE NIET PAR RES (do) 6.500 10.000 | 
VAN UE TER ELA RS (do) 700 800 
CATÉ RECRUE (do) 8.200 11,500 
AE SE RD PR LE Pau Er (do) 155 510 
Taha Ni VERSL TERRE (de) 15,500 20.600 
CAOUHCROUC A. FRA (do) 5.900 7.000 
Lane ao ere (4°) 1,300 ! 1.800 
LOGE No Es ANT (d°) 6,200 5.600 
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Soie HSOAR RU + 
Viandes et conserves.. (de) | HBMOD Te 7,200 
Poissons secs, salés ou Re A at 
CONSETVÉS RATE .: + (de) 55.000 54.000 
Bois précieum ent onues (do) 85.000 110.000 
Bois communs 0442 (d°) 198 1000 28500 
Phosphates Reste (do) 1.960.000 2.760.000 
Minerai de fer ........ (d°) 890.000 1.900.000 
— de plomb ,.... (do) 17.000 19.000 
—" :\rnde zinc re (de) 50.000 73.000 
Or: Eine M Re ERA OPS) 2.500 2.893. 
CHATDON 7, NH Pete (En tonnes) 640.000 620.000 
Sucre de canne ....... (de) 105.000 72.000. 
Vins et alcools....(En 1.000 hectol.) 4.750 5.100 
RONMSS ARE (dc) 280 500 


- On voit ainsi que le commerce extérieur de nos | 
colonies est dès maintenant alimenté par des mar- 
chandises multiples. Les céréales sont fournies : 
d'abord par l'Afrique du Nord, puis par Madagas- | 
car et le riz par l’Indochine et, en bien moindre 
quantité, Madagascar ; les oléagineux viennent … 
principalement de l'Afrique occidentale ; lalfa 
pousse en Algérie et en Tunisie ; le cacao, la va- | 
nille et le café, dont la production augmente rapi- 
‘dement, se trouvent en A. O. F., au Cameroun, 
dans nos possessions de la Côte des Somalis, de : 
l'Océan Indien et du Pacifique, aux Antilles et à . 
la Guyane ; le thé est livré presque uniquement par | 
l'Indochine, qui donne aussi maintenant la majeure < 
partie du caoutchouc récolté dans nos possessions … 
(car le caoutchouc naturel de la Côte d'Afrique est. 
de moins en moins recherché) ; le tabac est expédié | 
surtout par l'Algérie (et maintenant aussi par le … 
Cameroun), de même que la laine ; le coton. vient 
d’'Indochine, des Nouvelles-Hébrides et, en moin- » 
dre abondancé, de l'A O.: F: ; les viandes" (et les”” 
peaux brutes, que nous n'avons pas fait figurer 
dans notre tableau en raison de l'extrême variété 
‘de leurs qualités, mais qui donnent pourtant lieu ” 
à un très gros trafic) sont exportées pour la plupart » 
de l'Afrique du Nord et de Madagascar, tandis que | 
les poissons viennent de Saint-Pierre et Miquelon . 
et d’Indochine ; les bois précieux arrivent de pres- 
que toutes les régions de notre Empire, mais sur- … 
tout de l'A. O. F., de l'A. E. F., du Cameroun, den 
la Guyane et de l’Indochine ; les sucres et rhums 
sont produits par nos « vieilles colonies » (Antilles 
et Réunion) et commencent à être fabriqués aussi 
en Indochine et à Madagascar ; les vins et l'huile 
d'olive sont fournis par l'Algérie, la Tunisie et, un 
peu aussi, par la Syrie ; la soie provient de l’Indo- 
chine et de la Syrie ; seule l’Indochine exporte du 
charbon ; quant aux phosphates et minerais, il 
sont produits principalement par l'Afrique d 
Nord, mais se rencontrent également en Indochine, « 
à Madagascar, en Nouvelle-Calédonie et en Océa-” 
nie ; l’or, enfin, se trouve à la Guyane, à Mada 
ste et, plus faiblement, en A. O. F. et en Indi 
chine. MSN 
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À ce résumé-succinct de la répartition géographt- 
que de nos productions coloniales actuelles, doï- 
vent s'ajouter quelques reflexions sur les perspec- 
tives de développement de chacune d'elles. HS 

Ces perspectives ont été notées au fur et à me 
sure des études parues mensuellement dans ce jour 
nal : il] n’est pourtant pas inutile de les rappele 
brièvement, Me ANR 

D'une manière générale, on peut compter que, si 
des débouchés leur sont assurés, toutes nos produc 
tions coloniales augmenteront largement dans 1 
années prochaines. AE DREN ee 

En effet, si la politique agricole analysee plu 
loin par notre collaborateur Edmond Bouchery es 
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stimuler l'élevage 
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appliquée sans hésitation, il est permis d’envi- 
sager : 1° une nouvelle extension des surfaces 
cultivées et une fixation croissante des nomades ; 
20 une progression des rendements et une amélio- 
ration des qualités des produits ; 3° le développe- 
ment de cultures particulièrement intéressantes 
pour nous (coton, caoutchouc, etc.), pratiquées 
jusqu'à présent à titre expérimental et suscepti- 
bles d’être effectuées sur une vaste échelle. 
Un effort analogue contribuera pareillement à 
un choix plus rigoureux des 


espèces et la lutte contre les maladies épidémiques, 


. 


Le 


joints à une meilleure préparation des pâturages 
artificiels et une utilisation plus complète des prai- 
ries naturelles, aideront à l’augmentation du chep- 
tel ; cette augmentation sera particulièrement pro- 
fitable si elle porte de préférence sur les races don- 
nant simultanément de la viande pour la concom- 
mation alimentaire et des matières premières pour 
l'industrie : dans cet ordre d'idées, on peut fonder 
de sérieuses espérances sur la multiplication des 
troupeaux de moutons « à laine » ; il est également 
logique d’attendre d’heureux résultats de la cons- 
-truction, à proximité des centres d’abat, de fabri- 
ques + conserves et d'usines traitant les dépouil- 
les et issues d'animaux. 

La modernisation des entreprises de pêche, l’em- 
ploi de frigorifiques, l'extension de l’industrie de 
la salaison et de la conserve du poisson sont aussi 
à prévoir. LIRE 

Il est certain, d'autre part, que la réglementation 

des coupes et l'institution d’un régime forestier 
cohérent hâteront la mise en valeur des immenses 
ressources sylvestre de notre domaine, surtout si 
les moyens d'évacuation des bois et de chargement 
dans les ports d'embarquement sont transformés 
de manière à satisfaire aux nécessités d’un trafic 
intense, et si une organisation industrielle et com- 
merciale d'ensemble est réalisée, tant sur les lieux 
de production (scieries, ateliers débitant la matière 
brute pour réduire au minimum les transports de 
déchets inutiles, etc.) que dans la Métropole (entre- 
pôts, magasins d'échantillons, etc.). 

Quant à l'extraction minérale, elle progressera 
parallèlement à l’achèvement des études géologi- 
qués et des prospections en cours, et il est infini- 
ment probable que l’économie de la « plus grande 
France » s’en trouvera considérablement fortifiée. 
Toutefois, pour qu'elle en obtienne le maximum 
d'avantages, il y aura lieu d'accorder les conces- 
sions ‘nouvelles avec beaucoup de discernement ; 
il faudra, en même temps, que l'outillage des terri- 

. toires miniers soit mis à hauteur des besoins des 
exploitants, au double point de vue des voies de 
communication (routes, chemins de fer et ports) et 
de la force motrice. 

Les perspectives que nous laissons entrevoir 
n'ont rien d’exagérément optimiste. Si elles se 
réalisent, l’évolution déjà commencée de nos pos- 
sessions vers une « industrialisation » plus accen- 
tuée s'affirmera, et toutes les branches de leur 
activité s'en ressentiront favorablement. 


Il serait, pourtant, imprudent de croire que cette 
expansion nouvelle s’opérera naturellement : bien 
au contraire, elle ne sera possible que par une 
conjugaison étroite de toutes les initiatives et de 
toutes les bonnes volontés. 


Le rôle des pouvoirs publics est clairement tracé : 
il leur appartient d'assurer l’ordre et d'exercer la 
mission civilisatrice qui est l’un des buts essentiels 
de la colonisation française en élevant Je niveau 
moral et intellectuel des indigènes, en améliorant 
leurs conditions d'existence ; ils doivent organiser 
les services d'hygiène, édicter la législation écono- 
mique nécessaire à chaque région, se préoccuper 
du recrutement de la main-d'œuvre, exécuter les 
grands travaux publics sans lesquels aucun déve- 
 Joppement ultérieur ne serait possible, procéder, 
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enfin, aux expériences multiples dont personne, en 
dehors d'eux, ne saurait assumer les risques (essais 
de cultures nouvelles, recherches sur l’utilisation 
de divers produits, etc.). Cette tâche complexe ne 
sera d’ailleurs menée à bonne fin qu'avec le con- 
cours des entreprises privées, car, à vouloir tout 
faire en régie et par des procédés exclusivement 
administratifs, on retarderait fâcheusement les 
réalisations indispensables. 


Mais quelles que soient la puissance et la com- 
pétence des organes officiels, ceux-ci auraient 
grand tort de verser dans l’étatisme dont les pé- 
rils ont été si nettement soulignés au cours des 
dernières années : sans doute, l'Administration a 
fatalement un champ d’action plus vaste aux Colo- 
nies que dans la Métropole, parce que trop d’œu- 
vres capitales y exigent un effort que les particu- 
liers seraient incapables de fournir seuls. Il reste 
cependant une large place aux initiatives indivi- 
duelles, et il convient qu’à tous les degrés de la 
hiérarchie nos fonctionnaires s’attachent à hâter 
leur plein épanouissement, 
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Ces initiatives individuelles, appliquées aux affai- 
res coloniales, doivent se manifester aussi bien 
dans chacune de nos possessions que dans la Mère 
patrie ; à cet égard, nous souhaitons que des con- 
tacts de plus en plus étroits s’établissent entre 
« métropolitains » et « coloniaux » : comme le re- 
marquait très justement, il y a peu de jour, M. 
Carde, l’éminent gouverneur général de l'A. O. F., 
ils sont nécessaires à la fois pour assurer le dé- 
veloppement des productions (notamment par le 


groupement des capitaux dont dispose l'épargne 


nationale) et pour les orienter dans les directions 
les plus opportunes, ainsi que pour créer des dé- 
bouchés en France aux marchandises de nos pos- 
sessions, et dans nos possessions, aux marchandi- 
ses françaises. 

De récentes tentatives sont à signaler à ce pro- 
pos : les industries lainières du nord ont envoyé 
des missions, notamment à Madagascar, afin d’é- 
tudier les conditions dans lesquelles plusieurs de 
nos Colonies pourraient leur fournir Ia ma- 
tière première qu'elles sont obligées, actuellement, 
d'acheter à l'étranger ; de grandes maisons métal- 
lurgiques ont pris des intérêts dans les exploita- 
tions minières de l'Afrique du Nord ; l'Institut Co- 
lonial Français, dont les interventions opportunes 
en une foule de questions sont si fréquentes, a eu 
l’idée d'établir une liaison entre les fabricants 
français de matériel agricole et les colons suscep- 
tibles de l’employer, dans le dessein de faire con- 
naître aux premiers les besoins réels des seconds 
et d'apprendre à ceux-ci quelles sont les possibili- 
tés de l’industrie nationale : sous les auspices de 
ce groupement si actif, un stand spécial sera ouvert 
au prochain Salon de la machine agricole, où 
figureront côte à côte les appareils que nos princi- 
pales firmes construisent dès maintenant en vue 
d'un usage colonial, ceux d’origine étrangère qui 
sont utilisés dans nos possessions et, aussi, les mo- 
dèles des différents outils de fabrication locale dont 
les indigènes ont coutume de se servir. 


Nous sommes convaincu que de tels exemples 
seront compris et suivis. À leur lumière et avec 
l'appui des sociétés déjà constituées — au premier 
rang desquelles nous citerons nos grandes ban- 
ques coloniales — l'intérêt que la Métropole porte 
à son Empire d'outre-mer se fortifiera d'année en 
année : alors, seulement, la magnifique puissance 
économique de ces immenses territoires où flotte 


notre drapeau, aidera pleinement à assurer la 


prospérité d’une France rayonnant dans toutes 
les parties du monde. 


René THéRry. 


Les Grands ’fravaux coloniaux en 1923 


Ce n'est un mystère pour personne que le déve- 
loppement des ressources de notre empire colonial 
est intimement lié à l'exécution de grands travaux 
auxquels nous avons consacré, dans ce Supplément, 
plusieurs études. On sait aussi que la guerre en a 
retardé et, dans certaitis cas, âjourné l'exécution. 
Dépuis, tout le possible a été fait pour regagner Îe 
temps pérdu, dans la mesure où nous le permettent 

nos disponibilités financières, Au cours de l’an- 
née qui.se termine, quelques-unes de ces. entre- 
prises ont été menées à bonne fin ; d’autres pour- 
suivent leur achèvément ; d'autres éncoré ont va 
fonder leurs premières assises. Ainsi, les moyens 
d'action de notre ouütillage économique colonial se 
sont étendus dans dés proportions que nous allons 
essayer dé préciser. 
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En Algérie, nous avons, depuis longtemps déjà, 


franchi le stade de la colenisation et il ne nous 
réste qu'à pourvoir à l’amélioration de notre outil- 
lage économique, eñ procédant aux travaux d’amé- 
nagement récessités par l'accroissement du mou- 
vement commercial où par la mise en applicatiun 
dés découvertes et procédés industriels modenes. 

Le programme envisagé comporte, dans cet ordre 
d'idées, l’extension des voies ferrées, l’agrandisse- 
ment et l’aménagement des ports, l'installation 
d'usines hÿdro-électriques et des travaux d'’irriga- 
tion (1). Une partie de ces travaux est én voie 
d'exécution. D'autres seront entrepris incessam- 
ment, tels que ceux qui ont trait à l'aménagement 
du port d'Alger, lesquels seront confiés à MM. 
Schneider, Heérsent et Daydé, lauréats du concours 
organisé à cét effet. Ces travaux, dont le coût dé- 
passera 81 millions de francs, dureront huit ans 
eriviron, On sait, d'autre part, que le Gouverne- 
ment géhéral de l'Algérie à été autorisé, par décret 
en date dü 3 mai, à émettre un emprünt obliga- 
taire de 335 millions pour la réalisation immédiate 
d'une partie du programme d'ensemble envisagé. 

En Tunisie, €’'est principalement l'extension et 


l'amélioration du réseau ferroviaire qui retient : 


l’attention, ainsi que nous l'avons exposé, précé- 
demmeént, en détail (2). Le fait le plus intéressant 
à signaler est l’achèvement, au cours de cette an- 
née, de la ligne Bizerte-Tabarka qui présente 
l'avantage de rélier entre elles les grandes villes 
dx centre, du sud ét de l’est, et d'assurer au ver- 
sant nord de l’Atlas des moyens de transport qui 
faciliteront l'exploitation dé ses richésses minières 
et forestières. 

Dans les autres catégories dé travaux, nous si- 
gnalerons là mise en Chantier du barrage de Za- 
ghanan, sur l'Oued-Kébir, qui à pour but d'assu- 
rer à la ville de Tunis le complément d'eau qui 
lui est nécessaire, et dé favoriser aussi le dévelop- 
pement des cultures maräîchères. 

Ge sont égalément les voies de communications 
dont les travaux sont le plus’ activement poussés 
actuellement au Maroc. La chose est logique, l'exé- 
cution même des autres entreprises restant subor- 
donnée au transport des matériaux. : 

Nous avons déjà signalé qu’au mois de février, 
l'embranchement  Kénitra-Mechra-Bel-Ksiri avait 
été ouvert à l'exploitation. Desservie par des trains 
de voyageurs et des automotrices, celle ligne est 
appelée à rendre des services locaux appréciables, 

() Voir Supplément Colonial de 
péen,n° &, P- A0: 

(2) den 5: p. 55. 
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Peu après, au début d'avril, il à été procédé 
l'inauguration de la ligne à ‘voie normale de Ré 
bat à Fez. C’est là un événement d’une portée Con: 
sidérable, l'exploitation de cétte nouvelle ligne de 
vañnt transformer complètement les conditions de … 
notre expansion économique dans l'Empire ché 
rifien. AA ; 
L'achèvement dü nouveau port de Casgabla 
n'est pas Moins important. Ses travaux, comm 
le sait, se poursuivaient depuis dix ans avec 
célérité d'autant plus remarquable, que da gue 
a soulevé de nombreuses difficultés, aussi bien 
ce qui concerne le recrutément de là main-d'œuvr 
SE la fourniture des matériaux. L’aménagemen 
de ce port, “en évitant, désormais, les transbor 
ments, contribuera à améliorer les transports. 
marchandises. pense. 
D'autre part, la construction dés routes s'est 
poursuivie activement en 1923, sur les parcours 
suivants : Fez à la frontière de PAlgérie ; 
Camp Marchand ; Dar Bel Amri-Sidi Sliman-C 
blanca-Boulhaut ; Mogador-Agadir. DE. 
Quant à l'utilisation des forces hydrauli 
qui était, jusqu'ici, restée au sécond plan, elle w 
entrer dans la voie des réalisations. Un cons 
tium de sociétés vient d'être chargé, en effet, 
l'installation d’usinés hÿdro-électriques sur POù 
Er-Rebià. La force et la lumière produites par 
usines seront distribuées à Casablanca, Kénitra. 
Mazagran, Azemimoür et Marrakech. L’électrific: 
tion des voies ferréës séra ensuite envisagée. 
Le programme de misé en valeur de YA. O. 
est présentement dominé par l'exécution des ch 
mins de fer de Thiès à Kayes et de la Côte d'Ivoir 
La première de ces voies est maintenant achevée 
puisque la& jonction entre lés tronçons partan 
respectivement de Thiès et de Kayes à été effectu 
au mois d'août dernier. La mise en exploitati 
de cette Kgne, longue de 667 kilomètres, a pou 
effet d'assurer l'établissement de relations directe 
et rapides entre le Soudan «et le Sénégal, ce qu 
doit influer favorablement sur le développeme 
économique des deux colonies. BrVSUER 
La ligne de la Côte d'Ivoire est moins avancée 
Néanmoins, la gare de Katiola, située au kilomètr 
311, a été ouverte à l'exploitation au début d’o 
bre, reliant directement l’arrière pays à da cô 
On a également travaillé, cette année, en À. O. 
à l'entretien et à l'extension du réseau routier 
aussi à l'amélioration des ports : C’est un comm 
-cement à la réalisation du vaste programme : 
nous avons précédemment donné le plan (1). Quan 
à la question des travaux hydrauliques, elle m° 
pas encore été envisagée. : Le 
En À. E. F., le climat et la nature du sol 
dent nécessaires, avant tous autres, les trav 
d'assainissement prévus au programme de m 
en valeur de M. Sarraut. Parallèlement se po 
suit la construction de la ligne dé la Pointe-N 
à Brazzaville, dont l'exécution est confiéé à la 
ciété des Batignolles. Cette ligne, d’un dévelop 
ment de 540 kilomètres, présentera le grand ave 
tage de permettre le transit entre l'Océan et I 
Conso navigable et d'aider à l'exploitation des. 
contrées qu'elle doit traverser. Si la main-d’œur 
nécessaire est régulièrement recrutée, comme c? 
le cas jusqu'ici, on peut tabler Sur une vitess 
construction de 90 kilomètres par an. Le pre 
train atteindrait donc Brazzaville dans six a: 
environ, anis AE 
# (1) Voir Supplément colonial de l’Economiste Eu 
n° 8, p. 10. : à $ 
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La colonie de Madagascar a réalisé le tour de 
force d'exécuter, depuis la guerre, 451 kilomètres 
de voies ferrées, d'un coût total de 55 millions de 
francs, avec ses propres ressources. [es derniers 
tronçons de ce réseau, dont nous avons déjà dé- 
crit les ramifications (1), soit 20 kilomètres sur la 


ligne du lac Alaotra et 34 sur la ligne d'Antsirabé, . 


ont été livrés à l'exploitation au mois d'avril der- 
nier. : 

On peut se faire une idée de l'activité qui a été 
déployée, au cours de ces dernières années, pour 
la mise en valeur de la Grande île, par les décla- 
rations de M. Garbit, Gouverneur général, qui a 
précisé qu'au cours des années 1921, 1922 et 1923, 


il a été construit 200 kilomètres de chemins de fer, 
400 kilomètres de routes, 300 kilomètres de canaux, 


500 kilomètres de fils télégraphiques, 1.000 kilomè- 
tres de circuits téléphoniques, trois postes de 
T, S. F,, un hôpital, un asile pour tuberculeux et 
une école de médecine. 


# 
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Les travaux en cours dans nos possessions d’Asie 
qui ont franchi les premiers stades de la civilisa- 
tion éont de moins grande envergure, ou tout 
au moins d'une nécessité moins immédiate que 
ceux prévus en Afrique. 

L'Indochine poursuit, néanmoins, un gros effort 
pour compléter les différentes’ voies ferrées qui la 
desservent présentement. Nous en avons retracé, 
ici même, les directives générales (2). 

Le fait principal de l’année, en ce qui concerne 
l'extension des réseaux indochinois, est l’entreprise 
des travaux d'établissement de la ligne de Lang- 
Bian. On sait qu'il s’agit de la réalisation d’un 
ancien projet qui avait dû être ajourné du fait de 
la guérre et dont l'opportunité avait été fort dis- 
cutée. La. ligne est destinée à relier la ligne côtière 
de la Cochinchine au plateau de Lang-Bian sur 
lequel à été construit un sanatorium dont l'utilité 
pour la sauvegarde de la santé des colons échappe 
à toute contestation. Les travaux de cette ligne, 
sur le tronçon de Kron-Pha à Dalat, qui comporte 
une crémaillère, se poursuivent activement. La 
séction de Kron-Pha à Bellevue pourra probable- 
ment être mise eh service au mois de février. 
D'autre part, il nous faut mentionner. l’achève- 
ment de l'embranchement Pichetchai-Kokieou (par- 
tant de la ligne du Yunnan), d'une longueur de 
72 kilomètres, dont la Construction avait été re- 
tardée par de sérieuses difficultés, traversée de 
chaînes de montagne, percement de huit tunnels 
et construction de nombreux ponts et viaducs. 

Au Tonkin, les travaux de la ligne Tourane-Don- 
gha, déjà terminée jusqu'à Vinh, sont vivement 
poussés. : - 

M. Paul Denise, rapporteur de la Commission 
des colonies, examinant le proiet de loi relatif au 
programme de mise en valeur des colonies, ob- 
serve que c'est la partie sud de l’Indochine qui 


(1) Voir Supplément colonial de l'Economiste Européen, 
n° 1, p: 9. Ÿ 

(2) Voir Supplément colonial de l'Economiste Européen, 
n 6, p. 73. 


La Politique coloniale 


La politique coloniale de la France est soumise 
à deux principes essentiels, l'un de caractère mo- 
ral, visant au perfectionnement et à l'éducation 
des races peuplant les territoires soumis ou pro- 
tégés, l’autre, d'ordre matériel, tendant au déve- 
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est la moins bien partagée au point de vue des 


communications, On inclinait en effet à penser, 
autrefois, que notre réseau se rattacherait au ré- 
seau mondial par la Chine, et il se trouve aujour- 
d'hui, tout au contraire, que c'est par le sud, par 
le Siam, qui a déjà établi un réseau ferroviaire 
très complet, que cette liaison s'effectuera le plus 
rapidement, Dans ces conditions, aussitôt lachève- 
ment du tronçon Vinh-Dougha, l'effort devra por- 
ter sur la construction du réseau du sud indochi- 
nois, Cochinchiné et Cambodge, dont les lignes 
seront immédiatement productives et d’un rapport 
très appréciable pour le budget de la colonie, ainsi 
que sur l'établissement des lignes destinées à relier 
notre. système ferroviaire par le sud et par le 
nord avec celui que les Siamois sont actuellement 
tout près de terminer. Ce nouveau programme sera 
réalisé par l'extension du réseau local de la Co- 
chinchine, la construction de la ligne de Saïgon- 
Pnom-Penh-Battambang à la frontière siamoise 
et l'établissement de la ligne de la côte d'Annam 
au Laos, de Tan Ap à Takhet, sur le Mékong, par 
le Col de Meugia. Il restera après à reprendre la 
construction du Transindochinois, dont l’achève- 
ment s'expliquera alors par la nécessité de relier 
le système ferroviaire du nord à celui du sud, 
l'un et l’autre, à cette époque, aussi complet que 
possible et en plein rapport. 

Les ‘travaux d'extension et d'amélioration des 
ports, des canaux, d'irrigation, de défense contre 
les inondations et d'aménagement des chutes (1) ne 
se sont effectués, cette année, que dans des propor- 
tions restreintes. Ils vont prendre une nouvelle 
vigueur aussitôt que les Chambres auront voté 
le projet de loi relatif à leur exécution. 

Nous en aurons terminé avec nos possessions 
d'Asie, en rappellant que la Syrie travaille avec 
ardeur à l'achèvement du chemin de fer de Bagdad 
et à l'extension de son réseau routier (2). 

#7 « 

Dans nos possessions d'Amérique et d'Océanie, 
divers travaux sont en cours d'exécution, Ils ont 
trait, principalement, à l'amélioration des ports, 
à l'extension des réseaux électriques et à l'amé- 
nagement des forces hydrauliques. Tous sont d’en- 
vergure restreinte. 

Le grand programme de mise én valeur de nos 
colonies élaboré par M. Sarraut est appelé à in- 
suffler à ces entreprises une nouvelle vie, Mais 
nos ressources financières ne permettront d’abor- 
der son exécution que par échelons successifs. Au 
reste, tous les travaux qu'il comporte ne présentent 
pas le même caractère d'urgence, ainsi que nous 
avons eu l'occasion de l'exposer déjà, Quoi qu'il 
en soit, l’année 1923 aura été bien remplie et il 
est permis de penser qu'au cours des suivantes 
notre outillage économique colonial verra sa va- 
leur s’accroître encore dans des proportions plus 
considérables, 

Raymond MULETTE. 


(1) Voir Supplément colonial de l'Economiste Européen, 
n° 6, p. 71 et n° 10, p. 44. 
(2) Voir de ne 11, p. 56. 


agricole de la France 


loppemeñt de la production, pour le plus grand 
profit de la Métropole et des colonies elles-mêmes. 

Or, la production agricole est actuéllément la 
base de la richesse de nos diverses possessions, et 


il l'on conçoit que le Gouvernement métropolitain se 
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soit efforcé de rechercher les méthodes permet- 
tant, dans ce domaine, d'obtenir les meilleurs ré- 
sultats. La grande diversité qui existe entre nos 
différentes colonies, tant au point de vue du cli- 
mat, que de la nature du sol, et que du degré de 
civilisation de leurs populations, rend évidemment 
difficile l’application de méthodes uniformes. Et 
elle explique en même temps le manque de conti- 
nuité de notre politique de mise en valeur, livrée 
durant de longues années, à défaut d’un pro- 
gramme d'ensemble, à l'initiative des administra- 
tions locales. On ne saurait s'étonner, dans ces 
conditions, que les services réels rendus à la Mé- 
tropole par l’ensemble de notre domaine colonial 
n’aient pas toujours répondu aux espérances. Il 
serait évidemment injuste de méconnaître qu'il à 
été réalisé, dans nombre: de nos possessions, un 
travail utile qui commence à porter ses fruits, et 
qui leur a permis, pendant la guerre, d'apporter 
à la Mère-patrie une aide déjà précieuse. Mais la 


participation de nos colonies au relèvement finan- 


cier de la France peut être certainement plus effi- 


cace, et les circonstances nous imposent impérieu- 


sement dans ce but le devoir de tirer, sans tarder, 
le meilleur parti possible de nos ressources colo- 
niales. Nos efforts doivent tendre à réduire au mi- 
nimum les sommes qu’il nous faut payer à l’étran- 
ger pour y acquérir les objets d'alimentation et 
les matières premières nécessaires à notre consom- 
mation, charges d'autant plus lourdes que notre 
monnaie est dépréciée par rapport à celle des pays 
qui sont nos principaux fournisseurs. Diminuer 
nos achats au dehors et accroître nos ventes, tel 
semble donc être le but le plus immédiat que nous 
devons chercher à atteindre dans nos relations 
commerciales extérieures, ce qui revient à intensi- 
fier notre production nationale, tant dans la Métro- 
pole que dans les Colonies. En dehors des ventes 
que celles-ci peuvent effectuer directement à 
l’étranger, et qui contribuent à l'amélioration de 
notre balance économique, il convient de pouvoir 
assurer à. la consommation métropolitaine, dans 
le plus court délai possible, la plus forte quantité 
des principaux produits qui lui sont nécessaires. 
Comment arriver à ce résultat ? 

Dans son programme de mise en valeur des pos- 
sessions françaises, M. Albert- Sarraut préconise 
la division méthodique du travail entre les diver- 
ses colonies. Il estime que chacune d'elles doit se 
consacrer à la production intensive d’un très petit 
nombre de denrées ou matières premières que, 
pour des raisons de climat, de terrain ou même 
de tradition, elle se trouve plus particulièrement 
“apte à fournir : par exemple, les oléagineux, les 
bois, le coton, le cacao, pour l'Afrique occidentale ; 
les oléagineux et les bois pour l'Afrique équato- 
riale ; le coton, le caoutchouc, la soie, pour l'In- 
dochine ; les viandes, les farineux, pour Madagas- 
car ; le sucre, le café, pour les Antilles, etc. Cette 
spécialisation n'implique d’ailleurs nullement la 
monoculture, dont l'expérience a montré les dan- 
gers, mais elle doit avoir pour effet de stimuler 
l’intensification de certaines ressources trouvant 
dans la colonie envisagée les conditions les plus 
favorables. L'intérêt national y gagnera par l’aug: 
mentation, en quantité et en qualité, de la denrée 
ou matière première nécessaire à la consommation 
dans la Mère-patrie, et l'intérêt local y trouvera 
aussi son compte par l'accroissement des revenus 
que la colonie pourra obtenir d’une production 
meilleure et plus abondante. Comme l’observe ci- 
dessus notre rédacteur en chef, les résultats se- 
ront d'autant plus rapides qu'on aura davantage 
recours à des méthodes améliorées. Jusqu'ici, en 
effet, les procédés indigènes de culturé sont de- 
meurés des plus rudimentaires en général, et 
l’augmentation de production qui ressort des sta- 
tistiques doit être attribuée à l'extension des su- 
perficies cultivées bien plus qu'au perfectionne- 


ment de l'outillage. La vulgarisation de machines 
et instruments aratoires modernes permettra, non 
seulement d'utiliser de plus grandes surfaces, 
mais aussi d'obtenir du sol un meilleur rende- 
ment et d'économiser de la main-d'œuvre ; en. 
même temps, la substitution de plantations au 
régime de la cueillette assurera pour certains pro- 
duits une régularité plus grande de la récolte. , 
La tâche des entreprises coloniales se trouvera 
d'autre part grandement facilitée par l’abondante 
documentation et’ les espèces sélectionnées que, 
pourront bientôt leur fournir les services d’expéri-. 
mentations et de recherches scientifiques qui, peu. - 
à peu, S'organisent dans nos diverses possessions, 
et dont les travaux s’inspirent des avis du Comité 
de perfectionnement fonctionnant dans: la Métro- 
pole. Des fermes-écoles et autres établissements 


d'enseignement agricole contribueront en outre à 


la diffusion de nos méthodes culturales, et à la : 
formation d’une main-d'œuvre exercée. Industriels, 
négociants et colons pourront enfin trouver des. 
renseignements précieux dans les travaux du ser- 
vice d’études des productions coloniales, dont l’en- 
semble des monographies, relatives aux matières 
premières, constituera bientôt un véritable inven-| 
taire technologique des ressources de notre do- 
maine d'outre-mer. # | x 
Après avoir créé ces organismes scientifiques, il. 
restera à l’Administration à coordonner leurs re- 
cherches, et à aider nos diverses possessions à 7 
réunir le personnel et le matériel indispensables * ” 
pour tirer profit des résultats de ces études. L'in- 
suffisance du nombre de techniciens mis à la dis- ‘: 
position des colônies à été jusqu'ici un grave obsta- 
cle à la rapidité des progrès de leur développement 
économique. Il faut reconnaître, toutefois, qu'un 
certain effort à été fait durant ces dernières an- 
nées pour porter vemède à cet état dé choses. 
L'Ecole nationale d'agriculture coloniale, réorga- 
nisée en 1920, forme chaque année plusieurs dizai- 
nes d’agronomes. Le cours de médecine vétérinaire ‘ 
exotique, créé à l'Ecole d’Alfort, prépare des prati- 
ciens pour veiller à la reconstitution et à l'amélio- 
ration des troupeaux, ravagés dans quelques-unes 
de nos possessions par des épizooties terribles. 
Grâce à des bourses d’études instituées par le mi- 
nistère des Colonies, quelques officiers forestiers 
coloniaux Sortiront tous les ans de d’Ecole de 
Nancy. En dehots de ce haut personnel, des agents 
régionaux guideront les indigènes dans leurs ex- 
ploitations, et s’efforceront de vulgariser les procé- L 
dés de culture perfectionnés et l'usage des moyens … 
mécaniques. Des primes sont déjà accordées dans 
certaines de nos colonies ou protectorats pour en- 
courager l’amélioration de l’outillage agricole. 
Nous ne nous étendrons pas ici sur le programme 
de grands travaux actuellement soumis au Parle- 
ment, et qui à fait l’objet, dans ce Supplément Co-. 
lonial, d’une étude détaillée pour la plupart de nos 
possessions. Nous. rappellerons seulement qu'il 
porte sur les divers éléments de l'outillage écono-. 
mique, tels que chemins de fer, routes, voies flu- 
viales, ports, etc.…., et qu’il à pour but essentiel de 
créer des voies d'accès vers les principaux centres: 
de production et de relier ceux-ci aux ports d’em-. 
barquement, améliorés pour y rendre plus faciles 
les opérations du trafic. See ES 
Des travaux d'hydraulique agricole accroîtront 
dans quelques-unes de nos colonies les superficies 
cultivables, et, tout en augmentant la productivité 
des régions ainsi aménagées scientifiquement, per- 
mettront en outre les cultures d'irrigation. 
- La question de l’acquisition du sol est aussi d’une 
grande importance pour la colonisation. L'’Admi- 
nistration a devant elle une tâche souvent difficile, 
dans son double désir de respecter les droits fon- 
dés des indigènes et de faciliter l'établissement des . 
colons. Le système de colonisation varie suivant 
les conditions particulières à chaque colonie ; tou- 


: 
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tefois le régime des grandes concessions, dont un 
certain nombre subsistent encore dans quelques pos- 
sessions, surtout en Afrique équatoriale, paraît de- 
voir être abandonné. L'institution d'un régime fon- 
cier dans les territoires n'en possédant pas en- 
core, et l'amélioration de la législation immobi- 
lière dans ceux où une reforme était devenue né- 
cessaire, ne peuvent manquer d'avoir une réper- 
cussion très favorable, -à la fois dans le domaine 
économique, en stimulant la production’et l’orga- 

" nisation du crédit agricole, grâce à la sécurité 
assurée à la propriété, et dans le domaine social, 
en faisant naître chez les nomades’le goût de la 
vie sédentaire. 


Le problème de la main-d'œuvre est actuelle- 
ment des”plus sérieux, surtout dans certaines de 
nos colonies comme l'Afrique équatoriale, Mada- 
gascar, nos possessions d'Océanie, et il menace de 
le devenir davantage encore au moment de l’exé- 
cution du programme de grands travaux projeté. 
Le développement des œuvres d'assistance et de 
prévoyance sociales permettra de combattre les ma- 
ladies et les disettes qui déciment les races indi- 
gènes, et une meilleure répartition de la population 
assurera un plus juste équilibre entre les régions 
très peuplées et celles qui le sont insuffisamment. 
Ajoutons que l'œuvre d'éducation, qui pourra se 
borner à une question de soins médicaux et d’ali- 
mentation dans les colonies où l’évolution des po- 
pulations n’est encore qu'à ses débuts, aura aussi 
une répercussion sur le rendement du travail, 
grâce à l'amélioration qu'elle déterminera sur les 

_ conditions de la vie. ie 


En ce qui regarde les reiations commerciales 
entre la Métropole et son domaine d’outre-mer, la 
question douanière se tient au premier plan. La 
loi de 1892, dont l'essence se retrouve dans les lois 


niers indépendants du tarif métropolitain. Il reste 
à souhaiter que, dans l'application du principe d’as- 
sociation qui prévaut aujourd'hui dans les rap- 
ports commerciaux entre la France et ses posses- 
sions, l'intérêt national ne soit jamais perdu de 
vue, et que des accords internationaux ne viennent 
pas réduire à néant, au profit de-l'étranger, les 
avantages bien naturels dont devraient être appe- 
lés à bénéficier les colons de nationalité française. 

La création de services maritimes réguliers, ra- 


“pides et peu coûteux, assurant la liaison entre le 


domaine colonial et la Mère-patrie, mérite aussi 
une attention toute particulière, et demande à être 
encouragée, Cette question se trouve liée étroite- 
ment avec celle de l’organisation, dans la Métro- 
pole, de marchés pour les produits coloniaux, le 
groupement des envois sur un port déterminé de- 
vant permettre l'obtention de conditions de trans- 
port plus faciles. Ces marchés métropolitains pré- 
senteront encore l'avantage de contribuer à faire 
mieux connaître ces mêmes produits et à en répan- 
dre l’usage dans la consommation courante, et d’en 
faciliter l'écoulement tout en régularisant les prix. 

L'application de cette politique d'ensemble, dont 
nous venons d’esquisser brièvement les grandes 
lignes, ne peut manquer d’avoir des conséquences 
heureuses dans un avenir plus ou moins prochain. 
La rapidité des résultats est subordonnée aux 
moyens financiers dont pourront disposer nos co- 
lonies, et il faut bien reconnaître que, dans les 
conditions actuelles, ils sont notoirement insuffi- 
sants, Or, le temps presse. On ne peut oublier que, 
chaque année, nous dépensons en achats à l’étran- 
ger des sommes considérables œui pourraient être 
en partie économisées grâce à l’intensification des 
envois de notre domaine d'outre-mer. En 1922, Les 
importations françaises ont atteint, pour onze ar- 
ticles concernant l’agriculture, l’élevage et l’exploi- 


postérieures, fait une distinction entre deux grou- 
_ pes de colonies :. les unes, assimilées en principe à 
. la Mère-patrie ; les autres, considérées comme for- 


tation forestière, 7.858 millions de francs, sur les- 
quels 767 millions seulement, ou moins de 10 %, 
nous ont été fournis par nos colonies. 


mant des territoires distincts, avec des tarifs doua- 


Edmond BouUCHERY. 
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DOCUMENTATION ÉCONOMIQUE 


INFORMATIONS GÉNÉRALES 


La supression de l'Office colonial. — M. Sar- 
raut, ministre des Colonies, vient de déposer sur 
le bureau de la Chambre un projet de loi portant 
suppression de l'Office colonial et remplacement 
de cet organe par l'Agence générale des colonies. 

Dans lexposé des motifs, le ministre indique 
que cette loi n'a d'autre objet que de régulariser 
la situation de fait existant depuis la création de 
l'Agence générale des colonies et de transférer 
à celle-ci le mobilier et le matériel existant dans 
les services administratifs des ports de commerce, 


La réorganisation du personnel d'administra- 
tion coloniale. — Un décret du 31 octobre 1922, 
délibéré et adopté en Conseil d'Etat, à la suite de 
la confirmation définitive par le Conseil de la 

Société des Nations, en juillet de la mêmé année, 
du mandat confié à la France sur les territoires 
- du Togo et du Cameroun, a mis fin à la situation 
- provisoire dans laquelle ces territoires avaient été 


‘ 


jusque-là maintenus, en faisant rentrer leur admi-. 


nistration dans les attributions normales et per- 
manentes des gouverneurs des colonies, et en char- 
geant des fonctionnaires du cadre de les diriger 
» sans qu'il soit besoin de les placer en service dé- 
to: SA 
_ En vue de compléter cette réforme, un décret en 
date du 22 novembre 1923 prévoit la mise à la dis- 


position de ces hauts fonctionnaires d’un contin- 
gent d’administrateurs des colonies en service 
normal, ainsi que la création d’un corps des ser- 


vices civils, destiné à seconder ces administra- 
teurs. 

Pour l'augmentation du contingent des rhums 
coloniaux. — Dans sa séance du 7 décembre, 


l'Institut Colonial Français, sur la proposition de 


son Groupe de Défense des Rhums Coloniaux, à 
décidé qu'il n’y avait pas lieu de mettre à nouveau 
en discussion le principe du contingentement, tout 
en estimant que le contingent fixé à 160.000 hectos 
d'alcool pur est tout à fait insuffisant. 

Cette insuffisance est d'autant plus notoire que, 
pour les années à venir, le marché ne disposera 
pas des quantités supplémentaires dont il a pu faire 
état en 1922 et qui portaient eur les stocks en 
douane, flottants et autres. Le Syndicat National 
des vins et spiritueux et les Syndicats du commerce 
des ports de Bordeaux et du Havre ont établi, en 
effet, au cours de leurs délibérations, que pour cor- 
respondre aux seuls besoins de la consommation 
française qui a absorbé en nature la totalité des 
disponibilités atteignant environ 250.000 hectos, le 
contingent devait être porté à une quantité équi- 
valente. ù 

En conséquence, l'Institut Colonial Français a 
émis le. vœu que le Parlement, tenant compte de 


la nécessité d'éviter la hausse exagérée des cours, 
de parer aux manœuvres spéculatives éventuelles 
et d'assurer au pays les quantités de rhum en na- 
ture nécessaires -à sa consommation, augmente le 
contingent des rhums originaires des colonies fran- 
caises dans la plus large mesure possible, 

On sait que la Chambre, partageant cette ma- 
nière de voir, vient de voter une augmentation de 
25.000 hectolitres sur le contingent, qui passe ainsi 
de 160.000 à’185.000 hectolitres, CS 

Lois, décrets et arrêtés. — 11 novembre : Décret ap- 
prouvant un arrêté du gouverneur géhéral de l'AfrI- 
que occidéhtale française portant ouverture d'un cré- 
dit supplémentaire au budget des fonds des emprunts 
dé 65 à 100 millions, annexe au budget général (exer- 
cice 1923), Décret approuvant un arrêté du gouverneur 
sénéral de l'Afrique occidentale française portant créa- 
tion au budgets des fonds d'emprunt de 167 millions, 
annee ‘au budget général (exercice 1923), d’un Cha- 
pitre nouveau numéroté XII « dépenses d'ordre ». — 
17 novembre : Décrets modifiant les budgets généraux 
du territoire du Sud de l'Algérie pour les exercices 
1921, 1922 et 1923. — 18 novembre : Loi portant appro- 
bation de l’accord signé à Paris le 12 septembre 1919 
par le ministre des Affaires étrangères de la Républi- 
que française et par l'ambassadeur d'Italie à Paris 
pour da fixation de là frontière entre la Tripolitaine 
et les possessions françaises d'Afrique. —- 20 novem- 
bre : Décret complétant le décret du 20 décembre 1920 
portant règlement sur la comptabilité des chancelle- 
ries diplomatiques et consulaires en ce qui concerne 
le paiement des dépenses pour le compte des bud- 
gets de l'Algérie, de la Tunisie et du Maroc, — 22 no- 
vembre : Décret portant convocation du collège électo- 
ral de la Martinique pour l'élection d’un sénateur et 
fixant la late de cette élection. Décret approuvant des 
arrêtés du gouverneur général de l'Afrique occiden- 
tale française portant ouverture, pour'l'exercice 1922, 
de crédits supplémentaires au budget général et au 
budget de l'exploitation du chemin de fer de Kayes 
‘au Niger et autorisant des prélèvements sur la caisse 
de réserve du budeet général, — 23 novembre : Décret 
portant homologation d'une décision des délégations 
financières algériennes ayant pour objet le rendre 
applhicabies à l'Alwérie des dispositions des articles 
23 et 24 de la loi du 28 décembre 1922 concernant le 
droit de transfert et la taxe de transmission, Décret 
portant homologation d'une décision des @élégations 
financières algérienres étendant à l'Algérie des dis- 
positions d’ordre fiscal de l'article 4 de la loi du 
7 août 1920, relative à l'organisation du crédit au petit 
et au moyen commerce, à la petite et à la moyenne 
industrie, — 24 novembre : Décret portant approbation 
des comptes définitifs des budgets des fonts des em- 
prunts ‘de 14 et 167 millions et de l'exploitation du 
chemin de fer de Conakry au Niger (exercice 1921). ,— 
25 novèmbre : Décret approuvant des arrêtés du gou- 
verneur général de l'Afrique occidentale : française 
portant ouverture de crédits supplémentaires et de ru- 
briques nouvelles au budget général (exercice 1923). — 
30 novembre : Décret autorisant la réalisation d’une 
nouvelle tranche de 25 millions (5e tranché) ‘de l’em- 
prunt de 167 millions que le gouvernement général de 
de l'Afrique occidentale française a:été autorisé à 
réaliser par la loi du 23 décembre 1913. —’7 décem- 
bre : Décret prorogeant jusqu'au 31 décembre 198, la 
perception ‘de centimes additionnels aux impôts ara- 
bes et aux impôts sur les cultures, les animaux et les 
palmiers, auxquels sont assujettis les contribuables 
européens pour être affectés à des œuvres d'assis- 
tance, de bienfaisance et. d'utilité publique dans les 
territoires du sud de l'Algérie, — 6 décembre : Décrel 


Portant autorisation d'ouverture des travaux de cons-. 


traction du chemin de fer de la Côte d'Ivooire, entre 
les kilomètres 396 et 410. — 7 décembre : Décret ap- 
prouvant l'ouverture de crédits supplémentaires au 
budget annexe de l'assistance médicale indigène 


SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


d'Oued-Athménia à Saint-Donat et d’Orléansville , 


par traction animale pour atteindre Orléansville. 


(exercice 1922). Décret approuvant. l'ouvérture de cré 
dits supplémentaires au budget du protectorat des: 
îles Wallis et Futuna (exercice 1923). D EAOE UMR 


| . r ALGÉRIE. ne 
Projets de nouvelles voies ferrées, — Le Gouver- … 
nement a déposé, récemment, sur le bureau dela : 
Chambre, deux projets de loi tendant à déclarer 
d'utilité publique les travaux de chemins de fer 


RS 


e 
à Vialar. sn Rte. 
. La première de ces lignes prolongera jusqu’au 
tronçon Alger-Constantine (Etat-Algérien) la voie 
ferrée actuellement en construction entre Constan- 
tine .et Oued-Athménia, La distance entre Alger 
et Constantine sera ainsi réduite de 20 kilomètres. 
Pour une longueur de 34 kilomètres, la dépense. 
est évaluée à 16.560.000 francs. Fes PRE 

Le chemin de fer d’Orléansville : à Vialar 
(P. I. M.) est destiné à dégager là région du 
Nahr-Ouassel et du massif de léOuarsenis. Actuel- 
lement, le minerai du massif parcourt 60 kilomètres. 


et les produits agricoles du Nahr-Ouassel effec- « 
tuent 100 kilomètres par charrois pour arriver à … 
Affreville, APS, 


Prévisions sur la récolte des vins. -— La Confédé- 
ration des Vignerons des trois départements algé- 
riens a établi les prévisions de la récolte de 1928 
fixées à 9.806.138 hectolitres, se décomposant ainsi. 

Département d'Alger, 4.659.301 h., département 
d'Oran, 3.650.000 h., département de Constantine, 
1 million 406.837 h. | Li SEA Ë 


Construction d’un barrage-réservoir sur l’oued 
Fodda. —— Un décret en date du 20. octobre 1923 à 
déclaré d'utilité publique les travaux de construc-. 
tion d’un barrage-réservoir de 100 mètres de hau- 
teur de retenue environ et de ses ouvrages acces-” 
soires sur l’oued Fodda, à 6 kilomètres en amont. 
de Lamartine, dans le département d'Alger, pour 
l'irrigation de la plaine du Chéliff. He ; 

La totalité de las dépense des travaux à exécuter 
évaluée à 14.500.000 francs, sera prélevée sur les. 
fonds du budget de l'Algérie. MER 


TUNISIE 


ie 
Le budget de 1924. —— Le projet de budget pour. 
1924 vient d’être distribué aux membres du grand. 
Conseil qui se réunissent pour élire leurs com: 
missions. Les évaluations de recettes atteignent. 
218.585.900 francs, en augmentation de. 20.210.00 
francs sur les évaluations de 1923. Les évalu 
tions touchant les ressources exceptionnelles ou 
spéciales passent de 6.092.000 francs à 35.189.500 
fracns. Le total général des recettes s'élève 
253.725.400 francs, contre 204.417.700 francs en 1923 
Les dépenses ordinairse sont évaluées à 218.453.480 
francs, contre 198.300.717 francs en 1923. Les dé 
penses relatives aux ressources exceptionnel 
sont égales à ces ressources. NEO 
Le total général des dépenses s'élève à 253 mil- 
no 642.986 francs, contre 204.392.717 francs pour 
1928. Cox PS 
On relève dans le projet une augmentation des 
droits de timbre, qui passent de 2.791.800 francs à 
6.157.000 francs. Les prévisions nouvelles app 
quent à la régence les tarifs de la métropole e 
créent ici le timbre des quittances de colis postaux 
et des chèques. Le relèvement des droits ,por 
surtout sur les impôts et taxes indirectes, relève: 
ment qui figure au projet pour 10 millions, 
chiffres ronds. On- a demandé 9 millions aux p 
duits divers. a a ee Ë 


La fixation de la frontière avec la Tripolitain 
— Une loi promulguée le 16 novembre 1923 autorise 
le Président de la République à ratifier et à faire 


/ 
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exécuter l'accord signé à Paris le 12 septembre 1919 
par le ministre français des Affaires étrangères et 
par l'ambassadeur d'Italie à Paris, pour la fixa- 
ion de la frontière entre la Tripolitaine et les 
possessions françaises d'Afrique. 

En dehors de la fixation des frontières délimi- 
tées par l'accord de 1919, cet accord stipule que le 
“Gouvernement de la Régence appliquera en Tuni- 
le même traitement fiscal à tous les contrats de 
vente de propriétés immobilières quelle que soit la 
nationalité des contractants. Les écoles privées ita- 
liennes y jouiront du même régime que les écoles 
privées françaises. Le Gouvernement français con- 
sent à étendre à la Tunisie les engagements qu'il 
a pris en 1916 pour le Maroc, vis-à-vis du Gouver- 
nement italien, quant aux accidents du travail. 

La France et l'Italie se reconnaissent réciproque- 
ment la faculté de raccorder leurs chemins de fer 
coloniaux construits ou à construire. Un service 
direct sera établi sur les lignes raccordées, et les 
tarifs ainsi que les conditions de transports ne 
comporteront aucun traitement différentiel des res- 
sortissants et des marchandises des deux puis- 
sances. ; 

Enfin, le Gouvernement français fera tout 6on 


possible pour satisfaire aux besoins de l'Italie en - 


phosphates tunisiens, besoins atteignant un mini- 
mum annuel de 600.000 tonnes. 


MAROC. 


Le statut de Tanger, — Les délégués français, 
anglais et espagnols ont signé, le 12 décembre der- 
nier, l’accord concernant le statut du port de Tan- 
ger, et qui, en substance, confirme le dahir du 
sultan de juin 1921 accordant la concession à la So- 
ciété marocaine de travaux publics, sous le régime 
die la loi chérifienne. La compagnie, ayant un capi- 
tal-actions de 7 Millions de francs, pourra émettre 
des obligations lusqu’à concurrence de 36 millions 
de francs et jouira d'une garantie du Gouverne- 
ment marocain. : 

La participation de la France sera de un tiers. 
Les deux autres tiers sont partagés entre l’Angle- 
tefre et l'Espagne. Les anciennes parts de 20 % 
au total, qui avaient été attribuées à l'Allemagne 
et à l'Autriche sont distribuées entre le Gouverne- 
ment chérifien et la ville de Tanger. | 

Toutes les questions relatives au port seront ré- 
glées entre la compagnie et une commission com- 
posée notamment d’un représentant du Gouverne- 
ment chérifien et d'un membre de la commission 
de contrôle de la municipalité autonome de Tanger. 


La pêche côtière. —- Les côtes du Maroc présen- 
tent des. fonds de pêche qui sont exploités avec 
succés, Dernièrement, un cargo débarquait à Mar- 
seille plus de 11.000 kilos de poissons pêchés sur 
le littoral marocain par des chalutiers. Tanger est 
également ravitaillé par les pêches de la côte 
atlantique. Les poissons migrateurs sont très 
abondants. Le thon rouge et blanc, la bonite pas- 
sent régulièrement. Les pêcheurs bretons sont 
ceux qui exploitent le mieux les fonds du Maroc, 
et les premiers qui aient eu l'initiative de pousser 
leurs bateaux vers ces régions. 

Il est nécessaire de seconder l'effort des pê- 
‘Cheurs par un effort industriel et de construire 
des usines de conserves. On signale précisément 
que M. Gruvel, professeur au Muséum, viendrait 
au Maroc au printemps prochain, avec un spécia- 
liste de la fabrication de conserves, afin d'étudier 
la question. 


AFRIQUE OCCIDENTALE FRANÇAISE 


Déclarations du Gouverneur général, — Le Con- 
seil du Gouvernement de l'Afrique occidentale 
française à tenu sa session au mois de novembre. 

A la séance d'ouverture, M. Carde, Gouverneur 
général de l'A. O. F., a prononcé un important 


‘ 


discours dans lequel il a fait un exposé très dé- 
taillé du programme qu'il entend suivre dans 
notre empire colonial de l'Ouest africain, tant au 
point de vue politique qu’au point de vue écono- 
miqué et financier. ; 

Après avoir rendu hommage aux résultats acquis 
par la politique de son prédécesseur le Gouver- 
neur général Merlin, M.:Carde a tenu à montrer 
combien il faut combattre énergiquement l’atti- 


tude frondeuse que les indigènes peuvent prendre 


à la suite de menées de mécontents. Les incidents 


de Porto-Novo n’en ont-ils pas démontré la néces- 


sité ? 

Le Gouverenur général s’est ensuite attaché à 
exposer le développement de l'enseignement dans 
toutes les ‘colonies du groupe. Au cours de 1922, 
27.000 élèves ont fréquenté les diversés écoles de 
l'A. O. F. Ce chiffre s'élève à 30.000 si l'on y joint 
les cours d'adultes. 

Les résultats économiques de 1922 ont démon- 
tré la contribution importante que tend à préndre 
l'A. O. F. dans le commerce de la Métropole, On 
peut dire sans crainte que ceux de l’année actuelle 
seront encore supérieurs, car les statistiques pour 
les.trois premiers trimestres font ressortir des 
plus-values intéressantes, comparativement avec la 
période correspondante de 1922. 

« Mais il faut reconnaître, a poursuivi M. Carde, 
que l'A. O. F. voit son développement entravé par 
un manque de main-d'œuvre. C’est pour remédier 
dans la mesure du possible à cette difficulté que 
se poursuit l'étude de la question de l'organisa- 
tion du travail indigène et du régime administra- 
tif de la main-d'œuvre. D'autre part, l'accession 
de l’indigène à la propriété individuelle du sol 
doit également être envisagée. » 

Enfin, M. Carde, après avoir examiné le budget 
général et les budgets locaux et insisté sur la né- 
cessité de mise en exécution des travaux projetés, 
a terminé en affirmant sa foi dans l’avenir du pays. 


Les compies définitifs des budgets annexes de 
1921. — Un décret en daté du 22 novembre 1923 
a approuvé et arrêté, pour l'exercice 1921, à 16 mil- 
lions 504.263 francs, en recettes et en dépenses, le 
budget annexe des fonds. des emprunts de 14 et 
167 millions, et à 4.811.527 francs en recettes, et à 
3.990.053 francs en dépenses, le budget annexe du 
Chemin de fer de Conakry au Niger. 


La Banque de l'Afrique Occidentale en 1922. — 
Les actionnaires de la Banque de l'Afrique Occi- 
dentale se sont réunis, le 8 novembre dernier, en 
assemblée générale, sous la présidence de M. Paul 
Boyer, président du Conseil d'administration. 

L'année 1922 s’est soldée par un bénéfice net 
de 5.644.036 fr. 01 ce qui laissait, après la dotation 
au fonds de réserve statutaire d’une somme de 
15.000 francs, la répartition fixée à 5 % aux action- 
naires, l'affectation de 10 % de l'excédent au 
fonds de prévoyance, le versement du tantième 
au Conseil d'administration et enfin, avec le reli: 
quat de 828.209 fr. 87 de l'exercice antérieur, un 
solde disponible de 3.931.438 fr. 70. 

L'assemblée à adopté, à l'unanimité, sur la pro- 
position du Conseil, la répartition suivante 

Réserve immobilière 201.783 54 
Réserve spéciale 2.000.000 00 
Deuxième dividende 1.200.000 00 
Report D aDOUIMeAN TNT. +12: Lee 529.655 16 


nus sise 


CCC 


Total 3.991,438 70 


Dans son allocution, le président du Conseil a 
laissé entrevoir. une rapide amélioration de 
‘agence de Lomé, la seule qui, jusqu'ici, n'ait 
laissé que des pertes. En effet, grâce aux mesures 
énergiques prises par le commissaire de la Répu- 
blique au Togo, notre monnaie nationale tend de 
plus en plus à remplacer Les shillings. On peut 
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espérer que dans un avenir assez rapproché. Ja 
colonie sera suffisamment alimentée en monnaie 
fiduciaire. 

Après avoir’annoncé que par un décret en date 
du 24 mai 1923, le ministre des Colonies avait pro- 
rogé pour une année le privilège de la Banque, 
M. Paul Boyer a émis, au nom du Conseil d’admi- 
nistration, le vœu que ce régime provisoire cesse 
le plus tôt possible, pour le plus grand bien des 
colonies du groupe. Nous nous associons sans ré- 
serve à ce vœu. 


Réalisation d’une nouvelle tranche d'emprunt. 
— La loi du 23 décembre 1913 a autorisé le Gou- 
vernement général de l'Afrique occidentale fran- 
çaise à emprunter une somme de 167 millions de 
francs destinée à poursuivre l'exécution de tra- 
vaux d'intérêt général : voies ferrées de pénétra- 
tion, aménagement des ports et des fleuves et di- 


verses dépenses concernant l'assainissement, com-. 
? 


plétant ainsi les travaux entrepris sur les fonds 
des emprunts antérieurs contractés par le. Gouver- 
nement général de l'Afrique occidentale française. 
Le programme de la loi de 1913, comprenant des 
travaux qui, au lendemain de la guerre, présen- 
taient un caractère d'urgence et de nécessités éco- 
nomiques variées, à été remanié par la loi du 8 
août 1920. La nécessité de poursuivre très rapide- 
ment certains travaux comme les chemins de fer de 
Thiès-Kayes, de la Côte d'Ivoire, le port de Dakar, 
a encore amené la modification de cette deuxième 
loi par celle du 29 juillet 1993, qui à arrêté le pro- 
gramme définitif suivant, avec les dotations ci- 


après : 
Francs 

Assistance et assainissement médical... 250.000 
PortdésDakar TA EME te 40 .000,000 
Amélioration du fleuve Sénégal. . nt 125 000 
Chemin de fer de Thiès à Kayes UYee 77.000.000 
Chemin de fer de Bamako à Bougoumi 95 .000 
POrL dé ConAkTV is HER RaUT ANTEERE 3.000.000 
Chemin de fer de Kankan à Bayla.. 860.000 
Port'de la Côte d'Ivoire rte re 400.000 
Chemin de fer de la Côte d'Ivoire. . 34.200.000 
Chemin de fer du Dahomey .......... 11.570.060 

OLA ES SRE EN A EUe 167.000.000 


Trois décrets en date des 23 décembre 1913, 30 
septembre 1920, 27 mars 1922, ont déjà permis la 
réalisation de trois tranches de 25 millions, ayant 
fourni au total 74.999.209 fr. 20. Cette somme a 
permis de liquider, au cours des années 1914 à 
1921, un total de dépenses s'élevant à 936 mil- 
lions 223.288 fr. 82, que les dépenses de 1922, soit 
32.483.948 fr. 13, porteront à 68.707.236 fr. 95. 

La réalisation d’une quatrième tranche de 25 
millions, autorisée par décret du 3 août 1923, ap- 
paraissant dès maintenant insuffisante, un décret 
en date du 25 novembre dernier vient d'autoriser 
la réalisation, à un taux fixé à 7 1/2 0/0 au maxi- 
ee d'une nouvelle tranche de 25 millions de 
rancs. 


Les sociétés indigènes de prévoyance, de secours 
et de prêts mutuels agricoles. — Un décret en date 
du 5 décembre 1923, modifiant les dispositions de 
celui du 4 juillet 1919, prévoit la création, dans les 


colonies de l’Afrique occidentale française, de so- 


ciétés indigènes de prévoyance, de secours et de 


prêts mutuels agricoles, par des arrêtés des lieute-. 


nants-gouverneurs pris en conseil privé ou en Con- 
seil d'administration, et soumis à l'approbation 
du gouverneur général. 

Chaque société est administrée par un Conseil 
formé de membres indigènes délégués par les sec- 
tions, et l'administrateur commandant le cercle 
est président de droit de ce Conseil. La ie est 


2 
# 


représentée ‘dans ‘chaque section par “une :commis- 
sion locale, dénommée commission de section. . 
Le fonctionnement de ces sociétés est contrôlé 
par l'inspecteur des affaires administratives ou 
par des fonctionnaires spécialement délégués à 
cet effet par le lieutenant-gouverneur ; ce dernier 
est assisté, à titre consultatif, par une commis- 
sion centrale de surveillance des sociétés, instituée 
au chef-lieu de la colonie, 


AFRIQUE ÉQUATORIALE FRANÇAISE 


Organisation d’un service de mandats télégra- 
phiques. — Les . transmissions rapides de fonds 
n'étaient jusqu'ici possibles en Afrique équato- 
riale française que par l'intermédiaire de la. 
Banque qui s’est récémment installée à Brazza- 
ville et à Port-Gentil. 2 

En vue de donner de plus grandes on à 
ces échanges, un décret en date du 6 novembre | 
1923 a rendu applicables aux relations entre la 
France et l'Algérie, d’une part, et l'Afrique équa- 
toriale française, d'autre part, et sous certaines 
conditions, les dispositions du décret du 16 octo- 
bre 1907, portant organisation d’un service d'é- 
change de mandats télégraphiques entre la France M 
et l'Algérie et les colonies françaises. 


“à 


Le mouvement commercial de l'Oubangui-Chari : 
pendant le premier semestre 1923, — L'Agence : 
Economique, de l'Afrique Equatoriale Française 
nous apprend que le commerce général de la co- 
lonie de l'Oubangui-Chari s’est élevé, pendant le 
premier semestre 1923, à 1.032.221 francs se répar- 
tissant comme suit : importations, 298.074 francs ; 
exportations, 734.147 francs. j 

Ces résultats accusent une. plus-value 1 LT 
francs sur ceux de 1922 pendant. la même période. He. 


Le mouvement commercial 
le premier semestre 1923. 
semestre de l’année 1923, 
de la colonie du Tchad s'est élevé à 1.368.569 
francs se répartissant comme suit : importations, 
589.518 francs ; exportations, 779.051 francs. 

Les bureaux de douane nouvellement créés 
(arrêté du 15 février 1922) n'ont réellement fon 
tionné qu’à partir du 1% août 1922. Il n'y a donc 
pas de comparaison possible avec la période cor- 
respondante de 1922. & 

Les recettes diverses (douane, domaine, ete.) : se 
sont. élevées, pour le premier semestre 1993 4% 
70.684 fr. 63. - | 


du Tchad pendant 
— Pendant le premier 
le commerce extérieur 


CAMEROUN 


Autorisation d'emprunt. — La Chambre des- dé: 
putés, sur la proposition de M. Sarraut, ministre 
des Colonies, vient d'adopter le projet de loi ten- 
dant à autoriser le commissariat de la Républi- 
que au Cameroun à contracter un emprunt d… 
25 millions de francs applicable, concurremment = 
avec les ressources ordinaires et les prélèvements 
sur la caisse de réserve du Cameroun, au prolor 
gement du chemin de fer du Centre jusqu'à 
Yaoundé, et à l'aménagement du port de Doual 

Des observations présentées avant l'adoption, il. 
résulte que la question de l’utilisation des bois 
coloniaux pour les traverses du chemin de fer pro- 
jeté sera examinée ultérieurement pes, les techni- 
ciens. \ À 

MADAGASCAR & : ve 

Le pétrole à Madagascar. — En juin dernier: 
une mission avait été organisée par. M. le Gou- 
verneur général Garbit dans le but de faire étu- 
dier la teneur: des régions de l'Ouest de la Grande 
Ile, réputées pétrolifères. 

Nous apprenons que cette mission est eine 
Un câblogramme du Gouverneur général par in- 
térim a fait connaître au ministre des Colonies 
le résumé des résultats de la mission, qui son 


\ 
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très encourageants, et répondent aux espérances. 2.421.372 francs et celle des exportations 5 mil- 


L'étude géologique démontre l'intérêt que présen- 
tent les gisements de bitumes et charbons dans 
le bassin moyen et supérieur du Manambao et du 
Ranobé. 

Il reste à compléter les études sur le terrain par 
un travail de laboratoire que vont entreprendre 
les savants géologues qui ont été chargés de cette 
très importante mission. 

La colonie pourra ensuite faire appel à des so- 


ciétés puissamment organisées en personnel tech- 


nique, en matériel et en capitaux pour mener à 
bonnes fins les grands travaux de sondages en 
vue de recouper, en profondeur, les nappes d’hui- 
les qui doivent exister sous des anticlinaux ou des 
roches imperméables. 


LA RÉUNION 


Le budget de 1922. — Le budget du service local 
de la Réunion a été définitivement arrêté aux 
chiffres suivants : 

Francs 
ES AT cr PAU 16.897.155 62 
* 16.741.171 46 


Recettes réalisées 
Paiements effectués 


ss 


Excédent des recettes 155.984 16 
Cet excédent de recettes a été versé à la caisse 
de. réserve de la colonie. 


L'aménagement du port de la Pointe des Galets. 
_ M. Albert Sarraut, ministre des Colonies, vient 
de déposer sur le bureau de la Chambre un projet 
de loi autorisant, jusqu’à concurrence de la somme 
de 5 millions de francs, l'engagement de dépen- 
ses névcessitées par l'aménagement du port de la 
Pointe des Galets. 

Dans l'exposé des motifs, M. Sarraut insiste sur 
ce fait que ce port, qui a le double objet de ser- 
vir de port de refuge aux navires er cas de gros 
temps ou de raz de marée et de permettre aux 
navires de fort tonnage desservant l'océan Indien 
d'effectuer à quai leurs opérations, possède un 
matériel tout à fait insuffisant. 

Une nouvelle drague est rendue nécessaire puis- 
qu'une seule existe à l'heure actueile et exige par- 
fois des réparations. 

D'autre part, les jetées devront être renforcées 
et allongées, car les blocs ordinaises immergés à 
l'extrémité de la’jetée sont, malgré leurs dimen- 


onnns se 


sions, rapidement disloqués. Pour obtenir un effet. 


durable, on devra sans doute envisager, après que 
des études auront été faites par des techniciens, 
l'établissement d’un musoir monolithique assurant 
la consolidation définitive de la jetée. 

L'ensemble de la dépense, tant pour la fourni- 
ture de la drague, des chalands et de tous acces- 
soires, que pour l'exécution des travaux de ren- 
forcement des jetées, peut être évalué à la somme 
maxima de cinq millions qui sera 
deux ou trois exercices à partir de 1923. 


COTE DES SOMALIS 


Le mouvement commercial en 1922. Le mou- 
vement commercial de la côte des Somalis s’est 
élevé en 1922 à 234.018.973 francs contre 226.347.303 
francs en 1921, soit uné augmentation de 7 mil- 
lions 671.670 francs en faveur de 1922. 

Voici comment se comparent, pour les deux an- 

 mées envisagées, les importations et les exporta- 
tions de la colonie : 


1921 1922 
(Francs) © 
Importations............. 116.986.223  119.407.595 
HaxDOrIALIONS . ::.:..04.10e. 109.361.080 114.611 878: 


Commerce total ..... 226.847.803  234.018.973 


La plus-value des importations atteint donc 


lions 250.298 francs. 


Le mouvement de la navigation en 1922. — Voici 
comment se compare en 1921 et 1922 le mouvement 
de la navigation du port de Djibouti : 

(Entrées et sorties) 
Nombre 


Années de navires Jauge 
(Tonneaux) 

SLA MR EL 1231 745.688 

JPA RE PER TA ER 802 763.846 


Dans le total de l’année dernière, la part du 
pavillon français n'a pas été inférieure à 146 na- 
vires contre seulement 58 navires anglais, 23 ita- 
liens, 12 russes et 13 de nationalités diverses. 


SYRIE 


Les budgets particuliers des Etats de la Syrie et 
du Liban pour 1921 et 1922. — Les budgets particu- 
lies des différents Etats de la Syrie et du Liban 
pour 1921 et 1922, se comparent de la façon sui- 
vante : 


s Recettes Prévisions Recettes 
Noms des Etats 1921 1922 1922 
Grand:liban..:.2 46.467.197 20.8(10,000 40.495.092 
Damas eve ent 50.255.580 40.178.080 45.327.680 
AlGD LR EI à 26.911.720 41.000.000 24.326.899 
Alexandrette...... 8.916.950 5.088 300 6.663.270 
AAOURES- FE NS 13.791.107 10 200.000 12 065.128 


145.908. 104 


16.766.380 


128.878.069 


répartie Sur. 


Quant aux dépenses des budgets particuliers des 
Etats, elles se comparent dans le tableau suivant : 
Dépenses 

1922 


38.970.276 


Prévisions Dépenses Prévisions 
1921 3921 1922 


48.760.000 48.635.527 44.300.000 


Noms 
des Etats 


Grand Liban 


Damas..... 51.708.920 49.798.808 54.178.080 46.738.000 
Alpe , A0.300.000 25.079.738 44.000.000 22.299.844 
Alexandrette 9.618.500 .. 7.898.036 8.088.300 5.312.19u 
Alaouites... 11.719.000 9.418.771 15.200.000 8.659.756 


162.106.420 140.830 .880 165.766.330 121.980 .066 


Ces tableaux, que nous tirons du Bulletin de 
l'Union Economique de Syrie, indiquent l'impor- 
tance des recettes et des dépenses des budgets 
des Etats. 

Aux renseignements qu'ils fournissent, nous 
ajoutons qu’en 1922 les produits du budget des re- 
cettes à répartir se sont élevés à 51.100.000 francs, 
et ceux du service de la Dette publique ottomane 
à 48.600.000 francs. 

Tous ces chiffres ont été établis avant là centra- 
lisätion définitive des comptes. Ils sont donc seu- 
lement approximatifs. Ils peuvent permettre de se 
former une idée sur l’ordre de gfandeur des res- 
sources budgétaires des pays sous mandat, ordre 
de grandeur que l’on peut, dans l’ensemble, fixer 
pour 1922, aux environs de 195.000.000 de francs. 

Il est à remarquer qu’en 1922 les Etats n’ont reçu 
aucune subvention du haut-commissariat, c’est-à- 
dire du Gouvernement français. 


Société ottomane des Chemins de fer de Damas- 
Hamah. -—— L'assemblée générale ordinaire 
actionnaires de ‘cette Société, qui s’est tenue le 12 
décembre dernier, a approuvé les comptes des exer- 
cices 1919, 1920, 1921 et 1922. Les actionnaires ont, 
décidé que les produits revenant aux 95.246 obli- 
gations à revenu variable (soit 3.511.017 fr. 40) se- 
ront attribués proportionnellement au nombre de 


des : 
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ces obligations res u en on au 30 noyem- 
bre 1923, à raison de 15 fr. pour l'intérêt au titre 


* de 1922, et d'une somme de 625.598 fr. pour amor- 


tissement par rachat en Bourse des 28.615 obliga- 
tions non échangées à cette date. Le coupon des 
obligations à revenus variables, sera payable le 
15 janvier à raison de 14 fr. 29 net. 


L'assemblée à approuvé le paiement de l'intérêt : 
de 5 % aux actions, soit 22 fr. 49, qui seront versés 


le 15 janvier. 
INDOCHINE 


Taux de la piastre indochinoise. — Le cours de 
la piastre indochinoise a enregistré, du 11 novem- 


bre au 10 décembre 1923 10PINSIVemMENt, les varia- 

tions suivantes : 

11 n0v..:. 8:75 92-nOV::;"0735 30 nov... 9,55 
12 —:::. 8.85 RD es te OO Ù 5 déc.... 9:95 
ASP A PAR RE CE Ne FN Nr, 
16 Eee ar 0810 20 -=".+21:9,80 8 —:,.: \9:25 
18: = ,.:,: 9.80 26: —,,:,,9:85 971 5 9769 
19: 2; 9:45 28 — .,, 9.95 10700" 0740 


Le mouvement de la navigation dans le port de 
Haïphong en 1922. — D'après les statistiques ré- 
cemment publiées par la Chambre de Commerce 


de Haïphong, le mouvement général du port en. 


1922 à été, aux entrées, de 523 navires, jaugeant 
net 809.455 tonneaux, et ayant débarqué, transit 
et cabotage inclus, 148. 345 tonnes de marchandi- 
ses, 16 aux “sorties, de 525 navires, jaugeant net 
814.284 tonneaux, et ayant embarqué 462.503 ton- 
nes de marchandises. 

En 1921, le mouvement du port avait été, aux 
“entrées, de 513 navires, jaugeant net 598. 076 ton- 
neaux, et ayant débarqué 109.146 tonnes de mar- 
chamdises, et aux sorties, de 516 navires, jaugeant 
net 600.481 tonneaux, et ayant embarqué 410.016 
tonnes. 


Au point de vue du pavillon, la jauge nette des 
navires ayant fréquenté le port de Haïphong se 
répartit comme suit, par rapport à la jauge totale 
des mavires entrés : navires français, 59,6 % en 
1%2, contre 54,8 %, moyenne 1912-1921 ; anglais, 
23,7 % contre 23,2 % ; japonais, 8,2 % contre 6,7 L; 
chinois, 2,0 D CONTE 4,3 % ; divers, 0% contre 
11,9 :% 

Il_est intéressant de constater l'accroissement 
du nombre des nawires français, qui a atteint, en 
1922, 245 navires représentant 482.705 tonneaux 
de jauge nette, soit le tonnage le plus élevé ob- 
servé jusqu'ici. 

En ce qui concerne les provenances et destina- 
tions, le tonnage brut des marchandises se répar- 
tit comme suit em 1922 : aux importations, 64.770 
tonmes en provenance d'Europe, contre 21.397. ton- 
nes, moYenne annuelle de la période 1912-1921 ; 
49.656 tonnes de Hong-Kong, au lieu de 42.794 ton- 
nes ; 7.992 tonnes des Iles de la Sonde, au lieu de 
6.725 tonnes ; 8.729 tonnes d'Amérique, au lieu de 
70192 17: 196 tonnés d'Annam et de Cochinchine, 
au lieu de 13.967 tonnes ; soit, au total, 148.343 
tonnes au lieu de 92.562 tonnes. Aux exportations, 
87.545 tonnes à destination d'Europe, au lieu de 
56.992 tonnes comme moyenne de la période 1912- 
1921 ; 318.585 tonnes sur Hong-Kong, au lieu de 
291.815 ; et 56.373 tonnes au lieu de 32.989 sur l’An- 
nam et la Cochinchine ; soit, au total, 462.503 ton- 
nes au lieu de 381.796 tonnes. Dans ces chiffres ne 
figure pas la houille sortie pour 1e ravitaillement 
des navires, soit 83.162 tonnes en 1922. 


Le privilège de la Banque de l’indochine. — La 
Chambre d'Agriculture de Cochinchine a attiré 
l'attention de M. le ministre des Colonies pour 
qu'il insiste sur la nécessité d'imposer à la Ban- 
que de l’Indochine, comme condition du renou- 


» 


LR 


volletent dé son privilège, oran due cré- 
dit agricole à long et à court ferme. F4 a 
Cette revendication de la Chambre one 3 
ture de Saïgon paraît fort juste, car il n’est/pas »° 
douteux que l’essor économique de la Cochinchine 
dépend, en partie, de la création réclamée, Dans 
un pays aussi nettement agricole, on ne conçoit 
pas que les institutions de érédit propres à favo-, 
riser les colons soient si peu développées. | 


L'aide aux colonies du Pacifique. — Le Lonsei 
de gouvernement de l'Indochine, dont la session 
annuelle vient de se clore, a été appelé, au cours 
de ses travaux, à examiner le projet de M, Albert 
Sarraut, ministre des Colonies, tendant à obtenir Ne 
lé concours financier de l'Indochine pour là mise 4 
en valeur des colonies du Pacifique, sous forme de 
prêts importants consentis aux colonies sœurs par 
notre grande possession d’ Asie. ï 

A l'unanimité, le projet a reçu la complète adhé- 
sion de principe du Conseil de gouvernement et 
spécialement l'approbation chaleureuse des. repré- 
sentants des diverses assemblées élues des pays de 
l'Union indochinoïise ; le président du Conseil colo- 
nial de Cochinchine à notamment souligné le ca- 
ractère patriotique et l'intérêt politique du pa 
envisagé. | 


OCÉANIE. 


Le mouvement commercial de la Nouvelle-Galé- 
denie en 1922, — Le mouvement commercial de là 


Nouvelle-Calédonie, pendant l'année 1922, est re  » 
présenté par les chiffres suivants + EAN ne 
Importations Ce 2 
Colonies 5 
France fran aises Totales 3 
(En francs) ee ‘+ 
ler trimestre, 428 1.468.016. 312.665 9.225.894 ue 
2e Se ed les Me ee 5.608.552 118.59 . 12.460.889) 
3° NT Ep EN? 3.691.019: 149.198 774084 9970 
Le FN een 4.114.186 » 12.183.586 
Togo 14.881.773 573.891 43.408.766 
Exportations Re 
1-trimestre.. cris 4.888.180 » -: 6.891.218 
2e AE HO RUE 5.266.580 181" 9:600 08,0: 
A AN TR 2.488 ,189 8.062 5.812,545 1. 
4e Re Dr RER 2.893.875 100 9.229.598 
Dotaux 2000 17.937.494 8.543 31.284.958 
Ensemble des Importations el des Exportations : 
1er'irimestré. ns cn 5.806.196 312.665 16.117.112 
8e Re Ci PU 10:875.152 118.774 22.261.971, 
3e D DU LE VO 6.129.808 . 150.195 “14.894.982, 
4e SO da 2 en 10 008.061 100 21.563.109 
Totaux #10 32.819.191 581.784 74.637.124. 


Dans l’ensemble des importations et des expor- 
tations, la part de la France représente 43,98 he dé, 
celle des colonies françaises 0,78. Sr et celle 
l'étranger 55,24 %,. 


COLONIES D’ AMÉRIQUE 


Le chemin de fer de Gayenne à Inini. — Dan 
le projet de mise en valeur de la En est pré- 
vuëé la construction d’une voie ferrée reliant 
Cayenne à l’Inini. Cette voie de péÉRÉtratIQn offre, 
pour la colonie, un intérêt vital. | 

Les études actuellement effectuées prouvent qu 
l'administration est bien résolue à réaliser un. 
chemin de fer ; mais le Conseil général de Ja 
Guyane semble, malheureusement, estimer que la. 
concession doit être accordée. par l'Etat et que, 
par voie de corollaire, l'Etat doit indiquer lui-_ 
même les voies et moyens financiers à mettre en 
œuvre pour la construction de ce chemin de fer 
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MARCHÉS COLONIAUX 


Produits coloniaux ! 


Cacaos. — Les affaires sont toujours peu actives, et 
la lourdeur prédomine. On a coté aux 30 Kilos entre- 
pôt : 

Au Havre : Accra et similaires de la côte occiden- 
tale d'Afrique, 183 à 4130 fr. ; avec privilège colonial : 
Martinique, 175 à 178 fr. ; Guadeloupe, 180 à 188 fi. ; 
Gabon, 178 à 183 fr. ; demi-droits : Togo, Cameroun, 
136 à 145 fr. ; Côte d'Ivoire, Dahomey, 142 à 145 fr. 

A Nantes : Martinique, 183 à 191 fr, ; Guadeloupe, 
188 à 191 fr. 

A Bordeaux : Accra et similaires de la. côte . OcCi- 
dentale d'Afrique, fermenté courant, 116 à 118 fr. ; 
do fermenté fin, 118 à 120 fr. ; Martinique, Guade- 
loupe courant, 176 à 180 fr. ; do fermenté, 182 à 185 
franés ; Côte d'Ivoire (demi-droits) courant, 135 à 
138 fr. ; do fermenté, 138 à 142 fr. ; Gabon (privilège 
colonial) fermenté, 175 à 180 fr. 

A Marseille, avec privilège colonial : Guadeloupe, 
Martinique, 170 à 180 fr. ; Gabon, Madagascar, Réu- 
nion, Comores, Nouvelle-Calédonie,, 165 à 175 fr. : 
demi-droits : Togo, Dahomey, Cameroun, Congo, 140 
à 150 fr.: Côte d'Ivoire, 145 à 155 fr. : Nouvelles-Hébri- 
des, 150 à 160 fr.; pleins droits : 
à 130: fr. : do fermenté, 130 à 135 fr. 

Cafés..— Les transactions demeurent assez animées, 
et la réduction des stocks contribue à la fermeté des 
cours. Le 12 décembre, on a Coté au Havre, les 50 
kilos : courant, 266 fr. 75 ; janvier, 264 fr. 25; fé- 
vrier, 257 fr.60. 

Les sortes coloniales, toujours demandées, s’enlè- 
vent facilement au débarquement. On a traité les 50 
kilos éntrepôt : 

Au Havre 
do habitant, 475 à 480 fr.; Tonkin, 355 à 400 fr.; Nou- 
velle-Calédonie, 320 à 105 fr. ; autres colonies, 260 à 


315 fr. 

A Nantes : Martinique et Guadeloupe bonifieur, 485 
à 495 fr. - do habitant, 480 à 485 fr. 

A Bordeaux : Guadeloupe. bonifieur, 460 à 170 fr. 


Nouvelle-Calédonie, 400 à 410 fr. 

A Marseille : Tonkin, 400 fr. ; Nouvelles-Hébrides, 
320 fr. ; Madagascar Robusta, 330 fr. ; do Arahica, 370 
francs. 

Fruits, légumes. — Nous relevons, parmi les cours 
cotés à Alger : haricots verts, 250 à 300 fr. ; gris, 200 
à 289 fr, ; beurre, 90 à 110 fr. ; tomates, 65 à 70 fr. ; 
pommes de terre, 60 à 65 fr. les 400 kilos : artichauts, 
7 à 8 fr. la douzaine ; oranges, 80 à 90 fr. ; manda- 
rines, 60 à 70 fr. le mille. 

Grains et issues. — Le marché conserve de bonnes 
dispositions, bien que les transactions ne soient pas 
très actives. Cours de Marseille : Blés durs Algérie- 
Tunisie colons, décembre, 96 fr.; d° durs marchands, 
91 fr. ; tendres colons Algérie, disponible, 97 fr. 50 ; 
tuzelles Oranie, décembre, 98 fr. 50. Avoines Algérie- 
Tunisie, machinées, nues quai, embarquement immé- 
diat, 60 à 60 fr. 50 ; embarquement prompt, 61 fr. 50 
à 62 fr.; Maroc, embarquement décembre, logées caf, 
64 à 64 fr. 50. Mais Indochine jaunes, flottant, logés 
caf, 71 à 71 fr. 50. Caroubes Bougie, greffées, embar- 
quement prompt, logées quai, 88,50 à 39 fr. ; le tout 
aux 100 kilos. 
. Rhums. — La demande est toujours active, notam- 
ment pour de disponible, ét la tendance reste ‘très 
ferme. On a coté l'hectolitre logé, base 540 : à Paris, 
800 à 850 fr., suivant provenance etqualité ; au Havre: 


(1) Les cours indiqués, nominaux ou réellement 


traités, relevés dans les circulaires des courtiers de 


nos grandes places de commerce, n'ont d'autre but 


que de renseigner nos lecteurs sur la valeur approxi- 
mative des principaux produits de nos colonies. 


Accra ordinaire, 120. 


Guadeloupe bonifleur, 480 à 490 fr. ;: 


oo 
EE 


Martinique, 822 à 900 fr. ; Guadeloupe, 810 fr. ; Réu- 
nion, 769 fr, ; à Nantes : Martinique, 77» à 800 fr. 

Riz. — Les stocks sont réduits et les cours $e mMmain- 
tiennent ; mais [les prétentions des vendeurs nuisent 
aux transactions. Cours de Bordeaux : Saïgon n° 1! 
(25 0/0 de brisures) disponible, 118 fr. Les 100 kilos ; 
flottant, 120 fr.; brisures n°s 1 et 2, disponible, 97 fr. ; 
ancienne récolte n° 1, pour embarquement à l’origine 
décemibre-janvier, caf. Bordeaux, 114 fr. 25 ; brisures 
nos + et 2, 96 fr. 5. Farines pour mélanges, 98 à 100 
francs, suivant fabrication. 

Sucres. — Le marché présente plus d'animation et 
les dispositions sont meilleures. Le sucre blanc indi- 
gène n° 3 se traitait à Paris, le 12 décembre, entre 
293 et 294 (fr. les 100 kilos. 

Pour les sucres coloniaux, on a coté, à Marseille : 
Réunion, premier jet, blanc n° 3, consommation, 340 
francs les 100 kilos. 

Vañnilles. — L'orientation à la hausse persiste, en 
raison de l’afflux des demandes et de la faiblesse des 
arrivages. Cours de Marseille, de kilo : Réunion, Co- 
mores, Madagascar, premières, 165 à 175 fr. ; tête et 
queue, 50 0/0 de premières, 155 à 160 fr. ; queues seu- 
les, 125 à ‘135 fr. ; avariées, mitées, A diet 90 à 
115 fr.; Tahïti : étiquette rose, 130 à 140 fr. ; blanche, 
120 à 130 fr. ; jaune, 115 à 120 fr. ; verte, 105 à 115€ ir 

Vins. — La récolte algérienne a dépassé 10 millions 
d'hectolitres ; on escomipte, pour la production tuni- 
sienne, environ 700.000 hectolitres. À Alger, quelques 
achats pour la distillerie ont été effectués entre 6,90 
et. 7 fr. le degré ; quelques lots de vin rouge ont été 


-traités entre 7 et 8 fr. ; des vins à forts degrés des 


régions montagneuses ont été payés de 8 à 9 fr. le 
degré, et parfois davantage, A Tunis, quelques ven- 
tes, ont eu lieu entre 6 fr. 25 et 6 fr. 50 le degré, sui- 
vant qualité. 

Caoutchoucs.  — Le marché est toujours calme, et 
les prix sont soumis à l'influence du change, A Paris, 
sur le marché officiel, on a coté, le 12 décembre, crê- 
pes et feuilles fumées, le kilo net, entrepôt Paris : 
courant, 11 fr. 10 ; janvier, 11 fr. 10 ; janvier-mars, 
11 fr. 380; avril-juin, 11 fr. 50. Nous relevons les cours 
suivants pour les provenances coloniales : au Havre, 
le kilo : Congo,?7 fr. 50 à 7 fr. 75; Madagascar, 1 fr. 50 
à 5 fr. 50 ; à Bordeaux : Conakry, 8 à 8 fr. 50 ; Gui- 
née, Congo rouges ou noirs, 8 à 8 fr. 25 ;: Cameroun, 
48.575 le. kilo: 

Gommes. — Les stocks sont faibles ei les vendeurs 
se montrent très réservés. Les cours sont fermes, On 
a traité à Marseille Arabique Cordofan naturelle, 
450 fr: les 100 kilos ; Sénégal has du fleuve, 460 fr, ; 
Copal Madagascar dure, déchets, 370 fr.; Congo dure 
blanche, 545 fr.; blonde, 495 fr.: brune, 225 fr.; natu- 
relle, 245 fr. A Bordeaux Sénégal bas du fleuve, 
430 francs. 

Cotons. — Transactions assez actives, avec des 
cours en hausse. Le 12 décembre, on cotait au Havre : 
courant, janvier, février, 811 fr. Les demandes sont 
toujours nombreuses pour les sortes coloniales, Nous 
relevons à Marseille, les 50 kilos Nouvelle-Calédo- 
nie, Nouvelles-Hébrides, 750 à 800 fr.; Soudan, Daho- 
mey, Côte d'Ivoire, Togo, 700 à 750 fr,; Saïgon, 675 à 
700 fr. ; Syrie et Palestine, 665 à 690 fr. 

Laines. — Les stocks sont réduits, surtout en laine 
fine, et les prix demeurent très soutenus. Cours du 
Havre, le 12 décembre, sur de marché à terme : cou- 
rant, 1.340 fr.; janvier, 1.330 fr. ; février, 1.300 fr. Pour 
les provenances coloniales, on a traité au Havre 
Afrique suint toisons, 6 à 6 fr. 75 le kilo ; débris, 8 à 


4 fr. 50 ;: à Sousse : flaines en suint, 575 à 600 fr. les 
100 kilos. 
Graines oléagineuses. — La faiblesse des stocks, 


l'activité des demandes et la tenue du change con- 


PIE 


Li? 


tribuent à la fermeté dés cours. On a: traité. à Mar- 


seille : Arachides coque Rufisque, livrable, 150 fr. les 
100 kilos : palmistes base Dahomew, 
livrable, 164 fr. ; coprahs, base Straits, 
235 fr. : d° livrable, 232 fr. 

Huiles. — On note un bon courant de demandes, et 
la tendance générale est ferme. On ‘a coté à Mar- 
seille : huiles d’olives Tunisie extra, 590 à 600 fr. ; 
d° première DEEE PONS 590 à 600 fr.: do deuxième pres- 
sion, 550 à 560 fr. 
100 Kilos, logées en bordelaisés ou fûts, 
seille.  Arachides neutres désodorisées, 415 fr ; Co- 
prahs, disponible, 350 fr. ; palmistes, 347 fr. 50; huile 
de palme blanchie, 320 fr. ; do Dahomey, 308 fr. 50 
les 100 kilos caf. Marseille. L 

Bois exotiques. — Les offres sont peu Donbreuses 


Di PonUe. 


quai Mar- 


et les prix se maintiennent. Cours de Marseille : 
Acajoû Grand- Bassam, 65 à 90 fr. ; d° Gabon, 59 à 
60 fr. : ébène Tamatave, 60 à 70 fr.:;: okoumé, 35 à 40 


francs : ;. palissandre Tamatave, 50 à 70: fr. : do Ma- 
junga anciens, 32 à 45 fr. ; d° bois frais, 60 à 65 fr. 
les 100 kilos. Cours de Bordeaux okoumé en lon- 
dins, 350 à 400 fr. ; do billes équarries, 405 à 485 fr. ; 
acajou Gabon en rondins, 380 à 455 fr. ; d° billes 


équarries, 495 à 570 fr. les 1.000 kilos, caf. Bordeaux. : 


Cuirs et peaux, — Marché en reprise, avec un bon 
coirant d’affaires. On a coté à Marseille Ë Madagas- 
car salés secs, 3 fr. 75 à 4 fr. 50 le kilo ; do arseni- 


95 à 7 fr. ; Sénégal salés secs, 4 fr. 50 à 
à. 6 fr: : Chevres 


qués, 6 fr, 
4 fr. 95 ; Maroc salés secs, 4 fr. 50 
Soudan arseniquées, 5 à 7 fr. 

Fibres, — Les vendeurs maintiennent leurs prix, et 
la tendance est très ferme, notamment pour les belles 
qualités. Cours de Marseille : kapoc Soudan, 8 à 9 
francs le kilo ; do Madagascar, Indochine, 9 à 10 fr. ; 
aloès premier choix, 250 à 275 fr. es 100 kilos ; deu- 
xième choix: 225 à 9250 fr. ;. étoupes, 100 à 1851 ; 
bourre d'étoupe, 75 à 100 fr. ; sisal première qualité, 
175 à 225 fr. ; d° deuxième qualité, 125 à 175 fr. ; 
Madagascar, 125 à 150 fr. 

Graphites, — Les cours sont en hausse, bien que les 
affaires demeurent peu actives. Le 88/90 0/0 de car- 
bone cote, à Marseïlle, de 55 à 60 fr. les 100 kilos. 


Petites Nouvelles commerciales 
Exportations algériennes de laines en masse, — 
D’après lest statistiques publiées par le Bulletin de 
l'Office du Gouvernement général de l'Algérie, les ex- 
portations algériennes de laiñnes en masse ont atteint, 
en 1922, 70.607 quintaux, 


Années Quintaux Années Quintaux Années Quintaux 


1902 43.696 1909 123.240 1916 65.112 
1903 75.693 1910 98.685 1917 21.611 
1904 97.607 1911 68.206 1918 0126:570 
1905 101.709 1912 43.471 1919 76.622: 
1906 121.908 1913 97.116 1920 63.407 
1907 120.389 1914 .. 18.b38 1921 86.842. 
1908 73.634 1915 112.618 1922 10.607 
En 1922, les exportations algériennes de laines en 


masse se sont réparties comme suit : 56.613 quintaux, 
ou 80,2 0/0, à destination de la France, et 13.9% qui nue 
taux, ou 19,8 0/0, à destination de l'étranger. 


L'admission en France de produits de la Côte 
d'ivoire et du Dahomey. — Un décret en date du 
15 novembre 193 a fixé à 6.000 tonnes pour le cacao 
et à 600 tonnes pour le café, les quantités de (Ces Pro- 
duits originaires de la Côte d'Ivoire qui pourront être 
admises en France, pendant l’année 1924, avec le pé- 
néfice des détaxes prévues par les décrets des 30 juin 
1892; 25 août 1900 et 16 novembre 1911. 

Un autre décret de même date fixe à 150 fonnes la 
quantité de cacao en fèves et pellicules originaire du 
Dahomey qui pourra être admise en France, pendant 
l’année 1924, dans les conditions prévues par le dé- 
cret du 17 août 1907, portant détaxe de ms des 
droits du tarif métropolitain, 
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disponible ou 


spéculation, tandis que les emprunts, et tou es : 
; Algérie surfine, 560 à 565 fr., lés- 14 


rait bien amener, à notre avis, 


paka: 


; Phosphates, disiilleries et plantations aussi ‘en | prog ès 


bie) et de la Ouusta Mesloula, respectivement | 


Pendant la ide ÉOUS revue, e pue anoe 
notre Marché est restée tributaire du March 
changes. Les hauts cours de la livre et du. 
ont, d'une part, favorisé les titres industriels 


valeurs à revenu fixe, ont été délaissés. 
Il est indéniable, également, qu'il existe 
notre place un. fort on de positions à 
teurs. Celui-ci a été favorisé par la hausse 
fois rapide et continue de la plupart des compa 
timents. Cette situation, si elle se prolonge, pou 
de désagréab >S 2 
surprises. Il est en effet hors de doute qu'après la : 
liquidation de fin de mois, les besoins commer 
ciaux en livres «et dollars auront été couverts et 
que de plus, comme il est permis de l’espérer, un 
arrangement avec l'Allemagne ne tardera pas à. 
provoquer un relèvement de notre franc. De cette 
nouvelle ambiance, une fois encore, résuliera une 
réaction presque générale. 1 
Sans doute, les valeurs A ne 
en souffrir beaucoup, étant donné l'intérêt 
attache et surtout le développement plus : itens 
que semblent prendre ces entreprises, mais encor 
peurs il les considérer comme titres de portefeuille 


PARQUET 


“Emprunts des colonies et Drotéclorats. — Tous le: 
fonds garantis sont lourds -et en recul ; ils n’ont d’ai 
leurs fait que suivre en cela la tenue des rent 
çaises, injustement dépréciées, comme nous lé 
quons ci-dessus. Une exception, toutefois, doit: être 
faite en faveur des emprunts du Maroc 5 0/0 1904. 
5 0/0 1910, en légère plus-value. Les emprunts de 
colonies el, proteclorats ont abandonné du terrain 

Au comptant, Seuls les CMPTUNTS Re 0 
enregistré quelques progrès. 

Banques. — La Banque de l'Algérie n'a | cèssé à 
poursuivre sa maïche ascendante, très justifiée par. 
les résultats encourageants de l'exercice en cours et 
les perspectives d'avenir. La Compagnie Algérienne 
et le Crédit Foncier d'Algérie- Tunisie sont SR ao 
mieux 

Au comptant, par contre, Ja tenue semble: ‘moins 
régulière, ce/qui prouve bien’ que les opérations s'ef 
fectuent surtout à terme et que la clientèle ne s'in 
resse qu'à des bénéfices immédiats. Seule, la: Banqu 
de l’Indochine, heureusement influencée par la ne 
tre, gagne du terrain. Xe en 

Transports. — Peu animé, ce. groupe | a. fait. éan 
Moins preuve d'une résistance de bon augure. À si: 
gnatler la hausse du Dakar-Saint-Louis à 950 et du che. 
min de fer de l’Indochine et du Yunnan à 1525 pou: 
es actions ordinaires et 1.540 pour les privilégiées. 

La Havraise Péninsulaire est recherchée à 744. 

Valeurs diverses. — Tout ce compartiment a. été p 
ticulièrement actif et, comme la spéculation s’est : 
téressée à cette catézorie de titres, nous. avons à € 
registrer des plus-values. importantes. Les. ‘valeurs d 
mines et de métallurgie ont été très “demandées 


COULISSE 


Le)fait: saillant de cette partie &e la cote est Yivan 
considérable de l’Occidentale- de Madagascar (Sub 


et: 3.555: Les autres valeurs sont en légère 

exception faite en ce qui concerne la. Société 
minières de Bougie, faible, et la, Compas 
de Kong, sensiblement _inchangée. Bo 
les Phosphatières. ant 
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on ‘hebdomadaire des Banques ‘d'émis- S 


es entretiens franco-britan-! 
- niques. — L'occupation.de la Rubr.— Le budget. 
de 1923. — Les paris aux courses. — L'émission: 


conformément aux décisions 


Tr 
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BANQUE. NATIONALE: FRANCAISE 
DU COMMERCE: EXTÉRIEUR 


La Banque Nationale Française dû Com- 
merce Extérieur a tenu son assemblée, géné- 
rale le.?27 juin, sous la .présidence de ‘M. 
Charles Petit. 

Le rapport.du Conseil, après un. exposé 
de la situation du commerce. extérieur.fran- 
cais-en 1922, rend compte de l’activité de 
la Banque, tant en France qu'à l'étranger. 
Pendant cette période, un développement 
très marqué des diverses çatégories dnére 
tions de la Banque se manifeste dans les 
chiffres du bilan, développement qui est 
confirmé par les indications accessoires four- 
niés à l'assemblée. La progression du mou- 
vement- du Portefeuille .d'üne. année sur 
l’autre a été notamment. de 22 .,0/0. L'accrois- 
sement des opérations de changes traitées 
pour comptes. de la clientèle a “été de son 
côté de 185 0/0. 


L'accroissement du chiffre d'affaires s’est. 


poursuivi dans. les. premiers. mois de 1923. 

Sur les produits de l'exercice, 3 millions 
ont été portés à la provision créée en 1921 
pour créances douteuses. 770:348 fr. 39 ont 
été employés à divers amortissements. Le 
solde, après prélèvement de la réserve. lé- 
gale, forme, avec le reliquat de ‘1921, une 
somme totale de 2.013.867 fr. 72, qui à été re- 
portée à nouveau. 

L'assemblée a ratifié la nomination 
M. Adrien Jacques, directeur-adjoint à la 
Banque de Paris et des Pays-Bas, nommé 
RE VE en remplacement de M. Grio- 
e 
Un certain nombre d'actionnaires présents 
ont demandé au Conseil de prendre l'initia- 
tive d'un élargissement des statuts. 

Les diverses résolutions proposées ont été 
PER 


de 


COMPAGNIE 
DES 


CHEMINS DE FER ANDALOUS 


Paiement du coupon n°42 des actions 
correspondant à lexercice 1922 

les aäctionnaires sont informés que, 
de l'assemblée 
générale du 23 juin 1923, le montant de la 


NM. 


Jet 36 fr. 78 pour les äctions au porteur, 


z | 

Vendredi 6 Juillet 1923. 
32° Année 

A SU QUE Le TUE) 0: AN EE 


"Rédacteur m che : : RENÉ THÉRY 


:TELéPRONE +, GAEE 40 


prime de gestion revenant à la CS bdènte 
pour l'exefcice, 1922, conformément :aux#dis- 
positions du Convenio, sera réparti à partir 
du ? juillét prochain,. contre remfsetidu Æoû- 
pon n° 4 des actions; -à raison de 14 pese- 
tas,-sous -déduction des “impôts GorrespoR- 
dants: sôit"12" pes. 84 ret,,,par coupon. 

PER paiements s ‘etéctueront : 

FEnsErAnGes TE ART a 

ee Paris-1A"pe See de Paris et “des 
Pays-Bas, 3, rue, .d'Antin ;, 

En- Espagne’: 

A Madrid : À la Banque Espagnole de Cré- 
dit et à 1’ Agénce du Crédit Lyonnais ; 

À Barcelone : A la Banque du Rio dé la 


Plata 

A Bilbao. : ‘A: la Banque ‘de Bilbao ; 

A Malaga A la Caisse Centrale de la 
Compagnie. 


Madrid, re 25. juin 1923. 
Le secrétaire général, 
Alfredo de ALBUQUERQUE, 
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Cie FRANCAISE POUR L'EXPLOITATION 


DES 


-PROCÉDÉS THOMSON“HOUSTON 


Société anoryme 

Capital 200.000.000 de francs 
Siège:social : 

173, boulevard Haussmann, 


’ 


Paris 


AVIS AUX ACTIONNAIRES 


Conformément à la ddécision prise par 
Passemblée générale ordinaire du 1° juin 
19282216 dividende de 1922-fxé à 45 fr. par 


action, Sera ‘payable à partir dùü 15 juillet 
1923, contre remise du coupon n° 35, à rai: 
son de 41 fr.-09 pour les actions nominales 
net 
d'impôts, aux Caisses du Comptoir Natio- 
nal- d'Escompte:.de Paris, -de la Société :Gé- 
nérale pour favoriser le: développement du 
Commerce. et de l'Industrie en France, du 
Crédit Lyonnais, de la Banque Nationale de 
Crédit, Banque..de Paris et:des Pays-Bas, 
Banque des Pays :du Nord, Banque Transa- 
tlantique, Crédit Foncier d'Algérie et de Tu: 
nisie, Crédit du Nord, MM. Morgan; Harjès 


jet Cie. 
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COMPAGNIE DES TABACS DE PORTUGAL 
Ventes .du 33° Exercice (du 1° mai 1923 au 30 avril 4924) 


CONTINENT 


Kiïlogr. Escudos 
Mois de mai 1995... ….. 280.542 
Produit des mois antér’ » » 


Ensemble ...,.,... 
Période _Fériode corresp. de l de l'exerc. antér°. Ta 


Différence: 
En faveur de 1923 1924 
En faveur de 1922-1995 


») » 


7 290.498 1 4.7: 


» 
9,951 


4.602: 602.15 


121:867.82| 


DROITS D'IMPORTATION” 


MSP ENTES (Chiffres aû 31 déc.) 


EE 


Kilogr. Esçudos Kilogr. Escudos 
» » 34.934] 157.201 

» » » » 

» » ; » » 
» PUR 46.378 206.700 04 
SEE 4 AS lient, (antete ansien dre 

» à » » » 
» » 11,424 49.498,52 

\ 

à 
Pt « 


TAUX 
à un mois..... 
à trois mois ........... 


D'INTÉRÉT : 

nine 8 
LE he. 
À'six MmOIS- TU. 4/2 lo 
RTE CT PRAMARP RENE Se 


————. 


On Écosse les Bons de la Défense Nationale partout 1 


VE: 


66.6 ee. 


Agents du Trésor, Percepteurs, Bureaux de poste, [me suit : SAR OS, naies divisionnaires AU 
de F :IB Sociétés de Crédi | Fonds de réserve statutaire : dis que. M G 
chez les Notaires, te OM 1S 0/0 de chpial vercs 0 8 000 | core 
ne AE | Actionnaires : première Trépar- HT j 
=...“ | (TION de 3 0/0 pour le semestre. 2.052.000 » 
BAN UE DE L'INDOCHINE reat Fonds de re Maries SR É 
; re: 10 0/0. de‘ l'excédent. °°° .0R1. 
9 = Conseil d'administration ASIE ie 
à eue RE ï ME dE TERCETENT LEE AE Use ... 1.081.685 62: ‘D 
Rapport du Conseil d'administration &,Pas-| Actionnaires : ‘80 -0/0- de l'éRee AE ET Love ons Det 
 semblée générale ordinaire du 80 ASS "À dent fi He RQ de Re AE 8 178.485 100! temps que le Gouv 
Messieurs, | | Due dance ci | SUPait de réglér avec ni US, 
Nous conformant aux prescriptions dé nos: somme égale 1.1. -12.610.856 51| du 20 janvier 1920, les di 
Statuts, nous vous réunissons aujourd'hui en Fe SAN “40025 285 06 monétaire sévissant alors S 
assemblée générale ordinaire pour soumettre | 11 nos reviendrait donc ....….. 10.225.485 05 | haut fonctionnaïre faisait 6 


à votre approbation les comptes de l'exercice ! 


922, et vous 

vidende et de délib 

l'ordre du jour. 
Lors de l’asse 

du 15 décembre 

que là signature de };a “convention entre 4 

(ouvein 
tains retards: 
Yions sans 
Veau à brève échéance. 

Nous sommes heureux! Messieurs, de vou 
annoncer que nous avons 
Signé ai 
vention dont il s’agit, En consé 
venons de vous adresser 
pour vous réunir, ainsi, 

… priétaires depuis six mois révolus de 10 ac 
Wons, en assemblée générale extraord 
e 24 juin prochain. 


quence, 


ion et des. statuts .qui 
és à la loi à intervenir. 


es’ bénéfices du premier ‘Semestre 


“Nous ‘avons déduit de cette ! 

BU ERA ESS RESULT fi 1.000.000 » 
qui ont été portés à la réserve 
immobilière, ainsi élevée de 5 à 
6 millions de francs. 

Nous ‘avions donc à ‘vous ré- 
DATTIR RES RL AR ne 11.809.117 85 


qui,-conformément aux-articles 32 et -33 des 
£tatuts ont recu l'affectation suivante 


Réserve Statutaire, 1/2 0/0 du 
Capital versé ...:.......:2. RES 342.000 » 
Actionnaires : première Tépar- | 
tion de 3 0/0 pour le semestre...2.052,000 :.» 
Fonds de prévoyance statutai- - 
me : 10 0/0 de l'excédent “941.511 78 
941.511 78 
7.582.094 29 


- Conseil d'’ 
de l'excéde 

11.809.117 85 

- 9.584.094 29 

2.364.792 73 


11.948.887 02 
} 


: 80 0/0 de l'éxcé: 


ere Te 2 Te 0 etes es 
D ee ares ete à 1e 0 ES 0 


dent 


Somme égale 


See Ne 0 + 


IL vous revenait donc 
auxquels S'ajoutait le 
du deuxième semestre 19 


dan a 
2 iquat 


Pere @e e cie die de 


prier de fixer le chiffre du di- : 
érer sur les questions à | 


mblée générale extraordinaire | 
dernier, nous vous avions dit 


ément et notre Bänque Concernant 
le renouvellement du privilège subissait cer- | 
S. Nous ajouticns que nous au- 
coute à Vous convoquer de nou: 


le 24 de ce mois, 
ec M. le Ministre des Colonies la con. 
nous 
une convocation 
que tous les pro- 


inaire 
. C'est au cours de. cette réunion que nous 


VOUS Soumettrons les textes de cette conven- 
doivent. être anne- 


de 
exercice 1922 se sont élevés à. 12.809.117 85 


? 
p 


La mise en paiemen 


ss... 


PINCES 
EYE 


* r 


; x An M 28e js LA Free. . # À 1:000.000 Lo 
pour porter la réserve immobi- …_  "" 
| lière-de 6"à ?7-millions de francs. 


11}festerait ‘ainsi 
dont 1à répartition, conformé: 


ment aux articles 3% et 33 des 
statuts, devrait s'effectuer COM: 


00, à 


net 99 


|tion indothinoïse s'est 
de, 1%2, d’approvisionner 


auxquels viennent s'ajouter 


2.988.857 (2 | commission qui siée 
reliquat du 1% semestre 1922. 


ecût 190, le régime éte 1 
Chine et la question, em É L 
d'hui, de la stabilisation dela piastre f 
çaise de commerce et de so ‘Te 
létalon d'or. 2e eee ; 
Vous savez égalemen quel 
reux résultats financiers de 


TOtAR EURE 12814372 07 
Nôus vous proposons de fixer 

à 70 fr. le dividende du deu- 

Aïème semestre de l'exercice 1922, 

Ce qui, pour les 144000 actions 

libérées de 475 francs réprésen- 


a 


[tant le fonds social, nécessiterait : 


l'emploi d’une somme de ...:.. 10-080.000 L 
s |: Le Téliquaide Ar FEES 2.734372 07 


SR a 
étant à reporter au premier semestre 1923: 

Si vous voulez bien accepter, ces proposi-: 
tions, le dividende total de l'exercice 1922 
sera dé 135 fr. contre 125 fr: en 19%1. 

Le paiement de la somme de 70 francs pour 
lc Second semestre aurait lieu à la date habi- 
tuelle du 1e juillet prochain, sous déduction 
de l’impôt et après et après l'approbation de 
M. le ministre des Colonies requise par l'ar- 
ticle 33 des statuts. RS AR te parait 

Les ‘variations des Changes  d’EXtrôme:| 
Orient, au cours de l’année 1922, ont continué 
à se manifester par des oscillations frequen- 
tes, bieh que moins: désordonnées : que. celles 
des deux années précédentes, Un fâit cepen- 
dant est à retenir : la baisse pour ainsi dire 
continue du métal argent: qui, malgré.‘des 
j alternatives de reprises, tend finalement à se 

rapprocher de sa valeur en sterling d'avant- 


La disparition de M. Maurice Lo 
l’Indochine. une perte tant 
qu’il avait encore une nde É 
plir. Il avait donné tous ses soi 
du remarquable programme de 
vaux publics conçu -par M'A 
pour la mise en valeur 
nies et il comptait bien en 
retard l'exécution dans, notre 
sion d’'Extrême-Orient. | me. 

Nous rendons ici un ho 
noire du Gouverneur gén 
nous inclinons respect 
tombe. Son œuvre 
Si heureusemen 
chevée, le) Gouvernemn 
ayant fait appel à un, 


b He de ner 


guerre. Le cours maximum de 37 d. 3/4 a été[hauts fonctionnaires Coloni 
coté au milieu du 2 trimestre, mais, d'une|Merlin, pour présider au 
façon générale, la baisse à prévalu depuis | dochine... 


lors et. le minimum.de 30. d. 3/8 s'inscrit en. 
décembre ; Get écart de 7 points représente |: er 
pour.l'année.18,7-0/0.contre 20 0/0 en 1921 [po 

Malheureusement, les variations importan-|@es 
tes et parfois très soudaines du cours de la 
livre Sterling exprimé en francs ont plus que 
conire-balancé-le peu d'amplitude des-mou 
vements de l'argent fin, de telle sorte que les: 
taux de là piastre française ont, pendant. 
l'exercice, varié. entre 8,35 au plus haut et: 


CCmMmmerce d’im 
peut. que ,sortir ! 
la période d 


évitable 


5,60 au plus bas, soit un écart représentant | de passer 
83_0/0. Rat ne onde Male El 
Nous vous avons exposé l'année dernière tion, nou 


comment un arrêté du Gouverneur générai | ment n'à pas 
avait abrogé, pour compter du 1 janvie"|les déboires. 
192, le cours forcé institué en Indochine par | ordr 


jun précédent arrêté du-27 mars 1920: Nous | chine, 0 ialet les té 
vous disions en même temps que le retour à | Ses ‘europé! e création récent 
l'état normal de la convertibilité de nos bil- | sieurs d'’entr. S. qui, ,délaissant les. 


| ces habituelles les rmieux assu 


lets s'était effectué sans heurt:et de:la.façcon a Es mie ; 
É 4 Lfits raiso ables, ‘avaient préfé: 


la-pius satisfaisante, + 


L 


tres ausüer octobre 1915 et que) tes:ti- 
sont déposés en France depuis une épo- 
ué antérieure à cette dernière date, : 


ar la Direction de: la: Dette publique bul- 
gare en ce qui concerne le service eh francs 
français, par l'entremise de la Société de- 
ique Suisse, . des, obligations: sé 4/2 +0/0:1910 
la ville de "Soña.… 

es “étäblissénrents payèurs tiennent à la 
disposition des intéressés les formules de 
déclaration mécessaires* : 


Ni 


Bulletin Bibliographique 


. L'index Financier. — Annuaire permanent 
àe documentation financière et industrielle. 
mise: à jour, paraissant en fascicules hebdo- 
madaires'de 64 à 109 pages. 

Sommaire ‘du no 26 du 30 juin 1923 

| tAgnicolé de Mopelia (Tahiti). — Banque 

Nationale de Belpique. — Belse de Ch. de 


‘ère ‘Réunis, "Caisse d'Escompte et de. Dé: 
JÔt8. — "Ch. de. fer du Calvados. —.Gh.;d4e 
jer: direct de Bruxelles. à Lille et Calais; — 
Ch: deifer du Périgord. — Ch. de:fer-et 
'Lramw.i du Var.et du Gard. Comptoir Na: 

Honald'Escompte de Paris — Exploitation 
desi'Ch. de fér Orientaux. —"Entreprises Fi: 

nancières et Industrielles. = Internationale | 


des Wagons-Lits et des Grands Express Eu- 
lropéens. — Parisienne de Constructions. Fm- 
‘raobi 1e 
| 1.280 motices sur les sociétés dont des titres 
font l'objet des transactions ont été publiées 
lépuis lé 1er janvier 1988. 
| Des numéros spécimens sont envoyés con- 
lire: 1rancs 

Abonnement < Béltue, 109 fr. l'an : 

119 fr. 


| étran- 
D ÿ Yel 3 CT 

| Administrations: 

| 

| 


8, boulevard Baudouin, 

Bruxelles: 
YFéléphone 

ques postaux 


Brux. 128.66. 
:25H0" 125.23. 


— Compte chè- 


Conférence internationale du travail. 
ux volumes publiés par le Bureaw interna- 
jonal du fravail de la Société. des Nations à 
Geneve, qui comprennent. tous les débats et 
‘ra apports soumis à la quatrième session du 
ureau. 


France Extrême- 
Ernest. Martin et 
Paris, Prix:: 


‘Annuaire Financier « 
Orient»; édité par MM. 
Gie, banquiers, 16, rue  Prouot, 
eg francs. 

Depuis là guerre les relations commercia- 
les avec lExtréme-Orient se sont dévelop- 
pées très rapidement. Sans doute les milieux 
coloniaux possèdent,.pour diriger leurs opé- 
rations, toute. la documentation nécessaire 
mais inalheureusement la majorité de nos 
commerçants, importateurs et exportateurs, 
hésitent. souvent, à contracter, des. engage- 
ments pour cette raison bien simple, qu'ils 
‘ignorent tout de ces pays lointains. Rien 
jusqu'ici ne pouvait leur ‘permettre de se 
renseigner d’une façon précise. sur les pro- 
ductions, les grosses sociétés d'exploitation 
et les établissements de crédit installés, dans 
toute l'Asie. 

Cette lacune.est comblée à l'heure actuelle 
par la publication de l'Annuaire Financier. 
« France Extrême-Orient ». Cet ouvrage, qui 
“comprend tout d'abord, des généralités sur 
es systèmes monétaires de la Chine, du Ja- 
pon et de  l’Indochine, et donne un détail 
de tous des fonds d'Etat et emprunts fran- 
çais, coloniaux, chinois et japonais, indique 
ensuite quelles sont les: grandes. banques 


dûment en et signée, JÎ 
ites nt. qu AU “étaient déjà propriétaires de : 


Des dispositions analogues ‘ont été prises 


merciales, 


signataires et Commissionnaires. du Nord et 
ide l'Est). 


grès du Nord Maritime et Commercial, “28-20 
juillet 1923. 


(septembre 1923). 


‘Industrielles de la Région. 


suelle des Ports. 


ment aux coursés 
France, en Angleterre, en Belgique, en Es- 


‘iées par des statistiques et par des articles 


terne. Re . chemins: ae 
fer sont soigneusement étudiées |: ainsi que 
JesiSociétés d'eau, dé gaz, d' électricité: Puis 
vient la partie vraiment commerciale qui 
traite des valeurs de plantations, des. entr 
prises industrielles, des mines, des pétrole; 
des phosphates, et nf des en prises com- 


en 


Revue internationale _du Travail il. puniéelr 
par le Bureau International du Travail dé 
Genève! pour-le: Mois ‘de * juir TS Prix 
3 francs Suisses ou 5 francs: français ou bel 
ges. «Abonnement ets +30 francs: -suissés | mise 
ou 55*francs SFR où belges à 1 
QE 


Le port de Dunkerque, —— : Sommaire du, mo 
de Suillet 193 : Le Bureau de Pesage, Mesu- 
rage;et 1 Jaugeage Public du Port de Dunker- 
que. .Les Présidents des ‘Chambres de 
Coiienes ont consacré l'importance Natio- 
nale dau Port de Dunkerque: — Le Port de 
Dunkerque et la Suppression. de a: Surtaxe 
d'Entrepôt. (Conférence faite à. Colmar par 
M. Georges Degoy en vue de-la Constitution: | 
d'un Syndicat d'Etudes pour. la Création dé 
l'Union des Importateurs;: TranSitaires, Con- 


“ avt. 6 
apportées : de 8. ju 
vigueur tr nv 
eront reçues 
peut ench nes par agen de: a 


on que, pour. Fe faciliter le 
villégiature, elle. Dons v 
illustrés de son. l'un nr 


aux lignes du sud-0 
Ces. deux. guide 

ques illustré 

contiennent. les seigne 

les tels que : la description. 

lieux Touran — les p 


— Le Sursalaire Familial. Cofe 
— (Congrès National. des. Pêches. 
et dise Maritimes, à Boulogne-sur-Mer 
— La Question du Jour. — 


? 
Jurisprudence Maritime. — Sn en qu pute nee 
Commerciale, — Chronique Douanière.- -de villes: — listes : el 
Chambres de Commerce et Go Re DI ne Fmille, ete: “a 
Commerciaux. — Sociétés Commerciales et | - Le guide -des lig es. de N 


Bretagne est mis en ven 
celui des lignes du. sud 
1 fr, 25. dans les, Dibuioineg 
réseau, -dans les buüre: 
‘[cipales agences: de voyages 
Ces deux . publicati 
| adressées. “énsemble o un 
là domicile, contre l'envoi pré: 
Le Grandi Prove Ippiche, par M L. Poli. |valeur, en: mandat-carte 
Une brochure in- quarto illustrée. Den 10,: ser: Ï 
via Bossi. Prix : 45 lire. fer de: Lou 20, rue 
“Cette” publication est très certainement pr 
plus-luxueuse de toutes:celles qui sont'con- | 
sacrées aux Courses de chevaux. Elle nous |. 
présente tous, les,événements. mémorables | DR 
dont le Turf a été le théâtre en 1922. ra 
C'est ainsi que nous assistons successive- 
au galop en Italie, en 


— Le «Port. de 
Dunkerque. — Importation, Exportation, 
Le Mois Maritime et Commercial à Dunker- | 
que. — Le Port de Calais. — Revue Men- 
— Faits et Informations, — 


Statistiques. 


Tes samedis. et S 
let) du-1r juillet -au i 
Ps juillet, 31 octobre, 2 
Paris- Quai d ose 
Zon,. arrivée. 


pagne, en Argentine en Allemagne, en Au | 
triche, en Hongrie, en Suisse, em Egypte. | 
Ces études sont dues aux plumes autorisées 
de chroniqueurs sportifs bien connus des 
fervents des courses de chevaux : MM. M: El 
Poli, G. Weill Schott, R. Isabel, E.-J. Has- | 
swell, J.-F.-J. Nack, etc... Elles sont complé- | 


te ne sur Co 
caize et. Argent ; He 
SA Châteauroux. sur Let 
“A Saint-Sulpice- Laurière 
d'Abun. eh +6) A 


sur l'élevage, l'entraînement et, d'üne facon | 
générale surtout ce qui à irait au cheval-et: 
aux questions qui S'y rattachent. 

Nous sommes actuellement dans: la pleine 
saison des grandes épreuves hippiques. Le 
Derby d'Epsom, le Prix du Jockey Club, le. 
Grand Steeplé Chase, le Grand Prix de Pa- 
ris, le Meeting d’Ascot viennent de se suc- |} 
céder : Nous allons assister maintenant à 
la rerccntre des jeunes-chevaux avec ieurs |: 
ainés ‘puis là saison normande nous £firira 
le plaisir habituel de Ses réunions de Caen, |: 
Cabourg, Deauville, Dieppe. Il est intéressant || 
de rapprocher les résultats des courses de || 
l'année, de ceux enregistrés précédemment, | 
et.il n’est pas, à cet. égard, de lecture plus 
attachante ques sets LR Le Gr Prove 
Ippiche. ; 


i 
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DÉPARTEMENT DE LA SOMME 


“ÆEmprunt de 93.932.000 francs, maximum en 
obligations 6 1/2 0/0 de. 500 francs nominal, 


lautorisé par décret du ?8 juin 1983. 


Ces obligations, amortissables au pair en 


‘30 ans, sônt nettes d'impôts présents et fu- 


turs. 

Elles peuvent servir d'emploi ou de rem- 
ploi aux fonds des incapables, des femmes 
mariées quel que soit leur régime matrimo- 
nial, des communes, des établissements pu- 
blics ou d'utilité publique et autres particu- 
liers et collectivités autorisés ou obligés à 
convertir les capitaux en rentes sur l'Etat, 

Prix d'émission : 480 francs. Jouissance du 
5:mai:1993; $ 

Le premier coupon au 5 janvier 1924 sera 
exceptionnellement de ?21 fr. 65. 

En garantie du service des intérêts et de 
l'amortissement. du présent emprunt, le dé- 
partement de la Somme a remis en gage à 
la Société Civile des obligataires, des titres 
d'annuités de FPEtat, payables au profit du 
dépatrement. 

Les demandes sont reçues sans frais aux 
guichets des principaux Etablissements de 
crédit. 

Les formalités prescrites par la loi du 31 
décembre 1922 ont été accomplies. 


Ateliers de Constructions électriques 


DE LYON ET DU DAUPHINÉ 


Sociélé anonyme 
Au capital de 21 millions de francs 
(en voie d'augmentation à 30 millions de fr.) 
Siège social : 
220, route d'Heyrieux, à Lyon 


La Société procède aux opérations suivantes : 
(1°) 
EMISSION 
de 18.000 actions de 500 francs au pair 


payables à raison de : 

125 fr., montant du premier quart, à la 
souscription ; . 

; 375 fr, Sur appel du Conseil d'administra- 
ion. 

_Les souscripteurs auront la faculté de se 
libérer intégralement par anticipation. 

En cas de retard des vérsements à faire, 
sur appel du Conseil d'administration, les 
souscripteurs seront de plein droit passibles 
d'intérêts envers la Société, au taux de 6 0/0 
l'an, à compter du jour de l’exigibilité du ou 
des versements. 

Les actionnaires actuels de la Société ont 
un droit.de préférence irréductible pour sous- 
crire à trois actions nouvelles pour sept ac- 
tions anciennes de cinq cent francs. 
L'exercice de ce droit sera constaté par la 
remise du coupon n° 5 des actions, pour les 
actionnaires propriétaires de titres au por- 
teur et, pour lés actionnaires porteurs de ti- 
tres nominatifs, par la production des titres 
eux-mêmes, qui Seront estampillés. 

ÆEn plus de la souscription à titre irréduc- 
tible, il est ouvert, pour les actions qui n’au- 
raient point été souscrites à titre irréducti- 
ble, une souscription à titre réductible à 


Un frano 


Rédacteur en chef 


REDACTION : 50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2 ARR!) 


. Vendredi 13 Juillet 1923. 
A + 32° Année 


PÉEN 


: RENÉ THÉRY 
TéLérrons : Central 48-81 


laquelle: pourront participer -les sousCcrip« 
teurs à titre irréductible et toutes personnes" 
étrangères. Le chiffre.de la souscription ré: 
ductible n’est pas limité. 

Les actions nouvelles seront créées jouis- 
sance du 1 janvier 1923. | 

Toutefois, . l'intérêt ou premier dividende 
de 6 0/0 ne leur sera acquis que proportion- 
nellement au montant des versements effec- 
tués et à compter desdits versements. Sous la 
seule réserve de ce calcul d'intérêts, elles 
seront complètement assimilées aux actions 
anciennes. 

En exécution de la délibération susmen- 
tionnée, MM. les actionnaires auront jus- 
qu'au 31 juillet 1923 inclus pour user du 
droit de préférence qui leur est accordé. Passé 
ce délai, ceux qui n'auront pas usé de leurs 
droits, seront forclos. 


(2) 
PLACEMENT 
de 20.000 bons de 7 0/0 de 500 francs 


Amortissables en 10 années 


Rapportant un intérêt annuel de 35 francs 
Net de l'impôt sur le revenu 
Payable par coupons semestriels, 
lés 15 mars et 15 septembre de chaque année 

Un premier coupon de 5 fr. 85 sera paya- 
ble le 15 septembre le 15 septembre 1923. 

Ces titres sont remboursables en dix ans.à 
partir du 15 septembre 1926, le premier tiraze 
ayant lieu le 15 mai 1916 et le dernier le 15 
mai 1925, soit conformément au tableau d’a- 
mortissement inscrit au dos des titres, soit 
par voie de tirages au sort au pair, soit par 
voie de rachats en Bourse ou à l’amiable. 

Les tirages seront effectués, par les soins 
du Conseil d'administration, le 15 mai de 
chaque année. 

La Société s'est réservé le droit de rem- 
boursement anticipé. 

Il est constitué une Société civile pour la 
représentation des droits .des porteurs de 
bons, la souscription d'un ou plusieurs bons 
emporte de plein droit adhésion aux statuts 
de ladite Société civile qui seront reproduits 
au dos des titres. 

Ces bons sont garantis par l’actif de la S0- 
ciété, sans autre garantie spéciale. Néan- 
moins, la Société s'engage, pendant toute 
leur durée, à ne vas consentir de garantie 
hypothécaire au ‘profit de nouveaux créan- 
ciers, sans faire bénéficier « pari passu » 
des mêmes avantages, les présents bons. 


PRIX D'EMISSION : 475 FR. PAR BON 


Jouissance du 15 juillet 1923 
Payable en souscrivant 


Pour ces deux opérations, les souscriptions 
seront reçues aux guichets des Etablissements 
suivants : 

Banque Nationale de Crédit, 16, boulevard 
des Italiens, à Paris, et dans ses succursaies 
et agences ; 
Banque Privée, 30-32, rue Laffitte, à Paris, 

dans ses succursales et agences ; 
Crédit. Foncier d'Algérie et de Tunisie, 43, 
rue Cambon, à Paris, et dans Ses succcufrsa- 
les et agences : | 

MM. Charpenay et Cie, banquiers, à Greno- 
bie, Voiron et Modane : 

BanGue Seligman (MM. Meyer flls ei Cie), 
45, boulevard"Haussmann, à Paris : 

Au siège de la Société, 220, route d'Hey- 


et 


_ rieux, à Lyon, et dans ses Bureaux, à Paris, 
10, rue d'Uzès, 


la loi 
du 9 juillet 1923. 


Cie DES TRANSPORTS EN COMMUN | 
DE LA RÉGION PARISIENNE 


L'assemblée générale ordinaire des action- 
naires de la Compagnie des Transports en 
Commun de la Région Parisienne a eu lieu 
le 26 juin sous la présidence de M. Mariage. 
Le rapport du.Conseil signale que la So- 
| ciété a continué à appliquer avec le maxi- 
| mum d'efforts les meilleures méthodes dans 
H l'exploitation des huit anciens réseaux fu- 
sionnés et unifiés. Par une utilisation inten- 
sive du matériel roulant, elle a développé 
le trafic : le nombre des voyageurs ‘s'est 
élevé à 917.723.233, en augmentation de 
5,1 0/0 par rapport à 1921, et la recette a été 
. de 297.188.574fr. 11,: supérieure de 10,8 0/0 à 
- célle de l'exercice précédent, compte tenu, 
> pour la comparaison, des recettes voyageurs 
des deux derniers réseaux incorporés. La 
Société a poursuivi avéc la plus grande’ ac- 
_tivité, pour le compte ét sous le contrôle 
du département dé la Seine, les travaux de 
remise en état ainsi que les travaux de pre- 
mier établissement. Un nouveau programme 
s'élevant à environ 367 millions de francs, 
faisant suite au premier programme de 100 
millions, est en voie d'exécution. 
Les bénéfices nets de l'exercice écoulé 
_ s'élèvent à 5.967.611 fr. 81 en augmentation 
de 629.485 fr. 40 sur celui de l'exercice pré- 
cédent. 
L'assemblée a approuvé les comptes tels 
… qu'ils lui étaient présentés et fixé le divi- 
dende à. 32 fr. 50 par action ; un acompte 
de 15 francs net ayant déjà été distribué, 
- le solde, soit 27 fr. 50 par action (15 francs 
”. net et 12 fr. 50 brut) sera payé à partir dû 
jer juillet prochain, soit net : 26 fr. 25 par 
action nominative et 85 fr. 56 par action au 
porteur. 


COMPAGNIE GÉNÉRALE 
f 
DE 


RAILWAYS ET D'ÉLECTRICITÉ 


Société anonyme 


Siège social : 
33, rue du Congrès, Bruxelles 


AVIS 
aux porteurs d'actions” de dividende 


L'assemblée générale extraordinaire du 25 
avril 193 (Annexes au Moniteur Belge du 
e mai 193), a décidé de modifier la dénomi- 
nation des actions de dividende. pour leur 
donner celle de : « Part de Fondateur ». 

En conséquence, il sera procédé, à partir 
du 16 juillet prochain, à l'échange des ac- 
tions de dividende contre des parts de fon- 
dateur : 

A Bruxelles, à la Banque Industrielle Bel. 
ge (ancienne Banque E. L.:J. Empain), 95, 
rue de l'Enseignement ; 


A, Liéce,-à la Banque Industrielle Bel- 
l'Université 2 
A Paris, chez MM. Bénard frères et Cie, 


banquiers. 49, rüe Cambon. 


Cie GÉNERALE _TRANSATLANTIQUE 


L'assemblée générale ordinaire des action- 

dan de la ns Générale Trans- 

ique a, eu lieu le = - 

dence de M. J. Dal Pia MUR 
Elle a approuvé les oo de l’exerci 

à Ce 

192, et décidé que l'excédent des reccttes 


La publication de la notice prescritespar 
du 30 janvier 1907, a été faite au 
Bulletin des Annonces Légales taire 


la région de 


L'ECON OMISTE EUROPEEN 


se 


sera porté aux compies de réserve et d’ amor: 
.tissement. et qu'en 

9.113.496 francs sera p 
prime d'émission » p 


MM. € 
en ‘ont été réélus : ] 
M. Henri Halphen aux mêmes fonctions à 
été ratifiée. 

Le président, M. J. Dal Piaz, à annoncé 
que. les négociations de la, société “avec le: 
Ministère compétent avaient tout récemment | 


subventions accordées à la Compagnie. Un 
projet de: loi vient d’être déposé en vue de 
modifier l'avenant aux Contrats postaux. 


COMPAGNIE | 
DES RER 
CHEMINS DE FER DU MIDI 


54, boulevard Haussmann, Paris 


MM. les pOrEATITS d ébisatiés 6 0/0 « type 
1921 », sont informés que le paiement 
coupon semestriel échéant le 1er août 1983 
et le remboursement des titres dont les nu- 
méros sont sortis au tirage du 6 juillet 1923 
auront Jieu à raison de : 

Le paiement sera effectué à partir dû 
der août 1923": 

à Coupons des titres 
(Impôts déduits) 


Nominatifs au porteur 


12 35 


Oblig.60/0«Type1921»{(n°2) 18 50 
F Remboursements 
(impôts déduits).. 
Oblig. 6 0/0 « Type1921» (2e tirage) 498 25 


Le paiement sera effectué à partir du 
jer mai 1983 : 


lo Aux guichets de la Compagnie, à Paris, 
54, boulevard Haussmann, de 10 heures à 19 
heures. 

20 Dans les gares et établissements finan 
Ciers chargés de ce service. 


BANQUE DE L'INDOCHINE 


Rapport du Conseil d'administration &@ l’as- 
semblée générale ordinaire du 30 mai 1928 


(Suite) 


La situation s'est donc améliorée. D'autre 
part, une nouvelle et importante usine hydro- 
électrique pour les traitements. des minerais 
de nickel et de chrome, actuellement en cours 
d'achèvement, permettra de développer Fac- 
tivité des mines produisant ces minerais et 
d'abaisser notablement le prix Ge revient du 
métal, L’extraction du charbon reconnu dàäns 
Moindou Commence à donner 
des résultats très encourageants, la bonne 
qualité de ce charbon s'affirmant de plus en 
Flus avec l'avancement des gaieries. 

En. résumé, la Nouvelle-Caledonie semble 
entrer de nouveau dans une ère plus favo- 
rable et seule la question de main-d'œuvre 
reste préoccupante. 

Ce sont également les difficultés de mäain- 
d'œuvre qui entravent l'essor des Nouvelles- 
Hébrides, dont les produits agricoles ont. 
fcurni à la Nouvelle-Calédonie, pendant. la 
crise qu'elle vient. .de traverser, les princi- 
paux éléments de ses exportations. 

Sur la Côte de Coromandel, le bon rende- 
rent des deux récoltes d’arachides de 1922 
a permis une exportation totale de 2.445.724 
balles, supérieure à celle de 1921 qui avait été 
elle-même fort belle. Sur ce montant la part 
de Pondichéry ne représente guère plus d'un 
sixième. Les expéditions de l'ensemble des 


< 


sur “es RE . rer à 3.675. gi an 


abouti à un accord en ce qui concerne les | 


lén 191. Les Etats-Unis ont été. ie s: 


de Hankéou 


m'a fait que $’ Mere en 1% 


ports. de la côte 
de ee se € 
it D: | 


a eu pour €) 
nérale “de là sitæ 
Au Siam, d 


; ‘encourageante. 
-du riz sur. 


en mai, ü été entra 
semestre par le 

part, des faillites 
commercial chinois et 
verture ont amené notr 
ler ses risques, à rédui 
achats de papier sur H 

Nos Agences du sud 
le contre-coup des troubles 
continué à désoler,la provin 

A Hong-Kong, la situatioi 
signalions l'an dernier ne 
fiée. Sauf dans la période 
bre, au cours de laquelle s’est man 
notable reprise de 1 activité di 
uflaires ont été paralysées par les gr 
ont sévi dans le premier semestre, :P 
première fois, On à eu à constater une 
des équipages chinois qui a duré SD 
deux mois et à été suivi usi 
vements symptomatiques 
prit des populations chinc 
dociles et si laborieuses. 

A Canton, les éxparta On. n'on her 
ment pas trop souffert des troubles pol 
presque «continuels. Pour À 
du: mai à décembre, les ex 
grèges ont atteint 57. 


acheteurs avec 37.071 balles contre 14,80 
Lyon et.5.123 pour diver desti 
chiffres représentant respectiv 
9 0/0 du total exporté. Nous avon ns 
‘avec satisfaction que notre agence à, pu: 
cer la presque totalité des affaires de soi 
maisons françaises. de Canton à de 
de Lyon. ons 
Au Yunnan, les opérations ävec He : To 
et l’Europe ont progressé. Par contre, 
avons constaté une stagnation presque © 
plète du marché de l'étain: Cependant, le: 
vement des cours de ce métal à prov 
dans les derniers mois de l'année, la re 
des expéditions et permet d’entrevoir 14 
de la longue crise qui à! “pesé: sur 1e affai 
de'la:provinces 1 
A -Shangñhaï, les exportations des. prod} 
variés dont ce grand po ) 
ont été plutôt satisfaisantes, tant pou 
vendeurs que pour les exportateurs 
Le la. 


gnent 74.700 balles dont 
Notre Agence a réussi à a T 
partie des exportations” Le la France 
A.noter l'importance. des fra < 
tres chinoises aux Monnaies 
24 mil 


saient à em) 
au paieme 8. ages. des 
térieurs, tous émis en cette mo) 
tres trouvent, d’autre part-peu < au 
écoulement continu & x proue 
les absorbent sans dot Ü ‘res LR thé 
risation. Le | 
Plus encore qu'à. 


éprouvées “pour | ‘concentrer. ue produi 
l’intérieur. 

La situation politique et financière 
Chine, déjà très mauvaise l'année .de 


gmenté leurs effectifs, 


É , dont nous vous signa- 
| lions la ans ‘notre dernier rap- 
port, ont. md’autres sont encore à 
craindre. fe 

| Pour, entretenir leurs troupes, les géné- 
raux pressurent lés provinces, monopolisent 
ns] Mie Tontavent. ainsi le développe- 


les tram 


du militarisme est encore le brigan- 
ba grandes compagnies » pParcou- 
s campagnes où elles sèment la déso- 
et les troupes régulières, parfois com- 
“se montrent incapables d'arrêter ce 


omique du pays ; mais le pire 


es subsides que dévraient lui assu- 
“es: provinces, le Gouvernement central 
“dispose, en dehors de quelques taxes 1lo- 
ales, que des surplus de la gabelle et des 
“douanes, considérables il est vrai, mais qu’il 
p û hypothéquer presque entièrement, et 
qui ne lui laissent plus disponibles que de 
modiques ressources. Toujours responsable 
des déttes générales du pays, il est 
une situation financière critique et le ser- 
vice de certains de ses emprunts reste en 
souffrance. , : ! : ge 
Nous vous rappelons, d’ailleurs, que ces 
_barras du Trésor chinois n’affectent que la 
détte non garantie ou insuffisamment ga- 


dans 


rantie et que le service des emprunts gagés 
sur les revenus contrôlés des douanes et dé 
la gabelle reste assuré, # 2 À 

Cés deux administrations, en dépit dé la 
crise politique et financière que subit la 
Chine, continuent à donner des rendements 
‘inespérés. SAT 

Le revenu des douanes maritimes s'est 
élevé en 1922 à Hk Tls. 58.600.000 en plus- 
value de Hk: Tls. 4.100.000 sur celui de, 1921 
qui, lui-même, dépassait tous les précédents. 
Depuis les premiers jours de janvier dernier, 
un nouveau tarif de perception sur une base 
de 5 % ad valorem est en vigueur et doit pro- 
curer un complément de ressources qu’on 
évalue pour. l’année en, cours à environ HKk 
Tis. 4.000.000. Les traités de Washington pré- 

oient, en outre, une augmentation des droits 
Re ane à l'importation de 5 à 7 1/2 % qui, 
lorsqu'elle sera en vigueur, procurera an- 
nuellement à la Chine erfviron  HKk Tls. 12 
pillions 500.000 de ressources nouvelles. 


FALSNR EP (Giaguiure.) 


| CHEMINS DE FER DE L'EST 


Relations de Paris avec les Ardennes 


Depuis le der juin :courant, : les: modifica- 
tions suivantes sont apportées à l'horaire 
de certains express de la ligne «es Ardennes : 
L'express partant de Paris à 8 h. 50 sera 
avancé et accéléré. Départ : 7 h. 0’. — Arrivée 
à La Ferté-Milon : 8 h. 06, à Reims . 9 h. @®, 
à Rethel, : 9 h:,44, à Charleville :-11 y:15. L 
pondre voyageurs de 3e classe pour toutes 
es localités desservies. a 
L'express partant de Paris à 7 h. 55 sera 
retardé et accéléré. Départ : 8 h. 30. — Arrivée 
à Reims : 10 h. 25,°à Charleville » 11 h. 45, 
à Sedan : 12 h. 30, à Longwy : 14 h. 18 (comme 
actuellement), Il continuera à prendre les 
voyageurs de 3% classe pour Charievil'e et les 
au delà. ES 
Un nouvel express de ‘toutes classés, partant 
de Paris à 13 h., arrivera à Reims à 15 h. 12, 
à Rethel à 15 h. 54, à Charleville à 17 h. 34: 


“il desservira les gares de la section Rethel. 
Charleville. S 


s inverse, un nouvel express..Circ::- 
tre Longwy et Paris. Départ de Lon::: 
: 8 h. #4, de Longuvon : 8 h. 46, dé Sedan : 
, 53, Lde» Charleville vers 10 h. 39, &e 
1S : 12 h. 00. Arrivée à Paris . 14 h; 05 
"agon-restaurant entre Charleville et Par : 


s 


LA 


L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


… BANQUEDE L'INDO-CHINE 


 Siluation au 31 Mars 1923 


CREDIT LYONNAIS : 
\: Société anonyme L 
Capital entièrement versé : 250 millions , 


Bilan au 31 Mai 1923 


RAR RUE ACTIF 
Versements non appelés. sites 3.600.000 » | Espèces en caisse et dans les 
Rentes, Fonds d'Etat, Obligations 17.323.945 45! banques .......,.......... Fr... 541.013.045 2 
Participations financières ........ 1.204.144 46 | Portefeuille et Bons de la Dé- 
Caisse (Paris el Succursales)..... 271.299.993 53 | fense Nationale ....:...,..... 4.026.202:517 9% 
Monnaies et matières......,.. …. 6.991.785 59| Avances sur garanties et Re- 
Portefeuille (Paris et Succursales) DOS PA LSHARPAN 2-8 233 245.143.80% 2ë 
er “res 5 Pa or are 62.312.851 35 | Comptes courants, ............. 858.659 327 48 
« üu ; : 1 1) à 
Donbts courants:;./,..1:.14, ï 969 .888.530 10 Tes dé Ne SE 50.147.500 È 
add dan (plus à 150,41.441 62! Portefeuille titres (Actions, D LÉTORNENRE 
à Saone ten) k 913 010 472 5e |: Bons, Obligations, Rentes) ... 5.785.116 84 
Frais généraux (Paris ctSuécurs.). 5.887.375 19 | ConPles dore el divers... de 
mation UP er HQE 8 000.000 MMEUDIOS LT PANNES 0.700 85. .000 » 
D HAE PARENTS REREPEE Fr. 5.853.955.402 37 
. 1.735.950.040 8 es 
pérennes, PASSIF | 
PASSIF Dépôts et Bons à vue..,.... Fr. 1.887.940.551 85 
Capital social 179 000.000 » Comptes courants.......,,... ... 2.086.534.662 59 
Fonds de réserve statutaire...,... 4.378.000 » “OR Pe0x ASE éRrAS TL eRE 76.498.599 À 
Fonds de prévoyance statutaire...  19,782.829 » LR 2 RES RER TES PAC 
Fonds de réserve disponible. .... 2.500.000. » | Opérations de change à Terme D û & 
Fonds de dotation des Agencés en garanties ................,... SOS » 
Chine, au Siam et à Singapore.. 50.000.000 » | Acceptations.....,.,...:..,..., 33.311.849; 22 
Réserve immobilière............. 7.000.000 » | Bons à échéance............... 90.616.254 49 
Billets au porteur en circulation... 692.663.256 10 | Comptes d'ordre et divers ..…... 174.319.966 03 
Comptes courants et de dépôts à Dividende de l'Exercice 1922 ol 
PUB. ee, core OU 001.008 89 (Solde).:...:.....,,.,,......, 20.000.000 » 
Comptes courants et de dépôts à Solde du Compte « Profits et 
échéance: nt. mius, REYEEA RE 26.181:376 80| Pertes des Exercices anté- 
Comptes courants du Trésor en reurs Rue Far Viadie étoile as da) d21 ed 24.586.518 46 
Endo-Chiné:. 312. sind, .011168.685.824 :40 | Réserves diverses:. 4 4... 200.000.090 » 
Effets/ä:paver:3li22 12114 UHR 8.139.193 26 | Capital entièrement versé....:. 250.000.000 » 
Correspondants divers (Paris et | Fr. 5.853.,95.402 37 
DICO UÉESAIES ) ed du ce Ouen 291.936.561 37 PR 
Comptes d'encaissement...,,..... 61.660.014 38 : 
Intérêts et commissions du semes- COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE 
IMÉBLEG CH) COMPEZ A EL ra 20 à die 20 18.947.782 94 DE PARIS 
Dividendes à payer...,...:...., 373.850 40 | 


Profits et Pertes : 
Solde du premier semestre 1922 2,588 887 02 
Solde du deuxième semestre1922. 12.610.856 31 


Fr. 1.735.950.040 87 


es À 


CHEMINS DE FER DE PARIS A LYON 
ET A LA MEDITERRANEE 


Services automobiles d'Excursions en Corse 

Les Services automobiles que la Compa- 
gnie Paris-Lyon-Méditerranée a organisés en 
Corse au départ de Bastia (Circuit du Cap 
Corse et Circuit d'Orezza) et au départ 
d'Ajaccio (Service des Sanguinaires et ser- 
vice des Calanches et du Col de Vergio) con- 
tinueront à fonctionner jusqu'au 30 juin 
ar les mêmes conditions que préécdem- 
ment, 


eme nee ee ee ge 


CHEMINS: DE FER DE PARIS A ORLEANS 
ET DU MiDI 


Relations directes entre Paris-Quai d'Orsay 
et la Station thermale de Lamalou-les- 
Bains. , 
Pendant la saison d'Eté 1923; des relations 

directes entre Paris-Quai d'Orsay et la sta- 

tion thermale de Lamalou-les-Bains, via Mon- 
tauban-Castres, sont établies jusqu’au 7 oc- 
tobre par voitures directes de 1re et. de 2° 
classes avec  lifs-toilette et compartiments- 
couchettes. » 
ALLER? Départ de Paris-Quai d'Orsay à 

18 h. 50, arrivée à Lamalou à 9 h. 58. 
RETOUR :; Départ de Lamalou à 19 h. 12, 

arrivée à Paris-Quai à'Orsay à 10 h. 50. 


Soc.été aï.onyme au capital de 950.000.000 de francs 
entièrement versés * 


Situation au 31 Mai 1993 a 


ACTIF 
Caisse et Banque ........... Fr. 303.627.248 96 
Portefeuille et. Bons de la Dé- 
fense Nationale..:..,..,.:.... 2,997.915.678 35 
Reports LUN das « Dir eve 16.932.853 57 
Correspondants. yet. ts ir 191:074.628 73 
Comptes courants débiteurs..... 503.653.740 80 
Opérations de change à terme 
EEE Le 1 GR CRIS PAPE LEP EUE 45.807.500: 5: 
Rentes; obligations et valeurs ; 
AIVOATROSR ren ue ou to à Rat 2.181.554 05 
Participations. financières .,.... 3.100.000 »… 
Avances garanties... ........ 164.116.346 O6. 
Comptes débiteurs par accepta- 
DONS PERS RUES RS MR RSTE 5 ge 106.728.718.16. 
Comptes d'ordre et divers...... 46.055.383 4 
Eiméetbles: IPN SUR UT 15.000.000 » 
4.396 ,203.597 44 
PASSIF TPS 
Comptes de chèques et comptes aie 
T'ÉBCONLDLO, - Le sde Ve Es 2.203.094.228 46 
Comptes courants créditeurs... 1,564 639.653 64 
Opérations de change à terme ù 
garanties .-::;114. 40408 UP » 45.807.500 
Bons à échéance fixe...,....... 25.651.210 » 
AGceptations sr. RME 107.271.329 65 
Agences hors d'Europe....,.... 6.959,397 28 
Comptes d'ordre et divers ...... 110 570.790 38 
Compte des actionnaires ....... 10.080.196. 36 
ROSES. cire Vapar sy 1,42. 129.261,6% 
CADRE PERRE  Rde cs a des 250.000.000 » 


Fr. 4.396.205.597 44 


Bulletin. Re 


documentation financière et industrielle. 
e à jour, paraissant en fascicules hebdo- 


daires de 64 à 100 pages: 

oOmmaire du numéro 27 du 8 juillet 1923 : 
nciens Etablissements Hotchkiss.— « L'AU- 
re », — Banque Générale Luxembourg. — 
ique d'Athènes. — Banque Hypothécaire 
ionale “Argentine. Banque Nationale 
dit. — Charbonnages de Millau. —-:Acié- 
; du Nord et Lorraine. — Française des 
omobiles de Place, — Générale de l'At- 
natation, — Houillères de Romchamps. 
nnaise Forces Motrices du Rhône. — Mar- 
laise de Crédit. — Omnium International 
roles. — Phosphates et Chemin de fer de 
Sa. = Produits chimiques de l'Yonne. 
1baisienne d’Eclairage par le Gaz et l'Elec- 
ité. — Usines Laurium. 

475 notices sur les sociétés dont les titres 
i l'objet des transactions ont été publiées 
uis le 1 janvier 1923. 

es numéros spécimens sont envoyés con- 


5 francs, 

bonnement : Belgique, 100 fr. l'an ; étran- 
PA OS TL. 

aministration 8, boulevard Baudouin, 
xelies. 

éléphone : Brux. 128.66. — Compte  chè- 
s postaux : 110 125.28, 


1 Vie des Peuples : Revue mensuelle de 
oensée et de l’activité françaises et étran- 
ès. Prix : 5 francs. Abonnement France : 
an, 50 francs ; six mois, 30 francs ; étran- 
> un an, 70 francs ; six mois, 40 francs 
ommaire du n° de juin 1923 :. 
e Sens de la Révolution Tchécoslovaque. 
La mort de Pierre Loti. — L'Allemagne 
dant ï occupation de la Ruhr: — Impres- 
is Marocaines. — Henri Brémond, huma- 
e dévot. — Les nuits dans le roman con- 
porains. — La vie littéraire en Italie. 
balance du commerce de l'Allemagne est- 
passive — La révolution bulgare du 
in 1923. — Le ministère Pachitch et l'op- 
ition croate, — En Russie des Soviets. 


e Prohième des Réparations, —— La tech- 
ue des règlements, par André Garrigou 
range. Editions de la Vie Universitaire, 
quai dé Conti, Paris. Prix : 12 francs. 


‘hygiène de l’œil et le travail industriel : 
vrage publié par le Bureaü international 
travail, à Genève. Prix : 3 francs suisses 
6 francs français. 


HEMIN DE FER DE PARIS A ORLEANS 


e Maroc à deux jours et demi de Paris 


epuis le 17 juin, le Sud-Express parvient 
äsbonne à 19 h. 20 au lieu de 21 h. 15. 
> modification dans l'horaire des paque- 
s de la Compagnie Transatlantique à des- 
tion du Maroc faisant escale dans ce 
t, permet aux voyageurs de : s’embarquer 
nédiatement pour Casablanca, où ils pai- 
nment le lendemain soir et ont la faculté 
débarquer dès leur arrivée. Le voyage 


fis-Casablanca se trouve aïinsi réalisé en |. 
R4 heures seulement de tra: 


durs -1/2 
sée: 

u retour, 
Ss du Maroc partent de Casablanca le ma- 
et débarquent à Lisbonne, dans la mati- 
: du lendemain. Is trouvent, dès leur ar- 
ée, le Sud-Express partant à 12 h. 25 qui 
amène le lendemain soir à Paris. 

es dispositions. sont prises à Lisbonne 
ir faciliter aux voyageurs le passage de 
gare au paquebot ou vice-versa. 


dont 


Index Financier. — Annuaire permanent 


‘l'Est et du Nord ont l'honneur de porter à 
la connaissance du puüblic qu’un service ré- | 
gulier par voiture touriste rapide et du der-| 


il en est de même. Les passa-| 


| CHEMINS! DE ‘FER. 
D’ ALSACE ET DE LORRAINE 
PE L'EST ET pu: nonp | 


J 


* Société ‘anonyme 


Service autos Stasbolre Lace Ne en fé 
…. Capital : 125 millions 4e franc 


ou vice versa en trois étapes 
Saison d'été 1923 te juillet-13 septembre). 


L'Administration des Chemins de fer d'AT}, 
sace et de Lorraine et les Compagnies del, 


Siège social 
ne 8. boulevard: ee 


nier confort sera mis en marche entre Stras- 
bourg et Liége par Nancy, Verdun, les GFOL 
tes de Han et Namur ou vice versa. 

Ce service comportera trois: étapes d’une | 
journée chacune et aura lieu deux fois par 
Semaine dans chaque sens . 


Départs de Strasbourg : les lundis et jeu- 


ne 35-20 à 2% ne FE 
Louvre Re à 4 5 lignes 


dis ; DEeAaer départ : 2 juillet, é sé BORDEAUX : 60, Lors: 
Départs de Liége : les lundis ‘e jeudis ; , Lo V 
tan lee LYON : 55, rue de l'Hôtel-d : 


NANTES : ‘11, rue. Lafayette : 
MARSEILLE : 20 rue: Cannebière 


Pour tous renseignements s'adresser : 

Aux Chemins de’fer d'Alsace et de Lor- 
raine, à Paris, 15, rue du 4-Septembre ; 

A la gare de l'Ést : Bureau de renseigne- 
ments ; 

A la gare du Nord : Bureau de renseigne” 
ments ; 

Aux gares de Nancy, 
Longdoz: ; 

Ainsi qu'à toutes les Agences de voyages. 


ALGERIE : res Blida, Bône, GC 
Oran, Sétif, Sidi- Bel-Abbès .: 

: rattachées. 

TUNISIE : Tunis et 17 agences ra 

MAROC : Casablanca, “PORSE fe 
rattachées. 

A L'ETRANGER : 
thins Lane, FE. C. 
(Ile de Maite), 


Verdun et:1 iége- 


Lonûres, 


Sn 
Gibraltar À 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS 


Nouveau « Livret-Guide Officie| » 
de la Compagnie d'Orléans 


La Compagnie d'Orléans vient de faire pa- 
raître son nouveau Livret-guide officiel. 

Ce document, complètement remanié, com- 
porte, sous une très élégante couverture re- 
produisant le Château de Chenonceaux, d’a- 
près une ‘aquarelle du maître Robida, un 
texte. descriptif très documenté et abondam- 
ment illustré. On y trouve d'horaire de tou- 
tes les lignes du réseau pour le Service d'Eté 
1923, des cartes et plans, des renseignements 
généraux sur les billets, etc. C’est une publi- 
cation indispensable pour préparer les voya- 
ges et servir de guide au cours des dépila- 
cements. 

Il est mis‘en vente dams les gares et bu- 
reaux de ville du réseau, au prix de 2 fr. 50 
l’exemplaire. 
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ent de Valeurs internationales. 


“hèques et Transferts télésraphiques 
rde de Titres - - Comptes en Monnaies étrangères 


| DÉPOTS. AVEC PRÉAVIS 
_ à vue, à court et à 


long terme 


" Prix ao Numéro _ ! 


4 Ditétrers Pindaini : EDMOND THÉRY 
Loassss TÉLÉGRAPRIQUE : ÉCOROPÉEN-PARIS 


ADMINISTRATION & RBDACTION : 50, RUE SAINTE-ANNE, 


Un frano 


Vendredi 20 Juillet 1928. 


32° Année 


RENÉ THÉRY 
TéLkéPnonx : Central 48-8t 


PARIS (2° ARR 


Rédacteur en chef : 


AVIS À NOS LECTEURS 


L’Economiste Européen fait paraître un Supplément Colonial en 
annexe du présent numéro. Cette publication a lieu régulièrement le tro:- 


= Numéraire et/Métaux précieux. — Page 53. £tème vendredi de chaque mois et le fascicule la contenant est envoyé, sans 


majoration de prix, à tous nos abonnés en même temps que l’exemplaire 


habituel de notre journal. 


BONS 


de la 


DÉFENSE NATIONALE 


TAUX D'INTÉ.ËT : 


dun mois... cord | lo 
à trois mois........... 4°, 
D SIX DOÏD sucre? Da 
OUR ANSE ne du ess +» à Fig 
RS D np 


Banque de France, Banques et Sociétés de Crédit, 
chez les Qntaires,, etc. 


GE À 


COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE 
DE PARIS 


Société anonyme 
Au capital de 250.000.000 de francs 


à 


MM, les Actionnaires: sont informés que, 
suivant la décision prise par l'assemblée gé- 
nérale ordinaire du 26 avril 193, le solde: du 
dividende fixé pour 1 exercice 122-scra paya- 
ble, sous déduction des impôts résultant des 
lo's de Finances, aux Caisses du Compioir 
National d'Escompte de Paris, 14, rue Ber- 
ère, et dans ses acences de Paris, en France 
et à l'étranger, à partir du 31 juillet 1923; à 
raison de : 

31: frit50ïpar action nominative ; 

89 fr/H4ipar action au porteur, 

Contre Je coupon: no 57, 


Simultanément, le coupon no 23 des, parts 
dé piOREeuT séra payable à raison de : 
r. 10 Fe 


(RE A 2 RC EE EEE 


PROCÉDÉS THOMSON-HOUSTON 
; Société anonyme 
Au,.capital -de.250.000.000 de francs 


Siège social : 


173, boulevard Haussmann, Paris 


L'assemblée dé sincérité ayant été tenue 
valablement le 12 courant, il est rappelé à 
MM. les souscripteurs des 100.000 actions nou- 


Ed 


velles émises contre espèces que, conformé- 
ment aux conditions de l'émission, le verse- 


ment -des trois quarts, soit 375 francs par 
titre, restant à verser sur ces actions, doit 
être effectué le 16 juillet courant, au plus 
tard. 

Les versements seront reçus à partir du 
13 courant, dans les établissements et ban- 


ques, aux guichets desquels ont été effectuées 
les souscriptions, 


Cite Ge DE CHEMINS DE FER 


DANS LA PROVINCE DE BUENOS-AIRES 


Recettes approximalives du mois de juin 19:3 
(12° mois de l'exercice) 


Recettes depuis 


Recettes du mois le 1° juillet 


5 Re  … 
Exer- Km. par km. 
cices expl. Frs. parkm. Frs. eétp.mois 


1922 23. 1267 2.706.006 2.135. 75 32.996.832 2,170 27 
1921-22. 1267 2.189.836 1.728 36 90.018.545 1.974 38 
Augm.. ». 516.164 407 39 2 978.287 
Dimin. » » D) » 


DORE CE RE 7 I PEN NE ON PRE PR IE 7 NUE REED D M AR 


BANQUE DE L'INDOCHINE 


Rapport du Conseil. d'administration à Vas- 
semblée générale ordinaire du 30 mai 1925 


(Suite et fin) 


Le produit de la gabelle, versé aux ban- 
ques étrangères chargées du service de l'em- 
prunt. 5 0/0 1913, : s'est élevé, toutes dépenses 
administratives déduitas à 5.85: 789.000. Ce 
total est de $:7.800.000 plus élevé. que celui de 
l'année précédente, el de: $ 6.725.000, supérieur 
à celui:de l’année 1920. Le montant total des 
excédents remis. au.ministère des Finances, 
après: règlement des services d'emprunts, £a- 
gés sur la gabelle, s'est élevé à $ 78.861.000. 
Ge chiffre n'avait encore jamaïs été atteint. 

Ces résultats remar&Guables, obtenus au 
cours d’une , année si troublée, prouvent 
quelle source de richesse renferme le vieux 
sol de la Chine et.l'état de prospérité auquel 
pourrait atteindre ce pays s’il parvenait à se 
débarrasser des politiciens armés qui lex- 
ploitent, à mettre de l’ordre dans son admi- 
nistration, et à développer ses moyens de 
transport qui, malgré l’admirable réseau flu- 
vial dont l'a doté la nature, sont absolument. 


Gates let) 


y 


À hSutñsante pour assurer | J'échange des pro- 


: aise de cet immense-territoire, 
, rapport vous ‘annonçait la: formation, a ‘re 

contré en Chine, pendant. tout le. cours. 
l'année dernière, tro 


ses pour qu’il lui Ait été. possible. é venir. en 
aide à ce pays. Si. ‘un révirement enait à se 
produire, comme: peuvent le faire espérer les |. 
sérieux mouvements: d'opinion. qui commen}. 


cent à se mañiféster dans les éléments sains 
de l# nation, le consortium pourrait utile- 
ment intervenir pour offrir à la Chine l’aide 
financière qui lui sera: nécéssaire pour liqui- 
der le passé.et-préparer-Pavenir.- 


Au cours de l'exercice, nous avons ral 
au placement des- Bons de.la.Défense. Natio-.{…, ce: 
nale, à l'émission ‘des Bons du. Trésor. 6: 0/0# im 


. à trois et cinq ans, des Bons du Crédit Na- 

tional 6.0/0 1922-1940, des obligations du Cré- 
dit Foncier de la Compagnie du Chemin de 
fer Franco-Ethiopien de Djibouti à. Addis- 


Abeba, etc. Nous avons prêté. également no- 
tre concours à lFaugrnentation de capital de | 
plusieurs sociétés coloniales, notamment. de 
la Société Industrielle de Chimie d’Extrème- 


Orient, de la Société des Salins de Djibouti, 
de la Compagnie Française de Tramways et 
d'Eclairage Electrique de Sanghaï. 


Nous avons eu le regret.de perdre-le:16sep-- 


tembre dernier notre collègue M. Auguste 
Gérard, ancien ministre en Chine et ancien 


ambassadeur de la République française au 
Japon, qui, grâce à son expérience des affai-. 
rés d'Extrême-Orient, nous avait donné üne: 


collaboration d'un caractère particulièrement 
précieux. La grande courtoisie de M. Gérard 
et l'agrément de ses relations lui avaient as- 
suré la sympathie de tous ses collègues. 

= Nous ne terminerons pas Ce rapport sans 
donner un souvenir reconnaisant à la mé- 
 moire de notre plus ancien sous-directeur, 
M. Victor Isnard, enlevé à notre affection le 


15 novembre dernier. Entré comme stagiaire : 
à notre Banque, où il est:resté plus de trente-. 
six ans, M. Victor Isnard avait gravi tous 1es 


échelons de la ‘hiérarchie et s'était élevé par 
son mérite au poste de sous-directeur à Pa- 
ris. Il avait eu la: satisfaction de recevoir 


trois mois avant de mourir la croix de la. 
Légion d'honneur, juste ‘récompense d’une. 


vie toute de labeur et de devoir accompli. 
Vous vous associerez certainement, Mes- 
sieurs, aux regrets que nous laisse la dis- 
parition de ce dévoué collaborateur... | 
Le sort désigne cette année comme admii- 
nistrateurs sortants, MM. Alphonse Denis et 
Stanislas Simon. Nous vous proposons. leur 
réélection pour une période de-cinq années. 


Bilan au 31 décembre 1922 
PASSIF (Ressources) 


LADA DOI A anses - 78.000.000 
Fonds de réserve statutaire ::,4:, 4 4,878.000 
Fonds de Prévoyance statutaire ..' 13.732.829 
Fonds de réserve disponible .... 8.500.000 : 


Fonds de dotation des agences en 
Chine, au Siam et à Singa- 5 à 
DORÉ rie see ce A NS = 50.000.000 
Billets au porteur en circulation...  609.585.243 
Comptes courants et comptes de 


HÉDOTS D VUE TES use verte 284.841.760 
Comptes-de dépôts à échéances .. 28.278.388 
FES A DAV eines de 7.874.198 
Comptes d'encaissement ....:... ::54,972.174 


Correspondants et créditeurs di- 
vers (Paris, succursales et 


ADÉNCÉSN SR eva ouue 265.208.460 : 


Compte courant du Trésor en 

NADINE EE RCA TAN 208.867.368 
Dividéndes 4 :Daver. rhume 8.671.013 
Réescompte du portefeuille Re 10.303.680 


Profits et Pertes : 

Solde du premier semestre 

APT TE SR end ee NS EE 2.588.887 
Solde du deuxième semestre 

1922 


MDP ir tri NA CA 12.610.856 
Réserve IMmMODIiHÈTES: tar 7.000.000 
MORALE PRE 1.643.079.857 


| Versements non 
opus “fonds d 


| Gaisse (Paris, su 


119, boulevard des Italiens ; 


| 18506 … 18510 18526 18520 18696 18700. 


hrticipations 


Monnaies et « 
Portefeuille 
et-agences) ) 
feñse Nationale..." Re 
Remises documentaires à l'e 
caissement et-en- route. : 
Avances en comptes courants ë. 
:'SUÉ nt PP ce ae 


191.620.367 
8.000.000 


Totale ae Me 1.613.070.857 | - 


COMPTE DE PROFITS. ET. PERTES: 5406 SO 

| : "1255746 255750 r 
Intérêts et commissions me RUN SN] CSC) SCD: 
Commissions, intérêts et “frais LE et tonte 57526. 57530 Le 
divers payés. DHEA "1:R2:018.988 02 


Réescompte du portefeuille Te 10.803.681 | 58561 58565: 

Amortissements et-réserves ..... 1.000.000 | 59041. -59045 

Frais généraux (Paris, succursa-…… . | 59701 59705 
les et agences... AS 60421 60425 : 


Jetons de présence äloués ab" © | 61546 61550 : 


_ Conseil ED SE à PE os à 
le semestre. SE 1e se ue à a. 
Solde du 2e sernestré FL TRS 18.610. C2  GUE 
Re Re 57.207.507 | 61236 67240 
Frgi veste | 67691-67695: 6 
d Intérêts. et nn ire À RE ER À A OPOSELE. 70845 2200 
ommissions, intérêts et bénéfi | ropg m9 1 ANDAEE 
1 Ses er Nr Nes 44.659.430 | 98091 ee 
ntérêts perçus sur avances di- …, 3 
verses NS PAR EE LS SSS 610 638.197: 74981 74925 pr 
L11 75406 : 75410" 2. 


6781 76785 : 
7521 77505. 
78751 78755 . 
80336 80340 
81791 81795, 
82921. 82925 *: 8 
SA141 84145: 
| 80801 84805 : 85056 
86461 86465 86821 
87871 87875: 88146 
88601 88605 89706 
90151 90155 
91426 01430 
98266 … 93270 
93716 93720 
96121 96135 96466 
97186 97190 97716 
98286 98290 98641 98 
99731 99735 101126 10 
101526 101830 10206 
102646 102650 . 
105001 105005 
105926 105930 
106626 106630 
107741 107745 
1U9AT 1095 
111490 … 


Totali ns EC te 


BANQUE HYPOTHÉCAIRE 
FRANCO - ARGENTINE 


Numéros “des 2-284 obligations de /Q: sorties au 
alle .TIRAGE.. DU 8 MAI 1023 À 
et rembouïsables À “partir du je juillet 183, 
coupons n° 36 et suivants attachés, aux Cais- 
ses des établissements CI-APIÈS de. -2i5e 

À ‘Paris: Banque de l'Union Parisienne. 
7, rue Chauchat et ‘au Crédit Erobnais: 


A Bruxelles : Société Générale de Belgique, 
5, rue Montagne-du-Parc. 


581 à 585 RG à 730 : ‘sel à 88. 
1176 1180 1246 1250 : 1536 1549 
2971 - 92275 2395 2451 2455 
2746 2750 2801 2805 3116 312 
3631 35625 5186 5190 5536 5540. 
5971. 5975 4 8 à PA à Soi) TS PIE 
8106 8110 8356 8360 8436 8440 
0396 9400 9576 … 9580 11401. 11405 

11491 11495 11601 11605 11891 11895 
11966 11970 : 12006 12010 12491 12495 
12701 —12705 13356 13360 : 14206 14210 | 1 
15001 15005 15026 15030 15421 15425. 
15451. 15455 16191 16195 16401 16405: 
16506 16510 16676 16680 16991 16995 
17036 17040 17086 17090 17236 17240 | 
17391 17395 17891 17895 18371 18375. 


114980 
116521 116525 
117021 117025 
117731 117735 
118686. 118690. 
119046 119050 
121351 | 


18926 18930 18941 18945 19491 19455, 
19831 19835 20266 20270 20336 20340 
20786 20790 01541 21545 23061 23065 
23786 23790 23836 23840 23896 23900 
24631 24635 24801 24805 24896 24900 
21996 25000 25076 25080 25391 25395 | 
25936 25940 26126 : 26130 27146 27150 
27181 27185 27726 27730 28186 128140 | 


| 182786 = 1227 
188174 12H 


12876 128730 


128236 1 28240 . 


130786 130700 123207 


13429 
135520 


6 132210 13371 133745 
4343406 436146 135150... 135516. 


1. 135525. 135726135730: 135871 135875 
231! 196235 L 136451 186455 136826 136539 


137655 
138760 
140115 
141935 


086 137090 137091 137095 ° : 137651 
136 138140 es Bi à ee 6 
186 139190. : 106 5 440110 : : 140111 
LR EE : A 141675 * 141931 


146 12150. LA LAR215 140536 142540 | 195666, 199670 

651, 142655, 142936. 142040 142996. 143000 | meme _ 

491 : 143495: 144256. 144260: 144431 : 144435 D Lssouia Ti0A0 NATIOÏAL 

491--445195. -145566 145570 + 146356 146360 | a Ur 
Bet 147965 CI147071 147975 148561 148569] des Porteurs Français de Valeurs Mobilières |. 
1991148095 * 1149631 149635 149656 149660 LUN © HuBfpde Gaïillon, Paris 
ne 1450506 150510 * 150871 12 POUT TTAN EURE 188 

1496 151500 151521 151525 151841, 151845 |. br aa 

A 100 à AU 1BHS0. 16394. 18m OR AMENER 


1946 153950: 
1766 154770 
5771. 155775 


154051. 154055 
155366...155370 
156001 156005 
5656 156560 156721 156725 : 156911 156915 
16 158120. 158511 158515. : 159826. 159330 
3511 159545 … 160311 .160315.:- 161866. 161870 
1881 161885 162141::162145 : 162351: 162355 
2471 162475: 162486 162490 : 163316 163320 
33211 468325 : 4:16 168650? 164671 164675 
1886! 164800! * 165056 165060 : 165701 *165705 


156391: 156395 


5811 165815 166766 166770 168411 168415 
0261. 169265 169726. 169730 169871 169875 
0291 170295 + 170761170765, 171021 171025 
1881. 171885 . 179226, 173230 173346 173350 
3931 173095 : 174016 174020. 174631 174635 
4731 174735 175906 175910 176931 175939 
6226 176230 176881 176885 _ 176976 . 176980 
716€ 177165 177211 177215 177301 177305 
8101 178105 178171 178175 180291 1802% 
0331: 180335 180866 180870 180971 180975 
1256 181260 181601 181605 182006 182010 
2326 1823907 182541 182545 180841 182845 
3491 18249512 1841912 184195 © 184501 18450% 


AO: 2484905 204 185231 11852351 | 185871: 185875 
6221 186225 186576 186580 : 186801 196805 
16956 186960, 187141 187145 . 187146 187150 
17706 187710 188496 188500 189506 189510 
0681 189685 190151 190155 190281 190255 
H286 190290 190416 190420 190671. 190675 
1961 191965 192891 192895 193461 193465 
13951 193955 …. 194581: 194585. 195281 195285 
16186. 196190... 196276 196280 196531. 196535 
"396. 197400 197421 197425 198231 19823) 
061: 198965 199641: 199645 | 


Obligations sorties aux 12 13, 149, 15° 
et 16° tirages et non remboursées :. | 
dés tirages 


55556 à 55560 09671 à 99672 
re tirage ns ii ; 
DAVIS À, 
| “Aketfrage || 
25 à 74670  180651à 180655, ,192356à 192359 
23 ii OMS TONER 
10228 à, 10220 381321.) de 2000648 
21923 121925 139301 138305 147024 
DR 7 16 tira 
28 > 2818 2820 14770 
D pans. 17256 - 17360, 11210082 7 177$ 
18340 MM834Ol 2) 20241 20245 || 98196. 26200 |: 
36881 36885 © AA LAS 45946 |: 
ADD ES "4 3 ET 45395 ; AS 45413 
DA 7728 7 47930 | FA Rb | 
58218 58220 58700 71424 14 
72286 “PRO S2138 90001”. À 
QUES + 90596 90598 98206 98209 
O459T 0 105766 105769 105957 105960) 
1598" ARR EETIOSTE 112378 112380 
4064: © 16401 116405 117358 
19201 119205 121696 121700, 122001, 122004 


154921 164225 |. 
155676: 155680 | 


= porteurs français 


LL 


4% 
a 


des 


7 


127340 .. 12€ 
12840 TENUE MISES 137490 
139044 139045 140690. 141770 
149320 1 4.149892 157182. 157124 
157428 157430 158676 158679 15868) 
160499 160500 166832 166832 166957 166958 | 
168492 ‘168494 168495 ; 169481, 169485 | 
175167 175168 179615 "185101 
187289 187290 189111 189114 … 192101 192105 


TCHECO-SLOVAQUIE 


(Suspension de la préseription au 
de: valeurs 


profit des 
mobilières 


L.. précédemment. autrichiennes ou hongroi- 
5es:):; | 
b…p;".« Association Nationale des Porteurs 


Français. de. Valeurs Mobilières: »:stest::déjà 
préoccupéé, à plusieurs reprises, de la si- 
tuation des porteurs français de titres émis 
par des colleétivités publiques ou sociétés 
privées de -nationalité précédemment. autri- 


chienne ou. hongroise. et. devenues: tchéco- 
slovaques à la suite du Traité de Saint-Ger- 


main. Ces porteurs ne pouvaient, en. effet, 


invoquer les dispositions de l'article 252 de 


ce traité ou de l’article 235 du Traité de Tria- 
non qui ont suspendu rétroactivement pen- 
dant la durée de la guerre les délais de 
prescription. applicables ‘aux titres et cou- 
pons de valeurs autrichienties ou hongroi- 
ses. 

A la suite des démarches effectuées sur la 
demande de l’:« Association Nationale » par 
le Gouvernement français, le Gouvernement 
tehéco-slovaque vient de faire conmaitre qu'en 
application des articles 13 et 14 de la Con- 
vention dite « de déséquestration » conclue 
le 18 janvier 1921 entre la République tchéco- 


‘slovaque ét la République française, la pres- 


eription ne era pas opposée aux porteurs 


-de titres ‘ou de coupons échus au Cours de 


la guerre, 

“Pour bénéficier des dispositions pré’éden- 
tes, les intéressés devront présenter à Tap- 
pui de leur demande une pièce attestant 


| qu'ils.sont de nationalité française et qu'ils 


sont. domiciliés,.-depuis Le. 12 mars 1919, en 
dehors des frontières de la; Tchéco-Slovaquie. 
Is devront joindre une déclaration de pro- 


|'priété certifiée par la banque dépositaire des 
| titres et des coupons. Au cas-vi il ne s’agi- 


rait pas d’un dépôt en banque, l2s intéressés 


| sonseriront une affirmation solennelle. 


Les justifications ci-dessus devront être Sou- 


| mises au visa du Consulat tchéco-slovaque de ! 


la résidente du porteur. Ce visa entraine la:! 
perception d’un droit de 3,80 0/0 du montant 
des sommes à encaisser. 

Le paiement pourra être obtenu en France 


| auprès des établissements financiers ayant: 
‘| des correspondants en Tchéco-Slovaquie. 


Les mêmes dispositions sont applicables 
au service de l'intérêt et des amortissements 
courants des valeurs tchéco-slovaques. 


BANQUE COMMERCIALE HONGROISE 
DE PEST 


Accord amiable portant règiement | 
des obligations 3 1/2 0/0 1903 et 4 0/0 1911 
| 


| Souscription aux augmentations de capital 


réalisées en novembre 1922 et mars 183 | 


L'Association Nationale des porteurs Fran- 
Çais de Valeurs Mobilières a par sa Commu- 
nication n° 0232 fait connaître aux porteurs 
d'obligations 3 1/2 6/0 1903 et 4% 6,0 1911 de la 
Banque Commerciale Hongroise de Pest les 


deux options (A. et B.) qui leur étaient of- 


fertes. par. l'accord amiable intervenu ;pour 


le règlement de ces-tiires..'1 


L'Association Nationale -appclie l'attention 
des porteurs ayant exercé. l'oplion A. (règle- 
ment complémentaire in actins) sur Ln 
avis que la Banque Commerciale Hongroise 
de Pest vient,.de publier aux: « Petites Affi- 
ches » du.17 mai 1923... 

Aux termes de cet avis, ces, pariteurs pour- 
ront souscrire rétroactivement aux augmen- 
tations le tcapital: réabisées par dayhbanque en 
novembre. 19%2-et:mars 4928, dans les condi- 
tions suivantes : é 
1° Augmentation de Capital de novembre 1922 

Toul porteur de 3: actions ançiennes aura 
droit à l’action nouvelle, sous condition .du 
verse:hent dé 10000 couronnes hougroises, 
augutentées d’un intérêt de 5 0/0 Aepuis le 
25 novembre 1922: 

Tout porteur-de l'action ancienne aura droit: 
à: un certificat de ‘1/3 d'action nouvelle, ©? 

Les. porteurs qui n'auront ‘pas exercé leur 
droit de souscription le, 15. juin 1923 au plus 
tard, seront présumés l'avoir négocié, moyen- 
nant les bonifications suivantes : 

2520 conronnes honigroisés par action uni- 
taire ancienne ; Ÿ 

315 couronnes hongroises par certificat frac- 
tionnaire de 1/8: d'action ancienne ; 

980 couronnes hongroises par certificat frac- 
tionnaire de 1/9 d'action: ancienne. 

2 Augmentation de capital de mars 1923 

Tout porteur de 2 actions anciennes (y com 
pris les actions émises ‘en 1922) aura droit à 
l'action nouvelle, sous condition du verse- 
ment de 15090, couronnes hongroises. 

Tout Porteur de -Faction ancienne aura 
droit à un certificat de 1/2 action nouvelle. 

Les porteurs qui n'auront pas exercé leur 
droit de souscription le 15 juin 193 au plus 
tard, seront présumés l'avoir négocié moyen- 
nant les bonifications suivantes : 

12:800 couronnes hongroises par action uni- 
taire ancienne ÿ E 

1.600 couronnes hongroises par certificat 
fractionnaire de 1/8 d'action ancienne ; 

1.420 ‘couronnes  hongroises par certificat 
fractionnairé de 1/9: d'action ancienne, 

3. Disposilions générales 

La libération des actions ou fractions d’ac- 
tions souscrites devra être effectuée le 15 juin 
1923 an plus fard, en un seul versement paya- 
bie, au:cGhoiïx du souscripteur, #11 COUrTOnTes 
hongroises ou en franc français au cours du 
jour: ( 

Les porteurs de certificats fractionnaires 
de ‘1;8 où dé 1/9 d'action devront opérer le 
erouperment de ces certificats en une action 
unitaire, pour exercer leur droit de souscrip- 
tion. Ce: groupement peut être oblenu dans 
les, conditions indiquées par information 
n‘:0299 de l'Association Nationale, Les por- 
teurs de certificats fractionnaires auront, par 
exception, la faculté de souscrire jusqu’au 
30 juin 1923 inclus. 

Les bonificateurs dues.aux porteurs qui 
renonceront à exercer leur droit de SOuSCrIp- 
tion seront pavables à partir du 2 juillet 1983. 


Les porteurs qui n'auront pas encore encaissé, | 


à cette date, les sommes leur revenant aux 


termes de l’accord amiable, recevront le Mon-… 
tant des bonifications en même temps que 


ces dernières sommes. 


La date du 16 juillet 193 est substituée à 


velle du 2 juillet pour les porteurs de certifi- 
Gats- fractionnaires. 


Les actions nouvelles et les Certificats frac- 


tionnaires d'action mouvelle: attribués "aux 
souscripteurs demeureront bloqués ‘dans les 
caisses de la Banque Commerciale Hongroise 
de Pest jusqu'au 31 décembre 1924 inclus. 
Le dividende aïfférent aux actions nouvelles 
n'étant payable que sur.l’action unitaire, les 
porteurs de certificats fractionnaires de 1/3 
ou de 1/2 d'action d'action nouvelle pourront 
effectuer le groupement de ces certificats en 
vue de leur échange contre une action uni- 
taire, La Banque Commerciale Hongroise de 
Pest acceptera les déclarations de groupe- 
ment qui lui seraient adressées jusqu'au 31 
décembre 192% inclus. La Banque se met éga- 


) 


_fractionnaires (is action” nouvelle; au cours Le 


pe RG 

: COMITE DE DEFENSE 
“des porteurs d'obligations à option dé change 
émises par les Provinces Argentines (Bue- 
nos-Avyres, Mendoza, .Tucuman,. BIC...) 


Emprunt extérieur 44/2:0/0 1922 
de la PROVINGE DE BUENOS-AYRES 


Le Comité de Défense des porteurs d'obii- 
gations à option ide change émises par Îles 
Provinces Argentines et que l'Association Na- 
 tionale des Portéurs Français de Valeurs Mo- 
bilières avait constitué le 22 septembre 1921, 
vient de recevoir l'avis officiel que la Pro: 
. vince. de Buénos-Aÿres a publié, le, 28 avril 
he un décret aux termes. duquel: elle. dé- 
clare rétablir le service en pesos-or à Buenos 
_Avyres de son emprunt extérieur #4 1/2 0/0 1910. 
Cette décision s'applique à l'emprunt fout 
entier, sans distinction de tranches nationa- 


_ appelés à bénéficier. dela reprise du service 
- en or, sans égard à da BAHDNEA TEE des présen- 
"tateurs, 

: Ce premier réstA te “aû à l'initiative du 
: Gouvernement français, permet d'augurer fa- 
vorablement du succès des efforts que pour- 
suit le Comité de. Défense pour obtenir la 
reconnaissance du ‘droit encore contesté des 
porteurs français des' autres émpryunts 4e la 
Province de Buenos-Ayres ou des diverses 
Provinces argentines qui Sétaiernit <onfot- 
mées à son attitude.. 


£ 


ee RE 


CHEMINS DE FER DE PARIS A LYON 
ET A LA MEDITERRANEE 


Services aulomobiles P::L. M. 
dans le  Vivarais et le Velay 


Pour faciliter les relations avec la station 
thermale de, Vals-les-Bains, la Compagnie 
P.-L.-M. met en marche,. jusqu'au 16 sepiem- 
bre, un service automobile entre. Montéli- 
mar et Vals-les-Bains, par. Villeneuve-de- 
Berg et Aubenas, 

Ce service, qui fonctionne tous les jours, 

à est en correspondance à : Montélimar avec 
les trains de et pour Paris, Lyon et Mar- 
seille. 

à Des billets directs avec enregistrement ‘di- 
rect des bagages sont délivrés pour Vails, 
_ par..les gares de: Paris, Lyon-Perrache, Mar- 
_Seille-Saint-Charles, :Nice, Nîmes, Montpel- 
Aier et Cette ou vice-versa. 


En outre du service précité et de circuits 
d’excursions dans les environs de Vals : 
Pont-d’'Arc et Gorges de l’Ardèche, Défilés de 
.Ruoms, Bois de Païolive, Gorges du Chas- 
sezac, Mont Mézenc, etc, la Compagnie 
P.T, M. organise, dans la région, pendant 


la même période, lés''autres services  ci- 
après 
Les mardi, jeudi et dimanche : Valsles? 


Baïins-Lac d'Iissarlès. 


Aller : par Mézilhac et Le Gerbier-des- 
JOnCs ;; : 

Retour': le mardi, ‘par lAuberge de Pey- 
rebeilhe et Thueyts ; le jeudi et le dimanche 
par «Saint: Cirgües-en-Montagne et Montpe- 
zat. 

Les jeudi et dimanche : Le Puy-Lac d'Is- 
Sarlès. 

Aller : par Laussonne :êt le. Gerbier-des- 
Joncs ; 

Retour 


: par l’Auberge de Peyrebeilhe. 


_ | Les Services’ dé Vals au Lac d'Issarlès et 

du Puy au Lac ‘d’ISsarlès, sont en corres- 

_pondance et permettent aux voyageurs de 
_ Se rendre de Vals au Puy Ou vice-versa. 


lement à la disposition des intéressés dési- |” 
… reux de vendre où ‘d'acheter âes certificats |* 


les, et tous les titres ‘de cetie émission sont 


..Politica. — Revue mensuelle 
politique, 10, CHE Chardin, Paris. ( Me Aoone 
nement un an : 20 fr. e ne 
Sommaire au numéro de juin 1923. : 
M. Edouard Érerriot. La Réforme adminis- | 
trative. 
Journal Ofjficiel. 


toute nature, — La Chine et lé mouvement | 
Constitutionnel; : 24 Chronique cé a 
Documents et tableaux. : 


} 

Traïté des opérations, “. Lahaés de bourse 
et de change, par M. Ch. Lejeune. Imprime- 
rie Garnier Irerss, 6, rue «des Saints“Pères, 
Paris. Prix : 15 francs. 
Cet important ouvrage, 
succinct d'économie financière, examine les 
différentes catégories de ‘banques et leurs opé- 
rations. Puis il traite desvaffaires ‘te bourse, 
du commerce: des ‘métaux précieux, ‘du 
Change et de w législation financière. de 


mer | 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS | 


L'Amérique du Sud via. Bordeaux 

IL est rappelé au. publie les facilités offer- 
tes pour 1es ‘re ations ‘avec de du 
Sud via Bordeaux! 
. Sur: présentation: d’un billet de passa ge : dés 
Compagnies: Sud-Atlahtique ‘et 
Réunis, conjointement avec un-billet de che 
min de fer pour:Bordeaux, les bagages sont 
enregistrés ‘directement à ‘Paris Quai d'Or 
Say pour Ja destination définitive, après vi- 
site par la douane. L'enregis irement est fait 
à Paris-Quai d'Orsay da veille du jour fixé 
pour le départ des paquebots de Bordeaux. 
Des dispositions spéciales sont en outre pré- 
vues pour amener, des voyageurs, Sans chan- 
ger. de voiture, jusqu'au quai d’embarque- 
ment. 

Dans le sens du retour, les bagages. à des- 
tination de Paris;peuvent être enregistrés di- 
reciement au port d' embarquement ou à bord: 
du paquebot, avant son arrivée à Bordeaux. 
La visite de cas bagages par:la douane n’a 
lieu qu’à là gare de Paris-Quai d'Orsay, et 
tout est fait pour. faciliter aux voyageurs le 
plus possible; comme à l’allèr, Ja traversée 
de Bordeaux, | | 
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AVIS 
Toutes La gares du réseau de l'Est déli- 
vrent, pendant toute l'année, sur. demande: 
faite à l'avance, des billets internationaux à 
coupons combinés au gré des voyageurs per- 
mettant d'effectuer des voyages simples, d’al- 
ler et retour ou circulaires, sous condition. 


au moins des pays ci-après désignés : | 
France, Algérie, Angleterre, Belgique, Da- 
nemark, Luxembourg, Hollande, Jtallie, 
SUISSE, Tchécoslovaquie ei: erritoire de: la 
Sarre. 

La longueur, totale des parcours 
et étrangers ne doit pas être 
500 kilomètres. 


La ‘durée die validité des, billets, est. fixée, 
commié Suit : 


45 jours pour un: Parcours taxé de 500. à 
1.009 kilomètres 

60, jours pour un parcours. taxé de 001 
à 3.000 kilomètres ; 

90 jours pour un parcours taxé de 3.001 à; 

5.000 kilomètres : | 

120 jours pour, un parcours supérieur à 
2.000 kilomètres, 

Les gares du réseau sont à même de don- 
ner, aux voyageurs tous les renseignements 
[complémentaires “utiles. 
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inférieure à 
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‘d'éducation | 


après un ii. 


Chargeurs+} 


de l’émprunt des lignes appartenant à deux | 


— Le compte rendu x éxlenso. du | 
— La participation aux bé: An. 
néfices obligatoire dans les entreprises de 


Bains et: ADDare 
‘Coupon 1 attaché ; 
100 francs, se décon 
actions: d'apport; 5 
Mise à : prix es 
Les surenchères * mi 


x Crete ie cu 

Change. IL est. fo 

-Sortissants' ex-enn 
Clauses spéciale 

chez M. MavUGER, 

à HArISR 2e Ë 


Las ae de’ b: ens 
Re aux rene s a la 


Je Syndic des Ages 


3, ACTIONS 


de 500 lei. poupee 14 


ES nc 44 lots de 10 

Mise à prix au-cours du jour d 

Les surenchères minimum. 1/1 e 
le 3 août;=à 3 h. On nepeut enc u $ 
chérir que-par ministèr agent de chan 
Il est formellement. in 
ex-ennemis de se p ; 
& M: MAUGER, HUE 


Album « Save 

La Com agnie P 
blication de six. 
lés” différentes ré 
seau. Le premier de ce 
de paraître, se rapporte à 
et si admirée « Savoie 

Edité: au ‘format: 24/15: 
couleurs, cet album com 


|trations en héliogravure ne portant auê 


texte, Mais recouvertes, chacune, 
soie. sur, lequel est. impr 
comen du site où d 
iée, Chaque graviré co 
1ère frès artistique. APE UE 
En vente au prix de francs dans les : o 
ces, bureaux de renseignements, biblid 
ques .et entreprises des service 
du réseau P.-L'-Me 
Envoi par poste recomm 
accompagné de la. somme «lt 
la France et 4 fr. 90 pour l’ 
sée à Paris et à. l'agence F 
Saint-Lazare, où au ser 
‘de Ja Compagnie -L::M 


d'un pap 


derof. 


Ne 


FL Meilleure Fm. 
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… Direcleur-Fondateur : EDMOND THÉR 
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Un franco 


âtion hebdomadaire des Banques d'émis- 
n de l’Europe, — Page 49 ee 
üe des Changes et Chronique monétaire. 
Numéraire et Métaux précieux. — Page 49. 
Stions du Jour. — La situation diploma 
üe. — Le commerce français dans les pays 
(tiques (suite) (M. Edmond Théry). — Com- 
mt la France fait face à la charge des répa- 
ions. — Jurisprudence financière. — Compa- 
ie du Chemin de fer du Nord. —, Pages 51 et 
ivantes. : TANT 
rmations diverses, — france : Situation 
bdomadaire de la Banque de France. — L'exé- 
tion du traité. — L'occupation de la Ruhr. — 
» voyage de,M. Le Trociguer. — Au Conseil sn- 
rieur des chemins de fer. — Pendant les va- 
nées. — Le commerce extérieur pendant les 
« premiers mois de 1923. — Les recettes des 
‘emins:de fer. 
magne : La situation. — [Lies banques berti- 
ises-én+1929 scoop x 
nde-Bretagne : Bilan de la Banque d’Angle- 
rre. — La politique britannique des réparations. 
La detté francaise envers l'Angleterre. — La 
tesStion du désarmement. — La question des 
rces aériennes. — L'armée britannique d'oc- 
ipation en Rhénanie. — L'évacualion de Cons- 
ntinople par les forces alliées. — Le budget 
ival. — [es émissions anglaises pendant le 
‘emier. semestre 1923. == La grève des doc- 
rs. —cLes prix de eros. — L'industrie du 
ipier au Canada 
manie : La question de Memel. : 
one : Un traité turco-polonais..— Le voyage 
\ France du général Sikorski. — Le monopole 
2s tabacs. 
sse : La deuxième Conférence de Lausanne. — 
a signature de Ja paix. 
ts-Unis : Les négociations turco américaines. 
- Renouvel'ement.du traité d'arbitrage franco- 
méricain. — L'amélioration des chemins de fer. 
- Les Cleariog-Housse pendant le premier se- 
westre 1993. — La durée du travail dans les 
ciéries cstertun « Cat 
ne : Le développement dés banques chinoises. 
- La production du charbon en 1921. 
se : Le monvement commercial en 1921-1992. 
vue Commerciale. — Page 62. 
ites Nouvelies. — Page 63 
rché financier. — Page 61 
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Exécution de tous ordres de Bourse 


ctions et obligations) et spéciale- 


ent de Valeurs internationales. 


hèques et Transferts télégraphiques 
‘desde Titres - Comptes en Monnaies étrangères 


DÉPOTS AVEC PRÉAVIS 
- à vue, à court et à long terme 
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meéntation de capital de 8.575.000 francs. 


% 


" SOCIËTÉ ANONYME 
DES 


FORGES ET ACIÉRIES DU NORDET DE L'EST 


Société anonyme 
Au capital de 77.425.000 de francs 


EMISSION DE 96.000 ACTIONS NOUVELLES 
La Société offre: en souscription à ses: ac- 


tionnaires, au.prix de 275 francs (soit 250 fr 


pour: lé Capitakt nominal et 25 fr. pour, la 


prime), 96.000 actions nouvelles de 250 francs 
créées jouissance de. l'exercice ayant com- 


mencé le 1‘ juillet 1923 et faisant partie d’une 
concurrence de 8.575.000 fr., suivant délibéra- 
tion du Conseil d'administration en. date du 
7 juillet 1923, prise en conformité de l’article 
6, paragraphes 3 et 4, des statuts, et à Con- 
currence de 24.000.000 de francs, suivant déci- 
sion de l’Assemblée générale des actionnaires 
en date ‘du 13 juillet 1923, prise en conformité 
de l’article 6, paragraphes 5 et 6 des statuts. 

Un Groupe industriel représenté par la So- 
ciété des Mines de Lens a souscrit ferme les 
34.200 actions de 250 francs, représentant l’aug- 


La souscription des 96.000 actions nouvelles 
représentant l'augmentation de capital de 
24.000.000 de franes et formant l’objet de la 
présente émission est réservée par - préfé- 
rence aux propriétaires des 309.700 actions 
représentant le capital actuel, qui auront 1° 
droit de souserire, à titre irréductible, dans 
la proportion de 1 action nouvelle pour à ac- 
tions anciennes possédées, sans qu’il soit tenu 
compte des fractions, Pour permettre la sous- 
Cription à titre irréductible dans Ia propor- 
tion ci-dessus, le Groupe industriel représenté 
par la Société des Mines de Lens s’est en- 
gagé, entant que de besoin, à ne pas faire 
usage du droit de souscription à titre irréduc- 
tible lui revenant du chef des actions ancien- 
nes qu’il possède. 

Les propriétaires d'actions anciennes pour- 
ront en outre souscrire un nombre d'actions 
nouvelles supérieur à celui leur revenant du 
chef de l'exercice de leur droit de préférence 
à titre irréductible, A ces souscrip:ions seront 
attribuées celles des 96.000 actions nouvelles 
qui n’auromt pas été absorbées par l'exercice 
de ce droit. La répartition se fera, s'il.y a 
lieu, suivant un barème qui sera établi en 
proportion du nombre d'actions nouvelles de- 
mandées, Sans qu'il soit tenu compte des frac- 
tions. ; 

Les souscriptions seront reçues, du 23 juillet 
au 8 août 1923, aux guichets des Etablissce- 
ments suivants : ; 

Banque de Paris et des Pays-Bas, Crédit 
Lyonnais, Société Générale pour favoriser le 
développement du commerce et de l’industrie 
en France, Banque Nationale de Crédit, Cré- 
dit Commercial de France, Crédit du Nord, 
Banque Générale du Nord (ancienne Banque 
Verley-Decroix), dans leurs sièges, succursa- 
les et agences en France, où des bulletins de 
souscription seront tenus à la disposition des 
intéressés. 

En souscrivant, il devra être versé : a) Par 
action souscrite à titre irréductible. : 25 francs, 
représentant le montant nominal de l’action, 
plus la prime ; b) Par action demandée à 
titre réductible 87 fr. 50, représentant le 
quart du montant nominal de l’action, plus 
la prime. Le solde, soit 187 fr, 50 représen- | 


ol 


Vendredi, 27, Juillet 1928. 


32 Année 


ROPÉEN 


Rédactewr en chef : RENÉ THÉRY 


TéLépnone : Central 46-01 | 


ON : 50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR:) 


tant les-trois autres Guarts du montant Toinis 
nal de l’action, sera-exigible lors de la répar- 
tiiion qui aura 1ieu du 20 au ?5 août 1923. 

La Notice prescrite par la loi a été publiée 
au Bulletin des Annonces Légales Obligatoi- 
res, à la charge des Sociétés financières, du 
23-juillet 1923; no 30. 
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Ateliers de Constructions électriques 


DE LYON ET DU DAUFHNE 


Cette Société possède plusieurs usines im- 
portantes et modernes : usines de Montplaisir 
{banlieue de Lyon) pour le matériel et l'ap- 
pareiilage électriques, ateliers de moteurs 
éléctriques de Saint-Ouen, usine de télépho- 
nie de Malakoff : elle collabore; en outre, avec 
l’uné des” plus puissantes firmes mondiales, 
la General Electric Company. Sa capacité de 
production: dépasse actuellement 50 millions 
de- framcs, mais avec la réfection des lignes 
télégraphiques . et. téléphoniques_de l'Etat, 
l'électrification des chemins de fer et des 
campagnes, un acero‘ssement considérable est 
à prévoir. C’est pour obtenir les disponibilités 
financières nécessitées par cette plus grande 
activité industrielle, que la. Société procède, 
en ce moment, à la double opération dont 
nous rappelons les modalités. 

lo--Emissionde-18:000 actions de 500 francs 
au pair, .en-vne.de porter.le capital social de 
21 à 30 millions.:Les actions nouvelles sont 
créées jouissance duuter janvier 1923. Les an- 
ciens actionnaires ont un droit de préférence 
pour souscrire à titre irréductible à raison de 
3 actions nouvelles pour 7 ânciennes. 

90 Placement, au prix de 475 francs, de 20.000 
Pons ? 0/0 de 500 francs, amortissables en 10 
années, rapportant un intérêt annuel de 35 
francs nets de l'impôt sur le revenu ; jouis- 
sance du 15 juillet 1923. 

Les souscriptions sont reçues : 

A la Banque Nationale de Crédit, 16, boule- 
vard des Italiens, Paris : à la Banque Privée, 
30-32, rue Laffitte, Paris : au Crédit Foncier 
d'Algérie et de Tunisie, 43, rue Cambon, Pa- 
ris; ainsi que dans toutes leurs succursales 


et agences chez MM. Charpenay et Cie, 
banquiers, à Grenoble, Voiron et Modane ; 


à la Banque. Seligman (MM. Meyer Fils et 
Cie), 45, boulevard Haussmann, Paris : au 
siège de la Société, 220, route d'Heyrieux, 
Lvon, et dans ses Bureaux à Paris, 10; rue 
d'Uzès. 
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FRANCO-POLONAISE DES PÉTROLES 


Le rapport de l’Assemblée du ?20.juillet ex- 
pose les développements réalisés au cours de 
l'exercice 1922 par la Compagnie qui dispose 
maintenant, en Pologne, de deux organismes 
complets avec sa filiale, la Société M, B. H. 
de Lwov et la Galicia dont elle possède le 
contrôle, En plus des redevances en cours, 
on doit tenir compte de celles imposées à de 
nouveaux concessionnaires dont le nombre est 
luimême susceptible d’accroissement. En ou- 
tre, sur son domaine, d’une superficie globale 
de 63.000 hectares, la Franco-Polonaise a com- 
mencé une série de puits qu'elle doit exploiter 
directement, Le premier de ces puits vient 
d'atteindre le pétrole et donne une citerne 


2 


L'ECONOMISTE EUROPEEN ee, 


# par jour. Cette branche d'activité de la COM 


 pagnie n’est donc, à cette heure, qu’au début 
de son développement. 
D'autre part, 


no de 56 es. Fe 29 l'an os id 


Do 18.997 mdrr Elle a 


Fe 


5.000 tonnes Gui s’est encore -accrue Ces der- 
niers mois jusqu'à 6.500"1Tonnes, ce qui la 


_ lions de mètres cubes de gaz équivalent à 


2.300 wagons d'huile brute. La plupart de ses l 


«+ 


baux ont encore une durée de 15 à 20 années, 


ment avantageuse. É 
Les, produits de l'exercice provenant des 
participations ont atteint 1.836.916: fr. 69: Les 
frais généraux ayant absorbé 533.114. fr, 63.et 
le Conseil ayant affecté 619.608 fr. 03 aux 
amortissements, le bénéfice net s'estétabli à 
… 68449, fr. O1. Après prélèvement pour là ré- 
serve légäle et attribution de 25000 francs à 
ur Compte de provisions pour 
du. portefeuille, le solde a été adjoint au re- 


port: : à nouveau qui se.trouve porté à 
640.971 fr. 18. 
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Obligations 3 0/0 tyre 1921 
Tranche A, 


FIRAGE DU 20 JUILLET 1923 
Numéros des 300. obligations remboursables 
à compter du 1'rsaoût 1923 


900 francs. — Impôts : 23 fr. 
Net à payer : 476 fr. 65: 
35.301 à 35.400 


\ Capital : 39. 


CRÉDIT FONCIER D'ALGÉRIE 


ET DE TUNISIE 


Société anonyme. fondée. en. 1880 
Capital : 125 millions de francs 


Siège social : 
“ALGER, 8, boulevard dé la République 
Siège administratif : 
PARIS, 43, rue Cambon 
Téléphone : Louvre 35-20 à 26, (7 lignes) 
Louvre 35-40 à 44 (5 lignes) 
Adresse télégraphique : Foncaltun :Paris 
immatriculation au registre du commerce 
d'Alger : No 3.783 


Succursales en France : 


BORDEAUX : 60, cours de l'Intendance : 
LYON : 55, rue de l'Hôtel-de-Ville : 


NANTES : 11, rue: Lafayette : 
MARSEILLE : 20 rue Cannebière. 


Sucoursales et agences en Afrique.du:Nord : 


ALGÉRIE : Alger, Blida, Bône, Constantine, 
Oran, Sétif, Sidi-Bel- Abbès et 57 agences 
rattachées. 

TUNISIE : Tunis et 17 agences rattachées. 

MAROC : Casablanca, Tanger et 11 agences 
rattachées. 

A L'ETRANGER : Londres, 18, 

thins Lane, E. C. 4; Smyrne, 

Gibraltar, 


(He de Maïte), Beyrouth. 


: TOUTES. OPERATIONS. DE BANQUE | 


| Correspondants dans le Monde entier. 


sa Me 1 à 11. [ 
de 


nes d'huile. soit ne Fo fine MA -def°? 
place à nouveau à lazætôte des re 


en Pologne. En outre,-elle- a fourni-25-mil- | 


ce qui lui assure une situation particulière- 


dépréciation | 


90,201 à 90.300 108.401 à 108.309 | 
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Recettes re Dares F mois de juin 1988 | 
du réseau exploité par, la Gompagnie : 8 :mil«| 


84176 
55366 


| 92801 A - 
| 91426 94430: 


lions 308.800 francs (ou $ m/s 1,504. 000), contre 94676. 94680 - 
3 223.803 francs ou $ /" 1.165.865) en juin | 7001, 97005 
1922. 6 99521 . 90525 


L102141 102145 | 


TESTS TON SMOTL OZ 0000 QU MOTSEUME 1102526 102530. 1 
: BANQUE HYPOTHECAIRE | 1105276. 105280 10 
FRANCO: ARGENTINE 


107841 107845: 107 

111781 111785 
= 112101 113105 
113056 113960 
1115806 115810 
117276 117280 
(119301. 119308. 
120381 120385 
[121576 121280. : 
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Numéros des 2400 obligations 4 1/2 % sorties au 
13e TIRAGE DU 8 MAI 1983 
et remboursables à partir du 1° octonre 1923, 


coupons à 27 et suivants attachés, aux Caisses | 
des Etablissements ci-après : 


A, Paris : Banque de l'Union, Parisienn», 123711. 123715 1.428 Re ne ï 
7, rue Chauchat.:; Crédit Lyonnais 1, boule; ! 426786: 126790.: 127161! 1927165 «+ 127266 1 
vard des Italiens. [197466 127470 127616 127620 * 127966 : 
À Bruxellès:: Société Générale de ne ‘120261 -129365: 129426 129430 -130031 1: 
3; rue Montagne-du-Parc, 1181501 131525 - 132251. 180259 483796 
31 à 32 646 à 650, 806 à 8101134106 134110 134476 134480 1806 ir 
931 935 1376 1380 2136 2140 1134501 134505 porn 186856 1 
2366 2370. 2436 34401 ‘4886 4890 | 136581 136985. 136601 136605; 1 
5571 115575 59Rt 6925 5926 5940 | 137301 137305. 4 137481, 137489. 1 
6351: : : 6355 MO1 | 7485 8216 : 8220 | 138496 138500. PPRTEl Î 
8361 8265 8986 8999 931 9235 | 141751 111755 141916. 141920 142666 1 
10716 10720! 10786 10790. 11746. 1175 | 142826 142830: 143026 143030 143066 L 
11946 11950 13191 13195 13591 13595 | 144191 144195 > 144396 144400 124966 
13946 13050. 15026 15030 16811  165:5 | 125876 125880 : 146091 146095 146206. 
17221 17225 17986 17990 18106 18110 | 146441 146445 146461 146465. .. 147081 a 
18936 18240. | 18206 18900 18676 18650 | 147876 147880 148741 148745 | 129466 1 
19076 19080 19181, 19135 19536 19540 | 150861 150265 : 151576 151580 152026 1 
| 19786 19790. 20206 120210 20286 20200 | 152611 152615 152631 152635 152891 1 
‘80711 20715 © 21571 21575 22046. 22950 | 153076. 153080.: -154051,, 154055, , 154606 
. 23066 23070 © (28551 29555 ‘23601 23006 | 155186 155400 156331156335: 157591 À 
| 24001 24005 25751 25755 25761 25765 | 158616 158620: : 158676 158680 159186: M 
25911 25915 926511 26515 26681 26685 | 160031! 160035.» 160666. 160670. dat 
27201 27205 28301 28305 928316 28320 | 160781 160785 161881 161885 162341 1 
28331 28335 28401 28405 30091 30095 | 162611 162615 ‘162731 126735 ‘163001 
31556 31560. 81576. 31580 31581 : 31585 | 169751 163755 : 163821 163825 163926. 
32426. 32430: 22661: 32665. 33651 33655 | 164046 164050 . 164061. 164065. 164166 4 
34081. 24035. 4846 34850 35111 35115 | 164181 164185 164266. 164270... 165036 
37066 37100 37611 37615 | 37816 37829 | 165326165320 … 166651. 166655 168006 MK 
‘88101 38105 39196 39200 : 39516 39520 | 168111 168115 168261. 168265. Tu 4 
10206 40210 (HORS  0825 42761 49765 | 170471 170475 170576. 170580. 1711861 
. 43206 43300 243611 43615 45041 45045 | 171186 171190 172211 .172215 
| 46051 45055 45086 45090 45201 45965 | 172391. 172395 … a 1725 
45256. 45260 . 45746 45750. 46146 46150 L7A7T6. 174780 174986 17 
16031, .,46235. 46841. 46345 47061 47055 | #D 175: | 
4721 47485 - 48866 48870 :: 48006 48910 | « 1764 
19856, 49860: :50376 : 50380: ! 50766: 50770 | Re ms de 
51406 151410 :51516 “51520 ‘52211: 52915 | 018; 
52806 : 52810 * 52831 52825 55366 53350 | 180806 180810 A a 
59801 (53805 © 54631 54635 : 54686 54640 | 181336 181340 VB 318 EE 
coN21 56125 HSKG6 55470 52061 57068 | IBITIL AIT HE pu ons pe 
5586 57540 59306, 58310 … 50276: 59280 | 182791 18370 on Ë is 1e à 
59971 50375. : 60506 60510 61036 61040 | 86092-18060 ; 1° 1867 à 
6156 61160 62386 62200 63021. : 63025 | 187641187645) 2. RAR ds 
GA506 64530  GHlAL 65145 65166 eo | 027 192475 192576 4 
FL. PAR AE es |193381-193385 : 116 ‘ 
65971: 65975 ‘ - 66006 66010 68368 64970 
597 ou 1194961 104965 | 195046, 
69631 69635 60671 60675. 60881 60885 |igsnn Hole 195% È. 
20856 70860: LOL. #1015 3 “LY0T ; #7É 700. | 196226: :196280 2h -10 197801 34 
: FRREL 70295 (RU :t 7445; FR506 1 SOU 198306 198400. 198 198941 1 
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199075 199421 

199555 :: 199896 : 199900 = : 200711 
200760 201611 201615 201656 
5.202140, 202194. 202195. :202796 
& 203360, . 203791. 203795 204706 
1 204925 204941 204945 205441 
G.205580. «4 206621 206625; !, 206691 
6 207580 : 2078417 207845? 208546 
6 208560 209311 209315 210141 
4 210605 211261 211265 211281 
1 211465 211681 211685, 211811 
6.212500 … 212701 212705 212886 
1 214185: 0215836 215840 ; 217401 
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EE RE DE HR EEE PP RE EM EN NE NEC OUNERNERN MERE? 
FORGES ET ATELIERS 


DE CONSTRUCTIONS ÉLECTRIQUES 
DE JEUMONT 


Assemblée générale. du 14 juin 1923 
Sous la présidence de M. Roch, Boulvin 
administrateur délégué 


RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 


Conformément à l'article 35 de vos statuts, 
nous vous avons convoqués en assemblée gé- 
nérale pour vous présenter le bilan et les 
comptes de profits et pertes au 31 décembre 
1922; ainsi que le rapport sur les Opérations 
de votre Société pendant l'exercice qui vient 
de s'écouler. : "11 Fi 

Lasrtuation satisfaisante que nous vous si- 
gnalions l'an passé s’est maintenue pendant 
l'exercices1982:7 ! à 2: Je £ | 
: Jlnous rste actuellement pour ‘plus de 100 
millions de francs de commändes à exécuter. 

Voici quelques renseignements sur les’ af- 


sés. 
‘Ateliers de Constructions électriques de 
‘Charleroi. — Pendant la majeure partie. de 
l'exercice, 1922, les facteurs économiques dé- 
favorables, qui S’étaient déjà fait sentir en 
1921, ont continué a peser sur l’activité. de 
cette Société. VE 
Cependant, grâce aux efforts déployés tant 
dans le domaine technique que dans l’ordre 
commercial, on a pu maintenir une activité 
normale de toutes les divisions." £ : 
Un revirement sensible s’est heureusement 
| dessiné vers la fin de 1922 pour, s’accentuer 
au début de 1923 et actuellement le carnet 
de commandes est bien pourvu et des prix 
sont rémunérateurs. 
-: Malgré les circonstances défavorables, la 
que a distribué un dividende de 15 francs 
rut. 


du développement continu de la clientèle. la 
Société s’est trouvée, dans. la nécessité, d’ac- 
croître ses moyens d'actions. 

“Après l'achèvement du programme 


centrales-de la Société sera d'environ 120.000 
Kiowa lis DES OU 

Les usines à gaz desservant Maubeuge, 
Hautmoñnt: : Jeumont, Bavay- et Anor voient 
eur «lientèle se développer. 


À 


… Electricité et. Guz du Nord. — Par suite 


110260, Pour faire face aux, dépenses nécessitées 
114673 par les: nouvelles installations, Le capital a 


eté porté de 70 à 85 millions de francs. 


en ; son,, réseau 
lcours, la puissance installée dans les cinq 


4 


| 


« 
voient leurs affaires se développer. 


Les Sociétés dans lesquelles la Société 
Electricité. et Gaz. du. Nord». est, intéresse 


“La Société d'électricité de la région de Va- 


lenciennés-Anzin a porté pour l'exercice 1922 
le dividende des actions à 22 fr. 50, et celui 
des parts à 3% fr. 28, sous déduction des’ im- 
pôts, 
: La: Société. de G 
naut.:a augmenté également: le montant:du 
dividende. distribué: qui-atteint.40 francs par 
action, .de.priorité, 20: francs par action, de 
jotiSsanse et. 81 fr. 90. par, part: des tonda- 
EUX, 


az et d'Electricité du Hai- 


Pour l'exercice clos le 30 septembre 1922, 


le‘ dividende! de la Société Electricité et Gaz 
du Nord a été porté pour les actions à 18 fr. 
etipour les paris à 96 francs, sous déduction, 
des impôts. | 


Les résultats bénéficiaires de l'exercice cou: 


rant sont en augmentation sensible pour les 
six premiers mois. 


Union européenne industrielle et  finan- 
cière. —:Nous::vous rappelons que l'Union 
européenne industrielle et financière possède, 
dans, l'Europe centrale, un ensemble de par- 
ticipations importantes, 

Dans notre rapport de l'an dernier, nous 
vous avons signalé les effets que. la. crise. În- 
dustrielle avait exercés sur le fonctionner 
ment des entreprises dans lesquelles. cette 
société est intéressée ; à l'heure actuelle, 
malgré les éléments d'incertitude que la sf- 
tuation de l'Europe centrale présente encore, 
il semble qu'on puisse apercevoir la. fin Ce 
cetté crisé et, grâce à leur gestion prudent, 
les: entreprises contrôlées par l'Unron euro- 
péenne! se sont trouvées en mesure de pro- 
fiter de la reprise des affaires qui s’est mani- 
festée.dès la fin de 1922. | 

Outre ces circonstances, relativement- plus 
favorables, l’Union. européenne: a bénéficié 
du relèvement de la couronne tchéco-slo- 
vaque, 

Dans ‘ces conditions, ét bien que l'Union 
européenne n'ait pas encore établi son bi- 
lan définitif, if'est permis de penser que no- 
tre participation dans cette affaire yecevra, 
dès cette: année, : une: rémunération intéres: 
sante, 


Société de: Recherches et” d'Exploitations 
pétrolifères: et. Société de! Recherches d'Hy- 
drocarbures. —: La Société de Recherches 
d'Éxploitations pétrolifères a déposé une de- 
mande de concession de mines de pétrole et 
de gaz combustibles d'nue durée de 9 ans 
sur’le territoire de Vaux-en-Bügey ; l'instruc- 
tion ’administraltivé est. très avancée’et l'ob- 
tention ne paraît pas! devoir faire de doute: 

La- Société. a-traitéravec la commune d’Am- 
bérieu pour la fourniture de gaz naturel.; les 
MAVAIDE de, pose-de la canalisation sont aclie- 
vés. 

Deux nouveaux sondages ont été “-n!reu"is. 

a-Soctété-de Recherches d'Hydrocarbures, 
de. son. côté; continue- ses: travaux de recher- 
chés dans les Pyrénées et à Arcachon. Il n'est 
pas encore possible dé se prononcer sur leurs 
résultats. z, 


(A suivre:) 


»] 


CHEMINS DE FER DE L'ETAT 


s de la Com. 
pagnie de: l'Ouest dans 1es principales gares - 
du réseau de. l'Etat. | 
L'Administration: des :»Chéminse de fer 14e 

l'État. a. d'honneur: dé: iporter: à la *connais- 
sance du publie, qu'elle: assurera; très pro 
chainement, dans les, principales, gares de 
(Normandie, Bretagne et, Su‘- 
Ouest),,,le paâiement des coupons «es, titres 
(actions ét obligations), de la Compagnie «0 


Paiement des, coupons :desr titre 


{l'Ouest (en liquidation), 


Uri affiche apposée dans les gares avisera 
lés’ porteurs de titres; de là mise en vigueur 
de ce‘nouveau service, 


Bulletin Bibliographique 


Documents officiels relatifs au montant des 
versements à effectuer par l'Allemagne , au 
titre des réparations : publiés par la Commis- 
Sion des réparations (2° fascicule), Librairie 
Félix Alcan, 108, boulevard Saint- Germain. 
Paris, Prix : 4 francs. 


_ Annuaire des sociétés par actions en Alsace- 
Lorraine, Luxembourg et Sarre; publié par 14 
Société Alsacienne de Banque de Strasbourg 

« La vie des sociétés, comme celle des êtres 
et des choses, est sujette à d’incessantes trans- 
formations : les changements importants sur- 
venus dans maintes entreprises et le nombre 
des affaires nouvelles nées depuis notre édi- 
tion 1922, ont incité la Société Alsacienne de 
Banque à publier ce volume qui constitue 


ja 3 édition. » 


Revue internationale du Travail, publiée 
par Le Bureau international du Travail. Nu- 
méro de juillet 1923. 

Prix du: numéro : 3 francs suisses ou 9 
francs français ou belges ; abonnement an- 
nüel : %0 francs suisses ou 55 francs fran- 
çais ‘ou belges 


Memoria commercial del ano 1921, 
par la Chambre de commerce et de. naviga- 
tion de Barcelone, 


Viande congelée. Exploitation des frigori- 
fiques. — l’auteur de cet. ouvrage, le: sous: 
Intendant Baraton, qui a été pendant la 
sœuerre chef de la mission envoyée par l'In- 
tendance en Amérique du Sud pour surveil- 
ler 1a préparation et l'expédition des viandes 
.congelées, ainsi que la fabrication des con- 
serves de viande, était particulièremerit qua: 
lifié pour traiter la question de la, viande, Con- 
gelée et des frigorifiques. 

Son ouvrage instructif et très documenté. 
peut être lu par tous, car il ne nécessite au- 
çune ‘initiative mathématique, chimique ou 
biologique. De nombreux croquis et des gra: 
phiques. intéressants agrémentent le texte-et 
aident à sa Compréhension. Des exemples nu- 
_ mériques, tirés de la pratique courante d’ins- 
tallations bien aménagées guident le ‘lec- 
teur. 

Ce livre se recommande spécialement à tous 
les usagers du froid, ingénieurs ou 'exploi- 
tants, qui y trouveront les uns comme les au- 
tres, la documentation qui leur est indispen- 
sable, 

(Lavauzelle, éditeur, 124, boulevard Saint- 
Germain, Paris. Prix :,5 francs). 


CHEMINS DE FER DE PARIS A LYON 
ET A LA MEDITERRANEE 


Services automobiles..de l'Avallonnais 
et du Morvan 


Les services automobiles organisés par la 
Compagnie P.-L.-M. pour la visite de l’Aval- 
Ionnaiïs et du Morvan sont remis en marche 
cette année dans les conditions suivantes : 


Circuit de l’Avallonnais, jusqu’au 22 sep- 
tembre, les lundi, mercredi, vendredi et sa- 
medi : Avallon-La Pierre-qui-Vire-Chastellux- 
Vezelay-Arcy-sur-Cure:Avallon. 


. Circuit du Morvan jusqu'au 23 septembre, 
les dimanche, mardi et jeudi Avallon- 
_ Quarré-les-Tombes-Lac des Settons-Montsau- 
_ che-Château-Chinon, Lormes-Avallon. 
Correspondance de et pour. Paris 
dép. 22 h. 55. Avallon, arr. 4: h, 
Mom, ÉD. 21 h, 33: Paris, arr. 


: Paris, 
39 ; Ava]- 
4 N. 16. 


— Edité | 
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CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLEANS 
EXCURSIONS EN: IBRETAGNE Le) 


Correspondance automobile de Quimper. 
à Morgat (Finistère) 


Pour faciliter les excursions dans la pres- 
qu'îile de Crozon à la plage de Morgat, Ja 
Compagnie d'Orléans ofganise, jusqu'au 15 
septembre: 1923, um ‘service automobile Use 
tidien ‘entre Quimper et Morgat. 

Ce service: comporte un: .voyage: par : jour. 
dans chaque. sens; en correspondance directe 
avec les irains rapides de nuit de ou pour 


-Paris-Quai d'Orsay. 


Prix par place et par voyage. simple de 
la gare de Quimper à la localité de 1 Morgat 
ét vice-versa :-18 francs: 

Enregistrement direct des bagages de Paris 
et de, Nantes pour Morgat. 


ALLER: — Départ de Paris-Quaï d° Orsay: 
20 h:: 25, arrivée à Morgat à 9 h. 30. 


RETOUR. — Départ de Morgat : 16 h. 30, 
awrivée à Paris-Quai d'Orsay à 7 lh. 10. 


Les trains rapides auxquels ce servicé Cor: 
respond comprennent, sur le parcours Paris- 
Quai d'Orsaÿy-Quimper et vice-versa, des vüi- 
tures directes des trois classes. 

Wagon- its jusqu'au 5 octobre ‘à l'aller €! 
jusqu’an 6 octobre au retour. (En dehors de 
cette période, places 
couchettes). 


CHEMINS DE FER DE PARIS A. LYON 
ET A LA MEDITERRANEE 


nt dr 


La Coape ci PEL:-M: vient de publier un 
nouveau dépliant-carte de ses Services auto- 
mobiles de la Route des Alpes et du Jura. 

Présenté sous une couverture rehaussée 
de deux aquarelles, ce dépliant comporte : 

Au recto, une carte en Couleurs au 400.000€ 
avec tracé en rouge des Services ; 

au verso, le profil de la route avec le kilo- 
métrage dans les deux sens et deux pano- 
ramas. 

Une plaquette donnant la description du 
parcours est annexée à la carte. 

Prix de vente : 1 franc dans les agences 
P.-L-M., les bibliothèques et Bureaux de 
renseignements du réseau, les bureaux de 
correspondance des. Services : automobiles, 
etc... Envoi par poste, recommandé, surs:de- 
mande adressée à Paris à l'Agence P.-L.-M., 
88, rue , Saint-Lazare, ou au Service de ja 
Publicité dela Compagnie P.-.-M:, 20, bou- 
levard Diderot, et accompagnée de la som- 
mede 1 fr..5b pour la France et 1 fr. 90 
pour l'étranger. 

I1 est rappelé que la Compagnie P.-L.-M. 
met, également, 
couleurs, 
vices automobiles de la Route des Alpes. 
L'ensemble du parcours, de Nice à Evian, 


|comprend 6 cartes correspondant chacune à 
{une étape de la route : 


1° Nice-Barcelonnette, 

2° Barcelonnette-Briançon, 
3° Briancon-Grenoble, 

4° Grenoble-Annecy, 

5° Annecy-Chamonix, 

6° Chamonix-Evian. 


Chaque carte comporte, en outre du kilo- 
métrage dans les deux sens et du profil'de 


la route, l'indication des points caractéris- 
tiques cols, sommets, glaciers, etc, Trepé-| 
rés par:des flèches de direction, de façon 


que le voyageur puisse se rendré facilement 
compte de leur sifuation. 


Prix : 2 fr. la” Carte, 10 fr. la pochette de 
6 cartes.” Ve A 

Envoi par poste, recommandé, sur. de-| 
mande accompagnée de 2 fr. 40 (8. fr: 70 


étranger) pour une carte et de-10 fr. 85 (11 
une : pochette de 


francs 
6 cartes. 


30.-étranger) sr 


coupon 1, attaché, 


syndicale des Agents de change, à P # 
R GEDFFROT-LANGEVA, 


de: lits-toilettes et'te| 


en vente des cartes en. 51 
au 80.000 et au 100.000, des Ser-|. 


| rhputaaton a pi: 1 
Vente. au Palais dé 
1923, à 14 héures, ‘en un 


8,460 ACTIONS AU 


de «a Cie: Internationale pour ta FQ jcati 
Chauffe-Bains. et Appareils à Chauffer. 
d’une, .va et 
100 francs, se décomposait . eus suit 
actions d'apport ; 056" actions. de n me 
SU Mise prix, OUR. SSID 
Consign. pour ench. : 19. 1000! fr. sn Es fo 
lement interdit aux ressortissants ex-ennen 
se porter acquéreurs. Clauses: spéciales: | 
cahier des charges chez M..M: î 
3, rue de Savoie, à: Paris. 
cette vente avait été annoncée com 
lieu les 2 et 27 juillet: courant, en 


Victe pre Pants, Adj. 8.1 ench. 
MAISON D'ANGLE 


Cce584".M. à p. 580 000f. 
dela Quérantonnaiset Deco 


ur la. gare de Paris 
les trains parlant de à: 
et de Paris-T 


Dans le but de faciliter, tant. aux RON 
habitant la rive droite qu'à celles habitant 
banlieue desservie, par la gare Saint-Laza 
la délivrance des -billets et da: réserve ( 
places pour jes trains partant de Paris- Mo 
parnasse et de Paris-Invälides, la gare. 
Paris-Saint-Lazare délivre | des ‘billets po 
toutes les destinations desservies par les de 
autres gares et assure la réserve des pla 
dans les trains express et rapides desserv 
les destinations dont il s'agit, 

Les voyageurs désirant bénéficier de. 
avantages, devront s'adresser au Bureau 
renseighements de la gare de Paris-S 
Lazare, où ils pourront se faire délivrer 
billets et se faire réserver des places, da 
la iimite de celles restant disponibles da 
le train qu’ils désirent. emprunter, et € 
conditions prévues par les. règlemen S 
vigueur pour le service FRS 


SAISON THERMALE 
: A LA BOURBOULE ET AU MONT:-DOIÏ 
Train supplémentaire rapide de. voy: 
toutes classes et ee it ent 
ris-Quay d'Orsay (départ 8 h. 47). La 
boûüle (arrivée 17 h. 59) et Le M: w 
vée‘18 h. 20), les samedis, 
[et jours de fête, du 10 juillet 
Finclus, ainsi que le,1er août 
Ce train desservira les prin 
| parcours. 

| Pour de plus ‘ample 
sulter les affiches plac 


E. MATHIEU 


se trouve. 
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| Pr du Numéro ! Un frano 


MISTE EURO 


BANQUE NATIONALE DE CREDIT 
A Société anonyme 
au capital de 500 millions de francs 
nt Siège social : 
Paris 16, boulevard des Italiens 


Lés actionnaires de la Banque Nationale 
de Crédit sont, convoqués en Assemblée gé- 
néralle extraordinaire à Paris, salle des Ingé- 
nieurs civils de France, 
pour le 17 août 1923, à 15 heures. 


Ordre du jour: 


‘1° Unification de toutes les actions à 250 
francs, tant par rémhoursement de deux 
quarts, Soit 250 francs sur les action entiè- 
rement libérées, que par versement de 185 
francs pour libération complète des actions 
non libérées “et par suite fixation du capi- 


tal social à 250 millions, entièrement ver- 


SÉS es s 

20 Décision d'échanger deux actions ainsi 
unifiées: à 250 francs contre une action de 
500 francs, de sorte que le capital social soit 
représenté par 500,000 actions de 500 francs 
entièrement libérées ; 

30 Modification corrélative des articles 6, 
32, 33, 36 des statuts. 

Les propriétaires d'actions au porteur de- 
vront déposer ‘leurs ‘titres cinq jours au 
moins avant l'assemblée : : 

Au Siège social de la Société, 16, boulevard 
des Italiens, à Paris, ou à l’une quelconque 
de Ses succursales et agences, au Comptoir 
d'Escompte de Mulhouse et dans ses succur- 
sales, É 

Seront, acceptés comme dépôt par les. éta- 
blissements ci-dessus désignés, les récépis- 
sés de dépôt des titres délivrés par d’autres 
banques. 

ARE DE D D + OO SRE EP LE ER ER RES EN 


COMPAGNIE FERMIERE 
: VDES 
CHEMINS DE FER TUNISIENS 
(Anciennement Bône-Guelma) 


Société anonyme 
Au capital de 30.000.000 de francs 


8, rue Lavoisier, Paris 


AVIS AUX OBLIGATAIRES 
Le coupon n° %® des obligations Bône-Guel- 
ma sera mis en paiement à partir du 1° août 
1923, à raison de : 
6 fr, 75 par obligation nominative ; 
6 fr. 01 par obligation au porteur, nef d'im- 
DOISE 2. Y 


| Ce coupon sera payé au siège social de la 


Compagnie Fermière des Chémins de fer Tu- 

hisiens, 8, rue Lavoisier, à Paris, età ses 

bureaux de Tunis. 

Il sera, d'autre part, payé sans frais aux 

guichets des établissements ci-après énumé- 

rés et de leurs agences, savoir : 

Société Générale de Crédit Industriel ; 

Commercial ; . 
Crédit Lyonnais ; à 
Comptoir.National d'Escompte ; 
Société Générale ; 
Compagnie Algérienne. 


, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR) 


19; ruée Blanche,: 


Vendredi 3 Août 1998. 
} 32°: Année - 


PÉEN 


Rédacteur en chef : RENÉ THÉRY 


Técépnons : Central 40-0 


COMPAGNIE INTERNATIONALE 
DES WAGONS-LITS 


ET DES GRANDS EXPRESS EUROPEENS 
(SOCIÉTÉ ANONYME) 


53, boulevard Clovis à Bruxelles 


Lé Conseil d'administration a l'honneur de 
convoquer MM:-les. Actionnaires. en, assem- 
bléé générale” extraordinaire, pour le lundi 
13 août prochain, à 14 h. 1/2, au siège social, 
53, boulevard,Ciovis à Bruxelles. 

Ordre du jour : 

1° Augmentation du capital social à  con- 
cufrence de seize millions ‘quatre: cent’ cin- 
quante mille francs, par la création de 
soixante cinq mille huit cents actions ordi- 
naires nouvelles de ‘deux cent cinquante 
franés chacune ; 

20 Pouvoirs à donner au Conseil d'admi: 
ristration à l'effet de réaliser cette augmen- 
tation ; 

30 Modification à l'article cinq des Statuts 
(alinéas un ét deux) pour le mettre en Con- 
cordance avec l'augmentation du capital! 

Pour assister aux assemblées, MM les AC- 
tionnaires propriétaires de titres au porteur 
doivent se conformer à l'article 36 des Sta- 
tuts, imprimé au verso des titres, 

Le -dépôt-des actions devra se faire + 

A BRUXELLES. : 

À la Société Générale de Belgique, 3, Mon- 
tagne-du-Parc, 

À la Caisse Générale de Reports et de Dé- 
pôts, 11, rue des Colonies, 

A la Société ‘Française de Banque et de . 
Dépôts, 72, rue Royale; 

Et chez MM: Nagelmackers fils et Cie, ban- 
quiers, 12, place de Louvain. 


A :LIEGE : 
Chez MM. Nagelmackers fils et Cie, ban- 
quiers, 


À LONDRES : 

Chez Barclays::Banke Ltd, 168, Fenchurch 
Street, E. ‘C3. x 

A PARIS : 

A la Saciété Générale pour favoriser le 
développement:du Commerce et de l'Industrie 
en France et dans.ses agences, 

A à Banque de l'Union Parisienne, 7, 
Chauchat, ; 

A ‘Ja Banque Française et Italienne pour 
l'Amérique du Sud, 12, rue Haälévy. 

Au Crédit Commercial de France, 103, ave: 
nue. des Champs-Elysées, et dans ses age 


Ces: 
RP EE 


COMPAGNIE FRANÇAISE 


DU PORT DE RIO GRANDE DO SUL 


OBLIGATIONS 5 % 


L'intérêt semestriel..au {er août 1923. sera 
payé, à partir dudit jour, à, raison de : 

11 francs nets par obligation nominative, 
10-fr. 145 nets par obligation au porteur, 
contre remise du coupon n°30 aux caisses de 
fa Banque de-Paris_et.des Pays-Bas, 3, rue 
d'Antin, Paris, et de la Société Générale pour 
favoriser le développement du Commerce et 
de l'Industrie en France, 29, boulevard Hauss- 

mann, Paris, 


yue 


ÉCONOMIES EUROPÉEN 


SOCIETES ANONYME 


FORGES & ACIÉRIES oU NORD & DE L'ES : 


La Société A he 
du Nord et de l'Est vient d'allumer le 
sième haut fourneau de. Valenciennes 
cinq hauts fourneaux Que comprend l 
semble des ‘deux usines de Valenciennes et 
Louvroil sont. donc, .dès maintenant, remis 
en activité. 

C’est un fait intéressant à-signaler au mo: 
ment où la Société est en train d'augmenter 
son Capital pour achever d’équiper ses-usi- 
nes qui avaient été détruites pendant la 
guerre. | 

Rapelons.à ce ‘sujet, que la Société réserve 
à ses anciens actionnaires la souscription de 
96.000 actions nouvelles de. 250.francs au, prix 
de 275 francs. 

La souscription est ouverte jusqu’au 8 août 
dans les principaux établissements de crédit 
et maisons de banque de la place. 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS 


sm — 


ECHEANCES DU 15 AOÛT 1923 
Le semestre d'intérêts, échéant le 15 août 


1923, des Bons 6 % à court terme de 500 fr. 


1.000 et 10.000 fr.’ à 2 ou 3 ans, sera payé, 
à partir de cette date, dans les bureaux 
du Service des titres de la Compagnie, 8, 
rue de Londres, à Paris, ainsi que dans Les 
gares de la Compagnie et des réseaux Lyo 
Est et Midi ouvertes au service de.-nos ti . 

Tes intérêts de ces Bons étant stipulés 
nets d'impôts, il sera payé, soit au porteur, 
soit au nominatif : 

15 francs pour les Bons de 500 francs, cou- 
pon n° 3. 

30 francs pour les Bons de 1.000 francs, 
“coupon n° 5. 

800 francs pour les Bons de 10.000 francs, 
coupon n° 5 


C'e DES CHEMINS DE FER DU MIDI 


ok, boulevard Haussmann, à Paris 
Numéros des 500 Obligations 6 0/0 type 1921 
Sorties au tirage du 6 jüillet 1923 -(2e ti- 
rage) et remboursables à partir du 1% août 
1993; à 498 ‘fr. 95°: 


108701 à 108800 135301 à 135400 
915001 515100 618601 618700 


LE mm) 


ROSE DEEP LIMITED  - 


(Incorporée au Transvaal) 


. 299001 à 299100 


Dividende n° 44 


Les détenteurs de certificats d'actions au 
porteur sont informés qu'ils recevront paie- 
ment, à partir du mercredi 8 août 1%3, du 
dividende ne 44. de 6 1/4,%, soit 1 sh. 3 d. par 
action (exempt de la taxe des Dominions), 
contre remise .du coupon n° 44, soit au 
bureau de Londres de la Compagnie, n° 1, Lon- 
don Wall Buildings,.E. C., 2, ou..au Crédit 
Mobilier Français, 30 et DE rue Taitbout, 
Paris. 

Les coupons. appartenant à des porteurs 
résidant ‘dans ‘le Royaume-Uni et dans le 
Nord-Est de l'Irlande seront -soumis à une 
retenue en paiement de l’income-tax anglais 
Sur la base de 0 sh. 19 d. par coupon, la va- 
leur nette de celui-ci sera donc de 1 sh. 11 d. 


Tous coupons présentés au Crédit Mobilier | 


Français, ainsi que ceux présentés au bureau 
de Londres pour le Compte de porteurs rési- 
dant en France, séront soumis à une retenue 


de 2 sh. 6 d. par livre sterlin 
_ du droit sterling en paiement 
* sur le revenu. 


Forges et AGE es | 


roi- | 


| du éroit de transfert et de l'impôt FAURE 


| des bureaux mentionnés ci-dessus et pourront 


chainement, dans les 


de transfert et de l'impôt français | 


St RAP ÉET ES à HE 


RAND MINES, LIMITE 


5SH2, contre remise du AS Pia sbit 
au bureau de Londres de la Compagnie, no 1, 
London Wall Buildings, E. C., soit au Crédit 
Mobilier, Français, : 30 et 32,.rue.-Taitbout, 
Paris... 

Les coupons appartenant” à des porteurs 
résidant dans le Royaume-Uni et en Irlande 
du Nord seront soumis à une retenue en paie- 
ment de lincome-tax anglais sur là base de 
0 sh. 4,56 d. par Coupon ; la valeur nette de 
celui-ci Sera donc de 2? sh. 7,44 à. 

Tous coupons présentés au Crédit Mobilier 
Français, ainsi que ceux présentés au bureau: 
de Londres pour le compte de porteurs rési- 
dant en France, seront soumis à une retenue 
de 2 sh. 9 d. par livre sterling en paiement 


rovisions rec 
des'en Cours . 
ersements à efl 


esse 


obligations 6. 
ranties par 
Amortissement wa 


Intérêts à recevoir de l’Et 
Profits et Me: Cp ent 


: Total. 


sur le revenu. 
Les coupons devront être déposés pendant | 
quatre jours pleins, à fin d'examen, à l’un 


Frais. généraux d'administration. 
et divers rise ee pee ses cesredee 

Impôts divers. 

Amortissements. 1is dé 
mission PNA SRE 
Amortissement des frais de cons- | 

|. titution + 

Prélèvement pour ‘le ‘fonds Hocu 
mortissement ei de TÉROUN AE 
ment : roses seneneeese 

Solde à répartir. sites 


être remis tous les jours (samedis exceptés), : 
entre 11 heures et 2 heures. 

On peut :se procurer : des bordereaux sur 
demande, 

Ra P:LOr:r 


A.::MoIr et Cie. 
Secrétariat de Londres: 


esse 


CHEMINS DE FER DE L'ÉTAT 


Paiement des coupons des titres de la Com. Répartition du solde 
pagnie de l'Ouest dans les principales gares: 11.090.088 fr. 44 
du réseau de l'Etat. | Réserve légale 5 0/0 


L'Administration des. Chemins de: fer :4e| Premier dividénde, ea k “ad ‘au 
l'Etat a l'honneur de porter à la connais-|  ACtions : 

nce du public qu’elle assurera, très pro | Attribution au, ‘conseil .d’adm 
principales gares de nistration …. ob LE 
son réseau (Normandie, Bretagne et Sud-| Deuxième dividende ‘de “He # 
Ouest), le paiement des coupons des titres] Aux ACtIOnS ..,..:,...,:...5 
{actions et obligations) de la Compagnie «@e| Dividende de 47 fr si aux pars 
l'Ouest (en liquidation). bénéficiaires 5 

Une affiche DPROEÉE dans les gares avisera| Solde à reporter 
les porteurs de titres, de la mise en vigue:r. 
de ce nouveau service. Total 


“ 


Reese TE …. 


Crédit ne 

Report antérieur déc: 1921). 4 
Bénéfices sur ventes et instal- 
lations, produits du: Porte- : 
feuille et divers ....…, RES D = 


FORGES ET ATELIERS 


DE CONSTRUCTIONS ha 
DE. re RE 


_— 


Assemblée He du 14 qui 1993 
Sous la présidence de M. Roch Boulvin: 
administrateur délégué : 
RAPPORT DU CONSEIL D' ADMINISTRATION 
(Suite et fin) 
BILAN AU 31 DECEMBRE 1922 
Es Actif 
Frais de constitution de la So- 


cures teens. ss 


Premiere nes —— : 
rale, après avoir entendu le rappor 
seil d'administration et «© 
saires,. #p rouve dan foute 
les comp 
31 dé 


COTE SR M RAA Le Rae "1.694.175 08 
Frais d'émission des obligations! 1.800.966 17 
Premier établissement et Tecons- 

DONS ESS MR 94.847.617 91 | 1 
Portefeuille, .:,.........0 30.418.415 16 | actions ....,..:.,-............. 
Mobilier du siège social......... er AP à FAtITIDUUON au 
BHÉVERS a Enr enr ee oncles een s 1 »| mnistration:. ts 2 AA 
Approvisionnements, travaux en | Deuxième. ane, de. 55 ‘fr. 


aux. actions 


LENE 2 IOÉ RE PS 0,0. 


cours: et provisions HOTSPES 


88.300.419 90 


sur commandes en COUTS. Dividende. de:47 / dt. 
Caisse et Banquiers ....... ms... 27.092.000 5 |. bénéficiaires... 
Débiteurs: HIVEré ..::;. Lam 41.392.361 28 Report-à Moufeau 
Dommages ‘de guerre ....../:2 28.344.515" ph PNR EN a LS 
Annuités-de l'Elat" 7.0 HS 838. 819 | CSST IEND EEE 
LOT PSE Ho 167. 729: 962 26 den: 


| 7 
é à 25 fr. pour les actions et à 47 fr. 84 
run, les parts bénéficiaires, sous déduetion 
is impôts. 2e « 
Ces dividendes seront mis en paiement à 
frtir durer juillet 1923. 
Deuxième Résolution. — L'Assemblée géné- 
le nomme commissaires des. comptes, pour 
xercice 1923, MM. L. Brizon, J. Chazaud, 
Cornez, M. Fontaine, avec faculté pour 
acun d'eux de procéder séparément en cas 
: décès, démission ou empêchement des au- 


es. 

Troisième Résolution. — L'Assemblée géné- 
Île donne, en tant que de besoin et confor- 
ément à l'article 40 de la loi du 24-juillet 
67, l'autorisation à ceux des administra- 
urs qui font partie de diverses Sociétés ou 
aisons de banque ayant des rapports avec 
s Forges et Ateliers de Constructions élec- 
iques de Jeumont, de Conclure des traités 
1 marchés avec ladite Société. 


oo 
SOCIÉTÉ PARISIENNE 

à POUR 

‘INDUSTRIE DES CHEMINS DE FER 
“ET DES TRAMWAYS ELECTRIQUES 
75, boulevard Haussmann 


_. 
2S 


= Assemblée générale ordinaire 
_. du 14 juin 1923, sous la. présidente 
de M. Wallut à 


APPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 
Messieurs, 


Nous avons l'honneur de vous présenter, 
onformément à l’article 24 de nos Statuts, 
“rapport sur les opérations de notre Société 
eéndant l'exercice clos le 31 décembre 192? 
pe soumettre à votre approbation le Bilan 
{le Compte de Profits et Pertes. 
Les-espoirs.que. nous exprimions.l'an passé 
emmencent à se réaliser. Les bénéfices pr2: 
res à l'exercice 1922 dépassent, suffisammer:t 
eux+de 14921 pour permettre de revenir 21 
ividende d'avant-guerre. | 
“Les. différents.départements .de motre $ser- 
ice de trayaux-oni progressé dans.leur aci- 
riténret, enrégistré -de nombreux marchés 
lont l'exécution s'est effctuée dans des Com 
litions satisfaisantes. Parmi les clients pou? 
esquels nous avons exécuté des travaux, 
tous pouvons citer notamment les Chemins 
le“fer de Paris à Orléans, les Chemins te 
er du Midi, le Métropolitain, l'Uniof d'Eléc- 
ricité, l'Energie Industrielle, etc. | 
amélioration des produits du portefeuille 
st sérieuse, nous vous l’avions fait prévoir; 
ET éalement revenu progresse, mais .le 
à: al également si on l'évalue d'après. les 
Jrix cotés en Bourse. Notre situation. est re- 
levenue normale et nous voyons s'ouvrir 
levant nous une période d'activité que nous 
sommes en droit d'espérer fructueuse. 


Société d'Eléctricité de Paris. — L'usine 


zntrale de cette Société, située à Saint- 
Denis, a-été mise en marche commerciale je 
20 novembre 1905. A æeite époque, elle était 


a centrale électrique la plus perfectionnée 


iu monde et ses türbines à vapeur de 6.090 


cilowatts étaient les plus puissantes. Depuis 
le ‘a toujours fonctionné régulièremeu:t, 


et plus économiques. 


dix premiers. s} 
elle dépasse 16. 
qui représente. une progressio 


CAS 1921-1922. 


4 


ais la construction des turbines à vapeur 
, perfectionnée au cours des dix-années 
se sont écoulées depuis le commence- 
t des travaux et les machines anciennes 
; remplacées par des unités plus-puissan- 


quantité d'énergie livrée aux conson- 
eurs, qui avait été, en 1913-1914 de 145 
ions de kilowattheurés, a passé en 1921- 
à 166 millions de kilowattheures. Pour 
des l'exercice 1922- 

sd s de- kiloWwatt- 
A ARTS LES a 
millions Sur la période correspondante 


La Société possède ‘un: portefeuille impor- 
nt de valeurs intéressant son industrie of 


DASRSRITENTENTRC ERNEST 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


193, des recettes des revenus affectés au 
service de la Dette publique hellénique, résu- 
mant lä situation 1du {eri janvier au 31 mai 
1923. L'Association Nationale Ges Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières extrait de 
ce document les résultats ci-après : 


notamment des actions de la Compagnie 
Parisienne de Distribution: d'Electricité qui 
est concessionnaire de la distribution {de 
l'énergie électrique pour l'éclairage et !a 
force motrice de Paris. 

Le dividende des actions pour l'exercice 


1921-1922 a été porté à 35 francs et celui des : pe 
parts bénéficiaires à 83 fr, 33, sous déduction Satis. 
des impots. < EAN Recettes brutes de 1922 à 1923 

Forges et Ateliers de Constructions Elec- de mai duljan.au 
triques de Jeumont, — Les installations de ia Classifi- 31 mai 1993 
Société qui avaient eu à souffrir de la guerre, cation! 1922 1923 (vieux style) 


sont complètement rétablies et leur fonction- 
nement ne laisse plus rien à désirer. Pour 
l'année 1922, le chiffre des factures à  dé- 
passé 110 millions de francs et le carnet de 
commandes est largement pourvu. 

Outre ses ateliers de construction, la So- 

ciété possède des participations. très impcr- 
tantes dans les affaires stivantes : La So- 
ciété de Recherches et d'Exploitations Pétro- 
lifères et la Société de Recherches d'Hydro- 
carbures :; la Société Electricité et Gaz ‘lu 
Nord : l'Union Européenne et Financière qui 
contrôle les grands établissements métallur- 
giques de Skoda et. ses filiales ; la Société 
des Ateliers de Coristructions Electriques de 
Charleroi. 
- Le dividende, malgré la crise intense que 
subit la construction mécanique en général, 
sera maintenu au chiffre de l'an passé, soit 
brut 25 francs par action de capital et 
47 fr. Sk par part bénéficiaire. 

Electricité et Gaz du Nord. — Par suite 114 
développement continu de la clientèle, la SO- 
ciété s’est trouvée dans la nécessité d’accroi- 
tre ses moyens d'action. Dans là région ‘le 
jJeumont, Maubeuge, Aulnoye, Fourmies, les 
deux centrales de Jeumont et de Maubeug2 


(En drachmes) 
Sel, pétrole, al- A 
lumet., tabac, ER, 
timbre, etc... 11.114.841 39.777.943 +105.333.202 
Douanes... 28.051.849 22.070.898 Æ 96.826.096 


L'état des plus-values fait ressortir entre 
les prévisions des recettes des monopoles 
et les perceptions “effectuées du 1e janvier 
au. 31 mai 1923 une différence en plus de 
drachmes : 24.877.993,83, 

Les recettes des douanes du:Pirée et de 
Salonique ont donné les résultats suivants : 


Mai 1922 Mai 1923 


Ports Drach.pap. Drach.pap. 
‘11.804.425 LT 
7.428.699 » 


Le Pirée. 15.229.561 » 
Salonique 8.621.751 » 

La différence des recettes entre 1922 et 1923 
pour les cinq premiers mois de l'année est 
de: 


sont devenues insuffisantes et outre les aug- Ports Drachmes-papier Or 
mentations de puissance à Jeumont et: a — —— — 
Maubeuge (Sous-le-Bois) une. nouvelle . Ce1-| Le Pirée... . 54.554.069 55 : x 
trale est em‘cours d'édification à Aulnoye 21} Silonique....… 94.193.156 65 e 


la Société va acquérir la centrale que les 
Allemands avaient. installée à Hirson pen- 
dant la guerre et que l'Etat avait saisi: 
comme butin de guerre. Pour 192, en y co'u- 
prenant la production des filiales, le nom- 
bre de kilowattheures vendus atteint 215 mil- 
lions. Les usines à gaz desservant Maubeuge, 
Hautmont, Jeumont,/ Bavay et Anor voisnt 
leur clientèle se développer. ; 

Pour faire face aux dépenses démandées 
par les nouvelles installations, le capitai à 
été porté de 70 à 85 millions de francs. 

Les Sociétés dans lesquelles la Société Elec- 
tricité et Gaz du Nord est intéressée voieal 
leurs affaires se développer. 

La Société d’'Electricité de ïa Région £e 
Valenciennes-Anzin a porté, pour l'exercice 
1922. le dividende des actions à 22 fr. 50 gt 
“celui des parts à 34 fr, 28, sous déduction des 

La Société de Gaz et d'Electricité du Hai- 
naut - vient «d'augmenter “également le divi- 
dende qu’elle porte à :40 francs pour es 
actions dé priorité, 26 francs pour les actions 
de jouissance et 81 fr. 90 pour, les. parts de 
fondateur, ‘sous déduction des impôts. 

La. Société de: Recherches et d'Exploita- 
tions ‘Pétrolifères et. la Société de Recher- 
ches.d'hydrocarbures poursuiventleur pro- 
gramme de recherches. Le sondage de Vaux- 
en-Burgey à toujours son gaz en-pression et 
lon va commencer son exploitation commer- 
ciale : l'octroi d'une concession régulière est 
imminent ; on continue les sondages dans 


UE D SEINE KE DCE SENS RO 2 


SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 


POUR FAVORISER LE DEVELOPPEMENT 
DU COMMERCE ET DE L'INDUSTRIE EN FRANCS 


Bilan au 31 mai 1923 


ACTIF 
£spètes en caisse et à la Banque de 
France < 
Avoir dans les banques et chez les 
correspondants..........ssesssessu 
Portefeuille : Effets et Bons de la 
Défense Nationale ARE VE) 
Coupons à encaisser 
Reports 
Avances sur garanties 
Comptes courants divers ; 
Rentes et actions, bons et obliga 
tions 
Participations financières 
{mmeubles et Immobilière parisienne 
et départementale 
Comptes d'ordre... 118... 98 725 205 55 
Appels différés sur actions .…..….... 250 OU0 000 » 
Intérêts sur actions (coup. au 1°" janv.). » » 


5.818.036 565 16 


Hsttite asie 528.995 .030 24 


PPRCEEECEETI LEE 


-209 84 


487 10 
413 49 
97.520.063 14 
210 005.196 47 
967. 595.119 99 


40.743 403 6% 


ARE à 
32.055.336 95 


PETITE CEE LELEEE CEE CEE E EEE EE EEE EEE EEE EEE 


PCECTECEEEECEL EE) 


56.397.038 15 


cette région... 
RSR IR RS (A suivre.) PASSIF Fr 
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Le directeur général 
Joseph SIMQN. 


La Commission financière internationale de 
Ja Dette publique helénique, à /-thènes, vient 
‘de publier son täbleau. mensuel, de mai 
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NELS Sith Anna & Fe Marine! mar- 


Bulletin Bibliographique 


Des marchés à primes dans les Bourses des 
Valeurs, par Alexandre Massebœuf, docteur 


IV ‘ T|lindication des lignes de navigation fran- 
en droit ès-sciences. politiques et économi- 


ques. Librairie Garnier frères, 6, rue des | escale, La seconde liste permet de se rendre 
Saints-Pères. Prix : 15 francs. compte immédiatement des lignes régulièrés 
L'Opinion, journal de la semaine. Parais- françaises touchant tel port étranger où co16- : 


nial déterminé. 

Enfin, l'Annuaire de la Marine marchande 
contient 8 planches de figures en couleurs re- 
présentant les pavillons et cheminées des en- 


sant le vendredi, 

Sommaire du vendredi 27 juillet 1923 : 

Editorial. — Ce qu'on dit. — Affaires inté- 
rieures. Affaires extérieures, Affaiñes 
‘économiques. — Notes et Figures. — Littéra- 
ture, — Théâtre. — Art et Curiosité. — Ques- 
tions métapsychiques. — Voyages, — Actua- 
lité scientifique. 

La Normandie. Son élevage. — Bulletin pé- 
riodique de la Société Départementale du 
Concours-Foire Agricole de Caen. Une bro- 
Ghure illustré. Caen, 9, rue Saint-Jean. 

Ce petit ouvrage, publié à l'occasion du 
Concours-Foire agricole qui se tiendra à 
Caen, du 24 août au 4, Septembre prochain, 
renferme une documentation fort intéressante 
sur les différentes branches de l'industrie 
agricole normande. Elle traite successive: 
ment de la situation économique de :1a Nor- 
mandie, de l'élevage des espèces chevaline et 
bovine, et de la brillante manifestation que! 
constitue ce Goncours-Foire agricole, auquel 
devront assister tous ceux qui portent intérêt 
à la prospérité de nos riches départements 
de l'ouest. 


Annuaire de ia Marine marchande fran- 
çaise, — Le Comité Central des Armateurs de 
France wient de faire paraître et de mettre 
en vente l'édition 193 de l'Annuaire de ia 
Marine marchande française. 

Cet. Annuaire, publié. depuis..20 ans par le 

Comité, avec le:concours officiek--des Adminis- 
trations des Douanes, de la Marine, des Colo- 
nies et des Affaires étrangères, est le réper- 
toire complet de toutes les entreprises fran- 
Caises d'armement sans exception, qu'elles 
soient métropolitaines ou coloniales, affiliées 
ou non au Comité, et quelque: soit:le type 
de navires qu'elles exploitent paqüuebots, 
cargo-boats, Voiliers long-Courriers où Cabo- 
teurs, navire spéciaux, navires de toutes pê- 
ches, à voiles ou à propulsion mécanique. re- 
morqueurs, vedettes à voyageurs, etc. 
On trouve dans cet ouvrage des renseigne- 
ments très détaillés et précis, non seulement 
sur chaque entreprise d'armement, mais en: 
core sur tous les navires français d’une jauge 
brute supérieure ou au moins égale à.84:tx 
01. Toutes ces entreprises y sont mention- 
nées dans l’ordre alphabétique, sans distinc- 
tion aucune éntre la grande compagnie de 
navigation et l'armateur d’un unique bateau 
de pêche ou d’un petit remorqueurr: 

Les navires y sont classés de diverses fa- 
çons, de telle sorte qu’on peut trouver immé- 
diatement tous les bâtiments d'un type déter- 
miné ou répondant à une caractéristique don-: 
née, ceux qui sont appropriés spécialement-à 
certains transports où travaux, ou qui sont 
pourvus d’adaptations spéciales. 

La plupart des renseignements qu’on tot 
ve dans l'Annuaire de la Marine marchande 
né se rencontrent dans aucune autre publi-: 

- cation: 
.… L'ouvrage est donc appelé à rendre de réels 
Services à toutes les personnes qui, par leurs; 
fonctions ou leur profession, sont appelées à. 
entrer en relation avec les entreprises.de.na- : 
vigation françaises ou à connaître d’une fa- 
con exacte la composition de notre flotte com- | 
_ merciale. | 


Cés planches sont suivies d’une liste où les 
entreprises dont les pavillons et cheminées 
ont été reproduits, sont classées dans l’ordre 
alphabétique de chacun des mots composant 
leur raison sociale. 

fort volume, £Yr: in-4° raisin de 1.400 pages. 
l'exemplaire relié, port et timbre .de quit- 
tance en sus (Paris : 0 fr. 85 ; départements : 
2 fr. 65 ; étranger : prix d'un colis postal de 
5 kgs). Adresser les demandes au secrétariat 
du Comité Central des Armateurs, 73, boule- 


vard Haussmann, Paris. 
0 D DEEE 


CHEMINS DE FER DE L'EST 


LIVRET-GUIDE OFFICIEL 


La Compagnie des Chemins de fer de l'Est 
vient de faire paraître un Livret-Guide officiel 
qui met èn évidence les trois ‘aspects Sous 
lesquels son réseau mérite de retenir l'atten- 
tion du touriste : les monuments, les Champs 
de bataille de la Grande Guerre, les stations 
thermales et La région des Vosges. 

Le texte illustré par le maître Robida et 
agrémenté de photographies est très agréable 
à lire et abondamment documenté. On y 
trouve des descriptions heureuses, des ren- 
seignements généraux et des indications. sur 
les services d'auto-cars organisés par la 
Compagnie. 

En vente dans les gares du réseau au prix 
de-0 fr. 7» ou envoyé franco contre la somme 
de 1 fr. 05 sur demande adressée au Secréta- 
riat général de la Compagnie, ?1, rue d'Alsace, 
à Paris. 


2 Re 


chande comprend deux listes qui rendront 
de grands services aux industricels et Com- 
merçants entre les mains desquels il se trou-: 
vera. L'une de ces-listes donne, par pays, . 


çcaises y ayant leur terminus ou y faisant. 


treprises françaises de navigation et de pêche. |? 


L'Annuaire de la Marine Marchande est un k 


‘I est mis en vente aûü prix dé 50 francs: 


pour 1e$ ra 
la Compagnie d'Orl 


reau spécialement affect 


Voyageurs, 124, -boulevan 
phone : Ségur PL en 
On. trouve à-Ce bureau les. 
ries de billets au départ de. 
gares du réseau d Orléans 0 
ainsi que des. brochures . 
trés concernant les voyag e 
les Réseaux d'Orléans et du. Midi 
Bretagne, Auvergne, Pyrénées 
I est possible d'y louer ses nes “dans 


| trains rapides et express, dans un délai € 


mencant sept, jours avant: la date fixée p 


re, les bagage 


y seront acceptés à l'enregistrement comn 


ils le seraient dans une gare. 


CHEMINS DE FER in, _ 


GRANDES EAUX DE VERSAILLES 


Le jeu des Grandes Eaux ‘anra lieu au 
dates ci-après : 


io Dans le parc de Versailles ka 5 et 26 aoû 
2 septembre, 7 octobre ; 
| 20 Dans le parc de : Trianon eA 19 août, À 
septembre. sa 
Versaïille est: desservi par. les gares ‘4 
Paris : (Saint-Lazare, & Invalides : et Marge 


nasse): 
Trains supplémentaires) 
du Service. 
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REDACTION : 50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2 ARR 


LENTREPOTS ET WAGONS FRIGORIFIQUES 


En présence de l'intérêt. que l'utilisation 
du froid -oftre pour le-transport et la conser- 
vation des denrées, produits. et marchandi- 
ses périssables, les Chemins de fer de l'Est, 
du Nord et du P.-L.-M. ont constitué en 1920, 
avec le concours de. plusieurs . importants 
groupements, Ia « Société Française de 
Transports et Entrepôts Frigorifiques » dont 
le siège social est situé à Paris, 8 et 10, bou- 
levard Diderot. 

La Société, formée .,au capital de 14 mil- 
lions; a.pour but de : 

1o Organiser. les transports en wagons fri- 
gorifiques où isothermes : 

èo Etablir dans les principaux centres de 
consommation des entrepôts frigorifiques ac- 
cessibles par rail ou participer à l’établisse- 
merit desemblables äinstallations, d'accord 
avec les organismes locaux. 

Pour répondre à la première partie de ce 
programme, la Société possède aujourd’hui 
un parc:de 700 wagons spéciaux, qui assu- 
rent, au moyen de roulements réguliers, des 
transports importants sur les centres de con- 
sommation. 

La deuxième partie du programme vient 
d'être. réalisée” par la création à Paris. ?, 
quai de Bercy, d'un entrepôt de 10.000 mètres 
cubes pouvant recevoir 3.000 à 3.500 tonnes 
de marchandises et fonctionnant comme en- 
trepôt fictif de douanes. 

:VÉes producteurs, expéditeurs et consom- 
maîteurs de denrées, produits et marchandi- 
ses périssables ont le plus grand intérêt à 
utiliser lès wagons et entrepôts de la Société 
pour le transport et la conservation des beur- 
res’ fromages, œufs frais, œufs congelés en 
poudre, charcuterie, conserves alimentaires, 
graisses alimentaires, gibier, poissons frais, 
salés où conservés. salaisons, volailles, vian- 
des fraîches, viandes congelées, fruits frais 
Du secs, légumes frais où secs, fleurs coupées, 
bière, houblons, eaux minérales, lait, sirops, 
vins, fourrures, pelleteries, tapis, tapisseries, 
tentures. etc. 

Les principaux avantages qui découlent de 
cette utilisation sont les suivants : 


Conservation dé la marchandise, d’où meil- 
leute présentation et meilleur prix de vente ; 

Régularisation des cours : 

Allongement de la période de vente des pro- 
duits périssables : 

Consommation hors saison des produits pé- 
rissables ; 

Extension de la zone de ramassage de cer- 
taines denrées périssables (lait, viandes abat- 
tues, etc.) destinées aux grands centres de 
consommation ; 

Extension de la zone de. distribution du 
poisson frais, du beurre, etc. ; 

Clarification naturelle et bonification ‘des 
vins ; 

Ete., «etc. 

La Société fournit sur demande tous ren- 
seignements utiles concernant les conditions 
de location de ses wagons et entrepôts, En 
outre, l'expérience qu'elle a des transports 
frigorifiques lui permet de donner des con- 
seils précieux aux expéditeurs intéressés, Ces 
derniers peuvent d'ailleurs s'adresser direc- 
tement à ses agences de Dunkerque, Boulo- 
gne-sur-Mer, Calais, Cannes, Lyon, Marseille 
et Reïms. Ù 
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Vendredi 10 Août 1923, 
 03i 32e. Année 
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THE SPIES PETROLEUM COMPANY La 


La Spies : Petroleum Company, Limited 
62, London : Wall, London E. C. 2; à l’hoOn2 
neur-de-rappeler à ses actionnaires que pour 
assurer son existence sociale, dans les con- 
ditions indiquées dans sa dernière circu- 
laire, et mettre en valeur ses propriétés de la 
Trinité, elle procède actuellement à Londres 
à une émission de 150.000 bons de 10 0/0 nomi- 
natifs, à:cinqans, dé 1 liw. sf chacun. 

Un droit de:préemption, au pair, est ré- 
servé, jusqu'au 31 août 1923. aux actionnai- 
res- dans 14 proportion d'un bon pour chaque 
seize actions détenues. 

Ces derniers. détenteurs d'actions au por- 
teur abonnées, devront, pour se faire connaî- 
tre, les déposer jusqu'au 20 courant, au Cré-: 
dit Mobilier Français. 30 et 32 rue Taithbout à 
Paris, ou s'adresser directement au siège de 
Eu AGIR, 62, London. Wall. ,à.. Londres 


COMPAGNIE 
DES 


CHEMINS DE FER. ANDALQUS 


OBLIGATIONS ANDALOUS 3 0/0 % SERIE 


Le coupon n° 34 des obligations Andalous- 
3 0/02 série à revenu fixe, échéant le 1er août 
1923, Sera payé à partir de cette date. sous 
réserve de tous les droits des obligataires 
constatés pour les porteurs de coupons dobli- 
gations non nationalisées, par la remise d’un 
Bon complémentaire, à raison de 7? fr. 50 
sous déduction des. impôts espagnols et fran 
cais, soit. 5 fr: 34 net. 

Le coupon n° % des obligations de la même 
série à revenu variable qui, en conformité 
du Convenio (art. 3) représente le soide à 
payer. en 1923 et dont le montant est fixé 
d’après Ja liquidation définitive de l'exercice 
1922,,sera, également payé à partir du 1°r août 
1923, par la remise d’un bon complémentaire 
à raison de 7 fr. 50, soit 5 fr. 66 net 

En France : à Paris, à la Banque de Paris. 

En Espagné : à Madrid, à la Banque Espa: 
gnole de Crédit et au Crédit Lyonnais ; 

AtBarcelone, à la Banque Espagnole du 
Rio de la Plata ; 

A Bilbao, à la Banque de Bilbao ; 

A Malaga, à la Caisse Centrale de 1a,Coms*, 
pagnie. . ue 


; .( CEE 


cn 
CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLÉANS 
SE * - 2e 
AMORTISSEMENT. 1 11m. 
Le mercredi 29 août 1923, à 14 heures, il 
sera procédé publiquement dans une des sal- 
les de l'Administration de la Compagnie, 8, 
rue de Londres, à Paris, au tirage au sort 
des titres ci-après, remboursables au compte 
de l'exercice 1923, savoir : 
2.100 obligations de l'emprunt 5 0/0 ; 
8.427 actions. | 
Le remboursement de ces titres aura lieu : 
1° Sous déduction des impôts édictés par 
les loïs de Finances pour les obligations 5 0/0, 
à dater du ler novembre 1923 : 
2 Pour les actions au taux de 500 francs 
net, à compter du 2? janvier 1924. 


CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLÉANS 


ECHEANCE DU jer SEPTEMBRE 1923 

Le semestre d'intérêt échéant le 1er septem- 
bre 1923, des obligations 4 % 1923, sera payé 
à partir de cette date, dans les bureaux 
du service des titres de la Compagnie, 8, rue 
de Londres, à Paris, ainsi que dans les gares 
de la Compagnie d'Orléans et des réseaux 
Lyon, Est et Midi ouvertes au service de nos 
titres, déduction faite des impôts établis par 
les lois de finances, savoir : 


Montant 


Impôts 


es à Net 
. coupons déduire à payer 
Obligations. 4 0/0 1918 : 
Coupon n° 20 : 
AL DOTE ER ut cale ete « 10» :r1%090 8 10 
NOMINALE ui Lens ue 10 F0: 04e 9, » 


SOCIÉTÉ PARISIENNE 


POUR 
L'INDUSTRIE DES CHEMINS DE FER 
ET DES TRAMWAYS ELECTRIQUES 
75, boulevard Haussmann 


Assemblée générale ordinaire 
du 14 juin 1923, sous la présidence 
de M. Wallut 
RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 
(Suite et fin) 

Pour l'exercice clos le 30 septembre 1922, 
le dividende de la Société Electricité et Gaz 
du Nord a été porté pour les actions à 18 fr. 
et pour les parts à 9,6 francs sous déduction 
des impôts. Les résultats bénéficiaires ue 
l'exercice courant sont en augmentation très 
sensible pour les huit premiers mois. 


Compagnie des Tramways de Paris et du 
Dépariement de la Seine. Depuis :e 
ter janvier 1921, ceite Compagnie, comme 
Vous le savez, a. ‘cessé toute exploitation Ra 
réseau ayant ‘été incorporé dans celui F 


A 
Société des Transports en commun de la “Re 
gion Parisienne, Elle n'a plus d'autre rôle 
que de gérer ses immeubles et les fonds pro- 
venant de l'application de la convention de 
rachat passée en 1920 avec le Département de 
la Seine. 

Ces fonds proviennent de trois sources. 
savoir 1° Trente annuités de 5.400.000 fr. ; 
20 Le remboursement des approvisionne- 
ments ; 30 Le remboursement, partie en es- 
pèces, Darie en 30 annuités, du compie Spé- 
cial dé guerre. Pour l'exercice 191: 41 aete 
distribué un dividende de 4 0/0 aux actions, 
et on annonce pour l'exercice 1922 un divi- 
dende de 4 1/2 0/0. 


Compagnie du Chemin de fer Métropoli- 
tain, — Interrompus pendant la guerre, 1e- 
pris à la fin de 1920, les travaux de construs- 
tion et d'aménagement des lignes nouvelles 
ont été, depuis, poussés très activement, {ant 
par la ville de Paris que par la compare 

Le mombre des voyageurs, qui avait flée! 
en 1920 et en 1921 par rapport aux Ghiftees 
de l’année précédente, a fait place à un Re 
vement sensible du trafic. Il s'est notable- 
ment »relevé en ‘1922: avec un excédent sur 
1921 de 27.600.000 billets délivrés ét les pre- 
miers mois de 1923 présentent eux-mêmes, 
par rapport aux mois Correspondants de 
1922, une augmentation appréciable. 

L'emprunt “décidé par l'Assemblée générale 


du 16 février 1922 a été réalisé au mois de. 


“décembre pour une première tranche de 160 
millions de francs. Le service de l'intérêt et 
de l'amortissement de ces obligations n'est 
pas à la charge de la Compagnie ; par appli- 
cation de la convention de 1921, c'est la Vite 
qui doit supporter complètement le reste ‘les 
2 HS 

es comptes de l'exercice 1922 font ressor- 
3 un bénéfice net supérieur à celui de l’exer- 


L'ECONOMISTE EUROPÉEN. : 
cice 1921, La seulé prime au trañc, ‘jaquells 
ne dépend que du nombre des billets déli- 
vrés, a augmenté la rémunération due à Ja 
Compagnie, de plus de 450.000 francs. 


Tramways de Lille, — Au cours de 1929, ja b 
| Compagnie a continué la remise en état de | 


son réseau, très endommagé par la guerre. 
La centrale a été remise en marche avec de 
nouvelles machines et les chaudières enle. 
vées par les Allemands ont été remplacées. 


11 reste encore à renouveler des chaudièrss. 


endommagées et des installations accessoires. 
Le matériel est approvisionné ou commandé 


nret la remise en état de la centrale sera com- 
LE 


plètement terminée en 1928. 

Au-31- décembre 1922, 95 kilomètres 200 ce 
lignes étaient en exploitation : il ne reste 
que 7 kilomètres de lignes peu importantes 
à remettre en état. 

La recette a été de 12.195.080 francs contre 
9.881.822 francs en 1921. Le mouvement des 
voyageurs augmente dans de fortes propor- 
tions, ce qui nécessitera des augmentations 
du. matériel et des voies. 

Le dividende des Tramways électriques de 
Lille et de sa banlieue à été fixé à 5 0/0. 


Chemins de fer économiques du Nord. 
Les lignes dont cette Compagnie est conces- 
sionnaire dans les départements du Nord, du 
Pas-de-Calais, de l'Isère «et de la Haute- 
Savooie sont toujours exploitées en verë! 
d'arrangements provisoires. Elles ont subi 
les effets de la guerre de facon très diverse 

Dans la Havte-Savoie, l’électrification qui 
se présente dans des conditions avantageu- 
ses pour tous les intéressé, avait déjà été 
décrétée en 1914 : la guerre en a retardé l’exé- 
cution, mais le projet commence à se réali- 
ser et il a été tenu compte à la Compagnie 
des retards subis, la fin de . concession est 
reportée au 31 décembre 1972 

Des lignes du Pas-de-Calais, celle du Portel 
à Bonningues n'a subi du fait de la guerre 
que pew de dommages, d'ailleurs réparés. 
Celle de Lens à Frévent, au contraire, pres- 
que entièrement détruite, a pu être rétablie 
et remise en exploitation sur toute sa lon- 
gueur les installations accessoires à re- 
MAIS par l'Etat restent encore à réta- 

ir 

Quant. aux lignes du département du Nori, 
elles comportent un réseau électrique impor- 
tant, dont Valenciennes constitue le centre ; 
Ce réseau est à peu près complètement réta- 
bli et remis en exploitation et son trafic 1e] 
développe beaucoup 

La ligne à vapeur d'Armentières à Halluin 
qui Se “trouvait dans la zone où les opéra- 
tions militaires ont été très actives est tou- 
jours dans la situation où l'ont mise les éva 
nements de la guerre. La reconstruction com- 
mence, l'Etat ayant mis à la disposition de 
la Compagnie une première avance méces- 
saire pour entamer les travaux. 

Dans l'ensemble, 
cice 1922 ont été favorables et ont permis 
d'attrifuer un dividende brut de 15 francs 
aux actions de priorité et de 12 francs aux 
actions ordinaires. 


Compagnie Générale des Chemins de jer 
vicinaux. — L'importance des réseaux ex. 
ploités par cette Compagnie ne s'est Pas 
modifiée au cours de l'année écoulée ; leur 
longu&:r est de 671 kilomètres. 

L'assemblée générale des Énednies a 
décidé de distribuer des dividendes bruts de 


10 francs par action et de ? fr. 50 par action: 


de , jouissance. 


Chemins de fer du Calvados. 
tion ne s'est pas modifiée depuis l'an passé. 
Une convention provisoire d'exploitation a 
été conclue entre la Société et le départa- 
ment ; elle comporte l'exploitation en régie 
intéressée, la Compagnie recevant une pri- 
me de 5 0/0 des recettes et prenant à sa char- 
ge 5 0/0 du déficit éventuel. 


Chemins de fer du Congo Supérieur aux: 
Grands Lacs Africains. — Nots avons pris 
part à la constitution de cette Société, qui à 
pour objet principal : a) Les achats et les 


ventes d'actions et d'obligations de la Com- 


pagnie des Chemins de fer du FonÈo supé- 


| la. construction, 


|qué pour cette 


les résultats de l'exer:. 


— La situa- 


rieur aux Grands Lacs Afric ain 
l'explolation d 
.de fer ou "moyenside tr 
pécialement dans coke 


Us on séque à " 


presque totalité 
pagnie de 
rieur aux Gran 


Etecis HE, 


mpany. 

mpagny ‘un 
lui a permis d'inaugurer Das 
des annuels réguliers. ei Ai 


The Cairo 
lis Oases Com 


car elle a été depuis son © 
une prudence très remarquée, 
at programme approuvé par. 
res dans l’assemblée générale de 

Le dividende voté a été de 25 pi ) 
action, après versemen 2.500.000 piasti 
aux fonds d’amortisse t et de rer 


Portefeuille-titres 
Immeuble 
Mobilier 
Caisse, 
divers 
Participations et A 
Cours 


CRCRPIPECSC ECC CT 
soso re secs e eme rs, 
uen eee ses ct 


banquiers 


CRC EC CRC RC 


don eo se 01e 5e ee 018 8 009 à vies eee 


Compte d'ordre : 


Titres à libérer ...…. 1.192.800». nn: 
Actions ‘de Caution: 2 LORS 
nement ............ 256,250! 
Total." 560 ae ... 62.964.491 
..Passif : 
Capital : ; A 12 
800.000 actions de 250 fr. ........ 50. 


25.000 parts bénéficiaires (pour 
MÉMOITE) 5 SL PERRET L 
poor légale 
rovisions pour créances. sur at. 
faires en Russie 
Créditeurs divers 
Coupons restant à payer 
Compte d'ordre : 
Versement à effectuer 
Sur: dires 226: Fa ae 
Déposants 


orne ses us 


sons À, 
rss corses “+, 


ss. 


Profits et pertes : Goes 


COMPTE DE PROFITS ET PERTE 
AU 31 DECEMBRE 192% 


Débit. 
Frais généraux d'ad 4 2 
IHANISTAMONT ETES 261.448 68 
Émpôts (divers Hi TN 211.973 46 
SIOGber UT NS FN APRES 210 
Total. 5 


Répartition du solde de Fr 3.604: 760 
% à la réserve légale. 178.2 
Dividende de Le 0/08 ju 


Attribution au. Conseil 
ETISTEANLON. 2 M 6 ne 

Deuxième dividende de. 5. francs 
AUX ACTIONS Ans EnNte ME 


Dividende de 13. fr. ‘33 aux pa 
Solde à reporter sophie ne 


TOPENE SE 
Report de : de MER. 
Coupons du portefeuille, - 


et bénéfices -diver 


ren isie 


RESOLUTIONS 


emière résolution. —' L'assemblée géni- 
après avoir entendu le rapport du Con- 
d'administration et celui des commissal- 
approuve dans toutes leurs parties le 
ort et les comptes de l'exercice clos le 
lécembre 1922, tels qu'ils sont présentés 
le Conseil d'administration, et décide de 
rtir le solde créditeur s'élevant à 3 mil- 
3 604.760 fr. 71 de la manière suivante : 


) à la réserve légale ......... 178.223 9 
ende de 4 0/0 au capital 


TSÉ RME: He Ji . ” 1.971,778 09 
bution au Conseil d’admi- 
stratlOn PR EM ee ee 92.691 60 
xième dividende de. 5 fr. 
iX ACTiODERRE RER... .., 1.000.000 » 
idende 82/18 fr 33 aux 
. ne cote 333.383 5a 
Ort à nOUNSAE 7: 4 28.732 84 
Total égal... Fr. 3.604.760, 1 


est fixé. à 


n consequence le dividende 
Tr 33 pour Îles 


Tr. pour les actions, et 13/1r: 
ts, sous déduction des impôts. É 
es dividendes seront mis en paiement à 
tir du 1 juillet prochains =: 
euxième résolution. — L'assemblée gé- 
ale nomme MM. Destrée et Mary, commis- 
es pour l'exercice 1923 avec faculté pour 
cun d'eux de procéder séparément en Cas 
24... = e 
décès, dénssion ou empêchement de 
tre, et ie la rémunération de chacun 
ur à2.509 francs, Ë 


— L'assemblée géns- 


Troisième risolution. 
à donne, +: 111 que de besoin, conformé- 
nt à l’arii::e © de la loi du:24 juillet 1867, 
utorisati. * ceux ‘es administrateurs 
Mont parie ü: diverses Sociétés où niii- 
is de Bu: ue «yant des rapports. avec.la 
Société Fi me pour lIndustrie des 
emins de fe: les Tramways Electriques » 
Conelur: traités ou«marchés avec 
ite SOCié EC. t TE is. + 


names Es 


| Aÿ:)0iA ON NATIONALE 


es Porteur: ‘rancais de Valeurs Mobilières 
% rue Gaillon, Paris de . 
INFOR MATIONS . 


BANQUE 50 MM ERGIALE HONCROISE 
| DE PEST 


AGCOrd arrinble portant règlement 
5 Obligaiios 5 1/2 0/0 1908 et 40/0: 1911 
Jupeme ri: certificats fractionnaires 


Paction aitibues aux porteurs ayant sous- 
rit aux auciientations de capital réalisées 
Monovernbre 1922 et-mars 1923 : 
 « Asso: iaiion Nationale des Porteurs 
inçais de Valeurs Mobilières » à, par son 
ormation n° 0303, fait connaître aux por- 
rs d'obligations 3 1/2 0/0°1903 et 4 0/0 1911 
la Banque Commerciale Hongroise de 
st ayant exercé l'option”A. de laccord 
iable (règlement complémentaire en ac- 
as). Les conditions dans lesquelles ils pou- 
ent souscrire rétroactivement aux aucg- 
ntations de capital réalisés en novembre 
2et mars 1923 par-cette société. + . 
e dividende afférent aux actions nouvelles 
tant payable que sur l’action unitaire, les 
‘teurs qui, ayant exercé leur droit de sous- 
ption, ont obtenu des certificats fraction- 
res de 1/3 d'action nouvelle, (augmenta- 
1 de capital en novembre 1922) ou de 1/2 
etion nouvelle (augmentation de capital 
mars 1923) auront la faculté de vendre 
certificats ou d'acheter le nombre de cer- 
’ats nécessaires pour obtenir la délivrance 
FF action entière, dans les conditions sui- 
tes : 76 : 
}Les opérations d'achat ou de vente s'ef- 
ueront par l'entremise de la Banque Com- 
‘Ciale Hongroïise"de Pest: ” & 
2s Banques.framçaises se borneront à 


» 


.dres, une fois ! 


L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


ordres d'achat ou de vente. qui leur seront 


donnés par les porteurs de certificats frac- | 


tionnaires ; 
20) Les transactions se feront sur la base 


du cours du jour coté à la Bourse de Buda- 


pest, le prix d'achat ou de vente pour les 
fractions de 1/3 ou de 1/2 d'action étant res- 
pectivement égal à 1/3 ou 1/2 du cours coté 
pour l’action entière. Les porteurs auront à 
supporter la charge de l'impôt hongrois sur 
les opérations de bourse qui est actuellement 
de 1,25 @0 du montant du décompte ; 

3°) Notification de l'exécution des ordres 
d'achat et de vente, accompagnée du dé- 
compte y relatif, sera adressée directement 
aux intéressés, une fois l’opération terminée, 
par la Banque Commerciale Hongroise de 
PeB 6 

4) Les porteurs qui auront acheté, des cer- 
tificats fractionnaires devront, dans un délai 
de huit jours, à dater de la réception du dé- 
compte relatif à l'exécution de l’ordre d'achat 
qui leur sera adressé directement par la 
Banque Commerciale Hongrof$e de Pest cou- 
vrir cette Banque en un chèque Sur Paris: 
de la contre-valeur, au change du'jour de 
l'exécution, du prix d’achat desdits certifi- 
cats. L'action entière revenant aux porteurs 
ne leur sera attribuée que lorsque la-Ban- 
que Commerciale Hougroise de. Pest aura 


‘recu le montant de cette couverture; 


5o) Les porteurs qui auront vendu des Cer- 
tificats fractionnaires. recevront directement 
de la Barque Conerciale. Hongroïise de 
Pest notification de l'exécution de leurs or- 
‘opération terminée” Cette no- 
tification sera accompagnée du décompte de 
la somme due aux intéressés qui recevront 
léur règlement au choix de la Banque Com- 
merciale Hongroise de Pest, soit en couron- 
nes hongroises par chèque sur Budapest, soit 
en francs français, au cours du jour par 
chèque sur Paris ; ; 

Ge) Les porteurs de certificats fractionnai- 
res de 1/3 d'action pourront participer ‘jus- 
qu'au {4 août 1923 inclus; à la souscription 
des nouvelles actions provenant de laug- 
mentation de capital réalisée en mars 1923, 
s'ils ont opéré dans ce délai le groupement 
dé leurs certificats fractionnaires én vue de 
la délivrance d’une action entière, 

Une bonification de 12.800 couronnes hon- 
groises par action entière provenant du grou- 
pement des fractions de 1/3 d'action sera at- 
tribuée aux porteurs qui: n'auraient pas 
exercé leur droit de souscription avant, le 
jer septembre 1923. Aucune honification de 
ce chef ne sera attribuée aux porteurs de 
fractions de 1/3 d'action, dont le groupement 
n'aura pas été effectué jusqu'au 31 décem- 
bre 1923 inclus. 


Obligations des Chemins de fer 
DU SUD DE L'ESPAGNE 


Linarès-Alméria et Moreda-Grenade) 


la demande de la Société Civile des 
Obligataires des Chemins de Fer du Sud de 
l'Espagne et de l’Association Nationale des 
Porteurs Français de Valeurs Mobilières, la 
Compagnie des Chemins de fer Andalous a 
accepté, étant donné l'accueil fait par la ma- 
jorité des porteurs à ses propositions, de re- 
cevoir jusqu’au 11 septembre 1923, les obliga- 
tions déposées pour être cédées aux prix en 
pesetas précédemment indiqués: 

Mais les porteurs seront dorénavant réglés 
en chèques payables en pesetas à Madrid. 
Iis recevront, sous déduction de certains 
frais, pour chaque 

Obligation Moreda-Grenade à revenu fixe, 
la somme de 215 pesetas : 

Obligation Einarès-Alméria à revenu fixe, 
la somme de 107 p. 50 ; 

Obligation à revenu variable (Moreda-Gre- 
nade et Linarès-Alméria), la somme de 43 pe- 
setas. 


Sur 


3 


transmettre à l'établissement hongrois les | Les obligations pourront être déposées, 


comme précédemment, à la Banque de Paris 
et des Pays-Bas, 3, rue d’Antin, Paris, ou à 
la Banque Nationale de Crédit, 16, boulevard 
des Italiens, Paris, et à leurs agences et suc- 
cursales, ou aux guichets d'une banque ou 
d'un établissement qui les fera parvenir aux 
banques précitées. 


DE L'URUGUAY 5 0/0 1905 
ET 5 0/0 1909 
(Prescription) :. \ 

IL’ « Association Nationale 
Français de Valeurs Mobilières » 
d'être 
guay a décidé d'appliquer dorénavant le 
délai légal de prescription de #4 ans aux 
coupons de ses emprunts. 

La prescription qui avait été suspendue, 
par mesure de faveur, au profit des por- 
teurs. de coupons échus durant la guerre et 
non présentés dans les délais légaux, est 
désormais opposable aux retardataires. 

L' « Association Nationale » appelle l’at- 
tention des intéressés sur ces dispositions, 
qui concernent en particulier les porteurs 
français de titres des emprunts 5 0/0 1905 et 
5 0/0 1909. 


EMPRUNTS 


vient 


SOCIETE GENERALE 


| DE 
CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 


Société anonyme au capital de 100 millions (fondée en 1859) 


Situation au 30 juin 1923 


ACTIF 

Espèces en caisse et À la Banque de 

France... LPS PRE AT RS 30.144.032 80 
Fonds disponibles dans les Banques 8.607.153 72 
Coupons à encaisser ........,......... 2.085.634 59 
Effets à recevoir et Bons de la Dé- 

fense Nationale ............,,.,.... 388 d15,410 37 
Comptes COUrTADTS 5... esse ss ee se 52.011.135. 41 
Reports ‘6.55... SR PE MCE pou 2 0:4892359749 
Avances garanties ......... rene os LL, 4510 0E-27 
Crédits d'acceptation. garantis ...... 3 340.492 » 
Opérations de change à terme garan- 

tiens moe. Piees ee Me Ces ae 7.551.250 » 
Paiements faits sur intérêts et dividendes 

déRRercios 1929 Msn ne EL Nn ss. » » 
Comptes d'ordre 54530, 50. Pa 170.358 35 
Rentes et Valeurs ....,............ ..27:256. 251 64 
Actions de’ Sociétés région. de banque 42.262.290 » 
Immeuble social .....,........ ACTE 6.000.000 » 
Actionnaires ..... SCT PRIT 66.570.750 .», 
Frais Généraux : 

SEMÉS TER ENICOUTS NL, dou ee der à Ve 2 1.588.121. 26 

‘Total de l’Actif ...... _669.303.439 82 
PASSIF 

Comptes de Chèques ..........ssessuse 125.974.772 50 
Comptes courants .........oonoes ss 315.872.419 44% 
Dépôts (Reports et préavis), Dépôts à 

ÉCHÉANT A Tec se de dE NU res 44.172.381 179 
Acceptations À PpAYe@T ......-.....uves 3.301.097 »” 
Opérations de change à terme garan- « 

Hem nt Li rainures dr sde 1:551: 2500 
Intérêts et dividendes à payer ...... 319.104 08. 
Comptes d’erûre et divers .....:.... + 26:816:316 74. 


Réescompte du portefeu'lle 
Fonds de réserve : 


sosssssses 


SAUUIAITE 0, Pis AA br 10.000.000 à 

FXILAONINAITÉ ss ose se ee 21.000.000 »: 

Capital  .-spaussossssssnnecgescsesc00.°2 100000 000 » 

Report de l'Exercice 1922 ....2:..... 191.010 37 
Profits'et Pertes : “” 2F 

Premier semestre 1923. .,..,:........ 11.504.100 03 

/ j, " Total au + Passité..…. 669.203 439782 

L # HE F: 9. sc = 

Effets à échoir en portefeuille ..... . 388 575.410 37 

fets avec endossem. de la Société. _ 36.520 918 59 

MOMIE ES ee 200 ....  425-096.359:26 

LED ES ER 


oué ne 


des Porteurs 


avisée que la-République de lUru 


M} 
A. 


2.550.921 94 


“ : 
2: 
a 
$ 
) 
| 


& 


Er 


BANQUE DE L'INDO-CRINE 
Situation au 30: Avril 1923 
} ACTIF 
ue non appelés:,.).11,, : 8 
_ Rentes, Fonds d'Etat, Obligations 17.491.195 45 
1.0 
2 


_ Participations financières RE es 13.148 46 
- Caisse (Paris et SocurSaen) 272.565,038 49 
- Monnaies et matières....:...... 5.794.506 89 


_ Portefeuille (Paris et Succursales) 
- «et Bons de la Défense Nationale. 742. 
Avances sur nantissements et en 


030.048 58 


Gomptes courants arts. 307.327.168 02 
. Remisesäl'encaissementet en route : 89.973.110 %5 

Correspondants divers (Paris et 
Succursales)....,.,4.. UE 228 .719.659 81 
Frais généraux (Paris et Succurs.). 7.820:579 ‘» 
1 PACtier EST BR C U4 CREUSE re 8.000.000 » 
Fr. 1.744,900.087 95 

st PASSIF 

AOaDital Social. in da à 72.000.000 » 
Fonds de réserve statutaire... .,... 4.378.000 » 
Fonds de prévoyance statutaire .. . 13.782.829 » 
Fonds de réserve disponible... …. 2.900.000 . » 

Fonds de dotation des Agences en 
Chine, au Siam et à Singapore. 50.000. 000 » 
Réserve immobilière... ..... 5 7.000.000.» 


Billets au porteur en circulation. 713.997.468 10 


Comptes courants ét de dépôts à 


MO Re mb cet on ne ce 286.870,386 98 
Comptes courants et de dépôts à 

DORE EU Uno ten rx) se 200: 090090 29 
Comptes courants du Trésor en 

AE CON EE CHARPESNNRNRS e 176.742.653 75 
MINOR A DAYOL: ec can seucrus 9.498.463 32 
Correspondants divers (Paris et 

SCCITOAIOS) EE er Names 280.407.919 83 


Comptes d’encaissement.:4.,.. 61.261.408 53 
Intérêts et commissions du semes- 
HLÉSULO ÉLACOUTRE. He Lx ENT 
Dividendes:à payer:..:..::.: 125 
Profits et Pertes : 
Solde du premier semestre 19292  2.588:887 02 


Solde du deuxième semestre1922. 12.610.856 31 
Fr. 1.744.906.087 95 


21.963:643:96 
287.630 40 


_ CHEMINS DE FER DE PARIS À LYON 
ET À LA MEDITERRANEE 


Services automobiles autour de Vichy 
et desserte de Saint-Nectaire 


Les nombreux baisneurs qui se rendent en 
été à Vichy et à Saint-Nectaire ,apprendront 
avec plaisir que la Cie P. L M. mettra en 
marche, pendant la saison, les services auto- 
mobiles désignés ci-après : 

do Au départ de Vichy : 

Les lundi, mercredi et vendredi, un ser- 
vice spécial avec aller et retour dans la même 
journée entre Vichy, Clermont-Ferrand, 
Ferrand, Royait, Le Mont-Dore et La Bour- 
boule ; 

Les mardi, 


jeudi, samedi et dimanche, un 


circuit Dont par ‘Aicueperse, Châtel- Guyon, 


Riom, Clermont-Ferrand, Royat, Durtol, Vol- 
YÉe, Ch âtel-Guyon et Rahdan ; 

Les mardi et samedi,-un service A. R. de 
Vichy à La Chaise- Dieu : 

Plusieurs services d'excursions autour de 
Vichy (Thiers, Vallée de la Sioule, Viaduc 
des Fades, Puy-de-Dôme. etc...) 


La Meilleure Encre est l'Encre 


FE MATHIEU-PLESSY 


se trouve partout 


| L'ÉCONOMISTE EUROPBEN 


Bulletin Bibliographique 


Journal. du Droit international 
(Directeur. : André-Prudhomme). 
dition juridique des associations internatio- 
nales,, par N. Politis. — La perte de la-natio- 
nalité française et:la. prise de service’ mili- 


(Clunet) 


taire en pays étranger, par André-Prudhom- | 


me. — Le récent impôt hellénique sur la for- 
tune mobilière et immobilière et les étran- 
gers dans le domaine du droit fiscal inter- 
national. par C.-G: Tenekidés. 


Actualités. — La clause one nes fe et | 


l'arbitrage dans les rapports internationaux, 
par Maurice Picard. = Les étrangers et la 
loi des dommages de guerre, . par Maïcel 
Oudinot. . 

Jurisprudence France. — France (Marob). 
— Tribunaux arbitraux mixtes, Allemagne, 
Angleterre, Argentine (RépubL), Belgique, 
Egypte, Etats- Unis. Grèce, Italie, Roumanie, 
Russie, Suisse. 


Questions et-‘solutions pratiques. — Con- 
grès, conférences, arbitrages, 

‘Documents. 

Analyses: et-extraits. 

Faits et.informations. ; 

Bibliographie. ; 

Abonnement. — Francé:: 50 francs par an, 
étranger, 55 fr. par an: Marchal, G. Godde, : 


successeur, Jibrairie de la Coûr de, Cassa- 
tion, 87, place Dauphine, Paris (Ir). 


Le Port de Dunkerque. Sommaire du 
mois. d'août :1923:.: 

Création d’un marché des laines:à Dune 
que. Les importations de cotons d'Amérique. 


—" La protection de 1a marchändise à Dun- 


kerque. — ŒÆEtchanges ‘économiques ‘franco- 
sud-américains.— Congrès du Nord maritime 
et commercial. — Le nouveau traité commer- 


cial franco-belge. — Revue mensuelle écono- 
mique.— La Question: du Jour: La zone d’in- 


|fluence du port de Dunkerque; Les voies na- 


vigables du Nord de la France : Le Canal de 
la-Sensée. — Jurisprudence maritime, = Ju- 
risprudence commerciale. — Chronique doua- 
nière. — Chronique fiscale. — Chambres de 
commerce et groupements commerciaux. 
Renseignements commerciaux. — Le Port de 
Dunkerque: — Le Port de Calais. — Le-Port 


de Boulogne. — Revue mensuëlle des ports: 


— Faits «et Informations. — Statistiques. 


CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLEANS 


Rentrée des’ Vacances 


‘Train supplémentaire rapide de voyageurs | 


(toutes classes, entre Montlucon (départ 13 
heures 19) et Paris-Austerlitz-{arrivée 18 h. 15) 
les 11, 15; 16,25, 26 août, 1r et 2 septembre 
et du 82 Septembre au 3 octobre 1923 inclus. 

Train supplémentaire (toutes classes) entre 
Angoulême (départ 40 h. 35) et Paris-Auster- 
litz (arrivée 17 h. 18) les 11, 15 et 16 août et 
du 22? septembre au 3 octobré inclus. 


Train ‘express (toutes classes; entre Angou-” 
lême ‘(départ 21: h.:54) et Paris-Quai d'Orsay | 


(arrivée 5 h. 07). du 30 août (nuit du 30 au 31) 
au ? septembre 
tembre (nuit du 23 au 24) au 3 octobre (nuit 
du 3 au 4). Rss 
: Train express (toutes classes) entre Vierzon 
(départ 12 h. 37) et Paris-Quai d'Orsay (arri- 
véCi A5ns85) du 23 septembre au: #4 octobre 
inclus. 


(Continuation-du train express 60 de Limo- l 
: ges, départ à 8 h. 54). 
(toutes classes) entre Limo- 


Train express. 
ges-Bénédictins (départ 12 h. 02) et Pari -AUS- 
terlitz (arrivée 18 h. 35) du 31 août au 2 sép- 
tembre et du 8 septembre au 7 QUIORTE in- 
clus. 


|  Ges trains dessérviront les principales gares 
| du parcours. 


: Pour ‘plus amples renseignements, consul- 
ter les affiches placardées dans les gares. 


—- La con-. 


les affiches dé service. +. dans 


au “réseau: du Miaie 


nuit du 2 au 3) et du 23 sep-| 


à) bre Paris 
Toulouse par Montaubar 
rame ‘directé pour Cander 

b).Entre Paris-Austerlt 
Quimper tarr: 7.h,.22)-ave 
Le.Croisic (arr, 6 h, 53% 

c) Entre Paris- Austeriitz 
Bordeaux Saint-Jean (arr 6 


a) Entre Paris 


b) Entre Paris-Austerli 
ee (AIT: 22 nn 


à Pare À HT es “h. 
sn Saint- Jean EPS 1% 1 


Ouai os Le ee. ‘mu 
au départ de Paris-Quai‘d Orsay 
leurs places à cette gare-ne 
location que la moitié du 
lie: etre classe, :0-{r;508ene 
Voitures à bogies ‘et inte 
tes classes. _ Ne 
Four plus ämplés renséignientents, 60 


gares. 


“En vüe dé faciliter les Hp SJ 
min de fer des voitures automobi 
pagnies d'Orléans..et de P.-L: 
application, à dater du 1e 
tarifs à prix très réduits. pour-.lestr 
ces nee to en. ee ce # pe: 


Ces nouveaux tarifs: 
près la puissance :de le 
elles sont réparties dans 
vants, les prix de nee é 
la puissance #5 ASE 


Voitures : d’une puissance 
24: CV: 

Voitures. d'une. _puissance : sup rieur 
12. C.V, mais n'excédant pas 4 C 

Voitures d’une puissance sup 
rer mais n'excédant pas 12 C;V. ; 


Voitures ne dépassant pas. 4 EN 


Avec les nouveaux tarifs, une: 
poids de 1.200 kilogs, et dont le mo 
d'une puissance comprise. Rare 18 14 
Pairra par exemple : 


à: 400. km. : 386 fr. 35 en grande L 

265 fr, 2:15 2en petite vitesse rie 

à 700 km. : 590:fr. 85: en grande 
109 fr: 05-en. petite. vitesse. : 


Pour faciliter le tourisme 
res, une réduction de 25 : 
tarif est accordée pour les v 
biles en retour, renvoyées à 1 
part dans un délai. maximum 
Enfin, au point de vue com 
faciliter le. transport des oi 
gistes, des entrepreneurs, de 
tomobiles, se tarif com 


cule, 60 0/0 pour ch 
des ‘deux pren fe 


HAE IMPRIMERIE DE LA P 
Parts. — 16, rue du Croissant. 


Prix du Nes : 


“d+ 17 s 
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iekoningenstraat, 4 
-AMSTERDAM | 
ne Adr. télégr. S TEADYON 
es detousordres de Bourse 


ctions et obligations) et spéciale- 
ent de Valeurs internationales. 

hèques et Transferts télégraphiques 
de de Titres -:Comptes en Monnaies étrangères 


.._  D«POTS AVEC PRÉAVIS 
à Re à court et à 009 terme 


DICKSON-WALRAVE 


‘ Ees 72.000 actions de 250 francs des Eta- 
blissementis :Dickson-Walrave, : société lano- 
nyme au capital de 15 millions de francs, 
viennent d’être inscrites à la: cote officielle 
des agents de change. 

Rappelons que cette affaire est l’une des 
plus anciennes de’l'industrie française. FGn- 
dée en 1834, créatrice dans notre pays de lin- 
dustrie du tissage mécanique, puis de celle 
VPheure actuelle parmi les trois plus grandes 
entreprises de fabrication de toiles enduites, 
bâches, fls, ficelles, tuyaux, sacs, etc. Après 
avoir développé considér ablement ses moyens 
de production dans cette branche. elie a ré- 
cemment élargi de nouveau le cadre de son 
activité et conquis une place très importante 
sur-le.marché des toiles de ménage,en ab- 
sorbant en 1919 le tissage J..Scrive et Cie, 
de. Lille, presque aussi ancien qu'elle-même. 

À l'heure actuelle ses usines du Nord sont 
entièrement reconstituées, son, nouveau Cçen- 
tre de l'Isère entièrement terminé, .et:l1a So- 
ciété, fournisseur des grandes -administra- 
tions françaises, des Compagnies de. chemins 
de fer-et de navigation ainsi que d’une clien- 
tèle. industrielle et commerciale remarqua- 
blement étendue, voit son chiffre d’affaires 
enregistrer une constante progression. 


RP AT TAN AE RENE PANIER D AM ER ES DR 


COMPAGNIE GÉNERALE DU GAZ 
POUR LA FRANCE ET L'ETRANGER 


Société anonyme 

Capital 50.000.000 de francs 
Siège. social, : 

24 boulevard des Capucines, 


Paris 


MM. les porteurs d'obligations de la Compa- 
gnie (série jouissance avril et. octobre, et sé-. 
rie mai-et novembre} sont informés qu'il sera 
procédé le jeudi 6 septembre 1923, à 15 heures, 
au tirage au sort des obligations “ae la Com: 
pagnie, remboursables respectivement à par- 
tir du 1er octobre et du 17 novembre 1923. 

Le tirage aura lieu au. siège social, 24, 
boulevard des Capucines, en présence de MM. 
les porteurs d'obligations qui voudront y asie 
ter: 


Un frano 


Vendredi 17 Août 19923. 
+ 3% Année 


: RENÉ THÈRY 


Cie DES CHEMINS DE FER DU MIDI 


54, boulevard Haussmann, à Paris 


Le tirage annuel d'amortissement dés obli: 
gations Midi 4 0/0 et 5 0/0, et le tirage semes: 
triel des obligations. 2 1/2 0/0 et 3. 0/0:« type 
1921 », auront lieu le vendredi 14 septembre 
1923, à 14 heures.30, au siège social de la 
Compagnie, 04, boulevard Haussmann, à 
Paris, 


ÉLECTRICITÉ ET GAZ DU NORD 


Société anonyme. 
. Au capital de. 70. millions de. francs 


ASsSémblée générale du 20 décembre 1922 
RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 


Messieurs, 


Conformément à l'article 33 des siatuts, 
nous vous avons convoqués en Assemblée gé- 
nérale pour vous présenter notre rapport sur 
les opérations de votre Société turant la :pé- 
riode du 1e octobre 1921 au 30 septembre 1:22, 

Ea question de nos dommages de guerre 
n’étant.-pas réglée, nous avons procédé comine 
l’année. précédente pour l'établissement du 
Bilan et du compte de Profits et Pertes, c'est- 
à-dire que les sommes dépensées pour réfec- 
tion de dommages sont inscrites à l’Actif et 
les avances reçues de l'Etat sur reconstitu- 
tion portées au Passif. 


BILAN AU 30 SEPTEMBRE 1922 
ACTIF 


Frais de constitution et d’aug- 
mentation de Capital de la 
r: 


SOCTETÉ RTS. PDU etes dois 803.558: 61 
Les frais de constitution et 

d'augmentation du. capital s’é- 

levaient à 1.427.714 fr. 10 sur 

lesquels il a été  amorti 

44155,fr,: 49, dont 142.771 fr, 41 

au cours du dernier exercice, 

P'OMB TOUTE ie à 0 à 2 pré d'vprore ste 14.564.386 05 


En. diminution. de 3.600.000 
francs, par suite de. la réalisa- 
tion d’un certain nombre d’ac- 
tions de-priorité 8 0/0 de la So- 


ELEC TT 


COMPAGNIE DES TABACS DE PORTUGAL 
Ventes du 33°: Exercice (du 4° mai 14923 au 30 avril 4924) 


CONTINENT 
Kilogr. Escudos 
Mois de juin 1993 .:..; 305.770 | 5.864 :011:55 
Produit des mois antér* 280.542 | 4.602 :602:15 
Ensemble .. .... 636.912 | 10466 :613.70 
Periode corresp. de l'exerc. antér’. 569.697 |-9:1438 : 504.17 


Différence : 
En faveur de 1923 1924 
En faveur de 1922-1928 


1.923 : 109.53 


70.615 
» 


DroiTSs D'IMPORTATION 
COLONIES . 

(Chiffres au. : } ; 

Kilogr. Escudos Kilogr. Escudos 
» » 96.510 434.430. 36 
» » 34.984 157. 201. 57 
» : » 131.474 7 591.6 631.9 ge 

» ET 8) 2:54 599 644 

» » 42,220 191.987. 

» » » » 
L" 


| ciété Gaz et Electricité du Hai- 
naut. 
Mobilier du Siège. Social .... 


Usines, Réseaux et Conces- 
SIONS er eu ere eos 
Cette somme 5e |'décomnpose 
, comme suit : 
Centrale de , Jeu- 
mont et réseau 
de Sars-Poteries, 12.093.290 71 
Centrale de Mau-: ë 
MOULE. ire 11.078.296 26 
* Centrale de Lom- A 
me (Lille) .... 9.259.062 20 
Centrale d'Auinoye 1.052.408 25 
Centrale d'Hirson  -52.786 88 
Usines à gaz de 
_ Maubeuge,  -Ba- 


vay, Jeumont, Le 
Quesnoy et Anor 
Sondages 
Ces sommes ee eu les 
dépeuses de premier etablisse- 
ment faites réellement par la 
Société. Les dommages de 
guerre ont été portés pour leur 
valeur. 1914, soit 14.036.944 fr. 59. 
. Disponibilités Caïsses, bBan- 
* ques et Débiteurs divers 
Comptes de Banques, Comp- 
- tes courants, sommes dues par 
des clients el pour 963.089 fr. 08, 
sommes dues par les munici- 
 palités pour fourniture de gaz 
et installations faites pendant 
l'occupation allemande. 
Reconstitution Industrielle 
_ Sommes dépensées jusqu'au 
: 30 septembre 1922. 
- Magasins (Approvisionnements 
et sous-produits) 
\ Charbon, approvisionnements 
divers et sous-produits des 
Centrales et des Usines à gaz. 


pois 97 


» 


sn oress 


4 


39.005.976 61 . 


» 


28.588.056 32 


2.743.215 10 


Compte: d'Ordreisss Er es 14.901.510 » 
Titres à libérer. 753.000 » 

Etat français, an- 

nuitésS, à ‘recevoir 

en paiement sur 

dommages de 

DOTE EN CAL 14.148.510, » 

Fotal:de V'ACtif.,::% Er... 148.451:148 4 
PASSIF 

CÉDITA LEE ESS, Re Er 70.000.000 
Représenté- par :: 

t 280.009 actions -de 250 fr. ; 
10,000 parts bénéficiaires, 
sans désignation de ‘valeur. 

Réserve légale ........,....1. 568.549 20 
En augmentation de 254 139 

francs 08, résultant de la répar- 

tition des bénéfices de l'exercice 

1920-1981. : 

Fonds ‘de. renouvellement ‘du 
MALÉTIET EN EPSON EAN MEET LE 4.200.000 » 
Sans changement. ; 

Fonds d'amortissement ......., 6.350.000 » 


En augmentation de 2.000.000 
francs par prélèvement sur les 
bénéfices de l'exercice, 
CTÉAITEUTS LUIVETSES IR SUR 

Comprend les sommes dues 
aux fournisseurs des Centrales 
et des Usines à gaz, une provi- 
sion pour facturés en litige, le 
solde de divers comptes ‘courants 
et pour 963:029:fr. 03 la contre- 


partie du montant des règle- 
ments en suspens pour fournitu- 
“res de gaz, installations, etc. 
faites pendant l'occupation alle- 
lande. 

myantes-de l'Hiatit, 2e 7e 


Avances reçues sur Reconsti- 

- tution industrielle. 
Honor restant à payer 
RD d”° Mr 


cesse 


Poe ee den ee € 


is. ec. au re 


dr à 


10.883.243 10 


24.923 164 æ 


169,883 55 


14.901.510 


» 


tembre 1921 


| sement oser rene eess ete eee se été réservé ‘lors de. à; 
Fr, 2.540.300 30 | MERS. 
Le solde, c'’est- Re les héné- M 
fices nets, s'élève donc à, 454. : 
| Ms RAND MINES, LIN 
que nous vous proposons de ré- Énrecist Trangvé 
partir comme suit : nr ransv ie) 
5 % à la réserve légale, sur sept ; | 
6.241.094 17. 58 .:...... nat 322.054 73: Rapport du Conseil d dministratig | 
à PONS de 4 %, soit 10 fr. 9 800 000» | P2UT, l'exercice annuel clos le 31 à 
Rurbution aux membres du 0 | ON Dénoralé ondtnaire dus cuionn 
Conseil d Raul 0 FT 4 | convoquée pour le vendredi 25 mai À 
ae et FN 2.240.000 » | heures et demie de: A da 
Dividende de 96 r. aux parts. 960.000 » RE étage, The C 
Solde à nouveau à reporter... 19.285 44 ge l 
Comptes. —\Le bénéfice. de Veseroied 
FORTE NES TS Fr. 6.454.797 76 | £ 800.620 5 sh. 4 d., est en augmentatic 
———— | £ 281.948 16 sh. 10. d. sur l’année 7. 
| CGMme suit : 
Augmentation des ‘bénéfice sur 
Messieurs, réalisations de placement... 


dés Cothpagnies Tara giéce 
trique, en garantie d'obligations. 
Profits et Pertes. Solde......... 


Total du Passif.… 


COMPTE DE. PROFITS ÊT: PERTES 
au 20 septembre 1922 


Ée Crédit comprend : se 
Le report du solde au 30 ne 


= | des en sont 
| commandes. dont : re 
longue de) i ét 
13.703 18! d'ailleur: 

- | cipaux client 
es un à 


error esse 


Les. bénéfices des usines, es- 
comptes, intérêts divers et pro-. 
AE du portefeuille 


1 à 
nt répondant à 
“conditions ne. 


essor... 


Le Débit comprend : 

Les / frais d'Administration et 

les impôts divers 
Les sommes prélevées pour 
amortissements, soit : 

Frais de constitution et d'’aug- 
mentation de capital de la So: 
ciété 

Versement au fonds d'amortis- 


avons procédé à 
batteries de chan èr 
geons l'acquisition 
turbo-alternateur dont 


142.771 41 
2.000.000 ». 


Sons n sms ro np ere teens ess 


es 339. 935 

Lors de notre dernière anennies bras Augmentation des recettes diver- 
en janvier dernier, nous vous avons exposé | ses, intérêts et changes.. 
les progrès réalisés par notre Société tant Diminution des dépenses d’admi- 
au point de vue de sa reconstitution qu’en nistration et de recher. h 
ce qui concerne l'exécution de nos premiers er 
programmes d'extensions. £ È 

Vous : apprendrez aujourd'hui avec satis- Diminution des dividendes au. 
faction que ces programmes tels qu’ils! Portefeuille ./.2::..: RL AARAS 
avaient été définis, sont achevés et que notre | Diminution des receties des ré- 
| Société pour ré ondre aux demandes d'éner- servoirs 
| gie électrique et de gaz, toujours plus impor- je 
tantes de la clientèle, s’est vue dans la né-|,.. 
cessité de renforcer encore ses moyens de |. 
production et de distribution. Nous allons 
d’ailleurs jeter un coup d'œil rapide sur les. 
progrès réalisés dans nos différentes exploit: 
tatioris depuis notre dernière réunion, c'est- 
à-dire en moins d'une année. 

Notre Société dessert actuellement deux. ré- 
gions : É 


"7 


a: été porté au crédit du. res “de Tr 
tion qui, avec £ 579 3 sh, 5 de de divi 

prescrits, £ 507.978-16 sn 10 4, représe 

valeur d'inventaire des placements, et le 
non réparti au A de l 
soit € 499.424 7 sh. 4 d., s'élève au + 
Æ 1.808.602 12 sh. 11. Sur cette somn 
a payé les dividende nos % et 39, . 

absorbé Æ£ 512537 15 S 
vernement,. £ 12.149 


jo La Tégion Jeumont, et . 
-Fourmies, Aulnoye: 


A l'origine, la Centrale de Jeumont faisait 
face à tous les besoins de la clientèle, mais 
avec le développement ininterrompu des usi- 
nes nouvelles, mous avons dû bientôt créer : Mais) 
une seconde Centrale, à Maubeuge, qui. com | ments et à l’achat: de 75. 
porte 4 unités de 5. 000 kw et les derniers per: | Mi À 


automatiques et les manutentions qui se fonl|qui est réprésenté au b 
mécaniquement. 

L’allure rapidement croissante des dia 
grammes de Charge nous a contraints à ins- 
taller un cinquième groupe Rent en 
montage. 


A, par. l: encai 
l'actif liquide, moins-les s-exigibilités.- 

--On_na continné-de ramener la valet 
ne a ne aux CÔ 
ës cas où la valeur d’ 
U ure à ces cours ; On. 
La puissance des Centrales de Jeumont “| amorti une, rs de £ 25.780-0 sh. Æ 
de Maubeuge étant complètement absorbée, | quelle il faut ajouter £ 41.388 4 sh. 4f € 
nous avons dù nous assurer la fourniture de | amortissements des claims, droit d'e: 

l'énergie disponible à la Centrale. d'Hirson | ticipations dans -des entrepris 
que appartient à l'Etat et dont nous sommes CORSA en Sociétés. Ces 


L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


cette Commission approuve de la manière la] UNGARISCHE LOCALEISENBA 
plus complète la mécessité des divers chan- 
gements dans: les: RSR RUE qui ont 
été proposées pat” li 


e Ma de 
. Le fonds, de 
pion 2,128.542 11 Sh. 
re des diverses ac- 
partenant-à votre COmM- 

695 4 sh. 9 d., somme 
à, leur valeur en 


industrie minière avant la 
grève, En général, ce n'est que-vers le milieu 
de l'année que les mines Ont pu reprendre 
les opérations à l'allure normale et la grève 
a eu pour effet. en ce qui concerne votre COm- 
pagnie, de réduire les dividendes reçus sur 
son portefeuille. Votre Conseil désire men- 
tionner cependant l'augmentation marquée 
dans le rendement du travail qui a été Obte- 
nue pendant: le second semestre ; elle est due 
surtout à la réorganisation des travaux du 


porteurs français d'obligations 


menent fé 
[SRE ñ LÉ . ù e ; 
aceménts. — Claims et droits d'eau. — Il 
a eu aucun changement dans les claims 
iers et. es droits d'eau de votre Compa- 
* Be ; / 


déclaration, avec leurs, nom 
nature exacte des titres qu'ils 


des coupons échus avant Île 26 
attachés à ces titres. 
Le recensement auquel il es 


Ha 


tonne broyée dans les dépenses d'exploita- 
tion, par rapport à la moyenne de 1921, pen- 
dant la période de juillet à décembre pour 
les Compagnies administrées par lé groupe 
Central Mining-Rand Mines. L'avantage im- 


dé la ferme Driefontein n° 18 à été 
d'un morgen, 11 roods carrés 70 
‘és, par suite de la vente dans la 
webber de terrains qui sont +trans- 
intenant. aux acheteurs. 8 59 7% 


taires français. 


HNEN A. G. 


(Société, des. Chemins, de fer locaux.hongrois) 


+ à PRES: 
* « Association Nationale «les porteurs 
Français de Valeurs Mobilières » invite les 


de la. Société 


des Chemins .de.fer. locaux hongrois à lui 
faire connaître le nombre des obligations 
de cette Société en leur possession. 

Les intéressés devront indiquer dans leur 


et adresse, la 
possèdent, les 


numéros de ces titres, ainsi que les numéros 


juillet 1921 et 


t ainsi procé- 


dé a pour objet de permettre à lie Associa- 
tion Nationale » d'engager avec, la Société 
des négociations en vue du règlement des 
créances arriérées appartenant aux obliga- 


médiat réalisé par la réduction des dépenses 
‘exploitation à été cependant annulé en 
grande partie par la baisse continue du-prix 
de l'or. Au début de l'année, les Compagnies 
recevaient environ 93 sh. 9 d. net par once 
fine, tandis qu'au 31 décembre 1922 le prix 
était tombé à 85 sh. net par once fine, soit 
une baisse de 8 sh. 9 d, pendant l'année. IL 
est, donc évident que sans la réduction des ACTIF 
dépenses d'exploitation réalisée depuis la! Espèces en caisse et dans les 
grève, il aurait été tout à fait impossible à | Lanques Fr 
de nombreuses Compagnies de continuer à : SES roc E LORS RES És 
travailler avec bénéfice. Le contingent de Portefeuille et Bons de la Dé- 
main-d'œuvre indigène a bien été maintenu | fense Nationale.............. 
et, bien qu'un certain nombre d'indigènes Avances sur garanties et Re- 


eubles en propriété ou en location. — 
bréciation de Ces propriétés ayant déjà 
fféctuée pendant les années précédentes, 
eur d'inventaire n'a pas changé et reste 
10.089 8 sh..6 -d. no à 
sservoirs et pompes. — La valeur d'inven- 
e a été; diminuée de Æ€ 5,105 9 sh. ? di,;ce 
provient de la dépréciation et de la vente | 
l'ancienne usine à vapeur au réservoir 
al Spruit, moins le coût de la nouvelle 
1e électrique. ÿ | 
articipations dans des entreprises non en- 
» constituées en Sociétés, — On à amorti 
iompte de Æ 20.087 5 sh. 7 d., ce qui le ra- 


Capital entièrement versé : 


ne à,€ 21.792 19 sh. 10 d. dont les contrats étaient expirés aient été ra-| ports .ssssste"ttt": 
ortefeuille, — Le bilan donne, Comme d'or: lpatriés pendant la grève, Jeur perte & été | Comptes courants.............. 
aire, le détail des participations de votre, compensée par-de nouvelles recrues et le cOn- | Opérations de Change à Terme 

| tingent suffit actuellement à tous les besoins. AA Tres tre cie ree 


npagnie au 31 décembre 1922. 


n tableau ci-annexé indique, pour l'infor- 
tion des actionnaires, les résultats. obtenus 


La Central Mining and Investment Corpora- 
tion, Ltd. a négocié l'achat de- 75.844 actions 


de la Compagnie qui étaient sous le contrôle 


Portefeuille titres (Actions, 
Bons, Obligations, Rentes)... 


\ passé par les mines d'or productrices |. [ ; ontr £ : 
is lesquelles votre Compagnie est intéres- du séquestre des biens, ennemis pour l'Union. Comptes d'ordre et divers.:..., 
È JS Tuer s Les actions ont été acquises par la Compa- | Immeubles.:..................: 
rois Les réeryôiré de 1e compas | EME APE ae à QU ot toutes Les dépenses Fi 
e ont fourni l'an dernier l'eau nécessaire | ja; DA à ER Fe 
us les besoins. L'électrification de la sta- relatives à la transaction: Aucune décision PASSIF 
nde pompes du réservoir Natal Spruit à n'a encore été prise. pour J'annulation.ou | Dépôts et Bons à vue.: +: Fr 
re toute autre disposition des actions qui res-|Comptes courants... 


“achevée et la marche de l'usine donne 


jéfaction : votre Conseil a décidé d'élec- tent “provisoirement: enire les mains de la 


Compagnie: 


Comptes exigibles après en- 
caissement... ; ÉTAT E ME nl 


ier la station de pompes du réservoir (A suivre.) 
fees Se de remove 
es: < nn aa de ie garanties Do nent LAS à ay ae 
jh à véndu pendant l'armée 598.261.000 gal- | :- AVASUIATION MATIONARRS à Le Acceptations.............. 
S d'eau qui ont donné un revenu net de| des Porteurs Français de Valeurs Mobilières |Bons à échéance... 
11.055 8 sh, 11 d., en diminution de Æ 5.790 | “e Jomptes d'ordre et divers ...... 
sh. 2 d. sur l’année précédente. 5, rue Gaillon, Paris Dividende de l'Exercice 1922 

(Solde)... ss. 


Dividendes. — Deux dividendes, nos 38 et 39, 
20 0/0 et 80 0/0 respectivement, ont été dé-| 
rés par votre Conseil. pendant l’année. Ils 
t absorbé £ 512.537 15 sh. . 

Conseil d'administration. — Votre Conseil à 
très vif regret de vous faire part de la 
rt de M. H. A. Rogers, qui faisait partie 
Conseil depuis de longues années. 


Solde du Compte « Profits et 
Pertes des” Exercices anté- 
rieurs 44e SEEN RE RS AR NE 

Réserves diverses............ 

Capital entièrement versé...... 


Fr. 


INFORMATIONS 


BANQUE COMMERCIALE HONGROISE 
DE PEST | | 

‘Prorogation du délai imparti pour l'adhésion 
à l'accord amiable concernant les obliga- 
tions communales 3 1/2 % 1903 et 4 SAtOT I) 


pes 


250 millions 


Bilan au 30 Juin 1923 


541.437.681 74 
.080.210.508 01 


241 .389.639 78 
849.406.438 44 


50,147.500 .» 
5.857.973 87 


111.201.041 59 
89.000.000 » 


_—— 


Re 
5.914.650.779 39 
Re à 


1.964.:432.707 70 
3.038.913,880: [0 


84.545.999 77 


50.147.500 » 
32.384.454 07= 
17.138.198 85 
201.952.009 17 


20.000.000 » 
24.586.518 46 


200,000.090 » 
250.000.000 » 


5.914.650 .719: 89 


oo, 


Pendant l'année, Sir Harry Ross Skinner, METRE : ne \ 
, M.I.C.E., a domné sa démission et M..3 | Le délai imparti pour l'adhésion à l'accord 
Siddal) a été nommé à-sa place, M. Siddail amiable concernant les obligations 3 1/2 % 
démissionné depuis lors pour des raisons | 1903 et 4 % 1911 de la Banque Commerciale 
santé et vous êtes priés de réélire M. E. Hongroise de Pest, et qui à été analysé dans 
"Izod, M. B. L., qui à été. désigné par le la communication de | « Association Natio- 
nseil pour occuper le siège ainsi vacant. nale des Porteurs Français de. Valeurs Mobi- 
M H. Rothbarih et W. Mosenthal sortent lières », est expiré depuis le 16 mai 1925. 
| Conseil, conformément aux statuts, mais La Banque Commerciale Hongroise de Pest 
sont rééligibles et se représentent. Era pe peter Pa 2 Aie ie Rte. St 
TE sn on ER re; les -adhésions des por eurs retardatai- 
on a cout res. Ceux-ci doivent s'adresser à Cet effet au 
rest dés à comptes, : MM Citistän act Crédit Lyonnais (obligations 4 % 1911; et au 
DL RE Douglas OR AR VE ur à Comptoir National d'Escompte de Paris (obli- 
ère vérification, et de nommer des Com- sas és ne 190) ont "ol 

é piochainiexercicén” + # À | Vopti porteurs ne pourron plus exercer 
NP exercice  ; || l'option A dé l’accord, la faculté de bénéf- 
_ Dans Je dernier rapportant | cier de cette option ayant pris fin le 16 mai 


CHEMINS DE FER DE PA 


Service automobile de: Cot 


La clientèle qui fréquente, 


nombreuse; la Compagnie P. 


jer juillet au 30 septembre, 


Saint-Pierre-de-Chartreuse à 
Départ de Saint-Pierre-d: 


RIS A LYON 


ET À LA MEDITERRANEE 


v ®& 


respondance 4 


Grenoble-Saint-Pierre-de-Chartreuse-Villagen 


en été: Sainte 


Pierre-de-Chartreuse étant de plus en plus 


L. M. à établi 


en-sa faveur un service automobile de cor- 
respondance spécial qui fonctionne, du 


entre Grenoble 


et Saint-Pierre-de-Chartreuse-Village” : 
Départ de Grenoble à 8 h. 15. — Arrivée à 


10 "1. "59; 
e-Chartreuse: à 


uel, votre Conseil a mentionné la grève des |1923. Ils recevront le complément de leurs 

avriers lancés des mines du. Witwatersrand, | droits, conformément à l'ancienne option B.|17 D. 10. — Arrivée à Grenoble à-19 h: 

iTvenue au fde 192%, et la nomination | Les règlements à effectuer à la suite de ces Service en correspondance à Grenoble avec 
adhésions tardives: auront lieu au fur et à [les trains de et pour Lyon et. Paris. 


ar le Gouvernement d'un « Mining Industry 


mesure, au moyen.des provisions constituées 
par la Banque  Commetciale 
Pestole ru 


oard » indépet t, chargé de faire une en- 
uête sur les causes-du conflit. Les action- 
aires savent Sais doute; que le rapport de 


74 


Billets directs avec enregistrement direct 
Honeroise de | des bâgages de Paris, Lyon, Marseille à 
| Saint-Pierre-de-Chartreuse par Grenoble. 


Bu 


mm emmener | pen. 


CREDIT LYONNAIS 


Société anonyme 


14 


i | comProir NATIONAL D'ESCOMPTE 
! DE PARIS 


| Soeisre dionyme au canllat de #60.000:000 de frar > ce 
entièrement versés 


Situation au 30.Juin. 1923 
ACTIF 


.147.983 95 


Caisse et Banque... Fr. 308 
Portefeuille et Bons de la Dé- 
fense Nationale::,,,.:,..u%1t 3.052.399.469 13 
MAROpOrLS SRE TARN SRE Re 17:819.490 55 
forrespondants..,:.215 00 196.560.719 15 
Comptes courants débiteurs... A81.338.898 49 
Opérations de change à terme 
DAPANTIÉS ER AU Ne Mmes 45.807.500 » 
Rentes, obligations et EU 
DÉVÉPSOS UN amer 27169:218-08 
Participations financières . 5:24 3.100.000 » 
Avances garanties... ..:..... 165.899,501 16 
Gomptes débiteurs par  accépta- Et 
CODE Pa rue man DUT En de 7 102.508.622 28 
Comptes d'ordre et divérs...... 54.249,552 94 
Imasuples LE MES ESA SET 15.000. 000 » 
1.439. 460.876 68 
| PASSIF 
Comptes de chèques et comptes 
Te POMOIE Rue... 2.202 114.925 78 
Comptes courants créditeurs... 1,599.127.064 99 
_ Opérations dé change à terme 
HARAS il... 45.807.500 > 
- Bons à échéance fixe... ..... 25.175 :040: © 
& RCÉCRLAOMSES de. 103.012.320.11 
+ Agences hors d’ Europe PRE 9.217.822:98 
Comptes d'ordre êt divers. j 122.797:94401 
. Compte dés actionnaires... :.... 10.080.196 :86 
ares AT NRAR Sr Re 12.129.261.67 
ROLE PORT PT PR PE 200-000. 000 » 


È . Capital 


ya 7 


4.489 460.876 68 


COMPAGNIE ALGÉRIENNE 


Siège social : 50, rue d'Anjou, Paris 


Situation au 30 Juin 1993 


ACT IF 
— Caisses et Banques. ..:.....7.. Fr.  22.155:414 78 
” Effets en Portefeuille et Bons de la 
*“Détense nationale 1... 41, 12: 50295279 58 
” Rentes, Actions et Obligations. 1:70, 0802998 01 
Avances BA DADTIPS EL era Forte 89.978.810 01 


Comptes courants et Correspondants 177.831.191 68 
Opérations de change à terme ga- 


nr us diam rte 2.509.500 » 
Acquéreurs d'immeubles.....,..... 659.842 45 
EAmMeuDIéS LrbANnSs .:..:......,.: 39.760.620 78 
Immeublesruraux....….... ae 4.258.842 58 

‘omptes d'ordreet divers. :.:..,.; 374949 .189: 41 
ROTAAR Sie à Fr. 882.039.544 89 

PASSIE 
Capa NS SRE RES RL 00: 000090. » 
Réserves : 

Primes Shi aCtonse. APR MARNE 70:000:000 » 

Statutaires hp. NU ENIOL ET 8.204.902 58: 

Extraordinaire... RE TS LE MARS 12.562.457 24 

Comptes de dépôts. .,.....,...22.. 240.550 .445-53 

Bons à échéance... .,,...... ++. 20:660 300 » 

Gomptes courants et orrespondants 67.984.928 46 

. Opérations de change à terme ga- 

CNE TRAME PL TS D 2.509.500 » 
Effets à payer NES TRE FO site 59.11159.985:09 
_Gomptes d'ordre et divers... 36.521.221 20 
_ Caisse de FES du Personnel 9.816.552 83 
Dividendes DPI sure dune 2.064.002 01 

Total. 4... Fr. 80099-54480 


———__ 
2 


_L'EGON OMISTE. EUROPÉE 


| Bulletin Bibllographique 


L'index Financier, — ae permanent 
de documentation: financière et industrielle. 


mise à jour, paraissant en fascicules Rebdo- 


madaires de 64 à 100 pages. frs 
Sommaire du n°32 du 12 août 1923 : 
Alfa; —. Alsacienne Carburants;:;: — Banque 
Centr. Bordeaux. — Banque Hypoth. Nat. Ar- 


gentine. — Caisse Foncière de Crédit. —"Che- 


mins de fer Départementaux, Electricité 
Industrielle, — Fives Lille. — Forestière San- 
gha Oubangui. — Forges et Aciéries du Nord 


et de l'Est. — Métallurgique Senelle-Maubeu-. 


ge. — Mines Giromagny. Omnibus et Tram- 
Ways de Lyon. — Placement Immobilier, 
Steaua francaise. — cata Romana. — Tuile- 
ries dé l'Aisne: 

1.776 notices sur les Sociétés dont les titres 
font l’objet des tränsactions ont été RHRr eee 
ilepuis le 1r janvier: 1993. 

Des numéros spécimens sont envoyés con- 
tre 5:francs. 

Abonnement 
per Hi0 "Er: 

Administration : 
Bruxelies. 

Téléphone 
ques postaux 


: Bélgique, 109 fr. l'an : étran- 
8, boulevard Baudouin, 


: Brux. 128 66. 
: -n0. 125.98. 


—. Compte chè- 


Politica. —, Revue mensuelle. d'éducation 
politique, #0,:rue Chardin, Paris (16°), Abon- 
nement ün an : 20 fr. 

Sommaire du n° de juillet 1923 : >: 

M. Léon Bourgeois, Le droit de pétition 
dans les constitutions françaises. La, répar- 
tition des dommages ‘de guerre, La partici- 
pation aux. bénéfices obligatoire dans les mi- 
nes et les chemins de’fer. La Chine et le 
mouvement constitutionnel. 
| 

CHEMINS DE FER DE PARIS A LYON 

ET A LA MEDITERRANEE | 


Friode du 1 juillet au 15. 


En dehors de :cette pér 


Route des Aipes et du Jura, là plus “mer- 
veilleuse excursion de montagne de Nice à 
Belfort par les services automobiles P.-L.-M. 


Les Services automobilés de Tourisme de 
la Route des: Alpes et du Jura fonctionnent 
celte année : 

Depuis .le 15 juin,. entre Briançon et Cha 
monix par Le Lautaret, Grenoble, la Grande. 
Chartreuse Aix-es- Bains, Annecy, Combloux, 
Saint Gervais: ; 

depuis de 1er juillet, ‘sur l'ensemble du par- 
cours,.de. Nice à Belfort Par Barcelonnette, 
Briançon, Le Lautaret, Grenoble, .la Grande- 
Chartreuse: Aix-les- Bains, Annecy, Combloux, 
Saint- Gervais, Chamonix. Evian, Genève, Le 
Païlly; Morez, Salins: du-Jura, Champagnole, 
Besaïiçon, magnifique route de 1:200 knr. pou- 
vant être parcourue en 8 étapes. 

Entre Briançon et Chamonix, les touristes 
pourront suivrèé-un autre itinéraire par le col 
du Galibier, Saint-Jean-de-Maurienne, Albert 


ville et ïes Gorges de AT]. 


Aux services automobiles de la Route ‘dès 
Alpes ‘et du Jura, se rattachent : de no 
breux services annexes permettant d'excur- 
sionner dans le Briançonnais, le Vercors, le 
Trièves, le Massif de la Chartreuse, la Mau- 


rienne, la Tarentaise, Ja Vallée de 1a Vailse- 
rine 
ly, Chézery,' Saint: -Germain-de-Joux, Nantua, 
Le Païlly, Gex, Genève) et dû Doubs (circuit 
du Doubs 
gots, Consolation, Besancon). 

Cette importante oïganisation, : qui forme 
aujourd'hui à elle seule, un réseau automo- 
bile de 4.100 km comporte, en 1923, les «créa- 
tions suivantes : 


un service entre Be Tautaret et le: Col : du | = 


Galiïbier, pour permettre aux touristes ve- 
nant de Grenoble et Brianço TC REURE J'as- 


Circuit de l'Ain : Genève, Gex, Le: Pail- | 


Besançon, Maïlbuisson, les es 


«Goumayeur “par. 1e 1 
nard.; 1 DFE $ 
un service direct entre. Sa 
nève par la Faucille. 
D'autre part, 


Jouisé et Va 
sont prolongés j 
ANNE Î 


‘Excursions 
automobile de Quimper. ] a] 

Pour faciliter les excufsi dans ta | 
qu'ilé ‘de Crozon et à Ja: pl 
Compagnie d'Orléans organise 


service automobilé os entre Qu! 
et Morgat. Fe 
Ce sevrice comporte | an voyage par! 
dans chaque sens, en. me dan: | 
avec les frains “ 10 ës 
Paris-Quai d’Ors ne 
Prix par place et 
gare de Quimper à Le 
vice-versa: 18-fFamés 1 Se 2 
Enregistréèment dire des Dagages \ 
et de Nantes pour: Morgat. 
] _de 


Les: ne rende auxquels ce service 
respond comprennent, sur le Ours Æ 
Quai d'Orsay-Qui v 
tures directes de: 

Wagons-lits du 30 jui 
ler et du 1% juillet à 


| toilettes et de couchettes * 


CHEMIN DE FER DE PAI 


Edition d'affiches artistiques 


La magnifique Série d'affiches illus 
que la Compagnie d'Orléans continue à. 

paraître (grands châteaux dé la Loire, 
et monuments de! Bretagne, de l'Auvel 
du, Centre de la France, etc. -) vient ‘d 
complétée par trois nouveaux Sujets. 
_. C'est « Le Château de Villandry », UR 
plus beaux..de la Touraine : A: Beynac 
son: site ne à oi 12 2 ‘la De 


de L Publicité” Se ere 
au prix de 4 francs l'exer 


SU 


por en sus AQREES au ux LS ] 


se Re DE LA PRESSE 
Pas — 16, rue du Croissant. — Sima 


(1622. — 64 Volume 


LE 


‘ADMINISTRATION & 


OMMAIRE DU 


; 


N°1 


642 


EU robe. — Page 113... ri 
e des Changes et Chronique monétaire. 
Numéraire et Métaux précieux. — Page 113. 
tions du Jour.— Léeïbon droit de I& France. 
e cominerce français dans les pays balkani- 
s (M. Edmond Théry). — L'urbanisme dans 
région parisienne (£uwife). — Questions ,$0- 
es : “Le mouvement. des prix en 1922. — 
nsports en éommun de la région parisiéune: 
Pages 115 et suivantes. 6 } 
mations diverses, — Krance : Situation 
domadaire de la Banque de France. — L'exé- 
on du Traité. — Les réponses franco-belges, 
exploitation des mines de 1a Ruhr.— Notre 
velle flotte de guerre, — Lancement du croi- 
re « Duguay-Trouin ». — Le plus solide des 
ements. — Le commerce extérieur de la 
ncé pendant les sept premiers mois de 1923. 
es émissions en juin, 1923. —:Les recettes 
chemins.de.fer.-, se 

agne : Banque. Impériale d'Allemagne. — 
situation, — L'emprunt-or.— Le programme 
ncier du nouveau nrinistère.- +: % 

he: Temprant extérieur. ge 
le-Bretagne : Bilan de la Banque d’Angle- 
>, — [és conversations franco-anglaises sur 
réparations. — Le commerce ‘extérieur en 
et. — La tenue du Stock-Exchange. — Les 
aux du port dé Londres. — La situation en 
nde. — Les élections. — Montant compensé 
les.binquescañadiennes pendant le prémier 
estre 1923. SO. AU 

: Le budget pour 1923-192%. — Le commerce 
riéur en 1922. — La législation ouvrière en 
POS. : | SRE 

Unis : La reprise des relations diplomati- 
s entre lés Etats-Unis et lé Mexique. — La 
é publique. — Le Stock monétaire et la cir- 
ition, — Les opérations du Stock-Echange de 
v-York pendant lès’ 6 premiers mois de 1928. 
e-commerce extérieur en 1922-1993. — La 
luction sidérurgique pendant le premier se- 
tre 19987 "2" PÉLRNUEE FAR 

: Le commerce extérieur pendant le premior 
estre 1923. — Les importations de filés de 
1 RE BU | 

e Commerciale. — Pagse 127. 
>s, Nouvelles. — Page 127. 
hé-financier. — Page 198. 


AS 


Y : n'hbwrt + 
ET 5 Den 


koningenstraat, 4 

AMSTERDAM 
| MT Adr. télégr. STEADYON 
écution de tous ordres de Bourse 


ques et Transferts télégraphiques 
de Titres - Comptes.en Monnaies étrangères 
.… DuPOIS, AVEC PRÉAYVIS 

vue, à court,et à long terme 


6. Prix du Numéro 1 


_ Directewr-Fondateur : BDMOND THÉRY 
ÉLÉGRAPHIQUE : ÉCONOPÉER-PAMS 
REDACTI 


on hebdomadaire des Banques d'émis- | 


pe 
+ art 
ffrrtr 24 y! 
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| FORGES ET-ACIÉRIES DU NORD & DE L'EST 


EMISSION DE 96.000 ACTIONS NOUVELLES 
ere rie DE-260-F RANGS 


AVIS AUX ACTIONNAIRES 
Par suite du chiffre -atteint par les sous: 


Ë + 


criptions irréductiblés, ‘ft: pour que celles-ci 
puissent êtré sérvies intégralement,sle Group : 


Ÿ$ 


Arr À MA 


linduStriel, représenté par la Société des Mi- 


nes de Lens, a dû (4insi qu'H avait été prévu 
au prospectus d'émission) ne faire usage que 
partiéllement .du droit. .de,»souscription, lui 
revenant du chef. des actions anciennes qu'il 
possède. = 

Dans ces conditions, il ne peut être fait an 
eue attribution aux souscriptions réducti- 

es. 

En conséquence; .les -versements effectués 
sur les souscriptions réductibles’ seront rem- 
boursés, à partir du. £0 courant, aux guichets 
des Etablissements émetteurs.» 


RÉPUBLIQUE FÉDÉRALE D'AUTRICHE 


EMPRUNT GARANTI 6 1/2 0/0 1923-1943 


créé en exécution des résolutions prises par 
la Société des Nations, en date du 4 octobre 
1922, des Protocoles de Genèvé de la même 
date, et conformément. à la constitution fédé- 
rale et aux lois de reconstitution économique 
et financière de la République Fédérale d’Au- 
triche; en date des ?26:et 27 novembre:1922. 

Cet emprunt-fait partie du plan de recons- 
titution :de”l'Autriche, élaboré par la Société 
des Nations. et auquel l'Etat français a prêté 
son concours. 

Il est représenté par des obligations à long 
terme, stipulées en diverses monnâies, pour 
des montants suffisants à l'effet de produire, 
au maximum, une somme effective de 650 
millions de couronnés-or autrichiennes ou 
leur équivalent, plus les frais d'émission, de 
négociatioh et de délivrance des titres. Sur 
le montant total de cét emprunt, un montant 
suffisant pour produire une sommé effective 
dé 585 millions de couronnes-or autrichien- 
nes, a fait ou doit faire l'objet d'émissions 
en France et en divers autrés pays." 


Placement de 340.000 obligations au maximum 
d’un montant nominal de 500 fr. chacune 


soit un capital nominal de 170.000.000° de 
francs représentant la part destinée âü mar- 
ché 1ranrArsT et 
Intérêt annuel : 6 1/2 0/0, soit 32 fr. 50 paya- 
ble Par coupons semestriels de 16 fr. 25, les 
1er juin et1r décembre de chaque année, Par 
exception, le premier coupon, à échéance. du 
1er. décembre: 1923, sera de, 10;fr. 85. Ces obli- 
gations sont:amortissables en ?0 ans, à. par- 
tir du 31 mai 1923. Elles devront être amor- 
ties en totalité le, er juin 1943, au plus tard, 
soit par rachats-en Bourse au-dessous du 
pair, avec, accord. des Fideicommissaires 
(Trustees), sdit-par.remhoursements au pair 
au moyen de tirages au sort annuels. Le pre- 
mier tirage sera effectué, s’il y a lieu, au 
mois d'octobre 1924 et le premier rembourse- 
ment -sera ‘effectué le 1° décembre de la 
même année. À partir du 1° juin 1934, la to- 
talité. des obligations restant encore en cir- 
culation, pourra être remboursée, avec le con- 


Un franco 


ON : 50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS 


Vendredi 24 Août 1923. 


_82* Année 


sentement des Fideicommissaires (Trustees)- 
ét du Comité de coñtrôle, à n'importe quellé 
échéance ‘de coupons, sous 


délivrés munis dustimbre français de 2 0/0 
dont; la.charge est assurée, par le Gouvernes 
ment autrichien. 


Les coupons seront payés et les titres seront 


remboursés nets de tous impots autrichiéns 
présents et futurs. : 

Garanties —"[L'emprunt total est garanti, 
en principal et en intérêts, par un prélève: 
ment de premier-rang sur les recettes brutes 
des: douanes et du monopole des tabacs et, Je 
cas, échéant, sur d’autres avoirs de l'Etat 
autrichien. Ces recettes sont versées à ün 
compte spécial. contrôlé par le Commissaire 
général nommé par la Société des Nations! 

En outre, l'Angleterre, la France, l'Italie, 
la Téhéco-Slovaquie et diverses-autres puis: 
sances prennent à leur charge, dans le, cas 
de manquement, de la part de l'Autriche, le 
service des 585 millions de couronnes-oTr au- 
trichiennes effectives, dans lesquelles sont 
comprises les 340.000 obligations représentant 
la part destinée au marché français. Ces1585 
millions de couronnes-or autrichiennes: sont 
garanties en principaltet en intérêts par ::1a 
France, à concurrence de 24 1/2 %, la Grande: 
Bretagne 2%: 1/2:0/0, l'Italie 20 1/2 0/0, la TChé- 
co-Slovaquie-24 1/2,0/0, la Belgique. 2. 0/0, Ta 
Suède 2 0/0, le Danemark 1 0/0, ia Hollande 
1 0,0. 

La part de garantie assumée par la France 
résulte Ge la loi du 31 décembre 1922. : 


Par léttre en date du:9 juillet 1923, le mi.. 


nistre des Finances ‘du Gouvernement frên: 
çais a donné: son autorisation pour.1a réali- 
sation en France dela présente opération 
(oi: du: 81-mai 1916) ; 

L'engagement des Etats garants, tel qu’il 
est indiqué ci-dessus, sera représenté par des 
bons çcollatéraux qui seront déposés à la 
Banque Nationale Suisse aux noms des Fidei- 
commissaires (Trustees), par tous les Etats 
garants. 

Pes:Fideicommissaires (Trustees) sont nom- 
més par le Conseil de la Société des Nations, 
en vue de veiller aux droits et intérêts des 
porteurs de titres. 


Prix payable à la demande : 420 francs 
par obligation de 500 francs 
Jouissance du 1 août 1923 


Les demandes seront servies dans l'ordre: 


d'arrivée et jusqu'à concurrence du disponis 
ble à chacun dés Etablissements chargés. du 
placement, savoir : 


Banque: de Paris et des; Pays-Bas, Crédit 


Lyonnais, Société Générale pour favoriser le 
développement du Commeñce et de lPindus:- 


trie en Erante, Comptoir National d'Escompte. 


de Paris, Société -Générale de Crédit Indus- 
triel ét Commercial, Banque-de l’Union {Pari- 
sienne, Banque Nationale de Crédit, Crédit 
Commercial.de- France, Crédit Mobilier Fran- 
çais, Banque des Pays de l'Europe Centrale, 
dans leurs sièges, succursales et agences de 
Paris et des départements: 

La Banque de France recevra également les 
demandes à sés/guichets à Paris et ren pro- 
vince: + D$}: 

Les coupons et les titres amortis seront 
payés où remboursés aux guichets des mêmes 
Etablissements, ‘sous déduction des impôts 
établis par les lois françaises. 
faite au timbre le 11 juillet 1923. 


Déclaration 


1 condition d'un, 
préavis de 6 mois au moins. Les titres seroñt: 


LADEUNT EET EE 


“GE 


- L'Assemblée ne extraordinaire cOnvo- 
_ quée pour le 13 août n'ayant pas été.en nom- 
bre pour délibérer valablement, ‘le: 
d'administration a honneur d'inviter Mes- 
sieurs les Actionnaires à assister à une nou- 
velle Assemblée, qui sera tenue le jeudi 6 
septembre 1%3 à onze heures du matin, au 
Siège social, 53, boulevard Clovis, à Bruxel- 
les, pour délibérer, quel qüe soit le nombre 
d'actions représentées, sur les objets portés a 
‘l'ordre du jour de la première séance : 
do Augmentation du capital social à concur- 
rence de seize millions quatre cent cinquante 
mille francs, par la création de soixante-cinq 
mille huit cents actions ordinaires nouvelles 
de deux cents cinquante francs chacune ; 

20 Pouvoirs à donner au Conseil d'admi- 
nistration à l'effet de réaliser cette augmen- 

tation 

30 Modification à l'article cing des statuts 
(alinéas un et deux) pour le metire-en con- 
cordance avec l'augmentation du capital. 

L'Assemblée sera, en outre, appelée à Pro- 
céder à l'élection définitive d'un administra- 
teur désigné provisoirement par le Conseil 
‘général en remplacement d'un administra- 
teur décédé. 

Pour assister aux assemblées, Messieurs 1es 
actionnaires propriétaires de titres au por- 
teur, doivent se conformer à l'article 36 des 
statuts, imprimé au verso des titres. 

. Le dépôt des actions doit se faire : 

A BRUXELLES : 

“A Ja Société Générale de, Belgique, 3, Mon- 
tagne-du-Parc ; 

À la Caisse Générale de Reports et de Dé- 
pôts, 11, rue des Colonies ; 

A la Société Française de Banque et de 
Dépôts, 72, rue Royale, 

et chez MM. Nagelmackers fils et Cie, ban- 
_quiers, 12, place de Louvain. 

ee ALTEGE:: 

Chez MM. PABATISANSe fils et Cie, ban- 
quiers. 
| A LONDRES : 
- Chez Barclays 
Street E. C. 3. 

A PARIS : 

A la Société Générale pour favoriser le dé- 
veloppement du Commerce et de l'Industrie 
en France, et dans ses agences :: 

A la-Banque de l'Union Parisienne, 7, rue 

- ChauChaï 4 

A la Banque Française et Italienne pour 
l'Amérique du Sud, 12, rue Halévy ; 

Au Crédit Commercial de France, 103, ave- 
nue des Champs-Elysées et dans ses agences. 
NT D SN EST NC EN EE 


SOCIETE FRANÇAISE 


DES CHARBONNAGES DU TONKIN 


Siège social : 
76, rue de la Victoire, ee 


Limited, 168,  Fenchurch 


Actions : Suivant décision de l'Assemblée 
générale des actionnaires du 5 juin 1923, le 
_ solde du dividende de l'exercice 1922. sera 
mis en paiement à partir du 1e septembre 
- prochain. Ce paiement aura lieu à la Société 
” Générale de Crédit Industriel et Commercial, 
_ 66, ‘rue de la Victoire, Contre remise du, Cou- 
_pon no 7, à raison de 100 francs nets pour 
_ les actions nominatives et de 93 fr. 93 nets 
pour les actions au porteur. 
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Recettes du mois 


Exer- Km. » 
cices expl- 
1923-24. 1267 2, 464. 006 1.944 7% 
1922-25. 1967 2.688533 2.121 26 
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COMPAGNIE FRANÇAISE DES 
CHEMINS DE FER. 
DE LA PROVINCE DE SANTA-FÉ 


Recettes brutes pendant le mois de juillet 1923 


du réseau exploite par la Compagnie : 8 mil- 
lions 245.000 francs {ou $ =/» 1.475.000), contre 
3.807.170 francs (ou $ /" 1.730.582) en juillet 
1922. 


Er ent mn enimmmmmmisemmtns 


ÉLECTRICITÉ ET GAZ DU NORD 


Société anonymMe 
Au capital de 70 millions de francs 


Assemblée générale du 20 décembre 4922. 


RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 


(Suite) 


Usines à gaz. 

Nos usines à gaz fonctionnent normale 
ment-et la clientele se développe principa- 
lement dans les 
d’Hautmont. 

Nous nous sommes appliqués à obtenir un 
rendement élevé de nos usines à gaz, tant 
par l'économie, que par les perfectionne- 
ments- de nos moyens de produetion:: 


Société d'Electricité de la région de Valen- 
ciennes-Anzin. 


Nous. possédons une part importante du 
capital.de cette affaire. 

Le fonctionnement, très satisfaisant de la 
Centrale de: Valenciennes, qué nous. vous 
sienalions l'an dernier, n’a fait que s’affir- 


mer,les perfectionnements appliqués aux bat- 


teries de chaudières ont répondu pleinement 
au but poursuivi. 

L'importance de la clientèle s'est accrue 
plus rapidement encore que la Société ne l’es- 
comptait ; elle poursuit l'électrification des 
communes comprises dans sa zone d'action, 
et È résultats obtenus sont des plus satisfai- 
sants 

Après avoir affecté au fonds d'amortisse- 
ment et de renouvellement du matériel une 


18 francs aux actions, soit plus de de %. 
25 fr. T} aux parts. 


Gaz et Electricité du Hainaut. 


| Le développement de - cette : Société, ‘dans | 
laquelle nous nous sommes largement inté- 
| ressés, Fest poursuivi avec Stccès: 

En raison de l’extension rapide de la clien- | 
tèle, le débit des Centrales appartenant à la 


Société « Gaz et Electricité du Hainaut », qui 


était de 36.000.000 kwh en 1913, est Passé | à. 
1921 et Ne débit er une | 


56.000.000 kwh en 
facon constante. 


L'utilisation plus complète et plus: écono | 


is ue du matériel s'est 
illeur rendement financier. 

+ Oued les 
seront en service, la po totale instal- 


\ 


CE ‘réalisation de: 


pour desservir la commune d” 


régions de MOHDERSS et 


| Groupement des : 


somme de 1.500.000 francs, la Société a dis- | 
tribué pour l’exexcice clos le 31 décembre 1921: ) 


traduite par un resta 


unités nouvelles: boriharéses) 
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nes pétro 
echo es alors 
re nous you 

notre Société D! Bon 4 D. 
capital de ces det 
Le. sondage .de 


ciale, Un pipe liné est: 


laquelle un contrat .de 
passé. | HN 
Un nouveau sond ge à: grand 
été"foré à quelque distance du sondag 
activité et tout fait -espér: Tésu Ha 
tisfaisants dans un avehir 

En. raison. de sa riche 
gaz de Vaux présente 
culier pour certaines 
soudure autogène, la 
La Société de Re 


nées, sa campagne 
naissance. Elle nn en 
d'Arcachon, commencé us 


déjà rencontré les gaz : Ë 
grand diamètre vient. d'être ‘ouvert da 
même région. ë 

Les résultats des Mets côtés. sembien 
encourageants et ont été les. premiers : 
montrer l'existence en France.de gaz e 
tables, excellents indices des nappes | 
lifères qui peuy ent ns à une plus a 
profondeur, fa APR: ÉCRSE 


Messieurs, 


Bien que les statuts” nous y: en) 
explicitement, nous. vous. demandons, 
répondre ax désir formulé par l’O..R.. 
nous. confirmer, dans la forme réclamé 
l'Administration, l'autorisation. de. pro 
au remploi de nos indemnités de do 
de guerre et: d'effectuer, à cet. égard, 1 
opérations, visant l'objet. de notre Soci 

Dès à présent, nous sommes en mesu 
vous faire connaître que Nous 
reçui des, avances importantes de l 
nature.et en espèces à. valoir sur l'i 
totale de dommages de guerre qui : 
| allouée. Ces avances comportent : 
pour 7.645.900 francs de cas 
res, Ces certificats mn l 
ser des conventions-de paien 
tés avec M. le. Ministre” des 


francs. Nos OUES ont 


(Enregitr Su Tran a) Fer. à 


CRapnôrt: du. Gant Am niratie 
pour: l'exercice.annuel..clos te.31. dé 
1922, sr enen la-vingt-huitième.. 
blée ‘générale - ordinaire des’ action 
CORRE He 1 vendredi 25mai E 
- 2 neUures ES “de # de 'apRRÈ 5 
.Salle du. onseil econd étage, The! 
ee 4 on HT 
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dant 1 


Li année, l’industrie minière | 
nu e d’un nouvel impôt Fe le nef 


des employeurs » 


impôt annuel 

Ï en emploie plus de 
nseil Provincial d'établir 
é contesté, et la Cour Su- 
Sud. (Division ,provin- 
rendu un jugement en 


pel. Des exemplaires des Tap- 
mpagnies Au groupe Central Mi- 
fines, dans lesquelles votre. Com 
intéressée, peuvent être obtenus 
inaires qui le demanderônt aû 
Low au bureau de Londres: dela 
Un plan des propriétés du Witwa- 
ans lesquelles la Compagnie est 
“est joint comme d'habitude au pré- 


port. AE MCASETS. 
À. Wallers, Président - F. Raleigh: F. 


R. Phillips, E. G. 1204; G. D. Massey, 
Max Honnet, J. L. Jourdan, B. L: Blui- 
ne, Administrateurs xrS. C. Steil,, D 
recteur et Secrétaire ps prie 0: 
annesburg, le 26 mars 193, 7 
| PART Re Re LS a 


# 


BILAN AU 31 DECEMBRE 192? 
5 HSE à Passif : 5 | 


Japital 6 “exigibilités Bi 
pital HE + TU LA LE ae win 
risé : 2.200.000 actions de 5 


- …. sh.chacune 550.000. 0 0 
ac, de 5: sh. 
Chacune en 
réserve …. 


| > OR 


18.501 5 0 


“ac. de 5 
4 20 chacune..£ 53149815 0 


aux. placements … pend 
innée nnrreprennpe esp 
RAS AO. PR ee 
ms, droits miniers et par- _- 
sipations dans des Sociétés ”. 

Mi encore constituées .:.,..4- 41.388 4 11 
‘et obligations. - (VOiT =. 
HConSeil) 052 PPRMED 780 0 4 


Er £ 2.660.041 6 4 
non -payés et non; … 
S i.............t 142.681 12 3 


#3 2 


els s’élevant à £ 68.807 pour 
ns à souscrire dans, cer- 
treprises.ou avances. 
4. consentir à.cel- 


£ 4.046.410 10 3 
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is, et droits ‘d'éau :" 218 [5 mi 

is tminiers 2774 sur la fer- | 

l dsfontein n° 26: Par 
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REMOTE RE TEE ne 
oods ; Langlaagte .me:13;-* «1 

hold;: superficie:: 236 mor- : — 1. 
311 roods 89 pieds ; Drie- 


loyeur, de main-| 


aal) à : . 
rs Mais ce jugement;a | 


jation, de moitié dans.863 À L 
S ER Al # a EE fl : 
36 ; 
RES 32 . 
6 e ; | 
Mo L0 ne S 16.598 6 0 


Le? 


| romuigué «-l'OT-| : fontein no 12, freehold, super- 


ficie : 204 morgen 580 roods 37 


AOC ALÉOE PU ON CODE SUSCE ONCE EC AE AC 


pieds 3 
Freehold et-locations d’immeu- 


POSER PE EE fees retro à 


Réservoir de Natal Spruit et 
POMPES 4.4... lie ee 
Réservoir de Booysens Spruit et 


| BOMPES. .:.....ssssssepenrrsee 
. Station provisoire de pompes 
au réservoir de Canada ..,... 


Participations dans des éntre- 


prises non encore constituées 


.nen SOCIÉTÉS .......u4e mess 
Actions et obligations, au Cours. 
du marché ou au-dessous : 


49.520 Angio-American.,COrpo- 
ration, actions de Æ€ 1; 63.944 


Bäntjes Consolidated Mines 


(en liquidation), actions de 
£ 1; 7.50 Brakpan ‘Mines, ac- 
tions de £ 1 ; 5.350: Cape POr: 
tland Cement €, actions de 
LS 152: 145.613: City: Deep; ac” 
tions de £ 1 ::4.323 Consolida- 
ted M. R. Mines and Est, ac- 
itions de Æ€ 1:-687,555 Crown 
Mines, actions de 10 sh. ; 1.543 
Daggafontein, Mines, actions 
de £ 1: 68217 Durban Moo- 
depoort Deep, actions de £ 1 ; 
144%? East Rand Proprietary 
Mines, actions ‘de Æ 1 ; 269.963 
Ferreira Deep; actions de Æ 1; 
642 Geduld Proprietary Mines, 
actions -de £ 1; 264.893 Gel- 
denhuis Deep, actions de Æ 1 ; 
114.300 General Estate, actions 
de £ 1 : 2.548 Jupiter G. M. Co 
(en liquidation), actions de £ 1; 
215.260 Modderfontein B. Gold 
Mines, actions de 5 sh. ; 27.211 
Modderfontein Deep Levels, 
actions de 5 sh. : 92.512 Mod- 
derfontein East, actions de 
£ 1 ; 246.315 New. Modderfon- 


tein G?M° Co, actions de 10sh.; : 


75.027 Nourse Mines, actions 
de € 1:-21.000 Pretoria Por- 
tland Cement Co, actions de 
£ 1: 13.072 Robinson Deep, ac- 
tions « B », actions de Æ 1 ; 
1.400 Robinson Gold Mining Co, 
actions de £ 5 ; 234224 Rose 
Deep, actions de £ 1 ; 27.730 
South African Iron and Steel 
Corp., actions de £_1 ; 44.356 
The Hume Pipe Co (S. A.) ac- 
tions de £ 1 ; 45.347 The Vil- 
lage Main Reef G. M, Co (en 
liquidation), actions de £€ 1 ; 
19.250 Turffontein Estate (en 
liquidation), actions. de Æ 1: 
50.276 Village Deep, actions de 
£ 13; 4.644 West-.Springs, en- 
tièrement libérées, actions de 
£ 1 ; 87.600 West Springs, libé- 
rées de 18 sh., actions de £ 1; 
20.017. Witbank Colliery, ac- 
tions de £ 1; 14120 Wolhuter 
*G. M,, actions de £ 1......... 
Actions et obligations diverses 
£ 26.160 d'obligations 5 % East 
Rand. Proprietary Mines ..... 


£ 150,350 d'obligations 8 % Mod- 


GES Neÿ etre DDR PER E 
AGtions Rand Mines: 75.844 ac- 
tions éxXenneniiés, au prix 
OL LANNE se RS TE ne ie 
Machines, outillage, magasins, 
DEC rire RETENUE SPAS EC RRE Ar 


teurs 
Dividendes à:recevoir sur le 
portefeuille .:..:....4...44+. 4 
Avances à diverses Compagnies 
Paiements effectués sur” mMar- 


- charidises minières ::en stock’ 


et en transit pour le compte 
de diverses : Compagnies 1mi- 
NIères 2. SE ne dl nier e 


> © wa 
2 re. 


O1 


976,691 11 9 


F Se 


nd L2 3 
Comptes-courants; prêt et paie- | 
ments d'avance, etC.u...... 60,215 12 11 
Dépôts fixes et à. vue, portant 
IATÉTÉLE Per 299 MES DEP PS à 951.910 19 6 


Espèces en. FanQue’et en caisse, 18.717, 4 11 
| AA Pr £ 4.046.410 10 3 


(4 suivre.) 


ASSOCIATION NATIONALE 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
fe : 5, rue Gaillon, Paris LAS RE 


INFORMATIONS 


DETTE HELLENIQUE 


La Commission financière internationale de 
la Dette publique hellénique, à /.thènes, vient 
de publier -son:tableat mensuel, de juin 
1923, des recettes des revenus affectés au 
service de la Dette publique hellénique, résu- 
mant Ja situation du 1 jamvier au 30 juin 
1923. L'Association Nationale des: Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières extrait de 
ce document les résultats ci-après : “ 


Différ. des. 
recet*hbrutes 
Recettes brutes dé1922à1993 
de juin “du l‘jan.au 
Classif- mm 7" — 30 juin 1923 


cation 1922 1923 


(vieux style) 
(En drachmes) 

Sel, pétrole, al- 
lumet., tabac, 
timbre, ete... 16.001.710 28.307.374 +117.718.866 

Douanes...... 18.052.871 14.337.171 + 98.110.896 


L'état des plus-values fait ressortir entre 
les prévisions des. recettes des monopoles 
et-les perceptions effectuées du 1° janvier 
au 30 juin 1%®3 uné différence en plus de 
drachmes : 28.581.036,40. 

Les recettes des douanes du Pirée et de 
Salonique ont donné les résultats suivanis : 

Juin 1922 Juin 1928 
CR. RQ RE cn. 


CR ER 
Ports Drach:pap.. Or Drach.pap. Or 


— = 


Le Pirée. 9.394 000  » 1.324.989 » 
Salonique 5.360.187 » 0.021.671 » 


La différence des recettes entre 1922 et 1923 
pour les six premiers mois de l'année .esi 
de : 


Ports Changesur Londres Drach.-papiér 
He-Pirebie Ses € 24.360.197 -152.485.058°55 
Salonique:....... £ 21.268.183 +28.784.640 10 


GRAZ-KOEFLACHER EISENBAHN- 
UND BERGBAU GESELLSCHAFT 


(Société du Chemin de-fer de Graz-Koeflach) 
A læx-suité -d’une démarche: de: 1 « Associas 


tion Nationale dés Porteurs Français de Va- 


leurs Mobilières », la Société du chemin den 


ter’ de Graz-Koëflach vient défaire connai 


tre qu’elle: acceptait de régler, par. lamvoie 
d'un. aecord : amiable, : les coupons «échus. 
avant le 16 juillet 1920-sur ceux de ses titres” 
qui appartiennent à des. porteurs, français. 
Le taux de valorisation proposé par la. So- 
ciété est de O0 fr. 30 pour une couronne. 
Les intéressés, qui remplissent les, condi- 
tions fixéés par le-Frafté de” SaintGermain 
en ce qui concerne la valorisation des créan- 
ces privées. et qui «désirent adhérer à cette 
proposition, -sont.invités :à- adresser directe- 
ment à la, Direction. générale: de la Société, 
Grazbachgasse, 39, à Graz (Autriche), une 
déclaration indiquant la nature et les nummé- 
ros'de leurs titres, ainsi que les numéros-des 
coupons attachés à ces titres. 


ebge 
Pal UE 
AE 


S' RECe. A 


= 


ALL LA 
LPS 200] 


pe OFFI CIERS MINISTERIELS, 


ris, 16, av. Opéra mobil.Ci-après: 


en deux lots : des VALEURS 


Royaume de Bulgarie de 50.000 fr. au port. ; 


ousseux natur. M. à p::1® lot : 25.000 fr. 2° lot : 
20fr.;cons.4 000f.et50f. S'adr. TaoreL, Béguin, Dé- 
linon.av.etauxn.GasrazLpret CHARPENTIBR-dép.enc. 


 SOCIÈTÉ GÉNÉRALE 
CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 


Société anonyme au capital de 100 millions (fondée en 1859 


Sütuation au "81: juillet:1923 


, ACTIF 
Espèces en Caisse et À la Banque de 
2e CE TANOO ie ss 3 Le se. 22 
Fonds disponibles dans les Banques 

Coupons à encaisser ... 


30:858.366 41 
7.620 031 :43 
5.809.920 54 


scres +. 


Æftets ‘à ‘recevoir et Bons de la :Dé- : 
‘fense : Nationale :..:.:..:.44. es. 289910187428 
Comptes courants :..:.:.:..1,1.. dés T3 880105 34 
RONRONIS ES EL Save store FisLeS sssece 000 J20 
Avances. garanties ..........,... succes … 2170820061 
Crédits d'acceptation; zsarantis .….... 2.260.968 90 
Opérations de change à terme garan- 
MOSS ES URS 22 Done tee Le SAN RENES 7.554.250 » 
Paiïéments faits sur intérêts et dividendes 
He EXBrCICE 909 NN ES ER ES pe >» » 
_ Comptes d'ordre ........ seras et 23.856 35 
_  Rentes et Valeurs .:....... vossseesoss 21.114.155 82 
Actions de Sociétés région. de banque: 42:262:290 » 
‘Immeuble s0CIal ................0.. ie 6:000:000  » 
PACHONNAIÎTES HS Mt in, RL ARE 66.570.150: » 
Frais Généraux : 
Premier semestre 1928 {2:31 ur. 1.588.121 26 
Deuxième semestre 19234. 21144, 1.436 487 51 
Total de l'Actif ...... 678:630 45567 
Ee PASSIF 
Comptes de chèques ........:.:.,.5.2 : 136.821.(07 20 
LOIIDLES COBTAN ES 5,5 Liebe 307.397.863-82 
Dépôts (Reports et préavis), Dépôts à 
ÉCOCARCES Messe etes ees 92:037.142 55 
. ACCeptations à payer .....4,44, 2... 2:2711.573 90 
Opérations de change à terme garan- 
8 ECS PP I A PSE EUS à STE pi 7:551:250 » 


Intérêts et dividendes à payer ...... 226.957 10 
. Comptes d'ordre et divers ......,.,... 24.490.804 02 
 Réescompte dü portefeu‘lle .......... 2.550.921 % 
_ Fonds de réserve : 

RAS RER Er en Ten nr nn 10.000.000 » 
D TOP PMAIMÉ En à es co enrenso ces dos 21.000.009 » 
ROM DICAL EE En dede sommes PARC F00:000 000 » 

Report de l'Exercice 1922 .....,... 2e 191.030 37 


Profits et Pertes : 
Premier semestre 1923. ...... 
Deuxième semestre. 4923...,.- 


11.504.100 03 

Fes 2.085 .762.74 
Total du Passif .... 678:630 455.61 

Effets à échoir en portefeuilie ...... 302.791.374 S7 
-ffets avec endossem. de la Société, 39.300.502 05 
Total ur RTE A 432:091.876 92 


Bulletin Bibliosraphique 


L'index Financier. — Annuaire permanent 
de documentation financière et industrielle. 
Mise à jour, paraissant en fascicules hebdo: 
Madaires de 64 à 100 pages. à 
Sommaire du numéro 33 du 19 août 1923 : 
Anglo-Saxon Petroleum (Cy Ltd. — Banque 
Athènes. — Banque Internat. Luxembourg. 
. — Centrale Energie Electr. — Centrale Indus- 
 Îr Electr, — Ch. de fer Congo Sup. Grands 
Lacs. — Métropolitain de Paris. — Commer- 
_ ciale Proche-Orient Electr. Lille, Roubaix, 
Tourcoing. — Financière Transports. — For- 
ges Ateliers Constr, Electr. Jeumont. _! Pari. 
Sienne Electr, — Royal Dutch, — Tanganyi- 


 |Ka Conc er j 
| Tramw, Roubaix et Tourcoing. 


j. 12,sept. à 14h. 1/9, 66. Me CHARPENTIER, not. à 
1° Un effet du | 
° 5act. priv. 100 fr. ch. au port. de la Cie des Cidres. 


| Bruxelles. 


RD va, nr ee pe Lu 


Tramw. Al 


dat D hear ss" 


essions. 


ropéenne. Industr. et Financ. — 


et Comm: 


depuis le 1°r janvier 1923. RS 
Des numéros spécimens sont envoyés con- 
tre. 5 francs. Lee > ER 
Abonnement : Belgique, 100 fr. l'an ; étran: 
por, 410 71T. TEL AAA CT 
Administration. : 8, boulevard Baudouin, 
) ESS A 
Téléphone : Brux. 128.66. — Compte chè- 
ques postaux ‘: no 19523. °°" 


L'Agence Coloniale Française, — Depuis le 


d'Agence quotidienne, qui résunie «les infor- 
mations de l'Agence télégraphique, écomomi 
que et financière du même nom, Société ano- 
nyme dont le siège est 17, rue.Duphot:Cette 
publication réunit chaque jour ‘les nouvelles 
politiques, commerciales, agricoles et finan 
cières relatives à noire Empire colonial: Elle 
met en lumière, tant l'évolution. constante 
de nos Colonies et Protectorats, que: l'activité 
de nos entreprises,. établissements et comp- 
toins, dans la, France d'Outre-mer. 

Le Conseil . d'administration. de l'Agence 
Coloniale Française est présidé par. M.:Bar- 
thélémy Robaglia, commandeur de la Légion 
d'Honneur, conseiller -municipal. de Paris, 
ancien Président du Conseil Général de: la 
Seine. — Administrateur-délégué : M. Laibe. 
ingénieur, ancien élève de l'Ecole Polytechni- 


que, chevalier: de. la Légion d'Honneur.  — !| 


Directeur : M.,CDh. René-LeClerc, ancien direc- 


teur des Services économiques au Gouverne- 
ment marocain. LE 


Le chauffage industriel. 
blié par l'Information. 


Comision mixta dei trabajo en el comercio 
de Barcelona. — Janvier, février et mars 4923, 
12, Plaza Real. Prix du numéro. : 3 pesetas 50. 
Abonnement annuel : 12 pesetas. 


— Supplément pu- 


ou 


The Netherlands Bank. — Rapport de l'exer- 
cice 1922-23 présenté par le président du Con- 
seil d'administration et, les Commissaires des 
comptes à l'assemblée générale tenue le, 29 
juin 1928. > Mn rer an 


Le commerce extérieur de la République 
tchécoslovaque, édité par l'Office de statisti- 
que d'Etat pour le premier Semestre 1922. 
Prix : 32 couronnes tchécoslovaques, DE 


Statistique du port de Marseille pour 1922, 
publiée par la Chambre de Commerce de 
Marseille d'après les documentations du £<er- 
vice du port. Imprimerie Barlatier, 17-19, rue 
Venture, Marseille. ê 


Boletin de Estadistica, publié par lé minis- 
tère du Travail, du Commerce et de l'Indus- 


trie pour le premiér trimestre 1923. 


Annaro Estadistico de Espana, publié par 
le ministère du Travail, du Commerce ét de 
l'Maustrie pour les années 191 et 1922. 

CHEMINS DE FER DE PARIS: A LYON. 

ET À LA MEDITERRANEE FO 


Services automobiles P.L.M. autour d'Avignon 


Les services automobiles que la Compagnie 
P.-L.-M. a organisés autour d'Avignon, pour 
la visite des principales curiosités archéolo- 
giques de la Vallée du Rhône, seront réta- 
blis, du 12 août au 30 septembre et fonction- 
meront dans les conditions indiquées ci-après 


en correspondance. avec les trains de et pour 


Lyon-Paris, de et pour Marseille : 410107 
1o Circuit. Arles-Les Baux, tous les jours : 

Avignon-Tarascon-Aries-Les Baux-Saint-Rémy- 

Maillane-Avignon. Prix : 30 francs. 


nière et Athénienne pour Développ.. Industr, | 


1.821 notices sur les sociétés dont les times | ; 
font l’objet des transactions ont .été-publiées | 


courant du mois de mai dernier, paraît à 
Paris, l'Agence: Coloniale Française, feuille. 


= Crau PontduG 


vignon-Vili 


Train supplé 
(toutes classès) d' 
heures 19)'et Paris-Auste 
Tes 11,15} 16: 25964 
ét. du 22 septembre au 

Train supplément 
Angoulême (départ 10. 
|litz (arrivée 17-h. 18). “15: : 
du ?2 septembre au 3 octobre inclus. | 

Train express (toutes classes) entre A: 
lème (départ 21 h.,54) et Paris-Quai d“ 
(arrivée 5 h. 07) du 80 doût (nuit du 30 
au ? septembre (nuit du ? au /8)et @ 
| tembre (nuit du 23 au 24) au 3 octol 

du 3 au 4). + ÉTAPE Op 


Traïn express (toutes | ne entre Vi 
départ 12 h, 37) et Paris Quai d'Orsay 


rée 15 h, 35) ‘du 83 septembre au 4 oc 
inclus.” *: PÉTER RER EU 203 


“ar. 


= FER DE L'EST ET D'LS 
AINE 


CHEMINS DE FER: 
| ET DE LORRAI 


Les réseaux dé l'Est et. face et de. 
raine ont l'honneur d'informer le public. 
l’occasion de l'EXposition du Centenair 
Pasteur, à Strasbourg, ils “mettront en. 
che le 1 septembre prochain un train. 
cial à prix réduits dé Paris à Sû sbour 

Le voyage de retour s'effectuer di 
trains du servicé ordinaire dans un déle 
17 jours (dimanches comp DENT 
- Prix des billets d'aller et 
bourg (timbre compris) : $ 

Au départ : de Paris, 2 cl, &4 
03:03:79 nd: CR 


cl, 41 fr. 85, 3° 61. 


Gt,.25 fr. 35 360 Fe 
Grande, 2° cl.;2ft fr 3. Cl 3 ,ÎT. 70. 
Lunéville, 2e cl, 18 ) 3 cl. 12 fr 


rain Spécial : 
 Paris-Est dép. 21 h. 40 ; Châlons-sur- 
dép. 0 h. 09 : Rar-lé-Due, dép.t4 h. 39% N 
dép. 3 h. 43 : Blainville-a-Grande, dép. #4: 
res 8 ; Lunéville, dép. 4 5; Strasbo 
arritée"7n..26.. PA. : RD RESTE 

Pour tous renseignements, Consulter le: 


fiches apposées dans les gares ou S'adre: 
soit au Bureau de renseignement “là: 
de Paris-Est, soit au Bureau dés Chemin 
fer d'Alsace et de Lorraïne ue du Qui 


‘Septembre, À Paris. 14188 


La Mélure Fc est l'Enc 


__ IMPRIMERIE DE LA PRESSE 
Paris. — 16, rue du Croissant: 


ë Et 


LR 
4e 


pri M Sd 
8 bbe 


ut rép 


FES, 
1 hebdomadaire Ha Banques d'émise- 


Europe, — Page 1: 


les Changes et Ghronique monétaire": 


déräire et Métaux précieux. — Page 129. 
as du Jour.— Le point de vue belge dans 
stion dés réparations. — Le commerce 

s dans les pays baltiques (M. Edmond 
— L'urbanisme dans à régiôn parisienne 
’ fin). — Questions sôciales : La vie ou- 
on 1922. = Banque Privée. — Pages 131 
antes. 690 Das 
tions diversès. — Jrance : Situation 
1adaire de la Banque de France. — T'exé- 
du traité. — Le mouvement séparatiste 

— Le nouveau révime des colis agrico- 
La natalité pendant le premier semestre 
- Les opérations du Crédit National en 
1993. — Le trafic des ports en juillet 1998. 
recettes des Chemms de fer. 
1e : La’ Situation, — TA livraison des va- 
trangères . 

:L'effort Étintiet pour les réparatiüns. 
nou vement éornmercial en 1922. 

: Les opérations de la centrale des devises 
. — La production des céréales en 1922. 
LE La- production et la.-consommation de 


retagne : : Bilan de la Banque d'Angle- 
- Les conversations franco-anglaises sur 
atations. — Le nouveau chancelier de 
nier, —, La production sidérurgique pen- 
premier semestre 1923. — Les prix de 
- Les exportations de produits sidérurgi- 
endant le premier: semestre 1923, — Les 
is irlandaises. 
assacre d'une mission italienne en Epire. 
’oyage deM.Benès à Rome. — L'émigra- 
lienne en 1922. — La production minière 
iturgique en 1922. 
Vers un accord commercial franco-russe. 
te à de 1923-24. 

* Ua message de M. Coolidge. — Le 
U bte System: —L'immigration en 
24. — Les émissions dé capitaux pond 
nier. semestre 1923. 
e: Un nouvel emprunt ExÉSRReTE 

e budget de:1924... 
a Banque du Chili, . 
La mort du président du Conseil. 
jommerciale. — Page 142, 
Nouvelles. — Page 143. 
financier. — Page 144. 195 7 
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le Valeurs internationales, 


1 Du POTS. AVE 
, à court et à long terme 


He fÜ C1 


JTE Prix du 


4 Re < EDMOND THÉRY: 
ÉCONOPÉEN-PARIS 


” 


Adr. télégr. STEADYON | 
ation detous ordres de Bourse 


as et obligations) et spéciale- 


HE SEUE TT Antin ; 


AUX NTE 
_Numér 


GATIMES: SARIM. FWOG 
; BANQUE NATIONALE DE CRÉDIT 
Société anonyme 
les capital de,500 millions, dé francs 
Siège social : 
: Paris, 16, boulevard des Italiens 


L'assemblée générale extraordinaire qui 
avaitiiété convoquée pour lé 17: août 1923; : à 
l'effet de statuer sui l'ordre du jour. ci-après 
indiqué, n'ayant pu délibérer ‘valablement à 
défaut du quorum des tois quarts du capital 
social. MM. les actionnaires .de ladite, Société 
sont convoqués à nouveau en Assemblée géné- 
rale extraordinaire poux.le vendredi 21:sep- 
tembre 1923, à il heures, à Paris; salle des 
IMmgénieurs Civils de France, 19, rue Blanche, 
à l'eftet de délibérer sur l'ordre du ‘jour sui” 
vant : 

aie | Orare du jour. :. ( 

40 Unification de toutes: les aotions à 250 
francs, «tant: par remboursement . de. deux 
quarts. soit.‘ 250 francs sur les actions entière: 
ment libérées, que par versement de 125 fr. 
pour libération complète. des.sactions:non;:li- 
bérées, et, par suite, fixation du-capital social 
à 250 millions, entièrement versés ; 

r° Décision "d'échanger deux: actions ainsi 
unifiées à.250 francs contre. une.action de..200 
francs, de sorte que le capital Social Soit re- 


‘présenté par 500.000 aetions de 500 francs en 


tièrement libérées ; 

30 Modification corrélative dés articles 6, 
33, 86 des statuts. 

Les propriétaires d'actions au porteur. dc- 
vront déposer leurs titres cinq jours au moins 
avant l'Assemblée : 

AU Siège Social de la Société, 16, boulevard 
des italieus, à ‘Paris, ou à l'une quelconque 
de ses succursales et agences ; 

Au Comptoir d'Escompte de Mulhouse, à 
Mulhouse ét dans ses succursalés. 

Seront acceptés comme dépôt par les éta- 
blissements ci-dessus désignés, les récipissés 
de: dépôt de titres délivrés par d'autres. .ban- 


ues, 

L'assemblée générale extraordinaire présen- 
tement convoquée pourra valablement déli- 
bérer si elle réunit la moitié du capital social. 

Tous les actionnaires, quel que soit le nom- 
bre de leurs actions, pourront assister ou $e 
faire représenter à ladite assemblée, . 

«Le Conseil. d'Administration. 


COMPAGNIE PARISIENNE 
DE 


“DISTRIBUTION D'ÉLECTRICITÉ 


23, rue a Vienne, Paris 


$ Avis! aux portéurs 
de Bo décennaux 6 0,0 1923 


“Les intérêts échéant le 15 septembre 1923 
seront payés contre remise du coupon n° 1, 
ou présentation des certificats nominatifs, à 
raison .de : 

12 francs par titre nominatif ou au. por- 


teur. 


Aùx-guichets, 117" 
"De la Banque de Pas et des Pays-Bas, 

De-la Banque de l'Union Parisienne, 7, rue 
Chauchat et 14, rue Le Peletier ; 


Rédacteur. en chef : 


Vendredi 31 Août 1923. 
vs m1 À é ea À a ri 
GaTIML] PEL LL 


RÈNÉ THÉRY 
{sa FÉTÉBRHONE : Central 46- 26{ 
r50: RUE: SAINTE: ANNE,_ PARIS E e ARR) | 


Du Comptoir National d'Escompte de: Paris, 
14, rue Bergère et de,ses.bureaux de quartier 
et agences de proyiyice : 

Du Crédit Lyonnais..19, boulevard. des Ita- 
Heus,:et de ses bureaux-de; quartier et agen- 
ces de province: 

Du Crédit Mobilier Français, 
bout ; 

-JJe lâ Société Générale, 29, boulevard Hauss- 
mann.et de ses bureaux de quartier et ageris 
ces, de.province ; : 
stDe la:Banque Nationale de Crédit, 16, bou: 
levard des Italiens et de:ses bureaux de quar- 


30; rue : Taït- 


tie tet-agences de province. ; 


Du Crédit Commercial de France, 20, /rué 
Lafävyette’ et 103, avenue des Champs-Elvsées. 


_TRANSVAAL CONSOLIDATED LAND 
AND EXPLORATION. COMPANY, LIMITED 


Ë (Enregistrée au Transvaal) 


; 3° réduction du Capital 


> La réduction du capital de cette compagnie 
avant: été sanctionnée par 14: Cour Suprême 
de l'Afrique du Sud} avis ést'donné par la 
présente. que les livres de la Société, seront 
définitivement clos, pour le transfert des: ac: 
tions de 12 s. 6 d. chacune, le mardi 11 sep- 
tembre 1923, et-qu'ils seront ouverts de nou“ 
veau pour le transfert. des actions de 10 S. 
Q d, chacune, de mercredi 19 septembre 1923. 
Tous ies actionnaires dont les noms figurent 
sur les registres de la Société à.,la clôture 
des: affaires le 11 septembre, 1923, et tous les 
déténteurs: de titres au porteur en circulation 
à cetté date, auront le droit de recevoir le 
remboursement de capital à raison de 2 S. 
6.4. par action, 

Les détenteurs de titres au porteur doivent 
déposer leurs titres,. dûment énumérés sur 
des bordereaux à être obtenus de la Société, 
à son Bureau, n° 1, London Wall Büildings, 
Loridres, E. C 2, afin d'être revêtus d’une es- 
tampille constatant la réduction de 12 s. 6 d. à 
10 s. 0 s, de la valeur nominale des actions, 
et aussi en vue di remboursement de 2 s. 6 d. 
par action. Les titres au. porteur doivent être 
déposés sept jours francs. 

Les titres qui devront être expédiés par la 
poste, seront assurés par la Compagnie ;°ce: 
pendañt, avant d'en. effectuer l'envoi, les dé: 
tenteurs doivent s'adresser à la Société pour 
obtenir les bordereaux pour le dépôt et les 
instructions pour l'expédition, Ils doivent in- 
diquer, en même temps, le nombre total d'ac- 
tions qu'ils ont l'intention d'envoyer. La Com- 
pagnie se chargera alors de. l'assurance des 


titres et notifiera les” actionnaires lorsqu'ils 


pourront effectuer: l'envoi!-Si les titres sont 
expédiés sans avis préalable, ils voyageront 
aux risques et périls des expéditeurs. 
” Par ordre, 
À. MOIR et Co, Secrétaires à Londres 


N° 1, London Wall Buildings, Londres, E. C, 2, 


Le 29 août 1923. 


4 EN : 


FA 
7. 


LR 


RAND NES, LIMITER 


exercice annuel 


our l lo 
présenté à la ee 


1922, 
blée, générale EU 


convoquée pour, : le mr 25 mai. 1923, à. 


9 heures et demie de l'après-midi, dans la 


Salle. du Conseil: secondiétage, The 


House, à Johannesburg. 
(Suite. et fin) | 
COMPTE DE PROFITS ET PERTES 
por l'année elose Le 31 décembre 4922 
Débit 


Dépenses d'administration : 
Appointements et loyeïs, den 


nesburg et Londres... 9,383 19 9 
Rémunération des administra- 

-teurs, des représentants. à 

l'étranger et des Cominissali- 

res des GOMPIES +. she: 8.876, 8 11 
Papeterie, impression, .annoh- 

ES ON A RS 2 RE Nr 3.097 19 © 
DOnSAIVETSE, ir SRE 5199-11" ;8 
Frais généraux divers .:.:...: ‘1667 16 10 
Travaux dé prospection et au-  : 

TES: TE NUE ER, 4,984 14 :T | 
Provision. pour créances: dOou- 

telises area minuit dir 20.778 10, 7 
Bénéfice de l’année, porté au 

compte ‘de répartition..." > =800:620" "5 = 


El £ A 18531549 % 2 
Éreatet AAUJSX 
Dividendes sur portefeuille : 
A © 


Brakpan Mines, 20 %:.:::: É 1,550. 0 :0 
City Deep, 8% 1/2 ART RER état SL 176 
Consolidated M. R. Mines and 

HStatés 6 HAT AP LAILGUURE 284 19 9 
Grown:Mines, 40 rer. te 139.784 15 6 | 
Geduld Proprietary Mines; 16 | 

AR OP RSR EE PU a ER Gate 10925572 
General HStatés: Pre se x 70 V0 
Modderfontein B. Gold Mines, 

BE OA EEE, Qi MISERERE 46.799 5 6 
Modderfontein Deep TLevels, à 

LADA AR, TEE 6.859 16 0 | 
New Modderfontein G;.M:: C9, : 

CESR TN ms ne etre 86.404 13  O | 
Nous Mines MT PE To 15-287 0 6 | 
Pretoria Portland Cement C5, 

A SD IO AO RSA, JR LOSRO RUPRNTES, 3:450 0° "07 
Rose Deep, it 1/4 PÉTER CUS 27.950 14 0 
Village Deep, 7 12 % ARBRE 8.716:19 0 
Witbank-GCollierv,: 20% ee 4.108... -8::0 
DIVETS ES NA LOIS. à à dar ea dr ee 8.010 10 0 
Revenu net moins dépréciation, 11.055 8 11 
Intérétssetichange..is su, PARA 44593475 
Recéttés diverses saxish.. Mani 2 22.192 - 214 
Somme-réalisée sur placements 

vendus.en excédents de la va- : 

TO AA VEN TAAPE De pra on se va 386.854 13 3 


: “Se Pass ge 
COMPTE-DE REPARTITION 


Débit 


Impôts du Gouvernement.....£ 
Fonds de réserve : 
Dépenses ‘pour 
placements, ete: 
Dépenses pour;rachat de: 75.844 
actions ,«ex-ennemies.. .Rand 
INDES ns DE UE ere A ec UE 
Dividénde, intérimaire n° 38 de 
20 %, sur 2.050.151 actions de 
5 sh. chacune (£ 518.537 15 Sh.) 
déclaré ile 20 juin -1928..#1%, 
Dividende intérimaire neo 39:de 
80 %,: Sur 2.050151 -actions::de 
9. sh: chaçune (£:512.537.15 sh.) 
déclaré le,19.décembre 1922. 
he noii réparti, porté au pt- 
an 


acquisition de 


sus sde 


286.157: # 


—— 


155.622, 15 
102.507 11 0 


410.030. .4, 0 
82. 135 11 10 


a ———— 


æ, d: BB: ce 12 1Y 


era te 20 909 M 0Ub Res m-r-N € 018,606 0 eee ee 


S. C: STEIL, directeur et secrétaire. 
RE ÉRÉArE 1er 120 Mars 37 Ets 


| | CROWN. MINES, LIMITED. ï 


ARE au Transvaal) Eds 


. sera présenté à la vingt-Seplième Assemblée 
générale ordinaire des actionnuires convo- 
quée pour Le vendredi 25 mai 1923; à 10 Reu- 


Johannesburg. 


Propriété, — La superficie de votre pro- 
priété minière, qui est maintenant de 2.885 
claims miniers 5515, à été augmentée pendant 
l'année: de 546 aie miniers 6587 de la fa- 
çon Suivante : 


‘Lebaudy. 
494 claims miniers 2940 acquis du Gouver- 


‘#|mement; représentant les droits miniers sur 


une partie des fermes Mooïifontein no 14 et 
iVierfontein ne 15. 
. 0 claim minier 
ment, représentant les 
droit d’eau no 314; 

Soit au total 546 claims miniers 6587. 


7962 : acquis du Gouverne- 
es miniers du 


itérrains miniers' s'est élevé à £ 58650, plus 
les frais occasionnés par ces transactions. 


ton et de Lakeview, 
Ipieds, ont été vendus pendant 


inant 3.602 morgen 278 roods 69 
‘participation dans ee droits de ‘surface sur 
:36 morgen 531 ronds. 8 preds. situés. dans la 
ferme Langlaagte no 13, acquis récemment 
de la succession de feu Jacques Lebaudy. La 


de Boovsen Reserve, d'Ophirton et de Lake- 
view, divers stands miniers et stands dans 
d' autres communes et dix-neuf droits d'eau. 


Exploitation. 
opérations de l'année dernière, les dévelop- 
pemments efféctués et les réserves de minerai 
avec leur teneur sont indiqués dans les rap- 


Directeur général, sur lesquels nous attirons 
votre attention. Maloré les conséquences de 
Ja grève générale des ouvriers employés dans 
les mines d’or du Witwatersrand qui s'est 


de vente de For, le bénéfice par tonne broyée 
|réalisé l’année dernière n'a 
4 d. par rapport à celuÿ de: l'exéroice précé- 
dent, Ces résultats satisfaisants ont été obte- 
nus 
rendement général du travail, 


général. du, travail, 


broyée ont été en moyenne de 19 sh. 9 4. 


pendant le dernier semestre de l'année con- | 
sidérée, au lieu de 25 sh. en movenne pen:| 
pet le sentais tic 


dant l'exercice .:191.. pe. 


réparti au commencement de 1 
02 a 6 


RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINIST RAT 10N. 
pour l'année, close le 31 décembre 1922, qui | 


rés ét demie’ du matin, dans la salle du | 
Conseil, second étage, The Corner -HoUsS à |! 


51 claims miniers 5685 situés sur une partie | 
du, terrain de la Langlaagte Proprietary Com: | 
‘pany, acquis de la succession de feu Jacques | 


Le prix total d'acquisition de ces nouveaux ë 


Certains stands dans les communes d'Ophir- 1; 
d'ensemble 0 rood 375 75 |! : = 
Pannée.: Vos | 
‘droits de surface comprennent donc mainte- |: 
: une demi- | 


ds & 
Compagnie possède, en outre, les communes | 


__ Le détail des résultats dés | 


ports ci-joints de l'Ingénieur-Conseil et du | 


tes -et dépe i 
cice fait ressortir un bénéfice : 
16-1: Cétte: Some forrnes. avec ie s( 


-16-8, ‘ei. £ 340-1- 


| Déperadés EN Due 
Rachats d'actions ex-ennemies. : 
Enpôts de:MUnion et Her: ee 
NIDEC 52 ARR eue 
Primes sur oblig 
Dividendes-ns5..4 #4 


quide, fa de 
tes, à LD al ig 
tions. restant. en cir ation 
LC, 288. no Bees . #4 


Ce solde est. rep 
-me suit : : er 

Actions et participations 
Fase Sociétés coopératives 
Eur es & 
Magasins ef matières. etc: 

Débiteurs divers ét. paiements, ou 
d'avance: 


HER UT ss. 


ns mme» 
se 


Eñcaisse net, 
des dettes non: £ 
gations restant. 
PP 450). SRE NE 


- HEC : 


Obligations. — Contormém 
conférés au Conseil par l'acte: 
chligations, il à été racheté, 
cice, des obligations. d'une 
£ 31 550. Mais comme : ce 


‘cice considéré, il a. ét 
un tirage d'obligatio 
dres le 17 novembre 1 


Dividendes: — Deux dividend 
4e 5 0/0 et 35 0/0: respectivemen 
clarés par le Conseil d’admin 
dant l'exercice ; ils ont ‘abs 


Conseil d'administration. 
trateurs ont le profond r 
‘part de la mort de nt 

gers, qui Du 
longues : années. 


produite au-début de Fannée-et-a duré plus | 
de deux mois, et la baisse sensible du prix | qu 


que que de | R 


grâce à l'importantée amélioration du | 
spécialement |: Ë 
au fond, résultant de la, réorganisation en- | 
treprise après la fin dela grève, à l'effectif | D: 

suffisant de main-d'œuvre indigène et à un |Säfl 
rendement supérieur de 0 dwt 350 à celui. de | 
| Vannée précédente. Pour bien montrer les | 
conséquences de Vamélioration du rendement |! 
mentionnons seulement |. 
que les dépenses d'exploitation par tonne.| 


é fai P 

: de ee Finan- 
de nn pi ARE AœDiai ploierait ses bons 

Lies pour f nir à la Compagnie ie 

mboursement re, limpôt sur les dividendes 

dûment Lits sur Les sommes destinées au 

mb nent Heasi 

s 1917 et Ce #4 été infructueuses. 


t A du’Conseil a dégénéré a 
mént révolutionnaire qui a été 
réprimné bar. .les: forces. -du ConVee 
avoir duré, deux mois 9t sept 
Le actionnaires savent sans doute que 
] " au Mining HR Board » indé- 
* nürnimé par Gouvernemeït, 
@ir de) da: ris à plus complète 
cessité,:des. divers , changements dans 
conditions d'emploi qui ont été propo- 
s par l'industrie minière avant la grève. 
>endant l'exercice, la Compagnie a Tra- 
J'intermédiairerdeda « Central 


‘actions  ex-éennemiés-- détenues 


ar se Éenue des biens ennemis de 


Union, à raison de 31 sh, par action, plus | 


ne commission _ 0/0, ainsi Fee toutes 
as _dé entrainées, par cette, .{Tansacr 
(on. At mt décision n'ayant ‘encore ‘été 
rise pour l'annulation ou toute autre dis- 
osition desdites actions, célles-ci resteront 
roxisoirement entre les mains: de la Com- 
agnie. 
Pendantl' exercice écoulé, 1e Conseil provin- 
ial du Transvaal a promulgué « VOrdon- 
ancétde- 1922 sur l'impôt des employeurs », 
après daquelle: tout. employeur de main- 
'œuvreest tenu de payer un impôt annuel 
: £ 1 pour chaque ouvrier s’il en emploie 
-de, huit, ce qui. représente pour, votre 
pagnie un débours de £ 11.869. Le droit 
À Conseil Provincial d'établir cet impôt sur 
os Gompagnies minières a été contesté ré- 
emment, et. la Cour. Suprême.del'Afrique-du 
su RE rovinciale du Transvaal) à 
Ke ; 


nies. Mais ce jt 
ient infirmé a appel. 


nt + été malheureuse- 


HOT 55° SP Evans, Président. ! - 

Et 0 Chrisiophérsôn F. Wi Sarginson! 
+ EMA AWallers, JTE Jourdan, AE 
fat 12 Mullinsi: Max - Honnet, : ‘Es G.'1z0d! 


Stye ft et Fa “Ralcigh, “Be: L: er adminis: 
2110 1trateurs 
à PSE ec . Rand Mines: Finite, Secxétaires ; e 
LT ODA SE "Steil. | 
Johannesburg je 5 Hans 1023, Bb air 


ës à: #4 j à { #9, 


| PITAN ce. 7e DECEMBRE, 10 | 
Pr - Passif 


A ie ÉHOTiSE… suivant: bilan 
au 31 dévembre 1921 : 2.000.000 


Sen 0 


d'actions de 10 &h. chacune. £ 1. 000.000 () 
foins : 119.788 actions de 10 sh: 

chacune en réserve sontéen sir 59. 894: 0 0 
880.212 actions de. 10 sh, ra Arr ÉD 
pone VEN :2 rends SEA 48 «£:° 940.106 ° 0° 0 
lu sat Commensuil: : | : 
880-208 actions de 10 sh. ‘cha ï 
scumetémises 26103 GEAR DE 940 07 0 € 


lus: #4 actions de 10 sh! cha- RECEUTE d 
scune! à émetre en échange de CARE 
#2. actions Crown Deep Limi- * 
…encore.Zemises-p 
ROME AL": 1......:,:,%. 


purs À Pr 
un ‘le 10 _Sh. cha Hi 


nl rec8 + ri de 

È VE: ve ës 

Hu 33.801 actions « exX-En)e- 
:mies ». 


bligationé 0/0! VOA ,* 


Lau 31 décembr 


die p ae à © » » 


anse run 


reçu 
LaG ei 


Un TI à ‘/,11.783.805 11, 5 


l’exer-: 


ions'pendant les | 


rève dont il à été fait mention dans le 


nd. Investment, Corporation, Limi |: P 


Pour 192 AE SpA SEE ARR In pee 88840 8 10} 
Union de AMG aù Sud 
« Comptes Annuités »........ 146976 5 0! 
DIE endes non payés, et no, | 
ré S nés RME MR etats 327.062 2 .4 
Ob ig. : "intérêts nou pavés seb, 0 Ha 
non réclamés ......... ÉTÉ 10,458, 7. 6 
. Créditeurs divers : 
she marchandises, ete..... 167.012 10 0 
Impôts. LAON. Le cou ca ar 405010: 14 0 
Prix d'achats de droits miniers. + 31,100 © © 
Solde, du compte de répartition, 
non réparti AU de nee nid 9.822 0.5 
Notu, — Il existe des crigage- 
ments éventuels, comme kg 
p SU 56 - & 
Re Somme non appelée sur 
actions et participations sous- 
crites dans des Sociétés coopé- 
‘pératives, etc...Æ 51.412 2 0 
II. — Pour contrats ‘em cours 
oux-læ fourniture de mar- 
chandises, etc. 
III, — Contributions, etc., ‘en 
vertu des lois sur la phtisie 
des mineurs. 
Æt 4.318.752. 9. G| 
ACL] 
Propriété, développement et 
COTE TR denis etes Æ.:3:293.639 - 0 7 


Actions Crown. Mines Limited : 
33-801. actions. « ex-ennemies» + 


UE DAS ÉCOUTANT er chueiges 59,139: 40 8 
Actions. et participations “dans 

des. Sociétés coopératives €t 
. autres, aw prix coûtant et au- 

DÉS SOS Eee RS de à age 69.645 13 0 
Magasins et matières ......... 124.340 13 8 
Animaux, véhicules, etc. ...... 3,716 0 © 
MÉCIOTE MUE: ce pa 2.758. 4 10 
ARS PME TON Ve mere ere A 4.643.111 11 
Débiteurs divers et PAMan TS 

T'ANADOBEr te ien eme du upper 44.02k.; 7.5.3 
Dépôts fixes et à vue et avan- a” 
—ce-portant intérêt He EUR 2 ve 
Espèces en RANTEe, gi. en caisse ,, 47.762 17 6 
Consignation | d'or © LE 40 18242.019 13; 9 

EHESS nan oil GLS 7 Dr 7 10 
AORAMNTE AN Li i or 


COMPTÉ DES DEPENSES 
ET DES RECETTES D'EXPLOITATION 
ET DE RÉPARTITION . 
” Débit 


Dépenses d'exploitation" ‘à la à 
DUT Sa US PE NOTE NE ON £°2.184740. 99 
Frais généraux au siège: social 
ete LonQres teste su PE 21.418 14 10 
Dons,  gratifications et sous 156 © ? 


criptions à des œuvres cha- 
ritables .et autres 


rss in 


Conseil, commissaires des comp: 
tes, fidéi - commissaires . des, 
obligataires et agents «de 
AÉGORLES CT PRE Le ER ET TE 
Intérêt: des obligations ........ "15.525 16 8 
Amortissement dertitres au por- de 
PUS PTE Re AL à diner tee c PU 240 76 9 
Amortissement pour déprécia- Be ES 
tion du portefeuille ..:/::.... +48 4979 
Dépenses. légales concernant 3 
l'instance engagée contre :e 
Gouvernement de-J'Union Au 
HUOHMORIARAS nee» ee « 768: 9° 8 
Dépenses au compte capital de À 
RARE Dan de co oexus 208 167. 001::4:2 
{| Rachat. de 23.801 actions:.ex- 
+ CD ORHBRE RE Ld 7.... *8) &] 55439 a 8 
‘Impôts de l'Union et de la Pros) FE 
RAA AT ET OPEN OR ANRANE RS 68401 0 tof 
Primes..sur obligations ...4+oebtvi.889#18104 
Dividende n° 42, de 5 %, déclas 224% 01 
ré le-19 juin TRE : 18309" 160 D 7b 
Rte no 43; de 35 %, me 
“claré Ie 19. décembre 10. sm30 820128118256 
Solde, non réparti; porté au Die 
spas Mamenl..... ss... 378.822 0 5 


|'Sinmer Deep (en liquidation), 


| de 


: Crédit Æ 
Compte de Li At Pre £ 2,14%:487 9159 
Intérêts” et changés me. 14.303 18 3 
Revenu du Freehold ”..:.::... 2:31326000 
Recettes diverses ....:...:.t4.. 4.083 1 4 
Solde non réparti : au 51 dé : 
cembre 19217 HF SEE TE ES AR 502.559 16 8 
Dividendes non réclamés pen- | 
dant 5 ans et prescrits .4:711 340, 1:78 
Rand Mines, Limited, secrétaires, 


par S, C:Steil. : 
Johannésburg, le 23 février. 192 
3 NE D 
ROSE DEEP, LIMITED 


(Enregistrée au Transvaal) 


NA 


RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 


pour l’année close au 31 décembre 1929 pré- 
senté.à la 27° Assemblée: générale ordinaire 
ces GRANT ER le. mardi:17 mai 1923. 


Propriétés. X Durant l'année, la Comp: 
onié a acquis de la Knights Central et de là 
des. superfi- 
cies respectives de 7.3142. et 432008 :claims mi- 
niers, qui seitrouvent situés aux limites: Sud 
notre propriété Cés claims contiennent 
des piliers limites, mais les autres parties Ont 
été, exploitées. Votre propriété minière se 
compose donc actuellement de 40.1098 claïms 
miniers, situés sur les fermes Elandsfontein 
n° 11 et Driefontein n° 12, d'une portion. de 
freehold : sur Ja ferme Elandsfontein no/11l 
d'une superficie de 4 morgen 286 roods carrés 
sb pieds carrés, de 1 droit d'eau et 8 stands 
miniers. : 

Opérations. — Les détails concernant les 
opérations de l’année dernière, le développe- 
miént accompli, le tonnage et la valeur des 
résérves de'minerai sont Cconterius dans 1es 
rapports de Vingénieur-conseil et du direc- 
teur. 

La grande diminution: des bénéfices est due 
principalement à. Jayhbaisse du prix: de or 
qui,,comparé avecr:les années : précédentes, 
montre. unediminution moyenne de 15 sh; 1 4. 
par once fine: La grève générale des employés 
blancs dans Jes mines, du Witwatersrand du- 
rajit la, première partie de là période sous re 
vue et la. dislocation qui en est résultée dans 
les opérations de l’année,-ont eu aussi un 
effet sérieux sur les résultats obtenus: Durant 
les trois premiers mois, les pertes directes 
provenant de la. grève.ont: atteint le total: dé 
Æ£ 32.818 et la reprise des opérations norma- 
les à été retardée jusqu'au mobs de: juillet 
1922, car, un, grand nombre d'employés indi- 
gènes de la Compagnie avaient repris léur 
liberté durant la grève. 

L'effet heureux «de la. réorganisation de 
l'exploitation du Sous-sol après "la grève s’est 
reflétée dans la baisse du coût de 'exploita- 
tion durant les six derniers mois de l’année: 

Les réserves de minerai montrent Une dimi- 
nution de 435.630 tonnes. avec une augmentas 
tion dé valeur de 0,2.dwt par tonne. Pour les 
raisons ‘données dans le rapport de l'Ingé- 
nieur-Conseil, aucune ariélioration, dans ‘la 
valeur du minerai broyé ne peut être espérée. 

Lä concentration des. opérations de réduc- 
tion à l'usine ouést et l'installation d'use 
station céntrale de pompage sur la propriété 
de la Simmer and Jack propriétary Mines 
Limited’ ont été achevées, Uné somme. dé 
Æ£'6.347 à été misé au compte des frais d'ex: 
ploitation ‘durant l'année, pour permettre 
cette dernière dépense. 

Comptes: == Te compte de Profits et Pertés 
pour l'année inontre un bénéfice net de 
Æ£ 49-238 Sh. 18. Cette somme, avec le solde dA 
: 129.526-14:8  d.° non réparti au commence- 

ent de l’année, plus £ 91-6-7 dé dividendes 
us réclamés et Æ 189.453-14-11 provenant de 
ventes de itiachines et de matériel, qui. a été 
ES corie Suit : 


Sn TL POP LEE Le a à ME 1886 17 à 
Taxés js ee 3. trust 10190 18 à 
Dividendes Tee A MR ET nc aex 74.639 11 9 

À . £ 103.65? 7 5 


sin sea pie o sie te muse vs + re 


85.796 


Sie Je. Sociétés COSBALATX es 


ë 520. 987 14 6. 
épiteur s divers ét paiements : 
"anticipés Res EE MES CRE RES LES EAST ED. 8! 


Espèces et titres;--moins exige mena muse 
bilités «34.854 


LAS MT à Mar Ur OL 
: Ê 


Æ 785,796 7 6, 


"La balañce düicopte de Répartition ést'en 


diminution: de Æ 53:730-7 s. 2:4. 


Dividendes. —— Deux dividendes, nos 42 et 
45, de 50/0 et 61/4 0/0 respectivérent, absor- 
bant ‘Æ ‘74.639-11-9, ont été déclarés par: le 
ne d'administration pendant, l'année, 
Conseil d'administration. — NT: THAT 
Wrigt a démissionné ‘et. le re d'admi- 


"mistration à nommé M:1F.,:R. Phillips pour 
“lesremplacèer M. W. H. A. Lawrence a été 
_mommé administrateur :de la Compagnie. 
D'apres les statuts de la Compagnie, vous 


êtes priés de réélire: MM. Phillips et Law: 
rence comme administrateurs -de ‘Ta .Compa: 
12e à: la prochaine Assemblée: générale: 

MM. F, Raleioh ét Sir! Evelyn Walters, arri! 
vési au terme de leur mandat, én Accord avec 
lesi'statuts de la Société, mais ‘étant rééligi- 
bles, se représentent à la réélection. 
_CoMminissatires. des comptes: Vous êtes 
priés dé, fixer. la rémunération de MM. FF, .W: 
Diamond et English ef C. L. Andersson et Cie 
commissaires des comptes. pour Ja dernière 
vérification, et de nommer des commissaires 
pour le prochain exercice. 


Généralités, ——. Ta moyenne des prix obte- 
nus:pour L'or produit durant l'année passée 
d: été a £ 4,10:5:8 4: par 'once fine au lieu 
der£.5.5.s.4 l'année précédente. 

Un et de %6.537 actions de notre Compa- 
gnieprovenait des ‘éx-ennemis ét'mises sous 
contrôle du sequestré idées Propriétés Enne- 
mies’ de l'Union Sud-Africaîne, a été acquis 
par'motre Compagnie par l'entremise de la 
Central Mining and Investment Corporation 
“Bimited, à 9 sh. 9 4. par action, plus une coin- 
mission de 5:0/0 et paiement lég'al ef autres 
dépenses. Comme jusqu'ici aucune décision 
n'a été prise pour amortir ces actions, elles 
sont gardées par la Compagnie. 

La grève des employés blancs dans les mi- 
nés du Witw atersrand'pendant lés premiers 
- mois de 1922, S’est étendue sur une période 
de deux mois et sépt jours et aboutit à un 
mouvement révolutionnaire qui fut réprimé 
par les forces du Gouvernement, Les action- 
naires savent sans doute que le rapport de 
indépendant Mining Industry Board ap- 
pointé par le Gouverhement, fait ressortir de 
ïa manière Ja plus complète la nécessité des 
divers Changements Survénus dans les condi- 
tions des employés et qui étaient. proposés 
par l'industrie minière avant la grève. 

Durant l’année sous.revue, le Conseil Pro- 
vincial du Transvaal à° promulgué 1a: ,«Eni- 
ployers Tax Ordonnance 1922,» par laquelle 
chaque employeur de, main-d'œuvre .est .obli- 

gé à payer une taxe de £ 1.par.an,-en rai- 
son d chaque. employé, au-dessus. de huit. 
Le chiffre incombant de ce fait à votre Com- 
pagnie a été de € 3.505 pour l’année passée. 
- Le droit du Conseil Provincial d’ imposer une 
semblable taxe aux Compagnies minières, a 
été contesté, mais jugement a, été rendu en 
faveur des Compagnies par la,Cour Suprême 
ud-Africaine (Transvaal Provincial  :Divi- 
sion). Mais ce jugement a été porté en appel. 


mRenrs. 


7.6! 


nu LU Si 
e Solde précédent comprend. 14 | Bénefices affectés 
Re 8 26. Dividendes non pay és. 
| Créditeurs 


F, R. Phillips, président ; F. Raleigh, C. 

> Meintjes, E. A: Walters, À G. Gill 
PRAWIEPott.W, HA Lawrence. LL: 
: ‘Jourdan, Max  Honnet. administra- 


ie EUROPEEN 


* 


BILAN AU 31: DECEMBRE 1e 
Ge "Atpn 
Capital 700.000 ‘actions : 
Primes sur actions 


au to D 


esse des en ne ne pos se LE else 


Capital 


She HOT TÉDATIE SALLE OX 


Passif 


Propriétés, équipément, déve- PR Ne 
10pDeMentE RES ee 855,218 :5:9 "10: 
Actions de Cocpératives 141. W116:887 2 6! 
Marchandises : et matériel FIRE 20.937 14 6 
Débiteure". ain senc 13.117 5 8 
Rentes et dépôts espèces ra. .21 118/534 14! 7: 
Actions des ex-ennemis RAGE. HFÉRE "EE EA 
DÉBS Se NN ME REC PT CEE pe 18.826 17: 0 

: O3. see 3 ch 


COMPTE DE PROFITS ET PERTES 
ET REPARATIONS 


Débit Ë 
irais d’exploitatio® 2: .29:.. 498.757. 15:83 
Frais. sénéraux.:. ete 11,941 19 6. 
Dons, gratifications SR ET ME ANUS FR 13.0 
Appointements des adiniristras ne 
teurs et commissaires ..,..2 3.489 10 0 
Amort::s. pläcements: 425240 DOI ANT ES 
Taxes eh IMLDO(S 2 SE ONAUR EE 10.190 18 °& 
Dividendes nes 42 ei 45 MUR "74,639 11 9 
Solde reporté 2534 OU Er 85:796 7 6 
Crédit Vs ne 
PÉQUTEAON. Or TERRE ER 061.925 :9 8 
REPOrÉ antérieur LE NX CLe 139.526.14 8 
DIMOTS RER Ter ee AE 3:018-: 49:77 
Dividendes périmés :::.,::.4,4. | 91:56. 7 
Compte" Equipement ::...,1\2 re 596 14.10 
em 


SOCIÉTÉ GÉNÉRALE — 


POUR FAVORISER LE DEVELOPPEMENT 
DU COMMERCE ET DE L'INDUSTRIE EN FRANCB 


… Bilan au 80. juin 1923. 


ACTIF 


Espèces en caisse et à la Banque de É 
France: is A0 Rt TRES Srestres 1 1 400 081.351 98 
Avoir dans les barques, et chez les Fe LE 
COPTESpOndANES ENS ne mes oeee ..83:331:849:17 
Portefeuflle : Effets et Bons de la 5 
Défense Nationale ................ 2. 3 544%365:577 46 
Coupons à encaisser 1.4.0 26-014.247%84 
Reports, A. nm ART PAR: 21 898.753 01 
Avances sur garanties dtriterietrennt 199.691 295 94 
Comptes courants diverg ob 093. 695.187 95 
Rentes et actions. vons et ga. NP 
(QUE RE RE RE Le 40.373 682 02 | 
Participations financières ….:.....…, 395 Re 214 95 
(mmeubles ét Immobilière parisienne : 
et TÉDATLEMEN LAS 6. 307. (38 15 
Comptes d'ordre......… MAD Din Rte) 95 199.176 " 
SARA TENTE ENE UE 000 


Appels différés sur actions 


| 3.038 598-870 ñ 


. ‘PASSIF 
Capital. 2 2e SPA ATOS à (2 2 
Réserve LS PT NE) de e Sue ne LES LS 
Compte de chèques . 


SO 1/n0û 600 
55 601.882 16 
1.293.292. 914 (Q 


CENCOCECEELE EEE EEE TETE TES 


Dépôts à échéance fixe... 98,697. 700 
\cceptations à payer... 10 856.187 3 
Comptes courants divers... 3.109.083.870 41 || 
‘Comptes d'ordre....... Rs itunes te 326.922 13 |. 
Intérêts et dividendes .…................. 5.511.137 67 |} 
Sclde du dernier ee SRE. : Pi 225 651 02 | | 


rain 5) ñ 
TOI RE is 5 938-598. 870 77 | Îl: 


7 ee EE 


© Certifié. côbtorme T: chtures se D at 


Le directeur général 
. Joseph SIMQN. 


MARSEILLE ::20 rue Canne 
| Succursalés et agences en 


5 à: Sièges a 
_ ALGER, ee boulevard 1 a 


ILES YT 3: * 3! 


BORDEAUX : 
LYON : 55, rue, de T'Hôtel 
| NANTES : de rue. Lafayett 


r£ 


ALGERIE : Alger, Blid 
Oran, Sétif, ‘Sidi-Bel-Abbès . 
; rattachées. ve Lite 
TUNISIE : Tunis et 17 mn ra 
MARCC : Fate ACÈEES 7 
rattachées. j 7" 
A L'ÉTRANGER : 
thins :Lane, E. 
“ile de Malte), 


PE BEL 


‘ro UTES OPERA Arrow | 


raine: + 1° De à. -& Horn le ir 
l’occasion de l'Exposition dn Centenaire 
Pasteur, à Strasbourg, ils mettront en m: 
che le der septembre prochain-ùn train î 
cial à prix réduits de Paris ‘à Strasbou ca 


«A 


Hs timbre ae 4 

Au d épart : ‘de Paris, ®, RATE: 3», 3° 
93: {r. Toni de. Châlons- sur-Marne, :2e el, 
francs 49, 3 cl, 35 fr. 35 Le “Barle. uc, 
cl, 4t:fr: 85, 3 cl. de Nancy, 
cl, 5 fr. 35. 3e-cl, 160 hi 8 : ‘de Blainvill 
Grande, 2e cl, 91 47. 45:38 el. 13 SE 
Lunéville, A cl. Stosr 185, - ge cl 12 

Horaire du train! pé 

Paris-Est. dép. 21 h.,40: 
dép. 0h. 09 : Bar-le-Duc, dép. 1 
| dép. 3 h. 43 ; Blainville-la-Gran a 
res 28; Lunéville, dép. 4h: 45; 
“arrivée 7-h. 95. 

Pour tous renseignements, voonstilter les af. 
fiches apposées. dans les gares ou s'adrésser. 
soit au Bureau de renseignements dela gare 
de Paris-Est, soit au Bureau desiChermins de 
fer d'Alsace et de ti ne Trü nue 
Ce À Paris. ie “ 


à ES 


M 


À y CPS TE RE 


; IMPRIMERIE, DE. LA : © PRE s; 
10: Tue qu Croissant. — 


S_pno98f ES or ire 


| Directéwr-Fondateur : À EDMOND THÉRY 
LDRESSE TÉLÉGRAPHIQUE : ÉCONOPÉEN- PARIS ë. 
4 ADMINISTRATION &:REDACTIGN : 


+ 


B0£: 


50, 


| ROYAUME DE BELGIQUE 


Emprunt extérieur 6 1/2 0/0 1923 
«le. 400,000.000 de francs français 


Placement de 800.000 obligations 
de 500. francs français 


Intérêt annuel 6 1/2 0/0, soit 32 fr. 50 nets 
(francs français), 
15: août de chaque: année par: coupon’ de 
46 fr, 25 nets (francs français)! 

Le premier coupon semestriel à échéance 
du: 15 février 1924. 

Les obligations sont remboursables. dans 
une période; de:15 ans,.commençant le 15 août 
1928, soit par tirages au sort, au pair, soit 


2 mul : ÿ ai 
uation hebdomadaire des Banqués, d'émis- 
ion de l'Europe. — Page 145. 


pa des Changes et Ghronique monétaire. 
Numéraire et Métaux précienx, — . Page 145. 
estions du Jour, — Le conflit italo-grec et la. 
ociété des Nations. — La situation-économique 
t financière de la Suède (M. Edmond Théry). 
- L'heureux terme d'une belle. évolution finan- 
ière, — La dette extérieure ee 7 — Pages 
47 ét suivantes: aa 4 
ormations diverses. — France . Situation 
ebdomadaire de la Banque de France. — L exé- 
ution-du-traité. —-L'occupation. dela Ruhr.— 


par rachats en Bourse, le Gouvernement 
- Statistique des automobiles en 1922,.— Les} baise ayant le droit de rembourser au pair 
pérations des Gaisses d'épargue ordinaires. — | à partir du 15 août 1933 le solde des titres en 
- Un placement de tout repos. — Les recettes | circulation. 
es-chemins de fer. — Bibliographie: La Marine| Les coupons seront payés et les titres rer. 
sarchande. — Lois, décrets et arrêtés. boursés nets pour.le porteur de tous impôts 
emagne,: Banque Impériale d'Allemagne. — La belges et français présents et futurs. 


ituation. — Le programme de M. Stresemann. 
- Le rélévement de la miärine ARRUAUE de 
Allemagne. A 
jagne ;. Le honte nmot des dettes de la 
xance. — Remaniement ministériel. 
inde-Bretagne : Bilan de la Banque d'Angle- 
>rre. — Les bénéfices industriels. — La rentrée 
a lord Curzon. — Les élections irlandaises. 
ce: Le conflit italo grec. 

jsse : La quatrième assemblée de la Sociétéïdes 
Jations. — L'émigration en 1922: 

rquie : Dénonciation de l'accord Chester. 
ts-Unis : La participation américaine à la Cour 
le’ justice de La Haye: — Les relations entre les 
Mats-Unis et le Mexique. — Grève dans les 
harbonnages. — La réforme de la tégislation 
ninière. 


Prix: 485 francs français 
par obligation de 500 francs français 
Jouissance. du .15 août 1923 


Les demandes seront servies dans l’ordre 
d'arrivée et jusqu’à concurrence du nombre 
de titres disponibles à ‘chacun des établisse- 
ments suivants : 


Banque de Paris et des Pays-Bas, Crédi 
Lyonnais, Société Générale pour favoriser le 
développement du commerce et de l’industrie 
en France, Comptoir National RceIER e de 
Paris, Société Générale de Crédit Industriel 
et Commercial, Banque Nationale de Crédit, 
Banque de l'Union Parisienne, dans leurs 
sièges, succursales et agences en France. et : 

A la. Banque Belge pour l'Etranger (filiale 
de la Société Générale de Belgique), &.1f 


gique : Création d'une banqna unique d’émis- Roue eee AREAS GE mie Mere MORT de 
si — t ts-franc 

5 k “e vase ‘ 2 : D 3 Le NN OEtÉ Les coupons échus et les titres amortis se- 
ORAURE PORSST SPPES OUVEAU | mont payés ou remboursés aux mêmes gui- 
ninistère. chets. 

A S 

vue Commercial. — - Page 158, Les formalités prescrites par la loi du 
tites Nouvelles, — Page 159. 31 mai 1916 ont été accomplies. Déclaration 


rché financier. — Page 100 faite au Timbre, le 28e août 1923. 


MAALENS EE — 


D 6 4 


ei -AMSTERDAM CONTINENT 
)  Aûr. télégr. STEADYON + 
cation de tous ordres de Bourse Kilogr. Escudos 
ctions et obligations) et spéciale” || ue de juillet 1929...| : 357.170 | 5.913:796 75 


ent de Valeurs internationales. Produit des mois antér’ 6%6.312 | 10466:613.70 
A I 


5) FREE A 0STA8 | 16380 :410.45 

hèques et Transferts télégraphiques PERL TNT RER EE | 
Période corresp. de l'exerc. antér”. 831.924 | 13447: 346.17 

a de Titres - Comptes en Monnaies étrangères SRE 


DPOTS AVEC PRÉAVIS 
. à vue, à court et à long terme 


En faveur de 1923 1924 
En faveur de 1922-1923 


161.558 | 1.933 : 064.28 
» + » 


__ Prix dû AGE Er S-Henes 


-EUROP 


Rédacteur en chef : RENÉ THÉRY 


RUE SAINTE- ANNE, PARIS (2° ARR!) 


payables le 15 février et le | 


Septembre 1923. 
À Lanses RCE 


fE 


Vendredi à 


TI 


TÉLÉPHONE : coute 46-61 


“Li 


CABLE | 


“ASSOOIATION. NATIONALE É | 
des Porteurs Français de. Valeurs Mobilières 
5, rué Gaillon, Paris 


INFORMATIONS 


COMPAGNIE NATIONALE 
DES CHEMINS DE FER D'HAITI 
(Obligations 6. % or 1: hypothèque) 

Le ee ‘de Défense des porteurs d'obli- 
gations 6 % de la Compagnie Nationale; des 
Chemins de fer: d'Hahïti, réuni le :£3.iuillet 
à] « Association Nationale des Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières 1», & pris;COit- 
naissance, de propositions nouvelles ; de :M. 
Farnham,. receiver: de la Compagnie. 

Ges propositions présentent un progrès très 
marqué sur les. précédentes, l « Association 
Nationale, 'a-prié . M. Farnham,. conformé- 
ment à son offre, de se rendre à Paris pour 
de -nouveles négociations. 


DETTES LIBELLEES EN OR 
ET EN MONNAIES ETRANGERES 
DE L’ANCIENNE AUTRICHE-HONGRIE 


Les représentants des Etats successeurs et 
cessionhaires de l’ancienne monarchie aus- 
tro-hongroise et les délégués de l'Association 
Nationale des Portéurs Français de Valeurs 
Mobilières, ainsi que des, Associations des 
porteurs de fonds austro -hongrois constitués 
en Italie, aux Pays-Bas et en Suisse, se sont 
réunis à Innsbruck à la fin de juin dernier. 
Is se sont mis d'accord sur le principe que 
le.service dés Coupons des dettes en question 
sera repris au plus tard au commencement 
de l’année 1926. Le paiement a été envisagé 
sur la base d'environ 32 0/0 pour les dettes 
stipulées en or et d'environ 27 0/0 pour celles 
qui ont été libellées en monnaies étrangères, 
le tout sous déduction de certains frais. Ces 
taux seront sujêts à révision dans quelques 
années, après que l'on aura pu examiner 
suffisamment la situation financière des pays 
débiteurs. Il est prévu qu'un administration 
centrale sera créée à Paris pour le règlement 
tu service de ces dettes. La Conv ention si- 
gnée à l'issue de ces réunions est soumise à 
la ratification de l'Autriche, de la Hongrie; 
de l'Italie, de la Yougoslavie, de la Tchéco- 
slovaquie, de la Pologne et de la Roumanie: 


COMPAGNIE DES TABACS DE PORTUGAL 
Ventes du 33° Exercice (du 14° mai 1923 au 30 avril 1924) 


DROITS D'IMPORTATION 


COLONIES (Chiffres au ) 


RÉ 


Kilogr. Escudos Kilogr. Escudos 
» » 74.570! 335.567.2 
» » 131.473]  591.631.9 
» » 206.0431 9927:199.2 
» » 144.642 1  648.890.39 
» » 61.401 


78.308,8 
» 


» 


jé! ; ane 
pq si 

filon 1 été abandonnés: °Votre pa 0 
nière se composé ma tenant 
cäiñs iminiers surtles:fermes Doornfontein 
n° 24 et Elandsfontein n° 11.-La Com: 
_ possède aussi ? droits d'eau, 61-béwa 
sen, 20 stands iminiers et 20 stands à rs 
nes, 

La superfciesde Ja propriété Æreehold à la 


_ fin de l’année 1992, après déduction de tous! 
les Stérfains compris à cétté date, était de. 


1.059 morgen .343,r000s carrés 28. pieds carrés, 
tes sur lés fermes Doorfontein no 24 et 
Élandsfontein n°11. 

… Au 31-décembre 1922, 332 "stands du Prim- 
“idse Township ont été vendus et 12647 mor- 
gen du Geldenhuis Fe Small Hollings, ce 

. qui laisse:unñ? ‘SoIde” à rate ‘nviron dis- 

: ponibles. 


. Opérations, — Le détail des résultats des 
- opérations de l’année dernière, les dévéloppe-! 
ments effectués et:les réserves de minerai 

Mvec'leur teneur ‘sont indiqués dans les'rap- 
- pris de Fingénieur-conseil et du‘directeur. 
‘Dans les trois premiers mois de l'exercice 
en revue, les pertes provenant de la grève 
"+ 6e sont totalisées à £ 55:333. Comme ün grand 
- nombre d'indigènes sont repartis durant Cette! 
grève, les opérations ont repris sur une base 
normale seulement vers le ‘milieu de Tan- 
née. 

Par suite des pertes lues à’la grève et de 
la baisse des prix-de l’or.qui à été de 15 sh. 
par once d’or fin, soit une diminution totale 
de £ 96812: dans:: la :productionr or totale! 
lies opérations minières ont :laissé: une perte 


de £ 35,437: ;Lieffetsprincipal dela néorgani-: | 


sation du travail dans, le-sous-s0ol qui à été 
entrepris à la fin de la grève s’est reflété dans 
les frais d'exploitation durant les six derniers 
mois de l’année. Il y.a eu, en effet, une, di- 
minution de 6 sh. 6 d. par tonne broyée COM- 
paré” avec le prix moyen de l'ainée précé- 
dente, Comme notre ingénieur-conséil vous 
la fait remarquer, les. possibilités pour, at- 
feindre une nouvelle diminution sensible 
fans les frais d'exploitation sont limitées 
ar suite de la nature des places d'exploita- 
+ ion qui se trouvent éloignées les unes des 
AS autres. 

Les réserves de minerai payant réestimées 
et réévaluées au 31 décembre 1922 montrent 
une légère diminution dans le tonnage et une 
réduction de valeur de 0,8 dwt par tonne. 

Les terrains encore disponibles pour le dé- 
veloppément devenant limités, le minerai.en 


réserve ne peut être maintenu à .son niveau! 


normal que par une diminution des frais 
d'exploitation, ce -qui rendrait exploitable le 
minerai à présent. non payant. Un large ton- 
nage de minerai de basse teneur est compris 
naturellement dans le tonnage broyé, ce qui 
continuera à réduire le rendement par.tonne 
hroyée au-dessous de la valeur indiquée pour 
les réserves de minerai. 


“Comptes. — À la perte d'exploitation de 
l'année, soit Æ£ 35.436-18-11,. il arété--ajouté 
£ 455-0-9, cette somme représentant. la diffé- 
rence entre les divers chapitres de dépenses 
et de revenus énumérés dans le compte de 
Profits “et Pertes:- d'où une -perte-totale de 
Æ-35:891-19-8 qui a été transférée au débit du 
ROMDIe de Répartition. 


+» Le solde de £-61-657-1-1t--hon- réparti au: 


commencement de l’année. £ 114-187 de divi- 


dendes-forfaits forme un. total. de-£ 161:772-0-6 


“détaillé comme suit : 
 Partes totales durant l'année 


i1E : 40.897 1928 


s ro nettes sur le-compte 
MOCODA te. EM, 4. 40% 14 10 | 
a laonat ie 181511 6x: aCtIONS enne- 
MANOS re pere ee pre Pere ni 2.927-10-- 1 
370 17 0: 
39.595 d 17 


M 
Débiteurs 
PE 


: ÉRéSisEe es “placement, “dé FR 


‘conformément aux statuts, mais ‘sont res Ë 


“rification 


“qu'elles sont conservées “provisoirement Pari 


| nécessité des diverses m \odifications aux Con- 


Fonds Rae du : compte er ge 0 


Compte. Pia , Fo 
hrs tes. non | réclamés 


archandises et ce re etc: 
divers et paiements 
d'AVANCE 2. PRE rene à 0 + 


1e 
RUR À Fa 


19.866 5 


….….. 


ue faite des exigibilités .. 68. re 
10610484 40 APTE ” 


La balance du compte de répartition mon- mon-! 
tre une-diminution de £.39.480-3-0..L'actif réa-! 
lisable, comprenant les actions, marchandi-! 
ee et débiteurs divers. est en ‘diminution de: 

Æ 20.016-19-6, et l'encaisse, de. £ 19.463-3-6. 

— pividendes. _—_ Par suite des résultats défa-! 
vorables de l'année, la Compagnie ne cor 
buera pas de dividendes . cette année, 


Conseil d'administration. M2 5 A.? 
Lawrence a:démissionné du Conseil qui a 
nommé M. E::G::1z0d M; B. E. pour le rem- 
placer, Conformément aux statuts, vous. êtes. 
priés de réélire M. E. G. Izod comme -admi- 
nistrateur de 1a Société à, la prochaine AS- 
semblée. 

MM. M. Honnettet A: 1]. Wright se: retirent. 


IV 
“Administrateurs. 
es RES RS 
Impô ts: RER 
APPORRE à nouveau | 


my 
Le 


Or noué +. 
Report ASE 
“Revenus divers... 
“Coupons périmés .2: 
Revenus du freehold 
|Intérêts et change 
SUT réalisation üe 2 


bles et se représentent. 


Commissaires des, Comptes. — ‘1 Has jai 
de fixer la rémunération des ‘commissaires! 
des comptes, MM. C. L. Andersson and Co et. 
Alex-Aiken and Carter, ‘pour la ‘dernière ‘vé-! 
; et dé mnommier'ides MA Lo bppei ere 
pour le prochain exercice 


Généralités, — Le prix de vente‘ide i'Or con-| 
tiñnue à baisser. Le prix net moyen réalisé: 
pendant l'exercice considéré a été de Æ£ 4-10- 1 
par once fine, contre Æ 5-5-1 pendänt l'exer- 
Cice précédent. 

La Compagnie a acquis pendant l'année, no 
par l'intermédiaire «de la Central Mining andi| 
Investment Corporation, Limited, 18.511 ac-| un em: 
tions ex-ennemies détenues par le séquestre! Confor 
des biens ennemis pour l’Union Sud-Afri- 
caine. Le prix payé à été 3 sh. par action, 
plüs une commission de 5 % et tous les frais 
relatifs à Ja transaction. Il n’a pas encore | 
été pris de dispositions pour annuler ces ac-| 
tions ou en disposer autrement, de sorte 


pement les Auite 
vrées par l'Etat, Nous avons 
produit de l'emprunt n fonction 
tés déléguées ‘et nous avons: phente ia 
vrance des sommes nous revenant 
la Compagnie. - iSsior S Es tt 
La grève dont parlait le dernier rapport du 
Conseil a dégénéré en une rébellion armée 
qui à été réprimée par les troupes du! Gou-; 
verrement apres avoir duré deux mois et: 
sept jours. Les actionnaires savenmt:sans doute. 
que le ‘rapport. du Mining Industry. ..Board : 
indépendant, nommé par le Gouvernement, 
confirme aussi complètement que possible la: 


sées, Y compris. es 
6 "élève à la date du 
lions 923.164 fr. 8?, “comm 
dJeurs de l'examen ‘au 
présentons d'autre p: 
* instruction de mo 
|ges de guerre étan 


ditions de travail. qui ont été proposées par tarderons pas à co 
l'industrie minière avant la grève. 


E..G.-JI#0d,--président-;-F.--Raleigh, -J. 
Jeppe, P, M. Anderson, E. À. Wallers, 
F--deFerrieres, À. F. Mulins. M. 
Eonneét, ddmi ristrateurs : Fand- Mines, ! 


secrétaires : : Ë 

Pour $& C. Steib. LE 

Jotannesburg, 27 février 1923. RS 

BILAN AU 31 DECEMBRE 1922 
res PSS 


Cäpital autorisé, & 600,000 ; 585.753 
actions émises …. £ 


5 ci Jo | 
ms où : ne “n\ 
fe “et: aies 


cr es. 


ment de 


FES AQÉMIMEnQ 
rect d 


è : 


“des chemins ‘de fer et des tram 
triques' ‘et d'opérations im biliè 
la Société d'Electricité dé Pris. 


2 HÉSONUTIONS EL 


a $ Première Résolution 


Eten tout Où 


> A EE 


à Société au lieu.et dans lés conditions où 


il le jugera à propos, avec faculté de délé- 
Rae hs LEE AE pouvoirs à telles 


étsonnés qu’il juger :convenanier 


|: ÉTABLISSEMEN 


| RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 


à l'Assemblée Générale Ordinaire 
du 10 @oût 1928 1 TL, 


Has“ Mesdernres--Messienrese ere 


— Oiforibémentia Marftibeside Mosistatts, 


nous vous avons convoqués en Assemblée gé- 


: te (| néralé ‘ordinaire, à l'effét de vous présenter 
| notre rapport, et de soumettre à votre appro- 


bation lés comptes relatifs à lexércicé ‘qui 
viéñit de s'écouler. Ra Es 
Malgré l'instabilité de la situation politique 


tMssemblée générale, après avoir entendu |européenne et malgré le malaise qui en ré- 


‘Jeurs parties le rappo 


ape de profits et pertes  s'élevant à la 
ame “de: -6.454.997 fre 76. 7 1000 . 
% à la réserve légale....,:Fr. 


| | 322.054 73 
rémier dividende de 4%, soit 


fr: par apHôn 3... ses. 2.800.000 » 
ttributiôm aux mémbres du 
iseil d'administration .:..:.:.. 113.457 59 
\eufième dividende ‘de -S'ifr * 
CHARONS- A. RFC. 520 ..... 2240000 » 


ividende dé 96 fr: aux parts. 960.000». 


port. à nouveau .s.eueuciue.s 19.285 44 
Total général ........ Fr. 6.454.707 76 


n conséquente, le dividende total: pour 
J rat fixé à 18 fr. pour Îles 


vercice. 1 9 
ions et à 96 fr. pour 
HAT OR ADO LE nu 4 
es dividendes seront mis en paiement à 
tir du 29 décembre 1922, à raison de : . 
ctions, coupon n° 6 : 16 fr. 20 par action 
ninative, 14 fr. 70 par action au porteur. 
arts, coupon n° 5 : 79 fr. 53 par part. 
me Deutième Résolution 
Assemblée.générale ratifie la désignation 
te per le Conseil, de M. le comte de Bro- 
“ville et de. .M.. Georges Mtllet:comme ad- 
nistrateurs, et les nomme administrateurs 
'ySiX; ANS: # CE 4 T4 AUTRES 
Troisième Résolution - 
‘Assemblée. nomme MM. A. Destrée, M. 
ntaine et A. Nivard commissaires : pour 
rercice 1922-1923, avec faculté -pour cha- 
1 d'eux de procéder séparément en cas 
décès, démission où empêchement des 
res. tt: x Ms 2% 


les parts, | sous dé- 


Quairième Résolution | 
‘Assemblée générale : donne, en tant que 
besoin, conformément. à l’article. 40 de la 
du ?4 juillet 1867, l'autorisation à ceux 


administrateurs qui font partie .de di- 


‘ses .Sociétés ou maisons .de. Banque ayant 
s rapports avec la Société: « Electricité et 
z au Nord », de conclure des-traités où 
rchés avec ladite Société. ::% 

2 Cinquième Résolution 


rent,soitle remploi in 
nnités définitives attribuées ou qui seront 


es rà da Société, dans:1lese;conditions 
; doi du 17 avril 1919.ket les 


s subsèquentes sur la réparation des dom- 
LE 25 CASE T des-faits de guerre. « ! 
D Mn passée elle. approuve toutesiles 
rations de fréinvestissement et de : rem- 
ru es jusqu'à présent pour le compte 
NYYEE NS Sn : | mn. 


our l'avenir, el 
ifirme, au Conseil. d'administration lés 
Ivoirs JS. mdus,. tant, POLI. l’En- 
Ssement des indemnités que pour effec- 
(le réinvestissement cl e. remploi de 
5 les dommages de guerre appartenant à! 


rapport du Conseil d'administration et 
li des commissaires, approëve dans +ou- 
_et les comptes 
l'exercice clos le 30 septembre 1922, et 
ide de répartir comme: suit lesolde du 


ssemblée décide d'effectuer le réinves- 


E +: 2 
ND 358 4 - JET 
maintient, et au besoin 


suitet sur presque tous les marchés, nous 
avons la satisfaction de vous annoncer que 
les äffaires.de notre Société ont été particu- 
lièrement-activés pendant toute la saison der- 
lhières Ces résultäis si encourageants ont été 
Iobténus, grâcé à l'excellente organisation de 


tous nos services, à la perfection bien con- 


pue de notre fabrication, jointe à la qualité 
exceptionnelle de nos pelleteries, qui nous 
sont fournies directement par nos postes de 
traite, AuSSsi voyons-nous Chaque année. s’ac- 
croître notre clientèle, et se consolider nos 
relations ‘avec nos très ariciens et fidèles 
clients, devenus pour la plupart des amis. 

-INous avons la légitime fierté de célébrer, 
cette année, le bicentenaire de notre entre- 


| prise. Comme vous le savez, les origines de 


la Maison Revillon Frères remontent en 1723, 
et c'est grâce à un labeur incessant que, par- 
tie d’un début extrêmement modeste, eile 
est devenue, la: waste” organisation mordidle 
que vous connaissez, et dont les ramifications 
s'étendent maintenant sur tous les points-dau 
globe, Nous avons, en effet, été les premiers 
à nous établir sur les territoires de  l'Ex- 
trême-Nord canadien, aux Confins mêines de 
la Terre de Baffin, tandis que nos pionniers 
fondaient des comptoirs dans le Turkestan 
russe, patrie des astrakans, et dans tous-les 
districts Sibériens, où se trouvent lés plus 
belles -pelletéries. 

À ce propos, nous dévons vous signaler que 
M.-Marcel Sexé a eu l’heureuse idée de ra- 
conter, en un livre au style attrayant, les. dé- 
veloppements de notre Maison à laquelle sont 
si intimement liés depuis plus de cent ans. 
tous les membres de la famille Revillon qui 
en demeurent les plus forts actionnaires, en 
mème temps que les principaux dirigeants. 

L'exercice écoulé se solde, déduction faite 
des amortissements habituels, par -un béné- 
fice de 3.220.843 fr. 88. | 
- La ‘question des Contributions : de guerre 
n'étant pas définitivement réglée, nous ‘de- 
vons, cette année encore, maintenir un report 
à ouveau important, en prévision de l'impo- 
sition éventuelle: Nous vous proposons donc 


de porter le dividende. à:30 francs par action, 


au lieu-de 20 francs l'an passé. 

Nous avons:le grand chagrin de vous an- 
noncer le. décès, d’un: de nos plus anciens 
collaborateurs, M. Eugène .Biot,, administre- 
teur de la Société. Entré à la Maison en 1869, 
il.a consacré, jusqu'à son dernier. jour,.ses 
forces.et.sa remarquable intelligenre.au. ser: 
vice dela Maison. Nous renouvelons, en vo- 
ire nom, à Sa famille nos sentiments de sym- 
pathiqueS condoléances. | 

Pour le remplacer dans notre Conseil, nous 
avons demandé le concours de M. Emile 
‘Chapal, président de la Société anonyme des 
anciens établissements Chapal Frères et Cie. 

L'éminente personnalité de M. Emile Cha- 
pal, si connu: dans les milieux commerciaux 
et financiers pour la part importante qu’il a 
prise dans les développement de la Société 
‘qu'il dirige si brillamment, est une force nou- 
vellé miseau service ‘de notre Société. Nous 
-Vous “prions de Wien vouloir ratifier sa nomi- 
nation qui ‘prendra: date du 17 mars 193 
pour une période de-six années: 

En outre, nous vous proposons de renouve- 


ÉÉCONONSTE BUROPEEN 


Solde du compte dé’profits et 


ler pàbi sans. bia det M Thiérey Mal- 
let, administrateur sortant. : pr 
Nous vous Ne la Société Reis 
n. frères, a traité. des.affaires commerciales 
ED ab difèr S Société dans lesquel- 
les elle a des Administrateurs communs. 


“Nous vous demandons, Mesdames,  Mes- 
sieurs, de bien vouloir RDBrAEVET Jes résolu- 
tions que nous allons vous soumettre. 


le 3 EN RABPRORT2S + SRI 64 

- DES COMMISSAIRES DES: GOMPFES 

Mesdames, Messieurs, | Fe 

Conformément à la mission dont.vous. avez : 
bien,voulu nous charger, nous nous sommes 
fait présenter. les livres et documents :COMpla- 
bles de la Société, afin de nous assurer que 
les chiffres qui.vous sont présentés dans Je … 
Bilan et lé Compte de Profits et. Pertes étaient 
bien conformes aux écritures desquelles il. 
ressort que le montant dés bénéfices est de 
3.220.843 fr. 88. 3 

La situation que révèlent ces: résultats est 
certainement satisfaisante, Mais la quesion 
des Contributions de guerre étant toujours 
pendaute,. nous approuvons Ja prudence du 
Conseil d'administration. en. reportant à Dou- 
veau l'excédeñt du Compte de Profits-et Pér- 
tes, : 

C’est pourquoi nous sommes d'avis de rati- 
fier la proposition d'un dividende de 30 francs 
par action qui vous est soumise. ; 

BILAN AU 28 FEVRIER 1922 
Actif . 
et. Banques 


Espèces. en Caissex 8.406.549:44 


Eftetss Ar TEGBVO LP: Le: ie raie nd 2.312.179: 20 
Bons de la Défense Nationale 8.358.000 : :» 
NA TORRES Ne 2 fete à Si éats 10.823.696 50 
DéDiEUTS-AIMBTS à. 202, Part Lo pee 23:946.943 07 
Immeubles : 
Groupe Rivoli et,Fédération...:...4:750.000 » 
AUTOS IMIMENDICS ane eue 619.741 95 
Installations frigorifiques ....... 1.370.289 50 
Portefeuille (Filiales) et partici- 
DAMON MR PREND 2 AS 4.869.927 10 
Compagnie du Gaz (en dépot) et 
IOVers d'avance ren re 6.181 30 
Fonds: de: commerce "472,3, ie, 
65.463.505 06 
Passif 
CDI ACTIONS RES TE de 30.000.000. » 
Capital obligations .. 10.000.000 » 
Obligat. amorties 5.350.000  » 4.650.000 : » 
Intérêts et dividendes restant à 
TAN RAS" ner Re LC RE 157.369 91 
Comptes de dépôts .....,......,, PURE 25 Ne 
CTÉUITÉUTS . ALVETS 7, 2 15.047.886 96 
Crédit Foncier de France ....!... 1.435.655 55 
Caisse de Secours du 
Personnel =:.::/14% 1% 123.881 35 
Caisse des Orphelins .. 95.101 30 218.982 65 
OR AS AMETÉSEPVe ETS UN 1.600.000 °» 
RéSeTVesTémale en re an Va 2e 1.993.412°90 
Réserve spéciale pour créances : 
LIRIPIOUSES LS 5. 2PHLCYONNNN 1.500.000 » 
Profits ét pertes : — 
Report. de l'exercice 
précédent... 4.888.128 21 ma 
Bénéfice de l'exercice ETS 
clos ‘He: 28: février » 
DOS. Arena. 3 200:849 8818108 070 


65.463.505 06. 


REPARTITION 
DU.COMPTE: DE PROFITS ET PERTES 


Réserve légale 5% des bénéfices. “161.042 15 
Dividende à répartir aux action- 

RAÎTES 6% 5e, sr CD SAT EN 1:800.000 -» 
Dividende à répartir -aux+admi- 

TASILAIQUES ER RUN ANS. 150:000 *» 
Acreéporter à DOUVOeR- > 5.997.929 94 


8.108.972 09 . 


DEEE. LT Men RL Es IOMURT 


Toutes ‘les résolutions 
Conseil ont été adoptées 


8.108.972 09 


. proposées par le 
à l'unanimité, 


ME, 
NE < 


mies. == Sous ce titre, la Revue de” Paris pu-| 


tre des requêtes honoraire au Cônséil d'Etat 
Administration, abonnement et vente : St rue 
* Aÿber. 

” La Mine et les: Mineurs, par Es C- Bar- 
tuel et: H+ Rulière. 1 î 


La Mine et les Mineurs devrait, se trouver 
dans les mains de tous ceux qu'intéressent : 
la marche du progrès et l’évolution de l'hu- 
manité. Get: ouvrage, comme tous Ceux de 
Ja' Bibliothèque Sociale des Métiers, doit ob- 
tenir un Succès incontesté ; C’est pourquoi 
nous nous adressons à nos ‘camarades, à nos 
amis et aux personnes auxquelles nous 80m- 
mes Sympathiques pour la diffusion de ces 
ouvrages, 

Ce livre est en vente Chez Doin, 
de l'Odéon, Paris (6e), 
librairies. Prix : 12 fr... 


8, place 
et dans les principales 
franco 13 fr. 50. 


La crise du régime parlementaire en Espa- 
gne. — L'opinion et les partis. Discours 
prononcé à l'Académie royale des Sciences 
morales et politiques par Don José Sanchez 
Guerra, avec réponse de Don Thomas Mon- 
-teJo v Rica. Etablissements typographiques 
… de Jaime Rates, Costanilla de San: Pedro, 6, 

: Madiid. 


‘La Beneñicencia publica Y los Hospicios. — 
Mémoire présenté à l'Académie royale des 


Sciences morales et politiques, par Don 
Marcelino Fernandez y Fernandez. Etablis- 
sements typographiques de Jaimés ‘Rates, 


. Costanilla de San Pedro; 6, Madrid. 
EI monometalismo y el bimetalismo en la 
vida economica infernacional, —— Mémoire 
couronné par l'Académie royale des Scien- 
ces.morales et politiques, présenté par Don 
Francisco Garcia de Baceres Ansaldo.. Eta- 
blissements typographiques de Jaime Rates, 
Costanilla dé San Peüro, 6, Madrid. 
Don Francisco de Quevedo y -Villegas : 
La Epoca, el hombre las doctrinas. — Ou- 
vrage couronné par, l'Académie. royale des 
_ Sciences morales et politiques, écrit par Don 
Julian Juderias. Etablissements typographi- 
ques de Jaime Rates, Costanilla de San Pe- 
‘dro, 6, Madrid. 


- La unification del derccho mercantil his- 
pano-americano : Bases para una legislation 
comun— Mémoire couronné par l’Académie 
royale des Sciences morales et politiques, 
présenté par Don Emilio Minarva y Villa- 
grasa. Etablissements typographiques de 
Jaime Rates, Costanilla de San Pedro, 6, Ma 
drid. 


Sommaire du 


Le port de Dunkerque. 
mois de septembre 1923 : 
1919-1923. — La Chambre de Commerce. de 
Lille. — Le Régime fiscal «et le commerce. 
Les lignes de navigation et Dunkerque: 
Jurisprudence maritime. — Chronique finan- 


cière. — Jurisprudence commerciale, —-Chro- 
nique fiscale. — Chronique douanière. — 
Chambres. de Commerce et. Groupements 
commerciaux. — Le port de Dunkerque, — 


Importation exportation, — Te port de Calais. 
—: Le port de Boulogne. “= Revue mensuelle 
des ports, — Faits et Informations. — Statis- 
tiques. 

ll 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS 


AMORTISSEMENT 


Le mercredi 26 septembre 1923, à 13 h. 1/2, 
il sera procédé publiquemient, dans! uné dé 
salles de-l'Administration de la Compagnie, 
8, rue de Londres à Paris, au tirage au sort. 


JS: 


LL 


Donner les D AD ont fait: de Éd 


blie un extrait par MA ‘de ‘Lävergné, mai- 


|cien, 4 % 1848 et Grand Central. 


des titres Cie L'après, remboursables au. pair : 
É ‘de. l'exercice 1983. A ee 4 
10: 55400: obligations de ler ruût % 1920, - 
<. 57.099 obligations, de l° emprunt 3%: Ancierl 
-312. obligations 4 % de l'emprunt 1848, 
me 3.381 obligations du Grand Central. qi 
Ses 16bidaMiouiY sortes ad 1t8ge E Sergnt | 
Her Te déduction des impôts édic- |Æ 
ar. (e) e-finançces, à partir, du: oi 
EP décent 193 pour 16 obligations 6%! 


2 janvier 1924 pour.les. ra 3 % An- 


a e :par Ut Eee: 
ï Le LretrIeS-SIve 
Ce DES CHEMINS DE FER DU MID] ‘an 
b4, boulevard Hatissmann,. à Paris 
MM. les porteurs, d'obligations 3 0/0 nouvel- 
les sont informés que de paiement du:coupon 
semestriel échéant le 1er: octobre 1923: ef. le 
remboursement des titres ‘dont, les numéros 
sont sortis au tirage du 3 août 1923, auront 
lieu à waison des: 


tants et ne 
tels que Versahes, 
Louviers, Caen, Ba 
Chartres, Orléans, 


Mur, Chinon, Poitiers, *Nior 
‘Angoulême, Saintes et Bordea Î 
de nombreuses stations balnéa es 
tout le long dela. Manche 
parmi a il convië: 

lant du n: nl en: 
ville, A 


Coupons des titres 
(Impôts déduits) 


TT 
N Anais au Laser 


6 5 5 94 


A ET 

PUS (impôts déduits) 
Oblig: 30/0 nouv (40° tirage). 486.49 : 

Le paiement sera effectué à partir du 1er cc- 
tobre, 1923 :: 

1° Aux guichets de la Compagnie, à Paris, 
54, boulevard, Haussmann, le 10: heures: à 
15 heures. ñ 
e° Dans les garès et établissements finan- 
ciers chargés de.ce service. 


Oblig. 8 0/0 Re ( 80) 


également dans les mêmes ré 
thermale de-Bagnoles- e-l 
par les propriétés curativ 
le Mont Saïnt- -Michel,. 
limite de la Normandie 
que surmonte lune d 
gothiques 
Tous les principaux : ports mar mes 
Manche et de l'Océan Atlantiq 
vis directement par les lig 
l'Etat Français : Diepp 


Saint-Malo, Brie 
| Saint-Nazaire, Nantes, . 
La Rochelle, La Roch 
Tonnay- Charente, Blay Bniean 


CHEMINS DE FER DE PARIS A ORLEANS 


Enregistrement des bagages à domicile 
dans Paris 


La. Compagnie ‘d'Orléans croit devoir Tap- 
peler que, d'accord avec elle, la Société des 
Voyages Duchemin, 20, rue de Grammont, à 
Paris, effectue au domicile des : voyageurs 
non seulement la délivrance des billets, l’en- 
lèvement et. la livraison des bagages, miais 
encore l'enregistrement de ces bagages. 

Sans aucun dérangement et sur simple de- 
mande détaillée adressée à fa Société Duche- 
min, le voyageur reçoit à domicile la visite 


1? Éurope Centrale eee 
que vers l'Espagne et Te; 


des ‘agents de cette Société :qui pèsent ses | CHEMINS. DE FER DE PARIS A LY 
bagages et lui remettent immédiatement, ET A LA MEDITERRANEE 


contre paiement des taxes et frais, le billet 
de chemin de:fer, de bulletin d' enregistre- 
ment de bagages et même un ticket « garde- 
place » s’il a manifesté le désir d'avoir une 
place retenue. 

Les bagages ‘sont ensuite. conduits  directe- 
ment à la gare de Paris-Quai d'Orsay ou à : 
celle de Paris-Austerlitz, par les voitures de 
la Société Duchemin et le voyageur se trouve 
ainisi complètement débarrassé des soucis 
inhérents à tout départ. 

S'adresser à la Société des Voyages Du- 
chemin, 20, rue de Grammont, à sa succur- 
sale, 3, place Victor-Hugo, Téléphone (Guten- 
berg 06-15 et Central 97-51) et dans ses bu- 
reaux dans les gares, à Paris ee 


Saint-Point ne Fi CSS nie des : 
mins de fer Paris-Lyon-Méditerranée viel 
mettre en marche un service dé 
dance voyageurs et baga $ en 
Frasne et Malbuisson. 
Ce service, qui fonctionne 
jour jusqu’au 10 septembre, est 
dance directe avec les trains 
Malbuisson, dép. 6 h. 15 te “ | 
Gt GAL, 15,77 ESS <a 
Frasne dép. #. DA 
|[arr. 8 h. et 17 h. 15 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS 


Le tour des côtes de Bretagne en automohile |! 
D'accord avec: le réseau de l'Etat,:la Com: 
pagnie du Chemin de fer d'Orléans Orga- 
nise du 15 juillet au 21 septembre 1923. un | 
voyage en-automobile le long :des côtes de 
Bretagne. entre Vannes et Dinard: 

-Ce voyage est effectué en .6, journées, avec 
départs de Vannes et de Dinard tous : les di- 
manches, - - 
Les billets sont mis en vente à Paris à ja. 
gare du Quai d'Orsay et à l'agence de la 
Compagnie : d'Orléans, 16, boulevard des:Ca- 
pucines, ainsi qu'à la gare. de Vannes, 


Ête TIMPRIMERIE DE LA 
Prix DOEE 7 PAR complet : 350 tance 


paris. ren EU tue du Croiss 


a, 


= 649 Voléenes — 
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SOMMAIRE DU N° 1645 


Hon! hebdomadaire des Banques : d'émis- 
de l'Europe. — Page 161. 
6 des Changes et Chronique monétaire. 
Tuméraire et: Métaux précieux. — Page 161. 
tions du Jour. — L'Allemäone change dé 
— La situation économique et financiere de 
suède (suite) (M. Edmond Théry).— Les ré: 
ats d'exploitation des ns PAPA dé'che- 
s dé fer français en 1922: — Questions S0- 
es : Les mouvements migratoires en 1922: — 
ique Tmpérialé Ottomane. — Pages 163 et 
ratites. . Hg) CRE 
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stre 1923. — Admission de l'Etat libre d'fr- 
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tions. s | 
o=Slavie: La question de Fiume. — La 
urse de Belgrade en 1922. | É 
Unis : Les anniversaires de ‘La Fayette et 
la bataille de la Marne. — Le voyage de M: 
rriot. — Lés « Good Will Delegations ». — 


s rapports commérciaux entre les Etats-Unis |: 


le Ganada.— La grève daus.les charbonnages. 
Le stock monétaire et la circulation. 

juay : Le remboursement de la dette de la 
ance envers l'Uruguay.. F4 Da re 
n.:. Le tremblement de terre, 

ue Commerciale. — Page 174. 

Les Nouvelles. — Page 175: 

ché financier, — Page 17,6. . 


J 
à AMSTERDAM 


pl Aûr. télégr. STEADYON 
récution de tous ordres de Bourse 


ions et obligations) et spéciale- 
nt de Valeurs internationales. 


èques et Transferts télégraphiques 
e de Titres - Comptesen Monnaies étrangères 
+  D«POTS AVEC PRÉAVIS 


Prix du Numéro : 


; » 
d, 
[ 


Directeur-Fondateur : EDMON 
tESSE T'ÉLÉGRAPHIQUE : ÉCONOPÉEN-PARIS 
| & R 


d'un montant nominal maximum de 50 mil- 
lions de francs. 


500 francs nominal, 
et futurs. 


PEN DEC NAN TEE L 


PR RAR 


D THÉRY 


EDACTIGN : 


Emprunt de reconstruction immobilière 
. dans le Département de l'Aisne 


Emission de 100.000 obligations 6 1/2 0/0: de 
nettes d'impôts présents 


Ceÿ obligations péuvent servir d'emploi 
ou de memploi aux fonds des incapables, des 
fenimes mariées, quél que soit leur régime 
matrimonial.--des-communes;- des-Etablisse- 
ments publics: ou d'utilité. publique et, autres 
particuliers et! collectivités, autorisés, ou 
obligés à convertir, leurs capitaux en rentes 
sur l'Etat. (Loi des 31 juillet 1920, 24 mars 
191 et 30 juin 193). 

Intérêt annuel : 32 fr. 50, payable par cou- 
pons semestriels les 15 février et 15 août. 
Amortissement: en. 30 ans à compter du 15 
août 1923; par tirages au sort annuels. La 
Société sevréserve le droit d'accélérer, Les 
remboursements: à ‘partir du 15:août 1988, 
moyennant préavis!de 3 mois. Garantie 
Emprunt garanti par des titres d'annuités 
délivrés par l'Etat, en application de la loi 
du 31: juillet 1920 et des’ lois subséquentes: 
Société civile : IL'a été constitué une Société 
civile, dont feront partie de plein droit les 
obligataires. : - 

Prix d'émission : 480 francs par obligation, 
payables en Souscrivant. Jouissancé du 15 
août 1923. Les demandes seront servies dans 
leur ordre d'arrivée et jusqu'à Concurrence 
du disponible /à chacun des guichets des éta- 
blissements chargés du placement. 
oo 


CRÉDIT LYONNAIS 


Le coupon n° 55 représentant le solde du 
dividende de 70 francs de l'exercice 1922 sera 
pavé à partir du ?5 septembre courant com- 


me Suit : 


Pour les actions nominatives....fFr. 
Pour les .actions ‘au porteur...:.... 
Impôts déduits. , 


Ce paiement aura lieu : 

"A Lyôn, at £iège social, Palais du Com- 
mierce ét dans les bureaux de quartier ; 

A Paris, äu siège central, 19, boulevard 
des Italiens ét dans les bureaux de quartier ; 

En France, dans les sièges du Crédit Lyon- 
mais ; 

A Genève, à l'agence du Crédit Lyonnais ; 

A Bruxelles; à Tagence du Crédit Lyon- 
naäis '; 

A Bâle, Y la Banque Commerciale de Bâle 
et à la Société de Banque Suisse ; 


A Bérne, à la Banque Cantonale de Berne 


et à la Banque Commerciale: de Berne ; 
A Zurich, au Crédit Suisse. 


Nota. — Ce coupon payable en francs fran- 
çais pourra ètre -payé aux actionnaires rési- 
dant en Suisse et en Belgique, au cours du 
change à vue si Paris,-en Suisse en francs 
Suisses et à Bruxelles en francs belges. 


Un frenc 


50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° 


Vendredi 14 Septembre 1923. 


32+ Année 


“Rédacteur en chef : RENÉ THÉRY. 


“TÉLÉPHONE : Central 46-61 
ARR!) 


“onfération Générale des Coopéralltes | GROUPEMENT SGUR LA RECONSTRUCTION 
de ‘Reconstruction tes «Régions dévastées 


IMMOBILIÈRE DANS LES RÉGIONS 
DÉVASTÉES 


(Reconstruction de la propriété bâtie 
urbaine et-rurale) 


Sociélé anonyme 
au capital de.i million de francs 
Emprunt d'un montant nominal Tax im UM 


de 160:180.000 francs ‘divisé en 320.360 obliga- 
tions 6 4/2 0/0 de 500 francs nominal, nettes 


d'impôts présents ‘et: futurs, «‘’amortissables 


au pair en 30 aus. 


L'objet de cet emprunt est de poursuivre 
Pexéeuütion {du programme: de reconstitution 


des immeubles privés, détruits ou endomma- 


cs 


gés, au cours de la guerre, dans les régions 
du Nord et de l'Est de la France et de rendre 
un foyer habitable à une population sinis* 
trée de deux millions et demi de personnes. 

Prix : 477 fr::50 par obligation, payables en 
souscrivant, jouissance du, 26 août 1928, 

Le premier coupon, à l'échéance du 15 mars 
1924, sera exceptionnellenent de:18-fr105,1e: 
présentant l'intérêt du 26 août 193 au 15 


inads 1924: 
GARANTIES 


En garantie du service des intérêts ef de 
l'amortissement du présent emprunt, .le Grou: 
pement pour la reconstruction immobilière 
dans les régions Ssinistrées (Reconstruction 
de la Propriété bâlie urbaine et rurale) à 
remis en gage, à la Société Civile des Obli< 
gataires, des titrés d'annuités, de l'Etat que 
les. Sinistrés, Groupements de sinistrés, CO0- 
pératives de Reconstruction et Unions de Co0- 
rérâtives de Reconetruction Iui ont préalable- 
ment cédés et délegués. 

Les demandes. sont. reçues .sans.frais.aux 
guichets des principaux Etablissements de 
Crédit.:..e1lles Seront -serviestdâns Jeur: ordre 
d'arrivée et jusqu'à concurrence du dispo* 
nible à chacun- des guichets chargés du pla* 
cement, 

La publication de la Nctice exige pr ‘a 
loi à été faite au Bulletin des Annonces Lés 
gales Obligatoires, à la charge des Sociètés 
financières, en date du 10 séptembre 1923, 
n° 37. 

Les formalités prescrites par la loi du 31 
décembre 1922 ont été accompiies. 


COMPAGNIE . INTERNATIONALE 
DES WAGONS-LITS ET DES GRANDS 
EXPRESS EUROPEENS 


Société anonyme 
53. boulevard Clovis, à Bruxelles 
Conformément à la décision prise par l'As: 
semblée générale extraordinaire du 6 Sep- 
tembre 1923; le Conseil d'administration à 
l'honneur d'inviter MM. les actionnaires à 


| assister à l'Assemblée générale extraordinaire 


qui sera tenue le samedi vingt-neuf septem: 
bre prochain à onze heures du matin, au 
Siège Social, 53, boulevard Clovis, à Bruxel- 
les, pour délibérer et voter sur l'ordre dù 
jour suivant : 


1o Détermination.du nombre des adminis- 
trateurs dans les limites statutaires ; 
Le LRU à concurrence du nombre ai 
Ten remplaceme 


Pour assister à Ps MM. les 
 tionnaires, propriétaires de titres a : 
teur, doivent 5e conformer à Particl 
statuts. SCA o 
Aucun pouvoir “en. bla © 
_ Pour être utilisé à l'Assemblée, le pouvoir 
doit porter le nom de l'actionnaire chargé de 
représeuter le propriétaire des titres. 
Le dépôt des actions.doit.se, faire: ; 
A Bruxelles : au Siège social ; 
A Paris : à la Direction vénérale de la Com: 
pagnie Internationale des Wagons-Lits; 40, 
rue de l'Arcade ; à la Banque Française et 
Italienne pour l'Amérique du Sud, *12,; rue 


Halévy. 

A Lugano : à la Banque: dei ‘ae Suisse Ita- 
lienne, 

A Londres : à la Barclays Bank Limited, 


168, Fenchurch Street E. C..3 


Certains journaux ont annoncé que le dé- 
pôt des titres pour l'Assemblée extraordi- 
paire du 29 septembre prochain, pouvait se 
faire jusqu'au 25 septembre. 

11 y a là une erreur: Le dernier jour:utile 
pour respecter le délai prévu par l’article. 56 
des Statuts est le samedi 28 septembre. 


DE EI ED RE ES ANNERENERE 


S'° FRANÇAISE DES PYRITES DE HUELVA 


Société anonyme 
Au capital de 6.000.000 de franté 


Siège social : 
à Paris, 28, rue de Châteaudun 
L'assemblée ordinaire du 28 juin dernier 
a fixé à 40 fr. par action le montant brut. du 
dividende de l'exercice 1922, 
Ce dividende, déduction faite des impôts 


de finance, sera payable de, la façon sul- 
vante : 

De, 15 septembre 1923, ‘contre. remise. du 
coupon n° 18 : 

16 fr. 585 par action au,porteur ; 


18 fr, par action mominative. 

Le 15 décembre 1923, contre remise du cou- 
pon n° 19-; 

16 fr. 585 par action au porteur ; 

18 fr. par action nominative 

Aux caisses du Comptoir National d'Es- 
compte de Paris et dans 6es succursales de 
province. 


Société des Raffineries et Sucreries Say 


Société anonyme 
au capital de : 26.775.000 francs 


Siège social: 123, boulevard de la Gare, Paris 
Registre du Gommerce : Paris 66673 
AVIS AUX ACTIONNAIRES 
L'assemblée générale des actionnaires, en 
date du 22 décembre 1921, a. décidé de porter 
à un compte d'attente.la somme.de 25 millions 
268.632 francs 86, prélevée sur les bénéfices 

de l'exercice 1920-1921. é 

L'assemblée. du. 8 février. 1922. a décidé. .que 
la somme ainsi réservée serai répartie confor- 
mément à l'artickes: 4%::des:statuts. «et la part 
des. actionnaires’ répartie également entre les 
133.875 actions composant ‘dès lors le capital 


social. 
l'assemblée générale du 29 décem- 


Enfin, 
bre 1922, par une résolution Yotée à l’unani- 


. mité, a autorisé le Conseil à répartir la somme 


_ ainsi réservée des résultats de l'exercice 1920- 

4921, dès que les instances judiciairesen cours 
auraient reçu leur. solution. 

Cette dernière condition se trouve actuelle- 
ment remplie et le Conseil d'administration 
 sécide de faire la répartition. prescrite. par 
application de l'article 42 des statuts, dèsle 
pes 25 septembre courant. 


| tembre\ 1928 
11423: boulevard de la Gare; -au Crédit Algérien, 


Ho 


: [Fa RE 

Rrés les Mure Men 
à distribuer aux POGDASES 
15 É À 


J't £ & 
F] 


EATE D» Ÿ 


té 


+. por ne : 
à déduction fa te. de Li ôt enu. 
137 fr-60 par action,: paÿab 0 HE Là : 
du coupon n° 27, à détacher des.{ UT es 
veaux; ou sur présentation à l'estampille des 
certificats nominatifs. 

(le paiement Fa effectué à dater du 25 sep- 
PARIS: au, Siège; social, 


10, place Vendôme; au Comptoir National . 
compte de Paris, au Crédit Lyonnais, à. 
Société : Générax Dour favoriser le Rubsse 
ment du Commerce et «e l'Industrie en France, 
et dans leurs succursales de: Paris et. de ‘Pro: 
vince; à la Société marseillaise de Crédit indus- 
triel et commercial et de Dépôts à Paris et dans 
sa.maison.de Marseille: À. GENEVE :;.à. non 
Financière. 

Il est rappelé que la répartition. ‘ci-dessus 
mentionnee est faite sur les nouveaux titres 
bleus datés du 4° juin 1922 les anciens étant 
annulés® * les--actionnaires ‘qui n'auraient pas 
encore procédé à l'échange des anciens titres 
contre des nouveaux sont invités à le:faire à 


chargé de ce. soin. 
:_ Le Conseil “d'administration. 


En 


DURBAN ROODEPOORT DEEP LIMITED 


(enregistrée eu Transwaal) 


Lexercice ‘finissant Le:31 décembre : 1922 


Propriété, = Gette année, il n'y à à enro- 
gistrer aucune modification 
cie qui s'élève à 290.969 claims miniers. 

Opérations, Le détail des résultats des 
opérations de l'année dernière, les dévelop- 
pements effectués et les réserves de minerai | 
avec leur teneur sont indiqués dans les rap- 
ports de l'ingénieur-conseil et du directeur. 

Dans les trois preiniers mois de:l’exercice 
en revue, 
se sont 


totalisées à £ 39.371 Sans “tenir 
comparaisons favorables peuvent. être éta-| 


blies avec celles des années précédentes ei 


ce qui concerne le tonnage broyé. l'or extrait | 


et le coût d'extraction, par tonne. 

Ces améliorations sont dues à l'efficacité 
des travaux — spécialement ceux des SOUS- | 
sol — pendant 1e dernier semestre de Fexer- 
cice et qui ont suivi la réorganisation effec- 


tuée après la-grève:Ces résultats favorables : 


‘sont dus aussi, en partie, à l’auginentation du 
tonnage broyé mensuellement ‘pendant cette 
période: 

Comparativement à.1921,le prix de l'or mon- 
tre une réduction de 15 sh: ? ft. par: once fine, 
ce Qui à causé une diminution du prix de la 
production totale d’environ Æ 76.000. Maïs, 
par contre, 
frais d'exploitation de 4 sh. Far tonne, si bien 
que le bénéfice d'exploitation, 
minution des pertes de la période de guerre, 
montre seulement une diminution de £-26.444: 


ra que les résultats obtenus pendant le second 
semestre de l'année place la Compagnie dans 
une position complètement. différente 
celle qu'elle occurait avant la grève. 

Une réestimation du tonnage et de. ja valeur. 
des réservés de minerais montre une double 
augmentation: Les réserves au 21 décernbre 
étaient de 1:167.600 tonnes à 6.7 dwts, contre 
1.092.400 tonnes à:6.5 dwts pour la même date 
‘de. l'année précédente. 

A la suite :des nouvelles conditions nées 
de la grève. une nouvelle politique d'exploi- 
tation a été adoptée. 

Comptes: — Les ‘frais d’ exploitation et16 
compte dés recettes pour l’année montre un 
bénéfice de £ 3044.11 sh. 6 d. Cette somme, 
avec le solde-non réparti de Æ 7.503.0 sh. 


représente | 


la caisse du Crédit Algérien, 10, place Vendôme, 


RAPPORT du Conseis d'administration pour 


dans là superfi- 


les pertes provenant de la grève | Daisser. 


compte de cet arrêt.de plus de. deux mois,.des contre 105 sh, & 


il faut noter urie- diminution des. 


après la di- |. 
Le rapport des ingénieurs-conseils montre: |#® 


de : 


64. |. 


pératives +. 5 

Marchandises et maté 

se te et paierne 
vance. 2 


ss. ss re 


Encaisse nette, 4 uction 
“des engagements ë 


M. 1. 4 Curréy, 
Société depuis de. 

.Vous êtes apre 
Abe Bailey, K. C. 
désigné par le CO 
cance ouverte par .Le.déc 
Pendant ns annéé, M. 


eu à . r rééliré. 

MM. 3. Andrew Céien et n 
sont retirés du Conseil. d'accord. ‘avec’ 
Statuts, Mais sont ADI, n ren 
suffrages. 4 


Commissaires aux. ee Ar je à a 
de fixer la. ranneriane dr conne S 
aux comptes, MM. SOL et Co et 
D. H. Lang pour. D pe ière ne 
‘de nommer. ce. nouveau comm SSAir 
le prochain ENS 3 

Généralités. Le. prix or. CO 
Pendant l'année 0 s rev 
moyenne de 90 sh. par once fine a é 
d l'année Hn 


La grève a commencé. par one À 
‘armée et a dû être Tr éprimée par des trou 
du Gouvernement. AS 

Les capitalistes son certainement a 
*rant du raçport du: Conseïloide l'Indui 
minière et approuvé par. CSS ouvel 
qui prévoit la nécessité. de, certaines ne. 
cations sur les conditions d'emploi d 
main-d'œuvre proposée par 4e, “ROSE IL a 
rieurement à la grève. RUE 

Pendant l’année, la 
l'intermédiaire de la. Cent 
Investment Corporation, 15.7 
ennemis qui étaient sous 


ac Re 


[1 « Union Custodians of Agency Property 


Le prix payé a été de-2 sh::par action; p 
une commission de 5 0/0 et: les frais « de 
transaction. 
Pendant re nr 
vincial - Council ‘a prom 


Et | 
> Hransvaal 


doit pa) et x 
employé à pe 
- Le droit d'impos 


la Cour suprême de F IT ue sen Sud m 

malheureusement, il. se jus reconnu. légal 

arpel. Etant donné ! due, Our l’année 1 

la. Compagniezn’ ue, beun revenu imMpo 
elle.a été, exem 


ple, tée des HERGEONS 
ladite Ordonmancè 


philips. Mona au 

Le Es Ma Hindee JL AndrewsConen. : 3. 
NI RE MR 1 Rand: 
: e i IR NPES | Es '#: DE Ps SR 


Tour SAC ae FE 


gomme tar pen 


AN. AU 31 DECEMBRE. 192 
RS Passif 


TR £ 440000 0 0 
197.991 12 9 
te de 
PÉDATEIONS 45. ee Fe APRES 683.751 5 3 
videndes non réclamés ...... 61 0 0 
éditeurs divers :1......... te 112.004 11 :6 
ide du compte de répartition L148: 07148 
, AE be CE A ————— 
EHErSe nine & 1.241.899 4:0 
RS Actif 
opriété, développement, équi- #14 
pe EN PR. tee LE 1129/0405 4 
rtefeuille-titres/1151...:..4.,2.. 5110-10 
archandises et approvision- L : 
rte MISE D EE CRE Ses 
DitEUTSU re re she Da + out best 9 COR : 
pèces en caisse et “banques: *” SEE 5 
3 en {ransit.....:1. pndrenss 408 Ja 
: eR le 1241809 4 


MN COMPTE DE PROTITS ET PERTES 
Du ET DÉ-REPARATION- 


LR 156 Débit 

enses d'exploitation ........ 434274 16 10 
fais généraux .…..... nd Edouti7:206 É3TS 
alance créditrice ...:....,..4:« : 10.046 10 3 
onations à œuvres charitables 581 Sie 
dministrateurs et commissai- | 

6 AUX: COMPIES em ussse » évre 3 1.883 18 10 
itérêts et agios ..... RSR E : 4451.18 1 
épréciation des prêts ....:.4 tite 84 18 8 
EpOTt à, NOUVEAU 4... eee 044 H1 CG 
EE ‘Crédits ne» 
PRIOR EE... AD 290466451548 0 9 
eport antérieur ….:.:: 010.046 10 3 


| COMPAGNIE DES CHENE 
nr nt chou DUR Ur: 


NORD DE L'ESPAGNE 


apport du Conseil d'administration à l'As- 
semiblée- générale ordinuire des actionnai- 
resp tenue & Madrid, Le119 mai-1923, Sous la 
présidence. de. Son Excellence M. Le mar- 


; 


quis de Alonso Martinez. 


1 Messieurs les Actionnaires, 
Conformément à l'article 26 des statuts, 
ous Vous avons Convoqués en assemblée gé: 
érale ordinaire, pour vous rendre compte 


Pannée 1922 et pour soumettre à votre 
nen et à votre approbation les comptes 
et exercice et les propositions qui Sy 


N 


ent. 
semblée devra aussi procéder au renou- 
ent statutaire du Conseil et $e pronon- 
autres affaires qui lui seront sou- 


ultats d'ensemble de l'exercice st 
nt un-peu plus favorablement que 
ke année précédente, ainsi que nous 

‘exposer. À ER 
nontant des recettes de toute nafure est 
augmentation de 11.298.660: pes. 48. Ce pro- 
“est dû aux transports de petite vitésse 

opérations accessoires du trafic, Car 

e voyageurs, aussi bien que ceux de 
e. vitesse, sont en diminution: 1 . ! 
escprésentent un accroissement 
.070.896 pes. 94 ; les principales aug- 
ations «portent sur-l'entretrem etmle re- 
lement de la-voie et du ballast, sur la 
ration des locomotives, sur les comptes 
hange et de location de matériel, sur les 
enses dépersonnel, sur les frais de char- 
nent et de déchargement de marchandises, 
ndemnités : 


ompensées en grande. partie par 


aC : 
mportante économie sur les dépenses 
MMautiDie. Dee p 


_ ‘ Fr (a 


résultats de Fexploitation du réseau pen- 


cause d'accident ; 


“charges financières accusent aussi 
3 < CASE HA EI 


| 
| 


|déjà part dans «notre 


L'ECONOMISTE EUROPEIN 


['une-augmentation-de-4:353.963-pes-56;-qui-est- 
la conséquence, d’une part, de la négocia- 
tion -des-titres-de la: dernière. émission, et, 
d’auti T l'entrée en jeu des intérêts 
et de F ement des avances reçues ile 
l'Etat: pot quisition.de matériel. 

La progression des dépenses de personne], 
qui ERPYe au-total à 2.5947 
vient dé créations d'emploi et d'améliorations 


rec t au personnel dans 
1108! noter toutefois que. 
tandis versée annuellement 
par 0.000 pes. seulement, 


celle que nous avons payée au personnel en 
1922 atteint 33.486.064 pes. 67, soit 2.286.064 pes, 
67 de plus que la somme reçue. L'Etat, lega- 
lement, doit nous tenir compte de cette différ 
rente, puisque le dépassement résulte des 
dispositions officielles hhposées par lui aux 
Compagnies, en retour de l'engagement qu'il 
a pris de leur procurer des fonds nécessaires 
pour cet objet», (Ye NES 

L'importante augmentation de dépenses 
pour réparation de matériel, entretien, amé- 
lioration et remplacement de la voie, qui 
s'élève au total de 11.552.820 pes. 95, s’expli- 
que par le dés? dont! nous vous faisions 
Res rapport, de 
1e -T 


rattraper à cet égard etard que’ nous’ a 


| valu.,.pendant.les.années.de.guerre,.l'insuffi- 


sance-de-nos-moyens-d'action: : 

En @œ'qui concerne, le: charbon, mous: vous 
présentons Ci-dessous, comme d'habitude, ün 
ableau indiquant, ‘pour des dix dernièr?s 
années, la dépense totale:en piécettes, le prix 


moyen par tonne, ætsla consommation par 


| 
| 


vous le verrez -plus loin, 1es-trans-. 


kiomètre-machine. S 
? | Æonsom- 
Charbon 


mation moy. 

dépensé Prix par kilomètre 

par les / moyen de. 
Années machines par tonne __ macbine 

pesetas pesetas kilogrammes 
1913 14.537.000 3129 16.244 
1914 13.952.000 30,54 16.663 
1915 17.515.000 35,25 17.914 
1916 31.205.000 51,63 19.698 
1917 44.313.000 70,08 22.669 
1918 63.493.000 91,8% 25.239 
1919 68.882.000 102,35 :23:137 
1920 67.391.000 99,53 : 22.466. 
1921 60.151.000 88,13 21.598 
1922 46.202.000 66,43 21.473 
Ainsi, en 1922, nous constatons ume Téduc- 


tion de dépense causée tant par la diminu- 
tion du prix moyen que par l’abaissement de 
la consommation kilométrique, dû à. la meil- 
leure qualité du combustible. Ainsi que vous 
le voyez. la dépense‘totale, aussi bien que le 
prix moven, se trouvent encore bien éloignés 
des chiffres -d'avant-guerre. Ci ft ‘ 

Le projet de loi dit d'Ordenacion ferrovia- 
via, présenté par le gouvernement Conserva- 
teur,-était approuvé par le Sénat et en cours 
de discussion devant le Congrès, lorsque la 
crise politique qui eut lieu au mois de novem- 
bre dernier vint de nouveau ajourner Ia TésO- 
lution définitive du problème des chemins de 
fer. 

Comme vous le savez — et nous venons d'y 
faire ‘allusion — la Compagnie reçoit meru- 
suellement de l'Etat, à titre d'avance rem- 
boursable dans certaines conditions, la Soru- 
me de 2.600.000 pesetas - (31.200.000 annuelle: 
ment) pour.payer au personnel la. part de 
traitemmént qui lui a-été concédée par dés 
prescriptions officielles, contenant l'engage- 
ment pris par l'Etat de continuer à effectuer 
ces avances, tant que n'interviendra pas, une 
solution définitive du problème des chemins 
de fer, considéré sous tous ses aspects. 

Comme l'avance de ces sommes s'effectue 


Me 11 novembre dernier, 
ee à par le Pr. ia 
6 | Cette loi en vigueur poux une nouvelle année. 


en-vertu-d'autorisations" dérivées de” la x Loi 
de subsistances » qui Cessait d'être en vigueur 
mDre “in décret royal con- 

Président du Conseil maïintint 


“1 A lamênre date du 11 novembre, venaient 
aussi à expiration lessefiets du décret royal 
du 26 décembre 1918 qui avait permis, sauf 
quelques restrictions apportées plus tard à 


ii.cette faculté, d'élever de 15 0/0 les tarifs ap; 


‘Pliqués. par: les Compagnies : mais, au lieu 
d'une prorogation d’un an, comme pour la 
& Loirde-subSistances », on décida seulement 
. de le maintenir en vigueur pour une durée 
dé trois mois, c’est-à-dire jusqu'au 11 février 
dernier, date où il, fut.prorogé. à, nouyeau 


PET ET) 


pour trois autres mois, 


En résumé, les. ressources qué nous procu: 
rent les avances de: l'Etat, au prix d’un ac* 
croissement continuel de notre dette,  n’on% 
pas d’autre objet que de subvenir aux aug: 
mentations de traitenvents qui nous ont été 
imposées: ; célles qui proviennent du décret 
royal-précité ne sont pas moins nécessaires 
pour parer à d'autres augmentations de trai- 
tements à l'enchérissement de d'exploitation 
eh, aux augmentations de charges considéra- 
bles qui pèsént sür 14 Compagnie et pèseronx 
sur elle plus lourdement encore si elle veut, 
comme elle le doit, améliorer son matériel 
et ses installations, Les unes et les autres} 
sont à tel point indispensables que les pou 
voirs publics d’ont reconnu, en concédant les: 
Prorosations -dontinous :venons de parler. 
Mais la précarité et l'incommodité de @e ré- 
sine provisoire ne permettent pas_.à.1la Com- 
pagnie de développer ses services avec la 
tranquillité et la vésolution nécessaires. Il 
faut pour cela que les secours accordés actuel- 
lement avec un caractère temporaire soient 
corisolidés: dans la forme que l'on jugera le 
plus convenable. 


Malgré les graves inconvénients que  pré- 
sente un tel &tat de choses, la Compagnie, 
obéissant, non seulement au désir d'obtenir 
une amélioration du service, déjà en grande 
partie réalisée, mais aussi à la volonté de 
procurer au {rafic en constante augmentation 
les moyens adéquats à Son développement, 
se préoccupe Sans Gesse ce réaliser cet objet, 
ainsi que le montrent les renseionements 


LA 


‘donnés à un autre endroit du rapport. 


C'est ainsi que, les livraisons de matériel 
acquis avec les avances de l'Etat étant pres- 
que achevées au moment où noùs terminons 
cé rapport, la Compagnie, engageant ses Pro- 
pres ressources, à commandé 15° puissantes 
locomotives: pour le service des voyageurs ei 
prépare l'adjudication de 40 autres locomoti- 
vès, 70 tenïtlers, 77 grandes voitures. de. toutes 
classes, 12- autres à voie étroite £t 1.550 -Wa- 
ons de diverses séries : le tout représentant 
un déboursé qui atteindra probablement 40 
millions de piécettes. 


Elle poursuit avec une égale activité larmé: 
lioration et le renouvellernent de la voie, la 
réparation du matériel moteur .et roulant, 
ainsi que les travaux neufs ou d'extension 
qui sont en cours ou en préparation, et, dont 
quelques-uns ont une grande importance, 
conimé les doubles voies entre l'Escorialef 
Avila, AVilà et Médiña; Miranda ét. Alsasuä; 
| Orduna et Bilbao, Jativa et Valence-=Valence 
et Castellon, où comme les nouvelles gares 
à marchandises de Bilbao et San-Andrès, les 
nouveaux dépôts de machines de Madrid, Sa- 
ragosse et Barcelone, et hien d’autres travaux 
qui représentent a total une dépense extrême- 
ment importante. 


Les comptes d'établissement accusent, dans 
leur. ensemble, une ‘ausementation de 55 mil- 
lions 643.513 pes.:34; dont 26.629.908 pes, 52 
correspondant à des travaux neufs où ame- 
lioratioms réalisés dans de cours de l'année 
et 29.013.604 pes. 82 aux paiements 6chus pen- 
dant Te même Japs de temps sur n0os achats 


dersmatériel moteur et roulant. 


(A suivre.) 


Pre 
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DANS NOS 
Nouveaux Magasins 
Mardi 418 Septembre et jours suivants 


Le BON MARCHÉ possède Ja plus riche et 
la plus importante Collection de TABIS D'ORIENT. 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS, COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE 


ECHEANCE D'OCTOBRE 1993 DE PARIS si 
MM. les porteurs d'actions et d'obligations | Société ar.onyme au capital de 250.000.000 de. franc s 
de 1a Compagnie sont informés que le Ne entièrement versés É 
de ces titres, à l'échéance du 1 octobre 19% 2 ‘ 
sera payé, à partir de cette date, dans les bu |. Situation au 31 Juillet 1923 
reaux du Service des Titres, 8, rue de Londres ACTIF 


à Paris ét dans les gares de là Compagnie 
d'Orléans et des réseaux Lyon, Est ét Midi, 


rtefeui s de la Dé- 
ouvertes au service des titrés, déduction faite | Portefeuille et Bons, d 


dés impôts établis par les lois de Finances, | fense Nationale........, .... a 
Savoir : RÉDOTIS RS SR se dite re ES 18.422.151 65 
Montant Inipôl. Nets | Correspondants ................ 205.148.354 39 
des déduire “paver: | Comptes courants débiteurs... 455.554.033 06 
SOURORS EQUIE PAT Opérations de change à terme L 
; . PS 4 
Actions entières : | garanties ........:.:......4 45.807.500 .» 
Coupon n° 143: Rentes, obligations et valeurs $ Fe 
AU DOMENE: ace es 20 » A 50. 15 50 IVÉRSOAS Su UN RU 20 à é -2.176.840-34 
..Nominatives 94 » à » 18 » | Participations financières: ...714 - 8:100.000  » 
Ÿ RANCE cendres 2 set Ra 
Actions de jouissance : ‘ Avances garanties ::.  .... .:: 172:073.986 67 
Coupon n° 143 : Comptes débiteurs par, accepta- 
ñ 9 DOS dr de 95.321583 8 
AN DOTHOUTs nero ss D: na AO 9 81 > 419 008 6 
Nominatives 5h00 4 50 | Agences hors d' Europe RS 5 re 
baati Comptes d'ordre et divers. :... 63.794.796 39 
Obligations 3 0/0 1884 : P 
Coupon n° 79 : fmmeubles. ste min ie 15.000.000. » 
AUPUSEUTS. : causes DD TAB D 000 Fr. 4.472.114:983 86 
Nominatives 760 0:75 6 7% PASSIF TR 
À L “ . L 2 2 12 & 95 « 
pr HE Rise Comptes de chèques et comptes a 
; Le LE ss dard deconpe ee Pt 2.986.300.141 62 
nominatifs SR RD adE 6 » Â 6% è 2e Comptes courants cré Sditeurs.. 1.947 935.352 99 
. LION SO 27" 2% | Opérations de change à érite 
; at 45.807.500 - ». 
CHEMIN DE FER D AR garanties . des ane s ere ete à sos Es di» 
DE PA is A ORLEANS Bons à échéance fixe... ..,. es 25.834.080 » 
Edition d'affiches artistiques Acceptations: Mec bere Roi 95.819.769 38 | 
La magnifique série d'affiches illustrées | Comptes d'ordreset divers... 138.118 .590 84 
que la Compagnie d'Orléans continue à faire | Compte des actionnaires... 10.080.196 36: 
paraitre (grands Châteaux de la Loire, sites Résorves $ | 12.:199:261.67 
et Monuments de Bretagne, de l'Auvergne, PR AL PM A Da 250. 000.000 : :» | 
du Centre de la France, etc...) vient DER ve PAPE SOS SERRE SES ù 
complétée par trois nouveaux sujets : : pre L. HAE du 55 -86 
C'est «x Le Château de ViNandry »,:un:des Sn 
plus beaux de la Touraine :.4 Beynac »’et 


un des plus 


son, site pittoresque de: la ‘valié 14 D: - 19 
gne ; « Le PIorab de Gina] + da c DES CHEMINS DE FER au Ti 


jolis. aspects des monts d'Auvergne. 94, boulevard re à Paris 2 
Ces affiches sont mises en vente au Service È | 
_ de Ja Publicité, 1, place Valhubert..à Parts, | MM. les porteurs d'obligations 3 0/0 nou- 


au prix de 4 francs l’exemplaire, frais de | velles sont informés que 16 paiement du cou- 
port en sus (réduction aux membres de j'En- pon semestriel échéant le 1% octobre 1923 et 
_seignement). le remboursement des titres dont les numé- 


pe sont sortis au tirage. du 
‘| ront Li … raison de’: 


| Obtention 3 0/0 nou=* 


| 1er octobre 1923 : 


io Aux guichets. de: ia Compa: nie, à Pe 
54. boulevard Haussmann, de 10 b. “Ra 
2 Dans: les gares et établissements fn 


‘Lonr l’année Ps re 
Uaisse et Banque :,,..... Fr 208.471.516 39 | 


D: 
| qui doivent avoir lieu.le30! septembre 1 ram 


A4 Hem boursenisyts: 4 
(Impôts de 


TE | 


velles -(40°-tirage).. j 186 12 É 
°Lè paiément. sera effectué “à partir. 


ciers chargés de. Ge; SeTviCe. Je PSM) 


Bulletin. Bibliographique 


er | 
Les Français ont-ils raïson de ne plus vo 


|'loir. de la législation fiscale actuelle ? — EL 


Droit nouveau (1, rue Grétry, Paris) publi 
une brochure de Me. Gaston one ye do: 
teur en Droit, docteur. *s sciénces économ 


| ques et politiques : Les Drama ont-ils ra 


son de ne plus vOULOT de la, législation ñ 
cle ‘actuelle ? AZ 

Les questions de fiscalité s0 
luière fois étudiées - à fond * an 
culé extrèmement documenté *É 
s'est pas contehté de critiquer lés 
actuels en raison surtout 


«La brochure de 24 pages | 4 fr. 
LE 


Revue de statisti ue de. la | : 
Commerce ‘et de tique de, 
blié par da Chambre dé Commerce ie 


Imprimerie ”qu: | Oum she à sin { 


dotet, iMPrIMEUT), 35, lue Fontenelle 
HIAVTE, ï œ + RAR EE CNE A és 


r : : î RTE Æ, ? 

CHEMIN DE FER DE PARI 
Le Centre de Tou 
des Eyzies (Dordogne), capi 
. Une « Journée » touristiq 
tion, par M.'le' Directeur- des 
d'un nouveau Musée: National: 


nent l'attention sur la région “des :Eyzies}# 
curieuse à la: fois par ses Sites pittoresqu 
et.56s richesses artistiques ‘des plus: vi 
âges (grottes à peintures et. Bravures préhi 
te riques) F3 TT 
Rappelons à ce sujet qu'il. ‘est à 
jusqu'à la fin du mois de sept 
circuits automobiles: permettan 
au départ des Evyzies, les parti 
téressantes des vallées de. la 
ordogne:. LTÉE 
.Gircuit.de la Vallée. de la 
Jeudi, samedi. Prix:445 
heures 30. Retour, 17 
-rarouit- de: la Valée 
credi et dimanche: Pri 
(12:2h.;730. ROUES t7 


la Melure Entre est Encre 
E. MATHIEU-PLESSY 


se trouve partout x 


RE cms rs pur 


Adninistrateur Gérant : j: 
AP. MG Füe- du Croissant PARIS. | 
LR Ma SIMART, M 4 
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opérations du Crédit National en aout 1923. — 
Les recettes des chemins de fer, 1 
Litemnagne : Banque Impériale d'Allemagne. — La 
Situation. — Les finances publiques. — Lecom- 
“merce extérieur en juillet 1928. F 
spagne : Un coùp d'Etat militaire, — Le mouve- 
mént dé la navigation en 1922. — Les récoltes 
en 1922. . 
rande-Bretagne : Bilan de la Banque d’Angle- 
terre. — Le retour dé M. Baldwin. — Le com- 
merce extérieur en août. — Tes recettes d’ex- 
ploitation des chemins de fer britanniques pen- 
dant le premier semestre 1923: = T'antonomie 
de la Rhodésie du Sud. —-La récolte du blé au 
Canada en 1922. — Dissolution du Parlement 
indien. 
#réce : Le conflit italo-grec. 
Pologne : Le commerce extérienr pendant lo pre- 
mior Semestre 1923. — La production agricole 
lèn 1922. - 
tussie : La production sidérurgiqué pendant le 
"prémiér semestre 1923. — La politique financière 
et économique des Soviets. 
Jwisse : La quatrième assemblée de la Société des 
-Nâtions. PA A EE 
rurquie : Les recettes budgétaires de l'exercice 
1922-1923. — Les emprunts hors décrét émis en 
France. ee p PET 
lougo-Stavie : La question de Fiume. — Un 
conflit entre la Bulgarie et la Yougoslavie. 
Gats-Unis : Le femboursement du « Silver lôan » 


on dans les ports américains. — Le com- 
4 Philippines en 1922. 
D moment de terre. 

:ommerciale. — Page 190. 


os Nouvelles. — Page 191. 
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S CHEMINS DE FER DU MIDI 
à x: Oülevard Haussmann, à Paris 

Le tirage annuel d'amortissement des 6bli- 
gations 6 0/0 Midi, séries francaises et amé- 
nes, aura lieu lé vendredi 13 octobre 1923, 
oulevard Haussmann, à Paris. 


De. 


Prix du Nu 


"Directeur-Fondateur : EDMOND 
: l'éLéraPnIQUE + ÉCONOPÉEN-PARIS 


MINT AIM OAONS 


méro : 


r 


ne 


THÉRY 


REDACTIGN..: 


État SOSICTE NS 
DES FORCES MOTRICES DE LA DURANÉE 


Emprunt de 20.000.000 de francs: en ‘40.000 
obligations 7 0/0 1923 nettes de tous impôts 
français présents et futurs, à l'exception dies 
droits -de transmission, de transfert et de 
conversion, qui restent à la charge des obli- 
gataires. Intérêt annuel : 35 francs, payables 
par: coupons semestriels les der avril et 1er 
octobre de chaque -année.-Le premier -cou- 
pon,-payable le: 1er avril: 1924; sera exception- 
nellement ‘dé 20-fr! 40. Ces obligations ‘sont 
remboursables ‘Aù ‘pair en quarante ans, à 
partir” de 1925, paï vôie de tirages au sort 
annuels. La Société se réserve le droit d’ac- 
célérer les remboursements à partir du 1e 
octobre 1930.1Dans le cas où, pour’ quelque 
cause que ce soit, les Banques désignées 
pour faire le service de l'intérêt et de l'amor- 
tissement des obligations n'auraient pas reçu 
les. fonds nécessaires, huit jours au moins 
avant. les dates fixées pour le paiement des 
<oupons.-et Je remboursemient :des titres, Ta 
Compagnie des produits Chimiques ‘et Elec- 
tro-Métallurgiques Alais, Eroges et 'Carnur- 
gue s'est engagée à verser immédiatement 
auxdites - banques : les sommies mécessaires 
pour assurer ou parfaire, suivant Île Cas, 
lesdits, paiements: d'intérêt et d’amortisse- 
ment. Les obligataires feront partie de plein 
droit d’une Société civile: 

Prix d'émission : 492 fr. 50, payables, lors 
de la souscription. Les demandes sont reçues 
dès maintenant, jusqu'à concurrence du 
nombre de titres disponibles : 

Au Crédit Lyonnais, 19, boulevard des Ita- 
liens, à Paris ; à son siègé social, à Lyon ; 
à la Banque Nationale: de Crédit, 16, boule- 
vard. des Italiens, à Paris :: au Crédit. Com- 
mercial de France, 103, avenue des Champs- 
Elysées, . Paris, et dans les succursales et 
agences de France. de ces établissements. 


COMPAGNIE PARISIENNE 
DE 


DISTRIBUTION D'ÉLECTRICITÉ 


23, rue de Vienne, Paris 


Avis aux porteurs d'obligations 5 0/0 


Les intérêts semestriels échéant le ‘Ir oc- 
tobre 1923, seront payés contre remise du 
coupon nw°20, où présentation des certificats 
nominatifs, à raison! de : 

11 fr. 25 par titre nominatif ; 

10 fr. 06 par titre au por®&ur. 

Aux. guichets: 


De la Banque de Paris et des Pays-Bas, 


3,. rue d'Antin ; ; 

De la Banque de l'Union Parisienne, 7, rue 
Chauchat ; 

Du Crédit Lyonnais, 19, boulevard des Ita- 
liens et de ses bureaux de quartier et ageu- 
ces de province ; 

De. la Société Générale, 29, boulevard 
Haussmann, et de ses bureaux de quartier 
et agences de province. ; 

Du Comptoir National d'Escompte,. 14, rue 
Bergère et de ses bureaux de quartier, et 
agences de province ; 

Du Crédit Mobilier, 30 et 32 rue Taitbout. . 


. Un franc 


| Rédacteur en chef : 


50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR!) 2 


> 


Vendredi 21 Septembre 1923. 
PE © 89° À nnée 
co 


)P 


RENÉ THÉRY 
TÉLÉPHONE : ‘Central 46-61 ! 


Société anonyme 
"7 Capital: 250,000.000 de, francs, 

re Siévge"s00ial ‘: ; 

13; boulevard Haussmann,--Paris 

AVIS AUX OBLIGATAIRES 

Le cotiÿôn #d'intérêts sénrestriels n° 15, à 
l'échéance. .du::1e7 -oetobre., prochain ;sur ;les 
obligations °6 0/0, séra- payable à Talson de 
15 fr., nets d'impôts; pour les titres nomina: 
tifs et. au porteur, aux-Caisses du Comptoir 
National d'Escompte de Paris, dé la Société 
Générale pour favoriser le développement du 
Commerce et de l'Industrie en France, du 
Crédit Lyonnais, de, la Banque Transatlanti: 
que, de ja Banque de Paris et des Pays-Bas, 
de. la Banque Nationale de Crédit, dela Ban 
que des Pays du, Nord, du, Crédit, Fonciet 
d'Algérie et de Tunisie, du Crédit du Nord E 
de MM. Morgan, Harjès, et Cie, 
Emma 


CHARBONNAGE DE MILLAU 


SOCIETE ANONYME 
Convocation 
d'usserblée générale extraordinaire 
MM. les Actionnaires ‘de la Société ano 
nyme des Charbonnages de Millau sont Con: 
voqués ‘à l'assemblée générale extraordinaire 
qui: aura lieu le mercredi 10 octobre 1983 
à:11 heures du matin, dans la salle de 1 
Fraternelle, Catholique, à Millaw (Aveyron) 
boulevard, Sadi-Carnot. 
Ordre du Jour : 
1° Lecture du proëcès-Verbal de l’assemhlé 
cénérale extraordinaire du 26 février 192 
20 Vérification ‘de la souscription des 30:00 
actions ‘(série C), portant le capital de Si 
millions de francs à neuf millions de francs 
3e Rapport. de l'administrateur-délégué. & 
sujet. de l’état d'avancement des travaux. 
N.-B. — Les titulaires d'actions au porteur 
pour ässister aux délibérations où Se fair 
représenter, devront les déposer, Soit 
Siège de la Société, soit au Crédit Lyonnais 
Soit à la Société Générale, soit à la Banqu 
Villa et Cie, ou.dans leurs succursales # 
faire parvenir les récépissés au. siège, socia 
de la Société, au moins Cinq jours à l'avance 
Le Conseil d'administration: 


“MAHLERS BANK 


Driekoningenstraat, 4 


AMSTERDAM 


Ar. télégr. STEADYON 

Exécution detous ordres de Bours. 

{actions et obligations) et spéciale 
ment de Valeurs internationales. 


Chèques et Transferts télégraphiques 
Garde de Titres - Comptes en Monnaies étrangère 


D:3POTS AVEC PRÉAVIS 
à vue, à court et à long terme 


BONS - 


de Ia 


| DÉFENSE NATIONALE 


TAUX D'INTÉRÉT : 


É 30, 


à trois mois .csscssccce 4 de 


à un MOIS... se». 
L (a) 
à six MOIS-....rcccoue £ Ja h 
: (e] 
à un an. .00%e90%0.00ece » 
a — 
On trouve Jes Bons de la Défense Nationale partout : 
i Agents du Trésor, Percepteurs, Bureaux de poste, 


anque de France, Banques et Sociétés de Crédit, 
chez les Notaires, etc. x 


2 ST 


recense 
Cie Gt DE CHEMINS DE FER 


DANS LA PROVINCE DE BUENOS-AIRES 


Recettes approximatives du mois d'août 1928 
(2° mois de l'exercice) à 


{ Recettes depuis 
Recettes du mois le 1* juillet 
nn — 

Exer- Km. 
cices expl. 


par km. 
etp. mois 


4.840.000 1.910 02 


Frs. Frs. 


par km. 


1993-24. 1967 2.376.000 1.875 29 


1922-23. 1267 2.283.640 1.802 39 4.972.173 1.962 18 
Augm.. » 92.360 72 90 » » » 
Dimin. » » », 0: 192179: 08260 


DETTE OTIOMANE CONVERTIE UNIFIÉE 


4 0/0 1993-1906 


Le Conseil d'administration . de la Dette 
Publique Ottorane vient de décider de pro- 
roger, pour une période indéterminée, le dé- 
lai de paiement des comptes sur les coupons 
no 23 à 38 (mars 1915 à septembre 1922) de la 
Dette convertie unifiée 4 %. Ce délai devait 
prendre fin le 1er septembre prochain. 
-L', « Association Nationale. des : Porteurs 
- Français de Valeurs Mobilières » invite les 


porteurs qui n'auraient pas encore ‘effectué |” 


le dépôt de leurs coupons à remplir les for- 
malités ‘indiquées dans sa communication 
119 186 É ses NP AUPSS n° ee et: 0P56 


ANC. ETABLISSEMENTS PATHÉ FRÈRES |: 


Société anonyme 
Au capital de 30.000.000 de francs. 
Siège Social : 
30, boulevard ‘des Italiens, Paris 
MM. lés Actionnaires Sont invités à assis- 
er à l'Assemblée généralesextraordinaire qui 
se tiendra à Paris, 19, rue Blanche, en l'H0:- 
tel des Ingénieurs Civils, le 28 Septervr e 
1923, à 11 heures du matir® pour délibérer 
Sur l’ordre du jour suivant : 
. Augmentation du capital social pay la Créa- 


tion d'actions à souscrire ét à libérer en nu- 
Méraire avec prime : 


2 


Modification à l'article 6 des statuts, comnie 


conséquence et sous condition suspensive de | 
| Les intérêts. semestriels échéant le 1# oc-. 


Ja réalisation définitive de l'augmentation de 

capital:s 

L Pouvoirs à conférer au Conseil d'adminis. 
tration pour l'exécution dés décisions: de” Ves- 

semblée. 


Tous les actionnaires, quel que soit le: nom- 


dans les Etablissements suivants ou. dans 


de convoquer MM. 


Le ‘ECONOMISTE EUROPEEN 


a A He actions, et ssaste à PASS 
sSemblée ou s’y faire représenter. 

Les propriétaires de titres au porteur et les 
[titulaires de certificats d'actions nominatives 
devront, pour assister à l’Assemblée, déposer 


leurs titres cinq jours au moins à: ‘avance, 


leurs succursales et agences ;: 

Crédit. Lyonnais, Comptoir National. ‘d'Es- 
compte de Paris, Société Générale, Crédit In- 
dustriel et Commercial, 
dit Commercial de France, Banque Adam. 


I] sera remis à chaque déposant un récé- lie 


pissé qui servira de carte d'entrée. 
Les récépissés de dépôt dans les maisons 


de banque seront acceptés aux lieu et place 


des titres eux-mêmes. 

En raison de l'importance des décisions à 
prendre et du quorum exigé pour que cette 
Essemblée puisse délibérer. valablement, 
MM. les Actionnaires sont instamment priés, 
soit d'y assister en personne, Soit de s'y. 
faire représenter. 

Il sera alloué aux Act ionnaires une somImre 
de deux francs par action représentée à l'As- 
semblée générale, à la condition que cette 
Assemblée réunisse le quorum nécessaire, à 
sa validité. 

Le Conseil d'administration. 


COMPAGNIE GÉNÉRALE DU GAZ 
POUR LA FRANCE ET L'ÉTRANGER 


Société anonyme. 
Capital ::50.000.000 de francs 
Siège social 
à Paris, 24, bouJevard des Capucines 


L'intérêt semestriel des obligations 1592 
(jouissance avril et octobre) (coupon ne 62) 
sera payé à partir du 1% octobre prochain, 
à raison de : 

Par. titre nominatif : 9 francs : 

Par titre au porteur : 8 fr. 10: 

à la Banque de Paris et des Pays-Bas, 3; ruëé 
d'Antin, à Paris : à la Société Générale, à 
Paris, et dans ses succursales de province 
au Crédit Lyonnais, à Paris, et dans ses süc- 
cursales de province ; au Comptoir National 
d'Escompte, à Paris, et dans ses suceursales 
de province au Crédit Industriel et Coim- 
merclal, à Paris ; Chéz MM. Saint-Olive, 
Cambefort ‘et Re à Lyon. 


. 
Lu 


Le Conseil d'edninitration a l'honneur 
sernblée générale oTdinaire pour le jeudi 18 
octobre prochain, à 15 heures, au siège so- 
Cial, 24, boulevard des Capucines, conformé- 
ment à l'article 39 des statuts. 

Ont le droit d’asister. à l’Assemblée géné- 


re les propriétaires d'au moins vingt ac- 
ions. 


Les titres au porteur devront être dépo- | 


sés 15 jours au moins avant la dâte de la 
réunion, à la Banque de Paris et des Pays- 
Bas, à Paris, 3, -rue- d’Antin. . 
Ordre du jour : 
1. Examen et approbation des CRTDIPE- et 
du ‘bilan de lexercice 1922-1993 : 


2. Nomination d'administrateur : :- : lé 


3. Nomination de commissaires. : 


COMPAGNIE PARISIENNE 
EU DE: ci) A 


DISTRIBUTION D' ÉLECTRICITÉ 


23, rue de Vienne, Paris 


Avis aux porteurs d'obligations 7 070: 


tobre 1923, seront-payés contre remise du 
coupon n° 24%, où pr'ésentation des certificais 


[nominatifs, à raison de : 


9 francs par titre nominatif ; 
7 fr, 88 par titre au soreur, 
Aux guichets : | 


Banque Privée, Cré: 


province, 


J'rais, 
| mercial. de France,: 


| Service desTitres. de la. Compagnie, ‘ce 


reaux de la Compagnie à -Pari 


les Actionnaires en As- | 


| contre 14. 158 674. pes. He 


| de 4.023.486 pes. O1 en 
jen 1922, une fois pi 


‘| ties par tirages ie Hs 


bre. oblig ati 


S 
ences de province Ée 
Comptoir National. d'Escorr 
ee ses bureaux 


5 capital de 5.0 000.000 de Le 
sise sOCial : . 


-Le Conseil. d'administration l 
d'informer MM. les. Propriétaires! dolls 
tions 3 1/2 0/0 que l'intérêt’ semestriel, . 
1er octobre 193, d’un montant brut de 8 fr. 
sera payé, sous déduction des impôts, à. ré 
son de : - \S 
7 fr. 87 pour les titres nominatifs "4 15 
6 fr. 95 pour les titres au porteur. 1 
Ce paiement aura Heu, tant à Paris gs 
dans les ce des a 
après désignées: 
Comptoir National diEscompie de Pa 
Crédit Industriel et Commercial, Crédit Ly0 
Crédit Mobilier Français, Crédit. C 
Société Générale. ‘po 
favoriser le dveloppement du Commerce ! 
de industrie en’ France, Société ‘Marsei 


aise, Banque de l’Union Parisienne, ‘Band 


d'Indo- Chine, Compagnie Algérienne. ne. 
Ce paiement sera effectué, en outre, par. 


lisé au Crédit Foncier d'Algérie et de T 
sie, 43, rue Cambon, à Pari -dans les | 
:: Marsei 
Le Havre ; à EYon, chez MM. Saint 
Cambefort ét Cie, banquiers : à La € 
la Caisse de la Société. eut 
true Navales. 


L'assemblée énerares nos des actio 
naires de cette Compagnie a eu lieu le 23 ju 
dernier. 


Malgré une grève du port. de: Malaga 1 


recettes -de l'exercice 1922 ont passé 
53.986.265 pes. 67 à 54.982.805. pes. er en au 
ons de : 996,539 PéSE 50. sur. J'exerci 
1 

Les dépenses totales de. d'exploitation 0 
atteint en 1922, à 41.075.774 pes. 7%, cont 
39.882.205 pes. 65 en 1921; 1c'est-à- dire qu'’ell 


| ont été en augmentation. de. 11193. 369. _ 
sur celles de lexercice. précéde = 


-Après déduction. du solde | 
pe: ï Aniérets et FA ‘ide, nque » ne 
Sn pes. 64 ‘ 


de l'exercice sur le mêm 


Pig) 
rée 


St °p 
de: JA 209 pes 
outes les char 


financières a 
savoir : coupons des hligations de 
fixe ; remboursement les obligations : 


Andalous 4 172 } 
Gordou-Malaga) GE ) 

; «compte-r'ésu 
de l'exercide dnséré RUES 
Andalous Lresérie à revenu variable ° 208 
rie à revenu. variable : SX. C. Série 
à revenu variable + S.-X.' C. Série ja 
revenu pare ‘et enfin le montant d 


nseil toutes autorisations nécessaires pour 
iéttre des emprunts, et pour prendre toutes 
sions en. ce qui concerne la dénomina- 
nou la modification du contrat avec les 
emins de fer. du Sud de l'Espagne. : 

Enfin l'assemblée approuve la répartition 
titre, de. prime de gestion de 14 pesetas par 
ition, impôts et timbre à la charge des ac-. 
pnnaires. . ; te 


vu. 


. COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER 
° DU 
. NORD DE L'ESPAGNE 


(Suite et fin) 
Les recéites de toute nature ont été, au 
Durs de l'exercice, de ......... . 297.359.713,17 
en augmentation de 11. mil- ve énares 
lions 298.660 pes... 48 sur.celles 
de 1921. à À 
es dépenses se sont élevées à. 207.081.049,59 
envaugmentation de 5 millions 
).896 pes. 94. 


_ 


e produit net est donc de ...... 90.278.723,58 
e montant des sommes que la 
Compagnie paye sur ses pro-: 
pres ressources aux agents Te- 
traités et aux familles des dé- 
cédés, à titre de retraites et de 
pee aux veuves et orphe- 
ins, s'est élevé, dans l'an- 
née, à : { 


nn nm mms 


-3.023.145,87 


es charges se sont montées à.,. 62.221.117,22 
en augmentation de 4 millions 
353.953 pes. 57. je 
a ‘différence entre le produit 
net, déduction faite des pen- 
sions de retraite, et les char- 
ges, constitue un excédent de 
recettes de 22.034.460,49 


92.580,42 


ns 


ones mms msn mms 


obtenu cette année sur l’ensem- 
ble des opérations des Mines 
de Barruelo et de Surroca, 
pour former un excédent total 


CITANT PERS 1). 5129 107:-040:9f 


Pour des raisons de prudence, le Conseil a 
Scidé d'augmenter de 10.000.000 pes. la Ré- 
ve de Prévoyance, qui sera ainsi portée à 
somme de 27:000.000. É : 
Le bénéfice net réalisé permet. au Conseil 
vous proposer la distribution d'un divi- 
e de 24 piécettes par action, les impôts 
ant à la charge des actionnaires. 
Résolutions de l'AssemIES générale … 


ée générale approuve, dans toutes 

‘apport du Conseil d'adminis- 
tes de l'exercice 1922 et l'ap- 
fices dans la formies propo- 


Née ssénérale réélit. pour cinq ans 

eurs dont le mandat est ex- 

e Pereire, Ignacio Coll, le’ 

le comte. de Torroella 

Foy, Trinitario Ruiz: Va- 

ena, Valentin Ruiz Sé- 
M 5 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


III 

L'Assemblée générale confirme toutes les 
autorisations antérieures, et, le cas échéan 
autorise à nouveau le Conseil d'administra- 
tion à passer les contrats qu'il jugera néces- 
saires pour la sauvegarde de son trafic, à 
obtenir Les concessions ou effectuer les ces- 
sions convenables pour parfaire le réseau ac- 
tuel de la Compagnie ou à réaliser quelque 


‘autre acte que ce soit tendant à modifier le 


réseau, Elle autorise le Conseil à déléguer à 
cet effet ses pouvoirs chaque fois qu'il le ju- 
gera opportun, conformément aux dispositions 
des statuts. \ 

Elle confirme de même au Conseil tous les 
pouvoirs dont il est investi en vertu de rar- 
ticle 19 des statuts, et l’autorise spécialement 
à effectuer, quel qu’en soit le montant, et 
par conséquent même si celui-ci dépasse Ja 
limite fixée audit article 19, les transferts, 
échanges, cessions, acquisitions, ou quelque 
autre acte que ce soit de dispositions des 
biens meubles et immeubles possédés pa: 
la Compagnie ou de ceux devenus inutiles 
pour l'exploitation du réseau ; ainsi qu'égale- 
ment à réaliser, même si elles dépassent Ju 
limite assignée dans l’article précité, les opé- 
rations de crédit qui lui paraitront convena- 
bles pour emprunter des fonds, avec où Sans 
hypothèque, au moyen d'émissions, de Con- 
versions d'obligations, etc. ou dans là forme 
qu'il jugerait opportun et nécéssaire pour la 
bonne marche dés affaires sociales ; le Con- 
seil fixant lui-même toutes les Conditions des 
opérations. susmentionnées, désignant les 
personnes appelées à les authentiquer, et, en 
général, déterminant la forme dans laquelle 
elles doivent être effectuées, sous réserve de 
soumettre Ces opérations, postérieurement à 
leur réalisation, à l'approbation de l’assem- 
blée générale suivante. 

Toutes ces résolutions ont été votées à l’una- 
nimité. ; var) 


Cie DES CHEMINS DE FER DU MIDI 
54, boulevard Haussmann, à Paris 


4 g' NUMEROS DES 
26.521 OBLIGATIONS 3 0/0 NOUVELLES 
Sorties au tirage du 3 août 1923 (40e tirage) 
et remboursables à partir du 1° octobre 
1923 à 486- fr. "42 


* 4901 à 5000 27101 à 800 29201 à 300 

34401 500 36401 500 61701 800 

63701 800 66501 600 73601 700 

82947, 83000 85101 200 92401 447 

98401 500 101601. . 638 110901 111100 
114101 200... 122994 123000 . 124541 600 
128801 900 … 143201 300, 146201 300 
171901 172000 :, 178601 700 192301 400 
192801 900 194401 500 194901 195000 
210201 300 226701 705 229301 400 
238801 900 . 242101 200 247001 100 
260901. 261000 265601 700 . 265701. 800 
268401 213701 800 288501 600 
292401 500 313401 500. 316601 700 
318801 900 324201 300 324301 400 
334501 600 342701 715: 347801 300 
358201 300. 361601 700. 362701. 800 
369901 370000 398501 600 . 405101. 200 
407104; : 120 417701 800. 420496 500 
422201 300 423701 800 427801 900 
428601 700 454101 200 467601 700 
468501 600 474601 700 482101 200 
489901 490000 506101 200 509701: 800 
515301 856 519901 520000 520801 900 
522601 700 536401 500 544001 100 
547101 : 200 550901 551000 571301 400 
585401 500 586001 100 : 602601 700 
610301 400 612901 613000 616201 300 
620001 100 621001 100 650801 900 
652701 800 669701 800 679501 600 
693801 900 695701 800 699101 200 
710201 300 726301 400 726501: :* 600 
731601 700 733801 900 739201 300 
742901 743000 743801 818 744301 4:00 
747001:0:1100 752401 500 °° 758207 300 
784701 800 794901 795000 : 803701 * 800 
805001 100 -814904 815000 815001 069 
817301  : 400 : 837301 400: 837401 500 
840201 300 847701 800 859301 400 


535901 536000 


859801 900 862701 800 874701 800 
897801 900 900901 901000 902301 400 
910801 900 913901 914000 926901 927000 
927601 700 935301 400 952901 953000 
957401 500 961401 500 962601 700 
969701 706 973301 400 980701 800 
996001 100 1005101 200 1017401 500 
1019507 600 1024101 200 1025901 924 
1043301 400 1055401 500 1060901 1061000 
1072501 600 1073401 500 1075701 800 
1079301 400 - 1080201 300 1081601 700 
1085201 300 1104201 300 1107301 400 
1123701 800 1126201 300 1130801 900 
1131201 300 1148001 100 1154901 1155000 
1156401 500 1162201 300 1164201 300 
1172901 1173000 1189601 700 1195301 400 
1208001 100 1209101 200 1224401 - 500 
1225101 200 1229701 + 800 1238201 300 
1252801 : + 900 1254801 900 1260101 : 200 
1269201 300 1271901 1272000 1272101 200 
1272201 300 1282001 100 1298301 400. 
1300801 900 1318201 300 1320201. 300 
1323001 100 1325201 300 1327201 300. 
1337201 300 1337401 500 1339101 200 
1340201 300 1367201 300 1383501 600 
1386701 800 13387601 700 -1390901 1391000 
1404301 400. 1415701 800 1426701 800 
1427801 900 1428301 100 1435701 800 
1441501 600 - 1441801 900 1450401 300 
1455401 500 1455501 600 1458401 000 
1462501 600 1464701 800 1480101 200 
1481701 800 1508401 500 1516501 600 
1526001 100: 1537001 100 1546001 100 
1554401 500 1556101 200 1556901 1557000. 
1558101 200 -1559001. 100 -.1570401 200 
1579901 1580000 1582401 500 1585901 1586000. 
1588001 100 1590701 800 1627801 900 
1632801 900 1635201 300 1637701 800 
1642701 800 1645801 900 1645901 1646000 
1649201 300 1650301 400 1653601 700 
1657601 700 1658901 1659000 1665401 500 
1677701 800 1686301 400 1695101: - 200 
1723901 1724000 1731701 800 1733301 400 
1733401 500 1737001 : 100 1737601 700 
1760201 300 1764801 900 1765201 300 
1767501 600 1771101 200 1773501 600 
1776301. 400 1778201 300 1780201 300 
1783201 300 1803701 800 1809501 600 
1812401 500. 1816701 800 1817201 300 
1817201 400 : 1843101 200 1846701 800 
1847701 800. 1854201 300 1859101 200 
1863001 100 - 1879701 800 1881801 900 
1883301 400 1890201 300 : 


Séries comprenant des titres amortis anté- 
rieurement à 1923 dont le remboursement n’a 
pas encore été effectué : 

OBLIGATIONS 3 0/0 NOUVELLES 


40t à 492 1400 à 402 1501 à 566 
7101 200 11401 509 13001 097 
19188 31101 200 35901 36000 
44901 45000 45401 500 5091% : 915 
51201 300 51803 899 53501 600 
59401 500 66726 764 68289 290 
72901 : 73000 :. 86901 87000 105801 900 
110003 099 112401 500- 117013 
124801 900 135901 126000 142801 900 
155401 500 : 165901 166000 171264 265 
171823 830 172319 959 173101 200 
177301 400: 178901 179000 179039 
183001 100: 191801 899 : 196458 461 

206501 600 - 217901 218000 218402 
221201 300 : 233201 980 298455 500 
241401 500 :242793 740. : 258501 600 
259701 736: 261101 200 261422 429 
264701 800: 264901. 265000 .… 267201 300. 
272201 300... 273492 25. 280901. 281000 
289041 044 295101 200: + 296801 900 
296947 974 : 30439 311478 481 
296101 180 227653 654. 327801 900 
322001 100 222626 334294 295 
336215 288: 246009 091 246996 
265901 993, 367501 600 269601 700 
972201 200 ‘ 374801 900. 385700 
391701 800 297960 961. 400901 401000 
103405 407818 990 411801 900 
419101 200 420406 495: 428501 600 
130828 831: 433903 992. 431701 800 
417801 900 448107 158 450902 
164701. 800 . 465301 203 485301 297 
187301 308 : 489407 209 .: 293301 700 
296801 900 506001 072 521901 522000 
526101 200 526901 527000 532301 100 
591201 300 592609 610 


700 617101 200 622113 :..:200 
630801 : 300. 632862 11-880 
500 624575 11576 (4635578 Lin 
688 638001 14: 062 643007 :.. 914 
- 809 60101 |: 200 (65260 627 
ABk (674601 |: 700 : 679801 2. x1900 
656. 687701 :::800 718801 .: 900 
500. 734401 1132479 (748776 24700 
091 (253801 10::900 (96850 15 85 
400 . MOLL 15200 : 785782 
701601 :;: 700 811801 + 900 
700 818901 819000 830093 0% 
600 854401 1500 (855815: 900 
100 ‘896722 787 (897201 300 
200. 948801: 900 (956801 | 900 
500 1018401 :::500 1030001 : : 100 
099... 1100801 1: 200 1129901 1130000 
M27201 1300. 1194828 -895 1198301 | 400 
1295001 1836000 1242701 : 800 1284201 |. 300 
1305201 |:0800: 1398401 +500 1464601 |: 700 
1497001 4.100. 1606301 400: 1625201 ::::300 
1629901 1630000 1682201 :: 400 1682401 1500 
1715701 K800 1723301 : 400: 1724101 : : 200 
1991801 10 900 1835301 400 


ASSOOIATION NATIONALE 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
5, rue Gaillon, Paris 


INFORMATIONS 


: EMPRUNT DE LA VILLE DE BUDAPEST 


3 0/0 1911 
‘NX. la Suité de ‘négociations poursuivies. à 
Bâle du 24 ab 27 avril dernier, és délégués 


dela Ville de Budapest ét les représehtants 
des porteurs de titres Ues emprunts 4 0/0:1910 
(émis sur le marché britannique), 4 0/0:1910 
(émis sur le marché français):et de :Fém- 
prunt international 4 1/2 070 1914 sont parvé- 
nüs à un accord réglant d'une manière. pro- 
Visoire, jusqu’au 31 décémbre 1924, les Condi- 
tions de la reprise. du service de ces ém- 
Pprunts. 

«L'Association Nationale des Porteurs Fran- 
Gais de Valeurs Mobilières,: qui! représentait 
lès porteurs francais, était assistée de M. AI 
phand, directeur ‘de l'Office des Biens et Inté- 
Têts Privés, 

Les grandes lignes de l'accord sont les sui- 
vantes : 

Restent en dehors’ de Farrangemient, les 
questions relatives au paièément des coupons 
et au remboursement des ‘titres amortis pen- 
dant la periode de guerre, dont Ib règlement 
est laissé aux Offices de Compensation. 

Awpartir du 31 juillet 193; la Ville de Buda- 
pes! effestuera un versement ‘de+209 mithons 
de couronnes hongroises par mois. 

Les versements de la Ville de Budapést se- 
tont augmertés de toutes les, plus-values des 


recettes de Ja Société Municipale des Tram- 


Ways et: dés recettes brutes sur l'éclairage 
électrique, au delà de 1.200.000 Kr. en 1923 ‘et 
de: 2.400:000 kr. en 1924. 

L'Association Suisse des banquiers à Bâle 
à été choisié pour assurer la représentation 
collectivé des créanciers étrangers ‘@e la Ville 
de Budapest et pour donner les instructions 
hécessaires au sujet de l'emploi des fonds. 

Les sommes versées par la Ville de Buda- 
pest feront l'objet d'üne répartition entre les 
créanciers Sur les bases suivantes : 

21,5 0/0 pour l'emprunt anglais 4 0/0 1910: 

28. 0/0 pour l'emprunt français 4 Q/ 0 19 

50,5 0/0 pour l'emprunt  inte national 
4 1/2 0/0 1914. 

_. Les sommes versées par la ville de Buda- 
pest seront employées par, Chaque groupe- 
. ment national dé créanciers à $0n choix, au 


Service des COUPONS où à l'amortissement, 


"d'accord avec la Ville. 

 L’arrangement ne porte aucune atteinte aux 
droits contractuels (des Obligataires : il ac- 
Corde seulement, aux conditions ci-dessus 
; TRES un moratoire jusqu’à la. fin de 1924 
à la Ville de B udapest pour l’éxécution des 
D cmt qu'elle a pris dans les contrats 
ayant la fin de là durée du moratoire, en vue 
arriver à ui accord définitif, 


vière, 


| L'ÉCONOMISTE EUROPEEN | # 


Les associations de porteurs suisses, belges | 
ét francais ont ratifié l’ arrangement, de même |! 


que les représentants des créanciers Dritan: | 


niques et hollandais. 

Pour se conformer. aux stipulations de l’ a6- 
cord, la Ville de Budapest a effectué, à la 
date. du 7-oût 1923, In pr: sinier VuTs ément 
mensuel de 200 Millions de couronnes, cor- 
respondanit à 2,195 ER e 


BANQUE HONGROISE ! DES RENTES 
ET DU CREDIT AGRICOLE 


ASSOCIATION DES INSTITUTS HONGROIS 
: DE CREDIT FONGIER 
BANQUE CENTRALE HYPOTHECGAIRE.. f 
DE GAISSES D'EPARGNE HONGROISES ë 
(Porteurs alsaciens et lorrains 
de créances en couronnes) 


Le Délégué de l'Office dès Biens :et Inté- 
rêts Privés à Budapest porte à 1a:connais- 
sance dé l'Association Nationale des, Portes er) 
Français dé Valeurs Mobilières qu'il vient 
d’Obténir ‘ des établissements financiers sui- 
vants : Mona 
Banque hongroise des Rentes et du Crédit 
A@IIicOÔIE ; 

"Association. dés Instituts DONETRE de Cré- 
dit Foncier ; 

Banque Centrale hyhbiHéalrs de Caisses 
d'épargne hongroises ; 


qu'ils acceptent, en principe, de valoriser 


leurs dettes d’avant-güerre, libellées En Cou-|. 
à l'égar d de porteurs al- |" 


ronnes hongroises, 
saciens êt lorrains sur la base de 0 fr. 1 par 
Couronne. DE 

Les établissements ci-dessus $6 réserverrt, 
toutefois, avant dE prendre un engagement 
définitif, de connaître l'importance des créan- 
ces arriérées de celte nature. 

Les porteurs alsaciens et lorrains ont donc 
intérêt à nolifier directement aux Sociétés 
débitrices, le montant de léurs créances im- 
payées. 

Le: siège des” trois établissements précités 
està Budapest, aux adresses Suivantes : 

Banque Hongroise des Rentes et du 
dit Agricole, V. Nador, utca, 18 : 


dit 


Cré- 


Association des. Instituts Hongrois de Cré- 


Foneier,: V. Nador uic a. 
Banque Centrale hypothécaire 
d ÉPAXEDE PONS V: 


de se 
es ic, 


CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLEANS 
Nouveau service de wagon-lits : 
entre Paris-Quai d'Orsay et Quimper 


Depuis le 30 juin jusqu'au 5 ‘octobre 1923, 
les ‘Compagnies “d'Orléans et des. Wagons- 
Lits organisent, entré Paris-Quai d'Orsay et 


Quimper, un nouveau service de wagon-lits 
comprenant : des places de lits et de COU: |. 
costs, qui fonctionne dé la manière ‘sui- 
vante: : 

ALLER : du 30 juin au 4 octobre inclus, 
Paris-Quai d'Orsay dép. 20 h. 25 ; Quimper 
Arr. . 8: N7.01. een 

RETOUR : du 1e juillet au 5 octobre in- 
clus, Quimper 


Fo 19 D. 16 ;,, Paris: RUE 


di ‘Orsay Are 


Bulletin Bibliographique 


La crise bancaire en 1921-23, par M. André 


Bureau,.docteur en Droit. Prix : 15 francs. 
Société anonyme, des publications périodi- 
ques, 13, quai Voltaire, Paris. 

Dans son-ouvrage qui constitue Sa thèse 


présentée à la Faculté dé Droit, M. André || 


Bureau examine plus principalement le cas 


de la B. LC. La crise traversée par cet. im: || 
établissement bancaire a nécessité || 
l'intervention de l'Etat et l’auteur traite. des || 
questions politiques et juridiques qu'a fait |! 


portant 


naître cette intervention. 


La formation historique de l'économie Fo 
litique, par Paul Ghio, professeur honoraire 
de l’Université de Bruxelles. Librairie - des 
Sciences, politiques et sociales, Marcel: Ri- 
sr 3l,. rue Jacob, et 1, rue Saint-Benoît, 

axtis. ur 


je de 64 à 100 pages. 


ire | Maroë: 


….|'Forces Motrices Duré Glac 
|Prod. Chimiques , de Saint Gobin. _… 


“lmmeubles. PPS, Se 


mises à { Fou + et 


‘Sommaire du n°.87 du 16 septembre 1928 

HAnc::Etab, Chapal: + Ate 
Lyon Dauphiné. — nn À 
ne, — Banque Athènes. 
— ‘Banque Franç::C0o 
‘Banque Seine. = 
tique. Ar es 
23 Caoutchoucs | 


Chaleassière. 


Golombie. Se Mines. 


tre 5 france à : 
A DORA | Poirique : 


ger : 110 fr. 
Administration. ; 
Bruxellés. — Téléphone, fé 


chèque postaux : 


7 CREDIT LYONNAIS 


Société anonyme. 
ea entièrement versé : e eo 3 


_Bilan au 31 Juillet À 1988 

ACTIF. 
Espèces en Caisse et dame Le 
bpanques::.6:" 20m res 
Portefeuille et Bons db. ta Dé. rap 


JE 


Ts AS ATET 


7 


fense Nationale... 
Avances sur garanties et BE. 

port 7 on tous Ce 
Comptes courants, ..,.. ses 
Opérations de Change à Terme 
garanties. .:"S "unter re 
Portefeuille Gites ( Kations, 5 
Bons, Obligations, Rentes)..." 
Comptes d'ordre et. divers Fees 


ss nt 


a PASS xx 
Dépôts et Bons à vue. #5 
Comptes: ‘courants. :. 
Comptes exigibles ‘après Fées Lie 
caissement sheet os Rs -697. 


Parannos ss ACTES 
Acceptations 
Bons à échéance éste 
Comptes d'ordre et divers c 
Dividende de l'Exercice 

(Solde tuer ca: | 
Solde du Compte € ports +. 

Pertes des Exercices ; 

rieurs »..... RS RÉ re 
Réserves diverses... 
Capital entièrement versé 


ee 32 Année 


___ Prix dau Nümiéro !"ÜUh franc. Vendredi ?8 Septembre 1928. LE 


Er MIO HD Zi) 


LELCI 


} 1 


“EUROPÉEN 


‘Rédacteur en chef : RENÉ THÉRY 


TER j | Ati | 
JRESSE TÉLÉGRAPHIQUE : ÉCONOPÉEN-PARIS . ne TÉLÉPHONE : Central 46-81 
LED". SE] tn, y 4 17 ; i à F8) : 2 : = : 
1h. 1 ADMINISTRATION & REDACTIGN-# 50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR!) 


 Directeur-Fondaleur : EDMOND THÉRY … 


r 


EL ; 
LL RTS , 
RE RTS SPAS 


: BANQUE NATIONALE DE CRÉDIT 


Le Conseil d'administration a décidé la 
distribution «d’un acompte de dividende de 
22° /fr, 50 ‘pour les ‘actions libérées; et48 
5 fr, 625 pour les actions non libérées, Cet 
acompte sera mis en paiement le 30 septem- 
bré, contrée remise du :coùuon n° 7 pour les 
actions Libérées aù porteur et par estampil- 


MAIRE DU N° 1647: 


# : 


ONS 


NATIONALE 


Es 
titi 


ation hebdomadaire des Banques d'émis- Ho 
n de l'Europe. — Page 193, 8 £ 
üe des Changes et Ghronique monétaire. | 


Nuüméraire et Métaux précieux, — Page 193. | DÉFEN SE 


étions du Jour. — Lés relations franco-bri- 


iniques et la capitulation allemande. — La ék : | 
üation HR et fihancière de la Suède- TA UX D'INTÉRÊT F ADM É0lEn Se DATÉE sous déduction 
È es impôts, soit net: 


nte) (M. Edmond, Théry). — Les résultats 
xploitation des grands réseaux de chemins de 
” français en 1922 (suife), — A propos de la 
naine du poisson : La Situation des pêches 
rites en France. — Pages 195 et Suivantes. 
rmations diverses, — france : Situation 
bdomadaire de la Banque de France. L'exé-| 
ion du traité. — [occupation de.Ja Ruhr, — 
Abandôn de la résistance passive, — Nouvelles 
clarations de M. Poincaré. — Notre situation 
ÿnomique. — Déclarations de M; de Lasteyrie. 
La perception des impôts:,—, Une circulaire 
ministre des Finances. — : Nouvelle émission 
Bons du Trésor 6:0/0 à trois, six:ou dix 
82 Le trafic des ports en août, 1998. — Le 
son: national, — Les recettes des chemins 
er. | 
magne : Banque Impériale d'Allemagne. — La 
uation: — La capitulation de FAllemagne. — 
nouvelle monnaie, 
parie: Une insurrection agrarienne. — Un re- 
iniement ministériel}. $ 
ide-Bretagne : Bilan de la Banque d’Angle- 
re; — Les relations commerciales franco-bri- 
nniques en 1872 et en 1922. — Ea conférence 
ipériale britannique. — La crise agricole. — 
8 prix dé gros. + lé nouveau Parlement ir- 
ndais. F5 En Fe: 
cel: Le conflit italo-grec. 
vège : La marine marchande. | 
ge : Le: traité d'arbitrage avec l'Autriche. 
ja foire de Lwow. Fi | 
se : La quatrième assemblée de la Société des 
tions. > 


20 fr.-25 pour les actions libérées nomina- 
tives :; ; 
” 17 fr. 80 pour les actions libérées ‘au por“ 
teur’; 

5 fr. 0625 pour les actions non libérées: 

C'est à la/ même date que, par décision dé 
l'Assemblée générale extraordinaire qu 21 
septembre seræ mis en paiement le rembour- 
sement de 250 francs par fitre libéré, sous | 
déduction du droit d'enregistrement, soit net 
248 fr. 75, contre rerñise de l’action elle-même. 


à un MmoOiIs..--.cervoeee 3.21 

À trois MOIS --0090000 4 De 

à six MOIS +ess00000 00 0 + 42° 

A'uT ani corse ST 
On trouve les Bons de la Défense Nationale partout : 

Agents du Trésor, Percepteurs, Bureaux dé poste, 

Banque de France, Banques et Sociétés de Crédit, 


che les. Notaires, etc. 


COMPAGNIE FRANÇAISE DES 
CHEMINS DE FER 
DE LA PROVINCE DE SANTA-FÉ 


Recettes! brutes pendant le mois d'août 1928 
du réseau exploité par la Compagnie * 3 mil- 
lions 432.000 francs (ou $ */* 1.560.000), contre 
3.599.044 francs (ou $ “/" 1.635.929) en août 
1922: 

LARATESS PART CRE DE DRE NUE LEE DRE TES SE RSR RE 


RAND MINES, LIMITED 


(Enregistrée au Transvaal) 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLÉANS 


* ECHEANCE DE NOVEMBRE 1923 

Le semestre d'intérêt, échéant le 1er novem- 
bre 1923, des obligations 5 0/0 1919 et 6 0/0 
type 1921 tranche A, sera payé, à partir de 
cette date, dans les bureaux du service des 
Titres de la Compagnie, 8, rue de Londres, 
à-Paris, ainsi. que dans les gares, de. la Com- 
pagnie d'Orléans et des réseaux Lyon, Est et 
Midi, ouvertes au Service des Titres, déduc- 
tion! fdite des impôts établis par les lois de 
Finances, Savoir : 


Montant Impôts 
des 


à DISCOURS DU PRESIDENT 
coupons déduire à payer ; 


Messieurs, 


Je vais d'abord vous:parler des comptes 
de la Compagnie: qui vous sont soumis et 
qui comprennent le bilan, le compte de Pro- 
fits et Pertes et le compte de Répartition. . 

Le bilan : présente les changements sui- 
vañts pâr rapport à celui au 31 décembre 
1921. Au débit, la réserve est en diminution 
de: £ 133.367, ce qui provient de : 


Obligations 5 0/0 1919: ° 
Coupon "n° 8 : 
Au porteur..... NAS Ole 12 50: 2.89 10 17 
Nominatives........ adrien LODEL 
Oblig, 6% 1921 (tranche A): 
Coupon n°2 : ur 
ATEDOLLEUT 2 ue Fr. 15 » 967, 12 33 


At | a) Sommes transférées au compte ‘de Ré: 
Nominatives ..:.. Bis rstenese 15», 1 60, 18.20 À Laxtitions montant net des réalisations. du 
portéfeuillé ::...:.:.......,.,...14. :&. 66. 
b) Amortisséments pour déprécia- 
One Li 2910 7.20 ii Tien ET PAS 67.168. . 


Cè compte s'élève maintenant à £ 2 mibk” 
lions 128.542 «et il représenté le total. dés’ bé” 
néficés remployés dans l'entreprise. Les !exi-v 
bilités de Æ 544233 sont la conitre-partie des” 
espèces en caisse et il n'est pas nécessaires 
de faire des comparaisons sur cet article. 
Le soldé du compté Répartition est en aug 
mentation de £ 342.711 et s'élève à £ 842.135; 
il représente les espèces ét l'actif liquide 
disponible, compte teriu dé toutes les exigi- 
bilités: Presque toute cetté somme est COns- 
tituée par de l’encaisse liquide. 

Au crédit, le portefeuille est én diminution 


MMÂULERS BANK” 


Driekoningenstraat, É 
AMSTERDAM 


VE VE Adr. télégr. STEADYON 
Exécution de tous ordres de Bourse 
(actions et obligations) et spéciale- 


. «+ Société anonyme ;, 
capital de 30.000.000, de. francs 
., Siège social : 

julevard des Italiens, Paris 


les Actionnaires sont informés 


7” Tblée générale extrâordinaire con- ment de Valeurs internationales. 

qu role vendredi 28 septembre 193 D OS TOUTE ETAT SP de £ 133.367, ce qui provient de la différence 
74 Hnix valablement faute de quo-| Chèques et Transferts télégraphiques | entre les ventes et les achats de l'année, 
RS. HR Garde de Titres - Comptes en Monnaies étrangères | ainsi qué  d’amortissements pour déprécie 


DEPOTS AVEC PRÉAVIS 


L’acti | ie, te it 
à vue, à court et à long terme actif net total de la Compagnie, tel qu’i 


uhe date qui sera fixée ultérieurement. acti 
est indiqué au bilan, déduétion faite des exi- 


116 ue Conseil. d'Administration. 


a TRE 


703.086 sont constituées par, nes 
fandis qu'au bilan del 21. 
pour £ 3.202.832, dont Æ 286.862 <a 
‘actif a doncaugmenté äu bilan 

endant l’année ,maïis la ee. réêllé 
aisse est en plus-value de £ 416. 22. 2 
En ce qui concerne d'évaluation. de notre. 
ctif au bilan, il faut se,rappeler que le prin- 
ipe que nous avons toujours * suivi ést de 
ompter nos placements -au:prix Coûtant et, 
“si ce prix coûtant est supérieur au cours 
pratiqué en Bourse, d’amortir la «différence. 
Ï1 en résulte que notre bilan n’ést nullement 
surévalué, et les actionnaires qui.prendront 
la peine de calculer la valeur de nos prin- 
cipaux placements verront:facilement ;qu'ils 


figurent dans des livres de là Compagnie à. 


des cours très inférieursà ceux de la Bourse. 

Le compte de Profits et Pertes montre un 
bénéfice de: £ 800.620 pour l’année, en aug- 
mentation de £ 263.071, en tenant compte de 
la manière différente «dont les. impôts du 
Gouvernement sont entrés en compte,- Sur les 
mêmes bases, il y a, au ‘débit, une diminu- 
tion de dépenses de £ 15.910: pour les frais 
d'administration, de prospection et autres 
affaires, et pour provision -pour débiteurs 
douteux Au crédit, les dividendes sur Por- 
tefeuille sont en diminution de Æ 110.913. Le 
compte. des Réservoirs, des : Intérêts, des 
Changes et des Recettes diverses est en aug- 
mentation de Æ£ 349.936. La. diminution -:\de 
nos  receites en dividendes provient surtout 
des dividendes moindres payés parles Com- 
pagnies minières, dans lesquelles nous:;s0m- 
mes-intéressés, par suite de l'arrêt de leurs 
opérations pendant: la longue grève des mi- 
neurs au début de l'exercice. considéré. 
L'augmentation des bénéfices sur réalisa- 
tions du Portefeuille vient de ce que le Con- 
seil a saisi l’occasion :dé réaliser quelques- 
unes de nos participations «pour. renforcer 
la situation de caisse de la Compagnie. 

Je n’ai pas-besoin de-parler-ici des divers 
chapitres du compte de Répartition, sinon 
pour dire que deux dividendes, s’élevant au 
total: à 100 %,. ont été: déclarés pendant l'an- 
née, soit-une augmentation de. 30 % sur l’an- 
née précédente. Ces dividendes ont, absorbé 
£ 512.537 15 sh. et la valeur d'inventaire de 
la partié du Portefeuille réalisée’ l'an der- 
nier a été entièrement affectée à de nou 
veaux achats, sauf Æ 66.199,..5si.l’on tient 
compte du rachat ‘des actions ex-ennemies. 

Actions éx-ennemies: — Nous avez été in- 

_ formés à la dernière, Assemblée. :, générale 
que le Conseil avait achété au Custodian 
des Biens Ennemis près de 70.000 actions ex- 
ennemies ‘ide notre : Compagnie. Le nombre 
_ réel des actions acquises : jusqu'à Ce jour 
s'élève à 80.844. Ces actions sont transférées 
au mom : de fidéicommissaires, : pour le 
‘compte de la Compagnie, qui a fait établir 
un acte de fidéicommis et une ‘procuration 
irrévocable.. Elles. sont conservées provisoi: 
. rement par la: Compagnie, qui en disposera 
plus tard. Je termine ainsi mon analyse ‘du 
rapport et des comptes, qui montre que le 
Conseil a bien réussi, lan dernier, à Trenfor- 
cer considérablement. la situation financière 
- de la Compagnie. En ce qui concerne les af- 
faires nouvelles, votre Conseil se rend par- 
faitement compte qu'il est: désirable et né- 
céssaire de rechercher des voies nouvelles 
dans lesquelles elles puissent ‘s'étendre. On 

a étudié, l’an dernier, beaucoup. de projets 
qui paraissent offrir: de bonnes chances et 
on poursuit un programme: énergique, mais 
avec la prudence. voulue, 


ibilités, s'élève à “£ 3.502. 177, sur 1esquelles 


es 


portante 
de là réduction des dépenses, car elle Hbrés 


æaisons, 


-bornérai doné mes. observations à quelques 


Vous savez que l’industrie aurifère du Wit.. 


… watersrand a été presque entièrement farrê- 
 tée; l’an dernier, pendant trois mois, par. la 

grève.des mineurs et la révolution qui. en à 
_ gté la. conséquence. Aïnsi qu'il..est dit dans 
- le rapport, c'est seulement vers le milieu @e 


l'année que les mines d’or ont pu. reprendre 


leurs opérations à une. allure normale. En 

. plus de la longue période pendant laquelle 

ces. .Compagnies n’ont Pü réaliser de béné- 

fices, elles ont. subi de lourdes : pertes pour 

tenir leurs mines ouvertes et pour conserver 
 Jeur organisation. 

Le résultat de la grève a;iété une réorga- 


|vants grâce à la réorganisation effectuée et 


. 


LE 


nisation des. travaux 4 du fond. Elle . a à produit ces. avec L'or. au pair. 
ge; tation -du reader 5 t 


‘la moyenne de 1. 
Moyen de l'or en 1% 
moÿen de 1921, T'é re 
once fineet c'est une contrepartie i î es ration .d 

Gi re prendre 1e 
sente une diminution de 4 sh. par tonne de ÿ 
dans les recettes. Il est impossible, pour ces 

-d’établir : une COMPOSER FRRÇIE ès 
entre les deux: exercices. sent 

Dans Ie rapport qui vous est soumis: 

Houserez, un 

ortants «di pérati 
Amen tels que le nage- broyé, 
valeur recouvrée, les bénéfices.réalisés, 
dividendes déclarésfles réservesde minerai 
payant et leur teneur,setc:, et je ne veux pas 
vous ,fatiguer en répétant ces -chiffres. Je 


des dépenses: 0 ga 
mégociations pour l'achat; 
‘conditions, de 136-: “claims” et de parties 
claims provenant de rincess Estate: ar 
Gold Mining Company, Limited na liquid 
tion); -ce-qui Aie Dre SRE à fa ° 


faits d'intérêt général, extraits des rapports | de da mine.-Les. Nue de ontrées p 
de ces Compagnies ét ie leurs Asseïnblées FA nu exécutés nr 
générales. avant l'arrêt des travau 


Company, ne sont pas. 
teneurs rencontrées, dans . 
profonds de la Durh 
les dépenses : que : 
doit entraîner, ef aussi p 
dela Compagnié : 
ining and Invest (e 
et vis-à-vis de nous-mêm 


City Deep, Limited. — Fa a poursuivi acti- | 
vement les développements” eton a éffectué 
29.014 pieds pendant l'année. On a ainsi dé- 
veloppé 1.043:400 tonnes de minerai payant, 
dont la tèneur est évaluée à 8-dwts. -Les ré- 
serves de mineraï évaluées dé-nouvéau du 
31 décémbre1922, sont en augmentation de 
386.700 tonnes, avec ‘üne légère diminution 
de 0,4 dwt dans la teneur. On compte .forti- | Durban Roodépoort De de 
fier la Situation des réserves pendant l'an- | t@r Æ 100.000, en obligat 6 %, pr . 
née en.cours ,ef. les derniers.développements | RyPothèque. L'émission - sera d' abora 
dans les travaux les plus: profonds de la mine aux actionnaires de cette C 
sont encourageants. pair : elle a été garantie: 


Crown Mines, Limited. — Pendant l'année, ee Er 
cette Compagnie a auginenté sa propriété de East Rand Proprietary. pe mit 
046-claims miniers -6587,-par d'acquisition del Los très lourdes pertes . faites pend 
51 claims 5685 constituant une partie des ter- grève. qui s'élèvent à Æ 141.550, ont gér 
rains miniers de la Langlaâgte Proprietarÿ ment entamé les ressources financières 
Gold Mining and Estate Company, situés sur | Ja Compagnie, car, en tenant compte d 
1a limite Quest de. cette Compagnie : Plus tit bénéfice nl ‘exploitation. fait penda t: 
présentant Re droits DOME PRE des parties perte ES £ 110.489: 4e réorganisation: 

es fermes Mooïifontein n° et Vierfontein s 
n° 15, situées à l'Ouest dela limite Sud, et ie perse PR Re 


0, 7962 claïm minier acquis du One Are ne + ae SU den #. 
comme droits miniers sur le Waterright | entièrement : innulé par la bais 
n° 314. Le coût total d'achat du nouveau tér-| ment.et par celle du prix. 
rain minier a été de Æ£ 58.650, plus'les ns mencé à réaliser : aprèsi la. 
accessoires.’ En tenant compte des ‘terrains | gramme de développemen 
exploités depuis la fusion de. cette Compa- Chiffre des avancements m1 
gnie avec.ses filiales en 1909, et de l'acqui-;| à plus de 3.000 pieds: 
sition de nouveaux terrains depuis. cette | veloppé. pendant da ne 
époque, cette Compagnie possède mainte:: pointant et les r 
nant sur le Main. Reef Leader 147 claims in- | nouvelle: FRE mie 222, 
tacts-et sur'le South,Reef 160 claims intacts puis la fin de l'année. les pertes an *explo t 
de plus qu'au moment où la Crown Mines tion ont atteint Æ 47. 000- au, total :. 4 1 
Limited a été constituée, Lil y La quatorze les sommes affectées .au rémbou 
ans. Il est intéressant de ‘noter, à p&0pos. de | à l'intérêt des, obligations, -ains 
ces,.importantes acquisitions de terrains Mi- | tres. dépenses ont diminué. 1e 
niers, que le South Reef: doit s'y rencontrer. Compagnie de Æ 0.000 e: 

à une profondeur comprise entre ‘3.250 et oMDa; 


uatr ois. L OMpPa, 
6.250 pieds, d'après l'estimation du Pr. Mel- Rose dé Uni 1 
lor; c’est-à-dire qu’à la limite Sud les filons | aide en lui accordant: 


se rencontreront probablement à environ, 
1.000 pieds plus près de la surface qu'on ne mois, ainsi que l'ava nd 
pouvait le croire au moment de la fusion. mission Sür les : nés “basse ‘teneur. 
La-Crown-Mines,-Limited,-a profité -sensible-.t me : il importe: pour les VOIS 
ment du meilleur rendement des ouvriers, |] î 
consécutif: à law grève, «ets«d’unez maine 
vre indigène suf sante. Pendant les si 
niers mois, le:fonnage ie A À 
yenne, de 216.433 tonnes par. 
plus élevé que pendant toute. a p 
d'exploitation. Les développements :6ntétéen | r 
moyenne de 4.759, pieds. par. mois, ce qui est 
un record pour'là mine, et les’ dépenses d’ex- 
ploitationsont étés ramenées au chiffre ROSE 
de 19.sh.:9 d: par, tonne broyée, contre | 
moyenne.de %5 Shen 1921. La réserve. de 
minerai... été estimée de. nouveau au 31: dé. 
cembre 1008 et-esten augmentation-de- 370. 900 
tonnes,-lJlas teneur-restant-la même. 2% ! % 
Durban “Roodepoort: Deep, Limited = “La 
perte directe. de. Æ 39.371: subie: pendant, 14 
grève à. été. ‘annulée. par les bénéfices, sui- 


travaux d’exhaure, soit. 


ispénsables 
ette Compag: 
continuen 


ge 


“Geldenhuis nes 7 07 Ï 
tions de l'année ‘dernière ont laissés 
perte de £ 35.437 et, comme l'ingénie 
| seil l'a déclaré, on ne peut continu! 
ploitation qu'en maintenant les: dép: 
d'exploitation à un Chiffre très bas. -Il 
pes us mine: «des. ee tan 


à l'augmentation du tonnage traité. Cette 
mine ee maintenant. réaliser. des: bénéfi- 


Merai fe faible: ao Ÿ qui ne 


At pas être exploitées avec bénéfices 
s les conditions: actuelles,;;-mais si. l’on 
vait réduire encore fortement les eL1- 
‘ce minerai pourrait être abattu et/broyé, 
qui augmenterait sensiblement. l'existence 
* la: compagnie |: : 
. (4 suivre.). 


JEMIN DE FER DE PARIS A ORLÉANS 


| TIRAGE DU 29 AOUT 1923 


.Türes. à. rembourser. à dater 
du..1er novembre 1923 


Hd 


2159 ê 

» Capital : 500 fr. — Impôt : 14 fr: 64 
MT} Net à Payer : 485 fr. 36 À 
RO IL 200... ‘ 100 
54.801 D -54,900 sense 2.6 0.0 0 0 0 068 278.8 --100 - 
66.2011 à°: 66:300 2.5.3. ÉD 100 
2072101 à GASOIL AE. 7 100 
IDR SION, is... rie 100 
LE lo AA OO ARR PRATES n 100 

MOT D 100000 sr DR AE AEES TOUS 

69,401 à 169,500 . D, ue 100. 
not à LAS IOONR AS : rt 100 
ASP QE 2,182. 103 . JE. UE. De 27 00 
188:001 à 182.100 ..... 0. ai 100 
188/501 à 188-600 : . 7. Ris <: JT 
29 OO : à 232.000. HE. Hp ne. F2 2100 
DAMOOL à 23541002 . Fe. 405. En ju 00 
244701 à 244.800. 1... HA 100 
266.901 d'AOPAUOE ea Ten cs 100 
290:601 À RO TOP rase Etre her EU 106 
RO. 2.300000. rie -100 
S0000L: HA MO AU RS ER dt à PRE 100 
339:701. à 3398007050 SP psrees Fe 100 
SD 601: à MO 70 ae à 100 
DOC UL = AD Tu... 100 

Lei Total . Hal e Tate tee 2100 
FANS: CN. LEA ES: SES 
cu SOCIÈTÉ GÉNÉRALE 
; 4 FAVORISER LE D&VELOPPEMENT 


MMERCE ET DE L'INDUSTRIE EN FRANC3 


Bite ‘au a jurllèt 1023 


Le 


AE caisse et à là Banque de 


HSE TT .. de CRTC % 
roir.d ns les banques et chez les 

OTTESDONAANTS. ........,....... ce 85.600.629 08 
rtéfeuille : Effets et Bons de la LÉ 
Défense Nationale inr31453:155 -$04.7 
UPOHS À ENCAÎÏSSET rise SPA. GE 17 
ports. PTE, 1 LE CNRS ER 28 162.5 #1-28"/ 
ances sur garanties RE RER UE 204.535 960 47 


mptes courants divers . HA Ad HASOTO. 92 846 63 
sntes et actions, bons. “A ob 
ons : c 39.878 270 71 
icipations Manettes ÉTRETTESS Pron 110, Le 95 
ables et Inrm0bMér partiels 

> départementale tr OS dscssste 0 502397. 038 75 
97 434.641 95 


SES sur acticns . 


ercemmanmeness 


mt 8:768 184.690 91 

PASSIF e 
RES sms nf? ‘0 000 ,. 
RER ENS te OI IE 20 
| ‘de chèques 1.339.557.444 62 
ôts à échéance fixe .….:......... 01 864400 » 
ceptations à payer... 61 611.448 02 
es cours, divers... 3. 199 569.889 44 
tes we mnsdndéitesc sets … 186. 291.852 17 
ts et d MAD à LE 500145609781 
5 dernië exerCice #4... .« #.....% 5.225 b02 
Total. Drseiarsensencengennen cerereere 5 .758-184.690 91 


lé contorme aux “écritures , 
| Pour. de. Directeur géRér ais. 
x SET > PAS DE Pat, LEBLANC. : 


| fense Nationale ....... diese tasse 7 409. 1087400 00 
Comptes coùrants ................... 56. 150:867 05 
A@POTÉS ercossosrseense RSR Ts pa get rate OR OT DO0D0 
'Avancés garantiés Marre RS RER LS "20" ATÉ 564 81 
Crédits. d'acceptation. zarantis ...:. 1 98371-99665 
Päiements faits sur intérêts et dividendes 
HR ROPGICE 1002 SAS Done derarg en ste se ie » » 
Comptes d'Ordre ...........se.osenee 139-082 70 
Rentes et Valeurs ..... Énarrcppeiee peur ann d 0 SSL) 
Actions de, Sociétés région. de banque 42.262.290 » 
|Immeuble s0clal ................. «ss  :6-000.000. 
; Actionnaires TRES NUE ve 0 o 25 0e RS 66. 487. 15 à » 
3 ES Généraux : 2 
: Premier semestre 192. DR ns A * 7.888 12 26 
- Deuxième semestre ah Fe. OR . ee “9.701 -469 46 
Total de l'AC ..... 2672:076.059 57 
PASSIF : 


| comptes dé chèques 


Dépôts (Reports et préavis), Dépôts à 
échéances :seesgemrens er geses cesser  :03-691:049-45 
| “Acceptations à DRVER mise sc 2 120020 
intérets. et dividendes à payée” see 184.669 58 
Comptes d’erdre et divers ............ 23.:61.697 04 
Réescompte du portefeu'lle ...... Eros 2.550.921 94 
Fonds de réserve : 
BIRT En RS pin à 0 dort AT ss Re 40.000.000 » 
PAPOOEUINAITE. , 2. Je ce ne - eh Re 31.000:000 » 
ACADItAL À... ..à Poe ne se lee sep c ee 28 100. 000 00 y 
Réport de l’'Exercice 1922 :....,...... 191.070 37 


| Effets à ‘échoir ‘en portefeuille :...…. 


ACTIF d 1 


“posants et aux visiteurs. 


250.000 000. 


|V. 2 ou 102)-Seront valables : 
“vembre inclus, pour les exposants et leur 


HART SNS EE 196. 311 LTCUA 


SOCIETE 6 GENERALE. 


CRÉDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 
Société anonyme au capital de 100 millions (fondée en 1859 


Situdtion au 91 août 1923 


| ACTIF. 


|ransoont en caisse et à la Banque de 
FTANCE. .....,....s.s 
‘Fonds disponibles dans les Banques 
(Coupons À encaisser ............sssse 
Etfets à recevoir et Bons de là Dé- 


24.304.179 7 
8.329 802 30 
L 951 099 76 


136.392. 842 92 
309.468. 412 29 


Comptes courants : ...4s....sses des 


… 


Profits et Pertés : 
Premier semestre 1923. 
Deuxième semestre 1923,..., ......... 


Total du Passif 


11.504.100 03 

4.001.339 3) 
615.076 059 57 
402:768 .490 90 
30-096.457 64 
432.864.987 54 


Re re 660 


.... 


‘fléts avec endossem. de la Société. 
| Total 


sérssssseses .…... 


- CHEMINS DE FER DÉ PARIS À LYON 
ET À LA MEDITERRANEE 


“Foire d'automne de Lyon 
26-21 octobre 1923 


OA internationale du Bois, — Ex- 
Poster d'Horticulture, d’Aviculture 
: -6t. d’ Apiculture 


Facilités re ‘transports conseñties aux ex- 


En-déhorsdes Billets d'aller et retour dé- 
livrés pour.Lyon par les gares du, réseau 
P.-L.-M. aux prix et conditions du tarif 
G. V. n° ?, toutes les. gares des autres grands 
réseaux français délivreront, à l’occasion 


l de. la-Foire*de Lyon, aux prix et conditions 


dutarif G. V. n° 102, des billets d’aller et 


retour pour la-méme ; destination 


Aux exposants etrà leur personnel, du 6 
séptérnbré ‘âu ?21-octobré incius : 

Aux visiteurs, du 5 au ?1 octobre inclus. 

Les coupons. de retour de ces billets (G. 
jusqu’au ?1 no- 


personnel. Avant le départ pour le. voyage 
de retour, les intéressés devront faire tim- 
brer, par la-gare de Lyon, leur carte indi- 


viduelie- PARPOSS a ou d’employé d’un Æx- 


posant. 
Jasqu” au 22 octobre inclus, pour les visi- 
teurs sans que ceux-ci aient à remplir au- 


cune formalité pour le voyage de.retour. 
[= Dans les deux cas: la. validité des cou- 


NS on PORT un ag a  o NN $ 
È TT ———p2p mn 


pons “dé retours né pourra pas! ètre prolongée 
etsle voyage de retour devra être effectué 
sans arrêt. en Cours, de route, Fr 


Dispositions particulières au réseau P.-L.-M; 


Il est accordé à tout groupe d’au moins, 

10 personnes se rendant d'une gare queél- 
conque du Réseau P.-L.-M. à la foire de Lyon 
et justifiant de leur participation à une 
même organisation commerciale, industrielle 
ou agricole légalement constituée, assoCia- 
tion, Syndicat, Chambre syndicale, etc. :, uno 
réduction de 50:0/0 sur: le prix du voyage: 
allen et retour calculé au plein-tarif. Les, 
personnes: composant. chaque groupe doivént 
effectuer, collectivemnt le voyage d'aller, 
mais peuvent faire individuellement le VOYA- 
ge dé retour. 
Pour toùs renseignements sur les condi- 
tions’ à remplir en vue de l'obtention de’ 
cefte réduction, les groupements ‘intéressés: 
sont priés’ de s'adresser aux gares de dé-. 
part, qui leur remettront les imprimés uti=: 
les. 


SOS DE FER DE PARIS A ORLEANS 


She de la période de fonctionne- 
ment des Circuits automobiles pour l@ visite 
des Châteaux de Touraine et du Blésois. 


En raison du succès obtenu par les circuits 
automobiles organisés pour visiter les Chä- 
teaux -des bords de la Loire, qui devaient 
prendre fin le 50 septembre 1923, la Compa- 
onie d'Orléans a décidé de les maintenir 
jusqu'au 6 octobre inclus. 

H-est-rappelé -que-ces- circuits comportent 
les itinéraires ci-après : 

Au-départ de Tours : 
(Lundi, mercredi, vendredi) 
Loches, Fe Die gb Amboise, Tours. 
par place : 33 francs. Départ à 9 heures; 
tourxvers is h. 45, 

B. = {Mardi, jeudi, 


Tours, 
Prix 
Re- 


À. 


samedi) Tours. Villan- 


dry, Azay-léRideau, Chinon, Ussé, Langeais; 
Cinq-Mars, Euynes;: Tours. 4 ; 
Prix par place :°30 francs, départ à 9h. 


Rétour vers 18 MN. 30. 
Au départ de Blois : 

(Tous les jours) Blois, Chambord, Chev érhy, 
Chaumont, Blois. Prix par place : 20 francs. 
Départ à 13h. Retour, vers 18 K45. 
D'auires circuits automobiles continueront 
à fonctionner, ebümme il avait-été prévu, .jus- 
qu'au. ?S octobre 

Au-départ de Tours 
(Lundi, mercredi, vendredi) Fours, 
Amboise, Tours. Prix par place 
13 heures, Retour vens 


(@E 
Chenonceaux, 
29 francs. Départ à 
18 h» 30. 

D#— (Mardi, 


jeudi, samedi) Tours, Villan- 


Gfy, . Azay-le-Rideau, Langeais, Cinq-Mars, 
Luyries, Tours. , Par 
Prix par place : 18 francs. Départ à 13°n° 
Retour vers 18 h7 30 
Ait départ de Blois 
(Tous les jours) Blois, Cheverny, Cham. 
‘Blois. Prix par place :,10 francs: Départ à 


13 h. Retour vers.17 heurës. } 


PE 

CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLEANS 

Facilités pour. la livraison à domicile! 
des bagages dans Paris ‘4 


Les. voyageurs . désireux de faire livrer 
leurs bagages à domicile dans Paris. sant 
invités, dans leur intérêt, et en vue de: faci- 
litér la rémise rapide dés dits. bagages, à, le 
faire connaître dès la gare de départ. 

A l'arrivées ils présentent leur: bulletini à 
un bureau spécial. installé”dans la- salle ‘des 
bagages : dés-gares du Quai d'Orsay ou 
d'Austerlitz en remettant leur: commande de 
livraison ét, le cas échéant-leurs clefs #siils 
ne veulent. “point. assister. eux-mêmes à {la 
visite de l'Octroi. 

Ils peuvent ainsi gagner ensuite leur, de 


-micilé. débarrassés de tout. souci, LS | 


ae ee ES 


ER ES mag rdéomée ten L 


_Ahonnement, Beigique : 

:"110 fr. CHERE 

‘ Administration de Baudouin, 

Dniex Financier, — Annuaire spots Bru elles. ja TÉLéph ON al sé, = JANRE 

documentation financière et industrielle | chèques OStaux D Pre RSA SE OM EL Ua 
‘jour, paraissant en fascicules. hebdo 

ires de 64 à 100 pages, Politica. —, Revue. “mensuelle. d'initiative: 


Sommaire du n° 38 du 83 septémmbre 1993." | à la vie politique, 10, ‘rue Chardin, Paris os). 31, rue, Jacob, + 
-Aïeliers Jaspar. — Auxiliaire , Ch. de. fer Abonnement un an. : 20 francs, : nes ds 
sil, - Banque (Centrale pour. l'Etranger. Sommaire du n° d'août 1923 : 


“|, 


Chargeurs Français. — Ch.:-de fer Madrid M. Theunis et son deuxième ministère. 
cérès Portugal. — Ch. de fer. Madrid-Sara- | La reconstitution 1dé ‘là zone dévastée. -— 


roëse-Alicante — Ch. de fer Nord Milan: — L'administration--de nos: colonies. <°L'orga* 
Ch. de fer Portugais. — Créd. Fonc. Bueñnos-| nisation des services postaux télégraphiqués 
Ayres. — Houillère Liévin. — Land Bank of | et téléphoniques “ext France. — Les. ie 
Egypié. — Mexican Eagle. — Mines Anzin.|françaises d'Orfent. ; traoetiniaie sur Lt 


-— Union Electricité. — Usines Laurium. Chronique politique. — Dociients et. ta- tes ge re on 
81831 notices sur les sociétés dont les .ti-|bleaux. 0 francs. Mes, HSE SERANIRE ER 
tres font l’objet des transactions ont été,pu- 5 : " 

bliées depuis le 1. janvier 1923, De la cohditrôn des sociétés ‘étrangères aux. 
Des numéros SRÉPmeRS: sont envoyés con- | Etats-Unis d'Amérique, par M, Pierre Lepaule, 
tre! 5 francs. avec préface ide M. H. Levÿ- Dimann Librai" 


un 
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D LES SOUSCRIPTIONS SONT REÇUES AUX QUICHETS SUIVANTS : | 


* : ®* Ministère des Finances, Service des Émissions (Pavillon de. Flore); 
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au gré du porteur. 
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À le Ministre des Finances s'étant réservé la faculté de la clore ayant cette date 
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‘COMPAGNIE 
MESSAGERIES MARITIMES 
_ Sociélé anonyme | 
Au capital. de 73.000.000 de francs: 
Siège soëiul : Se 
à Paris; 8: rue Vignon 


Le..Conseil d'administration a l'honneur 
d'informer MM. les rorteurs d'obligations 
5 0/0 qu'il sera procédé er séance publique, 
le rnercredi 24 octobre prochain, à 16 heu- 
res, au siège de la Société, 8, rue Vignon, 
au tirage de 4.118 obligations. 


* Le remboursement de ces obligations aura 


lieu à partir du 15 novembre prochain, à 
raison de 500 francs par obligation, sous «é- 
duction de limpôt de 10 0/0 sur la prime, 
soit au Chiffre net de : 

‘499 fr. 50 pour les obligations de‘1 à 50.000 ; 

497 fr, 50 rour les obligations de 50.001. à 
110-000. 

«Il s'effectuera, tant à Paris qu’en province, 
dans les Caisses des «Sociétés. ci-après,-.dé- 
signées : t 

Banque de Paris et des Pays Bas, Banque 
de l'Union Parisienne, Comptoir National 
dEScompte de Paris, Crédit Lyonnaiïis,. S0- 


Ciété Générale pour favoriser le développez| 


ment du Commerce et de l'Industrie en 
France. 

Ce paiement sera effectué, en outre, par Le 
Service des Titres de la Compagnie, centra- 
lisé au Crédit Foncier. d'Algérie et de Tuni- 
Sie, 43, rue Cambon et dans les Bureaux de 
la Comragnie à Paris, Marseille, ke Havre, 
ainsi quà la Caisse dela Société Proven: 
cale de Constructions Navales à La Ciotat. 


Cie DES CHEMINS DE FER DU MIDI 


54, boulevard Haussmann, à Paris 


MM. les porteurs d'obligations 5 0/0, 4 0/0, 
2, 1/2 0/0 et d'obligations 3 0/0 « Æype 1921 » 
de Ja Compagnie des Chemins de fer du Midi 
sont informés que le paiement du coupon 
semestriel échéant. le 
le remboursement des titres dont les numé- 


ros sont sortis au tirage du 1% Septembre 
1923 auront lieu à raison de : 
é Coupons des Titres 
(Impôts déduits) 
TS LT ni LÉ TT TE 
Nomi- ” Au 
natifs porteur 
Obligations 9 0/0 (n° 9)... il 25 10 20 
Obligations 4 0/0 (ne 20)... pa 8 06 
Obligations 2 1/2 0/0 (n° 54). 5625 k 84 
Oblig. 8 0/0 « Type1921 » (n°3) 6 T9 5 96 
Remboursements 
fimpôtsdéduits) 
Obligations 5 0/0 (4° tirage)... .... 489 79 
Obligations 4 0/0 (10° tirage), ....…. 487 23 
Obligations 2 1/2 0/0.(54° tirage)... 490:68 
Oblig. 3 0/0« Type1921» (2% tirage) 477. SO 
Le parement sera effectué à partir du 2 no- 


vembre 1923 .: 

io Aux güichets de la Compagnie, à Paris, 
54 boulevard Haussmann, de 10 heures ‘à 
-15 heures : 
- 2e Dans les gares et établissements finan- 
-ciers chargés de: ce service:: #1::« 


CHEMIN DE FER 


AMORTISSEMENT 

Le vendredi 12 octobre 1923, à 2 heures, il 
séra procédé publiquement, dans une deg sal- 
les de l'Administration, 8, rue de Londres, 


te novembre 1923. et! 


«produire 


:Cettée diminution provient des lourdes 


DE PARIS À ORLEANS- 
‘parties de Ja mine qui donnent les meilleu- 
‘res indications: Dans l'ensémble, les résul- 
Ltats des dévéloppements ont été décevants. 
Une Assemblée générale des 


'RCONOMISTE EUROPEEN 


à Paris. au tirage au sort des obligations 
6 0/0, type 1921, tranche A. 3 
Les. obligations sorties. au .tirage seront 


‘remboursables au pair, sous déduction des | 
Jimpôts, à partir du 1° novembre 


40037 


COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER 


DR SES 
SUD DE LA FRANCE 
Société anonyme 
Au capital de 25.000.000 de francs 
Siège social : 


56, rue de Londres, Paris. 


Le coupon n° 72 sur obligations sera mis 


en paiement-à partir du 145 octobre 1923, à 


lAISORAeS 


Titres au porteur : 6 fr. 03 (impôts. dé- 

duits). : : 
Titres nominatifs :°6 fr. 75 (impôts dé- 
duits). S 
A Paris : ee 


À la Société Maxseiltaise, 4, rue Auber, 
Et:à Marseïlle : = 
A la Société Marseillaise, 75, rue de Para- 
dis, äingi qu'aux agences et succursales 
dudit établissement. > ce. 


RAND MINES, LIMITED 


(Enregistrée au Transvaal) 


DISCOURS DU PRESIDENT 
(Suile el fin) 
Modderfontein B. Gold Mines, Limited — 


Les bénéfices d’exploitation de l’année ont. 


été inférieurs de Æ£ 230.513 à ceux de lFan- 
née précédente, par suite de la grève et de 
la_ baïsse du prix de l'or. Les développe- 
ments ont été très activement poussés pen- 
dant l'exercice. La longueur des avance- 
ments a été satisfaisante, malgré la restric- 
tion des travaux pendant la grève ; mais le 
toumage et la teneur du minerai payant dé- 
veloppé ont été désappointants. Cependant, 


à l’est et au voisinage du puits sud-est, on 


a trouvé quélques ‘passages de filons pa- 
yants dans plusieurs points très distants les 
uns des autres, et on espère y développer 
un tonnage important de minerai payant. 
En attendant, les dépenses d'exploitation Se 
ressentent des grands travaux de dévelop- 
pement qu'on est obligé de faire et lorsqu'il 
sera possible de modifier le programme -ac- 
tuel de développements intensif, On verra se 
immédiatement une amélioration 
dans le prix de revient. 

Modderfontein Last, Limited. — Les hbéné- 
fices “d'exploitation de l'exercice financier 
clos le 30 juin 1922 est en diminution de 
£ 172.106 par rapport à l'exercice précédent. 
er- 
tes subies pendant la période de grève, alors 
que les opérations étaient arrêtées, et du 
prix moindre obtenu pendant l’année pour 


l'or vendu. Pendant le semestre clos le 31 


décembre 1922, le bénéfice, d'exploitation 
s'est élevé cependant à Æ£ 165.947 et les dé- 
penses d’exploitatiom ont été en moyenne de 
25 sh. 8 d. 3 par tonne broyée. L'’augmen- 


tation du bénéfice du second semestre vient 


en partie d’une réduction des dépenses d’ex- 


ploitation, conséquence de la réorganisation |: 


des travaux après la grève ; mais la raison 
principale c'est Je nouveau programe des 
travaux qui concentre les développements 
dans les parties les plus intéressantes de 


da. mine et l'exploitation dans les-parties les 
plus riches. E’obfet de ce programme est de 


rembourser la dette-obligations de la Com- 
pagnie ‘Je plus “tôt possible et, en même 
temps, dé pousser les recherches dans les 


obligataires, 
réunie le 8 décembre-dernier, à approuvé la 


proposition faite par la Compagnie de pro- 


* 
ur 


ee 
se: 
ub 


marchés à la suite de la guerre 
Législation. — L'ingéniosité dont le Conseil 
Provincial du Transvaal'fait preuve dans sa: 
recherche de nouveaux : impôts. s'est mani- 
festée par l'introduction d’une autre mesure 
de pénalisation dirigée nettement contre: 
l’industrie, L’ordonnance sur l'impôt des 
employeurs à imposé une contribution an- 
nuelle sur tous les Européens €6t indigènes, 
employés, et cet impôt a rapporté aux finan- 
ces provinciales une somme.de Æ 58.511 pour 
notre groupe seul. On a cherché un recours 
contre cette. imposition, mais la Cour d'ap- 
pel a décidé que le Conseil Provincial avait 
bien le droit d'imposer aux mines cette nou- 
velle charge. ER MN SE 
Phiisie des mineurs. — De nouvelles dispo- 
sitions législatives sont encore proposées 
pour cette maladie professionnelle ; êlles aug- 


” 
À 


menteront fortement les charges des Compa- 


enies pour des indemnités qui sont déjà sans 
égales et qui dépassent de beaucoup les in- 
demnités prévues par les législations sur les: 
accidents et les maladies professionnelles, 
dans ce pays et dans d’autres. Il y a des: 


preuves. abondantes que-lensemble des me- 


sures destinées à combattre les 


poussières: 


daire, est tombé de 11,79 pour mille et par 
an en 1917 à 0,37 pour mille l’an dernier. La. 
teneur-en poussières de l’air ‘des travaux du- 
fond, qui était en moyenne. de.5 milligram- 
[mes ‘# par mètre cube oque. 
res recherches. scienti 


ï | lifiques, faites en 1913. 
1914 par le Comité de prophylaxie de la phti- 
sie des- mineurs, était tombée à moins de- 
2 milligrammes par mètre cube au moment 
où la Commission pour l’'éthantillonnage des. 
poussières à publié son dernier rapport an 

Pa 2 \ SLR PE : $ 


FRERES, 


_ 


x 


des premiè- 
# at” 


nuel, et cette teneur est inférieure à celle des 
rues de Johannesbur® Re rnape poussié- 
reux moyen. L'aération et l’arrosage des tra- 
vaux. du fond. sont, constauument étudiés axec 
JPAius “grand soin-par les directions des 
mines. Les travaux du fond et le tirage des 
explosifs -ont: été réglés de. façon que les 
homines soient exposés le moins possible aux 
fumées et on a institué des congés payés 
obligatoires qui contribuent à maintenir ies 
mineurs en bonne santé. Malgré tous les eï- 
forts: faits (pour ‘assurer le plus possible ïa 
sécurité des travaux et pour prévenir la siti- 
cose,; comme je viens de l'indiquer, malgré 
les règlements. établis par le Gouvernement 
dans le même but, l'indifférence d’un gramd 
nombre de mineurs en ce qui concerne -les 
poussières est. réellement surprenante. 
principe du paiement des indemnités profes- 
sionnelles a été grossièrement méconnu sans 
aucun doute par la loi sur la Phtisie des 
mineurs ; chaque Compagnie devrait être Tres- 
ponsable des versements au fonds d’indem- 
mité, proportionnellement, à la responsabilité 
qu'elle à encourue ‘du fait des conditions 
dans lesquelles la plitisie penis dével lite 
chez elle. Nous voyons pourtant que les -Corit- 
pagnies riches, chez lesquelles les'conditions 
peuvent être meilleures que chez les voisines, 
sont obligées de payer pour les. mines plus 
pauvres et peut-être moins défendues, qui ont 
une part-de.responsahbilité plus. grande dans 
la propagation de cétte maladie, La loi ac- 
tuelle présente beaucoup d'anomalies qu'il 
faudrait supprimer le-plus tôt: possible. Nous 
espérons donc que lorsque le Parlement exa- 
minera les modifications projetées, il tiendra 
justement compte des projets destinés à res- 
treindre les lourdes charges financières im- 
posées aux mines par le taux excessif des 
indemnités établies par la loi actuelle et par 
les lois précédentes. frAUE 
Rand Refinéry, Etd. — Toute la produc- 
tion d’or du Witwatersrand est maintenant 
traitée: par Ja Rand Refinery, Limited. On 
compte que les diverses ompagnies du 
Groupe réaliseront des économies importan- 
tes en faisant raffiner et Aer leur pro- 
duction par cet établissement, : ; 
_ Transport de l'or, — Le nouveau contrat 
passé avec la Compagnie de l'Union Castle 
pour je transport de l'or en Angléterre pen- 
dant les deux années prenant fin en septem- 
bre 1924 est malheureusement conelu sur des 
bases moins satisfaisantes que l'arrange- 
ment qui à pris fin l’an dernier. Malgré les 
vives protestations de l’industrie, les tarifs 
de transport ont été portés de 4 sh. 3 4 % 
à 6 sh6 d: %: Cette majoration, ‘qui S’a- 
joute=anx cours élevé du. change ‘prélevé par 
les banques, frappe lourdement la vente de 
la production des Compagnies minières. 
Succursale. de la Monnuie Royale. à Préto- 
ria. — La Mounaie commencera bientôt à 
fonctionner. Elle frappera seulement d’abord, 
à ce que je crois, des. monnaies d'argent 
et de bronze. Il est impossible d'évaluer ac- 
tuellement l'économie que l'industrie mi- 
nière pourra réaliser lorsque la Monnaie 
frappera son or, Mais On peut supposer sans 
erreur quelle épargnera une païtie de la 
somme très importante \pâyée maintenant 
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aux banques pour le change, plus une par- | 


tie des frais de transport et d'assurance. 

… Main-d'œuvre indigène. — La grande di- 
minution des effectifs indigènes pendant la 
grève avait causé alors une vive inquiétude, 
mais les efforts qu'on a faits pour hâter le 
retour des indigènes ont pleinement réussi 
et la situation est redevenue normale, à la 
fin dumois d'août: Nous employons attuel- 
lement un pourcentage plus élevé d’indigè: 
nes tete l'Afrique, du-Sud britanmi- 
que, et»lewretrutement à été partiellement 


restreint dans les territoires portugais. Cette 


manière de faire a été adoptée par la Cham- 
bre des Mines du Pa à la recom- 
amdation du Gouvernement de d'Union, 


D de. Hi: 


CE 


-L'ECONOMISTE EUROPEEN 


afin de diminuer le chômage des indigènes 
de l'Afrique du Sud britannique, ‘chômage 
résultant de la -crise «commerciale sud-afri- 
caine. Mais les forts contingents de la main- 
d'œuvre indigène dont on disposait à la fin 
de 1922 ‘fe se maintiendront pas : tout au 
contraire, il Y à des ‘indications que leur 
nombre tend'à diminuer. En terminant, je 
tiens ‘à déclarer combien de Conseil apprécie 
les services dévoués et. effectifs rendus par 
le personnel de notre siège social et de la 
direction des mines. Après la grève, il s’est 
trouvé ‘en présence d’un Ordre de choses 
tout nouveau, et c’est en grande partie grâce 
à son énergie, à son tact et à son habileté 
que nous, pouvons enregistrer aujourd’hui 
les grands progrès industriels dont j'ai par- 
dé.…J'ai l'honneur de vous proposer de re- 
cevoir et d'approuver le rapport du Conseil, 
le bilan et les comptes: pour l’année close le 
31 décembre 1922, soumis à cette Assemblée. 

Conseil d'administration. — La désignation 
faite par le Conseil de M. E..G. Izod, M. B. 
E., comme administrateur, pour occuper {le 
siège rendu vacant par la démission de M. J. 
L. Siddall qui avait été désigné en rempla- 
cement de sir Harry Ross Skinner, Kt., M. 
I. C. E., démissionnaire, st approuvée, En 
l'absence d’autres désignations, le Président 
déclare dûment réélus les administrateurs 
sortants, MM. 
thal. 

Cominissaires des comptes, — La rémuné- 
ration de chaçun des Commissaires sortants 
est fixée à 790 guinées pour la dernière vé- 
rification, et MM. C. I. Andersson and C° «t 
MM. Douglas, Low and C°,sont nommés Comi- 
Mmissaires pour le prochain exercice: L'As- 
semblée générale est close. 


ASSOCIATION NATIONALE 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
5, rue Gaillon, Paris 


+ INFORMATIONS 


DETTE HELLENIQUE 


La Commission financière internationale de 
la Dette publique hellénique, à ’.thèneés, vient 
de publier son tableau mensuel, de juillet 
1923, des recettes des revenus affectés au ser- 
vice de la Dette publique hellénique, résu: 
mant Ia Situation du {er janvier au 31 juillet 
1923. L'Association Nationale des Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières extrait de ce 
document les résultats ci-après : 


Différ. des 

recel* brutes 

F ! - Recettes brutes de 1922 à 1993 

de juillet du 1*jan.au 

Classifi- 31 juill. 1923 

cation 1922 1923 (vieux style) 

(En drachmes) 

ea pétrole, al- 
lumet., tabac, 


timbre, etc... 14.391.124 34 666.821 +137.994.563 
Douanes...... 28.354.976 31.449.701 +101.205.622 

L'état des: plus-values fait ressortir ‘entre 
les prévisions des recettes des monopoles et 
les perceptions effectuées du 1er janvier au 
31 juillet 1923 une différence en plus dé dra- 
chmes : 35.206:234,47. 

Les recettes des douanes du Pirée et de 
Salonique ont donné les résultats suivants : 


Juillet 1922 . Juillet 1923 
Ports Drach.pap. Liv.st. Drach.pap. Liv.st. 


Le Pirée. 9.591 943 Oo» 17.536.924 11.737. 5,5 


Salonique 8.642.018 


H. Rothbarth et W. Mosen- 


La \différence-des recettes.entire 1922 et 1923 
pour les sept premiers mois de l'année est de x 


Ports Drach.-papier Livres sterling 
Le Piréesss.ue /<e 60.500639 80 36.098. 5,0 
Salomique : . 4.195.981.580:65 + 20:517. 10.6 


COMPAGNIE GÉNÉRALE DU GAZ 


POUR LA FRANCE ET L'ETRANGER 


à! 
Société anonyme 


par. actions, au. capital de 50.000.000 de francs 


OBLIGATIONS DE 590 FRANCS 4 00. 
(Jouissance avril et octobre) 


Tirage du 6 septembre 1923 (31° tirage) 


Les 1914 obl:gations sorties au tirage et 
dont Jes numéros suivent seront remhoursées 
au pair, sous déduction de l’impôt, soit net 
499 francs. 


501 à 510 25 REF ÈS ED OÙ 
731 740 26.421 26.430 
1.091 1.100 21.231 27.240 
1.301 1.310 27.391 27.400 
1.871 1.880 27.921 27.930 
3.321 3.330 28.091 28 100 
3.701 3.710 28.141 28,150 
3.761 3.710 28.501 28.510 
3.891 3.900 28.581 28.590 
5.181 5,190 28.661 28.670 
6.661 6.66% R9.381 29.330 
6.861 6.870 20971 29.980 
7.351 7.360 30.451 30.460 
7.851 7.860 30.901 30.910 
8.251 8.260 30.971 30.930 
8.371 8.380 31.091 31.100 
8.411 8.420 31.251 31.260 
8.591 8.600 32.941 32.950 
8:971 8.980 33.631 33.640 
9.021 9.030 34.001 34.010 
9.851 9.860 34.921 34.930 
10.501 10.510 35.011 35.020 
10.651 10.660 35.111 35.120 
10.921 10.930 39.391 35.400 
11.141 11.150 39.791 39.800 
11.181 11.190 35.811 35.820 
11.321 11:330 35,931 30.940 
11.551 11.560 37.841 31.250 
13.921 13.930 37.341 37.35 
15.031 15.040 37.481 37.490 
15.071 15.080: 37.591 27.600 
15.121 15.130 37.871 37.880 
15.331 15.340 40.871 40.8SÙ 
16.031 16.040 41.321 41.330 
16.091 16.109 41.981 41.990 
16.871 16.880 42.31 42.380 
17.851 17.860 42.821 42.830 
{8.011 18.020 43.461 43.410 
18471 18.480 43.501 43.510 
18.981 18.990 43,791 43.800 
19.001 19.010 44.131 44.140 
19.371 19.380 44.361 44.370 
21.291 21.300 44.781 44,790 
21.431 21.440 46.751 6.760 
21.621 21.630 46 881 46.890 
21.871 21.880 46.901 46.910 
22.381 22.390 47.111 47.120 
22.561 22.570 47.161 47.170 
22.641 22.650 47.261 47.270 
23.221 23.230 47.401 47.410 
23.571 23.580 47.601 47.610 


L'intérêt cesse du jour où l'obligation est. 
remboursable 

Le remboursement de ces obligations sera 
effectué à partir du 1er octobre 1923 : 

A la Banque de Paris et des Pays-Bas, 3, 
rue d’Antin, à Paris ; 

A la Société Générale, à Paris et dans ses 
succursales de province ; 

A la Société Générale de Crédit Industriel 
et Commercial et dans ses succursales, 
Paris ; 

Au Crédit Lyonnais, à Paris, et dans ses 
succursales de province ; À 

Au Comptoir National d'Escompte de Paris, 


,.». 10.839.569 9.248.123 | à Paris«et-dans ses succursales de province ; 


. A Lyon, chez MM. Saint-Ohve, Campefort 
et HOTE De A RSR T TUE à 
À ATV den EE TOUTE VE 
OBLIGATIONS DE 500 FRANCS 4 0,0 
(Jouissance mai et novembre} 1}: 
Tirage du 6 septembre 1923 (16° tirage) 
__ Les 223 obligations sorties au-tirage-et dont 
les numéros suivent seront remboursées au 


pair sous :déduttion: dé LARG “soit net 
498 fr. 50. < 
351 à : 360 15. 531 à 15,54 
381 390 15.981 15.990 
RESTES 1.360 16.081 16.090. 
4.151 4.760. 16.091 16.100 
— 4.801 4.810 16.511 16.520 
 .5:291 5.400 18.361 : : :18:370: 
5.601 5.610 18.611 : 18.620 
7.521 7.53 19.281 19.290 
9.231 9.240 19.791 19.800. 
9.331105" 0.340 20.421 20.430 
9.841 9.850 20.591 20.600 
. 10.701. 40.710 :21.68L: -1:21:690 
11.441 11.450 23.441 23.450 
11.561 11.563 28081 s 66285 690 
13.631 13.640 


L'intérêt cesse du jour où Débiratien est 
remboursable. 

Le remboursement de ces obligations sera 
efte-tué à partir du 1% novembre 1923.: 

à la Banque de Paris etrdes Pays-Bas, a 
rue d’Antin, à Paris ; 
AU. Crédit Lyonnais, 
succursales de province, 


BANQUE DE L'INDO-CHINE 


Situation au 31 Mai.1928 


à Paris, et dans ses 


ACTIF 
Versements non appelés ....Fr. 3.600.000 » 
Rentes, Fonds d'Etat, Obliga- : 
DS en ce Dane no at We serie 17.491.195 45 
Participations financières ..::.. 1.081920 46 
Caisse (Paris et Succursales).: 283.381:691 83 


Monnaies et Matières 5.673.952 59 
Portefeuille (Paris et Succursa: : 


les) et Bons de la Défense Na- 


sus 


HrodAle Se OP TNT CE N 751.289:015 53 
Avances ‘sur nantissements et 
en comptes-courants ......404, 356.372.195 69 


Remises à l'encaissement et:en 


POUR R SIA ER LR ASE 22: ONE 7h.410:4198 38 
Correspondants divers (Paris'et 
SULCOULSAICS SERRE LL EN OR 169.229:623 58 
Frais généraux (Paris et Suc-: 
Punsales TRE TNT EC UE QUE. 9.716.788 89 
Se POURVU. à PER VERRE 8.000:090 » 


Immeubles 
| Er, 1.680.278.584 34 


PASSIF 


Capital: social LCR Ta 5e, 
Fonds de réserve statutaire... 
Fonds de prévoyance statutaire. 
Fonds de réserve disponible. 
Fonds de dotation:des Agences 
en :Chine, au Siam te à Sin- 
gapore | 
Réserve Immobilière ..:.....:42, 


: 72.000000  » 
4378000 » 
13.732:829 » 
2.500.000 » 


50.000.000 » 
7.000.00€. » 


nes ecusm alter shoes erte ee 


Billets au porteur en circulation :704.240:270 50 
Comptes-Courants et de dépôts: 
MT NU EUR ab lun r cités 283.277:169 65 
Comptes- Courants et de dépôis PERS 
ATÉCRÉANCÉ TES AE. 7 HO. 26.186.770. 25 
Comptes-Courants + Trésor.en fers 
IBAOCRIQE "ete Se roi PA N0) MERE 
ets rs payon MURS M Sa 8.071.939 29 
Acceptations à échoir., pour 
- compte des Succursales, et : 
INPOATO OS OT Et CR nee Lt 20.000  » 
Done divers (Paris. et 
SUCCUISAIRS) ie se dre er NP 240:482.891 23 
Comptes  d’ encaissement 1.1}. | 65.205769 98 
Intérêts et Commissions du ‘Se- ss 
Hanéstre len Cours v. AE 26.637239 01 
Dividendes à payer ..4,20,.)9.. 24%. 787 90 
Profts et Pertes : 
Solde du 197 semestre’ 1922.. $ 588807” 02 


Solde du 2° semestre 1922::.:. 12.610.856 31 


Fr. 1.680.278.584 34 


|remboursement. au pair, 
|pons, Æ€tc. 


4 ans; sont à:ordfe-ou auvporteut 


Ldans le monde entier auprès : 
Let correspondants : 
aceompagnées,:d'ün: carnet: d'identité et:d'in- | 
et! re pe Let re Ë 


YL'ÉCONOMISTE ÉUROPÉEN 


: COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE 
DE PARIS 


FEHIKE 


Capital 250 millions de francs Re 
.. entièrement, versés 
ÊbE  SIOEe social: rue Bergère ; 
: Succursale : 2, placé ide l'Opéra, Paris 


OPERATIONS DU COMPTOIR 


Bons à échéance fixe, Escompte et.Recou- 
vréments, Escompte de chèques, 
Vente de, Monnaies étrangères, Lettres .de 
| Crédit, Ordres de Bourse, Avances sur Titres. 
Chèques, Traïtes, Envois dé Fonds en Pro- 
vince “et à l'Etranger, Souscriptions, 
dé Titres, Garanties contre les Risques. de 
Païément de :cou- 


AGENCES: col se nritl 
44 Bureaux de quartier dans Paris 
” 15 Bureaux de Banlieue . 
205 Agences de Province 
.10 Agences dans les Colonies et Pays. 
de ,Protectorat 
13 Agences à l'Etranger 


LOCATION DE COFFRES-FORTS 


Le Comptoir. tient un service de coffres- 
forts à la disposition du public, 14, rue Ber- 
gère ;°2, ‘place de l'Opéra ; 147, boulevard 
Saint-Germain : 49, avenue des Champs-Elv- 
sées : 35, -avenue :Mac-Mahoôn :° 1, avenue de 
Villiers ; 12, boulevard Raspail, ‘et dans les 
principales Agences de France: 

Une clef spéciale unique est remise.à char 
que locataire. — a Combinaison. est, faite 
et changée par lé locataire à son gré, — Le 
locataire peut seul ouvrir son coffre. 


BAINS A ÉCHÉANCE FIXE 


Les Bons à intérêt, délivrés par le Comp- 
toir National, dé 6 à 11 mois et de 1 an à 
au choix 
Les intérêts sont représentés 
Bons ‘d'intérêt, -égablement à ordre 
ou au porteur, payables semestriellement ou 
annuellement suivant: les -eonvenances du 
Déposant. Lès Bons de capital et d'intérêts 
peuvent être endossés et sont par conséquent 


négociables: 
VILLES D'EAUX Sen | 
STATIONS ESTIVALES ET H! VERNALES 


Le Comptoir National possède des agences 
à : Aix-en-Provence, Aix-les-Bains, Antibes, 
Bagnères-de-Luchon, Bagnoles- de-l’Orne, Biar- 
ritz, Bourboule (La), Cannes, Châtelguyon, 
Compiègne, Dax, Deauville, Dieppe, Enghien, 
Fontainebleau, Hyères, Menton, Mon Dore 
(Le), Nice, Pau, Saint-Germain- en-Lave, Saint- 
Malo, Trouville, Vichy, Vittel, Tunis, Monte- 


du Déposant. 
par des 


| Earlo; Saint- Sébastien, Alexandrie, Le Caire | 


(Egypte), etc. Ces agencés traitent toutes les 
opérations. comme le tsiège social et les au- 
tres agences, de-sorte que-les Etrangers, ]les 
Touristes, les Baïgneurs peuvent continuer à 


s'occuper d’affaires pendant leur villégiature. 


LETTRES DE CRÉDIT POUR VOYAGES : 


Le Comptoir National d’'Escompte: délivre 
des .Lettres de Crédit: circulaires. payables 
e ses agences 
‘ces Lettres dé Crédit Sont 


dications. et. offrent aux voyageurs les plus 
grandes.commodités,. en même: 1eRDe où "une 
sécurité incontestable. 11: 1 


SALONS DES AGÉREDITES | 
| Süccursale : Fu place le l'Opéra. 
* fnstallation spéciale pour voyageurs. 
[sion et paiement de lettres de crédit. Bureau 


de change. Bureau de ne AAA DE et 
réexpédition des‘letires. UE 


FÉT 


—. 16. La du “Croissant, PARIS. 


LP. 
te SIMART, imprimeur, 


Achat et. 


Wérée! 
Garde | 


|continuéra à être 


Emis- 


CRÉDIT. INDUSTRIEL >: 
1 Soctété an 
. AU capital de : 

F4 rs cu à Ge ie 


“MME des: tour de mo Atos: qu'un 


acompte, à valoir sur le dividende.de lee 
-cice :1923, sera; payé à partir du ir novem- 
bre. prochain “Cet acom 


te sera de 5 francs 
par. action libérée de . on op ee 


FLE E 


|OFFIGIERS MINISTERIEL: 


VILLE DE PARIS. Ad£. Lench Gi Not esOcrobre 


ITERRAINS SE ee 


J'TLRRAINS Décorse: 27 800 mn -chaee n 


M.àp:27.000 fr.chac.S'ad.aux not.: M‘*Delormc 
et MAHOT DE LA OT 14, vd. HS 


Bulletin Bibliographique 


Statistique des javigratet et! produits SH. 
miques destinés à l’agriculture: Annuaire 
Lambert, supplément au séCond volume, an: 
nées :1920-1921-1922. Bureau. d'études économi- 


ques, industrielles. ét: agricoles, ‘12, rué de 
Miromesnil, Paris.” Ur: volume in-8e jésus, 
42 pages: Prix : 5 francs. 


Ce En ce donne 60 tableaux statisti. 
dues sur la production, là consommation et 
le commerce des produits chimiques en en 
grais destinés à l’agricultufe ‘pouriles an- 
nées 1920; 1921 et 1922:avec Pannée 1913 com 
me facteur de comparaison. Il sera consulté 
par tous ceux que Pindustrie des grands 
engrais minéraux intéresse. Hs so 


Utilisation . des loisirs des ile — Ega 
lité de traitement des travailleurs. étrangers 
et nationaux victimes d’ accidents du travail. 
_ Arrêt hebdomadaire de vingt-quatre heu 
res dans la verrerie À! a be __ Travail de 
nuit: dans les boulangeries Questions ‘à 
l'ordre du jour à! la: Sixième - session de la 
Conférence. iniertafonale cs ue ie Ge: 
nève. sa At HART 


Pronos dé la mere dé héviaton di 


train rapide de es res Pyrénées Côte d # 
= gent » 1923. 4 


Le train rapide He luxe « pyrénées. Co 
d'Argent » qui devait cesser. dé’ circuler k 


L6-octobre au départ de Paris et le 7 au dé 


dé Biarritz’ et dé Tarbes 
-mis en. “marélié" fous -‘le 
jours jusqu'au ?1 octopre inclus (nuit du 2 


part d'Hendave; 


, [au 2) au départ de Paris- Quai Fons (dép 
“| 29 h.°15) et jusqu’au 2? “octobre inclus ‘au dé 


part d’Hendaye, de Biarritz et /de Tarbe 
(dernière  afrivée à! Pais-Quai. d'OSay à T 
héures:19 le:28 oetobre). LE fr 2 
-Wagons-lits entré Paris 6 Biarritz Pari 


L_-Ne1649. — 64 Volume. 
Ne ABhéin à 


it 20p 
ir4 VE : 


Prix au Numéro : 


44 i °e 1 ?/ 


Vendredi_12 Octobre 1029. 
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“Allemagne : Banque Impériale d'Allemagne: La 
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SMAULERS BANC 


D te 4, Fe a 


AMSTERDAM.. 
t Adr. télégr. STEADYON : 


Exdestlôi détous ordres de Bourse 
mm + 


“aotions et:obligations) et spéciale- 


. ment de Valeurs internationales. 


Chèques et Transferts télégrapHiques” 
Garde de Titres - Comptes en Monnaies étrangères 
, DEPOTS AVEC PRÉAVIS 15,4 
- à vue, à court et à long terme 


— Le mouve- 


à GB. { 


Questions du Jour. — Notre politique des répa- | 


Organisation {our istit que et hôtelière. — Le mar-° 


Démission des ambassadeurs améri- |* 


R ÉPUBLIQUE FRANG AISE 


Enin de BODS dü tré] 
S 


à trois, SiX OÙ dis: ans 


REMBOURSABLES a 500” le 20 Mai 1926. 
: Se bots À 51 9: le 20 Mai 1929. 
2: jeun B40" 1e 27 Juin 1933. 


au gré du porteur 


| = Prix d'Émission : 492"50 


Ces Bons sont exempts d'Impôt 


2 © +—— 


-La souscription est ouverte du 4 Octobre au 3 Novembre, 
n le Ministre des Finances s étant réservé la faculté de la clore avant cette date, 


> 8 8 — 


LES SOUS CRIPTIONS SONT REÇUES AUX GUICHETS SUIVANTS : 


| Ministère des Finances, Service des Émissions: (Pavillon de Flore); Trésoreries Générales; 
Recettes des) Finances; Perceptions; Recettes, de l'Enregistrement;, Reçettes (es Douanes 
et des Contributions Indirectes; Bureaux de Postes; Banque de France ; Recette Municipale 
Banques; Etablissements de Crédit; Caisses ‘de Crédit Agricole; 
f Passe de sit Rats et. Notaires 


ÉA de la Vile de Paris: 


de vendre: ses: appareils à des -conditions 
pouvant supporter Ja concurrence. En ce qui 
concerne îles bougies Morel utilisées en .auto- 
mobile et en avion, la. Société a obtenu, dans 
kides aonditions, avantageuses. et. 1e -COMPUTS 
tant aucun risque, la. cession de cette affaire» 


ANCIENS ÉTABLISSEMENTS 
LIOTARD FRÈRES 


GE. AIS ‘ , 

Tout en tenant compte que l'exercice 19R2- 
193;"dont les comptes ont été soumis, ,à.l’'AS- 
semblée du 3 octobres:a eu une durée-excep- 
tionnelle de 16 mois, ses résultats -ontété en 
| n'ogression sensible. Au cours de.cet}exer- 


| cice, déux départements nouveaux ont été 


créés: T. S. F. et bougies Morel qui ouvrent 
de nouveaux. et importants débouchés ‘aux 
fabrications et aux ventes de la Société. En 
TSF. 
de postes récepteurs construits avec des ma- 
tières de première qualité et des organes 


Lréputés:les meilleurs. De plus, la conception 


de ses. appareils 'et le soin apporté. à leur 
fabrication leur valent une renommée: de 
tout premier plan. Les prix de revient, mal- 
gré ces avantages, permettent à la Société 


Enfin, 


la Société a établi plusieurs types 


déjà exploitée,depuis, quelques années. D'au- 
tre pârt sur l’ensemble dse autres départe- 
ments, le montant .des ventès est nettement 
en progression s'étant. élevé à. 8.100.046 ,67 
pour 16, mois, soit plus dé 6 millions. pour 
une‘ ‘année, contre!4011.400 francs ên 1921. 
le rapport Hiénale que la Société a 
engagé avec succès des tentatives’ nouvelles 
dans là voïe de l'exportation. Le bilarf au 
30 ayril 1923 fait ressortir pour l'exercice un 
bénéfice net de ‘1.083.510 fr. 21, y compris 
1.499 fr. 45° réportés' de l'exercice précédent. 
Quant à la Situation detrésorerie, elle sé tra- 
duit “par 2:553.801 fr. 62 réalisables & Court 
térme contre 768771 fr!58 d' éxigibilités: 

Surila propôsition du Conseil, l’ RÉ o 
a, décidé de fixer lé dividende à 28 fr. 
paŸable ‘en ‘deux coupons dont 11 francs: ur 
acompte et 17 fr. 50 pour solde, 


(Æ 126.09%-9-9), des marchaïf 
riaux en As asn des. intérêt 
æ ive ne © C 


ent priés, Soit d'y. assister ll “personne. soit | 
de s'y faire représsrer. 


É ; 
F “va résentée. : PAT. 


FA ims, de location de ‘droits miniers et le. 

TAUX: DUNTÉ: ÊT : CROWN_ MINES, LIMITED _ Zifrachatiqdactions. ex-enuemies. faits.-pendant 

a at AN (Enrégisirée es ‘Transvaal SR je l'année. D'autre part, nes 5 vos TE 
1 à un mois... us sse se 3 À ei RUE VE FRS ES Er LE “L Re ES enr ; de Ë 00 d'ob nt sr date du tirage 
ù Compte rendu de la vingt ième pass A ee > -30:500- 4 COMME année 


à trois mois e6008evee & nr res, tenue 


au none étage, à Johannesburg, 
À Jdrediles nitis 443, à 10 heures et à 
sous la présidence de M. RE Evan, 


HOUSE DU PRESIDE 
su ltais des opérations Fe d'a 
nt indiqués er nr. 


és s : de iè rs EL 
l'générat” RU TEA #“hrutés 


à £ 2.819.172-4-7 et se raie on cl 
T 22.602.147 onces fines 812 à 


On en a:rachèté encore: à de 1 
rage qui a eu lieu à AR 6 17 novem- 
bre dernier ; les obligations sorties ont été 
rémboursées: à partir dus ter janvier de ucette- 
année, et ce paiement sera: et “dns ss 
comptes de l'année encours. L» … 
‘A ce sujet, je.dois mentionne ss ” ue, ia du. 
obligation s'élève maintenant ‘ 
et sera par conséquent ottiérénent Le. 
avant la fin de 195. L'annuité de £ re 
payable au. Gouvernement, ) droits mi- 


On trouve Le Ron la | de la Défense Nationale À ap 3 

: Agents du T #cépteurs, Bureaux poste, 
Bénque de FRE Be Banques et LT “vs 4 -Crédi 

ce£ Le opte é. 


PATHÉ CINÉMA 
Anciens Etablissements PATHÉ FRÈRES 
Société anonyme F 
au capital de 30.000.000 de thdhcs 


Siège . social... 
30, houlevärd ‘dès Takeñs, Paris | 


niers, sur les Claims. bewaar laatsen ‘Fer- 
reira prend. fin également dans trois ans ;- 
de cette facon, nos dépenses annuelles se 
ront réduites, pour les deux raisons ci-des-- 
sus . méntionnées, ‘d'environ Æ 105.000 on 
an, plus l'intérêt : sur les obligations. 

Vous verrez dans 1e rapport -du Conseil” 
que pendant l'année dernière nous ‘avons 
| acheté 546 claims miniers 6587 supplémentai-. 

res, ce‘‘qui porte notré superficie minière: 
totale à ‘2:885 claims 5515: : 

AU! moment de la fusion, le terrain. minier: 
de Ta Crown Mines s'élevait au total à :2.216 
Lélaims 5910, ‘sur ‘lesquels 237 “claims 3035. 
étaient épuisés où se trouvaient au..nord.de 
l'affleurement, «et. 1.979 claims 2875 étaient in-- 
ltacts au sud de l’affleurement. La Compagnie: 
a acheté depuis les os Tin Es -sur. les: 
claims ‘suivants: ; 

En 4910; ume partie de, l'ancien. Hamtalnni 7 
droit d'eau :F@rTeira mesvines 5 c'aims ie 
‘En 1916, les droits. miniers 
sur plusieurs : blocs bewaar-; 


rime nette sur vente de l'or, 
équivalant à 7 sh. _ d. 9 par 
once jpe DS RRUEF Re 220. M : 


l'or Steria eu ere dise Eee RE re £ 
(re ntas «63. FER nAneSes Fe 09 


A e pentes és : etre et 
changes, revenus des droits 
s2dé: surface, dividendes pres- 
crits, recettes en vértu du 
:Bewaarplaatsen Moneys Ap- 8 à: 
“plicätion Act de 1917, et re- Fe 
celtes diverses REX DEN ARE AS 31. 769 6 0 


Fe R-819; 17 4 7 


ER 


Messieurs les actionnaires sont informésique 
1 Assemblée générale ‘extraordinaire, qui avait 
été-convoquée à Paris, pour le vendredi 
2S septembre 1923, à l'etfet de délibérèr : sut 
Vordre du jour “ci-après ! reproduit, n'a pu 
Yalablement être tènue, le quorum des trois 
quarts du capital social payant pas? ete 
atteint. 

En conséquence, messieurs les actionnaires 
Sont à nouveau convoqués ter deuxième 
ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE, 
pour le Samedi 10-Novembre 1993, à onze heu- 
res du matin, à Paris, 19, rue Blanche, en |se 
l'Hôtel des: Ingénieurs civils, à l'effet de déhi- [2 Il peut être Has ii r les actignnai- 
bérer sur le mème ordre du jour, qui est le | res de savoir que la production de lé innée 
Suivant : dernière s'est élévéeaud8#tonnes 8 dwts d’or; 

Augmentation du capital social par. la ét que depuis 16 cornmencement. des ché 


Soit un revequ ip de . 


laaiéén  …..-{u..:..cenr ims: 0370: 

création .d'actions à souscrire: etsà dibé-. ES de en été MOMES 4 Le En 1918, le Dioe BUUETS ss... 10 ques ‘987 

Do Ua APse SERA : superficie . dont nous sommeés..mainténant RCE oh He Gains au 
Modification a l'article 6 des !Statuts; | propriétaires: TOR pepe mere 122 Cha 

comme conséquence et sous condition | Au commencement de l’année, le serédit #4quel on. doit us main: 4 a \6587 
- suspensive .de. la ; réalisation , définitive | qu compte: de «répartition s'élevait à en DÉS De DE) TE TNT PR AEN 6 aims 

de l'augmentation” Ue capital ; £ 5025659168: Compte tenu de cette sémme, |... , à: Soit un “total de: cs claims 9605. 
Pouvoirs à conférer au‘Conseil d'Adminis- | les recettes totales-s'élevaient,à Æ© 3:321.732-1-3. | #6 e «9605 


tration pour l'exécution ‘des ‘décisions Nos dépenses pour l'année ont été 1es sui- 
de l'Assemblée. [vantes 7 + É 


Tous les actionnaires, quel que soit le-nom- ! Dépenses: d’ ‘exploitation à la ro 


achetés après la fusion. Je ‘signélérai ‘que 
sur les claims acquis l'année dernière ‘de La 


succession de Jacques: Lebaudy, 11 claims 1/2 
bre de leurs actions, peuvent assister à l'As- | mine, frâis -de réalisation, à peu près sont épuisés ou se trouvent. eu. 
semblée ou s'y faire représenter. dépenses au siège social et Hord de l'affhewrement. 


Les propriétaires de titres au Jorteur et les à Londres, dons, rétribu- 
titulaires de certificats d'actions nominatives tions du Conseil et des 
devront, pour assister à l’Assemblée, déposer Commissaires des comptes, 


A la fin de l’année aerrisres Jar situation. 
au’ point de vue de LL ee D nt minier 


leurs titres cinq jours au moins à l'avance. intérêts - des, qePtons, Be [était à peur ne Rs be > ne Fra 
dans les Etablissements suivants ou dans etc 2? À de Mr  È 2:960.804 17 1 Main ® * Main RS 
leurs succursales et agences : | Impôts de Gouvernement et ù Reef South Reef - Set hr 
Crédit Lyonnais, de la Provinée %..424.11.. 78.684 O0 1 Claims Leader Reef « Leader Reef 
Comptoir National d'Escompte de Paris, Achat de claims…et location | fe nn 2 
Société Générale, j "|. de droits mere... 61.988 15 0 Aunor de Tatfeu- as 
“Crédit Industriel et Commercial, Rachat de 33.801 actions ex- t 4. ES 
Banque Privée, eANEIMNIÉS 2 UT REA, 55.139: % 8 * 
Crédit Commercial dé France, Dépenses! au compte capital 
Banque Adam. À développement et outil- A : se _ Es 
re TR Te CE se 14.175 18 | ÉvClO DÉS: con CREER. : 
a HAS paque HÉDOSARS Les è- “age, ‘d'obligations SRE T 31.550 0 0 nant des réser: sam GRIS A rai 
Les récépissés de dépot dans les. maisons | Prime sur obligations rache- ves payantes : L1 F1%6! © AR. 1 » 
de banque seront acceptés aux lieu et plade| tés; -r-nssersesse.. 380 TITE Non Ne 1:919:82.026.9 2 195.8 2.139.0 
des, titres eux-mêmes. Annuité pour droits miniers. 29.905 4 Ù YA TR x Frs à 
Les sa dé titres jai en v.. de l'As-| Dividendes ...,,..:.,.....:..... 369.282 & 10 8 885.4. 
semblée du 28 septembre 1923 et les, pouvoirs : UT EE ES se 
remis pour -cette assemblée restent bts Soit un “total ‘de 155382940010 0:10 € 


pour l'Assemblée du 10 novembre 193. 


En raison de l'importance des décisions à |ce! qui laisse un Hide créditeur au compte 
prendre jet du.-quorum exigé, pour .que.-cetté | de : répartition à la fin de: l’année de TR 
- Assemblée :extraordinaire. puisse délibérer va: £378:822-0:5. 
sement MM. les Actionnaires sont instam- Ce soie se: connue de l'encaisse 


a. : hr 
x in RE 
X ”. 


parer ser er meer res nm me he RM 2 EE 


que l’on exploitait en 1914, et 
ploitons de ‘26.000 à) 30:000 ton 
-mois qu'en Lors A Pc fa 
des travaux récents, C’est que pendant les 
méufs derniers :MOis;: nOosuiravaux «de déve- 
“Joppement:onti été poussés ‘à: l'allure d'exvi- 
ron 5.000 pieds par mois, contre une moyenne 
-de 3.140 pieds era 1914. TICAB MT A À À 


que nous €x- 


Moyenne mensuelle 

PUSIMIMOIS. ARE 

dé juillet à décembre CE 
CES AN ete Et PP ee Tr — . Mars. 
RE hupa ho 1914 1620 | 16220" 908 
Effectif moyen : : gain TE ae 
ANSE a mdeb0dr L'010 1.619 2 009 
…Indigènes....::. 19.205 13.030 14.799 . 18,761 
Longueur des avan- | 


> ‘cemeuts, pieds! 3.140 :::3:248 4.759 :15:610 

Tonnage broyé....196.500 182.000 216:433 221.000 

_Or'récupéré : F À : 
Ontes fines... "59200 56660 67.142 "60.826 
Diwts Lär tonne | ° node fes 


broyée. 6.026 6.160 6.904: 6,319 
Recettes. d'exploi- REV 1 SEC 
tation : He 1 «fLivres-sterling):/1#01 


Au pair (84 sh.). ». 235452 281.996 292.267 
Y comp: la prime 219.018 819 415 299.497 296760 
Dépenses d’exploit. 155.437 924.219 218.712 299,799 
Bénéfice: d'éxptoit, : 7 PU A 
Au pair (84 sh.). » 11-933 68, 
Y comp. la prime 98.576. 95.196 85. 
Par once fine : 
Recettes(y compr. sh. d. 


281 70. 
85:13. 


sh, à sis shit}. 


la prime).,;.,.. 84 1,9 118 11,4:89:25 #5: 0,0 
Dépenses ....,... 52 6,2 99119 :68 7,9 63 10,0 
Bé:é'ice : 1H 5128 

Au pair (84sh.)  » HO SOA 2022 

Ycomp.laprime 31 7,3 83 11,5 25 66 21 29 
Par tonne broyée : HA | 

“Rece:tes à 84 sh. VD D 18984 

Longs. ni. 25140,5 166057: 126:c7,0 

Reccites (y com- Xe 8 

pris la prime. 25 4,1 85 "12 27 8,1 26 10,8 

Dépenses....... 16-96 124-7190 0 "A0 LU 

Bénéfice, au pair | D 

QE NS dns LPO EN VO y RE VON 

Bénéfñce (y com- ta 4 | 

prisla prime). 96,8 10 5,5. 711,1::6-8,4 


Comme je l’ai indiqué, l'élévation des prix 
de revient est le point le moins satisfaisant 
> la situation. Les chiffres qué j'ai ci 
tés pour le second semestre de l'an dernier 
ne comprennent pas iout,ce que. coûteraient 
les congés payés, car lès hommes qui se sont 
mis en grève avaient perdu leurs droits à 


» 
= 


des congés. Dans des conditions nonmales, | 


avec les Congés payés, il semblé difficile de 
réduire noS dépenses beaucoup au-dessous 
de 20 sh, par tonne broyée sans effectuer de 
nouvelles diminutions de Salaires et Sans une 
diminution du. coût des fournitures. Les sa- 
laires actuels des Européens employés dans 
les mines, dans les chemins de fer et dans 
les -centres industriels de l’Afrique du Sud 
sont trop élevés sans aucun doute ét ils ten- 
dent à retarder le céxeloppement ei l'expan- 
sion du pays. Pendant Îes quatre premiers 
mois de l’année en cours, nôs'dépenses ont 
été en moyenne de 20 Sh. 4 4. 5 par tonne 
broyée, contre 15 sh. 5 4, 7 pendant les qua- 
tre premiers mois de 1914 et_14 sh..7.d..pour 
la Crown Deep pendant les six mois (de jah- 
vier à juin) qui ont précédé immédiatement 


la fusion. ! Si: mosr dépenses ‘des. quatre pre- 
mi0FS DIS de” le En OURS av Dént Le é 
les mêmes que celles de la Crown Deep pen- 
dant 1@ premier séméstre de 1909, nos béné- 
fices, duraient été en moyenne de près de 
Æ 130. 0 par mois, Sans compter la prime, 
au lieu. d'une..moyenne réelle de Æ 70.775, (y 
compris’ là prime. ki EX 4 

On’ a prétendu que l'industrie minière !a 
gagné plus à la prime sur l'or, qu'elle n’a 
perdu du fait de l'augmentation des prix.de 
revient. Il n'en est pas ainsi. Jusqu'à la fin 
de l'année ‘dernière, la primé provenant de 


L'ECONOMISTE, EUROPEEN 


tandis que la prime reçue sur les ventes d’or 
nensests élevée. sau total qu'à, £,24,685,000. 
Conrme la splupart..d'enire -vous- le, savent, 
j'attxibue d'augmentation des -dépenses.et 1es 
grandes variations des prix qui sé Sont pro: 
“duites pendant les)huit ou neuf dernières {an- 
|néestà Fabandon de étalon d'or parila:plu: 
‘part des nations civilisées:de: l'Europe, Jesuis 
convaincu qu'une étude attentive prouverait 
que les industries agricoles et'pastorales de 
J’Afrique‘du Sud n’ont pas moins souffert que 
l'industrie aurifère des fluctuations des prix 
provoquées par l'introduction. d’un papier- 
Monnaie inconveftible: En fait, Ja substitu- 
tion d’un papier-monnaié inconvertible ‘à la 
monnaie d’or par notre Gouvernement et par 
d’autres Gouvérnements. en 1914 ét après, à 
été absolument préjudiciable à toutes les clas- 
ses du pays, sauf peut-être aux débiteurs et 
aux spéculateurs. s 
Au çours de plusieuïs de nüs' Assemblées 
annuelles précédentes, j'ai exposé plutôt lon- 
guemént la relation entre l'or ét les systèmes 
monétaires du monde, C’est encore la question 
suprême. pour lès mines d'or. Là valéur de 
l'or exprimée én marchandises et en services 
dépend dans une large mesure dé son emploi 
comme monnaie, Si Cet emploi cesse ou s'il 
ést fortement restreint, sa valeur en mar- 
chandises et en services est forcée de ‘dimi- 
nuer. Je ne doute pas lé moins du monde 
“qu'avéc le temps lès nations civilisées qui 


 l'emploïent inaintenant du papier-monnaié in. 


convertible séront obligées de rétablir l’éfa- 
Jon d’or, et qu'il n’y a ni stabilité, ni tran- 
quillité, ni prospérité possibles tant'que l'Eu- 
|rôope continuera à pratiquer son régime de 
papier-monnaie iconvertible. Quelques pro- 
grès ‘Ont été faits depuis notre dernière As- 
sermblée. On reconnaît de plus en plus que 
le rétablissement général de l’étalon d'or est 
la seule solution pratique des difficultés dé 
Change et de monnaies du monte. M. Austin, 


statisticien de la National City Bank of New- 


Yoïk, écrit dans le Bulletin d'avril de cet 
“établissement :- eh 

« Un des faits intéressants: de l'année dans 
des pays ‘qui sont 'inondés: par le -papier- 
monnaie à été Je ‘début d'un mouvement 
dans ‘plusieurs de ces pays pour rétablir 
une relation avec l’étalon d’or. Tous dési- 
« rent vivément de l'or, bien que plusiéurs 
« Gouverneémetts aient Cifclaré hautement, 
« lorsqu'ils, ont commenté leur émission fan- 
« tastique de papier-monnaie, .-que . i’étalon 
« d’or était une invention des banquiers inter: 
« nationaux faite pour exploiter le peuple. » 

(4 suivre.) 


« 
« 
« 


« 


Ci°-DES CHEMINS DE FER OU-MIDI 


54, boulevard Haussmann, à Paris 


‘| TIRAGES DU 14 SEPTEMBRE 193 
Obligations 2 1/2:%, 4 %,:5 % et 3 % type 1921 

Nüïféros des 2.068 obligations 2 1/2'% sor- 
ties au tirage du 14 septembre 1923 (54° tira- 
ge) et remboursables à partir du 1 ,novem- 
bre 193 à 490 fr. 58: st 


| A401à 4500  ‘4601à 4700 ‘6601 à 6680 
56201 "56300 58701 58800 * 92901 | 93000 
| 94801 94900 * 100701 100800. 128101 2100 
147501 ‘147600... 148501 148600 150701. 1 
175501 175600 : ,197701,, 197790 : 202901. : 203000 
1231490. 231500 : 231601:231700, 28430 234387 
262801262400 ‘281801 281400 282001 : 283000 
290601 290700 a 


‘Séries comprenant des titres amortis anté- 


/ 


rieurement dont le remboursement n'a pas 
encore étéeffectués: t 4 
5 Obligations 21/2 % 
14601 à 14700 


: 15444 à 27601 à 27655 
27901 28000 34701 34800 48377 48379 
26939 97901 58000 58001 - 58100 
49901 59972: r “634012 63500 67101 67200 
67701 67780 77801 . 77900 78801 78900 
91901. 92000 109101 109200 112401 112500 
120001120100! 125103 ! 125200 126501: 126600 
128767 128768 180305 130314 132501 132600 
134701, 134800 140001. 140100 140801 140900 
141601 141700, ,,,143301. 142400 143668 143679 
146795 146796 147601, 147681 156408 
158601 ..158%00 170201. 170300 176501 176600 
185570 à ce 487901 188000 199750 199782 
201201 201300 231401 231489 263401 263500 
265801 1265900 880301 : 280400 289001 ‘289100 


NüthéYos ‘des 4,400 ‘obligations!:4 %::s0orties 
au tirage du 14 septembre 1923 (10 tirage) 
et‘ remboursables: à partir :du 1% novembre 
1923: à°487 :fr.228 |: 

14401 à 14500 


23301 à 23400 24001 à 24100 


31401 31500 34301 34200 39301 39400 

01201. : 51300 65101 65200 75401 .. 75900 

99301 99400 99801 . 99900 111501 111600 
125801 125900 131901 132000 153201 133300 
133401 133500 1324301 134400 147901 ‘148000 
161601: 161700 172601, 172700 188401 188500 
190501. 190600 214101 214200 223701 223800 
226801." 226900 229601 229700 264101 264200 
279501 279600 284301 ‘284400 : 288201 288300 
288401, 288500 290601 290700 295701 295800 
303601 303700 309901 306000 309901 310000 
320701 320800 331201 331300 354001 354100 
355201 355300 359601 359700 361601 361700 
‘362601 362700 371901 372000 


Séries comprenant des titres amortis anté- 
rieurement dont le remboursement n’a pas 
encore! été -effectué. 
Obligâätions 40% 
28701 à 28800 


22401 à 22500 67101 à 67200 


90401: ‘90500 10860€ : 108700 113901 114000 
118801 118900 138201: 138300 141901 * 142000 
149701 :°149800 153401 : 153500 170401 170500 
172301 172400 183901 184000 200801 200900 
209201 209300: °223501: 223600 227601 227700 
‘236301 : 236400 237701 237800 378701 310%) 
879801: ‘379900 388101 388200 


= 


Numéros des: 3.600 ‘obligations 5 % sorties 
au tirage du 14 septembre 1923 (4e tirage) et 
remboursables à partir du 1 novembre 1923 


à 489: fr: 79: 

6601 à ‘6700 10701 à 10800 14301 à 14400 
24701 24800 46501 46600 51401 51500 
54701: 54800 67901. 68000 84701 84800 

104001: 104100 113701 113800 125001 125100 
‘125301: 125400 146501 146600 157601 157700 
175101 175200 183501 183600 186801 186900 
201201 201300 204901 205000 210301 210400 
222501 222600 230201 230300 231501 231600 
2»3601 253700 277901 277600 278701 278800 
300201 300300 324501 324600 341501 341600 
347701 347800 352201 352300 355901 356000 
382501 382600 384301 384400 386401 386500 


Séries comprenänt des titres amortis anté- 
rieurement ‘dont le remboursement n'a pas 
encore été efféctué. 


Obligations 5 % 


:, 9301 à -9400 29901-à. 30000 39301 à 39400 
48801...48900 53601  -53700 99501 . 99600. 
108101. 108200 111801 111900 130801 130900 
134601 134700 135501 135600 146101. 146200 
155501 :155600  - 200301 200400 303801 303900 


312101 312200 
Numéros des:600 obligations 3 % type 1921 
sorties au tirage du 14 septembre 1923 (2e ti- 
rage) et remboursables à partir du 1 no- 
vembre 1923:à 477 ‘fr.! 90: : 
24501 à 24600 106601à 106700 111201à 111300 
151201. 151300 300201 300300 303901 304000 
Séries.comprenant des titres amortis ‘anté- 
rieurement dont ke remboursement, n’a. pas 
encore été effectué. 
Obligations 3 % type 1921 
55701 à 55800 


HE 


.…# 


 RO0IATION MATIONAUBE 511 3 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 


5, rue Gaillon, Paris … : 


INFORMATIONS 


BANQUE COMMERCIALE HONGROISE:. 
ce DE PEST ci ou 


Accord amiable portant règlement Des fe 


des obligations communales 

RS 112010 1908 6t'2,0/0 PET 

(Souscription à l'augmentation 

de capital réalisée en août.1923) 17". 
L'Association Nationale des Porteurs:Fran- 
cais de Valeurs Mobilières appelle l'attention 
des porteurs d'obligations 3 1/2 0/0.1903 et 
x 00 1911 de la Banque Commerciale Hon- 
groise de Pest sur l'avis que cet établissement 
vient de publier aux « Petites Affiches » (1). 


L'avis précise notammérit, les conditions dans 
lesquelles les obligataires, qui ont exercé 
l'option A de l'accord amiable (règlement 
complémentaire en actions), pourront, parti- 
ciper jusqu'au 15 Octobre 1923 inclus à la 
souscription des actions, nouvelles, dont 
l'émission a été décidée par l'Assemblée gé- 
-crale du 27 août.1923.. L'avis indique .égale- 
nent le mode de calcul de la. bonification 
qui. sera attribuée à ces porteurs Sur les, ac- 
tions qui leur ont été, délivrées en vertu de 
l'accord, dans le cas. où ils n'exercéraient 
pas leur droit de souscription. 


(1) No du 2-3 septembre 1923. 


Comité de Défense des Porteurs d’Ohbligations 
à options de change émises 
par les Provinces, Argentines 
“Le Comité de Défense constitué auprès;.de 
l’:« Association Nationale des Porteurs: Fran: 
çais de Valeurs Mobilières » vient-d'être:avisé 
que, par un décret en date du 85 août:1983, 
le Gouvernement de la: Province‘de Buenos- 
Ayres a autorisé le païement em :07 des:eou- 
pons des emprunts.4 1/2 % 1911 (Rambla-Mar 
del Plata), 4 1/2 % 1910 (Travaux publics) et 


4 1/2 1909-1912 (Méridiano Quinto), qui‘ont 
été remis au Comité par plusieurs ‘de :ses 


adhérents. Ces coupons'-avaient été envoyés 
à Buenos-Avres aux avocats du Comité, afin 
d'engager l’action. intentée devant la.Cour 
Suprême. 

La nouvelle décision. de la Provincercon- 
firme ainsi l’information.que l’ixi Association 
Nationale » a déjà mubliée: le 17:mai dernier, 
sous le no 0300.ef:qui annoncait-:que le Gou- 
vernement-de la Province: de :Buenos-Ayres 
avait décidé d'assurer: désormais en nesos-or 
ner ruse de son emprunt: extérieur 4: 1/2:% 


EMPRUNT SERBE 4 0/0 1895 


T’Association Nationale des Porteurs-Fran- 
çais de Valeurs Mobilières vient d’être avisée 
des dispositions, qui .ont été prises par le 
Ministère des Finances à Belgrade en vue de 
permettre aux porteurs français de titres de 
l'emprunt serbe 4 0/0 1895, acquis” régulière- 
ment sur le marché de Paris par ministère 
d'agent de change, d'obtenir le recouponne- 
ment qui leur a été jusqu'à présent refusé 
pour le motif qu'ils n'avaient pas pu fournir 
les justifications de propriété exigées par le 
Gouvernement;serhbe. ; 


«Le recouponnement;:ou-la ‘reprise -du ser: . 


vicé des coupons sont actuellement autorisés | 


pour un nombre-de titres.ne dépassant. .pas 
-6.500 coupures de 20 francs. Ils ne peuvent 


être ordonnés que sur la production d'un (| 


bordereau numérique d'agent de change, visé |: 


par'la Chambre Syndicale.'" 

En conséquence, les porteurs d'obligations 
4 % 1895 qui n'ont pu. .obtenird'attestation 
de propriété qui était exigée, doivent. s’a- 
dresser soit directement, soit par la banque 


 ÉRCONOMSTE EUROPEEN | 


qui 


l'es formalités prescrites. : 
k \ RCA 4 


-taires declemprunt 5 %:0r 1911. de Ja Répu: 


ciation Nationale des :Porteurs Français, de | 


‘vice financier de son-emprunt en livres Ster- 


«partir ; 


“Tégard'des réquérants » : 


‘” Les intéressés devront indiquer lisiblement, || 
‘dans ‘leur déclaration, leurs nom et adresse, 


{es numéros 
86 juiMet.1921 et attachés.à ces titres. Ils.de- 


‘a pour objet die permettre'à l’« Association À 


arriérées appartenant. aux .obligataires: fran- |: 
çais. à 


avait fait l'opération Sur leurs ordres. Hate 
Cet agent de, change transméttra, la de- |: 
mande, avec toutes PES utiles, Re CRE es - pe Ra —— 
bre. syndicale, qui réemplira auprès. du dele- SU hi BETA Se 
que AR ENNES î SUR ‘ [Le Port:de Dunkerque 
Sue : IU ministère des : FRANS! 16,5 ennRe FE p'extension- de Al & 


| 1923, 
de ri terréstres et lé:rôle 
d'Assurance Maritime, — L'interprétatior 
clauses manuscrites des polices d'Assuran- 
ces Maritimes. — Les Grands Travaux de. 
l'Est Français, — Le porn ÆFrigorifi- : 
ques. — Florent Guillain (1844-1915)... — La 
Question.du Jour. — Chronique Industrielle. 
see dence es — Judisprudenc. 
ommércCiale, — ronique Fiscale. — Chro- 
Va trans 


nique Douanière.. —. Chronique des Ti 
ports. — Chambre dé Commerce et Groupe- 
ments Commercaux, = Le Port, de Dunker- 
que. — Le Port de Calais, —Le Port de: Bou- 
logne.'=— Revue Mensuélle des Ports. Faits . 
et Informations, var 10 HEAR 


TRÈS 


#4 EMEA 


COMITE DE DEFENSE DES PORTEURS: 
D'OBLIGATIONS DE L'EMPRUNT 5 % OR 1911 
. DE LA REPUBLIQUE DE COSTA-RICA ! 
“Les porteurs ont adressé de! nombreuses 
adhésiong au Comité. de :Défense.:des  obliga- 


blique de Costa-Rica,! constitué par l’;«-A$$50: 
Valeurs Mobilières », à la. suite du refus, du 
Gouvernement de Costa-Rica d'assurer le Ser- 
CHE HIER DORE 


ling ou en dollars, comme.le. Contrat. d'émis- 
sion et le libellé des titres. l'y obligent... 
Les administrateurs. du Comité viennent, |; 
en-conséquence, d'assigner la République de 
Costa-Rica, devant. le Tribunal, , civil : de la 
Seine. : / , ri ! eh . Fees Vo 

L'assignation qui a été remise au Ministre 
de Costa-Rica à Paris conclut: 

« Qu'il résulte à l'évidence que la Républi- 
«que de Costa-Rica a entendu. laisser à Ses 
« souscripteurs la. faculté d'exercer, à .Jeur 
« Choix, Sur:l'une quelconque des places indi: 
«.quées au, contrat, leur droit de négociation 
des coupons et des titres ;.,, «ur de: 

«, Attendu que GepUe 1919 la République 
«de Costa-Rica, voulant profiter de la baisse 
« du franc français, a:supprimé les Heux,,de. 
« pPHements online et, à New-York et à, émis | 

a prétention, en centralisant, à .Paris...les | 
« provisions nécessaires au paiement des Cou: 
« pons et.au remboursement dés titres amor- 
« tis, de-ne plus paÿer les obligataires qu'en 
«.monnâie française et de les, priver. ainsi, | 
« contrairement à tous les engagements, pris, 
« de leur droit d'encaissement ou die, négocia- 
« tion. à Londres .et à New-York de leurs cou- 
« pons et de leurs titres ; PR ue 

« Attendu que c'est là de la part. de l'Etat 
« de Costa-Rica. une violation flagrante de ses: 
«.éngagements dont rien n’a pu le faire. dé: 


Les Annales. commerciales, fiduciaires et 
fiscales. — Qn lira avec intérêt dans le der- 
nier numéro un commentaire clair ét com- 
rlet dé M. C. R,, docteur en Droit, protesseur 
à l'Ecole de Législation sur lés dispositions 
nouvelles résultant ide la loi des finances du 
30 juin dernier :enmalière. dé: Contributions 
directes; et: une vivante €hyronique. sur ‘les 
diverses:lois en cours de-discussion ,intéres- 
sant le commerce : Nouvelles, dispositions 
concernant les ventes de fond CE Con oree. 
"Proposition Brousse tendant à rendre le 
Ministère ‘du: notaire ‘obligatoire pour les 
actes de ventes des fonds —:Loï-sur la pro- 
priété, commercialele le de SHFOUSR 
Les Annales ‘commerciales, judiciaires: et 
fiscales désireuses de compléter l’œuvre:eñ- 
treprise par elles, de vulgariser par-leurs 
informations à l'usage du commerce et, de 
l'industrie Les lois. décrets et jürisprudence, 
et de défendre ceux-ci contre tous les apus, 
viennent, d'autre part, de c'éer un service 
fiscal qui donne gratuilement aux abonnés 
‘tous renseignements sur toutes questions fis- 
cales : enregistrement, contributions! directes 
et :mdirectes: bénéfices de guerre, -timbre, 
ours etc... et vérifie touies feuilles. d’im- 
POLE LUN PURE NE en 
.Moyennant un honoraire modéré, le même 
‘service ' donne” toutes consultations sur.{tous 
impôts et défend le contribuable devant tou: 
tes Guridibtions.:: 64. CU ES AMIMEMERRERrSS 

Les Annales commerciales, paraissent deux 
| f0is ‘par mois. Abonnements : Paris et Seine, 
A een . [28 ff. départements, 30 fr. : étranger, & frs: 
| Par-ces ‘melifs rs HMafiaitis ROOMS nn 

« Voir dire que la décision prise par, la 
« République de Costa-Rica de supprimer, les 
« options. de chañge pour les obligations, de 
Son emprunt 5 % 1911 Sera sans. effet, à 


BIS 


« Attendu que LORIOR de change . Stipulée 
« dans + contrat d'emprunt de, 1911, inséré 
« sur les titres, au profit des obligataires est 
« Cependant certaine, incontestable ‘et: conçue 
« dans :des termes: tels que l'Etat de Costa- 
« Rica ne saurait.la méconnaître ; : 


serrés fee AVE Tps 
‘La prévention du charbon dns les tanne- 
riés, par le Dr H, Leymann, Conseiller minis- 
tériel au ministère fédéral du; travail à Ber- 
lin. Bureau International du Travail : de Ge- 
sou vor on Vaiÿe Prix: L'frane, suisse, 3. francs français. 


L'emploi de fa céruse dans Ja peinture, — 


SV F) Rapport présenté .en février 1923. au minis. 
_ UNGARISCHE- EISENBAHN-VERKEHRS-— |ire dé l'Intérieur de Grande-Bretagne par la 


. . ACTIENGESELLSCHAFT 
(Société /{annyme ‘hongroise! pour le ‘trafic 
ur den de fol | 
L' 4 Aséocation Nationale dés Porteurs 
ao ren Ée ; Re 1 
porteurs français d'obligations 5 %, 1914 de Ja |: SONT ALES EE VAT 2 
Société anonyme hongroise pour le trafic de SHerE pi RE HENSTAS met 
chemins .de: fer à lui faire connaître, aussitôt |: SE 22 FANS EE RCASEE 2 # 
que passible, le nombre de titres en leur. pos | LLpnnrenmmmeneentne 
SESSION. sis 2 A 


Commission des peintures industrielles. Bu- 
reau International . du. Travail «de Genève. 
Prix, : 1 fr,.50 suisses et.3-{n sirançais. 
:Fiuctuations des Salaires de ents 


[pays de 1914 à 1922. — Bureau 


à 


3 : différents | 
nternational 
Arancs, suis- 


* 
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N MITA 
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2 La Meilleure Encre est l'Encre | 


Y'A SET 


CGT - CC TA : NBERS Er 

th 20 ON URL À TE CCVYL 
D pi ce 1 À 4 = : DES oi : 4 R 

ne EYE À Di M peer OU OT IX 


les numéros de leurs obligations, ainsi que ! 
des: coupons échus avant lé 


vront pouvoir justifier, si besoin est, que.ces 
titres étaient leur propriété avant. la guerre 
du“qu'ils les tiennent de Français qui le$ pos- |! 
sédäient avant le 12 août 1014, 0 
Le recéñisement aüquél il est'4insi procédé 


se trouve partout : | 


Fra Je 


Nationale » d'engager avec la Société desiné- |. 
gociations en vue du règlement des créances T7 = 


ss 


Dé 


SPP 


RSS 


TRS ARR 


SOMMAIRE DU N° 1650 


Situation hebdomadaire des Banques d’émis- 

_ sion de l'Europe. — Page 241. 

Revue des Changes et Chronique monétaire. 

._ — Numéraire et Métaux précieux. — Page 241. 

Questions du Jour. — Le discours du Président 
de la République à Evreux. — Situation finan- 
cière et éconumique des Etats balkaniques : La 
Grèce agricole, économique et financière (M. 
Edmond Théry). — fl faut perfectionner notre 
organisation touristique et hôtelière. — La Séri- 
ciculture en France et dans les Golonies. — Pa- 
ges 243 et suivantes, 

informations diverses, — france : Situation 
hebdomadaire de la Banque de France. — L'exé 
cution du traité. — L'occupation.de Ja Ruhr. — 
La reprise du travail. — Un versement de la 

Bulgarie. — Le président Masaryk à Paris. — 
La création de l'Office des routes.— Déclarations 
de M. de Lasteyrie. — Le'rendement des impôts 
enseptembre 1923. Les prix de gros et de dé- 
“tail en septembre 1928. — Les valeurs du Trésor: 
— Les recettes des chemins de fer. 

Allemagne : Banque Impériale d'Allemagne: — La 
La situation. — La création d'une nouvelle mon- 
naie. — Le coût de « la guerre de la Ruhr ». 

Grande-Bretagne : Bilan” de la Banque d’Angle- 


terre, — La Conférence impériale. — Le rende- 
ment des impôts. — La crise économique. — Le 
commerce extérieur en septembre, — Les re- 
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LECTEURS 


L’Economiste Européen fait paraitre un Supplément Colonial en 
annexe du présent numéro. Cette publication a lieu régulièrement le troi- 
sième vendredi de chaque mois et le fascicule la contenant est envoyé, sans 


majoration de prix, à tous nos abonn 
habituel de notre journal. 


PLISSON et C° | 
(Compagnie des Chargeurs Français) 


Société en commandite par actions au capital 
de 5.000.000 de francs : 
Siège sociat : 
Paris, 27, rue de Mogador 


Augmentation de capital de 15.000.009 
de francs 


Autorisée par l'Assemblée générale extra- 
ordinaire du 15 octobre 1923 et décidée par le 
Gérant d'accord avec le Conseil de surveil- 
lance, le 15 octobre 1923. 

Cette augmentation pourra être arrêtée par 
le Gérant d'accond ävec le Conseil de sur- 
véillance au montant des souscriptions re- 
cuëeillies, à condition que celles-ci s'élèvent 
au moins à 5.000.000 de francs. é 


Emission de 60.000 actions ordinaires 
de 250 francs 


Prix d'émission : 460 francs par action 


Ces actions nouvelles auront les mêmes 
dxroits--que les actions anciennes à. dater-du 
1 janvier 1924. Pour l’année 1923, elles rece- 
vront sur le montant libéré un intérêt fixe 
calculé sur: la base de 8 % L'an, du jour de 
la souscription jusqu’au 31 décembre 1923. 

Le prix d'émission sera payable : le pre- 
mier quart (62,50) et la prime (210), soit 272,50 
par action, lors de la souscrition, et le sur- 
plus aux époques et Idans les proportions qui 
seront fixées par le Gérant. 

Toutefois, les actionnaires auront, à toute 
époque, la faculté de se libérer par anticipa- 
tion : il leur sera payé, en ce cas, un intérêt 
de 6 % suür‘les somrnes par eux versées par 


és en même temps que l’exemplaire 


anticipation, depuis le. jour du versement 
jusqu'au jour qui sera fixé par la libération 
consécutive aux appels de fonds. 

Conformément à l'article 7 des statuts. la 
souscription des actions nouvelles est réser- 
vée par préférénce, tant à titre irréductible 
qu'à titre réductible, aux propriétaires des 
20.000 actions ordinaires actuellement exis- 
tantes. Ÿ 

A titre  irréductible. Les actionnaires 
anciens auront droit de souscrire trois ac- 
tions nouvelles par chaque action ancienne ; 
le droit de souscription s'exercera au moyen 
de la remise du coupon n° 30. 

A titre réductible. —:Les actionnaires an- 
ciens nourront ‘souscrire celles des : actions 
nouvelles qui n'auraient pas été absorbées 
par l'exercice du droit de préférence irréduc- 
tible ; la répartition, s'il y a lieu, se fera 
proportionnellement au mombre d'actions 
anciennes possédées par les souscripteurs. 
Les souscription à titre réductible faites par 
des personnes non actionnaires seront ré- 
partise au prorata des demandes. 


La souscription est ouverte du 18 octobre 
au 18 novembre 1923 inclus 


(Tout actionriaire qui n'aurd4 pas exercé 
son droit de préférence dans le délai extrê- 
me sus-indiqué sera présumé y avoir re- 
noncé.) 

Les souscriptions jirréductibles et réducti- 
bles et versements, seront reçues : 
au Siège social, 27, rue de Mogador, à Paris; 
aux sièges sociaux .et guichets des agences 

ou succursales de toutes. les Sociétés de 

crédit et-Banques, tant à Paris qu’en pro- 
vince: ; 

en Algérie, ten: Tunisie et au Maroc 
guichets des mêmes établissements, 


: aux 


PQ 


D * COMPAGNIE DES TABACS DE PORTUGAL 
Vontes'du 33° Exercice (du 4° mai 1923 au 30 avril 1924) 


CONTINENT 


DROITS D'IMPORTATION 


COLONIES 


(Chiffres au ) 
1 2 2 2 
Kilogr, Escudos : |, Kilogr. Escudos Kilogr. Eseudos 
Mois d'août 1923 ...... 941.446 | 5.612: 359.65 » » 42.719 . 192.236.08 
Produit des mois antér* 993.483 | 16380 : 410,49 » » 206.044) 997.199.2 
Ensemble .1::5..... 1.884.929! 21992:770.10 » » 248.768 | 1.119.435:29 
Période corresp. de l'exerc. antér'.| 1.091.220 | 17609: 687,37 » » 195.889 |  879.487.9% 
Différence : :° 1 
En faveur de 1923 1924 243709 | 4.888 : 082,78 » » 52.878 | _239.047,29 
En faveur de 1922-1925 Es » » » » » 


COMPAGNIE 
LA FABRICATION DES COMPTEURS 
ET MATÉRIEL DUSINES A GAZ 


Société ano: nyme 
Au capital de:36 millions.de francs 


Siètye sutiul.: 
2e place qes Etats: Unis, Montrouge 


Les porteurs d'actions sont informés que 1e. 


coupon n° 88 à l'échéance du 15. novembre 
1993 sera payable à partir de cette date à raï- 
son de : 

23 fr. 625 nets au.nominatif ; 

20 fr. 993 nets au porteur. 

Aux caisses du Comptoir Nébéteie -d'ESs- 
compte de Paris, 14, rue Bergère et dans ses 
agences ; 


Chez MM. Bauer. Marchal et Cie, 59, rue 


de Provence, Paris :; 

A ja Banque Générale du Nord, à Lille et 
dans ses agences ; 

Ainsi qu'au-siège de la Compagnie, 12,.place 
des Etats-Unis, à Montrouge et aux SuCCursa- 
les et maisons correspondantes de la Com- 
pagnie.: < 

À Bruxelles, 31, rue du Palais ; 

A Dordrecht, Lynbann à 

A Genève, « La Châtelaine » ; 

A Lyon, 248, avenue de'Saxe:i 

A Marseille, 99, avenue Marengs ; 

A Milan, 97, via Savona ; 

A Strasbourg: 96,: rue de Lille. 


D 


SOCIÉTÉ DU GAZ 


POUR LA FRANCE ET L'ETRANGER 


Le‘compte profits et pertes du bilan de la 
Société du Gaz pour la France et l'Etranger, 
clôturé au 30 juin dernier, montre. un béné- 
fice d'exploitation de 5.515.743 ‘francs,contre 
3.011:923 ‘francs l'exercice précédent, et un, 
bénéfice sur participations de 1.441.444  fr., 
contre 1.608.676 francs précédemment, déduc- 
tion faite des charges. 

Le bénéfice net de l'année ressort à 4:mil- 
lions 177.660 francs, au lieu de 2.015.580 francs 
pour l'exercice 1921-1922. Compte tenu du re- 
port antérieur, le $olde disponible atteint 
6.310.733 francs. 


= MAISON BERNOT FRÈRES 


Les Actionnaires de 1e Maison  Bernot 
Frères, réunis en Assemblée générale ordi- 
naire annuelle, ont fixé à 10 francs, net d’im- 
pôt sur le revenu, le dividende de l'exercice 
1922-1928. 

Le paiement de ce dividende se fera au 
siège social, 160, rue Lafayette, à partir du 
15 “décembre, contre remise ‘du coupon 67, 
sous déduction pour les titres au porteur, de 
la taxe de transmission (art. 19 de la loi du 
30 juin 1923). 


genera 
de ‘10 octobre, à Millau, sous + 
de M. Masclet, président ‘u Tribunal d 
merce de Millau, à vérifié la sincérité 


SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 
DES: 


CREMINS DE FER ÉCONOMIQUES 


4, Cité de Londres, à Paris 


Les porteurs d'obligations de la Société gé- 
nérale des Chemins de fer économiques sont 
informés que le coupon n° 77 sera mis. en 
payement, à partir du 17 novembre 1993, 
raison de : 

5 fr. 972 pour les titres au porteur ; 
ee 75 pour les titres nominatifs, net d'im- 
Ôts 

Le payement de ce coupon, ainsi que de 

sgeux échus, est effectué exclusivement par la 

_ Banque de Paris et des Pays-Bas, 3, rue a An- 

. à Paris. 


# 


à 


[et il a-exprimé Popinion que leur-substitu 


Ho se an Fe 


Pie ni de D 
artificiels seront . ÉCRrS 


C2 


| CHARBONNAGES DE MILLAU 


> aimée 


"Peusem t 
de l'Union vié 
le retour à 4 
Chaïin,: et ils-ont du éte 
solider l'emploi du pa iér-mMo: 
vertible «pendant Fe nes période 
deux ans. Cette décision -été prise sur. 
de Ta majorité des re 

la South Afric 
cipal du prof 
rency and Ban 
‘et de maintenir notre ë 
vertible à la parité du -papier- -monnai 
vertible du: Royaume-Uni, :Pour: 
notre papier-monnaie «6 
|iégale (jusqu'à, présent 
couverts: entièrement : 
monnaie légale, la. période 
il ne peut pas être .conve 
jusqu'au {er juillet 1925 et | 
le droit d'émettre des bil 
bons du Trésor anglai: 
qu'à concurrence de 35 


corporation de ja. première tranche des 
tions C. Le capital social se trouve donc porté 
de six à neuf millions. k 
Les deux premières batteries a fours sont 
aujourd'hui terminées A TEE appareils anne- 
xes seront:posés sous quinzaine et la mise. à 
feu séra faite fin octobre. 
La Société va ainsi entrer insessamment 
dans la ROTIQUE de production. 


# 


| COMPAGNIE GENÉRALE DU GAZ 
POUR LA FRANCE ET L'ETRANGER 


“Société anonyme. 
Capital 50.000.000 de francs 
, Siège Social: 
à Paris, 24, boulevard des FU 


le, 


L'intérêt semestriel des. Obligations. 1907: 
(jouissance mai et novembre), coupon n° 32, 
sera payé, à partir du1er” novembre prochaïn, 


à raison de : ee Hi Ta qouré je S 
Par titré nominatif ./+Fr "9 »$ % par Ges effets de Comme 
Par’titre au porteur: ....... 8,15 séquent les Bons du Trésor. 


l'or pour solder nos échange 
me-Uni et c’este également 
pouvoir d'achat de: la livre-pa 
caine sera maintenu au même : 
pouvoir d'achat de la livre-pai 
me-Uni.» Mais quelle: est don 
monétaire actuelle du: Royaume / 
récemment encore, On pouvait croire à 
Gouvernement britannique: 86: conformait aux 
recommandations de la:Commissions sur . 
Monnaie et sur les Changes étrangers, & 
nue sous le. nom de, Commission, Ci 
qui s'était prononcée. (d'abord -en. aoû 
et puis en décembre ,1919;.en fax % 
blissement immédiat d'ün ét 
tif avec la vente libre de 1 
maintenant queiques raisons d 
Gouvernement britannique ‘est ef 
donner la politique tracée dans Ie 
de la Commission Cunliffe, bi 
pas de déclaration officielle 
tant que je puis le savoir: 
‘de la Commission Cunliffe si 
flation et M. Walter Leaf, : 
London County, Westminter and 

a déclaré récemment que la politi 
ne du Royaume-Uni: «-est-une :pol us 
stabilisation, mais non, pas de déflation 

D'après tout ce qu'on sait, emble 
inexact de conclure que Fin actu 
-| du Gouvernement britannique 
revenir à l’étalon d’or, tel qu'i 
la guerre, ét de poursuivre ÜUH 
nétaire qui maintiendra et peut 
ira encore les prix actuels des mar 
et des Services. Si l’on peut ÿ 
dont je doute, il y aura d Ph 
dents pour le Gouvernement. anglais 
cette manière de. faire. EL: 
fardeau de la dette’ et d 
nera une réduction très 
dette du ee -Un à 
Unis, -A’An é 


à la Banque de Paris et desPays-Bas, Tue 
d'Antin, à Paris ; au Crédit Lyonnais, à Paris 
et dans ses succursales de province., 


re te teen 
Cie Ge DE CHEMINS DE FER 


DANS LA PROVINCE DE BUENOS-AIRES 


Recettes approximatives du mois deseptembre1928 
(3° mois de l'exercice) 


Recettes depuis 
le 1* juillet 
D. POSE EEE. 
par km. 
etp.mois 


Recettes du mois 
Ta PT Eee 

Km. 
FAP 


Exer- 


BIGER fr 8. Frs. 


7.816.980 1.929 O1 
7.160.978 2.041 82 


» 


par km. 


1993 24. 1267 2,476, 6,980 1 954 99 
1922-23. 1267 2.788.809 2.201 10 . 


» “311825 246 11 


» » » » 


» » 


Augm.…. : is 
145.998 116 81 


Dimin. 


CROWN MINES, LIMITED . 


(Enregistrée au Transvaal) 


Compte rendu de la vingt-sixième assemblée 
générale ordinaire des actionnaires, tenue 
dans la salle du Conseil, The Corner House, 
au second étage, à Johannesburg, le ven- 
dredi 25 mais 1923, à 10 heures et demie, 
sous la présidence de M. Samuel Evans. 


DISCOURS DU PRESIDENT 
(Suite et fin) 


M. Jules Decamp, de la Banque de France, 
a démontré dans’: un article récent que des 
marchandises telles que l'argent, le charbon, | 
le seigle-et le blé, sont largement employées 
en Allemagne pour des usages monétaires, 


PU : 


= 


“ion au mark n’est qu'un expédient tempo- 
raire en attendant l'adoption d’un nouvel 
étalon d'or. Il ÿ a des indications certaines 
quavant longtemps la monnaie d'or sera de | 
nouveau en circulation en Allemagne, en Rus- | 
sie, et dans les autres pays de l'Éurope Cen- | 
trale «et Orientale. Les habitants des pays 
dont le papier-monnaie est complètement dis: | 
crédité obligeront tôt ou tard leurs Gouver- 
nements à supprimer l'interdiction d’impor- | 
ter ou d'exporter l'or, afin de pouvoir faire | 
librement leurs affaires dans une monnaie 
que l’action du Gouvernement ne peut pas | 


tires occasions, je ne CTOÏS pas du tout” qu” 
système de monnaie tionnelle ; 
LEE a. FO nr'associ 


SO 
a en on que, « à re J 
pulations de là Honaïl, 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


on peut le pe |ment dù interrompre ses opérations miniè- 
; P +. F bles,» 4 £ 3.4 HASTE A 1 ei + | 
voir, coutinuéron Re QE ive 


res. E 2132 
i il m* En raison de ces circonstances, on ne peut 
Détente 00 HUE : ablir une mon-| comparer que le second semestre avec 
haie ‘conventionnelle dans l'Empire britanni- 
ue pourrait faire umtortconsidérable à 


née. précédente. Les profits  d'exploitatior 
pour la période juillet-décembre ont été de 
Ï ie aurifère du Rand et à l'Afrique du 
ro - k sa C'est Où il est regret- 


°1 Sh. 61/2 4. par tonne broyée au lieu de 
che DEATAU 
table que le’ ement'et 


— de ee ee à 


ment ont été et, 


e] 


28 sh. l’année précédente. Il en est résulté un 
e Gouvernement Far? 


: profit de Æ 19.667 Le es SpA 
le l adoptent; une politique qui peut suffisant pour-contrebalancer-la- perte due-à 
M rolonuer eÙ a Ageraver. Le bebe la grève. Les SPORE, ge Fe ER ren 
*s de monnaie 2e 1e. OJEL I S “maintenus. entre :: 500: :et :4. 
Éa AR RE Currency and Banking ST ee ! +4 en. décembre, malgré une baisse 
DRAM pubs pour qu'elle lexamme | des frais. d'exploitation à 21 eh. 4. la diminue 
es comptes publics p de CRE | tions du-prix de Por:de -3:sh: par once à la- 
ét fasse son rapport. Lette Commission. à.in- | quelle Ééeout ajoutées des charges spéciales 
terrogé six des administrateurs de la pee pour la vente de l'or; principalement en rai- 
Bank, 1e secrétaire des Finances Fe ETES | Son. du change et des remises entre. Londres 
(eur SON huit Re tr à pa. | et Johannesburg, à produit une perte. de 
Ladies A es sous A E Er = 4 ie RU HUE A TLOET AA UTE 
EE LES Rte RÉRRESSIT Le eneur du Il ai OVÉ A08R: LÉ 
D ex uns ee So era ml plus faible*ce qui a amené une diminution du 
difficiles et ste 05, RAR UE uisse. em- | endément. Ces faits, joints à la baisse des 
piorest Le do: de Ho - HAS aux | PFX de l'or, rendent la question des frais 
M de la: balanied tn Ye Elie. le taux | d'exploitation d’une importance vitale pour 
rude de | mer Duras sut le fait que notre mine en vue de la continuation-de son 
tous du sûd é uh pays débiteur qui! exploitation même à faible bénéfice. 
fait aveu le Royaume-Uni la-plus grande 
partie de son commerce extérieur. #4 
En terininant, je tiens à déclarer combien 
votre Conseil apprécie. les excellents et loyaux 
services que nous, ont rendus pendant l'an- 
née notre ingénieur-conseil, M. H. Stuart 
Martin, et notre directeur général, M. À. J. 
Walton, ainsi que les directeurs et le person- 
nel à la mine et. au siège social. _: 
« Jai l'honneur de vous proposer de -rece- 
voir. et d'approuver le rapport du Censeil,..1e 
bilan et 165 comptes pour l’année close le 
31 Qécembre 192, tels qu'ils sont soumis à 
l'Assemblée, M. A. Sprinz appuie cette Dru- 
position. Le Président déclare: la discussion 
ouverte: RU : : Æ ? H'EMTIAY + 4 EN 
En réponse à une question, le Président in: 
dique que des expériences sont en cours peur 
la substitution de tables recouvertes de gro3 
velours aux plaques d'amalgamation en cui- 
vre du moulin ; suivant toutes probabilités, 
le. procédé des. tables..sera. adopté. Aucune 
autre question. n'étant posée, la résolution 
est soumise à l’Assemblée et votée à l’urani- 
Conseil d'administration: — M..F. Raleigh, 
nommé par le Conseil au poste laissé vacant 
En r'apsence 4: MH. A: Rogers, est réélu. 


fait de la grève, il a été tracé 7.261 pieds du- 
rant d'année. dernièxe. Lors de la réorganisa- 
tion des conditions du travail, on s'est préoc- 
cupé d'explorer la Partie sud-ouest entre le 
dix-neuvième’ niveau ef-la frontière sud -où 
il. y a des perspectives de trouver-du South 
Reef d'une teneur au moins égale à celle des 
niveaux supérieurs. 
Les galeries nos 20 et 21 ont donc été pour- 
suivies dans la direction ouest, mais il fau- 
dra quelque temps avant que des renseigne- 
ments suffisants soient obtenus'sur la valeur 
de cette section qui reste la seule de cette 
importance gncore à développer. En: dehors 
de celle-ci, il. reste des blocs de minerai qui 
ont été mis,de côté autrefois comme n'étant 
pas assez riches et qui se trouvent vers le 
Milieu de la mine, Leur développement a 
moniré, qu’une Tarte d’entre eux tout au 
Mi’, pourrait laisser un bénéfice. 
Les Téselves de minerai à la fin dé l’an- 
LÉS Æiaien 6, diminution de: 30.000 tonnes 
en quantité. et de 0,8 dwt en valeur. La -baisse 
des frais d'exploitation a permis de faire en- 
trer dans les réserves un certain tonnage de 
fa Dr vaieur - x 
- Pour'en revenir aux comptes, nous voyons 
qu'ils se° soldent par une perte de Æ£ 35.89% 
qui a été ajoutée audébut dw solde reporté 
précédemment dé Æ 161657: En “ajoutant 
LS A6-dividendes /périmés et en déduisant 
£ 405°de dépenses de premier établissement, 
£ 2297 pour l'achat des actions au -Séques- 
|treet £ 371 sur les imr'ôts du gouvernement 
nous avons pu, déduction faite de la perte 
der 35:89, reportér un solde de £ 122.177 
résultats assez favorables étant données lés 
| dficultées exceptionnelles. de l’année. 
À “Eur les quatre premiers mois de l’exer- 
cice en Cours, il a été broyé 218.380 tonnes, 
SOit 54,590 tonnes par mois, ce qui est un pro- 
| Srès Sur l’année” précédente. Le rendement 
de 5,041 AWts est à péu près normal, Les frais 
ont-baissé à 21 sh. 1 et le profit a ébr de 
£€ 3.971, En avril nous ‘avons gagné -Æ 2.000 
CEiffre nn peu supérieur au précédent grâce 
à une légère diminution des frais et à une 
petite: augmentation dé la teneur. Les prix 
de vente de l'or ont baissé depuis la, fin de 
[l'année dernière et comme les frais d'exploi- 
tation représentént-pratiquemvent 48 -sh. par 
once, "ik n’est nas. facile de prévoir des pro- 
HR dE mue ont été réduits à 
> direct £. Un niveau très faible qui a été rour avril 
SRE RAR DA et de 15 a Aernier supérieur de 0.3 à à la Res 
Le L.Cce Qui à entrainé#41916 qui avait été la : vorisée € Er | 
diminution def recortes 2 dela 116 qui avait été, la plus favorisée depuis la 


, de | fusion. Le rapn > l'ingéni 
| son der TEC 6) [USION. M LOL rapport de l'ingénieur-conséft] 
rie que, s'il n'yavait pas eu diminution Montre qu'Une amélioration "matérielle du 


quée des frais d'exploitation, comme ré- rendement n’est pa ossible l 
sultat de la réorganisation qui 4 éuüivi Ia | résérves soïent None à 50 Fe Tr nèh 
mève et qui nous a permis de faire des-proz |pas Possible, de maïntenir les deux moulins 
Hs modérés durant: le second semestre, la Len pleine opération avec ce tonnage ét 5 0/0 
pérte nette d'exploitation aurait di minerai traité doivent provenir des mine- 


) été telle . M 
rais de _faible-teneur. pour le, nettoyage. 


l'absence d’autres désignations, le Prési- 
dent déciare dûment .réélus.les administra-. 
teurs sortants, Sir Evelyn Wallers, K. B. E.,. 
et M: D; Christopherson, C. BE, 
Commissaires des comptes. — La rémuné-. 
ration de chacun des Commissaires sortants. 
est fixée SNTSRRE imées pour la dérnière véri- 
fication "et MM. Howard Pim and Hardy et 
MM. C. L. Anderssôn and Ce sont nommés 
Commissaires pour l'année suivante. L’As- 
blée générale est close. GE a a a ep 7 


GELDENHUIS DEEP, LIMITED 


(Enregistrée au Transvaal) | 


ssemblée du 117 mai 1993, à Johannesburg. 
Discours du Président, M. /E. €. Izod. 


À 
". 


at: 


Les opérations durant l'année*defnière ont 
assé une perte d'exploitation de £ 35.43% qui 

rés @ément de la grèvesdes employé: 
“début de l'année. Le prethiér tri- 
ii a été marqué par l'arrêt presque 
et” des opérations pendant neuf semai- 
Le, Causécune. perte directe de € 5.333, En 


RLSOGZ5Q 


@ la Compagnié aurait presque certaine- 
u M RFA LC PU YVES EAU FER 


d'esloitatlon | 


“Malgré la réduction des développements du : 


Noire, usine Est tire la. rlus grande partie 
de sôn minerai de la éection orientale de, la 
mine par le puits n9,2 Mais il devient de plus 
ên plus difficile chaque. mois de maintenir 


le tonnage de cêtte section. Pour y remédier, 


des mesures sont prises pour accroître Le ton- 
nage. de la section ouest. et on s’eflorcera de 
toutes manières de maintenir Fapprovision- 
nement des:deux moulins et des usines avec 
du minerai de teneur moyenne payante. Sil 
devient nécessaire ultérieurement. de fermer 


une ,usine par manque de minerai payant, 


la; situation, d'ensemble de la mine serawre- 
vue avec Soin au point de vue de’ la F'ossibi- 
lité de faire des bénéfices avec ume réduction 
‘des.-opérations, IL convient de rappeler qu’il 
y à environ 1 million de tonnes d’une valeur 
de 44 dwis- prêtes. à être développées mais 
qui.ne sont pas payantes dans les conditions 


actuelles de’prix de revient. Ce tonnage vo 
c'est-à-dinesi 


présenterait: s'il était traité, 


l’on: pouvait réduire les frais de 3 à 4 sh. Far 


tonne brovée, £ 800.000 de salairés et appro- 


visionnements. Dés dépenses menstwellest 0$- 
Cillent entre Æ€°55.000 et Æ 60.000 dont 12.000 
à 13.000 livrés de gages d'ouvriers blancs et 
Salaires. Cela représente uné ‘déperise d'au 
moins.  Æ 150.000 par an pour les employés 
blancs laquelle cesseraît 


de- l'intérêt des ‘employés blancs de nous ai- 


immédiatement Sin 
la mine n'était plus exploitée. Il sera donc 


dér quand le moment sera venu de décider. 


si nous Fouvons où né pouvons pas exploi- 
ter notre minerai de ‘plus faible teneur En 
conclusion, il ést impossible de prévoir: comMm- 
bien de temps pourra durer 
tation qui est entièrement une -question de 
prix de revient. 

Le”rapport du. Conseil expose que la. Com- 
pagnié ‘a racheté au séquestre 18,511 actions 
en 1922. Depuis lors, il en a été encore acheté 
574 qui ont été mises aussi au nom de deux 
administrateurs qui en sont responsables, vis- 
à-vis de Ja,Compagnie dont les. droits ont été 
complètement sauvegardés en l'espèce. Après 
avoir adressé ‘ses remerciements à l’ingé- 
nieur-conseilg M, 5. Whitehouse, au directeur 
M. H. Adlersei” at. personnel: Te président 
propose, l'adoption -des somptes, ce qui est 
fait à l'unanimité. M. E. G. Izod, qui à rem- 
Fracé M;/ WW, :H.:A Lawreénce a été réélu 
comme administrateur. 
a 


ASSODIATION NATIONALE 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
5, rue Gaillon, Paris 


TNFORMATIONS 


ACTIONS DU CREDIT FONCIER CUBAIN 


Renseignements sur la Situation financière 
de, l'établissement, d’après le dernier rap- 
port publié sur l'exercice 1922. 

L’:« Association Nationale des Porteurs 
Français de-Valeurs Mobilières » vient -de 
recevoir le rapport: imprimé qui a été pré- 
senté à la dernière assemblée générale ordi- 
naïre «des: actionnaires: du Crédit Foncier Cu- 
bain: 

Nous extrayons de ce document les rensei- 
gnements ci-après : 

La: banque a encaissé au cours de l’éker: 
cice ,1922 prenant -fin le 31 décembre, üné 
somme de $ 346.240,95, représentant les annui- 
tés des prêts hypothécaires y compris $ 95 
mille :185,98 d'intérêts de retard sur les se 
mestres échus, contre $ 513.908,9 l’année pré: 
cédiente, Le: service des obligations et autres 
charges s’est élevé à : net $ 31419390. 

Il a été consenti dans l'année 34 nouveaux 
prêts pour um montant de & 307.400,00, Les 
remboursements* s'élèvent, d'autre part, à 
$ 377.861,01, plus deux prêts de S$ 22.249 14: 
dont les garanties sont devenues la propriété 
de la banque, Le-total des prêts effectués de- 
puis la fondation du Crédit Foncier Cubain 
s'élevait au 81 décembre .1922: à -1.306 prêts 
pour $ 12.121:583,57, sur lesquels 728 ont été 
rembourses pour un montant de & 6.792.009,77: 


1568. prêts restent-en. cours, représentant un 


encore l’exploi- 


4 


| solde de $ 5.329.373.,83, IIS sont estimés au 


bilan pour $ 4.698.4%4,05. 
En contre-partie, figurent $ 4.796.427,52 d'O- 


 bligations hypothécaires en circulation, : 


Les produits de l'année se sont élevés à 
8 08.301,21 contre $ 78.540,20 en 1921, lais- 
sant, suivant le rapport, après déduction des 
frais généraux, impôts, etc., un solde dispo- 
nible de $ 231.085,88 qui à été porté au fonds 
de réserve. | 


La banque à été dans la nécessité d'enga- 


ger plus de cinquante actions ‘judiciaires, 
dont vingt-sept tendent à la réalisation des 
gages, en vue d'obtenir le remboursement des 
capitaux prêtés, pour un total en intérêts, 
charges et capital de $ 1.700.613,59.: La seule 
créance dépréciée de la Société ‘du Verre 
ebtre dans ce chiffre pour $:1.055.951,69. 

Le rapport constate que les amortissemients 
effectués au bilan du 31 décembre 1921 ont-été 
insuffisants pour équilibrer complètement le 
bilan et qu'il a été mécessaire d'opérer au 
cours du présent exercice de nouvelles dépré- 
ciations d’actif (en particuhker sur la Société 
industrielle du Verre et sur le Chemin de fer 
de Guantanamo) pour un total de $ 784556,06. 
ce qui porte.à $ 3.318.862,03 le compte « dépré- 
ciation d’actif ». Le rapport conclut formel- 
lement à la nécessité de reviser les divers 
postes de lactif et à apurer les opérations 
“des époques antérieures. Il ne sera pas dis- 
tribué de dividende cette. année. 

Les actionnaires français qui avaient remis 
leurs pouvoirs à l’ « Association Nationale » 
ont été représentés à la dernière assemblée 
par M. Roëlandits. 

Le représentant de l”«Associatoin Natio- 
nale , confirme que-la nouvelle administra- 
tion travaille au redressement du bilan. 1H 
laisse entrevoir, toutefois, que de nouvelles 
dépréciations devront être envisagées à. cet 
effet. Il né sera possible dé connaître exacte- 
ment l'étendue des pertes réalisées par la 
banque que lorsque le travail de vérification 
actuellement en cours séra terminé, 


ACTIONS DE LA BANQUE 
D'AUTRICHE-HONGRIE 
(Oesterreischisch-Ungarische Bank) 

l'Association Nationale des Porteurs Fran- 
çais de Valeurs Mobilières appelle d'attention 
des actionnaires de la Banque d’Autriche- 
Hongrie (en liquidation) Sur les dispositions 
qui ont été prises en ce quicomcerne l’échan- 
ge ou le remboursement des .actions de .cet 
établissement : 

Ces actions peuvent être : 

a). Soit échangées jusqu'au 1% novembre 
1923 contre des actions de la Banque Natio- 
male d'Autriche sur la base de 


1/4 d'action « Banque Nationale d'Autriche » | 


contre 1 action « d'Autriehe-Hon- 
prier»: : 

1 action «Banque Nationale d'Autriche ». 
contre 4 actions « Barique d’Autriche-Hor:- 
gTie ». 

b)} Soit remboursées jusqu’au 1% juiilet 
1924 à raison de 365.000 couronnes autrichien- 
. nes par titre, sans bonification d'intérêt. - 

Les actionnaires français sont invités à 
adresser leurs titres au siège de la Banque 
Nationale d'Autriche, à Vienne, par l’entre- 
mise d’une hanque française tenant le réper- 
toire des changes. IIS auTont à préciser, lors 
de la remise de leurs titres à la banque in- 
termédiaire, l'option qu'ils entendent  exer- 
cer. Iline sera pas donné suite aux demandes 
d'échange de titres notifiées après: JLe.fer no- 
vembre 1923 et aux demandes de rembourse- 
ment nofifiées après le der juillet 1924 


Banque 


La Meilleure Encre est l'Encre 


E. MATHIEU-PLESSY 


se trouve partout 


_ L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 
OFFICIERS MINISTERIELS 
D QLe-Bel(S--et-0.) PRO Pier. Gambet.71 
VILLIERS Libr. loc. C,8.940m. Eau, gaz, élect, 


chauf.cent.pouv.conv. Pension, Instit. Maïs.santé 
Industr.M àpr.:450:000fr.Adj. Ch. not. Paris. 


80 octob. M° COTTENET, not. ,2b, Bd Bonne Nouvelle. 


Bulletin Bibliosraphique 
Politica. — Revue mensuelle d'éducation 
politique, 10, rue Chardin, Paris (16°). Abon- 
nement un an : 20 francs, ’ | 

Sommaire du numéro de septembre 1923 : 

M. Louis Loucheur. — La réforme de l’en- 
seignement secondaire. — La représentation 
des colonies. — Les œuvres françaises d’O- 
riént. — Pourquoi l’Autriche-Hongrie. a dis- 
paru. — Chronique politique. — Documents 
et tableaux. 


CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLEANS 


TRE ñ 


Le Livret-Guide Officiel 
de la Gompagnie d'Orléans 
SERVICE D'HIVER 

En présence des modifications d'horaires 
apportées à son service des trains à partir du 
11 octobre 1923, la Compagnie d'Orléans vient 
de faire procédér à la réédition de son Ei- 
vret-Guide Officiel. 

Rappelons qu'indépendamment des-horaires 
de toutes les lignes du Réstau, ce-document 
renferme des renseignements généraux et 
touristiques indispensables à la préparation 
de voyages d’affaires ou de plaisir. 

Il est mis en vente dans lès gares et bu- 
reaux de ville du Réseau, au prix de 2 fr. 50 
exemplaire. 

Pour le recevoir franco, adresser là somme 
de 3 fr. 40 au Service de la Publicité de la 
Compagnie, 1, place Valhubert, Paris (13e). 
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Situation hebdomadaire des Banques d'émis 
-sion de l'Europe. — Page 257. 

Revue des Changes et Chronique monétaire. 
— Numéraire et Métaux précieux.— Page 257. 

Questions du Jour. — Le mouvement rhénan. 
— Situation financière et économique des Etats 


balkaniques : La Grèce agricole, économique êt 
financière (suite) (M. Edmond Théry). — Les 
embarras économiques de l'Angleterre, —: Les 


grands ports français : Marseille. — Compagnie 
des Messageries Maritimes et Société des Ser- 
vices Contractuels. — Pages 259 et suivantes. 

Informations diverses. — france : Situation 
hebdomadaïre de la Banque de France: — L'exé- 
cution du traité. — L'occupation de la Rubr. — 
La création de bons monétaires. — Le voyage 
de M. Le Trocquer. — La promulgation des 
traités de Washington. — La reprise des travaux 
parlementaires. — A la Commission des Fi- 
nauces. — Le budget du département de la 
Seine. — La question “de Tanger. — Le commerce 
extérieur de la France pendant les neuf premiers 
mois de 1923. — Les opérations du Crédit Na- 
tional en septembre 1925. — Les opérations de la 
Caisse nationale de retraite pour la vieillesse en 
1921. — Notre situation économique et financiere. 
— Les recettes des chemins de fer. 


Allemagne : Banque Impériale, d'Allemagne. — 

© Le « Rentenmark ». — La situation. — La 
proclamation de la République rhénane. — Le 
commerce extérieur en août. 

Grande-Bretagne : Bilan de la Banque d’Angle- 
térre. — Les événements de Rhénanie. — La 
Conférence impériale. — Le président Masaryk 
à Londres. — Les prix de gros. 

Grèce : — Une révolution militaire. 


Pologne : Lés rapports économiques avec Dantzig. 

Suisse : La question des zones franches. — La 
cinquième Session de la Conférence internatio- 
nale du Travail. 

Turquie : La détté ottémane, — Le rapport de sir 
Adam Block. — Frappe de nouvelles monnaies 
de bronzæ — La consolidation des dettes munici- 
pales de Constantinople. 

Etats-Unis : Les dettes étrangères non garanties. 
— Les Clearing Houses pendant les neuf pre- 

| ‘miers mois de 1923. — Les dépenses. des tou- 
ristes américains à l'étranger. 

Méxique : Vers la reconnaissance du Mexique. 

Revue Commerciale. — Page 270. 

Petites Nouvelles. — Page 271. 

pouvhé financier. — 5e 272. 
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MHAHLERS BANK” 


M ri custrant, 4 
|  AMSTERDAM 


+ Adr! télégr. STEADY oN 
Biévution detous ordres de Bourse 


LR DE 2 D SACS ES EN HS AO AU ie 0 qe 
(actions et obligations) et spéciale- 


ment de Valeurs internationales, 


Chèques et Transferts télégraphiques 
de Titres - Comptes.en Monnaies étrangères 
1 + DEPOTS AVEC PRÉAVIS 

| à vue, à court et à long terme 


Mets UE FRANÇAISE 


LE ie se dl Trés 
S ‘LL 


à trois, six ou dix ans 


REMBOURSABLES à DÜÛ 


tr. 


le 20 Mai 1926. 


à D19° 1e 20 mai 1929 


oui BAD 1e 27 Juin 1933. 


au gré du porteur 


Prix d'Émission 


492"50 


Ces Bons sont exempts d’Impôt 


———— + à — 


La souscription. est ouverte du 4° Octobre au 3 Novembre, 
le Ministre des Finances s'étant réservé la faculté de la clore avant cette date, 


LES SOUSCRIPTIONS SONT REÇUES AUX GUICHETS SUIVANTS : 


Ministère des Finances, Service des Émissions (Pavillon de Flore); Trésoreries Générales; 
Recettes des Finances; Perceptions; Recettes de l'Enregistrement; Recettes ces Douanes 
et des Contributions Indirectes ; Bureaux de Postes; Banque de France; Recette Municipale 


de la Ville de Paris ;> Banques ; 


Etablissements de Crédit; 


Caisses ‘de Crédit Agricole; 


RUE de CS. et Notaires. 


COMPAGNIE NATIONALE 
DE MATIERES COLORANTES 
ET DE PRODUITS CHIMIQUES 


.  Sociélé anonyme 
Au capital-de100.000.000 de francs 


Siège social : 
134, boulevard Haussmann, Paris 


MM. les actionnaires sont convoqués en As- 
séemblée générale extraordinaire pour le sa- 
medi.3 novembre, à 11 heures, 
des Ingénieurs Civils de France, 19, rue Blan- 
che,tà Paris, à l'effet de délibérer Ga statuer 
sur- l’ordre du jour suivant : 

Proposition de fusion avec : Ja Société ano- 
nymé des Manufactures de Produits Chimi- 
ques du Nord « Etablissements Kuhlmann », 


et approbation des accords intervenus en vue 


de la réalisation de cette proposition. 
L'Assemblée générale extraordinaire se com- 


dans la salle 


pose de tous les actionnaires, quel que soit le 
nombre de titres qu’ils possède nt. 

Dépôt des titres au porteur, en vue de l'As- 
semblée : à la Banque de Paris et des’ Pays- 
Bas. 

Le Conseil d'Administration. 
DSP DIE ONE DE EE ES RL SE CE IE DE RON CS EE 


SOCIÉTÉ DU DJÉBEL-DJÉRISSA 


Le Conseil d'administration de la Société 
du Djébel-Diérissa a décidé : 

1° Que l'amortissement autorisé par l'assem- 
blée générale extraordinaire du 20 mars 1923, 
sera effectué pour le premier quart, soit 25 fr. 
à dater du ? novembre prochain, au siège S0- 
cial, 60, rue de la Victoire à Paris, contre 
présentation, pour estampille, des actions no- 
minatives: où au porteur ; 

20 Qu'un acompte sur les produits de l’exer- 
cice emcours sera mis en paiement à la même 
caisse, à raison de : 

5 fr. 75 net, pour les actions nominatives ; 

5 francs nef, pour les actions au porteur, 
contre remise du coupon n° ?1. 


nées ion LE | 


TAUX D'INTÉRÉT : 
à un mois.....00:00 0 +. 
à trois MOIS ..ss.oscoce À lo 
À six MOIsS.....ssscooe 41/2 
d'un an......... ce À 3215 


On trouve les Bons de la Défense Nationale partout : 
Agents du Trésor, Percepteure, Bureaux de posts, 
que de France, Banques ét Sociétés de Crédit, -| + 


chez les Notaires, etc. 
ARE SRE PONT ARTS re 


COMPAGNIE NATIONALE 


DE MATIÈRES COLORANTES 


ET DE PRODUITS CHIMIQUES 


£ Société anonyme 
Au capital de 100:000:000 de francs 


Siège socidl : 
134, boulevard Haussmann, Paris 


MM. les actionnaires sont informés que tout 
actionnaire qui aura régulièrement assisté 
ou se sera fait représenter à l'Assemblée géné- 
rale “extraordinaire convoquée pour le sa- 
medi 3 novembre 1923, à 11 heures, dans la 
salle des Ingénieurs Civils-de France, 13, rue 
Blanche, à Paris, recevra, à titre de jeton, 
pour chaque action inscrite à son nom ou 
par lui déposée, 12 somme d'un franc, qui lui 
sera payée si l’Assemblée a été valablement 
constituée par une représentation, d’ ea moins 
150.000 actions. 


Le Conseil d'Adminid rot on " 


2e 


COMPAGNIE PARISIENNE 


DE DISTRIBUTION D'ÉLECTRICITÉ 


23, rue de Vienne, Paris 


Avis aux Porteurs de Bons Décennaux 6 0/0 
(Emission de 1922) 

. Les intérêts échéant le 15 novembre 1983, 

seront payés contre remise du coupon n°3 

ou présentation des certificats punis à 


raison de : 


15 francs par titre nominatif ou au porteur. 

Aux guichets : 

De la Banque de Paris et des Pays-Bas, 
3, rue (d’Antin ; 

De la Banque de l’Union Parisienne, 


“rue Chauchat et 14, rue Le Peletier ; 


Du Comptoir National d'Escompte de Paris, 
14, rue Bergère et de ses bureaux de quar- 
tier et agences de.province.; ï 
Du Crédit Lyonnais, 19, boulevard des Ita- 
liens, et de ses bureaux de quartier et agen- 


_ ces de province ; 


Du Crédit Mobilier Français, 30, 
bout : 
De la Société Générale, 29, boulevard Hauss- 


rue Tait- 


. iMmann et de ses bureaux de quartier et agen- 


- ces de province : 


3 


De la Banque Nationale de Crédit, 16, bou- 
levard des Italiens, et de ses bureaux de 


_ quartier et agences de province : 


‘ 
1% 


Du Crédit Commercial de France, 20, rue 


La Fayette et 103, avenue des Champs-Ely- 
sées. 


lrces douteuses ‘et diverses éventualités, 


de 


S'RCONOMISTE EUROPEEN _ 


Eur SECTE g:=. sn El 


COMPAGNIE | ; 


|| MINERAIS DE FER MAGNÉTIQUE 


DE MOKTA- le LD 


“À 
LE 


ë 
Le ren d’ adMilstrdiont #1 
acompte Sur les produits de ee 
cours sera mis en paiement, à part 
vembre prochain, à la Société Générale, 29, 
boulevard Haussmann, à Paris, dans ses 


province, à raison. de :. 


95 fr. pour les actions nomin: Mives dib 
de 500 francs : 

R1 fr. pour les actions au porteur, co 
remise du coupon, n° 115. 


COMPAGNIE FRANÇAISE" DES è 
CHEMINS DE FER 
DE LA-PROVINCE DE SANTA- -FÉ : 


Recettes brutes pendant le mois de a 


du réseau exploité par la Compagnie : 3 mil- 
lions 432,000 francs {ou_$ =/» 1.560.000), contre 


3.275.516 francs (ou $ "/» 1.488.871) en sep 


tembre 1922. 


BANQUE IMPÉRIALE OTTOMANE 


RAPPORT présenté à la cinquante-sirième 


Assemblée générale des actionnaires dù 
mercredi 25 juillet 1993. “1 
Messieurs, 


Le Comité a l'honneur detprésenter aux 
actionnaires: son cinquante-sixième rappoñt. 
Dans l'établissement du bilan; l'actif etle 
passif en monnaies étrangères ont été con- 
vertis «en sterling aux-cours:du.81 décembre 

1922: 

Après constitution de provisions pour crédie 
par 
prélèv ement tant sur des bénéfices de 1’ exêT- 
cice que sur les réserves antérieures, il res- 
sort un solde disponible de: 

£ 194.693 6,10, comprenant le reportde l’exer- 
cice précédent qui S'élevait à £ 18.533 3.7. 2 

Prenant en considération la situation a€t- 
tuelle, le Comité propose de reporter à noûü- 
veau ce montant disponible de £ 194.693 6.10. 

Les membres -du Comité général dont de 
mandat expire cette année sont MM, Georges 
Heine, Raoul Mallet, sir J. P. Hewett, 10rd 
Oranmore ét Browne qui sont rééligibles: et 
se. représentent à. vos suffrages. 


BILAN AU 31 DECEMBRE 1922 
Actif 

Espèces en caisse et chez les 
banques 

Placements teniporaires et r'e- 
ports EIRE Servers SNS 

Eiféts à recevoir : 

(dont £ 5.869.365-3-1 en Bons 
du Trésor anglais et en Bons 
de la Défense nationale).. 

Valeurs en portefeuille com- 
prenant £ 3037266-118 en 
fonds d'Etats anglais et fran- 
CAS ER ce RO de ee 

Comptes courants débiteurs .. 

Avances sur nantissements …. 


1.376.992 4 2 


7.268.968 12 1 


4.309.091 9 11 
1.968.360 18 3 
1.864168 18 9 


Immeubles et mobilier ....... 499.312 16 9 
£ 21853.97% <3 10 
 Passif 
CAPHARE sense £ 10.000.000 0 0 
A déduire : 
Versements non appelés ...... 5.000.000 0 0 
SIRET 5.000.000 © 0. 


a auun 


en 
FES 2 no: 


bureaux-de. quartier et dans. ses-agences dec 


80 fr. pour les actions nominatives libérées: | 
-de 400 francs ; 


4.067.076 3 11. 


At pes &; sé # 


Ô # Et Ft #5 æ LARGE LE, É. 
| COMPTES DE. PROFITS. ET PERTES jan 
“Qu 1e janvier au 31 


rodtans ‘du bee se 31 dé 


cembre 19 ir Her me 
Balance oies #0 Le ee 18:553.8 7 
Profits nets pour Fonnes 1921. . 1%6. 140 8 3 


M atne É 


J'ai été informé par de mn que  l'aé- 
semblée est valablement constituée, 
L'exercice 1922 S’est encore écoulé u Milieu 
de difficultés de toutés sortes. Le. ane 
commercial a persisté et les importants Évé- 
nements, dont le Proche-Orient a continué 
d’être le théâtre, ont eu leur répercussion 
sur la marche dè nos affaires | 
Les premiers mois de l’année furent bien 
impressionnés par des efforts tentés par des 
Gouvernements alliés en vue de mettre fin au 
conflit gréco-turc, mais les pourparlers n'eu- 
rent pas de résultat, ef les opérations mili- 
taires, qui étaient virtuellement suspendues, 
reprirent en août avec une glande activite. 
Le 9 septembre, les Turcs firent 1 ur. nee 
à Smyrne. Le 11 octobre, nn armisticé fut si- 
gné à Moudania, ét dé 20 novembre con- | 
Térence de la Paix s’ouvrit à Lausanne. | 
La reprise des dévastations militaires, les. 
dévastaiions dans la zone militaire, e désas- 
tre de l'incendie de Smyrne et la inte de 


complications politiques eurent le plus f4- 


cheux effet à l’égard des affaires, qui subi- 
rent un ralentissement croissant ie le se- 
cond semestré., En outre, le Tesecirement TAC 
nétaire à Constantinople, les nouvelles ie 
sitions douanières, lés difficultés de: relations 
avec l'Anatolie diminuèrent sensiblement 1e 


‘opérations des importateurs qui limitèrent. 


leurs transactions aux denrées et articles. de 
première nécessité, d'autant plus que la Rus- 
Sie méridionale restreignait LE de-. 
mandes sur le marché de rio 
Un grande quantité de prod a été dé- 
truite lors de l'incendie de S Une mais le 
mouvement des so ‘a accusé ‘une 
augmentation -par- suite d’une demande très 
active dé l'étranger e 


airs et. 

soies qui à épuisé, en sus de duction,.. 
les stocks existants. ni: 
Les chiffres du mouvement ercial de: 
la J'urquie n'ont pu être : “pour les 
neuf premiers mois. de .19 Er 
ont été de 59. 341. Did: si contre 


OM ë ; 8 réduit pourris “cette 
période de SAT. à. 36. 087. R4 livres tur- 
ques. : *£ ! à Se 26 
Malgré cet no Hon les cours du c 
ne se sont pas “améliorés : la livre LenpRES 
qui se-tenait aux environs de 700 piastres 
turques en décembre 1921, clôturait à 800 en 
décembre dernier, après. avoir. CAGE pendant 


Does 1% : 
novembre. : it : 
Me les négociants à rester dans la réserve 
et 4, par la suite, contribué at marasme des 
affaires. DR Te À 

En ce quiconcerne les recettes nettes de 
l'Administration de la Dette publique ottoma- 
ne, qui s'étaient élevées pour l'exercice 1921-22 
à 7.642.312 livres” turques, le:Conseil de la 
Dette prévoit qu'elles : n’atteindront : pour 
l'exercice 1922-1923.que 6.262.000 livres turques, 
partsuite de la privation, au cours: de,cet 
exercice, du rendement de.trois nouvelles cir- 


conscriptions d’Anatolie 
SÉMdipistration de la Dette publique 6fo- 


mane et le Gouvernement ottoman ont procé- 


dé, en 1%2, à la répartition des provisions 

ivexistaient aux comptes de la Dette Uni- 
fée et de divers Emprunts :ottomanspour:la 
période de mars 1915 à septembre 1922. Les 
Métier ot ont été mis en paiement, pour la 


tte ottomane unifiée en juillet et septem- 


bre, pour les Emprunts hors décret en mars 

et octobre 1922. 27 
L'exploitation de nos différentes branches 

d'activité s’est poursuivie normalement à 


Constantinople pendant le premier: semestre: 


et. a donné,liex à des résultats satisfaisants. 
Les événements du second semestre ont eu, 
par contre, pendant cette période, une sé- 
rieuse répercussion sur le volume des opéra- 
tions, non seulement à Constantinople, mais 
surtout à Smyrne et dans les régions deévas- 
tées d'Asie Mineure. | | 
- Il y a lieu de rappeler que l'immeuble où 


était installée notre agence de Smyrne a été 


détruit -par l'incendie ; l'encaisse avait qu 


être mise en sécurité et les coffres renfermant 


les valeurs demeurèrent intacts. Les domma- 


ges subis étaient intégralement couverts par 


des assurances contre tous risqués; des me- 
sures ont été immédiatement prises pour la 
réouverture de l'agence qui à été installée 
dans un nouveau local. Dans différentes vil- 
les, les événements nous ont contraints à fer- 
mer momentanément nos agences, à 
Nos sièges de Palestine, Mésopotamie, 
Chypre et doypte ont eu à souffrir de l’état 
de stagnation des affaires en général ; en 
pièces les opérations ont.été particulièrément 
calmes. Re MED 

Au cours de l’année 1922, nous avons ouvert 
un bureau à Naplouse (Palestine) ét avons 
créé un nouveau siège en Perse, à Téhéran. 
Le développement des affaires de Paris et 
Londres se continue, et nos agences de Man- 
cheSter, Marseille et Tunis attendent avec 
confiance la recrudescence des relations com- 
merciales qui suivra vraisemblablement Ja 
conclusion de la Paix. } 

Notre filiale, la Banque de Syrie, a eu à 
souffrir de la diminution de l'activité com- 
merciale en Syrie et au Liban ; néanmoins, 
lle a obtenu des résultats satisfaisants qui 
ui ont permis, après constitution de certai- 
es réserves, de répartir un dividende de 
» 0/0 pour l'exercice 1922. La Banque Franco 
serbe, dans laquelle nous avons un importan: 
ntérêt, a assaini la situation résultant de la 
zuerre et la Bank of Roumania se trouve:en 
J0sition satisfaisante. Fes far rs | 
Notre établissement est largement intéressé 
. la prospérité des grandes entreprises d'uti- 


ité publique en Turquie : chemins de fer, 


quais, tramwaÿs et électricité, mines. Actuel- 
ement, ces affaires sont en voie de réorgani- 
ation et de réadaptation aux conditions éco: 
10omiques et financières issues de Ja guerre. 
l'faut espérer qu'à la suite des négociations 
ngagées avec le Gouvernement turc, ces én- 
reprises seront mises en mesure d'accentuer 
eur développement profitable aux intérêts du 
AVE 5.4 AE | 


Ainsi que l'expose le rapport, l'Actif et le 


’assif en monnaies étrangères ont été conver: 
is en livres Sterling, aux cours du 31 décem- 
re dernier, soit pour ce qui concerne les 
nes, à raison de 64 francs pour 1 livre 
terling, contre 5 francs au 31 décembre de 
nuée. précédentes 2 

ne part, mous avons constitué, a“ 


té du Change à in. 


rieures; des p 


| rovisions pour créances douteu: 
ses et diverses éventualités. | 
Les comptes ainsi arrêtés font ressortir pour 
l'exercice 1922 un solde au Crédit dé Profits et 
Pertes. Gene ur See Aer 
Æ 194.693.6.10, comprenant le montant de 
Æ 18.553.3.7 reporté de l'exercice précédent. 
Ces JSplas peuvent être considérés comme 
satisfaisants étant NOR ee circonstance: 
défavorables d'ans lesquelles ils ont été obte- 
POSE PE LS ARE? W é sXLs 
En raï$on de l'incertitudé de la situation 
mondiale, et principalement des fiuctuation; 


.| des changes, qui peuvent affecter les existen- 


ces en monnaies étrangères — les fluctuations 
du change français ayant déjà varié de 64 fr. 
à 79 fr. 50 pour 1 livre sterling — nous ne 
pouvons que-vous, proposer de reporter ce 
solde, à nouveau. 

Nous ne doutons pas que vous n’approuviez 
cette politique, que commande la prudence, 
et qui aura pour effet de: renforcer la citua- 
tion de la Banque, non seulement, en vue des 
éventualités dont nous venons de vous entre- 
tenir, mais aussi des conséquences que peut 
avoir conclusion de la paix. Cette paix est 
mainténant un fait accompli. Nous espérons 
qu'elle apportera le calme. et la stabilité en 
Orient. Une sage administration de l'Etat et 
une Collaboration de tous les intéressés peut 
ouvrir maintenant pour la Turquie une ère 
de prospérité qui permettra le développement 
des richesses naturelles du pays. Nous som- 
mes préparés. à un, tel avenir. 

Noire. personnel d'Asie Mineure s'est trouvé 
encore en situation délicate et parfois. péril. 
leuse à certaines heures ; nous lui adressons 
un 
ciements à nos Directions de Constantinople. 


Londres, Paris et des agences, ainsi qu'à tous 


nos agents, pour leurS’efforts et leur activite 
dans cette: période difficile. 2: 41 °:: 

Ee président soumet ensuite à l'assemblée 
les résolutions suivantes : 


I: L'assemblée générale approuve le rap- 


port du Comité général ainsi que le Bilan et! 
les comptes, arrêtés au 31 décembre 1929. 
II. L'assemblée générale réélit MM. Georges 
Heine, Raoul Mallet, sir J.-P. Hewett, G. C. 
E., K, B. E., C. I.°E4 lord Oranmore et 
Browne, K. P.,,R.:.C, comme membres. du 
Comité général. 

Ces résolutions, appuyées respectivement 
pai the Gen. Hon., sir Herbert, A. Lacrence; 
K. C. B. et the Eart of Bessborough C. M: G, 
sont votées à l'unanimité. 

Un actionnaire propose que ‘des: remercié 
ments soient adressés au président du Comité 
aux directeurs et au personnel de 14 Banque. 

Cette proposition, appuyée par un autre 
membre de l'assemblée, est adoptée à luna 
nimité. 

.. Après. avoir exprimé ses remerciements, 
Ï y jour étant épuisé, le président lève 


—————_—_—_—_—_——_ 
CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLÉANS 


TIRAGE DU 20° JUILLET 1923 


. Titres à rembourser 
à dater.du..Îer octobre 1923 


5.500 obligations de l'emprunt 2? 1/2 0/0 (1895) 


Capital : 500 fr. — Impôt : 10 fr. 08 
Net à payer : 489. fr. 98 


message de sympathie, avec nos remer- 


1270101à1270200 
1313401 1313500 
1324501 1324600 
1343901 1344000 


1397501 1397600 


1445101 1445200 
1501501 1501600 
1529501 1529600 
1591301 1591400 
1640401 1640500 
1678201 1678300 
1720901 1721000 


1753301 1753400 


1299801à1299900 
1314701 1314800 
1326801 1326900 
1345901 1346000 


1428601 1428700 


1461401 1461500 


1510101 1510200 


1576101 1576200 
1606301 1606400 
1616201 1646300 
1712001 1712180 
1730501 1730600 
1768801 1768900 


1308001à1308100 
1322801 1322900 
1341501 1341600 
1359601 1359700 
1429001 1420100 
1465001 1465100 
1522101 1522200 
1583101 1583200 
1608001 1608100 
1649201 1649300 
1720101 1720200 
1748701 1742800 
776501 1776600 


1776901 1777000 
1803401 1803500 
1822401 1822500 
1844701 1844800 
1903501 1903600 
1954201 1954300 


1784001 1784100 1791501 1791600. 
1818101 1818200 … 
1828201 1828300 1832001 1832100 
1846701 1846800 1887301 1887400 . 


1816601 1816700 * 


1908401 1908500 


1936101 1936200 


OBLIGATIONS 2 1/2 0/0 (1895) 
Tirages antérieurs au 20 juillet 1923 
Séries comprenant des Titres 
restant à rembourser 
1255101à1255200 
1261201 1261300 | 
1268701 1268800 . 


1252601à12527 

1296301 1256400 
1262601 1262700 
1268901 1269000 
1279101 1279200 
1286901 1287000 
1295001 1295100 
1297601 1297700 
1310201 1310300 
1310801 1310900 
1318901 1319000 
1330601 1330700 
1335301 1335400 
1342701 1342800 
1345401 1345500 
1362301 1362400 
1390401 1390500 
1419901 1420000 
1431501 1431600 
1453701 1453800 
1466501 1466600 
1494101 1494200 
1499301 1499400 
1501201 1501300 
1532401 1532500 
1544101 1544200 
1556401 1556500 
1570701 1570800 
1647601 1647700 
1658001 1658100 
1671301 1671400 
1634401 :1684500 
1708801 1708900 
1716401 1716500 
1718101 1718200 
1743401 1743500 
1752301 1752400 
1759001 1759100 
1777701 1777800 
1796401 1796500 
1816701 1816800 
1849501 1849600 
1908601 1908700 


1253701à1253800 
1257601 1257700 
1263001 1263100 
1209701 1269800 
1283001 1283100 
1888801 1288900 
1295401 1295500 
13509201 1309300 
1310301 1310400 
1311601 1311700 
1325401 1325600 
1331501 1331600 
1337801 1337900 
1344201 1344300 
1546201 1346300 
1386301 1386400 
1391901 1392000 
1428001 1428100 
1448801 1448900 
1454401 1454500 
1476001 1476100 
1496101 1496200 
1499601 1499700 
1909101 1509200 
1535201 1535300 
1548901 1549000 
1561301 1561400 
1582101 1582200 
1648101 1648200 
1662101 1662200 
16/5301 1675600 
1685401 1685500 
1711601 1711700 
1747101 1717200 
1719901 1720900 
1744001 1744100 
1753001 1753100 
1769301 1769400 
1789001 1789100 
17972401 1797500 
1818001 1818100 
1851301 1851400 
1961101 1961200 


1270801 1270900 


D" Face 


à 
h 


5 


1286501 1286600 


1291501 1291600 


1296401-1296500 


1310101 
1310401 
1313801 
1329701 
1333301 
1341001 
1344301 
1353501 
1386401 
1419601 
1430301 
1453201 
1459901 
1489201 
1497201 
1499901 
1531001 
1543401 
1554001 
1564001 
1592401 
1649101 
1663001 
1682801 
1707401 
1713401 
1717601 
1742601 
1752001 
1755601 
1775201 
1795501 1795600 
1810001 1818100 
1843201 1843300 
1897001 1897100 
1981301 1981400 


1310500 
1313900 
1329800 


1344400 
1353600 
1386500 
1419700 
1430400 
1453300 
1460000 
1489300 
1497300 
1500000 
1531100 
1543500 
1554100 
1564100 
1592500 
1649200 
1663100 
1682900 
1707500 
1713500 
1717700 
1742700 
1752100 
1755700 
1775300 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS 


TIRAGE DU 20 JUILLET 1923 
Titres à rembourser 
à dater du 1% septembre 1923 


6.700 obligations de l'Emprunt 4 % (1913) 


Capital : 


Impôt : 
62201 à 63300 
55301. 85400 

123601 123700 

1#5501: 175600 

225101 225200 

238001 228100 

204801 304900 

320601 320700 

269301 369400 

423301 423400 

482901 483000 

526201 526300 

562101 562200 

593601 593700 

640901 641000 


65102 à 65200 
93401 93500 


500 francs 
12 fr. 63. — Net à payer 


: 487 Îr. 37 


80601 à 80700 
103701 103800 


124301 
186801 
226601 
251501: 
308801 
327201 
380701 
425501 
483501 
549401 
262301 
601701 
641701 


124400 
186900 
226700 
251600 
308900 
321300 
380800 
425600 
483600 
549500 
562490 
601800 
641800 


125101 
208101 
226801 
279801 
320501 
348101 
410701 
445701 
498601 
551501 
969401 
611901 
642801 


125200 
208200 
236900 
219900 
320600 
348200 
410800 
445800 
495700 
551600 
065000 
612000 
644900 


1310200 


1333100 
1341100. 


NA. 


661901 G62000 677701 677800 679901 G60LOD 
685301 685400 - 741801 744900 756601 756000 
759801 0400 786901. 787000 787001 787100 
“00301 ‘790400 792801. 792900 796001 796100 
gi1101 811200 816301 816400 826501 826600 
835401 635500 858301 858400 887201 887300 
017501 917600 918101 918200 929101 929200 
995001 995100 ME Da 


OBLIGATIONS 4 % (1913) 
Tirages antérieurs au 20 juillet 1923 
Séries coniprenant des titres restant 

à rempourser 
24101 à 24200 


2101 à 2500 75901 à 75300 


102501 102600 108501 108600  11780L 117900 
124701 124800 130301 4130400 149901 150000 
155601 155700 158901 159000 177701 177800 
180001 180100 195201 195300 210101 210200 
912401 212500 215601 215700 226301 226400 
926901 227000 231101 231200 234801 234900 
251901 252000 254801 254900 255601 255700 
258601 258700 264501 264600 269501 269600 
276601 276700 297401 297900 302701 302800 
311301 311400 315001 315100 317501 317600 
327501 327600 340401 340500 345601 345700 
353901 354000 364101 364200 368901 369000 
391801 391900 401601 401700 431401 431500 
438104 438200 447201 447300 453801 453900 
461401 461500 265901 466000 474101 474200 
476001 476100 485901 486000 513501 513600 
523501 523600 541901 542000 555801 555900 
561501 561600 561601 561700 563101 563200 
572201 572300 519601 579700 584301 584400 
5891014 589200 590001 590100 597901 598000 
637501 637600 641401 641500 643501 643600 
660801. 660900 667401 667500 668701 668800 
238901 739000 764001 764100 767101 767200 
767201 767300 178201 , 778300 895501 895600 
909301 909400 919501 919600 920101 920200 
930701 930800 941801 941900 955301 955400 
- 080101 C80200 - 992501 992600 


ASSOCIATION NATIONALE 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
5, rue Gaillon, Paris ‘ 


INFORMATIONS 


COUPONS PRESCRITS 
DES EMPRUNTS ESPAGNOLS 


L' « Agsociation Nationale des Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières » à déjà fait 
connaître par son information n° 053 du er 
mars 1920, que des démarches ‘avaient êté 
effectuées à sa requête par. le Gouvernement 
français, à Madrid, pour obtenir que la pres- 
cription quinquennale ne fût, pas opposée 
aux porteurs français de rente extérieure 
espagnole, empêchés par la guerre de pré- 
senter leurs coupons en temps utile. 

Le projet de loi déposé, devant le Parle- 
ment espagnol à la suite de ces démarches 
vient d'être approuvé. La loi promulguée le 
9 août 1923 et publiée le 5 à la « Gaceta de 
Madrid » concerne-les coupons de rente es- 
pagnole et d'emprunts des Provinces et des 
Municipalités. Son texte en est reproduit ci- 
dessous  : 

« Article premier, — Sont exempiés de a 
« prescription ou caducité pendant un délai 
« de deux ans, 
« blique de l'Etat, des Députations provin- 
« ciales et des Municipalités ,échus de 191% 
« à 1918 inclusivement, et concernant les fi- 
«tres appartenant à des sujets étrangers 
« domiciliés dans les pays belligérants et les 
« pays limitrophes, qui n’ont pas pu récla- 
«mer le paiement desdits intérêts, à cause 
« de la guerre, pendant le délai légal. 

« Art. 2. — Pour bénéficier des dispositions 
« qui précèdent, les coupons dont il s'agit 
« devront être présentés dans le délai de 
« deux ans, à partir de la date de la présente 
« loi, accompagnés d’un certificat délivré 


AR AA 


4 1/2 0/0 1911 (Mar del Plata), 4 1/2 0/0 1910 


les intérêts de la Dette pu: ! 


# 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


Ce ne TE D DEA ER 


| CREDIT LYONNAIS 
Capital entièreme versé : 


par l'autorité compétente et visé, par. le 
Consul d'Espagne ;:0e certiñcat.devra indi- 
quer la-nationalité. du porteur-des, coupons 
et la cause qui l'a: empêché.de les présen-: 
« ter à l'encaissement en temps utile: ».:.1 


1 Bilan au 81 Aont 1998 


pis 


EMPRUNTS DE LA PROVINCE . | Espèces en cai NP VOS 
=. PE BORNOSAYRES. us de OR 


(Obras Publicas) et 4 1/2 0/0 1909-1918: SD Ne Ne NAS e 

BE  (Méridiano -Quinto) :+ 1 te nues Re À At ETES 
Les porteurs de titres des emprunts Ci es sur pra nUee nre 981.208 .478 48 

| dessus énumérés, qui ont'adhéré au Comité | POFIS perse entes see . 291.299 .4#1 à 


de Défense constitué auprès: de 1" « ASsOCIa- Comptes courants... -826.520.948 21. 
tion Nationale des Porteurs Français de Va- Opérations de Change à Termes ee 
leurs Mobilières », sont invités à déposer | garanties... SR ARIORS .. +89.647.500 » 
leurs coupons ou leurs titres sortis aux ti | Portefeuille titres ( Actions, © S Ari 
Dinouempientuie et Ltétionne pour Bons, Obligations, Rentes).. PTS 
à, 14 L ] ) 11} % . : ES pp.  IQÛN. s 
l'Amérique ‘du Sud, 12, rue Halévy, Comptes d'ordre et divers....,. Re 56 
Paris: Immeubles.....:........ RES EL -000.000  ». 
Cet établissement a bien voulu accepter : Fr. 6-012.625.198 81: 
de réunir les coupons et les titres sortis È ; ment 
aux tirages et d'en effectuer l'encaissement % PASSIF 25% ex j 
SR pésor 0e SOpIe er Fe ja Pro | Dépôts et Bons à que... Fr. :2.048.818.189 57 
vince, suivant les instructions de 1av Ha de LEE 6 0086164878 
Re de Défense, Me Bioy, avocat con- | GoPe Ghas e 8-086.546:801 88, 
seil de la Légation de France à  Buenos- omptes. exigipies api RP: Le 
Avres. caissement...........e-e ne 85.894.806 9. 
Le dépôt peut être effectué dès mainte-| Opérations de change à tenme; sine 4 CRIS 
nant. Sr garanties .:....... AT nn :89:647.500 ». 
Des listes de tirage sont à la disposition | Acceptations.........:+.::.#2e . 29.,054.490-89 
des porteurs aux guichets de 1à Banque | Rois échéance........ttt À 54197006 2 
ei ie et: Italienne ‘pour, PAMERQUE ES Comptes d'ordre et divers .,...- :  226.944.214 69. 
Dividende. de l'Exercice, 1922 + de et # 
: (Solde). ...:-csmprertes she "20.000.000 » 
: SOCIETE. GENBRALE Solde du Compte « Profits et». SR - 
L De Pertes des Exercices: amté. set — 
CRÉDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL | rieurs »....... Re 24.586.518 46 
RER LE AE EU, Réserves diverses......,4.. 200.000.000 : ». 
Socièté anonyme aucapital de 100 millions (fondée en 1859 Capital entièrement Versé...... ._ 250.000:000 » 
Fr. 6.012.625.198 81 
Situation au 30 septembre 1923 | FE STE 
ACTIF | e - AN AR k 
Espèces en caisse et à la Banque de | B ulletin B ibliosraphique Sas 
| FTANCO «....esssopeosnse se COM 30-409.935 97 ne Peel MOTTE 
Fonds disponibles dans les Banques 6.686.637 55 Principes sommaires .de finances publiques, 
Coupons à enCRISSGP .......s....sse..e 6.307.740 42 | bar Paul Weiss, professeur de Droit à l'Ecole 
Ettets à recevoir et Bons de la Dé- des Mines, et Jacques Weiss, -ancien . élève 
fense Nationale ..........:........e 438.081.146 12 | de Polytechnique. Un volume .in-8° couronne 
Comptes courants ....--sseseserse.e 55.518205 64| de 176 pages. Editions des « Presses Univer- 
ROPOTÉS, messes rnssete dinnatese 6.106.24# 59 | sitaires », 49, boulevard Saint-Michel, Paris. 
avances garanties ....-sss.sesesse 20.912:960 83 | Prix + 6 francs. Fee | 
Orédits d'acceptations sarantis ...... 1.264826 30 À notre époque, là clupart -des: préoccupa- 
| Comptes d'Orûre. ....sssesenerservesee 615.830 30 | tions matérielles:1se traduisent par des ques- 
Rentes et Valeurs ...........es.eo. 5. 24 224592 61 tions d'argent. Telle ou: telle entreprise est- 
Actions de Sociétés région. de banque. 42-239.967 50 | elle viable, telle ou telle dette pourra:t-elle 
Immeuble social .,...,.... csnsrepeepse,  6-000-000 » | étre remboursée, tel où iels salaire sera-t-il 
ACtionnaires .......e.nvossesvesesessee 66.470.625 » suffisant pour faire vivre. celui. qui. le.reçoit, 
Frais Généraux : > telle ow telle politique. va-t-elle enrichir ou 
Premier-semestre 1928:@...:... See 1.588.121 26 | ruiner certaines: classes de la population? : 
Deuxième:semestre:1923:...: M ME. 4.072 449 57 Sur tous an Le 1e nee 
AT | cière modifie considérablement, les données 
Total de l'Actif ...... 116.499.186 66 | de L'économie politique. Re 
: PASSIF I1 est indispensable à fouseceux qui, sont 
Comptes de Chèques -eesssessrseoeree 130.352:336 05 | intéressés directement, ou indirectement à. des 
Comptes COUrANTS :-sersemssssssee 383 714.450 41 | affaires. industrielles:, de: tenir te. 
Dépôts (Reports et préavis), Dépôts à ] ; 
éChÉANCES) se SÉÉLMIT … 54.462.809.48 | tiOn. ; POUF 
Acceptations, à DAYEF +.,-e-essesse 1.264.826 30 |  G’est. pou 
Intérêts et dividendes à payer ...... 166.734 58 
Comptes d'erdre et divers .........see 24.966.916 03 
Réescompte du portefeu‘ile .......... 9,550.921:94 | 
Fonds de réserve : x | 
QHALULAÎTE: 2 2 eee rsemeemesteneese .... 40.000.000 » 
HXÉTAOTAINAÏTE... .e essemcemstesseee 21.000.000 » 
Capital ........s PROPRES . 100-000 000 » 
Report de l'Exercice 1922 ............ 194.070 37 
Profits et Pertes: #3 HE 
Premier semestre 1923:1:.... Forest 44::504.100: 03 | 
-Deuxième semestre4928,.;séeerress 6.064.171:47 
Total du Passif .... 716.499 186 66 
Effets à échoir en portefeuille ...... 438-081.116 AE 
ffets avec endossem. de la Société. LOUE . 1 p.46. rue du Croissant, P. 
POULE ex seras 16.515438) °° SMART, impri on 
. et RE An 
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BANQUE DU FONCIER FRANÇAIS 


Le Conseil ‘d'administration, en conformité 
‘le d'article 8 des statuts, a décidé, dans ses 
réunions des 6 juillet et 23 août 1923, de por- 
dates 
convenables, lé capital de la 
Société à vingt millions de francs par l’émis- 
sion de 150.000 actions nouvelles du nominal 


ter en une ou plusieurs fois et aux 


qu’il jugera 


de 100 francs. 


Dans sa séante du 23 août, le Conseil d'ad- 
ministration a décidé de réaliser là première 
tranche de cette augmentation en portant le 
capital à 15 millions par l'émission de 100.000 


actions nouvelles du nominal de 100 francs. 
Les: actions sont émises au taux de 150 frs, 


c'est-à-dire avec une prime de 5 fr. Les sous- 
criptions sont reçues dès à présent à la Ban: 


que du Foncier Français à Paris, 127, rue 
du Faubourg Saint-Honoré et dans ses agen- 
ces.et. Sous-agences, 


A 


COMPAGNIE FRANÇAISE DES METAUX 


À Sociélé anonyme | 

Au Capital de 40.000.000 de francs 
Siège social:: 

Cirque. (Champs-Elysées) 
PARIS: (8e) 

Registre du Tribunal de Commerce 
de la Seine : no 121-149 


Le Conseil. d'administration a, l'honneur 
d'informer MM. les Actionnaires. que l’As- 
semblée. générale ordinaire, prévue par l’ar- 
ticle 34.des statuts, aura lieu le jeudi 22 no- 
vembre 1923, à, trois heures et demie de rele- 
vée, dans Aa salle du Comité des Forges de 
France, 7, rue de Madrid. 

Ordre du four : 

1° Rapport du Conseil d'administration : 

2° Rapport des commissaires : 

3° Approbation du râpport du Conseil d’ad- 
iMninistration et des comptes et fixation du 
dividende: ; | 

49° -Nomination 
l’exercicé 1923-1924 
ration. 

Le dépôt des actions doit être effectué Te 
6 novembre, au plus tard, à la Société Géné- 
rale de Crédit Industriel et Commercial, 66, 
rue de la Victoire, où dans ses bureaux de 
quartier. Par abplication de l'article 35 des 
Statuts, les pouvoirs pourront ‘ être déposés 
jusqu’au 16 novembre au plus tard, aux mê- 
nes guichets, 


7, rue du 


des commissaires pour 
; fixation de leur rémuné- 


Le Conseil d'Administration. 
xE] COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER 


soi pe DE 
MADRID A SARAGOSSE & A ALICANTE 


«Le ,jeudi,15. novemibre 1923, à..onze. heures 
du matin, il sera procédé. à Madrid, au siège 
de ‘la : Compagnie,: au tirage ‘au sort, .-pour 
l’amoïtissement au:der janvier 14924, de 20514 


Obligations Saragosse, de re, 2e pt 3e hypo-. 


thèque, et de 615 obligations Cordoue-Séville. 


Rédacteur en chef : RENÉ THÉRY 


50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR!) 


Vendredi 2 Novembre 19923. 


32° Annéà: 


ÉEN 


TÉLÉPHONE : Central 48-8/ 


COMPAGNIE FERMIERE 
DES 


CHEMINS- DE-FER. TUNISIENS 


(Anciennement BONE-GUELMA) 


Société anonyme 
Au Capital de 30.000.060 de francs 
8, rue Lavoisier, Paris 

AVIS AUX. OBLIGATAIRES 
IL sera procédé le: :samedi 24 novembre 
1923, à 14 heures 30, en séance publique, au 
siège de la Cornpagnie, au tirage au sort des 
2.711 obligations Bône-Guelma des trois sé- 

ries, à rembourser le der février 1924. 


D 


COMPAGNIE GÉNÉRALE 


DES OMNIBUS DE: PARIS 


Société, anonyme 
Au capital de 100.000.000 de francs 


. MM. les Actionnaires sont prévenus que la 
Compagnie Générale des Omnibus de Paris 
Paiera; à partir du 15 novembre prochain, aux 
actions de capital, contre remise du coupon 
n°14, l'intérêt statutaire de 25 francs, à titre 
d'acompte. pour l’exencice 1923, soit; impôts 
déduits ;: 

2e fr. 50 par action nominative : 

19 fr. 12 par. action au-porteur. 

Ce coupon est payable au siège social, rue 
Las-Cases, 4, à Paris, :; au Comptoir National 
d'Escompte de Paris. et. à (la. Société Générale. 


CHEMINS DE FER 


D'ALSACE ET DE LORRAINE 


L'Administrätion degLChemins de fer d'Al 
sace et de Lorraine à l'honneur d'informer 
le ‘public! qu'elle ‘vient dé mettre en vente 
une nouvelle et très: artistique affiche le Haut 
Barry (près Saverne) déssinée par Soubie. 

L’Administration rappelle à cette occasion 
qu’ellé dispose :ericore d’un certain nombre 
d'exemplaires des (affiches suivantes : 


‘Obérnay (Procession de Sainte- 


CAL RO AS Re a Hansi, 
ROMA T NE cata NRA dede re Hansi. 
LesxNosgesi ini reliés ou Constant Duval 
LéAdsace (la plaine): eu © Kauffmanri. 


L'Alsace (la montagne) Kauffmann, 
La ‘Lorraïiné Kauffmann. 
Châteaux et costumes d'Alsace. Kaüuffmann. 


RÉ DODON heu St Ro Frémont. 
Strasbourg (la cathédrale) .:..: Greiner. 
Strasbourg (la petite France, ..Blumer: 
NBC AE a TN KE Thiry. 
Le vieux Métn:..210fi Din Marks. 
NaysersDerg 1. 70uS CET URSS Alo. 


Le prix de,ces affiches, a. été fixé à 4 francs 
l’'exemplaire ou 3 fr. 50 pour une commande 
minimum de quatre affiches. 

Ces affiches peuvent être expédiées par la 
poste Sous rouleau des réceptions d’un man- 
dat-carte représentant le.prix de l'affiche aug- 
menté des frais. d'expédition. 

Pour, tous -renseignements, s'adresser aux 
Ehemins:.de, fer d'Alsace et de Lorraine : 

\: Paris : 15, rue du Quatre-Septembre : 

A Strasbourg : 3, boulevard du Président- 


Wilson, 


32 26 he6al Represema ver 0 2 


24, OLD BROAD-STREET, 


*4 


| in 
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(Enregistrée au Transvaal) 


————— 


Discours du Présient, M. F. R. Phillips, 
à la 25 Assemblée, du 17 mai 1925. 
Le profit net pour l’année a été. de £ 49.288. 


Gette somme, avec le-solde.de 2 
ie l'année dernière ei 


non réparti à.la fin de 
de petites sommes représent 


des périmés et..1es crédits nets au, compte 
capital,-ont-fait un total-de-£-189.453-14-11- qui 


a été réparti comme suit :} 


Ventes des’ actions des ex-Enme- 
PAG Ten 240 rer runuyr : Aa £ 


Taxes ‘du Gouvernement 
ProvinCiales +... 


Dividendes nos 42 et 43, ensem- 


Dle LEA rue. sorties 


jaissant un solde non réparti 


née dé £ 85.796-7-6, dont £:94.854 4 sh. 10 sont 
représentées par les disponibilités nettes, dé- 
duction faite des exigibilités, Je ne pense 


pas qu'i soit nécéssaire po 


menter ces chiffres, sauf ceux qui ônt rap- 
port à Rachat ‘des ‘actions des ex-ennemis ; 
vous vous rappellerez qu'à l'Assemblée ide 
été prévenus" que 
le nombre approximatif des titres acquis du 
séquestre. était.de 26.000 et que Je, Conseil con- 
sidérait que la meilleure décision! serait de 
réduire le capital d’un montant égal au chif- 
fre de ces. actions qui est maintenant de 


année dernière -vous"avez 


36.527. Nous. avons décidé 


méthode plus simple et meilleure en Les met- 
tant. au nom de deux tirustees pour Ja . Com- 
pagnie et de des faire entrer dans les comp | 


fes à l'actif du. bilan: Par 
pital de Ja Compagnie rest 


ment, ce qui.évitera.lles dépenses d'une AS- | 
semblée extraordinaire ; en même temps, | 
sous le rapport:des paiements des dividen- ! 
des, la Compagnie sera dans la même situa-| 
tion que si le capital était ‘réduit, et ‘en 
même temps _elle garde ainsi la ressource 
d'en disposer le cas échéant soit en les émet! 
tant à nouveau, soit en les amortissant. 

Én ce qui concerne le résultat -de.d’année 
dernière, le profit total de, l'ex lotation s’est 
élevé à £ 51225 aù lieu de 124.907 pour: 
l’année précédente. Vous devez déjà connal- 
tre la raison de la diminution des bénéfices. 


(ED 


£ 139.255-14-8 


ant les dividen- 


18-826 17 0 
10.190 18 8 
74.639 11 9 


et 


…. 


£.103.657 7,9 


RER Rd 


à la fin de lan- 


ur moi de CoM- 


de prendre une 


ce moyen le Ca- 
era sans Change! 


| 


1 


Les opérations ont été sérieusement affectées 


par la grève qui a.duré 


17 mars. Durant cette période, une perte d’ex-! 
ploitation de £ 39 819 a été éprouvée, à. la- 
quelle il faut ajouter, pour faire la compa-! 
faicon avec les années précédentes, l’absen-! 
réalisé autrement. 


ce du profit qui atrait été 


du 10 janvier au 


Un autre facteur défavorable à été la paisse 


‘des prix de l'or à 90 sh: 3 d. par oncé d'or 
fin pour la moyenne de l'année au lieu de! 
405 sh. 4 4. pour l'année p 


cela, il est intéressant de 


| similaires ,-auraient-laissé-un-pr 


ne Fa qui conge 
ositions de li à 


[réorganisation est. clairement Hd 
Tè$ rapports trimestriels ‘qui ont P 


|tion de 36 sh. 8 d: et des recettes \d’exploi-! 
tation de 24 sh. 7 d. par tonne broyée ;. pour | soumettre à votre approbation. les 
Îles autres-trimestres, les résultats se présen-| de 109 er ES CP lEe 

tent comme suit : s 


Au:30 tin. 20844: 20/0, 23/2: ::90/5 
Au 30 sept... 29.838 18/4 90/14 19070 
Au 31 déc 21400 17/1:.:.81/9 87/9 


vé à 502460 tonnes et:1le: développement. aC-| 
combpli à 5:874 pieds. I:a été développé. 270.8 
tonnes de minerai payant valant 5.3 dwis. | 
Les réserves. de minerai payant telles ! 


minution en tonnage de 435.630 tonnes pour | 
l'année précédente, mais la tenéur à aug-. 
menté. de-0:21dwt.-Les-raisons.-4e Ja--diminu- 
tion du tonnage sont données dans Je rap-! 
port de l'ingénieurÆionseil, “ré duéti On ‘qui: est | 
due au développement de l’année et à l'éli- 
mination de certaines zones, de minerai de: 
basse teneur que des travaux ukérieurs ont 
montré non payant. Ce dernier facteur à eu! 


| Cessibles et comme la valeur des. déblais. est; 


| opérations courantes doit être légèrement in-) 


|traitement concentrées au moulin Ouest. Ce! 


récédente, Malgré 
noter qu'a prix! 
normal de For ‘les opérations de 1921 au 
raient laissé une perte dé. £ 


Ne É € 43037, tandis 
que les résultats dé 197, dans les conditions 


Ars Fe 


Les © 


C'RCONOMISTE EUROPEEN 
ISA DD APIT dom 

ofit de £12 000 [de l'exploitation s'est élev 
la désorganisation résultant de la imestr 


OT E LES 


e LS : 


algré 


iseil ont été. 


ë mine type 


DUSTRIR E 


N FRANCE 


erte de Æ 32.000, avec des frais d’exploita- Le NES 
à nos statuts, n 


ous venons 


Conformément 


| L'année dont nous 
Profit Goùt Revenu Moyenne: re SRE ER 
< 4 er js tonne ‘du prix |. Après ‘ui début ‘encor 

exploit, broyée. broyée de Lor pe A ont 

RH etée he ds x STE ture à entretenir certaines ap 
clôturé. cc Lima. 6h: dish: die ah 


2 


“avons ! 


|lioration qui n’a cessé de uis- lors dé s’affir-! 
jier, lentement, mais sûrement, de mois en, 
mois. LC OMR AE TO TARSe "4 
Ce-réveil: 
| que toutes les: 
|j'industrie, On.en retrouve mm 
nifestation dans le. volume des escomptes et, 
des. opérations de: bourse, dans les plus-va- 
lues des recettes de chemins de fer, et même 
dans le rendement des impôts, ainsi que dans 
l'allure de notre balance éc nomique dont 
l'équilibre se rétablit “graduellement. 7 
Le cours: du frané toutefois. au lieu de: 
inouver favorablemënt influencé, :G0mmre 
aurait dû. l'être, par ces, divers’ éléments, à 
marqué pendant la seconde partie de l'anné 
une tendance persistante. à;fléchins sistie 
Les perturbations du change et. Vi 
politique qui menacent de prév: 
iémps encore en Europe d'a 


Durant l’année, le tonnage broyé s’est éle-| 


elles ont été calculées montrent une di-| 


Kur: d 


pour résultat d'augmenter la valeur des ré! 
cerves. Celles-ci figurent maintenant pour le 
chiffre ide 2.128.000 tonnes. Vous compren- | 
drez qu'à ce degré de la vie de, la Compa-: 
gnie le montant des développements nou, 
veaux qui peuvent être accomplis est, limité | 
et; par suite, 16s chiffrés de la réserve de 
minerai doivent nécessairement ‘diminuer. | 
En outre, je mentionnerai que le maintien | 
des profits, en supposant que les frais d’ex-| d 
ploitation restent bas, dépend de la teneur tes jes facilités que pouvait légitim ent jus 
du minerai envoyé aù moulin. Pour \mainte- | {ifler l'essor de leurs entreprises tease TéDas 
nir le moulin alimenté ‘avec tout son’ tOn- | &or cependant Le de ee 
nage, il est nécessaire. de prendre du mine- | ui ton Sn ant LOSCNRANES 17 
rai de la réserve avec. celui, .qui,gst obtenu MERS 0 me eee La 2 de LU PR NOM 
dans les travaux de nettovage. Comme la | ail ee ne à es RE EAU Le 
teneur du minerai obtenable est plus faible | besoins re t mit Re AE es nn < à le 
que celle de Ja réserve totale qui comprend | nos: duich. ter t grands, le CORCOUTS" actif | 
es blocs de haute teneur actuellement inac-. ARE ds ARC ti MS MS (BUT 
de. la Défense -Nationale, nttoour notr 

compte que pour, celui de la clientèle, s’es 
maintenu sensiblement au nive SE il avai 
atteint l'année précédènte. SE 
Nous avons égaleine il 


teront viaisemblablement, à la. eprise nor- 
male et définitive des affaires, des mtrawves 
dé telle nature au’il convient de jug y la si 
tuation avec beaucoup de, pradenci de mo: 
dération. ‘ Mo RUES 

Nous nous sommes insp és de ces considé- 
rations pour accorder à nos “clients, nofami- 
mént'en matière de changé et de es jt, tou: 


encore plus faible, il s'ensuit nécessairement | 
que la teneur du mineral obtenu dans les, 


férieure à celle indiquée par la valeur de la: 
réserve totale. Ter RS 

Mention a été faite à. l'Assemblée de lan-|. 
née dernière de-la réorganisation, des usines. |%{ 
L'usine Est. a été fermée et les opérations .de | © 


fravail a été achevé au milieu.de l’année Apressé. * 

dernière et l'usine marche de façon satisfai-| D'accord avec : les. 

sante à sa pleine capacité. Il en est résuié| ments financiers, votre S 

des économies considérables. De nouvelles | ticuli RE 

modifications: peu coûteuses mont être -entre- | large satisfaction aux 

prises, notamment la substitution de la con- ja “é Le “be ES E 
ni Lt be ri! 


| Rene à Ja Diace RP ;, On 
éspère pifei np er ‘les. Cas d'émpoisonne- | groupe \ 
ment par le mercure et les chaînes de pertes TORRe que em 
| de l'or. On espère aussi réduire. les frais! “a 
d'exploitation et améliorer leur rendement, 
Durant l’année er cours, lé’prix de l'or à | nales: 
baissé à 85 sh. 5 d. et les frais d’exploita- | plus. impor 
tion par tonne brovée ont été maintenus au | cements suivants 
niveau très satisfaisant de:17 sh. et le profit ‘Union d'Electricité 
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du Nokia arStmiN 
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PR EE 2 LA OU FAUAIEA 
_YObigadons 6 æ Compagnie Centrale a 
(*'Obliganions 7 Services Contractuels «des 


13101330 è 
arisiéenne de Dis- 


Obligations 6 % Compagnie du Chemin de 


ER Eh pagtté Ÿ dès Chemins | 


fer au Maroc ; ; | 
Soit ations 6 %- Compagnie -du° Chemin: de 
Æeri4 { rléans ; RATEMAGONT Ç sx œ GS): | 
miObligations 6 % Compagnie. du..Ghemin de 
fer Métropolitain: de, Paris. £ | ASE 
“nous sommes, en outre, intéressés < 
| do breton, opérations Concermatt de 
affaires locales ou régionales. ° da LA 
pe développement des affairés de la So- 
ciété Générale dé Banque pour l'étranger et 
les Colonies n'a pas. été tel que nous Pat- 
tendions ‘l'an dernier: La mise en vigueur 
pendant une grande partié de l’année’ écou- 
Jée! de tarifs douaniers prohibitifs : entre, Ia 
France ‘et d'Espagne a paralysé les échan- 
ges commerciaux. 11 ést à craindrerque; mal- 
gré le récent traité de commerce franco-eSpa- 
gnol, notré filiale ne voie ses progrès ralen- 
tis ‘du fait: d’une nouvelle législation ‘ban- 
éaire ‘qui institue ‘un régime ‘différentiel 
pour les banques! établies dans la péninsule, 
suivant qu'elles 'sont espagnoles où étran- 
ères. | dE 1e D 
La Société Française de Banque: et de Dé- 
pôts regagne définitivement en Belgique la 
place qu’elle occupaït avant/la guerre et que 
cinq années! de’ mise: sous séquestre lui 
“avaient fait perdre, Les résultats de: l'exer 
éice qui va se clore soht-satisfaisants. 
- Malgré l'instabilité existant dans 'le Proche- 
Orient, la Banque Française de Syrie à jus- 
tifñié en grande partie nos espérances, NOUS 
souhaitons, qu’une.paix définitive vienne ren- 
dre à ces contrées leur ancienne activité com- 


merciale, dont cet établissemant, sera un des 


premiers à profiter. 
Ainsi | ans à 
port du 26 mars 1914, un protocole dAniTese, 
signé, le. février précédent, a désigné le, Tri- 
bunal arbitral de La Haye pour régler la 
question des créances françaises au Pérou. 
Le Tribunal ne s’est réuni qu'après de longs 
<élais occasionnés par la guerre. II 4 réndu, 
Je 11 octobre. 1981, sa sentence fixant le mon- 


tant dés sommes dues aux divers créanciers. 


Il a décidé, en outre, que les 25 millions de 


franeSoprévus par le’ prôtocoje! seraïéritt ver- 


sés par le Péroû auxmä&ins du Gouvernement 


fasse entré lés 


franç is. 6h. cinq annuilés égales, en vue de 
leur A tion aux AAA droit. Un premier 
versement dé 5 millions de francs a été eftec- 
tué le’9 janvier, dernier au ministère des Af- 
faires étrangères et-nn Séquestre a été com- 
mis pour en faire Spor et Bons de la Dc- 
fense Nationale ju me ce que l'accord se 


Sible par la généralisation de 
veHes et l'exercice d’un-contrôle- minutieux. 


S d’éxploitation s'impose 
‘une partie des économies 


LE ER A er EU 
10 


t plus 


isse- 


onnel, 


endemain d'une crise sans précédent, peu 
vent être. i “comme satisfaisants -et 


R avenir. L on € ! : r 
x | POSER 14 suture.) 


EAU TES 


ue nous l'avons.dit. dans notre rap- 


Une constante amélioration da: s. .procé- 
SA 
acc | 1871301 187100 
1899601 1899700 
haque année plus lourds résultant des avan: | 1922701 1920800 
DEAN Ne Qt 
oyancé.et dé aites dont: bénéficie le p Le | 19:0301 1970200 


ifices | 


* Vous esfimerez. sans . doute. que -les résul: | 
ats guet HN Gate RONDE “obtenus al 


asceptibles..de. nous.inspirer confiance. dans | 


Pr PT 


.L'ECONOMIS 


Bons 6 % Compagnie du Chemin de 21} CHEMIN.OE FER-DE-PARIS: À ORLÉANS | 


TE EUROPEEN 


LA Re Eee ne er à à 2e 


TIRAGE DÙ 2 JUILLET 1993 
Titres à rembourser à dater du 1er octobre 1923 


53.100 obligations de 


ei | 

10; IRNEGER 3 NN QE TURN 
83600, 1:48401.. 43600 
es RO: 
186801. 


39404 
2 6680764 


: 
CH 


S 42480 : TR Ni 
3113800É11438200: < 
FOÂTTOOL | 147800203601 


Ga ouoe 


371801 
421401 
486801 
520401: 
:590201 
021407 
64901 
710201 
796401 
795601 
831201 
909401 
952401 
990001 
1009201 1009300 
1021601 1021700 
1037001. 1037100 
1075001 .1075100 
1107201: 4107300 
1143701 1143800 
1152901 1153000 
1180201 1180300 
1193b01,1193600 
1214801 4214900 
1234101 :1234200 
1275301 1275400 
13013011301400 
1328901 1329000 
1346701 1346800 
1371301 1371400 
1395001 1395109 
1411601 1411700 


372000 
127600 
487000 
520600 
500400 
621600 

619400 
. 710400 

756600 

795800 


909600 
990200 


1423501 1423600 ! 


1433801 1433900 
1464901. 1465000 
1475201 1475300 


| 1504401 1504500 
| 1515001 1515100 
[1539001 1539100 
| 1570601. 1579700 
- | 1608401, 1608500 
| 1630801 1630900 
| 1637401 1637500 
| 1657701 1657800/ 
| 1690001 1690100 
| 1302301 1702400 
| 1721401 1721500 
| 1737201 1737300 


der )08- | 1765901 1766000 
éthodes nou-| 


1778101 1778500 
781201" 1784300 


1822701 1822800 


1939201 1939300 


2090801, 5000900 
2053001: 2053100 


2096201 2096300 
2083601 2083700 
2128601 2128700 
2138401 138500 


"a8 7801 


831400, 
952600 


1809107 Pi 


2070101 2070200: 


ML 
Tin 
à 14400 


72600 
1127000 
2142801. 

252401 252600 

201201 
456201 
493401 
530801 
606201 
624401 

651001 

746401 

770201 

803801 

835801 

922801 


401400 
456400 
493600 
931000 


624600 
651200 
746600 
770400 
804000 
835900 
923000 
973001. 973200 
1000701 1000800 
1010801 1010900 
1023801 1023900 


1059501 1059600 


‘1088401 1088500 
1112801 1112900 
1147601 1147700 
1159301 1159400 
1182601 1182700 
1202701.,1202800 
1220301 1220400 


1256501 1256600. 


1283001: 1283100 
1303201:1303300 
1329401 1329500 
-1347601: 1347700 
1392401 1392500 
1399301 1399400 
1415301 1415400 
1428501 142$600 
1450901 1451000 
1:69101.1469200 
1492401:1492500 
1508601 1508700 
1515301 1515400 
1542101 1542200 
1589101. 1589200 
1615201 1615300 
1631401:1631500 
1654201 1654300 
1666301 1666400 


1691801 1691900: 


1715501 1715600 
1725401 1725500 
1751001 1751100 
1766201 1766300 
1781301 "1781400 
‘1785301 1785400 
1812301 1812100 
1847601 1847700 
1877701 1877800 
1908401 1908500 
1929301 1929200 
1951501 1951600 
1974901 1975000 


: 2008601 2608700 


17 


2053101 2053200 
: 2075201 2075300 
2110301 2110400 


3085601 2085700. 


2132001 2132100 


2130001 3159100 


142000: 
203800: > 
0! 258001" 
338000." 


606400. 


l'emprunt 3 % (1884) 
1,à-payér : 480 fr, 50 


31601 à 31800 
54001. 54200 
99401 ;: 90600 
188801. 130000 
172601 172800 
211201 : 211400 
258100 
866200 
413400 
476800 
51900 
574000 
618400 
648400 
681600 
791800 
77106 
818800 
857600 
935400 
982601: 982800 
1005001 1005100 
1014901 1015000 
1032501 1032600 
1064101 1064500 
1096101. 1096200 
1131401 1131500 
1150901 1151000 
1170101 1170200 
1184001 1184100 
1210201 1210300 
1224301 1224100 


"366001. 
413201, 
476601 
519001 
573801 
618291 
648201 
681401 
751601 

: Ti5201 
818601 
857401 

935201 


21257801: 1257900 


1291601 1291700 


21319204 1319300 
1330801 1330900 


1362601. 1362700 
1393901 1394000 
1408301 1408200 
1421201 1421300 
1429901 1430000 
1456001 1456100 
1470801 1470900 
1500601 1500700 
1510101 1510200 
1532401 1532500 


1566801 1566900 


1606901 1607000 
1621701, 1621800 
1635401 1635500 
1656901 1657000 
1675601 1675700 
1695601 1695700 
172001 1720800 
1726301 1726400 
1752201 1752300 
1778201 1778300 
1783201 1783300 
1786601 1786700. 
1822901 1822300 


* 1850501 1850600 


1887801 1887900 
1911101 1911200 
1935801 1935900 
1956201 1956300 
1981801 1981900 
2013501 2013600 
2055401 2055500 
2077801 2077900 
2118201 2118300 
2093301 2093400 
2136901 2137000 
2141701 2141800 


2142401 2142500 


2149301 2149400 R159001:2159100 + 
2147401 2477500. 


2196501 2196600 
2224001 2224100 
2254461 2254500 
2275001 2275100: 
2289601 2289700 
2309501 2309600 
2319801 2319900 
2337801 2337400 
2364701 2264800 
2385201 2385300 
2407201 2407300 
2419101 2419200 
44 TEQ 2447700 
2456601 2456700 
2502301 2502400 
2522801. 2522900 
2534801 2534900 
2568501 2568600 
2601201 2601300 
2609701 2609800 
2629101 2622200 
2631901 2632000 
2639001 2639100 
2667801 2667900 
2682201 2682400 
2696701 2696800 
2721901 2725000 
2716101 2776200 
2799201 2799300 
2806601 2806700 
2821101! 2821200 
2844701. 2844800 
2855501 2855600 
2869901 2870000 
2892801 2892900 
2939101 2939200 
2063201 2963300 
2977801 2977900 
2980401 2980500 
2997701 2997800 
3010901 3011000 
3026401 3026500 
3036901 3037000 
3958001 2058100 
3092701 3092800 
3115201 3115300 
3122701 3122800 
3130001 3130100 
3135001 3135100 
3151501 8154600 
3182401 3182500 
3201701 ‘2201800 
8220401 3220500 
3254001 3254100 
3282601. 3282700 
3294401 3294500 
3314601 13314700 
3340501 3340601 
3352401 3352500 
3389601 3382700 
3400101 3400200 
3409101 3409200 
3417401 3417500 
SL4AGÔL 3444700 
3477201: 3477300 
3492001 3492100 
3517101 3517200 
3521001 3521100 
3521701 3521800 
3535801 3535900 
3541601 3541700 
3551201 3551300 
3584401 
3618001: 2618100 
3655401 3655500 
3678001: 3678100 
3691001 3691100 
3717801 3717900 
3723201 3723300 
3745201 .3745300 


3584500 : 


2143601 2143700 


2184801 2184900 
9201801 2201900 
2927301 2227400 
2262001 2262100 
2281501-.2281600 
2293401 2293500 
2310701 2310800 


2325201 2325300 


2338401 2338500 
2365301 2365400 
2399401 2399500 
2118201 2412300 


2422001 2422100 : 


8455801.:2455900 
2469301; 2469400 


514101 2514200 


2528701 2528800 
2550501 2550600 
2596101 -2596200 
2601701: 2601800 
2611701 2611800 
2626601 2626700 
2637401 2637500 
2640201 2640300 
2678701 2678800 
2684301 2684400 
2714901 2715000 
QLÉIOL 2744200 
2777801 2777900 
2802601 2802700 
2809801 2809900 
2825301 2825400 
2844801 284900 
2860301 2860400 
2885701 2885800 
2906001 2906100 
2940701 2940800 
2068401 2968500 
2977901 2978000 
2985101 2985200 
3000701 3000800 
3042501 3012600 
3029501 ‘3029600 
3042001 3042100 
3059601 3059700 
3093601 3093700 
3118601 3118700 
3123601 3123700 
3131101 3131200 
3135701 3135800 
3162301 13162400 
3189301 3189200 
8212201! 3219300 
3239401 3239500 
3261501 3261600 
3290401. 3290500 
3302801 3302900 
3332001 3332100 
3344301 3344100 
3364301 3364400 
3391601 3391700 
3404901 3405000 
3411901 3412000 
3436601 3436700 
3472301 3472400 
3480601 3480700 
3496601- 3496700 
3519101 3519500 
3521201 3521300 
3526201 3526300 
3536701 3536800 
3543001 3543100 
3560301 3560400 
3602001 3603000 
3618501 3618600 
3656701 3656800 
3682401 3682500 
3692701 2692800 
3718701 3718800 
3723801 3723900 
3749301 


Er 


2145701 2145800 | 


2159501 2159600 | 
2188201:2188300 | 
2206301 2206200 
2238301 2238400 
2266801 2266900 


2285901 2286000 | 
2295901 2296000 


2314601 2314700 


2827501 2327600 à 
2360801 2360900 


2372901 2373000 | 


2403101 2403200 


2114301 2414400 
2437801 2437900 | 
2456201 2456300 
2472801. 2472900 


2519901 :2520000. 
2530001 2530100 
2567501 2567600 


L” 


% 


2599501 2599600: : 


2602501 
2612801 
2630001 
2638701 
2666801 


2630100 
2666900 


2602600 | 
2612100 


2638800 | 


2680901 2681009 & 
2690501 2690606 » 
2183801 2723900 | 


2760001 2760100 
2796101. 2796200 ! 


À 


& 


2804301 2804400 


2810601 2810700 
2831501 2831600 
2848301 2848400 
2864201 2864300 
2888601 2888700 
2919501 2919600 


l 


2947001 2947100 | 


2973101 2973200 
2978701 2978800 
2996001 2996100 
3002101 3002200 
3015201 3015800 
3031801 3031900 
3054501 3054600 
3063201 3063300 


3095001 3095100 


3122101 3122200 
3124701 3124800 
3133501 3133600 
3141401 3141500 
3478101 ‘3178200 
3193501 3193600 
3216201 3216300 
3251601 3251700 
3276401 3276500 
3291201 3291300 
3305401 3305500 
3338001 3338100 
3346801 3346900 
3367101 3367200 
3392001 3392100 
3407301 3407400 


3416401 3416500 . 


3443701 3443800 
3477101 3477200 
3490701 3490800 


3497001 3497100 
3920401 3520500 


3521401 3521500 
3528001 3528100 
3537601 3537700: 
3545701 3545800 
3561501 3561600: 
3617201 3617300 : 
3650801. 3650900 
3672201 3672300 
3689201 3689300 
3693701 3693800 
3720101 3720200 
2733501 3733600 


; 


No $ 


© des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 


da Dette publique hellénique, à ‘«thènes, vient 
«de 
1923, des recettes des revenus affectés au ser- 


 mant la situation du 1‘ janvier au 31 août 
4988. 
‘Français de Valeurs Mobilières extrait de ce 
‘document les résultats ci-après: 


les perceptions effectuées:.du 1e janvier au 


_ août. 1914. 


Douanes 


Le Pirée: 9.612 303 
Salonique 6.188.695 


‘ou ‘obligations, 


ASSOCIATION. NATIONALE. 


AGE 


5, rue Gaillon, Paris 


‘INFORMATIONS 


7e DETTE HELLENIQUE . 
‘La Commission financière internationale de 


publier - son. tableau : mensuel, d'août 


vice de la Dette publique hellénique, résu- 


L'Association Nationale des Porteurs 


Différ. des 
recel:* brutes 


Recettes! brutes de1922à 1998 


ces à l'Association Nationale. : 
1 É: SSI É SATA 


d'août: dul‘jan.au 
Classifi- 8taoût 1923 
cation 1922 1925 (vieux style) 
ù (En drachmes) 
Sel, pétrole; al- 


lumet., tabac, 

timbre, etc... 15.468.163 92 619.853 +-175.151.954 

19.744.922 49.413.683 -123.875.082 
L'état des plus-values fait ressortir ‘entre 

les prévisions des recettés des monopoles et 


31, août 1923 avec une différence en plus de 
drachmes : 43.479.599. 08. 

Les recettes des douanes du Pirée et de 
Salonique ont donné les résultats suivants : 


Août 1922 Aoùt 1923 


Ê ie TT 
Ports Drach.pap. Liv.st, :Drach:pap. Liv:st. 


== es 


20.290.000: 3.424.11,0 
15.701.681 : 6 275.12,4 
La différence des recettes entre 1922 et 1923 
Dour les huit premiers mois de l’année æst 
gr 


» 


» 


Drach.:papier Livres sterling 
Le Pirée. —- 71.178.336 80 + 380,522. 16,0 
Salonique ,:.:. +, 89.494.525 05 


+ 86.7934,2,10 


| Association des Instituts Hongrois 
ete de Crédit Foncier | 
Banque Centrale, Hypothécaire 
de Caisses. d'Epargne . Hongroises 
(Dettes en couronnes) 


L'Association Nationale des Porteurs Fran- 
çais de Valeurs Mobilières vient d'être avisée 
par M. ie Délégué de l'Office «des Biens ei 
Intérêts Privés à Budapest que les sociétés 
suivantes. ‘ 

Association des- instituts hongrois de. Cré- 
dit foncier. ; | 

Banque Centrale hypothécaire de. caisses 


! d'épargne hongroises acceptent de valoriser, 


à l'égard des portéurs français et sur la base 
de 0,30 centimes pour une couronne, leurs 
dettes arriérées échuës avant le 26 juillet 1921. 

Les porteurs-intéressés sont priés, en Con- 
séquence, de notifier leurs: créances par l'en- 
tremise:de M. la. Délégué de l'Office des Biens 
et Intérêts Privés, :V, Geza-utca, 2, Budapest. 

Hs devront certifier dans leur, déclaration 
qu'ils sont de nationalité française. Ils au- 
ront à indiquer leurs nom et adresse, les nu- 
méros et la valeur nominale ide leurs actions 
ainsi que les numéros ‘des 
coupons ‘échus avant le 26 juillet 1921 etat 
tachés à ces titres. Ts dévront justifier enfin : 
que les titres en question étaient:leur. Pro- 
priété avant.la guerre :ow-qu'ilsles tiennent 
de Français qui. les-possédaient avant le 12 


Les. porteurs sont priés de conserver,, jus-| 
qu'à nouvel ordre, leurs titres et Coupons. 


des conditions qui leur seront indiquées. Ils 
n’ont plus dorénavant, à notifier leurs créan- 
BTAe Lis PACA EE D, 


DES COMPAGNIÉS REUNIES . 
GAZ ET ELECTRICITE DE LISBONNE 


Par sa communication no 246, l’Aséociation 


_ Obligations 4 


Nationale des Porteurs Français de Valeurs | 
Mobilières a fait Connaître aux porteurs d’o- 


bligations 4 0/0 des Compagnies réunies Gaz 
et Électricité de Lisbonne les propositions de 
rachat qui leur étaient adressées par: Jes 
Compagnies réunies. NES EEE 

Les obligataires ‘ont répondu :aujourd'hui: | 
en grand nombre à ces propositions, Près de 
34.000 titres ont été reçus én dépôt à la date 
du 15 octobre. Frs 

En vue de permettre aux porteurs retarda- | 
taires dé donner encore leur acceptation, les 
Compagnies réunies viennent de décider de 
reporter Au 15 octobre au 15 novembre 1923 
l'expiration du délai primitivement imparti 
à cet eflet. Ù es 

L'Association Nationale rappelle que les 
Compagnies réunies offrent de racheter leurs 
obligations aux conditions suivantes : 

a) Au prix de 150 francs français par 6bli- 
gation et la remise d’une action et demie de 
la nouvelle ‘émission à.effectuer ; FE 

b) Ou-au,prix de 175 francs français et la 
remise d’une action de. la nouvelle émission. 

Des. bulletins d'adhésion sont à la dispo- 
sition des porteurs au siège dé l'Association 
Nationale. Les titres doivent être déposés aux 
guichets de MM. Propper et Cie, 5; rue Saint- 
Georges à Paris, ou du Bäñco Nacional. UI- 
tramarino, 8; rue du Helder, à ‘Paris, 


SOCIÈTE ANONYME DES TRAMWAYS 
ELECTRIQUES DE LA VILLE DE BUDAPEST 
(Budapester Elektrische Stadthahn 

‘ Aktien-Geselischaft) 
(Budapesti Villamos Varosi Vasut 
Részvény-Tarsasag) À 


L'Association Nationale des Porteurs Fran- 
çais de Valeurs Mobilières invite les porteurs 
français-d'obligations 4 ‘0/0 1896 et. 4 1/8 070 
1908 de la Société, anonyme des tramways 
électriques de la Ville de Budapest à lui faire 
connaître, aussitôt que possible, le nombre 
de titres en leur possession. 

Les intéressés devront indiquer dans leur 
déclaration; leurs nom et ‘adresse, les numé- 
ros et la valeur: nominale de leurs obliga- 
tions, ainsi que. les numéros des, Coupons 
échus avant le 26 juillet 1921 et attachés à ces 
titres. [ls devront DONNE justifier, si besoin 
est, que ces obligations étaient leur proprièté 
avant la guerre Où qu'is'les tiennent de Fran- 
cais qui les possédaient avant le 12 août 1914 | 
Le recensement-auquel il'est ‘ainsi procédé 
a pour objet: depermettre à l'Association Na- 
tionale d'engager. avec la. Société des. négo-| 
ciations en vue du règlement dés créances | 
arriérées appartenant aux porteurs français. 


se POLOGNE dr 
(Suspension de la prescription au profit ‘des 
porteurs  françai ë 
soumises depuis 
polonaise.) RESTES 
Une disposition de: la: Convention relative | 
aux-biens;-droits, et-intérêts (art. 12,8 @); St 
gnée à Paris le 6 février, 182 entre.la France 
et la Pologne et promulguée par décret du 
11 septermbre 1923, a suspendu pour la durée | 
de la guerre les délais de prescription ap- 
plicables aux coupons d'intérêts lou de”divi- 
dende, )) 
vue: du remboursement des valeurs sorties | 


la guerre à la législation 


au-tirage ou remboursables. à tout autre titre. |. 
| Les. délais recommenceront à courir au plus 


4ôt 3 mois après la-mise.en vigueur de, ladite 
Convention soit le 12 décembre 1923. 


IIS latront à les! déposer ultérieurement; dans | 


_| micilé débarrassés, de, 


s de. valeurs. mobilières | 


À La Melleure Encre 


ainsi que ceux: de présentation En ||} 


ir 


# ce" 
ES ae 
ST À 14 


OFFICIERS 


{ AN NF ‘A AT ; 

MAISON DE BANQUE con 1 b 
bie 1993, à.14h., compren. client, no 
bil'er et droit au baïl. Prix : 20.000 f: 
à M°GouLzzev, notaire à Tonnerre (Y 


Bulletin Bibliosraphique 
 L'Index Financier. = Annu aire permanent | 
de documentation financière et industrielle 
mise à jour, paraissant én fascicules hebdo- | 


| madaires de 96 et 14Æ-pages: 5410 


‘Sommaire idu n° 43.du 28 octobre 1923 :  : 

Algérienne. — Alsacienne: Lorraine d'Elec-. 
tricité. — Banque Adam. — Banque Belge 
Française. —Banque:Franç. Chili..— Ban-. 
que Franç. Italienne, Amérique du.Sud. — 
Banque Franç. Italienne:Colombie. — Ban- 
que Nation. Crédit. — Banque Paris. Pays- 
Bas. — Banque Union Française: Centrale 
des Mines. — Chantiers Ateliers Bourgogne. 
Charbon., Mines, Usines Sosnowice. — 
Chargeurs Français. — Ch. de fer Est Lyon. 
— Ch. de fer Nogentais::— Ch. de‘fer Nord 
Espagne. — Corporation Minière, du Mexi- 
que. — Créd. Fonc. Buenos-Ayres Prov. AT- 
gentines. — Crédit du Nord. -— Electr. Indus- 
trielle. — Emprunts Français: + Energie 
Electr. Littoral Méditerranéen. — Energie 
Electr, Sud-Ouest. — - Thomÿson-Houston. :— 
Générale Franç. Tramways. — Générale -Pa- 
risienne: Tramways’: (Framways Sud). 
Groupement Houillères Nord. Pas-de-Calais). 
Etablissements Kuhlmann.; —, Mines de 
Courrières. —: Mines Lens: — Transports en 
Commun Région Parisienne. — Union. d'Elec- 


— 


ea 


: | tricité. | f - PL YEN 


‘2510 notices sur les sociétés dont les ti- 
tres font l'objet des transactions ont été pu- 
bliées depuis 18 Ter janvier 4923, 0 
Des numéros spécimens sont envoyés con- 
tre 5 francs. Rise AU 
‘Abonnement, Belgique : 100 fr. l'an. Etran- 
Der: S'AIQ TT, OST ER 
Administration : 8, boulevard Baudouin, 
Bruxellés. —‘Téléphone : 128-66. — Compte 
chèques! postaux 7 1528 2 EC re, 


PSN ee re C2 


LE AT OS | 


CHEMIN DE FER DE PARIS À (ORLEANS 


Facilités pour la-livraison à domicile. 
des bagages dans Paris : 
‘Lés voyageurs dégireux dé faire livrer 
leurs bagages à domicile dans, Paris sont 
invités, dans leur intérêt, et en vue de faci-. 
liter la remise rapide dés ju Déni arte, 
faire connaître dès la gare de départ... … 

À l’arrivée, ils présentent leur, bulletin à 
ün bureau spécial installé dans Re ee” 
bagages des gares du Quai, d'Orsay ou. 
d’Austerlitz en remettant le Aie de 
livraison et, le cas échéant, leurs clefs s'ils 
ne .veulent. point assister. eux-mêmes Dsl 
Gibite le TOCITON ES D eu 

Ils peuvent ainsi Lagner ensuite leur do- 


out, souci. 


Et} 


ET SM RTE AUTRE 


se trouve partout, | 
7 à Enr a Fe A # à: £ FH LRO TRES . La 
Li P.. 16, rue du Croissant, PARIS. ; £ 
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"SOMMAIRE DU N° 1653 


ftuätion hebdomadaire des 
sion de l'Europe. — Page 289. 
evue des Changes et Ghronique monétaire. 
— Nuüuméraire et Métaux précieux. — Page 289. 
uestions du Jour. — L'Allemagne et le monde, 
— Situation financière et économique des Etats 
balkaniques:" La Grèce agricoles économique et 
financière (suite) (M. Edmond Théry). — Un pro- 
gramme grandiose d'aménagement du bassin de 
la Seine: — Le marché de l'argent-métal. — 
Pages 291 et suivantes. 


formations diverses. — Jance : Situation 


hebdomadaire de la Banque de France. — Le 
mouvement de la population pendant le premier 
semestre 1923, — L'exécution du traité, — L'oc- 
cupation de la Ruübr. — Les pourparlers avec le 
groupe Stinnes. — La mission Nollet. — Le mou- 
vement séparatiste rhénan., — Les opérations 
dés Caisses d'épargne ordinaires, = Les cours 
des valeurs, mobilières à ‘la Bourse de Paris 
pendant le premier sèémestre 1923. — Les recettes 
des chemins de fer. LEA LC 7% 
dJemagne : Bilan dé la Banque d'Allemagne, — 
Les monnaies du Reich. — £a situation. 

lgique : La situation du Trésor publie. — Le 
budget général de 1923. :: ;° 

thonie : La conférence financière de Reval. — 
Une conveution avec la Lettonie. 

uwuande : Le mouvement commercial en 1922. 
ande-Bretagne:: Bilan de la Banque d’Angle- 
erre. — Le comité des experts, — Les événe- 
nents de Rhénanie. — La politique protection- 
iste du gouvernement britannique. — Les cons- 
ructions navales, — La situation financière de 
‘Etat libre d'Irlande — Je trafic des ports 
iéo-zélandais en 1922. 

logne : La politique financiére. | 

isse : les zones franches. — Le budget de 1924. 
- Les partis au parlement genevois. 

ug0 Slavie : Le projet de budget pour 1923-24. 
- Le rendement des droits de consommation. 
ts- Unis : Le gouvernementaméricain et la com- 
1ission des experts. — La dette publique. — La 
ituation financière du Shipping Board. — La 


ituation aux îles Philippines. 
li : Le budget de 1923 
tistiques générales. — [a production mon- 
iale de la soie en 1923. — Page 301. 
vue Commerciale. — Page 302. 
temblées générales de Sociétés. 
fational. — Page 805. 
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èques et Transferts télégraphiques 
€ de Titres - Comptes en Monnaies étrangère s 
2: DEPOTS AVEC PRÉAVIS 

à vue, à court et à long terme 


ADMINISTRATION & REDACTION : 


Banques d'émis- | | 


d’annuités délivrés par l'Etat 


Societé 


Setrrer 
PÉBAHCE 


TE E 


SATA 


 BONS 


de la 


DÉFENSE NATIONALE 


TAUX D'INTÉRÉT : 
3 


à un Môis 3 8 HUE 
à trois mois 0.560000 
à six MOIS soso 4 *2°l0 


dun :ani. ses ju 5 "fe 
s . —— — i 

On trouve les Bons de la Défense Nationale out ! 

Agents du Trésor, Percepteurs, Bureaux de poste, 


que de France, Banques et Sociétés de Crédit, 
chez les Notaires, etc. 3 


ILLE DE REIMS (Emprunt 1923) 


La Ville de Réims procède actuellement à 
l'émission d’un emprunt ayant pour objet de 
procurer à des sinistrés de la ville des res- 
Sources pour la reconstitution de leurs biens 
détruits. Cet emprunt, d’un montant nomi- 
nal Maximum de 64.007.500 francs, est repré- 
128.015 obligations de 500 francs 
nominal, 6 1/2 0/0, nettes de tous impôts pré- 
sents et futurs. L'intérêt annuel de ces obli- 
gations est de 3% fr. 50 payables en deux cou- 
pons semestriels de 16 fr. 25- chacun, le 1er 


senté par 


mai et le 1er novembre de chaque année. Le 
Premier coupon sera à l'échéance du 1 mai 
192%. Ces obligations sont remboursables au 
pair, en 27 ans 1/2, à dater du 1 novembre 
1923. Le service de cet emprunt, intérêt et 
amortissement, est garanti par des titres 


Prix d'émission : 476 fr. par obligation, 
payables en souscrivant. 

Jouissance du -1er: novembre..1923. Les de- 
mandes seront servies dans leur ordre d’ar- 
rivée ef jusqu'à concurrence du disponible 
à chacun des guichets des établissements 
chargés du placement, (Les formalités pres: 
crites-par la loi du 31 décembre 1922 ont été 
remplies.) 
mn 


anonyme du Port Franc de Budapest 


Société anonyme hongroise 
Au caf'ital de 100 millions: de couronnes 


Créée avec le concours du Gouvernement 
hongrois, du Creusot (MM. Schneider et Cie) 
et de la 
Province. 


Siège social à Budapest 


EMISSION DE 30.000 OBLIGATIONS 
7.0/0 de 500 francs nominal 
 Nettes d'impôts francais et hongrois 
- Présents. et futurs 
Intérêts. — Ces obligations rar'portent un 


intérêt annuel de 7 0/0 net de tous impôts | 192 


50. RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR!) 


a , 


Société Centrale des Banques def 


Vendredi 9 Novembre 1923, 


1 2R* Année 


TÉLÉPHONE : Central 48-8{ 


mestriels de 17 fr 50 chacun, les 15 mai et 
15 novembre de chaque année. | 
15 mai 1924. 

Amortissement,. — Lesdites obligations sont 
remboursables au pair en. 20 ans à partir 
du 15 novembre. 1929, par tirages au sort 
annuels qui auront liew conformément au 
tableau d'amortissement inscrit au dos du 
titre. Le premier remboursement aura lieu 
le 15 nôvembre 1929, le dernier le 15 novem- 
bre 1948. 

La Société se réserve le droit de rembour- 
ser au pair ces obligations par anticipation 
en totalité ou en partie 
ges: au Sort ct au Fair, à chaque échéance 


SOUS préavis de trois mois, soit par voie de 
rachat.en Bourse. Cette faculté de rembour- 
sement: anticipé où de rachat s’exercera :pa- 
rällèlement avec les tirages annuels prévus 
par le. tableau damortissement. jusqu'au 
complet remboursement des obligations. 

Gäranties. — Le. Gouvernement royal Ron- 
gTois garantit le service et Lamortissement 
du présent emprunt ; à cet effet, il devra tous 
les ans verser à la Société anonyme du Port 
Franc de Budapest une annuité représentant 
le montant de francs nécessaires au paiement 
des’ coupons, à l'amortissement des obliga- 
tions: et: au paiement des taxes françaises 
que la Société conserve à sa charge. La con: 
ire-valeur de ces versements sera inscrite 
Chaque année dans le budget hongrois. 

D'autre part, toutes Les recettes que l'Etat 
hongrois doit L'ercevoir à l'entrée et à la 
Sortie du port franc seront encaissées direc 
tement par la Sociéié anonyme du Port Franc 
de Budapest qui les retiendra pour le ser- 
vice et l’amortissement de l'emprunt à due 
concurrence: 

Cet emprunt 7 0/0, offert actuellement aux 
souscripteurs, présente ainsi un ensemble de 
garanties générales qui doivent permettre au 
public de coopérer à une œuvre d'intérêt 
français considérable dans des conditions 
Particulièrement intéressantes de rendement 
et de sécurité. 

On relève parmi les membres du Conseil 
d'administration les noms de MM. de Saint- 
Sauveur Armand, directeur général-adjoint 
des Etablissements Schneider et Cie E 

Varin-Bernier René, banquier à Bar-le-Duc ; 

Cheysson Pierre, ancien inspecteur des 
finances, -administrateur-délégué. de l'Union 
Européenne, Industrielle et Financière ! | 

Clavel Georges, ancien. insrécteur général 
des Ponts €t Chaussées, directeur général de 
la Société : 

Laroche Charles, chef du département des 
Travaux Publics des Etablissements Schnei- 
der et Cie, administrateur du Port de Rosa- 
ri réte- els. 

Société Civile des Obligataires. — Les por: 
teurs des obligations ci-dessus feront de plein 
droit partie d'une société civile dont les sta- 
tuts sont déposés chez Me Movyne, notaire : à 


Paris. Le texte de ces statuts figurera au dos 
des titres. 


Prix d'émission : 482 fr. 50 nar obligation 
payables à la souscription 
- Jouissance du 15 novembre 1923 


Le premier coupon sera payable le 15 mai 
4. - L 


4 


français et hongrois présents et futurs, soit 
35 francs par titre payable par coupons se- 


Le premier coupon sera à l'échéance du 


Soit par voie de tira- 


de Coupon, à partir du 15 novembre 1929, | 


| 
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été: “publiés au Bulletin 
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y Fat THE ? 
lFIRST NATIONAL, BANK 
| OF BOSTON 


BOSTON, MASS. U-S.A.: 
10 Federal Street: 


BUENOS AYRES: : HAVANA: 
| 501 Bartolorne Mitre. Pedro Gomez Mena Blds. 


Reçoit des fonds de ses corres- 
pondants pour : Achats dé valeurs 
américaines, *"ACceptations pancai- 
res, Obligations du Gouvernement 
des Etats-Unis, etc., "etc. 


Special Representalive : 


24, , OLD FERA) SUN EONRONS 


ST — 
C'° FRANCAISE COUR L'EXPLOITATION 
 PROCÉDÉS THOMSON: -HOUSTON 


A Soctété anonyme 
Capital 200.000.000 de francs 


Siège social : 
173, boulevard Haussmann, Paris 


‘Les porteurs d'obligations: L'#uiderla Gom- 
pagnie Française ‘pour l'Exploitation ‘ des 
Procédés Thomson- “Houston sont informés 
qu'il sera procédé le Jundi 10 décembre: pro: 
chain, à quatre heures ir ente, entiséance pu- 
blique, au Comptoir National d'Escompte de 
Paris, 14, rue Bergère,.au tirage au sort de 
ces obligations. 

Pour la ire émission 
-mos 1:à 40:000, 37 séries de 100 


370 titres. 

Pour la 2e émission de 20. 000 obligations 
nos 40.001 à 60.000,19 séries de 10 obligations, 
soit: 190 titres.: : 

“Pour da 3° émission de 
nos 60.001 à, 90.000,:30 séries di 


soit :300. titres. 


dé 40.000 obligations 
bligations, soit 


30.000 obligations 
e 10 obligations, 


Ges.. obligations seront remboursables à 
partir du je janvier 1924, à raisona dei: >] 

497 fr. 50 nets. d'impôts pour les obliga= | 
tions nos d à 40.000. 


fr. 50 nets d'impôts pour les obliga: 
nos 40.001.:à 60.000. 
195 fr. 50. nets. d'impôt 


tions no°s 60.001 à 90.000. 
0, 


COMPTOIR LYON- -ALEMAND 


Société anonyme 
Au capital de 50.000.000. de francs 


Rue de Montmorency, 13, “Paris 


les Actionnaires du Comptoir Lyon: 
onvoqués en assemplée géné- 
di: 28 novembre 
tek des 
pe 


498 
tions £ 
s. pour les. obliga- 


es 


MM. 
-Alemand. Sont € 
rale ordinaire, pour le vendre 
prochain, à 2 heures très précises, HÔ 
Chambres Syndicales, rue de Lancry, 
Ordre du jour : 
io Approbation des comptes de d'exercice 
. 1922:1923: ‘et fixation du dividende; 
90 Nomination des Commissaires aux 
comptes et fixation de leurs émoluments. 
Aux {termes de Laruee 26 des statuts, l'as- 


2 é 


sembiéé setenre 8 
noi propriétaires 


res. 


jours aû mo 


sés de dépôts SE RS à la Banque 
| France;--et- dans: : À :.établiss si 
É frere financiers et ni banque, va va 


|üra dépôt pour assister” 


n'ayant pas Vi 
user du droit 
ser leurs PH dans les 'niGnes 


post ar 


3 OjÙ 11 série ,à, revenu fixes :6 
noVentbre.1923, 
date, soustréserve ;de 
gataires constatés pour 
pons” ‘æobligations nom 


de? tr. 50; sous déduction 
gnois,. et .ilanc Dia foi. 3; Er 


Éd CEA Ée ELA sera RAY. à raison de 


|S'RCONOMSTE EUROPEEN " 


ë € compose de tous les ire 
de vingt actions au |! 
#“loutefoi )T s 


Les | propriétaires d'actions au porteur dé- de 
ront déposer IÇHUA Vies au siège. re cree Le 
insaVant la réumion.  —/ Tir 


La remise faite ausiège social” des- je = 


emblée. 
Les titulaires d'actions nominatives qu) | 
net actions au moins, veulent 
de groupement, devront .dép0: 
délafs et 


 Lé Conseil dAdminismanèn 


à, FX 


Obligations 60 

Coupon, n°, 1% 
Au porteur. 
opte 


er. OPA 
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COMPAGNIE | 
DES CHEMIAS DE FER at 


A à 
sera payé à Parur de. cette RAPPORT DU ton Et : 5 
Lure les «droits tdes fobli: |: HU ét] ) 
jes porteurs de. Con: ue bénéfices nets, AS AA 
nmationalisées, "par }& 4 
plémentaire, ‘à raison A, de Hi en postes, de: Lf 
des Me ÉPER F Conformément à l'article 56. ‘des: 
AN | statuts, nous vous: proposons ‘de 

prélever 5 0/0 pour le Bet 

Fonds de réserve. Fr. :1.276.997 
puis la somme néces- 
|saire pour.servir: aux 
actions un intérêt de . 
5 0/0;sur: le. capital : 
Vers soit.-12: fr te 


Le édupon n° 3 des obligation 


remise “d'un Bon com 


RS 

ÉN FRAN 

ApParis, à 14 Batqie" de” RES et 
Bas, 3, ,rue d° Anti: Fame 

EN ESPAGNE ‘: 

A Maäürid, à la nd able de Cré- 
dit, et. à l'Agence du Crédit Lyonnais ; à 
Barcelone, à la Banque Espagnole du Rio de 


des ue 


r$ L 


la Plata ; à Bilbao, à la Banque de Bilbao ; ré 8 
et à Malaga, à la, Çaisse Centrale de la Com: pare Rs . a. 500. Honee ds 
pagnie. ‘Br: Het e) 776.907 


Le coupon.n° 32 «des obligations de la Sur le surplu 


même série à.revenu. variable qui, en COR} 3il 

formité du Convenio (art. 3) représente le . QU po 
solde. à payer en 1923. et dont le montant est soit TE CLR 768 
fixé : d'après Ja -liquidation définitive de Den 


l'exercice. 1922, -sera également payé à par- 
tir du 1% novembre 1923. sous : réserve, de 
tous les droits des obligataires constatés: pour 
les ‘porteurs de coupons; d'obligations non 
nationalisées, par da, remise d'un: Bon Com: 
plémentaire à ren de %.fr..50. sous déduc- 
tion des impôts espagnols. et français, Soit |: 
5 fr. 76 net aux mêmes caisses que les-.cou- 
pons. des RURAME RES à revenu fixe cCi-des- 
SUS: ; 


nécessaire pour  dist 
ee os 


CA el our être - 
ge DES CHEMINS DE FER pu MIDI è nouveau, . pe total de. 
54, boulevard Haussmann, à EUR Pr : 


re ‘dividende ds 
comme celui de l’exe 


jons ES % Fe 2 


MM. les porteurs d' obligats ; 
striel -échéant-1e | 


formés--que le--coupon--seme 


. 
se 


mmpôts 
dsquns| À 


Titres’ Hornauts | {coupon ne 7) 18 te 50: 
Titres au porteur (coupon n° 751247 81 | 


Le . remboursement . des obligations | Midi ï 
6 0/0 dont les numéros sont, sortis au tirage’ 
du 12 octobre.(8e tirage) aura lieu à raison de :abs0r 
490 -fr: "672% 

Le paiement sers e 
1er décembre: 193 

1° Aux guichets de Ja. Comp 
54, boulevard Haussmann, de. 
heures : 

29. Dans Jes: a ves si établissements 
ciers PhAFEes déc ce service. 


ent, M. Guernaut, nous 
2 LAS “de son âge, 
à “affaires. Ja mé | 


ffectué à partir au lt 
CES SR L 

agnie, à Paris! 

10 heures à 15 sa 


0] Le ce:qu'ellesi 
É. vouement à notre 
@e ‘inébranlable: et s 


fina 


de toutes-pañis,. 
qu'au. dehors, 


respect. gnage . d'es: | 


{ 
a. que nous 
“précieux ton- 


“appel 26e le remplacer à 
‘M. remplassait lès: fonc- 
tions. de vice-prési en “depuis 1919, Noùûs n'a- 
pas à vous. êts Mis mue Es 
qu Ex Gore a 
re: à Téndus 
5 ait aa haturell 


er à M. Guern “a . 


Conseil a de ps éprouvé dépuis” da 


membres : 
Gouin. avait donné. rt 
PC à la Société. 
te Sa. disparition. Nour 6. 
d'unanimes regrets. Ÿ 
+ M.:Cornudet était. un ami de- longue date | 
Le a cher Générale à Dame censeur, en 


situer one an CR 


pu app .S ément et 
la cordia ES USEAS ses r Deaée d8 à R lue 


MM. - Bénac, Sarre -Verkinder et Paul 
Petit sontearrivés "au" terme de:leur mandat. 
“Nous col pr sm ve NONRSEUR Phone PRE 
‘ans, 


MM. Gouin et Cornydet. 


ans-plus tard | 


ses : collègues. ont 


LIT Des Ÿ : ATH ES 


15 # 2,1 4 

! SIPUATION AU at DÉCEMBRE 1922 
mis HN Cart EU Te Penn RTE ma 
scie en | Caisse. et ‘à: isa HÉP  SURET À 
= que «dé:France’: ses 6559 718: 575 69 


Avoir dans les nds et 
chez les Correspondants rs. 
 Portefeville : Elfets et Bons 


76.489.590 20 


de la Défense Nationale :. 3.618.548:929 64 
“Coupons à encaisser! 2.414: 1+65.340.978: 04 | 
Reports li arun. se dnnoinro 14267729 90 | 
Avances sûr. garanties uen 01002.214,544:32 


Comptes courants: divers :::.. 
Rentes et actions, bons: “à. 

HOobligationsii hs3#anb-set 
Participations financières . 
Immeubles et. Immobilière pa- 
….risienne et oranges 
“Comptes “d'ordres de se 
A ere QUE actions. 


1. 915:469.886 b2 
URL TA 46 


56.397.038 75 
_ 142.316.260 94 
. 250.008.000 » 


Var. 151 à 


| «Ra .982.905.67L 68 | 
| 4 PASSE 2 SET & 
2.40 Fri”: 500.000.000 : » 
Pot PO 54 822.884 52 
Comptes de etre Mist. 01:233.631.003 12 


:122.449.000 » 
ss tu1r70:311:299 97 
::18:762.939.068 ‘87 


Dépôts à échéance fixe: 
. Acceptations: à: payer! 
Comptes courants: divers 2 


“Comptes: d'ordre:i:3 Le 201.505633 37 
| ie et dividendes à payer. ES Et | 
actionnaires Re. 1.865.335 62 


«Solde du dernier: exereice.#.0 “4.688. 997 43 
“Profits et pertes (Frais géné-. 
< TAUX : puits de ÉTAT A Ar || 92.530.052 74 


De LEURS (Fr ss 20 en 61 


=RESOLUTIONS. Ar 
— L'assemblée géné: 


CURE sk dB; 


_ 


3 Première tion: 


rale,1coniformément à la proposition du Con- 

_seil” d'administration et aux Conclusions. du 

Prier dés @enseurs-commissaires #: 01" 

4 se le did es comptes de l'exercice 1922: et 

idèénde total-à 22 fr, 50 bruts par 

M20 fr..25 nets. d'impôts. :! : 

te: de 6. fr. 25 ayant été mis: en 
le 2 janvier, il sera dicerne à 

Die du 2 He 14 francs nets par action. 


Hi enseur 
c f or 
- Troisième résolution, : 
rale nomme : commissaires pour ee ar des 
comptes. de L'exercice 1923 : ‘ 
F MM: Cornélis de Witt, : 
. Desroys du Roure, 
; Verstraete. 
ue résolution.:;-L'assemblée géné- 
*6 nouvelle pour. UD, an 


ET ques) 
“AAA bats 


1 319701 
331407 


«473801 


-B82201-- 


84.798.086 148 |: 


. 807001 807100. 
852401 854600 
881101: 


| "920001 


F -POPEU 


A 


“2001 à 2200 
201 24600 

= SY0ÛL --2Yi00 
67901 - 68000 -; 


190001 
194601 
213201 
220201 | 
2239201 


190800 


| 264801 264900. 


“284901 
290201 - 


410201 


47980100 
2488601, :48 
500901 ; 507000 
514301 
538401 
545801, : : 


611401 
631801 6: 
671001 674200 
702201. 702400 
720401 
739001 ::739200 
744201 


L:707001:: 7757200 : 


. 798201 


910301 * 910400 


: 954801 955000 


1067401 1007500 


1013401 1013506 


-1047001.1017100... 


1024201 1024300 
1033901 1034000 
1046401 1046500 
1060801. 1060900 
1081701 1081800 
1118601 1118700 
2135901 1136000 
1140501 1140600 


| 1148501. 1148600 


1160301 1160100 


1164401 1164500 ; 


1179601 1179700 
1219901 1220000 
1230091 1230100 


209701 1255800 . 
1258001 1259000 


1278001 1278100 


1982201 1283300: 


12922401 12: Eu 
“1208201 1: 
rt Rs 


ion PRE, L'assemblée 'géné- 1346801 1316960 


: 


131401 - 131600 
RU 


rale. sent aminisiratonts pour cinq ans : 
| rs Bénac, | 
.Dej rdineVerkinder, 


Émp 


our Hois ps Feu 


— tesemoblé géné- 


NSP 
i 


à ,MM,. les. Admi- 


tion. prévue , Hs AE 


1940L à 
29801 
239201 

93601 

:432101 
: 191601 
198601 
214001 
281601 
239401 
273201 
28601 
295001 
3528401 
332001. 
432401 
76501 
482101 
500501 
511401 
533101 
538601 
578601 
600401 
621901 
‘661301 
674201 
711601 
729301 
. 741301 
743901 
786001 
803101 
811301 
866801 
889001 
914401 
926801 
997101 
1908401 
1014001 
1022301. 
0027101 
21034401 
1049901 
1068401 
1103301 
1126901 
.1136201 
1143501 
1156101 
1162701 
1175601 
12024041 


196600 
39300 


198700 
214100 


2173300 


328500 


432500 
‘476600 
482200 


911500 
533200 
538800 
578700 
600500 
: 622000 
661400 
674300 
711700 
729400 
-741400 
749000 


803200 
811400 


889100 
914500 
926900 

997200 
1008500 
1014100 
1022400 
1027200 
1034500 
1050000 


1103400 
1127000 
1136300 
1143600 
‘1156200 
1162800 
1175700 
1202500 
1227301 1227400 
1245701 1245800 
1256201 1256300 
1266101 1266200 
1281501 1281600 
1283701 1283800 
1293601 1253790 
_ 1311701 
1338201 1338500 
-135240£ 1352500 


- 30000 


93800 ; 
* 132200 
191800: :: 


221700 
235600 


285700 
205200 


332100! : 


500600: : 


786100 : 


867000 


1068500 


1254301 


1311800 , 


vs “J'attoris 
ju 2 dela loi.du 24 juillet 1867. . 


 |GREMIN DE FER DE PARIS À ORLÉANS 


de e 
ie Assemblée parle décès:de. deux. de |! 


“TIRAGES ANTÉRIEURS AU 20 JUILLET 1983 
Obligations del Emprunt 3 0/0 nouveau (184) 


Séries. comprenant des obligations 
restant à. rémbourser 


19601:à 1980y 
81901 52000 
4210-4280. 
=1128501 128600 
"189601 189800 
194201 :194300 
208801 208900 
: 220001 220200 
223101 223200 
239401. 239600 
278901 2:90.0 
287501 28760Ù 
303601 303700 
329001 329200 
‘405901: 406000 
432701 432800 
478001: 478100 
485401+:485C0) 
502201 ...502300 
513801 
-533601 
543601 
580501 
605001 
630401 
663601 
677201 
717001 
737601 
711404 
7504041 
789401 
803701 
833101 
872901 
S92101 
919401: 919600 
932701 932800 
1005701 1005805 
1011901 1012009 


533800 
543800 
580600 
605200 
630500 
663800 
677300 
717200 
737709 
741590 
755900 
789600 
803800 
833200 
873000 
892500 


1015301 1015400 


1022801 1022900 
1027301 1027100 


: 101607: 1041700 |. 


1054301 
1079601 
1107801 
1134901 


1054400 
1079700 
1107908 |: 
1135000 
1139101 1139200 
1147801 114790) 
1158801 1158900 
1162801 1162900 
1178201 1178300 
1212901 1213000 
1228801 
1254400 
1258200 
1276209 
1282600 
1286810 
1205301 1305400 
1325901 1326000 

1345201 1345309 
TaS0IO 1359209 


1258101 
1276101 
1282501 
1286701 


1600701 
1674301 


1852801 


‘2061501 


2652301 


513900 | 


‘3175601 


1228900 


11363201 1363300 


1396401 1396500 
1427701 142% 
1444301 1444400 


1495201 ‘1455300 
1481701 1481800 


65801 
587401 


1565900 
1587500 
1600800 
1615900 
1674400 
1725300 

741700 


1645801 


1725201 
1741601 
1756104 
1773001 
1819801 
1822801 
1831701 


1722100 
1819900 


1831800 
1852900 
1887100 
4991300 
1934900 


1887001 
1901201 
1934801 
1956001 1956100 
8017601 2017700 
2042101 2042200 
2061600 
2074300 
2084000 
2217900 


2271200 


2303300 
2405601 2405700 
2477001 2477100 
2498401 2498500 
2514701 2514800 
2538901 2539000 
2547101 2547200 
2561101 251200 
2588601 258870 

26182041 218200 
2641001 2641100 
2652100 
2663300 
2669401 2669500 
21607201 2767300 
2781101 2781200 
2809201 2809300 
2816501 2846600 
2859001 2859100 
2903501 2903600 
2925601 2925700 
2953101 2953200 
2997301 
3011501 3011660 
3072101 3072200 
2089001 3089100 
3109601 3109700 
3119901 3120000 
8130401 3130500 
8175700 
2314400 
3351400 
3396700 
3428900 
3452801 3452900 
3663901 2564000 
3700801 3700900 
3741601 3741700 


2074201 
2083901 

2217801 
2271101 
2303201 


2663201 


3314301 
3351301 
3396601 
3428801 


1756200, 


1822900 . 


: 1903101 


12031601 


2063801 


2997400 


1369101 1369200 
1401601 1401700 
1439201 1439300 
1447001 1447700 

1462101 1462200 


1486301 1486400 


1580801 1580900 
1600201 1600300 
1608701 1608800 
1652101 1652200 
1674601 1674700 
1225701 1725800 
1741804 1741900 
1774301. 1774400 
1812701 1812800 
1821101 1821200 
1824201 1824300 
1833301. 183300 
1855401 1855500 
189850 L 1898600 
1903200 
1937200 
2001200 
2031700 
2049900 
2062200 


1937101 
2001101 


2049801 
2062101 
2080501 2080609 
20857014 2085800 
2241804 2241900 
2294001 2294100 
2306401 2806500 
2446401 2416500 
2489501 2 180600 
2109701 2498800 
2525201 2525300 
2539301 2529400 
2554201, 2554300 
85S1601:2561700 

2590201 2590309 
2624 1101 2624200 
2641301 2641400 
2656101 2656200 
2663900 
2750500 
2711600 
218020Û 
2811700 
2847100 
2883000 
2910800 
2933700 
2981300 
8001000 
3015100 
3075600 
3091300 
3114200 
3120200 
3130601°3130700 
3217101 3217200 
3523701 3323800 
3365701 :3365800 
3413101 3413200 
3436201 3436300 
3621201 3621300 
3664001 3664109 
3709001 3709100 
3741801 3741900 


2750401 
2711901 
2736101 
2811601 
2847001 
2882901 
2910701 
2933601 
2981201 
3090901 
3015001 
3075501 
3091201 
3114101 
3120101 


1662401 


11744501 


1392201 1200 “ 
14221201 
1442101 
1450401 
1465601 
1490101 
1585001 
4600501 
1643201 


1430500 
1469700 
1490200 
1585100 
1600600 ” 
1643300 © 
1664500 … 
170820) | 
1736000 : 
1744600 1 
1275800 : 
1815100 
1821600 : 
1897100 || 
1842300 :: 
1862500 : 
1899300 . : 
1918800 ! 
1950400 ! i 
2016600 |: 
2034900 
2056110 à 
2063800 :: 
2081000 |: 
216000 
2967300 | 
23025007! 
1402500 | 
9, 149200 Ë 
2190000 É 
22499501 2499600 À 
2526401 2526500 | 
9541001 2541100 |. 
2558401 2558500 
9585401 2585500 
2590301 2590500 
2626101 2626209 | 
2642901 .2643000m 
2661201 2661300 
2664501 2664600 
2757301. 2757400 
2781001 281100 
2798401 2798500 
2841801 2841900 
2850901 2851000 
2602601 2902700 
2917101 2917200 
2943801 2943900! 
2993401 2993500 
3003101 3003200 
3025601 3025900. 
3082701 3082800 « 
3092301 3092400"! 
3119401 3119500 w 
3129801 3129900 
3157001 3157100 
3261201 3261300 
3344000 
3390700 
3121800 
3437200 | 
2629400 
3664200 ! 
3709300 


1708101 
1735901 


1775701 
1818001 
1821501 
1827001 
1942201 
1862401 
1899201 
1918701 
1950301 
2016501 
2032801 
2056001 
2063701 
2080901 
2163901 
2267201 
2302401 
2102401 
2449101 2 
2289901 


ta 


3343901 
3390601 
9491701 : 
3437101. : 
3629301 
366% 101 
3709201 


ASSO0OIATION NATIONALE 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
5, rue Gaillon, Paris 


INFORMATIONS 4 
COMPAGNIE DU CHEMIN DE FER. | 
DES ALPES BERNOISES | 


Obligations :1re et 3°-séries 


assemblées d’actionnaires privilégie 
et d'obligataires de la Compagn © du chemins, 
de fer des Alpes 
ant approuvé avéc d'importantes ma- 
Je, plan dé réorganisation financière 
sous le contrôle du 


Les 


Berne, 
jorités, 
de la Société, 


Bernojses 


élaboré 


Trihunal fédéral. 


La. Confédération suisse a voté, 
comme détenteur des 91.759 obligations qu’elle” 
a rachetées en France, au cours de l’année 


1921 


#onvoquées & | 


d'ailleur: 


Te 


. Les grandes lignes de la réorganisation so: 
les suivantes : Da re pes 
Capital. — Le capital actions Ordinaire 
est réduit de 50 0/0, le capital actions, privi- 
_ légiées de 20 0/0 et devient capital privilégié 
de second rang. 2 
, Obligations. — 1° Arriérés. —— Bes arriérés 
_ échus Sur les différents emprunts de la Com 
| pagnie sont consolidés, pour leS cinq prermmie: 
res années de la période de Suspension des 
. paiernents, en actions privilégiées de premier 
_ rang 4 0/0, à raison d’uné action de 500 francs 
pour une obligation. Des bons de jouissance 
seront remis en représentation des arriéré: 
aux porteurs de moins de cinq obligations, 


Les intérêts des deux années suivantes d* |: 


là période de suSpensioh des paiements sont 
vannulés. | | 
2° Service” futur. — Le service des intérêts 
“devient, à dater:de la première échéance d£ 
192, variable et cumulatif. L'Etat de Berne 
continue à garantir le service ües obligations 
‘de la deuxième série. | 

Les porteurs des deux séries à revenu va- 
riable ont désigné un représentant dans ie 
Conseil d'administration, avec voix consul: 
tative. 

. «30 Amortissements, — Les tirages d’amortis. 
sements, prévus au contrat pendant la pe- 
riode 1923-1932 sont prorogés de dix ans pour 
divers emprunts de premier rang, notamment 
pour les emprunts Frutigen-Brioue 1906 ::t 
Moutier-Longeau 1911. 
.De même, le remboursement des titres sor- 
Lis aux tirages pendant la périoCe de susper : 
sion «es paiements sont prorogés respectitr- 
ment d'une durée égale. En attendant le rern- 
boursement effectif, les titres éortis cont.. 
nuent à recevoir l'intérêt variable prévu c! 
dessus. 
_— 1° La Société d'Entreprise Générale du Che 
. Avantages particuliers à l’aulres créanciers 
min de Fer des Alpes Bernoises reçoit forfar. 
tairement et en espèces une indemnité glo- 
:.bale de 2.250.000 francs suisses en règlement 
de ses réclamations contre la Compagnie. 
: Re Les Chemins de fer fédéraux suisses, qui 
détiennent des obligations ordinaires, et qui 
. ont refusé leur accord à l’arrangement, ob 
_ tiennent de la Confédération que celle-ci régla 
en espèces les intérêts arriérés ‘le ces obligi 
tions ; 

3° La confédération se présente comme 
creancière pour toutes les dépenses de racha: 
des obligations en francs et en pius des soin 
mes qu’elle distribue pour les arrangement. 

particuliers ci-dessus. Elle accepte en paie 
ment les obligations rachetées prises à leur 
valeur normale et dont les taux d'intérêt es’ 
porté de 4% à 5 0/0, réserve étant faite des 
Obligations que la Confédération concède a”: 
Canton de Berne (voir parag. 4 ci-dessous) 
le surplus est annulé, L'éconotme résultant 
de cette annulation s'analyse en une. rédur. 
tion de 209.000 francs suisses annuellement 
dans le service des obligations 

… 4 Le Canton de Berne obtient le règlemen: 
immédiat en obligations 4 0/0 or rétrocédée: 
par la Confédération -du montant des garan 
ties d'intérêts qu'elle a servies jusqu à c? 
jour sur les obligations dela deuxième sé- 
rie. Observation est faite que cette créance, 
aux termes du contrat de concession, n’est 
cepemdlant exigible que « sur des premiers bé: 
néfices nets de l'exploitation » en échange de 
cette faveur, le Canton accepte de garantir 
l'intérêt des obligations première ‘série con 
servées par la Confédération. 

b° La Banque Cantonale de Berne accepte 
pour sà créance Ge 2.026.781 francs, les réduc 
tions ‘qu’ont à «Supporter les obligataires et 
recoit, en consolidation du solde, des actions 
privilégiées de 1 range. KES, 

En raison des inégalités de traitement entre 
les divers créanciers analysées ci-dessus, le 
représentant de l’Association Nafionale des 
Porteurs Français de Valeurs Mobilières, 
mandaté par les porteurs, s’est. abstenu. Il à 

entendu réserver ainsi le droit de {out por 

- teur français d'obligations, qui se jugent lé: 
sés, d'introduire un recours dévant.le Tribu: 

_ nai fédéral, Le recours doit être 

pence. 

Le représentant de FPASsociation National: 


présente d'u: 


_ YL'ÉCONOMISTE EUROPE 
a pu s'assurer sur place, toutetois, 


Commission spéciale désignée par le l 
nai fédéral pour surveiller la réorganisation 


de la Compagnie a admis le bien-fondé de ce: | 
règlements inégaux, en vertu du principe que | 


RTE 


la Confédération étant intervenante — et l'ef:|= - 


fet de son intervention étant d'alléger les 
charges de la Compagnie -— elle était libre 


d'agir « souverainément » pour modifier des | 


situations respectives des créanciers en pré- 
sence et avantager ceux ‘qui ont sû faveur. : 


TGHECO-SLOVAQUIE, Vue te 
(Suspension de la prescription au profit des 
porteurs français de valeurs mobilières 
précédemment autrichiennes ou hongroi- 
Comme suite .à son-information n° 0302.en 
date: du ‘18 mai dernier: l’ « Association Na- 
tionale des Porteurs Français de Valeurs 
Mobilières » appelle l'attention des. porteurs 
Sur le fait que, par application de l’article 13 
$ a de la Convention-du ‘18 janvier 1921, pro- 
mulguée par décret du 21 septembre 1923, 
les délais de prescription des coupons et ti- 
tres amortis, suspendus pendant la durée des 
hostilités, ont recommencé à courir à dater 
au 1 novembre 1921. 


COMPAGNIE ALGÉRIENNE 


‘ Siège social : 50, rue d'Anjou, Paris : 


Situation au 30 Septembre 1923: 


Bulletin Bibliographique 


Politica. — Revue mensuelle d'éducation 
politique, 10, rue Chardin, Paris (16°), AbOn- 
nement un an : 20 francs. ae 

Sommaire du numéro d'octobre 1923 : 

M. Gustav Stresemanh. — La liberté de s’as- 
socier :°I. Droit commun des Associations. 
— Les Cabinets des ministres. — Les répara- 
tions en nature. — La nouvellé Europe Oen- 
trale. — Chronique politique. En 

Le. Port de Dunkerque. — Sommaire au 
mois de novembre 19%3 : Se Re | 

La Foire des Pays du Nord. — Dunkerque 
et des Pays du Nord. — La Chambre de Com: 
merce .de Tourcoing. — Lé Danemark Ccom- 
mercial. — La connaissance de la France, — 
La Question du Jour. — Jurisprudence ma- 
ritime. 
Chronique - 
— Chronique douanière. 


i 


fiscale. — Chronique financière. 


>» 


là 4 h. M. à Px diverses 


|Consig. 25 0/0 dés mises à prix 


classes, 


À ACTIF : 
Caisses et Banques. .......: Pr. 001 BULAUS 
Effets en Portefeuille et Bons de la. .: 

Défense nationale... pisaun «5 0141082649 14 
Rentes, Actions et Obligations... ..:.:18:268:143 24 
Avances garanties 544,14: ÉME 96 :039:397: 94 
Comptes courants et Correspondants 206.801.976 02 
Acquéreurs d'immeubles.:..,..... 597.201. 58 
[mineubles urbains ,:,..:.4:2...: 42 :330.949: 85 
Immeublesruraux......... RTE MARS 4.805.105 53 
Comptes d'ordre et divers ......... 90.891.561 81 |: 

PO sense, Fr: 938:150:792 14 

PASSIF 
CADRE SR: 2 enene ren ... Fr: 100.000.000 » 
Réserves : Te 

Primes Sur actions. ses .... 70.000.000 » 
Statutaire...... PER Ce PAR TRE PA 8.204.902 53 
Extraordinaire... ..... SE PS PAR 12.562.457 24 
Comptes de dépôts. ..1,..: seras 001-140 PR UE 
Bons à échéance. ...:........,.... 28.361.800 »- 
Comptescourants et Correspondants. 68.730.747 53 
Effets à payer....….. ee HA at 9 PS DONLIEEOE 
tomptes d'ordre et divers......... 89.919.975 69! 
Caisse de Prévoyance du Personnel . 9.689.792 87 
bividendes à payer. Gus. fur ie. .i 450.208 57 

Total:........ Fr. 933.150.752,14 


[Menton arr. 12 h: 40. 
| Retour : Menton is 


Jurisprudence commerciale. —| = 


— Chronique des| > 


[RS Gui 
s, Outils; St 
mettes; Sté Bank o 
BLaxcuer, not., r. Bea 


adm, s0c., 267, r. St-Ho 


1540 ACTIONS ce 
Et. BREUILLAUD, not., 323, Tr - 
5 h., en 7 lots de 200 et 1 dé 


être baïssée. 7 lots à 25.000 f 


CHEMINS DE FER DE PARIS A LYON 
ET A LA MEDITERRANEE 


DUR 
LE 


LG Tr RNA 
Améliorations apportées 


SO 


aux trains de voyageurs surile. réseau P.-L.-M, 


Parmi les améliorations qui seront appor- 
tées aux trains de voyageurs sur le réseau. 
P.-L.-M. en vue de la prochaine saison d'hi- 
ver, il convient de signaler : RTE 0 

1° La mise en circulation, à partir du 5 no- 
vembre d'un nouveau rapide de: jour, toutes 

avec wagon-restaurant, ‘entre Paris 
et Marseille,» 53-50 RE En EN RR RES TES E 

Aller: Paris: dép. 8 h.,°-Iwon:arre 15 
dén. 16 h. 30, Marseille arr.28 he uns + 

Retour : Marseille dép. 6 h.45, Lyon arr. 
11 D.:15, dép. 11 h. 36, Paris arr. 19 heures. 

è& Le prolongement, à partir du 5 novem- 
bre, entre Marseille et Vintimille et, à partir 
du 6 novembre, entre Vintimille et Marseille, 
des rapides 17 et 18. RL ae IQ 

Ces trains, qui donneront une €cCorrespon- 


h. 57, 


|dance directe de et pour Londres, comporte- 


ront des places de lits-salon, couchettes, wa- 
gon-lits, ire et 2° classes et un wagon-Testau- 
rant entre Calais et Vintimilleén ee. 

Allér : Londres dép. 11 h., Paris P.-L.-M. 
dép. 20 h. 10, Marseille arr. 9 h. 27, Nice arr. 
14 h. 20, Menton ‘arr, 15 h. 39, Vintimille arr. 
16 h. 05. | FU. See HT 

Retour : Vintimille- dép. 13 h. 10, Menton 
dép. 13h. 57, Nice dép. 14 h. 50, Marseille dép: 
19 h. 35, Paris arr. :8.h: 509, Londres-arr 
12h HOT LEP PAN RER SEAT NE CLS 

3° La mise en circulation -du Côte. d'Azur 
rapide de nuit les lundi,mercredi.et vendredi, 
du 7? novembre au 14 décembreau départ: de 
Paris ; les mercredi, vendredi et: dimanche, 
de 9 novembre au 16 décembre audépart de 
Menton. - SL 5e 


Ce train deviendra quotidien à partir du 
15 décembre au départ de Paris et à partir 
du 17 décembre au départ de Menton 


“Aller : Paris dép. 19 h. 05, Nice arr. 11 h. 30, 
20, Nice dép. 


: Londres dép. 11 h., Paris. P:-L.-M. 


= 16, rue du Croissant, PARI 
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né de Valeurs internationales, | 
mr mm | 
hèques et Transferts télégraphiques 
de de Titres - Comptes en Monnaies étrangères 
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vue, à court.et à long terme 
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cet 


habituel de notre journal. 


RE — 


SOCIETE MARSEILLAISE DE CREDIT 

Société Anonyme 

Capital 75.000.000 = Réserves 26.000.000 
Banque fondée en 1865 

Registre du Commerce Marseille 13.858 


Le Conseil d'administration a décidé la mise 
en paiement des acomptes suivants sur le di- 
vidende. de l'exercice en cours : 

12 fr. 50 pour les-actions libérées ; 

3 fr, 125 pour les ations libérées de 125 fr. 

Ces acomptes seront payables, sous 'déduc- 
tion des impôts, à partir du 5 janvier 1924 
contre présentation du coupon n° 76 : 

A Marseille, 75, rue Paradis ; 

A Paris, 4, rue Aubeér 
et dans toutes ses agences et bureaux. 


2, 


COMPAGNIE DES CHARGEURS FRANCAIS 


(PLISSON ET. Cie) 


_Au..Cours. de. l'exercice.192?,. cette. Société 
avait réalisé un bénéfice d'exploitation de 
9852000 : francs, résultats ‘obténus avec’ une 
flotte d'environ 20.000 tonnes de portée en 
lourd. 

Des renseignements  officieux que nous 
avons. pu recueillir il] résulterait que les pro- 
fits.d'exploitation des neufs premiers mois 
de 4923 auraient dépassé 1.400.000 francs 
ils Séraient donc ainsi supérieurs de plus de 
400.000 francs à ceux obtenus pendant tout 
l'exercice précédent, bien que 1e tonnage en 
exploitation soit resté le: mêmé, puisque ‘les 
deux vapeurs neufs « Pasteur » ét « Capitaine 
Joseph Plisson » n'étaient pas encore en ser- 
vice. 

On sait, en éffet, que le « Pasteur » est le 
premier navire qué les Chargeurs - Krançais 
Ont affecté à la reprise’ des lignes ancienne- 
ment exploitées par les Affréteurs Réunis It a 
commencé à charger le 5 novembre à Rouen 


, 


pour PAlvérie. 


Quant ‘au « Capitaine Joseph Plisson »,'il 
éSt en vole d'achèvement au Havre et sera 
Vraisembl&blemient prêt à charger. dans la 
seconde quinzaine de novembre. 
:1Les résultats: obtenus: par. les: Ghargeurs 


| Français Sont.un indice Certain -de,Pamélio- 


ration de la situation générale de l'armement, 
Surtout si on tient compte que plusieurs va- 
peurs de la Société ont été immobilisés dans 
le premier semestre dé 1923 pour de maintien 


de-leur première Cote au Lloyds et au Véritas, 


D'un'autre côté, on se rappelle que. le: Gé- 
rant des Chargeurs Francais, dans le rapport 


AVIS A NOS LECTEURS 


L'Economiste Européen fait paraître un Supplément Colonial en 
annexe du présent numéro. Cette publication a lieu régulièrement le troi- 
sième vendredi de chaque mois et le fascicule la contenant est envoyé, sans 
majoration de prix, à tous nos abonnés en même temps que l’exemplaire 


qu'il a présenté à l’Assemblée extraordinaire 
du 15 octobre dernier, s'exprimait ainsi : : 

« .Vous Vous rappellerez que nous noué 
sommes toujours montrés réfractaires aux 
achañüs pendant là période des prix de fan- 
taisie qui a suivi immédiatement ]a guerre 
et qui a causé la: ruine de beaucoup d’arma- 
teurs, mais nous avons la certitude que ceux 
qui se décideront à acheter actuellementrne 
se tromperont pas, même s'ils doivent atten- 
dre encore quelques mois la reprise des af- 
faires. » 

On a annoncé que le Gérant vient de com: 
mañder six vapeurs Charbonniers à des Chan- 
tiers. français. Ce ;qui donhe à penser qu'il 
ne S’est pas trompé, c'est que l’un des vété- 
rans de l'armement anglais, sir Walter Run- 
ciman,. vient, d'après le « Fair Play: », de 
commander également plusieurs ,vapeurs.de 
ce type. we 


Lo men nm nr) 


COMPAGNIE 
DES 


+ :MESSAGERIES MARITIMES 


Société anonyme 
Au Capital de 75.000.000 de francs 
> Siège: social : 
à Paris, 8, rue Vignon 


Le Conseil. d'administration a l'honneur 
de, prévenir MM. les. propriétaires  d’obliga- 
tions 5 0/0 que l'intérêt semestriel au 15-n0- | 
vembre 1923,:d'une valeur de 12 fr.:50 sera 
payé net-d'impôts, à raison de : : 


11 fr. 25 Dour les titres nominatifs : 
10 fr. 08 pour les titrés au porteur. 
Ce paiemént'aura liéu,'tant à Paris qu'en 


pr'ovince, dans les Chisses des Sociétés dési- 
gnées diéaprès : 

À Ja_Banque de. Paris et.des Pays-Bas ; 

A la Banque de’ l’Union Parisienne 

Au Comptoir National 
ris 

Au Crédit Lyonnais : * 

A la Société Générale pour favoriser le 
développement du. Commerce et de l'Indus- 
trie en. France. 

Ce paiement sera: effectué, rén-outre,; parle 
Service des Titreside Ja Comyraghie, centra- 
fisé au Crédit Foncier d’Alsérie et de Tunisie, 
#3, tue Cambon, à Paris, et dans lés Bureaux 
de la Compagnie à Paris, Marseille et Le 
Havre, ainsi,.qu'à 14, Caisse. de .la Société 
Provençale de Constructions .Navales+ à. La 
Ciotat. v 


, 


d'Escompte de Pa- 


F 


FIRST NATIONAL BAN 
OF BOSTON | 
BOSTON. MASS. USA. |. 

70 Federal Street. és 


BUENOS AYRES: ‘= HAVANA: 
501 Bartolome Mitre.. Pedro Gomez Mena Bldg. 


Exécution gur lemarché de New-. 
York -de 4ous-ordres de Change. 
Transactions d’affaires commercia- 
les bancaires de tous genres. 


Special Réprésentalive: 


24, OLD BROAD STREET, LONDON. 


D —Ù——— 


Société anonyme 
Au capital de 85:000:000 de francs 
Siège. social ::1:.5, 

75, boulevard Haussmann, Paris 
Tribunal de Commerce de la Seine 
immatriculation au-Registre analytique 
de Commerce n° 106.278 


MM. les actionnaires sont convoqués en as: 
semblée générale au siège social pour le mer- 
credi 19 décembre 1923, à 10 heures. 

; Ordre du jour : 

Rapports du Conseil d'administration et des 
Commissaires sur: les comptes de l'exercice 

1923-1923 ; 

_ Bilan et Compte de Profits et Pertes au. 30 
septembre 1923 ; ; 

Nomination d’administrateurs ; 

Nomination des commissaires ; 

Autorisation en vertu de l'art. 40 de la loi 
du 24 juillet 1867. 

Les titres au porteur doivent être déposés, 
avant le 9 décembre 1923, dans un des Eta- 
blissements ci-après : 

Crédit Lyonnais, à Paris et dans 6es agen 
ces de province: ; : 

Société Générale pour favoriser le 4évelop- 
pement du.Commerce et de l'industrie En 
France, à Paris et dans ses agences de pro- 
vince ; 

- Banque Nationale de Crédit, à Paris et dans 
ses agences de province ; 

Banque de Paris et des Pays-Bas, «3, rue 
d'Antin, Paris ; L 

MM. Bénard Frères et Cié, banquiers, 49, 
rue Cambon, Paris ; 

Banque Industrielle Belge (ancienne banque 
E.-L.-J. Empaïn), 95, rue de l'Enseignement, 
à Bruxelles. 

(Extrait de l’art. 31 des statuis : L'Assemblé® 
se compose de tous les actionnaires, proprié- 
taires de vingt actions au moins, Sauf, pour 
les propriétaires d'un nombre inférieur, Île 
droit de se réunir pour former Ce nombre et 
se faire représenter par l’un d'eux.) 

Le Conseit d'Administration. 
À 
COMPAGNIE ANONYME 
DES 


ÉTABLISSEMENTS DUVAL 
Au capital de dix. millions de francs 
Siège social : 
21, rue Saint-Fiacre, Paris (2e) 


MM. les actionnaires sont informés que, par 
décision du Conseil d'administration, les deu- 
xième et troisième quarts sur les nouvelles 
actions de la Société, soit 250 fr. par action, 
sont appelés du 20 novembre courant au 5 dé- 
cembre 193, au plus tard. - 

Ce versement est à effectuer au siège social, 
21, rue Saint-Fiacre, à Paris, où chez MM. De- 
lanoy et Pagenel, 85, rue de Richelieu, à Pa- 


ris. 

Les certificats nominatifs devront être dépo- 
sés pour que la mention des versements y 
goit constatée. REA | 


mann, 


True 


-S'ECONOMISTE 


É D'ÉLECTRIC 


ssl 


Her 


e 
1 + 
2e 


CRT GÉLE ANUS + CARLA ESS JP, Î 
merce de la Seine n°.106.e7 


MM. les actionnaires sont convoqués en |: 11 


jo Rapports du Conseil d'administration et 
des Commissaires ; 
20 Approbation du Bilan et des :Comp 


ÉLECTRICITÉ ET GAZ DU NORD ë l'exercice clos lé 30 juin 1923 ve 


“ordre: du «jour ; 


30 Fixation du dividende ;: 
4 Nomination d’administrateurs ; 
5o Nomination des commissaires ; 


] 


2 


d'Escompte de Paris, 


| Assemblée générale ordinaire, -conformémient 

à l’article 3 des statuts, pour Té mardi 4 dé- | 
cembre 1923, à 14 h. 30, 75, boulevard"Hauss- 
à Paris. 


Go Autorisations, en vue de l'article 40 de 
la loi de 1867; et propositions diverses. 2: 
Article 30-des-statuts-(extrait). : 
« L'Assemblée se compose de tous les ac 
«tionnaires propriétaires de vingt actions au | P 
« moins, sauf, pour les propriétaires d’un 
_« nombre inférieur, le droit de se réunir Four 
« former ce nombre et se faire représenter 
« par l’un: d'eux. » > 
Les dépôts des actions au porteur doivent 
être effectués quinze jours avant la réunion, 
à: Paris: 
A la Banque de Paris et des Pays-Bas, 3, 
d’'Antin 
Au Comptoir. National 
14, rue Bergère ; 

A la Société Générale pour favoriser le dé- 
veloppement du Commerce et de l'Industrie 
en France, 29, boulevard Haussmann ; 

A la Société Générale de Crédit Industriel 
et Commercial, 65, rue-de la Victoire; 

Au Crédit Lyonnais, 19, boulevard des Ita- 
liens ; ES 

A la Banque Nationale de Crédit, 26,rue Ie 
Peletier ; 7 

Et chez MM. Pénard Frères «et Cie, 49, rue 
Cambon. 


tes de 


Numéros dés 4.300 obligations 6 0/0 sorties 
au tirage du 12 octobre 1923 (3e tirage) et 
remboursables à partir du 1% décembre 1923 
à 490 fr. 67 : 


10001 à 10100 


42401 
94401, 
174701 
188401 
203501. 
258201 | 
300601 
341601 
393701 
427101 
393001 
513101 
560701 
599801 


44500 
94500 
174800 
188500 
203600 
258300 
300700 
3411700 
393800 
427200 
493100 
513200 
560800 
599900 


30201 à 30300 
102901 103000 
154801 154900 
1394901 395000 


29901 à 30000 


55201 


104401 


181701 
195301 
240501 
263301 
321401 
389701 
420801 
429201 


: 498601 
.D27401 


575501 


55300 
104500 
181800 
195400 
220600 
263400 
321500 
389800 
120900 
329300 
298700 
527500 
575600 


23401: à 43500 


60901 


61000 


105301 105400 
187201, 187300 


200101 


200200 


244301 244400 
299501 299600 
341200 


341101 
393201 
421401 
478301 
504201 
536001 
577301 


393300 


-421500 


478400 
504300 
536100 


577400 |: 


Séries comprenant des titres amortis anté- 
rieurement à 1923 dont le remboursement n’a 
pas encore été effectué : | 
Obligations 6 0/0 
31201 à 31300 
113001 113100 
240701: 240800 
14801 414900 : 


45401 à. 45500 
131401 131500: 
295501 295600 
446101 446500 


persisté. pendant Île 
tains symptômes. per 
d'en espérer l'atténuatl 
sés au cours du second semesir 
marqué par une amélioration assez 
la situation générales: 

:- Si donc d'année 1922: n° 


de l'économie nationale, , . 


-yité commerciale, est beaucoup. plus con 


| francs en 1921 Compensé dans une certe 


Cie DES CHEMINS DE FER DU MIDI : 


54, boulevard Haussmann, à Paris 


net 
2180 


ensemble, une période 14'act 
moins des progrès, lents peu 
ont pu être. constatés dan 


Les indices de la reprise ont 


accroissement du, trafic! des € 


diminution du tonnage dés: é 
orts, augmentation de-noir 
spécialement de notre. product 


mptés par. 
onfirmer C 


aussi, quelques indications intéressantes 
sans doute, la valeur: de.mos . exportatio 
n'a pas été sensiblement, plus élevée q 
l'année précédente, mais’ l'accroissement : 
tonnage, qui, seul, en raison des variatio 
des prix, est une mesure certaine. de l'a 


-dérable et ne représente pas moins de 40 
des chiffres de 1921. Quant à nos impor 
tions, si leur tonnage & également augmel 
dans de fortes proportions, cette augmen 
tion porte en presque totalité sur. les mai 
res premières et dénote, par là, même, L 
activité pius grande de, nos. industries 

Dans i'ensemble, notre ‘balance comm 
ciale s’est. soldée en 1922. par un déficit Lé 
rement supérieur à trois. milliards de fra; 
lus de deux milliards, 


mesure par les autres éléments de la bala 
générale des paiements, ce, déficit n'est | 
tel qu’il puisse expliquer par Jui-même la; 
préciation de notre franc res 
la comparaiso nges au 
put et à la fin 

le dollar, qui valaient, 54.90 1} 
31 décembre 191, cotaient 
ment 63.53 JF et 13.:0 112 
Cette nouvelle rupture d 
nement due pour une gro 
tion d’un facteur physiol 
lement détermine le jeu 
pure, mais aussi règle 1 


mois @ë 
et nombreuses fiLctuai | 
E ion. interpretait les. 

ün gens favorable ou non à! 
‘à notre crédit. Au 3 avril dert 

\la Jivre-et le dollar cotaient: respectives 
70,95 et 15,17 1/2. “péoree ral 
“La dépréciation de notre fränc ne pot 
manquer. d'avoir. une Jrépercussion ,S! 
coût de la vie. Alors que l'exercice pré 
avait été marqué par une baisse, conti 
l'examen des index numbhers.des prix. 
ressortir depuis la fin du second sem 
de 192 une tendance très nette vers la ha 
Si ce mouvement se poursuivait, il el 


2 2 


baisse selon que 
& 


Pa 


sulterait un relèvement de nos prix.de revient 
Die LU LireL a notre ‘économie de 
sérieuses répercussions. à 
 Aucun#fait ne saurait agir plus efficace- 
_ ment sur le cours de notre devise que le 
redressement de nos finances publiques. 
--La carence de l'Allemagne continue à pe- 
_éer sur elles ARS En ME 
Noûs avons. pu, il sb vrai, cêtte annés 
encore, Consacrer des. sommes importantes à 
la reconstitution de nos provinces détruites, 
n Se en activité des établissemenñts “in- 
ustriels sinistrés, rendre des terres à la cul- 
{trée, äaugmenter largement le nombre des 
+ habitations reconstruités ; mais ces progres 


de le relèvement de nos départements du! 


Nord et de l'Est n'ont pas été réalisés sans 
un accroissement de notre dette publique, qui 
est, un sujet dé sérieuses préoccupations pour 
nos budgets futurs. g' 


- Un règlement satisfaisant de. la quéstion 


des réparations s'impose donc plus que ja- 
» mais et, aucun effort ne doit être négligé 
pour l'obtenir. Les intentions nettement mon- 
trées par l'Allemagne de se soustraire aux 
charges qu'elle à assumées ne. permettent 
pas de compter sur sa bonne volonté pour 
l'exécution des engagements. pris ; le légi- 
time souci de notre équilibre financier et de 
notre séeurité nous a donc imposé l'obligation 
de mettre en œuvre d’autres moyens de pres- 
sion ; c’est en plein accord‘avec l'opinion pu- 
blique et en complète union avec nos amis 
Belges que notre Gouvernement a cherché un 
gage de notre créance dans l'occupation de 
nouveaux territoires. Nous ne pouvons qu’at- 
tendre avec confiance l'effet d’une mesure qui 
peut être pour nous une cause de difficultés 
momentanées, mais qui, porrsuivie avec té- 
nacité, contraindra l'Allemagne à nous. don- 
ner Îles satisfactions auxquelles nous avons 
droit: 22 SEM ST RER FU HAE 


Le rendement de nos-impôts a été satisfai- 


sant en-1922, et s'il demeure encore légère- 
ment inférieur aux évaluations budgétaires 
il est, par contre, très notablement supérieur 
aux chiffres de l'exercice précédent ; de nou- 
veaux progrès ont été réalisés pendant les 
premiers mois de 1923 qui ont vu, pour ia 
première fois depuis de longues années, les 
évaluations budgétaires sensiblement dépas- 
sées par les encaissements, Bien que ces ré- 
sultats S’expliquent en partie par. la hausse 
même des prix, il est permis de penser que 
‘de sérieuses plus-values hé manqueront pas 
d'apparaître lorsque le pays aura recouvré 
sa pleine activité industrielle et commerciale. 

Ces plus-values ne sauraient suffire cepen- 
dant à assurer l'équilibre de notre budget. 
_ Un double effort de compression des dépen- 
ses publiques et d'augmentation des recettes 
s'impose à nous. . Re 

Renoncer à toute dépense nouvelle. réali- 
ser les économies que permettent encore, 
malgré quelques réductions de personnel, de 
nombreux services publics, supprimer ceux 
de ces services qui ne répondent pas à une 
nécessité démontrée, tel est le devoir urgent 
du Gouvernement et des Chambres. 

‘De nouvelles recettes seront sans doute né- 
cessaires. Leur création: serait courageuse- 
ment acceptée si elle s’accompagnait d’une 
plus équitable répartition des charges fisca- 
-les, d'une amélioration dans l'établissement 
de l'assiette de l'impôt, d’un système de con- 
- trôle mieux adapté à nos mœurs. | 
Nul doute qu'avec une volonté tenace nous 
.n'ayons entre les mains le moyen d’asseoir 
nos finances publiques sur une base solide. 
. Le public n’a pas cessé d’avoir confiance 
et le succès obtenu au cours de l'année par 
les nombreuses émissions est une preuve cer- 
faine de sa foi dans l'avenir du pays. 

_ Mais, si larges que soient les disponibili- 
tés, les prélèvements sur l'épargne ont été et 
Sont encore trop considérables pour que l’on 
puisse compter sur l’abaissement du loyer 
bdes capitaux qu'avait -annoncé dans les-pre- 

iers mois .de 1922 Ja réduction du. taux 
‘intérêt des Bons de la Défense Nationale 


l 


| genie du Chemin de fer 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


et du taux d'escompte de la Banque de 
France ; lapremière de! ces {mesures vient 
d'être rapportée et IléS cours pratiqués sur 
les valeurs à revenu fixe ne permettent pas 
de prévoir, pour lé moment, une réduction 
des conditions auxquelles s'effectuent les em- 
prüumis ess | 

L'année 1922 a vu, au conjraire, pour nom- 
bre de valeurs à revenu variable, de nota- 
bles plus-values qui s'expliquent en premier 
lieu par le réveil de l'activité industrielle 
et l'espoir d’une reprise plus sensible ; la 


“hausse des changes n'a Cependant”pas été 


sans y contribuer. HAE s 
E'amélioration de la situation générale, a 

été. encore {rop peu marquée.et est interve- 

nue trop tard dans le cours de l'exercice 


pour que les créations de sociétés et les aug- 


mentations de capital aient été nombreuses ; 
le marché des capitaux a été, d'autre part, 


trop sollicité par les appels faits au public 


par l'Etat où avec sa garantie pour qu’il:n’ait 
pas été nécessaire de limiter aux besoins 
urgents les opérations des sociétés privées. 


Notre activité n’en a pas moins été satisfai- 


sante au cours de l'exercice. 
. Nous avons participé aux émissions de 


‘Bons du Trésor, de bons décennaux et d’obli- 
gations du Crédit 


National ainsi: qu’à ‘de 
nombreux emprunts gagés par des annuités 
de l'Etat: emprunts du Groupement Cail, 
Fives-Lille, Thomson-Houston, de la Société 
des Mines de Lens, du Groupement des Com- 
pagnies d'Energie Electrique et d’'Eclairage 
du Nord et de l'Est, du Groupement de la 
Grosse Métallurgie, du Groupement de -J'In- 
dustrie Sucrière Française en Reconstitution, 
du Groupement des Houillères du Nord et du 
Pas-de-Calais, du Groupement des Indus- 
triels Alsaciens, de la Société de Reconstitu- 
tion d'Usines sinistrées, du Groupement .Gé- 
néral des Industries Textiles des Régions si- 
nistrées, du Groupement des Sociétés Coopé- 
ratives approuvées de France, du Groupe- 
ment de 1a Métallurgie sinistrée. 

Nous.avons. également. donné notre .con- 
cours au placement des bons décennaux de 
la Ville de Paris, des ‘obligations. communa- 
les au Crédit Foncier, des bons et obliga- 
tions des Compagniés du Chemin de fer du 
ue et du Chemin de fer de Paris à Or- 

ans, 

Notre Banque est intervenue dans la créa- 
tion de quelques sociétés, notamment de la 
Compagnie des Tabacs du Cameroun, de la 
Société d'Exploitation des Chemins de fer de 
Cilicie-Nord-Syrie, de la Société d'Etudes 
pour le Développement du Téléphone 
France. 

Parmi les autres opérations financières qui 
se Sont effectuées sous notre -direction, ou 
auxquelles nous avons prêté notre concours, 
nous citerons : 

Les augmentations de capital de la Ban- 
que Franco-Polonaise, de l’Union d'Electri- 
cité, de la Compagnie Française de Tram- 
ways -et d'Eclairage Electriques de Shan- 
ghaï, de la Société des Aciéries de Longwy, 
des Tréfileries et Laminoirs du Havre, de 
la Société des Chantiers et Ateliers de la 
Gironde, de la Compagnie de Culture Coton- 
nière du Niger, de la Compagnie Agricole et 
Sucrière de Nossi-Bé, etc... ; 

les émissions d'obligations de la Compa- 
Métropolitain de 
Paris, de la Compagnie Franco-Espagnole du 
Chemin de fer de Tanger à Fez, de la Com- 
pägnie des Chemins de fer du Maroc, de la 
Compagnie du Chemin de fer Franco-Ethio- 
pien de Djibouti à Addis Abeba, de la So- 
ciété des Services Contractuels des Message- 
ries Maritimes, de. l'Union d’Electricité, de 
la Compagnie, Parisienne . de Distribution 
d'Electricité, de l'Energie Electrique du Nord 
de la France, de l'Energie Electrique du Sud- 
Ouest, des Forges et Ateliers de Construc- 
tions Electriques de Jeumont, de la Société 
Lorraine des Anciens Etablissements de Die- 
trich et Cie, de la Société des Chantiers et 
Ateliers de la Gironde, de la Société. Mine- 
rais et Métaux, de la Compagnie Générale 
du Maroc, etc. 


en 


(4 suivre.) 


Cune option n'étant 


ASSOOIATION NATIONALE 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
5, rue Gaïllon, Paris 


INFORMATIONS 


Banque Hongroise des Rentes et du Crédit 
Agricole. — Association, des Instituts Hon- 
grois de, Crédit Foncier. — Banque Cen- 
trale Hypothécaire de. Caisses d'Epargne 
Hongroïises.. — institut du. Crédit Foncier 
des”Petits Propriétaires, +30 


(Dettes en couronnes) 


L'Association Nationale des Porteurs Fraän- 
çais de Valeurs Mobilières invite les por- 
teurs français d'actions et d'obligations des 
sociétés suivantes : 

Banque Hongroise idées Rentes et du Crédit 
Agricole ; 

Association des Instituts Hongrois de Cré- 
dit Foncier : 

Banque Centrale Hypothécaire de Caisses 
d'Epargne Hongroises ; 

Institut du Crédit Foncier des Petits Pro- 
priétaires ; 

(Deites en couronnes) l : 
à Jui faire connaître, aussitôt que possible, 
le nombre de titres en leur possession. 

Les ‘intéressés devront indiquer dans leur 
déclaration leurs nom et adresse, les numé- 
ros et la valeur nominale de leurs actions 
Où obligations, ainsi que les numéros ‘des 
coupons échus avant Île 26 juillet 1921 et atta- 
chés ‘à ces titres. Ts devront pouvoir justi- 
fier, Si besoin est, que les titres en question 
étaient leur propriété ‘avant la guerre ou 
qu’ils'îles tiennent de Français qui les possé- 
daient antérieurement au 12 août 1914. 

Le recénsément auquel il est ainsi procédé 
a pour objet de permettre à l'Association 


‘Nationale de poursuivre, avec le Concours de 


M. le Délégué de l'Office des Biens et Inté- 
rêts, Privés, à. Budapest, les négociations 
déjà engagéesen vue du règlement des créan- 
ces arriérées appartenant aux porteurs fran- 
çais. 


BANQUE HONGROISE D’'ESCOMPTE 
ET DE CHANGE 


{Augmentation de capital) 


La, Banque Hongroise d'Escompte et de 
Change vient de porter son Capital de 600 à 
800 millions de couronnes par l'émission de 
900.00 actions. d’une. Valeur nominale de 400 
couronnes participant aux bénéfices de l’exer- 
cice 1923. Le droit de souscription était de 
une. action nouvelle pour trois anciennes, am- 
accordée aux porteurs 
dune seule action. Le prix de souscription 
des actions nouveiles était de 25.000 couron- 
nes hongroises par titre. 


La Banque Homgroise d’Escomnte et de 
Grange: a avisé l'Association Nationale des 
Porteurs! Francais. de Valeurs Mobilières 


qu’elle avait arrêté les dispositions suivantes 
en vue de faire hénéficier les actionnaires 
français du droit de souscription. attachés à 
leurs titres : 

a) Le délai de souscription, qui expirait le 
22 septembre 1923, est prolongé, à l’écard des 
actionnaires français, jusqu'au 31 octobre 1923: 

b) La présentation effective des actions ne 
sera pas exigée des actionnaires français. 
Elle pourra être remplacée par la produc- 
tion d’une attestation numérique délivrée par 
une banque ou un banquier français et indi- 
quant les numéros des actions sur lesquels 
le droit de souscription est exercé ; 

c) Les souscriptions des actionnaires fran- 
çais seront reçues exclusivement au siège de 


Ja Société à Budapest (V), Dorotheagasse, 6. 


Les souscripteurs devront, à 
voyer. à cette adresse, l'attestation numéri- 
que ci-dessus indiquée, accompagnée d’un 
chèque en couronnes hongroises représe 
tant le montant de leur souscription ; 


cet effet, en- 
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 d) Les actionnaires qui edésireront pas a Si ax LE Si sù 
xercer leur. droit de souscription ‘pourront * CREDIT LYONNAIS dett ï. PR 
récevoff sur demande adressée ‘à Ta Société, : Société anonyme SEA 
et contre ramise de, l'attestation numérique | tapas entièrement versé : 250 millions | 
ci-dessus indiquée, le mont du don de ne viseul: Ë ss 
souscription non exercé, dont la valeur est ; FORCE 
fixée forfaitairement à 30:00-Couronness hon- | Bilan au 30 Septembre 1e a De 
groises par action ancienne. ° ACTIF | RME 
ns = Espèces en caisse et dans les CERTES 
DAMES. on Fr. \d95 1H 609 55 ARLES EE 
COMPAGNIE. pe tof 
É Portefeuille et Bons de la Dé- rt SU k PL index Finan 
DES CHEMINS Fe FER. | fense Nationale, .. 54... 4.15.406.783 48 | de. docume 
pe avances sur garanties et Re- té -+ [mise à jour, pa 
DE LA PROVINCE, DE SANTA-FE porté 9.5 PURGER : 254.663.008 77 | Hiadaires. de 96 € 
Société anonyme Comptes courants............ 2:11 6600010748 78 | L'IFARMURITE RAS 


Aû capital de 100.000.000 de. francs 


Siege social : Opérations de Change à Ten: 8 


ne Espanol del Rio Pla 


eee | RICA, Cubains. 
Fr. 6.998.210.197 74 | Établis. “Johnson. - Ë 

= ee | Vroil Décquignies. -— (Né 

PASSIF | dust. Dépôts — Sté Nüuyele 


66. rue dé la Chaussée-d’Antin, Paris garanties... RCE NE Er 39.647,500 ,» | Banq. Région. Sarr 
a Portefeuille : titres (Actions, | | — Comptoir “Lyon Alem 
MINE. Fe actie maires sont convoqués en 4s- Bons, Obligations, Rentes) En ; 6.113.846 19 Santa-Fé. LS Emprunts ä 
semblée générale ordinaire annuelle, à Fhô- Comptes d'ordre et divers... 158.126.040.65 | Bolivikns, Brésiliens, 
tel des, Ingénieurs Civils, 19, rue Blanche, le | Immeubles... .1.:1...1..01. 35.000.000 » | Chiliens, Colombiens,. 


10 décembre prochain, à 15: heures. 
_ Les propriétaires d'au. moins 5 actions nomi- 
natives seront inscrits d'office sur. la feuille 


de présence. - Ci 
Fe Propriétaires QAR HE TER ASE Re EépÔts ST Poe be Fr. 2.022.720.347 40 | lähd Boulonnaïs. : Phénix Espagno! 
porteur qui désireraient assister à l'assemblée | Gompies courants. :::.:,./...4. 3.352:528.945 52 | nisienrie Phospliates : Djébel Mdilla,' ete. 


Comptes exigibles ‘après en-1{5n) ir $ De SH di Mer Gi ie 
ais snt..! 528: 795 J s'iransac ions Uu+ | 
caissement. 4,9... ER LATE 78.528. 195 56 bHées depuis le hr jantien 1088. pu: 


devront déposer léurs ‘titres au “plus tard le 
5 décembre prochain, à la Banque de Paiis 
et des Pays-Bas, 3, rue d'Antin, où les cartes 
d'admission et les formules dé pouvoirs pour- 
ront être Rive 

Toutefois, les porteurs de moins,de 5 ac- 
tions, auront le droit. de se: réunir pour for- 
mer le. nombre nécessaire et:se faire représen- 
ter par d'un d'eux ou par uu-membre de las- 
semblée. 
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Opérations de changé à térme | ER Des numéros s écimens s LA 
garanties vx SR TRE 89.647.500 » | tre 5 francs. 2 DS envoyés con- 
Aicceptations Sisdéos re Has VA 27.818.296 59 | + Abonmement : France, :  Cotonies: et 
Bons à échéance:......:.,.:0. 54:776.144.18 | pays de TU. P: 160 francs. Belgique :. 125 : 
Comptés d'ordre ét divers... .. 947.548.580 (3 | Administration : France: Paris ;: Br rue de 
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Pertes des He anté- Le LFéléone se sis boulevard, Heron. 
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terre. — La dissolution du Parlement, — Les 
sources du revenu public. — Les impôrtations 
ct*les exportations dans les principaux ports 
britanniques en 1922. DE La siluation budgétaire 
de l'Inde. % 
tats-Unas : - Les eléorss commerciales avec les 
colonies allemandes. — Les Labour Banks. — 
Commission d'exportation pour les produits 


agricoles. — Tes SAPOLIANO OS alimeïtaires en 
1922-1993, 
apon : Le budget en cours. 


ovue Commérciale. — Page 935. 
ro Nouvelles. — Pagé 335. 
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“MÂHLERS BANK 


Jriekoningenstraat, 4 
ia AMSTERDAM 
fi 1 J Adr. télégr. STEADYON 
RE at de tous ordres de Bourse 
nee 2e ROSES QE 


actions et obligations) et spéciale- 
EU 
nent de Valeurs internationales. 

Chèques et Transferts télégraphiques 


arde de Titres - Comptes en Monnaies étrangères 


DEPOTS AVEC PRÉAVIS 
à vue, à court et à long terme 


Prix dau .. Numéro : U ga 


din 


k ta rondéteur à EDMOND THÉRY 
Annssse TÉLÉGRAPAIQUE : ÉCONOPÉEN-PARIS 


Situation 


BONS 


DÉFENSE NATIONALE 


TAUX HE LEE : 


à un mois.....:.1.:... 
à trois MOIS -.csessosce 4 ph | 
à six MOIS dorée e olo 06 o 4720 


Le] 
le 
.… Ontrouve les Bons de la Défense Nationale partout: 
Agents du Trésor, Percepteurs, Bureaux de poste, 
Banque de Francé, Banques et Sociétés de Crédit, 
ane} les Notaires, etc. 


à un AR.--sosoosesecene 


ÉTABLISSEMENTS DICKSON-WALRAVE 


Cétie société va porter son capital de 18 
à=36:000:009 par-la créationr-de”72.000 actions 


nouyelles | du: nominal de R50 francs: qui se- |. 


ront émises à 280 francs. 

On sait que cette affaire de filature et tis- 
sage, fondée à Dunkerque en 1834, produit 
les fils, fils de pêche, ficelles, toiles de mé- 
nage, toiles enduites de toutes sortes, et que, 
ayant développé ses! moyens industriels par 
l'achat ou la création: de nouvelles usines à 
Mawquette-lez-Lilie, . Saint-Clair-de-a-Tour, et 
dans la-région parisienne elle est devenue 
l’une des trois plus grandes entreprises fran- 
çaises pour la fabrication des bâches. 

Son-chiffre d'affaires qui s'établissäit, pour 
l'exercice 1922-1923 à une moyenne mensuelle 
d'environ 5 millions de francs, est en cons- 
tante progression et la moyenne mensuelle 
de: l'exercice en Cours ressort, ‘dès mainte- 
nant à environ 7 millions. 

Elle procède à une nouvelle augmentation 
de capital pour parachever l'exécution d’un 
programme industriel qui comprend la série 
complète des transformations de la matière 
textile, depuis l’origine jusqu’au produit fini. 

Ce programme est à l'heure actuelle entiè- 
rement réalisé, à l'exception près de la fila- 
ture du coton et c’est ce dernier échelon que 
la, Société vient de franchir en s'assurant,. le 
contrôle. de la filature de coton exploitée à 
Tourcoinge par M. Alexandre Joire. 

Gette dernière entreprise, dont la fonda- 
tion remonte à plus de cinquante ans, ex- 
pioite à Tourcoing une usine de 57:000 bro- 
ches qui comprend filature, retorderie et ga- 
Zage. Cet important établ issement, qui n'â 
subi pendant larguerre que des dégâts insi- 
gnifiants, st actuellement en plein rende- 
ment et n’a cessé de donner à son proprié- 
taire des bénéfices substantiels. 

Sa: reprise ar les Etablissements Dickson 
Walrave s'effectuera dans des conditions 
d'autant plus avantageuses que là filaturé 
Alexandre Joire est l'un des plus anciens et 
des plus importants fournisseurs de cette So- 
ciété, aux besoins de laquelle sa fabrication 


Cu frano 


TE EUR 


Rédacteur en chef s RENÉ ‘THÉRY 


Vendredi 23 Novembre 1923. 
32* Année 


DPÉEN 


! TÉLÉPHONE : Central 


re 


"ADMINISTRATION & REDACTION : 50,: RUE SAINTE-ANNE, PARIS: _ ARR!) :: 


peut: donc être adaptée sans aucune-trans* 
formation, 

L'augmentation Ldu) capital n.dies y Etablisse- 
ment Dickson Walrave va, également, leur 
permettre dé prendre:;le contrôle: effectif -ûe 
« La Textile Dauphinoise », au. capital :dés 
4.000.000 ‘de francs. ! Cette Société fabrique les 
ficelles,::Cordes ‘et cordagess: dans ses usines! 
modemes: dét : Saint-Claircde-la-Tour et : La 
Seyne et possède un centre commercial à 
Boulogne-sur-Mer. Pour! son idernier exercice, 
clos le 31 mai 1923, cette entreprise a réglise 
un bénéfice de 649.894 fr: 55. 

Les deux opérations envisagées fontsdonc 
entrer dans la Société des Etablissements 
Dickson Wälrave, des éléments d'actif qui 
assurent! largement  lasrémunération du nou< 
veau Capital à émettre. 

L'émission des 72.000 -actoins- -nouvelles, 


) créées jouissance. 12r.décembre 1928-aura lieu 
du ?0 novembre au 10: décembre prochain. 
“UlETe est réservées aux actionnaires-actüels, à 


raison” d’une” action nouvelle pour üret an- 
cienne à titre ärréquctille. Xés actionnaires 
Ted en outre, souscrire à titre réducti- 
ble: 

Les Souscriptions comportant le versement 
du premier guari augmenté. de la ,.prime, soit 
9 fr. 50, sont reçues contre remise du CoùUpon 
n° 1,.an sièce social, rue dr la Chapelle, 49, 


à Paris, au Crédit du::Norcb: ets la Banque 
Petyt. 


La Notice officielle a été publiée au Bulle- 


lin des Rares Légales du 19 novem- 
bre 192 


Société Électro- Câble 


Société Anonyme Francaise 
Au capital de 20 millions de francs 
Siège social : 
2, rue de Penthièvre, 


PLACEMENT DE 
24.000 OBLIGATIONS DE 500 FRANCS 7 0/0 


Ces. obligations, sont nettes de tous impôts 
français, présents et futurs, à l'exception des 
droits dé transmission, de transfert et de 
conversion, qui-reéstent à la charge des obliga: 
taires. 

INTERET 


à Paris 


ANNUEL. ::,35 FRANCS 


payable par coupons semestriels Ne 15 mai et 


15 novembre de chaque année, le premier 
coupon y ant être mis en paiement de . 
mai 1924 


Ces eg Le Cine) ou au parteur, 
seront remboursables au pair, en dix ans, à 
partir du 15 novembre 1930, par voie de tirages 
au- sort. 

Les Tirages auront lieu: en, septembre de 
chaque année.et-Jes.remboursements le 15 no- 
vembre suivant, 

Le 2premier remboursement aura 
novembre 1931 ‘et le dernier le 15 
1940. 

A' partir lu 15 novembre 1930, la Société sa 
réserve la faculté de rembourser par anticie 
pation tout ‘ou partie des obligations ci-des- 
sus, soit aw pair par voie de tirages supplé- 
mentaires moyennant un préavis de trois 
mois, soit au-dessous du pair par voie de ra- 
chats en Bourse. Les remboursements antici- 


lieu le 15 
novembre 


pés s'imputeront ‘sur le ou les derniers tird- 
ges. Fa 


La Soctéié s'engage à ne consentir aucun 


privilège sous forme de garantie hypothé- | 
caire ou autre, au profit soit de. l'un quelcon- 

que de ses créanciers actuels ou futurs, soit |. 
_des titres, bons ou obligations qu’elle vien- | 


drait à émettre ultérieurement, Sans: que les 


| obligations ? 0/0 faisant l'objet del présente 

émission soient appelées à jour, 4 ri passu, 
des mêmes privilègés. 1" | 
; Prix. d'émission::: 480 ne, 


| 
| 


_ dessous : 


Banque Nationale de Crédit, 16, boulevard 
_ des Italiens, Paris 4: 
Bañque &e l’Union Parisienne, 7, rue Chau- 


payables lors de la souscription 
(Jouissance : du 15 movémbre 41923) 


Les demandes sont reçues, dès maintenant, 
jusqu'à concurrence du nombre de titres dis- 
ponibles; ‘aux guichets des Etablissements ci- 


chat, Paris ; 
Banque (d'Alsace et de’Lorraïne, à ' Stras- 
bourg et4-bis, place des: Victoires, Paris : 
‘Banque Générale! du Nord, à Lille et 18, rue 
du 4-Septembre, Paris; 1 
Crédit du: Nord,tà billé, 
Malesherbes, Paris. 
ainsi que dans toutes leurs succursales! et 
agences: FH To 
Les ‘publications ‘prévues par! latloi du:30 
janviér!1907 ont été faite au’« Bulletin des 
Annonces légales Obligatoires:, du! lundi! 19 
novembre 1923. 


et 26, boulevard 


| THE 
FIRST NATIONAL BANK 
OF BOSTON 


BOSTON, MASS., USA 1: 
70 Federal Street. 
‘BUENOS AVYRES : HAVANA: 


1 501 Bartolome Mitre, Pedro Gomez Mena Plde, 


Se charge pourlïie compte de ses 
correspondants d’effectuer les Re- 
:. Couvrements et: d'ouvrir des Cré- 
dits documentaires sur tout le ter- 
ritoire des Etats-Unis. 


Special Represen'ative-s 
24, OLD BROAD STREET, LONDON. 


SOUS-COMPTOIR DES ENTREPRENEURS 


L'assemblée générale convoquée pour le 
lundi 26 novembre ‘1923, ne pouvant avoir 
lieu faute d'un nombre suffisant d'actions 
déposée, est remise au lundi 17 décembre, à 
3 heures de l'après-midi, salle du Comité 
des Forges de France, ?, rue de Madrid. 

L'objet de la réunion est ainsi maintenu : 

do Rapport du Conseil d'administration ; 

PA Approbation des compies, de l'exercice 
1922-1923 ; 

3o Fixation du dividende à répartir aux 
actions ; 

49 Nomination d'administrateurs.. 

Pour faire partie de l'assemblée, il faut 
être propriétaire de, vingt-cinq actions au 
moins. Le dépôt des actions ou des récépis- 
sés délivrés par les banques devra être ef- 
fectué au Sous-Comptoir, 21, rue des Capu- 
cines,“au plus tard le 12 décembre prochain. 

Le Directeur : 
Albert DUBREUIL. 


e 


COMPAGNIE FRANÇAISE DES 
CHEMINS DE FER 
DE LA PROVINCE DE SANTA-FÉ 


hanettes brutes pendant le mois d'octobre 1923 
du réseau exploité par la Compagnie : 8 mil- 
lions 630.000 francs {ou $ =/» 1.650.000), contre 
8.986.198 francs (ou $ /1 1.680.090) en Prat 
bre 1922. 4 


L'RCONOMISTE EUROPEEN 


3 


|. 6 2 


SOCIÉTÉ NORVÉGIENNE DE L'AZOTE 


ET DES 


. FORCES HYDRO= RO“ÉLECTRIQUES 


L’as$émblée génie du 17 drvehtre cou- 
rant ‘à pécidé la à 8 nr °g dividendes 
suivañts : 

_ Actions de préférené 


2 


Coupon n° 16, kr. Sr tt 13 gs mprbrt 


norvégiens. 
Actions ordinaires: 
Coupon n° 15, kr. morv. 15,13 nets d'impôts 


Le bo ipayables! à partir ‘du 20 novem: 
(bre 1923 


A Christiania, en couronnes norvégiennes ; 
. À Stockholm, en couronnes suédoises, au 
change sur Christiania, À VUC se. —. 

A Paris, enrfrancs# français, au change 
sur Christiania à, vue,{à la Banque de Paris 
et des Pays-Bas’; 

A Genève, en ‘’frañés ® “suisses, au change 
sur Ghristiaina à vue, à, la succursale, de- la 
Banque : de Paris et des Pays-Bas, à 


OBLIGATIONS COMMUNALES 4 rs 
DU GRÉDIT FONCIER: D'AUTRICHE 


d'obligations 
4 0/0 1912 de la Société générale du Crédit!| 
foncier d'Autriche sont avisés qu'on.me! ptré- 
voit plus gqwune courte durée de la proroga- 


Les porteurs communales. 


tion ae délai accordée: pour ‘Fadhésiün® à 
l’aceord amiable conclu entre cette Société 
‘et l'Assotiation Nationale ‘des Porteurs Fran- 
çais de Valeurs, Mobilières, aftendu que la. 
presque totalité des obligataites français ont 
déjà adhéré à cet-arrangenment. 

11 est dans l'intérêt des porteurs retardatai- 
res, qui n'ont-pas encore encaissé les arriérés 


et ‘échangé leurs obligations contre des ac- | 


tions, de déposer leurs titres aussitôt que 
possible à l’un des: guichets français «désignés 
à cet effet : Crédit Lyonnais-et ses-succursa- 
les en France ou Banque de Paris et des 


PAYS: Bas, à. Paris. 


BANQUE DE | L'UNION PARISIENNE 


Assemblée PET des Actionnaires 
du 20 avril 1923 


RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 
(Suite et fin) 

Les entreprises industrielles et commercia- 
les, qu’elles fassent partie de notre ancienne 
clientèle ou qu'elles se soient adressées ré- 
cemment à notre banque, ont trouvé auprès 
de nous toutesiles facilités de :crédit exigées 
par leurs besoins et justifiées par leur situa- 
ion. : 

L'activité de nos services de banque, déjà 
signalée dans notre rapport de l’année der- 
uière, ne s’est pas démentie et nous ne dou- 
tons pas de recueillir. ainsi peu à peu le 
fruit des efforts que nous avons faits et que 
nous continuons à faire pour le développe- 
ment de notre clientèle. * 

En vue de coordonner. ces efforts et de 
faire profiter plus largement chacun de nos 
services des éléments d’affaires que les au- 
tres sont susceptibles de lui apporter, nous 
avons jugé utile de créér une Direction gé- 
nérale qui fût en mesure de donner des di- 
rectives communes et de renforcer encore là 
liaison déjà établie. 

Nous ne saurions terminer cet examen des 
faits qui ont marqué, au cours de l'exer- 
cice 1922, la vie de notre Société, sans men- 
tionner le centenaire de la Société Générale 
de Belgique dont les statuts furent approu- 
vés le 13 décembre 1822. Vous n’ignorez pas 
la part qu'a prise à la création de notré‘Ban- 
que ce:grand Etablissement ami. Vous tien- | 


drez certainement à adresser à son :Gouver- | 
neur, M. Jadot, qui le représente parmi nous, | 


les félicitations que comporte un’ év énement | 
célébré, avec l'éclat qu'il méritait. 

Le Bilan au 31:décembre 1922: se totalise 
par 829. 630.052 fr. 68, il 


collaborateurs continueront 


fait choix de notre Directeur, M. “5 


simplification 


feuille-titres ont été, 
|évalués enfin A s Le mr 


Nous avons été cet 0 un “but d 
et de contrôle, à présenter. 
certains comptes HE ds façon nou- 


ER Il-en_ résulte, cettezannées-la création . 
l'actif des RU godes A est: à Coï rrespondants 

andere » et « par acc eptations » | 

qui ne nécessitent} Rs à ons. 

| La reprise de la Bo | a permis de. 

procéder dans des < tions ressantes 

-à la réalisation de div 


aleu: 4 
Les éléments non réal de OUR porte- 
aisés, d'E ne, ré-. à 
lequel ce portefeuille- -titres en an 
est: le. résultat d'une: estimation none) 
faite avec prudence. ul 
Nous avons, depuis 1914; au fur. et à me | 
sure que les événements semble 
craindre une dé] éciation, te re 


tains éléments à ne opt ss gpé ‘des. 


provisions dont le cé 


oi ai 
le 31 décembre 1920, à 20 millions de ‘francs 


Nous avions, en effet, estimé alors RUE 
était préférable d'attendre l'apu rement 
tif de ces comptes pour. fes exactement 
l'amortissement dont’ ils devaient être-dob-s 
jet, plutôt que de diminuer or RE rs 1 


| à la fin de chaque exercice,4 ) Core) 

respondants de lactif, du me ant :,0 AAPEO 

visions constituées. 
Au cours de l’année, des règlements ét 


initifs sont intervenus avec ‘divers ‘diébiteu 

et nous avons Leba des :sur-le compte «: Pro 
visions +. diverses:»l-les sommes nécessaires. 
pour ramener à. leur | Fest net à alarm. 

tes de ces débiteurs. C'es 


mois de 192, A Let u a our J'en- 

semble de l'année, sont: en pener ion! no- 

table. sur ceux de 1921. ns Eee à: 

2 nus fr. 0 c de) 5 ntre APR ce Fr. La 
s charges an 

lions 733. TE fr. HT Re 


ressort à 12.486, 10 tr. "80 c | 
Nous: vous proposerons: ‘de fixer lesdivi- 


dende à. 7, 0/0, soit, 35, francs par: res, ce qui | 
permettra de GONE de 1.140.013 le: 
compte « Heport à .nouvaeu » qui Ti Éévera l 
ainsi à 5.523.943 fr. 83 c 


Ces résultats, iPiéredhrs poUETEHE anfise! 
de reprise, nous donnent le conviction que 
nous avons entre les mainsilés moyens.de: 
profiter. .des éléments favorables qApoorere 
l'avenir. Nous avons la certitude que nos 

Sy 


à y employer 
de tout leur effort, 

Nous avons eu à déplorer. au Cours de 
lPannée, la disparition des de ose 
M. Max Boucard. : 

Ancien Maitre des. Requêtes . ri Consei 
d'Etat, M. Boucardi faisait partie de notre 
Conseil depuis 1916 et nous représentait dans. 
de nombreuses sociétés. Dans celles-ci, comme 
parmi nous, il laisse de ‘vivants : souvenirs 
et nous regretterons longtemps cét ami dont 
la courtoisie était parfaite et le, jugement 
très apprécié. 

Vous vous associerez certaineme à nous! 
pour renouveler à sa famille l'expr ession cs 
notre vive sympathie. 

Pour remplacer M. 


Boucard,: nous avons 


Courcelle, dont nous ap es quo epuis 
le dévouement, les hautes qu née et 
connaissances étendues, me 
Au, sein du, Conseil, mu 
encore d'une. expérience ] 
portera également dans 
représente la ! anque. pi 
Nous vous demandons de ra 
nation, 
Aux termes.de l'article o1 des sie e 
Conseil d'administration doit se renouveler 
chaque année par sixième : d'après le rou“ 
lement. -établi, les: adminisiraieurs sortants 
cette année sont M: Philippe -Vernes et. 
William ‘d'Eichthal ; nous vous proposons: 
Jeur élection.- 
Comme conséquence de la réorganisation 
dont. AOUS_.VOUS, ; entretenonse d'autre, part. 
nous avons. d rpelé au poste de, Directeur 
(Général, M° Paul Bavière et au poste 
Directeur Général as ENT... 


5 


ouard 


tré 


ier. Nuls ne pouvaient ie que 

eux, Dirccteurs, occuper les, hautes fonc- 
que BTE rc états UT de leur 

voir confiées. . < À 

Nous avons, en, même, temps, nommé. Di- 

teur,‘ M. ‘Albert  Boudet .: Directeurs-Ad- 

ints, MM, Paül LS A A MORE: 

étaire Général, ,M... Charles  Letondot 

i RS ML. : 
OUIR.0E J 
récemment, nous-ayons pu noûs #4t- 


. Sylvain Auber et Mau- 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


de publier son tableau mensuel, de septembre 
1925, des recettes des revenus affectes ai ser- 
vice, de la Dette publique hellénique, résu- 
mant la situation du 1° janvier au 20 septem- 
bre 1923... L'AsSociation Nationale des Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières extrait de ce 
document les résultats ci-après : 


uoq oéfiué #1 s! Li Différ: des 
‘ ge recet*® brutes 
- Recettes brutes de 1922 à 1928 


de septembre du 1*jan.au 


éqialit Directeur, .  Geor-| 00 CAS mm mt 30 sept: 1923 
eS. ete au ré SD | Fe Mug [777 éatiôon 1922 -_ 19933 iéux stylé) 
weswbénéfices*unets » distribuables s'élèvent, [91 — nr carre + 
omme il est dit plus haüt, à 12.486.708 fr (8. | 7 "7 (En drachmes) 

“Nous: vouss proposons «de les -répartir Sel, pétrole,al . 
Lomme suit one! 2 ee 20 1778 |lumet, tabac, 


5 0/0 à la réserve générale 624.335 19 

IOMAUL DdEENT 2 
| EX. AT9 th Reste Fe, ree:-0C, IBE :11:862.368 ‘61 
Prémier dividende de 50/0 ..…. 7.500.000? » 
Mn. Solde | anna... «.: ..4:362;: 6 
‘antièmes du , Couseil sur! AA ë 
! 62 268 BA GANFOUS. dôdue: 0e 4 


fr. ACT 

lon. de 2 880 000 fl, FTePrésen7 {9 oetf 

ant les intérêts à 5 0/0 sur les 
SServeés provenant des primes ri 

, 2223355? 29 


as æms 


‘émission. 06: :..t 4 EMA TT CR TE. 


4.140.013 32 


HEART Af: 680 ft : 
Le surplus aux actionnaires 


‘Solde -reportésde 1921 «ai... 4.383.930 52 
re tr Vut Xf — 
en shodEnsemble, 1.12. 134. PX 11784583.943 84 
Dividende supplémentaire  de-:" 

0/0 hs. TNT D 0 » 00.2 STE Te ee e 3.000.000! » 
M 251 {19 x | 5 HV RTE PERLE SE 
2 Report à nouvéau !..:.1..7 5:523.943 84 


—— 


me 


un acompte de 10 francs ayant été payé 
d janvier dernier, le solde du. piudénde. 


ait 25 francs, sera mis en paiement le|. 
Fjuin prochain, sous déduction des impôts, 
fr. 50 €, par action norina- 


| raison de, 22 
ve. et de 20 fr. 25 ç..par. action au porteur, 


Si vous adoptez ces propositions, le: mon- 
nt de nos. réserves s'établira. comme suit : 
Réserve: légale®l..1124..,5,.0 Fr °7.033:1/1 75 
éserve spéciale 1... 10:000.000  » 
|A provenant de prime 
‘émission Re Ut à. 57.600.000 » 
Report à nouveau 5.523.943 84 
mm L'OAT 5... 


-Fr:-81.057.085 59 
Après avoir entendu.le rapport de MM. les 
xmmissaires. vous aurez à statuer sur les 
-Vérses résolutions que comporte l’ordre 
1 jour. $ BOY, # 

Toutes les’ résolutions présentées par ‘le 
pnseil ont été adoptées à l'unanimité. : 


HEMIN DE FER DE PARIS À ORLÉANS 


 TIRAGE DU 12 OCTOBRE 1922 
Titres à rembourser à dater 
* du 1 novemibre 1923 
800% ‘obligations de l'emprunt 6 0/0 1921. 
rands Réseaux), — Tranche A:° 
|C 


Rai 


ital : 500 francs. — Impôts 
21,,: 2°Net à payer : 491 fr. 1 (to À 
(OeOI € 210900 me à ao 1907004 à 307999 
18000 512 6501, 616600 
5001 625100 639101 639200. 668201. 668300 


1.8 fr.84 
6 


BTS $ F5 LS 
N | |ASSOOIATION NATIONALE | 
les Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
IR cire 5, rue Gaïllon. Paris 28 
MU INFORMATIONS ! 
Rte nr | 
DETTE HELLENIQUE 


a Commission-financière internationale de 
Dette publique hellénique, à. thènes, vient 
È , rretet TANT: | 


"ADrREAas A 


ie Iment ainsi -consenti, 


_itunbre,etc..…. 14.699.861 40,150.963 +200.602.856 
Douanes: 21.225.500 48.750.713 +151.400.295 
_ L'état dés plus-values fait ressortir entre 
les, prévisions des recettes des monopoles et 
les perceptions effectuées du 1er janvier au 
30 Septembre 1923 une différence en plus de 
drachmes : 50.052.557,75. L NES 

….Les rêcettes des dôuanes du Pirée et de 
Salonique ont donné les résultats suivants: : 


Septembre 1922 , Septembre 1923 
- Ports Drach.pap. Liv.st. Drach.pap: Liv:st. 


Le Pirée 12.255.712 » 29.584.902 9.925.143 
Salonique 9.785.180,, » 11.768.768 » 
La différence des recettes entre 1922 et 1923 
pourdes. neufs premiers, mois de l'année est 
de ; SA : 
Ports | 


.Drach.-papier : Livres sterling 


Ue”Pirée,:.17. "88.507.527 25 + 42,448:10,3 
Salonique .,.... + 41,477.508 40. + 36.793,2,10 


COMITE DE DEFENSE DES OBLIGATAIRES 
3 0/0, 3,40 0/0, 3,40 0/0 différé 
DU CREDIT FONCIER FRANCO-CANADIEN 

La première Chambre du Æribunal civil de 
la Seine, présidée par M. Servin, a rendu le 
14 novembre son jugement dans l'instance in- 
troduite contre le. Crédit Fontier Franco-Ca- 
nadien par les-administrateurs: du: Comité 1de 
Défense des obligataires constitué par l’As- 
sociation Nationale des Porteurs Français de 
Valeurs Mobilières. GT} | 

Faisant droit à la requête (des obligataires, 
le jugement conclut en ces termes : 

t. Le Tribunal. dit et juge que les servi- 
« ces financiers du Crédit ,Foncier Franco- 
« Canadien pour les obligations 3 0/0. 1890, 
« 3,40 0/0 1896 et 3,40 0/0 différé, doivent être 
« assurés en Suisse en Monnaie suisse ». ‘ 


Là Société est, en outre, condamnée aux 
dépens. \ 03) “+ 
Les attendus du jugement confirment en 
tous points Îles principes déféndus par l’avo- 
cat des obligataires français, Me Albert Mon- 
tel. Nous en extrayons les passages suivants : 
« Attendu qu'il est en principe incontesté 
«ique, de, lieu du paiement détermine la mon- 
«naie.en daquelle ledit paiement doit être 
« effectué... . 
€ Qu'au surplus les statuts de la Société ne 
‘sont ‘pas opposables aux obligataires, qui 
n'y .ont pas participé, ne les ont même pas 
approuvés, ot ne Jes connaissaient , même 
pas. 
« Attendu que la dérogation expresse et for- 
melle,qui seule ferait. échec audit principe, 


« 

apparaît Si peuuque pendant six années, de 
« 

« 


1915 1à 1921, le Crédit Foncier Franco-Cana- 


« dién ‘alpayé en \francs suisses les’ coupons 


« présentés en Suisse... 


.,& Attendu que la Société défénderesse avait 


« Cependant attaché, commerd'ailleurs il était 
«naturel, .un-‘tel. intérêt. au mode de paie- 
gü’elle:y avait 


de Ja .Grange-Batelière. Prix : 0 fr. 50% 
ap- | 


| 
| 
À 
| 


« porté cette réserve qu'un affidavit attestat 
« que les titres. produits ‘appartenaient dès | 
« avant 1914 à des citoyens suisses ; | 

& Que rien’ dans l'accord des parties, tel 
« que le précisent les constatations ci-dessus 
« rapportées, ne justifiait une telle exigence, 
« contraire aux principes même du titre au 
« porteur ; { 

« Qu'elle ne saurait être maintenue dans 
« l'avenir sans ajouter audit accord et par- 
« tant le violer ; 

« Qu'il échet donc de déclarer que le mon: 
« tant deS Coupons  coMme des amortisse- 
« ments réclamés en Suisse, par la produc- 
« tion en ce pays. des coupons, ou-des titres 
« amortis, doit être payé.en monnaie suis- 
«SE... | 

«' Attendu que le Crédit Foncier Franco- 
« Canadien se plaindrait en vain qu'un pré- 
« judice ‘très important lui serait causé’: 
«qu'il ne faut pas perdre de vue que le 
«Montant des Obligations dont s'agit a été 
«;Versé par les souscripteurs, qu'ils soient 
« Français ou Suisses, en francs aw pair : 
«que les Capitaux ainsi recueillis ont per- 
«mis à Ja Société des opérations dont le 
« produit arrive à Ses caisses en monnaie 
«non dépréciée, qui, comme autrefois le 
« franc français, vaut la monnaie d’or : 


« Que la prétention du Crédit Foncier 
«Franco-Canadien de, servir l'intérêt ,ou 
«d'assurer l'amortissement de ses : obliga- 


« tions, souscrites en francs au pair, én une 
«monnaie atteinte d’une telle dépréciation 
«que l'est à icette heure le franc francais, 
«Choque l'équité, ce au détriment des obli- 
« gataires dont elle à sollicité les capitaux, 
« des gains nettement en dehors de toute 
«& prévision; 51 | 1 

« Que'ce né serait pas à coup sûr une rai- 
« Son suffisante ‘pour: assurer le succès de 
€ la demande, qüé si juridiquement celle-ci 
« apparaissait comme mal fondée, le droit 
« devrait hécessairement l'emporter sur. L'é- 
« quité ; mais qu'ainsi qu’il a été plus haut 
démontré, telle m'est pas:la situation- qui 
« se dégage des éléments: produits, puisque 
« la prétention les demandeurs est imposée 
«par un principe de droit certain, auquel il 
« m'a, pas été dérogé. y» - 

Le Tribunal'avait joint à la demande des 
porteurs (français celle : des tporteurs+suisses 
pour lesquels :Me Vidal-Naquet réclamait et 
a également obtenu le paiement Lde::leurs 
coupons en francs suisses. : 


Bulletin Bibliographique 


Qui a payé la guerre ? par M. Georges 
Hersent. La «Revue .de'France » du 1°°-n0- 
vembre 1923, 1; rue de l'Observatoire, Paris. 


Pr Le fr 00. 
Dans une, récente étude, parue dans là 
« Revue le FrafCe », l’auteur répond par 


des chiffres très suggestifs. à la question: 
« Qui a payé la guerre ? ». 


La Ruée vers Calais, par le général Palat. 
Berger-Levrault,. éditeurs, 136, boulevard 
Saint-Germain, Paris. Prix : 25 francs. 

Ce livre vient compléter la. série des ouù- 
vrages du même auteur, édités précédem- 


ment. Tous .eeux -qui,s'intéressent-aux -0pé- 


rations de la ,grande.-guerre,s européenne 
tiendront à connaître ce, nouveau livre qui 
ne le cède en rien, comme clarté, aux pré- 
cédents. | 


Peut-on abandonner la Ruhr ? par M. An- 
dré.Vervoort. La. Brochure. Populaire, 12; rue 


SOUS Cevtitre, M, André Vervoort fait. pa- 


é Par. 
2 
r_ he 


À 


». SPEOC 


traître une RoUvEILé hocture où les man- 
quements de l’Allemagne et les: phases de: la 
résistance: passive. sont tnès! judicieusement 
analysés. 


Enquête sur la production. — Rapport gé- 
méral du Bureau international du Travail 
de Genève. Dépôt général : Berger-Levraulf, 
éditeurs, 11, rue des Beaux-Arts, Paris (6°). 
Nancy, ‘Strasbourg. prix + 12 fr. 50 suisses 
NO, 25. francs français ou belges. 


La Suisse et nous, par Gabriel, Wernlé. 
Société anonyme d'Éditions, 71, rue de Pro- 
vence; Paris. Prix: ::7 francs. 

Les méthodes commerciales allemandes et 
francaises se- heurtent en Suisse et il est 
extrêmement. intéressant de les comparer 
dans: leurs moyens et dans leurs ‘résultats. 
C'est. ce ;que «fait M. Wernlé dans som. ou- 
vrage fortement documenté, et alertement 
écrit : «La. Suisse .et nous ». 

L'auteur a une longue pratique des affai- 
res en Allemagne et il sait observer. C’est 
ce qui donne à son ouvrage toute Sa valeur. 

M. Victor Cambon présente cet ouvrage 
que tous les industriels et négociants diront 
avec intérêt et:avec profit. ; 


La Batelierie, par M. Louis Louis, Gaston 
Doin, éditeur, 8, place de l’'Odéon, Paris (6°). 
1 vol. in-16 de 260 paresse PTrberTElLO francs, 
franco : 11 francs. 

Ce livre traite de l’une de nos plus vieilles 
corporations laborieuses.::1 

I s'ouvre! sur. um saperçu-derwette vie fma- 
rinière que d’aucuns,.à, travers des formules 
‘d'une. littérature toute: de, convention, ont 
peinte sous les.couleurs les plus riantes, ‘alors 
qu'elle est surtout faite de réalités positi- 
ves ét parfois douloureuses. 


La monnaie et le change depuis 1914, par 
Gustave Grasset, professeur d'économie po- 
litique «et de finances à l'Université de Stock- 
holm, traduction:.de. Georges Lachapelle, da- 
près l'édition anglaise... Un.volume in-8, chez 
Marcel Gi ard, éditeur, 16, jue Soufflot, Paris: 
MDN en L'alten,. 


Le Travaif à travers les Age et la Natio- 
nalisation des mines, par C. Bartuel, secré- 
taire: général de las Fédération des Travail. 


leurs du sous-sol, Hi, Rullière, ancien, mi- 
neur, et Claude Réal. (Chez Gaston Ris 
éditeur, 8, place de l'Odéon, Paris), vol. 


in-16 de 400 pages, 9'francs :’franco, 9 rs 90. 
L'Europe malthusienne, par Julien Bou- 


vron. Librairie Colbert. Ch. Bohrev, éditeur, 
57, rue de Richelieu, Paris (2e). 
L'industrie frigorifique en France, par 


Félix Frédault, secrétaire général adjoint de 
la Compagnie ‘des Chemins de fer d'Orléans. 
Revue politique et parlémentaire, 10, rue Au- 
ber, Paris. 


Le Problème rhénan, par M. Marcel Tho- 
mras. Editeur. : Agence Française de Publi- 
cité, 1, Neugasse Wiesbaden. Prix : 2 francs. 


institution d’une procédure d’amendement 
des conversions. — Rapport préparé par le 
Bureau international du 
à l'avis des Gouvernements. 
tional du Travail à Genève. 


Bureau interna- 


Rapport sur la détermination de principes 
généraux pour l'inspection du travail.— Bu- 
reau international du Travail, Genève. 


Les usages particuliers commerciaux et 
maritimes du port de Dunkerque,par M. Gas- 
ton Degand, avocat au Barreau de Dunker- 
que, docteur en ‘Droit. « Les Editions de la 
Marine marchande », 190, boulevard rs 
mann, Paris (8e). Prix : 5 francs. 


La Politique des Banques françaises de 
Dépôts et ses rapports avec la situation du 
marché monétaire, par Jean Lorin, docteur 


| ciétés 


L'ECONOMISTE ÉUROPEEN pr 
LRJ 1 Std 2h 


en Droit, Cr dela Faculté ‘de Droit de 
Paris. Un vol. in 8oixvi-728 pagés et 18 plan-\|! 


ches. « Editions dés Presses Universitaires 
de France », 49, pol SHMichel,- Paris. 
Prix : 50 francs. ; 
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Annuaire statiétique de la Suisse pour 
1922, publié par le Bureau fédéral de Statis- 
tique dé Berne. Prix 14 francs suisses. 


Memoria de los trabajos- realizados  du- 
rante el ano 1922. — LacChambre «de: .Com-| 
mérce et Navigation de Barcelone a publié | 
son compte rendu des travaux concernant! 
l'année 1922, qui comprend un bref résumé, | 
dûment disposé par matières, du labeur réa- 
lisé par la Corporation pendant”1 année der- 
nière. Dans ‘les neuf ‘ chapitres qui consti- 
tuent la première. partie du volume; une 
claire idée est donnée des principaux sujets 
dans lesquels la Chambre à intervenu, des 
informations et d’autres documents neo a 
émis, de ses initiatives et de, -ses. gestions 


investigaciones de Seminaïto, publié: par | 
la Faculté dés Sciences économ ques, de 
Büenos-Airés. 


du. Droit. international 
(Directeur: André:Prudhomme).:— Le 
traité dé Lausanne et les intérêts privés, 
par -André-Prudhomme. —, L'état actuel du 
droit aérien, par G. Ripert, — Dé la”distinc- 
tion du national et du ressortissant à 1’66- 
casion du ’séquestre 'et'déla liquidation du 
domaine de Chambord, par EJAudinet: 
L’exécution des sentences arbitrales en An: 
gleterre, par H..Bellot. 

Actualités. — Le régime juridictionnel de 
l'Occupation alliée -en,, Rhénanie, par, Jean 
Rousseau. 

Jurisprudence. — !'prance, France (Agérie), 
France : (Alsace-Lorraine), France (Tunisie). 
— Allemagne. Angleterre. — Egypie: 
Grèce 1—21talie, a Ssse130 109 | 

Questions «et. solutions à pratiques. Les 
accidents, du travail agricoles des ouvriers 
étrangers, par B." Raynaud. Dé’ l'infpôt 
sur de revenü ‘dont sont rédevables. les:.50- 
étrangères. possédant des! biens en 
France, ou y-faisantdes'opérations; par 1J. 
Veyriéras: — Risques! dé; guerre::et piraterie 
dans l'assurance PR parsG. Ses LE 
Divers: } 


Journal 
1923, 


.(Clunet), 


Travail et soumis, 


Documents. ‘Lraité dé Lausanne. 

Analyses, extraits ,revue des revues: 

Faits et informations: 

Bibliographie: | 

Abonnement. — . France : 50 fr. par an. 
Etranger : 55 frPar an. — Marchal, G. God- 
de, successeur, Librairie de la Cour de Cas- 
sation, 27, place Dauphine, Paris (er), 


: L’Almanach du: Combhattant 1924. Un 
appel émouvant de Roland Dorgelès à la ca- 
maraderie des anciens combattants, 190, bou- 
levard Haussmann, Prix : 4 fr. 50. 

On sait que Roland Dorgelès s'enorgueillit 
d'avoir été caporal d'infanterie et il a rai- 
son, même du seul point de. vue des lettres. 
Car. de l'avis de tous ceux qui ont fait la 
guerre, non pas dans ne embuscade, mais 
dans les tranchées, le livre de la guerre par 
excellence, c'est le sien: Il n’a pu écrire ses 
Croix de Bois que parce qu'il à été caporal, 
que parce qu'il fut: un vrai soldat. 

L'Almanach du Combaittant lui, avait de-! 
mandé en guise de préface pour Son, édi- 
tion de 1924 une longue nouvelle, Roland 
Dorgelès a répondu en envoyant : Cinq ans 
Après: s à 


L'évasion des capitaux allemands, par 
MM. Léo Wulfsohn et Gabriel Werulé,:pré- 
face de M. Victor Cambon. Société anonyme 
d'Editions, 71, rue. .de Provence, Paris. Prix: 
5 francs. 

Tout le monde lira avec un puissant inté- 
rèêt cet ouvrage qui nous montre les Aîlle- 
mands pris en flagrant délit. Il éclaire d’un 


nomique employées par leurs négociants et 


leurs industriels. 
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PROPRIÉTÉ Rue Dalayrac, 20. NET 6:200/ 100.00 
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D “not. èt à 5 Courawr, li 


Bien qu'il comporte, cette année, 16 hor 
| texte en! couleurs: (alors 
cédentes. n’en contenaient que 12), son: 
n'est pas augmenté 
sa ‘prime (une artistique 
tes postales: héliogravées):æenrx 


M. 
néesnpassées, très rapidement intr 
malgré l'accroissement DOS de” so 
important tirage, d’i 1e mhra | 
ARR, (plus de 1 000. 
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l'Agenda franco à domicile. pari 
commandé, 
Service de Ja Publicité :P:2L )0 
Diderot,,20, à Paris, leur, souscriphon a 
pagnée d'un mandat-poste. Aécs # 

la France et de 7 fr. 70 pour étr 
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COMPAGNIE DES CHEMINS DE FAR. 
AIDE L'EST. 


A partir du 3 décembre prochain, airél 
Paris-Chaumont partant de Paris à 16 h. 
sera avancé «de 5 aminutes : il partira 
Paris. à 16.h..10. SRE Son horai 
tuel 4 au. départ. .de Troi 

_'Trexpress Paris-Bâle ‘ NUS 167 paris 
20 h. 55 aura son heure de départ -aviancée 
il quitterai Paris à 20 h. 40/ desservira Troyé 
à 23 h. 01, Chaumont «à 0 h.:41,: Belfort | 
3 h. 36 et arrivera:à Bâle à 5 li ‘08. 


L'express Paris- Vesoul quittant: Paris 
20 h. 10 sera retardé au départ de Paris. 


à 20 h. 50, sera rendu entre MS 


Longueville et arrivera à à Ti oyes. 
où il reprendra son. horaire actuel. 
Cet express sera. précédé. entre “Pass 


Longueville, par un ouveau train semi 
rect partant de parte à 20 h. 10, desserva 
NÉTOBRE aa h: 58 Mormant à oi h. 07, N 

an h. 22. LU arrivant à Longuey 
{21 fi Fr 


D sens ee Mitspross: Bâle-Paris pa 
tant de Langres à 5 h. 19 et de Chaumo 
à 6 h. 03 sera légèrement avancé .: il qu 
tera Langres à 5 h:10 et Chaumont à 5 h. 
son heurè d'arrivée à Paris sera reporté 
9 h. 48. cé ee 
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ADRESSE TÉLÉGRAPHIQUE : ÉCONOPÉEN-PARIS 
3eE c 


%. ;: … ADMINISTRATION & RBDACTION : 50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR) 


mem v- = aDXx-S ee cp: jme Car 


NOTE DE LA DIRECTION 


\ AUX termes de l’arfirla premier de.la loi 


N°. 1656, 


uation hebdomadaire des Banques'd'émis- [imposée au Commerce. En effet, cet ‘irticle 
fon de l'Europe. — Page 337. 119 + cfest ainsi conçu : + 

vue des Changes et Chronique monétaire. x TS NO 
: : Es « € 1 e 1 0 
* Numéraire et: Métaux précieux.— Page 337. l« étrangère; assujetti par la loi du 18 mars 


éstions du Jour. — Les accoïds industriels de | ; 1919 a se faire -immatriculer dans le. Regis- 
t RBubr. — Statistiques semiestrielles des grandes | «ire du Commerce du lieu de son domicile 
üciétés françaises de crédit. — Un projet d’or- | « comme vial où de son siège social, est tenu 
anisation régionale (suite et fin). — Une belle} « de Meulionner dans les faclures, ‘lettres, 
Jeu mentationt Juridique. = Pages 389) et Sui: |« Ales de commandes; tarifs) annonces et 
antes. ‘ « Prospectus, le nom du. Tribunal: de Com- 


| k b rr « MmerCe. Où il! est immatriculé et le numéro 
prmations diverses... — Jrance : Situation | « de son immatriculation au registre analy- 
ebdomadaire de la Banque de, France. — Les 


t | « tique du Registre du Commerce. » 

ssions de fonds de commerce et l'impôt sur les L. hands d _ Ô . 
han ed 12 RS ae a Direction de l'£Economiste.Européen. a, 
fnéfites industriels, — L'exéeution du traité. —| 5% conséquence, l'honneur de rappeler aux 
‘éécnpation de la Ruhr. =" L'aécord avec les | Banques, 11Sociêtés, Commerçants,  Annon- 
’ands industriels. — À la CD. R.— Le budget | ciers, qu’elle a le plaisir de Compter au 
» département del Seine pour 1924. — Les |nombre dé ses clients, que cette loi doit en- 
colfes de 1922, — Le nouvel emprnnt commu-|trer en vigueur le 5 décembre 193, date de 
al dix Crédit-Foncier.de France. — Les recettes | rigueur ; qu'il est de leur intérêt de pren- 
S chemins de fer, ; 


dre les dispositions nécessaires pour obéir 
Pmagne": La-situation. — L'accord avec les in- 


au vœu de la loi. 
astriels, de la Ruhr._,, r 


oo me 
rer 


nde-Bretagne : Bilan de la Banque d'Angle- Soclété andiyne du Port franc de Budapest 


rte. — Les accords franco-belges en Rhénanie. 
“élections générales. — Le London County 
‘ Société anonyme hongroise 
Au car'ital de 100 millions de couronnes 


uncil et le chômage. — Le mouvement gréviste. 

La construction de nou vean X navires de guerre. 

le: Le voya86 "AS Souvéräins espagnols. —| Créée avec, le concours du Gouvernement 

émigration italienne pendant le premier se-| hongrois, du Creusot (MM. Schneider et Cie) 
et de. la Société Centrale des Banques de 
Province, , 


estre 1928. 
Siège social à Budapest 


's-Unis : Les relations des Etats-Uuis avec les 
ats de l'Amérique Centrale. — La dette pu- 
ique/= La récoltetfruitière ‘en Californie. 

x»: Les dépenses de reconstruction. 

smblées générales de: Sociétés. — Pechel- 
onn. — Banque Privée. — Electro-Métallurgie 
iDives. = Page 351. CAS 
ue Commerciale. — Page 351. 
tes Nouvelles. + Page 351. 
ché financier. — Page 352. : 


Nous rappelons que cette Société procède 
en ce moment à l'émission de 30.000 obliga- 
tions 7 % de 500!francs nominal, nettes d’im- 
pôts français et hongrois présents et futurs, 
dont, l'intérêt annuel, soit 35 francs par titre, 
sera payable par coupons semestriels de 
17 fr. 50 chacun, les-15 mai et 15 novembre 
de chaque année. 

Le premier coupon sera à l'échéance du 
15 mai 1924. 

Le Gouvernement Royal Hongrois garantit 
le service et l'amortissement du présent em- 
prunt. 

En outre, toutes les recettes que l'Etat 
Hongrois doit percevoir à l'entrée et à la 
Sortie du port franc. seront, encaissées direc- 
tement par la Société anonyme du Port 
Franc de Budapest qui les retiendra pour le 
service et l'amortissement de l'emprunt à due 
concurrence. 


Prix d'émission : 482 fr. 50 par obligation 
payables à la souscription 
Jouissance du 15 novembre 1923 

Les souscriptions sont reçues : 


A Paris : à la Société Centrale des Banques 
de Province, 41, rue Cambon, et dans ses 
agences : * 

En province ?’chez MM. les Banquiers, 
el LE du Syndicat des Banques de Pro- 


L'admission à la cote sera demandée, 
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de Valeurs internationales, : 


èques et Transferts télésgraphiques 

e de Titres - Comptes en Monnaies étrangères 
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à vue, à court et'àllong terme 


… 


he Là HE FRRUE ARCS ATATAEIM ON | L 
N°1656. — 6% Volume. prix du Numéro : Un franco 


E EUROPÉEN 


édacteur en chef : RENÉ THÉRY 


du ‘+ juin 1923, une obligation nouvelle est 


Venäredi_ 30 Novembre 1923. 
32° Année 


TÉLÉPRONZ : Centra: 48-91 


COMPAGNIE-FRANCAISE DES METAUX 
Sociélé anonyme 

Au. capital..de 40.000.000. de francs 

:Siège social : 

7, rue du Cirqué (Champs-Elysées) 
PARIS (8e) 

Registre du Tribunal de, Commerce 

de la Seine, no 121.149 


L'assemblée générale de Ja Compagnie 
Française:dès Métaux ayant voté, le 22 no- 
vembre, la répartition :d'un dividende de 
60 francs, sous déduction des impôts, MM. 
les Actionnaires sont. informés que.le cou- 
pon n° 34.sera mis.en paiement, à. partir. 
du, 25 novembre 1923, à raison dé : : 

54 francs pour les actions nominatives, 
impôt déduit ; 

49 fr. 60 
pôts déduits, à Paris. 

Aux caisses de la Société Générale de Cré- 
dit Industriel. et Commercial, 66, rue de Ia 
Victoire, et dans ses bureaux de quartier. 


UE CE D QE HO OO: HE UN I HU OU UN - DD NI: -h 


LES BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


Constituent le plus: simple,\ le. plus commode, 
lé plus avantageux et léimieux £aranti de tous 
les placements à court terme. 


LES BONS DELA DÉFENSE NATIONALE 


Offrent à l’épargne le meilleur moyen d’ac- 
croître son revenu sans diminuer son capital. 


LES BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


Ont procuré des milliards d'intérêts à ceux 
qui ont prêté leurs billets de banque au Trésor, 
au lieu de les conserver improductifs. 


NA A RS MR M 2 À RO à 1 EL ENT 


COMPAGNIE 
DES 


CHEMINS DE FER ANDALOUS 


Le coupon n° 34 des obligations Séville: 
Xérès-Cadix, Série jaune à revenu fixe, 
échéant le 17 décembre 1923, sera payé à 
partir de”cette date, sous réserve de tous les 
droits des obligataires constatés pour les por- 
teurs de coupons.d'obligations non nationa- 
lisées, par la remise d'un bon complémen: 
taire, à raison dé 5 fr. sous déduction -des. 
impôts espagnols et français, soit 3 fr. 55 net: 

À Paris,.à là Banque de Paris et des Pays- 
Bas. 

‘ A Madrid, à Barcelone, à. Bilbao, à Ma: 
laga. l 

Le coupon n° 32 des Obligations! de”la 
même Série à revenu. variable. qui, en?con- 
formité du Convenio (art..3) représente le 
solde à payer en 1923 : et dont le montant 
est fixé d’après la liquidation définitive de 
l'exercice 1922, -sera également payé à partir 
du 17 décembre 19%3%vpar la remise d'un 
Bon Complémentaire à raison de 5: fr. sous 
déduction desiimpôts espagnols et français, 
soit. 30fr. 76net, aux: mêmes caisses et aux 
mêmes conditions que les coupons des obli: 
gations à revenu fixe ci-dessus. 


114 
ë à 24 DE, à 


pour les actions au porteur, im- 


FIRST NATIONAE BANK! 
OF BOSTON 


BOSTON, MASS., USA + 
£ 70 Federal Street. … © 
| BUENOS AYRES: x HAVANA: ô 
À 501 BartolomeMitre, Pedro Gomez Ména Bldg. 


Une des plus grandes et des ‘| 
plus importantes Banques d'Amé- 
rique. Ressources : $ 300.000.000. 


Speciel Representative: :. 
2 AD PRESSE R'RRÉ EPS 
COMPAGNIE GÉNÉRALE D'ÉLECTRICITÉ 


Registre de Commerce Seine : 21.516 


MM. les Actionnaires de la Compagnie 
Générale d'Electricité sont convoqués, pour 
Je jeudi 20 décembre 1923, à 15 heures 30, à 
Paris, rue La Boëtie, 54, en assemblée gé- 
mérale ordinaire annuelle, à l'effet de déli- 
bérer sur l’ordre du jour suivant : 

Ordre du jour : 

jo Rapport du Conseil d'administration. 
Rapport des Commissaires. Discussion et, 
s'il y a lieu, approbation des comptes pré- 
sentés par le Conseil ; 

2e Affectation des bénéfices. 
3% Renouvellement partiel 
Conseil d'administration ; 

4e Nomination des commissaires pour 
l'exercice 1923-1924 et fixation de leurs émo- 
jumen'ts ; : 

5° Approbations et autorisaitons -preseri- 
tes par l’article 40 de la loi du 24 juillet 1867. 

Pour faire partie de cette assemblée, les 
actionnaires doivent, conformément à l’ar- 
ticle 31 des statuts, être propriétaires de 
10-actions au moins, nominatives ou au por- 
teur, sauf la faculté légale de groupement. 

Les titulaires d’actions au porteur devront 
déposer leurs titres, 6 jours francs avant 
la date de la réunion, c'est-à-dire, au plus 
tard, le 13 décembre 1923, dans l’un des. en- 
droits ci-après désignés : 

A la Compagnie Générale d’Electricité, 54, 
rue La Boëtie : au Crédit ‘Commercial”de 
France, 20, rue Lafayette, et 193, avenue des 
Champs-Elysées ; chez MM. Lehideux et Cie, 
3, rue Drouot; à la Société Générale, 29, bou- 
Jevard Haussmann, à Paris, et chez MM. 
Ferrier, Lullin et Cie, 15, rue Petitot, à Ge- 
nève. 

Le Conseil d'administration se réserve 
d'accepter, aux lieu et place des titres eux- 
mêmes, les récépissés et constation de dé- 
pôts dans les établissements de crédit, Chez 
les agents de change, notaires et officiers 
ministériels qui s’engageraient à conserver 
ce titres jusqu'au lendemain de l'assem- 

lée. 

Il sera délivré des cartes d'admission en 
même temps que les récépissés de dépôt. 

Les titulaires d'actions nominatives sont 
dispensés du dépôt de leurs certificats, mais 
doivent, pour avoir le droit d'assister à 
l'assemblée, être inscrits sur les registres de 
la Société, 6 jours francs au moins avant 
celui fixé pour la réunion. Ils recevront, par 


Dividendes ; 
statutaire du 


la poste, leur carte d'admission à l’assem- 


blée. 


Cie DES CHEMINS DE FER DU MIDI 


54, boulevard HausSmann, à Paris 
Reg. Comm. Seine No 46487 


-:MM. les porteurs d'obligations 6 % «type 
191 , sont informés que le tirage semestriel 
desdites obligations à rembourser le ‘tr fé- 
vrier 1924, aura lieu de vendredi 21 décembre 
1923 à 14 heures 1/2 au siège de la Compa- 
gnie,: 54, boulevard Haussmann. 


coupons déduire payer 

| Obligations 4 % 1848 ;: _ % ; 

Coupon n° 151 : Le coupon n° 33 des obligations And 
AU DOTIEUT ...:.4.. ,..…... 25 », 572 19 2813 % émission 1907 à l'échéance, du 17. d 
Nominatives ....... anis o 2 Le RD 28 2: 00-00 ee 90 bre 1923, se payé & LR AR ne la e, 
| jiaations. 3 9 en» Paris, à la Banque de Paris ét des Pays-Ba 
po rin 2 ps 3, rue d'Antin, à raison de 7 fr. 50, sous dl 

4 uction des impôts espagnols et français, 59 

AU porteur Des PU vo ere à °7 50° 173 5 77 5 fr. 12 net par coupon. Fe ë re ji E 
Nominatives ..!...:...... 7:50 0/75 G %5 PRET = Le re _ 
Oblig. 3 % Grand Central: |... Gi Ge DE CHEMINS DE FER 

Coupon n° 137 : c NE RIIENNS- [ 
Au porteur …....2 ARS 750 168 582 DANS LA PROVINCE" DE BUENOS ati 
Nominatives .....4..,2. 750 075 6% | +: St VS 
Bons 6 % « nets d'impôts » : RCÉSIIES QE PPODN GHUCEMARONNEE MUR 

Coupon n067,7..05,. 15 » Néant 15 » Li Fe _. l'exerci U st 


LE ner DRASS ES # 
2 ï hs re A rat 


&'ECONOMISTE EUROPEEN 


4 


Sue 


Registre du Commerce-Seine-88.928 Fe | à 


> ; KES AP 7: : SPA Ë. mes (&S 
AE DADIO AS £ - MM. les Actionnaires,titulai 
DE FER DE PARIS A 0 LEANS dix actions nominatives, re 


UE 


. ECHEANCE DE JANVIER 194 e dro t de 
Le semestre d'intérêt, échéant le 1er jan-|aY éposé, se C 1 
vier 1924, des titres désignés ci-après, sera | Hxée pour. eunion, au 
payé, à partir de cette date, dans les Bu-|de«la Compagnie, SAN RARE 
reaux du Service des Titres de la Compa-|ou un récépissé de dépôt e His 1 
gnie,, 8, rue de Londres, à Paris, et dans | garde, ainsi que leur procu pe pre 


nne à 


peuyent assister. en. per 


À 


les gares de la-Compagnie d'Orléans et des 


réseaux Lyon, Est ei Midi ouvertes au Ser- |Aépôt en échange duquel il ere, 

vice des ‘Titres, déduction faite des impôts|un certificat. re 

établis par les lois de finances, savoir : == - TR 
RUE SES COMPAGNIE 


:.Montant Impôt Nets 
des à à 


CHEMINS DE FER ANDALO 


Cie DES CHEMINS DE FER OÙ MIDI Hotte cn es 


54, boulevard Haussmann, à Paris 
Reg. Comm. Seine No 46487 


Exer- Km. VERS. pa 
Frs. par km. Frs. etp 


cices expl. 


1923.24. 1267 2.674.320 2.110 74 10.052.900 1.983 
1922-25. 1267 2.985.233 2.356 14 10.746.211 2.190 4 


MM. les porteurs d'actions de, capital, 


d'obligations 3 0/0 Anciennes et d'obligations ss ere" EAN LELEN ES 2 8 L 9-2 2 A = 
3 0/0 Médoc sont informés que le coupon se-|Augm.… » Le N MAÉNLÉ A 2 Sail 
mestriel à échéance du 1 janvier 1924 sera | Dimin. » 310.913 245 40 698.811 136 8 


payé à raison de : 


Coupous des titres 
(impôts déduits) 


CINTERNATIONALE DES WAGONS-LIT! 


Nomi- Aupor- Et des Grands Express Européens 
natifs teur GE (Société Anonyme) 
Actions de capital (n° 137)... 22 50 20 17 À Bruxelles. 0 
Obligations 3 0/0 anciennes ; | LES ee Aus 2 
Che SION PAS ER 6 75 5 86 . e ordinaire du 17 avril 19 
Oblgations 3 0/0 Médoc ASSERDÉ; JÉRÉTQLE OTRENS ARCS 
DATTON or ter ons 7 9 jus 
LR de. 5 0 | RAPPORT DU CONSEIL D’A 


DMINISTRATIO 


Le paiement aura lieu à partir du 2 jan- 
vier 1924: 

1° Aux guichets de la Compagnie, à Paris, 
54, boulevard Haussmann, de 10 h. à 15 h. 

2° Dans les Gares et Etablissements finan- 
ciers chargés de ce service. 


Messieurs, 
Nous avons l'honneur ‘de vous faire 
port-sur les opérations de notre Compag 
pendant l'exercice écoulé et.de soumettre, 
votre approbation les comptes arrêtés : 
31 décembre 1982. \ de 
Le bilan de la Compagnie-au3t déc 
1922, se résume comme..suit 5: : 


embt 
COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER LE 2e 
DU 


SUD DE LA FRANCE 


,  Sociélé anonyme 
Au capital de 25.000.000 de francs 
Siège social : 
56, rue de Londres, à Paris 


PRESS 


| e 2 ACT Im Obiiaé ee 
NS CO RE àÿ 

Voitures en service. — 

matériel en service  s'éle 


L'assemblée générale des actionnaires, qui. 
avait été convoquée pour le. lundi 30 avril 
dernier, n'ayant pu avoir lieu, par.suite de 
l'insuffisance du nombre des titres déposés, 
dans les conditions indiquées par la pre- 
mière convocation, une nouvelle assemblée 
générale est, Risque pour le quinze: dé- 
cemibre 1923, à 15 heures, au siège social, 
56, rue de Londres, à Paris. 

Conformément à l’article 35 des statuts, 
cette assemblée délibérera. valablement, quel 
que soit le nombre des actions représentées, | 
sur les questions mises à l'ordre du jour 
de la première assemblée. 


fourgons. ep é <3 
Ces chiffres comprennent le matériel rus 
détenu actuellement par le gouvernement, d 
SOVIELS. de nee das 
Dans nos rapports précédents, nous: 
faisions savoir que le Gouvernement 
mand avait mis la main sur 64 voitures-r@ 
taurants et 32 vVoitures-lits. = 
En 190, il nous a restitué 29 voiture 
et le Tribunal arbitral mixte belgo-alle 
vient de le condamner à nous rendre € 
tre 25 voitures-restaurants et 3 voitures 
Donc, sur 96 véhicules saisis,,57-nous: 


6 zen rend s-et 39, wagons-re taurants sont res- 
tés ‘1 Lt ED Hd re nement allemand, 
qui doit nous les payer au-prix qui sera fixé 
par une expertise contradictoire. 


Voitures en construction, — Les acomptes 


ayés aux Constrücteurs, à valoir sur la li- 
trot de nds véhicules, s'élèvent à 4 mil- 
lions 329.887 fr. 23. - AIE- 

: Immeubl. 7: 3 6 DEre E Je 

Bureaux et Agences. — Un amortissement 
de 211.091 fr) 75ramène ce) compté ’à 4.640.306 
francs 33. . 


_ Atéliers. — L'ouverture de nos ateliers de 


illeneuve-Saint-Georges et l'agrandissement 
qu DONS de HEGEgr iers de Saint-Denis ont 
levé ce chapitre à 18.279.520 fr. 97 sur lequel 

us, faisons un amortissement de 1.820.932 
francs 23. 3 
MObiliers. et agencements. — La valeur des 
mobilièrs et agencements des hôtels, bureaux 
et agences, présente une augmentation de 
641.367 fr. 99, qui est due à la réouverture de 
l'hôtel Terminus d'Ostende età.la prise en 
exploitation par notre Compagnie du buffet 
de la gare de, Sirkedji (Constantinople). De 
plus, nous exo créé. de nouvelles agences 
à Genève, Reval, Kovno, Riga, Carlsbad, et 
nous avons installé notre agence de Madrid 
dans un local plus vaste et mieux situé. 

Nous avons porté sur cet article de notre 
actif un amortissement de 239.469 fr. 33. 
Frais d'émission et prime de rembourse- 
ment des obligations, — Le placement en 
Angleterre de 500.000 livres sterling d’obliga- 
tio 


ns 6 % nous a coûté, en frais d'émission 


etprime de remboursement, 5.385.825 fr., por- 
tant ainsi le total. de ce chapitre à 7.039.971 
francs 59 dont nous caleulons l’amortisse: 


ment d'après la durée du remboursement des | 


Obligations, ce qui, pour l'exercice, repré- 


sente 284.884 fr. 81. 

Linge en service. — La valeur de notre 
linge en service s'élève à-5.784.705 fr. 65, sur 
laquelle nous avons amorti.1.558.099 fr. 25, la 
réduisant ainsi à 4.196.606 fr. 40. - 


Actif réalisable 


Débiteurs divers. — Ce chantre s'élève À 


14.462.232 fr. 74. Les dommage: de guerre y 
urent encore pour 6:309.996 ;:. 01, le sur- 
us étant dû par les administrations avec 
esquélles nous sommes en rapport. ET 
Cautionnements et consignations versés par 
a Compagnie. — Les sommes déposées en 
:Onsignation et les cautionnements remis à 
liverses, administrations forment un total de 
60.648 fr. 05. de 
Caisses, Banquiers et Bons gouvernemen- 
aux, — Ce compte se décompose comme suit: 


PRISES dede Fr, 1.008.060.10 
ET ee 41.126.756 30 
Bons français de la Défense 

Nationalé 2... Le OT 2.500.000 » 
Bons du Trésor Roumain 100.000 » 
Titres du Gouvernement Belge 
(acompte sur réparations)... 3.993.000 » 


Fr. 48.727.816 40 


Valeurs en portefeuille, = Notre portefeuille 
t nos participations dans dés entreprises de 
agons-restaurants et de. construction de ma- 
ériel de chemins de fer représentent une va- 
ur de 4.886.114 fr. 63. nn .t 

Billets de chemins de 
ompagnie. 
ins de fer 
’ancs 88. 

Magasins : d'approvisionnements. 
mpte se décompose comme suit : 


Marchandises en magasin et 
èces de rechange Fr. 33.405.982 89 
Vins et liqueurs... ee. 4h 4.988.796 59 


fs Fr. 38.394780 48 


L'augmentation de 7.542.627 fr. 10 sur le 
tal de l’année dernière s'explique par les 
?Provisionnements constitués dans nos nou- 
aux ateliers de réparation et dans certains 
? n0S anciens ateliers en vue de la construc- 
in de matériel roulant. 


fer appartenant à la 
— Le montant des billets de che- 
payés à l'avance est de: 3.789.706 
Ce 


Por 
_— 


i $ 


60.000 actions ‘privilégiées de 
| 250 francs chacune Fr 


| Comptes d'ordre 
Caisse de dépôt, des titres de cautionne. 
ments, — La valeur des cautionnements dé- 
posés dans nos caisses est de 506.598 fr. 50. 
Elle figure également au passif du bilan. 


Passif . 
Dettes de la Société envers elle-même 
Actions : éd és 
u . 15.000.000 » 
3.750 actions ordinaires de 
eédpateens 70.987.000 5 


250 francs chacune 
Fr. 85.937.500 » 


Réserve statutaire et exiraordinaire, — Les 
fonds ‘de réserve statutaire et extraordinaire 
de 14.835.776 fr. 84 n'ont subi aucune modi- 
fication. ‘ 


LC 


1) < 


(4 suivre.) 
ne 
SOCIÈTE GÉNÉRALE 
POUR FAVORISER LE DEVELOPPEMENT 
DU COMMERCE ET DE L'INDUSTRIE EN FRANCE 


Bilan au 30 septembre 1923 


ACTIF 


Espèces en caisse et à la Banque de 

CE ....495.941.805 97 
Avoir dans les banques et chez les 

COTTESDONAANEIS. ... ere ce nee vs. :427.938. 081 36 
Portefeuille : Effets et Bons de le- 

Défense Nationale NACTRE « 3 903.288.582 51 
Coupons à encaisser nn. bas: 36:050.553 82 
LT 01 te + RENNES RE SP * 125 906.710 07 
AVANCES SUX LATANLIOS ne 224.100 648 20 
Comptes courants divers 11... 995 /201.677 61 
Rentes et actions, bons et obliga- 

tons 408. MN 216 1e 38.548 379 31 
Participations financières Hinie 31.168.132 29 
Immeubles et Immobilière parisienne 

et départementale 56.397.038 75 
Comptes d'ordre............ OOER SE 105 292.717 98 
Appels différés sur actions 250 000 000 » 


PASSIF 
Sapital STONE I 509.000.000 » 
MODOITE l'ENS PAR 55 601.882 16 
Compte de Chèques re 1.320.071.782 59 
Dépôts à échéance fixe 9% 704.100 » 
Acceptations à DAY est 66 079.290 65 
Comptes courants divers... ve 3.972 568.769 23 
Comptes d'ordre... 21 202,746.978 » 
Intérêts ot dividendes nn. 2.859.937 58 
Solde du dernier exercice. .….; 7" + 5.225 657 02 


Total ..............%"6 019.866.397 93 


Certifié conforme aux écritures : 
Pour le Directeur général, 
ÉEBLANC, 


EEE ——— 


ASSOCIATION NATIONALE 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
5, rue Gaillon, Paris 


INFORMATIONS 


DETTE PUBLIQUE AUTRICHIENNE 
-7 NON GAGEE 


L'Association Nationale des Porteurs Fran- 
çais de Valeurs Mobilières rappelle aux por- 
ieurs de titres de la dette publique autri. 
chienne non gagée qui ne penioe: pas la 
série complète des coupons échus du 12 août 
1914 au 3 novembre 1918, ou qui ont été dé- 
possédés de leurs titres ou de leurs coupons, 
que les formalités prévues par la convention 
intervenue avec le Gouvernement autrichien 
(communication ne 245 de PAssociation Na- 
tionale) doivent être remplies avañt Le 1er dé- 
Cembre prochain, dernier délai. 2 
Les porteurs qui ne possèdent pas la série 


mission arbitrale franc 


complète , des -cCoupons. précités 
en conséquence, s'ils ne l'ont déjà fait, à se 


mettre en rapports 


ont, intérêt, 


d'urgence avec la Com- 
o-autrichienne dont te 


siège est auprès de l'Association Nationale, 


», rue Gaillon, Paris. 


Les porteurs dépossédés de leurs titres ou 
de leurs coupons qui ont fait Opposition cons 


formément 
avril 1915, dans 


aux dispositions de la loi du. 
le Cas où leur dépossession 


du - 


résulte d'événements de guerre, ou de la.laf 
du 15,juin 1872, si leur dépossession a eu une 
autre Cause que ies événements de la guerre, 


doivent remettre aux établissements 


ciers désignés pour l'exécution d 
tion, «leur: dossier comprenant 
tion certifiant l'accomplissement 
lités légales en France, délivrée 
pagnie des Agents de change de 
que ‘les 
mises à la suite 
tion en Auiriche. 
Les porteurs dépossédés, 
Core effectué aucune formalité, 
à commencér immédiatement: 1 
d'opposition, et 


finan- 
e la conven- 
une attesta. 
des forma- 


par la Com-' 


Paris, ainsi 


ièces qui auraient pu leur être re- 
de’ leur procédure d'annula- 


qui n'auraient en. 


ont “intérêt 
a procédure 


à faire parvenir dés inain- 


tenant à l'Association Nationale, en double 


exemplaire, le bordereau de dép 


Ôt annexé à 


la communication 245, dûment rempli en ex: 


PoSant leur cas:dans une 


lettre jointe aux 


bordereaux. : Le. dépôt effectué avant l'expira- 


tion du délai ci-dessus leur 


permettra dé ré- 


server leurdroïit et d'invoquer ultérieurement, 


auand ils; auront pu 
le bénéfice 


1 de la convention 
chienne, 


compléter leur dossier: 


franco-autri- 


———, 


SOCIETE GENERALE 


_ DE 
CRÉDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 


Société anonyme au capital de 100 millions 


(fondée en 1859 


Situation au 31 octobre 1923 


ACTIF 
Espèces en caisse et À la Banque de 
Face ge RAT Met CT 7 us « 38.992.998 06 
Fonds disponibles dans les Banques 6.918 392.15 
Coupons à encaisser ................. 1.643 390 83 
Effets à recevoir et Bons de la Dé- 
fense Nationale ....,.... osseuse 393.108 890 54 
Comptes courants ...... RCA PR A 90.516.174:81 
REPOS EP AN ÉORREE d ss 6.078-263 76 
Avances garanties .,....,.,.,.,....... 25.204 389 61 
Crédits d'acceptation: zarantis ...... 1.564.467 85 
Comptes d'ordre .......,...,.......... 112.383 05 
Rentes êt Valeurs ....,.,.,,.......... 24 466 615 14 
Actions de Sociétés région, de banque 42.182.042 50 
Immeuble social ......,............... 6.000.000 » 
ACHORDAITOS ENS SE En tt Preis 66.418.500 
Frais Généraux : 
Premier semestre, 1928.@«... 4... 7.588.121 26 
Deuxième sémestre 1923... .......... 9.241 58364 
Total de l'Actif ....:: 687. 701.443 20 
HZ 


PASSIF, 

Comptes de chèques ......,........... 
Comptes courants 
Dépôts (Reports et 
échéances 


RÉRERE EE IE IE EEE TT 


sn css ronsesssousensetesss 


Intérêts et dividendes À payer 
Comptes d'erdre et divers 


csvroussss , 


332.084.483 71 


52 203.528 5% 
1.564.467 85 

154.960 70 
24.041.746 14 


* 


4 


A 
. 


Réescompte du portefeu'lle ,...., 2.550.921 94 
Fonds de réserve : F5 
SÉAUTAITE. 2° mes co ES ES 10.000.000 » 
Extraordinaire... +... NES + 21.000.000 » 
Capital sos vssaices doses 100.Qur. 000 » 
Report de l’Exercice 1922 ......... Ds 191 070.31 
Profits et Pertes : , 
Premier Semesfre 109 RE" 11.504.100 03 
Deuxième semestre:1923,,,...,,....... 7.883.662 20 


Total du Passif ,... 
Effets à échoir en portefeuille :.,,::, 
_ffets ayec endossem. de la Société. 
Total 


687.101 443 20 


es 
393 708,890 5! 


31-832 387 32 


431.541:277 83 
a 


"0 


PEN ORS DU MR TERIERS a 


MAISONS à PARIS Aou 5 


on at PRE Ch. Ace NoU 
18 PECEMBRE 1923 

J\ue TRUFFAUT, 

Rue RME MAUR, 


Rex enus bruts & Nisesa Prix 
37.545f,30 0.000. 
25.616 : 200! 000 
23.778): 200.099 


“as ré0:: 
{ 


... 


Rue de CANDIE, ARTE GA LA 30:484 1 250-000 
Rue. PSE HR PR Re AE 21.643: 180.000 
SR VAT SE RUE 7 SES 40.414 300.000 

6e de VENISE, 36 EN A 11963 99.000 
Rue a Fg-St-ANTOINE, 154. 55.438 400.000 
163:NI1 8.000: 130.090 

FONTENAY- -sous-BOIS (Seine) 5: vip 
PROPRIÉTÉ Rue Dalayrac, 202: NET: 6.200. 100.060 


S'adr. à M°PERE.notuireà Paris..9, Face) den palts pères Petits-Pères 
Maison iaurte u ruë 


nee Be: COURCELLES, 60 & #07 


(ce 259 284. Rev. susc: aug.44.240f. M. à p.500:0007. 
Adj.Ch.n.18 Déc.M°Drrre, n. 10bis, bd B. “Nuuy. 
RÉANCE hypoth. privilégiés de 123.090 £: 
Û } h ætiroitaux intérêts. Adj.18 déc.2h. 
préc. Et, L'hion delat&haume:not. Bd Sébastopol, 8. 


M.apr.pouv.êtrehbaiss.:100:000 fr: Cons. 10. 000 fr. 
S'adr.:M.Gaurerrispnd.b,r5de Savoie at au mot. 


Liquidation de biens allemands iséquestrés 
Vente aux tete à la Bourse de Paris,le 
18 décembre 1923; :à:8-heuves,;en 188 lots de: 

1°, 436 ACTIONS de 

GAPITA L de la Ste des EAUX BL CARE 
en. 2.lots de 50 act.etrl: de 86: M: à Px 9250 fr. l'act. 
».700,-actions de fjouissancende La même: Snciété 
en 14 lots de 59 actions, Mise.à Prix: 420fr..Pact, 


dt Le FRIGORIFIOUE D'EGYPTE 
en 1 lot de 5lractrét A de4 Px : 201 4#r./4l'act. 


40 765 act. de. la BAU D’ LEXAN p) 
Compagnie des IX A Di HA 
en 18 lots de 40 act..é(1 de 45: Maipr.750 fret. 
Les surenchères seroft reçues le 20 :déc. 1928 à 
3. heures. On ne peut, enchérir .que par ministère 
d'agent de change. S'adresser à M. Armand, liqui- 
dateur séquestre, 17, rue Séguier et à la Chambre 
syndicale des Agents de Change‘à Paris. 


Bulletin Bibliosraphique 


Le Problème des Réparations : Technique 
des Règlements, par André Garrigou-La- 
grange. Editions de « La .Vie, Universiï- 
taire ». 13, quai Conti, Paris. Prix : 12 francs. 

Le problèm re’ des réparations présente, à, 
l'heure actuelle, un intérêt de premier ordre. 
Cet ouvrage nous en offre. un exposé CcOom- 
plet à la fois historique et Scientifique. L’au- 
teur y étudie la capacité de paiement de l'AI- 
Jemagne, puis aborde la question plus déli- 
cate de sa capacité de transfert. Il ne s’agit 
pas seulement pour le Reich dé prélever sur 
ses nationaux les sommes nécessaires au 
paiement, il faut ensuite faire passer ces 
sommes à l'étranger, les mettre à la dispo- 
sition des Alliés créanciers. C'est un vaste et 
tout. nouveau EE re-pa de change qui se 
pose à cette occasion ; l’auteur de ce livre, 
S'appuyant sur une loi économique bien con- 
nue, démontre qu’en fin de compte le règle- 
ment devra s'opérer en marchändises, J'AI- 
lémagne devant accroître ‘ses exportations, 
et des Alliés devant “accepter -des importa- 
tions nouvelles. « Le jour où là vié écono- 
mique mondiale se sera accommodée d’une 
telle circulation. de produits,” %e problème 
des-Téparations sera résolu ». Fes 


L’impérialisme anglo-saxon, — Les maîires 
de la mer, de la houille et du pétrole, par 
Jean Audemar.-Un volume in-16, Nouvelle Li- 
brairie Nationale, 8 francs. 

L'auteur mous y expose dans le détail, 
“Chiffres «et faits en mains, quels ont été les 
prodisieux efforts déployés: par les ‘deux 
grands peuples anglo-saxons pour conquérir 
-ou-pour conserver la maîtrise des océans et 
des Empires lointains + construction de flot- 
tes de Commerce immenses, lutte impitoya- 
ble — en vue de s'assurer le combustible de 


“L'ECONOMISTE. EUROPEEN 


celles-ci —, 


des See 
con thateurs RU 


e dont ils: Se Le 


EvoMpraR TIONAL 1 


et de Join, les principaux ‘producteurs  Ct|52i pu un xp 
pour ila possession des gisements pétrolifères | | Got 
du globe qu'ils ont littéralement - accaparés. PARTNER 
Cette œuvre très documentée et sincère, de | anis 250 mil ions. de: 
haute portée nationale, vient à son heure. l.tt : … entièrement versés 
A Siège social : ruée Be 
Aperçus statistiques sur. la Belgique. — à 
Ouvrage qui contient un résumé rédigé des . Succursaie “te place de 


principaux tableaux. Ge l'Annuaire bsii. Le 
que, pour: les années 1920 et. 1921. Imp. A: 
Lesigne, 27, rue de la Charité,. Bruxelles: 


Annuaire statistique de la Belgique et du 
Conge belge, publié par le Ministère de l’In- 
térieur et de l’Hygiène. Imp...A.Lesigue, 27, 
rue de la Charité, Bruxelles. Prix: 10iranes 


ÉHEbes 
vince : Le 


La Vié où la Mort de la France, par Paul 
Haury, ancien élève de l'Ecole normale su- 
périeuré, professeur agrégé de l'Université. 
Brochure classée Es pour 1e « Prix Mi- 
chelin de Ja .Natalité:, » :(Prix« de: 50.000 fr.) 
au concours forganisé ph l'Alliance natio- 

male.pour Jd'accroissement de:la population 
française, ..25 x 16cm, illustréy t-fr::85-(Vui- 
bert, éditeur). 

En 1921, sur..un territoire. moins étendu 
que le nôtre, l'Allemagne comptait à elle 
seule autant d’enfants que la France, l'An- 
gleterre et l'Italie réunres. 

Si la France‘aVaïit eu depuis 1870 la moyen: 
ne’accroissement normal de pays Comme 
l'Italie, la Belgique ‘et l'Angleterre, sa Do- 
pulation aurait ‘été en 1914 de 60 millions 
d'habitants. Sa ‘force militaire 8e serait 
augmentée de-4.400.000 soldats de plus; ja- 
mais l’Allemagne..n’aurait "osé l'attaquer. 

Des familles nombreuses nous assure 
raient la paix ; les petites «familles nous 


10 Agences dans he one ies 
de Protectorat | 


13 Agences à l’ tranger | sfr sub | 


“LOCATIQNCDE COFFRES-FORTS. 


‘Le Comptoir: tient tun service de coffre 
forts à la°disposition du: public, 14, rue Ber: : 
(gère 402, placede: l'Opéra ;4147, boulevard 3 
Saint-Germain ; : 49; avenue . -des Champ: fe 
sées ; 35, avenue . Mac-Mahon :-1, “avenue de : 
Villiers ; 12, boulevard Ra$Spail, ‘ét dans ‘les 
principales Agences: ‘de Francétohettesmen 4 

Une clef spéciale unique est remise à cha- 
que locataire. — La: combinaison-sest faite 
et changée par le locataire là son. gré. ER 


préparent la guerre. ‘ locataire peut sen ouvrir sOn, Loime » pre h Le 
e2 %des ménages français n'ont pasd'en- en H 
fant : 26 % n’en gR qu DR. Si pue, nat / BONS A ÉCHÉANCE. FIXE | 
proportion pérsiste, c'es a mor e::.14 Hdél le Comp 4 
France à bref délai : c'est à coup sûr sa dé- tenne nr pui ne par De 1 an à - 
pHéRneee 4 ans, sont à ordre où au porteur, au choix 
du pes ai à Les. intérêts : sont; 
par des Bons. d'intérêt, “également : 
Où ? Quand ? Comment voyager ? —|ou,au porteur; payables semestriell 


L'AGENDA P.-L.-M. POUR 1924, qui vient de 
paraître, l'enseigne de façon pratique et 
amusante, Collaboration des meilleurs écri- 
Vains, peintres et dessinateurs, 330 illustra- 
tions dans le texte. 16 hors- texte en couleurs. 


annuellement suivant les. CONVEnANCes s 
Déposant. Les Bons de capital et. d'in 
peuvent être FAO et sont par, con 

négociables. UE 


VILLES D' EAUX noi 


12 cartes postales illustrées, offertes . en HARBEO TA 
prime. STATIONS ESTIVALES ET HIVERNALES 
Prix 5 franc à l'Agence P.-L.-M., rue! Le Comptoir National possède.des: PRE. 


Saint-Lazare, 88, et dans, les agences. de 
voyage, Grands Magasins à Paris, garés æet 
orands trains P.-L.-M. 

Envoi franco à domicile (6 fr. 99 pour la 
France, 7 fr. 70 pour l'étranger) contre 
mandat adressé au service de ‘la Publicité 
P.:L.-M., 20, boulevard Diderot, à Paris. 


DR PO ANR SES TASER ICONE LEE IRD TRI BE GO EE CRE ANSE DEN DORE EN OPEN CRE ET SE 


CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLÉANS 


as : AÏxre en- Propennes ARR RES 


M entc Depoes ; 


in-en- 
el, Tunis, te- 

Carlo, Saint- Stsdtan Attendre Le e : 
(Egypte), etc. Ces: agences traitent toutes les | 
opérations. comme le siège social et les au- 
tres agences, de sorte que les Etrans ers, les : 
Touristes, les Baigneurs peuvent €C@i inuer à 
s'occuper d'affaires pendant. leur nur. ; 


LETTRES DE CRÉDIT POUR 
te déli 


Le Comptoir National. d'EsCHOp Fe 
des Lettres de Crédit circulaires payables. 
dans lé monde entier auprès de ses agences! 
et correspondants: ces Lettres de Crédit sont: 
accompagnées d'un carnet d'identité et d'in- 
dications et offrent aux voyageurs Jes,.plus 
grandes commodités; : en même temps qu'un 
sécurité incontestable. re 


SALONS DES. ACCREDITES 
Succursale : 2,. place de l'Opéra 


Installation spéciale our voyageurs. Emi 
sion et paiement de lettres de crédit. Buree 
dé change. Bureau de ‘poste. des 
RS on se ohne +40 | 


Service de voitures automobiles à la gare 
de Paris-Quai d'Orsay 


La Compagnie d'Orléans croit devoir rap- 
peler au public qu'un service de voitures | 
automobiles fonctionne de la gare de Paris- 
Quai d'Orsay à domicile où vice versa. . 

Il est donné satisfaction aux commandes 
dans ‘l’ordre de Jléur réception et dans la 


limite des ressources disponibles. 


La Meilleure Le est l'Encre 


E. MATHIEU-PLESSY| 


se trouve partout 


pee 16, rue ue RS PAF 
Fe FSIMART, LADA sut A6 


RE TRS 


FU UE Pr I MOHOSS AE 
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BONS 


de la 


DÉFENSE NATIONALE 


D'INTÉRÉT : 


ituation hebdomadaire (les BaiQlés d énis- 
Sion de l'Europe. — Page 355. 

evue des Changes ét Chronique F monétaire. 
— Numéraire et Métaux préciequs Page 358, 


uestions du Jour. = Éctatrete: 29 La difuation 
économique et fin4ncière dé 1a Norge M+E4- 
mond Théry). =: Letchange anglais aux Etats- 
Unis. — Les Assurances en 1922. — Banque de 
l'Algérie. — Pages 895)et suivantes. 
formations diverses. — france : Situation 
hebdomadaire de la Banque de France. —/L'exc- 
cution du traité, — L'occupation de Ja Rubhr. 
Vers l'occupation invisible: — A la C. D. R. — 
Llimpôt sur le chiffre: d'affaires.) Le Grédit 
agricole. — Le budget de la Ville de Paris pour 
1924. — les opérations des Caïsses d'épargne 
ordinaires. — La production des combustibles 
niinéraux pendant le premier semestre 1923, — 
Le trafic des ports en septembre 1923. — Les 
receltes des chemins de fer. ,— Lois, décrets et 
-arrêtés. 
[Uemagne : Bilan de la Banque d' Atlenadntc —— 
fe Cabinet Marx: — La situation. 
rande- Pa EUUe: : Bilan de la Banque d’Angle- 
terre.—Le gouvernement britannique.el la ques- 
tion des réparations. — Les prix de gros. — Le 
mouvement de la navigation dans és ports in- 
diens en 1922-1925. 
Nlogne : Les relations d’affaires avec l'Angleterre. 
— Les rapports économiques avec Dantzig. — 
La nouvelle Banque d'émission. 
uisse : Lesichemins de fer fédérauxéet la sup 
pression: desizones franches. — Une convention 
internationale pour les chemins de fer, 
tats-Unis :) Ha question. des réparations. — La 
politique étrangère des Etats: Unis, — Les eftec- 
tifs de l’armée. 
apon : Les. dépenses dé reconstruction, 


lévue! Commerciale. — Page 36727: 


TAUX 
à un MOIS use nie vob 0 06 32/0 
à trois mois ssreu0esee 4 Pre 
à six MOÏS-r.sorssee AL 
à un ais. ont 0 Ua e cs Mug PA 
D 
On trouve les Bons de la Défense Nationale partout 1 
Agents du Trésor, Percepteurs, Bureaux posté, 


Banque de France, Banques et Sosiétés de Crédit 
chez les Noinires etc. 4 


SOCITE ANONYME 
DES ACIÉRIES DE FRANCE 


Capital social. 52.000.000 de francs 

Reg,:dunCom. Seine 9473//.-— Calais 1.185 

Elta s3e8.: = Villefranché 1997 Béthune B: 18 
Siège social : 6, rue d'Antin, à Paris 


} 


MM:-les Actionnaires sont’ convoqués, con- 
Assemblée Générale Ordinaire, le mercredi 
19, décembre 1923,: à quinze heures précises, 
salle. de Ja Société des Ingénieurs °Civils de 
France, 19, rue Blanche; à Paris. 


Ordre du: Jour : 


CS pports du Gone phgniniFiraiion et-des 
omiMmissaires des comptes, sur .lexerci 
1922-1923; ï w 
Approbation: du Bilan, ‘du Compte/de Profits 
et Pertes etldu rapport du Conseil d'admi- 
nistration ; 
Renouvellement du maudat d'un adminis- 
trateur ; 


etités Nouvelles. — Page 367. Ratification de la nomination d'un, ‘admi- 
larché Hhäncies _ Page 368 bd TÉPVEATENS R re 

pen - en “ Quitus à un administrateur démission- 
a near s 


) 


AMSTERDAM re et 
 Adr. télégr. STEADYON ONE 
n de tous ordres de Bourse. Kilogr. Eroidos 
actions et obligations) et spéciale- ser UV M 
Mois de se AA 61993! ..: 327.989 |:5.498 : 76810 
nent de Valeurs internationales. Mois de on n HbE Ir 1594929 21992 \7010 
Chèques et Transferts télégraphiques || Ensemble2./...1.| "1 662.918 | 27486:538.20 
arde de Titres - - Comptes en Monnaies étrangères | DT corresp. de l'exerc. antérr.|. 1.390.382 22640: 8a162 
+ DEPOTS AVEC PRÉAVIS | rene | + 
En faveur 4 1993. 1924 267.536 | 4.816 :216:5 
vue, à court et - long terme Ea hs de 1922- 1925) | Se & Æ ss 7 


formément aux prescriptions des statuts, en 


COMPAGNIE: DES TABACS DE PORTUGAL 


Ventes du 33° Exercice (du''4er maï 4923 au 30 avril 4924) 


Nomination’ du! ou ‘des Commissaires af! 
fixation de leur rémunéfation ; 

Autorisation d'émettre éventuellement des 
Bons ou des Obligations"; 

Autorisation-prévue-par.- l'article .40..de.d8 
loi du 24 juillet 1867. 

Seuls lés titulaires où porteurs d'au moins 
dix actions ont le droit d'assister à l’Assem- 
blée géñétale. Conformément à l'article 26 des 
statuts, ccux dont. les, titres.sont au porteur 
doivent les déposer au plus tard le 10 décem- 
bre, dans les Bureaux de la Société, à Paris, 

Isberkues ou’ Aubin ;‘ils peuvent également 
ne déposer dans un ‘des : grands établisse- 
ments de crédit ét faire confirmer leur dépôt, 
dans le-délai ci-dessus, au Siège social 

Les: porteurs d’un nombre inférieur d’ac- 
tions pourront, -conformément à la loi du 
1er août 1893, se grouper pour former le chif- 
fré 10 et se faire représenter par l’un d'eux 
dans les conditions ci-dessus déterminées. 


SOCIÉTÉ 
DES 


RAFFINERIES ET SUCRERIES SAŸ 


: Soctété anonynie 


Capital,social ,: 26:775.000 francs 
Siège social 

123, boulevard.,de la Gare, 

Registre du Commerce Paris, 


à Paris 
n° 66.673 


les actionnaires sont convoqués 1e 
vendredi 28 décembre 1923, à quatre heures, 
sâlle Gaveau, 45-47, rue La Boëtie, à Paris, 
en assemblée générale ordinaire. 

Ordre du jour. : 

Lecture et.approbation des rapports du 
Conseil d'administration. et des commissai- 
res des .compies ,; 

Approbation des comptes de l'exercice 
1922-1923 :; quitus à donner aux administre“ 
teurs et: fixation du dividende ; 

Nomination d’un.administrateur et des 
commissaires, fixation de leurs émoluments ; 

Autorisation à donner aux administrateurs, 
conformément à l’article 40 de la loi de 1867. 

Pour faire partie de. cette assemblée: les 
actionnäires doivent posséder au moins 10 
actions-ordinaires. 

Tous lés’propriétaires de moins de 10 ac- 
tions-peuvent se, réunir pour former Je nom- 


MM. 


DRO1TS D'IMPORTATION 


COLONIES (Chiffres au ) 
ne. 4 COR © HSE in TU 
Kilogr. Escudos 4h, Kilogr. 4, .Æscudos 
ï PAOMPIP 91 852 À 143.532.59 
» » 948.768 | 1.119.435. 22 


280.615 | 1.262.767.81 
ES | ——_———— 


» » 244.389 | 1.097.791 O8} 
CE » 36.226 165.016.7 


bre nécessaire et donner mandat à l’un d'eux. | 


Les propriétaires d'actions au porteur doi- 
vent déposer leurs titrestau plus tard le sa- 
-madi 22 décembre 1923, au siège social, 123, 
_ boulevard de:la Gare, et dans les sièges, agen- 
ces, succursales des établissements suiv … 


Banque da Paris; Banque de l'Union 


Aux caisses de l'Union Financière. 
A Lausanne : A, 
Au Crédit Suisse. ee aa 
P.-S. — Les actions de priorité non encore 
échangées pourront être déposées pour l'as- 
semblée ; elles -seront restituées : aux dépo- 
sants à raison: d’une action ordinaire contre 
deux actions de priorité, : 
mon eeemamnmmmenimemme 


| | THE ë | 
FIRST NATIONAL BANK! 
OF BOSTON 


BOSTON, MASS. U.S.A.: 
70 Federal Street. 
BUENOS AYRES: HAVANA: 
501 Bartolome Mitre. Pedro Gomez Mena Bldsg. 


Recoit des fonds de ses correse 


pondants pour : Achats de valeurs 
américaines, Acceptations  bancai- 
res, Obligations du Gouvernement 


des Etats-Unis, etc., etc. 


Special Representa’ive : 


24, OLD BROAD STREET, LONDON. 


C'INTERNATIONALE DES WAGONS-LITS 


Et des Grands Express Européens 


(Société Anonyme) 
A Bruxelles 


Assemblée générale ordinaire du 17 avril 1928 


RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION 
(Suite et fin) 


Fonds spécial d'amortissement. Ce 
compte continue à figurer pour 8.500.000 fr. 
Provision pour change et divers. — Ce 
compte ne s'est pas modifié et s'élève à 3 mil- 
jions de francs. 
-Dettes de la Sociélé envers les tiers 
Sans garantie spéciale : 


Obligations 3 1/2 4... Fr. 2.895.000  » 
Obligations 4 % séries B., C., 

DÉS Sr OC Re a. GE Ge LP E. 35.050.000  » 
Oblisations 11/8219 9h. ES 16.991.000: » 


Obligations 6 #, Série anglaise 25.000.000 » 


———— 


79.936.000 : » 
4.786.774 49 


Fr. 
Boüurnisseurs divers... EP: 
Obligations à rembourser et 
coupons non encore réclamés.…. 
Coupons et prorata des cou- 
pons d'obligations échéant en 


1.752.583 59 


AND me OO ÈTEES OCR ‘1:832.757 50 
Gredilenrs divers 30.645.121 19.1 
Cautionnements en espèces... 1.556.452 24 


j a — 


Fr. 40.573.689 01 
Compte de Profits et Pertes 


Le bénéfice de l'exploitation de l'exercice! 


ACL +" LS me, PUR Fr. 30.185.216 74 
säMme sur laquelle il faut ajou- - 
lepiles interèts divers... 3.598.694 22 


Ensemble 33.778.910 96 


2 Eocation de (matériel es: 


+ Amortissements puivers 24.4. 10e 
t, 7 mn 


ré- |. 


Il reste donc | produit net à 
pôur lémercice «des... SS 184 


J.qui, avec le report 


e 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 
TE à EX? E] : LRELE TE à: DE mrES 


De ce chiffre, il faut déduire: 
Itérêts des obligations... 


t* 


des ‘exerci- 


ces antérieurs, soit 


ne msn 


forte un i0tmhde 1. FE 


Ê . ; L 


15.041.348 29 
-Nous==vous proposons de ‘répartir cette 
somme de la façon suivante : 
Premier..dividende de 12 îr. 50. 
aux action Vilégiées 
Premier dividende .de 12 fr. 50 
aux actions nv LS À Re. 
7 1/2 % au Conseil d’'adminis- 
tration sur 8.361.486 “fr. 48... 
Deuxième dividende de ?22:fr.50 
à toutes les actions 


50000 » 
3.546.875 » 
627.111 48 


Fr. 15.041.348 29 


Nous ne pouvoñs "que nous féliciter de ces |: 


résultats,.qui sont particulièrement apprécia- 
bles, dansles: circonstances actuelles: Ils 
nous permettent de distribuer à toutes nos 
actions : un dividende ‘de 35 francs belges, 
net d'impôt: 

Le nombre dé nô$ jours-voitures a été de 
284470, contre 241.655 en 1921, soit une aug- 
mentation de 42.515 jours-voitures, Cétte aug- 
mentation. est une preuve..de laewitalité de 
notre: entreprise! | 

Nos grands trains internationaux (Simplon- 
Orient-Express, Orient-Express, Sud-Express, 
Paris-Rome-Express), ont été de plus en plus 
fréquentés par le-public -voyageurs.- Nous 
nous efforcons d'ailleurs d'en améliorer sans 
cesse l'exploitation. 

Nous avons créé un matériel nouveau et 
perfectionné qui est mis en circulation sur 
le Calais-Méditerranée-Express et le Bombay- 
Express (Calais-Marseille). Les  voitures-lits 
de ces trains comportent 8 compartiments à 
un Seul lit et 4 compartiments à deux lits. 

Les caisses d’une partie de ces-voitures sont 
de construction métallique ;: les autres sont 
en bois de teck. Montées sur ides boggies cou- 
lés d’une seule pièce, elles sont particuliè- 
rement goûtées par notre clientèle qui en 
apprécie le roulement parfait et qui marque 
sa Satisfaction des nouvelles dispositions in- 
térieures de ces-véhicules. Ru, 

Par suite des événements de la Ruhr, ños 
services sur Berlin, Riga et Varsovie, ont été 
interrompus. L'Orient-Express, qui 
tait la voie de Munich, a été détourné par 
la Suisse et l’Arlberg. 5 

Nous avons signé avec le Gouvernement 
hongrois un traité nouveau dont les condi- 
tions sont favorables et qui prolonge jusqu'au 
31 décembre 1962 la durée de notre conces- 
sion sur son réseau. 

Nous avons renouvelé, pour 25 ans, le con- 
rat avec les Chemins de fer Portugais de la 
Beira-Alta. mo AE | 

Pour nous mettre d'accord avec les exigen- 
ces légales en Pologne, nous vous deman- 
dons d’approuvér, en tant que de besoin, les 
comptes de notre exploitation en ce pays, 
pour l'exercice écoulé, qui sont compris dans 
lés comptes généraux soumis à votre appro- 
bation. 118% : 

L'administration …. polonaise des-finances 
nous demande aussi de faire constater par 


vesti par notre.Compagnie en Pologne et 
s'élevant à trois, millions de francs. 


Après vous être prononcés sur l'adoption | 


du bilan, vous aurez à procéder à la nomi- 
nation de quatre administrateurs, 


ration, et qui sont rééligihles. 

Vous aurez à nommer un commissaire, 
rremplacement de M. Zuccoli, 
sortant rééligible. 


Toeplitz, dont les mandats viennent à expi- 


re, en 
commissaire 


08.109 26 | 
1.939.239 03 | 


a —— 


FRS » || 
Solde à:reporter ‘à nouveau... 2.382986 81 |: 


emprun-. 


; ; ! aux essais de mise én se 
l'assemblée générale le chiffre du capital in- | 


l en renm-| 
placement de MM. Jadot, Lion, Tedeschi et | 


+ernationäle du Gaz, malgré des. amé c 

tions d'exploitation, de distribuer no 

‘“dende cette anmée. Nous suivons trè u 
ee 


eZ 


ARS 


RS © 
En 


approuvés 
tés. 


sentés. par 


2° Le dividende est fixé à 30 francs belges 
nets d'impôts, pour chacune des actions pré 
vilégiées et ordinaires. ; il sera SAS mes à 
partir du 2 mais prochain, sur présentation 
du coupon n° 2i. LIRE 2 

3° MM. Jadot, Lion, Tédeschi et Toeplitz, 
administrateurs sortants sont réélus. 
M. Zuccoli, commissaire Sortani,sest réélu 


à; 


COMPAGNIE GÉNÉRALE DU GAZ 
POUR LA FRANCE ET L'ETRANGER. 
 Sociélé anonyme … 

Capital : 50.000.000 de. francs 34 

24, boulevard des Capucines, PARIS, |: 


Assemblée générale des actionnaires 
du 18 octobre 1923 4.:: 


GER 


notre rapport prescrit par l'article 31 des 
statuts. RUE CM 
Nous croyons devoir vous rappeler t 


s'est effectuée 
tions. FA PTE Et HU 
Le capital social s’est donc trouvé porté. 
50 millions de francs, mais à une dat 
térieure à la clôture de l'exercice. 
Le développement de da vente de gaz'e 
d'électricité, ainsi que l'amélioration de 
conditions générales d'exploitation, tant em 
France qu’en Belgique, nous ont permis 
d'obtenir pendant cet exercice les résultats 
que nous vous avions fait prévoir lors de 
nos dernières assemblées générales. 


cours de l'exercice, créé la Société: Générale 
Belge de Distribution Electrique, dont nous 
avons la direction. Nous avons . à 
cette Société notre concession «d 


de Roulers, ainsi que les. 
ciété Intercommunale Belge 
nous. possédions. Nous 
échange, un nombre. 
dants de la Société n 
souscrit, en même B: 
bre d'actions privilé Ce 

La Société des Usines : Hyidro-Electriques 
de Creuse et Vienne. procède, actuellement 
ice de son usine 


£ 


vement les pourparlers qui tsonf:ac 


Fo 1 és h 


ment engagés par la Société. 


— R = a LE 


nes et Autres Villes avec le 


niques, en Vue de fairé cesser le régime 
visoire auquel est soumise son exploitation. 

Eu égard à la situation économique et fl 
nancière de la Roumanie, nous avons été 
a aCCO conelus en 
e Roumain: La 
nouvelle convention permet à cette Société. 


amenés à modifier les & 
1920 avec Omnium Electri 


Séautorités hellé- 
a. 


L'ECONOMI 


STE EUROPEEN 


« Marchandises » 


ss. 


: 7.107.512 82 
qui «représentent la. Valeur; de a 


nos Stocks de ‘charbon, coke, 
goudron, sulfate, etc., appareils F 
divers en magasin dans les usi- 


DESERT ALL 
‘« Installations » en location.. 


6.806.942 20 
L'année dernière, ces installa- | 


un règlement de sa detteken francs mieux | tions en location ne s'élevaient 


adapté ‘aux fluctuations ‘du Change et re-\ qu 

rte l'échéance finale du‘ler novernbre 1924 
u 31 décembre 1928, tout en conrvant eff 
en étendant pour l'ensemble de l'opération }4q 


les garanties que nous possédion: 
*L'Actif du Bilan, que résume | 


au 30 juin 193, comprend : 

« Premier Etablissement »..Fr. 
uise décompose en 
PUSines » ......FT. 46.025.156 42 
«Titres. et: Partici- | 
DAIQNS 7 :-+. 28.039.782 49 


L'année dernière, le chiffres =. 


correspondant pour le « Premier. 


Etablissement » était de.65:mil- 1.102 
joue 052.785 fr. 31.c. dont 42 mil. 4 0 
ions, 316,512. fr:1 95, c. pour les ou 
« Usinés:».et 22.736.272: fr. 361001" Er 


our les « Titres et Participa-. 

HONS HT UT LS Ds. 5% 
L'augmentation que vous Cons: 

tatez surile compte « Usines à 


provient des travaux de réfec- y, 
tion et d'agrandissement effec- 


tués au cours de l'exercice, dé- 
duction faite du premier-étabhs- 
sement de notre exploitation 
électrique de Roulers, que nous 
avons apporté à da Société Gé- 
nérale Belge de Distribution d'E- 
lectricité et de @elui de Vilvor- 
de que nous avons apporté à la 
Compagnie du Gaz de Saint- 
Josse-ten-Noode.' 1. | 

En ce qui concerne le compte 
« Titres et Participations », il a 
été augmenté des actions ‘de 
jouissance reçues de la Compa- 
gnie Anonyme du Gaz de Saint- 
Josse-ten-Noode en remplace-. 
ment «de nos actions de capital 
reçues de. cette même. Compa- 
gnie en contre.valeur de l'actif. 
de l'usine ide Vilvorde, des ac- 
tions et obligations .mouvelles 
#4 nous avons reçues de là 
ociété: Hectrique de Loir-et- 
Cher en règlement de notre 
éréance sur œette Société ; des 


enfin de quelques ti ane É 
verses Sociétés flales, & de 
| PAP OPEL ES Le 


vons achetés 
ar contre, il-atété diminué 

remboursements 
actions de 


Le trique 
dela Société Hellénique du 
Athènes, à 

de la Société Intercom- 
| Belge d'Electricité ‘dont 
1S avons fait apport à la So- 

LOLÉ Géndrale Belge de Distri-! 

ion d'Blectricité. 

Nous inscrivons ensuite 


s d'émission et prime 
sement des obliga- 


nn nm mn mme 


é tion faite. de: l’'amortisse- 
Ron Ca ste 


EN 


des Pyrénées « 


ainsi que des 


7 0e 


pile tions ten portefeuille À 
Q = 


ae chiffre que année der-, 


* x L 
"invente 
213 LE 


EE op, 
74.064.938 91 


CA à 15 A 


1e | 


pe Ad generee" “emmener 


- incorporée 


u'4 0.899.241 Ir. 19. 
37.811 1: 
1.261.001 97 


‘Mobilier » ..... M ir daube 
— « Caïsses et Banques » 
ui représentent mos disponibi- 
lités chez nos banquiers et dans 
les caisses de nos usines et de 
notre siège, 

_«Débiteurs » 
‘qui comprennent les sommes qui, 
|nous sont dues pour fournitures 


ns... 


40.810.292 28 


hde gaz et d'électricité, de coke 
|et autres sous-produits, etc., les 
» | soldes débiteurs 
{courants des Sociétés 


des comptes 
gazières 
let d'électricité dans Tesquelles 
|votre Compagnie: est intéressée, 
enfin motre créance sur l'Om- 
nium Electrique Roumain, 

« Acomptes sur, travaux et 
LOURELIMUULE OEM ED enr Dole Gen ee à vire N'a e 
qui <omprennent les paiements 
d'avances faits, aux entrepre- 
neurs: et fournisseurs, sur des 
travaux et commandesen cours 
d'exécution. [ 

« Comptes d'ordre et divers,» 19.708.254 9 


. 152.909.081 9 


Le 


Lt 


Total de d’actif 


Le passif comprend : 

« Capital-social » 
même chiffre que l'année der- 
nière. 

« Obligations 4 % en. circula- 
LOMME RE A ue ne CU us 25.522.000 » 

« Obligations 4 % amorties ». 11.47 
ces deux sommes représentent : 
réspectivement, sur celles. ins- 
crites l’année dernière sous les 
mêmes rubriques, les ‘différen- 
ces provenant du jeu normal 
de l’amortissement. 

« Réserve.légale »urz2.:2:..3. 

« Fonds de prévoyance » 

« Fonds de retraites: .…,4.... 

Ces chiffres sont les mêmes 
que ceux portés à notre précé- 
dent bilan. 

«. Compte.à-régler 4. 4 4.092.436 99 

Cette somine ne pourra être : | 


32.800.000 » 


CCC ECC 


3.250.000 » 
8.350.000 » 
500.000 » 


“dans--les bénéfices É 
qu'après paiement de l'intégra- 
lité du prix dé rente de mos ti- 
tres de la Société Générale au + 
Gaz et de lElectricité de Buca: #2 
rest et l'exégution par notre: 
acheteur de la totalité de ses 
engagements. 

CO OTÉANCIETMIAEALIL 10. , 2. 
parmi lesquels figurent les som- 
nes dues à nos fournisseurs et 


41.197.656 62 


..es comptés courants créanciers 


de nos banquiers et de certai- 

Ines de nos filiales. F 

-« Compte d'ordre et divers ». 19:708.254 99 
Solde créditeur du compte «Pro- 


Bet et PÊTéR 11. à x. 2. !. & 6.310.733 157 
mn > Total égal à lactif.....Fr. 152.909.081197 
NOT ETOX (4 suivre.) 
00 | CHEMINS DE FER DE L'ETAT 
# 


"1L'Administration des Chemins de fer de 
l'Etat prépare, pour 1924, un nouveau Livrei- 
| Güide Officiel de: l'ensemble du réseau, dont 
l'édition a été confiée à M. Yves Mayeux, 
éditeur, à: Nantes,tqui en sera le concession- 
naire exclusif. à 


# 


eh ie om dr mn 


ST > 


L AB3GDIATION NATIONALES . 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
5, rue Gaillon, Paris 


» INFORMATIONS 


SOCIETE CENTRALE DE CREDIT MUTUEL 
. DU ROYAUME DE HONGRIE 
(Landés-Central-Credit-Genossenschaîft) 


L'Association Nationale des Porteurs Fran- 
çais de Väleurs Mobilières fnvite les ‘por- 
teurs français d'actions et d'obligations, de 
la Société Centrale de Crédit Mutuel du 
Royaume de Hongrie à lui faire connaître, 
aussitôt que possible, le nombre de titres.ell. 
leur possession. 

Les intéressés devront indiquer, dans leur 
déclaration, leurs nom. et adresse, les numé- 
ros gt. la valeur nominale de leurs actions 
ou obligations, ainsi que les numéros des 
coupons échus avant le 26 juillet 1921 et at- 
tachés à ces titres. Ils devront pouvoir jus- 
tifier, si besoin est, que les titres en ques- 
tion-étaient leur propriété avant la guerre. 
ou qu'ils les tiennent de Français qui les 
possédaient antérieurément au 12 août 1914 

Le récensement auquél il est âinsi procédé: 
a pour objet de permettre à l'Association . 
de poursuivre, avec le concours de M. le, 
Délégué de l'Office des Biens et Intérêts Pri- 
vés à Budapest, des négociations en vue du” 
règlement des créances arrièrées apparte- 
nant aux porteurs français. 


Obligations communales: 4 U/0 1912 
de la “ 
SOCIETE GENERALE DU CREDIT FONCIER 
D'AUTRICHE 
Les porteurs d'obligations communales 
& 0/0 1912 de la Société Générale du Crédit 
Foncier d'Autriche ayant, aujourd’hui adhéré 
pour la plupart à l'accord amiable conclu en- 
tre<et établissement et l'Association Natio- 
nale des Porteurs Français de Valeurs Mo- 
bilières, le délai fixé, pour le dépôt de ces 
obligations, va être clos très prochainement. 
Les porteurs qui n’ont Pas jusqu'ici pré- 
senté leurs obligations dans lés conditions 
prévues par la communication n° 2% de 
FASssociation Nationale en vue de l'encaisse- 
ment de leurs arriérés et de l’échange de 
leurs titres contre des actions ont donc inté- 
rét à déposer leurs obligations dans le plus 
bref délai à l’un des guichets français <i-des- 
sous désignés : 
Banque de Paris et des Pays-Bas, à Paris ; 
Siège et succursales françaises du Crédit 


AE 


OBLIGATIONS DEUTSCHEROD-SAAR 
4 0/0 1902 

L'Association Nationale des Porteurs Fran- 
çais de Valeurs Mobilières porte à la Con- 
naissance des porteurs-des obligations Deuts- 
chbrod-Saar 4 0/0 1902, anciennement Inscris 
tes à la cote du marché en banque. sous da 
rubrique « Chemins de fer. locaux auf 
éhiens », l’avis suivant : M 

1° La Société autrichienne, émettrice dont 
la raison sociale était depuis 4906 € P0Kal- 
bahn. Deutschbrod-Tischnowitz "a acquis 
la nationalité tchéco-slovaquebà “la date du 
21 novembre 1919 sous la raison sociale 
« Mistni draha Nemecky. Brod-Tisnov.»1; 

20 Les coupons - échus. depuis cette date 
sur Jes ‘obligations ci-dessus mentionnées, 
ainsi que lesetitres amortis, sont payables, 
pour -leur- montant nominal en couronnes 
tchéco-slovaques, à la Zemska Banka à Pra- 
gue et à la Nieéderoesterreichische Escornpte- 
geselischaft à Vienne ; 

3%%Pour obtenir -l’encaissament de leurs 
coupons échus et de leurs titres amortis en 


…cêtte monnaie, les porteurs doivent remplir 
les formalités” indiquées” dans l'information 
_ n°0302 du 18 mai +1993 des l'Association; Na- 
tionale. 


_ PREMIERE UNION DE:CAISSE .D'EPARGNE 
NATIONALE DE PEST 


(Obligations communales 4 6/0 1910- ne 


Le délai. imparti pour Adhésion. à l'AGéOra | 


amiable conclu avéc les’ porteurs d'obliga- 
tions communales 4 0/0 1910-1912 de la Pre- 
mière Union de Caisse d'Epargne Nationale 
de Pest, qui à déjà fait l’objet d’une proro- 
Sation, expire LEONE le 115 décembre 
prochain. 

Les porteurs qui n'auraient pas encore pré- 
senté leurs obligations, dans les conditions 
indiquées par la communication ?38 de l’As- 
Sociation. Nationale ‘des Porteurs Français 
de Valeurs Mobilières,: ont, ‘en conséquence, 
intérêt à déposer leurs titres sans retard aux 
guichets. du Crédit Lyonnais (siège social 
ou succursales) s'ils ñe veu ent pas s'exposer 
à être forclos. 


| BANQUE 0 D'ÉTAT. DU MAROC 


51 octobre 199238 :; 
Différense avec 
les chiffres 
du 30 sept. 1923 


Siturtion au 


Aelif 
Actionnaires... Fr. 3.850.000 » » 
Encaisse métallique 49.008.708 60 — 39.947 67 


Dépôt au Trésor pu- 


FLE 41.000.000 .» =1.000.000. » 
Disponibilitésren j 
dollars ei liv. sf. :11:3:0828 12 62 + 1.942 O4 
Autresdispouibilités 
hors du Maroc... -.81.946.370.19 -LG6.063.747: 10 
Po:tefeuille Effets... 186.995. 444 T1 — : 175.040 96 
Comptes débiteurs. 38.104.843. 39 —3.091.974 14 
Portefeuille Titres. 407,471.478.18 —. 160.083 50 
Gouvernem. maroc.: 
Zone française. ….  15.260,205. 69..L .: 20.188172 
Zone espagnole... 97.750 96 — 900» 
Domeubles., 026 9,795.078, 64 » » 
Caisse de Prévoyance 
du personnel (Ti- 
SH QUCS POS ASS ANSE 1.062.090: 19 — 10 000; » 
Comptes d'ordre et 
FL Et RAR ORMAURS 29.598.470 59 —4.149:782 99 
CICNC PPS RER RE 809.122.787 04 = 541.450 70 
Passif | 
BRAS 15.400.090.» D » 
RO SOINBA Ne Le 18.850.000. » ». 812.5: 
Billetsencirculation : 
GLASS Aer DEenet 94.977.090 » —12108.560 » 
(hassani). ".. … HS 64,280, ,»,— ., 24160 » 
Bilets‘à payer... 2.068.097 30 — 94.028 65 
Comptes créditeurs, , 68.005.205 44 +4:383.913152 
Correspondauts hors 
duMaroc.i.) tie 1.674.009 49 —. 958,29%4:99 
Frésorpublcà Paris 126.242 086 86 —8$100.000!  } 
Gouvernem.maroc: : 
Zune française. .., 286 944.380 33 87915001 51 
Zone esoagnole ... 1.187.671 JB: 143.187: % 
, Caissé spéciale des 
Travaux publics... 601.795 58 —:::84.066 60 
Caisse deprévoyance 
du personnel. ....… 1.157.380" 20 1 4.248 75 
Comptes d'ordre et 
Hiderge il, ail 31.920.729. 41 -L7.599.257 99 
Motal re - 809.122.737 04 — 541.450 70 
Certifié conforme aux écritures : 
on Le Directeur Généra := 
Le, de la Banque d fai du Maroc. 
de Signé S'RENGNETAT 
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TL" ÉCONOMISTE | j EUROPEEN 


TRE ae 


LATE 


Bulletin Bibliosraphique 


| Revue. mensuelle. d'éducation 
politique, 10, rue Chardin, Paris in 
nement un an :/20: francs. F 

Sommaire du'nüméro de novembre : M 
Léon Bérard. —' L'Evolution dés Municipane | 
tés: 
rie. -— La Dictature. militaire: en, Espazgrie.; — 
La nouvelle .Œurope centrale: {2e artizle). 
Chronique politique. Docunieontis et 
bleaux, 


Politica. 


a7x 


ta- 


L'Emprunt forsé, par M. Ed niond W éhhof, 


préface de M: J6seph Caillaux, 1 vor” Prix, 


broché. : 20 francs, 

Voici un excellent ouvrage, d’ actualité. 

Fort bien présenté, heureusement divisé, il 
renferme une masse de renseignements; et os 
documents précieux. 

Il a sa place-arquée dans 1àa pibligthèque 
de tous ceux qui sont attentifs aux questions 
de finances publiques. 

Il est d'autant plus intéressant à. Éénsul- 
ter que, Sans négliger l'exposé théorique des 
avantages et des. inconyénients-de l'emprunt 
forcé, l’auteur ne:sest pas attardé aux dis: 
cussions abstraites. 

Il a compris que les raisonnements ! à priori 
ne’valent-qu'autant que l'expérience ‘les con- 
firme. F 

AUSSI, a-t-il fait une large pläce aux le- 
cons de la pratique. 


Le Pot de Dunkerque du mois le décem- 
bre 1923. 

sommairé : 

Un grand Cämnal Maritime: 
question ‘dite de 
Commerce ? — 
Les usages 
ritimes du Port de Dunkerque..—.La Ques: 
tion du Jour. — Jurisprudence Maritime: 
Jurisprudence Commerciale, — Chronique Fi- 
nancière. — Chronique Fiscalé, ==/Chronique 
Douanière, — .Chronique dus Transports. 
Les Sociétés Commerciales et Industrielles de 


— Où en «st la 


L'Autonomie des Ports. — 


la "Région. —:Chambrés de Commerce .et 
roupaments Couimérciaux. — Renseignements 
Confmerciaux. — Le Port de Dunkerque. — 


Taos A, BOUCICAUT 


BR. C. Faris 75471, 


— La Représentation indigène en -Algé:. 


l'Autonomie des Ports de] 


| 


É ils 


| 


Particuliers, Commerciaux et Ma- | 


… Pendant fout le mois de DÉ CENBRE 


| sultats obtenus par elles, dans Je d ce 
uestions ob 


| d'autre part. 


4 Le Port de és re — ré à put 
fe Meusüelle des, à FUN 
lation. HO CR DE 
5 Fr 


94 s à 

Le FREE OR professionnelle | -des 
Roraurs dans, inagetries rançaise, — E 
tb Etienne Villey, 1 
à rie Félix Alcan). 
ge est avant fout CARTE 
auteur, mettant à. profit. la èn 
des groupements syndicaux d’em- 
u'il à acquise par ses ion 
profession s,2dresse. un table Très 
plet des. orga isations: professionne es pa 
nales, ainsi que. de leur: activité et de: Te 


IT CETONS 


des ‘questions.’ “économiques d d'une 
le domaine des, 

A Ce “poin 
comble une lacune, .de. n 
nomique et sociâäle en ap 


d'éléments d' information à 


Comission mixta del trabajo | 
cis de Barcelona.-- Annuaire publ 
Chambre roone PA de:Barcelo: 
Real, 12, Barce! one. Pix , 


dans Ph 
LE 


CHEMINS DE FER DE: PARIS. A. LYON 
ET A LA MEDITERRANEE 
Registre du Commérce”’de la Seine : n° 794 
vas bb. LOS 

Procurez-vous l'Agenda! P.-L.-M. ‘pour 
qui vient de paraître.,Il est pratique, ringé- 
uieusement présenté, attrayant; par ses textes 
variés et par. son "SON OG APE SS RME . 
choisie. (HRBtEE SD 
16 magnifiques | hors: texte en, eo! jears. Col- 
laboration des ‘écrivains -etdes-peintres et 
dessinateurs les plus réputés.;:12 re 
talles Cp gare en prraBc ‘à 40) à 
teur. ï 


a Prix RD. fred" Ka 
à l'abénce P,-È 
ane Fe Ne 


En vente 
RE me DE 


France, 7 fr. °70 pour 
mandat adressé au pee de 
P.-L.-M., boulevard Dee ET 


Shi 


rue du Croissant, PARIS. | 
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Société Anonyme. Française 

. Au, Capital de 20 millions de francs 
fra! Siège social: 
2, rue de Penthièvre, à Paris 


SOMMAIRE DU N° 1658 | 


ituation hebdomadaire des. Banques d'émis- 
sion de l'Europe. — Page 369, | 6 

evue des Changes et Chronique monétaire. 
— Numéraire et Métaux précieux. — Page 369, 
uéstions du Jour. — Réflexions sur les élèc- 
tions anglaises. — La situation économique ét 
financière de la Norvègé (suite) (M. Edmond 


Cette Société. .créée.…en 1913,possède un, ou- 
tillage industriel.de premier Ordre avêéc Ses 
usines de. Ja rue des Bois à Paris, d’Amfre- 
ville (près Rouen), et les deux usines -d'AT- 
entièrement. modernes.et 


Théry}nenUe change anglais auxeiisis DNS dde perfectionnements.., De 
(suite et fin). — La Conférence internationale de plus, la Société possède dés dépôts à Paris 


Genèvesur les formalités douanièresi+ Pages 871 
et suivantes. 12 {160 | 

nformations diverses. — france : Situation 
hebdomadaire de la Banque de France. — L'exé- 
cutiou du traité. — L’occupation de la Rubr. — 


et dans les principales villes, de province. 

Le chiffre d’affaires, en progression, COnS- 
tante, a dépassé 32 millions pour l'exercice 
1921-22: et: 47 millions: pour-J'exercice 1922-23 ;; 
il a atteint 26 millions rien que pour les 


Abolitions de restrictions. — Le Conseil de la | quatre premiers mois de l'exercice en Cours. 
Les commandes, considérables provenant 


Société des Nations. — Le budget de 1923. — Le 
budget... des dépenses recouvrahles pour,1924. — 
La reconstitation des régions libéréés: — La taxe 
fsur lé chiffré d'affaires #2 a production du 
sucre et de ses:dérivés : pendant la campagne 
1922-1923. = Lis opérations du Crédib National 


des Postes et Télégraphes, celles, dues aux 
travaux  d'électrification des voies ferrées, 
nécessitant un fonds de roulement, impor- 
tant, la Société procède actuellement.au pla- 
cement de:: : > 


24.000 OBLIGATIONS DE 500 FRANCS 7 0/0 


“octobr 23:— Lesr ins: : . ; : 
en ADR 1923:— Les resptie des chemins defer. nettes de tous impôts. français, présents et 
Lllemagne : Bilan de-la- Banque d'Allemagne. — | futurs (à l'exception des droits de transtfis- 


La situation.:1— Les, récoltes de, HAllemagne en 
| 1923. L'AL }Q" ‘ 
rande-Bretagne : Bilan de la Banque d’Angle- 

terre.— Les résultats des, élections, anglaises, 

— L'industrie cotannière. = La protection de 

l'industrie de la aine. — L'industrie du jute. 
falie : Laïsituation financière de l'Htalie.! 
Sologne: La frontière Avéc la "Péhéto-Slovaquie, 
| — .Le.rendement. dès inxpôts en 1922. ss: 
ichéco-Slovaguie : Le hhdact de 1994.et là défla- 
btion. 6] ‘e 1 Sbtavits 
Îtats-Unisx Le message au Congrès. — Conclusion 
d'un traité de commerce avec l'Allemagne. =+1le 
ock'monétairetétilà cirewlation. ti y QE 
jique "Un: mouvémentinsurrectionnel. — La 
éation d'uné banqué unique d'émission, 
on: Revision budéétaire, 
rue Commerciale, —;Page 383. 
tites Nouvelles. — Page 383. 
hé financier. — Page 384, | 


sion, de franpfort € (8 æonyersion qui res- 
tent à la Charge des” obligataires). Jouis- 
sance uduy15 novembre: 193.1 ouna vin 
L'intérét Fannuel del35. francé)Sélla APaÿa- 
ble par coupons semestriels les 15 mai et 
15 novembre, Les obligations seront. rem- 
boursables au'pair en 10 ans, par tirages au 
sort, à partir du 15 novembre 1930. 
. . Prix d'émission : 480 francs 
At {payables en. sousêrivant) 
Les souscriptions, sont reçues à. las 
Banque Nationale: de Crédit, 16, boulevard 
des Italiens: Paris ; Ve 
Banque &@e l'Union Parisienne, 


chât,! at Al 22H41 }q 
Bänque d'Alsace et de Lorraine, à Stras- 


t 


me 


1, rue Chau- 


bourg et 4.bis, place des Victoires, Paris ; 
Banque Générale,du Nord, à Lille et 12, rue 
du 4-Septembre, Paris ; | 
Crédit du.:Nord, à..Lille, et 26, boulevard 
Malesherbes, Paris, 
ainsi que dans toutes leurs succursales et 
e “,* ex, cm. ue : 


FR 


LM 
E 


agences.” 


ON : 50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR!) 


Société Électro-Câble ï 


4 Décembre, 1993. 


32° Année 


Vendredi 1 


TE EUROPÉEN 


Rédacteur en chef : RENÉ THÉRY 


T£LkProns : Central 49-8f 


| SCHNEIDER ET C° 


Cette Société procède. actuellement et jus: 
qu'au.,20 décembre 1993, à, l'émission. des 
25.000 actions nouvelles dont, la, création à 
été autorisée par, l'assemblée générale extra- 
ordinaire du 10 novembre 1923 

Lé prix d'émission est-fixé, à .1.300 francs 
par. action, payable, : un quart,plus la prime 
(1.000 fr.)}, au moment de la souscription, et 
le solde. (300 fr.) du 26 décembre 41923 au 
21 juin 194. Les nouvelles actions, jouis- 
sance de l'exercice 1923-24, sont réservées en 
totalité et par préférence aux propriétaires 
des änciennes actions à raison d’une action 
nouvélle pour quatre antiennes, 

Les souscriptions sont reçues à Paris, au 
Siège Social,. 42, rue d'Anjou, ainsi qu'à Ja 
Banque de l'Union Parisienne, au Crédit 
Lyonnais, chez. MM. de Neuflize et Cie et 
Chez MM Demachy et Cie. 


D CN RE 


Compagnie des Chemins de fer du Maroc 
Société anonyme française 
au capital de 50.000.000 de : francs 
Siège social: 
à Paris, --280,.boulevard Saint-Germain. ‘ 
Reg. du Com. — Seine n° 184.352 


Placement: de : 365.0007 -pbligationss6 1/2 0/0 
de 500’francs nominal au prix dé 422 fr. #0 
par tobligationÿijouissante der novembre 1923. 

Ces obligations rapportent un intérêt an- 
nuel de 32 fr.:50 payable-par: semestre les 
der mai et 1 novembreade chaque ahnée, 

L'’amortissement:, s'effectuera -au- pair üE 
500 francs. en. 65 ,années au pius,sà. partir 
du er janvier 1935, au moyen de tirages at 
sort qui auront.lieu. le,.1%, septembre 1935 
au plus tard, le dernier au plus fard 1e 
1er Septembre 1999. Les obligations, amorties 
seront remboursées le ‘ér. novembre suivant 
chaque tirage:'Les numéros des obligations 
sorties au tirage seront publiés dans un jour- 
nal d'annonces’ légales de Paris, 

La! Compagnie des Chemins de fer du 
Maroc se résérve à chaque tirage, à parti 
dé 1935 “et cette année comprise, la faculté 
d'augmenter, le.nombre, des obligations apr: 
pelées au /rémbonrsemenht/ ou même de PTO- 
céder au: remboursement complet des obli- 


ingenstraat, 4 
VAMSTERDAM 


Adr. télégr. STEADYON 


CONTINENT 


LT 


Kilogr. Escudos 
Mois d'octobre 1923...: 534.799 | 5: 580 : 928.89 


27486 : 538.20 
33017 : 462.05 
97580 : [71:02 


Produitdes mois antér* 
Ensemble .: 


AM use 
Période corresp. de l’exerc. antér”. 
Différence : 


En faveur de 1923-1924 
En faveur de 1922-1925 


4:662.918 
1.997.710 
1.697.906 


ES 


299.804 


12 


èques et Transferts télézraphiques 
e de Titres - Comptes en Monnaies étrangères 


Dir DEPOTS AVEC PRÉAVIS 
à vue, à court et à long terme 


5.432:9290 53 


» 


” COMPAGNIE DES TABACS DE PORTUGAL 
Ventes du 33° Exercice (du 4* mai 1923 au 30 avril 1924) 


DROITS D'IMPORTATION, 


SRE (Chiffres au  ): 
ns : 
Kilogr. Escudos Kilogr. Escudos 
x » 51.214. 230.463.77 
» » 980.615 | 1.262,767.81 
» » 331.8291 1.498.231:58 
» » 300.021 | 1.848 097.85 
» » » » 


71 tr Boss 


2 


gations nou encore amorties, étant entendu 
qué 
tera sur 


cette faculté comportera un préavis 
le tirage. Ce préavis Sera publié dans un 


journal. d'annonces légales de Paris. 


faits que d'accord avec les Gouvernements 
français et chérifien. ; 
Le paiement des coupons et le rembourse- 


ment des titres seront effectués nets de tous. 
impôts chérifiens et français présents et fu 


turs, exception faite de la taxe française. de 
transmission dont de montant sera déduit 
du paiement des coupons des titres au por- 
teur, comme le rend obligatoire l'article 19 
de la loi de finances du 30 juin 1923. 

Conformément à l’article 5 de la Conven- 
tion de Concession du 29 juin 1920, l'intérêt 
et l'amortissement de ces obligations sont 
garantis par le Gouvernement chérifien et 
par le Gouvernement français, I# garantie 
étant attachée au titre et le suivant en quel- 
que main qu'il passe. 

Les demandes sont servies, aux guichets 
des Etablissernents ci-après, juqu'à concur- 
rénce du nombre de titres disponibles : 

Banque dé Paris et. des Pays-Bas, Crédit 
Lyonnais, Comptoir National d'Escompte de 
Paris, Société Générale pour favoriser le 
Développement du Commerce et de l’Indus- 
trie en France, Société Marseillaise de Cré- 
dit Industriel et Commercial, Banque de 
l'Union Parisienne, Banque Nationale de 
Crédit, Crédit Algérien,, Société Générale de 
Crédit Industriel et Commercial,, Compagnie 
Algérienne, Crédit Foncier d'Algérie et de 
Tünisie, dans leurs sièges, agences et suc- 
cursales en France, en Algérie et en Tuni- 
sie. 

La notice prescrite par la loi a été publiée 
au « Bulletin des Annonces légales obliga- 
toires » du. 10 décembre 1923, n° 50. 


THE 
FIRST NATIONAL BANK 
OF BOSTON 


BOSTON, MASS., U:S.A.: 
70 Federal Street. 

j BUENOS AYRES : HAVANA: | 

| 501 BartolomeMitre. Pedro Gomez Mena Bldg. 


Exécution sur le marché de New- 
York de tous ordres de Change. 
Transactions d'affaires commercia- 
les bancaires de tous genres: 


Special Representa!ive: 
24, OLD BROAD STREET, LONDON. 


1m) 


COMPAGNIE ALGÉRIENNE 


Société anonyme fondée en 1877 
Capital : Cent millions de francs 
entièrement versés 
Réserves : 90.000:000 de francs 
Siège social : Paris, 50, rue d'Anjou 


Œe Conseil d'administration de la Compa- 
gnie Algérienne a l’honneur d'informer 
MM. les Actionnaires qu'à partir du 31 dé- 
cembre 19%3 il sera payé un acompte de 20 
francs sur le dividende de l'exercice 1983, 
soit, impôts déduits : 

18 francs aux actions nominatives sur pré- 

sentation des certificats, 

16 francs aux actions au porteur sur re- 

mise du coupon n° 9%. 

Le paiement sera effectué aux Caisses (de 
la Compagnie Algérienne en France, Algé- 
le. Tunisie et Maroc. : 


l'accélération de. l'amortissement... por, 
les derniers tirages. L'exercice de | : 
de 
& mois avant l'échéance du coupon Suivant | 


Ces | 
remboursements anticipés ne pourront être | 


LA 


L!'RCONOMISTE EUROPÉEN, 7. 

COMPAGNIE 

_. DES e * Là Ex # 
CHARBONNAGES D'EKATHERINE 

Société anonyme. 

Au capital de 10.250.000 francs 

; Siège social: = Ti 

58, rua Taitbout, Paris, 


Le Conseil d'administration de la Compar | 


genie. des :Charbonnages d'Ekatherine infome 
les actionnaires de cette Société qu'il leur est 
réservé un droit de préférence à la souscrip- 
tion des dix milles actions de 500 francs, for- 
mant le capital de la « Société Industrielle 
Forestière et Minière du Proche-Orient », en 
voie de formation. | 

_ Ce droit s'exercera dei la façon suivante : 

1o A titre irréductible, à raison d'une ‘ac- 
tion nouvelle pour deux actions de la Cie des 
Charbonnages d'Ekatherine, contre remise 
du coupon 6, au prix de 525 francs. En sous- 
crivant on devra verser 275 francs représen- 
tant la moitié du nominal plus la prime. Le 
solde de 250 fancs sera appelé aux époques et 
lieu fixés ultérieurement par le Conseil dad- 
ministration. 

20 À titre réductible, et sans limitation à 
toutes personnes même non actionnaires, con- 
tre versement de 275 francs par action attri- 
buée à la répartition et au plus tard le 42 jan- 
vier 1924. 

La souscription est ouverte du 10 décembre 
1923 au 5 janvier 1924, chez MM. Bénard 
frères et Cie, banquiers, 49, rue Cambon, 
Paris. 

En outre, il sera Créé 10.000 parts de fon- 
dateurs sur lésquelles 2.000 parts seront at- 
tribuées aux souscripteurs dés 10.000 ‘actions 
à raison d’une part pour cinq actions sous- | 
crites et attribuées. : 

La notice a été publiée au B. 4.L. O., du 
10 décembre: 1923. 
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. SOUSCRIVEZ | 
AUX BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


pour mettre vos billets de banque en pleine 
sécurité, accroître vos revenus, et épargner 
votre capital. 

Rien n'est plus simple que de souscrire aux 


BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


délivrés sans aucune formalité aux guichets 
de toutes les caisses publique, des bureaux 
de poste et des établissements de crédit. 


LES BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


sont remboursés ou renouvelés avec la même 
facilité. De tous les modes de placement à 
court terme, ù n'en existe pas de Plus COM- 
mode, de plus avantageux et de mieux qa- 
ranti contre tous les risques. 


UN O0 OO COCOON ON OU KL UN NN 


CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLÉANS 


Reg. du Com. — Seine no 88.928 


AMORTISSEMENT 

Le vendredi 11 janvier 1924, à 2 h. 30, il 
sera procédé publiquement, dans une des 
salles de ‘Administration, 8, rue de Lon: 
dres, à Paris, au tirage au sort des obliga- 
tions : ï 

4 0/0 1913 
et 3 0/0 1921, Tranche A, 

amortissables au compte de l'exercice 1924: 

Les titres sortis au tirage seront rembour: 
sables au pair, sous déduction (des impôts, 
à partir du 1e février 1924 pour les. obliga- 
tions 3 0/0 1921 et du 1% mars suivant pour 
les obligations 4 0/0 1913. | 


LR Me | 


|2 janvier 1924, à titre’ d’aco: 


| France ; de, : | 
| Roulers, Soignies, Saint-Trond, Turnhout et 


Fo 


169) : arme o ET MERE 
AVIS AUX , ACTIONNAIRES A 
MM. les Actionnaires du -Crédit. Foncier. 
d'Algérie et de Tunisie sont informés que, 
suivant décision du-Conseil d'administration: 
en date du 6 décemibre 1923, les sommes 
après seront mises er pai re t, à partir du. 
:0mpte de dividende : 


sur l'exercice 192375 à 
14 fr. 50 par action entièrement libérée,. 
nominative ou au porteur (Coupon n° 3t 

à détacher) ; cie er PET L JE F0 

8 fr. 25 par action libérée de 250 fr.s(nc 1 
à 60.000). Fe 
Cet acompte de dividende: 
aux caisses suivantes : | 
su PARIS : au siège central, 43, rue Cam- 
OS, | : es ER 
À ALGER : au siège social, 8, boulevard de 
la République, ainsi que dans les Succursa- 
les et agences de la Société, en France, à 


sera pay able 


one) is on E nés: déé 


Algérie, Tunisie, au Maroc et à l'étranger. 

Au Crédit Foncier de France, 19, rue des 
Capucines, et dans les départements aux. 
caisses de MM. les Trésofiers payeurs géné-. 
Taux. : Ë 


FER : 
COMPAGNIE GÉNÉRALE DU GAZ 
POUR LA FRANCE ET MES 


Sociélé anonyme ÿ 
Capital : 50.000.000 de francs 
24, boulevard des Capucines, PARIS 


Assemblée générale des actionnaires : 
du 18 octobre 1923 | 


RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATIO 
ART À (Suite et fin) 


Les résultats de nos usines à gaz de Brest, 
Etampes, Loches, Louviers, Le Blanc, Naï- 
bonne, Pau,.Poitiers, Provins et Tours en 
e Ath, Courcelles, Hal, Hasselt, 


(Vilvorde jusqu’au 31 décembre 1922) en’Bel- 
gique, et ceux de nos exploitations électri- 
ques de Loches, Louviers, Pau, Poitiers, 
Provins et Tours-en France ; de 1 
lers jusqu'au 7 novembre 1922), 
et (Vilvonde jusqu'au 31 décem 
Belgique, se sont élevés à..,... 
Les participations et intérêts, 
c'est-à-dire les dividendies et al- 
locations qui nous ont été atiri- 
bués par les Sociétés dans les-, ,f 
quelles votre Compagnie est in 
téressée, les intérêts des:comp: 
tes courants de certaines de ces 
Sociétés, déduction au les in- 
térêts payés par nous-mêmes. 
aux Sociétés dont des: comptes 
courants sont créditeursy ainsi 
que les intérêts et commissions _: 
payés à nos banquiers, Pour nos 
découverts en, compte courant,  : és 0 
nous ont donné cette année... 1.441.444 1 


Sbit-ün totakride.. Fr... 6.957.187 89 
‘Dans nos comptes de l'année . ci À 
dernière, les chiffres correspon- nd 
dants étaient +. sr! se 


Sur l'exploitation des usines es 
à gaz et stations d'électricité... 3.011.923 17 
Sur participations et intérêts. 1.608.676 7 


. Soit-un total de... «Nr 14.620.599 96 


6.957.187 89 
2.133.072 95 


msn. 


pour obtenir le total qui figure 
à l'avoir du compte « Profits et 


Pertes » .... ee 9.090.260 84 


2.719.527 47 


6.310.733 37 


ss... 


I reste un solde net de....Fr. 


qui ressort au passif du bilan. Fe 

» Pour. calculer les divers prélèvements, Sta- 
tutaires, il faut d’abord retrancher, la. sOM- 
.6.310.733,37 
21133.072 95 


.4,177.660 42 


CPC 


IDireéiera ainsi. ...mites bn se 
sur lesquels il y aà,lieu de pré- 
lever : | 
5 % sur le capital ancien (de 
22 HO OO LPATICS Messe ess 1.625.000 » 
Et suriletrester im uen. 20 078 2.552.660 4? 
Conseil d’adminis- 
fration 10 0/0 -.. 255.266 04 
_ Parts de fondateurs 47.122 11 
" Fr. 302.388 15 
ROSE MR. 22e 2.250.278 27 
qui, joints au solde de l’exer- ; 
cice: précédent és 0e At HT 2.133.072 95 
DONS ER ER etat, ou 4.383.345 22 |: 
Sur lesquels nous vous propo- ; 
sons de prélever une somme de 975.000 » 
à répartir entre toutes les ac- 
tions-anciennes (n°s 1 à 65.000), 
à raison de 15 francs pour cha- 
cune d'’elles, laissant ainsi un 
solde disponible de .:.......... 3.408.345 22 
Nous vous demandons : d'affec- 
ter sur ce reliquat une somme 
AL de di de: a te « 1.750.000 » 
à la Réserve légale qui, par 
suite de l'augmentation de ca- 
pital à laquelle vient de procé- 
der votre Société, se trouverait 
complétée à 5 millions de 
francs. | - 
Le solde disponible de..... Fr. “1658.345 22 


serait reporté à nouveau. 

Les 35.000 actions nouvelles (nos 65.001 à 
100.000) n’ont aucun droit aux bénéfices de 
l'exercice clos le 30 juin dernier. Elles par- 
ticipent, par contre, intégralement aux bé- 
néfices de l'exercice en Icours. 

Si vous acceptez, Messieurs, la répartition 
que voire Conseil a l'honneur de vous pro- 
poser, le dividende sera fixé à 40 francs par 
action ancienne, sauf déduction des impôts 
établis par les lois de finances, qui sera 
payable à partir du 5 novembre prochain, 
E2 la Banque (dk Paris et des Pays-Bas, à 
Paris. ; r$ 
. L’Administrateur sortant, cette année, est 
M. bert Ellissen. Nous avons l'honneur 
e vous proposer sa réélection. 

. Vous aurez à procéder à la nomination de 
ux, Commissaires pour remplir, pendant 
l'exercice en Cours, les fonctions établies 

tatuts. MM. Georges Level 


# 
CD, 


L a 


+ 


RESOLUTIONS 
Première Résolution 
‘Assemblée rouve. les comptes de 
ercice 1922-1993 tels, qu'ils résultent, du 
et du compte Profits et Pertes présen- 
le Conseil d'administration. 


>s lois «et 
Fast n Chävanne, commissaires sortants, 
‘rééligibles | 


L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 


‘Elle fixe 
tion. 

Ce dividende sera payé à partir du 5 no- 
vembre prochain à la-Banque de Paris et 
des Pays-Bas, sous déduction des impôts 
établis par les-lois de finances. 4 

Sur le reliquat des bénéfices il sera pré- 
levé une somme de 1.750.000 francs pour 
être portée à la réserve légale. Ë | 

Le solde de 1.658.345 fr. 2? disponible après 
tous prélèvements statutaires sera reporté à 
nouveau. | 


le: dividende à 40 francs par ac- 
à) UE | 


Deurième Résolution 
L'Assemblée générale donne aux adminis- 
trateurs les autorisations exigées par l'ar- 
ticle 40 de la loi du ?24 juillet 1867, pour les 
opérations qu'ils ont pu faire avec la Com- 
pagnie, soit en leur .nonmr persotinel.: soit 
comme administrateurs d'autres Sociétés: 
A Troisième Résolution 
M. Robert Ellissen,. administrateur, sor- 
tant, est réélu administrateur, | 
Quatrième Résolution 
MM.. Georges Level et Gaston  Chavanne 
sont nominés Commissaires, des. comptes 
pour l'exercice 1923-1924, aux émoluments 
précédemment fixés, avec pouvoir pour Cha- 
cun d'agir isolément. 


CHEMINS DE FER DE PARIS A ORLEANS 
ET DU MIDI 


Reg. du Com. Seine ne. 88.998 


Saison d'hiver 1923-1924 


Nouvelles relations rapides entre Paris et 
les Stations d'hiver des Pyrénées centrales 
et orientales. 

Du 19 décembre: inclus au 20 
(départ de Paris).: 

Du 20 décembre inclus au 21 janvier inclus 
(départ des Pyrénées). 


janvier inclus 


11 h°: 50 | départ Parïis-Orsay. arriv. A 10 h. 50 
9h.L| arriv. Luchon départ | 20 h. 
10 b. 17 | arriv. ‘Villéfranche- 
Vérn‘'-les-B. départ | 18 h. 54 
11 h. 56 | arriv. Font-Romeu. départ | 17 h.21 
13 h. 03V arriv. Amélié-les-B. : départ | 17 h. 10 


Voitures directes dre, 2e classes et W.-L. 
entre Paris-Villefranche-Vernet-les-Bains, Pa- 
ris-Luchon et inversement, W.-R. entre Pa- 
ris et Vierzon, Toulouse et ViHefranche et 
inversement. 


CHEMINS DE FER DE PARIS A ORLEANS 
…. ET, DU MIDI , 


Reg. du Com, Seine n° 88.928 


Sports d'hiver aux Pyrénées 
SAISON. 1923-1924 
Service spécial de. Wagons-Lits, voitures di- 
rectes 1re et 2e cl. entre Paris-Villefranche-Ver- 
net-les-Bains (Font-RomMeu) et Paris-Luchon 
(Superbagnères). 
Wagon-Restaurant entre Paris et Vierzon 


.et entre Toulouse et Villefranche-Vernet-les- 


Bains. 

Aller. — Du 19 décembre au 20 janvier et 
du 9 au 17 février : 

Départ de. Paris-Quai d'Orsay à 18h. 50 — 
Arrivée à  Villäfranche-Vernet-les-Bains à 
10 h. 17, à Font-Romeu à 11 h. 56, à Luchon 
(Superbagnères) à 9 h. 11. 

Retour. — Du 20 décembre au 21 janvier 
et, du 10 au 18 février : 

Départ de Luchon (Superbagnères) à 
20 h. 00, de Font-Romeu à 17 h. 21, de Ville- 
franche-Vernet-les-Bains à 18 h. 54 — Arrivée 
à Paris-Quai d’Oïsay à 10 h. 50. 

Service spécial de Wagon-lits, voiture di- 
recte 1re et: 2e el. de Paris à Villefranche-Ver- 
net-les-Bains (Font-Romeu). 

Voiture directe Îre et % cl. avec couchettes 
an dr classe de Paris à Luchon (Superba- 
gnères). 

Wagon-Restaurant entre Montauban et Vil- 
lefranche-Vernet-les-Bains. 


Co 


Aller. .— Du 1, janvier au.8 février et du 


18 février at? mars : 

Départ de Paris-Quai d'Orsay à 19 h. 50 — 
Arrivée à Villefranche-les-Pains à :12:h. 41, 
à  Fomt-Romeu à,14 h. 14, à Luchon (Super- 
bagnères) à 11 h..23. 

Retour: — Du @2:janvier au°9 février et du 
19 février au.3, mars ;: 

Départ de Luchon (Superbagnères) à 17 heu- 
res 53, de Font-Romeu à 13,h. 42,:de Ville- 
franche-Vernet-les-Bains à 15 h. 21 — Arrivée 
à Paris-Quai.d'Orsay::à 9 h. 20. 


CHEMINS DE FER DE PARIS A CRLEANS 
. ET DU MIDI 


Fêtes de Noël 1923 et du Jour de l’An 1924 


Rétahlissement. des trains rapides de nuit 
Paris’ Toulouse) Narbonne, Perpignan, Vil- 

HjéfraneheVernetles-Bains (Font-Romeu), 
Luchon Superbagnères). 


Départ de Paris-Quai d'Orsay 18 h. 50, du 
19 décembre au 20 janvier. 

Arrivée à Paris-Quai d'Orsay 10 h. 50, du 
21 décembre au.?22 janvier. 

Voitures directes 1'e ét % cl. Paris-Ville- 
francht-Vernet-les-Bains (Font-Romeu) et Pa- 
ris-Luchon (Suüperbagnères). 

Wagons-Lits entre Paris et.Villefranche- 
Vernet-les-Bains (Font-Romeu) et entre Paris 
et Luchon (Superbagnères). 

Wagons-Restaurant Paris-Vierzon et. Tou- 
louse-Villefranche-Vernet-les-Bains. 

ATieTr, — Du 19 décembre, au 20 janvier : 

Départ de Paris-Quai d'Orsay à 18 h. 50 — 
Arrivée à  Villefranche-Vernet-les-Bains. à 
à 10 D. 1%, à Font-Romeêu à 11 h..56, à Luchon 
(Superbagnères) à 9.h. 11. 

Retour. — Du 20 décembre au 21 janvier : 

Départ de Luchon (Superbagnères) à 20h. 
dé. Font-Romeu à 17 h. £1, de Villefranche- 
Vérnet-les-Bains à 18 h. 54, Arrivée à Paris- 
Quai d'Orsay à 10 h. 50. 


CHEMINS DE FER DE PARIS A ORLEANS 


ET DU MIDI 


Reg.-au' Com. Seine n° 88.928 


Mise en mache du train rapide de luxe 
« Pyrénées-Côte d'Argent » 


-I'A l'occasion dés fêtes de Noël 1923 et du 
Jour de l’Ari 1924, Tes Compagnies d'Orléans 
et du Midi, méttront en circulation le train 
rapide de luxe! « Pyrénées-Côte d'Argent » 
entre Paris, Hendaye, Biarritz «et Tarbes. 

Premier départ de Paris le vendredi 
décembre (nuit du ?1 au 22). 

Dernier départ de Paris le mercredi 2 
vier {nuit du ? au 3). 

Premier départ d'Hendaye, Biarritz et Tar- 
bes, le samadi 22 décembre. 

Dernier départ d'Hendaye, Biarritz et Tar- 
bes, le jeudi 3, janvier. 

Wagons-Lits entre Paris et Biarritz, Paris 
et run, Paris en Tarbes. 


21 


jan- 


CHEMINS DE FER DE PARIS A LYON 
ET À LA MEDITERRANEE 


Registre du Commerce de la Seine no79.649 

Procurez-vous l'Agenda P.-L.-M. pour 1924 
qui. vient de paraître. Il est pratique, ingé- 
nieusement présenté, attrayant par ses textes 
variés et par son iconographie abondante et 
choisie. 

16 magnifiques hors-texte en couleurs. Col- 
laboration des! écrivains et des peintres et 
dessinateurs les plus réputés. 12 cartes pos- 
tales illustrées offertes en prime à tout ache- 
teur. 

Prix : 5 francs 

En vente à l'agence P.-L-M,, 88, rue 
Saint-Lazare : dans les agences de voyages, 
les Grands ‘Magasins, à Paris, et dans les 
gares et grands trains du réseau P.-EL.-M. 

Envoi franco à domicile (6 fr. 90 pour la 

rance, 7 fr. 70 pour l'étranger) contre 
mandat! adressé au Service de la Publicité 
P.-L.-M., boulevard Diderot, 20, à Paris. 


(+ Nr 


: mAdair es, 


4 


Bulletin Bibliographique 


L'index Financier, — Annuaire permanent 


de documentation financière et industrielle. 


mise à jour, paraissant én fascicules hebdo- 
 madaires de 96 et 144 pages. 

* Sommaire du no 49 du 9 décembre 1923 : 

+ Banque d'Athènes. Banque Foncière 
Franco-Marocaine. Banque Industrielle 
Afrique Nord. — Banque Nationale Belgi- 
QUE — Banque Pays Europe Centr. — ChaïrD. 
Prokorow. — Ch: desfer-Andaltous. — Créd. 
Fonc. Algérie Tunisie: — Dette Funisiennes— 
Emprunts : Français, Gouvern. Gén. Afrique 
Équator. Franc., Gouvern. Gén. Afrique Occi- 
dent. Franc., Gouwern. Gén. Algérie, Gouvern. 
Gén. Congo Frañé!, Gouvern. Géfñ: Indo-Chine, 


Gouvern. Maroc, Guadeloupe, Hongrois, Ita- | 
liens, Japonais, Luxembourgeois, Madagas- 
car, Marocains, Martinique, Mexicains, Nou- 


velle-Calédonie, Réunion. — Soie-de Tubize. 
Lille-Bonnières-Colombes. = Obligations 
garanties par annuités dues par l'Etat Fran- 
cais. 

3.458 notices. sur 
tres font l’objet des transactions ont été pu- 
_bliées depuis le 1er janvier 1983. 

Des numéros spécimens sont envoyés con- 
tre 5 francs 

Abonnement : France, Colonies et autres 
pays de l’U: P. 160 francs. Belgique : 125 fr. 

Administration: France : Paris : 38, rue,de 
Chateaudun. Téléphone : Trudaine 12-82. Bel 
gique : Bruxelles : 8, boulevard Baudouin. 
Téléphone : 128-66. Ch. post. 125.23. 


Dfécis d'Economie politique, par Maurice 


Journé. Un fort volume in-8e de. 891 pages, 
édité chez Félix Alcan (108, boulevard Saint- 
Germain, Paris). 


Conçu suivant un plan nouveau, qui tend 


à faire ressortir la complexité des phéno- 
inènes économiques Sans abstraite chacun 
d'eux en une « catégorie isolée », ce livre 


- présenté au lecteur, 
CHDITOVErSe set en négligeant les théories 
désuètes qui n’ont plus qu'un intérêt histo- 
rique, une étude concrète de l'activité mo- 
derne sous toutes ses formes. 

Une premièré partie traite des entreprises 
privées “et des ‘services publics‘ puis vient 
l'analyse de latproduction des biens ; les 
questions de transport et d'entrepôt. (ou Com- 
-merce proprement dit) font d'objet des troi- 
sième et quatrième parties; la cinquième 

/ est consacrée à d'examen des problèmes que 
soulève la prestation, des services ; la sixiè- 
nmxeétudie la colonisation la septième la 
monnaie, les prix et le Change, la huitième 
le budget. de l'Etat et. desygntreprises pri- 

_vées, la neuvième le commerce extérieur, la 
dixième la popülation, la onzième la répar- 
tition .et la douzième la Consommation. 

A propos de chaque matière, ;M..Journé 
“onne des arte très précises permet: 
tant de se former une opinion ;impartiale 
et, pour faciliter l’observation des faits, réu- 
nit une documentation-sérieuse, absolument 
à jour. 


Principales déclarationé fiscales à faire par 
tous les. contribuables. — Notra confrère le 
c pros Nouveau » publie comme chaque-añ- 

. née à-Vusage-es contribuables {hommes d'af- 
financiers, justiciables, industridls), 
un tableau des Principales Déclarations fisca- 
les à. faire par tous les contribuables; par 
Me Gaston Bonnefoy, docteur en Droit, doc- 
teur. «s-scieñces. économiques: et politiques, 
. greffier en chef du Tribunal de simple ‘police 
-de-Paris. 
- Présenté sous forme de tte d synoptique, 
clair et précis, il est destiné, em raison du 
vote par le Parlement du budget biénnal, à 
être consulté pendant une période de deux 
années æt est. appelé à rendre d'immenses 
services, à. tous les contribuables peu :fami: 
liarisés avec l'inextricable dédale des lois 
fiscales, caux-ci trouveront en lui le guide le 
plus précieux. | 


En vente partout, au prix de 1#fr. 50 ; envoi 


les sociétés dont les tk 


én dehors de touté vaine. 


L'BCONOMISTE, BUROPEEN 


ee 


nn RSS 


re contre. 1 fr. 65, aux bureaux du « Droit | 
Nouveau », 1, rue Grétry, Paris AE CheUDee 
postaux : Paris 514.91 > | 


— : ne ns _ : - = 3 _ — 


BANQUE DE L'INDO- CHINE 


R. C. de la Seine ne 13.024 


Situation au 31 Juillet 1923. 
ACTIF 


Versements non appelés ....Fr. 3.600.000 » 
Rentes, Fonds d'Etat, Obliga- 
ATOME TTL LLNDAINRRUMNN. 17.491.195 45 


Participations financières 1.064:547 36 
Caisse (Paris et Succursales})..312.898.002 85 
Monnaies et Matières Ha 9.780.182 65 
Portefeuille (Paris et Succursa- 
- les) et Bons de là Défense Na- 

Onde see A ROUE ee é 2 ie 1040:814.477 88 
Avances sur hantissements et 


ss... 


en comptes-courants .......... 309574. 129 82 
Remises à l'enéafssement et en RARE. 
TONER 2. RDS ee SE GUD 81.827.125 79 
Correspondants divers (Paris et 
SUCCULSAlRS LASER 70e 261. 943 044 87 
Frais généraux (Paris et Suc- RS 
CUTSALES LAN PAR QC NS ARE 2.929,502 26 
FAMOTBIES 2. RC ES A UNOEr 0 8.000.000 » 
Fr:°1:980:717.708 "93 
"4 "1 £ - CHARS EE © UT LD É 
es és PASSIF, - fi a 
Capital SORA. ce EE 72.000 O0 » 
Fonds de réserve statutaire :: 4:120.000 » 


14.754 514 63 


Fonds de prévoyance statutaire. 
2 500.000 » 


Fonds de réserve: disponible 
Fonds de dotation des Agences 
en Chine; au Siam et à Sin- 


GADONE : PHPÉRERA  ORERE.R 50.000000" » 
Réserve Immobilière ..........., 8.000.000  » 
Billets au porteur en circulation: 760.086.614! » 
Comptes-Courants et de dépôts | 

DVALON AE ru LR die DÉMO EC 346:620.722:95 
Comptes-Courants et de dépôts 5 

AÉChÉANCON nt Pet Re 91 823,297 1» 
Comptes-Courants du Trésor en ner 

TAG BR EE EN ne Dre ame 290.701.621 05 
Effés A MAN EPA ER RSR re 9.033.094 08 
Correspondants divers (Paris et 

SUCCURBA TES) ES in RE dre 315.874.318 71 
Comptes d’encaissernent ........ 57.795.295 19 
Intérêts et Commission HNvRALE | L 

en COUVERT ONCE ETAT 18.477.412 82 
Dividende à paver…. PRE 1:984.779 99 
Profits et Pértes : : Ê 

Solde du 2° ‘semestre 1922 FE RS 25184 .312:01 

Solde du l'semestre. 19923. —18.6H4:377-28 

RER A RON Ft 1.930 797.708 98 


COMPAGNIE ÉENATIORALE 
. DES WAGONS-LITS 
ET DES GRANDS EXPRESS EUROPEENS 


Société ce 


Rég. du Com Seine . : 106: 250 


D'accord avec les Compagnies “de l'Orléans 


et du Midi, la Compagnie des Wagons-Lits 


remet en marche le train de luxe « Pyrénées: . 


Côte-d’Argents, Dan les fêtes de Noël ét 
du Jour de l'An. 

Le premier départ de Paris aura ‘lieu le 
21 décembre et ie dernier, le ? janvier." 

A l'aller : Départ de Paris (Orsay) 20 h. 15. 
Arrivée à Bordeaux 3 h:59, à Biarritz 7 h. 21, 
à Hendaye 7 h. 53. 

Au retour Départ de Hendaye 21 à 15, 
de Biarritz 21 h. 33, de Bordeaux 1 h. 23: Ar- 
Tivée à Paris (Orsay) 102: +èg 


:SPORTS D'HIVER 


Saint-Gervais-Le Favet : Wagon-Lits’ “uo- 
tidien, 1er départ de Paris le 31 décembre, 

Villefranche-Vernet-les-Bains Wagon-Lits 
quotidien, 
du 9 au 18 février. 

Pour tous renseignements s'adresser aux 


ut anonyme. 
Capital entièrement versé: 2 


R Le Lyon BR 


_ Bilan au 51 Lpétobre: 19p3. 1} 
ACTE RTE TEL AA 
Espèces en caisse et dans les OS 
banques. rer ee HE 
Portefeuille et Bons ‘de je De ct 
fense Nationale ...... a “hi 
Avances sur garanties et a 
ports su 
Comptes courants........:... 
Opérations de, Change à Teri 
Laranties ie se dont 
Portefeuille titres Cd 
Bons, Obligations, Hot) 


HER “ : 


181. 153. 048 (e 


Comptes d'ordre et divers: Ru 
Imméubles...... .. soie 1e OS 55:008000 
: ji me. _6.194.683.119 
“PASSE ; 
Dépôts el Bons à vues + 2 re 598. 1006 1 
Comptes courants.....,....... D LL Dao! 
Comptes exigibles ps à on 
caissement.............. cn" 88. 148. our 
Opérations de’ change à terme. a: sue Di cer 
garanties. Mere L'apibar. 500 
Agceptations:2:.2...%. AU ee FO 117.122 ( 
Bons à échéance... er 844.501 € 
Comptes: d'ordre et divers ...... ET Le ac 
Solde du Compte « Profits et ë 
Pertes des Exercices anté- LRO 
rieurs ». Re LA RS es 586. 518 ë 
Réserves diverses! AU PE 200.000. 


Lane 2 290.000,000 


Capital entièrement versé.. 


CHEMIN DE FER DE PARIS A LYON 
ET A LA MEDITERRANEE . 

88, rue Saint-Lazare, Paris” (9e) *: 
Reg. du Com. Séine ha 7. 649 LE 


EE 


Relation rapide « e. jour ‘a 

entre Paris’ et: Marseille 

Les personnes qui préfèrent ne js QE 

de nuit apprendront avec plaisir la créatio 
entre Paris et Marseille, d° un train rapide ( 
jour comportant des voitures de dre, 2e et 
Fe et un. wagon- Frost Le V0 re 


sens ge : 

Paris Sté de " es Re 15, h. 5 
Marseille arrivée: 22 hu 

Marseille départ, 6. hr 1:86 
11 h. 36 ; Paris arrivée, 19 h. ; 

l1 est à remarquer quer Ce! mêémé fr 
également: des : avantages” appréc Dies po 
les ‘personnes se rendant de Lyon à Par: 
Eiles peuvent, en effet}! partir | 1 art ave 
déjeuné ou déjeuner dans le ral arriv 
| à Paris pour 16; diner. 


du’19 décembre au 20 janvier, et 


Mi de âe, la Compagnie des Wagons-Lifs, | 


I. P.. — ET rue di Croiant PARIS, 
SIMART, APRES UT: ;- 
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— Les Chambres, d'agriculture. — Les recettes 
des chemins de fer, 

Allemagne. : Le commerce extérieur en Ares) 
1928. — La situation. 
qrande-Bretagne : Bilan de la Banque d'Angle- 
re. — La question des chemins de fer dans la 
ône dé Cologne. — Le commerce extérieur en 
inavembre. — Le commerce de l'Australie en 

14992-19238. 

Frèce : Les élections. — Le départ du roi. 

Pologne : Crise ministérielle. — Les prévisions 
budgétaires pour 1924. 

Etats-Unis : Les Comités d'experts et le gouver- 
nement américain. — La question de l'emprunt 
allemand. — Remboursement de dettes par l'An- 
gleterre et la Finlande. — La réduction des 
impôts. — Les émissions étrangères aux Etats- 
- Unis et en Angleterre. 

Meæique : Le mouvement insur rectionnel. 

lapon : Le montant des dégâts du tremblément de 
terre. — Les conditions du commerce coréen. 

tevue Commerciale. — :Page 399. 

>etites Nouvelles. — Page 899. 
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“MAULERS BANK” 


2iekoningenstraat, 4 
 )  AMSTERDAM 
ae) Adr. télégr. STEÉEADYON 
Exécution de tous ordres de Bourse 
actions et obligations) et spéciale- 
nent de Valeurs internationales, 


Chèques et Transferts télégraphiques 
iarde de Titres - Comptes én Monnaies étrangères 


DEPOTS AVEC PRÉAVIS 
à vue, à court et à long terme 


.I Tes; 


AVIS A NOS LECTEURS 


L’Ecônomiste ‘Européen fait paraître un Supplément Colonial en 


annexe du présent numéro. Cette publication a lieu régulièrement le: troi- 
sième vendredi de chaque mois et le fascicule la contenant est envoyé, sans 
majoration de ‘prix, à tous nos abonnés. en même temps que l’exemplaire 


habituel de notre journal. 


SOCIÉTÉ DU GAZ DE PARIS 
:REGIE :ANTERESSEE 
Société anonyme 
—Au-Gapital-de 100 millions de nes 
Siège Social. : 
6, rue Condorcet, PARIS 


Regisire du Commerce de la Seine : 45.948 


EMISSION: -DÉ 638.297 :OBLIGATIONS 
. 6 0/0 de 500 francs nominal 


Nettesod'impôls présents et futurs, y compris 
celui. de transmission 
Jouissance de la garantie de la Ville de Paris 


Intérêts. — Ces obligations rapportent un 


intérêt annuel .de.6,0/0 net. d'impôts présents | 


et futurs, soit 30 francs par titre payable par 
‘coupons semestriels de 15 francs chacun, les 
15 avril êt,15! octobre de” chaque année: Le 
premier, coupon ‘sera à l'échéance du 15 
avril 1924 et payable : exceptionnellement à 
raiSôn del:9fr. 85. 

Amortissement. — Lesdites obligations sont 
remboursables ‘au pair en 40:ans, à: partir 
du 15 octobre 1929, par tirages au sort an- 
nuels qui auront lieu les 15 mai de: chaque 
année, pour le remboursement être effectué 
le 15-octobre suivant. Le premier rembour- 
sement aura lieu le 15 octobre 1929, le der- 
nier-le 15 octobre 1968. 

La Société se réserve le droit, à partir de 
1934, de rembourser ces obligations par an- 
ticipation, en totalité, ou en partie, soit, 
moyennant un préavis de deux mois, au pair, 
par voie de tirages au sort supplémentai- 
soit par voie dé: rachat en, Bourse. ou 
autrement. Cette faculté de remboursement 
anticipé ou de rachat s’exercera  parallèle- 
ment-avec les tirages. annuels prévus par 
le tableau d'amortissement jusqu’au com- 
plet remboursement des obligations. 

Garanties. — Le service du présent emprunt 
est : garanti par la Ville de Paris, dûment 
autorisée à cet-effet par la loi du 27 juil- 
let 1923. 

Prix d'émission : 482 fr. 50 par obligation 
: payables à la souscription 

Jouissance ‘du 17 décembre 1923. 

Le premier coupon sera payable ‘de: 15 
avril 1924. 

Le. souscriptions sont reçues dès mainte- 
nan 

A PARIS : à la Société Centrale des Ban- 
ques ‘de Province, 41) Tue Cambon, et dans 
ses ägences : 

A'la Caisse Municipale de la Villede Paris 
(Hôtel de Ville, salle des Coupons, rué ide 
Rivoli 

chez MM. 


EN PROVINCE. les Banquiers 


memibres du Syndicat des Banques de Pro- 
vince. 

L’admission à. la Cote sera demandée. 

La notice exigée par la loi a été publiée 
aus Bulletin des Annonces légales obliga- 
toires »;'à la date du 17 décembre 1923. 


GOUVERNEMENT IMPÉRIAL DU MAROC 


EMPRUNT 5 0/0 1904 


L'intérêt semestrielau 1er janvier 1924 sera 
payé à partir dudit, jour,,contre remise du 
coupon n° 39 : 

A; la Banque de Paris et 
3, rue d’Antin; au Comptoir National d'Es- 
compte: à::la Société Générale ; à la Société 
Marseillaise ; au Crédit Industriel ‘et Com-. 
mercial;.à la Banque Impériale, Ottomane ; 
à la ea Nationale de Crédit: à la Ban- 
que, de-l'Union Parisienne; au Crédit Algé- 
rien, 

A partir de la même date, les obligations 
sorties au-85e tirage, dont la liste numéri- 
que a:été: publiée dans le « Messager de 
Paris » du 18 décembre 1923, seront rem- 
boursées_aux. caisses ci-dessus désignées. 


ER DE AE RP 


BANQUE DE L'UNION PARISIENNE 


Par décision du Conseil d'administration, 
il sera-mis; en paiement, à partir du 2 jan- 
vier 1924, un acompte. de 10 francs sur le di- 
vidende de. l'exercice 1923 payable à raison 
de. ::9 francs!:pour les actions nominatives 
et 7 fr. 237 pour les actions au porteur Con- 
tre remise du coupon n° 40, à Paris au siège 
social et à Bruüuxeélles à la Société Générale 
de Belgique. 

ER 


BANQUE TRANSATLANTIQUE 
Société anonyme 

Au capital de 40.000.000 de francs 

Siège social : 

10, rue de Mogador, 


des Pays-Bas, 


Paris 


MM. les actionnaires sont informés qu’un 
acompte de 6 fr. 25 sur le dividende de l’exer- 
cice 1923 sera mis en paiement à partir du 
2 janvier 1924, contre présentation du coupon 
n° 68, et sous déduction des impôts et taxes 
établis par les lois de finances, soit : 

Net : 5 fr. 625 pour les titres nominatifs; 

"Et net.:,1fr.91 pour les titres au porteur, 


TURN he RE ? 
FIRST NATIONAL BANK | 
OF BOSTON | | 


BOSTON, MASS. USA + + 
70 Federal Street. 
BUENOS AYRES: HAVANA: 


w : 
is Se 


501 Bartolome Mitres: Pedro Gomez Mena Bldg. 


Se charge pour ie compte: de: ses 
correspondants d'effectuer les Re- 
couvrements et d'ouvrir des Cré- 
dits documentaires sur tout le ter- 
ritoire des Etats-Unis. 


Special Representa'ive : 


24, OLD BROAD STREET, LONDON: 


D 


CRÉDIT FONCIER D'ALGERIE & DE TUNISIE 
Société anonyme 
au capital de 125 millions de francs 
Immatr. au Reg. du Com. d'Algérie :'no .3783 ||: 
Siège social à Alger : 
Boulevard de la République, 8 
Siège central à Paris : 
Rue Cambon, 43 


AVIS AUX ACTIONNAIRES 


MM. des Actionnaires du, Crédit : Foncier 
d'Algérie et de Tunisie sont informés que, 
suivant décision du Conseil d'administration 
en date du 6 décembre 1923, les sommes ci: 
après seront mises en paiement, à partir-.du 
2 janvier 1924, à titre d'acompte de dividende 
sur l'exercice 1983 : 
14 fr. 50 par action entièrement libérée, 
nominative ou.au porteur (coupon n° 31 
à détacher) ; 

8 fr. 25 par action libérée de 250 fr. (no 1 
à 60.000). 

Cet acompte de dividende 
aux caisses suivantes : 

À PARIS : au siège central, 43, rue 


bon : 

A ALGER : au siège social, 8, boulevard de 
la République, ainsi que dans les Ssuccursa- 
les et agences de la Société, en France, en 
Algérie, Tunisie, au Maroc et à l'étranger. 

Au Crédit Foncier de France, 19, rue des 


sera payable 


Cam- 


Capucines, et dats Îles départements ‘aux 
caisses de MM. les Trésoriers payeurs géné- 
Taux. 


SOCIÉTÉ ANONYME 
DES 


CHARBONNAGES DE MILLAU 


Convocation d'Assemblée générale” 
3 éxtraordinaire 
MM. les Actionnaires de la Société Ano- 
nvme des Charbonnages de Millau sont 
convoqués: à l'Assemblée! générale extraor- 
dinaire, qui aura lieu le jeudi 27 décembre 
1923, à 1l,heures du. matin, dans la salle 
de la Fraternelle Catholique, à Millau (Avey- 
ron), boulevard Sadi-Carnot. 
Ordre du jour : 
19 Lecture du procès-verbal de :l'Assem- 
blée - générale. extraordinaire du 10 octo- 
bre 193; Lt 
20 Vérification de la souscription des 
30.000 actions série «C », portant le capital 
de 9.000.000 de francs ‘à 12.000000: de francs: 


N.-B. — Les titulaires d'actions au porr 
teur, pour assister aux délibérations Ou $Sé 
jaire représenter, devront les:déposer, Soit 
au siège dela Société, soit au Crédit Lyon- 
nais, soit à la Société Générale, soit à la 
Banque Villa et Cie, ou dans leurs succur- 
sales, et faire parvenir les  récépissés au 
siège social de la Société, au moins cinq 
jours "à l'avance. Fe 

S Le Conseil d'Administration. 


S'ECONOMISTE EUROPEEN 


Cie FRANCAISE POUR L'EXPLOITATION 
16 FE DB ee 2 LE 
PROCÉDÉS. THOMSON-HOUSTON | 


ü à Société anonÿme 
Capital : 250.000.000 defrancs | 
Stèye SOCIAL LEE À 


AVIS AUX OBLIGATAIRES | 
Le coupon d'intérêts ‘semestriels n° 
échéant le 1er janvier prochain, Sera payable 
à raison da 9 francs pour les titres nomina- 
tifs, et de 8 fr. 04, pour.les titres au porteur, 


‘net d'impôts, aux caisses du Comptoir Na- 


tional d'Escompte de Paris, de la Société Gé 


Tnérale pour favoriser le développement du 


Commerce et de l'Industrie en France, du 
Crédit Lyonnais,.de la Banque Transatlanti- 
que, de, la Banque Nationale de Crédit, ve la 
Banque de’Paris et des Pays-Bas, de Ta Pan- 


-que. des. Pays du Nord, du Crédit Foncier 


d'Algérie et de Tunisie, du Crédit du Ncerd, 
et. chuz MM: Morgan et Harjès ‘et Cie:°:4 

Le remboursement des. obligations : dési- 
gnées par le sort du tirage du 10 décembre 
sera-effectué-aux mêmes caisses. à partir du 
1er janvier prochain, à raison de 497 fr. 50 
pour la première série (1 à 40.000); :498 fr. 50 
pour la deuxième série (40.001 à 60.000), et 
485 fr. 50 pour la troisième série (60.001 à 
90.000), nat d'impôts. 


DES 


CHEMINS DE FER TUNISIENS 
(Anciennement BONE-GUELMA) 


Soctété anonyme 
Au capital de 30.000.000 de francs 
Siège social : 
8, rue Lavoisier, Paris 


AVIS AUX ACTIONNAIRES 


Le: Conseil d'Administration à l'honneur 
d'informer MM. les actionnaires, que Je cou: 
pon' n° 88 des actions sera mis en paiement, 
à titre d'acompte sur le dividende de l'exer: 
cice 1923, à-partir du 31 décembre 4923,;:.à 
raison de: : 

13 fr, 32 par action nominative ; 

12 fr. 113 par action au porteur, 
net d'impôts et d'amortissement. 

Ce coupon sera payé au siège social Je Ja 
Compagnie, 8, rua Lavoisier, à Paris, et à 
sés buréaux de Tunis. L 

Il sera, d'autre part, payé sans frais, Eux 
guichets des établissements ci-après ‘énumé: 
rés, et de leurs agences, savoir : 

Société” Générale de Crédit Industriel et 
Commercial ; 

Crédit Lyonnais ; 

Comptoir National d'Escompte ; 

Société Générale ; 

Compagnie Algérienne. 


COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER 
! DE f < 
MADRID À SARAGOSSE ET À ALICANTE 


Le. paiement.-des coupons.échéant le er 
janvier 1924 aura lieu, sous déduction des 
impôts français et espagnols, Soit à. raison 
de 4 fr. 90 nets pour les obligations: Sara- 


gosse,-contre remise du Coupon: n° 132 et de, 


5 fr. 51 nets pour les obligations .Cordoue- 


Séville,-contre Je coupon n° 131. 


À Paris : chez MM. de Rothschild Frères, 
rue Laffitte, 23 ; Î 
A Eyon ::chez: MM: Saint-Olive,. : Cambe- 


fort et Cie; chez MM: Ve Morin-Pons et (Ie 
A! Londres : chez MM. N. M. Rothschild et 

Fils: : AT 
A Genève : 
A Bruxelles 


chez MM. Hentsch et Cie,;;:s; 
‘tenez M. Hkambhert #7 | 


PL ES. 
| pe 


“A 473, boulevard Haussmann Paris LU MOÏMUIM + mani 


49 


+ Chez MM. Bénard îr 


w 


Les porteurs d'obligations 4 


0/0 sont in 
més que le coupon n° 49, à l'échéance 
15 janvier 1924, sera payable à raison 
10 francs, sous déduction des impôts de 
nance,, Savoir : PU Mori £ TARN Û 

9 francs net pour des obligations nomi 


Le D a : 
fr. 771 net pour les obligations au : 
teur. P k -0b! 1gatl0 : 1 


A la même échéance sera payable le © 
pon n°14 des obligations: 6 0/0, aü prix * 
15 francs net tant au porteur qu’au no 
natif, aux caisses 4 AO MORE ORTE: 
Du , Comptoir National , d'Escompte, 
Paris, t4, rue, Bergères 1, RE 
De MM. Bauer, Marchal et Cie, 59, . 
de Provence, Paris : er ay 
De MM. Verley,.Decroix et Cie, à Li 
et aux succursales et maisons  Corresp 
dantes ci-après de la Compagnie: 7 
Bruxelles, 151, rue des Palais ;:1, 
Dordrecht, Lijnbaan ; $ 
Genève, Châtelains ; dre : 152 
Lyon, 248, avenue de Saxe; 
Marseille, 99, rue Marengo ; 
Milan, 97, via Savona ; 


Strasbourg, 9,6, rue de Bâle. 


A 
A 
A 
A 
A 
A 
A 


ÉLECTRICITÉ ET GAZ DU NORD. 
Société anonyme de 

“Au Capital de 85 millinos de francs | 
Siège social : Rd 

75, boulevard Haussmann, à Paris! 


Reg. Com. de la Seine : 106.278 


£ êi À & HO y 2e 6t 

MM. les actionnaires. et. porteurs de pa: 
sont informés..que. le: dividende pour l’ez 
cice 1922-1923, est fixé. à 22 fr. 50 pour, 
actions, et à 150 francs pour les parts;(5 
déduction des,impôts. F 


Ces dividendes seront mis en paiemen 


“partir du 27 décembre 1923, à raison de : 


20 fr. 25 net par action nominative, sur 


sentation des certificats ; 


18 fr. 60 net par action aü porteur, Cor 
remise du coupon n° 7 ;, : ? # 
123 fr. 05 net par part, Contre remise 
coupon n° 6. D 4 
A la Société Générale pour favoriser le 
veloppement du Commerce et dé l’Indus 
en France, à Paris et dans ses agences: 
province : led ER # 8 
Au Crédit Lyonnais, à Paris ‘et dans’: 
agences de -pravincés; "#91 
A la Banque Nationale de Crédit, à Pe 
et dans ses agences de province ; pin 
A la Banque de Paris et des Pays-Bas 
rue*d'Antin,sà Paris 4e … 7. 
ères et Cie, panqui 

49, rue. Carnbon, à Paris ; 1e & À 
10; ‘rue 


À la Banque Industrielle. Belge, ë 
l'Enseignement à Bruxelles (en argent fi 
cais et sous déduction®dé la-taxe mobiliè 

Le : Conseil d’Administratio: 


F 


$} 
F à 


a PAETES DES aus. ÿ sn Ë 508. 
EMINS DE FER PORTUGAIS 4 


… DE LA BEIRA-ALTA 


F2 ITR IS RES à "2 sr C7. 4 
… MM. les-obligataires de la Compagni 4 
Chemins de fer portugais de la Beira 
sont prévenus qu'à dater du 31 décerr 
192% les coupon-:n°,: 38: des “obligations 


2229 


Ta rang, pee fr. 50, esf 1 mis ni Dé à 
RO ‘de 6 fr. 60 net d'im 

Los paiéments se fétônt » 

A Paris, au Co pto National 'Escompte 
re R FAT) 14, Fos AE :4. 

Londres,. à Westminster Bank Ltd, 

a Lombard po 

A Lisbonne, . chez MM. Henry Buürnay et Cie, 
10, rua. dos ,Fanqueiros. 

A Porto, au Banco Allianca. 

TR Le Conseil d'administration. 


À 


CMPACATE HPTELENNE 


En D'ÉLECTRICITÉ 


| [1 23, rue de Vienne, ; Paris 
2 DRE CE Seiñet 105.670 


aurp én 


1140 


du AVIS sitrorsy 
351 aux porteurs d'obligations 33/4 0/0. 

1 Les intérêts semestriels échéant 16 janvier 
1924 seront payés contre remise du coupon 
n° 28 ou présentation des certificats nomina- 
tifs, à raison -de-: 

6 fr. 75 par titre néminsiit ; NT CRAN" 

5 fr. 82 par titre au porteur. : ALLIE 

Aux guichets IC 

la Banque de, Paris et..des, Pays-Bas, 
Éd rue d'Antin. ;. 

De la Banque de l'Union ‘Parisienne, 7, Arue 
Chauchat ; 

Du Crédit Lyonnais, 19; boulevard des Ita- 
liens, et de ses bureaux de quartier et agen- 
ces de province ; 

De la Société Générale, 29, boulevard Hauss- 


ES 


mann, et de ses bureaux da quartier: rai agen- | 


ces de province ; 2181 
+ Du Comptoir National d'Escompte. oc? 


Ci Gr DE CHEMINS DE FER 


DANS LA PROVINCE DE BUENOS-AIRES 


Recettes approximatives du mois de novembre 1928 |‘ 


«(5° mois de l'exercice) 
Recettes depuis 


| Rate Ha mois. 


le 1* juillet 
(LS ee ME. © ci NE 
Exer- Km.° .par km. 
cices. Rapk. Ft par km. Fra et p.mois 


1998 94. 1267 2 618. 000 2.066 29 12.747.900 2.012 29 
1922-23. 1267 2.949.741 2.328 12 13.695.952 2.161 94 


ee 


En mms 
HHAIQUIEON jp. 2 | », » 


‘0 381.741 ;. 261 838. 


Augm.. » 
Dimin. NE 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLÉANS | 


a 


TIRAGE DU 29 AOUT. 1923 


Le 
: Actions sorties et à rembourser à dater 
4 du 1er janvier 1924 


Capital : 500 francs (sans impôts)" 
9801 à 9900 16226 à 16300 30001 à 30100 |: 
FA 32300 34401 34500 46301 : 46400 
48301 48400 55301 55400 59901 60000 
D901. 71000 78201 78300 79501 79600 
901 81000 84101 84500 94701 94800 
100401 1 107101 . 107200 “ 7701 107800 
a) AÉ1200 173801 : 173900! 901 : 174000 
182901 "183000 288401 188500 1660 189700 
O1 192900 203401 203500 235301 235400 
237001 237100 RACE 210700 % ju 240900 
241401 241500 RTE 242700 À 1 247100 
O1 257800 258501 258600 258701 ‘258800 
01 1 277101. .277200 281801 281900 
1 291600 293201 293300 296501 296600 
1 319700 324001 224070 329201 329300 | 
501 341600 342001342100 342501 342600 
701 348800 351501 351600 353601 253700 
901. 359000 362501 862600 265001 365100 
65301 365100 372001! RO: 375901 876000 
701 381800 383401 383500 ! 395201 395300 
1 426400 443601 443700 


430401 430500 


918.052 149 65 | 


458501 
497801 
906401 
539601 
565301 
582601 
987001 


599701 
CT 


.: SPEE D ___ L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


480300 


\ 


“480201 
502301 

+ 515201 
540901 
571601 
583101 
590301 


502400 


515300 


541000 


1571700 


583200 


590400 


598901 


497100 
505100 
526900 


52400 


576000 
585100 
5 #8 


TIRAGES ANTÉRIEURS AU 29 AOUT 1923 
Actions de Capital 


1801 à 1900 


5601 


. 5700 


122400 
126400 
129000 
130900 
132409 
141169 
143100 
145900 
148200 
154200 
165800 
170900 
175100 
18380û 
191900 
197400 
201200 
206400 
209900 


KRI2700 
215800 


220100 
22800 
228100 
231500 
834500 
236900 
238800 


242200 


249400 
258100 


258400: 


259500 
262800 
278200 
270400 
280100 
281300 
284400 
291200 


293500 


296200 
299000 
303700 


à rembourser * 
2201 à : 2300 
8800 


8701 
11401 


12801, 


18101 


20301, 
22101. 


24201 
27001 


30901, 
39501 


42701 
45301 


20250901 


23601 
Do801 
60001 
63701 
64501 
66501 
69001 
72001 
© 74901 
78401 
80501 
81901. 
83201 
86201 
89201 
93701 


96401: 


107001 
111201 
115101 
118001 


120501- 


123201 
128401 
129101 
131307 
135301 
141170 
143501 
146701 
148601 
160101 
166201 
171201 
175601 
190201 
194501 
199201 


202001: 


206701 


254201 
958101 
258801 
262501 
269901 
272801 
977701 
281001 
283401 
287401 
. 291301 
294202 
297401 
299401 
306901 


11300 
12900 
18200 
20400 
22200 
24300 
27100 
31000 
39600 
42800 
45100 
50976 
23700 
55900 
60100 
63800 
6:600 
66600 
69100 
72100 
75000 
78500 
80600 
82000 
83300 
86300 
89300 
93800 
96500 
107100 
111300 
115200 
118100 
120600 
123300 
128500 
129200 


‘131400 


135409 


141200 


143600 
146800 
148700 
160509 
166300 
171300 
175700 
190300 
194600 
199200 
203100 
206800 


:1810380 


214100 
215900 
220400 
224200 
228600 
232000 
236300 
237200 
240600 
244400 
251300 
258200 
258900 
262600 
270090 
272900 


, 271800 


281100 
283500 
287500 
291200 
2943040 
297500 
209500 
307000 


\ 


Séries comprenant des titres restant 


3601 à 3700 


10501 
12501 
15701 
18401 
21001 
23901 
26401 
27701 
32601 
42101 
43801 
48501 
52901 
54701 
56701 
61301 
63901 
65201 
66801 
69901 
72701 
76801 
78801 
81101: 
82601 
85401 
88501 
90701 
93901 
97701 
108201 
113201 
115901 
119301 
121001 
12601 
128601 
129601 
132100 
135601 
142001 
144901 
147101 
151001 
163601 
167101 
172001 
178601 
19070 
196401 
209201 
208201 
208101 
210401 
215001 
216901 
221401 


Re440 


230301 


833401 ! 


236401 
238501 
241201 
246001 
Rp4101 
258200 
259001 
262601 
271301 
273803 
271901 
281101 
284101 
289101 
292901 
295301 
297901 
303001 
307501 


10600 
12600 
15800 
18500 
21100 
24000 
: 86500 

7800 
38700 
42200 
43900 
48600 
53000 
54800 
26800 
61400 


64000. 


65300 
66900 
70000 
72300 
76900 
78900 
81200 
82700 
85500 
88600 
90800 
94000 
97800 
108300 
113300 
116000 
119400 
121100 
124700 
128700 
129700 
132100 
135700 
142100 
145000 
147200 
151100 
163700 
167200 
172100 
178700 
190800 


196500 


200390 
2193300 
208169 
210500 
215037 
217000 
221500 
224500 
230400 
233500 
236500 
23860 
241300 
246100 


254500 


258300 
259100 
262700 
271400 
273900 
278000 
281200 
284200 
289200 
293009 
295400 
298000 
303100 
307600 


3 

307801 307900: : 308801 : 308900 4: 309201 309300 
309301. 309400 . 310901 311000 317901. 318000 
318101 318166 320201 320300 321801 321900 
328301 322400 322801 322900 : 324401 324500 
3R6901 327000 327701 327800 327901 328000 
329001 329100 330501 330600 331601 331700 
332501 332600 332701 332800 - 335701 335800 
338801 338900 339101 339200 341801 341900 
345801 345900 392001 352100 353701 353800 
300201 355300 355501 355600 397201 1 357300 
308301 358400 359401: 3595U0 361101 361200 
362001 362100 362101 362200 363301 363400 
368601 368676 369201 369300 369801 369900 
370601 370700 371101 371200 376501 376600 
371701 377800 378401 378500 382464 382500 
383101 383200 389701 389800 391101 391200 
394101 394200 396101: 396200 400701 400800 
406701 406800 407001 407100 407201 407300 
409801, 409900 410401 410500 414801 414900 
415001415100 416401 416500 418001 418100 
418401 418500 419401 419500 419601 419700 
420501 420600 422201 422300 422601 422700 
423101 423202 424901. 425000 425201 : 425800 
425401 425500 426901 427000 428901 429000 
433901 434000 434901 435000 435401 435500 
335801 435900 436201 436300 441901: 442000 
452101 442200 449601 442700 444501 414600 
445801 445900 445901 446000 446801 446900 
446901 447000 448801 448900 450501 450600 
450801 450900 453001 453100 453101 : 453200 
453301 453400 454001 454100 455501 455600 
308201 458300 460001 460100 461601 461700 
461801 461900 461901 462000 463001 263100 
463501: 463600 peut 467000 469201 469300 
469701 469800 76501 475600 476101 476200 
476401 : 476500 pot 477900 481501 481600 
486501: - 486600 487101 487200 487673 487700 
488101: 488500 490301 : 490400 492101 492200 
493001 493100 494101 494200 495701 495800 
495901 495983 497501 497600 497701 497800 
501801: 501900 502201 :502300 903001 ;; 503100 
003801 503900 004142 504200 504401: : 504500 
004501 504600 204701. 504800 504801 504900 
507101. 507200 509701 509800 511601 511700 
012301 512400 519700 513800 516401 516500 
916601. 516700 916801 516900 518001 518100 
021801 521400, 524701. 524800 533001 533100 
533101: 533200 935101: 535200. 535401 535500 
539701 539800 540001 540100 241001 541100 
949901 : 545600, :546901 547000 547501 547600 
548401. 548280 549401. 549500 549601 549700 
549801. 549900 551401. 551500 555901 556000 
D26701 556800 007901. , 557600 558801 558900 
298801 558900 999401 559500 564501 564600 
565601, 565700 567101, 567200 570001 570100 
70501, 570600 571101 571200 976001 576100 
278201... 578300 579001 579100 580101 580200 
081001 581100 582001 582100 583901 584000 
584701 584800 585901 586000 087101 587200 
587901 588000 588501. . 588600 589701 589800 
590701 590800 5O4RNT OA ON 595461 595500 
597101 597200 599201 -: 599300 


COMPAGNIE INTERNATIONALE 
DES:, WAGONS:LITS 
ET DES GRANDS EXPRESS EUROPEENS 
Société anonyme 
Reg. du Com. Seine : 106.250 

D'accord avec les Compagnies de,l'Orléans 
et du Midi, la Compagnie des Wagons;Lits 
remet en marche le train de luxe « Pyrénées- 
Côte-d'Argent », pendant les fêtes de Noël et 
du Jour de l'An, 

Le premier départ de Paris aura lieu le 
21 décembre et ie dernier, le 2 janvier. 

A l'aller : Départ de Paris (Orsay) 20 h. 15. 
Arrivée à Bordeaux 3 h. 59, à Biarritz 7h. 21, 
à Hendaye 7 h. 53. 

Au retour : Départ de Hendaye 21 H.l 15, 
de Biarritz 21 h. 33, de Bordeaux 1 h. 23. Ar- 
rivée à Paris (Orsay) 10 h. 19. 


SPORTS D'HIVER 


Saint-Gervais-Le Fayet : Wagon-Lits quo- 
tidien, 1er départ de Paris le 31 décembre. 

V illefranche- Vernet-les-Baiîns Wagon-Lits 
quotidien, du 19 décembre au 20 janvier, et 
du 9 au 18 février. 

Pour tous. renseignements s'adresser aux 
Agences de ia Compagnie des Wagons-Lits. 


À 


_ 


4 


Ex (ASSOOATION NATIONALES 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
5, rue Gaillon, Paris 


ILNFORMATIONS 


DETTE PUBLIQUE AUTRICHIENNE 
NON GAGEÉE 


(Convention relative à,la consolidation dés 
coupons échus et des titres amortis jUs- 
qu'au 3 novembre 1918). 


Prorogation du délai d'adhésion 
à la Convention. 


L'Association Nationale des Porteurs ,Fran- 
-çais da Valeurs Mobilières porte à la con- 
naissance des porteurs de titres de la dette 
«publique autrichienne non gagée que le délai 
prévu pour l'adhésion à la Convention, por- 
tant règlement amiable des arriérés ;echus 
sur ces titres jusqu'au 3 novembre 1918,,est 
prorogé jusqu'au 29 février 194 inclus. 

Cette prorogation de délai ne s'applique, 
toutefois, qu'aux porteurs dont les dossiers 
sont réguliers et qui, pour cette raison, ne 
doivert pas être soumis à l'examen de la 
Commission arbitrale instituée par la .Con- 
vention. : +nS 

Les porteurs dont les dossiers sont irrégu- 
liers, et, notamment, Ceux qui ne sont: pas 
ên mesure de présenter la série ininterrompue 
das coupons échus depuis le 12 août 191%, 
leurs bordereaux de dépôt accompagnés }de 
leurs pièces justificatives d’origine de, pro- 
priété. Ces porteurs n'auront à déposer Ièurs 
coupons échus et leurs titres amortis que 
lorsqu'ils auront reçu avis de leur admission 
‘au bénéfice de la Convention. 


Délivrance des. titres fundig 

et paiement des répartitions en espèces. 

Etant donné l'importance des dépôts actuel- 
lement effectués ét les opérations matértelles 
qu'éxige lé contrôle de cts impôts par l'Ad- 
mninistration de la Dette: publique ‘autri- 
chienne, il y a lieu de prévoir que la déli- 
vrance des titres funding ét le paiement des 
répartitions en espèces ne pourront pas avoir 
lieu à partir du 15 décembre 1923, date qui 
avait été primitivement envisagée. L’ASSo- 
ciation Nationale publiera ultérieurement un 
avis indiquant la date à laquelle commencera 
le règlement effectif des dossiers compris 
dans les premières remises. 


ACTIONS DE LA BANQUE 
D'AUTRIGHE-HONGRIE 


(Oestexreichisch-Ungarische Bank) 


L'Association Nationale des Porteurs Fran- 
cais de Valeurs Mobilières est intervenue au- 
près de: la Banque nationale d'Autriche en vue 
de résoudre les difficultés de principe soule- 
vées par le règlement du dividende qui à été 
Mis en paiement là ler juillet 1920 sur les'ac: 
tions de la Banque d'Autriche-Hongrie. Ba 
Banque Nationale d'Autriche contestait son 
obligation de valoriser ce dividende: à l'égard 
des actionnaires français en faisant obsér- 
ver qu'il avait été payé, non par la Banque 
d'Autriche-Hongrie, elle-même, mais. par la 
« Gestion autrichienne » créée en vertu de 14 
loi du 20 décembre 1919. 

L'Association Nationale ateu le souci d’évi- 
ter les retards qu'aurait entraînés l’examen 
du litige par le tribunal arbitral franco-au- 
trichien et elle a obtenu que ce dividende, 
d'un montant nominal de?8 couronnes autri- 


chiennes soit valorisé à titre: de trasaction, , 


au taux de 0’ fr: 20 par couronne. 
L'Association Nationale rappelle à ce pro: 
pos que sruls les actionnaires français qui 
ont rempli les formalités prescrites par la cir- 
culaire n° 157 de l'Office des Biens et Inté- 


PCT 


À n + ; ; 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


lréts Privés, peuvent: bénéficier du.règlement, 


ainiable, de leurs dividendes arriérés etque 
la‘Bangue des Pays.de d'Europe Centrale, 12, 
rue de! Castiglione, à Paris, est chargée de 
l'exécution de cé règlement,  HUr00 EC | 


Re 


Bulletin Bibliographique 


L'Index Financier. — Annuaire permanent 


de documentation financière et. industrielle | 


mise à jour, paraissant en fascicules hebdo- 
madaires de 96 et 144 pages. D 
‘Sommaire du n° 50 du 16 décembre 1923 : 
Agence Havas Belge. — Atel. Construction 
Nord France. — Banque, Argentine Fran- 


| 


| œuvre, for es 


|'ser lés po: 
|auteurs de PAtl 


Çaise. — Bang. Créd, Prague. — Bang. Franç.. 


Espagnole.— Bang. Pays Nord. — Comptoir 


Financier Franco-Belge. — Créd. Foncier 
Argentin, — Danubienne. — Electr. Afden- 
nés. — Electr. Hydraulique. — Financières 


Françaisé et Colonijiale. — Gén. Parisienne 
Tramways. — Gén. Tram. Applicat. Electr. 
—. Pétroléa. Fa: 
3.539 notices sur.les. Sociétés dont les: ti- 
tres font l’objet des transactions ont été pu- 
bliées dépuis le 17 janvier 1923. 
Des numéros spécimens sont envoyés con- 
tre 5 francs. | 
Abonnement France,..Colonies et autres 
pays ‘de J'U. P. 160 francs. Belgique : 125.fr. 
Administration :.France : Paris : 38, rue.de 
Chateaudun. Téléphone : Trudaine 12-32, Bel- 
gique +, Bruxelles : 8, boulevard Baudouti. 
Téléphone: 128-66.--Ch.: post. 125.23. 


Atlas Universel, par MM. Vivien de Saint- 
Martin, et F, Schrader, conforme-aux traités 
de 1919-1920. 80 cartes grand format (33 x 45), 
un index des 150.000 noms cités dans J’ou- 
vrage et une reliure-classeur perpétuelle.de 
luxe pleine toile rouge; «décoration. Prix: : 
835 fr. (On peut l’acquérir par, versements 
mensuels.de 15fr)or 

En créant l Atlas: Universel, les auteurs et 
les éditeurs se sont: donné pour but d’affran- 
chir: la géographie française du tribut qu’elle 
payait à dla cartographie étrangère.t A :cette! 
intantion correspond une: œuvre scientifique 
originale, exclusivement fondée. sur: des: do- 
cuments de première main. Les cinquante 
années. que l'humanité vient de vivre ont bou- 
leversé! notre connaissance du mcnde. Jamaïs 
l'homme n'avait fait de tels efforts vers une 
possession total du globe. Jamais non plus 
il n'avait pu employer à cette œuvre, des 


moyens aussi puissants. Les explorateurs ont |0 
pénétré jusqu’au cœur des continents afri- |, 


Cain at asiatique, le mystère des pôles a été 
percé. Derrière ces. ‘explorateurs, un travail 
inéthodique ide cartographie a révélé et ins- 
l'image d’un monde nouveau. 
l'image de ce monde nouveau que reproduit 
l'Atlas Universel. | 
La défaite des Empires centraux a entraîné 
un remaniement et un groupement complets 
des Etats. À ce monde transformé, corres- 
pond une géographie politique nouvelle. C’est 
Ta représentation de cette géographie politi- 
que appuyée sur les documents les plus 
sûrs et rigoureusement conformes aux {rai- 
tés de paix de 1919 et 1920, que l'Atlas ‘Urii- 
versul apporte au public. Jamais la publica- 


tion d’un Atlas, donnant les dernières décou- 00 


vértes du siècle et les derniers remaniements 
de la géographie politique n’a été plus op- 
portune et plus attendue, L'Atlas Universel, 
par sa pérfection scientifique et par Sa va- 
leur saisissante d'actualité, rendra au public 
les plus grands et les plus réels services. 
La représentation du relief par ‘des hachu 
res, qui est la plus claire, a été préférée à ia 
figuration hypsométrique, par teintes plates, 


relief à été tiré à part dans une couleur bistre 


spéciale. Ce procédé donne aux cartes une lisi- |}! 


bilité parfaite et assure, en même temps 
qu'une claire représentation politique, une ñ: 
guration expressive du terrain, Mieux que 


tout. autre, il facilitera l'étude, si nécessaire |" 


à l'heure actuelle, de la géographie. 


. Avec ses 80, cartes gravé 
rées sur pierre, avec $S 
de 150.000 noïms, il cons 
çaise considérable, qu 
élle le$ grands Atlas Qi 
minaient graphie, 
[ : Grtée m 4 
national qui. s’y rattache, r 
k étre Pbcé in 


EH 
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a 
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s. Univ 
neur de voir leurs travaux 
tronnés par le ministre de là 


s’ernboîter dans. une, luxueuse 
tulle, A. 


cartes montées sur onglets perforés viennent 
get à: so é “Pérp é- 


reliure 
tOBSINSESEE DO à 


COMPTOIR .NATIONAL . D'ÉSCOMPTE 
À . DE PARIS: KR 
Société at.onÿme du capital de 250.000.000 de francs 
+.  eRtièrement vers 
Situation au 31 octobre! 18 10 - 


ju _5D SCOR MERS EN + 
5 ACTIF JON OC H an 
Caïsse et Banque:!./1...1522Fr.) .:824.874:148 74 
Portefeuille et: Bons de larDé--)2.850% nue 
fense Nationale ......... .…. 2.858.331 .688 02 
Reports. 2! 01000) SHOUERSMOMSTAnE 886 50 
“orrespondants rss m#mm":%40:790:649-49 


C ast 


LE. MATHIEU-PLESSY 


réservée aux cartes purement physiques. le |! 


Comptes:eourants débiteurs:; 5.1 :,520.205.637 61 


Opérations de change à. terme PR 
| La rames AUD. Fe ‘3 d41K0RQ 39.6476500 » 
Rentes, obligations et valeurs ASS 
diverses... ae dec act tt SAR SUD IE DE 
Participations financières. ..... 3.100.000 » 
Avances garanties ... .:...... ‘#186.647.045 93 
Comptes débiteurs par accepta-. | 
HIOHSAL, TA MES ÉTAT ET 010/807-837;08 
Agences hors d'Europers..….. — 28.012.881 87 
Comptes d'ordre et divers...... ..  94436:877 67 
Immeubles ........... se4.1988 74 2180000 000 » 
G 51 06 age Æe ses, 950 59 
Le "FSC re 
Comptes de chèques et comptes Mur À 
d'escomptéi ....u8. 1.8... .Lie 19162. 148,388. 06 


Comptes.courants créditeurs..… .1.589,759,906, 0€ 


aranties . ...:. TAG: +. 24. +09 BED D 
Bcae à SMS D ess RAD 
Acceptationg es 3554 asie mere ee SX 111.426.441 56 
Comptes d'ordre et divers......  172.455.565 % 
Compte des actionnaires ......" 10/080.196 30 
ROBIN ERME en 0 “cons  adter129.261 6! 
Capital + ne. D os see # — 250.000.000 » 
HS LTHEUES k Fr. 4.482.958,950:5] 
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SOMMAIRE DU N° 1660 


Dino Id . 9 Hovod 
uatic D. sbdo nadaire. des 
de Europe. — Page AU. ubk ai Ce) 
Al des Changes et Chronique cmanétaire, 
Numéraire'et Métaux précieux; -Page.401. 
estions du Jour. — L°s traitements des fonc- 
opnuires,,-— La;situation économique et finan- 
ère de la Norvège {suite e& fin) (M. Edmond 
héry). — Les L'avaux de la Commission des ré- 
rmes.— Les nouveaux problèmes économiques 
nanciers et sociaux di communisme en Russie, 
”Papgrs-408"etsutvantes.?* SONT " 
rmations diverses. ‘=lüppance.: Situation 
-hdomadaire--de-Ja- Banque de-France. — Le 
vidende de, la Banque de France. — L'exécu- 
on du fmaitéil# L'odcupation ‘de la Ruhr. — 
ouvelle démarche du’chargéd'affaires allemand 
Paris. — Le Panel de 1924 — La convention 
rec la Banque de Françe. — Les dépenses recou- 
bles: —\ [8 vingt cingnième ‘anniversaire .de 
fondation de l'Association Nationale des Por- 


(Energie éléctrique 
.….. [77 7%"du Nord de la France 
Baïqués DéLiS lune. here | AA 
| par 
| dù # décérnbre 1923, le capital est porté-de 
40° à 45 miHions dé francs par émission de 
| 20.000 actions de 250 francs. Ces actions sont 
| réservées aux-actionnaires. actuels, à raison 
de une action nouvelle, pour huit anciennes, 
les actionaires ayänt droit, pour le surplus, 
à souscrire à titre /:réduéctible: Ces actions, 
émises à .328. fr. 50, seront créées jouissance 
du 1 janvieré 1924 2,51 TA 
Versements 1/4-plus la pri 
francs en souscrivant ; | 
Le &e quart,, soit 62: fr. 50, le 31 mars 1924 ; 
Le. solde, soit 125 françs,. le 15. juin. 1924. 
Facuïté de,libération totale à la souscrip- 
Les contre versement de 325 francs par ac- 
ion. 
Les souscriptions seront reçues du ? jan. 
rs français de, valeurs mobilières; —,La ré- | vier au 2 février 194 par les caisses ci-après 
Îte des vius en, Ærançe eben Algérie en. 1923. ! désignées”: . Se 
*s émissions en août et.enseptempre 1998. — | Banque dé l'Union Parisienné,7,rue Chau- 
Les recettes: des;chemins de fer... | chat, Paris ; 
magne:t Bilan de Ja:Banque d'Al] Banque Générale du Nord, à Lille : 


, 


+5 


Des > 


me, soit 141 


SRE EE 
pmagne. — 


à situation. — Le port.de Hambourg. Banque Privée, 30-32, rue Laffitte, Paris, 
riche :Lotbudget de 192%: 1 de et 41, rue de l’Hôtel-de-Ville, 4 Lyon ; 
que : Le budget de 1924. Banqüe Transatlantique, 10, rue Mogador, 


igné : Le Imôuvément commércial de l'Expa-| Paris ; déc Sir fie 
épondart #1 semestre 1923. — Les yrix de Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie, 43 
PE REUMTASE ro -9! fr «js rue Cambon, Paris.; 

. Crédit Lyonnais, à sôh siège; 19, boulevard 


» 


ide-Bretagne : Bilan de Ta Banqué d'Angle- | 


re, —£Ees repré/thtants britanniques ‘aux! ds Italiéns et. dans toutes ses agences. en 
mités des experts. — L4'Composition de Ja nou-| France ; FU % 

le Chamibré des Coninunes! 2" La question |. Crédit du Nord, 24, Boulevard Malesherbes, 
shaue. = Les prix de gros! |! 1 Paris et à, Lille. 


, PAGE É PHOM RE : EAU MM. Jacquier et Cie, à Lyon ; 
à { 4 S 4 : : 5 
2 10 de AUS SRE” Union Française de, Crédit. pour le Com- 

LL AT REP ACIEE PES TE merce et l'Industrie, 4, rue de l'Arcade Pa- 
gne.: Le nouveau nynislère. —:1Le commerce Tu Ra sc à À 
térieur,pendantle premier semestre 1993. Banque, Suisse dés Chemins de fer à Bâle : 
se ‘1heærégime international des ports mari- | Société de Banque Süisse, à Bâle. 
Res LOU HO JO É EMUyOE fi070: La, Société émet également 30.000 obliga- 
s-Unis : Le renouvellement éotraités d'arbi | tions 7 0/0 de. 500 francs nettes de tous im- 
ge. — Les capitaux allemands aux Etats-Unis. pôts.présents et futurs, à l'exception du 
Une aide fivancière américaine, au Reich. —| droit de transinission, ? à 
s dettes des municipalités. | Intérêts annuels : 35 francs, payables los 
uerCommerciale. -— Page 415... 1, mars..et. 1er, septembre. . 
tes Nouvelles. — Page 415 2 Le premier. coupon, payable le 1er mars 
ché financier. — Page 416,1 «il 1924, sera exceptionnellement de 5 fr. :80. 

TT Remboursementeau {pair en #5 ans; par ti- 

rer au Sorÿ annuels, à partir du: {er mars 
Faculté pour!" la Société d'anticiper: les 
remboursements où de racheter les titres 
en Bourse; &ripartir du 1er/janvier 1930. y 
+ Prix d'émission: 480 francs par obligation, 
payables à 14 souscription. + 

Les demandes: sont ‘reçues dès maintenant 
jusqu'à coneurrénce du disponihle. 

Au Crédit Lÿonnais, 19, bouléavra des Ita- 


157 


RER RSS - 


AALERS BANK 


ningenstraat, 4 
…AMSTERDAM s 
HDI «'Adr. télégr. STEADYON 
filon detous ordres de Bourse 


liens, à Paris 

À la Banque! de l’Union. Parisienne, 7, rue 
Chauchat, à Paris ; - 

Aka Banque.Transatlantique, 10, rue Moga- 
dor, à Paris : , 

Au Crédit, Foncier d'Algérie et de Tunisie, 
48, rue Cambon,.et dans leurs sièges, agences 
et succursales en France. 

2 REED du B. A. L. ©. du 17 décembre 


èques et Transferts Eélégraphiaques 

ide Titres - Comptes en Monnaies étrangères 
+ DEPOTS AVEG PRÉAVIS 

4 vue, à court et à long terme 


décision ‘du “Conseil d'administration! 


Société du Gaz de Paris 


Les:638.297 obligations de la Société du Gaz 
de.Paris.actuellenfent offertes au public au 
prix de 482 fr. 50 rapportent un intérêt de 
30 francs! net 1 d'impôts présentstet futurs 
y xoOmpris là taxe de transmission. 

IL est probable que c'est. là le dérnier em- 
prunt- garanti par la Ville de Paris qui 
cexmptera. le porteur de toutes les charges 
présentes et futures grevant les valeurs mo- 
bilières. 

Or, la prise en! charge de l'impôt de trans- 
mission)par: la Société.du Gaz de Paris, spé- 
clalement autorisée à cet effet par la loi du 
87 juillet- 1923, constitue un avantage extré- 
mement ‘intéresSant : en ‘effet, la” taxe" de 
fansmission dont le taux était l'an dernier 
de 0, 50 0/0 a été portée à 0,60 0/0 en’ 1923 et 
rien ne permet d'offirmer que les nécessités 
fiscales n’entraîneront Pas le législateur® à 
aggsraver encore Cette) charge qui, calculée 
sur la base d'un cours moyen de 500 francs, 
qui se traduit déjà par une diminution de 
1:fr..50 sur chaque coupon semestriel. 

L'obligation du Gaz de Paris. assure, au 


.| contraire: au, porteur, un ‘revenu. de 30. francs 


netiet ile 
lité. 

De plus, le crédit dünt jouit la Société émet- 
trice— crédit dont témoigne la bonne tenue 
des cours de ses: bons 5,75 0/0 rend le titre 
offert au: public particulièrememtiattrayant. 


garantit. contre lés aléas, de la fisca- 


Charhonnages de Millau 


Cette Société a terminé son émission avec 
Plein succès. L'incorporation du douzième 
Million au Capital social, sera chose faite à 
la- fin de année: - 

Nous,apprenons également que. les Char- 
bonn&es le Millau conmenceront à produire 
et à venüre du goudron-en janvier, en atten- 
dant que. soit mise en train l'usine de cata- 
Jyse du goudron pour sa transformation en 
benz01, dont la Société termine la construc- 
tion à. Mirepeisset. 

Les travaux de traçagé se poursuivent par- 
tout avec la plus gramde activité. Au Trémié- 
nal, notamment, (Concession de la Caudette 
rive gauche), .la:calerie d'allonæement est {ou- 
jours poussée dans la couche principale dont 
las puissance: se maintient invariablement à 
une moyenne de huit mètres, Les prévisions 
initiales-sont donc, sur ce point encore, plei- 
nement confirmées. 


SOCIÉTÉ DU CAZ DE PARIS 


MM. les Actionnaires sont informés que le 
Conseil d'administration ,en. vertu de l'arti- 
cle 47 des status, a décidé la mise en paie- 
ment, à partir du :20 janvier 1924; d’un 
acompte de 7 fr. 50 met par action, repré- 
sentant la moitié de la partie fixe de la nu- 
mération, garantie par le contrat de régie. 
Cèt acompte sera payable, contre remise. du 
coupon n° 82, aux guichets des établisse- 
ments de crédit ou à leurs succursales et 


agences. 


HE 4 | Æ 
FIRST NATIONAL BANK 
CF BOS TON 


BOSTON, MASS. USA 1 0 
x RU Street. vs 


BUENOS AYRES: ‘HAVANA: 
501 Bartolome Mitrs. : Pedro Gomez Mena Bldg. 


Une des plus grandes et des 
plus ‘importantes Banques @’Amé- 
rique. Ressources : $ 300.000.000. 


Cpecial Representative? 


24, OLD BROAD SYREET, LONDON. 


SOCIÉTÉ NANTAISE D'ÉCLAIRAGE 
ET DE FORCE PAR L'ÉLECTRICITÉ 


Société anonyme 
Au capital de 40.000.000 de francs 
Siège social : 
A PARIS, 54, rue La Boëtie 
Registre Commerce Séine : n° 106.280 


MM. les Actionnaires sont convoqués En 
assemblée générale extraordinaire, pour le 
vendredi 4 janvier 1924, à onze heures du 
matin, au siège social, rue La Boëtie, 54, à 
Paris. 

Ordre du jour : 

Autorisation à conférer au Conseil d’ad- 
ministration d'augmenter le capital et pou- 
voirs à-lui donnér à cet effet; modifications 
aux ‘Statuts en résultant. 

Les actions au porteur 
dées le 31 décembre 1923 au plus tard, dans 
un des établissements suivants : 

Crédit Lyonnais, à Paris, et dans*toutes 
ses agences et succurales de province ; 

Crédit Commercial de France, à Paris, et 


dans toutes ses agences et succursales de 
province. ; à 
MM. Bénard frères et Cie, banquiers, 49, 


ruée Cambon.:à. Paris ; 

Crédit Nantais, à Nantes ; 

Et au siège social, à Paris. 

Tous les actionnaires ont. le, droit d'assis- 
ter à cette, assemblée, quel. que soit le nOm- 
bre de titres représentés par eux. 


D 
COMPAGNIE GÉNÉRALE D'ÉLECTRICITÉ 


MM. les Actionnaires sont informés ‘que 
l'assemblée générale des actionnaires a, dans 
sa séance ‘du 20 décembre 1923, fixé le divi- 
dende de l'exercice 1922-1923 à 60 francs par 
action, impôts établis par les lois de finan- 
ces à réduire. F 

Le paiement de ce dividende 


aura lieu: 


moitié le 26 du courant, d'autre moitié le 16 


juin 1924. Û 

La somme nette à toucher lé 26 décembre 
contre remise du coupon n° 35, @t le 16 juin 
contre remise du coupon n° 36, sera : 

Pour les actions nominatives, 87 francs ; 

Pour les actions au-porteur, 24 fr. 668. 

Le paiement de ces coupons aura lieu : 

Au Siège de la Compagnie Générale d’Elec- 
tricité, rue La Boëtie, 54, à Paris ; 

An Crédit Commercial de France, 103, ave- 
nue des Champs-Elysées, et 20, rue Lafayette, 
à Paris, et dans ses agences «et succursales 
de: Paris «et de province ; 

A la ‘Société Générale, boulevard Hauss- 
ann, 29, à Paris, et dans ses agences el 


succursales de. Paris, de province et. de. lé- 


tranger .; 
‘Chez MM. Lehideux et Cie, rue Drouot,, 3, 
à (Paris ; 
Chez MM. Ferrier, Lullin et Cie 
Atos 15, à Genève. 
Le Conseil d'Administration: 


ASE 


|*LES BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


devront être dépo- | 


-L'ECONOMISTE EUROPEEN, 
RO RTE 


AUX BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


£ 


Ke 


arabies : 


inc om 
ITenes ; | 


c'est s'assurer (es avantages, 
di: pin sécurité de ses é 
Dés intérêts payés d'avance 


l'impôt x Ê : Ë Lis 
Le remboursement de son capital à. courte 
. échéance. : | 


constituent le plus simple et le plus com- 
mode des placements. Délivrés sans aucune 
formalité, renouvelés.ou,remboursés.avec là 


plus grande facilité aux guichets dé toutes. 
les. caisses: publiques. et.de-toûs des.établis-| 


sernents de crédit, les Bons de la Défense 

Nationale permettent de 

l'avenir des: disponibilités certaines. ne 
Souscrire aux: Pons dela Défense. Natio-, 

nale, c'est mettre son capital à l'abri de tous 

Les risques el forlifier le crédit. public. 

a LR RL 11 RG 2 A 

COMPAGNIE FRANÇAISE DES 


CHEMINS DE FER 
DE LA PROVINCE DE SARTA-FÉ 


Recettes brutes pendant le mois de novembre 1928 
du réseau exploité par la Compagnie : ? mil 
lions 992 00 francs [ou $ */" 1.360.000}, contre 
2 970.019 francs (ou $ “/» 1.850.0(9) en nôvem 
bre 1922. | 
RE 


PANS MINES. L'MITED. 


(Iucorporée au Transvaal). 


Déclaration du dividende n° #1 


Avis est 4onné que le dividende intérimaire 
de .60 0/0 (3 sh. par action de 5 sh.) a été dé- 
claré (libre de la taxe du Gouvernement de 
l'Union) pour le semestre, prenant fin le 31 
décembre 1923. 

Payable aux actionnaires enregistrés sur 
les livres de là Compagnie à. la clôture des 
operations, le 31 décembre 1923, et aux déten- 
eurs du coupon 4i atiaché au certificat d'ac- 
tions au porteur. Les registres. de transferts 
seront clos du 1 au 7 janvier 1924, inclusi- 
vemerri, - 

Les chèques de paiement des dividendes 
séront mis à la poste vers le 11 février 1924. 
Ceux envoyés du bureau de Londres, aux 
personnes résidant dans 1e Royaume-Uni et 
dans le Nord-Est de l'Irlande, seront soumis 
à la déduction de l’income-tax dans une pro- 
portion déterminée en tenant compte des 
taxes des Dominions et ceux des personnes 


résidant en France seront sujets à une réduc- 


tion pour l'impôt de transmission français. 
_ Les détenteurs d'actions au porteur sont 
informés qu'ils recevront paiement du cou- 


rue Pe- 


pon #1 à partir du 18 février 194, contre re- 
mise des coupons, au bureau de Londres de 


la Compagnie- où au Crédit Mobilier Fran-| 
çais, 30 et 32, rue Taitbout. Les coupons de-, 
vront être déposés quatre jours pleins avant, 


payement. 


Les coupons payés par le bureau de Lon- 


dres_eti ceux payés par le Crédit Mobilier 
Français, à Paris, seront soumis à une-rete- 
nue correspondante au droit de transfert 
français et à l'impôt français sur le revenu. 
Bureau de Londres, 

1, London Wall Buildings, A. MOIR et Co, 
19 décembre 1923. , Secrétaires à Londres. 


Le secrétaire de la Compagnie a été avisé 


par de siège central que la situation finan- 


cière de la Compagnie a été renforcée, ce 


qui lui permetrtra de retirer un avantage. 
plus complet des propositions qui pourraient | 


lui être soumises ultérieurement pour pren- 


intéressantes affaires, 


dre-des: partiéipations ‘dans de nouvelles: et 


et exonérés de échéant, le 


se réserver pour! 


[No 1, London Wall Buildings EC. 2 


Par: ordre du-Conseil : 


D. 4 


sentation (du € 
Mn 
ne 4, London Wall Buil Ines asc Goods 
A ER nus Lib er Con 
gnie, The Corner; Hous: 
Les coupons -prése -au-bureau. de. 
ares seront sujets à la déduction de l’inco 


tax au taux de 4 sh. 6 d. px sterl 
due 
affidaviicPexemiptiont SA AMMEE * 

Les coupons devront « Ar és pend 


quatre jours francs à fin de vérificatior 
peuvent être présentés au bureau de Lond 


[tous les jours (samedis “exceptés), entr 


heures 619 heures Te SANTE ERR, ur 

Des bordereaux seront’ délivrés sur 
mande. fl F5 73 Ê r4 ÉD MLONiEe 
Par ordre du Consé 
A MOIR:-6t: Cie, 
Secrétaire 22 Lonûre 


Bureau de Londres :. 


15 décembre 4988.55 800 286 rer 


THE CENTRAL MININE 
GROUPE RAND' MINES 


Déclarations. de dividendes 

Les dividendes des Sociétés ci-dessous 
bres dé l'impôt sur les dividendes du ( 
vernement de l'Union) seront payables 
actionnaires enregistrés sur les livres 
Compagnies à la fermeture des bureaux 
31 décembre 1923. Les registres de trans 
seront clos du l au 7janvier 1924 inc 
vement. Les chèques de paiement de ces 
dendes seront mis à la poste vers'le 4 fé 
1924: Ceux envoyés du bureau de Lon 
aux personnes résidant dans. le Roya 
Uni et dans le Nord-Est de lirlande se 
soumis à la déduction, de, l'income-tax 
une proportion déterminée en &nant Co 
des taxes des Dominions.. | 

Les détenteurs d'actions au porteur : 
informés qu'ils recevront paiement des 
videndes détaillés ei-dessous à partir « 
février 1924, contre remise des Coupons 
respondants. Ces coupons devront être 
posés pendant quatre jours francs à 
d'être payés, À moins qu'ils ne soient ac 
pagnés d’un Inland Revenue Declaration 
seront soumis à une déduction pour l’inc 
tax comme ci-dessus, : 5 


Noms ee 

des Compagnies Taux du & 
(toutes incorporées N°du N° du —— 
au Transvaal) divid. coupon 2##*Par a 


#Crown Mines Lid ADT > 15 ‘40 4 sh: 


#Geldenhuis Deep; Dee cs 
Limited..... : ... : CSSS 33 x 
#Rose Deep, Litd.. 45 F5 | 


* Abonnées au ti 
*x Actions de £ #4 
nes (10 Sh.), SÉns x 
MO 2: Len V'ÉNMERRARRT 1 LOUE 

Dans le cas des Compagnies qui sont : 
nées au timbre français (indiquées pa 
astérique), Jes chèques de dividendes 
voyés aux personnes résidant. en. Fran 
les coupons payés par le bureau de Lo) 
aux pie es résidant en France où 
leur compte ét 165 coupons payés par le 
dit Mobilier Français, à Paris, seront 
mis à une retenue, correspondante au, 
de transfert français et à l'impôt fra 
Survie -Tevenu or MD 
Bureau de Lonûres : Par ordre du Co 

1, London Wall Buildings, A. MOIR et 


_ 1% décembre 1923. Secrétaires de Lo 


x EN s A a) 
ÉLECTRICITÉ ET GAZ OU NORD 
MORT MMORRETIE 70 an) 
L'assemblée générale ordinaire des action- 
aires de la Société Electricité et Gaz du 
le 19 décembre sous la pré- 


14 : 


"S 
(« 
RE EE 


[el neue de scrutateurs. M. Sauvage rem- 
li ÿ 


emblée à laquelle 123.118 actions étaient, re: 
résentées. x TETE FUTÉ 

Le bénéfice net de l’exercçice écoulé s'élève 
N8436.00211r., dont le Conseil à Proposé de 
rer suivante : 
Réserve légale, 420.835 fr. ; dividende de 
0 Paux actions, 2.800.000 fr. ; tantièmes du 
jonseil, 207.835 fr. ; deuxiènte dividende aux 
tions, 3.500.000 fr. ; dividendes des parts, 


L 


500.000 fr. ; report à nouveau, 7.331 fr. 

Le dividende brut des actions: est ainsi 
ixé à 22-fr. 50 et celui des parts à 150 fr. Ces 
ävidendes seront mis en paiement à partir 
lu 27 décembre 1923 à raison de net 20 4r. 25 
our les actions nominatives, 18 fr. 60 pour 
es actions au porteur et 123 fr. 05 pour les 
arts ? St 

Le rapport, dont lecture a été donnée à 
’agsemblée, indique que les résultats de 
exercice écoulé ont en tous points répondu 
v son attente. A ù 

La clientèle s’est normalement développée 
t-le nombre de kilowats-heure produit par 
es diverses centrales a accusé une augmenta- 
ion de 42 0/0 par rapport à l'exercice précé- 
lent. De plus, l'outillage des exploitations 
pu être augmenté et amélioré. +3 

Les participations ont également donné 

oute satisfaction, notamment celles de la So- 
‘été Nantaise d'Eclairage et de Force par 
Electricité, dont les recettes, en notable pro- 
zression, permettent d'envisager pour l’ave- 
air ges perspectives à la fois intéressantes et 
apides. 
MS on allocution, le président a fait un 
sxamen rétrospectif des résultats obterius 
ar la Société pendant la crise si aiguë de 
es dernières années, souligné le développer 
nent continu des ventes d'énergie, et indiqué, 
querd? 
le ce développement permet les, espérances 
les plus encourageantes pour. l’avenir. 

Après avoir entendu la lecture des rap- 
»orts, l'assemblée a adopté à l'unanimité. 1es 
résolutions suivantes : 

3 Première Résolution 
après avoir entendu 


L'assemblée générale, | 
administration, et 


2e. rapport du Conseil d’ 
*elui des Commissaires, 
es leurs parties le rapport et les comptes de 
“exercice clos le 30 septembre 1923, et décide 
le répartir comme suit le solde du compte 
le Profits et Pertes s’élevant à la somme de 
3436.002 fr, 68. fer ' * 
5% à lastréserve 
Premier. dividende de 4,%, soit 


égaleren. c e1420:835 86 


(fr. par açtiOn ................ 2.800.000 » 
Attribution aux membres du | 

jonseil d'administration ...,.... 207.835 25 
Deuxième dividende de 12rfr..50 s 

a [ ATOS Lire dre de à à ous CHOMP EE 3.500.000. » 

“Dividende de 150 fr. aux parts. 1.500.000 » 

K4 +... 600 7.331 57 

SAT 8.436.002 08 

total pour 


150 fr. pour les parts, SOUS 
pôts. | 
seront 
æième Résolution 
éélit administrateur 


Jui en paiement à 


intensité progressive et-ininterrompue | 


| tions: du marché ne nous 
favorables. Nous avons donc fait appel au 


approuve dans tou-. 


ix.ans, M. Paul Chau- 


"L'ECONOMISTE EUROPEEN 


Troisième Résolution | 
L'assemblée nomme-MM. Destrée, Nivart et 
Fontaine commissaires pour l'exercice 1923- 
1924; avec faculté pour chacun d'eux de: pro- 
céder: séparément: en cas, de déces, démis- 
sion ou empêchement des autres, et, fixe, 
jusqu'à décision contraire, la rémunération 
de chacun ld'eux à 3.000 fr. par an. 7 
FER Quatrième Résolution 
L'assemblée générale donne, en tant que 
de: besoin, conformément à l'article 40 de la 
loi du 24 juillet 1867, l'autorisation à ceux 
des administrateurs qui font partie de di- 
verses Sociétés ou maisons de banque ayant 
des rapports avec la Société «Electricité ef 


Gaz du. Nord», de. conclure des traités ou 
| marchés avec ladite Société. 


PR EEE 


COMPAGNIE GÉNÉRALE DU GAZ 


[POUR LA FRANCE ET L'ETRANGER 


94, boulevard des Capucines, PARIS 


Assemblée générale extraordinaire 
des Actionnaires du 30 avril 1923 


RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 


Messieurs, 

Nous vous avons réunis aujourd'hui en 
Assemblée générale extraordinaire pour vous 
soumettre, en vertu de l'article 60 des sia- 
tuts, une proposition d'augmentation du Ca- 
pital de notre.Société. 

Une prémière fois déjà, en 1905, nous vous 
avions convoqués dans un but semblable : 
vous avez décidé alors d'augmenter le capi- 
fal social de 5 millions de francs, pour le 
porter de 20 millions à 25 millions de francs. 

Une deuxième fois, le ‘7 juin 1913, votre 
Conseil a été autorisé à le porter de 25 mil- 


lions. à £0 millions de francs, en lui laissant | 


la faculté de procéder à cette augmentation 
en une ou plusieurs fois. 

Nous avons réalisé une première tranche 
d'augmentation el nous avons porté notre 
capital social à 32.500.000 francs. 

Le programme de travaux que nous avions 
envisagé et dont l'exécution aurait nécessité 
Fappel de. la deuxième tranche dans. un 
temps rapproché, n'a,pu être réalisé en. rai- 
son du bouleversement économique OCCA- 
sionné par la guerre mondiale. Après lar- 
mistice; nous avons dû faire face immédia- 
tement à des réfections de toute urgence, et 
nous n’avons pas cru devoir émettre la: deu- 
xième tranche. d'augmentation, les condi- 
paraissant pas 


concours de nos banquiers pour assurer 
immédiatement le plan d'extension nécessité 
tant par les-progrès techniques que par le 
programme natioral des applications d'élec- 
tricité. 

Nous avons fait connaître, dans nos AsSem- 
blées. ordinaires entérieures, la marche «de 
ces/travaux au fur et à mesure de leur réa- 
lisation. Nous vous rappellerons; pour mé: 
moire, l'extension donnée à nos affaires Gaz 
par l’adjonction du gaz à l'eau, le/dévelop- 


À 


32.500.000 francs à 5ü millions de: francs, en 
nous laissant la faculté de procéder à cette 
augmentation en une ou plusieurs fois, sui- 
vant les circonstances ét suivart, C8 que P& 
raîtra exiger l'intérêt social. 

En conségence, nous avons l'honneur de 
soumettre à votre approbation les résolutions 
suivantes : 

A Première Résolutions 

L'Assemblée, générale extraondinaire, ap- 
prouvant Je rapport du Conseil d'adminis- 
tration, décide que le capital social actuel- 
lement fixé à 32.500.000. francs. pourra,jêtre 
porté à.50 millions de francs par la création 
de 25.000 actions nouvelles, en une,où plus 
sieurs fois, par simple décision du Conseil 
d'administration auquel tous pouvoirs Sont 
donnés à l'effet de fixer les époques, prix &t 


conditions d'émission: de ces actions, nau- 
velles. 
Deuxième Résolution 
La réalisation de chaque augmentation 


emportera 1à modification correspondante à 
l’article 6 \des statuts, dont les termes seront 
arrêtés par l'Assemblée générale qui sera 
appelée. à se prononcer à chaque augmenta- 
tion réalisée. 

Vous savez que, conformément à l'article 7 
de nos Statuts, les actions anciennes ont un 
droit de préférence à la souscription des ac- 
tions nouvelles dans la proportion ide ,moi- 
tié, et que les souscripteurs des 40.000 pre- 
mières actions émises à la fondation de la 
Société, ou. leurs ayants, droit, ont égalernent 
un droit de préférence à la souscription de 
l'autre moitié desdites actions nouvelles. 


RESOLUTIONS 
adoptées par l'Assemblée générale 
extraordinaire du 30 avril 1923. 
Première Résolution 
L'Assemblée générale extraordinaire, ap- 
prouvant le rapport du Conseil d'adminis- 
tration, décide qué le capital social, actuel- 
lement fixé à 32.500.000 francs, pourra être: 
porté à 50 millions de francs par la création 
de 35.000 actions nouvelles, en une Où Pl 
sieurs: fois; par simple décision du Conseil 
d'aûministration auquel tous pouvoirs Sont 
donnés à l'effet de fixer les époques, prix €L 
conditions d'émission de ces actions nou- 
velles. 
Deutième Résolution 
La réalisation de chaque augmentation 
emportera la modification correspondante à 
l'article 6 des statuts, dont les termes seront 
arrêtés. par l'Assemblée générale qui sera 
appelée à se prononcer sur la déclaration 
notariée de souscription et de versement re- 
lative à chaque augmentation réalisée. 


ES LS SENTE PEU ST ÉP É PRREM P IRES OTERONT EEE 


CHEMINS DE FER DE PARIS A ORLEANS 
ET DU MIDI 
Reg. du Com. Seine n° 88.928 


pement de nos réseaux électriques, notam- 
ment dans la végion de la Touraine et des 
Pyrénées, et les participations que nous 
avons prises en Belgique dans les affaires 
d'électricité que nous avons contribué. à 
créer. 

Les résultats obtenus n’ont pas déçu nos 
‘espérances, et nous envisageons, pour la clô- 
ture de cet exerccie, des résultats très satis- 
faisants 
Nous aurions pu faire appel actuellement 
à la deuxième tranche d'augmentation, soit 
7.500.000 . francs, sans vous convoquer en 
Assemblée générale extraordinaire, mais nous 
‘estimons que ce chiffre est insuffisant pour 
mener à bonne fin l'exécution totale du pro- 
gramme envisagé et pour nous permettre 1e 
remboursement des avances qui nous ont 
été consenties par nos banquiers. Nous vous 
demandons donc de porter notre capital de 


Mise en mache du train rapide de luxe 
« Pyrénées-Gôte d'Argent » 


À l'occasion des fêtes de Noël 1923 ,etmdu 
Jour de l'An 1924, les Compagnies d'Orléans 
et du Midi, mettront en circulation le: train 
rapide de Iux& « Pyrénées-Côte d'Argent.» 
entre Paris, Hendaye, Biarritz et Tarbes. 

Premier départ de Paris le wendredis 81 
décembre (nuit. du 21 au 22). 

Dernier départ de Paris le mercredi 2? jan- 
vier (nuit du ? au 8). : 

Premier départ d'Hendaye, Biarritz et Tar- 
bes, le samüdi 22 décembre. 

Dernier départ d'Hendaye, Biarritz et Tar- 
bes, le jeudi 3 janvier. 

Wagons-Lits entre Paris et Biarritz, Paris 
et Irun, Paris et Tarbes. 


LOFFIGIERS MINISTÉRIELS 


ROIT Locaux, 25, Pa SC @ 
pe BAL boutiq. et 3 appart, Adj. Et. 
Vin RG00, n)t., 16,1. Liége,le.9 janv. 1924 à 8 h.,80 


M. à pr. pouY. être baiss. : 30. CO) fr. Cons. 8.000 fr. 
Sade M. Pranoue, synd. 6,7. de Savoieetau not. 


É à 


Bulletin Bibliosraphique 


institution Fiduciaire. Conférence 
faite par le fondateur de la Société fiduciaire 
de contrôle ‘etide-revision, et'publiée par Ja 
Société d'études techniques et financières, 
49, ruë dé Provence, Paris, Je ; 


La question Berthelot Spuiler : : le trafic des 
des livres et fournitures dans les écolestpri- 
maires publiques, par M. FÉÈ Siry, libraire 
« Avla Sorbonne », Nice (A. M.). Prix: 2 fr. 

Cette brochure: constitue he étude juridi- 
que et: pédagogique démontrant que la Sus- 
dite question, officiellement pendante depuis 
1887,.a permis au trafic incriminé d'être au- 
jourd'hui, un peu partout, un commerce 
légal, une concurrence déloyale, une Spé- 
culation illicite, une tolérance coupable, une 
erreur pédagogique. 


Les prévisions statistiques et financières 
des assuranges sociaies, par M. Jacques Fer- 
dinand, Dreyfus . licencié ès sciences, meni- 
bre de l'Institut des Actuaires français, mMem- 
bre du Comité de la cofrespondance des assu- 
rances sociales au Buréau International du | 
Travail. Editeurs Les-Presses Universitai- 
res de Krance, 49, boulevard Saint-Michel, 
Paris Prix : 25 francs, 


Annusire. 1920 
nel des caoutchouc, guiia percha, tissus élas- 
tioues. En vénte, 18; rue-Duphot, Paris, 


Les Goonpératives de Consommation l 
France, par Bernard Lavergne, professeur, à 
Ja Faculté de Droit. de.Nancy.‘Un volume in-16 


{Collection Arinand COLIN, : 103, Doulevard 
Saint Hichel, Paris &e) Relié : 6 fr. ; Hroché : 
5 francs 


Depuis la ‘euerre: qui'atsimnetteméntmis 
leurs ‘avantages ‘en relief, il nest personne 
qui weit-entendu parter des Coc opératives de 
consommation, Pour BMRENEE lasvie chère, il 


n'est point de remède mi dinstitution plus 
éfficaces : Æ800 SOCIÈLÉS TÉpi rt és en toute la 
France, groupant 2-millions et démi de mem- 


bresfétvendant paran 1:800 millionsde pro- 


duits;:telsr-sont- lessrésultatsr généraux du 
-mouy 


ement-coopératif, en; France, 


| Anse complément ire + Dingénieur “en. : 
vue de son ütilisal dans | service come 
mércial : d’ ‘une cor ébhse) as roae el 


Lmanñ, à Paris, Un fascicule. de 2 pages 
[9 francs. 


sence ce. dispositions légales prégises, ont — 
On le sait — force 


-1924 du Syndicat profession- 


en |. 


la Formation commerciale. — 
Publié par l'Association 
le développement de dl’Ensei- 


nn Ravisse, 7, Tue 


_ Congrès de 
Marseille 1222, 
française pour 
gnement technique 
des. Grands-Degrés..Paris, = Deux volumes 
Lx de 374.et :608 pages re . 20 francs. 
“Le-comipte réndü duCongrès dé là Forma 
tion commerciale forme ün ouvrage consi- 
érable, justifié, par l'importance des iravaux 
entrepris. Le Congrès était-divisé én cinq sec- 
ions : 
T° L'enseignement conmercia 
ét Moyen." ire 
20: L'enseignement ‘colonial ; 
3915) stanes! COMMErCIaUx :; 
40 Fès services commerciaux d’une entre- 
prisé : DES SEE 01 
5 Les Associations des anciens élèves des 
Ecoles’ Commerciales! LES 
Nous signalons particulièrement, à! nos 
lecteurs.-les travaux! dé la 4e section OT UE 
“ent débatties les ‘auesfions Swikantes : 
L'organisation générale des. entreprises 
Le matériel de bureau: 'ljsvemteret da a 
nlicité.; »; EN À 
_ La formation des comptablés: et dés ex- 
. perts comptables, et enfin : 
- L'ingénieur commercial, c'est-à-dire 14,0% | 


lstéinentgtre 


Com ptes- Courants et de: ‘dépôts 


Pivi. lende à payer. 


te EN 


FOCS 506162 LD ÿ MLLSTÉO 
Les lusages. commerciaux ‘et: maritimes. Fire 
port de Marseille, par Paul Scapel: avocat | 
au barreau: de Marseille: secrétaire (général | 
du'Droit maritime français. Aux! Editions de 
la Marine marchande, 190, boulevard Hauss- 


Voici le second fascicule d'une: collétion 50 00? - 
appè:ée aù plus grand, succès : Lies Docu | 0) 
mMeñts maritimes et commerciaux, “pu iés. 
Sous la direêtion de M. René Moreux, de 


que ‘de Fr 


recteur du Journal dé la Marine Marchande | ronds dispon: 

et du Droit: ‘Maritime Français. * | + Ets à encaiss 
Ici même, il y a quelques semaines.) inbis é 

signalions l'étude rémarquablé de Me De:| 


cad.--doeteur en--Droits 
dé Dunkerque, Sur les « Usages ANA liers, : 
commerciaux ef maritimes ia rtidéDun- | 
kerque : »,;€t. NOUS. ROUS {élicitions. qu JE 
tenté “Ue rassembler ainsi, suivant” Au 
méthodique, les ‘usages. 

centres CoMmM-":iaux, usages qui, 


“avocat-au “barreau 


en | l'ab-- 


Cortes Or se 


de; loi. RE “ Vase. É. 


Aujourd'hui, nous sommes heureux de si- 
gnaler l'apparition du volume de Me Paul | 
Scapel dont la compétence dans le domaine | 
des affaires Maritimes est hautement appré- 
Clée SUT lés”% Usages rs a au Port 4e 
Marseille ». 


bien soclal : Las ea 
Actionnaires !..2. cost 
| Frais! généraux = HR 
Premier semestre 1923 4. 
RER sise 1923 


BANQUE DE L'INDO-CHINE © | 


R. sa la Seine n° 13: ee 


rh ka GR 


LA 


Ab 


Sitnalion au 1 Aoû 1993. 


Dépôts moe . ag 


ACTIF JR 102000 dote ai échéances, 7 
Versements non appelés ....Fr. 8.600.000 » | Acceptationsà 
Rentes, Fonûs d'Etat, Obliga- DURE A Etre tét 
HONS RS RE Se meer Se se AS le OD 2e 


tériturs estate 2 er 
Comptes d'ordre et divers 
Réescompte du. PALAU MEET 
| Fonds de réserve:: 2,1, Ve 

-Statutaire Hate. MSNM 
Extraordinaire 3 2 


1,014 435 36 
312.866 .197 81 | 
| arr 75 | 


Ft 


B1A. ga. 57 79 


Participations financières ::..:! 
Caisse {Paris et Succursales) …. 
Monnaies et Matières AVSEUS 
Portefeuille (Paris et Suceursa: 
les) et- Bons de la Défense Na- 
tionale 


CRE 


Avantes ss nantisséments : “ét ? 9 Capital! : JAI 
en CoMmptéesiCourants Elu ru gt. 999! 347 ge ÿ ans 
Remises à l'encaissement et ens sad B de Fa . 
rte IL DIRE Davies 721168:031 95 | RAS net Le 
Correspondants divers (Paris ét: mi]. dremier Semestre. Lei mire se 
: Süccursales 44 ÉUBIENETE 295. 074 7i498| Deuxième ‘semestue, 19 5 sntiae 
rais” généraux ‘(Paris et | Suc: | ie FRET 
ur ShTÉSE UOTE. D She s A. A86: 1504 18 Fotal netarne ; : FPÉANY SEAT 015 
Immeubles S$t, No. AA ER 1,7 8:000/0007 5i | Effets à échoir en . till. . 390.160.041 3 
se | FHete ay 40:18 
A AREAS pans 2 ets avec endos. de la ARE 4 18 
po RME TERA" ‘Fotal cesse | 
PASSIF: f J 


72.000.000 
4.720:C00° » 


ss ss sr 


Capital social : 
Fonds &e réserve ‘statutaire 


Fonds {le prévoyance statutaire. 14154 51463 

Fonds: de réserve disponible Le ects » 

Fonds de dotation des: Se 
en Chine, au'iSiant et in | à se 
gapore\ #1, LME. Rares del ete D 000: 000 ? ie des tains puce on SE 192: 

“ae Immobilière : otre 0 8.000.000. ÉQ présence des. duel hfications 


llets au porteuræen circulation 744,994. 994» 


| Œhoraires apDortées à )n 
depuis le 20- “décembre 


BAVUE. PA PAS VO EN NT. : Wa: 235. 524. O16 99 | d'Ofrléans. vient de faire! ou 
Comptes- Courants: et” de dépats à 22h] velle réédition ‘dé.son. : rome 

à ÉCRÉANOE SEE A ur 31 836. 278 » | Iestirappelé;:qu'imd tésmiment des no 
Comptes-Courants qu =Frésor en; |raires de toutes. Le der 1 

ImdoCh A SAT er Nes 26 ct» nn 651 
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ER A LE TU SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 2 


LES ÉLÉMENTS DE L'ÉCONOMIE COLONIALE FRANÇAIS: 


DEMOGRAPHIE MOUVEMENT COMMERCIAL, 


(ei : Ÿ f 
5 } Totaies et 
France | : | sorties 
au kil. [Millions Millions|Millions| 1.000. 
càrré Frs Frs Frs |tonneaux 


1. AFRIQUE | 
PNR EE ME DE VAS SN PE 515.889! 5.806 


25.944 | 


Tunisie (Protectorat 125.130] 2.094 6,199 
Maroc ( id. *500,000! *5 .400 51 4.017 
SALATA RL LR RE NN" *2,400.000 *A50 GTS de 
BéDerAl Sevres 192.000!, 1,225 
MAOUTILANIC RETIENS 400 000 262 
Guinée Française, ..,: 281, 7021 2 4:876 
Côte ETON es. RUE 315.000! 4.546 pe 
Dahomey ii Ne 107.000! 842 40,199 
AS HOER4L Soudan français ...,... 928.000! 2.475 
Hautes Volta ee 300,000 2.973 
Territoire du Niger,,..F 1.200.000! 4.084 ; | # 
Ensemble. ,....,. 102] 12.988 ; 168 29 D]. 339,51 10 190 
Togo (mandat)... DC 670 42: ? k ? 2. 15 
LOAL ATOM ER PT eee Te 12,958 f 10.205 
CA DAMES PE VA TEE *260 
à Moyen ‘Congo... 240.000! *1.450 ‘ 
A, E. FR... Oubangui-Chari.....c 5.000! +310 69 
A ON END INT LR TA a Le 11.260.000! *2.600 
OR SAS AR EE EN CEE *2,260.000! “4.620 
Cameroun (Mandat): 567. nee 700,000! 2.400 
Madagascar et dépendances... 4... 587,102! . 3,388 
PÉDOME Re Se A Ne PART ee Die 2,400 478 
Iles dù Sud (Kerguelen, St-Panl, Am- 
SPCFAAM) LE see date sudo veut it lise 3.014 » 
Câte des SOMAlIS LE nr een 120 :000 65 
11. ASIE 
Sylie et Liban (mandat) .:..,,.:.2,...2: |  *150.000! *3,500 
des francases en As Matador 513 270 
Cochinébine. is... 66.000! 4.795 
Cambodge (protectorat). 475.000! 2.403 
Annam et Lang-Bian ie 
Inde-Chine..... (protectorat) ...,...8. 150.000! 4.983 82014 
ROMRLE UE SANTE 105,000! 6.830 
Dan SU RNA rd 214.000 819 
Kouang-Tcheou- Wan ,. SA? 18? 
Total Indo-CHiRe: .. 4 devra 7410.842/ 18.082 117 27 [7 83598] 7 8304 7124 EDETE 
, DDRM 0 GRISES 
III. (OCÉANIE 
Nouvelles-Hébrides (condominitum) :.,... *15.,000 *50 
Nouvelle Calédonie et dependances.,.:.... 48.658 48 
Tahiti ét Moorea,,::.., 1,179 F3 
Iles Touamotou ....:.. 860 3.1 
Etablissements.< Iles Gambiér.,....,..,; ,9 


Iles Marquises, Sous le 
Vent, Toubouaï, ete., 


Total des Etablissém. d'Océanie,, 


a 1 ————_—— | | ——————— | ——— | 


IV. AMÉRIQUE 


GtsPierre-et Miquelon Lire enr, L 

Guadeloupe et dépendances. 4... 1.780 229.8 . 

MALUDIQUE 00 CLR MAUR RAA Le 987 244 nc 

GUYANE... eee resr eee ereper sed anenne 88 :240 ” 44 % 
TERRES 


OBSERVATIONS A Re 
Les renseignements mentionnés au- tableau ci-dessus ont été recueillis auprès des diverses Administrations officielles: 
a) Les chiffres marqués d’une astérisque ne constituent que des estimations approximatives ; Pur RE 
b) La population. est celle dénomibrée par le recensement de 1921 (européens et indigènes totalisés) ; DAS ENS 
c) Le mouvement commercial est celui de l’année 1921 (commerce spécial, sauf pour la côte des Somalis, où nous. 
données du commerce général), à l'exception de l'Algérie, de la Tunisie, de la Syrie, de l'Indochine, de la Nouve 
Nouvelles-Hébrides et de la Guyane, pour lesquelles nous avons les chiffres de 1922. > à ST EE Et 
d)\ Le mouvement de la navigation maritime se rapporte à l’année 1921, sauf pour l'Algérie (année 192): 
‘€) La longueur des voies de communication est celle des routes et lignes télégraphiques en service à la f 
{pour le Maroc, longueur des routes à la fin de 1922) et celle des chemins de fer en exploitation au 19 avril: 
f) Les budgets concernent les prévisions de dépenses (ordinaires et extraordinaires, à l'exclusion des budgets, 
des Gouvernements généraux et possessions autonomès pour 1922 (1923 pour Algérie, Tunisie, Maroc, À O. FE 
roun, Madagascar, Côte des Somalis, Indochine, Nouvelle-Calédonie, Nouvelles-Hébrides, Océanie, Saïint-Pie 
loupe, Martinique et Guyane) ; ie ST Fe sn LAN ASE 
g} La dette publique est arrêtée au 1e janv. 1992 en capital et à l'ex. 1922 pour des charges, sauf pour VAI 
chine (ler janv. 191 en cap., ex. 1921 pour les charges) et pour le Maroc (lier janv. 1993 en Cap,, ex. 49 
Notons encore que le réseau ferré de la côte des Somaïis (90 kilomètres) se prolonge en Abyssinie : 
tres, exploitée par la Compagnie du Chemin de fer de Dfiboutt à Addis-Abéba, et que le réseau ferr 
prolonge en Chine sur une longueur de 477 kilomètres, dont 405 exploités par la Compagnie du Ch 
‘Signalons enfin que les Nouvelles-Hebrides sont un « condomänium » appartenant pour les 2/3 à la F 
On voit, d'après ce tableau, que nos possessions d'outre-mer ont une ‘superficie de 11.954.881 T 
860.755 kimc, Océanie. 37.651 kimc, Amérique 91.248 kimc), avec une population de 60.752.300 Ru 
9122.752.000 h., Océanie 129.500 h., Amérique 521.800 h.), un réseau routier de 417.715 kim (Afrique 22. 
597.000 kim, Amérique 1.738 kim) et un réseau ferré de 11:65 klm (Afrique 12.069 kim, Asie 2. 
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rs métal -fidu- 
| lique | claire 
—— 


ae de | l'Algérie 
(Algérie, Tunisie) 


USA K 5B.4 |: 354.2 
65, de 71.6 fon 
1 721 78.8 | 802.3 
l'O, ds FR: Pardi. d'État du Maroc 
| Un ee [MATOC) 
| 921 31 An 26. 5 11:6 1.140.2 
Fn $ Fe) 50.1 [240.9 she 
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| Rens 
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Po nd EEK: 


914 30 juin 8.9 6:9 x 416:50F 
11921 Ma de 16.1 4339 1-474.5; Le 
1922 do 17.4 | 15.4, | 190.6 


| 


français et des bons de-la Défense. 


h. (1) D'après la constitution dela A en de sys nè NES re Brnission » est distinct du Service 


commercial, 


Le ee DES BANQUES COLONIALES D'ÉMISSIONS 


Comptes LA AË Cayitai Encaisse | Cireulat. | Comptes Capital |Encaisse|Cireulat, 
courants ot + fe |métal- | fidu- | couran ane DATES x métal- fidu- | courants 
et dépôts réserves Mr rs <iaire_ et dépôts réserves{ lique | ciaire | et dépôts 
Banque de Ja Réunion Banque de la Martinique 
PA : (Réunion) (Martinique) 
53,4 484.0 "-,5438 3.0 8.1 2,6 5,0 191% 30 juin. 4,51. 8,04 5.8 AZ 
56.0 560,4 40.1 k | 33.0 | 18.2 | 30,0 11921 de 4 9,3 Ds 20.3 14,2 | 
42.9 432.0 405: 40:0 | 326 11.4 17.3 [1922 do : 9.3 3.7 20.4 10,5 
: e Banque de Syrie (1) . Banque de la Guadeloupe 
Due (Syrie) 5 (Guadeloupe) 
Ë décemh. 4. 4 | 43.7 179.5 » 195.5 Î1918 30 juin. 4,2 2.9 6.3 4.5 
ee | 28.0 | 37.4 | 204,5 » | 219.5 14921 31 décemb. 6.9 | ‘40,0 | 27.2 5,1 | 
28.0. 51.9 | 181.2 | 100.6 } 241,9 11922 30 juin. 8,4 40,5 30,8 y 
| Banque de l'Indo-Chine ave de la Guyane 
ASE : CCS A MEME (Indo-Chine) Ë (Guyane) 
€. 21  5:8 114913 31 décent. 95:9° 1 : 71:2 1 86.4 PE 103,2 [1914 30 juin... 4.0 4,0 2,3 0,7 
49:7 |-1409.9 [1922 31 déc... .: | 149.6 309,8 | 609.9 | 302. 638.8 11921 31 décemb, 0.6 3,2 | 9,6 | 4,8 | 
17.8 1 101.6 1923 31 mars. 149,6 1 278,2. 1-692.7 398.7 692,3 111922 30 juin. 0,6 8.4 9,2 3,4 
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Eee ETTES DES PRINCIPAUX CHEMINS DE FER COLONIAUX 


DUR 4 Derniers renseignements communiqués à l'Economiste Européen (Chiffres provisoires) 


| Période. + .. |... fraisonaveel Période ,: raison avec 
envisagée RAÉSBAUX. | DEEE | l'année ||envisagée RÉSEAUX Recettes |Tannée 
; ERP rScenense SN PALNES 10 0 précédente 
| GT EN R Aluërie Francs | Francs A. O.F. Frances | Francs 
fuir. Ain Etat. Réseau oranais, 8:065.300/— 310, 506 Année 1921 Etat. EnEeRBle O6 ,285 1000-7282 907 
l = — | — Est algérien... |18:662.600|—1.122.79 à Togo 1.092.065): 2 
:M Eh 2= -Bône- Guelma.…. 24-140: 198.000! +2.381, 035, Lots 1922! Dakar-Saint-Louis....115/105. 4 + 493.862 
jv.- 24juin23|P.-L.M. algérien... 343. 000 Hi 798.000 Année 1922 Compas. di Dahomey 2,448.3301+4 599,170 
| PA HAN ei rs Mt 2 . Cameroun ! 
l Tunisie | — JlAnnée 192 Etat sieur rcene <1| 8.007.467 î 
| op. me Bône-Guélma.. 0.754.113, +4, 498.959 - Madagascar | | 
| 2 pr. mois ?3|Gh. de fer de Gañsa PT FE limnée 1921 Rat...) 9.407.992 R4 2.588.914 
É Rénuign LATE 
+5. 148,970 Année 192 lat coessmsnesvel 3:704.198)4  490:099 


À tontant sa 1 | 5 Dern. Cours aulMontant = 
| nominal bras (277 Sfr nominal DAT. 
1x lexer-| vases A que ver CUBE: OL LE l'exer- n) J 
| titres pr | A pe | titres |[Prrexer VALEURS 
cice mél: AL juin ftijuill. cicé pré- 
cotés. june Eau PE 
tés, Re LE PMR SA pe ES | oc cédent 
Mitllerst {0 NE (Milliers| 
| (AerSL à LL P ARQUET | Pa d.francs)| : Actions diverses PE 
LE : (Valeurs se négociant| ‘ns ; 
RUN a comptant el 9 Pre | 25.000! 43 G|Rizeries d'Extrèmte-Orient] 590 » 
6 24 000 _ [Sangha Oubangui........ 108 » 
; ris ne Famsaa) À — :  PFonds d'Etats étrang.| 
J 20 er NOR L'ECEN 6. 500 RD» Hi DAV AOOR SES Sr 450 » 
h 15. ol mo > Atrique E 1 500 »| 489 5 2e nl idd5 10... 810 » 
1499 .7 PA To: .[ 322 50! 518 » * Ra se négociant 
Î Les dt # nn ue Oki ox o-| 99 »| 59 ail] au comptant seulement) 
Far Cine 3° : Colonies, Protectorats 
ENT id.” < Hs a Guadeloupe 3 3 78 54 PCR ne » 
| 30.0 Madagascar. F2 FA ne PANNE 199 CEE 
LB "06 l #69 4 534 20 pl. id. . 17 1998 . 450 x 
Ê y ‘ o Et mes I] 4.587F 47 50 Martini ue è À 0 1809. .| 495 » 
X 2 q eo 
0 Laos 4 $ ” 8 218.351.5| 1750! id. % D A9. .| 301 » 
k K 918. ; <k ),00L, ; Ni ; Ÿ ..| © 
8 46 pr 3  d L. 269 »ll 23-696! 20 »|Nouv. Galédonte 4 VA 1999, | 401. » 
Pose MTS R El #4 à Réunion 4 ©, 1907......1. 449 95 
V£ + || 3.125, 17 50[Gouv. Tunisien 3 # % 1903| 390 y» 
Des me et CERTA D 1e PC | Le Én te ER  [pépartem. Villesfranc. : À 
L 54,7 Algérie 3.% 1902. 59 |] 5.620! 25. o7r 76 
PQ D A na de A EE DÉS A tan) de? 
LE 4 # Less so à , 4 $ : BA ti » 
HESE Go 47 50 ne -Chine 3 # w iéés: | HE C9: LL, 59. 5] 20 »|[Dakar Au nérl AT 409 » 
| pee Dit oblig. 41 1992. ul 25] 257 » REZ si 
137.25: unis 3 % 192-1907... 505 90] > nl 1e (Peer S00. fonc. fact] 
dE 4 1 72.000! 455 Re ue de lIndo-Chine ....13700 » 
en LH ie Banques (aetions) Fe Le ÉD rt ie pacs Guadeloupe... 405 » 
il -226 38. l'Algérie... a NU) APS e la Guyane :..….. 715 » 
| a NPA 300 Ji dei Marimique-] 55 » 
G.Fonc.d” Algérie el Tunis. 5 2.250!  [id, de la Réunion. 875, » 
| rot. : 250fr. p. 11 10-000! 50 »f id. de l'Afriq. Equat.… A5» 
RES ti P AT 5.000! Sid aid. act. 5)0, 125 p., 755 . » 
. hemins dé fer {actions)l 6.000! 126 25, id. del'Afriq.Occident.|[3950 » 
_»ÏBôn ne-Guelrna … NCA Le ,11 12:5007 5 50/B. Indus. de l'Afriq. Nord} 322 » 
Bst-Algérien .. ÈS 11 S-000! 50 »|Crédit Algérien... ....… 1595» 
west + RER D | 7.200! 150: » Crédit Foncier colonial. [2200 » 
Ph cie : | | [Chemins de fer (actions) 
De : 5.600! 10 » it Vu de ferrout. d'}] 428 »| 
et Ch.fer Gafsa(ac.)| 975 »| 966 y] 2.400! 410 » act:pr.200t.p,.] 132 79 
: SR ec parts11549 »11508 »|2.378.5[ 30 »fCol. Franc. (Ch. fer g. des)| 450 


Compa- [f k 


ALAIN 


605 
109 


437 


858 


mMpa- 


Le portefeuille représente ici les dépôts au Trésor 


Comptes Ponte 
feuille 


5 Or pa- 
ériode e . [raison avec 
envisagée RÉSEAUX | Recettes l'année 
précédente 
Côte des Somalis . Francs Francs 
Gpr: mois 2%3/|Djibouti-Addis Abeba.| 6.278,0001+1,719.4 
Syrie 
Spr. mois 23|Damas-Hamah ,.....,| 9.875,118/+ 47,95 
Indo-Chine (1) (L 
3 pr. mois 23| Etat. Ensemb.Indo-Ch. 863.137|+ 23.07 
Gpr:mois 23] Funman:..,.,........ 17,787,000|+4.727.0 
Nouvelle-Calédonie | 
Année ASE HAL... res 211.0541-— 48.416) 


£ Montant Intérêt 


ou divid 
nominal drat L 
prexer-| VALEURS 1, 
pe cie pré- 11 juin; 
cédent 
(Milliers 
d.francs) Ch. de fér (actions suile) 
6.400 G 70|[Dahomey (Cie Franç. de).| 104 » 
» id. act. dejouiss,| »: » 

5.081}. 39 »Dakar à Saint-Louis... 749 » 
12.509! : 50, »]Indo-Chine et du Yunnan[1080 » 

5.000 :50 »f: id. act: priv.Süt.p.| 972 » 
40.000! 30. »[Maroc (Cie Gh.de fér du),| 47i » 

Docks, Eaux (actions) | 

10.000! 50 y»fEaux et Elect. Indo-Chine|1750 »f 

| Hoüilléres (actions) 

16.000! 305 55|Charhonnages du Tonkin | 7500 

Mines Métallurg..(act.) 

1.500! 125. » Algérie Tunisie (Omnium) | 1600 
20.000 440 »lMokta-el-Hadid..:...,... 3510 ÿ 
Sr ds 36: » id. aët. 500, 400 p. [3 760 » 
20,000! Nickel (Dé) hisser 510. » 

d Transports (actions) 
5.000! 7 50|Havraise Pénins. Navigat.| 590 » 
20,000 Navale de l'Ouest..,:,..: 4l » 
Actions diverses 
14.0001.150 »|Distillerie de. l'Indo-Chiné13750 » 
30,000 D»lParis- Mars, 2.200 100 » 
[MARCHÉ EN BANQUE 
(actions) 
6.000 Occid. Madag. (Suberbié), | 458 » 
». Ouasta et de Mesloula.,,.12300 » 

_ 660| 6 Sidi-Bou-Aouane........, 82 » 

5.000 6 % |Bougie (Sté à Etud. min.)| 89 » 
10 000 Algérien.de Prod. ENT 417 50 
25.000! 143 »{Phosphates Tunisiens 125] 877 » 
100007 30 »|Afrique et Congo........ 87 » 

8.200 Kong (Cie Français.de)100! - 99 25 

1.500 ». JBastos(Manuf. de Tabacs)| 650 » 


8599 


4640 
4490 
4150 

S23 


d0 , 
41 
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Société ; Française de Constructions Mécaniq 
ANCIENS cTABLISSEMENTS 


ne CAIL 
PARIS 52 Capital : 30 MILLIONS DE FRANCS Un: DENAIN io 
. ne. on 
INSTALLATIONS COMPLÈTES Se + 

de Sucreries de Cannes et de Belteraves 


Distilleries et Raffineries 


MOULINS A CANNES ET DÉFIBREURS LES PLUS MODERNES 
AVEC PRESSION HYDRAULIQUE 
DONNANT LE MAXIMUM D'EXTRACTION 


TURBINES HYDRAULIQUES er ÉLECTRIQUES de de 
LOCOMOTIVES ET WAGONS POUR LE TRANSPORT DE LA CANNE 


Machines à Vapeur -- Mécanique Générale -— Générateurs 
GROSSE ET PETITE CHAUDRONNERIE 


CAÏL est le plus ancien Constructeur de ie de Serres. 


Société anonyme fondée en 1904: — Capital : 150 tnillions de Han Le à 
Siège Social : 5 et 7 rue Chauchat, 14 et 16 rue Le Peletier de 
| PARIS on 
CONSEIL D’ADMINISTRATION a 
MM. Lucien VILLARS, Président d'Honneur, MM. Georges HEINE, Administrateur, le 
Charles SERGENT, Président, ù Maurice HOTTINGUER, tn Ne Ÿ 
Frédéric MALLET, Vice-Président, Jean JADOT, tes me | 
Alfred BONZON, Administrateur, Louis LION, ne } 
Joseph COURCELLE, — “+ André de NEUFLIZE, …. — AU 
Henry DARCY, — Eugène SCHNEIDER, — 
William d'EICHTHAL, — : ù Philippe VERNES, 
Jules EXBRAYAT, or 1e \ ES Humbert de WENDEL, 


F. FRANCÇOIS- MARSAL, — 


DIRECTION GÉNÉRALE 
M. Paul BAVIÈRE, Directeur général. — M. Edouard GAHEN-FUZIER, Directeur Génér 


DIRECTION 


PRINCIPALES OPÉRATIONS DE LA BANQUE 

Comptes de chèques, Comptes de dépôts à préavis et à échéances, Lettres de crédit, Opérati 
Bourse, Souscriptions, Opérations sur titres, Garde de titres, Prêts sur titres, Encaissement de tous. 
risque de remboursement au pair et de non NAT de tirages, Renseip nee ie Su 


de Dhauge, Ordres de jf 
ons, Garantie contre le ( 


FREE 


(LITE 


EG 


h 


TION GÉNÉR. AI 


à. ARE 


OMR 


‘ COMPAGNIE ro CAISE 


=== POUR Le RACE EN DES. PROCÉDÉS === HER 


s Ÿ cs RÉGULIER par  STEAMERS 


fe frigorifiques. 


SUGÈTÉ LE CHIMIQUE ES USINES DU RHONE 


21, Rue Jean-Goujon. -- Paris (8°) 


TELEPHONE : ELYS-ES 6GO-71 


_ Usines à Saint-Fons (Rhône), Roussillon. (Isère), La Plaine (Suisse) 


PRODUITS INDUSTRIELS 
Acétate de Cellulose et Plastifiants 


RHODOÏD : Celluloïd de Sécurité 


Permanganate de Potasse pour le traitement des 


maladies de la vigne. 


Métabisulfite de potasse pour le traitement des 


vins. 
Chlorures d’éthyle et de méthyle pour machines 


Le 


PRODUITS PHARMACEUTIQUES 


_ Salicylés — Aspirine — Antipyrine — Pyramidon 


Adrénaline — Phénacétine — Gaïacol — Pipérazine 
Aspirine en comprimés, cachets et granules, contre 


la grippe, les névralgies et les rhumatismes. 


Urazine (citrosalicylate de Tant) en comprimés 


cet granules, antigoutteux parfait. 


_ La littérature complète concernant : nos produits spécialisés 
sera adressée gracieusement à tout médecin qui nous en 


adressera Ja demande, 21, rue Dreenoonion: Paris. 
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TUBES ex ACIER À 


pour toutes applications 


AE ZEN (RO ON BON Des (OS DEN MN EU UNS RES DNS NON VS ON MON MUU Eu UN DES KE P”* CUS OS ON EN 


CGOMPRESSEURS 


industriels 


À SOUTEILLES 
à en acier 
PIÈCES 


de 


FORGE 
ACIERS 


bn Wagons_ à alle et à minerai 
MOULAGES Wagons à à déchargement automat 
bu APTOUE ve à grande a 
ENGRENAGES 


droits, à chevrons 
PIÈCES MÉCANIQUES 


brutes ou usinées 


Société Métallurgique 


ÉONTBARD - À ULNOYE 


22, RUE DE L'ARCADE - PARIS Vi: 
Adresse télégr. : MONBACIER-PARIS 


Usines d°i V Re La 
97, boulev. National, à Ivry- “Port ne Té: ec a 


Voitures de luxe — Voitures métall 
Automotrices + 

Voitures de toutes classes et dé tou 

Carrosserie automobile 
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Grand Vin Mousseux 


L ANNUAIRE, COLON 


Édition 1922 (85: année). 


FRAITÉ PAR LA MÉTHODE CHAMPENOISE 


toutes les possessions traneas 
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SSP ARR rot | 1.800.000 Letenétiré e en Déc et masses. Fr. 1.200.000 Les Semen et la lingerie . 


.. Fr. 13.060.060 
La farine de froment Verte 3.200.000 | Le fer étamé ou CHNTORE ete 3.000.000 Le papier et ses applications. LONEE 3.800.666 
ÎLes sirops et les bonbons . PDO DL PRIS En eu te eue ductes de d 3.600.000 Les machines et les mécaniques. 7.000408 | 
ILes huiles SES de AT 1.180.000 | Les produits chimiques ........... 2.000.000 L’outillage, les ouvrages divers ‘ A 
ILes vins ordinaires .... +7:200.000 Les Couleurs ..........:.. FRA Er 1800 000% Ent METAL EE au 14.000.066 
ILes vins de liqueur .... 2.500.000 | Les verres et cristaux PTE US re 2 000.000 Les automobiles: 4.7 ini... 3.000.660 
ILes Champagnes et mousseux ÉAROROQN PE LRS TS Se QU 8 see ne de « re 1.500.000 Les motocycles et cycles :........ 2:000.008 
Les liqueurs ..... IUT . 2.400.000 | Les tissus de coton …... Pres Mae . 81.000.000 Le liège ouvré, les bouchons ...... 8.600.080 |E 

Les ciments .…......... ... 2.000.000 | Les sacs et tissus de jute PROS EE 25.000.000 Les parapluies et parasols …....... 1.000.666 À 
Ont es tissus de laine ARC RE 2.000.000 Les bimbeloteries …................ 1.080.609 |} 


re Comité de la Foir pris PE “dispositions “utiles en ce qui concerne les logements. Par ailleurs, tk a été prévu Ta 
| ganésation de voyages et d'excursions. qui permettront aux touristes et aux exposants, se rendant dans la Grande Ile, d'en vést- | 
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- auront lieu au OUTS de la aison la : 
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BANQUE 
De L'AFRIQUE OCCIDENTALE 


Capital : 6.000.000 


; TRANSFORMATION DE LA BANQUE DU SÉNÉGAL 
+ AUTORISÉE PAR DÉCRET EN DATE DU 29 JUIN #%e 


e 18%, 20 tégrier: 1888, 16 mai “1900, 
RER ne et 1 ae 192 < 


Siège social : 38, rue La Bruyère, Paris 9 
Succursales à DAKAR, CONAKRY, 

_GRAND- BASSAM, PORTO-NOVO, DUALA, 

Agences à RUFISQUE, 

SAINT - LOUIS et LOMÉ 


CONSEIL D'ADMINISTRATION 

MM. P. Boyer, O. %, président. 

De Lavaissière de Lavergne, O. %, vice-présiden£. 

S. Simon, O. %, Administrateur. 

G: Schwob, (d'Héricourt) C. 3%, Administrateur. 

Ph. Delmas, O. #, Administrateur. 

L. Maurel, Administrateur. 

H. Nouvion, O. %, Administraleur-directeur. 

G. Schmidt, C. %, Directeur, honoraire, au Ministèss 
des Colonies, Commissaire du Gouvernement, 


OPERATIONS DE BANQUE 
Escompte et recouvrements 
Prêts sur gages et sur marchandises 
Comptes de Chèques, Comptes courarts 
Ordres de Bourse, Paiement de Coupons 
Avances sur titres, Ventes de Traites 
Lettres de Crédit, Opérations de change 
Dépôt de fonds 
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SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


BANQUE FRANÇA 


DE 


L'AFRIQUE ÉQUATOR 


Fondée en 1904 


CAPITAL : 15.000.000 DE FRANC: 
Siège Social : 2, Rue Meyerbeer - PARIS eo). 


EN FRANCE 


et en 


SSI 
AGENCES en FRANCE 
Bordeaux, 8, Cours du Chapeau-Rouge, 
Marseille, 69, rue Paradis, 
AGENCES Ga AFRIOOE 


Sénégal Côte d’Ivoire  Dahomey 
. (Dakar-Rufisque) (Grand-Bassam) | (Cotonou) 


Cameroun Gabon Congo Français Co 
(Douala) (Port- Un rs Re (Leop dl dville) 


Adresse télégrapnique ; HQUATBANR 


Imprimerie de la Presse, 16, rue du Croissant, Paris. — SIMART, ipiprimeur. 


AFRIQUE OCCIDENTALE ET ÉQUATORIALE 


: UN FRANC Vendredi 17 Aout 1928 


(3% Année) 


Fr G OLONIAL 


Téléphone : Central 46-67} 


Rédacteur en Chef : René THÉRY 
nte-Anne, Paris (2°: Arr) 


N || 
à CAMEROUN 
des caisse d 
écreis 4 arrêtés. — 1924 prévi-| AR UE : 4 U 
. 3 UX res pour \ l : ; : ; Re tr ED MER ET 0 ; ; 
DS de oh — La revision FT re More LEGENDE 
L'unificati( érier kt LE ee ER CR Chem. de fer en exploit” 
1 LP ee OU Fen projet 
Echelle 


2 50 100 - 200 300 
et t— 


Le É 
sup lémentair a 1e een, 01. 
ir + DE NES 


FRS L 


drrosrnht tres ane eus 


| francs. : Fe A 
*e de la Pose Pas de M 
ÿ de cabinet : à Pariz 


de la France, Duré 
à Swellaba : 20 jou 
ilomètres carrés, Pu u- 


QUINEE 4 
7 ESP Den 


— 


4 “Budget su Con S- | 
: 19.877.0 


Ré épabtiqu é : M. Ma 
::M. Lep l é 


Fou 


SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


LES ÉLÉMENTS DE L'ÉCONOMIE COLONIALE FRANÇAISE 


DÉMOGRAPHIE MOUVEMENT COMMERCIAL: | 2 coMM A NIcATION IFINANCES PUBLIQUES 
Importations Exportations gai ae « Dette publique 
£ k Re. CPS UE TT Let à À 1 h. de: P PERTE 4 S 
Supérficie|Tiabitants] Densité ne ares JEntrées! Routes | fer ‘| Télèsr. Nr 
Fr Totales ï Totaies L'MeT ra RMC APE er 
rance France Sorties” 6 Ë 


——__—_—_—_—_——_  —————_— | ————— | —— | ——— 


Ki. car | Milliers | 20 kil. IMillions| Millions Millions|Millions| 1.000 Km. en Km. en| Km. en 


Carré Frs Frs Frs Frs {tonneaux fservice service [service 
1. AFRIQUE PT aus 
AB OPIOUT SNA LEA OR CNE RME 575.289! 5.806 10 4.542,91 2,007.11 9975.4/:1.879.5] 95.944 | 5.188 [14,880 115.000. 
Tunisie (PrOfecto rat) LD NRA ERRUNE 425130! 2:094 47 413.0 856.5 215,3]. 4447]: G/499 4.500 2.072 | *5.200 
Maroc ( id. MARS AS AECAL EPA EEE rose *500 000! *5.400 *10 540.0 845.0 97.5 264.51" 4:517 3.746 | :4.494%|/*50007 
SAHARA Ne enr Le MERDE 2e FREE ANR *2,400. 000 *A50 *0.2 » ÿ » » » Ne CR Ne 
hésitent Eee DES 192.000! 41,225 6:41 882 10 
MAUrHAMeE te MAN 400.000 262 0,6 É » 
Guinée Française... 284 .702 .876 Q is 662 Ré, 
Cote d'Ivoire LE Se 215.000! 1,546 4.9 SA a î a MOT ESE 
DANONE LS NET IN ES 107.000 842 7.8 168,6 872,0 185.2 385.5] 10.190 5.400 10 R3.278 
VAR REC AR tel Soudan français .,..... 923,000! 2,475 916 + 565 
Haute-Vofta ss 0, 300.000! 2.973 9.9 A >» 
! Territoire du Niger....f 4.200.000! 4.084 0.9 » à 
Ensemble. ...,,. 8.638.7021 12.283 328 168.6 372.5 1832) 335.5] 410,490 5.400 2;S00 |:28:2 
PÉRSER ES SR Pr SE PRET ARR sente, Ré uentriie, POSE) PARTS Te 
: \Dogo {mandat).,....:. 59,000 670 12,8 ? 41.2 Ÿ b.7 15 4:-215 329. 2 Ë 
DORA AO EST RARE 3.690.702] 12.953 3.D 4 383.7 ? 341.0! 40,205 À 6.615 | 3.129 | 23.096. 062 
UNE S EU . 
Ne A RUE pat gr CS *279 .000 *260 4 : » ; 
re Moyen )Conpo rie eense *240.000! *4,450 *4 | 04 € » 
A. E. F....... Oubangui-Chari,.,,,,.,. +405.000 *94() 0,6 31,8 4.6 11,9 91:9 69 150 « 3.807 
4 SNS RER AE ARE 2 “4,250 000! *2.600 +9 » 2 
TOTAL EN RS NE RTE mets ce *2 260.000! *4,620 *9 31,8 41,6 11,9 31.9 69 150: » 3,807 
Cameroun (MAN TA PAT Aude eee re 490.000! 2.400 324 42,5 24.6 917 33.6 534 *500 945 |. 4456 
Madagascar et dépendances. ....,,...44.… 587.102] 3.388 5.6 175,9]. 92959 70.7 108.3 822 À 2.450 701 | 7.800 
N'RÉUMION,..-.10, RO RARE NAPPES A eye 2.400 478 72 85:5 74,3 73.6 73.7 115 332" ARTANRE 
Iles du Sud (Kerguelen, St-Paul, Am- : . 
SLT} ee ue ennemie res enerbre 3:514 » » » » 519 » TE 
COtB res SDMASA ET EST  e eCe 420.000 G5 9.8 109,3 7 134 90 200. 
Il, ASIE Rs 
| Syrie et Liban (mandat)... *150.000! *3,500 10 88 | 41.450 2.095 170 EE 2 
NTPSTTADEMEES RES ren dde ee ee 513 270 9,4 24,6 48 206 36:17 4,3 
Gochinchine. ns 66.000! 3.795 4.226 T 585 GENE 
Cambodge (protectorat). 195.000! 2,402 2,515 » ] 
Annam et Lang-Bian ; 
Indo-Chine...., (protectorat) :::.:... 150,000! 4.933 192.11 4.112,11 © 6.353 4,892 240.\ 19.901 
TOP RU RSR MATE 105,000! 6.890 k f 6,726 947 
ADS AA à TUE 214,000 819 1,932 » 
Kouang-Teheou-Wan 842 182 » DAMES 
Total 4na0-CGihine nie 710.842! 18.982 192.11 1.112.1| 6,353.1-20.801.| 1,742 | 49.901 
, SERRES Grace | PASSER | manne À commons | gamvesrcen | wa 
III. OCÉANIE | 
Nouvelles-Hébrides (condominium) ..:..: *45,000. *50 » 10.3 2. 9 CASE 
Nouvelle Calédonie et depéndances.,,/.», 18.658 48 179 31.2 176 442 30 | *1.000. 
Tahiti et’ Moorea..…..... 1.175 15 ÿ ; 
Ilés Touamotou ....... 860 9.1 ; 
Etablissements.< Iles Gambier.....,,., 30 4,5 *1.81< ‘17.0 104 184 de 
Iles Marquises, Sous le 
i Vent, Toubouaï, etc.. 1:935 45:8 LEUR fe 
Total des Etablissem. d'Océanie.. 8.998 51:5 ETES *x17:0 104 "A84 FR RNA ; 
À ERREURS | SOON POSE | “ER SENECAER PATES | cum EDS 
IV, AMERIQUE En ep 17 CR 
St-Pierre et Miquelon... dites 241 4 17 10.0 23.0 16.3 49,7 LA “RUE » » 
Guadeloupe et dépendances,,..,.,...,... 1,780 229.8 119 42,0 19.0 72,8 74.0 36 1.022 » 
MAT HMIQUeE RU ee en RO d er same as 987 244 247 35.9 84 5 TA 4 89 1 419$ 617 à 
CUVE PE NN NRA Te ter 85.240 A4 0,5 20.1 88.b1  18:2l 27:55 18 99 » 


OBSERVATIONS AO re 
Les renseignements mentionnés au tableau ci-dessus ont été recueillis auprès des diverses Administrations officielles 
a) Les chiffres marqués d'une astérisque ne constituent que des estimations approximatives : ie 
b) La population est celle dénombrée par le recensement de 1521 (européens et indigènes totalisés) : | 10 
c) Le mouvement commercial est celui de l'année 1921 (commerce spécial, sauf pour la côte des Somalis, où n 
données du commerce général), à l'exception de l'Algérie, de la Tunisie, de la Syrie, de l'Indochine, de la Nou 
Nouvelles-Hébrides et de la Guyane, pour lesquelles nous avons les chiffres de 1922. MR 
d) Le mouvement de la navigation maritime se rapporte à l'année 1921, sauf pour ter {année 1922); 
e) La longueur des voies de communication est Celle des routes et lignes télégraphiques en service à la fl 
(pour le Maroc, longueur des routes à la fin de 1%2) et celle des chemins de fer en exploitation au 1e av 
f) Les budgets concernent les prévisions de dépenses (ordinaires et extraordinaires, à l'exclusion des budget 
des Gouvernements généraux et possessions autonomes pour 1922 (193 pour Algérie, Tunisie, Maroc, A OF 
roun, Madagascar, Côte des Somalis, Indochine, Nouvelle-Calédonie, Nouvelles-Hébrides, Océanie, Saïnt-Pier 
loupe, Martinique ei Guyane) ; te Es PR nt ee 
g) La dette publique est arrêtée au 1° janv, 1922 en capital et à l'ex. 1922 pour les charges, sauf pour l'Alg 
chine (fer janv. 1921 en cap,, ex. 1921 pue les charges) et pour le Maroc (ler janv, 193 en cap., ex. 193 pour les Charges). 
Notons encore que le réseau ferré de la côte des Somalis (90 kilomètres) se prolonge en Abyssimie sur une longueur de 683 k 
tres, exploitée par la Compagnie du Chemin de fer de Diibouti à Addis-Abéba, et que le réseau ferré indo-chinois (1.742 kilomètres) 
prolonge en Chine sur une longueur de 477 kilomètres, dont 405 exploités par la Compagnie du Chemin de fer de Yunnam. 
| Signalons enfin que les Nouvelles-Hebrides sont un « condominium » appartenant pour les 2/3 à la France et pour 1/3 à l'Angleterre. 
| On voit, d’après ce tableau, que nos possessions d'outre-mer ont une superficie de 11.651.881 Hlmc. (Afrique 10.664.737 KI 
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Calédonie, des| 
L'EMreS | 
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du 17 semestre 1œ»| 
1923 Fe ATIES 
des services annexes) 
Togo, A. E. F., Came- 
et Miquelon, Guade- 


je, Madagascar, Yindo-| 
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| 
| 


Asie | 
860.765 Kimc, Océanie 37.651 kimc, Amérique 91.248 kimc), avec une population de 60.752.800 habitants (Afrique 37.349. «» Asle 
22,752.000 h., Océanie 129.500 h., Amérique 521.800 h.), un réseau routier de 41.715 klm (Afrique 22.718 Kim, Asie 22.662 kim Océanie 


597.000 kim, Amérique 1.738 kim) et un réseau ferré de 11.865 kim (Afrique 12.069 kim, Asie 2.766 kim, Océanie 30 Kim). 
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SUPPLÉMENT COLONIAL DE ee 


_ Société Française de Constructions Mécanic ue: 
ANCIENS ETABLISSEMENTS 


Siège Social | io Directions générale 
37, Rue des Mathurins CAI L d | ie et Ateliers 
PARIS Capital : 30 MILLIONS DE FRANCS “ ” DENAIN ie 


INSTALLATIONS COMPLÈTES 
de Sucreries de Cannes et de Belteraves 


Distilleries ek Raffineries 


MOULINS À CANNES ET DÉFIBREURS LES PLUS MODERNES 
AVEC PRESSION HYDRAULIQUE 
DONNANT LE MAXIMUM D’EXTRACTION 


TURBINES HYDRAULIQUES ET ÉLECTRIQUES . cn co 
LOCOMOTIVES ET WAGONS POUR LE TRANSPORT DE LA CANNE | ii 


Machines à Vapeur - Mécanique Générale -- Générateurs 
GROSSE ET PETITE CHAUDRONNERIE 


_ CAIL est le plus ancien Constructeur de Matériel de Sucrenies eo . 
Adresse” la Correspondance à DENAIN (Nord) | 


BANQUE DE L'UNION 3 


Société anonyme fondée en 1904 — Capital: 150 millions de francs. 


Siège Social : 5 et 7 rus Chauchat, 14 et 16 rue Le Peletier 
PARIS ta 


CONSEIL D'ADMINISTRATION Re 

MM. Lucien VILLARS, Président d'Honneur, MM. Georges HEINE, Administrateur, A 

Charles SERGENT, Président, Maurice HOTTINGUER, os 

Frédéric MALLET, Vice-Président, Jean JADOT, “Ro 

Alfred BONZON, Administrateur, Louis LION, | 

Joseph COURCELLE, + André de NEUFLIZE, 

Henry DARCY, —— Eugène SCHNEIDER, 

William d'EICHTHAL, — - Philippe VERNES, 

Jules EXBRAYA, ie - Humbert de WENDEL, 

F. FRANCOIS-MARSAL, — | : 


DIRECTION GÉNÉRALE 
M. Paul BAVIÈRE, Directeur général, — M. Edouard CAHEN- FUZIER, PHARES Généra 


DIRECTION : 
MM. Georges VIBIEN, Albert BOUDET, Directeurs. — MM. Paul MASSIOT, Octave THOMAS, ' 


PRINCIPALES OPÉRATIONS DE LA BANQUE x < a 

Comptes de chèques, Comptes de dépôts à préavis et à échéances, Lettres de crédit, Opérations | Le Change. Ordres je | 

Bourse, Souscriptions, Opérations sur titres, Garde de titres, Prôts sur titres, Encaissement de tous. coupons, Garantie contre le . ‘ 
risque dè remboursement au pair et de non TOP de tirages, D ee in  . de or ete. 
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TÉLÉPHONIE 


AUTOMATIQUE ET 


MANUELLE 


PETIT MATERIEL 


POUR L'USAGE 


INDUSTRIEL. 


ET DOMESTIQUE 


“ THOMSON ” 


ASPIRATEUR DE POUSSIÈRES 


“ THOMSON 22 ” 


COMPAGNIE FRANÇAISE 


_ THOMSON-HOUST 


SOCIÉTÉ ANONYME — CAPITAL: 200.000.000 FR. === 


EE ga Bd Haussmann, Paris 8° 


Compagnie Havraise Péninsulaire 
| de Navigation à Vapeur 


SOCIÉTÉ ANONYME AU CAPITAL DE DIX MILLIONS DE FR. 


SERVICES RÉGULIERS par STEAMERS 


de Rouen, Le Havre, Bordeaux-Pauillac, Marseille 


pour l'Algérie, la Tunisie, Port-Saïd, 
la Côte française des Somalis, 
la Côte Orientale d’Afrique, les Iles de Madagascar 
la Réunion et Maurice 


DIRECTION GÉNÉRALE : 40, rue de Phalsbourg, Le Havre 
SI:GE SOCIAL : 10, rue de Châteaudun, Paris 


AGENCES PRINCIPALES EN FRANCE : 
2, boulevard des Belges. 

MM. Lemaire frères et fils, 4,rue de Beaumont. 
Cie de l'Océan Indien, A, quai de la Fosse. 
MM. Gustin Stollet Daguzan. 

MM. Pritz et Cie, 13, allée de Chartres. 

M. Roche, 18, rue de la République. 


| Nantes 

| Saint-Nazaire. 
Bordeaux “NE 
| Marseille 


AGENCE GÉNÉRALE des COLONIES 


k Service des Renseignements 
É _GALERIE D'ORLÉANS (PALAIS - ROYAL) 


Téléphone- Éiysées 83,70 à 88.79 


SUGIÈTE CHIMIQUE DES USINES DU RHONE 


21, Rue Jean-Goujon. -- Paris (8°) 
TELEFPFEHONTF : ELYS£ES 6O-71 


Usines à Saint-Fons (Rhône), Roussillon (Isère), La Plaine (Suisse) 


PRODUITS INDUSTRIELS 
Acétate de Cellulose et Plastifiants 


RHODOÏIÏD : Celluloïd de Sécurité 

Permanganate de Potasse pour le traitement des 
maladies de la vigne. 

Métabisulfite de potasse pour le traitement des 
vins. 

Chlorures d’éthyle et de méthyle pour machines 
frigorifiques. 


PRODUITS PHARMACEUTIQUES 

Salicylés — Aspirine — Antipyrine — Pyramidon 

Adrénaline — Phénacétine — Gaïacol — Pipérazine 

Aspirine en comprimés, cachets et granules, contre 
la grippe, les névralgies et les rhumatismes. 

Urazine (citrosalicy late de Pipérazine) en comprimés 
et granules, antigoutteux parfait. 

La littérature complète concernant nos produits spécialisés 


sera adressée gracieusement à tout médecin qui nous en 
adressera la demande, 21,rue Jean-Goujon, Paris. 


URSS EEE à 


SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ECONOMISTE EUROPEEN à 


LA CHINE - LE JAPON - - LA COTE GMIENTALE D'AFRIQUE - MADAGASCAR 


MAURICE - L'AUSTRALIE - LA NOUVELLE- -CALÉDONIE 
| LIGNES COMMERCIALES. 


SERVICES RÉGULIERS AU DÉPART ee 
d'Anvers,de Londres.ce Dunkerque, du Havre, de la Pallice, de Bordeaux, de Marsei le pour 


LA MÉDITERRANÉE, L'INDE, L’INDO- CHINE et. L'EXTRÉMESDIENT 


VOYAGES CIRQSULAIRES EN MÉDITERRANÉE | Set Fe 
par les Paquebots dé Luxe: « SPHINX », «LOTUS », « LAMARTINE », (PIERRE LOTIL» ; Prix min.: 4.950) fr. € En. ve 
Brochure spéciale adressée sur demande ‘ ; 


CONSIGNATION — TRANSIT — REPRÉSENTATION | : 
. POUR TOUS RENSEIGNEMENTS, S'ADRESSER À : 


PARIS (Siège Social, 8rue Vignon -:- MARSEILLE (Agence générale) 3 Place Sadi-Car ot | 


Les MESSAGERIES MARITIMES sont, en Fa représentées dans tous leurs poits desservis par av 
ainsi que dans les principales vil iles de France et de l'Etranger par des Agents et des Correspondants 


( I 
Crédit Foncier 
d'Algérie et de Tunisie 


Société anonyme 


au Capital de 78.500.000 Francs 


{Fondée en 1881) 


he Vin Mousse 
TRAITÉ PAR LA MÉTHODE CHAMPE 


‘Hors Concours. 
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ftaro tee au Jury Sade GONE 


EXPOSITION COLONIALE se 1 1922 


Idéal pour: Exportation 
ALCOOL 12° 


Caves et Vignobles à ROGNAC CS 


CN - UT IN -H a fé 1 es. is 


C'ANNUAIRE ToLoMAL., 


| Édition 1922 35° ne 


SIÈGE SOCIAL : 
Alger, 4, Boulevard de la République 


SIÈGE ADMINISTRATIF ; 
Paris, 43, Rue Cambon, 43. 


- SUCCURSALES : 


Bordeaux -- Marseille -- Nantes -- Blida Cet ouvrage, unique en son genr contient 
Bône -- Constantine -- Oran toutes Îles possessions “fran@ \gérie , 
j Tunisie et Maroc compris, dor s. rensei- 


Sétif -- Tunis -- Casablanca -- Tanger 


AGENCES : 
62 Sièges en ALGÉRIE, TUNISIE, MAROC. 
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pr rs marché de Madagasour et sur ceux des paye de |’ Océan Indien voisins 


| Madagascar les produits suivants: 


C3 
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Lettres de Crédit, Opérations de change 

Dépôt de fonds 


A M UN. NL. IN 


1e 


EE AH HA HE ONE HN HN HU HR ll 


nn 


SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


BANQUE FRANÇ- 


DE 


L'AFRIQUE E ÉQUATORI j 


Fondée en 0 


CAPITAL : 15.000.000 DE FRA ne | 
2; Rice Meyerbeer - 


Siège Social : PARIS CE 


EN FRANCE 


et en 


ré 


TE. Épr r 


AGENCES en FRANCE 


Bordeaux, 8, Cours du Chapeau-Rouge, : Fe + 
Marseille, 69, rue Paradis, | - 


AGENCES en AFRIQUE 
Sénégal Côte d’Ivoire Dahomey 


(Dakar-Rufisque) . (Grand-Bassam) (Cotonou) ‘ 
Cameroun | Gabon Congo F rançais Co 
(Douala) :. (Port- Ge para : 


Aâresse télégraphique : QU 


= 


Imprimerie de la Presse, 16, rue du Croissant, Paris, — SImaRT, fpwprimeur. 


Vendredi 21 Septembre 19238 


32e Année) 


Annexe du N° 1646 (63° Volume) Prix du Numéro : UN FRANC 


__ (N° 10 du Supplément Colonial) - 


| SUPPLEMENT COLONIAL 


L'ÉGONOMISTE EUROPÉEN 


Adresse Télégraphique : ÉCONOPÉEN-PARIS Téléphone : Central 46-63 
Paraissant le 3° Vendredi de chaque mois 


 Directeur-Fondaieur : Edmond. THÉRY 


Réäcteurten Chef : René THÉRY 


Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) 


SOMMAIRE 


tualité coloniale. — La flotte marchande 
le nos colonies (Edmond Théry). Page 33. 
estions du jour. — Que pouvons-nous faire 
n Afrique Equatoriale? — La crise de la 
fain-d'œuvre en Afrique Equatoriale et la 
haladie du sommeil. — Le développement 
e la Banque Française de PAfrique Equa- 
oniale, — Pages 34 et suivantes. : 

Cumentation économique. — Informalions 
lénérales, — Un nouvel office colonial, — 
es naturalisations aux colonies en 1922. — 
lois, décrets et arrêtés. — Algérie : Autori- 
ation d'emprunt, — Exportation des mou- 
ons. -- Tunisie : Les grands travaux hy- 


lrauliques. — Cours d'agriculture... — Ma- | 


oc : Les forces hydro-électriques, — Auto- 
isation d'ouverture de travaux. — 4.0.7. : 
e mouvement commercial. — La taxe de 
iatistique, — Création de régions agrico- 
es au Sénégal, etc. — 4. E. F. : La si- 
uation économique et financière. — 

udget pour 1923.— Le remboursement des 
30ns de caisse. — Cameroun : Le rembour-: 
ement des effets de commerce. — Mada- 
jascar : Les comrtes définitifs de 1921. — 
-xploitation des chemins de fer. — La re- 
‘erche du‘pétrole. — La culture des aga- 
:, — [L'élevage du mouton. — Indochine : 
eux de la piastre, —-L'hydraulique agri- 
02, — Le mouvement commercial. — Les 
recoites des chemins de fer. — L'industrie 
lu s1icre, — Les recettes budgétaires. — Les 
>xport- tions‘ de caoutchouc, — L'industrie 


les couleurs minérales, etc. — Améri-| 


ue : Le commerce extérieur de la 
suyane. — Océanie : Les Comptes définitifs 
ie 1920-21. — France-Océanie par Panama: 
— Le mouvement de la navigation de la 
Dee CS etc. — Pages 41 et sui- 
vantes. 


archés coloniaux. — Pages 47 et suivante. 


PSS SES ESS 
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À 2500 kilomètres de la France. Durée: du | 


vage de Bordeaux à Libreville,21 jours,et de 
rdeaux à Brazzaville par Matadi, 26 jours. 
Superficie : 2.260.000 kilomètres carrés: Po- 
lation : 4.620.000 habitants. Mouvement com- 
ercial total en 1921 : 65.700.000 francs. Bud- 
t total du Gouvernement général pour 1923: 
313.000 francs. 

Gouverneur général : M. Augagneur ; chef 


Méabinet, M. Sapolin; secrétaire particu-|.° 


Y, M. Mirabel ; Inspecteur général des Tra- 
ux publics, M. Dorland. 4 

Gouverneur du Gabon p. i., M. Cardier:; 
uverneur du Moyen-Congo, M. Alfassa ; 


Juverneur de l'Oubanghi Chari, M. Lam-|* 


in ; Gouverneur du Tchad, M. Lavit. 


Directeur de l'office du Gouvernement gé-| : 


ral dé d'A. E. F., M. Rouget. 
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Superficie] Habitants! Densité ‘de Fe | 
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ai ne À au kit Millions Miions [Mitions| Millions! 
Et Kil, car.| Milliers TE Fée Fe « 
; 1. AFRIQUE ë à 
AASÉPIE TS AE ND RNIT AREAS 575.2801. 5.806 170107 T,542.9| 92007 1 
Tunisie (Prtectorat) D PORT RENE 4951801 2.094 7: 17.4 448.0 856,5 
Maroc. ( id. JR CURAOTE PRET RER *500.000! *5.400 *10 :F ‘ 540.0 845.0 
SANALATES TUE SRE ARE ER RUE “2.400, 000 *A50 AR OES .» » 
SÉRÉBAL NS PT ei 192.000! 1,225 6.4. 
Mauritanie. NES 2 400,000! 262 0.6 
Guinée. Française. .:... 231,7021- 1:876 $ * 
Cote AMOR, Luce 315,000! 1,546 QE es RUE RARE 10 997 : 
PANOMENT ITEM NE 407.000 842 7.8: 468.0 972.5 ee AS Ne 10-190 
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{t Gabon Es +275.000! +260 | +1 ù é 
Mt Moyen COPEO TE EE x240 0008: *4:400 *& | / 
À. E. Réccs | Qubans ui-Chari one +495 000! +310 *0.6 81.8): 41,6) A -9N 81.9 
TéhAdes NAN *1.950.000! +2.600 #19 | 
DOLARAN PER CIN EE RATES Ari *2 200.000! *4.620 *2 31.8 41.6 41.9 31,9 
Cameroun (DIANAAL)) DNA TRES 400.000! ° 2:400 FA 12,5 21 6 27 33.6 
Madagascar etdépendances. %,,...%% 4% 587 .1021 ::3:3$S 6 175.4 995.9 70.7 108:3 
RÉ IONE ST RU CM Me nn 2,400 478 DE: 35:5 71.3 786 78,7 
Iles du Sud (Kerguelen, StPaul, :Amn- ra 
S ODA ET TE SAR SENS nn ee MIRE ele 3.514 » » » » » » 
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RACE SORT OO LS | CRM UOTE | ec nue À RSA ENS | ETES | CARRE PPT PORTEURS 
I, ASIE "e € 
Syrie et Liban (mandat)... ,.,f “150.000! *3.500 +205 114 s11 10 88 |: 4.450 
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St-Pierre et Miquelon ses, teint 2 241 19.7 

Guadeloupe etdépéndances: 4.4: 4.780 74.6 

Mar D RIGUEUR ne 997 891 

GUYANE L 45 ra nubolhessneee anses anus 39,240 97.5 
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OBSERVATIONS. 
Les renseignements mentionnés au tableau ci- dessus ont été recueillis auprès des diverées Ramin tions cn 
a) Les chiffres marqués d'une astérisque ne constituent Que des estimations ‘approximatives ; £ 
b) La population est celle dénombrée par le recensement de 1921 (européens et igènes totalisés 


c) Le mouvement commercial est celui del'année 1921 (commerce spécial, sauf . 
données du commerce général), à l'exception de l'Algérie, de la Tunisie, de. la Sy 
Nouvelles-Hébrides et de la Guyane, pour lesquelles nous avons les chiffres de 1922. 
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Côte des Somalis S 
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55.950 242.368 
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"AT.A4 4 45.44 490,6 4 47: 218.3 | 714.0 | 312.9 | 742.5 111922 30 juin. 06 3,4 9:2 3,4 2.6 
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Société Française de Constructions M écat r _ u 
. ANCIENS ETABLISERESS k 
31, Lt sad | CAI LE. 
PARIS | Capital : 30 MILLIONS DE. Frues 


& D. 
INSTALLATIONS coMPLÈ tee. 
1 Sucreries de Cannes et de Betteraves : 


Distilleries et Raffineries 


MOULINS À CANNES ET DÉFIBREURS LES PLUS NODERNE 
‘ AVEC PRESSION HYDRAULIQUE . 
DONNANT LE MAXIMUM D'EXTRACTION 


TURBINES HYDRAULIQUES ET ÉLECTRIQUES US ; 
LOCOMOTIVES ET WAGONS POUR LE TRANSPORT DE LA Le ANNE 


Machines à Vapeur — Mécanique Générale -- Générateurs 
GROSSE ET PETITE CHAUDRONNERIE 


CAIL est le plus ancien Constructeur ûe Matériel de sucreries | 


Adresser la Correspondance à DENAIN {Nord © 


BANQUE DE L'UNION PARISIENK 


Société anonyme fondée en 1904 — (Capital : 150 millions de francs un 
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PARIS “+ Je si 
CONSEIL D'’ADMINISTRATION Re 
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Charles SERGENT, Président, $ Maurice HOTTINGUER, — 
Frédérie MALLET, Vice-Président, Jean JADOT ÉOER 
Alfred BONZON, Administrateur, Louis LION, ii. 
Joseph COURCELLE, — . André de NEUFLIZE, —. 
Henry DARCY, — ... © Eugène SCHNEIDER, ei: 
William d'EICHTHAL, — Philippe VERNES, | 
Jules EXBRAYAT, — AA Humbert de WENDEL, 


F. FRANCÇOIS-MARSAL, — 
? DIRECTION GÉNÉRALE Re 
M. Paul BAVIERE, Directeur général. — M.-Edouard CAHEN- FUZIER, Directeur Gé 


| DIRECTION < 
MM. Georges VIBIEN, Albert BOUDET, Directeurs. — MM. Paul MASSIOT, THOMAS TS tiens 
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Comptes de chèques, Comptes de dépôts à préavis et à échéances, Lettres de crédit, Op r 
! Bourse, Souscriptions, Opérations sur titres, Garde de titres, Prêts sur titres, Encaissement de tous upons, Garantie contre le 
risque de remboursement au pair et de non vérification de tirages, Renseignements financiers, illance de portefeuille, bte: 
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TÉLÉPHONIE 


AUTOMATIQUE ET MANUELLE 


PETIT MATÉRIEL 


POUR L'USAGE INDUSTRIEL 
ET DOMESTIQUE 


“ THOMSON ” 


ASPIRATEUR DE POUSSIÈRES 


# THOMSON 22 ” 


| COMPAGNIE FRANÇAISE 


POUR L’EXPLOITATION DES PROCÉDÉS === 


THOMSON- HOUSTON 


SOCIÉTÉ ANONYME — CAPITAL: 200.000.000 FR. 
173, Bd Haussmann, Paris 8° - Téléphone-Élysées 83,70 à 83,70 


Campus Hayraise Péninsulaire  NPIÊTÉ PUIMINUE Dre neluRe nt enne | 
Fe de Navigation à Vapeur UT EHIIQUE ES lt nl RUN 


SOCIÉTÉ ANONYME AU CAPITAL DE DIX MILLIONS DE FR. TELEPHONE : ELVSLES 60-71 


_ SERVICES RÉGULIERS par STEAMERS Usines à Saint-Fons (Rhône), Roussillon (Isère), La Plaine (Suisse) l 
de Rouen, Le Havre, Bordeaux-Pauillac, Marseille D RNSTRU ( 
_ pour l’Algérie, la Tunisie, Port-Saiïd, PRODUITS INDUSTRIELS 
Ja Côte française des Somalis, Acétate de Cellulose et Plastifiants 


? 
la Côte Orientale d'Afrique, les Iles de Madagascar DONS L'ocHrntd de Secudite 


la Réunion et Maurice 


Permanganate de Potasse pour le traitement des À 


IprREcTION GÉNÉRALE : 40, rue de Phalsbourg, Le Havre maladies de la vigne. il 
SI-GE SOCIAL : 10, rue de Châteaudun, Paris Métabisulfite de potasse pour le traitement des !$ 

; vins. ! * 

DOENCES RS RC RACE. Chlorures d'éthyle et de méthyle pour machines 
Rouen........ 2, boulevard des Belges. frigorifiques. 


| Dunkerque... MM. Lemaire frères et fils, 4,rue de Bo inionf: DRE PAT AE NET ANRT 

EL Cie de l'Océan Indien, 41, quai de la Fosse. - 

MSaint-Nazaire. MM. Gustin Stoll et 1 PP PRODUITS PHARMACEUTIQUES 

| Bordeaux... MM. Pritz et Cie, 48, allée de Chartres. Salicylés — Aspirine — Antipyrine — Pyramidon 

| Marseille M.-Roche, 18, rue 44 la République. _Adrénaline — Phénacétine — Gaïacol — Pipérazine 

po AE Aspirine en comprimés, cachets et granules, contre ! 

la grippe, les névralgies et les rhumatismes. È 
Urazine (citrosalicylate de Pipérazine) en comprimés } 


AGENCE GÉNÉRALE des COLONIES et granules, antigoutteux parfait. 


Service des Renseignements | don qui noue on D 
GALERIE. D'ORLÉANS (PALAIS -ROYAL) Ne st CAO perle. 
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he édition. (1929- 1923) 


COMPAGNIE FRANÇAISE 


MATÉRIEL DE CHEMINS DE FER 


Société fondée en 1872 — Capital : 8 on à 


A recueil, . Ge des 5 5,000 adresses, à po 

de provoquer et de faciliter les relations d’affaires 

entre les entreprises commerciales et industri 

de la métropole et celles des colonies. 
L'édition 1922-23, qui vient de paraître, est la 

mise Au point des éditions antérieure 1 

ke tableau complet et exact de toutes 


ADMINISTRATION : 


À 25, rue de Madrid, PARIS - Tééph.: Wagran 40-73 


sociétés de commerce, entreprises. agri 
h ï | dustrielles, établies dans les colonies. 
| Usines du TILLELUR en-relations d’affaires avec elles, 
* z : 3 , 

{ à MAUBEUCE (Nord) = Téléph. Ne 15, à Maubeuge À Chacune d’ elles fait l’objet d . 
\ Wagons à hôuille et à, minerai: AE al pe ne de 410 payes. 

| Wagons à déchargement automatique | en rt one à 

; Wagons à grande capacité {| ADMINISTRATION © 

NW  Wagons basculants — Wagons réservoirs, ete. ok A7. Rüe d'Aniou: Pa 

41 Tenders — Constructions métalliques NS ne 


à Voitures à voyageurs de tous types et de toutes classes 
( 


£ em am 


; - Locomotives et Tracteurs électriques i 

À Petit matériel roulant pour mines N | = 
l | ROYAL PROVENC. 

à | 4 Grand Vin Mousseux 
1 - Usines d’'IVRY UE TRAITÉ PAR LA MÉTHODE Lu ENO: 
U 97, boulev. National, à Ivry-Port -- Tél: Gobelins 01-89 & | Hors Concours 

ÿ k ü|= is 

l Voitures deluxe — Voitures métalliques : (QE (Membre au Jury. supérieux), 

L) Automotrices Ë EXPOSITION COLONIALE MARSEIL ÆE 19 
te Voitures de toutes classes. et -de tous types NE Idéal pour lExportation. 

! Carrosserie automobile ÿ | ADCOGL. A8", 220) 

1 «ls Cases et Vignobles à ROGNAC (B. 
PSE Cros LS, É 


Téléphone : | Télégrammes: Se 
Central 28-52 METAL DÉPI OYÉ._ he) 
Gutenberg 29-22 | spome 


22, rue de l’Arcade, os. (8°) — pre a Re (Côte- ne 


POUR 
CUOTURES, 
GRILLAGES PROTECTEURS, 
ARMOIRES, RIDELLES, 
PLATELAGES, MARCHEPIEDS 
=) 

MUR DE GARDE 
et MASQUE PROTECTEUR 
DE BARRAGES 
DIGUES, REÉVÉTEMENTS 

pour 


‘consolidation dé remblais 
— 0 — 


FRAVAUX A LA MER — REMPLISSAGE des pans de jer pour  Atel ; 
SUR DEMANDE ENVOI DE BROCHURE, DEVIS, ÉCHANTILLO 


: SUPPLÉMENT Dre DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


Correspondant à 


Opérations de poudre d'er 
Opérations du Comptoir 


fonds en province et à l'étranger. Souseriptions. 
Garanties contre les Risques de A me au pair. 
coupons, mn 


| BANQUE DE L' INDOCHINE 


. PRIVILÉGIÉE 


Fo. des 21 janvier 1875, 20 février 1888, 16 mai 1900, : 
4 janvier 1920,:12 janvier 1921 et 12 janvier 1922 
| SIEGE : %6, Boulevard Haussmann, PARIS 


72 MILLIONS 


| SUCCURSALES ET AGENCES : 


PONDICHERY — SAIGON — PNOM-PENH 
BATTAMBANG — HAIPHONG —HANOI — TOURANE 
Hu: BANGKOK —"HONGKONG. — SHANGHAI — CANTON. 
ï HANKEOU — TIEN-TSIN — PEKIN - 
| YUNNANFOU — MONGTZE — SINGAPORE — DAIBOUTI 
NOUMEA — PAPEETE (Tahiti)... : . 


| 

| 

| a 

ones de CAPITAL ” 
il 

| 

[| 

| 

Ï 

l 

5 

té 

h 

Î 

Les noms en caractères etes sont ceux des succursales 


L'ANPE Président du Conseil d'Administration : 

» As de MONTPLANET, Président du Conseir-d’ Administration 
ie - du CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 
a - Vice-Président -Administrateur-Délégué : M,.$.. SIMON 
pe ve ne Directeur : M. René THION de la CHAUME 

NA A Nés du Gouvernetesss M. A. Vo 


PRINCIPALES OPÉRATIONS 


(Emissions de billets de banque — Chèques — Lettres de crédit 
É "Ouverture de comptes courants et de. dépôts | 
_ AVances sur_titres, sur récoltes, sur matières : 
à \ Escomptes . et encaissements d'effets de commerce 
REA TenTns de coupons —— Ordres de Bourse — Garde de titres 
ARTS SAR de coffres-forts 


Bons à échéance fixe. Escompte et Recouvrements. Escompte de 
chèques. Achat et vente de Monnaies étrangères, Lettres de Crédit, 
Ordres de Bourse. Avances sur Titres. Chèques. Traites. Envois de 
Garde de Titres. 
Paiement de 


GR or 


14, rue Bergère, 14 


1 


LR 1 1 


ee eue 


NU 7 NC | Succursale : Place de l'Opéra 
AGENCES 
44 Bureaux’ de: quartier dans Paris — 15, Bureaux de Banlieue — 208 Agences en Province 
13 Agences à l'Etranger — 10 Agences dans les Colanies et: Pays de Protectorat 


it Londres, Liverpoo!, Manchester, Bruxelles, Saint-Sébastien, Monte-Carlo, Le Caire, Alexandrie, Port-Said 
Bombay, Sydney, Melbourne, Tunis, Bizerte, Sousse, Sfax 


AGENCES À MADAGASCAR : 


TANANARIVE. — TAMATAVE — MAJUNGA — DIÉGO-SUAREZ — TOULÉAR — MANANJARY 
à New-York : The French American Banking Corporation 


OPÉRATIONS DU COMPTOIR À MADAGASCAR 


© Négociations de traites documentaires ou libres sur la France, les Colonies et l'Etranger. Avances sur produils exportés du pay S. 
: achats et avances. Ordres de Bourse. letires de Crédit. 
Tirages et transfert par câble et par lettre sur la France et l' Etranger. Locations de coffres-forts. Encaissement des coupons. 


Lettres de Crédit pour Voyages 


Le Comptoir National d'Escemypte délivre des Lettres de Crédit 


circulaires payables dans le monde entier auprès de ses agences et : 
ces Lettres de Crédit sont accompagnées d’un carnet !: 


correspondants; 
d'identité et.d'indications et «ffrent aux voyageurs les plus grandés 
commodités, en même temps qu’une sécurité incontestable. 


BANQUE 


Capital : 6.000.000 
TRANSFORMATION DE LA BANQUE DU SÉNÉCAL 
AUTORISER PAR DÉCRET EN DATE: BU} 89: JUIN 


1901 


Siège social : 38, rue La iavète, Paris 9° 
Succursales à DAKAR, CONAKRY, 
GRAND-BASSAM, PORTO-NOVO, DUAI A, 
Agences à RUFISQUE, 
SAINT-LOUIS et LOMÉ 


CONSEIL: D'ADMINISTRATION 
MM.-P: Boyer, O.-#. president. 
De Lavaïssière de Lavergne, O. %, vice-pr 
S; Simon: O. %, Administrateur. 
G: Schwob, (d'Héricourt) C. %, Administrateur. 
Phi. Delmas, O. %, Administrateur. 
L. Maurel, Administraleur. 
| . Noùvion, O. %, 4 dminisiraleur-direcleur. 


sident. 


nue Colônies, Commissaire du Gouvérnerient. 


OPERATIONS DE BANQUE 
| Escompte et recouvrements 
. ? Prêts sur gages et sur marchandises 
Comptes de Chèques, Comptes courarts 
Ordres de Bourse, Paiement de Coupons 
Avances sur titres, Ventes de Traites 
Lettres de Crédit, Opérations de change 
Dépôt de fonds 
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DE L'AFRIQUE OCCIDENTALE 


Sehmidt, GC. %, Directeur honoraire, au Ministère 


TOR NATIONAL D'ESCOMPTE DE PARIS | 


ne ns _ À Capital 250 millions de francs (entièrement versés) 
._. Siège Social à Paris 
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L'AFRIQUE ÉQUATORIALE 


Fondée en 1904 


CAPITAL : 15.000.000 DE FRAN 


Siège Social : 2, Rue Meyerbeer - PARIS (9) 


ERFECTUE TOUTES OPÉRATIONS DE BANQUE 
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AFRIQUE OCCIDENTALE ET ÉQUATORIA 
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AGENCES en FRANCE. 


Bordeaux, :8, Cours du Chapeau-Rouge, 
Marseille, 69, rue Paradis, : 


See Le Lea” 2 RARE AMEN sr Se : Er TRIER 


| AGENCES en AFRIQUE 
Sénégal _ Côte d’Ivoire Dahomey 
(Dakar-Rufisque) : (Grand-Bassam) (Cotonou) 


| 
| 
| | Cameroun Gabon _ Congo Français ie Con: 
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ë Directeur-Fondateur s Edo THÉRY. | PA nr pv Rédacteur en Chef : René THÉRY 


Pere Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) 
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FINANCES PUBLIQUE 


DEMOGRAPHIE | MOUVEMENT COMMERCIAL 


LUE SN OTES 
| DE COMMUNICATIO 
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Superficie! Haïi tants: Densité HAE. 


4 al \t 
de Frange | 1012188 


Le : DE au kil. ÎMillions| Millions 
Kil: car.| Milliers lon Frs DhE 


1 AFRIQUE 


APRES as A PAST RSA 515.289| - 5.806 10 1.542,91 9,007. 489.728 | *497.,569[ 
Tunisie PRPR D DE ter 125 130! : 2.094 47: LE 418.01  S5G:5N | 4,911! *408.000! 
Maroc. { REA RSR DEA PE 1e AA *500.000! *5,400 #10 540.0! 845.0 555.024 
SAhATA. ner. Ue eue de node de obre *2.400,000!  *490: *0.2 » Dire) à 
SORPRALEE NN TL AU re 192.000! 1.225 6.4 
Mauritanie... te 400.000 262. re 0i6 
Guinée Française... 281.702| 1.876 $ 
Here: Éûte d'Ivoire: 4:42 47 345.000! 1.546 ko x e 
$ D'aiomey si 2 issue 407-000! … 842 7.8 : 919:7 
AS DE A RMI SOUTIEN: DANS Me tee 928.000! 2.475 2.6 
Fans ; Haute-Voltæ.,,.i:.%. 300.0007 2:978- 9:9" Ÿ- 
Territoire du Niger..:.1 1.200.000! 1.084 0.9 \ ER FR De 
Ensemble... 3.638.702] 12.288 3.8 ? 319,1 ti : 5,4 2.855 | 23.278 | 127.202 
i Togo ({mandal).:515528, 52.000 670 12.8 e 11.2 329 718 À “5.860 
| ! as | ——— a 
| TOR A DR) LA ARS USE ONe 3.690:702/ 12.953 2 30, 8.184. 98,996 4 
{ a He mr Le 
| (ADO ER ES AS +975 .000 *260 #4 Pare) é 
d'A EF ne RAA *240.000! *1.450 *} A£ \ 
RSS OR Re OubangukGhari...... te *495 ,000 *310 *0.6 ae 
Tea eue *1 250.000! *2.600 *2 | 
| TON AC Rae SU tS +2 960.000! *4.620 72 Ey 
Gameroun {mandat}. 4: 2h. 400.000! : 2.400 3.4 
Madagascar et dépendances.,,..,,4..:,., 587.702] : 8.888 5,6 
MRÉUNTON x, EC FU NS RER ATEN ER EC Pets 2,400 178 72 
| Iles. du Sud (Kerguelen, St-Paul, Am- 
S terdam) RS Re Le OR ere ele dote ENT tete 00 Nr ete ee 3. b14 » » 
| Côte des Somalis..…..,.2:.. Med ef Ne es nike 420,000 65 0,5 
ke 
I1. ASIE 
Syrie-et Liban {mandat).:....:,.,...,2.. *150.000! *2.750 «18 
Indes françaises. ....:%,.1.4. DR OS AE 513 270 526 
CocRihenine rene AU 66.000! 3.795 58 ; 
Cambodge(protectorat). 175.000! 2.408 44 : SAT 
Annam et  Lang-Bian ; : 
Indo-Chine.,.:. (protectorat)....::..: 450.000! 4:983 33 99 .é 30 4 È À, 4 EX Me 
Ponkiiyes RER au 405.000! : 6.850 65 4 FA ne | : 
, LAS EST UNSS 214.000 819 4 
Kouang-Tcheou-Wan.. 842 182 246 À 
TOLSL INA Che. Mir ee 710.842] 18.982 27 839.8[ 839.4 
Ë ernrarreeeers | en nene re | ensure | communes | scammemmeons | ccemaemes | conxemonmesene 
III. OCÉANIE 
Nouvelles-Hébrides (condominium):..... 45.000 *50 x9 9 vs 4.5 ÿ 10.3 
l'Nouvelle Calédonie et dependances....,2 18.638 48 8 44.c Fa 47.9 31.9 
Tahiti-el Moored..:.., 1.475 13 fl 
Iles Touamotou...,2.; 860 3.7 À ) 
Etablissements. < Iles Gambier...….,.4.2, | 30 4.5 LOSRA 
Les Marquisés, Sous le 
À | Vent, Toubouaï, e{c.. 12983 120718:8 6 
L Total des Htablissém. d'Océanie.: 3.998 815 7 
- S v ; | RETOPDARUTTEE | ÉORNAMENRENEIRUT | COPAINS 
ce IV, AMÉRIQUE 
ét-Pierre et Miquélon.24.1.31,.4/8. 4e 241 Hot 47 
‘Guadeloupe et dépendances;,,:,,,..,1. à 1.780 229.8 419 
Martinique ere sar,smemsemaress.e nie à 987 244 247 
GUYANE. esse eee umereereree eee verte 881240 44 0,5 
* RESTOS | ECS ER 
LEA  GBSERVATIONS . A 
Les renseignements mentionnés au tableau ci-dessus ont été recueillis auprès des diverses Administrations offici 
a) Les chiffres marqués d'une astérisque ne constituent que des estimations approximatives ; RES 
b) La population est celle dénomhrée par le recensement de 1921 ÉROpÉ Se ES + totalisés};:; + 20 Re 
c) Le mouvement commercial est Celui de l'année 1%1 (commerce spécial, sauf pour la Côte des ner n'avons qu 
données du commerce général), à l'exception de l'Algérie, de la Tunisie, de l'A. O. F., de la Syrie, de - de la Nouvel 
Calédonie, des: Nouvelles-Hébrides et de là Guyane, pour lesquelles nous. avons lés. Chiffres de 1922. Re à 
d) Le mouvement de Ia navigation maritime se rapporte à l'année 191, sauf pour l'Algérie (année-1922) 
, e) La longueur des voies de communication est celle des routes et lignes télégraphiques en service: 
(pour’le Maroc, longueur des routes à la fin de 19%) et celle des chemins de fer en exploitation à 
f) Les budgets concernent les prévisions de dépenses (ordinaires et extraordinaires, à l'exclusion des 
dés Gouvernements généraux et possessions autonomes pour 1922 (1923 pour Algérie, Tunisie, Maroc, A 
roun, Madagascar, Côte des Somalis, Indochine, Nouvelle-Calédonie, Nouvelles-Hébrides, Océanie, 
loupe, Martinique et Guyane); ee WU SAT PA Pr 
g) La dette publique est arrêtée au 1er janv, 1992 en capital et à l’ex. 1922 pour les charges, sa 


chine (1er janv. 1921 en cap., ex. 1921 pour les charges). et pour le Marog (1% janv. 1923 en 

‘Notons encore que le réseau ferré de la côte des Somalis (90 kilomètres) se prolonge en Abyss 
tres, exploitée par la: Compagnie du Chemin Ge fer de Djibouti à. Addis-Abéba, et que le résea 
prolonge en Chine sur une longueur de 477 kilomètres, dont 405 exploités par la Compagnie 
Signalons enfin que les Nouvelles-Hebrides sont un « condominium » appartenant pour les 
On voit, d’après ce tableau; que nos possessions. d'outre-mer, ont une superficie de 14.6 
[860.755 kKimc, Océanie 37.651 kimc, Amérique 91.248 kimc), avec une popuülalion de 6 
122,002.000 h., Océanie 129.500 h., Amérique 524.890 h.), un réseau rToulier de 47.715 ktm: ( 
597.000 kim, Amérique 1.738 kim} et un réseau jerré de 11.920 kim (Afrique 12.124 kim, As 
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3 | Capital Encaisse | Cireulat. | Comptes Comptes. ; Capital |Encaisse | Cireulat, | Comptes : 
Of et | inétal- | fidu- courants feuille courants rev pares «| t |métal | fidu- | courants Ha 
: {réserves. lique | claire Let se et dépôts réserves| lique |-ciaire Fet dépôts 
FE LT: TRE ONE 7 K É coran: À BRETON EU À CURTIS WT; 
ue D duo de rAldècie Monte & a Réunion Banque de la Martinique, 
ii fAlgérie, Tunisie) Réunion) RUES (Martinique) | 
1914 31 oct 54. 9 03.4 354.2 * 53.4 | 484.0 3 OP BAL 2.6 5,0 [1914 30 juin, 4,9 2.0 ESS Re 4,7 
L921:000 65, 11.6 Ê 024,91 56,0 | 560.4 40: A Fe 621 3. 0° | 13.2 | 30.0 1921 do vi 9,8 9.7 20.3 14.2 | 23,8 
1922 4 18.8 802:3} 42.9 | 432.0 à ONE # LAGE D 40. 0. 22.6 1.4 47,3 11922 d° 9,3 3.1 20.4 10.5 16.4 
Banque d'État du Maroc | sr Banque, de Syrie (1) ï ë 4 Banque de là Guadeloupe 
CA: c': (Maroc) PC $ 3  (Synie) ; En KGuelORpe) 
1921 oi PUR 20. 11.6 | 140.2 46.9: 1:1299: 9:19; | a. £T 43. 72 179.5 - es y 495.5 [4913 30 juin... 4,2 2.5 6,3 4.5 1,8 
1922 5 1 4 | 50,1 [240.9 | 90.8 | 212.0: J aie 2810 | 137.4 | 201.0 °» vi 219.5 [1924 31 décempb. 6.9 10.0 27.2 5.4 24.4 
Ë j RTE ES 28: 0: . 51. JE ‘A8L. 2 | 100,6: 241,9 |[1922 30 juin... 8.4 10.5 30.8 RAT 19:3 
f Banque, de l'Afrique Occidentale 24 # Banque de lIndo-Chine Banque de la Guyane 
RAAFO: Fe, A: EF.) AUSNTE ; (Mmdo-Chine) ë SE (Guyane) 
26:9 a 16.5 [° 6. 2: ADS : b. 959 174 12%f. 864 15:17 | 103,2 [1914 30 juin... 4,0 1.0 2:3 0,7 0:9 
16,1 13.9 174.5 | 49.7 “409. 9 [1922 31 déc.: 2.111449 :6 | 309,8 609 9 3025 5 | 638.8 11921 31 décemb. | 0,6 8,2 | 9,6 4.8 | 2.4 
] ; 17.4 15.4 | 490.6 À 17.8 l'A01.6 [1923 31 nai ...1 149.6 | 289.0 1 704.2 | 309.4 1 951.3 111922 30 juin... 0,6 3.4 9,2 3.4 2.6 
. ) D' après là constitution de la Banque de/Syrie le  Sertich. «Emission » est distinet du Service: commercial. Le portefeuille représente ici les dépôts au Trésor. 
SUR et des bons de la Défense. ET TRE a ; Lee 
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Banque de l'Algérie. 
‘Compagnie Algérienne. 
C.Fonc. d Algérie el Tunis: 


Actions diverses 


NA AUCPRS 3895 9 
{8510 * no - El 45) »|Distüleriedé l'Indo-Chine{4080 ° » 
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dé la Guyane... : TR 
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Occid. Madag: (Suberbte). 
Ouasta el de Mesloula.. 


6,000 


» 


F4 de fer tions 


nisi 8 ) | : ; 1475 : Se k 660 Sidi-Bou-Aquane...,..... 89 
SANS 45 A52 »|| : Fo TRE 34107 212283 ll 5-00! Bougie {Sté d'Etud. min.) 128 5) 
RTE ) I | pes MC ES 10,000 Algérien.de Prod. Chimiq- 67% 
h et À 25,000! 1: Phosphates Tunisiens 125 96 
40. » Algérie (Ch.de Aer à) 129° »| 136 10,000 Afrique: et. Congo. ....... 100 50 


8.200 Kong(Cie Français .de)100 


» 
130 »1 1437 » ; 
1.500 * Bastos(Manuf. de Tabacs) 


445 445 


2.400] 40 »| id id. act.pr.200t-p. 
2.378:5| 30 -» Gol:Franç. (Ch. fer g. des) 


_! ANCIENS ÉTABLISSEMENTS + es 

37, a. CAI LE. ts : 
PARIS Capital: 30 MILLIONS DE Francs Fo. | à DENAIN lord 
Q | EE Re A 0: . 
INSTALLATIONS COMPLÈTES ot i 

de Sucreries de Cannes eët de Betteraves 


Distilleries et KRaffineries 
MOULINS À CANNES ET DÉFIBREURS LES PLUS MODERNES 


AVEC PRESSION HYDRAULIQUE 
DONNANT LE MAXIMUM D’EXTRACTION 


TURBINES HYDRAULIQUES ET ÉLECTRIQUES do 
LOCÇCOMOTIVES ET WAGONS POUR LE TRANSPORT DE La CAN: 


Machines à Vapeur -- Mécanique Générale — Générateurs 
GROSSE ET PETITE CHAUDRONNERIE 


CAIL est le plus ancien Constructeur de Matériel de rt | 
Adresser la Correspondance à DENAIN (Nord) 


BANQUE DE L'UNION PARISIENNE 
Société anonyme fondée en 1904 — Capital : 150 millions de fran “ie Fe 
Siège Social: 5 et 7 ruse Chauchat, 14 et 16 rue Le .Peiets et 


PARIS AR LE 
_ CONSEIL D’ADMINISTRATION ; M nu dE 

MM. Lucien VILLARS, Président d'Honneur, MM. Georges HEINE, Administrateur, | Ces 

Charles SERGENT, Président, | Maurice HOTTINGUER, _ A PAU NS 

Frédéric MALLET, Vice-Président, ‘Heu Jean JADOT: —. 

Alfred BONZON, Administrateur, RARES Louis LION, é — 

Joseph COURCELLE, — F% AU André de NEUFLIZE, 

Henry DARCY, — | Eugène SCHNEIDER, 

William d'EICHTHAL,. — Cane Philippe VERNES, a Un à 


Jules EXBRAYAT, — Humbert de WENDEL, 
F. FRANCOIS-MARSAL, — ès 
DIRECTION GÉNÉRALE e 
M. Paul BAVIÈRE, Directeur général. — M. Edouard CAHEN-FUZIER, Directeur Général. Ad) Le . ae 
_ DIRECTION | : jou 
"2 MM: Caves VIBIEN, Albert BOUDET, Directeurs. — MM. Paul MASSIOT, Octave THOMAS, ê recteurs-A joints 


PRINCIPALES OPÉRATIONS DE LA BANQUE. 

Comptes de chèques, Comptes de dépôts à préavis et à échéances, Lettres de crédit, Oparatiols de es Ordres de 
Bourse, Souscriptions, Opérations sur titres, Garde de titres, Prêts sur titres, Encaissement de. tous coupons, Garantie contre le 
Ut de remboursement au pair et de non vérification de tirages, Renseignements financiers, Surveillance ( de portefeuille, etc. 


SERVICE DE COMPTES SPÉCIAUX — LOCATION DE =roRre 
à Correspondants sur toutes les places de France et de l'Etranger 


|| SG CHIMIQUE ES USINES DU RONE 


21, Rue Jean-Goujon. -- Paris (8°) 


ITEDERREON TE $ ELYS.-ES 60-71 


Je 


| Usines à Saint-Fons Rhône), Roussillon (Isère), La Plaine (Suisse) 


Fa PRODUITS INDUSTRIELS 
_  Acétate de CGellulose et Plastifiants 


‘RHODOÏD : Celluloïd de Sécurité 


* Permanganate de Potasse pour le traitement des 
maladies de la vigne. 
. Métabisulfite de potasse pour le traitement des 


vins. 
Chlorures d'éthyle et de méthyle pour machines 


PAT: RAT ARE ASDARS SON A A Ts 


DS M rs | APP DE VUÉLS . PRODUITS PHARMACEUTIQUES 
x Cie, 13 à e Chartres. HT | Saboytés — Aspirine — Antipyrine — Pyramidon 
- Adrénaline — Phénacétine — Gaïacol — Pipérazine 
.  Aspirine en comprimés, cachets et granules, contre 
5 la grippe, les névralgies et lesrhumatismes. 
Urazine (citrosalicylate de PEER en comprim és 
; et granules, antigoutteux parfait. 
La littérature complète concernant nos A tts spécialisés 


| sera adressée gracieusement à tout médecin qui nous en 
SH dns la demande, 21, rue Jean: -Goujon, Paris. 


)RLÉANS PLAT S-R 


am 
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SUPPLÉMENT COLONIAL.DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


| FORGES 


SERVICES CONTRACTUELS : 
DÉPARTS A DATES FIXES. DE MARSEILLE Hi | 


LA CHINE - LE JAPON - LA COTE ORIENTALE D'AFRIQUE - MADAGASCAR 


MAURICE - L'AUSTRALIE - LA NOUVELLE- -CALÉDONIE 
LIGNES COMMERCIALES 
SERVICES RÉGULIERS AU DÉPART 


VOYAGES CIRÇQULAIRES, EN MÉDITERRANEE | NE 
par les Paquebots de Luxe : « SPHINX », «LOTUS », (LAMARTINE », (PIERRE LOTI», Prix min.: 1:950 C3 en Fe 8 2 0) 
Brochure spéciale adressée sur DER É : Rte 


APP LPRPPPPSRPPPRI PRIS 


CONSIGNATION — ‘TRANSIT  — REPRÉSENTATION | 
POUR TOUS RENSEIGNEMENTS, S'ADRESSER A : 


PARIS (Siège Socia), 8rue Vignon -:- MARSEILLE (Agence générale). 3 Place Sadi-Ca ot 


Les MESSAGERIES MARITIMES sont, en. FER représentées dans tous: Jeurs ports desservis ] Far. 
ainsi que dans les principales villes de France et de l'Etranger par des Agents et des Corresponda 


| COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMP ED 


Capital 250 millions de francs (entièrement versés) 
Siège Social à Paris : 14, rue Bergère, 4. à 
Succursale : Place de Opéra et A 


— AGENCE NE 
äX Bureaux de quartier dans Paris — 15 Bureaux .de Banlieue — 208 Far en Province se 
13 Agences à l'Etranger — 10 Agences dans les Colonies. et Pays ide Protectorat » :: 


Londres, Liverpool, Manchester, Bruxelles, Saint-Sébastien, Monte- Carlo, Le Caire, Alexandrie, Port Saïd 
Bombay, Sydney, Melbourne, Tunis, Bizerte, Sousse, Sfax ÿ 


AGENCES À MADAGASCAR : 
TANANARIVE — TAMATAVE — MAJUNGA — DIÉGO-SUAREZ — TULÉAR —  MANAI 
é Correspondant à New-York : The French American me corporation 


Négociations de traites documentaires ou libres sur la France, les Colonies et l'Etrasger. Avances & sur pro 
Opérations de poudre d'or : achats et avances.-Urdres de Bourse. Lettres de Crédit 
Tirages et transfert par câble et par lettre sur la France et!’ Etranger. Locations de coffres-forts. En 


Opérations du Comptoir 


Bons à échéance fixe. Escompte et Recouvrements. Escompte de |” 
chèques. Achat et verite de Monnaies étrangères, Lettres de Crédit: 


Ordres de Bourse. Avances sur Titres. Chèques. Traites. Envois de : circulaires payables dans ne nes entier auprès de ses agences é 
fonds en province et à l'étranger. Souscriptions. Garde de Titres. | Correspondants; ces Lettres de Gréd sont accompagnées d'un carnet 
Garantiés contre les Risques de remboursement au pair. Paiement de d'identité et d'indications et 6ffrent aux voyageurs .les ‘plus grandes: 


coupons, etc. : . 1] commodités, en même rare it Le as et 


SE 


SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


| —__. SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 
| ee AE 2 Pour favoriser le développement du Commerce et de pe eiries en France 
RGO QUE Société anonyme. — Capital : 500 millions 


TOUTES OPERATIONS DE BANQUE ET DÉ ARRETE 


DS ns Services de Coîfres-forts 


| 
F 6 2 Rs Rd Siège Social : 29, Boulevard evard Haussmann, Paris CEX°) 
be 


LB 643 SUCCURSALES ET AGENCES A PARIS ET EN PROVINCE : 
he | Agences en Afrique : 


| ALGER CASABLANCA MASCARA PHILIPPEVILLE SFAX TANGER 
D Bone CONSTANTINE MOSTAGANEM: RELIZANNE SIDI BEL-ABBES TIARET 
à _ BOUGIE KAIROUAN  : ORAN SETIF \ SOUSSE TUNIS 


5 5 $ Agence à l'Étranger : Ge 53;. old: Broad Street . ce Bureau- Annexe: WEST END, 65-67, Regent Street, W. E. 
| SOCIETES FILIALES ET BANQUES AFFILIEES 


Société Générale de Banque pour l’Étranger et les Colonies 

SAINT- SÉBASTIEN, 1, rueMiramar. - BARCELONE, 20; place de Catalogne, VALENCE, 39, calle del Pintor Sorolla 

Sociité Française de Banquzs etde Dépôts 
Succursales à : BRUXELLES, rue Royale, 72. — Bureaux : boulevard Anspach, 27, — ANVERS, place de Meir, 72, 74, 76 

OSTENDE, avenue Léopold, ane BERLIN, 34-35, Mohenstrasse 
Banque Française de Syrie 
Bureau à : MARSEILLE, 24, rue Noaiïlles 
Succursales : en SYRIE : BEYROUTH, DAMAS, ALEP ; en CILICIE : MERSINE, ADANA 
| Société Générale Alsacienne de Banque 
SIEGE SOCIAL : STRASBOURG, 4, rue Joseph-Massol 


Agences à : 
1 COLOGNE HAGUENAU MAYENCE SAINT-LOUIS SARRE-UNION 8, rue du Dôme 
he : ESCH-sur-ALZETTE IDAR METZ :: SARREBOURG- - SAVERNE THANN 


MULHOUSE SARREBRUCK SELESTAT THIONVILLE 


| 
Î 
(] 
| 
! COLMAR GUEBWILLER: LUXEMBOURG OBERNSTEIN SARREGUEMINES STRASBOURG 
pr KEHL 

| FRANCFORT-S-MEIN LUDWIGSHAFEN  OBERNAI 

| &: 


Correspondants sur toutes. iles Liaces de France et de l’étranger 


z 


LE 


RE ven 
o 


ROYAL PROVENCE 


Grand Vin Mousseux. 
TRAITÉ PAR LA- MÉTHODE CHAMPENOISE 


BANQUE DE L'INDOCHINE 


PRIVILÉGIÉE 


Par décrets des 21 janvier 1875, 20 février 1888, 16 mai 1900, 
4 janvier 1920, 12 janvier 1921 et 12 janvier 1922 


* 


Hors Concours 
: SIEGE : 96, Boulevard Haussmann, PARIS 
ste du Jury supérieur) 


rosrioÿ COLONIALE MARSEILLE 1922 


idéal pour l’Exporkation 
ALCOOL 12° 


Caves et Vignobles à ROGNAC (B.-du-R) 


D RE ÉRECERES TEEN RL 7 RS 1 RS LA EE 1 1 


CAPITAL, : 72 MILLIONS 


| SUCCURSALES ET AGENCES 
PONDICHERY — SAIGON — PNOM-PENH 
BATTAMBANG — HAIPHONG —HANOI — TOURANE 
BANGKOK — HONGKONG — SHANGHAI — CANTON 
HANKEOU — TIEN-TSIN — PEKIN 
ï Ë YUNNANFOU = MONGTZE = SINGAPORE — DJIBOUTI 
NOUMEA — PAPEETE (Tahiti) 


01 A Ni N U A | RE. Co LO pi A ES ; Les noms en caractères gras sont ceux des succursales 


om RE ET Ne ARS PAPERS 


de LL 


d Édition 1922 (35° année) * Président du Conseil d'Administration : 
À Ne $ fa MEN M. À. de MONTPLANET, Président du Conseil d'Administration 
à OCR Cet ouvrage, unique en son genre, contient IA du CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 
n' tés les possessions françaises Ê Algérie, Vice-Président-Administrateur-Délégué : M. S. SIMON 
Fe { Maroc com ris, donnant les rensei-- Directeur : M. René THION de la CHAUME 
| Tunisie e P C ste de C +: MO ATVOU 
à: Du les plus complets au point de vue He: 0: CONvernenen nes 
A commercial, industriel et agricole. nn | ; 
4 l'HREDETTIA 8 RE) PRINCIPALES OPERATIONS 
| Ra “Prix : 25 francs (port en sus) | HA 
D'ÉTESRS Emissions de billets de banque — Chèques — Lettres de crédit 
D ments, colonies et étranger, joindre Ouverture de comptes courants et de dépôts 
mandat 28 francs. ï Avances sur titres, sur récoltes, Sur matières 


SES Escomptes et encaissements d'effets de commerce 


ll Payement de coupons — Ordres de Bourse — Garde de titres 
1 | Annuaire Colonial, 185, Péristyle de Valois (Palais-Royal) ; . Location de coffres-forts 


PARIS 
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BANQUE FRANS 


DE 


L'AFRIQUE ÉQUATORIALE 


Fondée en 1904 


CAPITAL : 18.000.000 DE FRANC 


Siège Social : 2, Rue Meyerbeer - PARIS (9°) | : . 
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EFFECTUE TOUTES OPÉRATIONS DE BANQUE 


EN FRANCE 


et en 


on To PSP PT LOT AT SL TT Se TT 
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SR 


AGENCES en FRANCE 
Bordeaux, 8, Cours du Chapeau-Rouge, Sn 
Marseille, 69, rue Paradis, 


AGENCES en AFRIQUE. _. 
Sénégal Côte d'Ivoire Dahomey Togo. 
(Dakar-Rufisque) (Grand-Bassam) (Cotonou) (Lomé) 


GS S TS ST TT Se = de S- 
TS TS TT TS 


= SES SEVRES : 


à 


Cameroun ; Gabon . (Congo F rançais | Congo Belge 
(Douala) (Port-Gentil) (Brazzaville) : (Leopoldville) 


= nr —— SSSS SET 
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LP. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp 
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SUPPLEMENT COLONIAL. 


Téléphone : Central 46-6} 


Paraissant Je 3° Vendredi Le chaque mois 


ir D Fondate : Edmord TOTRE se Rédacteur en Chef : René THÉRY 
Les 
à Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) 
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A MADAGASCAR 


— A..E. F, : Le mouvement commercial. ;  — —_— É PR net pere 
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iladagascar : Le mouvement commerciat — | ne —_—_—— Echelle 
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MADAGASCAR 


10.000 kilomètres. de la France. Durée RNA 
28 jours. 
582,000 kilomètres Carrés: Popu- ‘ 
3344.000 habitants. Mouvement com-| 
n Ie : 306 millions de francs. Bud-| E 
7 millions dé francs 27425 |" 
pénéral : M. Garbit Secrétaire 5 
- Brunet. Directeur de*l'Agence |: 
Paris : M. Gaston es Ur 
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habitants. Mouvement com-{- 

a millions de francs. | 
on francs. 

Chef de. Cabi- 


à SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN Fr 


LES ÉLÉMENTS DE L'ÉCONOMIE COLONIALE FRANÇAISE 


VOIES RE RARE 
DE COMMUNICATION [FINANCES PUBETQ 
nee SRE : 


DEMOGRAPHIE MOUVEMENT COMMERCTAN: 


Importations Expoertalions Navi Dette publ 
gation Ch de 
Fe Sr s CAR ne. PQ UE D « abs 
Superficie! Habitants! Densité Entrées] Routes : 
dé Erotales SR [Totues et fer 
France | France ss à 


Sorties 


en 


Mitiers À au kil [Millions |Millions Millions Millions: 
: rar carre Frs Frs Frs Frs 


1.008 EKm.-enlKm. en|Kr. en 
tonneaux service [service service 
1, AFRIQUE L Ê 


A RÉPIE 2 re er le ani toute 515.888 5:806 40,9 &-4,542.9! 2007.14 975.41 4,879.51 25.944 L 5.133 14.880 |*15:000 } 489.728 +497,560[ *25.118 
Tunisie (PPONECIOTA D RS RENE 125,130! - 2.094 47 413.0 856,5 215.8 444 TE 6,199 4,900 2.072 | *5.200 À 214.911] *403 000! “15.40 
Maroc { id. RU PAR EE AE 600.000! *5.400 *9.0 40.0 845,0 G7,5 264.5 24.517 8.746 1:424 | *5,000 À 404.547! 9955.6241. 53-024 
Sahara ,...: ARE PTS SE RE 2 Pa *2, 400 000 *450 0.2 ) ) » ? » à » » RS idee 
LSÉNÉDAl EL SOS 195.000! 1.208 6.2 
Mauritanie: 670,000 263 0:4:1 
Güinée Française..,,.. 240.000! 1,934 8.1 / 
Côted'Ivôire,. 5.152. 320.000! 1,546 4,9 nel ge el ‘si al. É 
Dahomey Pr: 110.000! - 861 T8) J8.1) 851.5! :188:8) 811.41 40,190 E- 5400 
A. O.:F,.:,...4 Soudan français ....... 1.680.000! 2.476 1:55 
Haute-VOHa se 300.000! 3.118 10,3 
| Territoire du Niger.,..} 1.150.000! 1.084 0,9) 
Ensemhle:....... 1:665.000! 12,490 12.61 158.1 2616! 18,8] 21.4] 730,10 524 
Mogo (mandat). 6 56.100 698 123 1,5 10:1 5.4 Be 15-E 42216 
| Total À: OA, sr rinnrrenneR 4 TRE OO 195188 2.8 160.24 861:61 189.2 328.61 10.205 À 6.645 
ABON er Eee *274:870 *339 “1.2 \ 
; Moyen Congo..:,.,,5., *240. 000 *582 "9 À : Ke 5 
A. E, F,...... Ouùubangui-Char..:.,.,. *493 000 x0S x4 9 ? 20,5 99,9 69 
ECRET AS ER USA «..4248.000! *F.271 * | 
OGM ENT NEC EE SR AS *2 05nNTÔ "21860 MER ACS ANTON eee Re ES 30.51 = 69 
Cameroun (mandal).:...,:1..,,4454.4,: 131.8201 8.000 6.9 12,5 24.6 2,7! 89,0 534 
Madagascar et dépendances..,.,......%. 182.180! 3.344 9.9 é 174.0 ? 139.5 822 
RÉUMION D ol me He Er ONE ne 2.500 178 69,2 ? 55,6 ? 5L,S 118 
| Iles du Sud. (Kerguëlen, St-Paul, Am- 
sterdam)..... groneceneersesepemetet ee de de 3,944 » » » » » » ) 
l Côte des Somalis.,..,..… RE ER RE PA 120,000 65 0,5 6.1 417.0 9.8 109,8 4 
emmener sons | nues | Jonmmnencrese À concu | smuvemuscoens  etmacaeaux | SRRSRENRS | RECONEEnE» 
| HW. ASIE 
| 7e - A 2 à As 
| Syrie et. Liban (mandat)..,.,,.,., sit «150.000! *2.750 “45 86 512 30 55 1.450 0 
l'ANAES fTANÇCAISES EE eyes aa severe se 575 266 516 ? 25,0 ? 7.1 18 266 
| Cochinchine............ CRT NET AN RARES CS QU AOuRE 236 | 
Cambodge (protectorat), 175.000! 2,408 42 > F4 
Annam et Lang-Bian | 
Indo-Chine..……. (protectorat) ...,.,44. 150.000! , 4.94 D) 839,3 539.4 192.41 1,112.4/ 6.553 44,692 
Ten Teri 105.000! 6.S71 65 6.726 
HOUSSE NUS RS 214,000 519 ñ \ 1.932 
Kouang-Tcheou-Wan,. 642 207 245 : je) \ » 
Total Indo=Chine TNT nr 110.842! 49.108 27 539,3 889:4 192,41 4112.41 6.353 FT 20:801 | 4,74 
. een | creme | saanemmenn À snmenimemms | mms | MERDE | CNRC RETENUE À ec MTS | RUMEURS | LRU 
III, OCÉANIE 
Nouvellés-Hébrides (eondominium) ....,. *15.000 *69 * ? 1,5 » 10.3 7 Ps 
Nouvelle Calédonie ét dépendances, ....., 18,060 41 2 14,9 45,4 17.9 31.2 176 413 | 
Tahiti et Moorea,....., A AS LM OT Pants RUES PRES SAN Sr 
Iles Touamotou ....,.: 560 3,1 À ! | 
Etablissements. +. Se it 80 1.5 LES à |: 416.2 1 104 154 | 
es Marquises, Sous le 
Vent, Foubouaï, etc, 1.933 19:58 6 \ | 
| Total des Elablissem. d'Océanie.. 299$ 1.5 & JET TT 2 rap el 10) 1046 1 eomue 
F 
n SRE LOTS ENRES | PEOMINEEREL PE RER TES | VOTRE CARMEN TR à CERN RUAURS À CARE ARILSEES 
| St-Pierre et gres RS TARA A TES 240 4 17 ES Dr: ? 45.2 44 ÿ » » 2:497  » 5: 1 
Guadeloupe et dépendances, :.,...,,....0 1.780 229.8 129 42 0 19.0 72,8 74 6 76 4.022 ; +100 47.1581. “9,508 +380 
RNA ÉMO evene ever en cena nat 985 244 247 56,5 ? 925 198 GE7 » +100 À 31711/. *4287E +283 
| GUYANE. 4, eee ee ronreeeneteese 90:000 A4 0:5 )() 4 335 48 2 975 48 99 | * *x400 : YUASE - 44800! * 11 
: 
! OBSERVATIONS 


| Les se mentionnés au tableau ci-dessus ont été recueillis auprès des diverses Administrations officielles: 
| a) Les chiffres marqués d'une astérisque ne constituent que des estimations approximatives ; à 
| b Surface et population d'arrès les statistiques de l'Agence générale des Colontes (recensement de 4%1): : 
e) Le mouvement cornmercial comprend les chiffres du Commerce général de 1921 pour le Maroc, les Somahs et la Guadeloupe 
lceux du commerce spécial 1922 pour la Syrie elle Eiban, lfndochine et les Nouvelles-HéDbrides ; enfin ceux du commerce  génér 
[1992 pour toutes 168 autres colonies. ; 
| d) Le mouvement de la navigation maritime se rapporte à l’année 1921, sauf pour l'Algérie (année 1922) ; : à 
| e) La longueur des voies de communication est celle des routes et lignes télégraphiques en service à le En du der semestre 19 

| (pour le Maroc, longueur des routes à la fin de 19%2) et celle des chemins de fer em exploitation au, 1éoctobre 1983 ; 
|. f) Les budgets concernent les prévisions de dépenses (ordinaires et extraordinaires, à l'exclusion des budgets des services annex 
des Gouvernements généraux et possessions autonomes pour 1922 (193 pour Algérie, Tunisie, Maroc, À OF; 1080, A. E.- F4 Can 
Iroun, Madagascar, Côte des Somalis, Indochine, Nouvelle-Calédonie, Nouvelles-Hébrides, Océanie, Saint-Pierre et Miquelon, Gu 
loupe, Martinique et Guyane) ; ; 4 
É ni La dette publique est arrêtée au 1% janv. 1922 en capital et à l'ex. 1922 pour les charges, sauf pour Re Madagascar, l'Indo 
chine (ler janv. 1921 en cap., ex. 1921 pour les charges) et pour le Maroc (ler janv. 1993 en cap, ex AR pou les Des F 
| Notons encore que le réseau ferré de la côte des Somatis (90 kilomètres) se prolonge en Abyssinie sur une longueur de omè: 
Îtres exploitée par la Compagnie du Chemin de fer de Dfibouti à Addts-Abéba, et que le réseau ferré indo-chinoïs (1.742 kilomètres) 86 
Iprolonge en Chine sur une longueur de 477 kilomètres, dont 405 exploités par la Compagnie du Chemin de fer de Yunnam. . 
| Signalons enfin que les Nouvelles-Hebrides sont un + condominium » appartenant pour les 2/3 à la France et pour 1/3 à l'Angleterre” 
| On voit, d’après ce tableau, que nos possessions d'outre-mer ont une superficie de 12.609.018: kimc. (Afrique 11.817.598 kimc, AS 
|861.357 kimc, Océanie 37.058 kimc, Amérique 93.005 kimc), avec ne population de 59.151.200 habitants (Afrique 36.310.000 hab, Asie 
|29,124.000 h., Océanie 138.500 h., Amérique 521.800 fn), un réseau roulier de 41.715 km (Afrique 22.718 Kim, Asïe 22.662 Kim, Océanie 
(857,000 Kim, Amérique 1.738 kim} et “ni réseau ferré de 14.920 kim. (Afrique 12.124 Kim, Asie 2.766 kim, Océanie 30 kim). 


i.| Comptes il aisse Cireulat- Comptes DE Capital | Eneaisse Cireulat, | Comptes 


Porte- 


Porte- 


courants d _fidu- |conrants DATES et © | métal- fidu- | courants : 
ire LATE feuille! SRE lique _ciaire et Inn feuille réserves | -lique | claire Àet dépôts |1eUiUe 


Banque de la Martinique 


> RER US (Mar tinique) 
es tr 8.44 2/64 3.011914 30 juin... 4,5 2.0 5.8 ARE 4,7 
| 18,2 4 30.0 111922 de Cas 8,7 | 20,4 10.5 | 16.1 
11.4 | 17.8 11923 dc 8.5 4,94 22.1 6.6 7.3 
PR ÉRRTS À BssAps de la Guadeloupe | 
A SAR S > x (Guadeloupe) fl 
lp 44.6 | 140.9 1 _ 46.9 TAROT ES À 195. 5 1913 30 juin. 4,2 2.5 6.3 4.5 1.8 | 
Ç 50. 4:1240:9. 90,8" | 201,5 | RUE | 219.5 [1922 de 8,1 | 40,5 | 30.8 CY | 19.31 
7 51.9 | 484.2 À 100,6 | 241,9 14928  d° 50 110.0 1:80. |. 16.51 45.9 | 
| l'Afrique Occidentale ; e e l'Indô-Chine TAN UTC EUR -Banque de la Guyane | 
MO OMR: AR -E*) Fiat néo-Ghine) | RS D A Mes s (Guyane) 
2859 6.9 | 16,5 6.2. 74.22 864 | 75.7 103,2 [11914 30 juin 4,0 1,0 2.3 0.7 0.9 
16. 1 43,91 474.512 19,7.410! 309, 8 609.9 Se 638.8 11921 31 décempb. 0,6 8.2 | 9.6 | 4,8 | 2:4 | 
17.4 | 45.41 190.64 17.8 |: Éa00.9 219372: 808.7 1922 30 juin. 0.6 8,4 9,2 3.4 2.6 
| 
{ 


4) D'après la constitution de de 


! | distinct au Service conumercial. Le portefeuille ere ici les dépôts au Trésor 
français et des bons de la Défense. | 


HET: Compas : ompa- 
LEE trac D'aisonavec ériode RES raison ave 
F | Recelles l'année || envisagée RESEAUX Recettes | l'année 

précédente sa précédente 


F : 
Côte des Somalis 


s2+2. 9-00 D pr. mois 23|Djibonti-Addis Abeba.| 8.557.000 | +2.083.000 


it ee PE nin Francs | Francs 


1105. Me “498.862! + ) |; © Syrie | 

Fe in ne date Gpr. mois 23|Damas-Hamah .….... 18.644.659 |—5.,1787,8901 

A GT. 623 ? Indo-Chine (4) (1) 

6 pr. mois 23|Etat. Ensemb.Indo-Ch.| 1.714.340|+ 3.20@] 

07.332 + 58. 9144] \6 pr-n0is 28] Yunnan...............|17.787.000 +4,727. 000) 

R rt Lt Nouvelle- Calédonie 
re se 1.192 + a. 09 Année 4921 Etat.…..............Î 214.054 18-41) 


| LA BOURSE DE PARIS 


Intérêt . 
ou divid. 


Montant Dern. cours à 


na brut 2 OR. 0. din. | 
pr l'exer- VALEURS 
cice pré-| x 10 nov 
| cédent ? | 


Giles! 


 [fdifranes) Ch. de fer (actions suile) 


ES ms G 70|Dahomey (Cie Franc. de).| 107 100 50! 
NE UE FSangua Oubangu. 50 as par ne 137 5 »] 
:_: À Fonds d'Etats étrang. 45 » a Saint-Louis... Hs »] 

Maroc 5 HS SE 30 »[Indo-Chine et du Yunnan » 

id. a 1 50 »f id act. priv.500t.p. 11324 »! 

| (Valeurs Maroc (Cie Gh. de fer du).[ 495 »} 
fau cn Docks, Eaux (actions) Ù 
Pro! Eaux et Elect. Indo-Chine|2480 | 
"| 48 Houïlléres (actions) { 

‘ 1: 416 è Charbonnages du Tonkin 8450 », 

; x he Fe 50 Mines Métallurg. (act.) | | 

û | 367 » Algérie Punisie (Omnium) [41500 »| 

456 - » JMokta-él-Hadid.......... 4710 »À 

07 1908 316 » id. act. 500, 400 p. [4550 »} 

® Nickel (Dep tis trees. 830 »! 

, "| 
) »ÎD + tue MOT. 1000! 853 Transports (actions) S 
3 Gonstanit..3,307 1895x.1000! 790 Hawraise Pénins. Navigat. Le 51} 
» 


Navale de l'Ouest,..,.,.. 


Actions diverses 


Distilleriede l'Indo-Chine 3805 : 
Paris-Maroc...... RUE 2 


MARCHÉ EN BANQUE] = 
(actions). PA DC 


7 Dertde JMadag. (Superbe). . 
de TAfriq. Nord| 325 »| 8: ] be 1 Ronan ei 


Agérien..….….....11431 À Te 
édit Foncier colonel. 2285 ne LE mr min. ) 89 

ER 128 
hemins ( de fer (actions) : 
lgérie{Ch.de fer rout. d'}| 136 
act. pr. 2001.p. | 137 || 8. 

- (Ch. fer g.des)} 445 _»1 459] 4.500! Bsstos(Manut. de Tabacs)| 626 
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B 


..... 


tm ., 
Dec Et 


Î 


SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


| ANCIENS ÉTABLISSEMENTS | . «ca 
Siège Social | ee à 
SL: a ne CA L se ae 4 ee es 
| PARIS Capital 30 MILLIONS DE Francs A 
@ | io 
| INSTALLATIONS Com E en 
de Sucreries de Cannes et de Betterave 


Distilleries Raflineries 


AVEC PRESSION HYDRAULIQUE. | 
DONNANT LE MAXIMUM D’EXTRACTION 


TURBINES HYDRAULIQUES ET ELECTRIQUES 


Machines à Vapeur -- Mécanique Générale -- - Générateurs 
GROSSE ET PETITE CHAUDRONNERIE 


Société anonyme fondée en 1904 — Capital : 


Siège Social : 5 et 7 rue Chauchat, 14 et 16 rue Le P 
PARIS - 


CONSEIL D'ADMINISTRATION 

MM. as VILLARS, Président d'Honneur, MM. Georges HEINE, 
Charles SERGENT, Président, Re 3 Maurice HOTTINGUER, 
Frédéric MALLET, Vice-Président, CS - . Jean JADOT, 
Alfred BONZON, Administrateur, se M... Lotis LION, 2 
Joseph COURCELLE, = é - André de NEUFLIZE, 
Henry DARCY, — Se Eugène SCHNEIDER, 
William d'EICHTHAL, — LLabee Philippe VERNES, 


Jules EXBRAYAT, = re Humbert de WENDEE, 
F. FRANCOIS-MARSAL, —: ; ie 

: DIRECTION GÉNÉRALE Se 

M. it pr Directeur général. — M. Edouard CAHEN- FUZIER, Directeur G Éra 


es. DIRECTION ie 5 
MM. Georges VIBIEN, Albert BOUDET, Directeurs. — MM. Paul MASSIOT. Octave THOI) 


PRINCIPALES OPÉRATIONS DE LA BANQU 

Comptes de chèques, Comptes de dépôts à préavis et à échéances, Lettres de créd 
Bourse, Souscriptions, Opérations sur titres, Garde de titres, Prêts sur titres, Encaisseme 
risque de remboursement au pair et de non vérification de tirages, Renseignements fine 


SERVICE DE re LE SPÉCIAUX se LOCATION à 


CERN) 


"+ 17. » Bd Haussmann, Paris 8° 


in 


. Tétéphone- Éiysées 83,70 à 83,79 


TU dé Beaumont. 
u: idel la Ro Î 


Ve 


À ts 1 a 


21, Rue Jean-Goujon. -- Paris (8°) 


TELEPHONE : ELYS.-ES 6GO-71 


Usines à Saint-Fons (Rhône), Roussillon (Isère), La Plaine (Suisse) : 


PRODUITS INDUSTRIELS 
 Acétate de Cellulose et Plastifiants 


* RHODOID : Celluloïd de Sécurité 


- Permanganate de Potasse pour le traitement des 
maladies de la vigne. 
Métabisulfite de potasse pour le traitement des 


vins. 


Chlorures d’éthyle et de méthyle pour machines 
frigorifiques. 


PRODUITS PHARMACEUTIQUES 
Salicylés — Aspirine — Antipyrine — Pyramidon 
 Adrénaline — Phénacétine — Gaïacol — Pipérazine 

Aspirine en comprimés, cachets et granules, contre 

la grippe, les névralgies et les rhumatismes. 

Urazine {citrosalicy late de Pipérazine) en comprimés 

et granules, antigoutteux parfait. 


La littérature complète concernant nos produits spécialisés 


sera adressée gracieusement à tout médecin qui nous en 


adressera la demande, 21,rue Jean-Goujon, Paris. 


SUPPLEME) NE 


TUBES en MT 


_ pour toutes applications 


CS EE EN DE SON EN EU GA MON VON OS NON UN EN DEN LUN DEN VO EN EN Eu KO VX EN ES ON MN 


COMPRESSEU RS 


industriel 


BOUTEILLES 
en acier 
PIECES 


de 


FORGE 


ACIERS 


MARTIN 


MOULAGES 


acier ou fonte 


ENGRENAGES 


droits, à chevrons 


PIÈCES MÉCANIQUES 


brutes ou usinées 


| Wagons à dre a Î 
re à aber in # 


Société Métallurgique 
| … 


Monrearo - A ULNOYE 


22, RUE DE L'ARCADE - PARIS VU. 
Adresse télégr. : MONBACIER-PARIS 


CLS PSS TS 
PSS VS PTS 


EL CT { 


ROYAL PROVENCE 
Grand Vin Mousseux ; 
TRAITÉ PAR LA MÉTHODE CHAMPENOISE . 


toutes “1 
Tunisie et se” . mp 


Hors Concours do 


2 


(Wembre au TJ ury supérieur) 


EXPOSITION COLONIALE MARSEILLE 1922 


ea pour rErportatioe. 
ALCOOL 42° 


Caves et Vignobles à ROGNAC GB. AR) 


. LS 
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RTS » SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


IR NATIONAL D'ESCOMPTE DE PARIS 


Capital 250 millions de francs (entièrement versés) 
Siège Social à Paris : 14, rue Bergère, 14 
Succursale : Place de lOpéra 


” 


AGENCES 


8 4% Bureaux de quartier dus Paris — 15 Bureaux de Banlieue — ?08 Agences en Province 
4e 43 Agences à l'Etranger — 104 Agences dans les Colonies et Pays de Protectorat 


ne Londres, Liverpool, Manchester, Bruxelles, Saint-Sébastien, Monte-Carlo, Le Caire, Alexandrie, Port Saïd 
L Bombay, Sydney, Melbourne, Tunis, Bizerte, Sousse, Sfax 


is AGENCES A MADAGASCAR : 
TANANARIVE — TAMATAVE — MAJUNGA — DIÉGO-SUAREZ — TULÉAR — MANANJARY 
Correspondant à New-York : The French American Banking Corporation 


. OPÉRATIONS DU COMPTOIR A MADAGASCAR 


| Négociations de traites documentaires ou libres sur la France, les Colonies et l'Etranger. Avances sur produits exportés du pays. 
| Opérations de poudre d'or : achats et avances. Urdres de Bourse. Lettres de Crédit. 

| Tirages et transfert par câble et par lettre sur la France et £ Etranger. Locations de coffres-forts. Encaissement des coupons. 
| 


nn bn 


L 
| 
i 
l 
ë 
i 


Opérations du Comptoir Lettres de Crédit pour Voyages 


Tue vo ete maman eeereatnens ar 


Bons à échéance fixe. Escompte et Recouvrements. Escompte de ï. : ; 2 AE 
e Com r N ’Esc à re de ittre à (ré | 

chèques. Achat et vente de Monnaies étrangères, Lettres de Crédit. Ke 0 por National d'Escompte délivre des Lettres de Crédit 

LL Ordres de Bourse. Avances-sur Titres. Chèques. Traites. Envois de circulaires payables dans le monde entier auprès de ses agences et 

} pe . e * 4 4 À 1 à 

| fonds en province et à l'étranger. Souscriptions, Garde de Titres. correspondants; ces Lettres de Crédit sont accompagnées d'un car net 

| Garanties contre les Risques de remboursement au pair: Paiement de d identité et d'indications et cffrent aux voyageurs les plus grandes 

| FORTE ste: eUrS ; é commodités, en même temps qu’une sécurité imcontestable. 

! 7 : 3 


[S 


Ne HN UN HU ONE OL OL. UND. OL UND 
BANQUE 
DE L'AFRIQUE OCCIDENTALE 


Capital : 6.000.000 


TRANSFORMATION DE LA BANQUE DU SÉNÉGAL 
AUTORISÉE PAR. DÉCRET EN DATE DU 29 JUIN 1901 


| BANQUE DE L’ INDOCHINE 


 PRIVILÉGIÉE. 


Îl 
| 
1 
À 4 
| Par décrets des 21 janvier 1875, 20 février 1888, 16 mai 1900, 
4 janvier - 1%0, 12 janvier 1921 et 12 janvier 1922 
| 
Ù 
i 


LI : 96, Boulevard Haussmann, PARIS Siège social : 38, rue La Bruyère, Paris 9° 


Succursales à DAKAR, CONAKRY, 
 GRAND-BASSAM, PORTO-NOVO. DUALA, 
Agences à RUFISQUE, 
SAINT-LOUIS et LOME 


CONSEIL D'ADMINISTRATION 
MM. P. Boyer, O. x, président. 
De Lavaissière de Lavergne, O. %, vice-président. 
S. Simon, O. %, Administrateur. 
G. Schwob, (d’Héricourt) C. %, Administrateur. 
Ph. Delmas, O. %, Administrateur. 
. Maurel, Administrateur, 
H. Nouvion, O. %, Administraleur-directeur. 
G. Schmidt, C. %, Directeur honoraire, au Ministère 
des Colonies, Commissaire du Gouvernement. 


His | CAPITAL 5 72: MILLIONS 


| | SUCCURSALES 7 AGENCES : 


PONDICHERY — SAIGON — PNOM-PENH 
BATTAMBANG — HAIPHONG —HANOI — TOURANE 
BANGKOK — HONGKONG — SHANGHAI — CANTON 

HANKEOU — TIEN-TSIN — PEKIN 
! YUNNANFOU — MONGT ZE — SINGAPORE — DJIBOUTI 
NOUMEA — PAPEETE (Tahiti) 


e Pre noms en caractères gras sont ceux des succursales 


Président du Conseil d'Administration : 
A. de MONTPLANET, Président du Conseil d’ Administration 
du CREDIT INDUSTRIEL.ET COMMERCIAL fa 
"Vice-Président-Administrateur-Délégué : M. S. SIMON 
Directeur : M. René THION de la CHAUME 
Commissaire du Gouvernement : M. A. You 


Fe 


OPERATIONS DE BANQUE 
Escompte et recouvrements 
Prêts sur gages et sur marchandises 
Comptes de Chèques, Comptes courants 
Ordrés de Bourse, Paiement de Coupons 
Avances sur titres, Ventes de Traites 
Lettres de Crédit, Opérations de change 
Dépôt de fonds 


0 CN A UN NL NL NL IL UN 


- PRINCIPALES OPÉRATIONS. 


ions de billets de banque — Chèques — Lettres de crédit 
ire de comptes courants et de dépôts 
Avances sur titres, sur récoltes, Sur matières 
_ ptes et-encaissements d'effets de commerce 
payemènr upons — Ordres de Bourse — Garde de titres 
E | poster de coffres-forts HE 


à 1 1 1 1 


D ss oo 


De 


8 SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN. 


BANQUE FR 


ÿ 


» | É : 


L'AFRIQUE ÉQU 


Fondée en 1904 


Fra 


CAPITAL : 15.000.000 DE FR 


Siège Social : 2, Rue Meyerbeer - 


PPS 


| EN FRANCE 


Êt.  én ee 


* 


AFRIQUE OCCIDENTALE ET ÉQUATOR 


| AGENCES en FRANCE 


Bordeaux, 8, Cours. du Chapeau-Rouge, 
Marseille, 69, rue Paradis, . ne 
AGEN CES en AFRIQU E À 5 F > 


Sénégal _ Côte d'Ivoire Dahomey 
(Dakar-Rufisque) (Grand-Bassam) Ne 


| 
| 


. Cameroun Gabon 
(Douala) | (Port-Gentil) : ne 


RÉ. 


Adresse télégraphique : 


148 ar union 


du Gpricorn 


un barrage sa vo te de 
orne Le budget de 


arc | : Le statut de Far 
otre — À, O. F, : Dé- 
LVerneur général. — Les 
des budgets annexes de 


La B nque de l'Afrique occidentale | 


lisation d’une nouvelle tran- 
— Les sociétés indigènes 
de. rs, et. de prêts mu- 
A. E. * Organisation 
ändats M more 


de 1er semestre 193. 
nn du Tchad “pendant | 
ja —— Cameroun. D Auto- 


% js Kerguelen 


. risation d'emprunt. — Madagascar : 


ommercial de l'Oubangui- |. 


Marchés coloniaux : Pages. 95 et suivantes. 


oiara 1 Décembre 1923 


(32 Année) 


COLONIAL 


Téléphone : Central 46-6/ 


René THÉRY_ 


15 0 


10 0E 


arcr 


| 


FRANÇAIS à 


nfarclioue 


: MANDATS > 


Le pé- 
trole à Madagascar. — Réunion : Le budget 
des 1922:1— L'aménagement du port de la 
Pointe des Galets. — "côte des Somalis : Le 
mouvement commercial en 1922. — Le mou- 


_vement de la navigation en 1922. — Syrie : 


Les budgets particuliers des Etats de la 
Syrie et du Liban pour 191 et 1922. — 
Société ottomane des Chemins de fer de 
Damas-Hamah. — Indochine : Taux de la 
piastre indochinoise. — Le mouvement de 


Ja navigation dans le port de Haïphong 


en 1922. —Le rivilège de la Banque de l'In- 
-Aochine. céanie : Le mouvement com- 
_imercial de Ja No valles Calédonie en 1922, 
— Amérique : Le chemin de fer de Cayenne 


A6 JInini, — Pages 89 et suivantes. 


LE 


+ 


597.000 kim, Amérique 1.738 kim) et un réseau ferré de 11.967 kim (Afrique 12.171 kim, Asie 2.766 kim, Océanie 50 kim): | 
EE OCR SR 


8 SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


LES ÉLÉMENTS DE L'ÉCONOMIE COLONIALE FRANÇAISE 


DEMOGRAPHIE MOUVEMENT COMMERCIAIT, VOTES 


DE COMMUNICATION [FINANCES PUBLIQUES 
CE EE, D > 


: NES: Me Navi- ; 
Importations Exportations gation | Dette publiqué 
super 1c1e aDitants ensile ntrées outes pélé ' 
ee Totales art Totaies et fer 8 Cha ; 
s Sorties annu 


Milliers| 
2 Frs 


Milliers À 2U kil.IMillions|Millions|Millions| Millions! 1.000 Km. en/Km. enl Km. en 


Kilt. car: se: > # ; À 
carré Frs Frs Frs Frs {tonneaux Éservice service service 


1, AFRIQUE 


ANBÉRTE NT RS des cr Rasta rs ETAT 575.888]: 9,806 40.9 E 1.542,91 2 007.1 975.4} 1.3870.5] 25.944 LE 5.138 | -4:380 [15.000 À 4597728) 
FTunisie (Protéétorat): =... 40e, 125.180[. 2.094 47 413.0 856,51 213.3 444:71) 6,199 E 4.500 | 2.072 | *5.200 214.911 
Maroc ( id. detre *600.000!° *5 ,400 *9.0 540.0 845.0 87.9 264,5, 4,517 8.746 1.424 | +5 000 À 404.547 
| RES EN RER ES RE RE RP TP ELA TAPER *2 400.000 *450 *0.2 » , » » » $ à w 
| Sénégal :2. moin 195.000! 1.208 6.2: | 999 
Maüritante. 2 ru 670.000 2635 0:4 | ÿ 
| Guinée Française... 240.000! 1.934 8.1 | 662 
ÉDte Tor reve 320.000! : 1.946 4.9 “< Fes AR à D UE 974 É z 
DahoMEv cie 110.000! 864 7s) 181! 851.6) 1888) ILE 9,46 1-60) 25 POAE PESS 
NEA PPS NS Soudan français :...,.: 1.680.000! 2.476 4.5 565 
| Haute-VOla sise. 300.000! 3.118 10.3 : 
| Territoire du Niger, ...f 1.150.000! 1.084 0.9 » 
| Ensemble... 4,665.000! 12.490 *2.6 158,7 354.5 153.8 311.41 9,762 5.400 3.002 | 23.278 
| Togo (mandat). ........ 56.100] 698 123 15 101 5.4] 17.2! 1.230 | 1215 | 7 820 | M8 
TonfA DS te 1.721.700 13.188 2.81 “160.2! 361.6 199.2] 338.6| 11.048 | 6.616 | 3.581 | 231096 
ie SP OI TE *274.810 *389 *A.,4 # 
| HR Moyen CO0ng@..:........ *240 000, *5B2 *2 4 ; e " » 
Prpitpimns Oubangui-Chari........ *493,000!  *608 *1,9 | : 29.8 4 29.5 9 150 $ 3,807 
| Food en ...1"1:248.000! “1.271 4.0 » 
| Tofta) A RE RER Er ER ne *9,950,8170] *2.850 TS ? 25.8 2 39.5 69. 150 e 3 807 
lGameroun (mandat).:.,...:4,...,54%, 131.320|. 3.000 6,9 12,9 21.6 2.7 33.6 534 +500 945 | 1415 
| Madagascar et dépendances,..4.... 582.180! 3.344 5.9 123.0 174.0 91 122.5 799 2.450 501 7800 72 
RéMON rs, race ruse FR Te 2.600 478 69.2 26.0 6 48.0 5l 104 292 197 310 
les du Su4 (Kerguelen, St-Paul, Am- 
FR SSIBTAAIN ES; Sn ne crop oasis pr 3.514 » » » » » » 519 ‘ ë 
Côte des SomaNs.s ss, ee same res corne 120.000 65 0,5 6.0 119.0 12,0 114.0! 1.530 5 90 +900 
Syrie et Liban (mandäat)..,,..:,..,.,... 150.000! *2.730 1e 86 512 30 8 1.450 € 2.095 961 r 
Indes ÉTANÇAISES. 5. Le. sus dassesise 515 266 516 1,0 25 ,0 14,0 277 380 266 36 +206 
| Cochinchine....,...,..…. 66.000! 3-864 5S. 4 {4.286 585 \ 
Cambodge (protectorat), 170.000! 2.408 44 2.545 e 
Annem et Lang-Bian $ 3 
Indo-Chine....: (protectorat) ........: 150.000! 4:944 33: 'V 339,81 8304 192.41°1:112.11-7.192 74809 210 \ 19,904 LE 429.8844 38374 
PORKED Si rer pres 105.000! 6.871 62 6 726 947 
PAS SU RU 214.000 $19 4 4:932 à 
Kouang-Tcheou-Wan.. 84? 207 245 5 | x 
| Total-Into= CNE, MS ons 540,842) -19.108 1 9 839.4 192.41 4.112.1! dg:152 F 20,301 1: 742 19.901 
* CORRE APCE ALHUALUMENÉRIOERS ANAPENEN ENV | ONE | SEEN ERREURS 
Ill. OCEÉANIE | | em | memes | meme | comme» À momenene | sommes 
| Nouvelles-Hébrides (condominium) ..,... *15.000 *60 *4. ? 4,5 » 10.3 ? ? ? ? 
Nouvelle Calédonie et dépendances, ,.... 18,660 47 2.6 14,9 43.4 17.9 31.2 218 413 30 | *1.000 
| Tahïti et Moorea....... 1.175 à Ent 7 
Ilés. Touamoiou....,., SOÛ 8.1 4 / 
Etablissements. < Ies-Gambier........... 30 1,5 56 > Ô *16:2 4.0 “24.1 206 184 $ *400 
Iles Marquises, Sous le : \ 
| Vent, Toubouaï, etc. 1.933 13.3 LS 
| Total des Etablissem. d'Océanie.. 3.998 419 5 >-(} “14 9 h Ü) «17 0 206 18% Fe as PÉTER 
| IV. AMÉRIQUE eee | OR n one | aemenere Àonpmmsene | une | anecmeseeme | samemenme | commerces À ammeeneuses | censenne | cesse À cpu | mms 
| St-Pierre et Miquelon. .......5..s.....s 240 4 47 9.0 5.7 16,0 459 154 ; ; & 
| Guadeloupe et dépendances.,.,,...... 1.780 229.8 129 46,0 71,0 82.0 84,0 330 1.022 » *400 
| Martinique. ..,,,......rderehesersererse 985 244 241 32.0 06,9 84.0 92,8 541 617 » *A00 
GUYANC 4: ere ievédeeereernerdeder etes 90.000 4i 0.5 20,1 83.5 18.2 27,5 18 99 = *400 
| OBSERVATIONS 


| Les renseignements mentionnés au tableau ci-dessus ont été recueillis auprès des diverses Administrations officielles: 

a) Les chiffres suarqués d'une astérisque ne constituent que des estimations approximatives ; 

b) Surface et population d'après les statistiques de l'Agence générale des Colanies (recensement de 1921). 

c) Le mouvement commercial comprend les chiffres du Commerce général de 1921 pour le Maroc ; ceux du commerce spécial 19: 
pour la Syrie et le Liban, l’Indofhine et les Nouvelles-Hébrides ; enfin, ceux du commerce général 4%? pourioutes les autres colonie 
d) Le mouvement de la navigation maritime se rapporte à l'année 1922, sauf pour la Tunisie, le Maroc, l'A. E. F.,le Cameroun et la S: 
rié {année 1921) ; { 
A en longueur des voies de: communication est celle des routes et lignes prenne en service à la fin du 1° semestre 1% 
| (pour le Maroc, longueur des routes à la fin de 1922) et celle des chemins de fer en exploitation au 1° décembre 1985,; 

| f Les budgets concernent les prévisions de dépenses (ordinaires et extraordinaires, à l'éxclusion des budgets des services annexe 
: Gouvernements généraux et possessions autonomes pour 1922 (1%3 pour Algérie, Tunisie, Maroc, A O.F. TOg0, AE, F, Cam 


roun, Madagascar, Côte des Somalis, Indochine, Nouvelle-CaKdonie, Nouvelles-Hébrides, Océanie, Saint-Pierre et Miquelon, "Guad 
loupe, Martinique et Guyane) ; 
SLA dette publique est arrêtée au 1 janv, 1922 en capital et à l'ex. 1922 pour [es charges, sauf pour l'Algérie, Madagascar, l'Ind 
chine (fer janv. 1921 en cCap., ex. 191 pourles pret: et pour de Maroc (ler janv. 1993 en cap, ex. 1928 our les charges). 
Notons encore que le réseau ferré de la côte des Somalis (90 kïlomètres) se prolonge en Abyssinie Sur une longueur de Lien 
tres exploitée par la Compagnie du Chemin de fer de Djibouti à Addis-Abéba, et que le réseau ferré indo-chinois (1742 kilomètres)" 
prolonge en Chine sur une longueur de 477 kilomètres, dont 405 exploités par la Compagnie du Chemin de fer. de Yunnam. | 
Signalons enfin que les Nouvelies-Hebrides sont un « condomänium » appartenant pour les 2/3 à la France et pour 1/3 à l'Angleterre 
On voit, d’après ce tableau, que nos possessions d'outre-mer ont ne superficie de 12.809.018 klmc. ‘(Afrique 11.817.598 kimc, Asi 
861.357 kime, Océanie 37.058 kimc, Amérique 93.005 kimce), avec une population de 59.154.300 habitams (Afrique 36.370.000 hab., Asi 
99,124.000 h., Océanie 138.500 h., Amérique 521.800 h.), un réseau routier de 247.715 klm (Afrique 22.718 kim, Asie 22.662 Kim, Océan] 


Es < UATIONS DES BANQUES COLONIALES D'ÉMISSIONS 


En milfions de francs) 


.| Comptes 5 er ital Encaisse!Cireulat. | Comptes | Capital |Encaisse|Cireula£. | Comptes | 
| courants Porte ee et | métal- | fidu- courants ee DATES et métal- | fidu- | courants FE 
> et dépôts ii : à _ique ciaire |et et dépôts | réserves! lique | ciaire Let dépôts 
Banque de la eo Banque de la Martinique 
Ë SRE (Réunion) s (Märtinique) 
1° 954,2h 53.4 ET | SOS 8: 2.6 5.011914 30 juin. 4,5 2.0 5.8 1,7 4,7 
a6 a. 024.9! 56.0 #1 10.1 | 62 as. 0 13.2 | 30.0 [1922 do à 9,3 3.7 20,4 10.5 | 16.1 
1.034,31 97,1 10. 5 40.0 32,6 11.4 17.3 |1923 d° 8.5 4,2 22.4 6,6 1.8 
ue : État du Maroc ‘ | Banque de Syrie {} Banque de la Guadeloupe 
(Maroc) ei rate ue (Sy e) | (Guadeloupe) 
26.5 | 11.6 | 140.2 | 46.9 199.9 | 1920 st décenb. 121.4 | 48,7 | 479,5 » 105.5 (491330 juin,.:.9 421 251 681 15! 1.8 
81,1 | 50.1 | 240.9 | 90.8 | 212.01] D: 728.0 1 37.4 E 201.5 » | 219.5 [1922 de 8.1 10.5 | 30,8 433 | 19,3 
34. 2 19.0 55.0 68.0 | 544.4 "1 ro 28.0 54,9 1 481,2 | 100.6 }.241.9 [1923 d° 5,0 10,0 30,8 11:5 15,9 
1e de l'Afrique Occidentale £ F2 F tait Banque de l'Indo-Chine Banque de la Guyane 
“(4 OUFSA DEF; y RAA pe #$2 {Indo-Chine) (Guyane) 
8.9 G:9 1-46 62 jus 3 31 décemb, 95.9: 7424 86,4 75.7 103.2 |[1914 30 juin... 1.0 4.0 2.8 0.7 0.9 
17.4 15:4 | 190.6 | 17.8 | 1 1922 81 déc. +..| 149,6 | 309,8 | 609.9 | 302, | 638.8 [1921 31 décemb. 0.6 39 | 9,6 | 4,8 | 2,4 
18.8 16,9: 257.0 h° 27.5 111923 30 juin. 154.9: | 380:8. À 805.9.) 312, 1 808.7 11922 30 juin. 0.6 a, À 9.2 8.4 ?.6 


à a) D'après la constitution de là Banque de e Syrie le Service. «€ Éinission. » est distinct du Service commercial. Le portefeuille représente ici les dépôts au Trésor 
is ét des bons de la Défense. $ Re i 


% 


RECETTE 


te 

raison avec|| Période ; raisonavec|| Période tto 
| Tannée || envisagée RÉSEAUX Recettes |: l'année envisagée RESEAUX Reseties 
précédente | ca : précédente 


- me || me 


omMpa- 


Francs Francs 


: Francs 


SE à LÉ na à pop Gôte des Somalis 
ts e # Q : A 
pus +3.092 59! Année 1 tal. Ensemble A.O.F. ES 0 ausllLt br. mois 23 | Djibouti-Adais Abeba. |10.195.000! +2. 414. 


8 Etat. Rédea ora 
2:371 8831] TOO Aux He 


Fr Est algérie: +3 -032. 869 Les 1922) Dakar-Saint-Louis. 45.105.844 $ 493.862 S Syrie 
RES 877-000 re St Danomes # PRE An  Gpr, mois23|Darmhas-Hamah .,..... 18,614.6591—5,% 

ee Cameroun £ J | 
année 1922 Etat..:., RE Be <a t 3.675.079 + 467.623 Indo- Poe È _. (1) : {) 
PE Spr. mois 23|Etat.Ensemb.Indo-Ch.} 2.252.014 3.97 
Année 1922 A 9.107.332/ 4 2.583.214 Gpr. mois 23| Yunnan..,,.......... 17,781.000[+4,727,000! 

Réunion ù Nouvelle-Calédonie 
+ 


490.099 Année 1991/E tal... 211.0541— . 18.41 


LA BOURSE DE PARIS 


Dern. Cours au!| Montant Iutérèt Dern. cours au 
: ou divid 
nominal br 
es ru > Fee È 
Al titres pr lexer- VALEURS 
(9 now.[10 dée, datés cice pré- 10 nov. |10 déc 
ù ee cédent 
(Milliers| 4 HE (Milliers 
d,francs)| | d-francs) Ch. de fer (aclions suile) 
25.000. 5[Rizeriesd'Ex rent ; 6,400! 6 T0|Dahomey (Cie Franc. de),| 100 50! 113 
: re LR K ; ? 2x B anç. de), 0 9 3 » 
:24 pee À 8 Dangul....... : A » + 50 id, DANS ee 145 »] 126: »! 


5.081] 45 »|Dakar à Saint-Louis. ..., 895 » 

42,500f 50° »Indo-Chine et du Yunnan 1299 »11525 

5.000! 50 »f- id. act. priv.590t.p.f1300 »11540 

40.000! 30: »|Maroc (Cie Ch: de fer du).f 495 »{ 42% 
Docks, Eaux (aclions) 

10.000! 50 »lEaux et Elect. Indo-Chine|2920 »[2850: » 


= 
#_v 


: - 62,500! 2 
0 25 L 488 30 101.124] 25 » 


id. 5% 490..........| 800 »| 825 » 
(Valeurs, se négociant 
au complant seulement) 
Colonies, Protectorats 


MERS 


LE 
à ; 
ae. 


4 47 50 Guadelou e 3 L % 1808..| 495 »! 492 » , FPE 
“à 47 50! {à P 3 A & 1901: 1486»! 481 pl re FORLCErSR (euon LAN 4 F3 À 
Le O8 20 pl 2 À % o 4998 1456 »l 4% «| 16.000! 305 55|Charbonnages du Tonkin 8101 »[8455 » 
4258714 17 50 Martini ue 3 4 % 1899.,1 492»! 495 » thés Métal 2 
BALÉ 17 50 PR Ne joe Mise @)l ee | 
3-696| 20 » Koav: done 4% 1909:| 386 »| 386. » 7,500! 125 »| Algérie Tunisie (Omnium)} 1900 » 14925 
L 1.470 20" »Réunmion 4 % 1907.......: 449 »} 449 »]! 20-000 fs Mok Ça S FAde 800 300 p: 1350 » 1850 ) 
ASTM Gouv. Tunisien 3 4 01008 385. »| 37» 5.000 eine RTPET NA de 810 1 919% 


; -|Départem. Villes franc. 
JJ 32 » D.Coustantine 33497. r.1000 
| 33 »{Constant.3,30% 1895 r.1000 
20. »[Dakar 4 % nët APRES 
_‘[Bang., Soc. fonc. (act.) 
A5. |Bque de l’Indo-Chine....|3745 »13820 » 
id. de la Guadeloupe. . . »E 410 » 
id. de la Guyane... 25 »l725 » 


Transports (actions) 
F3 :50|Havraise Pénins. Navigat.| 137 501 74 
23.000 Navale de l'Ouest. ..,.... 40° »|. 40 


816 »| 83% » 
780 »|.780 » 
405 »| 400 » 


| 46. »|AI évie 3 o 19 
30 5 . g ne 


2 
as 


Actions. diverses 


44000! 150 »lDistillerie de l'Indo-Chine|3855 »14020° » 
É Be Paris Maroc... 02 Vis. FOR NELOS TS 


” PET ne 
Banque de l'Algérie... 


Co nie Algérienne. id. de la Martinique 160 »E 425 "> 5 
Fonc d fee et Tunis. | id: de la Réunion... 975 -»] 952 » NÉAROFE EN ANNE 
ide 5: 290 FR IS | id. de l'Afriq. Equat.. 760 »} 155 -» {actions) 


Aid. © id, act.50,125p.| 750 »| 6 » 
| deFAfriq-Occident.|4500 »[4400  » 
ÏB.Indus. de l'Afriq. Nord! 330 »| 355 » 
Cdt Algerien. 2... 1500 »f1502 » 
rédit. Foncier coJonial.:. [2340 »[2326 » 
É emins de fer (actions) : 
Tee Algérie (Ch. de ferrout. d'}| 131 »| 123 
er Gafsa (ac.) £89 »f 909». à 100 DT id. id. act. pr-2004p.| 132 »| 151 
5°s de parts|1430 Fr 157% ‘ b. 378 ïe Le Ex US (Ch: fer g. des 459 j 


Occid. Madag. (Suberbfe), | 182. »| 289 » 
Ouasta et. de Mesloula..,,13039 513555 » 
Sidi-Bou-Aouane......,., 92. »] 103 » 
Bougie (Sté d'Etud. min.)}| 40 »} 28 » 
Algérien-de Prod. Chimiq.| 166 »} 175 » 
Phosphates Tunisiens 125| GS0 »] 715 » 
Afrique et Congo........ 90. »f 108 

Kong(CieFrançais.de)100! 100 »{f 100 5 
Bastos (Manuf: de Fabacs}} 663 »} 719 


6.000 
660 
5.000! 6 2 
10.000 7 
25,000 
10,000 
8.200 
4.500 


ee à 
RPM. 469. »|" 
Re 518 » 
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_ Société Française de Constructions Méc: 
| | | ANPSE ETABLISSEMENTS 
| | 31 SE sa ce Res  CAI LE - 
Fa PARIS | Lee Cl 30 MILLIONS DE as | 


| a 
| INSTALLATIONS COMPLÈTES  — 
| de Sucreries de Cannes et de Setteraves 


Distilleries eE Raffineries 


MOULINS À CANNES ET DÉFIBREURS LES PLUS MODERNES 
à AVEC PRESSION HYDRAULIQUE . 
DONNANT LE MAXIMUM D'EXTRACTION. 


TURBINES HYDRAULIQUES ETF ic atoues 2 
LOCÇCOMOTIVES ET WAGONS POUR LE TRANSPORT. DE ee 


Machines à Vapeur -- Mécanique Générale -- Générateurs 
GROSSE ET PETITE CHAUDRONNERIE. ce 


CAIL est le plus ancien Constructeuride Matériel de Su 
Adresser la Correspondance à DENAIN (Nord). 


Reg. cote de -1àa Seine n° 4912 ee et. de Y xlen 


BANQUE DE L'UNION nn 


Société anonyme fondée en 1904 — Capital : 150 millions de francs 
Siège Social : 5 et 7 ruse Chauchat, 14 et 16 rue Le 5 


“PARIS: 
CONSEIL D’'ADMINISTRATION 
MM. Lucien VILLARS, Président d'Honneur, - MM. Georges HEINE, Admin 
Charles SERGENT, Président, Sr OMIdUTtiee HOTTINGUER, | 
* Frédérie MALLET, Vice-Président, Mr eat JADOT RS See 
Alfred BONZON, Administrateur, . Louis LION, 
Joseph COURCELLE, 2 ae : André de NEUFLIZE,. 
Henry DARCY, = S : | "Eugène SCHNEIDER, 
Vian d'ÉLCHTHAES "RE ee ‘Philippe VERNES, 
Jules EXBRAYAT, ne M Humbert de WENDEL, 
F. FRANCOIS-MARSAL, — Les re NE 
DIRECTION : R 
M. Paul BAVIÈRE. ..::,.:... Directeur - Général, re 
M. Edouard CAHEN- FUZIER, Directeur - Général: Adjoint. Ou 
MM. Georées VIBIEN, prete 1e : | ‘ MM. Paui .  MASSIOT, Due 


Albert BOUDET, Un Octave THOMAS 


PRINCIPALES OPÉRATIONS DE LA. BANQUE 

Comptes de chèques, Comptes de dépôts à préavis et à échéances, Lettres de crédit, Opér 
Bourse, Souscriptions, Opérations sur titres, Garde de titres, Prêts sur titres, Encaissement de tous € 
risque de remboursement au pair et de non vérification de tirages, “Renseignements financiers, . ve 


1783, Ba Haussmann, Paris s° 


| AUTOMATIQUE ET. 


R CRT ST SE 


| Sociéré ‘ANONYME _CaoTaL: 200.000.000 FR. === 
_ | pebne Éivaéés 83,7 83,70 à 83,79 


MAN UE LLE 


PETIT MATERIEL 


POUR L'USAGE 


INDUSTRIEL 


CET. DOMESTIQUE 


D Cr 
+. _ ASPIRATEUR DE POUSSIÈRES 


“ “ THOMSON 22.9 


PSS S SSSR 4 


= 


| COMPAGNIE. FRANÇAISE 


== POUR ee EXPLOITATION DES PROCÉDÉS === 


1-1 USTON 


Reg. Com. de. la Seine n° 104.380, 


QI 


re à in à L. 


SOCIÉTÉ , ANONYME AU GaPITAL DE LIX MILLIONS DE FR. 


ie vo l'Algérie, la Tunisie, Port-Said, 
FE . - la Côte française des Somalis,  — ie 
la Côte Orientale d'Afrique, les Iles de Madagascar | 
h a Réunion et Maurice ee. 


SI:GE SOCIAL : 40, rue de Châteaudun, Paris 


E NCES PRINCIPALES EN FRANCE: 


2, boulevard des Belges. 
.. MM. Lemaire frères et fils, Un rue L Beaumont. 
. Cie de l'Océan Indien, 41, quai dela Fosse. 
. MM. Gustin Stoll et Daguzan. | Sri ae 
.. MM. Pritzet Cie, 18, allée de Chartres. 
= M. Roche, 18, rue dela République. 
$ Reg. Com. de la Seine | 


Len ue Le Havre, Bordenu Paule Marseille 


 RHODOÏD : 


1 ne BHUMIQUE DES USINES DU RHONE 


21, Rue Jean-Goujon. -- Paris (8°) 
TELEFHONE : ELYSA<ES ee 


ire à ie (Rhône), Roussillon (Isère), La Plaine (Suisse) 


PRODUITS INDUSTRIELS 
Acétate de Cellulose et Dies ifants 


Celluloïd de Sécurité 


Permanganate de Potasse pour le traitement des 


. maladies de la vigne. ' 


Métabisulfite de potasse pour le traitement des 
vins. 

Chlorures AAsbyls et de méthyle pour mac hines 
frigorifiques. 


PRODUITS PHARMACEUTIQUES 
_Salicylés — Aspirine — Antipyrine — Pyramidon 
Adrénaline — Phénacétine — Gaïacol — Pipérazine 
Aspirine en comprimés, cachets et Ranuess contre 


la grippe, les névralgies et les rhumatismes. 


Urazine (citrosalicylate de Pipérazine) en comprimés 


et granules, antigoutteux parfait. 


La littérature complète concernant nos roll spécialisés | 


sera adressée gracieusement à tout médecin qui nous en 
adressera la denande; 21, rue Jean Sajon, Paris. 
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Messageries 


SPORE HE 


Maritimes 


posheenenlenedene Nerfeioneenee) 


GP 


SERVICES CONTRACTUELS 


DÉPARTS A DATES FIXES DE MARSEILLE POUR 
L'ITALIE - LA GRECE - LA TURQUIE - L'EGYPTE - LA SYRIE - LES INDES - L'INDO-CHINE 
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Produits” colorants ( ROUEN “américaine «à 
D. 382. : : on LS 
Programme naval (Le); p. 270. SR 
Protestation japonaise os la nouvelle. loi am 
ricaine sur l'immigration, p. 365. S 
Relations avec Île Japon (Les), p. 381, PT. 
Réponse américaine à la protestation du |Japo 
(La), p. 413. e 
mr Board (Les - re d'exploitation, du), 
p. 349. 
Situation économique (La), D, 4072 
Soie artificielle (La production de la), p p. 4€ 
Stock-Exchange de New-York en 1923 (Les 
tions du),. p. 61. nee 
Stock monétaire et la circulation (Le), P:. 29, 190, 
365, 381. 
Stocks de guerre américains en France. (Les). 
Sucre. L'industrie sucrière -en 1993, p. 208. Æ : 
Tarifs de chemins de fer (La ‘loi sur la. marine 
marchande et les), p. 318. 
Tarifs de transports maritimes (Les), p. 237. < 
- Valeurs Re exemptes Re Ce be #4 


FINLANDE. 


Chemins de fer en 1923. (Les), p: 379.° 
NATEPUIOE (ee mouvement de la), be 3. 


GRANDE BRETAGNE 


Fa anglo- italien sur le Djoubaland (L), : 
Affaires (Mesures gouvernementales pour. 
ser da reprise des), p. 155. -: 
Afghanistan. La question afghane, D. “4 108. 
Ambassadeur de France GE ner Mac Do ad 
recoit l}, p. 204. 
Armée, Les dépenses militaires pour 1924. 25 (Les 
page 155. à 
Baldwin reste chef du parti conservateur. (M. 
12, -28 TS 


page 106. 

Banque d'Angleterre (Le bilan 4 la), p À 
59, 5, 92,°106, 125, 138, 154, 172, 187, O4, 219, 30 
251, 267, 283. 300, 317, 392, 546, 564, 380, . 

Banques canadiennes en 1923 (Les. sommes _COM- 

pensées par des), D. 124" de 

Banques (La. situation des), p. 139, 6. 

Bénéfices industriels en 1923 (Les), p FRE 

Bétail-en 1923 (Les putes ee 172. ne 

Blé dans l'Inde HÉREUE (La Setion qu), 


p.297; <a 
Budget. Prévisions ne Se: 172, 284. 
Canal de Manchester (Le trafic du), p. 256. ee 
Caoutchouc de la Due britannique (Les expor 

tations de), p. 188. ur 
A RARES au. Lanada (Les), ne 219, 


favori 
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Charbon en 1923 (La production du), 

Charbonnages (Ratification de 
aux), p. 364. 

Chemins de fer canadiens en 1923 (Les), p. 285. 


p. 60. 


l'accord relatif 


Chemins de fer rhénans. Le trafic ferroviaire dans’ 


= la zone de Cologne, p. 60, 107, 123, 155. 

Chômage (Les mesures contre 1e) ) > 139. 

_ Clearing-Houses en 1923 (Les), 

_ Commerce avec La Hongrie en 1023 (Le, 

Commerce canadien en 71923 (LE); pr. 219, 

Commerce extérieur (Le) : en décembre, p. # ; 
janvier 194, p. 124; en février, p. 188 : en ne 
p. 268 ; en: avril, p. "317 ; en mai, p. 307. 

Commerce extérieur de l'Inde britannique en 1923 
(Le), p. 364. 

Commission des s Réparations (La réponse britan- 
nique à la), p. 

Conditions du travail (Les). Voir Travail. 

_ Conférence anglo-russe de Londres (La), 
331. 


p. 397. 


pb. 201, 


| Conférence annuelle du Labour Party indépen- 


dant (Le), p. 267. 
Conflit minier (Le), p 332. 
Conflits du travail Res): p. 45, 60, 75, 188, 204, 219, 
200202, 208" 55€. 
Constructions navales (Les), p. 140, 379. 
Coton, L'industrie cotonnière en 1923, p. 380. 


Créances anglaises sur la Russie (Les), Dee 
219, 284. - 

Créances britanniques sur l'Allemagne (Les), 
Ds 28: 


Currency notes (L'émission des), p. 12. 

Déclaration ministérielle (La) (Ministère Mac Do- 
nald), p. 106. 

Dette de guerre française vis- à-vis de l'Angleterre 
(La), p.455, 

Dette du London County Council (La), p. 172. 
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Dettes alliées et les Chambres de commerce bri- 


tanniques (La question des), p. 44. 
Dominions britanniques (Le développement indus- 
triel des), p. 301. 
Droits Mac Kerna (La question des), p. 317. 
EME “françaises (L'opinion anglaise et les), 
p. = | 
Elections sud-africaines (Les), p. 413. 
Emissions anglaises (Les) : en 1923, p. 
dant le 1% trimestre 1924, p. 284. 
Etain des Etats fédérés malais en 1923 (Les ex- 
portations d’), p. 205. 
Etat libre irlandais (Voir fJrlande). 


107 ; pen- 


_ Evénements politiques en France (Les), p. 396. 
SRE Ron britannique de Wembley 


Faillies en 1922 (Les), p. 45 


Flotte commerciale du Commouvwealth en 1922- 
1923 (Résultats d'exploitation de la), p. 301. 

Fortune publique canadienne (La), p. 173. 

Fortunes (Les grandes), p. 364. 

Grève des chemins de fer, p. 45, 60, 75. 

- Grève des dockers, p. 108, 123, 139. 

Grève du personnel du métropolitain de Enire 
(La), p: 379, 396. 

Grèves. Voir aussi Conflits du travail. 

Home-rule pour l'Ecosse et le pays de Galles (La 
question du), p. 318, 412. 

Importations de provenance allemande en Angle- 
terre (La taxe sur les), p. 124, 138,155, 252, 712. 

Impôts en Grande- Bretagne 
p. 318. 

Incident angilo-mexicain (L'), p. 396, 412. 

Irlande. La délimitation des frontières de l'Etat 
libre irlandais, p. 284, 364. 
ques, p. 332. 

Irrigation À l'Inde (Les travaux di -D: 29 

Irrigation en Mésopotamie (Les travaux a p, 397. 

Marine britannique (Crédits de la), p. 318. 

Mésopotamie (La question de), 381. 

Ministère Baldwin (La chute Auf p.°59. 

Mouvements diplomatiques, p.12 


(Le fardeau des), 


Les finances publi- 


Nationalisation des mines (Le projet de), 


Industrie textile (L’), 
Reconstruction économique (Le), 


p. 31. 
363. 


Négociations änglo-turques (Les), p. 346. 
Nécrologie. La mort de M. Paul Cambon, p. 


“x. La production aurifère du Transvaal et la 


main d'œuvre indigène en 1923, p. 155. La pro- 


duction de l’or en Australie en 1923, À 332. 
Palatinat (L'enquête britannique dans €), D: 
107. 
Parlement (La rentrée du), p. 28, 44. 
Pêche à Terre-Neuve (L'industrie de la), p. 268. 


Pétrole de la Perse (Les importations anglaises 
de), 219. > 

Politique économique du Gouvernement travail- 
liste (La), p. 363. 

Postes en 1922-1923 (Résultats financiers de l’Ad- 
mainistration des), p. 236. 

Prévisions budgétaires (Les), p. 172, 284. 

Prix de gros (Les), p. 60, 139, 204, 268, 347, 412. 

Protection industrielle (La), p. 235. 

Ramsay Mac Donald, le nouveau Premier minis- 
tre et M. Poincaré. Voir Les relations franco- 
anglaises, p. 92. 

Rapports des experts (Le Gouvernement britanni- 
que et des), p. 251. 

Recettes et dépenses publiqués : pendant les neuf 
premiers mois de 1923-1924, p. 13 ; pendant l'exer- 
cice 1923-1924, p. 236. 

Relations franco-anglaises (Les), p. 92, 154, 204. 

Réparations (Les paiements de l'Allemagne à l’An- 
gleterre au titre des), p. 346. 

Revenu national canadien (Le), p. 76. 

Roi et reine de Roumanie à Londres, p. 317. 

Singapour (La base navale de), p. 187. 

Société des Nations (Le Gouvernement britanni- 
que et la), p. 172. 

Soviets (La reconnaissance du Gouvernement des), 
p. 92, 107. 

Stock-exchange (La tenue du), p. 12. 

Tarifs préférentiels (La question des), p. 412. 

Taxe sur les importations britanniques de prove- 
nance allemande (La), p. 124, 138, 155, 252. 


Trade-unions (La situation des), He las 
Travail (Les conditions du), p. 380. 
Ventes de navires en 1923 (Les), p. 300. 


Vie (Le coût de la), p. 28, 124, 380. 

Voyage de M. Herriot à Londres (Le), p. 396, 411. 

Voyage de M. Poincaré à Londres (Le), p. 317. 

op des souverains danois à Londres (Le), 
p. 4 


Voyage des souverains italiens à Londres, p. 346. 
Voyage des souverains roumains à Londres, Pi SLT: 


GRÈCE 


Bons de la Défense grecs (La circulation des), 
page 173. 

Cabinet Venizelos (Le nouveau), p. 45. 

Démission de M. Venizelos, p. 98. 

Finances publiques (Les), p. 93. 

Marine marchande (La situation de la), p. 302. 


Ministère Papanastasiou (Le), p. 1% 

Port du Pirée en 1923 (Le mouvement du), p. 93. 
République (Proclamation de la), p. 205, 252. 
Revenus affectés en 1923 (Les recettes des), p. 301. 


Situation politique (La), p. 173. 
Vie à Athènes (Le coût de la), p. 


HOLLANDE 


173. 


Pétrole dans les Indes néerlandaises (La produc- 


tion du), p. 220. 


HONGRIE 


Commerce extérieur en 1923 (Le), 
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p. 140, 
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ITALIE É 


Accord franco-italien (Un), p. 347. 
Assassinat du député Matteotti (L’'), p. 397. 
Banques d'émission à la fin de 1923 (Les), p. 348. 
Bilan de l'Etat au 31 décembre 1923 (Le), p. 140. 
Chambre (La rentrée de la nouvelle), p. 347. 
Chemins de fer de l'Etat en 1922-23 (Les), p. 140. 
Commerce extérieur des neuf premiers mois de 
193 (Le), p. 60. 
Dette publique au 30 septembre 1923 (La), p. 60. 
Elections législatives (Les), p. 236. 
Emigration en 193 (L°), p. 333. 
Emigrés italiens en Italie (Les 


he: COR MEET 


envois d'argent 


des), p. 61. 
Impôts en 1923 (Le rendement des), p. 155. 
Ministre de la Guerre (Le nouveau), p. 285. 
Ministres belges en Italie (Les), p. 333. 
Port de Gènes (Le trafic du), p. 156. 
Prix de gros en 1923 (Les), p. 156. 


JAPON 


Budget japonais de restauration (Le), p. 78. 

Commerce extérieur en 1923 (Le), p. 206. 

Crédits supplémentaires pour la marine, p. 270. 

Crise ministérielle (La), p. 382. 

Droits d'importation (Remisé 
page 270. 

Elections législatives (Les), p. 318. 

Emigration aux Etats-Unis (La question de |’), 
page 366. 

nice (Les nouveaux), p. 30, 382. 

Navigation en 1923 (L'industrie de la), p. 238. 

ons maritimes avec l'Amérique du Sud (Les), 
p 

Situation monétaire (La), p. 382. 


en vigueur des), 


Soies (Les répercussions de ]a catastrophe” “du Ja- 


pon sur l’industrie des), p. 62. 


LETTONIE 


Douanes. Les recettes en 1922, p. 108. 
Entreprises industrielles (Les), p. 108. 


LUXEMBOURG 
Budget, Les résultats budgétaires de 1923. Le bud- 
get de 1924, p. 124. 
Métallurgie. La production métallurgique en 1923, 
p. 124. 


MEXIQUE 


Mouvement insurrectionnel (Le), p. 62, 109. 


NORVÈGE 


Assistance-vieillesse (La nouvelle loi sur rl) ÿ D. 
Caisses d'épargne (Les), p. 156. 


Commerce extérieur en 1923 (Le), p. 156. 
Conflits du travail (Les), p. 140. 
Pêche à la baleine en 1923 (La), p. 269. 


Traité de garantie de l'indépendance de la Nor- 
vège (Dénonciation du), p. 140. 

Trrpone maritimes en 1923 (L'industrie des\, 
P 


POLOGNE 


Assainissement financier (L'}, p. 

Banque agricole (Création d’une), 333. 

Banque de l’économie nationale, p. 99. 

PA d'émission polonaise (La nouvelle), p. 141, 
è 

Chemins de fer de l'Etat en 1922 (Les), p. 188. 


Conférence des Etats de la Baltique (La), 


268. 


a — 


Commerce extérieur en 1923 (Le), p. 220, 269. : 
Communications avec la Russie par chemin de fer en 


(Les), p. 285. 
p.24: 


Re internationale des chemins de fer (La), 

p.- 4 

Conventions internationales du travail (Ratifica- 
tion des), p. 141. £ 

Crédits supplémentaires, D. 290. 

Pope La nouvelle réglementation douanière, 
P. 3 : 

Emissions en 1923 (Les), p. 156. 

Emprunt français (Le gage de l’)}, p. 156. 

Emprunts (Création de nouveaux types d’}, P. 140. < 

Flotte commerciale polonaise (La), p. 156. Tel 

Industrie polonaise en 193 (L’), p. 289. 

industrie sucrière (L'’), p. 381. 

Marine marchande polonaise, p. Sel 

Minerai de fer en 1923 (L’ extraction du), p. 418. 

Here des Affaires étrangères (Le. nouveau, | À 

p 

Monnaie, La nouvelle unité monétaire (le zloty), 


pt Re à 


Monnaies polonaises (Les), 
Port de Gdynia (La construction du), p 900 
Réforme financière (La), p. 46. F5 = 
Réforme monétaire (La), Dies 

Situation industrielle Au p: 61. 

Situation financière (La), p. 413. 

Succession (Les droits de), p. 334. 


Traités de commerce (Nouveaux), p. 220. 


ROUMANIE 


Budget pour 1924 (Le), p. 125. : 
Liberté commerciale en Roumanie (Une proposi- 
sition de), p. 125. 

Métayage en Roumanie (Le), ‘p.125: 
Situation politique (La). Les menées du général 
Averesco, p. 381. 


re 


RUSSIE 


Boycottage de la France par les Soviets (Le), p. 61. 
Budget pour 1923-24 (Le), p. 61., 

Chômage (Le), p. 287. 4 
Commerce extérieur en 19%3 (Le), p. 237. 
Emprunt intérieur à lots (Un), p. 237. 
Impôts agraires (Le rendement des), p. 237. 
Nécrologie. La mort de Lénine, p. 61. 


Soviets (Le nouveau Gouvernement des), P. 9: 
SUEDE < 
Commerce extérieur en 1923 (Le), p.269. 


Commerce franco-suédois en 1923 US P. 348. 
Etalon d'or (Le retour à l'), 
Situation économique en 1923 10 p. 348. 


SUISSE 


Incident italo-suisse (Un), p. 252; 285, 
Zones franches Le question des), D:Sr0r 


TCHÉCO-SLOVAQUIE 


Commerce extérieur en 1923 (Le), p. 141. 
Foire de Prague (La), p. 141. 
Situation monétaire (La), p. 189. 


TURQUIE _ 


Califat (L'abolition du), p. 157. ue Ê 

Crédits supplémentaires du second semestre 1923 
(LES); p. 4. 

Dette publique ottomane pour 1922- 1923. (Le rap: 7 
port du Conseil d'administration de ou R20. 

Marine marchande (La situation de la), 157 
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Mortalité à Constantinople de 1900 à 1922 (La), 
age 13. 

Manverent commercial de Constantinople pendant 
le premier semestre 1923 (Le), p. 13. 

Pêche à Constantinople en 1922 (L'industrie de 


la), p. 14. ù 
Population de Constantinople (Le mouvement de 


la), p. 157. 


à YOUGOSLAVIE 


Accord italo-yougoslave, p. 46. 


Budget pour 1923-24 (Le), p. 77. 


Conférence de Belgrade (La), p. 46. 

Crises ministérielles, p. 205, 252. 

Emprunt yougoslave à Londres (Un), p. 78. 
Ministère Pachitch (Un nouveau), p. 349. 
Traité italo-yougoslave (Signature du), p. 77. 


STATISTIQUES GÉNÉRALES 


Automobile dans le monde. (L'industrie). Voir 
aux Questions du jour, article par Raymond Mu- 
lette, p. 358. 


Coton. La production cotonnière mondiale. Voir 


article par Raymond Mulette, p. 341. : 
Sidérurgie, L'industrie sidérurgique mondiale en 
1923. Voir article par René Théry, p. 229. 


LOIS, DÉCRETS ET ARRÊTÉS 


Administrations financières d'Alsace et de Lor- 
raine (Rattachement au ministère des Finances 
de diverses), p. 10. 

Agents de change (Décrets nommant des), p. 10, 
11, 90, 153, 217, 362. 

Ammoniaque synthéti 
dische Anilin, p. 298. Ex 

Application de lois, décrets, arrêtés aux provin- 
ces recouvrées, p. 10, 11, 90, 217, 218, 362. 

Archives détruites par la guerre (Reconstitution 
des actes et), p. 11. 

Ardoisières, p. 90. | 

Armée. Crédits divers (Lois sur le recrutement de 
\'}; pb: 298: 


e. Convention avec la Ba- 


RS ap re commercial entre France et Italie, 
+901: 


Arrérages des valeurs étrangères (Alsace et Lor- 
raine), p. 217. 

Assurances mutuelles agricoles (Commission con- 
sultative pour l'étude des), ‘p. 11. 

Avances aux Gouvernements serbes-croates-slovè- 
nes et polonais, p. 90. 

Banque de France (Décrets nommant des direc- 
teurs de succursales de La), p. 10 
Banques coopératives des Sociétés 

(Exemptions fiscales aux), p. 90. 
Baux à loyer (Prorogation des), p. 90. Limitation 
de la hausse des prix, p. 91. 
Bénéfices de guerre, p. 362. 


ouvrières 


Bénéfices industriels et commerciaux (Commission 


chargée de déterminer les coefficients applica- 
bles au chiffre d’affaires en vue de l'impôt sur 


les), p. 153. E 


Blé et betteraves. Circulaire relative à leur pro- 
duction, p. 153. 

Blés (Arrêtés modifiant le règlement du marché 
des), p. 10. 

Bons du Trésor et des Bons de la Défense Natio- 
nale (Régime fiscal des), p. 217. 

Bourses de waleurs aux étrangers (Décret régle- 
mentant l'accès des), p. 153. 

Budget annexe de la Légion d'honneur. Ouverture 
de crédits sur l'exercice 1923, p. 11. 

Budget applicable aux provinces recouvrées, p. 217. 

Budgets d'Alsace et Lorraine, p. 299, 


HAE l'aéronautique et des transports aériens, 


p. 362. 

Budget des dépenses recouvrables, Ouverture et 
annulation de crédits, p. 11, 90, 298. 

Cabinet du nouveau ministère Poincaré (Compo- 
sition du), p. 298. 

Caisse des Dépôts et consignations d’Alsace-Lor- 
raine (Crédits au budget de la), p. 90. 

Canal de Marseille au Rhône (Avance de 30 mil- 
lions pour les travaux du), p. 298. 

Centimes additionnels (Les impositions de), p.:90. 

Chambre des députés (Crédits applicables aux dé- 
penses administratives de la), p. 11. 

Chambres d'agriculture (Loi relative aux), p. 90. 

Chemins de fer (Décrets relatifs aux conditions 
d'exploitation des), p. 10, 362. 

Chemins de fer. Décrets déclarant d'utilité publi- 
que les travaux de nouvelles voies, p. 91. 

Chemins de fer de l'Etat (Décret nommant les 
membres du Conseil du réseau des), p. 11. 

Chemins de fer d'intérêt local (Rachat de lignes 
de}; pp 90: 

Chemins de fer, Réseaux secondaires, p. 362. 

Chiffres d’affaires (Recouvrement par traite de 
l'impôt sur le), p. 298. 

Circonscriptions électorales, p. 298. 

Comité consultatif supérieur du commerce (Décret 
instituant un), p. 362. 

Comité permanent d'électricité (Arrêté désignant 
pour 1924 le), p. 90 

Commission concernant les ports de pêche et le 
transport du poisson, p. 90. 

ne paritaires (Fonctionnement 
p. 90. 

Concessions de distribution d'énergie électrique aux 
services publics, p. 11, 217. 

Concessions, minières, p. 90, 

Conseil supérieur de la: marine pour 1924, p. 90. 

Conseils généraux, p. 298. 

Contrôle du cours des blés, des farines, etc., p. 90. 

Convention entre le ministre des Finances et le 
Gouverneur de la Banque de France, p. 11. 

Crédit de l'Etat (Atteintes au), p. 158. 

Crédit de 6.500.000 fr. pour indemnités en raison 
de la hausse exceptionnelle des changes, p. 11. 

Crédits au titre du budget général, p. 11, 298. 

Crédits aux victimes de calamités publiques de 
Phiver 1923-24, p. 90. 

Crédit de 120 millions au ministère des Finances, 
page 362. 

Crédits divers en vue de pourvoir aux dépenses 
du Maroc et des théâtres extérieurs d’occupa- 
tion, p. 11, 90. 

Crédits en vue du relèvement des indemnités pour 
charges de famille et résidence, p. 11, 90. 

Crédits provisoires applicables à janvier et février 
1924, p. 11, 91 ; mars, p. 217. Exercice 1924, p. 298. 

Crédits (Ouverture et annulation de), pages 90, 
298, 362. 

Crédits spéciaux d'exercices clos, p. 298. 

Douane sur les blés (Suspension du coefficient de 

‘ majoration des droits de), p. 90 

Douanes. Crédits pour la revision douanière, p. 11. 

Douanes. Régime douanier applicable gux pro- 
duits métallurgiques saisis dans les territoires 
allemands occupés, p. 11. 

Douzièmes provisoires (Décrets de répartition des), 
page 298. 

Echéances concernant les débiteurs domiciliés 
dans les régions envahies ou atteintes par les 
hostilités (Prorogation des), p. 91. 

Elbe (L'acte de navigation de l’), p. 158. 

Election des députés (Modifications à la loi du 
12 juillet sur l’), p. 217. Loi divisant certains 


des), 


départements en circonscriptions électorales, 
p. 298. Convocations des collèges électoraux, 
page 298. 


Electrification de la France (Décret instituant une 
commission chargée de l'étude du programme 
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général d'), p. 11. Voie à suivre pour les collec- 


tivités qui veulent créer un réseau rural d’éner- | 


gie électrique, p. 90. Voir Energie électrique. 
Electrochimie, électrométallurgie, -p. 299. 
Emprunt de la Seine de 180 millions pour exten- 
sion de navigation, p. 90. : 
Emprunt du Crédit National pour faciliter la ré- 
paration des dommages de guerre, p. 90. 
Emprunt de la ville de “Lyon de 17 millions, p. 298. 
Emprunts de la Seine (Amortissement d’), p. 217. 
Emprunts (Décrets autorisant des Chambres. de 
Commerce à contracter des), p. 11, 90, 158, 298, 
299, 362. 
Emprunts (Décrets autorisant des départements où 
des communes à emprunter et à 
p.11, 00-91, 162, 153, 7210228299; 30e: 


| Emprunts par l'Office public départemental d'Ha- 


bitations à bon marché, p. 91. 

Energie électrique dans Paris, p. 302 

Energie électrique à des services publics ou à des 
Sociétés, p. 90, 91, 153, 217, 298,299. 

Expansion commerciale (Crédits destinés à assu- 
rer les services d’), p. 299. 

Exportations. Prohibition de sortie des farines, 
des semoules, des pâtes alimentaires, p. 91. 

Expulsion de locataires (Application aux provin- 
ces recouvrées de la loi du 30 décembre 1922 ten- 
dant à surseoir à l’), p. 90. 

Fiscalité. Loi applicable au petit commerce et à 
la petite industrie, p. 298. 

Franc-or pour les taxes télégraphiques et télépho- 
niques internationales (Décret fixant le taux du), 
DL. O0 

Gare de triage entre Chelles et Vaires (Etablisse- 
ment d'une) p, 298. : 

Habitations à bon marché (Arrêtés approuvant les 
statuts d’), p. 153. 

Habitations à bon marché et la petite propriété 
aux provinces recouvrées (Application de la loi 
sur les), p. 90. 

Hydraulique. Loi relative à une station-marée mo- 
trice d'essai à l’Aber-Vrac'h (Finistère), p. 11. 
Hydraulique. Barrages, usines, etc., dans les dé- 

partements, p. 217: 7 

Impôts dans nos provinces recouvrées (Loi portant 
application de la législation française en Mma- 
tière: 4), D; 10: 

Journée de huit heures dans certaines entrepri- 
ses (La), p. 153. 

Laitages, œufs, volailles (Commission d'étude re- 
lative à 1a production des), p. 10. 

Lignite dite concession de Nousty (Décret insti- 
tuant une concession de mines de), p. 158. 

Loyer (Loi réprimant la hausse illicite des prix 
des, baux à), p. It 

Lovers (Application de 1a loi du 29 décembre 1923 
sur des), p. 90. 

Loyers applicables en Alsace- Lorrainé 
tion sur les), p. 217. 

Péages, p.158. 

Portugal. Notification de l'élection de S. Ext. Ma- 
nuel Teixeira Gomes à la présidence de la Répu- 
blique, portugaise, p. 91. 

Poste. Service maritime postal entre le Havre et 
New-York, p.362. 

Primes aux surfaces ensemencées en blé, méteil 
et seigle dans Îles régions dévastées, p. Î1, 

Reconstitution de divers ouvrages (Travaux ‘ pour 
la), p. 90. 

Registre du 
page 218. 

Revenus publics et valeurs du Trésor (Autorisa- 
tion de percevoir droits et), p. 90. 

Services diplomatiques et FRASRIALES, 
commerciale, p. 

Sociétés argentines en France (Les droits des), 
page 299. î 

Tabacs indigènes de 1924, p. 362 


(Législa- 


commerce (Immatriculation au), 


Expansion 


f Taxes sur les propriétés bâties fo pales à ‘en ie 


Tourisme (Budget de l'Office du), 
s'imposer, 


Banque Nationale de Crédit, pe 254. 


LR 


Sociétés par actions dans les départements recou- 
vrés (Taxes du revenu sur. tantièmes Ro r aux 
directeurs des), p. 10 ee =: 

Statut de Tanger, p. 36% 

Strasbourg, port At. P- 361, 362. 

Sucres (Marché des), p. 362. 


remplacement de droits d'octroi, PR à 
Taxes et surtaxes temporaires applicables en Alsace 

et en Lorraine, -p:: AS 
Titres nominatifs (Arrêté nommant un ménbre: de 

la Commission chargée. de ÉPCE nn 


des), p. 11. 
P. 1E 


Transports en commun. Décrets relatifs aux x trame 
ways ou à des substitutions de sociétés de aide _ 
'Ways;:-p 10, 91,103" 217-298-2001 
Traité relatif à la Bessarabie, P. 298. 
Tirages divers, p. 217. 
Tramways de Nice et du Littoral, DAS 
Trésorerie générale à Metz (Création d’ une), mr 18. 
Trois pour cent amortissable (Tirage au “sort de & 
2 séries du fonds), p.198: Le 


ASSEM BLÉES GÉN ÉRALES | 


Banque de l’Indochine, p. 33. 
Banque de l’Union Parisienne, D, 25% 
Banque de Paris et des Pays- Bas, D 207 
Banque des Pays de l'Europe centrale, pe 45. 
Banque des Pays du Nord, p. 254. 


Banque Privée, p. 255. 
Banque Transatlantique, p. 395. 
Chemins de fer de Paris à Lyon et à la Méditer 
ranée, p. 254 r 5 
Chemins de fer de Paris à Orléans, ee 283. UE 
Chemins de fer de l'Est, p. 239. ee 
Chemins de fer du Nord, 955, 
Compagnie ne p. b5s | 
Comptoir Nationah d'Escompte < Paris, p. 255. 
Crédit Commercial de France, Lee, | 
Crédit Foncier d'Algérie et de Tinisie, D: 851. 
Crédit Foncier de France, p. 254. : 
Crédit Lyonnais, p. 287. HE RUES 
Crédit National pour favoriser la réparation des. PRET 
dommages causés par la guerre, p.367. ; 
Gaz de Paris (Société du), p. 383. den CT 
Des de Paris (Compagnie Générale | des). ee 
P. 3 
Société centrale des Banques de Province, : 367. 
Transatlantique (Compagnie générale), p. 5. 


PETITES NOUVELLES 


Académie de marine, p. 63, 415. _. . . 
Agents de change (Nomination d’}, P: 935. nie 
Agents de change (Un ap2 de Ia Compagnie des), 


D: 15; = 
Association - française pour l'avancement - des 

sciences, : p: 391. - Se 
Banque d'Athènes, D ALES rat 


Banque de l'Union Parisienne, p. 207. 
Banque de Paris et des Pays-Bas, D dm. 


Banque des Pays du Nord, p. 191. 
Banque Nationale de Crédit, p 228. 
Banque Ottomane, p. 308. 


Banque Raphaël et Cie, p: 207. 
Bourse de Paris (Les opérations à 
Di 127 a 
Bourse le samedi du 1 mars à fin octobre (La Æ 
fermeture de la), p. 143. : 2 
Po des valeurs aux étrangers (1° accès dés), ss 
p = ; + 


à terme de la), Fe 


ON 
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Canal de Suez (Compagnie du), p. 319. 

Caoutchoucs (Marché des), p. 415. 

Centre d'études franco-hollandaises, p. 303. 

Chambre de commerce de Paris, p. 31. Inaugura- 
tion de son nouvel hôtel (26 février), 1924 p. 143. 

: Change à terme (Les opérations du), p. 9%. 

Charbonnages de Millau et de la Cesse, p. 111. 


Chemin de fer de Paris à Lyon et à la Méditerra- 


née, p. 259. 

Chemin de fer de Paris à Orléans, p. 17. 

- Chemins de fer de l'Est, p. 175. 

Chemins de fer de l'Ouest, p. 175. 

Chemins Lombards, p. 351. 

Compagnie Générale Transatlantique, p. 351. 
Compagnie Havraise Péninsulaire, p. 287. 
Compagnie Parisienne dé Distribution d’Electricité, 


Cnbtoir National d'Escompte, p. 47, 179, 223. 

Congrès de l’organisation scientifique (Deuxième), 
p. 399. A5 

Congrès national de l’électrification rurale, p. 351. 

Crédit du Nord, p. 367. 

Crédit Foncier Colonial, p. 239, 399. 

Crédit Foncier d'Algérie «et de Tunisie, p. 207. : 

Crédit Foncier d'Autriche (Société générale du), 


p. 143. | 

P- Foncier d'Algérie et de Tunisie, p. 79, 9%, 

Crédit Lyonnais, p. 175. 

Crédit - Mobilier Français, 

200-000, 

Dette mexicaine (Reprise du service de la), p. 223. 

« Dixmude » (Le catastrophe du), p. 47. 

. Electricité et Gaz du Nord, p. 335. 

Etudes franco-hollandaises (Centre d'), p. 303. 

Expansion commerciale (Correspondance avec les 
services de l')}, p. 367 

Exposition annuelle des artistes peintres, sculp- 
teurs et graveurs du 6° arrond., p. 191. 

Foire de Saint-Germain (La), p. 308. 

Fonds mexicains (La cotation des), p. 15. 

Gerbault (En l'honneur d'Alain), p. 95. 

Industrielle foncière p. 383. 

Légion d'honneur (Promotions, nominations dans 
la), p. 143,-17%5, 351. | 

- Messageries Maritimes (Compagnie des), p. 319. 

Messageries Maritimes (Le livre d'or des), p. 255. 

Mines d’or du Transvaal (Le rendement des) : en 
décembre 1923, p. 63 ; en janvier 1924, p. 127 ; en 
février, p. 207 ; en mars, p. 271 ; en avril, p. 351 : 
en mai, p. 399. ? 

Montbard-Aulnoye, p. 79. 

Nécrologie. M. Alphonse Salles, p. 15. M. L. C. 
Moyse, p. 31 M. Arthur Meyer, p. 95. M. Char- 
les Laffite, p. 111. M. C. J. Bouquet, p. 111. 
Mme Georges Muratti, p. 127. M. Laroche, p. 271. 
M. Marius Richard, p. 287. M. Marcel Bernard- 

- Chambaud, p. 415. 

Nord de l'Espagne, p. 335. 

Obligations communales 6 % 1922, p. 79. 

Office de compensation et de liquidation des opé- 
rations de change à terme, p. 95. Voir aux Infor- 
mations, p. 104. À 

Office National du Commerce extérieur, p. 95, 111, 
159, 175, 207, 295, 287,-883, 399, 415. 

Omnibus (Compagnie Générale des), p. 191. 

Paquebot « Champollion » (Lancement du), p. 191. 

Plantation des Terres Rouges, p. 223. 

Presse économique et financière (Association de 
la), p. 303. : 

Presse parisienne (Syndicat de la), p. 191. 

Société de statistique de Paris, p. 31. 

Société des Plantations des Terres Rouges, p. 81. 


pt 63, 127, 207, 271, 


- Société Générale, p. 191. 


Société Générale du Crédit Foncier d'Autriche, 
page 145. 

Société Marseillaise de Crédit, p. 367. 

Souscription ‘en faveur des victimes du « Dix- 
mude » (La), p. 111. 


Suez, p. 271, 319. 


Syndicat de la Presse Parisienne, p. 191. 
Syndicat des banquiers en valeurs au comptant, 
page 79. 

Tabacs d'Orient et d'Outre-Mer, p. 127. 

Transatlantique (Compagnie Générale), p. 111. 

Transports en Commun de la Région Parisienne, 
page 239. - 


REVUE COMMERCIALE 


Alcools et vins, p. 14, 30, 47, 62, 78, 94, 110, 126, 
142, 158, 174, 190, 206, 222, 238, 253, 270, 286, 302, 
318, 334, 350, 367, 382, 398, 414. 

Blé, p. 14, 30, 46, 62, 78, 94, 110, 126, 142, 158, 174, 
190, 206, 222, 238, 253, 270, 286, 302, 318, 334, 350, 
307, 382, 398, 414. 

Bourse de Commerce de Paris (La fermeture de 
la); p: 126, 142. 

Café, caoutchouc, métaux, soies, sucres, textiles, 
DE E 30 4750777900, 110,107, 143, 1597 175, 
191, 206, 222,238, 293, 271, 287, 303, 319, 334, 350, 
367, 383, 399, 414. 

Récoltes (L'état des) ,p. 398. 

Vins et alcools (Voir alcools). 


MARCHÉ -FINANCIER 


Cours de la Bourse de Paris. — Marchés de Londres 
et de New-York. Voir la dernière page de chaque 
numéro depuis le 4 janvier (n° 1661). 


SUPPLÉMENT COLONIAL 


Annexes aux n° 1663, 1667, 1672, 1676, 1680, 1685 
(Du 18 janvier au 20 juin 1924) 


ACTUALITÉS COLONIALES 


Aérostation. Aviation. Les liaisons aériennes entre 
la France et ses colonies (Edmond Théry), p. 65. 

Commerce de la France avec ses colonies en 1923 
(Le) (Edmond Théry), p. 34. 

Coton aux colonies (La production du) {Edmond 
Théry), p. 17. 

Laine. Développons la production laïnière de nos 
colonies (Edmond Théry), p. 1. 

Liaisons aériennes entre la France et ses colonies 
Les) (Edmond Théry), p. 65. 

Problèmes coloniaux (Que nos politiciens ne per- 
dent pas de vue les) (Edmond Théry), p. 81. 

pee (Le problème du) {Edmond Théry), 
p. 


QUESTIONS DU JOUR 


Agriculture en Indochine (L’) (Edmond Bouchery), 
D.211: 
Algérie (Les finances publiques @e l') (René Théry), 


Algérie en 1923 (La situation économique de l’}, 
(Raymond Mulette), p. 38. 
Colonisation à la Guyane (La) {Edmond Bouchery), 


Colonisation au Maroc (Le développement de l’ou- 
tillage économique et la) (Raymond Mulette), 
p. 88. 

Côte française des Somalis (Le développement éco- 
nomique de la) (Raymond Mulette), p. 24: 

pos agricole au Maroc (Le)(Edmond Bouchery), 
p. 86, 
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Etablissements de l'Inde et l'Union indo-chinoise 


(Nos) (Edmond Bouchery), p. 
Finances publiques de l'Algérie (Les) (René Théry), 
34, 

nantes publiques de l’Indochine (Les) (René 
Théry), p. 67. 

Finances publiques au Maroc (Les) (René Théry), 

82. 

RriBoriadne de Saint-Pierre (L'entrée en Rss 

tion de l'Entrepôt) (Raymond Mulette), p. 

Indochine (La situation commerciale et Fr. 
trielle en) (Raymond Mulette), p. 70. : 

Main-d'œuvre dans nos colonies du Pacifique (Le 
problème de la) (René Théry), p. 19. 

Phosphates algériens (Les) (Eämond Bouchery), 
p. 40. 

Rbune coloniaux et ses répercussions économiques 
aux Antilles (Le contingentement des)- (René 
Théry), p. 3. 

Situation commerciale et industrielle en Indochine 
(La)(Raymond Mulette), p. 70. 


Situation économique . re cn is Ia) 


(Raymond Muleite), p 


Tunisie au début de 1924 Te situation Hier 


et politique de la) (René Théry), p. 50. 


Tunisie. Les richesses minières tunisiennes et leur 


exploitation (Edmond Bouchery), p. 53. 
Tunisie. Les variations des salaires en Tunisie de- 
puis 1914 (Raymond Mulette), p. 56. 


DOCUMENTATION ÉCONOMIQUE 


INFORMATIONS GÉNÉRALES 


Agence générale des Colonies (Le nouveau: direc- 
teur — M. Régismanset — de l'), p. 89. 

Agence générale des Colonies en 193 (Les opéra- 
tions effectuées par l’), p. 4. 

Agence générale des Colonies (Les dépenses d’en- 
tretien de l'), p. 10. 6 

Assistance des indigènes des Colonies (Création 
d'un service de contrôle et d’'), p. 10. 

Bois coloniaux (L'utilisation des), p. 10. 

Commission sénatoriale des Colonies (La), p. 26. 

Conférence nord-africaine (La), p. 57. 

Conseil supérieur des Colonies, p. 74, 89. 

Dépenses d'exercices clos des services locaux des 
colonies (Le paiement des), ” 26. 

Gouverneurs (Nominations de), 89. 

Importations françaises de us produits en 
1923 (La part: de nos colonies dans les), p. 57. 
Institut colonial français (Une heureuse initiative 

de: 1}; pp #4 
Mandats à destination des colonies (L'émission 
des), p. 90. 
Mandats payables à domicile aux colonies, p. 74. 
Ministre des Colonies à l'Ecole coloniale (Le), p. 74. 
Rhums et tafias des colonies françaises (Les), p. 26. 
Vétérinaires coloniaux. L'organisation du person- 
nel des services vétérinaires* dans les colonies, 


p. 42. 
LOIS, DÉCRETS ET ARRÊTÉS 


Accord fixant la frontière entre la Tripolitaine et 
les possessions françaises d'Afrique, p. 11. 

Agence générale des Colonies (Décret nommant 
M. Regismanset directeur de l’}, p. 90. 

Afrique occidentale française (Décret désignant le 
Gouverneur par intérim de l’), p. 

Afrique occidentale française (Décret réorgani- 


sant les services de l’agriculture, de l'élevage: 


et des forêts en), p. 11. 

Alcool pur des rhums «æt tafias à admettre à l’en- 
trée RL (Contingent de 185.000 hectolitres 
d’), p 

Alcool au Cameroun (L’). Droit de 1.600 fr. par 
hectolitre, p. 58, 90. : È 


Alger (Constitution de la Société en vue de l'em 


bellissement d'JSD. LE 
Algérie. Energie hydraulique, p. 7. 


Ananas de Guinée admise au bénéfice de la, détaxe. 


(Quantité d'), p. 90. 
Arsenal de Saïgon (Budget de l’), p. 74. < 


Assistance médicale à Madagascar (Budget de he 


p.- 90:» - 
Bananes et. cafés de Guinée admis au bénéfice de 
la détaxe (Quantité de), p. 90. 


Banque de l’Afrique occidentale à Bamako (Créa- 


“tion d’une agence de la), p. 90. 


Banque de l'Indochine (Prorogation du privilège 


“de” 14};"pr.26: 


Banques coloniales d'émission (Composition êt 


attributions” de la Commission de Ai 
des), p. 45. 6 

Bénéfices de guerre en Algérie (Les), p. 43. 

Bénéfices de guerre en Tunisie (Les), p. 26. 


Budget annexe du chemin de fer et du port de Ja 


Réunion (Crédit supplémentaire au), p 
Budget de l'Afrique équatoriale, p. 74, où. 
Budget de la côte française des Somalis, p. 58. 
Budget de Madagascar, p. 75, 90. 


Budget de l'Algérie pour 1993 (Décret He 


le), p. 11. 


- Budget de l'Algérie pour 1924, p. 11. 
Budget des établissements français de l'Océanie, 


p. 26, 43, 58,75. « 
Budget des chemins de fer du Camerguns p. 58. 
Budget des îles Wallis et Futuna, p. 


Budget des territoires du sud de l'Algérie pour 


1924, ps Ti: 

Budget général de l'Afrique: occidentale (OHver 
ture de crédits au), p. 11. 

PURE général de l'Afrique occidentale pour 1924, 


Budget général en vue de pourvoir aux dépenses 
du Maroc et des théâtres extérieurs d’'occupa-. 
tion (Ouverture de crédits sur l'exercice 1924 au 


titre du) pr te 
Budget de l'Indochine, p. 58. 
Budget de 1923 (Décret rendant applicables aux 


colonies les- art. 57 et 168 de la loi de 1923 fixant 


le), p. 11. 


Budget local des îles Saint-Pierre et Miquelon, 


ph -11558 NOR 

Budget local du Togo (Ex. 1922), p. 48, 75. 

Budget du chemin de fer et du wharf du Togo, 
48. ci = 

Budget du territoire de Kouang-Tchéou-Wan, p. 75. 

Budget rectificatif du service local de la Réunion, 
11: 

Budget spécial des Nouvelles-Hébrides, p. 90. 


Budget spécial de l'Algérie pour l'exercice 1924 


(Perception des droits “applicables au), D: 11,:26. 


Budgets locaux de la Guinée, de la Côte d'Ivoire 


et du Soudan, p. 58. 


Cacaos du Cameroun à admettre au bénéfice de la 


détaxe en 1924 p. 26. 


Cafés et bananes de Guinée admis au bénéfice de 


la détaxe (Quantité de), p: 90. 


Cannes à sucre à Madagascar (Introduction des), 


p. 90. = 
Chemin de fer de la Medierdah (Tunisie), P. rar 
Chemin de fer franco-éthiopien de Djibouti à, Addis- 

Abeba (Contrôle du), p. 26. 

Chemin de fer franco-éthiopien de Djibouti à Addis- 
Abeba (Obligations de la Cie du), p. 90. 

Chemin de fer du centre du Cameroun jusqu’à 
ne et aménagement du port de Douala, 
p 2 

Chemin de fe de Kayes au Niger, p. 58. 

ss de fer Thiès-Kayes et Kayes-Niger, p. 11, 


Chemin de fer et port de la Réunion. Budget an- 


nexe, p. 11. 
Chemin de fer de wharf du Togo, p. 58. 


/ 
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Concessions minières : de l'Oued-Bou-Fesadja 
(Constantine), p. 11 ; des communes d’Oued- 
Marsa et de Takimount (Constantine), p. 26. 

Concession de sources salées (Demandes en), p. 26. 

Conseil général de l'Inde et l'assiette de l'impôt 
sur les propriétés bâties (Le), p. 90. 

Conseil supérieur des colonies (Elections au) p. 11, 

1-58, ° 90: 

Crédit au petit et au moyen commerce, à la petite 
et à la moyenne industrie (Décret étendant à 
l'Algérie le), p. 11 < 

Case supplémentaires aux budgets des colonies, 
pa20. 

Douane. Tarifs douaniers divers. 
Miquelon, p. 26. 

Elections. Décret convoquant les collèges électo- 
raux à l'effet d’élire des députés, p. 74. 

Elections au Conseil supérieur des 
D -1t 75; 

Emprunt de 25 millions du Cameroun, p. 75. 

Emprunt du Gouvernement de l'Indochine, p. 90. 

Emprunt du Gouvernement tunisien, p. 75. 

Emprunt du protectorat Fan de 1920 (Tra- 
vaux à exécuter sur l’), 90. 

Empruntis (Décrets cubat les Chambres de 
commerce à contracter des), p. 11, 26, 43, 58, 
79, 90, 

Emprunts de 


Saint-Pierre et 


colonies, 


l'Afrique occidentale française, 


p. &, 7: . 

Entrepôts fictifs. Afrique occidentale française, 
p. 58. 

Fleuves. 

26. 

Fraudes fiscales applicables à la Guadeloupe (Les 
mesures contre ee Dit: 

Frigorifique de Saint-Pierre et Miquelon, p. 58. 

Frontière de l'Afrique équatoriale française et du 
Soudan anglo-égyptien, p. 43. 

Gouverneurs des colonies (Décrets nommant des) : 
Le gouverneur général de Madagascar, p. 26. Le 
gouverneur de la Guadeloupe, M. Gaston Joseph, 


Domaine public fluvial au Moyen-Conge, 


ecrerreurs des colonies. Décret admettant à la 
retraite un gouverneur général, p. 26. 

Impôt sur le revenu en Algérie, p. 90. - 

Inde. L’assietté de l'impôt sur les propriétés bâ- 
ties, P. 90. Suppression des droits de consomma- 
tion e& de licence, p. 90. 

Madagascar (L’ exploitation des végétaux textiles 
de), p. 26. Budget local, p. 75. Elections au Con- 
seil supérieur des colonies à Madagascar et aux 
Comores, p. 75. Création de délégations écono- 
miquie et financière, p. 90. . 

Maroc (Ouverture de travaux au), p. 90. Admission 
en franchise de certains produits d'origine ma- 
rocaine, p. 

Monnaies. Autorisation de frapper et d'émettre 
des jetons métalliques de 2 fr. à 0 fr. 50 centimes 
dans Îles territoires du Cameroun, p. 26. 

Nationalité française dans la Régence de Tunis 
(Loi sur l'acquisition de la), p. 11. 

Port de Douala (Cameroun), p. 75. 

Port d'Oran (Agrandissement du), p. 75. 

ii et tafias. Contingent admis en France, 
P 

Saint-Pierre et Miquelon (Répartition de l'octroi de 
mer des établissements de), p. 43, 90. Frigori- 
fique, p. 08. 

Sociétés indigènes de prévoyance «en Afrique occi- 
dentale française (Réorganisation des), p. 11. 


_Sucres à la Guadeloupe (Perception du droit de 


sortie sur les), p. 4 

Taxe de transmission et conservation des titres né- 
gociables en Indochine, p. 11. 

Taxes de consommation sur certaines marchandi- 
ses au Gabon, p. 90. 

-Taxes minières (Nouvelle-Calédonie), 

Textiles de Madagascar, p. 26. 


p. 58. 


Tirage des obligations de l'emprunt de 80 millions 
du protectorat de l'Annam et du Tonkin (Arrêté 
relatif au 56°), p. 11. 

Togo. Taxe au profit de la Chambre de commerce 
de Lomé, p. 75. Emission au Togo de jetons de 
Re dpe NT fr. et 0,50 centimes, p. 90, 

Tunisie. Produits tunisiens à leur entrée en France, 


Trésorerie dans le-territoire du Togo (Les services 
de la), p. 

Vanille (Réglementation dans les établissements 
français de l'Océanie de la préparation et de 
l'exportation de la), p. 26. 


AFRIQUE ÉQUATORIALE FRANÇAISE 


Budget général de 1924 (Le), p. 98. 

Contrats de travail (La réglementation des) p. 77. 

Reason avec le- Soudan anglo-égyptien (La), 
p. 45. 

Domaine national (Le), p. 13. 

AFRIQUE OCCIDENTALE FRANÇAISE 

Agriculture, élevage, forêts, La réorganisation des 
services, p. 13. 

Budgets pour 1924 (Approbation des), p. 13. 

Chemin de fer de Thiès-Kayes (Inauguration du). 
Le discours de M. Touzet, p. 12. 

Chemins de fer de l'A. O. F. en 1922 (Le trafic 
desÿi Di 282%: 

Commerce allemand à la côte occidentale d’Afri- 
que (Le),-p. 77. 

Commerce de l'Afrique occidentale française (Le) : 
pendant le premier semestre 1923, p. 27 ; pen- 
« dant les neuf premiers mois de 1923, p. 44. 

Comptes définitifs (Approbation de), p. 99. 

Crédits supplémentaires pour 1922 (Approbation 
de), p. 15. 

ou Recettes douanières pendant l’année 1925, 
20 

Entrepôts fictifs (Autorisation de nouveaux), p. 99. 

Gouverneur général par intérim (M. Dirat), p. 9,2. 

Magasins généraux (Création de), p. 45. 

ee commercial de l’A. O. F. en 1923 (Le), 
D:396: 

Services maritimes vers la côte occidentale d’Afri- 
que (Les), p. 45. 

T. S. F. avec la France (Les relations par), p. 9%. 


INDOCHINE 


Banque de l'Indochine (Prorogation du privilège 
de la), p. 29. 

Bourse des valeurs mobilières (Création d’une), 
p. 30. 

Budget général de 1922 (Les résultats du), p. 46. 

Budget pour 1924 (Le), p. 78. 

Chambre de Commerce de Paris et le projet de 
travaux (La), p. 61. 


Chemins de fer en 1928 (Les recettes des), p. 61. 

Douane. Le régime douanier, p. 60. 

Emprunt (Autorisation d'), p. 9,4. 

Foire de Hanoï en 1923 (La), p. 61. 

Gouvernement (Discours de M. Martial Merlin, 
Gouverneur général, au Conseil du), p. 46. 

Navigation en 19%2 (Le mouvement de la), p. 61. 


Pêche maritime en Indochine (Les primes à la), 
Do 

Piastre indochinoise (Le taux de la), p. 14, 29, 45, 
60, 78, 94. 

Travaux de 1912 (Le programme des), p. 78. 


ALGÉRIE 


Betterave sucrière (La culture de la), p. 90. 

Budget pour 1924 (Le), p. 11. 

Chemin de fer Mascara-Donibasle (Nouvelle -voie 
ferrée), p. 90. 

Colonisation officielle (Les résultats de la), p: 26. 
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Conseil du Gouvernement (Nouveau secrétaire — 
M. Fabregoule — du), p. 11. 4 

Douanes. Les recettes douanières : pendant l'an- 
née 1923, p. 43 ; pendant le premier trimestre 
1924, p. 75. RE Ce 

Finances publiques de l'Algérie (Les). Voir aux 
Questions du jour, p. 34. 

Mouvement commercial (Le) : en 1923, p. 43 ; pere 
dant le preïmier trimestre 1924, p. 75. 

Navigation (Le mouvement de la) : pendant l'an- 
née 1923, p. 48 ; pendant le premier trimestre 
1924, D. 76. 

Navires désarmés en stationnement dans le port 
d'Alger (Création d'une taxe sur les), p. 58. 

Phosphates algériens (Les). Voir aux Questions 
du jour, p. 40. 

Port d'Oran (L'agrandissement du), p. 79. 
Sahara en autos-chenilles (La nouvelle traversée. 

M), DEEE 20: 

Secrétaire du Conseil du Gouvernement (Nouveau), 
(M. Fabregoule), p. 11. 

Situation économique de 
Questions du jour, p. 38. 

Sociétés de crédit agricole (Ilmmunités fiscales en 
faveur des), p. 58. ÿ 

Transsaharien (Pour l'exécution du), p. 44. 


CAMEROUN 


- l'Algérie. Voir aux 


p. 93: 


Boissons alcooliques (Interdiction : des), 
99, 


Boissons distillées (L'importation des), p. 

Budget. Les évaluations pour 1924, p. »9. 

Chemin de fer du Centre jusqu'à Yaoundé et ex- 
tension du port de Douala. Vôir Emprunt, p. 59 

Emprunt de % anillions (Un), p. 59, 77. 

Travaux (Les grands), p. 28. 


COSHINGHINE (Indochine) 


Budget de la Cochinchine pour 1924 (Le), p. 30. 
Crédit agricole en Cochinchine (Le), p. 15. 


GOTE D'IVOIRE (Afrique Occidentale) 


Café à la Côte d'Ivoire (La culture du), p. 77. 

Chemin de fer de la Côte d'Ivoire (Les recettes du), 
pro 

Chemin de fer de la Côte d'Ivoire pour 1922 (Les 
comptes définitifs du), p. 28. 


GUADELOUPE (Golonies françaises d'Amérique) 


Contribution personnelle à la Guadeloupe 
pression de la), p. 62. 

soon de Saint-Barthélemy (Les gisements de), 
p. 30. ; À 

Relations maritimes entre Saint-Pierre et Mique- 
lon et les Antilles françaises, p. 62. 

Sucres à la Guadeloupe (La réglementation fiscale 
des), p. 62. 


(Sup- 


GUINÉE FRANÇAISE (Afrique Occidentae) 


Pêche indigène en Guinée (La), p. tue 


GUYANE (Colon, franç. d'Amérique) 


Mouvement commercial de la Guyane française 
en 1922 (Le), p. 62: 


INDE (Etabiissements français de b) 


Budget de 1924 (Le), p. 45: ne 

Droits de consommation et de licence (Suppression 
des), p. 94. 

Mouvement commercial 


des établissements fran- 
çais de l'Inde en: es (Le 


Lie 


Chemins de fer en 1922. “(Les résulte d’exploita- 


Délégations économiques. et financières | sa 


Pétrole (Les gisements de), p. 77. 


L'ECONOMISTE EUROPEEN ns 


| MADAGASCAR ET DÉPENDANCES Ge ao 
Budget local et budgets annexes pour 1924, p. 98. 


tion des), p. 28. 
Cheptel bovin en 1922 ébe), p. 60. 
Crédits supplémentaires, p. 49:03, 


de), p. 95. 
Electricité urbaine, p. 29. 
Foire de Tananarive (Les résultats de 4 
ARR général (M. Olivier) (Le 
P 2 ? A 1 
Ligne anglaise à Madagascar (Une), p.18. 
Mica (L'industrie du), p. 78. 
Mouvement commercial en 1922 (Le), Pb ir 


p. ab. > 
nouveau), s, 


Rhums (Le contingentement des), Re EU 


MAROC 


Automobiles (Les transports), p. 12 
Banque d'Etat du Maroc en 1923 Has D. 01. HU 
Budget ordinaire en 1924 (Le), p. 76: DATE 
Casablanca et les exportations de phosphates sh 
1923 (Le mouvement du port de), Pret 
Chemin de fer Tanger- Fes de régime d'exploita 
tion du), p. 27. 4 CR te a 
p. 58. de . re 


Cheptel marocain (L e); 
Mines. Le règlement minier, p. 12. re 
Mouvement de la navigation en 1923 (Le), p: R. 
Mouvement commercial en 1923 (Le), p: 58, AGE 
Tanger (Le statut de), p. 27. ‘ 
Travaux, notamment dans les P. T. T. Cautonsn | 
tion d'ouverture dé); rie here te 


MARTINIQUE (Colon, franc. d'Amérique) | 


Mouvement commercial de la Martinique en 1e 


(Le), pH 
Relations maritimes directes entre Saint-Pierre et 
Miquelon et les Antilles francis p. 6 


MAURITANIE (Afrique occid. tranç) 


Situation financière de la Mauritanie, me 76. 


MOYEN- CONGO  . 


Mouvement commercial du Moyen-Congo eudant | re 
le 1 semestre: 1923 (ER es 


NOUVELLE- CALÉDONIE (céante) 


Budget de la Nouvelle-Calédonie pour 1924 (Le 
rs local en Nouvelle-Calédonie : (Un), p. 4 
Nacre en Nouvelle- Calédonie (La production” de 
Ras minis en Nouvelle-Calédonie (Les ee 
PR financière de . Nouvelle- Calédonie ei 


Co 
He de), æ 16, 


7. REUNION (tte de a) 


Effets de commerce à la Réunion (Le. recouvrement : 
postal des), p. 29. 


Suere de 1905 à 1922 (Les exportation ns s de) p. 60. 


St- PIÈRRE. ET MIDVES OR: (Colon. ‘trans. d'A). 


Crédits supplémentaires à. Sain Pierre et Mique- 
lon FRERE = cs 20 er LE 


- Mouvement 
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Mouvement commercial de Saint-Pierre et Mique- } Relations maritimes avec Tahiti (Les), p. 14. 


lon en 1922 (Le), p. 30. 

Octroi de mer de Saint-Pierre et Miquelon (La ré- 
partition de l'), p. 94. 

Relations maritimes directes entre Saint-Pierre et 
Miquelon et les Antilles françaises, p. 62. 

T. S. F. à Saint-Pierre et PRrugion (Le développe- 
ment de la), p. 14. ù 

Travaux à Saint-Pierre et Miquelon (Les projets 

- de},-p. 78. 


 SOUDAN FRANÇAIS (Afrique Gccidentale) 


Banque de l'A. O. K. (Création, au Soudan, d’une 


agence. de la), p. 95. 
Situation financière du Soudan, p: 99. = 


SYRIE et LIBAN (Asie) 


Accord franco-américain, p. 60. 


Banque de Syrie et du Grand-Liban en 1923 (La), 


p. 9,4. 
Droits à l'importation {Méjoration de), p. 95. 
Sériciculture (Développement de la), p. 60. 


TAHITI et MOOREA (Etabi. franç. d’Océanie) 


Relations maritimes avec Tahiti (Les), p. 14. 
TOGO 
Comiptes définitifs du Togo pour 1922 
tion des}, p. 45. 
Crédits supplémentaires, p. 77. 


Jetons métalliques (L'émission de), p. 95. 
commercial du Togo en 192 (Le), 


(Approba- 


PES - 
Trésorerie du Togo (Les services de), p. 28. 
TONKIN (Indochine) 


Camphre. L'industrie camphrière au Tonkin, p. 14. 
Culture de l'ananas au Tonkin (La), p. 30. 
Foire de Hanoï en 1923 (La), p. 61. 


TUNISIE 


Alfa en 1922 (Les exportations ÉD 
Bénéfices de guerre (La question des), p. 27. 
Céréales pour 1923 (La récolte des), p. 44. 


Chemins de fer. La garantie du réseau de la Med- 


jerdah, p. 76. 
Emprunt de 190 (Réalisation d’une nouvelle tran- 
che dé l'), p: 76. 
Forêts depuis 1901 (L'exploitation des), p. 12. 
Minoterie et les pâtes alimentaires (La), p. 91. 
Pêche du thon (La), p. 58. 
Phosphates (L'exportation des), p. 58. 
Ports en 1922 (Le mouvement des), p. 27: 


‘: Production minière en 1923 (La), p. 91. 


Sériciculture (La), p. 44. 


Tabac (Extension de la culture du), 1e 1E 


ÉTABLISSEMENTS FRANÇAIS DE L’OGÉANIE 


-Budget des établissements FA d'Océanie pour 


1924 (Modification au), 78. 
Budget des îles Wallis ee Futuna (Le), p. :78. 
Budget pour 1924 (Le), p. 62. 
Commerce de l'Océanie en 1922 (Le), p. 46. 
Comptes définitifs" du budget de 1922 (Les), p. 46. 
US supplémentaires (Approbation de), p. 30. 


Tabac en Océanie (Taxe sur le), p. 94.: 


MARCHÉS COLONIAUX 
PRODUITS COLONIAUX 


Cacaos, rhums, riz, sucres, tapiocas, wanilles, 
caoutchoucs, gommes, cotons, laines, raphias, 
arachides, coprahs, palmistes, huiles exotiques, 
cuirs et peaux, graphites, etc., p. 15, 31, 47, 63, 
His 


PETITES NOUVELLES COMMERCIALES 


Admissions en France de divers produits des colo- 
nies, p. 48. 

Blés et orges de Tunisie, Leur exportation, p. 64. 

Cacaos du Togo (L'admission en France de), p. 48. 

Cacao, café, etc. du bassin conventionnel du Congo 
L'admission en France de}, p. 48. 

Caïé en 1923 (Les importations françaises de), p. 80. 

Coefficient, de majoration en Tunisie (Suppression 
provisoire de), p. 48. 

Douanes. Le régime douanier entre l'Algérie et le 
Maroc, p. 16. 

Exportations de sucre et de rhum de la Martini- 
que en. 1923 (Les), p. 32. 

Autre Tunisie (La prohibition de sortie du), 
P E 

Primeurs du Maroc (Les), p. 32. 

Produits de Guinée (L’ importation des), p. 96. 

Produits marocains (L'’admission en franchise de), 


p. 96. 

Produits tunisiens (L'admission en franchise de), 
p. 96. ‘ 

Oléiculture. La production tunisienne, p, 16. 

Phosphates (Les exportations marocaines de), p. 16. 

Riz Se Cochinchine en 1923 (Les exportations de), 
p. 80. 


VALEURS COLONIALES 


Valeurs coloniales. Parquet. Coulisse, p. 
48, 64, 80, 9%. * 


PETITES NOUVELLES FINANCIÈRES 


Banque française de l'Afrique, p. 86. 
Chemin de fer de Djibouti à Addis-Abeba, p. 96. 


COUVERTURE 


Colonies françaises d'Amérique : Saint- 
Pierre et Miquelon, Guadeloupe, Marti- 
nique, Guyane française (Annexe du 
n° 1663-18 janvier 1924). 

Colonies françaises des Somalis, des In- 
des, d'Océanie (Annexe du n° 1667-15 fé- 
vrier 1924). 

Algérie (Annexe du n° 1672-21 mars 1924). 

Tunisie (Annexe du n° 1676-18 avril 1924). 

Indochine (Annexe du n° 1680-16 mai 
1924). 

Maroc (Annexe du- n° 1685-20 juin 1924). 


a 

Tableaux divers : Dans chaque numéro, les élé- 

ments de l’économie Coloniale française. — Der- 

nières situations des Banques coloniales d’émis- 

sions. — Recettes des principaux Chemins de 

fer coloniaux. — Cours des principales valeurs 
coloniales à la Bourse de Paris, etc... 


16, 32; 
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SITUATION HEBDOMADAIRE RSS CNRS 
Nes snte ss Encaisse & © ||PRINCIP. GHAPITRES|| © 
des Banques d’'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métalli se SE 
métallique 33 [Les GFÉNIRE 
| mr mm || 7 lon | 42 ER Ce 
Encaisse Æ » || PRINCIP. CHAPITRES © DATES 53 [IS2S|I8s & 222188 
italli Ch me mm || d + \ Ar- AS [lomslozciss es Ex © 
métalique den ME 2]2ËÉ0 S£ Or gent || CO (aa HOSIEP CUT 
} DATES E 5 23 SE 282 5e D MALE | © à ® du Lx 
Ar- 95 SRE £a 6 S = S æ g 
on Eee 5% SES AE 8 prele SUÈDE — Banque Royale 
SIL LCR PS RAA | ie EPA | Ut none —— | 1924 Si juillet... 146, 8 320 109 2s | 11 [5 # 
! 1923 29 septembre| 382 | 32 810 ||1 33 | 73 || 4 
FRANCE — Banque de France 3 1923 31 octobre...| 382 | 33 785 || 220 383 | 64 || 4 % 
1914 938 juillet... 4.104, 640 || 5.942) 943] 1.541, 739 || 3% | 1928 30 novembre] 3811, 35 || 795 1330 | MTI 67 4% 
1923 20 décembre.| 5.540| 296 || 37.630! 2.125| 3.284/2.416 || 5 SUISSE — Banque Nationale 
1923 927 décembre. 5.540| 296 || 37.905]! 2.363| 3.67812,402 5 1914 23 juillet....| 180 19 268 51 94 14 3 
1924 3 janvier...| 5 540| 297 |} 39.114] 2.569| 4.27712.418 5 AN 7 décembre.| 537 87 899 Fe se be : 
Ps : à 6 5 ( 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 1923 22 décembre.| 687 | 86 || 87 || 62 | 27 et ||« 
18914 923 juill... 116961418|| . 2.364 1.180 939 14|| 4 É 
‘923 15 nov..(2)| 584! » |116055900//71369.207|286663.806 669.642 LG 3 ETATS ve 1 
1923 923 nov ..(2)| 584| » |279999144/22:745785|381:99. 297) 2881380]|00 Banques de Réserve Fédérale 
1923 36 nov..(2)| 584| » |1500334550/1316872254|555381710 |9340831|190 ES 5 SÉSAmDRES Fes 1 Fe FE 2 : 5 : 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1028 LA HOTOR bre 2:61 %4 |11.93 || 9549! 5417 4 % 
1914 3 jnillet.....1 1.004] » 35/11 1.055) 84] » 3 1923, 5 décembre .|15.691| 398 |11 263 || 9.527| 5.224 4 
111923 12 décembre. | 3.200 » 3.157:|1 2.922) 1.855 » A 1923 12 déccmbre.|15.578| 390 [111.334 || 9.725 5.457 4 % 
1923 19 décembre. un » 2 LU 18 » 4 - = 
1923 26 décembre.| 3.20 » 113.20 .920| 2.02 » A f 
A 2e ES RARE ENT REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
1914 30 juillet ....| 262 56 1.119 109 837 96 5 : F 
1923 13 décembre.| 270 | 70 ||7:274 || 316 |4.146 | 290 || 5% Ghange de Rte APARIEE Se que 
1923 20 décembre.| 9270 | 72 || 7.262 || 9276 |1.188 | 282 || 54 pair 116 juill| 5 déc.112 déc. .19 déc.)26 déc. |2 janv. 
1923 97 décembre.| 9270 | 74 || 7,345 | 284 14.229 | 310 || 54 1914 | 1923 | 1923 | 1928 | 1928 | 19247 
12%: A7 0 95 | 838 7 54 
DANEMARK — Banque Natiouale News :| 818 516 | 18 08 | 15 72 | 10 102! 10 965! 10 02 
1914 31 juillet... 410 » .219 24 9% 45 6 Argentine....|220 » » » » » » » » » » » » _» 
1923 30 septembre.| 294 6 642 65 | 245 69 6 Belgique ..... 100 » | 99.50 | 86 20 | 86 40 | 87 60 | 89 20 | 88 70 
‘1 1928 31 octobre....| 294 5 660 58 | 263 68 6 Berlin (1)..... 193.46 |122 # » > » » » » » » » » 
1923 30 novembre, 294 5 662 74 \ 267 74 6 Bulgarie... 100 » » » » » | 13 5 13 10 | 14 » | 143 50 
u . - a x S 27 45 » ) » 
._… ESPAGNE — Banque d'Espagne Rapagne :..:/100 +. | 96.88 22 0(22 60 (eo! (250 50 [ar 73 
1914 24 juillet .... 543| 730 || 4.919 498 446 470 4% Finlande... 100 » » p | 45 50 | 46 b | 46 75 | 47 75 | 48 95 
1923 15 décembre .| 2.528| 651 || 4.273 974 11.057 11,109 5 Grèce... ..1100 » » » | 32 50 | 35 50 | 89 » | 45 » | 45 » 
1923 22 décembre.| 2.528| 652 || 4.289 989 11.070 |1.128 5 Hollande ....1208.30 1207.56 1706 75 1717 » 17830 75 |756 75 |7o1 50 
1923 29 décembre.| 2.528| 649 || 4.338 |]1.051 11.051 [1.162 5 HOREROn Pau HO » pe Fe 1 a 40 0 10 A ee 0-10 
: ; talig: 40e .62 | 80 60 9 80 | 85 60 
GRECE — Banque Nationale Prague....... 105.01 104 & | 54 50 | 54 90 5e 70 EME ET 
1914 31 juillet....| 31 : 299 11 939 46 38 6 Roumanie .../100 -» » » 9 70 9 65 | 10 » |: 10 20 | 10 25 
1923 29 septembre.| 35 » || 4.330 11.930 | 267 599 || 7% | Yougo-Slavie 100 » |» » |» » | 21 30 | 24 40 | » » | 22 90 
1923 15 octobre....| 36 » ||4:47511.950 | 511 | 320 || 74 | Suêéae........ 138.89 138.25 |480 75 [495 50 |505 50 |528 50 [526 » 
\ 14923 31 octobre. ..| 37 5 ||4528|l2.198 | 333 | 490 || 74 | Norvège... 138 29 1136.25 [278 25 [282 50 [989 » [207 » |286 25 
? Danemark ...1138 89 1139.25 1332 56 [334 50 1342 75 1247 » [353 » 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise Suisse....,..1100 » |100.03 1324 » [328 » 1334 50 [349 50 |347 » 
1014 0juilet. 4) M0) 1720/6010) 188,j 28 1 ag. |'iVienne (9). LEA, 1726 50 126,50°4,27 50 128 x ° 28 » 
1923 10 décembre .| 1.222| 46 9 458 54 473 266 4 (1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
1923 17 décembre .| 1.222| 18 || 2.161 59 | 548 | 924 || 4 4 | tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
1923 94 décembre .| 1.222| 48 ||2.162|| 58 | 516 | 322 || & 4 | liard de marks à partir du 24 octobre 1938. 
. É (2) La cote donne maintenant la valeur de. 100.000 couronnes 
ARE mere AE gp Italie représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
uillet..... ; 7: 245| 58 4 : 4 : à À 
1923 31 TE 892| 76 [12.975 1.605 cr in x Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1923 10 novembre. 883| 86 |112.870/11.50415.748 [2.799 || 5% Unités !16 juil! 5 déc. 112 déc.119 déc.[26 déc.| 2 janv. 
1923 20 novembre. 833| 85 112.634111.60515 684 [2 577 5% ê 1914 1923 1923 | 1923 1923 ; 1924 
NORVÈGE — Banque de Norvège Londres... [100 lv. EE ga 7 326 11 ET gas 90 7339 57 
sd ew-York..| » dol.| 99. 58:51 |361 79 [369 60 [385 93 | 384 36 
foas ch Le ER de À ne # . =: ; Argentine. » pes.| » » »  » » » » » » » » » 
1923 20 septembre| 206 5 563 122 | 459 2 6 Belgique...| » fr..| 99.50 | 86 20 | 86 40 | 87 60 | 89 20 | 88 70 
1923 31 octobre 206 ÿ 552 135 DT © Berlin......| »-mk.| 99.48 »- » » » » » » » » -» 
Pa “é 464 6 6 Bulgarie ...| »leval » » » :» | 43 60 | 13 10.1 14 » 13 50 
PORTUGAL — Banque de Portugal Canada ....| » dol.| 99.56 | 353 39 [352 62 |356 09 | » » » » 
1914 22 juillet... ka | 52 457 I 88 10 1220h 980 sg il Espagne.) # pes.) 96.55 |: 242,50 124500 251 », 1259 50 | 258.75 
1923 21 novembre 48 -99 7.649 °44 852 99 9 Finlande...| » mar! » » 45 50 | 46 y» | 46 75 | 47 79 48 25 
1923 98 novembre. | 48 | 99 ||7.703 || 264 | 919 | 30 || 9 * te FLEX LA ne ae A e aù se e. de FA POUR 
1923/ 5 décembre.| 48 | 99 || 7.729 || 190 | 889 | 29 || 9 LL A et Hs A 1 or AN tes 
Hongrie....| » cou'| » » 0 40 | 0 10 | 0 10 |: O0 10 0 10 
ROUMANIE — Banque Natioaale Italie ...... » lire! 99.62 80 70 | 81 60 | 83 20 | 86 80 85 60 
1914 18 juillet ...| 154 1 A4 14 9671 47 || 54% Prague. . | » cou‘| 99.22 51 90 | 52 29 | 54 » | 56 19 55 23 
1923 94 novembre.| 549 | 1 [117.937 || 599! 5.751| 348 * | Roumanie..| » lei |» » 970[ 96510 » 11020 | 10 25 
1923 1 décembre.| 549 | 1 [18.012 || 586! 5.774] 344 || 6 ougo-Slay| » din! » » 1e,» »22 3012140! » 9), 22 90 
1923 8 décembre .| 549 1 [18.006 [| 544| 5.760! 35° 6 Suêuse. ... | » cou'| 99.46 | 352 62 1356 70 1363 96 [380 52 | 318 72 
4 (1) Dans les tabl i-aprês 1] frs 3 Norvège....|. » cou'| 99.46 | 200 34 [203 40 |208 08 1213 84 | 206 40 
ee» Dans les tableaux ci-après les conversious en francs sont faites | Danemark..| » cou'| 99,46 | 233 40 [220 84 [246 78 [249 84 | 954 16 
au pair de la monnaie de chaque pays. Suisse ..... s fr..[100.0: |, 324 » [328 50 [334,80 1349 50 | 347 » 


(2) En trillions de francs à l'exception des chiffres de l'encaisse. |: Vienne... » cou'l 99.22 0031 0031 0031 O3 0 03 


Malgré un fléchissement éphémère des cours des 
devises étrangères, le marché des changes a con: 
servé, cette semaine, toute Sa fermeté. Le dollar, 


en particulier, qui avait rétrogradé de 19,965. 1e: 


mercredi 26 décembre à 19,16 le vendredi 28, sur 


de vagues rumeurs d’une prochaine intervention 


officielle sur le marché, a vigoureusement repris 
à 19,615 le samedi 29 et à 19,92 le mercredi 2 jan- 
vier 1924, quand ces bruits ont été reconnus sans 
fondement. La livre sterling, quoïque moins ferme 
ue la devise américaine, a cependant témoigné 
‘une certaine résistance : après avoir reculé de 


86,735 à 83,63 pour des raisons identiques à celles 


qui avaient agi sur le dollar, elle a clôturé à 


85,645 le 2 janvier 1924 Pendant cette dernière 


séance, sa hausse a été ininterrompue, et elle a 
terminé au plus haut à 85,80. 


Les autres devises étrangères ont enregistré des | 


mouvements analogues à ceux des changes sur 
Londres et New-York. Dans l’ensemble, les cours 
notés. pendant la dernière séance n’ont été que 
fégèrement inférieurs à ceux du mercredi, précé- 
dent. Le florin hollandais n'a baissé, en effet, que 
de 756,75 à 751,50, la couronne suédoise de 528,90 
à 526, la peseta espagnole de 259,50. à 254,75, le 
franc suisse de 349,50 à 347, le franc belge de 89,20 
à 88.70, la couronne tchéco-slovaque de 59 à 58, 
Seuls, le Leu roumain s’est avancé de 10,20 à 10,25 
et la couronne autrichienne est restée station- 
maire à 28. 

L'année 1923, qui vient d'être close, figurera cer- 
tainement parmi les plus défavorables -au change 
français. Pour mesurér la dépréciation subie par 
le franc pendant les douze derniers mois, il suffit 
de comparer les cours du 29 décembre où la livre 
sterling et le dollar ont valu respectivement 85,645 
et 19,615 avec ceux du 2 janvier où ces mêmes de- 
vises ont été cotées 62,86 et 13.55. Si nous prenons 
pour base le dollar, qui est la seule monnaie vrai- 
ment stable, nous constatons que le cours de fin 
d'année fait apparaître, par rapport au cours du 
début de janvier, une baisse du franc d'envi- 
ron 31 %. 

Envisagée du point de vue purement économi- 
que, cette dévalorisation du franc est tout à fait 
injustifiée, car notre commerce extérieur n’a pas 
cessé de progresser et notre balance commerciale, 
compte tenu des rentrées de fonds « invisibles », 
a présenté en 1923 un solde nettement créditeur. 
Mais. en réalité, le facteur commercial à exercé 
une influence minime sur notre franc dont la te- 
nue a été dominée par les événements politiques 


qui se sont produits durant l’année. Des milieux : 


financiers étrangers qui, politiquement, nous sont 
hostiles, ont, en effet, profité de l'opposition qu'a 
rencontrée l’action extérieure du Gouvernement 
français pour attaquer notre devise par des ventes 


spéculatives de francs. Leurs interventions ont : 


réussi car, Chaque jour, il nous à été impossible 
d’esquisser la moindre riposte, parce que la posi- 
tion que nous occupons actuellement sur le mar- 
ché international des changes est trop faible pour 
que nous puissions efficacement engager une 
lutte avec les places de Londres et dé New-York. 
Il est à craindre qu’en 1924, ‘lorsque la question 
des réparations fera appareaître des diverzan'es 
de vue entre la France et l'Angleterre, le franc 
ait à essuyer de nouvelles offensives, ‘Aux ventes 
massives des places étrangères, nous ne pourrons, 
sur le moment, opposer aucune résistance, mais, 
si nous savons faire preuve d'énergie et de vo- 


lonté, nous avons les moyens de sortir vainqueurs 


de l'épreuve finale, La valeur du franc est, en 
effet, fonction de la ténacité que nous mettrons à 
poursuivre l'œuvre d'assainissement. monétaire 
que nous avons commencée ; les difficultés politi- 
ques que nous éprouvons me sont une cause de 
faiblesse de notre change que parce que, dans la 
pensée des spéculateurs étrangers, il doit en résul- 
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ter une diminution de notre: crédit, un 
tion de notre situation financière et, 


conséquence naturelle, une suspension 


sement des avances de la Banqu 


VEtat. Or, sur ce dernier 


faire l'effort nécessaire, il nous est 


‘point, 


déjouer leurs dangereux calculs. 
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gr 
fr 
u Fe 
de Fra 
Si NOUS Savons 
possible ‘de: 


Cours des Changes de New-York sur : | se 


16 AGE 
‘Pair. [juillet |: déc. 
s 1914 1923 


Partis .....| 19 30| 1935] 5 36 | 5 39 


Londres ..| 4 865| 41874|4 35 1/8] 
Berlin ....| 25 82 23 76 » 
Amsterd..| 40 495 » 87 91 
Italie es 19 20 | n: 4 33 
Suède 96 80 : » 26:81: 
Norvège ..| 26 80 » 14 88 
Danemark.| 26 80 |: ». 17 83 
Prague:..|20 26 » 2:93 


Espagne..| 19 29 ». 148002 
Suisse ....| 49 29 pr. 1 4748 
Call money » 8 0/0 |4 34 0/0 


11 18 ASE RDA 
déc. déc. | ‘déc: | 
1923 1923 1923 

523 b: 05 à 
4 39 |4.37 4/4/4 84 1/4/4.38 

» ETES MERDE 
38 30 [88 12 | 37 81 
k 37 434 | k 82 | 
26 23 | 926 34 | 26 31 | 
45» | 45 » | 44-807 
141780 47:90 124772 
2.98 2 08417208: 

48 40: 43 07. | 48701 
17 45 | 17 44 47 44 
D % |4 3/4 %l4 3/4 % 


Changes à Londres 


16 juiliy 4 déc. 11 déc. 118 déc, 129 déc. 


Pair | "1914 | 4993 


| > | ——— 


25.2%| 25.181| 81 20 
4.866| 487114 544 


25,22 | 25.90 | 33 45 


5 ee) 235 » 

25.929 » 840 » 
Yougo-Slavie.| 25.22 | » 9389 » 
Bulgarie.....| 25.22 » [560 » 
Turquie 2u 110 » » 819 » 
Finlande ...,| 25.22 


1923 . 
81 70 
Lie 


‘33 50 


282 1/21257 4 


19738 


a ST à 
28 22 | » »l 94 175] 04 025| 05 875 


25.22 | 25.268|100 1/2/100 7% |100 4 
53.28 | 46,19 | > 4/32 


9.09 |. » |148 83/8/1419 1721149 & 


4928” 


850 » [852 1/2/847 1/|r42 1 


815 » 1815 » | 
176 3/41176 % |177  » 


» 
Suède . | 18.45 | 18.26 | {6 51 | 16 595 
Norvège......| 18.15 | 18.26 | 99 174] 99 155 
Danemark ..| 18.15 | 18.264| 24 50 | 24 54 
Suisse |. 25.22 | 25.18 | 24 905| 25 04 


Allemagne 1 £ au pair, 20.43 
19.000 milliards de marks. 


1924, 305.500 couronnes. 
Hongrie 1£—au pair, 24.0 

1924, 85.000 couronnes. 

/ Pologne ‘1 £ = au pair, 20.43 

26.500.000 marks. 


présentent 12.749 fr. 18 par kil 


| kilogramme fin d'argent. 


2 


16.62 


24,50 
25.08 


{ 
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D 


couronnes, le 4° 


‘Changes sur Londres à ie 


94 484| 24 425 


94 895| 24 73 
marks, le 1 janvier 1924 


A 
+ 
& 


3 3/8 | 3 5/32 


SUEZ 


Autriche 1£-—aupair, 24.02 couronnes, le 1 ‘janvier 


Ke 


HAUT 


# 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour les … 
cours donnés ci-dessus à la date du 29 décembre 1993 re- 
ogr. fin d'or et 413 fr. 22 par 


ncer at 


+ 
MAS 4 

I Janvier QE 
\ EM à 


marks, le 1e janvier 1924, 4 


ñ 


(Cours moyen du mardi) ES 
15 RUN eue oi 
juillet | décemb,|décemp, | décemb.| janvier 
à 1914 1923 1998 04008 Se T9 
Valeurs à vue |— IT | Nota fric nn 3 SU 
Alexandrie....e...el 97 21/32] 97 15/22] 97 15/32] 97 15/32) 97 1e 
Rio-de-Janeiro ..…..| 15 7/8 » 1/46 D 4/82 5:8/16 | 5 1/2 
Valparaiso.........| 2% 74 | 4050 | 4070 |4040 | « 
Câble transfert Ve DS PAR Un DA ne 
Montréal.........,.| » » |4 48 1/2 | 4 48 1/2| 445 4/41 4 42 1/4 
Bombay. :..........|(.5 1/3214.5 1/32 |1.4 63/64/1.5 7732 11.5 15/64 
Caleutia ..:........14.8 91/3914,5 1/32 [1.4 63/64|1.5 7/92 4.5 15/64 : 
Hong-Kong.........|1.10 5/1612.3 27,3212.4 1/8 12.3 31/82 DRPETES Ne e 
Shanghaï ....eccce.l2.8 9/4 |3.4 1/82 |3.4 814 [340 Be à 
Buenos-Ayres......| 47 41/16] 395,8 40... | 40 4/4 |AG A4 
Montévidéo........t 51 3/32 42 444. | 43 4/4 | 28 pol As 4/4 
Singapour .........[2.8 15/46,2.4 5 52 |2,4 5/32 |2 4 14/64/2.4 14,64 
VOKONAMA ...6....[2.0 3/8 12.1 28/32/2.1 43 64 2,4 41/1612,1 1e 
Manille. seat, » » [28 1/1619.8 1/46 |2,8 1/46 9.3 1/1 
Mexico. ice 46 814 | 9642 | 9644 9064/2206 472) 
Lima (1)........... » Mont: d-8 Doc TOUTE TN PACE 
(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (—) de 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. Re 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 
DO CN AT PE et) de da 
nov. | nov. | déc. |. déc. | déc. | déc. |janvier 
1993 | 1923 | 1998 | 1998 | 1993 | 1923 | 4923: 
Cours de l'or.| 954 | 941 |954 |945 [944 loir | 8. 
Cours del’arg.|33 1/4 [32 #4 13314188 % 155 % 133 1/2 |33 1/2. 
Es.hors banq.| 3 3/8 [8 11/8218 9,32 18 7/82 | 8 7,32 


de 
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| QUESTIONS DU JOUR 


La Situation extérieure en 1923; 
ses perspectives au début de 1924 


Pendant l'année 1%3, l'occupation militaire et 
administrative de la Ruhr par les autorités franco- 
belges a été le fait saillant autour duquel s'est 
cyistallisée la politique européenne. En sera-t-il de 
même pour 1924 
sons rapidement en revue les événements des 
douze mois écoulés. 

Dans la soirée du 31 décembre 1%22, M. Bonar 
Law, devenu premier ministre de l'Empire britan- 


du 9 au 11 décembreet au cours de laquelle étaient 
apparues de graves divergences de vues entre la 
France et l'Angleterre. On avait cru un instant 
que les dissentiments antérieurs s'atténueraient, en 
conséquence de la chute du cabinet Lloyd George 
et en raison de la bienveillance mise par M. Poin- 
caré à examiner les idées personnelles de M. Bo- 
nar Law, que nous considérions tous comme un 
ami sincère de notre pays. 

Malheureusement, le départ de Lloyd George fut, 

© relativement au rapprochement de l'Angleterre et 
de la France, une opération incomplète Car, d’une 
manière directe ou indirecte, lord d’Abernon, am- 
bassadeur britannique à Berlin, lord Curzon, mi- 


nistre des Affaires étrangères, et sir John Brad-- 


bury, trois francophobes invétérés, conservèrent 
s sur le Foreign Office l'influence néfaste qu'ils 
avaient exercée jusqu'alors. 

Au point de vue anglais, le programme de la 
conférence qui s'ouvrit à Paris le 2 janvier 1923 
avait été élaboré dans un conseil de cabinet tenu 
à Londres le 29 décembre et, par quelques indis- 
crétions commises par la presse anglaise bien in- 
lormée, on sut très’ vite que les idéeS de M. Bonar 
Law, présentées par lord ÆCurzon, n'étaient pas 
sensiblement différentes de celles du ministère pré- 
cédent, et que tous les amis de Lloyd George pou- 
vaient s’y rallier : ces idées tendaient à l’abandon 
du plan français et de la politique des réparations 
que nos alliés d’outre-Manche nous avaient tou- 
jours promis de suivre. 

Il nous paraît intéressant, aujourd'hui que FAI- 
lemagne demande à causer en particulier avec la 


France et la Belgique, d’insister sur la différence. 


‘existant entre le plan français et ce qu’on nous 
avait proposé comme plan anglais. 

Le problème, admirablement résumé à la séance 
inaugurale par M.-Raymond Poincaré, président 
de la conférence, comportait : 

k 1° Recherche d’une solution de la question des 
réparations et des dettes interalliées ; 2° Adoption 
d’une politique précise en ce qui concerne la sta- 
bilisation du mark et la réorganisation des finan- 
ces allemandes ; 3° Décisions immédiates au sujet 
du rnoratorium demandé par l'Allemagne. 

. Les premières séances furent consacrées à l'étude 
_des diverses suggestions touchant les réparations, 

: et il suffira de se rappeler les dispositions du 

p” plan français pour compréndre que l'opposition 

britannique a retardé la solution des réparations 

pendant toute une année et qu'elle a finalement 
ruiné FAllemagne au lieu de lui venir en aide. 
Le projet français estimait qu'il ne pouvait être 
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accordé au Reich de moratorium supérieur à deux 


924 ? Avant de nous prononcer, pas- 


ans, ce moratorium ne s'appliquant d'ailleurs qu'à 
une partie des paiements prévus. D'autre part, le 
Gouvernement français considérait comme indis- 
pensable la saisie de gages destinés à assurer la 
livraison des prestations en nature, la producti- 
vité de ces gages étant évaluée à 200 millions de 
marks-or par an. 

Le projet français prévoyait enfin des sanctions 
en cas d’inexécution des clauses de l'accord, sanc- 
tions dont voici l’'énumération : 1° Occupation mi- 
litaire des districts d'Essen et de Bochum et de 
toute la partie du bassin de la Ruhr déterminée 
par le maréchal Foch; 2° Etablissement d’un cor- 
don douanier à l’est de l’ensemble des territoires 
occupés. Nous stipulions, en outre, que ces sanç- 
tions s'exerceraient sans préjudice de la constata- 
tion, plusieurs fais faite par le Gouvernement 
français, que toute inexécution du Traité de Ver- 
sailles « à eu déjà et aura encore dans l'avenir 
pour effet de reculer les dates d'évacuation des 
territoires Oceupés » 

C'était en principe le régime que les Allemands 
nous avaient appliqué au moment du règlement 
de l'indemnité de guerre fixée par le Traité de 
Francfort. A la séance du 2 janvier, M. Theunis, 
premier ministre de la Belgique, déclara que son 
Gouvernement se ralliait au plan français, et, Si 
M. Bonar Law avait fait, à ce moment, la même 
déclaration, la question de la Ruhr se serait trou- 
vée liquidée sur l'heure. | 

Mais, influencé par son entourage, le président 
du Conseil anglais ne crut pas devoir s'associer à. 
notre action ; on sait qu’au lendemain de l’échee 
de la conférence de Paris, nous entrâmes dans la 
Ruhr accompagnés uniquement de nos amis bel- 
ges; et que le chef du Gouvernement britannique, 
tout en nous souhaitant « bonne chance », indi- 
qua publiquement qu'il désapprouvaït nptre inter- 
vention et n'avait pas foi en son efficacité. 

En dépit de son incontestable loyauté, M. Bo- 
nar Law nous a certainement beaucoup nui en la 
circonstance, car les Allemands ont conclu de son 
geste qu'à bref délai une pression internationale 
nous obligerait à changer d’attitude à leur égard. 
Tablant, ainsi qu'à leur ordinaire, sur les divi- 
sions qu'ils apercevaient entre les alliés, ils n’hé- 
sitèérent pas à organiser la fameuse « résistance 
passive » qui à mis notre patience à rude épreuve 
pendant dix mois, mais a achevé de les ruiner 
sans empêcher notre triomphe. va 

Cette résistance passive a coûté un grand nom- 
bre de miliards au Reïch et il a semblé, au cours 
de cet été, qu'elle provoquerait une rupture défi- 
nitive de l’Entente cordiale : en effet, après que 
M. Baldwin eut succédé à M. Bonar Law à 
Downing Street, lord Curzon et sir John Bradbury 
entreprirent contre nous une offensive énergique, 
.-prétendant que nous compromettions la situation 
économique du Royaume-Uni et allant jusqu'à 
soutenir paradoxalement que notre installation à 
Essen et autres lieux était « illégale ». 


M. Raymond Poincaré sut garder son sang-froid 
devant ces manœuvres perfides : son inébranlable 
fermeté finit par en imposer à nos détracteurs 
d'outre-Manche, et quand le Reich eut compris 
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pas nous entraîner encore à un optimisme exces- 
sif : il s’agit désormais d'établir, avec notre an- 
cien ennemi, un régime assurant le commence- 
ment d'exécution des réparations et nous garan- 
tissant que les nouveaux accords seront Stricte- 
ment observés. Les négociations qui s’engageront 
sous peu à ce sujet peuvent avoir une importance 
capitale en ce qui concerne la liquidation des con- 
séquences de la tourmente de 1914-1918 : mais leur 
issue ne sera sûrement favorable que si tous les 
peuples qui luttèrent avec nous pendant la guerre 
se rangent à présent à nos côtés pour « parfaire 
la paix ». 

Si nous sommes contraints de discuter, nous et 
les Belges, seuls avec les Allemands, nous nous 
heurterons probablement comme précédemment à 
leur volonté têtue d’éluder leurs engagements. La 
totalité des forces de notre adversaire a été mise 
en œuvre, depuis l'Armistice, pour faire admettre 
sôn insolvabilité ; on se souvient du mot terrible 
du D’ Helfferich, que nous citions dans une étude 
du 12 janvier 192 : « Périsse l'Empire plutôt que 
de payer un pfennig à un ennemi ! » Cette formule 
a inspiré tous les actes des Gouvernements succes- 
sifs du Reich jusqu’à l'avènement du chancelier 
Marx. Elle a conduit l'Allemagne à la catastrophe 
que l’on connaît : mais si les grands industriels 
paraissent se rendre compte actuellement des dan- 
sers de cette « politique de Gribouille », il n'est 
pas certain que la majorité des membres de l’Ad- 
ministration et du Reichstag ait les yeux dessillés. 

Une action concertée de l'ensemble des vain- 
queurs de 1918 lui ferait vite entendre raison : 
hors d’elle, de nouvelles difficultés surgiront, qui 
retarderont le retour du calme général si néces- 
saire à chacun. 

En acceptant de participer aux travaux des 
Comités d'experts récemment nommés par la Com- 
mission des Réparations, les Etats-Unis indiquent 
qu’une évolution se dessine chez eux, qui pourra 
les déterminer à sortir de l'isolement où ils se 
tiennent depuis trop longtemps vis-à-vis de l’An- 
cien Continent. Nous saluons avec joie ce Symp- 
tôme d’un revirement qui, en s’affirmant, aurait 
les plus heureuses conséquences. En même temps, 
nous formons le vœu que les Anglais réfléchissent 
impartialement à la situation : s’ils ne cèdent pas 
à un amour-propre injustifié, ils viendront à nous, 
pour le bien de tous — et d’eux d’abord. Nous 
souhaitons ardemment ce rapprochement, en nous 
adressant aussi bien aux libéraux restés fidèles à 
Lloyd George qu'aux travaillistes qui auront dans 
quelques jours, peut-être, la lourde responsabilité 
des destinées de la Grande-Bretagne ! 

EDmMoxp THÉRY 


La Vie économique et financière 
de la France en 1923 


Le fin de l’année écoulée a été assombrie, dans 
notre pays, par un sérieux « malaise moral » ; 
un pessimisme dangereux se manifeste dans cer- 
tains milieux qui avaient gardé jusqu’à présent 
intacte leur foi en la possibilité d’un prompt re- 
dressement de notre économie nationale, et. l’on 
entend formuler d’'inquiétants pronostics sur nos 
perspectives monétaires et financières. 

Déjà, au cours du troisième trimestre, la pro- 
longation des difficultés internationales, la persis- 
tance de la tension des changes et une élévation 
nouvelle du coût de l'existence avaient causé quel- 
ques alarmes ; celles-ci se sont aggravées en no- 
vembre et décembre, malgré la brillante réussite 
de notre opération de la Ruhr, pour divers motifs 
dont les principaux nous paraissent être : l’incer- 
titude qui plane sur l’orientation future de la po- 
litique britannique et la position que le parti tra- 


vailliste prendra au regard du problème des répa- 
rations et des dettes interalliées- ; l'attitude irréso- 
lue du Parlement français vis-à-vis de revendica- 
tions sociales qu'éxaspère l’approche des élections ; 
les hésitations dont le Gouvernement à fait preuve 
à propos du remboursement dé la dette de l'Etat 


envers la Banque d'émission ; la menace d’un sé-. 


rieux accroissement des dépenses budgétaires ; 
l'ajournement des réformes administratives dont 
on attendait des économies substantielles, etc... 

Le trouble ainsi provoqué à eu pour effets immé- 
-diats : une accentuation de la hausse des devises. 


étrangères, et, par répercussion, une recrudescence 


de Ja « vie chère » ; un « emballement » de la 
Bourse pour les valeurs à revenu variable, accom- 
pagné d'une défaveur marquée à l’encontre de nos 
fonds d'Etat, des obligations garanties et de tout 
ce qui était considéré comme des « placements de 
père de famille » ; enfin, une augmentation du loyer 
de l’argent, 


Il est incontestable que, si ces tendances s'affir-. 


maient encore, notre situation générale en serait 
fâcheusement affectée. Maïs le mouvement auquel 
nous assistons n'est dû qu'à des « impressions 
psychologiques » auxquelles on à attaché, volontai- 
rement ou inconsciemment, une importance absolu- 
ment exagérée, et l'examen rétrospectif de notre 
évolution économique durant l'exercice qui vient 
de s'achever montre heureusement que la: réalité 
est infiniment plus satisfaisante que les apparen- 
ces : jamais, depuis la victoire, notre activité n’a 
été aussi grande, ni fondée sur des bases aussi 


à 
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saines, jamais on n’a observé autant de symptômes, . 


encourageants dans la plupart des branches de 14 


production et des échanges, jamais on n’a eu plus 


de raisons d'espérer que l'immense effort d'une po- 
pulation laborieuse portera bientôt tous ses fruits. 


a , 

En premier lieu, l’œuvre de restauration des ré- 
gions dévastées a été poursuivie sans défaillance ; 
nous en avons noté à maintes reprises les étapes 
(1) : à l’heure actuelle, les facultés de production 
des départements. du nord et de l’est sont rétablies 
à concurrence de près de 80 %, et leur remise en 
exploitation effective, forcément plus lente, arrive 
en moyenne à 60 % ; un tableau, emprunté au très 
intéressant rapport rédigé au nom de la Commis- 
sion des Finances de la Chambre des députés par 
M. Bokanowski sur le projet de loi « autorisant 
la perception des revenus publics pour 1924 », com- 
plétera les renseignements que nous avons précé- 
demment fournis à propos de cette résurrection : 


Recouvrements effectués dans les dix départements hbérés 
pendant les années 1919 à 1922 à 


Contribu- Contribu- 
tions Enregis- tions 
directes trement indirectes 
: et taxes et . (sauf les 
Années assimilées timbre monopoles) Total 
(En milliers de francs) 
TO EN EE ASE 120.410 338.471 161.825 620.706 
199062 Ras 208.913 585.756 374.511 1.259.240 
TE SNA EETE 960.590 553,130 535.944 1.649.264 
JO ÉCRAN 983.566: 672.606 662.449 1.918.614 
1923 (10 premiers : ; 

mois) ...... : 798.765 692.724 638,163 2.129.692 


On peut estimer que, pour les douze mois de 
1923, le. total des recouvrements effectués dans nos 
provinces dévastées dépassera sensiblement 2 ‘mil- 
liards et demi, soit quatre fois le montant des re- 


cettes qui y furent perçues en 1919, deux fois le 


total encaissé en 1920 et 25 % de plus que les 
sommes touchées en 1922. La progression est d’au- 


tant plus forte que de nombreux dégrèvements - 


à 


continuent, très légitimement, à être accordés aux 


(1) Gf. notamment Economiste Européen n° 1629 et 1638. 
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secs —— » 


sinistrés : elle doit donc être tenue pour un signe 
évident de la renaissance des territoires qui Ser- 


virent pendant cinquante-deux mois de champ de’ 


bataille aux armées du monde. 

Un tel redressement a agi dans une mesure 
appréciable sur l'ensemble de l’économie natio- 
nale dès l’année écoulée, et son influence sera 
désormais chaque jour plus nette. 

I1 faut souligner, d'autre part, la remarquable 
expansion matérielle de notre empire d'outre-mer ; 
nüs lecteurs, qui en ont été informés par notre 
Supplément Colonial mensuel (1), savent que la 
« reprise » a été très marquée dans presque toutes 
nos possessions à partir de la fin de premier tri- 
mestre : le trafic général de la Métropole en a 
largement bénéficié. 

; su 

Au point de vue agricole, les tendances que nous 
signalions au début de janvier 1922 et de janvier 
1923 se sont accusées : les surfaces mises en labour 
n'ont pas cessé d'augmenter et partout les soins 
donnés au sol ont été améliorés ; notre admirable 
paysan s'applique à moderniser ses façons cultura- 
les, apprend à mieux utiliser les engrais, S'in- 
quiète davantage de la sélection des graines et 
plants, adopte peu à peu des instruments aratoi- 
res plus perfectionnés ; une évolution méthodique 
se dessine dans nos campagnes vers l'application 
systématique de méthodes d'exploitation scienti- 
fiques, dont il est permis d'attendre les résultats 
les plus féconds la multiplication des réseaux 
ruraux de distribution d'électricité, qui apporte- 
ront la force motrice dans les fermes les plus iso- 
lées, les contacts de plus en plus fréquents avec 
les professeurs d'agriculture, l’enseignement vi- 
vant des expériences de nos éminents ingénieurs 
agronomes, suivies avec un intérêt croissant par 
la masse des petits propriétaires, tout cela contri- 
buera à l'élévation des rendements. 

Les résultats de la campagne de 1923 ont, sans 
doute, causé quelque désillusion : les statistiques 
de nos principales récoltes (2) indiquent, par rap- 
port à 1922, une forte augmentation de la produc- 
tion des céréales et des fourrages, et donnent des 
chiffres équivalents aux précédents pour la pro- 
duction du sucre, mais enregistrent une diminu- 
tion sensible pour le vin et un fléchissement con- 
sidérable pour les pommes de terre, les légumes 
secs et la plupart des autres produits ; la faute 
n'en incombe pas aux travailleurs de la terre, 
mais aux circonstances climatériques, qui nous 
furent franchement défavorables : tour à tour ont 
sévi une humidité persistante et une sécheresse 
excessive, et les insuffisances constatées eussent 
été beaucoup plus sérieuses si une lutte tenace 
n'avait été menée, souvent avec succès, contre les 
effets des intempéries. 

Malgré ce labeur ingrat et malgré l'extension de 
notre cheptel, qui se poursuit sans arrêt, il n’est 
pas à prévoir que notre déficit alimentaire doive 
être réduit sensiblement en 1924 ; durant l'année 
1923, il est resté à peu près au niveau de 1922, 
avec, pourtant, une légère aggravation : 


Commerce extérieur des produits alimentaires pour les 
once premiers mois de 1922 et 1993 


1922 1923 1922 1923 
(En tonnes) (En milliers de fr.) 
Importations., 4.568.S78 5.138.042 5.170.577 6.671.846 
Exportations... 839.709 1.119,531 1.633.954 2.884 834 
Déficit. .::,. 3.749.178 4.018.511 3.586.623 3.787.012 


La faiblesse relative de notre récolte de céréales 


(1) Cf. notamment notre Supplément Colonial du 21 dé- 
cembre 1928, annexe à l'Economiste Européen n° 1659. 
(2) Cf. Economiste Eurspéen n°° 1643, 1644, 1657 et 1660. 


en 19%2 explique l'augmentation de nos achats à 
l'étranger : il semble toutefois que son influence 
aurait pu être contrebalancée par une restriction 
volontaire de certaines consommations ; cette res- 
triction n'a pas eu lieu en 1923 : nous souhaitons 
que l’on se soucie davantage en 1924 d'éviter des 
gaspillages onéreux. 
N sé 

Nous observions, il y a un an, des signes nom- 
breux de réveil de l’activité industrielle. On pensa, 
au début de l'exercice écoulé, que l'occupation de 
la Ruhr et la suspension des livraisons de com- 
bustible par l'Allemagne, qui en fut la consé- 
quence immédiate, allaient compromettre cette 
reprise : en fait, si la sidérurgie s’en trouva affec- 
tée pendant tout un semestre, les autres brânches 
en subirent à peine le contre-coup. Un effort re-. 
marquable d'organisation en vue de répartir au 
mieux le charbon dont nous disposions, l’augmen- 
tation de l'extraction de nos mines, le développe- 
ment de la fabrication du coke dans nos propres 
usines, etc., ont écarté le péril, et l’essor com- 
mencé à la fin de 1922 n’a point été interrompu. 

Quelques statistiques permettront de juger de la 
situation et montreront comment nous avons tra- 
versé la période délicate durant laquelle les Alle- 
mands croyaient ébranler notre économie interne 
par leur « résistance passive ». 


Production mensuelle des eombustibles minéraux en France 
en 1922 et 1923 (y compris lignite) 


1922 1923 . 1922 1923 

(Milliers (Milliers 

de tonnes) . de tonnes) 
Janvier...!: 2610 3.148 Juliet Ru 0 5256 S:015 
Février en 16021 500 09 479% CE) EU A OU 2122: 2.665 3.405 
NAS TN 2216%W%83:012 Septembre 2.720 8.821 
D a A AA 2.479 8.000 Octobre... . 2.824 8.690 
Mars ru 2.595 3.129 Novembré.. 2,800  ..... 
DONS 2.551 .326 Décembre. 2.820 ..... 


(1) Mois durant lequel la production fut paralysée par 
une grève. 


On mesurera le progrès réalisé en notant que la 
moyenne mensuelle de l'extraction s'était établie à 
seulement 2.660.000 tonnes en 1922, et l’on consta- 
tera avec satisfaction que notre situation se rappro- 
che dès maintenant de celle d’avant-guerre, puisque 
cette même moyenne fut, en 1913, de 3.720.000 ton- 
nes (compte tenu de la production de la Lorraine 
MR es qui atteignait alors 316.000 tonnes par 
mois). : 

L'effort accompli pour intensifier la fabrication 
du coke n'est pas moins remarquable : notre pro- 
duction mensuelle n'avait été que de 86.000 tonnes 
en 1922 ; elle monta à 135.000 tonnes pendant le 
premier trimestre 1923, 160.000 tonnes pendant le 
second trimestre et s’éleva respectivement à 178.000 
tonnes en juillet, 181.000 en août et 182.000 en sep- 
tembre. 

Malgré ces progrès, la sidérurgie connut des 
heures difficiles : 

Production mensuelle de la fonte et de l'acier brut 
en France en 1922 et 1923 

Fonte _ Acier brut Fonte Acier bru 

1922 1923 1922 1923 1922 1923. 1922 1923 

(Milliers de tonnes) (Milliers de tonnes) 
Janv. 312 486 315 408 Juill. 428, 436 , 369 400 
Févr. 9823 806 317: 9290 Août. 447 486 397 452 
Mars. 385 816 367 816 : Sept. 462 482 407 446 
Avril. 383 850. 8324: 355  Oct.: 503 514 430 477 
Mai.: 449 3983 864% 888 « Nov: 514. -...410 
Juin 21601499 3858024947 % Déc 161822: 3 NUAGE TE. 

La progression de la production de fonte et 
d'acier brut avait été rapide en 1922, et, si la 
moyenne mensuelle de l’année (427.000 tonnes de 
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fonté et 373.000 d'acier brut) s'établissait encore 
très au-dessous de célle de 1913 (750.000 tonnes de 
fonté et 720.000 d'acier brut), les résultats des der- 


hiers mois S’'inScrivaient en avance appréciable | 
Sur ceux du précédent semestre : dès janvier 1923 
on remarqua un recul, qui fut suivi d'un véritable. 
effondrement en février ; à partir de maïs, nos . 


maîtres de forges se resSaisirent, et, peu à peu, 


les fabrications reprirent un cours plus normal ; | 


depuis juillet, la production est, de nouveau, en 


augmentation Sur Cellé de là périodé correspon- | 


danté de 1922 ; il ést certain que lés Allemands — 
pas plus qüe les Anglais et lés Américains — n’4- 
vaient calculé qüe nous nous « rétourñérions » de 
lä Sorte en ün témps si bref ! 

Cependant, lé mafrasme momentané dé notre $i- 
déruÿgie à éu une répércCussion sur l'extraction 
du minéraïñ de fer : 


Production méhsuelle du minerai de. fer et des pyriles 


en France en 1922 et 1928 
Minerai defér Pyrites Mineraidefer Pyrites 
1992 1993 1929 1923 


A 
1922 1923 1922 1925 


(Miliers de tonnes} (Milliers de tonnés) 


Janv. 1.200 2.598 13.2 15.6 Juill. 1.769 1.888 18.9 L4 6 
- Févr. 1.808 1.745 13.5 14.6 Août 1.938 1.956 16.1 15.7 
Mars 1.554 1.885 14.6 16.4 Sept. 2.064 1.990 15.4 15.4 
Avril 1.380 1.686 13.6 14.6 Oct.: 2.998 2.076 15.8 
Mai., 1.546 1.795 14.0 15.4 ‘Nov. 2.173 ..... 16.0 
Juin. 1.622 1.891 14:8 15.3 Déc. 2.181 ..... 14.2 


La moyénne mensuelle de là production de mine- 


rai de fér n'avait été que dé 1.736.000 tonnes en. 


1922 et celle de la production de pyrites de 14.600 
tonnes. Mais l'extraction était devenue beaucoup 
plus active en fin d'exercice : elle ne se maintint 
à ce niveau élévé qu'en janvier 1923 et fléchit en- 
suite pour tomber; en avril, au-dessous de 1.700.000 
tonnes. pour le minerai et de 14000 pour les pyrites. 
Depuis, en sympathie avec 14 reprise de la produc- 
tion sidérurgique, elle s'est sensiblement relevée. 
Cés irrégularités, dont la cause est bien connue, 
ont, somme toute, été relativement limitées. Dans 
les autres branches de l’industrie, par contre, la 
marche én avant n’a, pour äinsi dire, pas été in- 
teïfotipué. L'éssor à été particulièrément vif pour 
lé textile, lé vêtement, lés affaires d'électricité, 
l'automobile, les appareils de précision, les machi- 


nes outils, etc, qui recommeénçaient déjà à pros- | 


pérer il ÿ a un an ; en outre, dés fabrications qui, 
jusqu'au derfier jour de 1922, avaiënt semblé fes- 
ter en léthärgie, sé Sont franiméés cette annéé ; 
l'industrie de l’aluminium est très vivante à pré- 
sent (à tel püint que l'extraction dé 14 bauxite, qui 
se fixait en 1929 à une moyenne mensuelle de 
11.600 toñnése, dépasse actuellément 31.500 tonnés 
par Mois) ; la grosse construction mécanique tra- 
vaillé davantage et d'importantes commandes de 
matériel dé chémin de fer paraissent dévoir, Sous 
peu, « alimenter à Plein » Ses usines ; l’industrie 
chimique est également en reprise caractériséé ; 
Seuls, lés chantiérs navals et le bâtiment continuent 
à végéter, encore que, pour les premiers, des pérs- 
peîtives d'ordrés intéressants £Soient maintenant 
envisagées. RS 
L'examen du commerce extéfieur des matières 
nécessaires à l’industrie et des obiets fabriqués for- 
tifie l'impression encourageante qui se dégage des 
indications qué nous venons de résumer : 


Comméñce extérieur des mntières nécessaires à l'industrie | 


et “es Objets fabriqués $ 
pendant les onze premiers mois de 1922 et 1923 
1922 1993 1922 1993 


Matières néc. 
à l’industr. : 


— 


(En tonnes). (En williers de fr.) 


Importations... 40.997.453 43 969.961 12.122.359 18.210.098 | 
8.296.178 | 


péiéit ..,.. 29.947.696 95.112.980 6.962.242 9.913.015 | 


Exportations., 17 050.027 18.150 422 5.160.117 


| nos vertes 


| nationale qui n’a d'autre :N 
fauder de fructueuses combinaisons, d'ordinaire 


‘5 


Objets fabrig.: (En tonnes) 


Excédent (2). 


tions. re re 
4 PA du: 271 re Fe 2 sr NE : } 2 
Ces chiffres attésteñt doublément l'excellence ‘de 

notre Situation industrielle, en thettant en reliéf à 

la fois l’augmeritätion de fotre consommation de 


matières prerières et l’ériorme dévéloppement de 
d’articiés manufacturés. La seulé . 
ombre à ce tableau est que nos fabricants ne $e 
| sont peut-être point assez préoccupés de limiter 


leurs prix dé revient et ont cédé trop souvent à 
la tentation de majorer dans de fortes propor- 
tions les cours de leurs produits ; ils ne p 
assurément pas empêcher entièrement | tic 
générale du coût de toute chose : en s'appliquant 
plus qu'ils n’ont fait à la réfréner dans la mesure. 


.de leurs moÿens, ils se seraient créé pour l'avenir. 
à l'intérieur du pays . 


de nouveaux débouchés, 
comme au dehors. 


Quoi qu'il en soit, l'année écoulée a, dans l’en-. 


semblé, été satisfaisante pour notre industrie. 


Toutes les classes de la société ont d'ailleurs pro-. 


fité de sa prospérité : le chômage est actuellement 
inconnu chez nous et, malgré quelque agitation 
provoquée par « la vie chère », les rapports du 
capital et du travail sont demeurés normaux. 
(A suivre.) 


La Bourse dé Partis où 1923 2% 


La Bourse de Paris à, incontestablement, ma-. 


nifesté une grande activité au cours de l'année qui 
vient de se terminer. Ce n'est point, sans doute, 


l'animation intense qui caractérisa les anhées 1919 
et 1920; les ordres sont peut-être aussi nomhreux,, 
6, : les evene À 
ments politiques et économiques nés de la guerre. 


mais d'orientation est moins stable, 


ayant déterminé des fluctuations et créé une 
atmosphère d'incertitude assez peu favorables aux 


affaires ; néanmoins, on constate qué lés éfféts de 


la crise grave qui affecta, voici deux ans, le mar- 


ché mondial et, par extension, la Bcurse de Paris, 


vont peu à peu en $’atténuant. 


Comment expliquer cette indécision persistante, ï 


malgré l'amélioration de la situation économique 


du pays, sur laquelle notre rédacteur en chef à. 


donné des détails circonstanciés dans l’article qui 
précède ? On ne saurait l’attribuer exclusivement 
aux événements politiques. Les marehés financiers, 
en effet, et en particulier le marché français, ne 


leur accordent généralement qu'une attention li- 
enser que, dans . 


mitée. Nous inclinons plutôt à 
toutes ses catégories, le monde financier d’après- 
guerre n'a pas encore remplacé l’ordre ancien 
par un ordre nouveau définitif. I1 se cherche, 
sans perception nette dé ses ressources, de ses be- 
soins, de $es tendances et de ses volontés. Il ne 
manifeste que des velléités contradictoires, des 


| prédilections sans suite, des caprices sans lende- … 
| main. Et voilà, sans doute, l’un des phénomènes 


les plus extraordinaires de cette époque. Le 


monde des affaires financières s’abandonne trop : 


facilement aux directives de la spéculation inter- 


Se 


fort peu compatibles avec l'intérêt général. s 
Examinons rapidement les faits dont la réper- 
cussion s’est plus directement exercée sur la tenue 
de la cote, en facilitant Ces manœuvres s écula- 
tives auxquelles nous venons de faire allusion, 


| ni. (Eu inilliérs dé fi) 

Importations... 1.524.668 1.360.090 ‘3.644.621 3.899.989 

Exportat. (1)., 2.547,653 280.944 12.965.818 16.157.624 
822.885 1.490.254  8.621:197 19.238.385 


(4) Y compris les colis postaux. — (?) Excédent d'exportä- 2 


pouvaient à 
élévation 


René THÉRY. # 


ambition que d'étha- + 
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La question des Réparations, au point de vue 


_ éXtérieur; à dominé toutes les préoccupations. Eà 

mauvaise volonté pérsistante de l'Allemagne nous 
à aïeñés à pénétrer dans le bassin de la Ruhr, de 
concert avec nos alliés Belges, tandis que l'Angle- 
terre, opposée au principe‘de l'opération, rompait 
avéc nous tous pourparlers relatifs aux Réparations 
et se cantonnait dans une neutralité moins que bien- 


véillante. Getté occupation à exercé une influence 


directe sur quelques compartiments de notre mar- 
chés financier, et la présence de nos troupes en 
Rhénanie et lés événements qui sont résultés 
de cette présence ont déterminé sur notre place 
des fluctuations d'ensemble fort importantes, 

Fort heureusement l'atmosphère s'est, mainte- 
nant, quelque peu éclaircie, La résistance passive 
est brisée et nous pouvons entrevoir le moment 
où notré gage "deviendra productif. Les disposi- 
tions arrêtées par les autorités franco-belges d’'oc- 
cupation pour diminuer la pression militaire, au 
fur et à mesure de là mise en vigueur des arran- 
gements pris avec les industriels ällemands, ont 
produit le meilleur effet. Enfin, l'initiative du 
nouveau chancelier de faire des propositions plus 
précises que son prédécesseur confirme encore le 
succès de la politique française et ne peut man: 
quer d’avoir une heuréuse répercussion sur les 
rapports entré la France et l'Angleterre, en ame- 
nant célle-ci à se rapprocher de notre point de 
vué, 

La Bourse s'est montrée également bien influen- 
cée par la décision récente des Etats-Unis dé 
participer à l'enquête des experts chargés d'’éva- 
luer la capacité de paiement de l'Allemagne et 
qui constitue, pour notre pays, une autre victoire 
* diplomatique. La politique . d'isolement observée 
par l'Amérique a eu des répercussions très défa- 
vorables, tant pour nous que pour elle-même, et 
il est vraisemblable que l'intention présentement 
manifestée par l'Allemagne de demander au Gou- 
vernement français l'ouverture de négociations 
est une première conséquence de la nouvelle atti- 
tude du Gouvernement de Washington, Sans vou- 


loir préjuger des résultats auxquels aboutiront 


ces nouveaux pourparlers, nous pouvons espérer 
que l'énergie de la France aboutira, enfin, à 
des résultats concrets. 

La question des dettes interalliées a fourni à la 
finance intérnationale un autre argument pour 
justifiér ses attaques contre notre devise. C’est ainsi, 
par exemple, qu'elle à fait état, dernièrement, de 
déclarations, de M. Mellon, secrétaire du Trésor 


américain, précisant que si l'Amérique ne voulait : 


faire nulle pression pour obtenir de la France le 
remboursement de ses prêts de guerre, elle n’en 
entendait pas moins poursuivre ke remboursement 
de ces prêts dans un délai raisonnable. 

Enfin, nous citérons encore, parmi les événements 
qui onf, par instant, provoqué dés mouvements 
particuliers dans certains groupés, le conflit italQ- 


grec, et les laborieuses négociations de la Confé- : 


rence de Lausanne. Les troubles du Mexique ont 
aussi contribué, dans ces deux derniers mois, à dé- 
terminer des mouvements sur quelques catégories 
de valeurs. Mais, en définitive, tous ces incidents 
n'ont sensiblemént affecté que les valeurs directe- 
ment intéressées, et le Marché, dont l'attention est 
retenue par des préoccupations plus graves, n'y a 
pas prêté grande attention. a Si 
Résumons-nous si la situation reste sérieuse, 


“elle accuse, comme nous le disions au début de. 


cette chronique, une certaine amélioration sur ce 
qu'elle était il y a douze mois. Une détente légère 
- à fortifié l’optimisme des grands marchés finan- 
ciers qui terminent l'année dans un sentiment de 
confiance, sinon de fermeté. * 
k 5 


La livre, qui se traitait, le 31 décembre 1922, aux ! 
environs du cours de 63, passait, dès l'occupation 


de la KHuhr, à la suite dès attaques des spéculateurs 
de la « City », à 79 francs. Elle revenait, au mois 
dé mai, au-dessous du nivéau de 70, puis était de 
ouveau l'objet d’une reprise qui la poussait, le 
15 août, au cours de 83,32 1/2. Après un tassement 
eñ octobre, aux environs de 78, elle vient encore 
de. battre son précédent récord, puisqu'elle s’est 
inscrite Ie 26 décembre, à 86,73. 

Lé dollar à suivi uñe marche analogue. Il oscil- 


- lait, âuû début de l’année, autour du cours de 


18,50. À la fin du mois de janvier, il atteignait 16,9, 
passait successivement à 16,30 en mars, revenait à 
14,70 en avril, puis était l’objet d'un mouvement 
dé hausse à peu près con$Stant, dé telle façon qu'il 
atteignait, le 19 nôvémbre, lé cours sans précédent 
de 19,28, ne devait encore dépasser, le 26 décèrn: 
bre, à 19, 5. 


Change de Paris sur (papier court) 


80 déc, 31mavs 80 juin 28sept. 29 déc 
1922 1923 1923 1923 1923 
ordres . 252.24 62.86 70.68 77.07 74.34 85.03 : 
New-Yotk «tte 008865 111550. 16:81; 16.37. 19.61 
ss TEL RON EE EU 91.80 86.30 84:90 85.20 87,70 
Berlin, (4) ::2.44% 0.187851 0:07; :0:0199:,: 10.075 lu” 
Espagne: ;à 1.124 242.50 232.25 , 24125 221.50 252,90 
Hollande: 534.25 59550 658.75 642.75 743,72 
balle er RS 69.20 75.20 73.10 74.40 84,90 
Roumanie... ,.... 8.10 7.50 8.55 7.55 9.70 
S'UÉTOS TR us 367.50 412 445.75 433.85 518 
NOTVégÉ 201. 254.30 273.50 270.75 259.75 286.25 
Danemark ::..... 88350 290 204.75 292.50 - 344 
SIN NANTLE2 L 06.26 % 270.78 206 292.50. 342.50 
Vienne (100.000 c.) 20 28 24 88 88 


_‘(1) Là cote donne 1 million de marks à partir du 
7 sept. : 100 millions de m. à païtir du 8 oct.; 1 mil- 
liard dé maïks à partir du 24 octobre 1923. 


On ne saurait trop redire que rien, dans la situa- 
tion de notre pays, ne justifie une telle déprécia- 
tion de notre signe monétaire. Notre cireulation fi- 
duciaire reste stabilisée entre 37 et 39 milliards, et 
lès bruits d'inflation qui ont été répandus derniè- 
rement, dans un but facile à deviner, ont été for- 
mellément démentis. Pour l'étranger, comme pou 
les économistes, la base essentielle du franc réside, 
sans doute, dans l’encaissé métallique de la Ban- 
que dé France, dont le montant est actuellement de 
5 1/2 milliards-or et de 300 millions en argent. Mais 
ce serait pousser trop loin l'amour de la théorié 
pure que de baser la valeur de notïre billet de ban- 
que uniquement sur les garanties intrinsèques qu’il 
offre. Pratiquement, le crédit repose sur d'autres 
richesses réelles que l'or. La France, à ce seul ti- 
tre, devrait jouir d’un crédit supérieur à celui que 
lui, assigne l'évaluation donnée en ce moment à 
sa monnaie, Car si eHe n’est pas encore parvenue 
à rétablir l'équilibre de son budget, compromis par 
les charges que lui a Iéguées la guérre, néan- 
moins, sa situation économique, de quelque fa- 
con qu’on l'observe, est loin de justifier une dé- 
préciation systématique du franc. 

On ne peut donc expliquer la baisse de notre 
devise que par des considérations psychologiques 
et par les manœuvres spéculatives de la finance 
internationale; qui cherche ainsi à peser sur no- 


tre attitude dans la question des Réparations. 


Ces attaques contre le franc oft, évidemment, été 
favorisées par l'effondrement du #Mark, dont les 
agioteurs ont tiré prétexte pour déprécier notre 
créance sur le Reich. Les 100 marks valaient, le 


- 81 décembre 1922, 0 fr. 18. Actuellement, on à dû 


renoncer à coter même le milliard de markS qui 
n'a plus aucune valeur. Cette ruine de la devise 


* allemande. fruit des efforts snstématiques des ma- 


oenats du Reich, ést sans précédent dans l’histoire 
financière. Nous devons la déplorer car élle rend 
singulièrement difficile, sinon insoluble, le recou- 


8 7 
|! vrement des sommes qui nous sont dues par l’Alle- 
magne. ne : 
Nous avons, par contre, la satisfaction de cons- 
tater que la couronne autrichienne est passée, au 
cours de cette année, de 20 à 28 francs. Cette 


différence, bien que minime, n'en est pas moins 


symptômatique si on $e rémémore l’effroyable dé- 
tresse dans laquelle se trouvait l'Autriche au len- 
demain de la guerre. Elle prend encore plus de 
valeur si l'on observe que ce pays est le seul qui 
ait réussi, depuis un an, à diminuer sa cCircula- 
tion fiduciaire. 


Parmi les autres devises dépréciées, la lire ula- 


lienne, sous l'influence des réformes réalisées par 
le Gouvernement fasciste, est passée de 69,20 à 
84,90. Le leu roumain est calme, à 9,70 contre 8,10, 
après s'être abaissé jusqu'à 7,05 au mois de mai. 
Le franc belge a réactionné, de 91,80 à 87,70, sous 
l'influence d'attaques parallèles à celles qui ont 
déprimé le franc français. 

En ce qui concerne les devises appréciées, nous 
noterons la progression de la peseta espagnole, de 
212.50 à 262,50, du florin hollandais de. 534,25 à 
743,75, de la couronne norvégienne, de 254,50 -à 
286,25, de la couronne danoise, de 283,50,à 344, du 
franc suisse. de 256,25 à 342,50, et de la couronne 
suédoise, de 367,50 à 518. 

Fire 

Les rentes françaises, après différentes fiuctua- 
tions, se retrouvent à des cours nettement infé- 
rieurs à ceux pratiqués l’année dernière à pareille 
époque. Le 3 0/0 cotait 59 le 1* janvier : nous le re- 
trouvons à 53,25. Parallèlement les 4 0/0 1917 et 
1918 i5ont revenus de 63,65 et 63,97 à 58,50 et 58,80. 
Le 5 0/0 1920 a fléchi de 88,25 à 85,60 et le 6 0/0, 
de 88,77 à 80,90. Seul le 3 1/2 0/0 est mieux traité 
‘à 82,20. Certains de ces cours sont très pro- 
ches des records de baisse atteints ces jours 
derniers et parfois inférieurs au taux d'émission, 
taux pratiqué, cependant, à une époque où de sort 
de nos armes était encore incertain, Ce fléchisse- 
ment de nos rentes est le’ résultat de manœuvres 
analogues à celles qui ont notre devise pour objet. 
Notre excellent confrère, l'Agence Fournier, écrit 
à ce sujet. : « Des bruits alarmistes ont été répan- 
dus dans différentes régions, tantôt dans de simples 
bourgadeis ; tout a été mis en œuvre pour nuire au 
crédit de notre pays : rumeurs concernant l’impos- 
sibilité pour nous de rester dans la Ruhr, rumeurs 
faisant prévoir la mobilisation imminente de plu- 
sieuns classes. Cette campagne honteuse, qui s'était 
ralentie pendant quelques semaines à la suite des 
heureux accords de la Ruhr, à repris ces derniers 
jours sous une autre forme. On a colporté que le 
Gouvernement « n’affecterait pas le montant du 
fonds d'amortissement au remboursement des 
avances de la Banque de France à l'Etat », que 
nous courons à l'inflation et au « franc à deux 
sous ».. Un démenti du Gouvernement suivit les 
fausses nouvelles, mais le ma] engendré par les ru- 


meurs empoisonnées fait tâche d’'huüle et les ven- 


tes de rente se précipitent. » 

Il faut ajouter qu’au cours des-dernières séan- 
ces un redressement s’est produit sous l'effet même 
de la baisse qui a capitalisé nos différents em- 
prunts à un taux singulièrement avantageux : le 
6 0/0 entre autres, offre, présentement, un rende- 
ment supérieur à 7,40 0/0. .  : 

Les emprunts de reconstitution gagés par des 
annuîlés de l'Etat et les emprunts coloniaux ont 
un marché très calme, mais régulièrement acha- 
landé par les demandes du Portefeuille. Le public, 
d’ailleurs, ne s'intéresse pas à eux comme il le 
devrait. 

« Qu'il Ss’agisse d'emprunts particuliers d'une 
société, d’une ville, d’un département ou de collec- 
tivités de sinistrés, écrivait au début de l’année 
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notre rédacteur en chef (1), tous, dès qu'ils sont ji 


gagés par des annuités, présentent des caractères 
identiques, dont le plus essentiel est de consti- 
tuer de véritables valeurs d'Etat, placées sur le 
même rang que nos rentes et n'offrant pas plus 
d’aléas qu’elles. ï . Ca DE 


« La garantie que leur confère la mise en gage 


des titres de paiement d’annuités n’est pas une 
garantie précaire ou subsidiaire, menacée de dis- 


paraître le jour où il serait prouvé que les « dépen- 


ses recouvrables » ne seront, point remboursées 
par l'Allemagne : 
lable que les autres engagements pris par le Tré- 
sor envers les porteurs de fonds nationaux. »  ! 


Fonds d'Etat 


elle a la même solidité inébran- | 


: 80 déc. 31mars 30jnin 2sept. 29dée. 


1922-1928: ; 1988, 1008700 
Rente française 3 0% 1169 1,.157-95 56007 66205 0#99000 
3% 0% 78 80:19. |/78 60° 80 95 14920 
— 5%1915-16 7655 73 50 74 85 74 90 69 20. 
— 49% 1917 63 65 60 90 6135 61 60 58 50 
— A % 1918 63 97 61 10 60 60 60 90. 58 80 
— 5 % 1920 88 25 87 5... 87 63 90:45 85 60 
— 6041920 8877 8717 4697 8780 80 20 
Japon. 5 9% 1907...,; 909 75 9285 » 964 95 ,240/« 9016 
— 49% or 1910. 175 30 123 » 208 30 184 » 21 » 
Mexique 4 % or 1910: 108 75, 122». 199: » / 111» 115 59 
Russe 8 9% 1891-94: -18: ». ‘15 60, 16°» 149990 18707. 
5 9%:1906.:..<8140 2785.24 10 800% 2100 
Turc unifié 49%. 67:20 :.19 90 ‘69 5059 95552 


Aux fonds étrangers, l'allure a été assez variée. 
Les uns se sont trouvés influencés par les fluctua- 


tions des changes, d’autres par la situation poli- ,. 


tique des Etats intéressés, ou encore par les con- 


ditions économiques générales, Les fonds turcs 
n’ont finalement pas bénéficié de là conclusion 


de la paix de Lausanne et de l'institution d'une 


nouvelle constitution. Le turc unifié a ouvert l’an- 
née à 67,20 et la termine à 55,25. La différence est 
sensible. I] faut dire que la tenue de ces fonds, 
sur notre place, reste subordonnée au paiement des 
intérêts arriérés, paiement dont la solution n’a 
pas fait un pas depuis un an. se 
Les fonds russes sont toujours dans le marasme. . 


La reconnaissance de la dette impériale russe par : 


les bolcheviks demeure improbable, et les grands 
espoirs fondés sur la venue à Paris du Directeur 
de la Banque d'Etat des soviets ont été vite dé- 
çus. Le russe 5 0/0 1906 se retrouve sans change 


à 


É 


ment à 31,50, mais le 3 0/0 1891-1894 se reprenä 


“à 48,75: ; 


Les fonds mericains sont mieux. La réprise du 


service est, sinon unñ fait accompli, tout au moins - 


en voie de réalisation. é : 
Les autres fonds ont suivi les tendances de la 


baisse sans mouvements propres. Il faut cependant 


faire une mention à part pour la dépression passa- 
gère que les fonds japonais ont subie, à la suite 
du cataclysme qui a ravagé l’Empire du Soleil 
Levant. Sr re 


(A suivre.) : Raymond MULETTE. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 


Le budget de la 
M. Juillard, préfet de la Seine, vient de saisir le 
Conseil municipal d’un mémoire additionnel sur 
Fe ia afférentes au budget de Paris pour 
Dans ce document, le préfet expose la répercus- 
sion que les mesures relatives à l’augmentation du 
A —————————"———_— T F en ï 


(1) V. Economiste Européen n° 1614, p. 87, 


Ville de Paris pour 1924. — 
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personnel et la loi sur les pensions civiles auront 
sur le budget municipal. Pour la préfecture de la 
Seine «et les administrations annexes, ces mesures 
se traduisent par un surcroît de dépenses de 63 mil- 
lions. En ce qui concerne les transports en com- 
mun, la répercussion de ces mesures s'établirait 
à 60 millions. 

Dans ces conditions, explique le préfet de la 
Seine, « la question de savoir si la priorité, en 
matière d'équilibre budgétaire, doit être donnée, à 
défaut de taxes nouvelles, à des centimes addition- 
nels où à une majoration de recettes à provenir du 
domaine industriel, perd sensiblement de son in- 
térêt ». AR 

Il faudra faire appel à plusieurs taxes parmi 
lesquelles M. Juillard cite la taxe sur les affiches 
et la taxe d'incendie, le relèvement des droits de 
stationnement, la majoration des droits d’étalage et 
des tarifs de transport par ambulances municipa- 
les, le relèvement des prix des concessions perpé- 
tuelles dans les cimetières. Les recettes ainsi obte- 
nues atteindraient 21 millions. Un supplément de 
recettes de 30 millions devra être demandé aux 
transports en commun, ce qui, au total, représente 
51 millions de ressources nouvelles. Le déficit étant 
porté à 82 millions, il faudra donc, pour le sur- 
plus, avoir recours aux centimes additionnels. 

” Le Conseil municipal et le Conseil général ont 
adopté toutes les propositions du préfet de la Seine 
au cours d’une séance tenue le 31 décembre. 


La création des Chambres d'agriculture. — Dans 
ga séance du 28 décembre dernier, la Chambre 
des députés a adopté, telle qu’elle avait été modi- 
fiée par le Sénat, la loi portant création des Cham- 
bres d’agriculture. 

Les Chambres d'agriculture, qui sont appelées 
à rendre aux agriculteurs les mêmes services que 
rendent aux commerçants les Chambres de com- 
merce, seront créées dans chaque département et 
auront pour siège le chef-lieu. 

Elles seront auprès des pouvoirs publics les orga- 
nes consultatifs et professionnels des intérêts agri- 
coles de leur circonscription. Mais, en dehors de 
ces attributions, les Chambres d'agriculture peu- 


vent encore créer ou subventionner tous établis- 


sements, institutions ou service d'utilité agricole. 

Il leur est possible également de se concerter 
avec les Chambres de commerce en vue de créer 
ou subventionner des œuvres ou entreprises col- 
lectives présentant un intérêt commun à l’agricul- 
ture, à l'industrie ou au commerce. 

Enfin, les Chambres départementales d’agricul- 
ture se réuniront deux fois par an, aux mois de 
mai et de décembre en sessions qui ne peuvent 
durer plus de huit jours. Néanmoins, elles sont 
susceptibles, sur demande, de se réunir en session 
extraordinaire. 


Le trafic des ports en octobre 1923. —— Les chit- 
fres que nous reproduisons ci-dessous permettent 
de. comparer le trafic des ports, pendant le mois 
d'octobre dernier, avec celui réalisé pendant le 
mois précédent : 


Sept.1923- Oct. 1923 
4.001 


Nombre denavires entrés.:..,........ 4,063 

Tonnage total débarqué (tonnes)..... 2.902.400 ° 3.231.300 
Tonnage de charbon débarqué (tonn.). 1.650.000 1.779.300 
Tonnage total embarqué (tonnes)... 677.600 740 :800 


Le trafic des principaux ports s'établit ainsi 


‘ Rouen, 675.000 t. débarquées, 28.700 t. embarquées ; 


Marseille, 445.400 t. débarquées, 179.600 t. embar- 
quées ; Dunkerque, 338.300 t. débarquées, 44.400 t. 
embarquées ; Bordeaux, 288.100 t. débarquées et 
129.200 t. embarquées ; Le Havre, 273.500 t. débar- 
quées, 73.000 t. embarquées ; Nantes, 180.200 t. dé- 
barquées, 16.000 t. embarquées ; Strasbourg, 153.199 
tonnes débarquées, 52.600 t. embarquées, 


HAvancer à D'EAT ec. ee. eee: 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCGURSALES 


ACTIF 
Encaisse de la Banque : 


27 déc. 1923 3 janv. 1924 


Francs 
3.676.172.183 


Francs 
3.676.0359.70% 


ennGaisse :. AE dis 
Or | à l'Etranger ............. .....| 1.864.220.908 | 1.864.320.907 
Total RME Sue 5.540.380.612 | 5.540.493.091 
ATPONES in ss 0e net ER dat a 22 à 296:522,.991 296 659.895 
6.836.902.903 | 5.837.152.986 
Disponibilités à l'étranger ........... 575.099.819 974.138.415 
Effets échus hièr à recevoir ce jour. 49.692.633 49.692.533 
Eftets Paris..... 1.428.143.548 | 1.843.033.5j1 
Portefeuille Paris 4 Effets Etranger. 20:573:171 22.381.154 
À Effets du Tresor. 758-574 » 

Portefeuilles des A OMERAIeE FUTUR, 1.916 181.098 rase 
ç ES 0 VE NP ne 1.627.214 .627.714 
Effets prorogés Succursales ....... 11.953.009 11.764.850 
Avances sur lingots à Paris ...,..... 12.874.000 2.874 000 

Avances sur lingots dans les succurs. je » 
Avances sur titres à Paris........... 345.626.972 369, 194.709 


Avances sur titres dans les succursl®| 2.044.024 784 | 2:056.086.713 
* 200,000.000 200, 000,000 
‘Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |23,300.000.000 |28.100.000.000 
Bons du Trésor français escompuiés 

pour avances de l'Etat aux Gouver- 

DÉMENIS ÉITANLETS 24 ose e 
Rentes de la Réserve...... ... She 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 
Rentes disponibles .:.....,......:... 
Rentes immobilisées .:.............. 


4.583.000.000 | 4.590.000.00€ 
10.000.000 10.000.000 
2,980.750 2.980.750 
130.697.438 130.697.438 
100.000.000 100.009. 000 


Hôtel et mobilier de la Banque... ... 4.000,000 4.000.000 
Immeubles des succursales ....:..... 128.636.765 149.708 .198 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales............. 210.725 2.275 620 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIVELBE NS sn lee see c dat leds els 2.157.760.276 | 2.699.784 527 
OLA re rte 43.137.979 531 |44.154.205,990 
PASSIF NE BI NON | ES AT e 
Capital de la Banque ........:....... 182.,500,000 182. 500.000 
Bénéfices en addition au capital...... 60,979 ,189 60.979.185 
Réserves ( Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières } x-Panques département. 2.980.750 2.980.750 
| Loi du 9 juin 1857... 9.195. 000 5.125.000 
Réserve immobiliêre de la Banque... 4.000.000 &.u00, 000 
Réserve spéciale ...:...:..:..,0..,. 8.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d’am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 512.667.591 512.479 .432 
Excéd. aff. à l’amort.des av. â l'Etat. 788 572.785 4.783.186 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 13.642.380 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....127.905 433.895 39.114.032 080 
Arrérages de valeurs déposées ....... 47.971.725 56.029.425 
Billets à ordre et récépissés.......... 585.661 837.827 
Compte courant du‘Trésor........... 20 178.091 16.249.211 
Comptes courants de Paris........... 1.538.639,302 | 1.591.:00.377 
Comptes courants dans les succursales 824.852.144 977.166.679 
Dividendes a payer. .4.,4/:262. 1/72 29.614.911 19.442.661 
Escompte et intérêts divers .......... 1.162.547 8.262.197 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 19.726.596 
S DIVERS PAIN Mit tome vanter ....| 1.156.939 515 | 1.542,190.951 
Fotale ren .. -143.137.979.531 |44.154.205.990 


Comparaison avec les années précédentes 


30 juillet 6 janv. 


5 janv. | 4 janv. | 3 janv. 
1914 1921 1922 1923 1924 
millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ........ 6.683.2 |35.589.6 137.421.8 |37.426.5 |39.114.0 
Encaisse or........ 4.141.3 | 5.900,6 | 5.524.3 | 5.534 9 | 5.540.5 
— argent... 625.3 266.2 979.8 254 .6 296.6 
Portefeuille........ 2.444,92 | 3.155.5 | 2.911.383 | 3.477.4 | 4.326.9 
Avances aux partic. 743.8 | 2.232.6 | 2.9285.8 | 2.108.1 | 2.418.1 
—  àl'Etat...… 200.0 |26.450.0 12%.150.0 |23.500.0 |23.300.0 
Compt.cour. Trésor| 332.6 83.3 18.7 f4,0 16.2 
— partic. 947.6 | 3.578.0 | 2.830.3 | 2,473.,5 | 2.568.5 
Taux d'escompte...{4 /20/0| 5 0/0 15 1/2 0/0| 5 0/0 5 0/0 


Le mouvement de la navigation fluviale pen- 
dant les neuf premiers mois de 1923. — Le Jour- 
nal officiel du 21 décembre à publié la statistique 
du mouvement de la navigation intérieure pour 
les neuf premiers mois de 1923. En voici le détail, 
comparé avec les chiffres de la période correspon- 
dante de 1922 : 


Plus-value 
1922 1923 en 1928 
(En tonnes) 
lrtrrmeégtrés..-. ee 3.995.104 : 7.226.239 + 20.54 % 
Dentrimestre. tx 1 32 7.808.847 9.009.887 + 15.388 
3 trimestre, :..,.% 8.073.386 8.846.894 + 9.58 9% 
21.877.337 25.083.020 + 14.65 % 


Pendant les neuf premiers mois de 1923, la part 


des fleuves et rivières a atteint 13.089.731 tonnes 
et celle des canaux 11.993.289 tonnes; contre res- 
péctivement 11.564102 tonnes et 10. 313.235 tonnes 
en 1922. 


La récolte dés vins en Alsace et en Lorraine. 


en 1923. — D'après les chiffres publiés dans le 
Journal Officiel du 29 décembre, la récolte des vins 
däns les trois départements d'Alsacé et de Lor- 
räine s’est élèvée en 1928 à 181.237 hectolitres qui, 
ajoutés au stock de 130.139, donnent un total dis- 
poniblé de 311:3% héctolitres. 

En 1922, la récolte avait atteint 956.825 hectoli- 


tres, les stocks 49.943 héctolitres, d’où un disponi-: 


ble de 1.006.768 hectolitres. 


Les opérations du Crédit National en novembre 


1923. —— Les opérations faites par le Crédit National. 


sur dommages de guerre, pour le compte de l'Etat, 
ont donné lieu, durant le mois de novembre, aux 
paiements ci-dessous : 


Paiements Nombre de sommes 
sur titres définitifs paiements en francs 
PHNCIDAL RES entree Ur 99.296 } 995 
DASPBES 2 2 M date 69.511 À 229-906, 114 58 
Avances sur indemnités ,...,... è 3.085 75.085.438 86 


Total du mois dé novembre... 125.802 300.991:548 44 
Total des mois antérieurs,.:..… q: 117:205. 22.458.288.641 93 


Total des paiements faits par le 

Crédit National depuis sa fon- 

dation jusqu'au 30 novembre. 7.943.097 22.754.925.190 37 

D'après les chiffres qui précèdent, le montant 
moyen des paiéments du Crédit National dans cha- 
que catégorie s'élève, durant le mois de novem- 


x 


bre, à : 


ACUm tes. Ut ad EME el NA 3.974 64 
TREÉTOTS ES LEUR Mn PART EN RES ES 499 65 
ANANOUSS LS PET MEN MAT OR RE MALE le 21.838 88 


Dans sa séance du k décembre, le Conseil d’ad- 
ministration à autorisé 5.060.100 francs de prêts 
nouveaux au commerce et à l’industrie, ce qui porte 
le montant des prêts consentis à 418.346.104 fr. 58, 
déduction faité des remboursements. 


Depuis le 
une nouvelle émission. 

Le type présenté au publie est, comme en 1923, 
un 6 % à lots, mais il diffère des précédents par 
déux caractères essentiels 
d'attirer dé nouvéaux souscripteurset permettront 
aux porteurs d'anciens titres de souscrire sans 
double emploi à ceux qui leur sont offerts aujour- 
d'hui. 

Ces deux différences consistent dans l'institution 
dé ‘primes progressives d'amortissement et dans 
là nature des lots. 

Les obligations sont remboursées par tirage, non 


pas au pair de 500 francs, mais pour les cinq pre- | 


mières années à 510 fr., pour la sixième à. 512 Îr., 

pour la septième à 514 et ainsi de suite jusqu'à 
600 fr. Ainsi, d'année en année, le capital nominal 
des titres s'élève de manière à laisser une marge 
nouvelle à la hausse des cours ét à créer pour le 
porteur, 
source latente d'épargne. 

D'autre part. dans ses deux premières émissions 
le Crédit National avait eu recours à l’institu- 
tion de très gros lots : il a fait ainsi depuis sa 
fondation 42 nouveaux millionnaires. Ses émis- 
sions de 1921 et de 1923 se distinguaient par une 
grande quantité de petits lots. Cette fois, tout en 
offrant comme précédemment des gros lots à 
l'adresse de Ja partie du public qui est le plus sen- 
sible à leur attrait, il s’est attaché à répandre en 
abondance les lots moyens : 44 lots de 25.000 fr. 
Pour châque Série d'un million de titres, 264 pour 


L'ÉCONOMISTE EUROPEEN | 


maine agricole qui font d'eux de pétits patrons où. 


-pôts et consighatiôons, Se sont élévés à. 
franes 33 et les rétraits à 23.984.890 fr. 66, Soit un 


| 514.000 fr. (+-177.024 fr.) 


Une nouvelle émission du Crédit National. — | 
2? janvier le Crédit National procède à | 


qui sont susceptibles | 


én dehors de l'intérêt qu’il touche, une . 


l'énséirnble ee dj séries offertes perméttront éha- 
que année à autant d’épargnants d'acquérir où 
d'accroître le fonds de commerce, l'atelier, le do- | 


des propriétaires récoltants. 
Coïime. les précédents titres du Crédit Natio 
ceux-ci ont la garantie de l'Etat. Les intérêts, prie. 


nes d'amoïtissement et lots Seront payés: néts de . té k 


tout impôt ; c'ést Uhé fayeur dévenue plus pré- 
cieuse dépuis qu'à l'exception du Crédit Nätiona 
aucuné Société n'a plus le droit dé préndre à $4. 
charge l'inipôt de transmission sur Is titres. a 
porteur. z 

É6 Drix.d' émission est de 480 fr, c'est un cotte 
très bas, eu égard aux avantages” oftehisr: Al ést 


en rapport avet là hausse qui $’est mänifestée dé 


puis quelques mois dans le taux de l'intérêt et ne 


peut être que VAR POTARRE Aux souscripteurs. en fe 


profiter. CRAN 


Lés opérations des Caisses d° épargne rat 
-- Du 1% au 31 décembre, les dépôts dé fonds. des 
Caisses d'épargne ordinaires. à la Caisse des. de 
26.157.400 


excédent de dépôts de 2.172.509 fr. an + 


D'autré part, le montant dés capitaux etiployés. Fe 


du 1 au 31 décémbre en achats de rentes effec 


tués en Boufse pour le compte des de )jsänts des. fe 


848 fr. 78: 


Les recettes des chemins de fer. — Les “ouettes: 
brutes des chemins de fer français, du 3 au 9 dés 
cémbre; ont atteint ‘les chiffres ci-dessous, Nous 


Caisses d'épargne ordinaires $ ‘élève à 1 


donnons, entre parenthèses, la Hp ie oi 


la période correspondante de 1922 : 
Etat, 18.137.000 francs (688.000 fre); 
réseau français, 32.090.000 francs (+ 


Pipe: ar 


24.480 O00fr (+ 2 
(+ 2.958.000 fr.) ; 
Midi, 8.615.900 fr. (— 
12.842.000 fr. FR 2.865.000 francs) 

(1) Est- Algérien, 1.342.500. (48239. 136 fr); Bône- 
Guelma, 544.100 fr. (4439.90 rs )S 


.815.000 fr.); Orléans, 48:211.000 fr. 
Est, 19.679. 000 fr. (— 402. 000 Fr); 


(N) Recettes du 26 novembre au 2 décembre, 


Lois, are et arrêtés, — Décret horant de ge 
directeurs de succursales de la Banque de France. 
Arrêté modifiant le règlement du marché des blés 
Arrêté instituant une commission Char- 
gée d'étudier les questions relatives à la produc- 


de Paris. 


tion du lait, du beurre, des fromages, des volailles 
et des œufs. ee) décembre s . Arrêté. modifiant le 


règlement du marché des blés de Paris (erratum). + 


__°G décembre : Arrêté modifiant le règlement du 


marché des blés de Paris (erratum). 


honoraire, — {1 décembre : 
ditions d'exploitation du réseau de la Compagnie < 
des chemins de fer de Normandie. Décret relatif 
au rachat par le département du Rhône des tram- 
ways de Lyon à Neuville-sur-Saône. — 13 décèm- 
bre : Loi portant ratification du décret du 26. juil- 
let 1920 portant application -dans les départements. 
du Haut-Rhin, du Bas-Rhin et de la Moselle de la. 
législation française concernant l'impôt général 
sur lé revenu et l'impôt sur les traitements, salai- 
res, pensions et rentes viagères. Loi. portant rati- 


fication du décret du 31 décembre 1921 relatif. BU ri 
rattachémétit aux directions généralés du minis | 
inances de diverses administrations finan- HET 
cièrés d'Alsace et de Lorraine. Loi portant ratif 
cation du décret du 9 mars 1922 concérnänt la taxe 
du revenu sur les tantièmés navés, flans les dépar- 


tère des 


teménts dû Haut-Rhin, du Bas-Rhin “ét de la Mo- 


selle, aux dirécteurs des sociétés par actions. Re à 
| portant ratification du décret du 19 novembre mn À 


3.100.000 Re 
réseau Algérien, 260.000 fr. (+ 94:000 francs): Nord: à 


338.100 fr); Alsace-Lorraine, 


Réseau oranaiss 


ET ACTES 
bre : Décret nommant M. Jeanin agent de change 
Décret relatif aux con: . 
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rendant REpUen dans lés départements dé la 
Moselle, du Bas-Rhin et du Haut-Rhin, la loi du 
26 octobre 1897, modifiéé par la loi de finances du 
17 avril 1906 concernant l'institution de surtaxes 
locales temporaires. — 15 décembre : Décret auto- 
risant les Chambres de commerce de Rennes et de 


Blois à contracter des emprunts. — 16 décembre : 


Loi relative à la reconstitution des actes et archi- 


: ves détruits dans les départements par suite des 


événements de guerre. Décret fixant le taux de 


l'équivalant du! franc-or servant à établir les taxes 
télégraphiques internationales. — 19 décembre : 


Décret instituant une commission chargéel de l’é- 


tude du programme généra] de l’électrification de 
la France. — 20 décembre : Loi portant ouverture 
de crédits, sur l'exercice 1923, au titre du budget 
annexe de la Légion d'honneur. Loi portant ouver- 
turé d'un crédit de 40.000 francs sur l'exercice 1923, 
au budget du ministère du Commerce et de l’In- 
dustrie, pour la préparation de la revision doua- 
nière. Décret fixant le régime douanier applicable 
aux produits métallurgiques saisis dans les terri- 
toires allemands occupés. Décret nommant les 
membres du Conseil de réseau des chemins de fer 


de l'Etat. — 21 décembre : Décrets autorisant les. 


départéments de la Vendée, de la Meuse, du Loir- 
et-Chér, de la Charente et de l'Aisne à s'imposer 
et à emprunter. Concession simple d’une distribu- 
tion - d'énergie électrique aux services publics sur 
le parcours de Nantes à Cholet et Mortagné-sur- 
Sèvre, accordée à la Société nantaise d'Eclairage 


-et dé Force par l'Electricité. — 22 décembre : Dé- 


l 


crets autorisant les départements de l'Oise, de 
l'Yonne, des Deux-Sèvres, de la Haute-Savoie, des 
Hautes-Pyrénées, de la Haute-Loire, de la Haute- 
Gäronne, de l'Aube, des Basses-Pyrénées et de l’AI- 
lier à S’imposer, Arrêté nommant un membre de 
la Commission chargée. d'étudier les moyens pro- 
pres à développer l’usage des titrés nominatifs, — 
23 décembre : Décrét nommant un agent de change 
près la Bourse de Marseille. — 2% décembre : Loi 
concernant l'ouverture d’un crédit supplémentaire 
applicables aux dépenses administratives de la 
Chambre des députés pour l'exercice 1923. Décret 
approuvant le budget de l’Officé du tourisme pour 
1924. — 28 décembre : Loi ratifiant la convention 
passée le 14 décembre 1923 entre le ministre des 
Finäñces ét lé gouvérneur de la Bânque de Francé. 
Loi portant, au titre du budget général] et du bud- 
get Spécial dés dépénses recouvrables en exécution 
des traités de paix : 1° régularisation de crédits 
ouverts par décrets au titre de l’éxercice 1923; 2° ou- 
vérture et annulation de crédits sur l’exercicé 1923. 

écrét instituant uné commission consultative pour 
l’étudé dés questions soulevées par la mise en 
application dés dispositions législatives et régle- 
méntaires concérnant les assurances mutuelles 
agricoles Suivi d’un arrêté nommant les membres 


dé Cêlte Commission. — 29 décembre : Loi relative, 


à Ja création d'une station marée motrice d'essai 


à l’Abér-Vräc'h (Finistère). Loi suivie d’un décret. 
portant, ouverture, sur l'exercice 1924, de crédits, 
provisoires au titre du budget Spécial des dépenses 


recouvrables en exécution des traités de paix et 


applicables aux mois dè janvier et février 1924 


Loi portant : 1° autorisation de percevoir, pendant 


l'année 1924, les droits, produits et revenus publics. 
ainsi que d'émettre et de renouveler, pendant la. 


même année, des valeurs du Trésor à court terme : 


2° ouverture de crédits sur l'exercice 1924 en vue 


du relèvement de l'indemnité pour charges de : 


famille et des indemnités de résidence. —— 30 dé- 


cembre : Loi ayant pour but de réprimer la hausse | 
illicite des prix des baux à loyer. Loi relative à 
l'euverture au ministre des Finances (service d’a-. 
-purement des comptes spéciaux du Trésor) (ravi- : 
taillement) d'un erédit pour payement, én exécu- : 
tion de la loi du 16 mai 1922, des primes aux sur-. 


facés ensemencées en blé, méteil et séiglé dans les 


l'régions dévastées (récolte 1921), Loi portant ouver- 


turé de crédits sur l'exercice 1924 au titre du bud- 
get général en vué de pourvoir : 1° aux dépenses 
extraordinaires ; 2° aux dépenses du Maroc et des 
théâtres extérieurs. d'océupation (exécution dé l’ar- 
ticle 213 de là loi de finances du 30 juin 1923). Loi 
portant ouverture de crédits au titre du budget 
général de l'exércice 1923 (ministère des Affaires 


étrangères). Loi portant Ouvérturé au ministre des 


Affaires étrangères, sur l'exercice 1923, d’un crédit 
suppléthéntaire de 6.500.000 frañcs pour indémni- 
tés en raison de la hausse exceptionnelle dés chan- 
ges. = 31 décémbre : Loi ayant pour but de limi- 
ter la hausse dés prix des baux à loyer ferratumi. 


ALLEMAGNE 


Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 
la Banqué Impériale d'Allemagne s’établissait 
ainsi, au 50 novembre 1993 : 

23n0v.1993 30 nov. 1923 


Compar. 
(En millions de marks) 
Encaisse or (1).:..:: 461 467 » 
+ argent etal. 5.095 48... — SR 
Biliets de l’Empire 


et Bons dés Caisses (En trillidns de marks) 


dé prêts........:. 5.017.736 8.870.781 + 3.855.045 
Portefeuille d’es- 

compté ......:.... 305.199.488 444.965.368  +139065.930 
Avancé: ..:.:...:: 2.805.104 7.472.665 + 5.167.561 
Portefeuille titres... 336.496 189.090 — 247.406. 
Circulation... ...... 228.997.815 400.967.640  +176340.825 
Dépôts ........ :.... 195.796.629 258.497.804  +57.701.17% 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1928 sauf en ce qui concerne l'en- 
caisse toujours exprimée en millions): 


© 2 8 Zul.s 
| Encaissé Ts%| où | 822) Por |=5|8% 

Dates BÈT| eula | SES) te |22|47 

se | D Eur : = s © : 2 FE © 
Cale (RES tion EL feuille ELISA 
Or Muni: 7 8,2 i 3. (Rele 

81 juil. 4411/2531 275 | 1 48 | 2.909 1.258) 2.081 | 202! 5 % 

| (juil 

Taoût él1.178| 118! 97 | 3.80%) 1.879! 8.737 | 22616 %) 

| (3 août) 

6 oct. 23l 44417812 815 46.993! 17.548 16.833 814190 2 
15 — ..| 444|19111) 5.663! 193.319 59.241) 197.32 N24| » 

9 — '..| 467 15850! 70.620! 524 330) 424.086 831.005 1.157 » 
al — 40711005! 114.874/2.406 823) 3.264.4247,636.784 9.536! » 

7 nov A67 6038 2204 104119153.087! 7.417.390 34156.003 7.1881 » 
15 — 467! 51034496.265/02844. 724 57.095 367 2209331045 8 JU] » 
23 — .1 467! 50955017.76223927315 495 796620 3031004538 336496!  » 
30 — ..(1)1671 47238870.7811400207640,253497.804444265368 8O090!  » 


(1) Y compris 11 millions de marks déposés à l'étranger 
Comme nantissement. 


La Situation. — Si l’on juge de la situation ma- 
térielle et morale du Reich par les articles tradi- 
tionnels que la presse allemande lui consacre, ces 
jours de fête, on en prendrait une opinion extré- 
mement pessimiste, Les journaux, à quelque opi- 
nion qu'ils appartiennent, ne trouvent, dans le 
présent ét l'avenir, qüé sujets à lamentation. Ce 
n'ést pas éxagérér que dire que toutes les réflexions 
et dissertations réflètent une insondable desespé- 
räncé. La crise matérielle ést lé premier thème. 
Cette misère matéfriélle à presque complètement 
détruit la classe moyénné et bourgeoise, cellé des 
intelléctuels, des travaillèéurs dé la pensée, le ré- 
Sérvoir des forces de l'avenir. Uñe autre faillite 
s’est revélée : céllé du pouvoir. Il n'y a, pour 
ainsi dire, plus d'Etat. Le Gouvernement — tous 
les Gouvernements qui se sont succédé, se Sont 
montrés Sans force, sans influence, sans possibilité 
de gouverner. Le Cabinet actuel est: Comme lés 
précédents. Les partis politiques n'existent plus : 


f 


/ 
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ils sont morcelés et chacun, dans son impuissance, 
intrigue tout de même pour conquérir-le pouvoir — 
comme tous les Etats particuliers intriguent pour 
dominer les autres. 

Une seule puissance reste debout : celle de la 
grande industrie qui, par les immenses richesses 
qu’elle a accumulées, peut commander, décider et 
se substituer, partout, au Gouvernement défaillant. 
On en a un exemple dans les affaires de la Ruhr, 
où ses avis et ses décisions sont seuls à compter. 
Sa puissance ne s'exerce qu’en faveur de la réac- 
tion : politique, sociale et économique. Elle ne tra- 
vaille qu’au retour de la monarchie et du milita- 
risme et à l'abolition rapide de toutes les conquêé- 
tes de la classe ouvrière, principalement de la jour- 
née de huit heures. : 

Telles sont les perspectives actuelles du Reich. 

Mais les inquiétudes qu’elles devraient susciter 
sont momentanément atténuées par de bien-être 
matériel — certainement passager..— qu'a amené 
la stabilisation du mark. Le mark-papier qui, hier 
encore, était la seule monnaie du Reich a brusque- 
ment disparu et a été remplacé par le rentenmark 
dans lequel les Allemands voient une monnaie 
saine, stable, à la parité du dollar. Cette illusion 
a amené dans le public une immense satisfaction, 
surtout après que l'apparition du rentenmark eût 
amené une sensible diminution du coût de toutes 
les choses. L'indice du prix des choses en valeur- 
or, qui était de 164,8, au 30 novembre, était, au 
30 décembre, de 128,4 On se figure aisément la 
joie générale. | 

Mais peut-être le réveil sera-t-il désagréable. Le 
Gouvernement ayant déjà épuisé tout le stock de 
rentenmark que la Banque du rentenmark avait 
été tenue de mettre à sa disposition et ayant tou- 
jours des besoins considérables, va nécessairement 
imprimer du rentenmark. comme il avait imprimé, 
jadis, du mark-papier. Voilà une inflation qui va 
remplacer l'autre. Et la création du rentenmark 
. n'aura été qu’une courte pause dans sa course à 
l’abîime et vers la banqueroute. 

Le plus grave de la situation actwelle de l’Alle- 
magne est qu’elle ne peut plus rien acheter au de- 
hors. Le mark-papier est complètement discrédité 
à l'étranger et le rentenmark n'y a pas cours. Le 
Reich n’a plus aucun moyen de paiement au de- 
hors. De là, la préoccupation dominante de ses 
gouvernants de se procurer d’une façon quelcon- 
que, des crédits à l'étranger. 

Maïs le problème paraît insoluble. 


La renaissance de la marine marchande. —— Pen- 
dant le 3° trimestre de 1923, la flotte marchande 
de l'Allemagne s’est accrue de 34 navires jaugeant 
brut 152.799 tonneaux. 

Cet effectif se décompose ainsi : 


20 navires construits en Allemagne. 
14 navires achetés au dehors 


87.874 tonneaux br. 
64.925 tonneaux br. 


152.799 tonneaux br. 


Le tonnage moyen ressort à 4.500 tonneaux par 
navire. 


GRANDE-BRETAGNE 


Mouvements diplomatiques. —  L'ambassadeur 
britannique aux Etats-Unis, sir Auckland Geddes, 
qui était rentré en Angleterre pour raison de santé, 
a pu Ss’embarquer pour rejoindre son poste, son 
état s'étant amélioré. On croit toutefois que le 
séjour de sir Geddes sur le territoire américain 
sera d’assez courte durée. On a annoncé, en effet, 
que sir Esme Howard serait appelé à lui succéder 
comme ambassadeur à Washington, sir Horace 
Rumbold devant lui-même remplacer sir Howard 
comme ambassadeur britannique à Madrid. 

. Quant au nouvel ambassadeur des Etats-Unis 
à Londres, M. F. Kellogg, il est arrivé en Angle- 
terre le 30 décembre, 


Bilan de la Banque d'Angleterre, — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 26 décembre, s'etablit comme suit : 


Département d'émission 


Billets: émis: RP ne ee 145.948.660 
Dette de l'Etat. 2800. énaiucie co CD 00e 
Autres garanties ..... ER Tr 8.734.900 : 
Or monnayé et en lingots............... 126.198 .660 


145.948 .660 


Département de Banque 


Capital sotialss, ir Nes NÉE 14.558.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 

du Trésor, des Caisses d'épargne, des , 

agents de ia Dette nationale, etc.)...., 15.682.105 
Dépôts AIVErs LE ina ete) Re 20. AIO 104008 
Traites à sept jours et diverses......... 9.185 
Solde en excédent.......... LE TE 3.279.847 

150.304.095 

Garanties en valeurs d'Etat.......,..... 49.604.532 
Autres garanties .......1... RER 81.072.961 
Billets en réséryeé. 5. 5032, Or Mete 17.805.880 
Or et argent monnayés en réserve....... 1.820.722 


7150 304.095 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 


Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 
© DR s us 
bu |. 8 | [ésép ee 
“SET S [ssl Fleurs 
Dates © 4 TS A [srl à |S285s 
E = o À EL 20 [20 s|s 
5 © © > ,0 (ne ue DE © 
Gaoût1914| 27.622| 36.105] 68.249] 76.393] 9.967| 14.606 % 
7 nov..19231197.675 124 862:119.401,114.538/22.563| 18.9014 % 
14 — ...1127.6861124.2041120.690/115.188 3.232 » 
21 — ...1127.766|123.86941123.469/117.58223.647 » 
28 — ...1127.7691125.016/120.899/116.1 70/22 .5 » 
Déc... 127.8731126.1121147.8111144.086|21.511{- » 
12 — ...1128.019/126.270/123.462|124.793|21.499 » 
19 — ...1128.023|128.1891125.069/123.329/19 588 » 
26 — ...,128.019,128 1431132.4621130.677/19.627 » 
L'émission des Currency Notes. — Le montant 


des Currency Notes en circulation non couvert par 
de l’or ou des billets de la Banque d'Angleterre, 
et- à l'exclusion des billets démonétisés, mais non 


encore annulés, a atteint, pour 1923, son maximum 
vers le moment des fêtes de Noël, axec 248.190.952. 
livres sterling. 
mum d'émission pour 1924, le Gouvernement bri- 


Ce dernier chiffre sera le maxi- 


tannique ayant accepté les mesures préconisées 
par le Comité de circulation (Cunliffe Currency 
Committee), à savoir que le maximum de la cir- 
culation fiduciaire d’une certaine année doit de- 
venir le maximum légal pour l’année suivante. 
Rappelons que le maximum légal a été fixé suc- 
cessivement à S320.600.000 liv. st. pour 1920, à 
317.555.200 liv. st. pour 1921, à 309.988.400 Liv. st. 
pour 1922, et à 270.183.800 liv. st. pour 1923. 


La tenue du Stock-Exchange. — Contrairement 
à ce qu'auraient pu laisser supposèr les résultats 
des élections générales récentes, fait observer le 
Bankers’ Magazine, le marché des fonds publics 
s'est montré fort résistant. La valeur globale de 
Bourse des 365 catégories de titres représentatifs 
dont cette revue suit les variations mensuelles a 
passé de 6.300.218.000 liv. st. au 19 novembre 1923 
à 6.256.570.000 liv. st. au 17 décembre dernier, soit, 
pour le mois considéré, une moins-value de 43 mil- 
lions 648.000 liv. st, ou 0,6 %. 

Le Bankers’ Magazine ajoute qu’en raison des 
vacances de Christmas, les calculs ont dû être 
arrêtés à la date du 17 décembre, et que s'ils l’a- 
vaient été à la date habituelle, c’est-à-dire deux 
jours plus tard, le fléchissement enregistré aurait 


Liv. sterl. 
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été plus sensible, spécialement en ce qui concerne 
quelques valeurs à, revenu fixe. 

Le résultat net des fluctuations mensuelles sur- 
venues au cours de l’année 1923 tout entière a été 
une moins-value de 29.509.000 liv. st., ce qui re- 
présente environ 0,4 ‘%. 


Les recettes et les dépenses publiques pendant 
les neuf premiers mois de l'exercice 1923-1924, — 
Voici l’état sommaire des recettes publiques du 
Royaume-Uni pendant les neuf premiers mois de 
l'année financière en cours, avec les chiffres com- 
paratifs de la même période de l'exercice précé- 
dent : 


Recettes 

des neuf premiers mois 

1922-1993 1923-1924 

- (En livres sterling) 
DOUANES PRES SEE PERTE 95.199.000 95.560.000 
À CCISOS A: 4 21 OORRSAE PÈRE FAT 121.308.000 108.824.000 
Taxe sur les automobiles .,....... 3.099.000 4.470.000 
Droits de succession, etc........ .+ 43.821.000 41.360.000 
A Te AP PE LP DU PIE 14.762.000 14 840.000 
Impôt sur les propriétés immobi- 

lières et foncières, etc.......... 650.000 570.000. 


Droits de propriété, income-tax et 
SUPEAXCS SR deu das aude ……. 


Taxe sur les bénéfices exceptionnels 954.000 » 
Taxe sur les profits de Sociétés... 13.297.000 15.950.000 
EURE D NE EE PE AROENEUE 25.330.000 23.350.000 
Eélégraphesrs. ASE Ro 5.800.000 3.800.000 
ARIDRONGR Le. Re der die See 10.270.000 10.700.000 
Domaine de la Couronne......... 710.000 780.000 
Intérêts sur divers prêts.......... 8.807.719 10.618.522 
Recettes diverses: use 96.004.011 . 39.537.540 
OAI ARS A RU de » 589.562,730 533.285.062 


Voici maintenant quelles ont été les dépenses 
effectuées pendant les neuf premiers mois des deux 
derniers exercices : 

Dépenses ordinaires 
des 9 premiers mois 
Re QE RS 
1922-1923 1923-1924 


(Ea livres sterling) 


Service de Ia Dette.,7.,::.1....4..7. 218.987.513 301.901.426 
Fonds pourl'amélioration des routes. 3.049.999 3.869.044 

Paiements au compte des taxations 
LOPAlES PER M PT Je des 6.075.518 8.301.777 

Paiements au Trésor du Nord de 
LLPIATA OMAN RENE er En s 1.548.995 2.929.087 
Colonisation des terres........... es 820.804 453.849 
Autres services des fonds consolidés 2.256 621 2.334.488 
Services administratifs.:...:....... 296.334.999 274.389.912 
DORA EE ANR 589.074.419 594.179.083 


On observe ainsi, pour les neuf premiers mois 
de l'exercice en cours, par rapport à la même pé- 
riode du précédent exercice, une diminution très 
appréciable des recettes, et d'autre part un léger 
accroissement des dépenses. La comparaison des 
recettes et des dépenses de la présente année finan- 
cière fait ressortir un déficit de 60.894.021 Liv. st. 
Si de ce déficit on déduit une somme nette de 
4.059.060 Liv. st. prélevée sur les balances de l'Echi- 
quier à la Banque d'Angleterre et à la Banque 
d'Irlande, on obtient un montant de 56.834.961 liv. 
st., représentant les sommes qu’il a fallu emprun- 
ter pendant la période considérée. 4 


La question afghane. — Un télégramme de Ka- 
boul, communiqué par la légation d'Afghanistan, 
a annoncé qu'une commission mixte, composée de 
délégués anglais et de délégués afghans, aurait été 
constituée, en vue de régler les incidents qui se 
sont produits récemment à la frontière de l’Inde. 


Des nouvelles récentes signalent qu’une colonne 


LA 


187.551.000 . 162. 925.000 
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afghane opérant dans la région de Shinwari au- 
rait rencontré, près de Nakhtarmana, des bandits 
qui se seraient enfuis après un combat acharné. 


TURQUIE 


Les crédits supplémentaires du second semestre 
1923. — Le budget turc pour l’année financière 
1923 vient d’être augmenté de 45.059.324 livres 
turques de crédits supplémentaires à l'avance de 
67.614.255 livres turques accordée précédemment. 

Ces crédits Se répartissent ainsi parmi les prin- 
cipaux postes du budget : 

Livres turques 


Départements civils PATTINMENTN 28.977.256 
Ministère de la Marine.......... ; 1.786.558 
Ministère de la Guerre.......,..., 13.000.000 


1.295.510 

45.059.324 

Pour faire face à ces nouvelles dépenses, le 
Gouvernement d’Angora vient d'autoriser le com- 
missaire des Finances à percevoir dans les doua- 
nes, la taxe de consommation sur les allumettes 
et les papiers à cigarettes. 


Fabriques militaires 


do den 0e 01e. 0:00; à 


Le mouvement commercial de Constantinople 
pendant le premier semestre 1923, — D'après les 
chiffres publiés par l’'Economiste d'Orient, le mou- 
vement commercial de Constantinople pendant le 
premier semestre de 1923 aurait atteint, au total, 
5.141.693.436 piastres sé répartissant ainsi : impor- 
tations 3.847.498.633 piastres, et exportations 1 mil- 
liard 294.194.803 piastres. 

Pendant les six premiers mois de l’année en 
cours, voici quels ont été les principaux fournis- 
seurs et clients de Constantinople : 

Importa- Exporta- 
tions tions 


Pays d'origine 
ou de destination 


{Milliers de piastres) 


HAS OMIS er nn TUE 687.548 108.497 
ANCIGLETFE D Me das aa à 649.611 207.515 
ANR ARE ARR MTS 444,900 138.514 
PrANCÉ ASS ANS TE, 405.833 118.212 
AlIGMATNEEANN MN 279.716 140.113 
BUIRATIOS EE LPS re e 274.498 34,709 
ÉBYPIC EN RNA TES 193.712 58.959 
HOHANO NT EE TS ere se 185.109 134.834 
ROUMANIE RL mu os 149.958 27.598 
Belnique Eee Nr 100.055 57.43L 
La Russie, la Tchéco-Slovaquie, l'Autriche, la 


Grèce et la Yougoslavie viennent ensuite. 


La mortalité à Constantinople de 1900 à 1922. —" 
Les services sanitaires de la Préfecture de la ville 
de Constantinople viennent de dresser la statisti- 
que des décès survenus dans cette ville pendant 
la période comprise entre 1900 et 1923. En voici le 
détail : 


Chiffre Chiffre Chiffre 
Année des décès Année des décès Année des décès 

10007. 10.569  1908,.... 15.740: 1916..... 18.490 
LOIRET 10:119/19098%5 TO MATEMNAOTAEE 20.851 
1902, %:.:, 14,921 09107827: 16.630 1918..... 38.615 
10080760 TSI ATOME TT 16:10 11019 2% x 17.92 
LA Ex 7 14.196127 17.984 1920..... 19.159 
HODB RTE 14.818: 191947. DOC EAN: 16.581 
TODGEE 2. 104700. IMAS RS 19: 588 1992772 16.526 
LION: 2. 15949" 491586 18-714 


Les années de guerre de 1913 à 1918 ont été 
funestes à la population civile de Constantinople, 
en raison même de la disparition presque com- 
plète des mesures d'hygiène à laquelle venaient 
s'ajouter les privations résultant de l'invasion. 


L'industrie de la pêche à ne en 1922. l 


_ D'après notre confrère l'Economiste. d'Orient, 
on a pêché aux environs de Constantinople, pen- 


dant ns 1922, 4.912.124 paires de palmides et 
6,968. 102 kilogs de poissons vendus au 


de thons, 
poids ét 110.610 poissons vendus à la pièce. La 


valeur totale ie cètte pêche est de 243.549.000 pa 


tres. 


D'autre part, il a été également vendu sur le 


marché de Constantinople 7138. 104 kilogs de pois- 


sons d'eau douce estimés: à 2.600. 643 piastres. 

La vente des crustacés a rapporté durant la 
même année 6.734.000 piastres. Sur ces -ventes, 
l'administration a perçu 613.087 livres turques de 
droits. 

Ajoutons que, en plus des chiffres ci-dessus, le 
marché de Constantinople a écoulé : 3 millions de 
kilogs de maquereaux, 655.000 kilogs de tchiros, 
389 kilogs d’espadons et 336.800 kilogs de sarqines 
fraîches. | 


ETATS-UNIS 


Les dépenses de guerre des Etats-Unis. — Une 
statistique récemment publiée par le Département 
du ‘Frésor fait ressortir que les sommes dépensées 
par le Gouvernement américain pendant la guerre 
ont atteint. 40 milliards de dollars, dont 10 mil- 
liards ont été couverts au moyen d'impôts excep- 
tionnels. Lé montant des avances consenties à 
l’ensemble des Alliés s'établit en nombre rond à 
10 milliards de dollars. 


Gonsession américaine de pétrole en Perse. 
Le Daily Mail annonce, d'après des renseigne- 
ments reçus de Téhéran, que lé groupe pétrolier 
américain Sinclair aurait obtenu une concession 
pour l'exploitation du pétrole dans quatre provin- 
ces du nord de la Perse, pour une ‘durée de cin- 
quante ans. Le même journal ajoute qu'une con- 
cession serait réservée dans une autre province à 
l'Anglo Persian Oil Company. 


Les immigrants anglais aux Etats-Unis. — La 
Conférence impériale britannique, qui a tenu ses 
séances à Londres pendant plus d'un mois, fut, à 
plus d’un titre, très intéressante, 
l'index récemment publié par la « New-York Trust 
Company ». Les questions étudiées, de nature à 
avoir une répercussion sur les pays étrangers, 
furent, celles de l'immigration ‘et des tarifs Com- 
merciaux. Au sujet de Ces derniers, M. Bruce, le 
ministre australien, avait proposé cinq solutions 
possibles, dot la première, qui lui paraissait 
indispensable, était l'adoption par la Grande-Bre- 
tagné d'un farif favorisant les Dominions pour 
les matières premières et les approvisionnements. 
Parmi les autres solutions préconisées par M. Bru- 
ce, et qui n'étaient, en quelque sorte, que des co- 
rollaires de Ia précédente, se trouvaient par exem- 
ple l'établissement d'un système de subventions 
pour les producteurs des Dominions de naätiona- 
lité anglaise, et l'application d’une POR Lee sé- 
rieuse- de stabilisation des prix. 

Comme le fait remarquer l’'Index précité, l'adop- 
tion de ces projets aurait une importante influence 
en Amérique. Les Américains désirent une plus 
forte immigration des sujets britanniques et, en 
général, des pays de l’Europe septentrionale. Par 
opnosition, il faut noter l'effort considérable et 
constant fait en Angleterre pour stimuler l’émi- 
gration dans les Dominions et les Colonies.. Cet 
effort est, du reste, très bien organisé, et un Office 
d'assistance pour l'émigration fonctionne depuis 
le 31 mai 192, La Grande-Bretagne, à elle seule, 
a ouvert un crédit de 3 millions de livres sterling 
et les Dominions offrent divers avantages  : ar 
gent, habitations, ‘terrains, apprentissage. Malgré 
ces encouragements, il est surprenant de consta- 
ter que, depuis le vote de la loi, moins de 32. an | 
émigrants pour l'Australie, la Nouvelle- Zélande 


la « New-York Trust JCompany », car 


‘| que la question est complexe ; elle est en effet do- 


aciers ; 
créés parles besoins exceptionnels de l’industrie. 


fait observer ‘| dustries différentes, 


et le Canada re fait appel à à l'aide promise, de. 
sorte que la dépensé occasionnée de, i n'a Re 
pas dépassé 382,000 livres sterling. FE pe. 
Ces chiffres ont leur éloquence, ajoute l'Inde 
de 


fixé des immigrants anglais à, recevoir ‘hs qu 
année aux Etats-Unis est toujours dépassé. More 


minée par des facteurs économiques et Cor Met 
ciaux, et l'aide financière et un effort minutieuse- ee 
ment organisé ne sont pas. suffisants pour. proyo- M 
quer les résultats désirés. KE ; 


Sy ER PILES 4 


La situation des aciéries américaines. — La Gène n 
ranty Trust Company de New-York fait observer, NE 
dans sa dernière revue mensuelle, que l’industrie 
américaine de l'acier se trouve dans une situation 
particulièrement favorisée en ce qui concerne la 
demande. du marché national en 1923. On admet 
généralement que les industries de la construc- 
tion et de l'automobile ont été les causes princi- 
pales du développement remarquable des affaires 
au début de l'année; un troisième facteur est Pim- 
portance du programme d'entretien et. d'augmen- 
tation de matériel de chemins de fer. Ces trois 
causes ont agi directement sur le marché des. 
en outre, de nouveaux débouchés ont été 


pétrolifère en conduites et en réservoirs, ainsi 
que par les demandes de produits finis pour l’exé- 
cution du vaste programme de construction de 
lignes projeté dans différentes régions du pays. 
La répartition des produits entre les principales 
industries consammatrices d'acier en 1922 permet 
de se rendre compte de l'importance respective 
de chacune d'elles au point de vue du marché. 
D'après les évaluations de l'Iron Age, la consom- 
mation principale de produits finis, exprimée en, 
pourcentage par rapport au total des ‘aciers Jami- 
nés, s'établit comme suit : chemins de fer, 2 (IE s 
constructions métalliques et autres, 15 OJà ; auto- 
mobiles, 10 0/0; pétrole, eau, gaz et mines, 10 0/0, 
Le surplus se répartit à raison de 7 0/0. pour l'ex 
portation, et 36 0/0 entre un grand nombre d'in- 


+: 


Il ne faudrait pas toutefois considérer comme 
normale la répartition qui précède, car la con- 
sommation par. les différentes industries varie 
considérablement d’une année à l’autre, En 1921, 
par exemple, alors que la production des produits à 
mis était très inférieure à celle de 1922, les. che- 
mins de fer et l'automobile n’ont pris que la moi 
tié à peu près du pourcentage absorbé l'année 
suivante. 


Revue Cemmerciale 
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Blé : La situation; les cours. — Vins et alcools : . de de 1923 : 

la situafion ; les cours. — Sucres : Les Cours. — Cafés : Les” 
‘cours. = Textiles : “La situalion ; Jes cours. — Soies : La situa- 
tion ; les cours. — Métaux : Les Cours. — Gaoutchoues : e 
Les cours, à | 
“BIee — Les Cours restent toujours sontenus, sur. Anne 


ASE 


Mie on | à ‘constaté une légère tendance à un fa 
chissement: en dernière heure. 

Sur le marché de Paris, les cours évoluent autour. 
de 96, 85 pour janvier et autour de. 95 ,50 pour mars. 

Farines-fleur. — Peu d'activité sur ce marché. Les 
cours sont sans changement Raÿnie, mais restent : 
fermes. . 

À: Paris, 


Vins et alcools. — On connaît. aujourd ‘hui le chiffre 
officiel des déclarations de la récolte vihicole AS EE 
lève à 56.082.038 hectolitres. a . 

Dans un numéro précédent, nous avions annoncé 6 

que A4 récolte de ur ROUEN pteinaé FO 


| 


janvier est aux environs. de ‘192,75-103: 


À 


Ve 
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55. 049. 100 néctolitress auxquels il conviendrait d'ajot- 
ter environ 7? millior s d'hectol. restant à la propriété 
de la récolte. précédente, soit en tout 62.049.100 hectol. 
La Direction, générale ‘des Contributions indirectes 
publie, "dans le « Journal Officiel » du 22 décembre, 
les rendements déclarés (56.982.933 .hectol.), et les 
stocks à la propriété (9.439.755 hectol.), d'où ensemble 
62,422,688 hectol., chiffre très voisin, Comme on le voit, 
de celui que nous avons indiqué. 

D'autre part, les sorties de vin (de la propriété pen- 
dant le mois de novembre ont été quelque peu infé- 
rieures à celles , d'octobre, 3.839.960 héctol., contre 
4.675.648 : toutefois, elles sont supérieures à celles de 
novembre 192, qui n'’atteignaient que 3.274981 hectol. 
L'ensemble, depuis le commencement de la.campa- 
gne, donne 9.104547 hectol.- contre 7.742.489 la cam- 
pagne précédénte, soit donc une différence en plus, 


_ pour 1923-1924, de 1.362.058. hectolitres. 


0 


En Bourgogne, les prix sont fermes, surtout en vins 
fins où l’on constate un bon courant de demandes. 

À Paris, au marché de Bercy, le calme est la note 
dominante. On paie les vins ropees du Midi 8° de 
80 à 84 fr: ;: les 90 de 90 à 97 fr. ; les 10° de 100 à 105 
francs ; ceux’ d'Algérie 11° de 115. à- 126 fr. Pour les 
vins ‘blancs ondinaïires de diverses provenances, ce 
sont les taux de 90 à 110 fr. qui sont pratiqués, et 
ceux de 125 à 130 fr. pour des ‘Algérie 110. 
_ Aucun changement dans les prix pratiqués par le 
commerce de détail, soit de 1 fr. 209 à 1 fr. 40-géné- 
ralement le litre, suivant qualité et quartiers, pour le 
vin rouge ordinaire. 

Alcools. — Les prix sont moins fermes. 

Dans les entrepôts à Paris, on tient les extra-neu- 
tres dans les environs de 925 fr. l’hectolitre 1000. 

Les alcools ‘de cidre rectifiés se cotent de 1.000 à 
1.025 fr. l'hectolitre aux 1000. 


Sucres, — Affaires assez actives. On once un bon 
courant d'offres qui sont rapidement absorbées. 
Les cours sont très femmes avec tendance marquée 


à la -hausse. ñ 


Sur les marghés SPRRBÈTS, l'activité et la fermeté 


G persistent. 


A Paris, le courant se tient à 285 avec tendance à 
la hausse. 


Cafés. — Les cours sont peu soutenus ; ils baissent 
même assez sensiblement, à la suite de la baisse du 
change. 

Malgré les avis de l'étranger, fa faiblesse persiste 


au Havre. 


f< 


1 


3 


perspective 
“immédiats. Les prix sont cependant fermes, 
malgré la retenue des employeurs. 


On clôture aux environs de 286 pour janvier, 279 
pour février. 


Textiles. — Cotons. — Peu d'animation et peu de 
fluctuations sur Îles cours. : 

On lit dans le « Bulletin des Halles » ! 

-« Nous ne croyons pas que, l’année prochaine, nous 
puissions voir dés cours bien au-dessous des cours 
actuels, mais, à la faveur de bonnes demandes, des 
Cours beaucoup plus élevés. | 
- « La consommation continue à être importante, et 
la filature n'a pas l'air disposée à diminuer sa con- 
sommation. I1 faudra pourtant bien qu'avant l’été on 
ait trouvé de moyen de s'assurer un nombre de balles 
de coton pour faire la AAUEe epire les deux camps 
gnes. 

« Le marché du Here a été également assez calme 
en €e qui «concerne ses répercussions vis-à-vis de 
: New-York, mais par contre, le change a été très ferme. 
‘ On a vu le dollar au plus haut cours connu jusqu 7 
ce jour, soit à 20 francs. 

« Notre marché suit péniblement cette hausse, ét 
nous pouvons même. dire qu ‘il ne la suit que de très 
loin. » 

Au Havre, les 
pour le- courant. 

Soies. — Peu d'animation sur ce marché et pas A 
d'activité. On achète pour des besoins 
et cela 


cours se stabilisent autour de 887 
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vx Lyon, en soies d'Europe et du van on acfait.: 
Grèges : Cévennes extra 11/13, 355-365 fr. ; 1e ordre 
12:16, 340:345 : France 1e ordre 11/13, 337, 5: Piémont 
et Messine extra 11/13, 360-370 ; Italie extra 12/16, 340- 
355 ; ler ordre 9/11 10/12, 345 ; 2e ordre 12/16, 330-339 ; 
Syrie 1er ordre 9/11, 330. 

Organsins : France 1 ordre 20/22 22/24, 360 ; 
mont et Messine extra 20/22, 370-375 ; Italie 


Pié- 
extra 


20/22; 365-370 ; 17 ordre 26/30, 350. 
Trames : Italie extra 26/30, 365. 


“Au marché de l’étoffe, la- fermeté paraît dominer. 
On ne saurait y attacher une importance trop grande 
à un moment de ralentissement que l'on constate 
presque toujours à chaque fin d'année. Les exporta- 
tionsen soieries atteignent des chiffres très supérieurs 
à ceux des années précédentes. C'est là un critérium 
de la marche des affaires. 

Métaux, — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Rp Ter me 

Cuivre... : GI, 6/ 3 c/ 61.11/ 8 62. 1/8 -c/ 62. 6/.8 
Etain... 957.081 09% 012857 9/6: 2938 12/6 :e/.286.12/6 
Plemb:,190.19/-6%c/ "90:19 6: F29:18/- 5 :€) "99.15/*. 
VAUT 38. 8/ 9:04 82 19/9 GP d Ch Der 
Argent 33.11/16 c/ 33. 3/8  32.15/16 c/ 82. 5] 8 
ODA SE 95.10/:.: 07, 94,7}. AR 

Caoutchouc. — On cote : Conakry, 8,25 à 8 fr. 50 ; 
Guinée, 8,25 à 8 fr. 50: Côte d'Ivoire, 8,30 à 8 fr. 7%; 
Congo rouge, 8 fr. 25; Congo noir, 8 fr. 25 ; Came- 


roun, 7 fr. 75 le kilo. 
à 27 fr. le kilo. 


Balata Cayenne en feuille, 26,50 


PETITES NOUVELLES 


wa Un don de la Compagnie des Agents de change. 
— La Compagnie des Agents de change de. Paris à 
remis à M. le Préfet de la Seine une somme de vingt 
iiille francs pour être répartie entre les pauvres des 
vingt arrondissements. 


wn La cotation des fonds mexicains. — Par suite 
de l'estampillage des titres appelés à participer à 
l'arrangement international pour la reprisedu service 
de la dette mexicaine, la Chambre syndicale à pris 
la décision suivante : 
Depuis lé 2? janvier, les obligations des Emprunts 
Mexicains. 4 0/0 oT 1904 et 1910 se négocient, savoir 
Emprunt 1904 : titres estampillés de l'adhésion à l’ar- 
rangement, jouissance décembre 1922, ‘ex-coupons ar- 
riérés de juin 1914 à décembre 1922. Ces titres doi- 
vent ‘être accompagnés d'une feuille comprenant 
a) Une série de coupons payables en espèces et 
échéant du 1% juin 1%3 inclus jusqu’au 1% décem- 
bre 197 inclus ; b) une série de promesses de fun- 
ding aux mêmes échéances. Emprunt 1910 : titres 
estampillés de l'adhésion à l’arrangement, jouissance 
janvier 1923, ex-coupons arriérés de juillet 1914 à jan- 
vier 1923. Ces titres doivent être accompagnés d’une 
série de coupons payables en espèces et échéant du 
der juillet 1923 au 197 juillet 1927. 

Nota. — Les titres ainsi déposés en vue de l’adhé- 
sion à l’arrangement ne pouvant être restitués avant 
un certain temps, les livraisons ne pourront s’effec- 
tuer dans les délais réglementaires. Un avis ultérieur 
fixéra la date à partir de laquelle ces livraisons de- 
vront avoir lieu. Jusqu'à nouvel ordre, lesdites ohbli- 
ations Mexicain 1904 et 1910 qui n’ont pas été dépo- 
sées en vue de d'adhésion à l’arrangement continue- 
rontà se négocier sous la rubrique «Titres non estam- 
pillés » jouissance ‘décembre 1913 pour l'emprunt 1904 
et janvier 1914 pour l'emprunt 1910. 


wa Nécrologie. = Nous avons eu le regret d'appren- 
dre Ja mort de M. Alphonse Salles, officier de la 
Légion d'honneur, président du Conseil d'administra- 
tion du Crédit Commercial de France, dés Grands 
Moulins de Corbeil et de nombreuses sociétés indus- 
trielles et financières. 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 3 janvier 1924. 
Un peu désorientée par les nombreux « ponts » 
de la Noël et du Jour de l'An, la Bourse a cepen- 
dant conservé en liquidation son optimisme ordi- 
naire, si bien qu'à huit jours de distance la plu- 


part des valeurs se représentent à peu pres aux 


mêmes cours que précédemment. ; 

C'est d’un bon augure pour l’année qui coni- 
mence : toutefois, il est certain que, tant que la 
spéculation ne sera pas fixée d'une façon ou d’une 
autre sur la grave question des Réparations, elle 
ne pourra se défendre d'une sérieuse hésitation à 
l'égard des valeurs dites « britanniques '», qui Su- 
bissent continuellement les fluctuations de la livre ; 
d’ailleurs, aux cours actuels, les acheteurs doivent 
se rendre compte que la tension des changes ne 
saurait toujours durer, et que le moment est pro- 
che où, ne pouvant pas monter éternellement, les 
devises appréciées finiront bien un Jour par reper- 
dre toute la hausse ‘acquise. 

Ce sont ces considérations qui expliquent pour- 
quoi, en clôture, le marché s’est montré plus calme, 
fout en conservant néanmoins une réelle fermeté 


dans son ensemble. — G. P. 
MARCHÉ OFFICIEL 
Fonds d'Etats. — L'irrégularité qui a prédominé sur 


le marché des changes n’a heureusement pas eu de 
répercussion sur la tenue des nos rentes qui termi 
nent à des coums sensiblement supérieurs à ceux @’il 
y a huit jours. x 

Les fonds russes sont de nouveau en vedette. Tant 
à Londres que sur notre place, le bruit circule que 
le Gouvernement des Soviets serait disposé à recon- 
naître dans une certaine mesure le droit des porteurs 
de titres. Mais, encore une fois, il faut se montrer 
très circonspect, car, bien souvent déjà, la spécula- 
tion en await fait courir le bruit et n'avait provoqué 
que ‘des déboires. Rentes ollomanes résistantes, 

Banques. — Toujours favorisée par les perspectives 
meilleures des résultats du dernier exercice, toute 
cette catégorie de valeurs reste une des plus actives 
de notre vlace. 

Les banques d'émission accentuent leurs bonnes dis- 
positions, mais ce sont surtout les actions de nos 
grands établissements de crédit et celles ide nos ban- 


ques d'affaires" qui jouissent de la faveur du public. 


L'action du Crédit Foncier conserve ses bonnes dis- 
positions à 1.470. 

La situation au 30 novembre fait ressortir à 4.477.762 
francs les bénéfices du mois, après prélèvement de 
1.705.677 francs en faveur des réserves. 

Le portefeuille des prêts s’est augmenté au cours 
du mois de 30.862.675 francs, tandis que les semestres 
d'annuités échus accusent une diminution de 13 mil- 
lions 975.689 -francs. 

Transports. — Quoique sans changements notables de 
cours, les actions de nos grandes compagnies de che- 
mins de fer n’en Gemeurent pas moins très soutenues. 

Les valeurs de navigation ont repris de l'animation 
et quelques plus-values intéressantes de cours méritent 
d’être enregistrées sur les actions de la Transatlan- 
lique, des Chargeurs Réunis et des Messageries Mari- 
times. : 

Valeurs diverses. — Après une tendance générale- 
ment lourde perdant les dernières séances ‘de l’année, 
ce groupe s'est ressaisi ensuite en Sympathie avec 
une nouvelle tension de la livre et du dollar. Les 
valeurs internationales, les Cuprifères et les valeurs 
de Sucre ont été les premières à en bénéficier. 

211 faut également noter l'excellente orientation des 
titres de phosphates, des Charbonnages et des pTro- 
duits chimiques, Les valeurs d'électricité sont égaile- 
ment mieux. j 


| MARCHÉ EN BANQUE ue 
Etroitement liée aux variations des changes, cette 


partie de la cote, après avoir été assez profondément 


affectée par la détente, termine en reprise sur la plu: 
part des valeurs. Les mines d’or, les caoutchoucs et 
les mines cuprifères et porphyriques clôturent en 
avance, Les valeurs industrielles russes ont été très 
favorisées par l'ambiance générale du groupe. Enfin, 
les valeurs mexicaines restent hésitantes. APR TPE 
Les Etablissements Védy ont déjà regagné une par- 
tie du coupon détaché le mois dernier, à 145. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 3 janvier 1924 


PARQUET Orléans 1.20 sr Ml0IS 
SO 0 ee ne 53-90 l'Ouèst:. 242 NN 
‘3 0/0 amortissable., 66 75 | Métropolitain....... 940 .… 
3 1/2 0/0 amortis... 82 20 | Nord-Sud...... Er 232 .. 
D'0Q. SR rene 69 50 | Ce Paris. de Distrib.. 850 :. 
A'OJOAIET SRE 98 80 | Thomson-Houston.. 760 .. 
LÉOJOMLO IS ER 91 55 | Penarroya...:...... 1265 
5 0/0 amort. 1920 lib. 85 20 | Messag. Mart. ord. 204 …. 
O0 OM Ee 81 05 —— —  prio. 195 .. 
Bons Trésor 6% 1922 484... | Omnibus......’..…. MTL RERO 
fe _ 1923 474 .. | Transatlantique ord. 177. 
— .— Sept. 1923 473 50 | Transatlantigqe prio. 190 .. 
Crédit National 1919 436 50 | Voitures à Paris.... 19937 . 
_— —., 1920 440 :. | Raff, Say ord....,. : 3065 : 
— — 1921 481 .. | Obl. Est anc. ..... (u2 00SS 
— — 1922 464 .. | Obl. P.L.M.fus.anc. 283 
ae — 1922 493 ..| — Midi anc. .....:. 280 
= _ 1998 4175 ..| = Nord anc...:.. 310 .. 
as — Juin ?3 470 ..| — Orléans anc... 308 
Eglises dévast. 60,0 428 .. | — Ouest ane... _288 …. 
Grosse Métall. 6 0/0 410 .. | Japon 5 0/0 1907... 9282 …. 
La —.. nouv. 427 ..| — 40/0 or 1910. 931 5 
Cail-Fives-L.-Th.6®% 450 .. | Russe 3 0/0 1891-94. 19 50 
Obl. Houillères 6 °/, 425 50 |: — 5 0/0 1906... 82 10 
ss _— 1922 422 50 | Turc Unifié....,...… 55 50 
Ind. Sucrière 6 0/0.. 419 .. | Banque Ottomane.. 781 .. 
a — 1922 422 50 | Rio-Tinto.. ...: 22, 2660 .. 
Industr. Alsac.6 0/0 400 .. | Azote........... Nr Re 
1922 418 .. | Sucreries d'Egypte.. 1468 .. 


Métail. sinist. 60/0. 420 ,. | Aciéries de France.. 549 | 


Usines sinist.6%% 438 .. | Decauville.......…. CR SR 

ObI. Ville 1871...... , 841 .. | Fives-Lille .. DT ROTO EE 

—, — 1898... 231 .. | Montbard-Aulnoye., 310 
— : 1905...... 391 Creusot... 


—  — 1921... AR AIO 

— Foncières 1879, 465 ,.| — 
_ — 1903. 300 .. 
— Commun. 1879. 433. 
_ — 1891, 235 . 
Banque de France.. ‘7775. 


d'Izieux x: DS 
Usines du Rhône... 675 


Etabl. Bergougnan.. 1204 a 


—.: de l'Algérié.., ©5525. | Bakou… | fi SDS APE 
— Nat.de Crédit. 799 .. | Balia Karaïdin ...…. 195::: 
—. ParisetP.-Bas 1660 .. | Finance, des caoutch. 200 
—) «Union Paris. "975 .; |Cape Copper: 151 DH 
Comp. Algérienne... 1400 ., | De Becrs ord....... 968 
Compt.'d'Escompte. 999 .. | Lianosoff........... TS 
Crédit Foncier...... 1470 Maälaccai rate 153 50 
—  JIndustriellib. 1040 Maltzoft sat. HD OD EE 
—  Lyonnais.... 1680 .. | Mexican Eagle... 84 50 
— Mobilier... 505 Modderfontein B.... 118 . 
Société Générale..., 741 .. | Rand Mines... ... 258 . 
BUBZ ATEN LCL EE 10160 A PNATSIET 0 RS 307 50 
SAN ES Ses 890.1 Toulas Mers - 885 . 
PAM SEUE Sat 1125 .. | Utah Copper......… 1275 
MA PS ME 887: Royal Duteh #5 0 29850 .…. 
Nord RE A UD NT Shell Transport.... 338 


Marché de Londres (derniers cours\. — Consolidés, 
59 5/8; Emprunt 5%, 100 1/16; Emprunt français 5%, 24 1/4; 
Pennsylvania, 49 1/2; Ontario, 19 ./[. Steel Common, 
115 ./.; Canadian Pacific, 169 1/2 : Rand Mines, 57/6 ./.:;. 
De Beers, 11 1/8; Rio Tinto, 30 ./.. UOTE: 

Marché de New-York (derniers cours). — Atchinson To- 
peka, 97 ./.; Calumet, 19 ./.; Canadian Pacific, 145 1/4; 
General Electric, 194 ./.; Jiouisville Nash, 88 1/25 Sou- 
thern Pacific, 87 ./.; United Steel com., 98 7/8; Union. 
Pacific, 198 ./.; Argent (américain) 64 3/8. de 


‘L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HouIzLoN. 


LP. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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ÉCONOMISTE, EUROPÉEN 


._ ABONNEMENTS Parassant le Vendredi INSERTIONS 
à partir du 4e de chaque mois ‘TÉLÉPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 
France et Algérie ue an... de a Adresse télégraphique : Econopéen-Paris | Annonces en 7 points......, CERN NE 
__— E ix mois. 25 fr. SE ARE Ç à Réclames en 8 points..,....,... T2 
Étranger U.-P.): Un an... 55 fr. PRIX DE RAQUE N UarBRO Ê Ce tarif ne s'applique pas aux annonces 
Br Les Six mois.. 30 fr. France : Un franc — Etranger : 4 fr. 25 pts Latin st Rues 
Directeur-Fondateur : Edmond THÉRY | Rédacteur en chef : Renë THÉRY 


—— 


N° 1662. — 65° volume &@ || Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | Vendredi 11 Janvier 1924 


SITUATION HEBDOMADAIRE Es 


° a PRINCIP, CHAPITRES||. © 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique Se SES 
Lee pont CIC TE PP se RÉ 
Encaisse 8 ||PRINCIEP. cHAPITRES || © DATES ÉRIECAIÉE & 222138 
métallique | S£ | SE sfreelss or = AC sa |9TS RE LE 
#: D THE 1 ol A 1 £a - ad 
DATES TT | se |ÉSslsésaloselss | Par Et ent REA Et ea RAP Lac -3-| AR 
* | ar- | £s 1S882158S|<<21S3 à 
Or gent | O° [Does AÈ a aie es SUEDE — Banque Royale 
POLE LR EVE | Éd) LA RE PEER | CESR 1914 31 juillet....| 4146 8 320 109 238 41 5 # 
| 1923 29 sepltembre| 382 32 810 169 333 73 k 
FRANCE — Banque de France 1923 81 octobre...| 882 | 33. || 785 || 220 383 | 64 |[4 % 
1014 23 juillet:.….| 4.104) 640 || 5.912 9311.51, 7391] 3% | 1923 30 novembre.| 3811 35 || 795 1120 | A7 1 67 114 % 
1923 97 décembre.| 5.540| 296 || 37.905) 2.363| 3.678/2.402 || 5 SUISSE — Banque Nationale 
1924 3 janvier ...| 5.540] 9297 || 39.154|| 2.569| 4 27712.418 5 1914 23 juillet.. .| 180 19 268 51 94 14 3 
192% 1C janvier ...| 5 541] 297 [| 39.173] 2,2561 3.55912.546 || 5% ‘| 1923 15 décembre.| 537 87 on se a 5 & 
; ë 1923 22 décembre.| 537 | 86 27 62 79 61 || 4 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 1923 31 décembre.| 537 | 91 982 || 105 349 | 85 [| 4 
1914 23 juill... 116961418 2.36% 1.180 939 14|| 4 ñ 
1923 15 nov..(2)| 584| » |116055900 L1369:207 286663. 806! 669.649 L6 SE Lo 1 
1923 923 nov..(2)| 584| » |1279909144//244745785 |3814199,297|2881380|190 Banques e Réserve raie 
4923 30 nov..(2)| 584| »|1500334550|316872254 1555331710 |9340831|190 ES ke PRRARRES » k ge 4 he ui ET " ‘e à 
À novempre . . Æ Gy4 . A 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 5 décembre .|15.691| 398 [111.263 || 9.527| 5.224 4 $ 
1914 3 juillet.....| 1.004] » 135 [1.055] 84] » || 3 1923 12 déccrabre.|15.578| 390 |11 334 || 9.725| 5.457 4 
1923 19 décembre.| 3.200 » 3.205 || 2-742| 1.898 » & «| 1923 31 décembre.|15 455| 362 (11.482 || 9.358| 5 363 & $ 
1922 26 décembre. Re » Re Sur RER » 4 A 
192% . 2 janvier....| 3.20 » || 3.188 17081 22:172 » Q É 
a REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
1914 30 juillet ....| 262 56 1.119 || 109 837 96 5 ï 
1923 0 décembre.| 270 | 72 || 7.262 || 276 [1.188 | 92 || 5 GHPODAUGO PATIE sur (PADIer; ÉOUrT) 
1923 97 décembre.| 270 | 74 || 7.345 || 284 |1.229 | 310 || 54% Pair [16 juill,12 pee 19 déc. 26 we AOnr: 9 janv. 
4924 2 ianvier....| 271 | 76 |]7.460 || 373 1.314 | 339 || 5% 7 | 1914 | 1928 | 1923 | 1928 | 1924 | 19247 
: Londres....., 25.221,| 25.174! 89 25 | 83 865| 86 735| 85 645| 87 62 
DANEMARK — Banque Nationale New-York... 5.184 5.16 18 75 19 455! 19965! 19 ® 90 41 
1914 31 juillet....] 110 » 219 24 | 94 15 6 Argentine....1220 » » » » » | » » » » » » » » 
1923 31 octobre. . 294 D 660 58 | 265 68 6 Belgique ..... 406. » | 99.50 | 86 40 | 87 60 | 89 20 | 88 70 | 88 10 
1923 30 novembre. 294 5 662 74 267 7x 6 kerlin (1) asie 193.46 |122 # » )» » » » » » }» »” » 
1923 31 décembre..l" 294 9 662 || 111 | 298 76 6 HR ARS 100 1ès ; E ia 13 10 | 44 » | 13 50 » » 
- 8 Canada ...... x Ÿ 8 48 455 » » » » » » 
ESPAGNE — Banque d'Espagne Espagne ..... 100 » | 96.55 |245 50 [951 » [259 50 [254 75 |260 75 
1914 24 juillet .... 543| 730 || 1.919 || 498 | 3:46 | 170 || 4% Finlande... 100 » | » » | 46 y» | 46 75 | 47 75 | 48 95 | 50 75 
1923 15 décembre .| 2.528| 651 || 4.273 974 |1 057 |1.109 5 Creces-r has 400, » | » » | 35 50 | 39 » | 35 » | 45 y» | 41 50 
1923 22 décembre.| 2,528| 652 || 4.289 989 |1.070 |1.128 5 Hollande ....1208.30 1207.56 [717 » |730 75 |756 79 |751 50 |768 50 
1923 29 décembre.| 2.5284 649 || 4.338 [11.051 11.051 11.162 5 Hongrie......|105.01 » » | ‘0 10 0 10 0 10 0 10 0 05 
S s x Italie ........ 100 » | 99.62 | 81 60 | 83 20 | 85 80 | 85 60 | 88 10 
GRÈCE — Banque Nationale Prague. ,...[405.01 [104 & | 54 90 | 56,70 | 59 » | 58 » | 60 40 
1914 31 juillet. ..1 Si | » 99911 999 46 38 6 Roumanie ...|100 » » » 9 65 | 10 » | 10 20 | 10 25 | 10 20 
1923 99 septembre,| 35 » || 4.330 |11.930 | 267 29 || 7% | Yougo-Slavie‘|100 » | » » | 2130 | 21 40 | » » | 2290 | » » 
1923 15‘octobre....| 36 » 4.475 111.950 | 311 220 7% Suêde........ 138.89 1138.95 |495 50 1505 50 1528 50 1526 » [537 75 
1923 31 octobre. ..| 37 » || 4.523 112.128 | 333 499 |] 7% Norvêge..:.. 138 59 1138.25 [282 50 1989 » |297 » |286 25 |295 25 
Danemark ...1138 89 1139.95 1334 50 1342 75 1347 » [353 » [359 « 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise Suisse ....... 100 » |1400.03 |328 » 1334 50 [349 50 [347 » 1355 50 
A ne Ro an iT0ie 9i210 | (85 l ess agi Vione (SN 1116 50.127 50 128, » l 28: » 1.38 50 
1923 17 décembre.|-1.222| 18 9,161 52 ou48 231 41 {1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
1923 94 décembre.| 1.222| 18 ||2.1621| 58 | 516 | 399 || 4 1 tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
1923 31 décembre.| 1.222| 47 ||2:229|| ‘82 | 586 | 378 {| 4 4 | liard de marks à partir du 24 octobre 1938. 
: d à (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
ITALIE — Banque d'Italie représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
1914 31 juillet... 1.105 89 1.720 2451, 586 | 115 5 : : ZE te i 
‘923 31 octobre...| 892! 76. |12.975||4.605 5.437 [2.892 || 5% Valeur à Paris de 190 unités de monnaies étrangères 
1923 10 novembre, 883| 86 |112.870|11.50415.748 12,799 ||- 5% Unités |16 juill|12 déc.119 déc. 126 déc.| 2 janv. | 9 janv. 
1923 20 novembre.| 883| 85 |12.634{11.60515.684 12.577 5K 1914 | 1923 | 1993 | 1993 ; 1924 1924 
LE NORVEGE — Banque de Norvèye Londres....|100 liv.| 99 82 1326 11 1331 51 1343 90 | 339 57 | 347 40 
eS . New-York..| » dol.| 99.56 |361 79 1369 60 1385 23 | 384 36 | 393 81 
1914 3 juillet.....| 61 |‘ 2 || 173 20 | 4099 6 || 5 D intime ls ben 
1923 - 31-août.….....| 206 | 5 || 563 || 145 | 478 | © || 6 DATES NT Hot lentiet de eo 2e an l'lvye tan U 82110 
1922 50/septémbre| 206 | n Nas) | 80 | 20e jebeleique.:| 9m) SOS Les SON 8760 Sn A0" sa TO | 88 1 
1023 34 octobre. 206 ÿ 552 135 16 6 6 Berlin......| » mk. 99.48 »  » » » » » » » » » 
Ke Fe Bulgarie ...| »leval » » | 13 60 | 13 10 | 14 » 13 50 » » 
: PORTUGAL — Banque de Portugal Canada ....! » dol.| 99.56 |352 62 [356 09 | » » » » |  »» 
1914 22 juillét. AA 52 457 96 122 98 5% Espagne .. | » pes. 96.55 245 50 |251 » [259 50 | 254 7% 260 75 
1923 98 novembre.| 48 99 || 7.703] 964 | 919 | -30 || 9 Finlande,..| » mar] » » 4h46 114675 | 4775] 4825 | 90 79 
1923 5 décembre . 48 9q 7.729 190 889 29 9 GTÈCE. one. » drac| » » 39 50 | 39 » | 35 » 45 » 41 50 
1923 12 décembre 48 99 7.760 201 868 09 9 Hollande . | » flor.| 99.64 [343 46 |350 78 |363 26 | 360 74 368 90 
; j à T4 Hongrie...,| » cou’! » » | 010 | 010 | 0 10 0 10 0 05 
ROUMANIE — Banque Nationale i Jialié HUE » lire se 2 60 à 20 | 86 se 8 o ss 40 
& jui VA Le: 41 14 9 1 rague. - | » cou‘ : 9 4 » |561 2 97 02 
1923 n lécembre.| 820 | 1 [e.o06 || 56] 5.200! 250 || 4 | Roumanie..| » lei | » »| 965 |10 »|4020| 1025. 10.20 
1923 15 décembre | 549 | 1 ||18.006 || 654! 5.858| 345 || 6 Logo Sie] » dine|- #29 21 90 PAta0 tp 2290 Fa pe» 
1923 22 décembre .| 555 1 |f17.941 1j 633 |°5,825| 352 6 Suêas. ... | » cou’| 99.46 [356 70 |363 96 |380 52 | 378 72 | 387 18 
e : k ÿ ë £ Norvêge....[ » cou'| 99.46 |203 40 1208 08 1213 54 | 206 10 | 212 53 
(1) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites Daneinark..| » cou'| 99.46 1240 84 1946 78 1249 84 | 954 16 | 958 48 
au pair de la monnaie de chaaue pays. Suisse ..... » fr..1100.08 [328 50 1334 50 [349 50 | 347 » | 355 50 


(2) En trillions de francs à l'exception des chiffres de l'encaisse, Vienne.....l » cou'l 99.22 | O0 03 | 0031 0 08 0 03 0 03 


48. us _ L'ÉCONOMISTE 


La semaine écoulée ‘a été très défavorable au 
franc français qui a enregistré une nouvelle et sen- 
sible dépréciation. Le dollar, qui s'était négocié à 
19,92 le 2 janvier, a valu, en «effet, 20,41 le 9 jan- 
vier après avoir dépassé le cours de 20,60 dans la 
journée du 5 janvier. Si la hausse du change avait 
eu pour origine de gros et pressants besoins com- 
mérciaux, Ille ne serait pas particulièrement ins 


quiétante, mais, malheureusement, il ne semble 


pas que l'échéance de janvier, encore éloignée, 
ait ioué un rôle important dans l'ascension de la 
devise américaine. Celle-ci semble plutôt — et c'est 
ce qui donne au mouvement actuel un certain ca- 
ractère de gravité — avoir été le résultat d’un 
sentiment de défiance qui s’est manifesté à l'égard 
du franc. 
Ce sentiment de défiance est, à notre avis, tout 
à fait injustifié, mais il faut reconnaître qu'à 


l'étranger cet avis n’est pas partagé par certains. 


financiers qui, troublés par nos difficultés de tré- 
sorerie, ont vendu des francs dans la crainte que 
le Gouvernement français, renonçant à demander 
l'établissement de nouveaux impôts à la veille 
des élections législatives, . ne recoure à l'inflation 
pour. assurer ses dépenses de tous ordres. 

«Or, c'est mal connaître l’état d'esprit régnant 
en France que prêter à notre Gouvernement de 
tels desseins, Ceux qui ont la responsabilité de 
notre politique financière n’ont jamais caché leur 
sentiment à cet égard et on peut être persuadé que 
si la question était posée, «elle rencontrerait une 
vive opposition aussi bien à la Banque de France 
qu’au sein du Parlement, 


Néanmoins, il faut avouer que nous n'avons pas 


toujours agi de façon à éviter les commentaires 
malveillants. Nous avons souvent perdu de vue, 
notamment, Œue la valeur éxtérieure de notre 
franc était fonction du crédit que lui accordait 
l'étranger et nous avons négligé l'influence pré- 
pondérante que jouait le facteur psychologique 
dans la situation du change français. Quand l'Etat 
a pris l'engagement de rembourser sa dette envers 
la Banque de France à raison de 2 milliards par 
an, beaucoup de spéculateurs ont joué la hausse 
de notre monnaie, Aujourd'hui ces mèmes spécula- 
teurs, en présence de la réduction du rembourse- 
ment à 800 millions, se demandent si nous ne vou- 
lôns pas substituer à la politique d'assainissement 
monétaire primitivement inaugurée une déflation 
infiniment plus lente qui'ne leur permettrait de 
réaliser le bénéfice escompté que dans un laps de 
temps beaucoup plus considérable, Perdant con- 
fiance, ils Se dessaisissent des francs qu'ils avaient 
acquis et provoquent ainsi la chute de notre devise. 

Quels moyens devons-nous employer pour lutter 
contre cette vague de défiance ? Selon nous, seule 
une politique d'impôts et d'économies dans tous 
les domaines peut nous permettre de remonter le 
courant. Coûte que coûte, le Gouvernement fran- 
çais doit trouver les ressources nécessaires pour 
remplir les engagements qu'il a contractés vis-à- 
vis de la Banque de France. C’est là le point capi- 
tal, car sisles facteurs politiques et financiers agis- 
sent sur notre change, leur influence ne se mani- 
festé que parce qu'on craint qu'ils aient une ré- 
percussion dans le domaine monétaire. Quand les 
spéculateurs étrangers auront acquis la certitude 
que, quelles que soient les déceptions que nous 
ayons pu éprouver, l'Etat ne faillira pas à sa vo- 
lonté d’assainir la circulation monétaire, il n'y a 
pas de doute que le franc devienne plus résistant. 

Toute autre mesure sera vouée à l'échec: c’est 
d’ailleurs, la raison pour laquelle nous ne croyons 
pas au succès des moyens préconisés par M. de 


Lasteyrie qui, dans une communication faite à Ja . 


presse, a annoncé son intention de renforcer le 
contrôle déjà existant. Des réglementations beau- 
coup plus rigoureuses ont été mises en œuvre dans 
des pays étrangers et, partout, elles se sont révé- 


MORURÉEN . 


‘lées complètement inefficaces. 


CARS Te 


Ce n’est pas aux 
formes extérieures du mal, mais à sés causes pro- 
fondes qu'il faut s'attaquer. Lés cambistes en sont 
bien’ persuadés, car l'éventualité de telles mesu- 
res n’a pas enrayé la baisse du ‘franc. Celuici 
s’est légèrement amélioré en clôture, mais il ne 
s’agit là que des mouvements de flux et de reflux 


ordinaires des changes: 


‘Gours des Chan es de New-York or “ ù 


PS4 TO D OMR NOM 700 RDA 
Pair juillet | déc. | ‘dée. déc. déc. | janv: 
1914 1923 1923 | 1923 | 1923 1924 
Paris :..4:| 19 80! 1945/5391 75% 1175 


) 5 06 |: 6 09 | "466 : 
Londres ..| 4 865] 4 874| 4 39 |4.37 4J4l4 34 1/4l4 59 4/8] 98 3/4 \ 
, » n KEUes ï 


Berlin 28 82 | 28 76 | 1» DL nr » 
Amsterd. .| 40 495] » | 38 30 | 38 12 | 37 81/7 37 91 | 37 59 

Malle ere 49 20 |. » FA ST) AN SRE RAT MAS AS 0) 
Suède .::.| 96 80 » 26 93 26 34 | 26.81 | “26 42 | ‘26 29 
Norvège r.| 26 80 » | 145 » 115 » |: 14 80 | 1463 | : 14 50 
Danetark.| 26 80 | à, » 17:78:15 17:90 AT A/ 78 TAT 
Pragüeé :..1 20 26 » 2 98: . 2 93 29801 400)92 11792 91 
Espagne ..| 19 29 » 43 10.1: 13 07 | 44:01 | "1292454274 | 
SUISSE 2211449729 1 17.44 | AT ;44 A7 Af%S 


» 7.45 ‘47 1747786 
30/0 | 5% la 314 Wa 8/4 G! 6 % |4 3/8 We 
Changes à Londres 
16 juill} 11 déc. 115 déc, 122 déc. | 1 jan, 


Callmoney|  » 


Pair | jo | 1925 | 1923 | 1923. | 1994: 1924 
25.18% | 81 70 | 83 50 | 86 » |1€4 625] 87895 
ë 4.871|4 374 la 87 3 | 4 544| 4815/4098 5° 
, »_ »| 94 625| 95 879| 96 825| 96 30:| 99 675 
Li 25.90 | 33 50 | 33 471] 33 584] 38 545] 33 575 
Les : 42.421 11 462111 464 | 11474] 11 885| 41 387 
Ltalie 20e 25.22 | 25.268|100 % |100 4 1100 3 | 400 4 | 99,578 
Portugal, .:,.| 53,98 | 46.19 | 2 1,641 1 + |. 1 + |127/8%]1 53/64 
Prague...,... | 24.02 » 1119 14/2/1149 & |148 Æ | 148 $ 148 » 
Grèce. 1 195:22 » [232 1/219574/ |934 1/21206 1/2/217 1/2 
Roumanie .| 25.29 » [850 » |852 1/21/1847 1/2|842 1/2|860 » 
Yougo-Slavie.| 25.22 » 387 1/21387 1/21385 » [382 » |385 » é: 
Bulgarie... 25.22 ) 615» |620° » 1605 » 1600  » |600 » à. 
FTHILAUIES,-.2 1110 » ». [815 » 1815 » |820 » |815 » [805 ». e 
Finlande ..:,| 25.22 » 176 # 1177 » 1176 1/21175 1/21173 » e 
Suède ....,,.| 18.15 | 18,26 | 16 595| 16.625) 16 494| 16 35 | 16 26 
Norvège. ....| 18.45 | 18.26 | 99 155] 29,995] 29:355) 29 65 4020870 000 
Danemark ..| 18.15 | 18.264! 24 54 | 24,50 | 24 48#| 94 495] 24 475 
RTE CREME 25.92 | 25.18 | 95 04 | 25.085| 24 805| 24 73 | 2466 


Allemagne 1£ = au pair, 20.43 marks, le 8 janvier 1924 À 
19.000 milliards de marks. NÉE RO Es 
Autriche 14—aupair, 24.02 couronnes, le 8 janvier 
1924, 307.000 couronnes. : ae D f 
Hongrie 14—au pair, 24.02 couronnes, 
1924, 85.000 couronnes. ? | 
Pologne  1+£— au pair, 20.48 marks, le 8 janvier 1924, 
33:000.000 marks. $ RES UE, 
Changes sur Londres à 
(Cours moyen du mardi) 


le 8* janvier 


Re: 3 LAPER 


15 18 22 FAT FO) 
pes juillet |décemb. | décemb.| janvier | janvier 
1914 + 1995 1995 FN 192 NET OSRTA 
Valeurs à vue Foncone. load re 


ei 


Alexandrie... ......| 97 21/32] 97 15/32! 97 15/89, 97 15/32) 97 45/22 
Rio-de-Janéiro...:.| 15 7/8 |: 5 7/32 | 5 3/46 | 5 172 | 6 3/32 
Valparaiso:.... ...| 24 741 | 40 70 | 40 40 DE SRI DE DRE 
Câble transfert : è Ve En 
Montréal....:......| » » | 4 48 1/2] 4 45 4/4] 4 49 4/4|4 40 4/4 
Bombay. ...... 1.3 1/32/1.4 63/64/1.5 7/32 11.5 15/64/4,5 9/64 
Calcutta ...... 1.3 31/32/14 63/64/1.5 7/32 11,5 15/64|4.5 9/66 
Hong-Kong........,11.10 5/16/2.4 1/8 |2.3 31/3212,4. 2.3 31/32 * 
Shanghaï .........s|2.8 3/4 [3.4 9/4 13.4 .J, 19.4 = 13334. 
Buenos-Ayres...…..| 47 44/16| 40 .1.. | A0 4/4 | 10 1/4 | 40 3/4. 
Montévidéo ...... 1 51 3/32) 48 A4 1-43 01, | 48 110 DNA Or 
Singapour .,.......|2.3 15/1612.4 5/32 |2.4 11/6412,4 11,64|2.4 41/64 
YokKOhAMA.. se... 2,0 3/8 12,1 4816412.4 41/16/2.1 nue LR DEA 
MantiiBisshue.t » [2.3 1/16 12.8 1/46 2.3 17 6 |2 3 11/16 
Mexiéb- ri 16 374 | 96 1/2 | ‘96 410 | 26 4/2 | 2% 
Lima (lies 2:49 5x7 60 NT 0 ER 6 275 
(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (—) de 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres re 


21 4 1141 ASS COR AT OT: 80 
nov, b& déc. déc. | déc. | déc. |janvier|janvier 
1923 1993 | 1993 | 1998 4924 |: 1994: #7 


| 1998 | 
Cours de l'or, | 941 | 951 |925 (044: | 047 | 958 | œ5. 
Coursdel'arg.|32 # 133 1/4 | 33 7% 133 4% 133 1/2 19338 1/2 | 33 2 
Es.horsbanq.13 11/3213 9,32 13 7/32 3 7/32 3 3/8 3 5/32| 8 5/32. See 
(2) Gonvertis en unités françaises au change du jour les : 
cours donnés ‘ci-dessus à la date du 8 janvier 1994 re- 
présentent 13.654 fr. 18 par kilogr. fin d'or et 426fr. 38 par 
kilogramme fin d'argent. Vu N. Re 


——— | 


(2) 


RE EE, 


» 


La «<Réconciliation » 


A la réception du 1% janvier dernier à l'Elysée, | 


8, E. Mer Cerretti, nonce apostolique et doyen du 
Corps diplomatique, adressa au Président de la 
République le discours traditionnel,: dans léquel il 
signala les résultats pacifiques de l’année écoulée 
ét les: espérances qu'on pouvait attendre de lave- 
nie | PS TE 
_« Qué la solidarité entre les hommes se fasse 
* chaque jour plus étroite, qu'elle s'épanouisse énfin 


… én vraie fraternité et bientôt, on peut l'espérer, 


_ les ruines Seront partout relevées, la paix sera 


__ mieux assise et le monde cessera de Souffrir des 


maux si lourds qui l'oppressent encore ! » 

* M. Alexandre Millerand a répondu au nonce 
apostolique en lui rappelant que l’année dernière, 
dans la même circonstance, il avait bien, voulu 
souhaiter que la France pût enfin recueillir le fruit 
de son effort pour son, propre bonheur et pour 
celui du monde : « Votre vœu a commencé d’être 
éxaucé. » : | 
Et le président de la Répüblique a ajouté : « Notre 
effort s’est heurté à beaucoup de résistances qui,e 
en ‘retardant et en diminuant ses résultats, n'ont. 
pas laissé, hélas ! œue d'entraîner des misères nou- 
velles. La persévérance et la continuité de notre 
politique poursuivie avec une inflexible modération 
ont fini par porter leurs fruits. : TO 
« Il semble qu'il soit permis de saluer laube 
de la réconciliation et de la paix définitives. La 
France, dont le, génie est, si éloigné dé l'esprit de 
haine et de discorde, les appelle de toute son àme. 
Elle souhaite ardemment qu'aucun incident nou- 
veau n'en recule l'avènement. Elle confond, dans 
ses aspirations, dé rétablissement de l'ordre éco- 
. nomique universel et celui de sa prospérité parti- 
 culière ». 

a “ 
% 


Les généreuses paroles de M. Millerand ont été 


aceueillies avec joie dans les classes laborieuses 
et dans les parties de territoire qui, ayant plus 
particulièrement souffert de la guerre, ont le droit 
de redouter la revanche. Mais elles ont déjà ren- 
contré des sceptiques qui ont déclaré que le mot 
réconciliation, prononcé par le Président de la 
République, était manifestement exagéré. 
Pourquoi? Ce mot, dit avec raison notre excel- 
lent confrère Jules Sauerwein du Matin, était im- 
possible à prononcer au cours des cinquante ans 
durant lesquels l’Allémagne a tenu sous sa botte 
les populations des provinces ravies par la force : 
« Aujourd'hui que cés provinces sont revenues 
à leur patrie, comme elles le demandaient haute- 
ment, et que.le crime de 1871 a été effacé par la 
victoire de 1918, rien n'empêche la France de se 
réconcilier avéc l'Allemagne. Tout l'y invite, au 
contraire. Pour sa part, elle le souhaïte vivement, 
parce qu'elle sait bien que la civilisation comme 
la paix ne peuvent qu'y gagner. » re 
Dans une très remarquable étude publiée dans 
le Figaro du 3 janvier, M. François Coty, séna- 
teur de la Corse, dit de son côté : -: AT 
« Aujourd'hui, nous ne sommes plus en mesure 
d'imposer à l'Allemagne un traité de commerce 


établi selon la coutume des vainqueurs ; mais nous. 


avons de sérieux moyens pour négocier avec elle 
des accords économiques, parce qu'il. n'y a pas 
d'autre voie pour mettre un terme à l’état d’anar- 
chie et d'insécurité où se débat l'Europe. à 
- « La nécessité d'une entente économique entre 
là France et l'Allemagne ne saurait être honnête- 
ment contestée ; si elle ne se réalisé pas, rien 
d’efficace ne peut être accompli, ne peut être en- 
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trepris, pour la reconstruction de l'Europe. Et; 


dans le domainé éonomique, les risques de friction 


sont nuls, ou très faibles, attendu qu'il n'y à pas 
concurrence entre l'expansion industrielle ét com-. 
merciale de la France et celle de l'Allemagne ». 


% 
k % 


M. François Coty, parlant de la nécessité d’une 
entente économique entre la France et l'Allema- 
gné, faisait allusion aux propositions que M. 
Réchberg a tout récemment présentées au Gouver- 
nement français et dont le même Figaro du 3 jan- 
vier à donné le texte intégral. En voici le résumé 


I 


Le Gouvernement de l'Etat allemand accorde au 
Gouvernement de la République française le droit de 
choisir, parmi toutes les entreprises existant en Alle: 
mage, industrielles, minières ét de navigation. (dési- 
gnées dans cet accord «entreprises allemandes »), 
qu’elles soient en la possession d'un seul éhtrepre- 
neur,'ou qu'elles soïent des sociétés commerciales dé- 
claréés, des sociétés avec caution limitée, des sociétés 
par actions ou autres sociétés, les entreprises aux- 
quelles le Gouvernement français considérera sa par- 
tieipation comme désirable. Dans ce choix ne peuvent 
être comprises. que des entréprises allemandes dont 
l'importance dépasse une limite hinimum, établie par 
un accord spécial entre les Gouvernements signatai- 
res du présent accord. Cette limite minimum sera éta- 
blie d’après le chiffre d'affaires des entreprises, éva- 
Jlué en anarks-or: La situation des entreprises en («dé- 
cembre 192? sera prise comme base pour l’applicaiion 
dudit droit. 


IT 


Les entreprises allemandes choisies par le Gouver- 
nement flancçais, conformément à cet accord, émet- 
tront ‘dés parts ou des actions pour un niontant de 
30 0/0 de leur capital nominal antécédent. En niêine 
temps, le Gouvernement de l'Etat allemand s'engage 
à transformer, sans frais aucuns, en sociétés à Cau- 
tion limitée, en sociétés par actions ou autres Ssocié- 
tés, les entreprises choisies par le Gouverrement de 
la République française et qui, auparavant, auraient 
été en possession de particuliers. 


III 


Les nouvelles; actions des entreprises allemarides 
choisies par le Gouvernement de la République fran- 
çaise passent immédiatement en la possession du Gou- 
vernement de l'Etat allémand:.Il appartient au Gou- 
verneimient de l'Etat allemand d'établir, au moyen de 
pourparlers ‘avec &Ges entreprises allemandes, une 
indemnité à payer par de Gouvernement de l'Etat alle- 
mand. Le Gouvernèment de FEtat allemand, ide son 
Côté, remet au Gouvernement francais les actions qui 
lui auront été. livrées, et qui donneront droit à une 
participation aux entreprises allemandes choisies par 
le Gouvernement de la République francaise. 


IV 


Le Gouvernement dé la République frahcäise ven- 
dra ensuite aux entreprises. françaises industrielles, 
minières et de navigation (désignées dans le présent 
accord « industries françaises »), et à tous ceux qui 
désireront én acquérir, les actions qui constitueront 
Sa part dé participätion aux entreprises allemandes 
choisiés. par ce Gouvernément. Le Gotivernement 
français sera libre de vendre aux industries de son 
pays sa part d'actions allemandes, ou de les louer à 
bail aux industries de la France Contre des sonhmes 
fixes et pour acquisition graduelle par amortissement. 


Le projet d'association conçu par M. Rechbers 
est évidemment très ingénieux ; mais pourrait-on 
le réaliser ? N’aurions-nous pas notamment contre 
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nous l'Angleterre, qui a usé de tous les or 
_ pour paralyser notre action dans la Ruhr ? 

Notre ancienne alliée n’admettrait point que’ la 
réconciliation et la paix définitive puissent être 
obtenues par la France sans l'intervention -de la 
Grande- Bretagne : Lord Curzon et M. R. Macdo- 
_nald s’y opposeraient certainement. 

Notre grand confrère le Temps discute la ques- 
tion en se plaçant sur un autre terrain : « Nous 
ne voudrions pas, dit-il, contrarier les optimistes. 
Nous pensons, au contraire, que l’optimisme aide 
souvent à agir et à réussir. Mais nous nous per- 
mettons d'attirer l'attention sur le mandat que la 
Commission des Réparations a donné aux experts. » 

L'observation du Temps est très sérieuse et. mé- 
rite d’être examinée de près. On sait que deux Co- 
mités ont été désignés. Lie premier a pour mission 
de « rechercher les moyens d’équilibrer le budget 
du Reich et de stabiliser sa monnaie » ; le second 


doit « rechercher les moyens d'évaluer les capitaux 


évadés de l'Allemagne et de les faire revenir sur 
le territoire du Reich ». 

« Il s’agit de voir, en somme, comment on peut 
remettre l'Allemagne en état de payer. Instituée 
pour « recévoir, conserver et répartir le payement 
des réparations », la Commission des Réparations 
n'avait rien à dire de plus. Mais la situation du 
Gouvernement français, principal 
l'Allemagne, est-elle la. même aujourd'hui 
l'époque où le traité fut signé ? 

« Non : le Gouvernement français à emprunté, 
directement ou indiréctement, les fonds nécessai- 
res aux nombreux travaux de reconstruction qui 
ont été effectués jusqu'à présent sur son’territoire. 
Il a emprunté ces fonds sur le marché français. 
Ses besoins, en fait de payements, sont mainte- 
nant conditionnés par l'effort qu'il a déjà de- 
mandé aux prêteurs et aux contribuables français. 
La France ne peut donc pas admettre qu'on se 
borne à étudier, comme sur une table rase, les 
méthodes qui sont théoriquement les meilleures 
pour faire payer l'Allemagne. La France a besoin 
que les parements de l'Allemagne soient organisés 
d'une manière déterminée de manière à soula- 
ger progressivement l'Etat français des charges 
constituées par l'intérêt et l'amortissement, des 
emprunts de reconstruction. 

« Il nous paraît que le Gouvernement français 
ferait bien de préciser publiquement la situation 
ci-dessus indiquée, et de la préciser avant que les 
experts ee leur travail, Nous verrons 
d’ailleurs — car la question est assez sérieuse pour 
qu'on y revienne — que cette situation n ‘empêche 
nullement de résoudre le problème des  répara- 
tions. Bien mieux : elle conduit à orienter les re- 
cherches dans une direction: que les Allemands 
eux-mêmes ont déjà explorée. En tout cas, il dé- 
perd du Gouvernement français que l'enquête des 
réparations soit orientée comme. il faut, ou qu'elle 


risque d’errer à l'aventure ». 


C'est évidemment ce que M. François Coty dé- 
sire, car il dit, au cours de son étude, qu'il est 
utile de traiter avec les hommes que peut suivre 
l'Allemagne, qu'ils s'appellent Stinnes ou Rech- 
berg, peu importe : « Si la prévoyante politique 
de M. Poincaré amène à composition les magnats 
de l'industrie allemande, c’est-à-dire les hommes 
sans le concours de qui ne saurait être viable 
aucun arrangement économique entre. les deux 
peuples, notre devoir est d'entendre et de com- 
prendre leurs propositions ». 


Les paroles’ prononcées par M: Millerand le 
1% janvier dernier ont déjà eu une profonde réper- 
ces en Allemagne espérons qu'elles seront 
bien comprises partout. 


qu'à 
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créancier de. 


res, 44.315.000 tonneaux de jauge, 30.181.000 tonnes a 


La Vie économique et financière 
de la France en 1923 
(Suite et fin) (1) ct 
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Les Ch do ont naturellement évolué das le 
même sens que la production, et le trafic inter- 
national n’a pas été entravé comme il était per- 
mis de le redouter par l'instabilité monétaire, les 
difficultés diplomatiques et des, conflits particu- 
liers qui ont amené la dénonciation d'accords 
commerciaux (notamment avec le Portugal) : 


Commerce extérieur. des onzè prémiers mois de 1922 et 1523 Û ES ; 
1922 1923 ‘4922 1923 


(En tonnes): - (Eu milliers de francs). ; 
46.391.099 49.756.493 20.917.557 28.751.178 à 
0.257.840 22.126.037 19.059.069 27.317.636 


Importations .. 
Exportations. 
Déni 26.195.709 27.630.336 1.868.488 1.435.542. 
On remarquera surtout l'énorme accroissement 
du commerce global, avec l'étranger (56.068.814.000 
Jjrancs pour les onze premiers mois de 1923 contre 
39.976.626.000 pour les onze premiers mois de 1922, 
soit une plus-value de 40 %) et l'amélioration de 
notre balance, dont le solde passif s’est trouvé ré- 
duit de 425 millions, ou 23-%. Un nouvel efiort 
devrait, à brève échéance, assurér, en attendant 
mieux, l’équilibre absolu de nos entrées et de nos 
sorties ; dès maintenant, du reste, on a le droit 
d'affirmer que notre balance générale des comptes 
est largement créditrice, parce que les dépenses … 


_des voyageurs et touristes étrangers sur notre ter- 


ritoire  compensent et au delà notre passif: com- 
mercia] : elles ont, en effet, TÉPIEOReE au TAARE 
3 milliards de francs en 1923. 


D'autres statistiques préciseront. encoré le déve- 


loppement de notre activité commerciale. ko 
Pendant l’année écoulée, nos ports ont reçu plus F 

de 60.000 navires chargés, jaugeant 51 millions de : 

tonneaux, apportant près de 37 millions de ton- 


nes de marchandises et débarquant environ 1 mil 
lion 700.000 passagers ; les chiffres correspondants 
de 1922 avaient été respectivement de 55.415 navi- : 


de marchandises et. 1.279.000 passagers. Ces mêmes Are 
ports ont vu partir en 19%23 environ 60.000 navi- 
res chargés, jaugeant près de 52 millions de ton- 
neaux, emportant près de 9 millions de tonnes de 
marchandises ét embarquant plus de 1.500.000 pas- 
sagers ; en 1922, ils avaient expédié 55.120 navi- . 
res, jaugeant 44. ‘395.000 tonneaux, enlevant 7 mil- 
lions 989.000 tonnes de marchandises et emme- 
nant 1.215.000 passagers. Cette progression n'a pas 
suffi à rendre la prospérité à nos entreprises de 
navigation, durement concurrencées par les pavil- 
Jons étrangers, et grevées de frais d'exploitation 


considérables que là hausse du prix du combusti- 


ble a accrus encore, malgré une légère diminu- 
tion des charges de personnel due à un ‘« meilleur 
aménagement de la loi de huit heures » : il est 
juste d'observer, toutefois, que si certaines affai- - 
res ont dû entrer en liquidation, la position de 
nos principales sociétés est aujourd’hui moins pré- 
caire qu'il y à un an ; sans pouvoir encore Con- . 
sidérer la crise comme terminée pour elles, il est 
permis d'estimer que l'ère des plus grosses diffi- 
cultés est maintenant close en ce qui les concerne ; : 
la réduction du tonnage désarmé dans nos ports 
(revenu de 1.433.902 tonneaux au 15 octobre 1922 
à 946.916 tonneaux au 15 SOU: pe) est, à.-Let 
égard, très encourageante. ES ÉOA 


< 
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Le trafic fluvial s’est fortement accru aussi 
en 1923 : : 


Trafic fluvial en France 
durant les trois premiers trimestres 1922 et 1923 
x ' ÿ 


Augmen- 

\ 198 1923 tation. 

(En tonnes) Le 
jer trimestre .....: 5.995.104 7 .:226.239 +1:931.139 
2e trimestre....... 7.808.847 9.009.887 +1.201.040, 
3e trimestre....... 8.073.386 8.846.89/. + 773.508 

Total des 3 pre- : en 

MAO ES NOTE. 4 21.871:937 25.083.020 . 43.205.683 


Il en a été de même du trafic ferrovidire ; mal- 
gré d'importants détournements de transit dûs 
aux conséquences de l'occupation de la Ruhr, et 
bien qu'aucun relèvement de tarif n'ait été opéré 
en 1923, alors que de nombreuses détaxes ont été 
accordées, les recettes de nos grands réseaux ac- 
cusent une sensible augmentation : 


Recettes des grands réseaux ferrés français du 1° janvicr 
; au 16 décembre 
Auoementation 


RES de à Te 
Totale : 070 


# 1922 


(En milliers de francs) 


1923 


LEE CPS ASE 949.949 1.001.875 + 51.926 +5,30 
PAM 2 1.688.990 1.834.960  +145.970  +8.60 
NOTD PE ESS LE 1.090.480 1.144.170 : + 53.690 +4.:90 
Orléans......... 879.544 951.183 + 71.639  +8.14 
TEEN IR ES 973.432 980.492 + 7.060  +0.73 
MA ele V9 940 1% 2471-0902: 272790" 5.11 
Alsace-Lorraine : 471.986 188.241 + 16,255 +3.44 

DORE 6.497.721 6.872.011 +374.290  +5.76 


Ces plus-values ne se traduiront malheureuse- 
ment pas par une amélioration de la situation 
financière des réseaux, parce que les frais d’exploi- 
tation se sont trouvés très fortement accrus par la 
hausse du combustible et des matières premières 


nécessaires à l'entretien du matériel, hausse qui, 


a plus que compensé les effets d’un meilleur em- 
ploi du personnel. Le développement du trafic appa- 
raît néanmoins comme un symptôme éminemment 


favorable, preuve du redressement économique dur 


pays : s’il se poursuit ainsi qu'il y a lieu de l’es- 
pérer, et si des mesures inconsidérées ne viennent 
pas augmenter encore les dépenses de nos entre- 
prises ferroviaires, celles-ci réussiront certaine- 
ment, d'ici peu d'années, à rétablir entièrement 
leur équilibre. : $ 


! a" | 

Le réveil- de notre activité à été grandement fa- 
vorisé par la politique libérale de nos banques, qui 
ont réussi’à accorder aux affaires sérieuses des fa- 
cilités de crédit considérables. Notre Directeur, 
dans une récente étude sur nos grandes Sociétés 
de crédit (1), soulignait cette attitude en observant 
qu'entre le 31 décembre. 1922 et le 30 juin 1923 les 
comptes-courants débiteurs des quatre principales 
banques de dépôts publiant des situations men- 
. suelles s'étaient accrus de 297 millions de francs, 


tandis que leurs avances sur garanties avaient pro-. 
une nouvelle augmentation 


gressé de,47 millions : 
d'environ 75 millions pour les. comptes-courants 
débiteurs et de plus de 40 millions pour les avan- 
ces ‘est à signaler du 1% juillet au 31 octobre der- 
nier. 

. Malgré les mouvements de capitaux nécessité par 
de telles demandes de la clientèle, les « crédits à 
court terme » n'ont pas été sensiblement plus oné- 
reux que précédemment : l'importance, des disponi- 


(1) Voir Economiste Européen n° 1656. 


bilités de l'épargne et l'appui éclairé de la Banque 


de France expliquent ce fait ; les dépôts dans les 
quatre grands établissements dont il vient d'être 
parlé étaient passé de 14116 millions au 31 dé- 
cembre 1922 à 14.749 au 30 juin 1923 : ils montaient, 
au 31 octobre dernier, à plus de 14.700 millions ; 


quant au-portefeuille de la Banque de France, qui 


s'établissait à 2.911 millions au dernier bilan de 
1922, il s'est élevé à 3.678 millions le 27 décembre 
1923, sans que notre grand Institut d'émission ait 
eu à modifier le taux de son escompte, resté immua- 
blement à 5 % durant toute l’année. 

Les besoins de crédit à moyen et à long terme 
ont été également satisfaits facilemeñt. Les nou- 
veaux placements de valeurs mobilières n’ont pas 
cessé d'être réalisés aisément et, en ce moment 
même, l'épargne nationale conserve par devers elle 
de très importantes disponibilités, dont l’emploi 
a contribué à donner aux opérations de Bourse 
une activité plus grande. Il est à rémarquer, d’ail- 
leurs, qu'en raison d’une légère réduction des em- 
prunts destinés à la restauration des régions dé- 
vastées. le montant total des émissions effectuées 
en 1923 en France sera inférieur de plusieurs mil- 
liards à celui de 1922. Malgré cette limitation de la 
demande, et bien que les fonds susceptibles d’être 
investis n'aient aucunement diminué, le taux de 
capitalisation des valeurs à revenu fixe s’est nette- 
ment élevé, depuis quelques mois, ainsi qu'il res- 
sort du tableau que voici : 


Taux moyen auquel ont été réalisées en France 
les émissions d'obligations et Bons 


1922, : 1923 1922, 1993 
(0/0) (0/0) 

JANViere rue: 6.66 6.57 JULIE 2574 6.02 7.03 
Pevreri tite, GP OCT AOULIATES MES (ER EEE PL 
MTS rer 6.57. 6.26 Septembre... 6.36  G.71 
PVR LES ee PU Te 6.45. 6.32 Octobré: 51726 6:41 
Mai... Sa. 1: 106.987: 6.40: Novembre: 56:59 
UT 0 ge 6.30 © 6,15 Décembre .... 6.22 


Cette aggravation des conditions imposées aux 
sociétés émettrices résulte de la désaffection crois- 
sante du public à l’égard des valeurs à revenu 
fixe: : celle-ci tient principalement au fait que les 
titres étrangers (en raison de la tension des chan- 
ges) et beaucoup d'actions françaises (par suite 
de l'accroissement des bénéfices des entreprises 
industrielles et commerciales) ont subi une forte 
plus-value, qui:a tourné vers eux la clientèle, 
attirée par l’appât d'une continuation éventuelle 
de la hausse de ces valeurs. Notre collaborateur 
Raymond Mulette, dans sa revue de la Bourse de 
Paris en 1923, insiste sur ce mouvement, dont les 
dangers ne sauraient être trop signalés : il est à 
souhaiter que nos capitalistes reprennent vite con- 
fiance dans la solidité de nos « papiers de pére de 
famille » ; toute exagération nouvelle de la spé- 
culation risquerait de conduire quelque jour à de 
graves mécomptes. | 


*% 
% % 


Nous observions, l’an passé, que si l’économie 
privée du pays s'était sensiblement améliorée en 
1922, la situation budgétaire demeurait encore "fort 
embarrassée. 

Quoique, en 1923, nous ayons dû poursuivre 
seuls la réparation de nos dommages de guerre, 
la situation de nos finances publiques est, aujour- 
d'hui, considérablement assainie la très forte 
augmentation du rendement des impôts et contri- 
butions de toute nature explique cet heureux re- 
dressement ; une meilleure adaptation des contri- 
buables et de l'Administration aux taxes mises en 
vigueur durant les dernières années et le déve- 
loppement de la « matière imposable » dù à l’'ex- 
pansion économique de la nation ont produit ce 
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résultat sur lequel bien peu de personnes osaient 
eompter au début de lexercice. 

On meésurera l'étendue du chemin parcouru de: 
puis l'armistice en notant que les ressources per- 
manentes de l'Etat, qui n'avaient été, en 1918, que 
de 6.213 millions (contre 4.907 millions en 1913), 
et n'avaient atteint que 9.707 millions en 1919, se 
sont élevées à 14.948 millions en 1920, à 16.547 mil 
lions én 191, à 20.519 millions en 1922 et attein- 
dront très probablement 21.750 millions en 1923 
{non compris 2 milliards de ressources exception- 
nelles provenant de la contribution extraordinaire 
sur les bénéfices de guerre, de la liquidation des 
stocks et du remboursement, par les Compagnies 
de chemins de fer, de matériel cédé par l'Etat). 
On enregistrera ainsi, pour l'exercice qui 
chève, un excédent de près de 750 millions des 
recouvrements sur les ‘évaluations arrêtées au 
mois de juin : celui-ci permettra de faire face aux 
crédits supplémentaires (de somme à peu près 


égale) qui seront mis à la charge de l’année écou- ; 


lée, et l'équilibre réalisé dans la dernière loi de 
finances se trouvera ainsi effectivement maintenu. 


Si la situation actuelle n’est point modifiée en 


1924 dans un sens défavorable, notre budget géné- 
ral sera majoré, aux dépenses SAT CU montant 
des intérêts des nouvelles ressources d'emprunt 
destinées à alimenter la Trésorerie pour la conti- 
nuation de l'œuvre de restauration’ des régions 
dévastées ; 2° de l’accroissement des intérêts de 
notre dette extérieure résultant de la hausse du 
change ; 3° de fapplication durant douze mois 
de certaines réformes qui n’ont pesé sur l’année 
1923 que pendant le.second semestre ; 4° du relè- 
vement récemment voté des pensions et indemni- 
tés aux fonctionnaires. Il se verra de 
alourdi de plus d’un milliard de francs. Par con- 
tre,on peut raisonnablement tabler sur un accrois- 


sement de recettes d’au moins un milliard et demi 


par rapport aux évaluations de 1923, compte tenu 
de la diminution à attendre du rendement 
ressources exceptionelles, La Situation de notre 
Trésorerie ne semble donc pas, en 1924; se présen- 
ter plus mal qu’en 1923. 

Cependant, la constatation agréable du très réel 
« redressement » opéré au cours de l'exercice 
écoulé ne doit pas inciter nos gouvernants à un 
« optimisme béat » 
solument aux dépenses inconsidérées 
certains partis voudraient nous entraîner ; il im- 
porte aussi de poursuivre. avec énergie toutes les 
réformes, susceptibles d'améner de nouvelles éco- 
nomies : en effet, nous avons encore à nous créer 
de larges disponibilités en vue d'assurer, sans 
être obligés de recourir à des expédients, d'abord 
le service des emprunts restant à effectuer pour 
l'œuvre des réparations, ensuite l'amortissement 
progressif d’une dette qui, si nous n’y prenions 
pas garde, finirait par peser de façon intolérable 


sur l'économie nationale tout entière. 
# 
+ % S ee 
Nos lécteurs reconnaîtront volontiers qu'une 


impression réconfortante se dégage de la plupart : 


des faits mentionnés dans la revue qui précède. 

Quelques ombres, cependant, obsceurcissent le 
tableau que nous avons brossé : nous manque- 
rions à notre mission si nous cherchions à les dis- 
simuler. 

En premier lieu, l'insuffisance persistante de no- 
tre natalité est pour nous un grave motif d'inquié- 
tude. Sans doute, durant le premier semestre 1925, 
nous avons enregistré un excédent des naïssances 


sur les décès de 43.624 unités contre 9.045 pour la 


période correspondante de 1922 : mais l'améliora- 
tion tient uniquement à une réduction de la mor- 
SALE (1) ; il est assurément désirable que, dus une 


e 


(1) Voir Economiste Européen, n° 1653, : 


s'a-. 


ce chef: 


des . 


il convient de s'opposer ré- : 
auxquelles ! 


_madaires et l’article précité de. M. Raymond Mulette SU: de 


Mméilleure He nous prolongions l'existence de : 
nos compatriotes et réduisions les pertes excessi- 
.ves que nous causent les maladies infantiles : 7 , 
n'est pourtant, pas contestable que, si le taux de 
Ja natalité ne se relève pas sérieusement chez nous, 
notre développement futur et peut-être même ie 
sécurité seront dangereusement compromis. : 

Un autre phénomène regrettable à inscrire “au 
passif de l’exeréice elos ‘est le maintien du coût d 
l'existence à un niveau exagéré. Le relevé mensuel 
.des indices des prix de gros de la Statistique géné: 
rale de ta France (ramenés à la base 100 pour la 
période 1901-1910) s'établit en effet ainsi! 


Indices des prit de gros en France en 1922 at 1928 


1992 198. ne un. : 
Janvier... 968: A7 | Juillet 0 ee 00 
‘Février... è 8D4 488. AOÛE SALES 383. FAIT 
Mars: 102 355 490 Septembre... 381 440 
ANA 363 479 Octobre ..... 390 486 
Marin tue 366 470 ‘Novembre... "407050 
JUNE ur 376". 47 Décembre... 418 
La hausse, qui avait débuté dès le commence 


ment du second semestre 1922 et n "avait presque" 2 
pas subi d'interruption jusqu’à la fin de l'année, 
s’est encore accentuée de janvier à mars 1923 ; une a 
régression infime a été observée ensuite jusqu’ ns 
juillet, mais la marche en avant a repris en août 
et septembre : arrêtée un instant en octobre, elle 
paraît s'être accélérée de nouveau depuis novembre. A 
Il est certain que le réveil de l’activité industrielle : 
a contribué à ce mouvement ascensionnel ; la ten- 
sion grandissante de nos changes l’a é alement 
intensifié : nous. CTOYOIIS cependant que tous les 
efforts n’ont pas été tentés pour l'enrayer ; HUE 
collaboration active des pouvoirs publics, des prove 
ducteurs et des commerçants devra être organisée. 
à bref délai pour essayer, par un meilleur aména- 
sement économique, par un rendement accru du 
travail, par une diminution des « frottements » re 
tardant la circulation des marchandises, d'obtenir 
une limitation de nos prix de revient : à ‘cèt égard, 
la politique de relèvement systématique des sa- 
laires, préconisée par les socialistes, serait funeste, . 
car, en consolidant définitivement les cours atteints = 
aujourd’ hui, elle préparerait pour demain une pro- 
gression plus rapide encore. Assurément, il peut 
-paraître dur de demander à toutes les classes des 
la nation de restreindre momentanément leurs con- 
sommations : si elles Savent consentir ce sacrifice, 
“elles connaîtront bientôt des-jours moins difficiles. 
Mais pour que la lutte nécessaire contre la « vie 
chère » né soit pas vaine, il est essentiel que nous 
arrivions à « revaloriser » dans une: GERRAne me- RTE 
sure notre franc. k 5 
Son cours sur le marché des changes en 1923 de 
été très irrégulier, et la fin de l’année ‘dait, au point 
de vue monétaire, être tenue pour franchement Re 
mauvaise (1). Les faits ci-dessus relatés prouvent : 
péremptoirement que la hausse des devises étran- 
gères sur nos places n'a pas été déterminée par des 
causes “économiques ; elle ne saurait s'expliquer D 
non plus par une aggravation de nos difficultés in. 
temmationales, puisque, depuis deux mois, Lee BA 
ecommencons à récolter les fruits de notre “OGCUPE- 1. 
tion de la Ruhr, dont le succès n’est plus contesté. 
aujourd'hui ; seu] le « facteur psychologique » à 
pu agir en la circonstance : le monde des affaires 
craint que n’ayons pas le courage de persévérer 
dans la politique financière pratiquée durant l'exer- 
cice écoulé et suppose que nous nous laisserons 
entraîner à des dépenses hors de proportion avec. 
nos ressources présentes ; c'est 1à,. assurément, une, 
hynpIRee toute gratuite et: ‘singulièrement. mal 


CARS Fi 
ee ——— 3 


(1) CE sur Ja question des changes nos chroniques ro 


Bourse de EUE en 19230 + 
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* 
veillante : nous sommes obligés, cependant, de 
reconnaître qu'ellé a été admise par beaucoup de 
capitalistes, en France comme à l'étranger, IL ap- 
partient au Gouvernement, au Parlement et à la 
Presse d'en démontrer l'inanité. Nous pensons que 


les récentes déclarations de M. de Lasteyrie à la | 


Chambre et au Sénat et les travaux de MM. les 
rapporteurs généraux Bokanowski et Bérenger sont 
de nature à apporter les apaisements désirables : 
si, à l'ouverture de la session ordinaire de 1924, 
nos dirigeants manifestent clairement leur volonté 
de persévérer dans la voie d'assainissement où nous 


sommes engagés, l'inquiétude actuelle ne tardera 
pas à être complètement dissipée. 


Alors, tous les facteurs favorables qui ont aidé 


_ à notre développement économique l'an dernier, 
_ exerceront sans entrave leur action bienfaisante. Il 


dépend de nous que notre prospérité s'affirme mieux 
encore que par le passé dans les mois prochains : 
nous avons la conviction que le pays restera à 
hauteur de la tâche qui lui incombe. 
René THÉRY. 

FIN 


La Bourse de Paris en 1923 
(Suite) (1) : | 
Le compartiment bancaire a présenté pendant 
toute l'année une grande résistance, ce qui est 


logique, car il est toujours le. premier à bénéficier 
de toute reprise des affaires, si minime soit elle. 


Banques 

30 déc. 31mars 33jnin 28 sept. 29déc. 

1922 . 1923 1923 1923 1923 
Banque de France... 5.920 6.550 6.760 6.690 7.810 
Banque de l’Algérie.. 4.315 4.406. 4.870 4.805 5.540 
Crédit Foncier........ 1.053" 1.148 1.299 1,304: 1,450 


Du Bang. Nat. de Crédit. 613 (625 603 600 800 


Comptoir d'Escompte. 958 984 986 984 998 
Crédit*Industriel Ji... 785 822 830 991. 1.050 
Crédit Lyonnais ...... 1.475 :-1.540 : 1.580 ‘1.650 1.635 
Société Générale... M à de A Ces AO APN ES 740 
Crédit Mobilier... ..... 465 448 ‘480 470 505 
Banque de Paris...... 1.345 1.436 ° 1.450: 1.515 1.645 
Bang. de l’Union Par. 750 844 844 935 961 
Bang. Nat.du Mexique 637 656.: 917 812 768 


Banque Ottomane .... 715 770 : 812 738 784 


La Banque de France est passée de 5.920 à 7.810. 
La progression est considérable mais justifiée, si 
l'on tient compte de la gestion raisonnable et avi- 
sée de ce grand établissement financier. La circula- 
tion est à 37,9 milliards contre 36 milliards au 31 
décembre 1922, l'encaisse or à 5.540 millions contre 
9.334 millions, l'encaisse argent à 296 millions con- 
tre 289 millions, le portefeuille à 3.678 millions con- 
tre 2.430 millions. 
fixé, à "5%: en 

Les progrès réalisés par le Crédit Foncier ne sont 
pas moins intéressants : l'action est passée de 
1.053 à 1.450 francs. La nouvelle émission d’obli- 
gations réalisée au mois de novembre va encore 


favoriser l'activité de cette institution, en lui pro- 


curant de nouvelles ressources. 
Parmi les Etablissements de crédit, nous signa- 


- lons l'excellente tenue de l’action du Crédit Lyon- 
_nais, qui s'est avancée de 1.475 à 1.635. On pouvait 
_ prévoir, depuis plusieurs mois, que les dépôts et 
£<omptes courants créditeurs de. éet établissement 


atteindraient bientôt 5 milliards de francs : cette 
prévision s'est réalisée, puisqu'au 30 juin 1923 le 


. Crédit Lyonnais détenait 5.003 millions de dépôts 
à vue contre 4.984 millions au 31 décembre 1922, 


(1) Voir Economiste Européen n° 1661, 


Le taux d'escompte est resté 


La Société Générale, dont les dépôts à vue se 
chiffraient au 30 juin dernier par 5.002 millions, et 


dont l'action cote 740, n'a pour ainsi dire pas 


varié au cours de l'année. 

_ Le Comptoir d'Escompte a été l’obiet de quelques 
mouvements, L'action, que nous avons laissée l’an- 
née dernière à 958, s'est avancée, par trois fois, 
au-dessus de 1.000 francs, la troisième fois, tout 
récemment, dans le courant du mois de décem- 
bre. Elle termine à 998. 

A la suite du remaniement de son capital, opéré 
en septembre, la Banque Nationale de Crédit à vu 
le cours de son action s'avancer à 800 contre 613. 

Le Crédit Industriel et Commercial, de son côté, 
a été l'objet d'une progression à peu près cons- 
tante et s'est avancé de 785 à 1.050. 

Si l'on considère la situation d'ensemble de ces 
différents établissements, on constate que les dé- 
pôts à yue et comptes courants créditeurs sont en 
augmentation sur les chiffres de décembre 1922. Ce 
fait dénote incontestablement une grande abon- 
dance de capitaux disponibles, mais il est à re- 
marquer que les banques de dépôts ont profité, 
dans une certaine mesure, de la-légère diminution 
survenue dans le chiffre des émissions nouvelles. 

Les Banques d'affaires ont eu, comme toujours, 
un marché beaucoup plus animé que les Etablisse- 
ments de Crédit, En examinant la courbe des cours, 
on remarque, en effet, que depuis le début de 
l’année, elles ont été l’objet d’un mouvement as- 
censionnel constant pour se retrouver à des niveaux 
supérieurs à ceux qui étaient pratiqués il y à un 


“an. La Banque de Paris et des Pays-Bas est à 


1.645 contre 1,345 au 31 décembre 1922, la Ban- 
que de l'Union Parisienne à 961 contre 750, le 
Crédit Mobilier à 505 contre 465. Le dénouement 
ment de la question de la Ruhr, en rendant plus 


‘faciles les conditions d'exploitation de nos grandes 


industries nationales doit contribuer beaucoup au 
développement du chiffre d’affaires de ces banques. 

Les Banques étrangères n'ont joué, depuis un 
an, qu’un rôle assez effacé, Nous noterons seule- 
ment les progrès réalisés par la Banque Nationale 
du Mexique, que le projet en cours touchant la 
constitution d'une banque unique d'émission doit 
favoriser, et par la Banque Ottomane, bien infiuen- 
cée par la Conclusion de la paix de Lausanne. 


% 
% 

La suppression des livraisons de la Ruhr, à la 
suite de nôtre occupation, a amené certaines modi- 
fications dans les recettes du trafic de nos grands 
réseaux, l'Est S'en étant montré ‘un peu affecté. 
Par contre, le P.-L.-L. s’est trouvé favorisé par 


l'amélioration de la situation économique de 

l'Italie. 
Transports 

30 déc. 31 mars 30 juin 98 sept, 29déc. 

1922471993: 11998 1928 1993 

AU Hate ou de 82 924 851 900 889 

— Midi....... RENE 839 920 890 896 399 

PC rINOTA Sr Fr l89 220.360, 11890::1:386 7, 1:340 

—1 Orléans. ,..,... 981: : 1.005 950 1.045 1.000 

mec ali NE re 0092 0602 L:0%4% 1180 11192 

— Métropolitain.... 484 527 539 52) 555 

— Nord-Sud ...... 206 232 240 222 232 


- — Messag mar.ord. 213 292 183 100 198 


+ — priv. 217 235 195 192 193 
— ‘Jransatlant.ord. 199 172 160 163 179 


priv, 201 175 166 179 178 


A la date du 16 décembre, les recettes réalisées 
depuis le 1% janvier accusaient, pour l’ensemble 
de nos grands réseaux, une plus-value de 374 mil- 
lions 290.000 francs comparativement à 1922. 

Les cours ont, parallèlement, réalisé des progrès 


marqués. Nous retrouvons l'Est à 889 contre 822, 


le P.-L.-M, à.1.122 contre 969, le Midi à 899 con- 
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tre 839, le Nord à 1:340 contre 1.334, l’Orléans 
à 1.000 contre 931, | 

Les transports en commun ont peu de marché : 
leur: exploitation reste assez peu rémunératrice et 
on sait qu'il vient d'être décidé d'élever les tarifs 
pour remédier au déficit. 

Le marché des frets est toujours déprimé et, 
après un mouvement de reprise assez accusé. vers 
mars-avril, il est retombé de nouveau dans le ma- 
rasme. Cependant les compétences en matière ima- 
ritimie estiment que le plus mauvais moment est 
passé et prévoient une amélioration appréciable de 
l’industrie maritime d'ici quelques mois. Sous cette 
impression, les valeurs intéressées ont été tout der- 
nièrement l’objet d'un faible relèvement. Elles ter- 


minent néanmoins en dessous de leurs cours de: 


fin 1922. 

Nous.devons signaler que, les Chargeurs Fran- 
çcais ont vu leurs moyens d’action s'étendre de fa- 
:on fort appréciable, du fait de l’achat de la flotte 
les Affréteurs Réunis. Quant à la Compagnie Gé- 
nérale Transatlantique elle est favorisée par la 
perspective d’une prochaine augmentation de sa 
subvention ‘postale et par la progression de ses 
recettes. 


* 
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Le tenue des Valeurs d'eau a été irrégulière. 
D'une façon générale, ces titres ont peu d'anima- 


tion, étant classés depuis longtemps-dans les por- 


tefeuilles auxquels ils assurent un rendement avan- 
tageux. 

La même observation peut s'appliquer aux Va- 
leurs de gaz, 

La hausse considérable dont les Valeurs d'élec- 
tricité avaient été l’obiet en 1922, s'est encore ac- 
centuée en 1923. L'éléctricité de Paris est ainsi 
passée de 650 à 940, l’Electricité et Gaz du Nord 
de 352 à 431, la Compagnie Générale d’Electri- 
cité de 988 à 1.420, réalisant l’une des avances 
les plus marquées ‘au groupe, l’Industrielle des 
Téléphones de 849 à 1.170, la Thomson-Houston 
de 802 à 735, la Parisienne Electrique de 255 à 
346 et la Jeumont de 455 à 467. 


Eau — Gaz — Electricité 
80 déc. 81 mars 30 juin 28 sent. 29dée, 
1922 1923 1923 1923 1923 
Actions : — — = — _ 
Cie Générale des Eaux. 960 1.005 1.038 1.120 1.200 
Gaz ide Paris... 283. : 286.50 328 300 299 


Gaz jp la France æt l'Etr. 510 595 600 680 695 
Cie Parisienne Distrib... 648 695 701 695 833 


Cie Générale d’Electr... 988 1.098 1.465 1.310 1.420 
Electricité de Paris...... 650 690 725 795 940 
Electricité et Gaz Nord. 352 371 380 2428 431 
Je MONT ES ENTER EN EERE 455 529 500 485 467 


Parisienne Electrique... 255 270 308 311 340 
Indus. des Téléphones.. 849 985 995: 1.080. :1:170 
Thomson-Houston....... 802: 832 869 810 735 
TS ee tee DE 982 920 835 882 905 


Si importants qu'ils soïent, ces progrès seront 
sans doute encore largement dépassés dans l’ave- 
nir. Les applications de l'électricité s’étendent 
chaque jour davantage et leurs possibilités sont 
encore mal connues. Cette catégorie de valeurs est 
peut-être celle à laquelle le plus bel avenir est ré- 
servé et, à vrai dire, les cours actuels «en tiennent 
déjà compte dans une certaine mesure. 


* 
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Les cours des produits métallurgiques ont subi, 
issez sensiblement, les effets de l'occupation de la 


Ruhr, la suppression des livraisons de combusti- | 


ble ayant aggravé très sensiblement les conditions 
d’ exploitation de cette industrie. Aussi les milieux 
intéressés ont-ils accueilli avec joie l'annonce de 
la Signature de l’accord entre la M. I. C. U. et 
les principaux-industriels de la Ruhr:ils se félici- 


EUROPÉEN 


tent de l'accroissement des arrivages de coke et, 
par ailleurs, de la détente qui s'est produite. dans 
1es rapports franco-anglais. Le monde des affaires 
est toutefois, depuis quelque temps, nerveux bi 
impressionnable’ Pour un rien les acheteurs réser- 
_vent leurs ordres dans l'attente d’un changement - 
sensible dans les prix ; et, comptant que les livrai- 
sons de coke vont augmenter considérablement, 


d’aucuns envisagent déjà une reprise de la produc- Pa 


tion tellement importante qu’ils se demandent si 
elle pourra être écoulée facilement à l'extérieur, 
c’est-à-dire si le prix de revient permettra de lut- 
ter à armes égales avec nos concurrents, et si le 
marché intérieur sera suffisant pour absorber un : 
tonnage en rapport avec nos Re de produc- 
tion. 

Cette indécision est perceptible ee la tenue 
des valeurs de la catégorie, qui n’ont, depuis la 
conclusion des accords précités, | progressé que 
dans des limites assez étroites. Les Aciéries de 
France S'inscrivaient, au 31 décembre 1922, à 545. 
Nous les retrouvons à 547. Dans-le même temps, : 
l'action Decauville est passée de 185 à 202, Mont- . 
bard Aulnoye de 228 à 285, le Creusot de 1.980 à 
2.029. Signalons cependant les gains importants 
réalisés par les Constructions. Mécaniques, (Cail) 
DT à 715. et par l’action Fives- Lille de 1.840 à 


LE 


Métallurgie 
30 déc. 31 mars 80 juin’ 98 sept. 99déc. 
1922: 1923 1928 7 1998: 7 1923 


— — = — — 


Act.Aciér. de France. 545 094 585, 578 547 
— Constr.méc.(Cail) 916 646 685 690 775 
— Decauville....... 185 200 196: “211 602% 
— Fives-Lille...... 1.840 1.910: - 1.995 : 2.500 2649 
— Monthard-Auln.. 9228 249 9224 50 : 267 285 
— Schneider Vese 1: 980: 2,179 220806027208 88029 


D'une façon générale, il faut noter que les ti- 
tres des entreprises de transformation des métaux 
ont réalisé des progrès beaucoup plus considéra- 
ble que ceux des affaires de constructions méca- 
niques. 


çA suivre.) Raymond MULETTE. 


INFORMATIONS DIVERSES | 


FRANCE | 
L’exécution du Traité. — L’occupation de la Ruhr. 
— Les réponses française et beige. — Les réponses 


française et belge aux notes allemandes remises 
à Paris et à Bruxelles par les chargés d’affaires 
du Reich, sont définitivement rédigées. s 
Chacun des Gouvernernents alliés a communiqué 
à l'autre le texte de Sa réponse avant de l’expédier 
à Berlin où toutes deux ont été remises hier jeudi. 
Une fois encore, l'accord parfait qui existe entre 
la France et la Belgique éclatera aux yeux de tou- 
tes les autres nations, car, en dehors de quelques 
détails de forme, les textes sont identiques. 
Bien qu ‘officiellement, aucune indiscrétion n'ait 
transpiré quant à leur teneur, nous pouvons 


dire que certaines propositions de l'Allemagne ont 


été prises en considération, et que satisfaction. 
semble devoir être donnée au Reich notamment au 
sujét de la circulation des personnes et des mar- 
chandises entre les régions occupées. et non occu- 
pées. 

Par contre, les fonctionnaires allemands qui 
doivent demeurer en place dans les térritoires woc- 
cupés ne sauraient être choisis par Berlin. 

En résumé, d'un même ton conciliant, la France. 
et la Belgique viennent d'indiquer clairement te 
maximum des concessions qu'elles pouvaient ac- 


corder et laissent la -porte ouverte pour poursui- 


vre ultérieurement, 


sur d'AUres pases, 
ciations. 


les négo- 


. Avances eur titres dans les suceursle| 2.036.086.713 
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Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


" 


PARIS ET SUCCURSALES 
7, 'ACSIF 


3 janv. 1924 | 10 janv. 1924 


Encaisse de la Banque : ATOS Francs, 
MOULE T CPREMECNPARENCONRTE 3.676.172.183 | 3.676.275.57 
or / à l'Etranger .........:........ 1.864.320.907 | 1.864.320 .908 
DORE nee ee RL Yr HE LE 5.940.495.091 | 5.540.596.482 
Argent. .......... AIS AE SE NE] 296 659.895 996 733.520 
; 5.837,192,986 | 5.837.330.002 
, Disponibilités.à l'étranger ........... 074.138.415 573.220.111 
Kffets échus hier à recevoir ce jour... 49,692. 533 741.959 
- Eftets Paris..... 1.843.033.511 | 1.729.649.342 
Portefeuille Paris , Eîets Etranger. 22.381.154 26.347.086 
Eïfets du Tresor. » 710.645 
Portefeuilles des FU tAes (Ron Haas fé Ro 
ATIS Sex FT ue 1.627.:14 .:4.626.2 
MROM PrOTORES À Sucoureales .…..:. 41:764.850 | 11.753.628 
Avances sur lingots à Paris .......:. 12 874 UUÙ .12.874.000 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur til’es à Paris........... 369. 194,709 349,976.248 


2.187.133. 967 
Avances à l'Etat........ SA ae FE 200. 000.000 2043, 000.000 
Avancés à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |23.100.000.000 |22.900.000,000 
Bons du Trésor français escompuiés : 

pour avances de l'Etat aux Gouver- 


nements étrangers:.....:.:..... 4.590.000.00€ | #,594.000.000 
Rentes de la Réserve...... ....... se 10.000.000 10.000.000 
kKentes de la Réserve (ex-banques) .. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibles ........:. PES ete à 130.697.438 130.697.438 
Rentes immobilisées ....,....... AA 100.00). 000 400.000.000 
Hôtel et mobilier de la Banque.. ... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales ........ +. 149.708 ,198 150.439.203 

Dépenses d'administration de la Ban-|- ; 
que et des succursales....... RES 20 2.275.620 4.260.899 
Æmploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
Hiverse ne Sos crrdgressemcssl 2:099,784 527: | 3;040:822:00i 
Toile Loue. .144.154.205.990 [43.001.725 972 

PASSIF 

Capital de la Banque ....... CP ME | 182.500.000 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital..... 5 60.979.184 60,979.189 
Réserves { Loi du 17 mai 1834...... . 40.000.000 10.000.000 
mob | Ex-banques département. 2.980.750 2.980.750 
Loi du 9 juin 1857 ....... 5.125.010 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000, 000 4 000.000 
Réserve. spéciale... ..:..,...:.,%.10: 8.407.444 8.407.444 


Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 
Excéd. aff. à l'amort. des av. à l'Etat. 

Compte ann. d'int. au compte d'amort. 


512.467.210 
_4#1:831 250 
13.642.380 


512:479.432 
4.182.386 
13.642.380 


Billets au porteur en circulation ....|39.414 032 080 [29.172 767.370 . 


Arrérages de valeurs déposées ....... 56.029.425 66.811.782 
Billets à ordre et récépissés......... 837.827 675.588 
Compte courant du Trésor........... 16.219.211 56 915.414 
Comptes courants de Paris........... 1.591::00.377 | 4.351.924.056 
- Comptes courants dans les succursale 977.166.679 905%,749.175 
Dividendes à payer. .:.........:,.; fa 19.442.6b1 13.122.661 
Escompte et iniérêts divers .......... 8.262.197 14.755.440 
Réescompte du dernier semestre .... 19,726 596 19.726.596 
Divers. RU ANNE SE | 1.942,190/951 |-1.255.344.663 
& Total ..... suc. + |44154.205:990: [43.661]: 725.972 


Gomparaison avec les années précédentes 


130 juillet| 13 janv. | 12 janv. 11 janv. |10 janv. 


1914 2119217 1922 1923 1924 

: millions | miilions | millions | millions | millions 
Cirsulation .…...... 6.683.2 138.462 9 137.123 G [37.387.7 |39.172.7 
Kncalsse Or........ 4.141.311 5.50.10 | 5,524.5 | 5.5:5.0 | 5.540.5 
-- . argent... 625:3 |- 204.6 280.0 254.7 296.7 
Portefeuille..... | 2.444,9 | 3,444 6 | 2.514.8 |. 2.713 7 | 3 559.6 
Avances aux partic. 743.8 | 2.282 0 | 2.310.6 | 2.465.1 | 2.516.0 
— à l'Etat... 200.0 126 200,0 |2:.000,0 |23,500.0 |23,160.0 
Compl.cour. Trésor|. 382.6 87.6 41.6 68.6 16.9 
— partic. 947,6: 3.463.:3112.407.4 192999; 0°) 9:9E4 ,7 
Taux d'escompte...[4 /20/0| 5 0/0 (51/2 0/0] 5 00 15 1,2 % 


Elévation du taux d’escompte de- la Banque de 


France. — Le taux d’escompte. de la Banque de 
France,a été élévé hier, de 5:à 51/2 %. 


Gontre la spécuiation sur les changes. — Décla- 
rations de M. de Lasteyrie. — M. de Lasteyrie, 


. ministre des Finances, a entretenu, mardi dernier, 


le Consei|] des ministres de la situation actuelle 
du marché des changes et des mesures qu’il comp- 
tait prendre pour s'opposer , aux manœuvres de 
spéculation à la baisse du franc et dont l’opinion 
publique s’est justement émue! ; 

A l'issue de la séante, le ministre a fait d'impor- 
tantes déclarations, dont voici les passages les 
plus importants : 

« Depuis da guerre, des quantités considérables de 
francs se trouvent entre les mains de l'étranger. Les 
avoirs en francs ont rendu ide grands services pour 


passer le cap difficile de la guerre, anais ils sont 
essentiellement mobiles ; ils font l’objet de réalisa- 
tions incessantes sur lesquelles nous n’avons aucune 
action directe. Par exemple, la baisse récente de la 


‘livre à provoqué des ventes de francs et des achats 


de dollars. 

« D'autre part, quan, ils sont en la possession de 
nos adversaires, €es francs constituent de véritables 
« masses jde manœuvre » qui peuvent être jetées sur 
le marché pour avilir les cours. Or, les Allemands 
sont passés maîtres dans ce genre d'opérations. 

« Pour essayer de peser sur la politique extérieure 
de la France, pour tenter d'amener notre. Gouverne- 
ment à renoncer à son action dans la Ruhr, l4 pro- 
pagande allemande ne cesse de représenter notre pays 
comme courant à la faillite : elle proclame partout 
que la ehute du mark entraînera celle du franc. 

« Voici les mesures proposées par moi au Conseil et 
approuvées par lui : 

« 19 Il importe, d’absolue nécessité, de mettre fin 
à ces manœuvres intolérables qui pr'éconisent la vente 
de nos fonds publics et tendent très nettement à 
miner le crédit de l'Etat. 

« 29. Il est également nécessaire d'assurer la sincé- 
rité des cours des changes cotés à la Bourse. 

« 30 Il faut procéder à une épuration complète de ce 
personnel si mélangé, et parfois si suspect, qui gra- 
vite à d’entour_ du marché des changes. 

« J'ai l'intention, d'un autre côté, de renforcer, dans 
les limites de la dégislation existante, le. contrôle que 
l’on exerce sur les opérations de change, sur la tenue 
des répertoires, etc. 

« Le rude effort que nous avons fait à l'extérieur, 
nous devons le faire également à. l’intérieur. Le Gou- 
vernement est fermement décidé à poursuivre son 
œuvré d'assainissement, à résister à toutes les suren- 
chères électorales, à faire comprendre au pays qu'il 
n'est pas possible de voter les dépenses nouvelles 
sans voter des ressources corrélatives, c’est-à-dire des 
impôts. 

« I faut eniddiguer le flot montant des-dépenses pu- 
bliques. Je vais, pour Ma part, saisir le Parlement 
de projets tendant à la suppression des recettes de 
finances et du monopole des allumettes. 

« Gardons done notre sang-froid. Continuons à tra- 
vailler et à produire. Réduisons nos dépenses : aug- 
mentons la productivité des impôts pour équilibrer 
notre budget. Nous pouvons avoir la certitude que le 
cours du franc; si injustement déprécié, ne tardera 
pas à se relever. » 


Le renouvellement triennal du Sénat. — Il a été, 


procédé, dimanche 7 janvier, à l'élection des sé- 
nateurs de la série B, comprenant les départe- 


-ments de là Haute-Garonne à l'Oise, le départe- 


le Constantine et la Martinique, en tout 
111 sièges, En outre, cinq élections ont eu lieu 
dans les départements appartenant aux séries À 
et C, en remplacement de sénateurs décédés ou 
invalidés. | 

La répartition des sièges soumis au vote Se Com- 


ment de 


‘pare comme Suit avant et äprès le scrutin : 


Sortants Elus 

CODSErVAlCUTS AN Er A IAEEMEN US." 17 16 
FÉDUDECA AS MMS EAU RAS CRE, 21 20 
Républicains radicaux ....:....... 36 oi 
Radicaux et radicaux-s@ialistes.. 38 36 
Républicains socialistes .......... / 5 
Socialistes :S FO. ei 0 2 
116 116 


En définitive, le scrutin n'a pas apporté de mo- 
difications profondes dans la composition de la 
Haute-Assemblée. Ce fait était d’ailleurs prévu, 
car il n'y a pas eu d'élections municipalés depuis 
le précédent renouvellement de la. série B, renou- 
vellement qui avait été retardé de trois ans par 
la guerre. aus Ù 


Abaissement du droit de douane sur les blés. — 
Un décret, publié : au Journal Officiel du 7 janvier, 
e jusqu’à nouvel ordre et au plus tard jus- 
u’au 1% août 1924, l'application du coefficient 

e majoration des droits de douane sur les blés. 

En conséquence, le droit se trouve abaissé de 
14 à 7 francs par quintal. 

Le décret s'applique exactement aux produits 
suivants : froments, épeautre et méteil, grains et 
grains Concassés et boulangés contenant plus 
de 10 % de farine, farines, biscuits de mer et pain, 
gTruaux et semoules ên gruau (grosses farines)., 


Le contrôle des cours des hbilés et des farines. — 
Le Journal Officiel vient de publier un arrêté du 


Ministère de l'Agriculture, précisant les pouvoirs. 


des commissions consultatives départementales ins- 
tituées pour assurer le contrôle des cours des blés 
ét des farines et fixer le prix limite que ne doït 
pas dépasser la taxe du pain : 

L'arrêté ministériel stipule notamment que : 

« Les commissions consultatives départementales 
constatent le cours moyen des blés’ tendres mou- 
lus dans le département, d'après les prix prati- 
qués pendant un délai de 8 à 15 jours sur les di- 
vers marchés, et le prix moyen des sons et issues, 
dont il devra être tenu compte. 

« Elles font ensuite l'application du barème éta- 
bli par la commission d'utilisation- du blé, sauf 
rectification résultant des conditions locales. 

« Elles tiennent compte, en ce qui-concerne les 
farines, de la réduction à opérer sur les chiffres 
- dudit barème, par suite de l’incorporation des suec- 
cédanés. 

« Les commissions arrivent ainsi à déterminer le 
cours de la farine entière, qui, d’après leur avis, 


doit servir de base à la fixation du prix du pain. 


dàns le département. 

« S'il y a désaccord sur les cours des farines pa- 
nifiables devant servir de base à la taxation du 
pain, le préfet peut saisir, pour avis, le ministre 
de l'Agriculture, qui consulte là Commission d’uti- 
lisation du blé. » 

Par un'second ‘décret du ministre de l’Agricul- 
ture, l’intendant général Rimbert est nommé mem- 
“4 de la Commission supérieure d'utilisation du 

é. L 


Les opérations de fa Chambre de compensation 
des hanauiers de Paris en 1923. — La Chambre de 
compensation a fonctionné en 1923 avec 41 mem- 
breS au début de l'année, 43 membres à partir de 
mars et 44 membres à partir du 6 décembre. 

Le total des effectifs présentés à la compensation 
s'est élevé à 238.721.660.685 fr. contre 157 mil- 
liards /645.130.316 fr. en 1922. Le 
journalier des compensations s'élève à 787.860.266 
francs, le maximum journalier à 2.26%#26.312 fr., 
le minimum journalier à 344.905.461 {F Le nom- 
bre des jours ouvrables a été de 303. La compen- 
sation « Province » a été utilisée par 29 membres 
sur 44. Ses résultats Sont compris dans le total 
général ci-dessus. 

Depuis 1913, le relevé des opérations de la Cham- 
bre de compensation s'établit comme suit : 


Effets Effets 
présentés Effets présentés Effets 

à la com- . à la com - 
compen- pen- ” compen- pen- 


sation sés - sation sés 


(Millions de 


(Millions de 


francs) francs) 

LOIS RS CES 18.974 14.484 1019, 247 72.938" 58.696 
1914 (7mois). 11.837 9.548 190 MC 122104887045 
1915 (néant). IE » TOR EST 167.159 139.434 
1916(6mois).' 2.187 1.841 IMPR ERTEC +, 197.649 184.745 
TOM NE es 18.707 9.948 1988: .. : 288.721 912: 095 
à RON ES NUE RE 08.044, 27,927 $ 1850 

: Les effets compensés représentent, en, 1923, 


L'ÉCONOMISTE. BUROPÉEN 


‘tion est la Banque de France. C'est par virements 


Les onze premiers mois de 1923, 


montant moyen. 


88,8 vu de a total des. effets présentés! con. BA 
tre 85,4 % en 1922, ë U 

-1Si l'on’ veut faire : une comparaison ‘entre TAC 
France ‘et l'étranger, quant au volume des com- … 
pensations, Il importe. de tenir compte du fait sui- 
vant : en France, la Caisse centrale de compensa- 


HR is, 


sur la Banque de France que, depuis plus d'un 
siècle, se font en France tous les règlements sans 
mouvement d'espèces qui se font dans lès pays, 
anglo-saxons par les « Bankers Clearing Houses ». 
FI faut donc, pour faire une comparaison. équita- 4 
ble, ajouter, en ce qui concerne la France, les vire- | 
ments de la Banque de France (1) aux opérations Us 
de la Chambre de compensation des: ARMIUTE de. 
Paris, k 
On obtient ainsi les résultats suivants : “ 2 


‘ France | Angleterre | GER 
Banque Chambre 7 Londèn 
14e de comes reg _Clearing 
Années France pensation Total, House da 
(Millions. 
(Millions de francs) - de francs) (1) 
CNE ARE OR 166.289: :14,483' 179.722 414 52h 2 Ph 
1914 à 176.495 9.549 186.044 869.858 
1018, dre 83.297 » 83.257 288149 ARR 
IAE 143.453 1.841 145 29%. DD: DOT Ce di 
ASIN NON RON 185.868 9.948: 7195:816 1 + 8028700 | 
TU at 250.012 727,927 277,969 :684.601 :: 
1919 rec 392.854 58.696 451,550 716.636 
x EME 785.415 138.245 873.660 808.559 
2) RSR 648.315 139.434 787.549 | 880.948 0 
ne HAE 625.992 134.748 760.085: 047.918. un ss 
ÉD NA SC 740.014 212.095 952.109 21928 745 Reste 


(1) Les conversions en francs ont été faites. à raison de son 
25,22 pour la liv. st. ; DS HAE 


D'autre part, les « Bank Chanaës ». des tale. Pa 
Unis ont fait, en 1922, pour 1.805 milliards de ‘ 
francs de compensation (conversion en francs 
faite à raison de 5 fr. 18 pour le dollar). Durant 
leurs opérations 
ont atteint 1.899 milliards, en augmentation de 
9:% sur Je montant dé da période correspondante 
de. 1922. ?à 

Au bilan hebdomadaire de la Banque de France, RE 
l'année finit avec 23.500.000.000 francs aux avan: 
ces nouvelles à l'Etat et 37.905,438.895 fr. aux bil- | 
lets en circulation Les chiffres extrêmes de l'an- 
née sont : avances nouvelles à l'Etat, maxima 24100 
millions les 5 juillet, 7 septembre et 4 octobre, mi- 
nima 22.700 millions le 26 avril ; circulation, ma- 
xima 38,529 millions le 4 octobre, minima, 36.386 
millions le 24 rai. cer 

En province, la Banque de France avait ouvert, “es 
avant le 1* janvier 1921, des Chambres de compen- Hat 
sation dans 51 succursales. Au 31 décembre Los AR 
il y en à 71 et 96 au 31 décembre 1928. ; RES 

ir une valeur totale d'effets présentés à la com UE 
pensation de 33.442.078.083 fr., il en a été compensé Se 
20.989.201.762 fr. et réglé par mandats 12.452.876.321 
francs, Ces résultats s'ajoutent aux 952. 109 mil- 
lions de francs ci-dessus et donnent un as de 

1 098 millions «de francs. ! : 


“à 


+ 


| L’épargne française et Îles obligations du Crédit SRE 
National, -- L'épargne française, dont le ministre Se 
des Finances reconnaissait tout dernièrement, à. 
la tribune dé la Chambre, la puissance, bienfai- 
sante, trouve, depuis le Q. courant, une occasion 
nouvelle de $ ‘employer dans L'intérèt du; pays 

L'émission d'obligations su francs 6 dk: Cré- 


So 


en 


(1) Le nant d. ren sur pa publié dans les 
rapports de la Banque de France a été divisé par deux afin 
d'obtenir le montant des sammes virées, seul comparable au 
montant des effets PHÉRORTES au « Cléaring House », 


. 
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dit National, amortissables en 50 ans et rembour- 


sables par lots et avec primes lui en fournit le 


moyen.  … 


_ Est-il nécessaire de rappeler qu'au point de vue 


de la sécurité ce placement offre les garanties les 
plus absolues ? Aux termes d'une loi, l'Etat fran- 
çais doit, en effet, inscrire chaque année à son 
budget les crédits nécessaires” pour assurer le ser- 
vice d'intérêts, le remboursement en capital, ainsi 
que le paiement des primes afférentes aux obliga- 
tions émises. C'est dire que, suivant l'expression 
populaire, les acquéreurs d'obligations du Crédit 
National peuvent « dormir sur leurs deux oreil- 
les », ce qui est on ne peut plus appréciable en 


matière de placements mobiliers. 


Au point de vue du rendement, le placement, 
présente d'incontestables avantages. En effet, les 
obligations de la présente émission, émises au prix 
de 480 francs, payable en Souscrivant — et au 
besoin par chèques et virements, ce qui est fort 
commode — sont productives d'intérêts de 6 %, 
payables par moitié les 1% avril et 1% octobre de 
chaque année, un coupon intermédiaire de 7 ft :p0 
devant être mis en paiement dès le 1% avril pro- 
chain. Le paiement de ces intérêts, de même que 
le remboursement des obligations en capital, pri- 
mes et lots, sera effectué net de tous impôts pré- 
sents et futurs. | | os 
- Des lots importants et, cette fois, particulière- 
ment nombreux, ont été prévus dans l’émission en 
cours. C’est ainsi que, pour chaque série de 1 mil- 


- lion de titres, participant aux quatre tirages an- 


nuels effectués les 1% mars, 1% juin, 1% septembre 
et 1% décembre, sortent un lot de 500,000 francs, 
un lot de 200.000 francs, deux lots de 100.000 francs 
et 44 lots de 25.000 francs. Au total, et pour cha- 
que série, 48 lots pour deux millions de francs. 
Avec justicé, on a estimé que les chances devaient 
être, dans l'émission nouvelle, réparties sur un 


plus grand nombre de souscripteurs et il est incon-- 


testable que le fait, pour les petits capitalistes, de 
pouvoir participer à la chance de gagner un lot 


_ de 25.009 francs n'est pas un des moindres attraits 


de l'opération. 

De plus — et c’est là une innovation des plus 
heureuses — les obligations de la présente émis- 
sion, amorties chaque année par les tirages régu- 


liers, bénéficieront d’une prime qui s'accroîtra de 


deux francs -par an jusqu'à l'expiration du délai 


d'amortissement à partir de 1928, les obligations 
amorties lors des tirages effectués de 1924 à 1928 
devant être remboursées à 510 francs, soit avec 
une prime de trente francs, 


Sécurité absolue, rendement extrêmement at- 


trayant, chances de lots nombreuses, certitudes, 


quoi qu'il arrive, d'un remboursement avec prime 
plus ou moins forte, mais qui pourra être de 120 
irancs en 1973. tels sont les avantages d'un place- 
ment auquel la France entière contribue, d'ores 
et déjà, à assurer un grand succès. N'est-ce pas en 
effet, de la réussite d'opérations semblables que dé- 
pend la remise en état de produire des régions dé- 
vastées, condition essentielle du relèvement natio- 
nal ? : - 


. ; : 3 

Bibliographie. — La déflation en pratique (1). — 
Sous ce titre, M. Charles Rist, professeur d'Econo- 
mie politique à la Faculté de Droit de Paris, vient 
de publier une remarquable étude, qui peut être 


considérée comme l’une des meilleures contribu- 


tions apportées à l'analyse réaliste des phénomènes 
monétaires si complexes de l'après-guerre. . 2 


Le but que s’est proposé l'éminent maître a été” 


« d'exposer dès maintenant les résultats auxquels 
les récentes expériences conduisent l'observateur 
sans parti pris » : disons tout de suite qu’il l’a par- 

(1) Un vol. in&e édité @éhez Giard, 16, rue Soufflot, 
Paris, (59). Prix, broché :: 15-francs. 


a — _ <s 


faitement atteint et que son travail, appuyé sur 
une documentation de premier ordre, comporte des 
enseignements d'autant plus précieux qu’ils se fon- 
dent sur des faits positifs et non sur des théories 
a priori, 

Après avoir indiqué les acceptions très diverses 
dans lesquelles est pris le terme inflation (réduc- 
tion matérielle des instruments de circulation, 
simple remboursement aux banques des moyens de 
paiement créés par elles au profit de l'Etat, cession 
au public des titres d'emprunts d'Etat mis en por- 
tefeuille par les établissements de crédit, création 
d'une baisse des prix par une hausse du taux de 
l'escompte), l’auteur examine comment ces diverses 
mesures ont été appliquées, tour à tour ou simul- 
tanément, et plus ou moins complètement, en 
Angleterre, aux Etats-Unis, en France et en Tchéco- 
Slovaquie, 

Nous regrettons de ne pouvoir même résumer 
les développements fort suggestifs qu'il consacre 
à la politique monétaire et financière ainsi mise 
en œuvre durant trois ou quatre ans par ces dif- 
férents pays : il nous est, du moins, agréable de 
constater que la plupart de ses vues concordent 
avec les nôtres. 

La conclusion générale de M. Charles Rist est 
également conforme. à nos doctrines : « 1° La ré- 
duetion directe de la circulation n’a sur les prix et 
le change qu’une influence très limitée, son action 
étant contrecarrée par de nombreuses influences 
antagonistes... ; 2° Mais les moyens les plus effica- 
ces pour abaisser les prix et relever le change sont 
l'augmentation de la production et le rétablisse- 
ment de l'équilibre budgétaire ». En d’autres ter- 


mes, la santé monétaire d’un pays est fonction de 


sa santé / économique, et celle-ci dépend au pre- 
mier chef d'une bonne administration financière. 

On apprendra beaucoup en consultant le livre 
que nous Signalons à nos lecteurs : souhaitons que 
nos gouvernants sachent en tirer parti ! 


Les recettes des chemins de fer. —— Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 10 au 16 dé- 
cembre, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
la période correspondante de 1922 : 

Etat, 18.654.000 francs (—773.000 fr,); P2.-Z.-M., 
réseau français, 33.810.000 franés (+ 2.820 ,000 fr.), 
réseau algérien, 1.237.000 fr. (+ 78.000 francs); Nord, 
24.080.000 fr. (+ 1.874.000 fr.); Orléans, 20.287.000 fr. 
(+ 2.960.000 fr.) ; Est, 19.890.000 fr. (— 158.000 fr.) ; 
Midi, 9.308.100 fr. (+575.600 fr.); Alsace-Lorraine, 
13.581.000 fr. (+ 3.090.000 francs). 

(1) Est-Algérien,' 1.270.400 fr. (--215.891 fr.); Bône- 
Guelima, 498.200 fr. (+ 63,166 fr.); Réseau oranais, 
474.100 fr. (+-113.008 fr.). 


1) Recettes du $ au 9 décembre. 
__/ ALLEMAGNE 


La situation. — Le rétablissement de ia journée 
de 19 heures. Une grande accalmie semble s'être 
produite dans la vie politique du Reich. La presse 
a baissé le ton de ses polémiques et de ses atta- 
ques. contre la France et, à l’intérieur, les luttes 

es partis paraissent moins âpres. 

Cela pourrait tenir à ce que l'opinion publique 
commence à être persuadée qu'il n'est de salut, 
pour le Reich, que dans une entente avec la Francé, 
L'idée gagne du terrain, chaque jour. On s’en 
aperçoit au fait que les imaginations de tous les 
politiques et tous les économistes ne travaillent 
que sur le thème des possibilités d'accord avec la 
France. Chaque journal publie son plar des Répa- 
rations, preuve qu'on y pense et qu'on en sent, 
enfin, la nécessité Mais le Gouvernement ne se 
presse pas. Le Chancelier ne cache pas qu'il at- 
tend que sé soient produits deux événements qui 
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pourraient améliorer la position de l'Allemagne 

l'arrivée au pouvoir, en Angleterre, d'un Cabinet 
travailliste et, en France. les prochaines élections. 
Il espère de ces deux événements un changement 
favorable pour son pays. Aussi ne se presse- -t-il en 
rien et gouverne-t-il, si l'on peut dire, au ralenti, 


il ne hâte la solution d’ aucun problème de politi- 


que extérieure. 

À l'intérieur, lapaisement vient de l'illusion 
qu'ont les Allemands de posséder, enfin, une mon- 
naie stable. L'amélioration de la situation moné- 
taire est certaine. On ne compte plus par trillions ; 
on n’est plus forcé d’avoir, pour le moindre paie- 
ment, des monceaux de mauvais papiers. Le ren- 
tenmark ‘est, à l’intérieur, à la parité du dollar : 
il le dépasse parfois, donnant au Reich l'illusion 
passagère d’être un pays à change élevé. Mais les 
plus sages ou les plus avisés conseillent au public 
de se garder d'illusions décevantes. La détresse 
des finances publiques est extrème. Les Caisses de 
l'Etat sont vides ; on ne peut payer les traitements 
des fonctionnaires et les avances que la Renten- 
bank est autorisée à faire à l'Etat étant épuisées 
déjà, elle va refuser de nouveaux crédits au Gou- 
vernement. Les impôts ne rentrent pas. À qui ou 
à quoi le Gouvernement s'adressera-t-il pour ses 
échéances ? A la planche à imprimer qui fera, 
cette fois, des rentenmarks au lieu de marks sim- 
ples. Mais qu'y aura-t-il de changé 

La situation économique est franchement mau- 
vaise, Elle empire encore par'la.lutte générale 
et ardente des syndicats ouvriers contre es orga- 
nisations patronales qui veulent l'abolition de la 
journée de huit heures. Tous les patrons exigent 
cette suppression et, en fait, ils l'ont déjà obtenue, 
puisqu’un décret gouvernemental autorise la jour- 
née de dix, heures. C’est une véritable révolution 
industrielle et économique qui vient de se pro- 
duire là et, à l’étranger, on devrait y prêter la 
plus grande attention, Les grands industriels qui 
ont voulu et obtenu cette réforme ne cachent pas 
qu'elle a pour but de faciliter la production et 
l'exportation allemandes par un abaissement sé- 
rieux des prix de revient, conséquence de ‘la ré- 
duction des salaires ouvriers. Et le fait est que, 
déjà, la production économique s’est relevé. Le 
nombre des chômeurs, toujours considérable, cer- 
tes, a diminué. Et beaucoup de journaux ‘annon- 
cent que fin janvier, l’activité sera normale dans 
toutes les industries. 

Lie fait le plus remarquable de cette évolution 
industrielle, c’est que les syndicats ouvriers, mal- 
gré leurs menaces de grèves, ont partout accepté, 
sans protestation aucune, le rétablissement de la 
journée de 10 heures. 


GRANDE-BRETAGNE 


Les créances britanniques sur l'Allemagne. — 
D'aprèsles renseignements publiés récemment par 
l” « Evening News », la Chambre de compensation 
chargée du règlement des dettes privées dues par 
les pays ex-ennemis aurait déjà distribué 64 mil- 
lions 180.000 liv, st. pour les dettes allemandes 
seulement. Il resterait encore à régler 160.000 de- 
mandes de créanciers britanniques pour le rem- 


boursement des dettes privées allemandes, autri- 
chiennes et hongroises. 
La rentrée du Parlement: — La rentrée du Par- 


lement br itannique a eu lieu le 8 ianvier ; au cours 
d'une courte séance, M. Witley a été réélu speaker 
de la Chambre des Communes, 

Le discours du trône sera mis au point dans 
une réunion prochaine du Cabinet, qui décidera 
si @e discours doit faire allusion soif à la question 
du protectionnisme, soit à celle de la préférence 
impériale promise aux Dominions. 

Le premier ministre aurait l’intention de réunir 
incessamment tous les parlementaires unionistes 
pour discuter avec eux la situation et leur ÉAPOBER 


son programme. 


ver à M. Baldwin la direction du parti unioniste. 
Au cours d’une réunion tenue le 8 janvier par 


‘le Labour Party, plusieurs discours ont été pro-. 
noncés. Il convient de signaler tout particulière- 
ment celui de M. Màc Donald, qui a esquissé yn 
véritable programme, comportant notamment l’éta- 


blissement de la paix en Europe, et de relations 
normales avec la Russie, l'organisation du travail 
pour les chômeurs, 


anciens combattants, etc. 


Bilan de la Banque A — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la Semaine HAISANT 
le 2 janvier, s'établit comine suit : 


145.983.09 
Dépariement de Banque 


GCapitalsocial. 5. Se rie, done res 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes , pres 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des Pts 2 
agents de ia Dette nationale, etc.)..... 13.434.631 : 
Dépôts divers... et Du 7. 460,198 -259 
Traites à sept jours et diverses......... 11.017 
Solde en excédent.......... Ua re 


181.515.419 


Garanties en valeurs d'Etat.......... vs 00202089 


Autres garanties ...,.:...., HP DE TEe 108.966.150 
Billets en réserve.....1.,14.1:, RENE 18.462.330 
Or et argent monnayés en réserve... .... 1.824.907 


181.515.419 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 


Banque d'Angleterre (Milliers de He sterling) 


D L:} (= 
Le a CCR NE CES 
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ga © 4 + 5 ne > Dai 
a a © © à © ns 15.0. & 

Dates © 4 ca D |SOA| 2 |S-4XS 
an É ® Sul $ |. 2ss 
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Gaout1914| 27.622| 36.105| 68.249 Er) 76.398| 9.967 
14 nov.1931127.686/124.204;120.690 115.188)23,232 


à 
= 
[er] 
© 


21 — ...1127.760/123.869|123.469/117.982/23.647| 19.15! » 
28 — ...1127.769/125.016/120.899/116.170122.508| 18.61! » 
No FETE 127.8731126.112/147.8111144.086/21.511| 14.55] » 
12 — ...1128.019/126.270/128.462/124.793 21.499! 16.741 » 
19 — ...1128.0231128.185/125.065/123.329/19 588] 15.66] » 
26 128.019/128.1431132.462/130.677119,627| 14.82] » 
2 janv. 19211128 | 058,127.5211163.6281161.228/20.287| 12.40] » 


Le coût de la vie. Après être demeuré station- 
naire en octobre, le nombre-indice du coût de la 


| vie, qui avait commencé en juillet son mouvement . 


de hausse, a enregistré une nouvelle avance en 
novembre dernier. À la date du 1 décembre 1983, 
le niveau moyen des prix de détail s’établissait à 
77 % au-dessus du niveau de juillet 1914, compara- 
tivement à 75 % au début de novembre dernier. 

Le tableau suivant permet de se rendré compte 
des variations mensuelles survenues pendant les 
cinq dernières années. 


À Le coût de la vie en Angleter re 
{Aceroissements pour cent sur le niveau de juillet 1914) 


Début du mois 1919 1920 1921 1922 1938 
RO CA 

Janvier 15 .ve 120 JU RS Lo) 92 78 
FéVrIer Lee 120 430 -151 88 CRT 


Mars. ,ssistiite bee DE NES LA 86." 70. 


Gontrairement au bruit. qui en 
avait couru, il ne serait nullement question d'enle- 


la construction d'habitations, 
l'augmentation des secours aux vieillards et aux. 


Département d'émission Liv. sterl. 
DIUSTS \éniis.1 de Rire er .... 145.983.095 
Dette de l'État he rues Re 11.015.100 
Autres garanties /:04 06, C0 +3 en Lo on * 8.734.900 
Or:monnayé et'en lingots....,...4.42% 126.233.095 


8.823.542 


. 


ut lit 0 72 AMEL NS Re. ip En T4 
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D DR CA CPE RERO TRE MANQUE | ET > GPL OPEN NEA CPR CE 7 SN EC NÉS 
_ 1919! 1920 1921 1922. 192 L’assainissement financier, — £a Diète a voté 
‘ 'Étes ‘fes a Fe 7 : en troisième lecture la loi accordant ‘pleins pou- 
Aorilnsu Se 132 133 82 74 voirs au ministre des Finances, en ce qui concerne 
Mai:...... MST 141 128 81 10 l'assainissement financier, 
Juin.s note 200 150 119 80 69 Le budget supplémentaire pour le quatrième tri- 
Juillet..:........ 109110 152 119;, 5 82 69 mestre de 193, et le budget préliminaire du pre- 
Ada ee LS 150 1? sl 71 mier semestre 1924 ont été votés en première et 
Septembre...... 115 161 120 19 Te deuxième lecture par Ja Diète, qui s'est ajournée 
Octobre ....... rs 120 164 110 18 15 jusqu’au 28 janvier, après avoir ratifié la conven- 
Novembre.....,. 125 176 103 80 75 tion conclue le 14 juillet 1923 entre l'Allemagne 
Décembre Lie foi , 125 169 | 99 S0 T et la Pologne. - 
Pour les produits RAM A ETATS-UNIS 

les prix de détail au 1° décembre se trou- Des HER 

rt à 7 À au-dessus du niveau d’avant-guerre, Les comités d'experts. — Le général Ch. J. Da- 


l'accroissement pour cent ayant atteint 3 points 
durant le mois de novembre. L’avance enregistrée 
durant ce dernier mois est due à la hausse des 
prix des œufs, du beurre, du sucre et des pommes 
de terre, hausse que n’a pu compenser le fléchisse- 
ment des cours du poisson et du lard. 


Les travaux d'irrigation dans l’inde. — Le Gou- 
verneur de Bombay, sir George Lloyd, a procédé 
récemment à la pose de la première pierre du bar- 
rage Lloyd, qui doit être construit à Sukkur. Dans 
le discours prononcé à cette occasion, le Gouver- 
neur à déclaré qué le projet qui recevait un com- 
mencement d'exécution constituait l’heureuse solu- 
tion d’un problème qui, pour le résoudre, aura de- 
mandé plus d'un demi-siècle: 

Faisant allusion à l'énormité des travaux entre- 
pris, sir George Lloyd a dit que la barrage permet- 
trait la mise en culture d'une superficie égale à 
celle de cinq des comtés las plus étendus de l’An- 
gleterre, et que, sur les trois grands canaux qui 
seront creusés sur la rive droite de l’Indus, deux 
seraient plus larges que le canal de Suez, tandis 
que le canal Rohri, sur la rive gauche, serait large 
comme près de la moitié du canal de Suez. Le sys- 

ième d'irrigation de la rive gauche impliquera la 
construction d'un canal d’approvisionnement d’une 
largeur supérieure au double de celle du canal de 
Manchester. On aura une idée du volume d’eau 
ainsi disponible pour l'irrigation si l’on considère 
qu'un seul des canaux de la rive droite aurait un 
débit peu inférieur au débit maximum de la Ta- 
mise. Le barrage lui-même coûtera près d’un mil- 
lion de livres sterling de plus que celui d'Assouan. 

Ceux qui pourront voir achevés ces travaux gi- 
gantesques, à ajouté le Gouverneur, obsèrveront la 
transformation d’un territoire qu’ils auront connu 
aride en un vaste orenier, dont les trésons se ré- 
pandront dans l'Inde par ses chemins de fer, ou 
seront dirigés outre-mer par le grand port de 
Karatchi. 


POLOGNE 


La Conférence des Etats de la Baltique. Une 
conférence des Etats de la Baltique doit se réunir 
prochainement à Varsovie, conférence à laquelle 
participeront les représentants de ces divers pays, 
y compris la Pologne, mais à l'exception de la 
Lithuanie. L'ordre du jour comporte diverses ques- 
tions d'ordre politique et d'ordre économique. 


La réforme monétaire, — Au cours d’une confé- 
rence récente, réunie sous la présidence du minis- 
tre des Finances, la question de la réforme moné- 
taire a été discutée par les membres de cette confé- 
rence, comprenant notamment les anciens minis- 
tres des Finances et les représentants des banques 
et des associations économiques. On a envisagé la 
création, dans le plus bref délai, d'une banque 
d'émission qui présenterait le caractère d’une ins- 
titution privée sous le contrôle de l'Etat, l’intro- 
duction d'une nouvelle monnaie à une date aussi 
rapprochée que possible, et la constitution d'un 
fonds spécial 
budget. 


en vue d'obtenir l'équilibre du 


wes et M. O. D. Young, qui doivent représenter 
les Etats-Unis au Comité d'experts chargé de re- 
chercher, au nom de la Commission des Répara- 
tions, les moyens d'équilibrer le budget. allerand 
et de stabiliser la monnaie du Reich, sont arrivés 
le 7? janvier à Cherbourg, d’où ils se sont dirigés 
aussitôt sur Paris. Ce Comité doit tenir sa pre- 
mière séance ke 14 janvier, dans l'hôtel de la Com- 
mission des Réparations. 

Le second Comité, dont M. Robinson fera partie 
comme expert américain, et qui doit s'occuper de 
la recherche des capitaux allemands à l'étranger, 
se réunira également à Paris le 21 janvier. 


La dette française, = En réponse à une demande 
formulée par le sénateur américain Borah, le se- 
crétaire du Trésor des Etats-Unis, M. Mellon, a 
fourni les renseignements suivants sur la dette 
contractée par le Gouvernement français envers le 
Gouvernement américain : 

Le total de la dette du Gouvernement frariçais 
envers les Etats-Unis s'élève à 3.990.657.605 doll. 64 
et se répartit comme suit : 

1° Le total des avances au Gouvernement fran- 
çais, conformément aux dispositions et autorisa- 
tions des décreèts sur l'emprunt de la Liberté, est 
de 2.997.477.800 dollars. Déduction faite des som- 
mes remboursées de 1919 à 1923, soit 64.212.568 dol- 


- lars 04, le montant en principal restant dû s'éta- 


blit à 2.953,265.231 doll. 96. 

Le total des intérêts des obligations contractées 
pour les avances est de 779.621.604 doll. 80 ; sr 
lon en déduit les paiements effectués sur les inté- 
rêts, soit 129.570.376_doll. 13, la différence, 650 mil- 


Jions 051.228 doll. 67, représente les intérêts res- 


tant dus au 15 novembre 1923. 

2° Un montant de 507.341.145 doll. 01 représente 
les obligations contractées par le Gouvernement 
français et remboursables en 1929-1930, transmises 
par le ministère de la Guerre, conformément aux 
dispositions du décret du 9 juillet 1918. Les inté- 
rêts de ces obligations ont été payés à l'échéance. 

Le secrétaire du Trésor, après avoir fait connat- 
tre le texte du rapport de la Commission améri- 
caine de la dette à la suite des négociations enga- 
gées avec la mission spéciale française, en juillet 
192, a ajouté qu’il n'existait actuellement aucun 
projet en vue du règlement de la dette française, 
mais que la Commission américaine avait l'inten- 
tion de poursuivre ses efforts, en employant tous 
les procédés pratiques possibles, afin d'obtenir le 
remboursement, : 


Le stock monétaire et la circulation, —— Le stock 
monétaire des Etats-Unis était estimé, à la date 
du 1% décembre 1923, à 8.836.908.196 dollars, dont 
1.266.360.217 dollars détenus par les banques et les 
agents de la Réserve fédérale, et 3.969.115.918 dol- 
lars détenus par le Trésor, y compris un montant 
de 1.321./25.690 dollars représentant des espèces 
d'or et d'argent dont la contre-partie en certificats 
d'or et d'argent et billets de 1890 du Trésor, figure 
sous d’autres rubriques. La différence donne le 
montant monétaire en circulation, soit 4.923.157.751 
dollars, se répartissant comme suit : monnaies d’or 
et lingots, 599.848.614 dollars ; certificats-or, 535 


millions 460.769 dollars ; monnaies d'argent, 315 
millions 601.914 dollars ; certificats-argent, 381 mil- 
lions 498.588 dollars ; billets de toutes catégories, 
3.292.747.866 dollars. 

La population continentale des Etats-Unis étant 
estimée à 111.858.000 habitants au 1% décembre 
1923, le montant en circulation s'établissait, à cette 
même date, à 4% doll. O1 par habitant, / 


La dette publique au 30 septembre 1923. — D'a: 
près les chiffres officiels et définitifs récemment 
publiés, le montant brut de la dette publique des 
Etats- es s'élevait, au 30 septembre 1923, à 22 mil- 


liards 125.382.681 dollars, et le montant net à 21 
milliards 900.692.,402 dollars. En voici le détail 
Dollars 
Consolidés 24/0 dé 1980, 15.22 599.724 .050. 
Emprunt 40)/0/de 198 ER Een En 118.489. 900 
Panama 2 0/0 1916-1936...:.,..:204 OA TATEES 48.954 ,180 
EN ie DJOTITIS AOL RE Ne, 25.947.400 
0 040 OL ME 7: SE A 49.800.000 
Obligat. de conversion 3 0/0 1946-1947..... 28.894.500 
Certificats de dette... FRACTURE 941.013.500 
1 emprunt de la: Taberté,., 4... 1.991.674,400 
2° emprunt de la: Liberté. LES 3 198.437.800 
semprunt:de 4 liberte, tee rond 3,801.998. 790 
4° emprunt de la Liberté....,.:............ 6.327.193.450 
Oblig. du Trésor 4 1/4 0/0 1947-1952 FDL 763.954.800 
Certificats d'épargne de guerre 4 0/0et timbre 391.211 .460 
Obligations d'épargnes postalés 2 1/2 0/0. 11.877.900 
Treasury Notes 5 1/2 à 5 8/#0/0.,,.:,.::, 4.055.148 .800 
Total de la dette portant intérêt....:...,... 21.833.799.890 
Dette ayant cessé de porter intérêt.....:.,. 50.826.230 
Dette ne portant pas intérêt......,....4.:, - 240.706.561 
Montant brut de la dette: .).,...:..:.0.; 22.195.332.681 
Balance libre d'obligations courantes ..... : 224.640 .279 
Montant-net de la-detté ie tune 21.900.692.402 


Au 30 septembre 1922, le montant brut de la dette 
s'établissait à 22.818.424.813 dollars, et le montant 
net à 22.843.629.925 dollars. 


JAPON 


Le nouveau Ministère. — L'attentat dirigé ré- 
cemment contre le prince régent du Japon ayant 
entraîné la démission du ministère Yamamoto, le 
vicomte Kiyoura a été chargé de former un nou- 
veau: cabinet. 

Après de sérieuses difficultés, un nouveau mi- 
nistère à pu être constitué, dont voici la compo- 
sition : Présidence du Conseil, vicomte Kivyoura ; 
Affaires étrangères, baron Matsui ; Intérieur, M. 
Rentaro Mizuno ; Finances, M. Kazde Shoda ; 
Guerre, général Ugaki ; Marine, amiral Mura- 
Kkami ; Justice, M. Kisaburo Suzubi ; Instruction 
publique, M. Sanshi Egi ; Agriculture et Com- 
merce, vicomte Maeda ; Communications, baron 
Fujimuüra ; Chemins de fer, M. Kengiro-Komatsu. 


# L] 
Revue Commerciale 
Blé : L'abaissement du droit de douane sur le blé: la situation; les 


cours. — Vins et alcools : La situation; les cours. = Sucres : La 
production du sucre dé betteraves: la situation; des eours. — 


© Cafés : Les cours.— Textiles : La production du coton dans le 
monde; la situation; les cours. — Soies : La situation; les 
cours. — Métaux : Les cours. — Caoutchoucs : Les cours. 
Blé. — Nous signalons, Plus: haut, le décret abais- 


sant de: 7 francs les droits de douane du blé. Cette 
inesure n’a pas provoqué une baisse équivalente des 
cours. Et voici les explications qui ont été données 
à ce sujet par M. Prousi, président du je gé- 
néral : 

« L’abaissement du droit de douañe n’a pas été une 
surprise à la Bourse de Cominerce qui l’escomptait, 
le développement de la situation le réndant inévi- 
table. On se tenait, à Paris, 5 francs au-dessous dés 


l 


ul du droit. de heu on sut mn 


x ont er” ce moment une Le du blé que 


cours qui auraient pu être pratiqués vi! 
la hausse, mais sil est bien certain que! . Sans 


aux pays d’origine. » 

En dernière heure, On” ‘a. constaté même “une. nou 
velle tension des prix. Faudra-t-il FAP po 
tement les droits de douane ?. 

Les cours évoluent se de 98,50 pour 6 courant 
et pour février. UE 

be fleur; — Les prix sont loujours es fermés 

demande est active. “ 

‘on cote 125,50 pour le. courant, | 18 pour février. 


Vins et alcools. — Affaires calines et Cours sans 


changement. Voici la caractéristique de > semaine : 
À Béziers: on à coté les vins de 8 à {lo ‘de, 64 : à 
É Fr Ne ceux de:8 à 12°. 0nt été notés de 


6% à 102 ; à Perpignan, 
les prix “ 65 à 102 francs. sé 
Partout les cours $e maintiennent fermes, 
la légère stagnation présente. 6 
‘Le convmerce des vins en gros est fourni : S'ape 
provisionne au fur et à mesure. Les déclarations de it 
la récolte, qui viennent d'être publiées, donnent lieu 
à de nombreuses” controverses ; elles étaient prévues 
depuis quelque temps par les milieux impartiaux. à 
Le commerce de détail à fait quelques demandes 
ces temps derniers, ses stocks commerçant sans doute. pis 
à s'épuiser. ! Mr AE cr ses 
Les prix affichés restent assez divers ‘ on voit ne à 

core celui de 1 fr. 20 le litre, mais particulièrement 
ceux de 1 fr. 40 à 1 fr. 50 pour les l'ouges ‘courants. 
Alcools. — Cours sans changement, mais. fermes. ë, 


Sucres. — M, F. O. Licht vient de publier ‘une nou- 
velle estimation de la production du sucre de Ro 
raves pour l'Europe (en tonnes) :- RE à 


ces mêmes APBTISES vu. 


ne du 


4 1992-1928 
(Tonnes). ee 
Allemagne........ PRE PAR  1,463.000 1.125.000 
Tchéco- “Slovaquie ÈS ET HS Let 726.472 1. CA .000 
AVION EG EMAAE AAEt L'VRE . 24.000 000 
Hahgries SES re 82.000 195.000 
Fr NE SANS ER ee 493.000 © 475.000 
Belgique 14,56 ti qe 268,928 300.000 
Hbilandé is) ANAL 255.592 280.000 
Danemark per : 90.000 - 114.000 : 
Suede faite bat “LE 71.800. : AOL O0 
Phlogne ser tesie Nue 301. 800 FA Ÿ .000 
ARE RS MR DER ET AD NON EEE > 328 000 
Hépagner 1er CHR ua 170.000‘ : 190,000 
Russie. 2 LR CPE NUE 200.000 200.000 
AUTOS DAVIN A LUE AIRES 108.000 170.000 
Ensembles rss ; 4.591.962 4 980. 000 


Mio que la précédente estimation. était de 
4,930.000 tonnes (valeur en sucre brut). 
Le marché de Paris :a été assez mouvementé, cet 
semaine. Après des soubresauts, les cours ont fini sur 
un léger fléchissement. 
À Paris, le courant se traite à 294 environ. 


Cafés. — On écrit, d'Amsterdam, que. la “récolte : de. 
Rio de 1923-1924 «est estimée à 3.500.000 $.,. laissant à 
recevoir, jusqu’à fin juin, 1.319.000 S., contre 875.000 5. 
en 1923. La future récolte est estimée. dé 2 1/2 à 2 3/4. 
millions de sacs. La récolte actuelle : de- Santos (Y : 
cotinpris Minas) est estimée à 14 iüillions de. Sacs; \ 
il resterait donc à recevoir, en six mois, 8.936.000 $., 
contre 2.843.000 S, en 1925. La future. récolté esti- de 
méé de 7-à:7 1/2 millions (dé :Sacs, : © ST 

On estime la récolté actuelle de. Victoria à: 650.000 
sacs, contre 624000 s. én 1922-1923 ; future récolte, 
500.000 sacs. Bahia, en. 1023-1984, 250) 000 sacs, Fonaes 
198.000 S$. (ee 1922-1923; DRE TR À er 

. La récolte de Java est tardive ë is l'ensemble, | ss 
production n augmente re te 
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Les cours ont fléchi, dans la huitaine, 


dance est à la lourdeur. : 


Au Havre, on €ote aux environs de 313,75 pour le 
courant, 307 pour le prochain. 

Textiles. — Cotons. — En 1923, la recois améri- 
vaine s'est élevée à 10.329.000 balles, chiffre à peine 


supérieur ’à celui de la campagne 1903-1904 (10:016.000 


10/12, 360 à 365; 11/13, 360 ; 


balles), alors qu'en 1914-1915, la production atteignit 
16.738.000 balles et qu’en 1920-1921 élle était de 13 LEE 
lions 700.000 balles. 

Au contraire, la production du coton -ne cesse FA 


s’accroître dans l'Inde britannique, grâce aux efforts : 


déployés par l'Angleterre pour développer les cultures 
coloniales. En 1922-1923, l'Inde récolte 5.196.000 balles, 
contre 3.161.000 balles en 1903-1904 Le chiffre de la 
dernière Campagne n'est dépassé que par celui des 


campagnes 1914-1915 et 1919-4920 où il fut respective- 


iment de 5.209.000 et 5.796.000 balles. 

En Egypte, la production se iMaintient sans grandes 
différences une année à l'autre, En 1922-1923, 1 mil- 
lion 300.000 balles, pour 1.302.000 balles en 1903-1904. 

La Chine, qui vient en quatrième rang, atteint en 
1923 le chiffre de 1.2500.000 balles, un peu supérieur à 
celui de la campagne 1903-1904 où il fut de 1.800.000 
bailles. De 1909 à 1920, la production chinoise avait 
marqué un sérieux progrès, variant pendant ces dix 
annéés de -1.900.000 balles à près de 3.500.000 balles. 

La, Russie avait progressé dans la production co- 


tonnière de 1903 à 1917. En 1903-1904, elle récolta 477.000 


balles : en 1916-1917, la production fut de 1.079.000 bal: 
les, après avoir atteint 1.389.000 balles l’année précé- 
dente. En 1917-1918, la récolte tomba à 611.000 balles ; 
en 4920-1921, elle ne fut plus que de 85.000 balles, pour 
se relever très légèrement en 1922-1923 où elle passe 
à 100.000 balles. | ( | 

Enfin, l’ensemble des autres pays producteurs four- 
nit ,pendant la dernière campagne, 1.676.000 balles, 
chiffre nettement en progrès sur celui de 1903-1904, qui 
s'éleva seulement à 751.000 balles. 

Le « Comptoir Havrais d'Affaires en Marchandises » 

écrit: 
:« Depuis leur réouverture, après la période de fêtes 
que nous venons de traverser, les marchés ont mon- 
tré une certaine indécision. Nous entrons d’ailleurs 
dans la période de l’année où, tout ayant été dit sur 
la récolte, on Se trouve devant des situations con- 
nues ei en présence de mouvements spéculatifs ac- 
complis. 

« Cette époque nous semble également encore trop 
peu avancée pour que la question des livraisons à 
la consommation puisse faire sentir toute son in- 
fluence. Nous allons nous trouver, cette année, dans 
une situation des plus précaires, 
sionnement en coton disponible, mais les chiffres de 
statistiques semblent montrer, aujourd’hui, une abon- 
dance assez grande ; c’est ainsi que le stock d'Angle- 
terre se trouve être ide 711.000 balles, soit près de 
100.000 balles supérieur à ce qu'il était l'an dernier ; 
que le stock de New-York se trouve être actuellement 
de 163.000 balles, alors qu’il n’était que de 54000 bal- 
les, l’année dernière, que dans les marchés du Havre 
et sur le Continent, le coton semble arriver avec faci- 


“ lité,» 


Ainsi s’explique l'impression de lourdeur que don- 
nent tous nos marchés. 

Au Havre, on cote 912 pour janvier, 911 pour février. 

Laines. — Les affaires sont assez importantes «et 
l'activité est bonne sur nos marchés. 


Les cours sans grand changement depuis huit jours. 


Soies. — On constate, sur tous nos marchés, une 
reprise Sensible des affaires. Les ordres sont nom- 
breux et importants ét la tendance: des DEV ‘est à la 
fermeté. 

A Lyoïr, on à coté : 

Grèges : Cévennes extra 9/1, 
12/16, 360 : 2e ordre 12/16, 335 : 
extraut1}13, 374; 12/16, 355 à 365’; 
à 360 ; Italie extra 12/16, 355 à 365 ; 1er ordre 9/11,.375 ; 
12/16, 350 à 360 ; 2e ordre 


100 fr. : 11/13, 368 : 
Piémont et Messine 


et la ten- 


quant à l’approvi- 


‘dernier 


1er ordre 12/16, 340 


12/16, 340 à 350 ;  Brousse lér ordre 13/15, 330 à 340 ; 
16/18,.330 à 340 : % ordre 14/16, 325. 

Organsins : Cévennes {er ardre 24/26, 367; Piémont 
et Messine extra 20/22, 390: 24/26, 380; 1er ordre. 22/24, 
280 ; 24/26, 360 ; Japork der ordre 19/21::390:: 24/26, :375 à 
280: 28/32, 365 à 370: 

Trames Chine 
50/60, 270 ; Japon, tours comptés, 
24/26, 370 à 375 : 28/32, 360 à 865. 


Métaux, — Voici comment s’établissent, 


tours comptés, 1er ordre 
1 orüre 22/24, 380 ; 


natives, 


en dernière 


heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 
Comptant Terme 
Cuivre,.:  60.17/ 9 c/ 61. 6/ 3 61.11/ 8. c/t 62..6/ 8 


Etain... 244. 7/ 6 c) 237. 3/ 9 245.12/ 6 c/ 238 12) 6 


Plomb... 30,16/ 3 c/ 30.12/ 6 30, 2/ 6 c/ 29.15/. 
Zinc... 94, 8/9 c/ 88.8/9 33.16] 3 c/ 93.6) 8 
Argent... 33. 9/16 c/ 83.11/16 39. 7/ 8 c/ 32.15/16 
ON AT HO N A ET OCTO à 


Gaoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse de Corn- 
Anerce, lé kilo net, paiement comptant, sañhs escompte, 
marchandise entrepôt Paris : 

Crêpes first latex, non fumées courant du mois, 
11,85: : février, 11,90 ;: mars, 12 ; 3 d'avril, 12,15 ; mai, 
12,10 ; 3 de juillet, 12,30 ; août, 12,35. c 

Stock du: jour : 12000 Kilos. Circulation : »5 Kilos: 

Feuilles fumées gaufrées : courant, 11,85 ; février, 
11,90 : mars, 18: 3 d'avril, 12,45 ; mai, 12,10 ; 3 de juil- 
let, 12,80 3 ‘août, 19,35, 


PETITES NOUVELLES 


MA Société de Statistique de Paris. — La Société 
à renouvelé comme suit son Conseil pour 1924 : Pré- 
sident : M. Gaston Roulleau, directeur des services 
de la comptabilité à la Banque de France ; vice-pré- 
sidents : MM. Charles Richet, professeur à la Faculté 
de Médecine: dé Paris ; J.-H. Dal Piaz, président de 
la Compagnie Générale Transatlantique : J. 
secrétaire dé la Compagnie du ‘Chemin de fer du 
Nord ; secrétaire général : M. Alfred Bartiol, actuaire, 
chef du service de la comptabilité générale et des fi- 
nances de la Compagnie des Chemins de fer P.-L.-M. : 
trésorier-anchiviste M. Lucien Perquel, 
change : memibres du Conseil élus : MM. Clément Col- 
son, André ŒTrignart, Truchy, Marcel de Ville-Cha- 
brolle, Louis Marin, André Bernard. 


aan Chambre de Commerce de Paris. — La Cham- 
bre de Commerce de Paris s'est réunie en. assemblée 
générale le 9 janvier, sous la présidence de M. Dior, 
ministre du Commerce, assisté de MM. Juillard, pré- 
fet de la Seine, et Fighiéra, directeur des Affaires 
commerciales «et industrielles. Le renouvellement du 
bureau auquel il: a été procédé a donné les résultats 
suivants : MM. Kempf, président ; Pierre Richemond, 
premier vice-président ; Jules Godet, 2% vice-président : 
Pierre Lemy, fer secrétaire : Henri Poullain,- 2 secré- 
taire : André Baudet, trésorier. 


va Sociélé des ‘Plantations des Terres Rouges. — 
L'action Terres Rouges, qui n'avait que peu suivi 
jusqu'à ce jour l'ambiance favorable aux valeurs de 
caoutchouc, vient d’ enregistrer une bonne reprise. Sa 
stagnation relative était, évidemment due à une situa- 
tion de place qui semble bien désormais s'être ren- 
versée. Il est ‘done normal de prévoir dès maintenant 
que cette valeur coloniale .de plantation bénéficiera 
des bonnes nouvelles qui parviennent sur le marché 
du caoutchouc-matière. 


van Nécrologie. — Nous avons eu le regret d'appren- 
dre le décès de ME: C. Moyse, promoteur de la 
Maison Latine. Les obsèques ont eu lieu vendredi 
au cimetière Montparnasse, Les membres du 
Corps diplomatique et les représentants des peuples 
latins avaient tenu à rendre hommage à l’œuvre en- 
treprise par M. EL C. Moyse, dont les efforts étaient 
sur le point d'être couronnés de succès. 


Girard, : 


agent de . 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 10 janvier 1924. 


: « Il n'est jamais trop tard pour bien faire », dit 
un proverbe connu, et les Pouvoirs publics se 
sont enfin décidés, paraît-il, à poursuivre les 
« naufrageurs du franc ». C’est parfait ; imais 
pourquoi cette mesure énergique n’a-t-elle pas été 
prise plus tôt, alors que la “ivre se stabilisait par 


échelons à 67, à 75 puis à 80, avant d'atteindre : 


ces jours derniens le cours de 88 francs ? Nos lec- 
teurs, qui ont bien voulu suivre notre campagne 
contre l’avilissement du frane, doivent se rappe- 
ler que nous n'avons jamais cessé de nous élever 
contre cette bande noire, Ne RD ME d'étrangers et 
de mauvais Français, qui HRuts 1920, n écoutant 
que ses bas intérêts, à ioué systématiquement la 


hausse des devises et ruiné ainsi la valeur de no- : 


tre unité monétaire. s 

Aujourd'hui, il est bien plus difficile d'enrayer 
le mal ! Le marché des changes étant libre ne 
permet pas d'empêcher un acheteur de payer 2 
à 3 points de plus que le cours coté si tel est son 
désir., De plus, ce n'est pas uniquement de midi 
à 2 heures et demie, c’est-à-dire pendant le temps 
de nos séances de bourse, que les agioteurs tripo- 
tent les changes. Pour eux, ce marché dure toute 
la journée, de 9 heures du matin à 6 heures du 
soir, et, par conséquent, quand au coup de cloche 
nous voulons entraver une cotation trop élevée sur 
la livre ou le dollar, nous nous trouvons en pré- 
sence du fait acquis. En d’autres termes, avec le 
système actuel du marché libre, nous sommes dans 
l'impossibilité de refréner les ‘fluctuations dange- 
reuses du change. L'unique moyen à, notre avis 
serait donc d’en revenir à ce qui se faisait précé- 
demment, et de ne permettre de « travailler » le 
change que pendant la durée de notre Bourse et 
sous le contrôle direct de nos agents de change, 
lesquels d’après l’article 76 du Code de commerce 
sont seuls autorisés à négocier les valeurs et les 
changes. — G, EP. 


MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etats. — L'irrégularité du 
changes et la faiblesse de notre monnaie 
se sont, pendant quelques séances, profondément ré- 
percutées sur la tenue de nos rent£s. En. clôture, on 
note un léger relèvement. 

Les fonds russes ont de nouvéau été très travaillés 
pendant la périoue sous revue, et quelques réalisations 
sont facilement absorbées. Les rentes ottomanes ont 
également bénéficié de bonnes Gemandes.. 

Banques. — Tout ce compartiment ne cesse d'accen- 
tuer ses bonnes dispositions. 

Les banques d'émission maintiennent facilement 
leurs hauts cours, tandis que les actions de nos grands 
établisstinents de crédit ét äe nos banques d'affaires 
poursuivent leurs progrès. 

L'action du Crédit Foncier 
d'acompte. Ele se négocie à 1.445. 

Transports. — Peu de modifications $ur les actions 
de nos Compagnies de chemins de fer. : 

La clientèle s'intéresse, de nouveau, aux valeurs de 
navigalion qui, presque Sans exception, terminent en 
hausse et bien orientées. La Transallantique,- les 
Chargeurs Réunis et la Havraise Péninsulaire sont 
particulièrement rechethées. 

Valeurs diverses. — Sur tout ce groupe, 
est grande, Les valeurs à revenu 
jours très ‘en vedette, 
et l'arbitrage. 

Les ;«harbonnäges et valeurs industrielles et. d'élec- 
lricité françaises réalisent d’intéressants progrès. 

Sur les cuprifères, il faut mentionner un peu d’irré- 
pulane, étant donné Ja faiblesse. du cours du ‘métal 

à NeWw- York et les avis assez pessimistes de Wall-Street 


‘ 


niarché . des 


‘a regagné son eoupon 


l'activité 


nationale | 


variable sont fou- 
iravaillées par la spéculation 


pour l'avenir. Valeurs sucrières très discutées. Phos- re A 
phates irès fermes et en hausse sensible. LA 


MARCHE EN BANQUE 


st 4 / 0 L = , * 
Les pétrolifères sont hésitantes et les mines d'or 
calmes. Bonne tenue des caoutchoucs et progrès des 


N 


Ve 


valeurs industrielles russes. 


Les Etablissements Védy progressent à 150. et les. 
Tabacs d'Orient sont activ ement traités. 

L'action Petrolea s’ävance à 182, bénéficiant d'une 
ambiance favorable aux titres des Sociétés Galicienhes. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 


du 10 janvier 1924 RES 
PARQUET LAS OTTÉANS EAN NC TOR 
OO Dostundé.e 53 19 | Ouest. Ce LS AE 
3 0/0 amortissable. 67 25 Métropolitaine Re PT 
3 1/2 0/0 amortis.. 82 OÙ | Nord-Sud...... ec 230 
BON OR ne ne 69 65 | Ge Paris. de Distrib.… 829 . à 
L'OJD ANT ES a 97 50 | Thomson-Housfon.. 765 .. 
4'OJO AIS EAU 96 55 | Penarroya.......... 1250 .. 
5 0/0 He 1920 lib. O0 ROPSas Mart: ordi 242742 
60/0 Pan de 80 80 — prio. 215 .. 
Dons Trésor 04 1922. 483 50 Omnibus. sisi ete DE sr 


1923 473 50 


Transatlantique ord.. 191. 
— — — Sept. 1923 469 50 


Transatlantiq® ae 49075: 


Crédit Nat 1919 420... | Voitures à Paris 1270 :. 
— 1920 :: 429. | Raff. Say’ord..:5:.0.012940%: 
Es La. 1921, 483: .l'Obl.:Est ane... 800 25 
“a cat 1922 467 .. |Obl. P.L.M.fus.anc. 283%. 
— ue 1922 477 50! — Midi anc. ..... 9280 
=. = 1998 474 ..1 — Nord anc....…. 804 . 

— Juin 23 470 ..| — Orléans anc... 310. 

Eglises: dévast. 60 O 430 .. | —. Ouest anc...., 9290 -. 


Grosse Métall. 6 0/0 415 . . | Japon 5 0/0 1907. 280: 
—  nouv. 41450! —.  40/00r 1910. 229 

Cail- Fives- L.-Th.69% 441 .. | Russe 8 0/0 1891-94. 
Ob1. Houillères 6 °/, 430 .. —. 5 00 1906... 82%. 
1922 495, :4 Turc Uniéne Rp 


Tad, Suérisré FAQ 414 .. | Banque Ottomane,, SI0 . 
922 490.7. \ Rio-Tinto. 227848 . 2610. 
ina “Asa A “010 00.1 AZOtES LL CR LOG STENS 


598 :. | Sucreries d'Egypte. 1445 
Métal. Sinist. 6 010 417 .. | Aciéries de France.. 668 .. 
Usines sinist.6%% 472 .. | Decauville.........2 910. 


ObI. Ville 1871...... 349 50 | Fives-Lille .....,,.,. 2740 
— — 1898...... 242 .. | Montbard-Aulnoye.. 314 
ne ie 0 1900 ch + HSE LUrTENSOM LUN ER sie HO 
—  — 1921...... 472 .,. Soie artificielle... 4850 .. 
—  Foncières 1879, 460 ..| — ‘d'Izieux......: 1700 
em — © 1903. 296 25 Usines du Rhône. 661: 
— Commun. 1879. 442 .. | Etabl. Bergougnan.…. 1330 


1891. 282: 


— — 


Banque de France... 7719 MARCHE. EN BANQUE 
— de l'Algérie... 5575 .. | Bakou.......,...… +52 28008 
—  Nat.de Crédit. 803 .. | Balia Karaïdin ..... DDASS 
—  ParisetP.-Bas 1659 .:|Financ. des caoutch. | 200 .. 
— Union,Paris.: 970 .. ! Cape Copper -.... LEE U 
SL Algérienne … 1420 ,. | De Becrs ord....,.. 990 .. 
Compt. d Escompte. 10087: Hianosofts 5 ME mO 
Crédit Foncier...... 1449 | Malaccas taie EVRDSS 
—  Industriellib. 1050 Maltzroft rires A0. 
—  Lyonnais.... 1670... |Mexican ner À 87 50 
-—  Mobilier..... 485 .. | Modderfontein B.. 19055 
Société Générale... : 735 .. | Rand Mines......:. 252 50 
SHÉZ He TR Re A 9985 + ATharsis 4,830 MERE es 
ST pen meet O0 TON LA ER ARCS 0 
PEREMME EEE 1130 .. | Utah Copper... «1970 2: 
NA Re Lobe 875 Royal. Dutch..." 31900. . 
NOT LR NME Ie 1340 .. | Shell Transport. 2 éeL190 
Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés, 


55 ./.; Emprunt5%, 102 ./..; Emprunt français5 4,28 1/2; 
Pennsylvania, 50.1/2; Ontario, 20 ./. Steel Common, 
116 ./.; Canadian Pacific, 1783 1/2 : Rand Mines, 97/6. [3 
De Beers, 11 1/16; Rio Tinto, 29 7/8. 

Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 
peka, 98 1/4 ; Calumot, 18 1/2; Canadian Pacific, 150 3/8; 
General Electric, 197 ./.; Louisville Nash, 90 ./.; Sou- 
thern Pacific, 88 5/8; United Steel com., 99 5/8; Union 
Pacific, 130 5/8; Argent (américain) 64 1/4. 

L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HOUILLON. 


—_ SIMART, 


1. P. 246, rue du Croissant, PARIS. 


ip. 
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ABONNEMENTS Paraissant le Vendredi INSERTIONS 
à partir du 1+* de chaque mois TÉLÉPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 

France et Algérie : ue Ale. se es Adresse télégraphique : Hconopéen-Paris | Annonces en 7 points &4 >» 

ds bte e Ke. ints...... y 
: 1 

Étranger U.-P.): Un an... 55 fr. PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : pures en 8 MR Re 7 >» 

7 Six mois. 30fr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 HP eADIAUR pas aux'annonoes 
Directeur- Foñdateur : Edmond THÉRY Rédacteur en chef : René THÉRY 


N° 1665. — 65° volume ( | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arrt) | Vendredi 18 Janvier 1924 


EEE 


AT FU : DS Encaisse a PRINCIP, CHAPITRES| © 
anques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique 8 EVE tree ira 3 É 
; mms mm ZE |ES=|,2% 
Encaisse So ||PRNcre, cmarirres | DATES De ÉEGIÉE & EFIÉE 
ASE D ne ame — || @ + 00.012354 © 
métallique || == = nu || 2 Ar- AT |[ovms|oesoc|ass 
RUE &e Les l .Sls62lre Or |éentl 8e oz slmeslg” ele 
DATES 5e |S2s 2261282158 LMCoe Poe BAL | Li 2 RE LE] EE 
or | Ar | £S |8S2/S551$+2|l45 Gi 
gent || © loss m£2|a. el — SUEDE — Banque Royale 
RES |is gone) Um ml ls 
, 3 octobre ‘ E 64 || 4 
FRANCE — Banque de France 1923 30 novembre.| 381 | 353 795 || 230 MAT | 67 h 4 
tO12 MID 1 610) DO || Do12le oesftsaiy 79 5, | 1928)81 décembre. l 981 F 437 Il BOT 1388 1° 612 | 73 IL £ 3 
1923 3 janvier...| 5.540| 297 || 39.114 | 2.569| 4277/2418 || 5 SUISSE — Banque Nationale 
192% 1C janvier...| 5 541 297 89.173|| 2.956] 3.559|2.546 5% 1914 23 juillet... 180 49 268 51 94 14 3 
192% 17 janvier...| 5.541| 297 |} 38.678|| 2,569| 3.60012.49: || 6 one 22 décembre. 537 86 927 62 272 61 & 
2 ns 9 0 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire to2a janvier | 087 | 86 Non [huit | 331| 1 ||à 
1914 23 juill..116961418]]  2.3640/] 1.180 939 14|| 4 ETATS-UNIS 
‘923 23 nov.(2)| 584! » 219900142 244745785|381199.297| 2881380190 | et : 
1923 30 nov.(2)| 584| » |500334550)/816872254|555331710) 9340831|190 Banques de Réserve Fédérale 
1923 7 déc.(2)| 584| » |1487521751//256422375| 565451152/30758960[(90 | 1914 2. décembre .| 1.445 a 80 || 1.298 55 n 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1928» decembre. [19.600 808 1.203 | 9227) ox | à 
1914 Siuilet…..| 1.006) » | SU) 84) » |5 |1028 12 décerabre .115.578| 390 |l11 334 || 9.725) 5.457 | 4 
+ à » 4 è Vu) À 9 3 n A ÿ (n | «  C 
1923 2 janvier..:.| 3.201 » 3.188 || 3.709| 2 724 : : ee ER HE A 
192% 9 janvier....| 3.201] » || 3.157 || 2.904| 1.926[ » 4 
Don eme REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
1914 30 juillet....| 262 | 56 1.119 109 837 56 5 : ï 
1923 927 décembre.| 270 | 74 || 7.345 || 984 [1.229 | 510 || 5% Change de Feris sur; (papier COUPE) 
1923 2 janvier ...| 271 76 7.460 273 [1.314 | 329 5% Pair 46 juill,49 déc.,26 déc 12 janv. 9 PEN 1Gjanv, 
4924 10 janvier... | 271 | 78 ||.7.461 || 370 ,1.299 | 322 54% 1914 | 1923 1923 | 1924 1924 1924 
DANEMARK — Banque Nationale Us mis URL PAPIERS 
EU HU a) ai ant) m6 | | Argentine s.|a00 0 à ne be | » |» «|.» » 
1923 31 octobre....| 294 D 660 58 | 265 68 6 ‘ Belgique.....1100 » | 99.50 | 87 60 | 89 20 | 88 70 | 88 10 | 89 70 
1923 30 novembre.| 294 5 662 74 | 267 7à 6 Berlin (1)..... 123.46 |122 4# » » » » » » » » » » 
1923 31 décembre . \ 294 9 662 || 111 |’298 76 6 Bulgarie... 100 » » » |-18 10 | 14 » | 13 50 »y » | 44 10 
ESPAGNE — Banque d'Espagne à rat ONE 100 | 96.58 [agi -» la5o 50 [ant 75 loco 15 (275 » 
(914 % juillet... 5431 730 114.919 || 498 | 46 | 1701 ag | Finlande... [100 » | » » | 46 75 | 47 25-| 48 25 | 50 75 “55 50 
1923 29 décembre .| 2.528| 651 || 4.273 974 11,057 |1.109 5 Grèce: ie 100 » » » | 39 » | 35 » | 45 » | 41 50 | 43 » 
1924 janvier. 1.1 2:538 647 4.388 111.062 11.097 |14.176 5 Hollande ....|208.30 [207.56 1730 75 |756 75 |751 50 |768 50 [790 7 
192% 12 janvier...| 2.528| 648 || 4.333 [[1.025 11.097 [1.147 5 Rien tee » » 0 10 0 10 0 10 0 05 0 06 
DRE ER EE EN ARR CT L'EPRS NE NI I EN TON MER CNT NE en ER VONER GE Pise ee :2.0 2 g 5 2 
GRECE — Banque Nationale RAD A 105.01 M & 56 40 se Es : 60 10 | 62 50 
1914 31 juillet.....| 31 # 299 11 239 46 38 6 Roumanie ...|100 » » » | 10 » | 10 20 | 10 25 | 10 20 | 10.65 
1923 15 octobre...| 36 » 4.475 [1.950 | 311 3520 7% Yougo- Slavie: 100 » » » | 21 40 » » | 22 90 » » | 24 » 
4923 31 octobre. 937 » 4.593 [12.123 | 333 499 74 SUuédB 200.44 138.89 1138.95 1505 50 1528 50 1526 » [557 7 56€ » 
1923 15 novembre .| 37 » ||4.512/|2.165, | 322 477 |] 7% Notes HS 5 138.25 [289 » |297 » |286 25 |295 25 1504 To 
anemark .:.|1: $. 842 75 |347 Q 44 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise Dane: l400 » 1100.08 leur a (240 50 (97 » [308 501888 25 
A A ON OI M0 PASS ji ass ag Pienne Q} Lie F7 50.128 x 128» 128 SOUL » 
1923 2% décembre .| 1.222! 18 || 2.162 58 516 3929 4 1 {1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
*923 81 décembre.| 1.222| 17 9.239 S2 596 278 & À tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
1924 7 janvier...| 1.222| 16 ||2.210|| 68 | 589 | 340 || à 4 Fe) ee Ce partir du 24 octobre 1993. Lt 
an . a cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
Te Er Re ttes De Die représentant au pair 105.010 fr.et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
CPE 4 «dx 4 D 
‘923 920 novembre. 383| 85 |12.634111.605|5.684 12.577 || 5% Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
{923 30 novembre 888| 85 1112.706111.85215.812 9 596 5% 8 16 juili}19 déc,126 déc.| 2 janv. | 9 janv. |IGjanv 
1923 10 décembre.| 889] 85 112.622} 65515783 [2.318 || 54 Unités | 1914 | 1993 | 1923 1994 jo24 | 1924 
NORVÈGE — Banque de Norvèye Londres... [100 liv.| 99 82 931 5t {343 90 | 339 57 | 347 40 [360 af 
1944 3 juillet... 61) 2 | 473 N 204 409 1 6 ns | New-York..|» doi.) 89.56 1360 60 1385 25 | 584 36 | 395 81 [411 75 
1923 31 août... 206 | 5 || 563,/| 145 | 478 | 9 || 6 Argentine, | »pes.| » » |" »:»| » » 53 RARES 
4923 20 septembre| 206 5 563 || 122 | 459 2 6 Belgique...| » fr..| 99.50 | 87 60 | 89 20 88 70 88 10 | 89 70 
1923 31 octobre....| 206 | # || 552 || 135 | 264 | 6 || 6 Berne. Can MR 4 1 1 AT PS A OA A 4 
ulgarie ...| » leval » » | 1: &, » 3 90 » » | 14 10 
PORTUGAL — Banque de Portugal Canada ... | » dui.| 99.56 [356 09 |. ». » » » » ï: 392 97 
1914 22 juillet... 5h 52 457 2% | J22 | 9% 5% Espagne .. | » pes.! 96.55 |251 » |259 50 | 254 75 | 260 7€ [275 » 
1923 12 décembre. 48 99 7.729 201 868 a9 9 Finlande...| » mar! » » | 46 75 | 47 75 48 25 0 79 | 55 50 
1923 19 décembre.| 48 99 || 7.739 || 213 | 817 | 52 9 GEeCe 2. »drac| » »|39 »|35 » 45 » 41 50 | 43 » 
1923 926 décembre .| 48 99 7.816 232 | 851 55 9 Re RAS » flor.| 99.64 |350 7e (er: F3 360 fe 368 90 |379 58 
ongrie....| » Cou" d Û 0 ps) j 
ROUMANIE — Banque Natio iale Ttalié Ke » lire 99. 62 85 20 86 80 85 60 38 10 2 20 
1914 18 juillet ...| 154 | 1 4 141 267 47 | 5% | Prague. » cou‘! 99.22 | 54 » | 56 19 | 55 23 | 57 52 | 59 52 
1923 8 décembre,| 549 | 1 [18.006 || 544| 5.260] 359 Meonmane, Lenleist RE Abe et TAQ AQU IQ Er An VA0,65 
1923 15 décembre. 549 { 18.006 5.858! 345 6 Yougo- Slav » dine| » » | 21 40 » » 2 90 Din: 24 » 
1923 22 décembre .| 555 17.941 || 352 6 Suéase. » COU' É pos 96 [380 52 918 72 | 387 18 [403 20 
< . 5 É Ne Norvêge....| » cou'| 99.46 [208 08 [213 84 | 206 10 | 212 53 |219 42 
A) Dans les lableaux ciraprés les convérsious en francs sont faites | Danemark..| » cour] 90.45,1846 76 1249 84 | 254 16 | 258 48 (247 68 
pays- Suisse ...., » {r..1100.05 1334 50 1349 50 | 347 » 309 50 |388 25 


(2) En trillions de francs à l'exception des chiffres de l'encaisse. Vienne.....l » cou'l 99.22 | 0 03 | 0 3 0 03 0031 003 
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Le marché des changes a fait preuve, cette se- 
maine, d’une nervosité et d'un aflolement qui au- 
raièent pu dégénérer en une véritable panique si 
les mesures utiles n’avaient pas été décidées d’ur- 
gence par le Gouvernement. Le sentiment de dé- 
fiance qui, depuis quelque temps, se manifestait 
à l'égard du franc à pris, en effet, un caractère 
beaucoup plus violent. Les spéculateurs, 
bien chez nous qu'à l'étranger, cédant à un brus- 
que pessimisme, ont ioué largement la baisse de 
notre devise, Dans leur esprit, nos difficultés finan- 
cières devaient aller en s'aggravant et nous accu- 
ler inéluctablement à l'inflation, d'autant plus que 
la proximité des élections législatives était consi- 
dérée comme un obstacle à l’établissement de nou- 
veaux impôts. Etant donnée l’étroitesse du marché 
des changes de Paris, les ventes massives. de 
francs et les nombreux achats de devises étrangè- 
res ont fortement réagi sur la cote des changes. 
La livre Sterling, qui avait clôturé la semaine pré- 
cédente à 87,62, S'est élevée progressivement à 
87,180 le jeudi 10, à 89,32 le vendredi 11 et à 90,46 
le samedi 12 janvier. 


Le mouvement s’est soudainement aggravé dans 


la journée du lundi 14 La devise anglaise, qui se 


négociait entre 90 et 91 francs au début de la mati- 


née, à rapidement progressé à 96 francs en Bourse 
pour s’avancer encore dans la soirée à 97,50. 
L’allure désordonnée de la hausse a fait apparaî- 
tre nettement Ia cause de la dévalorisation du 


franc. Sans qu’on puisse en préciser l’origine, il. 


s’est produit. brusquement une course vers les de- 
vises appréciées ; perdant toute confiance envers 
notre monnaie, les cambistes et le public se sont 
défaits de leurs francs pour acquérir à n'importe 
quel prix des livres-sterling ou des dollars. | 

Cette baisse précipitée du franc menaçait encore 
de s'accélérér si des mesures énergiques n'étaient 
pas prises pour ramener la confiance ébranlée des 
Spéculateurs de toutes les places financières, y com- 
pris Paris. Heureusement, le Gouvernement fran- 
çais, sous l'impulsion directe de M. Poincaré, a 
pris les décisions que comportait la gravité de la 
situation, Renonçant à une réglementation des 
changes, forcément inefficace, puisque la dépré- 
ciation du franc était la conséquence de nos em- 
barras de Trésorerie, lé Conseil des ministres a 
décidé de s'attaquer aux causes mêmes du mal. 
Grâce à une série de dispositions telles que l’éta- 
blissement d'un double décime sur tous les impôts 
existants, une répression des fraudes fiscales et 
des économies dans les services publics, le Gouver- 
nement compte Se procurer 7 à 8 milliards qui 
permettront de faire face aux dépenses courantes 
et à celles du budget des dépenses recouvrables. 

Le Président du conseil ayant fait connaître son 
intention de poser la question de confiance devant 
le Parlement pour obtenir le vote intégral de ses 
propositions, un revirement s’est immédiatement 
produit sur le marché des changes. La livre ster- 
ling, qui avait déjà baissé de 96,115 le lundi 14 à 
94,815 le mardi 15 sur la seule perspective des me- 
sures énoncées ci-dessus, s’est effondrée à 90,90 le 
mercredi 16 janvier quand les projets ont été offi- 
ciellement connus. Il n’est pas douteux que, si le 
Parlement prend conscience de la gravité de la 
crise présente et suit le Gouvernement dans la 
voie qui lui est tracée, la tenue du franc dans les 
mois Suivants sera plus satisfaisante: Seulement, 
il est souhaitable que les propositions soient rapi- 
dement adoptées pour faire disparaître au plus 
tôt l'incertitude qui va planer sur le marché des 
changes tant que les nouveaux impôts ne seront 
pas effectivement votés. À 

Les autres devises étrangères ont suivi les mou- 
vements de hausse et de baisse de la devise an- 
glaise, clôturant à des cours cependant ‘supérieurs 
à ceux de la semaine précédente : le dollar à 21,34 
contre 20,41, la peseta espagnole à 275 contre 


aussi : 


260,75, le florin hollandais’ à 790,75 contre 768,50, … 
la couronne suédoise à 560 contre 537,75, la cou- 
ronne norvégienne à 304,75 Contre 295,25, la cou- 
ronne danoise. à 374 contre 359, le franc belge à : 


89,70 contre 88,10, la lira italienne à 92,20 contre 


88,10, la couronne tchéco-slovaque à 62,50 contre. 
60,40 et la couronne autrichienne à 31 contre 28,50. 


Cours des Changes de New-York sur : 


16 18 92 31 BAT ASER 
Pair juillet |: déc. 


déc. | déc: jauv. : 

19141 4928 |. 4928: [7 19931 -1924/"C1924 
Päâris .....1 19:80 1935 5-28 | 75:05 _5 09 485 AA Te 2 
Londres ..| 4 865| 4 8714.37 4/414 34 1/4]4 39 1/8]4 98 3/4] 4 954 
Berlin ....| 38 82 | 23 76 » ». » » DC 
Amsterd..| 40 1495 ÿ- 38 12 37 81 37 911| 737 9 37 17. 
HISTTENT MEN 19 20 We y 4 34 4-32 4 321  4+0 | 4 39 
Suède , 26 80 » 26 34 26 31 26 44 26 29 |. 26 15 
Norvège ..| 26 80 |" >» 45 » 1 14 80 | 14 63 | 14 00 | 4495 
Danemark.| 26 80 » 17:90 AT T2 ARS ee ER Sun 
Prague 20 26 » 2 93 2993017 12792 251 |, 2 91 
Espagne ..| 19 29 » 43-07: 48 0 A2 NO EM A 78) 
Suissé ....| 19 29 17 44 47 


» 17 44 | 17.44 | 17 47 | A7 36| 17,39 
Callmoney| °» 3 0/0 14 3/4 %14 3/4 WT 6% 14 3/8 WI 44 %- 
; Changes à Londres D RAM ER 
16 juill 18 déc. 122 déc. | À jan. 


Pair | 1914 | 1993 | 1923 | 1994 

LA 1 RP NE 
Pafis rie 25.2234| 25.184| 83 50 | 86 » | €£4 625| 87 825| 96 » 
New-York....| 4:866| 4.874114 37 3 | 4 844] 4 31 54985 |4 914 
Belgique..... 25.22 » »| 95 875] 96 825] 96 80 | 99 675/104 525 
Espagne .....| 25.22 | 25.90 | 33 471] 33 584] 53 545] 33 579! 53 21 
Hollande 12.109! 12.42N|11 464 | 44 474] 11 385] 411 387| 11 44E 
LAURE PEUT 25.22 | 25.268|100 + 00 + | 100 & | 99 5/8| 9674 
Portugal... 53.28 | 46,19 | 1 4 1 11927/3%1 53/64| 1 # 
Prague..:,:.. 24.02 » 149 5 1148 | 148 #& [148 » |146 » 
Grèce. . ....,1 95.99 | »  |92571/ |234 1721206 1/9[247 1/92/9217 472 
Roumanie ,..| 25.29 » 852 1/21847 1/21842 1/21860 y» |867 1/2 
Yougo-Slavie.| 25.22 » [387 1/21385 » [382 » |385 » |372 1/2 
Bulgarie,.... 25.22 » 620 » 1605 y» 1600 ».1600 » |590 » 
Turquie...... 110 » » [815 » |820 » [815 » |805 » |820 » 
Finlande:...,| 25.22 » 177 » 1176 1/21175 1/21173 >» |469 3: 
Suède .. .,..| 48.15 |-18.26 | 16.625| 16 493] 16 35 | 16 26 | 16 35 
Norvège......| 18.15 | 18,26 | 29.295] 29 355] 29 65 | 29/85 199975 
Danemark ,..| 18.15 | 18.264] 24,50 | 24 484] 24 495] 24 475| 94 455 
DUIBSeR A bar 25.22 |-25.18 | 25 085| 24 895| 24 73 | 24 66 54 


Allemagne 1 £ = au pair, 20.43 marks, le 15 janvier 1924 
19,000 milliards de marks. À 
Autriche 12— au pair, 24.02 
1924, 301.500 couronnes. à 
Hongrie  1£—au pair, 24.02 couronnes, 
1924, 117.500 couronnes. RES j 
Pologne  1+-=— au pair, 20.43 marks, le 15 janvier 1924, 
41.000.000 marks. nb 


Changes sur Londres à 
(Cours moyen du mardi) 


couronnes, le 15 janvier 


le 15 janvier 


+ 


à 


15 22 1 8 45 : Ë 
juillet | décemb.| janvier | janvier | janvier 
1914 1923 | 1924 1924 : 1924 \ 
Valeurs à. vue) nee 


Alexandrie........,| 97 21/32] 97 15/32, 97 15/32] 97 15/02| 97 45/32 
Rio-de-Janeiro ....,| 15 7/8 | 5 3/16 | 5 1/2 | 6 3/32 6 9/32 
Valparaiso.........| 24 71 | 40 10 & : | 40 30 40 » 
Câble transfert Hi. ; 
Montréal Sens D 1bED 4 45 1/4] 4 42 1/414 40 1/4 | 4 36 3/8 
Bombay..ecscce.... (1.8 1/3211.5 7/32 1.5 15/6145 9,64 [1.5 5/32 
Calcutta .........,,11.3 31/3211.5 7/32 11.5 15/64/1.5 9/64 11.5 5/32 
Hong-Kong.........11.10 5/1612.3 31/32/2,4 2.3 31/3212.4 1/4 
Shanghai. 2. 507.12:0 9) SE SRE TRS 3.8 3/4 [3/4 1/4 
Buenos-Ayres......| 47 11/16! 40 1/4 | 40 1/4 40 3/4 | 42 8/8 à 
Montévidéo ...... DE ss TI Fe Ne 43 4/4 4h 4/2 47 1]8- 
Singapour .........|2.3 15/1624 11/6412.4 11,6412.4 11/64/2.4 11/64 
VokohamMa,..e..... 12.0 3/8 12.1 11/1612,1 15/89212.14 ” [9,0 19/32 
Manille 1,7: VUS D-/Y 2.3 1/16 12.3 1/16 |2.3 11/1612,4 3/16 
MÉXICOL ET UN LC AOL) X 26 1/2 | 96 1/2 | 28 | 28 4/2 
Lima A} rs » » + 7 >» « 4.6. 75|+ 6 50 
(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (—) de 


la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


a 11 18 D GS RTE 8 15 
déc. déc. déc. | déc. |janvier/janvier! janvier 
1923 1923}: 1923 1993 1924 1924 1924-72 
: Nero de 2 
Cours de l'or. | 95 1 | 945 194.4 947 958 | 965 _ 3 : 
Cours dél'arg. |33 1'4 | 33 & |33 # 133 1/2 |33 1/2 | 383 Z [33 & 


Es.lors banq. 13 9/32 13 7/32 1 3 7,321.3:3/8 | 3 5/32] 8 53218 3/8 


(2) Convértis en, unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-déssus à la date du 15 janvier 1924 re-. 
présentent 14,822 fr. 65 par kilogr. fin d'or et 460fr. 86 pa. 
kilogramme fin d'argent. *+ CR 
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QUESTIONS DU JOUR 
! D lution | 
de la Question des Réparations 


La semaine qui. vient de s'écouler na pas 
apporté de changements importants dans la situa- 


tion extérieure, Nous sommes encore en période 


d'attente et si différents faits ont marqué une nou- 
velle étape dans l'évolution des questions interna- 
tionales à l'ordre du jour, nous n'avons eu à enre- 

_ gistrer rien de définitif. 
La France et la Belgique ont remis à l’Allema- 
one leurs réponses au memorandum Soumis par 
e Reich au sujet des Réparations. Bién que preé- 
- sentant quelques variantes dans la forme, ces 
réponses sont exactement conçues dans le même 


esprit de conciliation et de modération. Leur re-. 


mise a, d'ailleurs, été accompagnée d'explications 
verbales aux chargés d’affaires allemands, ARS 
cations précisant que cés réponses, bien qu e€ les 
-ne donnent point satisfaction à un certain nombre 
de demandes du Reich, ne signifient aucunement 
l'intention de ne pas poursuivre les conversations. 
La porte reste ouverte à d'autres négociations et 


les Gouvernements français et belge demeurent 
disposés — comme nous l’avions souhaité et fait 
‘prévoir — à écouter et à examiner toutes sugges- 


tions ultérieures raisonnables. 

Un autre événement, également fort important 
pour la résolution de la question primordiale des 
Réparations, réside dans l'ouverture, lundi der- 
nier, des travaux du pes comité d'experts, qui 
a pour tâche d'équilibrer le budget allemand. 

La participation. des Etats-Unis à ce comité, 
après une longue période de désintéressement de 
la situation européenne, constituait déjà un pre- 
mier stade vers un nouvel ordre de choses, mais 
il semble que ce revirement d'attitude de la part 
de la grande République américaine prenne en- 
core plus de signification à la suite des déclara- 
tions de son représentant, le général Dawes : sa 
parole énergique ét son jugement clairvoyant ont 
produit . d'emblée une impression profonde, dont 
les répercussions dépasseront de beaucoup le 
cadre des délibérations de l'hôtel Astoria. 

Pour lui, ce Comité devra avant toute chose, dé- 
terminer si. dans l'opinion publique et la cons- 
Cience des Alliés et du monde, il existe une con- 
ception exacte de la grandeur du désastre qui me- 
nace chacun des alliés et l'Europe « si Ie bon sens 
n’est couronné roi ». | 

« Lorsque le monde a vu la vie économique de 
l'Allemagne s’éteindre peu à peu, at-il dit, le cré- 
dit de tous les alliés européens a ressenti un choc 
préliminaire. 

« La première mesure qué nous devrions prendre 
serait, il me semble, d'établir un système pour 
stabiliser la monnaie allemande de manière à trou- 
ver de l’eau pour alimenter le moulin du budget. 

_Construisons le moulin quand nous aurons trouvé 
de l’eau pour faire tourner ses roues. » 

- Voici donc le programme nettement tracé, Il 
reste à, l’exécuter et nous nous abstiendrons de 
formulér aucun pronostic quänt à son succès, 
_ l'échec de trop nombreux pourparlers antérieurs 
nous ayant rendus fort circonspects. Au surplus, 
si nous devons marquer d’une pierre blanche l’ou- 
-verture de ces nouvelles délibérations, il s’en faut 
dé beaucoup que l'horizon soit entièrement éclairci. 
_ Nous avons auprès de nous des amis défaillants et 
des ennemis acharnés dont les extraordinaires et 
_ désastreuses fluctuations qui se sont produites ces 
jours derniers sur le marché des changes et les in- 
_ cidents du Palatinat trahissent trop clairement 
_ les rancuñes et les espoirs. nt 
4 | R. IE 


Considérations rétrospectives 
sur les premières Frictions interalliées 


Il est de mode aujourd'hui, dans la presse étran- 
gère et même dans certains milieux politiques fran- 
cais, de prétendre que « la politique de la Ruhr 
nous à isolés du reste du monde ». Assurément, 
nos relations avec la plupart des puissances qui 
luttèrent si vaillemment à nos côtés durant la 
orande guerre n'ont pas actuellement le carac- 
tère de cordialité et de confiance que nous désire- 
rions : chaque question en suspens donne lieu à 
des discussions stériles, qui ne conduisent à au- 
cune solution, et un malaise croissant en résulte. 

Notre intransigeance, dit-on, en est la cause, et 
l'on affirme couramment, à Londres, Washington 
et Rome — voire même, parfois, à Paris —, que 
« tout s’arrangerait immédiatement » si nous con 
sentions désormais à « suivre docilement les sug- 
gestions de la diplomatie anglo-saxonne ». 

Ce raisonnement est absolument #spécieux, et 
deux observations suffisent à ‘en démontrer la fai- 
blesse : la première est que les plans britanniques 
et américains de liquidation de la situation née 
du Traité de Versailles ne tiennent nul compte des 
besoins vitaux de notre peuple et — l’Economiste 
Européen s'en est déjà longuement expliqué (1) — 
sacrifient délibérement nos intérêts les plus légi- 
times à des préoccupations mercantiles égoïstes 
et à courte vue ; la seconde est que les frictions 
dont on se plaint si amèrement maintenant n’ont 
point leur origine au début de janvier 1923 : elles 
commencèrent dès avant la cessation des hostili- 
tés, ét prirent par instant, pendant le premier se- 
mestre de. 1919, une réelle acuité ; un livré que 


vient de publier, sous le titre De la Guerre à la 


Paix (2), M. L.-L. Klotz, ministre des Finances du 
cabinet Clemenceau, donne à ce sujet des détails 
particulièrement suggestifs : il nous paraît utile 
de les résumer à nos lecteurs. 


*+ 
% % 
Si l'établissement du commandement unique sur 


le front ne put être réalisé qu’au bout de quarante- 
trois mois de combats, l'institution de la solidarité 


financière interalliée fut presque aussi laborieuse : 


on conclut d'assez bonne heure d’heureux accords 
de détail entre la Trésorerie française et la Tréso- 
rerie anglaise, mais une action d'ensemble ne réus- 
sit à être mise en œuvre qu’en 1917, lorsque les 
Etats-Unis eurent renoncé à la neutralité. Il sem- 
bla, alors, qu'une collaboration étroite des trois 
principaux alliés pourrait se développer sans 
peine : en fait, elle s’exerça dans beaucoup de do- 
maines où elle permit d'obtenir d'excellents résul- 
tats (notamment pour stabiliser les changes, opé- 
rer les règlements en pays neutres, procurer des 
ouvertures de crédit, etc...) ; pourtant, plusieurs 
incidents surgirent, dénotant chez divers fonction- 


maires d'outre-Manche une singulière mentalité. 


Au mois de mars 1917, une convention confiden- 
tielle était intervenue entre Paris et Londres : il 
pouvait être avantageux de la communiquer au 
Gouvernement de Washington, mais nous considé- 
T1i0nNS , que Sa signification devait être faite d'un 
commun accord entre les ministres des Finances 
français et anglais, à une époque et suivant uné 
procédure ‘à: déterminer : or, le Chancelier de 
FEchiquier envoya lord Reading en mission en 
Amérique sans nous aviser officiellement, ni même 
officieusement, et c'est par te haut personnage 
que les Etats-Unis (et par surcroît M. André Tar- 
dieu qui nous y représentait pour les problèmes 
EL, Us. PR QUE a DRE: LR 

(1) Cf. Nos études sur les Réparations, nos commentaires 
réguliers de la politique internationale, etc. 

(2) Un vol. in-8° édité chez Payot, 
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eurent connaissance de ce docu- 
ment ! « Mieux encore, ajoute M. Klotz lord 
Reading, quelques jours après, communiquait à 
notre Haut commissaire (M. Tardieu) un décompte 


économiques) 


détaillé de nos achats que nous ne cessions de ré-- 


clamer à la Trésorerie britannique sans succès ». 


On avouera que de telles pratiques cadraient mal | 


avec la solidarité financière dont le principe avait 
été solennellement proclamé ! 

Un autre événement, beaucoup plus grave, mit 
en lumière au printemps 1918 le par ticularisme, 
pour ne pas dire déjà la francophobie, de plu- 
sieurs éléments influents de la Trésorerie anglaise, 
dont la gestion, alors, était inspirée très directe- 
ment par M. Keynes « La Trésorerie britanni- 
que, écrit M. Klotz, avait affirmé son intention de 
faire rembourser par nous, en dollars ou autre 
monnaie appréciée, non seulement le montant des 
dépenses qu'elle pouvait effectuer pour notre pro: 
pre compte dans ces monnaies, mais encore une 
part, arbitrairement fixée par elle, du prix des 
fournitures achetées par nous en Grande-Breta- 

gne, part qui était censée correspondre à la quan- 

tité de matières premières d'origine exotique in- 
corporée dans les objets fournis! “Cette prétention, 
à laquelle notre agence de Londres s’efforça, d'une 
manière générale, de satisfaire, entraîna pour 
nous des reversements de dollars dont la justifi- 
cation au regard des Etats-Unis fut toujours très 
difficile à fournir et donna lieu à de nombreuses 
et légitimes discussions. La Grande-Bretagne n'hé- 
sita pas néanmoins à soutenir très fermement son 
point de vue, Nous ayant réclamé un versement 
de pesos argentins en contre-partie d’une fourni- 
ture!d! oléagineux et n'ayant pas reçu une réponse 
immédiate, elle n’hésita pas à mettre l’embargo 
sur des cargaisons dé lubrifiants qui étaient atten- 
dus avec impatience par les services de l'aviation 
française. On était à la fin de mars 1918, au len- 
demain même de la rupture du front anglais par 
les Allemands, et on se rappelle le rôle plein d’ab- 
négation joué par l'aviation française en cette 
pénible occurrence. Il fallut une intervention per- 
sonnelle et très énergique auprès des représen- 
tants de la Trésorerie britannique, amenés à ce 
moment précis à Paris par une conférence inter- 
alliée, pour obtenir que cet embargo — dû proba- 
blement à la néfaste action de M. Keynes — fût levé 
de toute urgence, les nécessités de la défense com- 
mune ne pouvant vraiment à cette heure critique 
être mises en balance avec des questions de com- 
pensation de monnaie ! » 

Les techniciens coupables de tels manquements 
à la solidarité aux jours des plus grands périls 
composèrent, par la, suite, les comités d'experts 
chargés d'élaborer les articles du Traité de paix 
de concert avec les représentants des autres alliés, 
puis d’en contrôler l'application : les exemples qui 
précèdent établissent la nature vraie de leurs sen- 
timents à notre endroit ; on reconnaîtra avec nous 
que l'affaire de la Ruhr n'est pour rien dans la 
formation initiale de leurs conceptions insulaires, 
sinon gallophobes ! ! 

Pendant la même année 1918, l'attitude des Amé- 
ricains fut infiniment plus nette : soucieux de ne 
rien ménager pour arracher la victoire, ils nous 
donnèrent dans tous les ordres d'idées le concours 
le plus loyal et le plus efficace. Les émules et 
admirateurs de M. Keynes ne-pesaient pas, alors, 
sur leurs décisions ! 


Aussitôt l'armistice. en vue, chacun de nos 
srands alliés, tout en considérant que la nécessité 
d’une politique commune de l'Entente vis-à-vis de 
ses anciens ennemis restait évidente, chercha à 
orienter cette politique vers la. satisfaction de ses 
intérêts personnels sans s'inquiéter outre- mesure 


| Lloyd George riposta 


“du Rhin, un payement comptant, par priorité sur 


france. 
Une première manifestation de cet état. en 


eut lieu le 1% novembre 1918, à l'occasion de la 


rédaction des conditions à iniposer aux. plénipo- 
tentiaires allemands : le texte primitif n'exige it 
pas la restitution des objets volés et ne mettait 
pas le vaincu dans l'obligation d'entreprendre la 
réparation des dommages ; M. Clemenceau ayan 
demandé que cette double lacune fût comblé. ; 
«Je suis d'accord pour la : 
restitution des objets volés, mais la réparation des, 
dommages est une condition de paix ! » Il fallut 
vingt- quatre heures de violent débat, où une inter- 
vention décisive du représentant américain, M. 
House, fit pencher la balanceen notre faveur, pour 
triompher de la résistance anglaise : déjà les Bri-- 
tanniques cherchaient à accorder « termes et dé- 
lais » pour l'exécution d’une stipulation que nous 
jugions capitale ! 

Deux mois plus tard apparut une nouvelle di- 
vergence, à propos de laquelle les Etats-Unis se 
dressèrent à leur tour contre nous : les Allemands 
criant famine et agitant le spectre du bolche- 
visme, les Alliés décidèrent de les ravitailler ; un 
plan comportant l'envoi de vivres de Londres et | 
de New-York fut arrêté à cet effet ; nous y aurions 
souscrit sans réserve s’il n'avait contenu un para- ; 
graphe risquant de compromettre nos droits les. 
plus ‘évidents ; ce paragraphe était ainsi libellé : 
« Préalablement à toute fourniture, il doit être - 
bien entendu que des dispositions, satisfaisantes » 
doivent être prises par l'Allemagne pour en assu-. 
rer le paiement, Le Conseil recommande que. ‘less 
représentants des Trésoreries des Gouvernements | 
associés reçoivent pleins pouvoirs pour discuter … 
avec les représentants allemands du mode de paie- 
ment et pour utiliser les crédits allemands à l'é- 
tranger, de préférence à toutes autres ressour- 
ces », On songeait ainsi à garantir aux négociant 
qui allaient expédier leurs” marchandises au delà 


toutes les créances des Etats dévastés, et en 
affectant le plus clair des valeurs susceptibles de, 
servir de gage pour le recouvrement des répara 
tions ! Les objections de notre délégation (princ 
palement de M. Klotz lui-même) à une semblable 
solution furent vives, et nous eûmies beaucoup de 
mal à obtenir que, la question de principe étant ce 
réservée, les représentants des grandes puissances 
fixeraient, dans un délai de deux mois. « ordre de 
priorité des créances ». 4 
L’esprit de lucre commençait donc à « pénétrer » 3 
la politique anglo-saxonne moins de huit semaines « 
après l'effondrement des armées du kaïiser ! Nous : 
allons voir, en continuant l’analyse du livre émou- | 
vant de M. Klotz, comment il désunit complète- 
ment les Alliés, au grand préiudice des principales ÿ 

victimes de la plus” atroce des guerres. : ? 
(A suivre.) “EDMOND THÉRY. 
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La Guerre du Change 


L'opinion française s'émeut vivement de l'état … 
actuel du marché des changes. Nos lecteurs peu- 
vent en suivre les vicissitudes journalières : dans 
notre chronique monétaire, et nous avons à diver- 
ses reprises. indiqué notre opinion sur la significa- 
tion qu’il convient d’attacher au mouvement pres- 
que ininterrompu de tension des devises étrangères 
constaté à Paris depuis le commencement de 1923 | 
la question est trop grave pour que nous n'y re- 
venions point aujourd'hui. à 

Six chiffres résumeront suffisamment la tn 
tion : à la fin del 1922, la livre sterling valait sur … 
notre place 62 fr. 86 et le dollar 13 fr. 55 ; le 29 dé-. 
cembre dernier, leurs cours respectifs s'établiren à 

à 85,03 et 19, 61 ; lundi 14 janvier, tous les records - 
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antérieurs étant battus, on traita le Londres à 
96,115 et le New-York à 22:80: CRE 

En admettant que la monnaie américaine n'a 
pas cessé de rester au pair du métal jaune, on voit 
ainsi que 100 francs papier pouvaient procurer 
97 fr. 50 or fin 1922, 26 fr. 40 or fin 1923 et seule- 
ment 22 fr. 70 or le 14 janvier 1924. 

Cette « dévaluation » profonde et rapide de notre 
unité nationale deviendrait incontestablement très 
dangereuse si elle s’accentuait. Elle provoquerait 

d’abord une élévation sérieuse du coût de l’exis- 
tence, d'une part sous l'effet du renchérissement 
immédiat detoutes les marchandises d'importation 
et de tous les produits contenant des matières pre- 
mières d'origine étrangère, d'autre part parce que, 
les exportations étant rendues beaucoup plus-rému- 
nératrices, les articles de fabrication purement 
française verraient inévitablement leurs prix inté- 
rieurs se rapprocher de ceux que donnerait leur 
vente en dehors. En second lieu, si la confiance de 
nos compatriotes dans le franc s’ébranlait forte- 
ment, nous assisterions, peu à peu, à une fuite 
analogue à celle qui précipita la ruine du mark 
allemand : les capitalistes s’efforceraient de se dé- 
barrasser coûte que coûte de leurs titres à revenu 
fixe, achèteraient n'importe quoi à n’importe quel 
taux pour troquer leurs signes monétaires contre 
de prétendues valeurs réelles, et cette panique ac- 
célérerait encore la hausse de toutes choses, en 
même temps qu'elle porterait un coup funeste au 


crédit de l'Etat. Par répercussion fatale, les dé-. 


penses publiques s’accroîtraïent selon un rythme 
que n'arriverait pas à suivre l'augmentation des 
recettes d'impôt : un déséquilibre budgétaire redou- 
table en résulterait et pour continuer à assurer la 
marche des services on n’'éviterait pas le recours à 
l'inflation. Celle-ci achèverait le désastre ! 

Le tableau synthétique que nous traçons ainsi 
n’est point « poussé au noir » : l'exemple de l’Alle- 
magne montre jusqu'où mène la pente glissante sur 

“laquelle s'engage un pays qui ne veut pas ou ne 
sait pas défendre sa monnaie |! | 

Heureusement, nous ne sommes point dans la 

* position où se plaça volontairement le Reich dès 
1920 : il nous est parfaitement possible de réagir 
contre une dépression passagère, et l'examen suc- 

-cinct des causes des récents événements permettra 


de découvrir les moyens propres à y remédier. 
. À 


7 + *% 

Nous ne saurions trop répéter que la baisse ac- 
_ tuelle du franc n’est explicable ni économiquement, 
ni monétairement. 

La reprise qui se dessinait à la fin de 1922 -- et 
dont le Caractère durable était alors mis en doute 
par beaucoup de personnes — s’est nettement 
affirmée depuis un an et notre balance de comp- 
tes est certainement devenue active à l'heure 
présente (1). Nous n'avons pratiquement pas enflé 
notre circulation fiduciaire (si ce n’est pour satis- 
faire uniquement à des besoins commerciaux ac- 

“crus, et seulement dans une très faible mesure), 
et les engagements du Trésor envers la Banque 
de France ont diminué. 

Au point de vue budgétaire, la réalisation de 
l'équilibre entre nos ressources permanentes et les 
dépenses autres que celles de reconstitution des 
régions dévastées, qui paraissait plus que problé- 
matique en janvier 1923, a été obtenue sans peine, 
grâce aux magnifiques plus-values du rendement 
de touts nos contributions (2). 

Les phénomènes considéres classiquement comme 
dominant le marché des changes auraient donc 
dû jouer en notre faveur. S'il n'en a rien été, 
c'est que d’autres influences se sont exercées. 


() Cf. nos articles des 4 et 11 janvier, Eeonomiste Euro- 
péen n° 1661 et 1662. 
- (2) Cf. l'information donnée ci-dessous, p. 41. 


Lo! 


On en a le sentiment dans le grand public, et les 
« non initiés » ne se trompent pas lorsqu'ils dé- 
clarent d'instinct que le monde entier joue contre 
nous à la baisse de notre devise : là est assuré- 
ment là raison véritable de l'ascension vertigi- 
neuse de la livre et du dollar. 

Mais la constatation de ce fait ne suffit pas à 
l'expliquer. On joue contre nous : pourquoi ? 

Il est dit couramment qu'une offensive est diri- 
gée contre le franc par la finance internationale 
pour servir des diplomaties qui nous sont, ouver- 
tement ou secrètement, hostiles. Que des manœu- 
vres aient eu lieu et aient encore lieu dans ce des- 
séin, nous en sommes convaincus : nOS COTrTeSpon- 
dants nous ont signalé fréquemment, et surtout 
depuis le commencement de ce mois, d’importan- 
tes et bruyantes ventes de francs dans différentes 
Bourses européennes, à Berlin d’abord, et, aussi, 
pour compte allemand, à Amsterdam, à Londres 
et en Suisse. Il est possible, également, bien qu'’el- 
les s’en défendent, que plusieurs maisons britan- 
niques soient intervenues dans le même sens pour 
nous punir de nous être affranchis de la tutelle 
politique du Foreign Office. 

Cependant, il faut reconnaître que de sembla- 
bles opérations ne pourraient être souvent renou- 
velées ni prendre beaucoup d’ampleur si ceux qui 
s'y livrent les jugeaient nuisibles à leurs intérêts 
matériels. La spéculation, on aurait tort de l’ou- 
blier, a pour but essentiel de « faire gagner de 
l'argent » à ceux qui la pratiquent. Si, par con- 
séquent, des habitués du change ont consenti à 
spéculer longtemps ‘et beaucoup à la baisse du 
franc pour des motifs politiques, c'est qu'ils esti- 
maient que leur action se traduirait pour eux par 
un bénéfice. 

Une telle assurance prouve que, d’une manière 
générale, l'étranger a perdu confiance dans l’ave- 
nir de notre monnaie. C’est cette évolution des 
esprits — sur laquelle notre attention fut appelée 
dès l’été dernier. notamment par des avis venus 
d'Espagne et de Hollande — qui est à la base -des 
derniers mouvements cambistes : elle les a sûre- 
ment amplifiés beaucoup, parce qu'à côté des 
joueurs politiques ont opéré, en nombre infini- 
ment plus considérable et régulièrement crois- 
sant, des joueurs « tout court », des spéculateurs 
professionnels et occasionnels, pensant « faire à 
peu de risques une bonne affaire » en vendant ces 
valeurs et papier français qui leur semblaient 
devoir fléchir sans arrêt. Comme à l'ordinaire, 
d’ailleurs, La baisse a entraîné la baisse, poussant 
à de nouvelles ventes et déterminant sur certai- 
nes places un commencement de panique. ; 

On se demande, parfois, comment de semblables 
ventes sont possibles. : il s’en est fait à découvert 
(particulièrement à Amsterdam où des positions 
à la baisse sont reportées de mois en mois depuis 
un semestre) ; mais la majeure partie a consisté 
en des opérations comportant livraison effective : 
celles-ci ont été rendues possibles parce que — nous 
l'avons observé bien souvent — il reste encore, 
hors de nos frontières (ou en dépôt chez nous pour 
compte étranger dans les succursales de banques 
anglaises où américaines) un flottant de plusieurs 
milliards de devises françaises ; en outre, les dé- 
penses de nos troupes dans les pays occupés ont 
fait passer au delà du Rhin d'importantes quan- 
tités de francs, qui ont pu alimenter les marchés 
internationaux ; il n’est pas niable, non plus, que 
des capitaux français n’ont pas été rapatriés de 
l'étranger et que d’autres sont sortis du pays en 
contravention des dispositions inefficaces de la loi 
du 3 avril 1918. ‘ 

Le mécanisme des tractations cambistes ainsi 
exposé, il reste à déterminer pourquoi cette dé- 


 fiance à l'égard de l'avenir de notre monnaie est 


née et s’est développée. Ici encore, on peut affir- 
mer qu'une active propagande de nos adversaires 
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a contribué à la créer : une guerre nouvelle à | 
u change, moins 


éclaté contre nous, la gwerre 
meurtrière, mais non moins redoutable dans ses 
vonséquences lointaines. 

Pourtant, malgré l’habileté de nos ennemis, leur 
campagne aurait eu peu d'effet Si nous n'avions, 


«n apparence plus qu'en réalité, prêté le flanc à 


des critiques. . 

On a exploité contre nous d’abord certains dé- 
bats parlementaires du printemps dernier, au cours 
“desquels de sombres pronostics — totalement in- 
justifiés d’ailleurs — furent formulés à la légère 
sur nos perspectives budgétaires. On a pris pré- 
texte, ensuite, de déclarations officielles insistant 
avec raison Sur les difficultés que nous occasionne 
la carence allemande, mais, ajoutant à tort que 
nous ne retrouverions pas notre équilibre si nous 
n'étions point payés par notre débiteur défaillant. 
Les crédits accordés à diverses nations de l’'Eu- 
rope centrale ont fait dire que nous dilapidions 
au loin nos épargnes au lieu de les employer à 
assainir notre situation. Plus récemment les con- 
troverses relatives au remboursement à 14 Banque 
de France des avances de l'Etat ont produit la 
plus fâcheuse impression, accusée encoré par le 
vote de diverses dispositions (relèvement d’indem- 
nités dés fonctionnaires, révision de pensions, 
etc.) augmentant nos charges financières, et par 
la mise à l’ordre du jour de la session ordinaire 
de 1924 de nouveaux projets (assurances sociales, 
indemnité aux prisonniers de guerre, etc.) dont 
le coût annuel pourrait dépasser le milliard. 

Faisant état de ces manifestations, on à réussi 
à persuader les capitalistes étrangers que la France 
ne prolongerait pas l'effort .de redressement fiscal 
si courageusement accompli à partir de juin 1920, 
et l’on a proclamé que, bientôt, elle s'adresserait 
à la machine à fabriquer les billets. 

Il ne faut pas chercher ailleurs le motif de la 
tension des changes (1), et le remède à la situa- 
tion présente consistera nâturellement à regagner 
cette confiance si malencontreusement perdu. 


# 
# % 


Pour y réussir, deux ordres de mesures essen- 
tielles sont indispensables une contre propa- 
gande énergique et une politique financière inté- 
rieuré ferme et méthodique. 

Nous devons d'abord nous faire mieux connaître 
à l'étranger : tous nos actes y sont systématique- 
ment dénaturés, tous nos gestes travestis et inter- 
prètés à notre détriment ; si des représentants -qua- 
lifiés, dûment documentés, avaient exposé, à Lon- 
dres et New-York comme en Hollande, en Espa- 
gne et en Italie, les raisons des dispositions prises 
jusqu'ici, lés progfammes élaborés pour l'avenir, 
s'ils avaient mis en relief les progrès réels déjà ac- 
quis et les perspectives favorables qui $’offrent à 
nous dorénavant, il eût été moins aïsé d'émouvoir 
l'homme de la rue comme on a pu le faire. Notre 
cause n'a pas été plaidée ainsi qu'il aurait con- 
venu : il ést grand temps de nous préoccuper de 
sa défensé ! 

Mais il ne suffit pas d’avoir de bons avocats 
il faut encore leur confier de bons procès. Tntrin- 
sèquement le procès du franc est à nos yeux im- 
perdable, à la condition que nous corrigions les 
apparences qui'ont pu tromper de bonne foi sur 
notre situation véritable. ar 

La question des crédits accordés aux puissances 
de l’Europe centrale n'a pas à être longuement 

(1) L'agiotage d'étrangers résidant à Paris a pu en 
profiter : il ne saurait sérieusement être «considéré 
comme la raison déterminante d’un mouvement qu'il 
à seulement contribué à intensifier. Des mesures de 
surveillance pourront avoir quelque effet 
cependant les tenir pour secondaires rapport aux au- 
tres dispositions à prendre. 


règlement d'achats effectués sur notre territoire. 


change. 


d'y renoncer, Ce revirement sera heureux en cC 


_3° de réaliser, en s'inspirant des conclusions d 


-toyablement les fraudes fiscales. Les majoration 


: qu’on n’a fait la compression des dépenses et de com- 
on doit | 


discutée : les prêts dont il s’agit sont destinés 


ils n’amèneront aucune sortie d'espèces de nos. 
frontières et ne pèseront donc pas sur. 
L DORA NE c PRINT 
Plus sérieux est le problème de l'équilibre b 
gétaire : nous persistons à perser que la méth 
pci depuis 1920 et consistant à réaliser. 
‘équilibre des charges normales êt à financer pro: 
visoirement par l'emprunt les dépenses de reco 
titution n'était pas illogique (1). Devant l'agi 
tion qu'elle a créée à l'étranger — ét cofitre 
quelle une action éducatrice nous aurait Sans doute 
prémunis -—, il nous paraît néanmoins opportu 
qu'il hâtera la réalisation d'économies possibles, 
que nous avons souvent réclamées et que la fai 
blesse du Gouvernement et du Parlement n’a pas 
su mettre encore en pratique ; il noùüs imposera, 
par contre, de lourds sacrifices qu'il eût, pe 
être, été préférable de pouvoir ajourner un pé 
ceux-ci seront moindres que ceux auxquels nou 
conduirait inévitablement une nouvelle dépréci 
tion de notre monnaie ; comme ils aideront sans 
conteste à empêcher cette dépréciation, il est sage w 
de s'y résoudre immédiatement et énergiquement. 
: En couvrant, comme il nous est possible, au 
prix d'un effort rude mais non insurmontable 
notre budget des dépenses recouvrables par dé 
ressources permanentes (qui, plus tard, serviront 
à commencer l'amortissement de la dette publi- 
que), c'est-à-dire en établissant des impôts sup-. 
plémentaires de rendement certain et rapide, € 
comprimant fermement toutes les dépenses supe 
flues et en n'en engageant pas de nouvelles avar 
d'être assurés de trouver les revenus supplémentai 
res destinés à y faire face, nous briserons l'offe 
sive morale entreprise contre nous. NE MN 
La volonté d'assainissement monétaire et fina 
cier de ce pays n’était pas douteuse pour ceux qui 
observaient sans parti pris et avec soin son évo- 
lution progressive : masquée par divers inciden 
elle n'a pas été perçue de l'étranger ; mou 
devons, sous peine de courir les pires dangers, l4 
concrétiser par des actes simples et nets. Au sur- 
plus, la politique nouvelle dont les circonstance 
requièrent l'application brutale est conforme au: 
plus saines conceptions économiques ; on pouva 
disputer jusqu'ici de l’opportunité de l'imposer. 
tout de suite. L'hésitation n’est plus permise maïr 
tenant, ; 7 LP OR 
Après une quinzaine de jours de tergiversations .: 
qui eussent pu être évités, le Gouvernement, se : 
rendant à l'évidence, vient de décider : 1° de de- : 
mMander au Parlement la remise à une date ulté- 
rieure de la discussion de tous projets entraînant 
des charges nouvelles ; 2° de proposer l’établisse- 
ment de deux décimes sur l’ensemble des impôts ; 


rapport Marin (que nous avons récemment com- 
mentées ici même) le maximum possible d’écono- 
mies dans l'Administration ; 4 de réprimer imp 


d'impôts rapporteraient pour une année entiè 
environ 4 milliards et demi ; en y joÿgnant 1 mi 
liard et demi de rentrées supplémentaires tenant 
à une répression plus stricte des fraudes et 1 mi 
liard et demi d'économies administratives immé- 
diatement possibles, on obtiendrait les 7 à 8 mil- 
liards nécessaires à l'équilibre satisfaisant du 
budget des dépenses recouvrables. Le 
Ce programme ne pourra manquer d’être bie 
accueilli de tous ceux qu’alarme l'allure du change, 


(1) Sous réserve, pourtant, de poursuivre mieux 


prendre (ce qui à été omis) parmi Îles charges mn: 

males le remboursement annuel de 2 milliards 

francs de l'Etat à la Banque de France.* Me ASS 
À ere VA e ES 


LA 
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surtout si le Président du conseil marque l'iné- 
branlable volonté de l’exécuter à la lettre et S'il 
est indiqué que, Comme corollaire normal, la re- 
duction des engagéments du ‘Trésor envers l’Ins- 
titut FRE se poursuivra dorénavant sans 
exception d'après les clauses de la convention du 
29 décembre 1920. 


# 
+ *% 


_ Dès l'annonce du dépôt des projets que nous men- 


tionnons ici, la livre et le dollar ont violemment 
baissé. Ii ne faut pas s’illusionner sur cette réac- 
tion : elle ne serait point solide si quelque hésita- 
tion se manifestait, soit au Parlement, soit dans 
les Conseils ministériels, sur la réalisation des 
dispositions envisagées.” ' 


Nous espérons que, malgré l'opposition qui se 


dessine dans certains milieux politiques, la majo- 
rité de nos députés et sénateurs comprendra que 
le moment n’est plus aux débats académiques et 
à la recherche des solutions théoriquement idéales ; 
nous nous trouvons en état de guerre économi- 
ue, de guerre du change ; les circonstances nous 
dictent la seule manœuvre suscéptible d'assurer 
à coup sûr la déroute de notre adversaire : nous 
serions insensés de vaticiner quand l'ennemi 
s’acharne contre nous. 

Notre défense, actuellement, Sera du reste faci- 
litée par l'excellente tenue de l'immense masse 
de nos concitoyens ; sans doute quelque anxiété 
a pu être notée à la Bourse ces jours derniers. 
La baisse des fonds nationaux et la hausse des va- 
leurs or n’ont, toutefois, pas été proportionnées 
à la chute de la monnaie française ; nos épar- 
gnants ont conservé la foi dans une reprise 
du franc et sont demeurés, comme toujours dans 
les circonstances critiques, admirables de sang- 
froid. , 

Il faut tirer parti de cette attitude : en prenant 
en mains la défense dé notre change et en hâtant 
à cet effet plus qu'on n'avait prévü d'abord l'assai- 
nissement financier du pays, M. Poincaré méritera 
-une fois de plus de la Patrie 

Nous montrerons ainsi au monde que, malgré 
‘la carence du Reich, nous sommes assez forts et as- 
sez courageux pour « nous tirer d'affaire » nous- 
mêmes : cela ne siguifiera certes pas que nous 
puissions renoncer à nos revendications légitimes, 
parce que nous ne voulons pas rester éternelle- 
ment écrasés d'impôts en face d'une Allemagne dé- 
chargée de toute obligation et parce que nous en- 
tendons bien nous libérer aussi tôt que possible 
de nos dettes envers nos Alliés. Mais la quetion 
de notre créance sur l’auteur responsable de la 
guerre doit être séparée de celle du redressement 
de nos budgets : en appliquant les projets déposés 
hier, le Gouvernement prouvera que toujours la 

France sait être à hauteur de la tâche qui lui in- 
combe ! st 

D'autres mesures, à plus longue échéance, seront 
ensuite à envisager : nous en parlerons prochai- 
nement. É 


René THÉRY. 


La Bourse de Paris en 1923 
(Suite et fin) (1) 


L 

Les métaux, et plus particulièrement le cuivre, 
-ont été l’objet, dans les premiers mois de l’année, 
d'une très vive avance qui à atteint son point eul- 
minant à fin mars. Le « métal rouge » cotait alors 
.16, le plomb, 28,12 et lé zinc, 26,17. Depuis, une 
réaction est survenue et, si le cuivre reste assez 
près de son cours de clôture de 1922, les deux au- 
tres sont sensiblement plus bas. 
nn TL LV RE PE 


(1) Voir Economiste Européen n° 1661 et 1662, 


39 


L 


Les titres miniers ont suivi une marche analo- 
gue. Parmi les cuprifères, le Rio Tinto, qui se 
traitait aux environs de 2.100 à la fin de décembre 
1922, est monté à plus de 3.000 au mois d'avril, 
c'est-à-dire à l’époque de la hausse du métal, pour 
se tasser par la suite. Il reste encore, il est vrai, 
au-dessus de son cours de l'année dernière : toute- 
fois, cette résistance ést attribuable, non pas à la 
terrue de la matière, mais à la tension de la livre. 

Suivant le même mouvement, l'Utah Cooper est 
passée successivement de 930 à 1.079 et à 1.287, la 
Tharsis dé 168 à 310 et à 287. 

Parmi les valeurs de plomb, nous noterons que 
la Penarroya, est passée de 1.085 à 1.254, et la 
Balia-Karaïdin de 132 à 194 Au groupe des va- 
leurs de zinc, il faut noter les Ve de Guer- 
gour, de 700 à 1.787, des zincs de Silésie, de 222 
à 1.005 et de la Vieille Montagne, de 1.330 à 2.145. 


Mines métalliques et charbonnages 
80 déc. 31 mars 30juin 98 sept. 29 déc. 


LP NOR AVAOMS;2211098 0471993 
ACtIons : eS — — — 

RLOG ENT AE AN BM2 613: 124.729 1082575 402: 560 
Titan COPDer Lite V0 ES OUEN T ISLE, 287 
ThArBis heure 168 260 308 275 287 
Cape Copper ....., 4 39 45:37:95: 91195 3 
PéNATIOVE re ee O8 20T.225:. 1:070 114%" 21,254 
Balia Karaïdin...:.. 152 154 162::7179.50: 1194 
Mines Zinc Guergour 700 896:1:1.035: 1.430 7 1.787 
Zincs de Silésie .:... 282 RD 263 300 14 00 
Zincs de Vieillé Mont. 1.330 1.360 1.333 1.695 2.145 
INTRO ES URSS 915 900 789 830 830 
ATP N ed se à Edo du LOTS 122101:280 115252 
COURTES, Sr e 485 538 674 850 650 
BOB ATEN TU LT 46 RE 324,50 397 452 440 
ATHPRE EURE SU de 985 24:000 71.150 >: 1250.17 250 


Les efforts poursuivis depuis l'armistice, dans 
le bassin houiller du Nord et du Pas-de-Calais, 
pour la’ reconstitution des exploitations dévastées 
par l'armée allemande se traduisent par une pro- 
gression remarquable de l'extraction journalière 
qui est passée de 60.239 tonnes en janvier 1923 à 
78.635 tonnes en novembre, ne gagnant pas moins 
de 30 % dans un intervalle de dix mois. Le déficit, 
par rapport à 1913, se trouve réduit à 16.331 tonnes 
par jour. Dans le Centre et.le Midi, les houillères 
ont acquis, avec 45.566 tonnes par jour, une lé- 
oère avance sur les 44.850 tonnes qu'elles produi- 
saient avant la guerre. Les minés de Lorraine — 
non comprises dans les frontières de 1915 — ap- 
portent un contingent nouveau de 16.129 tonnes, 
compensant æinsi le déficit qui subsiste dans le 
Pas-de-Calais pour quelques mois encore. 

Quant à la production de coke métallurgique, 
elle a progressé de 131.994 tonnes en janvier 1923 
à 190.223 tonnes pour lé mois d'octobre, dans les 
cokeries des houillères. 

Les cours des valeurs de chaïbonnages devaient 
naturellement traduire cette amélioration, et, en 
effet, Lens à progressé de 284 à 440, Aniîiche de 


- 965 à 1.250, Anzin de 1.190 à 1,252 et Courrières de 


485 à 650. 
$ # 
ri 


. Les valeurs pétrolifères ont encore été, cette 
année, parmi, les plus animées dés groupes 
d'arbitrage et donnent lieu à de nombreuses va- 
riations. Cependant, i] serait vain de se dissiniu- 
ler qu’elles n’ont retrouvé ni la vogue ni les cours 


‘si brillants des années d'après-guerre. Il est cer- 


tain que les conditions de la vie moderne contri- 
bueéront à accroître constamment la consommation 
du pétrole, mais il faut convenir aussi que ces 
valeurs, qui ont été précédemment poussées à des 
cours vertigineux, avaient trop largement escompté 
l'avenir. En réalité, l'exploitation reste aride et 
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les débouchés moins considérables ques l'imagi- 
nait. 


Pétrolifères 
30 déc. 31 mars 80 juin 2% sept. 29déc. 


1990 ::41998. 1928521028; 1988 
Act. Bakou....... 179.500 2:970 -.3.980272/616" 2.090 
— Moexican Eagle. 133 LA AN OT NET 20 86 
—: Royal Dutch... 21.600 283.700 23.200 21.951 28.450 
mr Shell Aus 265 303 287 252 50 392 
— Silva Plana.... 257 291 50 209 279 50 210 50 


La Mexican Eagle avait été sans doute le titre 
le plus représentatif de ces espoirs. Elle’ se:re- 
trouve assez faible à 86, alors qu'elle se traitait 
à 133 il y a un an. Par contre, d’autres valeurs, 
au moins aussi connues, ont régagné un peu de 
terrain, notamment la Royal Dutch à 28.450 et la 
Shell à 332. ù 


*# 
+ * 


Le marché du caoutchouc a subi une légère ame- 
lioration, les planteurs s'étant décidés à restrein- 


dre sérieusement une production qu. dépassait de. 


beaucoup la consommation. D’après la circulaire 
. Hope, toutefois, rien n’indique qu'en 1924 les be- 
soins dépasseront les disponibilités. 


Caoutchoutières 


80 déc. 321mars 80 juin 28sept. 29déc. 
1922 1923 1923 1923 1923 

Act. Caoutchoucs 
(Financ.des) 146 1957 150:50 16? 50 199» 

— Gula Kalum- 
Dong Len ire 100 138 118 ©» 125 » 143 50 
— Malacca.….,., 145 156 140 50 145 » 157 50 
—  Padang......, QD NSIR POS 0 TES D ADS 
— Bergougnan.. 1.195 1.350 1.350 1.310 » 1210 » 


Cependant, les cours ont remonté : des progrès 
très sensibles ont été réalisés, notamment sur la 
Padang, de 242 à 424, Îa Financière des caout- 
choucs, de 146 à 199, là Malacca, de 145 à 157,50 
et la Gula Kalumpong, de 100 à 143,50. 


* 
% % 


Les mines d'or ont continué à manifester des 
tendances hésitantes, étant sans cesse l'objet de 
manœuvres spéculatives de place à place. Elles 
ont bénéficié, cependant, pendant les mois d’octo- 
bre et de novembre, d’un regain d’activité motivé 
par le recul de la livre par rapport au dollar, re- 
cul qui se traduisait par une élévation de la prime 
de l’or, mais ce mouvement ne s’est pas prolongé 
et actuellement les cours ne peuvent fournir au- 
qe indication précise sur l'orientation du mar- 
ché. 


Mines d’or et de diamants 


30 déc. 31 mars 30 juin 28 sept. 30 déc. 
1922 1923 1993 1923 1923 


Actions : — — — — — 
Crown Mines....... 192: 191 190 50 : 205 50: 245 50 
Goldfields .......... D 65 75 78 50 77:50: 89: » 
Modderfontein B... 104 91 50 98 85 75 115 50 
Rand Mines........ 133 : 188 207 502007550249 5 
De Beers ord....... 870 1.005 1.030 951 945 » 


Au reste ces cours seraient encore plus dépré- 
ciés si la tension des devises anglo-saxonnes ne 
contribuait à les soutenir. 

Les diamantifères ont suivi des tendances ana- 
logues. 

M 


Nous rencontrons encore deux catégories de va- 
leurs qui se sont inscrites constamment en vedette 
au cours de cette année et ont réalisé, par suite 


d’un engouement extraordinaire, des progrès con- 


sidérables. | y 


La première est celle des sucres. À la faveur de 


la hausse du produit, les demandes se sont préci- 


pitées sur le marché, de telle façon que l’action 


Say ordinaire est passée en un an de 2.378 à 3.050. e 


et l'action sucrière, d'Egypte de 540 à 1.450. 


Valeurs diverses £ 


31 déc. 31mars 30juin 28sept. 29déc. 


1992. 7210999%":19287 1098 402 

Actions : — —  —— — =. 
Lagunas Nitrate..... AT) AOL: 108 OAI EAP 
Lautaro Nitrate..... 480 529:° 585 G60 704 
Phosphates de Gafsa 870 960 990 #874% 1 OL0. 


Usines du Rhône... 815 420 585 (doc 014 
Soie Artilicielle....., 2.120 2.970 3.850 4.650 4.780. 
Sole: d'Izten rt re, 1.295 1.250 1.805 1.620 1.650 
Soie de J'ubize ..77. 434 449 540 501 613. 
Raffinerie Say. ..... 2.818. 2.640 2.960 2.890: 3.050 
Sucreries d'Egypte …. 540 737 1.105 1.060 1.450 


Les progrès réalisés par les valeurs de soie 
artificielle ne sont pas moins remarquables. Il est 
vrai que l'utilisatioén de ce produit s'étend cha- 
que jour de plus en plus. Quoi qu'il en soit, la 
Soie artificielle, en un an, à progressé de 2.725 à 


, Norvégiennedel'Azote 466 “510 582 909 AO MES 


4.130, la Soie d’Izieux, de 1.295 à 1.650, et la Tubize,. 


de 434 à 613. Affaire de mode, dira-t-0on : peut- 
être. Observons du moins, comme nous l'avons 
fait pour l'électricité, qu'il s’agit d'une industrie 
nouvelle dont les limites d'exploitation et, subsi- 
diairement de profit, ne sont qu 'imparfaitement 


connues, Re x 


ke 
% % 


En résumé, ainsi qu’on a pu s’en convaincre 
en passant en revue avec nous ces différents com- 
partiments, l’année financière 1923 a vu s’accen- 
tuer la défaveur des titres à revenu fixé à l’avan- 
tage des valeurs d'arbitrage. La plus-value, dans 
l'esprit des porteurs de valeurs mobilières, a Sup- 
planté le rendement. C’est évidemment une concep- 
tion hasardense, mais Sans. doute essentiellement 
transitoire et qui disparaîtra avec les événements 


économiques et surtout politiques qui l’ont fait‘ 


naître. 
Raymond ae 
INFORMATIONS DIVERSES 
FRANCE | 


L’exécution du Traité. — L’occupation de la Ruhr. 
— Le Gomité d'experts. -- Le Comité. d'experts 
chargé d'étudier la réforme des finances alleman- 
des —— stabilisation du change allemand et équili- 
bre du budget allemand s’est réuni, pour la pre- 
mière fois, undi dernier, à l'hôtel. Astoria. 

M. Louis Barthou à prononcé une allocution pour 
remercier les membres du Comité d’avoir accepté 


l'invitation de la C. D. R. et a montré la nécessité 


immédiate d'aboutir enfin à une solution du grave 
problème des réparations. 

Sur la proposition de l’orateur, le. général Dawes 
fut appelé à prendre la présidence du Comité. Le 
délégué américain, dans un admirable discours, 


exposa dla tâche qu il y avait à accomplir et quels. 


étaient les moyens qu’ ‘ils proposait de mettre en 
œuvre pour la mener à bien. 


Ajoutons que le lendemain, le Comité à décidé 


de demander à M. Schacht, gouverneur de la 


Reïichbank et contrôleur de Ja monnaie, d'assister . 


à une séance prochaine en vue de fournir certains 
renseignements sur diverses questions relatives à 
la monnaie, heLions qui on Lea d'être étu- 
diées. 

Aux dernières nouvelles, on annonce. que M.- 
Schacht quitterait Berlin aujourd’ hui. 


ni te PAR dE 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCGCURSALES 10 janv. 1924 | 17 janv. 1924 


ACTIF ” 

Encaisse de la Banque : Frances Francs 
ON CAÏAED sr dec anpr es ve 8.676.215.574 | 3.676.3:37.196 
or à à l'Etranger.................. 1.864.320.908 | 1.864.320.907 
MORE ER Done code 5.540.596.482 | 5.540.758.103 
ATGent. roc Sy IE ER 296 .733.520 9296 845.178 
5.837.830.002 | 5. 837603.281 
Disponibilités à l’étranger ........... 573.220 .111 579.206.510 
Kffets échus hier à recevoir ce jour... 741.959 4.970.006 
Eftets Par:s..... 1.729.649.842 | 1.708:392.871 
Portefeuille Paris 4 Eftets Etranger. 26.347.086 27.367.670 
Effets du Trésor. 710.645 444.918 
Portefeuilles des sprl Mdr eut ETC se 

AIR VS Se ed fe ie 1.626,2 1,620. 
Effets prorogés Succursales ....... 11.753.628 11.548.365 
Avances sur lingots à Paris ......... 42.874.000 10.300 O0Ù 


Avances sur lingots dans les succurs.| » 
Avances sur tit’es à Paris........... 345.976.248 
Avances sur titres dans les succurs!+| 2,187.138.967 
AvanGes al lats ne, ER ie 209,000 ,000 
Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |22.900.000.000 
Bons du Trésor français escompués 

pour avances de l'Etat aux Gouver- 

nements ÉLTANPerS ie Mo aces 


» 
349.977.5%4 
2.133.745.846 
200.000,000 
22.800 .000.000 


#.594.000.000 |. 4.596.000.00C 


Rentes de la Réserve...... ......... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibies .............,.... 130.697.438 130.697.438 
Rentes immobilisées ........... Fee. 100.000.000 100.009 .000 
Hôtel et mobilier de la Banque 4.000.000 4.000.000 
Immeuble des succursales .......... 150.439.203 152.043 .051 
Depenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales............. 4.260.899 6.213.045 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIVERS Re en Ven see nations .| 3.040.822,001 | 2.892.393.586 
TDtale see .143.661.725.972 |44.415.548.960 
PASSIF E 

Capital de la Banque ................ 182.500.000 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital. ..... 60.979.189 60.979.183 
Réserves Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières } L*-bPanques département. 2.980.750 2.980.750 
| Loi du $ juin 1857 .....…. 9.125.000 5.125.000 

Réserve immobiliêre de la Banque... 4.000.000 4.000.000 
Réserve spéciale ...........:......... 8.407.444 8.407.444 

Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 

Gar. d’am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 512.467.210 512.261.947 
Excéd. aff. à l'amort.des av. â l'Etat. :41.831 250 03.040.129 


Compte ann. d’int. au compte d’amort. 13.642.380 13 642.380 


Billets au porteur en circulation ....129.172 767.370 |3S 678.343.990 
Arrérages de valeurs déposées ....... 66.811.782 56.798. 650 
Billets à ordre et récépissés......... 675.588 752.436 
Compte courant du Trésor........... 16 915.414 20 384.063 
Comptes courants de Paris........... 1.351.924,056 | 1.679.069.:21 
Comptes courants dans les succursales 903.749 .175 839.918.168 
Dividendes à payer .................. 13.122.661 9.726.021 
Escompte et intérêts divers .......... 14.755.440 20.968.644 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726,596 19.726 596 
DIVETR Reine Tan me de 1 1.255.344.663-| '1.182.994,127 

POIAl e-reiere + :143.661.725.972 |48.415.548.960 


Comparaison avec les années précédentes 


30 juillet} 20 janv. | 19 janv. |18 janv. |17 janv. 
1914 1921 1922 1923 1 


millions | millions | millions | millions | millions 
Circulation ........ 6.683.2 |38.152.9 136.785 7 137.081.8 |85.678.3 
Encaisse or........ 4.141.383 | 5.501.0 | 5.524.5 | 5.535.1 | 5.540:8 
._— argent ... 625,3 267.9 280.2 259.9 296.8 
Portefeuille........ 2.44h.9 | 3,398.1 | 2.511.7 | 2.687.2 | 3 601.9 
Avances aux partic. 743.8 | 2:252,7 | 2.270.9:| 2 413,5 |-2.494,0 
— . à l'Etat... 200.0 125.8.0.0 123,350.,0 |23.300,0 |23.000.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 37.2 34.5 23.8 20.3 
— ‘ partic. 947.6: | 3.301.5-| 2.451.6 | 2.237.9 | 2. 508.9 
Taux d'escompte...[4 1/2 0/0| 6 0/0 15 1/2 0/0| 5 0/0 6 0/0 
Elévation du taux d'escompte et du taux des 
avances de la Banque de France. — La Banque 


‘de France à élevé hier le taux de son escompte de 


5 1/2 à 6 0/0 et le taux de ses avances de 6 1/2 
à :7 0/0. 


Le rendement des impôts en décembre 1923. — 
Le rendement des impôts indirects et des monopo- 
lés a atteint en décembre diernier 1.485.456.000 


francs, en augmentation de 174.075.000 francs sur. 


les recettes de 1922 et de 26.158.800 sur les évalua- 
tions budgétaires. 

Pour l’année entière, le produit des impôts et 
revenus indirects et des monopoles a procuré au 
Trésor une somme de 17.148.037.000 -francs présen- 
tant, relativement aux perceptions de 1922, une 
augmentation de 2.060.090.600 francs et par rap- 
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port aux prévisions budgétaires une plus-value de 
241.440.500 francs. 

Le rendement de la taxe sur le chiffre d’affaires 
pendant l'année 1923, influencé par l'augmenta- 
tion générale du prix des choses, a atteint la somme 
de 3.015.801.000 francs, dépassant de 735.535.000 
francs (32 0/0) les encaissements réalisés en 1922, 
et de 1 milliard 118 millions (58 0/0) les produits 
recouvrés en 1921. 

Les droits encaissés par l'administration de 
l'enregistrement accusent par rapport aux évalua- 
tions budgétaires de légères plus-values qui res- 
sortent à 1 0/0 environ tant pour le mois de dé- 
cembre que pour l’ensemble de l’année ; ils pré- 
sentent également sur les recouvrements de 1922 
des augmentations se chiffrant respectivement à 
13 0/0 pour le mois et 15 0/0 pour l’année. 

Par ‘contre, les encaissements réalisés par l’ad- 
ministration des douanes n'ont atteint ni les éva- 
luations budgétaires, ni le montant des recouvre- 
ments de l’année précédente. Toutefois, on note 
une légère amélioration en novembre et décembre 
dont les résultats, tout en restant inférieurs aux 
prévisions budgétaires, ont sensiblement dépassé 
les recettes effectuées au cours des mois. corres- 
pondants de 1922. 

Les droits encaissés par l'administration des 
contributions indirectes sont supérieurs aux pré- 
visions budgétaires de 5 0/0 pour décembre et de 
4 0/0 pour l’ensemble de l’année. 

Quant aux produits recouvrés par l’administra- 
tion des postes, ils accusent, par rapport aux éva- 
luations budgétaires et aux recouvrements de 1922, 
des augmentations s’élevant, pour le. mois de dé- 
dont les résultats ont dépassé les recettes des mois 
correspondants de 1922. 

Les impôts directs perçus pour le compte de 
l'Etat ont produit, en décembre dernier, 612 mil- 
lions 201.300 francs, représentant une plus-value 
de 48.244.600 francs sur la recette correspondante 
de décembre 1922. Pour la totalité de’ l’année 1922, 
le produit des impôts directs a atteint 4 milliards 
143.252.600 francs, en plus-value de 1.013.186.900 fr. 
sur le rendement de 1922. 

Les recouvrements budgétaires opérés pendant 
le mois de décembre dernier se sont élevés à la 
somme globale de 2.272.718.900 francs. Dans ce 
total, les ressources exceptionnelles, les recettes 
d'ordre et les produits divers du budget entrent 
pour 152.226.900 francs, dont 109.078.500 francs 
pour la contribution extraordinaire sur les béné- 
fices de guerre. | 

Les recettes normales et permanentes (impôts 
directs, impôts indirects et monopoles), y compris 
celles de l’administration des postes, ont donc at- 
teint 2.120.492.000 francs. Ce produit est en aug- 
mentation de 227.274.500 francs sur les recouvre- 


:ments correspondants du mois de décembre 1922. 
La comparaison avec les évaluations budgétaires 


n'est pas communiquée par l’administration des 
finances. 
Si l'on considère l’ensemble de l’année 1928, on 


constate que les recettes normales et permanentes 


des impôts se sont élevées à 21.520.836.300 francs. 
Cette somme est supérieure de 3.137.272.400 francs 
aux encaissements réalisés en 1922. 

En additionnant le produit des ressources excep- 


tionnelles qui s’est élevé en 1923 à 1.974.793.800 fr., 


et celui des recettes normales et permanentes, on 
constate que pendant Fannée 1923, le total des re- 
couvrements effectués pour le compte de l'Etat a 
atteint 23.495.630.100 francs. 


Les prix de gros et de détail en novembre 1923. 
— Les services de la statistique générale de la 
France viennent seulement de faire connaître les 
indices des prix de gros établis pour novembre 
1923. Ces indices font ressortir, en comparaison des 
chiffres d'octobre, une hausse d'ensemble de 23 
points düe évidemment à la tension des devises 
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étrangères :' le mois précédent, une baisse de 


3 points 1/2 avait été constatée. 


L'indice général, calculé sur la base 100 en 1914 . 


(précédemment, les chiffres communiqués par la 
statistique générale étaient calculés Sur la base 
100 en 1901-1910) et portant, comme on sait, sur 
vingt denrées alimentaires et vingt- cinq matières 
industrielles, s'établit en novembre à 452, contre 
429 en octobré. En d'autres termes, l'augmentation 
moyenne des prix de gros, par rapport à 1914, à 
été. de. 3522% en novembre dernier, au lieu de 
329 % en octobre. 

Le tableau suivant donne le détail des indices 
établis pour novembre 1923, comparés à ceux du 
mois précédent : 


Indices des prix de gros üe la statistique générale 
ae la France 


(Base 100 en 1901-1910) $ 
1923 


Fin oct. Fin nov. 
; rectifié  provisoiré 
Indice général... res. + (40) 499 452 
Denrées alimentaires (20) : 
Ensemble....... Frein .. (20): 386 404 
Aliments Vésétauxs. tri; (8) 348 298 
Aliments animaux. 7.225,62 (8) 402 A14 
Sucre calé tata... mere ( 4) 448 487 
Matières industrielles (25) : ? 
Ensemble. ..... DE SN DE CN (25) 467 494 
Minéraux et métaux..,.. este (A7) 438 461 
Lee rer tenir da Let) 539 n92 
DIVGPS PS SRE ANS Cine (12) 442 456 


On constate que la hausse affecte toutes les ca- 
técories de produits sur lesquels porte la statis- 
tique. Elle est particulièrement sensible en ce qui 
concerne les marchandises pour lesquelles .nous 
sommes, dans une mesure plus ou moins large, 
tributaires de l'étranger, Aïinsi pour le groupe 
sucre, café, cacao, l'élévation est de 89 points, et 
elle atteint 53 points pour les matières textiles. 

Quant aux prix de détail, ils ont été également, 
en novembre dernier, 
ble, En effet, l'indice caractérisant. les prix de dé- 
tail pratiqués à Paris pour 13 denrées classées 
parmi les produits de première nécessité (pain, 
viande, lard, beurre, œufs, lait, fromage, pommes 
de terre, haricots, sucre, ‘huile, pétrole, alcool à 
brûler) accuse en novembre une augmentation 
moyenne de 255 % sur 1914 La proportion cof- 
respondante avait été de 249 % ën octobre 1928, 
se 239 % en septembre et de 205 % à la fin de 

2) 


La production des combustibles minéraux pen- 
dant le troisième trimestre 1923, — La statistique de 
la production, par arrondissement minéralogique, 
des combustibles miméraux pendant de troisième 
trimestre de 1923 s'établit ainsi : 


Extraction des mines 
(Déchets inutilisables non compris) 


Arrondissements minéra- 
logiques avec indication 


des principaux bassins Houille. Lignite Total 
: (En tonnes) 
Arras (Pas-de-Calais)... 4.165.165 » 4.165.165 
Douai (Noir Are 1:610:029 72755 1.510.029 
Saint-Rtienne (Loire) ...: 1,041.918 ÿ 1.041 918 
Lyon (Blanzy-La Mure), 119, 448 1.984 744.027 
Clermont-Ferrand (Saint- 

Blov, Brassac) "5 268.679 649 369.368 
Alais (Alais, Graissessac) 541.913 6.745 548.658 
Toulouse (Carmaux, Au- = 

RE DIN) na AMEd à 501.863 285 501.648 
Marseille (Fuveau) ...... | 4.568 206:538 : + 211.106 
Nantes (Vouvant. Le : 

MATE) EL Eee a 13.492 DOM RUIS: 109 
Bordeaux (Ahun)...:.. ée 12.970 2.993 15.363 
Näncy (Bonchamn)....., É 24.856 » 24.396 
Strasbourg (Mosélle)..... 1.270.803 5 1.970.803 

10,197.669 


-218.934 . 10,415,902 


181.622 80. a 262.557 
Douai (Nord)...:..:.,,:: 199.973 315.925 © 515.898. 
Saint-Etienne (Luire).... 105.979 69.517 * 164.706! 
Lyon (Blanzy-La Muré).. . » 67.703 674 103. 
Clermont-Ferrand (Saint- Re hr 
Eloy, Brassac)......... PME 26.743 6. 28 
Alais (Alais, Graissessac) A0 SOS. BE FA 195.426 
Toulouse (Garmaux, Aù- ; | ÉN 
Mere en 832:097.. : 28.133 60.280 
Marseille (Fuveau)....., A or 8.82 7 7 
Nantes (Vouvant, Le ei. ae ‘ 
Maine) ..... re Dee D 7 Na 43 863 
Bordeaux (Ahun)...... ne CR Cr SARA ES ESS 
Nancy (Bonchamp})...... : 8.109 34% 8.105 
Strasbourg (Moselle). , 29.061 » 29.061 
552.781 ‘184.406 1.337.187 


l’objet d’une hausse sensi- 


‘qui porte le sous-titre expressif de triomphe de 


prendre place dans la bibliothèque de quiconque 


ooiens annexes on 
Coke | Agglomérés | “Total 


ART (En tonnes) s se 
Arras (Pas-de-Calais)... 


L'effectif inscrit du personnel ouvrier des mines . 
a été pour le troisième trimestre 1923 de 264.874, . 
dont 185.345 pour le fond et 79.529 pour le jour. #4 


Bibliographie. — Histoire des Doctrines économi- Pet 
ques (1). — Sous ce titre, M. René Gonnard, pro- 
fesseur à la Faculté de Droit de Lyon, vient d'a- 
chever la publication, en trois volumes fort atta- 
chants, d’un ouvrage que nous ne saurions aus 
recommander à nos lécteurs. 

L'auteur s’est proposé « de permettre au public 
instruit, mais non spécialiste, de prendre contact 
avec un ordre de connaissances aussi peu généra- 


lement répandues qu’elles sont pourtant, “de nos 2 
jours, devenues indispensables ». Il à magistrale 
ment atteint son but et donné à chacun le moyen 


dé fortifier sa culture en s’initiant ne MERE 
des questions trop souvent ignorées, Aer 
Dans le tome premier, M. René Gonnard étudie ra 
les doctrines économiques de- Platon à Quesnay :: 
un livre premier traite des conceptions de l'Anti- 
quité et du Moyen Age, qui sont fort justement qua- 
lifiées de théories de modération : Je livre second, 


Plutus, étudiée le Mercantilisme. 

Le tome second est rempli par l’étude de la Phy- 
siocratie (livre troisième, appelé la revanche dè 
Cérès) et de l'Ecole libérale (livre quatrième, dési- 
gné sous l'expression de Prométhée déchainé), 

Enfin, le tome troisième et dernier examine tour 
à tour le Socialisme aux xIx* et xxe siècles (ivre 
cinquième, La révolte de Vulcain) et les Ecoles réa- … 
listes (livre sixième, la leçon\ de l'expérience). ù 

Dans un cadre volontairement limité — trop 
d'érudition eût lassé le grand public et alourdi fâ- A 
cheusement un travail de vulgarisation — l'auteur 
a réussi, au prix d’un labeur que les connaisseurs 4 
ne manqueront pas d'apprécier, à dire l’essentiel Ÿe 
sur chaque doctrine, en montrant ses origines, son 
évolution, et en portant sur elle un jugement très 
sûr et absolument impartial. Il a, de la sorte, ait; 
vraiment œuvre utile, en présentant un « comprimé 5 
d'histoire » très fidèle et rigoureusement exact et 
qui, malgré sa « compacité », reste CORRE 
de lecture agréable, 

Les trois Volumes de M. René Génhürt devront 


s'intéresse au mouvement intellectuel et de tous les 
économistes, qui ne sauraient traiter des questions | 
d'actualité sans se préoccuper des solutions imagi- 
nées par leurs devanciers à l’égard de problèmes 
souvent FAIRE: à ceux qui nous inquiètent 

aujourd hui. ae 


(1) 3 volumes in-Bo édités à la Nouvelle-Librairie. 
Nationale, 3, place du Panthéon, Paris (5e). Prix, bro- 
CHÉS ND UATANCS, ECS “ 
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Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 17 au 23 dé- 
cembre, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 


donnons, entre parenthèses, la comparaison avec | 


la période correspondante de 1922 : 

Etat, 20.722.000 francs (+606.000 fr.); P.-£.-M., 
réseau français, 36.190.600 francs (+ 2.610.000 fr.), 
réseau algérien, 1.433.000 fr. (+151.000 francs); Nord, 
25,400 000 fr. (+ 2.151.000 fr.); Orléans, 21.248.000 fr. 
(+ 3.465.000 fr.) ; Est, 19.668.000 fr. (— 681.000 fr.); 
Midi, 8.892.000 fr. (—163.800 fr.); Alsace-Lorraine, 
43.554.000 fr. (+ 3.531.000 francs). 

(4) Est- Algérien, 1.290:700 fr. (+-297.507 fr.); Bône- 
Guelma, 542.900 fr. (+-111.539 fr.); Réseau oranais, 
475.500 fr. (134.048 fr.). 


{1) Recettes du 10 au 16 décembre. 


ALLEMAGNE 


Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s'’établissait 


“ainsi, au 7 décembre 1923: 


80 nov. 1923 7 déc. 1923 Compar. 

{En millions de marks) 
* Encaisseor (1)...... 467 _ 467 » 
— argent etal. 4,123 3.899 — 824 


Billets de l’Empire 
ét Bons des Caisses 


(En trillions de marks) 


de prèts,,.,.....%. 8.870.181 9.474.188 + 603.407 
Portefeuille d’es- : 

compte,,,.... ... 444,265.368 453.944.999 + 9.679.594 
Avances....... RE 7.472.665. 24.607.168  +17,134.503 
Portefe 1ille titres. > 89.090 488.175 +. 399.085 
Circulation......... 400.267.640 390 017.402  —10.250.238 
DéPOIB nes 253.497.804 205,137.900  —48.359.904 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne {Millions de marks en 1914, 
trilions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


+ 

ÿ. 2e 3 ju ei DRES 

Encaisse 5 p £ Cir- : % 2| Por- |= 2 = : 

Dates LA cie Se LT E #5 
re Am. RE ion 88% euille Eole 

QT Alumin. me 5 ae. |" CA 

81 juil. 441,958] 275 33 2.909 1.258) 2.081 | 202| 5 % 
; (34 juil 
août 11.478] 118 97 | 3.807 1.879! 8,787 | 22616 %) 
(3 avi) 


13 oct, 2) 444119111! 5.663 123 319) 95.241! 497.3%! 241190 LA 
23 — .,! 467/18850! 79,620! 524 330) 124.086) 831.005 1,157! » 
81 —.,| 46710405 114,874/2.496 823 3,261.42417.636.784 9.536! » 
7 nov...| 467! 60382904 704/10153,087| 7.147.300/34136,003 7,188 » 


15 — .,l 467 51031196.265/0284.72157,005 367220331045 8 JO!» 
23 — ..| 467| 50955017.730223027315 105 706620 3051901438 336406! » 
30 — 467| 47238 870.7811/400267640 253 497.N04441265368 89090! » 


7 déc...(1)407! 38099 474.188/00017402 20% 437000 152041022 288173) » 
a — 

(1) Y compris 11 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement, 


La Situation. — Il faut revenir sur la véritable 
révolution économique qui s'est produite, en Alle- 
magné, par l'abolition de la journée de huit heu- 
res et le retour légal à la journée de 10 heures. 
Elle a correspondu à un abaissément général des 
salaires ouvriers, et par là l'Allemagne va deve- 
nir une concurrente redoutable dé toutes les indus- 
tries étrangères. Mais la signification politique de 
cette révolution n'est pas moindre que sa portée 
économique, Les syndicats ouvriers qui avaient 
annoncé une lutte acharnée contre la décision pa- 
tronalé n’ont même pas esquissé un semblant de 
résistance. Partout ce fut une acceptation pure et 
Simple avec le minimum de protestations. On peut 
trouver à cetta abdication absolue de ce qu’on 
s'imaginait être la puissance socialiste deux rai- 


sons : la désagrégation complète du socialisme 
allemand ou la répugnance des militants syndica- 
listes d'augmenter encore la masse des chômeurs, 
Peut-être les deux raisons ont-elles joué leur rôle. 
En tout cas, on pourrait encore trouver l’explica- 
tion de cette situation dans ce tableau que le Vor- 
waerts fait des milieux ouvriers de Berlin : la mi- 
sère complète des masses les démoralise et les 
aveulit. Les syndicats ne peuvent plus rien contre 
les réactionnaires et leurs projets, Les ouvriers 
sont manœuvrés et conduits par la droite et les 
pangermañistes, L'immense majorité du peuple a 
versé vers la droite ; une toute petite minorité vers 
le communisme. Mais il n’y à plus dans ce peuple 
aucune force de résistance et la social-démocratie 
n'est plus qu'un fantôme, Dans cette adbication 
socialiste et la faiblesse incurable du Gouverne- 
ment, il n’est plus un Seul pouvoir : la puissance 
collective des magnats de l'industrie. 

. Leur groupe commande et gouverne en maître. 
Il avait, jusque dans ces dérniers temps, un con- 
tre-poids : les banques. Mais l'influencé de ces der-- 
nières décroît rapidement avec la diminution de 
leur participation dans les affaires. L'autorité des 
banques venait jadis de l’énormité de leurs dépôts 


qui leur permettaient de fournir toutes les indus- 


tries des capitaux nécessaires. Mais la dévalorisa- 
tion du mark leur a enlevé ce rôle et les a réduite 
au rôle Secondaire d'intermédiaires. Les grandes 
industries sont elles-mêmes leurs banques, aujour- 
d’hui.-Elles cumulent donc tous les pouvoirs : poli: 
tiques et financiers. 

Par là s'explique le mauvais accueil qu'a eu, en 
Allemagne, le plan de Réparations élaboré par 
M. Rechberg qui faisait porter le majeur poids du 
fardeau de la Dette sur les industries allemandes, 
détentrices uniques de toute la richesse du pays. 
Pour avoir émis cette idée, toute la presse dé la 
grande industrie — toute la presse allemande l'a 
accusé de haute trahison. 


DANEMARK 


La situation financière, -— Il ressort des rensei- 
gnements fournis au Folketing par le premier mi- 
nistre, M. Niels Neergaard, qui est aussi ministre 
des Finances, que les recettes effectives ont atteint, 
pour l'exercice 1922-1923, un total de 426.925.000 
couronnes, en augmentation de 11.858.000 couron- 
nes sur les prévisions, et les dépenses réelles 423 
millions 503.000 couronnes, en diminution de 8 mil- 
lions 491,000 sur les estimations budgétaires, Les 
comptes de l'exercice écoulé se sont ainsi soldés 
par un excédent de 3.421.000 couronnes, au lieu 
d'un déficit prévu de 16.927.000 couronnes. 

D'autre part, les recettes de capital, estimées à 
99.010.000 couronnes, ont fourni 42.354.000 couron- 


nes, tandis que les dépenses de même nature, pré- : 


vues pour {28.501.000 couronnes, ont été seulement 
de 106.053.000 couronnes, le déficit escompté de 
95.491.000 couronnes ayant été réduit en réalité à 
63.699.000 couronnes, 

En tenant compte de l'excédent de recettes indi- 
qué précédemment, le résultat final des comptes 
de 1922-1923 se traduit par un déficit de 60.277.000 
couronnes, au lieu du chiffre estimé de 112.418.000 
couronnes, ce déficit ayant été comblé au moyen 
des espèces disponibles, dont le montant a été ré- 
duit à 129.075.000 couronnes, 

Il est intéressant de signaler que les entreprises 
d'Etat ont fourni en 1922-1923 un excédent de 2 mil- 
lions 694.000 couronnes, au lieu d’un déficit de 
67.437.000 couronnes en 1921-1922. C’est la première 
fois, en d'espace de six années, que l'exploitation 
des entreprises d'Etat se traduit par un excédent. 

Quant aux prévisions budgétaires pour 1924-1925, 
elles ont été établies à 411.198.000 couronnes pour 
les recettes et à 358.505.000 couronnes pour les dé- 
penses, comparativement à 375.588.000 couronnes 
et 351.825,000 couronnes respectivement, pour 1923- 
1924. Les recèttes escomptées pour 1924-1925 sont 
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ainsi supérieures aux dépenses de 52.693.000 cou- 


ronnes ; compte tenu d’un déficit de 14.802.000 coù- 


ronnes estimé pour le compte de capital, l’excé- 
dent finalement prévu s'établit pour ce même exer- 
cice à 37.891.000 couronnes. 


En terminant son exposé, le premier ministre à. 


déclaré que le Gouvernement n avait pas l’inten- 
tion de déposer, au cours de la session, de nou- 
velles propositions tendant à augmenter les im- 
pôts ou les droits de douane ou visant l'émission 
de nouveaux emprunts, mais qu'il songeait seule- 
ment à apporter à la législation douanière quel- 
ques modifications techniques déjà annoncées du- 
rant la précédente session ; qu’il s’efforcerait en ou- 
tre de mettre en application diverses suggestions 
des commissions d'économies, de façon à réduire 
les dépenses publiques, ce qui contribuera à rendre 
plus saine la situation financière de l'Etat. 


La production industrielle en 1922. — Les statis- 
tiques officielles relatives à la production indus- 
trielle danoise en 1922 ont été récemment publiées. 

D’après les renseignements fournis par le Danish 
Foreign Office Journal, la plupart des industries 
ont bénéficié d’un accroissement d'activité très 
sensible, sauf pendant les mois de mars et d’avril, 
pendant lesquels le personnel occupé a subi une 
réduetion en raison d’un lock-out. L'amélioration 
a été particulièrement marquée pour l'industrie 
textile, qui a augmenté son personnel de 3.000 ou- 
vriers, et pour d'industrie du fer, dont le person- 
nel a été accru de 2.000 ouvriers. 

Des progrès considérables ont été enregistrés 
pour les abattoins, les manufactures de tabac et 
de papier, et les verreries. 

Pour beaucoup des industries les plus impor- 
tantes, de grands progrès ont été réalisés en 1922, 
tant au point de vue des quantités que de la va- 
leur, après le ralentissement sérieux enregistré en 
1920 et en 1921. L'amélioration a été surtout mar- 
quée pour l’industrie textile et les entreprises de 
briques et de ciment ; bien que moins sensible, elle 
a été également importante pour les industries du 
verre et du papier. On a enregistré également une 
avance importante pour les industries du fer. 

On note aussi un certain progrès, mais moins 
accentué, dans le cas des brasseries, distilleries, 
corderies, tanneries, huileries et savonneries. 

La même production qu’en 1921 a été maintenue 
pour certaines industries importantes comme celle 
de la margarine et la fabrication des allumettes, 
tandis qu’il y a eu fléchissement pour certaines 
industries secondaires, comme celles des chaussu- 
res, du sucre, du chocolat et: de l’amidon, fléchis- 
sement qui a atteint, pour quelques-unes d’entre 
elles, jusqu’à 33 0/0. : 


GRANDE-BRETAGNE 


La question des dettes alliées et les Chambres de 
commerce britanniques. — Le Conseil de l'Associa- 
tion des Chambres de commerce britanniques à 
adressé au premier ministre, au ministre des Affai- 
res étrangères et au Chancelier de l'Echiquier une 
lettre rappelant que la dette de la France et de 
l'Italie à l'Angleterre s'élève actuellement à ‘un 
total de 1.139 millions de liv. st}, et que l'intérêt 
de cette somme à 5 % par an équivaudrait à plus 
d’un shilling-par livre de l'income-tax payé pré- 


sentement en Grande-Bretagne. D'autre part, le | 


montant de la dette britannique/envers les Etats- 
Unis est de 856 millions de liv. st., et le rembour- 
sement de cette dette durant la période sur laquelle 
elle sera répartie doit s'établir à environ 36 mil- 
lions de liv. st. par an, ce qui équivaut à 8 d. 1/2 
par livre de l’income-tax actuel. | 

Le Conseil de l'Association des Chambres de 
commerce attire l'attention du Gouvernement bri- 
tannique sur cette situation et sur les maux qu’en- 
gendre pour le commerce la continuation d’une 


politique de lourdes charges fiscales, et il demande 
que des démarches soient faites auprès de la 
France et de l'Italie pour obtenir un premier 
acompte en paiement de leur dette. Re a 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 9 janvier, s'établit comme suit : si 


Département d'émission Liv. sterl. 
Billets émis... 02 Diem RO . 149.981.595 
Dette de l'Etat .......... RU ON Ne ui 
Autres garanties ......:.... Nes 2... 8:1847900 


Or monnayé et en lingots........... .... 126.284.595 
ME | 145.984 .595 
Département de Banque pr 
Capital Social ste Re .... 44.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 


agents de ia Dette nationale, ete.)..... 14.772.876 


Dépôts divers ....... ee ee Re 116.161.716 
Traites à sept jours et diverses..... re SUD 
Solde en excédent. ....:....,1:..,.., 4. _ 8.888.068 
à 145 .884.425 
Garanties en valeurs d'Etat.........,... 47.812.032 
Autres garanties ........... RNA) . 77.040.564 
Billets en réserve. re tees rAeAes 19.708.380 
Or et argent monnayés en réserve....... 1.823.449 
_ 145.884.495 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


| un 


Dates 


et lingots 


Taux de 
l'escompte 


Or monnayé 
Circulation 
Dépôts 
Portefeuille 
avances et 
effets public 
Réserve 
Rapport de la 
réserve aux 
engagemt% 


Gauût1914| 27.622] 36.105! 68.249! 76.393] 9.967 
21 nov: 1931127.766/193.869,123.469,117.082/23.647 


à 
Lu 
à 
GS 
ESS 

NI 


28 — ...1127.764125.016/120.890/116.170/22.508| 18.61! » 
» déc.....|127.873|126.112/147.8111144.086191.511| 14.55] » 
12 — ...1128.019/126.270/128.4621124.793/21.499| 16.74| » 
19 — ...1128.023/128.185/129.065/123.329119 588] 15 066! » 
26 — 128.019/128.1431132.4621150.677119.627| 14.82! » 


2 janvA92128 058[127.5211163.628/161.228/20.287| 12.20 » 
9 —  ...h98.058/126.276/127.935/124.853/21.542| 16.881 » 


L'ouverture du Parlement. — L'ouverture solen- 


nelle du Parlement a eu lieu en grand apparat le 7 


15 janvier. A cette occasion, le roi George V, ac- 


-compagné de la reine, du prince de Galles et du 


duc d’York, est venu lire, devant les membres des 
deux Assemblées réunis à la. Chambre des lords, 
le discours du trône élaboré par le ministère 
Baldwin. | 
Ce discours fait allusion aux deux comités d’ex- 
perts désignés par la Commission des réparations 
pour étudier la situation financière de l'Allema- 
gne ; il rappelle la conclusion récente de l'accord 
au sujet de Tanger, et envisage la ratification pro- 
chaine du traité de Lausanne. * 
Le discours du trône aborde ensuite le problème 
du chômage, et souligne, à ce propos, que les pro- 
positions soumises par les Ministres en vue dé pro- 
téger l’industrie ont été rejetées par le pays. Dans 
ces conditions, il faudra songer à d'autres mesures 
susceptibles de contribuer matériellement à la so- 
lution du problème, comme l'extension des « Trade 
facilities » et de l’ «Export credit » «et des sub- 
ventions aux travaux publics dans les colonies, 
l'assistance au chômage dans les chantiers mari- 
times pour la construction de bâtiments par anti- 


Cipation sur le programme naval, et à toutes au- 


tres mesures de nature à donner à l’industrie plus 


de sécurité à l’intérieur, et à améliorer les débou- 


chés aux colonies et à l'étranger. 
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Le discours ajoute que les agriculteurs peuvent 
faire confiance au Gouvernement, et il annonce 
une amélioration prochaine de la situation des sa- 
lariés et des pensionnés d’avant-guerre. 

Le débat sur la réponse au discours du trône 
s'est engagé à la Chambre des Communes aussi- 
tôt après la lecture, par le speaker, du texte de la 
déclaration ministérielle. M. Ramsay Macdonald, 
au nom du parti travailliste, s’est prononcé nette- 
ment contre toute protection douanière, partielle 
ou entière, la concession de tarifs préférentiels aux 
Dominions équivalant à la création d’un impôt sur 
les vivres ; puis il à reproché au Gouvernement 
conservateur de n'avoir pas su régler le problème 
du chômage. v: he 

M. Lloyd George, au nom du parti libéral, à fait 
allusion à l'accord relatif au statut de Tanger, en 
émettant. des doutes sur sa valeur ; puis, il s’est 
félicité de la création des comités d'experts sous 
les auspices de la Commission des Réparations, 
mais s’est plaint que la taxe de 26 % jusque là 
payée par les Allemands ne fonctionne plus depuis 
le 15 novembre dernier. M. Lloyd George à parlé 
également de la question de la Ruhr et du mou- 
vement séparatiste rhénan, et il a terminé en 
exprimant l'espoir que le Gouvernement anglais, 
quel qu'il soit, saurait affirmer lautorité et ‘l'in- 
fluence auxquelles peut prétendre l'Empire bri- 
tannique en raison de sa puissance et de ses Sa- 
crifices. 

Prenant la parole à son tour, le premier minis- 
tre se défendit des attaques dont il venait d’être 
l’objet. Il a exprimé sa satisfaction du fait que le 
Gouvernement de Washington s’est fait représen- 
ter aux comités des experts chargés d'étudier la 
situation financière de l'Allemagne, puis il a fait 
allusion aux mouvements séparatistes en Rhéna- 
mie, En terminant, M. Baldwin s’est déclaré prêt 
à relever le défi lancé par l'opposition tout en- 
tière. $ 


Un confiit du travail parmi le personnel des che- 
mins de fer. — En raisor des réductions de salai- 
res envisagées par les compagnies de chemins de 
fer britanniques, les chauffeurs et’mécaniciens de 
locomotives ont menacé de se mettre en grève. 
Pour éviter un pareil conflit, de nature à indis- 
poser l'opinion publique contre le parti travail- 
liste, le Conseil général du Congrès des Trade 
Unions est intervenu en faveur d'une reprise des 
négociations entre les représentants des compa- 
gnies et les délégués des chauffeurs et mécani- 
ciens. On croit que les directeurs des Compagnies 
ajourneront les réductions envisagées, et qu'ils 
consentiront à soumettre à un tribunal d'arbitrage 
les revendications du personnel. Quoi qu'il en soit, 
le Gouvernement aurait pris les dispositions né- 
cessaires pour assurer, en cas de grève, le trans- 
port des vivres sur la capitale. 


Le commerce extérieur en décembre. — D'après 
lessstatistiques publiées par le « Board of Trade », 
les importations du Royaume-Uni se sont élevées 
en décembre dernier à 109.189.790 liv. st., en aug- 
mentation de 14.252.069 liv. st. sur le chiffre cor- 
respondant de décembre ,1922, les exportations à 
.64.115.189 liv. st., en accroissement de 5.232.157 liv. 
st., et les réexportations à 10.396.732 Liv. st., en 
plus-value de 1.917.666 liv. st. Les importations 
nettes s'établissent ainsi à 98.793.058 liv. st., en 
excédent de 34.677.869 liv. st. sur les exportations 


-domestiques. En décembre 1922, les importations - 


nettes, avec 86.458.655 liv. st., avaient dépassé de 
27.575.623 liv. st. les exportations domestiques. 
Pendant l’année écoulée tout entière, les impor- 
tations ont atteint 1.098.015.585 liv. st., en accrois- 
sement de 94.916.686 liv. st. sur le chiffre de 1922 : 
les exportations 767.328.656 liv. st., en plus-value 
de 47.821.246 liv. st., et les réexportations 118 mil- 


lions 572.694 liv. st., en augmentation de 14.878.024 


livres sterling. 


Quant au mouvement de la navigation, lé ton- 
nage des navires chargés entrés dans les ports bri- 
tanniques pendant l’année 1923 a élé de 51.093.985 
tonneaux, et celui des navires sortis, de 70.689.660 
tonneaux, contre respectivement 43.394.595 ton- 
neaux et 59.682.130 tonneaux pendant l’année 1922. 


Les faillites en 1922. — Le Board of Trade a pu- 
blié récemment ün rapport sur les faillites surve- 
nues pendant l’année 1922. Le nombre total des 
cas d’insolvabilité relevant des « Bankruptcy and 
Deeds of Arrangement Acts » a été l'année der- 
nière plus élevé que pendant l’une quelconque des 
dix années écoulées, et le total des passifs à été 
plus considérable qu’en 1921. 

Le tableau suivant donne comparativement les 
statistiques relatives aux quatre dernières années : 


Nombre 


Années de faillites ,Passif (1) Actif (1) 
(Livres sterling) 

1919 SN DEC 910 2.313.198 949.691 

LPO ARTE 2.016 6.853.308 3.048.993 

OP RE ES ATECRE 4,840 21.857.313 8.898.253 

REA EELAETRNNX 6.580 24.918.995 7.ou3.086 


(1) Suivaut les estimalions des débiteurs. 


La comparaison des chiffres des deux dernières 
années fait ressortir pour l’année dernière une 
augmentation de 1.740 faillites, un accroissement 
de 3.031.622 liv. st, du passif, et une diminution de 
1.395.167 liv. st. de l'actif. 

Il peut être intéressant de rappeler qu'en 1912. 
le nombre des faillites avait été de 5.769, le passif, 
de 7.857.194 liv. st., et l'actif, de 3.303.382 Liv. st. 
La réaction qui à suivi le boom d’après-guerre a 
été une source de difficultés très grande pour nom- 
bre d'entreprises ; d’où l'accroissement du nom- 
bre des faillites que fait ressortir le tableau qui 
précède. 

Par rapport à 1921, on note en 1922 une aug- 
mentation du nombre des faillites pour les com- 
missionnaires et agents généraux, les banquiers, 
les courtiers en valeurs et. en marchandises, les 
fabricants de dentelles, les épiciers, les entrepri- 
ses générales de commerce, les constructeurs na- 
vals, les armateurs et les négociänts en bois. D’au- 
tre part, il y a eu une diminution pour les négo- 
ciants en vins et Spiritueux, les industries de la 
laine et de la soie, les courtiers en métaux, les 
imprimeurs et publicistes, etc... 

Ainsi que l'indique l’Economist, qui reproduit 
ces chiffres, les renseignements sur les faillites 
fournis par le Board of Trade offrent un grand 
intérêt, car ils présentent sous un aspect particu- 
lier, la situation industrielle et commerciale de 
l'Angleterre pendant une période de très grande 
difficulté. ÿ 


GRECE 


Le nouveau cabinet Venizelos. — Par suite de 
l’obstruction des libéraux républicains, M. Dan- 
glis n'a pu parvenir à former son cabinet. La crise 
menaçait de s’éterniser quand, M. Venizelos prit 
l’heureuse décision d’accepter la charge du pou- 
voir. 

Rapidement le nouveau ministère était mis sur 
pied avec les personnalités suivantes : Président 
du conseil, sans portefeuille : M. Venizelos ; Inté- 
rieur, M. Souflis ; Affaires étrangères, M. Roussos ; 
Justice, M. Kafandaris ; Economie nationale, M. 
Syridis ; Guerre, M. Gondikas ; Instruction publi- 
que, M. Valalas ; Marine, M. Gonavo ; Agriculture, 
M. Mylonas ; Finances, M. Midhalocopoulos 
Communications, M. Tsonder«, 

Après la prestation du serment, a eu lieu la pre- 


mière réunion du cabinet, M. Vezinelos à notam- 


2 


ment insisté sur la nécessité d’un plébicite accom-. 
pli sous un régime d’entière liberté, et il a dé- 


claré également que Sa participation au Gouver- 


nement n'a qu’un caractère provisoire. 


POLOGNE LR A 


La Gonférence internationale des chemins de fer. 
— La Conférence internationale des chemins de fer, 
tenue à Nice en novembre dernier, avait laissé en 
suspens certaines questions relatives aux trans- 
ports internationaux. Une nouvelle conférence s’est 
réunie à Varsovie le 10 janvier, en vue de régler 
ces diverses questions, et notamment celle des com- 
munications entre les pays de la Baltique et la 
Suisse, vià Varsovie, Vienne et Innsbruck. 


La réforme financière, — Le président du Con- 
seil, M. Grabski, a renouvelé à la Commission fi- 
nancière du Sénat sa déclaration relative à la ces- 
sation de l'émission de billets, qu'il considère 
comme le moyen le plus efficace pour remédier à 
la situation financière, Le projet de loi sur la ré- 
forme financière a été adopté. 


Le nouveau ministre des Affaires étrangères. — 
Le comte Zamoyski, qui occupait le poste d’am- 
bassadeur de la République polonaise à Paris, a 
été désigné comme ministre des Affaires étrangè- 
ges dans le cabinet Grabski, Le comte Zamoyski 
prendra possession de ses nouvelles fonctions après 
un court voyage en France, pour présenter le 19 
janvier au président de la République française 
ses lettres de rappel. 


YOUGO-SLAVIE . 


Vers un accord italo-yougoslave, — [L'Italie et 
la Yougoslavie ont décidé de conclure un traité 
au sujet de Fiume, question épineuse s'il en 
fut une. 

Suivant le projet actuellement établi, Fiume 
serait définitivement annexé à l'Italie, et les petits 
ports de Baros, de Delta et de Banchino, à la You- 
goslavie. D'autre part, le Royaume des Serbes, 
Croates et Slovènes se verrait garantir, pendant 
00 ans, l’utilisation du port de Fiume. 


La Conférence de Belgrade. — La Yougoslavie, 
la Roumanie et la Tchécoslovaquie viennent de 
tenir une nouvelle conférence en vue d'examiner la 
situation politique en Europe centrale. 

De nombreux problèmes ont été examinés et 
parmi ceux-ci, citons : là reconnaissance des So-, 
viets, le respect du traité de Neuïlly, et l’alliance 
franco-tchécoslovaque. 

Chaque Etat a décidé de répondre séparément à 
Londres au sujet des prêts consentis par la France, 
et la Petite Entente a réglé définitivement les con- 
ditions dans lesquelles pourrait s'effectuer l’em- 
prunt hongrois, 

Enfin, avant de se séparer, les nations formant. 
la Petite Entente ont accepté de se réunir de nou- 
veau à Prague, en juin ou, juillet prochain. 


ETATS-UNIS 

La situation économique. — La Guaranty Trust 
Company écrit de New-York, à la date du 10 jan- 
vier dernier 

La situation générale au début de l’année se 
révèle comme saine et laisse espérer la continua- 
tion d’un état satisfaisant pour les affaires en 
en Le commerce de détail à été stimulé par le 
roid. 

La production de fonte en décembre a été de 
2.920.928 tonnes contre 2.594. 295 en novembre :; la 
production journalière moyenne a été de 949225 
tonnes contre 96.476 en novembre. La production 
totale de l’année atteint un nouveau record avec 
le chiffre de 40.059.254 tonnes, soit de 49 % plus 
élevé que celui de 1922, et 2 1/2 % au-dessus du pré- 
cédenit record atteint pendant la guerre, en 1916. 
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| 877.257 wagons de marchandises ont été chargés x 


pendant la semaine finissant le 22 décembre, con- 


tre 899.522 la semaine précédente, et 826.312 ily à 


un an. | | a dose 
Le revenu net d'exploitation des Compagnies de 


chemins de fer de la 1 catégorie pour le mois de 


novembre a atteint 84.516.800 dollars, équivalant à 
un revenu annuel de 4,60 % de la valeur provi- 


soire attribuée à ces réseaux. Le rendement avait 


été de 4,79 % en octobre, et de 4,62 % en novem- 
bre 1922. 14 “di : Ka 
Les chiffres rectificatifs du commerce extérieur 


en novembre montrent que les exportations se sont 


élevées à 400.190.707 dollars, et les importations à 
291.454.891 dollars ; 


changement. , ; 
L'index de Fisher, pour la semaine dernière, à 


été de 150,9 contre 151 la semaine précédente, l'in. 
dice établi par Dun était de 190,930 au 1% janvier, 


contre 190,923 en décembre et 185,637 en janvier 
1923. Le dernier indice du coût de la vie établi par 
le Comité de la conférence de l’industrie nationale, 


est le plus élevé depuis le mois de mai 1921. 


Pendant l’année finissant le 2 janvier, les escomp- 


tes des Banques Fédérales de Réserve ont aug- 


menté de 170.300.000 dollars, et les effets en porte- 
feuille de 92 millions ; les valeurs du Gouverne- 
ment ont diminué de 330 millions, les dépôts se 


sont accrus de 26 millions, et les réserves de | 
9.100.000 dollars. Les billets de banque, émis par la 
Fédéral Reserve Bank, ont augmenté de 165.800.000 


dollars, les prêts consentis par les Banques, mem- 
bres du Système Fédéral, pendant l'année qui s’ést 
terminée le 26 décembre, ont augmenté de 605 mil- 
lions, et des avances chez les Banques de Réserve 
de 205 millions ; leur portefeuille a diminué dé 
267 millions, et les dépôts à vue de 221 millions 
de dollars. : 


La production de la soie artificielle. — La 


lions de livres anglaises environ en 1920, elle a pro- 
gressé en effet à 15 millions de livres en 1921, pour 
atteindre 24.500.000 livres en 1922. On escompte 


qu’elle dépässera sensiblement 30 millions de livres ï 


en 1923. Le récent cataclysme du Japon, qui a 
affecté l’industrie Japonaise de la soie, ne peut que 
contribuer à stimuler la fabrication de la soie arti-. 
ficielle, et particulièrement aux 
importants. PARA 


“ 


Revue Commerciale 


Blé : Décision de la Bourse du Commerce de suspendre la cotation 
des cours des céréales. — Vins et alcools : La situation; les 
cours. — Sucres:.La situalion: les cours. — Cafés : Les cours. 


— Textiles: La situation; les cours: — Soïes: Les cours. — 


Métaux : Les cours. — Gaoutchoucs : Les cours. 


Blé. — Les soubresauts du change auraient pu avoir. 
des répercussions considérables et peut-être très fa- 


cheuses sur Îles marchés des céréales et notâämnient 


du blé et des farines. 


Aussi, les délégués des Chambres syndicales de la 
Bourse du Commerce ont-ils décidé, dès lundi dernier © 


de ne pas établir de cote. $ 2 Len di 
Le lendemain, le mardi 15, à l’Assemblée générale 
tenue à la Bourse du Commence, cette résolution à. 
été approuvée et confirmée. Il à été résolu, en con-. 
séquence, à cette assemblée, qu'aucune cote cominer- 
ciale me serait établie pour les blés, farines, seigles 
et avoines jusqu'au jeudi 17 courant. 
En ce qui concerne le marché des sucres, la cota- 


tion a été maintenue, en raison surtout (de la conclu- 
sion prochaine «des mlarchés de betteraves pour la - 
campagne ‘qui va commencer, Une Cote :des sucres à» © 


Re ; 


Lagon y 
MR NTUST OS 


les exportations sont en pro-, 
grès, les importations restent virtuellement sans 


FO 
duction de là soie artificielle s'est développée rapi- . 
dement au cours dés dernières années. De 8 mil- . 


C Etats-Unis, dont 
les achats de soie en Extrême-Orient sont des plus. 


LS if 


LE 


* (1663) L'ECONOMISTE EUROPEEN 17 
reste donc publiée, mais il à êté convenu qu'il ne AU LH on paye : pour janvier, 1.44% ; pour 
serait enregistré aucune ‘affaire nouvelle pour le | mars, 1.420. : 
commpte de l'étranger, à moins que ce ne soit une rési- Soies. — Les affaires sont normales, sans grande 
liation d'engagements antérieurs. En outre, il ne sera “activité. On achète pour le courant seulement et en 

_ pas traité d'affaires pour le compte de non-profes- raison de l'épuisement des Stocks. 
sionnels du marché des sucres. À Lyon, on à coté :: 

Le marché des caoutchoucs et,des huiles fonction Gèges : Cévennes extra 9/11, 405 fr. :°12/16, 370 à 
ne normalement, mais avec les anêrres restrictions 380 fr, : ler ordre 11/13, 370 : 12/16, 255 à 363 : France 
que pour les sucres. le ondre 12/16, 355 à 365 : Piémont et Messine extra 

Vins et alcools. — Les Cours n’ont subi aucun chan- 11/13, 385 : 1 ordre 12/16, 370 ; Italie extra, 9/11, 390 ; 
gemient ; la fermeté semble vouloir persister. lé ordre 10/12 /et"11/13; 370:: 12/16, 365 à 375:;1 2e 'Or- 

Pendant da huitaine écoulée, on à coté à Béziers, dre 11/13, 360 ; 12/16, 350 à 355; Brousse {er ordre 
de” 6% à ® fr.; à Montpellier, de 57 à 95 fr.; à Nar- 13/15, 350. à BTE, 
bonne, de 65 à 102 fr. ; à Nîmes, de 57 à HS Se Organsins : Piémont et Messine extra 24/26, 385 fr. ; 
Perpignan, de 64 à 100 fr. 1 ordre 20/29, 385 : 26/4, 370; Italié extra 22/24, 39%; 

_ Dans de Bordelais, on signale un bon PAU d’af- Syrie Lie = 20/22, 370 ; Japon extra 22/24, 385 à 39 ; 
faires. Les vins vieux sont AAanges et les cours 28/32, 375 à: 380. 
augmentent encore, ù AE Chine natives, tours comptés, extra 40/45 

A Paris, à l’entrepôt de Bercy, les affaires sont très 275 fr. ; Canton 1er. ordre, 2 bouts, 26/30, 350 ; Japon 
calmes. Les cours sont les anêmes que précédemment. | fours comptés, {er ordre 22/24, 385 ; 24/26, 380 à 385 ; 

On continue à noter de 80 à 84 fr. pour les vins | 28/32, 370 à 375. 
rouges, 8° du Midi, de 90 à 97 fr. pour les 9°. Les Algé- Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
DepRr pente IS ae = ONU SES Rene heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 
des 11°. Tous ces prix pour l’hecto nu et sur gares G nt Ter 
de Paris. | ; ( Ven VE ra 

DR RER CORRE qe Pr RQ || 60. 11) S- cJ 6D.17/ 9. 616) Se) 61.11, 3 
chés par le commerce de détail dans Paris, soit de , TA e NVRr AN ue à oi e 
de fr.e0 à 1.112560 le titre selon Les quartiers et les Mon PI TI: Le 244. CAL, GR ARIAR. 6 

Ma aus 1 4 Plomb: 82,10/. c/ 30.16, 3 526/8 e/ 30, 2/ 6 
| Alcools. — A Paris, le Synificats des rectificateurs F2 tn es He “ ee FR Das à FE 
L d'alcool de bouche cote son alcool de 975 à 1.025 fr. ie 4 96 9/ ÿ 96 4 SE + ne) : 

On cote, à Bordeaux, les Martinique de 755 à 760 fr. MAE T î ù ARS EE ; 
l'hectolitre 54° logé, les Guadeloupe font de 740 à 750 Caoutchoucs. — À Paris, lés affaires sont nulles ; 
francs ; au Havre, on tient les Martinique, selon | Jes cours dénotent de la faiblesse. 
choix, de 834 à 900 fr., les Guadeloupe 810 fr. et les Clôt. précéd., 12,90 janvier : côte de elôt., 12,70. Clôt. 
Réunion 769 fr. ; à Marseille, les Martinique valent précéd., 12,»» février ; cote de clôt., 12,80. 

de 710 à 730.fr., et à Nantes on les enregistre de 760 
… à 800 francs. 

Suores. — On n'a pas “enregistré de cours du mar- PETITES NOUVELLES 

ché à tenme des sucres, depuis le début de la Les 
. laine. 


Vendeurs et acheteurs se sont tenus sur une COm- 


_plète réserve. 


1# 


-par la hausse du change. 


cours ont été, fréquemm 
séance de Bourse. Le manque de vendeurs accentue - 


On lit dans le « Bulletin des Halles » : 


« Dans l’ensemble, le marché est ferme avec des 


transactions modérées ; le courant du mois s’est 
échangé de 318 fr. à 323 fr., février de 321 à 325 fr. 
Les 4 premiers de 322 à 324 -fr., mars-avril à été payé 
de 33 à 326 fr. et les 4 de mars de 323 à 327 fr. La 
Chambre syndicale du Commerce des sucres a re- 
commandé aux membres du Syndicat des sucres de 
la Bourse de Commerce de Paris de ne pas traiter de 
nouvelles affaires jusqu'à nouvel ordre pour le 
compte de non-professionnels et de Maisons étran- 
gères ». 


Cafés. — Le manché est très ferme et les cours, 
après une petite hésitation au début de la semaine, 
s'inscrivent de nouveau en hausse. Toutes les offres 
sont rapidement absorbées. Et la tendance: à la hausse 
est encouragée par la tenue. du change. 

D’après le «Bulletin de Correspondance » du Havre, 
cette forte avance est regrettée par beaucoup de gens, 
car elle à amené des prix excessivement élevés, fai- 
sant entrevoir la possibilité d'un très rapide recul "si 
lé change venait à baïsser. 

Au Havre, janvier ést coté aux environs de 343; 
février, autour de 336,50. 

Textiles. — Cotons.- Ce marché a été fort influencé 
Au Havre, les cours n’ont 
depuis trois jours. Les hausses de 
ent, de 20 à 25.francs par 


cessé de ’hausser 


encore les tendances à la hausse. Et, de tous les pays 
producteurs, on annonce l'épuisement des stocks. 
Les derniers cours pratiqués, au Havre, ont été de 
960 pour janvier, 962 pour mars. 
Laines: — Les cours gardent leur tendance à la 


hausse, les offres se faisant rares. 


| Pen Rris:2, 


Ma La cütastrophe du « Dixmude ». — A l’occasion 
de la perte du « Dixmude », la L. M. C. a adressé à 
da Ligue Navale Italienne le télégramme suivant : 

« La Ligue Maritime Française exprime à la Lega 
« Navale Italiana sa profonde gratitude pour les sen- 
« timents de noble et haute sympathie affirmés par 
« Ja marine italienne envers la marine française lors 
«du sinistre du « Dixmude ». 

La Lega Navale Haliana à répondu 

« Avec reconnaissarice nous remercions la Ligue 
« Maritime Française de ses expressions courtoises, 
« inspirées d’un sentiment élevé de fraternelle soli- 
« darité. Nous envoyons un salut déférent à ceux qui 
« ont sacrifié généreusement leur vie sur le « Dix- 
« mude -» pour un haut sentiment du devoir. — Lega 
« Navale Italiana. » 

Signalons également que le Président du Syndicat 
de la Presse Parisienne vient de recevoir ‘une lettre 
du vice-arhiral Le Bris, Président de l’'Amicale des 
Anciens Elèves. de l'Ecole navale, lui demandant son 
concours pour la souscription ouverte dans le but de 
« prendre charge des veuves et orphelins laissés par 
ceux qui sé sont sacrifiés pour le bien commun ». 

Cette souscription au bénéfice.des familles des équi- 


pages du « Dixmude » ét An « CH:4 », que: le vice-ami- 
ral Le Bris à Cru devoir associer dans une même 
pensée, rencontrera certainement l'appui de tous nos 


lecteurs, qui pourront envoyer leur obole à l'amiràl 


rue Royale, Paris (8). 

MA Comploir National d'Escompte. — Dans sa der- 
mière séance, le Conseil d'administration du Comp- 
toir National d'Escompte" de Paris a décidé la mise 
en distribution, à partir du 31 janvier courant, et à 
valoir Sur ïles bénéfiées de lexercice 1%3, d'un 
acompta de 15 francs qui sera pavé sous déduction 
des im;$ts résultant des lois de finances. 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 17 janvier 1924. 


Les lecteurs qui suivent attentivement nos chro- 
niques reconnaitront que nos conseils de prudence, 
si souvent réitérés, n'étaient pas inutiles i Sous 
l'effet des manœuvres que nous n'avons point cessé 
de dénoncer, la livre et le dollar ont bondi, lundi, 
à des niveaux fantastiques : un instant, nos adver- 
saires, qui voulaient faire tomber le franc à zéro, 
ont cru toucher au but. La masse raisonnable du 
public a résisté au commencement de panique, 
mais les « professionnels de l'agiotage » s’en sont 
donné -à cœur joie d’acheter valeurs « britanni- 


ques » et autres et de vendre tout ce qu'ils pou- : 


vaient de « papier français ». 

Cette fois, heureusement, leur « coup » a fait 
long feu sans doute, lundi, les « valeurs à 
change » ont haussé fortement, quoique dans une 
proportion plus faible que l'avance des devises. 
Mais dès mardi, le revirement s’est produit, sous 
l'effet d'un tassement de la livre et du dollar. Mer- 
credi, un véritable effondrement a eu lieu, et nos 
incorrigibles joueurs n'ont pas réussi aujourd’hui 
encore à retrouver leur assiette, 

On a perdu des plumes dans la bagarre : nous 
ne plaindrons pas les éclopés ! Avec un peu de 
« plomb dans la cervelle », ils auraient compris 
qu'il est insensé de s’allier toujours aux ennemis 
de son pays. — G. P. \ 

MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etats. — Tout d’abord très affectées par le 
recul de notre devise nationale, nos rentes ont vigou- 
reusement Tlepris en fin de période. Elles terminent 
sensiblement au-dessus des cours pratiqués il y à 
huit jours et continuent à faire l’objet d'un bon cou- 
rant de demandes. 

Des réalisations ont pesé sur les fonds russes, qui 
n’ont pu ainsi maintenir leurs cours antérieurs ; il 


faut, néanmoins, mentionner une légère amélioration 


en clôture. Les rentes turques Sont hésitantes. 

Banques. — Les transactions ont été généralement 
animées sur tout ce compartiment où méritent d’être 
notées d'intéressantes plus-values. 

Les, banques d'émission accentuent leur avance, mais 
ce sont, encore une fois, les actions de nos grands éta- 
blissements de crédit et celles de nos banques d’affai- 
res qui sont particulièrement favorisées et en sensibles 
progrès. 

L'action du Crédit Foncier progresse à 1.465. 

Les Obligations foncières et communales, sont très 
résistantes. Elles sont un gage assuré pour les capi- 
taux qui ne peuvent courir de risques. 


Le tirage Œu 22 janvier intéresse les obligations com- 


munales 1912 de 250 francs 3 0/0. Ce tirage comporte 
114 lots dont un de 100.000 francs pour un montant 
total de 172.000 francs. | : 

Transports. — Bien que sans variations importan- 
tes, les actions de nos Compagnies de chemins de fer 
n'en font pas moins preuve d’une bonne orientation. 

Sur les valeurs de navigation, l'activité prédomine. 

Valeurs diverses. — Les variations désordonnées 
des changes ont eu parfois une répercussion assez sen- 
sible sur tout ce compartiment, Ainsi que nous le di- 
sons plus haut,’ la baisse de la livre et-du dollar a 
causé ‘un certain désarroi chez les spéculateurs, qui 
se sont empressés de prendre des positions contraires. 

De cette : nouvelle ambiance est résultée une 
réelle faiblesse sur les cuprifères, les valeurs interna- 
tionales, etc. ‘ 

Les Charbonnages Sont également wlus calmes, ainsi 
que certaines valeurs industrielles et de métallurgie, 
qui auront à supporter l'augmentation des impôts. 
Phosphates et pélrolifères recherchées. À 

Les titres de sucre, très attaqués par les vendeurs, 
perdent du terrain: FA ED 
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MARCHÉ EN BANQUE . 


Gomme au Parquet, la tendance de cette partie de 


la cote a fait preuve d’une certaine hésitation qui 


semble avoir plus particulièrement pesé sur les mines 
russes très re- 


diamantifères. Valeurs industrielles 
cherchiées en clôture et bonne tenue des péiroles et des 
phosphates. 


Petrolea bénéficie toujours d'achats de bonne source | 


et progresse à PI, ee rAne 

L'intérêt qui s'attache aux actions des Etablissements 
Védy Se porte également sur les parts, très intéres- 
santes grâcé à un superdividende de 20 0/0. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 17 janvier 14924 


PARQUET Orléans HR . 1050... 
A ONQS esse anee 54/99 Ouest RE AR MAO 
8 0/0 amortissable 66 .. | Métropolitain....... 940 .. 
“3 1/2 0/0 amortis 82 50 | Nord-Sud....,....., 1280 ... 
D UD Es Re TRE L_.. | CeParis.de Distrib.." 845% 
AS OO AETR ee 99 60 | Thomson-Houston..- 765 .… 
OVOMOIS NRC 98 70 | Penarroya.......... 1250 .. 
5 0/0 amort. 1920 lib. 84 25 | Messag. Mart. ord. 213 .. 
60/0 HER TE 82 20 — — prie. 207 
Bons Trésor 6 9% 1922 . 480 .. | Omnibus...:...., 1769: 
ce Nes 1923 473 50 | Transatlantique ord. 185 50 
— Sept.1923 470 50 | Transatlantiq® prio. 19% . 


Crédit National 1919 490 
1920 440 .. | Raff. Say ord...,... 2760 


#2 = 19914775: Obs tance ee 

_ ae 1922 467 ...| Obl. P.L.M.fus.anc. 285 ..:. 

— ES 1922 - 482 ,. | — Midi anc. ..... . 286 %5 

== — 171998419021 = INord'Aanc re 7 Mona 

Es — Juin 28 470 ..| — Orléans anc... 308 
Eglises dévast. 60 0 - 429 .. | — Ouest anc..... PO: 


Grosse Métall. 6 0/0 420 .. | Japon 5 0/0 1907... 292 …. 

Mouv. 410%: —  A0/0 or 1910. 227 

Russe 3 0/0 1891-94, UNE 

Obl. Houillères 6°, 425 ..| — 50/0 1906... 32 …. 

Æ LE 1922 410 ,.1} Turc Unité. 202 

Ind. Sucrière 6 0/0. 414 .. 
1922 


Banque Ottomane., 791 .. 


= _ 22e 409 PR eut 1227 2OAO Me 
Industr. Alsac.6 0/0 495 .. | Azote........ es + 8052 
—  — 1922 131 .. | Sucreries d'Egypte... 1370 . 
Métail. sinist. 60/0. 415 Aciéries de France.. 552 .…. 
Usines sinist.6 # % 458 Décauvilles re 06x" 
Obl. Ville 1871...... . 330 Fives-Lile::.,32.:26075 > 
—  — 1898...... 243 Montbard-Aulnoye.. 309 .. 
—  —, 1905... 44 Creusot: se 070 22 
—  — 1921... 475 Soie artificielle. .... 4850 
— Foncières 1879, 451 — d'Izieux..... CR NOIRS 
_ — 1903. 296 Usines du Rhône... 650 .. 
—. Commun. 1879. 432 .. | Etabl. Bergougnan.. 1920 . 
— — 1891. 235 50 
Banque de France... 7900 .. MARCHE EN BANQUE … 
— -de l'Algérie... 9610 Bakou...... HS 46 2890 .. 
— Nat.de Grédit. 798 Balia Karaïdin ..... 220 …… 
— ParisetP.-Bas 1675 Financ. des caoutch. 196 50 
— Union Paris. 973 Cape Copper ....... 38 
Coip. Algérienne... 1390 De Becrs'ord;.,.. 994 
Compt. d'Escompte. 999 LTADOSOT EEE ES 790 
Crédit Foncier...... 1469 Malaccas ivre 1522 
—  Industriellib, 1050 Maltzoftii se 528 
—  Lyonnais.... 1700 ., | Mexican Eagle... - 86 50 
— Mobilier... 480 .. | Modderfontein B.... 122 …. 
Société Générale..., 786 .. | Rand Mines ........ 26315 
SUEZ RUN RER 9940 Tharsis io tete HA 00 
EST Sr Se AS SJ AU FF OoUlas TRES 400 
PT Mine 1190; Utah Copper 1410 . 
Midi AN 890%: 1 Royal: Dutch seen 0viEeS 
Nord ces 1345 .. [Shell Transport... 368 .. 
Marché de Londres (derniers cours). —  Gonsolidés, 


53 ./.; Emprunt;5%, 99 1/16; Emprunt français 5%, 22 ./.; 
Pennsylvania, 51 ./.; Ontario, 21 ./. Steel Common, 
116 ./.; Canadian Pacific, 174 ./. ; Rand Mines, 56/3 ./.; 
De Beers, 10 15/16; Rio Tinto, 29 ,/ + 

Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 


peka, 98 1/2; Calumet, 17 1/2; Canadian Pacific, 148 ./.;- 
General Electric, 198 1/4; Louisville Nash, 87 1/2; Sou- 


thern Pacific, 87 3/4; United Sfeel com., 99 7/8; Union 
Pacific, 129 3/4; Argent (américain) 62 3/4. 


L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HOoUILLON. 


L. P.'— 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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N° 1664. — 65° volume () | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Ârrt) | Vendredi 25 Janvier 1924 


3 = EE —————— — _—__—— ___—“—_———_—_—_— —— —_ 
oo | 
SITUATION HEBDOMADAIRE er, ET er a. (ana, casrremsl| © 
des Banques d’Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique | SA NAS Me EE 
Encaisse Bo | PRINCIP. GHAPITRES || © DATES 53 228 ÈS LE 8 8 
métallique || SÈ£ | cost ateeslos S Fe or j AT. | 5 |STE)988|5ralns 
sr | S$É LS lso2lSSelnE gent} © lus)" Sd él — 
| DATES 58 |SSslSnelass les | —.— —— IE) — 
ox ne Et <2s A & 3 FPE Er SUÈDE — Banque Royale 
ÉRETs 8 __ 2 re] 1914 31 juillet ....| 4146 8 320 || 109 238 | 11 [15 
1923 31 octobre ….| 382 | 33 || 785 ||220 | 383 | 64 ||4 
FRANCE — Banque de France 1923 30 novembre.| 381 | 33 795 || 230 &17 | 67 ||4 % 
1912 13 uillet..| «406, 640 || 5.942] 93] 1.54), 7805 | 1928 SL décembre. | 981 | 16 || 807 (1484 | 6121 78 114 % 
1924 1C janvier.…..| 5 541| 997 || 39.173) 2.256] 3.55912.546 || 5% SUISSE — Banque Nationale 
1924 17 janvier...| 5.541| 297 || 38.678|| 2.569| 3.600|2.49: || 6 1914 23 juillet. .| 480 | 19 || 8 || 51 98) 14 |13 
1924 94 janvier .…| 5,541] 297 || 33.329|| 2.372| 3.682|2.495 || 6 1923 31 décembre. 597 91 || 982 105 319 85 || 4 
: : 1924 7 janvier ...| 53 86 922 11 31 71 4 
ALLEMAGNE — Bangue de l'Empire ‘| 4924 15 RAS 597 | 87 || 870 || 89 | 264 | 54 ||4 
1914 93 jaill. 11696;418|| 2.3640|} 1.180 939 4311 4 UNIS 
1923 30 nov.(2)| 584| » L 0084350 216872254|555331710| 9340831] 60 = Éroe 4 Fédéral 
1023 7 déc.(2)| 584! » |487521751||296422375|565431152 | 207589(0|150 anques ao Reserve Focerals 
1923 15 déc.(2)| 584|:» |1517713435|[323683377 | 495460. 216, 9290992100 1914 31 désembre À ia oi " 80 4 298 : 5 à 
‘ 5 décembre .|15. 26: .92 .22 
ANGLETERRE — Banque d'Angieterre 1923 12 déccrabre.|15.578| 390 ||11.334 || 9.725| 5.457 4 
1914 3 juillet... | 1.09%] » 735 |11.055| 84 1923 19 décembre .|15,455| 362 |I11 482 || 9.358! 5.363 4 
1923 9 janvier....| 3.201 3.188 || 3.755| 2 724 1923 96 décembre. |15.355| 338 [|11.702 || 9.476| 5 968 4 


» 
1924 9 janvier....| 3.20! » 3.157 || 2.904| 1 926 —— 
» 


nas REVUE DES CHANGES ET CHROMIQUE MONÉTAIRE 


Yeve 
FE CS 


1918 90 fuillei.. .) 262 | 56 || 1.119 || 109 | 837 | 96 || 5 R < 

1923 92 janvier..….| 271 | 76 || 7.460 | 373 |1.314 | 339 || 5% Dog ie 2 pepe COUR) 7 2 
1924 10 janvier..….| 271 | 78 || 7461 || 370 |1 209 | 322 || 54 Par PONS ENTER 0 Env Er, ASIRNY. 
4924 17 janvier....| 271 | 77 |] 7.444 || 252 1.804 | 323 || 5% LES NUE 4988 LE 1984 Le Ron Dr où 
Londres... .| 25.20}! 25.174| 86 735] 85 645| 87 62 | 90 90 | 93 935 
DANEMARE — Banque Nationale New-York....| 5.184| 5.16 | 19 965] 19 92 | 20 4t | 21 34 | 29 17 
- 1914 31 juillet 7er 110 » 219 24 34 15 6 Argantine.... 2920 » » » » ) A Rs" » » |733 » 
1923 31 octobre. .| 294 | 5 660 || 58 | 265 | 68 || 6 Belgique... 400 » | 99.50 | 89 20 | 88 70 | 88 10 | 89 70 | 9) 50 
1923 30 novembre.| 994 | 5 662 || 74 | 267 | à || 6 Berlin (1)..... 193.46 [192 4 | » > | np » |» » | » y» | » +» 
1923 31 décembre .| 29% | 9 662 || 111 | 298° | 76 || 6 Bulgarie... 100 à 1e 44 » | 14350 | » » 4 10 14 » 
1 Canadar ii 5.18 ‘ ». » » » » » 2 » }» 
ESPAGNE — Banque d'Espegne Espagne .... 100 » | 96.55 |259 50 |2R4 75 [260 75 4275 » |259 95 
1914 92%4 juillet....| 543| 730 || 1.919 || 498 | 146 | 470 || 4% | Finlande... |100 » | » » | 47 75 | 48 25 | 50 75 | 55 50 | 54 25 
1923 5 janvier ...| 2.528| 647 || 4.388 111.062 |1 097 |1.176.|| 5 Grèce 100 » » » | 85 5% | 45 y» | 41 50 | 43 » | 44 » 
1924 12 janvier... | 2.528| 648 || 4.3x3 |[1.073 |1.097 [4.447 || 5 Holiande ....1208.30 1907.86 1756 75 |751 50 |768 50 [790 75 1823 25 
192% 19 janvier ...| 2.528| 652 || 4.357 |[|1.087 11.071 [4.128 || 5 Hongrie......|105.01 » » 0 10 0 10 | 0 05 0 06 F 0 07 
: À liahenert 190 » | 99.62 | 85 80 | 85 60 | 88 10 | 92 20 | 96 50 
GRÈCE — Banque Nationale Prague. ....l105.01 [104 & | 59 » | 58 » | 60 40 | 62 50 | 64 80 
1944 ‘31 juillel.....| 31 | » 29911 239 | 46 %B || 6 Roumanie ...|190 » | » » | 10 20 | 10 25 | 40 20 | 10 65 | 11 C5 
1923 31 octobre. .| 37 » || 1.523 112,193 | 333 399 || 7% | Yougo-Slavie|109 » |?» » |.» » | 2290 | » « | 24 » | 24 » 
4923 15 novembre.| 37 | » ||4.512112.165 | 322 477 || TK at resseree Ps Le a 90 ee sa 75 5e » a » 
no re. 7 # 548 112.176 | 32S LE m1 Norvêge...... 38 99 1135.25 1297 » 1286. 25 1295 25 1304 75 |308 75 
1923 30 novembre.| 3 4.548112.176 | 328 |. 459 |] 7% Den ce 158 80: 1139 05 leur » (258 » (259 «274 » (359 » 
HOLLANDE — Banque Néerianralise Suisse ....... 100 » |100.03 [349 50 1347 y» 1355 501388 9251883 95 
1914 90 juillet....| 340] 17 mari Eden ions lencapouenne (re. 28 s 1 268 1128 507 34.5 1 81 60 
1923 31 décembre.| 1.222| 147 2.299 82 ETES 97 Res, (1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
5924 7 janvier...| 1.22| 16 ||2%10|| 68 | 589 | 540 || & ? VE de as Fi e que se ae du 8 octobre et de 1 mil- 

& A4 janvier ...| 1.922 7 2. F4 554 3 3 iard de marks à partir du 24 octobre 1925. 

AS AN ë # a ; ‘de 0 1: (2) La cote dorine maintenant la valeur de 100.000 couronnes 


ITALIE — Banque d'Italie représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 


"1914 91 juillet....….| 1.105] #9 1.720 215| 586 {1 : : SH £ £ 
Ha ne ae lala ain lé di la vie 4 Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
{923 10 novembre 889| 85 |12.622//1.655|5.783 |2.318 || 5% Unités 16 juil!126 déc.| 2 janv. | 9 janv. [16janv.;2#janv. 
1923 20 décembre, 805| 85 |12.445|11 826/5.832 [2 470 5% REA 1914 1923 ; 1924 _iom | 1924 1924 
NORVÈGE — Banque dé Norvèye londres 109 Tv. 99 82 |343 90 | 339 57 | 247 40 |360 41 |372 44 
: : New-York..| » doi.! 99.56 |385 23 | 384 36 | 393 81 [Ali 75 1427 78 
1914 31 juillet... 61 2 173 20 106 6 5 Argentine. | » pes.| » » | » » TEA 4 4 1909 d0 
1023231a0ût.....5. 206 5 563 145 478 2 6 Bern ue » fr 99.50 | 89 20 88 0 88 10 | 89 70 | 90 50 
1923 20 septembre| 206 | ° 5 || 563 || 322 | 459 | 2 || 6 re SC ul 0028 k 5 
3 31 br 206 ? 552 ÊÉ PR y Berlin... | » mä.| 99.48 » » » » » » » _» » » 
192 octolre..., + 29 155 464 6 6 Bulgarie » leval » » KE 13 50 NES 14 10.| 14 » 
PORTUGAL — Banque de Portugal CHREAN SN» do) 00-56 PRET Rs 1993 27 NN » » 
1914 22 juillet... si | 52 Do em Rien une: por) 06.66 0 Ses | 2607 (275 > 1282 25 
1923 12 décembre 48 99 ||7.7:9 96 8:8 02 9 Finlande...| » a », » | 47 75 48 25 a] 19 5 50 | 54 95 
! } A KE 9€ ‘799 || 912 21 Es COCD esse » drac| » » | 35 » HORS 41 50! 43 5 | 44 » 
o2s 40 décembre. À | 09 |'raiell 5 | oi | 52 || D Hollande | + fler.| 99.63 1368 26 | 360 74 | 368 00 570 58 |995 18 
* : ce F ; Ù Hongrie. ...| » cou'| » » | 0 {0 0 10 0 05| 006 | 0 67 
ROUMANIE — Banque Natiniale Italie ..... » lire! 99.62 | 86 S0 85 60 88 10 | 92 20 96 50 
1914 18 juillet ...l 154 1 AT TT CR OGTTAT7 1 Prague. » cou‘! 99.22 | 56 19 os 23 57 52 | 59 52 | 61 71 
1923 S$ Daceoinre. 559 | 4 18.00€ || à “al 5.560! 950 d Roumanie. |» lei |.» »1#40,20 1 10.25 | 10 20 | 10 65, | 11.05 
1923 15 décembre .|. 549 | 1 ||18.00€ | 634! 5.858) 345 || 6 DER RL ee DE TS 0 PR RES 
1923 92 décembre .| 555 | 1 |l17.941 [1 633] 5.826] 352 || 6 Suêcta. cou’ 90.46 80 52; ) 518 72 |” 58748 1108 20266 
; k "Norvêge....| » cou'| 99.46 1213 84 206 10 212 58 1919 42 1293 80 
(1) Dans les tableaux ci-après les convel'sious en francs sont faites Daneivark..| » cour! 99.46 1249 #4 | 254 16 | 9258 48 [269 28 [058 48 
au pair de la monnaie de chaque pays- SUÏBZE ..... » fr..100.0% [349 50 | 347 » | 355 50 |38S 25 1383 25 


(2) En trillions de francs à l'exception des chiffres de l’encaisse. Vienne... » coul 99.22 | O0 03 0 03 0031 003| 013 
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Les devises étrangère - ont fait preuve, cette se- 
maine, d’une grande irrégularité : le dollar, qui 
s'était négocié à 21,34 le” mercredi 16 janvier, a 
d'abord rétrogradé à 21.245, le jeudi 17, pour haus- 
ser à 21,995 le vendredi 18, fléchir de nouveau à 
21,895 le samedi 19, reprendre à 22,49 le lundi 21, 
réagir à 22,115 le mardi 22 ét, finalement, clôturer 
en reprise à 22,17 le mercredi 24 janvier. Le seul 
énoncé de ces mouvements successifs d'avance et 
de recul suffit à montrer la vive incertitude qui à 
régné sur le marché où là majeure partie des 
spéculateurs se sont réservés, attendant, pour 
prendre nettement position, l'issue des débats en- 
gagés devant le Parlement au sujet de l’équilibre 
budgétaire. Les interventions spéculatives qui se 
sont produites ont surtout été l'œuvre de cambis- 
tes qui ont joué la tendance du moment. 

Cependant, si l’on néglige les fluctuations éphé- 
mères pour envisager l’évolution des changes au 
cours de la huitaine, on constate un mouvement à 
la baissé du franc. Celle-ci à été principalement 
déterminée par les craintes que fait naître l'oppo- 
sition rencontrée, dans certains milieux, par les 
projets fiscaux du Gouvernement. On reproche à 
ceux-ci, notamment, d’aggraver l'injustice qui 
existe actuellement dans la répartition des impôts. 
Quoique cette observation soit parfaitement justi- 
fiée, l'urgence d'agir est telle qu’elle ne nous per- 
met pas de rechercher un système fiscal plus équi- 
table. Celui qui est proposé a l'avantage de la sim- 
plicité ; qu’on le vote rapidement et quand son 
effet moral aura été produit, il nous sera loisible 
de donner à notre organisation surannée une 
forme mieux adaptée aux nécessités présentes. 

L'inquiétude qui s’est manifestée au sujet du 
vote des impôts n’a pas été lé seul facteur de 
baisse du franc. Celle-ci a été également accentuée 
par les achats de devises étrangères que se sont 
empressés d'effectuer les commerçants qui, ayant 
de prochaines échéances à régler, ont voulu se 
soustraire au renforcement de Gontrôle qui est 
prévu Quoique ce courant d'achats n'ait pas été 
très considérable, il est indiscutable qu'il a eu une 
influence dans le mouvement de hausse des chan- 
ges étrangers. 

La livre sterling a été aussi irrégulière que le 
dollar, mais ses pointes de hausse ont été relati- 
vement moins marquées que pour la devise amé- 
ricaine, car sa fermeté par rapport au franc a été 
atténuée par sa faiblesse sur le marché de New- 
York. Tandis que, le 15 janvier, elle se négociait 
sur cette dernière place à $ 4,25 1/2, elle ne “valait 
plus, le 22 janvier dernier, que $ 4,22 3/8 Cette 
nouvelle chute est due exclusivement à l'ayène- 
ment du ministère travailliste. Bien que l’éventua- 
lité en ait été escomptée au cours des précédentes 
semaines, sa réalisation effective a été un facteur 
de baïsse pour la devise britannique. L'arrivée au 
pouvoir de M. Ramsay Mac-Donald, partisan d’une 
politique d'imposition du capital, a été, em effet, 
un sujet de trouble pour les capitalistes qui ont 
des fonds déposés dans les banques anglaises. 
Pour parer à toute menace, ils les ont retirés et 
les ont investis surtout à New-York, contribuant 
ainsi à la fermeté du dollar. Cependant, il est fort 
possible que le nouveau Gouvernement, placé en 
face des responsabilités du pouvoir, renonce à ses 
propres théories et poursuive la politique tradi- 
tionnelle de l’Angleterre. Alors les causes de baisse 
se trouveraient inexistantes et la livre sterling 
pourrait connaître des jours plus heureux. 

Les autres devises étrangères ont suivi les mou- 
ments des devises anglaise et américaine, enre- 
gistrant de multiples fluctuations et clôturant à 
des cours légèrement supérieurs à ceux de la se- 
maine précédente : la peseta espagnole à 282.25 
contre 275, le florin hollandais à 823.25 contre 
790.75, la lira italienne à 96.50 contre 92.20, la 
couronne tchéco- slovaque : à 64.80 contre 62. 50, le 


deu roumain, à 11. 0. contre 10. 65, la couronne sué 


:308.75 


doise à 573 contre 560, la couronne norvégienne à 
contre 304.75 et le franc suisse à. 383.25 
contre 368.90. 

Faisant exception, Ja couronne danoise, “maintes 
nue artificiellement, a fléchi de 374 à 359 à la suite. 
d'une décision relevant les taux officiels d'achat 
en kronors des devises étrangères. FRE 


-Gours des Changes : de New-York sur : 


16 DEA EE 28 Fee 
=}. Pair “juilef-| déc | déc. «| -janv..|. janv:-#janv. 
1914 | 1923 | 1923 | 1924 | 192% | 4 
Paris .....} 19 30]. 19 35 5 05 pb. 09 NE 85 | 447 
Londres ..| 4 865 S D 4 84 1/4 4 # se 28 3/4] 4 254 
Berlin ....| 23.82 » » »-* 
Amsterd. . An 19513 37 81 | 37 "ot 87.°9 |7 37 17 
Italie . 19 20 » 4132 4 32 | 40 | 4 389 À 
Suède .:.:| 26 80 » 26 31 | 26 42 | 26 =9 | 26 15 
Norvège ..| 26 80 » 44 80 | 14 63°! 14 50 | 14 25 
Daneinark.| 26 80 DCE PRE Ml True 17 47 {7 80! 
Prague :.| 20 96 » 2 93 2 92 2:52 91 
Espagne ..| 19 29 » 43 01 | 12 92 | 12 74 218 À 
Suisse . 19 29 » Â7- 44 VAT AE EME 80 SA 78890) 
Call money » 3 0/0 [4.3/4 %1 6 % |k 8/4 % 4 1% < 


Changes à Londres 


16 juill 122 déc. | 1 jan. janv! 99 janv 


Pair | 1914 | 1923 | 1924 AB 
Paris 3,4 25.224] 25.183] 86 » | 4 62 6) 
N2w-Ycrk 4.86$| 4.871| 4 844] 4 31 
Belgique..... 25.22 » »| 96 825| 96 30 Ja 
Espagne ..... 25.29 | 25.90 | 33 584] 33 549| 33 519 
. Hollande ...:1 42.109! 12.125 11 474] 41 385] 41 387| 11 445) 14 39 
Tale ee 35.22 | 25.268100 + | 100 & 8 
Portugal... 53.28 | 46,19 1 $ |127/8X CAE 
Prague Pan 24.02 » [148 Æ | 148 $ |148 16 
Grèce, [225,22 »  |234 1/21206 1/21247 LA 91 1/29/2292 4/2 
Roumanie . | 25.22 » 847 1/2|842 1/2 860 1867 
Yougo-Slavie.| 25.22 » [385 » [382 » 1372 4 
“Bulgarie... 25.22 » 605 » 1600 É 
= Purquier st 110 » » [820 » [815 » 20 
Finlande ...,] 25.22 » 176 1/21175 1/21173 1169 3 
Suède . ..,.| 18.15 | 18.26 | 16 493| 16 35. 146 2 
Norvège......| 18.15 | 18:26 | 29,355] 29 65 ? 
Danemark . | 18.15 | 18.26141-24 481| 94 495| 24 475] 94 455 
SÜiSse ru 25.22 | 25.18 | 24 895| 24 73 | .24 66 | 24 54 


Allemagne 1 Rose 20.43 marks, le 22 janvier 1924 
18.500 milliards de marks. 
Autriche 1£—au pair, 24.08 has le 22 janvier 
1924, 301.500 couronnes. 
Hongrie 1£—au pair, 
1924, 120.000 couronnes. 
Pologne 14£—au pair, 20, 18 marks, le 22 janvier 1924, 
40.000.000 marks. ; Me 


Changes sur Londres à. 
(Cours moyen du mardi) 
BE 15 A) 


24. (22 OUEN de RE janvier 


4b 1 
juillet | janvier janvier janvier janvier 
ï 1914 4924 1994 APE 1924 
Valeurs à vue sn Re 
Alexandrie.........| 97 21/32, 97 15/32| 97 45/22 7 15/32| 97 15/32 
Rio-de-Janeiro .....| 15 7/8 | 5 1/2 6:3:32 in 6 9/32 
Valparaiso.........| 24 71 _« 40 30 | 40- ‘44 60 
Câble transfert Se 
* Montréal...... | »  » | 4249 1/4|4 40 1/4 |°4 86 3/8 4 32 48 
EL 4.3 1/32/1,5 15/61|11.5 9,64 |4-5:5/320/14.5 45 
Calcutta ......,.:..11,3 31/321.5 15/6:11.5 9/64:11.55/82 M5 4% 
Hong-Kong. PS PE à RAR LS LA 2.8 31,3219.4 4/4 |9.4 
Shanghaï ..........12.5 3/4/13.4 3.3 3/4. 3.4 1/4 
Buenos- -AYres. .... 41 11/16) 40 1/4 40-374: |-42 3/8 
Montévidéo........! 51 3/32| 48 1/4 | 44 1/2 |-474/8 
SINSAPOUT .....o.o. | 2.8 19/1612,4 11,64|2.4 11 64/2.4 41/64 
Yokohama ses al20 "818015782124 2.0 19:32 
Manillé.::... ae » » 12,8 1/16 |2 8 11/16/24 tie 
NERO ira eee 16 3/4 | - 26 1/2 2 98 1/2 | 
Linia (rer » » « 75146 50 


(1) La cote indique la prime 0/0 a ou la perte 0/0 (— 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. ï 
Métaux précieux et Escompte hors banque à SLodree 


11 18 22 FE S | 16 F2 
déc. déc. déc. |janvier|janvier|janvier janvier à 
1994. 


1923 | 1923 1923 | 1924 | 1924 | 1924 
= 
Cours de l’or.| 945 94.4 94 7 95 8 | 96 5 à 7 S- 
Cours del’arg.| 33 + [33 + 133 1/2 [33 1/2 | 33 


Es.hors banq.13 7/32 3-7. 321.3 3/8 | 3 5/32] 3 5%a| 3 Er 3 re 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour les. 
cours donnés ci-dessus à la date du 22 janvier 1924 re- 
présentent 14.785 fr. 74 par ne fin d'or et UNS 83 pa. 
kilogramme fin d’ argent. * 


” 
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QUESTIONS DU JOUR 


Que va être la politique anglaise ? 


Par la volonté. du parti libéral, les travaillistes 
viennent d’être chargés de la’ direction des affaires 
publiques en Grande-Bretagne : l'événement peut 
ètre gros de conséquences. 

D intérieur, l'alliance momentanée du Labour 
Party avec lord Asquith et M. Lloyd George ne 
doit point laisser d'illusions sur la fragilité de sa 
position : il ne réussira à gouverner que dans la 
mesure où jil ne heurtera pas de front certains 


principes cependant contraires à son programme 


électoral ; toute tentative de réforme fiscale, de 
nationalisation d'industries, de socialisation sous 
une forme quelconque, de réduction des armements 
navals, dresserait en face de lui le bloc reconstitué 
des. bourgeois et provoquerait rapidement sa chute; 
il ne trouvera une majorité imposante que pour 
consacrer la défaite des protectionnistes et essayer 


de combattre le chômage et la misère. 


Vis-à-vis des colonies et des Dominions, sa. si- 
tuation ne sera pas moins délicate : M, Mac Donald 
a toujours préconisé l'abandon de la Mésopotamie 
et s’est déclaré partisan de rendre leur liberté à 
l'Egypte et à l'Inde ; les éléments avancés de ces 
contrées ne manqueront point de lui rappeler les 
affirmations qu'il prodigua à ce sujet lorsqu'il 
était membre de l'opposition, et, comme il sera 
hors d'état de tenir Ses promesses d'antan, des 
incidents sérieux ne tarderont pas à se produire. 
D'autre part, le Canada, l'Australie et l'Afrique du 
Sud, privés des avantages que leur faisaient entre- 
voir les conservateurs, marqueront certainement 
une mauvaise humeur croissante à l'égard de la 
Métropole. ; 

Il est vraisemblable, que pour éluder ces diffi- 
cultés menaçantes, le nouveau « Premier » se con- 
tentera de « gestes inoffensifs » en matière de poli- 
tique nationale et impériale : cela n'ira d’ailleurs 
pas sans ameuter contre lui ses propres fidèles, 
dont certains, excités par les extrémistes, lui 
échappent déjà, ainsi que le prouve la grève ac- 
tuelle des cheminots. : 

Uniquement soucieux de « 


durer » jusqu’au 


moment où il jugera opportun de dissoudre une 


fois de plus la Chambre des Communes, le cabi- 
net travailliste sera donc amené fatalement à 
orienter l'attention du Parlement vers l'étude des 
questions extérieures ; sur ce terrain, il maintien- 
dra aisément l'union, par ailleurs précaire, avec 
les libéraux — auxquels se joindront quelques con- 
servateurs — en contre-Carrant l’action énergique 
que nous avons entreprise pour conserver des gages 
tangibles en Allemagne, On peut prévoir ainsi 
qu'il s'appliquera à créer une « diversion » à nos 
dépens. La composition même de son ministère est 


significative à cet égard, puisqu'on y relève le 


nom d’un gérmenopnie notoire, lord Haldane, qui 
occupera le poste de lord chancelier, et celui d’un 
francophobe avéré, M. Thomas Shaw, qui sera mi- 
nistre du Travail. 

Les liens distendus de l’'Entente cordiale n'en 
seront évidemment pas resserrés. En fait, le chan- 


gement par rapport aux relations existant sous. 


le cabinet Baldwin apparaîtra plus dans la forme 
que dans le fond, car nous avons dû renoncer de- 
puis bien longtemps à tout appui efficace de nos 


anciens compagnons d'armes pour la solution des: 


problèmes qui agitent èn ce moment le monde. 
Nous regrettons toutefois la prolongation probable 
d'un régime de défiance entre deux peuples dont 
l'association intime serait si féconde, et nous sou- 
haitons vivement que la pratique du pouvoir 
conduise M. Mac Donald à une plus juste apprécia- 
tion de nos sentiments véritables. | 
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Considérations rétrospectives 
sur les premières Frictions interalliées 
(Suite et fin) (1) 


_ Nous ‘avons indiqué, au passage, qu'on avait 
spécifié dans la convention d’Armistice qu’il ne 
serait « rien distrait par l'ennemi des valeurs pu- 
bliques pouvant servir de gages pour le recouvre- 
ment des séparations ». Conformément à cette 
clause, un protocole, signé à Trèves le 13 décem- 
bre 1918, avait porté engagement pour le Gouver- 
nement allemand, d'une part, « de ne pas dispo- 
ser, sans accord préalable avec les Alliés, de l’en- 
caisse métallique du Trésor et da la Reichshank, des 
effets au des avoirs sur ou à l'étranger, ainsi que 
des valeurs mobilières étrangères appartenant au 


Gouvernement et aux caisses publiques », d'autre 


part « de ne donner, sans accord préalable avec 
les Alliés, aucune autorisation de sortie pour les 
avoirs ou les valeurs ci-dessus possédés par des 
particuliers ou des sociétés » : si ces règles avaient 
été respectées, on aurait empêché l'exode formida. 
ble du capital germanique qui a permis à notre 
débiteur d'échapper jusqu'ici à ses justes obliga- 
tions. Elles demeurèrent malheureusement lettre 
morte, malgré nos avertissements répétés, parce 
qu'à nos premières réclamations (formulées en 
janvier 1919, deux jours après la discussion rela- 
tive au ravitaillement que nous avons relatée pré- 
cédemment), le délégué américain, M. Norman 
Davis, se rangea contre nous avec les Allemands, 
en déclarant s'opposer. à une politique de coups 
d'épingtles ! 

L'expérience a démontré combien nos craintes 
étaient justifiées : on ne les prit pas en considéra- 
tion pour les motifs mercantiles qui avaient pro- 
voqué l'incident concernant les créances éventuel- 
les de fournitures de denrées. Les Etats-Unis espé- 
raient écouler dans le Reich une partie des pro- 
duits alimentaires qu'ils détenaient en surabon- 
dance : l'embargo mis sur les valeurs infernatio- 
nales possédées par les Allemands les gênant, ils 
s’attachèrent à l’éluder à leur profit, sans mesu- 
rer les conséquences que cette entorse aux pres- 
criptions du 11 novembre risquait d'entraîner pour 
la Belgique et nous. 

Et dès lors les frictions se multiplièrent. 

« A l’occasion du troisième renouvellement de 
l’'Armistice, signale M. Klotz, il est constaté par 
le Conseil suprême des Alliés, que les Allemands 
n'ont pas exécuté les clauses de FArmistice — déjà! 
Des clauses militaires, des clauses navales, des 
clauses financières sont tournées ou violées par 
eux, Un comité a rédigé un rapport décisif, Des 
méthodes économiques et militaires énergiques 
envisagent le rétablissement du blocus et la re- 
prise par le Haut-Commandement interallié de la 
libre disposition de Ses moyens d'action, si les 
Allemands refusent, M. Balfour et le’ président 
Wilson soulèvent des objections ». Il faut batailler 
à tout propos — et hors de propos — pour obte- 
nir qu'une pression effective contraigne l'adver- 
saire à tenir ses engagements (notamment pour la 
restitution du bétail volé, le rapatriement du ma- 
“tériel agricole enlevé, etc.). 

Un mois plus tard (début de mars), la question 
du ravitaillement de la « République d'Empire » re- 
vient sur le tapis. Un rapport de Jord Cecil pré- 
voit que l'Allemagne sera admise à payer ce ravi- 
taillement «° a) Par la location des navires ; 
b) par le produit de ses exportations de marchan- 
dises et la vente des cargaisons des navires alle- 
mands actuellement en pays neutres ; c) par ses 
crédits dans tous les pays neutres; d) par la vente 
dé valeurs étrangères ou de biens à l'étranger ; 
e) par des avances obtenues sur la garantie de 


A ————————"———— ———  ——— ———— ——— _— ———— 


(1) Voir Economiste Européen n° 1663. 
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fin de l’année 1919 et, depuis lors, chaque fois 


valeurs étrangères ou de propriétés à l'étranger ; 
f) en outre, l'or pourra être également employé 
comme garantie d'emprunts ». Cette fois, la dis- 
cussion tourne au tragique : « Lloyd George veut 
que l’on décide une bonne fois aujourd'hui que 
les populations allemandes doivent être ravitail- 
lées, car sans cela il y aura tôt ou tard une révo- 
lution en Europe contre laquelle tous seront 1m- 
puissants. Clemenceau répond qu'il est d'avis de 
ravitailler l'Allemagne mais qu'elle joue du bol- 
chevisme. Il déclare : M. Lloyd George a dit : àl 
faut que les conditions de l'Armistice soient obser- 
vées. Eh bien ! elles ne sont pas observées par les 
Allemands aujourd'hui. Je crois que c'est, de leur 
part, un moyen de chantage contre nous ; je crois 
qu'ils veulent faire l'épreuve de notre patience, 
voir jusqu'à quelle extrémité on peut nous amener 
et se rendre compte, enfin, si nous avons peur, afin 
d'obtenir des concessions et pour en demander 
d'autres, Si nous cédons un jour, nous céderons 
le lendemain et le surlendemain». Une transaction, 
consistant en l'ouverture d’un crédit d'un milliard 
en or et en valeurs, sauva ce jour-là l'Alliance 
mais l'opposition des thèses anglo-américaine et 
franco-belge avait été mise en relief de façon sai- 
sissante, et l’on reconnaîtra, à la lumière des en- 
seignements des-quatre dernières années,que nous 
avions mieux apprécié la situation politique que 
nos amis, dont le raisonnement était dès Ce mo- 
ment faussé par l’âpreté au gain de leurs mar- 
chaïñds et de leurs banquiers. 


* 
% + 


Nous pourrions citer encore une infinité d’exem- 
ples de même nature. Il nous suffira d'en rappor- 
ter trois pour éclairer entièrement la religion de 
nos lecteurs. 

Le premier a trait à la rupture des accords de 
change. On sait que, pendant la guerre, les cours 
du iranc, de la livre et du dollar avaient été sta- 
bilisés mutuellement par des ouvertures de crédit 
faites entre Trésoreries. Dès la fin des hostilités, 
sir John Bradbury, alors secrétaire pérmanent du 
Trésor britannique, donna à nos agents à Londres 
« limpression que la Grande-Bretagne était sou- 
cieuse de se dégager le plus rapidement possible 
des fardeaux financiers qu'elle avait acceptés dans 
l'intérêt commun ». Des négociations furent aus- 
sitôt entreprises pour arriver à un modus vivendi : 
le 3 janvier 1919, sans avertissement préliminaire, 
la Trésorerie anglaise nous coupa brusquement 
tout crédit ! Nous obtîinmes l’ajournement provi- 
soire de cette mesure, et des pourparlers, aux- 
quels participa M. Keynes, s'ouvrirent en février 
à Paris : l'Angleterre exposa qu’en aucun cas elle 
ne continuerait à soutenir notre change si un 
effort semblable n’était pas accompli en sa faveur 
par les Etats-Unis ; MM. House et Norman Davis, 
représentants du Gouvernement de Washington, 
répliquèrent que « si la Grande-Bretagne avan- 
çait à la France des livres pour les dépenses de 
celle-ci en territoire britannique, ils étaient prêts 
à envisager le concours dont la Grande-Bretagne 
pouvait avoir besoin pour ses propres dépenses 
aux Etats-Unis ». M. Keynes rétorqua que cette 
combinaison était inacceptable et ajouta qu’au 
surplus la livre (cotée alors 25,975 sur notro plate) 
n’était pas traitée à sa valeur réelle, qui était à 
ses yeux de cinquante francs. M. House, dans une 
vision prophétique de l'avenir, dénoncça les périls 
d’une ruptüre qui, en déterminant la chute ces 
changes de plusieurs nations, amèncrait dans les 
pays à monnaie désormais appréciée une crise 
aiguë de chômage, un engorgement général, etc. 
La défection anglaise ne put cependant pas être 
évitée : nous pensons avec M. Klotz qu'elle fut « la 
cause prépondérante du désordre économique dans 


lequel le monde entier se trouva plongé dès la | u'a donc rien changé au fond des choses : il a seu- 


ü 


avec plus d'intensité ».' ’ É 


Le second exemple que nous mentionnerons con- … 
cerne le problème des dettes interalliées. La délé- 
gation italienne, avce un sens très exact des réa- : 
lités, avait proposé que la Conférence de la paix | 


étudiât un Système de répartition entre les Alliés 
des charges de la guerre. Nous avions appuyé 


cette suggestion, qui, d’ailleurs, ne préjugeait en 


rien la décision définitive. Or, le 8 mars, M. Rath- 


bone, chef de la Trésorerie américaine, écrivit au 


ministre français des Finances une lettre criti- 
quant sans aménité le geste de notre délégation. 
« Il annonçait de la façon la plus solennelle que 
la Trésorerie, qui a une autorité absolue, confé- 
rée par le Congrès, en matière de prêts consentis 
par elle à des Gouvernements étrangers, se refu- 
sera à toute discussion, à la Conférence de la paix 
où ailleurs, d’un projet ou d’un accord ayant pour 
objet la libération, la consolidation ou une nou- 
velle répartition des obligations de Gouverne- 


ments étrangers détenues par les Etats-Unis; que 


la Trésorerie ne peut songer à continuer des avan- 


ces à aucun Gouvernement allié favorable, à un 
projet qui aurait pour résultat de rendre incer-. 
tain le payement à maturité dés avances consen- … 


ties par elle ». Ainsi se trouvait condamnée, de la 
manière la plus malencontreuse, toute tenta- 
tive de règlement équitable des dettes contractées 
pour le salut commun par les différents alliés ! 
Quant au dernier exemple qu’il nous paraît op- 
portun de rappeler, il n’est pas moins significa- 
tif quoique se référant à un incident de portée plus 
limitée. Les Américains avaient eu besoin de ca- 
nons, mitrailleuses et projectiles que nous avions 
fabriqués pour eux avec de l'acier qu'ils nous 
avaient envoyé. Nous leur devions le prix de cet 
acier, comme ils nous devaient celui du matériel 


par nous livré, Une Commission américaine, diri- . 


gée par le juge Parker, fut appelée à régler ce 
compte avec une Commission française. 
une absolue bonne foi et une égale obstination, 
en tenant compte de la valeur du dollar, le juge 
Parker n’émettait-il pas la prétention de payer le 
produit fabriqué au prix même de la matière pre- 
mière 2 » Nous finimes par conclure, au bout de 
six mois, un arrangement convenable. « Mais 
quelle étrange mentalité que celle qui peut con- 
duire de braves gens et les représentants d'un 
grand peuple à soutenir auprès d’un allié, même à 
concevoir, de pareilles exigences ! » 


% 
% 


Une impression franchement pénible ne se dé- 
gage-t-elle pas des faits ci-dessus rappelés ? Aussi 
longtemps que le but immédiat à atteindre appa- 
rut à tous les Alliés, l’'Entente garda sa cohésion 
et conserva la puissance incontestable qui lui per- 
mit de vaincre ; quand, après avoir « gagné la 
guerre », ce qui, politiquement, était simple, il 
lui fallut travailler: à « conquérir la paix », elle 
se trouva soudain en face de problèmes complexes 
et obscurs, dont l'intérêt ne fut pas compris égale- 
ment de tous ses membres : les appétits indivi- 
duels se déchaînèrent alors, et les nations sorties 
moins éprouvées de là tourmente supportèrent mal 
de rester solidaires des grandes blessées : il leur 
parut inutile de continuer à les soutenir au prix 


de quelques sacrifices matériels complémentaires :. 


la reprise de leurs propres affaires commerciales 
et financières leur sembla mériter plus de soins. 


De ce sentiment est venu, en réalité, notre iso- 


lement. Masqué par une série de manifestations 
verbales parfaitement creuses, il n’a pas été tout 
de suite perçu du grand public : il n'en exista pas 


moins dès le milieu de 1919. Le revirement diplo- - 


matique consécutif à notre entrée dans la Ruhr 


« Avec 
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lement erxtériorisé une situation qui pesait depuis. 


plus de quarante mois sur le monde. > 

Nous avons dû cesser de compter sur nos alliés 
à l'heure même où était solennellement signé le 
fameux Traité de Versailles : pendant des années 
nous nous sommes évertués à « ressouder » leur 
bloc, persuadés que de l'union régénérée des an- 
ciens camarades de misère jailliraient des forces 
nouvelles qui rétabliraient l’ordre et le calme par- 
tout ; nos espérances ont été successivement dé- 
çues : poussés à bout, nous nous sommes vus con- 
traints de tirer les conclusions pratiques d’événe- 
ments dont nous n’étions point responsables ; ce 
n'est pas nous qui nous sommes isolés en janvier 


1923 : dès mars 1919 nous étions, à la vérité, aban- 


donnés à nos seules ressources avec nos fidèles 
amis belges ! 

Nous avons, certes, durement pâti de cette dis- 
location lamentable de la plus noble coalition que 
l’histoire ait connue. Mais nos grands alliés en ont 
souffert peut-être davantage : nous avions appré- 
cié plus sainement qu'eux les problèmes posés à 
la fin de 1918, et si nos conceptions avaient pré- 
valu, on ne subirait pas le chaos actuel, qui ébranle 
l'Angleterre, et peut-être même les Etats-Unis, 
plus vigoureusement que nous-mêmes.  - 

Cet enseignement d'un passé récent et doulou- 
reux portera-t-il des fruits dans l'avenir ? On ne 
saurait l’affirmer. Nous devons, en tout cas, re- 
merçier M. Klotz d'avoir, par un livre objectif et 
sincère (1), exhumé de l’oubli des événements dont 
nul, en France, n’a à rougir, et qui expliquent 
bien des aspects de la crise où se débat présente- 
ment l'humanité. 

| EDMOND THÉRy 
> | FIN 


. Le Problème fiscal : agir vite 
pour agir bien 


Les étrangers qui prédisaient notre prochain 
effondrement financier et les tristes Français qui, 
n'écoutant œue les voix de Londres, New:York et 
autres places peu suspectes de sympathie à notre 
endroit, s’affolaient à leur exemple et se débarras- 
saient fiévreusement des valeurs nationales n’ont 
pas pris, tout d’abord, au sérieux les projets d’as- 

* sainissement budgétaire annoncés la semaine der- 
nière par M. Raymond Poincaré. Tirant prétexte 
de l’importante minorité qui, pour des raisons de 
politique intérieure et, peut-être aussi, pour des 
motifs électoraux assez peu reluisants, refusa 
jeudi 17 courant, sa confiance au Président du 
Conseil, ces incufables pessimistes ont déclaré que 

le Parlement ne s’associerait pas à un .« pro- 
gramme draconien », inapplicable à la veille du 
renouvellement du mandat de nos députés. 

Sous l’active impulsion de son distingué. rap- 
porteur général, M, Bokanowski, la Commission 
des Finances de la Chambre a déjà infligé un dé- 
menti formel à ces prophéties intéressées : il im- 
porte maintenant que les deux Assemblées légcisla- 
tives, conscientes des nécessités de l'heure pré- 
sente, ratifient promptement les suggestions aux- 
quelles elle s'est arrêtée, en plein accord avec le 
Gouvernement. \ | 

Dans l’ensemble, les mesures envisagées pour 
couvrir par des ressources d'impôts la totalité de 
nos dépenses (en y comprenant celles qui devront 


finalement incomber à l'Allemagne) respectent les. 
cadres généraux de l’organisation fiseale née de 


la guerre et n'apportent aucun changement pro- 
fond au régime que nous subissons depuis bientôt 
Re SE 

(1) Qui contient, outre les souvenirs ci-dessus résu- 


més, divers documents annexes du plus haut intérêt 
historique, | À 


huit ans. C'est là, à nos yeux, leur mérite essen- 
tiel : si, Sous la pression de circonstances incon- 
testablement graves, les hommes d'Etat responsa- 
bles des destinées de ce pays avaient perdu tout 
sang-froid au point de nous engager dans de nou- 
velles aventures telles qu’un impôt sur le capital 
ou un emprunt forcé, dont le rendement eût été 
aléatoire et l'aménagement forcément lent et mal: 
aisé, nous aurions combattu vivement. leurs con- 
ceptions, au risque de retarder la solution du pro- 
blème angoissant posé devant l'opinion ; le main- 
tien du statu quo, malgré ses immenses inconvé- 
nients, nous eût semblé préférable à un « saut dans 
Pinconnu » plein de redoutables aléas. Fort heu- 
reusement, ce danger a été écarté : les textes éla- 
borés par M. Poincaréetla Commission des Finan- 
ces sont suffisamment simples pour ne réserver 
aucune surprise ; ils se bornent à accentuer le 
« dispositif » en vigueur dans des conditions qui 
ne modifieront pas sensiblement les habitudes des 
contribuables et de l'Administration : on ne pou- 
vait, en ce moment, songer à une procédure dif- 
férente. 

Cela ne veut pas dire, assurément, que ces pro- 

positions ne soulèvent aucune objection : bien au 
contraire, elles contiennent diverses imperfections 
et l’on serait tenté, avant de les approuver « en 
bloc », de chercher à les amender par une étude 
plus attentive de leurs répercussions éventuelles. 
Nous adhérerions, en d’autres temps, aux conseils 
de prudence. que prodiguent à ce sujet d'excellents 
esprits : mais en la période troublée que nous 
vivons, la poursuite du mieux nous paraîtrait une 
erreur si elle ajournait le vote des lois nécessai- 
res, parce que tout atermoiement serait une fois 
encore interprété à’ l'étranger comme un aveu 
d'impuissance à sortir de l’ornière où l’on nous 
prétend ernlisés. 
- Ainsi que nous l’écrivions la semaine dernière, 
il nous faut mettre immédiatement en œuvre tous 
les moyens dont nous disposons pour enrayer défi- 
nitivement la hausse des devises appréciées et pro- 
voquer un revirement de la spéculation cambiste, 
en ranimant la confiance de nos alliés et des neu- 
tres dans l'avenir de notre. monnaie : seuls des 
actes clairs, élémentaires et brutaux, y réussiront 
à bref délai. Si l'expérience révèle, par la suite, 
l'utilité de quelques remaniements aux réformes 
dont la réalisation hétive s'impose pour l'instant, 
il sera loisible à la prochaine lésislature d’y pro- 
céder avec les précautions désirables : pour l’ins- 
tant, on doit juger opportune toute décision aug- 
mentant les revenus ou diminuant les charges de 
la nation, dès lors qu'elle ne bouleversera pas son 
économie génétfale. 

Par discipline fiscale et pour le salut public, nous 
nous abstiendrons donc de critiquer les projets dont 
le Parlement est saisi, et nous insisterons pour 
qu'ils soient adoptés avec célérité. 

Leur exécution rigoureuse conduira à l’équilibre 
intégral de nos deux budgets dans les conditions 
que précise en ces termes un communiqué de la 
Commission des Finances de la Chambre 


« Le rapporteur général, M. Bokanowski, a donné 
un aperçu de l'équilibre de l’ensemble de nos budgets 
tel qu’il serait désormais assuré sans aucun recours 


‘à l'emprunt pour (des dépenses permanentes. 


« I1 a établi que le budget général de la nation, le 
budget des dépenses proprement françaises tel qu'il 
a été arrêté par la loi de finances du 30 juin 1923, aug- 
menté des dépenses extraordinaires pour 1924 (Maroc, 
Syrie, etc.) votées le 29 idécémbre 1923, des intérêts” 
des émissions intervenues et à intervenir du 30 juin 
1923 au 31 décembre 1924, et du coût de diverses lois 
votées depuis l'établissement du budget (aide aux fa- 
milles nombreuses, relèvement des indemnités de ré- 
sidence et pour charges de familles, etc.), Sera, Sans 
aucune contestaiton possible, entièrement couvert en 
1924 par les ressources ordinaires et permanentes 


de l'Etat et par 950 millions ‘de ressources de 
nelles (contribution sur les bénéfices de guerre 850 
millions, et liquidation des stocks 100 millions). 

« Dans ces calculs, la plus-value de 3 milliards 
de francs enregistrée sur les impôts ordinaires et per- 
manents pendant l'exercice 1923 n’a été escomptée par 
de rapporteur général que pour un chiffre très réduit 
d’un milliand en 1924. 

« Pour le budget spécial dés dépenses récouvrables, 
ses dépenses permanentes (pensions de guerre et in- 
térêts des emprunts émis et à émettre tant pour 
reconstitution des régions libérées depuis l’origine jus- 
qu'au 31 décembre 1924, que pour l'équilibre du bud- 
get des réparations dans le passé) Seront entièrement 


couvertes par les ressources nouvelles crééés par les : 


dispositions adoptées par la Commission des Finan- 
ces. ; : 

« Ces ressources laisseront, en outre, un excédent 
de 175 millions environ qui permettront la discussion 
prochaine du nouveau régime des pensions. 

« Ainsi, a dit M. Bokanowski en terminant son 
exposé, nous pourrons affirmer et prouver à la face 
du monde que, désormais, après Îla ratification des 
travaux de la Commission par le Parlement, il n’y 
aura. plus un centime de dépenses qui ne sera entie- 
réement garanti par un centime correspondant de. re- 
cette d'impôt ». 


Un tel résultat attestera notre inébranlable vo- 
lonté de « vivre quand même », en dépit des injus- 
tices et des abandons dont nous avons été victi- 
mes. Il ne Sera obtenu qu’au prix d'un sacrifice 
sans précédent dans l’histoire. Mais en assurant 
notre rédressement financier sans nul secours exté- 
rieur, il marquera mieux que tous les discours et 
toutes les statistiques l'admirable ressort d’une 
nation &ont le courage civique est à hauteur des 
vertus militaires. 

Ce courage civique a été mis en doute : 
résignation avec laquelle est accueillie par la très 
grande majorité de nos concitoyens la perspective 
d'un effort fiscal supplémentaire prouvera à nos 
amis anglo-saxons, ébranlés par une propagande 
perfide, combien nous avons été calomniés à tort, 

La résistance relative de nos fonds d'Etat depuis 
le dépôt des projets gouvernementaux contribuera 
vraisemblablement à les éclairer 
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Si la masse de nos épargnants avait été alar- 
mée par l’éventualité d’une aggravation des con- 
tributions et taxes qui pèsent sur elle, de nou- 
velles « évasions » se seraient produites, qui au- 


raient déterminé sur le marché de nos rentes une. 


lourdeur croissante : nos capitalistes ont compris 
que le « tour de vis » qu’ils vont avoir à supporter 
aidera au relèvement matériel et moral de :a 
Patrie, et la Bourse de Paris traduit fidèlement 
leur « stoïcisme ». 

Le Parlement peut donc suivre sans crainte le 
Président du Conseil et la Commission des Finan- 
ces de la Chambre : en agissant vite, il brisera l'of- 
fensive ennemie dirigée contre le franc et rendra 
ainsi au pays le plus signalé des services. 

Pour être complète et réellement efficace, son 
œuvre ne devra MAREUrS pas se borner à l'éta- 
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la 


la calme - 


_blissement d’un équilibre stable . budget cal: 
«- des dépenses recouvrables » : il faudra aussi 
veiller à parer définitivement dans tous les domai 
nes aux dangers des méthodes d'emprunts em- 
ployées dépuis la guerre pour combler les’ déficits 
des services industriels dits « autonomes ». L'exem- 
ple des grands réseaux de chemins de fer est fort . 
instructif dahs cet ordre d'idées : leurs. émissions 
d'obligations ont atteint 1956 millions en 1919, 
1.067 millions en 1920, 3.340 millions en 1921, 3. 190 


> 


millions em 1922 et onteront en 1923 à 3. 500 mile 


lions approximativement ; au cours des trois der- 
niers exercices (pour lesquels seul a été appliqué. 
le nouveau régime institué par là convention’ de. 
1921) les appels à l'épargne faits par les grands 
réseaux se sont élevés à près dé 10 milliards : si 


ces emprunts n'avaient été réalisés que. pour cou. 


vrir des travaux enrichissant le domaine des che- 


mins de fer,.il n’y aurait rien à leur. objecter 3 
malheureusement, de 1921 à 1923 près de 3 milliards 
ont servi à combler les déficits des réseaux, êt 
ce total aurait dépassé 4 milliards et demi si 
le Trésor n'avait avancé aux lignes de l'Etat les 


sommes correspondant à leur quote-part dans l in 


suffisance globale ; c’est là un système détestablé, 
contraire au principe de la convention ci- dessus 


rappelée, d'après laquelle les recettes et les char: … 


ges de toute nature des réseaux doivent. s ’équili- 
brer. Le Gouvernement $ ‘inquiète de cette situation 
et le Conseil supérieur des Chemins de fer est ap-. 
pelé à lui Soumettre d'urgence des propositions 
tendant à y remédier : ici encore, Île ee 
aura le devoir de sanctionner les Solutions 

seront prises. D'une façon plus générale, il fau ee 
dégager d’urgence le budget national-et ceux des 


g 


villes et des départements des charges des exploi- = 
tations industrielles concédées ou affermées : CHA 


que budget dégagé et se suffisant à soi-même, telle 
est la formule qu'il: conviendra de mettre. en pra 
tique sans délai. 

Il restera 
monétaire en reprenant sans faiblesse la politique 
de déflation modérée que n’a cessé de préconiser 
la Banque de France : 
aurait grand intérêt à affirmer dès à présent 
cette intention en inscrivant au budget de 1924, 


les crédits destinés à la stricte exécution de die 


convention du 29 décembre 1920 ; la question a été. 

PE dans les projets soumis au Palais Bour- 
on 

fâcheuse. 

René THÉRY. me 


SEA 


Le Rendement des Tinpoté en Frans 
pendant lannée 1923 : 


Le rendement des impôts indirects et de end 
le chiffre de 


pour l’année 1923, 


poles, atteint, 
contre 15.087 ,946,000 francs 


17.148.037. 000 francs, 


mais nous estimons qu'il y 


ensuite à Sosa ler hote victoire … 


il est encore temps de réparer une omission > > 


en 1922. La comparaison fait’ ressortir une plus- - 


value de 241.440.500 francs, par rapport aux éva- 
luations budgétaires, ét un accroissement de re- 
cettes de 2-060.090.600 francs, 
l’année précédente. 

Le détail de ces recouvrements s'établit ainsi : : 


AS Corparaison avec. 


TAXE AS AUX NS eme 


"ee 


: - Récou- 
Produits etant Evaluations 1922 
es Mrs — budgétaires  — 
Impôts et revenus divers : -(En-milliers de francs) 

: Enregistrements". 8:890.752 + - 860 +430. 297. 
Tim brel ei rt Met 696.948 + 18.086 —L 81.449 
Impôt sur-les opérations de ‘  . Ses 

Bourse SR MERS 52.580 — 11.408 — ous : 

Taxe sur le revenu des va- A 
. leurs mobilières... Gusseedlo 038 + 57.685 +148. 085 : 
4, 958 — 7.341 5: ee 
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EN 
r 


 revenut..,... 
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ER ES 
. de cent ans, par la vehte des biens nationaux et 


Taxe sur le chiffre d'affaires. 3.015.801 +165 931 -735.595 
Douanes...:........ US 1.609.366 —219.242 — 1.586 
Contributions indirectes..... 2.889.446 182.085 +278.901 
Denrées coloniales et succé- | 

danés du café... 185.615 — 8.584 + 2.940 
Sole rene 0 AE CRAN 34.802 — 7.468 — 1.214 
SÜCFES + 08562 00 Pilesss 515.878 + 7.815 — 48 262 
Essences et pétroles....... … 276,553 + 746 + 41.986 
Benzols ..,..... PR et 13.399 — 1.139 + 924 

Monopoles : | 


Contributions indirectes (allu- 


- mettes chimiques, taxes sur 
- briquets, tabacs, poudres à 


OUR RES PRO 1.965.504 — 9,992 +188.266 
LIST NE 789.499 + 17.490 + 80.308 
PÉÉDEADHOSS : 04 Mere. sue 234,958 + 13.258 + 47.723 
Téléphones....,41:.....…:.. 295.154 + 80,154 + 54.294 
Produits de diverses exploita- 

tions ...:. RES PME SE y » » 
(Journaux officiels)......... 5:59... 008 105 

Total..................17.148.037 +241 440 + 2060.090 


D'autre part, le produit des impôts directs à 
atteint, pendant la même période, 4.143.252.600 fr., 
et les revenus du. domaine Se sont élevés à 
229.546 700 francs. : 

La récapitulation des ressources normales et 
permanentes (impôts directs et indirects, monopo- 
les et produits du domaine) se compare comme suit 
avec celle dé l’année précédente : 


1922 1923 Ditfér. en 1923 
Impôtsetreve- (En francs) | 
nus indirects £ 
etproduits des 


+, monopoles... 15.087.946.400 17.148.037.0C0 +-2.060 .090. 600 


Impôts cédulai- + 

res et impôt 

général sur le 
2.650.742.800 8.791.581.200 +1.,140.838.900 

Contributions : 

directes et 

taxes assimi- 


ICO FRERE _. 232.147.600  287.317:300 + 55.169.700 
Apurementdes É 

TÔleS: 41:52 247.170,800 64.38ñ4.100 — 182.821, 700 
ee MENT PEER 18.218.012.100 21.29T.289.600 +3.073.2:7.500 


L'augmentation de rendement, par rapport à 
1922, ressort ainsi à 17 0/0. 
Les recouvrements des recettes exceptionnelles 


-et des recettes d'ordre ont atteint, pour leur part, 


en 1923, 1.974.793.800 francs ; la contribution extra- 
ordinaire Sur les bénéfices de guerre entre dans 
ce chiffre pour 1.333.520.200 francs. 

: L> …"… 

En faisant la récapitulation des différents 
« postes » énumérés ci-dessus, on constate que, 
pendant l’année 1923, le total des recouvrements 
effectués. pour le compte de l'Etat a atteint 
23.266.083.400 francs. ; 


Le produit de la liquidation des stocks, soit: 


200,364,900 francs, ne figure pas dans ce chiffre. 
Raymond MULETTE. 


Le Mouvement foncier dans la Sarthe 


_ Ces dix dernières années, qui ont tant boule- 
versé les finances publiques, n’ont pas moins per- 


_turbé les fortunes privées ; j'ai l'intention de mon- 


trer, avec une brève précision, quelle à été l'évo- 


_lution du patrimoine rural et d'attirer l'attention 
sur l’expropriation des « rentiers de la- terre »,. 
laquelle coñstitue une véritable révolution dans le 

domaine économique, révolution aussi importante 


par ses résultats que celle provoquée, il y a plus 


" 


le morcellement de la propriété seigneuriale: 

Ce phénomène s'est produit à des degrés divers 
dans tout notre pays, mais les résultats en ont 
varié selon le climat, les cultures, la forme d'’allo- 


cation du sol, la population. On a signalé un chan- 
. gement total en Normandie et on à vu une émigra- 


tion de cultivateurs bretons dans les vallées dé- 


i peuplées de la Garonne. 


En faisant connaître les résultats d'un sondage 
typique auquel je viens de procéder dans la com- 
mune. de Monhoudou, je n’ai eu que la prétention 
de montrer ce qui s’est passé dans la région de 


petite propriété du nord de la Sarthe, et la par- 


tie en culture de la Basse-Normandie et du Perche 

avoisinants, région où la terre est affermée et où 

on ne rencontre ni métayage, ni cheptel. 
Monhoudou est une commune exclusivement agri- 


. cole : la terre y est de première qualité et ses 


730 hectares de superficie comprenaient, avant la 
guerre, une exploitation de plus de 50 hectares, 
7 de plus de 20 hectares, 11 de plus de 10 hectares, 
149 de plus de 5 hectares, 49 de plus de 1 hectare 
et 56 clos ou terres détachées, poussière de pro- 
priété issue d’un siècle de fonctionnement de la 
puissante machine à morceler qu'est notre Code 
civil. 

La propriété était donc extrêmement divisée; le 
cinquième seulement était en prairie; Monhoudou 
constituait moins une commune d'élevage qu'une 
commune de culture. 

L'unique propriété importante est celle du châ: 
telain ; sa famille est établie dans le pays depuis 
des siècles ; il connaît les cultivateurs qui l'ont 
nommé mairé de la commune ; il est en excellents 
termes avec eux et vit à leurs côtés ; lui-même di- 
rige l'exploitation de la moitié dé ses terres, en 
connaît la valeur, s'efforce d'introduire les nou- 
velles méthodes de culture : son influence  écono- 
mique est bienfaisante. Là, aucun changement 
n’est survenu, sinon un léger accroissement du 
domaine. : 

C’est que la noblesse rurale de cette région de 
l'Ouest est propriétaire avisée, consciente de son 
rôle social qu'elle sait tenir, et les très rares défec- 
tions qui se sont produites sont celles des châte- 
lains qui se sont éloignés définitivement de la 
terre ; leur domaine a été morcelé entre les culti- 


-vateurs voisins, et lé château parfois démoli. 


Par contre, la classe au-dessus de 20 hectares 

est totalement bouleversée en 1923 : on n’y trouve 
plus que 5 exploitants au lieu de 7, 1 propriétaire 
habitant la ville au lieu de 4, et la contenance to- 
tale revient de 215 hectares à 148. 
_C’est que les rentiers du sol se sont trouvés, à 
l'issue de la guerre.en face des réparations impor- 
tantes à faire, de l'élévation inéluctable et consi- 
dérable des charges fiscales, de baux dont les reve- 
nus allaient être de beaucoup dépassés par un rem- 
ploi en papier d'Etat ; le propriétaire exploitant, 
lui, se heurtait au problème compliqué de la main- 
d'œuvre et il n'apparaît pas que la récente impor- 
tation de main-d'œuvre polonaise, employée indi- 
viduellement du moins, soit une solution satisfai- 
sante, ces ouvriers dépaysés étant une source de 
déboires lorsqu'ils sont utilisés isolément. 

Quant aux possesseurs de moins de 5 hectares, ils 
passent de 105 à 94, et l’étendue de leurs proprié- 
tés de 150 à 133 hectares ; eux aussi ont été atteints ; 
les vains de ces petites exploitations n’ont pas été 
suffisants la plupart du temps, lPallocation et là 
prime de démobilisation n’ont pas servi à l’épar- 
oné foncière, l'application de la loi de 8 heures a 
créé de nouveaux emplois dans les Villes, surtout 
sur les chemins de fer, et l'emprise des cités ré- 
pandue par là guêrre a accru l'exode rural, Le 
problème d’accession à la terre des ouvriers agri- 
coles et des petits cultivateurs mobilisés n’a pas 
été résolu... ; 


56 # 
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Si nous examinons la propriété de 5 à 20 hecta- 
res, nous allons immédiatement constater que c’est 
ellé la bénéficiaire de cette évolution : à la place 
des 30 propriétaires de 1913, nous en trouverons 
35 ; l'étendue passe de 282 à 359 hectares, et, au 
lieu de 6 propriétaires lointains, nous n'en trou- 
vons plus que 2 : l’un est un commerçant à qui 
la guerre n'a pas été nuisible, l’autre-est un pro- 
priétaire important et avisé. Se es 

Les nouveaux acquéreurs sont tous des fermiers, 
qui ont bénéficié de l'élévation de la vente de leurs 
produits, tandis que leurs fermages, fixés par les 
termes des baux, n’augmentaient pas, et qui, la 
plupart, sont arrivés à résoudre la crise de la 
main-d'œuvre par le concours de leurs enfants. 

En résumé, à Monhoudou, commune d'une évo- 
lution normale où aucun morcellement de domaine 
n'est venu fausser la situation, nous constatons 
un large développement de la propriété moyenne, 
nous voyons les propriétaires non exploitants pas- 
ser de 56 à 39, tandis que les exploitants directs 
passent de 88 à 96, soit, au total, une diminution 
de propriétaires. 

Ce changement ne s’est pas fait sans l'intermé- 
diaire, tantôt indispensable, tantôt parasitaire, du 
marchand de biens. Evidemment, son rôle n’est 
pas utile lorsqu'il procède par intimidation en 
donnant son concours comme inévitable, mais il 
ne faut pas oublier que, souvent, lui seul a servi 
de banquier aux acquéreurs locaux hésitant de- 
vant une dépense qui dépassait leurs disponibili- 
tés, devant la méfiance du voisin qui entravait 


un lotissement direct, devant, aussi, l’amour-pro-'- 


pre des propriétaires, qui répugnaient à entrer en 
pourparlers avec les fermiers qu'ils estimaient 
s'être enrichis à leurs dépens. 

Et que dire de l'intermédiaire avisé qui achète 
un clos, en démolit la masure branlante que la 
dénatalité a vidée, soude ces parcelles infimes en 
abattant les haïes touffues, mangeuses de terre, et 
les couvre d'engrais pour amener, l’année sui- 
vante, l'acquéreur éventuel devant une récolte 
superbe ? N'est-ce pas la meilleure vulgarisation 
pratique des engrais ? 

Cette évolution récente de la propriété a donc eu 
pour résultats dans notre région de regrouper les 
exploitations en propriétés moyennes et c’est un 
bien, car celles-ci peuvent être exploitées avec plus 
d'initiative et de profit que la petite propriété et 
avec plus d'économie que la grande, à cause du 
coût de la main-d'œuvre ; elle doit avoir pour Ccon- 
séquence logique, en renforçant l'exploitation fa- 
miliale, de montrer au propriétaire exploitant 
qu'il a intérêt au développement de sa famille, 
réservoir de main-d'œuvre. Il serait à souhaiter 
que le Code civil fût remanié, afin que ces héri- 
tages ne soient pas, à nouveau, émiettés. 

L'autre grand fait est l’expropriation, par les 
cultivateurs, des propriétaires ruraux non exploi- 
tants. Ces derniers, effrayés par l'augmentation 
des charges, la perspective de réparations onéreu- 
ses aux bâtiments délaissés pendant la guerre et 
non compensées par des augmentations de fer- 
mage correspondantes, et ayant trouvé à rem- 
ployer avantageusement en valeurs mobilières, ont 
été amenés progressivement à la vente. 

La terre est devenue de plus en plus la propriété 
de ceux qui la cultivent. C’est là, incontestable- 
ment. un très grand bien, qui devrait donner de 
larges résultats, s’il était accompagné partout 
d’une amélioration des méthodes arriérées d’ex- 
ploitation. Mais il faut avouer qu'entre celui qui 
cède sa terre un prix élevé et celui qui l’achète, 
c’est encore l’acquéreur qui fait la bonne affaire. 

L’acquéreur exploitant peut compter de longues 
années encore sur la culture rémunératrice; nous 
sommes loin du temps où le paysan, après avoir 
peiné lamentablement, parvenait tout juste à mettre 
de côté le fermage destiné à son propriétaire. Le 


capitaliste, lui-même, donne à ses capitaux un em- 
ploi particulièrement solide par nos temps de sur- 


prise financière et d’expropriation automatique des . 


créanciers : il peut même espérer obtenir un taux 
normal de placement lors du renouvellement des 
fermages. TR S. 

A regarderau fond des choses, l'élévation actuelle 
des prix est un leurre. Quand telle exploitation, 
achetée 52.000 francs avant la guerre, est reven- 
due depuis 145.000 francs, il ne faut pas que le 
vendeur se frotte inconsciemment les mains, hyp- 
notisé qu'il est par le revenu de près de 8.800 fr, 
qu'il n'aura que le mal d’aller toucher aux gui- 
chets de l'Etat, substitué à un fermage de 2.500 
francs sur lequel il à à prélever des réparations. 
En réalité, il vend à perte, car ses 52.000 frances-or 


de 1914 valent plus de 156.000 francs-papier de. 


1922 ; il perd 11.000 francs dans son opération et 
il n’a fait que substituer une valeur fictive, sus- 
ceptible de fluctuations 2 
réelle. À FRA 

I faut avouer qu'avec la guerre, la valeur réelle 
de la terre a diminué, parce que sa hausse fictive 
a été contrariée par. ces deux facteurs gros d’in- 


quiétude pour l'avenir de notre pays ; la crise de 
avant tout, la dépopula- 


la main-d'œuvre et, Ë 
tion, qui a une influence directe sur là valeur. de 
la propriété rurale. : re “7 
Tant que nous n’aurons pas adopté une politique 
résolue d'immigration et considéré comme une 
œuvre de salut public, où il y va de l'existence. de 
la France, le relèvement immédiat de la natalité, 
l'avenir restera très inquiétant et la Victoire incon- 
téestablement compromise. ARS 
| André BOUTON. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 


L’exécution du Traité. — Les Comités d'experts. 
_— Le voyage de M. Schacht. — Le deuxième Co- 


mité d'experts chargé d'étudier les moyens d’éva- 
luer et de faire rentrer en Allemagne les capitaux 
évadés à l'étranger a été reçu officiellement par 
la Commission des Réparations lundi dernier: 

Les experts qui la constituent sont : 
France, M. Laurent Atthalin, 
Banque de Paris et des Pays-Bas ; pour l’'Amé- 
rique. M. Robinson, président de la National Bank 
de Los Angeles; pour la Belgique, 
Jeanson, directeur de la Banque Nationale Belge ; 
pour l'Italie, M. Mario Alberto, vice-directeur du 
Crédit National : et pour la Grande-Bretagne, 
M. Mac Kenna, ex-chancelier de l’Echiquier. 


La séance inaugurale a été présidée par M. Louis 
Barthou, qui dans une courte allocution a invité - 


M. Mac Kenna à prendre la présidence de ce 
deuxième comité, ce qu’il à acepté. 3 ; 

En répondant au président de la Commission 
des Réparations, le délégué britannique a notam- 
ment affirmé la nécessité pour ceux qui ont fait 
la guerre ‘ensemble, 
blèmes de la paix. TES ÿ 2: 

Le directeur de la  Reïichsbank, M: Schacnht, 
assisté de MM. Bergmann et Meyer, a déjà fait 
plusieurs déclarations aux deux comités et a no- 
tamment exposé un plan de création d’une Banque 


d'émission en Suisse, dont le fonds de garantie : 
par un ou deux milliards de 


serait constitué 


marks-or, que la finance internationale serait 


appelée à prêter au Reich. M. Schacht estime que 
ce projet répondrait aux desiderata des deux comi- 
tés, puisque d’une part il permettrait d’avoir une 


monnaie stable. étant entièrement garantie, et que 
d'autre part cela ferait rentrer les capitaux âlle- 
mands auxquels il serait désormais offert un abri 
sûr. 4 ë Ë 


e 


imprévues, à une valeur 


: pour la 
directeur de la 


M. Albert 


de régler ensemble les pro- 
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Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 17 janv: 1924 | 24 janv, 1924 


ACTIF È 

Encaisse de la Banque : Francs Francs 
UNE TNT RO RER 3.676.137.196 |-3.676.515.933 
Or 4 à l'Etranger ............ TEE 1.864.520.907 | 1.864.320.907 
MP PE tan deniers es see 5.540.758.108 | 5.540.836.840 
PETITE CO EE 296 815.178 296 473.174 
5.837.603.281 | 5.837.819.014 
Disponibilités à l'étranger ........... 579.206.510 282.069.574 
Effets échus hier à recevoir ce jour. 1.970.006 947.234 


Eftets Paris... 1.708.352:871 | t.741.041,730 


Portefeuille Paris À Eftets Etranger. 27.357.670 26.116.478 

Effets du Trésor. 444,918 607.716 

Portefeuilles des Meursaes RARE Keet vs RER es 
SI ET ÉRAE ETR .626,214 527. 

Eftets prorogés Succursales ....... 11.548.365 11.411.339 
Avances sur lingots à Paris ..:....., 10.300 OOU » 


Avances sur lingots dans les succurs. 
Avances sur titres à Paris........... 
Avances sur titres dans les suceursl| 2,133.745.846 | 2.095.187.316 
Avances à l'Etat 5 os RTE 200.000, 000 200, 000.000 
Avances à l’Etai (Lois de 1914 à 1920) |22.800.000.000 |22.600.000,000 
Bons du Trésor français escompiés | 

pour avances de l'Etat aux Gouver- 


» n 
349.977,524 339.4°3.048 


 nements étrangers............. ....| 4.596.000.00€ | #.597.000.000 
Rentes de la Réserve...... .......,. 10.000.000 10.000,000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibies ............,...., 130.697.438 130.697.438 
Rentes immobilisées ............,... 100.00). 000 100.000 ,060 
Hôtel et mobilier de la Banque.. ... - 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales .......... 152.043.051 152.191.324 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales............. 6.213.045 8.153.823 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
TAPER TAN Te Pre ve des ere ares co «à 2.892.393.586 | 2.641.036.153 
Totale LEA .|44.415.548.960 |42.991, 583.077 
PASSIF c FE à 
Capital de la Banque ................ 182.500.000 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital...... 60.979.183 60.979.189 
Réserves Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières: Ex-banques département. |- 2.980.750 2.980.750 
- ( Loi du 9 juin 1857 ....... 5.125.000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.u20. 000 4.000.000 
Réserve spéciale.........,.:.....,,.. 8.407.444 8:407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 512.261 .947 512.025.911 
Excéd. aff. à l'amort. des av. à l'Etat. 03.040.129 66 46) 624 
Compte ann. d'int. au compte d'amort. 13 642.380 13.642.380 


Billets au porteur en circulation ....|38 678.343.990 |28.329 145,200 


Arrérages de valeurs déposées ....... 56.798.650 55.003.543 
Billets a ordre et récépissés.. 752.436 747.936 
Compte courant du Trésor........... 20 384.063 21.287.093 
Comptes courants de Paris........... 1.679.069.221 | 1.519.334 344 
Comptes courants dans les succursales 839.918.168 862.794 805 
Dividendes à payer :....,.....%...,. 9.726.021 : 8.147.101 
Escompte et interêts divers .......... 20.968.614 24.781.087 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726 596 19. 726.596 
DIVerR.. envoie oe sn ae es eee as ee .....| 1.182.924.127 | 1.290.488.968 

Total ee -rrer ° -|43.415.548.960 |42.991.583.977 


Comparaison avec les années précédentes 


80 juillet| 27 janv.  26janv. 25 janv. 24 janv. 

1914 1921 1922 1923 | 1924 

| 

millions | millions | millions | millions | millions 
Ciroulation ........ 6.683.2 |37.913.0 136.432 8 |36.780.0 |55.329.1 
Encaisse or........ 4.441.3) 5.591.7.1<5:524.7: | "5.585492 |5.540,8 
— argent ..… 625,3 268.5 280.4 240 .1 296.9 
Portefeuille........ 2.444,92 | 3.460.4 | 2.478.:4 | 2.689.5 | 3 682.6 
Avances aux partic.| 743.8 | 2,221 8 | 2.9N4.9 | 2 067.5 |-2.434.6 
.—  àl'Eiat..., 200.0 |25 8 0.0 |23.260.0 123.800.0 |22.800.0 
Compt.cour. Trésor 382,6 39.0 20.0 47.5 21.3 
— partie. 947,6 | 3:389.9 | 2:371.7-| 2,160.0 | 2.372.1 

Taux d'escompte...14 1 20/0] 60/0 15 1/20/0| 5 0/0 6 0/0 


Pour le relèvement du franc. — Le nouveau pro- 
gramme fiscal. La Commission des Finances de 
la Chambre des députés a entendu samedi dernier 
le président du Conseil, qui lui a exposé les me- 
sures qu'il compte prendre pour assurer l’équili- 
bre du budget ordinaire et celui du budget des 
dépenses recouvrables. 

La Commission a accepté les propositions gou- 
vernementales, notamment sur les articles modi- 
fiant les lois sur le répertoire des opérations de 
change et sur l’exportation des capitaux, les dis- 
positions tendant à réaliser par voie de décrets 
rendus en Conseil d'Etat et soumis à la sanction 
législative des économies dont le total ne devra 
pas être inférieur à 1 milliard. Elle a approuvé 
aussi les articles tendant à accorder une bonifica- 


tion en cas de paiement par anticipation des con- 
tributions directes et à établir, par contre, une 
majoration en cas de paiement tardif, ainsi que 
les articles tendant à mettre fin à la faculté de 
paiement en rente de la contribution extraordi- 
naire sur les bénéfices de guerre. Elle a adopté 
le double décime sur l’ensemble des contributions 
sauf pour le sucre et le sel, sous cette réserve que. 
le double décime ne serait applicable à la taxe sur 
le chiffre d’affaires qu’à compter du jour de la 
promulgation du projet de loi relatif au forfait 
en ce qui concerne cette taxe. Elle à adhéré éga- 
lement au projet de loi supprimant le monopole 
des allumettes. 

Æn ce qui concerne la répression des fraudes 
fiscales, la Commission a substitué au système de 
carnet de coupons proposé par le Gouvernement, 
un contre-projet de M. Isaac permettant le con- 
trôle des déclarations des redevables par l'exa- 
men de bordereaux que les établissements payeurs 
de coupons seront tenus d'envoyer à l’administra- 
tion. 

Examinant les pénalités proposées par le Gou- 
vernement, la Commission a approuvé les dispo- 
sitions tendant à exonérer de toutes poursuites et 
amendes les contribuables qui, ayant omis de sous- 
crire des déclarations d’impôts ou souscrit des 
déclarations insuffisantes, auront spontanément 
dans les six mois de la loi réparé leur omission 
ou rectifié leurs déclarations antérieures. 

D'autre part, en ce qui concerne la majoration 
des taxes postales et télégraphiques, la Commis- 
sion a accepté l’ensemble des propositions, sauf 


, pour les lettres dont le tarif ne sera pas modifié. 


Elle a également adopté le nouveau régime pro- 
posé en vue de la suppression de l’abonnement 
forfaitaire téléphonique ‘et son remplacement par 
un système d'abonnement à conversations taxées. 

Enfin, la Commission estimant à 175 millions 
l'excédent des recettes, a proposé d'’affecter cette 
somme au nouveau régime des pensions, qui doit 
être prochainement discuté à la Chambre. 


Au Conseil supérieur des Chemins de fer. — 
L'augmentation des tarifs voyageurs et marchan- 
dises, — Le Conseil supérieur des Chemins de fer, 
réuni le 23 janvier dernier, sous la présidence de 
M. Albert Mahieu, a entendu la lecture d’une ré- 
quisition du commissaire du Gouvernement. Par 
lettre, les grands réseaux, s'appuyant sur la néces- 
sité reconnue par le Gouvernement de.supprimer 
dans les circonstances présentes la politique des 
emprunts auxquels il faudrait recourir pour gager 
leur déficit d'exploitation, demandent au ministre 
d’homologuer des augmentations générales des 
tarifs voyageurs et marchandises ; l'augmentation 
proposée par les réseaux ne couvre d’ailleurs pas 
entièrement le déficit d'exploitation, le surplus de- 
vant être obtenu par des compressions énergiques 
de dépenses. 

Le président a signalé au Conseil supérieur la 
nécessité qu’il y avait de statuer dans le plus bref 
délai possible, de facon que la décision à interve- 
nir à la suite de l'avis du Conseil supérieur puisse 
coïncider avec l’ensemble des mesures sur les- 
quelles le Parlement est actuellement appelé à se 
prononcer. 


Le trafic des ports en novembre 1923. — Les chif- 
fres que nous reproduisons ci-dessous permettent 
de comparer le trafic des ports, pendant le mois 
de novembre dernier, avec celui réalisé pendant le 
mois précédent : 


Oct.1923 Nov. 1923 
Nombre de navires entrés............ 4,01 3.898 
Tonnage total débarqué (tonnes)..... 3.231.300 3.556.600 
Tonnage de charbon débarqué (tonn.). 1.779.300  1,868.400 
Tonnage total embarqué (tonnes)... 740.800 718.800 


Le trafic des principaux ports s'établit ainsi 
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Rouen, 766.000 t, débarquées, 32.200 t. embarquées ; 
Marseille, 503.900 t. débarquées, 163.400 t. embar- 
quées ; Dunkerque, 384.800 t. débarquées, 55.400 t, 
embarquées ; Le Havre, 359.300 t. débarquées et : 
55.400 t. embarquées ; Bordeaux, 231.700 t débar- 
quées et 127.400 t. embarquées ; Strasbourg, 221.600 
tonnes débarquées, 66.400 t. embarquées ; Nantes, 
148.000 t. débarquées et 10.100 t. embarquées. 


Le produit du droit des pauvres én 1923. — D'a- 
près lé rapport déposé par M. Henri Rousselle sur 
le bureau du Conseil municipal, le budget de l’As- 
sistance publique est passé de 45 millions en 1918 
à 245 millions en 1924 | L 

La vie chère a son inévitable répercussion Sur 
ce budget qui doit subvenir journellement à la 
nourriture et à l'entretien de 40.000 personnes. Le 
coefficient d'augmentation varie de 8 à 4 pour les 
denrées de consommation et s'élèvee jusqu’à 7 et 
8 pour certains articles comme le sucre, le coton, 
la gaze mousseline. C'est la Villé qui pourvoit pour 
. une lärgie part à ce sucroît de dépenses. Sa sub- 
vention est passée de 16 millions en 1918 à 143 mil- 
lions en 1920. Les recettes propres de l’Assistance 
publiques sont loin d'avoir suivi la même progres- 
Sion que les dépenses. IF n’y a que le droit des 
pauvres qui est en sérieuse auginentation. Il est 
passé de 3 millions en 1898 à près de 33 millions 
en. -1089: I de EP 

En outre, M. Henri Rousselle signale que plus 
de 60 % des accouchements à Paris sont faits dans - 
les services de l’Assistance publique. 

Grâce aux économies réalisées, la subvention de 
la Ville à l’Assistance publique pourra cependant 
être réduite de près de 12 millions. 


L'émission du Grédit National et lés conditions 
du Marché français, — La Bañque de France a 
relevé en deux étapes de 1 0/0 le taux de l’es- 
compté. Pour les capitalistes prudénts, c'est 1à un 
avertissement qui doit faire réfléchir.  Cétte me- 
sure va, dès maintenant, profiter aux valeurs à 
revenu fixe, aux réntes, aux titrés dùü Crédit Na- 
tional et aux obligations des grandes entreprises 
d'intérêt public. ; 

La roue tourne, Nous venons d'assister pendant 
quelques mois à une orgie de spéculation sur les 
titres à revenu variable. Des folies ont été commi- 
ses sur certaines valeurs. On à vu les titres d’en- 
treprises qui ne donnent aucun dividende et dont 
l'exploitation est presque arrêtée doubler ou tri- 
pler leur valeur. Parmi les meilleurs titres, il en 
est qui n’assurent même plus un rendement de 
3 0/0 ! 

Tout cela est significatif, Il est certain que nous 
ne tarderons pas à voir la faveur du public se 
porter de nouveau sur les obligations à gros ren- 
dement, munies de lots et remboursables au-des- : 
sus du pair, | 
L'émission en cours du Crédit National offre 
précisément tous ces avantages, C'est une raison : 
de plus pour souscrire. | 

Les capitalistes sont, en général, très au large 
en ce moment. Un grand nombre de coupons vien- 
nent d'être détachés. Depuis quelques jours, les : 
propriétaires ont touché leurs loyers. On ne saurait 
leur donner un meilleur conseil que de consacrer |! 
la plus large portion de ces disponibilités à la : 
souscription aux nouveaux titres 6 0/0 du Crédit | 
National. : es 
- Offerts à 480, remboursables par échelons éntre 
510 et 600, munis de lots nombreux et substantiels, 
assurant un revenu annuel de 30 francs nets. ces 
titres, garantis par l'Etat, constituent un place- 
ment de tout premier ordre comme sécurité et ren- 
dement. Est-il besoin d'ajouter que le devoir des : 
Français qui n’ont pas subi de dommages de 
guerre est de contribuer le plus largement possi- | 
ble à la restauration des régions sinistrées ? 


N'oublions pas que nos compatriotes du Nord:et | 
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les chiffres ci-dessous. Nous donnons, 


-398.591.915 francs, ou 5,87 %. Pour les six réséaux 


SOU 080 


de l'Est fournissent déjà au budget de la France 
une somme de trois milliards. Mettons-les- en me: 
sure d'augmenter leur contribution et d'alléger 
ainsi le fardeau qui pèse sur leurs épaules. : 


Les recettes des chemins de fer. — Les résultats 
pour 1923, — Les recettes brutes des chemins de 
fer français, du 24 au 31 décembre, ont atteini . 
entre: pa; 
renthèses, la comparaison avec la période corres- 
pondäantede 1922 le 

Etal, 22.721.000 francs (+1.365.000 fr.); P,=2.-M., 
réseau français, 41.470.000 francs (+ +58:000 fr.),- 
réseau algérien, 4.417.000 fr. (+-1:9.000 francs); Nord, 
27.400 000 fr (+ 2.497.000 fr.); Orléans, 25.221.695 fr. 
(4 4.731.415 fr.) ; Est, 21.587.000 fr. (—1.609,000 fr:);7 
Widi, 9.969.300 fr. (206.300 fr.); Alsace-Lorraine, 
19%848.000 fr. {123 905:000 frañcs), RSR 

(1) Est-Algérien, 1.957.900. fr. (278.095 fr.); Rône-  ! 
Guelma, 485.800 fr. (442.587 fr.); Réseau vcranais, 
494.600 fr. (+139:917 fr.). SHARE REEE 


_{L) Recettes du 17 au 93 décembre, È 


Pour, l'ensemble de l'année 1923, le total des . 
recettes réalisées par les grands réseaux français 
se compare comme suit avec les chiffres atteints 
l’année précédente : +2 Ba ne 


1922- > 


1923 Différ. en 1928 


— — 


EE : 
99.491.000 1.054.818.000 + 55.397.000 
P.-L:-M.(rés.fr).. 1.763.152.000 1.912.620.000 -149.468.000 


Nordii: rire 1.138.332.000 1. 196.670,000 + 58.838.000 . 
Griéads rit 917.817.980  997.652.69b + 79.885.415 
DÉC USR NE 1.016.977.000 1.021.747.(00 + 4.710.000 
Midi ei 462.158.600  489.951.100 + 27.792.500 


Ch. d'Alsaco-Lor,  491.147.000  514.188.000 + 22.991.000 . 

Au total, nos sept grands réseaux d'intérêt gé- 
néral ont donc réalisé, en 1923, 7.187.596.795 francs 
de recettes, contre 6.789.004.880 francs en 1922, soit 
en faveur dé l'exercice 1923, une plus-Value de. 


de notre territoire de 1914, les recettes de. 1h ua 
montent à 6.673.458.795 francs contre 6.297.857.880 
francs, soit une augmentation de 375.600.915 fr; FE 


ALLEMACNE 


La situation, — Une banque d'émission de Va 
teur d’or. — Toute la presse allemande s'occupe : 


longuement des négociations en cours entre la - 
France et l'Allemagne. Les commentaires sont pes- 
simistes et accusent unanimement une très mau- . … 
vaise humeur. La Gazette de Francfort n'arrive . 
pas à comprendre la lenteur dé ces pourparlers, : 
quand l'Allemagne est si pressée ! Et pourquoi est- 
elle si pressée? Simplément parce qu’elle eroi | 
qu'on va discuter et résoudre la question qui pour 
elle est la principale : l'évacuation des régions oc 
cupées. Les iournaux allemands ne font pas mys-. 
tère à ce sujet; aucune autre question ne les inté- - 
resse. Ils laissent prévoir que le Gouvernement 
allemand ne se prêtera sérieusement à aucune 
discussion qui n'aura pas pour but principal de : 
trouver une solution à la question de la Ruhr et 
du Rhin, De la question des réparations, ils ne font 
pas même mention. : RER os 
La dépréciation du france est saluée par l’una- 
nimité de cette presse comme un événement heu- 
reux; pour tous les Allemands, c’est la conséquence 
et le signe visible de l'échec de la politique fran: 
çaise dans la Ruhr. Les Münchner Nachricter, un 
des journaux officiels des organisations pangerma- 
nistes, a fait une série d'articles sur ce thème, que 
c'est la ruine du franc qui à incité le Gouverne. 
ment français à inventer Rechbérg et son plan de . 
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réconciliation. Et le journal conservateur s'élève } 


vivenerit contre l’idée d’une entente avec la 
France, alléguant que « la réconciliation amènera 
sûrement les Français à Berlin. » æ 

Les grands efforts du Gouvernement tendent 
toujours à l'assainissement monétaire et, pour un 
spectateur non renseigné, il semblerait avoir déja 
réussi dans cette tâche, puisque les transactions 
journalières se font maintenant avec le rentenmark, 
à la parité de l'or. Mais où se trahit l’inquiétude 
du Gouvernement sur l'avenir de ce rentenmark, 
c'est dans les efforts qu'il fait pour la création 
d’une banque d'émission à valeur d’or, 

M. Schacht, directeur de la Reichsbank, a négo- 
cié cétte création, à Londres et à Amsterdam, et 
paraît avoir abouti déjà à un accord de principe 
sur les points essentiels. 

Le but de eette Banque devant être de procurer 
au Reich une monnaie vraiment stable, la Banque 
doit être absolument indépendante des influences 
di dedans et du dehors. Aussi, le Siège social 
doit-il être dans un pays neutre, à Amsterdam ou 
en Suisse, dit-on : les Allemands seraient en mino- 
rité dans ce Conseil. Le capital serait constitué en 
marks-or, toutes les opérations seraient faites sur 
la base dé l'or. Ce serait proprement une Banque 
internationale. 

Ainsi. les Allemands veulent élaborer leur ré- 
forme monétaire à l'étranger et par les soins des 
étrangers. 


Banque impériale d'Allemagne. — Le bilan de. 


la Banque Impériale d'Allemagne s’établissait 


ainsi; au 19 décembre 1923: 
7 déc. 1993 15 déc. 1993 - Compar. 


(En millions de marks) 
Eñcaisse or (1)....:: 461 467 5 
._— argent étal. 3.899 3.816 — 83 
Billets de l’Empire 


ét Bons des Caisses (En trillions de marks) 


dé préts .:.4:.::1. 9.474.188 7.072.887  — 2.401.951 
Porteféuille d’es- | . 

COMPLICE 00 ... 453.944.992 393.188.173  —60.756.749 
Avances..... CA BONES) 24.607.168 89.085.500 . +64.478.332 
Portefeuille titres. 488.175 46.679 —. 441 496 

Circulation. :7....:. 890.017.402 414.170.756 - +24:153.8514 


Dépôts.:....,...... 205.137.900 258.906.702 +53.768.802 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque impériale d'Allemagne (Millions. de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


bd dE Nr - 2m « 

Encaisse ©o%| Cir- | $.22| Por. | = 3|$% 

Dates Rat cula- Se te |2<|x Ê 

A g©| tion | © 22 lfeuille | 2 >| 9 

r | UE (GE # De"  |S23|=2 

* [Aumin.7 2 8 48 ae | 2 

81 juil. 4411.2538| 275 38 | 2.909. 1.258] 2.081 | 202! 5 % 

\3{juil 

7Taoût 61.478] 118 97 | 3.807) 1.879, 8.737 | 22616 %) 

- {3 août) 

23 oct. 23] 46713850! 79.620! 524 330) 124.086. 831.005 1.457190 ES 

3 — ..| 4671104105 114.874/2.496 823) 3.961.4247.636.761 9.536! » 
7 nov 467! 60382204 704119153.087| 7.117.390554156.003 788! » 
15 — ..| 467! 51031196.265/92844.72157.005 367220331045 8 JU! » 
-23 — ..| 467| 50955017.730223027315495 706629 3051994938 3364961 » 
30 — ..| 467| A7238870.781/400267640 253497.804444265368 80090! » 
rdc, ..| 407 38999 474ASN300O17402205 137.900 15301492 KSSATS » 
“15 — ..1(1)4671 38167072.837/414170756,258906.709 3931881473 46679! » 


(1) Y compris 21 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 


Les nouveaux bilans-or des sociétés allemandes. 
— Le Gouvernement allemand vient de publier un 
décret important qui va transformer complètement 
la physionomie des sociétés allemandes. Désor- 
‘mais leur capital et leurs bilans devront être 
énoncés en marks-or, 


La transformation du capital en marks-or ne 
doit, pas s'effectuer en évaluant le capital de 
nrarks-papiér en marks-or. La transformation doit 


.- être la suite d’un inventaire d'ouverture établi en 


marks-or à la-dâte du 1% janvier dernier. Cet 
inventaire sera dressé librement par lé ou les di- 
recteurs, sans aucune intervention ni contrôle offi- 
ciels. 

Le bilan d'ouverture ainsi établi servira à fixer 
le montant du capital social en marks-or, Ce mon- 
tant sera déterminé d'après l'actif, déduction 
faite de toutes les dettes. 

Le décret — très long — stipule qu'aucune so- 
ciété ne peut subsister avec un capital de moins 
de 5.000 marks-or ; aucune action ne peut avoir 
un nominal de moins de 100 marks-or. 

A partir de l4 publication de ce décret, le capi- 
tal de toute société doit être exprimé en marks-o0r. 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 16 janvier, s'établit comme suit : 


| ._ Département d'émission Liv. sterl. 
DATES OH SES SR a en she 146.000.895 
DOIO DO TREAT ren erreurs eqeere 11.015.100 
HAEUDES RAPUHEION.: use som ve croi cie 8.734.900 
Or monnayé et en lingots.......,,...... 126. 250.895 


146.000.895 
Département de Banque 
Capialsobial, :.,,1,1.56 Eat a: ds 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)...., 13.944.801 


DIODES es rene re pete etes sers » 109.291 .769 
Traites à sept jours et diverses........, 6.982 
DOUTE OM ORCOUELILE 2e pas La s6ruas eu pese 3.444.908 

141:244.455 
Garanties en valeurs d'Etat............. 48,942.032 
Autres garanties ......,.,:. sp Ce Tue à 69.639. 112 
Billets On FÉSer Ve mé stereo EU 20.842.950 
Of et argent monnayés en réserve....... 1.820.361 


141.244.450 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


Dates 


Or monnayé 
et lingots 
Circulation 

Dép 
Portefeuille 
avances et 

effets publics 
Rapport dela 
réserve aux 

engagemt0® 

Taux.de 
l'escompte 


————_— | ———— | ——— | ——— | ——— | ———— | — 


28 n0v.1931127.769125.016,120.899 Fe 


[ep] 
= 
= 
— 
rer 
(de) 
pa 
LV] 
Par] 
[er] 
& 
Le 
C9 
© 
sx 
Gi 
[er] 
QC 
re] 
LE 
Ce] 
=! 
[ep] 
C9 
(Le) 
©9 
(de) 
Ne] 
Où 
é] 
pa 
Fee 
(er 
© 
= © 
pS 


UC. ee 127.8731126.112/147.811/144.086/21:.511 
..1188.019/126.270/128.462/124.79% 21 .499 
— .,:1128:023/128.185/195,063/123.329,19 588] 19 66! » 
26 — ...1128.019H128.1481132.462/130.677119.627| 14.82] » 
2 janv.19211128 058/127.5211163.628/161.228120.287! 12:40! » 
9: — “,..1198.058/120.9761127.945/124.353121.532] 16.83] » 
1129.1981193.2401118.581122.663| 18.391 » 


+ fr 
enp 
I Cr 
& O1 


A6 1108-07! 

La chute du ministère Baldwin. — A l'issue 
d'une séance mouvementée, au cours de laquelle 
divers orateurs prirent la parole, et notamment 
sir John Simon, M. Austen Chamberlain, M. Bald- 
win, M. Ramsay Mat-Donald et l’attorney général 
sir Douglas Hogg, le cabinet conservateur a été 
mis en minorité par la coalition des travaillistes 


«et des libéraux. Le parti travailliste avait déposé 


l'amendement suivant à l’adresse en réponsé au 
discours du Trône : 

« Mais c’est notre devoir de faire observer res- 
pectueusement à Votre Majesté que $es conseillers 
actuels n’ont pas la confiance de cette Chambre, » 
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Cet amendement de défiance a été adopté le 
21 janvier par la Chambre des Communes, par 
328 voix contre 256. 

Après une réunion de cabinet tenue dans la 
matinée du ?2 janvier, M. Baldwin a remis au rol 
sa démission et celle de ses collaborateurs. 

M. Ramsay Mac-Donald a accepté la tâche de 
constituer un nouveau ministère. 

En voici la composition : Premier ministre et 
Affaires étrangères, M. Mac-Donald ; Chancelier de 
l'Echiquier, M. Snowden ; lord-président du Con- 
seil, lord Parmoor ; Guerre, M. Walsh ; lord chan- 
celier, lord Haldane ; lord du sceau privé et repré- 
sentant adjoint du Gouvernement à la Chambre 
des Communes, M. Clynes ; Intérieur, M. Arthur 
Henderson ; Colonies, M. J. H. Thomas ; premier 
lord de l’Amirauté, lord Chelmsford ; Commerce, 
M. Sydney Webb ; Agriculture, M. Noël Buxton ; 
Travail, M. Thomas Shaw ; Aéronautique, briga- 
dier-général Thompson ; Hygiène, M. Wheatley ; 
Secrétariat des Indes, sir Sydney Olivier ; Secréta- 
riat pour l’Ecosse, M. Adamson; Education, M. Tre- 
velyan ; Postes, M. Hartshorm ; Travaux publics, 
M. Jowett ; chancelier du duché de Lancastre, 
M. Wedgwood. 


Le trafic ferroviaire dans la zone de Cologne. — 


L'ambassadeur d'Angleterre à Paris, lord Crewe, 
s’est entretenu récemment avec le président du 
Conseil au sujet de la réduction du trafic ferro- 
viaire dans la zone britannique d'occupation. 
M. Poincaré a fait savoir à l’ambassadeur que 
ces mesures, purement techniques, avaient été dé- 
cidées par. la régie franco-belge des chemins de 


fer rhénans pour éviter l’embouteillage de la seule. 


ligne qu'elle puisse utiliser dans la zone de Co- 
logne. 


L'enquête britannique dans le Palatinat. — [Le 
consul général de Grande-Bretagne à Munich, 
M. Clive, chargé par le Gouvernement anglais de 
faire une enquête sur la situation dans le Palati- 
nat bavarois et notamment sur le mouvement sé- 
paratiste, est arrivé à Londres le ?1 janvier. I] 
s’est rendu aussitôt au Foreign Office, pour faire 
connaître à lord Curzon les résultats de cette en- 
quête, dont les conclusions, communiquées à la 
Chambre des Communes par le sous-secrétaire 
d'Etat des Affaires étrangères, M. Mac Neill, esti- 
ment notamment que la majorité de la population 
serait opposée au Gouvernement autonome, 


Un conflit du travail parmi le personnel des 
chemins de fer. — Malgré les efforts des Trade- 
Unions pour éviter la grève des chauffeurs ‘et mé- 
caniciens, celle-ci à été déclarée le 21 janvier. La 
circulation sur les voies ferrées a été en consé- 
quence très réduite. Environ un train sur cinq à 
fonctionné sur les grandes lignes, et les voies se- 
condaires ont été à peu près abandonnées. La dis- 
tribution du charbon dans les grandes villes va 
se trouver de ce fait sensiblement réduite. 

Jusqu'ici, l'Union nationale des cheminots a re- 
fusé de se joindre aux chauffeurs et aux mécani- 
ciens grévistes. 


Les prix de gros. — L’index-number de Sauer- 


beck, publié par le Sfatist, s’est établi à 133.2 à 
la fin de décembre 1923, comparativement à 132.4 
à la fin de novembre, 1248 à la fin de juillet et 
129.1 à la fin de décembre 1922. Le niveau des prix 
de gros à la fin de décembre dernier est de 6,7 % 
au-dessus de celui de juillet, le plus faible observé 
pendant l’année écoulée, de 3,2 % au-dessus de 
celui de fin 1922, de 50 % au-dessous du chiffre- 


record d'avril 1920, et de 56,7 % au-dessus du ni- 


veau d’avant-guerre. C'est l'index le plus élevé 
depuis avril 1998. 5 | 
Le tableau ci-après permet de comparer quel- 


ques index-numbers pour les diverses catégories de 
marchandises : 


T'ableau comparatif de quelques indexz-numbers mensuels 


Index-numbers Différ. en déc. 192£ 
30 5) A As 0) al juin déc. now. 
suin déc. nov. déc. 1914 1922 1993 
1914 1922 -1993 1928 — — _— 
Produits ali- — — — — 0/0 0/0 0/0 
mentaires : 
Végétaux.... 66.5 97.5 101.0 1027 —+ 54.4 EL 584,17 
Animaux.... 97.5 180.1 151.8 152.5 + 56.4 —15.3 + 0.4 
Sucre, café, È SAR ; 
thés. 51.8 87.9 108.0 104.7 102.1 +19.0 — 8.0 


alimentaires 74.8 125.9 121.2 191.5 + 62/4 — 3.5 + 0.2 


Minéraux... 96.7 140.7 160.3 160.4 -L 65.9 1911 & » 
Textiles... 80.6 143.8 159.8 161.0 +100.0 +12.0+ 0.8 


Prod.divers. 82.5 116.7 114 8 115.9 + 40.5 — 0.7 + 1.0. 


Moyen. Mat. da : 
premières... 85.7 131.5 140.7 141.7 + 65.8 + 7.7 + 0.7 


—— 


Moy. génér.. 81.2 129.1 132.4 133.2 + 64.0+ 32 0.6 


‘On constate ainsi en décembre dernier une 


avance à la fois pour les produits d'alimentation 
et pour les matières premières, mais les mouve- 


ments ont été peu importants. La modification la 


plus sensible a été enregistrée par le groupe du 
sucre, du café et du thé, qui a fléchi de 3 %, alors 
qu'il avait progressé de 5,3 % en novembre. La 
hausse de 0,2 % des produits d'alimentation dans 
leur ensemble fait suite à un mouvement de même 
orientation de 1,4 % pendant le mois précédent, 
tandis que les matières premières, qui avaient 
gagné 5,2 % en novembre, n’ont bénéficié que de 
0,6 % en décembre. Les textiles accusent un ac- 
croissement de 0,8 %, comparativement à une aug- 
mentation de 14,3 % en novembre ; dans ce groupe, 


le coton s'inscrit en recul, après une hausse très 


appréciable enregistrée le mois précédent, mais il 
y a amélioration des cours pour le lin, lé chan- 
vre, le jute et la laine. | 


La production du charbon en 1923. — D’après les 
statistiques provisoires publiées par l « Iron and 
Coal Trades Review », la production britannique 
du charbon en 1928 aurait atteint 278.140.600 tonnes 
de 1.016 kgs, contre 249.606.864 tonnes en 1922. 

La production s'est ainsi répartie entre chacun 
des quatre trimestres de l’année écoulée : 1% tri- 
mestre, 71.042.500 tonnes ; 
tonnes ; 3 trimestre, 66.092.700 tonnes ; 4 trimes- 
tre, 71.256.500 tonnes. 


ITALIE 


La Dette publique au 30 ‘septembre 1923, — Au 
30 septembre 1923, la Dette 
s'élevait à 82.4 milliards de lire. 


En voici le détail : 


Dette consolidée ....,...1.. 44446 millions de lire 
Dette rachetable .....:.... 7.904 _— 
Dette ‘perpétuelle... FE OASSS — 
Dette du Saint-Siège …..... 64 _— 
MOREL 82.373 millions de lire 


Le service des intérêts s'élevait à 3.922 millions 
de lire. 


Le commerce extérieur des neuf premiers mois 
de 1923. — [Le Gouvernement italien vient de pu- 
blier la statistique du commerce extérieur des trois 
premiers trimestres de l’année 1998. 

Les importations se sont élevées à 12.675 millions 


de lire, accusant une augmentation de plus de 


11/2 milliards de lire en comparaison de celles de 
la même période de 1922. 


À + SE MERE 
d'A PE) ra dan à 6 
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2e trimestre, 69.748.900 


publique de l'Italie 
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Les exportations se sont élevées à 7.324 millions 


de lire, avec une augmentation de 975 millions de 


lire, par rapport à celles de la même période de 
1922. À 

Le déficit de la balance commerciale qui avait 
été, pendant les neuf premiers mois de 1922, de 


48 milliards de lire, est pour les neuf premiers 


mois de 1923, de 5.3 milliards. : 


Les envois d'argent des émigrés italiens, en Îta- 
lie. — La Banco di Napoli vient de faire une étude 
sur la situation économique du pays. Nous y trou- 
vons, qu'en 1922, les émigrés italiens ont fait, vers 
la mère-patrie, 378.758 envois d'argent dont le to- 
- tal a été de 526.687.856 Lire. Les envois venant des 
Etats-Unis comptent, dans le total, pour 451.853.748 
lire. Puis sont venus : de l'Argentine : 34 millions ; 
‘du Brésil : 27 millions et du Canada : 12 millions. 


POLOGNE 


La situation industrielle. — Il résulte de statis- 
tiques officielles récentes, repreduites par notre 
confrère «La Pologne », que l’industrie polonaise, 
celle de la Haute-Silésie non comprise, occupait, 
à la date du 1* octobre dernier, 362.921 ouvriers 
et ouvrières de tout âge, dans 3.025 établisse- 
ments, suivant la répartition ci-&près : 


Nombre 
d'établissem. 


Nombre 
d'ouvriers 


LÉUSETIC EX LITE Le 648 


135-255 
Industrie du papier ......... 56 6.750 
Industrie graphique ......... 109 8.519 
Industrie du bois. 222.2. 502 39.611 
Industrie de l’alimentation.. 424 41.661 
Transformation de produits 
AE See chien austebee 224 94 4.547 
Industrie chimique .......... 132 15.933 
Industrie minérale …........ 389 33.684 
Industrie métallurgique ….:., 503 63.434 
_ Industries du bâtiment ..... 60 6.573 
Industries d'utilité publique. 44 2.680 
Industrie du vêtement ...... 5.274 
3 MBNTEN DE SEE NE RE 3.025 362.921 


Les voïvodies les plus importantes au point de 
vue industriel sont les suivantes : celle de Lodz, 
avec 662 établissements et 117.657 ouvriers ; celle 
de Kielce, 285 établissements et 54.205 ouvriers ; 
celle de Poznan, 550 établissements et 45.149 ou- 
vriers ; celle de Varsovie, 217 établissements et 
27.142 ouvriers, en dehors de la ville de Varsovie, 
qui compte 8327 établissements et 37.530 ouvriers ; 
celle de Cracovie, 156 établissements et 19.261 ou- 
vriers ; celle de Poméranie, 235 établissements et 
13.352 ouvriers ; celle de Bialvstok, 151 établisse- 
* ments et 12.068 ouvriers ; celle Je Lwow, 158 éta- 
blissements. et 11.697 ouvriers ; celle de Lublin, 
95 établissements et 8.877 ouvriers ; celle de Sta- 
nislawow, 7‘ établissements et 8.527 ouvriers. Le 
nombre des ouvriers industriels s'établit à 1.500 
en moyenne pour chacune des autres voïvodies. 

Quant à la Haute-Silésie polonaise, l’industrie 
minière et métallurgique a occupé 200.99 ouvriers 
et ouvrières en 1923, dont 144.605 pour les mines 
de charbon, 18.77% pour les aciéries et laminages. 
6.873 pour les mines de zinc et de plomb, 5.956 
pour les fonderies de zinc, 3.800 pour les coke- 
ries, etc. 3 


RUSSIE 


Le budget pour 1923-24 — [Les dépenses, dans 
le budget pour l'année 1923-14 s'élèvent à 
205.106.000 tchervontzi dont 177.740.000 pour les 
Commissariats et 27.366.000 pour les fonds servant 
à financer l'agriculture, l'industrie, l’électrifica- 
tion, etc. 


‘par un 


Les revenus, provenant des propriétés de l'Etat 
principalement, ne constituent que 57 millions de 
ichervontzi. Le déficit est évalué à 148 millions de 
tchervontzi et séra couvert par les impôts directs 
et indirects, les opérations de crédit, les émissions 

Dans les dépenses, le Commissariat de l’Instruc- 
tion publique occupe la première place avec 
54.099.000 tchervontzi ; ensuite vient celui de l’Agri- 
culture, 27.024.000 et ‘de l’'Hygiène 14.515.000. Le 
Sovnarcom (Conseil des Commissaires } n’entre 
dans les dépenses que pour 835.000 tchervontzi. 


La mort de Lénine. — La nouvelle est, cette fois, 
officielle : Lénine est mort lundi dernier d’une 
paralysie cérébrale. 

Sans doute, la mort du chef des bolchevistes 
causera une impression profonde en Russie ; néan- 
moins il serait exagéré de croire qu’elle pourrait 
avoir une répercussion sur l'orientation de la poli- 
tique des soviets. En effet, Lénine est mort politi- 
quement depuis deux ans et le pouvoir est assuré 
triumvirat dont Le véritable chef est 
Zinoviev. 


Le bhboycoittage de la France par les Soviets. — 
On se rappelle que les Soviets, après le procès de 
Conradi, avaient décidé de supprimer la cotation 
du franc suisse aux Bourses soviétiques. 

Notre franc va, lui aussi, subir le même boycot- 
tage. D'ailleurs, les déclarations de M. Tchitché- 
rine, à la suite du jugement du procès Bounatian- 
Optorg rendu par le tribunal de la Seine, ne lais- 
saient plus subsister le doute. 

Une première mesure vient d’être prise tout ré- 
cemment contre une maison française. Celle-ci 
avait, en effet, conclu et signé un contrat se mon- 
tant à 2 millions de livres sterling, avec les So- 
viets, pour la vente de naphte et de pétrole. Ce 
contrat était calqué sur un arrangement avec la 
Royal Dutch, lequel portait sur une livraison de 
170.000 tonnes de naphte répartie sur deux années. 

Or, sans préavis, le Gouvernement soviétique 
vient d'annuler purement et simplement par câble 
son contrat. 

Encore faut-il ajouter que ce naphte est malgré 
tout parvenu dans notre pays, mais cette fois par 
l'intermédiaire d’un agent de Vienne qui ne serait 
que M. Hugo Stinnes. 


ETATS-UNIS 


Navires américains dans les eaux mexicaines, — 
En raison des événements qui se déroulent au 
Mexique, le Croiseur « Richmond » est arrivé à 
Tampico en vue de protéger les intérêts des ci- 
toyens américains résidant dans cette ville. Un 
télégramme de Washington annonce d’autre part 
que le croiseur « Omaha » et-cinq autres unités 
de la flotte de l'Atlantique, qui étaient en manœu- 
vre dans la mer des Caraïbes, ont reçu l’ordre de 
se rendre à la Vera-Cruz. 


Les opérations du Stock-Exchange de New-York 
en 1923. — Les transactions effectuées au Stock- 
Exchange de New-York en 1923 ont été très sensi- 
blement inférieures aux opérations traitées en 1922. 
D’après les chiffres récemment publiés par le Com- 
mercial and Financial Chronicle, le nombre des 
actions traitées en 1923 a été de 234.241.018, au lieu 
de 256.123.428 en 1922. 

Quant aux obligations, les opérations effectuées 
ont porté sur une valeur nominale de 2.770.005.000 
dollars en 1923, dont 802.658.000 dollars pour les 
obligations du Gouvernement américain, 435.711.000 
dollars pour les obligations des Etats, des munici- 
palités, etc., et 1.531.636.000 dollars pour Jes obli- 
gations de chemins de fer. En 1922, les transac- 
tions en obligations avaient porté sur un montant 
nominal total de 4.517.024.000 dollars, dont 1 mil- 
liard 868.083.000 dollars d'obligations du Gouver- 


nement des Etats- Unis, 590.626.000 dollars pour les 
obligations des Etats, municipalités, etc., et 2 mil- 
liards 058,318.000 dollars (chitire rectifié), pour les 
obligations de chemins de fer. 


La production du cuivre en 1922. — L’Inspection 
géologique des Etats-Unis à publié récemment la 
statistique définitive de la. production du cuivre 


en 1922. Elle se répartit comme suit par Etats, 
pour les deux dernières années 
1921 1922 
Etats me Fa 
it (En livres anglaises) 

AASR A Re 22 Ne an 76.808.11# 59.900.579 
ATIZOA ETES RER 155.165 .656- 428.200 .63% 
Catfornmié ten 15.906.883 20.440.430 
COHBTANOS SES PEAR 6.598.598 3.635.916 
GÉOrETe PRES ANA » 8.147 
DASAO AS nec he 1.971.623 3.504.944 
Michigan ,.... RS rh 100.918.001 122,545.126 
IMÉSSOUPE EE, 7er rues 137.591 1.070.259 
MOI AT AT ER AE na En 49.471.206 165.341.414 
Nétadatat era hes 15.129.116 20.398.611 
Nouveau Mexique...... 18.076.909 29.187,39 
OTÉPONR LS Nes 274.934 925.954 
Pennsylvanie ..,:,...... » 888.781 
Tennessee... tbe 15.084.294 12.220.282 
TORASON ETATS MR revue 587 3.889 
LÉ NP A Ses PAR 45.831.959 79.665.563 
NWASTIDEtON EN REC ee 598.658 369,133 
NNVOMINE NEA T MN 9.830 » 
DIVÉTS Ps AA 3.608.139 33.066, 

TOIRUXS eee ren, 505.586 .098 950.285.947 


l'augmentation considérable de la production 
que l'on observe en 1922 par rapport à celle de 
l’année précédente, soit près de 88 0/0, s'explique 
par la reprise industrielle qui s'est manifestée 
l’année dernière, après le ralentissement très sé- 
rieux survenu en 1921. 


MEXIQUE 


Le mouvement insurrectionnel. — La situation 
reste très confuse au Mexique et depuis la ten- 
tativa de blocus de Tampico par les rebelles, 
aucun fait Saïllant ne semble avoir fait pencher la 
balance en faveur de l’un ou de l’autre des partis. 

Seule, mérite d'être signalée, la bienveillance 
dont fait preuve à légard du président Obrégon, 
le gouvernement des Etats-Unis. Après avoir auto- 
risé le passage des troupes régulières avec armes 
et bagages sur son propre territoire, celui-ci, en 
effet, s'est vigoureusement élevé contre le blocus 
par les rebelles de Tampico, grand port pétrolier, 
où de nombreuses sociétés américaines ont des ins- 
tailations importantes, 

Aux dernières nouvelles, le général de la Huerta 
se serait incliné et aurait fait droit aux demandes 
de la Maison Blanche. 


JAPON 
Les rénercussions de la catastrophe du Japon sur 
l’industrie des soies. — D'après le Bulletin finan- 


cier et économique de l’Indochine, la lecture des 
télécrammes et lettres parvenus du Japon, dans 
les quelques jouns qui ont suivi la catastrophe, 
pouvait faire prévoir des conséquences économi- 
ques très graves. En réalité, ces conséquences sont 
tout à, fait différentes de ce qu’on a pu s’imaginer. 

Si l’on considère, par exemple, l'industrie des 
soies qui représente certainement la plus. grosse 
partie de l'exportation japonaise, elle se chiffre à 
environ 300.000 balles par an, d’une valeur moyenne 
de 600 millions de yens. Par suite du désastre, 
50.000 balles ont été détruites, ce qui à eu pour 
conséquence immédiate de faire monter les cours : 


mais la puissance de production n'est pas at- 


L'ÉCONOMISTE BUROPHEN : 


qu'elle ne peut augmenter son rendement ; 


l'industrie des soies au Japon une perte très sen | 


—langerie 


ue ces 50. 000 balles ne e représentent qu'un 
xième de la production annuelle et si on veut ad ad. 
mettre que cette production $e répartit normale 
ment dans Pannée, cela ne fait que deux. mois d 
perdus, 7 

Quant à l'influence de ces pertes sur 1e cot 
merce en Extrême-Orient, à part une hausse. tout 
à fait momentanée, on peut la considérer pour 
nulle. La Chine, qui vient au second ran pour 
l’industrie des soiés, se trouve dans un Éa fe 


ne pourra donc pas accaparer et conserver la De 
tèle de sa voisine.  . É 
La récente catastrophe représente donc po 


sible, mais non‘mortelle, On peut considérer que, ‘ 
dans un avenir peu éloigné, 1e JapoR aura Rep 
le dessus. RÉ 


£ 
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Revue Commerciale 


Blé : La situation: les cours. — Vins et alooals : Ta situation: LA 
cours. - Sucres : Les cours. — Cafés : La situation; les cours. 
— Textiles: La situation; les cours. — Soies : La situation; 
les cours. — Métaux : Les cours, — Caoutchoucs : : Les cours. 


- Blé. — Les fluctuations des prix ont été assez vives 
na cette huitaine, mais on reste en somme sur 
de la fermeté et de la hausse. Le marché se. règle 2 
sur le change qui reste élevé. Aussi, les prix s'avan-. 
cent-ils. On évolue, en ce moment, autour Le 99 Francs. 
le quintal, pour janvier, - Fe 


Farines-fleur. — Cours élevés et avec tr Ace 
hausser. Les journaux ont publié, le 83 isayies, le FOR 
muniqué suivant : 

« À la suite de la hausse du prix des farines. QUE 
cotaient hier 128 fr. le quintal, le syndicat de la nou os 
a renouvelé Sa demande au préfet de la 
Seine, tendant à ce que le prix du pain SO porté 
de 1 fr. 20 à 1 fr, 25 le kilo. re 

« Le prix du pain avait, on le said, été fixé à 
1 fr. 20 le 16 décembre dernier, alors qué la cote des … 
farines de consommation était de 123 francs. » a 


Vins et alcools. — Les marchés ont été calmes, cette 
semaine, et les prix n'ont guère eu de -cChangement. 

A Béziers, on à coté les vins rouges de 8 à 10° de. 
GE BF ET: à Montpellier, ceux” 70 à 1005. l'ont été. 
de 57 à 85 fr. ; à Narbonne, les 8 à 120 sont restés ‘de 
65-à 102 fr: à Nimes, les vins rouges ont été payés 
de 57 à 80 fr. ; à Perpignan, les vins de Ë à 18° ont 
été notés de 64 à 100 francs. 

“Dans le Bordelais, à côté des affaires és impor. 
tantes traitées avec l'Allemagne, il y a eu un “assez, 
bon courant de ventes. 

En Bourgogne, les”prix mestent élevés surtous : -suTr 
les vins fins, car le stock en diminue rapidement. H 
y à aussi un bon courant d'affaires sur "les vins blancs 
ordinaires. 

A Paris,-à l’entrepôt de Bercy, la quinzaine écoulée 
a été calme à son début. La crue de la Seine a ar- 
rêté momentanément le mouvement d’affaires. S 
derniers jours, le retour à l'état normal semblant pro- 
bable, les transactions ont repris et la demande ést 
plus active, surtout en vins blancs. Les arrivages 
étant nuls par fer et arrêtés par eau, il en. résulte | 
de la fermeté dans les cours. ; 

Les demandes de la clientèle ont. &e assez nom- 
breuses dans les premiers jours du mois. 


Alcools, -— £e marché est calme et les. affaires - un 
peu languissantes: Les cours ont tendance à fléchir. 

_ À Paris, on trouverait des alcools extra- neutres de 

150 à 975 fr. l’hectolitre à 1000. A Marseille, on tient, 
Dhs de vin de 870 à 995 fr. également aux 1000. 
A° Cette, ceux d'Algérie sont cotés de 850 à 900 AR 
et à Alger on enregistre les prix de 800 à 890 francs. 


Sucres. — Le prix de cet article a subi les fluctua- 
tions du change. Mais on he sur de la du ie 


ETS 
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malgré des offres assez importantes. Mais, dans l’en- 
semble, les affaires sont calmes. 

Les Cours, pour janvier, évoluent autour de 309 
et 812, 


Caïés. - = Le « Bulletin de Correspondance », du Havre, 
PE | A | 
_ En trois jours, les cours ont baissé, sur notre 
Dlice: de 61 à 38 francs. Trois jours après, ils avaient 


regagné presque toute cette baisse et l'écart m'était 


plus que de 10 fr. 25 à 3 fr. 50.° à 
« Pendant ces deux périodes, il n’y avait pas plus, 
ni moins de café à la disposition du Commerce ; on 


ne peut donc pas dire que les fluctuations ont été 


dictées par la position de l'article. En fait, elles ont 


été uniquement la conséquence des variations du 
change que beaucoup de gens attribuent à des Consi- 
dérations politiques plutôt qu'à la situation écono- 


. mique «et financière de la France. 


« Cependant, on doit reconnaître que la situation 
du café est relativement bonne. La consommation, 
malgré certaines prévisions, né se ralentit pas ; c'est 
plutôt le contraire qui se produit. En outre, notre 
place est exposée à voir son stock, déjà réduit, dimi- 
nuer assez fortement par suite des achats de l’expor- 
tation, s'ils se trouvent encore facilités par la dépré- 
£iation du franc. 

« Quant aux récoltes, leurs DRE sont moins 
brillantes. » 

Au Havre, les cours se maintiennent autour de 322 
pour janvier, 316 pour février. 


Textiles. — Cotons: — La tenue sur ce acte est 
ferme. Les cours n'ont cessé de montrer des tendan- 
ces À la hausse. ; 5 

On lit dans la circulaire du « Comptoir Havrais 
d'Affaires en Marchandises » : « Nous avons, à plu- 
sieurs reprises, fait ressortir qu'il était nécessaire, 
afin de permettre à l'industrie d'attendre les arriva- 
ges de da prochaine récolte, que la consommation se 
réduisit, cette année, à 11 millions de balles maxi- 
-mum, soit 1.500.000 de moins que l’année dernière. Il 
faut donc ue, pendant les vingt-huit isemaines qui 
nous restent à courir avant la fin de la saison, les 
prises de la filature se réduisent graduellement, pour 
rester dans ces limites. 

« Jusqu'à présent, la diminution de la consomma- 
tion n’a pas été considérable et nous nous deman- 
dons s’il est possible que la réduction des prises de 
d'industrie puisse se faire dans les proportions que 
nous avons indiquées. Il est cependant indispensable 
que la consommation se restreigne et se limite à cette 
quantité de 11 millions de balles, qui ne laissera 
plus, dans tous les marchés eotonniers, que la quan- 
tité minimum nécéssaire pour garantir les contrats 
de terme. 

« La consommation même réduite, dans ces propor- 
tions, ne manquera pas de montrer dans très peu de 
temps combien s'épuisent vite les stocks de coton 
existants. » 

Au Havre, les derniers cours ont évolué aux envi- 
rons suivants (aux 50 kilos) : janvier, 951; février, 
954 ; mars, 957. : 


Laines, — Les cours sont toujours très soutenus, 
bien que les demandes ne soient pas excessives. La 
tendance de prix reste à la fermeté. Au Havre, on 
cote aux 100 kilos : janvier, 1.495. 


Soies. — Peu d'affaires ; les fluctuations et les incer- 
titudes du change ont pour conséquence une grande 


__ réserve des acheteurs, comme des vendeurs. 


On lit dans le « Bulletin des Soies et Soieries », de 
Lyon wi 

« Les prix ont progressé irrégulièrement, et d’une 
façon très appréciable, mais pas en proportion de la 
hausse de la livre. 

« L'impression dominante est que la crise actuelle 
a atteint une trop grande acuité pour qu’une réaction 


_ me suive pas de très près. Devant Jes raisons qui, 


d’après la presse, 


auraient motivé les fluctuations 
désordonnées des devises étrangères, raisons qui relè- 
vent toutes du domaine politique, en présence aussi 
des risques qu'elles comportent et de la nervosité qui 
en résulte, les acheteurs de soieries entravés par la 
réduction croissante du pouvoir d'achat des consom- 
Mateurs, Manifestent une tendance de plus en plus 
marquée vers les étoffes mélangées au détriment des 
tissus de soie naturelle. Ce facteur contribue à impo- 
ser Ja prudence, et l'avenir est trop incertain pour 


. déterminer d'ailleurs une autre attitude, » 


A Lyon, on a fait en soies d'Europe et du Levant : 
Grèges Cévennes extra 12/16, 380-390 fr. ; Piémont 
et Messine ler ordre 12/16, 385-390 ; Italie extra 12/16, 
390-400 ; 2e ordre 12/16, 360 ; Brousse extra 13/15, 360- 
36h ; Syrie extra 9/11 3, 34%, ler ordre 9/11 11/13, 
365- 370. 

Organsins France extra 22/24, 410 : Italie extra 
20/82 22/24, 415 ; Piémont et Messine 1er ordre 24/26, 
395 ; Syrie 19 ordre 20/22, 375-380, 

Sur le marché de l'étoffe, les transactions sont sa- 
tisfaisantés. Les stocks sant quasi épuisés. 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
Cuivre... : 62. 3/ 9 c/: 60.11/ 3 62.18/ 9 c/ 61. 6/ 3 
Etain...: 294. 2/ 6 ç/ 249,17] 6: 955. 7/ 6 c} 251 2/ 6 
PIQUE... - 92: 0/2 Cl 19% 102. 92. 51 7 c/: 82 6/3 
ANS DO, LT! 6207 49. LIX 94.17} 6 çc/ 84. 7/6 
Argent.. 93. 3/ 4 c/ 933. 5/16 93, 1/ 4 C}- 32.718 
OR OT 0-0 10/9: 9069} 


Gacutchoucs. — Derniers cours pratiqués à la Bourse 
de Commerce, le kilo net, paiement comptant, sans 
escompte, marchandise entrepôt Paris 

Crêpes first latex, non fumées courant du mois, 
2,20 : "février, 12,25 ; mars, 12,40 ; 3 ‘d'avril, 12,65 ; 
mai, 12,55 : 3 de juillet, 13 : août, 12, 

Stock du jour : 12.000 kilos. Circulation 

Feuilles fumées gaufrées : courant, 12,20. 


»» Kilos. 


PETITES NOUVELLES 


vw Le rendement des mines du Transvaal en décem- 
bre 1923. — Le Crédit Mobilier Français a recu de la 
Chambre des Mines du Transvaal un télégramme lui 
annonçant que le rendement du mois de décembre a 
été de 756,843 onces d’or fin pour les mines du Witwa- 
tersrand, 22.006 onces pour les mines des autres dis- 
iricts, soit un total de 778.849 onces d’or fin contre 
780.639 onces pour le mois de novembre 1923, qui se 
décomposaient comme suit : 759.611 onces d’or fin 
pour les mines du Witwatersrand, 21.028 onces pour 
les mines des autres districts. 

D'autre part, le nombre des indigènes employés par 
les membres de l'Association pour le recrutement de 
la main-d'œuvre au Witwatersrand et'par les entre- 
preneurs a été de 177.779 idans les mines d’or, 16.142 
dans les mines de charbon, 3.239 dans les mines de 
diamant, soit, ensemble, 197.160. 


MW Académie de Marine. — L'Académie de Marine, 
réunie sous la présidence de M. Laubeuf, a entendu 
une communication de M. Tramond sur les études 
dhistoire maritime en Angleterre : l'importance prise 
par ces études se mesure au fait que leur progrès a 
été à la fois une des causes et un des moyens de la 
rénovation de la vitalité maritime et politique de l'An- 
gleterre depuis 1880. 

Ensuite, M. Lumet a exposé une solution PET 
tant de réaliser l'insularité du Mont Saint-Michel] en 
englobant le projet de la direction des Beaux-Arts 


dans un plan d'ensemble de i’aménagement de la baie 


pour les besoins des aéronautiques navales et mili- 
taires. 
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MARCHE FINANCIER 
: Paris, le 24 janvier 1924. 


Au début de la semaine, le marché, favorable- 
ment impressionné par les projets du Gouverne- 
ment au sujet des réformes financières et des é600- 


nomies à faire, avait manifesté, tout d’abord, son 


allégresse en poussant activement les cours de nos 
fonds nationaux, depuis longtemps délaisses. 
Mais (il y a un mais) lorsqu'il fut ensuité ques- 
tion d'augmenter de plusieurs milliards les im- 
pôts actuels, cela le fit réfléchir. Son enthousiasme 
se rafraichit. Il redevint hésitant et craintif. Tou- 
tefois, comme, à la Bourse, on ne vient pas pour 
faire du sentiment, mais pour le « business », la 
mauvaise humeur des professionnels fut bientôt 
dissipée par le feu des affaires : et, redevenus 
absolument optimistes comme par le passé, ils se 
sont dit qu'il était inutile de s’en faire. C'est avec 
le sourire et la plus parfaite inconscience que, 
tout en déplorant que le franc ne se soit pas re- 


levé davantage, ils constatent que la livre se tient 


toujours aux environs de 94 francs. — G. P. 
MARCHÉ OFFICIEL 
Fonds d'Etats. — Toutes nos rentes, presque sans 


exception, semblent s'être désolidarisées de la tenue 
des changes. Néanmoins, il faut reconnaître qu’elles 
ont abandonné quelques fractions depuis huit jours, 
sans pourtant que leur recul soit vraiment sensible. 

Les rentes russes et ottomanes ont été généralement 
délaissées. 


Banques. — Ce compartiment maintient facilement 
sa fermeté. Il convient cependant d'ajouter que les 
hauts cours et les progrès continus de cette catégorie 
de titres ont amené quelques réalisations qui, en fin 
de période, ont légèrement tassé lés cotations. 

Les banques d'émission semblent avoir fait exception 
et poursuivent leur avance. Ce sont, plus principale- 
ment, les actions de nos grands établissements de cré- 
dit et de nos banques d’affaires qui ont payé leur tri- 
but à l'ambiance. 

L'action du Crédit Foncier est à 1.485. 

Les Obligations foncières et communales, d'une sé- 
curité absolue, permettent aux cours actuels des em- 
plois avantageux pour les fonds dotaux de mineurs 
ou d’incapables. 

L'échéance du 1% février comporte le paiement se- 
mestriel des obligations de 1903, 1909 et 1921. 


Transports. — Le projet d'augmenter les tarifs 
voyageurs et marchandises et de diminuer ainsi les 
chargse qui résultent du déficit d'exploitation ne pou- 
vait manquer d'avoir une heureuse répercussion sur 
les actions de nos chemins de fer 

Les valeurs de navigation ont facilement supporté 
quelques prises de bénéfices, après leur hausse des 
semaines demandées. Elles clôturent demandées. 


Valeurs diverses. — Tout Ce groupe a regagné la 
plus grande partie du terrain abandonné depuis une 
quinzaine. La lutte contre la tension des changes 
avait causé un certain désarroi dans le monde Spé- 
culatif. Aujourd'hui, devant la stabilisation de la 
livre et du dollar à des prix encore élevés, la plu- 
part des vendeurs à découvert se sont rachetés et la 
campagne de hausse se poursuit. 

Seuls, les charbonnages, étant donné leur niveau 
élevé, n'ont que peu varié. Par contre, les cuprifères, 
en sympathie avec la hausse du cours du métal, ont 
vigoureusement repris. [1 en est de rnème des pétroles 
cotés au Parquet. Signalons égalemerf la fermeté des 
mines de plomb, la Penarroya en tête. 

Des rachats du découvert ont favorisé la reprise 
des valeurs de sucre. Titres de produits chimiques et 
de phosphates soutenus. 


# S : 
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\ ' MARCHÉ EN BANQUE . 
Sur cette partie de la cote, les rachats ont prédo- 
miné sur de nombreux titres. Mais la faveur de la 
clientèle se porte sans contredit sur les titres pétroli- 
fères sur des avis de New-York. Les titres mexicains 
sont irréguliers. La hausse du métal jaune s’est ré-. 
percutée favorablement sur les mines d'or. ” ARTE 


Les titres de pétroles gäliciens progressent toujours 


et Petroléa et la FranCo-Polondise des Pétroles sont. 
particulièrement recherchées. Signalons également la - 
bonne orientation des Etablissements 
Entreprises africaines. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 24 janvier 14924 


PARQUET Orléans eee 1040 ,. 
D ee PA LAN SE RATES D 58:10. Ouesti Sr ere 639 
3 0/0 amortissable.. 65 16 | Métropolitain....... 940 
3 1/2 0/0 amortis... 82-951 Nord-Sud... 7027. 
RE PR e SAR 2 10 70 | Ce Paris. de Distrib.. 835 . 
RO OAOLT S ASURRUE 57 60 | Thomson-Houston.. 744. 
AOTOLOISE Rene 56 35 | Penarroya.......... 509 
5 0/0 amort. 1920 lib. 83 10 | Messag. Mart. ord. 220 : 
GO bonnes 81 30] :— —  prio. : 206 . 
Bons Trésor 6 9% 1922 485 ., | Omnibus......,.... 162 .. 
_—  — 1923 475 .. | Transatlantique ord. 185 .. 
— — Sept. 1923 472 75 | Transatlantiq* prio. 192 .. 
Crédit National 1919 427 .. | Voitures à Paris.... 1240 .. 
— — 1920 430 .. | Raff. Say ord....... 2920 
— =" "191 475 :; |Obl, :Est'anc. 27970000 
— — 1922 467 .. | Obl. P.L:.M.fus.anc. 299 .. 
_ — 1922 - 482 ..| — Midi anc....…. 287 50 
— —/ 1998 419". |. —= "Nord ancre 
— — Juin 23 470 ..| — Orléans anc... 309 .. 
Eglises dévast. 60,0 455 .,| — Ouest anc..... 289... 
Grosse Métall. 6 0/0 421 .. | Japon 5 0/0 1907... 301 …. 
— _— nouv. 420 .. — 40;0or 1910. 248 
Cail-Fives-L.-Th.69%% 495 ,. | Russe 8 0/0 1891-94. 19: 
Ob1. Houillères 6 /. 484 ..| — 50:0 1906.... * 80 75 
_ _ 1922: 499": | Turc Unie DD 
Indi. Sucrière 60/0... 415 Banque Ottomane,, 805 .. 
— _— 1922 435 Rio-Tinto,. eee 2882 
Industr. Alsac.6 0/0 428 .. |'Azote............... 905 . 
— — 1922 120 ., | Sucreries d'Egypte.. 1426 . 
Métall. sinist. 6 0/0. 4926 Aciéries de France.. 565 
Usines sinist. 6% % 454 .. | Decauville........ se 000 
ObI. Ville 1871....:. 325 50 | Fives-Lille .. ose AUD 
—  — 1898...... 238 .. | Montbard-Aulnoye., 299 . 
—  — 1905... 331 Creusot ......... se ADEDS, 
— — 1921....:. 451 .. | Soie artificielle..... 4505 . 
— Foncières 1879, 457 .. | — d'Irieux...... LITRES, 
= — 1903. 292 25 | Usines du Rhône... 655 .. 
— Commun. 1879. 440 .. | Etabl. Bergougnan.. 1240 .. 
— — 1891. 254 | 
Banque de France.. 8100 . MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie... 5575 .. | Bakou.:.:..:....% 2850 
— Nat.de Crédit. 792 .. | Balia Karaïdin...:. 240 .. 
—  ParisetP.-Bas 1685 Financ. des caoutch. 197 .. 
—. Union Paris.. ‘ 952 ..-| Cape-Copper ...... 43 50 
Cciip. Algérienne... 1365 ..| De Beers ord......, 1040 
Compt. d'Escompte.. 987... |lianosoff:..:.:...# 809 
Crédit Foncier...... 1495 .. | Malacca. cuve 194. 
= Industriel lib.” 1800 Malo. et SOI 
—  Lyonnais.... 1660 Mexican Fagle...... 83 .. 
— Mobilier... 475 ,. | Modderfontein B.... 12: 
Société Générale... 785... | Rand Mines... 286 
SUB CSN AREA 10150" EThersis rene NP) sb 
HS TE RN NP RER 906 EToula mare Fe 889 . 
P'LM es 1149 .: | Utah Copper... 1485 .. 
MDIAE, ares Re AS 885 Royal Dutch ...... 36990 .…. 
NOPds rs SRE 0e 1855 Shell Transport.... 404 
Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés, 


52 1/2; Emprunt 5%, 99 11/16; Emprunt français 5 %, 22 1/2; 
Pennsylvania, 52 1,2; Ontario, 22 ./. Steel Common, 
119 ./.; Canadian Pacific, 175 ./. ; Rand Mines, 61/8 ./.; 
De Beers, 11 1/16; Rio Tinto, 50 1/2. 
Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 
peka, 98 3/8 ; Calumet, 17 1/2; Canadian Pacific, 147 .}.;. 
General Electric, 212 ./.; Louisville Nash, 88 ./.; Sou- 
thern Pacific, 87 ./.; United Steel com., 100 ./.; Union 


Pacific, 129 1/8; Argent (américain) 68 1,4. 


L’Administrateur-Gérant : ADRIEN HoOUILLON. 
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SITUATION HEBDOMADAIRE 


É a PRINCIP, CHAPITRES |} o 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) Arai cute | SE MR ER T Se 
— = Sais Se 1 O0Ë, S5 À H 
Encaisse 8 || Prince. cuaprrass | © DATES Det à 55 228 ÊE & FÉE 29 
métallique | ££ | Sr sers Or Ar- sa PTE es|s ral 
PRÉ TdRE sS: 1522 l1o2l238lkE gent || © PA 814 El — 
DATES EN EI AIEEEI\ÉE le - + 
Ar- || £e |S822|=5eélssslse ù 
or na [STE laeol-»relre SUËDE — Banque Royale 
gen| SG [üzsa 844 
TÉL CE UP a a 0e À LORD RAS L'ART TEE SORA | GR 1914 31 juillet ....| 146 8 320 109 238 41 5 3 
1923 31 octobre ...| 382 4 785 220 383 64 4 
FRANCE — Banque de France 1923 30 novembre.| 381 | 33 795 || 230 417) 67 ||4 à 
o F , Û ü " 
104223 juillet... | 4404) 6401! 59131 9431 4.5) (7201 # | 1923 Sldécembre.l 381 18 || 807 1452 | 6121.78 14 
1924 17 janvier...| 5 541| 297 || 38.618| 2.569] 3.60012.493 || 6 SUISSE — Banque Nationale 
1924 24 janvier ...} 5.541| : 297 || 33.329|| 2.372 : 68212. a 6 1914 923 juillet....| 180 49 268 51 94 14 3 
1924 31 janvier...| 5.541] 297 || 38.854] 2.306| 4.21012,38 6 1924 7 janvier .. see e ee a He % È 
er 1924 15 janvier ...| 53 7 264 | 5 
ALLEMAGNE — Bangus de l'Empire à 1924 93 ever al 597 1:89 || 844 [1-92 | 249 | 52 |l.4 
1954 23 juill. 11696418)  2.3640 4; "180 039 541] 4 ETATS-UNIS 
1623 7 déc.(2 584| » Lenoir 2564223735 5654351152! 30758960! 90 F. , 5 
1923 15 déc.) 584| » |517713135|1328682377 |405460216| 92909902[|60 Banques de Réserve Fédérale 
1023 22 déc.(2)| 58:| » |593198682/[273650371 [3899745590 /153799830|190 1914. 31 décembre. | 1.445] 101 - 80 || 1.298 55 & 
: Â 1923 19 décembre .115.455| 362 ||[11 482 || 9.358| 5.363 & 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1923 96 décerabre . 45 355| 333 |11.702 || 9.476| 5 968 4 
1914 3 juillet.... | 1.00% » 735 || 1.055 841 » 3 1924 2 PRE 45.419| 410 |41.226 || 9.971! 5.795 4 
192% 9 janvier....| 3.201 » 3.157 || 2.904! 1.926 » 4 1924 9 janvier....|15.658| 535 (110.736 || 9 322| 4.631 k % 
1924 16 janvier... ie » + 100 Fans rue » F — ar _ rene rer renseu 
1924 93 janvier...:| 3.202| » || 3,128 [| 2.8i1| 1.7 » Q £ 
D dde bee Sobniaie REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
1914 30 juillet....] 262 56 1:119 109 837 96 5) 
1924 10 ha 271 | 78 ||7 461 || 370 |1 299 | 322 || 5% Ghange de Pr arls sur (papier court) Je 
1924 A7janvier. | 27| 77 || 7.aua || 252 |1.304 | 923 || 5% Pair |'igis | 1922 | 102 104 io | 194 
4924 94 janvier. 271 77 7.431 318 1.316 | 298 5% FA e Re Re 
À Londres,.... .| 25.29 224 35 174 85 645| 87 62 | 90 90 | 93 935] 93 33 
DANEMARK — Banque Nationale New-York....| 5.184| 5.16 | 19 92 | 90 41 | 21 34 | 29 17 | 21 931 
1914 #1 juillet. 110 » 219 24 94 15 6 Argentine....|220 » » » » » » » » » |733 » » » 
1923 31 octobre. 294 5 660 58 | 265 68 6 Belgique ..... 100 » | 99.50 | 68 70 | 88 10 | 59 70 | 9) 50 | 89 325 
1923 30 novembre. 294 5 662 74 | 267 7à 6 Berlin (1).....(1123.46 [1922 # » » » » » » » » » » 
1923 31 décembre .| 294 9 662 111 | 298 76 6 Bulgarie... ne ji “ de 13 50 » » Le a 14 » | 16 7925 
: Ganadas.:.. : À » » » -» { » » »  » 
ESPAGNE — Banque Sos gne Espagne ..... 400 96.85 [254 75 [960 75 [275 » |289 95 |278 695 
1914 24 juillet ...…. 5431 730 || 4.919 8 | 116 170 4% Finlande she A 109 » »  » |"48 95 | 50 75 | 55 50 | 54 25 | 56 » 
1924: 12 janvier ...| 2.528| 648 || 4.3*3 ||1. 6 311.097 |1,147 || 5 GrECe bee 100 » » » | 45 » | 41 50 | 43 » | 44 y» | 48 » 
192% 149 janvier :..| 2,528| 652 || 4.357 [11.037 [1.071 |1.128 5 Hollande ....1208.50 |207.56 |751 50 768 50 17190 75 1823 25 |817 » 
1924 26 janvier ...| 2.528| 655 || 4.836 [11.050 (1.062 11.125 5 Hongrie......|105.01 » _» 0 10 0 0 0 06 0 07 0 07 
À GE : Itae ere 400 » | 99.62 | 85 60 | 88 10 | 92 20 | 96 50 | 95 25 
GRECE — Banque Nationale Prague. 55e 405.014 |104 & | 58 » | 60 40 | 62 50 | 64 80 | 63 475, 
1914 31 juillet.....| 31 » 299 11 9239 46 38 6° Roumanie....|100 » ». » | 40 25 | 40 20: | 40 65 | 11 05 | 41 04 
1923 15 novembre.| 87 » “|| 4.512|12.165 | 322 477,|| 74 Yougo-Slavie:|100 » » » | 22 90 purs, 24 5 94%, »°119224007 
1923 30 novembre.| 37 » 4.548 [12.170 | 328 429 7% us OR ‘ ue ee de v- Fu (E nn » “ee » [576 » 
icembr Ë / 9 47: ty EL 1 Norvège... A8 © 38. ? ÿ 25 : : 75 |308 75 |30U » 
PR MEN Un. 2.00812178 LOT AU TA Demak de: 1A88 89 [199.95 [958 » 1359 /» [974 »:[350 » [356 » 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise f S1188€ y .. [100 » |100:03 847 » 59p 9 388 25 ca 25 [378 3/4 
1914 20 juillet....|  340| 17 652 0j 185 Vienne D ee DER 28 00101 720€ 8460120 (975 
es 7 LAuiée ...11.222| 16 2.910 se Fe 4 3 (1) Là cote ‘donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
1924 44 janvier...| 1:222| 17 2,1711| - 54 55% 230 4 i en de qu DURE DèE pre du 8 octobre et de 1 mil- 
janvier 1,12 7 .13 5: 534 286 iard de marks à partir du 24 octobre 
RAA NP Fra rat FE ER ee #14 () La cote dorne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 


ITALIE — Banque d'Italie représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 


1914 31 juillet.....| 1.105} 89 ||1.720/| 245] 586 | MSI] 5 : F à 
1923 30 Éovembtes 888|. 85 ||12 706 1.852 [5.812 9,596 5% Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
4923 10 novembre 889! 85° 1112.622111.65515.7x3 12.318 54 Unités |16 juili| 2 janv. | 9 janv, |16janv.;23janv.|30janv. 
1923 20 décembre.|  886| 85 |42:445|11 82615. 832 12.470 || 54 #0 1914) 4024 | 1924. | 1924 | 1924 | 1994 
NORVÈGE — Banque de Norvèye Londres... [100 liv.| 99 82 | 339 57 | 347 40 |360 41 |972 44 [270 04 
Te AN ULR New-York. | » dol.| 89.56 | 284 86 | 803 81 [414 To [427 7e [423 15 
1914. 3 juillet... | de 2 ANT A7a a RE A AM A Argentine. | » pes.| » » » y on | » » [32240 | » » 
1923 51 août... k 2 5 || 9568 || 145 | 478 | 2 || 6 Belgique... | » fr.) 09.50 | 8870 | 88 10 | 80 70 |°90 50 | 89 325 
9281 20 sépLembre fi AOL A AN SSSR ARE RS OUR NA GE Bertin... » mk.| 99.48 | y» » | » »| » »| » 
1923 31 octolre....| 206 | 4 (| 552 || 185 | 464 |:°6 || 6 Buleatie ln léval! + »°| 0 43/60 » » 11410] 14 » | 46 795 
; PORTUGAL — Banque de Portugal Canada ..,.| » doi.| 99.56 » »f  »» |39227| » » |» » 
99 fuill un) 6e 457 Ù F , Espagne .: | »/pes.| 96.55 | 254 95 | 260 74 |275 » |282 95 |278 625 
Re th el doc llarmme lon Lara lin Mel Einénde... |» mail » #1/2825) 700 78 | 55 00 |54 95 | 56: 
923 19 dé bre.| 48 99 1.789 Die gt > l Grece... |) draclr»" y 45 » 41 50 | 43 y» | 44 » | 43 » 
D: ercmDre- 1.789) 28 | 817 | 52 || 9 | Honande ;| » flor.| 99.64 | 360 74 | 368 90 [379 58 |395 18 1592 19 
APR 26 décembre. 48 Le 1.618 213. 851 55 SA) Hongrie » COU'| » » 0 10 005! 006! 007 0 07 
liar - ë . ape D pan ; 
, ROUMANIE — Banque Nalisiale / SSUE Ar » lire re # = Fe 1 # cu 96.50 | 95 25 
M F 7 rague- » cou'| 99, ë 2 | 59 52 | 61 71 | 60 4% 
rare juillet El Leone et #7 | 8%, Roumanie. | » lei | »»| 40 25 | 10 20 | 10 65 | 14 05 |-14 (4 
19238 15 décembre | 940 | 4 |l18-006 | 624! 3:808| 345 || à Yougo-Slav| » din] » »| 22900! » »:24 »|o , | 94 07 
1923) 22 décembre.| 555 | 1 (117.94 | 638| 5.825) 352 ||.6 2 | Suêde. .… | » con] P9.46 | 958 72 | 587,18 1408 90 |412 56 |Ala 72 


Norvège... "| 99.4 206 ? 2 228 8 ) 
(1) Dans les tableaux ci-apiès les conversions en francs sont faites Rae : de 9048 25, re ce à “ re Se “ ai rs 

MR de la monnaie de chaque pays. Suisse ..... » fr..1100.05 | 347 » | 355 50 [388 25 1383 95 1373 75 
* (2) En trillions de francs à l'excepiion Ces chiffres de l'encaisse, Vienne..... » cou'l 99.22 0 03 0031 0031 003 | 008 
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Avant d'aborder l'examen. des variations des 
changes de la semaine, il convient de signaler la 
modification intervenue dans le mode de cotation 
des devises sur la place Paris, Jusqu'au 26 janvier 
dernier, la cote indiquait seulement, pour chacune 
des devises, le cours moyen calculé en tenant 
compte des taux et de l'importance des transac- 
tions ; mathématiquement parlant, le cours moyen 
était exact et les clients qui avaient traité sur sa 
base ne pouvaient pas prétendre être lésés. 

Depuis le 28 janvier, il n’en est plus ainsi ; la 
cote, au lieu d'indiquer uné simple moyenne, se 
borne à reproduire tous les cours pratiqués pendant 
la séance de la Bourse, en y ajoutant les taux des 
transactions æffectuées en dehors des heures offi- 
cielles d'ouverture du marché des changes. Or, 
contrairement à ce que l’on a prétendu, cette mé- 
thode est loin de protéger aussi efficacement que 
la précédente les intérêts des clients. Dorénavant, 
ceux-ci ne pourront traiter que sur deux bases 
soit au cours moyen, simple moyenne arthmétique 
entre le plus haut et le plus bas, soit au mieux. 
Dans les deux cas, ils seront à la merci d’intermé- 
diaires : d’une part, le cours moyen pourra être 
faussé par la conclusion d’affaires d’un montant 
minime à des taux déraisonnables, d’autre part, 
s'ils traitent au mieux, ils n'auront aucun moyen 
de contrôle, En ce qui nous concerne, nous devons 
faire connaître à nos lecteurs que notre cote des 
changes à Paris indiquera, désormais, la moyenne 
arithmétique des cours maxima et minima cotés 
pendant la séance officielle de la Bourse. 

Quant au marché des changes, il à continué à 
faire preuve d’une extrême indécision, Pendant les 
premières séances, sous l'influence de la mauvaise 
impression produite par les débats financiers de la 
Chambre des députés, la tendance a été très ferme : 
de dollar a progressé de 22,17, le mercredi 23 jan- 
vier, à 22,385, le jeudi 24 ; le lendemain, il a enre- 
gistré une légère baisse à 22,13, mais le samedi 26, 
il a repris à 22,31. 

La nouvelle semaine s’est ouverte sous des aus- 
pices plus favorables. ‘Le sucrès remporté par 
M. Poincaré, lors de la clôture générale de la dis- 
cussion, avait produit un excellent effet sur Îles 
spéculateurs ; aussi, dès la première journée, Je 
dollar a-t-il été offert à 21,779 le Jundi 28, puis à 
21,625 le mardi 29 janvier. Malheureusement, cette 
bonne tendance ne s’est pas maintenue ; la séance 
que la Chambre des députés a consacrée aux scan- 
dales des régions envahies à montré que la posi- 
tion du Gouvernement n'était pas aussi solide 
qu’on l'avait cru tout d’abord et que, par consé- 
 quent, le vote des nouveaux impôts restait encore 
incertain, Le change sur New-York s’est donc, à 
nouveau tendu, clôturant à 21,94 le mercredi, 30 
janvier. Dans l'avenir, la tenue du dollar et des 
changes en général continuera à être étroitement 
solidaire de la tournure prise par la discussion des 
projets financiers. : 

La livre sterling a été tout aussi irrégulière que 
la devise américaine : de 93,935 le mercredi 23, «lle 
s'est d’abord élevée à 94,475 pour fléchir à 93,535, 
reprendre à 94,32, baisser successivement à 92,525 
et 92,30 et terminer en reprise à 93,33. A New-York, 
sa tenue a été beaucoup plus satisfaisante que par 
le passé. Après la période d’affolement qui a pré- 
cédé l'avènement travailliste, les capitalistes, ras- 
surés par les déclarations modérées de M. Ramsay 


Mac Donald, se sont ravisés et ont compris que, 


vu la composition de la Chambre des Communes, 
le Labour Party pouvait difficilement tenir le pou- 
voir sans l’appui des libéraux. 

Les oscillations des autres devises étrangères 
ont été à peu près semblables à celles enregistrées 
par les devises anglaise et américaine. A l’excep- 
tion de la couronne Suédoise, qui s’est avancée de 
973 à 576, les autres changes ont légèrement fléchi : 


2 


la peseta espagnole de 282,25 à 278,625, le florin 
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hollandais de 823,25 à 817, la couronne norvégienne te 


de 308,75 à 300, la couronne danoise de 359 à 356 
et le franc surssede 88925 à 578,000 0 0 Re 

Parmi les devises dépréciées” le franc belge a 
réagi de 90,50 à 89,325, la lira italienne de 96,50 à 
99,25, la couronne tchéco-slovaque de 64,80 à 63,475, 
le leu roumain de 11,05 à 11,04 et la couronne au- 


trichienne de 31,50 à 30,975 pour 100.000 unités. 


Cours des Changes de New-York sur : Ë 
| 29 


16 31. 8 15 22 
‘Pair ljuillet | déc. janv. janv. | janv. | jany. 
1914 1923 1924 * 1924 1924 1924 
Paris .....| 19 301 1935] 5 09 4 85 | 4 47 4 57 | 4 58 
Londres 4 865| 4 87414 32 1/8]4 28 3/4] 4 254 4.22 3/8/4.95 1/2 
Berlin 23 82 | 28 76 » » » » 
Amsterd. .| 40 495] » 37:91: | 87095-87470 07 06) ro 
Male 19 20 » d'a) 4 00 4 39 4 36 |114"86? 
Suède 26 80 » 26 42 | 26 :9 | 2615 | 26 02 | 2628 
Norvêge ..| 26 80 » 14 63 |. 14 00 | 14 25 | 14 » | ,18 73 
Danernark.| 26 80 » 17:78:|:147:472| ARS 0 PAG 8522416726 
Prague 20 26 |. 1» 2 92 291 291 2 9i 2 88 
Hspagne ..| 19 99 » 12:92 |.:19:%4 14128-04975 42078 
Suisse ....| 19 29 » 47-47 AT EST 1780 MARTIN 
Callmoney » 3.0/0! 6, % [4 3/4 1 4 + 41: 4% 14 1/4 % 
s ot 
Changes à Londres He 
16 juil} jan, 18 janv115 jany(22 janv29 jany 
Pair [gta | 104 | 1094 | 1924 | 104 1924 
Paris eme r.e 25.221. 25.18?| €4 625| 87 825] 96 »1] 94 15 | 92 175 
Now-York....| 4.865| 4.871! 4 31 5|4 28 5 |4 948 |4 91 3 | 496% 
Belgique..... 25.22 » »| 96 30 4 99 6751104 525/108 1251103 675 
Kspagne ..... 25.22 .90 | 33 545| 38 575| 88 21 | 33 20 | 38 40 
Hollande ....| 42.109| 12.142] 411 385| 41 387| 11.445) 14 39 | 14 483 
Ftahe ere 5.22 | 25.268| 100 4 | 99 5/8| 96 £ T4 97 8/4 
Portugal... 53.28 | 46.19 |1 27,321 53/64] 1 % 11 25/32]1 23/32 
Prague: 24.02 » 148 4 148: 5 |146 » [145 1/21/1148 1/4: 
Grèce .| 25.22 » 206 1/2]217 1/21217 1/212224/21290  » 
Roumanie ...[ 25.29 » 842 1/12/1860 » |867 1/2|860 » |847 1/2 
Yougo-Slavie.| 25.22 » 382° » |385, » |372 1/21867 1/21870 », 
Bulgarie..... 25.22 ) 600 » [600 » [590 » [600 » 1600 » 
Turquie... 110 » » [815 » [805 » |820 y» |810 » [845 » 
Finlande ....| 25.22 » 175 1/21173 » 1169 3 |169  » |170 3/8 
Suède ....,..} 18.15.| 18,26 | 16 35 | 16,26 | 16 254) 46 98° 461255 
Norvège... | 18.45 | 18.26 | 29 65 | 29 85 |-99 975] 30 51 | 34 395. 
Danemark ..| 18.15 | 18.264| 24 425] 24 475| 94 455| 96 25 | 26 495 
SUISAC nn 25.22 | 25.18 | 24 73 | 24 66 | 24 54 | 24 44 | 24 68. 


Allemagne 1 £ — au pair, 20.48 marks, le 29 
18.000 milliards de marks. 
Autriche 14— au pair, 24.02 couronnes, 
1924, 302.000 couronnes. 
Hongrie 1£—au pair, 24.02 couronnes, 
1924, 120.000 couronnes. | 
Pologne 1£— au pair, 20.43 marks, le 29 janvier 1924, 
40.000.000 marks. EE 
Changes sur Londres a 
‘: (Cours moyen du mardi) 


janvier 192 | 
le 29 janvier 


le ?9 janvier 


15 8 15 : Rè 21090; 

juillet | janvier | janvier | janvier | janvier 

1914 1924 1924 1924 1924 
Valeurs à vue: rl ancre de rm ler 
Alexandrie.........| 97 21/32] 97 15/22! 97 15/32| 97 15/32! 97 15/32 
Rio-de-Janeiro....,| "15 7/8 6 3/32 6 9/32 6 9/32 | 6 3/16 
Valparaiso..... | 24 71 | 40 30 40° » 41 60 41 20 
Câble transfert ES 

Montréal sir ». ». |440 4/4 | 4 36 3/8| 4 32-18! 4 39 
Bombay........ 3 1/32/1.5 9:64 |1:5 5/32 [1.5 15/64]1.5 13,64 
Calcutta .........,.11.3 31/32/15 9/64 |1.5 5/32 |1.5 45/6411.5 43/64 
Hong-Kong.........11.10 5/1612.3 31/3212.4 1/4 12.4 3/8: |2,4 7/32 

Shanghaï .......,..12.5 3/4 | 3.3 3/4 |3,4 1/4 18.4 4/2 |8.8 3/4 
Buenos-Ayres......| 47 11/16| 40 3,4 | 42 3/8 | 41 15/46] 49 1/46 

Montévidéo ........!l 51 3/32] 44 1/2 |'47 1/8 | 46 1/8 | 45 4/4 
Singapour …........12.3 15/16|12,4 11,6412.4 11/6412 4 11/64/2,4 11/64 
Nokohama .:.us...12:0) 3/8 124 - [2.0 19/3212,12 1/3212. 15/46 
Mantes. RC » °» 2°3 11/1612.4 8/16 [2.4 ./, 19.4 1/46 
MEXICO. Lemon 46 3/4 28 28 1/2 28 1/2 |: 98 1/2 
Lima (A) res » » | +6. 7514 650 |£ 6 » | + #50 


(1) La cote indique la prime 0/0(+) ou la perte 0/0 (—) de : 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne.. DE 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 

18 


LR SES PR RS | 15 |. 2? 29 
déc. déc, |janvier|janvier| janvier janvier|janvier 
1993 |.1923- | 19294 1924 1924174994 1924 


ee | 


Le l 2 : 
Cours de l'or. |94.4 947: |/958 [96 5. |.97 3: 9 1 96 924 
Coursdel’arg.|33 + 133 1/2 133 1/2 | 33 7 |33 & 133 78 | 33 8/8 
Es.horsbanq.l 3 7/32| 3 3/8. 3 5/32| 3 5/3213 3/8 18 15/3213 48/32 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 29 janvier 1924 re 
présentent 14.355 fr. 28 par kilogr. fin d'or et 446 fr. 18 pa. 
kïlogramme fin d'argent. . Re 
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_ QUESTIONS DU JOUR 


Le Traité franco-thécoslovaque 


De nombreux publicistes étrangers dénoncent, 
avec une indignation parfois comique, nos « Téves 
d'hégémonie » et nos « aspirations militaristes » : 


s'ils avaient vraiment besoin d'être rassurés sur, 


nos.intentions réelles, il leur suffirait de lire atten- 
tivement le texte de l'accord signé le 25 janvier 
dernier par MM. Raymond Poincaré et Edouard 
Bénès au nom des Républiques de France et de 
Tchécoslovaquie ; ce document met, en effet, en 
relief le but pacifique de notre actton politique. 

Son préambule est déjà fort clair, puisqu'il 
montre sans équivoque les deux pays « fermement 
attachés au principe du respect des engagements 
internationaux confirmé par le Pacte de la Société 
des Nations » et indique leur égal souci « de sau- 
vegarder la paix » et d'assurer le maintien « de 
l'ordre juridique et politique international établi 
par les Traités qu'ils ont signés en commun ». 
Quant à ses huit articles, ils se résument én une 
série d'engagements réciproques tendant : d'une 
part, à « se concerter » sur les questions extérieu- 
res de nature à « mettre en danger leur sécurité », 
bouleverser le régime institué par -les divers 
« Actes » qui consacrèrent la victoire des Alliés, 


ou menacer leurs intérêts communs ; d'autre part. - 


à déférer soit à la Cour permanente de justice, 
soit à un ou plusieurs arbitres choisis par elles, 
tout litige qui, surgissant entre les deux nations, 
ne pourrait être résolu « par un accord amiable 


ou par la voie diplomatique » ; en troisième lieu, 


à examiner ensemble les mesures que rendraient 
éventuellement, nécessaires la restauration des 
Hohenzollern, celle des Habsbourg, ou l'annexion 


de l'Autriche par l'Allemagne, sans assentiment 


préalable du Conseil de la Société des Nations. 

Le traité nouveau n'est accompagné d'aucune 
stipulation destinée à rester secrète, ni d'aucune 
convention militaire, et, pour souligner son carac- 
tère « public », il à été décidé qu'il serait « com- 
muniqué à la Société des Nations ». 

On voit par cette analyse succincte que. l’idée 
maîtresse de l’arrangement « amical » qui vient 
d'être conclu vise à consolider la situation née du 
Traité de Versailles et de celui de Saint-Germain : 
l «'ordra de choses » issu de ces « Pactes » a 
paru, au bout de peu d'années d'expérience, infini- 
ment précaire et fragile, parce que les « moyens » 
indispensables à l’organisation politique et, sur- 
tout, économique, des jeunes Etats nés en 1919 
avaient été insuifisamment déterminés ; un lent 
travail d'adaptation à dû être progressivement 


accompli : si nous avions été ce « peuple de proie ». 


que d’aucuns prétendent, nous aurions tenté, à 
la faveur de la confusion générale, de remettre en 
cause bon nombre de dispositions ; nous nous 
sommes efforcés, au contraire, d'assurer la con- 
servation du « statu quo », et, à cet effet, nous 
avons secondé toutes les nègociations destinées à 
réaliser des « modus vivendi » acceptables : nous 
avons contribué pour une bonne part aux accords 
qui ont créé la « Petite Entente », nous avons faci- 
lité Je rapprochement italo-yougoslave, etc. 

Le traité que viennent de signer MM. Poincaré 
er Bénès augmentera notre autorité dans ces ré- 


. gions encore agitées de frémissements et nous per- 


mettra de poursuivre une mission conforme aux 
intérêts supérieurs de l'humanité. Il ne saurait 
porter ombrage à quiconque et devrait, en toute 
équité, nous valoir l'estime de tous les amis sin- 
cères de la paix. Sera-t-il interprété comme il le 
mérite par les Anglo-Saxons ? Malgré le parti pris 


dont ils témoignent à notre endroit, nous voulons 


‘espérer encore qu'ils nous jugeront sans passion. 
| | R:'T.- 
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La Mort de Lénine 
et l'Avenir de la Russie 


Pour qui juge superficiellement des événements 
contemporains, la mort de Lenine paraît un « in- 
cident » sans conséquences politiques sérieuses : 
malade depuis de longs mois, le « tsar rouge » 
n'exerçait plus qu'un pouvoir nominal et le Gou- 
vernement des Soviets se trouvait pratiquement 
aux mains d’une oligarchie strictement soumise à 
lPautorité occulte et redoutable de la Tcheka ,; 
Trotsky, dont l'étoile semble pâlir, Rykof, Kale- 
nine, et, surtout, le triumvirat Kameneff-Zinovief- 
Staline continueront demain à présider comme 
hier aux destinées de l’ancien Empire moscovite 
il n'y aura rien de changé de la mer Blanche à la 
Caspienne! 

Ce raisonnement serait absolument juste si les 
« Commissaires », qui parlent en maîtres au 
Kremlin, disposaient sur l’ensemble du territoire 
qu'ils prétendent diriger de cadres administratifs 
sachant imposer leur volonté à la majorité de la 
population : il n'en est rien en fait, et les cent 
millions de paysans qui ont accepté sans sourcil- 
ler la révolution de 1917 pourraient fort bien cau- 
ser des surprises aux doctrinaires du communisme, 
maintenant qu'a disparu celui qu'ils considéraient 
comnie leur « libérateur ». 

Nous avons longtemps trouvé étonnante la pas- 
sivité du peuple russe en face de l’horrible chaos 
provoqué par l'application des décrets des « bol- 
cheviks » ; les renseignements recuëgillis par bri- 
bes successives nous en ont donné l'explication : 
dans les -villes, toute tentative da contre-révolu- 
tion a été rendue impossible par l’organisation de 
bandes armées, véritables « profiteuses » du nou- 
veau régime et disposant seules de la force maté- 
rielle; dans les campagnes, le prestige personnel 
de Lenine a suffi à maintenir le calme : ce pres- 
tige a pris naissance dès le lendemain de l'éta- 
blissement de la dictature, parce qu'avec un’ sens 
incontestable des aspirations des foules le nouveau 
« tyran » à, comme cadeau de joyeux événement, 
procédé à La répartition des terres entre les mou- 
jiks ; un tel geste à ägi profondément sur des 
populations éminemnrent mystiques, toujours prè- 
tes à adorer quelque symbole : Lenine est apparu 
aussitôt comme le fondateur de la petite propriété 
rurale, et son nom n'a pas tardé à être vénéré 
dans les plus humbles chaumières ainsi que l'était 
précédemment celui de l'Empereur ; une ‘nouvelle 
« divinité » a succédé ainsi à celle qui venait d'être 
renversée et, depuis. les « travailleurs de la terre » 
n'ont pas cessé de rester fidèles au «père » qui 
les avait « sortis d’esclavage ». 

Des esprits non avertis estimeront paradoxal que 
l'origine de la toute-puissance du chef du socia- 
lisme réside précisément dans une violation mani- 
feste des principes de l'école dont il se déclarait 
le fervent disciple : de pareilles contradictions sont 
fréquentes en politique, et les « réalisateurs » 
,Savent ne pas s'embarrasser de logique quand 


leurs intérêts leur commandent de « louvoyer ». 


Ox, Lenine était assurément un réalisateur. Plu- 
sieurs récits pittoresques de: « témoins oculaires » 
viennent de nous parvenir qui, montrant la ma- 
nière dont il excéJlait à « manœuvrer les masses ». 
aident à comprendre sa popularité. 

Voici, d’abord, le bref récit d'une « harangue » 
faite en juillet 1917 (avant la grande révolution) 
du haut du balcon de l'hôtel de la danseuse Kche- 
sinskvy ; 

« Lenine s'approcha de la balustradé, recou- 
verte d’un chiffon rouge, S'y appuya et resta muet 
en regardant la foule. «Tout le pouvoir aux So- 
viets », s'écria-t-il après un temps. Et il 'com- 
mença son discours. Il parlait avec difficulté et 
avait une diction peu imposante ; ses phrases 
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étaient courtes et il se répétait, mais il y avait 
dans tout son ensemble quelque chose qui rappe- 
lait un homme maniant un immense marteau, 
avec lequel il enfonçait, dans les cerveaux ses 
idées simples, audacieuses et criminelles. « Tout 
le pouvoir aux Soviets ! répéta-t-il, parce que c’est 
là le vrai pouvoir populaire. Que le pouvoir aille 
au miséreux, au paüvre, au prolétaire ! Les capi- 
talistes ont persécuté le peuple pendant des siè- 
cles ; ils ont bu son sang ! L'heure des représailles 
a sonné. Ce qui leur appartient n’est pas à eux. 
Celui qui possède a volé. Celui qui prend a raison, 
parce qu'il s'empare de ce qui avait été volé. 
Pillez ce qui à été pillé ! Après, nous nous débrouil- 
lerons ». La foule l’écoutait, en retenant sa respi- 
ration. 

« Il continua : « Les prêtres vous trompent en 
vous parlant de Dieu. Le Gouvernement est là 
pour tenir le peuple en esclavage. Les capitalistes, 
afin d'exploiter le peuple, ont inventé la religion. 
La religion, C’est l’opium pour le peuple ! Réveïl- 
lez-vous et comprenez que vos temples sont des 
bâtisses dorées et peu confortables, À bas les prê- 
tres ! Ils vous font penser au céleste pour que vous 
oubliiez le terrestre et supportiez patiemment votre 


joug... La terre est à vous, Prenez-là et profitez-. 


en ; si quelqu'un vous en empêche, luttez contre 
lui. Vous êtes le peuple, à vous la volonté et le 
pouvoir ! Choisissez-vous un Gouvernement qui 
vous aide et non qui vous gêne. Celui qui ne mar- 
che pas avec le peuple est contre lui, et il faut le 
supprimer. Supprimons ceux: qui ne nous com- 
prennent pas ! Nous supprimerons de notre che- 
min tous les généraux qui méditent la continua- 
tion de la guerre, tous les propriétaires qui vivent 
du labeur servile des paysans, tous les exploi- 
teurs ! Que la terre reste au peuple, l'usine aux 
ouvriers, le capital à l'Elat, et la paix à toute l'hu- 
manité en souffrance ! » 

C’est ainsi, en déchaînant l'enthousiasme popu- 
laire et les passions mauvaises, que Lenine pré- 
para le coup d'Etat ‘qui devait réussir dès octo- 
bre 1917. 

Un an plus tard, un autre témoin le vit au 
Kremlin, dans l'exercice de ses fonctions de prési- 
dent du Conseil des Commissaires du peuple 

« La salle des séances frappe par son désordre 
et sa malpropreté. Des bouts de cigaréttes,, des 
papiers, traînent par terre, Une affiche est fixée 
au mur avec deux vieilles plumes. Une table 
immense, recouverte d’un drap vert, occupe pres- 
que toute la pièce. . Seize commissaires siègent 
autour. Le long des murs, se placent des commu- 
nistes et des employés. Au bout de la table pré- 
Side Lenine : c’est lui qui conduit tout le débat ; 
à son côté, devant une petite table, est son secré- 
taire ; de l’autre côté est assis le « camarade codi- 
ficateur », que le président consulte à tout mo- 
ment pour savoir si un décret nouvellement 
accepté ne contredit pas des! décrets antérieurs. 
La figure de Lenine n'offre rien de particulier 
sa barbiche rousse, ses sourcils accusés, ses yeux 
louches et rusés. son front découvert, l'impassi- 
bilité de ses traits, le font ressembler à un mas- 
que. Les commissaires se tiennent avec désinvol- 
ture. Debout derrière Lenine, Trotsky lance de 
temps à autre une réplique à haute voix. En face, 
devant la fenêtre ouverte à travers laquelle on 
aperçoit les coupoles dorées des églises du Krem- 
lin, Tchitcherine est à demi couché... Lenine mène 
les discussions rapidement et avec autorité. Il a 
sous les yeux l’ordre du jour et ne permet à per- 
sonne de s’en écarter. Non seulement il dirige, 
mais, sans se gêner, il {rône. On discute une ques- 
tion d'administration de la flotte fluviale natio- 
nalisée : les opinions se partagent ; après avoir 


entendu les deux partis, Lenine dicte tranquille-. 


meht au secrétaire sa propre formule de décret. 
sans se soucier davantage des avis de ses collè- 


textes rapportés si diligemment par M. Boka- ‘ 


une méconnaissance complète de la gravité de la 
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gues. On voit qu'il s'est préparé soigneusement à 
sa tâche et sait exactement ce qui se passe dans 
les différents commissariats. Aussi ne se gêne-t-il . 
point pour rejeter rudement, avec arrogance 
même, les propositions qui lui déplaisent. Les 
suggestions trop radicales des: communistes de 
gauche ne le séduisent que médiocrement et il leur 
oppose souvent cette phrase : « Il ne faut le faire. 
qu'après mûre réflexion ». On sent qu'il règne en 
maître «et que Sa volonté est reconnue de tous ». 
On voit, par ces anecdotes, que le chef du « comi- 
munisme intégral » était habile en l’art de flatter 
la population et s'entendait à merveille à prati- 
quer un opportunisme parfois bien éloigné des 
doctrines de Marx ! Révolutionnaïire de vocation, 
poussé à une haine implacable du tsarisme dès. 
l'âge de seize ans (à la suite de l'exécution de 
son frère aîné, compromis dans un complot contre | 
Alexandre Il), il ne recula jamais devant l'emploi 
des moyens les plus violents et instaura méthodi- 
quement dans les grands centres un régime affreux 
de terreur qui brisa vite ses adversaires. Mais, 
pénétré de la force des classes paysannes, et con- 
vaincu qu'il n’assoierait sa souveraineté qu'avec 
leur complicité, ou tout au moins leur adhésion 
tacite, il jugea sage de les gagner par là « dis- 
tribution des terres » et se garda d’inquiéter par 
la suite les nouveaux propriétaires qu'il avait 
ainsi formés. | < 4 
_ Ceux-ci, ‘autant qu’on peut s’en rendre compte 
actuellement, ne sont point bolchevistes. Ils veu- 
lent seulement garder le cadeau que leur fit Le- 
nine : tant que vécut le dictateur, ils se Sont sentis « 
tranquilles. Auront-ils la même foi dans ses suc- ! » 
cesseurs dépourvus de l’auréole mystérieuse dont 
ils l'avaient paré ? Ë DR 
Beaucoup d’observateurs en doutent et prévoient 
que, sous peu, les Commissaires de Moscou, coin- 
cés entre les tendances extrémistes de leurs émis- Fe 
Saires et les susceptibilités grandissantes des ru- … 
raux, éprouveront de vives difficultés à maintenir 
leur autorité. | E \ ; 
Une période d’instabilité singulière pourrait donc 
s'ouvrir en Russie : de moment semble, dès lors, ©: 
assez mal choisi pour entreprendre des négocia- ! |: 
tions avec son « Gouvernement de fait », et M 
Mac Donald risque de rencontrer bien des décep- 
tions dans la voie où il déclare vouloir s'engager. 
Pour nous, il est prudent de demeurer encore dans . 
l'expectative ! | = ê 
EnMoNp THÉRY 
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Le Débat financier 


L'examen par la Chambre des députés des pro- 
jets gouvernementaux tendant à assurer aw plus 
tôt l'équilibre réel du budget des « dépenses recou- 
vrables » traîne fâcheusement en longueur. 

Certes, la « discussion généralé » en fut ronde- 
ment menée dans les séances de vendredi et sa- 
medi, et lorsque sa clôture fut prononcée, à la de- 
mande du président du Conseil, par 426 voix con- 
tre 152, on put croire que le vote des différents 


nowski ne tarderait plus. Malheureusement le « rè- 
glement » immuable favorise toutes les tentatives 
d’obstruction, et les adversaires politiques de M. 
Poincaré n’ont pas manqué de recourir à uñe sé- 
rie d'artifices de procédure qui, si elle témoigne 
de leur habileté parlementaire, révèle de leur part 


situation présente, er à pr OR 
Un premier «incident » a été créé par les socia- 
listes, qui ont accaparé toute la journée de lundi 
en développant abondamment quatre. motions 
d’ajournement : celles-ci, en des termes divers, vi- 
saient à renvoyer toute décision après une « con- 
sultation électorale générale » ; en attendant, le 
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franc aurait sans doute continué à se déprécier, 
mais le parti qui reçoit ses directives de Moscou: 
s'inquiète peu de telles contingences. Ces sugges- 
tions écartées, il à fallu subir, mardi et mercredi, 
une autre diversion : prenant prétexte de certains 
abus constatés dans le fonctionnement de la légis- 
lation relative aux réparations des dommages de 
guerre, fon a proposé de surseoir à toute majora- 
tion d'impôts jusqu’à ce que soient récupérées les 
sommes indûment perçues par des « profiteurs 
malhonnêtes » ; nous concédons volontiers que la 
liquidation de plusieurs « dossiers » n'a pas été 


entourée des garanties désirables et nous admet- 


tons sans peine que leur revision sévère soit en- 
treprise : mais nous trouvons choquant que l'on 
jette le discrédit sur toùte une population particu- 
lièrement digne d'intérêt, et nous jugeons absurde 
que l’on ose chiffrer à plusieurs milliards le mon- 
tant de fraudes incontestablement exceptionnelles 
et beaucoup moins nombreuses qu’on ne prétend ; 
la solution préconisée par le ministre des Régions 
libérées (incorporation dans l’article premier des 
projets financiers d’un paragraphe spécial permet- 
tant un second examen de tous les dommages supé- 
rieurs à 500.000 francs qui n’ont pas passé devant 
les Comités de préconciliation) a finalement pré- 
valu :-il eût été possible de s'y rallier sans gas- 
piller des heures précieuses et sans proférer des 
paroles profondément regrettables. D'autres  ma- 


_ nœuvres dilatoires vont maintenant être essayées. 


Elles n'empêcheront pas l'adoption des mesures 
envisagées par le Gouvernement et la Commission 
des finances : elles en atténueront pourtant l’effi- 
cacité sans nul avantage pour le contribuable et 
au grand détriment des intérêts supérieurs du 
pays. 

Il faut donc que, par un geste énergique, la ma- 
jorité de la Chambre, consciente de son devoir, se 
débarrasse rapidement, de l’amas de contre-projets 


et amendements qui menace de l’étouffer et hâte 


l'indispensable décision. Comme nous le disions la 
semaine dernière, il s’agit aujourd'hui de faire 
vite : si l’on perd de vue cette nécessité impérieuse, 
nos adversaires, actuellement décontenancés, re- 
prendront toute leur assurance et recommenceront 
la propagande malsaine qui a déjà si gravement 
ébranlé la confiance de l'étranger dans notre mon- 
naie. ù 

Les explications fournies vendredi et samedi par 
MM. Bokanowski, Louis Dubois et Raymond Poin- 
caré ont, d’ailleurs, dû éclairer pleinement les dé- 
putés sur les causes de la crise et les seuls remè- 
des à utiliser pour l'instant. 


« C’est, a dit éloquemment M. Bokanowski, parce 


que cette alternative, ou bien une augmentation , 


limitée, chiffrable et minime du prix de la vie, ou 
bien une augmentation désordonnée et peut-être 
illimitée du coût de l'existence, a été sans cesse 
présente à son esprit, que votre Commission des 
Finances a décidé de donner tout son appui aux 
propositions du Gouvernement... Dans l'esprit de 
leurs auteurs, d'ailleurs, je le crois, elles ne cons- 
tituent que des mesures urgentes et provisoires. 
Comme par un fleuve débordé, l'économie fran- 
caise a failli être submergée par un torrent de 
défiance. Le Gouvernement vous adijure d'élever 
une digue protectrice. Le temps presse, nous 
n'avons pas le ‘choix des matériaux : employons 
les sacs à terre‘ que nous avons sous la main ; 


quand le torrent sera endigué, les architectes re-. 


prendront l'œuvre à loisir ». 
L'opinion exprimée par M. Louis Dubois au 
nom du groupe de l’Entente républicaine n’a pas 
été moins nette : « Sans vouloir rechercher, les 
causes accidentelles de cette crise dont la cause 
initiale est incontestablement due à la non exécu- 
tion par l'Allemagne des obligations financières 
que lui impose le Traité de Versailles, nous esti- 
mons que les mesures envisagées s'imposent, à 
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l'heure actuelle, comme des mesures de salut pu- 
blic ». 

Quant au président du Conseil,.il a présenté 

dans un discours vraiment magistral tous les 
arguments que nous avons nous-mêmes exposés 
ici depuis plusieurs semaines pour justifier les 
dispositions dont il demande le vote. A l'appui de 
sa thèse, il a rappelé que les Chambres de Com- 
merce et les grands groupements économiques 
n'ont pas hésité à approuver son programme, mal- 
gré les lourdes charges qui en résulteront pour 
tous leurs membres. Il a, de plus, cité des comptes 
rendus particulièrement impressionnants de nos 
représentants diplomatiques, qui montrent l'atten- 
tion avec laquelle les peuples étrangers nous 
observent en ce moment : 
. « Je puis dire, sans aucune exagération, que, 
däns le monde entier, nous allons être jugés de- 
main sur ce que nous aurons fait aujourd’hui, et 
que partout nos meilleurs amis souhaitent que les 
projets du Gouvernement soient votés sans retard. 
Que ce soit à Washington, que ce soit à Londres, 
que ce soit à Rome, que ce soit à Berne ou ail- 
leurs, tous nos agents tiennent le même langage. 
Ils nous disent que nos partisans se réjouissent 
de l'initiative du Gouvernement et que nos adver- 
saires donnent à entendre qu'elle sera désavouée 
par la Chambre. 

« Voici, par exemple, ce que je reçois de Bruxel- 
les : « Dans les milieux les plus différents, j'ai 
recueilli la même impression d’admiration pour le 
bel exemple d'énergie et de sagesse donné par la 
France et qui ne peut qu'’avoir une répercussion 
salutaire sur le marché des changes ». 

« De Berne : « Partout, en Suisse, on suit avec 
la plus grande attention les mesures proposées au 
Parlement pour la défense du franc francais. 
D'une façon générale, on souhaite ici que nous 
résistions énergiquement à la campagne entamée 
dans certains pays contre le franc français, parce 
qu’on se rend parfaitement compte qu'une catas- 
trophe du franc français serait une vraie catas- 
trophe pour la Suisse. C’est dans ce sens que Ss’ex- 
priment les membres du Gouvernement fédéral. 
On ne doute pas, du reste, que l’énergique volonté 
du Gouvernement ét le patriotisme du Parlement 
n’envisasgent toutes les mesures nécessaires, quel- 
que pénibles qu'elles puissent être. On avait salué; 
lundi, les décisions prises par le Gouvernement 
par une hausse de trois points, mais notre franc 
en a reperdu deux à la suite de la séance de la 
Chambre qui a été interprétée comme marquant 
une hésitation pour le vote des projets de loi com- 
prenant de nouveaux impôts ou pour l'aiourne- 
ment de tout proiet comportant de nouvelles dé- 
penses. On considère que. pour assurer le relève- 
ment du franc, il est désirable que les projets du 
Gouvernement soient votés dans leur ensemble ». 

« De Rome : « Il résulte des renseignements que 
j'ai nu recueillir que la baïsse de notre devise à 
causé une vive alarme parmi les personnes. assez 
nombreuses en Italie, qui, peu confiantes dans leur 
monnaie nationale, avaient acheté des francs lors 
de la crise intérieure de 1920-1921. Beaucoup de 
ces porteurs, impressionnés par les cours des 
changes, ont mis leurs francs sur le marché et 
contribué ainsi à la dépréciation du franc. L'’'an- 
nonce des mesures présentées par le Gouverne- 
ment aux Chambres pour arrêter le mouvement 
de baisse a rarhené un peu de calme et de séré- 
nité, et le franc a amélioré légèrement sa posi- 
tion. Mais la confiance est loin d'être revenue. 
Ellé a été fortement ébranlée par les renseigne- 
ments pessimistes donnés sur notre situation finan- 
cière par les journaux italiens et malheureuse- 
ment par certains journaux français qui se sont 
exprimés avec une liberté de langage nuisible à 
notre crédit. La situation, en ce qui concerne 
l'Italie, pourrait, à l’heure actuelle, se résumer 


70 


ainsi : on attend de voir si le Parlement français 
accueillera sans restriction et sans délai les pro- 
positions du Gouvernement, ou si, au contraire, il 
refusera de les faire siennes sans atténuation. 
Dans le premier cas, il est permis de penser que 
nous jregagnerons rapidement la confiance en 
Italie ». fe 

« De Washington : « Les dispositions projetées 
en vue de réaliser l'équilibre budgétaire ont pro- 
duit ici la meilleure et la plus. encourageante 
impression, Aux dires, des principaux banquiers 
de New-York, ces mesures nécessaires sont. les 
seules qui puissent enrayer et éventuellement ren- 
verser le mouvement actuel. D'après 
tion qui s’est manifestée par la baisse du franc a 
eu son origine dans la lumière très vive qui à 
été projetée, ces temps dérniers, sur la situation 
de nos finances publiques. Le retour de la con- 
fiance dépend, disent-ils, de teur prompt assainis- 
sement » 

Ces indications de la « mentalité étrangère » ont 
suffi à convaincre la majorité de la Ghambre de 
l'opportunité des mesures proposées par M. Poin- 
caré, et les applaudissements qui ont salué le pré- 
sident du Conseil à sa descente de la tribune PURE 
vent que son appel à été entendu. 

Ses adversaires, d'ailleurs, ne lui ont adressé au- 
cune objection sérieuse : les critiques acerbes diri- 
gées contre la politique financière pratiquée jus- 
qu'ici n'avaient qu'un intérêt historique, car ce 
n'est pas avec des récriminations que nous sorti- 
rons du marasmie actuel, et les observations pré- 
sentées sur tel ou tel détail des projets ne sau- 
raient atteindre leur ossature générale. 

Seul, M. Vincent Auriol, 
très remarquable, à OPposé une doctrine d’ensem- 
ble à celle du Gouvernement, en affirmant que la 
baisse du franc tenait uniquement à notre action 
dans la Ruhr et aux conflits que nous avons laissé 
naître avec nos Alliés : cette argumentation est tout 
à fait spécieuse. > 

Certes, il est hors de doute que nos difficultés 
diplomatiques ont impressionné les porteurs étran- 
gers de francs, et que notre monnaie se raffermi- 
rait Si, démain, une-solution satisfaisante du pro- 
blème ‘des réparations était trouvée. Mais cela ne 
dépend pas de nous, Contrairement à ce qué sou- 
tiennent, sans béaucoup de conviction, les adver- 
saires du Gouvernement. D'autre part, si, en rai- 
son de nôtre situation budgétaire, aucune crainte 
n'existait à l'extérieur sur notre avenir financier, 
les vicissitudes politiques n'auraient point l'in 
fluence qu’élles exercent en ce moment : les « fric- 
tions » des Etats-Unis avec d’autres pays n'ont 
pas eu d'action sur le cours du dollar et, malgré 
ses embarras, la Grande-Bretagne à réussi à éviter 
üne dévaluation excessive dé sa livre : le franc ré: 
Sisterait aussi bien que la devise anglaise si l'on 
n'avait point exploité contre nous la faiblesse d’une 
organisation dans laquelle 6 ou 7 milliards de dé: 
penses annuelles doivent être couvertes par l’em- 
pruñt. 

En consolidant définitivement notre position in- 
térieure, nous empêcherons le « politique. » d’in- 
fluencer comme il fait aujourd'hui l « économi- 
que » : c’est le but Que nous devons atteindre sans 
délai. Par la suite. d’autres mesures, à échéance 
plus lointaine, pourront être mises à l'étude. : il 
faut, en attendant, parer au plus pressé, ét lun 
que moyen d'aboutir est de ne point éterniser un 
débat déjà épuisé. 

René THÉRy. 


Le Trafic du Canal de Panama 


Le canal de Panama est entré en août dernier 
dans sa dixième année d'exploitation, Il fut en 
effet ouvert au trafic le 15 août 1914, c'est-à-dire 
tout au début de la guerre. Les premières années 


eux, l’émo- | 


dans une intervention | 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


Î 


2.383.807 «dollars. 


PAL 


‘1 
FC TIS permirent guère une utilisation normale, ‘en 
- raison à la fois des hostilités et des éboulements 


qui se produisirent à diverses reprises, et dont: 
l'un notamment, dans la tranchée dela Culebra, 
interrompit tout trafic du 18 septembre 195 au. 
15 avril 1916. Malgré ces conditions défavorables, 
et en dépit de la dépression générale des affaires 
qui, depuis tant de mois, tend à restreindre le 
mouvement de la navigation, 
ploitation ont été néanmoins jusqu’ ici ‘des. plus: 
encourageants, ainsi qu'on peut s’en sc0use PART et 
au moyen du tableau suivant : Ne 


Trafic du canal de Panama jusqu au 30 juin 1923 
Tonnage des marchandises et droits perçus 


Nombre c'e 
de cn Droits 
Exercices navires transportées : perçus 

_. (lonnes) (Dollars): 
15 août 1914-30 juin 4915. 1.075 4.888.454 4.343.383 
1915-1916... RATE A ERA 758 3.094.114 2.399.830 
1918 AO RÉ EEUR  ARA RES 1.803 7.058.568: : 5.681.781 ;, : 
LOTIR RUE EI 72.069 7.582.081 :-;; 6:204.765 712 
LGIBATOI D RSS TES UN à 25 0RE |. 606 0e 6.156.118 
19191980 ki 2e du 1 - 2.478 9.374.499 … 8.493.082 
DROIT. 5.56 Er (ke, Sue. 008 11.599.214 11.261.919 
LORA-TIRR. LAS PRE CNRe T0 10.884.910 11.197.832 
ARR ARSENAL ARTS 3.967 19.567.875 17.508.199 


Le bénéfice de toutes sources, à l'exclusion de la 
« Panama Railroad Steamship Line » (1), réalisé 


: en 1922-1993, a atteint 12.063.880 dollars; compara- 
| tivement à 9.201.613 dollars pendant l'exercice. DEP 


cédent, 

Le tonnage net global des navires ayant tran- 
sité par le canal durant l'année fiscale terminée , 
le 30 juin dernier a été de 18.605.786 tonneaux, au 
lieu de 11.417.459 tonneaux pour l'année’ précé- 
Let Voici quelle en à été la répartition par pa- 
villons : 


Répartition, par pavillons, du nombre et du tonnage 
des navires ayant franchile canal de Panama en 1922-1983 


Nombre de navires Tonnage net 
ET ane 5 / 


ES 20 SI me 9 Uo On 20 SC © 


Pavillons MN Ne Total ” 
Ridis-Unis nv 1.994 : 50.2 10.208. 536 54. 
Angleterre :..... 1.065 26.8 cas 89.338 26: 
Jap 218. 2500 163 : 4.1 LE TA Le M 
Nofvêge 6512 147 sb Ve OT 000 re 
Hollande ...,..... 109 Re 510.970 à 
Allemagne ....... “00 27 858 336.149 1 
FTANGE RE eV ame Sa au EN 252.333 . 1 
Danémark ...:... 65 17 240.053. 1. 
HÉTOUT SE EL ESUNL 802200 : 916:899 "1 
(CARE TRES PEER DE 6? 6 ROIS ECTS 
QUÊUE Has Fee 31:08 130.361. 0. 
Tale ect 29 "07 197,788: 0: 
ÉSDABNÉ 2 rue … ‘dÆ 0.4 - 41.201 0. 
Divers ..:... Mie 0. ( A:6 107.25 0. 

Totauk- us ..n0"8 007 "12000 18. 606. 786 RES 


Ce sont les Etats-Unis qui ont contribué pour 
la plus grosse part à l'accroissement de tonnage 


ayant: transité par le canal de Panama durant le : : 


dernier exercice, avec 1.994 navires au lieu de 
1.095, et 10.208. 536 tonneaux nets, au lieu de 4 mil- 
lions 971.509, le tonnage des cargaisons transpor- 
tées sous pavillon américain ayant. atteint 56,5 ‘% 
du poids total des marchandises. L’ ee 
vient ensuite, “avec. 1.065 batiments. contre 935, 


(1) Pour la « Panama Railroad Steamship Line », le 
résultat financier de l'exercice 1922-1923 a été défi. 
cit de 164,461 dollars, les, dise brutes ayant atteint. 
ù 


NT 


les résultats d’'ex- 7 
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4.892.338 tonneaux nets contre 3.795.526, et 25,2 % 
du tonnage total des marchandises. La part du 
Japon dans le poids dés marchandises transpor- 
tées s'établit à 4,8 %, et celle de la Norvege à 
3,6 ,. Le nombre des navires sous pavillon fran- 
çais est passé de 51 en 1921-1922 à 56 en 1922-1985, 
et le tonnage net, de 190.171 à 252.333 tonneaux. 
Le Japon a été la seule puissance, parmi Îles 
diverses nations maritimes, qui ait accusé une di- 
minution en ce qui concerne le mouvement de la 
navigation à travers le canal pendant la dernière 
année fiscale, avec 163 navires contre 189 pour le 
précédent exercice, ét 753.219 tonneaux nets au lieu 


de 872.466 tonneaux. 


_ Il peut être intéressant de comparer le dévelop- 
pement parallèle du trafic sur le canal de Panama 
et fur le canal de Suez : 


Le trafic du Canal de Panama et du Canal «'e Suez, 
de 1914 à 1922 


Caüal de Panama Canal de Suez 


Sn 55 TS PT TT — 
Nombre  ‘Touneaux Nombre Tenneaux 
Années (1) ,de navires nêlis de navires nets 

ji AE MOMENT ER 1.075- 3.792.578 4.802 19.409.495 
1015 Ida: 758 2.396.162 8.708 15,266,155 
DL APE 1.803 5.798.557 -3.110 12.325.347 
MONT ML A 2.069 6.574.073 2203 ‘8.868.918 
LE FE PRO PTS 2.024 : 6.124.990 2.588 9.251.601 
MDP AN EE ds 2478 -: 8.546.044 3.986 16.013.802 
HOMO re 2,892 11.415.876" 4.009 17.574.657 
jk° A IPFCOR  FONEA 2,736 11,417,459 3.975 18.118.999 
RAR à 3.967 18.605.786 4.345. (2)20.743.245 


(1) Années commençant au 1‘ juillet pour le canal de 
Panania. 
” (2) En 1923, le tonnage net global des navires ayant 
transité par le canal de Suez a atteint 22.730.162 ton- 
neaux : pour la même année civile, il a été de 24 mil: 
lions 737.437 tonneaux pour ceux ayant transité par 
le canal de Panama. 


Ce tableau comparatif, qui met en évidence les 
conséquences de la guérre sur le trafic du canal 
de Suez, fait ressortir en même temps le dévelop- 
pement rapide du mouvement de la navigation 
sur le Canal de Panama. Des statistiques plus ré- 
centes montrent même que, pour l’année 1923, 1es 


_ résultats mensuels pour le canal de Panama ont 
été généralement supérieurs à Ceux du canal de 


Suez. Cette constatation à conduit l’Administra- 
tion de la Compagnie qui exploite ce dernier canal 
à rechercher quelle peut être la répercussion du 
trafic du canal de Panama sur celui de la voie 
de Suez. | 

En considérant les principaux courants commer- 
ciaux, le trafic des marchandises passant par 
Panama se décompose ainsi pour les deux der- 
niers exercices : 


Répartinon, suivant les principaux courants commerciaux, 
du trafie des marchandises par le Canal de Panama 
en 1921-1922 et 1922-1994 


1921-1922 1922-1923 


- (Milliers de tonnes) 


Trafic interaméricain ....... 4.152 11,600 
Côte est Amérique du Nord- ’ 

Extrêème-Orient .......:,2.40 2.031 1.909 
Côte est Amérique du Nord- 

DPPAUSIPAIRSIE 5... Ni lacs sos 334 535 
Europe-Australasie ........:. 741 7er 
Europe-Côte ouest Amérique. 3.014 4.262 
RER Unes à aide VS Pot ae 612 540° 

Total : 10.884 19.568 


sms. 
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tation de 8.684.000 tonnes enregistrée d'une année 
à l'autre pour le poids des marchandises ayant 
transité par le canal, la majeure partie, soit non 
moins de 7.448.000 toninés, porte sur le trafic inter- 
alnéricain, qui n'intéresse en aucune façon le 
canal de Suez. 

- Les itinéraires Etats-Unis-Australasie et Europe- 
côte ouest Amérique ne représentaient, avant le 
percement de l’isthme de Panama, qu’une propor- 
tion infime du tonnage total empruntant la voie 


. de Suez. C'est donc sur les seuls itinéraires Etats- 


Unis-Extrême-Orient et  Europe-Australasie que 
pourrait se manifester la concurrence éventuelle 
du canal de Panama. Or, après étude de la ques- 
tion, l'Administration du canal de Suez est arri- 
véé à cette conclusion que le préjudice, s’il existe, 
causé à la voie de Suez par cette concurrence, est 
d'importance ‘absolument négligeable, 


Ïl n'en demeure pas moins que l'augmentation 
extraordinaire du trafic du canal de Panama en 
1922-1923 peut à juste titre être considérée comme 
anormale. L'’explication en est fournie dans un 
récent rapport officiel, signalant que cet accrois- 
sement, nullement escompté d’ailleurs, est dû Ssur- 
tout au développement des exploitations de pétrole 
dans le sud de la Californie, cette contrée ayant 
momentanément supplanté le Mexique comme prin- 
cipale source d'approvisionnement pour la côte 
orientalé des Etats-Unis. Le mouvement du pé- 
trole californien par le canal de Panama a com- 
mencé en octobre 1922, augmentant de mois en 
mois par la suite, le pétrole arrivant à fournir jus- 
qu'à 60 % du tonnage chargé dans les ports amé- 
ricains du Pacifique à destination de ceux de 
l'Atlantique. Un tel mouvement a-t-il quelque 
chance de durée ? 


Il résulte d'une étude présentée à une associa- 
tion de techniciens réunie récemment à Los Ange- 
les que les trois principaux champs pétrolifères de 
la (Californie méridionale — Huntington Beach, 
Long Beach, et Santa Fe Springs — auraient at- 
teint en septembre dernier le maximum de leur 
production, avec un rendement journalier de 
702.000 barils. Cette étude prévoit une réduction 
_graduelle de la production journalière, qu'elle fixe 
éventuellement à 550.000 barils en décembre 1923, 
à 931.000 en mars 1924, à 219.000 en juin, à 153.000 
en septembre et à 98.000 en décembre. Il résulte 
de ces prévisions qu'il y aurait lieu de s'attendre 
à une diminution sensible du mouvement pétro- 
liér par le canal de Panama au cours de l’année 
prochaïne, si, bien entendu, elles ne se trouvent 
pas todifiées par la découverte de nouveaux 
champs pétrolifères. Déjà on observe un léger flé- 
chissement dans le nombre des navires-citernes 
utilisant la voie de Panama, avec 154 de ces bâti- 
ments spéciaux en octobre dernier, au lieu de 159 
en septembre, 173 en août, 171 en juillet et 173 à 
la fois en juin ét en mai. 

11 est vrai que, par contre, il convient de tenir 
compte de l'accroissement naturel du mouvement 
des autres produits transitant par le canal, et dont 
lé tonnage en septembre 1923, soit 1.258.824 ton- 
nes, accusait une augmentation de 16,5 % par rap- 
port à celui du même mois de 1922. 

En considérant ces divers facteurs, la « Nauti- 
cal Gazette » arrive à la conclusion que la dispa- 
rition du mouvement du pétrole californien pourra 
avoir. pour résultat, dans un avenir très prochain, 
d’abaisser de 2 millions — chiffre approximatif de 
1993 à 1 million ét demi de tonneaux nets le, 
trafic mensuel du canal de Panama. une diminu- 
tion plus prononcée. bien que possible, devant tou- 
tefois se trouver refrénée par l'augmentation nor- 
male du mouvement des autres marchandises, 


Edmond BoucHixy, 
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INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 31 janv: 1924 


R4 janv. 1924 


ACTIF F F 
Encaisse de la Banque : tes rs 
enrCaiase is sed 2.678,515.933 | 3.676.578.560 
Or / à l'Etranger ............:..... 1.864.320.907 | 1.864.320.908 
TORRES SERRE 5.540.836.840 | 5.540 893.467 
ATRONL DAS USE ai entre tee Os 296073 ,174 997 053.798 
5.837.819.014 | 5.837.153.265 - 
Disponibilités à l'étranger SUACTEES Pau 582.069.574 979 550,995 
Effets échus hier à recevoir ce jour. 947.234 793. 562 
Eftets Paris..... i.741.041.780 | 2.076.575.659 
Portefeuille Paris / Effets Etraa ager.. 26.116.178 24.052.125 
Effets du Trésor. 607.716 284.188 
Portefeuilles des RRAIES ne SU En nie 2 ee 230 
ATIS Sa de AE .527.214 °1.527.114 
Efets prorogés Succursales ....... {1.411.339 11.411.399 
Avances sur lingots à Paris ......... » » 
Avances sur lingots dans les succurs. » 5, 
Avances sur titres à Paris.........., 339,428 .048 346. 155.312 
Avances sur titres dans les succursle| 2.095.187.316 | 2.039.248.533 
Avances à L'RIAL.- Sim uen 20,000.000 200.000, 000 


âvances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |22.600.000.000 |22.800 000.000 
Bons du Trésor français escompiés 


pour avances de l'Etat aux Gouver- 


nements ÉLrANSErS nee nes #.597.000.000 | 4.597.000.00€ 
Rentes de la Réserve...... ....:.... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de Ja Réserve (ex-banques) . 2.980.750 2,980 750 
Rentes disponibies .................. 130.697, 438 130.697,438 
Rentes immobilisées .............,.. 100.000.000 160.00). 000 
Hôtel et mobilier de la Banque.. .. 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales .../...... 152. 191.324 152 808.550 
Dépenses d'administration de la Ban- , 
que et des succursales............. 8.153.823 10:149.872 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.488 8.407.438 
DIVERS ee To ae RUN PR D US 2.641.036.153 | 2.430,458.137 
TOR URSS RTE 42.991.583.977148.:56.221,503 
PASSIF 
Capital de la Banque ................ 182,500.000 | 182. 500.000 
Bénéfices en addition aû capital. :.... 60.979.189 60.979.183 
Réserves | LO0i du 17 mai 1834... 10.000.000 10.000.000 
mobiiores | Ex-banques département. 2.980.750 2.980,750 
Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 5.125.010 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 4.000, 000 
Réserve spéciale ........,...,........ 8.407.444 8.407.444 
Compte d’amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d’am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 512.025.911 512:0?5.911 
Excéd. aff. à l'amort. des av. à l'Etat. 66 46) 624 80.226 368 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 13.642.380 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....128.329 145.200 |38.834.041.355 
Arrérages de valeurs déposées ....... 25.003,543 63.993.070 
Billets à ordre et récépissés......... 747.936 677.798 
Compte courant du Trésor........... 21 287.093 40 555.065 
Comptes courants de Paris........... 1.509.334 344 | -1:358,475,021 
Comptes couranis dans les succursales 862.794 805 947 127,620 
Dividendes à payer ..............,... 8.147.101 6.886.811 
Escompte el interêts divers .......... 24,781.087 R8.732:215 
Réescompte du dernier semestre .,.… 19.726.596 19,726 506 
DIVETS RU ao mime esse nn de .....| 1.290.488.968 | 1.271.118. 894 
Totale sets  +142.991.583.977 143.456.221 508 
Gomparaison avec les annees precedentes 
80 juillet} 8 févr. | févr. | 1 févr. |31 janv. 
1914 1921 1922 1923 1924 
millions millions | millions| millions | millions 
Circulation ....... 6.883.2:138.205,3 |36.606.7 |137.083.5 |38.834.0 
Encaisse or........ 4.142,38 | 5.501,9 | 5,224.8 | 5 535, 5.540.9 
— argent .. 625.3 268.6 280.5 290.2 2997:1 
Portefeuille....... 2.444,29 | 8.696.6 | 2.871.6:| 3.117:0 | 4:210.7 
Avances aux partic. 748.8 | 2.225:7 | 2.260.9 | 2:045.2:| 2:885.4 
—  àl'Etat.. 200.0 127,100,0 |23.700.0 |28.600.0 1?3.000.0 
Combpt.cour. Trésor| 382,6 150.9 LALS CUT 40 ,6 
— partic. 947.6 | 3.669.9 | 2.601.9 | 2.309.4 |:2.305.6 
Taux d’escompte...14 1/2 0/0] 6 0/0: ‘5.1/2 0/0! 5 0/0 6 0/0 
* ! 


Assemblée générale des actionnaires de la Ban- 
que de France. — L'Assemblée générale des action- 
naires de la Banque de France s'est tenue le 81 jan- 
vier; sous.la présidence de M. G. Robineau, Gou- 
verneur, qui à donné lecture, au nom du Conseil 
général, du compte, rendu des opérations our 
l'exercice 1928. 

Ce compte rendu résume, comme chaque an- 
née, les indices les plus caractéristiques du mou- 
vement industriel et commercial. Il souligne tout 
particulièrement l’accroissement important de la 
production dans tous les domaines, l'augmenta- 
tion et équilibre de notre commerce extérieur, 
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{ la progression des tonnages transportés et ‘des ren- 


leur totale. Le mouvement 


EUROPÉEN 


demments fiscaux, tous indices d'une bonne situa- 
tion : économique, malgré la on continue et 
la crise des changes. 

Les opérations “de 1a Bourse oi Memo k 
suivi le même développement. Les escomptes com- 
merciaux sont en augmentation de 22 0/0 pour le. 
nombre des. effets, et de 22 1/2 0/0 pour leur vaz 
général des. caisses, . 
a atteint 1.585 miliards, dont 1.358 milliards. par 
virements de compte à ‘compte. Les versements à 
l'Etat, à titre d'impôts généraux ou spéciaux et de 
redevance, se sont élevés à 93 millions. Le divi- 
dende de l'exercice 1923 a été de 52.925.000 francs, 
soit 290 francs par action. re 

M. Camille Poulenc, industriel, a présenté, en 
son nom et au nom de ses collègues, le rapport 
des censeurs.. £ 

L'Assemblée a réélu régents MM. Stéphane Der à 
villé, Georges Heïine et Félix Vernes. Elle a réélu - 


censeur M. Georges Pascalis, industriel. Elle a élu 


régent, M. Ch. Bourgis, trésorier-payeur général 

de l'Aisne, en remplacement de M. Félix Berthe- 
lot, trésorier- -payeur général. d'Alsace ê de Lor- 

raine, admis à la retraite, ce 


L'exécution du traité. — Le voyage " Berlin du 
premier Comité d'experts. — L’entrevue Poincaré- 
Jaspar. — Le premier Comité d'experts, chargé 
de l'assainissement des finances du Reich, est. 
arrivé à Berlin mardi dernier. Dès le lendemain, 
il s’est mis au travâil et poursuit encore à l'heure 
actuelle son enquête au sujet du budget allemand 
de 1924, des moyens de l’équilibrer et enfin des 
mesures à prendre pour stabiliser la monnaie. 

Les experts du deuxième Comité sont également 
partis sur les bords de la Sprée, en vue de pour: 
suivre leurs investigations sur l'évasion des capi- 
taux allemands à l'étranger et les conditions dans 
lésquelles pourrait être créée la nouvelle banque 
d'émission. 

Dimanche dernier, M. Jaspar, ministre des Af- 
faires étrangères belges, a eu une entrevue avec. 
M. Poincaré, au cours de laquelle tous deux ont 
examiné les différents problèmes à l’ordre du jour : 
travaux des Comités d'experts, exploitation de la 
Ruhr, situation dans le Palatinat bavarois, _pro- 
gramme du nouveau Gouvernement anglais. 


Le commerce extérieur de la France pendant 
l'année 1923. — [Les chiffres de notre commerce ; 
extérieur, pour les douze mois de f’année 1923, 
s'établissent ainsi : 

Année 
RS Différences . 


IMPORTATIONS 1922 1923 pou 1923 


(En milliérs de ane 


Objets d’ aout tion 5.833.887 7.178.917 1.645.080 
Matières nécessaires 
à l’industrie....... 14.044.485 20.781.890 +86. 737. 405 * 
Objets fabriqués .. 4.051.956 4.353.753. + 801.797 
Totaxirse ... 28.930.398 32.614.560 +-8.684.9232 de 
EXPORTATIONS | 


Objets d'alimentation 1. 88. 007 


8.189.258. 1.307.251 
Matières nécessaires 3 


EN, ÿ É e 
8.541.648 


à l'industrie, ...... 5.807.208 9.348.856 
Obiets fabriqués... 12.271 586 16.232.406 3.960.820 
Colis postaux........ 1.418.142 1.660.990 + 242.848 
Totaux........ 21.378.943 80.431.510 : 49.052.567 


Rappelons que les évaluations ci-dessus sont 
faites : pour les marchandises importées, tant en 
1923 qu’en 1922, d’après les déclarations des impor- 
tateurs, contrôlées par le service des douanes en. 
vue de la perception de l’impôt sur le chiffre d’ af- Fe 
faires, et pour les produits exportés, d'après les 
taux officiels arbitrés par la Commission perma- 
nente des valeurs en douane pour l'année 1922. 
Pour les exportations de 1923, trutefois, ces der- 


\ . 
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niers taux ont été majorés d'un pourcentage égal 
à la hausse des prix que font ressortir, d’une 
année à l’autre, les déclarations relatives aux 
affaires d'importation. 

Les chiffres ainsi obtenus montrent que la va- 
leur de nos échanges, pendant l’année écoulée, se 
présente, par rapport à 1922, en forte progression. 
Ce résultat est évidemment dû, en partie, à l’éléva- 
tion des devises étrangères. L'augmentation porte 
sur toutes les grandes catégories de marchandises 
tant importées qu'exportées : elle atteint 8.684 mil- 
lions 232.000 francs ou 36 0/0 pour les entrées et 
9.052 millions 567.000 francs, soit plus de 42 0/0 
pour les sorties. 

La balance visible de notre commerce extérieur 
s'est traduite, l'année dernière, par un éxcédent 
d’importations s’élevant à 2.183.050.000 francs ; en 
1922, les entrées avaient dépassé les sorties de 
2.551.385.000 francs. 

La balance visible de nos échanges a fait res- 
sortir, en décembre 1923, un excédent d’importa- 
tion de près de 750 millions de francs ; les en- 
trées avaient dépassé les sorties de près de 220 
millions le mois. précédent, de 255 millions 1/2 en 
octobre et de 179 millions en septembre. 

On trouvera enfin, dans le tableau ci-dessous, 
le poids des produits importés et exportés en 1923, 
ainsi que la Comparaison avec l'année précédente : 


Année 
IMPORTATIONS 1922 1928 . Différences 
— — — pour 1923 
(Eu tonnes) 

Objets d'alimentation. 5.090.515 5.715.099 + 621.584 

. Matières nécessaires a 
Lindustrie. +... 44.666.722 47.706.810  +3.040.088 
Objets fabriquès...... 1.660.964 1.499.928 — 161.036 
lotaux tie, 51.418.201 54.921.837 +3.503.626 
relie se | A monesetieeete) eme rm sense 

 EXPORTATIONS 

Objets d'alimentation. 947.447 1.311.927 . + 364.480 

Matières nécessaires à 
l’industrie...... .... 19.083.400 20.403.042  -+1.319.642 
Objets fabriqués..... 2.083.986 3.042.087 + 458.051 
Colis postaux.....:..: 28.024 32.014 + 8.990 
MORE; tt: 0e 22.642.857 24.789.020  +9.146.163 


Le poids des produits importés s'est accru d’une 
année à l’autre de près de 6,35 0/0 et celui des 
marchandises exportées de‘plus de 8,65 0/0. 

En comparaison des résultats de 1913, le total 
de: nos importations en 1923 est en augmentation 
de 24.193 millions 228.000 francs et de 10 millions 
701.451 tonnes ; l’ensemble de nos exportations 
s’est accru de 23.551 millions 293.000 francs et de 
2 millions 714.507 tonnes. | 


La frappe des monnaies en 1923. — L'activité de 
nos ateliers monétaires s’est encore développée en 
1923 et est de beaucoup supérieure à ce qu'elle 
était avant-guerre. En effet, de 112 millions de piè- 
ces, chiffre moyen de 1912 et 1913, la frappe passe 
en 1923 à 509.611.382, dont 440.536.304 pour la 
France et 69.075.078 pour les colonies. Le 

Cet accroissement de production s'explique en 
majeure partie par la substitution aux coupures 
de papier émises pendant la guerre des jetons 
adoptés em 1920. La fabrication de ces espèces, 
depuis son origine, s'élève au 31 décembre 1923 aux 
quantités ci-après : 


Nombre Valeur 

de pièces nominale 

(Francs) 
Tétonsmder 2Ufrancs: 7,5%: 30 87.786.042 175.572.084 
PIGOUS ANG E franc... :.4.. 00 306.642.601 - 306.642.601 
tétons 0 fre 250 332074 214.501 .568 107.250 .784 
608 930.211 589.465 .469 


Sur cette quantité, 584.400.000 francs ont été li- 


vrés à la Banque de France pour être mis en cir- 
culationi 

La valeur des diverses pièces de billon en cir- 
culation peut être, d'autre part, évaluée à 166 mil- 
lions de francs. . 

Les frappes continuant à raison d'environ 22 mil- 
lions de francs par mois,pour les jetons en bronze 
d’aliminium et de 1.150.000 francs par mois pour 
les pièces de bronze de nickel, on peut prévoir 
que l'on disposera à la fin de l’année 1924 d’un 
contingent sensiblement double du contingent 
existant avarit la guerre en pièces de monnaie 
divisionnaire d'argent et en billon. 


Le trafic des ports en décembre 1923. — Les ré- 
sultats de 1923. — Les chiffres que nous reprodui- 
sons ci-dessous permettent de comparer le trafic 
des ports, pendant le mois de décembre dernier, 
avec celui réalisé pendant lé mois précédent : 


Nov. 1923 * Déc. 1993 
Nombre denavires entrés.......,..... 3,898 3.685 
Tonnage total débarqué (tonnes)... 8.596.600 3.156.700 
Tonnage de charbon débarqué (tonn.). 1.868.400 1.574.400 
Tonnage total embarqué (tonnes).... 718. 300 742.900 


Le trafic ‘des principaux ports s'établit ainsi : 
Rouen, 734.000 t. débarquées, 31.500 t. embarquées ; 
Marseille, 462.100 t. débarquées, 184.200 t. embar- 
quées ; Le Havre, 858.800 t. débarquées, 102.800 t. 
embarquées ; Dunkerque, 318.000 t. débarquées, 
63.700 t. embarquées ; Bordeaux, 249.200 t. débar- 
quées, 126.600 t. embarquées ; Nantes, 164.400 t. 
débarquées, 9.700 t. embarquées’; Strasbourg, 
143.600 t. débarquées, 60.700 t. embarquées. 

En 1923, le trafic total de nos ports s’est élevé 
à 45.562.000 tonnes se répartissant ainsi : tonnage 
débarqué 37.617.400 tonnes, dont 20.719.600 tonnes 
de charbon et tonnage embarqué. 7.944.600 tonnes. 


La crise des changes et les obligations du Crédit 
National. — La crise dont le marché des changes 
a été le théâtre ces jours derniers a entraîné sur 
les différentes catégories de valeurs à revenu va- 
riable) des fluctuations désordonnées et a fait ainsi 
mieux ressortir tout l’intérêt présenté par les titres 
à revenu fixe, qui doivent constituer la base essen- 
tielle d'un portefeuille judicieusement composé. 

Parmi ces titres, il en est peu, sans doute, qui 
présentent des avantages comparables à ceux dont 
bénéficient les Bons et obligations du Crédit Na- 
tional. 

Sans revenir sur les caractéristiques des précé- 
dents emprunts déjà émis par ce grand établisse- 
ment, on peut dire qu'ils ont toujours répondu 
très exactement aux conditions du marché finan- 
cier à l’époque de leur placement. 

La nouvelle émission d'obligations 6 0/0 à la- 
quelle il est procédé depuis le 2 janvier, tout en 
se conformant à cette règle, présente des avanta- 
ges spéciaux qui confèrent aux titres actuellement 
offerts un. éaractère particulier et un attrait de 
plus. 

Ces avantages résident, en premier lieu, dans le 
nombre et l'importance des lots prévus. Il est 
affecté, en effet, à chaque série d’un million de 
titres, pour l’ensemble des quatre tirages annuels 
fixés aux 1% mars, 1° juin, 1% septembre et 1% dé- 
cembre, un lot de 500.000 francs, un lot de 200.000 
francs, deux lots de 100.000 francs et 44 lots de 
25.000 francs, soit, au total, 48 lots représentant 
deux millions de francs. Comme on le voit, c’est 
l'abondance des lots moyens qui caractérise ces 
dispositions et cette particularité recevra très cer- 
tainement l'agrément des petits capitalistes dont 
les chances de gain se trouvent multipliées de 
facon fort intéressante. 

Une autre innovation a trait au mode d’amor- 
tissement prévu : les obligations sorties au tirage, 
mais non comprises parmi des bénéficiaires de 


lots, Seront remboursées à 510 francs, pendant des 
cinq premières années, à 512 fr. la sixième année, 
à 514 fr. la septième et ainsi de suité,, à raison 
d'une élévation de la prime de 2 fr. par an, jus- 
qu’au terme du délai d'amortissement, lors du- 
quel se dernières obligations seront remboursées 
à 606 rrancs. Il n’est point besoin d’insister sur 
L'intérêt que présente cet accroissement progressif 
du capital. 


En ce qui concerne le revénu, les nouvelles obli- 


gations du Crédit National se comparent avanta- 


geusement avec les mieux cotées. Erhises au taux 
de 6 0/0, elles offrént, en réalité, sur la base du. 


prix de souscription de 480 francs, un rendement 
net de 6,25 0/0, net de tous impôts présents et fu- 
turs (ainsi, d’ailleurs, que le remboursement du 
capital des obligations). 

Voilà pour les considérations matérielles qui 
doivent inciter à souscrire tous ceux qui ont le 
souci de défendre leurs intérêts. Il en est d’au- 
tres, d’un ordre plus élevé. De même que, pendant 
la guerre, chacun a fait le sacrifice de tout ce qu’il 
avait de plus cher pour contribuer dans la mre- 
sure de ses jours au salut de la nation, de même 
chacun doit apporter sa pierre pour la reconstruc- 
tion de nos malheureux départements dévastés. Ce 
n'est pas là seulement faire œuvre de solidarité, 
mais encôré faire œuvré de prévoyance. Recons- 
trüirée nos usines, restaurer nos cultures, rétablir 
nos communications dans les intéressantes régions 
du Nord et de l'Est, c'est donner plus de puis- 
sance à notre outillage économique, plus d'expan- 
sion à notre production, plus de crédit à notre 
monnaie et nous préparer ainsi un avenir meil- 
leur. : 

11 semble qué le public ait eu la claire vision 
de tous ces avantages matériels et moraux. En 
dépit du trouble provoqué dans le monde des 
affaires par la crise des changes, le courant des 
demandes ne s’est pas ralenti, tout au contraire. 
Ceux qui tiennent à ÿ participer seront donc sages 
en se hâtant, car on peut prévoir que, dès les 
premiers jours de février, l'émission sera cou- 
vérte et la souscription définitivement close. 


Les tarifs de chemins de fer et la défense du 
frañcé. —— Le Gouvernement vient de saisir le Con- 
seil supérieur des chemins de fer d’un projet de 


réajustement des tarifs présentés par les Grands: 


Réseaux d'intérêt général. Çe projet prend place 
dans l’ensémble des mesures arrêtées par lui pour 
la défense du franc. 

L'une des principales causes de la dépréciation 
du franc, c’est notre politique d'emprunts continus. 
Que ces emprunts soient effectués par l'Etat direc- 
tement où pour son compte par d'autres orga- 
nismies, ils pèsent Jourdement sur notre situation 
financière. 

: Or, de 1921 à 1923, les Compagnies ont emprunté, 
pour le compte de l'Etat, plus de 3 milliards pour 
la couverture de leur déficit, tandis que le Trésor 
avancait aux Réseaux de l'Etat 1 milliard et demi 
pour ie même objet, soit, au total, 4 milliards et 
demi en trois ans : ainsi que l’exposait la Semaine 
dérnière hotre Rédacteur eh chif, on ne saurait 
persévérer dans cette voie. 

Le Gouvernement et les Réseaux se Sont rendu 
cornpte dés dangers auxquels une pareiïlle politi- 
que exposait le crédit public, d'autant plus que 7° 
déficit des Réseaux, après être tombé de 3 mil- 
liards en 1920 à moins de 1.200 millions en 1922. 
s’est rélévé en 1923, par suite du renchérissement 
du charbon ét des matières. ainsi que de 1a hausse 
dés devises étrangères, à 1.400 millions. I1 attein- 
drait près de 2 milliards en 1924 si des mésures 
énergiques n'étaient pas prises au plus tôt.- 

Ces mesures consistent dans l’abandon de là po- 
litique d'emprunt et dans le rétablissement de 
l’équilibre financier des Réseaux par la recherche 
de toutes les économies réalisables ét par le réa- 
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actuellement satisfaisante, 
de procéder. 


En comprimant les dépenses des Réseaux dans 
toute la mesure compatible avec la bonne marche 
et la sécurité de l'exploitation, on peut pure 2 
réaliser environ 200 millions d'économies. 
donné que l'on n'envisage pas de mesures restric- 
tives par rapport aux services actuels, une pareille 


diminution des dépenses représente un très grand 
eTOEt:. 
Quant au réajustement des larié proposé au 


Conseil supérieur des chemins de fer, il intérésse, 
à da fois, les tarifs voyageurs ei les tarifs, mar 


chandises. 

Les premiers ont été jusqu'ici d'objet d'un. relè- 
vement très inférieur à celui des tarifs marchan- 
dises ; aussi a-t-il paru raisonnable de faire sup- 
porter au trafic voyageurs, qui a pris un dévelop- 
pement considérable dans ces dernières années, 
une majoration nouvelle plus forte que celle. qui 
sera appliquée aux marchandises. Elle serait de 
40 0/0 pour la 1° classe, de 36 0/0 pour la 8° et der 
3 0 /0 pour la 3°, y compris l'impôt, plus les deux 


décimes .Proposés par le Gouvernement. - nn 


Quant à la majoration proposée pour les mar 
chandises, 
que la part du chemin de fer dans le prix de vente 


de la plupart des denrées varie actuellement de. 


2 à 5 0/0, on se rend compte que la majoration 
D'HINBSES n’est pas de nature à justifier un ren- 
chérissement ‘appréciable des produits. 

En contribuant à soutenir le franc et à en res- 
taurer la valeur, les mesures envisagées auront, 
au contraire. pour effet d’enrayer la hausse des 
prix et de rendre leur diminution possible, 


Ajoutons que le déficit des Réseaux étant actuel- | 
le rétablissement de . 


lement supporté par l'Etat, 
leur équilibre profitera à lui seul ; ; il Sera par con- 
séquent sans effet sur le dividende ‘des actionnaires. 


Les recettes des chemins de fer. —— Les recettes 
brutes des chemins de fer francais, 
7 Janvier, ont atteint les chiffres ci- dessous. Nous 


donnons, entre parenthèses, la. comparaison ie 


la période correspondante de 1923 : ee 
Etat, 17.422.000 francs (41.880.000 fr.); P ruse 
réseau français, 26.960.000 francs (1.170.000 fr), 
réseau algérien, 896.000 fr. (+ 233.000 francs); Nord, 
20.090.000 fr. (- 100.000 fr.): Orléans, 14.573.000 fr. 
(— 1.284.000 fr.) ; Æst, 16.732.000 fr. (—2.985.000fr.); 
Midi, 8.157.000 fr. 
10.310.000 fr. (+ 739.000 francs). A nu 
(1) Est- Algérien, 1.375.000 fr. (4-409,508 fr.); Bône- 
Guelma, 566.100 fr. (416.502 fr.); Réseau oranais, 
550.800 fr, (182.918 ff.) ‘NA EE 


{1) Recettes du 24 au 81 décembre. 
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La nouvelle réslementation du travail. 
avons signalé, à plusieurs reprises, l’évolution qui 
s’ést faite, en Allemagne, dans la réglementation 
du travail, Voici la plus importante : : un décret à 
décidé que la journée de travail peut être prolongée 
jusqu'à 10 heures, par un contrat collectif. C’est 
la. rentrée du contrat collectif dans la vie écono- 
mique de l’Allema C'est surtout le retour à 
lPintervention de l'État dans les rapports des em- 
ployeurs et des employés. 

Ajoutons que cette intervention est fort mal 
accueillie par les journaux de la. grande industrie. 
Ils déclarent que le Gouvernement actuel a fait 
plus que n'importe quel cabinet socialiste dans la 
voie du socialisme, en enlevant: aux patrons,” la 
liberté de traiter avec leurs ouvriers. 

Il est à remarquer que cette réforme est l’ DŒUNTEe 
du régime de la dictature des généraux, 


justement des tarifs, auquel la situation ééonëmi. 


que du pays, Pr 
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elle est de 16 1/2 0/0. Si l'on réfléchit 
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Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s’établissait 
ainsi, au 2? décembre 1928: 


i 15 déc. 1993 22 déc. 1943 Compar. 

> (‘En millions de marks) 
Encaisse or (1)...... 467 467 » 
— argent etal. 3.816 2.524 — 1.29 


Billets de l’Empire 


et Bons des Caisses (En trillions de marks) 


de prêts...  7:072.837 9.858.459 . + 2.785.622 
Portefeuille d'es- 
compte...,.:....: 993.188.173 319.796.552 73.901.621 
Avances..... SAAÈDE 89.085.500 202.073.839 +112.988.339 
_ Portefeuille titres. . . 46.679 - * 169.299 122.620 
Circulation, :,...... 14.170.756 474.558.947  +60.388.191 
Dépôts...?........, 208,906.702 218.920.9297 39.986.405 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


& Ÿ + 2 © 2 Ée © 2 
Encaisse “; og! Cir-| 88%) Por. |5 51% & 
Dates Sal cu) ÉSn te |Ê£S|26 
re RS;| tion B 3 feuille 27 S 2 
+ ta e' à À 
Or Alumin. os a ONPNEL EE 


31 juil. 441.253 275 |! 38 
Zaoût 1.478 118 | 97 


| 


2.909, 1.258] 2.081 


3.807! 1.879 8.787 
: (3 août) 

91 oct. %| 46710405 114.874/2.406.823| 3.964.4247.636.781) 9.536[00 04 

7 nov...| 467| 60382904 70419153.087) 7.147.390 34156.003 TA8S| » 


15 — | 467! 51034106.265)/0284.721 57.095 367229331045 8 JU] » 
93 — | 467 50955017.730223927318 108 790629 30519048 336406! » 
80 -— ..| 467| 47258870. 781400267640 253497.N04 11965368 8OOJU!  » 


7 déc...| 467] 3899/9474.1885300017402 205 437.900 53944922 £8MT5T  » 
467| 381611072.837414170760 258906.702 3931488173, 46679! » 


15 —., 
22 — ,,1(1)4671 252410 858.459/474538947,218020,297 3197906552 169299 » 


(1) Y compris 21 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 


La situation. L'Allemagne s’est beaucoup oc: 
cupée, cette semaine, du changement de Gouver- 
nement en Angleterre. Avant d'essayer de deviner 
cé qué pourra lui valoir de profit l'arrivée au pou- 
voir des travaillistés, toute la presse manifeste 
son regret du départ de lord Curzon. C'est un con- 
éért unanime de) louanges posthümes : on rappelle 
longuement que, dans sa note du 11 août dernier, 
ot Curzon a déclaré FA Aus de la Ruhr 
illégale. Aussi le déclare-t-on la grande personna- 
lité du Cabinet Baldwin, la seule dont la dispa- 
rition est déplorable. Tous les autres journaux, 
de toutes opinions, annoncent déjà que M. Ram- 
say Mac Donald transformera « la violence de Ver- 
sailles » &t rétablira la” paix en Europe. Seul le 
Lokal-Anteiger én doute, car pour lui, M. Ramsay 
Mac Donald est un idéologue. un ofrateur, mais 
pas un homme d'action qui aura le courage d'aller 
au bout de sa volonté de mater la France. Le 
Vorwaerls se demande, aussi, s’il aura l'énergie 
nécessaire pour s'opposer aux plans français. Mais, 
en général, malgré ces vagues incertitudes sur 
l'avenir, la presse allemande manifeste une grande 
satisfaction dé l'avènement du Cabinet travailliste. 
Le Reich entier a un autre sujet de satisfaction 
dans le redressement indéniable dé la situation 
mohétaire, Il est certain que l'avenir du renten- 
Mark reste inquiétant. Mais pour lé présent, ik 
rénd d'immenses services. L'Allemagne a la sen- 
sation et la conviction d’avoir enfin une monnaie 
stable, de bon aloi. C’est peut-être une illusion, 
pour demain ; mais c'est une réalité aujourd’hui. 
Et la première conséquente a été.une vive reprise 
de l’activité industrielle et commerciale. La sitüa- 
tion économique du Reich s’ést grandément amélio- 
rée depuis deux mois. Le coût de la vie à baissé ; lé 
nombre des chômeurs à diminué ; les transactions 
commerciales ont gagné en importance ; enfin, les 


* 
rendements des impôts sont en grande augmenta- 


tion. La création d’une monnaie stable — ou qu’on 


croit stable — a valu à l'Allemagne une véritable 
rénovation économique, presque instantanée. Le 
fait est constaté par tous et avoué, même par cette 
partie de la presse, dont toute la politique avait 
été, jusqu'ici, de faire état de la détresse du pays. 

Cette- transformation est due entièrement à M, 
Schacht, le directeur de la Reichsbank qui à irx- 
vénté et organisé le rentenmark et la Rentenbank. 
Mais comme la Rentenbank a passé complètement 
aux mains des magnats de l'industrie, pangerma- 
nistes de l'extrême droite, M. Schacht est violem- 
ment attaqué par eux et leur puissante presse 


pour déux raisons : parce qu'il proiette la créa- 


tion d’une Banque d’émission-or qui, dans leur 
idée, déposséderait la Rentenbank ; et parce qu’il 
est soupçonné de travailler à une entente avec la 
France — ce qui est, d’ailleurs, exact. De finan- 
cière, la question est devenue politique et la presse 
de gauche défend et soutient M. Schacht en pro- 
portion des attaques de la presse de droite. 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 23 janvier, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
Billets émis , 6 2008. L'UE LES PR PAL TE 146.002. 000 
19} à 2 29 RE 22 APN Ne 4 OR 11.015.100 
Autres garanties.........,. nee DANE ATAPET 8.734.900 
Or monnayé et en lingots.....,.:..,... :. 126.252.600 


146.002.000 


Dépariement de Banque 
Gapital;soglal.. Vic ait. sua F 
Dépôts publics (y compris les comptes 

du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de 1a Dette nationale, etc.)..... 


14.553.000 


13.611.617 


PIODOIR E VER EE AR lee RU ee à 112.429.695 
Traites à sept jours et diverses..,...... 8.213 
Bold GéxCOONL NS ES NOR SAT a 9.494.297 
1414.096.852 
Garanties én valeurs d'Etat. ............ ” 49.942.082 
AUPOSIGATANTION TU re. 2e eu A NCEEE sosts 1,4711993 
HIS ISLON TÉROP VAT AR de te 20.898.820 


Or et argent monnayés en réserve.,.:. 1.824.077 

144.096 .852 

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


s a 
Pa a | 24,38 S'uscé 
PA © =. D + © Da lo 
a © 5 hs Sn > TS TT 
au | sg | St 884) 4 [eoflie 
Dates © À É & 9 2 n [SE mao 
a © Peu D 29 &|e 2? 
D 42 74 A SES BE [ac ER les L 
Hp = © © RD Et. 
© [æ) A SE a À © A 


Gavüt1914| 27.622! 36.105| 68.249] 76.393] 9.967] 14.606 ©, 
5 déc. .1923/127.873/126.112/147.811:144.086/21.511| 14.55/4 04 


12+ — .:.1128.019/126.270/128.462/124.793/21 .499| 16.74! » 
19 — ...1128.023/128.185/125.065/123.32X19 5N8| 15 66! » 
26 — ...1128.019/128.148/132.462/130.677/19.627| 14.82] » 


2 janv.19211128.058/127.5211163.628/161 .228 20.987| 12.40! » 
9 — ...1128.058/126.2761127.935/194,353/21.582| 16.881 » 
16 — ...1125.071/129.1581193.240|118.581122.663| 18.39 » 
23 — ...1128 076,125.1431196.041(121.414122.683] 18. »{ » 
Le conflit du travail parmi ie personnel des che- 
mins de fer, — Dans le but de trouver une solu- 
tion au conflit, le Congrès des Trade-Unions avait 
soumis au Gouvernement un plan de règlement de 
la grève des chauffeurs et mécaniciens, basé sur 
l'obtention de garanties qui seraient données par 
les Compagnies, et par lesquelles celles-ci s’enga- 
geraient à ne modifier les salaires que dans une 


| mesure plus équitable que celle qui est recomman- 


dée par le « National wages Board ». | 
D'aütre part, le Congrès des Trade-Unions avait 
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nommé un comité d'urgence pour étudier la si- 
tuation et jouer le rôle, de médiateur. Des négo- 


ciations se sont poursuivies dans ces conditions 
entre les directeurs des Compagnies, les leaders 


des Trade-Unions et les chefs grévistes. Les direc- 
teurs des Compagnies se sont refusés, de même 
d'ailleurs que l’Union nationale des cheminots, à 
reviser le tarif des salaires fixé par le « National 
Board », mais ils se sont montrés disposés à dis- 
cuter avec les grévistes la situation exceptionnelle 
de certains mécaniciens et chauffeurs. 

Après des négociations laborieuses, on est arrivé 
finalement à un accord. A l'issue d'une longue 
conférence entre les directeurs des Compagnies, 
les délégués de l'Association des mécaniciens et 
chauffeurs, et la Commission de médiation nom- 
mée par le Congrès des Trade-Unions, le commu- 
niqué suivant a été publié le 29 janvier : 

«Les directeurs des Compagnies ont poursuivi 
les négociations engagées avec le comité de l’As- 
sociation des mécaniciens et chauffeurs jusqu à 
4 h. 30 du matin, la Commission de médiation des 
Trade-Unions ‘étant présente. Les conditions du 
règlement ont été réalisées, et la reprise du tra- 
vail acceptée. Les détails du règlement seront pu- 
bliés plus tard ». 

L'ordre de reprendre le travail a été télégraphié 
aussitôt à tous les dépôts. 

Rappelons que le National Wages Board deman- 
dait que le salaire des mécaniciens et des chauf- 
feurs, dont le minimum est de 10 sh. par jour, ne 


fût augmenté en heures supplémentaires qu'après 


un parcours de 150 milles. De leur côté, les grévis- 
tes réclamaient que les heures supplémentaires 
fussent comptées après un parcours de 120 milles. 
Sur. les instances de la Commission des Trade- 
Unions, les heures supplémentaires seront désor- 
mais payées après 130 milles, chiffre qui sera 
porté à 140 milles à partir de juillet 1924, et à 150 
milles à partir de janvier 1925, 

Cette grève est à peine terminée qu'une autre 
est déjà en perspective. Dans une réunion tenue 
le,27 janvier, les ouvriers des transports de Bris- 
tol ont voté une résolution demandant, sous me- 
nace de grève, une reprise des négociations au 
sujet .&e l'augmentation des salaires. D'autre part, 
à la suite du refus des entrepreneurs de déchar- 
gement dans les ports d'accorder aux dockers un 
relèvement de 2 sh. de leur salaire quotidien, les 
délégués de l’Union des transports et unions asso- 
ciées, représentant 120.000 ouvriers, viennent de 
se réunir pour envisager l'éventualité d’une grève. 
qui serait proclamée le 16 février prochain, si 
d'ici là les travailleurs des ports n'avaient pas 
obtenu satisfaction. 


Les Glearing-Houses en 1923. — Les statistiques 
qui viennent d’être publiées, relatives aux opéra- 
tions des Clearing-Houses en 1923, accusent un flé- 
chissement de 1,4 0/0 sur les chiffres de 1922, et 
de 6,1 0/0 par rapport à ceux de 1920. Le total des 
effets de commerce, chèques et autres instruments 
de crédit, passés par la Chambre de compensations 
de Londres, s’est élevé, l’année dernière, à 36 mil- 
liards 627.592,000 liv. st., en diminution de 553 mil- 
lions 869.000 liv. st. sur le chiffre de l’année pré- 
cédente. 

Voici comment se comparent les opérations du 
Clearing-House de Londres pendant les deux der- 
nières années : 


Différences 
1922 1923 en 1923 
(Milliers de div: st.) 

Town Clearing ....... 92.180.685 82.970 373 .— 510262 
Metropolitan Clearing. 1.574.661 1.546.565 — 98.096 

Country cheque Clea-  ? FRE 
PMp NSP AE 2.806.165 2.810.654 + 4.489 
ANONERE ef RDA 37.161.461 36.627.592 — 533.869 


Les chiffres des compensations reflètent à Ia fois 


récentes années ressort du tableau suivañt : 


constituée par les produits des forêts. : |, 


l’état stagnant de la situation commerciale, et ‘e 
ralentissement des transactions tinancières. à 

L'examen des statistiques trimestrielles montre . 
que le total des compensations à diminué respec- 
tivement de 3,5, 1,7 et 5,4 0/0 pour chacun des trois 
premiers trimestres, et augmenté de 5,2 0/0 pour 
le quatrième. Cet accroissement enregistré pen- 
dant les trois derniers mois de l’année écoulée, : 
parallèlement à l'accroissement des dépôts dans 
les banques, à la hausse des prix des marchan- : 
dises, et à l'augmentation du volume des currency-. : 
notes et des effets de commerce en circulation, 
confirme l'impression que les affaires bénéficient 
d’une reprise. F7 re 
-L'accroissement räâpide du montant des opéra: 
tions du Clearing-House de Londres pendañt les 


Millions 


Millions Se 
Années de liv.st. Années de liv.st. 
1808: SANS CIE 3.495 LOTS 55 SCORE A EE 4 
DOTE TL EURE 6.071 FOTRES ASE ASUS 13.408 
TE REC MES RL 5.794 19182) TRE 15.275 
ASOÛ SEL LEE PRIT NE 7.80L TOÏZEE EVER 19.121 
LADA APE 8.960 LOTS RE EREES 21.198 
ts ANR E AS 19.988 19194 0 28.415 
TOO ER ETES 14.659 19002 FRRCRPRCE :. 89.019 
TOTALE EE EN ARS 14.614 AOL SAR EEE ER 34.981 
LOT MSIE ARR LS 15.962 10999 710 Re 97.161 
1 RUE ÉD MER NES 16.486 HODS LR ARR :. 86.628 
Sur les dix Chambres de compensations provin- cs 


Na Ver rs 


ciales, quatre ont bénéficié d’une augmentation, 
tandis que six ont subi une diminution en 1923 par 
rapport à l’année précédente. Du côté des aug- 
mentations, on trouve : Birmingham, +3,40 0/0 ; 
Liverpool, +4 0/0 ; Newcastle-on-Tyne, +9,6 0/0 ;. 
Sheffield, +19,1 0/0. Parmi les diminutions figu- 
rent : Bristol, —15,4 0/0 ; Leicester, —7,5 0/0 ; Not: … 
tingham, —6,2 0/0 ; Leeds, —4,7 0/0 ; Manchester, 
—1,8 0/0 ; Hull, —0,1 0/0. PE 


Le revenu national canadien. —— Le Bureau de 
statistiques du Dominion a publié récemment des 
renseignements concernant le revenu national ca- . 
nadien. Ils montrent que la portion de ce’ revenu 
provenant de l’activité industrielle excède célle qui 
est obtenue de l’activité agricole. C’est là une re- 
marque d'autant plus intéressante qu'on se figure - 
généralement le Canada comme étant un pays . 
agricole par excellence, et que sa production indus- 
trielle est souvent considérée comme présentant 
une importance secondaire. Il est juste d'observer 
que les industries canadiennes ont bénéficié, d’un 
développement extrêmement rapide durant les der-  . 
nières années. ® < ee 

Les diverses branches de l’activité qui contri- 
buent au revenu nationai se classent ainsi qu'il 
suit, par ordre d'importance décroissante : manu- 
factures, agriculture, forêts, mines, constructions, 
énergie électrique, réparations, etc., pêcheries, 
chasse des animaux à fourrures. On arrive à un: 
total de 3.682 millions de dollars, auquel il con- 
viendrait d'ajouter 1.800 millions de dollars pour 
services professionnels, etc. Abstraction faite de 
cette dernière catégorie, le revenu national se ré- 
partit comme suit entre les diverses provinces : 
Ontario 38,0 0/0, Québec 26,2 0/0, Saskatchewan 
7,8 0/0, Alberta 7,2 0/0, Colombie britannique 6,2 
pour 100, Manitoba 5,7 0/0, Nouvelle-Ecosse 5,1 0/0, : 
a 3,1 0/0, Ile du Prince Edouard 

®. 

Il est intéressant de remarquer que dans les 
deux plus riches provinces, c’est-à-dire celles d’On- 
tario et de Québec, c’est le caractère manufactu- 
rier qui prédomine. Dans le Saskatchewan, envi- - 
ron 87 0/0 du revenu proviennent du fermage, et 
la proportion des ressources agricoles est aussi 
grande dans l'Alberta et le Manitoba. Dans la. 
Colombie britannique, la principale richesse est 


AE 
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, Parmi les ressources agricoles, les récoltes vien- 


nent au premier rang, avec 1.354 millions de dol- 
lars, le revenu de l'élevage, y compris la produc- 
tion de la laine, occupant la seconde place. Le 
beurre, le lait, la volaille, les œufs, etc. sont des 
sources importantes de revenu. Les bois d'œuvre 
représentent 91 millions et demi de dollars, et les 
bois pour pulpe, 61 millions de dollars. Les pro- 
duits des scieries dépassent 100 millions de dol- 
lars, et ceux des fabriques de pâte de bois ne sont 
guère inférieurs à ce chiffre. Dans la catégorie 
constructions, les produits des chantiers navals 
figurent pour 34 millions de dollars. 

La principale branche industrielle est celle du 
fer et de l'acier, avec un rendement de 365 mil- 
lions et demi de dollars, comparativement à 236 
millions de dollars pour les produits végétaux, 
300 millions de dollars pour le bois et le papier, 
193 millions de dollars pour les textiles, et 153 mil- 
lions de dollars pour les produits animaux. 


POLOGNE 


La nouvelle unité monétaire. — Un récent dé- 
cret du président de la République polonaise à 
créé comme unité monétaire le florin polonais, ou 
zloty. Des multiples et fractions de cette nouvelle 
unité seront créés, l'Etat se réservant le droit de 
frappe. RASE 

Dans un appel à la nation, le Gouvernement 
polonais a insisté sur l'importance, de la collabo- 
ration du pays tout entier dans les efforts accomi- 

plis pour asSainir les finances, et il a ajouté qu'il 
prendrait toute disposition qu'il jugera utile, no- 
tamment en ce qui concerne l'affectation des cré- 
dits futurs à la banque d'émission, en vue d’assu- 
rer à la nouvelle monnaie la base la plus solide 
possible. Le Gouvernement arrêtera, dès le début 
de février, les émissions nouvelles en marks polo- 
*  naïis, de façon à assurer à cette unité une valeur 
stable avant la mise en circulation de la nouvelle 
monnaie. Le Gouvernement polonais se déclare 
enfin convaincu qu'il arrivera à triompher de la 
crise financière s’il est secondé dans sa tâche par 
la population, à qui il recommande d’acquitter 
ponctuellement le paiement des impôts, et de sa- 
voir s'imposer les restrictions nécessaires, tout en 
conservant ses qualités de travail et d'épargne. 

- $ 


SUISSE 


La question des zones franches, — L'incident 
franco-suisse sur la question des zones franches 
reste à l'état aigu. 

Ce n'est que le 22 janvier que le Gouvernement 
français a répondu à la note du Gouvernement 
helvétique envoyée depuis le 12 novembre. 

Le Conseil fédéral en a examiné le texte, ven- 
dredi dernier, et, par un communiqué officiel, 
constate que les divergences de vues entre Paris 
‘et Berne existent toujours. 

En effet, le Gouvernement français a confirmé 
son point de vue au sujet de l'interprétation de 
l’article 435 du traité de Versailles, qui, estime- 
t-il, à supprimé définitivement les zones fran- 
ches. Seul, à son avis, un compromis est possible 
quant aux compensations éventuelles qui peuvent 
être attribuées à la Suisse. Il propose, en outre, 
que le litige ne soit pas soumis à la Cour perma- 
nente de Justice internationale de La Haye, mais 
à un tribunal spécial composé de 3 arbitres. 


A l'issue de sa délibération, le Conseil fédéral 


._ maintient son point de vue antérieur, qui conteste 
la légalité de la suppression des zones franches 
et proclame l'impossibilité de reprendre les négo- 
ciations directes tant que sera maintenu le cordon 
douanier à la frontière politique. 


YOUGO-SLAVIE 


Signature du Traité italo-yougosiave. — Le 
traité italo-yougoslave a été signé à Rome diman- 


che dernier par M. Mussolini pour l'Italie et 
MM. Pachitch et Nintchinch pour la Yougoslavie. 

Ce traité comprend deux parties bien distinctes : 
tout d’abord un pacte d'amitié, puis ensuite une 
convention relative à Fiume. 


Le budget pour 1923-24, — Nous sommes &cbuel- 
lement en mesure de publier le détail du budget 
yougoslave dont nous avions donné dans un nu- 
méro précédent le montant global. Ce budget s’éta- 
blit comme suit : 


Dépenses 
Année Année Différence 
1922-1928 1923-1924 pour 1923-1924 


(Diuars) 
Adininistr. cen- 
trale de l'Etat.. 1.019.551.931  984.796.221 — , 24.795.010 


JUSRICO 213.655.783  232.596.480 + 18.940.697 
Instruction pu- 

DUO STE, 541.000.233  542.647.307 + 1.647.074 
nulles: sr 19.835.442  105.804.968 + 23.969 52% 
Hygiène :...... 211.823 730 278.749.515 + 67.495.785 


Intérieur......, 380.592.632  498.096.442 + 112.508.810 
Affaires étrang.  132.820.666  135.176.380 + 2_8399.714 
Guerreetmarine 1.491.361.696 2.039.001.416 + 547.639.720 
Finances. us .147 494.560 1.494.675.665 + 347.181.105 
Trav. publics... 224.647.911 . 454.089.829 + 9209.441.918 
Communicat. .. 1.441.592.570 2.066.690.000 + 625.097.430 
Postes et Télégr.  289.887.717  365.074.165 + 75.186.448 
Aoric. et Eaux: 182 723.674 200.304.568 + 67.580.894 
Forêts et Mines  220.866.168  337.903.607 + 117.037.439 
Comm. et Ind.. 50.785.107 80.311.288 + 29.526.181 


Li 


Politiquesociale 876.259.279 8361.248.220 — 15.011.058 
Réforme agraire 08.683.054 73.861.952 + 14.678.398 
Unification des Ù 

LENS RE ee, 515.478 511.977 — 8.901 
Crédits budgé- : 
tairesderéserve  121.000.000  120.000.000 — 1.000.000 


Total des dép.. 8.134.597.431 10.344.000.000 +2.209.402 569 


N Revenus 
Année Année Différence 
1922-1993 1928-1924 pour 1923-1924 


A) Rev. généraux : 

Droitsdedouane 
et taxes access. 
Droits de con- 


(Dinars) 


337,310.000 1.689.000.000 +1.351.690.000 


sommation....  621.000.000 1.406.000.000 + 785.000.000 
Monopoles.,... 1.527.263.250 2.235.850.000 + 908.586.750 
Bénéfices sur es- 

DÉCO T Re) 1.140.000.000 12.000.000 —-1.128.000.000 
Impôtsurlechit- 

fre d'affaires... 250,000.000  250.000.000 » 


Institutions des 
communicat... 1.267.421.500 2.086.690.000 + 
Impôt des 1uva- 


819.268 .500 


dés ae et 49.600.000 50.150.000 + 550.000 
Gentimes addi- 
tionnelsextraor- 
dinaires sur 
l'impôt direct. » 500.000.000 + 500.000 .000 
Domaines del’E- k 
DA MEME NL TRS 36.259.100  176.342.400  100.083.800 
Divers ira 13.750.000 13.840.000 + 90.000 


Tot.desrev.gén. 5.082.603.890 8.529 614.400 +3.447.010.550 
B) Rev. spéciaux : 


RO EE de 2 ea à 1.051.111.875  6G50.834.407 — 400.977.468 
Economie natio- 

EN EC HOME PRE 70.165.161 1.103.471.634 + 333.306.478 
19 fr 5° BEN 31.065.978 60.079.559 + 29.013.581 


dot. d.rev.spec. 1.859.343.014 1.814.385 600 — 37.957.414 
Tot.gén.des rev. 6.934.946.864 10.344.00.000 +3.009.053. 136 


Malgré l'augmentation des dépenses, la Yougo- 
slavie espère pouvoir boucler son budget pour 


‘l'exercice financier 1923-24. 
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Un emprunt yougoslave à Londres, — Les négo- 
ciations qui se sont poursuivies ces temps. der- 
niers à Londres entre la Serbie et la Grande-Bre- 
Re ont abouti à un accord financier qui fixe 

°3 millions et demi de livres sterling, payable 
D en argent et partie en matériel de guerre, 
le montant de l emprunt consenti par l'Angleterre 
au Gouvernement yougoslave, 


ETATS-UNIS 


Les navires américains dans les eaux mexicaines. 
_— À la suite de la promesse faite par les rebelles 
mexicains d'abandonner le blocus de Tampico, le 
Gouvernement de Washington a donné l’ordre au 
croiseur américain « Richmond » de quitter ce port 
dès que Seront terminés les travaux de sauvetage 
du croiseur « Tacoma », échoué dans le golfe du 
Mexique. On annonce, en outre, que le croiseur 
« Omaha » ét les contre-torpilleurs qui l’accompa- 
gnent dans les eaux mexicaines seront également 
rappelés. 


Les finances publiques. — Voici comment se COom- 
parent les recettes et les dépenses du Gouverne- 
ment des Etats-Unis pendant les six premiers mois 
des ‘exercices 1922-1923 et 1923-1924 : 


Six premiers mois 


7 1922-1923 1923-1924 
Recettes ordinaires : (Dollars) 
DOANESE SES ANA er nl 248: 924,389 269,759.627 
Taxes sur le revenu et les 
DOS AR Re ae 672.891.941 819.887.974 


197.538 .718 
%44,712.063 
6.982.838 


Revenus intérieurs divers... 
Recettes diverses........... 
Ganalrde Panamanstts se 


228. 183.692 
343.415 .494 
13.700.987 


DORA RENTE EERRS _1-87L. al 919 .1,969.447:704 
Dépenses ordinaires 
Dépensés générales... ....... +.002.759.008 960.610 .0832 
Intérêts sur la dette publique 472.808.891 : 470.971.905 
Frais de recouvrement...,.. 71,506.5945 17.203.212 
DéRCIL-pOS AL ENT eu 22:201-089 8.000.000 
Ganal-de Panama :..:,....: 1.639.597 4, 188.929 
Opérations en comptés 
spéciaux : 
Chemins de fer....,..,..... 67.748.463 15.724.633 
War Finance Corporation... (1)63.359.946 : (1)44,172.482 
Shibppinie Boards ent 26, 460,327 66.053.299 
Fonds de rachat des proprié- 
tés étrangères. 2400 190.137 (1)2.498.662 
Prêts aux chemins de fer... 1.483.587 2.171.000 
Fonds de retraites, d’assu- 
TANGO SE ECC SARA 22.092.952 21.212.939 
LOtnl te Me RAR: 1.628.230.650  1.579.889.805 


Dette publique : ù 
Dépenses de la dette publi- 
que recouvrables sur les 
recettes ordinaires : 
Fonds d'amortissement. ,... 
Rachats provenant de rem- 


223.460.750 159.089. 900 
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‘Blé: La situation; les cours: 


. boursements étrangers... 

Reçu des gouvernements 
étrangers, en règlements 
CR à 1 PL SN PA AE 

Reçu en paiement de droits 
dé SUCCESSION, 20 Le UE 


Total des dépenses recouvra- 
bles sur les recettes ordin. 


(1) Excédents de crédits. 


953.400 


» 


1.829.700 
15.800 


226,259 .650 295.478 .450 


1.854.490 300 


38.419.300 
91.858.200 


6.058.550 
47,500 


1:875.313.259 


Les chiffres qui figurent aux comptes spéciaux 
représentent des montants nets. Les excédents de 
crédits sont mentionnés en italiques. 


JAPON 


Le budget japonais de restauration. — pe re 
get de restauration proposé par le Gouvernement 
japonais pour faire face aux dommages causés 
par le récent tremblement de terre s'élevait à 


597.747.049 ven. Au cours d'une session extraori- : 


naire récente, la Diète a voté divers amendements 
qui ont eu pour résultat de réduire de 129.308.200 


yen le montant prévu par le Gouvernement, qui. 1e 


été ainsi abaissé à 468.438.849 yen. En voici, la 
répartition : ; 
3 en” 


\ p - 


19 Travaux de restauration, à échelon: 
Mer JUSQUE TRE ANR RUE AA NAT PER 
20 Prêts aux municipalités pour ir'AVAUX 
dé PoSstA UT ATlONNNS re NS Le NS NN 
3° Subsides aux municipalités pour tr'a- 
VU ile: reSTAUTATION TS NS MTS PEUT 
4° Subsides aux municipalités pour le 
paiement de l'intérêt sur leurs emprunts 
06. TOSAUTAT ON EEE RENTE MC MUR 


Total 


rss. 


ss sense 


ses, dont 306 millions et demi de yen environ sont 
prévus pour la restauration de Tokio, let 35 mil- 
lions et demi de yen pour la restauration de Yoko- 
hama, se répartit ainsi jusqu'en 1928 : 6.291800 
ven en 1923, 87.607.000 yen en 1924, 86.855.400 yen 
en 1925, 66. 190800 yen en 1926, 56. 235. 934 yen en 
1927, et 39.011.866 yen en 198. 


Les prêts aux municipalités pour da de res- 


tauration comprennent 12.749.698 yen pour la pré- 
fecture de Tokio, 


342,192. 800 
15.395.402 
89.225.017 
21.694.730. 
T468.,438.849 
La première de ces quatre catégories de dépen- 


et 2.575.704 yen pour celle. de 
Kanagawa, dont Yokohama est la capitale "#07 


CR 


% 


Dans les subsides aux municipalités pour ‘tra 


vaux de restauration figurent : 20 millions de yen. 


pour l'établissement d’une zone préventive contre , 


l'incendie ; 7.583.506 yen pour l'établissement d’une 
zone préventive contre l'incendie dans la préfec- 
ture. de Tokio ;- 742.371 yen pour l'établissement. 
d’une pareille zone dans la préfecture de Kana- 
gawa ; 50.156.707 yen pour la Ville de Tokio: ; enfin, 
10.743.333 yen pour la Ville de Yokohama. 

Quant aux subsides aux municipalités pour le 
paiement de l'intérêt sur leurs emprunts de res- 
tauration,, une somme de 17.408.274 yen «est prévue 
pour la Ville de Tokio, et une autre . 4.286. es 
ven pour la Ville de Yokohama. 


Revue Commerciale 


Vins et alcools : Le mouvement des vins en octobre-décembre ; 
la production des ‘alcools. dans les 3 premiers mois de la cam- 
pagne ; les cours. — Sucres : Les cours. — Cafés : Les cours. — 
Textiles :. La situation; les cours. — Soies: La situation: 
les cours. — Métaux : Les cours. 


Blé, — Les cours du blé sont restés stationnaires 


depuis quelques jours, mais avec tendance à s ’abais- 


ser. On a constaté dans toutes les dernières. journées 


des tassements de prix, à la suite d'offres assez impor- 


tantes. 

On finit, pour HU autour de 50 Téeneit 
autour de 98,75. ; sue 

Farines-fleur. Les cours sont élevés, mais fai. 
blemrent tenus ; a tendance générale est à la baisse: 
Cependant, on clôture autour de 126, 25 pour le cou- 
rant. 

[+6 préfet dé la Soin a pris 1e EUR janvier. un arrêté. 
portant à 1 fr. 25 le prix du kilo de pain à partir du 
ie février prochain. Cette décision est intervenue 
parce que, depuis quelques jours, le ous de fa- 
rine ‘était à 128 francs. 


Vins et alcools. — Voici le mouvement des vins pen | 


dant les 3 premiers mois de 14 campagne pa 
(octobre-décembre) : 


Les ROSE des chais ri producteurs se sont "(4 


nn marie du prix titi DE Es 


— Caoutchouces : Les cours.. 


0 


> 


Pi Te degré pour enlèvement immédiat, et de-8 fr. 


RTE A 
“élevées à 12.710.306 hectolitres, tandis que, pour la pé- 
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1 Läines. — Les cours restent très fermes. 
Au Havre, on a coté aux 100 kilos : janvier, 1.580 ; 


riode correspondante de la campagne précédente, on 
ne comptait que 11.144.049 hectolitres. 

Le stock des négociants est en augmentation 
a atteint, fin décembre, 11.278.028 hectolitres, contre 
10.893.309 fin décembre 1922. 

On voit donc que, depuis le début de la campagne, 
les sorties mensuelles de la propriété, ainsi que les 
quantités allant à la consommation, vont en dimni- 
muant d'importance, tandis que le chiffre global du 
stock. chez les commerçants, s'est assez sensiblement 
relevé. BP 

Sur nos marchés, la fermeté des prix s'accentue. 
A Béziers, on a payé les vins rouges de 8 à 10°, de 
65 à @-fr. ; à Montpellier, les 7 à 11° l'ont été de 58 
à 92 fr. ;: à Narbonne, On a traité sur la base de 8 fr. 
85 à 
8 fr. 50 pour les vins logés ; à Nîmes, les vins rouges 
ont été notés de 57 à 80 fr. ; à Perpignan, les 8 à 12° 
ont fait de 64 à 100 fr. 

Dans le Bordelais, comme dans la Bourgogne, les 
affaires sont assez . importantes et les cours en 
hausse. 5 

À Paris, sur le marché de Bercy, les prix n’ont 
pas subi de changement notable. Les affaires -repren- 
nent : on à payé les vins rouges du Midi, 8°, de 83 
à 85 fr. :.les 90, Ke 9 à 96 fr. ; les 10°, de 100 à 110 
francs. Les Algérie et’ les Espagne 11 à 1195 ont été 


vendus de 115 à 120 fr. Il ne s'est rien fait en vins: 
rouges du Centre. Les vins blancs courants du Centre: 


ou de la Gironde 8° ont été payés de 80 à 90 fr. 

! Alcools. — Affaires calmes et cours invariables. 
Sur le marché de Béziers, on cote le trois-six de vin 

86° de 690 à 700 fr. et celui de marc ide 670 à 690 fr. ; 

à Cette, on fait les mêmes prix pour les alcools du 


Midi; ceux d'Algérie valent de 800 à 850 fr. les 1000: 
Voici les quantités produites en octobre-décembre 
pour le commerce libre de l'alcool : 
1922-23 1923-24 Différence 
pre = es * 
; (Hectolitres) 
Alcool de vin....... 57.558 94 :902 + 87.344 
Cidres et poirés.... 82.805 133.449 + 50.644 
Marcs, lies, fruits.. 143.157 161.026- + 17.869 
Substances farin.... 6.178 6.809 — 631 
Ensemble...... 289.698 396.186 . — 106.488 
Sucres. — Le marché a été animé pendant toute la 


semaine. Les demandes ont été suivies «et les _COUTS 
ont haussé. 


Janvier se traite aux environs de 340,50 ; mars- 
avril, 341 
Cafés. — La hausse des Fa a continué au début 


de Ta semaine, provoquée autant par dla tenue du 
change que par l'importance des demandes du com- 
mere. Vers la fin de la semaine, une baisse est inter- 
venue et l’on finit sur une légère réaction. 
* Au Havre, On a fait : pour janvier, 332,50 : 
36 ; Mars, 317: 


février, 


Textiles. — Cotons. — Le « Comptoir Havrais d'Af- 


“ faires en Marchandises » écrit 


« Le marché a montré une certaine indécision. Cette 
indécision est assez naturelle à cette époque de l’an- 


née, où, tout ayant été dit sur la récolte, le marché. 


se trouve un peu livré à lui-même et sans activité... 

« Nous ne devons pas perdre.de vue combien légers 
sont les approvisionnements dont peut disposer l'in- 
dustrie jusqu'aux premiers arrivages de la récolte 
prochaïne. D'ici peu, les statistiques montreront 
l'épuisement. graduel des stocks ‘existants et cela ne 
pourra qu'accentuer encore la fermeté des positions 
rapprochées ». 

Les cours sont en sérieuse réaction, évidemment à 
cause de l’amélioration de notre change. Les afféires 
sont peu importantes. 


Au,Havre, janvier fait 920; février, 921 ; juin, 906. 


il 


février, 


sans aucune envergure. Les 


*12/16, 390-400 ; Piémont et Messine 1 ordre 9/11, 
| extra 12/16, 405: Italie 2 ordre 12/16, 380-385 : 


éoies artificielles. 


1.580 ; mars, 1.560. 


— Le marché a été peu actif et les affaires 
prix sont sans faiblesse, 
mais, sans tendance à la fermeté, non plus. 

On a coté, à Lyon, en soies d'Europe et dùu Levant : 

Grèges : Cévennes extra 11/13, 405-410 -fr. ; 1er ordre 
400 ; 
Brousse 
; Syrie der ordre 9/11, 370-375 ; 


Soies. 


de ordre: 13/15, 370-375 
ee ordre 9/11, :360-365. 


Organsins : France extra 20/22, 415 Italie extra 
24/26, 420 : 2e ordre 24/26, 390: Brousse 1 ordre 28/32, 


380. fr. 

Sur de marché de l'étoffe, le mouvement des affai- 
res se maintient à un niveau moyen. L'industrie 
soyeuse témoigne en ce moment d'une grande force 
de’ résistance pour Se maintenir .à Son rang. Il se 
fait beaucoup d’études et d'essais pour l'emploi des 
Les accouplements de textiles sont 


l’objet de recherches nombreuses, en vue de réduire 


les prix de revient, qui sont très élévés en Ce mo- 
ment. à 

Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 

heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 

Comptant Terme 
Cuivre... 61.13/ 9 c/ 62. 3/ 9 62. 8/ 9 c/ 62.18/9 
Etain... 248.187 9 :c/ 204 2/ 6: 249:16/ 8. c/ 255..7/6 
Pen rer EC 8 DL 31:12/F6:20/+ 8225 1. 
Zinc. 36: 5/ c/ 85.17/ 6 94.. :} 5: 0/:34.17/ 6 
Argent .. : 33. 1/ 4 c/ -33..3/ 4 82.15/16 cf 33. 1/4 
OMR O6 ELLE Re RGO TA GE: 

Gaoutchoucs.— Cours pratiqués à la Bourse de Coni- 
merce de Paris, le kilo net, paiement comptant, sans 
escompte, marchandise entrepôt Paris 

Crêpes first latex, non fumées : courant du mois, 
12,10 ; février, 12,10 ;: mars, 12,45 ; 3 d'avril, 12,55 ; 
mai, 12,50 ; 3: de juillet, 12,70 ; août, 12,65. 


- PETITES NOUVELLES 


da Syndicat des Banquiers en valeurs au comptant. 
— L'Assemblée générale du Syndicat des Banquiers 
en valeurs au corplant du ?6 janvier courant à élu 
comme membres de la chambre syndicale pour l'an- 
née 192% : MM. R. Hirman, G. Chanlaire, G. Fabre, 
E. Gringoire, Edmônd Lyon, L. Pognon, W. Rouma- 
gnaäc, R. Ruffier des Aimes, R. Thierrée. 

Dans sa réunion tenue à l'issue de cette Assemblée, 
la chambre syndicale a élu comme membres de son 
bureau MM. Edmond Lyon, président ; G. Chan- 
laire, vice-président ; R. Thierrée, trésorier. 


da Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie. — Le 
Conseil d'administration du Crédit Foncier. d'Algérie 
et de Tunisie, pour combler une vacance: qui s'était 
produite à Alger, parmi ses membres, vient de dési- 
gner comme Administrateur Si Mohamed El Gueb- 
bas, Grand-Vizir Honoraiïire de Sa Majesté chérifienne, 
Président du Conseil Supérieur de l'Enseignement 
musulman, Grand-Officier de la Légion d'honneur. 


An Montbard-Aulnoye. — Depuis le 28 janvier der- 
nier et jusqu'au 15 février prochain, cette société pro- 
cède à l'augmentation de son capital, par l'émission 
de 36.000 actions nouvelles ex 250 francs nominal, au 
prix de 260 francs. 


mn Obligalions communales. 6: 0/0: 1922. — Un ver- 
sement. de 60 francs (net. 58 fr. 10) est appelé du 5 au 
12 février, sur les Obligations communales 6 0/0.1999 
non libérées du Crédit Foncier. En conséquence, de- 
puis le 31 janvier, ces obligations ne sont plus négo- 
Ciables qu'en titres libérés de 240 francs 


’ 
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Paris, le 31 janvier 1924. 


Le Marché est quelconque ; on y fait beaucoup 


d'affaires, mais l’hésitation est de plus en plus à 
l'ordre du jour, car, enfin, où va-t-0n ? 

C'est certainement très joli de prétendre que 
tout est sauvé et que le franc va se redresser, parce 
que, au lieu de procéder à de nouveaux Ro ras 
on espère arriver à boucler le budget à l’aide de 
ou ? milliards de supplément d'impôts. < 

Mais, disent les professionnels, les prévisions 
budgétaires sont tellement aléatoires L Et puis, 
le Marché est depuis si longtemps habitué à ba- 
ser uniquement ses opérations Sur la hausse de 
la livre qué si, par aventure, il se trouvait Font 
à coup privé de ce puissant “auxiliaire, il serai 
à craindre que le fameux château, de cartes, 
follement édifié sur la fermeté des changes, ne 
s’effondrat comme par enchantement et ne pl'ovo- 
quât la facheuse culbute sur tous les comparti- 
ments de la cote. 

Il convient donc, en la circonstance, de se mé- 
fier et de ne pas s’embarquer avant de savoir de 
quel côté vient le vent. — G. Pare 


MARGHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — Une meilleure tenue des changes, 
stabiligés entre 91,50 et 93,50 pour la livre, à été bien 
accueillie sur notre place et s’est répercutée favora- 
blement sur nos rentes. 

Parmi les fonds étrangers, les rentes russes et otto- 
manes se présentent mieux. 

Banques. — La fermeté n'a cessé de prédominer 
pendant la période sous revue sur tout ce groupe, que 
la perspective de dividendes plus élevés rend parti- 
culièrement attrayant. 

De nouvelles plus-values sont à noter sur les ac- 
tions de nos banques d'émission. Mais il faut encore 
enregistrer la faveur de la clientèle pour les actions 
de nos grands élablissements de crédit et de nos 
grandes banques d'affaires. Dans cette dernière caté- 
sorie, da vive hausse de Pl Union Parisienne a été par- 
ticulièrement remarquée. 

L'action du Crédit Foncier est ferme à 1.430. 

Les Obligations foncières et communales sont à des 
cours intéressants. : 

Le tirage du 5 février intéresse les Communales 
1879, 1880, 1891, 1899 et les Foncières 1909. I1 est doté 
de 223 lots dont 1 dé 150.000 fr., 4 de 100.000 fr, pour 
un total de 860.000 francs. I1 sera, en outre, amorti 
1.531 Communales 1891. 

Transports. — Les actions de nos compagnies de che- 


mins de fer demeurent soutenues et ont facilement 


supporté des, réalisations. : 

L'activité continue à prédominer sur les valeurs de 
navigation, qui bénéficient des cours élevés des 
changes. ; 

Valeurs diverses. — Après un peu d'hésitation, tout 
: ce groupe a replis vigoureusement à l'approche de 
la liquidation sur des rachats de vendeurs à décou- 
vert, qui peut-être envisageaient une reprise plus Ta- 
pide du franc. Les valeurs d'électricité ont été très 
actives. De meilleurs avis de Londres ont facilité le 
relèvement des cuprifères et d'autres, de New-York, 
celui des valeurs de sucre. Peu de variations notables 
sur les charTbonnages et titres industriels. français. 
Valeurs de phosphates et de produits chimiques géné- 
ralement calmes. ; 

Les pélrolifères cotés au Parquet ont été partieuliè- 
rernent poussés et clôturent à des cours record. 

MARCHÉ EN BANQUE. 

Les transactions ont été animées sur touté cette 
partie de la cote, et, comme au Parquet, l'attention 
s’est portée sur tout le groupe pétrolifère et, surtout, 
Sur les valeurs galiciennes. Pélrolea, la Franco-Polo- 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


naîise et Colombia clôturent au plus haut. Par contre, 
les valeurs mexicaines sont généralement calmes. Le 
rapport du dernier semestre. sur là production, de. 
Mexican Eagle, qui fait ressortir une diminution de 
la production de d'année 1923 qui n'a {pas / dépassé 
9.251.591 barils contre 12.390.249 en 1%1, a produit une | 
impression défavorable, | Du ira 
_ Les mines d'or et diamantiféres n'ont cessé de pro: 
gresser. Enfin, avec la résistance des caoulchoucs, 
signalons également, parmi les valeurs coloniales, la … 
bonne orientation des Entreprises africaines, qui doi- 

vent être introduites lundi prochaën, &, 5 


Derniers cours au comptant cotés à la séance E 
du 31 janvier 14924 À 


PARQUET OTlÉANSRERES Are 1035 … 
DOI OS Er CAN eue ss V'Oucst eme 636 
3 0/0 amortissable.. 65 70 | Métropolitain...…. + S 040 
3.1/2 0/0 amortis... 83 50 | Nord-Sud... at RO Us: 
SARL EPREDES  Ere 10 85 | Ce Paris. de Distrib.. 840 .. 
OPA ES LD A PRE PATES 58 20 | Thomson-Houston.. 740 ... 
40/0018 0: 97 80 | Penarroya....,..... 1290 .. 
5 0/0 amort. 1920 lib. 84 90 | Messag. Mart. ord. 225 
HD POP D En 81 70 | — — prio. 216 .. 
Bons Trésor 6 241922 487 .. | Omnibus....,.!. .. 762 
— _ 1923 481 .. | Transatlantique ord. : 186 . 
— — Sept. 1923 492 50 | Transatlantiq® prio. 192 .. 
Crédit Natioual 1919 428 50 | Voitures à Paris.... 1250 . 
se — 1920 431... | Raff. Say ord....... 2929 
— —. 1921 476 « | Obl. Est anc. ...... 300 
— — 1922 473 50 | Obl. P.L.M.fus.anc. 298 . 
_ — 1922 483 25| — Midi anc. ..... 289 
— — 1993 474 + |: — Nord'anc... AIB LE 
— Juin 23 471 ..| — Orléans anc... 309. 


Eglises dévast. 60.0 430 ..| — Ouest anc..... 280 
Grosse Métall. 6 0/0 418 .. [Japon 5 0/0 1907... 295 .. 
LSE 2 dUMOUV: 415 2% — 400 or 1910. 
Cail-Fives-L.-Th.6% . .. | Russe 3 0/0 1891-94. 19 65 
Obl1. Houillères 6°, 440 ,.| — 500 1906..: 31 50 … 


Æ 

C9 

(=) 
L: 


An 1903. 992 
Commun. 1879. 439 .. 


_ _ 1922-4877 Turc Unrie-rare DOS 
Ind. Sucrière 6 0/0. 416 .. | Banque Ottomane.,  64%.. 
pe Es 1922. : 498 ;. | Rio-Finto.. 2860 
Imdustr.Alsac:6"0/0;"749872A7ote;-5 0e er AL OBD 

é _— — 1922 420 .. | Sucreries d'Egypte... 1498 
Métall. sinist. 60/0. 429 , : | Aciéries de France... , 555 .. 
Usines sinist. 6% % 460 .. | Decauville.......... 240. 
Obl. Ville 1871...... 327 50 | Fives-Lille .. tx RU 6 
—  — 1898...... 235 :. | Montbard-Aulnoye.. 300 . 
—.1/— : 1905..:.:. 329 OTEUSONS AURAS 2140 
—  — 1921...... 452 .. | Soie artificielle... 4610 . 
—  Foncières 1879 455 — d'Izieux....... 1720 


Re = 1891,° -281.. 
Banque de France... 


8220 MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie... 5520 ,, | Bakou..:....... AR DUR 
— Nat.de Crédit. 799 .. | Balia Karaïdin..... 249 50 
— ParisetP.-Bas 1681 Financ. des caoutch. 2900 .. 
— Union Paris.. 1025 .. | Cape Copper....... TO 
Comp. Algérienne... 1861 .. | De Bcers ord....... 10e 
Compt. d'Escompte. 987 :. | Lianosoff........ Fes 920 
Crédit Foncier...... 1430 Malacoaii este icpire 
—  Industriellib. 1278 Maltzoffe ss DTA. 
— Lyonpais..:. 1690 Mexican Eagle... SG: 
—-: Mobilier... 4758 .. | Modderfontein B.... 129 50 
Société Générale... 785 .. | Rand Mines... ha ue DO 
SUBTR RE HONDA TSIS RE ETES 205 
RÉ EST SUR EPontar stress .. 810 
Di RME RER 1150 Utah: Copper: 1480 
MASSE TES 890 Royal Dutch ere -85900 
Nord PrNr 1363 Shell Transport... 409 .…. 


Marché de Londres (derniers cours\. — Consolidés 
56 7/8; Emprunt 5%, 100 1/4; Emprunt français 5 %, 28 3/8: 
Pennsylvania, 54 ./.; Ontario, 22 1/2; Steel Common, 
193 ./.; Canadian Pacific, 174 ./. ; Rand Mines, 63/1 1/2; 
De Beers, 11 7/16; Rio Tinto, 51 1/4 

Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 
peka, 100 1/4 ; Calumet, 18 :/.; Canadian Pacific, 148 ./.; 
General Electric, 210 1/2; Louisville Nash, 89 1/2; Sou- : 
thern Pacific, 88 1/8; United Steel com., 105 1/2; Union 
Pacific, 129 3/4; Argent (américain) 63 ./.. NE 


L'Aaministrateur-Gérant : ADRIEN HOUILLON. 
I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS, — SIMART, imp. 
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ABONNEMENTS 
à partir du 1° de chaque mois 


Parassant le Vendredi 
TÉLÉPHONE : Central 46-61 


INSERTIONS 
LA LIGNE 


France et Algérie : Un an... tS ds Adresse télégraphique : Hconopéen-FParis | Annonces en 7 points... 4 > 
= — Six mois, 25 fr. SRE PETER Réclames en 8 points 7 » 
NUMÉRO : P sésoososee 
anger U.-P.): Un an....: 56 fr. PRIX DE CHAQUE fé 
ie Rétro Six mois. 30fr, | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 er y ep ae 


nirecteur-Fondateur : Edmond THÉRY 


N° 1666. —.65° volume ( || Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr‘) | Vendredi 8 Février 1924 


Rédacteur en chef : René THÉRYŸ 


ne ee qe Er 
Encaisse & + |[|PRINCIP, GHAPITRES| 2 
; er D PO EN = 
métallique 35 MP RE Ed me Ê 
SE en DS | 
DATES 55 saslèsé|282138 
or | Ar- | £S |S25|S255|s8alés 
A I EE Brie CE tennl-]ESE S 
, SUÈDE — Banque Royale 
1914 31 juillet ....| 146 8 320 109 238 11 5 
1923 31 octobre ...| 382 33 785 220 383 64 4 
1923 30 novembre.| 381 39 795 230 417 67 & 
1923 31 décembre.| 381 13 807 || 432 612 73 4 % 
SUISSE — Banque Nationale 
1914 23 juillet....1 180 19 268 51 94 14 3 
1924 15 janvier ...| 537 87 870 89 264 54 k 
1924 93 janvier ...| 537 89 844 92 249 52 4 
1924 31 janvier ...| 537 89 584 74 259 51 & 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 31 décembre .| 1.445] 101 "80 || 1.298 55 & 
1923 19 décembre ,115.455| 362 |11.482 || 9.358| 5.363 k % 
1923 926 déccrabre .115.355| 333 [111.702 || 9.476| 5.968 4 
1924. 2 janvier. ...|15.419| 440 ||14.226 || 9.971| 5.725 & 
192% 9 janvier....|15.653| 535 [110.736 || 9 322 4.631 k % 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Change de Paris sur (papier court) 
46 juill|9 janv./16janv.,23janv.,30janv. 


SITUATION : HEBDOMADAIRE 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions defrancs) (1) 
Encaisse a © PRINCIP. CHAPITRES 2 
métallique HE Test Tajarsle a 
Us : æ. C3 SE : Vo En 
DATES TT | 38 s8al8261922148 
ar- || £s 882256158313 
Or ent | 5e ISsslmeolrre IE.2 
RS NE en 1 AR EE] EE 
FRANCE — Banque de France 
1814 93 juillet....1 4.104, 640 5.912] 9431 1.5411 739 5 
1924 924 janvier...| 5 541| 297 || 38.329) 2.372| 3.68212.455 ô 
1924 31 jauvier...} 5.541] 297 || 38.834|| 2.306| 4.21012.385 6 
1924 7 février. | 5.541|: 297 [| 39.174|| 2.446| 8.61712.475 6 
ALLEMAGNE — Banque de l’Empire 
1914 23 juill..|1696,418|) 2,3640|| 1.180 939 141] 4 
1923 15 déc.(2)| 584! » |1517713135|1325633377|491460216| 92909992] 00 
1923 22 déc.(2)| 584| » |1593198682|273650371 |399745690 |153799830 90 
1923 31 déc.(2)| 584| » |1620634280[1806137046 5845362175 |335407275|[90 
ANGLETERRE — Banqus d'Angleterre 
1914 3 juillet.....1-1.004 » 733 || 4.055 841 » 3 
1924 146 janvier....| 3.202|  » || 3.129 || 2.732| 1.741| » 4 
1924 93 janvier....| 3.202 » 3.128 || 2.811] 1.787 » n 
1024 30 janvier....| 3.202 » 3.163 || 2.632| 1.8:6 » 4 
BELGIQUE. — Banque Nationals 
1914 30 juillet....] 262 56 1.119 109 837 96 5 
1924 17 janvier....| 271 77 7.444 252 11.804 | 323 5% 
192% 924 janvier....| 271 71 7.431 318 11.316 | 298 5% 
4924 ‘31 janvier....| 271 | 77 |} 7.590 || 192 11.371 | 362 || 5% 
DANEMARK — Banque Nationale 
1914. 31 juillet ....] 110 » 219 24 CI 15 6 
1923 31 octobre....| 294 D 660 58 | 265 68 6 
1923 30 novembre.| 294 | 5 662 74 | 267 7à 6 
1923. 31 décembre .| 29% 9 662 411 | 298 76 6 
ESPAGNE — Banque d'Espagne | 
1914 24 juillet .... 543| 730 || 4.919 498 146 170 4% 
192% 19 janvier...| 2.528| 652 || 4.357 |11.037 |1.071 |1.128 5 
1924 26 janvier ...| 2.528! 655 || 4.336 [11.050 11.062 |1.125 » 
1924 . 2 février.,..| 2.528{ 656 || 4.353 |[1.045 [1.026 |1.132 5 
| GRECE — Banque Nationale 
1914 31 juillet...,..1 31 | » 229 239 46 38 6 
1923 15 novembre .| 37 » 4.512113.165 | 322 477 ||" 71% 
1923 30 novembre | 37 | » ||4:548 [12.176 | 328 | 459 || 74 
1923 15 décembre .| 37 » 3,553 |12.173"| 341 "| 7454 1% 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise 
1914 20 juillet....| : 340] 17 652 10 185 283 4% 
1924 14 janvier ...| 4.229] 147 2.171 54 294 330 4 4 
492% 921 janvier ...| 1.222! 47 2,139 Dù 534 286 & { 
1924 28 janvier ,..| 1.222| 18 4 2.117/| 63 248 285 D 
i 
ITALIE — Banque d'Italie 
1914 31 juillet.....| 1.105] 89 || 4.720|| 245] 586 | 445 || 5° 
‘923 10 novembre, 889, S5 |12.622111.85515.783 [2,318 5% 
1923 20 décembre 806| 85 |12.445111.62615.832 [2.470 0% 
1923 31 décembre. 876| 85 112.868[11 R7113.472 [2.881 5% 
NORVEGE — Banque de Norvège 
1914 31 juillet....,| 61 2 173 20 109 6 5 
1923 31 août......, 206 5 563 145 478 2 6 
1923 20 septembre| 206 5 563 122 | 459 è 6 
1923 31 octolre...,| 206 4 552 155 464% 6 6 
PORTUGAL — Banque de Portugal 
1914 22 juillet... 4h  |+ 52 457 26 122 98 5% 
1923 12 décembre .| 48 99 7.729 201 868 02 9 
1923 19 décembre.| 48 99 7.739 213 817 52 9 
1923 926 décembre .| 48 99 7.816 232 851 95 9 
ROUMANIE — Banque Natisaale É 
1914 1$ juillet .… 154 1 414 14 2671 47 54% 
1923 8 décembre.| 549 4 |f18.00€ 4 4] 5.760! 359 6 
1923 15 décembre .| 549 1 [18.00€ || 654! 5.858] 345 6 
1923 922 décembre .| 555 1 [117.941 | 633| 5.825| 352 6 


(1) Dans les tableaux ci-après les convel'sions én francs sont faites 
au pair de la monnaie de chaque pays. 
(2) En trillions de francs à l'exception Ces chiffres de l'encaisse. 


. 6 fév. 
Pair | 4914 | 1924 | 1924 | 1924 | 1924 | 1924 
Londres......| 25.224! 25.174| 87 62 | 90 90 | 93 935! 93 33 | 92 77 
New-York....| 5.18] 5.16 | 20 41 | 21 34 | 22 17 | 21 931| 91 51 
Argentine....1220 » » » » » » » |733 » » » » » 
Belgique ..... 100 » | 99.50 | 88 10 | 89 70 | 99 50 | 89 325! 88 40 
Berlin (1)..... 123.46 |122 # » » » » » » » » » » 
Bulgarie..... 100 » » » » » | 1410 | 14 y» | 16 725] 15 75 
Canada ...... 5.18 5.16 ». » |-20 33 » » » » | 90 84 
Espagne ..... 100 » | 96.55 |260 75 1275 » |282 95 [9278 6251274 375 
Finlande.....1100 » »y » | 50 75 | 55 50 | 54 25 | 56 » | 54 » 
Grécen nt 100 » » » | 41 50 | 43 » | 44 » | 48 » | 40 » 
Hollande ....|208.30 :207.56 [768 50 [790 75 1823 25 [817 » |806 25 
Hongrie.....e|105.01 » » 0 05 0 06 0 07 0 07 0 07 
Italie entr 100 » | 99.62 | 88 10 | 92 20 | 96 50 | 95 25 | 94 495 
Prague....... 105.04 |104 & | 60,40 | 62 50 | 64 80 | 63 475] 62 45 
Roumanie ...1100 » » » | 40 20 | 10 65 | 11 05 | 11 04 | 140 995 
Yougo-Slavie.|100 » » }» ».» |2% » D 24 » |:94 07 » » 
Suêae....:... 138.89 1138.95 1537 75 1560 » 1573 » 1576 » 1565 y» 
Norvêge:..... 138 59 1138.25 1295 25 1304 75 |308 75 [300 » |288 50 
Danemark ...1138 89 113S.25 1359 .» [374 » 1359 » 1356 » [351 » 
Suisse ..... 1109 » |100.03 1355 50 [388 25 1383 25 [378 3/41374 95 
Vienne (2) ...l— — |— — | 98 50 | 31 » | 31 50 | 30 9751 30 50 


{1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 4 mil- 
liard de marks à partir du 24 octobre 1993. 

(2) La cote dorine maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 


Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 


116 juil! 
Unités 1914 
Londres....|100 liv.| 99 82 
New-York..| » dol.| 99.56 
Argentine..| » pes.| » » 
Belgique...| » fr..| 99.50 
Berlin......| » mk.| 99.48 
Bulgarie...| » leval » » 
Canada ....| » dol.| 99.56 
Espagne .., | » pes.! 96.55 
Finlande...| » mar! » » 
GréCE. de. 5. » drac| » » 
{Hollande ..| » flor.| 99.64 
Hongrie....| » cou'| » » 
Italie 21921 » lire| 99.62 
Prague... | » cou‘| 99.22 
Roumanie..| » lei » » 
Yougo-Slav| » din.| » » 
Suêus...., | » cou’| 99.46 
Norvêge....| » cou'| 99,46 
Danernark..| » cou'| 99.46; 
Suisse .,... » fr..|100.0s 
Vienne..... » cou’ 99.22 


9 janv. |16janv.j23janv.|30janv. 


1924 


347 40 


393 81 


399 90 
0 03 


1924 
360 41 
Al 75 


219 42 
269 28 
388 25 


0%! 


1924 
372 44 


427 75 


G fév. 
1924 } © 1924 
370 04 367 82 
423 15 415 V4 
» }» » }» 
89 325 88 40 
» » » » 
46 725 15 79 
» » 402 11 
278 625] 274 375 
56 ) 541» 
43 » 40 » 
392 19 287 02 
0 07 0 07 
95 25 94 495 
60 45 59 48 
41 Ü4 40 925 
2% 07 » » 
414 79 406 80 
216 » 207 72 
256 32 252.72 
378 75 374 95 
0 V3 0 03 


Le maréhé des changes : a en tin à faire preuve 
d'une grande indécision qui n'a même pas été at- 
ténuée | ar la publication des lettres échangées en- 
tre M. 


prise à une spéculation à La hausse du franc, car 
ia baisse de notre devise, au cours des deux der- 
niers mois, avait été précipitée par l'éventualité 
de nouveaux conflits diplomatiques entre la France 
et l'Angleterre, 
vailliste avait, en effet, été considéré comme de- 
vant être accompagné d’une politique extérieure 
beaucoup plus néttement opposée que celle de ses 
prédécèsseurs à la politique suivie par le Gouver- 
nement français. 

Si les intentions conciliantes manifestées par. le 
Premier anglais dans sa lettre à M. Poincaré n’ont 
exercé aucune action en faveur du franc, c'est qu'il 
subsiste une telle incertitude sur l'avenir de notre 
monnaie que la spéculation n’ose pas se hasarder 
dans un sens ou dans un autre. Elle préfère rester 
dans l'attente, s’abstenant de toute intervention 
sur le marché, plutôt que de prendre une position 
risquant d’ être contraire à celle que commanderont 
les événements de demain. Parmi ceux-ci, figure 
la solution qui sera donnée au problème financier 
qui, pour l'instant, domine la tenue du change 
français. Suivant que les nouveaux impôts seront 
votés ou rejetés, le dangier de l'inflation sera écarté 
ou deviendra menaçant, Dans le premier cas, nous 
pouvons nous, attendre à une hausse du franc, 
dans le second cas, il est évident que notre devise 
résistera plus difficilement aux attaques des grou- 
pes financiers étrangers. 

L’abstention monientanée. de la spéculation à 
pour résultat de maintenir les fluctuations des 
changes étrangers dans des limites assez étroites. 
Ce n'est guère que les demandes commérciales 
de la place et quelques achats où ventes, relati- 
vement peu importants, de places étrangères, qui 
ont fait varier les diverses devises cotées à 
Paris. Le dollar, qui avait clôturé la semaine pré- 
cédente à 21.085, s'est d’abord fixé. à 215% le 
jeudi 51 janvier, puis, il a fléchi à 21.285, le ven- 
dredi 1e, et à 21 : 2025 le samedi 2 février. ‘Pendant 
les séances suivantes, il a, de nouveau, progressé 
à 21.47, le lundi 4 et à 216775 le mardi 5, mûâis, 
en clôture, il a rétrogradé à 21.51, à la Suite d'un 
léger redressement du franc favorablement im- 
pressionné par la tournure qu'ont prise les débats 
financiers engagés devant le Parlement. Le succes 
de M. Poincaré a été bien accueilli sur notre mar- 
ché, où on croit fermement au voté final des me- 
surés proposées, Si, malgré cela, la hausse du 
franc a été relativement modérée, cela est dû au 
fait que l'étranger, étant beaucoup plus sceptique 
que nous sur l'acquiescement du Parlement aux 
impôts, attend pour jouer l'amélioration de notre 
. monnaie que le vote soit définitif. 

La livre sterling n’a pas suivi exactement toutes 
les variations de la devise américainé, car elle a 
fait preuve, sur le marché de New-York, d'une re- 
marquable fermeté, De $ 4.25 1/2 le 29 janvier, elle 
s'est rapidement élevée. à $ 4,30 3/8 le 31 janvier 
et à $ 435 le 2 février. Le mouvement ayant été 
trop rapide, il s'est produit une réaction qui a ra- 
mené la devise anglaise à $ 429 1/2 le 5 février. 
Ces diverses oscillations ont eu pour effet de trou- 
bler la marche, ordinairement parallèle, de la 
livre sterling et du dollar sur la place. de Paris. 

En clôture, la devise britannique s'est négociée 
A 1 TNY contre 98,33 le mercredi précédent. La 
baisse à été: relativement moins considérable que 
celle enregistrée par le change sur New-York qui, 
pendant la même période, a rétrogradé de 21,98 
de A ET M 

Les autres devises étrangères ont été calmes. 
marquant une légère baissé par rapport à leurs 
cours du HEC précédent : le franc belge de 
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Rämsaÿ Mac Donald et M. Poincaré. Pour- 
tant, leur ton cordial était de nature à donner : 


L'avènement d’un Cabinet tra- 


80,325 88, 40, Fe péseta | espaunele Fe 2 625 
Q7. 379 à florin hollandais de 817 à dira 
italiènñe de 95,85 à 04,495, la AR PA Us 
que de 63,475 à 62. 45, la couronne suédoise de 576 à 
565, la couronne norvégienne de 300 à 288,50; la cou- 
ronnhe danoise de 356 à 351, le franc. "suisse jee 
378,10 AN 2eE et. la couronne autpeheneee de 
30,975 à 30,55. ; PRIE 


Cours des ca boeas New-York s Mn de 
16 DNS on DÔCÉT DM 


Call money » 


Pair Lori janv. |-janv. L janv. | janv. fév: 
1914 |. ‘1924. | "1994 1 1924. is 
Pañisronss 19.30 |: 19: | 4 85 4 47 4 54] 4 61 
Londres ..| 4 865| 4 87414 98 5/4] 4 254 |4.99 DS 4.25 13 2 Fe 
Berlin .:,:| 93 82 | 28 76 Sa \ PARLE 
Amsterd. .| 40 495]  » 37 9 | 37 17 | 37 06 | 37 21 | 3748, 
Italie ..,.: 49 20 D 4 20°]: 439 4 36 4 36. | : 4 58 
Suède. 26 80 |.» 26 :9 |. 2615 26 02 | 26 28/26 29 
Norvège ..| 26 80 » 14 00 |: 14 95% 14 » | 1373 | 19:62 
Danernark.| 26 80 » 4127 11:30 | 1685 |. Jo 26 | 16 40 
Prague 20 96 » 2 v1 2-91 2:91 42768 290! 
Espagne..| 19 99 » 12 4 1278), 142-751 12 8 MEL 
Suisse. 19 29 17:81 :47:99 AT RNB MATE SE CURRS 
| 8 010 4 3/4 %| 44% : NS 


Changes à Londres ÿ 
16 juilll8 janvi15janvi22 janv 2 jnv 5 fév. 


Pair |'4014 | 1024 | 102 Eee 1924 | 4924 
Partis ere 25.243| 25.184] 87 820] 96 » | 94 15 “92 1%| 9 075 
Now-York....| 4:86%| 4.897114 98 & |4 948 4 13/|4962%| 4914 
Belgique...:. 25.22 » »| 99 675104 525[108 1251403 615|105 » 
E8pagne ...…. 95.22 | 25.90 | 33 575! 33 21 | 33 20 | 33 46 133 74 
Hollande ....| 42.109| 12.125] 41 387| 14 445| 11 59 | 11 433| 11 49 
Tate veu 25.02 | 25.268 % 5/8] 96 4 | 974: | 9783/4982. 
Portugal... 53.28 | 46,19 |1 53/64] 4 4 |1 25/22/14 23/39) 1 374 à 
Prades eue 94.02 » 48 » [146 » |145 1/4/148 1/8l us ie à 
Grèce 95.22 » : 121717219217 1/21222 47219905 
Roumanie ...1/25.99 » 860 x |867 1/21860 » |847 172 FA se 


Yougo-Slavie. 372 . 367 1/2 870: » | 


Bulgarie... ,1| 25.22 » [600 » |590 » |600 à 600 » 1595 ». è 
Turquie:...:: 110 >» » [805 » [820 , 810 ‘» [815 » [812 50 4 
Finlande ..:,/ 25.22 » 173 169 3 |169 $ 170 3/81172 3/4 : 
Snéde 60: 48:151.48,26 1216 26 16 2511 16 28 | 18256)"146 30.7 
Norvège... ,..| 18.15.| 18.26 | 29 85 | 29 975] 30:51 1131 3895/°31 D Lo 
Danemark ..| 18.15 | 18.264] 24 475! 24 455] 26 25 | 26 425 2685 
SUISSES UNE 25,92 | 25.18 | 24 66 | 24 54:| 24 44 | 94.68 | 94 705 


Allemagne 1 £ = au pair, 
18.000 milliards de marks, 
Autriche 1£—aupair, 
1924, 305.000 couronnes. 
Hongrie 14—au pair, 
1924,°120.000 couronnes. 
Pologne 12 au pair, 20.43 marks, le 5. février. A4, 
39,000.000 marks, ARE DEAR 


Changes sur Londres à 
(Cours moyen du mardi} 


20.48 aiete le 5 février 1 
R4:02 couronnes, le 5 février 


24.02 couronnes, le 5 déve : 


45 14 | 22 x. 29 Brut 
juillet | janvier | janvier | janvier. février: 
194% 1924 nee GAS PATES EUR Le PI SET 
Valeurs à vue ERA Age Ne RE OI 


Alexandrie... .,1..4.| 97 EL LA 15/32 97 15/32! 97 A 97 1 
Rio-de-Janeiro. css 35 1/8) 69/82. | 756 ses 6 3/16| ee 
Yalparaiso..... a Del ACTA 40 » n 60. 41 20 

Câble transfert 4 | | 
MONTE Re D'UN 4,86 3/8| 4 32 1/8) à 39 «|4 44 4/8 
Bombay....... [0.8 1/32/1.5 5/82 11.5 15/6411,5 18/6411.5 1/64 
Calcutta ........,..11,8 31/32/1.5 5/92 |1.5 15/6414,5 13/64|1,5 4/64. 
Hong-Kong... .:....11.10 5/1612.4 4/4 |9.4 3/8 |9.4 7)30 (2% 1146 
Shanghaï ces. 2.5 3/4 |8.4 4/4 18,4 4172 18.3 8/4 | atpi6t 
Buenos- -AYreS..... «| 47 41/16! 42'38/8. | 41 15/46} 42 1/46 | 41 7/8 2: 
Montévidéo ........ :3/32| 47 1/8 36 1/8 | 45 1/4 AL AE |. 
Singapour .........12,8 15/1619.4 11/6419.4 11/6412.4 11/6419.4 48/64 
Yokohama .........12,0 3/8 |2:0 49/3212,42 1/3219, 45/46 a 5/46 
Manet rer » » 2.4 3/46 |2.4 “ 1954 146-108 78/0 
MEXICO MAL ANIME ATA 16 3/4 28 1/2 28-119) 598 1 1 28/17/22 f 
Lima/(D eee » » 650 [+6 » | +4 501 +6 ». 

(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (à 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 

22 1 8 15 O0 RO. SENTE 


déc. |[janvier|janvier janvier janvierljanvier| fév. 


. 1923 a) a ais Es 1924 Pie , 1924: 
Cours de l’or.| 947\| 958 | 965 97 8:97 mn 96 9 ni 
Cours del'arg.|83 1/2 133 1/2 | 33 7 [33 & |337/8 | 38 3/8188 à 


3 3/8 | 35/32 35/8218 3/8 18 15/3213 13/32 315/92 


(2) Convertis en unités nes au chau e du jour les” 
cours donnés ci-dessus à la date du 5 février 1924 re- 
présentent 14,394 fr. 66 par. sage fin dor et 448 fr. de per 
kilogramme fin d’ argent. 


Es.hors banq. 


“ 
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Les Débuts diplomatiques 
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Depuis son arrivée au pouvoir, M. Ramsay Mac 
Donald s'est livré à deux manifestations d'ordre 
international qui méritent d’être relatées. : 
La « reconnaissance des Soviets » est unë satis- 
faction dennée, aux électeurs du parti travailliste. 


Maïs, ainsi que l'a très bien noté notre confrère 


Le Temps, ce geste solennel est plus platonique 
qu'il ne paraîtrait au premier abord et doit etre 
regardé conume une transaction entre le pro- 
gramme politique de M. Mac Donald et sa respon- 
sabilité ministérielle’ En effet, si dans la note que 


- lé représentant anglais a remise le 31 janvier à 


_la sorte 


Moscou il est dit initialement que des relations 
officielles vont être reprises entre le Royaume-Uni 
et la Russie, on ajoute aussitôt qu'il convient en 
conséquence de « conclure des arrangements défi- 
“nitifs et pratiques sur des questions diverses, dont 
certaines n’ont point de liens directs avec la ques- 
tion de la reconnaissance, et dont les autres, par 
contre, sont intimement liées au fait de Ia recon- 
naissance », et l'on énumère ces « questions » de 
rétablissement des traités antérieurs, 


“indemnités aux ressortissants britanniques, règle- 


ment des dettes, cessation de la propagande com- 
muniste en Angleterre ; il est spécifié, en outre, 
que, pour régler tous les problèmes posés entre 


… les deux pays, les Soviets devront « envoyer à 


* 


12 


? 


… Londres, à la date la plus proche qu'il sera pos- 


-sible, des représentants munis de pleins pouvoirs ». 
Peu importe, dans ces conditions, que l'agent com- 
- mercial de Moscou en Grande-Bretagne soit auto- 


- risé désormais à prendre le titre de chargé d'af- 
…fairves : il n'y a, au fond, rien de changé dans la 


” situation antérieure, si ce n'est que de nouvelles 


f 


perspectives de négociations surgissent, dont l’issue 
demeure, comme précédemment, très douteuse. 
En ce qui concerne les rapports franco-anglais, 


_ M. Mac Donald s'est aussi abstenu de passer aux 


actes. Mais son activité s'est traduite, déjà, par 
l'envoi à M. Poincaré ‘d’une missive dont les 
 iermes ne peuvent qu'être sympathiquement ac- 
cueillis chez nous : « Il m'est penible dé trouver 


” tant de questions en suspens qui nous Causeh 
_ soucis et préoccupations, el je vous assure que ce 


sera ma tâche de chaque jour d'aider à les régler 
à notre «bénéfice mutuel. Vous avez votre opinion 
publique et j'ai la mienne. Vous avez vos intérêts 
nationaux à Sauvegarder et à défendre et j'ai les 
miens. Quelquefois, au premier abord, ils peuvent 
être en conflit, mais je suis sûr que, par un effort 
vigoureux de bonne volonté, ces confits peuvent 
être réglés et. qu'il est possible de trouver des 
moyens politiques permettant à la France et à la 
Grande-Bretagne dè maintenir entre elles une cor- 
_diale coopération: ». 
L'expression ‘de Ces pensées a produit - sur 


… l'opinion des deux peuples une impression tres 


favorable, que M. Poincaré a accentuée par une 


réponse pleine de confiance : « Il n'est pas possi- 
ble que nous ne rendions pas l'Entente effective et 


… que nous ne réussissions pas à lui faire donner 
les fruits Fone peut et doit porter, pour que 
l'Europe en 


ière reçoive enfin la paix, la sécurité 
et la liberté du travail ». + 

Certes — nous ne saurions trop le répéter —, il 
ne s'agit pas encore de décisions positives : mais 
nous nous plaisons à constater en toute impartia- 


- lité que, pour ses débuts diplomatiques, M: Ram- 


_ d'éloges et d’intentions conciliantes qui cadrent 


say Mac Donald témoigne d'une pondération digne 


absolument avec des nôtres. 
DRE RTL: 


AL: ‘ / 
| ‘ 


ES 


ONS DU JOUR | 


_ de M. Ramsay Mac Donald 


La Banque de France en 1923 


Nos lecteurs savent que chaque année M. Geor- 
ges Robineau, l’'éminent gouverneur (le la Banque 
de France, présente à l’Assemblée générale de 8es 
actionnaires un tableau fidèle de la situation éco- 
nomique du pays et de ses perspectives d'avenir : 
le rapport qu'il à lu à la réunion du jeudi 31 jan- 
vier dernier (1) n’a pas faïlli à cette excellente 
tradition, et l’on y trouve, résumés en quelques 
phrases saisissantes, tous les résultats favorables, 
tous les indices de vitalité et d'équilibre, comme 
aussi tous les motifs de rester optimistes dans les 
destinées nationales que nous nous appliquons 
nous-mêmes à relever au jour le jour dans nos co- 
lonnes. 

Les chiffres qu'il cite. à FPappui de ses explica- 
tions sur l'expansion. de notre activité agricole, 
industrielle et commerciale, me manqueront point 
de frapper les « observateurs: , étrangers, qui nous 
épient avec une «attention souvent malveillante. 
Nous ne les répéterons cependant pas ici, parce 
que nous avons au l’occasion de les publier à di- 
verses reprises : certaines statistiques relatives au 
détail des opérations effectuées par notre Institut 
d'émission nous paraissent, par contre, pouvoir 
être reproduites utilement par l'Economiste Euro- 
péen, car elles complètéront la documentation déjà 
rassemblée dans notre journal sur les graves pro- 
blèmes dont l'opinion française s'inquiète en ce 
moment. / 


%# 
+ » 


Pendant ‘l'exercice écoulé, la masse totale des 
« opérations normales productives » de la Banque 
s'est élevée à 82.247 millions de francs, contre 
68.779 millions en 1922, soit une augmentation de 
13.468 millions, les dépôts de titres, virements, ché- 
qués déplacés gratuits, opérations pour le compte 
du Trésor public, et escomptes de Bons du Trésor 
français pour avances de l'Etat à des. Gouverne- 
ments “étrangers, n'étant pas compris dahs ces 
SOMMES. 

Ce développement, de/19,3 0/0, des affaires «com- 
mierciales » de l'établissement prouve que ses ser- 
vices ont été utilisés beaucoup plus largement qué 
par le passé par les entreprises ayant besoin de 
crédit à court terme : c'est un signe indéniable 
d'activité croissante de la nation. 

Entre toutes les opérations traitées, celles d'es- 
compte offrent un intérêt exceptionnel, parce que 
leur augmentaion atteste l'abandon progressif des 
procédés de vente et d'achat « au comptant » qui, 
pratiqués durant la guerre et depuis l'armistice, 
obligeaient la plupart des maisons à enfler déme- 
surément leurs « fonds de roulement ». 

A cet égard, le tableau ci-dessous est très récon- 
fortant : $ 


Opérations d'escompte dé la Banque de France 
en 14922 et 1923 


Augment. en 1923 


PU. 74 


Tree: : 2 
Totale 0/0 


Nombré d'effets pré- 
sentés (milliers)... 22.094. 26.869 4.775 + 21.6 
Valeur des effets es- 
comptés (millions de 3 
FAR CB bu LE 880007 A: 6997 048 499 5 
Valeur des effets pro- 
rogés fin décembre F 
(millions de francs). 99 ES 15 TEL) RS Or À 
Valeur dés éffets en 
souffrance, fin déc. 


{millions de francs) 212 190 +: 22(2) 710.4(2 


La vulgarisation de lemploi de l’escompte est 
rm mm + 

‘(1} Dont le compte rendu résumé à paru dans notre 
numéro 1665. 

(2) Diminution. 


ex 


3/4 


mere 


attestée 


nan 


non seulement par l'augmentation du 


nombre et de la valeur des effets présentés, mais 


aussi par l'importance, dans les totaux, du nom- 
bre des petis effets ne dépassant pas 100 francs : 
leur proportion, dans les escomptes de la Banque 
centrale, a atteint en 1923 près de 25 0/0. 

Il convient de souligner particulièrement la di- 
minution impressionnante de la valeur des effets 
moratoriés : leur montant global n'est plus que 
de 13 millions de francs, alors qu'il avait dépassé, 
au maximum la somme de 4.475 millions ; comme 
l’observe aveë raison M. Robineau, ces résultats 
font le plus grand honneur au commercé français, 
« qui a complètement justifié la confiance que la 
législation de 1914 avait placée dans son tradi- 
tionnel respect de l'échéance ». 


Nous notons aussi avec satisfaction que, malgré 


l'accroissement des opérations, la valeur des effets’ 


en souffrance a fortement diminué ceci encore 
est une preuve de l’amélioration de la situation 
économique générale du pays. , 

Un autre. symptôme d’activité de bon aloi res- 
sort de la D ne des « avances sur titres », 
passées de 21.089 millions en 1922 à 25.015 millions 
en 193, soit une plus- value de 3.926 millions, ou 
18,6 0/0. 

Le dévelopement des opérations d’encaissement 
est également à retenir comme un signe heureux 
d'activité grandissante. 


Opérations d'encaissement de la Banque de France 
en 1922 et 1923 


$ Augmentat. en 1923 
1929 1923 Totale 0/0 
Nombre d'effets pré- 
sentés à l’encaisse- 
ment(miliers): 217205159026 088% 27974 +16.9 
Valeur des effets pré- | 
sentés à l’encaisse- 
ment millions defr.) 12.079 13.732 +1.658 +13 .,7 
Emissions de billets à 
ordre (millions de 
ÉTANCS) Ur EEE E ss 26x19 7(1) —26.9{1) 
Emissions de vire- 
ments de place à 
place (millions de 
ÉPANCSRLENESS se... 69.092 48.019 8.487 21.5 
Emissions de chèques 
déplacés (millions 
de francs)... ie 7.186 78,111: + 99% 12.9 
Emissions de chèques 
circulaires (millions 
Hé ITANCS 1527440 4.882. 4,540 + 158 + 8,0 
(1) Diminution. 
Les règlements. de place à place sans mouve- 


ment d'espèces se sont élevés à 60.689 millions en 

1923, contre 51.126 millions en 1922, soit une aug- 
mentation de 9.563 millions, ou 18, 7. 0/0. On se ren- 
dra mieux compte encore des services rendus en 
matière d'encaissements par là Banque de France 
à l’aide de la statistique que voici : 


Mouvement général des caisses (recettes et paiements 
sur place et de place à place) _ | 
de la Banque de France en 1922 et 1923 


Augmentat. en 192? 


1922 1928 Totale De 
(Millions de francs) 

S'pèces .. 0 967 981. 18701) :—88.8 11! 
Epillets...... 195.446 225,726 + 80.980 35.5 
Virements... 1.148332. 1.958 649) 1210.817 Hi8.3 32 

Totaux... 1.344.745 1.581.956 240.211 RAIDE cn 


(1) Diminution. 
1 ressort de ces chiffres que Ja proportion des 
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règlements opérés par simples virements est mon- 
tée de 84,6 0/0 en 1922 à 85,9 0/0 en 1923 : cela” 


témoigne ‘de l'efficacité des mesures prises pour 


améliorer les moyëns de paiement et éviter de plus 


en plus: l'immobilisation improductive des pe 


U_#- ke | 


Nous en avons dit assez pour montrer que en 


bilan de la Banque de France çonfirme rigoureu-. 


sement les appréciations favorables portées dans … 


ce journal sur l’évolution de la situation écon0-. 


mique de notre patrie chaque jour se précise. 
mieux le rétablissement d'un. équilibre sain qui. 
préparera des progrès ultérieurs. 

Grâce aux remboursements (malheureusement 
insuffisants, nous l'avons souvent observé) . de 
l'Etat à l'Institut d'émission, celui-ci a pu recou- 
vrer une certaine réserve de circulation, qui lui 
a permis d'assurer « aussi largement que le com-. 
mandaient les circonstances » le concours de son 
crédit au commerce et à l’industrie. 


et pour prévenir, 
tout entraînement spéculatif » que la Banque à 
porté récemment à 5 1/2 puis 6 0/0 le taux de ses 


« C'est pour . 
garder, à cet égard, toute la marge indispensable 
par une indication opportune, 


, 


avances, en espérant que ces relèvements pourront . 


être de courte durée : la mesure était sage, car 
s'il est désireux que notre activité ne cesse point 
d'augménter, il Convient Que, dans tous les do- 
maines, nul ne se départisse d’une stricte pru- 
dence aussi longtemps que persistera l'instabilité 
du marché des changes. . 

Cette instabilité, ou, pour mieux dire, ‘la fai- 


blesse de plus en plus accentuée de notre monnaie, 


a largement pesé sur l'exercice écoulé. : M: Robi- 
neau, dans son rapport, analyse comme nous avons 
fait nous-mêmes les raisons de ce fâcheux état de 
choses et arrive à des conclusions identiques aux. 
nôtres 

« Ces oscillations Rd. de nos changes, 
cette chute imméritée de la valeur du franc, ont 
certainement pour cause initiale une orientation 
pessimiste d’une partie de l'opinion étrangère, 
influencée par des commentaires tendancieux et 
répétés sur les charges croissantes : que l’insolva- 
bilité prolongée de l'Allemagne impose à notre Tré- 
sorerie.. 

& Nous pouvons déclarer hautement que ces 
appréhensions sont injustifiées. Elles méconnais- 
sent à la fois les ressources . profondes de notre 
pays et sa volonté de les mettre résolument à 
contribution, autant qu'il sera nécessaire, pour 
la défense du franc êt la FA te du crédit 
publhe.. 

« Si énergique que puisse être, en premier lieu, 
la compression des dépenses publiques, pour ré- 
duire au minimum indispensable l'effort fiscal 
demandé au pays, si attentifs que doivent se mon- 
trer le Gouvernement et le Parlement à ne pas 
décourager l'épargne publique, source de tout cré- 
dit comme de toute prospérité, 


l’aggravation né-. 


cessaire des impôts n’en sera pas moins extrême-. 


ment lourde, particulièrement pour le commerce : 
et l’industrie. Nous ne doutons pas, toutefois, 
qu'elle soit courageusement acceptée par tous, 
comme un moindre mal que la dépréciation mo- 
nétaire et avec le ferme espoir que ces charges 
extraordinaires ne seront que temporaires. 2 

« La volonté patiente et tenace, de la France. 
finira par avoir raison de la défaillance allemande. 


La défense’ du franc, résolument pratiquée, est le 


seul moyen qui puisse nous acheminer vers un 
allègement du coût de la vie et du loyer de l’ar-. 
gent, et, par là, vers une atténuation Progressive 
de: toutes les ch:rges” ‘publiques. et privées ». 

Cete dactrin: est absolument conforme à celle : 


que nous soutenons constamment dans l'Econo- 


miste Européen: en l’exprimant avec l'autorité 
que lui confèrent Sa. compétence reconnue et ses. 
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hautes fonctions, M. Robineau contribuera sûre- 
ment à la faire prévaloir, et l'appui ainsi donné, 
au Gouvernement, par le plus puissant de nos or- 
ganes financiers, servira utilement les intérêts es- 
sentiels de la nation dans les circonstances diffi- 
ciles que nous traversons. 


Une fois de plus, notre Banque de France, par. 


l'habileté de sa gestion et la sagesse de ses avis, 
aura, de la sorte, consolidé notre « économie » 
il est, certes, devenu banal de constater son rôle 
en la matière, mais, au risque de nous répéter 
chaque année, nous devons le faire pour ne pas 
manquer aux principes de justice et d’impartia- 
lité que nous avons souci de respecter. . 

Il y aurait encore beaucoup à glaner, dans le 
beau rapport de M. Robineau : nous serons, pour 
notre part, satisfaits si l'analyse succincte que 
nous venons d'en présenter donne à nos amis le 
goût de le lire « in extenso » 

| EDMOND THÉRY. 


Le Problème des Économies 


Nous n'avons pas coutume, dans ce journal; de 
traiter de questions politiques, et nous prions nos 
lecteurs de ne chercher aucune arrière pensée dans 
les observations très simples que nous allons pré- 
senter à propos de la méthode suggérée par le Gou- 
vernement en vue de « réaliser des économies ». 

On sait que le Parlement est saisi, en cette ma- 
tière, d'un projet de loi dont l’article premier 
s'exprime ainsi : = 


+ 


« Des réductions dont le total ne devra pas être in- 
férieur à 1 milliard de francs seront effectuées en 
1924 sur les dépenses de l'Etat. — Le Gouvernement 
est autorisé à procéder par des décrets rendus en Con- 
seil d'Etat, après avoir été approuvés en Conseil des 
ministres, à toutes les réformes et simplifications ad- 


ministratives que comportera la réalisation de ces 


économies. Lorsque les mesures ‘ainsi prises auront 
nécessité des modifications aux lois en vigueur, les 
décrets seront soumis. à la sanction législative dans 
un délai de six mois ». 


Ce texte a soulevé ‘une vive émotion dont plu- 
sieurs orateurs éminents ont témoigné à la tribune 


. de la Chambre. 


Des arguments d'ordre constitutionnel ont été 
d'abord invoqués par M. Ernest Lafont pour sou- 
tenir que le législatif ne saurait légitimement se 
dessaisir au profit de l'exécutif des pouvoirs qui 
lui ont été délégués en propre par la nation. Dans 
une très belle intervention, M. Paul-Boncour a in- 
sisté sur le discrédit que les mesures envisagées 
risqueraient de jeter sur le régime parlementaire, 
déclaré incapable de « rétablir la situation ». M. 
André Lefèvre a ensuite marqué quelque scepti- 
cisme sur la possibilité des économies préconisées 
à moins que l’on entende « réorganiser de fond en 
comble l'Administration française », besogne qui 
« ne s’improvise pas », et l’'éminent député a ajouté 


que, si les réformes demandées ne répondaient pas 


aux espérances de leurs inventeurs, la prochaine 
consultation électorale ne manquerait pas de s’ef- 
fectuer « au milieu de toutes les incertitudes, dans 
l'obscurité, dans le fracas d'un prétendu cata- 
clysme financier ». Reprenant l’ensemble de. ces 
idées, M. Herriot a conclu en adijurant ses collègues 
de ne point s’abandonner « à une inertie, à une ré- 
signation, à une docilité » qui hâteraient l’établis- 
sement d’une « discipline d'autorité » contraire à 
la véritable démocratie, et MM. Gheusi et Klotz se 
sont associés à sa thèse. 


Ces objections paraissent impressionnantes. 


. Nous ne croyons pourtant pas qu’il faille s’y ar- 


rêter. 


La République ne nous semblera nullement com- 
promise quand le Parlement aura confié au Gou- 


te 


vernement le soin d'exécuter, dans les meilleures 
conditions de célérité, un « réajustement » de la 
machine administrative : cette délégation de pou- 
voirs, puisque tel est le nom dont on veut la parer, 
n’entraînera point d’abdication de la part des 
Chambres, dont les facultés de contrôle demeure- 
ront intactes, grâce, notamment, à l'exercice éven- 
tuel du droit d’interpellation ; par ailleurs, l'obli- 
sation de soumettre toute réforme amenant la 
modification d’une loi préexistante à la ratifica- 
tion des deux Assemblées, dans un délai de six 
mois, constitue une garantie suffisante contre 
tout arbitraire et tout risque de dictature. 

‘Quant à la « disqualification du régime. parle- 
mentaire » qui résulterait, dit-on, de l'adoption 
du nouveäu système, nous nous refusons à nous 
en inquiéter : l'immense majorité du grand public 
est parfaitement pénétrée des avantages que ce 
régime lui assure sous le triple rapport de la 
liberté individuelle, du progrès social et d’une 
orientation politique internationale conforme aux 
intérêts supérieurs de la Patrie; au surplus, ce 
n’est pas au lendemain de la: plus belle victoire 
remportée par la France, que des esprits sensés 
pourraient songer à bouleverser une forme de 
Gouvernement qui a amplement fait ses preuves ; 
mais il ne s’agit pas de toucher au fond de nos 
institutions : on veut simplement alléger leur 
fonctionnement en remédiant à certaines imper- 
fections sur lesquelles personne ne conserve d'illu- 
sions: par une extension abusive des interven- 
tions du législateur dans notre administration 
courante, la gestion du pays manque aujourd'hui 
totalement de souplesse, et est devenue analogue 
à celle d’une société industrielle ou commerciale 
dont le directeur ne serait habilité à accomplir 
aucun acte sans l’assentiment préalable de son 
conseil ; le travail des Chambres s'en trouve sur- 
chargé et la solution des questions les plus secon- 
daires en est fâcheusement retardée, comme aussi 
celle des problèmes essentiels. On ne discrédite 
pas le parlementarisme en observant cette situa- 
tion anormale : en y mettant un terme, on le pré- 
servera au contraire de l’impopularité qui finirait 
par l’atteindre si la confusion actuelle se pro- 
longeait.. 

Les critiques présentées par M. André Lefèvre 
ont plus de poids. Nous neles tenons cependant 
pas non plus pour déterminantes. 

Certes, la réalisation d'économies substantielles 
ne sera point l’œuvre d’un seul jour : une action 
méthodique et énergique y conduira néanmoins, 
à condition qu'elle soit poursuivie sans faiblesse, 
en respectant un programme logique qu'on amen- 
dera uniquement à la lumière d'expériences con- 
crètes. Mais précisément parce que la tâche sera 
difficile et longue, il convient d'en écarter tous 
les obstacles dont il est possible de se débarrasser 
à l'avance : le premier à éliminer est justement 
celui que formerait un débat public interminable, au 
cours duquel se produiraient des diversions mul- 
tiples, favorisant une foule de manœuvres di- 
latoires destinées à sauvegarder des intérêts pri- 
vés en opposition avec l'intérêt général, et qui 
prendrait bien vite l'allure désordonnée des dis- 
cussions qui ont eu lieu la semaine dernière. On 
doit ajouter égalemént que la procédure des dé- 
crets soumis à ratification permettra, avant la 
sanction législative définitive, de retoucher aisé- 
ment les mesures qui, à l'usage, se révèleraient 
inopportunes ou insuffisantes. Pour ce qui est, 
enfin, du péril électoral dénoncé par le représen- 
tant des Bouches-du-Rhônes, nous remarquerons, 
sans avoir à insister davantage, qu'il serait infi- 
niment plus redoutable si, faute d'une défense ap- 
propriée, notre monnaie continuait à se déprécier. 

Le « redressement du franc » ou, plus exacte- 
ment, l'arrêt de la hausse du change, s'impose 
sans retard si nous ne voulons pas courir les pi- 
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res aventures. Pour l'opérer, nous n'avons pas, 
présentement, le choix des moyens : l’assainisse- 


mént budgétaire immédiat calmera.: seul: les ap- | 


préhensions des porteurs étrangers de devises 
Irançaises, et Cet assainissement n'est possible 
que par l'application simultanée d'une politique 


les ressources permanentes. 


Il est évident que pour « aménager » les supplé- | 


ments d'impôts et taxes le vote du Parlement est 
indispensable s'il fallait en outre soumettre à 


son ‘examen les innombrables détails que com-. 


portera la mise en pratique des économies, au: 
cune décision ne serait acquisé avant des mois” 


Or, il faut aller vite, sous peine d'arriver trop | 


tard dans la bataille que nous subissons ! Cette 
considération. prime toutes les autres: c’est 


pourquoi nouùs estimons qu'il y a lieu d'approuver | 


la procédure exceptionnelle préconisée par le pré- 
Sident du Conseil, sans se livrer à des controverses 
plus ou moins byzantines,. 


Dans un discours très solidement charpenté et | 


fort applaudi, M Raymond Poincaré a démontré, 
de manière irréfutable selon nous, que des pou- 
voirs précis qu'il réclame n’ont rien d’exorbitant : 
le Gouvernement les possède déjà 
douanière ; c’est par décrets soùmis ultérieure- 
ment à la ratification du Parlement que la légis- 
lation française a été peu à péu introduite dans 
nos provinces récupérées ; l'expérience a prouvé 
l'efficacité de cette méthode: il serait déraison- 
nable de ne point s'en servir quand lé temps 
presse comme aujourd'hui, « De plus en plus nous 
avons besoin d'action, de plus en plus nôus avons 
besoin de résultats : et c'est dans l'intérêt même 
de la République et de la liberté, c'est dans l'in- 
térêt du régime parlementaire, c’est pour mieux 
pouvoir répondre aux injustes accusations d'im- 
puissante et d'inertie, que nous demandons de 
nous donner les moyens de diriger \cette action 
nécessaire et de hâter ces résultats si impatiem- 
ment attendus par le pays ». 

Très sagement, M. Isaac a observé ensuite 
que l'heure n'est plus aux discussions doctri- 
nales, mais aux conclusions positives : « Ce sont 
des économies que nous voulons et non pas la dé- 
monstration du meilleur moyen pour les faire ; 
nous ne pourrons y parvenir qu'en prenant la 
résolution de ne pas nous laisser enliser dans la 
procédure », 

T1 semble qu'après tant d'explications, le débat 
Soit épuisé, 335 voix ont appuyé le président du 
Conseil dès le premier vote : cela n’a malheureu- 
sement pas découragé les obstructionnistes, et les 
rétards dont nous nous plaignions il y a huit jours 
s'ageravent d'heure en heure, Quand donc nos 
« tacticiens » comprendront-ils que La langue peut 
être là pire des choses ? Esope l'a dit depuis long- 
temps, et $a morale reste d'actualité ! 

René THÉRY. 


Le Commerce extérieur russe 

Le correspondant d’un quotidien de Paris à vu 
sur le buréau de M. Ramsay Mac Donald là bro- 
chure de Rakowski, agént des Soviets à Londres, 
intitulée La situation économique de la Russie. 1 à 
indiqué, d’après ce document qui traité stirtout du 
commerce extérieur, que, péndant l4 période de 
trente mois allant du 1% janvier 1921 au 30 juin 
1923, le total des importations et exportations de 
la Russie (1) a atteint 5.781.808 tonnes, ou 861 mil- 


(1) Dans ce chiffre sont inclus 39,4 millions de pouds 
d’importations de bienfaisance, transportés par les na- 
vires du pays de provenance. M. Skobeleff, agent Com- 
mercial des Soviets à Paris, avait commis une erreur 
grossière en disant, dans sa brochure sur les Sociétés 
Mixtes, que seule la Société mixte russo:allemande 


#4 


‘économies rigoureuses et de création de nôuvel- | 
plus détaillés. 


les cinq derniers mois de l'exercice restent équiva- 


en matière 


_sont faits en admettant que 16 trafic des cinq derniers 


lions 363.000 pouds (1 poud valant 16 
et il a noté que la Grande-Bretagne 


ce trafic une place prépondérante, 1 

pour 28 0/0 aux importations et pot 

exportations. { D te 
Nous sommes en mesure de donner aux lecteurs 


de l'Economiste Européen des renseignements | 


Une première statistique résume en poids ef en 
valeur (rôubles-or aux prix de 1913) le mouve- 
ment commercial moyen annuel de la période 
quinquennale 1909-1913;° des années 1920, 1921 et 
1922 et des sept premiers mois dé 1923. Elle accuse 
une diminution énorme des importations russes en 
1923 par rapport à 1922 et une augmentation des 
exportations (qui, cependant, en admettant que 


lents aux sept premiers, ne seront pas supérieures 
à 8 0/0 des exportations de 1909-1918) : 2 


Le commerce extérieur russe (1) 


Exportations Importations ne 
A6 de di 

D 

cr ÈS ee SEE dd do no 2 

Années B À ‘4e à & Ê2 “he BÈA 4$ SÉS We 

De) A EUR NS NE SANT Sr LE US 

SR R SR 2 ÉsrENR 2 

Moy. ann., 3 Pu RTS Gite tit & 

de la pér. D RE AS ï 

quinquen. PE Lee 

1909-13.. 1.501 1.501 100% 682. : 
1040 DIT EN SA DER 
108425: 12 1850450080 F6 00 0 

1982. 56.3 81.5 5.4 126.6 jets 

1998 (2),:. » 70.6 80 » 10.5 10.4 +04 : 


(1) La Vie Economique du 8 mai, 14 juin et 2 octo- 
bre 193. L'Economie Nationale Russe en 191, etc. 

(2) On ne possède des chiffres précis que pour les 
7 mois de l'année 1923 indiquant la valéur des expor- … 
tations et des importations. Les calculs de proportion. 


mois sera égal aux 5/7 du trafic des sept prémiets. … 


Les chiffres des années 1918 et 1919 ne sont pas 
reproduits parce que, très minimes, ils noffrent - 
aucun intérêt, NA RES 

Après la levée du blocus, les Soviets développé: 
rent d’abord activement leurs achats à l'étranger 
en décaissant (à cause d’une balance commer: : 
ciale passive) en 3 ans (1920-1922) 443 millions de 
roubles-or pris dans le fonds dé réserve d'or russe … 
qu'ils avaient saisi Cette somme fut dépénsée en 
surcroît des 106 millions de roubles-or, qui étaient 
rentrés dans les caisses comme contre-partie de 
l'exportation. 5 DA ne tonte Cl 

En 1923, après l'épuisement du fonds-ofr, lé pou- 


_ voir soviétique à cherché à équilibrer sa balance 


commerciale, ce à quoi il est arrivé vers le. 1 août. 
1923 en réduisant son importation dans là pro. 
portion de 3 1/2 à 1 par rapport à la période cor- 
respondante de l’arnée précédente, L'exportation, 
compärée à la même période 1922, à, par contre, 
augmenté presque de 50 0/0, maïs elle est demeu-. 


rée insignifiante dans son chiffre absolt 

En vue d'arriver à ce résultat, les Soviets ont 
entrepris cette année une exportation intensive de 
blé : tout le blé perçu sous forme d'impôt a été. 


« Dérütra » avait transporté 394.456.633 tonnes de ma 
chandises diverses en utilisant 565 navires : lés chif- 
fres cités par M. Skobeleff dépassent 60 fois le chiffr 
total de toütes les exportations et importations russe 
péftant 2 119 anñées 1) RME nn AE 


< 


[ 


2% 


et ceci malgré une r 


dirigé sur les ports pat d'être envoyé au dehors, 


colte déficitaire et sans qu'on 


\ 


s'inquiète de constituer aucun stock pour parer à 


famine déjà menaçante ! Ils ont ainsi exporté 
se ‘au À® septembre 32,2 millions de pouds (1) 
évalués à 27,1 ns de roubles-or (calculé aux 
ix de l'année 1913). 
te Anti has exporté de blé en 1922, et si 
l'on RAA ee nouvel objet d'exportation de la 


somme totale des sorties de l’année courante, on 


obtient un chiffre de ventes à l’extérieur de 43 mil- 


. lions de roubles-or, somme qui est de 2,5 millions 


dé roubles inférieure aux 7/12 de l'exportation de 


Donc, malgré la création d’une série de sociétés 
gouvernementales (« Klébocxport », etc.) et mixtes 


pour l'exportation, on n'a pu extraire de la Russie, 


épuisée économiquement, plus de matières premie- 
res qu'en 1922. ; AN ee 

Une brochure récente soviétique (2) donne, d’ail- 
leurs, pour les 6 mois de 1923, des chiffres beau- 
coup moins favorables que ceux cités plus haut. 
Ces chiffres, émanant de la Direction de Statisti- 
que, accusent pour cette période une balance com- 
mérciale passive de 38 millions de roubles-or. 

| : MARTCHENKO. 

Membre perpétuel de La Société 


(A suivre.) , 
ROEU de Géographie Russe, 


Crédit Mobilier 


Le 19 décembre dernier, le Crédit Mobilier Fran- 


Français 


cais a tenu son Assemblée générale ordinaire, sous : 


la présidence de M. Luquet, président du Conseil 
d'administration. | 

Au cours de l'exercice écoulé, mentionne le rap- 
port, l'œuvre de restauration économique et finan- 
cière à laquelle la France s’est, pour sa part, si 
férmement attachée dès l'armistice, à été encore 
foïtément contrariée par les incertitudes dues à la 


politique générale et à la persistance du déséqui- 


libre monétaire entre les différents marchés du 


. monde. 


Notre pays a dû supporter, à lui seul, la tâche 
si lourde de reléver ses départements dévastés. 
Il a néanmoins réussi à continuer son œuvre de 
véloppement industriel et commercial, en même 
temps due le rétablissement de sa production agri- 
colé. Cette victoire, qu'il a su renouveler quotidien- 
nement. depuis cinq ans, nous la devons avant 
tout, aux qualités de la race, à son goût du labeur 
tenace et patient, à sa pondération, à son esprit 
d'épargne et à sa confiance obstinée dans l'avenir 


DEV RON 

Cette lutte difficile portera, le moment venu, tous 
ses fruits. L'augmentation des dépôts, dans les 
banques et les établissements de crédit comme 
dans les caisses d'épargne, les plus-values budgé- 
taires, l’activité des transactions en Bourse, la 
progression des statistiques commerciales sont déjà 
des: indices qui permettent d'augurer que, du 
jour où le gros œuvre dé la reconstitution des 
départements sinistrés sera achevé, la France sera 
prête pour l’essor économique et financier qu'âp- 


pelle son prestige dans le monde. 


Les mesures de: coercition auxquelles la France 
et la Belgique ont été contraintes d'avoir recoufs 
pour déjouer les mariquements systématiques de 
l'Allemagne à ses obligations étaient nécessaires. 
Ces mesures, quoique n'ayant pas.encôre produit 


: tous leurs effets utiles, ont cependant souligné aux 


(A) Et jusqu'au 15 noveiribre 42 mill: de pouds, dont 
30 will, d'orgé. Is pensaient exporter encore 28 ‘mil- 
lions de pouds en décerñbre.  . Fr. RE 

(2) Abrégé des donnéés statistiques de l'Unioh des 


Républiqués Socialistes Soviétiqies. 


f. 
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yeux du monde civilisé la cause du trouble per- 
inänent qui s'oppose au rétablissement de la sta: 
bilité économique internationale, 

Les variations très accentuées dans les cours 


des changes, qui ont contribué à augmenter chez 


nous la hausse du coût de la vie, ne sont pas jus- 
tifiées ; elles maintiennent une atmosphère d’in- 
certitude sur les affaires qui entrave les initiatives 


| les mieux qualifiées, I1 y a lieu d'espérer que, vu 


l'amélioration de notre balance commerciale, ces 
fluctuations, qui s’exercent au détriment de noire 
‘devise, reviendront bientôt à une plus juste pro- 
portion, Néanmoins, ces faits montrent que l'ère 
des difficultés nées de la guerre n’est pas encore 
close, 

Aussi, le Crédit Mobilier Français, tout en assu- 
rant aux entreprises commerciales et industrielles 
soh coûts le plus attentif, tout en se tenant prèt 
à bénéficiér des symptômes favorables que nous 
vétions d'exposer, ést-il resté strictement fidèle à 
sa politique de grande prudence et d'extrême ai- 
sante de trésorerié qui constitue la règle tradi- 
tionnelle de cet établissement, D'un exameñ rapide 
du bilan, il ressort que l’ensemble de ses ressour: 
ces licuides ou immédiaterhent réalisables repré- 
sénte plus de 125 0/0 du total de ses engagements 
envers les tiers, 
| Au cours dé l'exercice, le Crédit Mobilier à par- 
ticipé à la plupart dés opérations d'émissions im- 
portantes traitées sur la place. Parmi célles-ci, les 
opérations effectuées directement par l'Etat, ét par 
différéntes collectivités pour aider à la restaura- 
tion des régions Siñistrées, ont reçu Son concours 
dévoué. C'est ainsi qu'il à été pris une part active 
au placement des Bons de la Défense Nationale 
et des Bons du Trésor. 

Il a de inêiñe participé à l'émission des Bons du 
Crédit National ; des obligations Groupernent des 
Sociétés coopératives approuvées de Reconstruc- 
tion du département de la Marne ; Groupément 
pour la. Reconstitution Ttfimobilière dañs les Ré- 
sions sinistrées ; Groupéitient des Indüstries tex- 
tilés dés Régions sinistréés. Il à participé égale: 
merit à l'émission des obligations du Crédit, Fon- 
cier de France et des Bons décennaux de la Com- 
pagnie Parisienne de Distribution d’'Electricité. 

En. outre, il a pris part à la constitution et à 
l'augmentation de capital d'un certain nombre de 
Sociétés, notamment : de la Compagnie Générale 
Transatlantiqué ; de là Compagnie des Forges et 
Aciéries de la Marine et d'Homécourt ; de la Com- 
pagnie Française pour l’Exploitation des Procédés’ 


- Thomson-Houston ;: de la Société des Tréfileries et 


Laminoirs du Havre ; de l'Union d’Electricité ; de 
la Société Havraise d'Energie Electrique ; de la 
Compagnie d'Electricité de Limoges ; de la Com- 
paghié Générale du Gaz pour la France et l'Etran- 
ser ; dé la Compagnie Générale des Tabacs ; de la 
Société des Charbonnages de Trifail : de la Com- 
pagnie, Générale dé Télégraphie sans Fil ; de la 
Société Fratiçaise Radio-Electrique et de la Société 
Radio-Ofient, 

Au 30 juin 1923, lé bilan du Crédit Mobilier 
Français se totalisait à l'actif et au passif par 


| 246.145.607 fr. 45 contre 223,414.342 fr, 21 l'année 


dernière, en augmentation de 22.731.265 fr. 24. 
+. L'ensemble des postes espècas en caisse et dans 
lés banques, effets en portefeuille et Bons de la 
Défense nationale est passé de 110.050.927 fr. 63 à 
130.148.985 fr, 61 en forte augmentation de plus de 
20 millions dé francs. Le compte reports marqué 
aussi uhe importante augmentation à 15.404.486 
francs 70, contre 2512,545 fr. 90 l'an dernier: 
Les cornptes courants débiteurs ont très peu 
varié au cours de l’exereice : ils se totalisent par 
48,481.401 fr. 37, | 
Au passif, les comptes courants ét coïhptés de 
dépôts réunis ont én sensible augmentätion ét 
passent. de 78.946.951 fr, 40 à 114.891.200 fr. 52. 
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Le solde du compte de profits et pertes est de 
7.318.551 fr. 11, contre 7.119.841 fr. 27. La réparti- 
tion en a été effectuée comme suit : 


Exercices. 
En SES NT NE. 
Répartilion 1921-1922 : 1922:1998 


(En francs) 


Rédenvs lépale 5 008 0 255.999 06 365.927 55 


Dividende 30 fr. par action... 6.000.000 » 6.000.000 » 
Parts de fondateur .........:, 264.571 38 292.895 53 
Tantième au Conseil ......... 176.384 92 195.262 36 
Report à nouveau ......... 4 322.886 91 464.467 67 


7.119.841 27 7.818.551 11 


Le dividende pour l'exercice 1922-1923 a été main- 
tenu à 30 francs. par action ; il à été mis en paie- 
ment à partir du 1° janvier 1924 sous déduction 
des impôts. 1 

Le poste solde, reporté des exercices antérieurs 
appartenant aux actionnaires, reçoit 464.467 fr. 67; 
son montant atteint ainsi 2.728.852 fr. 81. 

Toutes les résolutions ont été adoptées à l’una- 
nimité. Nous reproduisons la troisième à titre de 
‘ renseignement : 

L'assemblée générale, vu l’article 36 des statuts, 
autorise le Conseil d'administration à procéder, 
au cours de l'exercice 1923-1924, par imputation 
sur le compte solde reporté des exercices anté- 
rieurs appartenant aux actionnaires, au rachat de 
parts bénéficiaires jusqu’à concurrence d’un nom- 
bre maximum de 5.000 titres et à un prix ne dé- 
passant pas 415 francs par titre (coupon n° 14 dé- 
taché). 

Ces rachats seront effectués, soit sur le marché 
en Bourse, soit par voie de soumissions dont les 
conditions seront fixées par le Conseil d’adminis- 
tration. 

Aucune opération de rachat n'aura lieu avant la 
modification par l'assemblée générale extraordi- 
naire, dès à présent convoquée, des articles des 
statuts relatifs aux droits respectifs des actionnai- 
res et des parts bénéficiaires. 

F.: Mopau. 
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L'exécution du traité. — Les Comités d’experts. 
— Les deux comités d'experts poursuivent active- 
ment leurs travaux à Berlin. Il convient d'’insister 
tout particulièrement sur ce fait que les membres 
ont décidé de ne pas se contenter uniquement des 
exposés et réponses du Gouvernement du Reich. 
En effet, des enquêtes ont été faites, tant auprès 
des administrations privées, qu'auprès des 
grandes banques, et on est en droit de croire 
qu'elles permettront aux experts d'évaluer à peu 
près exactement de montant des capitaux exportés 
et d'arriver à balancer le budget du Reïch. 


M. von Hœsch vient d’être accrédité comme am-. 


bassadeur du Reich à Paris qui en a accepté la no- 
mination. 


Le Conseil supérieur des chemins de fer. — Le 
Conseil supérieur des chemins de fer s’est réuni 
le 6 février dernier, sous la présidence de M. Albert 
Mahieu, dans le but d'examiner la demande des ré- 
seaux tendant au relèvement des tarifs voyageurs 
et marchandises. 

Après une discussion approfondie, au Cours de 
laquelle furent exposées les raisons qui militent 
en faveur de l’augmentation des tarifs et l’audition 
de la thèse adverse, le Conseil, à l'unanimité 


è 
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moins 8 voix, a adopté le principe des majorations 


générales. 


Z 


Puis, il a décidé de transmettre au ministre des 
Travaux publics le programme exposé par M. Cok 


son, vice-président au Conseil d'Etat, qui a recueilli 
57 voix contre 3 et 9 abstentions, et qui comporte 


une majoration des tarifs voyageurs de 50 0/0 en : 


1e classe, de: 48 0/0 en 2° classe et de 47 0/0 en 
3° classe, et une augmentation de 12 1/2 0/0 des ta- 
rifs marchandises. j = 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 
PARIS ET SUCCURSALES 


31 janv. 1924 | 7 févr. 1924 


ACTIF F F A 

Encaisse de la Banque : nee ER RAA 
en Caisse 4......... FE Aer 3.616.578.560 | 3,676.653.102. 

Or A‘lEITAnger init eeuer eue 1.864.320.908 | 1.864.320,907 
FOtAL ET LME ee 5,540.899.467 |-5.540.976.009 

APR) eee dede Errsrter 297.033.198 297.152.092 

. | 5:837.953.965 |75.838.198,101 

Disponibilités à l'étranger ........... 575.550.995 515,919.908 
Effets échus hier à recevoir ce jour. 193.562 1.534.485 
Eñftets Paris...:. 2.076.575.659 | 1.769.038.545 

Portefeuille Paris 4 Effets Etranger. 24 052.125; 24.818.900 

Effets du Trésor. |- 284.088 ‘ 617.104 

Portefeuilles des PRCONPARLES IR de 12 066-0220 ee 867 
A ADI EN A de Pen de “ L'ATLAS ARTE 

Eflets prorogés | Succursales ....... 11.411 ,329 11.404.529 

Avances sur.lingots à Paris ........ : » > 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 

Avances sur titres à Paris........... 346,185 ,312 331.059,726 
Avances sur titres dans les succursles| 2 .039.245.533 | 9,137,921.414 
Avancesià l'Etat. 220. Ru 200.000.000 200. 000.000 


üvances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) | 22.800.000 .000 
Bons du Trésor français escompuiés | Aer 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 


23.100.000. 000 


4.607.000. 000 


nements éfrangers..,...... RE 4.597.000 .000 
Rentes de la Réserve...... ......... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibles ..:....:........%. 130.697.438 130.696.960 
Rentes immobilisées ........... Re 100.000.000 100.000,000 
Hôtel et mobilier de la Banque 4.000.000 4,000 ,000 
Immeubles\des succursales ......,.... 152.868,550 | "154.345,936 
Dépenses d'administration de la Ban- RE 
que et des succursales............: 10.149.812 12.467.173 ! 
Æmploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
(IVErS Net has ares eener es 2.430.458.137 | 2,964.968.839! 
Total RAP RS 20e .143.456.221.503 |43.801.936.661 
PASSIF 
Gapital de la Banque .............,.. 182.500.000 182.500,000 
Bénéfices en addition au capital...... - 60,979 ,189 60.919.189 
Résérves Loi du 17 mai 1834......1 10.000.000 10,000,000 
mobilières ) x-banques département. 2.980.750 : 2.980.750 
| Loi du 9 juin 1857 9.125.000 |  : 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4,000 000 - 4,000 .000 
Réserve spéciale RM ANA AREA HA 8.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). . \ 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct.1917; art. 3 512,025.911 1512.011.774 
Excéd. aff. à l’'amort. des av. â l'Etat. 50.226.368 93.285.131 
Compte ann. d'int. au compte d'amort. 13.642.380 | 13,642.380 
Billets au porteur en circulation ....|38.834.041.855 |39.174.101.660 
Arrérages de valeurs déposées ....... :. 64,998.070 55.198.563 
Billets à ordre et récépissés.......... 677.798 - 651.935 
Compte courant du Trésor........... 40.555.065 11.880.507 
Comptes courants de Paris........... 1.358.475.021 | 1.490,939.974 . 
Comptes courants dans les succursales 947.122.620 | 955:176,753 
Dividendes à payer :...:....... SC 6.886.811 6.238.801 
Escompte et intérêts divers .......... 28.182.225 37.553.616 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 19.726.596 
DIVÉTA SE ne ARR ES NE s-...| 4.271.118:894:| 1 149;957%982 
MORT raies 43.456.221:503 [18.801.936 661 
Comparaison avec les années précédentes 
30 juillet} 10 févr. |9 févr. | 8 févr. | 7 févr. 
1914 4921 1922 1923 | 1924 
millions [millions | millions | millions | millions. 
Circulation ........ 6.883.2 |38:212.3 |36.704.3 |37.409,3 1391744 
Encaisse or........ 4,149:3 115,502.2 | 5,524.90"5/58525"1"%5540 9 
— argent ... 625.3 260.7 280.17 290.3 297.4 
Portefeuille........ RAUAR | 3:417.0 | 2.468 9 | 2.678.4 |48:618.0 
*Avances aux partic. 148,8: | 2.248.1 |:2.320.4 | 21348 | 2 475 0 
— àl'Etat...…. 200.0 |26.100.0 |23.400.0 |23:600.0 |93.300.0 
Compt. cour. Trésor| 382.6 51.0 . 45.7 51.5 14.9 
— partic. 947.6 | 3,366.0 | 2.356.8 4..2.999.0 |-9.446.1 
Taux d’escompte... 4 1/2 0/0| 60/0 |5 1/2 0/0] 5 070 6 0/0 


A l'Association des journalistes républicains. — 
Un discours de M. Millerand, -- L'Association des 
journalistes républicains a tenu, dimanche dernier, 
son assemblée annuelle, sous la présidence de M. 
Edmond Théry, assisté de MM. Ferdinand Réal, 
Jean Destrem, Victor Béau, Théodore Henry et 
Mario Sermet. pe ; 
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Celle-ci à été suivie d'un banquet honoré de la pré- 
sence de M. Millerand, président de la République. 

Sous la présidence de M. Paul Strauss, étaient 
réunis M..Doumergue, président du Sénat, M. Mau- 
noury, ministre de l'Intérieur, de nombreux par- 
lementaires et membres de l’Association 

Au dessert, le président de la République a pro- 
noncé une allocution dans laquelle il a retracé l’ef- 


fort considérable fait par la France pour relever 


ses ruines et rétablir sa situation économique. 

« Dites-le, Messieurs, assez haut et assez clair 
pour que nul n’en ignore ; la France à supporté 
sans défaillir des blessures autrement douloureu- 
ses et pénétrantes que des plaies d'argent. Ellé 
tiendra comme elle a tenu. Comment ses adversai- 
res wnt-ils la mémoire si courte ? Elle n’est ni lé- 
gère ni versatile ; elle l’a prouvé. Ce qu’elle veut, 
elle le sait et elle le fera. 

« Elle veut que l'ancien ennemi paie les domma- 
ges par lui systématiquement causés. La persua:. 
sion ayant échoué, force lui a.été, d'accord avec ses 
amis belges, de recourir à la contrainte et de s’as- 
surer, par la détention d’un gage, le recouvrement 
intégral de sa créance. 

« Voici cependant que viennent à échéance les 
engagements qu'elle a dû contracter dans la ca- 
rence de son débiteur. Ces engagements, elle y fait, 
@lle y fera honneur. Pour vaincre, elle a donné 
tous ses fils. Pour maintenir son crédit intact, elle 
donnera toutes ses ressources. Telle est la vo- 
lonté unanime de la France sans exception de par- 
tis. » 

Les prix de gros et de détail en décembre 1923. 
— Les indices des prix de gros, qui viennent d'être 
publiés par la Statistique générale de la France, 
font ressortir en décembre une nouvelle augmen- 
tation par rapport à ceux du mois précédent : 


Indices des prix de gros de la statistique générale 
de la France " 
(Base 100 en 1901-1910) 


1993 
7 a — 
Fin nov. Fin déc. 
rectifié provisoire 
Lndicb) DédéraM rent. encre. (45) 452 462 
_Denrées.alimentaires (20) : 
Ensemble....... PAIE EN ANRT (20) 404 422 
Aliments végétaux ............ (: 8) 308 375 
Aliments animaux............. ( 8) 414 437 
Sucre, café, CACAO . eue ce ( 4) 487 493 
Matières industrielles (25) : 
BRSSMIDIER AS UE ER ee (25) 494 509 
Minéraux etmétaux........... K2) AGL 471 
Textiles ..... DES ED NET ( 6) 592 613 
DIVERS Nr: RENE RSEDE (12) 456 466 


On constate que la hausse affecte, plus ou moins, 
toutes les catégories de produits sur lesquelles 
porte la statistique. Elle atteint, d'un mois à l’au- 
tre, dix-huit points, soit près de 4,5 0/0, pour les 
denrées alimentaires, et 15 points, ou 3 0/0, pour 
les matières industrielles. Elle est particulière- 
ment sensible sur les aliments animaux (23 points) 
et sur les matières textiles (24 points) ; les prix 
de celles-ci dépassaiïent en décembre 1923 de 
913 0/0, en moyenne, le niveau de 1914 


Quant aux prir de détail, ils ont été également, 


en décembre dernier, l’objet, d’une nouvelle hausse. 
En effet, l'indice caractérisant les prix de détail 
pratiqués à Paris pour 13 denrées choisies parmi 
les produits de première nécessité (pain, viande, 
lard, beurre, œufs, lait, fromage, pommes de terre, 
haricots, sucre, huile, ‘ pétrole, alcool à brûler) 
accuse en décembre 1923 une augmentation 
moyenne de 265 0/0 sur 1914 La proportion cor- 
respondante avait été de 255 0/0 en novembre, de 
249 0/0 en octobre dernier, et de 205 0/0 à la fin 
de 1922. En 1920, elle avait atteint (en novembre) 
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les maxima de 326 0/0 à Paris et de 352 0/0 dans 
l’ensemble des villes de plus de 10.000 habitants. 


Les émissions en octobre et novernbre 1923. - 
La statistique que vient de publier l'Association 
Nationale des Porteurs Français de Valeurs Mobi- 
lières pour les émissions réalisées pendant les 
mois d'octobre et de novembre sur le marché fran- 
çais s'établit ainsi : 


I. — Emissions de Sociétés (octobre 1923) 
Actions 
RS 
Constit. Aug.de Obligat. Taux  To- 
Classification desociétés capital Bons moyen taux 
Fa = ue + % — 

Emprunts gagés (En milliers de francs) 
Groupem. de la ré- 

constit. immobil. 

dans les régions 

sinistrées........ BAR CT 160.180 6 80 160.189 

Dép. de l'Aisne... » » 50,000 6 77 50.000 
Soc. françaises : 
Banq., Cr. Foncier. 8.000 29.600 » » 32.600 
Navigation........ » » 1.087 7 65 1.087 
Autom., Aviation... 2.045 » » » 2,045 
Eaux, ports, docks. 135 1.500 » » 1.635 
Électricité. me 400 7,800 15600717 9,460 
Assurances.,.,.... » » 80 G 84 80 
Métallurgie........ 2,450 25.500 860 7 94 28.110 
Prod. min. et mat. 

de construction. 400 200 » » 600 
Produits chimiques » » 4.000 7 01 4.000 
Immobilière......: » 19.200 8.000 7 07 27.200 
Alimentation ,....,. » 9950 1.200 6 77 2.150 
Manufacture, com- 

IRETCO ES Le 1.400 10.650 2.900 ‘7 89 14.950 
Textiles Le » 2.200 650 7 34 2.850 
Imprimer., papiers, 

JOMÉDAUX 00. 1.375 2,200 500 6 60 4.075 
Sociétés diverses .. » 2.500 » » 2,500 

11.205 101.800 230.517 6 83 348.522 


Taux moyen auquel ont été réalisées les émis- 
sions d'obligations et bons : 6.83 %. 
II. — Emissions de Sociétés (novembre 1923) 


Emprunts gagés : j 
64.007 


"Ville de Reims... » » 64.007, 6 82 
Mines de Lens... » » 102.500 6 25 102.500 
Soc. francaises : 
Banques, Cr.Fonc.. 10.000 6.985 1.000 6 50 17.985 
Navigation ........ » 15.000 » » 15.000 
Canaux, Trav.publ. 3.000 » » » 3:000 
GAZ ARUES RIL) » 6.000 000 7 10 13.000 
Electricité ...:.... 2.289 8.181 62.000 7 13 72.416 
Charbonnages..... » 4.200 » » 4.200 
Métallurgie... .... » 12.324 4.750 7 42 17.074 
Prod. min. et mat. 

de construction.. 500 14.660 » » 15.160 
Produits chimiques 1,280 2.000 » » 3.280 
Immobilières ...... 1.000 » 1.900 :4 92 2.900 
Alimentation ...... 6.800 2.800 1:900:\7: 53 11.500 
Manufact. Comm.. 1.703 1.700 2.400. 7 30 5.803 
Rex ttes #3 Mina » 3.225 v, » 3.820 
Tabac, caoutchouc. » 22.500 » » 22,500 
Impr., pap”,journ: 2:630° 17.112 » » 19.742 
Sociétés diverses... 875 1.010 00 G 1.935 
Sociétés françaises 
exploit. à l'étranger: ; 
Betrolesit sw Ja » 9.000 » » 9.000 
Sociétés étrang. : 
Rétroles1,225. au » 33.290 » » 83.250 
Divers 41 Etes: » 25.000 15.000 7 25 40.000 

30.023 184.947 262,507 6G 70 ‘477.477 


Taux moyen auquel ont été réalisées les émis- 
sions d'obligations et bons : 6.700/0,. 
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Les opérations des Gaisses d'épargne ordinaires, 
— Du 1% au 31 janvier,’ les dépôts de fonds des 
Caisses d'épargne ordinaires, à la Caisse des dé- 
pôts et consignations, se sont élevés à 42.940.573 
francs 16, et les retraits à 25.202.958 fr. 66, Soit un 
excédent de dépôts de 17.737.614 fr. 50. 

D'autre part, le montant des capitaux employés 
du 1 au 31 janvier en achats de rentes effectués 
en Bourse pour le compte dés déposants des 


Caisses d'épargne ordinaires s'élève à 477.263 
francs 97. 
Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 


brutes des chemins de fér français, du 8 au 14 
janvier, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 


donnons, entre parenthèses, la comparaison avec. 


la période correspondante de 11993 : 

Etat, 18.364.000 francs (41.170.000 fr.); P.-Z.-M., 
réseau français, 36.010.000 francs (41.700.000 fr.), 
réseau algérien, 4.179.000 fr. (+384.000 francs); Vord, 
21.510 000 fr: (+: 8.000 fr.); Orléans, 15.383.000 - fr. 
(=— 1.046.000 fr.) ; Est, 18.426.000 fr. (—1.320.000 fr.); 
Midi, 9.003!800 fr. (446.100 fr.); Alsace-Lorraine, 
41.377.000 fr. (+ 1.271.000 francs). 

(A) Est-Algérien, 1.018.300 fr. (285.600 fr.); Bône- 
Guelma,: 500.400 fr. (+141.400 fr.); Réseau oranais, 
411.500 fr. (+-119.800 fr.). 


(1) Recettes du 1° au 7 janvier. 


Lois, décrets et arrêtés. — 1% janvier 1924 : Loi 
prorogeant les impositions de 4 centimes et 55 cen- 
times additionnels que le département de la Seine 
a été autorisé à percevoir pour ses dépenses an- 
nuelles et permañentes. Loi prorogeant l’imposi- 
tion de 3 centimes, 50 centimes additionnels que 
le département de la Seine a été autorisé à perce- 
voir pour diverses dépenses annuelles d'assistance. 
Arrêté fixant les conditions d'émission de l'em- 
prunt du Crédit National pour faciliter la répara: 
tion des dommages causés par la guerre. — 2 jan- 
vier Circulaires relatives à l'application de la 
loi du 29 décembre 1923 : 1° prorogation des baux 
à, loyer ; 2° organisation et fonctionnement des 
corimissions paritaires. — % janvier : Loi relative 
aux Chambres d'agriculture, Circulaire relative 
à l’application de la loi du 29 décembre 1923 sur 
les lovers férratüm). Décret autorisant les’ dépar- 
tements de la Mayenne, des Alpes-Maritimes, de 
Ja Haute-Savoie, des Hautes-Alpes, dé la+ Marre, 
de la Loire, de l'Ihdre, du Jura, de la Lozère à 
emprunter et à s'imposer. Arrêté suivi d’une cir- 
éulaire relatifs au contrôle du cours des blés, du 
cours des farines et dû prix limité du pain dans 
chaque département. -— 5 janvier : Lot étendant 
aux banques coopératives des sociétés ouvrières de 
production lés exemptions fiscales dont. bénéficient 
les sociétés de crédit au petit commerce et à la 
petite industrie. Loi portant ouverture de crédits 
sur l'exercice 1924 au titre du budget général en 
vue de pourvoir : 1° aux dépenses extraordinaires ; 
2° aux dépenses du Maroc et des théâtres exté- 
Tieurs d'occupation (exécution de l’article 213 de 
la loi de finances du 30 juin 1923) (erratum), — 
7 janvier : Décret portant suspension du coeffi- 
cent de maïioration des droits de douane sur les 
blés. — 9 janvier : Arrêté désignant pour l’année 
1924, les président, vice-président, secrétaire et se- 
crétaires-adjoints du Comité permanent d’électri- 
cité. Arrêté concernant la Commission chargée. de 
donner son avis sur le choix des emplacements des 
ports de pêche et sur les questions relatives an 
transport du poisson. Décret nommant des mem- 
bres du Conseil Supérieur de la marine pour l’an- 
née 1924. — 10 janvier : Loi autorisant le dépar- 
tement de la Seine à emprunter une somme de 180 
millions de francs destinée à divers travaux d’ex- 
tension de navigation et d’édilité. Loi portant au 
titre du büdoirt’général et du budget Spécial des 
dépenses recouvrables en exécution des traités de 


x: 


paix : 1° régularisation de crédits ouverts par dé- 
créts au titre de l'exercice 1923 ; 2 ouverture et 
annulation de crédits sur l'exercice 1923 (errata). 
Décret instituant la concession minière de Rabouil- 
lères (Pyrénées-Orientales) (erratum). Instructions 
déterminant la voie à suivre par les collectivités 
qui veulent créer un réseau rural de distribution 
d'énergie électrique. — 11 janvier : Décret autori- 
sant la Commune de Plouaret (Côtes-du-Nord) à 
contracter un emprunt, — 12 janvier : Loi por- 
tant : 1° autorisation de percevoir, pendañt l'an- 
née 1924 les -droits, produits et revenus publics : 
ainsi que d'érnettre et de renouveler, pendant 14 
inème année, des valeurs du Trésoir à court térmie ; 
2° ouverture de crédits sur l'exercice 1924 en vue 
du’ relèvement die l'indemnité pour ‘charges de 
famille, et des indemnités dé résidence (érratum), © 
Décret autorisant la Chambïré de commerce de 
Tourcoing à contracter un emprunt, — 13 janvier : 
Loi portant autorisation d’avances jusqu’à concur- 
rence de 300 millions de fratics au Gouvefnément 
du foyautne des $Serbes-Croates-Slovènes. Loi por- 
tant autorisation d’'avañces jusqu'à Concurrence 
de 400 millions de francs au Gouvernement polo- 
nais. :— 415 janvier : Loi portant ratification du 
décret du 4 janvier 1928 déclarant applicable, dans 
les’ départements du Bas-Rhin, du Haut-Rhin &t 
dé la Moselle, la loi du 30 décembre 1922 tendant 

à sursSeoir aux expulsiofis de locataires. Loi por- : 
tant ouverture de crédits supplémentaires: au bud- 
get de la caisse des dépôts et consigtiations 
d'Alsace et Lorraine pour l'exercice 1923. Avenant 

à la convention du 15 octobre 1921 portant conces- 
sion à la Société normande d'électricité d'une dis- 


_tribution d'énergie électrique aux services publics. 


dans les départements de l'Eure et de la Seine: : 
Inférieure, — 17 janvier : Loi portant ouverture. 
au ministre de l'Hvgiène, ‘de l'Assistance et de la 
Prévoyance sociales, sur l'exercice 1924, d'un cré-. 
dit de 15 millions de francs pour secours d'extrême 
urgence aux victimes des calamités publiques de 
l'hiver 1923-1924. Décret autorisant le département 
du Bas-Rhin à racheter les lignes d'intérêt local 
d'Erstein à Ottrott et de Rosheim à Saint-Nabord. 
Décret concernant les chemins de fer d'intérêt lo- 
cal de Denain au Catelet et de Laroche à l’Isle-sur: 
Serein. Décret déclarant d'utilité publique des ‘tra- 
vaux à exécuter pour la reconstitution des ouvra- 
ges détruits et l'amélioration de la rivière navi- 
sable de la Lys entre l’Aïre et Halluin, — 48 jan- 
vier : Décrets autorisant les départements de la 
Nièvre, du Lot, de l'Hérault, de la Drôme et de 

la Dordogne à s'imposer et à emprunter. — 419 jan- 

vier : Loi portant ratification du décret du 11 mars 

1922 portant application, dans’ les départements 
du Bas-Rhin, du Haut-Rhin et. de la Moselle, d'un 
certain nombre de dispositions législatives se rat: -: 
tachant à la législation sur les habitations à bon. 
marché et Ià petite propriété Décrets portant 
délégation ôu annulation de crédits ouverts au 
ministre des Finarices au titre du budget spécial 

des dépenscs reécouvrables pour l'exércice 1993. 
Décret nommant .un agent dé change à Nice. Dé  * 
cret autorisant la Chambre de commerce du Havre | 
à prélever une somme sur les disponibilités .dù pro- 
duit des péages perçus à son profit en vue dé l’ac- 
quisition de ‘terrains réquisitioinés pendant la 
guerre pour l'établissement de voies ferrées au 
port du Havre, — 2f janvier : Décrets portant dé- 
légation à divers ministres de crédits provisoires 
ouverts au ministre dés Finances au titre du büud- 
get spécial des dépensés recouviäbles pour l'exefe à 
cice 1924. -— 93 jañvier : Décret approuvant un 
avenant au cahier des charges de la Société Ener- | 
aie Electrique de la Basse-Isère, Arrêté fixant - 
l'équivalent du franc-or servant à établir les taxes 
télégraphiques et téléphoniques äinternationales. | 
Décret autorisant li Société de l'Ardoisière du  … 
Moülin-Säinte-Anne à se transformer en Société 


TR : 


- 
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anonyme libre, régie par la loi du 24 juillet 1867. 
= 94 janvier ; Loi complétant l’article 5 de la loi 
du 29 décembre 1923 ayant pour but de limiter la 
hausse des prix. des baux à loyer. Décret approu- 
vant un avenant au cahier des charges de la So- 


- ciété Energié Electrique de la Basse-Isère (erra- 


tum), — 25 janvier : Notification de l'élection de 
S. Exc. M. Manuel Teixeira Gomes à la présidence 
de la République portugaise, Loi portant ouver- 
ture, sur l'exercice 1924, de crédits provisoires au 
titre du budget spécial des dépenses recouvrables 
en exécution des traités de paix et applicables aux 


. mois de janvier et févriér 1924 (erratum). Décret 


autorisant lé département de la Seine à garantir 
Pintérêt et l'amortissement d'emprunts à contrac- 
ter par l'Office public départemental d'habitations 
à bon tharché. Décret autorisant les départements 
dé l'Oise, de l'Ardèche, du Tarn, de la Corse, des 
_Côtes-du-Nord et du Morbihan à s'imposer et à 
emprunter, — 30 janvier : Loi modifiant et complé- 
tant la loi du 27 décembre 1920 relative au règle- 
ment des sommes demeurées impayées par appli- 
cation des décrets relatifs à læ prorogation des 


- échéances en ce qui concerne les débiteurs domi- 


ciliés dans les régions précédemment envahies ou 


particulièrement atteintes par les hostilités. Dé-. 


crét approuvant et déclarant d'utilité publique la 
concession d’une ligne de transport d'énergie de 
Thuïrlès à Viviez, à la Société des mines et fonde- 
ries de zinc de la Vieille-Montagne. Décret décla- 
rant d'utilité publique les travaux à effectuer pour 


_ l'établissement de deux nouvelles voies sur la ligne 


de Champigneulles à Jarville (Compagnie de l'Est). 
— 91 janvier : Arrêté suspendant la dérogation 
générale à la prohibition de Sortie en ce qui con- 
cerne les farines de froment, les semoules en 
gruau, les semoules en pâtes et les pâtes alimen- 
taires provenant d'admission temporaire. Décret 
approuvant la substitution de là Société L’Elec- 
trique Lille-Roubaix-Tourcoing aux Compagnies 
ie tramways de Roubaix-Tourcoing et d’'Armen- 
ières. 


INFORMATIONS INTERNATIONALES 
À la Société des Nations. — La participation de 


_ PAmériqué. — La Comimission de désarmement de 


x 


la Société des Nations s'est réunie à Genève le 


_ À février dernier. 


L 


Cette première réunion à été marquée par un 
événement dont l'intérêt peut être considérable 
pour l'avenir des travaux de la Commission. En 
effet. le Gouvernement des Etats-Unis répondant 
à l'invitation du Conseil, a désigné pour le repré- 
Senter au sein de la Commission, M. Grew, mi- 
nistre dés Etats-Unis, à Berne. 

L'autorité morale de Ia Société des Nations en 
sera beaucoup augmentée et ses décisions seront 
désormais, espérons-lé, respectées par tous. 


ALLEMAGNE 


. Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Jmpériale d'Allemagne s’établissait 
ainsi, au 51 décémbre 4998 : 

22 déc. 1998 31 déc. 1993 


. (En millions dé marks) 


* Éncaisse or (1)... * 467 467 1 


— argent et al. 2.524 pot — 687 
Billets de l’Empire Lane 
et Bons des Caisses (En trillions de marks) 
HO PDrDIS di 2560 2, 2.858.459 9.304.909 = 554.950 
Portefeuille d’es- 
compte..,.:4...-. 9319:796.552 1407:489.741 *-#19.906.811 
Avances.....,:.... 209.073.839 268.325.820 —66.951,981 
Portefeuille titres. 169.299” | 65.791  —' 103-508 
Circulation. .,:.::.. 474.558.947 496.507.425  +91.948.478 
Dépôts. .:...,:.::.. 218.990.297 244% 909,647 +-25 .989,340 


Compar. 


Statistique rélative aux divers chapitres du bilan de la 
Bañque impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée én millions). 


SNA rs = ul,e 
Encaisse Fo) Gr- | 224| Por. |2 3 8e 
Dates #2 | cula-.| Se] te- Due 
a mile ; as el © SS|= 
mg | tion | 6 22 feuille | PIS a 
or |, ME a & ei SSTS 
ï Alumin. | 25 © aT| — 
SLjuil: 441.258k 955 33 | 2.909 1.258) 2.081 | 20215 % 
F ({juil 
août é‘|1.478| 118 9711%8:8070 11.879) 8.187 182616: %) 
(3 août) 
1 nov.%3 4671 60882904.704119153.087 7.447.300/34156.003 1.188190 9% 
15 — ..| 467! 51051496.265/02844.72137.095:307 2209331045 8 JT » 
23 — .,| 467! 50955017.736223997315195 706629 3051994398 330496! » 
SU — ..| 467 1723 S NT. T8 400267640253497,804444265308 89090! » 
7 déc...| 467! 33999474.188390017402205 137.000453044022 488175! » 
15 — ..| 467! 38167072.837/44170750/258006.702 3031884173 46679!  » 
22 — .,} 467! 25240858.450474558047218020 307 3107068 52160299 » 
29 — ..1(1)167| 18879304.209 1963071250241909.(37 074897 4165.791 | » 


(1) Y compris 21 millions de marks déposés à l'étranger 

comme nantissement. 
x La situation, — Le Comité des experts interna- 
tionaux, qui travaille à fixer la solvabilité de lAI- 
lemagne et la totalité de ses ressources disponi- 
bles, s’est -transporté, comme on sait, à Berlin 
même, pour enquêter sur place. La presse alle- 
mande avait salué son arrivée avec une cordialité 
qui s’atténue chaque jour, à mesure qu’on apprend 
quelque chose de la marche de l’opération. L’ac- 
cord parfait entre experts anglais, américains et 
français a#apporté une première désillusion à 
l'Allemagne. La publication de certaines décou- 
vertes faites par les experts, comme par exemple 
les sommes énormes consacrées par le Reich au 
budget dé la guerre, ont mécontenté le public alle- 
mand — qui croyait lé secret mieux gardé. Enfin, 
la volonté unanime des expérts d'établir l'égalité 
des charges fiscales entre les citoYens allemañds 
et. ceux des pays alliés a achevé de persuader aux 
gouvernants de Berlin qu'ils avaient peut-être eu 
tort de fonder-trop d'espoirs sur la bienveillance 
des enquêteurs non-français. Quoi qu'il en soit, il 
ne paraît pas probable que l'enquête puisse être 
terminée avant le mois prochain. % 

La préoccupation -principale de l'Allemagne ne 
cesse pas de se tourner vers Sa situation moné- 
taire. Bien que cette situation continue à être pro- 
visoirement satisfaisante, puisque la nouvelle moñ- 
naie, le mark-rente, conserve toute sa- stabilité, 
M. Schacht, directeur de la Reichsbank, poursuit 
Son projet de fondation d'un nouvel Institut d'émnis- 


Sion, la Bañque d'émission-or. Et non moins âpre- 


ment combattent ce projet tous lès magnats de la 
finance et de l'industrie, qui se sont emparés main- 
tenañt dé la Banque du mark-rente ét amassent, 
par elle, des fortunes considérables. 

Les financiers allemands ne tiennent pas du tout 
à la création d’une nouvelle Banque d'émission 
et dé crédit qui fournirait à leurs nationaux lés 
crédits dont ils sont assoiffés, quand eux-mêmes 
les leur procürent journellement à 25 0/0 en 
moyenne. 

D'autre part, les Allemands dirigeants parais- 
sent excessiverent eontents de la situation ac- 
tuelle. I1s possèdent deux monnaies : l’une, le mark, 
complètement dépréciée, avec laquelle ils payent 
toutes les dettes ; l’autre, le mark-rente, encore de 
bon äloi, avec laquelle. ils peuvent trafiquer et 
acheter : aussi, Y a-t-il entre lés deux monnaiëés 
Séparation absolue. Chacuñe est émise par uhe 
autre banque et chacune à son gage particulier. 
Il n'y à entre elles aucun rapport légal. Et l'on 
voudrait troubler cette Situation bénie en créant 
une nouvelle Banque d'émission-or ? Du moins, 
espère-t-on en retarder la création jusqu'à ce que, 
par le mark qui vaut à peu près zéro, tous les 


’ 
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industriels, toutes les sociétés, toutes les entre- 
prises quelconques, l'Etat, et les communes, se 
soient libérés sans frais de toutes leurs dettes et 
obligations. Alors personne ne s’opposera à la 
venue d'une monnaie saine, avec laquelle pour- 
ront recommencer toutes les activités, Car, à ce 
moment, tous les contrats passés seront périmés. 

D'autre part, l'amélioration de la situation mo- 
nétaire a eu des répercussions heureuses sur 
l'économie générale. Le coût de la vie a bien baissé. 
Le nombre- “indice du prix des objets d’alimenta- 
tion, qui était 1.810 au 30 novembre 1923, est 
aujourd’hui 1.491. 


Le trafic du port de Hambourg en 1923. — En 
1923, le trafic total du port de Hambourg, dont 
nous avons une statistique provisoire et d’ensem- 
ble, a été évalué à 15 millions de tonneaux nets, 
pour 12.340 navires. 

En 1922, les totaux avaient été respectivement 
de 13 millions de tonneaux, et 10.828 navires. 

En 1913, le même tonnage avait été de 15 mil- 
lions de tonneaux pour 15.075 navires. 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 30 janvier, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
Billets: bmis: 2. 0 eds See ’C 146.004. 435 
Dette-de l'Etat ns TS Are 11.015.400 
Autres garantien kr JL AU te Mau 8.734.900 
Or monnayé et en lingots...:........... 186.254 .485 


146.004.435 


Département de Banque 
Capital 00 es Re Pons NES ARSER 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des N° 
agents de ia Dette nationale, etc.)..... 16.248.995 


DéptS divers SRE LES a HE nn 105.289.535 
Traites à sept jours et diverses......,., D.288 
Solde-én excédents. neveu 3.494.092 

139.550 .140 
Garanties en valeurs d'Etat............. 48.422.082 
Autrés'saranties 4: Nes eee 69.832.736 
Billets en TÉSET VE NO se UN 19.470.810 
Or et argent monnayés en réserve....... 1.824.962 

139.550 .140 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de uvres sterling) 
© 


(Q 


« 2 CA 
d 
D a 2H | = EN] . © 
ss | 8 | 2 [222] 8 ske 
+ 
He0 5 a DS Et 2oslxe 
Dates SH 5 DE STE nm | 2 &s © 
4 o Ê un CSS Mon a|æe = 
[| (æ) UD ES D un] 
a © 12 © 7.0 [er ee DE O 
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| ———— | À ————_ | —————— | ————— | — 


_ faoût1914| 27.622! 36.105| 68.249! 76.398| 9.967| 14.60(6 % 
12 déc. nu 128.019/126.270;128.462,124.793/21 .499 4 


19 — .1128.023/128.185/125.065|123.329/19 588] 15 66| » 
26 .:.1128.019/128 143/132.462/130.67719.627| 14.82| » 
2 janv.i 19241128 .058127.5211163.628/161.228/20.287| 12.40] » 

— .1198.0581126.2761127.935|124.353|21.532| 16.83] » 

16 — .1128.0711125.1581123.240/118. 58 22.663| 18.39, » 

93 —  ...1128 0761125. 1431196.0411121.414122.683/ 18. »| » 

30 — ...1128.079,126.5341121.5381118.255/21.295| 17.521 » 


Les relations franco-anglaises. -— A l’occasion 
de la prise de possession du Gouvernement britan- 
nique par M. Ramsay Mac Donald, le nouveau 
premier ministre de Grande- -Bretagne et le pré- 
sident du Conseil français, M. Poincaré, ont 
échangé des lettres très cordiales qui ont fait une 
excellente impression des deux côtés de la Manche. 
La presse a commenté très favorablement la dé- 
marche courtoise des deux hommes d'Etat, dont 


> 


les déclarations permettent d'espérer la poursuite 


d’une politique de coopération, profitable à -latots 7 
‘aux ‘intérêts des deux pays et à la tranquilité 


du monde. ke 


La reconnaissance du Gouvernement des So- 


viets. — Le Foreign Office a adressé le {x février. 


au Gouvernement des Soviets, par l'intermédiaire 
de M. Hodgson, agent commercial britannique à 
Moscou, une nôte reconnaissant en droit, le: Gou- 
vernement actuel de la Russie. Cette note, dont 
on trouvera, dans une autre-partie de ce journal, 
un commentaire par notre rédacteur en chef, fait 
des réserves Sur certaines questions. restant à 
régler entre l'Angleterre et la RusSie, mais affirme 
la nécessité pour les deux pays de ne point $e 
nuire mutuellement par une propagande hostile. 


Les créances anglaises sur la Russie. — Le 
Daily Mail fait observer que l’une des premières. 


questions qu'aura à considérer la conférence envi- 
sagée entre les représentants de la Russie et ceux 
du Gouvernement britannique sera celle des créan- 
ces anglaises, se chiffrant entre 800 millions et, 
1 milliard de livres sterling. / 

Cette somme considérable représente le total des 
créances, nationales et individuelles, de l’Angle- 
terre, sur la Russie, qui ont été répudiées par les 
Soviets. Elle 


guerre de la Russie, soit 630.200.000 iv. st., 


chiffre ne tenant pas compte des intérêts Sn : 
elle comprend en outre un montant 


depuis 1917 ; 
de 180 millions de liv. st.; réclamé par un grand 
nombre de maisons ou d’ individus (près de 300.000), 
qui furent dépossédés de leurs biens pendant la 
révolution. 

Pour le moment, l'Angleterre et l'Allemagne se 
disputent le commerce avec là Russie, l'avantage 
appartenant jusqu'ici à cette dernière puissance : 
l'année dernière, le Reich a expédié en territoire 


russe pour 6.096.700 liv. st. de marchandises, et 


l'Angleterre pour 3.713.000 liv. st. seulement. 


Les bénéfices industriels en 1923. — D’après les : 


statistiques publiées par l’Economist, de Londres, 
les bénéfices réalisés en 1928 par 1. 351 entreprises 


industrielles considérées, représentant un capital- : 


actions dé 1.253.984.100 liv. st. (actions ordinaires 


et actions privilégiées), se sont élevés à 122.584064 


liv. st., en augmentation de 30,6 0/0 sur le chiffre 
correspondant de 1922: Voici comment se compa- 
rent les statistiques de la revue anglaise pour les 
deux dernières années : 


Nombre Comptes 
d'en- publiés en Augmentation 
tre- en 1923 
prises . 1922 1923 
NT REC — (Liv.st.) 0/0 
(Liv. st.) — — 
lertrimestre 405 28.489.998 40.976.870 11.786.877 41.4 
2e — 425 31.874.787 88.945.718 7.070.991 221. 
8e — 209 10.469.118 17.317.482 6.848.364 65.2 
Le — 312 93.882.776 26.043.934 2 661.158 11.4 
lotaux.... 1.351 94.216.674 122.584.064 28.367.390 : 30.6 


Les résultats trimestriels fournis. par. l’Econo-. 


mist se comparent comme suit pour les six der- 
nières années : 


Années Le trim:-28-trim 2 86 ans tin. 
7 AS a 4 % 

LOIR RE ice —1.0.,/:75:8 +18.3 + 4.7 
ANTON A HA b1 CB à +105 
LORD PRE CENES +26.9 +37.8. +419 Pre 
OPEL AMAUES 2 +:9:9 — 8.4 — 4.4 —52.9 
ARR SRE —43.4 © —33.7 —23.5 NDS 
IRSC Sata +28.1 :. +65.2 +11: 4 


Les bénéfices nets de 1923 ont été répartis comme 
73.049.252 liv. st. ou 99,5 0/0 comme dividen- 


suit : 


comprend notamment la dette 
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des aux actions ordinaires ; 24.869.581 liv. st. ou 
20,3 0/0 aux actions privilégiées, et 24.665.231 liv. st. 
ou 20,2 0/0 aux réserves, etc... 


GRÈCE 


Démission de M. Venizelos. — M. Venizelos, 
vient de remettre officiellement sa démission au 
régent. La décision, qui a été prise uniquement 
pour raison de santé, provoquera certainement 


_ une grosse impression dans toute la Grèce. L'’au- 


torité du chef du parti libéral avait apaisé les 
passions politiques qui divisent si cruellement 
l'opinion publique. 

: Son collaborateur, M. Cafandaris, a été appelé 
è former le nouveau ministère, mais on doute que 
malgré sa bonne volonté, il lui soit possible d’ame- 
ner le calme si nécessaire pourtant après une 
période particulièrement troublée. 


Les finances publiques. — Le Bureau général de 
la comptabilité de l’Etat grec vient de publier les 
recettes ordinaires effectuées pendant le premier 
semestre de l’année financière 1923-24. En voici le 
détail mois par mois : 


Drachmes 
Avril ARLAAEE XP OU ; 170.351 .907 
TAN NRA danve Aer TETE 208.229.350 
Juin... SRE Mira Pi AN fra 167.801.352 
HOTTIR ES MIN A ES Re NÉrat 506.958 .494 
FR MAC PINEUE aa Ts 2 a RNUre 152.899.494 
DODIOTRDTE era due sad ROREe 297.169.376 


1.262.904.973 


Il à été, en outre, encaissé pendant la même 
période 138.701.599 drachmes à titre de recettes 
extraordinaires, lesquelles ajoutées aux recettes 
ordinaires donnent un total, pour les six premiers 
mois de l’année financière 1923-24, de 1.401.606.572 
drachmes. 


Le mouvement du port du Pirée en 1923. — 
D'après les chiffres publiés par notre confrère le 
Messager d'Athènes, 6.277 vapeurs dont 4.872 grecs 
et 1.405 étrangers sont entrés dans le port du 
Pirée pendant l’année 1923. Les vapeurs sous pa- 
villon étranger se répartissent comme suit : ita- 
liens 459, anglais 444, français 105, allemands 94, 
hollandais 64, roumains 58, américains 44, Sué- 
dois 26, bulgares 20, norvégiens, 19, russes (pavil- 
lon impérial) 10, danois 10, russes (pavillon rouge 
soviétique) 9, yougoslaves 6, belges 5, polonais 5, 
espagnols 4, japonais 4, persans 3, égyptiens 2, 
sous pavillon de Dantzig 2, géorgien 1. 

Pendant la.même année, 7.030 voiliers sont en- 
trés au Pirée, dont 6.904 grecs, 116 italiens, 2 an- 
glais, 2 suédois, 2 espagnols, 2 français, 1 amé- 
ricain, 1 russe et 1 turc. | 


RUSSIE 


Le nouveau Gouvernement des Saviets. — Le 
nouvel exécutif de l'union des républiques socia- 
listes des Soviets a pourvu au remplacement de 
Lénine et a ainsi arrêté la compostion du nou- 
veau gouvernement fédéral 

Président du Conseil des commissaires du 
peuple : Rykoff ; suppléants, président du Conseil 
du Travail et de la Défense : Kameneff ;président 
de la Commission pour l'élaboration du programme 
économique : Tsouroupa ; commissaire. aux Af- 
faires étrangères : Tehitcherine ; commissaire à la 
Guerre : Trotsky ; commissaire pour le Commerce 
extérieur : Krassine ; Voies et Communications : 
Roudzoutak ; P. T. T. : Smirnov ; Inspection géné- 
rale : Kouibycheff ; Travail : Schmidt ; Approvi- 
sionnement : Broukhanoôff ; Finances : Sokolnikoff ; 
- président du Conseil de l'Economie nationale : 
Dzierjinski. _ 


ETATS-UNIS 


La mort du président Wilson. — L'ancien pré- 
sident des Etats-Unis, M. Woodrow Wilson, est 
décédé le 3 février. L'illustre défunt était né à 
Stauton le 28 décembre 1856. Après avoir étudié 
le droit, il devint avocat, puis fut successivement 
professeur d'histoire, d'économie politique et de 
jurisprudence. - Nommé président de l'Université 
de Princeton en 1902, il donna sa démission en 
1910, et fut élu Gouverneur de New-Jersey en 1911. 
Choisi comme président par la Convention démo- 
crate à Baltimore en 1912, il fut porté à la pré- 


sidence de la République le 5 novembre de la 


même année, par 435 voix, contre 88 à M. Roose- 
velt, et 8 à M. Taîïft. Il fut réélu président des 
Etats-Unis en novembre 1916. 

Dans le domaine intérieur, le passage au pou- 
voir de M. Wilson fut marqué par le vote de nom- 
breuses lois sociales et ouvrières. 

: À l'extérieur, li s’efforçca de se tenir à l'écart 
de la grande guerre de 1914 Peu après sa réé- 
lection, et dans l'espoir de pouvoir mettre fin au 
sanglant conflit, le président des Etats-Unis avait, 
le 18 décembre 1916, adressé aux belligérants une 
note les invitant à faire connaître les conditions 
auxquelles ils consentiraient éventuellement à né- 
gocier. L'Allemagne répondit à cette note le 28 
décembre, et les Alliés, le 11 janvier suivant. C'est 
alors que le Gouvernement allemand proclama 
son intention de poursuivre la guerre sous-marine 
sans restrictions. Cette provocation raviva le dou- 
loureux souvenir laissé par la destruction de la 
« Lusitania », survenue en mai 1915, et contrai- 
gnit le Gouvernement de Washington à abandon- 
ner la politique. de neutralité qu'il avait suivie 
jusque-là. La rupture des relations diplomatiques 
avec l'Allemagne fut annoncée le 3 février 1917 
au Congrès, et elle fut suivie de la déclaration 
formelle de guerre, le 6 avril. Le président Wil- 


.son-se consacra dès lors énergiquement à l’orga- 


nisation des moyens militaires de la République 
fédérale, et il hâta l'envoi de troupes en Europe. 
La guerre terminée, lui-même se rendit à Paris 
pour prendre part, au nom des Etats-Unis, aux 
négociations du traité de paix. On n’a pas oublié 
le rôle important tenu par M. Wilson au cours 
de ces négociations, qui aboutirent au traité du 
28 juin 1919. On sait aussi comment le président 
américain fut désavoué par le Congrès de Wa- 
shington qui, par un vote en date du 20 mars 
1920, rejeta finalement le traité de Versaillés. 
L'homme d'Etat entreprit alors une grande 
tournée de propagande pour convertir l'opinion 
publique américaine à ses idées sur la Société des 
Nations, en grande partie son œuvre. C'est au 
cours de ce voyage qu'il fut terrassé par la mala- 
die, dont il ne se releva jamais. 


Les bulletins publiés pendant les derniers jours 
sur l’état de santé de l’ancien président laissaient 
entrevoir un dénouement fatal. Cependant, c’est 
avec la consternation la plus profonde que le peu- 
ple américain apprit la triste nouvelle. Tous les 
partis politiques sont unanimes pour rendre hom- 
mage à l’'idéalisme, au courage, à la ténacité et 
à la sincérité du grand homme d'Etat. Le prési- 


dent Coolidge a lancé une proclamation ordon- 


nant un deuil national. : pendant un mois, les 
drapeaux seront em berne sur tous les édifices pu- 
blics. | 


En France, c'est avec une douloureuse émotion 
qu'a été accueillie la funèbre nouvelle. Des télé- 
grammes de condoléances ont été adressés à Ma- 
dame Wilson par M. Raymond Poincaré, chef du 
Gouvernement, par M. Georges Clemenceau, an- 
cien président du Conseil, par M. Georges Lalou, 
président du Conseil municipal de Paris. Le pré- 
sident de. la République, M. Millerand,. s’est fait 
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l'interprète de la DD tout entière en adres- 
sant à la veuve du président défunt le télégramme 
suivant 

« Auù nom de la nation francaise et en mon nom 
personnel, jé m'associe de tout cœur au deuil qui 
vous frappe si cruellement. 

« Mon pays n'oubliera jamais le grand prési- 
dent qui eut une part si considérable dans la dé- 
cision par laquelle les Etats-Unis vinrent prendre 
place aux côtés de la France et de ses Alliés dans 
la guerre du droit contre la force. 

« L'humanité gardera la mémoire du penseur 
généreux dont le plus cher désir fut RARES pour 
toujours la paix du monde, » 


’ Les stocks de guerre américains en France. 
On se rappelle que la France a acheté aux Etats- 
Unis, à la fin de la guerre, les stocks américains 
accumulés sur le territoire | français. Le prix d’a- 
chat de ces stocks fut fixé à 400 millions de dollars. 

Un versement de 10 millions de dollars, repré- 
sentant les intérêts semestriels de cette Somme, au 
taux de 5 0/0, vient d'être effectué par la France 
au Gouvernement de Washington. 


La dette publique. D'après les statistiques 
provisoires publiées par le Ministère du Trésor des 
Etats-Unis, le montant brut de la dette publique 
s'élevait, au 31 décembre 1923, à 21.914.067.407 dol- 
lars, se répartissant comme suit : 


Dollars 
Dette ne portant pas intérêt ..:,........ 240. 729.486 
Dette ayant cessé de porter intérêt ...... 32.624.690 
Dette portant interet; re Ru 21.640.713.231 


21.914.067.407 


A la date du 31 décembre 1982, le montant brut 
total de la dette s'établissait à 22.995.111.323 dol- 
lars. 


ARGENTINE 


La balance des paiements. —— La « Revue du Rio 


de la Plata » à publié récemment d’intéressantes 
statistiques établies par M. Carlos T. Tornquist 
sur là balance des paiements da la République 
Argentine pour les années économiques 1920-1921 
et 1921-1922: 

Durant les vingt-quatre mois terminés le 30 sep- 
tembre- 1922, le montant des exportations visibles 
a été, de 1.389.460.000 piastres-or, et celui des im- 
portations visibles de 1.504.760.000 piastres-or. Il 
convient ‘d'ajouter à ces chiffres certains autres 
éléments, comme: l'intérêt de la dette, les dividen- 
des provenant des compasnies de chemins de fer 
et autres placements, les remises des étrangers ré- 
sidant en Argentine, les dépenses des voyageurs 
argentins à l'étranger, - les obligations argentines 
rapatriées, etc., dont lle total n’a été que partielle- 
ment  contrebalancé par l'émission. d'emprunts 
extérieurs, les exportations d'or, les dépenses faites 
sur le territoire argentin par les voyageurs étran- 
gers, la vente au dehors de valeurs argentines, etc. 

En tenant compte de tous ces éléments, le total 
des.exportations, visibles et invisibles, s’élèverait, 
d’après M. Tornquist, à 1.690 millions de piastres- 
or, et le total des importations, visibles et invisi- 
bles, à 1.960 millions de piastres-or, 


Les prévisions de récoltes pour 1923- 1924. 
Direction de l'Economie rurale vient de publier 
son rapport annuel au sujet des ensemencements 
en céréales pour lensemble du territoire de la 
République Argentine. : ne 

D’après ces évaluations, il aurait été ensemencé 
6.966.835 hectares de blé, 2,196. 548 hectares de lin, 
ds . 775 hectares d'avoine et 127.590 hectares sde 
seigle. 

Ces chiffres représentent par rapport à à cam- 
pagne précédente, une augmentation de 450.043. 


Æ La. 


L'ÉCONOMISTE BUROPBEN | 


hectares Of. Je, blé, 487.936. hectares : pour ae Jin, 


52.425 hectares no l’avoine et 40.625 hectares: 


pour le seigle. 


En prenant pour ne la moyenne des ou 
ments à l’hectare au cours des dix années anté- 
rieures, la Direction de l'Economie rurale estime 
la prochaine récolte aux chiffres M blé, nu 
6.770.000 tonnes ; Jin, 1.980.000 tonnes. “avoine, 
850.000 tonnes, et seigle, 90. 000 tonnes. | | 


La récolte du coton, Se La récolte du or en 


République Argentine s'annonce comme devant être. 


extraordinaire; En effet, le ministère de l'A: ricul- 
ture argentin vient de ‘publier dans sa dernière. 
feuille d’information une notice faisant connaître 
que la superficie des cultures cotonnières dépasse 
60.000 hectares et que le rendement ne sera pas . 
inférieur à 25.000 tonnes. En prenant pour base le 
prix de 2.000 piastres la tonne, qui est celui de là | 
cotation moyenne actuelle du coton, cette récolte 
laisserait donc au pays une recette de 50 millions 1e 


: dé piastres, 


Le Gouvernement s'efforce par. une propagande | ne 
habile et en accordant des subsides aux planteurs, it 
de développer la culture cotonnière dans la région - 
du nord de la République où elle réussit à mer-. 
veille. 11 vient de faire distribuer à cet effet de 
grandes quantités de graines sélectionnées et à 
envoyé dans plusieurs départements, des Fe 5 
agronomes avec mission d’inculquer aux Cultiva- 
teurs les meilleurs procédés de plantation et nr 
ploitation. ee 


QT 


Revue Commerciale, 


# 


Blé: La situation; les cours. — Vins et alcools: La silualions 
es cours. — Sucres : La production mondiale du sucre; la situa- ® » » 


, lion; les cours, — Cafés : La situation ; les cours. — Textis … à 
les: La situation; les cours. — Soies: La situation ; les : L 
cours. — Métaux : Les cours. — Caoutchoucs : Les cours. 


Blé, — Peu d'activité sut ce matché. Cependant les” 
affaires sont à peu près normales, 2 

La tendance s'est maintenue ferine ‘et l’on cloture ee 
sur des tendances à la hausse, 

A Paris, le courant du mois $e traite BBIOUE de 
99,25; mars,-vers 99. HAS a 


Farines-fleur. — les affaires sont peu at mais ; 
les coùrs restent au niveau précédent, avec ne 


“ à la fermeté. 


L 7 


116 à 120: 


Le courant du mois se traite à 126,50 ÉI rs À FA, 


Vins et alcools, — Les marchés francais ont été as 0 
sez animé pendant la dernière huitaine, nnais Sans 
changement de prix : on s’observe de part et d'autre, : 
la propriété espérant une reprise. plus forte pour un. 
avenir prochain et le commerce se réservant, en ‘At à cu 
tendant d’abord né augmentation de la COnSOMIN a- MS “ 
tion, «et un équilibre des Changes ensuite. On cote : 
danse Var : vins rouges 8 ifr. 25\le degré ;: blancs 
J'fr.: rosés pas d'affffairés ”:-Jacquez 10 1100 Fa 

D'autre part, on a coté : à Béziers, les. vins: rouges 
8 à 1io de 66 à 9% francs’ l’hecto nu pris à à dæ Pro- : : 
priété ; à Montpellier, les 7° à 1195 kde 60 à 94 : à Per! - 
pignan, les 8° à 120,de 64 à 100: à. Narbonne, ON A ES 
vins. dé 1928 sont plus particulièrement recherchés ae 
payé de 8 à 8 fr. 50 le degré. Dans le Bordelais, es 
des pourparlers sont en Cours pour de nouveaux 
achats importants de maisons allemandes, .Pans 1e” 
centre, il ne se traite que peu d'affaires. 5 à 

Les tränsactions de gros à gros à Bercy. et idans les, * 
des vins rouges du Midi 8 de 84 à 87 lhecto nu pris: 
entrepôts parisiens avaient été, très restreintes. Les 
demandes sont maintenant plus suivies. On à traité 
en gares de Paris, des 90 de 94 à 97, des 10° de 102 
à 1192 des Algéries. de 118 à 122 ; des Espagne, de 
des vins blancs 9 de diversés provenan-. 
ceg iniigènes à 90 fr, des | BEN de 125 à Put 
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Sucres. — M. Cas 0: Licht vient de modifier comine 
_ suit son estimation de la production du sucre de bet- 
FATRVRE pour, ROSES À 
; 1922-1928 1923-1924 


a — 
V5 


re : (Tonnes) 


nn M NA d 1.463.000 1.125.000 

| Tehéco-Slovaquie. : RACE 126.472 . 1.030.000 
Autriche .,........ FA NENE 24.368 * 45,000 
HoOnBriE nee... 82.000 125.000 
LIEN: T ACOOR PRE RAS 493,000 495.000 
Asque : Re HET AMRNRS 2k 268. 928 300.000 
PÉLORRAdOS. .::. .. ele 255.592 230.000 
LD TN RES 90.000 114.000 

LATE 12 LPAARESRESRES ee «09 LIL :800 191.000 
MARRON 00 Ne. a * 301.890 405,000 
0... 297.280. 325.000 
P'HSpagne .......... NES 170.000 190.000 
à MINSSIO To en, Ne PL 200.000 #00.000 
ANEROS Dave UN Le 108.000 170.000 
Ensemble....... Are SAIT 4.552.430 9,005 .000 


Rappelons que la précédente estimation était de 
4.980.000 tonnes (valeur en sucre brut). 

A Paris le marché a été languissant, cette semaine, 
les acheteurs montrant une grande réserve. Par suite, 
. des prix ont quelque peu reculé. 

Le courant du mois $e traite entre 355 et 356, 


Cafés. — La tendance est soutènue. 
£ Au Havre, sur des bons avis de New-York et du Bré- 
— sil, la tendance se montre ferme et la cote constate 
oi une hausse. 


te La clôture s'est effectuée autour de 369, pour le cou- 
, = rant ; 355, pour mars. 


Textiles. — Coton. — Le « Cornptoir Havrais d'Affai- 
res en Marchandises » écrit : 
« Le marché a montré encore, cette semaine, la 
même indécision que celle que nous signalions déjà 
dans nos drnières circulaires. 
« La demande semble s'être ralentie un peu partout 
_ «ei les avis de Manchester, notamment, sont assez déce- 
| vants. 

. « Les statistiques de la semaine montrent que le 
stock, en Angleterre, est actuellemnt plus élevé qu'il 
ne d'a été l'an dernier à la même époque. Il ne sem- 

_ ble donc pas, pour le moment, qu'il y ait, dans ce 
… pays, des craintes de pénurie de matière première. 
10 Il convient de signallér cependant que la disparité ac- 
_ tuelle du marché anglais avec les marchandises amé- 
” ricaines rend actuellement le stock de Liverpool très 
»* intéressant pour les acheteurs continentaux. Ces der- 
niers peuvent être tentés de s'adresser de préférence 
à Liverpool pour leurs achats, plutôt qu'en Améri- 
que. On à d’ailleurs remarqué que ile chiffre des ex- 
portations indiqué Par Liverpool à été tout particuliè- 
rement important cette semaine ; on a noté en une 
FU journée, 6.000 balles pour l'exportation. 
 Mailgré l’apathie générale de tous les marchés, 

Dern des statistiques ne semble pas justifier 
le découragement actuel. En effet, les prises de l’in- 
dustrie, aujourd’hui, à la fin de la vingt-sixième se- 
maine, ne sont inférieures que de 500.000 balles à ce 
qu'elles étaierit l’an dernier. » 
ER Cependant, malgré le calme des affaires, la tenue 
du marché a été ferme. C’est même à cause de l’élé- 
: vation des prix que les affaires sont si rares. 
à Le courant clôture vers 950. 


nn  Laines, — Les cours continuent à hausser. Mais mal- 
…_ gré cette hausse, nos grands centres lainiers enregis- 
 trent d'importantes ‘affaires, moins faciles cependant 
à # que par Je passé en raison de l'élévation dés prix. À 
_ Roubaix-Tourcoing, les peignés, suivant le cours du 
brut, montent sans discontinuité. qe 
£ Cependant l'activité du marché reste grande. . 
‘Le courant du mois se traite autour de 1.660-1.670. 


! Soies. — Marché calme et dans Re nr Rae Les 
S acheteurs semblent s'abstenir. 


LA 


… © À Lyon, en soies d'Europe et du Levant, on a fait : 
Grèges : Cévennes extra 10/12, 420 fr. : Piémont et 


Messine extra 12/16, 400-415 : Italie extra 12 16, 939%5- 
400 ; Ttalle ler ordre 12/16, 390 : Italie: 2e dre 11/13, 
300 ; Brousse 3% ordre 18/22, 340 ; Syrie 1e ordre 9/11, 
370-375. 

Organsins : France extra 20-22 22/84, 410 ; Syrie 
extra 24/86, 397,50 ; Syrie 1 ordre 20/22, 880-390. 

Trames Italie 1% ordre 26/30, 420. 

Sur le marché de l'étoffe, on se ressent de l'incerti- 
tude créée par les circonstances politiques et écono- 
miques. Il y a des variations dans les prix qui décon- 
certent les prévisions. Il en résulte que les commer- 
çants voient leurs initiatives entravées et ne peur- 
vent s'engager pour des dates lointaines, Pourtant les 
ventes destinées à l'exportation conservent toujours 
une certaine activité, c'est par cette voie que la fabri- 
que maintient nn certain mouvement des affaires. 


Métaux. — Voici comment s'établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
Ouivre:... 60:18/ 9 'ce/ 61.18/ 9 6L1.13/9 c/ 62. 8/ 9 
Blain... 280, 4/6 d 248. 18/ 9 297.17/6 c/ 249.16/ 8 
Plemb. a LA ONG AREA 2.. 1] c/ 81.127 6 
Zines.e SOON C9 0e 0 94,4 6.084, 1/0 
Argent 4190. 91-00 CIN 9:14. 38% 1j & cf: 82.19/16 
Ce 68 ON OU ANT CP ARTE 


Gaoutchoucs. —. Cours pratiqués à la Bourse de 
Commerce de Paris, lle kilo net, paiement comptant, 
sans escombpte, marchandise entrepôt Paris 

Crêpes first latex, non fumgées : courant du mois, 
Teens ne SN BAM 128600 Mare 1285 1 8r dé 
juillet; 12.507 * août; 12.50. 


PETITES NOUVELLES 


ua Office National. du Commerce Extérieur. — 
M. Pourverelle, attaché commercial de France en 
Amnérique Centrale, Panama, Equateur et Pérou, re- 
cevra à d'Office National du Commerce Extérieur, 
ee, avenue Victor-Emmanuel-IIT, Paris (8e), des per- 
sonnes désireuses d'obtenir des renseignements sur 
les pays ide Sa résidence, les jeudi 7, mardi 12 et 
lundi 18 février, de 15 à 18 heures. 


nan Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie. — Les 
relevés périodiques du Crédit Foncier d'Algérie et de 
Tunisie font ressortir au 31 décernbre 1923 um total 
de prêts fonciers de 22.801:804 fr. réalisés au cours 
de l’année 1923 en Algérie, en Tunisie «et au Maroc. 

Ce total représente une augmentation de plus de 
7.500.000 fr. sur de chiffre le plus élevé atteint jus- 
qu'ici, Soit 15.3%4.000 fr: en 1883, et une augmientation 
de plus de. 14.500.000 fr. sur le chiffre réalisé en 1922. 


AAnA En l'honneur d'Alain Gerbault. — Au «cours 
d'une récéption, qui a eu lieu à l'hôtel Plaza, et que 
présidait M. le vice-amiral Mornet, assisté du doc- 
teur Charcot, la Ligue Maritime et Coloniale Fran- 
çaise à remis à Alain Gerbault, laudacieux Français 
qui, seul sur un petit yacht, traversa l'Atlantique, la 
grande médaille de la L. M. C., ainsi qu'une aquarelle 
représentant son yacht le « Kirecrest » , de Léon 
Haffner, peintre officiel du département de la Marine. 


an Les opérations du change à terme, — On an- 
nonce dla création d’un Office de compensation et de 
liquidation des opérations dé change à terme, qui 
fonctionnera auprès de la Banque Nationale Française 
du Commerce Extérieur et sera placé, comme celle-ci, 
sous le contrôle du Gouvernement, 

Nous reviendrons prothaïnement sur cette intéres- 
sante innovation. 


van Nécrologie. — Nous avons appris avec un vif re- 
gret le décès de notre confrère M.,Arthur Meyer, di- 
recteur du « Gaulois », survenu le 2 février dernier. 
Les obsèques ont eu lieu mardi à 11 heures du matin. 
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Paris, le 7 Février 

La liquidation de janvier vient de s'effectuer 
dans des conditions exceptionnelles de bon mar- 
ché : et cepenäant, si l’on songe à l'importance des 
engagements et à l'énorme quantité de capitaux 
qu'il a-fallu trouver pour en assurer les reports, 
on ne peut s’empêcher de se demander : D'où vient 
l'argent? C'est à croire véritablement que les 
mines de Golconde sont tout à coup tombées aux 
mains de MM. les Boursiers et que ceux-ci en dis- 
posent sans compter. 

C'est absolument effarant. Au surplus, nos mo- 
dernes spéculateurs, ne Se Souciant pas plus du 
lendèémain que de leur première fiche, ne pensent 
«qu'à faire des affaires D. Aussi, les voit-on 
pousser toutes Les valeurs à la fois, jusqu aux 
cours les plus extravagants, sans réfléchir le 
moins du monde au danger que présente cette si- 
tuation anormale et à la façon dont pourra un 
jour ou l’autre se terminer cette inconsciente exa- 
gération ! — G. P. 

MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etats. —- La stabilisation des changes à eu 
généralement une répercussion favorable -sur la tenue 
de nos rentes, qui ont fait preuve pendant la période 
sous revue d'une régularité indéniable et d’une bonne 
fermeté, | 

Après un vif mouvement de hausse, les fonds russes 
et ottomans ont supporté des réalisations facilement 
absorbées. 

Banques. — De nouvelles et appréciables plus-values 
ont été enregistrées sur tout ce compartiment partiou- 
lièrement animé. 

Les banques d'émission sont toujours recherchées 
ainsi que les grands établissements de crédit ; mais 
il semble que l'intérêt se concentre surtout sur Îles 
actions de nos grandes banques d'affaires, favorisées 
par la meilleure tenue des titres industriels et mi- 
niers,. 

L'action du Crédit Foncier est calme à 1.440, en aàt- 
tendant la publication des résultats de l'exercice. 

Les obligations foncières et communales ont des 
échanges actifs. Elles s’obtiennent à des cours (d’au- 
tant plus avantageux, que la prime de remboursement 
s'est accrue et que les chances de tirage sont en pro- 
oression constante, 

Transports. — Bien influencés par le, vote favorable 
à l'augmentation ides tarifs émis par le Conseil supé- 
rieur, nos chemins de fer terminent très soutenus. 

Une grandé animation prédomine sur les valeurs 
de navigation, encore ‘très intéressantes aux cours 
actuels. 

Valeurs diverses, — Tàant au comptant qu'à terme, 
ies demandes sont actives Sur tout ce groupe qui -a 
même bénéficié d'une rapide avance, judicieusement 
modérée, d’ailleurs, par des prises de bénéfices 

Les cuprifères viennent de suivre l'ambiance, et les 
valeurs de sucre, très travaillées sur des avis d’Amé- 
rique, accentuent leur reprise. L'intérêt se porte tou- 
jours sur les pétroles, les produits chimiques et les 
valeurs d'électricité. Enfin, notons également la fer- 
meté des titres immobiliers. Peu ou pas de change- 
ment sur les charbonnages. 


MARCHÉ EN BANQUE 
Toute cette partie de da cote ne fait nas exception 
et témoigne également d'une très réelle résistance, Les 
valeurs industrielles russes ont sensiblement (fpro- 
oressé. Caoulchoucs irès ferines, ainsi que les valeurs 
phosphatières. ses 
L'amélioration de la livre par rapport au dollar a fa- 
vorablement influencé les mines d'or et diamanñtifères. 
Enfin, les valeurs *mexicaines sont mieux. 
Le groupe pétrolifère reste en vedette, et l’action 
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Petrolea poursuit son avance à 245. On nous imforme … 
de Boryslaw que la Société Petrolea, Société anonyme 
française pour l'exploitation du pétrole «et les indus- | 
tries chimiques, vient de remettre au forage le puits 
Linka I. Une première couche die pétrole avait été ren- 
contrée vers 250 mètres. L'approïiondissement d’envi- 
ron 150 mètres permettra d'attendre les couches qui 
ont été rencontrées aux puits voisins et dont la pro-. 
duction ést déjà rémunératrice. : 
Les Entreprises Africaines ont été introduites. avec 2 
succès lundi dernier à 136. Etablissements Védy sou 
tenus. DE 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 7 férvier 4924 


ROME DROIT ASE PME NE A TT SEE SAR AA EE ER SE RU EE RE GRETA D EEE PS2 VA MEET EEE DOS REETE FENTRER ET CNRS SCIE TETE CSI DER RE Nr TI RRPESS 


- ‘PARQUET Orléans rec ja 

SD JON SNS RATE Ouest AUPIRL M REE ES 600 

3 0/0 amortissable.. 20 | Métropolitain.....,. 554 
8 1/2 0/0 amortis.… Nord-Sud: ,/56%:.7 08224 

DO TO EN LOU NT Ce Paris. de Distrib.. 854 24 
L'O/OMOTIS SENTE Thomson-Houston.. 742... 
400 MOIS EEE PéNAr TO YA LS HONTE 
5 0/0 amort. 1920 lib. Messag. Mart. ord. 240 4 
GROJIONEDIEE SRE —. — prio. : 224 .…. ; 
Bons Trésor 6 9% 1922 Omnibus rt ts oO * 

—  — 1923 Transatlantique ord. 206 .! 

— — Sept. 1923 Transatlantiq®:prio. . 204 . 
Crédit National 1919 ..| Voitures à Paris... 1310 . 

— — 1920. Raff. Say ord...,.:. 3060 .. 

— — 1921 Obl. Est anc. ..... RU O0 eS 

— — 1922 OblI. P.L.M.fus.anc. 295 : 

_ — 192% — Midi anc. ..... 2003 

— — 1923 — Nord anc...... 808 .. 4 

_ — Juin 23 — Orléans anc... 30875 
Églises dévast. 60,0 — Ouest anc..:.. 995 …. 
Grosse Métall. 6 0/0 Japon 5 0/0 1907 ... 295 50 ; 

pur _ nouy. — 40/0 or 1910. 243 
Cail-Fives-L.-Th.62 Russe 3 0/0 1891-94. 19e 
Obl. Houillères 6 °/, — 50/0 1906... 81 50 
_ — 1922 . | Turc Unifié....,.... ‘WGLE 20 
Ind. Sucrière 6 0/0. Banque Ottomane.. 692 .. 

— — 922 Rio-Tinto......... 2 ROPD 
Industr. Alsac.6 0/0 Azotessti tetes ‘910 
—  — 192 Sucreries d'Egypte.. 1550 | 
Métall. sinist. 6 0/0. Aciéries de France... 552 
Usines sinist. 6 # % Decauville 403 230 . 
Obi. Ville 1871...... Fives-Lille ......... 2480 :. 
—  — 1898...... Montbard-Aulnoye.. 289 .. 
3 en 01005 8 Creusot ....: RSR 1960 . 
—  — 1921...... Soie artificielle. .... 4910 
—  Foncières 1879. — d'Izieux....,.. 1755: :: 
— —— 1903. Usines du Rhône... 691 .. 
— Commun. at Etabl. Bergougnan.. 1295 .. 
—  , — 891. ; 
Banque de France. MARCHE EN BANQUE 

— de l'Algérie... BakKOUE. PE MEME 3030 : 

— Nat.de Crédit. Balia Karaïdin ..:.. 266 

—  Pariset P.-Bas Financ. des caoutch: 215 .. 

— Union Paris.. Cape Copper ..:.... ‘47.15 
Comp. Algérienne.. De Becrs ord...,... 1120 
Compt. d'Escompte. Lan 6so fus 1023 . 
Crédit Foncier...... Malaccar 104 He ele 50 

— : Industriel lib. Maltzoff. .....: AS ele 

— Lyonnais... Mexican Fagle....…. 94 25 

— Mobilier... Modderfontein B.... 111... 
Société Générale. …. Rand Mines........ 290: .& 4 
SEA R TE IAE Fharsis uses SE Re [a 5 
DE a EN LAN ONE Toast He CAT 
PL M roma Utah ‘Copper: 7252574002 
NBA EEE ENE Royal Dutch.5:.1.::87760 
NOTES TEEN TE Shell Transport.... 442 50 


Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés 
56 7/8; Emprunt 5%, 100 1/8; Emprunt français 5%, 28 1/2; 
Pennsylvania, 53 ./.:; Ontario, 22 ./.; Steel Common, 
195 ./:; Canadian Pacific, 172 ./. ;: Rand Mines, 63/1 1/25 
De Beers, 12 i/8; Rio Tinto, 52 5/16 
Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 
peka, 100 1/2 ; Calumet, 17 3/8; Canadian Pacific, 148 1/2; : 
General Electric, 214 1/4; Louisville Nash, 89 ./.; Sou- 
thern Pacific, 89 1/8; United Steel com., 108 1/3; Union: 

Pacific, 181 1/2; Argent (américain) 64 ./.. die 


ADRIEN HOUILLON. A 
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 L'Administrateur-Gérant : 


à partir du 1e de chaque mois 
France et SRE : Un an... 


Étranger UP): Un an... 


ABONNEMENTS 


45 fr. 
25 fr. 
55 fr. 
Six mois. 30 fr. 


D Fondateur : : Edmond THÉRY 


Six mois, 


SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d'Emission de l'Europe (En milliéns de francs) (1) 


1914 
1924 
1924 
1924 


1914 
1823 
1924 
1924 


1914 
1924 
1924 
192% 


1914 
1924 
1924 
1924 


1914 
1623 
1923 
1924 


1914 
1924 
1924 
1924 


1914 
1923 
1923 
1923 


1914 
1924 
1924 


1924 - 


1914 
‘923 
£923 
1924 


1914 
1923 
1923 
1923 


1814 
1923 
1923 
1923 


1914 
1923 
1923 
1924 


Encaisse Æ + || PRINCIP. GHAPITRES 2 
métallique | ££ |. ST sfre2les 
+ ë *. - se ee A ARRET 
DATES TT TT || 58 |SS 2261882188 
Ar- | Ês |SSs|=5c|ss2|l£s 
Or ent | Se [SsslmeSIrre Et.2 
8 Seal SL E 
FRANCE — Banque de France 
23 juillet...,.1 4.104, 640 9431 1.541, 739 k 
31 janvier...[ 5 541| 297 || 38.834] 2.306| 4.21012.385 6 
7 février... | 5.541| 297 || 39.174]! 2.416] 3.617|12.475 6 
14 février....| 5,541] 297 |] 38.933i| 2.077| 3.58812.141 6 
ALLEMAGNE — Bangue de l'Empire 
23 juill..11696;418||)  2.36:0 1.180 233 | 44|] 4 
31 déc.(2)| 584! » 6206 34280/1306137046 | 3584562175 3365407275] 190 
7 jan.(2)| 584| » USER 305 125032 4450383215 S20B0S047 90 
15 jan.(2)| 584| » 2451426||90 


ANGLETERRE _— Donna d'Angleterre 


3 Dar 1 004] » || 735 11.055] 84 » 3 
23 janvier. ne » || 3.128 || 2.811] 1.787 » 4 
30 janvier... 3.202 » 3.163 || 2.632| 1 8:6 * k 

6 février. 3.202 » 3.147 || 2.605] 1,733 » 4 

BELGIQUE. — Banque Nationale 
30 juillet....| 262 | 56 || 1.119 || 109 | 837 | S6 5 
47 janvier... 271 77 7.431 318 11.316 | 298 5% 
24 janvier:..,.| -271 A 7.590 192 |1.371 | 364 5% 
31 janvier. 2H 77 0107:5381115 179% 1-29 | 358 5% 
DANEMARK — Banque Nationale 
31 juilict....1 110 » 249 24 | 94 15 6 
30 novembre.| 294 5 662 74 | 267 7à 6 
31- décembre .| 294 9 |} 662 || 11L | 298 76 6 
31 janvier... | 263 | 43 || 625 || 141 | 324 | 84 || 7 
ESPAGNE — Banque d'Espagne 
24 juillet .... 543! 730 || 1.919 498 146 170 4% 
26 janvier ...| 2.528| 655 || 4.336 [1.050 |1.062 |1.125 

2 février ...| 2.528| 656 || 4.853 ||1.045 |1.026 |1.132 5 

9 février....| 2.528| 651 || 4.387 [1.039 (1 015 11.172 5 
; GRÈCE — Banque Nationale 
31 juillet.....| 31 | » 229 239 46 38 6 
15 novembre .| 37 » 4.549 12.165 | 322 477 || 74 
30 novembre | 37 | » ||4.548 12.176 | 328 | 459 || 74 
45 décembre .| 37 » 4.958 [12.173 | 341 454 7% 

HOLLANDE — Banque Néeriandalise 

20 juillet... 340) 17 652 10 185 283 4% 
21 janvier ...| 1.229] 17 2.13 59 534 286 || 4 À 
28 janvier ...| 1.222] 18 2.117 63 048 | 285 9 

k février ...| 1.222] 921 2.164 46 979 327 ii) 

ITALIE — Banque d'Italie 

31 juillet... 1.105] 39 1.72) 245| 586 415 5 
20 décembre 885| 85 |12 445|11.62615,832 |2.470 5% 
31 décembre, 876| 85 |12.868|11.R871 13.472 |2.881 4 
10 janvier....| 876| 85 |12.6281|1 61913.818 12 616 || 54 

NORVEGE — Banque de Norvèye 

31 juillet.....| 61 2 173 20 | 109 6 5 
A ROUR er ete 206 5 563 145 478 2 6 
20 septembre| 206 5 563 122 459 2 6 
31 octobre....| 206 k 552 135 464 6 6 

PORTUGAL — Banque de Portugal 

29: juillet... en 52 457 26 | J22 | 98 5% 
42 décembre .| 48 99 1e) 201 868 22 9: 
49 décembre.| 48 99:11 739-9280 1. 817 | 52 9 
26 décembre.| 48 99 PT. SCT 23201 850 LE 55 9 

ROUMANIE — Banque Natisiale 

18 juillet ...| 154 1 414 r 4 267, 47 5% 
15 décembre.| 549 1 48.00€ 634 | 5.858| 345 6 
92 décembre .| 555 1 117.941 633 | 5.825| 352 6 

5 ianvier...{[ 555 1 [117.799 |j 4441 5.678] 352 || 6 


(1) Dans les tableaux ci-après les convel'sious en francs sont faites 
au pair de la monnaie de chaoue pays. 
(2) En triions de francs à l'exception Ces chiffres de l’encaisse. 


EÉconopéen-Paris 


INSERTIONS 


Annonces en 7 points,,...,00s 
Réclames en 8 points... 
Ce tarif ne s'applique pas aux annonces 


LA LIGNE 


4 
7 


et réclames d'émission. 


EM NAS en chef : René THÉRY 
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Parassant le Vendredi 
TÉLÉPHONE : Central 46-61 
Adresse télégraphique : 


Prix DE CHAQUE NUMÉRO : 
France : Un franc — Étranger : 4 fr. 25 


>» 
>» 


N° 1667. — 65° volume () | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | Vendredi 15 Février 1924 


Encaisse S © :|PRINCIP. GHAPITRES! © 
métallique | | | £e à, s = 
83 |E22) o2l858luE 
DATES 25 Isesl£sslecelss 
Ar- Do llogsiosolsesz Gt 
Or | sent | OS ACCRA a 
“A NER ne PAUE au EN] RE 
SUËÈDE — Banque Royale 
* 1914 31 juillet … 146 8 320 109 238 11 ÿ 
1923 30 novembre.| 381 33 795 230 417 67 4 
1923 31 décembre.| 381 | 13 807 || 432 612 | 73 || 4 % 
1924 31 janvier ...| 340 19 713 328 486 56 & % 
SUISSE — Banque Nationale 
1914 23 juillet. 180 | 19 208 51 94 1% | 3 
1924: 93 janvier ...| 537 89 844 92 249 52 & 
1924 31 janvier. 537 | 89 || 884 || 74 | 9259 | 51 Fa 
1924 7 février ...| 537 90 860 FA 244 52 4 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 31 FPT 1.445] 101 80 || 1.298 55 k 
1924 2 janvier....115.419| 440 11.226. || 9.971|, 5.725 4 
1924. 9 janvier... 15.653| 535 |110.736 || 9 322| ‘ 4.631 n 
192%. 16 janvier....|15 786| 567 |10.422 || 9.801! 4.185 L % 
1924 98 jauvier....|115.758| 599 [10 249 || 9.786| 4.084 4 % 


REVUE DES CHANGES ET ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Changes de Parniene. aur (pan'er court) 


46 juill16janv. 


23janv. 30janv. 


Gfév. 


13 fev. 


Pair |'yoss | 1994 | 1921 | 1924 | 1924 | 1924 
Londres,.... .| 5. 224 3. 474 | 90 90 | 93 935] 93 33 | 92 77 | 95 50 
New-York....| 5.484| 5.46 | 21 34 | 29 47 | 21 934] 21 51 | 92 165 
Argentine. . [290 » » 2 » » |733 » » » » » |[730 » 
Belgique ..... 14060 » | 99.50 | 89 70 | 9) 50 | 89 325] 88 40 | 86 » 
Bertin (1).....1123.46 [122 # » » » » » » » )» » y» 
Bulgarie..... 100 » » » | 14 10 | 14 » | 16 725] 15 75 | 16.064 
Canada. 5.184! 5.16 | 20 33 » » » » | 20 84 » » 
Espagne ..... 400 » | 96.55 1275 » 1289 95 1278 6251274 3751983 379 
Finlande... [100 » pp [55 500! 54 25 1,56: 551 54,» |-5625 
HROCE RSS ER 100 » » » | 43 » | 44 y» | 43 » | 40 » » » 
Hollande . 208.30 [207.56 |790 79 1823 25 |817, » |8C6 25 |830 25 
Hongrie......|105.01 » » 0 06 0 07 0 07 0 07 0 07 
TANGER 400 » | 99.62 | 92 20 | 96 50 | 95 25 | 94 425| 96 55 
Prague....... 405.01 |104 & | 62 50 | 64 80 | 63 475] 62 45 | 64 60 
Roumanie ...[100 » »°» | 10:65 | 11 05 | 41 04 | 40 925| 141 375 
Yougo-Slavie.|100 » »'p | 2% » | 24) » |124 07 »'rt| 97 920 
SUÊÉTE in. 138.89 1138.95 1560 » 1573 » [576 » 1565 » |582 50 
NONYÉSE 138 59 1138.25 1304 79 |308 79 |300 y» |288 50 [298 » 
Danemark ...1138 89 1139.95 |374 » 1359 » 1356 » 1391 y» [350 75 
SUI88E ,.... *-1109 100.03 1388 25 1383 95 [378 3/41374 25 |386 75 
Vienne (2) .l— — 1— | 3 » | 31 50 | 30 975 30 50 | 31 50 


(1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 


liard de marks à parlir du 24 octobre 1923. 


(2) La cote donne maintenant la valeur 


de 100.000 couronnes 


représentant au pair 105.010 fr.et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 


Londres.... 
New-York. 
Argentine. 
Belgique... 
Berlin.:. ….. 
Bulgarie... 
Canada ... 
Espagne .. 
Finlande... 
Grèce 
Hollande . 
Hongrie... 
Italie 
Prague. 
Roumanie. 
Yougo-Slav 
Suëéas. 
Norvège.. 
Danemark. 
DLISBE 60 
Vienne..... 


…s... 


Unités 


100 liv. 
» dol. 
» pes. 
»'{I0 
» mk. 
» leva 
» dol. 
» pes. 
» Mar 
» drac 
» flor. 
» COU'’ 
» lire 
» Cou‘ 
» Jei 
» line 
» CO 
» cou" 
» Cou’ 
» fr. 
» QOU' 


116 juil!|16janv.i 


1914 


“99 82 
99.56 

» » 
99.50 
99.48 


» » 


99.22 


23janv. 30janv.| Gfév. | 13 févr. 
1924 1924 1924 1924 1924 
360 41 1372 44 1370 04 367 82 318 64% 
411 75 14927 78 [493 15 415 C4 427 68 
» » 322 10 » » D] » 331 82 
89 70 | 90 50 | 89 325 88 40 86 » 
» » » » » » » » » » 
14 10 | 14 » | 46 725 15: 75 16 064 
392 27 » » » » 402 11 » » 
275. y» [282 95, 19278 625| 274 375) 283 315 
55 50 | 54 25 | 56 » 542» 6 25 
&3 » | 4t » | 43 » &O » » _» 
879 58 [395 18 1392 19 387 02 898 54 
0 06 0 07 0 07 0 07 0 07 
92 20 | 96.50 | 95 25 94 425 96 55 
59 52 | 61 71 | 60 45 59 48 61 52 
10:65! 11-051 14144 10 925 A RTE) 
1 24 y 2%» | 24 07 » » 27 20 
403 20 [412 56 l4l4 72 | 406 80 | 419 40 
949 42 1923 80 1216 » 207 79 244 58 
269 28 1258 48 (256 32 252 72 392 54 
288 25 1883 25 1378 75 3174 95 | 386 To 
0 03 0 03 0 V3 0 08 0.03 


_95 


= 


La huitaine écoulée a été défavorable au change 1! 
français qui a enregistré une assez sensible dé- | 
préciation. La livre sterling avait clôturé le mer- 
credi 6 février à 92,77 : elle s’est élevée à 92,89 
le jeudi 7, à 98.97 le vendredi 8 et à 95.11 le sa- 
medi 9 février ; la nouvelle semaine à commencé 
par une légère détente de la devise anglaise qui 
s’est inscrite à 94.70 le lundi 11, maïs cette baisse 
fut sans lendemain, car le change sur Londres 
a repris à 95.115 le mardi 12 et à 95.50 le mer- 
credi 13 février. : 

Cette hausse à peu près ininterrompue de la 
principale devise du marché est uniquement im- 
putable à la mauvaise impression produite, par 
fa lenteur des débats financiers engagés devant 
le Parlement. Quand l'examen des mesures fis- 
cales proposées a commencé, chacun s'accordait 
à reconnaître qu'il devait être rapidement mené 
afin d’enrayer radicalement la campagne de dé- 
fiance dont le franc français était l’objet. Il sem- 
ble que le sentiment de la sauvegarde nécessaire 
de notre crédit qui animait alors les députés soit 
aujourd'hui bien moins vivace ; l’obstruction sys- 
tématique que rencontrent, en effet, les projets 
du Gouvernement fait craindre que la solution 
soit ajournée. Déjà quelques spéculateurs, qui 
jusqu'alors avaient observé une certaine réserve, 
ont repris leurs positions primitives à la baisse 
de notre devise et leurs ventes ont dès mainte- 
nant produit leurs effets puisqu’en huit jours la 
-livre sterling a gagné près de trois points, clô- 
turant très demandée à 95.80. 

Ce mouvement de hausse du change anglais est 
d'autant plus symptômatique et doit d'autant 
moins être négligé qu’il s’est produit en dépit de 
circonstances politiques favorables. Déjà, dans no- 
tre précédente chronique, nous avions signalé l’in- 
fluence nulle qu'avait eue sur le franc la publi- 
cation des lettres cordiales échangées par M. Ram- 
say Mac Donald et M. Poincaré. Rappelant l’ac- 
tion qu'avaient jadis, sur le marché des changes, 
les facteurs de cette sorte, nous en concluions que 
les spéculateurs étaient uniquement préoccupés 
par le problème financier et qu'ils plaçaient au 
second plan les événements de politique exté- 
rieure, Au cours de la dernière semaine, nous 
avons eu une nouvelle confirmation de cet état 
d'esprit de la spéculation internationale. 

Le 12 février, M. Ramsay Mac Donald a pro- 
noncé, à la Chambre des Communes, un discours 
dont nous ne pouvons que nous féliciter. Dans 
un langage courtois, il a manifesté à l'égard de 
la France des intentions conciliantes qui sont de 
bon augure pour les relations futures entre les 
deux pays. Pourtant, le marché des changes n'a | 
nullement réagi à cette heureuse perspective ; dé- . 
pité, comme nous l'avons dit, par les multiples 
incidents qui égrènent la discussion des projets 
fiscaux, il a accentué sa tendance à la baisse 
du franc. Espérons que cette attitude particuliè- 
rement caractéristique du marché ne sera pas 
perdue de vue par nos parlementaires et ue, ue. 
férant aux sages conseils de M. Poincaré, ils vo- 
teront enfin les nouveaux impôts. 

Par suite de la tenue calme, à New-York, de 
la livre sterling qui, en huit jours, n’a varié que 
de 4.89 1/2 à 4.29 518, le dollar a suivi à peu 
de chose près les oscillations de la devise an- 
glaise” De 21.51 le mercredi 6 février, il a d’abord 
fléchi à 21.46 3/4 le jeudi 7, mais il a repris en- 
suite à 21.80 le vendredi 8, et à 22.18 9/4 le sa- 
medi 9 février. Le lundi suivant il a légèrement 
rétrogradé, mais, dès le lendemain,’ la hausse 
a repris et le dollar s'est inscrit respectivement 
à 22.15 le mardi 12 et à 22.165 le lendemain. 

Les autres devises étrangères ont marqué éga- 
lement des plus-values notables, la peseta espa- 
gnole passant de 274 8/8 à 283.975, le florin hol- 
andais de 806.25 à 830.25, la lira italienné de 
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94.425 à 96.55, le leu roumain de 10.925 à 11.275, 


la couronne suédoise de 565 à 582.50, la couronne 


norvégienne de 288.50 à 298, le franc suisse de 


374.25 à 386.76 et la couronne autrichienne de 
30.50 à 91.50. Faisant exception, le franc helge 
a été faible, reculant de 88.40 à ) 
ronne danoise, affectée par les difficultés que tra- 


verse le Danémark, a légèrement rétrogradé de 


351 à 350.75. 


Gours des Changes de New-York sur : 


Allemagne 1 £—au pair, 
19.000 milliards de marks. ee LR 

Autriche 12£—au pair, 24.02 couronnes, le 12 février . 
1924, 305.000 couronnes. - : ie 

Hovgrie 142—au pair, 24.02 couronnes, le12 février 
1924, 120.000 couronnes. ? 

Pologne 1£—au pair, 20.43 marks, le 12 
38.000.000 marks. 

Ghanges sur Londres à 
_ (Cours moyen du mardi} 


20.43 marks, le 12 février 1924 


ER 


15% 227 29 É EE Re) 
. juillet | janvier | janvier | février | février 
e 1914 1924 1924 ARE 1924 
Valeurs'à vue TRE D à ER re A EL ET 
Alexandrie....,....| 97 21/32) 97 15/32, 97 15/32| 97 15:22] 97 15/32 
Rio-de-Janeiro....| 15 1/8 | 69 32 | 6 3/16| 6 17,82] 6 11/46 
Valparaiso..... e.-| 24111 k1 60 41 20 | &ÿ 10. | 41 80 + 
Câble transfert > : = < 
Montréal. .…...... | » » |48214/8) 4 39 |444 118 -3. 49 8/4 
Butibay...... 1.3 1/3211.9 15,6411.5 13 6111 5 1 64 |1 4 31,32 
Calcutta .,.....5.,.11.8 31/3211.5 15,64/1.5 13 6111.5 1,64 [1.4 31,32 
Hong-Kong...... °.. 11.10 5/1612.4 3 8 |2 4 7/39 [2,44 16 12.4 45,3 
Shanghaï ..........|2.5 9/4 [3.4 19 |8 3 5/4 | 33746184 © 
Buenos-Avyres,.....| 47 11/16! 41 15 16 42 1 16 | 41 7,8 |42 19/39 
Montévidéo es.) 51 3/32] 46 1/8 | 45 114 | 44 1/4 | 4448 
Singapour ...,.....|2.8 15/16] 2.4 11 64/2.4 11 64]2.4 13 6412.4 9,64 
NOKONAMA....6.. 12.0 3/8 12.142 173212; 45 16 |2.4 5/16 12:41 3 4 
Manille esse » » [2,4 ./, 19,4 1/16 |29 8 3/4 [2.3 45/46 
Mexico... es 16 3/4 | ‘98 172 | 28 1/2 | 28 172 | 98 172 
Lima (a. 27 » » +6 » |+4501 +6 » [+ 695 
(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte Q/0 (—) de 


la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. | 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


PA ER Ro Re (le 2e 42 
janvier|janvier janvier janvier janvier, fév. |-févr. 
F 1924 1924 1924 1924 1924 | 1924 1924 
Fa - à É Se Fe ERA FINS 
Cours de l’or.| 95 8 | 96 5 97 8 97.144 96 97 959 . 


Cours del'arg. | 38 4/2 


12 138% 188% 13578 /)35 3/88 4 |287/8 : 
Es.Lors bang. | 3 5/32] 35/4213 3,8 


1315/2815 245,82 8 21/8 


86, et la cou- 


février 1924, 


{ 


; DA 


16 15 22 20 "1.06 Ho it 
Pair Jjuillei| janv. | janv. | janv. | fév. févr. 
À 1914 | ‘1924 | 1924 | ‘1924 | 41924 | 4924 
BéPiS ie 19 30/ 19.35{ AT] 457/ A EST 461! 45 
Londres ..| 4 865| 4 873]. 4 254 |4.92 5/8|4 95 4/2/4 99 172/4 29 5/8 
Berlin ...,.1 9989 | 9376 SERRES SEA 
Amsterd. .| 49 195 Ù 37 17: 97-06 SOI ST7 US PER Ton 
Halie . ....| 149 20 » k 39 4 36 & 36 4.38 |. 4 37 
Suède. 26 80 » 26 15 | 26 02 ne 26-29 1*:926 27 
Norvêge ..| 26 80 | » 1495 | 14 » | 18 73 |=18 62 13 43 
Danéuark.| 26 80 » 17 30 | 16 35 | 16 26 | 16 40 | 46 09 
Prague 20 26 » 2 91 2 9 2 58 2 90 2 91 
Espagne ..| 19 29 » 425 42 75] 19 78 | 12.84 |” 12 73 
Suisse....| 19 29 » 17 5 47-28 | 417 28 | 17 43 | 47.40 
Calmoney| » 8 0/01 4 + 9%] 4 % 41/4 le 174 I4 1/4 K 
Changes à Londres ROUES 
116 juill115 janv22 janv29 janv! 5 fév, 112 févr. 
Pair |'agi4 | 1024 | 1024 |924 | 499% | 1994 
Paris einer 25.2%1| 25.183] 96 » |-94 15 |99 175) 92 075 95 095. 
N2w-York 4.86$| 4.987114 242 |4 21 2 | 4 262) 4 14/4094 
eigique-...| 28.22 | » »]104 5251103 125/103 625|105 > [110.40 
Fapagne ..,..| 25.22 | 25.90 | 33 21 | 33 20 | 33.40 | 33 x. 38:105 
Haiiangde .,..| 42.109! 12.12: | 11 445 11 39 | 11 433 4k 49 | 41 494 
Italie . | 2622 | 25.268) 06 À | 974 | 07 84) 08 4 | 98 172 
Portugal... 53.928 | 46.19 | {À 4 |1 25/3214 23/32] 1 3 4 |1 13/16 
Prague... 24.02 » 146 °» 1145 1/21148 1/4! 148 75147 7/8 
Grèce, se 2 UR » 917 1/21922-1/2/220. » 1256 ©» [250 
Roumanie. .| 25.29 » 867 1/21860 » |847 1/2[#40 y» [850 » 
Yougo-Slavie.| 25.22 » 372 1/21367 1/21370 » |568 » |:63 1/2 
Bulgarie..... 25.92 | 9 590 » |600 » [600 » [55 y» [570 ». 
Turquie... 119 5 » [820 » [810 ».|815 » [812 501815 » 
Finlande ...,| 25.22 » 169 ? 1169 » |{70 3/8)172 8 4[171 >» 
Suède. ,.:,.1 18.151 18.96.) 16 25-| 16 28 |16 25510 09-216/975 
Norvège... ...| 18.15 | 18.26 | 29 975| 30 51 | 31 3251.31 695, 22 10 
Danemark . | 18.15 | 18.964! 24 455] 26 25 | 26 425| Y6 35 | 26 945 
SUISSE tree 25,92 | 25.18 | 24 54 | 24 44 | 94 68 | 24 795] 94 705 


* 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 


cours donnés ci-dessus à la date du 12 février 1924 re- 
présentent 14.691 fr. 16 par kilogr. fin d'or et- 466 fr. 62 par 
kilogramme fin d'argent. Le LÉ 


? 


“4 
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QUESTIONS DU JOUR 


_ Une nouvelle phase des rapports 
anglo-français ; 


L'exposé ministériel présenté mardi à la Cham- 
bre dés Communes par M. Ramsay Mac Denald, 
doit être tenu pour très satistaisant par tous les 
Francais. Sans doute, il n’a apporté aucune solu- 
tion nouvelle aux graves problèmes actuellement 


pendants, et les projets d'avenir auxquels il a fait 


allusion demeurent extrêmement vagues et, même, 
paraissent à certains égards empreints d'utopie : 
mais il a marqué nettement la volonté de renoncer 
aux malencontreux procédés diplomatiques de son 


— prédécesseur et laissé espérer que les « frictions » 


des mois derniers seront désormais évitées. 

« Nos relations avec la France, a-t-il dit, allaient a 
vau-l'eau et étaient devenues Tien moins qu'agréa- 
bles. Ma tâche première était de créer une atmos- 
phère plus saine. Les dispositions psychologiques sont 
beaucoup plus importantes que ces dépêches bêtement 
habiles qui, aussi politiquement qu'elles soient ma- 
niées par les ambassadeurs, sont en réalité comme 
des briques qu'on jette à la tête. Notre diplomatie doit 
ètre objective, parfaitement droite, absolument fran- 
che, courtoise, ét ne demandant à l'autre partie qu'un 
traitement identique ». 


Ces quelques mots sont une condamnation sé- 
vère des méthodes employées par M. Lloyd George 
et, après lui, par lord Curzon. Et, pour bien pré- 
ciser sa pensée, le nouveau « premier » à ajouté : 


« La France n'a rien à craindre de telle politique 
que nous pouvons poursuivre. Peut-être ne serons- 
nous pas d'accord avec elle dans tous ses actes. Nous 
n'attendons pas qu'elle se conforme à tous nos désirs, 
mais rien né doit survenir, et, j'en suis sûr, rien ne 
surviendra, entre nous, qui ne puisse être rapidement 
réglé par une bonne volonté réciproque et l'honnêteté 
dans nos rapports ». 


En communiquant à notre Ambassadeur avant 


_ la séance le texte de son discours concernant les 


_ meur réciproque, sans que l'un des compagnons 


relations des deux Alliés, M. Mac Donald a accen- 
tué la signification de son geste. 

A la Chambre des lords, le porte-parole du Ca- 
binet, lord Haldane, a dit, de son côté : 


« Les relations amicales de l'Angleterre et de la 
France sont d’une suprême importance, non. seçule- 
nent parce que nous avons combattu côte à côte et 
que nous avons formé une amitié avec la France, 
mais parce que nous reconnaissons que l'influence de 
la France est grande pour le bien du monde ». 


De telles phrases ne suffiront évidemment point 
à rétablir l'équilibre européen. Elles attestent, du 
moins, le souci d'aborder en confiance et sans ar- 
rière-pensée l'étude commune des nombreuses 
questions encore en suspens ; ce sentiment, qui 
n'à pas cessé de nous animer, facilitera incontes- 
tablement le rapprochement des points de vue des 
deux pays. LE | : 3 
_ Nous ne voulons pourtant pas nous abondonner 
à des illusions qui risquéraient d'êtré déçues : lon- 
gue reste la route à parcourir avant qu'un acedrd 


nues sauvegardant nos droits vitaux, arrive à 
rê à ; 


conclu ; mais le pénible « voyage » ‘sera moins 

_« accidenté » si on l'entreprend avec bonne hu- 
veuille, comme c'était le ‘cas hiér, sacrifiér 1 
à ses aises où à ses conveñnances. 7" 
Une nouvelle phâse des rapports anglo-francais 
vient de débuter : puisse son développement être 


gutre 


conforme aux intentions exprimées par ‘M: Mac 
Donald ! 
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La Situation économique et financière 
de la Hollande $ 


L'importance des relations d’affaires que la Hol- 
lande entretient avec l'étranger, tant aù point de 
vue du commerce qu'à celui des transports, ne 
pouvait que rendre plus particulièrement sensi- 
bles, dans ce pays, les effets de la dépression gé- 
nérale observée dans la plupart des contrées du 
monde depuis le milieu de 1920, Les principales 
branches de l'activité néerlandaise, agriculture, 
pêche, industrie, çommerce, navigation, banque, 
ont été toutes plus ou moins affectées elles-mêmes 
par le ralentissement des transactions et par la 
baisse des prix. Malgré l'amélioration incontesta- 
ble qui s'est manifestée au cours des derniers 
mois, la période des difficultés n'est pas encore 
complètement franchie, la situation délicate des 
finances publiques entravant la rapidité du rele- 
vement économique. 

“ % 

L'agriculture et l'élevage. — Bien que les hivers 
soient parfois rigoureux aux Pays-Bas, dont la 
latituGe correspond à celle du Labrador, le climat 
s'y ressent très heureusement de l'influence mo- 
dératrice de la mer. En outre, les terres d’allu- 
vion déposées dans certaines provinces par le 
Rhin et la Meuse conviennent particulièrement 
bien à l’agriculture, et la région des polders est 
également très fertile. 

Les terres labourables occupent environ 26 0/0 
de la superficie totale, qui ne dépasse pas, il est 
vrai, 33.000 kilomètres carrés ; les prairies perma- 
nentes eouvrent 37 0/0, et les bois 8 0/0, le surplus, 
soit 20 0/0, étant constitué par les terres impro- 
ductives, en y comprenant les surfaces occupées 
par les eaux, marais, chemins de fer, terrains 
bâtis, digues, tourbières, bruyères, dunes, etc. 

Par rapport à la population totale, soit 6.865.314 
habitants d’après le recensement de 1929, et 6 mil- 
lions 977.450 habitants d'après les Hstes commu- 
nales à la fin de 1921, la proportion des ruraux, en 
considérant comme tels les habitants des localités 
inférieures à 20.000 âmes, a une tendance marquée 
à fléchir, au profit de la population urbaine ; 
c'est ainsi qu'elle s'établit actuellement aux envi- 
rons de 54 0/0, alors qu'elle arrivait à près de 
63 0/0 il y a une trentaine d'années. . 

La terre appartient en général aux paysans, Les 
petites exploitation, dirigées fréquemment par les 
propriétaires eux-mêmes, sont de beaucoup les 
plus nombreuses. Parmi les exploitations agrico- 
les, dont le nombre est, un peu supérieur à 200.000, 
110.000 ont moins de 5 hectares, 40.000 de 5 à’ 
10 hectares, 30.000 de 10 à 20 hectares, 20.000 de 
20 à 50 hectares, 83.000 de 50 à 100 hectares, et 
200 seulement en nombre rond ont plus de 100 hec- 
tares. 

Le relief fait complètement défaut dans les Pays- 
Bas, dont un tiers environ se trouve au-dessous 
du niveau de la mer, et, en raison de l'uniformité 
du climat qui en est la conséquence, l’agriculture 
est subordonnée surtout à des facteurs d'ordre géo- 
logique.- A ce point de vue, le sol des terres labou- 
rables et des prairies se répartit de la façon sui- 
vante : 42 0/0'en terrains argileux, 48 0/0 en ter- 
rains sablonneux, et 10 0/0 en terrains tourbeux. 

Les terrains argileux constituent erdinairement 
les terres labourables, et ils produisent. le blé, le 
seigle, l’avoine, la pomme de terre, la bettara- 
vo, ete. Les terrains sablonneux sont générale- 
ment couverts d'excellentes prairies, Quant aux 
terrains tourbeux, souvent marécageux, ils sont 


Ste 7e à 


susceptibles de pouvoir fournir une herbe de qua- 
lité médiocre lorsqu'ils se treuvent revêtus d’un 
peu d'ergile ou de sable. 

Les Hollandais ont ac 


is Une réputation méri- 
tée pour leurs travaux 


ydrauliques, et, grâce à 


100 
un labeur constant, d'importantes étendues sont 
gagnées chaque année à l’agriculture sur les ma- 
rails et sur la mer. Une loi, votée en 1918, a dé- 
cidé l’assèchement du Zuyderzée, qui permettra la 
récupération de plus de 250.000 hectares. 

Parmi les diverses cultures, celle dés céréales 
occupe la plus grande superficie ; puis viennent 


cellé des racines, celle des plantes fourragères, 
celle des légumineuses, celle des plantes indus-. 
trielles. 


Le tableau suivant donne, pour les deux dernie- 
res campagnes, la superficie cultivée et la produs- 
tion pour les principales récoltes, avec les moyen- 
nes correspondantes de la période quinquennale 
précédente : = 


Les principales récoltes hollandaises 
pendant les dernières années 


Superficie Production 
T7 À 
Moyenne Moyenne ë 
1917-21. 19221993 1917-21 1922 1923 


(Milliers d'hectares) (Milliers de quintaux) 


Froment. 62.3 60.6 62.0 1DIES SA 60 MAT LE STrES 
Seigle... 196.6 202.2 208.3 3.604.5 -' 4.288.6 -__3.910.0 
OPreur 08:02 Ce 0e. 0 n84.2 695,9 ‘* 636.3 
Avoiue,. 197.3 199.4 153.4 3.106.1 - 2.888.2 3,479.3 
TER A ie ee en 


| filasse 68.8 44.0 
Pommes 

de terre. 176.7 
Betterav. 

à sucre. ,99.9 


183.9 160.5 27.865.4 37.182.7 22.802.4 


56.0 67.2 AGP OC ASIN A7 ASE 6 

La dernière moisson s'est effectuée dans des 
conditions assez défavorables, et la récolte de 
l'avoine notamment en a passablement souffert. 
D'une façon générale, en ce qui concerne les 
grains, la production, bien que relativement satis- 
faisante au point de vue des quantités, a laissé 
quelque peu à désirer au point de vue du poids 
spécifique. Pour la pomme de terre et la betterave 
à sucre, le rendement a été nettement inférieur à 
la moyenne des cinq dernières années. 

La culture maraîchère trouve en Hollande des 
conditions particulièrement propices, et elle a ten- 
dance à s'accroître, coit en plein air, soit sous 
châssis ou dans des serres. Elle donne lieu déjà à 
un commerce important, tant pour la consomma- 
tion locale que pour l'exportation. La culture des 
fruits et celle des fleurs sont également intéres- 
santes, mais celle des plantes industrielles est en 
décroissance, notamment en ce qui regarde le lin 
et le chanvre, par suite de la concurrence étran- 
gère, et le colza, en raison des progrès de l'usage 
du pétrole. 

La nature du sol, le climat et l'excès d'humi- 
dité limitent l'étendue pouvant convenir à l’agri- 
culture proprement dite, mais ces mêmes facteurs 
sont par contre des plus favorables au développe- 
ment des prairies, qui, comme nous l'avons vu, 
couvrent une portion très importante du territoire 
néerlandais. Ce pays d'élevage par excellence nour- 
rit une race bovine fort estimée pour la produc- 
tion laitière, et qui donne lieu en outre à un 
commerce important d'exportation. On y trouve 
deux principales variétés, l’une, de grande taille, 
dans les polders et les riches prairies du littoral, 
l’autre, plus petite. dans certaines régions moins 
fertiles de l’intérieur. : 

Le cheval frison est remplacé peu à peu par le 
grand cheval de trait belge, dont il est exporté 
chaque année un certain nombre sur l'Angleterre. 

L'élevage du porc se développe rapidement. La 
race hollandaise, très rustique, est extraordinaire- 
ment féconde ; mais elle se prête assez peu à l’en- 
graissément, et, pour augmenter la précocité, il a 
fallu procéder à divers croisements, notamment 
avec la race d'York. 
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Les grands troupeaux de moutons sont rares en 
Hollande, et cet élevage, en décroissance, se ren-. 
contre surtout dans les provinces les moins fortu-. 
nées, comme la Drenthe, bien qu'il soit pratiqué : 
aussi dans nombre de fermes des provinces de Hol-. 
lande, de Frise et de Groningue. La race de Frise, 
très féconde, et celle de Lincoln, très précoce, sont 
les plus répandues ; le ‘croisement de ces deux. 
races donne des animaux de qualité moyenne pour 
la viande, la laine et la production du lait. | 

En l’espace d’un quart de siècle, le nombre des . 
chevaux s'est accru de 85.000, celui des bovidés de. 
420.000, et celui des porcs de 300.000, tandis que 
celui des moutons a diminué de près de 70.000. : 
Vers le milieu de 1921, on comptait 364000 che- . 
vaux, 2.063.000 bovidés, 668.000 moutons et 1 mil-. 
lion 519.000 porcs. A 

Le sol, généralement humide, convient peu à. 
l'élevage de la volaille, dont la race la plus com- 
mune est petite, mais assez bonne pondeuse. … 

L'amélioration du troupeau ‘hollandais, et no-. 
tamment des bovins et de leurs produits, est l’ob- 
jet de soins minutieux et constants, tant de la. 
part de l'Administration que de celle d’associa-. 
tions professionnelles. AE 

Les importaions d'animaux vivants ont été seu-. 
lement de 6.661.000 florins et de 3.060.000 florins 
en 1921 et en 1%2, tandis que les exportations 
correspondantes ont atteint respectivement, pour 
ce mêmes années, 32 millions et 45 millions 

» florins. ; 


(A suivre.) EvMoxD THÉRY. 


Les Vœux des Présidents des Chambres 
de commerce 


On ne peut s'empêcher de mettre en parallèle - 
l'attitude adoptée au Palais-Bourbon par certains 
partis politiques et la position parfaitement nette 
et digne qu'ont prise, au regard-des projets fis- 
caux actuellement en discussiofh, les présidents des 
Chambres de commerce. de À 

Sacrifiant sans hésiter les besoins supérieurs 
du pays à leurs passions personnelles où — ce 
qui est plus blämable encore —sà de basses préoc-. 
cupations électorales, beaucoup de députés cher- 
chent par tous les moyens à retarder le vote des 
mesures de salut que le président du Conseil veut 
appliquer : leurs manœuvres ont donné lieu à des 
scènes réellement fâcheuses, qui commencent à. 
impressionner désagréablement l'opinion étran- 
gere et menacent, à l’intérieur, de diseréditer gra- 
vemient le Parlement tout entier ; en prolongeant 
inutilement un débat fertile en incidents malheu- 
reux, ils rendent plus difficile la tâche d’assainis- 
sement qu'il est nécessaire d'accomplir immédia- 
tement et, sans profit pour personne, imposeront 
finalement aux contribuables ün effort supplémen- 
taire, qui eût pu leur être évité si les appels de 
M. Poincaré et de la Commission des Finances 
avaient été écoutés à temps. qe | De 
.Le geste que viennent de faire les délégués qua- 
liflés de l’activité économique de la France nous 
console un peu de ce triste spectacle, Réunis ven- 
dredi par M. Lucien Dior, ministre du Commerce 
et de l'Industrie, les présidents de toutes nos 
Chambres de ‘commerce, au nombre d’une cen- ! 
taine, ont manifesté à l'unanimité leur confiance 
dans le Gouvernement et promis leur entière colla- 
boration à l'exécution des dispositions envisagées 
par lui. , rate 

Cette approbation de principe a été consacrée | 
par un vœu émis le même jour en séance plénière | 
par l’Assemblée générale des présidents des Cham- 
bres de commerce, dont nous croyons intéressant : 
de reproduire le texte intégral : 7 


| « L'Assemblée des présidents des Chambres de com- : 


- ” : 
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merce de France, réunie en séance plénière, est una-. 


nime à s'associer aux sentiments de confiance que 
son bureau a pris l'initiative d'exprimer à M. le pré- 
sident du Conseil dans l’entrevue qu’il a eu l'honneur 
d'avoir avec lui le 16 janvier écoulé. 

« Prête à accepter, au nom de ses commettants, les 
sacrifices nouveaux qu'imposent aux citoyens fran- 
Çais la carence de l'Allemagne et la campagne menée 
contre la devise nationale, l'Assemblée des présidents 
attend de l'énergie et de la sagesse des pouvoirs pu- 
blics 

« Une plus équitable répartition des GRARRES fis- 
cales ; 

« Une compression énergique des dépenses publi- 

ues ; 

7 Une réorganisation méthodique des services géné- 
raux du pays ; 

« Un retour immédiat vers une politique financière 
assurant la disparition progressive ide l'inflation et 
l'amortissement régulier de la dette publique ; 

« L'adoption d'urgence des mesures susceptibles 
d'assurer le développement de la productivité natio- 
nale, spécialement par une interprétation plus souple 
des dérogations, prévues à la loi de huit heures ; 

« L'adoption d’une politique économique et doua- 


 nière concertée avec les Chambre de commerce de 


_ ‘ajoute avec infiniment de raison : « 


France et permettant à nos industriels et à nos com- 
merçants de travailler, dans la sécurité du lendemain, 
au développement de notre exportation ». 


En commentant cette importante résolution, no- 
tre excellent confrère, M. Lucien Romier observe, 
dans la Journée Industrielle, qu'elle révèle « parmi 
nos industriels et nos commerçants — dans les plus 
petites comme dans les plus grandes Chambres 
de commerce — une bonne volonté qui ne demande 
qu'à être comprise et dirigée ». Et notre confrère 
On sentait, 


_ chez ces hommes, un désir entier, acquis d'avance, 


/ 


_ n'ont empêché ces hommes consciencieux de témoi-. 


d'aider le Gouvernement dans l’œuvre entreprise. 
Nous ne saurions trop répéter, pour l'instruction 
des milieux politiques, qui trop souvent l’ignorent, 
que l’immense majorité des industriels et des com- 
mercants du pays acceptera tous les devoirs et les 
remplira avec allégresse, pourvu que ces devoirs 
soient conformes au bon sens pratique. Et la même 


chose est vraie des agriculteurs, des fonctionnai- 


res. Hélas ! pourquoi faut-il que certains groupes 
du Parlement ne s'élèvent pas au niveau de cette 
bonne volonté ? » | 

La déclaration solennelle ainsi faite par les pré- 
sidents des Chambres de commerce a d'autant plus 
de portée qu’elle émane des représentants de la 
classe qui se trouvera d’abord atteinte par les 
majorations d'impôts et la réglementation nou- 
velle, et parce qu'elle est rédigée par des person- 
nalités dont la responsabilité sera singulièrement 
accrue en matière d'opérations de change, puis- 
que leur intervention sera requise en ce qui con- 
cerne l'achat des devises étéangères. Ni la perspec- 
tive d'une augmentation des “charges pesant: sur 
leur corporation, ni celle d’une besogne délicate 
qui leur vaudra beaucoup d'ennuis et de tracas, 


gner de leur absolu dévouement à l'intérêt natio- 
nal. 
On doit, par conséquent, accorder une attention 


- particulière aux idées énoncées dans leur vœu 


cité plus haut. Celles-ci nous paraissent se résu- 
mer en ces:mots : « Dans les circonstances présen- 
tes, il convient d’abord d'’enrayer la baisse du 
franc en ranimant par des décisions immédiates 
la confiance de l'étranger dans notre avenir finan- 
cier, Comme il est essentiel que ces décisions 
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soient arrêtées d'urgence, on n’a pas le loisir de . 
procéder à un remaniement général de notre ofga- 
nisation fiscale : pour l'instant, seule est possible 
l'adaptation du régime existant aux besoins révélés 
par les derniers événements, et cette adaptation ne 
peut se faire que suivant le programme élaboré 
par le Gouvernement. Mais une fois ce cap doublé, 
il faudra fixer les bases d’une politique économi- 
que à. longue échéance et larges vues, tendant 


d’une part, à corriger les abus évidents de notre 


système d'impôts, d'autre part, à améliorer le ren- 
dement des services administratifs, puis visant à 
réduire progressivement l'inflation fiduciaire, à 
amortir la dette publique et, enfin, cherchant à 
assurer une augmentation du travail productif et 
une stabilité suffisante des conditions dans les- 
quelles s'exerce l’activité nationale ». 

Ces vues sont rigoureusement conformes à celles 
que nous avons développées souvent dans l'Econo- 
Mmiste Européen : il serait hautement désirable que 
le Parlement en saisit toute la valeur et, surtout, 
qu'elles servissent de base à la campagne électo- 
rale prête à s'ouvrir. 

La France qui souffre et qui veut hâter son re- 
lèvement est lasse d’une politique verbeuse et doc- 
trinaire : elle veut être administrée de façon rai- 
sonnable et pratique ; la Chambre actuelle l’a sé- 
rieusement déçue sous ce rapport : il est indispen- 
sable que les représentants qu'elle choisira en mai 
prochain ne lui causent pas un mécompte sembla- 
ble. Ce péril sera écarté s'ils se souviennent des 
directives tracées par les présidents des Chambres 
de commerce. 

Kené THÉRY. 


Le Commerce extérieur russe 
(Suite et fin) (1) 


Voici, d’après le document dont nous parlons 
en ce moment, un tableau des importations et des 
exportations, par pays de provenance et de desti- 
nation : 


Importations des marchandises de l'étranger 
par pays de p ovenance rn milliers de pouñs et en 
milliers de roubles-or (aux prix de 1913) 


1913 1921 1922 1993 (jv.juin) 
Pays RS CS nt PS LT 
de Millers de Milliers de Milliers de | Milliers de 
P'OVENANCE | = | me | — _— en — 
pouds | roubles/pouds| roubl. | pouds | roubl, [Pouds|roupbl. 
Autriche..| 40.868] 35.698|  9233| 2,549 17 180 15 170 
Belgique..| 3.413| 8.874 267 690 270 780 62 62 
Bulgarie. 86 oeil? 1.6 972| 1.156 17 29 
Angleterre 294 3481 173.012119.478| 67.326| 42.092! 58.555111 .148/14,173 
À llemagne|362.548| 552,209/13.254| 58.864| 18.215/128.145| 3.262133 .599 
Hollande..| 16.900! 21.389! 1,739| 92.781| 1.498! 4,536 16] 279 
Danemark.| 5,161| 12.867 701| 4,434 92 449 » » 
Egypte ... 515 5.939 » » Mae 115 » » 
Italie 4.658] 16.808 11 80 328| 3.303 82 565 
Lettonie... » » 586| 2,518] 65.461! 23.767 263| 2.548 
Livonie ... » » 66 76! 8,1 149 » » 
Done 10.579! 9.770! 4,407] 4,157! 6:836| 11.570 145| 1.019 
Perse. 13.114| 43.628] 246 996 438 1 050 491! 1.699 
Pologne TE » » 91 407 1.420/ 11.096 28?| 4.415 
Roumanie.| 1.661 1 403 » 0.4 4.9213| 4.134 » » 
Etats-Unis| 10.043] 79.093] 8.725] 49.002! 51.955/151,279| 2.8(5[26.479 
Turquie ..| 7.692| 18 440 222 954 9141 1.665 339 540 
France .. | 14.325] 56,990 142] 7.864 109! 6.107 15 113 
Finlande .| 74.841|°7 50.959]  966| 4.220] 14.679] 12.093] 2.532] 2.189 
Tchecoslov » » » 0 4 1.089, 3,604 39 449 
Suisse..,., 142 5.240] 2.2 50 68 915 36|- 2925 
Suède ,....1 16.729] 16.926! 3,409| 14,895! 4.845! 14,506 400! 2.280 
Esthonie » » 2.592| 8.443! 5:869! 13.690 329! 1.511 
Autr. pays| 62.549 165.707 9731 2,121! 3.051! 4.516 P. 27 


Total gén. |936.629/13 14.982155.1111232.429/105, 92|458.360[22.240[92.897 
Les chiffres des importations de l’année 1922 


(1) Voir Economiste Européen, n° 1666. 


contiennent les im 

de bienfaisance. 
Édportations dés marchandises de la Russié 

par pays lé déslinatiôon èn milliers de poids ét en milliers 

dè roubles-6r (aux ptix dé 1918) 


portations commerciales et celles 


; HO See 1921 1922 : |1928(jv:-jutn) 
destina- en Milliérs dë én milliers | en millièrs | en rmillièrs 
iaires TE | | ns 


pouds . roubi. pouds roubl. pouds roubl. pouds roubl. 


SpA 


Autriéhé … 36.150 55.297 » » » ÿ da ». 
Belgique ...| 60,290! 64.668| : » »_ | . 499! 989] 286! 1.015 
Angleterre .| 282.836] 267.801! 6.862! 9:344/22.440/25.47| 3.749] .5:057 
Allèmagne.| 405.164! 458.584] 631! 1.660! 8.353114. 749/16 018117 532 
Hollande | 968.931] 171.412)  85b| 151] 8.481} 1.825] 3.484} 3.037 
Htalie...:...| 64.840) 73.761] 6,6 | 5.0 | 1.166 135| 1:843| 1:999 
Letlomé.. ) » 2,935! 4.680! 5.425/10.502/12.101/11.468 
Norvège 11.402] 6.606} 1:678| 1:528| Gid! 470 1 6 
Perse ,.,.,4 “18,931| 57.703] 99! 420|  269/12.166f 59] 275 
Pologne » » 14]. 24] 1,162! 2 8341 304] 1.418 
Rouinanie | 24.084! 21:692 y» » 144 96! » » 

Etats-Unis..| 41,305] 14:165, » | 0,4 | 0.1 121 268| 359 
Turquie. ...| 97.44) 35,783 AT]  G98| 2.744/10.968! 1.470| 1.842 
Hränée...., 81.349] 100:819| » ÿ 829f 3.8 J:4 | U:8 

Suède.i:.:l 11.888] 411.499) 109] 649 36| : 204 217] 231 
Éiglande...| 81.083] 55.264] 0,1 | 1.8 | 5.563| 3.590] 3.828l 5.456 
HSfhuiie ÿ » 170! 754} 8.075] 7.194] 4:80t| 5.851 


Autres pays] 65.835] 44:008| 131] 393] G48| 762! 885] 660 


J'otal gén..,11.472.085/1520.135/12,960/20,195/50 816181 .621/49. 449 54.036 


Où Voit que IES importations ét les exportations 
pour la France, Comparées à celles d’avant-guüefré, 
sotit presque nullés; ét qüé c'est l’Angletérre et 
l'Allemagne qui arrivent er première lignée dans 
le mouvement commercial. 

Avant da guerre, en 1918; la Russie écoulait à 
l'étranger un huitième de sa production, mais 
ellé exportait simplement fées de ses pro- 
duits agricoles, dé là chasse, dé la pêche et de 
l'industrie forestièré, tandis que la production du 
reste de l’industrie était presque entièrement con- 
somméé dans le pays. à 

En 1922, on note des changements considérables, 
autant dans l'importance du revenu national, que 
dans là nature des exportations. Voici, en effet, à 
ce sujet, les données de l'Administration centrale 
de statistiques (1) : 


Pâñrtiedela V4 de l'ex” 
: product.dqüi portation 
Pro- démeüfait Pro- dé 1922 
duc- danslepays duc- Expor- éüimpa- 
tion aprésdéduc- tion tation rée à la 
en tiondél'ex- en _en product. 
Branches 1915  portation 1922 1922 dé 1922 
Milliousdereub.-or (prix de 1913) 
Agriculture .,. 5:596 4.399 3.680 36.6 1.0 
Ghassé êt pêéhe 132 112 75 4,5 6 
Industrie fores- À 
UéFe ie ee 481 181771544710 
Autres industr. 5.555 5.419: 1:100 25,4 2,8 
Totaux... 11.915 10.411 5.006 81.6 10 


Dans le chiffre des 36,6 millions de roublés-ôr 
relatif à 1922, c'est le lin et le chanvre (17 mil: 
lions de roubleSs) qui jouent le prernier rôlé ; en: 
suite viehnént la laine (8,4 mill. de roubles), 1és 
peaux (3,4 mill. de roublés), le tabac, les soies de 
porcs et les crins. Les céréales y figurent seule: 
ment pour 0,19 million de roubles. Dans la bran- 
che des produits industriels (15,4 millions de rou- 
bles-or), les produits de naphté prévalént (11,8 til: 
ions de roublès), ainsi que les déchets métalliques 
et là ferraille (7,1 millions de roubles). 

L’exportation totale de 1922 représente seulement 
1,6 0/0 dé la production nationale, cé qui est natu- 
rel, parce que cette production a diminué dans ia 
bréportion de 3,8 à 1 et ne couvre plus les besoins 
les plus élémentaires de la population ; celle-ci, 
après déduction de l’exportation, avait 


(1) La Vie Economique n° 100. 
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faire ses besoins, en 1913, deux fois plus de mar-. 


0e 


chandises ét denrées qu'en 1922. RATS MAUR es 

Les produits agricoles exportés en 1922 repré- 
Sentént seulement 1,0 0/0 de là production natio 
nalé agricole ; ils en réprésentaient 21 0/0 en 1915 
On n’a exporté en 1922 que 0,2 millions de pouds. 
de eéréalés contre 800 millions de pouds en 19 
quoique la production agricole se soit. 
moiñs abaissée comparativement que d’autr 
#ranches, et qu'elle hit atteint encore, en 1 
66 0/0 de la production de 1913 (tandis que là pro 
duction de l’industrie ne montait qu’à 30 0/0), €t, 
malgré là limitation ci-dessus indiquée du pour- 
centage des exportations, on n'a empêché mi la 
famiiné, ni ünñe prodigieuse mortalité de la popu- … 
lation, Lee Dar 

C'est pour cette raison qu’en 1922 la Russie, au. 
lieu d'exporter du blé, dut en importer, jusqu'à. 
concurrence de 84 0/0 du chiffre total de $es impor- 
tations commerciales. En outre, différentes orga- 
nisations de bienfaisahce importèrent pour 184 
millions de roubles de produits alimentaires. 

Ainsi, én 1922, la Russie -— qui était jadis le : 
grenier de l'Europe — est devenue. un paÿs im. 
portateur de blé ! RE TES A AE PI 

La vüleur totale des importations, en 1922, rèpré- 
sente seulement les 5,5 0/0'‘du revenu national de 
cétte année, tandis qu'avant-puerre, en 1913; Pimi- 
portation s'élevait jusqu'à 12,6 0/0 dü revenu na- 
tional de cetté époque sans surcharger Île pays. 
Mais la Russie d'aujourd'hui, appauvrie, n’est. 
plus en état dé supporter même une importätion 
minime commé celle de 1922, et en 1923 on voit 


ee 


3 


dit, La pores épuisée, n'est: pas même en 
er la production de-sa propre industrie, 
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réserve sérieusé pour conjurer la faminé qui mé- 
nacé; ut É SR 
Pour que les relations commerciales ‘extérieures 
reprennent un caractère durable, des accords ne … 
suffisent pas : il faut établir une véritable stabi- - 
lité économique, et,dans cette réorganisation, oh 
se heurtéra à la série infinie des causes qui ren- 
dént änormäux l’indüstrié, l’agriculture, le côm- 
merce, les transports et les finances. qe 
L'Italie vieht, cette semaine, de conclure üñ traité . 
de Commerce avec les Sovièts (1). Elle prend le 
taureau par les cornes et le fascisme italien va, 
sous peu, se heurter à toutes les difficultés prati- 
ques et souvent insurmontables de l’entreprise. 
M. Mussolini est audacieusement d'avis que, plus … 
tôt on reconnaîtra les Soviets comme Gonverne- 
ment, plus tôt ils disparäîtront Comme GouVer- 
(1) En 1922, l'Italie avait importé en Russie 5.248 . 
tonnes (uñé cargaison) ét y avait acheté 18.640 tonnes 
(3 À 4 batéaux). re ANSE 


* Etes 1 LT 


Z 


ee 


# 


=. 


4 5 1 É = 


À 
5 
CR 
ee, 
z 
Pol 


nement communiste, ne pouvant survivre au frô- 
lement journalier du bon sens bourgeois et se 
voyant obligés de comprendre les fautes commises 
et la nécessité de Changer de route pour he pas 
s’engouftrer dans le précipice économique qu'ils 
s se sont creusé. L'avenir nous montrera ce que 
vaut un tel espoir, à l'heure, surtout, où, par la 
mort de Lénine, la décomposition du parti commu- 

niste à Moscou devient un fait accompli. 
k | -  MARTCHENKO. 
£ Membre perpétuel de la Société 

| dé Géographie Russe. 


La Société des Charbonnages, Mines 
et Usines de Sosnowice et ses Obligataires 


En présence du refus opposé à ses obligataires 
_ par la Société des Charbonnages de Sosnowice de 
reconnaître lés options de change attachées à leurs 
titres, le Comité de défense constitué par les soins 
vigilants de l'Association Nationale des Porteurs 
français de Valeurs mobilières décida, il y a plu- 
sieurs mois, d’assigner la Société débitrice devant 
- le Tribunal de la Seine. à 
L'objet du procès est de contraindre la Société 
- à respecter l'option de change inscrite sur ses 
obligations et ainsi libellée : 
_…  « Obligation dé 4 %, de cent quatre-vingt-sept 
3 roubles 50 or = 500 franes = 10 livres sterling 
La 16, shillings 6 pence = 405 marks d'Allemagne = 
- 240 florins dés Pays-Bas. — Au porteur. — Rente 
annuelle 7 roubles 50 kop. = 20 fr. — 15 shillings 
10 pence = 16 marks d'Allemagne 20 pfennigs — 
9 florins 60 cents des Pays-Bas. » 

Et, un peu plus loin, on lit encore : 

« Les intérêts, à raison de quatré pour cent l’an, 
sont payables, contre remise des coupons sémes- 
_. triels, le 19: juin:1%. juillet et le 20 décembre- 
1% janvier de chaque année, en monnaie des pays 

respectifs, à la caisse de la Société et aux gui- 
 chets qui, avant chaque échéance des coupons, se- 

ront indiqués par voie de publications, » | 

Enfin, les coupons eux-mêmes portent cette ins: 
PE cription : 
- =. -« Société des Charbonnages, Mines et Usines de 
x Sosnowice, .. coupon d'obligation 4 %. Contre 

remise du présent coupon, le porteur recevra le. 

_: (date) : à Paris, 10 francs ; à Londres, 7 sh: 11 p.; 
_ à Amsterdam, 4 fl. 80 ec. Valäble pendant 10 ans. » 
Malgré des mentions aussi claires et aussi pré- 

cises, la Société des Charbonnages de Sosnowice 
- +» a fait savoir officiellement, à la fin de 1922, qu'elle 
mettrait en paiement le 2 janvier 1923, à Varso- 
vie et à Paris, tous les coupons échus depuis le 
__ 1® janvier 1923 inclus; à raison de #0 francs net 
_ augmentés d'intérêts moratoires à D 9%, et tous 
= les coupons demeurés impayés Sur les échéances 
antérieures. Elle met en paiement sur les mêmes 
bases le coupon du 1% juillet 1923. É 

De nombreux obligataires ont refusé ce mode 

-de règlement qui ne tenait aucun compte de l'op- 

_ tion de change que leur confère le libellé des ti- 
tres. D'où le procès actuel, : SA 

“ L'assignation, après avoir rappelé les droits for- 
_ mellement attribués aux porteurs sur le titre lui- 
même et les coupons, conclut en demandant de : 
._ & Voir dire et juger que la décision prise par 
Ja, Société des Charbonnages de Sosnowice de 
_ payer lés coupons arriérés de son emprunt 4 % 
ré 1898 à raison de 10 fr. net par coupon et de remi- 
_ =  bourser les obligations amorties dudit emprunt à 
raison de 500 fr. net par obligation sera sans 
- effet à J'égard des requérants agissant tant en 
leur nom pérsonnel que come administrateurs 

__ du Comité de défense des porteurs d'obligations 
—_._ 4 % de la Société des Charbonnages de Sosno- 
_  wice, constituée en association déclarée dans la 


. 


_ formé prévue par la loi du 1* juillet 1901, 
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« Voir dire, en conséquence, que la Société des 
Gharbonnages, Mines et Usines de Sosnowice sera 
tenue de maintenir, dans l'intérêt des porteurs, 
à toutes fins et usages qu'il appartiendra, con- 


“formément aux engagements pris et mentionnés 


sur les titres de la Société lors de l'émission de 
lemprunt 4 %, les divers lieux de paiement in- 
diqués sur les obligations pour le service des cou- 
pons et le remboursement desdites obligations, 
soit à Paris, soit à Londres, soit à Amsterdam, 
dans les monnaies respectives de ces pays ». 

Les débats de cette intéressante affaire commen- 
ceront mercredi prochain 20 février, devant la pre- 
mière chambre du Tribunal de la Seine, présidée 
par M. Servin. 

Me Albert Montel se présentera pour les obli- 
gataires et M° Dufraisse pour la Société des Char- 
bonnages de Soshowice, 

: ; F, Mopau. 


ATIONS DIVERSES 
FRANCE 


Le rendement des imnôts en janvier 1924 —— Ie 
rendement des impôts indirects et des mono- 
poles en dehors des produits de l'administration 
des postes a atteint en janvier dernier 1.672.631.000 
francs, en augmentation de 247.207.000 francs sur 
lès évaluations budgétaires et de 267.424.000 francs 
sur les recettes de janvier 1922. 

Les recouvrements opérés au titre de la {axe 
sur le chiffre d'affaires s'élèvent à 303.4183.000 fr. 
C’est le chiffre le plus élevé qu'on ait eu à enre- 
gistrer depuis la création de la taxe, et cela s'ex- 
pliqué par l'ägsravation du prix des choses ; il 
est supérieur de 25.056.000 francs au montant des 
produits encaissés en décembre dernier, et de 
12.840,000 -francs aux évaluations budgétaires. 

Les produits encaissés par l'administration de 
l'enregistrement (751.452.000 francs) sont en ex- 
cédent de 142.104.000 francs sur les évaluations et 
de 163.731.000 francs sur les recettes du mois de 
janvier 1923. 

Les perceptions effectuées par le service des doua- 
nes (167.323.000 francs) restent légèrement infé- 
rieures, tant aux recettes de janvier 1923 qu'aux 
évaluations budgétaires. 

Quant aux enctaissements réalisés par l’adminis- 
{ration des contributions indirectes (449,8R85.000 fr.), 
ils dépassent les évaluations de 48.379.500 francs 
et les recouvréements de janvier 1923 de 46.013.000 
francs. Lés droits Sur les boissons et le produit 
de la vente des tabacs entrent pour une large 
part dans les augmentations constatées. 

Les recouvrements opérés pendant le mois de 
janvier dernier au titre du budget général (abs- 
traction faite par conséauent des recettes de l’ad- 
ministration des postes rattachées au -budget an- 
néxe institué par la loi de finances du 50 juin 
se sont élevés à la somme globale de 
2.296.064.600 francs. Dâns ce total, les ressources 
recettes d'ordre et les pro- 
duîts divers du budget entrent pour 215.493.200 fr. 
dont 200.085.900 francs pour Ia contribution extra- 


INFORM 


ordinaire sur les bénéfices de güerre. 


Quant aux produits recouvrés par l'administra: 
tion des postes, téléaraphes et téléphones, ils se 
sont élevés, en ianvier, à 113.520.000 francs, Somme 
supérieure de 4.001.000 fr. aux évaluations budgé: 


- taires et de 6.631.000 fr. aux recouvrements de jan: 


vier 1923. 

Les recettes normäles et permanentes (impôts 
directs, impôts indirects, monopoles, à l’excéption 
de celles de l'administration des postes) ont donc 
atteint -2.080.571.400 francs. Cétte somme dépasse 
de 300.184.000 francs les recouvrements corresponi- 
dants de janvier 1923 et comprend : le produit 


- 


/ 
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des impôts directs perçus pour le compte de l'Etat 
(398.147.100 fr.), les revenus du domaine (9.793.300 
francs), le montant des impôts et revenus indi- 
rects et des monopoies (1.672.631.000 francs). 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 7 févr. 1924 | 14 févr. 1924 
ACTIF F F 
Encaisse de la Banque : rence FRA 
ÉD CAISSE: ERP Net 3.616.658.102 | 3.676.752.227 
Or ? à l'Etranger .................. À 1.864.320.907 | 1.864.320.908 
Total: ARR NAS TS SAT .| 5.540,996.009 | 5.541.073.135 
ATRENE Se ee EE Er Gare « 297.152 .092 297.259. 906 
5.838.128.101 | 5.838.333.041 
Disponibilités à l'étranger ........... 515.919,908 574 .497.350 
Kifets échus hier à recevoir ce jour. 1.534.485 464.745 
Eftets Paris..... 1.769.038,540) | 1.649.523 ,971 
Portefeuille Paris & Efteis Eiranger.. 24.818.900 24.872.190 
Effets du Trésor. 617.104 529.287 
Portefeuilles des AR AR ee nn : 
(APATIR ES EUE Prerue. .219.877 1.519,87 
Eflets prorogés Succursales ....... 11.404.529 11.332.896 
Avances sur lingots à Paris ......... » » 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur litres à Paris........... 331.059,726 397,381 .598 
Avances sur titres dans les succursle| 2.137.921.414 | 2,103.956,793 
Avances à Etat, retenue 200 000.000 200,000 .000 
âvances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |23.100,000.000 |22.900,000.000 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 
nements étrangers...............,. 4,607.000,000 | 4.619.000:000 
Kentes de la Réserve...... ........ 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) 2.980.150 2.980.750 
Rentes disponibles ......,:.......4.. 130.696 .960 130,696 .960 
Rentes immobilisées ................ 100.000.000 100.000 ,000 
Hôtel et mohilier de la Banque... ... 4.000 ,000 4.000.000 
Immeubles des succursales .......... 154.345 .936 155.231 ,306 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des suceursales......,...... 12.467.173 14.442.814 
Æmploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
Divers. siemens rousse 2.964.968.339 | 2,665.696.755 
TOHAR ss ne 43.801.936.661 43.253.088. 490 
PASSIF 
Capital de à Banque ................ 182.500.000 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital...... 60.979.189 60.979.189 . 
Réserves | Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières Ex-banques département. 2: 980,750 2.980.750 
8 | Loi du 9 juin 1857 .....… 9.125 000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4,000 ,000 4.000.000 
Réserve spéciale RARE AO CIN PERS 8.407.444 8.407.444 


Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 512.011.774 511,940 ,141 


Excéd.aff. à l’amort. des av. à l'Etat. 93.235.181 111.347.,484 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 13.642.380 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....139.174:101.660 |38.932.819.805 
Arrérages de valeurs déposées ...,... 55.195.563 50.518.995 
Billets à oräre et récépissés......,:. 651,935 598.098 
Compte courant du Trésor........... 11.880,507 38.205.035 
Comptes courants de Paris.........., 1.490.939.274 | 1.185.060,006 
Compies courants dans les succursales 955.176, 153 - 891 972.886 
Dividendes & payer..:.:.........1.,: 6:238:801 5.740.466 
Escompte el iniérêts divers .......... 37.553.616 42,922,991 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 19.726.596 
Divers la es seen ssl :L:149.987.982"1|4 1742 801969! 

Total Et stnone 43.801.936.661 |48.253.088.490 


Gomparaison avec les années précédentes 


80 et 17 févr, | 16 févr. | 15 févr. |14 févr. 
914 1921 1922: : 1923 1924 
millions |millions | millions! millions millions 
Circulation ........ 6.883.2 |38.072,3 |36.434.6 |137.176.0 |38.932.8 
Encaisse or........ 4,149.811"5:602.2:75,925:0 1 57535:71175:S4T 0 
— argent ... 625.3 262,8 280.8 290.8 297.2 
Portefeuille........ 8.444,28 | 3,225.8 |-2,604.0 | 2:786.6 | 37588.5 
Avances aux partic. 143.8-| 2.238.1 | 2.298.5 |. 2.:092.5 |°2,441.,8 
—  àl'Etat...…. 200.0 126.000.0 [23.100.0 |[23.500.0 123.100.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 71.4 24.9 46.9 38.2 
— partic. 947.6 | 3.130.4 | 2.:452.7 | 9.169:3 | 2.077.0 
Taux d'escompte,..14 1/2 0/0| 6 0/0 {5 1/2 0/0]. 5 0/0 6 Q/0 


L’exécution du traité. — Les travaux des Comi- 
tés d'experts. — Les enquêtes des Comités d’ex- 
perts en Allemagne sont virtuellement terminées, 
et le deuxième Comité qui, rappelons-le, était 
chargé d'étudier l'évasion des capitaux allemands, 
est rentré à Paris, depuis samedi soir. 

Le Comité Dawes a réalisé un grand pas vers le 
rétablissement de la situation financière du Reich. 
En effet, l'unanimité de ses membres recommande 
la création d'une nouvelle banque d'émission de 
coupures à valeur-or, qui rachèterait progressive- 


1 


ment Jes billets de la Reichsbank et de la Renten- . 
bank. Le, ur 

L'exploitation des chemins de fer à fait également 
l’objet d'une enquête approfondie. Enfin, les experts. 
ont été unanimes à reconnaître, après l'examen 
du budget allemand, que de nouveaux inrpôts doi-. 
vent être créer et que le service des réparations 
peut être assuré. | 

Le nouvel ambassadeur allemand, M. von Hæsch, 
a présenté à notre président du Conseil, une copie, 
de ses lettres de créance. 


Le mouvement de la population pendant les neuf 
premiers mois de 1923. — Le mouvement de la po- 
pulation en France, pendant les neufs premiers 
mois de l’année 1923 s'établit aïnsi 


NAISSANCES" D Ne ren AA 584.458 
… Décès : K 
Décès de moins d'un an... 57.186 
Décès de. plus d’un an...... 448.821 
Total des décès. ........:..2. SFr Lis 1500: 007 
Excédent des naissances .......... JTE A 
Mâriages: divorces :.....1..,02..2% sa 261.817 
DIVOLCES ES ER RL ee OR TE 17.776 


Pendant les trois, premiers trimestres de l’année 
en cours, la population française is’est donc ac- 
crue de 78.451 unités. CR 


L'Office de Compensation et de Liquidation des 
Opérations de Change à Terme. — Nous avons an- 
noncé précédemment la création d'un Office de 
Compensation et de Liquidation des Opérations de 
Change à Terme fonctionnant auprès de la Banque 
Nationale Française du Commerce Extérieur, “t - 
placé, comme celle-ci, sous le contrôle du Gouver- 
nement. ; rie 

Cet organisme qui ne bénéficiera d’ailleurs d’au- 
cun monopole a pour but de répondre aux désidé- 
rata maintes fois exprimés par les Chambres de 
commerce et les Groupements industriels. Il per- 
mettra d’assurer, dans les meilleures. conditions 
de garantie et d'exécution, la couverture à terme 
des besoins de change du commerce et de l’indus- 
trie. : 

Cet Office sera placé sous l’autorité d’un Comité 
de “surveillance que présidera M. Charles Petit, 
président de la Banque Française du Commerce 
Extérieur, censeur de la Banque de France. 

Feront partie de ce Comité : es 

M. Jacob, syndic des agents de change ; 

M. Kempf, président de la Chambre de commerce. 
de Paris ; FETES 

M. Champin, président du Comité de la Direc-. 
tion de la Société « Longovica » ; HoES Fe 

M. Duchemin, président de l’Union des Indus- 
tries Chimiques. NS Ha 

La Banque du Commerce Extérieur y sera re- 
présentée, outre son Président, par deux Adminis- 
trateurs : M. Enders, directeur du Crédit Lyon- : 
nais et M. Sébastien, industriel, président de. 
Chambre au Tribunal de Commerce de la Seine, 
et par le Directeur général de la Banque, M. Car- 
pentier. : À 

Auprès de l'Office, M. M. Charmeil, conseiller. 
d'Etat, directeur au ministère du Commerce, et 
de Mouy, directeur du Mouvement général des 
fonds au ministère des Finances, déjà commissai- 
res du Gouvernement près la Banque Nationale 
Française du Commerce Extérieur, assureront les 
mêmes fonctions. te 

L'Office, dont le siège sera 21, boulevard Hauss-_ 
mann, dans les locaux de la Banque Nationale 
Extérieur, sera prêt à fonctionner dans un très 
bref délai. | ÉCRAN ? 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 15 au 21 … 
janvier, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous : 


+ 


à 


ee = 


A 1 


l'expression pure et 
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EEE 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
la période correspondante de. 93: ï 
val, 19.654.000 trans (+1. 709.00 fr.); P.-2.-M., 
réseau français, 37.110.000 francs (42.160.000 fr.), 
réseau algérien, 4.201.000 fr. (+331.000 francs); Nord, 
21.920 O0 fr. (+ 18.000 fr.); Orléans, 16.234.000 fr. 
(— 744.000 fr.) ; Est, 19.055.000 fr. (— 271.000 fr.); 
Midi, 9.203.800 fr. (+717.400 fr.); Alsace-Lorraine, 


42.022.000 fr. (+ 2.604.000 francs). 


(1) Bst-Algérien, 1.001.300 fr. (+-269.800 tr.); Bône- 
Guelma, 553.100 fr. (+174.500 fr.); Réseau ‘oranats, 
364.200 fr. (+ 60.700 fr.). , 


{1) Recettes du 8 au 14 janvier. 


Bibliographie. — La monnaie et le change après 


4914 (1). — Le grand public connaît de nom le pro- 


fesseur Gustav Cassel, qui enseigne l'Economie 
politique à l'Université de Stockholm, est corres- 
pondant suédois de la Royal Economic Society de 
Londres, a représenté son pays à un grand nombre 
de conférences internationales et à fait partie, en 
novembre 1922, de la fameuse Commission d'experts 
chargée, par le Gouvernement du Reich, d'étudier 
le problème de la stabilisation du mark. 

La compétence technique de ce savant distingué 
n’est pas contestable, encore que sa sympathie 
avérée pour l'Allemagne incite à douter actuelle- 
ment de son impartialité à l'égard de diverses ques- 
tions. Aussi doit-on prendre intérêt à la lecture de 
son dernier ouvrage, qui présente une histoire d’en- 
semble de la monnaie et du change depuis l’ouver- 
ture des hostilités. 

Notre excellent confrère Georges Lachapelle a eu 
l'heureuse idée d'en publier une traduction fran- 


çaise pour laquelle il a écrit une très remarquable 


préface, où sont résumées en un raccourci Saisis- 
sant les idées du professeur Cassel. 

Après avoir observé que la guerre à eu pour 
effet immédiat de supprimer en fait l'usage de 
Fétalon d’or comme monnaie internationale, et de 


_ne laisser subsister que des instruments de papier 


altérés par une inflation considérable, le savant 
suédois note qu’une hausse générale des prix est 
résultée de ce bouleversement, tenant à la multi- 
plication des ‘signes fiduciaires et à la baisse de 
valeur de l’or, devenu pratiquement sans emploi. 
A ses yeux, une autre conséquence de cette évo- 
lution a été de ramener les cours du change à 
simple des « disparités 
des pouvoirs d'achat respectifs des diverses mon- 
naies nationales ». Partant de cette théorie, M. Cas- 
sel conclut qu'il est faux de préteridre qu'il est 


avantageux pour un pays de voir les devises étran- 


gères s'établir à un niveau élevé ou bas chez lui, 
parce que, une fois passée la « période d’ajuste- 
ment », les changes se fixent partout en concor- 
dance avec les prix intérieurs. Par contre, les brus- 
ques fluctuations provoquées par l'inflation ou la 
déflation sont hautement préjudiciables à lPécono- 
mie nationale, et la stabilisation des changes est 
à réaliser sans délai si l’on veut rétablir dans le 
monde un équilibre relatif sans lequel la tranquil- 
lité êt la prospérité ne reviendront jamais, L'arrêt 
de l'inflation dans les pays qui la pratiquent en- 
core, la réalisation d’un équilibre budgétaire sûr, 
le règlement définitif du problème des réparations 
et des dettes interalliées, l’indépendance ‘absolue 
des banques d'émission vis-à-vis des Gouverne- 
ments, des accords internationaux, etc., lui parais- 
sent_les mesures propres à atteindre ce but. 

M. Georges Lachapelle observe avec raison qu'il 
a beaucoup de réserves à faire sur plusieurs de 
ces théories. Pour notre part, nous considérons 
que le professeur Cassel a trop systématiquement 


{) Un vol. in-8° par Gustav Cassel, traduit par 
Georges Lachapelle. Edité chez Giard, 16, rue Souf- 


‘flot ; prix, broché : 25 francs, 
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négligé l'action du facteur psychologique sur la 
valeur intrinsèque des diverses monnaies et s'en est 
tenu avec trop de rigueur à la doctrine quantita- 
tive dont l’application ne va pas sans comporter 


‘de nombreux tempéraments. 


Il n’en demeure pas moins que le livre que nous 
signalons à nos lecteurs contient une foule de ren- 
seignements précieux, émet beaucoup d'idées inté-: 
ressantes, et est une utile contribution à l’élabora- 
tion des conceptions monétaires d’après-guerre. 


ALLEMAGNE | 
Banque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s’établissait 


ainsi, au 19 janvier 1924: 
è 7janv. 1924 15 janv.1924 


‘En millions de marks) 


Compar. 


Encaisseor(1)...... 467 467 » 
— argent etal. 1.745 1.478 — 267 
Billets de l’Empire 
et Bons des Caisses (En trillions de marks) 
dépréts res 9.363.831 2.405.150 + 341.319 
Portefeuille d’es- 
comptes mers 356.026.572 480.744.646 <+124.718.074 
AVANCeS en re 812.404.014 821.961.141 + 9.557.197 
Portefeuille titres... 97.042 323.683, + 226 591 
Girenationwsss 490.991.073 478.722 768  —12.268.305 
Dépôts esse: 244.340.026 322.042.499  +-77.702.473 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Bauquex 1rupériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l'en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


25 © Sol. S 

Encaisse © © el. Cir- | 822|Por- |£ £ 2È 

Dates #27] cula | SR) te- La lz £ 
Rs NL 2 Re - A & s : ES Me Re 

tr, ES55) tion S 5-S feuille | + È & m 

o* r- a — 

Or Alumin. 2 2 3 PSC A 
81 juil. 441.253] 275 33 2.909 1.258! 2.081 | 202! 5 % 
juil 

Jaoût 611.478] 118 |! 97 8.801|:, 1.879 8.787 | 22616 %) 

3 avût) 
23 nov.23) 4671 50955017.730223927315105 196629 305 199128 3364961900 DA 
30 — ..|" 46:| 4 /2BSNTU 78: 1002607640 253 497.504 4449265368 SOUJUT  » 

7 déc...| 467! 38499474.189300017402205 17.900 53941922 4851751 » 
19 — ..| 461! 38:67072.N31/414170750258006. 102393188173 46619! » 
22 — ..| 467! 25210858.450/4745009411219020 297 3,9796552 1692991 » 
2) — . 467! 188 093041.209/490507:251244909.637 3074897441 65.7HT -» 

7 janv24| 467 17409 363.81 190991073244340.026 5560265 12 97.042, » 
15 — ..K{1)41671 14:89 705.150/478122108322012.499.450741646 3236331 » 


{1} Y Compris 21 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement,. 


La situation. — On a beaucoup ‘parlé, en Alle- 
magne, depuis huit jours ; et tous les discours 


“officiels n’ont eu qu'un thème : la démonstration 


de l'impossibilité où est le Reich d'’assainir sa si- 
tuation financière s'il continue à payer les frais 
d'occupation des pays rhénans et les prestations 
en nature. Le Gouvernement allemand va travail- 
ler à se libérer de cette double charge : ce sera 
tout le programme de sa politique, pendant long- 
temps. La campagne a commencé ouvertement au 
momerit de l’arrivée, à Berlin, de la mission des 
xperts internationaux qu’on veut influencer. 

Mais jusqu'ici, il semble que le Reich n'ait pas 
à se féliciter beaucoup des efforts qu'il a faits pour 
gagner les experts à ses revendications. La princi- 
pale de leur constatation a été que le contribuable 
allemand est de beaucoup lé plus favorisé de l'Eu- 
rope, le moins chargé. La seconde, qui va causer 
une vive surprise, partout, c'est que, par la dépré- 
ciation de leur mark, les Allemands ont pu Se pro- 
curer et thésauriser plus de deux milliards de dol- 
lars. Le capital allemand à l'étranger a, en effet, 
été évalué, par le Comité, à plus de 20 milliards 
de marks-or. 

Et la première suggestion précise qu'ont faite les 


ei 
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experts est la création d'une bänqueé d'éfnission- 
or, à la grande indignatiofi des mägrñats de l'in: 
dustrie et de la finance qui font de si brillantes 
fortunes avec leur Banqué du mark:rente. 

Il est Vrai que, dépuis quelques jours, lé renten- 
mark fléchit. Ce que les Alleñañds avaient cons- 
titué come un type dé monñaie stable commence 
à baissef. Il est à prévoir dès mantéenarit que le 
réhteniark né pourra jotüer sôn rôle que provi- 
soirément -— et ce provisoiré pourrait bien être 
court. Si l'étranger ne lui vient en aide pour le 
consolider, la chute esquissée sera rapide. Dèjà le 
mark a baissé fortement, en une semaine : le 
réntenmark sera infailliblémient entraîné dans sa 
chute. Le rentenmark n'avait d'autre base et sou- 
tien que la confiance du public : si elle fléchit, ce 
sera la panique et l'effondrement. Nous n’en som- 
mes pas encore là ; mais la chute a commencé. 
Et à la quantité des remèdes qu’ on préconise pour 
‘le relever, on peut juger qu’on n'en a pas encore 
trouvé de certain. Et la nervosité gagne le public, 
montrant qu'une solution très rapide est indis- 
pensable. 

M. Schacht, le directeur de la Reichsbank, en 
dépit de l'opposition acharnée des grands indus- 
triels, fait toujours campagne pour la création de 
la Banque-d’or, qui émettrait une monnaie d’or, 
gagée sur toutes les devises étrangères, en posses- 
sion des Allemands, lesquelles seraient mobilisées. 


Le commerce extérieur de 1923, — On vient de 
publier, à Berlin, la statistique provisoire du com- 
merce extérieur du Reich, en 1923. Tes totaux sont 
donnés en marks-or, mais Sans qu'il soit dit com- 
ment est évalué le mark-or, par rapport aux au- 
tres monnaies 

Les 
6.080.391.000 marks-or et les 
6.079.154.000 marks-or. 


Pour la création d’une banque d’émission-or, — 
Nous disons, d’autre part, que le Comité d'experts 
internationaux, oui opère actuellement à Berlin, 
pour rechercher les moyens d’assaïinir la situation 
financière du Reich, à préconisé la création d’une 
Banque d'émission-or. : 

Les experts ont fait savoir dans quelles condi- 
tions ils erivisagent cette création, dans un com- 
murniqué offiéiel que nous croyons intéressant de 
publiér. 

« Cette banque, y ést-il dit, échäñgera Ses pro- 
pres billets Contre ceux de la Réntenbank et de ja 
Reichsbank. Les principes généraux de ce projet 
ont été communiqués au docteur Schacht, qui a 
l'impression très nette — comme les experts l'ont 
eux-mêmes — que sa réalisation paraîtra comme 
l'étape la plus importañte vérs la stabilisation dé- 
finitive dû chañige allemiand et l'équilibre du büd- 
get du Reich. 

« Le Comité dés experts fera savoir à là Cornmis- 
Sion dés réparations qué selon lui lé plan qu'il 
propose devra être réalisé sans délai. 

« Le dottéür Schaächt à déclaré au Comité qu’en 
établissant son plan relatif à la banque d'émis- 
sioh, il procéderait d'une facon qui faciliterait l'ab- 
Sorption de cétte banque par celle envisagée par 
Iëé Comité. » 

On voit que le dessein dés experts est de faire 
disparaître, non seulement Je mark-papier, Mais 
encore le mark-réhte, pour ne laisser subsister, 
contre l'avis de M. Schacht, qüe l'unique imon- 
naäaie-0r. Ne 


exportations à 


GRANDE-BRETAGNE. 

M. Baldwin réste chef du parti conservateur. — 
Aù cours d’une grande réunion du parti conser- 
_väteur, tenué à Londres le 11 février, M. Stanley 
Baldwin à été réélu leader du parti à Punani- 
mité des six cents mémbres présents. 

Dans un exposé du programme futur da parti, 


importations de l’année sont estimées à. 


M. Baldwin a déclaré qué le idsés proton. 

nistes pourraieñt être abandohnées dans un cer- 

tain avenir, mais il à insisté sur là nécessité ac-. 
tuelle d’un préférentialisme impérial et d’une loi 
pour la sauvegarde des intérêts britanniques. 


Bilan de la Banque d’ Angleterre. — Le bilan de à 
la Banque d'Angleterre, pour la Semaine finissant F4 
le 6 fevrier, s'établit comime suit : 


Département d'émission Liv. Fr . 
Billets émis........ Aie. révévis us MIO 
Détte de l'Htats: 00e. nation HE 
Autres garanties #,:5....-40,100 NE 8.734.900 
Or monnayé et en lingots.......... te. 970 


Départeméni de bunqa Sd 
Capital sôtial;:113 Pi AU ET 2 DE SON Le nue 


Dépôts publiés (y éompris les copies 


du Trésor, des Câisses d'épargné, dés 


. agents de ia Détté natiônale, étc.).. .. 15. ätt. 191 
Dépots db rase PR, : A0. 197.950 
Traites à sept jours et diverses... "6:08 
Solde en excédent. :..i..isssssesvcteis © 8017094 
138:075.818 
Garanties en valeufs d'Etat. :.,....:4.1. 46.707.032 
Autres Harañliél 4114.1s10 este rtiet se -69:328.478 
Billéts én fésérvé:.:.::::.:4.5. 532. 4 0000264050 


Or et argent monhayèés en réserve... 


158.075.818 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de là 
Baüqué d’ Angleterre (Milliérs de Ra Ho 


Datés 


: Qr monnayé: 
et linguts 
Fe 
2 Dépôts 
L Por tefeui He 
F avances: et. 
| Réene 
nr ace : 
; rÉServe aux 
& &l engagemt ee 
Tanx de: 
lescompte | 


SN 482 
4 
di 


Sen 


Gautt1014| 27.629 36.105! 68.249 76.393| 9. 5067 UT 
19 déc. 192} 128. 028 198.185:195.065,123.829 19 5K8 Be 
Là Re {28.019128 1481132.462/130. 677119. 627! 14.8 
$ janv. 1211128 0581127.5211163 6281161. 298190.987 
9 2 ...1128.058/126 2761127.925/124 853 21. 5x2] 16. . 
16 — ,..1128.071/125 1581198.240/118.581/22.F68| 18. de oo». 

93 123 0761125.148/126.041 121.414 99.683| 18. 
80:25; ; 151128 079 16. 5341121538 118.955 21 295] 17 nè 
6 févr. ,..1128.081:125.8811119.999:116.126 21. 950 18.29| 


La déciarätion ministérielle. — C'est äVéc une 
curiosité très vive que l'on attendait la déclaration 
du nouvéau premièr ministre. La politique du pat 
traväillisté à été exposée par M. Mac Donald à là 
séañcé d'ouverture de là séssion PERS RES le 


qu + 
Er 

Lx ec 
SNC 


-12 février. 


Aù point de vue tareur, le progrämme ds noûü- 
veau Cabinet ne semble guère diftérer, dans $es 
parties essentielles, de celui qu'auraient pu meêt- 
tre en avant libéraux ou conservateurs. Le. premier 
ministre a tenu à déclarer qu'il entendait inspirer 
la confiance aux intérêts privés. Il à dit, n#tam- 
ment, que le Gouvernement travailliste désirait 
consacrer tous ses efforts à soulager le chômage, 
mais avant tout en restaurant le commerce, et qu'il 
n'avait nullement l'intention de diminuer le san 
tal industriel pour aider les chômeurs 
Dans le domaine extérieur, M. Mac Donald a 
rappelé qu'il avait pris la responsabilité de recon-. 
naître, sans délai, le Gouvernement russe actuel, 
avant de régler toutes les affaires péndantes entre 


la Russie: et l'Angleterre. Il a ajouté qu'il ne son- 


geait pas à ouvrir à la Russie des crédits de Gou: : 


vernement à Gouvernement, excepté sous la forme 


de facilités accordées aux” exportateurs anglais ; 
quant aux questions litigieuses entre les deux a ÿS, 
elles Seront discutées solidairement par la 


ee 1.824.208 ee 


jonté- 


rence anglo-russe, qui doit se réunir prochaine- 
ment. RAS à | Ë 

En ce qui concérhe les rapports avec là France, 
M. Mac Donald tint à rendre hommage à la coopé- 
“ation spoñtanée et cordiale qu'il a trouvée chez 
M. Poincaré. La Situation dans la Ruhr compor- 

- tait une douzaine de problèmes difficiles. Le pre- 
fniér ministré s’est efforcé de régler la question du 
séparatismie palatin et celle de Ja régie des Chemins 
de fer autour de la zone de Cologne. Il a bon espoir 
qu'un aëcord complet pourra être obtenu très pro- 
chainement. 

Quant au règlement des grosses questions euro- 
péerines, rien ne peut-êtré fait sans avoir le rap- 
port des Sous-comités des réparations qui travail- 
lént à Paris êt à Berlin. Dès qu’ils se seront pro- 
noncés, on pourra songer alors à reviser complé- 

- teïnent tous les problèmes britanniques, y compris 
celui des dettes. Le Gouvernement s’efforcera d’ar- 
river à diminuér les armemënts, Car, comme le 
constateront la FranCé et les autres nations de 
l'Europe, il y a des sécurités plus grandes que 
célles dés armements ; et il ne négligera rien pour 
augmenter l'autorité de la Société des Nations, à 


- laquelle devraient participer toutes léS puissances, 


et dont on se servira de plus en plus pour régler 
les conflits. 


La quéStion du Palatinat. Diverses proposi- 
tiôns relatives au règlement définitif du statut pa- 
latin ont été communiquées le 8 février par l’am- 
bassadeur dé Francé à Londres, M. dé Saint-Au- 
laire, au gouvernement britannique, qüi procède 
actuellement à léur éxamen. . 


. Le trafic ferroviaire dans la zone de Cologne. — 
La repfisé du trafic entrè le réseau de la régie 
franco-belge et les chemins de fer dé la zone de 
Cologne vient d’être provisoirement réglée par les 
hauts commissaires de France, dé Belgique et 
d'Angléterre, assistés des dirécteurs français et 
belges de la régie et de techniciens civils et mili- 


 taires. Les autorités britanñiques ont pris des en- 


gagements satisfaisants en ce œui concerne notam- 
ment la sécurité des communications en cas de 
grève, ; 

Des conférences techniques devaient s'ouvrir à 
Mayence le 11 février pour régler les modalités 
d'exécution en vue d’un rétablissement rapide des 
échanges de trafic. Ces conférences ont dû être 
remises à une date ultérieure, le délégué allemand 


_ qui devait y assister s'étant trouvé retenu pour 


quelques jours à Berlin par des questions à traiter 
avec lès experts. Toutefois, les décisions suivantes 
ont été prises, en accord avec les autorités britan- 
niques et la régie. franco-belge : 

1° Reprise immédiate de la traction pour les 
trains internationaux d’Aix-la-Chapelle à Cologne. 

° Mise en circulation, à partir du 14 février, 
de cinq trains express ou rapides dans chaque 
sens, de Mayence à Dusseldorf, par l'itinéraire 
Bonn-Cologne-Reisshold, la traction entre Bonn et 
Düsseldorf étant assurée par les chemins de fer de 
Cologne. ; 

3° Mise en circulätion, dès que les chemins de 


fer allemands en feront la demande, de trois trains. 


directs dans éhaque sens, sur la ligne Cologne- 
_Siegburg, ainsi que des trains de marchandises. 


La reconnaissance du Gouvernement des Soviets, 
— Le représentant en Angleterre du gouvernement 
de Moscou, M. Rakowski, a remis au Foreign Of- 
fice; le 8 février, la réponse russe à la note bri- 
tannique reconnaissant en droit le gouvernement 
actuel de la Russie. Cette réponse, conçue en ter- 
-mes amicaux, accepte la réunion prochaine, à Lon- 
drès, de négociateurs chargés de régler les affaires 


_ pendañtes entre les deux pays et d'arriver à un 
_accord en vue de remplacer les anciens traités qui 


ont été dénoncés où qui sont devenus Caducs en 
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raison des événements survenus péndént et. après 
la guerre. Le Gouvernement de Moscou déclare en 
‘outre être tout à fait d'accord avec celui de Eot- 
dres pour reconnaître la nécessité d’une confiance 
mutuelle et de l’application du principe de non- 
intervention dans les affaires purement intérieu- 
res, pour assurer le renforcement et le dévelop- 
-pemént des bonnes relations éntre les deux pays. 

_M. Hodgson, agent comimertial britannique à 
Moscou, a été nominé chargé d’affaires britanni- 
que en Russie, et le représentant russe en Angle- 
térré, M. Rakowski, Charëäé d'affaires dé Russie 
à Londres. 

Les émiésions anglaises en 1923. — L'ÆConomist 
de Londres a publié récemment une récapitula- 
tion des émissions anglaises pendant l’anñéé écou- 
lée. Les chiffres trimestriels dés deux dernières 
années se comparent comme suit : 


1er as rs D Le Année 

Années triméstre trimestre trimestre trimestre entière 
(En milliers de livres sterling) 

1979; 286.907 162.567 61.920 62.981  573:67 

199324 7 86.951 95.050 25.881 64.711 271.898 


Voici comment se répartissent les différents em- 
prunts, classés d'après leur nature : 


4e trimestre Année entière 
1925 1922 1928 
(Eu livres sterling) 
Emprunts gouvérnéemen- 
taux britanniques . ... 
Emprunts coloniaux... 
Eimprunts des gouverné: 
inéents Gtrangers:....: 
Corporationsbritainiq. ÿ 
Corporations cülonialés;  1.188:000 
Cürporations étrangerés. ÿ 
Chemins de fér britan- 


8.959.300 569.628.100 
28:887:700 58.582.300 


77:536.300 
69.409.500 


960.000 14.254 100 926:461.900 
5 555.300 » 

7.028.600 4.740.700 
7.087.500 j 


MINES EE uit 6:849.490 6.552.990 5.849.400 
Chemins de fer coloniaux ÿ 5 1.199. 700 
Chemius de fer étraigérs ÿ 14.722.200 5.483.000 
Mines australiennes. /.. » 16.500 560.900 
Miies sud-africainés.., » À59.200 1.919.800 
AUEFÉS- MINS: T0 84.900 1.253.500 862.900 


Compagnies d'explora- 

tion,deplacements.etc. 
Brasseries et distilleries.  911:400 184: 000 
Négociañts, importa- 


7.016.600 7.681.K00 12.190.000 
4.886.400 


OUPS EE TL ile ÿ 390.000 _» 
Manufactures ..…,..... » 6.558.800 10.899.000 
Süciélés comméfciales., » 1. 07%),500 2 027.000 


—  ferrtorialés. . 61.200 1.699.200 817.000 


— de caoutchouc. 836.900 260.900 9.904.100 
— - de pétrole... 337.500 17.165.000 4.719.200 
Métallurgieet charbon... 1.519.500 14.046.800 9.416.600 


Électricité, télégraphes. 2.438.800 4.851.800 10.454.900 
Tramways,cmnibus,ete. » 588.300 » 
Automobiles (transport 

et construction)...... 
Gaziet-Fanxk + 26.71. » 
Hôtels, théâtres, ete... 18 O0Ù 
Sociétés pour acquisition 


53. 100 » 446.600 
2,093.300 728.300 
1.628.900 92.000 


A0 Dfevels re Ar A ». » 137.600 
Docks, ports ot navigat.. 83.430.000 15.647 200  3:980.000 
Banques, assurances... 457.400 2.968.700. 2.092.500 
Divérsr hrs is 2,965.910 11.195.200 11.579 300 

‘Lotaux. 42500 64.710.600 573.615.600 271.393.200 


En ce qui concerne la destination dés capitaux, 
élle se résüme come suit : Royaume-Uni, 133 mil- 
lions 915.600 liv. st. en 1923, contre 443.518.300 liv. 
8t. en 1922 ; possessions britanniques, 92.722.900 
liv. st., contre 74.924.200 liv. $t. ; étranger, 44 mil- 
lions 754.700 liv. st, contre 55.233.100 div. st. 

Lé tableau récapitulatif suivant permet de com- 
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parer le montant des émissions anglaises depuis 
1910 =\ 


- Années Liv. #8t: Années Liv. st. 
AOF PeRR EE 267.439.100 LORIE ANR 1.818.596 (60 
LE ERA 191.759.410 TAB TER 1.393.881.400 
1OÏD A Re RE 210.851).000 LOI SR . 1 036.059.400 
LOT RER 196 587.060 AD EEE 367.549.600 
AOL TPE 512.522.600 RP RESTE US 893.978 .200 
AO RE Et 689.241 .700 ODA FRS ARE - 573.675.600 
AOÏG SR ERNTRTES 585.436.400 HODS ENTREE 971.893.2900 


En résumé, le montant des émissions nouvelles 
durant 1923 est inférieur d'environ 302 millions 
de liv. st. au montant correspondant de 1922, la 
presque totalité de cette réduction étant due à la 
diminution des emprunts gouvernementaux. En 
‘1922, ces derniers s'étaient élevés à près de 370 mil: 
lions de liv. st, non compris ceux présentant un 
caractère temporaire, comme les Bons du Trésor 
et les avances pour voies et moyens. En 1923, le 
montant des emprunts de cette catégorie n’a at- 
teint que 78 millions de liv. st., en chiffre rond, 
dont 24 millions pour les obligations 4 1/2 0/0 du 
Trésor, 35 millions pour les obligations 4 0/0 du 
Trésor, et 19 millions pour le produit net des cer- 
tificats d'épargne. 


Le conflit du travail dans les docks. — Une con- 
férence, tenue à Londres le 11 février, entre les 
représentants des entrepreneurs de déchargement 
et les délégués des ouvriers des docks, n’a donné 
aucun résultat. Les patrons ont offert aux dockers 
une augmentation de salaire de 1 shilling par jour; 
mais ceux-ci, qui réclament une augmentation de 
2 shillings, sont demeurés intransigeants, et la 
conférence a été ajournée sine die. Le ministère 
du Travail s'efforce de chercher un terrain de con- 
ciliation, de façon à éviter un arrêt du travail. 

On annonce d'autre part que plusieurs centai- 
nes de mécaniciens et employés des docks de South- 
ampton se sont mis soudainement en grève le 11 
février, pour protester contre une réduction de sa- 
laires imposée aux équipes de nuit. 


La question afghane. —— La délégation afghane 
à Londres a fait publier le communiqué officiel 
suivant, qui dénote une amélioration dans les rap- 
ports anglo-afshans : 

« Le Gouvernement de l'Afghanistan place tous 
ses espoirs dans le Gouvernement britannique ac- 
tuel pour le règlement des problèmes pendants en- 
tre les deux pays. 

« Pour ce qui est des questions se rattachant 
aux bandes de criminels opérant sur la frontière, 
elles ont été réglées à la satisfaction des deux pays 
intéressés. 

« Les autres questions qui, à Kaboul, attendent 
encore une solution, seront bientôt négociées. à 
Londres ». 


LETTONIE 


Les recettes deuanières en 1922. — Il résulte de 
statistiques officielles récemment publiées que les 
droits d'importation, les droits d'exportation et les 
perceptions des ports ont fourni ensemble 37 mil- 
lions 350.000 roubles lettons en 1922. En voici la 
répartition mensuelle : 


Droi's: Droits Perceptions 
d'import. d’export. des ports 


Tot al 


Année 1922 (En milliers de roubles lettons) 
JANVIER RSI 2.982 418 88 2.788 
FéVriBE raie 1.925 212 82 2219 
MANS RTS SN ET 2305 198 108 Re. 4101 
ANT Pas 2.105 271 67, 2.449 
Mat EMece 2.287 A68 96 2.851 
UT AE RNA 2,808 506 174 3.183 
HUE RER , 3.031 7138 110 8.879 
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3.317 


AOÛT SES 2.380 892 = 
Septembré.......... 2,667 399 108 Mere 
OCLObre RENE 2.060 128 9L 3.879 
Novembre nv 2.818 667 - 91 3.979 
Décembre:.......0 2.698 678 50 3 282. 
Totaux ne 29.806 6.38L 1.163 37.890 


En 1921, les droits d'importation avaient atteint 
11.320.000 roubles, les droits d’exportation 3 mil- 


lions 649.000 roubles, et les perceptions des ports 


969.000 roubles, soit, au total, 15.538.000 roubles. 


Les entreprises industrielles. — Au cours de 
l'année 1922, le département de l'Industrie a ac- 
cordé des licences pour 267 entreprises industriel- 
les, représentant un personnel global de 2.500 ou-. 
vriers, et une force motrice de 2.737 chevaux-va- 
peur. 

Abstraction faite de 125 entreprises de très faible 
importance, puisqu'elles ne comprenaient ensemble 
que 272 ouvriers, le nombre des entreprises indus-. 
trielles, qui était de 1.709 au début de 1921, s’est 
trouvé ainsi porté à 1.851, se répartissant de la 
façon suivante : - LENS SE 
Force motrice. 


Nombre - Nombre en; 
d'entreprises … d'ouvriers chev.-vapeur 
PL TS ; 
1994. 1999. .: 1991 :: 19922 IP 010 
Industrie textile... 118 139 3.380 3.712 2.653 2.998 
Papier et industrie 
polggraphique., 98 120 2.992. 3.457 5.072 5.488 
Industries : : 
Du: boisseren? 271 9284. 4.595 4.868. 7.693 8.980 
Dis métaux .... 162 178 5.901 : 6.052 15:85 15.508 
des minéraux... 45: % 48Y 11609: 152-7708 705 : 
Produits animaux 64 69 1.094 1.249 762 897 
— d'alimeutat, 795 825 4.657 5 (068 -16.0%5 16.508 
— chimiques... 53 84 896 1.304 2.073278: 
Eatrepr. uiverses. 103 104 8.499 8.435 19.949 39.052 
TOtAUxE ie 1.709 1.851 . 28.648 80.871 70.807 78.104 


Ce tableau ne comprend que les entreprises em- 
ployant un personnel de cinq ouvriers au moins 
ou utilisant la force motrice mécanique. 


ETATS-UNIS 


Le commerce extérieur en 1923. — D'après les. 
chiffres récemment publiés par le Bureau de sta- 
tistique de Washington, il a été importé aux Etats- 
Unis, pendant l’année civile 1923, pour 8.789 mil- 
lions de dollars de marchandises, et il en a été 


exporté pour 4165 millions de dollars, l'excédent 


des exportations s’établissant aïnsi à 376 millions 
de dollars. : 

Le tableau suivant permet de suivre le mouve- 
ment du commerce extérieur américain pendant 
les dix dernières années, les chiffres de- 1913 étant 
donnés à titre de comparaison : Mie 


Le commerce extérieur des Etats-Unis, de 1913 à 1923 TR 
Excédent des 


Années Importat. Exportat. exportations 
(En milliers de dollars) N: 
1918, RL Ne 709 506 69-26 U0IS Got 
IDE EX :.... 1.789.976 2.113.624 © 994,948 
HER ESS 1.778.597 3.554.671 1.776.074. 
19 ES SRNE 2.891.635 5.482.641 3.091.006 
JA SA TE 2.952.468 6.938.518 8.981.045 
PIE 3.031.213 G 149.088 3.117.875 
III 3 904.865 7.970.496 4 016.061 
1 ETES 5.278.481 8 998.016 : 2:949.535 
OT RUE 2.509.148 : 4 485.031 1.975 883 
Nr TRS 8.112.747 8.891.777 719.080 
1993 Sr 3.788.882 4.164.831 375.949 


L’accroissement des importations, beaucoup plus 
marqué que celui des exportations, a eu pour éffet 


En” 


343 millions de dollars sur le chiffre correspondant 
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de réduire l'excédent des exportations, en recul de 


de l’année précédente. L’excedent enregistré en 
1923 est le plus faible qui ait été observé depuis 
1914. ; 
Quant au mouvement des métaux précieux, il à 


_été le suivant depuis 1913 : 


Le mouvement des mélaux précieux ànx Etats-Unis 
de 1913 à 1923 


Or Argent 
Eine ER 
Années Import. Export. Import. Export. 

+ * (En milliers de dollars) 

1 LED ETES 63.705 91.799 35.868 ‘62.777 
a:) L'PORSQUR 57.388 222.616 25.499 91.603 
MD SE... 451.95 81.426 34.484 953.599 
AMOR ES 685.990 155.793. 32.263 70.595 
LAS Poe ee 002.454. 871.884 53.34r 84.131 
LIL SRPEUE Para 62-048  41:070 71.376 - 252.846 
INR Te 16.534 368.185 84.410 239.024 
NERO TR 417.068 822.091 88.060 113.616 
ROLE ET 691.218 23 891 63 243 51.579 
LORPRNEE. 275.170 36 859 40.807 62.807 
ES SR PER 822.716 : 28.643 74.454: 72.469 


Les importations d'or ont été l’année dernière 
supérieures à celles de 1922, alors que les exporta- 
tions ont été plus faibles encore que celles de cette 
même année. Les mouvements de métal jaune se 
sont traduits, en 1923, par un excédent net de 
294.072.395 dollars des entrées sur les sorties, au 
lieu de 238.294.891 dollars en 1922. Le résultat net 
des mouvements de métal argent a été l’année 
dernière un excédent net d'importation de 1.984.714 
dollars, contre 7.999.367 dollars en 1922. HT: 


La situation de l’industrie cotonnière. — Il ré- 
sulte de renseignements publiés par le ministère du 
Commerce dés Etats-Unis que le nombre total des 
broches en existence au 31 octobre 1923 sur tout le 
territoire de la République fédérale, atteignait 
37.550.250, et que le nombre des broches en activité 
durant le même mois a été de 34.378.662. En voici 
la répartition par Etats : 

Nombre de broches 

iuu activité 

durant leimois 


Eu existencu 


au 
831 octobre 1923 


Etats d'octobre 1928 
AAA TILL 1.327.909 1.268.157 
CORMEÉCTICUE ES 20 1.305.412 1.239.386 
GÉDIHIE UR Nr Pr 8.694.528 2.609 ,088 
FN PEN N D RE 1.140.923 1.092.874 
Massachusetts........ 11.973.717 10.201.348 
New Hampshire ..... 1.449.260 1.218.838 
New-Jersey.....,... 448.634 420.524 
New-York 5... 2%. 1:039.914 893.993 
Caroline du Nord... 5.615.271 5.451:153 
Pennsylvanie......... 205.046 150.054 
Rhode Island ........ 2011712 2.682.262 
Caroline du Sud..... 5.158.154 5.017.683 
Tennéssee..::...,:1., 452.444 429.513 
VIT BIEN RL 678.112 655.668 
Autres Baiser. 1.189.214 1.054.121 

TOUTES 37.550.250 34.378.662 


Le nombre des broches en existence dans les 
Etats producteurs de coton était, à la fin d'’octo- 
bre dernier, de 16.638.075, et le nombre des broches 
en -activité durant le même mois, de 16.084.942 : 
les nombres correspondants étaient respectivement 


de 18.885.837 et 16.579.516 pour les Etats de la Nou- 


velle-Angleterre, et de 2.026.338 et 1.714.204 pour les 
autres Etats. 
Si l'on envisage le territoire «entier des Etats- 
Unis, le nombre des broches en activité durant le 
mois d'octobre 1923, soit 34.378.662 se comparait à 
33.929.885 broches en septembre, à 33.708.667 en 


é 


| 
| 


août, à 34.237.887 en juillet, à 34.843.421 en juin, à 
39.390.137 en mai, à 35.515.791 en avril 1925, et à 
33.837.435 en octobre 1922. Ù 


Les Giearing-Houses en 1923. —— Le tableau ci- 


après, établi d'après les chiffres publiés par le 


Commercial and Financial Chronicle, résume les 
opérations des Clearing-Houses des Etats-Unis en 
1923, comparativement aux chiffres correspondants 
de l’année précédente : 


Difrér. 
Districts fédéraux 1922 1923 en 1923 
(Milliers de dollars) A 

Boston (13 villes)... ...... 18.802 252 21.925.067 +16.6 
New-York (12 villes)..... 221.207.871 217.853.211 — 1.5 
Philadelphie (14 villes)... 24.466.874 27 026.371 +10.5 
Cleveland (16 villes)...... 16.429.998 19.496.114 <+18.6 
Richinond (10 villes)..,.. 8.207.280 9.988.565 —+19.4 
Atlanta (16 villes) ........ 8.144.102 9.701.258 +194.1 
Cuicago (27 villes).....,.. 39.000.926 44 848 G06 —+13.7 
Saint-Louis (9 villes) ..... 3.263.171 3.195.194 16.8 
Miuneapolis (13 villes)... 5.938.828 6.543.559 +10.2 
Kansas City (15 villes)... 13.082.337 13.524 050 — 3.4 
Dallas (12 villes). ..... ET 4.467.985 D.269.804 +17.9 
San Francisco (26 villes).. 19.637.972 23.531.088 +19.8 
Total (183 villes)..... 382.799.601  402.553.487 + 5.2 


En ce qui concerne la ville de New-York, en par- 
ticulier, le montant total des sommes compensées 
en 1923 a été de 213.996.182.727 ‘dollars, contre 
217.900.386.116 dollars en 1922, soit une diminution 
de 1,8 0/0. ; 


MEXIQUE 


Le mouvement insurrectionnel, —— Les nouvelles 
les plus contradictoires nous parviennent jour- 
nellement du Mexique. Les révolutionnaires sem- 
blent avoir évacué Tampico. Quant à la Vera Cruz, 
son passage du parti régulier au parti des rebel- 
les ou réciproquenrent a été annoncé tant de fois 
qu’il est impossible de connaître exactement son 
sort présent, 

Le général de la Huerta, dont on avait an- 
noncé la mort, paraît avoir, en quittant Tampico, 
fixé son quartier général à Tuxpan, où il reste 
fort dangereux pour le pouvoir régulier. 

On aurait tort, d’ailleurs, de considérer le géné- 
ral de la Huerta comme un vulgaire aventurier 
de grands chemins. 11 n’en est pas à sa première 
affaire et c'est déjà lui qui avait dirigé la révo- 
lution qui renversa Carranza au profit du géné- 
ral Obrégon. Ce dernier lui doit donc le pouvoir. 
Au lendemain de ses succès, le générai de ia Huerta 
n'avait assumé la présidence qu'à titre provisoire 
et il accepta par. la suite le portefeuille des fi- 
nances, ce qui lui donna l’occasion de négocier 
avec M. Lamont, délégué des banques étrangères, 
l'accord relatif à la reprise du Service de la Dette 
mexicaine. 

Les Etats-Unis soutiennent le parti Obregon et 
assurent que de la Huerta est appuyé par les in- 
térêts anglais et allemands. C’est ‘une apprécia- 
tion qui parait discutable, mais il est certain, ce- 
pendant, que les richesses du Mexique ont de tout 
temps excité les convoitises étrangères qui ont été 
souvent la cause occulte des révolutions fréquen- 
tes auxquelles nous avons assisté depuis une quin- 
zaine d'années. 


EGYPTE 


La situation politique. — A la suite du très bril- 
lant succès remporté aux récentes élections égyp- 
tiennes par Je parti nationaliste que préside 
Zaghloul pacha, le Cabinet Ibrahim a donné sa 
démission, qui à été acceptée par le roi à son re- 
tour d'un voyage à Suez. Sur la très vive instance 
de la presque totalité des membres de la Chambre 
des députés, et après une invitation réitérée du 
roi, Saad Zaghloul pacha a accepté la tâche de 
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‘érmes un nouveau ministère, ons voici da com- 


position : 

Intérieur et Présidence du Cons : Saad 

geghlqul pacha, député, ancien président de Con- 
seil et plusieurs fois ministre ; 

Instruction publique Mohamed tpacha Saïd, 
vice-président, député, ancien président de Con- 
seil et plusieurs fois ministre ; 

Finances : Tewfik pacha Nassim, sénateur, an- 
cien président de Conseil et plusieurs fois minis- 
ÊTe + 

Travaux publics Morcos bey Hanna, député, 
bâtonnier de l'ordre des avocats ; 

Communications : Mous$tapha bey El Nahas, dé- 
puté, ancien juge ; 

Affaires étrangères : 
député ; 

Waäkfs : : Mazloum pacha, député, ancien minis- 
tre, ancien président de l'Assemblée législative de 
1919 /à 19225 

Agriculture : Fathallah pacha Barakat, député, 
ancien membre de l’Assemblée lécislative ; 

Justice : : Neguib pey Gharabli, député, avocat ; 

Guerre et marine : Hassan pacha Hassib, député, 
vice-président du parti nationaliste « wafd », Chef 
de la délégation égyptienne à Lausanne. 

La crise “ministérielle s’est déroulée dans le plus 
grand calme, Le nouveau ministère a été accueilli 
en Egypte avec un enthousiasme indescriptible ; 


Wacyf bey Boutros Ghali, 


jamais pareilles acclamations n'avaient jusqu'ici 


salué l’arrivée au pouvoir d'un président du Con- 
seil. On sent qu’une ère nouvelle s'ouvre sur ce 
pays avide d'émancipation, d'indépendance et de 
liberté. 

Le programme des aspirations de l'Egypte, pré- 
senté par le nouveau premier ministre et accepté 
par le roi, déclare que la nation égyptienne a 
montré aux élections qu'elle était entièrement at- 
tachée au programme du wafd, et que le présent 
Cabinet refuse de se considérer comme lié par les 
engagements pris par les ministères précédents ; 
ÿl réclame le droit à l'indépendance de l’Egypte 
et du Soudan, la grâce des condamnés politiques 
de Ja loi martiale, et la répudiation des lois et 
engagements inconstitutionnellement promulgués 
après la suspension de l’Assemblée législative. 

C’est ]à, il faut le reconnaître, une tâche lourde 
et délicate ; mais le nouveau ministère national 
trouvera dans la confiance unanime du Parlement 
un encouragement précieux à ses efforts pour 
réaliser le programme qu'il s'est tracé. 


Le trafic du canal de Suez en 1923. — Le nom- 
bre des navires transités en 1923 par le canal de 
Suez a été de 4.621, représentant un tonnage glo- 
bal de 22.730.162 tonneaux nets, en augmentation 
de 1.986.917 tonneaux sur le chiffre de 1922, dont 
1.286.644 tonneaux pour les navires chargés, et 
700.273 tonneaux pour les navires sur lest. 

Le tableau suivant donne comparativement les 
chiffres mensuels pour les deux dernières années : 


Différences 
1922 1923 en 1923 
(Tonneaux nets) 
JaQUie srie 1.610.849 1.909.500 + 298.651 
FÉVTIÈT ee 1.531.362 1.725.459 + 194.097 
Mare es 1.852.110 2.159.571 + 307.461 
ANDRE 1.732.989 1.932.296 + 199.307 
MAL ras 1.832.855 2.065.833 + 233.478 
PUITS RTE 1.527.781 1.696.680 + 168.959 
Jet 20... 1.598.364 1.892.498 + 294.189. 
AO ire 1.708.188 1.864.812 +. 156.624 
Septembre 1.622.343 1.786.541 + 114.198 
OtObres 0, 1.824.442 1.958.507 + 184.065 
Novembre Sr 4 876. 761 1.874.517 — . 2844 
Décembre .... 2.025.761 1.913.953  — 111.808 - 
Totaux .... 20.743.245 22.730.162 + 1.986.917 


“Le ohiPre "de mars 1923 à | dépassé tous les résul- Fe 
tats mensuels observés depuis l'ouverture du canal 
à l'exploitation. La jauge nette moyenne des. DRE. 
vires transités ressort à. A.919 tonneaux en 1928, 
contre 4. Ta tonneaux en AL Re a 


Rivus 

Blé : La situation; les cours. — Vins et alcools: 

les cours; la production - -de l'aicoo! en octobre-décembre. 

Sucres : La situation; les Cours. — Cafés : La situation ; 

: COUrS. — Texties : La situation; > Soies :. 

situation ; les cours. 
Les cours. 


ne 


les cours. La 


Blé Fe Ms act. Les CRAN Pont mere ë 


ee 


cad. - - 

Le courant du mois s’est traité DUIDNe de. 101, 7 
mars, à 102,75 ; avril, à 103. 

Farines-fleur. — Même : fermeté que sur Je. marché 
du blé ; mais les transactions sont moins AGiÈVes- 


“ui courant du mois évolue autour de 127,50 ; mars, | 
188,50. 
Vins et alcoo!ës. — C'est toujours la fermeté 


cours, c’est même la hausse.. 

A Béziers, on a coté les vins rouges de 8 à 11e, de 
68 fr. à 9% fr. à Montpellier, 
de 64 fr.;à 100 fr. à Narbonne, 8 à 12 ont fait de 64. 
à 100 fr. ; à Nimes, les vins rouges ont été. cotés de : 
60 fr: à 105 fr. ; à Perpignan, les 8 à 12° l'ont. été de. 
66 fr. à 100 fr. 

En Bourgogne, on a noté des demandes du comi- 
merce allemand, et, aussi, de ce fait, un bon ‘courant 
d'affaires ; les prix sont tenus, là encore, très férme 
ment. # 

Dans le Bordelais, 1e mouvement d'affaires conti- 
nue ; on achète toujours les vins vieux, dont il ne 
reste à peu près plus rien à la pro riété, de même 
les vins nouveaux et cela à des prix. de plus en LA 
élevés. 

A Paris, à l’entrepôt de Bercy, les prix sont restés : 
stationnaires. On lit dans le Marché aux Vins : 
« L'ensemble des stocks de notre place représentant 


une quantité assez élevée, les demandes ne peuvent. 
pas en ce moment avoir une très grande importance RS 


A Res 


_- Métaux : Les cours. — Gaoutchoucs : a 


Gemmerciaie 


La situation ; ne 


jan 


les prix commencent cependant à se relever sans être 


-encore à parité de ceux pratiqués aux. vignobles ces 


jours derniers. 

« Les débitants ont fait de nouvean ‘quelques deman- 
des. » 

Alcools. — Marché calme, mais prix très fermes. - 

Les alcools neutres se sont cotés à Paris entre 925 
et 950. fr. les 100 degrés. : 

Le Syndicat des rectificateurs d'alcool maintient sa 
cote pour les extra-neutres de 975 à 1.085 francs l'hec- 
tolitre nu, base 1099 également, 

Le total de la production d'alcool provenant de la 
distillation des vins, cidres et poirés, mares, Les et 
fruits, substances farineuses, betteraves, mélasses, 


etc., s'est élevé, pour les trois premiers mois de la 


campagne 1923-1924, à 920.793 hectolitres, dont 624.607 
réservés à l'Etat et 306.186 livrés au commerce libre. 
Pendant la période correspondante de ‘la: campagne 
antérieure, là production avait été de 917.70 hectoli-. 
tres, dont 628.062 réservés et 280. 698 libres. 


- Sucres. — On signale au nord que plu sieurs qisfile- 
ries industrielles de beteraves se pe drmeal en Fa. 


L'ataion dés jus “4 pu est terminée : le 
rendement en betferave par ReE are apparaît nette 
ment déficitaire. 


les 7 à 11° ont été ‘payés ler 


_  Grèges Cévennes extra 12/16, 390 fr. 
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L'élévation des cours qui ont “été pratiqués à New- 
York, jointe aux rachats des vendeurs à découvert et 
aux besoirs des consommateurs qui ne sont pas cou- 
verts, ont fait monter les prix sur le marché de Paris. 

Cette hausse des prix a continué jusqu'à la fin de 
la semaine. 

_ A Paris, le courant à évolué autour du cours de 378, 
avec tendance bien. nette à le dépasser, 


Cafés. — Ce marché a été assez agité, cette semaine. 
_ Au début la tendance a été nettement à la baisse, mais 
s'est un peu raffermie, dans la suite. 
_* Mais on clôture sur des dispositions hésitantes. 
Au Havre, on a epté (aux 50 kilos), 438 pour février ; 
mars, 423 ; avril, 419. 


_ Textiles. — Colon. 
restés stationnaires. 
| ‘ Gependant, la situation devient de jour en jour 
plus forte. Les quelques stocks qui restent ençor2 «ni 
Amgrique sont très fermement. tenus et chaque jour 
nous approche du moment où la pénurie de matière 
première va se faire sentir d'une facon très sensible. 

Au Havre, on a coté, le courant du mois, autour de 
946 ; mars, à 948 ; avril, 941. 

Laines, — La hausse acquise se maintient. 

On semble ne pas vouloir, pour le moment, conti- 
nuer une marche en avant ininterrompue, si l’on en 
juge par les nombreux retraits qui se produisent jour- 
nellement sous prétexte que les mprix-limites jugés 
trop élevés par Iles acheteurs ne sont pas atteints. 

Le dernier cours, au Havre, est 1.710 pour le cou- 
rant ; 1.680, pour avril. 


Séies. — La même situation RE toujours. Mais 
les prix tendent à se raffermir, quoique FAAÇernne 
de l’avenir continue. 

A Lyon, en soies d'Europe et du Levant, on a fait : 

: Italie extra 1048 
395 ; 1 ordre 12/16, 380-385 ; 2e ordre, 11/13, 380 ; Pié- 
mont et Messine extra 11/13, 400 ; Brousse 1° ordre 

+ 16/18, 367,50 ; Syrie 2 ordre 9/11, 362,50 ; Organsins 
France extra 22/24, 410 ; Piémont et Messine 1e ordre 
20/22, 410-415 ; Italie 1er ordre 20/22, 410. 

Sur Île marcé de l’étoffe, on a constaté une reprise. 

On écrit de Lyon au Bulletin des Soies et Soieries : 

« Le tissage se maintient idans une situation 
aoyenne, c’est-à-dire que les métiers sont générale- 
nent occupés avec des ordres morcelés,. renouvelés, 
ce qui laisse planer une inquiétude du fait. que ce ne 
sont pas des comimissions à longue haleine. Les pla- 

“cements aux métiers portent surtout sur la toile de 
soie, Satins avec chaîne soie artifficielle, 
Schappe ou coton, crêpes de Chine, 
Schappe, coton et laine. » 


— [Les cours, déjà élevés, sont 


tramés crêpe 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 

heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 
| Comptant Terme 

Quivre... 62.13/ 9 c/ 60.18/ 9 63.11/ 3 c/ 61.18/9 
Etain, 279.19/ 6 c/ 259. 7) 6  271.12/ 6 c/ 257.17/6 
Plomb. ter en SANTE 6: 199,161 ec 82, 4, 
Zinc. 36. 7/ 6 .… 85, 2/ 6 20/25 cl 540 TIRE 
Argent... 34. 1/16 c/ 33. 3/ 8 - 38.15/16 c/ S83.1/8 
Ta AE GE 9%. 8) 20/7 997, | 

_Gaoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse de 
commerce, le kilo net, paiement comptant, sans 


escompte, marchandise entrepôt Paris : 

Crêpes first latex, non fumées ; courant du mois, 
12,30 ; mars, 18,35 ; 3 d'avril, 12,75 ; mai, 12,50 ; 3 de 
juillet, 12,95 ; août, 13. , 


ST 


PETITES NOUVELLES 


ma Office National du Commerce Extérieur. — 
__ Nous signalons l'arrivée de M. Georges Bader, atta- 
_ ché commercial de France en Australie, pour une pé- 


tramés | 


-xiode de quelque durée, Il recevra, à l'Office National 


du Commerce Extérieur, 22, avenue Victor-Emma- 
nuel III, Paris (8), les personnes désireuses d'obtenir 
des renseignements sur les pays de sa résidence, les 
lundi, mercredi, jeudi et vendredi de chaque semaine, 
de 10 heures à midi, sauf pendant la durée de la Foire 
de Lyon. 


nan EG souseripiion en faveur des victimes du Did- 
mue. — La souscription ouverte par la section de 
Toulon de la Ligue Maritime et Coloniale Française, 
en faveur des victimes du « Dixmude » a réunié une 
somme globale de 36.000 francs, qui a été remise, par 
lFintermédiaire de la Préfecture imaritime, aux famil- 


les des héroïques sinistrés. 


nan Compagnie Parisienne de Distribution d'Elec- 
tricité. —. On annonée que le Conseil municipal va 
examiner un projet d’avenant à la Convention pas- 
sée avec la Compagnie consécutif à l'autorisation 
d'une nouvelle émission de bons de 200 millions dont 
le produit serait destiné à l'exécution d'importants 
travaux d'amélioration du réseau de la Compagnie. 
L’avenant qui serait ajouté à la convention tendrait 
à prélever sur les bénéfices annuels de la Compagnie 
les. sommes nécessaires à la constitution d’une caisse 
de travaux. En compensation, la Compagnie obtien- 
drait une prolongation de dix ans de sa concession, 
laquelle vient à expiration en 1940. 


un “Compagnie Générale Transatlantique. — L’as- 
semblée générale de la Compagnie Générale Transa- 
tlantique, qui était convoquée pour le 2 février, est 
remise, faute de quorum, au 18 février. 


aan Charbonnages de Millau et de la Cesse,. — La 
Société des Charbonnages de Millau entre dans la 
période d'exploitation : au début de février 1924 com- 
menceront la vente du goudron et celle du benzol brut 
assurant à la Société d'importantes recettes journaliè- 
res ; les cokes seront stockés er gazéifiés en vue de 
la vente des gaz. Bientôt seront terminées les usines 
de Mirepeissel, dont l'achèvement permettra de met- 
tre entièrement en œuvre le programme technique et 
financier prévu. 

Aux Charbonnages de la Cesse, Société filiale de 
Millau, les techniciens viennent de terminer daps la 
concession de Bize une première couche dont la puis- 
sance moyenne est de 2 m. 50 ; les travaux en cours 
permettront sous peu de déterminer la puissance de 
la seconde couche. Le lignite de la couche de 2 m. 50 
a donné aux essais de distillation sèche à tempéra- 
ture intermédiaire (750 degrés maximum) un rende- 
ment en goudron de 180 kilogrammes de goudron brut 
à la tonne. Ces résultats permettent d’assimiler en 
tous points ce lignite à celui exploité sur la Caunette 
_par les Charbonrages de Millau. 


MA Banque d'Athènes. — Les actionnaires de la Ban- 
que d'Athènes, réunis en assemblée générale extraor- 
dinaire le 25 janvier 1924, ont décidé de porter le ca- 
pital social de la Banque de 48 à 2 millions de 
drachmes, par la création de 240.000 actions nouvelles 
du nominal de 100 dr., réservées en totalité aux ac- 
tionnaires à raison d'une action nouvelle pour deux 
añciennes. En France, le prix d'émission a été fixé, 
par la Banque d'Athènes, à 94 dr. pour toute la durée 
de la souscription du 4 au 23 février 1924. 


van Nécrologie. — Nous avons appris avec regret, 
la mort de M. Charles Laffite, président du Conseil] 
d'administration de l'Agence Havas, dont les obsè- 
ques ont été célébrées lundi en l’église Saint-Roch. 


— Nous avons appris avec un très vif regret le décès 
de M. C. J. Bouquet, père de notre confrère M, Clé- 
ment Bouquet, dé l'Agence Républicaine de Publicité. 
Ses obsèques ont été célébrées le 17 février, en 


d'Eglise de l’Immaculée Conception, à Billancourt, 
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MARCHE FINANCÇGIER 


Paris, le 14 février 1924. 


Le Marché s’est montré, cette semaine, beaucoup 
plus agité que d'ordinaire. Cette nervosité EXCCS- 
sive semble indiquer que la spéculation commence 
enfin à comprendre qu'il serait non seulement ri- 
 dicule, voire même dangereux, de vouloir continuer 
à baser uniquement ses achats sur la progression 
des cours de la livre. - 

Assez d'excentricités ont été commises, depuis 
quelques années, pour ne pas risquer d'en commet- 
tre de nouvelles si l'on veut éviter le fàcheux 
«choc en retour » qui pourrait se produire comme 
en 1920, alors que 
qu'à 67 ! 

Nous croyons donc que, plus que Jamais — en 
dépit de l’étonnante insouslance de nos profession- 
nels, et surtout en présence de la difficulté pres- 
que absolue où lon est de remédier aussi vite 
qu'on le souhaiterait à la dépréciation systémali- 
que et voulue du franc —:il convient de ne rien 
livrer au hasard et de profiter des hauts actuels, 
sinon pour se liquider complètement, du moins 
pour alléger les positions prises et permettre aux 
acheteurs d'attendre les événements. 

La séance d'aujourd'hui à fini sur quelques réa- 
lisations assez ‘difficilement absorbées : c'est un 
avertissement dont on devrait tenir compte ! — 
GP. 

MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — La nouvelle tension des changes 
n'a pour ainsi dire pas de répercussion sur la tenue 
de nos rentes que nous retrouvons aux environs de 
leurs cours antérieurs. 

Les fonds russes sont un peu plus calmes, mais ce- 
pendant très résistants. En fin de période, il faut 
mentionner la reprise des fonds otltomans, sur des 
achats pour compte étranger. 

Banques. — Le mouvement de hausse de tout ce com- 
partiment n'a fait que s'accentuer au cours de cette 
dernière huitaine. 

Les banques d'émissions progressent toujours ; le 
mouvement a surtout pris de l'ampleur sur les actions 
de nos grands établissements de crédit et de nos ban- 
ques d'affaires. 
L'action du Crédit Foncier s'avance à 1.448. 

Le marché des obligations foncières el communales 
bénéficie d'une animation spéciale. Ces titres ont-le 
privilège de participer. Chaque année à 108 tirages do- 
tés de 9.240 lots, d'un montant total de 35 millions. 

L'échéance du 1% mars comporte le paiement du cou- 
pon des communales 1879, 1880 et 1906 et le rembour- 
sement des 11.062 communates 1879 et des 10.897 com- 
munäies 1880.amorties au tirage du 5 décembre der- 
nier, 


Transports. — Les actions de nos chemins de fer 
sont soutenues, favorablement influencées par la pers- 
pective d’une augmentation des tarifs. 

La fermeté prédomine toujours sur des valeurs de 
navigation, qui font l'objet d'échanges suivis et d'une 
bonne demande. 

Valeurs diverses, — Tout ce groupe est en hausse 
depuis le début de la semaine et les opérations pren- 
nent chaque jour une ampleur considérable. Une lutte 
âpre est engagée entre acheteurs et vendeurs : les 
premiers Ont pris le dessus et poussent activement 
les cotations qui atteignent, sur de nombreuses va: 
leurs, des cours records. Valeurs internationales, cu: 
nrifères, sucrières, titres de charTbonnages, miniers, 
industriels, d'électricité et de produits chimoques ter- 
minent toutes au plus haut et semblent devoir accen- 
tuer encore leur mouvement avec la reprise de la livre 
et du dollar. 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


le sterling n'était encore. 


: MARCHÉ EN BANQUE 


Cette partie de la cote a bénéficié de l'ambiance du 
Parquet, et là aussi, des plus-values, parfois inespé- 
rées, ont été enregistrées tant au comptant qu'à terme. 
Pour ne citer que les valeurs les plus actives, men- 
tionnons les pétroles, les mines d'or et diamantifères, 


les cuivres et les produits chimiques et phosphates. 


Les caoutchoucs, très soutenus, n'ont vardé que dans 
des limites plus étroites. ‘ < a 

Les Entreprises africaines continuent à faire l’objet 
d'un bon courant de demandes. ps 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 14 férvier 14924. s 


ND 


PARQUET Orléans ....... sis 040 
UNE ER URE 53 85 | Ouest... Ne se oi0e. 
3 0/0 amortissable.. 65 25 | Métropolitain....... : 500 .. 
3 1/2 0/0 amortis... 83 90 | Nord-sud...... see JRAU 
DDR rie 63 40 | Ce Paris. de Distrib.. 910 . 

4-00 ANT, Se  àe 98 .. | Thomson-Houston.. 770 .. 
40/0 TOISEL SRE 57 20 | Penarroya......,...  1520°.. 
5 0/0 amort. 1920 Lib. 84 75 | Messag. Mart. ord. 254 .. 
GOI0DE Te mres 80 10 — —  prio. 224 
Bons Trésor 62% 1922 492 75 | Omnibus.:....,.... 760 . 
— — 1923 483 .. | Transatlantique ord. 205 . 
—  — Sept. 1923 479 .. | Transatlantigq®e prio. 200 . 
Crédit National 1919 413 50 | Voitures à Paris.... 1319 . 

— — 1920 4923 75 | Raff. Say ord....,.. 3249 . 

— — 1921 476 25 | Obl. Est anc...,.…. 304 75 

— — 1922 468 50 | Obl. P.L.M.fus.anc. 294 .. 

— —. 1922 . 488 ..| — Midi anc. ..... 298 .: 

_ — . 199%: 449%, =: Nord anges _ 808 .. 

_— — Juin 28 460 ..| — Orléans anc... 309 %5 
Eglises dévast. 60,0  4%5 ., | — Ouest anc..... 298 … 
Grosse Métall. 6 0/0 . 420 .. | Japon 5 0/0 1907... 306 . 

_ —  nouv. 418 ..| — 40;0or 1910. 260 40 
Cail-Fives-L.-Th.6%% 430 .. | Russe 3 0/0 1891-94. 1925 
ObL. Houillères 6 °/, 445 .,| — 5001906... 31 90 

_ — 1922. 486... Eure Dnifés eee 
Ini. Sucrière 6 Le 420 .. | Banque Ottomane.. 950 
_— — 922 ‘418 Rio-Tinto....... Fr 002 
Industr."Alsac:6=.0/0 "280% PA7o te MERE ROULE 


SL nm 7 


Sucreries d'Egypte.. 1605 


Métall. sinist. 60/0. 427 Aciéries de France., 570 
Usines sinist.6 4% 470 Decauville....,... et CO 
Obl. Ville 1871...... 333 .. | Fives-Lille ..,..,..: 2426 
—  — 1898... 2395 .. | Montbard-Aulnoye.. 281 .. 
—  — 1905...... 926 Creusot..... RARES 1850 
— . — 1921... 450 .. | Soie artificielle... 5600 .. 
— Foncières 1879, 455 ..| — d'Izieux....... 1915. 
_ — 1908. 282 .. | Usines du Rhône... 725 .…. 
— Commun. 1879, 30 .. | Etabl. Bergougnan.. 19280 .. 
— — 1891. 230 


Banque de France. MARCHE EN BANQUE 


— de l'Algérie .. 9515) .. | Bakou.....:.. 3125 . 
— Nat.de Crédit. 810 Balia Karaïdin ..... 339 : 
— ParisetP.-Bas 1770 .. | Financ. des caoutch. 235 
— Union Paris. 1175 .. | Cape Copyuer..:....: 44 50 
Comp. Alg'rienne.. 1440 :. | De Becrs ord....... 1230 .… 
Compt. d'Escompte. 999 Liañosoff: 2240. 1122 . 
Crédit Foncier....., 448 Maliteasfiereesse 16750 
—  Industriellib, 1200 ., | Maltzoff. ....... Sn BAUER 
—  Lyonnais...;: 1710 Mexican Eagle... Ge 
— Mobilier... l 565 Modierfontein B.... 111 .. 
“Société Générale... 743 Rand Mines ......2 304 .. 
SUEZ LE ET et 1360) TRATSISAREAR CS ADI. 
Bt NA RS raie 895 TOULA SURESNES 415 … 
P. L.-M 1160 Utah= Copper AIO 
NÉE RER 891 Royal Dutch ....... 39000 
NO er nee 1360 Shell Transport.... 458 


Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés 
06 3/8; Emprunt 5%, 100 ./.; Emprunt français 5 %, 22 8/4; 
Penusylvania, 51 1/2; Ontario, 21 12; Steel Common, 
1% /.; Canadian Pacific, 172 ./. ; Rand Mines, 64/4 1/2; 
De Beers, 12 i/4; Rio Tinto, 53 1/2. 

Marché de New-York (derniers cours). — Atchinson To- 
peka, 99 5/8 ; Calumot, 16 1/2; Canadian Pacific, 142 1/2; 
General Electric, 214 ./.: Louisville Nash, 89 1/2; 
thern Pacific, 88 1/2; United Steel com., 106 3/4;-Umion 
Pacific, 131 8/4; Argent (américain) 65 1,4. | 


L'Adminisirateur-Gérant : ADRIEN HouILLoN. 
I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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ABONNEMENTS 


à partir du 1° de chaque mois TÉLÉPHONE 


France et Algérie : Un an... 45 fr. | Adresse lélégraphique : Éconopéen-FParis 
Le Six mois. 26 fr. PRIX DE CHAQUE N AQUE NUMÉRO : 
UP. Un èn..…. 56 fr. | 
Étranger 1: RE mois: a0fr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 


DR ddatour : : Edmond THÉRY 


N° 1668 — 65° volume 6: 


SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) 


Encaisse B æ || PRINCIP. CHAPITRES 2 
métallique | 25 | 2: simesls L 
= » Dix Die A ' Ca ce 4 
DATES TT | se |S23 2251938188 
Ar- | ÊS |SS3|S5sls$2alés 
Or ent | 5% es Die [Pr Pile E2 
FRANCE — Banque de France 
1914 93 juillet.. ,1 4.104) 640 5. 912] 9431 1.54i, 739 à 
1924 7 février ...| 5 541| 9297 || 38 174) 2,446! 3.617|2 -ATS 6 
192% 14 février... 5:42 297 || 35 0 2,077| 3.58812.441 6 
192421 févriér.. | 5:541| 297.1[38.895 | 2,229|: 3.470:2 2. 445 6 
ALLEMAGNE — Bangue de l’Empire 
1914 93 j1ill. (169148|| 2.3640, 1.189 207 14|] 4 
‘924 15 jan.(2) 584| » | 5984038460, 402553124 | 6009380807 ! 402451421900 
14924 23 jan.(2) 584! » ta 3564623579 7971454477 re 20 
1924 51 jan.(2)| 584 » 30 1690 420 [944832 10 or 
A NULer bu — Banque d'Angleterre 
1914 8 juillet... 1.004 » Eu 1. 055 841 » || 3 
192% 30 janvier. 3.202 » || 3.163 || 2.632) 1 86 >» k 
1924 6 févrie: ..:.| 3,202 » 3.147 || 2.605| 1.733 % 4 
1924 13 février....{ 3.202 » 5.129 || 2.609] 1 36 » 4 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 20 juillet...,} 262 56 1.119 199 837 6 || $ 
1924 31 janvier... 271 77 7.590 492 11.371 | 36: 5% 
1924 . 7 fevrier. ...| 271 77 72933 173 11.294 | 358 5% 
402% 14 février....| 271 76 7:553 915 1.307 | 366 5% 
DANEMARK — Banque Natiouale : 
1914 31 juilltt....1 110 » 249 24 94 15 6 
1923 30 novembre.| 294 () 662 74 | 267 Tà 6 
1923 31 décembre .| 294 9 662 411 | 298 76 6 
1924 31 janvier....| 2953 13 625 111 | 324 81 fs 
ps ESPAGNE — Banque d'Espagne 
1944 2% juilet....| 543, 730 || 1.919 || 498 | 146 | 170 || 4% 
192% 2 février ...| 2.528| 656 || 4.358 [11.045 |1.026 |1.132 5 
1924 9 février ...| 2.528| 651 || 4.387 ||1.039 |1.015 [4.172 5 
1924 - 16 février....| 2.528| 654 || 4.358 |[1.043 989 11.157 5 
- GRÈCE — Banque Nationale 
1914 31 juillel.....| "31 » 229 1.939 46 38 6 
1923 15 novembre .| 37 » 4.512 12.165 | 322 477 7% 
1923 30 novembre 97: » 4,548 |12.176 | 328 429 7% 
1923 15 décembre .| 37 » 4.098 [12.173 | 341 454 74 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise 
1914 20 juillet... 340) 17 652 10 185 283 LA 
1924 98 janvier ...| 1,222] 18 2,117 63 548 285 5 
1924. 4 février ..:| 1.222] 91 2.164 46 575 327 D 
1924 A1 février ...| 1.222| 92 | 2125 46 572 302 D 
ITALIE — Banque d'Italie 
1914 31 juillet..... 1.105] 89 1.720 245] 586 415 L) 
‘923 31 décembre 876| 85 |112 868//1.87113.472 |2.881 5% 
1924 10 janvier ... 876| 85 |12.628/11.61913.318 |2.616 5% 
1924 920 janvier... 8388| 85 |112.354[11 68913.258 [2.422 5% 
NORVÈGE — Banque de Norvèye j 
1914 3 juillet.....| 61 à 173 20 109 6 5 
1923 31 août.......| 206 » 563 145 478 2 6 
1923 20 septembre| 206 5 563 129 | 459 2 6 
1923 34 octobre...,| 206 4 552 135 164 6 6 
._ PORTUGAL — Banque de Portugal 
1914 22 juillet... ur 52 457 26 329 98 5% 
1923 12 décembre .| ‘#48 99 7.729 241 858 2 J 
1923 19 décembre.| 48 99 7.739 213 817 92 9 
1923 926 décembre.| 48 99 7,816 232 So1 55 9 
ROUMANIE — Banque Katia iale 
191% 14 juillet ...| 154 1 #14 L 2671. 47 5% 
1924 !2 janvier...| 955 4 |117.761 498 |.5.780| 952 6 
1924 {9 janvier ...| 559 { |117.680: 546! 5.766! 350 6 
1924 96 ianvier...| 55 1 117.617 1 5581 5.786| 344 6 


(1) Dans les tableaux ci-après les convel'sions en francs sont faites 
au pair de la monnaie de chaaue pays. 
(2) En trillions de francs à l'exception Ces chiffres de l'encaisse, 


sn 


PRE UT PRET ET DENT ER PSE 


INSERTIONS 
LA LIGNE 


Annonces en 7 points... 
Réclames en 8 points.,....s.se 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


Paraissant le Vendredi 

: Central 46-61 
& > 
7 >» 


Ce tarif ne s'applique pas aux annonoss 


et ré 


ames d'émission. 


Rédacteur en chef : René THÉRY 


(F Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arrt) | Vendredi 22 Février 19 


ER men vo | 


Encaisse | ©o !|}PRINCIP. CHAPITRES| © 
métallique | ur pret 132 
PARRR ARE ee LES 4 fueisee 4 = 
DATES ES lSesléaelssslas 
OA 6000! 24741 e à 
Ar- AU |omE|0o TOI AIE à 
Or thon Sssiagsirrel se 
gent | PSE ë|<x 8] 
Monnet TA À ÉnE émet | Lonmmem | 
‘  SUËDE — Banque Royale 
1914 31 juillet. 146 8 320 109 238 41 5 
1923 30 novembre.| 381 33 795 230 417 67 : 
1923 81 décembre.| 381 | 13 807 || 432 612 | 73 || 4 
192% 31 janvier...| 340 19 || 713 928 486 56 n 
SUISSE — Banque Nationale 
1914 %3-juillel....| 180 49 268 51 94 14 3 
1924 31 janvier ...| £37 89 584 74% 259 51 4 
1924  ÿ février ...| 537 90 860 79 244 5? 4 
1624 15 février ...[ 536 91 837 87 231 62 4 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 31 décembre 1.445] 101 80 || 1.298 55 & 
1924 9 janvier... |15.653|. 535 |110.736 || 9 322| 4. 631 4 
1924 16 janvier... 15.786| 567 |110.422 tee 4.435 k % 
1924 93 janvier. ...|15 78| 599 [10 240 || 9 786| 4. 084 4 
1924 30 Janvier... 15.744| 601 [110.113 9. 7511. 3.971 k & 


REVUE DES CHANGES ET ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Change de Paris sur sur (papier court) 
16 juill,23janv. 30janv. 


Gfév. 113 fév. 


20 f 


év, 


Pait | 4054 | 1924 | 1924-| 1924 | 1924 | 1924 
Londres..... 1 25.22% | 25.174) 93 9351-93 33 | 92 77 | 95:50 |102 545 
New-York....| 5.18{| 5.16 | 29 17 | 21 934] 21 51 | 22 165] 23 92 
Argentine....[220 » 2-p, TON à » » » » |780 » [756 » 
Belgique....|100 » | 99.50 | 99 50 | 89 325| 88 40 | 86 » | +2 85 
Berlin (1)..... 123.46 1122 & » » » » »_» » » » » 
Bulgarie... 100 » ». » | 14 » | 16:725| 15 75 | 16.064] » » 
Canada es. 5.184 5.16 DO) » » 20 84 Pran )) Le) 
Espagne ,....|100 » | 96.55 1289 25 1278 6251274 3751283 3751303 875 
Finlande... 100 » » »| 54 e DO tot he pt 56 92515850 
Grece anses 100 » » » | 44 4 » | 40 » » » » » 
Hollande :...1208.30 1207.56 |823 95 817 » 1806 25 183) 25 |693 » 
Hongrie......|105.01 » _» 0 07 0 07 0 07 0 07 0 075 
Italiennes 100 » | 99.62 | 96 50 | 95 25 | 94 425! 96 55 |102 795 
Prague::-:..: 405.01 1104 # | 64 80 | 63 475] 62 45 | 64 60 | 69 85 
Roumanie ...11400 » De I AAC O5 ERE:04"140:92610414875 113195 
Yougo-Slavie.|100 » »» | 24 » | 24 07 » ,» | 97.90. | 34 F0 
SUÉAE Se Dee e 138.89 1198.95 1573 » 1576 » [569 » 1582 50 |627 25 
Norvège... 138 59 1135.25 [308 75 1309 » [288 50 [298 » 1318 95 
Danemark ...1138 89 1139.25 1359 » (356 ,» [351 » [350 75 1369 » 
Suisse ..... 1100 » 1400.03 [383 95 1378 3/41374 25 |386 75 |414 50 
Vienne (2)...l— — 1— — | 31 50 | 30 9751 20 50 1 81 50 | 34 50 


(1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
liard de marks à partir du 24 octobre 1923. 

(2) La cote donne maintenant la valeur de 100.060 couronnes 


représentant au pair 405.010 fr. et au 15 juillet 1914, 1 


Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 


Londres.... 
New-York. 
Argentine. 
Belgique... 
Berlin 
Bulgarie... 
Canada ... 
Espagne .. 
Finlande... 
GRÈCÉ:.. 62 
Hollande . 
Hongrie... 
[talie 
Prague. 
Roumanie. 
Yougo-Slav 
Suêde. ... 


eu... 


* Norvêge...…. 


Danemark. 
Suisse 
Vienne..., 


116 juill;2 


Unilés 1914 


» 
99.50 
99.48 

» - »} 
99.56 
96. 

» 

» 
99: 

» 
99: 
ou 


pes. 
» mar 
» drac 
flor. 
cou’ 
lire 
cou 
» Jei 

din. 
cou’ 
cou’ 6 
» cou'| 99.46 
SOIT: ; 
» cou’ 


4 372 A 


3janv. 
1924 


30janv. 
1924 

310 04 

423 15 
» » 
89 325 
» » 


16 725 


427 75 
322 10 
90 50 


258 48 
383 25 |378 75 
0 03 | 0 V3 


G fév. | 13 févr 
1924 1924 
367.82 375 64 
415 04 497 68 
» » 9331 82 
88 40 86 » 
» » » » 
15 75 16 064 
402 11 » }» 
974 3751 283 31 
D42 b6 25 
40 » L] » 
387 02 9398 54 
0 07 0 07 
94 425 96 55 
59 48 61 52 
10 935 11 375 
» » 27 20 
106 80 419 40 
207 72 214 58 
25972") »359 04 
374 95 | 386 7» 


20 f 
192 


104.187 fr. 50. 


êv ee 
94 


A4 
Le marché des changes a été extrêmement agité 
cette semaine ; la livre sterling à dépassé, pour la 
première fois, le cours de cent francs, ce qui n’a 
pas manqué de provoquer de nombreux commen- 
taires. Pendant les premières séances, la tendance 
avait été ferme, mais on avait noté cependant un 


certain fond d'hésitation qui avait modéré la hausse 


des devises étrangères. C'est la raison pour laquelle 
la devise anglaise, qui s'était brusquement élevée 
de 95,50 le merceredi 13 février à 97,30 le jeudi 14, 
avait rétrogradé à 96,765 le vendredi 15. Mais, à 
partir du samedi 16 février, un changement radical 
s’est produit dans l'allure du marché. 

Dans notre précédente chronique, nous avions 
appelé l'attention sur le mouvement à la baisse du 
franc qui commençait à se dessiner à la faveur du 
désenchantement produit par la lenteur des débats 
financiers et l’obstruction systématique dont les pro- 
jets fiscaux du Gouvernément étaient l’objet. No- 
tre observation n'avait alors qu’une valeur indicä- 
tive de l'esprit qui animaïit les spéculateurs, car, 
comme nous le disions, la majeure partie des cam- 
bistes continuaient à observer une attitude réser- 
vée. Malheureusement, l'impression défavorable 
provoquée par les discussions parlementaires s’est 
généralisée et, comme le marché était naturelle- 
ment porté à la baisse du france, le mouyement a 
pris rapidement une ampleur d'autant plus consi- 
dérable qu'aux ventes massives de francs des places 
étrangères se sont ajoutés des achats de devises 
étrangères effectués par Paris. Sous ces diverses 
influences, le change sur Londres s'est successive- 
ment élevé à 97,775 le samedi 16, à 100,225 le lundi 
18 et à 103,825 le mardi 9 février. En clôture, on a 
noté un léger tassement de la livre sterling, qui 
s’est inscrite à 102,545 le mercredi 20. Pendant cette 
derhière journée, sa tenue a été très irrégulière, 
car diverses rumeurs concernant les conclusions du 
rapport des experts ont circulé. D'après certains 


bruits non confirmés, le Gouvernement français se- 


rait disposé à se rallier aux projets élaborés par le 
Comité des experts, projets qui nous seraient assez 
favorables puisqu'un emprunt international, gagé 
par l’ensemble des divers Etats allemands. serait 
envisagé et susceptible d'être rapidement réalisé. 

Quoique ces informations n'aient pas été dé- 
menties, il faut attendre des précisions avant de 
formuler des prévisions quelconques- Cependant, si 
les diverses mesures préconisées par les Experts 
pouvaient recevoir l’approbation de tous les. États 
intéressés, il est certain que la valeur du franc se 
relèverait sensiblement : maïs son amélioration ne 
pourrait vraiment être durable que si la solution 
donnée aux problèmes extérieurs était complétée 
par un assainissement de notre situation financière. 
C'est pourquoi nous croyons que la revalorisation 
du franc ne sera vraiment assurée que lorsque nous 
serons parvenus, par une politique fiscale rigou- 


reuse, à ressaisir la confiance ébranlée des déten- . 


teurs de francs sur les marchés étrangers. Pour le 


soutien de notre change, le redressement financier 


est la tâche la plus urgente à accomplir. 


À New-York, la devise anglaise s’est bien tenue | 


malgré le déclanchement de la grève des dockers, 


de sorte que le dollar, sur le marché de Paris, à | 


suivi les fluctuations de la monnaie britannique. 
Après une vigoureuse reprise de 22,165 à 22,605, le 
change sur New-York a fléchi à 22,505 le vendredi 
15 février, mais à partir du lendemain il à fait 
preuve d'une exceptionnelle fermeté, haussant pro- 
gressivement à 22,78 le samedi 16, à 23.355 le lundi 
18 et à 24,20 le mardi 19. En clôture, il: légèrement 
fléchi pour des raisons identiques à celles qui ont 
affecté la livre sterling. - e É 

Les autres devises étrangères se sont également 
avancées, la peseta espagnole passant de 283,375 à 
303,879, le florin hollanduis de 830,25 à 898, la lira 


italienne de 96,55 à 102,725, la couronne tchéco-slo- | 


suédoise de 


vaque de 64,60 à 69,85, la couronne 


Callmoncy » 


ESA 


à 83,895 contre 86. ER 
Gours des Changes de New-York sur: 
à 19 5-82 0" 20 Sep 
# Pair [juillet | janv. | janv. | fév. févr. |: 
= | 4914 1984 | 1924 1924 | 19924 L 
Pabtis ess 19 30] 19 35| : 4 57 | 458 CCS DS ECS ÉAe 
Londres 4 868| 4 874/4.2% 3/8/4.25 1/2/4 29 1/2/4 99 5/8] 4 294 
Berlin 23 82 | 23 76 ». 5 » De » 
Amsterd. .| 40 495! » | 37.06 | 87 21 | 37 48 |e 37 37 Æ 
Tiahe es 19 20 » 4 36 | : 4 36 4 38 £ 
Suède ....| 26 80 » ” 26 02 À 26 28 | "926.29 
“Norvège ..| 26 80 » 14.» | -143-73 | 13.62 
: Daneiark.| 26 80 » 16 35 16 26 | 16 40. 
Prague 20 26 |.» 2 91 2 88- 
Espagne .:| 49 29 1°,» 12 175:|::42"784 412181 
Suisse. ...| 19-29 » 1728 45 40 


47 28:| 417 482147 
30/01 4 % la 1/4 %la 174 Ya 1/4 KI 


[ie è 


Changes à Londres | pe 


16 juil 122 janv 129 janv] 5 fév. 


- Pair |'4914 | 1924 | 1924 | 1924 | 
Paris ........| 25.224) 25.18ÿ| 94 15 | 92 175). 92,075| 
Now-York....| 4.865! 4.871/4 21 3 | 4 26% | 4 31414 99 |A 99 
Beigique.....| 25.22 » »|103 125|103 6151105 » 
Espagne ..... 25.22 | 25.90 | 33 20 | 33 46 | 33 71: | : 
Hollande ....| 12.109| 12.12%] 11 39 | 11 43%! 1149 
AUS. 25.22 | 25.968| 97 & | 97-8/4| 98 & | 98-17 ) 
Portugal... 53.28 | 46.19 |1 25/32/1 23/32] 13/4 |1 13/16! 1- & 
Prague 24.02: » 145 1/21148 1/41 148 75 118 25 
Grèce. 25.22 ». [922 1/21/9920 » [956 =»: ; ? 
Roumanie, ..| 25.22 » 860 » |847 1/2]840 » |8 
Yougo-Slavie.| 25.22 » —|367 1/21370 » [368 » |5 
Bulgarie... 25.22 > |600 » [600 » 1595 » 
Turquie 110 » »  |810 » 1815 » |812 50 
Finlande”. .,| 25.22 » _|169 y» |170 3/8|172 3:4 
Suède . _..,..| 18.15 | 18.26 | 16 28 | 16 2551 146 39 1 1 
Norvège, ..…: 18.15 | 18.26 | 30 51 | 31 325{ 31 695 50 
Danemark ..| 18.15 | 18,264] 26 25 | 26 425] 26 35 
SUISS 2718 25.22 | 25.18 | 24 44 | 24 68 | 24 To5| 24 705! 24 80 


Allemagne 1£-—au pair, 20.48 marks, le 19 février 1924 
19.500 milliards de marks. © Rte 
Autriche 12£—au pair, 24.02 couronnes, le 19 fé 
1924, 305.000 couronnes. 4 SPEARS 
Hongrie 14£—au pair, 24.02 couronnes, le19 février. 
1924, 135.000 couronnes. : : AS PORN 
Pologne 1£—au pair, 20.43 marks, le 19 février 1924, 
38.000.000 marks. ee : See: 


Ghanges sur Londres à e 7 
(Cours moyen du mardi) 


tenir 


15 - 29 ne À 
juillet | janvier | février | février | février 
191 _ 1924 - 1924 1924 Si A4924 
Valeurs 4:vue 15 lime selon 


97 nl 97 15/32| 97 15/02] 97 15/32| 97 45/32 


Alexandrie. ....... Re ] 
5 7/8 | 6 3/16] 6 17/32] 6 11/16] 6 13/16. 
80 Trés 


Rio-de-Janeiro.....| : 
Valparaiso.........| 24 71 


41 20 | 4f 10 &1 42 

Câble transfert | PS EN 
Montréal sr, css Mr Re k 39 |4 44 1/8 | 4 49,8/4| 4 42.5]8 
Bombay...... sos... |1.8: 1/82M,5 13,6111.5 1,6% |1.4-31/82]1.4 63,64 
Calcutta ...........|1.3 31/32/1.5.13/64/1.5 1/64 |1.4 31/32/14 
Hong-Kong.........|1.10 5/1612.4 7/32 12.4 1,16 |2.4 45/32 
Shanghaï ......,...|2.5 3/4 |3.3 3/4 3.3 7/10|13.4. 
Buenos-Ayres,.,..,| 47 11/16} 42 1,16 | 41 7,8 |42 13732 
Montévidéo ...., ...1 51 3/32) 45 1/4 | 4k des 44 4/8 
Sin£APOUT .....0ee 12.3 19/16/2.4 11. 6412.42 13 6412.44 
Yokohama :: 5,48 120 3/8 12. 15,46 12.1 5/16 |2.1 
Manille nee ») 2.4 1/16 12.3 3/4 12,3 
Mexico. x... AO 416 3/4 28 1/2 28 1/2 | 981 ÿ 
Lima (Di: set » » + & 501 +6 » [+ 625 |+ 6 50 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (—) de 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. Es 
€ = ï SE PRÉ UE EL 

Métaux précieux et Escompte bors banque à Londre 
DÉS TE ASS 0 I D Do dE | In 
janvier janvier janvier janvier} fev, | févr. | févr. 

1924 [1924 j 1098 | 1924 | 1924 |. 1924 | 4994 


ne Varie (re 
97 3 969 (95.9 |961 | ÿ6 


Cours de l'or. | 96 5 -97 41 
Cours del'arg.| 33 + 133 & 133 7 8 | 33 3/8133 & |238 7/8 |33 9/16. 


Eshorsbanq.| 35/3213 878 13 15/3218 13/32/215,3213 24/5213 24782 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 19 février 1924 re- 
présentent 16.050 fr. 39 par kilogr. fin d'or et 504 fr. 65 par. 
kilogrammwe fin d'argent. Re 


nn 


QUESTIONS DU JOUR | 


ee 
La vague d’anarchie 


Nous vivons décidément à une époque bien sin- 


gulière : au moment où, partout, les circonstances 
rendent indispensable une action gouvernementale 
rapide, méthodique et énergique, des incidents po- 
_ litiques invraisemblables empêchent les autorités 

résponsables de l'administration des grands Etats 
= d'accomplir leur mission. : 
- La tâche imposée actuellement à M. Raymond 


Poincaré illustre vivement notre observation en ce - 


qui concerne la France : retenu tous les après- 
midi, bon nombre de matinées, et parfois jusqu’à 
une heure avancée de La nuit, à la Chambre par 
un débat financier qui devrait être depuis long- 
temps clos, le Président du Conseil est encore 
obligé de comparaître longuement devant le Sénat 
à l'occasion de la discussion de la loi électorale, 
tandis qu'il lui faut, en outre, conférer avec nos 
délégués des Comités d'experts réunis pour étudier 
le problème des réparations, diriger les services 
- de son département ministériel, garder le contact 
avec les chanceHeries étrangères, etc. On en arrive 
à se demander comment les forces d’un homme 
peuvent résister à une besogne aussi écrasante 
chacun dans sa sphère devrait s'appliquer à le se- 
conder, à lui épargner les pertes de temps ; en 
s’ingéniant, au contraire, à multiplier des manœu- 
vres le contraignant à « donner sans cesse de sa 
personne » nos parlementaires compromettent la 
bonne gestion du pays. 

Un spectacle analogue nous est fourni en Angle- 
terre : appelé au pouvoir dans des conditions par- 
-ticulièrement délicates, M. Ramsay Macdonald au- 
rait besoin d’être libre de se consacrer entièrement 
à l'étude des questions capitales dont le Royaume 
Uni attend si impatiemment la solution ; or, de- 
puis son arrivtée au Ministère, le chef des travail- 
listes est absorbé surtout par des conflits que ses 
propres amis provoquent avec une ardeur éton- 
nañte : la grève des cheminots, puis celle, plus re- 
doutable, des dockers et d'autres menaces analo- 
gues marquent le triomphe du parti avancé ; il est 
probable que M. Macdonald n'avait pas prévu une 
obstruction de ce genre, et il paraîtra paradoxal à 
beaucoup d’'esprits pondérés que les premières .dif- 
ficultés auxquelles il se heurte lui viennent de ceux- 
là même qui seraient les plus fondés à se féliciter 
de sa nomination au poste le plus élevé de:la 
Grande-Bretagne. | 

Aux Etats-Unis, l'agitation politique n’est pas 
moindre, et les informations qui nous arrivent au 
sujet du « scandale des pétroles » dénotent une 
fermentation inquiétante. La situation n'est pas 
plus claire au Japon, en Hollande, et il semble bien 
qu'en Allemagne et, plus encore, en Russie, le chaos 
général subsiste et même s'aggrave. 

Presque partout l'accessoire l'emporte sur le 
principal, et des préoccupations particulières trou- 
- blent le fonctionnement normal des institutions à 
l'instant précis où il conviendrait que tous les ef- 
forts ‘et toutes les bonnes volontés se tendissent 
vers le réglement de quelques problèmes essentiels. 

N'est-ce pas là un signe caractéristique de ces 
temps d'après guerre, où l'équilibre moral des peu- 
ples chancelle, où l'esprit de discipline et de sa- 
crifice au bien commun $se perd ? Il est urgent de 
réagir contre la vague d’anarchie qui déferle ainsi 
sur le monde. Pour rétablir dans l'univers entier 
un régime stable, seul susceptible de ramener la 
paix et la prospérité, il importe que les Gouverne: 
ments soient mis en mesure de travailler avec 
calme et persévérance. La Franee peut mieux que 
quiconque donner l'exemple dans cette voie 
-rons qu'elle n'y faillira pas ! 4 

: PT . R. T. 


: éspé- 


La Situation économique et financière 
de la Hollande 
(Suite) (1) 
La pêche. — Bien que relativement moins impor- 
tante qu'autrefois, l'industrie de la pêche est en- 


core une source de production fort intéressante. 
La flotille hollandaise, qui utilise un personnel 


_ d'environ 17.000 hommes, se compose de pres dé 


6.000 bâtiments de toutes sortes, La pêche du ha- 
reng, dans laquelle se sont spécialisés les ports de 
Vlaardingen et de Maasluis, à produit en 1921 plus 
de 7 millions de florins : celle de l’anchois, du tur- 
bot, des huîtres, fournit aussi chaque année un 
montant très appréciable. Enfin, le poisson d’eau 
douce contribue également à alimenter les expor- 
tations. 


* 
* * : 


Les forêts. — La végétation forestière est assez 
maigre, dans ce pays où le relief fait défaut, et 
les espaces boisés diminuent graduellement au 
profit des terres consacrées à la culture, La super- 
ficie occupée par les forêts, dont les plus impor- 
tantes se rencontrent dans les provinces de Guel- 
dre et de Limbourg, atteint à peine 250.000 hec- 
tares. Les arbres résineux, le chêne, le bouleau, 
y figurent parmi les principales essences. Environ 
150.000 hectares sont en futaie, dont 130.000 en 
futaie résineuse, et 85.000 hectares sont en taillis. 
dont 50.000 en taillis de chêne, et 15.000 en ose- 
raies. 

La Hollande ne peut évidemment trouver sur 
son territoire les bois qui lui sont nécessaires, et 
dont certaines de ses industries, comme celle des 
constructions navales, font une grande consonma- 
tion ; aussi doit-elle chaque année en acheter à 
l'étranger, notamment à la Finlande, à la Suêde, 
à l'Allemagne, à la Russie, des quantités impor- 
tantes, ayant atteint en 1922, pour les bois sciés 
ou non, une valeur d'environ 68 millions de flo- 
rins, non compris les meubles ou autres articles 
manufacturés. 

au 

L'industrie. — Les Pays-Bas sont pauvres en 
ressources minérales, et l'insuffisance de la pro- 
duetion houillère, malgré. d’intéressants progres, 
n’est évidemment pas de nature à favoriser l’éta- 
blissement de la grosse industrie. 

Il existe quelques charbonnages dans la pro- 
vince de Limbourg : les quantités de houille extrai- 
tes en 1921 ont atteint 3.921.000 tonnes, dont 2 mil- 
lions 066.000 tonnes pour les-entreprises privées, 
et 1.855.000 tonnes pour les mines de l'Etat ; la 
valeur globale de la production était estimée, la 
même année, à un peu moins de 77 millions de 
florins. - 

La tourbe, que l’on trouve assez abondamment, 
et qui est utilisée pour l'usage domestique, ne 
saurait remédier à la pénurie de combustible mi- 
néral. 

Les métaux font défaut, à lexception du fer, que 
l'on rencontre en petites quantités, sous forme 
d'un minerai de qualité médiocre, dans les pro- 
vinces de Gueldre et d'Over-Yssel. On tire du sel, 
notamment à Boekelo. Les Indes orientales néer- 
landaïises, riches en pétrole, envoient également 
de l’étain, du caoutchouc, du café, du sucre, etc. 
à la Métropole, et lon extrait de l'or dans la 
Guyane hollandaise. 

Les tuileries et les briqueteries ont acquis une 
grande importance dans ce pays dont le sol, meu- 
ble et de formation récente, ne saurait l'alimenter 


= 


(1) Voir. Economiste Européen n° 1667. 
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en minéraux pouvant être utilisés Comme maté- 
riaux de construction. La céramique, la faïence- 
rie, la verrerie, la cristallerie, et aussi la taille du 
diamant sont des industries traditionnelles. La 
Hollande possède également des chantiers de cons- 
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tructions navales, et des ateliers qui lui fournis-, 


sent des rails, des locomotives et des wagons. 

La production du sucre de betteraves dépasse 
les besoins de la consommation, et dans quelques 
grands ports des raffineries traitent le sucre de 
canne brut de provenance coloniale ; les expofta- 
tions de sucre se sont élevées à 50 millions de flo- 
rins en 192. Les huileries, les distilleries, les fécu- 
leries, sont également des industries intéressantes. 
Il convient de mentionner encore les fabriques de 
chocolat, les papeteries, et les industries textiles, 
de même que les fabriques de tapis, de cordages 
et d'engins de pêche. Leyde et Tilbourg sont cé- 
lèbres pour leurs manufactures de lainages. 

Les industries du lait sont nécessairement des 


plus importantes en Hollande, où l'élevage tient. 


une si grande place. Une certaine portion du lait 
obtenu est vendue en nature, dans les grandes 
villes, ou expédiée sous forme de lait condensé, 
mais la majeure partie est transformée en beurre 
cet en fromage, dont il-est exporté chaque année 
d'énormes quantités. Le beurre de Frise et le fro- 
mage de la province de Hollande ont acquis une 
réputation mondiale. Le lait est travaillé, soit dans 
les fermes, soit dans de grandes laïteries, gêéneé- 
ralement coopératives. Avant la guerre, la pro- 
duction annuelle du beurre arrivait à environ 
65 millions de kilogrammes, et celle du fromage, 
à environ 80 millions de kilogrammes. Les expor- 
tations de beurre ont atteint 44 millions de florins 
en 1922, et celles de fromage, 53 millions. Pour 
aider l’industrie laitière à se défendre contre la 
concurrence déloyale, diverses stations de contrôle 
des beurres d'exportation ont été créées, avec 
l'aide financière du Gouvernement, et depuis 1904, 
les produits contrôlés portent une marque de ga- 
rantie officielle. 

La préparation des viandes de boucherie, tant 
dans les abattoirs municipaux, pour la vente lo- 
cale, que dans les abattoirs industriels, pour l’ex- 
portation, est l'objet d'une excellente organisation. 
Les quantités de viande expédiées à létranger 


(l 


chaque année sont fort importantes ; elles dépas- 


saient 50.000 tonnes avant la guerre. 

Rotterdam estun centre important pour la fabri- 
cation de la margarine, industrie qui a pris un 
grand développement ; il a été exporté pour 36 mil- 
lions de florins de ce produit en.1922. Les conser- 
ves de poissons, et notamment de harengs et d'an- 
chois, donnent lieu à un commerce fort appre- 
ciable. 

I1 n'existe pas de statistiques officielles pour 
l’ensemble des industries manufacturières. D'après 
des renseignements assez récents, on comptait, en 
1921, :1.344 distilleries, 10 raffineries de sucre de 
canne, 21 raffineries de sucre de betteraves,. 22 en- 
treprises pour l'exploitation du sel, et 239 brasse- 
ries. 

Un certain nombre d'industries hollandaises ont 
été plus ou moins sérieusement affectées par le 
ralentissement des demandes et par la reprise de 
la concurrence, notamment de la part de l'Alle- 
magne, et le nombre des chômeurs à afteint une 
proportion relativement élevée. Un abaissement 
des prix de revient était devenu indispensable. 
Une loi, en mai 1922, a permis de remplacer la 
semaine de 45 heures, en application depuis 1919, 
par la semaine de 48 heures. Pour beaucoup d'en- 
ireprisés, ce changement s’est effectué sans qu'il 
y ait eu un relèvement correspondant des, sala- 
res, qui ont subi en outre, au cours de la période 
1921-1922, des réductions allant de 3 à 20 0/0. 

(A suivre.) À : EDMOND THÉRY. 


De quelques faits méconnus $ 


Les craintes que nous-exprimions en constatant 
la prolongation lamentable du débat financier ou- 
vert devant la Chambre des députés étaient mal- 
:- surprise par la volonté de 


heureusement fondées 
notre Gouvernement d'équilibrer coûte que coûte 
et au plus tôt notre « budget des dépenses recou- 


vrables », l'opinion étrangère avait cessé un ins : 
tant de croire à la continuation de la baisse du - 
franc, et le cours de notre devise s'était provisoi- 


rement stabilisé ; les manœuvres d’obstruction 
accumulées depuis un mois au Palais-Bourbon ont 


- permis à nos adversaires de recommencer leur pro- 
pagande contre nous, et l’idée s’est répandue pres- 


que partout que les mesures envisagées vers la mi- 


janvier ne seraient finalement pas, adoptées : le 
résultat est que la livré a dépassé lundi le niveau | 


de 105 et le dollar celui de 24. en 

Nos politiciens peuvent vraiment être 
leur travail ! Il ne sera point malaisé d’établir,,par 
la suite, la part de responsabilité incombant à cha- 


cun d’eux en ces tristes circonstances : actuelle- È 
ment, nous voulons nous borner- à adresser un 


ultime et pressant appel pour que finisse une co- 
médie indigne du pays et que l’œuvre indispensa- 
ble de salut soit mise à exécution sans délai ; on 


n’a pas le droit de jouer comme on a fait jusqu'ici 
des intérêts supérieurs de la Patrie : toute. heure . 
de retard reñd plus difficile le redressement nécès- 


saire, et aggrave une situation qui pourrait encore 
assez rapidement être améliorée si au lieu de par- 
ler dans le vide on se décidait à agir ainsi qu'il 
convient. Rs es ere 

Sur le fond.même de nôtre position des préci- 
sions réconfortantes ont été fournies par M. de 
Lasteyrie, Nous les reproduisons ici, afin d'aider 
à détruire les légendes forgées à Amsterdam, Lon- 
dres et New-York. | | 

Le premier fait à souligner est que 


libré : les recettes s'étant élevées à 23.967 millions 
de francs et les dépenses ayant atteint 23.402 mil- 


lions, Sa balance se solde effectivement par un : 


excédent de 565 millions ; sans doute, des crédits 


supplémentaires absorberont-ïls la majeure partie 


de cétte somme : mais, compte tenu des annula- 


tions de crédits enregistrées par ailleurs, il est cer- 


tain_que, pour la première fois depuis 1914, l’an- 
née 1923 ne laissera aucun déficit en ce qui con- 
cerne les charges normales du pays. RE 

Pour 1924, les choses ne se présentent pas de ma- 
nière moins satisfaisante : l'équilibre est prévu en 
tablant simplement sur une plus-value de 1 mil- 


FA 


fiers de 


Le- le budget or- 
dinaire de l’exercice 1923 ést rigoureusement équi- … 


lard dans le rendement des impôts ; or, durant 
le premier mois de l’année, on a constaté une aus- 


mentation des rentrées de 300 millions de francs : 
sur ce total, la taxe sur le chiffre d’affaires, la 
seule qui soit directement fonction des prix, n’in- 


tervient que pour moins de 73 millions, tandis qu'il ; 


y a diminution de 12 millions dans le produit des 
douanes ; les autrés majorations sont dues prin- 


cipalement à l'enregistrement (107 millions). et à 


l'impôt sur le revenu des valeurs mobilières (45 


millions) . « Ces chiffres montrent, a dit avec rai- 
son le ministre, que notre machine fiscale est en 
voie de réorganisation et que, pour le budget or- 
dinaire, nous avons bien atteint l'équilibre ».. 


Les dépenses de restauration des régions dévas- 


tées et de paiement. des pensions de guerre, elles, . | 


n'ont pas pu être couvertes encore par des res- 
sources permanentes : il est cependant juste d’ob- 
server que la valeur des emprunts auxquels nous 


avons été contraints de procéder pour les payer a. : 
diminué régulièrement depuis 1920, passant de 


38.600 millions durant cet exercice à 26.054 millions 
en 1921, 
BR A1902 : è 


17 milliards en 1922 et 15.370 millions 


Cet accroissement de notre dette a, naturelle- ” 


\ 
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ment, pesé sur notre trésorerie. Toutefois, et con- 
trairement”’à ce que l'on croit très généralement, 
nous avons réussi à tenir nos engagements sans 
augménter depuis un an notre dette flottante : la 
créance de la Banque de France sur l'Etat a été 
réduite de 800 millions de francs entre le 31 décem- 
bre 1922 et le 31 décembre 1923, et dans le même 
laps de temps, grâce à l'émission de Bons du Tré- 
sor à moyen terme, la circulation des Bons de la 
Défense Nationale à un an, six mois, trois mois et 
un mois à été ramenée de 61.247 millions à 58.404 
millions de francs. 

De telles indications suffiraient à prouver que 


_ l'opération de la Ruhr n'a pas eu sur nos finances 


les répercussions que d’aucuns prétendent. Le bi- 
lan de cette opération confirme l'impression ci-des- 
sus dégagée : au cours de l’année 1923, nos dé- 
penses de la Ruhr se sont élevées au total de 863 
millions de francs, tandis que les recettes réelle- 
ment perçues sont montées à 1.010 millions, non 
compris 359 millions de recettes à encaisser encore. 


_ Ces deux sommes se décomposent comme suit : 


Dépenses et recettes de la Ruhr en 1923 
Dépenses Recettes 


(En millions de francs) 
Armée d'occupation en Marks papier et four- 


RHÉRAMES ETS 193 nitures réquisition.. 149 
Frais supplément. pour Vente des charbons 259 
l'occupation dela Ruhr 171 Livraisons en uature 189 
Services civils..... RE En) 5/6 des recettes en- 
Régie franco-belge .... 82 caissées par le Co- 
Office des houillères.,. 80 mité des gages (doua- 
DIVOrRTE LEE. 07 nes, licences, forêts, 
; FT MI. C. U. M.,etc.) 389 
VEN ORAN . 6 : ? , 
see 1 ee À PANNE MR AN SLR 28 
xc, récettes...,: 14 : PRISES 
“EC dérrécettes “ Eutalses suce D 1 


Les 359 millions restant à encaisser sont repré- 
sentés par des traites que le Trésor a en porte- 
feuille et par des stocks en cours de liquidation. 
On voit ainsi que, pour l'exercice 1923, la gestion 
de la Rubhr se liquidera à notre profit par un boni 
de plus d’un demi milliard. « Si nous avons pu 
obtenir ces résultats dans cette première année, a 
remarqué M. de Lasteyrie, en dépit des difficultés 
occasionnées par la résistance passive, il n'y a pas 
de doute sur l’importance des recettes que peuvent 


donner la Rhénanie et la Rubhr, exploitées norma- 


lement et périodiquement contrôlées ». 

Bien d’autres détails ont encore été cités, qui dé- 
montrent l'importance de l'effort fiscal déjà fourni 
par notre pays et la réalité du redressement opéré 
depuis 1920 : le recouvrement de l’impôt global sur 
le revenu et des impôts cédulaires est passé de 190 
millions en 1919 et 790 millions en 1920 à 1.947 mil- 
lions en 1921, 2.223 millions en 1922 et 3.048 millions 
en 1923 ; de 1916 à 1919, il n’avait été encaissé au 
titre de la contribution extraordinaire sur les béné- 
fices de guerre que 1 milliard 328 millions Von à 
fait rentrer de 1920 à 1923 la somme considérable 
de 9.649 millions, etc. 

Si à ces faits positifs on ajoute que la balance 
de nos règlements extérieurs est en voie d’amélio- 
ration constante et que notre situation agricole, 
industrielle et commerciale marque de jour en jour 
des progrès, on reconnaîtra que les appréhensions 
dont le monde entier témoigne à l'égard du franc 
sont singulièrement peu fondées. 

Ces appréhensions, pourtant, subsistent et même 
S’accentuent ; cela tient d’abord à l'insuffisance de 
nos services de renseignements et de propagande, 
qui n’appellent pas comme il conviendrait l'atten- 
tion des milieux éclairés de l'étranger sur notre 


_ position véritable, nos perspectives d'avenir et nos 


projets de réorganisation administrative et finan- 
cière ; cela est dû en second lieu.au désordre fâ- 


, cheux de nos débats parlementaires, qui donnent 
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une impression pénible d’impuissance à aboutir en 
des matières où des décisions rapides doivent être 
prises ; enfin, l'absence d’un programme économi- 
que « à longue portée et à larges vues » dessert 
également notre cause, même auprès de nos plus 
fidèles amis. 

Nous avons assez insisté sur les deux premiers 
points pour n'y pas revenir aujourd'hui. En ce 
qui touche le troisième, il uous semble-qu'il serait 
utile de faire approuver « à titre indicatif » par 
nos deux assemblées une sorte de charte stipulant, 
une fois réalisé l'équilibre du budget des dépenses 
recouvrables par des majorations d’inipôts et d'ef- 
ficaces économies ; 1° un meilleur aménagement de 
la trésorerie, grâce à quelques précisions néces- 
saires sur les avantages fiscaux attachés aux Bons 
de la Défense Nationale et à un remaniement du 
mécanisme des réparations des dommages de 
guerre (relativement, surtout, aux cessions de 
droits) ; 2° un commencement de consolidation de 
la dette flottante par l’émission d’un emprunt au- 


- quel seraient attachées‘ des immunités fiscales ex-. 


ceptionnelles et uniques, et qui devrait être souscrit 
exclusivement en Bons de la Défense et en devises 
étrangères ; 3° l'affectation de tous les excédents de 
recettes à prévoir du fait de ces diverses mesures 
à lamortissement de notre dette intérieure, par 
remboursements anticipés de l'Etat à la Banque de 
France, d'une part, d'autre part par rachats de 
rentes en Bourse ; 4° la préparation d’une atmos- 
phère favorable à une politique progressive de con- 
versions ; 5° l’étude des dispositions propres à as- 
surer, dans des conditions acceptables pour chaque 
partie, l'extinction de nos engagements envers l’An- 
gleterre et les Etats-Unis (ce qui supposerait, d’ail- 
leurs, des accords particuliers en matière de 
change). 

Un tel plan n'’impliquerait naturellement pas la 
renonciation aux droits que nous tenons du Traité 
de Versailles. Mais, en libérant notre crédit des vi- 
cissitudes subies (et à subir encore) par l'exécution 
du Pacte de 1919, il nous désolidariserait, dans la 
pensée de nos Alliés et des neutres, de l'état finan- 
cier et monétaire du Reich, et par là consoliderait 
opportunément notre situation mondiale. 

Préoccupé à juste titre d'engager, par les seuls 
moyens dont il disposait sur l'heure, la lutte con- 
tre les « naufrageurs du franc », le Gouvernement 
ne s’est pas encore attaché à fixer les directives de 
cette politique ample que nous souhaitons. Il est 
urgent qu'il s’en soucie : il ne pourra, du reste, le 
faire utilement que lorsque les questions pendan- 
tes devant la Chambre seront enfin tranchées. C’est 
une raison de plus pour en terminer avec une dis- 
cussion qui, malheureusement, a déjà beaucoup trop 
duré ! 

René THÉRY. 


Le Marché du Caoutchouc en 1923 


Nos lecteurs ont bien voulu porter intérêt aux 
études que nous avons consacrées, l’année dernière, 
aux grands marchés de matières premières. Les 
renseignements complémentaires qui nous ont été 
demandés à ce sujet nous ont engagé à rechercher 
de nouvelles sources d’information et à donner 
plus d'importance à ce qui ne devait être à l’ori- 
gine, dans notre pensée, qu’une simple esquisse 
de la vie commerciale dans le monde entier. 

La production du caoutchouc, en 1923, a atteint, 
395.000 tonnes et se compare, par catégories. 
d'après les statistiques de M. M. Lewis and Peat 
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Ltd, de la façon suivante avec celle des années 
précédentes : | 


Production mondiale du caoulchoue 


Brésil - 
; forêts Autres ë 
Années Plantations comprises espèces Total 
(En tonnes anglaises) 
ANOS 28 150.000 37.850 14.750 202.000 
LS RÉTÉUSS AE 215.000 38.900 12.000 265.000 
AL sr DIE 200.000 31.450 18.550 250.000 
TOP RCE 314.000 34,815 17.585 366.400 
TOP: 315.000 35.000 10.000 360.000 
HORS, 255.000 17.500 2.500 - 275.000 
IRIS 370.000 22.2% 1,600 39.896 
IR SE 870.000 21.400 3.600 395.000 


La première remarque qui se dégage de ce ta- 
_bleau résulte de la diminution progressive de la 
production brésilienne et, parallèlement, de lex- 
tension considérable de la production des Indes 
anglaises et néerlandaises, extension que les chif- 
fres que nous reproduisons ci-dessous, d’äprès 
.MM. S. Figgis and C°, accusent très nettement : 


S'uperficies consacrées à la culture du caoutchouc 
de plantdfion aux Indes 


1919 1920 1921 1922 1923 
(Milliers d’acres) 
CÉVIANES Mere 300 300 300 390 390 
Malaisie et: Ma- > 

UMECAS ES ES va ter :. 800 1.100 1.100 2.800 2.200 
BORD: LEE 50 50 50 50 50 
Indes néerlandai- S 

ses, Java, SuMa- 

TANT NET ie 700 7 700 900 900 
Indes et Birmanie. Hs) 55 55 PR LAS 125 
SAaTAWAK 5, 2. » » » 25 25 
Indochine fran- 

caise et autres 

AVS SR » » » 80 80 

1.905 2.205: 2.205 3.770 3.770 


La production de ces culturés a progressé, au 
cours des dernières années, dans des proportions 
considérables, principalement dans les possessions 
anglaises. A l’heure actuelle, l'Empire britannique 
a pris la place que le Brésil occupait il y a vingt 
ans. Il détient 70 % des plantations-et est, aïnsi, 
par ses dépendances, le plus gros producteur du 
monde, Voici, d’après une autre statistique de 
MM. S. Figgis and C°, le détail des expéditions in- 
diennes du caoutchouc depuis 1919 : 


Expéditions de caoutchouc de Ceylan, l'Inde, Burmah, . 
Malaisie. Sumatra, Bornéo et Java 


1919 1920 1921 1922 1923 

(Milliers de tonnes) 
Ceylan et Inde......:. 43 37.8 40.1 47 36 
Malméte. (M): 270226 219 187.8 - 159.9 - 248: 252 
AVAL SRE LT da Je 35.5 31 29.673? 32 
Sumatra... Tr ie 26.5 A1 29.9 39 46 
f DO HPR RER AR LES 324.0 2785 2595 366 366 


(1) Réexpéditions comprises. 


Pour mettre exactement en lumière l’évolution 
qui s’est produite, depuis vingt ans, dans l'indué- 
trie caoutchoutière, nous rappellerons qu’en 1905 la 
production du caoutchouc sauvage s'établissait à 
62.000 tonnes et celle du caoutchouc de plantation 


à 145 tonnes seulement. La première est done res- : 


iée Stationnaire, avec tendance à baisser, tandis 


L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


soit, l'application du 


que la seconde atteint aujourd'hui cinq à six fois 
le totale de sa rivale, RE 
“x o Ra SEE 

On sait que, pour combattre la crise cbr 
tion, l'Angleterre a adopté une politique de valo- 
risation basée sur un principe nouveau. Le Comité 
consultatif du caoutchouc qui fonctionne à Lon- 
dres a fixé, pour chaque planteur, une production 
déterminée. Il est convenu que cette production 
peut être exportée jusqu'à concurrence dé 60 % en 
ne payant qu'une prime d'exportation insignifante, 
mais le surplus, jusqu’à 100 %, paie une taxe pro- 
gressive égale, pour la dernière tranche, à 1 Shil- 
ling par livre, ce qui représente presque le prix de 
la marchandise à Londres. Ce système contingente 
en fait la production et l’entrave de manière à la. 
réduire aux 6/10 de ce qu'elle était en 1919-1920, II 
est sans doute ingénieux, mais Son application . 
présente de nombreuses difficultés dès qu'on sort 
des très grandes exploitations. de Re 
Le tableau qui suit indique quels ont été les effets : 
de ces mesures de restrictions sur les cours des 

produits : < A RE R 
- Cours du caoutchouc en 1922 et 1998 
(En shilling et pence par livre anglaise) 
19e 


ARS 


1922 A : 
Mois Para Crepe Para eClépe 
ee (Plus haut) _ 
Janvier. .... —/12 —/ 9 1/4 1/6 1/2 1/6 1/2 
Février.....  —/11 —| 7 3/4 1/5-1/8- 6/0; 
Mars... 0 See 18 1/5 1/2 1/5 7/8 
Aviileste.e —/10 3/4 —,; 8 8/4 LATINE 
Mass er — /10 —/ 7 3/4 1/8 1/4 1/3 1/8 
Jui = — 10 1/4: =) 8 A4 MERE 
Juillet... 10 1/2 27 1/9: We DÉS CDEAUE 
Aoûterrs a —/10 1/2 —} 7 1/8" LUE 
Septembre.. —/10 1/2 —/ 8 1/4 1/2 8/4 14 
Octobre .... 1/ 11/4 -1/ 1/2 1/4 1/3 1/4 
Novérbre.. 1} 14/9178 1,2 1/4 1/2 8/4 
Dévembré .. 1/1 1/47; 1/2 1/8 1/2 1/8: A1/2172 
Le relèvement des prix de 1923, par rapport à 


un nouveau mouvement de hausse. Quoi qu'il en 
lan de restriction à abouti, 
néanmoins, à une réduction des stocks mondiaux 
qu’on évalue à 40.000 tonnes. RS ee 
Pour l’année 1924, on compte que la production, 
sur la base des restrictions actuelles, s’élèvera à  … 
390.000 tonnes, Quant à la consommation, elle s’éta- 
blirait de la façon suivante : Amérique, 290.000 t. : 
Canada, 17.000 t. ; Royaume-Uni, 30.000 t, ; France, 
30.000 t. ; Allemagne, 20.000 t. ; Italie, 10.000 t. ; … 
Japon, 10.000 t. ; autres pays, 18.000 t. ; soit, au 
total, 420.000 tonnes. do e. 
On arriverait donc ainsi à conjurer la crise de 
surprodüction ; mais il 3 a un point noir à l'hori- 
zon. On annonce, en effet, que l'Amérique, à Ja- 
quelle le plan de réduction de la production des 
plantations d’Extrême-Orient inspire des craintes, 
chercheraït à utiliser le caoutchouc sauvage des 
Philippines «et de l'Amérique centrale. Si elle pär- 
vient, dans un avenir plus ou moins éloigné, à 
des résultats pratiques, tout sera évidemment remis 
en question. + 


Raymond MULETIE. - 
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Le débat financier. — Au cours des débats qui 
se sont poursuivis dans la nuit de lundi à mardi, 


la Chambre a adopté le projet du double décime, 
par 305 voix contre 219, sa 


. Poursuivant fort tard leurs travaux, les députés 
ont ensuite adopté presque sans discussion, 29 ar- 
ticles, réservant toutefois l’article 16. 

En définitive, et comme l’a déclaré le rapporteur 
général du budget, le total des impôts votés s'élève 
à 4.730-millions de francs, soit, avec les économies 
décidées, 5.730 millions de francs de ressources nou- 
velles dont va disposer le Trésor. 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 
ACTIF. 


14 févr. 1924 | 21 févr. 1924 


Encaisse de la Banque : Francs Frenos 
MOMIASC Are nie rasoirs 3.676,752.227 | 3.676.853.516 
Or / à l'Etranger ....,............. 1.864.320.908 | 1.864.320.907 
rs 1 CEA xs 5.541.073.135 | 5.541,204.424 


297.406,828 
5.838,611.252 


297.259 .906 


Argent. ..,., 4 
5.838.333 .041 


Disponibilités à l'étranger ........... 574.497.350 575,320 ,140 
Effets échus hier à recevoir ce jour... 464.745 3.106.931 
Eñftets Paris.,... 1.649.523.271 | 1.661.565 ,229 


Portefeuille Paris 4 Eftets Etranger. 24.872.190 23.844.558 


{ Effets du Trésor. 529.287 114,318 

Portefeuilles des ER ns à or ré Mr de 

ANIME sn Tue :519.877 « .452.817 

Eflets prorogés Succursales .......| 11.332806 11.330846 
Avances sur lingots à Paris ......... » » 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 

Avances sur tit'es à Paris........... ._ 837.387,598 340,174.273 

Avances sur titres dans les succursle| 2,103.936.793 | 2.104.486.442 

Avances à l'Etat...........,... F 200,000 ,000 200,000 ,000 


&vances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) [22.900.000 .000 |22,900.000 000 
Bons du Trésor français escompiés 


pour avances de l'Etat aux Gouver- 


nements étrangers ....... ÉD AE «| 4.619,000.000 | 4,620 ,000.000 
Rentes de la Réserve...... ..,.., LP. 10.000.000 10,000 ,000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) 2.980.750 2,980 .750 
Rentes disponibies :.........,....... 130.696 ,960 130,696 .960 
Rentes immobiligées ...,,,..,.,...., 100,000,000 100,000 ,000 
Hôtel et mobilier de la Banque.. .…. 4.000 ,000 4,000 000 
Immeubles des succursales .......... 155,231 .306 156,893,192 
Dépenses d'administration de la Ban- 

que et des succursales....... Tr, 14.442.874 16.401 ,453 
Emploi de la réserve spéciale.,..,,.. 8.407.438 8.407,438 
Divers... pie ee ea voie 0 0/10 se sent sr 2.665.696.755 | 2,860,21$.922 

DORE reset ent .143.253.088.490 [43.541.506 ,599 

PASSIF 
_ Capital de la Banque ..:............. 182.500.000 182. 500.000 
Bénéfices en addition au capital... 60,979 ,189 60,979 ,189 
Réserves { Loi du 17 mai 1834 ...... 10,000.000 10,000 ,000 
mobilières ) #x-Panques département. 2.980.750 2.980 , 750 
| Loi du 9 juin 1857 9.125 000 9:195 : 000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000, 000 4.000 ,000 
Réserve spéciale ....:................ 8.407 ,444 8.407,44 


Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 
Excéd. aff, à l’'amort. des av, â l'Etat. 

Compte ann. d'int. au compte d'amort. 


511.940.141 511. 
111,347.484 117.72: 
13.642.380 13,64: 


Billets au porteur en circulation ....|38.932.819.805 |38.S94 833.330 
- Arrérages de valeurs déposées ....... 50.518.995 56.395.692 
Billets à ordre et récépissés.,.,...,. 598.098 524.793 
Compte courant du Trésor......... es 38.205.035 24,392,955 
Comptes courants de Paris........... 1.185.060,006 | 1,361.566.377 
Comptes courants dans les succursales #91-.972.886 807,584 ,628 
Dividendes à payer ..,,.,... syreure + 5.740 ,466 5.840 ,665 
Escompte el intérêts divers ....... 15 42.222.291 |- 46.285.290 
Réescompte du dernier semestre ...… 19.726.596 19.726.596 
DIVERS Te tte rie at etats | 43171901 959 1.143.621 .910 
Fatals: SE 43.953,088.490 148.841 .505.599 


Gomparaison avec les années précédentes 
30 juillet| 24 févr. | 23 févr. | 22 févr. |21 févr. 


1914 1921 1922 1923 1924 
millions millions | millions | millions |millions 
Circulation ........ 6.883.2 |37.808.1 |36.159.8 137.055.,3 |38.894.8 
Encaisse or........ 4.142.383 | 5.503.0 | 5.525,2 | 5 535.7 | 5.541.2 
_ argent ... 625,3 264,1 280.9 290.5 297.4 
Portefeuille........ 2.444.2 |-3.287.7 | 2:738.8 | 2:710.0 | 3:473.3 
Avances aux partic. 143.8 | 2.191.1 | 2.259,7 | 2.103.9 | 2.444.6 
—  àl'Etat.... 200,0 |25.800,0 |22,790.0 123.400.0 |23.100.0 
Cormpt.cour. Trésor| 382.6 8522 57.4 No 24.3 
partic. 947.6 | 3.257.3 | 2,371.4 |-2,904.1 | 2,499 4 


Taux d'escompte. {4 1/2 0/0| 60/0 |5 1/2 6/0] 3070 | 6 070 


L'exécution du traité. — L’occupation de la 


. Ruhr. — Les incidents du Palatinat. — Les deux 


Comités d’éxperts sont de retour à Paris depuis la 
fin de la semaine dernière et ont repris leurs tra- 


"vaux. : 


Dès lundi, le Comité Dawes a entendu le docteur 
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Schacht au sujet de l'élaboration du statut de la 


banque d'émission de billets à valeur-or dofit la 
- Constitution a été décidée en principe. 


Les magnats de la Ruhr semblent devoir opposer 
une nouvelle résistance à la Commission interal- 
liée. En effet, si nous en croyons la presse alle- 
mande, au cours de négociations qui ont eu lieu 
dernièrement à Dusseldorf, la Commission des six 
(Stinnes, Thyssen, etc.….), aurait refusé d'entamer 


une conversation technique avec la M. I. C. U. M. 


au sujet de la prolongation des accords du 23 no- 
vembre au delà du 15 avril. Il y a certes là une si- 


. tuation très sérieuse, car l'exploitation, et par suite 


toutes les charges y afférentes, viendraient à notre 
charge. 

À Ia suite de l'assassinat des séparatistes du Pa- 
latinat, la Commission interalliée, d'accord avec le 
Gouvernement du Reich, a conséillé aux autonomis- 
tes de remettre leurs pouvoirs aux mains de la 
Diète palatine. 


Le Commerce extérieur de ia France en janvier 
1924. D'après les statistiques de l'Administration 
des Douanes, les chiffres de notre commerce exté- 
rieur, pour le mois de janvier dernier, se comparent 
comme suit avec ceux du mois correspondant de 


193 : Pr r- 
Janvier 
7" + Différences 
IMPORTATIONS 1923 1924 pour 1924 
(En milliers de francs) 
Objets d'alimentation 456.238 594,888 + 98,650 
Matières nécessaires 
à l'industrie....... 1.869.231 1.998.775 + 629.444 
Objets fabriqués .... 310.430 834.258 + 93.828 
ÆOtAUX see 2.185.999 2.887,921 <+- 751.922 
EXPORTATIONS 
Objets d'alimentation 192.192 299.615 + 107.423 
Matières nécessaires 
à l'industrié....... 536.189 698.284 EL 162.195 
Objets fabriqués... 944.841 1.574.949 + 630,108 
Colis postaux........ 129.368 126.885 — 2,483 
Tant ess. 1.802.590 2.699.833 + 897.243 


Rappelons que les évaluations ci-dessus sont fai- 
tes pour les marchandises importées, tant en 1924 
qu'en 1923, d'après les déclarations des importa- 
teurs, contrôlées par le service des douanes en vue 
de la perception de l’impôt sur le chiffre d'affaires, 
et, pour les produits exportés, d'après les taux of- 
ficiels arbitrés par la commission permanente des 
valeurs en douane pour l’année 1922. Toutefois, ces 
derniers taux ont été majorés d’un pourcentage 
égal à la hausse des prix que font ressortir, par 
rapport à 1922, les déclarations relatives aux affai- 
res d'importation, 

Les chiffres ainsi obtenus montrent que la valeur 
de nos échanges pendant le mois dernier se pré- 
sente, par rapport à janvier 1923, en forte augmen- 
tation, Celle-ci reflète évidemment, en partie, la 
hausse générale des prix. Elle porte sur toutes les 
grandes catégories de marchandises tant importées 
qu'exportées : elle atteint près de 752 millions pour 
les entrées et plus de 897 millions pour les expor- 
tations. : 

La balance visible de notre commerce extérieur 
s'est. traduite, en janvier dernier, par un excédent 
d'’importations s’élevant à 188.088.000 francs ; en 
janvier 1923, les entrées avaient dépassé les sorties 
de près de 333 millions 1/2. En décembre dernier, 
la balance déficitaire atteignait 790 millions en- 
viron. 

Voici, d'autre part, le poids des marchandises 
importées et exportées én janvier 1924, ainsi que Ja 
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née dernière : 
Janvier 
RO Vroe S 
1928 Différences 
— pour 1924 


1924 


(En tonnes) 


IMPORTATIONS 


Chbjets d'alimentation. 315.169 380.662 + 5.493 
Matières nécessaires a 
industries. -rtare 3.600.971 3.454.381 — 146.590 
Objets fabriquès...... 131.531 98.458 : — 33.018 
Totaux rem 4.107.674 3.933.496 — 174.175 
EXPORTATIONS à 
Objets d'alimentation. 86.616 109.795 + 23.179 
Matières nécessaires à Ë 
l'industrie 1.653 288 1.412.852 — 240.436 
Objets fabriqués..... 151 819 244.871. + 93.058 
Colis postaux......... 2.061 220% — 171 
Totaux. ER 1.894.292 1.769.916 — 124.376 


On constate que, dans l’ensemble, les quantités 
de produits échangés en janvier dernier Sont Moins 
élevées qu'en janvier 1923, tandis que les valeurs 
ont, au contraire, comme on l’a vu, augmenté dans 
de fortes proportions : les importations sont, en 
effet, en recul de 174.175 tonnes, et les exporta- 
tions ont fléchi de 124.376 tonnes. 

Cette disparité vient confirmer le fait que l'ac- 
croissement des valeurs provient uniquement de la 
hausse des prix. 


La production des combustibles minéraux pen- 
dant l’année 1923. — La statistique de la produc- 
tion, par arrondissement minéralogique, des com- 
bustibles minéraux pendant l’année 1923 s'établit 
ainsi : 

Extraction des mines 
(Déchets inutilisables non compris) 
Arrondissements minéras- 
logiques avec indication 


des principaux bassins Houille Lignite Total 
. (En tonnes) 
Arras (Pas-de-Calais).... 15 511.470 » 15 511 470 
Douai (Nord 0.681.324 » 5.684.324 
Saint-Etienne (Loire) .... 4,059 5% » 4.059.526 
Lyon (Blanzy-La Mure). 2.928.005 6:196- 2:984:201 
Clermont-Ferrand (Saint- 

HIOY, Brassac) ren .443.266 2.888 1.445 654 
Alais (Alauis, Graissessac) 2.076.726 29.962 2.106.685 
Toulouse (armaux, Au- ( 

SRE ES SAR" PS SR 1.946.246 1.624. 1.947.870 
Marseille (Fuveau).…..... 29.495 825.678 851.103 
Nantes (Vouvant. Le ë 

Maine) SRE 51.707 » 51.707 
Bordeaux (Ahun)...,.... 52.240 9.851 62.091 
Nancy (Bonchamn)\...... 104.158 » 104. 15% 
Strasbourg (Moselle)..... 4.281:227 » 1.931.927 


38.114.820 875.699 
Productions annexes 


Coke  Apgolomérés Total 
(En tonnes) 
Arras (Pas-de-Calais)... 659.822 390.287 1.050.109 
Douai: (Nord)... PRE 683.989 1.062.988 1.746.977 
Saint-Etienne (Loire).... 406.943 222.277 629.220 
Lyon (Blanzy-La Mure). » 283.399 283.399 
Glermont-Ferrand (Saint- 

Hloy Brassac). secs nr » 101.082 101.082 
Âlais (Alais, Graïissessac) 6.131 716.696 722.897 
Toulouse (Carmaux, Au- | 

(NUE Ne MATE 123.118 109 510 222.628 
Marseille (Fuveau) ...... » 16.204 16.204 
Nantes (Vouvant, Le 

Maine) tin one er » 2.189 3;189 
Bordeaux (Ahun)........ » 80.495 30.495 
Nancy (Bonchamp)....., 15.895 » 15.895 
Strasbourg (Moselle)... 101.638 p A 101.638 

1.997.581 2.996.127 4.928 658 


La moyenne de l'effectif journalier inscrit d'après 
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à à 


comparaison avec le mois correspondant de l’an- 


38.990.019 


les chiffres mensuels du personnel ouvrier des mi- ' 
nes a-été, pour l’année 1923, de 265.980, dont 185.973 


pour le fond et 80.007 pour le jour. 


La production métallurgique en 1923. — D'après 


la statistique du Comité des Forges, la production 


de la fonte et de l'acier pendant l’année 1923 -s'est 


Fonte 


Acier 


(En tonnes) 


? 


401.78 


élevée, mensuellement, aux chiffres suivants « Sr 


CS 


Janvier HIPO ECM 2 486.210 : 
FÉVLIQE RS OT D ER FER SUD: 526 269.787 
Mars Re OU ed 316.146 315,807 
Avril ARS De 300.485 - 354.791 
Mai ET Ve .-898.428 399.249 
Juin RP NCA EU 447.018 427.400 
Juillet SM RES Se - 486.420 999.528 
Aoùt EL RC AE Ne 486.250 452.864 | 
Septembre vernis 481.874 446,480 
Octobre RH NESTRE 514.280 4:6.696 
Novembre sien sReRsne 036. 149 492,527 
Décembre :— .,.,,::... __ 564.655 - 525.509 
Fotal de 19937550 5.299.586 4.976 869 
Total de: 19227 55.62i: _b.128.608 4.471.275 
Total de 1913.........,. 5.207.000" 487.000 


La vroduction de la fonte en 1923 a donc été. 


supérieure de 170.973 tonnes à celle de 1922 et de 
92.581 tonnes à celle de 1913 ; quant à la produc- 
tion de l'acier, ellé accuse les progrès suivants 
respectivement par rapport à 1922 et 1913 : 505.5% 


tonnes et 289.869 tonnes. Ces chiffres sont, pour - 


la première fois depuis l'armistice, Supérieurs à 
ceux de 1913, dernière année normale, mais il faut 


tenir compte de l'apport de la Lorraine désan- 


nexée, qui se monte à 1.867.160 tonnes pour la 


fonte et 1.563.059 tonnes pour l'acier. 
Ajoutons qu’au 831 décembre dernier; 


le nombre 


des hauts fourneaux à feu s'élevait à 125 contre 


116 au 31 décembre 1922. 


Les avantages des Bons de la Défense Nationale. 
— Prêter ses billets de banque à l'Etat, qui vous 
les rend à l'échéance convenue, en vous payant 
d'avance des intérêts rémunérateurs et exonérés 
de l'impôt, n'est-ce pas le meilleur moyen d’accroi- 
tre son revenu sans toucher à son capital ? Les 
Bons de la Défense Nationale constituent pour 
l'épargne un placement temporaire dont elle a pu 
apprécier, depuis bientôt dix ans, tous les avanta- 
ges. Elle a perçu des milliards d'intérêts sans cou- 
rir le moindre risque. Son capital lui à été rem- 
boursé quand elle en a eu besoin. En souscrivant 
sans relâche aux Bons de la Défense Nationale, 
au lieu de dépenser inutilement son argent ou de 


le thésauriser, elle accomplit une œuvre de pré- 
voyance conforme à ses habitudes et elle s'assure 


Se ne certaines dans un délai de courte 
urée. ; 


le 


Les opérations du Crédit National en décembre 


1923. — Les opérations faites par le Crédit Natio- 


nal sur dommages de guerre, pour le compte de 


l'Etat, ont donné lieu, durant le mois de décem- 
bre, aux paiements ci-dessous : PASS 
Paiements Nombre de Sommes 
sur titres définitifs paiements en francs 
Principal... ae 76.982 
Intépétss 0 tue ue 13.910 (. 257-502 849 59 
Avances sur indemnités ....,... AT 41.881.447 82 
Total du mois de décembre..... 122.819 298 683.797 41. 


Total des mois antérieurs...... 7.243.097 22.:754.225.90 87 : 


Total des paiements faits par le 
Crédit National depuis sa fon- 
dation jusqu'au 31 décembre. 7,865 416 23:052.908.987 78 


» 


D'après les chiffres qui précèdent, le montant 


. 
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oo 


moyen des paiements du Crédit National dans cha- 
e catégorie, durant le mois de décembrle, $'é- 


lève à : - { 


PrinCpAl ee me en. de sure. 8.120 58 
TOO ES TE ER citelete à ea 0 leo o 892 8) 
PAT C RC ete ns 2e dau o Qu o1v 68 0 28.017 23 


Dans sa séance du 8 janvier, le Conseil d’admi- 
nistration a autorisé 7.783.000 francs de prêts nou- 
veaux au commerce et à l’industrie, ce qui porte 
le montant des prêts consentis à 424.784.700 fr. 23, 
déduction faite des remboursements, 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 22 au 28 
janvier, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
la période correspondante de 1923 : | 

Etat, 19.671.000 francs (41.673.000 fr.); P.-£.-M., 
réseau français, 37.460.600 francs (42.110.000 fr.), 
réseau algérien, 4.170.000 fr. (+226.000 francs); Nord, 
21.790 000 fr. (+ 83.000 fr.); Orléans, 18.892.000 fr. 
(+1.198.000 fr.) ; Æst, 19.574.000 fr. (— 268.000 fr.); 
Midi, 9.331.700 fr. (+443.300 fr.); Alsace-Lorraine, 
12.904.000 fr. (+ 3.883.000 francs). 

(1) Est-Algérien, 1.029.300 fr. (206.900 fr.); Bône- 
Guelma, 589.300 fr. (+206.000 fr.); Réseau oranais, 
318.900 fr. (+ 71.900 fr.). 


(1) Recettes du 15 au 21 janvier. 


ALLEMAGNE 
Banque impériale d'Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s’établissait 


ainsi, au 31 janvier 1924: - 
23 janv. 1924 31janv.1924 


Compar. 


(En millions de marks) 


Encaisseor (1)...... 467 467 » 
— argent et al. 886 783 — 103 

Billets de l’Empire 

et Bons des Caisses - (En trillions de marks) 

de prêts :.....,+.. 9.081.994 ‘9.256.900 + 174.206 
Portefeuille d’es- 3 : 

compte........... 0637.116.358 755.886.005 —+-118.149.647 
Avances..... SCO 324.946.404 336.520.484  +11.574.080 
Portefeuille titres.. 109.799 16470 198152 
Circulation. .,...... 457.190.999 483.674.521  +26.483.522 
Dépôts......, Ses 285.169.903 281.320.341 — 3.819.562 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Bauque impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trilliuns de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l'en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


ae. a © er los 
Encaisse a oc| Cir- | £22|Por- |=£E|S ci 
Dates |-__ _ |S2 | cula- ES te. |£SI“e 
Mes tion 23% feuille | + S sa 
D° « ê 
Alumin. RE 2 8 “ AT Es 
81 juil. 141.253] 275 33 | 2.909 1.258, 2.081 | 202| 5 % 
juil 
7août 611.478] 118 97.| 8.80%. 1.879) 8.737 | 22616 %) 
£ (3 août) 
7 déc:23) 467] 38999474.188300017402,205 137.000/4153944922 4881175190 04 
15 — 467| 8816 7072.837414170756,258906.702 39318173 46679! » 
22 — 467| 25249858.459/474558947,218020 297319706552 160299! » 
29 — 467| 188790304.209/496507:25 244909.637 30748941 65.7H1  » 
7 janv24) 467!) 174593063.8311490991073 244340.026 35602657297.042| » 
15 — 467! 14 89705.150/478122708 322042 499 450741046 3236331  » 
23 — .,| 467! 8869081.994457190999 285169 903637710358 409799! » 
81 — ..1(1,4671 7839256.200483674521,281320.341 7558066005 116471  » 


- (1) Y compris 21 miilions de marks déposés à l'étranger 
comme nautissement. 


La situation. — Dimanche dernier, M. Strese- 
mann, ministre des Affaires étrangères du Reich, 
a fait un discours très agressif contre la France. 
C’est le ton habituel des harangues officielles, de- 
puis quelque temps. Mais il y faut noter avec soin 


ETS 


deux choses : le ministre allemand a annoncé que 
l'Allemagne ne consentirait pas à la prolongation 
des contrats des industriels de la Ruhr avec ia 
France ; il à annoncé aussi, avec certitude, avant 
que le fait se soit produit, que la livre sterling dé- 
passerait bientôt 100 francs. D'où vient qu'un 
homme prudent, et que ses fonctions obligent à la 
circonspection, ait pu faire, avec une si infaillible 
précision, une pareille prophétie ? D'où lui venait 
cette mathématique certitude ? 

Il est à remarquer que les journaux allemands, 
de tous les partis, avaient commencé à parler de 
la nécessité et de la possibilité de s'entendre avec 
la France. La Gazette de Francfort, après avoir 
analysé le communiqué du Comité des experts, 
ajoute : « Ce projet nous impose de bien lourdes 
« charges, des charges énormes. Mais nous ne pou- 
« vons nous y soustraire, La tragédie des Répara- 
« tions qui dure depuis cinq ans ne pourra finir 
« que par ce moyen... à moins qu'elle ne finisse 
« par la disparition de l'Allemagne. » 

Et répondant au sentiment et à l’opinion de tous 
les Allemands, la Gazette de Francfort insinuait 
que l’arrivée au pouvoir des travaillistes, en An- 
gleterre, a créé en France une atmosphère d'’in- 
quiétude, très favorable à l'Allemagne pour des 
négociations. Et ce qui augmenterait les chances 
favorables de l'Allemagne, c'est la véritable an- 
goisse que causerait, chez nous, la dépréciation 


. continue du franc. 


Dans ces conditions, les menaces de M. Strese- 
mann ne seraient-elles pas le fameux coup de 
poing sur la table qui, chez les Allemands, ouvre 
toute discussion ? 

Mais pendant que le Reich se réjouit, sans s'en 
cacher, de la baisse du franc, il n’est pas exempt 
d'inquiétude pour sa propre monnaie. Nous l'avons 
déjà dit, ia monnaie allemande, stabilisée depuis 
deux mois, paraît de nouveau menacée. A Berlin, 
le cours officiel du mark est toujours coté de même. 
Mais sur les marchés libres, le cours du mark se 
déprime «et c’est, en Allemagne, une véritable pa- 
nique parmi la population. Les deux principales 
causes de cette baisse sont : la course aux devises 
qui augmente sans cesse, au point que la Reichs- 
bank ne sert plus les demandes ; la spéculation 
qüi a un grand intérêt à toute baisse du mark et 
le provoque. 

En réalité, l'Allemagne souffre d'un crise de 
crédit : elle devrait restreindre au minimum sa 
circulation monétaire, mais elle ne le peut, car les 
besoins de l’industrie renaissante ramènent à l’in- 
fation. Et un article extrêmement documenté du 
Berliner Tageblatr nous renseigne sur un fait bien 
soupçonné déjà, c’est que le Gouvernement rem- 
place l'inflation du mark par celle du Renten- 
mari. 


La Banque d’émission-or, — Les communiqués 
du Comité des experts et les publications des jour- 
naux allemands, concernant la création de la Ban- 
que d’émisSion-or, ont donné l'impression qu’il y 
a deux projets en présence. Et c’est la vérité. Il y 
a îe pian de M. Schacht, président de la Reichs- 
bank, et le plan des experts ; les deux diffèrent 
sensiblement. 

Le plan de M. Schacht n’a pas pour but d’organi- 
ser une banque créatrice et émettrice d’une nou- 
velle monnaïe. L'institution qu’il préconise doit 
simplement mobiliser toutes les devises étrangères 
disponibles en Allemagne et créer, sur ce gage, 
des valeurs qui peuvent circuler, Mais sans cours 
forcé, des valeurs qui serviraient dans certains 
cas déterminés et limités. Cette banque ouvrirait, 
surtout, des crédits-or pour les paiements à l’étran- 
ger. 

On voit dans ce projet une concession aux désirs 
des magnats de l’industrie et de la finance, qui 
désirent maintenir, en Allemagne, un système mo- 
nétaire si fructueux pour eux. 
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Tout autre est le projet des experts, qui veulent 
l'assainissement définitif des finances du Reicn. 
Ils souhaitent que le capital international consti- 
tue l'encaisse dela banque qui émettra des hi'leis 
or qui seront la seule monnaie de l'Allemagne. 


Toutes les autres monnaies qui existent actuelle- 


ment seraient rachetées et remplacées par cette 
monnaie-or. Cette banque participerait aussi à la 
solution du problème des réparations. 

Cette banque, dans le projet des experts, doit 


être complètement étrangère au Gouvernement du 


Reich. Elle ne lui rendra aucun service : le Reich 
ne pourra compter, pour ses dépenses, que sur 
l'impôt et l'emprunt, Mais cette banque encaissera 
tout ce qui sera versé au compte des Réparations, 
par mobilisation expresse de certains revenus du 
Reich et effectuera les paiements, | 

Notons qu'un article de la Gazette de Cologne 
affirme qu'après de sincères efforts, des deux cotés, 
on est arrivé à une entente entre les deux projets. 
Mais le journal n’en donne que vaguement les 
bases. 


Le commerce extérieur. en 1923. — Dans notre 
dernier numéro, nous avons publié les chiffres 
ns du commerce extérieur de l'Allemagne, en 

Un nouveau communiqué officiel avertit que les 
fonctionnaires des régions occupées n'ayant pu 
faire un travail complet, ni même approximatif, les 
chiffres pourront donner lieu à revision. 

. Les importations (6.081,391.000 marks-or) et les 
exportations (6,079.154.000 marks-or) se décompo- 
sent ainsi : 

Importations Exportations 


(1.000 marks-or) 


Añimaux vivants..,.,.. 92.042 8.122 
Alimentation, ...,,....; 1.203.725 131.867 
Matières premières, .... 8.106.878 307.499 
Demi-fabriqués...,.,... 806.016 362.670 
Objets fabriqués ...,... 920,391 5,199,781 
Or'el'Argentsr rives 11,839 14.765 

6 081.391 6.039. 54 


Par rapport à 1913, les chiffres de l'importation 
accusent une augmentation de 54 0/0 et ceux de 
l'exportation une augmentation de 60 0/0, ce qui 
est peu en comparaison du renchérissement uni- 
verse] des choses, dit le communiqué allemand. Il 
ajoute que si l'on transforme les importations -et 
exportations de 1913 en valeurs de 1923, on trou- 
vera, en cette dernière année, pour les importa- 
tions, une diminution de 43 0/0 et pour les expor- 
tations, une diminution de 52 0/0. 


BELGIQUE É 
Le commerce extérieur de l’Union économique 
belgo-luxembourgecise en 1923. —— L'Union écono- 


mique belgo-luxembourgeoise qui a été créée le 
1 mars 1922, vient de publier les chiffres officiels 
de Son commerce extérieur en 1928. 

En voici le détail par grandes catégories de mar- 
chandises : 


Importations Exportations 
ne ETS rtlrr= = k 
à Valeur Valeur 
Poids (Millions Poids (Millions 


(1.000 … de francs (1.000 de francs 


tonnes) belges)  tennes) belges) 
Animaux vivants... 31 112 14 83 
Objets  d’alimenta- 
TON otre PEN T 2:896 -8.416 610 896 
Valeurs mobilières. 22,264 5.509 12249662 5h5 
Produits fabriqués. 1.241 3,513 4,061 5.270 
OTretharrent ete » 12 » 89 

26.432 12.562 16.934 8.839 


T a balance déficitaire atteint donc 9.723 millions 
de francs belges, ! 


Luxembourg. : 


Les principaux fournisseurs et clients de la Bél- 
gique S’établissent ainsi : RTE 7e 


Fournisseurs : Clients 


: (Millions de francs belges) 
He CT 27 


France PEAU #7 
Grande-Bretagne ....:,....... LPS SENTE 2 
Etats-Unis  ........ A LT 1.481 FL BD EE pa 
Pays-DAé ta. ému LOS 1182 
ATOME 508 00e ee 960. CES 
ANGMALHE 3450. .revh080) 912 453 
MANGER ER Te ie - 200 172 
SUISSE: Lnrenda SENTE F6 JR 
CONPO -DEBOLES ERCRRE REREE 24 “TR 


La première place que tient notre pays “montre = 
combien est souhaitable Ia réalisation d’un à€c 
cord douanier entre la France et la Belgique et ie 


ESPAGNE 0. 

Les émissions en 1923. — Les appels de capitaux 
en Espagne, pendant l’année 193, se comparent 
ainsi avec ceux de l’année précédente :. ER RE 
1922 «11928 


(Milliers de pesetas) 


Pr irimestre, 22 177.615 s AËAGER 5e 

2 trimestre. ....... 170.339 653.624 

9° IMESTE Zen ve 65,185 153.030 

ke trimestre... 675.685 480.579 
1.088.824 1.394.711 


Alors qu’en 19%, les opérations pour compte der 
l'Etat n'avaient pas dépassé la somme de 500.000 
pesetas, les capitaux appelés par celui-ci, l'an 
dernier, se sont élevés à 833.326.500 pesetas, soit : 
59,75 0/0 du montant total des émissions, élevant 
ainsi la circulation de la dette flottante à 3° mil-. 
liards 747.277.500 pesetas. e À 

Voici, d’ailleurs, comment se répartissent, dans 
les diverses branches, les émissions réalisées en. 
1922 et 1923 : RAS és 


199: 19872 
: (Milliers de pesetas) 
Emprunts d'Etat, de villes, de banques. 639.178 1.014.450 
Chemins de fer..,... RE A LP ELU 194.097 : 148.667 - 
Pete On Ne 73.101 161.015 
MINES Te. RATS RS Le Ltd SOLS 18.800 - 5100 
Industries" diverses Ce res ere 163.648 70 479 


_ 1.088.824 1 804.711 

I1 est à remarquer que, dans l’industrie, les 
affaires d'électricité viennent au premier rang. 

Enfin, les municipalités et les Chambres de com- 

merce ont émis en 1923 pour 94.253.500 pesetas, 

contre 64 millions précédemment. 


La question ferroviaire. — Dans El Economisia, 
M. André Barthe appelle l'attention sur l'impor- 
tance des capitaux déjà investis dans les compa- : 
gnies de chemins de fer espagnols. Pour les entre- 
prises exploitant des lignes à voie normale, le capi-. 
tal-actions atteint 770 millions de pesetas et le capi- 
tal-obligations 2.000 millions. Plus de la moitié du 
capital-actions et une partie plus élevée encore du 
capital-obligations correspondent au Norte et au 
M. Z. A. Pour les entreprises à voié étroite, le capi- 
tal-actions et obligations s'élève à un total supé- 
rieur à 400 millions de pésetas. L'ensemble des deux 
groupes de compagnies représente plus du quart 
dés valeurs mobilières circulant en Espagne. D’au- 
tre part, l’importance des nouvelles dépenses envi- 
sagées pour l'amélioration des lignes et du maté- 
riel montre la nécessité de ménager la confiance 
des porteurs de titres ferroviaires, dont le nombre 
a notablement augmenté du fait de la nationalisa- 
tion des titres durant la guerre aussi bien que le 
crédit des compagnies elles-mêmes. A ce sujet, il 


0 


_ et celles 


Le 


est intéressant de noter qu'en 1922 le Norte a négo- 
cié 165.361 obligations spéciales 6 0/0 et le M. Z. A. 
96.175 obligations, 5 et 6 0/0. Les autres entrepri- 
sès font également appel au crédit, et certaines, 
dont le réseau nécessiterait des améliorations 
urgentes, ne peuvent pas les réaliser, parce 
qu'elles ne se trouvent pas dans d’assez bonnes 
conditions financières. On peut donc conclure que, 


dans cette question, le capital joue et continuera 


de jouer un rôle primordial. 


= GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 43 février, s'établit comme suit : 


Liv. sterl. 


Département d'émission 
Billets émis............. Car PR RL ÂT 146.009. 895 
Dette de l'Etat..... sal nee ere tone LE 00.100 
Autres garanties ........ ip A TRS 8.734.900 
Or monnayé et en lingots....,...,,.,., +. 126.259,895 


146.009.895 
Département de Banque 


COPARLAOCIALSS rem des prose in etes ee 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)..... 14.466.839 
Dépôte-divers 1. Arr imite _ 104.854.872 
Traites à sept jours et diverses........, 0.920 
Solde en excédent.......... RER See de 3.034.299 
136.914.930 
Garanties en valeurs d'Etat.........,... 44.849.182 
Autres garanties ..... Fri he Se PÉTETS, <= 69.191.421 
Piel on MBROr ve sl sn dre... 20,810.800 
Or et argent monnayés en réserve......, 1.823.527 


136.914.930 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de Ia 
Banque d'Anglôterre (Milliers de livres sterling) 


\ nm » Lo) 

mu 8 x A8 © |o EX 02 

Dés | sas lt Sad 

Dates 5 à = & s°el à AE 

£ = ? Ê= 4 a 2 9e eo m|a à 

Ho 4 © > © (ent EU Se Es © 

: © © A se Œ = © Lo 

Baoût1914| 27.622| 36.105| 68.249) 76.393] 9.967| 14.606 ©, 

26 déc. 1923/128.019/128.143/132.462/130.677119.627| 14.82/4 04 
9 janv.192/128.058/127,521/163, 628 161228100287 12.40 » 
9 — ...1128.058/126 276/127.9:5/124.853/21 .532| 16.83] » 
16 — ...1128.071/125 158/123.240/118.581/22.663| 18.39) » 
93 — ,,.[128 076/125.143/126.0411121.414/22.683| 18. »| » 
30 — ...1128.0791126.584/121.588/118.255 21 295] 17 52| » 
6 févr. ...[128.081/125.881/119.999116.126 21 .950| 18.29| » 
13 — .../128.083:125 199/118.822/114 281 22.634] 19.05] » 


Le trafic ferroviaire dans la zone de Cologne. — 
Les conférences techniques qui devaient s'ouvrir à 
Mayence le 11 février pour régler les modalités 
d'exécution du rétablissement du trafic entre le 
réseau de la régie franco-belge et les chemins de 
fer de la zone de Cologne, et qui avaient dû être 
retardées, ont eu lieu du 14 au 16 février. Ces con- 
férences se sont terminées par la signature des 
accords intervenus entre les représentants de la 
régie, les représentants anglais et les représentants 
de l'Administration allemande, ces derniers ayant 


signé sous réserve de l’approbation de leur Gou- 


vernement. 

Ces accords, dont la mise en application doit 
être immédiate, ont pour but, comme il a été dit, 
de fixer les modalités du rétablissement du service 
ferroviaire qui existait avant le 14 janvier 1923 en- 
tre les lignes actuellement exploitées par la régie 
e la Zone anglaise ; ils règlent, en outre, 
les conditions de tarification, de responsabilité et 


_ de partage des recettes, 
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Le confit du travail dans les docks. — Après plu- 
sieurs jours de négociations infructueuses, malgré 
les efforts du Gouvernement britannique, entre les 
représentants des entrepreneurs de déchargement 
et les délégués des dockers, le travail dans les docks 
a cessé le 16 février à midi. 

Les membres de l'Union des arrimeurs, au cours 
d’une réunion tenue à Londres le 17 février, ont dé- 
cidé toutefois de ne pas se mettre en grève par SymM- 
pathie pour les dockers, mais de continuer pour le 
moment le travail pendant les heures normales. 

Les effets de la grève générale des dockers n’ont 
pas tardé à se faire sentir. Pour enrayer la hausse 
des denrées comestibles de première nécessité, le 
Gouvernement a fait publier le 18 février le commu- 
niqué suivant : 

« Le Gouvernement a appris de différents points 
du pays que le prix de la viande et d’autres comes- 
tibles a été augmenté de 33 1/2 0/0 à 50 0/0. La seule 
justification d’une telle augmentation se trouve 


dans la possibilité, pour les profiteurs, d'exiger du » 


public le paiement de prix fantaisistes. Tout en es- 
pérant que le présent avertissement aura pour effet 
de mettre fin à ce mouvement de hausse, le Cabinet 
britannique a demandé aux conseillers de la Cou- 
ronne d'examiner, au point de vue légal, les pou- 
voirs dont le Gouvernement dispose à ce sujet, et 
de préparer un programme de mesures d'urgence 


dont l'application pourra éviter l'exploitation des 


consommateurs ». 

Aux dernières nouvelles, à l’issue de conférences 
tenues entre les employeurs et les représentants des 
dockers, un accord a été signé aux termes duquel 
les patrons s’inclinent devant les desiderata des 
grévistes. Le travail a immédiatement repris. 


La situation des trade-unions. Les statisti- 
ques qui viennent d’être publiées, relatives aux opé- 
rations des trade-unions enregistrées, pendant la 
décade 1912-1922, montrent que la situation a été 
surtout prospère en 1920, alors que le mouvement 
commercial était particulièrement actif. A la fin de 
1912, le nombre total des membres était de 2.561.885. 
pour 607 unions. Le nombre des membres s'est élevé 
jusqu’à 6.981.750, chiffre atteint à la fin de 1920, 
mais il y a eu depuis un fléchissement marqué, le 
nombre étant descendu à 5.506.490 à la fin de, 1921, 
et à 4.559.167 à là fin de 1922. Les fonds en caisse 
ont suivi une marche parallèle. A la fin de 1912, 
lencaisse totale était de 5.622.348 Liv. st. : elle ar- 
rivait à 15.974799 liv. st. à la fin de 1920. L'arrêt 
du travail dans les charbonnages, en 1921, a eu 
pour effet de réduire à 10.950.118 liv. st. l'encaisse 
à la fin de cette même année, et ce montant est 
descendu même à 10.008.064 liv. st. à la fin de 1922. 

Le tableau suivant permet de suivre les varia- 
tions survenues en 1921 et en 1922 dans l'encaisse 
des principaux groupes d’unions : 

Début de Début de Fin de 


1921 1922: 1922 

- (En livres sterling) 
NEINES:s CÉCon learn nee à 1.330.478 11.166 533.585 
MétAUXI ec. Tux 6.107.751 4.184.955 2.582.494 
TOME LUS SAN ANR EEE 1.464.876 958.839 1.133.083 
Papeterie, Imprimerie, etc. 373.215 353.705 424.970 
Batimenñt; ‘600: 2.0 Mr Le 1.063.715 984340 776.654 
DTARS POLE" 2m met. 2.644.500 2.139.962 2.308.578 
Vétéments: 12.21.1104 449.381 : 408.624 428.912 


Le montant dépensé par le groupe des mines et 


carrières en 1921 pour fait de grèves, a été de 


1.981,614 liv. st., et par le groupe des métaux, en 
1922, de 446.506 liv. st. Le montant global déboursé 
par toutes les unions pour chômage, voyages et 
émicration, a été de 8.654.247 liv. st. en 1922, contre 
15.149.636 div. st. en 1921, et, pour fait de grèves, 
1.133.085 liv. st. en 1922, contre 3.426.696 liv. st. en 
1921. Les cotisations perçues se sont élevées à 8 mil- 
lions 865.344 liv. st. en 1922, comparativement à 


124 


11.314.400 liv. st. en 1921, tandis que les allocations 
du ministère du Travail ont été de 5.448.721 liv. st. 
en 1922, au lieu de 7.831.797 liv. st. en 1921. 


Le coût de la vie. — D'après les calculs du mi- 
nistère du Travail, le coût de la vie pour .une 
famille moyenne de classe laborieuse, demeuré 
sans changement en décembre, s’établissait, à la 
date du 1% janvier dernier, comme au début du 
mois précédent, à 77 0/0 au-dessus du niveau de 
juillet 1914. à 

Le tableau suivant permet de se rendre compte 
des variations mensuelles survenues pendant les 
cinq dernières années : | 


Le coût de la vie en Angleterre 
(Accroissement pour cent sur le niveau de juillet 1914) 


Début du mois 1919 1920 1921 1922... 1923 
JANVICL EL MNE 120 125 165 92 78 
FéVTIeL ES aNrsies 120 130 151 83 7 
MALS NE RES 119 130 141 86 76 
PNA BAS SENS 110 132 133 828 74 
Mai RIRES, 105 141 128 81 70 
À AD DANS MP RS 105 150 119 80 : 69 
THE RE 105-110 152 119 84 69 
AO Tr imeee 115 155 122 81 71 
Septemibre...... 115 161 120 79 73 
Octobre... 120 164 110 78 75 
Novembre ...... 125 176 103 80. 75 
Décembre ....... 125 169 99 80 77 


Pour les produits d'alimentation seuls, les prix 


du détail accusaient, au 1% janvier dernier, une 
augmentation de 75 0/0 sur le niveau d’avant- 
guerre, comparativement à un accroissement de 
76 0/0 enregistré au début de décembre, et de 75 0/0 
au début de janvier 1923, mais cette diminution a 
été contrebalancée, dans la moyenne générale, par 
l'augmentation des prix du charbon et des coton- 
nades. 


Le commerce extérieur en janvier. — D'après 
les statistiques publiées par le « Board of Trade », 
les importations du Royaume-Uni se sont élevées 
en janvier dernier à 101.258.668 Liv. st., en augmen- 
tation de 1.502.428 liv. st. sur le chiffre correspon- 
dant de janvier 1923, les exportations. à 64 mil- 
lions 235.078 liv. st, en moins-value de 2.703.830 liv. 
st., et des réexportations, à 13 millions 310.982 liv. 
st., en accroissement de 3 millions 513.081 liv. st. 
Les importations nettes s'établissent ainsi à 87 mil- 
lions 947.686 liv. st., en excédent de 23.712.608 liv. 
st. sur les exportations domestiques. En janvier 
1922, les importations nettes, avec 89.958.279 Liv. st., 
avaient dépassé de 23.019.371 livres sterling les ex- 
portations domestiques. 

Quant au mouvement de la navigation, le ton- 
nage des navires chargés entrés dans les ports bri- 
tanniques pendant le mois de janvier 1924 a été de 
3.916.005 tonneaux, et celui des navires sortis, de 
5.100.657 tonneaux, contre respectivement 3.902.364 
tonneaux et 5.283.582 tonneaux pendant le mois de 
janvier 1923. 


Les importations allemandes en Angleterre et la 
taxe de 26 0/0. — On sait que les industriels alle- 
mands doivent acquitter, à l'entrée de leurs pro- 
duits en Grande-Bretagne, une taxe de 26 0/0, dont 
le rontant devait leur être remboursé par le Gou- 
verr.ement du Reich. Celui-ci ayant cessé ces rem- 
bonrsements, des représentations à ce sujet lui ont 
été faîtes par le Gouvernement hritannique. 

Des fonctionnaires allemands viernent de se ren- 
dre à Londres, afin de discuter avec les représen- 
tants du Gouvernement britannique la question de 
ja reprise de ces remboursements. 

Rappelons qu’une démarche avait été faite récem- 
ment auprès du secrétaire financier du Trésor par 
une délégation de la Cité de Londres, représentant 
divers commerces d'importation, qui s'était plainte 
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du grave préjudice résultant, pour les affaires en 


“ 


Angleterre, de la cessation du paiement par le Gou- 
vernement allemand de cette taxe de 26 0/0, établie 


en 1921, au titre des réparations, sur les. importa- et 


tions britanniques de provenance allemande. . 


Les sommes compensées par les banques cana- . 


diennes en 1923. — Il résulte des statistiques pu- 
bliées par le Commercial and Financial Chronicle 
que le montant des compensations opérées par les 
banques canadiennes pendant l’année écoulée a été 
de 17.334.206.520 dollars, contre 16.263.805.239 daol- 


lars en 1%2, soit une augmentation de 6,6 0/0. À 


Le montant des opérations effectuées pendant 
J'année 1923 a été surtout important à Toronto, 
avec 5.591 millions de dollars, au lieu de 4.975 mil- 


lions en 1922 ; à Montréal, avec 5.493 millions de Fe 


dollars, au lieu de 5.094 millions, et à Winnipeg, 
avec 2.528 millions de dollars, au lieu de 2.564 mil- 
lions. Le montant des sommes compensées a été, 
pour l'ensemble des 26 autres clearings canadiens, 


de 3.721 millions de dollars en 1923 comparative- 


ment à 3.631 millions de dollars en 1922. 


LUXEMBOURG 


Les résultats budgétaires de 1923. — Le budget 


de 1924, — Depuis la réforme fiscale, la situation. 
budgétaire du Grand-Duché de Luxembourg sest 


considérablement améliorée. 


En effet, alors que le budget de 193 prévoyait 
un déficit de plus de 26 millions de franes, les ré-. 


sultats acquis font entrevoir un excédent de re- 
cettes de 305.160 francs ; lés recettes se sont élevées 
à 185.381.973 francs et les dépenses à 185.076.813 
francs, y compris le déficit reporté de 45.083.729 
francs de 1922. Parmi les augmentations de re- 
cettes réalisées en 1923, l'administration des con- 
tributions figure pour 10.812.000 francs, les domai- 


nes pour 2 millions, l'enregistrement pour 5 mil- 


lions 334.000 francs et les postes pour 450.000 fr. 
I] faut encore ajouter à ces plus-values une 
somme de 10 millions, représentant les taxes d’ex- 
portation dont le recouvrement est confié à l'ad- 
ministration des contributions. Ces taxes, n'étant 
pas comprises dans les prévisions budgétaires, 
constituent une plus-value de recettes. G 
Quant au projet de budget pour 1924, il envisage 
une recette de 102.673.994 francs et une dépense 


de 104.345.679 francs, dont 79.553.135 francs de dé-. : 


penses permanentes et 24792.544 francs de dépen- 
ses transitoires. Le ‘déficit présumé ressort donc à 
1.671.685 francs, mais il est permis d'espérer qu'il 
pourra être réduit, sinon supprimé. De plus, il 
importe de relever que l'Etat possède des créances 
actives qu'on peut évaluer à 20 millions de francs. 

Parmi les principales sources de revenus en 
1924, signalons l'impôt général sur le revenu et le 
capital, 12 millions ; les surtaxes sur le revenu de 
1923 et 1924, 16.500.000 francs ; la part du Grand- 
Duché dans les revenus de l'Union économique 
belgo-luxembourgeoïse, 17 millions au lieu de 
145 millions en 1923, et l'impôt sur le chiffre d’af- 
faires, 14 millions dé francs. = "T 

Un chapitre spécial du budget fixe les recettes 
et dépenses -pour ordre à 25.192.151 francs, dont 
17.481.367 francs pour la construction et l’exploi- 
tation des chemins de fer à petite section ; ce sont 
des crédits non limitatifs etsans distinction d’exer- 
cice. 


La production métallurgique en 1923. — D’après 


notre confrère le Moniteur des Intérêts matériels, 
voici quelle aété, en 1923, la production sidérur- 
gique du Grand-Duché de Euxembourg : 


| (Tonnes) 

Fonte de moulage ............ et 37.369 
Fonte TNhOMAS AR. RS eme 000.000 

Fonte d'affinage re Net rte moe Se 4.247 

TOR LR 1.406.666 


A CHE 
acte Lee tn PAUSE 
LOT TNET SCO TT TN He 21, 


STD M NE EE ANS TRES EE Je TT Te ee 


mn 


he 
eg: 
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or 


A 4 Tonnes 

CIO EP DOMAS ME MR ee ed ee Tue tee 1.170.707 
ADO TOMATE PR NM Ne pe née nr ina are ed à 22.762 
ACTCRAMIOOETIIMAR EN lv coca ee 4.269 
ODA AE ee Ur 1:197:739 


Cette production se compare ainsi avec celle de 
1913, dernière année normale, et celle des six der- 
nières années : 

: ? Fonte Acier 


(Tonnes) * 


11 CASA EEE 2.547.861 1.182.227 
j  RENSARRESS 1.266.671 857.937 
1 1 RES PNR 617.422 366.231 
0 2e NOR 696.062 586.075 
LS PRE 970.468 750.221 
LTÉE ARE 1.685.700 - 1.394.103 
AE TON NAT US 1.406.666 1.197.739 


Comme on le voit, les chiffres de la production 
de fonte en 1923 sont inférieurs de 279.034 tonnes 
à ceux de 1922 et de 1.141.195 tonnes à ceux de 


1913. La diminution en 1923 atteint 196.364 tonnes. 


pour l'acier, comparée avec la production de 1922 ; 
par contre on note, pour cette fabrication, une aug- 
mentation de 15.512 tonnes en: 1923 sur 1913. 


ROUMANIE 


Le budget pour 1924. —— Le projet de budget de 
la Roumanie, pour l'année 1924, tel qu'il vient 
d’être établi par le ministre des Finances, s'établit 
en recettes à 24 milliards de lei et à 22: mil- 
liards 642.188.810 lei 44 en dépenses. L'’excédent de 
recettes est affecté pour 300 millions de lei à la 
réparation du matériel roulant, pour 550 millions 
de lei à l'amélioration de la situation matérielle 


des fonctionnaires et retraités et enfin pour le 


complément, soit 507.811.189 lei 56, à un fonds spé- 
cial pour l'ouverture de crédits supplémentaires 
et extraordinaires. 

‘Comparé avec celui de 1923, le projet fait res- 
sortir une plus-value de 3.458.056.109 lei aux re- 
cettes et de 4.434.270.232 lei aux dépenses, 


. Le métayage en Roumanie. — Depuis la ré- 
forme agraire, ia crise de la main-d'œuvre agri- 
cole en Roumanie est devenue si aiguë que la 
plupart des propriétaires non expropriés ne peu- 
vent plus mettre eux-mêmes leurs terres en va- 
leur et doivent recourir au métayage. 

. D’après une statistique dressée par le Ministère 
de l'Agriculture roumain et publiée par notre con- 
frère la Gazette de Prague, la situation du mé- 
tayage était la suivante à fin 192 : 


Proportion 


Superficie de la 
Superficie mise surface 
Provinces cultivée enmétayage métayée 
(Hectares) 0/0 
Moldavie......... LF6A 1.208.164 - 76.742 : " 5.9 
Vache ere es 2.322.924 178.932 20.6 
OHÉMERE ET ee 905.844 54.439 6.0 
Lobroutja-2E Fr Er 188 (081 37.070 4.1 
Bessarabie ..”....... 2.166.785 88.580 3.9 
BURDYITE 8, ne - 253.093 28.697 12.8 
Transylvanie. ....1..2 2.322.588 382.707 16.3 
OA TS ne 10.528.379 1.147.167 11.0 


Le métayage a pris une grande extension dans 


les régions où la propriété est généralement de 


superficie importante. 


Une proposition de liberté commerciale en Rou- 
manie. — Au cours d'une séance qu'il a tenue 
dans les derniers jours du mois dernier, le Con- 
seil économique roumain s’est prononcé pour le 
rétablissement de la liberté intégrale du commerce 


— 


les, y compris le froment et le blé ainsi que 


senter la décision du Conseil économique au 
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en Roumanie. L'exportation de toutes les céréa- 
celle 
du pétrole et de ses dérivés, devrait, selon lui, 
être libre. 

Le ministre du Commerce a été chargé de pré- 
pro- 
chain Conseil des ministres. 


ETATS-UNIS 


La question des dettes interalliées. — La Comiis- 
sion de consolidation de la dette, réunie à Wa- 
shington, le 18 février, a décidé de ne pas donner 
suite au projet de rappel aux pays débiteurs que 
le Gouvernement américain attend leurs proposi- 
tions de consolidation. La politique des Etats-Unis 
relative aux créances de guerre américaines de- 
meure sans changement. 


L'affaire des pétroies américains. — La Chambre 
dés Représentants, dans sa séance du 16 février, 
s’est associée au Sénat pour demander au Gouver- 
nement la reprise des gisements pétrolifères cali- 
forniens constituant une réserve de pétrole pour la 
flotte américaine, et qui sont actuellement exploi- 
tés par la « Standard Oil Co ». 

D'autre part, le ministre de la Marine, M. Den- 
by, a adressé le 18 février au président des Etats- 
Unis une lettre dans laquelle il donne sa démis- 
sion, tout en déclarant n'avoir nullement trempé 
dans le scandale pétrolier résultant de l’affermage 
à des compagnies privées de terrains pétrolifères 
appartenant à da marine militaire, Cette démission 
a été acceptée par M. Coolidge. | 


Les prix de gros à la fin de 1923. — D'après les 
renseignements publiés par le Bureau de statisti- 
ques du ministère du Trävail, l’index-number des 
prix de gros, calculé d'après les prix moyens men- 
suels de 404 catégories de marchandises, s’établis- 
sait, pour. décembre 1923, à 151, l’index-number 
moyen de 1913 étant pris comme base de Comparai- 
son, soit 100. 

Voici, pour les divers groupes de marchandises, 
comment s'établit la comparaison pour le mois de 
décembre des deux dernières années : 


Index numbers des prix de gros, par groupes 
de marchandises, en décembre 1922 et déeembre 1923 


Décembre Décembre 


1922 1923 
Produiiss-déAa ferme... 2:22. 145 145 
AMEN TARIOIE, LOUER TU. 144 147 
Vêtements, étoffes, æetc.....…..:... 19% 203 
Eclairage.et chauffage..::..:..... 216 162 
Métaux et articles en métal...... 131 142 
Matériaux de construction........ 185 178 
Produits -chiraiques et -pharma- 

COULEURS ere DNS Mr ee ges 130 130 
Articles d’ameublement....:....….. 182 176 
REV TS es RAR AN TES LE 122 116 

Index-number général...... 156 151 


En comparant les prix de déeémbre dernier à 
ceux du même mois de l'année précédente, d'apres 
les index-numbers, on en déduit que le niveau gé- 
néral a fléchi de 3 1/4 0/0. La diminution a porté 
surtout sur les articles d'éclairage et de chauffage, 
qui ont rétrogradé de 25 0/0, et, dans une mesure 
moindre, sur les matériaux de construction, les 
objets d'ameublement, et les marchandises diver- 


-ses. Les produits d'alimentation, les étoffes et vê- 


tements, et les métaux et articles en métal sont en 
hausse appréciable. Les produits de la ferme et les 
produits chimiques et pharmaceutiques se retrou- 
vent en décembre 1923 sans changement par rap- 
port aux cours dù même mois de 1922. 


La marine marchande américaine. — D'après les 
renseignements fournis par un récent rapport du 
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Commissaire de la anijatinne la marine mar- 
chande américaine comprenait, à la date du 30 
juin 1923, 27.017 bâtiments de toutes sortes, repré- 
sentant un tonnage global de 18.284.734 tonneaux 


bruts, dont 18.949 navires à vapeur où à moteur, 


3.061 voiliers, 4.649 chalands et 361 bateaux pour la 
navigation sur les canaux. À la même date de 1922. 
les chiffres correspondants étaient de 27.358 bâti- 
ments, avec 18.462.968 tonneaux, soit, pour l’année 
1922- 1923, une diminution de 
178.234 tonneaux. 

Les navires de 500 tonneaux et plus engagés dans 
le commerce extérieur ont atteint, au 1% juillet 


1923, 1.958 en nombre, pour un tonnage de 8.441.892 | 


tonneaux bruts, et ceux engagés dans le commerce 
de cabotage, 575 et 4.661.896 tonneaux bruts respec- 
tivement. En voici la répartition : 


Gabotage 


Nouwbre 
de Tonneaux de : Tonneaux 
navires bruts navires bruts 


Long cours 


Navires de 500 à 1.000 
tonneaux brnts : 


À vapeur et à moteur 8 A:927 108 81.690 
À voiles... RL NE. 104 14,664 269 915.881 
Navires de 1.000 ton- 
peaux bruts et au-des- 
SEA 
À vapeur et à moteur 1.748 8.176.925 880 3.833.059 
A VOLE Er Se 103 185.876 818 581.2€6 
TOURAINE 1. 71.958 8.441.892 1.97 4.661.896 


Ces chiffres, comparés à ceux du 1° juillet 1922, 
montrent qu’ au cours de la dernière année fiscale, 
il y a eu diminution de 370 navires et de 1.732.715 
tonneaux bruts, pour les bâtiments engagés dans 
le commerce extérieur, et augmentation de 259 na- 
vires et de 1.485.207 tonneaux bruts pour les bâti- 
ments engagés dans le cabotage, bénéficiant d’un 
régime protecteur. 

Le tableau suivant donne la répartition de l’ef- 
fectif de la flotte commerciale suivant le tonnage 
et la nou de la coqué : 


Navires en acier 
Pen 2 Ne 
Tonneaux 


Tonneaux . 

Nombre bruts Nombre bruts |! 
De 1.000 à 2.000 ton. bruts 87 144.880 52 71.569 
De 2.000 à 3.000 — 585 1.457.459 186 480 437 
De 8.000 à 4.000 — 998" -1:021.848- 29 89.845 
De 4.000 à 5.600 — 224 1.041.529 » » 
De 5.000 à 6.000 — 531 2.954.874 » » 
De 6.000 à 7.000 — 547 9.919.023 D Te » 
De 7.000 à 8.000 — 149 1.696.228 » » 
De 8.000 à 9 000 22 61 508.843 » » 
De 9 000 à 10 000 — 24 229.399 » » 
De 10.000 tonn. et au-dessus 50 694.555 » » 
Totanx 22 Nu ae: DE 9.256 11 363.133 267 641.851 


e ci-dessus étaient 


Les trois quarts du tonn 
dont la flotte com- 


possédés par le Shipping Board, 


merciale a diminué de 824. 732 tonneaux: pendant 


l'année considérée. à. 

Pendant l'exercice 1922-1923, il a été construit 
710 navires, avec un tonnage global de 335.630 ton- 
neaux bruts, comparativement à 845 bâtiments et 
661.232 tonneaux bruts en 1981- 1922. Durant le 
même exercice, 298 navires, avec 127.584 tonneaux, 
ont été perdus, 139, avec 218.401 tonneaux, vendus 


à des étrangers, et 628, avec 916 tonneaux, ont É 


été abandonnés. 


Les importations de laines en 1922. — D'après 
les renseignements publiés par l'Industrie Textile, 


lag importations de laines aux Etats-Unis se sont 


élevées cn 1922 à près de 377 millions de livres: an- 
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841 bâtiments et 


ralentissement de l’activité de l’industrie laiñière 


Navires en bois 
LT 1 1] 


de la wrise des changes, pourraient troubler le libre 


justifiée et inopérante, d'après eux. Des pourparlers. 


Saison) réprésentant une be d'environ 86 mile : 
lions et démi de ‘dollars. ee L 
Le tableau suivant permet de comparer, en quan- 
tité et en valeur, les importations américaines de se 
laines pendant: lès dix dernières années RER Le 


Dollars 


Années ; Livres anglaises 

LOST NN Er ane re 151. 813. 703 28.776.214 
OS SR Tome = 260.164.525 : 58.305882 
LV PRE nr i 7 AT AL 292 95.042.516 
1ITO ar pee er oe 449.189.924 - 125.523.87 : 
TOTSRERE. SRE 420.994:547 : 171.557.452 
Ro PRET DS Re. - 453.127.872 : 201.772,616 
LOTS CNRS re 445.892.834. 2 
1920: 57 40e - 299.617.641 126. 972.088 
ED ESA 320.665.751 60.481.687 - 
AO Re r vs à 376.195 .485 S6. 504, 129 je 


Pendant la guerre, l'industrie lainière a pris. AUX 
Etats-Unis un grand développement, soit pour sub- … 
venir aux besoins nationaux, soit poux approvi- 
sionner en tissus de laine les marchés étrangers, | 
privés de leurs fournisseurs européens. habituels. 
Avec la reprise de la concurrence, rendue plus sen- 
sible par la dépression générale des affaires, un | 


américaine s’ést manifesté, qui se -refièbe dans les 
chiffres d’'importations de matières premières à 
partir de 192. Les années 1920 et 1921 accusent 
une amélioration progressive, en même temps que 
les -valeurs font ressortir la baisse sérieuse des 
prix. 

Il peut être intéressant de signaler ici que, . bien 
qu'en décroissance, la production de la laine aux 
Êtats-Unis demeure fort importante. Elle a atteint 
en effet 261 millions de livres anglaises en 1922, 
comparativement à 273 millions de livres en, Le 
et à 302 millions en 1920. : 


Revue en ro 


La Jermelure de la Bourse de Commerce de Paris. — Blé: Les 
cours. — Vins et alcools: La situation ; les cours. — Sucres : - 
Les cours. — Cafés : Les cours. — Textiles: La situation; les 
cours. — Soies : La situation; les çours, — nine 1687 
cours. — Gaoutchoucs : Les cours. < 


A la Bourse de commerce, — Le 18 tévries dernier, re 
Préfet de Police de Paris à pris un arrêté aux. termes S 
duquel la Bourse de Commerce -de Paris est fermée 
jusqu'à nouvel ordre. Cette fermeture, dit l'arrêté pré. 
fectoral, est motivée par le fait que les conditions 
dans lesquelles s'effectueraient des cotations, par suite 


jeu des transactions sur le marché intérieur et provo- - 
quer une hausse anormale des. pee et, par site our LÉ 
bler l’ordre public. #2 

Toutes les cotations que nous- one oi “donc: ici, 
précèdent le jour de cet arrêté. et ne reflèteront que. la; 
situation des marchés commerciaux ee. que elle - re 
présentait à ce moment. 

Cette décision préfectorale à soulevé une vive éos. 
tion dans les milieux intéressés et, aussi, des protese 
tations nombreuses. Les Présidents des différents Syn- 
dicats de la Bourse du commerce de Paris, notamment, 
se sont élevés énergiquement contre ume mesure in- 


sont engagés avec le ministre du Commeree pour que 
le marché soit rouvert dans certaines conditions. RENE 


Blé. — Les transactions avaient été actives, toute la 
semaine passée et les prix avaient: tontinuellement 
haussé. 

Les cours s éent élevés, pour le courant, à 104 Te 75 
dernière cotation ; pour mars, au-dessus de 107 

Farines-fieur. — Les affaires avaient été mportantes | 
et les cours très: fermes. ser 


Vins et alcools. — Le rooarete. + da semain e 
est une hausse générale sur les: prix. 


DS. 
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A Béziers, on a payé les vins rouges de 8 à 11°, de 


69 -à ® ; à Montpellier, lles-7 à 11°, ont fait de 62 à 10 ; 
ont été cotés de 69 à 100 fr. ;. 


à Narbonne, les 8 à 12, 
à Perpignan, on à noté les mêmes degrés, de à à 102 
francs. l 

Le Bordelais est favorisé par le temps et les achats 
continuent, én vins fins, aussi bien par la clientèle 
française que pour le compte des mégociants alle- 
mands : d'où très grande fermeté des cours. Les achats 
sur les vins ordinaires sont moins suivis ; cependant 
les prix sont bien tenus. 

Dans le Poitou, on doit payer les vins blancs 120 fr. 
l'hecto pour les 11° et 9 fr. le degré pour les 8 à 895. 

La Bourgogne voit toujours un très gros courant 
d'affaires, et des prix fortement tenus, car les quanti- 
tés restant à vendre sont à présent très réduites. 


A Paris, à l’entrepôt de Bercy, on a constaté un bon 


courant d’affaires: Les vins de faible teneur alcooli- 
que ou ceux de qualité vraiment supérieure sont les 


plus demandés, les cours sont en plus-value sur ceux 


préicédemmient cotés et restent très soutenus. 

Les achats du commerce de détail sont assez suivis. 
Les prix de vente dans Paris sont très divers ; ils ont 
cependant, dans l'ensemble, tendance à s'élever. 

Alcools. — Les affaires sont importantes et les-prix 
soutenus. C'est que les matières premières ont des 
cours très hauts. 

A Paris, on fait l'alcool disponible neutre vers 950 
francs les 100 degrés ; ; en livrable, les acheteurs sont 
nombreux, mais les offres sont fort restreintes dans 
les environs de 975 fr. les 100 degrés. Le Syndicat des 
rectificateurs tient les extra-neutres de 1.090 à ! 050 fr. 
l'hectolitre nu en entrepôt, les 1000. 


Sucres. — Les prix n'ont cessé de hausser sur le 
marché de Paris et cela en dépit des bons rendements 
de la récolte des betteraves. ë 

Ma!s la hausse des changes et celle du marché de 
New-York ont produit leurs effets. 

Les derniers cours officiels Cotés à Paris ont été 
396,50, pour de courant ; : 897, pour mars. 


Cafés. — Les transactions ont été assez calmes dans 
la huitaine, au Havre comme à Paris. Mais les cours 
n’ont cessé de se montrer fermes, avec tendance à la 
hausse. 

Au Havre, la clôture s’est. effectuée à 443,25 pour le 
courant ; 435,79, pour mars. - 


Textiles. — Coton. — Pendant es la semaine der- 
nière, et au début de la semaine précédente on a cons- 
taté une baisse des prix. D'après la circulaire du 
* Comptoir havrais, cette baisse tient aux causes suivan- 
tes : prises de l'industrie moins fortes, crainte de l’or- 
ganisation d’un « short time » dans les usines du Lan- 
cashire, mévente des tissus en Amérique, troubles ou- 


vriers en Angleterre, incertitude de la situation politi- 


que en général. Il faut ajouter à toutes ces causes la 
désaffection que le monde spéculatif semble montrer 
vis-à-vis du coton, actuellement, toute son activité 
étant portée sur le café et sur de marché des valeurs. 

Au Havre, le dernier cours a été 965 pour le courant. 

Laines. — Les prix se sont maintenus aux niveaux 
précédents. Par arrêté du 16 février dernier, le minis- 
tre du Commerce vient d'interdire la sortie et la réex- 
portation des cotons, des laines et de leurs déchets. 
Dans ces conditions, les prix auront de la peine à se 
maintenir à leur niveau actuel. 

Au Havre, on à clôturé à 1.710 pour le courant. 


Soies. — La hausse des changes a rendu de la fer- 
mefé à ce Marché : les cours sont très soutenus et la 
fabrique a reçu d’ importantes commandes. 

On lit, à ce propos, dans le Bulletin des Soîes et Soie- 
ries : « On ne saurait, cependant, trop se faire d’illu- 
sion sur cette fermeté qui, chez nous, est principale- 
ment fonction du change. On n'ignore pas que la si- 
fuation intrinsèque du marché mondial n’est pas de 
nature à permettre d'envisager actuellement l'avenir 
avec beaucoup de confiance. On s'accorde de plus en 
plus à dire que la consommation de la soie naturelle 

ñ | 


‘ 


L 9/11 12/16, 380 ; 


est en diminution notable aussi bien en FARODE qu en 
Amérique. » 
A Lyon on à fait en soies d'Europe et du Levant : 
Grèges Cévennes extra 11/13, 405-410 fr. ; 1x ordre 
12/16, 390 ; Piémont et Messine extra 11/13, 400-405 ; 
Italie extra EE 400 ; 1 ordre 12/16, 380-387 ; 2e ordre 
Brousse ler ordre 13/15 16/18, 365 :; Sy- 
rie 1er ordre 9/11, 370 ; 2* ordre 10/12 12/16, 360. 
Organsins Piémont et Messine extra 1%/21, 415 ; Ita- 
die extra 24/86, 410 ; 1er ordre 20/26, , 405. 
 Trämes France extra R4/28, 40. 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dérnière 
heure, les Cours des métaux sur le marché anglais : 
| Gomptant Terme 
Cnivre... 64, 3/9 e/- 62.18/ 9 64,18/9 c/ 63.11/ 8 
Etain... 276. .:/ . c/ 275.12/ 6 974. 8/9 c/-271.12/ 6 
Plomb: 81410/070/84%1 1: Er.) 33.15]. 
Zinc... 86.15/ : c/ 86,7) 6 36. 9/ 6 cJ: 35. 6/ 3 
Argent. 33. 7/16 c/ 84, 1/16 38. 5/16 c/ 38.15/16 
CH sedie 2069/70/96. 8/:. 


Gaoutchoucs. — Derniers cours pratiqués à la Bourse 
de commerce de Paris, le Kilo net, paiement comptant, 
sans escompte, marchandise entrepôt Paris : 

Crêpes first latex, non fumées : courant du mois, 
13,05 ;. Mars, 13,10 ; 3 d'avril, 13,45 ; mai, 13,45 ; 3 de 
juillet, 13,70 ; août, 13,70. 


PETITES NOUVELLES 


va Les opérations à terme à La Bourse de Paris. — 
La Chambré syndicale des agents de changes a décidé, 
mercredi dernier, d’éléver comme suit le “montant des 
couvertures demandées à la clientèle : couverture en 
numéraire ou en bons du Trésor et de la Défense Na- 
tionale, etc., quantum porté de 20 à 25 0/0 : couverture 
en autres titres, quantum maintenu à:25 0/0, mais alors 
que ces titres étaient décomptés, jusqu'ici, pour 80 0/0 
de leur valeur en Bourse, ils ne le seront plus, désor- 
mais, que pour 65 0/0,.ce qui équivaut à peu près à 
porter le quantum des couvertures sensiblement de 25 à 
36 0/0. En outre, en ce qui Concerne les engagements 
nouveaux, il ne sera plus désormais accepté en couver- 
ture que des titres cotés au Parquet. 

La Chambré syndicale du syndicat des banquiers en 
valeurs à dévidé d'appliquer le même pourcentage de 
couverture pour toutes es opérations faites sur le mar. 
ché en banque 


va Le rendement des mines d'or en janvier 1923. — 
Le Crédit Mobilier Français a\recu de la Chambre des 
Mines du Transwaal un télégranune lui annoçant que 
le rendement du mois de janvier a été de 775.711 onces 
d'or fin pour les mines du Witwatersrand, 21.057 onces 
d'or fin pour des mines des autres districts, soit un 
total de 796.768 onces d’or fin contre 778.849 onces l'or 
fin pour le mois de décembre 1923, qui se décompo- 
saient comme suit 756.843 onces d'or fin pour les 
mines du Witwafersrand, 22.006 onces d’or fin pour 
les mines des autres districts. 

D'autre part, le nombre des indigènes employés par 
les membres de l'Association pour le recrutement de 
la main-d'œuvre au Witwatersrand et par les entre- 
preneurs a été de 181.659 dans les mines d'or, 16.109 
dans les mines ‘de charbon, 3.482 dans les mines (de 
diamant, Soit, ensemble, 201.250. 


dan (Tabacs d'Orient et d'Outre-Mer). — Depuis le 
jeudi 21 février 194, les actions portant les numéros 
200.001 à 312.500, savoir. : les actions 200.001 à 237.500 en 
unités, et les actions 237.501 à 312.500 en coupures de 
25, sont assimilées aux anciennes ét admises indiffé- 
remiment en règlement des transactions. 


va Nécrologie. — Nous avons appris avec regret, la 
mort, à l’âge de 74 ans, de Mme Vve Georges Muratti, 
mère de notre confrère M. Nico Muratti, chef des 


services dé Publicité de l « Agence Fournier ». 


MARCHE FINANCIER 


Paris, le 21 février 1924. 


Depuis pas mal de temps, tous les matins, nos 
grands quotidiens ne cessaient de nous répéter « le 
franc se relève », « le franc se redresse », il nous 

semble que c’est plutôt la livre qui se redresse 
puisqu'elle est à 100 et même au-dessus ! - 

Dix-sept points de reprise en quelques semaines 
constituent là un record auquel les professionnels 
les plus inconscients, mais en ‘même temps les 
plus intéressés à la hausse de toutes les valeurs à 
change, ne s’attendaient guère : ils se disaient — 
car loin de nous la pensée qu'en agissant ainsi ils 
aient sciemment favorisé les « démolisseurs du 
franc » — qu’en Bourse on ne fait pas de senti- 
ment, il faut savoir prendre ses bénéfices où on les 
trouve. N'écoutant que leurs propres intérêts, ils 
ont donc suivi le mouvement et acheté de la livre 
ou des valeurs internationales (ce qui revient au 
même) tout simplement comme ils 
vendu, si telle eut été la tendance. 

Aujourd'hui, devant le fait acquis et la gravité 
de la situation, que vont-ils faire ? Quand, Sur un 
navire, tous les passagers se portent vers un même 
bord, le vaisseau est bien prêt de sombrer. Il sem- 
ble qu’on puisse fructueusement s'inspirer de 
l'exemple qui vient de nous être donné par la 
Bourse du Commerce et, sans agir de même pour la 
Bourse des valeurs, ne pourrait-on pas, sinon la 
fermer, du moins fermer un certain nombre de 


carnets ? Ce serait une excellente occasion de met-. 


tre momentanément un terme aux excentricités ac- 
tuelles «et, de plus, la meilleure solution pour as- 
sainir un peu le marché ; il en a grand besoin. - 
GP: 


MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etats. — La hausse continue des changes à 
vivement affecté la tenue de nos rentes qui, depuis 
huit jours, ont continuellement perdu du terrain. 

Les fonds russes «et otlomans ont payé leur tribut 
à l'ambiance en clôture «et n’ont pu maintenir intégra- 
lement leurs progrès antérieurs. 

Banques. — Toujours un des plus résistants de la 
cote, ce compartiment, depuis quelque temps travaillé 
par la spéculation, s’est ressenti de l’indécision géné- 
rale de notre marché. Néanmoins, des rachats après 
les prises de bénéfices ont permis aux actions de nos 
grands établissements de crédil et de nos banques d’af- 
faires de regagner une partie du terrain abandonné. 

L'action du Crédit Foncier progresse à 1.485 sur la 
publication des résultats. 

Le Conseil d'administration a décidé de proposer à 
la prochaine assemblée générale, qui se tiendra le 12 
avril, la distribution d’un dividende de 60 fr. 

TranSporis. — Peu ou pas de changement sur les ac- 
tions de‘nos Compagnies de chemins de fer. 

Les valeurs de navigalion maintiennent toute 
activité et leur bonne orientation. 

Valeurs diverses. — La spéculation, encouragée par 
‘ des progrès incessants de toutes les valeurs, possédait 

sur notre place des positions qui ont semblé par trop 
chargées, et qui ne justifiaient plus les couvertures 
déposées chez les intermédiaires. C'est pourquoi, à 
l'annonce de l'augmentation des dépôts de garantie, 
nous avons assisté mardi dernier au recul général des 
cours en raison de l’affluence des ordres de vente. Heu 
reusement, dès le lendemain, la cote assainie s’est sé- 
leusement améliorée et des rachats ont prévalu eur 
de nombreux titres qui terminent au plus haut. Signa- 
lons, entre autres, les sucrières, les cuprifères, les va- 
leurs de ph osphates et de produits chimiques et toutes 
Les valeurs internationales. En fin de période l’hésita- 
tion prédomire de nouveau. 

MARCHÉ EN BANQUE .. 
| La tendance a été sensiblément la même sur toute 
cetie partie de la cote, et après une réaction, parfois 


leur 


en. auraient 


L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 


assez profonde, on clôture mieux. Toutefois, temar- 
-quons que les mines d'or n’ont cessé de se faire remar- 


quer par leur fermeté. Les valeurs mexicaines se r'e- 
dressent, favorablement influencées par ‘des avis de 
Londres. - ; 


L'action Petrolea continue à bénéficier d’un marché 


suivi. La production pour le mois de janvier dernier 

a été de 50 tonnes et concerne uniquement Îles puits 

Kazimierz et deux añeïens puits à petite production. 
Les Entreprises africaines sont toujours très recher-- 


_Chées. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
; du 21 férvier 4924 


PARQUET Orléans ...,.., see MODO 
DD AOE AE re dort 04 02 l'Otest see 690 
3 0/0 amortissable.. 64 50 | Métropolitain....... LÉ LOU 
3 1/2 0/0 amortis... 19 50 | Nord-Sud......,..... 830. 
DID RS Sri 67 .. | Ge Paris. de Distrib.. 881 .. 
APOO ET. ee 97 86 | Thomson-Houston.. 785 
4 0/0 1918...-....... 06 87 | Penarroya....... Fe AO 
5 0/0 amort. 1920 lib. 83 .. | Messag. Mart. ord. 295 
6:0/0HbR SE Le 79 85 = —. prio. 224. 
Bons Trésor 6% 1922 485 .. | Omnibus.....,,.... 759 . 
— — 1923 472 .. | Transatlantique ord. 203 . 
—- — Sept. 1923 472 ..|Transatlantiq® prio. 204 ..… 
Crédit National 1919 410. Voitures à Paris..:. 1280 . 
_— —. 1920 412 Raff. Say ord....... S260 .. 
— — 1921 - 460 Obl. Est anc. ...... 294 SU 
— — 1922 457 .. | Obl. P.L.M.fus.anc! 286 
_ _ 1922 : 484 :.} — Midi anc, . 1088: 
— _— 1928 439 .. | — Nord anc....…. DO 
— — Juin 23 446 .,| — Orléans anc... 300. 
Eglises dévast. 60,0 : 490 .. | — Ouest anc..... 280. : ; 
Grosse Métall. 6 0/0 408 .. | Japon 5 0/0 1907... 319 
_ _ nouv. 410 .. | = 40,0 or 1910. 260 
Cail-Fives-L.-Th.60% 498 .. | Russe 8 0/0 1891-94. 19 25 
Obl1. Houillères 6 °/, 429 .. —_ 0:0 1906.... 81 2 
_ — 1922 418 .. | Turc Unifié....,.... 66 75 
Ind. Sucrière 6 0/0.. 406 Banque Ottomane,. 940 .. 
— — 1922 412 Rio-Tinto..:... HR RAD er 
Industr. Alsac.6 0/0 . 418 .. | Azote......’ Re cenene 930 . 
— — 1922 207 .. |Sucreries d'Egypte.. 1570 …. 
Métall. sinist. 6 0/0. 427 Aciéries de France...  5%5 
Usines sinist. 6 4 % 462 Decauville.......... 286 . 
Ob1. Ville 1871...... 821 Fives-Lille ...... 2494 
—  — 1898... 288 Montbard-Auluoye.., 281 
—  — 1905...... 326 Creusot. ee 1900 
—  — 1921....:. 440 .. | Soie artificielle. ..., 5015 .. - 
—  Foncières 1879. 450 ..:} — d'Izieux..... + 1900 
=> — © 1903. 255 .. | Usines du Rhône... 691... 
— Commun. . Etabl. Bergougnan.. 19280 
= de s 27221 res 
Banque de France.. 8310 MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie... 5750 .. | Bakou.............% 8050 .. 
—  Nat.de Crédit.  £0% .. | Balia Karaïdin..... 976 . 
—  ParisetP.-Bas 1726 .. | Financ. des caoutch., 22% . 
— Union Paris. 1100 Cape Copper ....... Rod 
Comp. Algérienne... 1445 De Becrs ord..,.... 1283 .. 
Compt. d'Escompte. 988 Liañosoff.:. "41 .1045 
Crédit Foncier... 1485 Malacca rss :.. 207 
—  Industriellib. 1250: Maltzoff. SES 2500 x 
—  Lyonnais.,.. 17/20 Mexican Kagle...,.. 102 . 
— Mobilier..... 909 Modderfontein B...: 127. 
Société Générale... 744 Rand Mines, .....:. - 319 50 
SUEZ rie ur 13800 Tharsis ..... rem AU Re 
TRS SUR D PE SN 895 Utah Copper....... 1090: 
P-L-MPS AN Ee 1160 Vermiacke rt er 2010. 
Midi sine 900 Royal Dutch ....... 38400 . 
NOFdE SR 1375 Shell Transport.... 478 .. 
Marché de Londres (derniers cours\..— Consolidés, 


56 1/2; Emprunt 5%, 100 1/16; Emprunt français 5 %, 20 1/4; 


Penusylvania, 50 1/2; Ontario, 20 ./.; Steel Common, 
120 /.; Canadian Pacific, 171 1/2 ; Rand Mines, 65/. ./.; 
De Beers, 12 7/i6; Rio Tinto, 54 7/8. = Sa 

Marché de New-York (derniers cours). — Atchinson To- 
peka, 98 3/7 ; Calumet, 17 1/4; Canadian Pacific, 146 3/4; 
General Electric, 207 ./.; Louisville Nash,'88 ./.; Sou- 
thern Pacific, 87 1/2; United Steel com., 102 5,8; Union 
Pacific, 130 ./.; Argont (américain) 64 ./.. . 


. L’'Administrateur-Gérant : ADRIEN HOUILLON. 


[. P.— 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, Nip: = 


x, 


x 


[Ces 


LENS ! 


| 


+ 


Lo # 
\ 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


ABONNEMENTS Paraissant le Vendredi INSERTIONS 


à partir du 1° de chaque mois 


France et Algérie : Un an... 45 fr. Adresse télégraphique : 


ee _ Six mois, 25 fr. 
Étranger U.-P.): Un an... 66 fr. 


Prix DE CHAQUE NUMÉRO : 


TÉLÉPHONB_ : Central 46-61 : LA LIGNE 


Éconopéen-Paris | Annonces en 7 points... & » 
Réclames en 8 points......s.ss 7 > 
Ce tarif ne s'applique pas aux annonoss 


Six mois. 30fr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 bo on or 


Birecteur-Fondateur : Edmond THÉRY 


Rédacteur en chef : René THÈËRY 


N° 1669 — 65° volume @ || Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arrt) | Vendredi 29 Février 1924 


SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) 


Encaisse Fl & PRINCIP. CHAPITRES 2 
métallique | SE || 2e sr eylls ee 
> . Per 7-1  o2|2 En 

DATES TT | 88 1SSS 2É<18512 
At- 2T [ovs|s ESS |sezleS 
Or lent || Se [Le SIMS IP PERTE 
8 A A PORT A 
FRANCE — Banque de France 
191% 93 juillet.. ,.1 4.104) 640 5.912|| 943] 1.541] 739 5 
1924 14 février ...| 5 541|- 297 39.983, 9.077| 3.58812.441 [16 
192% 21 février....| 5.541! 297. || 38.895! 2,999! 3.47012.445 6 
1924 98 février....| 5.341] 298 39.345! 2.319l 3.90212.379 || .6 
ALLEMAGNE — Banque de l’Empire 
1914 23 juill.1163€/{418] 2,3640| 4.180 939 14] & 
1024 93 jan(2) 584| » [5714887490 256462370| 7971415447! 406183005)|90 
1924 31 jan(2) 584| » |l04593151/51650426| 944832506|420650605||10 or 
1024 7 fév(2) 584| » ||6506092571/343231930 | 1052174374 /405774510|f10 or 
ANGLETERRE — Banque d'Angieterre 
1914 Siuillet.....1 1.004 » 788 [| 14.055 841 » 3 
1924 6 févrie: .…...| 3.202 » 3.147 || 2.605] 1.733 » 4 
1924 13 février....| 3.202 » |1-4.129 11 2.629! 1 756 » n 
1924 20 février. ...| 3.202 » 3.119 || 2.697| 1.835 » 4 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 30 iuillet...,1 262 56 || 1.119 109 837 96 5 
1924 7 février....| 271 77 1,539 473 |1.294 | 358 5% 
192% 1% février. ...| 271 76 [| 7.553 215 11.307 | 366 5% 
19024 921 février....| 271 76 7.561 296 11.368 | 385 5% 
DANEMARK — Banque Nationale 
1914 31 juillet ...., 110 » 219 24 94 15 6 
1923 30 novembre.| 29,4 5 662 74 |.267 74 6 
1923 31 décembre .| 294 9 662 411 | 298 76 6 
1924 31 janvier... | 293 | 143 || 625 || 1111 324 | 84 || 7 
ESPAGNE — Banque d'Espagne 
1914 24 juillet .... 543| 730 || 4.918 498 446 170 4% 
1924 9 février ...| 2.528] 651 || 4.387 ||1.039 |1.015 [1.172 5 
1924 16 février ...| 2.528| 654 || 4.358 ||1.043 989 |1.157 5 
192% 23 février:...| 2.528| 637 || 4.322 ||1.035 967 |1°116 5 
GRÈCE — Banque Nationale 
1914 31 juillet.....| 31 » 229 11. 239 A6 38 6 
1923 15 novembre.| 87 » 4.512 112.165 | 322 477 || 74% 
. 4923 30 novembre .| 37 » 4.548 ||2.176 | 328 459 7% 
1923 15 décembre .| 37 » || 4.553112.173 | 341 454 || 7% 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise 
1914 20 juillet....| 340] 17 || 6521 10 | 185 | 283 || 4% 
1924 à février. ...| 1.229] /91 2.164 46 575 327 D 
492% Al'février ..1| 1.222| 92 2.123 46 972 302 5 
1024 MSNMHevDIOL. 112222 | 1938 2.093 56 591 309 5 
ITALIE — Banque d'Italie 
1914 31 juillet... 1.405] 39 ||1.730|| 245] 586 |. 415 |] 5 
‘923 10 janvier ... 876| 85 |12.628|11.659/3.318 [2.616 5% 
1924 20 janvier... S76|. 85 |12.554111 68913.958 |9.422 2% 
1924 31 janvier... 878| 85 1112.474/|1.86113.271 12.680 || 54 
NORVEGE — Banque de Norvège 
1914 31 juillet...,.1 61 2 173 20 109 6 5 
1923 31 août....... 206 5 563 145 478 2 6 
1923 20 septembre! 206 5 963 122 459 2 6 
1923 31 octolre...,| 206 & 552 135 464 6 6 
PORTUGAL — Banque de Portugal 
1944 29 juillet... &h | 52 457 || 26 | 122 | 98 || 5% 
M923 12 décembre .| 48 99 7.729 201 8Es 92 | 9 
1923 19 décembre.| 48 99 ||7,739 || 213 | 817 | 52 9 
1923 96 décembre.| 48 | 99 {|.7.816 || 232 | 851 | 55 || 9 
ROUMANIE — Banque Nati iale 
1914 18 juillet ...|] 154 1 414 4 267 |: 47 5% 
1924 12 janvier 555 4 117.761 8 | 5.180] 952 6 
1924 19 lanvier ...| 595 1 1117.680 |] 546! 5.766! 350 ||, 6 
1924 96 ianvier...|  K55 1 117.647 [1- 558! 5.736| 344 || 6 


(1) Dans les tableaux ci-après les conversious en francs sont faites 


_ Au pair de la monnaie de chaaue pays. 


-{2) En trillions de francs à l'exception Ces chiffres de l'encaisse. 


Encaisse S © ||PRINCIP, CHAPITRES re 
mé i re =. . 2 
S métallique 83 Lei, LE RE dE 
cn. en ve « 
DATES 5e [S2sl2=2l05213e 
05 |[S20)È278 EIEE 
or | Ar | ÊE |SSE Ses IS Falns 
Le) = © Eu 
p. gent US &. 2 4 £ 
ne | a À —— Hé ES PE ne | Pt 


SUEDE — Banque Royale — 
1914 31 juillet ....| 146 8 320 109 238 | ,11 
1923 30 novembre.| 381 33 795 230 417 67 
1923 31 décembre.| 381 43 807 || 432 612 78 
192% 31 janvier...{[ 340 19 713 || 328 486 56 


SUISSE — Banque Nationale 


Dre 


EE de Ot 


1914 23 juillet....| 180 49 268 51 94 14 3 
1924 31 janvier ...| 537 89 884 74 259 51 4 
1924 3 février ...| 537 90 860 79 244 52 4 
1924 15 février ...|" 536 | 91 837 87 231 | 62 || 4 
ù ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 21 décembre .| 1.445] 101 80 || 14.298 5b & 
1924 16 janvier....|15.786| 567 |[10.4922 ||:9 801! 4.135 k % 
1924 93 janvier....|15.758 599: 110.249 || 9,786| 4.084 4 
1924 30 anvier....|15 744| 601 |M0 113 || 9 751| ; 3.971 A 
1924 6 Jfévrier..:.115.696| 598 (110.087 [| 9.577| 3.854 4 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


- Ghange de Paris sur (papier court) 
Pair 46 juill,30janv.} Gfév.. 113 fév., 20 fév,127 févr 
1Y14 1924 1924 1924 1924 1924 
Londres... .| 25.224| 95.174| 93 33 | 92 77 | 95 50 |102 5451102 35 
New-York....| 5.184] 5.16 | 21 934] 91 51 | 92 165| 23 92 | 23 81 


Argentine....|220 » » » » » » » |730 » [756 » » » 
Belgique 400 » | 99.50 | 89 325] 88 40 | 86 » | x3 85 | 86 275 
Berlin (1)..... 1123.46 |122 # » » » » »  » » » » » 
Bulgarie.....1100 » | » » | 16 725] 15 75 | 16.064] » » | 17 375 
Canada .....… 5.18#| 5.16 » -» | 20 84 » » » » | 23 08 
Espagne ..... 100 » | 96.55 1278 6251274 3751283 3751305 8751301 75 
Finlande... 100 » »p | 56 -> | 54°» | 56 25-| 58 501] 57.» 
Grece nn 100 » » » | 43 » | 40 » » » »r» | 39» 


Hollande ....1208.30 1207.56 | 17 » |806 25 |830 25 [893 » |888 75 
Hongrie......|105.01 » 0 07 0 07 0 07 0 075] 0 05 


Italie SES 100 » | 99.62 | 95 25 | 94 425] 96 55 [102 7251109 95 
Prague.......1105.01 1104 & | 63 475| 62 45 | 64 60 | 69 85 | 69 55 
Roumanie ...1100 » » » | 41 04 | 10 925} 11 375] 13 55 | 12 375 
Yougo-Slavie.|100 » » {» | 24 07 » » | 27 20 | 31 60 | 30 30 
SuêGe........ 138.89 1138.95 1576 » [565 y» [582 50 1627 25 1621 75 
Norvêge:. 1 138 29 113$.25 1300. » 1288 50 1298 » 1318 25 [316  » 
Danemark ...1138 89 113$,95 1356 » [351 » |350 75 1369 » 1580 » 
SULS86 ..-..+. 400 » | 400.031378 3/41374 25 [386 75 |414 50 [411 » 
Vienne (2)...l— — — :—1:30 9751 30 50 |! 31 50 | 34 50 | 38 625 


(1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 4 mil- 
liard de marks à partir du 24 octobre 1923. 

(2) La cote dorine maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
représentant au pair 105.010 fr.et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 


Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
M6 juil(30janv.| Gfév. | 13 févr 120 fév.127 fév, 
Unités! 4944 | 1994 | 1904 |: 1904 |1924 |1924 
Londres... [100 liv.| 99 82 |370 04 | 367 82 | 378 64 |106 58 |405 80 
New-York. |» dol.| 90.56 [423 15 | 415 04 | 497 68 |461 54 [419 29 


Argentine. | » pes.| » » » » » | 331 82 1343 64 | » » 
Belgique...| » fr..| 99.50 | 89 325 88 40 86 » | 83 85 | 86 375 
Berlin....., » mk.| 99.48 » » » » » » » » » 0» 
Bulgarie ...| » leval » » | 46 725 15 75 | 16 064 » ». [147 975 
Canada ....| » dol.| 99.56 » » 402 11 » » » » |445 83 
Espagne ...| » pes.! 96.55 1278 625] 274 375] 283 3151303 875 301 75 
Finlande... » mar! » » | 56 » 54- » 56 25 | 58 50 | 57 » 
Grêce: à: » drac| » »| 48 » 40 » n » » » |:39 » 
Hollande ..| » flor.| 99.64 |392 19 387 02 398 54 [428 67 |426 63 
Hongrie....| » cou'| » » | 007 0 07 0079 | 007 | 005 
ftalie::i:. x. » lire! 99.62 | 95 25 94 495] 96 55 [102 7251199 925 
Prague...,.| » cou‘| 99.22 | 60 45 59 48 61 52 | 66 51 | 66 24 
Roumanie..| » lei » » | 11 (4 40192511 11:37%1213:55:112:275 
Yougo:Slav| » din! » » | 24 07 np 27 20 : 31 60 | 30 30 
Suêae. ... » cou'| 99.46 |414 72 406 80 419 40 1451 62 [447 66 
Norvêge....| » cou'| 99.46 1216 » | 207 :2 | 214 53 [229 14 1297 52 


Danemark.,| » cou'| 99.46 |256 32 | 9252 72 | 352 54 1965 68 [278 60 
Suisse... | » fr..1100.0: [37375 | 374 2R | 886 79 |414 50 [411 » 
Vienne..... » cou'l 99.22 | 0 V3 0031 0,081 0031 0 03 


Pendant la sémaine écoulée, le marché des chan- 
ges à éncore été très agité : la livre sterling, qui 
avait terminé le mercredi 20 février aux envirofis 


de 102 fr. 50, a perdu, en l’espace de trois jours, 


plus de six points mais, au Cours des quarante- 
huit heures qui ont suivi, elle les a largement 
regagnés, clôturant très demandée à près de 105 
franes. Gette hausse subite, suécédant à une brus- 
que baisse, à Yéndü les spéculateurs extrêmement 
nerveux : à céïtäins momerits, ils ont donné l'im- 
pression d'être complètement désemparés par ces 
largés fluctuations et ce violent retour des changes. 

Lors de la dernière séance de clôture, il s'était 
produit une détente des devises étrangères due aux 
bruits favorables qui circulaient concernant les 
conclusions du rapport des experts et, notamment, 
lé projet d'emprunt international qui avait été éla- 
boré par le Comité. La perspective d’une vaste 
opération de crédit gagée par les chemins, de fer 
allemands était apparue comme susceptible d’ap- 
porter un grand soulagement à notre Trésorerie ; 
aussi, dès que là nouvelle s’en était propagée, 
avait-on noté des achats de francs qui avaient fait 
légèrement fléchir la devise anglaise. Les paroles 
prononcées par M. Poincaré au Sénat : « Nous 
touchons à des événements qui peuvent être déci- 
sifs et qui s’annoncént d'ailleurs sous des auspi- 
ces favorables » avaient précipité le mouvement, 


car elles avaient été interprétées comme une con- | 


firmation des bruits qui circulaient sur le marché. 
La livre sterling avait donc continué à baisser, 
s'inscrivant à 100,175 lé vendredi 22 et à 99,95 le 
samedi 23 février. Après Bourse, son recul s'était 
encore accentué, des négociations ayant été con- 
clues sur la base de 97 fr. 50. 

Pendant la journée du dimanche, le marché des 
changes parisien à chômé, mäis il n’en fut pas de 
même dans les ports de la Manche où le mouve- 
ment continuel des voyageurs nécessite des échan- 
ges de monnaies ininterrompus. Pendant cette 
journée, des transactions avaient été effectuées au 


taux de 93 fr. 50 pour une livre sterling ; cette nou- | 


velle, reproduite par tous les journaux du lundi 
matin, avait produit une grande joie qui, malheu- 
reusement, fut de courte durée, car ces cours ne 
furent pas ratifiés le lendemain par les grandes 
placés cambistes du monde. 

Les affaires traitées à Dieppe, Boulogne ou 
Calais avaient été conclues quand les places de 
Paris, Londres et Amsterdam ne fonctionnaient 
pas ; ellés ne repôsaient donc pas sur une base 
solide, car le marché des ports de la Manche est 
ttop peu important pour exercer. une influence quel- 
conque sur l'allure des autres places. Or, parmi 
celles-ci, Londres et Amsterdam étaient nettement 
engagées à la baisse du franc ; quand le mouve- 
ment de hausse de notre devise a été déclenché 
par Paris, les vendeurs à découvert étrangers ont 
résisté aux attaques de notre place, envoyant des 
cours plus élevés que ceux pratiqués à Paris. La 
baisse de la livre sterling en a été ralentie et, le 
lundi ?5 février, elle ne s’est inscrite qu’à 97,75, 
soit à un cours voisin de celui enregistré, après 
Bourse, dans la soirée du samedi précédent. 

Si les espoirs qu'avait fait naître le Comité des 
experts avaient été confirmés, il n’est pas douteux 
que les Spéculateurs étrangers auraient dû s’in- 
cliner, Malheureusement, les nouvelles relatives à 
ses travaux ont été déclarées prématurées, de sorte 
que les personnes à la hausse sur le franc se sont 
empressées de se racheter, effaçant à peu près com- 
plètement la plus-value dont avait bénéficié notre 
devise au cours des huit derniers jours. La devise 
anglaise a clôturé à 102,35 contre 102,545 le mer- 
credi précédent. Après bourse, la hausse s’est sen- 
Siblement accentuée sur l’annonce de la chute du 
ministère belge, et des transactions ont été con- 
clües sur la base dé 104,75 pour une divre sterling, 

Les autres devises nt eu une tenue aussi mou- 
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vementée que celle du change sur Londres ; elles 
ont terthiné à des cours légèrement inférieurs à 
ceux dé la semaine dérnière : le dollar à 23,81 con- 
tre 28,92, la pesela espagnole à 301,75 contre 303,875, 
le florin hollandais à 888,75 contre 893, la Wira ila- 
lienne à 102,25 contre 102,725, la couronne suédoise 
à 621,75 contre 627,85, la coùuronñe norvégienne! à 
316 contre 318,75, la couronne tchéco-slovaque à 
DU 69,85 et le franc suisse à 411 contre 


Cours des Changes de New-York sur : | 


16 294 AB te AT CPR 20 1:50 
Pair [juillet | janv. | fév. févr. | févr, | févr. 
‘ - | 1944 192% 1924: | 4924 1924 |: 1924 
Paris ....:1 49301 19 351 ASS M GI EE A AR ARE 
Londres ..| 4 865| 4 87514.25 1/2/4 29 1/2]4 99 5/8] 4 204 14.291472 
Berlin :..:| 23 82 | 28 7 » > DR] » S 
Amsterd. .| 40 495 » 31291 SAN TTL STATS T AS AC S1226 
Italie 5,2: 49 20 ” 4 36 4 58 4 37 4 29 & 35 
Suède \...| 26 80 » 26 28 | 26.29 | 726,97 |" 96 1830/2644 
Norvège ..| 26 80 » 43:78): 18 62 | 148241821213 197) 48107 
Däàneinark.| 26 80 » 16 26 | ,16 40 | 16 09 | 15 72 | 15 85. 
Praghüe 20 26 » 2 88 2 90 4 94 1002200 JON, 
Espagne ..| 19 29 » 49 784): 42,81 42 8 M2 ANNEES 6701 
Suisse ....| 49 29 » 47 28:|7 4749-4020 MT 47:38 
Call money » 3 0/0 [4 1/4 Ylx 174 14 1/74 1 44 % 44% 
, Changes à Londres 


pair (16 11129 janv) 5 fév. |1févr.j iv féviis6fevr. 
Pair | 4944 | 1904 1024 À 1924 0 4084 | 02 


Pémib 25.224) 25.183 | 92 175] 92 075] 95 075|103 75 | » 
N2w-York....| 4.86$| 4.871| 4 26%] 4 31414 90 412 99 7 
Belgique... 28.99 | » »1103 675|105. » [110 19 [123 25 |116: » 
Espagne ..... .22 | 25.90 | 33 46 | 33 74 | 38 725] 83 79 |°23 095 
Hollande ...,| 42.109! 12.19%] 41 435] 11 49 | 41 4941 11 52 | 11 51. 
Italie .. ..4.| 25.92 | 25.968) 07 37h] 08 2 | 08 1/21/1400 475] 99 95 
Portugal. :...| 53.28 | 46.19 |1 23/32| 1 3,4 |1 13/1611 15/16/1 49/64 
Prague... 24.09 | » |148 1/41 148 75/147 7/8[148 95 [148.25 
Grèce. :1 25.22 » 220 » [250 y» [250 » 1260 » [253 50 
Roumanie ...| 25.29 » |8471/2/840 » [8501 » [787 50 [820 » 
Yougo-Slavie.| 25.22 | » 1370 » |568 » |563 1/9/337 50 |340 » 
Bulgarie... 25.92 » 1600 » 1595 » [570 » 1550 » 1580 » 
Türquié....., 110 » » 1815 » 1812 501815 » |817 50 1832 50 
Finlande ...,| 25.29 | » |170 3/81172 3°4|171 » [4794 » |171 25 
Suède .......| 18.15 | 18.96 | 16 2551 16 39 | 16 3%] 46 46 A6 
Norvège. ..::| 18.15 | 18.26 | 31 395) 31 625) 32 10 | 39 50 | 32 675 
Danemark ,.| 18.15 | 18,264] 26 425] 26 35 | 26 9451 97 295) 97 15 
Suisse .:.:.1. 25.99 | 25.18 | 94 68 | 24 755| 24 705| 24 80 | 24 85 


Allemagne 1 4 — au pair, 20.43 marks, le 26 février 1924 
19.500 milliards dé marks: 
Autriche 1£—au pair, 24.02 couronnes, le 26 février 
1924, 805.000 couronnes. 
Hongrie 1z2—au pair, 
1924, 170.000 couronnes. 5 é. 
Pologne  1£-—au pair, 20.43 marks, le 26 février 1924, 
38.500.000 marks. A \ 
Changes sur Londres à 
(Cours moyen du mardi) : 


24.02 couronnes, le 2 féviier 


15 7 5 12 (549 26 
TR juillet | février | février | février | février 
1914 1924 1924 1924 192 
Valeurs à vue PO x NA te A ne 


Aléxdndrie....,...,.! 97 21/32] 97 15/02] 97 15/32| 97 15/39Ù 97 15/32 


Rio-de-Janeiro .....| 15 7/8 6 17/32| 6 11/16] 6 13/16| 6 14/16 
Valparaiso..... set 24 PL) 420 &1 80 42%0 | 42 60 
Câble transfert < 

Montréal, uit se ». » |4 44 1)8 | 3 49 3/4| 4 42 5J8| 4 44 4/2 
Bombay, ».. 1,3 1/8211.5 1,64 |1.4 31/32/4.4 63,64/1.4 14/16 
Calcutta ........,..11:3 31/32/15 1/64 |1.4 31/3211.4 63/64/14 11,46 
Hong-Kong.........11.10 5/1612.4 1/16 [2.4 15/3212.4 3/46 |2.5 1/16 
Shanghaï ........12.0 3/4 | 3.3 7/1619:417 7 12872 3.3 1/4 

Buenoôs-Ayres,.,..,| 47 11/16| 41 7,8 |42 13/32 | 43 4/8 | 43 7746 
Montévidéo ........! 51 3/32! 44 1/4 | 4à 1/8 | 33 1/2 | 43 3/8 

Singapour .........|2:3 15/4161 2.4 15 6412,4 9/64 |2 4 9)64 [2.2 9/64 
Yokohama .........12.0 3/8 [2.1 5/16 |2.1 3/4 19 45/82 [214,8 

Manille SR eue 0 » » 193 3/4 (2.8 15/1612.4 1/16 (2.3 15/46 
Mexitos ee EE" 16 3/4 | 28 1/2 | 928 1/2 | 98 1/9 | 28 1/2 
Lima dl) esse » » +6 » [+695 [2 650 | +7 » 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (—) de 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. es 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


15:14:20 | 20 D OMR D AN AS 
janvier janvier janvier| fév. | févr. | févr. | févr. 
"1924 1924 1924 | 1994 | 1924 19247 | 1994 
ne : " 2 
Cours de l’or.| 97 3 97:41:)-96:.9-195297 061: 1500602" o$ k 


Coursdel'arg.|33 & 133 78 | 33 3/8133 133 7/8 |88 9/16| 33 &. 
Es.hors bang. !3 3/8 3 15/3213 48/32 Ba 3 21/5218 DIE 3 Fi 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 26 février 1994 re- 
présentent 15.032 fr. 68 par kilogr. fin d'or et 487 fr. 94 par. 
kilogrammwe fin d'argent. Ve VA à 
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QUESTIONS DU JOUR 
| Une Trêve utile | 


Beaucoup d'informations officieuses circulent 
actuellement sur la marche des études entreprises 


par les Alliés pour résoudre les problèmes interna- 


fionaux encore pendants, mais aucun fait positif 
n'est survenu jusqu'à présent qui permette de dis- 
cerher la forme et l'orientation des futures discus- 


- sions. Les enquêtes se poursuivent en silence et, 


en attendant leurs résultats, les diverses chancelle- 
ries se tiennent sur une prudente réserve. 

Nous ne saurions les blamer d'une discrétion 
dont le Foreign Office n'était pas coutumier sous 
l'administration de lord Curzon : il est mauvais 
d'énerver l'opinion publique, toujours très suscep- 
tible, par des communications prématurées et des 
énoncés de programnies que l'on sait pertinem- 
ment n'être pas définitifs. Au surplus, les princi- 


paux Gouvernements sont, depuis plusieurs semai- 


nes, absorbés par des difficultés politiques inté- 
rieures qui les empêchent de consacrer toute leur 
activité aux « affaires étrangères » : par obligation 
comte par raison, ils ont été arnenés à une vérita- 
ble trève diplomatique. 

Les impatients regrettent cette « pause », et pré- 


_ tendent qu'elle prolonge inutilement une situation 


instable et délicate : nous estimons tout au con- 
traire qu'avant de rouvrir des négociations diffi- 
ciles, il était indispensable de calmer certaines pas- 
sions et de préparer les prochains débats par un 


_ travail méthodique. 


A ce double point de vue, l’œuvre des Comités 
d'experts présidés par MM. Dawes et Mac Kenna 
ne sera pas vaine, Il ressort dès maintenant des 
renseignements recueillis sur leurs « découvertes » 
qu’ils ont contrôlé l'exactitude de bon nombre de 
nos affirmations auxquelles la plupart de nos amis 
se refusaient à croire. 

Des déclarations très nettes du général Dawes 
sur la portée de notre occupation de la Ruhr, ont 
vivement impressionné les milieux anglo-saxons 
« L'occupation de la Ruühfr, a-t-il dit; a fait com- 


- prendre aux Allemands qu'ils devront payer jus- 
- , qu'à la limite de leur pouvoir, chose qu'il semble 


he 


qu'ils n'avaient aucune intention de faire jusqu'à 
l'entrée des troupes françaises dans la Ruhr. D'un 


autre côté, un séiour d’un an dans la Ruhr a fait 
. Comprendre aux Français que l'occupation en Alle- 
- magne n'est pas susceptible de produire des paie- 


ments de réparations sur une grande échelle. Il 
leur à fait comprendre également l'impossibilité 
d'obtenir immédiatement des sommes énormes et 
lés a préparés à accepter des conditions de règle- 


. ment plus raisonnables. J'ai fait cette déclaration 


à mes collègues et je la répète, Car je la crois bien 
fondée ». De son côte, M. Mac Kenna a observé : 
« Avant la Ruhr, le peuple allemand consentait à 


_ payer, mais les industriels s’y refusaient. L'occu- 


pation de la Ruhr les a convaincus de la nécessité 
de s'acquitter. C’est là le bénéfice de la politique 
française ». HE. 

Ces réflexions, émanant de personnalités absolu- 


ment indépendantes ét peu suspectes de partialité 


à notre égard, marquent un intéressant rapproche- 
ment de nos conceptions et de celles de nos anciens 
compagnons de lutte sur l'attitude à prendre vis- 
à-vis du débiteur récalcitrant. L’atmosphère mon- 


 diale sera très heureusement éclaircie si, cé rap- 


prochement s’affirmant, des projets concrets peu- 


vent être élaborés à l'unanimité par les experts. 


Il est trop tôt pour formuler des prévisions à ce 
sujet : notons simplement aujourd'hui le succès 


. dé la méthode suggérée par M. Poincaré pour réu- 
 hir, en vue de pourparlers ultérieurs, une docu- 


mentation solide. À 
k RE 
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La Situation économique et financière 
dé 1a Hollande 
(Suite) (1) 


Le commerce, — La situation géographiqué de 


la Hollande, qui en fait le débouché naturei d'une 


partie de l'Europe du Nord-Ouest, et notamment 


des riches pays rhénans, l'abondance de ses res- 


sources agricoles, l'importance de son domaine 
colonial et de sa marine marchande, sont autant 
de facteurs qui contribuent à l’activité du mouve- 
ment commercial, considérable eu égard au peu 
d'étendue du pays et à la faiblesse relative de sa 


population. j 
Après un fléchissement sérieux pendant la 
guerre, la valeur des échanges avec l'étranger 


s'est relevée considérablement par la suite, pour 
atteindre son maximum en 1920 : 


Le commércé bxtérieur hollandais 


Importa- Exporta- Execdent 
Années tions tions des import. 
+ (Millions de florins) 
ICRA : 3,613 3.113 500 
191 in 608 281 297 
1910238 mu 2.826 1.411 1.415 
1990522620: 3,336 1.701 1.635 
192 ERA 2.240 1.370 810 
AO RATES 2.027 1.221 806 
VS PE ME RE Sa 2.009 1.305 706 


Ces chiffres ne comprénnent pas le mouvement 
des métaux précieux, qui à été, en 1923, de 16 mil- 
lions de fiorins à l'entrée, et de 12 millions à la 
sortie, contre respectivement 7 et 35 millions en 
1922. 

La diminution du commerce extérieur observée 
dans ce tableau pour les trois dernières années 
par rapport à 1920 n'est toutefois qu'’apparente. 
Considérées au poiñt de vue des quantités, les im- 
portations hollandaïises ont en effet augmenté, pas- 
sant successivement de 13.810.000 tonnes en 1920 à 
17.217.000 tonnes en 1921, et à 19.468.000 tonnes en 
1922 ; le chiffre de 1923 s'est borné à conserver l’a- 
vance de l’année précédente, avec 19.346.000 tonnes. 
L'accroissement a été plus marqué encore pour lés 
exportations, qui ont atteint respectivement, pour 
chacune dé ces quatre années, 4.214.000, 5.714.000, 
6.908.000 et 8.698.000 tonnes. Cette anomalie trouve 
son explication dans la baisse des prix qui s’est 
produite depuis 1a fin de la guerre. L'index des 
prix de gros, en prenant comme base la moyenne 
dé 1913, soit 100, s'est établi, d'après le Bureau hol- 
landais de statistiques, à 373 en 1918, 304 en 1919, 
292 eñ 1920, 182 en 1921 et 160 en 1922. L’index-num- 
ber correspondant, qui s’inscrivait à 157 en janvier 
1923, a fléchi graduellement par la suite pour des- 
cendre jusqu'à 142 en août dernier ; il s’est relevé 
progressivement pendant les mois suivants, et il 
était de 154 en décembre. 

D'après des estimations de source néerländaisé, 
l'excédent, soit 870 millions de florins, des impor- 
tations sur les exportations de la Hollande en 
1921, les dépenses nettes à l'étranger pour les 
constructions navales (65 millions), les prêts con- 


sentis aux colonies en dehoïs dés émissions gou- 


vernementales (50 millions), et les dépenses des 
Hollandais au dehors (10 millions), formeraient 


uñh total de 995 millions de florins, qui aurait été 
contrébalancé de la façon suivante : excédent dés 
sorties d’or, 50 millions de florins ; excédent des 
exportations de marchandises en éntrepôts, 20 mil- 
lions ; plus-value afférente à l'industrie du dia- 
mant, 10 millions : services dé navigation, 200 
millions ; services de transit, 60 millions ; intérêts 


A ” à : 


(1) Voir Economisté Européen n°* 1667 ét 1668, 


mil- 
mil- 
mil- 


et dividendes sur placements coloniaux, 140 
lions ; intérêts sur placements étrangers, 90 
lions ; exportations de valeurs mobilières, 100 
lions ; importations de capitaux étrangers, 2) 
lions ; diminution des soides à l'étranger, 25 
lions ; services divers, 45 millions. 

L'examen du tableau du commerce extérieur fait 
ressortir l'énorme excédent des importations, &6t 
l'amélioration graduelle observée à ce point de 
vue depuis 1920. “Cette tendance plus favorable s'est 
poursuivie durant l’année dernière. Comme nous 
l'avons indiqué, le mouvement des échanges à été 
en effet, pour 1923, de 19.346.000 tonnes aux impor- 
tations, pour une valeur de 2.009 millions de flo- 
rins, et de 8.698.000 tonnes aux exportations, pour 
une valeur de 1.303 millions de florins. Comparés 
aux résultats de 1922, ces chiffres accusent une di- 
mininution insignifiante des importations et un 
accroissement assez sensible des exportations, et 
la réduction du déficit commercial ressort à une 
centaine de millions de florins. 11 est intéressant 
de noter que les déficits mensuels ont accusé une 
décroissance progressive marquée, passant succes- 
sivement de 81 millions et demi de florins en jan- 
vier 1923 à moins de 47 millions en décembre, apres 
avoir touché en septembre le minimum de 39 mil- 
lions de florins. 

La comparaison du mouvement commercial par 
catégories d'articles se présente comme suit Do 
les deux dernières années : 


Importations et exportations hollandaises 
par catégories d'articles en 1922 et 1923 


1922 1923 
TR 
Import. Export. Import. Export. 
(Millions de florins) 
ae vivants . 3.0 45.0- 2.9 18.4 
Prod. alim. bruts ou $ 
semi- anti trée 391.9 192.6 266,3 189.4 
Produits alimentaires 
manufacturés. ...... 128.9 286.3 138.4 22129 

Matières premieres et 
demi-produits : 

ÿ. 4) d'origineanimale 72.5 21.2 86.9 34.9 
b) d'origine végétale 392.6 ALT 407.2 119.4 
c\ d’origine minér.. 246.8 63.0 263.4 90.8 

Objets manutacturés. : 826.9 457.2 739.5 490,8 

Produits divers..:... 9.5 28.2 4.6 32.1 

Totaux ere 2:027:6 271 281.2:%27009,2%: 430872 


Les principaux pays fournisseurs des Pays-Bas 
sont l'Allemagne, avec 495 millions de florins ou 
24,6 0/0 de la Valeur totale des importations en 1923, 
l'Angleterre, 308 millions ou 15,3 0/0, les Etats- 
Unis 256 millions ou 12,7 0/0, la Belgique 215 mil- 
lions ou 10,7 0/6, les Indes néerlandaises 114 mil- 
lions ou 5,7 0/0, la France 69 millions ou 3,4 0/0; etc. 

Les meilleurs clients de la Hollande sont l’An- 
gleterre, avec 360 millions de florins où 27,6 0/0 
des éxpoMtiQUS totales, l'Allemagne 187 millions 
ou 14,3 0/0, la Belgique 139 millions ou 10,7 0/0, la 
France 126 millions ou 9,7 0/0, les Indes néerlan- 
daïses 111 millions ou 8,5 0/0, les Etats-Unis 69 mil- 
lions ou 5,3 0/0, etc. 

Les ventes françaises aux Pays-Bas portent sur- 
tout sur les tissus et fils de laine, les soieries, les 
tissus de coton, la mercerie, les vins, etc.…, et nos 
achats consistent principalement en beurre, fro- 
mage, animaux et produits animaux, pommes d° 
terre, sucre, lampes à incandescence, etes: 

La valeur des marchandises expédiées par le 
France. à la Hollande a été de 42 millions de flo- 
rins en 1919, d’après les statistiques néerlandaises, 
de 80 millions en 1920, de 65 millions en 1921, de 
57 millions en 1922 et de 69 millions en 1923, et 
le montant des ‘articles importés de provenance 

hollandaise a été respectivement, pour ces mêmes 
années, de 48 millions, 60 millions, 85 millions, 115 
Millions et 126 millions de florins. ER 


mil- 
mil- 
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_ ils présentent un caractère fiscal ou statistique, 
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PERRET RES AUS SA 


La similitude des productions et ‘des Danone. n. 
la France et de la Hollande limite, il est vrai, à 
un petit nombre d'articles les possibilités d’échan- 
ges entre les deux pays et explique la faiblesse 
relative de leurs transactions réciproques, Quel- 
ques progrès sont été pourtant réalisés pendant les 
dernieres années, et il nest pas douteux que notre 
chiffre d’affaires sur le marché néerlandais PORT , 
rait être accru sensiblement. | 

La Hollande est demeurée jusqu'ici fidèle re la 
doctrine libre-échangiste. Certains droits sont pré- 
levés cependant à l'entrée des marchandises, Er Ÿ 


non protectionniste. Le Gouvernement ne 
projette toutefois une revision douanière, qui ‘au. Ë 
rait pour effet de porter à 8 0/0 ad valorem le Le 
général actuel. 

(A suivre.) > 


| EDMOND THÉRY. 


Vers l'assainissement | 


Après une longue suite. de séances “vraiment \. 
lamentables, la Chambre s'est soudain ressaisie,. xeis 
le vote ultime des dispositions envisagées par le 
Gouvernement pour la défense du franc a été 
acquis samedi matin 23 courant sur le coup de 
sept heures, à l'issue d’une discussion qui avait 
occupé, presque. sans interruption, toute la jour- 
née du vendredi et la nuit suivante. Nous avons 
assez vivement critiqué nos députés au cours des . 
dernières semaiñes pour être en droit de les féli- » 
citer sans réserve du courageux effort qu'ils ont | 
ainsi accompli: En adoptant par 354 voix contre 
seulement 218 l’ensemble’ du projet de loi ayant 
pour objet la réalisation d'économies, la création 
de nouvelles ressources fiscales et diverses mesures 
d'ordre financier, ils vont calmer les appréhen- … 
sions que leurs iergiversations avaient fait naître. 

Instantanément, la cote des changes à réfété 
l'impression favorable produite, à l'étranger comme 
chez nous, par une décision dont on commençait | 
à désespérer mais les résistances vigoureuses 
à une reprise de notre devise constatées ‘dès. lundi 
soir montrent qu'il ne faudrait pas considérer 
comme achevée l’œuvre de salut. Une étape im- 
portante, assurément, vient d’être franchie dans s 
la voie de notre redressement : nous ne sommes 
cependant pas arrivés au but, et nous connaîtrions 
encore des heures très pénibles si le Sénat n'ap-. K 
portait point, maintenant, une grañde diligence à 
rendre définitives lés solutions acceptées par le 
Palais-Bourbon: 

Nous avons la conviction que la ‘Haute-Assem- 
blée, bien pénétrée des nécessités du moment, ne 
se dérobera pas à son devoir. Quand elle aura sta- 
tué, il conviendra que les divers départements 
ministériels / intéressés procèdent sans aucun re- … 
tard, avec fermeté et méthode, aux nombreuses 
réformes en vue desquelles des pouvoirs exception- 
nels leur auront été conférés. 

Plusieurs indices prouvent qu'à l'instigation re LES 
M: Raymond Poincaré l'exécutif se prépare à lac. 
tion qu'attend maintenant de lui la France. 

Déjà, M. de Lasteyrie à saisi la Commission des 
Finances de la Chambre de propositions tendant à 
réduire de 150 millions de francs environ les cré-.. 
dits prévus pour 1924 au projet de budget des 
« dépenses recouvrables », cette diminution n'af- 
fectant pas les indemnités de dommages, et con- 
cernant simplement les dotations de travaux et les … 
dépenses administratives. Nous. savons, d'autre X 
part, que les études destinées à mettre en pratique 
1e suepèstions | de la RE des Economies 
se poursuivent rapidement, de telle sorte qu'une à 
réorganisation substantielle de beaucoup de servi 
ces pourra être effectuée-peu de temps après la. 
promulgation des textes jour depuis, Li au 
Luxembourg. - se 

Tout. cêla est de bon augure pour l avenir, Pour. 
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le présent, une amélioration sensible de notre si- 
tuation va résulter de la décision prise par M. Le 
Trocquer de relever, conformément aux conclu- 
sions dt Conseil supérieur des Chemins fe fer, les 
tarifs de nos grands réseaux d'intérêt général. La 
portée de cette réforme a échappé à d'excellents 
esprits : il nous paraît, en conséquence, utile d’in- 
diquer comment elle aidera à soutenir la valeur 


de notre monnaie, ; 


+ + 

Aux termes de la Convention de 1921, il a été 
admis que, pour une période transitoire allant 
jusqu'à 1927, l'équilibre rigoureux de nos sept ré- 
 seaux n'aurait pas à être rétabli obligatoirement 
par le jeu des tarifs, et qu’en cas de déficit on pour- 
rait recourir soit à des avances gouvernementales, 
soit à des émissions d'obligations dont le service, 
jusqu'en 1927, serait assuré par le Trésor ; le Sys- 
tème des avances a été utilisé pour couvrir Îles 
insuffisances des réseaux de l'Etat et de l’Alsace- 
Lorraine, tandis que les Compagnies ont procédé 
à des émissions d'obligations. On pensait, en 1921, 
qué le déficit, qui avait été de près de 3 milliards 
de francs en 1920, serait ramené à quelques centai- 
nes de millions à partir de 1922. Ces prévisions, 


malheureusement, ne se sont pas vérifiées, ainsi 
qu'il ressort du tableau ci-dessous : 
Déficit des grands réseaux de chemins de fer 
-_. “Réseaux 1921 1922 1923 (1) 
ù (Millions de francs) 
li Te OA ef DRE 642 383 460 
: Alsace ct Lorraine.......... 78 32 90 
Nordé....., D ie ere à NACRE 247 119 188 
HSE AT, MSA RE dE 159 7 59 
Paris-Lyon-Méditerranée.….. 407 - 24% 180 
Paris-Orléanss in ane 369 237 219 
MIE A Ne dédes 186 156 140 
HV LL RE AS VAN DIR ESNEE /2.088 1.178 1,288 


(1) Chiffres provisoires. 


Cependant, les recettes brutes n'ont pas cessé 
d'augmenter et le trafic marchandises, en particu- 
. lier, a progressé de façon très sensible : 


_ - Recettes brutes des grands réseaux de chemins de fer 


Réseaux 1921 1922 1923 (1) 
(Millions de francs) 
BALLE SPNDS Han tes dotde sale 951 : 999 1.055 
. AlSace-Lorraine........,.. 429 491 514 
Nord: .:.. HAS EIRE ‘ 991 1.138 1.197 
RP OA OR ESA 1 905 1,017 1.022 
Paris-Lyon-Méditerranée 1.644 1.763 1.913 
Paris-Orléans, .:.,..4: real 907 918 998 
NAOE RAT . DR LEUE OTNR 445 462 490 » 
À ROAAAN NE FAURE DABNOEG78S 7 | L'189: 


(1) Chiffres provisoires. : 


Trafic marchandises des grands réseaux de chemins de fer 


Réseaux 1921 1922 1923 (1) 
(Tonnes) 
EAU eee à ee 22.193.334 24.783.723 30.711.709 
Alsace-Lorraine.. 36.175.531 41.616.120 46.000.000 
NOT Renard 42.720.151 48.218 756 55.660.000 
1 FC PR PTE 29.630.818. 39253.399 43.000.000 
PALM RAY La 31.276.000 34.910.000 44.427.360 
Paris-Orléans.… 17.289.000 18.518.437 20.400.000 
US ROIS APR EMRENR 12.327.272 13.402.985 : 15.011.989 
Vs +. PEN SEE 2 un 
MATOTAUX 7.52. 191.611.905 * 220.708.420 


249.211.058 


(1) Chiffres provisoires. t 


Ainsi, malgré l'incontestable développement de 


leur activité, nos réseaux n'ont pas réussi à se 
rapprocher comme on l’avait espéré de l'équilibre. 
Ils s’en seraient écartés davantage encore en 1924 
sans la décision prise par M. Le Trocquer. 

Les causes de cette fâcheuse persistance du défi- 
cit. sont connues : en premier lieu, diverses lois 
votées,en 1921 et 1922 ont mis à lä charge de nos 
chemins de fer aäes obligations multiples (réduc- 
tions de tarifs pour mutilés et familles nombreuses, 
indemnités de cherté de vie, de résidence, de majo- 
rations de retraïtes, de charges de famille), qui, 
pour 1922 et 1923, se sont traduites par un accrois- 
sement annuel de dépenses de 1.019 millions (sans 
cette surcharge, le déficit de 1922 aurait été ramené 
à 160 millions de francs, en dépit de revisions des 
tarifs marchandises correspondant dans l’ensemble 
à une diminution de 10 % sur les barêmes de 1920) ; 
par ailleurs, en 1923, le renchérissement des char- 
bons et des matières premières a plus que com- 
pensé les économies résultant d'une meilleure 
adaptation de la loi de huit heures ; enfin, pour 
1924, les décisions récentes du Parlement en ce qui 
concerne l'augmentation des indemnités de rési- 


- dence et de chargés de famille aggraveront les dé- 


penses de personnel d’environ 200 millions, tandis 
que le coût du combustible et des matériaux d’en- 
tretien se trouvera majoré probablement de plus 
de 500 millions, en raison de la hausse des prix de 
toutes choses ; ces deux facteurs réunis auraient 
porté l'insuffisance totale pour le nouvel exercice 
à 1.980/millions, si l’on avait maintenu les tarifs 
au niveau actuel. 


Or, contrairement à. ce que l’on croit communé- 
ment, le Trésor supporte doublement le contre- 
coup de ces insuffisances : il lui faut d’abord dé- 
caisser des sommes considérables pour faire face 
aux avances aux réseaux de l'Etat et de l'Alsace- 
Lorraine et au service des obligations émises par 
les Compagnies en exécution de la Convention de 
1921 (soit, ensemble, en nombres ronds, 840 mil- 
lions en 1921, 600 millions en 1922, 765 millions en 
1923, ce chiffre devant monter vraisemblablement 
à près d’un milliard en 1924 si le régime en vigueur 
n’était pas modifié) ; il éprouve, en outre, plus de 
difficultés pour le placement de ses propres valeurs 
par suite de la concurrence œue leur font les titres 
offerts par les Compagnies de chemins de fer. 


Il est clair que l'assainissement si vaillament 
entrepris par le Gouvernement ne serait point 
complet si on laissait dans le budget général une 
charge de cette importance. Pour la faire dispa- 
raître, il n’est malheureusement pas possible de 
procéder seulement par économies : d'énergiques 
compressions permettront tout au plus de réduire 


- les dépenses de près de 400 millions cette année, 


mais on ne saurait sans inconvénient aller plus 
avant dans cette voie ; en relevant les tarifs voya- 
geurs de 50 0/0 pour la 1'° classe, 48 0/0 pour la 2, 
47 0/0 pour la 3°, 75 0/0 pour _les places, de luxe, 
et les tarifs marchandises de 12,6 0/0, on « bou- 
chera le trou », et un soulagemént immédiat en 
sera ressenti par la Trésorerie. 


Ces considérations ont paru à juste titre déter- 
minanteés à M. Le Trocquer, d'autant plus que — 
nous le démontrerons lorsque les nouveaux tarifs 
entreront en vigueur — l'incidence du relève- 
ment des frais de transport sur le coût de l’exis- 
tence sera, proportionnéllement, très faible. Sa dé- 

ision, soumise par déférence à la Chambre et ra- 
tifiée par elle (par 338 voix contre 209) va inces- 
samment être appliquée : ce sera la première me- 
sure de restauration financière. 

+ 

La mise à exécution des dispositions insérées 
dans le projet de loi voté samedi au Palais-Bour- 
bon —- et dont nous aurons ultérieurement à repar- 
ler avec quelques détails — continuera utilement, 
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l'œuvre ainsi commencée, Puis, pour la on 
ver, 
der l'élaboration du vaste programme économique 
dont nous tracions l’esquisse la semaine dernière. 

Un point essentiel de ce programme — le rem- 
boursement des avances de l'Etat: à la Banque de 
France — a fait l’objet d'une très intéressante 
intervention de M. de Ramel à la tribune de la 
Chambre, Le sympathique député du Gard a dé- 
fendu un amendement tendant à procurer au Tré- 
sor des ressources spéciales, qui seraient unique- 
ment affectées à çeouvrir « l’annuité d'amortisse- 
ment des avances faites à l'Etat par la Banque », 
de manière à appliquer strictement les clauses de 
la convention du 2 décembre 1920 Ces ressources 
consisteraient : d’une part en la création de titres 


hypothécaires gagés sur les immeubles du domaine : 
privé de l'Etat, qui seraient remis à la Banque. 


« dans 1a limite des non-remboursements de l’exer- 
cice précédent » et pourraient être négociés par 
elle, le compte de remboursement étant « crédité 


il sera nécessaire, sans désemparer, d’abor- 


14 


des sommes ainsi obtenues »; d'autre part, en une 


série de taxes sur les marchandises exportées, les 
acquisitions d'immeubles par des étrangers, les 
annonces émanant de firmes étrangères, les béné- 
fices de change sur.les coupons des titres étran- 
gers payables en monnaie appréciée par PÉDROP 
au franc, etc; ete. 


Ce texte, très complet, a été renvoyé pour exa- 
men à la Commission des Finances : il soulevait 
des problèmes trop délicats pour être adopté ou 
rejeté en un « tournemain », et sa discussion appro- 
fondie eût retardé le vote du projet gouvernemen- 
tal. Mais il est excellent que l'idée d'assurer sé- 
rieusement, et définitivement par des ressources 


nettement spécifiées une déflation progressive ait 


été publiquement exprimée au Parlement, et nous 
insistons pour que le ministre des Finances la re- 
tienne : l'équilibre du budget ordinaire et du bud- 
get des dépenses recouvrables et l'équilibre de nos 
grands réseaux de chemins de fer une fois établis, 
il sera de toute nécessité de poursuivre notre gué- 
rison monétaire en retirant de la cireulation les 
billets qui reposent uniquément sur des engage- 
ments de l'Etat. M. de Ramel a eu le mérite d'ima- 
giner une procédure concrète qui peut permettre 
de parvenir à ce résultat indispensable : il est pos- 
sible que d’autres solutions soient préférées à la 
sienne, mais il faut qu'une solution soit trouvée. 

Alors, et alors seulement, notre assainissement 
financier deviendra réel et tangible. Il\ conviendra, 
à ce momeêént, de fixer ne varietur les principes 


directeurs d’une politique économique donfant à | 


toutes les forces vives du pays les moyens de tra- 
vailler avec calme et sécurité et en toute liberté. 


Kené THÉRY. 


pe 


Le Commerce extérieur britannique 
en 1923 


La valeur totale du commerce extérieur britanni- 
que, importations, exportations et réexportations, 
a atteint en 1923, non compris le mouvement des 
métaux précieux, 1.984 millions de livres sterling, 
comparativement à 1.826 millions en 1922, et à 1. 806 
millions en 1921. Encore convient-il de: rappeleñ, 
en PAOp PENSE ces chiffres, que les statistiques de 
PEtat libre d'Irlande ont été séparées en avril der- 
nier de celles de la Grande-Bretagne. À première 
vue, le mouvement commercial apparaît donc 
comme plutôt satisfaisant, blen que le chiffre de 
1923 soit encore fort inférieur à celui de 1920, an- 
Ft he grandé activité et de prix excessivement 

evés 


Le tableau suivant résume en valeur le mouve- 


des achats à l'étranger. Quoi qu'il en soit, en 3 


-aux importations qu'aux exportations. L’ augmen 


sorties pour les j'ARAESUS & alimentation, de je 


Chanel extérieur r britannique, ab 19 / 


 Éetor - Importa- Exp 


p. Tmipor 

Années tations tations tions nettes tations p 

(En milliers de livres s Sterling) 7 
DOME 696.635 95.474 601.161 480.721 170.4 
ISERE : 851:983 : 99.062. 752. : 384.868. 368. 
1916. 948.506 | 97.566 850.940 506.280 344.6 
11m. 1.064.164 69.677. ‘994.487 527. 080 / 
1918 1.816.151 80.945 1.985.206 .: 501.419 
LOIOL RES 1.626.156 164.746 1.461.410 798.638 
JAN AE 1.932.649 222.753 1.709.896 1.354.469 
LOIS 1.085.500 106.919 978.581 703.399 
1922... 1.003.099 103.695 899.404 719.907 179. 
OS Le 1.098.016 118.573 979.443 167.329 212.11 


La considération des prix, dont les fluctuations 
ont été parfois considérables au eours des derniè- 
res années, s'impose évidemment dans l’exame 
comparatif de la valeur annuelle du mouvemen 
commercial. D'une façon sommaire, on peut dir 
que depuis le milieu de 1920 jusque vers la fiñ d 
1923 les prix ont eu une tendance à la baisse 
avec quelques arrêts et reprises, le. fléchisséement 
s'étant peu à peu ralenti pour faire place à un 
mouvement contraire pendant les derniers mois. 
de l’année écoulée. Le relèvement a été to utefois - 
graduel, sauf dans le cas du coton brut. L'index 
number général de Sauerbeck, qui s'établissait à 
251 pour 1920, a rétrogradé successivement à 156 
pour 1921 et à 131 pour 1922 ; il était de 180.2 au 
début de 1923, et de 133.2 à la fin de la même an- 
née, après avoir atteint le maximum de 134 en AVrÉ 
et le minimum de 124.8 en juillet.  \ 

L'excédent des importations nettes sur les expor. 2 
tations a été pendant l’année dernière de 212 mil 
lions de liv. st, soit environ 32 millions de plus. 
que le chiffre correspondant de l'année précédente, 
accroissement qui contraste avec la diminution : 
ininterrompue du déficit commercial apparent ob- 
servée depuis 1918. L'augmentation de l'excédent 
d’importations à été surtout marquée pendant la 
seconde moitié de l'année passée, et particulière- 
ment pendant les deux derniers mois. On peut en 
chercher l'explication dans le fléchissement de la 
livre par rapport au dollar et la hausse des cours 
du coton brut sur le marché de New-York, et aussi , 
dans l'éventualité de l’application d’une ‘politique ca 
protectionniste, qui a déterminé une recrudescence 
tion faite de 1922, il faut remonter jusqu'en 19 
pour trouver un ‘excédent des importations infé- 
rieur à celui de 1923. É 

Les importations et les exportations se sont ré- 
parties comme suit par catégories dise pra. 
dant les deux dernières années : 


Importations et exportations par ARE d'articles. Fa 
en 1922 et 1923 


Importations 7 id Re 
1922 19. 192 1928 
FA APE 2 HS 
(Milliers de liv. st ) 
Articlésd’alimentation ei 4 
boissons et tabac.... 471.881 : 510.533. ÿ. 36.301 54b:) 
Matières premières et RES ROUES æ Ft 
articles mi-manufact, 298.939 324.958 101.965 130:809 
Articlés-partiellem om "00 Unes Re a A: 
eutièrem.manufact.. 229.750 257.109 568 524 580.02 
DES ee ie 8 49" BAL _12.4 
Totaux... 12008.00 de .098. 016 719. 507- 767,82 


Ces chiffres font ressortir. une plus-value pour 
toutes les principales catégories d'articles, tan 


tation est de 8,2 % aux entrées et de 222 9% au 


ÿ k “ 
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et 28,2 % respectivement pour les matières premiè- 
res, et de 11,9 % et 2 % pour les articles manufas- 
turés. 

Le tableau suivant permet de comparer, en quan- 
tités, lés importations pendant les trois dernières 
années de quelques-uns des articles les plus impor- 
tants : 

Importations, en quantités, de certains articles 
| , en 1921, 1922 et 1923 


1921 1922 11928 

\ (En milliers d'unités) 
Grains et farine (cwts),.... 174.166 179.454 186.529 
Miande(l) (cwts)........... 27149 : 26 447 91.19% 
PDEUTES-(OWIS NE donae sy e oo à 3,024 2,269 5.125 
Spiritueux (2) (gallons)..... 8.911 2.624 2.247 
Pure to) lets). 0.2 27.718 82 O91 : : 29.407 
LE STES VARIANT PRE 447.583 M9.055 457.199 
Da ban ID. / A7 AU, 139.812 133.619 - : 129.221 
Coton brut (qx de 1001bs),.. 11.726 14.920 - 12.926 
Lin (qx de 100 1bs).,.,.,,., 11,785 11.055 7.393 
Lin, chanvre et jute (tonnes) 181 268 265 
Gaputchoue (gx de 100 1bs).. 1.903 1.431 1.796 
Fer et acier (3) (tonnes) ..,. 1.640 881 1.323 
Soie manufaet.(yardscarrés) : 50.504 51.288 54.425 
*906:/97%11:991,867 


Pétrole raffiné (galons)®*.., 1059.C08 
(1) Non compris la volaille et le gibier. — (2) Retenu pour 
la consommation. — (83) Bruts et manufacturés. 


Parmi les articles mentionnés sur cette liste, le 
blé, le bœuf, le beurre, le tabac et les textiles vé- 
* gétau*, sauf le coton, ont enregistré en 1923 une 
diminution de prix plus ou moins sensible par rap- 
port aux eours de 1922, tandis qu’il y à eu augmen- 
tation, parfois très marquée, pour le mouton, le 
sucre, le thé, la laine, le coton brut, le caout- 
choue, etc. 
Les exportations en quantités de quelques-uns 
des principaux articles se comparent comme suit 
pendant les trois dernières années : 


Exportations, en quantités, de certmns articles, 
en. 1921, 1922 et 1923 


1921 1922 1923 
: (En milliers d'unités) 
Charbon (tonnes)..... Ne 2921144. 061 64.198 79.449 
Fonteetalliages defer (ton.). 136 794 894 
Matériel de ch. de fer(tonn.) 8340 480 493 
Feretacier,br,et manuf.(t.) 1.697 : 3.401 4.319 
Outillage textile (tnnes),.. 157 155 139 
Machines diverses (tonnes). 506 403 432 
Filés de coton (Ibs)........ 145.895 201.221 145.019 
Gotonnades (yards carrés). 2.992 289 4.181.176 4,141.308 
Laine (qx de 100 lbs)..,.... 947 416 389 


Tissus de laine (yards car.) 117.970 : 183.947 211.589 
Toile de lin (yards carrés). 89,962 77.421 89,672 


Soulierset botti.(douz. dep,) 313 492 796 
Cuire (emisl biere # 2% .: 232 260 
Papier et carton {cwts).... 1.463 2.159 4.348 
Locomotives (tonnes}...... 17 32 39 
Voit.auto.etchâssis(nomb.) 4 3. 4 


Parmi les remarques auxquelles peut donner lieu 
le tableau qui précède, il convient d'indiquer tout 
d’abord l'importance des exportations de charbon, 
en augmentation de plus de 15 millions de tonnes, 
sur celles de 1922 ; ces chiffres ne tiennent d’ail- 
leurs pas compte du charbon de soute embarqué 
par les vapeurs engagés dans le commerce exté- 
rieur, environ 18 millions de tonnes en 1923, soit 
à peu près la même quantité que pendant l'année 
précédente. Les expéditions à l'étranger de fonte, 
de fer et acier, bruts et manufacturés, de maté- 
riel de chemins de fer, accusent également un ac- 
_Croissement Sensible, dû pour une bonne part, de 
même que l'augmentation des chargements de char- 
bon, aux événements de Ja Ruhr, L'année dernière 


a été moins satisfaisante que la précédente pour 
l'industrie des machines, et plus particulièrement 
celle de l’outillage textile, et l'industrie cotonnière ; 
elle apparaît au contraire meilleure pour les in- 
dustries de la laine, du cuir et du papier. 

Les statistiques de la navigation engagée dans 
le commerce extérieur confirment l'accroissement 
du mouvement des échanges enregistré pendant 
l'année écoulée par rapport aux deux années pré- 
cédentes : le tonnage des navires chargés entrés 
dans les ports britanniques en 1923 a été de 51 mil- 
lions de tonneaux, et celui des navires sortis, de 
71 millions de tonneaux, contre respectivement 43 
et 60 millions de tonneaux en 1922, et 37 et 36 mil- 
lions en 1921. 

Les résultats du commerce extérieur dont nous 
venons de donner une analyse sommaire n'envi- 
sagent que les échanges de marchandises, qui se 
sont traduits pour l’année dernière, ainsi qu'il a 
été dit, par un déficit de 212 millions de liv. st. 
Le mouvement des métaux précieux a été le sui- 
vant : aux entrées, 43.986.655 liv. st. d'or et 9 mil- 
lions 611.055 liv, st. d'argent ; aux sorties, 57 mil- 
lions 434.355 liv, ‘st. d’or et 11.687.714-Liv. st. d'ar- 
gent ; soit un excédent des exportations sur les im- 
portations d'environ 13 millions et demi de liv. st. 
pour l'or, et d'environ 2? millions de liv. st. pour 
l'argent. En tenant compte en outre de divers fac- 
teurs comme le produit net des services rendus à 
l'étranger par les entreprises britanniques de com- 
merce, de transport, de banque et d'assurance, des 
intérêts sur les placements à l'extérieur, etc.., on 
peut arriver à établir la balance économique réelle. 

D'après les estimations du Board of Trade Jour- 
nal, cette balance se serait présentée en 1923 de la 
façon suivante exportations (métaux précieux 
compris), 955 millions de liv. st. ; revenu net pro- 
venant des placements à l'étranger, 150 millions ; 
recettes nettes de la navigation, 110 millions ; ser- 
vices de banque et d'assurance, 30 millions ; re- 
cettes diverses, 10 millions ; soit, pour les expor- 
tations, visibles et invisibles, un total de 1.255 mil- 
lions de liv, st, ; en déduisant 1.152 millions de 
liv. st. d’importations (y compris les métaux pré- 
cieux), et 6 millions de liv. st. représentant la va- 
leur des diamants importés de l'Afrique du Sud 
et ne figurant pas dans les statistiques commer- 
ciales, on obtient ainsi un solde créditeur de 97 
millions de liv. st, comparativement à 155 millions 
de liv. st. en 1922. 

Edmond BoucHERY, 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANGE 


L'exécution du Traité. L’occupation de la Ruhr. 
— Le Comité d’experts. — Le contrôle militaire 
interallié en Allemagne. — Les comités d'experts 
poursuivent activement leurs travaux dans le plus 
grand secret. Néanmoins, l'enquête du deuxième 
comité au sujet de l'évasion des capitaux alle- 
mands à l'étranger à été virtuellement terminée 
après la fixation entre 8 et 9 milliards de marks-or 
des. sommes sorties du Reich et représentées à 
l'étranger par des dépôts dans les banques, 

Le premier comité examine toujours les mesures 
propres à relever les finances de l'Allemagne et à 
créer une monnaie stable. En possession de ren- 
seignements très précis éoncernant les gages de 
richesses sur lesquels peut s'appuyer un appel au 
crédit mternational, le Comité Dawes se préoccupe 
surtout de mener à bien la réalisation de son pro- 
jet. C'est pourquoi il à décidé d'entendre sir Ar- 
hur Salter, chef des services économiques de la 
Société des Nations, au sujet des mesures adoptées 
par lui pour le relèvement financier de l'Autriche 
et dont le succès à couronné les efforts, 


# 
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Au cours d'une réunion tenue le 27 février, la 
Conférence des ambassadeurs a pris connaissance 
du memorandum anglais sur le contrôle des arme- 
ments militaires en Allemagne qui serait désor- 
mais confié à un comité de garantie chargé de 
procéder à l'inventaire du matériel de guerre alle- 
mand. 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES o1 févr. 1924 | 98 févr. 192% 


ACTIF F FAO 
Encaisse de la Banque : ms + 
en: Caisses mes se AE 3.676.883.516 | 3.676.983.009 
Or à l'Ktranger ..........40::0 4. 1864.3820.907 | 1.864.320.907 
TONER SR Eee 5,541.204,494 | 5.541.3803.917 
APBONT eee iessniiMerSerDeer 297,406.828 297.527.501 
5.838.611.252 | 5.838.831.478 
Disponibilités à l'étranger ........... 515.320.140 574.302.328 
Kffets échus hier à recevoir ce jour... 3.106.931 -1.181.750 
Eftets Paris..... 1.661.565.229 | 1,787.255.627 
Portefeuille Paris À Effets Etranger. 23.844.558 25.493.620 
Effets du Trésor. 114.318 133,457. 
Portefeuilles des A ts ose nee de Es 
A EX à ERA AT ES Te. 1.452.877 452,87 
RRCLE PEOFOEER Succursales ....... 11.330846 11.328.011 
Avances sur lingots à Paris ......... » » 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur titres à Paris........... 340 .174.273 334.951.825 
Avances sur titres dans les succurs!l#| 2.104.486,442 | 2,043.746,292 
Avances à l'Htal nn er-sac 200.000 .000 200,000 .000 


4vances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |22.900.000.000 123.100.000.000 
Bons du Trésor français escompués 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 


nements étrangers sale eris orne 4,620.000.000 | 4.623.000.000 
Rentes de la Réserve...... ......... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2,980 450 2,980.150 
Rentes disponibles .............,.... 130,696: 960 130 .696.960 
Rentes immobilisées ................ 100,000 .000 100.000 ,000 
Hôtel et mobilier de la Banque... ... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales .......... 156.823.1792 158.494,465 

Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales............. 16.401.453 18.371.496 
Æmploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIVERS STAR OR LR MMM DE 2.860.218.922 | 2.824.848.047 
EOtaLe LE 43.641.505.599 |43,876.170.897 

PASSIF 

Capital de la Banque ............:... | 182.500.000 182.500 .000 
Bénéfices en addition au capital... 60.979.189 60.979.189 
Réserves Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 |. -10.000.000 
mobilières } Ex-banques département. 2.980.750 2.980.750 
Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4,000 .000 4.000.000 
Réserve spéciale SR AU da Os Me EN pet 8.407.444 8.407.444 


Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918), 
Gar. d’am. (Conv. 26 oct.1917, art. 3 511 .871.091 511.868.256 


Excéd. aff. àl’amort. des av. à l'Etat. 117.725 .504 123 2202 924 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 13.642.380 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....|38.891.835:330 |39,844.769.405 
Arrérages de valeurs déposées ..:.... 00.395.692 52.262.108 
Billets à ordre et récépissés......... 524,793 470.756 
Compte courant du Trésor.....….... 24.392.955 11.398.731 
Comptes courants de Paris........... 1.361.566.377 | 1.839,603.161 
Comptes courants dans les succursales 867.554.628 979.565 .096 
Dividendes à payer .................. 5.340.665 5.082.016 
Escompte et interêts divers .......... 46.285.290 49.923 568 
Ré»scompte du dernier semestre .... 19.726.596 19.726.596 
DiVelsi ri CN Send avr .201:145/621.910%1:1116:662 911 

LOtAN MAN ES ELU 43.341.505.599 |48.876.170.897 


Comparaison avec les années précédentes 


30 juillet| 3 mars |2 mars |1 mars |?8 févr. 
1914 1921 1922 1923 1924 


millions |millions À millions | millions |millions 


Circulation 6.883.2 |138.145.9 |36.258.2 187.434.0 |39.344.7 
Encaisse or 4,149.3:|°5,508.0 | 5.525.8 :151585:8 |:5,541.3 
—_ arge 625.3 265.1 281.1 290.7 297.5 
Portefeuille R.444,2 | 3.367.7 | 2.268.1 | 3.230,38 |.3.903.5 
Avances aux partic. 743.8 | 2.190.7 | 2.265.1 |-2.042.3 | 2.378.6 
—  àlEtat..… 200.0: |26.200.0 122.690.0 |93.900.0 |23.300.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 81.5 69.6 16.9 11:8 
ue partic. 947,6 | 3.351.2 | 2.620.8 | 2.403.1 | 2.819.1 
Taux d’escompte...{4 1/2 0/0| 6 0/0 15 1/2 0/0! 5 070 


6 0/0 


La répartition des impôts directs. — Le Journal 
Officiel a publié récemment le tableau ci-dessous, 
qui fixe l'importance comparative des : recouvre- 
ments perçus au titre des impôts indirects, dans la 
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Seine et dans les autres départements en 1923 : 
Autres Ensemble 
Seine départements du territoire 
/ HR LE Eros 


(En francs) 


Impôt fonc. : pro- : 


priétés bâties)... 80.232.000  202.061.400 232.093.400 
Impôt fonc. : pro- 7 re 
priétés non bâties. 1.858.000  152.556.700  154.414,700 
Bénéfices industr. et ARE TRS re 
commerciaux. .... -302.240.000  418.361.300  720.601.300 
Bénétices agricoles . 658.800 19.929.800 20.588.600 
lraitements et sa- 
Fresnes ... 108.300.000  149.037.600 ! 257.357.600 
Professions non : SL 
comimerciales .... 16.245.000 24.255.000 40.500.000 - 
Impôt général sur le | 
revenu tue x ... 463.590.000 633 430.400 1.097 020.400 
Potal ue 913.123.800 1.599.652.200 2.572.576.000 


La part de la Seine s'établit ainsi à 28 0/0 pour 


l'impôt foncier sur les propriétés bâties, à 1,2 0/0 


pour l’impôt foncier sur les propriétés non bâties, 
à 42 0/0 pour l'impôt sur les bénéfices industriels 
et commerciaux, à 42 0/0 pour l'impôt sur les Sa- 
laires, à 3,3 0/0 pour l’impôt sur les bénéfices agri- 
coles, à 40 0/0 pour l'impôt Sur les bénéfices des 
professions non commerciales, à 42 0/0 pour l'impôt 
cénéral sur le revenu, et à 38 0/0 pour le total des 
impôts directs recouvrés dans l’ensemble du terri- 
toire. — 

Voici d'autre part, à titre de comparaison, tou- 
jours d’après le Journal Officiel, un tableau indi-, 
quant le montant des sommes perçues pour le 
compte de l'Etat, sur l'exercice 1913, au titre de 
chacune des quatre contributions directes dans la 
Seine et dans les autres départements. 


Autres Ensemble 

Seine départements du territoire 

Impôt foncier... 32.561.800  160.700.000 ,193.261.800 
Contribution per- à 

sonnellemobilhère 27.773.800 85.400.000  113.173.300 

Portes et fenêtres... 13.407.800 54.500.000 67.907.800 

Patentes se TU 61.292.810 131 403.000 192.695.800 

Totale rien 135.035.700  482.008:000  367.088.700 


Par conséquent, la part fournie par le départe- 
ment de la Seine, dans les recouvrements d’impôts 
effectués pour le compte de l'Etat, s'élevait en 
1913': à 17 0/0 pour l'impôt foncier ; à près de 
25 0/0 pour la contribution personnelle-mobilière ;; 
à 20 0/0 environ pour l'impôt sur les portes et fe- 


nêtres ; à 32 0/0 pour les patentes et à 24,8 0/0 pour 


le total des impôts directs, 


Les importations de combustibles en 1923. — 
D'après les chiffres officiels qui viennent d'être 
publiés, voici comment se comparent les importa- 
tions en France de houille et lignite en 1923, avec 
celles de 1922 et de 1913, dernière année normale : 


Pays 


d’importations 1913 1922 1923 

(En tonnes) à 
Angileterre......... 11.257.228 12.098.927 : 17.954.597 
Allemagne......... 3.490.576 3.730.605 1.478.527 
Belgique 4.1.2. 3.669.395 - 2.378.697 2.179.099 
SAThÉADE Ve eee D 3.534.224 3.182.273 
Amérique..:...4,.... 11.688 23.255 670.823 
Pays-Bas ts. 274.747 564.076 721.405. 
Autres pays…....... 7.409 4.342 83.141 
FOtAUR HUE 18.711.043 22.334.126 26.269.865 


Les importations de houille et lignite en 1923 
sont donc supérieures de 3.935.739 tonnes ou 14,9 % 
à celles de 1922 et de 7.558.822 tonnes ou 28,7 % à. 
celles de 1913. 


D'autre part, les entrées en France de coke se. 
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sont élevées aux chiffres suivants pendant les an- 
nées envisagées : 


, Pays 

d’importations : 1913 . 1928 1923 

(En tonnes) 
Angleterre. ........ 9.989 70.169 384.101 
Allemagne......... 2.392.897 4.303.324 2.073 :460 
Belgique :::..::... 547.228 497,650 497,539 
SAT sance ue (2) (1) 96.431 
Amérique.......... 6.378 (1) - 169:358 
Pays-Bas... 111.814 (1 379.349 
AUUDES DAYS. 500 1.732 269.040 31.855 

RAR 6 3.070.088 5.140.183 3.628.393 


. * (i) Ces chiffrés, pour ‘1922, sont compris dans la co- 


lonne « Autres pays ». ' 
(2) Ces chiffres, pour 1913, sont compris dans la Co- 
lonne « Allemagne ». 


Les chiffres de 1923 présentent une augmentation 


de 558.355 tonnes ou 14,8 % par rapport à ceux de. 


1913, mais, par contre, font ressortir une diminu- 
tion de 1.511.790 tonnes ou 29,4 %, comparés avec 
ceux dé 1922: A 


Les accidents du travail des domestiques et gens 
de maisons. — L'évolution des lois sociales actuel- 
les tend constamment à élargir l'étendue des res- 
ponsabilités qui pèsent sur chacun de nous. C’est 
ainsi que la loi du 2 août 1923 a assimilé les «gens 
de maisons » aux ouvriers en leur accordant le bé- 
néfice de la loi du 9 avril 1898, sur les accidents du 
travail. Cette loi est entrée depuis quelques jours 
en application, tant en France qu'en Algérie, En 
d’autres termes, le principe du risque profession- 
nel posé par la loi du 9 avril 1898, se trouve proté- 
ger une nouvelle catégorie de personnes qui, jus- 
qu'ici, en cas d'accidents, ne pouvait exercer de 
recours en dommages et intérêts contre leur em- 
ployeur qu’en faisant la preuve de la faute de ce 
dernier, faute parfois fort difficile à établir. Main- 
tenant, la matérialité même de l'accident sera suf- 
fisante pour faire naître la responsabilité du pa- 
tron. Sauf, bien entendu, lorsqu'il s'agirait d'un 
accident intentionnellement provoqué par la vic- 
time. 

Les droits conférés aux accidents, sont ceux qui 
découlent de la loi du 9 avril 1898 et de ses modi- 
fications subséquentes. Ces droits sont basés sur 
l'importance du salaire. On estime à Paris le sa- 
laire à 5.000.fr. environ, et en province à 3.500 fr., 
toutes rémunérations comprises. (nourriture, loge- 
ment, salaire, etc.….). Les patrons peuvent dès 
maintenant, se couvrir contre ce nouveau risque 
au moyen de l’assurance. Les Compagnies d’assu- 
rances ont établi des barêmes fort peu différents 


les uns des autres. Les intéressés ne manqueront 


pas de couvrir ieurs risques au moyen de cette as- 
surance spéciale. 


Les opérations du Crédit National! en janvier. — 
Les opérations faites par le Crédit National, sur 
dommages de guerre, pour le compte de l'Etat, ont 
donné lieu, durant le mois de janvier, aux paie- 
ments ci-dessous : 


Paiements Ë Nombre de Sommes 
sur titres définitifs paiements en francs 
BEMCIpa le rss PR EL CE 77. 37 ue 
HÉAR EEE A Lure CON 41.968 { 297-018.894 18 
Avances sur indemnités ........ 3.136 101.977.117 07 
otal du mois de janvier....... 125.241 399.025.511 25 
Total des mois antérieurs...... 7.369.416 28.052.908.987 78 


Total des paiements faits par le 


Crédit National depuis sa fon- 
dation jusqu'au 31 janvier ... 7.490.657 93.451 .984.499 03 


D'après les chiffres qui précèdent, le montant 


moyen des paiements du Crédit National, durant 
le mois de janvier, dans chaque catégorie s'élève à : 


Principal ...... SNA TRS SORT 3.585 75 
RAFÉPÈES 2 Me ERP RME Ne TEA AL La he à 454 87 
AEVATC GS RC N RE MR ET dE DE NU me 82.518 21 


(Les avances ont été consenties presque entière- 
ment aux coopératives.) 

Dans sa séance du 5 février, le Conseil d’admi- 
nistration à autorisé 5.726.545 francs de prêts nou- 
veaux au commerce et à l'industrie, ce qui porte 
le montant des prêts consentis à 429.387.968 fr. 82, 
déduction faite des remboursements. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 29 janvier au 
4 février, ont atteint’ les chiffres ci-dessous. Nous 
donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
la période correspondante de 1923 : 

Etat, 19.617.000 francs (41.102.000 fr.); P.-Z.-M., 
réseau français, 37.390.000 francs (41.220.000 fr.), 
réseau algérien, 4.120.000 fr. (+-272.000 francs); Nord, 
21.990 000 fr. (+ 360.000 fr.); Orléans. 17.444.000 fr. 
(+497.000 fr.) ; Est, 20.585.000 fr. (+ 1.730.000 fr.) ; 
Midi, 9.331.700 fr. (+343.800 fr.); Alsace-Lorraine, 
13.438.000 fr. (+ 4.507.000 francs). 

(1) Est-Algérien, 1.080.200 fr. (+-330.300 fr.); Bône- 
Guelma, 557.300 fr. (+190.100 fr.); Réseau oranais, 
429.200 fr. (+ 171.800 fr.). 


(1) Recettes du 22 au 28 janvicr. 


ALLEMAGNE 
Banque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s'’établissait 


ainsi, au 7 février 1924 : 
31 jan v.1924 1 févr. 1924 Compar. 


(En millions de marks) 
Encaisse or (1)...... 467 467 » 
— argent etal. 783 881 + 98 
Billets de l’Empire 


et Bons des Caisses (En trillions de marks) 


desprétetart H9%200:200 9.630.000 : + 373.800 
Portefeuille d’'es- 

compte... 165.886.005 841.:39.499 85.858.494 
Avances.,...., .-.. 336.520.484 324619.608 —11.900.876 
Portefeuille titres... 11.647 59,997: + 48.280 
Circulation, .... …... 483.674.521 520.487.966 36.813.445 
Dépôts ere 281.320.841 274.585.545 — 6.734:796 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
“Banque impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


DIODES © 2e|,£ 
Encaisse |© Aer Sa Por- LE 3 a 
Dates +2 cula-| MER] te. |2SI"S 
Rs + Eur < É & ss É © œ = à 
Are. ZE tion 53% feuille Ë AE: 
DE Alumin. 2 2 8 va 
81 juil. 441.253| 275 33 | 2.909 1.258) 2.081 | 202! 5 % 
(31juil 
7août d\1.478] 118 97 | 3.807 1.879 8.737 | 22616 %). 
(3 août) 
15 déc. 2%} 467, 38167072.837414170756,258006.702/453944922 46670190 24 
22 — ..| 467! 25249858.450474558047/218020 297393188173 169299 |papier 
29 — ..| 2467| 18879304.209/496507:25,244909.637131970655265.791|  » 
7 janv24) 467| 17459363.831/490991073/244340.026 3074899741 97.0421 » 
15 — ..| 467! 14 89705.450/478722768 1322042 499536026572 323633)  » 
23 — ..| 467| 8869081.994157190999. 285169 903/490741646409799!  » 
91 — ..| 467! 7839956.200/483674521/281320 341637716358 41647110% 
1 févr..(1)4671 88190630.000/520487966/274585.545841739499 599271 » 


1) Y compris 21 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 


La situation. — Depuis des mois, le thème favori 
de tous les journaux allemands était que la recons- 
titution de l'Allemagne et partant, de l'Europe, 
exigeait la conclusion d’un emprunt international. 
La Commission des experts à fini par être exacte- 


188 
ment du même avis. Mais comme elle y a mis pour 
condition que l'Allemagne donnerait un gage et 
que ce gage serait ses ‘chemins de ter est “dans 
toute la même presse un {olle unänime ‘contre cette 
Commission et ses conclusions. Il est à prévoir 
que le Reich usera de tous les moyens de résis- 
tance contre l'obligation de céder ses chemins de 
fer à un contrôle international. Or,,de l'avis de 
tous, il Jui faudra passer par cette nécessité. 
Moyennant quoi, le Reich pourra obtenir, dans 
les six mois qui suivront, un premier crédit inter- 
national d'au moins 2 milliards de marks-or. 

Toutes les espérances de long moratorium que 
la presse britannique avait fait Tuire aux yeux des 
Allemands ne leur causent plus qu'une joie très 
mitigée depuis la crainte de la mise en tutelle des 
chemins de fer du Reich. Et la lecture attentive 
des journaux allemands ne révèle contre ce pro- 
jet aucune critique d’ordre exclusivement économi- 
que, mais simplement le dépit de la constatation 
que l'exécution forcée des Réparations va commen- 
cer. Les journaux nationalistes, comme le Tag, le 
Lokal Anzeiger, 
Berliner Tageblatt et la Gazette de Francfort lais- 
sent comprendre nettement que tous les projets des 
experts vont contre le programme bien arrêté de 
leurs partis de substituer la Revanche aux Répara- 
tions. Toutes les manifestations du Gouvernement 
allemand, y compris les sorties violentes et agres- 
sives du ministre des Affaires étrangères, M. Stre- 
semann, n'ont d'autre but que vouloir persuader 
que le Reich pourrait réagir énergiquement contre 
toute contrainte. 

Ces tentatives de se concilier tous les éléments 
de droite se produisent à la veille de.la discussion, 
au Reichstag, des ordonnances gouvernementales. 
Des débats qui dureront plusieurs jours sortira, 
où la victoire du Gouvernement, ou la dissolution 
du Reichstag. Le chancelier Marx a dûment averti 
les députés. 


La production du charbon en 1923. — D'un long 
rapport établi par l'administration du Reich, nous 
apprenons que la production totale de la houille 
en Allemagne, pendant 1923, a été de 55 millions 
de tonnes, dont 40 millions dans la Ruhr ; en 1922, 
elle avait été de 130 millions de tonnes, et, 
1921, de 136 millions. En 1913, cette production 
avait été de 154 millions de tonnes. 

En 1923, la production de lignite a été de 124 
millions de tonnes. 

En représentant la production de lignite, en 
houille, on trouve que la production totale de 
houille de l'Allemagne, en 1923, a été d'environ 
83 millions de tonnes, contre 158 millions en 1922 


La production de sucre en 1923-24, — Le minis- 
tère du Commerce du Reich évalue à 7.300.000 
tonnes la quantité de betteraves travaillées par 
les fabriques : ce travail aurait fourni 1.130.000 
tonnes de sucre brut. 

Pendant la campagne précédente, les fabriques 
allemandes avaient travaillé 9.900.000 tonnes de 
- betteraves et produit 1.455.756 tonnes de sucre. 


BELGIQUE 


La crise ministérielle, — Ghute du Gahbinet Theu- 
nis. — La Chambre belge, après avoir entendu les 
déclarations de M. Theunis au sujet de la Converi- 
tion économique franco-belge, a refusé la ratifica- 
tion, par 95 voix contre 79, bien que le Cabinet eût 
posé la question de confiance. 

Immédiatement, M. Theunis à remis au roi la 

démission de tout le ministère. 
: La question de 

France et la Belgique ne constitue pas, à vrai dire, 
le fond du débaf. En effet, les adversaires du Ca- 
binet belge, qui se composent des flamingants, des 
socialistes et de la droite démocratique, "représen- 
tent effectivement les sn qui n’ont cessé de 


la Deutsche Zeitung, même le! 


en 


l'union économique entre Ja’ 


| L'ÉCONOMISTE BUROPREN 


+ 


seront remboursés par le Gouvernement du Reich 


j le 


LE 


CHA l'occupation de la Ruhr, qu lé, rendent 
cesponsable des difficultés économiques et finan- 
cières que traverse actuellement le petit royaume. 
C'est justement pour cela que la chute du minis- 
tère Theunis est très regrettable. Au moment où 
le problème des réparations semble enfin évoluer 
vers une solution, il aurait été nécessaire de con- 
server (une entente étroite entre les anciens’ alliés, 
et ‘surtout entre la Françe et la Belgique qui ont. 
été les artisans de la politique de coercition qui 
paraît avoir brisé définitivement la résistance. des 
gouvernants du Reich. hi. 


GRANDE-BRETAGNE. 


Bilan de la Banque d'Angleterre, — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant - 
le 20 février, s'établit comme suit : 


Département d'émission. Liv. il, 
BILIOLS Bis LL ie PTE Een 6. 020. 560 
Dette de l'Etat... one he 28 dés Lo OMS O0 
Autres garanties .......,....,,..-.4 ss, +a00078,788 900 | 
Or monnayé et en lingots..,....,.,..,.. 126,270,500 
146.070.560 à 
Département de + Banque REA RS LUE 
Capital social, ......... PA PE Lo à re 


Dépôts publies y compris Tes comptes * ERREUR 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des ts 


agents de ia Dette nationale, eft.)... 45.525, 064. " 


Dépôts HVÉPS EN NE GR PNR" Late AO 459 a 
Traites à sept jours et diverses. shaite ss ape ONE BR ï 
Solde en excédent.i,...,... EE) VO 8: 562. B4D: Ne 


441.587. 16: 
45.034.182 
73.119.849 
21.256.090 

1.827.040 : 
141.h37.161 


Garanties en valeurs d'Etat,.,.,..,,.... 
Autres garanties MES SN AREAS 
HSE ON TÉSOEVÉ, 0, RES AT 0 TBE 


ESS 
NS LR 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 

Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) | 

De] » LE © s 

pivot 2 5.8 EN 0 

RÉ E- Be ele SsiRe à 

a 20 S © D © > A me PA à 

Dates | SH | S |S2®) à [82486 | 

És | à | 8 |S66/e Este 

ce DsÈl" (ES 

Gaoût1914| 27.622| 36.105| 68.249| 76.898| 9. 967| 14.6016 % 4 

2 ne 1921/1128 058/127.521/163.628 161.22820.987| 12.40/4 % 4 

9 [128.068/126 276/127.935/124 359/21.542| 16.8al 7 | 

16 — ...1128.071/125 158/123.240/118.581129.663| 18.39] » : 

23 —  …../123 076/125.143/126.041/121.414/22.688| 18. »f'» - à 

30 — ..,1128 0791126.534/J21.588/118.255/21 295| 17.52] » % 

6 févr. ...1128.0811125.8811119.999/116.126/21.960] 18,991 » 0 

13 — .[128.088/125 199/118.822/114 281122.634| 19.05 » ; 

20 — ‘1128: 098, 124.7641198.415|118.454 28. 083] 18.70] » de À 

La taxe sur les importations britanniques de à 
provenance allemande, — Nous avons Re la 
semaine dernière que des fonctionnaires a lemands 


s'étaient rendus à Londres pour discuter avec les 
représentants du Gouvernement britannique la 
question de la taxe établie en 1921, au titre des 
réparations, sur les importations anglaises de pro- 
venance allemande. 

Ces négociations ont abouti à un accord, valable 
jusqu'au 15 février 1927, ét d° après lequel la taxe 
sur les marchandises expédiées d'Allemagne en 
Angleterre, jusqu'ici fixée à 26 0/0, à été abaissée 
à 5 0/0 à partir. du 26 février. La taxe sera payée 
provisoirement par les éxportateurs allemands, qui 


dès que le lui permettra l’état de ses finances. Des. 
sanctions sont prévues contre les exportateurs alle- 
mands qui tenteraient de faire supporter par les. 
UE à à britanniques tout, où partie de la 
axe 
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Le confit du travail dans les docks. — A l'heure 
où nous mettiens sous presse, la nouvelle nous 
était parvenue, que neus avions reproduite dans 
notre numéro de la semaine dernière, qu'un 
accord avait été signé entre les représentants des 

entrepreneurs de déchargement et lès délégués des 
dockérs, et que le travail avait repris immédia- 
"tement. i L . ; à 

Ainsi présentée, la nouvelle était prématurée. En 
réalité, les entrepreneurs de déchargement avaient 

fait aux dockers, à la date du 21 février, des pro- 
positions comportant notamment une augmenta- 
tion immédiate d'un shilling, l’autre shilling de- 

- mandé par les dockers ne devant leur être accordé 
qu'au mois de mai. Les employeurs consentaient, 
en outre, à une enquête approfondie de la ques- 
tion de la régularisation du travail. 

Les représentants des dockers se sont rendus 
dès le 22 février dans leurs districts respectifs pour 
mettre les grévistes au courant de la situation 
exacte et leur demander l'acceptation des condi- 
tions nouvelles. Dans Jes principaux ports, les doc- 
kers se sont prononcés à une forte majorité en 
faveur de l'acceptation des offres patronales. Tou- 
tefois, à Hull par exemple, les ouvriers des docks 
ont décidé d'attendre la fin des négociations avant 
de reprendre le travail. 

Finalement, la Conférence des délégués des doc- 
kers s’étant prononcée le 25 février pour l’accepta- 
tion des offres patronales, l’ordre de la reprise du 
travail à la date du 26 février a été adressé dans 
les différents ports par ie comité de négociations 
et le comité de grève. ; . 

Le travail a repris effectivement à la date indi- 
quée dans les docks et les principaux ports, mais 
seulement d'une façon partielle, en raison de la 
grève des arrimeurs, qui rend impossible le char- 
gement des navires. Les arrimeurs réclament une 
augmentation de salaire de 2 sh. 6 d. par jour, et 
ils ont décidé de ne pas retourner au travail avant 


7 


d'avoir obtenu satisfaction. 


Les prix de gros. — j'index-number de Sauer: 
beck, publié par le Sfatist, s'est établi, à la fin de 
janvier dernier, à 137,2, comparativement à 133.2 
à la fin de décembre, à 1248 en juillet — niveau le 
plus bas de la période de dépression — et à 130.2 
à la fin de janvier 1922. L'index-number de janvier 
dernier est le plus élevé qui ait été enregistré de- 
. puis octobre 1921 ; il S'inscrit à près de 10 0/0 au- 
dessus de celui de juillet dernier, à 61 0/0 au-des- 
sus du niveau moyen d’'avant-guerre, et à 49 0/0 
au-dessous du maximum atteint en avril 1920. 

Le tableau ci-après permet de comparer quelques 
index-numbers pour les diverses catégories de mar- 
chandises Ë AT 


Tableau comparatif de quelques index-numbers mensuels 
. Index-numbers | Différ. en janv.1924 


m à 

| ensuels par rapport à 

.30 31 31 31 juin janv. déc. 

suin janv. déc. janv. 1914 1993 1993 

... 1914 1929 1923 1924 

Produits ali: — — = — 
mentaires : 4 


l 


0/0 0J0 0j0. 


Végétaux... 66.5 96.1 102.7 116.7 + 75.5 -L91.8+19.6- 


Animaux... 97.5 (176.9 192,5 152.5 — 56.4—129 + » 
_ Sucre, café, | 
NPC: TRES 51.8 89.3 104.7 110 0 4-112.3+23.2 + 5.1 


— 


Moyen. Prod. 
alimentaires 74.8 124.2 121.5 128.5 — 71.8 + 3.5 + 5,7 


CE 


L'augmentation de l'index-number en janvier 


dernier est due surtout à l'avance enregistrée par 


ies produits ‘d'alimentation, et plus particulière- 
ment par les produits végétaux. Tous les articles 
de ce groupe, à la seule exception du riz Rangoon, 
se sont inscrits en hausse. En ce qui concerne les 
produits d'alimentation d’origine animale, l’éléva- 
tion des prix du bœuf a été contrebalancée par le 
fléchissement des prix du mouton, du porc et du 
lard. Parmi les épices, on note une avance du su- 
cre et du café. Dans la catégorie des matières pre- 
mières, les textiles ont rétrogradé, en raison d'une 
baisse du coton brut, du lin et du jute. La laine 
se retrouve en progrès. Parmi les substances mi- 
néräles, le fer en barres, l’étain, le plomb et le 
charbon sont en plus-value, Dans la catégorie des 
marchandises diverses, les cours s'inscrivent en 
hausse pour les peaux salées, le cuir d'importa- 
tion, le suif, l'huile de palme, l'huile d'olive, la 


graine et l'huile de lin, et les bois. 


Les mesures contre le chômage. — Le secrétaire 
parlementaire de l’Amirauté, M. Ammon, à annon- 
cé le 21 février à la Chambre des Communes qu’en 
raison de la gravité du problème du chômage, le 
cabinet travaïlliste avait décidé de ne pas annu- 
ler les ordres passés par le Gouvernement précé- 
dent pour la construction de cinq croiseurs, dont 
le coût est évalué à environ 2 millions de livres 
sterling par unité. Toutefois, les travaux, qui de- 
vaient commencer dans le plus bref délai, ont dû 
être ajournés pour permettre au Parlement de dis- 
cuter la question. 

Par contre, après un long débat, la Chambre 
des Communes à adopté une demande de crédits 
de 730.000 liv. st. pour remédier à la crise du chô- 
mage. 


La. Situation des banques. — Le Stalist vient 
d'établir le bilan global de quarante-deux des 
principales banques de la Grande-Bretagne et de 
l'Irlande (non Compris la Banque d'Angleterre), 
au 51 décembre 1923. Voici comment se comparent 
les chiffres publiés par la revue anglaise avec les 
chiffres correspondants à la même date de l’année 
précédente, et relatifs à quarante-quatre établisse- 
ments : 

al déc. 1922 31 déc. 1928 
Te 2 == 
Milliers Milliers 
devis Ai dev Last A 


Act, — — — — 
Espèces en caïsse et en 
DAQU EM ARE EE 981.845 14.8 914.694 14,9 
Valeurs à vueet à court 
COTTON A ns 148:790%... 5:6 141.803 p.4 
PIACEMENESS AT TE 666 867 95.0 624.064 28.7 
Escomptes 4,1: 39%.958 , 13,4 517.694, 12.1 
PACE TUE EE ET I RER RAS 988.815 37.0 1.025.897 38.9 
Garanties sur accepta- 
ÉADÉ TS RT AM UUE RU 000410025974 114.291 4.8 
Immeubles, ete........ 39 694 LS ‘86.325 1.4 
POfaLi En Un 2.670.740 100.0 2.634.768 100.0 
Passif 
Gapital versé. ......,2. 90.467 3.4 89,953 3,4 
Fonds de réserve ...... 72.311 2.7 73.653 2.8 
Billets en circulation. , 58.382 1.4 26.904 1,4 
Acceptations...,...,,,. 90.716 3.4 114.291 4.5 
Dcpôts et comptes cou- 
tante ee sir. 09:009.588 88.7 2.310.818 87.7 
Profits et pertes..:21. 9.176 0,4 9.549 0.4 
MOofAlE ER HER ETAR 2.670.640 100.0 2.684.768 100.0 


L'amélioration qui s’est manifestée en 1923 dans 
la situation industrielle et commerciale a eu sa 
répercussion sur les demandes de crédit, qui ont 
été plus, nombreuses, et qui ont été d'autant plus 
difficiles à satisfaire qu'elles ont coïncidé avec une 
réduction des dépôts. Ceux-ci, pour les établisse- 
ments considérés dans le bilan global qui précède, 


Fe TE « 


140 :  L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


ont en effet rétrogradé d'une année: à l’autre de 
près de 59 millions de liv. st., tandis que les avan- 
ces ont augmenté de plus de 37 millions de Liv. st., 
en même temps que l’encaisse et le papier à vue 
fléchissaient respectivement d'environ 7? millions de 
liv. st. Pour faire face aux demandes de fonds qui 
leur étaient faites, les banques durent réduire leur 
portefeuille-escompte et liquider une partie des ti- 
tres qu'elles détenaient. Quoi qu’il en soit, les-bé- 
néfices sont demeurés assez satisfaisants dans l’en- 
semble. ; 

Le taux moyen d’escompte à Londres S’est établi 
en 1923 à 8 Liv. st. 9 sh. 11 d., contre 3 liv. st. 18 sh. 
10 d. en 1922, et 6 Ifv. st. 1 sh. 10'd.-en 1921: 


Les constructions navales. — Les statistiques pu- 
bliées par le « Lloyd’s Register » montrent que le 
tonnage des navires de commerce en construction 
à la fin de l’année écoulée atteignait, pour la 
Grande-Bretagne et l'Irlande, 1.395.181 tonneaux, 
comparativement à 1.468.599 tonneaux à la fin de 
1922. Ce chiffre comprend d’ailleurs 164.000 ton- 
neaux sur lesquels le travail a été suspendu, ce 
qui réduit à environ 1.231.000 tonneaux le tonnage 
actuellement en construction. Le tonnage moyen 
en construction durant les douze mois immédiate- 
ment antérieurs à la guerre avait été de 1.890.000 
tonneaux, soit 659.000 tonneaux environ de plus 
que le chiffre actuel. : 

Par rapport au chiffre correspondant du tri- 
mestre terminé le 30 septembre 1923, on “observe un 
accroissement de 132.646 tonneaux dans le tonnage 
commencé dans le dernier trimestre de l’année, 
avec 244.506 tonneaux contre 111.860. Le tonnage 
lancé pendant le quatrième trimestre a atteint 
114.583 tonneaux, au dieu de 66.474 tonneaux pen- 
dant le troisième trimestre. 

Le tonnage global des bâtiments de commerce 
en construction à l'étranger est de 1.049.155 ton- 
neaux, dont 67.000 tonneaux sont demeurés en sus- 
pens, de sorte que 982.000 tonneaux environ sont 
réellement en construction, chiffre inférieur de 
42.000 tonneaux à celui de la fin de septembre der- 
nier. Le tonnage en construction à la fin de 1923 
se comparait comme suit pour les principaux pays 
étrangers : Allemagne et Dantzig, 336.624 ton- 
neaux ; Italie, 119.663 tonneaux ; Hollande, 112.811 
tonneaux ; France, 110.725 tonneaux ; Etats-Unis, 
91.585 tonneaux. 


HONGRIE 


La reconstruction économique. — Le 21 février 
dernier, la Commission des réparations a pris une 
décision libérant pour 20 ans certains actifs de la 
Hongrie du privilège général établi au profit des 
Réparations par l’article 180 du Traité de paix: 

Cette décision a pour but de permettre à la Hon- 
grie de contracter un emprunt de reconstruction 
de 250 millions de couronnes-or, remboursable en 
20 ans et destiné tout entier à son rétablissement 
économique. RU 

Donc, en date du ?1 février, la Commission : 

« Libère du privilège établi par ledit article 180 
pour le règlement des réparations hongroises et 
autres charges résultant du traité de Trianon ou 
de traités et conventions complémentaires ou des 
arrangements conclus entre la Hongrie et les puis- 
sances alliées et associées pendant l'armistice si- 
gné le 3 novembre 1918 et de toutes autres char- 
ges qui soient du ressort de la Commission des ré- 
parations, et Cela pour une période de vingt ans 
à partir du jour de la présente décision ; 

1° Les recettes brutes des douanes ; 

2° Les recettes brutes du monopole des tabacs ; 

3° Les recettes nettes du monopole du sel ; 

4 Les recettes brutes de l’impôt sur le sucre ; 

5° Telles autres ressources et recettes du Gouver- 
nement honsrois, en dehors des chemins de fer 
de l'Etat et de leur produit, qui pourront de temps 
à autre être dûment demandées sous les condi- 


tions indiquées dans ledit plan pour le service 


dudit emprunt de reconstruction hongrois à long A 


terme qui y est visé ». 


Par une deuxième décision, la Commission des 


réparations fixe le montant réduit des obligations : Me 


réparations (payement en livraisons) imposées à 
la Hongrie pendant 20 ans, de 1924 à 1943. Ces, 
payements ou livraisons représentent au total une 
somme de 200 millions de, couronnes-or, les annui- 
tés très faibles au début allant croissant progres- 
sivement. 

ITALIE re 

Le bilan de l'Etat au 31 décembre 1923. — A la © 
fin de 1923, le bilan de l'Etat présentait les chiffres . 
suivants : à JE } 
Rentrées Dépenses  Différ. 

HAE (Millions de lire) 

Rentrées et dépenses effec- 


tives ordinaires... ...... 8.177.0  5.809.0  —2,368.0 
Rentrées et dépenses ex- è 
trad dinares cest 387.6  2.962.2 —2.574.6 
Trafic maritime..2,::,.. 1.188,7 ..-1.188:7 No 
Totaux} 505: Mens 9.748.838  9.954.9 — 206.6 
Constructions ferroviaires. 18.2 18.2 ». 
Mouvement des capitaux.. 2.710.1 1.564.4  +1.145.7 
Total général. ........ 19.476.1: 11.587:5 27930 10) 


Les chemins de fer de l'Etat en 1922-23. — L’Ad- 
ministration des cheminé de fer de l'Etat vient 
de publier son bilan de 1922-1923. A 

Les recettes ont été de 3.177.007.054 Lire et les dé-, . 

enses, de 4.083.408.567 le déficit est donc de 
906.401.513 lire, inférieur de 351.544.795 liré à celui 
de l’exercice précédent. 2 TEE 

Aux recettes, on a constaté une augmentation de 
165 millions de lire, dont 3 millions et demi pour 
les voyageurs et le reste pour les marchandises. 

Les dépenses pour le personnel de l’exploitation 
proprement dite se sont élevées à 1.881 millions de 
lire, en diminution de 55 millions de lire. 

Le produit kilométrique des lignes a monté de 
184.887 lire à 197.521 ; le produit du train-kilomè- 
tre a passé de 26.85 à 27.95. + 


NORVEGE 
Dénonciation du traité de garantie de l’indépen-. 
dance de la Norvège. — Le traité signé le 2 no- 


vembre 1907 entre la France, la Russie, l'Angle- 
terre, l'Allemagne et la Norvège, en vue d’assurer 
l'indépendance et l'intégrité territoriale de ce der- 


nier pays, a été dénoncé par le Gouvernement nor- 


végién, à la date du 8 janvier dernier. | 
La notification de cette dénonciation a été adres-. 
sée’ aux Etats cosignataires qui, en réponse, ont 
fait savoir à Christiania qu'ils entendaient, dès 
maintenant, ne plus se prévaloir des dispositions - 
du traité dénoncé. 
Les conflits du travail. — Un lock-out, affectant 
36.000 personnes, a été proclamé le 21 février à la 


suite de l'échec des dar ee engagées entre 


l'Association nationale des patrons et l’'Associa- 

tion nationale des trade-unions. SNS 
D'autre part, une grève, affectant environ 8.000 

travailleurs, à éclaté le 22 février dans l’industrie 


de la pâte à papier et de la cellulose. \ 
POLOGNE É D. 
Création de nouveaux types d'emprunt. — Trois 


types d'emprunt viennent d’être créés en Pologne : 

1° Des. « bons d’impôt » Hbellés en francs-or, et 
dont il doit être émis une première série pour un 
montant de 50 millions de francs-or ; ces bons se- 
ront délivrés en coupures de 5, 10, 25 et 100 francs- 
or, au cours du franc-or le jour de la souscription. 


Leur création a pour objet d'assurer aux contribua- 


bles le placement de leurs fonds en vue du paiement 
{ eo j ; 


2 


Li 


des impôts et autres prestations, établis en valeur 
monétaire fixe, et elle garantit les souscripteurs 
contre la baisse événtuelle du mark polonais. 

2° Des obligations de chemins de fer 19 0/0, dont 
une. première série doit être émise jusqu'à concur- 
rencé dé 100 millions de francs-or, dans le but de 
couvrir les dépenses d'achat de matériel et les frais 
de construction ou de reconstruction des voies fer- 
rées de l'Etat polonais. Le remboursement de ces 
obligations, dont le taux d'intérêt pourra être 


 abaïssé après un délai de cinq ans, devra être ef- 


fectué dans un délai de cinq ans à compter du jour 
de l'émission. < 

3° Un emprunt à lots en dollars, dont une pre- 
mière Série de 5 millions de dollars sera émise, à 
un taux d'intérêt de 5 0/0, le remboursement devant 
être effectué en deux ans ; en plus de l'intérêt fixe 
annuel, il est prévu l'attribution de lots, dont le 
total atteindra 400.000 dollars. Les obligations sous- 
crites devront être effectivement payées en devises 
appréciées : le paiement des intérêts et des lots 
Sera effectué, au choix de l’obligataire, en dollars 


ou en marks polonais, d'après le cours du dollar 


à la Bourse de Varsovie. 


La nouvelle banque d’émission polonaise. — Un 
décret a approuvé les statuts de la nouvelle banque 
d'émission polonaise, qui porte’ le nom de Banque 
de Pologne. 

Cet établissement constituera une société par ac- 
tions, au capital de 100 millions de zloty, divisé en 
un million d'actions de 100 zloty chacune. Ces ac- 


tions, nominatives, ne pourront être transférées 


qu'avec le consentement du directeur de la Banque. 

La nouvelle institution aura le privilège exclusif 
de l'émission des billets de banque, pendant une 
période de vingt-cinq années ; les billets émis de- 
vront être couverts, jusqu'à concurrence de 30 0/0, 
par de l'or et des devises haut cotées. 

Aucun emprunt ne pourra être contracté à la 
Banque par le Trésor polonais qui, par contre, dis- 
posera, en échange de la concession du privilège 
d'émission, d’un crédit de 30 millions de zloty 

La Banque de Pologne sera tenue de verser au 
Trésor un impôt d'émission représentant 0,50 0/0 
de la valé@r globale des billets émis ainsi que la 
moitié de ses bénéfices nets, dans la mesure où 
ceux-ci dépasseront 8 0/0 du capital. 


Ratification des conventions internationaies du 
travail. — Treize conventions internationales, re- 
latives notamment au chômage, au travail de nuit 
des femmes et au travail des enfants, ont été rati- 
tiées par le Gouvernement polonais. Au cours d’une 
conférence tenue récemment à Varsovie, et à la- 
quelle assistaient les directeurs des services du 
ministère du Travail polonais, les représentants 
des commissions intéressées de la Chambre et du 
Sénat, des syndicats centraux ouvriers, de l’Asso- 
ciation centrale industrielle polonaise et de la So- 
*ciété centrale agricole, M. Albert Thomas, direc- 
teur du Bureau International du Travail, à fait 
ressortir que cette ratification par la Pologne cons- 
tituait un fait marquant dans le développement 
de la législation sociale et qu’elle ne pouvait 
qu’exercer une influence sérieuse surèles Etats 
n'ayant pas encore ratifié ces conventions. 


TCHECO-SLOVAQUIE 


Là foire de Prague, — La prochaine foire de Pra- 
gue doit se tenir du 16 au 23 mars prochain et 
d'ores et déjà les adhésions obtenues jusqu'ici per 
mettent de croire 
précédemment. 

Rappelons que le rôle de la foire de Prague est 


- -à l'Orient ce que celle de Lyon est à l'Occident. 


Pour juger de son importance, disons simplement 
que le nombre des exposants a atteint l'an dernier 
2.500, dont 10 0/0 de l'étranger. 


" 
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qu'elle aura le même succès que : 
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Le commerce extérieur en 1923. — Suivant des 
chiffres provisoires publiés par le Bureau officiel 
de la statistique tchecoslovaque, au cours de l’an- 
née 1923, les importations tchécoslovaques se se- 
raient élevées à 10.129.589.020 couronnes, se répar- 
tissant ainsi parmi les principaux fournisseurs : 


(En couronnes) 


4:132.772.991 


AIRE GE LR RS Se RES 
RSR UNSS PU SI AG A SU RAI 713.901.741 
A UVLLICNENS et SE ARE PR ER 2 665.256.811 
URENG EE EN PR CE AN NE RL 462.755.830 
PAVS BAS Pi NE ES TN M inetnes 415.389.109 
BOIRE MAN ANT En At ST eee 387.338.271 
HRARCO RP PNAAUNE C ATrR E Ne 393.626.503 
TOR OT PES OISE NES ESSENCE QUE 353.226.114 
Grande-Bretagne ................ 336.850.715 
MOUBDSTAVIC ME dan de NUM DE 278.196.602 
SU APN REEE P PARRAIT TEA nR 214.809.068 
RD OTRANIG ANS SNA AU 135.963.701 
BOISIQUeR 297: FENTE TUE 71.124.264 
PÉUÉDE SNDAMS AU NT rates ne ste 1.558.377.300 
PORTA 2e ee Le 10.129.589.020 
D'autre part, les exportations tchéslovaques 


s'étant élevées au cours de l’année 1923 à 12 mil- 
liards 518.613.927 couronnes, la balance commer- 
ciale tchécoslovaque de 1923 se solderait par un ac- 
tif de 2.389.024.907 couronnes. 


ETATS-UNIS 

Les faillites en 1923. — Le nombre des faillites 
aux Etats-Unis, en 1923, bien qu'inférieur à celui 
des deux années précédentes, à été encore consi- 
dérable. D'après les statistiques publiées par 
MM. R. G. Dun and C°, il aurait atteint, pendant 
l’année écoulée, 18.718, pour un passif global de 
939.386.806 dollars. 5 

Le tableau suivant permet de comparer les chif- 


fres mensuels des faillites durant l’année der- 
nière : 
Les faillites aux Etats-Unis en 1923 
Nombre 
Mois de faillites Passif global 
(Dollars) 
Janvier. se REV 2.126 49.210.497 
FOVIET A A MEN 1.508 40.627.939 
Mr RES ARS 1.682 48.393.138 
AU RER AE ME 1.520 91.491.941 
NEA SR PRE 1.530 41.022.277 
CNT RUN SR RE CR 1.558 28.678.276 
URGENT PSN ESS 1.281 39.121.188 
A OTRLS DR. AN Et 1.919 84.384,729 
Septembre........... 1.226 28.698.649 
QUO bre rm 1.673 79.801.741 
Novembre, in 1.704 50.291.708 
Décembre ...:....... 1.837 51°614.730 


18.718 939.386.806 

Le tableau suivant permet de comparer, pour 
les douze dernières années, le nombre et le passif 
des faillites, d'après la source indiquée précédem- 
ment : 


Les faillites aux Etats-Unis, de 1912 à 1993 


POrAUS TA EN CES 


Années Nombre Passif Années Nombre Passif 
(Millions (Milions 
| de dollars) de dollars) 
1912. 15.452 203 1918... 9.982 163 
1915.. 16.037 275 1919... 6.451 LA 
1914:. 18.280 308 1920... 8.881 295 
HOLD 99106 302 FO 19.652 627 
1916... 16.993 196 19292. 93.676 624 
1917. 13.855 182 1995. 18.718 539 


On voit que, bien qu'inférieurs à ceux de 1921 


et de 1922, les chiffres de 1923 demeurent supé- 


rieurs à ceux des autres années antérieures, l’an- 
née 1915 exceptée, quant au nombre des, faillites. 
Quant au passif, exception faite pour les années 
1921 et 1922, il demeure plus élevé que celui de 
toutes les autres années. 


Les exportations américaines. — L'index de la 
New-York Trust Company fait observer que, tan- 
dis que les importations d'Europe et d'Asie aux 


Etats-Unis accusent en 193 une plus-value sur. 


1922, les exportations américaines dans les pays 
européens ont subi une diminution sérieuse, qui 
a dépassé 51 millions de dollars. Ce chiffre est 
le résultat net de diminutions et d’augmentations. 
C'est ainsi que les exportations américaines sur 
l'Angleterre ont fléchi de 27.884.000 dollars ; sur 
l'Espagne, de 15.272.000 dollars ; sur la Russie, de 
13.677.000 dollars ; sur la Hollande, de 9,185.000 
dollars ; sur l'Allemagne, de 7.654.000 dollars. Au 
contraire, l'Italie a acheté en Amérique ne 
12.356.000 dollars de plus en 1923 qu'en 192 ; 
Suède, pour 8.379.000 dollars de plus, et la 0, 
pour 2.076.000 dollars de plus. 

En dehors de l'Europe, les exportations améri- 
caines ont augmenté de 13.871.000 dollars sur le 
Japon, dont 6 “millions de dollars environ pour le 
mois d'octobre, cette augmentation ‘étant déter- 


minée par des achats importants de matériaux de: 


construction, ÆEllés sont également en plus-value 
de 32.290.000 dollars sur l'Australie. soit un gain 
de près de 50 % sur la valeur des exportations amé- 
ricaines Correspondantes de l’année précédente. ; 


L'industrie du cuivre, — D'après un rapport pré- 
liminaire de l'Inspection géologique des Etats- 
Unis, la production du cuivre provenant de mine- 
rai indigène dans les diverses fonderies améri- 
caines est estimée, pour l’année 1923, à 1.477 mil- 
lions de livres, comparativement à 950 millions 
de livres (chiffre rectifié), en 1922. La production 
des raffineries est évaluée à 1.435 millions de li- 
vres pour le cuivre d'origine indigène, contre 905 
millions en 1922, et à 683 millions de livres pour 
le cuivre d'origine étrangère, contre 454 millions, 
soit 2.118 millions de livres au total, y compris 
les importations de cuivre raffiné, au lieu de 1.359 
millions l’année précédente. En dehors de la pro- 
duction du cuivre raffiné neuf, il a été récupéré 
par les raffineries environ 130 millions de livres, 
au lieu de 146 millions, ce qui porte à 2.248 mil- 
lions de livres la production totale des raffineries 
en 19%3, comparativement à 1.505 millions de li- 
vres en 199; 

En tenant compte des chiffres provisoires conte- 
nus dans le rapport précité, le Commercial and 
Financial Chronicle établit comme suit la situa- 
tion du marché américain du cuivre au début de 
l’année courante : 


Livres 
Production en 1923 de cuivre raffiné (de 
source indisène 2. aie ie UNE CETE .  1.435.000.000 
Production en 193 de cuivre raffiné de. 
source étrangère, y compris les impor- 
tations. dé Cuivre TAN). SRE 683 .000.000 


Stocks decuivre raffiné au fer janvier 1923  216.000.000 


Quantité disponible de cuivre raffiné pen- 


dant année 1998.22 100 CAR AU AN PB 86700) : 000 
Ébumations. D D AUS 1773 .000.000 
Consommation domestique ....:.,....:.,.. 1.305.000.000 


Exportationsiet consomimation domestique 2.078.000.000 


Stocks de cuivre raffiné au 1er janvier 1924 256.000.000 

Quant aux stocks de métal non raffiné se trou- 
vant dans les fonderies, dans les raffineries, en 
cours de route, en traitement, etc., ils étaient esti- 
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més, : à la FÉES du 31 décèmbre 1925, à environ 
490 millions de livres, contre 361 millions dé ie 
à la même date. de. 1922. AE MS 
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La Bourse du Commerce. — Blé: Les cours. — Vins et alcools | k 
La situation ; les cours. = Sucres : La situation; les cours. 2e te 
Cafés :, La station; les cours. — Textiles: Les COUPS. — : 
Soies : La situation; Îles cours. — - Métaux : Les cours. — 
Caoutchoucs : Les cours. | ; EE 


La Bourse du Commerce est réstée fermée ne 
le 18 février. Or, le 26 février, au soir, le Ministère Le 
du Commerce à communiqué la note suivante, qui est 
veñue confirmer les prévisions dé réouverture faites 
depuis quelques ‘jours : 

« Au cours d’une réunion teñnue ce ametin dans jé: 
cabinet du ministre du Commérce, les représentants | 
des Chambres syndicales du Commerce des sucres, des. 
huiles et du caoutchouc, se sont mis d'accord pour. 
aucepter les modifisaions- suivantes aux règlements 
des divers marchés : 1° Exclusion des étrangers noms 
domiciliés en France et de toute personne. non. inst 
crite au registre du commerce ; 29 Réduction des dé- 
lais d'exécution des marchés ;: 3° Conditions de la. 
liquidation des affaires en cours en cas d'interruption 
dans la cotation ; 4° Précisions GORIOTMERRE 14° doi 
‘de 1866 pour l'établissement de la cote. 

« Ces modifications aux règlements en Arcs sont : 
de nature à aînéliorer très nettement le fonctionne-… 
ment de la Boursé, Sa réouverture présente, d'autre 
part, un intérêt particulier, notamimiënt au point de. 
vue des contrats passés avec les bettéraviers. Dans. 
ces conditions, il y a lieu d’envisager la réouverture 
de. la Bourse pour aujourd’hui. x :: 

« En conséquence de cette réouverture, les marchés 
réglementés reprendraient leurs cours, à l'exception 
de celui {dt blé pour lequel l'étude des. modifications 
à apporter au règlement n'est pas complètement ter- 
Minée. Il ÿ a lieu de penser que cette, étude doit 
aboutir s0ùs peu de jours. ». 

La réouverture annoncée a eu lieu éleredi e7 février: 


Blé. — Dans l'absence de cotation officielle, oh n'a 
que peu de traces des opérations faites. ” 2 

On note que des transactions en blé tendre a été 
effectuées entre 102 et 107 fr. les 100 kilos ; en blé 
dur, de 98 à 104 fr. 

Farines-fleur. — Mème difficulté que pour de blé de 
suivre et noter les transactions. 

Les ventes se sont efféctuées sur la base de 131 na 
les 100 kilos, rendus et logés (approximativement). 


Vins et alcools, — Le mouvement de la hausse ose 
prix a continué à la propriété. IL paraît. enrayer, MS 
peu, les achats, mais les cours ne fléchissent pas Ft 
Cela. 

Sur Îles marchés du Midi, à Béyiers, jé. vins de 8. 
à 10° sont cotés de 70 à 9% fr. ; à Montpellier, les “qi 
à 100 l’ont été de 63 à 90 fr. ; à Narbonne, lés 8 à 190. 
ont fait de 70 à 100 fr. ; à Perpignan, ces mêmes de- 
grés ont été payés de 69 à 108 fr. : enfin, à Nîmes, 
les vins rouges courants ont vu les cours, de LE 4e 
105 francs. \ 

Dans le Centre, c'est toujours 10 fr ÈS degré qu il. 
faut payer, On demande 200 fr, la. perse DE ‘des vins | 
blancs de 9° du Richelaïs, fe 

Dans le Bordelais, le calme. semble revenir, après 
un très important mouvement d'achats, La marchan- 
dise est presque épuisée. È ne 

A Paris, sur le marché de Bercy, l'animation est 
assez vive et les prix progressent. Pour des vins roue. 
ges du Midi faisant 8°, on a traité de 86 à 88 fr. : en. 
90, de 96 à 100 fr. ; em 10°, de 105 à 110 fr. Des Are 
rie ont vu les prix de 118 à 122 fr. pour des 119, 
de 130 fr. environ pour des 120 1244 x 

Des vins blancs de provenances diverses ont été 
payés 90 fr. pour des 80, et 100 fr. pour des 90, e 

Alcools. — Grande demande sur tous les march 
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Lés stocks diminuent et la tendance reste à la fer- 


- meté. Les alcools de vins sont surtout en hausse. On 


à Cependant pu encore les traiter, sur la place de 
Paris, entre 950 et 975 fr. A Alger, les trois-Six valent 
860 à 875 fr. et les alcools rectifiés 970 à 980 fr. ; la 
distillerie y achète les vins à 8 fr. le degré. A Béziers, 
les trois-six du Languedoc 86° valent 730 à 740 Îr. 
Les eaux-de-vie 52° se traitent à 480 fr, à Béziers, 
506 fr. à Montpellier, 490 fr. à Narbonne ; celles de 
marc de 430 fr. à 440 fr. à Béziers, 430 à Narbonne, 
430 à Nîmes. 
- Sucres. — Le ministre des Finañces a publié la si- 
tuation de la production et du mouvement des sucres 
depuis le 1er septembre 1923 jusqu'à la fin du mois de 
janvier 1924. Le volume des jus soumis à la déféca- 


tion a été de 45.533.574 hectol., en augmentation de 


3.463.756 hectol. sur l'exercice précédent. Le total des 
sucrés achevés a été de 57.557.255 kilogr.,en augmen- 
tation de 2.779.244 kil Le total des ressources s’éle- 
vait à 457.461.160 kil, et celui des stocks à 162.945.671 
kilogr'amimes. \ 

À Îla réouverture de la Bourse du commerce de Pa- 
ris, le sucre n° 3 disponible a été coté de 395 à 399. 

Cafés. — Les prix sont en haüsse et la tendance 
reste à une nouvelle élévation des cours — assez 
inéxplicable puisque les stocks, étrangers et français, 
augmentent. 
\ Au Havre, on a coté, les 50 kilos : 430 fr. pour fé- 
vrier, 423 fr. pour mars. 


Textiles. — Coton. — La tendance du marché a été 
faible depuis quelques jours. … 

Les cours ont été cotés pour les positions rappro- 
“chées, à New-York au-dessous de 30 cents, soit une 
baisse de plus de 600 points sur les plus hauts cours. 
De même ,à Liverpool, les positions rapprochées sont 
maintenant au-dessous dé 18 d. 

La faiblesse des marchés provient, en dehors des 
troubles apportés au début de la semaine par la grève 
des dockers, de la décision prise par les filateurs an- 
glais de réduire la durée du travail à trois jours par 
semaine pendant trois mois. 

Au Havre, on a coté : fèvrier, 916 : mars, 919. 

Laîines. — Les prix sont toujours soutenus. 

Sur le marché des laines anglaises, le sentiment est 
très ferme et dés cours sont à la hausse, mais les 


. affaires traitées sont peu nombreuses parce que le 


stock en Angleterre est réduit à sa plus simple expres- 
sion et les négociants éprouvent de grandes difficul- 
tés à sé réapprovisionner chez les éleveurs. 

Soies. — Marché sans changement. Mais les cours 
des matières premières restent soutenus. 

On a coté à Lyon (le kilo) : Grèges, Cévennes, pre- 
mier ordre 12/16, 385 fr. Italie extra, 410. Syrie bon 
deuxième ordre fil 1, 385. Japon fil 1 1/2 9/11, 405. 
Chine best petit extra, 9/11, disp., 410-415 ; fil best 
1 11/13, 380. L 

A Marseille, on à traité quelques balles de grèges 
de Morée à 350 fr., de Brousse à 365, de Syrie de 
355 à 870, des cocons Syrie-Alexandrette 1 choix à 
85,50 rendement, 2e choix à 81,50. À Milan, les déten- 
teurs semblent disposés à faire des concessions : on 
cote les grèges exquis 13/20 de 380 à 385 Lire, et en 
qualité classique de 355 à 360. Les marchés extrême- 
orientaux sont faibles. Mie 
_ Les fabriques sont approvisionnées de commandes. 
Mais la difficulté de se procurer la matière première 
paralyse l’activité. 

: Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 


_ heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


‘ 


Hp, Or . da ss. 
LA 


ALT 
£ 4 F , à 


, 


MAO 0 4,0 187:10/ : cf 86.15/.. 


f Comptant _ Terme. 


Guivre.… 65. 1/8 c/ 64. 5/0 ! 65.16/ 3 ec] 64.18/9 


” Etain... 280.17/ 6 c/ 276. ./ : 219.12/ 6 c/ 972. 8/9 


Plomb... 36.2/ 6 c/ 34.15/ .- 35. 5/. cf 94. ./ 
96.12/ 6 —/ 96. 2/ 6 
Argent... 33. 2/.8 c/ 33. 7/16 - 38. 1/4 c/ 33. 5/16 


96. 8/. cJ 06.92). 


Caoutchouc. — A la Bourse de commerce de Paris, 
le kilo met, à été coté : 

Crèpes first latest non fumées 
13,50: ; avril, 13,80. 


: courant du mois, 


PETITES NOUVELLES 


ua L'accès des Bourses dés valeurs aux étrangers. 


— Un décret du ministre des Finances, publié au 


Journal Officiel du 25 février dernier, stipule qu’à par- 
tir du 1” mars, l'accès des Bourses des, valeurs, ne 
sera autorisé aux étrangers que sur présentation d'une 
carte délivrée par les autorités compétentes, 


ana La fefmeluré dé la Bourse'le samedi. — Sui- 
vant lé vœu exprimé par le Syndicat des Agents de 
change, la Bourse des valeurs sera fermée cette année 
tous les samedis, à partir du 1 Mars (au lieu du 
1 mai) jusqu'à fin octobre. Cette mesure garde un 
caractère éxceptionnel ét n'implique nullement qu'il 
en sera de même chaque année. 


va Légion d'honneur. — Dans la dernière promotion 
de la Légion d'honneur, nous avons le plaisir de re- 
lever les nominations suivantes : 

Au titre du Ministère des Colonies : À la dignité 
de grand’croix : M. Roume, ancien Gouverneur géné- 
ral de l'Indochiné et de l'A. O. F., président du Con- 
seil d'administration du Crédil Foncier de l'Indo- 
chine; FRE + 

Au titre du Ministère des Finances : À lu. dignité 
de yrand'officier : M. Griolet, vice-président du Con- 
seik d'administration des Chemins de fer du Nord, 
président du Conseil d’aministration de la Banque de 
Paris et dès Pays-Bas ; au grade de commandeur : 
MM. Laroze, gouverneur du Crédit Foncier de France ; 
Simon, directeur général de la Société Générale ;: au 
grade d’officier : MM. Godin. conseiller maître à la 
Cour des Comptes : Atger, sous-directéeur à la direc- 
tion du Mouvement général des fonds ; Borduge, di- 
recteur général des Contributions indirectes, ; Cheu- 
ret, syndic de la Compagnie des Agéënts de change 
près la Bourse de Marseille ; au grade de chevalier : 
MM. Platet, caissier principal de la Banque de France: 
Letestu, Chef de division au Crédit Foncier de France ; 
Leuba, agent de change à Paris ; Platet, administra- 
teur délégué du Crédit Lyonnais ; Guimier, publiciste 
financier, directeur de l'Agence Havas ; Decourtray, 
journaliste financier ; Bourdillon, journaliste finan- 
cier, directeur du Monde Economique ; Perquel, jour- 
naliste financiér, secrétaire général du Capital. 


aan À la Chambre de Commerce. — La Chämbre de 
Commerce de Paris a inauguré, le 26 février, son nou- 
vel hôtel. Au cours de là séance, présidée par M. Paul 
Kempf, de président de la République a prononcé un 
important discours sur la situation économique ac- 
tuelle de notre pays. 


man Société générale du Crédit Foncier d'Autriche. 
+ La Sociélé générale du Crédit Foncier d'Autriche, 
connue en France sous (la dénomination de Crédit Fon- 
tier d'Autriche, en présence des demandes de rensei- 
gnerments qui lui parviennent de divers côtés, et pour 
éviter tout malentendu aux porteurs de ses titres, 
prie ses actionnaires de ne pas confondre leurs ac- 
tions avec celles de la Banque de Crédit foncier cen- 
tral d'Autriche, qui font l’objet d’une fréquente pus 
blicité. Les deux établissements sont entièfement dis- 
lincts. Les attions de 3.000 couronnes du Crédit fon- 
cier d'Autriche (Société générale) sont actuellement 
cotées à Vienne environ 400.000 couronnes autrichien- 
nés, Soit à péu près 120 francs. TN 


S 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 28 février 1924. 

Le Marché est en plein désarroi, et les gens de 
Bourse, à peine remis des chaudes alarmes que 
leur avaient causées récemment les fluctuations 
désordonnées de la livre, ne savent réellement plus 
de quel côté il convient de diriger leurs batteries : 
ils voudraient bien —— par patriotisme — aider au 
relèvement du france, mais.…, par intérêt, ils ne 
peuvent s’habituer à voir baisser le change, sur 
lequel ils avaient fondé et fondent encore leurs 
plus chères espérances ! Aussi, semblables à l'âne 
de Buridan, sont-ils très perplexes et se deman- 
dent par quel picotin il convient de commencer. 
Cependant, à la Bourse, on à l'habitude .de pren- 
dre vite une décision. Ils ont refléchi, et « sans 
se creuser » davantage, ils ont jugé plus simple, 
et momentanément plus commode, surtout à la 
veille des règlements de fin de mois, de ne rien 
changer aux vieux errements et de borner leurs 
efforts à relever le cours des valeurs internationa- 
les. La reprise de la livre les y a du reste aidés : 
ils arriveront ainsi à diminuer les pertes et à 
sauver, encore une fois, la liquidation, — G. P. 

MARGE OFFICIEL 

Fonds d'Etats, — En vigoureuse hausse dès le début 
de la semaine en raison de la reprise de notre devise 
nationale, nos rentes ont ensuite réactionné avec la 
nouvelle tension des Changes étrangers. 

Parmi les fonds étrangers, les rentes russes et otto- 
manes bénéficient d'achats pour compte étranger et 
font preuve d'une bonne résistance, 

Banques. — Tout d'abord affecté par l'orientation 
cénérale de la cote, ce compartiment clôture mieux. 

Les banques d'émission ont repris leur mouvement 
de hausse et les actions de nos grands établissements 
de crédit et de nos banques d’affaires terminent favo- 
rablement orientées. 

L'action du Crédit Foncier s'inscrit à 1.450 bien im- 
pressionnée par la nouvelle progression des résultats 
de l'exercice. 

Les obligations foncières et communales bénéficient 
encore très légèrement du revirement en faveur des 
valeurs nationales à revenu fixe. Les: cours actuels 
doivent être mis à profit pour mettre en portefeuille 
ces titres qui joignent à la sécurité une prime de 
remboursement exceptionnelle. 

Le tirage du 5 mars intéresse les obligations fon- 
cières de 1879, 1885, 1909 et 1913. I1 comporte 279 lots, 
dont 1 de 250.000 fr., 3 de 100.000, pour un montant 
total de 995.000 francs. 5 

Transports. — La prochaine application de l’aug- 
mentation des tarifs à eu une heureuse répercussion 
sur Îles actions de nos chemins de fer qui enregistrent 
des plus-values intéressantes. 

Les valeurs de navigation, qui avaient généralemient 
fait l’objet de réalisations, se présentent en reprise 
sur des achats ide vendeurs à découvert. 

Valeurs diverses, — La baisse que nous notions dans 
notre précédente chronique s’est poursuivie pendant 
les premières séanicés de la semaine en sympathie 
d'ailleurs avec le cours des changes. La reprise de 
la marche ascensionelle de ceux-ci à été mise immé- 
diatement à profit par la spéculation, et cela d’au- 
tant plus énergiquement qu'à l'approche dela liqui- 
dation de fin de mois Îles différences menaçaient d'être 
considérables sûr certains titres. Il est hors de doute 
que les hauts cours pratiqués il y a une dizaine de 
jours ne sont pas encore atteints : néanmoins, les dif- 
férences se trouvent généralement suffisamment ré- 
duites pour permettre d'espérer que la/fin de mois 
s'effectuera facilement, Les valeurs minières, les su- 
cres, la plupart des titres de produits chimiques, de 
phosphates et d'électricité bénéficient d'achâts et s’ins- 
crivent en reprise très appréciable. Les pétroles sont 
peut-êtr> un peu moins favorisés que les autres valeurs. 

( { 
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. MARCHÉ EN BANQUE 


_La tendance sur cette partie de la cote a reflété la … 


même orientation qu'au Parquet et on clôture géné- 


ralement ferme sur les titres pélrolifères, cuprifèrés, 
les valeurs de mines aurifères, argentifères et dia- 
mantifères. 
Signalons #toutefois que les caoutchoucs somt calmes. 

Les Etablissements Védy, qui s'étaient désolidarisés 


du reste de la cote et avaient conservé leurs cours, 


ont repris une bonne activité. Bonne tenue des Entre- 
prises africaines et progrès de Pétroléa | 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 28 férvier 4924 


PARQUET Orléans tie MOSBTE 
D ONDES NRUTE 56 60 | Ouest. ....... ae 645... 
3 0/0 amortissable.. 66 45 | Métropolitain....... RO AO EN 
3 1/2 0/0 amortis... 78 10 | Nord-Sud... sl ue | RDOtes 
NU RT ENTER RE 70 40 | Ce Paris. de Distrib.., 871 ., 
AO NO ALT CE See 60 60 | Thomson-Houston.. 705 .. 
40/0 ANS ER en 59 50 | Penarroya.......... 219007. 
5 0/0 amort. 1920 lib. 84 70 | Messag. Mart. ord. 280 .. 
CHOC TER 81 97 — —  prio: 224 
Bons Trésor 6 2% 1922 490 50 | Omnibus........ TL) MU 
— — 1928 : 479 50 | Transatlantique ord. 202 
—  — Sept. 1923 477 ..|Transatlantiq® prio. . 204. 
Crédit National 1919 419 .. | Voitures à Paris.... 1240 
— — |: 1920 - 419 .. | Raff. Say: ord.... 2279 .. 
— —.. 1921 475 .. | Obl. Est anc. ...... 290. 
— — 1922 455 50 | Obl. P.L.M.fus.anc. 292 .. 
— — 1922 487 .. | — Midi anc..... 29 
— — 1998 450 .. | — Nord anc......19296.: 
— — Juin 23 465 :.| — Orléans anc... 290 … 
Eglises dévast. 60,0 424 .,| — Ouest anc..... - 29 ; 
Grosse Métall. 6 0/0 417 Japon 5 0/0 1907... 327 .. 
—  nouvy. 415 ..| — 40/00or 1910. 4258 
Caiïl-Fives-L.-Th.6% 433 75 | Russe 3 0/01891-94. 18 %5 
Obl1. Houillères 6 °/. . 410 ..| — 50/0 1906... 80: 05 
— — 1922 440; Turc Unifé. 52003 65 50 
Ind. Sucrière 6 0/0.. 416 .. | Banque Ottomane.. 968. 
— —— 1992 418.24, 1 Rio-Timtos ee 3484 . 
Industr. Alsac.6 0/07 428 75 | Azote........9,.2.:5% 920%. 
—  — 1922 125 Sucreries d'Egypte.. 1460 
Métall. sinist. 6 0/0. 420 50 | Aciéries de France.. 579 .. 
Usines sinist. 6% %. 450 .. |Decauvilles, 1009080 
Obl. Ville 1871....., 380 .- | Fives-Lille ...…..... 2520 
—  — 1898...... 246 .: | Montbard-Aulnoye.. 281. 
— — 1905... 81950 Creusot 22 Fe L000:: 
—  — 1921... 460 .. | Soié artificielle... 5395 . 
—  FoncCières 1879, 450 ..| — d'Izieux....... 1900 . 
> — 1903. 279 50 | Usines du Rhône... 686 . 
— Commun. 1879. 410 .. | Etabl-Bergougnan.. 1280 . 
— — 1891. 224 | jee 
Banque de France.. 8400 MARCHE EN BANQUE 
— de l'Algérie... 5800 .. | Bakou............:; 2959 
— Nat.de Crédit. 796 .. | Balia Karaïdin ....…. AUS 
— ParisetP.-Bas 1740 .. | Finance. des caoutch. 224 50 
— Union Paris.. 1085 Cape Copper...... OAV 0 
Comp. Algérienne... 1440 ..1 De Beers ord......, 1310 
Compt. d'Escompte. 985 .. | Lianosoff........... 1240: 
Crédit Foncier...... 1450". { Malaceas RS 196 
—  Industriellib. 1205 Maltoff 1e se 609%: 
— Lyonnais... 1715 Mexican Kagle..... < LPS 
=: Mobilier... 579 Modderfontein B.... 120 
Société Générale... 743 Rand Mines........ 312 50 
STEZ AN MER 138001: l'Tharsis 240 396 .., 
RSC ES NA LAB ENURE 890... | Utah Copper MC 
PLEMEERe 1180 ,;1] Verminck.#24%,72,0209238 "50 
LE KE A IEAMERRNES CAEN RS 889 Royal Dutch ...... 89000 
Nord ira 137 Shell Transport.... 4% 


Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés, . 
56 1/8; Emprunt 5%, 100 5/8; Emprunt français 5%, 21 3/4; 
. Pennsylvania, 50 1/2; Ontario, 20 ./.; Steel Common, : 


Les phosphates ne font pas exception. … 


119 ./.; Canadian Pacific, 171 1/2 : Rand Mines, 60/71,2; 


De Beers, 12 11/16; Rio Tinto, 58 3/4. 


Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 


Je si 


peka, 99 ./. ; Calumet, 15 1/2; Canadian Pacific, 147 


General Electric, 205 8/4; Louisville Nash, 88 1/2; Sou-. 


thern Pacific, 87 3/4; United Steel com. 
Pacific, 130 1/2; Argent (américain) 64 ./.. 


L'Aaministrateur-Gérant : ADRIEN HouILLON. 


| TP. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 


102 1/4; Union 


à partir du 1e de chaque mois 
France et Algérie : 


Étranger U.-P.) : 
Birecteur-Fondateur : Edmond THÉRY 


N° 1670 — 65° volume (0) | 


#4, 


ABONNEMENTS 


45 fr, 
25 fr. 
55 fr. 
30 fr. 


Un an... 
Six mois, 
Un an... 
Six mois.. 


Adresse télégraphique : 


Paraissant le Vendredi 


TÉLÉPHONS : Central 46-61 
Econopéen-Paris 


Prix DE CHAQUE NUMÉRO : 
France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 


INSERTIONS 


LA LIGNE 


Réclames en 8 points......s.e 


Ce tarif ne s'applique pas aux annoncss 
et réclames d'émission 


Rédacteur en chef : René THÉRY 


| Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | Vendredi TM 


ÉCONOMISTE. EUROPÉEN 


Annonces en 7 Points. ,..s.ssoss & 2 


7 >» 


ars 1924 


SITUATION HEBDOMADAIRE 


ee A Encaisse || So || PRINCIP. GHAPITRESI © 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique || S£ | By ST es, Se 
S œ !|5 +" 2 lu & 
: A nom] 422|I25 5m 
Encaisse 8 o || PRINCIP. GHAPITRES || © DATES EF IE Le E EE 88 
métallique | SE | Cr sors or | Ar- | ET [STE loss SFalns 
& « 2 D fà © t &| Rs, CEA Oo ce 
ads ae ÊS LS 28, SE n£ gen Uoel. S|4LÉ 
= + 4 + ae ES | PT 
ar. | 25 8852258148 
Or | gent | 5 [5e z MES? EN — SUEDE — Banque Royale 
|" | | SÉ) CRE) | 1914 31 juillet... 146 | 8 {|| 320 ||109 | 233] 1 [15 
1923 30 novembre.| 381 33 795 || 230 417 | 67 a 
à FRANCE — Banque de France 1923 31 décembre.| 381 | 13 807 432 612 | 73 || 4 # 
1814 23 juillet. .1 4,105, 640 5.912 9431 1.541, 739 5 1924 31 janvier...[ 340 19 713 328 486 56 L % 
1024 91 février ..| 5 541| 997 || 39.895,| 2.999) 3.47012.445 || 6 SUISSE — Banque Nationale 
1924 98 février. ..| 5.541| 998 || 38.345|| 2.319] 3.90212.379 6 1914 923 juillet....| 180 19 268 Bi 94 14 3 
192% 6 mars .....| 5.541] 298.1] 40.266|| 2:3671 4.40912.465 6 192% 15 février ...| 536 91 837 87 2 62 4 
: 192 3 février ...| 5 g2 838 68 17 5 4 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 1924 29 Pévrier La 3e. 92 || 878 || 50 | 2% a 4 
1914 23 juill.|16X118/|  2.3640 1.180 939 151] 4 | | UN 
1924 31 jan(2) 584| » |60:593151|/51650426 944832506|420650605 10 or $ es Fe EURE 1 
1224 7 fév(2) 584! » |l650609257/1343221930 ,1052174374|405774510||10 or Banques de Réserve Grue 
1024 14 fév(2)| 584! » |l62480746(835166945 | 1102340210 | 409014772//10 or On Re Aer Les . Cr) 15 $ 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1924 93 janvier: ..118:758| 599 110.240 || 9.786| 4.084 1% 
1914 3 juillet,....1 1.004 » +39 || 1.055 841 » 3 4924 30 janvier....115 714! 601 |10 113 || 9 751] 3.971 & % 
192% 13 févrie: ...,/ 3.202 » 3,199 || 2.699!.1.736 » k 1924 6 février....|15.696| 598 (110.087 || 9.5771 3.854 n % 
192% 20 février..….| 3.202 » Ses nn 4 835| :» & mens = = - 
1924 27 féviier....| 3.202| » 139 || 2 7611 1.705] » || 4 Q É 
| SE RE Ne ane REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MON TAIRE 
1914 30 iuillet..,.1 262 56 1.119 109 837 96 5 i 
1922 14 février.….| 271 | 76. || 7.553 || 215 |1.307 | 366 || "5% DUT IRERAT SAUT APAPIe SORA UE à 
Re * nt * à QE > juilly Gfév. 113 fév., 20 fév.,27févr|5 mars 
1924 921 février. ...1 2711) ,76 || 7,561 296 11.368 | 385 5% Pair 1914 1924 | 1994 1994 1924 1924 
1924 8 février.,.….| 271 | 71 |] 7.652 || 288 11.335 | 398 || 5% SEPDURE Pile à AS LOVE PR hs et Copress 
: : Be .| 25. ; 27 0 |102 545 10 6 
DANEMARK — Banque Nationale . Nour Vorieel 8488| 816 | 91 | 22 165) 23 02 | 29 81 | 24 695 
1914 31 juillet....1 110 » 219 24 | 94 15 6 Argentine....1220 » » 2 » » |[730 » |756 » DE » » 
1823 30 novembre.| 29% 5 662 74 | 267 7à 6 Belgique .....1100 » | 99.50 | 88 40 | 86 » | #3 85 | 86 375| 87 25 
-1923 31 décembre .| 294 9 662 411 | 298 76 6 Bérlin (1).....1123.46 1122 # » » » _» » » » » ». » 
192% 31 janvier....| 293 3 625 111 | 324 81 7 Bulgarie .....1100 » » » 15 7 46.064| » » 17 9379| 17 65 
ESPAGNE — Banque d'Espagne FAR 100 1 go ss om 375 988 475[203 875 301 7 301 
1914 24 juillet .... 543] 730 || 4.919 498 446 170 4% Finlande.....|100 » » »|54 y» | 56 25 | 58 50 | 57 -» | 60 , 
1924 16 février ...| 2.528! 654 || 4.358 ||1.043 989.:14:437 || 5 Greéb ss sr 100 » » » | 40 » » 4» » » | 39 y» | 42 » 
1924 93 février ...| 2.528] 637 || 4.322 |1.035 967. [1.416 5 Hollande ....|208.30 |207.56 |806 25 1830 25 [893 » |888 75 |917 75° 
CO2Z ET mars... 2.528| 659 || 4.323 996 933 [1146 5 OPEL entres e TR Fa Pr ne se ie cas Ë SE a S » _» 
A ee LENS CORPS AREA » : à 425| $ 5 [102 7:9!11 2 05 70 
GRECE — Banque Nationale Prague... 105.01 |104 & | 62 45 | 64 60 | 69 «5 | 69 55 | 71 25 
1914 31 juillel.....| 31 : 29911 939 #6 38 6 Roumanie ...|100 » » » | 10 925] 11 379| 13 55 | 12 375| 12 875 
1923 15 novembre.|l 37 » 4.512 [12.165 | 322 477 7% Yougo-Slavie.|100 » ». » » » | 27 20 | 31 CO | 30 30 ». » 
23 nôvert 87 » 2476 | 32 à 1 Suède s1:5.. 138.89 1138.95 1565 » 1582 50 |627 25 |621 75 1644 » 
19 30 bre 4.548 ||2,176 28 4o9 7% . L 
1923 15 décembre .| 37 » |] 1.553 112.173 | 341 | 454 |} 7% Noprége Ces en o 1.2 2 50 22 x sis 95 10 » |3:5 87% 
. < anernark ... 138.25 |3 » |350 75 [369 » 1380 » !380. » 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise mme De 100 » | 100.03 de < Fe 75 |4l4 59 |41t D 426" 125 
1914 90 juillet....| 340) 17 652 8 PRE RER CPE) ren diet SAGE 34.508 83 6291.49...» 
1924 11! Ar .….,11.299| 99 |lo. 192 4 te 2 4 {1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
‘924 18 février ...} 1.222] 23 2.093 56 551 309 5 RE de 1 pape ds pe He du 8 octobre et de 1 mil- 
924 93 février ...| 1 222 2.067|| . 5 5 9 liard de marks à partir du 24 octobre 1923. 
$ , : AR? jee de de ë (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
See ITALIE — Banque d'Italie représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
1914 juillet... 1.105 89 1.720 24 ! : F As : È à 
1923 10 ete > 976 85 112.608 See re nee x Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1924 920 janvier....|  S76| 85 [12.354114 689/3.258 [2.422 || 5% Unités 16 juilll Gfév. | 13 févr [20 fév.j27 fév.|5 mars 
194 31 janvier... 878| -85 1112.474||1.86113.271 12.630 5% | 1914 : 1924 1924 1924 1924 1924 
23 NORVÈGE — Banque de Norvèue 5 Londres... [100 liv.| 99 82 | 367 82 | 378 64 1406 58 |405 80 |420 22 
1914 3 juillet 61 9 q 173 > A New-York..| » dol.| 99.56 415 04 497 68 1461 54 [459 42 1475 3% 
1923 31 TE PL TT 206 5 562 5 109 6 ÿ Argentine. | » pes.| » » » » | 331 82 [348 64 | » » » » 
en pl iopen Des d 478 | -2 || 6 Belgique...| » fr..| 99.50 | 88 40 | 86 » | 83 85 | s6 375] 87 25 
1923 34 Le fe 206 h 552 1 + À : Berlin...... » to 99.48 » » » » » _» » » » » 
SE : Es Bulgarie ...| » leval » » 15 75 |- 146 064$ | »  » | 17 375] 17 65 
PORTUGAL — Banque de Portugal Canada ....} » dol.| 99.56 402 11 » _» » ».|445 33 » » 
1914 22 juillet... | 4h.) 52 457. 26 | J22 | 98 5% Espagne. | » pes.} 96.55 | 274 375] 283 375,303 875 301 75 |301 75 
1923 42 décembre .| 48 | 99 ||%.7:0 || 904 | 868 | 92 | 9 Pants el she 50 » 149 » 
"1923 19 décembre.| 48 | 99 ||7,739 1.213 | 817 | 52 || g | AlfPErseee agi D à s1 log 67 1126 62 > 
s Rite, e Hollande ..| » flor.| 99.64 387 02 898 54 [428 67 1426 63 |440 55 
+ le ARE re e ele RE a 59 LS arte » go D & A n Et 07 a de ee 05 RE » 
— Banque Natioiale ‘italie... » lire! 99. 4 495] 96 55 [102 725,102 25 105 
1914 18 juillet ...l 154 1 44 5 96 Prague.... | » cou'‘| 99.22 59 48 61 52 | 66 51 | 66 24 | 67 85 
1924 :9 rie | 9555 1 17.761 298 FE ne 3 Roumanie..| » lei » » 40 925] 11 375] 13 55 | 12 275, 12,875 
1924 49 janvier ...| 555 4 117.680 À 546! 5.766! 350 6 Yougo-Slav| » din. » » » _p 27 20 : 31 GO | 31 30 | »-» 
…. 1924 % ianvier...| #55 | 1 |h7.617|1 558| 5.726 344 || 6 Fr NE ee Rae IT an ES laaute lat PETt 
; ; : Bises 11:99 207 79 914 53-1229 14 |227 52 l241 8: 
_ (4) Dans les tableaux ci-après les convel'sious en francs sont faites y AE ETS ro 99.46 | 959 72 | 359 54 1265 68 a73 . da Ex 
ae de la monnaie de chaque pays. à À Suisse... | » fr.. 100.02 | 974 9h | 386 75 [414 50 lait » |496 195 
(2) Eu trillions de francs à l'exception Ces chiffres de l’encaisse. Vienne..... » cou'| 99.22 0 08 0,031 0031 003! 003 


146 
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Le marché des changes s'est montré encore indé- 
cis pendant les premiers jours de la huitaine sous 
revue, mais au cours des dernieres séances ul 


mouvement à la baisse du franc s'est nettement . 


dessiné. Celui-ci est parti d'Amsterdam, centre des 
opérations de la finance germano-hollandaise ; au 
début, il à rencontré une résistance de la part de 
la place de New-York, où de rombreux Sspecula- 
teurs, escomptant d'heureux résultats des travaux 
du Comité des experts, avaient joué la hausse de no- 
tre monnaie, Maiheureusement, conume la solution 
espérée a été retardée et qu'Amsterdam a continué 
_ses ventes, la grande place américaine a renversé 
sa position «et a joué également la baisse de notre 
devise. En raison des grosses quantités de francs 
qu’elle détient, son intervention a eu immédiate- 
ment une influence très marquée sur la tenue de 
notre unité qui a enregistré une nouvelle déprécia- 
tion, clôturant à 4,11 cents le 4 mars, contre 4,23 
cents le 26 février dernier. 

A Paris, cette dépréciation s’est traduite par une 
hausse générale des devises étrangères, et, en par- 
ticulier, de la livre sterling qui a dépassé le record 
officiel qu’elle avait établi le 19 février dernier en 
s'inscrivant à 103,825. La devise anglaise avait ter- 
miné la semaine précédente à 102,35 ; pendant les 
premières séances, elle a fait preuve d’une cer- 
taine irrégularité, s'avançant -d'abord à 103,30 'e 
jeudi 28 février, fléchissant ensuite à 102 55 le ven- 
dredi 29. Le lendemain, samedi 1 mars, la Bourse 


a été fermée, mais sur le marché libre des tran- 


sactions ont été conclues à des cours variant entre 
103 et 104 francs. Le lundi 3 mars a été le commen- 
cement du grand mouvément de hausse ; pendant 
la séance officielle, la livre sterling s'était tenue 
aux environs de 103,90, mais après-bourse elle a 
dépassé le cours de 104'francs et le lendemain elis 


s’est inscrite à 106,225. En clôture, elle a continué 


à être très ferme, se négociant à 106 francs. 

Sur quoi s'appuie ce mouvement de baisse du 
franc ? Si les préoccupations politiques n’en sont 
pas complèéement exclues, il semble que le rôle 
essentiel est joué par l'étroitesse de notre tresore- 
rie. Si le récent vote des mesures fiscales permet 
d'espérer une amélioration de nos finances, celle- 
ci ne peut pas être immédiate et, pour l'instant, 
nos difficultés de trésorerie restent toujours aussi 
-vives. A l'étranger, cette situation est exploitée 
contre nous par des spéculateurs qui vont répetant 
que l'inflation est le seul recours que possède le 
Gouvernement français pour sortir de ses embar- 
ras actuels. Il est heureux de constater qu’en 
France beaucoup de personnalités marquantes 
sont nettement opposées à toute émission anor- 
male de billets : mais elles reconnaissent qu'un gros 
eflort s'impose et que des mesures spéciales doi- 
vent être envisagées. Dans un article remarqua- 
ble sur la crise du franc, publié récemment par 
la Revue de Paris, M. Décamps, 'directeur des Etu- 
des Economiques de la Banque de France, suggé- 
rait l'idée d’un emprunt de 5 milliards gagé par 
les bénéfices procurés par le monopole des tabacs 
et rendu attrayant par des dispositions fort ingé- 
nieuses. Cet emprunt aurait l'avantage de nour- 
rir immédiatement notre Trésorerie et d'écarter 
définitivement toute crainte d'inflation nouvelle. 
En outre, il permettrait à des détenteurs de francs 
d'investir leurs avoirs, ce qui diminuerait le fiot- 
tant qui pèse sur notre change. En raison des mo- 
dalités spéciales d'émission envisagées par M. Dé- 
camps, il nous semble que l'idée est très intéres- 
sante et digne d'être retenue. $ 


Les autres devises étrangères ont suivi les mou- 


vements de la livre sterling, atteignant des niveaux 
jusqu'alors inconnus. Le dollar a passé de 28,81 à 
24,635, le florin hollandais de 888,75 à 917,75, la 
lira italienne de 102,25 à 105,70, la couronne tché- 
coslovaque de 69,55 à 71,25, le leu roumain de 
18,375 à 12,875, la couronne suédoise de 621,75 à 
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kilogramme fin d'argent. 


| 644, la coùronne norvégienne de 316 à 395,875, le 
| franc Suisse de 411 à 426,125, la couronne autri-. 


chienne de 33,625 à 35 francs. Le franc belge a été 
également ferme à 87,25 contre 86,375 malgré les. 
derniers événements politiques et la chute du Ca- 

binet de M. Theunis. Il en a été de même du leu. 
bulgare et de la drachme grecque qui se sont 

avancés, le premier de 17,375 à 17,65 et la seconde 

de-39 à 42%: +2 RE 


Cours des Changes de New-York sur: 
16 NB NC an 


Pair juillet | fév.::| févr. | fév. | févr. mars 
1914.|7 1924 | 4994 | 1994 | 19% | 1924 
Paris .,...41419 301 "19:35 4 61 4 55 | :4 18 41238 411 
Londres ..| 4 865| 4 87414 29 1/2/4 29 5/8] 4 294 |4.29 1/2/4.29 7/8 
Berlin ;,..| 28 82 | 23 76 > D » PSS ec 
Amsierd..| 40495]  » 3748 |" 87-87 | 87,18: | 87-961 37:93 
Haies 22 4 19 20 » k- 38 4 37 k 2 & 33 |. 4 30 
Suède ,.,.| 26 80 » 26 29 | 26 27 | 2613 | 26,14 | ‘26 12 
Danemaïk.| 26 80 » 16 40 | 16 09 | 15 72 | 15 85 | 15 81 
Prague ..| 20 26 » -9 90 2 9f 2 90 9 9i | 2 90 
Espagne ..| 19 29 » 12 81.17 19 78:| A917k 1267/1289 
Suissé....| 49 99 4 - 17 85 | 17.32 


C2 


» 17 43 | 47.40 | 17 31. k 
Gall money » 0/0 4 1,4% k 1/4%1 4 #4 %1 44 % 14472 
Changes à Londres RS 


16 juilhy 5fév. 112 févr. 119 févr 126 févr. :4 mars 


Pair | 4914 | 1994 | 1924 À 1924 | 192% | 1924 
parie"... 25.22 | 2.18%| 92 075] 05 0751103 75 |100 » |105 65 
N=w-York 4:868| 4.871! 4 31414 29 #14 29 4 |4 997 | 4 99 + 
Botgique..:..| 25:22 » »[105 » |110 15 |123 25 [116 » [121 » 
Espagne ..,..1 95,29 | 95.90 | 33 71 | 33 72b| 83 79,138 05 | 5463 
Hollande ....| 12,109! 12.42] 41 49 | 41 4921 11 52 11 51 | 44 5: 
Jtatie...1....| 2n:22"1 /25.268/-98 2 98 1/21100°475| 99 95. 1100 375 : 
Portugal... 53.98 | 46.19 | 1 3/4 |1 13/1611 15/1611 49/64! À 3/4. 
Prague...,. el 2:02 » 148 75]147 7/8|148 25 |148 25 |148 & 
Grèce ram 05 22 » 250 "» 1250, » [260 » 19253 50 /261\50 
Roumanie. .| 25.29 » 840 » [859 » |787 50 0» |820 » 


Yougo-Slavie. > : 
Bulgarie...,.| 25.22 >. [5% » 


Turquie. 110 » » 812 501815 » 837 50 
Finlande ...,| 25.22 | » |1723,41171 » [471 » |171 25 |170 50 
Suède . 18.15 | 18.26 | 16 39 16 875] 16 46 | 16 465) 16 465 
Nouvège,. 18.45 | 18.26 | 31 625! 32 10 | 32 50 | 32 675| 31 55 
Danemark , | 18.15 | 18.264) 26 35 | 26 945| 97 295] 97 45 | 27.475 
Suisse .......| 25.22 | 25.18 | 24 795] 24 705| 24 80 | 24 8i5| 24 825 


Allemagne 1 £ — au pair, 20.43 marks, le 4 mars 1924 


19.500 milliards de marks. 


Autriche 1£—au pair, 24.02 couronnes, le 4 mars 
1924, 304.500 couronnes, . , 
Hongrie 1£— au pair, 24.02 couronnes, :le 4 mars 
1924, 200.060 couronnes. è EN 
Pologne 1£— au pair, 20.43 marks, le 4 mars 1924, 
39.000.000 marks. k Lt 
Changes sur Londres à se 
(Cours moyen dy mardi) 


15% 12 19 26. 4 
juillet À février | février de | nrars 
£ 1914 1924 1924; 1994  |°7 1994 
Valeurs à vue Fu mal ire ot lat ee 


fe g ME à | 
Alexandrie...,..:..| 97 21/32] 97 15/32| 97 15/32, 97 15/82] 97 15/02 


Rio-de-Janeiro.....| 15 7/8 6 11/16] 6 15/16! 6 11/16] 6 11/16 
Valparaiso.........| 24 71 | 4180 | 42 20 42 60 |-&i 90 
Câble transfert | ess 
MONRÉAT: in »  _» 4 42 8/4! 4 42 5/8) 4 44 +/0|4 43 3/à 
Bombay.:..........|(:5 1/3211.431/821.4 63,64M.4 11/1611.4 19 32 
Calcutta .......,.,.11,3 31/32/1.% 31/32]1.4 68,641.4 11:16/1.4 19/39 
Hong-Kong.........|1.10 5/1612.4 15/82/2.4 3/16 12.5 1/46 |2:4 4,4 
Shanghaï ..........|2.5 3/4 |3.4 l_ 3.4 "18.3 194 | 8:83 27 
Buenos-Ayres......| 47 11/16142 13/32 | 48 1/8 | 49 7/16 | 43 3.8 
Montévidéo ........l 51 3/32] 44 1/8 | 43 1/2 | AS 3/8 ‘| 48 1/8 
Singapour .........12.3 15/1612.4 9/64 |2 4 9/64 |2.4 9,64 |2418 
Yokohama. ..s..., 12.0 3/8 12.1.3/4 |2 1/32 9.4114/8 |92.0 57/64 
Manillés:.#:12 » -» [2.3 15/16/2.4 1/16 12.3 15/1619 3 45/46 
Mexico. sites 16.3/4 | “98 1/2 | 98 1/2 |: 98 4/9 |: 98 1/9 
LiMa (Tree » .» [+625 14650 | 47 »1 46%. 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. - 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 

29. | 99 5 CONTRE TS ie 


= 


—) de 


… fjanvier janvier} fév. | févr. | févr. | févr. À mars 
19924 | 1924 51994 | 1994 | 4994-1994 TOP 


: k É 2) AU 
Cours de l'or. | 97 11 | 969 [95,9 | 964 | 96 2 8% 96 2 
33 3/8138 & 128 7/8 138 9/16] 33 8 |33 978 

3218 13/82 


Cours del'arg.|33 7 8 Ÿ 8 
Es.hors banq, 1815/3218 13/321 845 3213 21/32|3 21/3213 17} 

(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 4 mars 1924 re- 
présentent 16,421 fr. 41 par kilogr. fin d'or et 513 fr. 46 par 
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QUESTIONS DU JOUR 


La correspondance Mac Donald-Poincaré 


Continuant à appliquer la procédure originale à. 


laquelle il avait eu.recours lors de son avenement 
au pouvoir, M. Ramsay Mac Donald a jugé oppor- 
 tun d'adresser à M. Poincaré une nouvelle lettre 
exposant ses méditations sur les relations franco- 
britanniques et leurs possibilités d'avenir. Notre 
président du Conseil s’est empressé de répondre à 
cette ouverture en la même forme et, d’un commun 
accord entre les deux chefs de Gouvernement, cette 
correspondance a été publiée lundi matin dans la 
presse. | 

Nous tenons la méthode ainsi employée pour 
‘excellente, à condition qu'on n'en attende pas des 
résultats qu’elle ne saurait évidemment donner. Il 
ne s’agit point, en effet, de réaliser par ces « épi- 
tres » des accords concrets et définitifs, mais seu- 
lement de préparer le terrain en vue de pourpar- 
lers ultérieurs : à cet égard, nous croyons que l’ex- 
posé sincère des « états d'âme » de chaque pays 
et de chacun des ministres chargé de la direction 
générale de sa politique facilitera grandement le 
rapprochement éntre des conceptions qui risque- 
raient de rester trop étroites «et trop rigides si l’on 
persistait, ainsi qu'au temps de lord Curzon à les 
cultiver uniquement « en vase clos ». 

Très loyalement, le Premier anglais à énuméré 
les griefs et les soupçons que certains de ses com- 
patriotes ont contre nous, les citant comme l'ex- 
pression de séntiments populaires « si erronés qu'ils 


uissent être ». Ces divergences d'opinion, ajoute- 


ail, «ne sont que des symptômes d’un manque plus 
étendu de mutuelle confiance » : pour y remédier, 
il faut réussir « par une discussion courageuse à 
‘ atteindre l'unanimité sur les objectifs essentiels », 
lesquels concordent plus qu’on ne suppose commu- 
nément. Ces objectifs essentiels sont la sécurité 
contre la guerre et le règlement des réparations 
et des dettes interalliées : sur Ja première question, 
M. Mac Donald estime que de sérieuses garanties 
seraient susceptibles d'être obtenues par des mesu- 


res de démilitarisation ou neutralisation régio-- 


. nale dont la Société des Nations pourrait utilement 
connaître et qu’elle devrait être appelée à contrô- 
ler ; le deuxième problème faisant en ce moment 
l’objet des travaux des Comités d'experts, il:y a 
-lieu d'attendre les conclusions que communiqueront 
prochainement MM. Dawes et Mac Kenna : il n’y 
a pas de raison de douter qu'on n’arrivera point à 


un résultat heureux, si l’on examine”conjointement. 


Vaffaire des réparations et celle des dettes, avec 
le souci de rétablir la stabilité économique de l'Eu- 
rope et d'assurer à la France la satisfaction de 
« ses justes demandes » 

Entrant dans ces vues, M. Poincaré à magistra- 
lement justifié la conduite de notre pays. depuis 
l'armistice et montré une fois de plus que nous 
sommes animés d’une réelle volonté de concilia- 
tion, observant que les difficultés seront surmon- 
tées d'autant plus aisément que l’entente franco- 
britannique sera plus complète. : 

Ces deux lettres ne sont pas « sorties des réné- 
ralités » : mais elles témoignent d’un désir visible 
d'éviter désormais les frictions vaines et d'étudier 
_ chaque matière en comprenant également les be- 
soins des deux parties en présence. Si, au cours 
des quatre années écoulées, la diplomatie anglaise 
avait toujours travaillé dans cet esprit, le monde 
se trouverait certainement aujourd'hui dans une 
meilleure situation. Nous devons donc nous félici- 
ter des intentions manifestées par M. Mac Donald, 
en espérant que ses actes seront conformes à ses 


| paroles. 
KR Ter 


obstacle 


La Situation économique et financière 
de la Hollande 
(Suite) (1) 


Les communications intérieures et la navigation 


“maritime. — Les Pays-Bas sont extrêmement bien 


pourvus de voies navigables, et Ie trafic est très 
actif sur les fléuves, les rivières et lés canaux. La 
longueur des artères naturelles navigables est 
d'environ 2:000 kilomètres, celle des voies artifi- 
cielles, de 3.200 kilomètres. Rivières et canaux for- 
ment un réseau inextricable à l'amélioration du- 
quel les Hollandais travaillent d'une façon: cons- 
tante, plusieurs centaines de millions ayant ‘été 
déjà dépensées dans ce but. " 

Des canaux profonds, accessibles aux gros navi- 
res, font communiquer avec la mer les grands 
ports, comme Rotterdam et Amsterdam ; les voies 
navigables. relient la Hollande à l'Allemagne par 
le Rhin, et à la Belgique par la Meuse et le canal 
Sud-Guillaume, 

Si la configuration du sol et l'importance du 
réseau fluvial ont facilité largement l'établisse- 
ment des canaux, elles ont été, par contre, un 
à la construction des routes et des che- 
mins de fer, qui ont nécessité.des ponts nombreux 
et souvent coûteux, et qu'il a fallü en outre met- 
tre à l’abri des inondations. 

La longueur des routes est d'environ 4.800 kilo- 
mètres ; elles sont larges, et généralement empier: 
rées en briques très dures. Les principales lignes 
de trarzways ont ensemble 2.850 kilomètres ; elles 
ont transporté, en 1921, 302 millions de voyageurs 
et un peu moins de 2.250 tonnes de marchandises, 
avec un chiffre de recettes un peu supérieur à 44 
millions de florins. \ 

Les chemins de fer ont une longueur d'environ 
4,000 kilomètres. L'activité des transports par eau 
explique là date relativement tardive de l'établis- 
sement des voies. ferrées, en même temps que la 
situation financière assez peu satisfaisante des 
chemins de fer hollandais. Ceux-ci sont exploités 
par des Compagnies privées, même le réseau ap- 
partenant à l'Etat, lequel comprend près de 2.200 
kilomètres de lignes. 

Grâce au doublement des tarifs, les recettes de 
la Société du réseau de l'Etat et de celle des 
Chemins de fer hoHandaïis (environ 1.500 kilomè- 
tres) ont pu atteindre 194:200.000 florins en 1921, 
au lieu de 75.600.000 florins en 1913 ; mais l’accrois- 
sement des dépenses pendant cette même période 
& été beaucoup plus sensible encore, passant de 
50 millions de florins à 194.100.000, de sorte que 
le coefficient d'exploitation, qui était de 66,13 %, 
en 1913, s’est élevé jusqu'à 99,95 % en 1921. Cette 
augmentation des dépenses est attribuée à l'ac- 
croissement parallèle des traitements et salaires 
et de l'effectif du personnel, ainsi qu’à la hausse 
des prix des matériaux et surtout du combustible. 


Quoi qu'il en soit, les résultats de 1921 se sont 


traduits par un déficit de plus de 30 millions de 
florins, et comme l'Etat s’est engagé, par la Con- 
vention de 1920 qui régit sur des bases nouvelles 
ses rapports avec les Sociétés d'exploitation, à ga- 
rantir à celles-ci un dividende de 5 %, c’est une 
somme d'environ 33 millions de florins que :le 
Trésor a dû leur fournir pour cet exercice. Pour 
remédier à cette situation fâcheuse, le Conseil de 
surveillance des chemins de fer a préconisé cer- 
taines mesures, et notamment la réduction du per- 
sonnel, l’'abaissement progressif des salaires, la 
modification des conditions du travail, et une ri- 
goureuse politique d'économies. 

Les recettes pôstales ont atteint, en 1921, un peu 


moins de 51 millions de florins, et les dépenses, 


“(1) Voir Economiste Européen n°‘ 1667 et suitants, 


un peu plus de 59 millions. I1 a été manipulé du- 
rant la même année, dans les bureaux postaux, 
plus de 805 millions de correspondances, lettres, 
cartes postales, imprimés, etc…., et près de 9 mil- 
lions de colis postaux. 

Il existe plusieurs lignes télégraphiques privées, 
mais la plupart appartiennent à l'Etat, qui en pos- 
sédait, au début de 1922, plus de 9.000 kilomètres, 
avec 49.000 kilomètres de fils, et 1.565 bureaux de 
télégraphe. Les recettes se sont élevées, en 1921, à 
19 millions de florins, et les dépenses ordinaires, 
à un peu plus de 13 millions. 

L'Etat exploite le réseau de téléphones interur- 
bain, qui -omprenait, en 1921, 4.400 kilomètres de 
jiignes, et 150.000 kilomètres de fils ; les recettes 
ont été, pendant la même année, de 16 millions de 
fiorins, et les dépenses d’un peu moins de 12 mil- 
lions de florins, 

Le Gouvernement néerlandais subventionne un 
service d’aéroplanes qui assure les communica- 
tions entre Amsterdam et Londres, Rotterdam et 
Hambourg, Amsterdam, Bruxelles et Paris. Il à 
été transporté en 1921 sur ces lignes aériennes 
près de 1.700 voyageurs, 1.500 kilos de correspon- 
dances postales, et 38.500 kilos de marchandises. 


Me 

Bien que depuis plusieurs siècles les Hollandais 
ne partagent plus avec des Anglais le titre de 
rouliers des mers, ils ont conservé toujours une 
flotte de commerce importante, qui se compare très 
honorablement avec celle d’autres nations mari- 
times plus vastes et plus peuplées que leur petite 
patrie. 

Le tonnage de ses voiliers, au nombre d’envi- 
ron deux cents, n’est que de quelques. dizaines de 
milliers de tonneaux, mais la Hollande occupe le 
sixième rang dans le monde entier pour son ton- 
nage à vapeur, 

Le mouvement de la navigation a été le suivant 
pendant les dernières années 


Nombre et tonnage des navires ayant fréquenté 
les ports néérlandais en 1919, 1920 et 19214 


Navires sortis 
ne TT TES 


Navires entrés 
CORRE ER ST ET: 


Tonneaux Touneaux 

Années Nombre nets Nombre - nets 
AUD EEE 7.082 7.097.716 7.470 7.250.320 
TOO, 11.114 8.030.400 11.420 8.096.016 
HIDE 14.074 8.051.103 14.138 7.160.684 


Ces chiffres comprennent les bâtiments sur lest, 
soit, aux entrées, 3.372 navires en 1921, avee un 
tonnage global de 1.628.584 tonneaux nets, et, AUX 
sorties, 4.143 navires et 2.631.012 tonneaux nets. 

Dans le mouvement total de la navigation en 
1921, la part du pavillon hollandais a été de 4.340 
bâtiments avec 2.847.144 tonneaux nets aux en- 
trées, et de 4.322 navires et 2.572.359 tonneaux nets 
aux sorties, 

La flotte de commerce néerlandaise a été parti- 
culièrement active après la réduction de l’effec- 
tif de la marine marchande allemande comme 
conséquence dé la guerre, et durant cette période, 
elle s'est accrue d'un tonnage important, acquis 
à des prix souvent fort élevés. Il peut être intéres- 
sant de signaler à ce propos que, tandis que la 
flotte commerciale à vapeur de l'Allemagne -a flé- 
chi, entre 1914 et 1923, de 2.602:000 tonneaux bruis, 
celle de la Hollande a augmenté, pendant le même 
espace de temps, de 1.135.000 tonneaux. Mais la 
marine allemande se relève très vite : l’accroisse- 
ment de son tonnage à vapeur a dépassé l'année 
dernière 700.000 tonneaux bruts. . 

Les principaux ports néerlandais sont Rotter- 
dam, avec un tonnage entré de 3.935.000 tonneaux 
en 1921 et un tonnage sorti de 3.182.000 tonneaux ; 
Amsterdam, 1.340.000 et 943.000 tonneaux ; -Hoëck 


Ce 
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déchargement dés marchandises. 


les maisons d'armement, dont beaucoup ont dû ré- 


la guerre : 


nos lecteurs sur 


“ment des valeurs déclarées en vue dé la percep- 


van Holland, 181. 000 et 168.000 tonneaux ; | 
gue, 157.000 et 156.000 tonneaux. +. 
Les pouvoirs publics ne négligent aucuné mesure. 
pour assurer l'amélioration constante des canaux 
maritimes et des ports. Rotterdam, en particulier: 
est actuellement lun des mieux outiliés parmi les” 
ports de mer européens pour le chargement. et l 


Les entreprises de navigation hollandaises ont. 
été tres éprouvées durant les dernières années par 
la dépression générale des affaires et la baisse des. 
frets, dont les effets ont été rendus plus sensibles | 
encore par la rapidité du relèvement maritime de 
l'Allemagne. Aussi, en 1921 et en 1922 notamment, 
les faillites ont-elles été assez nombreuses parmi 


duire considérablement leurs dividendes, et plu- 
sieurs armateurs se sont trouvés dans la nécessité … 
de vendre à l'étranger, principalement à des entre-. 
prises allemandes, tout ou*partie de-leur tonnage. 
En même temps, il-s'est produit un ralentissement 
des constructions navales. A l'exclusion des bâti- - 
ments destinés à la navigation fluviale, le tonnage … 
des navires lancés en Hollande en 1922 n'a été que … 
de 163.000 tonneaux, en diminution de 69.000 ton- 
eaux sur la: production de l'année précédente. 
Eu vuc de réduire les charges de la-navigation, 
les salaires des gens de mer ont été abaïissés de … 
30 0/0 pendant la période 1921-1%2 ; en outre, la 
majoration, par rapport à. 1914, des: droits de port 2 
a été ramenée en juillet dernier pour Rotterdam des 
60 à 40 0/0, et celle des droits de quai, de 100 à 
40 0/0. Afin de pouvoir lutter avec Anvers, on songe. 
à une nouvelle diminution des droits et à une ré- 
duction des frais de manutention, La situation 
semble s'être quelque peu améliorée durant les … 
derniers mois, bien qu'elle soit encore assez diffi- 
cile pour un certain nombre d’entréprises. 
Il n'est pas sans intérêt de constater que les con- 
ditions assez peu encourageantes observées depuis HS 
quelques années pour l'industrie des transports 
maritimes ne se sont traduites toutefois dans l’en- : 


“sermble que par un léger fléchissement du tonnage, a. 


aui demeure très sensiblement plus élevé qu'avant 
d'après les statistiques du Lioyd’s Re- 
gister of Shipping, les navires hollandaïs à vapeur 
ou à moteur à coque métallique d'au moins 100 . 


tonneaux représentaient un tonnage global de 


2.606.000 tonneaux bruts en juin dernier, comparar se 
tivement à 1.471.006 tonneaux en juin 1914. ee 
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Le Commerce extérieur de la France $ 


Nous avons appelé, l'an dernier, l'attention de. 
les modifications eee par. 
l'Administration des Douanes à l'établissement. 
de ses statistiques (1) ; à la néhode di COn- 
sistant à arrêter les chiffres provisoires d'après. 
les cours fixés par la « Commission permanente 
des valeurs en douane » pour l'exercice antérieur, 
fut substitué un procédé plus souple, destiné- à. 
serrer de plus près la réalité : les importations 
furent calculées aux importations par collationne- 


tion de la taxe sur le chiffre d’affaires, tandis que 
l'on utilisa, pour la détermination des “exporta- 

tions, lés cours pratiqués en 1921, jugés assez peu 
différents de ceux de l’année nouvelle. Nous indi- … 
quâmes, alors, que les résultats obtenus de là 
sorte. rie ;S 'écarteraient vraisemblablement pas 
beaucoup des estimations définitives aux entrées, 
tandis que les ÉRATEERENNE sn en observés 


(1) Voir Economiste Européen n° 1619. À 
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aux sorties resteraient également peu considéra- 
bles, les fluctuations diverses du coût de l'exis- 
tence en 1922-devant sensiblement se compenser 
dans l'ensemble, et maintenir sa moyenne au ni- 
veau de 1921. Nos prévisions étaient justes : la sta- 
-_ tistique définitive accuse, en effet, 23.930 millions 
de francs aux importations (au lieu de 23.901 mil- 
‘lions donnés par la statistique provisoire), et: 
91.379 millions aux exportations. (contre 20.642 mil- 
_ - lions d’après les premiers relevés), laissant appa- 
_ raître un déficit de 2.551 millions (alors qu'on 
- l'avait primitivement arbitré à 3.259 millions). 
Pour 1923, les mêmes principes ont été appli- 
- qués en ce qui concerne les entrées. Quant aux 
sorties, l’utilisation, pure et simple des taux affé- 
rents à l’année 1922 aurait conduit à des estima- 
tions assez inexactes, parce que, depuis douze 
mois, une tension marquée du prix de toutes cho- 
ses s’est manifestée en France : aussi l’Adminis- 
tration at-elle pensé qu'il conviendrait d’arbitrer 
les valeurs exportées en majorant les cours fixés 
par la « Commission des valeurs » pour 1922 en 
fonction de la hausse moyenne attestée par 
les déclarations des importateurs. Ce système de 
« mise à jour » des coefficients officiels nous sem- 
- ble fort logique, et nous croyons que, grâce à lui, 
les chiffres sur lesquels nous allons raisonner. ré- 
 flètent aussi fidèlement que possible l'aspect véri- 
. table du mouvement de nos échanges durant l’exer- 
cice écoulé. 


*% 
À rs % % 


Ce mouvement se résume ainsi : 


Mouvement commercial de la France 
(Commerce spécial) 


; Importa-  Exporta- | 
Années tions tions Déficit 
RE (En millions de francs) 
LR LUE LR EE 8.422 6.880 1.542 
M OR D cine cc ce ve 23.930 21.379 2.551 
ÉRRMDN METP RENNES .. 32.008 30.482 2.116 


(1) Chiffres provisoires. 


= La valeur de notre trafic global s'est élevée à 
63.040 millions en 1923, contre 45.309 en 1922, 41.841 
en 1921, 76.800 en 1920, 47.679 en 1919 et seulement 
15.202 en 1913. Elle est, par conséquent, en aug- 
mentation de 17.731 millions, ou 39,14 0/0, sur l’an- 
née précédente et de 47.838 millions, ou 314,68 0/0, 
sur le dernier exercice normal d'avant-guerre ; 
seule la valeur de nos échanges extérieurs de 1920 
a dépassé celle observée en 1923 (de 13.760 mil- 
lions, ou 21,83 0/0). 
Nos achats à l'étranger sont, pour l'exercice 
écaulé, en augmentation de 8.678 millions, ou 
- 36,26 0/0, sur 1922, de 10.540 millions, ou 47,81 0/0, 
sur 1921,-et de 24186 millions, ou 287,18 0/0, sur- 
1913 ; ils restent inférieurs de 17,297 millions, ou 
34,66 0/0, sur 1920, et de 3.191 millions, ou 8,91 0/0, 
sur 1919. Nos ventes, en 1923, sont en augmenta- 
tion de 9.053 millions, ou 42,35 0/0, sur 1922, de 
10.659 millions, ou 53,91 0/0, sur 191, de 3.537 mil- 
lions, ou 13,15 0/0, sur 1920, de 18.552 millions, 
où 156,16 0/0, sur 1919, et. de 23.552 millions, ou 
342,33 0/0, sur 1913. Æ 
Pendant les douze derniers mois, notre déficit a 
fléchi de 375 millions, ou 14,70 0/0, par rapport à 
._ celui de 192 ; il a été inférieur de 119 millions, 
- ou 5,19 0/0, à celui de 1921, de 20,834 millions, ou. 
90,55 0/0, à celui de 1920, et de 21.743 millions, ou 
90,90 0/0, à celui de 1919, mais encore supérieur 
de 634 millions, ou 41,11 0/0, à celui de 1913. La 
part des exportations dans le commerée total, qui 
2 FH Le 5 0/0 ete en 1919, 35 0/0 en 
Pr: , “47° en et : , est montée Il 
48 0/0 en 1923. Ra 
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Ces premières indications laissent incontestable- 
ment une impression encourageante. 
* 
+ 
L'examen du détail de notre commerce par 
grandes catégories de produits mt ‘re également 
que, pendant l'année 1923, notre activ.ié économi- 
que générale s’est nettement intensifiée : 
Importations en France 
(Commerce spécial) 
Objets d'ali- 


Matières Objets 


. Années meutation premières fabriqués Total 
(En millions de francs) 

AE RES Et TITRES 1.818 4.96 1.658 8.422 
1 SRE ECTS 5.834 14.04% 4.052 23,930 
OU ER REC E 7.472 20,782 à.304 82.608 

Ê | Etportalions de France 
(Commerce spécial) 
Objets d’ali- Matiéres Objets Colis 
Années. mentation premières fabriqués postaux Total 
(En millions de francs) 
1913: :.: 839 1.858 3.617 966 6.880 
198%; 2 TE.682 5.807 12.272 1.418 21.379 
1923-(1). 3.189 - 9.549 16.233 1.661 30,432 


(1) Chiffres provisoires. 


Il y a lieu de souligner particulièrement l’aug- 
mentation de nos importations de matières pre- 
mières, qui a atteint 6.738 millions, ou 47,97 0/0, 
entre 1922 et 1923 : la hausse des prix, résultant 
en grande partie de la tension de nos changes, à 
contribué dans une certaine mesure à cette majo- 
ration, mais noùs verrons plus loin, en étudiant 


les statistiques relatives au poids de notre trafic 


extérieur, que notre consommation effective de 
produits nécessaires à l’industrie s’est très sensi- 
blement développée. 

Nos achats d'articles manufacturés n'ont pro- 
gressé que de 802 millions, ou 7,45 0/0 : sans la 
reprise des cours à laquelle nous venons de faire 
allusion, ils auraient notablement fléchi, et il est 
permis d’en conclure que nos fabricants recou- 
vrent de plus en plus la maîtrise du marché na- 
tional. 

La situation est malheureusement moins satis- 

faisante en ce qui concerne l’agriculture : nos en- 
trées de denrées alimentaires sont en plus-value 
de 1.643 millions, ou 28,16 0/0, et une portion de 
ce relèvement est imputable à l'accroissement des 
quantités venues du dehors. L'insuffisance de di- 
verses récoltes pour la campagne 1922-23 explique 
sans doute cette recrudescence de nos besoins : il 
n’en demeure pas moins très fâcheux que nous 
restions encore exagérément tributaires de l’étran- 
ger pour une catégorie de ressources que notre sol 
est absolument en état de nous fournir. 
. Aux exportations, nous enregistrons avec plaisir 
l'élévation considérable de nos sorties d'objets fa- 
briqués, en avance de 3.961 millions, ou -32,27 0/0 ; 
la hausse des prix y a assurément contribué, mais 
les quantités expédiées ont aussi sérieusement pro- 
gressé : les difficultés, que nous signalions l'an 
passé, dans la recherche de débouchés extérieurs, 
ont donc pu être surmontées en 1923 par nos fabri- 
cants. 

L'accroissement des exportations de matières 
premières (3.542 millions, ou 61 0/0) indique que 
nos industries extractives sont presque complète- 
ment rétablies dans leur position normale. Le dé- 
veloppement des envois par colis postaux (243 mil- 
hions, ou 17,13 0/0) montre que notre commerce de 
luxe, dont nous avions noté le réveil en 1922, à 
poursuivi. son expansion. Enfin, il convient de 
mentionner dans nos ventes de produits alimen- 
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taires une plus-value de 1.307 millions, où 69,45 
pour 100, qui atténue légèrement la fâcheuse aug- 
mentation des importations de même catégorie. 
Comparativement à 1913, nous  observons unf 
majoration de 5.654 millions, ou 300 0/0, dans nos 


entrées de denrées alimentaires, de 15,836 mil-. 


“lions, ou 320,18 0/0, dans celles de matières pre- 
mières, et de 2.696 millions, ou 162,61 0/0, dans 
celles d'objets fabriqués. Pour la première fois de- 
puis la guerre, l'augmentation proportionnelle la 
plus forte concerne les matières nécessaires à l’in- 
dustrie, et non plus les denrées alimentaires : ceci 
est de bon augure, encore que la hausse observée 
sur cette dernière série de marchandises soit beau- 
coup trop considérable. En ce qui touche les expor- 
tations, l'accroissement sur 1913 est de 2.350 mil- 
lions, où 280,10 0/0, pour les objets d’alimenta- 
tion, 7.491 millions, ou 403,17 0/0; pour les matiè-- 


res premières, 12.616 millions, ou 348,80 0/0, pour. 


les articles manufacturés, et 1.095. millions, ou 
198,46 0/0, pour les colis postaux : ces résultats 
marquent un développement satisfaisant de toute 
notre activité ; cependant, la progression relative 
aux colis postaux reste, proportionnellement, un 
peu faible : on est fondé à en déduire que notre 
commerce de luxe n'utilise pas encore autant 
qu'avant les hostilités ce mode d'expédition. 
J  . > 

La répartition de notre balance par grandes 
catégories de produits complétera les explications 
qui précèdent : | 


Excédent des importations sur les exportations = 
(Commerce spécial) Se 


Objets Matières Objets 
d'alimen-  pre- fabr1- 
Années tation (2). mieres qués (2) Total 
(En millions de francs) 
NE 696 3.088 — 2.242 (3) 1.542 
OPA Pr 3.952 8.237 — 13.539 12.551 
1923 (1):.,%. 4.283: 11.433 —13,940 2,176 
1) Chiffres provisoires, — (2) En 1913, d’après des 


renseignements officiels émanant de la Direction géné- 
rale des Douanes, on pouvait considérer que les expor- 
tations par Colis postaux se divisaient en fractions éga- 
les entre les objets d'alimentation et les objets fabri- 
qués. Cette ventilation a été faite ci-dessus dans la sta- 
tistique relative au dernier exercice d'avant-guerre. En 
1922 et 1923, la part des objets d'alimentation dans les 
exportations par colis postaux a certainement été beau- 
coup plus faible, En l'absence de données permettant 


la distinction, nous avons, pour les-deux années, appli- 


qué le total desdites exportations aux objets fabri- 
qués, comme le fait l'Annuaire statistique. — (3) Excé- 
dent d’'exportations. 


Entre 1922 et 1923, l'augmentation de notre défi- 
cit alimentaire a été de 331 millions, ou 8,88 0/0, 
celle de notre déficit en matières premières de 3.19% 
millions, ou 38,80 0/0, et celle de notre excédent 
d’exportations de produits manufacturés de 3,902 
millions, ou 40,49 0/0. 

Par ‘rapport à 1915, notre déficit alimentaire 
s’est aggravé de 5.587 millions, ou 515,87 0/0, notre 
déficit en matières premières a progressé de. 8.345 
millions, ou 270,24 0/0, et notre excédent de sorties 
de produits manufacturés s’est accru de 11.298 mil- 
lions, ou 503,% 0/0. Ces chiffres confirment l’ob- 
servation que nous formulions déjà il y à un an : 
notre production industrielle a réalisé Son redres- 
sement beaucoup plus complètement que notre pro- 
duction agricole ; c'est du côté de la «.terre » que 
nous devons désormais , porter tout notre effort 
pour rétablir notre indépendance économique. 


(A suivre.) _ René THÉRY, 


Sa 


L’Industrie chevaline en 1922 
Nous extrayons du Rapport de l'inspecteur gé- 
néral directeur des Haras à M. le. ministre de 
l'Agriculture les renseignements qui suivent, au : 
sujet des encouragements qui ont été offerts en 
1922 aux différentes branches de l'industrie Che- … 
valine, : Er FRS ie 
Courses (plat, trot, obstacles) y compris ï. 
les épreuves d’étalons, primés aux éle- A 
ST 38.921,504 


NEUTS; ODD- LE Re ride trim citer és 
Concours de poulinières, poulains, pouli- be 

ches, 6Hal0ns 2405.44. A 3.070.475 
Primes aux étalons approuvés ....:.....,.. 1.098.150 
Primes aux baudets approuvés ...,....:.. > 80,450 
Concours de dressage rs ln em 1.831.306 
Primes aux juments de race pure ....... e 131.400 
Primes aux naisseurs d’étalons achetés par : 

RD UE SATA ARE ANT trees Rs PO Na fier 


LD 1787 
Primes aux naisseurs dans les concours de à 


chevaux:de Sélle 52,0. Rue UP ser 52, 527 

Primes aux naisseurs de chevaux de selle 
acquis par les remontes militaires.....,.. ,1,784.300 
Primes ‘aux cavaliers .,,.:,%,::. rite ee 26.100 
Potaliiar ee td re 


Ces mêmes encouragements avaient atteint, en 
1921, 47.745.104 fr. 59. x des 

Dans son rapport, le directeur des haras observe 
que notre élevage de pur Sang, une des gloires et 
dé nos richesses nationales, avait été éprouvé par 
la’ guerre à ce point que les générations ayant 
paru sur les hippodromes immédiatement. après la 
reprise des courses semblaient inférieures à celles 
de nos voisins d’outre-Manche. Mais l'équilibre est 
aujourd’hui rétabli : de nombreux efforts ont été 
accomplis, des étalons de grand ordre et des pou- 
linières du meilleur sang ont été importés d'An- 
gleterre pour s’allier à nos vieilles familles fran- 
çaises. fée Ste 

Quant à nos trotteurs, célèbres dans le monde 
entier, ils ont réalisé d'énormes progrès. Les ma- 
gnifiques épreuves internationales qui se disputent 
à Vincennes en font foi. Lt PROS 5 

Enfin, nos races de selle sont aujourd'hui si ri- 
ches et si variées qu'il nous est loisible de trouver 
sur notre propre territoire, à un degré d’amélio- 
ration avancé, soit un « hunter » de poids lourd, 
dont le modèle ne lé cède en rien à la bonne fac- 
ture irlandaise, soit un animal de poids léger 
aussi racé que l'oriental le plus pur. Ces types … 
extrêmes sont largement représentés dans tous nos 
concours. Ceci est à l'honneur des grandes Socié- 
tés de courses, de l'Administration des haras et 
aussi de nos régions d'élevage telles que l’Avran-- 
chin, la Hague, le Cotentin, le Bessin, la plaine 
de Caen, le Merlerault, la Vallée d'Auge, la mon- 
tagne bretonne, le Maraïs vendéen, le Bocage, les 
Charentes, le Médoc, la région de Bidache, la 
plaine de Tarbes, lès Causses de Gramat, le Gers, 
le Limousin, le Charollais, le Doubs, la Cerdagne, 
la Camargue, été. =: +. = 

Nous complétons cet apercu par la comparaison 
des exportations et importations de chevaux cons- 
ris ‘par l'Administration des Douanés, en 1921 
ON TEEN nd " { Le 2 : \ 


St ie le 
Exportations | (Têtes) 2 
Chevaux entiers ...... Re RSA VERS 8814 LAO0SEE 
—- * Mongres ;.,.,,: RO TE (2 1:280 1,673 
JMENTE sr eee Rosie SR) 1.049 1,2342 
POINT a ra Read CO 984 1,333 
: “B5T7 Bt 


a 


25.690 103.926 29.577 21.788 32.813 


Nous devons signaler, en terminant, qu'une ma- 
jJoration du coefficient applicable aux droits de 
douane a apporté un élément de défense à notre 
élevage national, qui se traduira par une dimi- 

- nution des importations dans les années qui sui- 
> yront, 
Raymond MuLErTE. 
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" Ps 1921 1922 
RR INFORMATIONS DIVERSES 
: Importations (Têtes) , 
Chevaux “entiers RTS SAT U ne d dass 4.318 3.584 
TP TT MOTS CONTI 9.724 -15.924 FRANCE 
HOT NN ae md hns y ee HN ER 4.076 3.642 Situation hebdomadairé de la BANQUE DE FRANCE 
LITE RER T'ES 3.615: -":9.168 RL A EE nu SOL Eu DU, 
Tr NE our PARIS ET SUCCURSALES 88 févr- 192% | 6 mars 1924 
NE 01:7939 2 RUES TIorie Din US 
- NL CAS Encaisse de la Banque : Krange Franes | 
Excédent des importations.... 15.156 26.872 AR CAIRSE dr lice 3.676.983.009 | 3.671.088.012 
À ts PEN ER or d à l'Etranger ....... dans ti 1.864.320 ,907 | 1,864.320.907 
Toit canine. c | 5.541.803.917 | 5,541.408.920 
Il convient de tenir compte que les transactions Argent. .icscss ANSE s .|  297.527.561 | 297.629,116 
avec l'Algérie sont comprises dans le relevé ci-des- 5.838.831.478 | 5.839.088.036 
sus, Notre colonie nous a expédié, en 1922, 2.816 | Disponibilités à l'étranger ..,........ Dons Rs te 
chevaux et elle nous en a acheté 579. Nous n'a | Éffêts écus De Ont Le e7 064.607 | 2.613.608 .878 
vons donc importé, en réalité, de l'étranger, que | portefeuille Paris ? Effets Etranger. 25.493.620 31,348, 797 
29.497 chevaux et nous en avons exporté 4.862. Par Effets du Trésor. 133.457 à 385.006 
. suite, le chiffre réel de l'excédent des importations PorpfeuHontes RAR Ra RES 6 A UT UE ON 1.1 0 
au les exportations en 1922 n'est que de 24.635 Fes prorogés Suceursales RES 11.398 011 11.308.789 
têtes. vances sur lingots à Paris ...,..,.. » » 
Nos exportations se sont dirigées plus particu- | Avancés sur Hagols dans les succurs.| | NS 
lièrement sur l'Espagne et la Belgique. Aux iM- | Avances sur titres dans les succuraivs Too 2,149,580,753 
portations, la Belgique, le Danemark, l'Angleterre, | Avances à l'Etat................... … 200.000 .000 200, 000,000 
les Pays-Bas, l'Allemagne ont été nos principaux es à Ares Pr à ne) 23,100.000.000 |23,100.000 000 
fournisseurs. TES j pour avances de l'Etat aux Gouver- s 
La guerre, én réduisant dans des proportions nements ÉITANGES . ss ssveesesre 4.623,000,000 | 4,635,000.000 
5 re li rté d Rentes de la Réserve 10.000.000 10.000.000 
considérables HAuES cheptel ne La < RDRSE Rd Rentes de la Réserve (ex- -banqués) .. 9.980.750 9.980. 750 
graves pertur ations dans les échanges Comimner- | Rentes disponibies ................ 130,696. 960 130.696 ,960 
ciaux, ainsi qu'on s'en rendrä compte : par les chif- | Rentes immobilisées ..,......,..:. | 100.000.000 100,000 ,000 
fres ci- -dessous : Hôtel a Re de la Deus PANIER 4.000.000 6 tt 
Immeubles des succursales .......... 158.494.465 121.908 
Exportations Dépenses d'administration de la Ban- 
. que et des succursales...,1.,,,.... 18,371 .496 20,849 ,922 
1914 1919 1920 1921 1992 £mploi de la réserve spéciale... LE 8.407.438 8,407,438 
ee e 2. SE Se 2= AS RER ET A No rie 2.824.848.047 | 3.924.645.369 
LAIT CU UN ESORPEE TE TEE 4.338. 92.491 4,972 465 1.618 Ton ER Et . |43.876,170.897 |42.906.492.196 
TrAllemagns .....:.. Fa 4,006 188::1198 10 3 PASSIF : FAR] 
RATIO IMONP Eau AE à 1e 273 7 199 96 51 | Gapital de la Banque .............,.. 182.500.000 182.500, 000 
“ass 282% 1] de % 202 239 61 Bénéñces en addition au capital...... 60.979.189 60.979.189 
trssessess tisis.s "os Ua : # Réserves | Loi du 17 mai 1834 ...... 10,000 ,000 10,000 ,000 
LE RESTES 1.014 1.280 2.000 91 121 | mobilières bre ones Loue di 2,980. 750 2.980.750 
; £ à Loi du $ juin 1857 ....... 9.125 ,000 9,125,000 
E : 1.055 3.383 3.980 1.050 1.996 
Spagne :.,:.,... …. : 0 - : .i MORE immobilière de la BaAé 4.000.000 N 
INT CHCIERR ERERNE 9 : j 95 7 éserve spéciale .:..:.:..:,:.1..4... 8.407.444 8.407.444 
8 WA LARGE Fe ë Le Compie moe (Loi du 20 déc. 1818), 
Tunisié....:........... 20 ER RO HO AS Gar. d’am. (Gonv. 26 oct.197, art. 3|  511.868.256 |  511.847.834 
ff. à l’ d 
u hili, Brésil | Excéd.aff. à l’amort. des av. à l'Etat. 123.202 .924 145.721 .246 
PR CAL, DIET, 5 E Compte ann. d'int. au RERO 13.642.380 13.642.380 
Argentine ..... Presse 40 » 26 5 18 | Billets au porieur en Sirculation :… 39.844,769.405 |40,265 904.000 
tes CINE LS Re 9259 1 97 59. l/ Arrérages de valeurs déposées ...::.. 52,262.108 55.228.698 
CRE # ASE : … ca 3. _ Billets à ordre et récépissés.....:... 470,756 565,879 
Autres pays.:.:......,. 909 2.199 4.271 4.279 937 NE courant du een A URUERESS 11.398.731 12.993.399 
ER Le ue CA Me omptes courants de Paris....,,..... 1.339.603.161 | 1.388,498.858 
15.734 12.407 19.738 6.577 5.441 | AempIeA HONTE IA aaRs 184 sucoursèles|  979.565,696 978.326. 729 
ividendés à DASÉL.. 44.456. 5.082.016 4.852,306 
Importations | Escompte el Se divers CES EL 49,923, 568 59.556.038 
: 99 #r Réescompte du dernier semésire ..., 19.726.596 19.726.596 
ere RO MINUTE £ ù Ru te HE Ses re DIVETB ue POS FUN ose | 1,146.662.911 | 1.171.615.786 
Ée RS DE TE SH 2: Fe us € ee ie Total. rs: 2 Ar 43.876.170,807 |44,906.492.196 
ULrICNE., ss... Ro 44 » i . : £ ; 
Angleterre ...::.....:.. 2.658 97.581 6.442 8.185 1.749 Gomparaison avec les années précédentes 
DIHSSP ENS RAS : DT 15 10222909 66 30 iuillet| K x 
ESS de taie $ juillet! 10 mars | 9 mars | 8 mars | 6 maré 
SRE Le rue FPT »=..-255 3) 14: 77 58. 258 1914 1921 1922 1923 1924 
Espagne ...... PTE 1.797: 1.739, 2.215 92.196 . 182 D ge UE M Ce ERA mon 1 
- Algérie, Ni 9.234 23 g 796 35.760 2.816 millions |millions | millions | millions millions 
A EUR 7e < ART É #3) Circulation ........ 6.883.2 |36.366.2 |36.225.8 |37%822.8 |40,265,9 
, 
Pays-Bas ....... PR eee 154 1.255 491 1.449 | fncaisse or........| 4.142.3 | 5.503.5 “ss | 6 535.8 | 5.541.4 
Rule rer TS TRE 91 5 —  grgent.…. 625.3 966.2 281 290.8 297.6 
CG d ” ; 0 : ge Portefeuillé........ 2.444,9 | 3.137.6 | 2.977,5 | 3.709.8 | 4,400.2 
ee TA ie CL 66 y % » » | Avances aux partie. 700 ie 247,7 Ass. 2 | 2.137.8 2-494.0 
Milo "ue sexe 349 45 _ "Etat. (] 6.300.0 |22,100.0 |23,700.0 |28.300,0 
er AC : ù É ke Compi,. cour. Trésor| 382.6 38.3 89.0 32.5 12.9 
ÜÙ Chih, Brésil 
ruguay ; ul, Bresil, _ partic.) 947.6 | 3.395,2 | 2.276.2 | 2,140.6 | 2.396.8 
Arbéntine.. 22 021. 9,032 502 3 83 al Taux TRE nf ,:14 1/8 0/0] -6 0/0 [5 1/2 0/0! 5 0/0 6 070 
Etats-Uuis...:......... 10.8 %I.080 :195 À 140 5 L’exécution du Traité. — Le contrôle militaire 
Autres pays......,..... 840 658 1.556 739 4.32% | en Allemagne. — La Conférence des ambassadeurs 


réunie le 5 mars a définitivement arrêté le texte 
de la lettre qui a été immédiatement transmise à 
Berlin et qui fixe Comment s'effectuera désormais 
le contrôle militaire interallié en Allemagne, 

Rappelons que le 27 février dernier, et sur la 
proposition du premier ministre britannique, la 
Conférence des ambassadeurs avait chargé la Com- 
mission militaire de Versailles d'examiner l’insti- 
tution d'un Comité interallié dé garantie, 


A 


“e n'est qu'après l'opinion émise par les :tech- 


niciens militaires, ayant à leur tête le maréchal 


Foch, que la Conférence a décidé que le nouveau 
comité prendrait la place de la Commission de 
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contrôle militaire du général Nollet, mais seule-. 


ment autant que de-Reich aurait satisfait à un cer- 
tain nombre de conditions garantissant l'exécu- 
tion du désarmement prévu par le traité de Ver- 
sailles. 


La fabrication de l’ammoniaque synthétique. ee 


Mardi dernier, le Sénat a discuté le projet voté |: 


par la Chambre des députés au sujet de la fabri- 
cation. de l’ammoniaqueé synthétique dans lan- 
cienne poudrerie de Toulouse. Ge 
Notre rédacteur en chef a exposé il y a environ 
une année (1) l'intérêt qui s’attachaïit tant pour 
l’avenir de notre agriculture que pour notre dé- 
fense nationale à l'adoption de ce projet. Aussi 
nous bornerons-nous à signaler les quelques mo- 
difications apportées par la Haute-Assemblée. 
Alors que la Chambre avait décidé de confier 
l'exploitation à une entreprise privée, l'Etat con- 
servant une part d'intérêts, le Sénat a adopté 
l'avis de sa commission d'en remettre le soin à 
un office national. | 
Enfin, l'office de l'azote devra être placé sous 
le contrôle du ministre des Travaux publics et son 


Conseil d'administration verra s'augmenter le 
nombre des représentants de l’agriculture. 
Au Conseil supérieur des Chemins de fer. — Le 


Conseil supérieur des Chemins de fer, réuni le 
5 mars dernier, a examiné les propositions des 
réseaux concernant les modifications de certains 
tarifs de base. Il s’agit, comme nous l’indiquons 
plus loin, des tarifs sur lesquels le ministre des 
Travaux publics avait fait des déclarations à la 
tribune du Parlement. 

Le Conseil a également examiné les rapports sur 
les programmes de travaux complémentaires à 
effectuer et de matériel roulant à acquérir par les 
réseaux pendant l’année en cours. 


L'application des nouveaux tarifs de chemins de 
fer. — Les nouveaux tarifs de chemins de fer se- 
-ront applicables dès le 10 mars prochain. _- - 

D'autre part, M. Le Trocquer a ‘tenu à préciser 
que les tarifs actuels seraient maintenus en ce 


qui concerne les abonnements de banlieue et les 


abonnements de travail, jusqu'à ce que le ministre 
ait pu statuer après avis du Conseil supérieur. 
Les voyageurs de commerce bénéficieront de 50 % 


pour la prise de la carte d'abonnement. Enfin, un 


régime spécial de billets de famille devra être créé 
pour les fêtes de Pâques par les grands réseaux. 

Le ministre a, en outre, invité les réseaux à étu- 
dier pour les grandes distances la réduction du 
tarif de base de troisième classe, qui serait com- 
pensée par une plus grande majoration des places 
de luxe. : 

Les tarifs marchandises nécessitent également, 
de l'avis du ministre, une nouvelle revision géné- 
rale des tarifs de base des transports G. V.-et P. V. 
pour les produits de première nécessité. 


“Les opérations des caisses d'épargne ordinaires. 
— Du 1% au 29 février, les dépôts de fonds des 
Caisses d'épargne ordinaires à la Caïsse es dé- 
pôts et consignations se sont élevés à 59 miijions 
278.625 fr. 16 et les retraits à 35.459.524 fr. 16, soit 
un excédent de dépôts de 14.819.101 francs. 
D'autre part, le montant des capitaux employés 
du 1% au 29 février aux achats de rentes effectués 
en Bourse pour le compte des déposants des Cais- 
ses d'épargne ordinaires s'élève à 336.327 fr. 19. 


Voir l'Economiste Européen n° 1610 et 1611 des 12 et 
19 janvier 1928. à 


= Totaux en potasse pure...... : 


La production de minerai de fer en 1923. — L 
production de minerai de fer et les stocks accü 
mulés sur le carreau des mines en 1923 s’établi 
sent mensuellement aux chiffres suivants : 
Un 4 727 Extraction +Stock.anx mine 


7 de minerai FenARe 
SA M CC - de mois 
LE ee : 5: TONNES ES 
Janvier il.,7 7.5.7 2:000 970 2 See 
Hu PÉNPIOT rer -1.745.479 3.436.467 
MR - 1.881.804 3.875.603 
SANTÉ ART ee 1.685.664 ‘4133-3601 
Mar SEE 1.794.645 4.382.199 
JU EAN ET MT ee 1.891.257 4.579.879 
JURISTE 1.833.121 PRET 088 TS à 
ABADUL re Disus d 068 80 ni On 
Septembre ........ 1.929615 74 645 151 
CAOCÉODTE Ame 2.075.902 ‘4.658.123 
NOVEMPTE SANT 2.004.718 ‘: . 4.584848: 
Décembre ::...:..: 2.034.759 4.473.749 
ÉOLARESEES 23.225.564 L SE 


La production est supérieure à celle de l’année. 
précédente qui avait été de 21.032.000 tonnes, bien 
qu'elle ait dû être sensiblement ralentie à cause 
de la réduction de la production métallurgique, . 
conséquence elle-même dela :pénuries de. coke de 
la Ruhr. À la fin de l’année, elle a presque re- 
trouvé son niveau du début. Les stocks, qui 
ses accumulés, sont en diminution depuis : 
octobre. : enr Se 


La production de potasse en 1923. ue La produc-. 
tion des sels de potasse en France, au cours de: 
l’année 1923, se compare aïnsi avec celle de 1922 : 


HÉPO Ue ment 


(En tonnes). 
Sets bruts 12.16 0/0 17% 


821.921 409.585 
Sels d'engrais 20.22 0/0 ...... 336.713 850.089 - 
Sels d'engrais 30 40 0/0 ...... 59 605 110.529 : - 
Chlôrares 50 0/0: 00 126.859: 19018. 
NU RAR 845.098 1.096.931 


207.119 - 248.608 


- En 1923, la production de potasse pure a donc 
augmenté de 20 % environ comparée avec celle de . 
1922. Cette augmentation porte surtout sur la fa-. 
brication des chlorures qui s’est accrue de près de 2 
25 % et plus encore sur celle des sels d'engrais. 
30,40 % dont les chiffres de 1923 sont supérieurs 
de 85 % à ceux de l’année antérieure  : Fu 

Les recettes des chemins de fer. — Les recette 
brutes des chemins de fer français, du 5 au 
11 février, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nou 
donnons, entre parenthèses, la comparaison ave 


la période correspondante de 1928 … 
Etal, 19.486.000 francs (+ 794.000 fr.)\; P.-2.-M., 
réseau français, 37.090.000 francs (+2.210.000 fr.), 
réseau algérien, 1.276.000 fr. (+195.000 francs); Nord, 
24.410 000 fr (+397.00 fr.); Orléans, 16.649.000 fr. 
(+ 71.000 fr); Est, 20 743.000 fr. (2.170.000 fr.); 
Midi, 9.435.000 fr. (+226.500 fr.); Alsace-Lorraine, 
13.203.000 fr. (+ 4.969.000 francs). ni es ; 
(4) Est-Alqérien, 1.045.900 fr. (289.100 fr.)\; Bône- 
Guelma, 498.100 fr. (460.200 fr.); Réseau oranais 
430.500 fr. (+ 64.500 fr.). es x 


(1) Recettes du 29 janvier au 4 février si 


Lois, décrets et arrêtés, — 2 février : Décret au 
torisant les départements du Puy-de-Dôme, des - 
Pyrénées-Orientales, du Var et de la Haute-Marna 
à emprunter et à s'imposer. Décret autorisant la 
commune de Beutin (Pas-de-Calais) à céntracter 


# 


un emprunt remboursable en vue de l'ouverture 
d'une station sur la digne d'Arras à Etaples. Exten- 


_ sion de la concession de distribution d'énergie aux 


services publies accordée, le 24 mai 1922, à la so- 
ciété l'Electrique de Vendée, — 3 février : Décret 
instituant une concession de mines de lignite, dite 


concession de Nousty, dans le département des 
Basses-Pyrénées. Décret portant règlement d’ad- 


ministration publique pour l'application de la loi 
du 23 avril 1919 sur la journée de huit heures dans 
les entreprises de production et de distribution 
d'énergie électrique des départements autres que 
ceux de Seine, Seineæt-Oise et Seine-et-Marne. Dé- 
crèt portant règlement d'administration publique 
pour l'application de la loi du 23 avrie 1919 sur 
la journée de huit heures dans lindustrie du gaz. 
— 5 février : Décret autorisant la ville de Saint- 
Quentin (Aisne) à contracter un. emprunt pour 
l'exécution de travaux à dla gare et aux abords et 
à établir des surtaxes locales temporaires. — 7 fé- 
vrier : Décret autorisant le département de la 
Drôme à s'imposer. Décret portant maiïoration tem- 
poraire des tarifs et instituant un nouveau régime 
financier pour l’exploitation du réseau urbain des 
tramways de Nice (et de la ligne de Nice à Cimiez. 
— 9 février : Décret portant promulgation de la 
convention additionnelle à l'acte de navigation de 
l'Elbe, signée à Prague, le 27 janvier 1923 et du 
protocole portant la même date. Décrets autorisant 
les départements de la Haute-Vienne et du Finis- 


- tère à emprunter et à s'imposer. Décret autorisant 


la ville de. Lens (Pas-de-Calais) à contracter un 
emprunt pour l'exécution de travaux à la gare et 


- aux abords et à établir des surtaxes locales tem- 


raires. — {2 février : Décrets autorisant les vil- 
es de Laon et de Chauny à contracter des em- 
prunts en vue de travaux à effectuer à la gare de 
châacune de ces villes. — 13 février : Loi rempla- 
çant la loi du 3 février 1893 et réprimant les attein- 
tes au crédit de l'Etat. Décret majorant les tarifs 
de la Compagnie de tramways de Cannes (Alpes- 
Maritimes). — 414 février : Décret autorisant le dé- 


_ partement de la Creuse à s'imposer. Concession 


de distribution d'énergie électrique aux services 
publics s'étendant sur diverses communes des dé- 
partements de la Charente et de la Dordogne, ac- 
cordée à la Société hydroélectrique de la Tardoire. 
Décret autorisant la Chambre de commerce de 
Chartres à contracter un emprunt. — 17 février : 
Décret autorisant le département de l'Aude à s’im- 
poser. — 20 février : Concession d'une ligne de dis- 
tribution d’énergie électrique aux services de Géne- 
lard à Toulon-sur-Arroux (Saône-et-Loire) et à 
Luzy (Nièvre). Arrêté approuvant les statuts de 
sociétés d'habitations à bon marché. 21 février : 
Décret nommant M. Gimmig agent de change ho- 
noraire. — 22 février : Décret autorisant la Cham- 
mre de commerce d'Angers à contracter un em- 
prunt. Décret relevaux le taux des péages perçus 
au port de Lorient et autorisant la Chambre de 
commerce de Lorient à contracter des emprunts 
et à effectuer un prélèvement sur la caisse des 
péages institués à son profit. — 23 février : Décrets 
autorisant les départements de l'Ariège, de l'Aude, 
des Côtes-du-Nord, de l'Eure et de la Savoie à em- 
prunter et à s'imposer. Circulaire relative à la pro- 
duction du blé et de la betterave. — 24 février : 
Arrêtés relatifs au tirage au sort de deux séries du 
fonds 3 % amortissable. — 25 février : Décret ré- 
glementant l'accès des Bourses de valeurs aux 
étrangers. — 26 février : Décret et arrêté nommant 
un membre et des secrétaires-adjoints de la Com- 
mission chargée de déterminer les coefficients ap- 
plicables au chiffre d'affaires en vue de l’établis- 
sement de l'impôt sur les bénéfices industriels et 
commerciaux. — 29 février : Décret nommant M. 
Armaud agent de change près la Bourse de-Bor- 
deéaux. Concession simple d'une distribution d’éner- 
gie électrique aux services publics sur le parcours 
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de Bellême à Nogent-le-Rotrou (Orne et Eure-et- 
Loir) accordée à la Société du gaz et d'électricité 
da Nogent-le-Rotrou et extensions. 


ALLEMAGNE 
Banque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s’établissait 


ainsi, au 145 février 1974: 


1 févr.1924 15 févr. 1924 Compar. 

(En millions de marks) » 
Encaisse or (1)...... 467 467 : » 
— argent et al. 881 914 + 33 


Billets de l'Empire 


et Bons des Caisses (En trillions de marks) 


AOEDTOISE Amie. 9.630.000 9.666.000 + 36.000 
Portefeuille d’es- 

COMPTES, + 4 0 se or + 841.139.499 961.872.168 +120.132.669 
AvVances....... °... 324.619.608 327.911.818 + 2.592.210 
Portefeuille titres.. 59.997 40.039  — 19 888 
Crremlations. 2.2: 920.487.966 553.984.597  <+38.496.681 
Dépôts tira 274.585.545 268.133.556 — 6.451.989 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


26 a © 2 £ 22 
Encaisse oo Cir-| 222|Por- |5 2|S & 
Dates Sa cula-| HSR) te. |S<|*e 
- HE je de g=| tion | 6 2 lfeuille | £7|a a 
or | SE 8 33 2 4S 
Mumin. |" 2 © A ee, 
81 juil. 441.258] 275 83 | 2.909 1.258! 2.081 | 202 ? % 
- ; (34jui 
7août 6‘|11.478| 118 97 | 8.807) 1.879! 8.737 | 22616 %) 
(3 août) 
22 déc.23| 4671 25249858.450/474558947/218990 297 393188173160239190 9% 
29 — . 467! 188% 9304.209/406507:25/244909.687 31979655265.791 papier 
7 janv24) 467| 17499363.811490991073/244340.026 307489:41/97.042! » 
15 — ..| 467| 14 89705.150478722768 322012 499 556026512323633!  » 
23 — 467| 8869081.994/157190999 285169 903 410741646/109709!  » 
31 — 467! 78399256.200/83674521/281320 341 67716358 41647110 % or 
1 févr 467! 8819630.000/520487960/2715N5.545 841739499E 590274 » 
15 — ..141)467! 9140666.000/553984597/268133,556 9061872168! 400391 » 


11) Y compris 21 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 


La situation. — Jusqu'ici, le Reich a continué à 
tirer de la création du rentenmark tous les -avan- 
tages qu'il en avait attendus. Le budget public 
semble s'équilibrer ou, du moins, tendre vers 
l'équilibre ; la vie économique entre dans une pé- 
riodée de réajustement. Les industries paraissent 
être sorties victorieuses de la période de crise. La 
démonétisation complète du mark aura produit 
tous ses ravages et ses ruines en dehors du do- 
maine industriel que sa chute a laissé intact. Le 
crédit public a seul souffert de cette invraisembla- 
ble manœuvre ; les crédits privés ont su lui résis- 
ter et même s’en consolider. 

L'amélioration de la situation économique ne 
fait plus aucun doute. On s’en aperçoit à la re- 


- prise des affaires dans toutes les industries et à 


la diminution rapide du nombre des chômeurs. 
Cependant les mesures de réaction triomphent 
dans toute la politique ouvrière : la journée de 
huit heures à été abolie ; les salaires à l'heure ont 
été diminués ; les salaires aux pièces sont réta- 
blis partout. Et nulle part on n'a constaté aucune 
résistance sérieuse des syndicats : ils ont accepté 
toutes les mesures qui ont correspondu au mot 
d'ordre des nationalistes : « Mort à la politique 
sociale ». 

Cependant, comme on a dit, la situation budgé- 
taire paraît en voie de stabilisation, toujours à 
la suite du rentenmark. 

En janvier dernier, les recettes budgétaires ont 
été de 441 millions (évaluation en marks-or) con- 
tre 164 1/2 en décembre. Quant aux dépenses, elles 


\ 
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ont pu être ramenées à 442 millions au lieu de 49% 
en décembre. nn 

Mais à la note optimiste, que les nationalistes 
et pangermanistes voudraient complète, depuis le 
triomphe de leur politique intérieure, il y à une 
dissonance grave. L'agriculture est en pleine crise, 
La population des campagnes se plaint et s’agite. 
Cette crise agricole, indéniable, semble venir des 
éléments suivants : cherté de tous lés moyens de 
production, depuis la main-d'œuvre jusqu'aux en- 
grais ; aggravation des impôts ; mévente des pro- 
duits agricoles ; manque, presque complet, de cré- 
dits. Les agriculteurs Se plaignent surtout du man- 
que de crédits ; ils n'ont aucune économie, ayant 
transformé tous leurs marks en matériaux, pen- 
dant l'inflation. Et maintenant, n'ayant plus ni 
argent ni crédits, ils né peuvent ni produire ni 
même subsister, Il y a donc grand danger pour 
la récolte future. | 


L’émigration allemande, -- On constate une re- 
crudescence de l’émigration, en Allemagne ; elle 
est due certainement à la persistance du chômage. 
D'après les estimations du Gouvernement, 120.000 
ouvriers ont émigré en 1%3. En janvier dernier, 
Hambourg a compté 4.622 émigrants allemands, 
au lieu de 1.815 en janvier 1923. Le Gouvernement 
du Reich a défendu toute propagande en faveur 
de l’émigration. Cette dernière mesure paraît prise 
principalement contre les sollicitations du Gouver- 
nement brésilien qui demande des colons alle- 
mands. ; 

Au contraire, les ŒEtats-Unis et la Roumanie 
viennent de prendre des mesures pour restreindre 
l'immigration éuropéenne dans leurs territoires, 


BELGIQUE 


La crise ministérielle, — La crise ministérielle 
se prolonge depuis plus d'une semaine et nous 
commençons seulement à entrevoir sa résolution. 
M. lé baron Houtart, député catholique, délégué 
au comité des experts, ayant décliné l'invitation 
du roi de former le nouveau cabinet, on envisage 
à nouveau une combinaison Theunis ; mais l’in- 
transigeance des flamingants a fait échouer une 
première tentative : il faut donc attendre pour nous 
prononcer sur celle-ci. 

La chute du cabinet Theunis à créé en effet une 
situation très difficile. Certes, la convention doua- 
nièré franco-belge, nul ne se le dissimuiait, ren- 
contrait une opposition presque unanimMe, mais on 
pensait que le Parlement la voterait à une faible 
majorité pour éviter une crise qu'on prévoyait fort 
laborieuseée. Le déplacement dé quelques voix est 
venu infirmer ces pronostics. . 

La situation est la suivante : la coalition qui à 
rénversé le ministère groupe des flamingants oppo: 
sés à tout accord avec la France et des socialistes 
wallons partisans d'une union économique com- 
plète. Les droitiérs ont voté contre le projet, mais 
restent partisans de la politiqué gouvernementale. 
Quant à la majorité socialiste, elle a voté contre 
le projet par manifestation politique. La coalition, 
si elle réussissait à constituer un Gouvernement, 


devra donc s’aliéner, malgré tout, une partie des 


éléments qui l'ont aidée à renverser M. Theunis. 
Quant à Son programme, il serait vraisemblable- 
ment lé suivant. : séparation du pays en deux 
groupes administratifs, adoption du service de six 
mois, abandon des accords avec la France et éva- 
cuation dé la Ruhr. Il faut convenir qu'il rallie- 
rait contre lui là majorité du Parlement et du 
pays. 

Ainsi, la possibilité d’un Gouvernement de coa- 
lition semblant douteuse, il reste à envisaser la 
solution tripartite, la dissolution, on la restaura- 
tion d’un cabinet clérico-libéral. C'est cette der- 
nière qui paraît avoir, à l'heure actuelle, le plus 
de chances de se réaliser. e 

Les choses en sont là ! 
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‘Or monnaye et en Hngoôts,,:5.,, 5... 


agents de 1a Dette nationale, etc.)..., 
=< DÉDOH divers: és eu ici AICAS6 2450 
 Traites à sept jours et diverses. ....... Ce dE dit 
3.993.008 


l,Aûtrés garantiés #1, sue tartes 00 MOOD 
Billets en réserve. ..,,,,6.2, rites - 20.448.165" 
Or et argent monnayés en réseive....... 1.833.086 
| © 441,696.151 


TN 
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© GRANDE-BRETAGNE 
Biian dé la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 


le 27 fevrier, s'établit comme suit : RE MENT 
Département d'émission Liv. sterl. 


Billots Épais..sss..cs..sesseseresses. se 1401002,900 

Détte dé l'Etat ....... ane a se Ce OO 

AUtTES DATAHéSs ere eee. Frs 20/8108. 000 2 
126.272.360 


146.022.360 
Département de Banque É 
Gapitalsociah is rss inst 6 en i 
Dépôts publics (y compris les éomptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des te 
48.106.540 


14,553.000 


Solde en excédent. ...,.,,,.,.1,,......2 
: -441.696.151 


Garanties en valeurs d'Etat,...,.,..., e _bls 197,455 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan dé là 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


Be | 8 as) : ane 

= = m a ss e - 
ÉD le leviers ET El 

Dates 8 = & [Son] g ISF SEE. 

E La © À |ES£ | 2 [698 - 

Li = SEo© |: CRE NT 

Ô RU AS. ARE Re 

Gaoüt1914) 27.622 36.105| 68.249) 76.893] 9,067| 14.606 % 
9 janv.1924/198.058/1268 276/127.935 194 .553,21 589] 16.85/4 0%. 
16 ut 


.[128.071/195 1581123.240/118.581122.663| 18.39| » 


93 — .../128 076/125.143,196.041/121.414192.683/ 18. »| » 
30 — .,..1128 079/126.534/121.538 18.250 21 295] 17 68] » 
6 févr. ...1128.0811125.8811119.999/116.126 21.950! 18.29] 
13 — ,..1198.083/125.199/118.822/114 281 22.044! 19.05! » 
20 — ..,1128 098/124.7641123.415/118.454/23 083] 18.701 » 


27 — ,..1198.106125.570/198.543/119.419,22.97| : 


Les relations franco-anglaises. — . Notre rédac-: 
teur én chei commente, dans une autre partie de 
ce journal, l'échange de correspondances qui vient 
d'avoir lieu entre MM. Mac Donald et Poincaré, 
dont les procédés courtois et les déclarations très 
nettes ont exercé une influence des plus heureuse 
sur l’opinion publique des deux côtés de la: Man 
che. Il est certain que la publication des lettres 
des. deux Chefs de Gouvernement à eu lieu à un 
moment opportun pour faire échec à la campagne, 
qui commençait à porter ses fruits, d'une partie 
de la presse anglaise prêtant à la France des in- 
tentions annexionnistes. HR SUP NE Se 

La plupart des journaux britanniques, à quelque 
opinion qu’ils appartiennent, louent sans réservé 
la franchise, la fermeté et la modération de l’'ex-. 
posé de M. Mac Donald, et se félicitent de la ré- : 
ponse conciliante de M. Poincaré, qui ne peut que : 
faciliter les négociations futures. Quelques feuilles 
soulignent également avec satisfaction l'assurance 
donriée par le premier ministre français que les 
armements de guerre ne sont pas maintenus par 
la France dans un but hostile à l'égard de l’An- 
gleterre, mais uniquement comme garantie contre. 
la possibilité d’une guerre de revanche. + 

En somme, dans les milieux autorisés de Lon- 
dres, le sentiment général, que reflète une note pu- 
bliée par l'Agence Reuter, résumant assez bien 
l'appréciation des principaux organes de la Cité, | 
est que les relations anglo-francaises viennent de 
faire un pas de plus vers le renouveau de l'Entente, 
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La dette de guerre française vis-à-vis de l’An- 
gleterre. — Le Ghancelier de l'Echiquier a déclaré 


lé 4 mars à la Chambre des Communes, en réponse. 


à une question posée, que la dette de guerre de 
la France vis-à-vis de l'Angleterre s'élevait à 
622.896.458 livres Sterling, dont 614.282.000 liv. st. 
payables en monnaie anglaise, et le surplus, en 
.dollars: 


Le trafic ferroviaire dans la zone de Gologne. — 
Nous “avons signalé dans un numéro précédent 
que des accords, ayant pour but de fixer les moda- 
lités d'exécution du rétablissement du trafic entre 
le réseau dé la régie franco-belge et les chemins 
de fer de la zone de Cologne, avaient été signés 
le 16 février entre les représentants de la régie, 
les représentants anglais et les représentants alle- 

mands, sous réserve, pour ces derniers, de l’appro- 
_ bation de leur Gouvernement. Celui-ci a donné de- 


puis son approbation définitive à ces accords. 


Le trafic direct des marchandises entre la Rubr 
et la zone d'occupation britannique a été repris à 
la date du 1% mars. 5 


/ 


Mesures gouvernementales pour faciliter la re- 
“prise des affaires. — Un projet d'amendement aux 
« Trade Facilities Acts » de 1921 et 1922 a été ré- 
cemment soumis à la Chambre des Communes par 
le Chancelier de l’Echiquier. Ce projet porte de 50 
à 65 millions de liv. st. le montant des prêts pou- 
vant être garantis, et étend jusqu'au 31 mars 1925 
_ la période durant laquelle les garanties pourront 
être données. Il envisage, en outre, la prolongation 
jusqu'au 8 septembre 1926 de la période durant 
laquelle des garanties pourront être accordées con- 
formément aux « Overseas Trade Acts ». L'emprunt 
_ du Soudan pourrait être porté de 3 millions et 
. demi à 7 millions de liv. st. 


La taxe sur les importations britanniques de pro- 
- venance allemande. — [Le chancelier de l’Echi- 
quier, M. Snowden, a déclaré le 28 février, en ré- 
ponse à une question posée à la Chambre des Com- 
munes, que. le montant des recettes provenant de 
la taxe sur les exportations britanniques de pro- 
venance allemande a atteint 18 millions de liv. st,, 
depuis le début du mois de mars 1921 jusqu'au 
mois de décembre dernier. 


Les dépenses militaires pour 1924-1925. — Les 
efforts déployés par le chancelier de l’Echiquier, 
M. Philip Snowden, en vue de réduire‘les dépenses 
publiques au cours du prochain exercice se sont 
traduits déjà par une diminution d'environ 7 mil- 
lions de liv. st. des dépenses prévues au budget 
de l'Armée, qui sont estimées. à 45 millions de 
HN SE PE > ; 

Rappelons que, pour cette même catégorie de 
dépenses, les prévisions budgétaires ont ‘été abais- 
_ sées successivement de 95 millions de liv. st. en 
1921-1922 à 62 millions en 1922-1923, 52 millions en 
1923-1924, et 45 millions de liv. st. en 1924-1995. 

Quant au budget naval, dont les estimations 
ne sont pas encore définitivement établies, on 
escompte qu'il présentera une réduction d'au 
moins 2 millions et demi de liv. st. sur le chiffre 
prévu pour 1923-1924. 

La question de l'établissement d'une base na- 
vale à Singapour a été soumise à l'examen d’une 
commission interministérielle. On croit que le 
Gouvernement britannique aurait le désir de voir 
les Dominions accepter une part plus équitable 
‘des dépenses, dans le cas où il serait donné suite 
à ce projet. : ; 


La production aurifère du Transvaal et la main- 
d'œuvre indigène en 1923. — Les statistiques ré- 
cemment publiées établissent à 9.133.060 onces de 
- métal fin la production aurifère du Transvaal en 
1923, comparativement à 7.020.110 onces en 1922 


Il convient de rappeler que les résultats de cette 
dernière année avaient été particulièrement défa- 
vorablés, en raison des grèves et du. mouvement 


_ insurrectionnel du premier trimestre. Mais le chif- 


fre de 1923 est lui-même très notablement :supé- 
rieur à celui de 1921, ainsi qu'on peut s’en rendre 
compte au moyen du tableau suivant, qui donne 
la production mensuelle pour les trois dernières 


années : 


Production aurifère mensuelle du Transvaal, de 1921 à 1923 


Mois 1921 1922 1923 
(Onces de métal fin) 

BAINS IS PE OO AE 651.593 164.469 
HÉMMER- tee res 058.137 | 639.728 | 104.9%0 
MLD SE AR NE recette 671.123 761.586 
API RÉ Ducs mt à 681.382 511.338 743.691 
MO MR Re ee termine 687.776 629.786 786.564 
IR A TT are mie à 678.490 675.697 155.309 
JUHObE, eut crerx 689.555 730635 154.806 
AOL ES SE Sas dus 711.526 152.490 769.371 
SÉPIOMrEE, A. 28.0 691 .096 747.089 739.504 
(GTS L'ENTRÉE ar 707.825 778.159 798.842 
Novembre des, 704.236 764.476 780.639 
Décenibré niet 681 847 790*712 718.849 

TOfAUR rame rer 8.114.586 7.020.110 9.133.660 


En remontant jusqu'en 1913, la production au- 
rifère transvaalienne n’a été qu’une fois supé- 
rieure à celle de 193, alors qu'elle avait atteint 
9.296.618 onces en 1916. Voici quelle a été l’impor- 
tance de la production de l’or au Transvaal de- 
puis 1913 : 


Production de l'or au Transvaal, de 1913 à 1923 


Années Production Années Production 
(Onces (Onces 
de métal ün) de métal fin) 
OISE 8.794.824 LOIS ES 8.330.091 
TRES 8.318.139 AA REA RAT EEE 8.153.625 
LADES- ES 9.093.671 HO TES Tu ve 8.114.586 
TO LRU 9.296.618 Ter 7.020.110 
TOR 9.018.084 CRE ANR LR 9,133-060 
1918 Eur 8.418.292 


Le tableau suivant donne l'importance compa- 
rative de la main-d'œuvre indigène dans les prin- 
cipales entreprises minières du Transvaal au 
cours des dernières années : 


Effectif du personnel indigène dans les principales 
entreprises minières du Transvaal de 1913 à 1928 


Char-  Minés de 

Fin d'année Mines d'or bonnages diamants Total 
LIRE TTIE 150.012 Mot St BI" 1112339 
LIÉE 164.650 8.704 » 173.354 
AO E E de à 209.438 9.309 132 218.879 
ER COREVENAST 191.547 11.487 5.194 208.228 
HOT: de das 172.740 11.695 4.593. 189.028 
TOIBN esse cu 152.606 11.851 3.180 167.637 
DAT unes 166.155 12.750 4.271 183,176 
En SRE" 159.671 14.263 3.340 177.274 
PTE ER ee 177.836 13.230 1.224 192,290 
PE Sets ere 176.834 11.001 1.253 189.088 
FPT RE here 16.142 3.239. . 196.917 
Le nombre des indigènes employés dans les 


mines d’or se retrouve ainsi, à la fin de 1923, aux 
environs de celui de Ja fin de 1921. On remarquera 
le chiffre relativement élevé de l'effectif du per- 
sonnel des charbonnages à la fin de l’année écou- 
lée, et le relèvement sensible de l'effectif du per- 
sonnél indigène des mines de diamants, qui s’éta- 
blit aux environs du chiffre de fin 1920. 


ITALIE 


Le rendement des impôts en 1923. Le recouvre- 
ment des impôts en Italie, pendant l’année 1923, se 
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compare ainsi avec celui de 192: 
1922 > 


(En lire) - 
4.972.921.912" 4.793.3846.093 
2.488.416.941, 2. 360.075.517 
2.750.411.019 2 187.004.600 
3.090.686.254 3 003.424.806 


Impôts Tete 
Enregistrement...:....,.. 
Impôts indirects. ”..,..... 
Monopoles industriels... 


Hotéries sie iPRRue ve 229.470 .260 155.140.275 
Monopoles commerciaux. . > 295.771.816 
Total SEE 12.781.206.886  :2.794.768.607 


L'augmentation constatée d’une année à l'autre 
résulte” donc exclusivement de la création des mo- 
nopoles commerciaux. En effet, à l'exception des 
impôts directs, tous les autres chapitres font res- 
sortir en 1923 des moins-values, comparés Avec ceux 
de 1922: 


Les prix de gros en 1923. — Les indices des prix 
de gros des principales catégories de marchandises 
en Italie, à fin décembre 1928, se comparent ainsi 
avec ceux à fin décembre 1922 


Fin décembre 


19222498 
Moyenne générale (base 1913)...... 536. 534.8 
Denrées alimentaires 12.11.4440 565.0 535.4 
Matières Textiles Re se RE de 607.7 749,9 
Produits CHIMIQUES ATEN EE RR SRE 417.3 410.3 
Minérais.-et Métaux... 00e 543.4 548.2 
Matériaux de construction .:.......: 536.1 531.6 
Produits végétaux divers .::..... 558.4 459.1 
Matières industrielles diverses 552.1 529.6 


La moyenne générale de l'indice des prix de 
gros en Italie a donc légèrement rétrogradé d’une 
année à l’autre, grâce à la diminution des indices 
des denrées de consommation. Au contraire, les 
principaux articles d'importation, les minerais et 
métaux et les produits textiles sont encore en plus- 
value. 


Le trafic du port de Gênes. — D'après les chiffres 
publiés par le Consortium autonome du port de 
Gênes, voici quel à été le trafic du grand port ita- 
lien en 1922 et 19923 : 

1922 


1923 


(Nombre de navires) 


Navires ATTIVÉS+ rie 3.798 4.360 
Navires:partis 2e Pere ‘3.780 4.415 
Mouvement total ...:,... VEDTR 8.775 
(Tonnes) 
Tonnage débarqué .......... 4.967.991 5.750.070 
Tonnage embarqué .......... 485.929 650.642 
Tonnage total ;:...:., 5.453.920 6.400.712 


Ajoutons que, dans les chiffres précédents, le 
tonnage des marchandises destinées à la Suisse 
s’est élevé, en 1923, à 231.347 tonnes contre 169.017 
tonnes en 1922, soit une augmentation de 62.830 
tonnes. é 


POLOGNE 


Le gage de l'emprunt français. — Un DrÔieE de 
loi, autorisant le Gouvernement à offrir le gage 
nécessaire à l'emprunt de 400 millions de francs 
consenti à la Pologne par la France, a été récem- 
ment déposé à la Diète par le ministre des Finan- 
ces polonais. Ce gage serait, croit-on, constitué 
par le revenu des forêts domaniales de Thorn. 


La flotte commerciale polonaise, — | D'après les 
renseignements publiés par la « Nautical Gazette », 
la flotte commerciale polonaise eomprenait, à la 


LD 


date. ‘du qe Anse 1923, 20 navires d'un Re 
brut global de 11.247 tonneaux, dont 11 d'un ton- 
nage supérieur à 100 tonneaux bruts. Les pl 

importants de ces bâtiments, au point. de vue d 


tonnagk, sont le vapeur, « Pilsudski », avec 4.817 
tonneaux bruts, et le navire à “moteur « Lwow », 
avec 1.293 tonneaux. Chacun des autres navires a 
un tonnage inférieur à un millier de ALU 
bruts. | ; : Eee ee 

Les émissions en 1993. — D'après les r cie che. 
ments récemment publiés par l'Office de statistique 
de la République polonaise, et que vient de repro-. 
duire notre confrère La Pologne, les émissions ont 
atteint, en 1923, dans l’ancien Royaume du Congrès 
et en Petite- Pologne (à l'exception de la Posnanie 
ét de la Haute-Silésie.polonaise), la somme de 
395.562.154.564 marks polonais, soit 10.440.771 francs 
suisses, dont 4.244.831 francs suisses pour les socié-. 
tés nouvellement créées, et 6.195.940 francs suisses : 
pour les augmentations de capital, suivant répar- 
tition suivante : 

= | _Augm. de capital < 


Sociétés de Sociétés 
“  nouvellem. créées déjà existantes - 
- Nombre Nombre | 
de Francs de Francs 

Sociétés … suisses Sociétés suisses 

Industr.et agri- re ns 
culture....... 207 2.650.815 400 ci 570. ns 

Commerce et SU Cl 

transport... 106 1.117.148 UT 4: 095. 532 
Banques..... DAT #19 466.896 48 508. 802. 
Assurances..... 1 10.478 ; 5 11 06 26:088: 
Totaux... 323 4.944.881 * 606 6.195.940 


Le montant des capitaux investis dans les socié- 
tés nouvelles avait été de 20.540.700 francs suisses 
pour 223 sociétés en 1922, de 37.363.100 francs suis- 
ses pour 272 sociétés en 1921, de 42.584.600 francs 
suisses pour 154 sociétés en 1920. 

Quant aux augmentations de capital, elles. avaient 
porté sur 12. a. 200 francs suisses et 276 sociétés 
en 1922, sur 28.144.300 francs suisses et 275 sociétés- 
en 1921, et sur 51.051.600 Ha suisses et 139 socié- 
tés en 1920. 


NORVEGE 


Le commerce extérieur en 1923. — Le se. 
central de statistiques à récemment. publié. les chif- 
fres du commerce extérieur de la Norvège pen- 
dant l’année écoulée. En y comprenant les réex-: 
portations et les ventes de navires, les exporta- 
_tions norvégiennes se seraient élevées, en 1923, à 
environ 832 millions de corontes ee. 

ment à 787 millions en 1922. Les ‘importations sont. 
estimées à 1.350 millions de couronnes, y comp 
96 millions pour les navires. 

On observe en 1923 une légère amélioration de. 
- la balance commerciale, mais il y a place encore 
pour une amélioration plus grande avant que soit 
atteinte la situation d’avant-guerre. Le solde 
déficitaire est naturellement en grande partie cou- 
vert par les recettes de la navigation, qui attein- 
dront probablement 91 0/0 du déficit commercial. 

Depuis la guerre, des changements marqués se 
sont produits dans les relations. commerciales 
avec l'étranger. C’est ainsi qu’en 193, lPAllema- 
gne a pris environ 20 0/0 des marchandises expor- 
fées et en 1922, moins de 10 0/0. Par contre, les. 
exportations vers l'Angleterre et l'Amérique ont 
augmenté, et les achats de ces deux clients de 1 
Norvège ont actuellement une» importance presqu 
égale, ces achats portant notamment: sur la PB 
de bois et le papier. . 

Les caisses d’ épargne. —_ D’ es des renseign 
ments récemment publiés, il existait en -Norvège, 
à la fin de 1922, . caisses d'épargne, avec un 


em 


montant total de dépôts s’élevant à environ 2.657 
millions de couronnes. La proportion par mille des 
habitants ayant un compte ouvert dans une caisse 
d'épargne s'élevait à 673, avec un dépôt moyen 
par tête de 1.340 couronnes, ce qui représente un 
montant moyen de dépôts de pres de 990 couron- 
nes par habitant. En y comprenant les banques 
privées, lé montant total déposé dans le pays à la 
fin de 1922 était d'environ 5.150 millions de cou- 
ronnes, soit 1.90 couronnes par habitant. 
L'Union centrale des Caisses d'épargne a propose 
au Gouvernement l'élaboration d’un projet de loi 
imposant à chaque caisse d'épargne norvégienne 
la participation à un fonds de garantie qui attein- 
 drait 1 % du montant total des dépôts. 


TURQUIE 


BV 


=, 


 L'abolition du califat. — La grande Assemblée 
d'Angora vient de décider d’abolir le califat et de 


S _ destituer le calife, Abdul Medjid IT, qui a été mis 


* 


en demeure de quitter Constantinople séance te- 
nante. ÿ 
La nouvelle a causé quelque surprise. Elle est, 
cependant, l'aboutissement logique du plan de ré- 
formes que poursuit le Gouvernement kemaliste 
et dont les points essentiels résident dans le trans- 
fert de la Capitale à Angora, la revision du traité 
de Sèvres, l'abolition des capitulations, la suppres- 
sion du sultanat et la proclamation de la Répu- 
blique. Les adeptes de Mustapha Kemal avaient, 
toutefois, hésité jusqu'ici à rompre avec la der- 
nière tradition du passé. Ils avaient respecté le 
califat, se bornant à séparer les pouvoirs spirituel 
et temporel et à Séculariser l'Etat. La crainte de 
voir le calife devenir, à Constantinople, le centre 
d'une agitation groupant toutes les forces reli- 


_ gieuses et conservatrices de l’ancienne Turquie a 


_ emporté leurs dernières hésitations. 


_— 


_ Peut-être n'ont-ils pas envisagé exactement les 
- conséquences de leur! décision. Le calife était sou- 


mis à l'élection (conforme d’ailleurs à une longue. 


tradition des premiers siècles de l'Islam) et à l'in- 
vestiture par la Grande Assemblée. Mais il restait 
le chef spirituel, l’imam respecté non seulement 
de toute ja Turquie, mais de tous les peuples mu- 
sulmans, depuis Calcutta jusqu'à la côte de Mau- 
ritanie. C’est pourquoi toutes les nations musul- 
manes avaient appuyé, pendant la Conférence de 
Lausanne, les revendications des Turcs, et dans 
tout l'Orient on voyait se dessiner un mouvement 
panislamique dont il ne tenait qu'à la Turquie de 
prendre la tête. Les politiciens d’'Angora semblent 
avoir écarté ces considérations fort à la légère. 
Pour la presse de Stamboul, c'est une ère nou- 
velle qui commence tt. le journal gouvernemental 
Ileri a publié, à ce sujet, un article intitulé Adieu 
à l'Orient, dans lequel il constate « qu'un souffle 
de modernisation complète à déferlé sur la vieille 
Turquie, emportant pêle-mêle des-traditions-et des 
coutumes millénaires ». « 
A létranger, et surtout aux Etats-Unis, la nou- 


velle a causé une certaine émotion, que les lignes. 
qui suivent, extraites d'un journal de Chicago, tra- 


duisent fidèlement : 


« La déposition du califé Abdul Médjid par le 


Gouvernement d’Angora ne manquera pas d’appor- 
ter un grave élément de désordre aux Indes. 

« Le calife occupait dans le monde mahométan 
une situation équivalente à celle du pape dans la 
chrétienté, et son autorité spirituelle, qui était 


, indiscutée, s’étendait, aux Indes, sur plus de 60 


millions dé fidèles, qui considéraient le calife 
comme le gardien de leurs intérêts spirituels. 
« Par son vote d'hier, l'Assemblée nationale d’An- 


gora vient de détruire les fondements du mouve-: 


ment pan-islamique, et a brisé le pacte qui consti- 
_ tuait le plus puissant instrument politique pour 
_ contenir cette formidable fourmilière humaine 
_ qu'est la population de l'Inde, L 
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« Ce vote de la Turquie peut avoir pour effet de 
provoquer le conflit le plus sérieux qui se soit ja- 
mais produit dans l'histoire entre fanatiques poli- 
tiques et religieux hindoux. » 


Le mouvement de la population de Gonstantino- 
ple en 1923. — Le bureau d’état-civil du vilayet de 
Constantinople vient de dresser la statistique «es 
naissances, décès et mariages pendant l’année 1922: 


Naissances Décès Mariuges 
D RTROIQUE East re ei ee 4.352 3.461 4.817 
PORTE ane emails s A 2.943 2.456 2.347 
SOMÉRDINN Re ue tt ae le cfaie 1.846 1.521 2.115 
MAIGEL ROUE VEN LT 55 ANT «S 458 360 : 240 
Pois sr ere: 9,999 7.198 9.919 


En une année, la population du vilayet le Cons- 
tantinople s'est accrue de 1.801 habitants. \jutons 
qu'en 1923 le nombre des divorces s’est elsv# a 
Rs197 | 


La situation de la marine marchande. — Avant 
la guerre, le tonnage de la marine marchande tur- 
que ne dépassait pas 110.000 tonneaux et se compo- 
sait presque exclusivement de caboteurs. Un heu- 
reux changement se produisit pendant les hostili- 


: tés ; la fermeture des Détroits et l'intervention de la 


Turquie aux côtés de l'Allemagne forcèrent de nom- 
breux armateurs à vendre à vil prix leurs bateaux 
restés dans les eaux turques et assurèrent au pavil{ 
lon ottoman l'exclusivité des transports dans la 
mer de Marmara. 

Cette recrudescence ne fut que de courte durée 
et de nombreuses unités furent détruites par les 
Alliés, de telle sorte que la Turquie, au moment 
de la cessation des hostilités, ne possédait plus que 
45 à 50.000 tonneaux «de navires. + #4 

Actuellement, il est difficile d'évaluer l'impor- 
tance du tonnagé turc, aucune estimation officielle 
n'ayant été publiée. Néanmoins, d'après notre con- 
frère le Journal de la Marine Marchande, la flotte 
commerciale turque se composerait de 455 navires, 
représentant 82.948 tonneaux. _\ 


._ ETATS-UNIS 


Le contingent d'immigration. — La Commission 
sénatoriale de l’immigration a demandé qu'on ré- 
duise le nombre des étrangers de chaque natio- 
nalité admis aux Etats-Unis à 2 0/0 du total des 
étrangers de cette nationalité, suivant les chiffres 
du recensement de 1910. 

Rappelons que, vers le milieu de 1922, un décret 
du président Harding avait prolongé pour deux 
années l'application de la réglementation sur l’im- 
migration fixant à 36/0 la quotité des étrangers 
à admettre sur le territoire américain, le nombre 
annuel des immigrants devant être établi d'après 
les chiffres du dernier recensement. 


La liquidation de la flotte du Shipping Board. 
—-Un récent télégramme de Washington à an- 
noncé la mise en adjudication, à la date du 
14 mars prochain, de toute la flotte du Shipping 
Board, comprenant 1.335 navires, dont 423 sont en 
service. Parmi les bâtiments mis en vente se trou- 


vent le « Leviathan » et d’autres paquebots alle- 


mands du même type. 

Le Shipping Board à décidé de ne fixer un prix 
de vente minimum qu'après détermination d’un 
prix estimatif. On sait que, lors d’une tentative 
de liquidation précédente, le Shipping Board avait 
imposé, comme condition de vente, un prix mini- 
mum de 30 dollars par tonne pour chaque bâti- 
ment. 


La production des métaux précieux en 1923. —- 
Le Bureau de la Monnaie et l'Inspection géologi- 


que viennent de publier leurs statistiques provi- 


soires, relatives à la production américaine de l'or 
et de l'argent en 1923. Voici comment cette produc- 
tion se serait répartie entre les divers Etats : 


é Or Argent 
PR ne 7 RE orne RS one SET ANNEE) 
Onces de Onces de 
États métal fin Dollars métalfin Dollars 
; 
AIASkKAR ES RESES 809.653 6.401.100 687.900 564.078 
Alabama use a) 100 » » 
ATIAOMA Tr 010 292.654 6.049.700 7.289.100 5.936.062 
Calories hier 655.054 13.541.100 3.740.700 3.067.874- 
Calorado rs rire 814.495 6.501.200 3.607.100 4.597.892 
Géofbiez te 19 400 » » 
Tahoe rer : 36.805 750.500 7.882.000 6.422.240 
PAMANOIS LE are » » 8.100 6.642 
Michigan.....,.. » » 253.700 208.034 
Missouri ........ Dies » 145.200 119.064 
Montana... 85.121 1.799.600 14.191.500 11.687.080 
NévAdas tee 195.227 4.035.709 10.507.000 8.615.740 
Nouv.-Mexique.. 23.563 487.100 778.400 638.288 
.Garol. du Nord., 3 1.100 100 ‘ 82 
Oregon sisi 28.085 417.200 64.400 52.808 
Pennsylvanie... 111 2.300 1.100 902 
Caroline du Sud. 15 300 »° » 
Dakota du Sud... 308.984 6.283.900 98.400 76.588 
Tennessee......, 819 6.600 107.600 88.232 
TES: a Cr ù 44 900 820.100 672.482 
Ütah >: PRE 157.567 3.957.200 20.275.700 16.626.074 
Washington..... 15.885 317.000 220.000 180.400 
WyOTIng 3.1 10 200 100 82 
Philippines...... 72.824 1.505.400 38.000 81.160 
Porto-Rico ...... ! 100 en » 
Totaux...... 2.485.445 51.378.700 27.611.200 59.541.184 


Pour l'argent, la valeur a été calculée à raison 
de 82 cents par once, soit la moyenne du prix fixé 
par la loi Pittman (i dollar par once), de janvier 
à juin, et du cours à New-York, de juillet à décem- 
bre inclusivement. 

La comparaison des chiffres de 1922 et de 1923 
fait ressortir un accroissement de 2.529.600 dollars 
pour la production de l'or, et de 16.371.200 onces 
pour celle de l'argent. C’est en 1915 que la produc- 
tion des Etats-Unis a été la plus élevée pour les 
métaux précieux, avec 101.035.700 dollars pour l'or, 
et 74.961.075 onces pour l'argent. La production 
argentifère de l'Utah en 1923 est la plus élevée qui 
ait été jamais atteinte par aucun Etat de la Répu- 
blique fédérale nord-américaine 


Les prix de détail des produits d'alimentation en 
1923. — Voici, d'après les chiffres fournis par le 
ministère du Travail, comment se présentent, pour 
l’ensemble de quarante-quatre articles de consom- 
mation courante, et pour cinquante et une villes 
importantes, les fluctuations mensuelles enregis- 
trées pour 1922 et 1933 : 


Index-numbers mensuels des prix de détail des principaux 
produits d'alimentation aux Etats-Unis en 1922 et 1993 


1922 : 1928 1922 1928 
Janvier....., 142 144 Juillet. 142 147 
Février. ts 142 142 AOL re 159 146 
Mars us 189: 142 Septemb.' 140 149 
Ariane 139 143 Octobre 148 150 
Mar Rte 139 143 Novembre 145 191 
nine ne I EE Décembre 147 150 


La moyenne pour l'année entière s'établit à. 


146 en 1923, comparativement à 142 en 1922, soit un 
accroissement d'environ 3 %. Pour là période de 
dix années s'étendant du 15 décembre 1913 au 15 
décembre 1923, l'augmentation ressort à 45 %. 
Pour une seule des villes considérées, Butte, on 
a observé pour l’année écoulée une baisse, d'ail- 
leurs très légère, puisqu'elle n’a pas atteint 172 0/0. 
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fermé, on n'a établi aucune côte. Mais les ee 


“chés se sont traités entre 116 et 128 francs. A Paris, 


” Vins et alcools. 


Pour les cinquante autres villes, ve eu aus 
mentation, allant de 1/72 0/0 à 6 0/0. À NENr POP 
l augmentation des prix s'établit à 20/0. - 2 


Les exportations alimentaires en 41923. oo. : 
sulte des statistiques récemment Rs que 1 
valeur des exportations dés principaux produ 
d'alimentation à été sensiblement moindre penda. 
l’année civile écoulée que pendant l’année précé 
dente, avec 667 millions de dollars en 1923, contre 
près de 821 millions en 1922. Voici comment se ré 
partissent ces exportations 3 


19 rte 


(Dollars) LR 

Vianiqes AMAR rte Tes _134.919.361  149.967.743 
Produits ide da ferme ..;,7 24.905.495 27.336, 362 
Huiles et graisses animales. 118.432.975 _158:415.723 

Grains et dérivés: ir. Lu - 515.911.836 311.301.228 

Légirmes : secs Si Cr eo 4.868.487 5.175.040. 

Fruits Secs ..:...,...:....:... “88.384.456 "15.076:089 

FH Sn -820.861.910 - 667.292.218 


Le fiéchissement enregistré en 1923 par rapport 
à l’année précédente ressort ainsi, pour cette caté- 
gorie d’exportations, à environ 154 millions de dol- 
lars, soit 18,7 0/0. Sur les six groupes considérés, 
les viandes, les produits de la ferme, les huiles cu 
graisses animales, et les légumes secs, bénéficient 
d'une “augmentation, tandis qu'il y & diminution 
pour les fruits secs et les grains et dérivés. La. 
moins-value est surtout sensible pour les céréales 
panifiables, qui ont rétrogradé de près de 205. aie 
lions de dollars, ou 39,7 010. k 


# 


Revue Commerciale * 


Blé : La situation; les cours. — Vins et alcools 3 
les cours. — Sucres : La situation; 


La sation - 
les cours ; la consommation 


européenne, — Cafés : Les cours. — Textiles! La situation: 
les cours. — Soiesx Les cours. Mate Les COUTS. —. 
Caoutchoucs : Les cours. 

Blé: — Sur tous hos marchés, la femmeté des : cours : 


s'est accentuée toute la_semaine, et pour toutes les” 
céréales. La nouvelle de très bonnes perspectives de 
récolte, aux Eftats-Uriis, à été sans influence sur nos 
places. En effet, le rapport du « Modern Miller » si 
gnale que la récolte de blé est en bonne posture dans 
le, Kansas, l’Oklahoma, le Missouri et le Nebraska... 
A l’est du Mississipi, la condition donne lieu à des: 
craintes, bién que de sol ait-une ample provision d'hu-. 
midité ; le froid a ravagé des superficies importantes. : 
Le rapport officiel de l'Etat d'Oklahoma dit que 1 
Situation-agricole est bonne en général. = 

A Paris, comme le marché réglementé est vid 


tions semblent se faire autour de 105 fr. 
Farines-fleur, — Pas de cotation officielle. Des mar 


le pain est taxé à 1 fr. 25 Je kilo. 


— Le mouvement de hausse dès 
prix à persisté et s'est même accentué sur toutes les 
places. Dans tout de Midi, le prix de 9 fr. le este en 
dépassé. : 

Au dernier marché de Béziers, on à payé les | vins 
de 8 à 109 de 72 à 92 fr. ; à Montpéllier, les 7 à 10° 
ont fait de 65 à 90 fr. ; à Narbonne, on a traité les 8 
x 129 e:72-8 108 à Perpignan, ces mêmes de: 
grés l'ont été de 71 à 105 fr. ; à Nîmes, les vins TRRESS 
courants ont-vu les prix de 63 à 87 tr, 

En Bourgogne, comme dans le Bordelais, on cons- 
tate un bon courant d’affaires. Dans la sesion de Bor- 
deaux, les ventes sont considérables. Le 

D'après le « Vigneron de la Champagne », tous les 
vins disponibles de Cumières auraient été vendus au 
prix de 860 fr. la pièce nu et comptant. Une cuvi 
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de Vertus de 1923 aurait été traitée à 1.100 fr. la pièce 
paiement comptant. À Boursault, 


‘quarts de 1920 et un quart de 19%x1 aurait été cédée à 
800 fr. la pièce. Il ne reste plus rien dans la localité. 
A Paris, à l'entrepôt de Bercy, l'activité est assez 

- grande. On à traité des vins rouges 8° du Midi à 90 
francs, des 9° à 96 fr., des 10° de 105 à 110 fr. Des 
_Algérie 110 ont été payés de 120 à 122 fr., des 12° à 
130 fr. Il ne s’est rien traité en vins d'Espagne ni en 
provenance d'Italie; il faudrait payer les vins blancs 
de cette origine 120 fr. Des vins blancs ordinaires de 
_ nos divers vignobles faisant 9° ont été vendus 100 fr., 
ceux de 10° 110 fr. 

Alcools. — Prix fermement tenus, avéc tendance à 
la hausse. 

A Paris, l'alcool disponible neutré est coté aux en- 
. virons de 1.000 fr. les 100 degrés et le livrable 1.000 
francs également départ usine. Le syndicat des recti- 
ficateurs tient les Cahier de 1.025 à 1.075 francs 
l’hectolitre à 1000. 


.Sucres. — Ce marché, où les transactions ont été 
très éntravées par la fermeture de la Bourse du Com- 
-Imerce, à repris une vive allure depuis sa DOME 
ture, - 

. Les cours semblent se régler sur les. flefuations du 
change, Maïs, en général, les prix n'ont pas.cessé 
d'être très soutenus. 

Le courant a évolué autour de 407 ; 
° M. Otto Licht évalue ainsi la consommation euro- 


avril, 


péenne des quatre premiers mois des campagnes 1921-. 


1922, 1922-23 et 1923-24 : 
1921-22 


Pays 1923-24 1922-23 
Sucre de bètteraves : Tonnes Tonnes Tonnes 
Allemagne. ....:.,...:. 829.524 495.123 500.383 - 
Tehéco-Slovaquie FER Er 132.102 116.023 103.938 
LU ES RSR 280.900 295.932 241.923 
RON seen 79.810 82.868 84.201 
D HAINE. és. ue à 54.956 59.416 52.936 
Te Angleterre. Ne de res à 599.751 605.928 -532.926 
Ensemble ........ 1.487.043: 1.655.290 1.521.307 
Hiata Unis... 747.012 758 986 674.985 
Total général... _ 2.184.055" 2.414.976 2.196.292 


Pendant les quatre premiers mois, l4 consommation 
des principaux pays a donc diminué de 230.221 tonnes 
sur la même période de la campagne précédente. 


\ Cafés. — Les transactions sont calmes et les arri- 
vages nOÏMMaAUX. . * k è 

Au Eiavre, on a coté (50 kilos) pour : awril, envi- 
ron 440 ; mai, 4926-27. ; 


Textiles. — Coton. — Les affaires sont actives et les 
fluctuations des cours ont été violentes. En fin de se- 
maine, on enrégistre une baisse des prix par rapport 
à la semaine précédente. 

On lit dans Ja circulaire du « Comptoir Havrais d’Af- 
faires en Marchandises » : 

« Les statistiques accusent de jour en jour une di- 
minution plus grande des stocks. Cette semaine en- 
core, nous voyons les recettes, aux villes américaines, 
baisser dans des proportions considérables. Elles ne 


‘sont, en effet, que de 84.000 balles contre 107.000 l’an-. 


née dernière. Dé même dans les villes intérieures, qui 
sont la première étape que franchit le coton, lorsqu'il 
_ quitte les plantations, les recettes n’ont été que de 
65.000 balles contre 94000 la semaine précédente et 
90.000 l'an dernier. I y alà une indication très nette 
de l'épuisement des stocks détenus dans l'intérieur 
du pays et il faut s'attendre à ce que les prochaines 
-siatistiques nous montrent des approv isionnements de 
plus en plus réduits. 

« La baisse qui vient de se produire, en diminuant 
le déport très considérable qui existait entre les deux 
récoltes, ne peut qu'être favorable à l'industrie et à 
l'industrie américaine en particulier. » 


= 


dans la vallée de. 
la Marne, une cuvée de vin blanc contenant les trois. 


environs de 1.770 ; 


de 405 


Au Havre, on a coté (aux 50 kilos) 
rant, autour de 928 ; avril, 90. 
Laines. — Les cours sont toujours très soutenus. 
Au Havre, on a coté (100 kilos) : le courant, aux 
avril, 1.750. 
— Marché toujours incertain et hésitant, en 


= pour le cou- 


Soies. 


Taison des vicissitudes du change. On se réséive ét 


les transactions n'ont pas l’ampieur qu'on attendait 
et désirait. La note est générale et concerne toutes 


les places. Néanmoins, la fermeté des cours persiste. 


À Lyon, on a coté : 
Grèges : Cévennes -extra 10/12 et 11/13, 420 fr. ; 12/16, 
410 à 420; Piémiont et Messine extra 11/13, 425: 12/16, 


410 ; 1er ordre 12/16, 405 ; Italie extra 9/11, 410 à 420 ; 
11/13, 410 ;- 12/16, 400 à 410 ; 1er ordre 9/11, 395 à 407,50 ; 
10/12, 390 à 400 ; 12/16, 390 à 405 ; 2e ordre 12/16, 385 ; 
Brousse extra 16/18 330; Syrie extra 11/13, 388 : ler or- 
dre 9/11, 385:; 11/13, 380 à 385 ; Japon 1 à 1 1/2 13/15, 
390 à 400; à iv rer, double extra 13/15, 405 à 410; Chine 
Best 1 13/15, 400 à 405. 

A Marseille, les soies grèges de Brousse ont fait 
360 à 365 fr., les Syrie de 360 à 370. Les cocons jeunes 
fins sont tenus de 85 à 86 fr. A Milan, les vendeurs 
inclinent aux concessions. On cote : de 370 à 375 lire 
pour grèges exquis, 360 pour extra, 350 à 355 pour 
classiques. Les cocons secs Italie 1er choix sont of- 
ferts à 80 lire environ. Les marchés extrêmes-orien- 
taux sont très calmes ; Yokohama est même faible, 


on Cote : 1920 yen pour 1 1/2 13/15. 

Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 

Comptant Terme 

Cuivre.;: : 66,18/ 9 °c} "65. 1/3 -67.18/ 9 cf 65.16/ 3 
Etain... 29k.12/ 6 ‘c</ 280.17/ 6- 289.12/,6 c/ 279.12/ 6 
Plomb ONE) 0078 CL. ler Cl 35. 57 
Zinc... Fe A0 2/0 CT O7 10) 99. 1/16 c/ 36.12/ 6 
Argent,. 33. 7/16 c/ 33. 3/ 8 33. 5/16 c/ 38. 1/ 4 
AE SHOP CS 008) 

Gaoutchoucs. —.A Londres, on a coté, en pence : 


Plantation crèpe n° + et fumé feuilles : 
mars, 13 1/4; avril, 13 5/8 ; 
octobre-décembre, 14 1/4. 


disp., 13/14 ; 
juillet-septembre, 13 7/8 ; 


PETITES NOUVELLES 


wn Office National du Commerce Extérieur. — 
L'Attaché commercial de France en Amérique Cen- 
tralé, Panama, Equateur et Pérou, actuellement en 
France, désire entrer en ,rapports avec des fabricants- 
exportateurs pour les pays de sa résidence en quin- 
caillerie, articles de ménages, faïences, porcelaines, 
verrerie, cristaux, soieries, dentelles fil et coton, tissus, 
toiles, bonneterie, maroquinerie, articles de- Paris, 
parfumerie, savons, huiles, conserves, produits et Spé- 
cialités pharmaceutiques, droguerie, ciments, cour- 
leurs, vernis, produits chimiques, coutellerie, etc.…, et 
avec des importateurs de café, Sucre, cacao, corozo, 
COTON, etc... | 

S'adresser par écrit à M. Henri Pourverelle, attaché 
coinmercial, Office National du Commerce Extérieur, 
22, avenue Victor-Emmanuel-IIl, Paris (8e). 


wn Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie. — Un 
télégramme de Syrie annonce que la Ville de Bey- 
routh vient de signer le 29 février dernier, avec le 
Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie et le Crédit 
Foncier.de Syrie, un contrat mettant à la disposition. 
de là municipalité les sommes nécessaires pour les 
travaux de reconstruction des quartiers du centre de 


la ville. 


Une premièfe tranche de 2 millions de francs se- 
rait réalisée immédiatement et une seconde tranche 
d'égale importance pourrait être mise à la disposition 
de la municipalité de Beyrouth d'ici le 30 juin. 


. 


-L'Energie Industrielle est recherchée en vue de la 


” 
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MARCHE FINANCIER 
Paris, le 6 mars 1924. 

Décidément, on a bien raison de dire : Plus ça 
change et plus c’est la même chose. En effet, lors- 
qu’en février on à vu monter la livre au-dessus 
de 105 francs, on a commencé par pousser les hauts 
cris ; on ne parlait que d'enquêtes, 
sévères, voire de poursuites judiciaires, etc:, etc. 
I1 fallait, à tout prix et sans aucun retard, en- 
rayer la hausse scandaleuse et néfaste des chan- 
ges. : 

A ce moment, semblables aux grenouilles de là 
fable, nos bons boursiers avaient été fort effrayés 
à la pensée de voir jeter un Si formidable pavé 
dans leur paisible mare. Mais, peu à peu, lorsque, 
malgré les nombreuses menaces de réorganisa- 
tion, de réglementation et d'assainissement du 
marché, ils ont pu constater que « tout restait en 
l’état », ils se sont enhardis au point de ne plus 
songer au danger qui les menaçait et, tranquille- 
ment, reprenant leur petit modus vivendi, ils Se 
sont empressés d'accueillir avec « 
nouvelle reprise de la livre, qui jusqu alors leur 
a si bien réussi. On prétend même que. cela n est 
pas fini, bien qu'en clôture le report des changes 
se soit fortement tendu et fasse craindre (ou espé- 
rer) un recul des devises étrangères. — G. P. 

MARCHÉ OFFIGIEL 

Fonds d'Etats. — Tout d’abord hésitantes en raison 
même des cours records atteints par les devises appre- 
ciées, nos rentes clôturent mieux et en légère reprise. 

Parmi les fonds étrangers, la faiblesse prédomine. 
Les rentes ottomanes ont été affectées par la politique 
intérieure et surtout par la suppression du califat qui, 
selon certains, pourrait être la cause de troubles dans 
tout l'Orient. Les difficultés soulevées par le Gouver- 
nement des Soviets au sujet des accords commerciaux 
existants ou en projet ont eu une répercussion fà- 
cheuse sur les rentes Tusses. 

Banques. — La résistance de tout ce groupe ne s’est 
pas démentie, mais, dans l'ensemble, les variations 
ont été assez étroites. à 

Les banques d'émission sont, peut-être, les seules qui 
soient vraiment fermes, tandis que les actions de nos 
grands établissements de crédit et de nos banques 
d'affaires n’ont pu toujours conserver intégralement 
leuns progrès antérieurs. | 

L'action du Crédit Foncier est ferme à 1.440. 

Transports. — Les actions de nos compagnies de che- 
mins de fer conservent leurs cours antérieurs. 

Malgré l'ambiance qui en a quelque peu affecté les 
cours, les valeurs de nävigalion maintiennent leur 
favorable orientation. 

Valeurs diverses. — Après la vigoureuse hausse des 
premières séances \de la semaine en sympathie avec 
la tenue des changes, on clôture quelque peu irrégu- 
lier. L'application du nouveau règlement au sujet des 
couvertures a, certes, obligé nombre de petits spécu- 
lateurs à réduire leurs positions d’où sont résultées na- 


turellement des réalisations parfois peut-être un peu. 


trop hâtives. 

Les valeurs internationales ont fait l’objet de prises 
de bénéfices, ainsi que la plupart des titres miniers. 
Dans cette catégorie, exception doit être faite sur les 
cuivres qui, tout en payant leur tribut à l'ambiance, 
sont activement - échangées, Les sucrières n'ont pu 
maintenir leur avance du début de la semaine. Les 
valeurs de phosphates et de produits chimiques sont 
plus résistantes et les titres d'électricité soutenus. 


souscription à l'émission actuellement en cours. 
MARCHÉ EN BANQUE 
Tributaire, en quelque sorte, du Parquet, la Cou- 
lisse à reflété, pendant la période sous revue, les 
mêmes dispositions, c’est-à-dire une hésitation des 


MISTÉ EUROPEEN 


rm 


de répressions | 


« le sourire » là 


valeurs dirigeantes, après un vif redressement lundi 
et mardi dernier. C'est pourquoi les cuprifères, les 
pétrolifères, les mines d’or et les caoulchoucs se Te- 
trouvent, à peu de chose près, aux environs de leurs: 
cours antérieurs. La répression victorieuse .du mou- 
vement révolutionnaire à favorisé les valeurs mexi- 
caines. D : LS s ER ose 
Aù comptant, au contraire, la tendance est plus 
soutenue. Nous signalons, au premier chef, les progrès . 
des Etablissements Védy, à l'annonce de résultats par- 
ticulièrement intéressants. Les Entreprises africaines. 
font l’objet de bons échanges: … tn 


Derniers cours au comptant cotés à la séance ne 
du 6 mars 4924, 0 de. 


> PARQUET SNOOPER RERO ‘1861-.. 
D OfOrrrerx se eee 56 50 | Orléans ....... ss 1040, 
3 0/0 amortissable.. 66.2 l'Ouest Re re 
3 1/2 0/0 amortis.….. 80 20 | Métropolitain....... 936 ., 
DO ru dote 69 76 | Nord-Sud... 1281, 
OO NMIOITSS rase 59 D0 | Ce Paris. de Distrib.… 870 .. 
LEO 0 IIS ETS. 99 0 | Thomson-Houston.. 761 . 
5 0/0 amort. 19201ib. 85 29 | Penarroya.......... 1600 
BOOT ESS 81 75 | Messag. Mart. ord. 280. 
Bons Trésor 6 241922 491 .. — —  prio. 224... 
Pre 1923. 479:50 l'Omnibus. eee, 


—  — Sept. 1923 476 .. | Transatlantique ord. 200 


Crédit National 1919 414 50 —— — prie. 204. 
— — 1920 419 76 | Voitures à Paris.... 1246 .. 
— —. ‘191 471 .. | Raff. Say ord....2 9298 
ce _ 1922 --450 .. | Obl- Est anc....... 500 
— æ 192 485 75 | Obl. P.L.M.fus.anc. 291 .… 
— — 1993 452... — Midi ane: ..... 284 .. 
_ — Juin 23 464 55| — Nord anc...... 299 
— —Jaav.?4 472 .,| — Orléans anc... 286 . 

Eglises dévust. 60 0 498 ..| — Ouestanc..... 286 

Grosse Métall. 6 0/9 415 25 | Japon 5 0/0 1907... 332 .. 
= _— nouv. 415 501 — 40,0 or 1910. 262 50 - 

Cail-Fives-L.-Th.6% 430 .. | Russe 3 0/0.1891-94. 17 29. 

Ob1. Houillères 6 °/, 485 ..| — 5001906... 29 501 

_ — 1922 : 493 | Turc Unihé 7 66 2 

Ind. Sucrière 6 0/0.. 410 Banque Ottomane.. 999 .. 

— _ 1992 410 :; | Rio-LTintos. 4. 9078. 

Industr. Alsac.6 0/0 393 .. | Azote...…. TA As Neue 

_ — 1922 21 Sucreries d'Egypte... 1449 .. - 

Métall. sinist. 6 0/0. 425 Aciéries de France.. 590 .. 

Usines sinist. 6% % 465 Decauville........ ae LPS 

Obi. Ville 1871...... 33 Fives-Lille , .... 05 SO0ODES 

—  — 1898...... 230 Montbard-Aulnoye.. 281 .. 
nn DANSE 820 Creusot. Cie 1800 .. 
—  — 1921... 450 Soie artificielle...., 5290 .…. 
— Foncières 1879, 452 = dIrioue 7 2200 

_. È 2 À ts ee .. | Usines du Rhône... : 699 .. 
— Commun. : 30 s- der 
ZOO RO og | MARCHE EN BANQUE 

Banque de France... 8600 ..|Bakou............. 2940 
— de l'Algérie... 5800 .. | Balia Karaïdin ..... PB 
— Nat.de Crédit. - 795 .. | Financ. des caoutch. 226 50 
— ParisetP.-Bas 1729 ,. | Cape Copper .:.,:.. _ 28 1 
— Union Paris. 1079; : FDe Beors ord.:.05 "1463. 

Comp. Algérienne... 1415 ,. | Lianosoff........., 1221 . 

Compt. d'Escompte. 995 Malacca:: er ea 0460) 

Crédit Foncier....:. 1410 MATZORSE. LR DO 

.—  Industriellib. 1196 Mexican Eagle...... 103 50 

.— Lyonnais... 1715 Modderfontein B.... 125 50 
— . Mobilier.:.…, GO RandMiness2 DO ee 

Société Générale... MG TThérsis. see A0 

Suez rase 2114980. Utah” Côppers re M088 

ES RNONR NE ee 8915: | Verminek: 2 00e 

PÉREMM RES ESS 1190 : Royal Duten 2e . 89500 

NIMES rue nie 900. | Shell Transport... 498 .. 
Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés, 


55 5/8; Emprunt 5%, 101 ./.; Emprunt français 5%, 20 1/4;, 
Pennsylvania, 51 ./.; Ontario, 20 1/2; Steel Common, 
120 /.; Canadian Pacific, 1711/2 ; Rand Mines, 60/71,2; 
De Beers, 13 1/16; Rio Tinto, 58 8/4. RE 
Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 
peka, 98 5/8 ; Calumet, 16 1/8; Canadian Pacific, 144 3/ 
General Electric, 207 ./,; Louisville Nash, 88 1/2; Sou 
hern Pacific, 86 3/4; United Steel com., 103 3;8; Unio 
Pacific, 126 1/4; Argent (américain) 64 :/.. 


_ L’'Aaministrateur-Gérant : ADRIEN HoUILLON 


I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp 
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à partir du 1° de chaque mois 
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Six mois. 26 fr. 
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TÉLÉPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 
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2; AS ae ec EMOTEQNE Réclames en 8 points.........… 7 > 
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Étranger UP): Sois: 30 fr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 er tr 
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N° 1671 — 65° volume (1) | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arrt) | Vendredi 14 Mars 1924: 


v4 


SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) 


< 


Encaisse a " PRINCIP. CHAPITRES 2 
métallique || 52 ||. sit girls a 
La LE = 1 210 
DATES TTT | se |32318241082138 
| Ar- || £s |882|=59|1S<82|£253 
Or. | senti ae Se slmop|rrente 
& SRE en TT 
FRANCE — Banque de France 
191% 923 juillet...,1 4.104, 640 5.912] 9431 1.541, 739 5 
1024 98 février.,..| 5.5#1| 298 || 38.345.) 2.319| 3.90212.379 6 
192% 6 mars .....| .541| 298 10 .266| 2.867! 4.40912.465 6 
1924 13 mars....: ; 5.542]: 298 |] 39.930!] 2.406| 4.51212.:81 6 
ALLEMAGNE — Bangue de l'Empire 
1914 23 j'uill.1(63€ d8]| 2.3640;] 1.180 ea 44, 4 
192% 7 fév(2) 584! » |650609257,,343231930 | 1052174374 405774510|10 or 
1924 14 fév(2) 584| » |(692480746|1335166945 1102340210 | 409014772110 or 
. 924 23 fév(2) 581| » |1670834184[1376015200 1334694677 | 394: 05094 10 or 
ANGLETERRE — Banque d'Angieterre 
1914 3 iuillet,... | 1.004 » 738 [1 4.055 841 » 3 
1924 20 févrie: ...,| 3,202 » 3.119 || 2.697| 1 835 » 4 
1924 97 février....| 3.202 » 3.139 || 2 761! 1.705 » [A 
192%  5-mars...... 3,202 » 3.151 || 2.761| 1.756 » 4 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 30 juillet....1 262 | 5 1.119 109 837 96 5 
1924 91 février....| 271 76 7.561 296 |1.368 | 385 5% 
_ 1924 28 février....[ 271 TA 7.652 288. 11.395 | 393 5% 
41924 6 mars...... 271 71 7.603 201 1.361 | 457 5% 
DANEMARK — Banque Nationale 
1914 31 juillet ...., 110 » 219 24 Ja 1 145 6 
1923 31 décembre .| 294 9 662 111 | 298 76 6 
1924 31 janvier....| 293 43 625 111 | 324 81 7 
1924 29 février. ...| 293 15 630 115 | 347 80 7 
ESPAGNE — Banque d'Espagne . 
1914 24 juillet .... 5431 730 || 4.919 498 | ‘446 470 4% 
1924 93 février ...| 2.528| 637 || 4.322 ||1.035 967 [1.116 5 
1924 1 mars......| 2,528| 659 || 4.323 996 |” 933 11.116 5 
1924 ‘8 mars... 2,528 653%! 4.354 [11.022 959 | 1:114 5 
GRÈCE — Banque Nationale 
1914 31 juillet... .., 31 » -229 239 46 38 6 
1923 15 novembre.| 37 » &.512112;165 | 322 477 74% 
1923 30 novembre .| 37 » 4.548 |12.176 | 328 439 || 7% 
1923 15 décembre .| 37 » 4.553 112.173 | 341 454 7% 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise 
1914 20 juillet Rue 340| 17 652 10 185 283 41% 
1924 18 février:.2:11.2221" 28 2.093111 56 551 309 5 
1924 95 février ...| 1.2221 93 2.07 51 534 299 D 
1924 3 mars .,,...| 1.222] 99 2132 45 981 281 D 
._ ITALIE — Banque d'Italie 
1914 31 juillet een 1.105] 89 4:780 2451 586 115 5 
‘923 20 janvier .. 876| 85 12.354111 68913.958 12.422 5% 
1924 31 janvier... 878| 85 |12.474||1.86113 271 |2.630 5% 
1924 10 février ..., 879| 85 112.411//1.65213.214 12.846 || 54 
NORVEGE — Banque de Norvège 
1914 3 juillet... 61 2 173 20 409 6 5 
1923 31 octolre...,| 206 4 552 135 464 6 6 
1923 51 décembre..| 206 4 544 162 453 98 7 
1924 31 janvier....| 206 | 4 || 541 156 | 416 | 28 |} 7 
PORTUGAL — Banque de Portugal 
1914 22 juillet leo gr 44 52 457 26 1322 98 5% 
1923 19 décembre .+ 48 99 7.739 213 817 52 9 
1923 926 décembre.| 48 ga 7.816 232 8541 55 9 
1924 9 janvier....| 48 20 7.988 196 K70 95 9 
Fe ROUMANIE — Banque Natis 1ale 
> 1914 18 juillet ...… 154 1 44% 4 9671 47 5% 
1924 92 février. des Le 1000 4 117.711 562] 5.745] 355 : 6 
1924 9 février....| 5959 4 |117.783 913| 5,743| 354 6 
1924 555 1 117.809 || 478| 5.775| 346 6 


à u pair de la monnaie de chaaue pays. 
\ (2) En trilliogs de francs à l'exception Ces chiffres de l’encaiss . 


16 février... 
(1) Dans ns ci-après les conversions en francs sont faites 


Encaisse S œ !PRINCIP. GHAPITRES| © 
ñ 4 4 Ten 7 
métallique 35 (IL me TTL re SE 
—— "| 55 (Slssals5ÈlnS 
DATKS 53 l222l£agie2%|l2s 
os ar | ÊS (828 555 S5alés 
S AE. 
| be | FACE M EE) D 
Ce ere BALE ROUE 


SUÈDE — Banque Royale 


1914 31 juillet ....| 146 8 320 108 238 ni 5 
1923 31 décembre.| 381 43 807 432 612 7 A 
192: 31 janvier.,.|. 840 19 713 328 486 56 4 % 
1924 99 février... 340 17 732 280 479 54 5 % 
SUISSE — Banque Nationale 
1914 923 juillet... 180 19 268 51 94 14 3 
1924 15 février ...| 536 91 837 87 | 231 62 4 
1924 93 février ... 536 92 828 68 217 55 4 
1924 99 février ...| 536 92 878 50 294 58 à 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 1 décembre 1.445] 101 80 || 1.298 55 & 
1924 30 janvier. ...|15 714| 601 ||10.113 || 9 751| 3,971 4 
1924 6 février....115,696| 598 110.087 || 9.577| 3.854 4 
1924 13 février. ...115 641! 586 |10 196 || 9 676| 4.123 & 
1924 90 février ....115.6:8| 560 (110.119 || 9,561 3.748 & 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Ghange de Paris sur (panier court) 
Pai 46 juill,13 fév. 20 fév,,27 févr,5 mars|12mars 
T | sata | 1924 | 1024 | 1924 | 1924 | 1994 
Londres..... .| 25.224| 25.174] 95 50 |102 545,102 35 1106 01 106 08 
New-York....| 5.184] 5.16 | 22 165] 93 92 | 23 81 | 24 635| 24 80 
Argentine....1220 » », » |730 » |756 » |» » » » » » 
Belgique .…...|100 » | 99.50 | 86 1» | +3 85 | 86 375] 87 25 | 85 315 


Berlin (1)..... 123.46 |122 + » _» » » » » » » » » 
Bulgærie..... 400 » » » | 16.061 » » | 17 375] 17 65 »» 
Canada ......| 5.184| 5.16 » » » » | 23 08 » » » } 
Espagne ..... 400 » | 96.55 1283.3751303 8751301 75 [301 75 |307 50 
Finlande... 400 » » _» | 56 25 | 58 50 | 57 » | 60 25 | 66 50 
GTÉCORE RS see 100 » » » » » » 25 | 39: » | 42 -» | 38.» 
Hollande ....1208.30 1207.56 |830 25 [893 » 1888 75 |917 75 |927 50 
Hongrie......|105.01 » » 0 07 0 075! 0 05 wie 0 
ItaAe se ee 100 » | 99.62 | 96 55 1102 7251102 25 1105 70 1104 15 


Prague..…....1105.01 1104 & | 64 60 | 69 85 | 69 55 | 71 25 | 72 40 
Roumanie ...|100 » » » |.11 375| 13.55 | 12 375] 12 875] i3 525 
Yougo-Slavie.|100 » » :» | 27 20 | 3460 | 30 30 | » » | 32 50 
SUÊTE +6... 138.89 1138.95 1582 50 |627 25 1621 75 [644 » |657 50 
Norvêge......|138 9 1138.25 1298 » [318 25 1316 r» |345 875 |363 50 
Danernark ...1138 89 1133.25 1350 75 [369 » |380 » 1380 » |414 » 
Suisse... 400 » | 100.031386 75 |414 50 [414 » |426 12514929 50 
Vienne (2) ...l— — | — —1|31 50 | 34 501 33 6251 35 »1 36 » 

{1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 4 mil- 
liard de marks à partir du 24 octobre 1923. 

(2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
réprésentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 


Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
.,,. 116 juill} 13 févr. [20 fév.127 fév.|5 mars] 12 mars 
Unités! 4914 | 1924 | 1924 | 1924 | 1924 1924 


Londres....|100 liv.| 99 82 | 378 4 1406 58 [405 80 [420 22 | 420 47 
New-York..| » dol.| 99.56 | 427 68 |461 54 |459 42 |475 34 | 478 52 
Argentine. | » pes.| » » | 331 82 |343 6% | » » | » » » » 
Belgique...| » fr..| 99.50 86 » | 83 85 | 86 375) 87-25 85 375 


Berlin...... » mk.| 99.48 Dee e SPAM AD TO D » 
Bulgarie ...| » leval » » | 16 064] » » | 17 275] 17 65 » » 
Canada ....1 » dol.! 99.56 » » » » |445 88 » » » y» 
Espagne .. | » pes.! 96.55 | 283 375,303 875,301 75 |301 75 | 307 50 
Finlande...| » mar| » » 56 25 | 58 50 | 57 » | 60 25 66 50 
GrÈCes:..7. » drac| » » »  » » » | 39 » | 492 -» 38 » 
Hollande ..| »flor.| 99.64 | 398 54 [428 67 1426 63 |410 55 |: 445 93 
Hongrie....| »cou'| » » 007] 007 | 005 » , 2 0 04 
ftahie » lire| 99.62 96 55 |102 725,192 25 |105 70. | 104 15 
Prague. » cou'| 99.22 61 52 | 66 51 | 66 24 | 67 85 68 95 
Roumanie..| » lei » - » 11:375| 13 55 | 12 275, 12 875, 13 595 
Yougo-Slav| » din.| » » 27 20 : 31 60 | 31 30 | » » 32 50 
Suêae. …. | » cou’| 99.46 | 419 40 [451 62 |447 66 1463 68 | 473 40 


Norvêge..:.| » cou'| 99.46 | 214 58 |229 14 |227 52 
Danemark..| » cou'| 99.46 |. 352 54 1265 68 |273 60 
Suisse ..... » {r..1100.04 | 386 79 |414 50 |411, » 
Vienne..... » cou'l 99.22 0.03 | 0 03 | 0 03 


241 83 | 961 :2 
273 60 | 298 08 
426 195} 429 %0 

0 03 0 04 


La précédente huitaine s'était terminée sur une 
vive hausse des changes étrangers qui avait porté 
la livre sterling au cours de 106 francs. Ce mou- 
vement s'est fortement amplifié ‘à la suite de la 
publication du bilaw de la Banque de France du 
6 mars. Ce bilan de fin de mois où est apparue 
une augmentation de la circulation de 920 millions 
a déterminé un pessimisme tout à fait injustifé. 
Comme le montant total de l'émission approchaiït 
la limite légale de 41 milliards, on a cru pouvoir 
en déduire qu'une nouvelle inflation était inévi- 
table.’ Cette opinion a fait redoubler les demandes 
de devises étrangères ; la livre sterling, qui s'était 
tenue en Bourse aux environs de 106 francs alors 
que le bilan n’était pas connu, a dépassé 108 francs 
dans la soirée. Le lendemain, la hausse s’est pour- 
suivie avec une vigueur accrue, car l'action des 
demandes intérieures de devises appréciées a été 
aggravée par la multiplication des ventes de francs 
émanant des places de Londres, Amsterdam et 
New-York. Sur ces places, fortement engagées à 
la baisse du franc, l'annonce de l'accroissement 
de la circulation fiduciaire de la Banque de France 
a provoqué une nouvelle avalanche d'ordres qui 
ont précipité la chute de notre monnaie. A Paris, 
la livre sterling a dépassé le cours de 118 francs 
le vendredi 7 mars et atteint le cours de 117,50 
dans la matinée du samedi 8 mars. | 

Le marché des changes a chômé l'après-midi du 
samedi, mais des avis transmis par New-York il 
est résulté que la parité de la livre sterling ressor- 
tait à 123 francs. Cette hausse a causé une vive 
émotion, car la dévalorisation continuelle du franc 
pouvait, devenir dangereuse pour notre Trésorerie, 
les capitalistes, attirés par les valeurs à reyenu va- 
riable, menaçant de bouder les valeurs à revenu 
fixe et, en particulier, les obligations d'Etat. : 

Heureusement que l'excès du mal a fait naître 
le bien. Le Gouvernement, justement préoccupé 
par les conséquences financières, économiques et 
sociales de la baisse de notre monnaie, s’est réuni 
exceptionnellement dans la journée de dimanche, 
après avoir convoqué le Gouvernement et lés mem- 
bres du Conseil général de la Banque de France ; 
la situation a été examinée en commun et des me- 
sures destinées à enrayer la hausse des changes 
étrangers ont été arrêtées. Le communiqué qui a 
été publié à l'issue de cette réunion ne nous a rien 
appris, mais des commentaires officieux ont fait 
connaître qu'en aucun cas, on n'aurait recours à 
l'inflation pour combler l'insuffisance de là Tréso- 
rerie. Cette seule déclaration a calmé, dans une 


certaine mesure, l'émoi qui s'était manifesté : la. 
livre sterling n'a pas maintenu son avance du sa- 


medi précédent et s’est inscrite à 115,20 le lundi 10 


et à 115,475 le mardi 11 mars. D'ailleurs, pendant 


ces deux journées, l'allure du marché a été com- 


plètement désordonnée ; en l'absence d'indications 


précises concernant les mesures-envisagées par le 
Gouvernement et la Banque de France, les cam- 
bistes ont montré une grande indécision et de gros 
écarts de cours ont été enregistrés sur les princi- 
pales devises de la cote. 


Cette irrégularité a cessé pour faire place à un 


vif mouvement de reprise du franc à la suite des 
déclarations de M. de Lasteyrie devant la Commis- 
sion des finances de la Chambre, annonçant que 
des négociations avaient été engagées par la Ban- 
que de France en vue de, l'obtention de crédits 
étrangers à des conditions relativement favorabies. 
La perspective d’une assistance financière de ban- 
que anglaises et américaines a fait fléchir le cours 

e la livre Sterling, en clôture, à 106 francs et, 
après bourse, des transactions ont été conclues au 
taux de 103,50. Si ces négociations peuvent être me- 
nées à bien et si, surtout, le Gouvernement ne fail- 
lit pas à sa politique d'assainissement financier, le 
mouvement d'amélioration du franc est suscepti- 
ble de se poursuivre et même de s'accentuer forte- 


| 
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Métaux précieux et Escompie bors banque à Londres. 


D 4e 49:24 A AG ES up dl 

janvier! fév. | févr. | févr. |-févr. 1 mars | mars 

[1024 | 1924 | 1924 | 4994 | 1994 | 1904 | fus 
© Goursde l'or.| 969 195.0 | 961 | 962058 |o962 | cé 
Cours del'arg,| 53 83/8133 + |93 7/8 33 5 |83 3/8 133 8 


ÉEN 

ment, car de nombreux spéculateurs 
grosses ventes de francs à découvert ; s 
issons à leur faire abandonner cette position, les 
rachats auxquels ils devront procéder précipiteron 

la hausse de notre monnaie. En outre, ils auront. 
reçu une leçon qui, souhaitons-le, ne sera pas ou 


D SN 728 


bliée de longtemps... 


Cours des Changes de New-York sur : ve 


16 1122 19 26 4 11 
Pair juillet | févr. | févr. | févr. | mars | mars | 
1914 | 1924 | 1994 | 1924 | 1924 | 1924 
Paris .....1 19 30| 1981: 4651744148 1% 1071108840 
Londres ..| 4 866] 4 874l4 29 5/8] 4 294 |4.29 1/2/4.29 7/8] 4 9 
Berlin ....| 28 82 |28 76 |: x ». » ENS en CR An ) 
Amsierd. | &4( 495]: x 37 84 | 37.18 |- 37 96 37 93 | ‘37 18 
Italie ..,.:| 19 90 p.00 fe 870-490 4 98 | 02 A0 
Suède ....| 26 80 | ‘» 26 27 | 26 15 | 26 14 | 26 12 | 26 19 . 
Norvège ..| 26 80 » | 1348 | 148 19 | 18 91 | 13 58 | 1350 
Daneinark.! 2680 » 46 09 |! 15:72 19 85 15 81 195508 
Praghe 20 26 » 2791 2 90 2 gi 2 90 2 89: 
Espagne ..| 19 99 |» 12 76 |" 12 71 |° 18 67 | 49 59 | 1229, 
Suisse ....| 49 29 » . 17 40 17 SA APS) ASIN NES" 
Callmoney| - | 8 0/0°14 1/4 G1. 4 ? WI 4 4 9% 14 1/9 9la 472 Y 
à ” Ghanges à Londres Lee 
116 luiil}12 févr.119 févr.,26 févr. A mars|1imars 
Pair |'1914 | 1924 | 1924 | 1924 | 1924 | 1924 
Paris tisser 4b.224| 29.183] 99 (0/103 75 /100 » |400 60 [116 875: 
N2w-Vork..,,| 4866] 4.871/4 29 #!k 29 4 |4 29 £ | 4 99 4! 4 97 3 
Helgique. 5. 2.22 » _»1110 4, 1128 29 [116 » 1121  »°|129 75 
fspagne ..... 25.22 | 25,90 | 35 726| 33 79 | ‘33 95 | 34 68 | L4 88: 
Hollande :.,,| 42.109! 42.f241 41 491 11 52 | 14 510 1105301711 53 : 
Italie . ....1 25:22 | 25.268| 98 1/2 100 x:5| 99 25 |100 579 |108 125 
Portugal... | 53.28 | 46.19 |1 13/16|1 15/1611 40/64| 4 374 |1 29.82 
Prague...,...| 24.02 » [147 7,8|148 26 |148 15 [148 “E » 
Grèce, sure: | 26.22 » |200 » [260 » 253 50 [261 bu [292 » 
Roumanie. .| 95.22 » 850. » |787 50 [820 » [820 » [#17 50° 
Yougo-Slavie.| 25,22 | y» 1563 1/2/837 50 |810 » |342 50 [545 » 
Bulgarie.....| 25.922 ».. [970 » [550 » 1580 » 1580 » 1606 » 
Turquie....., [110 » » 815 » 1817 50 |832150 |537 842 50 
Finlande .,.,| 25.22 » [1 » 1171. » 171 95 |170 50. 1170 50 
Suède, 18.15 | 18.26 ? {6 375! 16 46 | 16 465| 16 4651 16 29 
Norvège... 18.15 | 18.46 | 32.10 | 52 50 | 3267/3105) 8202 
Danemark . | 18.15 | 18.264] 16 0451 27 225] 99 45°] 27 135] 2780 
SUISSE 44 eee 25.22 | 25.18 | 24 Tub| 24 80 | 24 815| 94 825| 28 80 


Allemagne 1 £ — au pair, 20.43 
19.500 milliards de marks, ; SN DER 

Autriche 1£—au pair, 24.02 couronnes, le 11 mars 
1924, 303.500 couronnes. Ê ét 

Hongrie 1£— au pair, 
1924, 2Sy.060 couronues. 

Pologne 


marks, le 11 mars 1924 à 


Nu 


24.02 couronnes, le 11 mars 


FÉES 


1£— au pair, 20,43 marks, le 11 mars 1924, | 
40.000.000 marks. ee ee 
Changes sur Londres à Le 
(Cours moyen du mardi) *. 
15 19 |. 26 A | : 
juillet | février | février | mars ‘mars À 
1914 1924 | 1924 1994. | 1098 
Valeurs À Vue re mr ne Pa nl ERA 
Alexandrie,......,.| 97 21/32! 97 15/32, 97 15/32| 97 15,,2| 97 45/32 
Rio-de-Janeiro ...:.| 15 7/8-| 6 13 16|. 6 11/16 11,46! 6 11/16. 
Valparaiso-........| 24 71 | 42 20 42 60 | 4i 90 «| 43 20 
Câble transfert | PT re HR 4 
Montréal....... |»  » | 4 42 6/8) 4 44 1/2/4 43 8/4 | 3 42 4/2 
Boibpay.........,..|t.3 1/8211.4 63 644.4 11 16/1 4 19 3214 4 49 64 
Calcutta ....,,..,..11.3 31/32/1.4 63 641,4 11 16 1.4 19 59/1.% 49 64 
Hong-Kong..:...... 1.10 5/16/2.4 3,46 12.5 1/16 [2.41 4 |2.4 48,32 
Shanghai nee 2.5 9/4 3.4 8 8 1/41 | 3.3 2/4 [3.85 8 
Buenos-Ayres......| 47 11/16! 43 1 8 | 45 7 46 | 43 3 8° |43 3,99. 
Montevideo.,,,.,.,! 51 3/82] 43 1/2 | 45 3,8 | 43 1JS | 43 4/8 
SINAROUT .. 4... [2.8 19/16/2.4 9 64 12,4 9 64 |2.4 5 8 |2.4 1/8 
: Vokohama...erse..|2.0, 348 |2 1D 32 {24 18/2 0 57/64/2.0 
Mantes un » »” 12.4 1/16 12.8 15/1619 3 15/1619.4 
MÉRTEO ut RU 16 3/4 | 28 1/2 | 28 1/2 | 28 [72 | 9 
Lima (1)..:..,.../0% D 4660 47% 1468 "6 
(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0: 


la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. : 


à 18 |33 9/16 
Es.hprs banq.|3143/321 515 8213 21/3218 24/3213 


jou 
cours donnés ci-dessus à la date du 11 mars 199 À 
| kilogr, fin d'or et 562 fr. 42 pa 

kilogramme fin d'argent. 


| 
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QUESTIONS DU JOUR 
| | La Défense du franc 


ivant au jour le jour les graves fluctuations 
PU ns monnaie sur le marché des chan- 
ges, nous avons indiqué avec insistance que le 
& salut du franc », indispensable au maintien de 
Véquilibre matériel et moral de la nation, exigeait 
la mise en application rapide et énergique de me- 
_Sures ramenant la confiance dans notre avenir fi- 
nancier, aussi bien à l'extérieur qu'à l'intérieur. 
Nous avons dit, en même temps, que ces mesures 
devaient tendre d’abord à l'assainissement budgé- 
taire, à l'aménagement méthodique de la Trésorerie 
_&t à la consolidation définitive des rapports de 
l'Etat ayec la Banque de France dans le cadre de 
la convention de décembre 1920. 
Le fächeux retard survenu dans l'adoption des 
projets fiscaux déposés le 15 janvier dernier ayant 


accentué le discrédit dont souffre notre devise ac- 


_fuellement, un véritable mouvement de panique 
s’est dessiné, surtout à partir de la publication du 
bilan du.6 courant de notre Institut d'émission, 
lèquel a révélé les embarras présents de notre 
« mouvement général des fonds » : l'incident a 
compliqué le problème qu'il nous faut résoudre, 
parce qu'il a memdu obligatoire une action immé- 


_ diate destinée à arrêter l'inguiétante envolée de la 


livre et du dollar. 
Une réunion capitale, tenue dimanche à l'Elysée, 
- a permis de prendre toutes dispositions utiles à cet 
effet, et la manœuvre défensive nécessaire est main- 
_ tenant organisée. Nous avons de bonnes raisons de 
… pénsen qu'elle sera efficace. Maïs on aurait grand 
tort de re de sa réussite que le péril est con- 
juré: le « coup de frein » ainsi donné ne provoque- 
rait qu'un redressement précaire, s’il n'était pas 
suivi sans délai de l'exécution méthodique du pro- 
gramme auquel nous avons fait allusion ci-dessus. 
Toute hésitation de da part du Gouvernement à cet 
égard aurait les pires conséquences, en annulant 
-les effets du rude effort qui vient d’être entrepris. 
… 11 nous paraît, heureusement, qu'après quelques 
tergiversations les ministres responsables ont ac- 
quis pleinement conscience de leurs devoirs. L'é- 


nergie du président du Conseil a déjoué les tenta-: 


lives d'obstruction que préparaient Certains séna- 
teurs, et M,-de Lastéyrié, en obtenant le vote d'ur- 
ence d’un texte exonérant de l'impôt global sur 
a reyenu les intérêts des Bons de la Défense, faci- 
“litera grandement, dans les semaines prochaines, 
le renouvellement de ces précieux instruments. 
Un premier apaisement va être donné à ceux 


_ qui s’inquiétaient du fonetionnement de notre Tré- 


_sorerie : leurs craintes achèveront de se dissiper 
par l’ajournement des dépenses pouvant être diffe- 
rées, par les superbes plus-values que fournissent les 

* contributions déjà existantes et, bientôt — nous l’es- 


pérons de tout cœur —, par les ressources supplé- 


mentaires que procureront les majorations de ta es. 

Il faudra ensuite 3 

la voie où nous sommes engagés, Si chacun agit 

avec sang-froid et courage, nous sortirons entière- 
ment victorieux de i 

_ d'aborder la réalisation de la « politique économi- 

que » à larges vues dont nous avons depuis long- 

temips démontré l'impérieuse nécessité, 


_ veaux, à intérêt modique et exempts d'impôt glo- 
probablement aussi, d'impôt 

Sur les successions. Il y aura lieu également de 

rendre au commerce la liberté et la stabilité sans 

lesquelles il ne saurait prospérer. Nous revien- 

drons- sur ces problèmes : il est essentiel] qu'on 

les étudie sérieusement dès aujourd’hui. 
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- prélèvement de 3 1/2 0/0 sur ses 


persévérer sans faiblesse dans 
la crise. Et alors, il conviendra 


Celle-ci, 
\ aura avant tout à assurer la réduction de notre 
_ dette flottante par des emprunts de types nou- 
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La Situation économique et financière . 
de la Hollande 
(Suite) -(1) 


Les banques, — La réaction qui s'est manifestée 
après la période de grande activité et de prix éle- 
vés observée au lendemain de la guerre s'est fait 
sentir lourdement en Hollande, où le ralentisse- 
ment des affaires s'est traduit, dans l'industrie et 


le éommerce, par un accroissement sérieux du chô- 


mage et une diminution sensible du montant des 
échanges avec l'étranger. Les profits furent consi- 
dérablement réduits pour beaucoup d'entreprises, 
et les faillites se multiplièrent, 

Ces conditions économiques peu satisfaisantes 
ne pouvaient manquer d’avoir leur répércussion 
sur Ja situation des banques, ‘dont beaucoup, qui 
avaient procédé pendant ou depuis la guerre à 
une augmentation de leur capital social, durent 
réduire leurs dividendes. Le retrait quelque peu 
brusqué des dépôts, sous l'influence des circons- 
tances, leur fut particulièrement préjudiciable, 
d'autant plus qu'il coïncida avec d'importants 
transferts effectués au profit de banques alleman- 
des établies en Hollande. Certains établissements 
eurent ainsi à faire face à de graves difficultés : 
mais, bien que les pertes aient été parfois sérieu- 


. Ses, elles purent être en général couvertes ‘au 


moyen de prélèvements sur les bénéfices ou les ré- 
serves, Pour six établissements parmi les plus im- 
portants, les réserves atteignaient, à la fin de 1922, 
149 millions de florins, pour un capital de 278 mil- 
lions, soit une proportion de 53,6 0/0, comparative- 
ment à 59,1 0/0 en 1921. Quelques banques cepen- 
dant, plus atteintes, durent cesser leurs opérations. 
Tel fut Je cas, par exemple, de la banque « Marx et 
Cie » et de la « Bank Associatie », cette dernière 
ayant d’ailleurs pu être renflouée. Mais le nom- 
bre des défaillances fut réduit au minimum grâce 
à l'appui précieux fourni par la Banque Néerlan- 
daise. , 

Ce dernier établissement est une institution pri- 
vée, qui possède, depuis 1863, le privilège d'émis- 
sion des billets de banque sur le territoire hollan- 
dais. Ce privilège, aecordé tout d’abord pour vingt- 
cinq années, à été prolongé en 1888 pour quinze 
années, puis renouvelé successivement, avec quel- 
ques modifications, en 1903, puis en 1918, toujours 
pour une même période dé quinze années. La 
Banque, dont le capital s’élèvé à 20 millions de 
florins, effectue les mêmes opérations que les au- 
tres établissements de crédit. Après un premier 
bénéfices nets, elle 
partage le surplus avec l'Etat dans une propor- 
tion déterminée, 

Là Banque Néerlandaise a su conserver une Si- 
tuation très forte pendant cette période difficile. 
Alors que le mt de l’encaisse métallique au 
montant des billets en circulation est fixé légale- 
ment à 20 9%, le stock des métaux précieux dépas- 
sait 995 millions de florins à la fin de décembre 
dernier, pour un montant total de 1.075 millions 
de fiorins en circulation, la couverture métallique 
ressortant ainsi à plus de 55 0/0. À la fin de 


‘Juillet 1914, la réserve métallique s'élevait à 171 


Millions de florins, ét les billets en circulation, à 
313, millions, soit une proportion d'environ 54 0/0. 
La comparaison des bilans du début de la guerre 
et de la fin de l’année écoulée fait ressortir une 
augmentation de 248 0/0 du stock métallique. et de 
245 0/0 de la circulation. Quant au montant des 


dépôts — soit environ 40 millions de florins — 


bien qu'il demeure beaucoup plus élevé qu’en 1914, 
il & diminué très sensiblement depuis le mois de 


(1):Voir Economiste Européen n°° 1667 et suivants, 


ei 
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février 1920, alors qu'il dépassait 135 millions de par la comparaison des trois derniers budgets ; 


florins. 
En dehors de ses avancés à l'Etat, qui ne portent 
plus intérêt depuis 1905, la Banque a pris une 


part active au placement des bons et: obligations 
du Trésor, auxquels le Gouvernement a eu large- 


ment recours pendant les dernières années, et à 
celui des emprunts des municipalités. En vue de 
faciliter la reprise des transactions internationa- 
les, elle a adouci ses conditions d’escompte du 
papier étranger, et elle a conclu certains arrange- 
ments avec plusieurs instituts d'émission, notam- 
ment la Banque d'Angleterre et la Reîichsbank, à 
laquelle elle a ouvert un important crédit en vue 


des paiements à effectuer aux Pays-Bas par l'Alle- 


-_magne. Elle a réussi à maintenir à un niveau très 
modéré le taux de son escompte, qu'une augmenta- 
tion de 1/2 0/0, survenue le 12 décembre 1923, avait 


porté à 4 1/2 0/0, chiffre auquel il se trouvait avant |, 


la guerre, et qu'une nouvelle élévation de 1/2 0/0 à 
fait avancer à 5 0/0 depuis le 24 janvier dernier. 
Enfin, elle s’est toujours efforcée de ne pas s'écar- 
ter de sa politique en faveur du maintien du 
change hollandais, et il faut reconnaître que celui- 
ci est demeuré jusqu'ici très ferme, malgré l'impor- 
tance du déficit commercial et la ‘situation assez 
peu satisfaisante des finances publiques. A la date 
du 31 décembre 1923, le cours officiel du florin à 
New-York s’inscrivait à 0 doll. 3797, la valeur au 
pair étant de 0 doll. 4020. Un montant considérable 
de fonds étrangers — en grande partie allemands 
— a alimenté pendant ces derniers mois le marché 
monétaire hollandais, ou a été placé en valeurs 
néerlandaises, et c’est là un facteur dont il con- 
vient de tenir compte lorsqu'on considère la situa- 
tion du change et ses perspectives de stabilité. 
Nous croyons devoir mentionner ici le développe- 
ment aux Pays-Bas des banques allemandes, dont 
on compte une quinzaine rien qu'à Amsterdam, et 


qui se consacrent plus spécialement à la gestion 


et au placement de capitaux allemands. 


Le marasme des affaires que nous avons signalé 
dans les diverses branches de l’activité hollandaise 
se reflète dans le chiffre des émissions, qui a été 
seulement de 237 millions de florins en 1923, de 456 
millions en 1922 et'de 473 millions en 1921, au lieu 
de 1.169 millions en 1920, et surtout dans la fai- 
blesse du montant des nouvelles actions émises, 
soit 17 millions de fiorins en 1923, 10 millions en 
1922 et 55 millions en 1921, au lieu de 463 mil- 
lions en 1920, les capitaux s'étant orientés de pré- 
férence vers les valeurs à revenu fixe. \ 


Les caisses d'épargne jouent également un rôle 


important auprès de la population hollandaise, 


dont on a vanté souvent le caractère de prévoyance. 
En dehors de la Caisse nationale, ouverte il y a 
une quarantaine d’années, il existe près de trois 
cents caisses privées, dans lesquelles le montant 
des dépôts s'élevait à 202 millions de florins au dé- 
but de 1921. Le montant des dépôts à la Caisse na- 
tionale atteignait 283 millions de florins au début 
de 1922 pour rétrograder jusqu'à environ 61 mil- 
lions vers le milieu de la même année. 


% 
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Les finances publiques. — Sauf de rares eXxcep- 
tions, le déficit semble être devenu la règle dans 
les comptes budgétaires de la Hollande. Mais ja- 
mais il n’a été aussi élevé que depuis la fin de 
la guerre, ayant atteint, pour l'ensemble des cinq 
dernières années, non moins de 860 millions de 


florins. On conçoit que les pouvoirs publics, sous 


la pression de l'opinion, se soient efforcés de ré- 
duire les dépenses par l'application d’une politique 
d'économies. Bien qu’on soit loin encore de l’équi- 
libre budgétaire, un résultat appréciable a été ac- 


quis déjà, ainsi qu’on peut s’en rendre compte 
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Les prévisions budgétaires ‘pour 1922, 1928 et 


1992 103 
Recelles : (Milliers de florins) ik 
 Ordinaires... 4". +.) 590.908 *:967.6961754 
Extravrdinaires ..,.! 15.682 LAS TON 
Recettes totales. ........ 606.590 561.906 
Dépenses : ANA OR TT ee IR Re 
Ordinaires.... 7 Ds 638.964 620.397 
Extraordinaires....., 207.161 183-9992 
Dé triste NES - 8.446 3.829 : 
Dépenses totales......,. 854.571. 8u8 225 07-068: 
Déficit prévur rise “ 247 901 226.319 179. 


Diverses mesures ont été-envisagées par le Go 
vernement en vue d’atténuer le déficit, et. notam: 
ment la réduction des appointements et des sal 
res des fonctionnaires et des employés des poste 
et télégraphes, la diminution de la subvention aux 
fonds d'invalidité et de retraites, la suppressior 
des allocations de chômage, mises dorénavant à. 
la charge des communes. Il se propose égalemen 
de réorganiser les services administratifs, de cher 
cher un moyen moins onéreux de subvenir aux 
besoins des assurances sociales, de restreindre la 
durée des études dans les écoles populaires, de 
s’efforcer d’obtenir de l'exploitation du servic 
postal et des voies ferrées des résultats financier 
meilleurs. En ce qui concerne les chemins de fer 
le déficit, précédemment considéré comme une con 
séquence de la guerre, à été incorporé au budge 
ordinaire dans les estimations pour 1924 

Parallèlement à la diminution des dépenses 
devant découler de l’application de ces différentes 
mesures, le Gouvernement songe en outre à ac- 
croître les recettes publiques par l'établissement: 
de nouveaux impôts indirects, de préférence à une 
augmentation des impôts directs, qui sont en effet 
très lourds, et dont le rendement, en ce qui con 
cerne les impôts sur le revenu 1et sur le capital, 
semble avoir atteint sa limite extrême. Quant à 
la diminution des traitements des fonctionnaires 
qui doit atteindre 20, %, «lle serait obtenue e 
deux étapes successives de 10 %, la première ré 
duction devant être appliquée sans délai. 

Les provinces et les communes ont leurs bud- 
gets séparés : les recettes provinciales ont été en 
1919 de 65 millions de ‘florins, et les dépenses, de 
64 millions, les recettes communales, de 1.413 mil 
lions de fiorins, et les dépenses, de 1.466 millions, 
dont 776 millions pour le service de la dette. va 

(A suivre.) 
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Le Commerce extérieur de la France 

en 1923 Se 

(Suite) (1) 

Il nous faut à présent considérer le poids di 

notre trafic extérieur en 1993 : È ce 
Poids des-marchandises importées et eæporlées 
nr... (Commerce spécial) à 


Valeur du Valeur 
ï Poids quint.métr. Poids . quint. mêt. 


\ 


Aunées importé importé exporté -eXpo k 
(Milliers de (Milliers de | 
qunt. mét.) (Francs) quint, mét.) (Fran 

OPERA A 442.204 19/1700 ne en 
LIDOUREATE 014.189) Sa4T ET 006 07 61 
1998 (1)... : "549.216 : 4 59) ‘247.890 128 


— % - y É J 
(1) Chiffres proviSoires. :  " 2: Re Fine 
Le poids fotal des marchandises reçues et € 


() Voir Æconomiste Européen n° 1670. 


AE 


‘ 


L 


ié endant l’année écoulée est monté au record 
da 707 103.000 quintaux, en avance de 56.494.000 
quintaux, ou 7,63 0/0, sur le total de 1922, qui était 
lui-même le plus considérable enregistré jusqu a- 
lors dans notre histoire commerciale. L'augmen- 


tation est de 226.134.000 quintaux, ou 42,09 0/0, 


par rapport à 1®1 (trafic global 560.971.000 quin- 
taux), de 168.234.000 quintaux, ou 25,73 0/0, par 
rapport à 1920 (trafic global 633.871.000 quintaux), 
et de 134.156.000 quintaux, ou 20,24 0/0, par rap- 
port à 1913 (trafic global 662.949.000 quintaux). 

Sur 1922, l'accroissement est de 35.033 quintaux, 
ou 6,81 0/0, aux entrées, et de 21.461 quintaux, ou 
9,48 0/0, aux sorties. Comparativement à 1913, la 
progression ressort à 107.011 quintaux aux entrées, 
ou 24,20 07/0, et 27.135 quintaux aux sorties, ou 
12,29 0/0. Au point de vue du tonnage, la part des 
importations dans nos échanges internationaux 
s'est donc fixée à 68,88 0/0 en 1923, contre 69,43 0/0 
en 1922, 71,42 0/0 en 1921 et 66,67 0/0 en 1913. La 
tendance déjà observée il y a un an s’est par con- 
séquent accentuée : le poids de nos ventes pro- 
gresse plus rapidement que celui de nos achats, 
sans que le retour à la normale d’avant-guerre 
soit encore absolu. \ 


x 
+ % 


_ La décomposition par grandes ‘catégories du 


poids des marchandises 


importées et exportées 
s'établit comme suit : 


Poids des marchandises importées en France 
(Commerce spécial) 


1913 1922 1933 (1) 
(Milliers 
rA de quintaux métriques) 
Objets d’alimentation............ 55.119 50.905 57.151 
Matières nécessaires à l'industrie. 271.608 446.667 477.065 
Objets (13: 4 UT ARR EE 15.477 16.610 14.999 
LIEN RAR PAPA 442.204 514.182 549.215 


Poids des marchandises exportées de France 
(Commerce spécial) 


1913 1922 - 19931) 
(Milliers 

de quintaux métriques) 
Objets d'alimentation ........... 14,06 19275  -13:119 
Matières nécessaires à l’industrie. 182.992 190.834 204.030 
Objets fabriqués ........... RARE 22.883 25,840 30.421 
CONSDOS AURAI PARMI UE. 7. 353 280 + : 320 
TORRES nee pas 220.745 226.129 247,890 


(1) Chiffres provisoires. 


Nos achats de produits alimentaires ont aug- 
menté, par rapport à 1922, de 6.246.000 quintaux, 
ou 12,27 0/0, et ont été supérieurs de 2.032.000 quin- 
taux, ou 3,69 0/0, à ceux de l’année 1913 : on ne 
saurait trop déplorér cet accroissement ; plus que 

_ jamais nous devons nous attacher à réduire nos 
consommations et à nous contenter dans toute la 
mesure du possible des denrées obtenues chez nous 
et dans nos colonies. 

_ La mauvaise impression qui se dégage de cette 
constatation est légèrement atténuée par le fait 
que nos exportations agricoles ont progressé, 
entre 1922 et 1923, de 3.644000 quintaux, ou 
38,46 0/0 : elles sont néanmoins restées inférieu- 
res de 1.448.000 quintaux, ou 9,93 0/0, à celles de 

1913, et cela confirme encore la nécessité de con- 
sacrer plus de soins qu’il n'en a été donné jus- 
qu'ici à nos exploitations rurales de toute sorte. 

_ Nos entrées de matières premières ont continué 
à se développer : elles sont en accroissement de 
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30.398.000 quintaux, ou 6,80 0/0, sur 1922 et de 
105.457.000 quintaux, ou 28,38 0/0, sur 1913. Les 
sorties de même catégorie accusent également une 
intéressante expansion, de 13.196.000 quintaux, ou 
6,92 0/0, sur 1922, et de 21.038.000 quintaux, ou 
11,50 0/0, sur 1913. 

Les observations relatives au commerce des 
objets manufacturés sont pareillement satisfai- 
santes, puisqu'on note aux importations une dimi- 
nution de 1.611.000 quintaux, ou 9,70 0/0, par rap- 
port à 1922, et de 478.000 quintaux, ou 3,07 0/0, 
par rapport à 1913, tandis qu'aux exportations on 
enregistre une majoration de 4.581.000 quintaux, 
ou 17,73 0/0, sur 1922, et de 7.588.000 quintaux, ou 
33,23 0/0, sur 1913. 

Quant aux envois par colis postaux, en augmen- 
tation de 40.000 quintaux, ou 14,28 0/0, sur 1922, 
ils ne sont pas encore revenus au niveau de 1913, 
dont ils demeurent éloignés de 33.000 quintaux, ou 
9,35 0/0. 


* 
% % 


L'indication de la division proportionnelle du 
poids de nos échanges entre les catégories ci-des- 
sus indiquées servira de complément aux statisti- 
ques que nous venons de reproduire : 


Décomposition par arandes catégories 
des quantités de marchandises importées en France 
(Commerce spécial) 


1913 1922. : 1923 (1 


(Proportion 0/Ü) 


Objets d'alimentation ............ 12,5 9:97 10,4 
Matières nécessaires à l'industrie. 84.5 : 86.8 87.2 
Objets fabriqués....... RAA LEEDS 3 3.3 R.4 


(1) Chiffres provisoires. 


Décomposition par grandes catégories 
des quantités de marchandises éxportées en France 


1913 1922 1923 (1) 
(Proportion 0/0) 
Objets d'alimentation (2).......... 7 4.2 5.3 
Matières nécessaires à l’iudustrie. 83 84.7 82.8 
Objets fabriqués (2) ........... S 10 FRA 12.4 


(1) Chiffres provisoires. — (2) En 1913, le poids des 
colis postaux a. été, dans ce tableau, réparti par moi- 
tiés égales entre les objets d'alimentation et les objets 
fabriqués ; en 1921 et 1922 il a été, pour les motifs don- 
nés dans notre précédent article, entièrement affecté 
aux objets fabriqués. 


Par rapport à l’année 1922, nous pouvons tenir 
pour symptômes favorables l'accroissement du 
pourcentage des importations de matières preémiè- 
res, la diminution du pourcentage des importa- 
tions d'objets fabriqués, le léger relèvement du 


| pourcentage des exportations de produits alimen- 


taires et l’augmentation sensible du pourcentage 
des exportations d'objets fabriqués. Il y a, par 
contre, lieu de regretter la majoration du pourcen- 
tage des entrées de produits alimentaires. 

Comparativement à 1913, la, décomposition pro- 
portionnelle par grandes catégories des quantités 
de marchandises importées en France accuse une 
amélioration satisfaisante de notre situation, puis- 
que la part des matières nécessaires à l'industrie 
a progressé tandis que celle des denrées alimen- 
taires et celle des objets fabriqués ont fléchi. Aux 
exportations, l'accroissement de la part des objets 
fabriqués est également un indice encourâgeant : 
nous regrettons toutefois que la proportion rela- 
tive aux expéditions de produits ailmentaires ait 
diminué. 

Les enseignements déjà fournis par les chiffres 
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globaux $e trouvent ainsi confirmés : 
Tée a vu s ‘’accentuér notre redressement industriel, 
mais nôtre production agricole n’a pas réalisé jus- 
qu’à présent des progrès .semblables. G'est doné 
bien « Véêrs la terre » qu’il nous Ah DÉROSTERR 
‘porter notre effort principal. 


(A suivre.) Réné THÉRY. 


Le Stook-Exchange de Londres en 1923 


L'orientation de la tendance générale du Stock- 


Exchange est demeurée soumise, durant toute l’an- 


née écoulée, à l'influence de deux principaux fac- 
teurs, la situation commerciale et industfiele et 
là Situation politiqué: 

_ L'état languissant des affaires et, Comine consé- 
qüencé, és faibles Gémandes de capitaux de là 
part du commerce et de l’industrie déterminèrent 
une abondance de disponibilités dont il fut cher- 
ché un emploi dans lacquisition de, bonnes va- 
leurs de placement. 


Pendant les trois premiers mois de l’année der- 


nière, le compartiment des fonds britanniques 
présenta une assez grande animation, et les cours 
bénéficièrént d’une hausse très appréciable, stimu- 
lés en outre par le renforcement du crédit de la 
Grande-Bretagne, résultant de la consolidation de 
là dette anglaisé vis-à-vis des Etats-Unis. L’occu- 
pation de ja Ruhr eut elle-même, pendant quel- 
que temps, un effet heureux au Stock- Exchange 
sur la tenue des valeurs industrielles, en ce qui 
concerne notamment les entreprises de fer, d’acier 
et de charbon. 

La tendance du marché, dans son ensemblé, de- 
vint plus hésitante durant le Second trimestre. et 
une baisse : commença même à se manifester, qui 


se poursuivit jusqu'en juillet, mois pendant lequel. 


éllé fut particulièrement marquée. Un relèvement 
partiel put être observé par la suite, et il se main- 
tint pendant les mois d'août et de septembre. 
Mais, défavorablement influencés par la crainte 
d’une politique inflationniste, la menace d’un im- 
pôt sur le capital, et la mauvaise tenue du change, 
les cours fléchirent de nouveau pendant le dernier 
trimestre. Une légère amélioration, Survenue vers 
la fin de l’année, permit toutefois à la cote, dans 
la plupart des compartiments, de S'inscrire en clô- 
ture en reprise sur son niveau le plus bas. 

Les fonds britanniques se sont rétrouvés sans 


: changements sensibles par rapport aux cours de. 


l’année précédente, et les fonds indiéns ont béné- 
ficié même d'une certainé avance : 


Fonds britanniques et indiens 


Fin Fin Ft, > ! Fin 
1922 1923 1922 1928 
Consolidés O1. dé la 
81/2 0/0. 55 1/8 65 4/2 Vict. 407, 88 1/8 : 91 1/4 
Empr. de 5 AN AODR STAR EMESrS 
conversion Va deguërre, 
31/8 0/0. 751/16 -76 1/8 904 (avril 
Empr. de : 1 1928) 154: 106 105 3/4 
guer. 50 0 100 1/16 100 1/16 Ind 3 # 9% 68 1/4 | 65 8/4 
Emprunt = 3 0/0. 55 1/8 56 1/4 
de Consül. = 1 92 110 1/2 114 1/2 
& Q7/0:: 85 7/8: 87 


Les fonds coloniaux ont été l'objet d’un it 
suivi de demandes, spécialemuént les émissions 


nouvelles, qui ont atteint l’année dernière un chif- 


fre supérieur à celui de 1922, Les obligations mu- 


: l'anñée écou- 


Aralien 51/2204 ne - 100 % Cardiff 6 0/0. 108 
-Canada 4 072, _ 80  Glasgowh4 % 106 
Nouvelle 2e Liverpool 6: 4 ee 

lande 4 0/0 . Groÿ don 6 % - 108 

(HOT AR RE 94 9474 London Coun- : 
Queensland es ty Gouncil Fe 

60)0 és d0S 102 5 DU : 100 
Australie” mé- ser London ee 
. ridion.5 % 26 LOL IE: 2 Gouncil F7 
Victorté 4 0.. 86 86 Z 50/0. AU 
Australie o6ci- SA Mélropolitan: ARS 

dentale5 5; 07 103 108.48 1e DO d 


_ pondantes, et il en a été de même des obligations 


‘déterminé là baissé enregistrée finalement par les 


1922 1928 122 1993 ; 
Allemand 804 L'1/89: 49/6 irrançais 4% 25 1/9 20 | 
: Afgentin 5 0/0 Re d 59281 ta 24 LA, 
(1886)... :. 100 1/2 100 Japonais 4 4 
Brésilien 40/0 1/90/0722 102 > r14072:4 
(1889) ...... 22 : A0 Japon. 5 0/0 Fe NE be | 
Brésiiien con- HOUR 85 3/4 83 
sol.5% (1898) 82 81%  Mexicaino DAS 
‘ Chiien 5 0/0 Æ 0/0 (1899);5.:87, 7753 2 
(1890); 86 . 89 Mexic. 6 0/0 AR NE 
Chinois 41/2 (1913) ptit DO DE 
0/0 (188). 88 1,2 79 San Salvador oi 
Égypte uni- 5 60/Brsir Se je E ke 
fiéé 4 0/0. 74 Turc Haisie cn À 
Espagne 4 0 : 74 % A /0)0, 4 s 29e ‘18 4 


nicipales ét valeurs sinaires, que 
avéur, sans dofnéf liéu toutefois à des 
tions actives de 


Fonds enoniae 6 ipdtenn muicipales | 
ED auires valeurs similatr CPE 
Fi Pin Fe “Ein. Fe 
192 1928 102 


Dominionaus- : ® Bristol 6 oj0 su + 


Afrig:. duSud $ 
5 3 :010..... 09 100 


Le marché des fonds d'Etats sé à été fort 
irrégulier, par suite des mouvements désordonnés 
du Change et de la situation politique internatio-. 
nale. Les rentes françaises, belges et allemandes 
ont subi un recul sensible, en raison du fléchisse- 
ment de la valeur des unités monétaires corres-. 


brésiliennes et argentines, influencées en 6ütre par. 
des facteurs économiques défavorables. Les événe- 
ments intérieurs en Chine et au Mexique ont 


fonds d'Etat de ces pays, malgré l'heureuse réper- . 
cussion exercée sur les emprunts mexicains par : 
l’arrangement intervenu pour le reglement de la 
dette, L'attitude dû Gouvernement ottoman vis-à- 
vis de sés créanciérs 4 ocCaSionné üne déprécia- 
tion sérieuse du Turc unifñé. Pour dés raisons de 
changé, le Japonais 4 1/2 0/0 a bénéficié d’une. 
avance äppréciable ; le Salvador 6 0/0 à fait de! 
grands progrès par suite de l'accord conclu èn vue . 
d'une reprise du service de la dette ; l'Egypte uni-. 
fiée a terminé également en hausse sur le niveau 
du début de l’arinée. nn | 


Fonds d'Etats no. FA 
Fin. Fin PATATE UE 


Le nouveau système de groupernent des chemins 
de fer britanniques, qui a commencé à être ap ppl : 
qué en 1993, laissait espérer la réalisation d'i 
portantes économies d'exploitation, et les {bre 
de Ces entreprises, bénéficiant de cette tendance 
d'esprit optimiste, ont énregistré dans leur ensém. 
blé une certaine plus-value, malgré la diminution 
des recettes. L'année a été moins 


ques EReÉ OU, 
au nivéau de l’année re ia ténue dé € 
Mr reflétant Le fluctuations du change, ue st. 
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. nant en reprise sensible sur les plus bas cours 
cotés, et même en athélioration sur ceux de fin 
1922, ont été défavorablénient influencés par la 
baisse du frane, ét les chemins argentins par la 


bdisse de la piastre, tandis que les chemins nord-- 


aïnéricains ont progressé en raison du fléchisse- 
ment de là livré par rapport au dollar. 
…_ Chemins de fer brilanniques et élrangers 


Fin Fin Fin Fin 
1922 1928 122 19923 


Gr: West.ord. 109 # 107 % Chésapeake 
PA PRUTIT Le +71 86 and 0h62 776. 81 


London and Erié 6rd. ... 11 25 
. North Eas- New-York 
DA ANT. :':. Sl 81:5/8 Ontario s. :.. 21 18 
London and Southern .... 26 43 
North Eas- MexicanRail- 
tërn priv,... 76 85 way ord.... 191/3 81/2 
 Lond.Midiand Buenos-A ÿres 
and Scottish Ter Dre dt, Ra Uri 
ordinaire... 108 #7 1083 thern...:.., : 84  8T 3/4 
Southern diff. 35 # 33 5/8 Buenos-Ayres 
— priŸ. 78 84 1/2 and Pacific... 82 72 3/4 
= Ain 34 1/2 Buenos-Ayres . 
PRE ed Bi::1 18 11 Weéstern..::,::1 80% 771 % 
Obl. Nord6 % 85 87 Leopoldina 
D PDU À, Hailwayiios Ne 29 
6UJU... 85 3/8 863/à Sao Paulo 


= Mih6 % 


19 1/4 SL 8/4 Railway:...: 119 1/2 135 
Canadian Pa- Antcfogasta 
Ribide.s.s.55: 105 169 1/4 ordinaire..; 73 1/2 85 


Les actions indüstrielles ont montré de fermes 
dispositions pendant la première moitié de l'an- 
néé, mais ei général ellés üft rétrogradé par la 
Süité. L'heureux effet exercé tout d'äbord par l'oc- 
cupation de la Ruhr sur les entreprises sidérürgi- 
ques et les charbonnages ne s'est pas maintenu : 
le mouvetient de reprise qui S'était manifesté vers 
lé milieu de l’année dans. le compartiment des 
textilès né S’ést pas poursuivi, La tendance à été 
assez irrégulière pour les brasseries ; le marché 
dés actiotis hitratières a bénéficié d'une activité 
plus grande des demandes de nitrate et d’un relè- 
veineñnt dés prix de ce produit. L'année a été fran- 
chément mauvaise pour les compagnies de navi- 
gation ét pour les câbles et télégraphes. Le groupe 
des valeurs pétrolifères a été en 1978 l’un dés plus 
fâibles du Stock-Exchange, bien qu'une améliora: 
tion se soit produite en fin d'année par suite du 
fiéchissement de la production américaine et du 
raffermissement des cours du pétrole. La tenue 
des valeurs minières a été en général assez satis- 
faisante. Quant: aux actions des é‘ablissements de 
crédit, elles se sont montrées très résistantes, mal- 
gré la dépression générale des affaires. 
Valenrs diverses 


Fin Fin Fin in 

1922 , 1998 : 19929" 1698 
Barclays Bank 7 3/4 7 3/4 Lipton ordin. 24sh 6 27sh 8 
_Llovds Bauk. 58<h.3 59 sh. AgSoc. Cement 16-h:3 19sh. 
Courtanlds .... 63sh.6 59<h.9 Rid-Tinto .... 38 3 4 30 8/8 
Armstrong ... 20 sh. 16sh9 Dunlop Rub.. 8/8 8/71/2 
Vickers....... 15<h.9° 14 sh. Vallanibrosa.. 14/0 11/6 
Canard... 22sh.9 18sh:6 Bürmah,....…. DATE TA T:S 
Royal Mail... 98 85 1/2 Shell Transp. 4 7/8 3 27 32 
- Anglo Americ. Royal Dutch: 94 32 5/8 
Tétegradph... 58 1/2, 61 1/2 Brakpan ..... 3 «3 15/32 
East. Telegr.. 190 161 1/2 Crown Mines. 3 1,8 2 29 49 


_ Guinnéssord. 440 380 Rand Mines . 3 1/16 2 7/8 


_ En somme, si, dans l’ensethnblé, l’année écoulée 
est loin d'avoir été bonhé pour le Stock-Exchange, 
il faut reconnaître pourtant qu'élle aurait pu être 
plus mauvaise en raison dés facteurs peu favora- 
_ blés auxquels le marché à été soumis, tant au 
point de vue politique qu'au point de vue écono- 


iMfortantes du Cantal et 


mique. Ajoutons que lé volume des transactions 
effectuées à la Boursé des valeurs durant l'année 
déinièie 4 été plus grand que pendant l'année 
précédente, le montant des compensations des 
jours dé règlement dù Stock:Excnange ayant at- 


teint 88 milliards de liv. st. au lieu de 83.4 mil- 


liärds. Il est vrai que lé montant des émissions 
a été ën 19°3 sensiblement moindre qu’en 1922, 
avée 271 millions de liv, st. d'après l’Economist, 
contre plus de 573 millions, dont 134 millions con- 
tre 444 pour le Royaume-Uni, 93 millions contre 
15 pour les’ possessions britanniques, et 45 millions 
contré 55 pour l'étranger: 

I1 peut être intéressant de reproduire, en termi- 
nant, quélques chiffres qui compléteront les ren: 
seignénients Sommaires qui précedent. L'indéx- 
number général du Financial News, qui S’établis- 
sait à 111.29 pour le premier serñestré 1923; en pre-: 
nant éominé basé, soit 100, la moyenne des prix 
dé 1922, arrivait à 106.58 à la fin de décembre der- 
hier, lès indices correspondants du premier se- 
testre ét dé la fin de l’anñée $6 compaArañnt comme 
suit pour les différéntes catégories de titres : va- 
leurs de tout repos, 106.60 et 103.13 ; placements 
dé premier ordré à revenu fixe, 104.29 et 102.70 ; 
placements de prémiér, ordre. à revenu variable, 
119.64 ét 118.42 ; plactemiënts de deuxième ordre, 
112.38 et 105.66 ; placeménts de troisieie ordre, 
116.31 ét 101.83 : valeurs démi-spéculatives, 112,25 
et 117.44 ; valeurs spéçulatives, 122.68 et 116.08 ; 


valeurs essentiellement spéculatives, 92.12 et 79.92. 


Enfin, d'après les statistiques du Bañkers” Ma- 
gaziné, la valeur globale de Bourse dés 365 caté- 
goriés de titres réprésentatifs dont célte revue 
suit lés variations mensuëlles s'établissait, à la 
date du 17 décembre dernier, à 6.256:570.000 liv. st, 
en diminution de 29.509.009 liv. st. ou 0,4 0/0 sur 
la valeur correspondante de décembre 1922, 

Edmond BOUCHERY. 


L'Énergie industrielle 


Après moins de vingt années d'existénce, l'Enér- 
gie Industrielle à acquis une bonne place parmi 
les principales eéntreprisés d'électricité. Rappelons, 
à cé sujet, que cette société anonÿme française à 
pour objet : la reclièrche, l'obtention et l'extension 
de tous les privilèges, fonupôles où confessions 
concernant les eaux, les égouts, le ch‘uffage ét 
le transport de fonce motrice par l'électricité. Ajou- 
tons que son activité s'étutid dans toute la Frañcé 
ét dans une de sés colonies les plus riches : Maäda- 
gascar. £ 

Les déclarations nartirulièremment intéressantes 
de son président du Conseil d'admiaistration à l'As- 
sémbléé générale des actionnaires, qui S'est télue 
le 18 février derfñiér, montrent Combien ne cessent 
de s'accroitre le champ d'activité et les différents 
réseaux de la Société. 

Tout d'abord, à Madägascar, les consommations 
d'eau et d'électricité, qui attéignent un développé: 
ment toujours plus important, ont obligé l'Enérgie 
Industrielle à envisager l'amiénagemeñt d'une nou- 
velle chuté en aval dé cellé déjà existante à Añté- 
loita. Des négociations sont d'ailleurs en cours 
avéc le Gouvernenient de là colonié au sujet des 
conditions dé création &t d'exploitation de cette 
nouvelle usine et des modifications à apporter aux 
tarifs actuels. Enfin, les travaux pour l'augmeéen- 
tation de l’usine de filtration des éaux de la Män- 
dYoseza sont commenrés. 

Er France, le réséau dé Rhône et Loire s'est 
accru de l'ugihe à oaz ét du réseau d'électricité 
de l’Arbresle. Lé réseau de Haute-Aüvèerghe ét du 
Plateau-Central a été comp'eté par le rachat du 
sécteur de Roe des Bañcs qu‘ alimente, äu moyen 
d'üné usine hyd'aulicue, plusieurs agglomérations 

3 notamment Mauriaë 
Dans la Di'ômé, les Secteurs dé Nÿons êt de Vaison 
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rattachés à la Société et l'installation à* Montéli- 


mar d'usine thermique complètent l’ancien réseau. 


L'Energie Industrièlle s'est rendue propriétaire 
des secteurs voisins dans la Côte-d'Or et dessert 
maintenant Nolay, Mersault, Pommard et la re- 
gion comprise entre Beaune et la Saône. Dans le 


Gard, les nouveaux traités de concession des villes : 


d'Alais et de Bessèges sont définitivement approu- 
vés et la concession de Robiac a été obtenue. L’ab- 
sorption de la Compagnie Electrique de Menton à 
recu l'autorisation préfectorale et comporte l'at- 
tribution à la Société d'une nouvelle concession et 
l'exécution d'un important réseau d'éclairage pu- 
blic. L'exploitation des nouvelles concessions mises 
en service dans les derniers mois de l’année der- 
nière à Pithiviers, Malesherbes, Saint-Pierre-les- 
Nemours, Corbeille et Ladon, l'achèvement de la 
Jigne Montargis-Briare-Gien, l'obtention de la con- 
cession de Briare et la reprise de l'exploitation de 
Châteauneuf-sur-Loire et de Sully-sur-Loire ont 
développé sensiblement le réseau d'Orléanais et dc 
Seine-et-Marne. Enfin, dans les Landes et Pyré- 
nées, mentionnons le rachat d'un certain nombre 
de concessions dans les Basses-Pyrénées et la réa- 
lisation de différents accords avec les principales 
villes telles que Pau et Bayonne. 

Pour l’ensemble de tous ses réseaux, qui sont 
sa propriété, l'Energie Industrielle à vu s’accrofi- 
tre ses bénéfices qui sont passés de 4.167.156 fr. 94 
en 1922 à 5.970.622 fr. 88 en 1923, soit environ 45 % 
d'augmentation, . 

Sa filiale l'Energie Electrique de la Basse-Loire 
laissera apparaître en 1923, et pour la première 
fois depuis cinq ans, un bénéfice net intéressant. 
Cette amélioration ne saurait manquer de se pour- 
suivre en 1924, car, d’une part, les conditions de 
production de l'énergie deviennent chaque jour 
plus favorables et, d'autre part, les grands chan- 
tiers de constructions navales de Saint-Nazaire ont 
repris une activité qui se traduit "Ar une augmen- 
tation importante de leur consommation. Cette 
société a d’ailleurs réalisé à la fin de l’année der- 
nière une émission d'actions nouvelles de deux 
millions et demi qui lui permet de rembourser une 
partie des avances de l'Energie Industrielle. 

La. Société de Distribution d'Eau, de Lumière et 
de Force de Monte-Carlo supérieur et Extensions 
et la Compagnie de Gaz et W'Electricité de Fréjus 
et Saint-Raphaël ont continué à ‘donner de bons 
résultats. 

Enfin, sa dernière filiale, la Société hydro-élec- 
trique du Sud-Est qui, jusqu'à présent, s'était con- 
tentée de s'assurer des droits d eau importants, est 
entrée dans la voie des réalisations en commen- 
çant les travaux d’une chute sur la rivière la Roya. 

Au cours de l’année 1923, l'Energie Industrielle 


a été amenée à intervenir dans la réorganisation fi- : 


nancière d’une affaire d'électricité déjà ancienne 
et qui possédait à l'étranger et dans plusieurs ré- 
gions de France des entreprises intéressantes. Cette 
société, l'Omnium Français d'Electricité, après 
avoir réduit de moitié son capital originaire de 10 
millions de francs, l’a reporté, grâce au concours 
qui lui a été donné, à son chiffre initial. Mais ainsi, 
l'Energie Indristrielle contrôle, désormais, les prin- 
cipales affaires de l’'Omnium, l'Energie Electrique 
du Maïine Anjou, l'Electrique de Bretagne, l'Ener- 
gie Electrique de 1a Manche, la Société du Gax et 
d'Electricité de Nogent-le-Rotrou et la Société 
d'Electricité de Chartres. 

La lecture rapide du bilan au 31 décembre 1923 
permet de voir que la progression des affaires de 
la Société s’est encore notablement accentuée. C'est 
là, d'ailleurs, un phénomène commun à presque 
toutes les affaires d'électricité, les- besoins allant 
toujours en croissant. 

.La valeur de l'actif immobilier s'élève à 45 mil- 
lions 703.729 fr. 80, contre 30.729.451 fr. 13 l'année 
précédente ; les réserves diverses atteignent 4 mil- 
lions 923.440 fr. 62, contre 3.960.080 fr. 33 il y a un 


z 


an et enfin, les bénéfices bruts ont passé de 5 mi 
lions 587.440 fr. 81 à 7.046.609 fr. 28. 5 
Après l'emploi des sommes jugées nécessaires à 
amortissements, les bénéfices nets se sont chiffrés 
à 2.819.422 fr. 99, soit, en y ajoutant le report de, 
l'exercice précédent de 120.371 fr. 30, un solde dis-. 
ponible de 2.939.794 fr. 29, que l’Assemblée à déci 
dé répartir ainsi : ; EE 
EE ; =: cp rancee se 


= 14097114" 
lutérêt starutaire de 5 0/0 aux actions..- 1.250.000 » 
Jutérèt complémentaire pour porter Le 0  … 

dividende 4/10:0/0: 75/00 nee : 1.250.000 » 


Réserve légale sur 2.819.492 fr. 99... 


CRC 


Attributions statutaires. .......... pre 138.888 88 
Heport d'HOUVEAU: ee RASE ; 159.984 27 - 
Dotations 2.989.794 29 


deux opérations financières importantes ; 1° l'aug- 


mentation du capital social de 24 à 25 -millions de 
francs, réalisée simplement par la création d’ac- 
tions d'apport faite uniquement en vue des ab- 
sorptions de la Société la Haute Dordogne, de la 
Société d’Eclairage et de Force de Vougeot, de la 
Compagnie Electrique de Menton et de l’'Usine de : 
Pont-Sainte-Marie à Oloron ; 2° l'émission de 10 « 
millions de bons 6 % d’un type semblable à celui « 
déjà existant. : - - . Rp. ee 
Bien que la situation de la trésorerie de l’'Ener- … 
gie Industrielle soit restée satisfaisante, puisque la … 
aifférence entre l'actif réalisable et les engagements 
à court terme st encore de 22.446.783 fr. 11, il à 
paru indispensable à son Conseil d'administration … 
d'augmenter la marge de ses disponibilités et de. 
lui procurer ainsi lés moyens de faire face aux dé- 
veloppements nouveaux qu’elle est appelée à pren- : 
dre dans la plupart des régions où «elle à des in- . 
térêts. | É 
C'est pourquoi, au cours d’une assemblée extra- 
ordinaire, qui s’est tenue avant l'assemblée géné- 
rale, les actionnaires ont autorisé le Conseil à por- 
ter le capital de 25 millions à 50 millions par la 
création d'actions de numéraire ou d'apport. 
Ce programme est actuellement en partie en voie. 
de réalisation, puisque une prémière tranche de 
25.000 actions d'une valeur nominale de 100 francs 
est émise au prix de 120 francs, du 28 février der- 
nier au 15 mars. Ces actions nouvelles auront droit, 
pour l’année 1924, à un intérêt intercalaire de 6 % 
et auront droit au dividende afférent à l'exercice : 
1925 au même titre que les actions anciennes, aux-. 
quelles elles seront assimilées après le paiement du 
solde du dividende de l'exercice 1924 = 
Pour terminer, disons que les actionnaires ac- | 
tuels de la Société ont un droit de préférence rour 
souscrire à titre irréductible, à une action nou- 
velle pour deux actions anciennes. C’est là, certes, 
un privilège dont ils ne manqueront- pas d'’user, 
étant donnée l’extension que prennent les affaires. 
de l'Energie Industrielle qui occupe déjà une des. 
toutes premières places parmi les sociétés simi- 


laires, à es 
-F. Mopau. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE ù Fe 
A la Gommission sénatoriale des Finances. — Le 
rapport de M. Henry Bérenger. — M. Henry Bé 
renger, rapporteur de la Commission sénatoriale 
des Finances, a lu mercredi dernier devant la 
Commission son rapport sur les projets de loi fi 
nanciers votés par la Chambre. Se Re 
Après avoir exposé l'esprit de collaborati 
étroite avec le Gouvernement qui à toujours à 
mé le Sénat, la Commission propose un montant. 
d'économies s’élevant à 1 milliard de francs. L 
nouvelles mesures produiront un total de 4 mil 


tr 


LEr 
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mm rte de 
liards 80 millions de francs au titre du budget 
général, 210 millions au titre du budget des- postes 
et réduiront de 100 millions le montant des verse- 
ments en rentes sur la contribution extraordinaire 
de guerre. On aboutit ainsi à un total général de 
5 milliards 130 millions, accusant sur le, projet de 
la Chambre (4.499 millions), une augmentation de 
ressources s’élevant à 630 millions. 

- Pourtant, disons tout de suite que, si la Com- 
mission est d'accord avec le Gouvernement sur la 
plupart des mesures destinées à relever nos finan- 
ces, elle est par contre opposée à la procédure des 
« décrets-lois ». Enfin, ajoutons que M. Henry Bé- 
renger a préconisé le rétablissement du monopole 
des allumettes supprimé par la Chambre. 

La discussion a commencé hier devant le Sénat, 


Situation nebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 
. ACTIF 


6 mars 1924 | 13 mars 1924 


Encaisse de la Banque : Franes Francs 
CDICRIMRE AE. 5 dune Vo moe 3,611.088.012 | 3.677.167.335 
or ? à l'Etranger .................. 1864320907 | 1.864.320.907 
ALT BERNIE AUS «| 5.541.408.920.| 5,541.488.243 
AÉRONÉ inst cas ee etes 297.629.116 297.694 .431 


5.839.182.674 
565.957.345. 

907.746 

2.519,473.097 


4 4 5.839.038.036 : 
Disponibilités à l'étranger 575.546.188 
Effets échus hier à recevoir ce jour... 9.756.622 

Eftets Paris..... 2.612.508 :373 


ss... 


Portefeuille Paris 4 Effets Etranger. 31.348.797 34.152.331 
Effets du Trésor. 385.996 327.746 

Portefeuilles des tes er Cr CRE Fe .| 1.885.812.98T 

ES à CÉSAR VAE 1.451.671 1.451.677 

Eftets prorogés Suctcursales .,..... 10.948.826 


11.308.789 
Avances sur lingots à Paris ....:...; » 
 Avances sur lingots dans les succurs. » 

Avances sur tit’es à Paris........... 345.331,913 
Avances sur titres dans les succursl‘| 2.149.580.753 
AVANCE ENAt. 1 ee cette 200.000 .000 
Avances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) | 23.100 .000.000 
Bons du Trésor français escompiés 

pour avances de l'Etat aux Gouver- 

nements étrangers .-......... ETES 


» 

» 
343.919.417 
2.137.966. 122 
200.000 .000 
23.000.000 .000 


4:635.000.000 | 4.643.000.000 


Rentes de la Réserve...... ......... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibies ........:......... 130.696 .960 130 .696.960 
Rentes immobilisées ................ 100.000 000 100.000 .000 
Hôtel et mobilier de la Banque... 4.000.000 4.000.000 
Immeubles des succursales .......... 160.121 ,908 162.157.657 
Dépenses d'administration de la Ban- % 
que et des succursales............. 20.849.922 22.828.710 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
Divers ...... TE ARLES SUR OT Te .8.924.645.369 | 3,124,346.336 
+ Total nes . 144.906 .492.196 |44.807.977.121 
PASSIF TR Ce RE I 
Capital de la Banque ...........,..., 182.500.,000 182,500 .000 
Bénéfices en addition au capital...... 60.979.189 60.979.189 
Réserves | LOÏ du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
Dobllières Ex-banques département. 2.980.750 2,980. 750 
Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque...| 4.000.000 4.000.000 
Réserve spéciale ne Ce SRE LTe 8.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). À 
Gar. d’am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 51.847.834 511.487.871 
Excéd. aff. à l'’amort. des av. à l'Etat. 145,721 .246 169.789:755 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 13.642.380 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....|40.255.994.000 |39.929.S62.200 
Arrérages de valeurs déposées ..... ae 55,228,698 51.029.224 
Billets à ordre et récépissés......... 265,879 669.923 
Compte courant du Trésor.........., 12.923.399 17,050 ,826 
Comptes courants de Paris........... 1.388.498.858 | 1.495,705.747 
Comptes courants dans les suveursales 578.326 .729 910.090 .893 
Dividendes à payer. mare 4.852.366 4.657.231 
Escompte et intérêts divers ....,..,.. 59.556.038 66.149:211 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 19.726.596 
DIVEr RE T0 Rien mes it -..0|11,471,615:786 |, 1.340.122, 874 
Totalé se 14.906.492.196 |[44.807,977, 


Comparaison avec les années précédentes 
————_———_——_ 


80 juillet|17 mars |16 mars | 15mars |13 mars 
1914 1921 1922 1923 1924 
millions |millions millions | millions millions 
Circulation ........ 6.883,2 |38.245.,4 |35.660.3 137,555.4 |39.929.8 
Kncaisse or........ 4.142,38 | 5.503.2 | 5.525.7 | 5.535.9 | 5,541.4 
—_ argent ... 625.3 264.9 281.5 290,9 297.6 
Portefeuille........ 2.444,92 | 3.167.3 | 2.907.383 | 2:778.9 | 4.519.0 
Avances aux partic. 148.8 | 2.936.9 | 2.415.6 | 2,112.9 | 2.481.3 
— ’ à l'Etat... 200.0 |26.000.0 |21.400,0 !93.600.0 |23.200.0 
Compt.cour, Trésor| 382.6 64,2 68.5 38.2 17.0 
— partic. 947.6 | 2.087.6 | 2.124.8 | 2.067.0 | 2.405-7 
Taux d'escompte...[4 1/2 0/0] 6 0/0 5 0/0 | 5 0/0 6 0/0 
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Les Bons de la Défense Nationale et les Bons du 
Trésor et l'impôt sur le revenu. — La Chambre 


. des députés a adopté le 12 mars, sur la proposi- 


tion du Gouvernement, un projet de loi exonérant 
de l'impôt sur le revenu les bons de la Défense Na- 
tionale et les bons du Trésor, à échéance d’un an et 
plus. ° 

Ce projet de loi doit être annexé au programme 
financier actuellement en discussion au Sénat. 


Le rendement des impôts en février 1924. —— Le 
rendement des impôts indirects et des monopoles 
en dehors des produits de l’administration des 
postes, a atteint en février dernier 1.334.038.000 


francs, en augmentation de 308.551.000 francs sur 


les évaluations budgétaires et de 302.971.000 francs 
sur les recettes de février 1923. 

Pour les deux premiers mois de 1924, les excé- 
dents constatés, tant sur les recouvrements des 
deux mois correspondants de 1923 que sur les éva- 
luations, ressortent respectivement à 570.395.000 fr. 
et à 555.758.000 francs. 

Les recouvrements de février au titre de la taxe 
sur le chiffre d’affaires s'élèvent à 289.000.000 fr. 
Ce chiffre dépasse de 86.996.000 fr. (soit de plus de 
43 %) les évaluations correspondantes, et les per- 
ceptions effectuées en février 1925. 

Les droits perçus par l'administration de l'en- 
registrement (424.748.000 fr.) présentent une plus- 
value de 143.890.500 fr., soit 51 %, sur les prévi- 
sions ; ils accusent en outre une augmentation de 
53 9% par rapport aux recouvrements de février 
1993. 

Les recettes effectuées par le service des douanes 
(183.047.000 fr.) restent très légèrement inférieu- 
res (1 % environ) aussi bien aux encaissements 
opérés en février 1923 qu'aux évaluations budgé- 
taires. 

Tous les produits recouvrés par l'administration 
des contributions indirectes accusent de très sé- 
rieux excédents tant par rapport aux prévisions 
budgétaires (23 %) que par rapport aux recouvre- 

ments de l’année antérieure (19 %). Parmi les 
droits présentant le rendement le plus favorable 
figurent l'impôt sur le prix des places dans les 
chemins de fer, qui est en augmentation de 40 % 
sur les résultats de février, 1923, et le produit de 
la vente des tabacs qui est supérieur de 35 mil- 
lions 799.000 fr. (29 %) au produit du mois corres- 
pondant de l’année dernière. 

Les recouvrements opérés pendant le mois de fé- 
vrier dernier au titre du budget général (abstrac- 
tion faite des recettes de l'Administration des pos- 
tes rattachées au budget annexe) se sont élevés à 
la somme globale de 1.980.335.500 francs. Dans ce 
total, les ressources exceptionnelles, les recettes 
d'ordre et les produits divers du budget entrent 
pour 160.245.900 francs, dont 145.072.800 francs pour 
la contribution extraordinaire sur les bénéfices de 
guerre, d’où il résulte que les recettes normales et 
permanentes ont atteint 1.820.089.600 francs. 
Cette somme présente, par rapport aux recouvre- 
ments de février 1923, une augmentation de 484 mil- 
lions 884.200 francs. Pour les deux premiers mois 
de l’année, l'accroissement par rapport à la pé- 
‘riode correspondante de 1923 s'élève à 785 millions 
067.800 francs. 

Ce total de 1.820.089.600 francs de ressources nor- 
males comprend : le produit des impôts directs 
perçus pour le compte de l'Etat : 476.851.500 francs, 
les revenus du domaine, 9.200.100 francs et le mon- 
tant des impôts et revenus indirects et monopo- 
les : 1.334.038.000 francs. 

Enfin, les encaissements réalisés par l’'Adminis- 
tration des postes en février 1924 atteignent la 
somme de 108.895.000 francs, respectivement supé- 
rieures de 13.192.000 ou de 14 % et de 11.925.000 fr. 
ou de 12 % aux évaluations et aux recouvrements 
du mois correspondant de l’année précédente. Pour 


lës deux premiers mois de l'exercice, les produits 
ofit dépassé les évaluations de 17.193.000 francs, et 
dé 18.556.000 francs les reécouvrements dé la pé- 
liode correspondante de 1923. 


Les importations de mineräis en 1923; — Les im- 
portations de minerais en France, se sont considé-: 
rablement accrues, au cours de l'année 1925, amisi 
qu'il ressort du tableau suivant : 


1922 1923 

(Tonnes) 

Minérai dé fer 41124. 22.000 377.782 533.519 
PYTITBSR 1e LL Ter UNI 279.072 463.378 
Phosphates naturels ,,...:::. 1.169.349 1.824.367 
Minerai de plomb ..:.:...:::. 21.178 25:309 
Mirierai d'étdin. ...:.:.:.4..3. 1.263 626 
Mineral dé zinc 1.14... 1040. 94.626 137.475 
Minerai d'antimoine .::..:.2: 1.451 : 1.372 
Minérai dé manganèse ..::.: 828.090 911.529 
GrODDITE ER EVA NESS 4,836 4.345 
Terre d’infusbires'..1:,: PE 1.401 1:853 
Sulfaté de baryÿte 1541254045 5.688 8.107 
KADLINS Che ELU red PÉERX 61.161 64.051 
Souire DrUL. 55 MEGA Pam si 40.641 31.425 


Il faut surtout remarquer l'augmentation sans 
céssé croissante de nos importations de phospha- 
tes naturels. Nos ächats de minerai de manganèse 
et dé zinc présentent également un développement 
sénsible. 


La production sidérurgique en janvier 1924. -— 
D'après les statistiques du Comité des Forges, le 
ñhombré des hauts foufnéaux à feu à la date du 
1% février 1924 s'élevait à 134, en augmentation de 
18 unités Sur le chiffre du 1% janvier 1924. 

La production de la fonte en janvier dernier se 


répartit dé la façon suivante : 


* Tonnes 

faute d'Afnage ren ane se 28.211 
Te MOUlIAPES CNET RAM) 96.246 
A LLC A EE PTE A" 4.565 
See A MORE Sen tt ER ea 441.479 
F'ontès Spéciales: 22505, Listen 15.484 
ROtALEA SEE NON ET EMENNES 989.978 


La production de fonte avait été, en décembre 
dernier, de 212.747 toñnes et de 195.100 tonnes en 
janvier 1923, cé qui fréprésente donc, en faveur de 
janVier 1924, üne augmentation de 15.164 tonnes 
Sur 16 thois brécédént et dé 32.811 tonnes pour Le 
mois St de l’année 1995. , 

Lä production de l'acier accuse, par rapport à 
décembre derniér, un progrès de 15.513 tonnes et 
dépasse de 43.449 celle de janvier 1923 ; en effet, 
RE SE ES s’est élevée en janvier dernier à 
541,022 tonnes, dont 528.716 tonnes de dingots et 
12.306 dé moulages. 


Les récettes des chemins de fer. — Les recettes 


brutes des thémins dé fer français, du 12 au 
18 février, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 
dühnons, eñtré parénthèsés, la comparaison avec 
la périodé correspondänte de 1923 : 

Etat, 20.302.000 francs (41.519.000 fr): Pa:Z:2M., 
réseau français, 87.470.000 franes (48.060.000 fr.); 
résean algérien, 4.206.000 fr: (186.000 france}: Norn: 
21.015 000 fr. (+-672.000 ff.): Orléans. 18.743.000 fr. 
(4-1.043.000 Êr.) ; Bet, 20 096.000 fr. (29.414.000 fr.): 
Mid, 9.771.000 fr. (+863 800 fr.); Alsace: Lorraine, 
13,279.000 fr. (+ 5.928.000 francs) à 
LA) Rst-Alaérien, 1.089.500 fr. (4999,100 fr.); Rône: 
Guelma. 4711800 fr. (486.900 fr.) Réseau oPdnais, 
465.800 fr. (4-189,800 fr.). | 


(}) Recèttes du 5 au 11 féfriér. 
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les richesses et les exploitations, remontaht les. 


 Bibliographié. — L'Amérique du Sud : Colom 
Equateur, Pérou, Bolivie, Chili (1), — Dafñs cet ou: 
viaäge, d'une léciure agréable et Solidement docu- 
rneñté, M. Georges Lalond appelle l'attention du 
grand public français sur des pays à peine connus 
dé nos compatriotes, où, cependant, nous avons. 
béaucoup de sympathiés et avec lesquels hous 
pourrions entretenir des relations d'échange fruc- 
tueuses et suivies. , LR PAR RE 
Chargé de missions officielles ou accompagnant 
en qualité de conseil et de guide des missions in- 
dustrielles ou fijahcières, l'auteur a parcouru ces 
va$tes régions du nord au sud, dé l’ést à l'ouest. 
Pénétrant au cœur des forêts pour en connaître 


fleuves infinis pour eh voir drairier les allüvions 
d'or et de platine, escaladant les hautes Andes pour 
visiter lés mines de cuivre ét d'argent, s'enfonçañt 
dans les brumes de la lointaine Terre de Feu où se 
cachént dés lavaderos d’or, courant la Patagonie 
pour assister aux premiers jaillisséments du: pes 70 
trole, il n’est pas un seul endroit dé cèf immense 
territoire où chaque jour s’éveille une force écono- 


- mique nouvelle qu'il n'ait scrupuleusement étudié. 


Son ivre, qui est un récit animé et pittoresque k 
de ses nombreux voyages à travers le Continent: 


. Sud-aféricain, nous conduit du canal de Panama 


au détroit de Magellan à travérs les pays Situés sur . 
le Pacifique. en 

Il continue excellement l’œuvre déjà abondante 
et fertile en enseignements dé Georges Lafond, à 
la fois écrivain consciencieux et voyageur intrépide, 
qui, au prix de difficultés singulières, est allé cher: : 


chet sur place Sa documentation vivantes à! 
INFORMATIONS INTERNATIONALES 
A la Snciété des Nations: — Le Conseil de la 


Société des Nations a ténu, le 10 mars, sa première 
séance et à tout d'abord procédé à l'élection de Son 
bureau. Re NT 
Les travaux ont commencé dès le lendemain paf, 
l'examen de la situation de la Sarre, où le repré: 
sentant britannique préconisait le retrait des trou- 
pes françaises et leur remplacement par un nou- 
veau contingent de gendarmerie, Il°a fallu l'inter- 
vention de M. Hanotaux et de M. Rault, président . 
dé la Commission du Gouvernement de la Sarre 
pour démontrer que les effectifs, d'ailleurs réduits, 
étaient rendus nécessaires pour la surveillance des 
mines, gage accordé à la France. En définitive, là 
situation ne doit pas être modifiée tant que le bud- 
get dé la Sarre ne permettra pas d'augmenter l'èf- 
fectif de gendarmerie. : NES 


ALLEMAGNE 


La situation. — La presse allemande continue à 
commenter longuement les travaux des experts in- 
ternationaux, et toujours dans le même sens : éllé 
démontre minutieusement que le Reich doit abso- 
lument rejeter toute suggestion qui limiterait, en 
quoi que ce soit, Ba souveraineté politique où éconû- 
mique. Les RATE ; ; 

Cependant, le dernier discours de M. Stresemann, 
ministre des Affaires étrangères, par sa modéra- 
tion et ses vues réalistes, apporte une nouvelle 
note : le Gouvernement allemand paraît sentir la 
nécessité de s'entendre avec la France, et dans le | 
cadre du traité de Versailles. On semble ne plus. 
spéculer sur Tes dissentiments dé la Grande-Breta- : 
gne et de la France. La conviction est venue, chez. 
les grands industriels, que l'entente avec la France 
est indispensable : on s’én apérçoit à la contilia-. 
tion du ministre. TELE 

D'ailleurs la lecture des journaux allemands nous 


(1) Un vol. in-&%. écu. avec planches, bon texte et. 
catte, édité, chez Pierre Roger et Cie, 54, rue Jacob, 


Päris (6e). Prix : broché, 8 fr. 
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—— : dé ; o 7 ms oo 
rénseignie sur ün fait capital dont les journaux dé | 


toué lés autres pays parlent à peiné : c’est que 
toute la politique alleniande, qu'on se figuie étre 
orientée vers les questions extérieures est, à l'heure 
actuelle, éfitièremient dorninée par les préoccupa- 
tions sociales. La droite, qui est au pouvoir, à 
_ pour prineipal programme d'abolir toutes les con- 
quêtes que lès syndicats ont pu réaliser depuis 
cinq ans. Le souci des Réparations, la guérré de la 
Ruhr, la lutte contre la France paraîssent ne venir 
qu’en deuxième lieu. 11 faut absolument, disent les 
imagnats industriels qui règnent sans conteste, en 


finir avec la politique sociale qui dure depuis cinq | 


ans. C'est elle qui a conduit l'Allémagne à la plus 
teÿrible crise économique qu’on aura jamais vue ; 
en aholissant toutes les mesures sociales prises de- 
- puis la révolution, on rendra au Reich toute sa 
prospérité économique. Et M. Silberberg déclare 
näivement, dans la Gazette de Francfort, que cette 
politique sociale a fait perdre à l'Allemagne fout 
le bénéfice dé l'inflation. Toute la politique du Reich 
a donc; pour premier et même pour seul but, de ré- 
tablir l’activité de la balance commerciale qui est 
devenue passive, et cela par une surproduction à 
bon marché, Celle-ci ne peut résulter que de l'abais- 
sement des salaires ouvriers et de l'augmentation 
des heures du travail. Le Gouvernement de Berlin 
h'a pas d'autre programme. Il y applique tout son 
pouvoir, Il a fait de ces déux artitles la base de la 
régénération économique de l'Allemagne. Elle im- 
plique la ruine des syndicats ouvriers et Le retour 


à d'indépendance patronale qu'on poursuit avec ! 


actharnement. Toute la politique allemande est con- 
ditionnée par Ces deux seules considérations. Tout 
lé reste n’est, aujourd'hui, qu'actéssoire. 


_ Banque Impériale d'Allemagne, > Le bilan dè 
la Bandüe Impériale d'Allemagne s’établissait 
ainsi, au ?3 février 19%4 : 

| 15févr.1924 23 févr. 1924 


(En millions de marks) 


Encaisse ôr (1)..:12: 467 466 = 2 
. = “argent etal. : 914 402 = 512 
Billets de l’Empire 

et Bôns des Cäisses (En trillioïs dé marks) 


. de prêt$:,.1...::: 9.666.000 
Portefeuille d’es: 
compte :,..:1::,,. 961.872,168 1067.755:749 


Avancesi::.111.1.: 927:911.818 315.764.739 


9.846:000 <+ 180.000 


+-105.883.574 
11.447.079 


Portefeuille titres: . 4.039 12.874 — 87 1654 
Circulation, ::4:.:.: 553:984.597 536.667.847  —17.317.950 
Dépôtsi.:::.:1:.:.. 268.133:556 900:812.160 82.678.604 


Statistique relätivé aux divers Chapitrés du bilan de la 
Bauque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks ‘en 1923 sauf en ce qui coneerne l’en- 
caigsé toujours exprimée en millions). 

M Fe ,, 


°e a © 2e, 
Encaissé de: sel Gir:| 282| Por. TE 5182 
Dates BÈT] cuùla.| Ê48) te [226 
m1 RTE 44 à AT D = : 
RS] tion | © ÈS feuille #7 |s 2 
AE 4) : 5 8e 9,3 |. 
31 juil. 141. 88 |‘ 9.909) 1.258) 2.081 | 202] 5 % 
à : 3{juil 
Taoût c° 97 |: 3.807, 1.879] 8.787 | 226 6 %) 
à ‘3 août) 
29 déc.2} 467] 1837 9304.209/496507125,244909637| 307489741 65.791190 04 
7 janv 467| 17450303.831/100001073244340026 3560265:2 07.042 |papier 
15 — ..| 467] 14 89705.150/478722768322049499 407461632362 » 
23 — ..1 467| SS690N1.991/157400900 2851009003 63771635N409799!  » 
81 2 ..| 467| 7839256.200/83674821281320341 81719409 4164710 % or 
7 févr..| 467!  8S10610.000/520187066 271595 545 6172168) 59027! » 
D æ:,| 467! 91496:6.000/553084507 68133356 JUJISSITI 4009! » 
23 — ,.f({)46o! 4029846.000530007347300812160 1007758742 128741 » 


4) Y Compris 21 millions dé marks déposés à l'étranger 
comme nautissement, 


Cômpar. 


La création ‘d’une Banque de crédits-or. — 


M Schacht, président dé la RéichSbank, a exposé 


à la Commission des Finances du Reich lé plan 
dé la création de la future Banque de crédits-or; 
dont il poursuit la réalisation avec acharnément. 

Après avoir longuement décrit ses négociations 
à Paris, âvec le Comité des experts, M. Schacht 
a fourni les précisions suivantes : 

« Ces entretiens ont abouti à une sérié de stipu- 
lations qui sont les suivantes : le capital de la 
Banque devra être limité à 200 millions de marks- 
or et lé droit d'émission de billets de banque à 
100 millions. 

« La Banque d'Empire recevra de ce capital de 
300 millions la somme de 100 millions et conser- 
vera la majorité du capital aussi longtemps que 
cette Banque d'émission d'or existera. Il Séra sti- 
pülé dans les statuts que cette majorité sera suf- 
fisante pour exercer le contrôle nécessaire sur la 
Banque. | 

& En outre, cette majorité donnera le droit à la 
Banque d'Empire de liquider la Banque d'émis- 
sion Or envisagée. Il est également prévu qu’au 
cas d'une liquidation, le capital sera remboursé 
aux actionnaires, En outre, il est prévu que si 
uné autre institution définitive de crédit était créée 
ävec où Sans participation de la Banque d'Empire, 
lés actionnaires de la Banque d'escompte or ob- 
tiéndraient le droit de souscrire au pair aux ac- 
tions de la banque définitive. Une autre stipula- 
tion prévoit que toute influence politique sur la 
Banque d'émission or sera éliminée. 

« Berlin sera le siège de la Banque. La direction 
sera entre les mains de la Barque d’'Empire, qui 
en effectuera le contrôlé. Lé Conséil d'administra- 
tion ne comprendra que des sujets allemands ». 

La Banque pourra fonctionner dès qu’elle sera 
rSconnue par une loi. 

Et M. Schaächt a éncore ajouté : 

« Je compte que les 100 millions de marks-or en 
billets de banque émis seront employés à racheter 
les billets de banque étrangéfs, livres sterling, dol- 
lars, florins, etc., circulant encoré à l'intérieur 
dé l’Allemagne. De cette façon, le capital total dont 
disposera la Banque $e montera à 300 millions de 
marks-ôr 5. 


BELGIQUE 
Le nouveau ministère Theunis, =- Comté tout 
permettait dé l’espérer, M. Théuñis a pu reconsti- 


, tüer un cabinet, grâcé, il est vrai, à l'ésprit de 
conciliation dont ont fait preuvé la plupärt dés 


partis politiques. 

Voici quels Sont les principaux Ministres: de cè 
troisième cabiñét Theunis : Présidént du Conseil 
et ministre dés Finances, M. Théunis : ministré de 
la J'usticé, M. Masson ; ministre des Affawes étrañh- 
fères, M. Paul Hÿymans ; ministre de l'Intérieur, 
M. Poullet ; ministre des Sciences et Arts, M. Nolt ;- 
ministre de l'Agriculture, M: le baron Reizete : 
ministre des Chémins Ge fér, M. Néujeani ; ministre 
de la Défense Nationalé, M. Forthomtfné ; ministre 
des Affaires économiques, M. Vañ de Vyvère : mi- 
nistre de l'Industrie ét du Travail, M: Paul Tschof- 
fen ; Mminisife des Colofies, sénateur Carton: 

Lé nouveau Cabinet à déjà étudié le programme 


qu'il doit proposé aux Châmbres, convoquées pour 


mardi prochain. On peüt d'ores ét déjà espéref, 
qu'il obtiendra un vote de cConfiancé, d’autatit plus 
qué Séules des questions générales (occupation de 
là Ruhr, équilibre du büdget de 1925, mésures fi- 
hancières destinées à réléver le franc bélge) séront 
examinées et que les questions délicates de ja poli- 
que intérieure seront évitéés. En résumé, le but 
que semble s'être proposé M. Theunis a-été de for- 
mer un Cabinet d'attente, viable jusqu'aux prochäi- 
mes élections, 
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Bilan de la Banque d'’Angieterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la Semaine finissant 


le 5 mars, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
Billets ÉMIS ESS L Len, russe D OA 
Détte Go Etat En se are #2: 44,015; 100 
Autres BATATHIOR 1,4. sevrv anche NE 8.734.900 
Or monnayé et en lingots......... RES 126.274 .740 


‘ 146.024. 745 
Département de Banque 


GapHalisodal dou pren 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 

du Trésor, des Caisses d'épargne, des . 

agents de ia Dette nationale, etc.)..... 12.758.323 
DéDOIS dIVETS 'e ArdNRie ne sims 110.465.826 
Traites à sept jours et diverses......... 6.588 
Solde en éxcédents ss ts en 3.101.021 

s 141. 484.758 
. Garanties en valeurs d'Etat..,........., 49.407.455 
Autres garanties ........... SA Ses 70.245.793 
Billets em TéBer VEN iso cul sc. 20.004.440 . 
Or et argent monnayés en réserve....... 1.827.070 
141.484.758 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 


Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 
am : 


Le | 8 ss SN, e 

= — a ECS 2 Bs22% 

4 Ep a æ 52 nf Ro £ & 

Dates © 4 = A Ro es 6 À Be © 

cie 2. A Éa2| © AoS|s a 

ne de] © à © RE Loan 

© ®) eu SE æm E © 4 

Gaoût1914| 27.622| 36.105] 68.249| 76.393] 9.967 14.606 

16 janv.19241128.071/125 158,123.240 118.581,22.663| 18.39/4 9 
93 —  .,.1128 0761125.1431126.0411121.414/22.6838] 18. »| » 
30 — ...1128.0791126.534/121.9881118.255121 295! 17.52] » 
6 févr .1128.0811125.8811119.9991116.126/21:950| 18.291 » 
13 —  ...1128.0831125 1991118.822/114 281/22.634! 19.051! » 
20 — ..|128 0981124.7641123.415/118.454123 0881 18.70! » 
27 — ... 128.106/125.579 123. 542119.419/292.977| 18.081 » 
5 mars. _..1123.102 126 020 123.224119 653121.882] 17.721 » 


Le Gouvernement britannique et la Société des 
Nations. — Lord Parmoor, lord-président du Con- 
seil privé, qui remplacé lord Robert Cecil comme 
représentant du Gouvernement britannique au 


Conseil de la Société des Nations, a fait, à l’occa-- 
sion de l'ouverture de la 28 session de ce Conseil, . 
“le 10 mars, les déclarations suivantes : 


« L’attachement du peuple britannique à la So- 
ciété des Nations est tel, que tous les candidats des 
trois grands partis anglais, au cours de la der- 
nière campagne électorale, ont inscrit en tête de 
leur programme leur fidélité à cette institution. 

« En raison des importantes négociations enga- 


.gées entre les Gouvernements alliés, tant en ce qui 


concerne le problème des réparations que ceux de 
la sécurité et du désarmement, le Gouvernement 
britannique considère comme un devoir de ne pas 
créer de difficultés en soulevant des questions qui 


, ne figurent pas au programme du Conseil ». 


Lord Parmoor, dont les déclarations refiètent 
exactement les vues du Cabinet britannique, a ajouté 
qu'il était persuadé que le Gouvernement anglais 
se serait prononcé, d'ici le mois de septembre, sur 
le projet de traité mutuel d’assistance communiqué 
par la dernière assemblée de Genève aux diverses 
puissances. faisant partie de la Société des Nations, 
mais que le Cabinet de Londres n'avait pris encore 


aucune décision en ce qui concerne la Conférence 


internationale projetée. 


Prévisions budgétaires. — Les estimations qui 
viennent d’être publiées montrent que le Gouverne- 
ment britannique propose de réduire de 37 mil- 
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lions 338.145 liv. st. les dépenses des services civils 


pour l'exercice 1924-1925: Alors que pour ces caté- 


gories de dépenses, le chiffre des prévisions pour. 
1923-1924 était de 327.212.872 liv. st:, il est en effet - 


seulement de 289.874.727 liv. st. pour 1924-1925.) 


Les réductions détaillées comprennent notam- 


ment 6.707.486 liv. st. pour le ministère des Pen- 
sions, 7.687.906 liv. st. pour les Services coloniaux 
et 2.954.500 Iiv. 
compter l'abolition du fonds gouvernemental pour 
les hôpitaux. RTE: 2 ; 
Voici, d’une manière assez précise, comment 
semblent devoir s'établir les estimations budgétai- 
res qui seront présentées Par le Chancelier de 
l'Echiquier, vraisemblablement un peu avant Pâ- 
ques : x | 


Différences 
| par rapport 
1924-1925 à 1993-24 
; (Liv: st.) 

Services civils et des revenus..  9289.874.797 - —837.398.145 
Marineiteni rue A : 55.500.000 — 8.000.000 
ATMÉC RASE RARE Ste ie 45.000.000  — 7.000.000 
AÉTONAUTIQUE LRU SALLE 14.000.000 + 2.000.000 

Services des fonds consolidés ..  380.000.000 E » 
LORS AT EU 784.814.721  —A45.338 145 


Les services des fonds consolidés comprennent 
les charges de la dette, y compris celle vis-à-vis 
des Etats-Unis, et le fonds d'amortissement, pour 
lequel la provision, qui avait été arrêtée à 40 mil- 
lions de liv. st. l'année dernière par M. Baldwin, 
doit être accrue cette année de 5 millions de liv. st. 

L'excédent déjà réalisé par le Chancelier de 
l’'Echiquier, avec quatre Semaines restant à courir 
jusqu’à la clôture de l’exercice, est de 29.500.000 liv. 
st. On escompte généralement que le Chancelier 
né manquera ‘pds, S'il Ie juge possible, de propo- 
ser quelques réductions d'impôts, notamment. une 
réduction de 1 penny par livre sur le thé et aussi 
sur le Sucre. ; 


La dette du London County Council. — Il résulte 
des renseignements fournis par le Commissaire 
des Comptes relatifs à l'exercice 1922-1923, que la 
dette brute du London County Council à la fin de 
cette même année financière s'élevait à 103.418.628 
livres sterling, non compris un dépassement de dé- 
penses de capital de 1.596.697 Liv. st., soit 105.015.325 
livres sterling au total. Si l’on déduit de cette der- 
nière somme un montant de 49.900.959 liv. st., re- 
présentant l'actif total du fonds d'amortissement, 
on arrive ainsi à une dette nette de 55.114.366 liv. st. 
au 31 mars 1923, comparativement à 52.138.613 
livres sterling au 31 mars 1922. . 


Les importations de bétail en 1923. —— I] résulte 
de renseignements publiés récemment par l’Econo- 
mist qu’il à été importé, en Grande-Bretagne, en 


1923, 61.949 têtes de bétail vivant, soit 12.894 de plus : 


qu'en 1922. La totalité provenait de l'Amérique du 
Nord, mais, tandis que les importations en prove- 
nance des Etats-Unis ont diminué de 13.063, les 
importations en provenance du Canada ont, par 
contre, augmenté de 15.822 têtes. 

Quant aux expéditions de bétail vivant faites en 
Grande-Bretagne par l'Irlande, elles ont été les sui- 
vantes pendant les dernières années : 


Importations en. Grande-Bretagne de bétail. 
vivant irlandais 


Animaux Autres 
Années gras animaux Total 
AIS ARENA 354.953 754.668 1.109.621. 
TONI AN EUERES 377.080 891.411 768.49 - 
ANNEE UE 121.493 558.046 979.539 ne 
LOS NES 284.308 529.174. 813.482 


Le fléchissement observé en 1923 par rapport à 4 


1 


st. pour le Moyen-Orient, sans 


\ 
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————————— “a 
1922 est dû en partie à la dislocation commerciale 


causée par la grève des dockers en Irlande, et aux | 


restrictions apportées au mouvement du bétail en 
Grande-Bretagne en raison de la fièvre aphteuse. 


.Il est intéressant de noter que la diminution a été 


plus particulièrement accentuée pour les animaux 
gras. “ 


La fortune publique canadienne. — L'Economiste 
Canadien observe que la puissance financière du 
Canada s’est révélée une fois de plus par la rapi- 
dité avec laquelle, au début de novembre, le public 
a absorbé les quelque 200 millions ‘de dollars de 
titres que l'Etat a mis en souscription, partielle- 
ment pour des fins de rachat. On estime qu'à ce 
moment, après la distribution du principal et des 
intérêts des titres de l'Etat, et la répartition des 
intérêts et des dividendes résultant d'autres va- 


leurs, le public canadièn avait — tous ses remplois 


de capitaux effectués — une somme d'environ 142 
millions de dollars disponible pour de nouveaux 
placements et des achats de toute sorte. Les dépôts 
dans les banques canadiennes, qui avaient subi 
l'an dernier une diminution de 152 millions, accu- 
sent cette année une augmentation de 69 millions. 
* On peut évaluer approximativement à 1 milliard 
et demi de dollars les épargnes liquides du peuple 
canadien qui sont déposées dans les banques, les 


sociétés de prêts, les caisses gouvernementales et 


postales, et ailleurs. Cette somme énorme, ajoute 
la revue précitée, est en même temps, eu égard à 
la faible population du pays, un indice et un fat- 
teur de prospérité dont on ne saurait exagérer 
l'importance. 


GRECE 


La circuiation des Bons de la Défense. — D'a- 
près les chiffres officiels publiés par la Banque 
Nationale de Grèce, voici quel a été le montant de 


‘la circulation des Bons de la Défense grecs à la fin 


1922 et::1923°: 
1922 1923 


{En drachmes) 


de chaque mois des années 


À ARS A LT PER TES 337.179.800 332.513.800 
HONTE. Ta en mea: 387.146.000 332.727.600 
UE ASS REA D SPRIRE 403.929 :400 325.787 .900 
ASRETUE AO AN Ne  lcst 382.353 .200 339.520 .000 
RU ER LABS NE RE M PRE 356 .856.200 364.854.800 
VAUD OT NB DRE ANT EN 304.276.100 433 773.400 
JUHE RSA TES TER 368.695.400 547.211.300 
A OUELAIE A ALTER 346.601 .800 592.777.700 
Septembre 2.24. 341.720 .900 616.334.500 
OCKOPICNENASAITAE": 331.387.700 616.748 .200 
NOVEMETENE SEE 331.661.200 757.111.700 
Décembre 552% 331.135 .500 934.751.800 


En deux années, li circulation des Bons de la 
Défense grecs s’est donc accrue de 597.572.000 
drachmes. 

. L'augmentation 


particulièrement importante 


constatée pendant le deuxième semestre de 1923, 


et qui n’est pas inférieure à 500.978.400 drachmes, 


montre combien la confiance est revenue en Grèce : 
dès la signature de la paix de Lausanne. 


La situation politique. — Le ministère Papanas- 
tasiou. — Le mécontentement provoqué par la len- 
teur apportée à prononcer le nouveau régime à 
amene la chute du Cabinet Cafandaris. Mais la 


nouvelle crise à surtout été l’œuvre du parti répu- 


blicain, appuyé par les Associations militaires, 
Le régent a chargé M. Papanastasiou de former 
le ministère dont voici las principaux membres : 
Présidence du Conseil et intérim des Affaires étran- 
gères, M. Papanastasiou ; ministère de la Guerre, 
général Condylis ; ministère de la Marine, capi- 
faine de vaisseau Hadjikyriakos ; ministère de 


l'Intérieur, M. Aravantinos ; ministère de l’Agri- 


culture, M. Bakalbassi ; ministère des Communi- 


153 


y-lionale, M. Mitsotakis ; ministère de la Prévoyance 


sociale, M. Pazis ; ministère de la Justice, M. Sta- 
moulis ; ministère de l'Instruction publique, M. 
Lymberotoulos. 

Le nouveau premier ministre, un des chefs du 
parti républicain, suivra certainement Les directives 
exposées par son parti et ne recourra nullement au 
plebiscite pour proclamer la République. Il se con- 
tentera vraisemblablement de convoquer la Consti- 
tuante et lui demandera de voter la déchéance de 
la dynastie. La majorité des députés appuieront, 
sans nul doute, M. Papanastasiou, d'autant plus 
que celui-ci n'hésitera pas, en cas d’obstruction, à 
dissoudre le Parlement. 

En tout cas, la politique de conciliation tentée 
par M. Venizelos à complètement fait faillite et 
celui-ci, renonçant définitivement à intervenir dans 
les affaires de son pays, a quitté la Grèce à desti- 
nation de Marseille. 


Le coût de la vie à Athènes. — D'après les statis- 
tiques officielles, voici comment se comparent les 
indices moyens du prix de la vie à Athènes pen- 
aant les deux dernieres années : 


Baser-moyentendO rar es PEN Ve ART. 100 
à 0 PR En MTS 6 CE PDA EL en RP NT EE PP Re 542.8 
FOOD RDS ANT SELLE SAR A2 70e. delete à 1.014.3 
LODSÉENTLSAEEMOS PET RAIN NS NIUE IPPRAUT 
LOPO A UTISE MOST PEN APS Fe A Le ati à 1:192:1 
LATE A TEDNT EDEN ao mas eu dl Tee PACA NN 1.329 


Suivant notre confrère, le Messager d'Athènes, à 
qui nous empruntons ces chiffres, l’augmeritation 
constatée en janvier-dermer-porte surtout sur les 
denrées alimentaires. 


ETATS-UNIS 


Accroissements du tarif douanier américain. — 
Un télégramme de Washington, publié par l'Agence 
Reuter, annonce que le président Coolidge a décidé 
un accroissement de 12 cents par bushel du tarif 
d'importation sur le blé, une augmentation de 
26 cents par 100 livres du droit d'entrée sur la fa- 
rine de blé, et en même temps une diminution des 
droits ad valorem sur certains autres produits de 
la meunerie. 


Les dépôts dans les caisses d'épargne. — D'a- 
près les statistiques établies par l « American Ban- 
kers Association », conformément aux chiffres offi- 
ciels fournis par les services de banques, le mon- 
tant par tête des dépôts dans les caisses d'épargne 
des Etats-Unis ressortait à 166 dollars vers le mi- 
lieu de 1923. | 

Le tableau suivant donne la répartition des dé- 
pôts par grandes divisions géographiques et par 
catégories d'établissements : 


Banques 
d'Etats et 
Caisses Compa- 
d'épargne gnies. Banques 
Groupes d'Etats mutuelles trustées(1) nationales Total 
) (Milliers de dollars) 
Nouvelle-Angleterre. 2.310.466 493.858 317.330 3.121.654 
Centre-Atlantique... 3.720.014 1.837.537 1.346.717 6.904.268 
MIRE eee » 859.798 498.286 : 1.358.084 
Centre-Est 143.559 3.611.845 896.288 4.651.692 
Centre-Ouest! 7.7... » 577.516 268.673 846.189 
PALAU ARR 99,112: 1.227.911 164.152 1.491.175 


Territ. d. Etats-Unis 6.273.151 8.608.465 3.491.446 18.373.062 


(1) Y compris le montant relativement peu élevé dé- 
posé dans les banques privées. 


C’est dans la Nouvelle-Angleterre que le mon- 
tant moyen des dépôts est le plus élevé avec 405 
dollars, comparativement à 245 dollars en 1912 ; 
puis viennent les Etats du Centre-Atlantiqué, avec 
270 dollars contre 151 dollars, du Pacifique avec 


cations, M. Issaias ; ministère de l'Economie Na- | 199 dollars contre 101 dollars, du Centre-Est avec 


147 alare contre 80 dollars, du Centre-Ouest. avec 


94 dollars contre 40 dollars, et du Midi avec aus dol- | 


lars contre 18 dollars. 


Les principaux ports américains en 1922. 1923. — 
D'après les Statistiques établies par le Bureau des 
Recherches du Shipping Board, il a été manuten- 
tionné, dans 163 ports américains, en 1922-1923, 
92.957.582 tonnes de marchandises, dont 75 0/0: envi- 
ron pour les quinze ports suivants : 


1982 1923 
(Tonnes) 
NEW: YOPR Error areoe 19.000.541 22.431.617 
New-Orleans ....,...... 7.260.497 7.418.517 
Philadelphie VE PAU 5.148.280 6.920.155 
Baltimore ;.,., MR 5.194.615 6.696.392 
BOSTON RESTE RER 2.365.824 4.758.163 , 
BUMAIO A iNtin ri see 3.204.237 3.722.756 
PortArTRUT Lee NCURs L.795.339 3.435.382 
San-Francisco ........ 2.101.028 3.072.928 
CANeStOn sg DUR 3.790.818 2.940.779 
Os Angeles 7,1, 0Hbr. 554.746 1.850,942 
INOMIO RES da Lee 2.273.436 1.457.058 
Glevélandi sr ation 911.102 1.391,949 
Ole EN Rene 979.447 1.313.188 
Portland (Maine) ..... 744,371 1.236.410 
Portland (Oregon) . 1.550,852 1.015.823 
MOTAl Roere eetEre 59.924.533 69.660.059 


Quant au mouvement commercial pour tous les 
ports, il s’est réparti comme suit pour les deux der- 
nières années : 36.698.232 tonnes aux importations 
et 43.315.997. tonnes aux exportations, soit 79.957.229 
tonnes au total en 1922 ; 46.151,798 tonnes aux im- 
portations et 46.805.784 tonnes aux exportations, 
soit 92.957.582 tonnes au total, L'accroissement res- 
sort ainsi à 9.493.566 tonnes pour les importations, 
et à 3.488.787 tonnes pour les exportations. Cet ac- 
croissement des importations, qui s'établit à envi- 
ron 26 0/0, mérite d'autant plus d’ être souligné qu'il 
a pu être enregistré malgré un fléchissément sé- 
rieux des importations de pétrole brut en prove- 
nance du Mexique. / 


CHINE 


Les progrès du commerce allemand en Chine. — 
L'Allemagne a déjà renoué solidement ses relations 
commerciales avec la Chine, et les nouvelles mé- 
thodes qu'elle emploie maintenant, - fait observer 
l'organe indochinois France- Indochine, lui assu- 
reront à bref délai un chiffre de transactions supé- 
rieur à celui d'avant-guerre. 

En 1913, l'Allemagne avait quatre ou cinq mil- 
liers de ressortissants travaillant en Chine dans 
diverses entreprises, et on estime que les deux tiers 
ont repris maintenant, dans ce pays, leur situa- 
tion d'avant-guerre. Suivant les nouveaux accords 
conclus par le Reich avec la Chine, les Allemands 
ne bénéficient plus du droit d'exterritorialité. Ils 
ont en conséquence jugé expédient de confier à des 
hommes de paille chinois la gestion apparente de 
leurs entreprises, la direction effective restant en- 
Me les mains de ae ram à AÉTRREES ge mnou- 


ré S 
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enregistré en 1923 une augmentation sensible par 


pour la ligne Pékin- Moukden, 


sur le chiffre de 1 21 ; les exporte! 
Allemagne ont att int 9.804.806 taëls, « 
45-% sur le chiffre de l’année précédente. 
le chiffre total du commerce Sino- allemar Ê 
passé de 5.788.664 taëls celui de 1914. 

Le nombre des navires engagés én 1922 dans le F 
trafic avec la Chine a été de 126, d'une capacité. 
globale de 447.050 tonnes, De à 4.) pa- 
vires et 2.216 tonnes en 1921. Fi 


Les chemins de fer de l'Etat chinois en 1m 
D'après des renseignements publiés par l'« cut 
tic News Agency », et reproduits par le « China 
Express and Telegraph », les recettes des ‘quatre 
lignes de chemins de fer appartenant à l'Etat ont : 


rapport à celles de 192. Pour la ligne A un 
kow, les recettes se sont élevées l’année dernière 
à 34 millions de dollars, en plus-value de 6 mil 
lions de dollars sur celles de. rennée précédente : 
ont atteint. 
8e millions de dollars, en accroissement de 3.mik 
lions de dollars: pour la ligne Tientsin- Pukow, 4 
l'augmentation est de 400. 000 dollars ; quant à la * 
ligne Pékin-Suiyuan, on escompte également une | 
plus-value importante des recettes, bien que. és, 
comptes n aient bas encore été Rnpliés, AE PANE 


Revue Commerciale | | 


E te de Ja réçolte ondes PC 


Blé: La situation; les M 
—. Vins et alcools : La situation; les cours. ne Sucres : Les: 
cours. — Cafés : Les cours. — Textiles: Les cours. — Soïes :: 
La situation; les cours. — Métaux: Les cours. — Gaout- 
choucs : Les cours. GA 

- Blé, — D'après un communiqué semi: officiel, nous. 


apprenons que « le marché réglementé des 1hlés, sei- | 
gles, avoines et farines-fleur de la Bourse de Com- 
merce est toujours fermé ». Les syndicats intéressés 
ayant décidé la compensation, Sur des cours fixés par = 
les chambres syndicales, des engagements en Cours, RU 
lors de la fermeture de la Bourse de Commerce de 
Paris, le ministre du Commerce à soumis la question 

à l'examen du Comité de législation commerciale pré- 
sidé par M: Lyon-Caen, membre de l'Institut, doyen 


honoraire @e la Faculté de droit de Paris. Celui-ci a 


reconnu, que les mesures prises par les syndicats «€ lui 
paraissent sages, prudentes, équitables et parmi des 
meilleures solutions que Jon puisse souhaiter ». Ë 
En blé, au marché libre, on a traité, cette semaine, 
des affaires au cours de 112 francs le quintal.. ne: A 
Le « London Grain, Seed et Oïl Reporter », de Lon- 
ares, vient de publier une estimation: revisée de. la È 
dernière récolte mondiale de blé. Il arrive au total. 
de 439:077.000 quarters (957.188.000 dix), se décompo- 
sant comme suit : RER 


Europe, 160.917.000 ne (350.800.000 qtx) ;: Amé- 
rique, 196.424.000 quarters (428.204.000 qtx) : Asie, 950 
millions 459.000 quarters (110.000.000 qîx) ; Afrique, 


5 599.000 quarters. (31.825.000 qix) : Océanie, LATE 


uarters (36.358.000 qtx). 


Vins et alcools. — La hausse des prix 'acceniue 
toujours. On ne trouve plus rien au-dessous de 9! fr. 


le degré. 
Sur les marchés du Midi, on a. payé, à à" Béniesne 
de 73 à 95 fr. pour les vins de 8 à 10 :; à. Narbonne, 


les 8 à 129 ont été notés de 73 à 103 fr.: à Perpi- 
gnan, ils l'ont 6t6 de à 105 fr. : enfin, à Nîmes, 
les vins rouges . courants ont vu les, PRE de 65 à 88. 
francs. 3 
Les achats ont continué éette dernière se 
quoique moins actifs que. les semaines pré. dentes 
lis ont porté sur les vins vieux, lesquels: ! 
lement en dessous des cours des vins fu M 
Centre. Les nouveaux sont moins “‘defhandés. 
Dans lé Bordelais, on s’est arrêté parce su ‘1 ny 
à presque plus de marchandises E 
À Paris, à 1’ entrepôt de Bercy, es: transactions 


à 


ARR ur 
: Na VUS La er 
AS EN L'p#t \ \ 

12 M »” M LP 


me 
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été calmes. On a payé des vins rouges 8° du Midi 
aux environs de 90. fr. ;: des 99 ont vu les prix de 97, 
à 100 fr., des 10° ceux de 106 à 112 fr.; des Algérie LP 
ont été traitése de 120 à 125 fr. ; ces prix pour de bons 
vins. Les vins rouges du Centre restent inabordables, 
ainsi que ceux originaires d'Italie. Du côté des vins 
blancs, on paie les ordinaires de régions diverses, de 
95 à 110 fr, suivant degrés et qualité ; les provenan- 
_ ces d'Algérie, titrant 11° à 1105, ont été payées üe 
O1 AU ISO Ir., colles de 12°, 135 fr. 
Lis Alcools, — A Paris, on fait les alcools neutres de 
" 1025 à 1.075 fr., et le syndicat des rectificateurs tient. 
es extra-neutres à 1.050 et 1.100 fr. La perspective de 
prochaines surtaxes détermine une certaine réserve. 
… À Marseïlle, l'alcool privilégié se paie de 500 à 600 
francs à 90° et celui de vin se tient entre 910 et 970 
francs l'hectolitre nu aux 1000. ; 


_ Susres. — Bonne demande. Ce marché a été assez 
actif et les prix restent soutenus. 

mm A Paris, les cours se sont fixés à peu près aux ni- 

: courant, 440 à 441; avril, 439. 


js Cafés, — Les prix sont très fermes, en sympathie 
— avec les marchés américains où la hausse est pelma- 
_ “hnepte. 

Au Havre, on a coté (aux 50 kilos) 
avril 534 ; mai, 519,75. 


4e Textiles. — Coton. — Marché sans incidents, très 
-) calme. Les prix sont restés très fermes. Cette fermeté 
_ des cours est la caractéristique de toutes les places à 
_ l'étranger, surtout à New-York. 
» Au Havré, on a coté (aux 50 kilos) environ 
1.063 ; avril, 1.053 ; mai, 1.050. 
 Eaines. — L' « Union des Négociants en Laines de 
 Roubaix-Tourcoing » communique : 
_ « Les affaires ont repris leur cours normal cette 
semaine. Toutes les qualités sont assez régulièrement 
_ demandées et dans tous les genres : les cours sont 
, très fermes dans l’ensemble ; les prix suivent tou- 
… jours exactement les fluctuations du change. » 
… . Les cours, sur nos marchés, se sont inscrits en 
- hausse, et avec tendance à monter encore. ! 
AS Havre, on a coté (100 kilos) : mars, 1.820 ; avril, 


Soies. — Les cours continuent à être influencés par 
- les variations du change : c'est-à-dire que les prix 
ont constamment augnrenté, depuis plusieurs jours. 
Aussi est-on réservé et les acheteurs ne couvrent-ils 
que leurs besoins immédiats. A Lyon, on a coté : 
Grèges : Cévennes extra 10/12, 420 fr. : 11/13, 415°à 
, 420; 12/16, 410 ; er ordre 11/13, 410 : 12/16, 400 à 405. 
Piémont et Messine extra 11/13, 415 à 425 ; 12/16, 410 
à 420 ; 197 ordre 12/16, 405 à 410. Italie. extra 10/12, 415 
à 420 : 12/16, 410 à 420 ; 1er ordre 9/11, 410 : 2 ordre 
11/13, 400 à 405 : 12/16, 390 à 400. Brousse 1er ordre 
16/18 et 18/22, 380. Syrie extra 10/12, 400 : 1 ordre 
9/11, 385 à 390 ; 11/13, 385 à 390. Japon double extra 
13/15, à livrer, 420. 4 
Organsins : Cévennes extra 82/24, 430 à 450. Piémont 
et. Messine ‘extra 20/22, 430 à 450 ; 22/24, 435 à 440 ; 1er 
ordre 22/24, 490. VE 
Trames: : Italie extra 22/24, 420 à 430 ; 26/30, 410 à 
420 ; Canton 2 bouts 1 ordre 86/30, 395 à 400 : Japon 
tours non comptés 1 ondre 26/30, 410 à 420. 
À A Marseille, les affaires se sant ralenties. Shanghaï 
ei Canton sont très calmes, Yokohama soutenu sur 
la base de 1.999 yen pour 1 1/2.13/15. 
__ Métaux. — Voici comment 
_ heure, les cours 


ns) 


- veaux suivants : 


: mars, 9530 ; 


: MATS, 


S’établissent, en dernière 
des métaux sur Je marché anglais : 


1@ 4 Comptant Terme 

| AGuirre... 68. 3/9 c/ 66.187 9. 69. 1/ 3 c/ 67.12/ 9 
 Ptain.... 297 12/ 6 c/ 291.12/ 6  296.17/6 c/ 989 19/ . 
D Plomb... 39, 7/6 c/ 88. 7/16  38.10/. CELA 
"Zine…...: 36.13/9 c/ 56. 9/6  36.10/ . c/ 35. 7/16 
“Argent.. 33.6/8 c/ 35. 7/16 33. 7/16 c/ 3. 5/16 
MRUPe -09p.11/. c/ 95.11. < 

ls: 

PS à 

A: | | 


PE: 
Le, 
Fe 
hdi 
F4 


Gaoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse de Com- 
merce de Paris, le kilo net, paiement comptant, sans 
escompte, marchandise entrepôt Paris : 

Crèpes first latex, non fumées : courant du mois, 
14,10 ; avril, 14,25; 8 d'avril, 14,50; mai, 14,55; 3 de 
juillet, 14,40 ; août, 15,30 ; 3 d'octobre, 15,9%. 


PETITES NOUVELLES 


va Crédit Lyonnais. — Dans sa séance du 6 mars 
1924, le Conseil d'administration du Crédit Lyonnais 
a décidé de proposer à la prochaine assemblée gé- 
mérale des actionnaires la distribution d’un dividende 


-de 75 fr, par action. Il serait distribué comme suit : 


un acompte de 35 fr. payable le 25 mars 1924, le solde, 
soit 40 fr., payable le 28 septembre 1924, moins les 
impôts. 


wa Comptoir National d'Escompte. — Le Conseil 
d'administration du Comploir National d'Escompte de 
Paris proposera à l'assemblée générale des action- 
naires du 15 avril prochain de fixer la répartition 
pour l'exercice 1923 à 55 francs par action, contre 50 
francs l’an dernier. 

Les profits nets ide l'exercice 193 se sont élevés à 
34.339.576 fr. 88, contre 31.658.383 fr. 15 pour 1922. 

La distribution proposée laisserait un disponible de 
3.198.877 fr. 68 qui, ajouté au solde précédent de 
10.080.196 fr. 36, élèverait à 13.279.074, fr. 04 le mon- 


tant reporté à nouveau. 


van Banque de Paris et des Pays-Bas. — Le Conseil 
d'administration a résolu de fixer le dividende de 
l'exercice 1923 à 70 francs par action, contre 65 francs 
l'an dernier 


ua Chemin de fer de Paris à Orlédns. — Le Conseil 
d'administration a décidé de proposer à l'Assemblée 
générale des actionnaires du 31 mars 1924 de fixer, 
pour l'exercice 1923, à 60 francs le revenu de l’action 
entière et à 45 francs celui de l’action de jouissance. 


Ma Chemins de fer de l'Est. — Le Conseil d'admi- 
nistration proposera à l'assemblée du 8 avril le main- 
tien des dividendes à 43 fr. par action de capital et 
23 fr. par action de jouissance. 


wa Chemins de fer de l'Ouest, — Le Conseil d'ad- 
ministration a décidé de proposer à l'assemblée du 
26 mars de fixer à 41 fr. 50 lé dividende de l’exer- 
cice 19%3, sur lequel 17 fr. 50 ont été payés le 1e oc- 
tobre dernier. Le dividende de 1922 avait été de 40 
francs, 


va ‘ffice National du Commerce Extérieur. — 
M. Chayet, attaché commercial près la légation de 
France, à Caracas (Vénézuéla) désirerait recevoir, au- 
tant que possible en plusieurs exemplaires, des cata- 
logues avec indication de prix et conditions de vente 
d’industriels français de toutes les branches de l'in- 
dustrie. 

Ces catalogues, classés méthodiquement par spécia- 
lité d'industrie, séraient mis à la disposition du pu- 


| blic qui visite les bureaux de notre attaché commer- 


cial et il pourrait s’en suivre, par la suite, des com- 
mandes pour nos exportateurs. 

-Les industriels français désireux de développer leurs 
affaires au Vénézuéla et de mettre à profit cet excel- 
lent mode de publicité auraient intérêt à adresser 
directement à M. Ehayet les documents (dont il s’agit. 


‘vn Légion d'Honneur. — Nous avons eu le plaisir 


de relever parmi les récentes promotions et nomina- 


tions dans l'ordre de la Légion d'honneur, au titre 
du Ministère des Colonies, Jes noms de MM. Octave 
Homberg, administrateur de la Banque de l'Indochine, 
et Albert Millaud, directeur du Journal des Colonies. 
promus officiers, et de M. Hirsch, président de la 
Compagnie de Culture cotonnière du Niger, membre 
du Conseil supérieur des Colonies, nommé chevalier. 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 13 mars 1924. 


Le monde de la Bourse semble absolument dé- 
‘routé du fait que la livre, après avoir coté 123 à 
New-York, soit tombée tout à coup aux environs de 
100. C'était fatal, cependant, et l’on est vraiment 
surpris à la pensée que « M. Tout le Monde », qui 
depuis si longtemps “exploitait follement la hausse 
des changes, sans se soucier qu'en agissant ainsl 
il faisait en même temps le jeu des « démolisseurs 
du franc », n'ait pas pressenti ce qui aïrrive 
aujourd'hui. Il n’a pas réfléchi, surtout, qu'en 
dehors de la question purement spéculative tant 
d'éléments politiques et autres sont en présence, 
qu'il devenait impossible que la marche vertigi- 
neuse des devises ‘étrangères ne subisse pas des 
temps d'arrêt. 

Voilà ce qu'on n'a pas compris et c'est ce qui 
explique la moins bonne tenue des cours et l’hési- 
tation persistante de la clientèle qui, craignant de 
nouvelles surprises causées par le recul des chan- 
ges, restreint ses opérations et se contente momen- 
tanément de pratiquer ce qu’on appelle en Bourse 
« le jeu de raquettes », lequel consiste, suivant 
la tendance, à vendre ou acheter au début de Ja 
séance ce qu'on liquidera à la fin de la journée. 
En agissant ainsi, elle juge que pratiquement, par 
le temps qui court, « un bon tiens est préférable 
à deux tu l’auras » et elle n’a DARAEENSS tort. 


MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etats. — La vive reprise de notre devise 
nationale n’a pas manqué d'avoir la plus heureuse 
répercussion sur toutes nos rentes qui gagnent plu- 
sieurs points. 11 convient, en outre, d'ajouter que des 
achats souvent importants sont effectués dans le but 
de s'assurer des couvertures chez les intermédiaires. 

Sur la plupart des fonds étrangers, la faiblesse pré- 
domine et les rentes russes et ottomunes ne font pas 
exception. 

Banques. — Etant donné de rôle que nos banques 
sont appelées à jouer dans l'intervention gouverne- 
mentale sur le marché des changes et certainement 
l2 bénéfice qu'elles ne manqueront pas d'en retirer, 
la résistance de tout ce groupe se maintient facilement 
en dépit de l'ambiance. 

Les actions de nos banques d'émission sont peut- 
être les mieux tenues, mais les actions de nos grands 
établissements de crédit «et de nos banques d'affaires 
n’en maintiennent pas moins la plus grande partie de 
leur reprise antérieure. : 

L'action du Crédit Foncier est intéressante à 1.434. 

Le marché des obligations foncières et communales 
justifie la faveur dont jouissent ces titres parmi les 
valeurs nationales, qui ont le privilège ‘commun de 


servir de remploi aux valeurs dotales et des incapables. | 


Transports. — Les actions de.nos Compagnies de 
chemins de fer sont très soutenues et restent bien 
orientées. 

Les valeurs de navigation n'ont pu conserver inté- 
gralement leurs progrès, étant donnée leur solidarité 
avec la tenue des changes. 

Valeurs diverses. — S'il n’a pas surpris les ini- 
tiés, il n’en faut pas moins reconnaître que le brus- 
que recul des changes a amené un réel désarroi sur 
tous les compartiments. Encore une fois, il est à crain- 
dre que des pertes très importantese ne soient à sup- 
porter par les spéculateurs imprudents qui n'auront 
pas su se contenter d’un petit bénéfice. 

Les' valeurs internationales et Jes ditres miniers 
étrangers ont certainement été les plus affectés, mais 
les valeurs de sucre ont également payé un large tri- 
but à la baisse ainsi, d'ailleurs, que les titres d'électri- 
cilé ot de produits chimiques et de phosphates, 


- abandonnent un terrain appréciable. C'est le cas des 
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He MARCHÉ EN BANQUE 
Les mêmes dispositions faibles sont à moter « 
Coulisse, où toutes les valeurs dirigeantes de la co 


pétrolifères, des caoutchoucs et des mines d’or et dia- 
mantifères. Faisons toutefois une exception en ce qui 
concerne des valeurs mexicaines et au premier chef 
la Mexican Eagle, Sur laquelle se serait formé un. 
sÿndicat. Rss Fe nee | 

Les Etablissements Védy ont confirmé l'intérêt qui 
s’attachait à ce titre en progressant à 160 francs. Les … 
Entreprises Africaines sont intéressantes aux cours. 
actuels. Ar : x 

Derniers cours au comptant cotés à la séance 


du 13 mars 14924 


PARQUET SJ NOPE RER ER 1970 
SONO POUR S 57 85 | Orléans ....... RSR TU ANS D 
3 0/0 amortissable.. 66.42 | Ouest, He ne 040 
3 1/2 0/0 amortis... 9 40 | Métropolitain.:..... . 530 ,, 
SAUNO ER SAR En 69 82 | Nord-Sud.....: PR en PRES 
AIO /OLT Eee 59 .. | CeParis. de Distrib., 859 ., 
ATOJO LOS TS EE 08 05 | Thomson-Houston.,. 796 ... 
5 0/0 amort. 1920 lib. 85 29 | Penarroya........ "41900; 
GO/O HD. T2. 1 7% | Messag. Mart. ord. : 268 .. 
Bons Trésor6 9% 1922 486 50 — 2 pride RO 

rer 1928. .479::. TOmnibus ve 000 080 0 

— — Sept. 1923 473 .. | Transatlantique ord. 192 ..! 
Crédit National 1919 418 _ —  prio. 184 .. 

— — 1920 429 .. | Voitures à Paris.... 1215 

— — 1921- 473 Raff, Say ord....... 8070... 

_ = 1922 450 Obl:Estancs ss 208 

— — 1922 482... | Obl. P.L.M.fus.anc. 288 ..… 

— —. 1993 448 ..| — Midi anc. .:... 284 …. 

_ — Juin 28 460 ..| — ‘Nord anc..:... 9295 …. 

be — Janv.?24 465 ., | — Orléans anc.. 270 
Eglises dévust, 60,0 424 ., | — Ouest anc..... 288 25 
Grosse Métall. 6 0/0 418 .. | Japon 5 0/0 1907 ..: 306 .. 

—  —  nouv. 409 ..| æ 40/0 or 1910. 282 .. 
Cail-Fives-L.-Th.69% 420 .. | Russe 8 0/0 1891-94. JR 
Ob1. Houillères 6 °/. 487 .. — 50/0 1906.... 30 

Le ss 1992 489: Turc Under eee (BTE 
Ind. Sucrière 6 0/0.. 408 .. | Banque Ottomane.,. 915 .. 
_ —_ 1922. 409... LRioïTinto;.........: 3301 

Industr. Alsac.6 /0/0:407 MA rote SR RO 


fe —, 1922 414. 
Métall. sinist. 60/0: 429 . 


Contanns 1870 4060 


Usines sinist. 6% % 464 .. | Decauville..…..... dal à 
Obl. Ville 1871...... 880 .. | Fives-Lille .. ASE ABAULS, 
—  — 1898... 229 50 | Montbard-Aulnoye.. 281... 
—  — 1905...... 920 5" | CTEUSOL ES ASS RE 1705 :. 
— — 19%1.:.... 435 .. | Soie artificielle... 5100 ., 
— Foncières 1879, 447 .. | — d'Izieux....... 2270 
= 1903. 280 .. | Usines du, Rhône... 693 


se 1891. 22% . . MARCHE EN BANQUE 
Banque de France... 8650 .. | Bakou.............. 2895 . 

— de l'Algérie .. 5850 .. | Balia Karaïdin.....  92531.. 

— Nat.de Crédit. 792 .. | Financ. des caoutch. ‘210 … 

—  ParisctP.-Bas, 1695 Cape Copper ....:.. . 26 25 

— Union Paris. 1035 .. | De Becrs ord.…...... 1324 . + 
Comp. Algérienne... 1400 -. | Lianosoff....:..: er AO ED- 
Compt. d'Escompte. 1003 Malacca: 4 AS: 1 NES 
Crédit Foncier...... 1431 Maltzoff ire, A RU GOUE. 

— Industriellib. 1196 Mexican Eagle...... 98 50 

— Lyonnais.... 1700 ..| Modderfontein B.... 120 . 

— Mobilier... 591 . | Rand Mines :£\ 4081050 
Société Générale... 790 .. | Tharsis »5 724,400 F5 40D 
SEA es ane 12700 .. | Utah Copper... Le done. 
MISE AA RE caen 890 Verminck eee a à 
PL.-Mi ones 1180 Royal Dutch rires 31100::.% 
Midi Ua RAS 886 ./|Shell Transport... 452 .. | 


Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés, 


Pennsylvania, 51 ./.;,Ontario, 19 1/2; Steel Common, 
120 ./.; Canadian Pacific, 168 ./. ; Rand Mines, 61/10 1 2; 
De Bcers, 13 1/8; Rio Tinto, 88.7...  / Mi 0e 

Marché de New-York (derniers. cours).— Atchinson To- : 
peka, 98 i/2 ; Calumet, 15 i/4; Canadian Pacific, 144 1/8; 
General Electric, 211 ./.; Louisville Nash, 88 3/4; Sou: 
hern Pacific, 86 ./.; United Steel com., 101 3,4; Union 
Pacific, 127. 3/4; Argent (américain) 64 1/4 se 


L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HOUILLON. 


I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp 


#; 


vs 


LÉCONOMISTE EUROPÉEN 


ABONNEMENTS l'araissant le Vendredi INSERTIONS 
à partir du i+ de chaque mois TÉLÉPHONS : Central 46-61 LA LIGNE 
Franoe et Algérie : : Un an... 45fr. | Adresse télégraphique : Éconopéen-FParis | Annonces en 7 points... 4& » 


Six mois. 26 fr. RENTREE Ÿ Réclames en 8 points. 7 >» 
PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : coco. 
Étrang en Un an... 56 fr. 
te mp): Six mois.. 30fr, | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 Dr AE ee Por Mons emige 
airectéur-Fondateur : : Edmond THÉRY Rédacteur en hr : René THÉRY 
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N° 1672 — 65° volume (* | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) 


| “Vendredi 21 Mars 1924 


! 


SITUATION HEBDOMADAIRE ASTON 


aise {| {PRINCIP. CHAPITRESH © 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) | nb À LE das il.2 
T ARRET REP AN S.$ El nor SA HE 
Encaisse & © || PRINCIP. CHAPITRES ARE DATKS i | ÉMERTIÈEE | 22212 3 
En NT DS | Ar- ET JoTs)orc!e£E2 Eh © 
métallique Sa PE So 2212 Or Sea ll= Llneocirr eine 
* tn. PRE a. nes 1 o À, D 3 VE= | gent IUS£] Su 
DATES 2e |Saslèselgss)les pa be — 
Or Le Be So e À ES Êre pa SUËÈDE — Banque Royale 
| 2) HS PRE) | 4944 81 juillet....| 1461 8.J| 320,1 109 | 238, 11 [15 
1923 31 RE BLUE 381 13 807 432 612 73 #4 
FRANCE — A de France 192 31 janvier. 340 | 19 713 328 5e 56 & 3 
1914 23 juillet... | 4.104) 640 | 5.942] 948] 1.541) 739 || 5 / | 1924 29 février. RL CR A TS NES 
1924 6 mars. ....| 5.541| 9298 || 40.266!| 2.867| 4.20912.465 || 6 SUISSE — Banque Nationale 
1924 13 mars...... 5.942| 998 || 39.930! 2.406} 4.512|2.:81 6 1914 23 juillet....] 4180 49 268 54 94 14 3 
192% 20 mars..... 5.542| 298 || 39.906|| 2.897| 5.0€3|2.475 6 1924 93 février. 536 Fe 838 Fe 247 ne £ 
$ 1924 29 février ...| 536 92 878 5 294 8 
ALLEMAGNE — Bangue de l'Empire 1924 7 mars... 536 861 61 211 | 61 ||4 
1914 923 juill.[1169%6 re 2.3640 4.180 939 4411 4 ETATS-UNIS 
1924 23 fév(2) 581 entr 3576015200 1394694677 | 398: 05004 40 or B s AR Ssorera Podorals 
1924 29 fév(2) 581! » ||734840657|1853697107 | 1457060650 | 3883272142] 0 or RTE SD REAURLCE . 
1924 7 ms(2)| 581! » |660851871L51576007|1605372070|383432965| 0er | 1914 31 técernbre | 1.445] 101 80 |] 1.298 55 4 
à 1924 6 février....|15 696] 598 |110.087 || 9 577! 3.854 & 
ANGLETERRE — Banque d’Angieterrs 1924 13février....115.641| .586 |10.196 || 9.676| 4.193 k 
1914 3iuillet.....] 1.004 » 535 [| 1.055 841 » 8 1924 920 HOT 45 658! 560 [MO 119 || 9 561| 3.748 kL 
192% 97 févrie: ...,.| 3.202 » 3.139 || 2 761! 1.705 » 4 1924 97 février ....115.614| 535 (10.112 || 9.737|. 3.975 & % 
1924 5mars ..... 3.202 » 3 154 2.764 |: 4.756 » go | mme mer ce ms = 
1924 12 rmars...... 3.202 » 3.126 || 2.640| 1 804|  » 4 E Ë DE CHANGES Él ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
BELGIQUE. — Banque Nationale R VU $ 
1922 98 février. …..| 271 | 71. || 7.652 || 988 |1.595 | 303 || 54 CRAQUE CS pere aris aur (pi PIC E u 
# 7 a -. 116 juill, 20 fév,,27 févri5 mars|12mars 19mars 
1924 6 mars... ... 271 71 7.603 || 201 11.361 | 457 D Poir |soga | 1994 | 1924 | 41994 | 1994 | 1924 
192% 13 mars....,.| 271 71 7.622 281 |1.402 | 339 5% ai HA = e. : ee sort PR De ICS 0e 
£ Londres..... . k » 102 5451102 35 1106 06 0 84 
Na DANEMARK — Banque Nationale New-York....| 5.18| 5.16 | 23 92 | 25 81 | 24 635| 24 80 | 19 565 
1914 31 juillet. 110 ». 249 24 | 34 45 6 Argentine....|220 » 2» 1756 | 5 | so px » » 
1923 31 décembre - 294 9 662 411 | 298 76 6 Belgique .....|100 » | 99.50 | 25 85 | 86 375] 87 25 E 910! 84 » 
1924 31 janvier. 293 43 625 114 | 324 81 7 Berlin (1)..... 193.46 |122 # » » AL ELA » » » 
1924 29 février... | 293 15 630 || 115 | 347 80 7 puiqante UESe 1® Ê ; » » in. Fr 17 65 » » » 
: SAND -..... .1t À DD) 8 » » » }» » » 
ESPAGNE — Banque d'Espagne CH DR 400 4 96.55 |303 8751301 75 |301 75 |307 50 [250 » 
1914 24 juillet .... 543| 730 || 1.919 498 446 170 4% Finlande... 100 » ». » | 58 50 57 » | 60 25 66 60 » » 
1924: 4 Mars.s... 2.528| 659 || 4,323 996 933 11.116 5 Grèce. lire 100 » » » » » | 39 » | 42 » | 38 » ». » 
1924 8 mars... 2.528| 653 || 4.354 |11.002 959 1,144 5 Hollande ,... 208.30 1207.56 1893 » 1888 75 1917 75 1927 50 1792 50 
1924 15 mars... 2.528| 655 || 4.348 [11.008 | 933 11.095 [| 5 in ES Me ten A LE 16 Le Fra " LE De 
: < tale rene » .62 |102 72511022 5 70 |104 : 82 ( 
GRECE — Banque Nationale Prague....…...1105.01 104 & | 60 85 | 69 55 | 71 95 | 72 40 | 56 50 
1914 31 juillet. 31 = 299 11 239 %6 28 6 Roumanie … 100 » » » 15 “ 12 375 12 875 15 ce 10 175 
read novembre. | 197% / 0 tésa)s.165 | 322 V'471|h 74 |: Nousosjavie 08 » | à n°124 0 | 30 80 | 0», F8 80 |» » 
4923 30 novembre .| 27 4 4.548 [12.176 | 328 439 74 suêae Brave 138.8£ 158.25 627 2 621 75 |644 >» | 57 oÙ 517 50 
1923 15 décembre 37 : 4.553 112.173 | 341 454 7 À Norvêge...... 138 29: 1138.25 1318 25 1316 » 1325 8751363 50 1269 » 
: : LE È ? | Daneraark ...|138 89 [138.25 [369 » [380 » [380 » |414 » |307 » 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise use fr “> 100 » | 1400.03 de qe ju al LE 125 de 50 336 : 
ET ienne — — — 5] » » | 27 875 
HÉHRS . URS el 5 “a 2 Le Se 44 (1) La cote donne ie valeur de 1.000.000 de apr à partir du 7 sep- 
1924 95 février. ...| 1.222] 93 2.087 51 534 299 5 Hi AR pe | RW M 
2924 3 mars. ,...l 1.222| 99 9 132 45 581 281 5 tembre, de 100 millions ee ve pe si u S octobre et de { n 
4924 10 mars ..... 1.222| 21 || 2.098/: 46 | 584 | 9277 || 5 liard de marks à partir du 24 octobre 192 | 
(2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
ITALIE — Banque d'Italie représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr.50. 
juillet..... UE .73 4 586 X ne : En 
1923 #1 Panier - ; TS #5 2474 1 6 3.271 [2.630 4 Valeur à Paris de 100 nnités de monnaies étrangères 
1924 10 février... 879/:85 M2 411|11.65213 214 19 346 5% Unités !15 juili{20 fév.127 fév.|5 Ar 12 mars | 19 mars 
1924 20 février .... 8801 85 1112.151/11.77213.189 [2.386 524 a 1914 _ 194 1924 19 24 ; 1924 1924 
Eee ART ec FI DIRE 
1914 51 juillet.....| 61 2 || 173 20 | 109 | 6 || 5 de s pou lon literie its hd tn “Ds 
1923 31 octolre...,| 206 % 552 135 464 6 6 » fr..| 99.5 a Q7 6 375! 87 25 85 375 É TA 
a dé Belgique... fre 0 | 85 85 | 8 d] k 
4923 51 décembre..| 206 4 944 162 453 23 7 Bérlin.....…. » mk.| 99.48 » » » » » » » » » » 
192% 31 janvier....| 206 4 511 156 | 416 | 28 7 Bulgarie... | » leval » » | » » | 47 275] 17 65 AE LETA 
PORTUGAL — Banque de Fortuaal ÿ Canada ....[ » dol.| 99.56 | » y» [445 33 | » CAR us » 
1914 922 juillet... me 6e NT 6) 12) 98 psg | Espagne. | » pos.| 96.55 PER PE À re let 2 
192% Ojanvie.| 4 | 20 = | 166 | #70 | 25 || 6 ecai e 1 Litarae On Marta l'a ca fE set al Ne 
1924 janvier. À .922 214 874 24 LME | SAS Es re * # L9R 6 :96 63 LO SE 445 2: | 82 
1024 23janvier..….| 48 | 20 |[7.892 | 2600806 | 20] 9 | Holegde | 2) M Sr RSS oc 
ROUMANIE — Banque Natis1ale [talie » lire| 99.62 |102 725/102 25 [105 70 | 104 15 | 82 05 
14914 18 juillet. 154 1 AU 4 2671 47 5i Prague... | » cou‘| 99.22 | 66 51 | 66 24 | 67 85 68 95 ni» 
NA UT <éve ble met e 2 | Roumanie. | » lei | » » | 18 55 | 12 275] 12 875] 13 525| 10 175 
192% 2 février....| 959 1 117.711 5621 5.745! 355 6 < HEASRIE Gate 
eu ns Qc E% 2 Yougo-Slav » din.el » ».5:31 60 | 30. 30 » » 32 50 »  » 
4924 9 février....| 5595 1 117.783 513| 5.793! 354 6 CÈRT 4 ne az 60 Mu 6e l162 6 y 479 
4924 16 févri #55 1 17.809 478 | 5.775l 346 6 Suêde. ... » cou'| 99.46 1451 62 EE 66 463 68 473 40 572 60 
ER SES Re RTE te Norvège…..….| » cou'| 99.46 |229 14 [227 52 |241 83 | 261 72 | 192 68 
(1) Dans les tableaux ci-après les convel'sious en francs sont faites Daneinark..| » cou'| 99.46 1265 68 [273 60 1273 60 | 298 08 | 221 04 
au pair de la monnaie de chaaue pays- Suisse... » ir. /100.08 |414 50 [411 » |426 195] 429 50 | 336 25 
(2) Kn trillions de francs à l'exception Ces chiffres de l’encaiss. Vienne... » cou'l 99.22% | 0 031 0031 003 0 04 0 C3 


« 


Uno in, 


Depuis, la baisse des changes étrangers s'est 
précipitée ; les rachats qu'ont dû opérer les Impru- 
dents vendeurs de francs à découvert ont accéléré 


la reprise de notre monnaie, qui a fait preuve au 


cours des récentes journées d’une fermeté remar- 
quable. La devise anglaise a rétrogradé de 10% 
francs, le 12 mars, à 98,45 le jeudi 13, à-92,675 le 
vendredi 14, à 87,20 le lundi 17, à 85,025 le mar- 
di 18, et à 84,05 le mercredi 19 mars. 
L'ampleur du mouvement révèle l'importance 
des engagements à la baïsse pris par les spécula- 
teurs étrangers. Le brusque renversement de la 
situation les a plongés dans de graves embarras ; 
non contents de subir une perte qui peut attein- 
dre jusqu'à 30 %, ils éprouvent en outre de vives 
difficultés pour se procurer les francs dont ils ont 
besoin. Une récente circulaire du ministre des 
Finances a, en effet, invité le Syndicat des Ban- 
quiers à ne pas maintenir des crédits ayant pour 
conséquence de mettre des francs à leur disposi- 
tion. Cette raréfaction voulue des crédits en francs 
a certainement été un des facteurs essentiels de la 
vigoureuse reprise de notre devise. On signale qu’à 
Londres les vendeurs de francs à découvert sont 
obligés de payer des taux de déport de 60 %. 
Ces merveilleux résultats obtenus par cette ac- 
tion de défense du change français prouvent sur 
quelles bases fragiles reposait la spéculation à la 
baisse de notre monnaie. L’'honneur de l'opéra- 
tion de redressement du franc revient à la Banque 
de France qui a habilèment secondé le Gouverne- 
ment dans son œuvre de salut national. Les con- 
seils éclairés des financiers éminents qui dirigent 
notre grand Institut d'émission, leur longue expé- 
rience, leur connaissance approfondie des ques- 
tions monétaires ont certainement été d'un grand 
secours à M. Poincaré et à ses collaborateurs. Il 
n'est pas douteux que c'est à cette étroite coopé- 
ration de la Banque et de l'Etat qu'est due la ma- 
gnifique victoire financière que nous avons rem- 
portée. La Banque de France n'a pas apporté, 
d'ailleurs, qu’un concours moral : elle a com- 
lété celui-ci par un concours matériel qui a été 
out aussi efficace et aussi utile. Grâce au large 
crédit dont elle dispose, elle a pu engager des né- 
gociations avec les banques anglaises et améri- 


_Caines en vue de l'obtention d'ouvertures de cré- 


dits. D'après les nouvelles publiées par la presse, 
ceux-ci S'élèveraient à £ 15 millions et à 8 100 mil- 
lions, et les conditions imposées seraient particu- 
lièrement avantageuses. Bien que nous n’ayons à 
ce Sujet aucune information précise, il est proba- 
ble que ces crédits ont été peu entamés, car la 
hausse du franc qui s’est produite à la suite de la 
conclusion des accords financiers avec les banques 
étrangères a été due beaucoup plus à la crainte 
inspirée par une intervention possible de la Ban- 
que de France sur le marché des changes qu'à 
ung intervention effective. La réserve de devi- 
ses étrangères pourra donc servir à des actions 
futures et juguler une nouvelle reprise de la spé- 
culation étrangère à la baisse du franc. Fe 

Les autres devises étrangères ont fléchi- dans 
une proportion semblable à celle de la livre ster- 
ing : le dollar s’est inscrit, en clôture, à 19,565 


Contre 2480, la peseta espagnole à 250 contre 
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Feet 26 : À CH 
s | Pair juillet | févr, | févr. | mars | mars | 
a VAR 1914 | ‘1924 | 1924 | 1924 |. 1924) 


Paris .....|19 80 |: 19 35/4 18 428 | AAA ST 8 SAME 
Londres ..| 4 865| 4 874|.4:204 |4.29 1/2/4 99 7/8) 499 | L4 
Berlin ...:l 23 89 | 23.76 » DR Oo ler: 
Amsterd..| 40 195] » FST AS ST 25 | 3793 | 37 18 | 


eme 


Norvège ..|' j RTS: 5 0 
Danenark.| 26 80 |» 15 72 | 15 85 | 15 81 | 15 50 | 
Prague’ ...l 20 26 » 2:90 1: 29:01 8-90:1-19260 17 
Espagne..| 19 99 | » | 12 71} 1267 | 49 39 | 1299 | 4 
Suissp:4..1419"29 » 17 91 À 11088) ARS MTS NT 
Callmoney|  » 1 80/0 | ,4 4 %l 4 4 % la 172 %la 479 915 


16-juill119 févr. 126 févr. 4 ma 
Pair |agià | 1924 | 1924 | 1924 


- PSS RE PERS) RL ASIE), RENE LEA 
ee 


x 9 41 4 272 
Belgique... | 25.92 | » »|123 26 |116 » M9L » |139 7 
RAPAENE : . 2.22 | 25.90 | 33 79 | 33 05 | 44 63 | 54 88. 


Italie ........| 25.24 | 25.268|100 #35|.99 25 |100 5761408 125 
Portugal... 58,28 | 46.19 |1 15/1611 49/64 4 } 

PrAPUR SES 02 » 148 25 |148 25 8 5 |148 » É 
Grèce. . ..:.:| 95.2 » [260 » [258 50 [261 5u 1299 » 

Roumanie . .| 25.22 » 187 50 |820 » |820 » [817 50 


Yougo-Slavie | 25.22 » 340 Ë ) 
RO AS 25.22 à. [550 » |580 » [580 » 1606 y» |6u2 


Turquie......|110 » » 817 50 1532 50 |837 50 1849 50 

Finlande .,.,| 25.22: » 171 » 1171 25 |170 50 |170 50 

Suède ....,..| 18,45 | 18.26 | 16 46 | 16 465| 16 4651 16 29 

Norvège......| 18.45 | 18.26 | 32 50 | 32 675) 3155 {1832 09 113167 : 
Danemark . | 18.15 | 18.264[ 27 295| 9745 |-v7 4551 ÿ7-80 4. | 
SUISSE er 25.22 | 25.18 | 24 80 | 24 815| 24 825| 24 RO | 24 


Allemagne 1£-— au pair, 20.43 marks, le 18 mars 1924 
19.000 milliards de marks. Poe Ë 
Autriche 1£-— au pair, 24.02 couronnes, le 18 mars 
1924, 804.500 couronnes. _ je Diet 

Hongrie 1+£— au pair, 24.02 couronnes, le 18 mars 
1924, 270.000 couronnes. | 


Pologne 14-— au pair, 20.43 marks, le 18 mars 1924, 
40.000.000 marks. SR LPC RS 
Ghanges gur Londres à ‘ Le 
(Cours moyen du mardi) 5) 
15. 26 LATE MO AB 
juillet | février mars mars” | mars =" 
1914 1924 41994 | 1924 | ag 
Valeurs à vue er a —— | ——— 


$ | 3 : * 
Alexandrie.....,...| 97 21/32, 97 15/32] 97 45/02| 97 15/32) 97 45/32 
Rio-de-Janeifo .....| 15 7/8 | 6 11/16! 6 11/16]. 6 11/16] 6 3/46 
Valparaiso.........| 24 71 k2 60 | ki 90 | 4320 | 45 » 


Câble transfert 1e 
& 49. 


Mogiréali Ar ‘» 1».1 4 44 1/94 48 9)à 1/2| 4 42 7/8 
Bombay,,..........|14.5 1/3211.4 11/1611.4 19 9211 4 49/64|444147167 
Calcutta ....,......14.8 31/32M.4 11,1614.4 49/3911.2 49/6411 4 11/16 
Hong-Kong. .... 11.10 5/16/2.5 1/16 [2.4 1/4 12.4 13/32/94 5/32 
Shanghaï ..........[2.5 3/4 [3.5 1/4 | 5,8 2/4 13858 133818 
Buenos-Ayres......| 47 11/16! x3 7/16 | 43 3,8: |49 8/32 [49 43/16. 
Montévidéo........! 51 3/92) 4S 3/8 | 43 1/8 |’43 478) | 33 478 
SINLAPOUR . ses. [2.8 15/16/2.4 9,08 12.4 1,8 [9,4 118 fax 18. 
Yokohama .........[2.0 3/8 19.1 ‘/8 12.0 57/64/2.0.11/82|1 1427732 
Manille...........,f » » 719.8 :15/4612 3 45/1619.4 [2.8 9/16 
MSI NPA Ne 16-3/4 À::28 1/2 |::28 479 00 pt 0 Eee 2 
EPA M) ESS » » + TL 2 1406078 LE ESS UE 6787 EN 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (—) de. 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. $ 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 

5 12 19 4, 96 AL 18 
fév. | févr. | févr. | févr. 1 mars | mars | mars 

1924. | 1924 1994 11924 | 1924 ‘1994 - 1924 
Cours de l’or. 95.9 96 1 9621958 | 962 | 969 & 4 
Cours del'arg.|38 + |33 7/8 [33 9/16] 38 5 |83:3/8 33 814 | 33 1/ 
Es.kors banq.i315,3215 21/32 3 21/3213 1713218 13/32 3 7:32 13 1/8 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour le 


cours donnés ci-dessus à la date du 18 mars 1924 re- 
présentent 13.166 fr. 86 par kilogr.-fin d'or et 412 fr. 50 par. 
kilogramme fin d'argent. UC RAE di NAN ER 


are 


4: 


Ce 


CNRCAREE 


QUESTION 
TH GARE à DS RE ST ‘ À 


LH 42 


FT tué TR 
Qu: ee 


Bien travaillé ! 
_ Le samedi 8 mars, à midi, les cours pratiqués 
sur le RARE des changes à Paris s'inserivirent, 
Rate fard, le niveau de 123 fut dé- 
…_. passé par la devise anglaise et celui dé 28,50 tou- 
Le p ta devise américaine. Le lundi 10, malgré 
J'annonce de décisions importantes prises la veille 
à" l'Elysée, la première cotation « hors bourse » 
du Londres, à 9 heures du matin, se fixa encore à 
20 et celle du New-York à 28,08... Hier, jeudi 20, 


on à payé la livre 84 et le dollar 19 1/2 :en une dé- 
_ cade, l'unité britannique à reculé de 36 points, ou 
, 30 l'unité des Etats-Unis de ? points 1/2, ou 
» redressement du franc est sans. précédent 
is l’histoire monétaire, alors que sa déprécia- 
n, continue dépuis des mois et de plus en plus 
accélérée de la mi-février jusqu'à la fin de l'avant 
dernière semaine, présentait beaucoup d’analogies 
“ avec les effondrerents observés dans plusieurs 
pays de l'Europe centrale et orientale. 


. Ïl est incontestable qu'il a eu pour point de dé- 


_ 


« part une opération Supérieurement préparée et 


. magistralement conduite sous la haute direction 
dé la Banque de France : mais il à suffi d'un 
eftort matériel relativement minime, d'abord pour 
_ nôus arrêter net sur là pente dangereuse où nous 
#3 | Sète ensuite pour nous rétablir presque ïins- 
“tantanément sur une position que nous avions 
. cessé d'occuper dès le début de janvier. Le fait 
-maura pas surpris ceux de nos lecteurs qui sui- 
vent attentivement nos études et nos chroniques :: 


de notre monnaie était due à un accès injustifié 
… de défiance internationale, déterminé par une pro- 
‘pagande habile à exploiter contre nous une foule 
-d'apparences et un petit nombre de réalités, et 
nous avons indiqué, sans nous lasser, que nous 
surmonterions la crise en rendant à l'intérieur et 
… à l'extérieur da foi dans notre avenir financier ; 
nous avons: ajouté aussi que, pour y réussir, il 
- convenait : 1° de montrer à tous que nous enten- 
| dions ne pas nous abandonner à l'offensive de nos 
|’ adversaires ; 2° de manifester, par des actes con- 

crets, notre volonté d'éviter l'inflation, d'assurer 

le fonctionnement normal de notre Trésorerie et 
 d'équilibrer définitivement nos budgets ; ce pro- 
. gramme à été strictement appliqué depuis le lundi 


 lés bons Français ne pouvait être menée à bien que 
par notre grand Institut d'émission, parce que 
seul il disposait partout d'un crédit hors de pair 
| Jui permettant d'obtenir aux meilleures conditions 
| les concours les plus précieux : mais, malgré sa 
|“ puissance ct son autorité, il lui aurait été 1mpos- 
 sible de rien tenter d'efficace, si le Gouvernement 
| n'avait fini par obtenir du Parlement le vote du 
“texte qui vient de donne» aux Bons de la Défense 
nationale un nouvel attrait et des projets qui vont 
"sous peu garantir la couverture réelle de lensem- 
| nus nos charges par des ressources perma- 
Le es. à 

| … Cette collaboration intime de la Banque et de 
l'Etat à convaincu l'opinion mondiale de l'erreur 


# Xe 
Fe 
f 


4 chercher ailleurs la cause du mouvement au- 
qu nous assistons en ce moment. 

Mais si le « beau travail » ainsi accompli a déjà 
Sthargie. L'horizon reste encore sombre : bien des 
frictions se produiront avant qu'on arrive à un 
 règlément satisfaisant du problème des répara- 

ions et de celui de la liquidation des dettes inter- 


vf d LANCE ere 


|, (4672) L'ECONOMISTE EUROPEEN 


3 DU JOUR 


la livre et 27,19 pour le dollar ; quel- 


… nous avons dit fréquemment que La dévalorisation 


| 10 courant : on en voit aujourd'hui les résultats. 
La manœuvre dont le succes réjouit pleinement 


"d'appréciation commise à notre endroit : il ne faut” 


orté ses fruits, il importe de ne pas retomber en 
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‘alliées, et nous devons faire en ‘sorte qu'elles 
h'aient pas de répercussions sur nos changes. Les 
Spéculateurs si duréméent éprouvés ces jours-ei 
auront sans doute plus avant quelque temps le 
“goût de recommencer leurs opérations contre nous : 
il y à cependant lieu de les fortiñier dans ces « dis- 
positions passives » ; en persévérant énérgique- 
mert dans la voie d'assainissement où nous S0m- 
mes engagés maintenant; nous nous mettrons en- 
tièrement à l'abri d'attaques du genre de celles 
que nous avons subies durant le semestre écoulé. 
Continuons done l'âpre besogne  vaillamment 
entreprise : elle paraîtra pénible à beaucoup, mais 
le but à atteindre vaut qu'on ne s'inquiète pas 
trop de désagréments passagers. it si 


La Situation économique et financière 
de la Hollande 
(Suité et'fin) (1) 


Les finances publiques (suite). — La situation 
financière des colonies n'est guère plus brillante 
que celle de la Métropole. Les Indes orientales hol- 
landaises avaient bénéficié d’une réelle prospérité 
pendant la guerre et les mois de grande activité 
qui ont suivi la conclusion de l'armistice. La dé- 
pression générale des affaires et la baisse des prix 
survenues depuis 1920 ont eu dans ces possessions 
une répereussion sévère, et elles ont dû faire appel 
à l'aide financière de la Mère-patrie. 

En dehors des dépenses de l'Administration cen- 
trale, qui figurent dans le budget métropolitain 
du ministère des Coloniés, les Indes orientales ont 
un budget séparé qui est voté par les Etats géné- 
raux. Les estimations budgétaires pour 1928 fai- 
Saient ressortir un déficit de 185 millions de florins, 
avec 615 millions de florins aux recettes, et 800 
millions aux dépenses. Nes k 

"On s'explique aisément, dans ces conditions, 
qu'une partie de l'opinion publique ait jugé le 
moment vraiment peu opportun pour demander 
de nouveaux crédits en vue du renforcement de 
la marine de guerre, comme la proposition en & 
été faite dans le hut d'assurer la défense des colo- 
nies. En ne considérant que la point de vue finan- 
cier, il faut reconnaître que les difficultés sont 


déjà suffisamment sérieuses, aussi bien pour PAd-. 


ministration centrale que pour celle des Indes 
orientales, l'une et l'autre S'étant trouvées dans 
l'obligation de faire de fréquents appels aw cré- 
dit au cours des années dernières. 


Abstraction faite des emprunts contractés depuis, 


le montant de la dette néerlandaise indiqué dans 
lé budget de 1923 s'élevait à 2.745 millions de flo- 
rins, $e répartissant comme suit : 


La dette publique hollandaise 


Capital Charge 
nominal annuèëlle 
Ÿ (Florins) 

Dette eonsol. 2 % 94:42. Le 556 .816.000 15 920,401 
— 3 24 1895, 1898, 1899 ’ 
et 1905.......... 446.821.000 18.494.621 
SU AMONT. 43.142.000 1.509.987 
4 GA AMIE ES 123,280.000 4.931.200 


— 446 %%1916et1917:.  598.981.000 26.954.145 
— 5 9% 1918 et 1919.  6%6.147.000 34.262.619 


È = 6.0 198000 (2) 97.812.550 
AMALLIDA 121 PS LE Ra » 4, 818.559 
Fonds d'amortissament.....,... » 41.649.460 
Dépenses imprévues........ :..2 : 800.000.090 ‘18.011.250 


PE 


Tolal. 0 ONE 1187.000 . 187-074. 468 


(1) Voir Economiste Européen n°: 1667 et suivanis. 6 
- (2) Montant non encore inscrit an Grand Livre, 


< 
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croissement survenu au cours de la dernière dé- 
cade si l'on se rappelle que le capital nominal de la 
dette mentionné dans les prévisions budgétaires 
de 1914 était de 1.148 millions de, florins, et la 
charge correspondante, y compris le service de la 
dette flottante, de 38 millions et demi. 
{ *# 
= % ; 

Conclusion. — Petite au’point de vue de l'éten- 
due et de la population, la Hollande: figure tres 
honorablement à côté des plus grandes nations du 
monde par son activité économique. L’abondance 
de ses ressources agricoles, bien supérieures à.$ses 
besoins, lui permet d'obtenir chaque année un 
revenu considérable de la vente à l'étranger de 
l'excédent de sa production. Sa situation géogra- 
phique lui assure un commerce de transit actif, 
tandis qu'elle tire d'importantes recettes de sa 
flotte marchande. Enfin, son riche domaine colo- 
nial, où elle a placé de gros Capitaux, lui procure 
aussi de sérieux bénéfices. Ces divers facteurs -ex- 
pliquent la situation prospère que la Hollande a 
connue avant la guerre, et qui lui a permis de 
pouvoir effectuer chaque année au dehors des pla- 
cements avantageux. 

La période de guerre et surtout celle de grande 
activité qui a suivi la fin des hostilités lui ont été 
particulièrement favorables. Le niveau élevé des 
prix et la hausse des frets ont été pour elle une 
source de -profits considérables, préievés Sur. une 
clientèle assurée; en raison de l’absence de toute 
concurrence, Son développement industriel, -jusque- 
là assez timide, en fut lui-même stimulé. Ses ports 
devinrent rapidement de vastes entrepôts de mar- 
chandises de toutes sortes, écoulées facilement et à 
des taux rémunérateurs. Ses banques étendirent le 
champ dé leurs opérations et accrurent leur capi- 
jal social. La fermeté de l'unité monétaire hollan- 
aise encouragea le placement en florins d’'abon- 
dants capitaux de la part de puissancés européen- 
nes à monnaie dépréciée. La Hollande devint un 
centre extrêmement important d'activité commer- 
ciale et financière. ; 

Mais arrivèrent la dépression générale des affai- 
res et la baisse brusque des prix. I fallut, souvent 
au-dessous du coût de revient, liquider des stocks 
de marchandises emmagasinés, En outre, le ralen- 
tissement des transactions eut .sa répercussion sur 
le commerce de-transit, tandis que nombre de navi- 
res durent être désarmés, cette immobilisation oc- 
casionnant une perte d'autant plus sensible qu’une 
partie de la flotte avait été acquise à un cours très 
élevé. L'industrie, en raison à la fois de la: dimi- 
nution des demandes et de la reprise industrielle 
à l'étranger, dut travailler à, capacité réduite. Le 
chômage $’éleva rapidement, notamment dans cer- 
taines branches comme les constructions de machi- 
nes, l'imprimerie, les chantiers navals, les indus- 
tries du bâtiment, etc. | 

La concurrence étrangère se manifesta de plus 
en plus vive, et jusque dans le domaine financier. 
La nécessité s’imposa de procéder à un réajuste- 
ment aux conditions économiques nouvelles. Les 
retraits de dépôts se multiplièrent. Sur le marché 
monétaire, l'argent devint plus rare, et l'élévation 
des impôts se fit plus lourdement sentir. Le chif- 
tre des émissions nouvelles diminua notablement 
Pour se procurer les ressources indispensables, le 
Gouvernement dut lui-même faire appel à des capi- 
taux étrangers. 

Ces embarras financiers expliquent en partie la 
crise politique actuelle, qui dure depuis là fin d'oc- 
tobre,.et qu'un statu quo provisoire ne saurait ré- 
soudre. Cependant, de grosses dépenses sont eñncore 
nécessaires pour mener à bien la tâche d’assèche- 
ment du Zuyderzée. Il est vrai que cette œuvre 
gigantesque, qui aura pour effet de doter les Pays- 
Bas d’une nouvelle province, représente un actif 


» 


On se rendra compte de l'importance de l'ac- 
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potentiel considérable. Et c’est pourquoi, 
les difficultés actuelles, l'avenir apparaît p 
plein de promesses pour la Hollande, à la « 
tion que son active population, qui à consen 
maintes circonstances, à s'imposer d'énormes 
crifices pour sauvegarder son indépendance,’ 
se préserver toujours de l'emprise étrange 
que sans défaillance elle s'attache à appliquer : 
restauration de ses finances son esprit de pers 
rante économie. pes SNL 
Di EDMOND THÉRY 

FIN ee REP 


Le Commerce extérieur de la France 
én 19285602 

(Suite) (1) : 

Nous allons maintenant, comme à l’ordinai 
examiner le détail de notre mouvement comme 
cial par nature de marchandises achetées et y 
dues. Nous nous étions borné, l’an passé, à n° 
visager dans cette étude que la valeur des impors 
tations et des exportations : en raison des fluctu: 
tions de prix subies par plusieurs articles en 19 
il nous paraît nécessaire, cette année, de considé: 
rer également — ainsi que nous avons fait pour 
les « grandes catégories » de produits — les quan“ 
tités entrées et sorties. | : F0 
Un premier tableau donnera, avec l'indication. 
des valeurs importées, la liste des objets dont les! 
achats à l’extérieur ont dépassé 300 millions de, 
francs durant l'êxercice écoulé: A 130% 
Principaux articles d'importation en 
(Commerce spécial) FRE 

Articles 1913 (1) 1922 (2) 193 ( 


[ 


France 


(Valeurs 4 
èn millions de francs) 
Houille crue, carbonisée et agglo- Fa 


mérée Vus NUE La - 2.398 
Coton en laine et déchets de \> 
10/01, AR SIDA EPA SEE OT 
Laines et déchets de laïine..... 702 1.656 
Céréales, graines et farines (y LES 
compris le malt)... ee DORE SO 
Graines et fruits oléagineux.. 388 839 
Soies et bourres de soie........ 361 1.295 
Huiles minérales, brutes et raf- DORE 
finées, ‘et : résidus À 1/22 454 M0DR SN 
SüuCres:Druts ‘etTratinésthe sic 34 653 
Machines et mécaniques ...,... 321 893 
Bois (communs et exotiques)... 236 660. 
CARE LR RARE RUE 208 70507 
Vins (mistelles comprises) ....\.: 275: 801 
GUIVPE EST Je ANNE IS PENSE RS 19 TS 
Pérles: fines cs idee En 6 902 
Peaux et’pelleteries brutes : POS DEEE EE PA 
Fonte, fer et. acier (machefer, … ES 
COMIPr1S) ?. 1507066 ARE 199 F1 D98 
Pierres SOPMMeS ST SANT ee pe) R37 
Produits chimiques (nitrate ide - * < 
soude RXCEPIEN EE. ANAL AN PONS 
Viandes fraîches, frigorifiées, apr 
CONSÉTYÉES ES. RER ADI ES SNS RS 
Tissus divers ./:.... Nr ER al NRA ST ASE 
Pierres et terres servant aux  \. : 
métiers et matériaux ......... 74. 342 
Éruits de table: 616. Let PMR he à UN 
Peaux et pelletéries, préparées : =: es 
_et ouvrages en peau où Cuir î 
naturel ou artificiel, ".2r 02 2 D 326 3 


(1) Chiffres définitifs (valeurs arbitrées d'après le 
coefficients de 1923). — (2) Chiffres définitifs (valeur 
déclarées et- contrôlées). — (3) (Chiffres provisoi 


(valeurs déclarées). 4 


(1) Voir Economiste Européen n° 1670 et 1671, 


AA 


4672) L'ÉCONOMISTB. EUROPEEN 


1913 1922 1923 
CARO RARES 123 119 329 
Fils divers ........4....e LA 65 210 327 
Poissons frais, salés, conservés, : 
coquillages, @tC. ............... 83 253 393 
Outils et ouvrages en métaux.. 96 286 321 
Pâte de cellulose ............... 67 216 316 
 Laït, beurre et fromages ....... 68 398 312 


v 


NE, 


is (1) Chiffres définitifs. — (2) Chiffres provisoires. — 


_ tils et ouvrages en métaux. etc. 


[Le 9 
a< Ù 


Nous indiquons, dans un second tableau, les 
quantités importées en 1913, 1922 et 193 de cha- 
cune des marchandises ci-dessus énumérées : 


Principaux articles d'importation en France 
; (Commerce spécial) 
Articles 1913 (1) 1922 (2) 1923 (3) 


(Poids 
en milliers de quintaux) 
_ Houille crue, carbonisée et agglo- 


ot 


M M 0e Ter ne 228.670 289.871 306.728 

Coton en laine et déchets ‘de 6 * 

EE ER UT AE 3.291 2.638 2.615 
MLaines et déchets de laine..;:.. 2.856 3.151 2.69 
Céréales, graines et farines (y 
MAConipris lermalt) :.........::. 29.297 16.362 22.415 
Graines et fruits oléagineux.... 10.242 8.063 9.349 
Soies et bourres de soie........ 5 HET OU. 7 

_ Huiles minérales, brutes et raf- 

Mennées.. et résidus :.1.,........ 6.979 10.928 15.161 
- Sucres bruts et raffinés ........ 1.350 5.979 ‘ 4.881 
Machines et mécaniques ....... 2.214 1.891 1.668 

Bois (communs et exotiques)... 21.981 18.925 19.365 
nee eee 2 L'uotoe o « a D a DS A 2 NE A 
Vins imistelles comprises) ...... 8.836 9.268: 9.452 
LONG a RSR EME E 1.167 962 1.287 
DPOrles fines (3). ........:.....:. 200 600 600 
Peaux et pelleteries brutes...... 757 555 788 
_ Fonte, fer et acier (machefer 
MOMIE 2.088 8.464 8.111 
Merres gemmes (3)... 4... » 5.500 5.300 
_ Produits chimiques (nitrate de e 
Msoude excepté) ,.:..,...:..44.. 7.316 4.556 5.370 
Viandes fraîches, frigorifiées, 

HOMO TMORSN GDCEL 2e DE Sumo nue o 5 180 71400 1,207 
Tissus divers ........ ACTEURS 447 534 527 
Pierres et terres servant aux’ 

métiers et matériaux ......... 39.394 68.151 70.629 
Fruits (dde table ........ a de No. 2.659 ::2.741 :83:149 
Peaux et pelleteries préparées 

et ouvrages en peau ou cuir 
“naturel où artificiel: ..:....... 1e 99 91 
MAODUICHOUCSN ML Lei ds SE 174 308 371 

A divers en seen eut se 122 129 164 
- Poissons frais, salés, conservés; 

Mona ges, el. : 0.4. .:.,.1: 899 22°1:395%% 1:478 
z Outils et ouvrages en métaux. 787 846 800 
Hdi déercellulose ...:.2.:.::010 2: 4.649 3.890 3.763 

Lait, beurre et fromages ...... 300 681 459 


(3) Quantités exprimées en kilogrammes. 


En rapprochant le détail par valeurs du détail 
par quantités de nos principales importations, on 
_ observe que nos besoins réels de combustibles mi- 
néraux (houille, pétrole et dérivés), d’oléagineux, 


._ de cuivre, de peaux et pelleteries brutes, de pro- 


duits chimiques, de piérres et terres servant aux 
. métiers et matériaux, et de caoutchouc se sont 
accrus : c’est un indice sérieux de réveil de notre 
activité industrielle, que confirment la réduction 
_des quantités et la faible augmentation des va- 
_ Jeurs de nos achats de machines et mécaniques, 
de fer, fonte-et acier (dont nous sommes de plus 
_ en plus largement producteurs), de tissus, d’ou- 
Nos entrées de 
coton sont restées stationnaires, tandis que celles 


des soies et bourres de soie (concurrencées par la 
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soie artificielle dont la fabrication est Sans cesse 
plus active) ont légèrement fléchi, de même que 
celles des laines (contrariées par la hausse des 
prix de Ia matière première et par l'existence de 
Stocks à la fin de 1922) : cependant, pour nous pro- 
curer ces marchandises, nous avons dû décaisser 
des sommes sensiblement plus élevées que l’année: 
précédente, et cette: constatation nous amène à 
insister une fois encore pour que nous cherchions 
à en obtenir une plus forte proportion dans notre 
Empire colonial. 

Si, dans l’ensemble, les remarques relatives aux 
importations de matières premières et d'objets fa- 
briqués peuvent être tenues pour satisfaisantes, 
nous avons à déplorer un agcroissement considé- 
rable, en valeurs et en quantités, des achats exté- 
rieurs de céréales, de viandes, de fruits de table 
et de poissons ; il n’y a, au point de vue alimen- . 
taire, à signaler d'amélioration sérieuse qu’en ce 
qui concerne le lait, les beurres et les fromages ; 
nos entrées de café et, de sucre ont fléchi en quan- 
tité, mais pas en valeur, et nos importations de 
vins et mistelles n’ont presque pas varié. Il im- 
porte que des résultats tout différents soient at- 
teints à cet égard dans un avenir prochain. 


* 
%* _% 

Un enseignement analogue ressort de l'étude de 
nos exportations. Voici d’abord, avec indication 
des valeurs, la liste des objets dont lés ventes au 
dehors ont dépassé 300 millions de francs en 1923 : 


Principaux articles d'exportation de France 
(Commerce spécial) 


Articles 1913 (1) 1922 (2) 1923 (3) 


(Valeurs 
| en millions de francs) 
Tissus de soie et de bourre de 


SOÉER are SAN VEN Des LS ANT A à 386 1.611 2.083 
Lingerie, vêtements et articles 

CONIECTIONNÉSN AE MINS ANUS, 23 1,695 8.066 
Fonte, fer et acier (machefer 

COLODDIS UE PA PART ARE TU 87 1.233 1.752 
TISSUS AO COLOR EE Te 38) 1.255 1.451 
ISSU TOR IAIT ON er NE EE SLA T 220 848 1.330 
POrlOS AIN OS AR EURE EE SENTE 4 507 1.181 
Laines et déchets de laine... 310 ‘814 1.017 
Peaux et pelleferies préparées, : 

ouvrages en peau ‘ou en cuir 

naturelou artinciel ::% 2022 317 879 1.007 
CATFOSSÉTICMEE LES PRET EP RES D 245 662 987 
Outils et ouvrages en métaux... 137 559 848 
Papiers, cartons et livres ...... 167 650 837 
Machines et mécaniques ....... 123 530 818 
HAS AIME 7 Ta date dde ce 214 791 813 
Produits chimiques (nitrate \de à 

SOUHSMOXGEDIO End ia dd eur 214 542 765 
Pierres gemmes are sie » 285 706 
Vins (mistelles comprises) ..... 203 349 607 
Ouvrages en caoutchouc et en j 

SAUIA-PETCNa rs TT 100 478 606 
Peaux et pelleteries brutes .... 180 363 517 
Minerais de toute sorte ......:. 84 295 437 
Huiles volatiles ou essences vé- | 

gétales et parfums synthéti- 

ques ‘où artificiels #2, 2.272207 35 206 414 
Houille crue, carbonisée et agglo- 

DOME Die crad arrete PACS der D 47 250 386 
Bois (communs et exotiques)... 75 109 344 
Pruitsede table 4210 FrAYe 76 157 344 
Parfumerie et savons ,!/.,::...: 48 224 337 

179 254 303 


Soies et bourres de soie . 


(1) Chiffres définitifs (valeurs arbitrées avec les 
coefficients de 1913). — (2) Chiffres définitifs (valeurs 
arbitrées avec les coefficients de 1922). — (3) Chiffres 

. proviscires (valeurs arbitrées avec les coefficients de 


1922 mis à jour). k 
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Les quantités exportées en 1913, 1922 et 192300: 
chacun dé ces prodüits s'établissent äitisi : 


Prilripalx drücles d'érportation de France. 


 (Cottimercé spécial) / 
Articles 1913 (1) 1928 (1) 1928 (2). 


me … {Poids 
en milliers de quintaux) 
Tissus de Soie et de bourre (de 


SOON ET MR EEE INR RErS - 63 63 76 
Lingerie, vêtements et articles 

ConfectioTines shimrare LEVES ES 18 81 80 
Forite, fer et açier (machefer } À 
CODMTIS) EN ERA D EN TR ASS 10.084 28,018 24,610 
TFLSSTS à Che) L'EOTON HE NE CA AEUS bi 953 457, 447. 
Tissus de laine .:....… Te ; 834 188 255 

*Pertos | fines (9) rm in dire | 100 300 70v 

Laine et déchets de laine 141, 807 604 B6Ù 
Peaux et pelléteries préparées, 

ouvrages ên peau ou en cuir 

naturél ouartficieh 5204 in, IS UT A9 208 
CATL OSSI ENS NET ee arr Lao tRR 349 550 748 
Outils et ouvrages ên métaux... 1:49 1.914 3.151 
Papiers, caftons et livres :,..:%, 649 510 697 
Machines et mécaniques ....... SD M OAT LEON 
FHSTUIVETS I nat SAIS ET 904 396 362 
Produits chimiques (nitrate ide  . | 
_:soudie excepté) ..:.. RAT OMR? 11.126, 15,503 16.442 
Pierres gonmies. (8),.:34is,.en1, » 509 5.100 
Vins (mistelles comprises) ...:. 1:908 1.189 1,729 
Ouvrages en caoutchouc et en 

gutiMperona : HS ALU PANRES 69 188. 219 
Peaux et pelleteriés brütes :..: 672 448 486 
Minerais de toute sorte .....,... 103:302 96.578 109,950 
Tuiles volatiles ou essences vé- 

gétales et parfums synthéti- 

ques ou artificiels :...,..:.... 11 59 13 

ouille crue, carbonisée rt agglo+ 

IMérée ss hiiiscsihant en SRE 17.426 26.706 30,116 
Bois (communs et exotiques)..: 13.833. 16.963 21.446 
Fruits de table ..::::.. ARISAIS :,3:890 665. 1.479 
Parfumeries €t ISaVOnS 4:46 514 544 657 
Soies et hourre ide soie .,:...2: 88 r6 8e 

(1) Chiffres définitifs. -- (2) Chiffres provisoires, — 
(3j Quantités exprimées en kilogramimes. 

On remarquera l'intéressatité atgmentation en 
valeurs et en quantités de 14 ventè au déhors de 
la plupart de nos objets fabriqués, äussi bien en 


ce qui concerné l'industrie mécanique (cärrosse- 
riè, des exportations d'automobiles étant incluses 
datis cette rubrique, outils et ouvrages en métaux, 
michines, etc.) que pour cé qui touche nos arti- 
cles de luxe (pedux et pelleteries préparées, ouvra- 
ges -en peau ou en cüir nadturel bu artificiel, où- 
vräges eh caoutchouc, papiers, cartons et livres, 
d$Sences Végétales, parfums et savons, etc.). lies 
exportatiüns de l’industrie téxtilé -— déjà très pros- 
père en 1922 — ont pèu varié en quantité, mais 
se Sont beaucoup accrues en valeur: Lies s6fties de 
‘produits Chimiques ont également progréssé de 
manière Initéressänte et ce fdit, joint au dévelop- 
pement des entrées de midréhandises de même na- 
ture, accuse à la fois üuñe éxpañsion des fabrica- 
tiohs de ños spétialités propres ét une améliora- 
tion de notre position sur fe märché mondial de 
là catégorie. Une constatation analogue se dégage 
de l’exarien de notre commerce dé perles fines et 
de gemmes, pour lequel la place de Päris prend 
dé jour en jour une situation ititernationale plus 
cühsidérable. Le commerce des bois donne égale- 
ment lieu à une remarque semblable. : : 
Relativement aux iätières premières, nous en- 
registrons avec plaisir l'angmentation sensible des 
Sorties dé « minerais de toute 8orte 3. Le fléchis- 


sement en quañtité des exportations de fonte, fer : 


4 
à 


| virent l'occupation de la Ruhr) &: 


| figurant parmi nos articles de grande expo 


nd HONOR 
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- plus abündanits au dehors. 


4 
JA 


Æ 


et acier serait un indice moins satisfaisant si: 
ne savions, par les statistiques précédemment 
bliées de notre production sidérurgique, qui 
päs été dû (sauf dans les premiers moi 
de l’activité de nos usines, mais est 1 
d’une extension de la consommation nationale 
La seule ombre au tableau, une fois encore, 
sulte du petit nombre de denrées alimentair 


uñ développerietfit appréciable des sorties dé 
est à mehtionnier, äinsi qu'une forte Augmentat 
des expéditions de fruits de table (dont lés vente 
compensent à peu près les achats de fruits exoti 
ques) ; il est regrettable que nos. autres produc- 
tions agricoles ne puissent permettre des envois 


(A sure) © | Re THény. 


es 
Ce 


mensuels que 
l'année. 


“pendant, l'antée 18 ETIENNE 


Actions | LE A M 
HA. Gonstit. Aug: de  Obligat. To 
Classification  desociétés capital: : Bons : taux. 
Valeurs françaises : (En milliers de francs) Ces 
Valeurs du Trésor » à nt  7,849.000 7.842.000 
Eniprunts colon. .. » RE RS à 


361.850 361.85 
Eïfipr. de Départis NE PATES 
etVilles gagés par 


annüit. de l'Etat. »  » | | 443.091 | 443.001 


Crédit National: » » 5.000.000 5.000:000 
Sociétés ou Grou- : Re nt le à 
pem. sinistrés... ‘» ! » _ 683.661. 6: 
Compie de Nord: 1» 77, » ‘495.648 42 
Côthpie dé l'Est4i, >. CAD 83-7812 4 #080 67e 
Cothpie Ofléans.::. > PTRIDER 661.036 661. 
Compie P.-L:M.... » », » 
Copie Midi. ...215 ». CU 
Sotiétés français, RÉ SENS 
Bariqués, : Crédit : me A EN LOUE 
Foncier :.....::, 49.602 230.192 : 807.900 ‘1:087.69 
Tram., ch, de fer, : RS Re 0 
-vicinaux 14.4: 2.000 6.850 196.600 : 204,85 
Navigation . 1457 m1 :100:700  : 201.087. "510, 
Automob., Aviation, 5.795 21.393 = 5,800 : 22. 
Édnaux Trav. publ 15.309 10.600 + 3.300 2: 
: Eaux; Pôrts, DOCRS + 1:185 4 145708 2e en 
Gañ 1) PAC 825 38.630 58.8 ) 
LD) P STE nu lei (RER 29.800 * 359.032. 316. 
ASSürâniceg 1. 16:100 +: 87 710 CC Dre 
Mines métalliques. 9.750 28:75. 35.0 
Chaïbornmäges .... 20.275  50:3%50 10. 
Métallurgie: ::.:.%:127.200 5 


” 346.30 
Prouuits mifiéraux rs 
et Matériaux de 
construction ...: 


PELÉDIE TOR TAERS 


13.787. 181605 | 
30.910 38.447 
41,887 45.419 


Immobilières ..... 
Alimentation nimes 


DR SRE NS AIN 


49,783 - 132.960 


. Divérs … 
FF) amet 
271 : 


‘ 110.300 286.043 

Ft 33.495 - 17.630. 51:05 

APR 47.250 500 47,750 

J M 01105 49.503  G:715 63,3 

| Société 85.970. : 11.800 99245 
S . ft 

I TES 1 CIPERRRRESEES 1.000 9.000 » A 10.000 

LORNBINEIS "Ov 32.000 111.500 143.500 
es trähgètres : | 

pe TOP: 1. » 58.250 LE ee 58.250 

Li Te: ONF 10.875 60.000  782:761 852.636 


4 Dans lé chiffre des valeurs du Trésor, les deux 


bre 1923 figurent, respectivement, pour 4 milliards 
“440 millions et 6 milliards 40 millions, sommes 
effectivement reçues en « argént frais », l'excédent 
- des remboursements de Bons de la Défense sur les 
énouvellements étant déduit dé leur total. 


LS 


Les principales affaires qui ont été proposées au 
püblic, au cours de l’anñhée 1923, en dehors des 
Durs de l'Etat français, sont les sui- 


6.000.000 bons dé 500 tr. 6 & du 
2.991. 000.000 


édit Naätional, à 498 fr. 50.:::.....: 
000.000 obligations de 500 fr 6 4 
ü Crédit National, à 490 fr....... ….. 1.960,000.000 
1.600.000 obligatiohis communales dé 
500 fr 6 % à lots du Crédit Foncier, 
Li 1438 CHERE ER ÉVITE ci 108.2 00:000Û 
800.000 obligations de 500 fr. 6 1/2 % 
388.000.000 


00.000 obligations de 500 tr. 6 18 
& » 


106.000.000 
Fa 365.000 obligations de 500 fr. (sJ PATES * 


nr sn ss 


154.212.500 


— du Groupemeênt pour la reconstruction 
immobilière dans les régions dévas-* 
A à 477 fr 50.) ir iii 
296.262 obligations de 500 fr. 6 1/2 % 
… du Groupement des Sociétés coopéra- 
» lives approuvées de reconstruction du 
département dé la Marne, à 495 fr... 
340.000 obligations de 500 fr. 6 1/2 % 
_ de la République fédérale d'Autriche, 
220 fr... DER Dire 
ne . 282.440 obligations de 500 fr. 6 %, du 
département du. Nord, A0 sfr: 702 
… 215.000 bons décennaux de 500 fr. 
ane la Compagnie Parisienne de. 
» Dislribulion d'Etectricité, à 485 fr... 
220.000 obligations de 500 fr. 6 % de 

a Société des ports marocains de Me- 
edua-Kenitra et Rabat-Salé, à 470 fr. 
.2:000.000 bons à Jots de 50 fr: de 


152.971.900 


F4 


142,800.000 


103.400.000 


100.000. 000 
90.174.720 


\ 


ü département de La Sonvmé, à 480 fr. 
. 51.000 actions de 1,000 fr: de là So: 
ciété Alsacienne de constructions mé- 


a | 


34 
"2 RTS 


RD NT LR a EL R T IN RS ÉT R SLT RE AE 


prunts réalisés par l'Etat en mars et en ôcto: 


| rance, à 492 fr. 50 


146.649.690 


132. 746.800 


_104.275.000 | 


ptet À 7, 01209 A 1 
» Caniques, à ROSON rx uit, 24 NUITS: 68.850.000 


183 


100.000 actions de 500 fr, de la Com- 
pagnie Française pour L'exploitation 
des: procédés Thomson-Houston, à 630 
Lu UNS INETR PEUT ON CR PR PETITE PT 
128.015 obligations de 500 fr. 6 1/2 % 
de la Ville de Reims, à 476 fr:....:,.. 

360.000 actions de 150 fr. dé la Com- 

pagnie Générale Transatlantique, à 
AUTO P D0 : Er af res DA EU SUN Jante Nr Us 
- 104.000 obligations de 500 fr. 6 1/2 % 

-du Groupement pour la reconstitution 
de l'Industrié nationale de l'outillage 
EE POUR NP Em 4 PRES 

103.490 obligations de 500 fr. 6 1/2 % 
de l’'Emprunt de reconstruction imimo- 
bilière dans les quatre départements : 
Aisne, Ardennes, Marne et Oise, à 


63.000.000 
60.935.140 


58.500.000 


‘49.920.000 


( 49.656.000 
101.245 obligations de 500 fr. 6 1/2 % 
du Groupement des sinistrés de l'Oise, 
EM 2 à AE ture EAN LE CORSA ER TE 
100.000 obligations dé 500 fr. 6 1/2 % 
de l'Emprunt de reconstruction immo- 
bilière dans lé département de l'Aisne, 
AE AOL NET LIRE) 2 A DAT dire, 
25.000 actiohs de 300 fr. de la So- 
ciété Sohneider:et Cié, à 1.300 fr... ... 
60.000 actions dé 250 fr. de la Com- 
pagnie des Chargeurs Français (Plis- 
son el:Cie), 4 460.17. 2 sav 855: EE 204 
: 100,000 actions de 250 fr. de l'Union 
dél'éléctribité. à 200 fr. 50... 4.4. 
96.000 actions de 250 fr. de La Société 
anonyme des forges et aciéries du 
Norress de FEEDS TER Fi du GT 
250.000 actions de 100 fr. de la So: 
Ciété fihuncière des cdoutchoucs...... 
75.000 actions de 250 fr. de la Com- 
pagnie Générale des Tabacs, à 275 fr. 
72.000 actions üe 250 fr, des Etablis- 
semêents Dickson-Walrave, à 280 fr... 
80.000 actions de 250 fr. de la Com: 
pagnie Habräise Péninsulaire de Na- 
Ro GX IV ADO AAA ET Lo 22e 
0.000 obligations de 300 fr. 7? % de 
la Société des forces motrices de la Du: 


48.597.600 


48.000.000 
32.500.000 


27.600.000 
26.790.000 


26.400.000 
29.000.000 
20.625.000 
20.100.000 


20.000.000 


SENTE ESS FENED 19.700.000 
40.000 obligations de 500 fr. 6 1/2 % 
e l'Energie Electrique du Sud-Ouest, 

af AO LEE. #1. RE RE EC EU Ps PORN 2 
25.000 actions de 500 fr. de la Com- 

pagnie Générale dé T. S. F., à 660 fr. 
30.000 actions de 500 fr. des Hauts 

Fourheaux, Forges et Aciéries de 

NOT EU ADM RE NL ALU à us 
60.000 actions de 250 fr. de l'Elec- 


19.600.000 
16.500.000 


15.900.000 
15.300.000 
15.000.000 


14.475.000 
11.520.000 
11.000.000 


ss 


Le type des titres offerts au publie n'a pas varié. 
On a émis peu de bons à court terme, mais prin- 
cipalerment des obligations 6 1/2 %. Le faux moyen 
-auqüel ont été réalisées 168 émissions d'obligations: 


ressort à 6,33 %, coftre 6,14 %, précédemment. Cé 


taux, par Catégorie, sé détaille comme suit : 
Automobiles ét aviation, -8,27 % ; tramways et 
chémins dé fer Vicinaux, 7,50 % ; caoutchoucs ét 
tabacs, 7,18 °, ; obligations diverses étrangères, 
sociétés immobilières, 6,97 % ; alimenta- 
tion, 6,92 % ; produits chimiques, 690 % :; was, 


AE À 


[ROSE 


a 
| Sn 


* 
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6,89 % ; imprimerie, papiers, journaux, 6,86 % ; 


métallurgie, 6,77. % ; assurances, 6,69 9%; mines 
métalliques et sociétés diverses françaises, 6, 67:% ; 
groupements sinistrés, 6,65 % :; départements et 
villes, navigation, canaux, travaux publics, 6,63 
pour 100 ; charbonnages, manufactures, commerce, 
60 textiles, 6,55 , ; électricité, 6, 51 % ; Socié- 
tés diverses françaises exploitant à l'étranger, 
6,38 % ; banques, 6,29 % ; emprunts coloniaux, 
62e PONTS minéraux et matériaux de cons- 
truction, 6,24 % ; Crédit National, 6,06 %. 
Raymond MULETTE. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCGE 
Situation hebdomadaire de ia BANQUE DE FRANCE 


20 mars 1924 


PARIS ET SUCGURSALES 143 mars 1924 


ACTIF F F 
Encaisse de la Banque : Re co 
en Gaisre FN UE 4:11 73:671:167,835 | 3:611.319.2638 
0 à l'Kiranper hr amener 1.864:320.907 | 1.864.320,90$ 
Total FER eschnt a Le 5.541.488,943 | 5.541 .640.171 
ATPENT Co ser tro AS LME CORP EE 297.694 .431 297.821.975 
5.839.182.074 | 5.839.462.146 
Disponibilités à l'étranger ........... 565.957.345 518.254.468 
Kffets échus hier à recevoir ce jour. 907.746 718.181 
Efteis Paris..... 2.919.473.097 | 3.074,131.308 
Portefeuille Paris 4 Effets Etranger. 34.152.331 35.542.212 
Effets du Trésor. 327.746 21.356 
Portefeuilles des meAnseles MERE a 1.961.469 ,650 
à AIR RAR NS SRE 1.451.6 1.450 ,815 
Eflets prorogés Succursales ...:... 10.948.896 | 10923371 
Avances sur lingots à Paris .....,... » » 
Avances sur lingots dans les succurs. » NE des 
Avances sur titres à Paris.........., 343.319 ,417 358.7112.170 
Avances sur titres dans les suceursl#| 2,137.966.122 | 2.116.121.437: 
Avances à l'Etat... Rues vase 200.000 ,000 200.000 ,000 
&vances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |23.000.000,000 |22.900.000.000 
Bons du Tréser français escompuiés À 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 
nements étrangérs.,..:............ 4.643.000.000 | 4,651.000.000 
Rentes de la Réserve...... ......... 10.000.000 10,000, 000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2.980.750 2.980, 750 
Rentes disponibies .......,.......... 130: 696,960 151.480.205 
Rentes immobilisées ................ 390,000.000 100,000 000 
Hôtel et mobilier de la Banque... :.. 4.000.000 4,000 ,000 
Immeubles des succursales ,...:..... 162.457.657 164.286 ,159 
Dépenses d'administration de là Ban- 
que et des succursales.........:... 22.828.710 24.789.386 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIVELSE LIN S ne ie Le nt PE 3.124.846.336 | 2.948.838 143 
Lotal raser °....|44.807,977.121 |45,137.592.201 
PASSIF k 
Capital de la Banque ................ 182,500 .000 182.500. 000 
Bénéfices en So au capital. ..….. 60.979.189 60.979.189 
Réserves | Loi du 17 mai 1834 ...... 19 000.000 10.000.000 
mobilières | Ex-banques département. 2.980.750 2.980.150 
Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 9.125.000 
Réserve immobiliêre de la Banque... 4.000090 4.000.000 
Réserve spéciale De De RER ue Deal Te 8.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. ls 
Gar. d’am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3| ‘ 511.487.871 511.461.554 
Excéd.aff. à l’amort. des ay il'Etat. 169.789.755 189.236 ,937 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 13.642.380 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....139.929.862.200 |39.905.980.835 
Arrérages de valeurs déposées ....... 51.029.224 50.687.918 
Billets à ordre et récépissés......... . 669.923 4414119 
Compte courant du Trésor....,...... 17.050.826 : 56.957.200 
Comptes courants de Paris........... 1.495.705,747 | 1.916.984,959 
Comptes courants dans les succursales 910.090.893 99.508.543 
Dividendes à payer -.............:... 4.657.231 4.417.136 
Escompte ei intérêts divers .......... 66.149.211 75.125.008 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 19,726.596 
Divers Ci nan cee stores) 51:9840,122,074/1 4185 498,268 
MOIS SE 44,807.977.191 |15:137.592.201 


Gomparaison avec les années précédentes 


80 juillet|?24 mars | 23 mars | 22 mars |20 mars 
1914 1921 1922 1993 1924 


millions [millions 


Circulation ........ 6.883.2 |138.132.8 135.281.7 |37.221.4 |39.905.,9 
Encaisse or....... . | 4.141.838 | 5.508.9 | 5,525.8 | 5.536.1 | 5.541.0 
—_ argent ... 625,3 265.4 281.7 291.2 297.8 
Portefeuille........ R.444.2 |"3485.0 | .2.862.5 1 2.494,56 | 5.084.2 
Avances aux partic. 743.8 |. 2.211.4 | 2.348,8 | 2:101.0 2.A74.8 
—. à l'Etat... 200.0 |26.000.0 |21,700,0 |28:500.0 |28.100.0 
Gompt, cour. Trésor 382.6 |=— 39,6 56.1 19.0 56.9 

= partic. 947.6 | 3.104.0 | 2.310:4 | 2.080.,6 | 2.896.5 

Taux d'escompte. . (4 1/2 0/0| 6 0/0 5 0/0 | 5 070 6 0/0 


siècles, 


millions | millions |millions . 


L'adcption des projets. financiers par le Sénat #4 
— Le Sénat a voté, le 18 mars dernier, l’ensembl 
des projets financiers du Gouvernement. Cepeñ- 
dant, en raison des modifications apportées par 
la Haute- Assemblée, ces projets devront ARGUS 
à La Chambre. 

Néanmoins, disons tout de suite que les décroe 
loïs ont reçu, le 14 mars, l'approbation de Dé in : 
blée et le double décime le lendemain. | 
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La répression. de la spéculation illicite. — -Ea 
Chambre des députés à terminé, le 15 mars, la : 
discussion du projet de loi ayant pour but de mo- 
difier les articles 419 et 420 du Code pénal sur 18 a 
HHRCUlAVIOR illicite. 4 


L'état des travaux de retohs Hu o de eine 

libérées. —— Le Comité national d'Etudes sociales 
et politiques s'est. réuni, lundi, à la Cour de cas- 
sation, sous la présidence de M. SPC recteur 
de l'Université de Paris. 
° Le ministre des Régions libérées à fait un exposé 
de l'état des travaux entrepris pour la reconsti- 
tution des centres dévastés. Il à notamment cité 
ces chiftres : 

Au 1% janvier 1924, sur les 3.306.350 hectares idée 
vastés, 2.915.000 ont ‘été remis en état, dont 1 mil- 
lion 800.000 hectares de terres labourées sur 1 mil- 
lion 923.000 avant-guerre. C'est diré que le travail: 
est de ce côté à peu près terminé, puisque 55.000 
hectares environ, trop profondément bouleversés, 
sont, pour de longues années ou même pour des 
impropres à la culture et ont été expro- 
priés par l'Etat, qui lés plante en forêts, dans la 
mesure où il est possible. et 

Le chiffre des maisons et bâtiments ‘agricoles | ; 
détruits était de 741.993 ; 598-000 sont AUJOHEEE Qui re 
reconstruits. 

Sur 22.900 établissements 
20.500 sont reconstitués. 

Enfin, la population, qui était au mois d'août 
1914, de 4.690, 180, et qu était descendue, au mo- 
ment de |’ armistice, à 2.075.067, s'élève à 4. 210. 000. ie 


Le commerce extérieur de la France pendant les 
deux premiers mois de 1924. —— D’après les statisti- 
ques de l'Administration des douanes, les chiffres 
de notre commerce extérieur, pour les mois de 
janvier et février derniers, se comparent comme 
suit avec ceux de la” période correspondante de 
1923 : + 

2 premiers mois . RUE 
Qu Différences 


CS LP De EL 'pLe. 


industriels atteints, 


7 


IMPORTATIONS 1923 1924 pour 1924 

(En milliers ea ; 7 

Objets d'alimentation 1.005.758 1.177.487 —E 171.729. 
Matières nécessaires "i Fo : 
à l'industrie....... + 2.814.789 4.628.277 1.813.488 à 
Objets fabriqués .... 655.880 795.957 + 140.077 Ç 
Totaux, 244% . À.496.427 6.601.721 42.195.294 
EXBORTATIONS \ LANCE TE RER { à. 
Objets d'alimentation 423.795 / 685.359 LE 961.564 : 
Matières nécessaires PR Lee se 4 
à l'industrie....... 1.340.855 1.827.997 EE 487.149 * 4 
Objets fabriqués...... 2.165.327  3.831,336 1.666.009 
Colis postaux........ 250.741 278.420 + 22.679. à 
Totadei secure 4.180.718 6.618.112 +2.487. 394 4 


Rappelons que les évaluations ci- -dessus sont 
faites pour les marchandises importées, tant en 
1924 qu'en 1923, d’après les déclarations des im- 
portateurs, contrôlées par le service des douanes 
en vue de la perception de l'impôt sur le chiffre 
d’affaires. Pour les produits exportés, elles sont : 
établies d’après les taux officiels arbitrés par Ja 
commission permanente des valeurs en douane 


#7 


PART 


ce 


» 


: 


\ 


(4672) L'ECONOMISTE EUROPEEN 


pour l’année 1922 ; toutefois, l'Administration des 
douanes a mis ces taux à jour, en les majorant 
d'un pourcentage égal à la hausse des prix que fai- 
saient ressortir, par rapport à 1922, les déclara- 
tions relatives aux affaires d'importation faites 
pendant les périodes ci-dessus envisagées. 

Les chiffres ainsi obtenus montrent que la va- 


leur de nos échanges, pendant les deux premiers 


- mois de l’année en cours, se présente, par rapport 
. à la même période de 1923, en progression considé- 
rable, Ce-résultat est évidemment dû, en grande 


- partie, à la forte hausse dés prix, provoquée par la 


crise des changes. L'augmentation porte sur tou- 
tes les grandes catégories de marchandises, tant 
importées qu'exportées : elle atteint 2.125.294.000 
francs où 47 % pour les entrées, et 2.437.394.000 
francs ou 58 % pour les sorties. Elle est particu- 
dièrement importante en ce qui concerne les ex- 
portations d'objets fabriqués, pour lesquelles elle 
atteint 1.666 millions, soit près de 77 %. 

-. Hl-est à remarquer que la balance visible de no- 
tre commerce extérieur s’est traduite, pour les deux 


premiers mois de 1924, par un léger excédent , 


d’exportations s'élevant à 16.391.000 francs ; en jan- 


vier et février 1923, un excédent d'importations 


de 295.709.000 francs avait été enregistré. 

Voici, d'autre part, le poids des marchandises 
importées et exportées pendant les deux premiers 
mois de 1924, ainsi que la comparaison avec les 
mois correspondants de l’année dernière : 


2 premiers mois Différences 
IMPORTATIONS 1923 1924 pour 1924 
”, (En tonnes) 
… Objets d'alimentation. 847.571 757.125 — 90.446 
Matières nécessaires a 
l'industrie. ..... .... 6.865.691 7.333.121 + 467 430 
Objets fabriquès...... 254.426 238.416 — 16.010 
TOTAUX Se 7.967.688 8.328 662 + 360,974 
EXPORTATIONS F 
Objets d'alimentation. 185.833 247.508 + 61.675 
Matières nécessaires à ÿ 
l’industrie. ..... .... 3.747.966 3.289.431 — 458.53. 
Objets fabriqués..... 445.901 553.367 +: 107.466 
Colis postaux....... a 4.910 5.024 + 114 
Lotaur al: 4.884.610 4.095.330  — 289.280 


Le poids des produits importés s’est donc accru, 
d'une année à l’autre, de 360.974 tonnes, soit plus 
de 17,30 0/0, alors que celui des marchandises 
exportées est en diminution de 289.280 tonnes, soit 
un peu plus de 7 0/0. | 


L'assemblée de l'Association de la Presse Econo- 
mique et Financière. — L'Association de la Presse 

conomique et Financière a tenu, le 18 mars, sa 
19° assemblée générale annuelle sous la présidence 
de M. Edmond Théry. Toutes les résolutions ont 
été votées à l'unanimité. | 

Les cinq membres du Comité dont les noms sui- 
vent ont été réélus pour trois années : MM. Jac- 
-ques Bertal, Léon Chavenon, Gaston Des Houx, 
Georges Manchez et Edmond Théry. M. Paul Dré- 
mel a été élu pour un an, en remplacement de 
M. Paul Wormser, décédé. 

Le bureau pour 1924-1925 est ainsi constitué : 
. M. Edmond Théry, président ; M. Georges Man- 
chez, vice-président ; M. Julien Martin, secrétaire 
général ; M. Gustave Pessard, trésorier et M. Jac- 
ques Bertal, trésorier-adjoint. 


Les nouveaux avantages des Bons de la Défense 
Nationale, — Nous avons signalé le vote de la loi 
exonérant les intérêts des Bons de la Défense na- 
tionale de l'impôt global sur le revenu. Le texte 
en à été promulgué au Journal Officiel du 14 mars 
dernier. | 

Désormais ces titres, déjà exonérés de l'impôt 
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sur les valeurs mobilières, n'auront donc plus à 
supporter la moindre taxe. Ce privilège exception- 
nel, qui. n'est accordé à aucune autre valeur, cons- 
titue un nouvel avantage en faveur des souscrip- 
teurs : il était juste d’ailleurs qu'ils fussent récom- 
pensés de leur confiance si légitime dans un mode 
de placement incomparable. 

Depuis 1914, les porteurs de Bons de la Défense 
Nationale ont touché des milliards d'intérêts ; ils 
ont placé leurs disponibilités en pleine sécurité et 
ils en ont été remboursés sans délai à l'échéance 
qu'ils avaient eux-mêmes choisie. Rappelons que 
les Bons #x un an rapportent 5 0/0 nets, qu'ils sont 
renouvelés, comme tous les autres, sans formalité 
et que leurs intérêts sont payés d'avance. Les 
Bons de la Défense Nationale sont à l’abri de tous 
les risques et ils offrent à l'épargne le moyen le 
plus commode d'accroître ses revenus, exonérés 
de tous les impôts, sans toucher à son capital. 


Les émissions en décembre 1923. — La statisti- 
que que vient de publier l'Association Nationale des 
Porteurs Français de Valeurs Mobilières pour les 
émissions réalisées pendant le mois de décembre 
sur le marché français, s'établit ainsi : 


I. — Emissions de Sociétés (décembre 19928) 
Actions 
CR D 
Constit. Aug.de Obligat. Taux  To- 
Classification desociétés capital Bons moyen taux 
3e St a: Sa 0% LÉ 
Emprunts gagés (En milliers de francs) 
Groupem. des prop. 
simstrés du Nord 
de la France... » » 52 230 6 93 52.230 
Soc. françaises : 
Banq., Cr. Foncier. 3.000 128.287 800.290 6 29 931.437 
Tramw., ch. de fer 
VICINAUR EAN de 2.000 » 187.500 7 65 189.500 
Autom., Aviation... 500 1.893 3.000 7 60 5.393 
Cauaux, Trav.publ. 11.002 3.600 » » 14.602 
LÉ VAUT RON ET » 2.160 30.300 6 97 32.460 
Electricité .:.....% 1.350 53.620 5.800 7 18 60,270 
Assurances...,..... 10.000 510 » » 10.510 
Mines métalliques. 5.800 15.500 » » 20.800 
Charbonnages..... 25 1.000 » » 1.025 
Métallurgie... ....,. 7.201 71.675 26.000 7 07 104.876 
Prod. min. et mat. 
de construction...  » 13.200 1.000 7 50 14.200 
Immobilières ...... 14.200. 1.700 15.000 7 51 30.900 
Alimentation...... 7.900 16.419 7.600 7 25 31.919 
Manufact. Comm... 8.800 39.965 7.800 732 56.565 
Textiles ..... Dre » 27.500 16.000, 6 50 43,500 
Impr., pap”, journ. » 880 600 7% 1.480 
Sociétés diverses... 2.050 5.050 » » 7.100 
Valeurs étrangères : ‘ 
Mines métalliques. : » 25.000 SA" on 25.000 


73.828 407.909 1.152.530 6.61 1.683.767 


Taux moyen auquel ont été réalisées les émis- 
sions d'obligations et bons : 6,61 %. 


IT. — Emissions du Trésor (2° semestre 1923) 
Valeurs du Trésor à court terme (1)..... 4 481.000.000 fr. 
III. — Emissions, des Compagnies de chemins de fer 
(2° semestre 1923) 

Francs 
NOnd RS MRrE TT are Mile SR DURE 211.311.272 78 
RSR SE raie name RS A D de le M à 80.875.189 79 
Orléans LTÉE mn, 529.803.869 50 
PLEMET SE Re Er, 176.463 678 » 

A HS RENE PET Lo CE er UE ES 149 953.484 72 

Dotal:r 2 Rene Ce 1.147.907.444 75 


(1) Produit net, c'est-à-dire renouvellements et rembour- 
sements exclus. 


Les cours des valeurs mobilières à la Bourse 
de Paris pendant l’année 1923. Le Bulletin de 
la Statistique générale de la France vient de pu- 
blier les indices des cours pratiqués sur les va- 
leurs mobilières, à la Bourse de Paris, pendant 
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l'année derhière. Nous. reproduisons, | SPADESA ces 
intéressants documents : 


fndices des cours des batèurs à revenu five 
(la rhoyenne 1901-1910 = 100) 


Moyÿeñné Moyënne Juif Déc, 
19810157 102 1923 1933 
Rente 8 D/01.4.i4: 51.7 5016 66.7 0 04:8 
(+ 141070 1917... 57:0 51.1 52.6 49:9 
— . 5 0/019151916..  57'8 54.8 524 ‘48,6 
Obk: Fond: 8 0/0 1883, 62.3 66.8 68 58.1 
e 4 0/0 1913: 64,9 70.3 67.4 66.8 
Obl. Ch. de fer 8 0/0. 64.6 70.1 10 65.6 
_ 4 0/03 60.4 : 66.1 64.2 59.6 
es 5 O/U 689 64.4 63.5 59.1 
Obl: industr: 3 0/0::5 70.7 76.9 74.1 70.0 
es AOIGE LS NNE 79.4 80 18.8 
— D'OION ITA TETE 71.9 77.9 74.8 | 
_ 6 0/07. celte 80.2 19.2 76.1 


L'amélioration très sensible des obligations in- 


dustrielles, par rapport aux obligations. d'Etat, 
constatée au cours du premier semestre, de 1923, 
n’a pu être intégralémient maintenue. 


Indices des valeurs à revenu variable 
(la moyenne 1901-1910 — 100) 


Ropenne RAR Juin’ Déc 
1991 1922 1923 1923 
Bâanques shirt ire 132 184 162 176 
Grands réseaux français. 7 67 76 79 
Ch. de fer secondaires et 
coloniaux français, ... 65 71 78 18 
Ch. de fer étrangers... 112 129 172 176 
Transports urbains..... 87 105 187 136 
Névigätion <. 5.146.149. 210 181 251 -296 
PAU, EU MA MEN : 66 92 218 276 
CABLE GNILS, ARTS 65 79 121 145 
RBCLTICILES LL ANR nn 124 140 200 250 
Forges et aciéries.,..:.. 157 139 162 166 
Constructions mécan. 995 246 336 499 
_— navales... 104 .69 18 ‘83 
Mines métalliques.:.... 139 181 181 221 
Houlllères dû Nord:.... 159 160 251 268 : 
— du Cefñtre .. 160 149 208 221 
Produits chimiques..... 208 190 947 278 
Industrie textile. ....:.. 80 106 267 309 
Alimentation .......:... 125 166 * 304 108 
Où trouve, dans ce indices, la confirmation 


d'uh certain notibre de mouvements de Boursé 
ue nous àvons eu l'occasion de signaler déjà, 
äns notre rubrique spéciale, 


Les recettes des chemins de fer. — Les jecettes 
brutes .des chemins de fer français, du 19 au 
20 février, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 
dotinons, éñtre pärénthèses, 14 comiparaisoh avec 
1a période correspondarité de 1923 : 

Etat, 19.626.000 francs (4.104.090 fr.\: P.-Z.-M., 
réseau français, 36.690.000 francs (43.020.000 fr: \, 
réseau algérien, 1:272.000 fr. (177.000 francs); Nord, 
21.530.000 fr. (+ 590:909 fr.); Orléans. 19.832.000 fr. 
(+ 622.000 fr.) ; Est, 20.361.000 fr. (+ 2.472.000 fr.); 
Midi, 9.259.000 fr. [+ 69.200 fr.); Alsace-Loïruine, 
13.540.000 fr. (+ 5.952.000 francs). ‘ 

(1) Est- Algérien, 1.141.700 fr. (+826.500 fr.); Bône- 
Guelma; 532.900 fr. (4+110.700 fr.); Réseau oranais, 
469.100 fr. (106. 400 fr.). 


(1) Recettes du 12 au 18 février. 


ALLEMAGNE 
La Banque-or d'éscompte., -- M, Schacht, prési- 
dent de la Reichsbank, vient dé faire devant la 
Commission des finances du Reichstag. Ün eKkposé 
de son projet de création de banque-of d’escompte, 


Le Capitui de la un sera de lie millions de | 


* 


| mar Ke mais constitué et, exprimé e 


ling, soit 10 millions de livres. La m 
fournie par uh consortium de banques à em: 
-des ; l’autre moitié par la Reichsbank mais 
recevra cètte somine d’un consortium internat 
nal ce qui M à un Prer M à € 
ets , 
Des barques se no S bent déclarées, pri 
à réescompter 10 millions de livres sterlitig d'effets: 
déjä escomptés par cette banque, d'autre part 
cette Banque ayant déjà. lé droit d'émettre 100 
millions de marks-or de billets, le capital d’exploi-. 
tatioh de l4 Banque sera, é6n fin de compte, de. 
500 millions de marks-or ou 25 millions de livres 
étérlihg. | 

Lès cothptes seront toujours 5 établis ën livres sster 7 
Jing. Fr 
Bandue impériale dAemaena Er Le bilest de 
la Banque linpériale d’ Allemagne s'établissait 


\ 


ainsi, au 7 rnars 4924: - 
SC dat 
F 2 * (Bi ralilioné dé matt) 
 Encaisse or (1)... 465 HO OUTRE 
argent et al: or 209 


Billets de l Empire 


et Bons des Caisses {En trillions de marks) 


de prêts.,....:... 0.539.000 9.263.000 ou 7. 
Portefeuille d'es- 

COMBO: 2. dora 1165.648.520 1981.298.376 +18. 649. 856 
Avaänces.,......:.; 906.617.714 806.765.892 148 178 
Portefeuille titres.. 25.189 874.594 © + 349.385 
Circulation, (ass c5 : 087.874.527 612.868.150 +24. 993.623 
Déposé, ML 282.957,686 323. 658.806 “440, 701:120 


Statistique félative aux divers chapittés dü bilän dé M F 
Baïqüe Impérialé d'Alleniagné (Millions de marks éñ 1914, 
{rillions de marks en 19% sauf en ce qui concerne l'en : 
caisse toujours exprimée ëèn See F 


» © È SC LE +7 
Encaisse ré a) Cir: Le Por: Eh 
Dates Pret cula- ÉsR te-. Sel 
ren REY] tion) S5< Hities $à 
0 nee), | 78. [à 
31 juil. 441.258| 275 | 38 | 2.909 1.258 >.o8i | 202! 5 % 
Taoût él1.478| 118 | 97 | 3.807 1.870] 8.787 | 226 
15 jen HT 14789705. rlererres ann 10741GAG: jee 9 pap. 
03 — ..| 467| 886008.004/ 57490000 28516000) 637716358409790! 5 
SIRES 487! 7830956. M0S36 21 NS SLTSTROO MEGA LOG 
7 févr..| 467! 8819630.000/520487966 245545 JGIST2108) 59027/ 1. 
De 467! 9140666.000852084507 268133556 30318 173) 40029 
28 2...) 465) 4020846 (00B0667347300812160 1067753749 19874) 
29 2 ,.| 466! 3279819 000/8787452728295 7080641030 18520) 2519) »° 
7 mars, LE 1000263. DOG ANG NEO 2DSNSOG 1AMIAURSTONTASAA, 


br ï 
me m rt” 91 willions de marks éposés à étranger 4. 
comme nantissement, 3 


La situation, — Le 13 mars dermert 4 Hétihe. 
tag a été dissous. Son dernier acte a été l'adop- : 
tion de la loi autorisant la création. de la Banque : 
de crédit-or. : 

C'était le premier Parlement de la. HDi. : 
allemande, Il était né de la démocratie victorieuse 
et a été dissous par la réaction triomphante: On. : : 
voit l’évolution qui $ est faite en quatre ans, en. 
Allemagne, Evolution économique. beaucoup plus : 
que politique : la réaction triomphe, non dans le 
domaine politique, mais sur le terrain social. Elle 
à pris le pouvoir, nôn pour transformer le régime 
politique: qui, au fond, Jui indiftère, mais pour : 
balayér toutes jes précaires conquêtes ouvrières 
et syndicalistes et, par dessus tout, l'abhorréé loi 
de la journée dé hüit hiourés.” C’est chose faite, 
d’ailleurs. 
LE chañceliek Marx! Bârdé de poivoik. n Line 


ROUES 


1 Re LEURS a. 


& en maître en. vertu de la loi sur les pleins pou- 
voirs. Il a fixé les élections au 10 mai prochain. 
Mais la campagne .électorale est ouverte depuis 


_- prédire l'avenir : pour lui, il se prépare une coali- 
- tion des éléments de la droite qui ne trouvera en 
… face d'elle qu'un vaste groupement de tous les élé- 
ments de gauche. Comme au temps du Kaiser, on 
verra une puissante bourgeoisie d’un côté et le 


pour l’Allémagné, caï, seule, tune puissante coali- 
tion dés partis moyens pourra gouverner de façof 
à donner confiance à l'étranger. LA 

._. Qué là réaction économique soit triomphanté 
_ déjà, éïi vüici les preïières preuves : l& journée de 
huit heures a été abolie partout. Pour les services 
publiés, les transports, des décréts gotüvernemen- 
taux oht fixé la jourfiée à 9 heures, au minimum, 
et à 10 heures au maximum. Pour 9 heures de tra- 
vail,. les travailleurs recevront le salaire de 8 H. 1/2. 
Et il s’agit de travail réel et non pas seulement 
de présence. Mais presdue dans toutes les grandes 
industries, la semaine est de 60 heures de travail 
— les pauses non comprises. 

ù Cette augmentation des heures de travail a cor- 
; réspondu à uñe diminution du chômage : le chô- 
L- mage est encore considérable mais déjà en dé- 
croissance, Les organisations syndicales annon- 


tre 28 %, fin décembre, et, pour les chômeurs par- 
tiels, 30 %, contre 42 %. 

Les marchés financiers allemands, et particuliè- 
rément celui de Berlin, ont été fort mouvementés 
et très éprouvés cette semaine nar les immenses 
pertes qu'ont Subies les vendeurs de francs fran- 
 çais. Il en est résulté des vertes considérablés de 
_ toutes les valeurs. Eilés ont provoqué un véritable 

. krach à la Bourse. Ces pertes ont démasqué les 
spéculateurs à la baissé du franc : c'est d’abord 
> toute la banque et tout lé public de l'Allemagne. 
—__ Le comiierce ektérieur en janvier 1924 — En 
…. janvier dernier, les importations en Allemagne, 
calculées par l'Administration allemande, ont été 
de 586 millions de maärks-or (493 millions, en dé- 
cembre 1923). + 
Les exportations ont été de 431 millions de marks- 
or (561 millions, en décembre 1923). : 5 
La balance qui avait été active (68 millions) en 
d décembre, est donc devenué passive en janvier 
. - 1924, avec um défitit de 137 millions de marks-or. 
DANEMARK UT 

La Stabilisation du chañge, — Lé Gouvernéthent 
danois & déposé au Parlérent, le 14 mars, üne 
Séria de projéts de lof visarit à 14 étabilisation du 

chaïige. Ces projets votiportent notamment la levée 

. d'un imfpot éxtraordinairé Sur tous les contribüa- 
…_  blés ayant üh revéñu annuel dé 1.400 couronnes 
=. et au-dessus . ut 


_ duit en sera mis en réserve pendant trois ans ; à 

Léa HOn de cette période, les contribuables as- 
Suüjettis à cet impôt recevront, en échange de la 
Li: Somine ainsi, versée, un montant équivalent en 
—_. bons productifs d'un intérêt de 4 1/2 %. 


- Les résultats des pêcheries en 1922. _ [Lëé Direc- 
… teur des Pêcheries du Danemark a publié récem- 
_ ment Son rappürt rélatif à l'année 1922 ; il accuse 
…  uüne diminution considérable À la fois pour les 
…_ quantités capturées et pour la valeur, par rapport 
… à l’aninéé précédente. Are + 

LT * total des captures des pêcheries maritimes 
à été pendant l’année considérée: de 51.143.800 kilo- 
grammes, d’une valeur de 26.900.000 couronnes, 
comparativement à 61.522.700 kilogrammes ét 
. 35.954.400 couronnés en 1921, soit dés diminutions 
… de 10.380.000 kilogrammes et de 9.054.000 couron- 
4e nes respectivement. La valeur de la production 
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_  jongtemps déjà. Le Berliner Tageblati essaye de. 


| Sociälismé dé l'autre. Et ce sera un grand danger 


ceñt,-fin janvier, 26 % dé chômeurs complets, con-, 


Cet impôt, progressif, sera de 3 à 5 D: Lé pro-. 


À 
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moyenne pendant, la période 1913-1921 avait. été 


d'environ 33.800.000 couronnes. 

Les chiffres qui précèdent ne comprennent pas 
le produit de la pêche des huîtres, dont il a été 
pris 2 millions et demi pendant la saison 1922-23. 

Le nombre des pêcheurs a été de 19.092 en 1922, 
au lieu de 19.924 en 1921, et la flotte de pêche se 
composait, à la fin de la même année, de 15.929 
bâtiments de types divers, dont 536 de 15 ton- 
neaux ét au-dessus, et 1.462 de 5 à 15 tonneaux. 
Sur ce total, le nombre des bateaux à moteur 
élait de 5,005. 


La flotte des Iles Faroë, qui n'est pas comprise 


dans des chiffres qui précèdent, comprenait, à la 
fin de la même année, 1.935 bâtiments, et la valeur 
dé la production des pêcheries de ces îles a éte 
de 7.444.000 couronnes, contre 7.551.000 couronnes 
én 1921. 

GRANDE-BRETAGNE. 

Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Bañique d'Angieteïrré, pour la semaine finissant 
lé. 12 inars; s'établit comme suit : 


: Département d'émission  Liv.sterl. 
LAURE FR SR PR ar EP RRE SRE 146,024.905 
Dette. de Cat UE ii EAU US be cut 11.015.400 
Aïttrés garatiliés ::..:.20114i2 00 SAUtE 8.734.900 
Of fohdavé eb en lingots...........:.:, 126.274 .905 


146.024 :905 

Département de Banque ANT 

CADILRPBOTIAR ESS EN 248 eue 122,008: OU 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caissés d'épargne, des 


agents de ia Dette nationale, etc.)...,, 49.270.732 


Dépôts divérai it, minutes. 16e 405:097. 418 
Traites à sept jours et diverses. ..i.::.. 9.996 
Solde er excédeñt......,...:.. Na 37719: 708 


Garanties én vaieuré d'Etat....,.../::.. 48.189 455 


AUtrés gäarañtiés ......::..: AU PEU 72.157.996 
BIOS ER TES VE Er. ne tes. 4tas 1 0: 08 A9 
Or ét argent monnayés en résérve....... 1.823.832 


| _ 143,146.978 
Statistique relative aux divers chapitres du bilän dé ja 


Bañque d'Angleterre (Milliers de livrés sterling) 

“D m : | æ & 
va à ë = 85 & 3 BN & 2 
à re ls ue > [Tilt e 
À 4 &b à 3 © à à 2 A, [a] E 

Dates Æ = & 1388 & 1856 

Be | à | & |£éel £ [sas 
ni % à A 865 | dd |Bu wie 
Ch (S) a SE SRE 
Gaoût1914| 97.622! 26.105! 68.249] 76.398] 9.067| 14.606 ©, 
93 Janv.10211128 0761125.148/196.041,121.414199.688| 18. 514 A 


30 — ..:/1128.079/196.534/121,588/118.259121. 203] 17.52! 5 


6 févr. ...|128.0811125.881/119.999/116.126/21.950| 18.29! » 
3 — ...1128,083/135.1991118.8%2/114 281/99.034| 19.05] » 
(1 = .1128.098/154.7641123.415/118.454123 0831 18.70! 5 
TT. = .1128.1061125.579/128.5441119.419/22.977| 18.03! » 


5 mars. .11128.102/126.020/193.2241119.653/21 832) 17.72] 5 
12 =: ..:128.098,125 042/124,868 120. 340129 : 807 D 
Là base navale de Siñgäpour. — Le Gouvéfne- 
ment britannique, dans ur Conseil dé cabinet tenu 
lé 17 mars, à pris connaissance des opinions des 
Donminions relativarnent à l'établissément d'une 
base navale navale à Singapour. Une déclaration 
à ce sujet à été faite le 18 mars à la Chambre des 
Comiiunes par M. Ramsay Mac Donald, qui a fait 
tonnaîtré la décision prise par lé Gouvernement 
britannique dé ne pas poursuivre plus avant l’exé- 
éution de son projet dé construetion de cette base 
navale. Le premier ministré à dit notamment que 
lé Gouvernemént travaillisté à toujours déclaré 
que $sä politique était celle de la coopération intet- 
nationale, du développement et du renforcement 


“de la Société des Nations, du règlemient des conflits 
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par la conciliation let par l'arbitrage, enfin de 
l'établissement d’un état de choses qui permette 
un accord pour la limitation des armements. Un 
Gouvernement qui désire un tel accord «est en bien 
meilleure posture pour l'obtenir lorsqu'il se pré- 
sente les mains libres et montre qu'il ne menace 
personne. Après avoir étudié la question de la 
défense navale et envisagé la répercussion du pro- 
jet de Singapour sur l’ensemble de la politique 
étrangère, le Gouvernement a conclu qu’il /valait 
mieux renoncer au projet. 

A la Chambre des lords, lord Curzon a présenté 
une motion exprimant le regret de la décision du 
Gouvernement relativement à la base de Singa- 
pour. La Chambre, par 58 voix contre 19, a voté 
cette motion. : 


Les conflits du travail. — Le personnel des com- 
pagnies de transports desservant la ville de Lon- 
dres réclamant une augmentation de salaires de 
huit shillings par semaine, et les compagnies se 
déclarant. dans J'impossibilité matérielle d’accor- 
der cette augmentation, des négociations ont été 
engagées entre les délégués du personnel et les 
représentants des compagnies eñ vue d'arriver à 
un accord. Ces négociations ayant échoué, le 
Gouvernement à décidé d'intervenir, dans le but 
d'éviter la grève des employés de tramways, qui 
pourrait entraîner en outre la cessation du travail 
de la part des conducteurs et mécaniciens d’au- 
tobus. 

D'autre part, un conflit s’est élevé entre les ou- 
vriers des mines et les propriétaires miniers, les 
demandes du personnel étant les suivantes : ac- 
croissement du salaire minimum de 20 à 40 % au- 
dessus du niveau de 1914 ; calcul des bénéfices à 
raison de 13 % au lieu de 17 % du montant des 
salaires payés ; répartition du surplus entre la 
main-d'œuvre et le capital dans la proportion de 
87 à 13, au lieu de 83 à 17. Les offres patronales 
consentaient une augmentation de salaires de 20 
à 30 % au-dessus du niveau de 1914 ; un minimum 
de salaire journalier de 8 shillings ; la réparti- 
tion du surplus, après paiement des salaires mi- 
nima, dans la proportion de 87 % à la main-d’œu- 
vre et de 13 % au capital. 

Ces offres n’ont pas été acceptées par les délé- 
gués des mineurs, et, à l’unanimité des 159 délé- 

ués, y compris le Comité exécutif représentant 

74.058 membres, la résolution suivante a été votée 
le 14 mars : 

« La Conférence nationale des délégués mineurs, 
considérant comme insuffisantes les offres des pro- 
priétaires de charbonnages, ne peut conseiller leur 
acceptation par les ouvriers. Elle exhorte en consé- 
quence le Gouvernement à faire voter le bill des 
salaires minima, afin d’assurer aux mineurs un 
salaire proportionné au coût de l'existence. Elle 
décide, en outre de s’ajourner jusqu’au 26 mars ». 


Le commerce extérieur en février, — D'après les 
statistiques publiées par le « Board of Trade », les 
importations du Royaume-Uni se sont élevées en 
février dernier à 96.705.489 liv. st., en augmenta- 
tion de 12.814.513 Liv. st. sur le chiffre correspon- 
dant de février 1923, les exportations, à 67.974.911 
livres sterling, en accroissement de 10.465.007 liv. 
st., et les réexportations, à 13.230.764 liv. st, en 
plus-value de 3.407.441 liv. st. Les importations 
nettes s'établissent ainsi à 83.474725 Liv. st., en 
excédent de 15.499.814 liv. st. sur les exportations 
domestiques. En février 1922, les importations net- 
tes, avec 74.067.653 liv. st. avaient dépassé de 
16.557.749 liv. st. les exportations domestiques. 

Pour les deux premiers mois de l’année en 
cours, les importations ont atteint 197.964157 liv. 
sSt., en accroissement de 14.316.941 div. st. sur 
le chiffre correspondant de l’année dernière, les 
exportations, 132.209.989 liv. st., en plus-value de 
7.761.177 Liv, st., 


_ tonneaux pendant les deux premiers mois de 1923. 


excellent confrère La Pologne, concernant le fonc- 


‘la mise en exploitation de la ligne Kutno-Strzalkow 


et les réexportations, 26.541.746 


livres sterling, en augmentation de 6.920.462 Liv. st. 

Quant au mouvement de la navigation, le ton- … 
nage des navires chargés entrés dans les ports 
britanniques pendant les deux premiers mois de /. 
l’année courante ‘a été de 7.374.842 tonneaux, et 
celui des navires sortis, de 9.970.572 tonneaux, con- 
tre respectivement 7.001.839 tonneaux et 10.271.869 


Les exportations de caoutchouc de la Malaisie 
britannique. — Il résulte de statistiques récem-: 
ment publiées que les exportations totales de caout- 
chouc de la. Malaisie britannique pendant l’année 
1923 ont atteint 252.146 tonnes, et les importations ‘©: 
68.203 tonnes, soit 183.943 tonnes pour les exporta _ 
tions nettes. | 

Le tableau suivant permet de comparerles expor- 
tations mensuelles pour les deux dernières années : 


1923 20 


1922 
A — 
Exportat. Exportat.  Exportat. EXportat. 
brutes nettes brutes nettes 
(Tonnes) 4 
Janvier ae 18.962 16.027 22 ST TASER | 
FÉVTTIEL PRES 20.033 18.426 19.907 15.818. Fi 
Mans" sean 19.304 17.812 23.646, 18.538 ie 
LR AE MALTE OSTUR AT 14.400 12.539 24.008. 18.619 à 
Mais eine 24.789 22.095 20.115 15.095 D 
TUNER ST 19.617 17.330 18.621 13.664 M 
Fuel ses 21.964 18.822 16.749 11.125 à 
AOBRPSE EEE 21.316 18.575 ‘19.806 12.764 à 
Septembre 20.238 17.265 21.955 1: 16.686*.: ; 
OCtoDre nu 27.466 23.478 21.424 15.083 ; 
Novembre, .... 21.642 16.474 . 17.543 10.101 
Décembre .…... 18.427 13.858 25.501 17.937 
Totaux: .0..,10048.158. 7 :1212:695 252.146 183.943 


Bien que les exportations brutes de 1923 aient 
été légèrement supérieures à celles de 1922, les 
exportations nettes ont été, comme le montre le 
tableau ci-dessus, assez sensiblement inférieures à 
celles de l’année précédente. 


POLOGNE 


Les nouvelles monnaïes polonaises, — La ré- . 
forme monétaire actuellement en préparation en 4 
Pologne nécessite l'émission d’une certaine quan- : 
tité de monnaies de métal, dont les pièces en ar- 
gent et en nickel seront frappées en France. L’'Hô- 
tel des Monnaies de Paris aura a fournir 1 million 
de pièces d’une valeur de 5 zlotys, 4 millions de 
pièces de 2 zlotys, et 8 millions de pièces de 1 zloty, 
d'une valeur totale de 21 millions de zlotys. Les 
pièces en nickel seront frappées par la Société de 
monnayage ; elles seront de différentes ‘valeurs, 
exprimées en grosz (1) polonais, et il en sera 
frappé pour une somme globale de 20 millions de 
zlotys. | “ va 

Les chemins de fer de l’Etat en 1922. — Le minis- - 
tère. des Chemins de fer de Varsovie a récemment 
publié des renseignements, que reproduit notre 


t 


tionnement du réseau ferré de l'Etat polonais 
en 1922. ë 

La longueur des lignes dé chemins de fer, qui 
était de 15.893 klm. au début de janvier, avait at- 
teint 16.653 klm. en décembre, soit une augmenta- 
tion de 760 klm. acquise en 1922. Cette augmenta- 
tion provient, d’une part, de la prise de: possession 
par l'Administration polonaise dès chemins de fer 
de la Haute-Silésie polonaise, et, d'autre part, de 


nouvellement construite. | SE 
En raison de la situation financière, seuls, les . 


(1) 100 grosz — 1 zloty.. 


_nière suivante pour l'exercice 1922 : 
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travaux de construction ou d'aménagement des 
voies les plus urgents ont été exécutés en 1922. 

Le matériel roulant utilisé en 1922 comportait 
4.374 locomotives, 9.454 wagons à voyageurs, 97.145 
wagons de marchandises. Le personnel des che- 
mins de fer polonais comprenait, au 1° janvier 1922, 
167.410 employés ou ouvriers ; il a été réduit à 


163.904 au début de 1923,. soit une diminution 


der, 1% + : 

En 1922, 140.079.567 voyageurs ont utilisé le ré- 
seau ferré polonais (à l'exception de la direction 
de Katowice) pour un parcours global de 8 mil- 
liards 958.672.790 personnes-kilomètres ; en outre, 
247.937 tonnes de bagages ont couvert 34739.354 
tonnes-kilomètres, et 40.309.803 tonnes de marchan- 
dises, 8.753.362.223 tonnes-kilomètres. 

Les résultats financiers de l'exploitation des che- 
mins de fer de l'Etat polonais (à l'exception de 
la direction de Katowice) se présentent de la ma- 
303.150 mil- 
lions de marks polonais aux recettes, 298.996 mil- 
lions aux dépenses. En ce qui concerne la direc- 
tion de Katowice, les recettes se sont élevées, pen- 
dant le deuxième semestre de l’année 1922, à 20.063 
millions de marks polonais, et les dépenses à 23.053 
millions. | 

Dans le total global des recettes, 31 % ont été 
fournis par le transport des personnes, 62 %, par 
le transport des marchandises, et 7 % par des 
sources diverses. En ce qui concerne les dépenses, 


59 % ont été absorbés par la rémunération du per- 
sonnel, et 41 %, par les frais de matériel. 


TCHECO-SLOVAQUIE 


La situation monétaire. — La Gazette de Prague 
a publié récemment sur la situation monétaire en 
Tchéco-Slovaquie une étude intéressante, dont nous 
extrayons les renseignements qui suivent : 

L’estampillage des billets de la Banque d’Autri- 
che-Hongrie a séparé la monnaie tchécoslovaque de 
celle de l’ancien Etat austro-hongrois. La moitié 
des billets de banque présentés à l’estampillagé 
par les particuliers fut alors retenue à titre d’em- 
prunt forcé de l'Etat, dont les titres pouvaient ser- 
vir au paiement du prélèvement sur la fortune. De 
même, la moitié des dépôts et des bons du Trésor 
fut retenue par la même occasion. Sur la quantité 
totale d'instruments de paiement potentiels, s’éle- 
vant à 10 milliards, 70 %, soit environ 7 milliards, 
ont été mis en circulation sous la forme de nou- 
veaux billets de banque tchécoslovaques. 

En attendant la création d’une Banque nationale, 
l'Office bancaire du ministère des Finances à été 
chargé d'assumer provisoirement les fonctions de 
Ja banque d'émission et de surveiller la circulation 
des instruments de paiement et la stabilité du 
change. Cet Office bancaire publie quatre fois par 
mois un Bulletin, dont le premier a paru le 7 avril 
1919. A cette dernière date, il ne comportait, à l’ac- 
tif, que la créance sur la Banque d’Autriche-Hon- 
grie, s’élevant à 2.440 millions de couronnes tchéco- 
slovaques, les effets escomptés, 9 millions, et les 
disponibilités en devises étrangères, 3 millions. Tels 
ont été les débuts de la monnaie tchécoslovaque, 
dont le développement aux dates ci-après est indi- 
qué dans le tableau suivant : 

Fin Fin Fin- Fin Fin 

1919 1920 1921 

Ne Achf (Millions de couronnes) 
Créancés sur la Banque 
d'Autriche-Hongrie.... 
Escomptes et avances sur 


6.939 9,522 10.096 10.096 10.097 


LAVE CE PERRET RC PNR 582, 4.359 4.996 2.212 1.997 
Devises in ia. na 14 456 ' 533 658 1.236 
Orebarpentri inde. à à » 402. + 552: 8187"1.033 
ARE A a, 165 340 1.292 349 650 


19221 21998: ° 


1919 1920 1921 1922 1923 
Passif ne — — — 
Billets de banque retenus 
à l’estampillage......:. 
Circulation fiduciaire .... 
Versementsautitre de pré- 
lèvements sur la fortune » 285 1.091 2.174 3.382 
HéDOLS.: eh relire 1,197 1.144 96527 *999 7 966 
LHVÉrO: A ES PS2 000 4) 291088710/22000 7089 


A la date du 23 février 1924, les principaux pos- 
tes de l'actif étaient : créances sur la Banque d’Au- 
triche-Hongrie, 10.097 millions de couronnes ; 
escomptes et avances sur titres, 1.432 millions ; 
devises, 892 millions ; encaisse métallique, 1.039 
millions ; divers, 182 millions ; et les principaux 
postes du passif :’billets de banque retenus à l’es- 
tampillage, 104 millions de couronnes ; circulation 
fiduciaire, 8.048 millions ; versements au titre du 
prélèvement sur la fortune, 3.726 millions ; dépôts, 
Y40 millions ; divers, 827 millions. 


EGYPTE 


Inauguration du premier Parlement égyptien. — 
Le premier Parlement égyptien a été solennelle- 
ment inauguré le 15 mars, au Caire, par le roi 
Fouad. Le discours du trône, lu à cette occasion, 
déclare que la tâche du Parlement est de travail- 
ler à la réalisation de l'indépendance complète de 
l'Egypte, le Gouvernement étant de son côté dis- 
posé à commencer avec le Gouvernement britanni- 
que des négociations en vue d’ârriver à donner 
satisfaction aux aspirations nationales de l'Egypte 
et du Soudan. Le discours exprime l'espoir que ces 
buts pourront être atteints, et que l'entrée de 
l'Egypte dans la Société des Nations couronnera 
la liberté politique du pays. 

Le roi d'Angleterre a télégraphié ses félicitations 
au roi Fouad, et le premier ministre britannique 
a adressé à Zaghloul pacha un long télégramme 


1.463 1.948 1.057 391 126 
4.123 11.289 12.130 10.064 9.599 


très amical, exprimant le désir du Gouvernement 


de Londres de voir les rapports entre l'Angleterre 
et l'Egypte établis sur des bases satisfaisantes et 
durables. 


Le trafic du canal de Suez en 1923. — Nous em- 
pruntons au Bulletin décadaire de la Cie Univer- 
selle du canal maritime de Suez, les renseigne- 
ments suivants, qui complèteront ceux que nous 
avons publiés déjà sur le trafic du canal pendant 
l’année écoulée. 

Le trafic de 1923 à dépassé tous les résultats an- 
térieurs. En s’élevant à 22.730.162 tonneaux de 
jauge nette, il s’est accru, relativement à 1922, de 
1.986.917 tonneaux, soit de 9,6 %. 

Le tableau suivant donne quelques chiffres com- 
Dore pour les cinq dernières années et pour 


Tonnage, Tonnage 


Années Traversées brut net Recettes 
(Milliers de tonx) (Müilliers de fr.) 
INRA 5.085 CID L R0:034"%.: 126.651 
LILI AT. 3.986 21.925 16.014 144.984 
1 ES 20 DRE - 4.009 24.244 17.575 151.863 
3 1 PA ERA 3.975 24.956 18.119 149.251 
1,273 EBRE 4.345 28.611 20.743 166.857 
10282754 4.621 31.329 22.130 175.791 


La moyenne de la jauge nette des transiteurs est 
la plus élevée jusqu'ici constatée : 4.919 tonneaux 
contre 4.774 en 1922 et 3.940 seulement en 1918. 

Parmi les divers pavillons, la première place 
revient au pavillon britannique, avec 14.264.214 ton- 
neaux, soit 62,8 % du mouvement total, au lieu de 
64,5 % en 1922. La seconde place reste au pavillon 
néerlandais, avec 2.178.058 tonneaux, soit 9,6 %, 
au lieu de 10,4 %. Le pavillon français-se main- 
tient au troisième rang, avec 1.294.400 tonneaux 
ou 5,7 %, au lieu de 4,8 %. Le pavillon allemand 
est passé du sixième rang au quatrième, avec 
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cinquième rang est occupé par le pavillon. italien, 
avec 4,6 % contre 4,1 %, et le sixième par le pavil 
lon japonais, avec 44 % contre 4,5 %. Quant au 
pavillon des Etats- Unis, il figure pour 2,7 % au 
lieu de 3,2 %. 

Le transit nord-sud, avec. 2.176 traversées, s'est 
élevé à 10.549.472 tonneaux de jauge nette, en pro- 
gression de 6,9 % sur le chiffre de 19223 le transit 
sud nord,'avèc 2.445 traversées et 12. 180.690 ton- 
neaux, s'est accru de 119796: 

Le tableau suivant montre que le progrès a été 
général, sauf en ce qui concerne les opérations mi- 
litaires : 

1981 1922... 1983 


STE \ ee 


< :(Milliers de tonx de jauge nefte) 


Opérations cominerciales . 18.910, 15.095: 15,727 
oo postales ..:::..: 3.198 3.8D8 4.680 
Le Sur lost 2e 1,525 1.343 7 2.044 

— militaires ;,4 486 447 279 

| Transit total.... 18.119 20.743 28.190 


Les navires d'Etat et navires affrétés par les 
Etats, ‘quelle qu'ait été leur utilisation dans le 
transit, représentent un tonnage net de 1.428.000 
tonneaux. Cette navigation d’ Etat n ‘équivaut qu'à 
6,3 % du trafic global du canal, après avoir repré- 
senté durant la guerre, en 1918 par exemple, jus- 
qu'à 57,4 % du trafic. 

Les régions de l’au delà de Suez qui ont le plus 
contribué au progrès du transit en 1923 sont l'Asie 
orientale, la région du Golfe Persique et l'Inde an- 
glaise., 

La reprise qui n’a cessé de s'affirmer depuis 1919 
dans les expéditions de marchandises par le canal 
s’est nettement poursuivie en 1923, ainsi qu'on peut 
s'en rendre compte par le tableau suivant : 


Mouvement des marchandises par le Canal de. Suez 


Années Sortie Retour Total 
(Miülliers de tonnes) 

IIS, 7 11.320 14.456 28.776 
AIDES SR 3.762 10.211 13.973 
1420816370, 6.318 10.729 17.047 
LORS SSEL A 6,576 10.933 17.509 
LR LS 8.192 13.168 21.360 
CS RE TRES 7.704 15.073 2.177 


Relativement à 1922, lé mouvement des marchan- 
dises au cours de l'année dernière a fléchi de 
488.000 tonnes à la sortie, mais s’est accru, en re- 
vanche, de 1.905.000 tonnes au retour, d’où résulte 
dans l’ensemble une augmentation de 1.417.000 ton- 
nes. Il est à noter que la houille seule accuse, de 
1922 à 1923, une diminution importante, et qu il Y 
à augmentation sensible pour la. plupart des prin- 
cipales marchandises, tant à la sortie qu’au retour. 


ETATS-UNIS 


Les réclamations des Gompagnies de navigation 
étrangères. — L'Exchange Telegräph annonce, à 
la date du 17 mars, que la Cour des réclamatiôns 
des Etats-Unis à débouté trente-huit Compagnies 
de navigation étrangères, de leurs demandes, s’éle- 
vant à un total de- 300 millions de dollars. Des 
compensaiions étaient réclamées au Gouvernement 


américain en raison de l'utilisation des navires | 


saisis durant la guerre. Parmi ces Compagnies se 
trouveraient notamment le Nord-Deutscher Lloyd, 
la Hamburg Amerika, et une Compagnie antri- 
chienne. 


Le stock monétaire et la circulation, — Le stock 


monétaire des Etats-Unis était estimé, à la date du | 
dont 1 mil-_ 


der février 1924, à 8.800.088.564 dollars, 
liard 477.498, 515 dollars détenus par les banques et 


les agents de la Réserve fédérale, et 4.046.797.991 dol- | 


lars. détenus par le Trésor, y compris un montant 


L'ASONONISTE BUROPREN 


1 213. 691 tonneaux OU | 5, 4 %, au lieu de 3, 6 %. Le : de 1.405. 010.726 dollars, représentant. des L 
. d'or et d' argent dont Ja contre- partie e 


-marchandise manque ou est fort. “rares et les déten 


d'or ét d'argent et billets de 1890 d 
sous d'autres rubriques. La diftér 
montant monétaire: en. circulation, st 
dollars, se répartissant connne su br 
d'or et lingots, 405. 073.238 dollars : 
571.380.449 dollars : monhaies d'argent, rca 
dollars ; “certificats “argent, 997.177, 418 dolla 
lets de foutes catégories, 8.038.569.776 do 
La populatior continentale des Etats-| 
estimée à 112.0 5,000 habitants au Î* févr 
le _monfant en circulation. S ’établissait, 
même date, à 41 doll, 77 par habitant, RSR Ne 
À ja date. du 1* janvier 1924, le stock moné . 
des Etats-Unis slétablissait à 8.077.466. doi rs, 
le montant monétaire en circulation. à 4. 351,08 
dollars, et le montant en ira PRE he F 
44 doll. 22, 


Les chargements de ins as de fer. sur Je Lee 
SUDEUE | D'après les statistiques : ubliées p Da, +. 
le Commercial and Financial Chronicle, les qu ï Fi 

es 


tités de minerai de fer chargées dans les différen 
ports du Lac Supérieur pendant la campagne 7 
1923 ont atteint 59.036.704 tonnes, comparativem 
à 42.613.229 tonnes pendant la campagne pré 
dent, | 

En voici la répartition entre les. diférenie ports: 


Ports GHPRERE 1922 nn LS 
. (Tonnes) v | : 

EScanaba 5,554 4.592.354: 5607411 
Marqueite "ii sets 1,976.220. 2.789.285 
ASDIAD na 5.813.207 6.237.4 
SUDÉTION. si reers ant 11,234.240 pat Pr 
Duiui re 13,044 .771 PU: 168 Gide 
Two Harbours 5.958.437 re) 6. #18, 464 ne "NES 

Total .....,., 40.612,20 590. DE : . 


Le montant correspondant des chargements s é 
tait élevé à 22.300.726 tonnes pendant la campa- x 
gné de 1981, à 98.527.226 tonnes pendant cellé de. 
1920, et à 47:177.395 tonnes PA HPDe! de” 1919. 


Revue Commersiale . 


Blé: La situaljon: les cours: — “is et alcools : ia des A 
les cours, — Sucres ; Ja produetion des 6 premiers Mois de 142, 

campagne 1923524 : la Situglion ; les cours. — Cafés : Les cours. 

— Textiles: Les cours, — ‘Soies : La sitati on; les QUE, — 

Métaux : Les cours, — Gaoutehoûos : Les cours. à 


Blé, — Le cours du blé s'est, naturellement, réglé Do 
sur les fluctuations du change. On constate un féchis. SU. 
sement continu des prix, pour toutes les céréales. ter 

Le marché réglementé est toujours ferme. , à 

Dans les transactions libres, les cours du plé évo- 
lyent enite 108 et 111; suivant 1a qualité et da” pEOVEr. A 
nance. 

Farines-fleur. — Prix «en recul, comme ceux qu blé. 

Les cours évoluent entre 15 0 et 133. L 


Vins et alcools. — Les prix progressent sans disons 
tinuer. Dans le Midi, la hausse de. la semaine passée 
a été environ ? francs. Les dernières cotes s’éta- 
blissent ainsi : à les vins de 8 à 100. ont été - 
payés‘de 73 à “95 LU à Montpellier, Ceux: de 7 à. 100 
ont vu les prix de 66 à 90 fr. sine) Narbonne, les 8 à 
120 ont été cotés de 73 à 103 fr. : à Perpignan, pareils 
degrés l'ont été de 73 à 105 fr. ; enfin) à Nîmes, les 
vins rouges ont été cotés de 65 à 105 fr. k : 

Dans le Bordelais, les affaires sont en reprise. La 


teurs ont des 
achats : 
traité, 


prétentions élevées qui limitent les 
mais, tant en rouges qu’en. blancs, il s'est ; 
ces us jours, eE d'affaires. “a 
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ra Bourgogne, les achats à la propriété sont tour, 
L jours actifs ; la marchandise se raréfie.” 


…. varié malgré là hausse à la propriété. On a payé des 
Vins rouges du Midi 8 de 90 à 9 fr., des 9° de 98 à 
p100 LE des 109 de 106 à 113 fr. Les HARAS d’ AÏ- 


de 120 à 125 fr. pour les 11e. in "x R pas de demäan- 
des en vins d'Espagne, peu offerts du reste. Les vins 


- sont traités de 95 à 110 fr., suivant qualités. 

…. Alcools. — Affaires réstreintes. Mais les prix res 
“tent fermes ; ils sont même en hausse. 

» À Paris, le Syndicat des rectificateurs enregistre les 
“cours de 1.100 à 1.150 fr. l'hectolitre aux 100° pour 1e 
_ disponible ; quant au livrable, les prix à débattre va- 
rieraient selon les délais, car, pour l'instant, on ne 
- peut assurer aucun Cours. 


» Suvres. — Le « Journal Officiel » a publié le 16: mars 
de tableau de Ja production des sucres pour septem- 
- bre-février, six premiers mois de 1923-24; celle-ci s’éta- 
 hlit ainsi, comparativement aux mêmes mois ‘de la 
campagne précédente 


e 1923-24 1922-23 
RS F: Tonnes Tonnes . 
Ressources générales : 
_ Repr. au 1° septembre.,...., 11.821 11.888 
n Entr. de sucres libérés.:... SA 9.590 4.206 
Production : 
Prise en charge légale.......: 912.437 363.962 
…. Excéd. moins manq. ......... 68.933 75,919 
n Hxcéd. entrepôts... ........... 1.076 1.031 
”…_ Quantités non régular. ....... 2,071 1.616 
| PotAe LL Vu à 465,928 497.522 


Au 29 février dernier, les stocks se répartissaient 


- comme suit 
198%) 7":1998 
Tonnes  Tonnes 
" Suere achevé en fabr. ......., 39,526 88.257 
D. — Cours fabricat..,,.:..... 4.048 8.199 
1""en entrepôts... DEVANT 14.927 41.211 
Total des Stocks ...... #1 117.801 83.267 


La tendance du marché de Paris demeyre ferme, 
surtout à cause de la rareté des F'acRe Mais on reste 
réservé. 

1 Les derniers cours s'étaplissent, pour ie courant, à 
245-246," * 


…_ Cafés. — Les cours fléchissent lentement, mais con- 
_ tinuellement. Et la tendance reste à la baisse, bien 

que les arrivageswsoient modérés. Il faut voir, là, 

… l'effet de la hausse du franc. 

- . Au Havre, le courant évolue autour de 397-398 : 
est offert à 370 (les 50 kilos). 


… Textiles. — Cotons. — Les cours ont connu de nom- 
-breuses fluctuations, ces jours-ci, mais, finalement, 
minent sur de la hausse et une tendance marquée 

a. fermeté. 

tu Havre, l’animation est assez grande et la de- 

di ande reste importante. On cote, aux 50 kilos : 

“796 ; avril, 794; mai, 785. 

MEaines.— Affaires normales ef cours sans change: 

-ment sur la semaine précédente. 

2 Au Havre, on cote (aux 100 kilos) 

mai, 1. 80. 


“4 | Soies. — Les prix ont fléchi en rapport avec 1e change. 


mai 


: mars, 1.840 ; 


une nouvelle baisse encore, Ce qui maintient un 
pau les cours, c’est la pénurie actuelle des stocks. * 
‘Amérique contin e de rester hors du marché ; par 
ite, les affaires ont été traitées à peu près exclu- 
ement A L consommation européenne, 


A Paris, à l'entrepôt de Bercy, les cours n'ont guère : 


20/29, 450 à 440. 


blancs courants, soit du Centre où des Charentes, se. 


mars, 


+: de l'Assemblée générale qui s’est tenue, 
S acheteurs sont très réservés, paraissant escomp- | 


sienne a été ainsi constitué 


| Secrétaire général $ 


er ordre 12/16, 430 à 405. Frahce 1e ordre 16/22, 420. 


12/16, 430 à 410. 
425:à 390 ; 2e OT- 


Piémont et Messine extra 9/11, 440 ; 
Italie extra 12/16, 430 à 400 ; 1 ordre, 
dre, 895 à 380. Syrie ler ordre 11/13,-405 à 390. 

Organsins : Cévennes extra 22/24, 470 à 450. France 
extra 19/21, 440. Piémont et Messine 19/21, 470 à 450. 
Italie extra 20/22, 460 à 450 : 26/30, 460 à 425 ; 1 ordre 
Canton extra 28/32, 455. Japon 1er or- 
dre 24/26, 470 à 440 : 28/32, 460 à 430. 

On télégraphie, de Yokohama, que le marché esf 
sans affaires. 


Métaux. — Voici comment s'établissent, en dernière 

heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 
Comptant Terme 

Cuivres. -63,18/ 9 c/ 68. 3/ 9 . 64.8/9 cf 69. 1/ 8 

Etain... 263. 2/ 6. e/ 297.12/ 6 263. 2/6 - c/ 296.17/ 6 

Plomb 90. 5 ic 807/:6 vBh15]27 0): 88 10/4 

Zins….. 184:115/. e} 86.189 : 8446 , c/, 86.10/ + 


Argent. 83. c[ 38. 5/8 33. 
Dr LAN 06 MEET ol Bit, 


Caoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse de Com- 
merce de Paris, le kilo net, paiement comjptant, sans 
escomipte, marchandise entrepôt Paris : 

Crêpes first latex, non fumées : courant du mois, 
10 A.; avril, 10,10 A.;:.3 d'avril, 10,20 A.; mai, 10,20 A.; 
3 de “juillet, 10, 30 À. -10,50 V:; août, 10,40 A.-10,50 V.; 
3 d'octobre, 11; novembre, 11, 10 N. 


5/16 c/ 33. 7/16 


PETITES PONMELLES 


wa Banque des Pays du Nord. — Les actionnaires 
de cette Société sont convoqués en assemblée générale 
ordinaire à Paris, au siège social, le vendredi 11 avril 
1924, à 10 heures 30 du matin. 


nan Société Générale, — Les profits nets de l’exer- 
cice 1923 se sont élevés à 28.482.402 fr. 55 contre 25 mil- 
lions 539.952 fr. 74 en 1922. 

Le Conseil d'administration proposera à l'assemblée 
générale des actionnaires du 10 avril de fixer la répar- 
tition pour l'exercice 1923 à 25 francs par action, Con- 
tre 22 fr. 50 distribués pour l'exercice précédent, 


wn Compagnie Générale des Omnibus, — Le Conseil 
proposera à l'assemblée du 5 avril le maintien du 
dividende à 58 francs par action de capital et 33 francs 
par action de jouissance. / 


AA Lancement du paquebot Champollion. — Le 
16 mars dernier a eu lieu avec plein succès, à La Cio- 
tat, le lancement du paquebot « Champollion », cons- 
truit par La Société Provencale de Construuctions Na- 
vales pour la Société des Services contractuels des 
Messageries Marilimes. 


wa Première exposition annuelle des artistes pein- . 
tres, sculpteurs et graveurs qu 6e arrondissement. -— . 
Hier à eu lieu, à la mairie du Luxembourg, le ver- 


| nissage de la première exposition des artistes du 


6° arrondissement, sous la présidence du ministre de 
l'Instruction publique et des Beaux-Arts. Rappelons, 
à ce sujet, que cétte exposition constitue une œuvre 
dé bienfaisance, | 


— Au Cours 
le 19 mars 
dernier, sous la présidence de M. Paul Dupuy, vice- 
président, le Comité du Syndicat de La Presse Pari- 
: Président: M. de Nalè- 
che’; vice-président : M. Paul Dupuy : sopreNtie È 
M. Baïlby ; trésorier : M. Gheusi, : membres : MM. 
Bäschet, Bernard-Précy, Bernier, Brisson, Chauchat, 
Dejean, Dretzen, AFP nn Hébrard, Lara, Parson : 
: karivière. 


va Syndicat de la Presse Parisienne. 


C0 


MARCHE FINANCIER 


———— 


Paris, le 20 mars 1924. 


Remis, peu à peu, de l'émotion intense que è 
brusque rècul des changes avait causée ces free 
derniers, le marché commence, enfin, à voir un 
œil plus tranquille les devises étrangères Das 
donner petit à petit les hautes sphères où les ag10- 


=" 


L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 


teurs les avaient hissées si exagérément et qui, . 


depuis 1920, avaient procuré tant de satisfaction 
à une certaine clientèle. à 

Aujourd'hui, le monde de la Bourse juge, avec 
raison, qu'après la baisse de 40 points que la livre 
vient de subir, le cours de 80 semble être une 
étape à laquelle les acheteurs devront liquider 
les importantes positions qu'ils n'avaient pas su 
réaliser avant la bagarre. 

En tout cas, aussi dure qu’ait été la leçon pour 
tous ceux qui, sciemment, se sont faits les compli- 
ces des bandes internationales acharnées contre le 
crédit de la France, il était utile que cela fût. 
Ils en supportent aujourd'hui les conséquences ; 
ce n’est que justice. — G. P. 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — La reprise rapide du franc a eu 
une répercussion des plus heureuses sur toutes nos 
différentes catégories de rentes qui, après trois séan- 
ces de hausse continue, Consolident leurs progres. 

Parmi les fonds étrangers, les rentes Tusses sont 
soutenues, tandis qu'au contraire les rentes ottomd- 
nes sont généralement offertes. 

Banques. — Après avoir, tout d'abord, victorieuse- 
ment résisté à l'ambiance, ce compartiment à ensuite 
eu à supporter des réalisations. 

Les actions de nos banques d'émission ont, il est 
vrai, fait exception, mais les grands établissements de 
crédit et les banques d’affaires sont plutôt indécises. 

L'action du Crédit Foncier est fermement tenue 
à 1.485. 

Le marché des Obligations foncières et communales 
se raffermit sous l'influence de la hausse impression- 
nante du franc. 

La facilité de négociation autant que les chances 
de tirages font de ces titres la forme la plus attrayante 
dés placements momentanés. 

Le 22 mars aura lieu le tirage des Foncières 1895 et 
des Communales 1892 «et 1912. Ce tirage comporte 
208 lots dont 3 de 100.000 francs, pour un montant 
total de 572.000 francs. Il sera, en outre, amorti 4.175 
Foncières 1895. 

Transports. — L'annonce des dividendes a amené de 
bons achats sur les actions de nos chemins de fer. 

Les valeurs de navigation n’ont pu maintenir inté- 
gralement les hauts cours qu’elles avaient atteints. 
La Transatlantique est cependant favorisée par le vote 
de la Chambre au sujet de l'augmentation de la sub- 
vention de l'Etat. 

Valeurs diverses. — C'est sur ce groupe que la fai- 
blesse semble avoir été particulièrement profonde, et 
il faut en chercher la raison dans ce fait que de nom- 
breux spéculateure se sont vus dans lobligation, 
étant donné l'importance des différences, d'avoir à 
se liquider ou de s'assurer des disponibilités «en vue 
de déposer de nouvelles couvertures. 

Toutes les valeurs minières, en raison du recul du 
cours des métaux sur les places étrangères, les 
titres d'électricité, de produits chimiques et de phos- 
phates ont abandonné de nombreux points. D'ailleurs, 
même au Comjptant, les offres ont parfois prédominé. 


MARCHÉ EN BANQUE 


Sur cette partie de la cote, toutes les valeurs diri- 
geantes se présentent en recul sur les cours cotés il 
y à huit jours. Parmi les plus affectées, notons les 


l z pi L rÀ 
k 4 ; % £ Le TA 


mines d'or et de diamants, les cuprifères, les pétro: 


lifères et les caoutchoucs. 


. L'action Roumano-Belge de pétrole a été introduite | 
dernier et s'est inscrite à 
160 francs. Ajoutons que cette société à pour objet : 


sur le marché mercredi 


la recherche et l'exploitation, en Roumanie et à 


l'étranger, des terrains pétrolifères et toutes Opéra 


tions industrielles et commerciales se rattachant. di- ë 


rectement ou indirectement à l’industrie du. pétrole et 


de ses dérivés, 2 l ses 
Malgré l'ambiance, les Etablissements Védy conser- 

vént leur bonne oriéntation et sont intéressantes 

AVI us 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 


PARQUET Nord se Ra he er 1851 
RENTE TNT El son ea 55 80 | Orléans :...... Se02e 0 LOUE 
3 0/0 amortissable.. 66 45 | Ouëst:..:..%%500:4 "048 
8 1/2 0/0 amortis... 80 40 | Métropolitain....... 528 . 
DODIO ER Me Re e ae 68 80 | Nord-Sud... CES DA D CP 
OO ANLT EEE Te fé 91 90 | CeParis.de Distrib.. 838 .…. 
4 070-1918... 1006 98 .. | Thomson:Houston.. 735 . 
5 0/0 amort. 1920 lib. 85 90 | Penarroya...... FRA AID ie 
GOOM HD EURE a 81 9% | Messag. Mart. ord. 251 .. 
Bons Trésor 691922 485 — —  prio. 215 
_—  — 19%; :474l'Ommbus eee 749 . 
— — Sept. 1923 469 Transatlantique ord. 180 
Crédit National 1919 414 — —  prio.  1%0 
— — 1920 420 .. | Voitures à Paris.... 1170 . 
— — 1991 459 75 | Raff. Say ord....... 2770 
— — 1922 455 .. | Obl. Est ane. ..:... 307 . 
— — 1922 479 .. | Obl. P.L.M.fus.anc. 289, 
— — 1993 452 ..| — Midi anc. ..... 284. 
Le — Juin 23 463. — Nord anc...... 308 +. 
— — Janv.24 469 ,, | — Orléans anc... 273 
Eglises dévast. 60;0 430 — Ouest ant... 132881, . 
Grosse Métall. 6 0/0 422 .. | Japon 5 0/0 1907... 258 50 
— —  nouv. 418 ..|: — 40/0 or 1910. 195 50 
Cail-Fives-L.-Th.6% 440 ., | Russe 3 0/0 1891-94. 17 50 
Obl. Houillères 6 °/, 445 ..| — 5 0/0 1906..:. 29 80 
— — 1922 438 .. | Turc Unifié....... Ke 61 50 
Ind. Sucrière 6 Qi 417 Banque Ottomane.. 815 .. 
— _ 922 416 Rio-Tinto..:......, : 2190: 
Industr. Alsat.6  0/0.415 . lAzote.. 2e ren 
—  — 1922 120 .. | Sucreries d'Egypte.. 1130 
Métall. sinist. 6 0/0. 429 75 | Aciéries de Franceé.. 590 .. 
Usines sinist. 6% % : 466 .. | Decauville........2. 208 
Obl1. Ville 1871...... 330 .. | Fives-Lille ..... Se. 8000! 
—" — :1898/x... 285 Montbard-Aulnoye., 270 .. 
— — 1905...... 21899 2x1 | OO SOLS RES 1665 .…. 
—  — 1921...... 459 Soie artificielle...... 5100: .. 
— Fonciëres 1879. 454 —""Q'Irieux 5 CODE 
ES È — Fe Usines du Rhône... 680 .. 
— Commun: : 4 
En Res 1891. 234 MARCHE EN BANQUE 
Banque de France.. 8320 Bakou...): PA 10 ie 
— de l'Algérie... 5525 .. | Balia Karaïdin ..... AM Eee 
— Nat.de Crédit. 778 Finance. des caoutch. 187 .. 
—  ParisetP.-Bas 1608 .. | Cape Copper ....... 4 
— Union Paris.. 1003 De Beers ord....... 1080 .… 
Comp. Algérienne.. 1358 HiaNOSOMLE ETES 945 .. 
Compt. d'Escompte. 995 Malaccai:i 5 "cree 163 . 
Crédit Foncier... 49571 Maltzofi-2tess NE PR e RS 
—  Industriellib. 1200 ,, | Mexican Eagle...... 92 75. 
— Lyonnais.... 1600 .. | Modderfontein B.... 105 .. 
—.  Mobilier..... 552 Rand Mines....... DE MAN 
Société Générale... "712%; 1Tharsis 20% alor, 
SUV ATEN esse». 1000 Utah Copper....... 1355 . 
St RON tes Le 881 .. | Verminck........… RM LEE 
PÉTEME SAS 1140 Royal Dutch ...... . 31600 . 
Midisisititeue ins 890 Shell Transport.... 390 
Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés, : 


59 1/4; Emprunt 5%, 101 3/16; Emprunt français 5 %, 213/4; 


Pennsylvania, 51 ./.; Ontario, 19 1/2; Steel Common, 
118 ./.; Canadian Pacific, 167 ./. ; Rand Mines, 63/1 1/2; 


. De Beers, 12 7/8; Rio Tinto, 52 5/8. : : 
Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 
peka, 98 7/8 ; Calumet, 15 i/4; Canadian Pacific, 144 ./.; 
General Electric, 226 1/4; Louisville Nash, 89 1/2; Sou- 


hern Pacific, 86 ./.; United Steel com., 100 3/4; Union 
Pacific, 127 8/8; Argent (américain) 63 7/8. 


L 


L’Administrateur-Gérant : ADRIEN HouIcLon. à 
I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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à partir du i+ de chaque mois 
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ABONNEMENTS k 


LÉCONOMISTE. EUROPÉEN 


Parassant le Vendredi : INSERTIONS 


TÉLÉPHONE 


: Central 46-61 LA LIGNE 


France et Algérie : Un an... 45 fr. | Adresse télégraphique : ÉHconopéen-Paris | Annonces en 7 points,......... € » 


Étranger U.-P.): Un an... 66 fr. 


_ Six mois. 26 fr. 


PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : 


Réclames en 8 points....,..... 7 » 


2 " gix mois. 304. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 DV PR ls Da 0 


Birecteur-Fondateur : Edmond THÉRY 


et réclames d'émission. 


Rédacteur en chef : René THÉRY 


* N°1673 — 65° volume (3) | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | Vendredi 28 Mars 1924 


SITUATION HEBDOMADAIR 


E 


des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) 


45 
383272142|10 or 
383432365|110 or 
2:0259811|1100r 


Taux de 


l'escompte 


aa 


4 


ER CC 


1153 


Encaisse & æ || PRINCIP. CHAPITRES 
2 ! S< TT > 
_ métallique 52 AT Sr 2% 
= [éocslo2al855 
DATES 52 [|Ss25 EE 20% 
or | Ar | ÊE |SS21$88|$6z 
gent | 57 osalme las s 
FRANCE — Banque de France 
23 juillet... ,1 4.104 640 5.912] 9431 1.541411 739 
43"mars.....| :5.512| 298 59-980) 2.406| 4.512|2.481 
20 mars .....| 5.542| * 298 || 39.906|| 2.897| 5.06312.475 
AAMAES.-7: «+ 5.54%|, 298 39 95u| 3.293| 5.37212.480 
ALLEMAGNE — Bangue de l'Empire 
23 juill. 1691418 2.3640 1.180 939 
29 fév(2) 581! » |1734840657|1353697107 | 1457060650 
7 ms(2)| 581! » |/766085187|1454576007 | 1605372970 
15 ms(2)| 581| » [1766470155[1391954741 [1789045381 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre. 
3 juillet... 1.004 » 733 [| 1.055 841 » 
BAMANSU Sr 19,202 » 3.151 || 2.761| 1.756 » 
42:mMmarsi 2e 3.202 » 3 126 || 2.640| 1.804 » 
ES DTAPS: m0 3.202 » 3.122 || 2.645| 1 918 » 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
30 jnillet...,1 262 56 1.119 109 837 96 
ÉOMArS +... | - 271 TA 7.603 201 |1.361 | 457 
43 Mars... 14274 71 7.622 281 |1.402 | 339 
AE TT EN 271 71 7.580 321 1.362 | 420 
DANEMARK — Banque Nationale 
34 juillet ...., 110 » 219 24 94 45 
31 décembre .| 294 9 662 411 | 298 76 
31 janvier....| 293 | 13 625 || 111 |.324 81 
29 février....| 293 | 15 630 || 115 | 347 | 80 
ESPAGNE — Banque d'Espagne 
24 juillet .... 5431 730 | 4.919 498 446 170 
8 mars.....| 2.528| 653 || 4:354 |11.092 959 |4.114 
15*Mars...: 2,528| 6:5 || 4.343 ||1.003 933 11.095 
DATDATS. ss 8. 2.528| 657 || 4.323 [1.003 943 [1.080 
GRÈCE — Banque Nationale 
31 juillet.. . 31 » 299 239 46 38 
45 décembre .| 37 » 4.553 [12.173 | 341 454 
31 décembre .| 38 » 4.681 |12.307 | 355 455 
15 janvier....| 38 » 4.642112.802 | 254 | 440 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise 
20 juillet... 340) 17 652 10 185 283 
3imars.s:..| 1.222] 92 DAY2 45 581 231 
10 mars ....| 1.222) 21 2.098 46 584 977 
ATMarTS 225% 1.222| 920 || 2.059 40 567 | -276 
ITALIE — Banque d'Italie ù 
34 juillet...:.| 1.105] 89 1.720 245] 586 115 
31 janvier ... 878! 85 1|12.474||1 86113.271 12.630 
40 février... 8791 85 112.411111.65213.214 |2.346 
20 février ...… 880| 85 1112.151111.77213.189 12.386 
NORVÈGE — Banque de Norvège 
34 juillet... 61 2 173 _20 109 6 
34 octolre...,| 206 & 552 135 464 6 
51 décembre..| 206 4 544 162 453 93 
81 janvier..…..| 206 4 511 156 A6 28 
PORTUGAL — Banque de Portugal 
29 juillet.....| 44 52 457 26 122 98 
16 janvier....| 48 20 7.922 21% 874 2% 
23 janvier....| 48 20 || 7.892 || 250 | : 896 | 20 
30 janvier....| 48 29 || 8.004 || 221 893 | 24 
ROUMANIE — Banque Nati9 1ale 
48 juillet... 154 | 1 444 141 2671 47 
16 février... 555 1 17.809 &78| 5.775| 346 
98 février....| 599 el 17.844 || 391! 5.781| 344 
Ainars.... :| #55 1- 11H17.837.11° 353 |5,7301. 558 


3 


(1) Daxs les tableaux ci-après les conversious en francs sont faites 
au pair de la monnaie de chaaue pays.. | 
(2) En trillions de francs à l'exception des chiffres de l’encaiss, 


Encaisse à 
métallique 5 
ai nn  E A 


DATES 


Circulation 
fiduciaire 


or Ar- 


s' valeurs 

mobilière: 
Taux de 

| l'escompte 


î CHAPITRES | 
CR SE NS 


SUÈDE — Banque Royale 


1914 31 juillet ....| 146 8 320 109 +238 11 5 
1923 31 décembre.| 381 13 807 432 612 73 % 
1924 31 janvier ...| 340 19 713 328 486 56 & % 
1924. 29 février....[ 340 17 732 280 479 F4 5 x 
SUISSE — Banque Nationale 
1914 23 juillet....| 180 19 268 51 94 14 3 
1924 99 février ...| 536 92 878 50 294 58 & 
1924 7 mars... 536 | 93 || 861 || 61 | 211 | 61 || 4 
1924 15 mars..... 536 94 849 79 204 04 4 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 31-décembre.| 1:445| 101 80 || 1.298 55 & 
1924 13 février. ...|15.641| 586 |10.196 || 9.676] 4.123 k 
192% 920 février....|15.628| 560 |10.119 || 9 561] 3.748 & 
1924 97 février ....|15.614| 535 |10.112 || 9.737| 3.975 ï 
192%  mars...... 45.584| 531 [10.099 || 9.633 3.740 & 


re | 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Ghange de Paris sur (papier court) 
Pai 16 juill,27 févri5 mars|12mars,19mars,26mars 
AiT | 4914 | 1924 |-1924 | 19924 | 1924 | 1924 
Londres... 185231 95.174 102 35 [4106 04 [106 05 | 84 05 | 79 525 
New-York....| 5.18] 5.16 | 23 81 | 24 635] 24 80 | 19 565| 18 524 


Argentine....|220 » » » » » » » » » » » » 
Belgique ..... 400 » | 99.50 | 86 375| 87 25 | 85 375] 84 » | 79 45 
Berlin (1).....1123.46 |122 # » » » » » }» » » » » 
Bulgarie ..... 100 » » » | 17 375| 17 65 » » » » | 145 » 
Canada :..... 5.184! 5.16 | 23 08 » » » » » » » » 
Espagne ..... 400 » | 96.55 1301 75 1301 75 [307 50 [250 » |241 125 
Finlande... 100 » » D» |57 » | 60 25 | 66 50 » » » }» 
Grèce... 100 » » » | 39 » | 42 » | 88 » » > » .» 
Hollande ....1208.30 |207.56 |888 75 [917 75 |927 50 |792 50 |685 50 
Hongrie.....e|105.01 » » 0 05 » 0 04 ».» 0 025 
fialiés ar 400 » | 99.62 1102 95 [105 70 |194 15 | 82 05 | 80 » 
Prague....... 105.04 1104 & | 6955 | 71 25 | 72 40 | 56 50 |.54 95 
Roumanie ...|100 » » » | 12 375| 12 875] 13 525| 10 175] 9 825 
Yougo-Slavie. 109 » » » | 30 30 » » | 32 50 » }» » » 
Suêde........ 138.89-1138.95 |621 75 ]044 » |657 50 [517 50 |491 50 
Norvège... 138 29 1138.25 [316 » [335 8751363 50 [269 » 1253 » 
Danemark ...1138 89 1139.25 1380 » |380 » |414 y» 1307 » |293 y» 
Suisse....... 100 » | 1400.031411 » |426 1251429 50 |336 25 [320 25 
Vienne (2)...l— — == 139 6251735. »1186 °y21127 875] 26.925 


(1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
liard de marks à partir du 24 octobre 1928. : 

(2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 


Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
116 juili{27 fév.|5 mars| 12 mars | 19 mars|26mars 
Unités! 4914 | 1924 | 1924 | 1924 1924 | 1924 
Londres....1100 liv.| 99 82 1405 80 1420 22 420 47 292:25:1819:81 
Néw-York..| » dol.| 99.56 |459 42 |475 34 478 52 214-91 1351 58 


Argentine..| » pes.| » » | » »| » 5» » » » » » -» 
Belgique...| » fr..| 99.50 | 86 375] 87 25 85 375], 84 » | 79 45 
Berlin...... » mk.| 99.48 » » » » » » » » » » 
Bulgarie ...| »leva| » » | 17 375] 17 65 » » Ya | 45» 
Canada ....| » dol.| 99.56 |445 33 » }» » » » » » » 
Espagne .… | » pes:| 96.55 [301 75 [301 75 | 307 50 | 250 » |241 125 
Finlande...| » mar » » | 57 » | 60 25 66 50 » » » » 
Grèce ......l » dracl » » | 39 » | 42 » 38 » ». » » » 
Hollande ..| » flor.| 99.64 |426 63 [440 55 | 445 23 | 346 82 [329 06 
Hongrie....| » cou‘! » »| 005! » » 0 04 » » [© 0 02 
EAU <>. » lire! 99.62 |192 95 |105 %X 104 15 82 05 | 80 » 
Prague:... | » cou'| 99.22 | 66 24 | 67.85 68 95 >: » | 51 66 
Roumanie..| » lei » :» | 12 975, 12 875|° 13525] 10 175] 9 825 
Yougo-Slav| » din.) » » 30 30 » » 32 50 Cu INA 
Suêde. .…. | » cou'| 99.46 |447 66 1463 68 | 473 40 | 372 60 |353 88 


Norvêge....| » cou" 99.46 1227 52 [241 83 264:;2 192 68 |182 16 
Danemark..| » cou'| 99.46 1273 60 |273 60 298 C8 221.04 1210 96 
Suisse ..... » f{r..1100.05 [411 » |426 1925} 429 50 336 25 1320 25 
Yienne.....l » cou'i 99.22 | 0 031 0 03 0 04 0 C31 0 03 


Le franc Hans a poursuivi, cette semaine, 
son vigoureux mouvement de reprise. En effet, 
sous l'action de nouveaux et importants rachats 
de la spéculation internationale, les devises étran- 
gères ont été, malgré quelques réactions passagè- 
res, franchement orientées vers La baisse. La livre 
sterling, qui s'était d'abord légèrement tendue de 
84,05, le mercredi 19 mars, à 84,30, le jeudi 20, a 
fléchi ensuite à 82,475 le vendredi 21, à près de 
80 francs le samedi 22 et à 77,50 le lundi 24 mars. 
Pendant cette dernière journée, un vent de pani- 
que a soufflé sur le marché des changes et sur la 
Bourse ; les ordres de ventes y ont afflué en telles 
quantités qu'on pouvait craindre que le mouve- 
ment de baisse ne prenne une ampleur susceptible 
de dégénérer en Catastrophe. Des 
opportunes ont heureusement enrayé le glissement; 
quand la devise anglaise a eu touché le cours de 
76,30, la Banque de Paris et des Pays-Bas et la 
Maison Lazard frères ont procédé à des achats de 
valeurs et de devises qui ont empêché une chute 
plus prononcée. La livre sterling s'est même for- 
tement ressaisie puisque dans la soirée elle s’est 
négociée jusqu'à 79,80, en avance de 3 points et 
demi sur Je cours le plus bas enregistré pendant 
la séance officielle de la Bourse. Durant les jour- 
nées suivantes, le marché est resté extrêmement 
calme et on peut dire que le prix du change sur 
Londres ne s'est guère écarté du taux de 79,50. 

Il semble que ceux qui ont pris la direction de 
l'opération de redressement du franc aient renon- 
cé, au moins momentanément, à poursuivre leurs 
avantages et cherchent, au contraire, à éviter une 
nouvelle hausse de notre monnaie. L'amélioration 
dont vient de bénéficier le franc français est, en 
effet, très importante ; elle pourrait être encore 
plus considérable si nous laissions aller librement 
les choses, car les vendeurs à découvert sont si 
fortement engagés que leurs rachats sont suscep- 
tibles de faire hausser encore le cours de notre 
monnaie. Mais une reprise exagérée du franc ris- 
querait d'être éphémère et suivie par une rechute 
qui serait d'autant plus marquée que la montée 
aurait été déraisonnablement poussée. En outre, 
une revalorisation trop brusque du franc entrai- 
nerait une chute des prix qui déterminerait imman- 
quablement une crise commerciale dont les consé- 
quences seraient certainement redoutables pour 
notre équilibre. Tout péril peut être évité à cet 
“égard par un contrôle technique du marché, 
Actuellement, la Banque de France et les banques 
qui l’ont secondée dans son entreprise de sauve- 
tage du franc sont les maîtresses absolues du mar- 


ché des changes ; elles ont suffisamment prouvé 


leur habileté pour que nous puissions leur faire 
confiance et compter sur elles pour anéantir la 


spéculation néfaste à -la baisse du franc tout en 


ménageant l'économie du pays. 

Le dollar, après avoir esquissé une légère re- 
prise à 19,645 le jeudi 20 mars, a baissé ensuite à 
19,17 le vendredi 21 et à 17,945 le lundi 24 Les jours 
suivants, il a, Comme la livre sterling, enregistré 
une certaine hausse, clôturant à 18,52 le mercredi 
26 mars, Les autres devises également ‘fléchi : 
la peseia espagnole de 250 à 241,125, le franc belge 
de 84 à 79,45, le florin: hollandais de 722,50 à 685,50 
la lira italienne de 82,05 à 80, la couronne tchéco- 
sHpnaue de 56,50 à 54,25, le leu roumain de 10,175 

à 9,825, la couronne norvégienne de 269 à 253, la 
Couronne danoise dl 307 à 293 et le franc suisse de 


L'ECONOMISTE EUROPREN 


de 517,50 à 491,50 ; 


ment faible, fléchissant de 27,875 à 26,25 


interventions: 


Alexandrie... 


356, 25 à 320! 9, Ta: couronne Rr a raograde 
; à son sujet, on si le que le 
Comité. du Riksdag projetterait la reprise des rem 
boursements des billets en or et l'exportation libre 
des métaux précieux à partir du 1% avril prochain. 
Quant à la couronne autrichienne, elle à été égale-. 


£ 


Cours des Changes de New-York sur : 4 


AG A 4 11 1e Een 

Pair PES févr. | mars | mars | mars mars 

- 1984, 1924 1924 4924 - | 4924" - 
Paris .....|] 49 30 19 & _k 23 h 44 | 83 84 5406] 6538 

Londres . 4 865| 4 87$/4 4.29 1/2 4 29 7/8] - 4 29 420 | 7452045 
Berlin 23:82 | 28 76 | » es ST re | RE DL 
Amsterd. .| 40 495) » 37.26 | 37 93 | 37 18 | 36-80 | -36 91 
Tianente 19 20 » 4 33 |. 4 30 4 19 421] 432 
Suède ,.,,| 26 80 » 26 14 | 26 12 | 926 49 | 26 88 | 26 53. 
Norvêse ..| 26 80 » 13.91 | 13 38 11450. | 13.57%] 18 70° 

Janemark.| 26 80 » 15.85 | 15 81 | 15 50 | 15 64 |< 15 86 
pague..120 26 |» 2-91 2:90, | :# 89:|.:2"89;|.22-90 

Espagne :. 19 29 . 12 de 49:39 | 1929 | 19 74 | 18 

Suisse...) 49 %9 4732 | 17.25 | 17.95 |: 47 85. 
Call money » 3 do a { % 41/2 %4 172 % 3 1/2 #1 a ce %. 


Changes à Londres Aa 


4 25h nars 
Pair 16 juill 26 févr. 4 mars |fimars “| 1 


1914 1924 1924 - _1924" 1884 
Paris ..sccc.e| 20.228) 23.189100 » |103 69 65 1115 [16 875] 85  »] 78 60 
New-Yerk:...| 4. ‘86 4. Er k 29 7 | 4 90 4] 4 97 5|4 28 pi 20$ + ne 
Belgique...:.| 25.22 » »116 3 (421 » 1120 15 [109 3751100 125 
Espagne ...,. %. 22 | 25.90 | 33 95 | 54 63 | 24 88 | 83 3344, 
Hollande ....| 42.409! 12.42% 11 51 | 11 53 | 11 53 | 11 63 | 1163 
Italie 25.22 | 25.268] 99 25 1100 3751108 1251101 375] 99 4/2 — 
Portugal.....| 53.28 46. 19 |1 FOR 4 3/4 |1 23/32/1 23/32TF 41/16 
Prague.,...., 24.02 » 148 148 & » [44 FAT B A 
Grèce. .| 25.22 » 253 #. 261 50 1292 » 1245 » 1282 50 
Roumanie ,..| 25,22 » [820 » |S: 817 50 |810 » 1820 » 


Hd 925.22 » [340 » 


Bulgarie.....1 25.22 ? 580 » 605 

Turquie...... 110 » ». 1832 50 |837 50 1842 50 1827 50. 

F'ANdEE 1 25.22 » [171 25 [170 50 |170 50 |174 50 1171 50 : 
Suède . 18.15 | 18, 26 16 465| 16 4651 16 29 | 16 255} 16 24 
Norvège... 18:45 | 18.26 | 32 675] 31 55 | 32 09 | 31 675] 31 55 
Danemark ..1 18.15 | 18.264] 97 45 | 27 175] 27 80 | 27 _635| 27 26 
BUISRP ste 25,22 25,18 | 24 8i5| 24 825| 24 80 | 24 85 | 24 90 


Allemagne 1 £ — au pair, 20.43 DArke le 25 mars | Le : 
19.000 milliards de marks, 

Autriche 1£— au pair, 24: 02 couronnes, 
1924, 805.000 couronnes. - 

Hongrie 1£— au pair, 
1924, 289.000 couronnes. 

Pologne 1£— au pair, 20.43 marks, le 25 mars 1924, 
40.090.000 marks. 


Changes sur RE à ue à | 
(Cours moyen du mardi) ; pe à 


le 25 mas 


24.09 couronnes, 2. mars _ 


15 4 : 44 418 - AS 
juillet mars mars |- mars | mars 
Re 1924 1924" 1924 1924 
Valeurs à vue HET * “ METRE 8 


97 21/32 97 15/22| 97 15/32| 97 182) 97 15 # _ 


29400 


Rio-de-Janeiro.,,...| {5 7/8 | 6 11/16| 6 11/16} A. 6 AR 
Yalparaiso.........| 2% 71 À ki 90 43 ” 4 

Câble transfert 6 
Montréal...,..,..., ». .» [4 43 3/4 | 449 172 k 42 spl , 41 11716. 
BOMbAY....,....,..11.8 1/3211.4 19 3211.4 49/6414 .4 41/4611,4 UE 
Calcutta ....,......11.3 31/32]1.4 19/82/1,4 49/6411.4 11 48 4 49/64 
Hong-Kong......... 1.40 5/4612.4 1/4 |2.4 13/32/94 5} 2-\9.4 13/32 
Shanghaï …...,....12,5 8/4 | 3.3 8/4 13.3 5/8 18,3 3/8 |3.3 1/8 
Buenos-Ayres.....el 47 11/16] 43 3,8 |45 3732 |49 43/46 | 42 13/46 
Montévidéo .. +] bl 83/32] 43 1/8 | 43 178 | 43 1/8 | 43 ee 
Singapour ........,[2.8 15/4612.4 18 12,418 12.4 1/8 pe 7,6 
Yokohama . .[2.4 8/8 12.0 57/6412,0 11/3211 1127/32/1.11 7,16 
Manille …. » »  |9.3 15/4612.4 2.3 9/1642,3 9/16 
Mexico.….| 46 8/4 | 28 1/9 | ‘09 172 | ‘29 je 2942 
Lima (DER SRE » » +679 LES TR RTS 7 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 de : 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. 2 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres La 


12 19: 26 SPA STARS: 
févr. | févr. | févr. 1 mars | mars | mars | mars . 
1924 | 1924 1924 1924 | 1924 1924 1 19924 
a — = = nes proue es -Ecerme — EEE AU LES g2 
Cours de l'or.| 96 1 96 2 | 958 AA 2-| 969 1964 (96. 1 


Cours del'arg. | 33 7/8 33 9/16] 33 & |33 3/8 |98 314 | 33 4/98 5 
Es.hors banq.|3 21/8213 24/3213 17/3213 13/7321 3 7132 131/8 13 ». 


(2) Convertis en mnités françaises au change du jour . 
cours donnés ci-dessus à la date du ?5 mars 1924 re- 


présentent 12.318 fr. 57 par Fo fin d'or et ae fr. 2 at £ 
AHORTERURE fin SreenE ie 


QUESTIONS DU JOUR 


# 


La Crise ministérielle- 
Un vote de surprise, intervenu à la fin d'une 


r . 


. séance du matin, après une discussion confuse me- 


PRES NE 
+ al 


- née en l'absence du Président du conseil, à ren- 
_ versé, avant-hier mercredi, le ministère Poincaré. 
_ Le nombre des députés présents n'atteignait pas 
_ la centaine et l'objet du débat, à propos duquel 
_ la qu'stion de confiance fut posée par M. de Las- 
-  teyrie, portait non sur le fond de la loi relative 
_ ‘aux pensions, mais uniquement sur le renvoi à 


7 


FOR 
& 


LARS 


…_ La Commission d’un texte jugé par beaucoup « mal 
_ bâti » : 534 bulletins furent déposés dans les urnes 
…. (dont près de 450 « par procuration »), et le renvoi, 


Ni 


repoussé au nom du Gouvernement par le ministre 
- des Finances, fut ordonné par 271 voix contre 264. 
. La minorité de 7 voix accusée par le scrutin — et 
… acquise sans rémission en vertu des errements 
- traditionnels — se convertit d'ailleurs en- une ma- 
-jorité de 11 voix après les « rectifications de votes » 
_ indiquées dès l'après-midi : le Cabinet n’en donna 
ET pu moins sa démission au Président de la Répu- 

blique. 3 | 
D. Considérant que la manifestation qui venait de 
se produire n'impliquait nullement un désaveu de 
% la politique du Gouvernement, et prenant ses res- 
 ponsabilités avec sa netteté habituelle, M. Mille- 
. rand pria le Ministère de se représenter devant la 
- Chambre et proposa d’adresser immédiatement 
un message au Parlement pour expliquer cette dé- 
- cision. Sa suggestion n'ayant pas été retenue, il 
… procéda gux consultations rituelles des Présidents 
_ du Sénat et de la Chambre, puis convoqua M. Poin- 
caré, À l'issue de ce nouvel entretien, une note 
_ caractérisant exactement la situation fut commu- 
 niquée à la presse par l'Elysée ; « Le Président de 
la République a fait appeter M. Raymond Poincaré 
et a vivement insisté auprès de lui pour qu’il ac- 
. cepitât de continuer l'œuvre qu'il a.poursuivie de- 
… puis plus de deux ans, à l'entière approbation des 
Chambres et du pays. M. Poincaré a répondu qu'il 
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KL à l’appel du Président de la République. Il fera 
connaître sa réponse définitive, après avoir ou 


. quelques amis ». 
_ Se dévouant une fois de- plus au bien public, le 


PUPNN. 


NN 


x 


x 


vier 1922 la lourde tâche du pouvoir va très pro- 
- bablement reconstituer son ministère et reprendre 
_ sa tâche avec une autorité accrue, 

__ L'incident n'aura alors, fort heureusement, au- 
“ cune conséquence dommageable sur l’action diplo- 
» matique Que nous avons engagée pour Sauvegar- 
_ der nos « droité vitaux ». | 
_  J1 ne paraît, du reste, pas possible de déduire 
du scrutin de mercredi un enseignement politique 


_ 
"4 


- quelconque, sinon qu'un régime permettant de pa- 
- reils mécomptes est absolument illogique et qu'une 
- réforme du trop fameux règlement de nos Assem- 
_ blées législatives s'impose sans délai. 

_ Au point de vue économique, l'attitude prise par 
- jà Chambre au regard de cette irritante affaire des 
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pensions prouve que nos élus, hantés par des pré- 
occupations personnelles, comprennent mal l’impé- 
- rieuse obligation de parachéver le redressement 
_ en cours, _- 

__ Certes, les projets fiscaux déposés par M. Poincaré 
. sur le bureau de la Chambre le 15 janvier ont été 
votés définitivement samedi dernier 22 courant, el 
la loi les rendant applicables a été promulguée dès 
- le lendemain dimanche au Journal Officiel. En 
même temps, la livre sterling, qui avait valu. 98 
francs à Paris le 14 janvier et était montée à 123 
le. samedi 8 mars, s'est trouvée ramenée deux se- 
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avait le plus vif désir de répondre affirmativement: 


vaillant Français qui a assumé depuis le 19 jan- 
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maines plus tard au-dessous de 82, pour s'établir, 
à partir du lundi 24, à un niveau légèrement infé: 
rieur à 80. 
Ainsi, malgré des. difficultés de toute nature, 
dont un bon nombre eût dû lui être épargné si 
tous nos parlementaires avaient ew exactement 
conscience de leurs devoirs, malgré, aussi, de re- 
grettables hésitations de la part de certains de ses 
collaborateurs dans la préparation de l'action né- 
cessaire, le Président du conseil a réussi à la fois 
à équilibrer notre budget extraordinaire et à re- 
dresser le franc. On ne saurait trop le féliciter de 


ce double succès : en le remportant, il s’est acquis 


un titre de plus à la reconnaissance du pays ; il 
est juste d'ajouter, d'ailleurs, que dans la lutte 
engagée contre les saboteurs de notre monnaie, 
les concours les plus précieux lui ont été accordés 
sans réserve : nos lecteurs savent en particulier 
quelle à été l’importance du rôle courageusement 
assumé jen la circonstance par la Banque de 
France. 

Mais s’il faut se réjouir hautement du revire- 


ment opéré de la sorte {et dont les répercussions 


commencent déjà à se manifester sur le coût de 
la vie), il convient de ne point se leurrer sur le 
caractère encore précaire de notre situation : une 
première étape, fort dure, vient d'être heureuse- 
ment franchie ; nous ne sommes cependant pas 
arrivés au but que nous-voulons atteindre, et il 
est essentiel de persévérer sans faiblesse dans la 
vole où nous sommes engagés. 

Tout d'abord, l'exécutif à désormais à réaliser 
le milliard d'économies en vue desquelles des at- 
tributions exceptionnelles lui ont été conférées : ce 
ne serait pas en changeant le chef du Gouverne- 
ment que l’on rendrait plus aisée une besogne fort 
délicate, qui ñe peut être menée rapidement à, bien 
qu'avee beaucoup de méthode et de fermété. 

D'autre part, il importe de s'opposer farouche- 
ment à toûte surenchère, et seul un Président du 
Conseil ayant un prestige personnel indiscutable 
sera en mesure de sauvegarder le principe de limi- 
tation absolue des dépenses de l'Etat : pour des 
considérations devant lesquelles nous nous incli- 
nons, il peut être opportun de reviser la législa- 
tion des pensions ; on commettrait la pire des 
fautes en la retouchant sans souci des possibilités 
budgétaires. ; | À 

Un troisième problème, encore, doit être 
abordé : celui de la consolidation de notre dette 
flottante, Tant que le Trésor supportera le passif 
mouvant de 58-milliards de Bons de la Défense 
dont le renouvellement est sujet à des fluctuations 
imprévisibles, notre position manquera de solidité 
réelle: dans l’ordre monétaire et financier, Il paraît - 
maintenant aisé de remédier à cette faiblesse, en 
préparant {fout de suite l'émission d'un vaste em- 
prunt en rente perpétuelle, produisant un intérêt 
modique, mais exempte d'impôt global sur le re- 
venu et d'impôt sur les successions : une telle opé- 


ration serait très favorablement accurillie par le 


monde de l'épargne, surtout si l'on admettait aux 
souscriptions, dans des proportions déterminées, 
les Bons de la Défense et les rentes de guerre. Nous 
pensons qu'il est indispensable d'en obtenir l’auto- 
risation avant la séparation des Chambres, 

L'ère de l'assainissement définitif sera alors ou- 
verte. On devra aussitôt après régler une fois pour 
toutes la procédure d'extinetion de la dette de 
l'Etat envers la Banque de France, en prévoyant 
l'inscription annuelle au budget des crédits desti- 
nés à La stricte exécution de la convention de 1920. 

Ce n'est qu’une fois-ces diverses réformes plei- 
nement réalisées que nous aurons éliminé la tota- 
lité des causes internes de maladie du franc, ef 
nous nous trouverons placés sur le meilleur ter- 
rain possible pour résister à de futures attaques, 
qui ne manqueront pas de se produire au moment 
où le règlement des questions internationales tou- 


\ 


“496 Fe 


-L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


jours pendantes donnera lieu à de nouveaux dé- 
bats. Le développement de notre activité économi- 
que fortifiera d’ailleurs à ce moment notre posi- 
tion. : 

On objecte, il est vrai, dans certains milieux, 
que la reprise récente de notre devise risque de 
gêner nos industriels et nos commerçants ; ce rai- 
sonnement-est spécieux, car notre économie natio- 
nale est dès maintenant assez saine pour n'avoir 
pas besoin du stimulant artificiel et provisoire qui 
constitue l'avarie monétaire. Sans doute, le flé- 
chissement de la livre et du dollar portera-t-il pré- 
judice à quelques maisons, imprudemment diri- 
gées : dans l’ensemble; les pertes qu'elles subiron 


ne seront pas mortelles, parce qu'elles viendront : 


simplement en déduction de bénéfices factices uni- 
quement dus aux dérèglements cambistes des der- 
niers mois — bénéfices qui, au surplus, ne se se- 
raient pas maintenus parce que da hausse des prix 
intérieurs n'aurait pas manqué de supprimer bien- 
tôt la disparité constatée entre les cours du mar- 
ché français et ceux de l'étranger. 
..  L'assainissement progressif de notre situation 
monétaire ne saurait être entravé par ces quelques 
incidences : en assurant le retour du coût de la 


vie à un taux normal, condition première de paix 


sociale, il permettra «aux classes laborieuses qui 
forment le fonds de ce pays de se livrer plus vail- 
lamment et de manière plus féconde à leurs occu- 
pations. 
- Il nous faut donc bien continuer sans défaillance 
l'opération de longue haleine entreprise : or, en 
retardant la solution de problèmes absolument 
urgents, la chute du ministère Poincaré aurait 
fâcheusement compromis notré rétablissement éco- 
nomique. Le maintien au pouvoir du grand homme 
d'Etat écartera ce péril : en nous en réjouissant, 
nous formons le vœu que, durant les semaines pro- 
chaines, la majorité du Parlement, assagie et 
mieux disciplinée, s'associe sans réserve à son ac- 
tion, dont le pays tirera le plus sérieux profit. 
LR EDMoNn THÉRY 


Le Commerce extérieur de l4 France 
en 1923 
(Suite) (1) 


Nous avons appelé, l’an dernier, l'attention sur 
les changements survenus en 1922 par rapport à 
1921 dans la répartition de notre trafic extérieur 
par pays de provenance ou de destination. De nou- 
velles modifications se sont produites en 1923, qu'il 
convient de mettre en lumière. . 

Nos principaux fournisseurs se sont classés de 
la façon suivante : $ 


Importations en France par pays de provenance 
(Commerce spécial) 


Pays 1913 (1) 1922 (2) 1923 (3) 

(En millions de francs) 

Grande-Bretagne ......,........ 1115 516340229507 

ESA UNIS ESA ee siun éd ete 895 3.864 5.049 
Union Economique Belgo-Lu- 

xembourgeoise (4) ...... EAU e 556 17787 8.404 

République Argentine ......:.. 369 796 1.272 

HAE RSS UT ET à 241 804 1.224 


(1) Voir Economiste Européen n°° 1670 et suivants. 

(1) Chiffres définitifs (Valeurs arbitrées d’après les 
coefficients de 1913). — (2) Chiffres définitifs (Valeurs 
déclarées et contrôlées). — (3) Chiffres provisoires (va- 
leurs déclarées). — (4) Les. importations de l'Union 
_ économique Belgo-Luxembourgeoise comprennent en 
193 les produits venus (de Belgique et ceux venus du 
Luxembourg ; ces derniers étaient totalisés -en 1913 


» 


Possessions françaises (7). 


- accroissement de 1.196 millions 


ss tousse 


CCC CRC 


CCR EC RCE ECC 


Suisse 


CRC CC 


Tchécoslovaquie (6) 
JAPON TE PEER RTE LUE Mine à 
Norvège 
Autres pays étrangers ......... 


CCC] 


CCC 


TOURS HE ARMES 2 23.930 :  32:608 
La Grande-Bretagne a repris sa placé en tête de ” 
tous nos fournisseurs : les achats que nous y avons 
effectués en 1923 ont dépassé de 1.865 millions, ou 
54,74 0/0, ceux réalisés en 1922 ; ce résultat, obtenu 
malgré l’élévation du change anglais, est dû en 
grande partie à l’augmentation des importations 
de houille, qui sont montées de 1.039 millions de 
francs en 19% à 2.235 millions en 1923, soit un 
ce. simple fait 
prouve abondamment que nos amis d'outre-Man- 
che sont mal fondés à se plaindre des répercus- 
sions que l'occupation de la Ruhr a eues sur leur 
situation économique. Re ARR R 
Nos importations en provenance des Etats-Unis 
sont en progrès. de 1.185 millions, ou 30,67 0/0, à 
cause ‘principalement du coût plus élevé des ma- 
tières premières que nous sommes pour le moment 
forcés de nous y procurer (augméntation de 702 
millions de francs pour le coton, malgré une dimi- 
nution de 208.000 quintaux des quantités introdui- 
tes, augmentation de 260 millions de francs pour : 
le pétrole et ses dérivés, de 214 millions pour le 
cuivre) ; ‘ici encore, la dépréciation du franc na 
pas freiné sensiblement nos achats, parce qu'il 


-s’agissait de marchandises indispensables au main- 


tien de notre activité industrielle ; au contraire, 

on note une régression marquée des importations 

de la plupart des objets manufacturés. ns 
Pärmi nos autres fournisseurs à monnaie appré- « 


ciée, la République Argentine a augmenté ses en- 


vois en France de 476 millions, ou 59,80 0/0, à 
cause de nos besoins en céréales et en laines, que 
mous avons dû payer fort cher ; les importations : 
des Pays-Bas sé sont accrues de 302 millions, ou 
43,14 0/0 (sur lesquels une fraction sérieuse est 
sans doute imputable à des marchandises allemaän- … 
des « cemouflées » sous pavillon hollandais), celles 
du Brésil de 227 millions, ou 48,9 0/0 (en raison — 
de la hausse des cafés, dont notre consommation: 
est pourtant restée à peu près stationnaire), celles 
d'Espagne de 258 millions, où 73,71 0/0, sous l'effet 
de l'achèvement de la guerre de tarifs qui nous 
avait séparés de cette nation l’année précédente, 
et celles du Canada de 207 millions, ou 125,45 0/0 
(cette expansion considérable résultant d’abord 
d'achats exceptionnels de céréales, viandes et su- 
cres, mais tenant aussi à un heureux développe- 
avec leS importations d'Allemagne eten 1922 avec celles Ke 
des « autres pays étrangers ». — (5) Les importations 
d'Allemagne comprenaient en 1913 les marchandises 
en provenance du Luxembourg et de la Sarre quine 
sont plus comptées avec elles depuis l’Afmistice. — 
(6) Les importations.de Tchécoslovaquie en 1913 étaient 
dénombrées avec celles de l’Autriche-Hongrie et figu- 4 
rent dans notre tableau pour cette année dans la ru ! 
brique « autres Days étrangers » — (7) Ÿ Compris 0 
pour 1922 et 1923 les pays à mandat et le Maroc, qui 
figuraient en 1913 sous la rubrique «autres pays étran- AE 
gers ». ER CE ASTRA Re 


LS et 


- ment de toutes nos relations d'affaires avec cette 
colonie anglaise à laquelle nous unissent tant de 
. souvenirs). L'augmentation de nos importations de 
- Suisse (61 millions, ou 11,30 0/0), de Suède (35. mil- 
lions, ou 9 0/0) et de Norvège (34 millions, ou 
25,76 0/0) n’est pds aussi forte : elle est due pour 
Ja République helvétique à l'accroissement des en- 
… trées de produits chimiques (dont beaucoup Sans 
- doute étaient originaires d'Allemagne), de fils de 
soie et d'articles d'horlogerie ; pour les Pays Scan- 
dinaves, elle doit être attribuée surtout à la pro- 
gression de nos achats de cellulose. Une très forte 
diminution est à enregistrer dans nos achats au 
Japon (197 millions, ou 48,50 0/0) : elle semble pou- 
voir être expliquée par le cataclysme qui a bou- 
 leversé ce pays en septembre dernier. É 
Nos importations de nations à monnaie ne fai- 
sant pas prime sur la nôtre ont également aug- 
menté : comme, cependant, nous ne nous procu- 
rons que relativement peu de matières premières 
dans ces Etats, leur accroissement n'a pas été 
… aussi vif que celui des entrées en provenance de 
_ certains dés pays ci-dessus passés en revue : le 
caractère impérieux de nos besoins de diverses 
> catégories de marchandises et la possibilité de 
- fabriquer chez nous presque toute la gamme des 
… objets manufacturés ont compensé, à cet égard, 
_dJes effets habituels des dérèglements des changes. 
L'expansion de nos achats en Belgique ne peut 
pas être chiffrée exactement, parce que les statis- 
tiques de 1923 comprennent le mouvement com- 
- mercial du Luxembourg, dont ne tenaient pas 
» compte les documents relatifs aux exercices anté- 
- rieurs : il ressort toutefois de renseignements pri- 
vés que nous avons recueillis qu’une augmenta- 
tion d’au moins 20 0/0 doit être mise, entre 1922 
et l’année écoulée, à l'actif du royaume allié, mon- 
trant que nos relations avec nos excellents voisins 

. ne cessent pas de se fortifier. | 
F. Nos acquisitions dans la Sarre, déjà considéra- 
- bles en 1922, se sont encore accrues, mais plus mo- 
dérément, parce qu'une partie de la production de 
ce bassin a dû être dirigée chez certains de nos 
amis, en remplacement du charbon de la, Rubr : 
- leur progression a été de 57 millions de francs, ou 

8,72 0/0. TASSE i 
- Un développement très intéressant de notre tra- 
- fic avec l'Italie est à signaler comme conséquence 
de l’amélioration de nos rapports douaniers avec 
notre sœur latine : l'augmentation de nos impor- 
tations en provenance de cet Etat est de 420: mil- 
lions de francs, ou 52,24 0/0. Par contre, nos 
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-échanges avec la Tchécoslovaquie sont en diminu- 


tion de 82 millions, ou 28,09 0/0, cette nation ayant 
_ orienté son commerce plus que précédemment vers 
- les autres Etats de l’Europe centrale. 4 


_ sont en plus-value de 2.628 millions, ou 46,66 0/0, 
et ceux dans nos possessions en progression de 
774 millions, ou 83,81 0/0 : si appréciable soit-il, 
cet accroissement de nos importations coloniales 

._ est pourtant insuffisant et nous aurons à cher- 

cher à tirer à l'avenir un meilleur parti de notre 

4 poneine d'outre-mer pour notre approvisionne- 
ment. 


(A suivre.) RENÉ THÉRY, 


Le sort du Tchervonètz 


Le paragraphe 80 de la Constitution de la Répu- 

”  blique soviétique prescrit l'établissement d’un bud- 
» get, qui doit être ratifié par le Congrès Panrusse 
| des soviets et le Comité central exécutif. Au début 
- du régime, chaque commissariat dressait ses pro- 
_ jets de budget sans s'occuper du voisin et sans pren- 
dré en considération l’ensemble des intérêts de 
l'Etat. Une largesse démesurée dominait dans tou- 
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tes les dépenses autorisées pour faire face à la con- 
tre-révolution. F 

Tous les budgets soviétiques ont porté le cachet 
d’une légèreté inavouable et sont devenus large- 
ment déficitaire. Comme les recettes étaient inexis- 
tantes, ces déficits ne pouvaient être couverts que 
par des émissions illimitées de papier monnaie 
dont le nombre augimentait, comme on le voit au 
tableau suivant, établi en milliards de roubles, 
au 1% janvier de chaque année : 


Circulation du papier-monnaie au 1% janvier 
(Milliards de roubles) 


1114 FT SAIS 9.2 19227745 1.163.6 
tes PRES 27.3 IAE 17:539.5 
AIR 61.3 ARTE Re 2.138.704.7 
ÉRO TES Teste 225.0 2 PTE ARBRE 168.500.200.5 


Ce sont là des chiffres astronomiques, difficile- 
ment calculables. Aussi, au cours des deux der- 
niers trimestres de 1922, ce papier monnaie baissait- 
il de valeur de 100 % chaque mois. 

Cette inflation systématique et ces chiffres apoca- 
lyptiques ont ruiné de fond en comble l’économie 
nationale. Jadis, en France, la dévalorisation des 
assignats ne signifiait que la banqueroute de la 
trésorerie : en Russie soviétique, la banqueroute 
monétaire signifie l’éffondrement de la révolution 
socialiste, parce que le papier monnaie soviétique, 
lancé dans le tourbillon de la production, ne re- 
vient plus à sa source et le régime socialiste ne se 
voit pas en état de rembourser les avances qu'on 
lui a faites. Les Soviets ont cependant tâché de ma- 
nœuvrer. 

Le tchervonetz, à émission limitée, fut créé en 
1923 avec, jusqu'à concurrence de 49 %, une garan- 
tie d’or. Mais il devint une monnaie d'élus, de 
communistes. Les paysans, le public vulgaire, res- 
tèrent submergés par le papier monnaie, à émission 
illimitée et non garanti. Or, le paysan russe se ré- 
volte maintenant. Il a bien voulu payer sa dette 
aux Soviets qui l'ont soi-disant aidé à prendre la 
terre, mais en 1924 il juge qu'il en a assez fait 
et refuse désormais d'accepter ou de livrer ses pro- 
duits contre un papier monnaie sans valeur. Le 
15 février, les Soviets ont été obligés d'annuler ce 
papier. Pour le remplacer, ils ont décrété, le 5 fé- 
vrier dernier, l'émission de 150 millions de rou- 
bles tchervontzi en billets de trésorerie de la va- 
leur d’un, trois et cina roubles tchervontzi, ensuite, 
par décret du 22: février, ils ont ordonné de frap- 
per 100 millions de monnaie d'argent et de cuivre. 
Mais les 150 millions de roubles tchervontzi en bil- 
lets de trésorerie ne couvrent qu'à peine les dé- 
penses budgétaires d'un mois (160 millions de rou- 
bles tchervontzi) et la monnaie d’argent et de cui- 
vre disparaît dans les bas de laine 

Et voici ce que dit cyniquement l'un des trois 
dictateurs soviétiques, Kameneff, au sujet de ces 
dernières tentatives d'assainissement financier, 
dans un discours prononcé en date du 1% mars 
1924, au Comité du parti communiste, à Moscou : 

« Nous avons fait la réforme monétaire au mo- 
« ment où le papier monnaie, dont nous nous som- 
« mes servis ces dernières années, était usé jus- 
« qu'au dernier bout. 

«Si nous.allons repriser les trous de notre 
« économie élatique par de nouvelles émissions de 
« billets de trésorerie et de tchervontzi (comme 
« NOUS en Sommes menacés), nous aurons beau ré- 
« péter que ce billet représente une valeur ferme, 
« nous aurons beau écrire dessus : « un rouble en 
«en or », il dégringolera, comme l'a fait le papier 
« monnaie soviétique... : 

« Si notre nouvelle monnaie devient ce qu'a été 
« l’ancienne, elle fera couler le tchervonetz. Rétro- 
« grader, retourner vers l’ancien papier monnaie 
«ne nous réussira plus jamais ! Si nous ra- 
« tons ce coup, nous subirons une. grande et lourde 


« défile intérmaliontlé, ét tous les 6rages s’abat: 


« tront sur nous dès qu'on verra qué là réforme 
« monétaire né rioûs à pas réussit [ 5 

Chaque parole de cé discours prouve que les 
grands ehefs communistes n’ont aucune foi dans 
leur nouveau btuff finanéiér, qui n’a aucune chance 
dé succès, et l’orchéstre soviétique aura beau faire 
chärisér dé places À Ses musiciens, il n'obtiendrä 
jamais d'ensemble müsical ét. fiarmonieux. La ca- 
cophonie finaneière, comme on le voit, est absotue. 


Les Soviets ne se sont pourtant pas lassés, depuis 


un trimestre, d'imposer à la population le tcher- 
vonetz comme arme de læ& trésorerie et de l'épar- 
gne, mais cela, naturellement, amena à des résul- 


tats bieri tristes, confirmant cette vérité éternelle, 


qu'une économie nationale malade ne peut avoir 
qu’ système monétaire malsain. 
Il se trouve aujourd'hui qu'environ 40 % des 
tchervontzi émis restent bloqués dans les firelires, 
car Ja population a amplement exploité le point de 
vue soviétique et celui de læ Banque d'Etat, qui 
poussaiént artificiellement le coùrs du fchervonetz 
ef lé mäihtéñaiént at-désSus dé I& parité moyen- 
rianit dés dénañdes toutes fictives de cé numéraire, 
- qui päräissait ainsi insuffisant. : 
Les Soviets souffrent doné d'une famine de tcher: 
vontzi et n’ont pas de moyens d'y remédier, de 
sorte que, depuis labokition du papier monnaie 
ancien, iks sont dépourvus d'argerit, Toute lä masse 
monétaire russe en circulation représente Atijour- 
d'hui 225 millions roublés-or d'âavant-guerre, c’est- 


à-diré moihs de (0,1 de la ciréulation monétaire 
d'ävañt-guerré qui se chiffrait par 2,5 milliards 


de roüblés-or. 

Les tehervontzi et les billéts de trésorerie de la 
Caisse tventrale du commissariat des Financés, 
ainsi que les certificats des chemins de fer ayant 
là valeur es tchérvontzi, fepréseñtant environ 
30 % de toute là masse monétaire qui $e trouve en 
circulation ; lé reste du papier monnaie soviétique 
représente 20 % des 225 millions de roubles-or 
d'avant-guerre én cireulation. 

Les billets de trésorerie dé 14 Caisse centrale dü 
commissariat des Finarñices, ainsi que des certificats 
des Chéfniris da fer eri valeur tchervontzi consti- 
tuäñt èriSemble environ 15 % dé la masse moné- 
taire én Circulation, nous voyons que les tcher- 
votitzi étant véritablèment en circulation montent 


à environ 150 millions dé roubles-or d’avant-guerre, 


C'est là une somme tout à fait insuffisante pour 
opérer même avec un système financier Aussi Mo- 
deste que celui des Soviets. = < 

En attendant, la Htnite d'émission des tchervon- 
t2i de la Bâändüe d'Etat ést presque épuisée. En 
daté dt 16 janvier, celle-ci né dépassait pas 360.000 
roübles tchervoñitzi (c'est-à-dire, comme 1. tcher- 
vonétz à la valeur nominale de 10 roubles, 36.000 
tchervontzi), ét les émissons nouvelles des tcher- 


vontzi (du moins officielles) tombaient de mois en. 


mois. En février, elles furent de 80 millions ; en 
mars, elles ne pourront dépasser 5 millions. 


Émission dés ichélvontai le 1% de chaqué mots eñ pourcen- 
tige de la Sommé totalé des ichervontzi en circulation 


le 1# du mois précédant : 


Le 1èr février 1923. 72,6 % Le 1er août 1923... 40,6 % 
2 1er Mars. 46,15: 50,4% — 1er septembre., 36,2 % 
— 1 avril :.,,,4,: 60,0 % :  -— 1er botobre ..:: 20.2 % 
— 1% Mal ,,:,.,:. ,88,8 HO — 1Îer novemibre.: 8,7 % 
— déf Juin ::..,:. 88,8 % . + 1er décernbre.;. 5,8 % 
dr juillet .:,:, 90,0 
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1 mai 23 3.964.6 49.1 4996 GA 3.404.7 A5 6. 

1 oût.. 28 S.486.4 86,7 5.958.4- 16:68 44.964.6 : 47.8 23, 
1n0v: 25 8.098.7 84.1. 4.168.6 #7,5 12.804.6 48.6 : 25.450 
| déé. 23 8741.92 89.% D,128.6 18.9 18.005.6 45.2 26,7 
|'1jv. 24: 8.763.9 91:+°6,930,9- 24,0 13,994.67 47:31 28.0 
16jv. 24. 8,158:4 29.6 6.330.3 21.4 14.891,6 48,4 29. 


porté sut les devises étrangères, mais pour lès ac 


-JA tfoisième sotürce des garanties, €Cé sont les. 


relatées qui amélioreront la situation, Celle-ci dé- 


_obstinée ; 7) des divergences parmi les dirigeants 


qui viennent nous prendre notre derfier avoir. » 


‘ministration. : 


<- 1% janvier 1924 4,5 


| Le tablcau suivant montre la modificétion de la 
DAT ANPE ŒÉRPSNIOTE Le CC. 


: Garantie d'émission des Tehéroontsi 


Ce tableau prouve que là gärañtie-or, qui repré 
séhtait en date du 1” mai 1923 49,1 %, est tombée 
au 16 janvier 1924 à 29,6 %, parce qu'à partir 
d'octobre l'accroissement de Ia réserve of avait 
presque cessé. Le cenñtre de 14 garantié s’est trans- 


quérir, il faut que l'exportation soit Saime et $0- 
lide, ce qui f’est pas le cas en Russie soviétiqué. 


traites et les lettres de change, nanties par des 
marchandises. L'état actuel du marché dés con 
sornmateurs russes est tel que ce genre de garantie 
n'est qu'une éorde au cou de la Banque d'Etat qui 
ne demariderait pas miéux que de s'eñ défaire - 

Ce né sont pas les récentes décisions ci-dessus 


vient vraiment intenable avec : {) un déficit büudgé 
taire de 600 millions ; 2) aucun crédit ni à Finté 
rieur ni à l'extérieur ; 3) ün mangue de papier 
monnaie pour la circulation intérieure ; 4) un défi 
cit dans le commerce extérieur (pas de blé, pas de 
lin pour exporter) ; 5) plus d'ün million de sans-tra 
vail mal où pas du tout payés, qui constituent un 
élément d'émeute et de révolution ; 6) 100 millions : 
dé. paysans liés avec plusieurs millions de petits … 
commérçants faisant de Fopposition passivé, mais 


communistes, qui éclatént et prennent un carac: 
tère inquiétant pour le triumvirat oligarchique ré 
gnant ; 8) tout cela sé passarit dans une économie 
nationale ruinée de fond en comble. 

Que devient donc, dans cette tragédie des Soviets, 
une reconnaissance politique anglaise, italienne, 
viennoise, suédoise où norvégienne ? Le paysan 
russe en tire uñe conclusion fort simple : « Les 
Soviets ont vendu le pays à tous ces étrangers, 


s2 > MARTOHENKE, D 7 
: | Membre perpétuel se cn 
de la Société de Géographie russe... 


| Société Générale d : . . = : - 
dé Grédit Industriel et Commercial 


l'assemblée générale ordinaire de la Société 
Générale de Crédit fndustriel et Commercial a eu. 
lieu le 11 mars dernier, sous la présidence de 
M. Albert de Monplanet, président du Conseil d'ad- : 

Le rapport du Conseil tend à démontrer ce qu'a 
été l’année 1923 ; nous en réproduisons quelques . 
passages : Fee RARES SR 

At déhots, 1a France, avec une volonté réflé 
chié et le sentiment de sa forcé, a poursuivi ses 
légitimés revendications au milieu de difficultés 
sans césse renaissantes, veñues de tous côtés, si. 
bien qü'on eût pu croire, à certains moments, que 
ses énfémis n'étaient point seuls à ne point lui 
pardonner sa victoire : difficultés suscitées sous 
toutes les formes, y compris, aux dérnières heures 


e 


l’année, sur le marché des changes, contre 


fie pas, prise dans son ensemble, la situation 
conomique du pays. ; 

_ Au dedans, malgré la persistance fâcheuse, dans 
‘certains milieux, d’une soif immodérée de jouis- 
- sance, l'ordre, le travail, l'effort persévérant et 
fécond ; la confiance tenace dans l'avenir, en dépit 
des complications présentes ; les régions dévastées 
- reprenant progressivement leur place dans la pro- 
auction industrielle et agricole ; l'amélioration con- 
- finue de la balance commerciale ; le papier de 
commerce se substituant peu à peu, dans une 
- mesuré appréciable, au solde débiteur de LEtat, 


3 


- comme contre-partie de la circulation fiduciaire ; 
épargne, en formation constante, répondant avec 
- entrain aux appels directs et indirects du Trésor 
… public, et, en attendant que prenne fin la carence 
n de l'Allemagne, apportant ses milliards pour la 
reconstitution de l'outillage national. 

… A cet effort collectif, sur le terrain bancaire, le 
Crédit Industriel et Commercial a participé dans 
la plénitude de ses forces, avec le concours ami- 
—_ cal de ses correspondants, avec une clientèle fidèle 
” «et la collaboration d'un personnel dévoué. Il à pu 
… de la sorte satisfaire, sous les diverses formes de 


 culiers, qui ont avec l'Etablissement de trädition- 
- nellés attaches, ainsi qu'aux demandes de nou- 
* veaux venus. = 
__ La progression de l’activité sociale et la parti- 
— cipation au placement des valeurs émises en 1923 
… se sont manifestées sur plus d’un point, Le mou- 
… vement des comptes de chèques et des comptes cou- 
… _rants créditeurs, comparé à celui de l'exercice 
… précédent, est en augmentation de 18,52 0/0 et: de 
…_ 22,84 0/0 ; l'accroissement est de 11,28 0/0 pour le 
- produit des droits de garde, de 22,60 0/0 sur le 
montant des coupons payés, soit 506.319.964 francs 
contre 412.942.028 francs en 1922. 
. L'important volume de la participation du Cré- 
. dit Industriel et Commercial au, placement des 
valeurs émises au cours de l'année ressort de la 
- nomenclature et des chiffres suivants : 


- _ Bons du Trésor 6 0/0 à 3, 6 et 10 ans ; Bons à lots 
… G 0/0 du Crédit National ; Bons décennaux 6 0/0 
” de Ja Ville de Paris ; Bons 6 1/2 0/0 de la Société 
… de lOuenza ; Bons à lots de l'Exposition Interna- 
- tionale des Arts Décoratifs; Emprunts 6 1/2 % des 
Gouvernements belge et autrichien ; Emprunt 6 0/0 
- du Gouvernement Général de l'Algérie ; Obliga- 
… tions communales 6 0/0 à lots du Crédit Foncier de 
France ; Obligations 6 1/2 0/0 du Groupement des 
_ Sociétés Coopératives approuvées du département 
- de la Marne, du département de la Somme, du 
_ département de la Meuse, de la ville de Reims, de 
= la Société de Reconstruction Immobilière dans les 
_ quatre départements Aisne, Ardennes, Marne et 
… Oise, du Groupement pour la Reconstruction par 
… l'Industrie Nationale de l’Outillage Ssinistré, du 

Groupement pour la Reconstruction Immobilière 
… dans le département de l'Aisne, du Groupement 
- pour la Reconstruction Immobilière dans les ré- 
… gions sinistrées (deuxième tranche) 


y de fer du Nord (1re et 2e émissions) ; du Chemin de 
= fer du Midi; du Chemin de fer de Paris-Orléans 
-  (® et 2? émissions) ; du Chemin de fer de l'Est ; 
… Obligations 6 1/2 0/0 de la Compagnie du Chemin 
… de fer du Maroc ; de la Société des Services Con- 
- tractuels des Messageries Maritimes ; Obligations 
… 6 0/0 de la Société des Ports Marocains et de la 
Société dés Mines de Lens ; Obligations 7 070 et 
… augmentation de Capital de la Société d'Energie 
- Electrique du Littoral Mediterranéen et de la So- 
» ciété des Papeteries Outhenin-Chalandre, 


DESE . (4673) L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 
__ Augmentation de capital de la Compagnie des 
otre franc, sous prétexte de la prolongation d'un | Forges et Aciéries de la Marine et d'Homécourt ; 
udget d'attente, des assauts répétés que ne jus-. 


- crédit, aux besoins des clients, sociétés ou parti- 


…._ Obligations 6 0/0 de la Compagnie des Chemins | 
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de la Compagnie Générale Transatlantique ; de la 
Société de Commentry-Fourghambault et Decaze- 
ville ; de la Société Industrielle des Téléphones ; 
de la Société d'Eclairage, Chauffage èt Force Mo- 
trice ; de la Société Havraise d'Energie Electrique ; 
de la Société Industrie et Force ; de la Compagnie 


Générale du Gaz pour la France et l'Etranger ;- 


de la Compagnie des Mines d’Anzin. 


A ces multiples souscriptions, 2.191.782 titres 


| pour 994.895.118 francs de capital effectif ont été 


apportés par les soins du Crédit Industriel et Com- 
mercial. Il convient d'y ajouter 756.744.400. francs 
de Bons de la Défense Nationale, et de Bons du 
Trésor à court terme émis ou renouvelés. 


Les titres nouveaux n'ont pas seuls attiré l'épar- 
gne. Les ordres de Bourse ont afflué à ses gui- 
chets.- Le nombre des ordres donnés à été de 
353.425 ; celui des ordres exécutés de 238.740 pour 
un montant, ventes et achats, de 1.713.758.917 
francs, contre 853.082.317 francs en 1922. L’effer- 
vescence n’a fait que s’accentuer depuis le début 
de ‘l’année courante. 

Au bilan, nous remarquôns en fin d'exercice que 
le chapitre Opérations de change à terme garan- 
ties a disparu par suite de règlements intervenus 


au ‘cours de l’année. Le solde des Comptes cou- 


rants débiteurs s'est abaissé de 13.102.516 fr. 18. 
Au passif, les Comptes d'ordre se sont dégonfilés 
de 17.870.462 fr. 98. Il y a augmentation de 13 mil- 
lions 945.056 fr. 63 aux Comptes de dépôt à échéance 
et à préavis ; de 11.141.426 fr. 99 aux Comptes de 
chèques. Le bilan au 31 décembre 1923 se totalise 
à 621.422.308 fr. 78 et, le 20 février dernier, il at- 
teignait 728.939.179 fr. 30. Quant au compte de Pro- 
fits et Pertes, il présente un solde bénéficiaire de 
7.890.626 fr. 44, soit 1.247.346 fr. 59 de plus qu’en 
192. Nous en indiquons, ci-après, la répartition. 
- Au solde créditeur de ce compte viennent s’ajou- 
ter 191.070 fr. 37 reportés de l'exercice antérieur, 
& qui porte à 8.081.696 fr. 81 la somme à répar- 
16: 
‘ Répartition 


Exercice 1923 
(En francs) 
Intérêt et dividende aux actions libé- 


rées entièrement et non libérées... 5.435.506 25 
Tantième au Conseil ........ AREAS 620.512 01 
ÉUIDOS TIVETÉ: HDi Ad. ren 602.334 93 
Réserve extraordinaire ................. 1.000.000 » 


423.343 62 


CR 
» 


8.081.696 81 


Il est ainsi attribué 27 fr. 7777 aux actions libé- 
rées de 125 francs et 48 fr. 6111 aux actions entiè: 
rement libérées, soit respectivement 2% francs et 
43 fr. 75 nets de l’impôts sur le revenu. 

Un acompte de 5 francs par action non libérée 
et de 20 francs par action libérée ayant été mis 
en paiement en novembre dernier, le solde sera 
payable à partir du 1% mai 1924, sous déduction 
e l'impôt de transmission pour les titres au por- 
eur. 

Les réserves tant légale qu'extraordinaire figu- 
rent au bilan pour 40 millions de francs, à côté 
d’un capital versé de 33.710.125 francs. 

Ainsi s'accroît, Chaque année, la force de tra- 
vail de la Société Générale de Crédit Industriel et 
Commerciat, sans augmentation du capital social 
ni appel de la portion non libérée des actions. 


F. Mopau,. 


» 
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FRANCE 
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


20 mars 1924 | 27 mars 1924 


PARIS ET SUCCURSALES 
ACTIF 


Enceaisse de la Banque : Francs Francs 
| en Caisse ..... ere US s De | 3:677.319.263.| 8.671.474.994 
Or < à l'Etranger .................. 1.864.320.908 | 1.864.320.908 
} Totale sense 2024176040 1744%5 5212795902 
Argent. ......... dre PÉTER ne 297 .821.975 297.966 .904 
5.839.462.146 | 5.839.762.806 
Disponibilités à l'étranger ......... 34 518,254,468 579.4168.669 
Kffets échus hier à recevoir ce jour... 718.181 990,734 
Eftets Paris... 8.074.134.308 | 3.064.980,678 
Portefeuille Paris 4 Effets Etranger. 35.549.919 29.771.922: 
Effets du Trésor. 21.306 226.081 
Portefeuilles des sucoursales RTS RSR LL ns DR 
ATÉS Ge ET 1.490.815 1.450.215 
Rhet DROFOSES Suceursales ....... 10.923.371 10.769.259 
Avances sur lingots à Paris . PE » » 
Avances sur lingots dans les succurs. 5 » 
Avances sur titres à Paris.........., 358.112,110 339,518. 101 


Avances sur titres dans les suceurale:| 2,116.121.437 | 2,140.666.836 
AvVances A l'A LS ieae se tree 200.000, 000 200,000 .000 
âvances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |22.900.000.000 |22.700.000 .800 
Bons du Trésor français escompués 

pour avances de l'Etat aux Gouver- 


nements étrangers...........:..... 4.651.000.000 | 4.651.000:000 
Rentes de la Réserve...... ..,...... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réservé (ex-banques) 2.980,750 2.980 ,750 
Rentes disponibies ................., 151.480 .205 151.480.205 
Rentes immobilisées .............,.. 100.000.000 390,000.000 
Hôtel et mobilier de la Banque. eue 4.000.000 : 4.000.000 
Immeubles des succursales ..:....... 164.286.159 166.164.763 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales.........:... 24.789.386 26.736.112 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 - 8.407.438 
DIVRLS SE AE rat een SU Ta ae 2.943.838.143 | 3,290,739.762 
Total ARR Se .145.137.592.201 |45,584.259,035 
PASSIF CRETE 
Capital de la Banque ............... 182.500.000 182.500: 000 
Bénéfices en addition au capital. PSE 60.979.189 60.979.189 
Réserves { L9i du 17 mai 1834 ..,... 10.000.000 19.000.000 
mobilières Ex-banques département. 2.980,750 2.980.750 
Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 \  9,195,000 
Réserve immobilière de la Banque... 4,000 .000 4.000.000 
Réserve spéciale SRE eme où RS eds 8.407.444 8.407.444 


Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar: d'am. (Conv. 26 oct. 1917, art. 3 511.451.554 511.306.842 
Excéd. aff. à l'amort. des av. ATEtat. 189.236.937 199.553.956 


Compte ann. d'int. au compte d’amort. 13.642.380 13.642.380, 
Billets au porteur en circulation ....139.905.980.833 |39.949.580.590 
Arrérages de valeurs déposées .....:. 50.687.918 53.363.798 
Billets à ordre et récépissés......... 441,419 453.129 
Compte courant du Trésor........... 56.957.200 18.795.333 
Comptes courants de Paris........... 1.916.984.959 | 2.278.017.789 
Comptes courants dans les succursales 979.508.543 945,174.156 
Dividendes à payer ...........:...... 4.417.186 4.265.391 
Escompie et intérêts divers ........,4 75.195.008 + 80.587.236 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726596 19.726.596 
DiVel ST RUN Re Rs ie | 1.135.4938.968 | 1,231.799:195 

Potal Ant rar 45.137.592.201 |45.584.259.035 


Gomparaison avec les années précédentes 


80 juillet|31 mars |30 mars | 29 mars 27 mars 
1914 1921 1922 1923 1924 


millions [millions | millions | millions | millions 


Circulation ........| 6.683.1 138.435,0 |35,528.0 137.187. 8 39,949,5 
Encaisse or......:. 4.141.8 | 5.503.9 | 5.526.0 |-5.536.2 | 5.541.7 
— argent ... 625.3 267.8 281.9 ROIS E..297:9 
Portefeuille........ 2.444.971 8.820.9°|"2:964.0 | 2:710:2:4°5.373.8 
Avances aux partic. 743.8 | 2.189.8. | 2.311.4 | 2.:072.6 | 2.480,2 
— àl'Etat...… 200.0 |26.400.0 |21.700,0 |123.300,0 |22.900.0 
Compt.cour. Trésor 382.6 37.0 26:2 25,8 18.7 
— partie. 947.6 | 3.066,1 | 2.209:6 :| 2:040.5 | -3.293.2 
Taux d'escompte...{4 1/2 0/0| 6 0/0 5 0/0 | 5 0/0 6 0/0. 
La nouvelle, loi fiscale. — Après diverses modifi- 


cations apportées, tant par la Chambre des dépu- 
tés que par le Sénat, la nouvelle loi fiscale-a été 
définitivement adoptée le 22 mars dernier et pro- 
mulguée au Journal Officiel du 23 mars. Nous en 
extrayons ci-dessous les principaux articles : 


Article premier. — Des réductions dont le total ne 
devra pas être inférieur à 1 milliard de francs Seront 
effectuées en 1924 sur les dépenses de l'Etat. 

Le Gouvernement est autorisé, pendant les quatre 
mois qui suivront la promulgation de la présente loi, 
à procéder par des décrets rendus en Conseil d'Etat, 


{ 


que les mesures ainsi prises auront nécessité des 
modifications aux lois en vigueur, les’ décrets seront 
soumis à la sanction législative ans un délai de six ; 
mois. 

Art. 2. — A partir de 1a, promulgation de la présente 
loi et jusqu'à la fin ‘de l'exercice 1924, il ne sera pro- 
cédé dans les services publics de l'Etat à aucune 
création d’emiploi, ni à aucun recrutement de person- 
nel supplémentaire où auxiliaire, sauf en ce qui con- 
cerne les-emplois réservés aux victimes de la. guerre. 

Art. 3. — En addition aux recettes autorisées par la 
loi du, 28 décembre 1923, il sera perçu deux décimnes 
sur tous les impôts, droits et taxes recouvrés au profit 
de l'Etat, selon les dispositions et sous réserve des. 
exceptions prévues par la présente loi. 


Les articles suivants fixent les ee et les. 
droits de timbres des affichés, des chèques, vire- 
ments en banques et effets de commerce, 

Les articles 10, 11, 12, 13 et 14 envisagent le dre 
de visa des passeports, les timbres de connaisse- 
ment, le droit de timbre des colis postaux et des. és 
bulletins de bagages. k SAR 


PAT 


Art, 15. — Le droit de timbre auquel l’article 28 de 
la loi du 28 avril 1893 soumet toute opération debourse 
ayant pour objet l’achat et la vente ide valeurs de 
toute nature est porté à 50 centimes (0 fr. 50) par - 
1.000 fr. ou fraction de 1.000 francs, HR 

Il est perçu sur le montant de la négociation. 

Sur les opérations de report, le droit est élevé à 
20 centimes (0 fr. 20) par 1.000 fr. ou fraction de 1-000 
francs. 

Il n'est pas innové en ce qui concerne les opéra; 
tions relatives aux rentes sur l'Etat français. 


Les droits de vente et d'achat de marchandises 
à terme, les perceptions de l'Administration des: 
douanes, les droits sur les spécialités Re 
tiques, les droits sur les automobiles, la mutation 
des fonds de commerce, la mutation des navires, 
des valeurs étrangères dans les successions, les “ 
sociétés en commandites et le prix des tabacs sont 
ensuite fixés. LT 


We 


ATL, ».86:—= Est abrogée la loi du 2 août 1872 attri — + 
buant à l'Etat le monopole de la fabrication et de la 
vente des allumettes chimiques. + 

Est interdit l'établissement d’un monopole indus- 
triel de la fabrication ou de la vente des allumettes 
chimiques. 


Les articles 41 et suivants fixent la surtaxe des 
amendes et les réductions pour charges de famille, 
la revision des évaluations foncières, les. pénalités ae 
pour fraudes fiscales, la coniribution sur les béné- ee 
fices de guerre. : > Se 


Art. 61. — Toute personne ou tout établissement qui 
fait profession de payer des intérêts, dividendes, re- , 
venus et autres produits de valeurs mobilières, ou 
dont la profession comjporte à titre accessoire un 
payement de cette nature, ne peut se livrer à ces opé- 
rations qu'en vertu “d’une autorisation, toujours Tévo- … 


cable, du ministre des Finances, sauf recours au Con- - 
seil d'Etat. AL AS 
Art. 62. — Aucun payement d'intérêts, dividendes, 


revenus et autres produits de valeurs mobilières non, 
déposées chez l’une des personnes ou sociétés visées 
au troisième alinéa de l’article 15 de la loi du 25 fé- 
vrier 1901, ne peut être effectué que sur la production 
d’un bordereau comportant un talon signé du requé- 
rant, justifiant de son identité, èt contenant l’indica- 
tion de ses nom, prénoms, Hit domicile ef 20 
résidence réels. è 
Les coupons présentés sont, 
réputés propriété du requérant, - 


sûr Drouve contraire, + 


SA 


4 
K 
“R 
3 
L 
LE: 
4 
# 
E.! 


Se 4 


L'application de ces dispositions est arrêtée par 
les articles 63, 64, 65, 66, 67 et 68. 


Art. 69.— A partir de la promulgation de la présente 
loi, quiconque veut faire profession ou commerce de 
recueillir, acheter ou vendre, mégocier, escompter, 
encaisser ou payer des monnaies ou devises étrangè- 
res : coupons, titres d'actions ou d'obligations négo- 
ciables ou non négociables, quels que soient leur dé- 
nomination ét le lieu de leur création, dont le mon- 
tant ou le prix est payable à l'étranger en monnaie 
étrangère ou payable en France en monnaie française 
sur une disposition de l'étranger ou après négocia- 
tion à l'étranger, est tenu, avant toute opération, d’en 
obtenir l'autorisation écrite du ministre des Finances 
et de faire la déclaration de cette profession ou de 
ce commence au bureau de l'enregistrement de sa ré- 


_ sidence, et, s’il y a lieu, au bureau de l’enregistre- 


ment de chacune de ses succursales ou agences. 


Viennent ensuite les nouvelles taxes postales, télé- 
graphiques et téléphoniques et les modalités de la 
création de la caisse des pensions. 

Les articles ci-dessous montrent la répercussion 
sur le budget de 1924 des nouvelles dispositions 
fiscales : 


Art. 103: — Les autorisations d'émission de valeurs 


- du Trésor à court terme prévues par l’article 3 de la 


loi du 28 décembre 1923 au total de 13 milliards pour 
l’année 1924 sont ramenées au total de 7 milliards, 
dont 4 milliards au titre du budget général et 3 mil- 


_liards au titre du budget spécial des Aepenses Tecou- 
 vrables. 


Art. 104. — Les.voies et moyens applicables aux dé- 
penses du budget général de l'exercice 1924, en exé- 
cution de l’article 213 ide la loi du 30 juin 193 et de 


l’article 1er de la loi du 28 décembre 1923, sont aug- 


- mentés d’une somme de 3.341.131.100 fr. correspondant 
aux produits à attendre en 1924, conformément à l’état 


ci-annexé, des ressources nouvelles autorisées par la 


présente loi. 


Enfin, les articles 405, 106 et 107 exposent l’attri- 
bution de la plus-value des FOCOIER du budget des 
Postes. 


L'état actuel des versements de l'Allemagne. 
La Commission des Réparations vient de publier 
un état des versements effectués par l'Allemagne 
depuis l'armistice jusqu’au 31 décembre dernier. 
Nous en extrayons les renseignements qui suivent : 


Marks-0r 
I. Recettes effectuées : 
ROC CESR RER LUE DS de ni ASS De She Rae: 1.903.544.000 
PvrdisSons en Mature. 2.5.4, 17 La. 3.420.190.000 
PAT COS NT Eee dem ndu os orie DAS ND ee VUS 368.512.000 
Total des recettes effectuées...:...: 5.692.246.000 
II. Comptes non répartis ou en suspens : 
Espèces : produit du matériel militaire 
ÉD NAVA EN Ste sde ner Press mes airs M à 1.462.000 
Livraisons en nature (navires, câbles 
SDUS-TATIISM CLONE et dodet sc NUS 532.237.000 
Biens cédés et parts de la dette publique 
“allemande (Pologne, Dantzig, reliquat 
de 100 millions sur la valeur des mines ' 
dora Sa fre) RAR ns Re de Pa roue 8.185.394.000 
Total des comptes en suspens....... 2.719.093.000 
TOTAL RÉNÉT AE Le Ai on 8.411.339.000 


Sur les recettes effectuées, il y avait lieu de pré- 
lever par priorité : 

19-392.216.000 marks-or, en remboursement des 
avances pour charbon faites à l'Allemagne en 
vertu de la convention de Spa (juillet 1920) ; 

2° 2,613.611.000 marks-or, en remboursement des 
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frais des armées d'occupation et des commissions 
de contrôle (après déduction de la valeur des 
marks-papier réquisitionnés pour les armées et 
sans tenir compte du coût de l’armée américaine 
AS approximativement à 1.071.805.000 marks- 
or) ; 

3° 3.030.000 marks-or bénéfices le 


pour sur 


change. 


En sorte que le solde disponible, après le pré- 
lèvement de ces trois ordres de créances, est de 
2.683.399.000 marks-or. 

La recette réalisée de 5.692.246.000 marks-or a été 
répartie ainsi entre les puissances alliées : 


Marks-or 

EMANC OS ARTE DNS PRET ST nee 1.804.192.000 
RTE SR NAS ES Dieche men 1.732.756.000 
Grande-Bretagne: .:..:....,.:. 1.318.882.000 
As da te a D NA Dee PE RE 397.932.000 
D EUD PER RO RS PS ENS Rae 262.500 .000 
TADOT ER nr modems seen à 68.368.000 
ROUEN AIO Tr Prun Mas er à 33.914.000 
Tchécoslovaquie ..:.:......... 23.153.000 
POIOBTER 27e lu sara Peine Ps 15.120.000 
CRÉCER ANTENNES d'A ne dE de 20.574.000 
PÉAURAR EE ee tes ne Re es 14.855.000 

TOtAMES AR TS etes 5.692.246.000 


- Les 1.804.192.000 marks-or perçus par la France 
jusqu'au 81 décembre 1e proviennent des recettes 
suivantes : 


RSDÉEOS UE dérmdaube à 3 dass de Sands taste 143.995.000 
BIMPAISONSEENE AUTO Te de 1.358.155.000 
BICDS COTON LÉMME LEN R  ean due do sd Te fe 302.042.000 


Ils ont été employés comme suit : 


Remboursement des avances de Spa...... 
Frais des armées d'occupation 
Bénéfices teur TonChaTpern see es 2 
Solde disponible pour réparations.:....... 


238.778.000 
1.373.496.000 
8.147.000 
189.777.000 


usure 


Les versements faits à la France sur les recettes 
effectuées par la C. D. R. au cours de l’année 1923 
atteignent 13.389.000 marks-or. 


Les prix de gros et de détail en janvier 1924. 
— Les indices des prix de gros, qui viennent d’être 
publiés par la Stalistique générale de la France, 
font ressortir -en janvier ‘une nouvelle augmen- 
tation par rapport à ceux du mois précédent : 


Indices des prix de gros de la statistique générale 
de la France 
(Base 100 en 1901-1910) 


1923 1924 
Fin déc. Fin janv. 
rectifié provisoire 
IDC Général. 7 SE dresse (45) 468 009 
Denrées alimentaires (20) : 
BhSemnbibr sr us ee. «1 (20) 422 AA 
Aliments végétaux ............ ( 8) 379 399 
Aliments animaux............! (8) 437 43 
Sucre, Café, GACAO NL: Fe es ( 4) 493 550 
Matières industrielles (25) : 
Hnaemhle AE. rm (25) 509 560 
Minéraux etmétaux........... ( 7) 471 529 
Loxtrlies ss Rate panne ( 6) 613 693 
DEVIS AS RE EE (12) 466 500 


On constate que la hausse affecte, plus ou moins, 


- toutes les catégories de produits sur lesquelles 


porte la statistique, exception faite des aliments 
animaux dont les prix sont restés stationnaires. 
Pour l’ensemble des denrées alimentaires, l'élé- 
vation enregistrée d’un mois à l’autre atteint 19 
points, soit 4,5 %, et pour les matières indus- 
trielles 51 points, soit environ 10 %. La hausse a 
été particulièrement vive en ce qui concerne les 


textiles, pour lesquels l'indice de janvier s'élève 
à 693, chiffre supérieur de 80 points 
avait été enregistré en décembre. ie 

Quant aux prix de détail, is ont été également, 
en janvier dernier, l’objet d’une nouvelle hausse. 


En effet, l'indice caractérisant les prix de détail 


pratiqués à Paris pour 13 denrées choisies parmi 
les produits de première nécessité (pain, viande, 
lard, beurre, œufs, lait, fromage, pommes de terre, 
haricots, sucre, huile, pétrele, alcool à brüler), 
accuse en janvier 1924 une augmentation moyenne 
de 276 % sur 1914 La proportion correspondante 
avait été de 265 % en décembre, de 255 % en 
novembre 1923, et de 205 % à la fin de 1922. 
Toutefois, l'indice arrêté en janvier dernier reste 
encore sensiblement au-dessous du niveau constaté 
en 1920, où le susdit pourcentage avait atteint 
(en novembre), les maxima de 326 % à Paris et 
de 352 % dans l’ensemble des villes de plus de 
10.000 habitants. 


Les indices des cours des valeurs mobilières à 


la Bourse de Paris, pendant le mois de janvier 1924. 
— Nous reproduisons ci-dessous, d’après le Bulle- 
tin de la Statistique générale de la France, les in- 
dices des cours pratiqués sur les valeurs mobiliè- 
res, à la Bourse de Paris, pendant le mois de jan- 
vier dernier, comparés avec ceux relevés pendant 
les deux mois précédents : 


Indices des cours des valeurs à revenu fite 
(la moyenne 1901-1910 =100) 


Novembre Pécembre Janvier 


1923 183 1924 
r1: valeurs anciennes ...... 66.1 65.4 64,3 
30:15 = 0 MONTE 2e. 63.3," 62,1 61.5 
Ensemble (56 valeurs). …... 64,5 63,5 62.6 


On constate une dépréciation progressive paral- 
lèle à la dévalorisation du franc. 


Indices des cours des valeurs à revenu variable 
{la moÿenne 1901-1910 100) 


Novembre Décembre Janvier 


1923 1923 1924 

_ Banques (13 valeurs) ......…. 172 176 180 
Métallurgie (10 valeurs) ..…. 170 e- 70 175 
Matériaux ide constr. (6 v.) 512 540 566 
Navigation (6 valeurs) .... 287 296 302 
Produits chimiques (12 v.) 864 CAB Le RUE 
Electricité (27 valeurs) .... 243 200 263 
Ensemible (25 groupes) ..... R44 2b2 265 


Les banques ont été favorisées par le développe- 


ment des affaires, de même que les valeurs de na-: 


vigation par l'amélioration du marché des frets. 


Le trafic des ports en janvier 1924, — [es chiffres 
que nous reproduisons ci-dessous permettent de 
comparer le trafic des ports, pendant le mois de 
janvier dernier, avec celui réalisé pendant le mois 
précédent : 


Déc. 1923 Janv. 1924 
Nombre denavires entrés............ 3.685 3.838 
Tonnage total débarqué (tonnes)... 3.156.700 2.967.200 
Tonnage de charbon d‘barqué (tonn.). 1.574.400  1:443.700 
Tonnage total embarqué (tonnes)... 742.900 822,600 


Le trafic des principaux ports s'établit ainsi : 
Rouen, 475.000 t. débarquées, 25.500 t. embarquées ; 
Marseille, 379.700 t. débarquées, 164.400 t. embar- 
quéés ; Le Havre, 349.200 t. débarquées, 85.800 t. 
embarquées ; Dunkerque, 317.600 t. débarquées, 
106.700 t. embarquées ; Bordeaux, 276.500 t. débar- 
quées, 137.700 t. embarquées ; Strasbourg, 172.200 t. 
débarquées, 65.800 t. embarquées ; Nantes, 152.000 t. 
débarquées, 10.900 t. embarquées. 
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à celui qui | Rae s 
: | publiée dans notre n° 1669, notre rédacteur en 


| proportionnellement très faible ». Une récente sta- 


nn 


__# 


_ La répercussion de l'augmentation des tarifs ‘de 
chemins de fer sur les prix. — Dans son étude 


chef écrivait que « l'incidence du relèvement -des 
frais de transports sur le coût de l'existence sera 


tistique établie par le Comité des Grands Réseaux 
Français de Chemins de Fer vient préciser l'exacte , 
augmentation du prix des denrées qui résulte de 


| l'adoption des nouveaux tarifs. ee 


Voici quelques exemples : =. 


Par- Frais es 

> cours de transport Aug 

Denrées de. An-  Nou-  men- 

et marchandises basé  ciens veaux tation 
(Kilom.) : (En francs), 

LCAGEFEUR NUE : . 600 0.156. : 0,171 =: 0.015 

1 bofte de poireaux .... 150 0.070 0.080 : 0.010 

1 k dé: ldituë 1... 800 0:190 O2 7 Œ00 à 

LRO ETAISITT ES ER 060 0.224 0.251 0.027 

FÉES ie 600 0.227 0.255 : 0.028 

LA7 A EUTS ES. rires AOÛ 0.180 0200 0.020 -- 

LEUR Re me as UD 0.051 0.057. 0.006 

1k. dé beurre de Nor-. SRE SRE 
AIO OS Mimi ice +408 0:179-77"0.200 7 US 

1k. de beurre des Cha- ss = Re ru 
PERTE LE dre ns 500 : 0.242 0.271 à 0.029 

1 k. de volaille ......... 450 0.250 0.280 0.030 

1 k. de blé ou farine... 300 O.041 0.046 0.005 

1k. de merlan .... seses * 168. - “0.080 0.000 00107 

1 K. de poisson (Boulo- or D ee 
DTEN RE ARRETE Here 254 - 0,107: 70.120 = 0.013 

1 k. de poisson (La Ro- : RASE 
ENONCE) EP IRRSSE _— 467 0.180 0.200 0.020 

1 k. de viande de bœuf LES RACE 
SUL PIS A eV a 5: 4 487, O9 DIET 0 

1 k. dé viande (de veau PRE #2 
sur'pied 2er 00077 0e 000 

1k. de viande de porc RIT SES 
tir pied re 488 0.267 0.29. 

1 1. de vin en wagon-. ® Fa. 2 
réservoir et retour du ; RTE PES 
MASON ru ds 759 = 0121 016 

1 Kk. de pommes de terre 400 0.04%: 70:049% 

1 k. de pâtes aliment... 493 , 0.091 0.10 

TK de calé Vert Lee 318 0.073 0.082 

LA CHOCO ere ee 300 0.077 00m 

1 K. de confitures …..... 600 0.142 0.159 

TK. de sucre raffiné --,) 718 "(0105 EUR 

1 M, de drap :......2 308 0.061 0.068. 

1 m. de toile de coton... 500 0.028 0.031 

1 paire de chaussures... 399 016 DE 

chapeau re Sn 000 0.041 0.046 

1 pot de, terre cuite... 300 - 0.134 0.146 0.012 - 

+ Az de verres-à pied... :306.%°- 0189 2-0 1552 Pb 

1 dz d’assiet.’en faïence 233  _ 0.286 0.320: 

1 balai de sorgho ..... 227600 20180 = 0e 

1 sac de 50 k. de houille 100 0.690 0.772 

1 lessiveuse en tôle .... 400 0.660 … 0.734 

1 bidon de 5 L huile de - ERA 
pétrole rectifié ........ 600 I FOR 

1 k. d'huïle d'olive ,... 468 ‘0099 O1 - 

1 k. de sav. de Marseille 500 0.076 0.085 0. 
1-SaC- de 100 -K de SUPDOr See Rte 
phosphates de chaux. 100 1.380 1.544 0.164 

100 Kk. d'acier ou de fer tee 
laminé «en barres ..... 350 4510 5.045 O0. 

100 K, de tôle d'acier ou - RSR re ae 
dé: fer-ouvré.…....:. Niue POS 40 05 207535 
100 K. de fonte brute en RES LR ee à 
lingots où morceaux... 350 3.105 3.480 : : 0.375 


En définitive, l'augmentation des prix de trans- 
port ne dépasse pas 1 % du prix de vente au détail 
des denrées et marchandises considérées. La ré-. 
percussion sur ce prix de vente est donc insigni- Fe 


fiante. : 


Les récettes des chemins de fer. —— Les recettes 


la période correspondante de 1923 : 4 
_ £iät, 19.928.000 francs (41.672.000 fr.); L.-Z.2M., 
réseau français, 38.320.000 francs (1.960.000 fr.), 
réseau algérien, 1.317.000 fr. (+-299.000 francs): Nord, 
22.040.000 fr. (+ 847.000 fr.); Orléans, 16.306.000 fr. 
Fa ÿ16.000 fr.) ; Est, 20.070.000 fr. (+ 1.805.000 fr.): 
Midi, 9.589.000 fr. (+331.400 fr.); Alsace-Lorraine,. 
= 43.002.000 fr. (+ 5.228.000 francs); en 
_ _(1) Est- Algérien, 1.057.600 fr. (253.500 fr.); Bône- 
Guelma, 539.600 fr. (+4126.200 fr.); Réseau oranais, 
- 452.100 fr. (+-124.100 fr.) ST 


_ (1) Recettes du 19 au %5 février. 


ALLEMAGNE 


Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 

la Banque Impériale d'Allemagne s'’établissait 

nsi, au 15 mars 1924 : | S 
mars 1924 15 mars 1924 


‘donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 


Compar." 
| = 


(En millions de marks) 


Erncaisse or (1)...... 465 465 . » 
_ = argent etal. 405 44 = 37 
_ Billets de l'Empire AT 
et Bons des Caisses , (En trillions de marks) 
006 prétss. à. ...7.. 9.263.009 - 9.103.000 —-: 160.000 
._ Portefeuille d’és- 
EN DLOOMEPTS 516... +1281.298.876 1431,236.805 —+146.937.999 
É DANENOOR Le eue 306.765.892 216.207.849 — 90.558 048 
__ Portefeuille titres... 874.594 - 459.944 + 76.420 
= . Circulation... 612.868.150 613.176.197. + 907.977 
M D6pOtBE re 2. à 323.608.806 313.563.798 - =10.095.013 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
_ Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
”  trillions de marks en 1923 sauf en cé qui concerne l'en- 
 : caisse toujours exprimée en millions}. 


Re RE Re œ Ÿ = 5 2u| à 
2s: Encaisse Co 2! Gr: | 828&| bor. | 2 212% 
à LRNCE RS RE © o.2|,£À 
ge LA re | © Pur CU £a À te- Ss<l=e° 
+ ire. ES tion 5 3 | feuille | + 2 S à 
n “hs : sf 
— S1juil. 141.259) 95 | 38 | 9.909 1.958! 2.081 | 202] 5 % 
D : (oil 
= Tnoût & 1.478) 118 | 97 | 3.807 1.879) 8.787 | 22616 %) 
Er À 4 RP : (3 août) 
95 janv94| 467, 8869081.094/157190909 2851609903 637716358100709 90 pap. 
91 — ..| 467 78309250.20083074521 2813203414) 84179499 4164710 % or 

381,9 630.000 520487900274585545| 9618721068, 59927! » 

9149566.000/553084507268133556) 30318873 40039!» 

4029846. 00530607347300812160 4067755742 42874! » 

3270519 000/587874527/282057686 1165648520) 251801» 


4059 263.000/612868150 32658806 1284298376 37452 » 
4490103.000/6191764273145637031431236305 480944!» 


= (1) Y compris 21 millions de marks déposés à l'étranger 
__ comme nantissement. | 


_ La situation, — La période électorale bat son 
…. plein. C’est dire que tout se qui se passera et 8e 
 pübliera en Allemagne, d'ici aux élections, ne sera 
… que parade électorale et manière de flatter les pas- 
* sions populaires. En même temps, ce sera une oc- 
…. casion pour nous de connaître la mentalité des 
masses. Or, tous les partis, de l'extrême droite à 
- la gauche la plus avancée, ont inscrit dans leurs 
_ promesses la revision du traité de Versailles ét la 
_ résistance absolue à ses clauses. Aucun candidat 
_ n'aurait osé affronter les éléctions sans avoir fait 
de l'abolition du traité de Versailles le premier 


= 


nn: 

Le”. 
RSS 

4 


- article de son programme. 


- Devant l'effet désastreux. que ferait cette consta- 
_ tation à l'étranger, au moment où l'Allemagne a 
besoin de crédits et à la veille de la décision des 


Er 


+ 


rutes des chemins de fer français, du 26 février | 
u 3 mars, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous 
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experts, le chancélier, le D' Marx, dans un dis- 
cours prononcé dimanche dérnier, & cru devoir 
contrebalancer cette tendance unanimië, Il à af- 
firmé que de peuple allemand « ñe pourra être 
sauvé que par de douloureux sacrifices 1et en con- 
sentant de lourdes obligations et de dures souf- 
frances. » C'est la première fois qu'un Gouverne- 


.ment allemand semble se courber devant la néces- 


sité des réparations. | 

Le Gouvernement du Reich a d’ailleurs d’autres 
bonnes raisons de se départir d'une politique de 
résistancé et de cultiver la conciliation : c'est que 
le redressement monétaire qui à amené après lui 
le redressement économique prend l'allure de de: 
voir être éphémère. La stabilité du rentenmark 
apparaît déjà comme très compromise ; on le traite 
communément de nouvelle inflation, d'infidtion 
déguisée, et les milieux financiers ne cachent pas 
qu'ils n’ont aucune confiance dans son avenir, La 
Renten Bank a continué simplement, sous un au- 
tre nom, l'œuvre de la Reichsbank ; et elle est déjà 
si discréditée qu’on cherche le salut dans la Ban- 
que de crédits-or, dont le Reichstag a voté la créa- 
tion avant de se séparer. Le D' Helfferich, qui a 
été l'inventeur du rentenmark, le considère, lJui- 
même, commé une « entreprise hasardeusé au bout 
de laquelle on pourrait se trouver devant l’abîme ». 

Au surplus, même dans le passé, le rentenmark 
n'a pas eu les effets biénfaisants qu'on en espérait. 
On attendait de la stabilisation monétaire une ré- 
naissance de l'industrie, ‘Or, dans notre dernier 
numéro, nous avons publié les chiffres du com- 
merce extérieur du Reich,-en janvier dernier, et 
l'on à pu constater que la balance commerciale, 
encore active en décembre, était devenue largement 
déficitaire en janvier. La stabilisation monétaire . 
a éu pour seule conséquence, jusqu'ici, un arrêt 
considérable des exportations. Et les Allemands 
estiment depuis longtemps que leur unique salut 
est lobtention de crédits à l'étranger ! Comment 
pourraïent-ils les. solliciter Seulement, si, brusque- 
ment, leuf balance commerciale devient passive ? 

De l’aveu de tous, l'Allemagne dépérit d’une crise 
de crédit et, si celle-ci n'est enraÿée, toute l'écono- 
mie du Reich sombrera. La création de la Bañqué 
de crédits-or n'est qu'un dés nombreux expédients 
imaginés pour draîner l'argent étranger vérs les 
entreprises allemandes ; mais quel sera son suc- 
cès ? Quel sera son avenir, si là première tenta- 
tive de stabilisation monétaire, le rentéenmark, se 


termine par un fiasco ? , 


Ainsi, des deux mesures dont le Reich avait fait 
les conditions dé son relèvément économique, à 
savoir : stabilisation monétaire et abaissemént des 
salaires ouvriers conjugué avec une âäugmientation 
des heurès de travail, la seconde seule s’est accom- 
plie pleinement. Il est vrai que c'était la plus fa- 
cile à réalisèr, Et elle ne comptera que pour peu 
dé chosé si la première, comme on peut l’'envisa- 
ger, manquait de se réaliser aussi. 


La Bourse de Berlin, — Tous les journaux alle- 
mands avouent que les marchés financiers du Reich 
sont gravement atteints à causé des positions à la 
baisse du france qu’ils avaient prises. La Gazette de 
Francfort reconnaît qu'ils avaient, pour de 
très nombreux millions, des engagements, fin mai, 
à 143 francs la divre sterling. Les liquidations sont 
cruellés. Le journal allemand prédit que d'inimen- 
ses pertes sont certaines. 

Pour le moment, les réalisations forcées ont 
amené, à la Bourse de Berlin, un véritable effon- 
drernent de la cote. Toutes les valeurs sont attein- 
tes, mais principalément celles de certaines Ban- 
ques des Métaux qti avaient engagé des opérations 
conjuguées avec la baissé du franc. 


Les ports allemands en 1923, — La revue Wäirts- 
chaft und Statistik publie des statistiques concer- 


. 
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nant la navigation maritime, en Allemagne, dont 
nous tirons ces chiffres : ARS 


Sorties 


Entrées 
Nombre  Tonnage. Nombre  Tonnage 
1.000 tonneaux 1.000 tonneaux 
TOR NEE 39.353 - 25.829 41.051 : 25.548 
1005 56e 40.984 - 30.750 43.574 - 31.966 


On voit que l’année 1923 marque un progrès sen- 
sible sur 1922. Le tonnage de 1923 est inférieur de 
1 %, à peine, à celui de 1913. Mais la plupart de 
ces navires sont sortis vides, sur lest (63 0/0 en 
moyenne). 


Les faillites, — Le Reichsanzeiger vient de pu- 
blier ce tableau du nombre des faillites en Alle- 
magne en 1920-1993 : 


1.316 
3.100 


On voit que c’est en 1923, l’année du définitif ef- 
fondrement du mark, que les faillites ont été le 
moins nombreuses. Les troubles monétaires ont 
contribué à masquer les pertes et déficits. 


BELGIQUE 
Le nouveau cabinet Theunis. — Le vote de con- 
fiance. — Le troisième cabinet Theunis s’est pré- 


senté le 18 mars devant la Chambre. 
Comme ïil était facile de le prévoir, le discours 
programme a précisé que tous les problèmes de 


politique intérieure ne seraient pas mis en discus- | 


sion avant les élections. Le relèvement économi- 
que et financier de la Belgique doit seul être pris 
en considération et c'est pourquoi la déclaration 
ministérielle n’est, en quelque sorte, que l'exposé 
rapide de l’état des différents budgets pour 1924. 

Notre Alliée, devant la carence de l'Allemagne, 
se voit, comme la France, dans la nécessité d’équi- 
librer son budget sans tenir compte des répara- 
tions qui lui sont dues par le Reich. 

Enfin, en ce qui concerne la politique extérieure, 
la nécessité d'une communauté étroite entre Alliés 
demeure la meilleure garantie de la solution pro- 
chaine du problème des réparations. 

La discussion, poursuivie le 20 mars, s’est ter- 
minée par l’adoption de l’ordre du jour de con- 
fiance, par 92 voix contre 69. 


GRANDE-BRETAGNE 


Les relations franco-anglaises. — M. Ramsay 
Mac. Donald reçoit l’ambassadeur de France. — 
M. Ramsay Mac Donald a eu, lundi dans la mati- 
née, une assez longue entrevue avec M. de Saint- 
Aulaire, ambassadeur de France. 

L'entretien a porté sur la question du Palatinat, 
es Réparations, le Comité des experts. et les ga- 
ranties de sécurité de la France. Il a constitué, en 
quelque sorte, une étude d'ensemble des intérêts 
communs de la France et de l'Angleterre et on lui 
a attribué, à ce point de vue, des deux côtés de la 
Manche, une grande importance. 

La question de la Ruhr a naturellement été envi- 
sagée au cours de la conversation. L'Agence Havas 
y fait allusion, l'Agence Fournier, plus précise, té- 
légraphie : « On croit savoir dans Îles milieux bri- 
tanniques bien informés, qu’au cours de cette .con- 
versation l’ambassadeur a fait savoir que la France 
accepterait d’évacuer conditionnellement la Ruhr, 
mais il a demandé à connaître le point de vue 
britannique au cas où l'Allemagne manquerait 
aux obligations qui pourraient lui être imposées 
à Îla suite des travaux de la commission des ex- 
perts. » Une agence britannique, les Central News, 
a publié une information identique. 

Ajoutons qu'aucun communiqué officiel confir- 
mant ou infirmant ces assertions n’a été rédigé. 
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Bilan de la Banque d’Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 49 mars, s'établit comme suit : ae | 


Département d'émission + Liv: sterl... > 


Billeth émis 1e ec. e _146.025.305 
Dette de-l'Etat 4. Desesnesese ve OUE UD (00 
Autres garanties ../........... Scie 8.734.900 

Or monnayé et en lingots......... se...s  186.279,809 | 


146.025.305 
: Département de Banque … : 


Capital social. ..... Rd RARE 

Dépôts publics (y compris les comptes’ 

du Trésor, des Caisses d'épargne, des a 
agents de ia Dette nationale, etc.)....,. 23.997.491 

Dépôts divers. :..c,e Re VC UEd sos 100705,098 24 

Traites à sept jours et diverses......... 7.858 °° 

Solde en excédent......... esse eT À: BD OST 

| es 148.055.184 

Garanties en valeurs d'Etat............. 48.557.455 

Autres garanties ........,:. sors ee 76.748.003 

Billets en réserve............ Fe de RU 000 


1.829.741 

Ne 148.055.134 
à D 

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 

Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


Or et argent monnayés en réserve....... 


m : æ PSS 
Le a ë +2 ON Lo 
a + [e] on TT 2 © DS © +. 
A © 5 5 Sa RU es 
a 2 c © © d 5 AD As ue 
Dates © .4 S A |[SS At aS ro 
E o D Lt a2 De] 2 & FA 
n de A Oo | ee DIE © 
en) ‘æ) ais = @ GE ; a À © Cu | 


Gaoût1914| 27.622| 36.105! 68.249! 76.393| 9.967] 14.606 % 
30 janv:19241128.079/126:534,121.538,118.255,21.295! 17.52/4 9% 

6 févr. ...|128.081/125.8811119.999/116.126/21.950! 18.29] » 

13 — ...1128.083/125 199/118.822/114 281/22.634| 19.05 » i 
20 — ...1128.098124.7641123.415/118.454/23.083| 18.70| » 

27 — .1128.106/125.579/123.5431119.419/22.277| 18.08» 
5 mars...[128.102/126 020/123.2241119.693121.8821 17.721 » N 
2 — ...1128.098/12%5.042/124.868/120.340/22.807| 18.26) » 
19 — ...,123.105,124.9051129. 7931125.109/22.950! 17.68| » 


Les conflits du travail. —— Comme nous le lais-_ 
sions prévoir la semaine dernière, 40.000 employés 
d'autobus et de tramways ont cessé le travail le 
21 mars à minuit, provoquant ainsi de graves per- 
turbations dans la vie londonienne, NT 

Le Gouvernement a nommé une cour d'enquête 
pour entendre les représentants des grévistes et 
ceux des compagnies. Après examen du rapport 
rédigé par cette cour d'enquête, M. Ramsay Mac | 
Donald, le ministre du Travail et celui des Trans 
ports ont conféré eux-mêmes avec les délégués des 
ouvriers et des compagnies. Ces délibérations ont 
abouti à la proposition, par ces dernières, d'une 
augmentation de 5 shillings par semaine, proposi- 
tion que les grévistes ont refusée. On sait qu'ils … 
réclament 8 shillings. - Nr Sue 

On craint que les mécaniciens et chauffeurs, … 
ainsi que les ouvriers de l’industrie électrique, ne 
se joignent au mouvement. On envisage aussi une . 
grève des employés du métropolitain. Par contre, 
la situation est moins tendue chez les mineurs. ; 


Les prix de gros. — Les prix de gros ont enre- 
cistré en février dernier une nouvelle avance, mais 
le mouvement ascensionnel a été moins marqué 
qu’en janvier. L'’index-number de Sauerbeck, pu- 
blié par le Statist, s'inscrivait, à la fin de février, 
à 138,8, soit 1,2 0/0 ‘au-dessus du niveau du mois 
précédent, et 5,2 0/0 au-dessus de celui du même 
mois de l’année dernière ; c’est le chiffre le plus 
élevé observé depuis septembre 1921. rs 


Le tableau ci-après permet de comparer. quel- : Ê 


x % " 


\ 


E 
né 
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ques index-numbers pour les diverses catégories de 

marchandises : PAU 

Tableau comparatif de quelques index-numbers mensueis 
Index-numbers Différ. en févr. 1924 


mensuels par rapport à 
RE , 
30 28 3L 29 juin févr. janv. 
juin févr. janv, févr. 1914. 1993 1924 
| 1914" 1993 1924 1924 — —— — 
Produits ali- — _— — 0/0 0/0 0/0 


* 


mentaires : 
Végétaux.... 66.5 
AoimAaxe ee 07:01 177.2 

_ Sucre, café, 


98.2. 116.7 116.4 + ‘75.0 +24.9 — 0.8 
152.5 147.1 — 50.9 —16.9 — 3.5 


ID'EMERE 51.8 100.7 110.0 115.9 —+193.7 415.1 + 5:4 
Moyen. Prod. 
alimentaires 74.8 125.7 128.5 127.6 + 70.6 + 0.2 — 0.7 
Minéraux... 96.7 156.0 165.5 °173.7 + 79.6 +118 + 4.9 
Textiles... 80.6 138.0 157.4 158.2 + 95.0 +14.7 + 0.5 
_ Prod.divers. 82.5 122.7 119.9 121 8 + 47.6 — 0.7 + 1.6 
Moyen. Mat. 


premières. 85.7 136.4 143.7 147.0 + 71.5+ 7.84 2,3 


— 


Moy. génér.. 81.2 131.9 137.2 138.8 + 70.9+ 5.2 + 1.2 


Les produits d'alimentation accusent un léger 
fléchissement, faisant suite à une avance de 5,4 0/0 
en janvier, le groupe des produits d’origine ani- 


male enregistrant une baisse de 3,5 0/0, cette baisse” 


ayant porté notamment sur le bœuf, le mouton, 
‘le porc et le lard. Dans le groupe des produits ali- 
mentaires d'origine végétale, le blé, la farine, 
l'orge, l’avoine et le maïs ont progressé, mais les 
pommes de terre et le riz sont en recul. Parmi les 
épices, le sucre et le café bénéficient d’une nou- 
velle hausse, mais le thé demeure sans change- 
Het S 

L'index-number de la catégorie des matières pre- 
mières a continué à progresser, le groupe d°s subs- 
tances minérales bénéficiant de l’avance la plus 
marquée ; c'est ainsi que le cuivre, le plomb, le 
charbon, et surtout l’étain se sont inscrits en pro- 
grès, le fer toutefois ayant rétrogradé. Dans le 
groupe des textiles, il y a eu un fléchissement assez 
sensible pour le coton brut, mais le lin, le chan- 
vre, la laine et la soie sont en hausse. En ce qui 
regarde les substances diverses, de nouvelles avan- 
ces ont été enregistrées par les peaux et les cuirs, 
tandis que l'huile de palme, la graine de lin et 
les bois ont fléchi. 


Les exportations d’étain des Etats fédérés ma- 
lais en 1923. — Les renseignements récemment pu- 
bliés établissent à 37.643 tonnes les exportations 
d'étain des Etats fédérés malais en 1923. En voici 
la répartition mensuelle, avec les chiffres compa- 
ratifs de 1922 : 


1922 1923 
(Tonnes) 

AV LÉO FR ira 2e 3.143 3.188 
HÉNDIGT NUE Sin 23912 3.020 
NEARS SATA RS Tr 2.839 2.704 
CT ME PS LA re SU à x 2.896 2.793 
NAT RUE RES ET LE 3.104 3.108 
ÉTERE era 2.909 3.053 
MU ENS ETES LR AS 3.086 3.269 
JU ES ART PER NS LS 3.001 3.381 
Septemibre..... RANCE Re 2.890 3.026 
(A T0) 05 ONE ee PE due 2.837 3.447 
NONMOIIDER. 1235 sis Een 2.867 3.341 
DéCeINDré.... VS. 3.14% 3.313 

MOtA LS: RER RS 35.288 37.643 


En 1921, les exportations correspondantes avaient 
atteint 34.490 tonnes. 
GRECE 


“Proclamation de la République. — Le 25 mars, 
le Parlement a voté à l'unanimité la motion gou- 
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vernementale proclamant la déchéance de la dynas- 
tie des Gluksbourg et instituant la République. 

La motion votée interdit également le séjour de 
la Grèce aux membres de la famille royale et au- 
torise l’expropriation de leurs biens. Elle décide la 
proclamation de la République sous réserve de son 
approbation par le plébiscite, l'amiral Coundourio-. 
tis devant continuer à remplir les fonctions de 
régulateur du régime jusqu'à l'élaboration de la 
charte républicaine. 

Le Conseil des ministres à signé un décret amnis- 
tiant tous les condamnés politiques et grâciant les 
militaires. 

La presse a salué la proclamation de la Répu- 
blique comme un grand et heureux événement. 


YOUGO-SLAVIE 


La crise ministérielle. — Le cabinet yougoslave 
a présenté sa démission au roi le 24 mars dernier. 
On croit généralement que M. Pachtich, président 
du Conseil, sera chargé de former le nouveau ca- 
binet. 

La chute du ministère était rendue inévitable par 
la décision prise par le parti paysan croate de se 
joindre à l'opposition au lieu de s'abstenir comme 
il avait coutume de le faire jusqu'ici. 


ETATS-UNIS 
Le mouvement du port de New-York en 1923. — 
Le tableau suivant donne, en valeur, le mouve- 
ment mensuel des marchandises dans le port de 
New-Yôrk en 1923, et, comparativement, les chif- 
fres correspondants de 1922 : 


‘ Importations Exportations 
‘Mois 12 7 1923 19% 193 
(Milliers de dollars) 

JATIVIER 2 Res. 100.107 152.886 106.097 1É5 927 
FÉVIIeM 2e 4e 0 115.223 146.915 95.485 115.655 
MARS Tee des 135.649 194.180 131.504 136.180 
LI PL FAT 113.193 169.417 117.761 129.989 
MUR TR 3 117:438 180.463 115.522 127-087 
JUN EST NL LU 122.370 150.476, 130.551 126.727 
JUMENT NS SR 117.118 130.630 115.488 122.714 
MOULES - re 123.125 129.706 112.281 125.060 
Septembre ..... 110.716 119.640 108.292 127.968 
Octobre LS 161.419 149.562 108.235 133.088 
Novembre ...... 135.058 136.764 112.653 133.197 
Décembre ::.... 133.407 137.719 121.562 125.680 
TOtAUrRS ES 1.484.893 1.798.358 1.375.431: 1,519,712 


En ce qui concerne le mouvement des métaux pré- 
cieux, les importations d'or par le:port de New- 
York se sont élevées, en 1923, à 255.812.661 dollafs, 
contre 247.724.929 dollars en 1922, et les exporta- 
tions à 19.580.975 dollars contre 5.835.037 dollars ; 
pour l'argent, les importations ont atteint, l'an- 
née dernière, 24.744.082 dollars, et les exportations 
30.871.895 dollars. 

- Quant aux recettes douanières du port de New- 
York, elles se sont chiffrées à 329.512:926 dollars 
en 1923, au lieu de 276.904.686 dollars en 1922. 


Nombre et .valeur des animaux domestiques en 
1924. — Voici quelle était en nombre et en valeur, 
d'après les estimations officielles provisoires, l’im- 
portance des animaux de ferme aux Etats-Unis au 
1er janvier 1924 : 


Valeur Valeur 
Animaux de ferme Nombre par unité totale 
(Dollars) 
CHEVAUX 4: LE 18.263.000 64.41 1.176.282.000 
MB EST EE 5.436.000 84.20 457.697.000 
Vaches laitières ... 24.675.000  .52.16 1.287.044.000 
Autre Détail ..2:...% 42.126.000 24.99 1.052.599.000 
NÉOULOTÉS Nat ee 38.361.000 7.88 302.092.000 
POTCS ES EEE 65.301.000 9:76 637.193.000 


Valeur globale _4,912.907.000 
La valeur globale rectifiée des animaux de ferme 


ss... 


était estimée | à 4, 170. 165. 000 do au der: Does 


1923, les nombres étant les suivants pour les di- 


verses catégories : 18.627.000 chevaux, 5.485.000 mu- 
lets, 24.437.000 vaches laitières, 42.808.000 autres 
bovidés, 37.283.000 moutons, 68.227.000 porcs. La 
valeur globale correspondante était de 4 milliards 
813.169. 000 dollars au 1 janvier 1922, de 6: mil- 
liards 051.202.000 dollars au 1% janvier 1981, et de 
8,165,194.000 dollars au 1% /janvier 1920. 

Quant au nombre des animaux domestiques en 
dehors des fermes, dans les villes et villages, il ne 
donne pas lieu à une estimation chaque année, 
Le recensement de 1920 fournit à ce sujet les chif- 
fres suivants : 1.705.611 chevaux, 378.250 mulets, 
2.111.527 bovidés, 450,042 moutons, 2.638.389 porcs. 


Les importations et les «exportations de fer et | 


d'acier en 1923, — Voici, d'après les statistiques 
officielles, quelles ont été, en 1923, les importations 
ei les exportations américaines de fer et d’acier : 


AMOÏS Importations Exportations 
: (Fonnes) 

JANMÉTE SA MES Ne 120.080 124.444 
FÉéVTIer 2 ss A 67.707 135,182 
MOTS Re rime rerte 106.206 165,624 
VTT RSR S PE 77.909 179,159 

INA RTE 75.891 - 204.988 
JU vue NE et 68:09: = > 17%2:74 
JHNEl eee re 53.448 170,259 
AO Perret nes 45.482 ‘163.010 
SéPIemMTEe ,...:,...:2 7 30.618 173.664 
OCDE EST me ES 29.88% 154.079 
Novembre ........ Re 26.534 186.770 
DÉCERNÉ saine 27.012 … : 179.215 
TOUS... 734.734 2.009.141 


Malgré le AÉch Se ent des importations de fer 
et d'acier pendant le second semestre, un total de 
754.734 tonnes de produits étrangers a été admis 
en 1923 par les districts douaniers des Etats-Unis, 
Parmi les meilleurs clients habituels de la Répu- 
blique ‘fédérale, les principaux pays de destina- 
tion des exportations américaines ont été le Ca- 
nada, avec 760.400 tonnes, Cuba 171.900 tonnes, le 
Mexique 84.600 tonnes, la République Argentine 
93,700 tonnes, le Brésil 50.500 tonnes et le Chili 
33.900 tonnes. Les achats du Royaume-Uni se sont 
élevés à 65.000 tonnes. Quant aux exportations 
sur le Japon, elles se sont accrues considérable- 
ment durant, le dernier trimestre en raison des 
besoins pour la reconstruction après le tremble- 

- ment de terre .: les importations japonaises de fer 
et d'acier de provenance américaine ont été pour 
l’année entière de 360.000 tonnes, dont 160.000 ton- 
nes pour les seuls mois d’ octobre, novembre et dé- 
cembre. Enfin, les expéditions des Etats- Unis sur 
l'Australie, les Iles Philippines et la Chine ont été 
respectivement de 41.100 tonnes, 35.000 tonnes, et 
02.100 tonnes. 


JAPON Fo © 


Le commerce extérieur en 1923. — D'après les 
siatistiques récemment publiées, les importations 
japonaises se sont élevées à 1.984 millions de yen 
en 1933, au lieu de 1.890 millions en 1922, et lés ex- 


portations, à 1.447 millions de yen contre 1. 637 mil 


lions. 

Le ‘déficit commercial apparent ressort ainsi à 
937 millions de yen en 1993, au lieu de 258 millions 
en 1922 ; quant aux ‘exportations invisibles, elles 
ont été estimées à environ 241 millions de yen 
pour 1993. 

Du côté des importations, on observe l’année der- 
nière, par rapport à l’année précédente, une aug- 
mentation pour les textiles, due d’ailleurs en 
grande partie à la hausse des prix, mais une di- 

* minution pour les produits sidérurgiques, et cer- 


l'a articles d'alimentation, comme le ri 
| froment. es 


“pÜôlise à décidé le 26 courant d'abaisser le. prix qu 


entre 98 et 100 francs. De 


de la marchandise à ‘acheter chez les vignerons, mais 


‘suite (es ee faits dernièrement. 


-nir quasi-nulles. = 


AUX exportations, il ya diminution, e ï 
pour les tissus de Soie : et les si de FOUR e 
pour Le soie ne 


Ta 


Revue Ceramerciale - 


Blé : Le situation ; lés cours. — Vins ct aléoole : ce situation 
les eours, — Sucres : La silualion ; les cours, Cafés : & 
cours. — Textiles : La situation: les CQurSs, — re La silua 
tion ;-les cours. — Métaux : Les cours. — Gaoutehoucs ; Les 


ROIS TANT EE Nu RE 


Blé. — La É du franc commence à “avoir HU 
rép cussion vigoureuse sur les cours du: blé, Us. enre- 
‘ent une baisse sensible, au peint que le préfet de = 


pain de 0 fr. 05 par kilo à partir du 1# avril 
Les prix, sur les marchés intérieurs, s'élabtissent 


Farines-fleur. 
sent vers 130 fr. 


Vins et alcools. — | L'activité à la op Sons es 
se ralentir un peu, mais Îles prix semblent se, ous 
tenir à leurs précédents niveaux, ; 

Dans le Midi, on à pratiqué les cours sans 
Béziers, on à coté les vins rouges 8 à 109 de 7 + 
APS Montpellier, les 7 à 10° ont fait de 66 à 9%. 
francs ; à Narbonne, les vins de 8 à 18° ont été payés 
de 74 à 105 fr.; à Perpignan, de 80 à 105 fr.: à ue 
on a Coté les vins rouges de 65 à 88 fr 

Dans le Centre, les prix se sStabilisent “atiqur. de 
10 francs 1e degré pour les rouges, 10. IT. 50. ic des 
blancs. - ee 

En Bourgogne, les atfhites seraient toujours actives ; 
en vins fins,.si le commerce pouvait trouver encore 


ee Marché ‘facile, Les secours se | stabi 


il n’en existe à peu près plus et la campagne doit 
ètre considérée comme virtuellement terminée 

A Paris, à l'entrepôt de Bercy, des cours continuent 
à être fermement tenus et accusent une. progression. 
sur les précédents. La demande reste satisfaisante, 
étant donné que sur place Îles Re 
sont assez importants. 

Les achats du commerce de ‘était se Sont un- peu 
ralentis, toutes les caves paraissant être. garnies par. 


Alcools, — Sur ce marché, les transactions: sont cal 
mes. Les cours restent très fermes. En. entrepôt, Pal 
Cool ide bouche se maintient entre se 4 LE 
l’hectolitre aux 1009, 


Sucres. — Depuis le 15 courant, cours en pu être z 
établis librement à la Bourse de Paris. < 

Les prix de cet article se sont réglés sur es ec: # 
tuations du change, et comme les cotations “de New-. 
York étaient elles-mêmes lourdes et en voie de tasse- 
ment, il en est résulté sur de marché de Paris une - 
baisse fort importante, bien que les stade. soient très 
peu importants. 

À Paris, à la Bourse de Commerce, 1 ie est. = 
aux environs de 319-313, avril à 304-305 (100 kilos). 


Cafés, — Cours en baisse et affaires très. restreintes | 
à cause de l'incertitude de !a situation. Malgré les 
efforts des places du Brésil pour relever iles. prix, on 
reste sur la lourdeur. Les: -venies finissent PA Ave 

Au Havre, on cote aux 50 Kilos | ax envi. : 
rons de 329 : avril, -820 : mai, 306. 


” Textiles. —, Cofon. — Les prix ont cédé pendant 
toute la semaine et la due reste, à ja HA: à 19. 
faiblesse. Les affaires ont été assez restreintes, les 3 
acheteurs :se réservant, dans l'attente d’une nouvelle Res 
baisse, = an. 
Au Havre, on a fait taux 50. kilos) : Je courant, GE: - 
avril, 608; mai, 608: Here Vie 


: mars, 
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2 “'Laines. — L' Union des Négocianis en Laines de Rou- 
baix-Tourcoing communique : 

_ Le brusque revirement dans la tenue de la livre 
‘sterling à ralenti considérablement les affaires en pei- 
-  gnés, durant cette semaine, La forte baisse enregis- 
4 . _frée sur cette devise a eu, naturellement, sa réper- 
-  cussion sur les cours qui enregistrent une baisse sen- 
. sible dans toutes les qualités. 

Re Les affaires traitées ont été peu nombreuses. 

2 Au Havre, on cote (100 kilos) : mars 1.730, mai 1.700. 


LE: | Soies. — C’est encore le cours du change qua con- 
+3) donne ce marché. On lit, à ce propos, dans le « Bul- 
à Es _ letin des Soies et Soieries » : 

* ee « Les cours de la matière première étant fonction 
des changes, la baisse a été générale et a atteint brus- 
…._ queméent des proportions importantes. Fort heureuse- 
… nent, la prudence qu'inspirait aux détenteurs une si- 
- tuation aussi troublée que celle vécue depuis quelques 


_ stock et les pertes subies du fait des événements ac- 
-  tuels sont facilement supportables. » 
… Les transactions ont été assez importantes, 
pppiame. ; 
._ À Lyon, en soies d'Europe et du Levant, on a fait : 
28 Grèges : Cévennes extra 11/13, 390-385 fr. Italie extra 
… 11/13, 375-360 ; 1er ordre 9/11, 390. Piémont et Messine 
4 extra 11/13, 345- 365 ; 1er ordre 12/16, 370-340. * 

S Se Organsins : Piémont et Messine extra 19/21, 400- 380 : 
…. Lr ordre 26/30, 380. Italie 1er ordre 20/22, 380. 
…_  Trames : France extra 26/28, 420-390. Italie extra 
+ RARE, 395. 
ee. Sur Je marché de l'’étoffe, les affaires sont assez 
“18 ss vestreintes. On reste sur la réserve, attendant le déve- 
_  loppement de la situation monétaire actuelle, 


. Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
<% peure, les cours des métaux sur Île marché anglais : 


cette 


> Gomptant Terme 

… Cuivre... 64. 6/3 c/ 63.189 65. 6/ 8 c/ 64. 8/9 

: tan... ‘254.17/ 6 c/ 263. 2/6 254. 2/6 c/ 263. 2 6 
-Plofab... 825,10/. c/ 25. 5/.  S4.16/. c/ 94.5]. 
Zinc... 34. 5/ . ce! 84: 15/. 33.17/6 c/ 934. 71/6 
_ Argent. 93. 7/16 c/ 82. 7/16 33.1) 4 c/ 33: 5/16 
MUR. 96, J1, ef 96. /. 


_  Caoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse du Com- 

-  merce de Paris, le kilo net, paiement comptant, sams 
escompte, marchandise entrepôt Paris : 
- …. Crêpes first latex, non fumées : courant du mois, 
MU-875 À:; avril, 8,95 À°:;.3 d'avril, 9,10 N. : mai, 9 A.; 
L 3 de juillet, 9,40 N,; août, 9,45 A.; 3 d'octobre, 9,80 -N.; 
. novembre, 9,70 V. 


“ES FREE En ne 


> Assemblées générales de Sociétés 


_ semblée générale des actionnaires de la Banque de 
Paris et des Pays-Bas; tenue le 25 courant, à ap- 


par un produit brut de 64. 981. 731 fr. et par un bé- 
néfice net de 34.754.183 fr. ; le dividende a été fixé 
à 70 fr. (contre 65 fr.). Il sera, mis en paiement le 
à avril. Le mandat de MM. E. Nœtzlin, E. Stern 
_ et J. Kulp, administrateurs sortants, a été renou- 
| ve et M. Teyssier à été réélu censeur. 

Toutes les résolutions ont été votées - à d'unani- 
# Fiité, > 

- Dans son allocution, M. G. Griolet, président, à 
- souligné l'importance de la progression réalisée, 
cette année encore, par la Banque de Paris, dans 
une voie où l'initiative s'allie à la prudence. Il a 
fait hommage de ces progrès de l'établissement 
aux éminentes qualités de son Directeur général, 
+ Finaly, et de ses collaborateurs à la Direction. 


de l'exercice 1933 se Sont élevés à 15.249.882 fr. 


. mois les avait engagés à travailler avec un faible 


mation 


e Banque de Paris et des Pays-Bas, — L'assem-. 


prouvé les comptes de l'exercice 1923 se soldant 


PÊÉTITES NOUVELLES 


— Les bénéfices 
contre 
12.486.703 fr. en 1922, Le Conseil proposera de porter 
le dividende de 35 à 40 franes par action, et de doter 
de 1,871280 fr. le compte report à nouveau, qui s'élè- 


va Bunque de l'Union Parisienne. 


vera ainsi à 7.395.223 francs. 


ann Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie. — Les 
Comptes provisoires du Crédit Foncier d'Algérie et de 
Tunisie, arrètés æw 31 décembre 1923, font ressortir 


. un chiffre de bénéfices de 8.866.221 francs qui, avec le 
| report de l'exercice précédent, soit 297939 fr., donne 


un total de 9.164160 fr. contre 9.007.440 fr. en 1922. 

Le Conseil proposera à 1’Assemiblée générale la dis- 
tribution d'ùn dividende de 31 fr. brut commé l’année 
dernière :-un acompte de 15 fr. brut a déjà été mis 
en paiement au mois de janvier 1924, 

Cette distribution absorbera 7.400.000 fr. environ ; le 
surplus sera affecté à des réserves et amortissements. 


aan Banque Raphaël et Cie, — La Chancellerie vient 
de faire tenir à l'Union Syndicale des Banquiers le 
communiqué suivant : 

À a suite de perquisitions opérées à Lille, une infor- 
inexacte et tendancieuse a représenté la 
Banque Raphaël et Cie, de Paris, comme étant mêlée 
à une affaire (de spéculation sur dé change. 

« Le Garde des Sceaux a prescrit une enquête pour 
déterminer l'origine de «cette fausse nouvelle. La 
Banque Raphaël et Cie, «en effet, n’a jamais été im- 
pliquée dans aueune poursuite, On lui a simplement 
demandé des renseignements qui pourraient être utiles 
à la justice, renseignements qu'elle s’est - empressée 
de fournir. » 

M. Roger Lehideux, président de l'Union Syndieale, 


_en adressant à la Banque Raphaël et Cie ce commu- 


niqué, y ajoute le commentaire suivant : 

« Ai-je besoin en vous l’'envoyant de vous dire que 
cette information erronée n'avait ému aucun de vos 
confrères qui connaissent depuis 60 ans l’honorabilité 
de votre maison ef qui savent avec quelle loyauté 
vous l’avez conduite, depuis la mort de votre FRBEEE 
père, » 


vn Office National du Commerce Extérieur. — 
M. du Halgouet, attaché commercial de France en 
Grande-Bretagne, devant faire un court séjour à Paris 
au cours ide la première quinzaïne de mai, prie les 
commercants et industriels qui désireraient le rencon- 
trer à l'Office National du Commerce Extérieur, de 
vouloir bien lui écrire d'avance à Londres, 11, Water- 
loo Place, en lui indiquant, afin de leur éviter toute 
perte de temps, les points sur lesquels ils désirent se 
renseigner. M. Halgouet leur répondra en leur fixant 
les heures et jours de rendez-vous. 

M. de Gontaut-Biron, attaché commercial de France 
en Pologne, recevrasà l'Office National du Commerce 
Extérieur, 22, ahenue Victor-Emmanuel-IIT, Paris (8), 
les personnes désireuses d'obtenir des renseignements 
sur le pays de sa résidence, les lundi 7 et mardi 
8 avril, de 3 à 5 heures. 


va Le rendement des mines d'or en février 192%, — 
Le Crédit Mobilier Français a recu de la Chambre des 
Mines du Transvaal un télégramme lui annonçant que 
le rendement du mois de février a été (de 739.377 onces 
d'or fin pour Jes mines du Witwatersrand, 21.240 onces 
pour les mines des autres districts, soit nn total de 
760.617 onces d’or fin, contre 796.768 onces pour le mois 
de. janvier 1924, qui se décomposaijient comime suit : 
775.711 onces d’or fin pour les mines du Witwatersrand, 
21.057 onces pour Îles mines des autres districts, 

D'autre part, le nombre des indigènes employés par 
les membres de l’Association pour le recrutement de 
la main-d'œuvre au Witwatersrand et par les entre- 


_preneurs a été de 182.055 dans les mines d’or, 15.958 


dans les mines de gharbon, 3.419 dans les mines de 
diamant, soit, au‘total, 201.432. 


MARCHE FINANCIER 


Paris, le 27 mars 1924. 


Tels des soldeurs sur un marché qui, ne pouvant 
se débarasser de la marchandise qu'ils ont appor- 
tée, essaient vainement d'attirer lattention des 
badauds qui les entourent en criant à tue tête 
« Au gaspillage, on liquide et l’on s'en va, profi- 
tez de l'occasion ! », les tentêtés spéculateurs qui 


n'ont pas voulu vendre à temps et restent « accro- 


chés », comme on dit, aux plus hauts cours, ne sa- 
chant plus où donner de la tête et pensant trou- 
ver une nouvelle couche d'acheteurs pour leur re- 
prendre le paquet de valeurs qu’ils ont en mains, 
s'écrient, eux aussi : « Au gaspillage, on liquide 
et l’on s'en va..» Mais personne ne répond à leur 
appel et même ceux qui pourraient acheter trou- 
vent que « c'est encore trop cher ». On comprend 
dès lors ce qui se passe ! Les offres tombent dans 
le vide, et la plupart des valeurs ne trouvant pas 
d'acquéreurs ne sont même plus côtées. 

Voilà où en est le Marché et où nous auront con- 
duits les folles extravagances de tous ces gens qui, 
pour une question de gros sous et sans soucis des 
tristes moyens auxquels ils ont eu recours, n ont 
pas craint de dauber sur notre pauvre franc. 

Mais heureusement, par un juste retour des cho- 
ses d'ici bas, les mêmes agioteurs avaient tellement 


exagéré la puissance dynamique du sterling, que 


tout à coup, comme la grenouille de la fable, elle 
s’est dégonflée. 

Aujourd'hui, 
plaignit : ils ne 
Caps 


ces gens-là voudraient qu'on les 
sont vraiment pas intéressants. — 


MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etats, — Ensympathie avec la reprise du 
franc, nos rentes ont poursuivi leur amélioration. La 
faiblesse des premières séances de Ja semaine n’en 
avait d'ailleurs pas altéré les bonnes dispositions. 

Les fonds russes el ottomans -s'inscrivent au-des- 
sous de leurs cours antérieurs, affectés par des ventes 
en vue de s'assurer des couvertures. 

Banques. — Après avoir payé assez profondément 
leur tribut à l'ambiance, ces valeurs se sont ensuite 
redressées, mais néanmoins elles clôturent encore au- 
dessous des cotations antérieures. 

Les actions de nos banques d'émission ont assuré- 
ment mieux résisté, mais celles de nos grands établis- 
sements &e crédit et de nos banques d'affaires ont 
abandonné un terrain sensible. 


L'action du Crédit Foncier est résistante à 1.335 en. 


attendant l’Assemblée générale (du 12 avril. 

La situation au 29 février fait ressortir les bénéfices 
du mois à 4.662.556 francs, après prélèvement de 1 mil- 
lion 741.831 francs en faveur des réserves. 

Le montant des prêts s’est accru au cours du mois 
de 38.740.129 francs, tandis que les semestres d’annui- 
tés échus accusent une nouvelle diminution (de 14 mil- 
lions 920.915 francs. 

Transports. — Les variations ont généralement été 
assez. étroites sur les actions de nos chemins de fer. 

Les valeurs de navigation, au contraire, sont calmes 
avec une plus grande résistance en fin de période. 

Valeurs diverses. — C’est, naturellement, sur ce COom- 
partiment que les mouvements ont été les plus im- 
portants. La baïsse qui s'était poursuivie à la fin de 
la semaine dernière, a atteint son point culminant 
lundi. Ce jour-là, en effet, les offres ne trouvaient 
que difficilement preneurs, et sans une intervention 
vigoureuse, un effondrement n'aurait pas manqué de 
se produire. Heureusement, des rachats et la prise 
de nouvelles positions ont raffermi depuis l'ambiance. 

Les titres miniers supportent la faiblesse des cours 
des principaux métaux ; par contre, les valeurs inter- 
nationales, de sucre, d'électricité, de produits chimi- 
ques, de phosphates et les 
triels sont mieux, 


L 


principaux titres indus- 


+= 
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7 MARCHÉ EN 
Bien que clôturant moins irrég 
de la cote, en raison même de l'importance ide posi- 
tions qui existent toujours, semble s'améliorer moins 


RSR ES 


BANQUE 


ulière, cette partie 


rapidement que le Parquet, Toutefois, les pétroles, - … 
les mines d’or et les caoutchoucs ont fait l’objet de 
bons achats. Londres offre des diamantifères. Te 


La Roumano Belge des pétroles, affectée par l'am- 
s'est rapidement améliorée avec le 
la cote et clôture intéressante. 

Les Etablissements Védy; calmes, 
ment se redresser prochainement. : 


biance, 


Derniers cours au comptant cotés à la 


séance 


reste de 


devraient égale- 


du 27 mars 4924 
PARQUET Nord: 1851. 
D) OR te er rereus 5 88 | Orléans ....... se 080 
3 0/0 amortissable.…. 69°,:,:| Ouest PE GSDES 
3 1/2 0/0 amortis..… 80 20 | Métropolitain....... 510. 
DUO SEP Eee 67 65 | Nord-Sud... RTE ME 
ROPOAOET Er 97 40 | Ce Paris. de Distrib.. 815. ‘2 
4 0/0:1918%,.52.5 2. 97 50 | Thomson-Houston..* 716 . 
5 0/0 amort. 1920 lib. 86 39 | Penarroya.......... ROD ee 
GED O ER re 81 62| Messag. Mart. ord. 205 .. 
Bons Trésor 6% 1922 472 — —  prio.- 220 ..: 
_ _ 1923 473 . ; Omnibus:.....,,.1. 720000 
—. — Sept. 1923 472 .. | Transatlantique ord. - 170 
Grédit National 1919 414 .. _ —. prio. 10e 
— — 1920 412 .. | Voitures à Paris... 1060 
_ — 1921 467 75 | Raff. Say ord......…. 2150 
— —: 1922 450 25 | Obl. Hst anc. ...... - 808 
— — 1922 480 50 | Obl. P.L.M.fus-anc. 289 .. 
— — 1993 448 ..| — Midi anc. ....… DIE 
— — Juin 28 468 ..| — Nord anc....…. SÛT 2 © 
= — Janv.24 459 ., { — Orléans anc... 271 7% 
Eglises dévast. 60,0 409 50] — Ouest anc...….. 280 >; : 
Grosse Métall. 6 0/0 422 .. | Japon 5 0/0 1907... 9237 50 - 
— 2 —.. nouv. «415 50|: — 40/00r 1910. 186. à 
Cail-Fives-L.-Th.69% 440 .. | Russe 8 0/0 1891-94. 15 75 
Obl1. Houillères 6 °/, 445 ,, | — 5 0/0 1906... 20e 
—_— = 1922 -437 .,. | Turc Unifié.. .…. ae 55 . 
Inä. Sucrière 6 0/0. 410 .. | Banque Ottomane.,, 735 . 
_ — 1922 408 .. | Rio-Tinto......... 2 RATO: 
Industr. Alsac.6 0/0 412 .. | Azote...... RAR Ra Ne 00 
..—. — 1922 416 .. | Sucreries d'Egypte., : 940 .. 
Métall. sinist. 6 0/0. 413 50‘ | Aciéries de France... 428 .. 
Usines sinist. 6 4% % 464 .. | Decauville........ se UD: 
Obl1. Ville 1871...... 38 Fives-Lille :.... sn ADS 
—  — 1898...... 227 .. | Montbard-Aulnoye.. 270. 
—. —: 1905...... 336 .. | Creusot..,......... 1570. 
— — 1921...... 445 Soie artificielle...…. 4950 . 
—  Foncières 1879, 440. .,| — d'Izieux..,..… 900 
cm : — nes Fe . | Usines du Rhône... 655 … 
— Commun. REA : 
2 y 1 | 295 MARCHE EN BANQUE. 
Banque de France .: 8320 PBakOU 25 SUR 2105 
— de l'Algérie .. 5525 Balia Karaïidin ..... 19e 
— Nat.de Crédit. 754 Financ. des caoutch. 150 .. 
—  ParisetP:-Bas 1535 Cape Copper ..... SR OR ES 
— Union Paris.. 910 De Beers ord...:...:941 
Comp. Algérienne.. 1300 Hianosoffi 2e 655 .. 
Compt. d'Escompte. 978 Malacca..... SRE J4L 
Crédit Foncier..:.., 1285 Maltizof92 Fer oule 
—  Industriellib, 1193 Mexican Eagle:..... 80.7 
—  Lyonnais.,.. 1560 Modderfontein B.... 99 75 
—  Mobilier..... 595 Rand Mines........ 231 50 - 
Société Générale... 745 THirSis nee US COS 
SCA LENS Le 9900 Utah Copper....... 1215 . 
HISU AS SRE vos 850: | Vermineke sert 
P LME rss 1100 Royal Dutch 80100 . 
Mid ARS EEE 885 Shell Transport.... 361. 
Marché de Londres (derniers cours. — Consolidés, 


5 1/4, Emprunt 5%, 101 9/16; Emprunt français 5%, 213/4; 


Pennsylvania, 51 


./.3 Ontario, 19 1/2; Steel Common, 


115 1/2; Canadian Pacific, 1671/2 ; Rand Mines, 60/. 7/16; = 


De Beers, 12 7/16; Rio Tinto, 52 ./... 
Marché de New-York (derniers cours).— Atc 


hinson To- 


peka, 98 1/2 ; Calumet, 15 i/4; Canadian Pacific, 143 3/4; 
General Electric, 222 i/4; Louisville Nash, 91 1/4; Sou:. 
hern Pacific, 85 1/2; United Steel com., 98 1/2; Union 
Pacific, 128 1/8; Argent (américain) 64 ./.. 


L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HouILLON. 
I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 


NOMISTE EUROPÉEN 


_. ABONNEMENTS S Parassant le Vendredi INSERTIONS 
3 _. à partir du ie de chaque mois TÉLÉPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 
a France et Algérie : D Ms e Adresse lélégraphique : Econopéen-Paris | Annonces en 7 points.......... & » 
és — _ _— mois. . PER PRE Réclames en 8 point 7 >» 
= É Prix DE CHAQUE NUMÉRO : = POIDS ra reese se 
e ranger U.-P.): Un an..... 66 fr. : £ » 4 
DE “2° ix mois. 30fr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 te Audi dites 
ci Birecteur-Fondateur : Eämond THÉRY | _ Rédacteur en chef : René THÉRY 
2e x È 
N°1674 — 6%° volume U | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr) | Vendredi 4 Avril 1924 
EE - De : RS 
ds SITUATION HEBDOMADAIRE e n 
.  dss Banques d'Emission de l'Europe (En milli def î Pope 2 à RS nt a? 
es - p ions de francs) (i) : métallique || SE || 22 sm r2lSe 
mr mil SC | on 108 dau x = 
Encaisse & ©. || PRINCIP. CHAPITRES || © DATES 53 RE EE 222128 
ce métallique | ££ | sit ste S& or an ga I°TE RES Fales 
Let LE : = (&] — F4 4 
DATES TT | 35 SES 8261888188 EN el Be M EM EI Fab 
: | or | Ar- | 5 [Sms |SSs|sre ÊE SU B Royal 
3 gent || © Seslr*2|s. A1 UEDE — Banque Royale 
À © À ©} SE ©} 1944 3 juifiet....| 14467 8 || 320 || 109 | 238} 11 [5 % 
1923 31 décembre.| 381 | 18 || 807 ||432 | 612 | 72. || 4 & 
FRANCE — Banque de France 1924 31 janvier.…| 340 | 19 || 713 || 328 | 486 | 56 ||4 3 
Does mule. | cio Go Bot 0) a) Ton | 192% 29 février! 840 | 17 || 782 (1280 | 4 | RUE X 
5924 20 mars.....| 5.51:2| 298 || 39.906|| 2.897| 5.0€312.:75 || 6 SUISSE — Banque Nationale 
—…._ 1924 27 mars …..| 5.542] 208 || 39.95] 3.923) 5.372/2.480 || 6 1914 93 juillet....| 180 | 19 || 268 || 51 9% | 44 ||3 
1924 avril ....| 5541] 298 || 40.214|| 2.888 5:957|2.471 || 6 1924 7 mars.....| 536 | 93 || S61 si 211 | 61 4 
| $ : 1924 15 mars.,... 536 94 849 7 204 04 
à _ ALLEMAGNE — Bangue de l'Empire : 1924 20 mie 56 | 95 || 829 || 67 | 218 | 55 || 4 
…_O {oti4 923 juill.1l6%118]] 2.3640/] 1.180, . - 939 461] & 5 
1924 7 ms(2) 581| » Lesoës 187 4154576007 | 1605372970 | 3834132365] 110 0. AR rase déni 
…_ 1024 15 ms(2) 581! » ||766470156)/391954741 |178904538112 0259811)10 04 Banques de Réserve ee - 
…—._ 21024 22 ms(2)| 581| » ||758138657|1166213184|1967626107/194901329|/10 ste 5 cure 1. . pe a à ne À ne : 
œ & évrier....|15.64 À .12 
4 ANGLETERRE — Banque d’Angieterre 1924 90 février... 115.68] 560 |10.119 || 9:561| 3.748 k 3 
. 1914 3 juillet.....| 4.004, » 738 [11.055 SM] » || 3 1924 97 février....|15.614| 535 [10.112 || 9.737| 3.975 & 
… 1924 42 mas ..….| 3.202] » || 3 126 || 2.640) 1.804! » || 4 1924 D mars...... 15:584| 531 (10.099 || 9.633| 3 740 4 % 
“ 41924 19 mars ...….. 3.202! » || 3.122 || 2.645] 1 918] » || 4 
» » 4 


- 1024 26 mars... 3.202 3.135 || 2.513| 1.879 | REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


£ ù BELGIQUE. — Banque Nationale 


D 
2 1914 30 juillet.. .1 262 56 4.119 109 837 96 5 i i 
» 19224 6 mars... a71 | 71 || 7.608 || 201 |1.361 | 457 || 5% Range 7. ne PRES see, rt 
- 13 mars.…..…| 271 | 71 || 7.622 || 981 |1.402 | 359 || 5% Pa SR Te O0 au | 1904. 
mars... on | 7 |] 7580 || 321 {1.362 | 420 || 54 Ai 1084 | 1024 À 1924 | 4924. | 199% 
: Londres..... .| 25.924! 25.1741106 04 1106 05 | 84 05 | 79 525| 73 075 
DANEMARK — Banque Nationale New-York....| 5.184| 5.16 | 24 635| 24 80 | 19 565] 18 524] 47 02 
juillet ....] 110 » 219 24 94 45 |} 6 Argentine....|220 » » » » » » » ». » » » » » 
décembre .| 294 9 662 111 | 298 76 6 Belgique ..... 400 » | 99.50 | 87 25 | 85 375| 84 » | 79 45 | 87 » 
-janvier....| 293 43 625 411 | 324 81 7 Berlin (1)..... 123.46 1122 & » » » » » » » » » » 
février....| 293 15 630 || 115 | 347 80 7 BRISAe rss Es . ; Us 17-65 » » » » | 15 » ». » 
Canada ...... ê ; » » »_» » » » » » » 
ESPAGNE — Banque d'Espagne Espagne ..... 100 | oùss 04 72 [807 50 [250 » [241 125|297 875 
juillet .... 5431 730 || 1.919 498 | 446 470 4x Finlande... 100 » » » | 60 25 | 66 5 » » » )» | 46 » 
mars.::..| 2.528| 653 ||.4.854 [1.092 959 11.114 5 Grécer Lise 100 » » » | 42 » | 38 » » » » » | 30 50 
MATS 55. 2.528! 6:5 || 4.343 [1.003 933 |1.095 5 Hollande-....1208.30 1207.56 1917 79 [927 50 |722 50 |685 50 |627 » 
MAPS... 2.528| 657 || 4.323 ||1.003 943 [1.080 5 Hongrie. « » «ee [105.01 » » »_» 0 04 » » 0 025 » » 
— tale rimes 400 » | 99.62 [105 70 |104 15 | 82 05 | 80 » | 79 525 
GRECE — Banque Nationale Prague... 405.04 |104 & | 71 25 |- 72 40 | 56 50 | 54 25 | 50 95 
juillet.....| 31 : 299 1] 299 46 38 6 Roue se Fe » | » » | 12 875 Ë FE 10 475] 9 825 . 2 
3 19 î : 53 ||2. ougo-Slavie.|100 » D DR 2 » « ) »» | 2 
1928 31 décembre | 38 | > |aou|2207 | 305 | 406 | 74 | Suède... 138.29 ag.aë Loan GET D |Gu7 50 LAOt 50 [72 7 
5 janvi , g 954, VÉLO Se 0 © 2 269 » [253 » |[2: » 
1924 15 janvier....| 38 | » [4.64212.302 | 254 | OÙ 74 | Donéark [198 80 1139.25 [380 » [alé » (507 » [203 » |982 50 
HOLLANDE — Banque Néeriangalise SRE 100 » | 400.03 . 125 _ 50 a a me 2 4 de 
silo : Vienne ll — | — — » D E 51 26 25 k 315 
nest a RARE TS AE 9 a a ee 4 {1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
024 17 mars. | 1.22| 920 || 2.0:9 10 | 567 976 || 5 tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
1924 4 mars ..... 1.222] 91 ||2055|) 59 | 541 | 301|| 5 liard de marks à partir du 24 octobre 1928. 


(2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
ITALIE — Banque d'Italie .| représentant au pair 405.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
1914 31 juiliet.....| 1.105] 89 1.720 245] 586 


4145 5 * F A à ; Se 
1923 140 février... 79! 85 {12 411111.65213.9124 [2.346 || 5% Veleur à Paris de 100 unités de monnaies St ngores 
1924 90 février... 880! 85 112,151111.77213.189 |2.386 EE 4 Unités |16 juili|5 mars] 142 mars | 19 mars 26mars| 2avril 
1924 99 février.….|  880| 86 |l12.361]11.83813.210 12.627 || 5% 11924 | 1924 | 1924 1924 | 1924 | 1924 
| VE Æ rvé Londres....|100 liv.| 99 82 |420 22 | 420 47 | :33 25 1315 31 |289 63 
; FUN TRES RARE Me NNEENS New-YVork..| » dol.l 99.56 1475 34 | 478 59 | 377 52 |957 58 [998 41 
19:24 3 juillet... 61 7 2 173 20 109 6 5 Argentine..| » pes.| » » » » » » » » » » _» 
1923 51 décembre..| 206 | 14 || 544 || 162 | 453 | 28 | 7 Beigique...| » fr..| 90.50 | 87 25 | 85375) 84 » | 70 45 | 87 » 
1923 31 JADE 206 13 511 156 A6 28 7 Berlin...... » mk.| 99.48 » » » » » » » » » » 
- 14924 99 février...,| 206 42 516 156 418 26 ÿ: Bulgarie ...| » leva : a 47-65 M, SAS TS 
— < Canada ....| », dol.| 99. » » » » » - }» » » D= » 
| DPOSFEORALRE Bras PRG Kspagne … | » pes.| 96.55 [301 .5 | 307 50 | 250 » |241 125/227 875 
D ju.) MT), 93 457 ||. 26 | 122 | 98 || 5% | Eisionde | » marl » »|6025| 6650 | » »| » »|46 » 
foie 50 Lans 8 | 20 ||g:o06 | 201 | ses | e4 || 0 Grèce... mdracl » » 42 »| 38 »| » »| » » | 50 50 
ee , » ; ; i : .| 99. 23 | 346 82 [329 06 |300 9 
4924 |Glévrier.…| 48 | 20 ||8.122|| 221 | 919 | 34 [| 9 | Hollande | ren) ie qu sl our | ns 
z ; OUMANIE — Bar Sati: [talie ...... » lirel 99.62 1105 70 | 104 45 | 8205 | 80 » | 79 525 
L j e RP Poe E ne Prague.....| » cou‘| 99.22 | 67 85 68 95 3 » | 51 66 | 48 52 
D use URSS 44 || 24) 967 47,1] 5% | Roumanie. | » lei | » » 112875) 13525] 10175] 9 825] 8 85 
» , 1924 16 février....| 55 4 117.809 || 4781 5.775] 346 6 Ÿ À Se atavt s: din. » PERS 39 50 5 54 y »-| 23 30 
1924 93 février. ...| 559 1 [117.844 || 3911 5.781| 344 6 ous : - 470 : teriad 
‘e S Lee 1 [ares | 3531 5.720 558 6 Suêde. … | » cou'| 99.46 |463 68 | 473 40 | 5372 60 [353 88 |340 38 
Rs RE Aa Norvège. | » cou’! 99.46 (241 83 | 961 :2 | 192.68 |182 16 |169 20 
(4) Dans les tableaux ci-après les conversious en francs sont faites nemark..| » cou'| 99.46 [273 60 | 298 08 | 221 04 |210 96 208 40 
: Da 


“_ au pair de la monnaie de chaaue pays. Suisse ..... » fr..|100.03 [426 195] 429 50 | 336 25 [320: 25 1297 25 
. (2) En trillions de francs à l'exception ces chiffres de l’encaiss.. Vienne..... » cou'i 99.22 | O 03 0 04 0C31 0 03[1 0 02 


4 
£- 


La haussé du franc 8’est poursuivie, cette se- 


mäiñe, principalement perndaht les dernières jour- 
nées au cours desquelles le mouvement à pris une 
allure béaütoüp plus précipitée., Nous avions 
laissé, le méfcredi 26 mars, la livre sterling à 
79,525 ; son rééul à d'abord été très léht puis- 
qü'élle n’a fléchi qu'à 79,01, le jeudi 27, et à 78,885, 
le vendredi 28. Ellé s'est peu écartée dé ce ‘dernier 
cours pendant les séances du samedi et du lundi, 
mais dans la soirée de ce dernier jour, on a noté 
des offres de devises anglaises qui ont commencé 
à peser lbufdemient sur la cote, Le lendemain, 
mardi 17 avril, lé change sur Londres s’est inscrit 
en mauvaise tendance à 77,18 et le fnéïcrfédi 2, sous 
l'action de nouvelles offres aggravée par une raré- 
faction des achats, Sa cote a brusquement rétro- 
Re à 73,075, fléchissant même après bourse à 
71,85: : . 


Dans notre précédente chronique, nous avions - 


signalé que l’ascension du franc avait été volontai- 
rement ralentie par lés achats de devises effectués 
par des banques qui avaient, précisément, collaboré 
à d'opération dé fedressefñent réalisée. Leurs in- 
terventions modératrites £é soht encoré produites 
cette Semaine, mais, par Suite de l'ampleur prise 
par la hausse de notre monnaie, elles -ont été dé- 
bordées et les moyens financiers dont elles dispo 


sent sont devenus insuffisähts pour endiguer Com- ! 


plètement le mouvemerit. 

En effet, la reprise de fotré monnaie qui, primi- 
tivement, n’était due qu'aux rachats de franes opé- 
rés par les vendeurs à découvert est accentuée, au- 
jourd'hüi, par des achats purëmeht spéculatifs de 
hombreux étrangers ; beäucoup d’anciéns spécu: 
lateurs à la baisse du franc; qui ont diquidé leurs 
opérations, essaient actuellement de rattraper ‘es 
pertes qu'ils ont subies en jouant le mouvement 
contraire. En outre, les touristes américains, an- 
glais où autrés qui comptent prochainement faire 
un séjour én France s’empressent de s’approvision- 
ner en francs de craïhte que les cours futurs soient 
moins avantageux que les cours présehts, de softs 
que nous assistons présentement à un afflux inac- 
coutumñé, de demandes: 


Les besoins de devises étrangères sont, par con- 
tre, beaucoup plus réduits car, d'uné part, les 
commerçants montrent peu d’empressement à 8e 
couvrir de léurs achats extérieurs et, d'autre part, 
hoùs Sommes à uñe période où, chaque année, une 
baisse des changes étraïñgers se produit par suite 
de la Cessatiofñ des importations de matières pre- 
Mières et du développement de nos exportations 
d'objets fabriqués. Toutés ces diverses circonstan- 
ces concourént à une Augmentation de la valeur 
de notre moñnaie, 

Celle-ci né Sérait Pas autrement redoutable si, 
en Se manifestant d'une facon aussi subite, elle ne 
désaxait pas notre économie. Iiorsque la livre stor- 
ling se tenait äux environs de 80 francs, on pou- 
vait espérer que l'industrie supporterait assez 
aisément une réduction des prix, mais il est évi- 
dent qu'aux cours actuels, 8a Dosition est plus 
périlleuse car elle s'expose à subir, de la part de 
sès rivaux étrangérs, une Concurrence redoutable 
tarit que les salaires et les prix français ne seront 
pas réajustés aux prix mondiaux, compte tenu de 
la récenté amélioration du franc, 

Les autres devises étrangères ont égalément flé- 
chi : le dollar de 18,52 à 17,02, le florin hollandais 


de 685,50 à 627, la lira italienne de 80 à 19:52, da. 
Couronne tlchéco-slovaque de 54,25 à 50,95, le Jeu | 
roumain de 9,285 à 8,85, la couronne suédoise ce : 
491,50 à 472,75, la couronhe norvégienne de 253 à : 


235, le franc suisse, de 320,25 à 297,95 et la coüuronneé 


autrichienne dé 26,25 à 24,375. La couronne da- | 
noisè, à la Suite de mesures financières prises pa& | 


lè Gouvernement, à été relativement mieux tenue, 
ne fléchissant que de 293 à 282,50: La peseta espa- 


5 we 
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L 


gholé, ün momeñt plüs ferme, à réculé, ëh clôture, . 


à 227,879 contre 241,125. Quant aù franc belge 


Coniité des experts. 


Cours des Changés de New-YorEsur: 


FÉ 164 SEA 18 26 
Pair : {juillet | mars Mars | MAS mars |. 
1914 | 1924 | 1924. | 1924 Ÿ-1994 | 192, 

Paris sente | 9-0 19:35]: 4 41 3 84 -5 06 |" 5:38 
Londres .:| 4 86b| 4 87314 29 7/8] 4 99 4 09 | 4 2x 

Berlin DS SDL 10 Pr PORN S D 
Amstérd..| 40 195] » 37.98 | 3748 | 36 So | 36 91 
Talie 5. 19 20 » & 30 | 4149 4 21 4 32 
Suède 26 80 » 26 42 | 26 19-| 26 38 | 26,53 
Norvège .:| 26 80 | » 43 58 | 13 50 | 13 57 | 13 70 
Danemark.| 26 80 » 15 81 | 45 50 | 15 6# | 15 86 
Prague 20 26 | 2» 2 90 2 89 9:89 2:90 
Espagne ..| 19 29 > 12.39:| 19 99 | 12% 5: 
Suisse ..,:| 19. 29 » 17:82 7147-25 > 10925 le4TceS 
“3 0/0 [4 1/2 Y'a 1,2 918 172%. 85 % 


Callmoney| » 
Ghanges à Londres 


pair 116 ll yA tars|{1mars 18mars/25marsi1 avril 


IP | 1914 | 1924 | 1924 | 19924 | 1924 | 19% 
Paris si 25.224 | 25.199 1105 65 |115 875] 85 »| 78-60 | 76 55 ” 
N:w-Yerk 4.865| 4.871) 4 29 | 4 97,314 98 & 498 |A 30 À 
Beigique.:.::| 25.29 | » »|421 » |129 75 |102 3751100 125) 98 
Espagne ...::| 25.22 | 25.00 | 34 63 | 24.68 | 93 085] 33 14 | 31 1 
Hollande... | 42.100! 12.12] 11 53 | 11-53 | 11 63: | 11 65 | 14 68 
ltalie...,.+ | 25.02 | 25.268/100 3751103 1951101 375] 99 1/2) 07 4 
Portugal, :... 53.28 | 46.19 | 1 3/4 |1 v3/32]1 23/3211 11/16! 1 3/4 
Prague..,:::: 24.02 » [148 & |148 y» [148% [147 7/8)144. » 
GTÉCR Lars 95.99 | » ec 60 [509 » [245 » [952 50 [245 ». 
Roumanie , .| 25.22 ». 1820 » [817 50 |810 » [820 y» |840 ». 
Yougo-Slavié | 25.22 | » 1342 50 1545 » [350 » [350 » |347 50 
Bulgarie..:::{ 25.22 >. [580 » [606 » |602 y» [600 » [605 » 
Turquie...:.. 110 » ». [837 50-|842 50 |827 50 |827 50 |827 50 
Finlände ...,| 25.22 | » |170 50 |170 50 |171 50 [174 50 [172 » 
Suède . ..:.| 18.15 | 18:96 | 16 4651 16 29 | 16 255] 16 24 | 16 22 
Norvège. ..:: 18.145 | 18.26 | 31 55 | 3202 À 31 675| 81 55 | 54 40 
Danemark . | 18.15 | 18.961| 27 195] 97 80 | 97 635| 27 96 | 96 05° : 
SUISSE 12-24 25.92 | 25.18 | 24 825| 24 80 | 94 85 | 24 90 | 24 535 


Allemagne 1£:— au pair, 20.43 marks, 
19.500 milliards de marks. 
Autriche 1£— au pair, 24.02 couronnes, 
1924, 805,500 couronnes. 
Hongrie 1£— au pair, 
1924, 290.000 couronnes. . 
Pologne 
40.000.000 marks. 
Ghangés sur Londres à 
(Cours moyén du, mardi) 


24.02 couronnes, le 1%, avril 


15 1 48 25 1 = 

juillet mars mars | mars “avril 

1914 1924 192% | 1924 | 41994 
VRICUTE VUE rer ml rare RO EP Fee 


Alexandtie..-.e...s| 97 21/39] 07 45/32] 97 15/32 


Le 
c'est la seule devise qui a enregistré une avance . 
de 79,45 à 87, bien influencée par lés trävaux du 


le Le avril 1924 


de je avril. 


97 15/32] 07 152 


1£— äu päir, 20.43 marks, le 1* aÿril 194, 


Rio-de-Janeiro .....| 15 7/8 | 6 11/16|- 6 3/16| 6 … 6 3/46 . 
Valparaiso.........| 2% 71 | 4320 | 45 » 44 40 | 42 90 
Câble transfert Fa A A 
Moniréal: 1... _» » ls ursjat a 42 784 41.147164 39 3/46. 
Boibay...... [05 1/8214.4 49/64/1.4 11/1614 10/0 1.4 21,32. 
Calcutta ....,.:..,.11.3 31/3211.4 49,6411.4 11/16 1.4 49 641.4 21/32 
Hong-Kong....,...:|1:10 5/1612.4 13,32/2.4 5/92 |9.4 13)3919.4 43,32 
Shanghaï ..:.c.....|2.8 3/4 18.38.58 |3.3 318 183 1/8 | 33) 
Buenos-Ayres......| 47 11/16/43 3/32 |42 13 16 | :2 13,16} 41 99,32 
Montévidéo..... 51 :9/32] 43 1/8.-| 43 1/8 1/ 43: (43 478 
Sinsapôur .:. 11612.4 1/8 2418 12.4 7/64 |2.4 3 30 
Yokohama .:....2. 11/3211 1127,324.11 7 16! 4.14 
Manille :...... HET : 2.8 9/16 di 05 42 
Mexico. .....: Vaste 12 | 29 413 | 99-479 | 99 1/9 
Lima (DEEE 5 _I+ 60 75-41 +7 » | 4-7 75 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (=) dé 


la livré sterliñg par rapport à la livre péruvienne. 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


19.24 26h 4 11 18 , 95 1 
févr. | févr. 4 mars | mars | mars | wars | avril 
199% | 1994 | 1924 | 1994 | 1994 | 4904 | 4994 
: 5 S AAA (2) à 
Cours de l’or.|. 96 2 | 958 96 2 96.9 | 96 4 196.4 . F 
Cours dél'arg.|33 9/16] 33.5 133 3/8.133 34 | 35 1/2,93 5e |53 44 = 
Es.hors banq.|3 21/3213 17/3218 13/3218 7/89 184/8 13 » 13 3/32 


(2) Convertis en nnités françaises au change du joué les 
cours donnés ci-dessus à la date dü 1% avril 19% re- 


présentent 11.900 fr. 30 par kilogr. fin d'or et 371fr. 65 par 


kilogrämige fn d'argent. 


-. vient provoquée, 
. manœuvrés étrangères. 
avéz atteint et qui se traduira par un abaissement du 


| avESTIONS DU JOUR. 


Le éédon a Ministère Poincaré 

Cédarnt aux pressantes Sollicitations dont il était 
Pobjét, lè Président du Conseil démissionnaire « 
accepté par devoir patriotique de conserver la 
charge di pouvoir, mais, pour suivre les directi- 
 ves fournies par les récents débats, il à jugé indis- 
_ pensable de faire appel à une majorité de collabo- 
rateurs rOUVEAUx. 

Sa décision et certains choix auxquels il s'est ax 


| _rèté “ont ému les groupes qui l'avaient soutenu sans 


défaillance depuis deux ans : la déclaration minis- 
'térielle lue lundi matin paraît de nature à calmer 
_ {dütes LES appféhensions, Rareñient, en effet, prise 
de contact d’un Goüverñhement avèc le Parlement 
_ donna lieu à un exposé aussi net et aussi brillant 
de ce que doit être la politique actuelle de la 
France. 

_ Eés premiers mots de M. Poinédié ont affirmé 


avec force l'esprit d'union républicäine et de con- 


corde nationale Œui anime tous les membres dx 


 Gàbinet, loyalement rassemblés pour appliquer Les 


Lois fiscales qui viennent d'être votées, pour Tréa- 
liser les économies exigées. par le pays, ek, par des- 
sus tout; pour continuer l'œuvre de relèvement, de 
réparation et de paix. AE 

- Püis, entrant dans quelques détails, Féminent 
homme d'Etat à magistralement esquissé un pro- 
gramme financier et” économique absolument con- 
fotme à Celui qué nous préconisons dans ce jour- 
ia 


‘« Les Chambres, a-t-il dif, ont, en ces dernières $e- 


“aines, opéré un Vigoureux rédressément financier et 


conjuré tre crisé,: en grande partie artificielle, qu’'a- 
dans un dessein trop évident, Tes 
L'heureux résultat que vous 


prix de Ja vie n’aura d'efficacité durable que $i les 


-deux Chambres pérsévèrent, cette année et les suivan- 


tes, dans 1’ ineéxorable résolution de maintenir les bud- 
gets en équilibre, d’alléger les charges de la Trésore- 
rié ét de préparéf, avéc une vigilance continue, les 
amortissements nécessaires. 


« Nous somimes forcés, jusqu'à ce que nous rece- 


 vions (des payements réguliers de l'Allemagne, de con- 


cihier ces mesures de prudéncé avec l'obligation sa- 
érée d’achéver le plus rapidément possible la restau- 
lation dé nos départements dévastés. Mais nous de- 
vons coûte que coûte n’introduire dans nos finances 
aucun germe d'inflation. Le temps n’est plus où un 
. péuple - pouvait s’énfermer tranquillement chez lui, 
dresser son budget comme il l’éntendait et se désin- 
téresser dés commentaires des voisins. Aujourd’ hui, 
il n’est pas uné nation qui ne $soit exposée aux curio- 
sités des autres. Au demeurant, si nous avons des dé- 
 bifeurs, nous avons aussi des créanciers, et jusqu’à 
cé qu’ il intervienne des règlements concertés, 


‘ finances saines et solides sont, d’ailleurs, pour un 


| taf, quél qu ‘il soit, une indispensable garantie d’in-. 


_déperdance. Nous devons. et nous entendons mainte- 


À D nir les nôtrés dans un état qui ne permette jamais 


le recommMencement des campagnes dont nous venons 
. d'être les. témoins et ldont nous aurions pu être les 
victimes. Il n’est pas un républicain, il n'est pas un 
bon Français qui veuille rester sourd à l'appel impé- 
rien de ce devoir patriotique. 

« Céfté politique financière est la condition maf- 
_tréSse dé lä reconstitution nationale. Seule, elle per- 
_ metiræ üne politique générale qui se développe. üans 
Jé cale des esprits, dans la paix religieuse. et dans 
le respect (des lois républicaines ; une politique éco- 


je nomique qui stimüle les initiatives privées, encourage 


_ production agricole et industrielle, cherche à aug- 


ARTE - 


cette : 
situation nous commandé une réserve attentive. Des - 


- vent, 


| de paix, 


| volontiers. 
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| Méhter là prospérité publique par ie contours actif et 


hdrmonieux des fabricants, des commercänts et ües 
cultivateurs, des patrons, des artisans et des ouvriers ; 

üte politique coloniale qui mêtte en valeur les inépüi- 
sables richesses de notre dorhaine d'outre-mer et en 
fasse profiter Ia Métropole ; une politique sociale hat- 
die, généreuse, Hüumäine; qui ne $ ’effraye d'aucün 
progrès et qui traduise en réalité vivante lé beau mot 


-dé fraternité ». 


On he Saufait en tioiris dè rhots mieux exprimer 


Ia nécessité d'abord dè persévérer Sans faiblesse 


däns là voie d'assainissemient monétaire et finan- 
cier où nous Sommes étigagés, ensüite de mettre 
eit pratique cette & politique “économique » de large 
envergure et à échéance lointaitie qui, seule, ASSU- 
rèra da prospérité et l'ekpansion dé notre patrie. 
Les conseils-ainsi donnés par M: Poincaré ne mMaän- 
queront pas d’être entendus de l'immense masse 
dès électeurs 16 mois prochaïn : si les représentants 
que le $uffrage universel désignera le 11 mai ne 
les perdent pas de vue däris léürs votes futurs, nous 
surmonterons. aSSez lapidéement les difficultés qui 
otit entravé depuis l'armistice l'essor de notre ac- 
tivité. - à 

Dati$ lè'domiainé de là politique intérieure, le 
chef du Gouvernement a pris aussi clairement 
position en prévision de l’imminente consultation 
nationale : 


« Estce à dire, Messieurs, que pour mener à bien 
res réforines qui, dans tous ces ofdres d'idées, sont 
désirables et urgentes, Iès républicains soient condam- 
nés à se laisser entraînér par des partis qui se flat- 
tent de préparér là révolution où là suppression dé 
la propriété individuelle ? Ou bien Est-ce à dire qu'ils 
doivent, à l'inverse, se laisser tirer èn arrière par ceux 
qui véulert rompre avec lès traditions de la Répu- 
blique et répudier les institutions parlementaires ? 
Nous ne le pensons pas, et cé n’est point parce que se 
multipliènt actuellement les aäpologies de la dictature 
qué le pays s'éloignerà des Chemins de la liberté, Dic- 
tature du proléatriat où dictature d’un homme, nous 
n’accepterons fi lune ni l’autre. C'est là nation qui 
est souveraine ; c’ést à elle dé dire ce qu'elle veut. 
Nous avons le dévoir de l’éclairer et de la guider ; 
aucun dé nous n'à lé droit de se substituer à ellé », 


Ni révolution, nt régression, tellé èst la dévisé 
du Ministère, qui entend rester à l'écart et du &8o- 
cialisme et de la réaction pour poursuivre, dans 
Pordre et avec méthode, l'évolution traditionnelle 
de la République vers un iMeux- être matériel êt 
moral. Cetté doctrine nous semble répondre pleine- 
ment aux aspirations du pays : elle devrait permet- 
tre le ralliement d’une imposante majorité au mo- 
ment du renouvéllèment dé la Chambre. 

Au surplus, l'équilibre que désire réaliser lé Pré- 
sident du Conseil sur lé terrain financier et dans 
le domaine de la politique intérieure lui paraît, 
comme à nous, dévoir être pareillement récherché 
et pouvoir être obténu en matière internationale. 
En expos sant ses conceptions Sur les questions déli- 
cates qui demeurént éncore en Suspens. dans le 


. monde ét dont la solütion iniporte tant à la trañ- 


quillité généralé, M. Poincaré s’est élevé à une hau- 
teur de pensée qui n'avait pas encore été atteinte, 
et Ses paroles élôquentés réteñtiront certainement 
bien au delà dés frontières. Les applaudissements 
qui ont salué cette partié de sa déclaration prou- 
d'ailleurs; qu'il a traduit fidèlement lé séeati- 
ment de la nation entière, bién éloignée des projets 
insensés qué lui attribuent sé adversaires 


© Quoi qu’on en dise trop souvent au dehoys, -cêtté 
France victorieuse n'a jamaäis obéi, depuis lés traités 
à des inspirations égoïstes ; ellé n'a jamais 
eu les ridicules visées impériatistes qu'on luï préte si 
Tous tant qu'ils sont, les Français n'ont 
qu'un objectif, voir leur pays accroître dans l'ordre, 


- R1È 


par sa libre activité, son capital économique, intellec- 
tuel et moral, le.voir s'approcher tous les jours davan- 


tage, dans une Europe tranquille et dans. une huma-. 


nité pacifiée, de ce bonheur relatif que tolère la na- 
ture et que la civilisation, fille de notre volonté, doit 
dispenser peu à peu aux individus et aux peuples. 
Séparer dans notre pensée la France de l'Europe, l’Eu- 
rope du genre humain, ce serait la plus téméraire et 
la plus folle des abstractions de l'esprit Mais, d’au- 
tre part, considérer toutes les questions Sous l’aspect 
international, se placer en imagination, comme de font 
certains hommes et Certains partis, au centre de l’Eu- 
rope ou au centre de l'univers, sans conserver d’abord 
d'étroites attaches avec la terre natale, ce serait ris- 
quer de perdre tout équilibre et tout sens des réali- 
tés. Gardons-nous (Üe raréfier, à force de la dilater, 
l'atmosphère où nous respirons et d'y asphyxier nos 
énergies vitales. Commençons par être bons Français, 
pour être bons Européens ». - 


La France ne demande que le respect des traités. 
Dès que la paix qui lui a été promise lui sera don- 
née, quand seront assurées enfin ses réparations 
et sa Sécurité — seules choses qu’elle réclame de 


ses alliés et amis —, c’est elle qui marchera avec - 


le plus d’'allégresse vers le soleil nouveau dont le 
monde altend avec fièvre le lever sù longtemps re- 
tardé, Maïs, jusque là, il lui sera impossible de 
se départir de l'attitude à laquelle l’ont contrainte 
les circonstances : 


« Lorsqu'elle prend des gages contre un débiteur 
défaillant, lorsqu'elle garde des armes défensives en 
face d’un peuple qui, au mépris de ses engagements, 
multiplie Ses formations militaires, il n’esi pas admis- 
sible que de ces indispensables précautions on tire 
contre elle des conséquences mensongères. La France 
est et demeure la fidèle servante de la justice et l’une 
des meilleures gardiennes de l'entente européenne. 
Par l'irréprochable loyauté de sa conduite, elle saura 
convaincre les incrédules et confondre. les calomnia- 
teurs. Elle ne pourra, comme elle l’a déclaré, retirer 
ses troupes de la Ruhr qu'à mesure et en proportion 
des payements : elle ne saurait échanger des gages 
positifs contre des promesses. incertaines : mais elle a 
le ferme espoir qu'après le rapport établi par les 
experts qu'a désignés la Commission des Réparations 
deviendront possibles un règlement général et une 
liquidation rapide. Dès que ce travail sera terminé et 
déposé, elle sera prête à l’étudier et à y chercher, 
avec nos amis, les éléments d’une solution définitive »: 


Nous croyons, par les citations qui précèdent, 
avoir suffisamment indiqué les idées maîtresses que 
M. Poincaré se propose d'appliquer. Elles sont par- 
faitement saines et fort bien adaptées aux néces- 
sités présentes du pays. 

Etait-il besoin, dès lors, de perdre trois longues 
séances, de mardi à hier, à la discussion. d'interpel- 
lations durant lesquelles ;aucune idée nouvelle n’a 
été émise ? La Chambre aurait agi sagement en 
évitant de donner une fois de plus au pays le spec- 
tacle de débats incohérents, où les préoccupations 
d'ordre électoral l’emportent sur le souci du bien 
général ! Pour le peu de temps qui lui reste à vivre, 
elle devrait se borner strictement à la liquidation 
des affaires pendantes dont la solution ne peut être 
différée, et il serait essentiel qu’elle les traitât 
avec la ferme volonté de ne pas compromettre 
in extremis le rétablissement financier en cours. 

Le mot historique du baron Louis nous revenait 
à la mémoire, tandis que nous écoutions le Prssi- 
äent du Conseil : « Faïtes-nous de bonne politique, 
je vous ferai de bonnes finances ». Aujourd'ivi, 
le problème est moins simple : il n’est sans doute 
pas plus aisé que iadis de « faire de bonnes finan- 
ces » avec une « mauvaise politique » ; mais sans 
des finances saines, on ne saurait « faire de bonne 
politique ». Plus exigeants qu'autrefois, les peu- 


éd « as SAT 
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à : ? FERR LYS û LE sons 
ples ont besoin, pour recouvrer une situation nor- 
male, à la fois de bonne politique et de bonnes. 
finances : il n'existe pas entre elles de subordina- 
tion, mais elles sont mutuellement fonction les 
unes des autres. M. Poincaré a admirablement - 
compris cette «interdépendance » : si ses intentions F5 
sont pratiquement bien réalisées, le redressement … 
définitif de notre belle France se trouvera accom- 
pli bien plus tôt que n'osaient, récemment encore, 


# 2 


l’espérer les plus optimistes ! 
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Le Commerce extérieur de la France 
| “ten 1928 

(Suite et fn) (1) ste 

Le tableau donnant le détail de nos principaux 
clients peut être ainsi dressé : a PR 
Exportations de France par pays de destination 

(Commerce spécial) = 


1913 (1) 1922 (2) 1923 (3) 


Pays 

(En millions de francs) 
Grande-Brétagne 551,2::11.0.2t 1.454 3.960 6.15 
Union Economique Belgo-Lu- DE AIS 

xembourgeoise (4) ............ 1.108 4.015  5:806 
Etats-Unis SA SE es 498; 7 2:0072 08/2090 
SULSBE LE ri LEUR ent 406: "1,002 © 2.113 
Hide raie De 306 19 “LAËT - 
Allemagne (5). SSSR EEE. 8677; 19708 10088" 
SAITE Nha an diese orne DT LES 00 967 
Espagne <sree PR Pr SA PE PISE 907-088 
PAYS-BAS Pt. ee Me rares 83 396 CEE 
République Argentine ......... 200 314 Gese 
BrÉSH Le oi “86 ASSET RTS 
Canada .;,.; nee 27 111 ÉTÉ 
TADONHE SIECLE MN ue re Mn en “19 101 NES 
Sub ES et ee Di CRÉES ON 
Norvège :...,:.... ARMPAEEE art 11 LA ST 60 
Tchécoslovaquie (6) .….......... » 63 SEP 
Autres pays. étrangers ........ 823" 20% 351. 
Possessions françaises (7) .... 895 3.121 4.070. 
Ibiatx ee ee 6.880 21.379 30.432 


(1) Chiffres définitifs (valeurs arbitrées d’après les 
coefficients de 1913). — (2) Chiffres définitifs (valeurs 
arbitrées d’après ïes coefficients de 1922). — (3) Chif- 
fres provisoires (valeurs arbitrées d’après les coetfi- 
cients ide 1922 mis-à jour). — (4) Les exportations à 
destination de l’Union économique Belgo-Luxembour- 
geoise comprennent en 1923 les produits expédiés en 
Belgique et au Luxembourg ; ces derniers étaient to- 
talisés en 1913 avec les exportations sur l'Allemagne 
et en 1922 avec celles sur les «autres pays étrangers». 
— (5) Les exportations vers l'Allemagne comprenaient 
en 1913 les marchandises à destination du Luxem- 
bourg et de la Sarre, qui ne sont plus comptées avec 
elles depuis l’Armistice. — (6) Les exportations vers la … 4 
Tchécoslovaquie en 1913 étaient (dénombrées avec celles 
vers l’Autriche-Hongrie et figurent dans notre tableau 
pour cette année sous la rubrique «autres pays étran- 
gers ». — (7) Y compris pour 1922 et 1923 les pays à 
mandat et le Maroc, qui figuraient en 1913 sous la 


rubrique « autres pays étrangers ». 

Nos exportations n’ont diminué qu'à destination. 
de l’Allemagne (fléchissement de 884 millions de 
francs, où 44,87 0/0) et de la Tchécoslovaquie (flé- 
chissement de 9 millions, ou 7 0/0). La réduction. 
de nos ventes dans le Reich est la conséquence de 

(1) Voir Economiste Européen n°* 1670 et suivants. 


Dr 


la tension de nos rapports politiques avec notre 
= débiteur défaillant : il se peut, toutefois, que les 
_ statistiques ci-dessus reproduites ne correspondent 


4 _ produits officiellement expédiés en Suisse, dans la 


PS nie ; l'augmentation impressionnante de nos Sor- 


pour 100, pour la Suisse, 601 millions, ou 164,20 
pour 100, pour la Sarre, et 335 millions, ou 84,59 
—. pour 100, pour les Pays-Bas) nous confirme dans 
— cette opinion. Le ralentissement de notre trafic vers 
Ja Tchécoslovaquie tient aux causes déjà signalées 
—_ à propos du resserrement des importations de cet 
—._ Etat en France : nous avons un sérieux effort à 
- accomplir pour conserver et améliorer notre posi- 
tion sur le marché de Prague, auquel nos négo- 
_ ciants ne se sont peut-être pas assez intéressés 
- l'an dernier. 
= Partout ailleurs, nous avons réussi à accroître 
nos débouchés. La progression est de 2.195 mil- 
—._ lions, où 55,43 %, vers la Grande-Bretagne, 484 mil- 
… lions, ou 24,12 %, vers les Etats-Unis, 389 millions, 
…_ ou 75,10 %, vers l'Espagne, 384 millions, ou 48,18 %,. 
vers l'Italie, 298 millions, ou 94,90 %, vers ‘a 
— République Argentine, 94 millions, ou 59,49 %, vers 
- Je Brésil, 71 millions, ou 63,97 %, cers le Canada, 
- 65 millions, ou 64,36 %, vers le Japon, 54 millions, 
…._ où 83,08 %, vers la Suède, 28 millions, ou 68,30 %, 
- vers la Norvège, 1.177 millions, ou 49,58 %, vers les 
—…_ _« æautres pays étrangers », et 949 millions, ou 
—. 30,41 %, vers nos possessions. 
… On remarquera avec une satisfaction particu- 
… … lière le développement de notre activité en Améri- 
_ que du Sud, en Scandinavie, au Canada et au Ja- 
- * pon : nos produits, jusqu'à présent, étaient trop 
peu connus dans ces pays, et il nous est agréable 
de constater les progrès réalisés dans leur diffu- 
…. sion. Nos ventes n'ont pas cessé de s’accroître nor- 
_  malement en Grande-Bretagne et dans les nations 
- classées sous la rubrique « d’autres pays étran- 
_ gers ». Les heureux effets Au rétablissement de 
_ rapports amicaux avec l'Italie ont continué à se 
- faire sentir en 1923 et l’abolition de la guerre de 
…. tarifs nous a permis de reprendre une place impor- 
tante en Espagne. Nos envois aux Etats-Unis, par 
- contre, n’ont pas augmenté assez à notre gré 
…_ nous devons, à l'avenir, chercher à mieux lutter 
…. contre nos rivaux dans la grande République de 
l'Amérique du Nord. D'autre part, l'extension de 
_ nos ventes dans nos possessions nous paraît in- 
suffisante : il conviendrait de nous appliquer à 
adapter mieux notre production aux besoins des 
indigènes. 
- Nous n'avons pas indiqué, dans les considéra- 
… tions qui précèdent, l'augmentation de nos sorties 
- à destination de l’Union Belgo-Luxembourgeoïise, 
… parce que, pour les raisons exposées dans notre 
_. “tude des importations par pays-de provenance, 
—_ la comparaison rigoureuse entre les exercices 1922 
… et 1923 est imnossible.. On peut admeéttre néanmoins 
…._ que nos expéditions vers la Belgique ont progressé 


_ jours un de nos meilleurs clients comme un de nos 
“#Æ principaux fournisseurs, et nous pensons que les 
—. deux peuples auraient le plus grand avantage à 
- conclure une alliance économique : le fâcheux re- 
_ jet par le Parlement belge de la convention com- 
…_  merciale préparée entre Paris et Bruxelles ajour- 
_ nera la solution de cette question, mais nous you- 
… lons espérer qu’une appréciation plus juste”: de 
— l'intérêt commun facilitera ultérieurement la, re- 
prise des négociations. ÉRÉNSE ES 


à 


- se résume dans le tableau ci-après : 


pas absolument à la réalité, car bon nombre de - 


…._O ties vers ces trois pays (1.109 millions, ou 110,68 


…. d'environ 30 ou 35 % : la nation voisine est tou-- 


Le solde de nos règlements avec les divers Etats 
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_: Solde des règlements commerciaux de la France 
avec les différents pays 


(Commerce spécial) 
Pays ” 1913 (1) 


Union Economique Belgo- 


Luxembourgeoise ....... + 552 
ATONALINEN EE. rene lacs — 202 
RAD DOI Sr ir ris as Mae — 109 
AGE MER ARRET ANT E +. 65 
RO EU te da rs dam She + 71 
Grande-Bretagne ...:..... + 339 
FSDARILOME re dns désues — 131 
DA Rue ane RTe es end » 
NOLVÉPOS dire mnceiuee — 26 
Tchécoslovaquie ... ....., » 
CARRE EE a DR der. + 8 
SUBUDES A LL Tan inns er dat — 86 
PAM OS Se dater de ee MU RD bas —. "31 
RÉÉSUN RE SES eV TA — 88 
République Argentine .... — 169 
Étate MIS ME Ter — A7 
Autres pays étrangers...’ —1.561 
Possessions françaises..., + 98 
OL RE Ses es less —1.543 


1922 (1) 1923 (2) 


+2.278 
673 
305 
7 
462 
553 
168 
288 
91 
288 
54 
324 
304 
306 
482 
—1,857 
—3.262 
+ - 83 


RELEASES 


—R.551 


se 
© 


(En millions de francs) 


439 
660 


.558 


—4,725 


+ 


998 


—r.176 


(1) Chiffres définitifs. — (2) Chiffres provisoires. — 
Mêmes : observations qu’au tableau précédent pour 


l'Union Belgo-Luxembourgeoise, l'Allemagne, etc. 


Ces statistiques établissent que nos règlements 
extérieurs sont devenus plus fortement créditeurs 
avec les pays qui nous fournissent relativement 
peu de matières premières ou qui, comme la 
Grande-Bretagne et la Sarre, sont, en raison de 
leur proximité, des clients fidèles de notre produc- 
tion industrielle. Seuls, dans cette catégorie, nos 
échanges avec l'Allemagne ont vu, pour des motifs 
plus politiques qu'économiques, diminuer lexcé- 
dent d’exportations dont nous avions bénéficié, 
mais ce fait est largement compensé par l’amélio- 
ration de notre solde envers la Suisse et la Sarre, 
par lesquelles beaucoup de nos marchandises ont 
indirectement pénétré dans le Reich. 

Au contraire, nous avons dû payer un tribut 
plus lourd que par le passé aux nations qui nous 
approvisionnent principalement d'objets nécessai- 
res à notre alimentation ou à la marche de nos 
usines : pour la plupart, la progression de nos 
importations a été contre-balancée dans une appré- 
ciable mesure par une augmentation de nos ven- 
tes ; aux Etats-Unis, cependant, celle-ci a été beau- 
coup trop faible, comparativement à l'énorme plus- 


value de nos achats. 


Enfin, l'apport de notre empire colonial, cepen- 
dant sensible, n’a pas été, proportionnellement, 
: nous ne nous 
étendons pas sur cette question que notre direc- 


aussi important qu'il eût convenu 


teur a eu l’occasion de traiter récemment, 


De ces constatations, nous sommes amenés à con- 
clure : d’abord, que, dans l'ensemble, nos négo- 


ciants ont mieux réussi que par le 


passé à assu- 


rer à nos produits des débouchés extérieurs, en- 
‘core qu'il leur reste à fournir un gros effort dans 
la République de l'Amérique du Nord ; d'autre 
part, que l'influence habituelle de la dépréciation 
de l'unité monétaire sur l’allure du commerce exté- 
rieur n’a pas pu s'exercer d'une manière cons- 
tante par suite dé l'obligation où nous nous som- 
mes trouvés de nous procurer coûte que coûte une 
grande quantité de denrées de large consomma- 
tion et de matières premières de toute nécessité ; 
en troisième lieu, que nous n'avons pas tiré de 
nos possessions tout le parti désirable. 

Un nouveau développement de notre production 
agricole, une politique attentive d'économie des 
matières premières (notamment en ce qui con- 


critiquable, et nous formons le vœu qu'on renonce 


au plus tôt à des mesures dont l'efficacité est dou- 


teuse et le péril indéniable. 


René THÉRY. 
FIN 


Les répercussions de la Guerre 
à sur la 


Fortune publique des Nations de l'Enténte 


M. Mario Alberti, directeur du Credito Ttaliano, 
à Milan, et membre du Comité des Experts, vient 
de publier, sous le titre Quelques tableaux relatifs 
aux Réparations el aux comptes de guerre entre 
Alliés, une brochure extrêmement. intéressante. 
Dans ces tableaux, l'auteur a cherché à fixer l'im- 
portance des sinistres de guerre effectifs, c'est-à- 
dire à évaluer la diminution moyenne de richesse 
par habitant des ex-belligérants. Son travail es: 
basé sur les observations suivantes : 

En pemier lieu, les calculs des dommages de 
œuerre soumis à la Commission des Réparations 
par les puissances intéressées, et communiqués en- 
suite à la Kriegslastenkommission, constituent plu- 
tôt un inventaire comptable des pertes subies - 
tel que celui-présenté par le sinistré à la compa- 
gnie d'assurances — qu'ils ne déterminent l’inci: 
dence de la guerre sur la richesse effective de cha- 
que nation. M. Alberti estime, en effet, que la por: 
tée du fait « guerre » sur la richesse moyenne par 
habitant ne saurait être proportionnée à l’accrois- 
sement de la dette publique, l'augmentation de la 
dette intérieure représentant moins une destruc- 
tion de richesse qu’une modification dans Ja répar- 
tition du revenu national. È 

En second lieu, les calculs des sinistrés de guerre 
recueillis par la Commission des Réparations ont 
été effectués, suivant les Etats, d'après des métho- 
des différentes, ce qui rend impossible leur com- 
paraison. os 

En troisième lieu, les différents Etats intéressés, 
en présence de l'insolvabilité du Reich, ont pro: 
cédé à une revision de leurs estimatiozs, dans le 
but de les adapter à la diminution de la richesse 
du Reich, en ‘faisant abstraction de la charge 
des dettes intérieures, maïs en excluant aussi les 
dettes extérieures interalliées. On est ainsi arrivé 
aux minima suivants : 26 milliards de marks-or 
pour la France, 5 milliards pour la Belgique, 6,3 
milliards pour l'Italie. es 

Ces 26 milliards de marks-or, fixés par da note 


de M. Poincaré au Gouvernement anglais en date, 
du 20 août 1923, peuvent vraiment être considérés 


comme le dommage réel subi par la richesse 
moyenne individuelle française du fait direct de 
la guerre, à l'exclusion des autres pertes résultant 
des placements de capitaux francais en titres dépré- 
> ciés par suite des hostilités (Russes, Austro-Hon- 
grois, Balkaniques, etce.). a 
Le minimum des réparations de dommages re- 
vendiqué par la Belgique, 5 milliards de marks-or. 
est expliqué dans les « Observations » annexées a 
la note de M. Jaspar au Gouvernement britannique, 
en date du 27 août 1928, CARS SISE CE 
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Le chiffre de 6,3 milliards de marks-or réclamé 
par l'Italie correspond tant aux dommages eflec- 
iivyement éprouvés qu'au pourcentage lui revenant 
sur les séparations allemandes, qui n’est pas de 
10 0/0, comme on l'a avancé, mais de beaucoup 
supérieur, bien qu'il ne soit pas définitivement 
arrêté. En effet, d'après les traités et accords inter 
alliés, il revient à l'Italie, sur le chiffre total Le 
moyenne composée de deux pourcentages, 10 et 
20 0/0, par effet de la solidarité allemande dans 
(es réparations austro-hongroisès et bulgares. 


En ce qui concerne l'Angleterre, on sait, d'après 
le memorandum « Inter-Allied Debts » annexé à la, 
note Curzon du 11 août 1923, qu'elle limite sa de- 
mande à la valeur actuelle de sa dette envers les 

États-Unis, c'est-à-dire à 142 milliards de marks: 
or. L'Angleterre 


exagérées) : 50 milliards. | Rae 
En se basant sur ces éléments, M. Mario Alberti 
a dressé différents tableaux évaluant la fortune 
publique des différentes nations de l'Entente et d° . 
l'Allemagne, avant et après la guerre, suivant les. 
différentes solutions envisagées pour le règlement … 
des Réparations et des dettes interalliées. = 
Nous en tirons les comparaisons ci-dessous : . 


Riehesse par tête d'habitant suivant les différentes solutions at 
du problème des Réparations et des Dettes interalliées 


l'Amérique. 


(En dollars. a 

,.. > | Richesse 

Ricuesse | moins les’ 

Richesse | moins les | dettes exté- 

Richesse | 9128 dom: | dettes exté | Meurde ef 

PNA | dettes exté. | interalliées | jean 

guerre |rjeures ef | Mais plus | dans Me Se 

à ie, [18 répara- | grales (182 

interallides | ns À ci B | Hiliardsde 
Etats-Unis] 2.000 | 3.600 (1) | 3.600 
Angleterre. |  1:550 1 481 1.487 
Francé.::: 1657-17 1-91! 1.310: 

Halié, 44: | =: 600 ‘487 517 

Belgique .. | 1,494 |: 1,9% 1.397 | 
Allemagne, | 1.240 966 (2) 766 


DER E SRE AE ENS) 


(1) Les statistiques de la National City Bank af New. 
que, de 1912 à 1920, la richesse améri- 

caine a augmenté de 100 % environ,  : 2 
(@@) Les dommages de guerre de l'Allemagne sont 
‘basés sur les estimations des pertes de territoire, ces. 
sions, livraisons, etc... RASE Are 


Ce tableau fait déjà ressortir la disparité d'inté- 
rêt qui existe entre les alliés. Cette disparité est 
encore mieux mise en évidence par les chiffres que 
nous reproduisons ci-après. HR hs 

Ils démontrent que le cas le plus ayantageux pour 

da Belgique, l'Angleterre et la France est celui qui 
envisage l'exécution du Traité de Versailles, ces 
pays recevant la plus grande partie des répara- 
tions allemandes et l'Angleterre ayant plus de cré … 
dits à l'égard des alliés que de dettes à l'égard de 
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“ 
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à: I 
Dvd | 


PARLE 


ji 


L | 


‘à Richesse par tête d’habitant suivant les différentes solutions 
. du règlement des Réparations et des Dettes interallièes,. 
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_ solution est celle 
- de penser que c'est celle qu'il considère comme 
_ préférable. Quel que soit d'ailleurs le but de son 

- travail, on ne saurait méconnaître que ce dernier 


encore un attrait de plus. 


let, 
- Les considérations générales contenues dans le 
rapport mentionnent que l’année qui vient de s’é- 
couler n'a pas encore apporté de solution aux 


Ne 


. 
à 


ES 


le Gouvernement sur son vrai terrain 


De 


L 


DAS . 


(4674) 


abstraction faite des dettes. intérieures. 
RS (En dollars) 


Richesse d’a- 
piès-guerre 
après annula- 


Richesse d'a- 
près-guerre 


Richesse avec le mainu- | tion des dettes 

ï tien de toutes | interalliées, et 

- © -d'avant- les dettes in- | réduction des 

_ guerre teralliées et de | réparations al- 

toutes les ré- | lemandesà35,3 

parations. milliards de 
= e marks-or. 
Etats-Unis . 2.000 DUO SRE 7e 097 
Angleterre. 1.560 1.690 1.528 
France... 1.657 1.726 1.637 
Italie ...... 630 567 630 
Belgique... 1.494 1.596 1.457 
Allemagne. 1.240 436 836 


Par contre, les dettes de l'Italie, à l'égard des 
Alliés dépassent considérablement ses crédits sur 
l'Allemagne. Elle préfère évidemment, en consé- 
quencé, l'annulation des dettes interalliées à l'excé- 
-Cution du traité de Versailles. M. Mario Alberti ne 
se prononce pas à cet égard, mais le fait que cette 
( qu'il signale en dernier permet 


présente un grand intérêt et que l'actualité, à la 
veille du dépôt du rapport des experts, lui confère 


Raymond MULETTE. 


arr. 


Banque de Paris et des Pays-Bas 


L'assemblée ordinaire des actionnaires de la 


Banque de Paris et des Pays-Bas s’est tenue le 


2h mars dernier, sous la présidence de M. Griv- 
résident du Conseil d'administration. \ 


grands problèmes nés de la guerre. £ 
En dépit d'une situation économique que réve- 
lent comme satisfaisante les statistiques du com- 
merce extérieur, les chiffres de notre activité agri- 
cole et industrielle — résultant en particulier de 
la reconstitution des Régions libéres — et le ren- 
dement progressif des impôts, les changes étran- 
gers se sont maintenus à un niveau élevé. Depuis 
le commencement de l’année; le monde a assisté à 


‘üne action concertée contre notre devise qui a ému, 
à juste titre, les Pouvoirs publics et lopinion. 


: Mesurant davantage à chaque oscillation brus- 


- que lès dangers que pouvaient comporter le fléchis- 


sement du franc et la hansse correspondante du 


* coût de la vie, le peuple français a fait face à la 
… situation avec cet esprit de décision dont il à tou- 
_ jours fait preuve aux heures graves de son histoire. 
_ Dans un mouvement de quasi-unanimité, il a mar- 


_qué sa volonté de soutenir l'adoption de toutes les 
mesures propres à assurer la défense de notre 
monnaie nationale. Cette défense à été portée par 
: celui de 
léquilibre de nos finances publiques. 

._ La Banque de Paris et des Pays-Bas ne doute 


» pas que l'acceptation courageuse des mesures pri. 
» ses à cet effet, jointe au bel effort accompli déjà 
. pour améliorer, par la production et l’épargne, la 
_ halance de notre commerce extérieur, ne produise 
- à brève échéance les résultats que l’on est en droit 
d'attendre. Il est d'ailleurs permis d'espérer que 
_ les nouveaux sacrifices demandés aux contribuables 
ne seront que temporaires et qu'ils se trouveront 


allégés au fur et à mesure des versements de l’Alle- 
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magne sur lesquels il sera plus que jamais néces- 
saire de se montrer exigeants. 

_ Passant au mouvement général des affaires, nous 
remarquons que, cette anhée encore, la Banque de 
Paris et des Pays-Bas a réalisé de très grands pro- 
grès dans toutes les branches de son activité. Le 
bilan général s’est élevé à 2 milliards 228.267.100 
francs, faisant ressortir une augmentation sur 
l'exercice précédent de 423.288.734 fr. 64. C’est, de 
beaucoup, le chiffre le plus élevé atteint depuis la 
fondation, de cet établissement, Les bénéfices æéa- 
lisés s'élèvent à 34.794133 fr. 16, supérieurs de 
2.465.228 fr. 63 à ceux de l’année derniere. 

Pour l'évaluation de son portefeuille-titres, elle 
a adapté, en fin d'exercice, dans un esprit de pru- 
dence qui à toujours été sa règle, la pratique géne- 
ralement suivie aux nécessités de la situation. Il 
lui a semblé, en effet, que dans la période d’ins- 


‘tabilité actuelle il convenait de ne pas se baser 


uniquement sur les cours du mois de décembre et 
de chercher à parer aux conséquences des fluctua- 
tions du marché. 

Fidèle à des traditions qui remontent à ses ori- 
gines, la Banque de Paris et des Pays-Bas a tenu 
à honneur de mettre ses participations financières 
au service de l'Etat et des sociétés, pour leurs 
appels au crédit public, ainsi que tous les moyens 
d'action dont elle pouvait disposer, 

C’est ainsi qu’elle a prêté Son concours le plus 
actif au placement des Bons de la Défense Natio- 
nale et aux deux émissions réalisées par le Trésor 
en cours d'année, de Bons à 3, 6 et 10 ans. Les ré- 
sultats qu'elle à obtenus, à cette occasion, méritent 
d'être soulignés et constituent un brillant témaei: 
gnage de l’activité déployée par ses services de 
placement. < 

La Banque a participé, dans le même esprit, aus 
opérations du Crédit National et aux différents em- 
prunts effectués par les départements, les villes ou 
les groupements coopératifs en vue de poursuivr? 
la reconstitution des régions dévastées, et à un 
très grand nombre de participations industrielles, 
coloniales et étrangères, tant par ses soins propres, 
que par ceux de ses succursales de. Bruxelles, 
d'Amsterdam et de Genève, chacune dans leur 
sphère d'activité. 

Nous passons en revue Îles principaux postes du 
bilan avec leurs fluctuations : 

Les disponibilités immédiates s'élèvent à 1 mil- 
liard 341.994.682 fr. 92 et sont comprises sous les 
rubriques suivantes : Espèces en caisse et à la Ban- 
que de France, 170.785.945 fr. 42 ; Fonds disponibles 
dans les banques de France et à l'étranger, 207 mil- 
lions’ 201.189 fr, 43 ; Portefeuille escomptable et 
Bons de la Défense Nationale, 875.131.734 fr. 80 ; 
Reports, 87.397.367 fr. 22 ; Coupons à encaisser, 
1.478.446 fr. (% L'importance de ces chiffres, qui 
représentent pius de la maitié du bilan, prouve }a 
grande liquidité de la Banque de Paris et des Pays- 
Bas et dépasse de plus de 268 millions les disponi- 
bilités de l'exercice précédent. 

Les Comptes-Courants débiteurs s'élèvent à 546 
millions 002.936 fr. 75 contre 365.185.845 fr. 67 l'an 
dernier. Les opérations de change à terme garan- 
ties, 21.600.000 francs, sont en diminution de 13 mii- 
lions 562.500 francs. Les Avances sur garanties 
figurent pour 24.357.086 fr. 61, en diminution de 
8.542.700 fr. 19, Les Participations diverses sont 
portées pour 65.783.858 fr. 95, en diminution de 
2.190,983n fr. 99. 

Lés Comptes divers figurent pour 15.195.316 fr. 64 
contre 25.827.632 fr, 67 l’an dernier. Les Immeubles 


sont portés, après amortissement de 6.478.113 fr, 8a, 


pour 19.870.902 fr. 
440.000 francs 

Au Passif, en regard dn capital de 200 millions 
de francs, les Réserves se montent à 163.920.951 
franes 31. Il y a lieu de mentionner l’augmenta- 
ton importante des Comptes-Courants créditeurs, 
qui ont passé de 4 milliard 189.988.019 fr. 25 à 1 mil: 


47, en légère augmentation de 


9 
re 
Se 


liard 599.505.935 fr. 80, soit une augmentation de 
409.567.916 fr. 55. Les Effets à payer atteignent 
81.060.475 fr. 28 contre 66.981.367 fr. 90, en augmen- 
tation dé 14.079.377 fr. 73. Enfin, les Comptes di- 
vers se montent à 69.975.294 fr. 91. Tous ces chif- 
fres témoignent par eux-mêmes de l'activité dé- 
ployée par la Direction de la Banque. | 

Au compte de Profits et Pertes, le total brut des 
profits s'établit à 64.981.731 fr. 28, en augmentation 
de 8.043.968 fr. 07 sur le chiffre de 1922. Les frais 
généraux ‘de toute nature se montent à 26.358.169 
francs 17, en augmentation de 5.517.265 fr. 25. Eu 
résumé, le compte de Profits et Pertes se solde par 
un bénéfice net de 34.754.133 fr. 16, dont la répar- 
tition s'établit, comparativement avec l'exercice 
1922, de la manière suivante : 

Exercices 


1922 


Répartition 1923 


(En francs) 
1.614.445 98 1.737.706 65 


Réserve légale 5 0/0.......... 


Dividende rer RE ere 26.000.000 » 28.000.000 » 
Tantième au Conseil......... 1.777.171 11 2.000.000 » 
Prévision pour construction.. 2.000.000 » 2.000.000 » | 
Report à nouveau ............ 896.681 53 1.016.426 9L 


32.288.904 53 84.754.133 16 

Le dividende attribué aux actions pour l'exercice 

1923 a été fixé à 70 francs, contre 65 francs en 1922; 

il serà mis en paiement à partir du 5 avril pro- 

chain, sous déduction des impôts établis par les 
lois de finances, - 


Le reliquat du compte de Profits et Pertes, soit 


1.016.426 fr. 51, à été ajouté à celui des exercices 
précédents et forme un total de 24.289.885 fr. 03 qui 
a été porté au crédit de ce compte. On peut ainsi 
juger, par ces chiffres, de la situation remarqua- 
Dr forte de la Banque de Paris et des Pays- 
Bas. 


F. MopaAu. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 


La constitution du nouveau ministère, — [Le nou- 
veau ministère Poincaré a été constitué dès ven- 
dredi dernier ; en voici les membres : Président du 
Conseil et ministre des Affaires étrangères M. 
Poincaré, ministre de la Justice : M. Tefebvre du 
Prey, ministre de l'Intérieur : M. de Selvés, minis- 
tre de la Guerre et des Pensions : M. Maginot, mni- 
nistre des Finances : M. François Marsal, minis- 
tre des Travaux publics et de la Marine mar- 
chande : M. Le Trocquer, ministre de l’'Instruction 


publique et de l'Enseignement technique : M. Henry. 


de Jouvenel, ministre des Colonies : M. Jean Fabry, 
ministre du Commerce, de l'Industrie et des 
P. T. T. : M. Loucheur, ministre du Travail et de 
l'Hygiène : M. Daniel Vincent, ministre de l'Agri- 
culture : M. Joseph Capus, ministre des Régions 
libérées : M. Louis Marin. 
. Le ministère s’est présenté devant les Chambres 
Je 31 mars dernier. Les séances de mardi, mercredi 
et jeudi ont été consacrées à la discussion des in- 
terpellations sur la politique générale. Le Prési- 
dent du Conseil, prenant la parole au cours du dé- 
bat, confirma les termes de la déclaration ministé- 
Re dont on lira, d'autre part, les passages essen- 
iels. | : 


A la Commission des 
— Le nouveau rapporteur général. — La Commis- 
sion des Finances de la Chambre a désigné par 
14 voix contre 12, données à M. de Tinguy du 
Pouet, M. Landry comme rapporteur général de la 


Commission des Finances, en remplacement de 
M. Bokanowski. 


_Le budget des dépenses recouvrables. — Les dou- 
ziémes provisoires. — Les Chambres ont discuté 


Finances de la Ghambre. 


et voté lundi, dans la soirée, le projet de douziè- 
mes provisoires qui tend à accorder au Gouverne- 
ment les autorisations nécessaires pour subvenir 
pendant les mois d'avril, mai et juin 1924, aux be- 
soins des services dont les dépenses s'inscrivent 
tant au budget des dépenses recouvrables 
compte spécial des troupes d'occupation. 
Situation hebdomadaire de ia BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 27 mars 4924 |: 8-avril 19% — 


vances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |92 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- |. 


700 :000 : 000 


.651 000.000 


Comparaison avec les années précédentes 


a voté le projet de loi sur la propriété commerciale 


à 10 ans le bénéfice de la loi : par 136 voix contre 


par la Chambre, a décidé de ne pas limiter dans 
Je temps les effets d’un nouveau texte, En raison de 


tourner encore une fois à la Chambre 


e 


qu'au 


23.000.000.000 


4.658.000.000 


80 juillet| 7 avril 6 avril | 5 avril | 3 avril 
1914 1921 1922°< 1923 - 1924 
millions |millions | millions| millions | millions 
Circulation ...... «| 6.683.1 |39.695,6 136.158.3 |37.824.8 |40.218.5 
Encaisse or.......: | 4.141.8 | 5.5040-| 5:526.2 | 5.586.315 5413 0" 
—  orgent...| 695.3 267.9 282.1 A0 T. 0960) 7 
Portefeuille..... ...| 2.444,29 | 8.028.7 | 9.709,9 | 8.153.1 | 5.958.6 
Avances aux partic.| 143.8 | 2.243.1 | 2.415.7 | 2 099.3 | 2:460.7. 
— à l'Etat... 200.0 -|26.600.0 |22.000.0 |28:800.2 |93,200.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 75.8 19.7 18.1 21.30 
— partic. 947.6 | 3:055.1 | 2.091.383 | 2:872,4 | 9 887.4 
Taux d’escompte...14 1/2 0/0! :6 0/0 | 5 0/0 | 50/0 6 0/0 


La loi sur la propriété commerciale. — Le Sénat 


adopté par la Chambre des députés. La Commis- 
sion sénatoriale de législation proposait de réduire 


134, la Haute-Assemblée, ratifiant la décision prise 


diverses modifications de détail, le projet devra re- 


ACTIF Er: F2 HEC 
Encaisse de la Banque : rancs.. 7 Frans 
en Gaisse ..:... dscsseoveossos | 9.011:474,09% 53.617.519 5852e 
or À à l'Etranger .................. 1.864.320.908 | 4.864.320.908 
= Pot adm Tee 5.541.795 .902 | 5,541,900.493 
APreNt Sr semer ccoperteerust - 297.966.904 | 298.087.302 
: -5.839.762.800 | 5.839.987.795 . 
Disponibilités à l'étranger ........... | 579.468.669 |  5713.843.933 
Effets échus hier à recevoir ce jour... -990. 734 4.920.829 
; Eftets Paris..... 3.064.980.678 | 3.009.897.668 
Portefeuille Paris 4 Effets Etranger. 29.771:293 |. ,:37.193:213 
Effets du Trésor. 226.081 . 981.604 
Portefeuilles des HRNPIeE ss ne Pr re F ie eu = 
: ATIS Een e soie 1.450.215 1.383.022 
Kffetsprorcgés Succursales ....... 10.769.259 | 10.333.365 
Avances sur lingots à Paris ......... à à RO CR ET el 
Avances sur lingots dans les succurs: -» RE Se) È 
Avances sur titres à Paris........... 339.518, 761 854,160:953 = 
Avances sur titres dans les succurs!:| 2,140.666.836 | 2.116.572.363 
Avances à l'HIRti 5152 peuc- cou x 200 .000.000 200.000.000 - 


nements: ÉÉrANGEPS 424 e se -0e eee ce pr 
Rentes de la Réserve. .... ......... 10 000.000 -10.000.000 
Rentes de la Réserve {(ex-banques) 2.980.150 - 2.980.750 
Rentes disponibies .:................ 151:480,205 | 151.480.205 
Rentes immobilisées ............. ss 390.000.000 | 100.000.000 
Hôtel et mobilier de la Banque... ... 4.000.000 |: 4.000.000 
Immeubleñdes succursales ....... | : 166.164.763 166.906:284 
Dépenses d'administration de la Ban- : : : ARE = 
que et des succursales : 26.736.112 | 29.089.584 
Emploi de la réserve spéciale. ä 8.407.438 | 78.407.488 
DIVÉTE 2. de rin as eue SARA IS 3.290.739.762 | 2.797.889.333 
= Total er enr .145.584.959.035 |45.972,014.063 
PASSIF | TERRE RER 
Capital de la Banque ................ - 182.500.000 182.500 .000 
Bénéfices en addition au capital. ..... 60.979.189 |; - 60.979.189 
Rérerer ( Loi du 17 mai 1834 ...... 19.000.000 | : 10.000.000: 
mobilières Ex-banques département. 2,980 .750 — -2.980,750 
( Loi du 9 juin 1857 ....... * 4,125 .000 9:125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 |: 4,000.000. 
Réserve spéciale PB € en TRS LU me ! 8.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). ÿ À Fe NE 
Gar. d'am. (Gonv. 26 oct. 1917, art. 3 511.306.842 | _540.803.756 
Excéd.aff. à l'amort. des av. à l'Etat. 199.558.956 | 212.947,3882. 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 13.642.380 | 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....139,949. 580.590 |40:213.561.675 
Arrérages de valeurs déposées ....... 53.863.798 | - 70.908.386 - 
Billets à ordre et récépissés........ 5 :_. 453,499  G8l ALL 
Compte courant du Trésor........... : 18.795.388 2#.312 249 > 
Comptes courants de Paris........... 2.218.017.789 | 1.749.397.199 
Comptescouranis dans les succursales 945.174.156 | 1.138.062.108. 
Dividendes à payer ......:......:....|- £.,965.391 | °° 4142 446: 
Escompie et iniérêts divers...:...... 80.587.236 … 88.907.850 
Réescompte du dernier semestre ..… 19. 726.596 AO S HO © 
Divers Li terrier es .....| 1.931.799.155 | 1.643.948.298 
MORAL ESS 45.584.259,035 |15.972.014.063 - 
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__ La production des combustibles minéraux pen- 
_ dant le mois de janvier 1924. — La statistique de 
_ Ja production, par arrondissement minéralogique, 
_ des combustibles minéraux pendant le mois de jan- 
_“vier 1924 s'établit ainsi : : 


A Extraction des mines 

Le (Déchets inutilisables non compris) 

__ Arrondissements minéra- 

logiques avec indication 

- des principaux bassins Houille Lignite Total 
Sa | (En tonnes) 

__ ‘Arras (Pas-de-Calais)... 


1 524.870 » 1.524.870 
D Honsi (Nord)... :..... — 667.991 » 557.921 
…_ Saint-Etienne (Loire)... 869.179 » 869.179 
_. Lyon (Blanzy-La Mure). 261.176 514 261.690 
… Clermont-Ferrand (Saint- 
D Elby; Brassac).......:. 130.503 -_ 250 130.753 
-  Alais (Alais, Graissessac) 193.484 8.074 196.558 
… Toulouse (Carmaux, Au- 
2... 170.631 19 170.710 
* Marseille (Fuveau) ...... 8.100 76.715 19.815 
Nantes (Vouvant. Le 
D à Mainoh...1.....,...... 5.591 » 5.591 
= Bordeaux (Ahun)....... à 4.128-. :1.451 5.579 
. Nancy (Bonchamp)...... 10.163 » 10.163 
_ Strasbourg (Moselle)... 448.858 » 448.858 
D Totaux... 3.679.604 82.083 3.761.687 
Décembre 1928.......... 8.276.963 69.727. 3.346.690 


Productions annexes 


Coke  Agglomérés ‘Total 
s RUTR. (En tonnes) 
+ Arras (Pas-de-Calais)... 70.901 45.219 116.120 
à DONARINORA}. En, re 69.761 111.656 181.417 
:_ - Saint-Etienne (Loire)..., 33.841 20.716 24.557 : 
_ Lyon (Blanzy-La Mure). » 20.889 20.889 
Clermont-Ferrand (Saint- : 
. Eloy, Brassac)......... | » 7.368 7.368 
Alais (Alais, Graïissessac) ES» 65.449 65.449 
. Toulouse (Carmaux, Au- 
4 UT SE sad aise med c 11.174 8.493 19.667 
__ Marseille (Fuveau)...... » 1.559 1.559 
* Nantes (Vouvant, Le | 
F MAO PRE re done » 29 29 
- Bordeaux (Ahun)........ » 2.670 2,670 
Nancy (Bonchamp)...... 1.018 77% 1.018 
Strasbourg (Moselle)... 10.244" » 10.244 
TORAUXE 28 BA 196.939 284.048 480,987 
Décembre 1923.......... 189.532 263.324 452.856 


. L’effectif inscrit du personnel ouvrier des mines 
“ a été pour le mois de janvier 1924 de 286.804, dont 
… 201.901. pour le fond et 84.903 pour le jour. 


. Les opérations des Caisses d'épargne ordinaires, 
—Du 1° au 31 mars, les dépôts de fonds des Cais- 
ses d'épargne ordinaires à la Caisse des dépôts et 
.  consignations se sont élevés à 39.520.108 fr. 17, et 
les retraits à 31.521.265 fr. 95, soit un excédent de 
dépôts de 7.998.842 fr. 42. 

_ D'autre part, le montant des capitaux employés 
. du 1% au 31 mars aux achats de rentes effectués en 
. Bourse pour lé compte des déposants des Caisses 
n d'épargne ordinaires s'élève à 309.043 fr. 13. 


… Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 4 au 10 
- mars, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous. 
… donnons, entre parenthèses, la comparaison avec 
- la période correspondante de 1993 : 

…_ Etat, 21.025.000 francs (+3.434.000 fr.); P.-Z.-M., 
réseau français, 39.680.000 francs (+3.550.000 fr.), 
… = réseau algérien, 1.379.000 fr. (+ 29.000 francs): Nord, 
… 22.940 000 fr. (+1.032.000 fr.); Orléans, 17.729.000 fr. 
… (4 454,000 fr.); Est, 21.491.000 fr. (+ 2.476.000 fr.); 
: Midi, 40.192.000 fr. (41.051.500 fr.); Alsace-Lorraine, 
… 13.431.000 fr, (+ 6.018.000 francs). 
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Guelma, 520.200 fr. (+83.300 fr.); 
422.400 fr. [+-62.800 fr.). 
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(1) Est-Algérien, 1.097.500 fr. (-L272.500 fr.); Bône- 
);, Réseau oranais,. 


(1) Recettes du 26 février au 8 mars. 


Lois, décrets et arrêtés. — 1% mars : Loi portant 


ratification du décret du 17 mai 1922 rendant ap- 


plicables dans les départements du Haut-Rhin, du 
Bas-Rhin et de la Moselle, les dispositions des ar- 
ticles 9, 11, 14, 15 et .16 de la loi du 31 mars 1922, 
portant fixation du budget spécial pour l'exercice 
1922, des dépenses recouvrables, en exécution des 
traités de paix. Loi portant ratification du décret 
du 3 septembre 1920 relatif à l’encaissement, par 
la Caisse des dépôts et consignations d'Alsace et 
Lorraine, des arrérages des valeurs étrangères 
déposées. Loi, suivie d'un décret, portant ouverture 
sur l'exercice 1924, de crédits provisoires au titre 
du budget spécial des dépenses recouvrables, en 
exécution des traités de paix et applicables au mois 
de mars 1924. Décret autorisant les départements 
des Alpes-Maritimes et du Tarn-et-Garonne à s’im- 
poser, — 2 mars : Loi portant ratification du ue- 
cret du 12 septembre 1922 déclarant applicables, 
dans les départements du Haut-Rhin, du Bas-Rhin 
et de la Moselle, diverses dispositions de la loi du 
31 mars 1922 portant fixation définitive de la légis- 
lation sur les loyers. — 4 mars : Décret autorisant: 
la Chambre de commerce, de Nantes à contracter 
un emprunt. — 7 mars : Décret autorisant Les dé- 
partements des Alpes-Maritimes, de la Corrèze, de 
l'Isère et de la Manche à emprunter et à s'impo- 
ser. Décret: autorisant le département de la Seine 
à garantir l'intérêt de l’amortissement d'un em- 
prunt. Arrêtés relatifs au tirage au sort de deux 
séries de fonds 5 % amortissable. Décret autori- 
sant la ville de Moulins à contracter un emprunt 
pour la construction d’un passage souterrain à 
la gare. — 8 mars : Décret nommant M. Massic 
agent de change près la Bourse de Bordeaux. -— 
9 mars : Décret portant modification des conditions 
de concession des tramways de Rouen. Décret au- 
torisant la Chambre de commerce de Laval à con- 
tracter un emprunt. Décret autorisant la Chambre 
de commerce d'Evreux à contracter des emprunts. 
— 11 mars : Décret approuvant une concession de 
transport d'énergie des forces d'Abel à Laruns et 
Bayonne et déclarant l'utilité publique de la con- 
cession ainsi que lurgence des travaux. Décret 
portant substitution de la Société Union Hydrc- 
électrique Armoricaine à la Société Générale d'En- 
treprises. — 12 mars : Décret autorisant la com- 
mune de Pontoise (Seine-et-Oise) à contracter un 
emprunt et à s'imposer extraordinairement. Décret 
concernant la concession à la Société Généraie 
d'Entreprises d'une distribution d'énergie électri- 
que aux services publics dans les Côtes-du-Nord et 
le Morbihan. — 13 mars : Décret autorisant les 
travaux à entreprendre dans le département des 
Basses-Pyrénées en vue de l'aménagement d’une 
chute obtenue au moyen du barrage des usines 
d'Orthez. — 1% mars : Loi relative au régime fiscal 
des Bons du Trésor et des Bons de la Défense Na- 
tionale, Décret autorisant le département du Doubs 
à donner sa garantie et à s’imposerc. Décret ma- 
jorant les tarifs de la Compagnie des Tramways 


de d'Ouest-Parisien. — {5 mars : Décret autorisant 
la Chambre de commerce de Nantes à contracter 
un emprunt {erratum). — 16 mars : Décret modi- 


fiant le décret du 3 juillet 1923 autorisant le dépar- 
tement de la Seine à garantir l'intérêt et l’amor- 
tissement de divers emprunts. Décret autorisant 
le département de la Corrèze à emprunter et à 
s'imposer (erratum). — 18 maïs : Loi modifiant 
la loi du 12 juillet sur l'élection des députés. Loi 
portant ratification du décret du 29 mars 1922, con- 
cernant l'élévation du taux de l'intérêt servi par 
la Caisse des dépôts et consignations d'Alsace et 
Lorraine aux (Caisses d'épargne sans garantie 
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or iduele Loi portant ratification du dééret du 
31 décembre 1921 portant création” d'une Trésorerie 
générale à Metz. — 49 mars : Loi modifiant l’arti- 
cle premier de la loi du 1% juin 1923, relative à 
l'immatriculation au registre du commerce. Décrei 
déclarant applicable dans les départements de 
la Moselle, du Bas-Rhin et du Haut-Rhin, l’article 
172 de la loi de finances du 30 juin 1928, relatif à 
l'institution du crédit hôtelier. Concession d'une 
distribution d'énergie électrique aux services pu: 
blics sur le parcours de, Ceaucé (Oise) et le Teil- 
leul (Manche). — 23 mars : Loi ayant pour obj4t 

la réalisation d'économies, la création dé nouveil:s 
ressources fiscales et diverses mesures d'ordre ti- 
nancier. —%»25 mars : Décret déclarant urgents les 
travaux d'électrification des lignes de Paris à Or- 
léans et de Brétigny à Dourdan et l'établissement 
de sous-stations électriques. Décret relevant le 
taux de l'emprunt que la Chambre de commerce de 
Rennes a été autorisée à contracter en vue” de la 
construction de magasins généraux ef @e l'aména- 
sement d'un quai de débarquement, Arrêté mo- 
difiant le règlement du marché des cafés Santos 
établi à la. Bourse du commerce du Havre. Arrêté 
modifiant le règlement du marché des cafés Haïti 
triés étahli à la Bourse du commerce du Havre. 
26 Mars : Décret autorisant le département du Puy- 
de-Dôme à s'imposer . — 27 mars : Décret autori- 
sañt la commune de Saint-Julien (Côte-d'Or) à 
emprunter, à s'imposer et à instituer des surtaxes 
locales temporaires. Concession d’une distribution 
d'énergie électrique aux services publics, sur le 
parcours de Ceaucé (Orne) et le Teilleul (Manche) 
(erratum). — 28 mars : Décret nommant M Huot 
de Longchamp agent de change à Angers. 
30 mars : Décret nommant le ministre des Affaires 
étrangères, le Président du Conseil des ministres, 
le garde des sceaux, ministre de la Justice, le 
ministre de l'Intérieur, le ministre des Finances, 
le ministre de la Guerre et des Pensions, le minis- 
tre de la Marine, de l’Enstruction publique, des 
Beaux-Arts et de l'Enseignement technique, des 
Travaux publics, des Ports et de la Marine mar- 
chande, des Postes et télégraphes, de l'Agriculture, 
des Colonies, du Travail et de l'Hygiène et des Ré- 
gions libérées. | | 
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La situation, — Nous avons eu, dimanche, deux 
discours de deux ministres allemands. L'un, le 
chancelier, a défini ainsi son programme : « Main- 
tien de l'unité du Reich et relèvement économique 
et moral du peuple. » Tt pour réaliser ce pre- 
gramme, il a conseillé l'exécution des obligations 
que l'Allemagne peut songer à éluder : la politi- 
que d'exécution peut amener à la Kbération. 

L'autre discours, de M. Stresemann, ministre des 
Affaires étrangères, sur un ton hargneux et agres- 
sif, arrive: aux mêmes conclusions. TI préconise la 
continuation de la politique de compromis, qui a 
été suivie par l'Allemagne depuis quatre ans. Vou- 
loir déchirer le traité de Versailles, comme le de- 
mande la droite, est une utopie ef une impossibi- 
lité. L'Allemagne étant désarmée ne peut faire 
qu'une politique de. peuple désarmé. 

On ne voit, dans ces deux discours, aueune honne 
volonté d exécution, mais la vésignation maussade 
.de gens qui ont le sentiment de ne pouvoir résister. 

La campagne électorale continue violente. À me- 
sure qu'elle se déroule, se révèle davantage le nau- 
frage des partis moyens et la prédominance des 
partis extrèmes : la droite nationaliste et les con.- 
munistes. Les partis moyens paraissent avoir dis- 
paru de la scène politique. Les démocrates ne se 
montrent pas et la social-démocratie se terre. L’éva- 
lution se fait ostensiblement vers la droite, soute- 
nue par toutes les forces morales et financières de 
la grande industrie. Tous les chefs des grandes 
industries qui Se sont réunis, cette semaine, à 
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Berlin, ne cachent pas qu'ils financent les élections 5 
de l'extrême droite monarchiste, L’ acquittement, à 
Munich, du général Ludendorff et la condamha- 1 
tion pour la forme de Hitler à une peine très lé 
gère attestent le mouvement de réaction qui se se 
produit. <? 
Les industriels, d’ailleurs, Soilienn ent. le renten- L 
mark, aujourd’hui point d'appui du régime et de. 
toute l’économie du Reich. C’est pourquoi le Gou- 
vernement est à leur dévotion. La fissure que tous 
annonçent et pressentent, et qui doit faire s'écrou-, 
ler tout le système, ne s’est pas encore produite. be 
rentenmark bénéficie d'une solidité complète. La 
poignée de magnats de l’industrie et de la finance, 
qui le consolident «et, avec lui, tout le Gouverne- - 
ment, en sont bru amment fiers et. ont ner lour- æ 


Fr 


een. Le rentenmark n’a pas une vie propre, in s 
dépendante : son existence dépend de ceux Qui ini 
insufflent quelque solidité. La chose n'est ignoré 

de personne ; aussi, la sécurité n'est-elle pas ‘géné: * 
rale, On parle déjà d'inflation déguisée a des Inér 50 
fiances se font iour sans mystère. 


Banque Impériale d’Allemagne. — Le Hi de 


la Banque Impériale d'Allemagne s'établissaif 
ainsi, au Êee mars 1924 : Le «y 
15 mars 1994  22mars 1924  Compar. 

et - (En millions de marks) 
Encaisseor (1)...... 466 : 465. » 

— argent et al. 442 HE = ol 0 
Billets de l’Empire 5 1 
- et Bons des Caisses (En trillions de marks) - 

de préts: +; 9.263.000 6.186.000 — 2.917,000  - 
Portefeuille d’es- AE 

compte ........ ..1451.986.905 1574.100.886 +142.864,581 
Ayances..... serie 16.207.849 155.921.063 60.286 780 
Portefeuille titres. 459.944 : 468.188 19.080 
Circulation, ........ 613.176.197 606.510.927  — 6.685.200 
Dépôts............. 813.563.703 872,970.547 59.406.754. 


Statistique relative aux divers ohaitres du bilan de la à 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l'en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


: 3. a. “lé#tles 
Encaisse Too Cir- | 2u2| por- l'E 5 32 
Lure 19 - PR 5 © ES © 2 8. 
Dates PMR cula-| sen te |eI*S 
3 É| tion | 5 4% |feuille | 2 5138 
Arg. Was B MATE s = le) TEA Al A 
OP min. ARS ur T4 | 
mare em mr Lago vi <= El rimes | = | —— 
31 juil. 41.258 275 | 93 | 2,909 1.258] 2.081 | 202 5 % 
ss à 91 jui 
Taoût 611.478] 118 97 | 8.807 1.879) 8.787 | 226 Fra 
| “ |(3 août). 
31 sav) 467 783 9256.200 AA 8417304909 41647110 2% or 
7 févr..| 467] 881 9630.000/52048796627 1505545 061872168 59927! - » 
15 — 467! 9149566. One 3203188173) 40039! » 
23 — 468! 402 0846 000530667347300812160 1067755742 LSU » 
29 — ..| 465! 327 9549 001587874527282057686 [1656485201 95 JE ». 
7 mars.) 465] 405 11263.000/61286 150 3923658806 12N4208376/374524| » 
15 — ..) 465! 442 9103.000613176127313863703 1431936305) Cul » 
22 — ..(1)468! ALL 6486.000/606540927 , 


312070547415 TOUS 163183] 


(1) Y compris 21 millions de marks Béposés à étranger 
comme nantissement. ee : 


: 


La production sidérurgique: en 1923. — he. e 
gne a produit et exporté de “eh (statistique provi- 
Soire avec comparaison des chiffres défi it 
1922 et 1913). Ré RÉRTUS, 6 
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1993 os LA 
(1.000 tonnes) 
Pattes Fist 24/6007 26.100 45.200 — 
AG 5.250 ‘: 8.450 17.100 | 
\ - Exportation des Ones LE LAS 
ébacierinss.ies 0101001 620 € 6 000 
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x Les importations de charbon aitélale. en 1923. 
ve selon la Herauetis Zeitung, en 1933, l'Allemagne a & 
_ importé 14.736.784 tonnes de charbon anglais, d'une 
1 valeur de 18.547.369 liv- st., ou 58.298. 074 marks-or. 
…_ Il faut ajouter, à ce prix du charbon au port 
24 d’ emharquement, le fret de mer que le journal al- 
—  Jémand évalue au total de 81 millions de marks- or. 
CRE M importation de charbon anglais a donc coûté, 
T2 eu 1923, la somme de 437.3 millions de marks-or. 


CA A GRANDE-BRETAGNE : 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le ia de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 26 mars, 8 ‘établit comme suit : 


<e Département Pémiion Liv. sterl. 
A Billets A D Le a oremeraureuse 146.033.130 
Dette de l'Etat... Si ER ART ie te At. 016 100 
- Autres garanties ....,. Ras ee on ere: 8.734.900 
D: Or ponnayé et en lingots.. PCR SRE ses.  1805283.130 
EE . 146.033.130 
E Département de Banque 
De Gäpitalsocial.................... orees 14.553.000 
_ Dépôts publies (y compris les comptes 
ë du Trésor, des Caisses Stpargnes 0 des 
“ agents de ia Dette nationale, etc.)..... 26.983.488 
# Dépôts divers ............ spas sacast ere 400: 507.188 
-  Traites à sept jours et diverses......... 10.386 
Solde en excédent.......... ONE ER 3.711.784 
5  145.765.191 
- Garanties en valeurs d'Etat............. 48.167.455 
Autres garanties PPS es: mn es pee ed 75 ,145.213 
Billets en résérve.i.....,..,.%1..:,... 20.630.430 
+: Or et argent monnayés en réserve. _ 1.822.693 


i ‘445.765.791 

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 

Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 
nm » 


» 


2 ® ,, © S # N°]: 

> a À et ©) Co] 
fs | à | s [944] 8 PS 
D + a S «© d © à 4 2o8l 
1e Dates © 4 TS BB .ISES| 8 [Sr bas 
3 | ES | 5 | $ |£$e| $ [85282 
: n 2 = 16 >| & eu de © 
à: PONTS EIN 27. 622| 36.105! 68.249] 76.393] 9.967! 14.606 % 
6 févr. 192/128.081/125.881/119.999,116.126:21.950! 18.294 9 

13 — ...1128.083/125 1991118. 8221114 281199. 634| 19.05! » 

20 — ...1128.098/124.764)123.415/118.454123.088| 18.70! » 

27- — :1128.106/195.579/123.543/119 419/22.277| 18.08 » 

5 mars...|123.102|126 020/123.224/119.653|21.832[ 17.72{ » 

19 — ...1128.098|1125 042/124.868/120.840/22.807! 18.26] » 

19 — ...1128 105/124.905/129 793/125.105/22.950! 17.68] » 

ce — ...1128. 106,125.4031127.4911125.318/22.453] 17.61| » 
Les créances britanniques sur la Russie. — D'a- 
De: _ près des renseignements publiés par l'Agence Reu: 
f ter, Zinovieff aurait déclaré à Riga le 27 mars, à 


un congrès d'ingénieurs rlsses, dans un rapport 
sur la Situation internationale, que l'Angleterre a 
présenté à la Russie des réclamations S ‘élevant id 
- un total de 10.390 millions de roubles-or, non com- 
ris 3 milliards de roubles-or représentant l'inté- 
_‘rêt sur les emprunts depuis 1915. « Sur cette ques- 
tion, aurait-il ajouté, nous n'avons pas l'intention 
de faire des concessions, et nous avons adressé au 
Gouvernement britannique des contre-réclamations 
- excédant les demandes présentées par lui. Notre 
principale tâche est aujourd'hui de développer 
natre industrie par nos propres moyens ». 


Sd FE 


dE 
N 
Fa 


É 
#5 
= 


Les conflits du travail, — Le compromis qui, 
grâce à l'intervention gouvernementale, avait pu 
d'être élaboré entre les représentants des compa- 
à gnies de tramways de Londres et les délégués du 
_ personnel de ces mêmes compagnies, en grève de- 
ie le 81 mars, a été accepté le 31 mars parles 
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employés grévistes, par 9.428 voix contre FETE Ce 


compromis accorde au personnel, suivant la caté-. 

orie, une augmentation de 6 shillings ou de 4 shil- 
lings par semaine, aucune modification n ‘étant 
momentanément apportée aux salaires supplémen- 
taires. 

Dès le 31 mars au soir, on a procédé dans tous 
les dépôts à la mise en état des véhicules ; on s’est 
occupé en outre du nettoyage des rails sur les dir- 
férentes lignes de tramways, ainsi que de la véri- 
fication du bon fonctionnement des aiguilles et au- 


-tres détails techniques. Sur les diverses lignes de 


tramways et d'autobus de Londres, les services ont 
repris le 1% avril. 

D'autre part, malgré de nouvelles concessions 
offertes par les propriétaires miniers, l'entente n’a 
pu se faire‘ encore dans les charbonnages entre 
les exploitants et les ouvriers mineurs. 

Enfin, dans les chantiers maritimes, on envisage 
Ia possibilité d'un lock-out prochain, si les ou- 
vriers dés chantiers de Southampton, qui viennent 
de repousser de nouvelles offres patronales, ne sr 
décident pas à reprendre le travail. 


Les importations anglaises de pétrole de la Perse. 
— En réponse à une question posée par un mem- 
bre du Parlement, le président du Board of Trade 
a fait connaître que pendant l’année terminée le 
31 décembre senen il a été importé directement 
de Perse 5,4 % des importations totales britanni- 
ques d'essence de pétrole. Il a été importé en outre 
de Perse 320.433.790 gallons de pétrole brut, pour 
être raffiné dans les usines britanniques. 


Les capitaux étrangers au Ganada. — Le Minis- 
tère de l'Intérieur du Dominion a fait un relevé, 
se rapportant à l’année 1920, de la part revenant 
respectivement, dans l'industrie canadienne, aux 
capitaux canadiens, américains et britanniques. 
Il est arrivé aux chiffres proportionnels ci-aprés, 
relatifs aux principaux groupes : 


Industries Canada Etats-Unis Angleterre 

% % % 

Travail du bois .…..:..:. TUE 14.5 13.2 

Pâtes: et papiers ....... 69,5 20.0 7.4 

- Usines électriques :.:... 79,8 14.6 4.8 

Aciéries et laminoirs.. SP 5e 40.8 0.9 
Traitement du minerai 

FAR ICUIVEO SAUT ARE dE 13.4 51.7 34.0 

Outilage agricole ...... 50.0 388 V:2710:0 

Appareils électriques , 43.4 45.1 9.6 

Tissus ide coton......... 85.6 9.5 0.8 


De son côté, le « Financial Post » évalue le ca- 
pital étranger engagé dans les fonds publics et 
dans diverses entreprises, au Canada, à 479% mil- 
lions et demi de dollars, suivant répartition ei- 
après : chemins de fer, 1.495 millions de dollars ; 
titres publics, 1.162 millions ; industrie manufac- 
turière, 691 millions ; forêts, 45 millions ; mines, 
394 millions : services publics, 278 millions ; terres, 
175 millions ; hypothèques, 150 millions : banques 
et assurances, 127 millions ; pêcheries, 9 millions 
et demi de dollars. 


Le commerce canadien en 1923. — Les importa- 
tions canadiennes ont atteint, pendant l'année 
écoulée, 908.530.515 dollars, com JR dre à 
762.409.309 dollars. en 1922, et les exportations 
1.014.734.274 dollars, au lieu. de 884.362.583 dollars ; 
l'excédent des exportations ressort ainsi à 111 mil- 
lions 203.759 dollars, contre 121.953.274 dollars Pan- 
née précédente. 

Si l’on compare les chiffres du commerce exté- 
rieur du Dominion pendant les deux dernières 
années, fait observer l « Economiste canadien », 
on constate des augmentations de 141 millions de 
dollars à ‘l'importation et de 130 millions à lex- 


’ 


portation, soit 271 millions au total. Les prix des 
denrées ayant peu varié d'une année :à l'autre, 
cet accroissement en valeur représente donc une 
augmentation en volume, qui ne peut être que le 
résultat d'un regain d'activité industrielle. Ces 
résultats sont d'autant plus remarquables qu’ils 
ont été acquis malgré de sérieux obstacles : à l'in- 
térieur, les impôts grèvent lourdement la produc- 
tion ; à l'extérieur, plusieurs pays sont contraints 
de restreindre leurs importations à cause du flé- 


chissement de leur pouvoir d'achat ou de la dépré- 


ciation de leur change. Il y a donc tout lieu d’au- 
gurer, ajoute la revue précitée, qu’une améliora- 
tion de la situation, au Canada et à l’étranger, 
donnera au commerce canadien un _très grand 
essor. 


 HOLLANDE 


La production du pétrole dans les Indes néerlan- 
daises. — D’après les menseignements publiés ré- 


cemment par le Statist, la production du pétrole 
brut dans les Indes néerlandaises s'établit comme 
suit pendant les trente dernières années : 


Milliers Milliers 
Années de barils Années de barils 
1808 SES 600 19155227 11.920 
ROSES ELEE 1.216 TOI EL ERP ETS 12.547 
LODEL, 2.253 JVC TRE 18.180 
1ODO SE SLR 7.850 AUOT rire 12.778 
1910 MNT 11.031 HONDA ES 15.508 
TOP ER 12.173 HODD SEA EL 17.529 
1) PRET 10.846 GEO DA RSS CE 16.958 
LAISSES 11.172 LODOE RSS 16.000 
LOTAR ER TES 11.422 


Les raffineries sont sous le contrôle des entre- 
prises de production. La raffinerie la plus impor- 
tante à Sumatra est celle de Pengkalen Brandan, 
avec une capacité journalière de 10.000 barils ; à 
signaler aussi les raffineries de Pladjoe et Bagoes- 
koening, avec une capacité. journalière globale de 
5.000 barils. La majeure partie des produits des raf- 
fineries est exportée sur l’Asie, l’Europe, l’Afrique 
et l'Australie. 

L'organisation de la vente se trouve entre les 
mains de trois compagnies, la « Standard Oil Com- 
pany » de New-York, la « Vacuum Oil Company » 
et la « Dordtsche Petroleum Maatschappÿ ». Cette 
dernière opère sous les auspices de la « Royal 
Dutch-Shell », et elle contrôle environ 75 % du 
marché ; elle ne bénéficie pas, sur le territoire des 
Indes néerlandaises, de droits préférentiels, vis-à- 
vis des Compagnies concurrentes, en dehors du 
fait que c’est elle qui est chargée des fournitures 
pour le compte gouvernemental, lorsque ses offres 
ne présentent pas un écart de plus de 5 % avec 
celles de la concurrence. 


NORVEGE 


L'industrie des transports maritimes en 1923. — 
Dans une revue de l'industrie norvégienne de la 
navigation en 1923, le président de l'Association 


des armateurs de Christiania, M. Arthur Mathie-: 


sen, écrit que les résultats de l'année écoulée ont 
été, pour quelques entreprises, meilleurs qu’on ne 
l'escomptait. Alors que les frets. ont été dans l’en- 
semble plus faibles en 1923 que pendant l’année 
précédente, les recettes nettes de la marine mar- 
chande norvégienne ont bénéfitié à la fois d’une 
réduction des dépenses d'exploitation, et de la dé- 
préciation de la couronne. par rapport à la livre 
et au dollar. Fe 

Bien qu’en fait la totalité du tonnage norvégien 
ait été utilisée l’année dernière, très peu de navwi- 
res ont rapporté plus que le montant nécessaire 
pour faire face aux charces fixes et aux frais 
d'amortissement. Le tonnage norvégien engagé 
actuellement dans le commerce international s'é- 
lève à environ 500,000 tonneaux, soit un cinquième 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN | 


tonneaux, tandis que le tonnage des navires à mo- 


Dette publique ottomane pour 1922-1923. — Le Con-. 


de la flotte commerciale totale, comparativement à 
200.000 tonneaux, tonnage correspondant. d’avant- 
guerre et à 260.000 tonneaux en 1920. ARS 

La marine marchande norvégienne comprend 
entre autres 95 bâtiments représentant 476.000 ton- 
neaux, utilisant le pétrole comme combustible, 
33 navires-citernes d'un tonnage global de 178.000 


teur Diesel s'élève à 165.000 tonneaux. Re 

Le tonnage Ges navires à moteur sera augmenté 
considérablement cette année par la livraison de 
nouveaux bâtiments. La moitié du tonnage norvé- 
gien engagé dans le commerce extérieur a été cons- 
truite au cours des cinq dernières années, et est 


d'un type tout à fait moderne. tar 

Les recettes de la navigation norvégienne durant 
les cinq dernières années ont été les suivantes : 
1.030 millions de couronnes en 1919, 1.280 millions 
en 1920, 540 millions en 1921, 460 millions en 1922, 
et 400 millions en 1923. Ces recettes constituent le … 
facteur le plus important en vue de contrebalancer 
le solde commercial déficitaire norvégien Ÿ 


POLOGNE 


Nouveaux traités de commerce. — Il résulte d’in- 
formations récemment publiées que là Pologne a. 
entamé des négociations en vue de conclure un 
traité de commerce avec le Gouvernement danois. 
Un projet de convention à été établi, et on croit que 
le traité pourra être signé très prochainement à 
Varsovie. 2 HIER De 

Une revision du traité de commerce avec la Nor- 
vège a été également envisagée, dans le but de. 
donner plus d'extension aux clauses régularisant 
l'exportation des grains de Pologne en Norvège, et 
l'importation en Pologne des harengs norvégiens. 

Des négociations ont été aussi amorcées avec la. 
Suède et la Hollande pour la conclusion de con-. 
ventions similaires, mais elles se poursuivront. 
vraisemblablement pendant deux ou trois mois. 


> 


Crédits supplémentaires. — Le ministre des Fi-. 
nances polonais vient de présenter à la Diète un. 
budget supplémentaire pour de second trimestre 
de 1924. Ce budget prévoit des crédits additionnels 
s'élevant, pour l’année entière, à 287 millions de. 
zlotys. Toutes ces dépenses, toutefois, sont couver- 
tes par des augmentations équivalentes des reve-. 
nus ordinaires. La taxe sur les forêts a été accrue : 
de 163 millions de zlotys, la taxe foncière de 35 mil 
lions, la taxe sur l’industrie de 40 millions, l'impôt. 
sur le revenu de 29 millions, et les autres. taxes 
de 20 millions de zlotys. De cette façon, l’année 1924 . 
doit se terminer sans déficit budgétaire. ee 

Des demandes de souscription aux actions de la 
banque d'émission sont parvenues des différentes 
parties du pays, la date de clôture des souscrip+ 
tions ayant été fixée au 31 mars. Il est à peu près 
certain maintenant que ladite banque pourra ou- 
vrir ses guichets dans la seconde quinzaine du 
mois d'avril. Les réserves d'or du département du 
crédit se sont accrues, pendant la seconde moitié 
du mois de mars, jusqu’à 1.300.000 dollars. * 


Le commerce extérieur en 1923. — D’après les … 
statistiques récemment publiées, les importations 
polonaises se sont élevées en 1923 à 1.118 millions 
de francs-or, et les exportations à 1.195 millions. 

Il résulte des renseignements parvenus des prin- 
cipaux centres industriels polonais que la crise 
industrielle déterminée par les réformes financiè- 
res diminue graduellement. Dans l'industrie tex- - 
tile, le travail a repris d’une façon normale, et 
dans l'industrie du pétrole, les ordres parvien-. 
nent -de plus en plus nombreux de l'étranger. 


Ê TURQUIE 
Le rapport du Conseil d'administration de (a. 
seil d'administration de la Dette publique ottomane 


ES 


. vient de publier Je compte rendu de sa gestion 
pendant l'exercice financier 1922-1923 (du 1* mars 
_ 1922 au 28 février 1923). Le ; : 
. Le rapport mentionne tout d'abord les conditions 
services de la Dette au cours de l'exercice. | 
_ Le siège central n'a pas encore repris contact 
avec les circonscriptions d’Adana, Angora, Erze- 
_roum, Koniah, Séerdt, Sivas et Trébizonde, pas- 
 sées sous d'administration d'Angora. D'autre part, 
_ pendant les six derniers mois de 1922, les circons- 
 criptions d'Andrinople, de Brousse et de Smyrn2 
_ ont été également rattachées au Gouvernement 
d'Angora. 


l'Arabie, de la Palestine et de la Syrie. Voici d’ail- 
. Jess comment elles se comparent avec celles de 
…. l'exercice précédent : 

ss S à ù 


F 


+ 1921-1922 1922-1923 
…  Receites de la circonscription -— = 


re dé Constantinople : (Livres turques) 
2. L 114.805 90 253.121 49 
A Die 2. 2... eee 962.397 77 533.471 63 
M DITHUCUX 2)... 387.823 74 139.148 28 
D Pécheries :................... 550.683 14 597.852 46 
LORIENT x 5.380 37 4.089 54 
—_  Surtaxe douanière ............ - 485.768 74 1.494.599 69 
_ Hors budget et amendes..... 31.903 14 19.615 78 
Recouvrements sur débits... 2.189 83 9.98% 50 


+ 


OM dia dors e see 1.840.952 63 3.051.883 37 
2. Rocettés de la Syrie... 2.973.567 23 2.594.099 91 
+ Recettes de la Palestine... 398.043 45 247.627 54 
TRAIT 3.371.610 68 2.841.727 45 
Le L 
: Recettes des dépendances pas- 
sées sous l'administration 
va MAAHPOTES 2. Eds are 1.832.674 57 620.146 41 
_ Règlements arriérés .......... 627.123 51 1.374.023 65 
Le. MO rire 2.459.798 08 1.994.170 06 
…. Monopole des tabacs. ......…. 2.660.225 16 1.957.214 34 
à Assignations fixes ............ 280.000 » 226.184 43 
Intérêts ou part contributive 
- de la Tripolitaine........... 27.801 26 77.338 06 
> Primes et amort. sur Lots 
HD Purcs rachetés 5.7.1. » 71.418 88 
! Bénéfices sur opérations de 
RTCSDTEDIO SRE 2e uso eue 1.011.683 44 1.540.032 95 
RTE Sr. 2. 2 3.979.709 86 3.878.188 66 
| Intérêts sur fonds de réserve 67.924 » 39.650 56 
… Solde de la dîme (des tabacs 462.145 25 40.453 08 
TO armee 530.069 25 80,103 64 
Total général.......… se. 12.182.140 50 11.846.073 18 


; +4 r ’ 
pra CRE 
ANT Pere 


2e 1921-22 1922-23 

à = (Livres turques) 

Frais d'adm., de percept. et . 

nt 3.023.032 18 2.529.072 72 

__ Pertes et débours pour opér. 

de Tésorérie ...........:... 372.060 58 1.595.304 41 

- Solde ide la dîme des tabacs — 462.145 25 » 

En Débit dés provinces........... 91.989 41 106.312 95 
50.000 » 50.000 » 


= Rétrocession du Reffieh ....…. 
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spéciales qui ont marqué le fonctionnement des 


…_ Les recettes ont encore été diminuées par lap- 
…_ port toujours plus réduit de la Mésopotamie, de 


-shels ; Norfolk, 


De ce total des recettes, il convient de déduire 
les dépenses suivantes pour les exercices envisagés : 


En 


1921-22 1922-23 
- Intérêts sur fonds de réserve 
affectés à la reconstitution 
ide CeNOonds. x Es. 67.92% » 39.650 56 


Recettes de la Syrie en 1920- 
1921, 1921-22 et 1922-23 répu- 
tées à un compte spécial... » 

Montants ne se trouvant pas 
à la disposition du Conseil 


2.439.685 04 
473.676 42 1.641.493 47 


4.540.827 84 8.401.519 15 


Il en, résulte donc que les recettes nettes appli- 
cables au service de la dette s’établissent ainsi 
pour ies exercices 1921-22 «et 1922-23 : 


1921-22 1922-23 
. | (Livres turques) 
Recettes générales brutes....., 12.182.140 50 11.846.073 18 
Dépenses et rétrocessions...... 4.540.827 84 8.401.519 15 
Recettes nettes... Tir, 7.641.312 66 3.444.554 03 


D'un exercice à l’autre, la diminution atteint 
donc 4.196.758 Liv. tur. 63 ou 54,92 %. 

Les recettes nettes de 1922-23 étant insuffisantes 
pour assurer, avec les changes actuels, le service 
des intérêts de la Dette Convertie Unifiée et celui 
des primes et amortissements des Lots Turcs sortis 
æux tirages, servicés qui doivent être satisfaits en 
premier lieu, le Conseil à décidé d'ajouter auxdites 
recettes nettes les montants disponibles des fonds 
d'amortissement. 


ETATS-UNIS 


Le budget de l'Armée. — Le projet de budget 
pour l’Armée,. prévoyant une dépense de 326 mil- 
lions de dollars, a été adopté le 29 mars par la 
Chambre des Représentants et envoyé au Sénat, 
qui l’examinera à son tour. 


La récolte cotonnière de 1923-1924. — D'après les 
statistiques que vient de publier le « Census Bu: 
reau », les quantités totales de coton égrenées pen- 
dant læ campagne 1923-1924 auraient atteint 10 mil- 
lions 159.000 balles courantes, soit 10.128.000 balles 
de 500 livres, comparativement à 9.729.000 et 9 mil- 
lions 762.000 balles respectivement en 1922-1923, 
7.978.000 et 7.954.000 balles en 1921-1922, et 13 mil- 
lions 271.000 et 13.440.000 balles en 1920-1921. 


L’exportation des grains par les principaux 
ports. — La « Nautical Gazette » signale que les 
quantités suivantes de grain ont été chargées en 
1923 dans les principaux ports américains spécia- 
lisés dans ce commerce : New-York, 87.130.000 bu- 
shels ; Baltimore, 41.083.000 bushels ; Philadelphie, 
32.107.000 bushels ; La Nouvelle-Orléans, 19 mil- 
lions 512.000 bushels ; Galveston, 10.469.000 bu- 
3.968.000 bushels ; Port-Arthur, 
1.680.000 bushels. 

Il peut être intéressant d'indiquer, dans un but 
de comparaison, que, pendant la même année, les 
quantités de grain chargées dans le port de Mon- 
tréal se sont élevées à 120.013.038 bushels. 


Les exportations américaines  d’automobiles en 
1923. —— Il résulte de statistiques officielles récem-. 


ment publiées que les exportations d'automobiles 


par les Etats-Unis en 1923 ont atteint 151.896 véhi- 
cules, voitures ou camions, pour une valeur glo- 
bale de 106.010.330 dollars, comparativement à 
78.234 véhicules et 59.320.524 dollars en 1922, et à 
171.644 véhicules et 212.031.702 dollars en 1920, 


-année-record. 


“Les voitures automobiles, dont il a été exporté 
au total 127.035 pour une valeur de 90.692.272 dol- 
lars en 1923, comparativement à 66.791 et 51 mil- 
lions 049.816 dollars en 1922, ont été dirigées sur- 
tout sur l'Australie, qui en a acheté pour 18 mil- 


lions 923.471 dollärs, le Canada 10. 97. 149 “dollars, 
la République Argentiné 5.804.722 dollars, l’Angle- 
terre 4.998.942 dollars, l'Espagne 4.628. 283 dollars, 
lé Mexique 4.254.866 dollars, la Suède 4.162.801 dol- 
lars, l'Union sud-africaine À.159. 040 dollars, la Nou- 
velle-Zélande 3.735. 889 dollars, Cuba 3. 157.428 dol- 
lars, ‘etc. 

Les principaux clients des Etats-Unis, pour les 
camions automobiles, dont il à été exporté 24.861 
en 1923, pour une valeur de 15.318.058 dollars, 
comparativetñent à 11.443 et 8.270.708 dollars en 
1922, ont été le Japon 8.097:570 dollars, l’Austra- 
lie 2.411.835 dollars, le Canada 1.886.002 dollars, 
la Belgique 969.726 dollars, l'Angleterre 748.947 
dollars, le Mexique 662.215 dollars, la Suède 638.000 
dollars, l'Afrique britannique 439.416 dollars, Cuba 
342.179 dollars, les Indes orientales britanniques 
286.111 dollars, etc. 

D'après ces mêmes statistiques, la France aurait 
ächeté aux Etats-Unis, en 1923,.512 voitures auto- 
robiles, pour une valeur de 314.19 dollars. 


ARGENTINE 


La récolte des céréales en 1923-1924, — D’ après 
les estimations du ministère de l'Agriculture, voici 
comment se compare la récolte des céréales pen- 
dant la campagne 1923-24 avec celle des années 
précédentes : 


1921-22 1922-25 1928-24 
(1.000 tonnes) 
PIRE RER 5.198 5.330 7.058 
inertie 915 1.208 1.606 
ANOINE 558 face 44 807 1.191 
Obgers ns res 130 166. » 


Les résultats obtenus en 1923-24 constituent des 
chiffres records, Ajoutons que les perspectives de 
rendement du maïs ne le cèdent en rien à celles 
des autres céréales. 


Le mouvement de la navigation dans les ports 
argentins. — La à Nautical Gazette » a publié ré- 
cemment, sur lé mouvement de la navigation dans 
Ja République Argentine, des renseignements d’où 
il résulte qu'il est entré en 1923, dans les ports 
argentins, 2.231 navires, d’un tonnage | global de 
7.672.521 tonneaux nets, comparativement à 2.588 
navires èt 6.995.450 tonneaux nets en 1913. En voici 
la répartition par pavillons : 


Nombre Tonneaux 

Pavillon de navires . - mets 
ARPTMIS SEE. retenue 944 3.460.379 
MARS ee Pad it ners 173 659.322 
AMMÉTICAIÉ ASIA TRE 123 570.563 
ASE OT: 32: der rrcavans 131 555.072 
PTAICAIS 55. Pare 113 511.539 
HolHan dis re Res 130 ‘433.298 
NOPVÉELER raceire ve 135 338.352 
ESPSÉROË meta 62 226.290 
BOIRE HAT MANN ve 60 157.209 
Japongis 1.2/7 ERP 26 98.320 
AÉSÉNVN sr see 46 31.895 
MOTOS RES en re 7.280 630.288 
OA Se PRE 7.672.521 


La proportion des navires britanniques, qui était 
de 59 0/0 en 1913, est descendué à 45 0/0 en 1923 ; 
elle est tombée de 12 à 7 1/2 0/0 pour les navires 
allemands, et de 7 à 6 1/2 0/0 pour les navires 
français ; elle a par contre progressé dé 7 3/4 à 
8 1/2 0/0 pour les navires italiens. 

Ouant aux navirés portant pavillon des Etats- 
Unis, ayant fréquenté lés ports ârgentins, ils ont 
rétrogradé, én nombre et eñ torinage, d'une façon 
inintérrompue pendant les quatre dérnières añ- 
nées : en 1920, 376 bâtiments et 1.230.325 tonneaux 
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‘1823 bâtiments et ai 563 ven San 


-de 74 à 104 fr. ;: à Perpignan, de 73 à 105 : à Nîmes, 


314. La cote officielle évolue à 318- 328. 


| se sont tassés Chez nous. 


| 301-302. 
Textiles. .— Coton. — 18 « Comptoir Havrais d'A. 
faires en Marchandises » écrit : - Re 


| maine écoulée à provoqué un nouveau recul des cours. 
| Le marché sé trouve d’ailleurs sans aucun fait nou- 
| veau ét la mévente idés tissus aux Etats -Unis n'est 
| pas faite pour réveiller la confiance. 


que temps, jusqu'à cé que les avis de la récolte pro- 
chaine absorbent entièrement l'attention. 5 


| parventis hi doivent DORE un. opHHISTAe 


nets : en 1021, 188 bétinents et 647. BA 1oAdeBUx : k 
en 1929, 133. bâtiments et 627.070 tonneaux ; en 1923, 


Commerciale 


à Revus 


Blé : Les cours. — Vins et älcools PAS EL situation ; les cours. = 
Sucres : La situation ; les COUPS. _— Cafés : lies cours. — 
Textiles : La siluatïon; les cours. — Soies : Les cours, — Mé- 
taux : Les cours. — MR Les cours. ire 


Blé. — Le marché officiel est toujours fermé: ë 

Sur notre place, Ies affaires omt été néanmoins fa 
ciles, quoique Sans grande animation, 

Les cours ont fléchi au point qu'on à pu. ba sie 
lé prik du pain à 1 fr: 25 le kilo. 

Le prix oscille, suivant les villes de France, de- 02 
A0 ÎT. : 


— Le calme des- affaires s'accentue. à la pro- : 


Vins. 
priété. Gependant; les prix n'ont pas: sensiblement 
changé. 


À Béziers, on à payé les vins rouges de. 8 ge 100 de 
*% à 95 fr. : à Montpellier, les 7 à 100 l'ont été dé. 
66 à 90 fr.; à Naïbonne, ceux de 8 à 120 ont été ‘cotés. 


les vins rouges Ont vu lés Cotes de 65 à 88 db 

En général, les affaires sont calmes dans le Borde: 
lais et la Bourgogne, et ce n'ést pas étonnant après. 
l'effervescence passée. La marchandise ést rare. et 

En Algérie, les affaires sont également calmes. On 
parle de quelques peétités ventes de vins dé plaine qui ” 
auraient été traitées sur souche à 7 fr. le degré.  : 

A Paris, à l'éntrepôt de Bercy, le mouvement des 
affaires est calme. Prix sans changement, mais .ŒUSSi 
sans faiblessé. On à traité des vins du Midi 8°-de D CA 
à. 93 fr. ; des do, de 99 à 105 fr.; des 100, dé 107 à 115 
francs. Des Aïlgérie l’ont été de 120 à 130 fr. pour des*\ 
1005 à 12°. Peu ou pas d’affaires én vins du Centre; . 
tenus trop chers à la production, On à payé des vins 
blancs courants 8°, ide diverses provenances, de 95 a 
100 fr. ; ceux d'Algérie, 1005 à 1105; ont fait de 125 
ER NIARS 

Alcooïs. — Les affaires sont normales ; les cours res 
tent fermes. La marchandise est peu offerte. a 

À Paris, le Syndicat des rectificateurs tient ses a 
cools extra neutres de 1.100 à 1.150 fr. Phectolitre aux 
100 degrés. | 


La 


Sucres. — Les alternatives de ge ét âs dégél que 
nous avons eues ont été frès favorables aux ensémen- - 
cemients betteraviers. Malgré les oscillations des cours 
des. sucres, qui sont assez accentués, nous aurons, 
cètte année, une ARE EMAREA importante dés embla- 
vements. 

A Paris, les affaires sont calmes et les prix ont en- 
core tendance à baisser. 

Le courant se pratique at cours dé 319: avril, vers - 


Cafés. — Affaires calmes et normales. È 
Sur lès nouvelles des marchés étrangers, les cours 
La baisse ENe été suivie et 
assez importante: 

AU Havre, avril clôture aux environs de 315 : mai, 


« L'amélioration de la température vendant la se- - 


« H-est possible que cette situation dure encore quel. 


« I né semblé pas cependant qué les avis de. récolte 


cxagéré », 


" * 
“fi 


Sur le marché du Havre, mars fait 642 ; mai, 649. 
Laines. — Le cours de la livre a amené d'impor- 
tants changements des prix, Sur nos places. On lit, 
à te sujet; dans le « Bulletin des Halles » : 


« On ne peut mieux s’en rehdre compte que par des 


indications données par la cote du Havre, quelles que 


__peu importantes qu’en soient les transactions en ce 


textile, mais qui sont les seules auxquelles il soit pos- 


sible de se référer. Or, le 8 de ce mois, le mars Ccotait 


& : à terme 1.820 les 100 kilos, le 25 nous ne le voyons 


plus qu'à 1.730, le 26 à 1:710 et le 27 à-1.690. Dans les 
- mêmes conditions et aux mêmes dates l’avril à terme 


cote successivement 1.830, 1.730, 1.710, 1.680 ; le mai 


- 1.800, 1.700, 1.680, 1.680, etc. Ces chiffres montrent.bien 


CU. : TE s 
… une fois de plus l'influence sur les cours d® marché 
… intérieur des fluctuations dü Change. » 


_— Grèges : Cévennes extra 9/11; 400-365 fr. : 
_ 350. Piémont et Messine extra 11/13, 360-340 ; 1er ordre 


Les derniers cours du Havre (aux 100 kilos) ont été : 
avril, 1:670 ; mai, 1.640 ; juin, 1.640. 


Soies. — Les prix ont baissé, par suite de la baisse 
de la livre sterling. Les transactions sont, en géné- 
ral, réduites. = 
: A Lyon, on a coté en soies d'Europe et du Levant : 


extra 12/16, 


18/16, 335-325. Italie extra 9/11, 369 : 
335-320. 
Organsins 


ir ordre 12/16, 


: Piémont et, Messine éxtra 22/24, 395 : 


… Italie extra 22/94, 373-360. 


Trames : Italie 1er ordre 22/24, 360. 

Les marchés étrangers sont en concordance avec 
les nôtres. 

A Milan, les détenteurs sont très résistants et relè- 
vent leurs prix suivant la progression. des Changes. 
Où: aurait pratiqué cette semaine 380-385 lire pour 
grège exquis 13/20 et 350-355 lire pour classique. Les 


_Brèges fines pour ouvraison, ainsi que les beaux or- 


gansins, sont beaucoup plus recherchés. Les cocons 
secs jouiraient d’un léger retour dé faveur autour de 
85-86 lire pour Italie {er choix. 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Térme 
n Cuivre... 65. 8/ 9 c/ 64. 6/ 3 66. 8/9. c/ 65. 6/8 
_ Etain... 261.12/ 6 c/ 254.17] 6 260. 7/ 6 c/ 254. 2/ 6 
Plomb... 34. 7/ 6 c/ 35.10/. 33: 6/.3. c/ 84.15/ . 
“Zinc... 33.12/.6 c/ 84. 5}. O4.) €]  98.11/.6 
- Argent... 33. 1/ 8 c) 33. 7/16 83. 1/16 c/ 33. 1) 4 
MO 5... Jo 10/56/1206. 1/ 


al ou 


3 de juillet, 9,60 A.-9,65 V. ; août, 9,60 N. ; 


NE A Se 


L bre 1923, le solde, soit 45 fr., 


_ de M. Kæœchlin a approuvé les comptes 


_ Caoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse du Com- 


merce de Paris, le kilo net, paiement comptant, sans 


escompte, marchandise entrepôt Paris : 
Crêpes first latex, non fumées : courant du mois, 
9 À.; avril, 9,20 À. ; 3 d'avril, 9,30 A. ; mai, 9,50 V. : 
3 d'octobre, 
10 V.; novembre, 9,90 A.-10 V. 


Assemblées générales de Sociétés 


Compagnie Algérienne. — L'assemblée générale 
ordinaire de la Compagnie Algérienne a eu lieu 


. 16 25 mars, sous la présidence de M. Boissonnas. 


Elle à approuvé les comptes de l'exercice écoulé 


se soldant par un bénéfice net de 15.804.484 fr. et 


fixé le dividende à 65 fr, par action, un acompte 
de 20 fr. ayant été mis en paiement le 31 décem- 
) sera distribué à par- 
tir du 1% juin prochain. 

MM. Garbe et Saint-Germain, 
sortants, ont été réélus. 


Grédit Commercial de France. — L'assemblée g- 
hérale qui s’est tenue de 28 mars sous la présidence 
et voté le 
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administrateurs 


# 
{ 


223 


dividénde de 40 fr. Paiement le 7 avril MM. Léo- 
poid Dubois et Benjamin Rossier, administrateurs 
sortants, ont été réélus. La nomination de M. Do- 
nat Agache comme administrateur a été ratifiée. 
Le rapport du Conseil signale que les bénéfices de 
1923, qui sont en progression sur l’année précé- 
dente, auraient marqué une augmentation nette- 
ment supérieure si le Conseil n'avait jugé bon 
d'évaluer l'actif avec une extrême prudence. 


Ghemin de fer dé Paris à Orléans, — L'assemblée 
annuelle, qui s’est tenue le 31 mars, à approuvé les 
comptes du dernier exercice. | 

Les recettes totales se sont élevées à 1 milliard 
080.273.675 fr. 80 contre 941.098 562 fr. 12, en 1922, 
et les dépenses à:917,738.519 fr, 55 contre 910 mil- 
lions 984.403 fr. 85 en 1922. 

Le coeïlicient d'exploitation qui était, en 1921, de 
119,01 % et de 96,48 %, en 1922, n'est plus que de 
89,04; en 1923. 

Lä balance entre les recéttés et les-dépenñses fait 
apparaître un produit net d'exploitation de 112 mil- 
lions 585.156 fr. 25, supérieur de 82.420.997 fr. 98 à 
celui de 1922. Compte tenu des charges d'emprunt 
et des prélèvements autorisés, l'exercice se solde 
par un déficit dé 180.168,856 fr. 45 contre 237 mil- 
lions 322.547 fr..70, en 1922, soit une diminution Ge 
plus de 57 millions, et de 314 millions, par rapport 
à 1920, Ge résultat est dû, en partie, à l’accroisse- 
ment du trafic, mais surtout à la politique de sé- 
vère économie pratiquée par la Compagnie d’'Or- 
léans, puisque, malgré une augmentation de recet- 
tes de 80 millions, les dépenses de 1923 ne dépas- 
sent que de 7 millions celles de 1922. 

L'Assemblée a fixé le dividende, comme l’an der- 
nier, à 60 fr. par action entière et à 45 fr. par ac- 
tion de jouissance, 


PETITES NOUVELLES 


vu Plantation des Térres Rouges. — Les bénéfices 
de 1923 atteindront approximativement 5 millions de 
francs pour 240.000 actions à rémunérer. 


da Reprise du Service de t& deite mexicaine, — Le 
Comité international pour la protection des porteurs 
de valeurs mexicaines informe les porteurs que la 
restitution des titres estampillés et le payement des 
coupons espèches échus du 3 janvier 1923 eu 1 jan- 
vier 194 inclus commenceront immédiatement pour 
les emprunts suivants : Etat de Véra-Crüz 5 0/0, Pañ- 
American Railroaä Cy 5 0/0 or, Mexican Central Rail- 
way Cy 5 0/0, Bons 6 0/0 des Chemins de fér nätio- 
naux du Mexique (série C et série à 3 ruois). 

Les titres des autres emprunts déposes pour adhé- 
sion à d'accord intervenu seront restitués aussitôt que 
ies dépositaires auront reçu lés nouvelles ‘feuilles de 
Coupons. Quand les titres auront été restitués aux 
porteurs, Ceux-Ci pourront encaisser les coupons espè- 
ces échus du 3 janvier 1923 au 1% janvier 1924 inclus. 

Les coupons postérieurs au 1% janvier 1924 ne se- 
ront payés que quand le Comité international don- 
nera avis qu'il a réçu les sommes nécessaires à cet 


effet. | 


aan Banque Nationale dé Crédits — Les bénéfices 
ressortent à 31.223.932 francs pour 1923 contre 31 mil- 
lions 175.650 francs pour 1922, Le Conseil proposera à 
l'assemblée du 11 avril le maintien du dividende à 


42 fr. 50. 


aan Comploir National d'Escompte. — Le dividende 
Sera élevé pour l'exercice 1923 de 50 à 55 francs, les 
bénéficés ayant progressé de 31:658.383 fr. 15 à 34 mil- 
lions 339.576 fr. 88 ; la part vouchera 15 fr. 293 brut 
contre 13 fr. 3573. 


22h 
MARCHE FINANCIER 


Paris, le 3 avril 1924. 

Le Marché s'est montré beaucoup plus réservé 
cette semaine, Cela se comprend bien, après les 
rudes épreuves qu'il à eu à supporter à la suite 
du brusque recul des changes et des pertes considé- 
rables qui en ont été læ conséquence. 

Toutefois, aussi pénible qu’ait été la leçon, elle 
était nécessaire, et nous sommes convaincus qu’elle 
sera d’un heureux effet pour l'avenir, en ce sens 
qu’elle aura démontré que, tout en laissant la Spé- 
culation s'exercer librement en Bourse — car elle 
est indispensable à l'activité générale du marché —. 
il serait absolument immoral-que chacun dût s’in- 
eliner et se courber éternellement sous son joug 
autoritaire : les braves gens qui forment la géné- 
ralité des rentiers, lesquels, confiants dans les 
finances du pays, lui ont apporté tout l’argent 
qu'on leur a demandé en souscrivant sans réserve 
aux nombreux emprunts d'Etat, aux Bons de la Dé- 
fense, du Trésor, eic.…; etc..….; ne sauraient être 
absolument sacrifiés et livrés aux caprices de cette 
banque cosmopolite qui, pendant plus de quatre 
ans, à systématiquement joué la baisse du franc 
au détriment de nos fonds nationaux. 

Il est grand temps que le marché se transforme 
et se moralise et que la saine raison préside de 
nouveau à ses opérations. Il y a là non seulement 
une question de convenances, mais aussi, disons£- 
nous, de salubrité publique. — G. P. 

MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etats. — L'accentuation de la hausse de 
notre devise nationale a eu une répercussion des plus 
heureuses sur la tenue de toutes nos différentes caté- 
wories de rentes. Les emprunts gagés par l'Etat ont 
également fait l’objet de bons achats. 

Parmi les fonds étrangers, les rentes russes Sont 

soutenues, tandis qu’au contraire la faiblesse ne cesse 
de prédominer sur les rentes ottomanes. 
Banques. — L’hésitation générale de la cote a amené 
un léger recul sur tout cé compartiment, mais il est 
juste d'ajouter que les variations sont assez étroites 
grâce à la bonne impression que produisent les pu- 
blications des comptes. 

Les banques d'émission sont plus soutenues, alors 
que les actions de nos grands établissements de crédit 
et de nos banques d’affaires perdent quelques points. 

Transports. —— L'augmentation appréciable des re- 
cettes vient heureusement contrebalancer l’hésitation 
qui pourrait résulter de l'allure du marché. C'est 
pourquoi les actions des Compagnies de chemins de 
jer conservent toutes leur résistance. 

Les valeurs de navigation sont calmes et à peu près 
sans Changements. 

Valeurs diverses. — Malgré le taux relativement très 


bas des reports, toute &@ette partie de la cote a eu à 


supporter des ventes pendant les séances qui ont suivi 
la liquidation de fin de mois, Celles-ci ne doivent pas 
surprendre si on considère l'importance des différen- 
ces et la nécessité où se trouvent les spéculateurs 
d'avoir à se procurer des disponibilités. 

Cette situation explique dans une certaine mesure 
la faiblesse de plusieurs de nos valeurs industrielles. 
Naturellement, les valeurs internationales et cuprifè- 
res ont, Comme précédemment, été les plus affectées. 
Les titres de phosphates, de produits chimiques «et de 
pétrole ont également abandonné un peu de terrain. 

MARCHÉ EN BANQUE 

Cette partie de la cote, en raison même de l’activité 
qu'y prennent les transactions, à beaucoup moins bien 
supporté que le Parquet l’indécision qui résulte de la 
faiblesse du marché des changes. Il est vrai, aussi, 
que les valeurs dirigeantes sont plus étroitement liées 
avec les autres places étrangères. Aussi, les mines 
d'or, diamantifères et argentifères, les porphyriques 
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‘et les pétrolifères ont encore rétrogradé pendant la 


‘rageants qui ont éfé réalisés l'an dernier. - 


.nonce sous les meilleures auspices et l’action ancienne 


mt " 


Pt 


ls 
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période sous revue. Le comptant lui-même est hé 
tant. - RITES Fe PR RAT or 

La Roumano-Belge des Pétroles, quelque peu tou- 
chée par l'ambiance, clôture mieux et bien orientée. 

Les Etablissements Védy ne devaient pas manquer 
de profiter largement d’un raffermissement ‘du mar- 
ché, étant donné les résultats particulièrement -encou- 


L'augmentation de capital de Petrol-Block -s'an 


ex-droit est recherchée à 126 francs. ; 
Derniers cours au comptant cotés à la séance “ 
du 3 avril 4924 re 

# PARQUET 


Nord. HAVE SLR 1285. “ 
POIDS TL ein 6 20 | Orléans ....,.+. nes 10107 
3 0/0 amortissable.. 65 20 | Ouest. ...,.....,... 636 . 
3 1/2 0/0 amortis... 83 50 | Métropolitain....... 9505 
NN RSR es. 69-85] Nord-Sud 218 
AMONT. 222 = 61 .. | Ce Paris. de Distrib.. 781 .. 
A 008. 60 .. | Thomson-Houston.. 705 .… 
5 0/0 amort. 1920 lib. 87 30 | Penarroya.......... - 1320 
G:OLOERRESES 5e 83 15 | Messag. Mart. ord. 205 . 
Bons Trésor 6951922 484 .. —  — prio. 199 

— — 1923 486 .. | Omnibus......,... 744 


— Sept. 1923 480 .. | Transatlantique ord. 163 


Crédit National 1919 417 .. = — _ prio. 168 
= RS 1920 425 .. | Voitures à Paris.... - 930 . 
— — 1921 475 .. | Raff. Say ord....... 2400. 
_— = 1922 -: ‘461; lObl. Estanc 7000800 
_— _— 1922. 492 ,. | Obl. P.L.M.fus.anc. 291. 
ee _ 1999-46 = | — Midi anc: 1727100980 
— — Juin 28 467 50| —. Nord anc...... AOUES 


— — Janv.24 465 
Eglises dévust. 6 0;0 
Grosse Métall. 6 0/0 : 423 . 

—— _— HOUV, 2, HIS 
Cail-Fives-L.-Th.6% 440 50 


-— Orléans anc... 280 .. 
— Ouest anc..... 285 .. 
Japon 5 0/0 1907 ... 224. 

— 40/0 or 1910. 180. 
Russe 3 0/0 1891-94. 15 . 


Obl1. Houillères 6 °/. 441 . — 50/0 1906... 24 

22e _ 1922: © 487: | Turc'Unifié.. 5: 53. 
Ind. Sucrière 6 0/0. 419 ,. | Banque Ottomane,, 740 .… 
2= — 1922. 421 .. | Rio-Tinto........ RAD EE 
Industr. Alsac.6 0/0, 411 :. | Azote...... Fi PTE te 

— — 1922 317 .. | Sucreries d'Egypte... … 
Métall. sinist. 6 0/0. 409 .. | Aciéries de France. 
Usines sinist. 6% % 469 .. | Decauville..,.,..... 
Obl. Ville 1871...... 329... | Fives-Lille .. ...…. a 
—  1898...... DORE 


Montbard-Aulnoye..  # 
3 Greusot res 155 
L'MDL S Up 


— 1903: -283%; 
Commun. 1879. 433. 
_ — 1891. : 225 50 | 
Banque de France. a 
—. de l'Algérie... : 
— Nat. de Crédit. 745 .. 
—  Pariset P.-Bas : ss 
— Union Paris.. 915. 
Comp. Algérienne. Se 
Compt. d'Escompte. 978 . 
Crédit Foncier... 1e 
—  Industriellib. 1170 . 
— Lyonnais... : 


= d'Izieux.: 75227 


Finance. des caoutch. 
Cape Copper ....... 80 
De Beers ord..... se) 


— Mobilier... 510 ., | Rand Mines........ É 
Société Générales." "748 A TRATSIS SR RE 
Sibérie ST :,;5.9660",, | Utah Coppet <a 0 
ee M A0 Vermincke 02 0e 
PÉEEM; cree 1100 Royal Dutch :.:.:%.5281007 
Mid ee 853 Shell Transport.... 345. 


Marché de Londres (derniers cours. — Consolidés, 
66 3/4; Emprunt 5%, 102 1/6; Emprunt français 5%, 241/2; 
Pennsylvania, 51 1/2; Ontario, 19 ./.; Steel Common, 
114 ./., Canadian Pacific, 168 ./. ; Rand Mines, 60/. 71/2; 
De Beers, 12 5/8; Rio Tinto, 53 ./.. PSS a 

Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 
peka, 99 ./. ; Calumet, 15 ./.; Canadian Pacific, 144 ./.; 
General Electric, 223 ./.; Louisville Nash, 91 1/2; Sou- 
hern Pacific, 88 3/4; United Steel com., 99 8/8; Union 
Pacific, 129 ./.; Argent (américain) 63 5,8. à VE 
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_L’Administrateur-Gérant : ADRIEN HOuILLON. 
I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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d $ HOLLANDE — Banque Néeriandalise Suisse ....... 100 » | 400.031429 50 |336 25 |320 25 1297 25 |9292 50 
1914 20 juillet SU, 340 17 632 19 185 283 4% Vienne (2) ARRETE 2 sie 80%: 27-875] 26 25 9% 375123 5625 
1924 17 mars.....l 14.222| 90 2.09 40 567 976 || 5 (1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
ja cs mars. :...l 1.222| 91 | 2055 59 | -541 301 x Re de De PH ae paul du 8 octobre et de 4 mil- 
mars... 1495| 20 9 128 26 | 58 991 n -liard de marks à partir du 24 octobré 19238. 
fe (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
Ron a NAS représentant au pair 105.010 fr.et au 15 juillet 1914, 404.187 fr. 50. 
sé F Ls . 18 24 * “ Gé . 1: 
‘924 10 février...| 879] 85 |l12 411//1.65218 214 |2. 346 || 5% Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1924 20 février ..…, 889| 85 112.151111.77213.189 12.886 5% Unités l16 juill| 42 mars | 19 mars|?6mars} 2avril|9 avril 
1924 99 février....| 880|.86 |112.3611[1.83813.210 12.627 || 5% 1914 ! 1924 1924 1924 | 1924 | 1924 
NORVÈGE — Banque de Norvège Londres... [100 liv.| 99 89 |” 420 47 | 233 25 1315 31 |280 63 |286 32 
1914 31 juillet. ..| 61 221178 20 sn 6 || 5 ue a 10 99.56 | 478 52 377 54 [357 58 (328 41 |321 17 
1923 51 décembre.. , ! 2 Er ‘| 99.50 #47 ne so 8 | a7: » | 85 46 
1926 6 Genres] me) don GT dl D 7 LÉ si las) Go) dr lmaila le 
ds “ ? tre (Berlin... . 5 » » ) » » » » » y» 
1924 29 Le Rs Fa 516 156 418 26 nl pente » Ie ke ee »: » » » 15 » » » »  » 
x — Banque de xanada ....| » dol.| 99.56 A PES k 
1914 29 juillet AT 44 B9 q 457 Hosve 98 5% Espagne 5% » pes. 96.55 307 50 050 è 241 1251227 875 293 625 
1924 6Gfévrier....| 48 | 20 -||8.122 ||. 204 | 919 | 24 || 9 ptalarndes se) » mar) Are NE en NL AE, PSS 
2024 19 février | 48 | 20-| 8084 | 226 | 96 | 25 || op | Grèce...) vdrae à D El ES D je [900 98 1908 22 
1924 février . ; 20 || © = DL ollande ..| » flor. .64 2 16 82 [329 06 |300 98 |298 22 
2 20 vrier 48 29 8.082 ge 937 24 9 Hongrie... » cou’ 25 0 04 »: » 0° 02 ». » 0 02 
ROUMANIE — Banque Matis r1ale Loue ES » lire pe ne 45 | 82 05 tÉ 79 525| :4 30 
1914 414 juillet. ...| 154] 1 M4 || 24) 267] 47 || 5: 2 ELRNA NS Se VA RSA SO RS RSS NES 
1924 1 Mars... | 1 hrs | 3360 5.290| 558 || 67 | Roumanie.|» lei | » »|< 435%) 1047) 9 825) 6 85 | 8 70 
1024 Bmars | 505 | 1 |t7858 || 460! 5.82%) 568 || 6 |: Yougo-Slav| » din) » D! SO LS ge (92) 28 [51e 26 
1924 15 mars. .....l K61 1 17.339 || 3891 5.839] 355 6 Suêéde. ... » cou'| 99.46 473 40 372 60 1353 88 |34) 98 1316 26 


% (4) Dans les tableaux ci-après les conversions en francs sont faites 
au pair de la monnaie de chaüue pays. 
(2} En trillions de francs à l'exception ces chiffres de l'encaiss. 


Norvêge....| » cou" 99.46 261 :2 492 68 1182 16 |169 20 1165 06 
Danemark..| » cou'| 99.46.| 298 08 2921 04 1210 96 [208 40 |198 99 
Suisse ..... » fr. 1100.00 | 429 50 | 386 25 [320 25 [907 25 |292 50 
Vienne..... » cou'l 99.22 0 04 0C31 0.031 0021 002 


Le marché des changes, qui avait été très cé 
pendant les premières séances de la huitaine, à 
montré une certaine animation en clôture, lorsque 
la livre sterling a, de nouveau, sensiblement fléchi. 
Au début, elle avait légèrement haussé de 73,075, 
le mercredi 2 avril, à 73,40, le jeudi 3, et à 74 935, 
le vendredi 4, mais cette reprise. était peu inquié- 
tante car les "banques, qui n'avaient pas pu domi- 
ner le vagte mouvement de hausse sur le franc qui 
s'était déclenché la semaine précédente, avaient 
réussi depuis à reprendre la direction du marche. 
D'ailleurs, les jours suivants, le change sur Lon- 
dres a rétrogradé à 74,275 le lundi 7, et à 74,17 1e 
mardi 8 avril. Pendant ces deux dernières joui- 
mées, les affaires ont été très restreintes, car les 
achats spéculatifs avaient marqué un temps d’ar- 
rêt. Les nouvelles relatives aux travaux du Comité 
des experts deur ont donné un regain d'activité ef. 
sous l'influence d'importantes demandes de francs, 
la devise anglaise a reculé à 72,215, le mercredi 
9 avril. 

Il semble que les rachats des vendeurs de francs 
à découvert Soient, sinon terminés, du moins mo- 
mentanément suspendus. Ceux qui étaient enga- 
gés à une date rapprochée ont, en effet, été dans 
l'obligation de liquider leurs opérations et tout 
porté à croire que c’est chose faite. Il n’en est pas 
de même des vendeurs à échéance de fin avril et 
de fin mai qui sont encore extrêmement nombreux 
et qui, disposant d’un plus long délai, n’ont pas 
jugé utile de se presser de sortir de leur spécula- 
tion. Dans les semaines qui vont suivre, ils devront 
procéder à des rachats qui provoqueront sans nul 
doute une nouvelle amélioration de la valeur de 
notre monnaie. 

Si même les espoirs que fondent certains spécu- 
lateurs au sujet du Comité des experts se préei- 
sent, il est possible que deurs rachats soient pré- 
cipités car ils voudront liquider leurs positions 
avant que les cambistes ne Se soient portés réso- 
lument à la hausse du franc. Il est vrai que dans 
le domaine de la politique internationale les pré- 
visions sont extrêmement hasardeuses et nul n'est 
certain que les événements se dérouleront comme 
la logique et le bon séns pourraïent le faire sup- 
poser. 

La hausse du franc a remis à l’ordre du jour 
la question de l’abrogation de la loi du 3 avril 1913, 
réglementant l'exportation des capitaux. La lévés 
de l'interdiction permettrait l'importation à bon 
compte de valeurs mobilières, ce qui atténuerait 
la reprise de notre monñhaie et permettrait la conx- 
titution d’un stock de titres internationaux, Grâce 
à cette réserve, il deviendrait possible, en cas de 
circonstances défavorables, d'atténuer et même 
peut-être d'empêcher une chute de nwcre devise. 
Les valeurs mobilières joueraient un rôle régula- 
teur semblable à celui qu'elles exerçaient avant la 
guerre, M. François-Marsal s'est déclaré, à maintes 
reprises, partisan du retour à la liberté et-il est 
probable qu'il profitera de son accession au pou- 
voir pour réaliser son projet. D'ailleurs, il vient 
déjà, d'accord avec M. Loucheur, ministre du Com- 
merce, de rendre moins rigoureuses les disposi- 
tions ‘de la loi en autorisant les importateurs à 
s'approvisionner en devises pour une période de 
six mois sans avoir comme auparavant à fournir 
“une justification pour chaque achat de change. 
Cette décision va permettre aux commerçants d’ac- 
quérir des devises quand ils jugeront les cours 
avantageux sans avoir à attendre que leurs achats 
extérieurs soient effectivement réalisés. 

Ea livre sterling ayant progressé sur le marché 
de New-York de $ 4,30 le 1% avril à $ 4,33 1/8 ie 
8 avril, le dollar a relativement plus baissé à Paris 
que la devise anglaise ; en clôture, il se négociait 
à 16,645 contre 17 02 le mercredi précédent. Les au- 
tres devises étrangères ont également fiéchi, I« 
pro espagnole de Re7,810 à 288,685, le florin hol- 

andais de 627 à 621 L25, la lira italienne de 76 à 
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Turquie... 10 » » |842 50 |827 De 1 

Finlande . .1 25.22 » [470 50 1171 50 [474 50 1172 » 
"Suède ,.resst 18.45 | 18:96 1 16.29 | 16 ESS 16 24 | 16 22. 
Norvège. ee 18.45 | 18.26 { 32 02 | 31 675] 31 55 | 31 40 
Danemark ...| 18.15 | 18.964] 27 80 | 27 635! 27 26. 
Suisse... 3 25.22 | 25. 18 Es LE 24 de, 24 20 


Rio-de-Janeiro ...:.| 15 
Valparaiso.........| 24 1 15 » 
2 \ Z 
Câble transfert ; se 
Montréal rss ER) 4 42 7/84 4 
Bombay............|t:3 1/3211.4 11/1611.4 
Calcutta .... .3 31/3211.4 11/16,1.,4 
: 410 5/1612.4 592 [9.4 
.12:5.:8/4 |3.38.818 13:83 48 
47 41/46/42 13/16 | #2 
Montévidéo .., 1 3/32! 43 1/8 | 43.7, 
Singapour ....,..../12:3 15/16|2.4 1,8 12,4 7/6 
:Vokohama: ere. [2.0 3/8 |1 1197/32/1.11 7,46 
Mantes » 2,3 9/16 12.3 9/16 
Mexico Eee 16 3/4 29 14/2 29 4/2 
Lima:(t)..,4 her 2070 EE D 


74,30, le franc HE de 8 à 85, 15, a couronne jehé 
CO- slovaque de 60,95 à 49,55, le leu roumain d 
8,85 à 8,70, la couronne suédoise de 448,50 à 439,2% 
là couronne norvégienne de 235 à 229,25, la cou- 
ronne danoise de 282,50 à 276,375, le. jranc suisse 
de 297,85 ‘à 292,60 ét” a couronne eh re de 
24,375 à 23,5625. # 


_ Cours as Changes : de New-York 5 sur : : 
. 16 AIT AR 025 te 180 


: | Pair juillet mars mars | mars avril | avril 
2 s 1914 1924 1924 1924 1924 | 1924 — 
Paris See, 19 30 | 1935] 384 | 506 5 38 | 5 74 |: » 89 
Londres ..| 4 865| 4874] 4 29 4 29 | 4 294 | - 4 80 4 53 1/8 
Berlin . 23 89 | 23 76 | . » . » Dore » ; 
Amsterd..| 40 498] -» 37 18 | 36 80 | "36 91 | 37. y» | 37 25. 
Male. 49 20 DEEE Q 4 21 | 4 32 448 | 444 
Suède 26 80 | » 26 19 | 26 38 | 26 53 | 26 50 | 26 47 
Norvège ..| 26 80 » 13 50 | 13-57 | 13.70 | 243 94 1875 
Danemark.| 26 80 » 15 50° |: 15 64 | 15 86 | 1679 | 16:63% 
Prague 20 26 » 2 89 2 89 2 90 | 12:99 £ 
Espagne ..| 19 29 » 49 99 | 12 74 | 13 y» |. 13 49 | 13 45. 
Suissé ....| 49 29 25 25 35 | 17 61 | 17 48 


RE) 17 17 LT ; 
8 070 la 472 %l8 1/2 %1 34 % 5% 5 

Changes à Londres -. : Se 
16 juil} |fmars 1 18mars125mars | 1 avrilis a 


Callmoney|. ». 


Pair | 914 | 1924 | 1924 ie 1924 | 1924 
Paris ........| 25.224] 25.182 /115 876] 85 > 8 76 55 | 74 
N2w-York.... PRE 4:871| 4 27 3/4 28 & Ju à 450 4 | 4 33 
Belgique... 25.29 | » »|129 75 |102 2% 200 135! 98 

| Espagne ..:..| 25.22 | 25.90 | 24 88 | 33 985| 53 14 | 31 61 

Hollande ....| 42.109! 12.42%] 41 53 | 41 63 | 14 68 | 14.63 
Italie secs. | 28.22 | 25.268103 425|101 375} 09 1/2) 97 4 
Portugal... 53.28 | 46.19 |1 23/3211 23/3214 14/16) 1 3/4 
Prague... 24.09 | » “|148 ,» l148 & 1117 :/8/#44 
Grèce , | 25.22 » 209 y» [245 » 1252 50 
Roumanie. 817 50 |810 » [820 » |840 


Yougo- Slavie 
Bulgarie...; 


Allemagne ie 
20.500 milliards a: Rou 

Autriche 1£— au pair, 24.02 coùronnes, 
1924, 305.500 couronnes. 7 | 

Hongrie 1 £ — au pair, 24.02 couronnes, ee 8 avr 
1924, 309.000-couronnes. 


Pologne 1 £ — au pair, 20. 13 rie le 8 ail ie 
40.000.000 marks, = EN 
Changes sur ends Ar * ee 
= - (Cours moyen du mardi) … , a 


4 


15 2e 48 25 : par 
juillet mars mars -| avril. |. le | 
1914 2 Pas - 1924 1924 |. 19% 


Valeurs à vue 
Alexandrie... 


svrie 


(1) La _e indique la prime 0/0 (+) où Ja fete sa 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. 


| a 


Métaux précieux et Escompte hors banque a fonde 


26 ASTM FRERE AE OS 
_ f févr. {mars | mars | mars-{ mars | avril | ävril. 

192% 1924 1924 1924 1924 1924 | 1994 

Cours de l’or.| 958 | 96 2 96 9 | 96 lo. | 205.44: fe 8 
Cours del'arg.| 33 5 |333/8 [33 83'4 | 38 1/2,35 + |98 1/4 80 7/8 
Es.horsbangq.|3 17/3213 13/3213 7/32 1831/8 13 » (8 2/32 [3 1/32 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 8 avril 1924 re- 
présentent 11.356.fr. 70° par ki IOBr ca or et 358 fr. 80 par 
kilogramme fin d'argent. ee 
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Le: Les Con Liione des experts 


deux Comités d'experts désignés par les Alliés 
essayer de trouver une solution au problème 
réparations viennent de terminer leurs tra- 
. On se rappelle que l’un d’entre eux, présidé 
par le général Dawes, avait pour tâche ‘de cher- 
cher les moyens, en assurant l'exécution des obii- 
ions qui lui incombent, « d'équilibrer le budget 
Reich et de stabiliser sa monnaie », tandis que 
tre, dirigé par le financier britannique Mac 
a, devait s'appliquer « à évaluer les capitaux 
s d'Allemagne et à les faire revenir sur son 
ritoire ». Les’ rapports et conclusions de ces deux 
semblées, adoptés à l'unanimité de leurs mem- 
, Ont été officiellement remis mercredi 9 cou- 
à la Commission des réparations. 


*# 
% % < 


sidérable, comprend : une lettre d'envoi, surtout 
“Unis ; un résumé des principes généraux qui l'ont 
dé ‘dans ses enquêtes ; le rapport proprement 
_; des annexes donnant le détail complet des 
jets qu’il préconise. 

* 1 semble que les idées maitresses dont il s’est 
inspiré péuvent se définir ainsi : 1° On ne saurait 
obtenir rien d’important du débiteur commun de 
-l'Entente tant que ses finances et son régime moné- 

_ taire demeureront dans l’état chaotique où ils ôni 
é mis depuis plusieurs années ; 2° l'Allemagne 
la possibilité et de devoir d'opérer dans ce “o- 
maine le redressement indispensable : 3° il faut 
’elle prélève sur ses ressources, qui grandironc 
fur et à mesure de son. assainissement, les plus 
a. ‘annuités compatibles avec la satisfaction 
: ses besoins vitaux, au profit de la Caisse des ré- 
arations ; 4° le principe de l’équivalence des 
arges fiscales entre l'Allemagne et les autres 
ays doit être appliqué ; 5° il convient de faciliter 
+ la mobilisation la plus rapide d'une partie appré- 
ciable de là dette du Reich ; 6° il W a lieu de ré- 
-soudre la question délicate du transfert des va- 
- leurs ainsi obtenues en monnaies ou titres ayant 
cours chez les créanciers. 

Pour réaliser l'équilibre du budget. Alemand les 

- experts demandent au Reich d'exercer une sur veil. 

lance très stricte du rendement de sa machine fis- 
| cale. S'il ne redressait pas ses finances et si, en 
conséquence, quelque retard ou manquement sur- 
prenait dans l'exécution des obligations (ci-après 
indiquées) à lui imposées au. titre des réparations, 

L it-aurait à subir de plano un contrôle interailié 
sévère, muni de pouvoirs étendus sur sa fiscalité. 

En outre, ïl est proposé, comme garantie spéciale, 

‘une importante portion des recéttes budgétai- 
(produits des douanes, de certains impôts de 
sommation tels que ceux sur le tabac et l'alcool, 

e taxe nouvelle à établir sur les transports 
x chemins de fer, etc.) soit versée directement 
les administrations locales au compte de la. 
des réparations dont l'ouverture est prévue 
Banque d'émission-or à créer pour restaurer 
reulation monétaire. La Caisse des réparations 


“ag 


ent aux Alliés et reversera l'excédent au Trésor 
onsidérant cependant que l'assainissement bud- 
aire serait illusoire si, parallèlement, on ne pro- 


ne Banque d'émission-or. Celle-ci aurait son 
‘à Berlin et posséderait un capital de. 409 
rar A marks-or, dont 100 millions à 


rès plus de quatre mois d’études approfondies, 


L exposé dau Gomité Dawes, de beaucoup le plus 


tinée à éclairer l'opinion des citoyens des Etats 


rendra sur ce compte les sommes revenant anmuel- 


ait pas à un assainissement monétaire défini, | 
les experts suggèrent l'institution immédiate 


donner : 


à la Reichsbank en échange de la totalité de son 
actif, et 300 millions à souscrire en or ou monnaies 
étrangères, les souscripteurs étrangers_ étant re- 
présentés au sein du Conseil d’ administration. 
Seule cette nouvelle banque aurait faculté d'émet- 
tre des billets, lesquels devraient être couverts, 
par des valeurs-or au moins jusqu'à concurrence 
du tiers de leur circulation. 

Les experts estiment, en outre, que la renais- 
sance économique de l'Allemagne exige le réta- 
blissement entier de son unité économique : « Sans 
mettre en jeu l'occupation militaire de la Rubhr, 
observe notre confrère Le Matin, ils indiquent 
ainsi qu'il serait nécessaire de rendre à l’Allema- 
gne la libre’ disposition, dans les territoires occu- 
Dés par nos troupes, de ses exploitations doma- 
niales et de ses chemins de fer », sous réserve 
d’un contrôle approprié des Alliés garantissant 
leur sécurité. 

Ces diverses conditions remplies, le Comité 
Dawes pense que l'Allemagne sera en mesure d’ef- 
fectuer des paiements de réparations. Repoussant 
la conception d'un moratorium intégral et pro- 
longé, il juge que dès la première année une 
somme d'un milliard de marks-or pourrait être 
versée, fournie jusqu'à concurrence de 800 mil- 
lions par le produit d’un emprunt international à 
émettre, et pour le complément par l'institution 
de l'impôt sur les transports dont il à été parlé 
plus haut. 

En même temps, deux réformes essentielles se- 
raient réalisées. 

La première consisterait à concéder pour une 
durée de 50 ans les chemins de fer du Reich à 
une Société ayant un capital-actions de 15 mil- 
liards de marks-or (dont 2 milliards d'actions de 
préférence émises jusqu'à concurrence de 1.500 
millions au profit de la Société et de 500 millions 
au profit du Gouvernement allemand, et 11 mil- 
liards d'actions ordinaires remises au Gouverne- 
ment allemand) et un capital-obligations de 11 
milliards de marks-or. Ces obligations, privilé- 
giées et produisant annuellement 6 % (dont 5 % 
d'intérêt et 1 % d'amortissement, celui-ci prévu 
en 37 exercices à partir de la quatrième année) 
seraient attribuées à la Commission dés Répara- 
tions. Les sommes indispensables à leur service 
seraient prélevées sur les recettes ; en cas d’ir- 
suffisance, la Commission des Répärations com- 
blerait le déficit en retenant la différence sur la 
partie des impôts payés, comme il a été dit ci-des- 
sus, au compte de la Caisse des réparations à la 
Banque d’émission-or et normalement destinée à 
être reversée par la Caisse au Trésor allemand ; 
enfin, un fidéi-commissaire allié représenterait 
dans le Conseil d'administration de la Société les 
obligiataires ; il exercerait les pouvoirs les plus éten- 
dus si une gestion défectueuse compromettait 
une arhée la situation financière de l’entreprise. 
La deuxième réforme tendrait à instituer au 
bénéfice de la Caïsse des réparations une hypothè- 
que sur les exploitations industrielles allemandes, 
dont les charges — observe le Comité — se sont 
trouvées réduites à néant du fait de l’effondre- 
ment du mark-papier. A cet effet, il serait émis 
5 milliards d'obligations produisant annuelle- 
ment 6 % (dont 5 % d'intérêt et 1 % d'amortisse- 
ment, ce dernier prévu en quarante exercices), les- 
quelles seraient attribuées aussi à la Commission 
des Réparations. Un trustee (fidéi-commis) serait 
- chargé de la perception des intérêts de chaque 
hypothèque; tout propriétaire grevé serait astreint 
au paiement desdits intérêts, sous peine de saisie 
ou de vente de sa propriété, et le Gouvernement 
du Reich aurait à le garantir : en cas de man- 
-quement, la Commission des Réparations ferait 
- face au service par retenue sur les impôts réver- 
 Sibles au Trésor allemand dans les conditions in- 


- 
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fer. Le service complet de ces obligations serait re- 
quis à partir de la cinquième année. 

Par ailleurs, les experts évaluent à 1.500 mil- 

lions de marks-or (dont 300 millions à provenir 
de la taxe sur les transports) les recettes budgé- 
taires que l'Allemagne pourra, au bout de quatre 
années, affecter annuellement à l'extinction de sa 
dette de réparations. 
Donc, à partir de la cinquième année, une an- 
nuité de 2.460 millions de marks-or devrait être 
payée à la Commission des Réparations, ainsi dé- 
composée : 1 


à . Millions 
Ressources bndgétaires.............. AS En 1.500 
Service des obligations de chemins de fer..... 660 
Service des obligations hypothécaires......... 300 
: P£ 
ANIME M Re RL TROIS 2:460 
Jusqu'à l'expiration de la quatrième année, 


cette annuité ne serait pas intégralement acquittée : 
nous avons vu qu'il est prévu seulement un paie- 
ment d’un milliard pour le premier exercice ; le 
versement monterait à 1.200 ou 1.400 millions pour 
le second et le troisième, et à 1.750 millions pour 
le quatrième, 

A partir de la sixième année, l’annuité pourrait 
être augmentée, par simple décision de la Commis- 
sion des Réparations, jusqu’à un maximum d’envi- 
ron 3 milliards, en fonction d'un indice de prospé- 
rité allemande que le Comité Dawes a minutieuse- 
ment déterminé (coefficient obtenu en prenant la 
moyenne de l'augmentation proportionnelle en 
1926, 1927, 1928 et 1929, de six éléments : trafic des 
chemins de fer, population, commerce extérieur, 
consommation du tabac, dépenses budgétaires et 
consommation de charbon). 

Il faut ajouter encore, pour donner un aperçu 
exact des conclusions que nous résumons, que les 
16 milliards d'obligations dont la remise est pré- 
vue à la Commission des Réparations pourront à 
tout moment être « mobilisées » par elle, c’est-à- 
dire offertes au marché international. Si, natu- 
rellement, une partie en était rachetée par l’Alle- 
magne, l’annuité due aux Alliés se trouverait di- 
minuée du montant du service y afférent. 

La dernière question-envisagée par le Comité 
Dawes a trait au transfert des sommes dont le 
paiement est prévu. Ce transfert ne pourrait S'o- 


pérer_ brutalement sans troubler le marché finan-' 


cier mondial, sans nuire à la stabilité de la nou- 
velle monnaie allemande et sans produire des 
troubles économiques fort dangereux. Aussi con- 
seille-t-on la création d’un organe permanent com- 
prenant cinq commissaires et’un président, dési- 
gnés par la Commission des Réparations et agréés 
par les Gouvernements intéressés : cet organe au- 
rait pour mission « d’une part, d'ouvrir et de fer- 
mer l’écluse de la sortie des capitaux d'Allema- 
gne, d'autre part de gérer ceux qui seraient lais- 
sés temporairement dans le Reich ». 


as & 

L'impression laissée par l'examen du travail du 
Comité Dawes est assez complexe, Il paraît s'être 
attaché à accomplir la tâche délicate qui lui était 
assignée dans un esprit nettement impartial et 
objectif. L'opinion française lui saura gré d’avoir 
reconnu que l'Allemagne pouvait et devait payer, 
confirmant ainsi l'exactitude de la thèse que notre 
pays n’a jamais cessé de soutenir. Il semble que, 
sur nombre de points, les experts aient réussi à 
s'élever au-dessus de la mêlée, comme l’a si bien 
fait dans une publication récente M. George P. 
Auld (1), et aient trouvé en principe des solutions 


(1) The reparations problem to day, extrait de la revue 
américaine Foreign Affairs, à 
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diquées à propos des obligations de chemins de } équitables. Le Reich n'aurait sans doute pas de 


_varielur, on nous lèserait sûrement, parce qu'on“ 


rapport d'une vingtaine de pages suivi d'une 


peines s’il le-voulait, à découvrir des motifs sérieu 
de les accepter : la perspective de recouvrer son 
unité économique et de pouvoir obtenir le con- 
cours précieux de crédits étrangers devrait l'inei- 
ter à adhérer à des propositions qui marquent, pour 
lui, un progrès notable sur les décisions antérieu: 
res des Alliés. En ce qui nous concerne, nous avon: 
lieu d'être satisfaits théoriquement des mesures 
prévues pour garantir l'exécution des obligation 
laissées à la charge de notre débiteur ; la recon: 
naissance tacite de notre intervention militaire 
dans la Ruhr doit aussi être tenue pour un suc: 
cès de notre diplomatie ; nous ne pourrions que 
nous réjouir de la mise en œuvre d'un. système 
qui, s’il répond aux espérances de Ses auteur 

nous permettra de recévoir des paiements effec- 
tifs ; «enfin, la non fixation actuelle du monta 
total de da dette de réparations nous apparaît 
come de nature à sauvegarder nos droits ; le 
temps permettra peu à peu une solution définitive 
de l’ensemble des problèmes financiers nés de la 
guerre ; à vouloir les régler prématurément ne 


raisonnerait sur la situation présente, incontesta 
blement plus défavorable pour nous que celle qu 
existera après un premier relèvement de l’écono- 
mie mondiale. | FÉES Se RAS 
Ce n'est point à dire, cependant, que l'œuvre du 
premier Comité soit exempte de critiques : les mé- 
canismes de contrôle imaginés pour réaliser l’équi- 
libre budgétaire et pour assurer la rentrée des 
fonds destinés à la Caisse des réparations ser 
blent très délicats et compliqués : ils ne vaudror 
que dans la mesure où les Alliés seront d'accord 
pour veiller énergiquement à leur bon fonctionn 
ment et, aussi, où le Reich, prenant conscience de 
ses intérêts véritables, se décidera à pratique 
loyalement une politique d'éxécution." "2" 
Est-on certain de la volonté unanime de tous. 
les membres de l’Entente ? Si elle s'affirme, la con- 
ception du Comité Dawes préparera heureusement 
le terrain en vue de règlements satisfaisants. Dans 
le cas contraire, notre débiteur persévérera dans 
ses errements, et les difficultés dont le monde en- 
tier souffre en ce moment subsisteront entières. 
La parole est donc, maintenant, aux Gouverne- 
ments alliés : ils ont une base utile de discussion 
dans le labeur consciencieux et savant du général. 
Dawes et de ses collègues. Espérons qu'ils sauront 
et voudront s’en servir ! HER se 
# | 
%* % 


Quant au Comité Mac Kenna, il a présenté un 


annexe assez développée où sont donnés les dé- 
tails sur les méthodes d'évaluation dont il a usé 
et sur les résultats essentiels de ses vérification 
Prenant pour point de départ la valeur totale” 
des avoirs que les ressortissants allemands possé- 
daient à d'étranger à l'époque de la déclaration de 
guerre, il a examiné quelle réduction ils avaient 
pu subir au cours des hostilités, compte tenu des 
profits rapportés par l'occupation des territoires 
occupés par les armées du Kaiser, et, aussi, des 
‘transferts et liquidations de biens opérés après, 
l'armistice ; puis il a recherché quelles somme 
avaient été acquises à l'extérieur par les sujets du 
Reich à partir de 1919, principalement par law 
vente de marks : il est ainsi arrivé à la concl 
sion que les « évasions » ont dû dépasser 7 mil 
liards de marks-or dans les cinq années expirée 
le 31 décembre dernier et que da valeur actuelle 
des capitaux allemands à l'étranger (6.800 mil- 
lions) et des monnaies étrangères détenues en All 
magne (1.200 millions) s'élève à 8 milliards d 
marks-or. CARRE Re nu 
Considérant que ces évasions ont eu pour cause 
essentielle le désordre consécutif à l'inflation, le 


…—._ Comité déclare que, pour en éviter la continua- 
“ tion, il importe avant tout d'assurer le redresse- 
… ment monétaire du pays : cette seule réforme per- 
—_ mettra, à ses yeux, le retour par voie commer- 
“ ciale d'une bonne partie des fonds expatriés ; afin 
— de l’accélérer, il conseille également d'accorder 
—_ l'amnistie aux personnes qui sont tombées suus 
“ lé coup des lois réglementant les opérations de 
…._ change et suggère d'accorder des avantages spé- 
…_ ciaux aux citoyens du Reich qui souscriront aux 
“ prochains emprunts avec des devises étrangères. 
; » I] ne nous paraît pas que ces solutions compor- 
S tent un long commentaire. Elles sont raisonnables, 
‘ 


ne soulèvent pas de difficulté pratique insurmonta- 
_ ble et, si le Reich fait preuve de bonne volonté, 

corrigeront peu à peu la situation dont nous avons 
—. eu si légitimement à nous plaindre. 
…_ Nous devons toutefois souligner qu'ici encore ‘€ 
Bnvai des experts a connrmé la justesse des ob- 
- servations que La diplomatie française a si fréquem- 
re ment renouvelées : les dissimulations de lAllema- 
—. gne ont été réelles, contrairement à ce que préten- 
… daient ses avocats habituels, et, en les tolérant, si- 
…._ non même en les encourageant, le Gouvernement 
de Berlin a nettement montré son souci de s’oppo- 
… ser par toutes les manœuvres possibles à l’exécu- 
… tion du traité de Versailles. 
._ Peut-on, pour l'avenir, 


compter sur plus de 
loyauté de sa part ? La même question se pose 
: après examen du rapport Mac Kenna et après ana- 


VW 


lyse du rapport Dawes : mais la réponse ne sau- 
“ raityêtre donnée par les experts ; il appartient aux 
puissances alliées d'inculquer maintenant à leur 
— débiteur le sentiment qu'il doit satisfaire sans au- 
… tre atermoiement à ses obligations. Pour y réussir, 
une action énergique concertée sera indispensable : 
…. à l'issue du travail consciencieux et probe qui 
… vient d'être accompli, le maintien de l'unité des 
# vainqueurs de la guerre apparaît donc, plus que 
— jamais, hautement désirable. Espérons qu'il pourra 
- être assuré sur le programme précis et modéré que 
nous avons résumé fidèlement ! 


EDMOND THÉRY. 
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L’Industrie sidérurgique mondiale 
en 1923 
Nous avons commenté, au début de 1922 et 1925, 


…._ les intéressantes statistiques de la production de 
- la fonte et de l’acier dans le monde établies pour 


— l'exercice antérieur par lIron Trade Review de : 
P 


- Cleveland. Les renseignements habituellement ras- 
- semblés par notre confrère ne nous sont point 
peus cette année, mais des estimations simi- 
… laires, présentant les mêmes garanties de sérieux, 
— ont été récemment communiquées par l’Iron Age. 
— En les complétant par diverses informations re- 
… ques directement de différents pays dont les résu'- 
…… tats officiels de 1923 ont été déjà enregistrés, nous 
. pourrons donner une documentation analogue à 
. celle que nos lecteurs avaient coutume de trouvez 
” ici régulièrement celle-ci leur permettra de 8e 
rendre compte de l’évolution d’une des industries 
essentielles de l’heure présente. 
…_ En 1923, la production mondiale de la fonte au- 
- rait atteint, d'après l’Iron Age, 64.521.000 tonnes 
… anglaises (de 1.016 kilogrammes) ; les estimations 
… provisoires de l’?ron Trade Review rectifiées accu- 
- saient 50.600.000 tonnes pour 1922, et ses estima- 
… tions définitives étaient fixées à 34.700.000 tonnes 
= en 1921, 58.354.000 en 1920 et 76.694.000 en 1913 : on 
—_ noterait donc une augmentation de 27,5 0/0 sur 
1922, de 85,9 0/0 sur 1921, de 10,6 0/0 sur 1920 et 
- un fiéchissement de 18,9 0/0 sur la dernière année 
 d'avant-guerre. Quant à la production de l'acier, 
… elle serait montée en 1923 au total de+71.007.009 
tonnes anglaises, contre 62.930.000 en 1922 (estima. 
- tions provisoires rectifiées de l'Iron Trade Review) 
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41.861.000 en 1921 (estimations définitives du même 
nrgane), 67.145.000 en 1920 et 74.629.000 en 1913 : 
elle marquerait ainsi une avance de 12,8 0/0 sur 
1922, 69,6 0/0 sur 1921, 5,8 0/0 sur 1920, et un recul 
de 4,9 0/0 sur 1913. 

On observera, en comparant ces chiffres, que 
le rapport de la production mondiale de fonte à 
la production mondiale d'acier, qui était en 1913 
de 1,03, et était tombé à 0,87 en 1920, 0,83 en 1921 
et 0,80 en 1922, est remonté en 1923 à 0,91 : le fait 
prouve que quelques industries consommatrices de 
cette matière première (notamment le bâtiment) 
ont été plus actives que précédemment, sans que, 
pourtant, leur situation normale dans l'équilibre 
général se trouve entièrement rétablie. 


Produclion de fonte 
1913 (1) 1928 (1) 1922 (2) 1923 (3) 


= = pr = — 


(En milliers de tonnes anglaises) 


Etats-Unis: 30.600 16.506 27.220 40,250 
Grande-Bretagne. 10.260 2.611 4,900 7.408 
FLACON FRERES. 5.126 3.308 5.147 5192 
Allemagne ....... 19.000 6.006 6.200 4.750 
Belgique ......... 2.488 . 862 1.578 2.121 
Luxembourg ...., 420 955 1.658 1.385 
AUtTeES pays ...... 8.860 4.362 3.897 3.455 
Totaux rer 76.694 34.700 50.600 64.521 
(1) Chiffres définitifs. — (2?) Estimations provisoires 
rectifiées. — (3) Estimations provisoires. 
Production d'acier 
1913 (1) 1921 (1) 1922 (2). 1923 (3) 
(En milliers de tonnes anglaises) 
Etats-Unis... 31.300 19.744 35.603 44,650 
Grande-Bretagne. 7.664 3.626 5.881 8.585 
Allemagne .....:, 18.631 8.700 8.750 5.500 
PrANCÉT ESS re. 4.614 3.010 4.464 4,822 
Belaiquens anse 2.428 780 1.538 2.211 
Luxembourg ...., 918 747 re 1.179 
Autres pays ....…, 9.074 5.254 5.332 4.060 
TOPAUX ESA 74.629 41.861 62.930 71.007 
(1) Chiffres définitifs. — (2) Estimations provisoires 
rectifiées. — (3) Estimations provisoires. 


Nous devons rappeler, avant d'analvser les en- 
seignements qui se dégasent de ces deux tableaux. 
qu'en 1913 la production allemande a compris 
3.407.000 tonnes anglaises de fonte et 2.229.000 ton- 
nes anglaises d'acier fournies par les usines d'Al- 
sace et de Lorraine redevenues françaises depuis 
l'armistice : pour.procéder à des comparaisons uti- 
les entre la période d’avant-guerre et l'époque ac- 
tuelle, il convient par conséquent de ramener à 
15.593.000 tonnes la fabrication allemande de fonte 
de 1913, à 16.402.000 tonnes la fabrication alle- 
mande d’acier, et de porter pour la même année 
notre fabrication de fonte à 8.533.000 tonnes et 
notre fabrication d'acier à 6.843.000 tonnes. 

On voit alors que notre pays, étendu aux fron- 
tières fixées par le Traité de Versailles, se classait 
à la veille du grand conflit mondial au quatrième 
rang de production de fonte, après les Etats-Unis, 
l'Allemagne, la Grande-Bretagne et avant la Bel- 
gique et le Luxembourg, l'ordre de priorité étant J» 
même pour les producteurs de l'acier. En 1921, le 
classement est resté sans changement en ce qui 
concerne la fabrication de l'acier, mais nous som- 
mes passés au troisième rang pour la fonte, der- 
rière l'Allemagne et devant la Grande-Bretagne, la 
Luxembourg, de son côté, devançant la Belgique. 
L'année suivante, les positions respectives des 
diverses puissances sont restées identiques à ce 
qu'elles avaient été en 1922. En 1923, par contre, la 


L 


Grande-Bretagne s'est éleyée à la deuxième . 
et pour la fonte et pour l'acier, la France venant 
ensuite pour la fonte et l'Allemagne reculant au 
quatrième rang, tandis que pour "l'acier le Reich 
s'est classé troisième et notre pays quatrième ; cette 
même année, la Belgique Se, retrouve. devant le 
Luxembourg et pour la fonte et pour l'acier. 
La « résistance passive » à l'occupation de 


Ruhr a incontestablement contribué pour une ee 


part à ces modifications : nous remarquons une 
fois de plus que l’économie anglaise n’a pas eu à 
s’en plaindre ; par contre, l’industrie germanique 
a été plus durement éprouvée que toutes ses cou- 
currentes d’une politique dont elle fut, sinon l’ins- 
tigatrice, du moins la complice. 

% 

+ % 

Cornme dans nos études précédentes, nous indi- 
quérons ci-dessous la part respective en pourcen- 
tage, dans la production mondiale, de chacun des 
Etats mentionnés plus haut, compte tenu de la 
rectification ci-dessus faite relativement à l'Allema- 
one et à la France pour 1913 : 


Part proportionnelle 0/0 de chaque Etat 
dans la production mondiale de fonte et d'acier 


Fonte Acier | 
REED UD) SRE CRE SR cm 
1913 1981 1922 1923 


1913 1901 1922 1923 
(1) 00) 72) 79) 4 G) (e) (3) 


39.90 47.57 53.79 62.38 
13.38 7.53 9.68 11.48 


41. 1.94 17 17 56.57 62.88 
10.27 8.66 9.34 12.09 


Etats-Unis 
Gr.-Bretagne. 


France... 1115 9.88 1019 7.99 9.17 7.19 7.09 6.79 
Allemagne... 20.33 17.57 1225 7.36 21.98 20.78 13.90 7.74 
Belgique... 317 2.46 3.12 329 396 181 244 31 
Luxemhoure, 0:55 275 327 215 123 087 218 1.66 
Autres pays.. 11.52 12.50 7.72 5.35 4215 12.56 8.48 5.73 

Totaux... 100 100 100 100 100 100 100 100 

(1) Chiffres définitifs. — (2) Estimations provisoires 
rectifiées. — (3) Estimations provisoires. 


Ces proportions mettent d’abord en relief la con-. 


centration croissante de la production sidérurgique 
dans un petit nombre de grands pays industriels : 
en 1913, six d’entre eux avaient fourni 88,48 0/0 de 
la quantité de fonte fabriquée dans le monde, et 
87,85 0/0 de la quantité d'acier ; 
puissances s’abaissa légèrement en 1921, sous l'in- 
fluence de la crise économique . qui _ateignit les 
Etats anglo-saxons et des grèves qui paralysèrent 
l'activité “britannique : elle fut respectivement, cette 
année, de 87,41 0/0 pour la fonte et 87,44 0/0 pour 
l'acier ; mais dès 1922 la prépondérance des six na- 
tions envisagées s'affirma, avec un pourcentage de 
92,38 0/0 pour la fonte et 91, 52 0/0 pour l'acier ; en 
1923 elle s’est encore accentuée, avec 94,65 0/0 pour 
la fonte et 94,27 0/0 pour l'acier. 

Un deuxième fait apparaît instantanément à la 
lecture des statistiques comparatives qui précè- 
dent : l'augmentation impressionnante de la supre- 
matie des Etats-Unis ; ceux-ci fournissaient en 
1913 à peu près les deux cinquièmes de là produc- 
tion sidérurgique du monde : ils en donnent au- 
jourd'hui plus des trois cinquièmes ! 

Si l’on considère plus spécialement la fabrication 
de la fonte, on note que, entre 19183 et 1923, seule 
la position comparative de la Belgique et du 


Luxembourg s’est améliorée (abstraction faite, na- 


turellement, de celle de la grande République de 
l'Amérique ‘du Nord), tandis que de 1922 à 1923 on 
enregistre, proportionnellement, une avance au 
profit de la Grande- Bretagne et de la Belgique. 
Pour l'acier, de 1913 à 1923, on constate un recul 
général, à l'exception de la Grande-Bretagne et du 
Luxembourg, et entre 1922 et 1923 on n’aperçoiït un 


Grande-Bretagne et de la seine 


jours en diminuant celle de l'Allemagne 
| jorant celle de la France des fabrications d 


des nombres - fndiciaires marquant claireme 


-Gr.-Bretagne 25 . 49 78 47. 


Luxembourg 227 395 22 AOÛ 2 C0 


monde 3 


la part des mêmes | 


‘ ment handicapés, et nous ne pourrons re nir à 


pourrons disposer aux consommations les plus 


ce des pourcentages me fit 


+ 


% * 


En fauant à par 100 dans de 
cités la "produc! ion de fonte et d'acier di 


et de Lorraine), on obtient pour 1921, 1922 et 


développement ou la rég ression de l'industrie se À. 
rurgique dans les principales nations, /2 70% 
Ces nombres sont sise dans le tabieau 
Voici :- ne 
Nombres- indices de La  … 1 ja fonte el à Cie: 

(Chiffres de 1913= £ < 
A __ Fonte us 


1981 TD 1922 @ 2)7T6RS (3 (3) CD. 20) T3 ( 


2 


États Unis “84 @) du à % nue: 

A 7 ET 
ÉTANbE, is 20/00 DD OPEN Ur 
Allemagne. 39 39 .30 Le > 
Belgique .,.. 36 662.87 Sr | 


Autres pays. 49 4. +739 DB AS 


Indices glob. be à 


1) Chiffres définitifs. = (8)°] Sti 


réctifiées. — (3) Estimations provisoires. 


_ On doit souligner avec satisfaction le. mn 
ment très marqué de la production sidérurgique du 
a. For la, sHuaupn ne pu 


asie oi Ut à concurrence des dixsept vi 
més pour la fonte. | =. 

Malheureusement, notre : as n’a point 
participé à ce réveil aussi - complètement qu’ 
rait souhaitable : nous n'arrivons que tue] 
aux trois cinquièmes de notre fabrication de. 
de 1913 (en comprenant pour cette dernière. ant 
le rendement des usines de l’Alsace et de la 
raine récupérées après la victoire), : 
dixièmes de notre fabrication d'acier ; 
est relativement peu brillant si on le’ Dot 
la position prise par les Etats-Unis, le Luxembourg 
et même, à un moindre degré, par la ÉFAneR Bre- 
tagne et la Belgique, Na 

Evidemment, les dévastalions subies par te] 
partements du Nord et de l'Est nous on 


une situation absolument normale que lorsque leu: 
reconstitution, en excellente voie d’ailleurs, se tron 
vera achevée, Il ne faut pas méconnaître, d'autre 
part, que les difficultés éprouvées au cours du pr 
mier semestre 1923 pour nous approvisionner el 
houille et en coke ont entravé l'activité de nos usi 
nes, Malgré tout, pour que nous réussissions à oc 
cuper, parmi nos concurrents, la place à laquell 
nos ressources en minerai nous permettent de pré 
tendre, un double effort s’imposera : celui de l'af 
fectation la- plus rationnelle du charbon dont nou 


indispensables (ce qui nous amènera à. résoudre À 
gros problème de l'utilisation optima du cor 
tible et de la force motrice), et celui de la recher 
che de débouchés extérieurs ‘pour nos Drogue: sidé, 
rürgiques, - 
SL malgré leur insuffisance, des progrès - ont. éti 
enregistrés par l’industrie française entre 1922 e o 
1923, les hauts-fourneaux et aciéries d'Allemagne, 
au contraite, ‘ont subi une crise sans précéden c: 
dans leur histoire : ils auraient été en mesure de . 
l'éviter si, se résignant à atanle leurs diri 
geants ne s'étaient point obStinés à leur folle oppa 
sition à l'exécution du Traité de Versailles. On peu 
apprécier au déchet qu ils ont supporté les coneg 
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_ moyen de coercition dont nous avons usé en en- 
rant dans la Ruhr. 


fe Cette conclusion, d'ordre plus politique qu'écono- 


ue nous venons de soumettre à nos lecteurs. 
MERE René THÉRY. 


La Situation économique et financière 
DR du Siam 2 


’ 


Suivant l'exemple donné par le Japon, le Siam 
emble être entré résolument, depuis quelques an- 
nées, dans la voie de la civilisation occidentale. 
_ Sous la vive impulsion d'une élite éclairée, bien 
…  secondée dans sa tâche par des techniciens étran- 
…. sers, de grandes réformes ont été réalisées dans 
—_ (tous les domaines, tendant à transformer progres- 
… sivement le pays en un Etat véritablement mo- 
_derne, - 54 | 

— Le Gouvernement siamois dispose aujourd’hui 
_ d'une armée réelle, dont la création lui à occa- 
- sionné, il est vrai, de grosses dépenses, et dont 
… l'entretien constitue encore pour lui une lourde 
—. charge. Le système administratif et le système 
…. judiciaire ont été réorganisés. Au point de vue so- 
 cial, des améliorations ont été apportées aux _con- 
…—. ditions d'existence de la population, et l’état-sani- 
- … taire général s’en est heureusement ressenti. Dans 
- Je domaine économique, un vaste programme vi- 
_ sant à une mise en valeur rationnelle du sol est 
—. en voie de réalisation, et le système métrique vient 
- d'être adopté. Quant aux finances publiques, elles 
…._ sont depuis longtemps déjà gérées conformément à 


_ puissances occidentales, 

_- D'après les chiffres contenus dans le dernier rapi- 
_ port du conseiller financier, M: W. J. F. William- 
- son, les résultats de l'exercice 1921-1922 ont été les 
> suivants : 


__  Résuliats financiers de l'exercice 1921-1922 
| Fe Différences 
Estima- Résultats par rapport 


34 tions . effectifs aux estimat. 

L- 4 (Ticaux) (1) 

…. Recettes ordin. ... 77.800.000 85.595.843  +7.795.843 
Dépenses ordin... 82.032.582 85.360.545  +3.327.963 


>” Excédent (+) ou 

Déficit (—) ..... 
Dépenses non re- 
" couvrables sur 
…._ … les recettes cou- 
Re rantes 1. | 


_1232,582 +9225.298  +4.467.880 


4 
rs 
7 
TS 
#1 
+ 
= 


16.251.500 12.501.381  —3.750.119 


bn. (1) 1 tical-or équivaut, au pair, à 1 fr. %. - 


… Ces résultats sont, on le voit, satisfaisants, puis- 
… que le déficit prévu de plus de 4 millions de ticaux 
… s'est trouvé, en fin d'exercice, transformé en un 

excédent réel de 235.000 ticaux. Ils sont dus, comme 
— on peut s'en rendre compte par le tableau qui pré- 
… cède, à une plus-value sérieuse des recettes, supé- 


dépassement des dépenses. Ces augmentations de 
recettes, par rapport aux chiffres prévus, ont porté 
surtout sur l’opium, les douanes, les chemins de 
fer de l'Etat et l'impôt foncier, tandis qu'il y a eu 
fiéchissement pour les droits d’accises et les rede- 
“vances minières. L'accroissement des dépenses 
B _ ordinaires effectives sur les estimations se trouve 
—_ réparti entre divers chapitres, tandis que la réduc- 
les recettes courantes a porté surtout sur les che- 
mins de fer en construction, notamment les lignes 
du nord, de l’est et du nord-est, 

a ; 


hands de leur politique et, aussi, la valeur du 


-mique, n'est certes pas la moins intéressante de | 
celles qui ressortent des statistiques un peu arides 


- des méthodes budgétaires calquées sur celles: des 


… mieure de près de 4 millions et demi de ticaux au 


tion marquée des dépenses non recouvrabhles sur, 


Quant aux estimations budgétaires pour 1922- 
1924, elles se comparent ainsi à celles de l'exercice : 
précédent : 

Estimations budgétaires pour 1922-1923 et 1923-1924 

Différences 
1922-1923 1923-1924 en 1923-1924 
(Ticaux) 
Recettes ordinaires.. 79.000.000 80.000.000 +1.000.000 
Dépenses ordinaires.. 87.416.713 90.216.043 +2.799,330 


RMI T2 is nee « 8.416.713 10.216.043 +1.799.330 


Dépenses non recou- 
vrables sur les re- 
cettes courantes .... 16.339.058 15.856.000 — 483.058 


Parmi les aecroissements de recettes escomptés, 
on trouve : 102.000 ticaux pour les droits et rede- 
vances sur les bois autres que le teck ; 890.000 ti- 
caux pour les chemins de fer de l'Etat, en raison 
de l'extension des lignes ouvertes au trafic jusqu'à 
Chiéngmaï, au nord, Tha-Chang, à l’est, et au sud, 
jusqu'à la frontière, où elles se relient aux €œhe- 
mins de fer des Etats malais ; 417.000 ticaux pour 
l'impôt foncier et- 150.000 ticaux pour la taxe de 
capitation ; 959.300 ticaux pour les douanes, dont 
environ deux tiers relativement aux exportations, 
et un tiers aux importations ; 100.000 ticaux pour 
les droits judiciaires. Les principales diminutions 
de recettes prévues sont : 1.583.700 ticaux pour les 
intérêts et commissions, comme résultat de la ré- 
duction de la réserve gouvernementale en monnaie 


| anglaise par suite de ventes importantes aux han- 


ques, et au fléchissement général du taux de l’inté- 
rêt à l’étranger ; 305.500 ticaux pour des droits de 
transit, en raison de la diminution de transport 


| du poisson, du sel et du sucre ; 299.915 ticaux pour 


les revenus de lopium, par suite de l'élévation des 

prix du produit brut de provenance indienne. 
Aux dépenses, des augmentations de 9.5 millions 

de ticaux pour le ministère de l'Intérieur et de 


| 12 million pour le ministère de la Justice sont 


compensées par une réduction de 10,6 millions de 


| ticaux pour le Ministère du Gouvernement local, 


ces changements étant dus à la réorganisation 
administrative. En outre on trouve, parmi les 
accroissements de dépenses : 168.000 ticaux pour le 
ministère des Affaires étrangères, pour l'établisse- 
ment notamment d'une nouvelle légation à La 
Haye ; 118.000 ticaux pour le ministère de l'Ins- 
truction publique, dont 50.000 ticaux pour l’exécu- 
tion du programme de création d'’écoles-modèles 
dans tout le pays ; 180.000 ticaux pour le ministère 
des Communications, et 368.000 pour les chemins de 
fer de l'Etat ; 117.000 ticaux pour le ministère de 
l'Agriculture ; 600.000 ticaux pour divers ministè- 
res et les services aéronautiques ; 400.000 ticaux 
pour les réceptions officielles ; 1.426.000 ticaux pour 
versement au fonds d'amortissement, l'emprunt de 
4.630.000 liv. st. des Etats Fédérés malais entrant 
dans la période de remboursement. Il y à par con- 
tre diminution de 180.000 ticaux pour les pensions 
aux dignitaires par suite d'extinction, et de 800.000 
ticaux en raison de la suppression de la réserve 
pour dépenses imprévues. 

En ce qui concerne les dépenses non recouvra- 


bles sur les recettes courantes, il doit leur être 


fait face de la manière suivante : 


Nature Différences 


des ressources 1922-1293 1923-1924 en 1923-1924 
(Ticaux) 
HÉDEURES, 15111 1.730.198 300.000 —1.430.198 


Réserve du Trésor... 14.608.860 15.556.000 + 947.140 


16.339.058 15.856.000 — 483.058 


La diminution des sommes à demander à l’em- 
prunt provient de l’avancement des travaux de 
construction de la voie ferrée du sud, Les prélève- 
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ments à effectuer sur la réserve du Trésor ont 
trait notamment aux frais d'établissement de ch2- 
mins de fer et aux travaux d'irrigation, ainsi qu'à 
la construction d’un pont sur le Ménam à Bangkok. 
D'après le rapport du conseiller financier, la 
dette du Siam s’élèverait, au 31 mars 1924, à 9 mil- 
lions 723.933 livres sterling, suivant détail ci-après: 
La delle siamoise au 31 mars 194 

Liv. st. 

Solde des emprunts dé 1905 (1 million de 
liv. st.) et de 1907 (3 millions de liv. st.).. 
Solde- de l'emprunt de 1909 (Etats Fédérés 
MMALAIS EST SR RER ER eee core SERRE 
FMPLUNT A6 1022 RENTRER EN RENE Aer 


3.198.420 
4.525.513 
2.000.000 
9.723.933 


Il conviendrait 
une somme de 3 millions de livres sterling, repré- 


sentant le montant de l'emprunt 6 0/0; rembour- 


sable en quarante années à partir de 1930, qui 
vient d’être émis à Londres (mars 1924) au taux 
de 95 1/2 0/0: 

A la fin de mars 1923, le montant du papier-mon- 
naie en circulation atteignait 91.663.679 -ticaux, en 
augmentation de 7.668.603 ticaux sur le chiffre de 
l'année précédente; et la réserve métallique 46 mut- 
lions 400.000 ticaux, soit plus de 50 0/0 du montant 
des billets en circulation. Le change de Bangkok 
sur Londres s’est établi pour le dernier exercice à 
à sh. 8/16 d., sait 9.92 ticaux par livre sterling, 
comparativement à 2 sh. 1 d. 1/16, soit 9.58 ticaux 
par livre sterling pour l'exercice précédent; le taux 
officiel à été abaissé le 3 janvier 1923 à 10.80 ticaux 
par livre sterling, soit 1 sh. 10 d. 7/32 par tical, et 
le prix de vente aux banques de livres sterling par 
le Trésor fixé à 11.20 ticaux par livre, soit 1 sh. 
9 d. 7/16 par tical. 


Il peut être intéressant de dire ici quelques mots 


du commerce extérieur, en raison de la répercus- 
sion qu'il exerce sur la situation financière et le 
change. En 1922-1923, la valeur totale des importa- 
tions par le port de Bangkok, qui monopolise la 
presque totalité du mouvement commercial du 
pays, à atteint un chiffre très voisin de celui de 
l’année précédente, mais en diminution de près de 
14 millions de ticaux par rapport à celui de 1921- 
1921 ; quant à la valeur totale des exportations 
par ce même port, elle a été inférieure de plus de 
14 millions de ticaux à celle de 1921-1922, mais 
supérieure de 84 millions de ticaux à celle de 192(:- 
1921. Il est vrai que le chiffre des exportations pour 
cette dernière année était anormal, l'interdiction 
de sortie du riz, appliquée pendant une partie de 
cette même année, ayant eu pour effet d'abaisser 
à 4.660.487 piculs (1) les exportations de riz, qui 
ont dépassé légèrement 21 millions de piculs pen- 
dant chacune des deux années suivantes, 

Le tableau suivant donne, pour les principales 
catégories de marchandises, les importations et les 
exportations siamoises par Bangkok pendant les 
trois dernières années : 


Importations et exportations siamoises par Le port 
de Bangkok pendant les trois dernières années 


1920-1921 1921-1922 1922-1923 
Importations : (Ticaux) 
Marchandises assu- 
jetties au droit de 
3 % ad valorem... 128.929.924 115.3848.735 . 112.992.086 
Vins, bières et spi- 
TITUHCUX ENST TS 2.014.594 2.104.735 2.538.469 
Or en feuilles...... 10.030.430 10.336.258 10.936.456 
Monnaies et lingots : 1.772.247. 3.034.417 3.830.882 
ODIUM Eee EM 4.584 :636 2.898.462 3.420.012 
Total 147.331.831 133.722.607 133.717.905 


(1) picul équivaut à 60 kilogrammes environ, 
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d'ajouter à ce dernier chiffre précédente, il est dû uniquement à une baisse des. 


ges, le ministre du Commerce du Siam a envi- 


‘rageants, puisque le mouvement des échanges à 


> 


| 1920-1021 1921-1922 1922-1923 


Exportations : 


RÉ l.... 28.975.860 138.231.324 126.088.607 
Tank 19.349.720 7.111.071 5.678.780. 


Autres marchand... : 18.322.364 13.600.433 
Marchandises réex- 
DOPLÉÉS A Nr ere TRES 

Monnaies et lingots 


13.284.800 


4.206.165 
60048" 


5.820.225 - 
… 669.856 


5.408.221 
150.990 


66.138.025 164.406.039  150,058.804 


Les exportations de bois de teck ont accusé, er 
1922-1923, une nouvelle diminution. Quant au flé 
chissement en valeur des exportations de riz obser-. 
vé pendant cette même année, par rapport à là 


prix, les quantités exportées ayant été légèrement. 
supérieures, avec 21.079.564 piculs au lieu de 21 milk. 
lions 000.584 piculs. Le prix du riz blanc n° 1, qui. 
peut être pris comme échantillon-type, a atteint. 
son niveau le plus bas en octobre, novembre et dé-. 
cembre 1922, la moyenne entre le plus haut et le 
plus bas cours s’établissant pour ces trois mois à. 
6.48 ticaux par picul, alors que la moyenne cor- 
respondante du premier trimestre 1923 a été de 
7.13 ticaux, en augmentation de 10 %. La moitié. 
environ des exportations totales de riz à été diri- … 
gée sur Hong-Kong, contre seulement 28 % pen- 
dant l’année précédente, les quantités à destina-. 
tion des autres marchés, et notamment de l'Eurepe. 
et du Japon, accusant un. fléchissement plus ou 
moins marqué. Les demandes de Hong-Kong se 
sont ralenties par la suite, et les transactions avec 
les puissances européennes demeurent assez calmes. . 
Dans le but de stimuler le mouvement des échan- 


sagé la création d’un $service de propagande en. 
vue de faire mieux connaître à l'étranger les pro- 
duits siamois. On ne peut manquer de signaler, 
dans cet ordre d'idées, la faiblesse du mouvement 
commercial entre le Siam et nos possessions indo- 
chinoises. L’achèvement de la voie ferrée Bangkok- 
Saigon, actuellement en construction, contribuera. 
vraisemblablement dans un proche avenir à déve- 
lopper entre les deux pays les relations d’affaires, 
dont l’activité aurait sans doute beaucoup à ga- 
gner à des conditions de transit plus favorables, et. 
à l'établissement de services maritimes plus fré- 
quents. RARE 

Les statistiques relatives à l'année civile 1928. 
montrent que les exportations siamoises de riz ont 
été satisfaisantes, avec 1.377.000 tonnes et près de 
143 millions de ticaux, comparativement à 1 mil-. 
lion 123.000 tonnes en 1922. L'année écoulée a été 
également meilleure pour le teck, tant au point de. 
vue des quantités exportées qu'à celui des prix 
obtenus, avec 56.700 tonnes et 6.6 millions de ti- 
caux, au lieu de 50.100 tonnes et 5.4 millions de 
ticaux pendant l’année précédente. Les exporta- 
tions des autres marchandises sont parcillement. 
en progrès. eee 

Ces chiffres paraissent être d’ailleurs suscèpti- 
bles d’un accroissement sensible au cours des pro- 
chaines années. Le Gouvernement siamois se con- 
sacre en effet avec une grande activité au dévelop-. 
pement de son outillage économique. Un vaste pro-. 
gramme d'hydraulique agricole a été élaboré, qui - 
nécessitera une dépense de plusieurs centaines de 
millions de ticaux, et grâce auquel des superficies 
importantes pourront être gagnées à la culture du 
riz. L’Administration à également apporté tous ses 
soins à l’amélioration et à l’extension des voies de 
communication. \ tree ue 

Les résultats obtenus déjà sont des plus encou: 


plus que doublé en valeur en l’espace d’une dizaine 
d'années. Ils ont nécessité, il est vrai, des dépen- 
ses sérieuses, auxquelles sont venues s'ajouter des : 


—. possibilités financières du pays, presque aussi 
…_ étendu que le- nôtre, mais dont la population at- 


& 
= 


- 
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charges militaires assez lourdes, et le Gouverne- 


= ment siamois a dû avoir recours à des emprunts 


étrangers pour se procurer les ressources indispen- 
sables. Malgré l’augmentation croissante des be- 
soins du Trésor, enflés de plus de 30 % en dix ans, 
- cet effort ne paraît nullement devoir excéder les 


teint à peine 9 millions d'habitants, le Siam sem- 
blant avoir été éprouvé beaucoup'moins que tant 
d'autres nations par les difficultés d’après-guerre 
et les effets de la dépression commerciale de ces 
dernières années. . 

Edmond BOUCHERY. 


Crédit Commercial de France 


Le Crédit Commercial de France a tenu son as- 

semblée générale ordinaire le 29 mars dernier, sous 

_ la présidence de M. Kæchlin, président du Conseil 
d'administration. ; 

L'année 1923 aurait été tout à fait normale au 
point de vue du commerce de la Banque, dit le 
rapport, Si elle n’avait été troublée par l'ascension, 
en paliers successifs, des Changes étrangers qui ont 
atteint, à la fin de l'exercice, des hauteurs incon- 
nues jusqu'alors. Cette ascension, à peinie ralentie 
par quelques réactions passagères, a incité nos 
importateurs «et nos exportateurs à se couvrir de 
leurs risques de hausse et de baisse par des achats 
et des ventes de change garanti qui ont amené une 


affitence considérable d'ordres sur le marché des. 


changes. 

Pour donner satisfaction à sa nombreuse clien- 
tèle et tout en subissant les risques inhérents à ce 
genre d'opérations, le Crédit Commercial de France 


s'est efforcé de ne pas sortir de son rôle strict d'in-. 


termédiuire, en observant toujours les règles d'une 
élémentaire prudence. 

L'augmentation du rendement des impôts, dont 
la rentrée-s’est accentuée durant toute l’année, l’ak 
_sence de toute inflation nouvelle, la balance com- 
merciale en amélioration très sensible et les pro- 
grès de notre commerce extérieur sont, en effet, 
des indices certains de ce redressementc économi- 
que. - 
_. L'activité de l’ensemble des siège et succursales 
. du Crédit Commercial de France est mise-en évi- 
dence par le mouvement général de ses comptes 

ui a été, en 1923, d’un seul côté, de 242 milliards 

e francs contre 160 milliards en 1922. Les bénéfi- 
ces de l'exercice 1923 sont en progression sur l’an- 
née précédente. Ils auraient marqué une augmen- 
tation nettement supérieure, si la Banque n'avait 
jugé bon d'évaluer son actif avec une extrême pru- 


dence, de manière à parer, autant que possible, à : 


toutes des éventualités. 
* Sur l'instance de sa clientèle du nord de l'Italie, 
et dans le but de favoriser l'expansion des inté- 
rêts français, le Crédit Commercial de France a 
décidé de fonder, à Milan, une succursale, dont 
l'ouverture a eu lieu de 17 mars dernier. 
es opérations de change à terme, pour compte 

de l'Etat, sont liquidées et ne-figurent plus au 
bilan ; mais la Banque à constamment en cours, 
pour compte de sa nombreuse clientèle, d’impor- 
tantes opérations de change à terme, ayant toutes 
des contreparties minutieusement surveillées. 

. Malgré la hausse importante des 
montant du portefeuille-titres n’a guère varié de- 
puis l’année dernière, par suite du mode d’évalua 
tion qui est resté le même depuis l’origine de cet 
établissement, c’est-à-dire que les titres sont comp- 
tés à leur prix de revient, soit aux cours du 31 dé- 
cembre si ceux-ci étaient inférieurs, et sans tenir 
compte des plus-values. 

_ Nous remarquons, par contre, une augmentation 
du chiffre de ses participations financières. La 
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°36 millions 489.513 fr. 
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Banque, en effet, s’est intéressée à quelques grosses 
entreprises qui lui ont donné, jusqu’à présent, des 
résultats très intéressants. 

+ Nous signalerons aussi, tout spécialement, la fon- 
dation de la première grande Compagnie d'Assu- 
rance-Crédit qui a été créée en France par la Com- 
pagnie « La Nationale », avec le concours du (Crédit 
Commercial de France. Ce premier essai nous semi- 
ble des plus intéressants pour l'avenir et paraît, 
d'après les nouvelles qui nous parviennent, devoir 
être imité dans d’autres pays. 

Le total général du bilan, au 31 décembre 1923, 
atteint 1 miiliard 828.642.322 fr. 07, contre 1 mil- 
liard 620.513.840 fr: 28 au 31 décembre 1922. Ces 
chiffres font ressortir une augmentation de 208 mil- 
lions 128.481 fr. 79 en faveur du dernier exercice. 

Au compte de profits et pertes, déduction faite 
des frais généraux, prélèvements pour la Caisse 
des retraites, amortissements et provisions, le 
bénéfice net de l'exercice 1923 s'élève à 14.025.201 
francs 50, auxquels vient s'ajouter le report de 
lPexercice de 1922, soit 137.308 fr. 03, formant un 
total à répartir de 14.162.509 fr. 53. 


Années 
| 


1923 


(En francs) 


Répartition 


Réserve légale............:... 635.822 95 701:260 07 
Fonds de prévoyance...... Fe 635.822 95 701.260 07 
Dividende 80,0...... Mr 9.600.000 »v 9 600.000 » 
Tantième au Conseil......... 1.088.962 65 1.125.855 80 
Réserve extraordinaire ...... : 759.000 » 1.750.000 » 
Report à nouveau........,... 137.308 03 284.133 59 


12.847.916:58 14.162.509 53 


Comme pour l’année précédente, le dividende 
reste fixé à 8 0/0 du capital, soit 35 fr. 20 net par 
action nominative et 31 fr. 69 net par action au 
porteur ; il a été mis en paiement à partir du 
7 avril 1914 contre remise du coupon n° 9. 

La réserve extraordinaire a été porté à 25 mil- 
lions de francs et l’ensemble des réserves s'élève à 
90, contre respectivement 
23 millions 250.000 fr. et 33 millions 336.993 fr. 76. 

L'assemblée générale réélit MM. Léopold Dubois 
et Benjamin Rossier, administrateurs pour une pé- 
riode de six années. Elle ratifie la nomination de 
M. Donat Agache, comme administrateur pour la 
même période. 
F. MODAU. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 


Le voyage en France des souverains roumains. 
_—_ Le roi et la reine de Roumanie sont nos hôtes 
depuis le 9 avril. Ils ont pénétré sur la. terre d’Al- 
sace par Saint-Louis et se sont arrêtés à Mul- 
house, Colmar et. Strasbourg où ils ont été reçus 
par M. Alapetite, commissaire général de la Répu- 
blique. 

Les souverains roumains sont arrivés à Paris 
dans.la matinée du 10 avril. Ils ont été reçus 
avec le cérémonial habituel par M. Millerand, pré- 
sident de la République, et par les membres du 
Gouvernement. 


La réforme des assurances sociales. — La Cham- 
bre des députés, avant de se séparer, a tenu à 
voter le projet de réforme des assurances sociales. 

Si le principe a été adopté à l'unanimité, il con- 
vient de remarquer qu’au contraire la discussion 
a été très âpre quant à l’entrée en vigueur de la 
loi. En fin de compte, le point de vue gouvernemen- 
tal a triomphé et le texte adopté stipule que la loi 


entrera en vigueur u® an après la date de Dublica. 
tion au Journal Officiel des règlements d’adminis- 
tration publique prévus-et après l'établissement des 
ressources budgétaires normales qui en assurer ons 
le fonctionnement. e 


Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 3 avril 1924 | 10 avril 1924 


ACTIF 


Francs 


Encaisse de la Banque : Francs 
en CAÏsSé ere ose 8.671.579.585 | 8.671.687.187 
or 4 à l'Etranger .............. ....| 1.864.820.908 | 1.864.320.907 
.| 5,541.900.493 | 5.542.008.694 
Argent 298,087.302 298,204 559 
5.839.987.795 | 5.840.213.253 
Disponibilités à l'étranger ........,, 573.843,933 571.351.035 
Effets échus hier à recevoir ce jour... 1.926.329 1.278.917 
Efiets Paris.....| 3,009,897.668 | 2,717.893.032 
Pcrtefeuille Paris { Effets Etranger. 31.193.213 34.484.129 
Effets du Trésor. 981.604 44,825 
Portefeuilles des ere NET EE es ns PE ee 
ATIAS er r eitinerd 1.389.022 .366.908 
Eflets prorogés | Succursales ...... 10.333.365 9.044.432 
Avances sur lingots à Paris .,.,... » » 
Ayvances sur lingots dans les succurs. à » 
Avances sur titres à Paris.,.....,... 854 .460,953 353.093.101 
Avances sur titres dans les succursl®| 2.116.572.363 | 2,293,341,301 
Avances Al Htati ri ess eee rest ve 200.000 ,000 200.000.000 


âvances à l'Etat (Lois de 1914 à 19920) |23.000.000.000 |22.800.000.000 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- s 
nements étrangers ,..:...,....2.,.. 4.658.000,000 | Æ.664.000.000 
Rentes de la Réserve...... ......... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-banques) .. 2.980.750 2,980,750 
Rentes disponibies RER MNT 2e a See 151.480.205 |  4151,485.041 
Rentes immobilisées .........,....., 100.000 .000 490,000 .000 
Hôtel et mohilier de la Banque.. ... 4,000.000 4.000.000 
Immeubleñdes succursales .......... 166.906,284 167,616,5à 
Dépenses d'administration de la Ban- : 


que et des succursales..........,.. 29.089.534 31.074.204 
Emploi de la réserve spéciale......., 8,407.,438 8.407.438 
DIVORE rss ir rvatssi douar dr sss ..| 2,.797.889.333 | 2,900.824,321 

ROPAIES ETES RSS .149.972.014.063 [45.108.009 .617 

PASSIF | 

Capital de la Banque .....:......,... | 182,500 .000 182 ,500.000 

Bénéfices en addition au cp abus 60,979.189 60.979.159 

Réserves Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 219:000,000 

mobiliéres } Hx-banques dé Reno 2.980.750 2.980.750 

Loi du 9 juin 1857 ....... 9,125 .000 9,185 ,000 

Réserve immobiliêre de la Re 4,000 ,000 &,000 ,000 

Réserve spéciale DAS LA A TN Re 8.407.444 8,407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 

Gar. d'am. (Conv. 26 oc: 1917, art. 3 510,803.755 509,488.709 

Excéd. aff. à l'amort. des av. A l'Etat. 212.947. 382 248,764 .,503 

* Compte ann. d'int. au compte d'amort. 13.642, 380 13.642.380 

Billets au porteur en circulation ....|40,213,561.675 |140,145,376.545 

Arrérages de valeurs déposées ER 70,908 326 02.714.247 

Billets à ordre et TPE Va 631,411 531.063 

Compte courant du Trésor. 27.312.249 16.431.502 


1,749,897,199 | 4.641,841.127 
1.138.062. 108 913.340.231 


Comptes courants de Paris.......... 
Comptes courants dans les succursales 


Dividendes à payer ..::.......,...... 4,112.446 3.959.541 
Escompte et intérêts divers .......... 88.907.850 97.526.028 
Réescompte du dernier semestre .... 19,726.596 19.726.596 


DIVETS Sri taie dre .:...| 1.643.948.298 | 1,197.114.697 
Polars 45.972.014, 063 [45,108,009.617 


Comparaison avec les années précédentes 


80 juillet| 14 avril | 18 avril | 12 avril | {Uavril 
1914 1921 1922 1923 1924 
millions |millions | millions | millions |millions 
Ciroulation ..,...,, 6.683.1 |88,528,9 186.035.4 |87.296.9 |40.445.3 
Ençaisse or........| 4.141,83 | 5.505,1 | 5.526.8 | 5,546.4 | 5,542.0 
= argent ... 625.3 270.3 282.2 291% 298.4 
- Portefeuille........ 2.,444,2.| 8:991,1 2. 708.2 | 2.381.6 | 5.003,6 
Avances aux partic. 148.8 | 2.208.8 | 2.370:1 | 2.175/7 | 2:646.4 
— à l'Etat... 200,0 |26.450.0 |22,400,0 |23.400.0 |23.000.0 
Compt. cour. Trésor] 382.6 38.6 63.7 23.8 16.4 
= partic. 947.6 | 3.940,6 | 2.134,8 | 2,04056 | 2,524.6 
Taux d'escompte... (4 1/2 0/0]. 6 0/0 5 0/0 | 5 0/0 6 0/0 


La loi sur les pensions. -- La Chambre des dé- 
putés à repris, le 4 avril dernier, la discussion du 
projet de loi sur les pensions, discussion, on s’en 
souvient, qui avait amené la chute du ministère le 
mois dernier, 

Le texte transactionnel rédigé par le Gouverne- 
ment à été adopté, Le projet "devra retourner au 
Sénat en raison des diverses modifications qui ont 
été apportées, mais son vote définitif ne paraît pas 
douteux avant la clôture de la session, 
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Le relèvement de la subvention : Docs. du ser- 
vice maritime Le Havre-New-York. — Mardi der 
nier, Je Sénat à approuvé, sur le rapport de M. Brin- 
deau, le téxte adopté par la Chambre des députés, 
relevant la subvention postale relative au service 
maritime entre le Havre et New-York assuré par 
la Compagnie Générale Transatlantique, et ‘accor- 
dant da garantie de l'Etat au service d’ obligations 
à émettre pour la construction de. deux nouveaux 
paquebots. * + ce à 


La fabrication de El ntique synthétique — 
Le 5 avril dernier, la Chambre des douée a. 
adopté le texte du Sénat en ce qui concerne la fa- 
brication de l’ammoniaque synthétique. Rappelons es 
que le Sénat avait décidé la création d’un Office 
national de l’azote, placé sous le contrôle du mi-. 
nistère.des Travaux publics, alors que 1a Chambre 
voulait confier la fabrication à l'industrie privée. 


. L'’autonomie et l’extension du port de Stras-. 3 
bourg. -— Le Sénat, le 8 avril dernier, _à voté le 
projet de loi relatif à l'autonomie et. à l'extension 
du port de Strasbourg. 

Le rapport, présenté par M. Mahieu, mention 
nait que les travaux soumis à l'approbation de la. 
Haute-Assemblée constituaient une première étape : 
des travaux plus importants qui réuniront le Rhin 
au Rhône et devront permettre à notre grand pori 


Ccurrence de Mannheim. ; Eh 


Au Gonseil supérieur des chemins de fer. Gate + 
Conseil supérieur des chemins de fer, réuni le » 
avril dernier, sous la présidence de M. Foñta- * 
neilles, vice-président, à consacré sa séance 2 
l'examen d’une série de tarifs de grande et de pe-. 
tite vitesse auquels. il à apporté les réajustements 
que lexpérience a montrés nécessaires. Les tarifs 
ainsi examinés Sont ceux qui concernent, les corps 
gras et leurs dérivés, les mobiliers, objets maANU- : 
facturés, etc... les matières tannantes et tinctoria- 
les, les masses indivisibles et objets de dimensions 
exceptionnelles, la manutention par le public, les. 
matériaux de construction, les résines, bitumes, 
huiles minérales, combustibles liquides, les chaux, Fe 
ciments, plâtres, les poissons frais, les PEAR 
d” Algérie. 

Le Conseil a également réduit les taxes de ma- 
nutention - appliquées au transport des véhicules 
légers, motocyclettes, tricycles et cycles-cars, — 


Les opérations du Crédit National en février 1924, 
— Les opérations faites par le Crédit National, 
sur dommages de guerre, pour le compte de l'Etat, 


ont donné lieu, durant le mois de février AUX 
paiements ci- dessous J 
Paiements Nombre de ee Re 
sur titres définitifs paiements en francs -… 
Principal... He A 
Intérêts... de. ne an | En 
Avances sur iidemnités Je L 1.898 82. 460. 489 10 Re 


Total du mois de février ....... 127.004 367.704.798 61. 
Total des mois antérieurs. ..... 7, ‘490, 657 28.451 984.499 08. 


A ————_—_—_———— 


Total des paiements faits par le e £ e : 
Crédit National depuis sa fon- | | 
dation jusqu'au 29 février 


NOTE 661 23.819. 689. 297 64. 


Dans sa séance du 4 mars, le ‘Conseil d’adminis- S 
tration a autorisé 6.043.000 francs de prêts nou-. 
veaux au commerce êt à l’industrie, ce qui porte 
le montant des prêts consentis à 431.071.557 fr. 73 
déduction faite des remboursements. À 


Le mouvement de la navigation fluviale panda e 
Pannée 1923. — Le Journal Officiel du 21 mars a 
publié la statistique du mouvement de la naviga- 
tion intérieure pour l'année 1923, En voici le débat = 


> 
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jar trimestre, DORArR avec les chiffres corres- 
“anis de 192 : 
Plus-value 


ITS 1923 en 1923 
(En tonnes) ; 

Je trimestre 75,995.104 7.226.239  +90,54 % 
* De trimeslre..…, 7.808.847 9.009.887  +15.38 % 
8e trimestre... 8.073.386 8 846.894 + 9.58% 
4" trimestre... 8.497.964 : 8.800.828 + 8.56 X 

SRE 30.975.301. 33.883.848: -+-11,50 % 


_: Pendant l’année 1923, la part des rivières a at- 
… teint 17.790.101 tonnes et celle des canaux 16.084.747 

” tonnes, contre respectivement 16.171.937 tonnes et 
Eee . 4, 203,364 tonnes en 1922, 


= Les rvcettes des chemins de fer. — Les bel 
" Efrutes des chemins de fer français, du 11 au 17 
| mars (première semaine d'application des nou- 
_ veaux tarifs), ont atteint les chiffres ci-dessous. 
. Nous donnons, entre parenthèses, la comparaison 
_ avec la période correspondante de 1923 : 
…_ Etat, 22.693.000 francs (+4.148.00Ufr.); P:-Z.-M., 
De réseau français, 45.760.000 francs (--7. 000 000 Ér 
… réseau algérien, 1.360.000 fr. (+ 28.000 francs); Nord, 
25.550.000 fr. (+3.132.000 fr.); Orléans, 21.334.000 fr. 
S C2. 489,000 fr.) ; Est, 23.962. 000 fr. (+ 4.566.000 fr.) ; 
É- Midi, 10,907.000 fr, (+1. 491.300 fr,); Alsace-Lorraine, 
15. 263.000 fr, (+ 7.558.000 francs). 


É (1) Est-Algérien, 1.473,400 fr. (--391.000 fr.); Bône- 


> Guelma, 555.000 fr. (+146.000 fr.); 
DAT. 800 fr, (+111,100 fr.). 


L- Z- 4% {D Recettes : du À au 10 mars. 
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E- La situation, — Des élections pour le Tedies 
de Bavière ont eu lieu, dimanche dernier, Les na- 
_ tionalistes et ultra-nationalistes ont obtenu une 
grande majorité. On s'y attendait, Mais les socia- 
_listes et les démocrates ne sont pas écrasés, comme 
on le craignait, et il faudra encore compter avec 
EUX. Aucune leçon précise ne se dégage de ce scru- 
tin, et les journaux allemands ne cherchent pas 
à en tirer des pronostics pou les élections au 
- Reichstag. 

Le chancelier a prononcé un nouveau discours 
Ia pris le ton conciliant, mais Wa rien dit ni pro- 
mis rien de positif. On a l'impression qu’il à voulu 
seulement effacer l’effet fâcheux que pourrait faire, 
.. à l'étranger, les incessantes harangues agressives 
. -de ses collègues du ministère. Il à déclaré qu’il ac- 
cepterait les conclusions des experts. — s'il” les 
trouvait acceptables. Mais on peut mieux juger de 
ses intentions au fait qu'il vient de dresser le bud- 

get du Reich, sans y rien inscrire pour les Répa- 
rations, Il a omis, pareillement, de prévoir des 
crédits pour r embourser aux industriels les presta- 
tions en nature. Le Gouvernement du Reich écarte 
2: jusqu'à l'idée des Réparations. 
À Mais qu'en pensent les grands industriels qui 
forment aujourd'hui, un Etat dans l'Etat ou, plus 
__ «exactement, qui sont la seule force agissante, et 
qui compte dans le Reich ? La Ligue de l'Indus- 
trie allemande vient précisément de tenir un con- 
grès à Berlin et sous le patronnage et avec le con- 
“cours du Gouvernement. Ce fut une grande mani- 
- festation contre le socialisme d'Etat. Maïs ce qui 
Rdagen surtout des débats, c’est que la grande 
- industrie se considère comme la seule assise du 
- Reich et parle en maîtresse, qu'elle entend diriger 
la politique et imposer ses directives, qu'elle est 
entièrement inféodée au nationalisme monarchique. 
_ C'est à ces signes qu’on peut connaître ce que sera 
Ja prochaine politique du Reich. Et le Vorwaerts a 

_ déjà constaté que ce congrès a rendu publie que 
les gouvernants n'ont que plats hommages pour 

les représentants de la richesse allemande, 


Réseau oranais, 


= 
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Au point de vue - strictement allemand, ces ma- 
gnats n’ont pas fait, d’ailleurs, mauvaise besogne, 
en ces derniers jours. Le marché intérieur alle- 
mand semble se réorganiser assez rapidement. Le 
chômage diminue. Le déficit a légèrement diminué 
aussi. La situation monétaire est — provisoirement 
— satisfaisante, 

Un journal financier allemand vient de déclarer 
qu'il n’est pas besoin, maintenant, de publier de 
« bulletin de santé » du rentenmark. On ne peut 
deviner s’il à exprimé, par là, sa satisfaction pour 
le présent ou ses inquiétudes pour l’avenir, Quoi- 
qu’il en soit, force est de constater que le renten- 
mark reste ‘inébranlable, à l'intérieur. Et cepen-. 
dant, en. Italie, les milliers de touristes allemands 
qui inondent la Péninsule changent courammert 
un rentenmark contre trois lire. 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 2 avril, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
Billets émis........., MU dre ere ... _146.034.360 
1BEt ds LA MH ES SAP PAR RTE TRE ct. 24015 400 
Autres-garantiôs 5/4 eue ne lie et ee dote 8.734.900 
Or monnayé et en lingots...,...,...,,., 126.284.360 


 4146.034.360 


Dépariement de Banque 


CAPITAL SO BIAL ET rss een es rase 14.653.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)....,. 16.410.558 
Dépôts AL A PT PU EL SAME NE DER 114.465 .990 
Traites à sept jours et diverses......... 10.438 
DUIde PITEXCÉDENT. a San LT ee spores ete 3.103.363 
149.143.319 
ans ne 
Garanties en valeurs d'Etat..,.,........ 47.782.455 
A'UtTÉS RaraNtIOn ire Tec. À LE 79.851.030 
BHISIS ON TOME ER 19.679.645 
Or #t argent monnayés en réserve,,,,,,. 1.830,219 


_149.143.849 
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers, de livres sterling) 


be | & SsE| s (SN e 

gs + ed n el = D Go a D 2 

AG | 6 | St seal £ Écavé 

Dates © 4 E A [son | à [Sr and 

a | » | $ |£sz| © [ésase 

ta 7 S>0| & |A x S 

© [®) y EE LAS) 

Baoût1914| 27.622| 36.105! 68.249) 76.393] 9.967| 14.606 %, 

13 févr. 192/198.083/125 199/118.822)114 281122.634| 19.05/4 64 
20 — ,.,1128.098/124,764/123.415/118.454123. 083 18.70] » 
LEE 198.106/125.579/123.543[119.419122.277| 18.03] » 
6 mars. [128.10 1126.020/123.224/119.653)21.832| 17.72] » 
9 — ,,,1128,098/125 042/194.868/120.840/22.807| 18.26] » 
19 — .../128.105/124.905[129. 7931125. 105/22.950| 17.68] » 
96 .128.106/125.403/127.4911123.313/22. 453] 17.61| » 
2 avril. :li98,119/126.855/130.877/227.683[21.510| 15.43] » 

La protection industrielle, — La loi pour la pro- 


tection industrielle britannique vient à expiration 
le 19 août prochain. La Commission chargée d'exa- 
miner l'opportunité d'une prolongation de cette 
loi avait décidé, à une faible majorité, de recom- 
mander de continuer l'application d'un droit de 
33 1/2 0/0 sur certains articles importés des pays 
étrangers à monnaie dépréciée, comme les den- 
telles, les broderies et les soieries. 

Après discussion des suggestions de la Commis- 
sion, le Gouvernement britannique s’est rangé à 
l'avis de ne pas demander au Parlement le main- 
tien des droits exceptionnels sur les articles préci- 
tés, et le président du Board of Trade a annoncé 
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à la Chambre des Communes, le 8 avril, que la 
durée de la loi pour la protection industrielle ne 
serait pas prolongée. : : 


Les conflits du travail. — Le vote des mineurs 
relatif aux conditions offertes par les propriétaires 
de charbonnages. a eu lieu.le 8 avril. Rappelons 
que ces offres comportent un accroissement du Ssa- 
laire minimum de 20 à 32 1/2 0/0 au-dessus de 
celui de 1914, et une modification en faveur des 
ouvriers de la répartition du surplus entre le ca: 
pital et le travail. 


Les délégués des mineurs ont conseillé aux ou- : 


vriers des mines le rejet des offres patronales et la 
demande d’une enquête gouvernementale sur la 
question des salaires. 

En ce qui concerne les chantiers maritimes, les 
ouvriers grévistes de Southampton se sont pronon- 
cés le 8 avril pour la continuation de la grève, 
mais comme la majorité des deux tiers requise en 
pareil cas n'a pas été atteinte, les délégués des 
syndicats intéressés ‘à læ construction des navires 
ont ordonné la reprise du travail. Dans ces con- 
ditions, les entrepreneurs ont cru devoir ajourner 
la date d’application du lock-out, primitivement 
fixée au 10 avril. 4 

Nous signalerons ici qu'un projet de loi pour 
empêcher toute grève et lock-out de solidarité, pré- 
senté le 8 avril à la Chambre des Communes, a 
été rejeté par 226 voix contre 131. 


Les recettes et les dépenses publiques pendant 
l’exercice 1923-1924, — Voici, avec les chiffres com- 
paratifs de l'exercice précédent, l’état sommaire 
des recettes publiques du Royaume-Uni pendant 
l'exercice 1923-1924, terminé le 31 mars dernier : 


Exercices 
1922-1993 1923-1924 
(En livres sterling) 
DOUANES LR aber Re pes 128.043.000 119.958.000 
ACCISOS HSE Nr rent den Re oU 157.275.000 147.970.000 
Taxe sur les automobiles .,..:.... 12.821.000 14.691.000 
Droits de succession, etc.......... €6.871 000 57.800.000 
Timbre eee EU jerue. : 20.282.000 21.070010 
Impôt sur les propriétés immobi- 
lières et foncières, etc.......... 2.980.000 2.760.000 
Droits de propriété, income-tax et 
SUITAXE: LE Re nn 379,045 000  329.971.000 
Taxe sur les bénéfices exceptionnels 2.004.000 » 
Taxe sur les profits de Sociétés. ... 18.977.000 28.340.000 
POSTERS RE AR NN ER neue 94.150.000 82.840.000 
Télégraphes UPS Eee ER 5.000.000 5.570.000 
LSISPhOnPRr EE TR RSR Re Eee 13.550 000 14.390.000 
Domaine de la Couronne......... 960.000 920.000 
Intérêts sur divers prêts...,...... 10.016.255 12.606.900 
Recettes diverses.....,....5.....: 75.158.197 52.782.384 


914.012.452 857.164.284 

Voici maintenant quelles ont été les dépenses 
effectuées pendant les deux derniers exercices  : 
Exercices 


2 
1922-1923 1923-1924 


(En livres sterling) 
328.989 932 347.808.748 
11.772.048 14.090.044 


Service de la Dettes... ru. 
Fonds pourl'amélioration des routes. 
Paiements au compte des taxations 


1OCALES SE es Re Et SR 10.471.016 13.662.631 
Paiements au Trésor du Nord de - 

lErlan der Neue 3.822.939: 8 966.865 
Colonisation des terres............. 1.235.874 1 209.128 
Autres services des fonds consolidés 2.704.800 2.802.795 


Services administratifs............. 459.000.000 405.800.000 


On voit, d'après les chiffres qui précèdent, que, 


pour l'exercice terminé le 31 mars dernier, les re- | 
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Chambre. Partout la liste 
812.496.604 788.840.211 | 


Li 


cettes sont supérieures de 48.329.073 liv. st. aux dé- 
penses correspondantes ; si à cet excédent on ajoute 
une somime de 186.553 liv. st., prélevée sur les ba- 
lances de l’Echiquier à la Banque d'Angleterre et 


à la Banque d'Irlande, on obtient un montant de 


48.515.626 liv. st., représentant le total net des rem- 
boursements effectués au cours du dernier exer- 


Cice, 
Résultats financiers de l'Administration des 
Postes en. 1922-1923. — Les comptes cammerciaux 


de l'Administration des Postes qui viennent d’être : 


publiés relativement aux opérations effetuées du- 


rant l'exercice terminé le 31 mars de l’année der-. 


nière, indiquent un total de recettes de 58.351.242 


liv. st., dont 35.830.562 liv. st. pour les opérations 
postales proprement dites, 5.492.096 liv. st. pour les 
télégraphes, et 13.818.969 liv. st. pour les télépho- 


nes. 2 & 
Quoique le montant total des recettes ait été de 
plus: de 7 millions de liv. st. inférieur au chiffre 


correspondant de l’année précédente, les comptes 


de 1922-1923 se sont traduits par un excédent de 
4.450.245 Tiv. st., comparativement à un déficit de 
1.260.752 liv st. en 1921-1922, les dépenses de cette 
dernière année ayant été supérieures d'environ 
11 millions de liv. st. à celles de l'année suivante. 


Le trafic du canal de Manchester. — Les résul- 


tats du trafic du canal de Manchester ont bénéfi- 
cié en 1923 d'une amélioration nouvelle : le ton- 
nage total a augmenté en effet de 1.026.077 ton- 


nes par rapport à celui de 1922, et les recettes de 


l'entreprise ont 
D2,253\ 1v..:st,; à 

Nous résumons ci-après, d’après les renseigne- 
ments fournis par l’Economist de Londres, les 


enregistré une plus-value. de 


principaux résultats de l'exploitation du canal au ñ 


cours des dernières années : | 
Tonnage 


Trafic 

Années maritime Batellerie total brutes 

(Tonnes) (Liv. st.) 
1910 EE 4.618.070 319.561 4.937.631 555.735 | 
S UE N RSR ES 4.894.670 323.142 5.217.812 580.841 
RP 5.021.691 318.193 5.339.884 605.179 
LOTS 5.457.818. 322.943 5.780.161 654.937 
 LIPANENERE 5.109.285 315.447 5.424.732 656.237 
LOTO 5.115.954 318.092 5.434.046 757.268 
1916..... 4 4.540.167 318.582 4.858.749 831.684 
CIVEETR 3.843.324 309.430 : 4.152.754 861.996 
LS SNRETE 3.229.293 268.702 3.497.995 990.923: 
TOTISRSES 3.313.620 275.423 3.589.043 1.203.361 : 
TARDE 4.099.326 288.037 4.387.363 1.461.909 
LPAESSE 3.117.469 176.201 3.293.670 1.197.075. 
1992 ee 4.081.571 ° 191.973 4.273.544 - 1.332.490 
JOB RCE 5.107.648 256.292 5.363.940 : 1.384.743 


Les recettes brutes pour toute l’entreprise, qui, 
en dehors du canal de Manchester proprement dit, 


comprend quelques chemins de fer et autres ca- . 


naux (Bridgewater Canals), se sont élevées, en 
1%3, à 1.984.500 liv. st., en accroissement de près 
de 20.000 liv. st. sur le chiffre correspondant de 
192, et les dépenses à 1.194.100 liv. st., en aug- 
mentation d'environ &.000 liv. st. Les recettes. 
nettes se sont ainsi établies pour l’année dernière 
à liv. st., contre 778.500 liv. st. l’année pré- 
cédente. : 


ITALIE : Lens 
Les élections législatives. — Dimanche dernier, 


À 
ape 


Recettes | 


+: 


on à voté, en Italie, pour le renouvellement de la 


gouvernementale a ob- 
tenu une forte majorité. 

La nouvelle Chambre sera composée de la ma- 
nière suivante : ee à 

375 députés gouvernementaux; 40 députés popu- 


k 


Fe 


tions, de la valeur de un, trois, ou cinq roubles- 
or, sont émises au taux de 85 %. Elles seront 
acceptées comme remboursement de l'impôt 


agraire pendant les années 1924, 1925 et 1926 et 


- portent intérêt à 5 %. 


Les tirages commenceront 
le 1° novembre prochain. Il en “est prévu 8, pour 
un montant de lots de deux millions de roubles- -0T, 


Le rendement des impôts agraires. — M, Zang- 


_ will, directeur de l'Inspection des Finances, vient 


de déposer son rapport au Commissariat de l'Ins- 


. pection ouvrière et paysanne sur les résultats de 


, 


RU perception de l'impôt agraire en 1923. 


Au 1% novembre 1923, seulement 47 0/0 du chif- 
fre évalué avaient été perçus. Sur ‘ce pourcen- 
tage, 22 0/0 ont été versés en nature et, alors que 
les estimations se basaient sur un apport de 112 
millions de pouds de blé (1.792.000 tonnes), 63 mil- 
lions de pouds (1 million de tonnes environ) ont 
pu être récupérés. 

: L'auteur du rapport explique cet insuccès par 


- Ja faculté qui était laissée au paysan de rempla- 


cer l'impôt en nature par du numéraire. Mais, 
d'autre part, comme le cours du blé a été relati- 


- vement bas et que la plupart des cultivateurs ont 


* (12.780.000) : 
(93.253.000 en. 1922). 


117 millions (4.300.000 en 1922) ; 
et produits mi-ouvrés, 
produits fabriqués, 


gardé leurs récoltes, les versements sont généra- 
lement minimes et font d'ores et déjà prévoir une 


_ insuffisance de recettes de 50 millions de roubles- 


or pour une évaluation de 268 millions de rou- 
bles-or. 

Aussi, en terminant, 
préconise-t-il de rompre ces accords conclus avec 
les institutions chargées par l'Etat du blé pour 
l'exportation, ainsi que de restreindre le nombre 
des fonctionnaires chargés de percevoir cet impôt. 
Leur effectif est d'autant plus considérable que 
la perception doit s'effectuer dans 300.000 villages 
comprenant une population de 20 millions de pay- 
sans. 


Lé commerce extérieur en -1923. — D'après les 
statistiques provisoires, les importations de la Rus- 
sie en 1923 se sont élevées à 179.148.000 roubles-or, 
contre 454.300.000 roubles-or «en 1922.- D'autre part, 
les exportations ont atteint 205.818.000 roubles-or, 
contre 81.621.000 roubles-or en 1922. En 1923, la 
balance commerciale russe est donc devenue favo- 
rable pour 26.670.000 roubles-or, alors qu’elle était 
débitrice de 362.679.000 roubles-or en 1922. | 

Les principaux articles importés ont été,-en rou- 
bles-or 
lés, 69.739.000 (38.508.000 en 1922) 
lurgiques, 37.036.000 (76.312.000) matières tex- 
tiles, 23.246.000 (1.227.000) ; produits chimiques, 
16.587.000 (14.959.000) combustibles, 16.172.000 
produits - alimentaires, 10.515.000 
D'autre part, les principaux 
produits alimentaires, 
matières premières 
87.300.000 (74 millions) ; 
1.600.000 (3 millions). 

Enfin, voici quels ont été les principaux clients 


articles exportés ont été 


cupe le Gouvernement 


linspecteur des Finances 


: matières premières et produits mi-travail- 
; produits métai- 
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. laires ; 17 libéraux démocrates Fa PE opposition et fournisseurs de la Russie en 1923 : 
vonstitutionnelle ; 11 démocrates sociaux ; 7 répu- Si Montant 
blicains ; 4 minorités ethniques ; 3 parti paysan ; Et 0 ROLEX SN EI TES 
2 parti sarde ; 25 social démocrates : ; 22 socialistes Pays importé exporté 
maximalistes : ; 17 communistes. He — — 
Après les élections, les populaires perdent 86 (Milliers de roubles-or) 
sièges ; les social-démocrates, 57 ; les maximalis- AlHemMAs er PETER 53.779 61.319 
tes, 18 ; les Slaves, 2, et les Allemands, 2 ; les Btats-Unis.+275 Es Sie 44.258 » 
communistes gagnent 4 sièges, et les républi- Grande-Bretagne ....,.. A 37.537 33.511 
Gains: 1. É PÉLOBNAEUIT RTE 7.982 2.481 
NET IE CREER SEAT TE 6.069 7.989 
RUSSIE Pethome Time uiere 5.780 11.267 
Un emprunt_intérieur à lots. — Les Soviets émet. |- ZLettonie.................... out Feel 
tent actuellement un emprunt qu'ils qualifient Norvège.................... 3.275 : 
d'Emprunt paysan d'Etat à lots, pour un montant Perse .............,....,... 2.902 491 
_ nominal de 50 millions de roubles-or. Les: obliga- ER RS DEEE à &: 2.184 nues 


Alors que l'Allemagne tient le premier rang, il 
convient de remarquer que notre pays ne figure 
qu'à titre de client, et encore pour un montant des 
plus réduit. 


Le chômage. La question du chômage préoc- 
soviétique, car, malgré 
toutes les mesures prises, et selon la statistique 
de la Bourse du Travail, le nombre des sans-tra- 


.vail à la_‘fin de 1923 s'élevait ÊY environ 280.000 


hommes et 371.000 femmes. 

On remarque, en outre, que ce sont surtout les 
professions libérales qui souffrent de la crise. En 
effet, le commissariat de l'Hygiène de Petrograd 
enregistre dans cette ville 415 médecins sans tra- 
vail et plus de 2.000 aides et infirmiers. 

D'autre part, la réduction de l'exploitation dans 
les usines nationalisées a une répercussion des 
plus défavorables tant parmi les classes ouvrières 
que parmi les commerçants. 

Seule, semble-t-il, l'industrie des céréales dénote 
une certaine activité, mais la campagne d’expor- 
tation touche à sa fin, et il est à craindre qu’elle 
ne tombe prochainement dans le même marasme 
que Jes autres branches d'activité. 


ETATS-UNIS 


Les tarifs de transports maritimes, — Un télé- 
gramme de New-York en date du #4 avril, publié 
par l’ « Agence Reuter », signale que la Conférence 
américaine des frets pour la navigation à vapeur 
a donné confirmation d’une hausse de 15 à 20 0/0 


des tarifs à partir du 1% mai prochain. 


Les exportations par mer de charbon américain. 
— D'après des statistiques récentes, reproduites 
par la Nautical Gazétte; les exportations par mer 
de charbon américain auraient atteint 4.064.496 
tonnes de 1.016 kgs en 1923. 

Les principaux clients des Etats-Unis ont été, 
pour cette même année : la France, avec 842.669 
tonnes ; Cuba, 610.619 tonnes ; l'Italie, 585.085 ton- 
nes ; la Hollande, 378.926 tonnes ; l'Allemagne, 
339.011 tonnes ; le Brésil, 310.724 tonnes ; les Indes 
occidentales, 286.690 tonnes ; la République Argen- 
tine, 131.065 tonnes ; le Mexique et l'Amérique Cen- 
trale, 123.562 tonnes, la part de ehacun des au- 
tres pays de destination étant inférieure à 100.000 
tonnes. 


La production et la consommation du pétrole brut 
en 1923, — Il résulte des chiffres provisoires four- 
nis par l’Inspection géologique des Etats-Unis que 
la production indigène de pétrole brut a atteint en 
1913 un chiffre-record, avec 735 millions de barrels. 
Les quantités mises en vente se sont élevées à 725 
millions 702.000 barrels, comparativement à 557 
millions 531.000 barrels en 1922, soit une augmen- 
tation de. 30 0/0. 

La consommation américaine de pétrole brut a 
elle-même établi un nouveau record, avec 710 mil- 
lions 739.000 barrels, au lieu de 592,432.000 barrels 
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en 1922, soit un accroissement de 20 0/0. Pour la 


première fois depuis 1915, la production indigène 
de pétrole brut a dépassé les besoins de la _con- 
sommation. 

Les importations de pétrole brut ont fléchi de 
127.808.000 barrels en 1922 à 82.015.000 en 1923, tan- 
dis que les exportations ont progressé de 10. 163.000 
à 17.400.000 barrels. Les stocks ont augmenté du- 


rant Pannée de 79 millions de barrels, passant de 


253.415.000 barrels au 1* janvier à 983. 053.000 au 
31 décembre. 

Le tableau suivant résume la situation aux Etats- 
Unis pendant les quatre dernières années, en ce 
qui concerne le pétrole brut : 


Statistiques relalives au pétrole brut de 1920 à 193 


1920 L 1921 1922 1923 

(Milliers ide barrels) ! 

Production st 5e 419-929 472.183 557,531 725.702 

Importations ....... 106.175 - 125.364 127.308 82.015 

Total ons 549.104 597.547 684.839 807.717 

Consommation :.... 530.532 526.032 592.432 710.739. 

Exportations ....... 8.757 8.940 10.163 17.400 
Accroissement des | 

STOCKER AE sep 9.815 62,575 82.244 79.578 

Totale et 549.104 597.547 684.839 807.717 

Stocks détenus au - : 
31 décembre ...... = 146.028. 190.762 250.231 - 333.053 


L’Inspection 
ques de l'observation suivante : « L'année 1924 
s'ouvre avec un Changement marqué des conditions 
générales de l'industrie du pétrole. La production. 
qui ne cessait d'augmenter depuis si longtemps, 
semble devoir présenter une tendance à la diminu- 
tion, et il est vraisemblable que la consommation 
sera bientôt plus grande que la production, de 
sorte qu'il faudra réduire les stocks, Le maximum 
de la production des Etats-Unis paraît avoir été 
atteint en 1923, et l'excédent actuel pourrait avant 


longtemps se transformer en une insuffisance de 


nature à faire naître même des sentiments d’in- 
quiétude quant aux Sources d’approvisionnement 
nouvelles susceptibles de pouvoir satisfaire aux de- 
mandes toujours croissantes de la consommation. » 


_ JAPON Û 
L'industrie de la navigation en 1923. — Les 
« Commerce Reports » signalent que l’industrie 


de la navigation au Japon a manifesté en 1923 une 


activité plus grande que pendant les années préce- 
dentes: Les deux premiers mois de l’année avaient 
été, il est vrai, très calmes, mais vers le printemps, 
un accroissément des demandes de tonnage à coïn- 


cidé très héureusement avec une élévation des taux 
de fret. 


Au début de 1928, le tonnage Fr. —— les 


eaux japonaises était d'environ 112.009 tonneaux ; 
il n'était plus, à la date du 15 décembre dergrier, 
que de 48.037 tonneaux, dont 28.203 tonneaux re- 
présentant de petits bâtiments en bois ; seulement 
quatre navires de plus de 1.000 tonneaux étaient 
alors sans emploi. 


Depuis le dernier tremblement de terre, le Japon 
a importé de l'étranger un tonnage. important : 
se ainsi qu'entre le 1 septembre et le 15 décem- 
re 


res, représentant ensemble un tonnage de 202. 330 
tonneaux. 


D'après des renseignements de source privée, de 


Japon aurait acquis à Pétranger au Cours de l’an- 
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géologique fait suivre ses statisti- 


- fins. 


|sont arrêtés: AE 


- de 4 fr: 35:à 1-fr. 50 et les:blancs, 


taux «de 800 fr. l’hectolitre pour des 86°. 
marc manquent géhéralement, 


il a acheté au dehors non moins de 35 navi- : 


fe re0 à ?1 ue 1a- proue. SRE 


née 1993, et jusqu'au 15 décembre, environ 300. 000 
tonneaux, y Si pe navires de ® 00e. tonneaux. 
et au- “dessus, | 


Revue Commerciale 


Blé : Les cours. — Vins el ‘alcools Ga on les cours. 
Sucrés : Les cours. =Cafés : Les cours. — Textiles : La Han 
tion; les cours. — Soies : La situation; les cours. — Masaue 
Les cours. — Gaoutchoucs : Les cours. 


Blé. — Les affaires sont de plus en plus rares 2. 1. 
ficiles à cause de l’abstention des vendeurs. Cette ur 
est donnée par le « Bulletin des Halles » : £ 

« Sur les marchés de l'intérieur, la raréfaction. des 
offres reste prononcée et la culture résiste à toute 
nouvelle demande de concession de la part. des ache- 
teurs. à 

À l'extérieur, ton Jacile “hier sur. les principaux 
marchés, tant en blé qu’en maïs. LE | 

Sur nos marchés, les blés roux are de. 90 ie ue 
francs ; les blés blancs, de 91 à 9%. - 

Farines- -Jleur. — La meunerie de Paris et du dote % 
tement de la Seine cote 124 francs les 101 kilos bruts, 
rendu Chambre dans Paris, net au comptant, . Fate 
consignées et reprises au même prix. { 

En conséquence de la nouvelle détente des cours, 
le préfet de la Seine a décidé de ramener A LTÉE pe 
le prix du kilo de pain dès le 15 avril prochain. 


Vins. — Affaires calmes, à la propriété, comme. ans 
les marchés. Les prix se sont maintenus au niveau 
de la semaine dernière. À Béziers, on a payé les vins 
rouges de 8 à 100, de 74 à 95 fr.; à Montpellier, ceux 
de 7 à 10° ont été cotés de 65 à 90 fr. ; à Narbonne, 
les vins de 8 à 12° sont restés cotés de 74 à 104 fr.: 
à Lézignan, les Corbières et Minervois sont égale- 
ment restés de 74 à 105 fr. :; à Perpignan, on à payé 
les 8 à 120 dé 73 à 105 fr. ; à Nimes, des vins ie 
restent de 65 à 88 fr. : 

En Bourgogne, les demandes Se dant aux. vins. 
Les prix en sont très fermes. 

Dans le Bordelais, c’est,-de plus en plus, 4 obus 
et cela contraste avec la fièvre, qui a régné du. 167 
janvier aux environs de la mi-mars ; depuis la baisse 
de la livre et du dollar, les ordres du dehors, non 
seulement de l'étranger, mais- de la France Does se 


A Paris, à l’entrepôt de Ses le ie ie des. 
affaires ne présente aucune particularité spéciale, da 
demande est régulière et les cours restent. fermes, 
comme précédemment. - : 

Dans Paris, on voit affichés des vins ‘rouges 805, 
dé tra le 


francs 70, suivant les quartiers. Les demandes des - 
détaillants sont peu Rise Car - ne su ds De 
sions. 

AÎCOO!S. — Tes transactions sont calmes. Pau d’a- 
cheteurs, mais, par contre, “pen de marchandise UE Le 
ferte. £ 


A Paris le “Synüieat des alcools rectifiés cote. es È 
extra-neutres de 1.100 fr. l’hectolitres à 100°, soit un 
petit fléchissement de 50 fr. environ sur 2. semaines o 
précédentes. = = e Le 

Les trois-six de vin, “dans : Je Midi, conservent eur 
Ceux de 


En Algérie; la cote a baissé à 810 tr. l'hectolitre aux = 
100° et le marché reste très faible. ee Se 


Sucres. — Les prix avaient tendance à A ee 
fermes. Mais la lourdeur des. marchés - américain. et. 
anglais et la baisse des changes ont imprimé, un 
mouvement-de baisse à notre marché réglementé. En 
dépit d'une reprise, consécutive à la: “meilleure tenue 
de la livre et du dollar, les cours comparativement 
à ceux ‘de la semaine passée accusaient une baisse 
de 20 à 31 fr. par quintal sur la campagne actuelle, 
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- Dans les idérniers jours de la sémaine, une de- 
fnande importante a raffermi la cote. 

_ Le courant du mois est remonté à 298, environ : 
lai, autour de 293-294. 


-1erdam : « Au début du mois de mars, le marché était 
irès ferme, mais il a bientôt montré des indices d’ar- 
rêt, car beaucoup de détenteurs préféraient liquider 
”  jeurs engagements, laissant de grands bénéfices, et 
ci n'y avait pas de nouveaux acheteurs disposés à 
entrer dans le marché ; en outre, la demande pour la 
consommation devenait moins urgente et les prix ont 
. baissé. Les offres du Brésil sont venues én baisse, et 
une tendance plus faible du milreis a provoqué un 
- nouveau recul Cependant, un meilleur sentiment à 
bientôt prévalu, car la position de l’article est restée 
…. réellement forte ; les approvisionnements de Rio et 
ET: Santos étant petits. Le marché a clôturé soutenu ». 

& _ La hausse des prix s’est maintenue, les derniers 


jours È 
Au Havre, on cote (50 kilos) : avril 317, mai 303. 
$ Téxtilés, — Coton. — Les affaires sont restreintes 


+ et lés cours sans fermeté. Jeur tendance est-même 
EE à la lourdeur. 
Au Havre (les 50 kilos) on évolue autour de 645 pour 
& le courant, 650 pour mai. 

Laines. — Les affaires dans nos grands centres ont 


& RO iérébiement ralenti par suite de la hausse du. 
à franc. Surf les places de Roubaix et Tourcoing, l’ex-. 


AS moins avantagée, a diminué ses achats et, 
de leur côté, beaucoup d’acheteurs français atten- 
dent des cours plus bas et s’abstiennent. ‘ 

Cependant, l’activité continue sur tous les marchés 


Cé approvisionnements de laine brute, dont les prix ne : 


: cessent de dominer le marché. Tout ce qu’on y offre 
_ &st rapidement acheté. C’est dans les dernières ventes 
_ d'outre-mer qu'il faut voir aujourd'hui cette tendance 

22 bien. soutenue, 

- Aù Havre, on cote (aux 100 Al 

Era 1.570. , 


| Soies. — Les affaires sont toujours limitées par les 
- incertitudes du changé. Les acheteurs sont très réser- 
. vés;, escornptant une nouvelle baisse des matières 

premières. 

A Lyon, on à coté : 
 . Grèges : Cévennes extra 12/16, 330 fr. France 1# or- 
— dre 16/22, 325 ; Piémont et Messine extra 11/13, 345 à 
— 325. Italie extra 9/11, 340 à 330; 11/13, 340 à 325; 12/16, 
À 330 à 310; 1er ordre 11/13, 325 à 810; 12/16, 320 à 300 ; 
nue ôrdré 12/16, 300. Japon doublé extra 13/15, 320 à 305: 
1 à 1 1/2 13/15, 290 à 280. Chine Best I 11/15, 330; no 1 
13/15,.310 à. 330 : à livrer extra 9/11, 380 à 370 ; 
D" extra 9/11, 370. 
“ Trames : Italie 20/22, 350 à 340 ; 26/30, 335 à 330. 
É Chine natives, tours eomptés, de ordre 40/45, 285. Ja- 

- pon, tours comptés, 1er ordre 24/26, 340 ; 28/32, 325 à 310. 
_ A Marseille, les transactions sont à peu près nulles; 
les cours baissent encore. Personne n’achète et les 
. prix tombent sans qu'il se traite d’affaires. Les co- 
cons du Levant valent 70 francs seulement. A Milan, 
les venideurs font des concessions. On à coté 400 lire 
pour exquis 11/13 disponible, 385 pour extra 9/11 et 
870 pour classiqué 10/12. 


- avril, 1.590 ; 


dé _ 


les Américains, ont fait surtout dés achats à Yoko- 
hama, où le marché ést à la baisse. 


. Métaux. — Voici comment s’établissent, en derhiète 
peurs. les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
64. 3/ 9- c/ 65. 819 64.18/ 9 -c/ 66. 8/9 
954.15/ . e/ 261.12/ 6 254.157 . c/ 260. 7/ 6 
33.-7/ 6 c/ 84: %/ 6  31:17/ 6 c/- 38. 6/3 
92:15/.- 6/-98-18/:0€ = 89-60-32 
08 1/16: 6,85 El 8 982.22 Cl: 88 TE /E0 


95. 3/. c/ 95.10/ . 


3 Cabutétioucs. 


e Cafés, — MM. G: Duuring et Zoon écrivent d Rot-. 


petit 


Les marchés de Canton et’ 
Shanghaï sont plus calmes. Les Européens, ainsi que : 


—. Au Havre, on a coté : 

Plantation crêpes n° 1, 8 fr: 50 à 8 fr. 75 : Para fine, 
7uir. 7b_à 8 fr. 85 ; Caucho boules, 6 fr. 75 à 712 05; 
Centre-Amérique, 4 fr. 50 à 6 fr. 80; Congo, 6 fr. 50 
à 7 fr. ; Madagascar, 3 fr. 15 à'6 francs le kilo. 


Assemblées générales de Sociétés 


Chemins de fer de l'Est. — L'assemblée ordi- 
naire du 8 avril a approuvé les comptes de l’exer- 
cice 1923 et a voté les dividendes proposés de 43 
francs par action de capital et 23 francs par ac- 
tion de jouissance ; lés actions de capital ayant 
déjà touché un acompte de 20 francs brut le 1* no- 


- vembre 1923, le solde de 23 francs sera payé à ces 


actions, en même temps que le dividende de 23 
francs des actions de jouissance, à partir du 
1” mai, sous déduction des impôts. 

Les recettes totales de 1923 se sont élevées à 
1.062.440.364 francs contre 1.037.556.549 francs en 
1922, et là recette brute du trafic à 1.045.594.539 
francs contre 1.016.977.579 francs, soit une aug- 
mentation de 2,81 %. 

Les dépenses d'exploitation ont été de 875 mil- 
lions 527.562 francs contre 848.186.243 francs, soit 
une augmentation de 3,22 % sur 1922. 

Après déduction des charges diverses, du divi- 
dende, des primes au réseau et au personnel, l’in- 
suffisance de l'exercice 1923 est de 21.378.965 francs, 
au lieu de 7.109.397 francs en 1922 et 159.915.010 
francs en 1921. Cette insuffisance de recettes est 
* versée à la Compagnie par le fonds commun des 
Brands r'éseAUX, 


PÉTITES NOUVELLES 


ua Crédit Foncier Colonial. — Nous apprenons que 
Pavelen tion de capital de 7.200.000 francs à 30 mil- 
lions de francs à été couronnée d'un plein succès. 
Le noiñbré d'actions souscrites à titre irréductible 
cotvre là presque totalité des titres mis à la dispo- 
sition des actionnaires. 

Un avis ultérieur indiquera la proportion des ac- 
tions attribuées à titré réductible, proportion qui sera 
d'ailleurs insignifiante. 

Dès à présent, un remboursement de 95 0/0 va être 
effectué Sur les versérnents reçus au titre des sous- 
criptions réductibles, 


_ 


van TransSporis éñ Commun de la Région Parisienne 
en 1923. — Pehdant l'année 1923, le nombre des voya- 
geurs transportés a atteint 1.024. 717.219 dont 337 mil- 
lions par autobus, 682. au moyen des tramways et 
près de 5 millions par les bateaux. 

Dans la catégorie autobus, C’est Madeleine-Bastille 
qui a battu le record du nombre avec 16 millions de 
clients. Viennent ensuite Gäreé Saint-Lazare-Gare de 
Lyon avec 15 millions de voÿagéurs, Clichy-Hôtel de 
Ville avec 14 millions, Trocadéro-Gare de l'Est avec 
13 millions, Neuilly-Hôtel de Ville avec 12 millions, etc. 

Le iramwaÿ le plus fréquenté du public fut Mont- 
rouge-Gare de l'Est. T1 transporta 26 millions de per- 
sorines. Cours ‘de Vincennes-Mairie du xve vient en- 
suite avec 18 millions dé voyageurs, puis Etoile-Bas- 
tille avec 16 millions, Châtelet-Villejuif avec PER 
ment 16 millions, ete. 

Ajoutons que le nombre des voyageurs transportés 
est en excédent de près de 107 millions sur 1922 et 
que la recette totale a été de 330.130.637 francs, en 
augmentation de 93.002.063 francs sur l’année précé- 
dente. 


a 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 10 avril 1924. 

Apres la période agitée du mois dernier, il était 
logique et absolument raisonnable qu’afin de pan- 
ser les blessures reçues dans la mêlée, et aussi 
pour se remettre de tant d'émotions successives, je 
Marché se tint sur la plus sage réserve et réduisii, 
d'autant ses transactions. C'est, en effet, ce qui 
vient de se produire. te 
Au surplus, cette prudente accalmie tire sa ral- 
son d'être du fait que la spéculation, de plus en 
plus hésitante, n'ose pas s'engager à l'aventure 
comme elle le faisait auparavant, alors qu'à la 
faveur de la hausse persistante des devises étran- 
gères il suffisait d'acheter « n'importe quoi » pour 
en voir immédiatement monter les cours et permei- 
tre aux heureux détenteurs de ces valeurs d'e- 
pocher d'importants bénéfices. Adieu paniers, ven» 
danges sont faites ! ue : 

Aujourd'hui, les temps sont bien changés ; il 
n'y à plus d'orientation exacte, plus de directives 
savantes, plus de tuyaux increvables. C'est le pur 
marasme, Et puis, l'approche des vacances de Pà- 
ques, en éloignant momentanément le personne! 
actif de la Bourse, va certainement en diminuer 
encore l’activité ; de telle sorte qu’à moins d’événe- 
ments imprévus — sait-on jamais ! — il'est à pré- 
summer que, tant que l’on ne sera pas mieux fixé 
sur da tenue probable des changes, les choses*en 
resteront là. ; | 

Armons-nous donc de patience et “attendons 
tranquillement cette fameuse campagne de Prin: 
temps dont on reparle tous les ans, mails que, 
comme sœur Anne « on ne voit jamais venir ». — 
GKPE 

MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etat. — Toutes nos différentes catégories 
de rentes sont favorablement influencées par la nous 
velle et vigoureuse reprise de notre devise nationale. 

Seuls, parmi les fonds étrangers, les fonds Tusses 
ont fait l'objet de bonnes transactions. 


Banques. — Malgré l'intérêt qu'il présente, Ce com- 


partiment n'a pu se désolidariser complètement de 
l'ambiance de la cote. 

Aussi, tant les banques d'émission que les actions 
de nos grands établissements de crédit et de nos ban- 
ques d’affaires se retrouvent-elles légèrement au-des- 
sous des cours pratiqués il y a huit jours. 

Transports. — Pour les raisons que nous avons 
exposées.la semaine dernière, les actions de nos Com- 
pagnies de chemins de fer, quoique calmes, sont gé- 
néralement résistantes. 

Signalons 
obligations de chemins de: fer dans les circonstances 
actuelles. Les nouveaux tarifs assurent l'équilibre fi- 
nancier des réseaux et garantissent complètement le 
service des obligations. D'autre part, la revalorisation 
du franc rend leur coupon plus intéressant, 

L'indécision pèse toujours sur les valeurs de navi- 
gation, sauf toutefois en ce qui concerne la Transa- 
tlaniique, favorisée par l'augmentation de la subven- 
tion (postale que nous exposons d'autre part. : 

Valeurs diverses. — C’est, comme toujours, sur cette 
partie de la cote que les différences ont été les plus 
importantes. La faiblesseidu marché des changes n’est 
pas faite pour inciter da clientèle à prendre. de nou- 
velles positions, mais les oblige, bien au contraire, à 
liquider celles qu'elle peut entore avoir. 

Les valeurs minières, de sucre, industrielles et même 
de produits chimiques et de phosphates perdent de 
nouveaux points et terminent généralement hésitantes. 

MARCHÉ EN BANQUE . 

Plus étroitement liée encore que de Parquet aux 
cours de la livre et du dollar et aux avis'des places 
étrangères, cette partie de la cote a fait preuve de 


lourdeur pendant la période sous. revue. Les reculs de 


également l'intérêt que présentent les 
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n Us HÉPIRNÉ OA 


cours ont même été parfois sensibles sur les pétro- 
lifères, les caoutchoucs, les mines d'or et de diamants 
et toutes les valeurs métallurgiques. Les valeurs indus- 
trielles russes ont, en sympathie avec les rentes, été 
plus activement. échangées. Ra 
Les Etablissements Védy ne sauraient manquer de. 
profiter largement d'une amélioration de la tendance, 
étant donné leur rapport sSubstantiel qui, rappelons-le, 
a été de 10 % l'an dernier. DE. 
Mentionnons également la Roumano-Belge des Pé- 
troles, particulièrement résistante et: qui offre de nom-. 
breuses chances de plus-value, ï 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 10 avril 4924 


PARQUET FA NOTES RE 1240 . 
SD}OF ane nn 55 80 | Orléans ...... dors 
3 0/0 amortissable.. 65 295 | Ouest... Ne: 
3 1/2 0/0 amortis..…. 82 05 | Métropolitain....... 
OA LE A ar 69 70 | Nord-Sud...... Bore pee 
4 0/0/19175/,5 Ps 99 69 | Ce Paris. de Distrib.. - 
4207071918 5%. 52 pe 08 60 | Thomson-Houston.. : 
5 0/0 amort. 1920 lib. 87 65 | Penarroya........ Le 
0/0 pr 83 02 | Messag. Mart. ord. : 
Bons Trésor 6 24 1922 182 25 —  —- pri. 
— — 1923 487 75 | Omnibus......,.., 5 
—  — Sept. 1923 479 50 | Transatlantique ord. 
Crédit National 1919 419 .. _— —  prio. 
— — 1920 423 .. | Voitures à Paris... 
= re 1991. 485 .. | Raff. Say ord....…. _ 2800: 
_ — 1922 465 .. | Obl. Est anc. ...... 
— — 1922 489 .. | Obl. P.L.M.fus.anc. 
—— — 1923 455 ..| — Midi anc. ..... 
— — Juin 23 465 ..| — Nord anc...... 
_ — Janv.?4 464 75] — Orléans anc... 
Eglises dévast. 60,0 425 — Ouest anc.....” 


Grosse Métall. 6 0/0 425 .. | Japon 5 0/0 1907 


_ — _ nouv. 495 — 40/0or 1910. 
Cail-Fives-L.-Th.6%% 445 .. | Russe 3 0/0 1891-94. 
Obl. Houillères 6 °/., 430 .. — 50/0 1906... 

Le _ 1922: 487 Turc Unie. 
Ind. Sucrière 6 0/0. 417 Banque Ottomane.. 
== = 1922 420 Rio-Tinto: 2 F5 
Industr. Alsac.6 0/0 416 Azote.#...... RES 
— 1922 418 Sucreries d'Egypte. 
Métall. sinist. 6 0/0. 420 Aciéries de France 


Usines sinist. 64% 448 :: | Decauville.......... 


Obl. Ville 1871...... 329 Fives-Lille .....,.., 
—  — 1898...... 225 Montbard-Aulnoye.. 
—, — 1905...... 336 Creusot....:..2 ss 
—  — 1921... 455 Soie artificielle...., & 
— Foncières 1879, 440 — d'Izieux ....... 1900 
_ : — ne 5e Usines du Rhôre... 670 .. … 
— Commun. DEAD: À FES 
3 DE 1891. a MARCHE EN BANQUE 
Banque de France... ‘7400 Bakou. SEE Em ETIIO ES 
— . de l'Algérie... 4900 Balia Karaïdin:7.2.5200 227 
— Nat.de Crédit. 747 .. | Financ+ des caoutch. 145 .. 
—  ParisetP.-Bas 14% ., | Cape Copper ....... 28 50 
— Union Paris: - 890! De Becrs-ordme LOS 
Comp. Algérienne... 1280 Lianosoff...... PS ER ile e 
Compt. d'Escompte. 939 Maläcca.:.s Rene 
Crédit Foncier.,,.., 1830; FMAHTON Eee 800 
—  Industriellib. 11925 Mexican Eagle...... OS 
— . Lyonnais.... 1581 Modderfontein B.... ME 
—  Mobilier..... 505 Rand Mines....... HN OU8S. 
Société Générale... 748 Tharsis rennes RE PANNE 
SUCZ ER EN ES 9500 Utah-Copper saute 1100 
HSE PERS RAS 839 Vermincks 8 RON 
P--LEME SUR N 1080 Royal Duteh.,:1727050 
Midi ee nets 850 Shell Transport.... 832 
Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés 


97 1/3; Emprunt 5%, 102 3/8; Emprunt français 5%, 25./.5 
Pennsylvania, 52 ./.; Ontario, 20 ./.; Steel Common, 
i15 ./.; Canadian Pacific, 168 1/2 ; Rand Mines, 58/. 11/2; re 


- De Beers, 12 3/8; Rio Tinto, 52 7/16. 


Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 
peka, 99 3/4 ; Calumet, 15 8/8; Canadian Pacific, 145 ./.3; * 
General Electric, 212 3/8; Louisville Nash, 92 ./.; Sou- | 
hern Pacific, 89 ./.; United Steel com., 97 1/2; Union 
Pacific, 180 1/2; Argent (américain) 64 /18. re 


— * 


| L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HOUILLON. 
LP. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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ABONNEMENTS Parassant le Vendredi INSERTIONS 
à partir du + de chaque mois TSLÉPHONS : Central 46-6: LA LIGNE 


France et Algérie : Un an... 45fr. | Adresse télégraphique : Éconopéen-Paris | Annonces en 7 points. ....sss & 2 
—_ Six mois. 26 fr. 


EYE : Réclames en 8 points.........s 7 » 
Étran er U.-P. Un an... 55 fr. PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : 
“ 15 Aix mois! 30fr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 a he er ain 
D - à Miectèer Fondateur : : Edmond THÉRY Rédacteur en chef : René THÈRY 
»| S 
dE N° 1676 — 65° volume 5 || Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | Vendredi 18 Avril 1924 
2 re A mn 
< SITUATION HEBDOMADAIRE PE | 
$ des Banques d'Emission de l’Eu (En millions de f Î Tasse RE an She tlos 
3 rope millions de francs) (1) - métallique SE F 25 S15e9 SE 
- ; [ ——r" || SE Eos 22/8532 x 
ee , Encaisse 8 || PRG». cmarrrees || © DATES sa IE 2 a! FE 3 3 
4 É métallique 52 ras Cette ce Or ARS £a STE IDE S SES 
j DATES TT | 58 (£2Sl8261883)185 PhEe (ENS) et AA Et SRE 
ar. | 25 |2S2 5861882185 ES 
Fe Or |gen| 5e [Se slmes|rrelte SUËÈDE — Banque Royale 
mehr BR Re LL RER | 1914 3 juillet . 146 y 8 || 320 11109 | 238 | 1 [15 
à 1923 31 décembre. 381 18 807 || 432 612 73 4 
FRANCE — HR de France 192% 31 janvier...| 340 | 19 713 328 486 56 & % 
1914 93 juillet... | 4.104] 640 || 5.912] 943] 1.541 739|| 5 1924 29 février..…..| 340 |, 47 || 782 11280 | 4791 F4 [15% 
1924 3 avril....:| 5.542] 298 || 40.214) 2.888) 5.057/2.471 || 6 SUISSE — Banque Nationale 
1924 10 avril..…...| 5.542] 298 || 40.145|| 2.525) 5.002/2.646 || 6 1914 93 juillet... 1480 | 19 || 268 || 51 9% | 14 [13 
1924 17 avril... 5.542] 298 || 39.943] 2.481| 4.70512.60: || 6 1924 99 mars.....| 536 | 95 || 829 || 67 | 218 | 55 || 4 
3 ; È 1924 31 mars.....| 536 | 95 || 901 51 223 | 60 || 4 
< à ALLEMAGNE — Bangue de l’Empire 1924. 7 avril...... 536 | 95 871 97 248 | 69 || 4 
—…._ ‘g14 23 juill.|l6N(118/| 2.3640 1.180 939 44 , 
” 1924 15 ms(2) 581 écsross 3291954741 117809045381 2702590811 HO or Fe RE 1 
1924 22 ms(2) 581! » ||758128657|l4662131%4 |1967626107/1949013:9//10 or Banquis de Réserve Fédérale 
L 1924 31 ms(2)| 581| » |186233:550/l440418049 122073038417 |178877562];10 or Ed #4 décembre. er se id ne ; 2e : co : 
‘ \ +. & HAVE ce | :5:584 |: 9 10. 9: 
“ ANGLETERRE — Banque d'Angieterre 1924 12 mars... 15.650! 529 [10.052 || 9 8:3| 3.630 4 % 
F 1914 3 juillet.... | 4.004! » 788 [11.055] SM]  » 3 1924 . 19 mars... 15.660|: 507 || 9 949 |110.016| 3.127 & % 
L 1924 96 mais ..... 3,202| » || 3.135 || 2.513| 1.879] >» || % 1924 96 mars... 15.615| 501 || 9.914 || 9.660 3.425 4 % 
+ 1924 2avril......| 3.203| » || 3.159 || 2.661| 1 996| » || 4 EDR Me RE OP rene AE Ba ere APRES Le 
Mn 19247 9 avril... 3.203| » || 3.143 [1 2.723| 1.898[ » || 4 F 
| a PAR RAaE REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
…_ 1914 30 jaillet.. .| 262 | 56 || 4.119 || 109 | 837 | 96 ÿ 
“ 1924 27 mars... 271 | 70 || 7.652 || 368 |1.405 | 426 || 5% Ghange de Paris sur (papier court) SR 
si 959 | 7 :. 146 juill 19mars,26mars 2 avril 9 avril|16avri 
1924 3 avril... 271 | 70 || 7.676 || 253 [1.353 | 479 || 5% Pair [Ode (lag | 1094 | dos | 4924 | 1924 
à 4924 10 avril......| 274 | 70 |] 7.705 |} 218 1.386 | 440 || 5% LAS re : sad 
; s Londres..... (221 95174] 84 05 | 79 525] 78 075] 72 245| 70 365 
E DANEMARK — Banque Nationale New-York....| 5.18! 5.146 | 49 565| 18 524| 17 02 | 16 645] 16 165 
_, 1914 31 juillet. 110 » 219 24 54 45 fi Argentine....|220 » RS MST) » :» » » » » » » 
& 1924 31 janvier. 293 | 13 625 111 | 324 81 7 Belgique ..... 400 » | 99.50 | 84 » | 79 45 | 87 » | 85 15 | 85 425 
“ 1924 29 février. 293 | 15 630 || 115 | 47 80 || 7 Berlin (1).....1423.46 1122 4 | » » | » » | » » | » » | ».» 
fs 1924 31 mars. “293 19 648 103 | 331 80 7 EE CET 19 18 He De DIT ED » ,» »_» | 43 » 
à Ana ...... x a PLTA » » » » } 
; ESPAGNE — Banque d'Espagne Espagne ..... 100 >| 98.55 la50 » lo41 1251297 8751999 625|220 » 
“ 1914 4 juillet....| 5431 730 || 1.919 || 498 | 446 | 170 || 4% | Finlande... 400.1» 21 5 | +.» | 46 » |.» » |'41:» 
ÿ 1924 22 mars....…. 2.528 657 || 4.323 981 943 11.080 5 Grèce........ 100 » PLU » » » }» 30 50 » » » }» 
MT 1924 29 mars ….:. 2.528| 6:0 || 4.32 [1.021 | 882 |1.094 || 5 Hollande ....|208.30 [207.56 |722 50 |685 50 [627 » |621 25 |600 25 
L 1924 5 avril...... 2.529| 656 || 4.397 [11.013 | 971 11.078 || 5 Horr FU ces à a 025 d'u De mA 
"à . : alles » L 2 ».| 79 525| 74 3 1219 
Ë GRECE — Banque Nationale Prague. .....1105.01 [104 & | 56 50 | 54 95 | 50 95 | 49 55 | 48 » 
Fr 1914 31 juillet.....| 31 x 999 11 239 46 3e 6 Hire ‘.. 5 » »y » | 10175] 9825] 8 ‘ 8 70 | 8 55 
Ç 192% 31 janvier....| 38 3.380 | 362 96 ; Ouga-Slavie. 100» | » 5)» »E'»:» 12880)» | 
et ES ne La ep Suéges sci 138.80 498.25 [517 50 [491 50 |472 75 1439 95 |427 50 
ce 1924 929 février....| 38 » ||2:513112.234 | 399 | 418 || 7% | Norvège... 138 9 1138.25 [269 » [253 » [235 » [229 95 [225 y» 
ï È ; 3 | Danemark ... [138 89 [139.95 [207 » [293 » [982 50 [276 3751268 50 
HOLLANDE — Banque Néerianñalise PE GA 100 » | 100.03]826 25 1920 25 |207 25 [202 50 [28S » 
' _ 1914 920 juillet... 0 9 5 Vienne — —| 2 o|. 26 25 15123 56251 22 75 
"4 A 9}, on NEA es # 9 Fa Le 2 + He {1) La cote donne la vaieut de 1.000.000 de Mk à partir du 7 sep- 
le ‘924 21 mars. .._.| 1.495| 20 || 9.138 26 | 588 | 239 | 5 tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
2 S : 9 4148 : = liard de marks à partir du 24 octobré 1923. 
<a LISE MES AXE FE Fe eo A, } (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
il : i 
& s ITALIE — Banque d'Italie ARRET au ce 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
nn : juillet.....| 4.10! . 245] * 
1924 20 février ....| 880] 85 ||12.151 1.772 3.189 |2.286 || 5% Unités 16 juill| 19 mars|26mars| 2 avril avril 4 16 avr 
1924 99 février... 880| 86 |112.361111.83813.210 [2.627 || 5% / 1914 1924 | 1924 | 1924 | 1924 5 1924 
NORVÈGE _— Banque de Norvège Londres....|1100 liv. 99 8 82 333 25 315 31 + 63 286 32 278) 
D Oman.) a) fe œil os | Aa cpele el ele 
Œ LE : re Le 5 es SEE Et Belgique... | » fr. 99.50 8e » | 79 45 | 87.» | 8515 | 85 425 
11 3 et RE SNA : : de Berlin:...: » Mk. : » » »- » » » » » » » 
& 1924 29 février... 206 13 516 156 418 26 / Bulgarie …, » leva » }» » » 45 » Die D » }» 13 » 
el PORTUGAL — Ba e Canada ....| » dol.| 99.56 DD SOIT SRE #05 [Up 
» c 1944 29 juillet ÉRA A 52 are etes 98 5% Espagne . » pes. 96.55 950 » f241 125 227 8751223 625] 220 » 
y 1924 20 février. 48 | 20 ||8.030 || v30 | 037 | 4 || 9 Finlande...| » mar] » » | » »| » »[|46 »| » »| 41 » 
1024 27 février...) 48 | 20 ||8.112 || 209 | 987 | 93 || 9 Hollande » for. | 99.64 | 346 82 [329 06 300 98 [298 22 | 268 13 
V4 1924 E'MATS.F. 51. 48 20 8.280 2926 934 23 9 Hongrie. .… » cou’ 5 : ÈS "0 02 vo) 0 02 »' } 
| ROUMANIE — Banque Nstisiale [talie ..... » lire 99,82 82 05 ne 79 ss 4 30 Fe 5. 
. ui 4 Prague.-..,| » cou‘ : > » 6 | 48 92 4 
D nue Ut À AT LS 0bsse N e% |< Roumanie.| » lei | »» | 10175) 982%) 885] 870. 8 55 
* 1024 8 mars... 555 | 4 |17.838 || 450| 5.824) 363 || 6 HOUSO SALE D QD. tone SE m1 ne AA RO RS SES 
Us 1924 15 Are Êe : 561 1 17.839 j 389 5 839 355 6 Suêde. ... » cou'| 99.46 372 60 [353 88 1349 28 1316 26 207 80 


$ ; Norvêge....| » cou'| 99.46 | 192 68 |182 16 |169 20 1165 06 | 193 33 
(1) Dans les tableaux ci-après les convel'sious en francs sont faites Danemark..| » cou'| 99.46 | 9221 04 |210 96 1208 40 |198 99 |. 203 :6 
au pair de la monnaie de chaaue pays. Suisse ..... » fr..1100.05 | 336 25 1320 25 [297 25 1292 50 | 283 » 

(2) En trillions de francs à l'exception @es chiffres de l'encaiss. Yienne.....l » cou'i 39.22 OC31 0081 0021 002 0 02 


942 


Le franc, poursuivant son mouverent ascension- 
nel, a fait de nouveaux progrès cette semaine. Pour- 
tant, pendant les premières séances sa tenue avait 
été un peu indécise et la livre sterling, qui s'était 
inscrite à 72,215 le mercredi 9 avril et à 72,20 .le 


jeudi 10, s'était avancée à 73,65 le‘vendredi.25 avril. 


Mais cette tension a été de courte durée. Dès le 
lendemain, la place de New-York a envoyé des pa- 
rités plus favorables, de sorte que dans la matinée 
du samedi 12, la devise anglaise a été négociée 
entré 72,20 et 72,79. 

La nouvelle semaine s’est ouverte dans des con- 
ditions extrêmement satisfaisantes pour le franc. 
Les renséignements parvenus de New-York nous 
ont fait connaître que cette place était nettement 
engagée. à la hausse du change de Paris et, en 
effet, l'abondance des demandes de francs éma- 
nant des Etats-Unis a fait fléchir la devise an- 
glaise, sur le morché de Paris, à 71,55 dans la ma- 
tinée du lundi 14 avril En séance. elle a: légère- 
ment repris, s'inscrivant au cours moyen à 72,05, 
sous l'influence des achats de devises effectués par 
des banques françaises. Néanmoins, l’impulsion 
donnée par la place de New-York a été telle que 
la hausse du franc n'a pas tardé à reprendre vi- 
goureusement, D'ailleurs, les banques n'ont pas 
cherché à l'enrayer, elles se sont efforcées iseule- 
ment d'éviter que le mouvement prenne un Ccarac- 
tère désordonné. La livre sterling a donc encore 
baissé à 70,865 le mardi 15 et à 70,365 le mercredi 
16 avril. Pendant cette deuxième journée, elle s’é- 
tait même négociée au début de la matinée à 69,80, 
mais, à ce cours, il s’est produit des demandes qui 
l'ont élevée à 70,20 lors de l'ouverture de la séance 
officielle de la Bourse ; elle a haussé ensuite jus- 
qu'à 70,55 pour terminer dans la soirée à 69,85 

Cette notable amélioration du franc à été à peu 
près uniquement l'œuvre des spéculateurs de New- 
York, car les autres places n’ont pas montré une 
bien grande activité en ce qui concérne le marché 
du franc. Les Américains, au contraire, jouent 
résolument la hausse de notre monnaie, appuyant 
leur spéculation sur les nombreux facteurs qui 
militent actuellement en faveur de sa reprise et 
parmi lesquels nous devons citer : le ralentisse- 
ment de nos importations de matières premières, 
l'augmentation de nos exportations de produits 
fabriqués, les demandes de francs émanant des 
touristes étrangers qui comptent venir séjourner 
en France et dont le nombre sera, cette arnée, 
plus considérable en raison de l'attrait exercé par 
les Jeux Olympiques, enfin les rachats que de- 
vront effectuer les vendeurs de francs à découvert. 
A ces éléments purement techniques s'ajoute en- 
core la perspective d’une prochaine golution d' 
problème des réparations. L'accueil qui a été fait 
- AU rapport du Comité des experts permet, en effet, 
d'espérer que l'accord n'est plus lointain et que 
la ténacité montrée par la France aura reçu sa 
récompense. Il n’est donc pas étonnant qu'en pré- 
sence de cet ensemble de circonstances favorables 
à notre change, les groupes financiers des Etats- 
Unis aient voulu jouer une carte certainement 
gagnante. : 

. Le marché de New-York se prête d'autant mieux 
à une hausse du franc que le dollar traverse une 
période difficile, Le printemps est marqué, en 
Amérique, par un ralentissement des exportations 
et une reprise des importations. L'année dernière, 
les mois de Mars, avril, mai, juin se sont soldés 
par un déficit de la bâlance commerciale, et il n'y 
a pas de raison pour qu'en 1924 ce mouvement 
Saisonnier ne soit pas constaté. : 

au Golar c pe onelEment une faiblesse rélalive 
Heyises. A Paris. Go het n R 
un recul] late one CD on Le 
 fléchi de 16,645 à 16,165. ee 


Les autres changes ont également baissé +: la 
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pesela espagnole de 223 5/8 à 2r0, le florin 


Mar 
Ds DE 


+ 


an 
dais de 621,25 à 600,25; la lira italienne de 74,30 
à 72, le leu roumain de 8,70 à 8,55, la couronne sué 
doise de 439,25 à 427,50, la couronne norvégienn 
de 229,25 à 225, la couronne danoise de 276 3/8 & 
268,50, le franc suisse de 292,50 à 289 et la cou d 
autrichienne de 23,5625 à 22,75. Faisant exc 
le franc belge'a hausse de 85,15 à 85,425 


Cours des Changes de New-York sur he 


16 ASE 1520) 8 
Pair juillet | mars } mars: avril 

14 4924 |: 1994 | 92 

Paris 49 30 | 1935. 5 06. | 5 38 . y 

Londres 4 868! 4 875] 429 | 4 294 

Berlin 23 82 | 23 76 + HE 

Amsterd. .| 40 195/  » | 36 S0 | 36 91 

Jtalie .53.: 19 20 » k 21 k 327 

Suède . 26 80 » 26 38 | 26.53 

Norvège ..| 26 80 » 13 57 | 13 70 

Danemark.| 26 80 » 15 6% 15 86 

Prague 20 26 » 2.89 2 90 

Espagne ..| 19 29 » 12:74 |:143 y». 

Suisses. ...| 19 29: » AF90 11785 

Galkmoney| » 8 0/0 13 1/2 %1 34% 


Changes à Londres 


16 juillji8marsi25mars 1 avril 8 avril}! 


Pair 


1914 1924 1924 |: 1924-1924 
Paris ec .1 25.224! 25.18] 85. »| 78 60 
N:w-Ycrk 4.86$| 4.871|4 28 #14 29% - 
Belgique... 25.22 » »|102 3751100 125 
Espagne ..... 25.22 | 25.90 | 33 985| 33 14° 
Hollande ...,| 12.109| 12.12%] 11 63 | 11 63 
Italie ...,,..,| 25.22 | 25.268] 101 375) 99.172) 
Portiealie 53.28 | 46.19 |1 23/32]1 11/1611: 
Prague. «224% 24.02 » 148 5 [147 7/81144 
Grèce, : :.....1 95.92 » 1245 »- 1252 50 
Roumanie ...| 25.29 » 810 » [820 » 
Yougo-Slavie | 25.22 » 1350 » |350: » | 
Bulgarie... 25,922 0] 603 ‘» [600 » 
Turquie...;.,[110 » » 827 50 1827 50 |82 
Finlande ...,| 25.22 » 171 50° 1171 50 |172° » 
Suède ..,.,,.1 18.15 | 18,26 } 16 255] 16 %4 | 16 22 
Norvège... 18.45 | 18.26 | 31 675] 31 55 | 31 40 
Danemark . | 18.15 | 18.264] 27 635] 27 26 | 96 05 | 26 10% 26. 
Suisse... .,1 25.22 | 25.18 | 24 85 | 24 90° | 24 535| 24.77°| 94 70 


Allemagne 1£ — au pair, 20.43 marks, le 15 avril 1924 
19.000 milliards de marks. Es FALSE ; 
-Autriche 1£ — au pair, 24.02 couronnes, le 15 avril 
1924, 307.500 couronnes. DE 
Hongrie 1 £ — au pair, 
1924, 355.000 couronnes. NEA 
Pologne 1 £ = au pair, 20,43 marks, le 15 avril 1924, 
40.090.000 marks. RU ADO es 
Changes sur Londres à 


24.02 couronnes, le 15 avr 


z (Cours moyen du mardi) . 
NA 25 FALSE MC 
juillet mars avril | avril. |: 
1914 192# “| 1924 | 1924 
Valeurs à vue INT re lee 
Alexandrie...:......| 97 91/32, 97 15/32| 97 15/02] 97 45/32|-97 
Rio-de-Janeiro .....| 15 7/8 | 6 1/4 6 3,16| 6 9/32. 
Valparaiso.:.......| 24 71 44 40 | 42 90 | 41 60 
Câble transfert | Se 
Montréal teurs :». » [4 41 14/16/43 
Bombay............|1.3 1/32/1.4 49/64/1.4 
Calcutta ......,.,.,.11.3 31/32/1.4 4916414:4 
Hong-Kong.........11.10 5/16/2.4 13/3212. 
Shanghai 326,212 3/4 |3.3 1/8 3:23: 180068 400 
Buenos-Ayres,.....| 47 11/16) 2 13/16] 41 29,32! 41 778. 
Montévideo ..... 1 51::3/32f 43 70 3 1/8 43 1/8 [8 
Singapour.......,.12.3 15/16/2.4 7/64 |2.4 3/32 |2,4 1/16 12.4 3, 
Yokohama.........12.0 3/8 11.11 7,161 1.11 4- [1,11 5/4611 
Manille, 25, ares DS 9/16.,12-8 1/2 9987740012 
MEXICO PET SRE 146 3/4 | 29 1/2-| 29 1/2..|- 99.4)9 
Lin EE RER » » ED À 4 708 APPUI 


(1) La cote indique la prime 0/0 (4) ou la perte 0/0 (—) de 
la livre sterling par rapport à ke livre péruvienne. S 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


4 1 BES 1857231295 1 RS FEAT NS, 45 
mars | mars | mars | mars | avril | avril | avril 
1924 1924 1924 19941 1924 1924 1924 
k ; Al late) (8) 
Cours de l'or. | 962 | 969 |96 4 |96.1 95 11 | 958 |'95» 
Cours del'arg.|33 3/8 |33 3'4 | 33 1/2133 5 |93 1/4 |39 7/8 


Es.hors banq,[3 13/3213 7,32 [81/8 13 » 13 2/32 [3 RS 18e 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 15 avril 1924 re- 
présentent 10.822 fr. 17 par kilogr, fin d'or et 341 fr. 24 par 
kilogramme fin d'argent. RSA Se 
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Pour aboutir ee 


: Portant, sur le travail des Comités d'experts, la 
me appréciation favorable que notre Directeur 


… officielle sous la présidence de M. Louis Barthou, 
…_à pris à l’unanimilé la décision suivante , 
_ .« La Commission des Réparations, ayant pris Con- 


offrent une base pratique pour la solution rapide du 
Problème des réparations. Elle est donc disposée dès 
 inainténant, et dans les limites de ses attributions, à 
en approuver les conclusions et à en adopter les mié- 
…thiodes. Afin de faciliter et de hâter la mise en œuvre 
du progranune des experts, la Commission se pro- 
- pose de reconunanter aux Gouvernements intéressés 
les conclusions des rapports qui relèvent de leur Com- 
tence., Toutefois, la Commission des Réparations se 
it dans l'obligation de réserver cette approbation 
, cés initiatives jusqu'à ce que le Gouvernement du 
… Reich soit prêt à assurer sa collaboration aux projets 
des experts. A cet effet, elle entendra les délégués du 
Gouvernement allemand dès le jeudi 17 avril, à moins 
… que ce Gouvernement he préfère envoyer uné réponse 
écrite ». 2 
Il n'était pas possible, à notre sens,.de dégager 
plus nettement la situation née du dépôt des con- 
-clusions des Comités Dawes et Mac Kenña ; comme 
nous, la Commission estime que les travaux qui 
… viennent de s'achever sont susceptibles de prépa- 
- rer les voies au règlement satisfaisant des ques- 
tions qui tiennent depuis si longtemps le monde 
- én haleine ; mais, comme nous aussi, elle juge que 
- rien d’éfficacé ne saurait être acquis en dehors 
- de là collaboration legale et agissante de l'Alle- 
- inagne. Est-il raisonnable de compter que celle-ci 
Sera acquise aux Alliés ? ï | | 
La réponse écrite remise Ie 16 avril à da Com- 
iiission des Réparations par M. Meyer, délégué de 
la Kriegslastenkommission, ne nous fournit aucune 
_ indication précise à ce sujet. Elle est ainsi conçue : 
« Le Gôüuvernement allemand a l'honneur d'accuser 


tions du 11 avril, concernant les rapports des expérts. 
Le Gouvermement allemand considère, lui aussi, les- 
- dits rapports Comme -une base pratique pour la solu- 
_ tion rapide du problème des réparations, Il est donc 
> prèt à assurer Sa collaboration aux projets des ex- 
_ perts. » 


… Cette lettre, d’un laconisme circonspect, donne 
au Reich l'avantage moral d’une. acceptation de 
- principe, tout en lui laissant la liberté de revenir, 
- ultérieurement, à son système habituel de réticen- 
es et de récriminations indéfinies. 


Dr. 
… «définitive, la pensée allemande : ainsi que le no- 
_ tait il y a huit jours notre Directeur et comme l’a 

observé également la Commission des Réparations, 
on n’aboutira à une solution acceptable, rendant 
… au monde la paix que la victoire de nos armes ne 
» lui a pas accordée, que si tous apaisements sont 
_ fournis à ses créanciers par un débiteur dont la 


_ impartiales. 

. Les conclusions des experts forment un tout 
… homogène : à en dissocier telle ou telle partie, on 
- détruira l'édifice qu'ils ont laborieusement cons- 
… fruit. Comme l'Allemagne est plus intéressée que 
_ juiconque à ce que les rapports publiés le 9 avril 
- he demeurent pas lettre morte, il est encore per- 
… inis de éroire qu'elle ne fera pas obstacle à leur 
honnête discassion ». ; KT 


. a été hautement affirmée par les enquêtes les plus 


Æ 
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QUESTIONS DU JOUR | 


-formulait la semaine dernière; la Commission des 
Réparations, réunie vendredi'if courant en séance 


naissance (des rapports des experis, considère qu'ils: 


réception de la note de la Commission. des Répara- 


_ Nous voulons espérer que telle n'est pas, en: 


. mauvaise foi s'est manifestée de toute manière et- 


EUROPÉEN | 243 


La Situation économique ét financière 
FE de la Suisse 


 L'Agriculturé. — L'Eleväge, — L'industrie laitière 


Sans avoir pris part à la guerre mondiale, la 


Suisse en à néanmoins subi les répercussions. Le 


blocus, les défenses et les restrictions d'exportation 
p'omulguéés par les natioñs voisinés et l’insuffi- 
sañce des transports ont rendu, à certains mo- 
tnents, sa position fort précaire au point de vue 
alimentaire. Ces difficultés d’approvisionnement 
ont attiré l'attention du peuple suisse sur la né- 
cessité, non seulement de conserver à La produc- 
tion nationale agricole toute sa vitalité, mais en- 
core de la développer. 

il en résulte qu’un sérieux effort a été réalisé 
pour protéger et encourager les agriculteurs qui 
ont, de ce fait, et aussi, il faut le dire, grâce à 
leur travail inlassable, bénéficié de quelques très 
bonnes années. Cette heureuse initiative a évité, 


par ailleurs, au pays, de sérieuses privations, en 


même temps qu'elle s'est traduite par un accrois- 
sememt appréciable des surfaces cultivées. 

Mais après cette période favorable, la situation 
de lagriculture suisse est redevenue beaucoup 
moins. satisfaisante. Le recul des prix qui s'est 
produit peu à peu a réduit la marge de bénéfice. 
La débâcle de la plupart des changes étrangers 
a restreint et parfois même suspendu l'exporta- 
tion du bétail, des produits laitiers, de la volaille, 
des légumes et des fruits, Enfin, la fièvre aphteuse 
a décimé le cheptel. En définitive, l’agriculture 
suisse traverse actuellement uné crise grave ; la 
Confédération helvétique subit les effets de son 
change trop élevé. Cette situation critiqué ne 5e 
résoudra donc, vraisemblablement, que dans un 
délai assez long. 


Ed 
%+ % : 

Voici, d’après les statistiques de l’Institut Inter- 

national d'Agriculture de Rome, les chiffres de la 


- production agricole suisse en 1922 et 1923, compa- 


rés ayec a moyenne de la période quinquennale 
précédente : 
Production agricole de la Suisse en 1922 ct 1923 
: Superficie Production 
- TR 


SU Dee PNR EN.) Là : 


nn. 
Moycané Moyenne 
1917 1917 és 


à 1921 192 1923 


(Milliers d'hectares) (Milliers de quintaux) 


à 41921 1922 - 1923 


Froment...:. 73.6 61.5 647 15342 972.0 1.484.0 
Séigle:..…..….. 20,5; ° 22.37 19.4 400.4 430.0 418.0 
OPEP IE A0 6.5 6.4 137.4 105.0 124.0 
AVoine.:..:4. 06.15 20.52% = 92046 531.7 358.0 444.0 
MAÏS Sa, 2.4 1.6 HO PAT 47.0 42.0 
-Pom.de terre 53.4 - 45.3 44,7 8.409.1 6.755.0 6.339.0 
Bett. à sucre 0.6 Fa 1.2 209.0 340,0 320.0 
FÉADAC.;.723 0.2 0.2 0.2 3.6 3.6 3.6 


… Si l’on cote à 100 la moyenne dela période quin- 
quennale 1917 à 1921, le pourcentage de la produc- 


tion de l’année 1923 s'établit à 96,7 pour le fro- 


ent, à 104,4 pour Ie seigle, à 90,2 pour l'orge, à 
83,5 pour l'avoine, à 58,3 pour le maïs, à 75,4 pour 


- les pommes de terre, à 153,1 pour les betteraves à 


sucre. et à 98,6 pour le tabac. La diminution de 
rendement, par rapport à la période de guerre, est 
donc fort sensible, pour plusieurs catégories, ainsi 
que nous l’observions plus haut. 

C’est ainsi que les cultures de céréales, rendues 
obligatoires pendant les années de guerre, tendent 
de nouveau à disparaître des régions centrale et 
orientale où les conditions climatériques leur sont 
peu propices. D'autre part, la hausse du franc 
suisse sur le marché des changes laisse entrevoir 


MATE à 
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une nouvelle diminution des achats étrangers et, 
consécutivement, une réduction des superficies en- 
semencées en céréales en faveur des prairies. Aussi 
les cultivateurs sont-ils d'avis que l'Etat a le de- 
voir de ne pas se désintéresser de cette culture 
s'il désire maintenir la production indigène de 
froment à un niveau plus élevé, ou tout au moins 
aussi élevé, que pendant la guerre. En temps ordi- 
naire, nous apprend une étude de la Société de 
Banque Suisse, on estimait la consommation locale 
de céréales à 6 millions de quintaux, soit 1,7 quin- 
tal métrique, environ, par habitant. Pendant la 
guerre, ce chiffre na certainement pas été atteint, 


par suite du ralentissement de la demande, mais | 


il est probable que maintenant la consommation 
est redevenue normale. 

Néanmoins, la Suisse, en raison de l'insuffisance 
de sa production, continue à dépendre très large- 
ment des importations de froment étranger. 

Voici les chiffres des importations de céréales, 
depuis 1919 : 


Importations de céréales de 1919 à 1928 


1919 1920 1921 1922 1923 
(Milliers de quintaux) 
ETOMÉNLAEP MEET 3.162- 3.894 : 4.116 :. 3.597. 4.359 
SOIT I Léneueapen 415 39 + » » » 
OTGRELUONMUEES TR 1864762 96 380 485 598 
AVOIME SE. Les Lv 891 524 809: -1.149 1,385 : 
Mais: cr RSUiitst 1.340 245 EL 0971 14800 PI 
Les Etats-Unis figurent au premier rang des 


fournisseurs de la Suisse en froment. Il faut signa- 


ler aussi l'importance croissante du Canada, qui 
avait d’ailleurs disparu du marché suisse pendant 
la guerre, alors qu'il réservait sa production à 
l'Angleterre et aux autres Dominions. L’Argentine 
et la Serbie sont les principaux fournisseurs de 
maïs, tandis que la majeure partie des importa- 
tions d'orge vient de Roumanie. La Russie, qui 
envoyait beaucoup de blé, avant la guerre, a, 
naturellement, complètement disparu de la statis- 
tique suisse. 

La culture de la vigne a occupé, en 1922 et 1923, 
17.800 hectares et a produit 1.080.000 hectolitres de 
vin la première année et 782.000 hectolitres la Se- 
conde. Le vignoble suisse a d’ailleurs beaucoup 
souffert de maladies, ces dernières années. La ré- 
colte n’a atteint, en moyenne, que le tiers de la 
‘consommation. C'est la France, l'Italie et l’'Espa- 
gne qui ont suppléé, par leurs importations, à 
cette insuffisance. : 

Enfin, la culture du tabac a couvert 200 hecta- 
res en 1922 et 1923, pour une production de 3.600 


quintaux. 


* 
%+ x 


Le cheptel suisse, et particulièrement son chep- 


tel bovin, dont l'élevage est favorisé par la pré-. 


sence de nombreux pâturages, constitue l’une des 
principales richesses du pays. Le tableau ci-des- 
sous retrace son évolution depuis 1866, année du 
premier recensement officiel du bétail : 


Evolution du cheptel Suisse de 1866 à 1921 


Che- : Mu- Bo- Mou-  Chè- 
vaux lets Anes vins Porcs tons vres 
(Milliers de têtes) 

1866... 100.3 5.4 993.2 3044 447.0 375.4 
1876: 1100.93 TR EL ON IS 3360567067 7306:0 
1886: "98.6  ‘2,7:: 2,07 1212.5 ::39495%8448 - 416:3 
18096: 108.9: 31.5 17%:1.306:6: 25669 22719 4158 
1906: 135.3 131% 21,6 :1.408.1 /5480% 00800" 3621 
1916.55 4806822 0 SEPT NET CIS SERA DE MNR EEE 18588 
1920,2 -1097::85 09% U880 1 46402055 3338 
1921: 19981382 O8 TI LAS CGT 0722029971 


Le cheptei suisse n'a pas été recénsé depuis 1921. 


1923... 


On DHEVO. une augmentation du nombre des bo È 
vins et une légère diminution des moutons. 
La grosse régression que l'on constate en 1920. 
est due. à une épidémie de fièvre aphteuse qui à 
causé de terribles ravages. Comparativement à. 
1916, année de record, la diminution atteint 10 %: & 
Les pertes directes, ou indirectes qui en Sont ré. 
sultéés pour l'agriculture ont été évaluées à plus 
de 150 millions de francs. D'après les données offi-. 
cielles, 369.187 têtes de gros bétail, soit 26,7 % du 
total, ont été atteintes par ‘la: fièvre, et 21.406 du: 
rent être abattues. En outre, 199. 864 têtes de petit 
bétail furent également contaminées. L'interdiction 
momentanée des foires rendit la vente du. bétail . 
beaucoup plus difficile. La production laitière di-… 
minua. Dès 1921, il est vrai, l'épidémie fut vain- 
cue, mais les conséquences des pertes de bétail : 
continuent à se faire sentir. Il est vrai que, com- . 
paré au-recensement de 1920, celui des années pré 
sente accuse une reprise intéressante. 
Cette réduction du cheptel à causé un sérieux 
préjudice à l'industrie laitière, à laquelle noùs… 
venons de faire allusion et qui constitue une des. 
principales richesses du pays. Le tableau ci-après . 
fixe exactement l'importance de cette industrie. et. 
son évolution depuis une dizaine d'années : 


L'industrie laitière Suisse de 1913 à 1923. 


Consommation du lait 
Consom. PE 
Elevage des Ravi- Indus- 
du -produc- taille. trie 

Nachbs Chavtes Total / bétail teurs ment LE 


a — es” — en = — 


(Millions de quintaux) 


Production du lait 
Re CRT 0 RER re 


1913... 26.35 : 0:95: 27:30 ÉBSTTRS B:3 7 18 
1014. 9670 se 27.70 4.3 3.7 6.6 13.10. 
1915... - 25 1. 26 45 238 00 10.70 
1916. :204 60: T1 "25:00 25 BRUT È 
1917; 2 700-8041 21.80 LS 67e À 
1918: 40 60 661 20.60.44 37 6.2 
TOOL LT BD ETES EN AD 4 LT eN OBS 
1920... 19.25 : 0.95 20.20 4,4 3.6 5.8. 
1921... 21.65 0.90 - 22.55 4,3 36-5587 
1992108007 00022702 3.6 6.9 

23.90. 1. 24,90 4.5 ST 70 


Le EG beurre, lait condensé, es 


crise, A la faveur des prix élevés qu ils ne 
obtenir pendant quelques annéeseten raison, d'au. 
tre part, des bas cours du bétail, ils furent incités "4 
à la surproduction. Maintenant, au contraire, les 
demandes de l'étranger ont beaucoup diminué, 165 À 
prix des autres denrées ayant, proportionnelle à 
ment, subi une äugrnentation moins grande me 
ceux des produits laitiers. : 
(A suivre.) 


EDMOND THÉRY. 


LS Mouvement de la Navigation maritime 
en France en 1923 


L'année 1922 avait été marquée ‘par un dévelop- 
pement notable de notre trafic maritime :-ses ré- 
sultats financiers furent cependant fort médio- 
cres pour la plupart de nos Compagnies de navi- 
gation, et l'annonce de la non distribution de divi- 
dendes, jointe à la chute de certaines iemtreprises 
secondaires, détermina un réel malaise, au début 
de 1923, parmi la clientèle habituelle des porteurs 
d'actions et même d'obligations de tout ce groupe. 
Un léger relèvement du taux des frets atténua 
quelque peu, vers la fin du premier trimestre, Je 
pessimisme qui se manifestait dans beaucoup de 
milieux : mais les impressions fâcheuses « repri- 
rent le dessus » quand on constata que ce! redres 


ce 


Cu 


a j 

_ sement était éphémère et lorsque l’on observa une 
__ hausse rapide des cours du combustible et des ma- 
_ tériaux d'entretien de la flotte, dont les répercus- 
_ sions paraissaient devoir être fort lourdes. 
EAN -Ce découragement, très nettement refiété par la 
…._ cote de la Bourse, s'est dissipé à partir du mois 
… de juillet : les prix unitaires payés pour le trans- 
est vrai, pas' augmenté sensiblement, tandis que 
s'accentuait la prôgression du coût du charbon, 
— du mazout, des huiles, etc. ; mais on a eu le sen- 
…_ timent que nos bateaux étaient mieux utilisés, tant 
_ à cause d’une organisation plus rationnelle des 
services que par suite de nouveaux besoins du com- 
 merce international, on a compris que les réformes 


_ apportées à l'application de la loi de huit heures : 


_ soulageraient dans une mesure appréciable nos 

_ armateurs, et l’on a considéré à la réflexion que 

… la tension des changes procurerait à nos Socié- 

—. tés un bénéfice supplémentarie qui compenserait 
… l'aggravation des charges d'exploitation. 

- Le revirement d'opinion qui s’est ainsi produit 
_ se trouve mis en relief par le tableau ci-dessous : 


-Cours des principa'es actions de navigation françaises 


| 31 déc. S0Ojuin 29déc. 

5 1922 1923 1923 
- Transatlantique ordin............ 199 160 179 
| D — PRIOTUÉO  -ee 201 170 178 
 Messageries Maritimes ordin...... 215 186 200 
- _ — priorité .. 225 186 195 
D Chargeürs Réunis................ - 505 470 525 
…._ Havraise Péninsulaire série A... 1.200 620 (1) 830 
 Fransports Maritimes .......,.... 843 180 901 


(1) Baisse consécutive à l'augmentation du capital de cette 
_ Société. 4 


Diverses informations récentes prouvent que l'ap- 
_ préciation plus favorable formulée par.le grand 
public sur l'avenir de nos principales entreprises 
_ maritimes est absolument rationnelle, 
” Sans doute, les comptes de l'exercice 1923 ne ré- 
_ vèleront pas encore une situation florissante : ils 
- laisseront néanmoins apparaître, dans l’ensemble, 
une amélioration certaine. Deux symptômes rassu- 
 rants peuvent d’ailleurs être indiqués dès à présent : 
» un assainissement serieux de notre flotte a été opére 
au cours de l’année écoulée, puisque, d’après les 
+ chiffres cités le 11 mars dernier à l’Assemblée géné- 
= rale du Comité central des Armateurs de France, 
nous nous sommes débarrassés de 332.000 tonneaux 
de navires âgés ou « indésirables » et nous avons 
acquis 240.000 tonneaux d'unités neuves parfaite- 
. ment appropriées aux nécessités actuelles ; d'autre 
part, le tonnage désarmé dans nos ports est tombé 
* de 730.000 tonneaux (brut) le 13 janvier 1923 à 
_ 351.000 tonneaux le 15 janvier 1924, ne représentant 


plus, à cette date, que 10,3, % de la jauge totale 
» de notre marine de commerce (3.408.000 tonneaux 
= brut — fin 1923, contre 3.509.000 fin 1922). 

“ fl convient également de noter que le Gouverne- 
$ ment s’est résolu à donner, dans la mesure de ses 
moyens, un appui efficace à nos Sociétés de navi- 
« gation en poursuivant le remaniement des conven- 
=. tions postales pour les adapter aux conditions 
“.  d’après-guerre : une mention particulière doit être 
D: faite, dans cet ordre d'idées, du vote, intervenu le 


DE US 


13 mars à la Chambre, d’un projet dé loi relevant 
- «la subvention accordée à la Compagnie Générale 
 Transatlantique pour la ligne Havre-New-York, et 
;. accordant la garantie de l'Etat pour l'émission, 
: 


ar cette entreprise, d'obligations destinées à payer 
k; de construction de deux grands paquebots. 

…_ Enfin — et c’est à notre sens le point capital —, 
Je développement déjà signalé en 1922 de l’activité 
4 du trafic maritime s’est accentué encore en 1923 : 
les statistiques que nous allons commenter sont 


_ port des marchandises et des passagers n'ont, il. 
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vraiment réconfortantes à cet égard, bien qu'elles 


appellent de sérieuses réserves, sur lesquelles nous 
ne manqueront pas. d'insister en terminant cette 
étude, sous le rapport de la part retenue par le 
pavillon national dans le mouvement global de la 
navigation du pays. < 
de 

Nous signalions, l’an dernier (1), que le tonnage 
des vaisseaux ayant fréquenté nos ports en 1922 
(à l'exclusion de ceux pratiquant le cabotage et 
la pêche côtière) constituait « un record dépassant 
même celui de 1913 ». Ce record a été largement 
battu en 1923 : - 


Mouvement général de la navigation maritime en France 
de 1913 à 1923 (1) 
(Entrées et sorties réunies) 


Nombré de navires Tonnage net 
AD — SR en PS nr — 
née français étrangers total français étranger total 


(Unités) (Milliers de tonneaux) 
1913.14: 15.430 36.149, :51.5791 15:781 44.837 - ,60.618 
1914... 12.571 27.650 : 40.221 13.568 33.901 . 47.469 
JO 10812 1/07:923 198,135 + 10.526: 129.364. 33.883 
1916:;..7 10.091 :33.021 . :43.118 9,192 25426 34.618 
1917. 8.761 35.229 : 43.990 7.907 19.445 27.352 
1918: 718.971: 34379 «43.350 6.849) 18.254 25.103 
1919.:..: 10.216 * 35.796 - 46.012 9.634 : 22.599 32,224 
1920... 13.722 35.364. 49.086 : 12.718 : 33.019. 45.737 
1921.:: : 13.947 7.154.7 41.101 7 15.342. 33.611 48.953 
1922... 14.258 31.545 45.803 17.128: 45.076 62.204 
1923... 10.732: 33.825 : 49.557: L 20.224: : 52.168 -: 72.392 


(1) Navires chargés assurant la navigation avec l’é- 
tranger et les colonies et pratiquant la grande pêche, à 
l'exclusion du cabotage et de la pêche côtière. — Chif- 
fres définitifs de 1913 à 1922, provisoires pour 1923. 


En figurant par l'indice 100 les résultats de 1913, 
on obtient pour 1921 les indices de 97 pour le ton- 
nage net des navires français, 75 pour celui des 
navires étrangers et 81 pour le tonnage global, les 
indices de 1922 étant respectivement de 109, 101 et 
104 et ceux de 1923 montant à 128, 116 et 119. 

Relativement au nombre des bâtiments entrés 
et sortis, les indices s’étahlissaient en 1921 (tou- 
jours en prenant pour base égale à 100 les chiffres 
de 1913) à 90 pour les navires français, 75 pour les 
navires étrangers et 80 pour l’ensemble : ils sont 
passés à 92, 87 et 89 en 1922, et à 102, 93 et 96 en 
1923. 3 

La jauge moyenne des unités françaises ayant 
fréquenté nos ports était de 1.023 tonneaux net en 
1913, celle des unités étrangères de 1.240 tonneaux 
et celle de l’ensemble de 1.175 tonneaux ; les moyen- 
nes correspondantes ont été de 1.100, 1.201 et 1.191 
toneaux en 1921, de 1.201, 1.429 et 1.358 tonneaux 
en 1922, et de 1.286, 1.542 et 1.461 tonneaux en 1923. 

De ces premiers chiffres, il ressort qu'en 1923 
l'activité de la navigation maritime en France à 
été. particulièrement considérable, et que la ten- 


dance, que nous Signalons depuis plusieurs an- 


nées, à la concentration du matériel naval n’a point 
cessé de s'affirmer. 

Par rapport à l'avant-guerre, la progression 
s'établit à 28 % pour le tonnage entré et sorti sous 
pavillon français, 16 % pour celui battant pavillon 
étranger et 19 % pour le tonnage net global. Rela- 
tivement au nombre des navires, on n'’enregistre 
d'augmentation (de 2 %) sur 1913 que pour ceux 
de notre nationalité, l'effectif des bâtiments con- 
currents restant encore inférieur de 7 % à celui 
de cet exercice et l'effectif de l’ensemble de la flotte 
marchande de toutes nationalités ayant touché nos 
CARRE SACS 7 "0 Q PSPRS TE NO EEE EE ir 

(1) Voir Economiste Européen, n° 1617. 
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côtes demeurant de 4 % plus faible que celui de ce 
même iexercice. 

La part prise par notre pavillon dans le mouve- 
ment général a été, en 1923, de 31,9.% pour le nom- 
bre des navires, contre 51. 1 PT EN ADP 7 4 it 
1921 et 29,9% sn 1918 : elle s’est fixée, quant au 
tonnage, à 27,9 % en 1983, au lieu de 219% en 
1922, 31, 3 % en 1921 et 26 % en 1913. 

On note ainsi, vis-à-vis de la dernière année 
normale, une légère amélioration de la situation 
de nos armateurs comparativement à celle de leurs 
rivaux, et il nous est agréable d'observer qu’ils ont 
réussi à fortifier légèrement leur position entre 1922 
et 1923, malgré la “lutte grandissante de toutes les 


marines Sur les principales routes commerciales 


du monde. Nous ne pouvons cependant nous em- 
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pêcher de juger encore très insuffisante la place 


occupée par notre pavillon dans le mouvement de 
la navigation de notre pays. 

Nous regrettons aussi que l’importance moyenne 
par unité de notre matériel naval continue à être 
sensiblement moins grande que celle du matériel 
étranger. Sans doute, un effort sérieux a été ac- 


compli à cet égard, d'autant plus méritoire que | 


nous avons été “injustement lésés dans da réparti- |: 


tion des navires ex-ennemis : entre 1913 et 1923 
la jauge nette moyenne de nos bateaux a progressé 
de 25,7 %, alors que celle pe bateaux étrangers 
n'a auementé que de 24,4 %, les proportions cor- 


respondantes étant de 72 à 7,8 % entre 1922 et” 


1923 ; maïs le tonnage moyen ües vaisseaux fran- 
çais n'en reste pas moins encore inférieur de 256 
tonneaux, ou 16,6 %, par unité au tonnage moven 
des vaisseaux étrangers, et cette concentration 
plus limitée constitue un « handicap » fâcheux pour 
nos armateurs. 


(A suivre.) René THÉRY, 


Le Marché du Pétrole en 1923 


Différents calculs relatifs à la production du pé- 


trole, pendant l'année 1928, viennent d’être publiés. 
Nous reproduisons, ei-après, celui établi par 
l'U,'S. Geological Survey : cab 


Production mondiale du pétrole 


1920 1921 1922 1928 

= (Milliers de barils de 160 litres) 
Etats-Unis ::... ... 443.402 470.183 557.531 735,000 
Mexique... esse 1001240 -198.397 © 182-278 149.478 
RUSSE era ren 25.430 29.150 32.966. 38.167 
PBTSON ar, AUX Dacia 12352 16.672 81.909 : 25.000 
Indes néerlandaises 17.545 16.958 16.720 15.006 
Roumanie ......::.. 7.435 * 8.368 9.843 10.850 
IAdes HU ue 7.300 8.000 7.700 7.575 
POICENÉ era 5.506 5.167 5.287 5.000 
PÉTOUS EE era 2.816 8,699 GBA 7 E- 6875 
PISE a cie. 2.083 23554 2.45 : 8.087 
AMBENVNE D; une - 1.666 1.747 3.018 3.290 
Venezuela 4,4... 15? 1.293: 220 3.800 
BRIE se cie 1.042 1.255 1.188 1.037 
Japon et Formose.. 2.140 2.447 2.042 1.695 
AULTES PAYS 440. 1.840 1.235: 4427. 5.687 
POPAL sr 694.854 765.065 854.809 1.010.995 


La production mondiale a presque doublé depuis 


cinq ans. Elle n'atteisnait, en effet, que 544 mu:- 
lions de barils en 1919. Te tableau qui précède 
fait ressortir, d'autre part, le rôle prééminent joué 
par les Etats-Unis dans l'industrie du pétrole. Non 
Seulement ils restent en tête de. la liste des produc: 
teurs, mais ils ont encore accru la distance qui les 
séparait de ieurs concurrents. Ils ue non ee 


15 pétrole 


eux seuls, 727 7 du me contre 64, lo 
et 61,90 % en 1921. Cette progressio -est 
cipalement, eu développement ERCÈDE nnel 
sements californiens,. ea 
‘Par suite de - devions ‘de - 1 
champs pétrolifères par l’eau salée, la p 
mexicaine, qui arrive au second rang, 
de 33 millions de barils et ne représente p 
14,8 % de la production mondiale, contre 
en1922"et 25,2% enr 191. La part de: a 
représentant 38 % -du total, est restée ind] ée 
La production de la Perse a augmenté légè: 1e: 
mais celle des Indes néerlandaises a diminué. 
Il y a lieu, d'autre part, de signaier l’accroi 
ment considérable ce’ la. production du Venezuels 
qui a dépassé d'environ 76 % celle dè l'an i 
La production argentine, par contre, a. 
résultats un peu décevants, en consid 
l'étendue et de l’activité des travaux de. 
tion qui s'y poursuivent, le chiffre de 1 
que très peu supérieur à celui ,de 1922. 
Complétons cette statistique - de 1% 
en indiquant que, d’après la 
il existe dans le monde 600 raffine 
pétrole “dont la. capacité. de production est, de 3 mi 
‘lions de barils par jour. Les raffineries du -Mexiq Le, 
fournissent 250.000 barils, celles de Russie, 
L'Angleterre n’a que cinq installations, q 
duisent 80.000 barils. l'Inde, avec” 12 raf 
produit 65.000 barils par jour ; la Polo 
barils avec 15 raffineries. Bornéo possè. 
fineries, qui: donnent 45.000 barils, LES 
raffinerie qui donne 25.000 barils, 
raffineries, dont une appartenant à Ja HOUa 1 ; 
qui ‘donnent 15.000 barils ; l'Egypte 
ont deux raffineries. Il existe enfin des r 
à Java, en Italie, en Allemagne, au Japon, à la 
nité, en Hongrie, en *Argentine, au Venezuela, 
Colombie, dans l Equateur, en Corée; au Danern: 
en Norvège, en Australie, en Mésopotami 
Roumanie, én Autriche et à Cuba ee à 
Deux faits essentiels ont caractérisé l 
du pétrole en 1923 : en premier lieu, PA 
conduisit sa politique de façon à ne pas dép 
d’un seul pays producteur ; en second lie 
augmenté es importations de pétrole 
minué ses achats à l’ extérieur de prod 
Les chiffres qui vont suivre font. apparaît 
tement le premier phénomène que nous ver 
signaler. Avant la guerre, les Etats-Unis f 
saient 60,2 % des divers produits de pét 
tés en Grande- Bretagne : la Rouma: 
Ja Russie, 6,8 % ; les Indes Orientales, 
puis la guerre, la Roumanie et la Russie 
trouvées éliminées du nombre des pays. 
teurs. Les Etats- Unis «t le Mexique étaient 
venus les principaux fournisseurs de. a 
Bretagne. Or, en 1993, celle-ci a réussi ar 
ses importations de pétrole américain à un 
centage inférieur à celui de 1913. Par con 
Perse prend de plus en o d’importanc. 
son approvisionnement. Re. ee . &. 


Review, 


Pourcentage des mnparatons de. To T4 
et produits de pétrole en Grande- -Bretagne 
par principaux pays lournisseurs : : 


se 1918 4919 : 1920 92 a = 1923 


EU, et Mexique. 60.2. 81.9 78.9 84.1 0 63 


Roumanie ..:..,: 10.8 ” Dr lp A & 
Russie” us EUR ps Qi 
Indes Orientalés 6. HA RUE 
Inde britannique 308 RE À 
PÉTSOSL A AMAR 0301129. 13 
Autres PAS ne 1e. RCE è Re: 3. 6e 


Totaux. ve : ee 


(1676) L'ÉCONOMISTE .ÉUROPÉEN 


247 


_ Pourcentage des importations d'essence 


_ Une autré conséquence de cette politique est 
attention de plus en plus grande donnée à la 
echerche des sources de pétrole dans les diffé- 
mtes parties du territoire britannique lui-même. 
m'fait, on est maintenant convaincu que le sous- 
ol de la Grande-Bretagne ne contient pas de gise- 
ents pétroliers. Par contre, on estime qu'il est 
ssible de tirer des-houilles et schistes des res- 
ources importantes en benzol et autres combusti- 
es liquides et on cherche actuellement les moyens 
les plus pratiques pour utiliser de cette façon les 
chesses naturelles, ù 
Le marché commercial du pétrole a enregistré, 
endant l'année 1923, de très importantes fluctua- 
ons. L'accroissement constant de la production a 
déterminé, d'avril à décembre, un recul progres- 
f des cours du pétrole brut, comme on-le cons- 
ate en lisant ci-dessous les fluctuations de la 
« Pensylvania Crude » à New-York. Par contre, 
France, les cours des produits raffinés, suivant 
mouvement général des indices des prix, on 
ubi une augmentation. 


Cours .des pétroles en 1923 . 


° Pénsylvania Pétrole Essence 
Crude raffiné poids lourds 
(à New-York (à Lyon : (à Lyon. 
en cents en francs en francs 


par baril) par hectol.) par hectol.) 
117.50 155. 


De JANVIer 2... 350 
M FEVTIÈT ie 375 112.50 145 
Ds Mars 2 REA 425 122.50 17750 
LI SEE 425 120. 177.50 
Ma: ses 400 122.50 180 
Ton. APE TL 122.50 170 à 
Puillot 6: 395. 112.50 155 
D Août. 2 EP 300 112.50 150 
__ Septembre ..…. 300 120 160. 
CLIONTSR RES 275 125 165 
Novembre ...…. 275 125 165 
- Décembre 262.50 130 165 


En ce qui concèrne l’année 1924, il est vraisem- 
lable que la consommation suivra une progres- 
ion parallèle à. celle de la circulation automobile, 
t les informations qui nous sont parvenues des 
tats-Unis, à ce sujet, au cours des derniers mois, 
onfirment cette impression. Les cours du produit 
nt d’ailleurs été l’objet, récemment, de plusieurs 
relèvements successifs. Notons cependant que, si 


léterre et les Soviets abautissaient à .un accord, 
a production russe pourrait s'’intensifier sensible- 
ent, ce qui entraînerait évidemment des modifi- 
- cations dans la situation de l'industrie du pé- 
| ÉPRS Raymond MULETTE. 


Société Générale 


et de l'Industrie en France 


La Société Générale a tenu son assemblée géné- 
ile ordinaire le 10 avril, sous la présidence da 


tration - 


1913 1918 1919 1920 1921 1922 1923 

D ŒEU et Mexique 20.9 76.3 60.3 61.5 55.1 46.4 38.9 
- Roumanie ...... Ds en»  0.3...1-0 0.1 04 
ussie Ie Des 13.6 D 721) 0.6 » » » 
undes Orientales 38.2 16.0 17.1 17.2 13.9 17.5 17.5 
“inde britannique 13.4 2.8 8.7 3.8 09 1.3 1.3 
ÉrSO Se ne Dai 0,1: 8.8.-11.0-22.3— 80 147-0 
Utres pays .... 8.7 4,8 6.1 4.7 4.8 4.6 4.6 
Totaux... 100 100 100 100 100 100 100 


es pourparlers actuellement engagés entre l’An- 


Pour favoriser le développement du Commerce - … 


“André Homberg, président du Conseil d'admi- 


L'activité commerciale et industrielle, dont elte 
-se plaisait à constater la reprise dès l'année der: 
nière,.s’est encore développée au cours de l’année 


qui vient de s'écouler, Le volume des affaires a, 


dans presque tous les domaines, marqué une pro- 
gression dont, pour sa part, elle peut noter les 
effets dans les principaux postes de son bilan. 

Ceïte-année encore, la Societé Générale s'est fait 
un devoir de prêter à l’industrie et au commerce, 
Sans toutefois se départir de ses principes de pru- 
dence, les concours élargis rendus nécessaires par 
le développement des affaires. L'augmentation de 
ses opérations d'escompte mérite une mention pai- 
ticulière. Les négociants y ont ew recours plus 
fréquemment et pour des chiffres plus importanis 
que par le passe. Nous,pensons qu'elle doit les en- 
courager dans cette voie, car, dans ïes circonsten- 
ces complexes que nous traversons, l'escompte pré- 
sente à Ja fois l'avantage de permettre au banqui2r 
plus de libéralité dans l'ouverture des crédits et 
celui, non moins important, de se substituer de Ia 
maniere la plus naturelle et la plus souple aux 
bllets de banque dont la circulation doit autant que 
possible ne pas être augmentée. 

L'ampleur des variations survenues dans le cours 
des devises a amené dans les transactions com. 
merciales l'habitude de couvrir-par des opérations 
de change les achats ou les ventes à l'extérieur, 
et d'arbitrer les stocks de certaines marchandises. 


: Le département étranger de la Société Générale 


s’est efforcé de procurer au commerce toutes les 
faciiités légitimes en matière de change et les ser 
vices qu'il a été à même de rendre, à ce point de 


_ vue, ont été particulièremens appréciés. 


Le transfert d'une partie des services du siège 
de la Société dans les locaux de la rue Edouard-VIi 
lui a donne les moyens de mettre à la disposition 
des étrangers un salon d’accrédités dans son im. 
meuble du boulevard Haussmann et lui permettra 
d'apporter prochainement à l'installation de son 
agence centrale de nouvelles améliorations. 

L'ensemble des souscriptions faites par les soins 
de la Société Générale, aux Bons de la Défense 
Nationale et aux Bons du Trésor, tant pour son 
propre compte que pour celui de sa clientèle, s'est 
sensiblement maintenu aux mêmes chiffres que les 
ännées précédentes. Nous indiquerons aussi quel- 
ques-unes des grandes émissions publiques auxquel- 
les elle à participé : Bons 6 0/0 du Crédit National : 
Bons du Trésor 3, 6 et 10 ans de mars et septem- 
bre 1923 ; emprunt 6 0/0 du Gouvernement général 


de l'Algérie ; obligations 6 0/0 du Crédit Foncier. 


Les principales émissions auxquelles la Société 
Générale a participé, en collaboration avec d'au- 
tres établissements de crédit, sont les suivantes : 
obligations 6 1/2 % des départements de la Somme, 
de la Meuse, de la Ville de Reims, du Groupement 
des Sociétés Coopératives de la Marne, de la Con- 
fédération Générale des Coopératives de Recons- 
.truction (Aisne, Ardennes, Marne, Oise), du Grou- 
pement de la Reconstitution Immobilière, des Ser- 
vices Contractuels des Messageries Maritimes, de 
la République d'Autriche, de lFEmprunt Belge, 
obligations 6 % des Ports Marocains, de la 
Société Française des Nouvelles Galeries Réunies, 
des Chemins de fer du Nord, du Midi, de lOr- 
léans, de l'Est et des Bons 6 0/0 de la Compagnie 
Parisienne de:Distribution d’Electricité. En outre, 
la Société Générale s'est intéressée à de nombreu- 
ses augmentations de capital. Les bonnes affaires. 
régionales et locales ont continué à rencontrer au- 
près d'elle l'appui qu'elle a toujours été heureuse 
de leur réserver. 

Nous mentionnerons aussi le développement de 
ses filiales, La Société Française de Banque et de 
Dépôts a fait preuve, pendant l’année dernière, 


- d’une grande activité, et a donné pleine satisfac.. 


tion pour la marche de ses différents sièges, 
D'autre part, l’état de choses qui se prolonge 


à 
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en Orient, joint à l'instabilité des changes, conti- 
nue à ralentir le développement normal des opé- 
rations de ses deux autres filiales, la Société Gé- 


nérale de Banque pour l'Etranger et les Colonies, 


et la Banque Française de Syrie. 
” La Société Générale Alsacienne de Banque a, pa” 
contre, poursuivi avec succès le perfectionnement 
de ses services, de façon à les mettre en harmo- 
nie avec l'extension de ses affaires. Ses résultats 
en 1923 affirment son état de prospérité et le déve- 
loppement continue de son influence en Alsace, en 
Lorraine, en Luxembourg et en Rhénanie. 

Le tableau suivant compare le bilan au 31 dé- 
cembre 1922 avec celui au 31 décembre 1923 : 


Bilanfau 31 décembre 
1922 1923 


o (En francs) Fe 
d959.712.57. 69 993.978.032 99 


16.419.890 20 91.623.512 27 


Actif 

Caisse et Banq. de France 
Avoir dans les banques, 

chez les correspondants 
Portefeuille: Kffetset Bons 

de la Défense nationale. 3.618.548.929 61 3.484.2914.324 42 
Coupons à encaisser..... 65.340.978 04 16.563.320 49 
Reports 22e Rene 17.567.729:90 22.540.801 75 
Avances sur garanties...  202.214.554 32 272.089.5:0 96 
Comptes courants divers.  915.469.886 52 1.232.986.868 89 


Rentes et Actions, Bonset 
Obligations ere 43.424.741. AG 98.118.881 33 
Participations financières 34.798.086 18°. 30.190.664 91 
Immeubles et Immobilière 
parisienne et départe- 
mentale se cons a 
Gomptes d'ordre ..::..…. 
Appels différéssuractions 


56.397.038 75 56.397.088. 75 
142.316.260 94 112:226.784 67 
250.000 000 » 250 .000.000  » 


Total de l'actif. ..... 5.982.205.671 64 6.260.609,286 43 
Passif 

Gapitak: 5 Rent ee 500.000.000 » 500.000.000 » 

MÉSÉL VE LALL AUTEURS 54.824.884 52: 55.601.882 16 

Comptes de chèques..... 1.283.631.003 12  1.272:983.432 01 


122.449.000  » 101.711 010. » 


Dépôts à échéance fixe .. 
75.811.799,97 103.258 485 37 


Acceptations à payer .... 


Comptes courants divers. 8.762.939.068 87 3.999.377.907 86 


Comptes d'ordre....,.... 201.505.633 37 192.198.528 69: 


Intérêts et dividendes à 


DAVEL EN EN NAN IE 1.865.335 62 1.819.980 77 
Solde du dernier exercice 4.638.997 43 5.225.657 02 
Profits et Pertes (frais gé- ï 

néraux déduits)....... 25.539.952 14 28.482.202 55 

Total du passif... 5 982.205.671 64 6.260.609.286 43 


Dans l'exposé ci-dessus, nous remarquons que :€ 


total général du bilan est en augmentation de 278, 


millions 408.614 fr. 79 sur le précédent exercice. 
Ces chiffres, en ce qui concerne les progrès cons- 
tants de la Société Générale, se passent de corm- 
 mentairés. x 

Au compte de profits et pertes, les bénéfices nets 
de l'exercice s'élèvent à 28.482.402 fr. 55, contre 
25.539.952 fr. 74 pour l'exercice 1922. En y ajou- 
tant le report à nouveau de l’année antérieure, 
soit 5.225.657 fr. 02, on obtient une somme à répar- 
tir de 33.708.059 fr. 57. 


Exercices 


A 
Répartition 1922 1923 
(En francs) 
Réserve légale... .......... 1.276.997 64 : 1.424.120 18 
Intérêt et dividende ....... 22.500.000 » 25.000.000 » 
Tantième au Conseil ....,.. 1.176.295 91 1.455.828 24 
Report à nouveau...,:.....  : 5.225.697 02 5.828.111 20 


30.178.950 17. 83.708.(59 57 


Le dividende pour l'exercice 1928 a été fixé à 
22 fr. 125 nets d'impôts, contre 20 fr.25 pour l’exer- 
cice précédent, Un acompte de 6 fr. 25 ayant été 
mis en paiement le 2 janvier dernier, il Sera dis- 
tribué, à partir du 1% juillet, 15 fr. 875 nets par 
action. : : | Are 

Dans son allocution, le président a observé 
que grâce aux efforts combinés du Conseil. et 
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de a Direction de la Société Générale, il espère 
que les actionnaires n’auront qu'à applaudir les 
résultats futurs et que, d'année en année, ils au- 
ront à constater l'amélioration et la prospérité de 
ses affaires, BR Ne nn à 
SR L F. Mopau. 


INFORMATIONS DIVERSES 


ae FRANCE in 
Situation hebdomadaire de ia BANQUE DE FRANCE 
PARIS ET SUCCURSALES 


17 avril 1924 


10 avril 1924 


ACTIF F RAR ; 
Encaisse de la Banque : ISEeR Francs 
ER CAISSE SAT PRE LA 8.671.687.187 | 3.671.812.954 © 
ve) à l'Etranger Re era _1,864.320,907 | 4.864.320.907  n 
TOALE SE SE TES ET 5.542.008.694 | 5.542.133.861 - 
ALRONL I ER Se bebe ee de dll 298.204:559 | - 298.342. 798 - 
| 5,840.218.953 | 5.540.476.655. 
Disponibilités à l'étranger ........... - 571.351.035 | 571.346.977 
Kffets échus hier à recevoir ce jour... 1.978.917 . 2,078. 400: 
Eftets Paris.…....| 2.7171.893.032 | 2.499.584.207. 
Pcriefeuille Paris Effets Etranger. 34.484.129 33.515.566. 
Effets du Trésor.| 44,825 » "15481 
Portefeuilles des DOUE ee PHONE Re Ne 
< LIN TIR ue eu APÉRES 1.356,908 ‘ 1:306.908 
&fiets prorogés } Sicoursales .::...: 9.044.432 8.999 428 
Avances sur lingots à Paris ..... ETS ÉREX PETER 
Avances sur lingots dans les succurs. dei Se Re 
Avances sur titres à Paris........... “853.093.101 349.729.067 : 
Avances sur titres dans les succursle| 9,993.341,801 | 2.954,631:492 
Avances à l'Rtat: 14. -tarruurresss 200.000,000 |  200.000.000 


âvances à l'Etat (Lois de 1914 à 1290) |22 800.000 .000 22.700.000 900 
Bons du Trésor français escompuiés| : 
- pour avances de l'Etat aux Gouver- 


nemenis étrangers......,.. Mess 4.664.000.000 | 4.666.000:000  » 
Rentes de la Réserve....., ....-..:. 10.000.000 :10.000,000 
Rentes de la Réserve (ex-vanques) ..| 2.980.750 2.980.750. 
Rentes disponibies .:.:%..:.1:..%0 151.485.047. 151.485.047 
Rentes immobilisées ................|  990.000.000. | 100.000.000 
Hôtel et mobilier de la Banque. - 4.000.000. 4.000.000 : 
Immeubleñées succursales ...... is 167,616.552 |: - 16.263.837. 
Dépenses d'administration de la Ban- e EX RTE 

que et des succursales..........:, 31.074.264 | 53.074.953. 
E nploi de la réserve spéciale. ....... 8.407.438. 8.407.488 
AJIVers ex Rae PAR e Pre) 2.900.824.321 | 3.149.,778.886 

.. Total.............t|45.108.009.617 |44.917.426.044 
PASSIF ARTE e 

Capital de la Banque .............. 182.500.000 |: 182.500.000 
Bénéfices en addition au capital... 60.979.189 60.979.189 

Réserves { Loi du 17 mai 1834 ...... 19: 000,000 10.000:000 … 
mobilières | 2x-Panques département. 2.980.750 2.980.460 … 

| | Loi du 9 juin 1857... 4.125 -000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... - 4.000.000 | 4.000.000 
Réserve spéciale ........ Len ue 2 ? 8.407/444 |” 8.407.444 D 0 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). | FAR Er 

Gar. d'am. (Conv. 26 oc 1917, art. 3 509.483,709 |: 509.378.705 


Excéd.aff. à l'amort.des av. il'Etat. 248.764.563 260 ,458.819 


Compte ann. d'inl. au compte d'amort: 13.642.380 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....140.145.376.545 |39,943.151.100 
Arrérages de valeurs déposées ....... 52.714.841 |-> *49,018.247 2 
Billets à ordré et récépissés......... 531.063  AAT.207 
Compte courant du Trésor.........,. 16.431.502 : 18 :503.309-74 
Comptes courants de Paris........... 1.611.341.127 | 1,495.224,5928 … 
Comptes courants dans les succursales 913,340.234 | - 985.904.206 
Dividendes à payer .....:...:.,.,.... 3.909.541 7 #F03 "785186 
Escompte et intérèts divers ....:.:.,. :797:526,028 17.109.885 118 
Réescompte du dernier semestre ..., . 49:726.596- | 19.726.596 
Divers ..... Se. Le CR PES sv] 1,197:114,697: 1°42937.819:614%€ 
lotaL is OP 45.108.6009,617 |14.917.426.044 


Gomparaison avec lés année; précédentes 


30 juillet| 21 avril | 20 avril | 19 avril | 17 avril 
- 1914 1921 1922 1923 1924 
- {millions |millions | millions| millions [millions 

Circulation ...... -.| 6.683.1 |38.282,5 |85.951.2 |36.823.8 |39:943 T 
Encaisse or......., 4.141.8 | 5.508,5 |-5.526.6 | 5:536.6 | 5.542 1 
_— argent ...| (625.3 PAT Ne 282,7 291.9 | . 298.3 
Portefeuille. ......, RER | 2.709.9 | 2.665.2|-2:55512 | 417072 
Avances aux partic.| 743.8 | 2,209.7 | 2.835.2 | 9.440.6 | 2.604.4 
— à l'Ktat....| . 200.0. 26.400.0 |92.500.0: 23.000.0 [22.900 0: 

Gompt. cour. Trésor| : 382.6 39.3 ‘80.2 | 419.6 18.5 
_. partic. -947.6 | 2.857.7 | 2.310,3 | 2,009.0 [24814 
Taux d’escompte...14 1/2 0/0! 6 0/0 5 0/0 |, 5 070 -6 0/0 


Un discours du Président du Conseil, — M. Poin. 
caré, présidant le 15 avril le banquet du part 
républicain démocratique et social, à prononcé un 
discours auquel l’approche des élections confère 
une importance toute spéciale. M. Poincaré, s’éle 
vant au-dessus des querelles de partis, a exposé. 


D FES \ 


—….._.. termes précis le sentiment de la France « prédes- 

_ {inée à devenir l'ouvriere diligente et gracieuse de 
la réconciliation universelle ». 
._ « La paix que nous voulons, 
seulement dans l'intérêt français, mais dans l'inté- 
rêt des autres nations, ce n'est pas une paix inerte 
et stérile, qui consiste exclusivement dans la fin 
des batailles et dans la tranquillité matérielle des 


toute sa signification que si elle est féconde en ré- 
sultats bienfaisants, si elle se complète à l’intérieur 
par la paix religieuse et sociale, si elle s’accompa: 
- gne du travail, de l'activité économique, du pro- 
rès inteliectuel et moral. Si la France est paci- 
que, c’est d’abord parce qu'elle n’a jamais eu et 
qu'elle n'a aucune ambition de conquête, aucune 
idée de domination, aucune penséé de haine, mais 
c’est aussi parce qu'elle considère la paix comme 
nécéssaire à la réalisation de son idéal tradition- 
… nel d'ordre républicain et de fraternité démocra- 
tique. » - 


5 - le Président du Conseil n'estime pas que tout soit 
—_ soit réglé et que de dépôt du rapport des experts 


LR ait marqué, pour nous, l'heure du repos : . 

…—_._  « J'ai lu dans des journaux allemands et même, 
— chose plus Surprenante, dans certains journaux 
: français, que les rapports des experts étaient Îla 
Le condamnation de notre politique étrangère et par- 
—_  lticulièrement de l'occupation de la Ruhr. Ils son*, 
L au-contraire, la plus éclatante justification des vo- 
…._ tes qu'ont émis l'unanimité du Sénat et la grande 


- majorité de la Chambre. Ils prouvent qu'en dépit 
de tous ses démentis, l'Allemagne s’est fictivement 
appauvrie et qu'elle est capable de payer.…, les 
experts déclarent que l'Allemagne est à même de 

- reprendre une place privilégiée (favoured position) 

__ dans l’activité du monde. C’est exactement ce qu: 
_ nous avions dit, ce que l'Allemagne avait conteste 
_ et ce que, chez nos Alliés eux-mêmes, beaucoup de 

personnes n'avaient pas voulu croire. » 

M. Poincaré n'a fait qu'effileurer les questions 
de politique intérieure. Il a cependant tracé te pro- 
gramme précis qu'on va lire de la tâche de la nou- 
velle Chambre : : 

« Rarement une Chambre aura plus belle et plus 
haute mission à remplir que la législature pro- 
chaine : achever le redressement de nos finances, 
si courageusement entrepris par l'assemblée qui 
vient de se séparer, terminer la restauration de 
nos régions dévastées, ratifier lès simplifications 
administratives dont le Gouvernement aura pris 
l'initiative avant la rentrée, stimuler la produc- 
tion industrielle et agricole, mettre en valeur notre 
. magnifique domaine colonial, se tourner avec har- 
-diesse vers les réformes sociales, tâcher d’amélio- 
- rer enfin le sort des familles nombreuses et des 
 déshérités de la fortune, grande tâche qui récla- 

mera demain autant de cœur et de bonté que d’in- 
 telligence et d'application. » 

. Les déclarations du chef du Gouvernement ont 

été accueillies .par d'unanimes et chaleureux 
applaudissements et il n’est pas douteux qu'elles 

- aient un profond retentissement en France et à 
». l'étranger. 
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L’exécution du Traité. — Le renouvellement des 
accords de la M. 1. G. U. M. — Un versement de 
la Buigarie. — A la suite de pourparlers entamés 
_Mepuis plusieurs jours à Dusseldorf, la Commis- 
sion des Six, représentant les industriels de la 
Ruhr, a renouvelé pour ? mois à dater du 15 avril 


23 novembre 1925. 

Rappelons à ce sujet que ces accords comportent : 
1° le paiement de l’arriéré du « Kohlensteuer », 
suspendu depuis l'occupation ; 2° ‘une taxe de 8 
francs par tonne de charbon extrait autre. que 
_ celui livré au titre des réparations ; 3° un régime 
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a-t-il ajouté, nou 


peuples. A nos yeux, la paix internationale n'a 


En ce qui concerne la question des Réparations, 


“les accords contractés avec da M. I. C. U. M. le: 


‘imite d'application du forfait. à 
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de”licences et de dérogations pour des produits 
métallurgiques exportés de la Ruhr; 4° enfin, des 
livraisons de charbon et de coke au titre des répa- 
rations dans la limite des chiffres fixés par la 
C. D. R. et dans la proportion de 17 à 20 % de la 
production globale des mines de la Rubhr. 
L'acceptation de la part des représentants de l'in- 
dustrie allemande ne s’est pas faite sans heurts. 
Ceux-ci avaient tout d'abord déclaré trop lourdes 
les charges résultant du “fait de la convention si- 
gnée le 23 novembre 1523. Mais les délégués alliés se 


‘ sont appliqués à démontrer que, malgré ces char- 


ges, le prix de revient des produits des industries 
houillères ne dépassaït pas 20 marks-or, alors que 
le prix de vente atteignait environ 23 marks-or, ce 
qui daisse par conséquent un bénéfice encore très 
rémunérateur. , 

Ce n’est qu'après avoir pris l’avis de Berlin que 
la Commission des Six a accepté le renouvelle- 
ment du contrat. Il convient cependant”d’ajouter 
que l’article premier du nouveau texte reconnaît 
que la publication du rapport des experts et la 
décision de la Commission des Réparations ont 
créé une situation nouvelle ouvrant une voie au 
règlement de la question. Il spécifiie, en outre, 
que la Commission, dans là limite de ses, at- 
tributions, est prête à hâter la mise en œuvre du 
programme des experts, mais il ajoute que cette 
initiative ne- pourra se produire que lorsque le 
Gouvernement du Reich aura assuré sa collabo- 
ration à ce programme. 

Le joyr même où la Commission des Six signait 
le protocole de prolongation des accords jusqu’au 
15 juin, un autre accord de principe était réalisé 
avec les comptoins de sous-produits de la houille 
à Dusseldorf.: 

Enfin,-ajoutons que la C. D. R. a recu le 16 avril 
l'adhésion écrite du Reich au projet des experts. 

Le 3 avril dernier, le Gouvernement bulgare, en 
exécution du traité de paix, a effectué un verse- 
ment de 2 millions et demi de francs à la Réserve 
Federal Bank pour le compte de la Commission 
des Réparations. 

Rappelons qu’un premier versement d’une 
somme équivalente avait eu lieu le 2 octobre 1928. 


Le voyage en France des souverains roumains. 
— Un accord défensif franco-roumain. — [La ré- 
ception officielle des souverains roumains s'est ter- 
minée le 13 avril dernier. Au cours de leur séjour, 
le roi et la reine ont visité le Bourget, ont été reçus 
à d’'Académie des Beaux-Arts et ont assisté au con- 


Cours hippique au Grand Palais. Le dernier jour, le 


Président de la République les a accompagnés a 
Fontainebleau. 

Les pourparlers entamés au moment de la pré- 
sence à Paris des souverains, au sujet d’un accord 
défensif entre la France et la Roumanie, se pour: 
suivent avec M. Duca, ministre des Affaires étran- 
gères de Roumanie. 


Clôture de la douzième législature. —— La taxe 
sur le chiffre d’affaires. — La douzième législa- 
ture a pris fin le 13 avril. M. Raoul Péret, selon 
l'usage, a prononcé un discours dans lequel il a 
retracé rapidement le bilan de l'œuvre législative 
de la Chambre, Puis l’Assemblée s’est ajournée 
jusqu'au 1% juin. 

Dans les derniers jours de la session parlemen- 
taire, il avait été procédé hâtivement au vote d'un 
certain nombre de projets de lois encore en sus- 
pens. 

Celui relatif au régime fiscal du petit commerce 
et de la petite industrie (forfait pour l'application 
de la taxe sur le chiffre d'affaires) a donné lieu à 
un débat assez vif.. La Chambre voulait fixer la 
300.000 franes. 
Le Sénat avait ramené ce chiffre à 200.000 francs 
Finalement, c'est cette dernière manière de voir 
qui a prévalu et les maxima pouvant bénéficier du 
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forfait ont été fixés à 200.000 francs pour les com- 


merçants et duc et à 40.000 francs pour les 


petits artisans. 

Parmi les autres projets votés, citons encore la 
loi sur les avantages accordés aux fonctionnaires 
mobilisés, la loi sur les dommages de guerre, la lot 
sur les pensions, dont le Sénat à adopté le texte 
proposé par la Chambre, et le régime du pétrole. 

Enfin, Signalons que la ‘Chambre s'est prononcée 
à une grosse majorité pour la fixation de la durée 
du mandat de député à six ans et pour le renou- 
vellement de la Chambre par tiers. 

De son côté, la Haute-Assemblée a décidé de ne 
discuter ce projet qu’ ApE?S les élections et s’est 
ajournée au 3 juin. 


La propriété commerciale. —- La onmisaiet du 
commerce -de la Chambre- a entendu, récemment, 
M. Loucheur, ministre du Commerce, qui à insisté 
pour l’adôption de la loi sur la propriété commer- 
ciale.:; 

Malgré cet avis du Gouvérnement, la Commis- 
sion, a estimé que les modifications apportées par 
le Sénat an texte de la Chambre, notamment dans 
les articles 3, 5, 6 ét 18, étaient inacceptables et 
qu'il, ne lui était pas possible d'en proposer l’adop- 
tion à la Chambre. 


Le rendement des impôts en mars 1924, — Le ren- 
dement des 2npôls indirects et des- monopoles, on 
dehors-des produits de l'administration des postes, 
a atteint, en mars dernier, 1.555.063.000 franes, en 
augmentation de 373.208.500 france sur les "évalun.- 
tions budgétaires et de 366.518.000 francs sur les 
recettes de mars 1923. 

Les droits perçus ‘au titre de la taxe sur le chif- 
fre d’affaires s'élèvent à 302.634.000 francs, somme 
sensiblement égale au fotal atteint en janvier 
(303:413.000 fr.) ‘et qui était lui-même le plus élevé 
qu'on ait enregistré depuis la création de Ia taxe. 
Cette somme surpasse de 77.306.000 fr. (34 0/0) et 
de 54956,000 fr. (39 0/0) les évaluations budgétaires 
et les recouvrements 4u mois de mars 1923. 

Les produits 
l'enregistrement (571:950.000 fr.) accusent, tant sur 
les évaluations budgétaires ce sur les recouvre- 
ments du mois correspondant de 1923,-des plus- 
values qui ressortent aux taux respectifs de 48 0/0 
et de 50 0/0. 

Les perceptions effectuées par le service des 
contributions indirectes (464.534.000 fr.) sont en 
plus-value de 97.921.000 francs sur les évaluations, 
et de 75.935.000 francs sur les recouvrements de 
mars 1923 

Les recouvrements opérés pendant le mois de 
mars dernier au titre-du budget général (abstrac- 
tion faite par conséquent. des recettes de l’adminis- 
tration des -postes, rattachées au budget annexe), 
se sont élevées à la somme de 2.110. 642 950 francs. 

Faisons remarquer tout de suite que les recettes 
du mois de mars ont bénéficié depuis le 24, c'est- 
à-dire pendant 8 jours-sur 31, du double décime 
sur certains impôts indirects et monopoles. L'ad- 
ministration des finances considère toutefois que 
« les recouvrements du mois de mars n'ont été 
influencés que pour un chiffre pratiquement né- 
gliseablé (15 millions ee par les mesures fis- 
cales édictées par la loi du .2? mars dernier ; ce 
n’est que dans les situations des sept prochains 


mois qu ‘apparaîtront les ressources  supplémen- 
taires qu'elles sont susceptibles de procurer au 
Trésor ». Fes 


Dans le total de 2.110.642.950 fr., 8i l’on retranche 
les ressources erceptionnelles, 10S produits divers et 
les recettes d'ordre, on constate que les recettes nor- 
males et permanentes se sont élevées à 1,960.639.106 


francs, en augmentation de 420.610.700: fr. PAF TAN: : 


port à celles de mars 1923, Ajoutons que, pendant la 
premier trimestre 1924, les encaissements ont atteint 
9,861.300.100 francs, contre 4.655.613.200 francs pen- 


ne 


“tration des postes en mars 1924 atteignént 1 


eNCAISSÉS par l'administration de: 


Rae res PRE RER 


dant la période. Sr de 192: 
plus- value de 1. ROS. ne 900 francs en faveur 


males comprend : le: produit des imp 
perçus pour le compte de l'Etat, 388.013.700 francs 
les revénus du domaine, 17.562. 400 francs, et le mon 
ne des impôts indirects _et monopoles 1. 555. 
rancs. 


Enfin, les encaissements réalisés par Pad 


somine de 114,016.000. francs, respectivement : p° 
rieure de 14.137.000 francs et de 13.860.000 fr. 
aux évaluations et aux recouvrements du mois  COT=. 
respondart de l’année précédente. Pour le premie 
trimestre, les produits de l'administration des pos 
tes ont été de 336.431.000 fr., en augmentation di 
02.416.000 francs sur les produits. des vo pre 
miers mois _de 1923. £ 


Les recettes des chemins de fer, - — SL ce 
brutes des chemins de fer es du 18 au 2 
mars (deuxième semaine d'application des no 
veaux tarifs), ont atteint les chiffres ci-de 
Nous donnons, entre parenthèses; la. So 
avec la période correspondante de 1923 : 

Etat, 21.905.000 francs (42.194.000 fr.);. A 
réseau français, 46.190.000 francs (4-7. 640,000 fr), 528 
réseau algérien, 4.381.000 fr. (ae: 000 francs); Nord, 
26.890.000 fr. (43.991.000 fr.); Orléans, 22.354.000 fr. 
(4-2.692.000 fr.) ; Est, 24. 593.000 fr. (+ 4 -930. 000 fr.) ; 
Midi, 10.430.700 fr. (HA. 278.900 fr.); ‘Alsace- Lor aine 
15.243.000 fr. (+ 7.432.000 francs). 

(1) Est-Algérien, 1.035.600 fr. (41 70. 100 fr. y; Blne. 
Guelma, 525.000 fr. (+ 73.000 fr. ); Réseau oranais 
474.900 fr. (499.600 fr.) à : 


(1) Recettes du Al au 17 mars, LR. Se He 

ALLEMAGNE Là TEE, 

Banque Impériale d'Allemagne. — Le Lan re 

la Banque Impériale sr s Bite 


ainsi, au 81 mars 1924: FER 
22 mars 1924 -81 mars 1924 ù 
| { En millions. de marks) | 5 
Enosisge or (à). hors 466 2 465 2e 


= sargent ofal : 27411 >> 
Billets de l’Empire 
et Bons des Caisses 


ce HS 


(En trillions de at = 


de prêts... 9.269.000 41%. 000 —2 
Portefeuille d’ es- LP 
compte. FRE Dar 100. 886 1:67. 412. TOME 

| Ayances. see 155,921. 063 143.102. 050 
Portefeuille titres. 463.183 582.648: - 
Circulation, ....... 606.510.927 689.864. 44) pa 
Depaer Rare cet 970. re 307. Sas 139 . 


trillions de ue. en 1925 sauf en ce qui concern le 1 ; 
caisse toujours. exprimée en millions). ie 


Encaisse = de > . . Por- ES 
; n nr Reco |. © ,® 
.Dates #a,:| cula-| Se) te- La 
| Cu S8©| tion = 5 | feuille | + a 
u Alumin. SES le ee Has 
31 juil. 125 258] 275 |. 38 | 2.909 1.268 2.081 202 5 %. 
pete étre LE etui 
Taoût 1.478) 118 | 97 | 3.807 1.870 8. 787 | air 0) 
eee e Ë AenRE 
7 févr.24 A67 881 9630. oo SADINTOGG2TASSSEAS QG1ST2168! 8 
15 — .,| 467| 914 9666.000553084597268133556 3031881723 4003 
23 — ..| 465! 402 9846. 000!526667347300812160 1067755749) 4° 
29 — .4" 465" 827 9539 001587874527 282057686 1165018520, © 1S 
7 mars, 465| 405 9 263.000/6 12868150 3236058806 1284208376 374524 
15 — ..| 465) 442 0103. O0NGLHTELZ SLR 0708 1431230308 48 
22 — ..| 465 411 6AS6. 0OOGUGSANDAT ST2NTOSATASTALDNSSE ; 
81 — ..1(1)465) 417 WA. DANSNARARRARTNENRS 32 


(1) Y compris 21 millions de maks déposds à Pit 
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HEA situation. Le rapport des experts préoccupe 
Dee presque autant que les élections. La 
presse allemande semble ne pas avoir reçu encoré 
_ des instructions du Gouvernement, car elle se mon- 
tre désemparée, Elle ne saït, dans son ensemble, 


- Sauf dans la presse d’extrême-droite, où l’on in- 
 sulte copieusement les experts et les taxe de fous, 
ne paraît généralement éprouver une heureuse 

_ surprise ; on laisse voir qu'on s'attendait à pire. 
On avait tellement répété au peuple allemand que 
de seul programme de la France était d’écrasement 
complet de l'Allemagne, qu’on ne sait plus que dire 
en face d'un document qui affiche des exigences «i 


& experts démentent toutes les prédictions, se bor- 
nent à déclarer « qu'il y à là une base de discus- 
sion. » Par ce vague, ils dissimulent une satisfac- 
- tion qui leur enlèverait, dans da suite, des possibili- 
= tés de marchandage. Seule, la Gazette de Cologne 
… a eu le courage d'écrire : « Le travail des experts 
est beaucoup plus favorable à l'Allemagne qu’on ne 
Repouvait l’espérer. » Quant au Vorwaert, il conseille 
d'accepter purement et simplement les conclusions 
_des experts comme ce que l'Allemagne RES 
jamais trouver de plus avantageux. 
- C'est, visiblement, l'avis du ‘Gouvernement. Mais 
se: basant sur le fait que le rapport des: SARere 
sa envisage « le rétablissement de la souveraineté 
- économique du Reich sur les territoires du Rhin », 
% il annonce déjà qu'il exigera, avant toute conces- 
sion, d'évacuation de la Rhur et l’atténuation im- 
_ portante de l'occupation des autres régions. Avec 
une inconsciente audace, il déclare sérieusement. 
qu'il « exigera l'éxécution du traité de Versailles. » 
Et tout cela présage une nouvelle campagne de 
. perfides attermoiements, de savantes. résistances 
et d’interminables marchandages. 
-La situation industrielle du Reich ne paraît pas 
s'améliorer et sa situation monétaire reste incer- 
taine. M. G. Bernhard vient de publier, dans la 
mi _Gaxelte de Woss, un bien çcurieux article sur le 
rentenmark. Il conState que le rentenmark a une 
valeur purément intérieure. Et si sa parité est tou- 
urs à 4,20 pour un dollar, cela tient exclusive- 
ent à la stabilisation provisoire du mark-papier. 
_ Les conséquences de cette situation sont doubles : 
le mark-papier sert aux Allemands à acheter à bon 
marché au dehors ; par contre, en dedans, avec les 
devises qu'ils se ‘sont procurées, les Allemands 
achètent cher. C'est-à-dire : l'exportation est ar- 
rêtée et l'importation encouragée ; et c'est un dou- 
_bie danger pour le commerce et le Trésor alle- 
mands. Finalement, il en résultera un effondre- 
ment du mark-rente. Et pour précipiter cet effon- 
drement il y a, encore, les voyages des Allemands 
- à l'étranger, par où s’exporte la monnaie. 


he 


av Ée 


“  voyageuse de ses compatriotes, le Gouvernemeni 
» allemand vient de frapper chaque passeport pour 
per étranger d'un droit de 500 marks-or. Mais l’oppo- 
… sition à cette mesure est si véhémente et générale 


déjà des conséquences funestes pour l’équilibre du 
budget : les voyageurs diminuant, les recettes des 
chemins de fer diminuent aussi, pour le plus 
grand dommage de léauilibre financier du Trésor. 
Et le fait que le Gouvernement n'a pas trouvé 


cisément sa condamnation. 


Le commerce extérieur en février 1924, — En 
vrier dernier, les exportations du Reich ont été 
e :466 millions de marks-or, 
% n ianvier. 

Les importations ont été de 718 millions. de 
arks-or, contre 368 millions en janvier. 

_ Ainsi, malgré l'augmentation des exportations, 
le déficit commercial signalé en janvier s’est ag- 
gravé pendant février. Il a passé de 137 millions 
de. marks-or à 252 millions, 


_ quelle attitude prendre en ‘face de l'événement. 


 arodines. Les ministres, dont les conelusions des 


. Gaoût1914} 27.622] 36.105] 68.249 


- par la Commission des Réparations, doivent s 


On sait que pour essayer de réfrener l'humeur 


qu'on peut prédire sa disparition préchaine. Elle a 


d'autre voie de salut pour le rentenmark est pré- 


contre ‘451 millions ; 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 


le 9 avril, s'établit comme suit : 

Département d'émission Liv. sterl. 
Billets émis......, Me ee ess € 5 4 +... 146.036 .740 
Dette de l'Etat. Nes LISE ere 11.015.100 
Autres garanties … rer Horreur Sn 8.734.900 


Or monnavé et en lingots.. Dear tiar gai set AO, 2007401) 
146.036.745 


Dépariement de Banque 


Capital social. ....... PACE PL ei Lo Lie Lis 000 VOD 
Dépôts publics (y compris les comptes 

‘du Trésor, des Caisses d'épargne, des 

agents de ia Dette nationale, etc.)..,.. 12.975.966 
HÉÉO UE A IVOTR Ein see ce srodpesrases 108:908,860 
Traites à sept jours et diverses... : 8.220 


3.126.891 
139.572 937 
41.917.736 


Solde en excédent......... 


0e... 


Garanties en. valeurs d'Etat..,.......... 


Auirés Sarantios 445 324 ue sec asassmee VOL JOE. 740 
Bitetssen: TÉROr VE, sr nerve: fasv iv 2: 0294: 900 
Or st argent monnayés en réserve....... 1.829.111 


139.572.937 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de Haras sterling) 
[1 
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Le Gouvernement britannique et les rapports des 
experts. — Le premier ministre à annoncé le 15 
avril à la Chambre des Communes que le Gouver- 
nement britannique était disposé à accepter, dans 
leur totalité, les rapports des experts au sujet des 
réparations, estimant que ces rapports, appuyés 
s’im- 
poser à l'approbation générale; et que le désir se 
manifestera universellement de saisir l'occasien 
ainsi offerte de mettre fin à l'incertitude de la si- 
tuation actuelle. 

Cette décision du Gouvernement britannique de 


soutenir le projet des experts dans sa totalité, à 


la condition qué toutes les autres parties intéres- 

sées adoptent la même attitude, a été communi- 
quée le 10 avril aux autres Gouvernements, ÿ cori- 
pris celui des Etats-Unis. 


La conférence anglo- russe de Londres. — La con- 
férencé anglo-russe s’est ouverte au Foreign Office 
le 14 avril. °Le premier ministre britannique a sou- 


haïté la bienvenue à la délégation russe, à la tête 


de laquelle se trouve M. Rakowsky ; puis il à énu- 
méré les principaux points du programme de la 
conférence, et, après avoir fait une brève allusion 
au traité d'avant- -oœuerre, à la révolution et à Ia 
propagande bolcheviste, il a exprimé l'espoir que 
l'accord anglo- soviétique pourrait être remplacé 
bientôt par un vrai traité de commerce. 

M. Rakowsky a remercié le Gouvernement. bri- 


- tannique de Paccueil qui avait été réservé à la 
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délégation russe, et il a ajouté, au nom de tous : porté un très brillant succès et les résultats ont = 


ses collègues, qu'il était entièrement disposé à dis- 
cuter les questions des dettes et des traités. 

Parmi les diverses questions qui Seront exami- 
nées par la. Conférence figurent notamment les 
dettes de guerre de la Russie vis-à-vis de l’Angle- 
terre, s’élevant à environ 600 millions de liv. st. ; 
les réclamations privées des citoyens britanniques, 
atteignant approximativement 180 millions de liv. 
st. ; les compensations pour les propriétés britanni- 
ques confisquées par les Soviets ; les réclamations 
russes comprenant la note des dommages de guerre 
de l’armée du général Wrangel et portés au compte 
solidaire des Alliés ; les négociations en vue de 
crédits britanniques pour remettre sur pied l'in- 
dustrie russe et permettre la reprise dés transac- 
tions commerciales avec l'Angleterre ; l'attitude de 
la Russie en ce qui regarde les traités d’avant- 
guerre ; 
l'admission de la Russie dans la Société des Na- 
tions: étC:.. | 

Les principaux banquiers de Londres ont adressé 
au premier ministre britannique un memorandum 
indiquant les conditions qu'ils jugent nécessaires 


pour la restauration du credit russe en Angleterrs. 


ajoutant que les banques anglaises n'accorderaient 
des prêts à la Russie qu’en proportion de la con- 
fiance qu’elles auraient dans la production russe. 


Les confiits du travail, -- Ainsi que nous l’avons 
signalé dans notre numéro précédent, le vote des 
mineurs relatif aux conditions offertes par les pro- 
priétaires de charbonnages a eu lieu le 8 avril. Les 
résultats définitifs de ce vote, annoncés le 11 avril, 
ont été les suivants : 322.392 voix en faveur de l'àc- 
ceptation, 338.650 voix pour le rejet des offres pa- 
tronales. 

Les membres du Comité exécutif de la Fédérs- 
tion des mineurs ont eu le 11 avril une entrevue 


avec le ministre des mines, qui a promis la nomi- 


nation d’une Commission d'enquête chargée de 
procéder à un examen comparatif du tarif des. sa- 
laires des ouvriers des charbonnages et de celui 
des autres travailleurs, afin de prendre une déci- 
sion au sujet des revendications des mineurs. 

En ce qui concerne les chantiers maritimes, °e 
lock-out décrété par les constructeurs de navirès 
dans tous les chantiers du Royaume-Uni est offi- 
ciellement entré en vigueur le 11 avril, les grévistes 
de Southampton n'ayant tenu aucun compte de 
l’ordre de reprise du travail donné par les déte- 
gués de leurs syndicats. On paraît espérer, en der- 
nière heure, un prochain règlement du conflit, à 
la suite d’une démarche faite par le président et 
le secrétaire du Conseil général du Congrès des 
Trade-Unions. 


La taxe sur les importations britanniques de 
provenance allemande, — Nous avons annoncé, 
dans un numéro précédent, qu'à la suite des négo- 
ciations qui se sont poursuivies à Londres en fé- 
vrier dernier, il avait été conclu, “entre le Gouver- 
nement britannique et le Gouvernement allemand, 
un accord, valable jusqu'au 15 février 1927, et 
d’après lequel dla taxe sur les marchandises expé- 
diées d'Allemagne en Angleterre, jusque là fixée 
à 26 %, était abaissée à 5:% à partir du 26 fé- 
vrier 1924. 2 ROTR S 

Une note officielle de source allemande, en daie 
du 10 avril, publiée par l'Agence Havas, Signaie 
que cet accord anglo-allemand a été prorogé jus- 
qu'au 15 juin. x? 


GRECE 


La prociamation de la République. — Le 13 avril 
dernier, a eu lieu dans toute la Grèce, un plébis- 
cite ayant pour but de fixer le nouveau régime. 

Les partisans du régime républicain ont rem- 
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_ Grèce, et le referendum a été généralement ac- : 


les questions des nouvelles frontières ;. 
la propagande. britannique en pays étrangers ; 


_de faire eux-mêmes justice, Dans ce but, ils intimè- 


décidé de dissoudre la société allemande Kultur- 


ss + 


donné 70 % des voix en faveur de là proclamation 
de la République. On estime même que cette pro- 
portion pourra atteindre 75 % lorsque tous les 
résultats Seront connus. RÉ NERS LS 
Le calme le plus absolu à régné dans toute la. 
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cueilli avec un grand 
grandes villes. 5 

Le régent vient de proclamer l'état de siège, en … 
attendant la nomination du nouveau Gouverne- : 
ment. ‘ HRE es 


| SUISSE , | sn 
Un incident italo-suisse, = Un incident sérieux 
vient de se produire à la frontière italo-suisse, à 
Lugano et à Ponte-Tresa. HUE PR 
Le 13 avril dernier, à Lugano, des soldats helvé- 
tiques avaient prononcé, à l'égard du régime fas- 
ciste, des paroles que celui-ci à iugé offensantes. 
Ce n'était là, certes, qu'un incident bien minime 
et que des excuses officielles du Gouvernement. 
fédéral n'auraient pas manqué.d’effacer. =, 
Mais deux jours après, à Ponte-Tresa, des vo | 
lontaires fascistes ont estimé être de leur devoir 


enthousiasme dans les 


MEET 
LEA À 


rent l’ordre au syndic de cette localité de signer 
une déclaration au terme de laquelle il affirmait 
être italien de cœur. Enfin ces mêmes fascistes 
n'hésitèrent pas à proférer des menaces d’incursion 
d’une bande armée dans le Tessin. A de 
Il semble donc que la Suisse se trouve maïnte- 
nant en droit d'exiger des excuses, d'autant plus 
que l’affront qui vient de lui être fait à Ponte 
Tresa est généralement considéré comme beaucoup à 
plus grave que l'incident de Lugano. Lés faits en. 
sont là. On annonce maintenant que l'incident sera 
rapidement réglé par les chancelleries. <: 


YOUGO-SLAVIE. 2 D | 


Nouvelle crise ministérielle, — Le Gouvernement 
yougoslave a donné sa démission le 12 avril der 
nier dans l'intention et avec le désir de contribuer 
à éclaircir, dans la mesure du possible, la situa- 
tion politique et parlementaire créée par le fait 
que : divers groupes de députés ont modifié le 
programme sur lequel ils avaient été élus, sans 
avoir demandé ni obtenu l'autorisation de leurs * 
électeurs. Le Gouvernement est convaincu que | 
cette situation antiparlementaire ne peut s'éclair- 
cixr que par de nouvelles élections. L'ajournement * 
des séances du Parlement permettra d'examiner * : 
sous tous Ses aspects cette situation et de lui trou- 


ver une solution régulière. HE 
Le Conseil des ministres, avant sa démission, a 


bund, se basant sur le fait que cette société s’est #34 


lancée dans une action antinationale  : : 
Fe ETATSIUNIS 4 
La consolidation des dettes des Alliés. -- Une 


note de Washington en date du 14 avril, publiée : 
par d’Agence Havas, fait savoir que quelques mem- 
bres de la Commission américaine de consolidation 
des dettes ont exprimé l'avis que dans le cas où 
les recommandations des Comités des experts 
aboutiraïent au règlement de la question des ré 
parations, les débiteurs étrangers devraient être 
informés du désir des Etats-Unis de connaître leurs  : 
propositions en ce qui concerne la consolidation : 
des dettes, < RE NNRRS 


LS 


Le nouveau projet de loi sur l’immigration et le 
Japon, — Au cours de la discussion du nouveau 
projet de loi sur l'immigration, la Chambre des 
Représentants a approuvé une clause restreignant | 
l'immigration des Japonais aux Etats-Unis. Dans: 
une note adressée au Département d'Etat, l’ambas__ 
sadeur du Japon à Washington a crü devoir pro- 
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‘res. Les cours sont restés stationnaires, 
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tester contre toute nouvelle restriction de l'entrée 
des Japonais sur de territoire américain. 

Après avoir discuté à son tour le projet de loi sur 
l'immigration et examiné la note de l'ambassadeur 
du Japon, le Sénat a repoussé, par 76 voix contre, 
2, un amendement tendant à ratifier la .proroga- 
tion dé l'accord actuel avec le Gouvernement japo- 
nais au sujet de l'immigration. 

Il peut être intéressant de rappeler ici que le 
_mouveau projet de loi sur l'immigration doit avoi* 
pour effet d'imposer des restrictions sévères à pa’- 
tir de juin 1924, date d'expiration de la loi actuelie- 
ment en vigueur ; il établira une politique perma- 


nente de l'immigration d’après la même méthode 


de pourcentage, “mais en prenant comme base du 
pourcentage annuel le recensement de 1890; au lie: 
de celui de 1910, et en réduisant le nombre des 
admissions annuelles de 3 à 2.% des chiffres da 
recensement. D'une manière plus précise, le nom- 
bre des immigrants de chaque nationalité à ad- 
mettre au cours d’un exercice quelconque ne devra 
pas dépasser 2? % du nombre des individus de 
même nationalité nés à l'étranger, résidant aux 
Etats-Unis d’après les chiffres du recensement 
de, 1890": 


La dette de la Yougoslavie. — Le secrétaire du 
Trésor, M. Mellon, à pris acte d’une communica- 
tion de la Commission de consolidation lui faisant 
savoir que la Yougoslavie ne se trouvait pas ac- 


 tuellement en état de faire face à ses obligations 


financières vis-à-vis du Gouvernement de Washing- 
ton, mais qu’elle espérait pouvoir bientôt établir 
un projet de remboursement de ses dettes envers 
la France, l'Angleterre et les Etats-Unis. Le secré- 
taire du Trésor a demandé que pendant cette pé- 
riode d'attente, la Yougoslavie ne fasse rien pou- 
RE RES préjudice aux Etats-Unis. 


Revue Commerciale 


Blé: La situation; les cours. — Vins et alcools : La situation: 


les cours. — Sucres: La situation; les cours, — Cafés; 
Les cours. — Textiles: La situation; les cours, — Soies: 
La situation; les cours. — Métaux : Les cours. — Caout- 
choucs : Les cours. > 


Blé. — En blé, les affaires ont été sans animation, 
cette huitaine. Les offres ont été peu importantes et 
les prix stationnaires, mais Sans fermeté. 

Les Cours on varié entre 90 et 95, avec tendance à 
la baisse. : 

Farines-fleur. — Les cours des farines ont diminué, 
comme ceux du blé. 

Sur la place de Paris, les farines-fleur ont baissé à 
122 francs, les 100 kilos brut. Le prix du pain a été 
ramené, à la suite, à 1 fr. 20 le kilo. 


* Mins. — Le calme continue à régner sur les affai- 
partout où 
l'on n’a pas constaté un léger fléchissement. 

A Béziers, on a coté les vins rouges de 8 à 10°, de 
71 à 95 fr. ; à Montpellier, ceux faisant 7 à 10° res- 
tent de 65 à 90.fr. ; à Narbonne, les 8 à 12° ont été 
cotés de 72 à 102 fr. ; à Perpignan, ces mêmes degrés 
ont vu les prix de 73 à 104 fr.; à Nîmes, les vins rou- 
ges ont été payés de 64 à 87 4 

Dans les départements du Centre, les transactions 
_sont.à peu près nulles ; le commerce n’est pas ache- 
‘teur, à cause de ses stocks, et les producteurs sont 


3 


_peu vendeurs, espérant des cours plus élevés que ceux 


de 10 fr. 
ment. 4 

Dans le Bordelais, c'est un arrêt complet des achats. 
Et l’on ne prévoit pas de prochaine reprise. 

A Paris, à l’entrepôt de Bercy, c'est le même calme 
que sur les autres marchés du pays. On a payé des 
vins rouges du Midi 8° de 90 à ® fr., des 9° de 97 à 
104 fr, des 10° de 108 à 110 fr. De bons Algérie se 


le degré généralement pratiqués actuelle- 


sont vendus de 125 à 150 fr.;, des qualités plus ordi- 
naires ont été obtenues de 119 à 125 fr. Peu d’affaires 
ont été proposées en vins rouges d'Espagne. 

Les prix pratiqués par le commerce de détail sont 
restés les mêmes. Les ordres des détaillants sont peu 
importants en ce moment, ceux-ci étant approvision- 
nés. 

Alcools. — Les affaires manquent d'animation, mais 
les cours sont restés fermes. 

Les cours des rhums et taffias sont soutenus, la de- 
mande est calme. À Bordeaux, on fait les ‘Martini- 
que de 770 à 780 fr., les Guadeloupe de 750 à 755 fr. et 
les Réunion de 725 à 730 fr. ; au Havre, on tient les 
Martinique de 790 à-900 fr., selon: choix, les Guade- 
loupe 768 fr. et les Réunion 760 fr. 


Sucres. — Marché calme. 

Les offres sont assez importantes et, devant l’indif- 
férence des acheteurs, les cours se tassent. : 

On a évolué autour de 270 et 276 pour finir aux 
environs de 270. 

Sur les marchés étrangers, la lourdeur prédomine. 

Cafés. — Les affaires ont été presque nulles sur ce 
marché, non seulement sur nos places, mais dans 
tous les pays. 

Les cours se sont sérieusement tassés. 

Au Havre, le courant évolue autour de 302-303 : 
autour de 289. 

Textiles. — Coton. — Le « Comptoir Havrais d’Af- 
faires en Marchandises » écrit 

« La force de la situation statistique a eu, cette se- 
maine encore, son influence sur les cours. La fermeté 
de plus en plus grande du disponible, les offres très 
rares et très chères des détenteurs du Sud provoquent 
des achats nombreux sur les positions rapprochées, 
qui ont repris en quelques jours une prime très im- 
portante sur les positions éloignées. 

Nous allons nous trouver, en fin de saison, avec 
des approvisionnements très réduits; la situation est 
encore aggravée par le fait que les préparatifs de la 
prochaine récolte sont très en retard. I1 semble qu'il 
y ait, en Amérique, un printemps froid, comparable 
au nôtre ». 

Sur nos places, la tendance reste faible. 

Au Havre, on cote (50 kilos) : avril, 615 : mai, 621. 

Laines. — Les affaires Sont normales, mais sans 
grande animation. 

Au Havre, on cote aux 100 kilos 


mai, 


: avril, 1.550 ; mai, 


1.530. 
Soies, — Le change étant sujet à moins de fluctua- 
tions, ce marché semble se ressaisir. Cependant, les 


affaires sont encore restreintes «et les cours sans fer- 
mreté. 

A Lyon, en soies d'Europe et du Levant, on a fait: 

Grèges : Cévennes extra 12/16, 305 fr; 2e ordre 11/13, 
290. Piémont et Messine extra 11/13, 320-315 : 1er ordre 
11/13, 310. Italie extra 10/12, 310 ; 1er ordre 12/16, 300- 
285. Syrie 1er ordre 9/11, 300. 

Organsins Piémont et Messine extra .19/21 20/22, 
350-340. Syrie 1 ordre 19/21, 345. 

Trames : Italie extra 20/22, 330. 

Sur le marché de l’étoffe, cest toujours l’absten- 
tion qui domine. 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
Cuivre. Nr JC 00-0658 /920c/ “64.118779 
Ætain..… 249. 7/ 6 c/"25%:15] 218 12/ 6. c/ 254.15/ . 
Plcmb... “22. 12 3778/5088.s 415 6 0 Ce ol 14756 
Zinc... 32.12/ 6 c! 32.15/ . # 6/ 6 c/ 32.17/ 6 
Argent.. 33. 1/4 c/" 33. 1/16 Cl AT 0/08 00e 
PE ER LE 8 174 C0 8 


Cacutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse du Com- 
merce de Paris, le kilo net, paiement comptant, sans 
escompte, marchandise entrepôt Paris : 
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Crêpes first latex, non fumées ; courant du mois, 
8,65 A.; mai, 8,80 A.; juin, 8,85 A.; 3 de juillet, 8,90 A.- 
925 V.: août, 9,10: 3 d'octobre, 9,10; novembre, 9,20 A. 


Assemblées générales de Sociétés 


Banque des Pays du Nord, — Les actionnaires 
de la Banque des Pays du Nord ont tenu leur as- 
semblée générale ordinaire le 11 avril, sous la pré- 
sidence de M. Charles Laurent, président. du Con- 
seil d'administration. 


Le bilan au 31 décembre 1923 soumis à l’'assem- 


blée se totalise, actif et passif, par 322.737.686 fr. 62. 
Les créditeurs à vue y figurent .pour 223 :mil- 
lions 037.621 fr. 64, les Éffets à payer et Accepta- 
tions pour 12.165. 604 fr. 73, formant un total d’exi- 
gibilités à vue de 235.201. 226 fr. 37. 

En regard, l’ensemble des disponibilités immé- 
diates, Caisse et Banques, Effets en Portefeuille, 
Reports, s'élève à 212.907.979 fr. 
des ressources liquides demeure 
tièrement satisfaisante. 

Le rapport expose que la Société s’est appliquée 
à développer ia clientèle française et à compense: 
ainsi la diminution d’attivité de ses relations ave: 
les Pays scandinaves due aux conditions. actuelles 
de la situation internationale I fait également res- 
sortir la réduction sensible des frais généraux réa- 
hsée au cours de l'exercice. 

Le bénéfice brut se chiffre par 8.129. 085 ir, 89, 
dont ! y à lieu de déduire les frais généraux s’éle- 

ant à 0.611.942 fr. 98. Le bénéfice net, augmenté du 
ue se l'exercice précédent et déduction faite de 
la réserve légale, s'élève à 5.781.687 fr. 58 qui on: 
été Yeportés à nouveau. 

MM. Wilhelmsen, E. Chauvy et E. Meyer ont été 
nominés administrateurs, 

Le Président, M Charles Laurent, dans ‘un: 
courte allocution, à indiqué que la crise dont le 
Danemark et la Norvège avaient, au cours de l’an- 
née «lernière, ressenti les effets, était en voie d’at- 
ténuation et que, d'autre part, on pouvait éonsta- 


donc toujours en 


ter depuis quelque temps une reprise marquée de | 


l’activité sociale qui se traduisait pour les premiers 
mois de l'exercice en cours par des résultats très 
encourageants. à 

Il a rappelé enfin la politique traditionnelle. de 
‘la Banque des Pays du 'Nord, et montré que le 
Conseil avait crû devoir s’en inspirer une fois de 
plus dans, une période qui commandait une pru- 
dence particulière. Ce sont ces considérations qui 
ont motivé les résolutions adoptées par l'Assem: 
blée, reportant purement et simplement le solde des 
bénéfices. 


Banque Nationale de Grédit. — L'assemblée gé- 
nérale ordinaire des actionnaires s'est tenue, le 
11-avril, sous la présidence de M. René Boudon. 

Le rapport du Conseil fait ressortir l'importance 
de l'opération réalisée depuis le 1% octobre dernier 
et relative à l'unification des titres de la ee 
qui dispose ainsi d'une capital entièrement vers 
de 250 millions de francs. 

Les chiffres du Bilan témoignent de l’activité gé- 
nérale de tous les services. Bien que le Capital so- 
cial ne figure plûs sur le Bilan que pour 250 mii- 
lions, ce dernier se totalise cependant en augmen- 
{ation nouvelle par 3.238.551.226 francs au 51 dé- 
cembre 1923, au lieu 16 3.182.747.453 fr. 86, au 31 de- 
cembre 1922. 

Le développement du réseau de Suceursales et 
Agences s’est poursuivi dans le cours de la'inée 
écoulée et de nouveaux sièges ont été ouveris à 
Bernay, Castelnaudary, Gien, Le Puy, Nevers, No- 
gent-le- Rotrou, Pithiviers et ‘Rambervillers, 

Les comptes courants et de us sont en vive 


(8. 223.931 fr. 


teur recevront le maximum de- dt: “francs prévu 


50. La proportion 


progression. … éevaicot au 31 ‘décembre é 
à 2. 705.271, pie ir en “han es de plus: 


A la date ni qer Octobre: la que Ne de 
Crédit a mis en paiement ‘des acomptes de 22 fr. 50 
aux actions anciennes libérées et de-5 fr. 625. a K 
actions anciennes libérées d'un quart. - ie 

Aujourd’hui, les actions nouvelles étant tout = 
hérées, il revient x chacune d'elles le.mème ol e 
de dividende, soit 20 francs, et les parts de fond: 


par les statuts. - F 

Avant de passer au te des résolutions, le Pré. 3 
sident à donné, dans une allosution chaleureuse- 
ment applaudie, des précisions sur la situation gé- 
nérale et la progression des affaires de la. pose 
Nationale de Crédit: SARA 

MM. Paul Leroy, Pierre Richemond et Hs 
Vincent, administrateurs. sortanss, ont. été réélus 
pour une durée de six années. 

MM. Henry Lederlin, Edmond Odiér et Re Sie 
fried ont été nommés ‘commissaires des Comptes : 


Banque de l’Union Parisienne. role ‘assemblée | 
tenue le 11 avril dernier a approuvé les comptes 
de d'exercice 1923 et voté un dividende de 40° ‘r, - 
contre 35, paiement le 1% juin, sous, déduction de 
l'acompte de 10 fr, déjà versé. 

L'assemblée a réélu Atteinte MM. He 
Darcy, Georges Heine et Eugène Schneider. Après 
la lecture des rapports, M. Le: Sergent, président. 
a prononcé une substantielle allocution sifuart - 
l'activité particulière de la. Banque de l'Union Pa 
risienne dans l'activité économique et financière 
du pays Après avoir rappelé par quel efort fiscal - 
celui-ci est sorti du cauchemar que causait il y a … 
quelques Semaines la baisse accélérée du franc, 1 
a souligné le fait que seul l'effort accompli pour le 
retour à l'équilibre budgétaire a rendu possible la 
vigoureuse intervention “technique qui à rétabli one 
change français. ee 

Au “point de vue spécial de la Bourse; M... Sergent 1 
a indiqué que-le marasme actuel ne tardera pas à 
prendre fin, et que, dans l’ensemble, l’activité ban- ne 
caire ne peut que profiter des heureuses conséquen-. ï 
ces de l'assainissement de la situation générale 
procurée par la solution de la po des probe 


Chemin de fer de Paris à Lyon et à la Méditer- s 
ranée. — Les comptes de l'exercice 71923 ont été. 
approuvés par l'assemblée générale des actionnai- 
res qui s'est tenue le 11 avril dernier. | 

Au cours de cet exercice, le trafic n'a cessé dé 
progresser : la recette-voyageurs a augmenté de 
11 % ; le trafic en petite vitesse, PAIE en tonnes 
kilométriques, s’est accru de 19 © les recettes- 
marchandises ont augmenté de 7, 70 0 . Malheureu- 
sement, parallèlement à, l'augmenta ion du trafic, 
l'exercice 1923 présente une lourde aggravation des 
dépenses ; les charges d'exploitation ont éprouvé 
le contre-coup du relèvement du prix du combus 
tible et des matières premières et, par le jeu des 

marchés, l'effet de la hausse pèsera ARE en. 


core sur l’éxércice 1924. rer | es 


L’insuffisance de l'exercice, à couvrir par . 
fonds commun, est de 194. 744.635 fr: 80. Des: div = 
dendes restant à payer sont fixés à 45 francs par. 
action de capital et 35 francs ne action de pis 
Ssalice. re 

MM. Mauclère, délégué dé la France à la C. D: R. : 
Hubert Giraud, armateur, et Georges. ‘Goy, secré- 
taire de la Compagnie P.-L.-M., “ont été nommés 
administrateurs én remplacement de MM. Couriot, 
Noblemaire et Georges Partaim décédés. 


Crédit Foncier de France, — À enblée ira 
naire du tro Foncier de ‘France ie s’est tenue 


k £ 
comptes de 


_-« Le taux d'intérêt des prêts communaux a éte 
pre légèrement et porté à 7,75 %. Quant à l'in- 
» térêt des prêts hypothécaires, malgré la hausse 
générale du loyer de l'argent, il a pu, à la suite 
de l'emprunt de 1922, être ramené à 7,60 %. 
Fe 
_ tionale pour près de 900 millions, le Crédit Fon- 
- cier a participé aux émissions du Trésor et du 
. Crédit National qui l’un et l’autre ont créé, en 
: 1923, deux nouvelles séries de Bons. Il a réalisé 
- aussi l'émission des Bons de l'Exposition Interna- 
- .tionale des Arts Décoratifs. Ù 
. MM. Guiraud, Nadaud, J. Delarue et Parmentier 
ont été nommés administrateurs, en remplacement 
- de MM. de Celles, de la Roche-Dumas, Gadala et 
_Jagerschmidt. 


Banque Privée. — [L'assemblée générale ordi- 
 naire des actionnaires de la Banque Privée s'e:t 
> tenue à Lyon, le 12 avril, sous la présidence de 
M. Joseph Bonnasse. Elle à approuvé, à l'unani- 
 mité, le bilan de l'exercice 1923 qui, faisant état 
- , des décisions des Assemblées extraordinaires ‘des 
. 24 novembre 1923 et 12 janvier 1924, ne 
. pas dé Compte de Profits et Pertes. 
" En effet, les bénéfices de l'exercice 1923, joints 
» aux Réserves et au Report à nouveau de 1922, ont 
disparu du Passif, en même temps que certains 
- postes de l’Actif étaient l’objet d’un amortissement 
correspondant. 
Dans une courte allocution, M. Joseph Bonnasse 
- a fait connaître à l’Assemblée que, depuis la elô- 
ture de l'exercice, tous les services de la Banque 
ont bénéficié des avantages indiscutables de- sa 
- réorganisation financière ; les Comptes de dépôts, 
- en particulier, sont en notable progression dans 
- toutes les agences et“cette augmentation atteint. 
- .dans certaines d'entre elles, un montant élevé. 
- L'Assemblée a réélu, comme administrateurs, 
MM René Frachon, Comte des Touches, Georges 
- Privat-Deschanel et Louis Michel, arrivés au terme 
… de leur mandat statutaire, et ratifié la nomination 
. d'administrateur, faite par le Conseil à titre pro- 
» visoire, de M. Félix Berthelot, ancien Trésorier Gé- 
_ néral d’Alsace-Lorraine et ancien Régent de la 
Banque de France. Elle a donné quitus de leur 
gestion à MM. Edgar de Sincay, Émile Petit et 
» Louis de Rosière, administrateurs démissionnaires. 
_ MM. Lucien Labbé et Yves Letonturier ont été 


… cice 1924. 
. Toutes les résolutions présentées ont été approu- 
… vées à l'unanimité. 


. dernier en assemblée générale, sous la présidence 
. du baron Edouard de Rothschild, les actionnaires 
+ ont approuvé les comptes de l'exercice 1923 faisant 
- ressortir un total de recettes de 1237.688.928 fr. 
… (en augmentation de 67.065.652 fr.). Les dépens» se 
… sont élevées à 1.109.027.429. fr. (en augmentation 
- de 48.057.872 fr.). Compte tenu de l'amortissement 
_ des emprunts, intérêts et amortissement des ac- 
_ tions, charges spéciales, etc., l'insuffisance de r2- 
_cettes ressort à 179.380.414 fr., somme à laquelle 
. vient s'ajouter une charge de 1.160.013 fr. provenant 


Tout en souscrivant aux Bons de la Défense Na- 


comporte , 


… nommés Commissaires des Comptes pour l'exer-. 


> Chemins de fer du Nord, — Réunis le 12 avril 


(1676) L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


A 


AK # 


des emprunts contractés au cours de cet exercice. 

Le dividende a été fixé à 67 fr. par action entiere 
et 51 fr. par action de jouissance. L'assemblée «a 
ratifié la nomination comme administrateurs de 
MM. Donat Agache et Anthony G. de Rothschild ; 
«lle a, renouvéis les maudats d’'administrateurs dè 
MM. Omer-Vallon, Jean Trystram, le baron Ro- 
bert de Rothschild, Lionel de Rothschild et Donat 
Agache. : 


Comptoir National d'Escompte de Paris. — L’As 
semblée générale des actionnaires du Comptoir 
National d'Escompte de Paris, qui s’est tenue le 
15 “avril dernier, sous la présidence de M. Paul 
Boyer, a approuvé les comptes de l'exercice 1925 
et voté le dividende de 55 fr. Ce dividende sera mis 
en paiement le 31 juillet, sous déduction de 
l'acompte de 15 fr. déclaré le 31 janvier. Quant 
aux parts de fondateur, elles recevront à la même 
date 15 fr. 293 M. Paul Boyer, administrateur 
sortant, à été réélu à l'unanimité et M. Anatole 
Thirion a été réélu membre de la Commission per- 
manente de contrôle. Le rapport du Conseil ana- 
lyse les circonstances économiques et financières 
mondiales dans, lesquelles s’est déroulé, pour le 
Comptoir, l'exercice 1923. Dans l’allocution qu'il a 
prononcée en fin de séance, M. Paul Boyer, présli- 


‘dent, a souligné le fait qu'après cet exercice, dont 


les résultats permettent d'augmenter le dividende, 
le Comptoir se retrouve « sans immobilisations, 
avec une trésorerie toujours aisée, disposant, pour 
aborder un exercice nouveau, de toutes ses res- 
sources, non seulement intactes, mais accrues. » 


PETITES NOUVELLES 


—4 


ua Office National du Commerce Extérieur. 
M. Harismendy, attaché commercial de France“ en 
Italie, séjournera à Paris à la fin du présent mois. 
Il se tiendra, à l'Office. National du Commerce Exté- 
rieur, à la disposition des industriels et commerçants 
qui désireraient s’entrétenir avec lui. 

Pour leur éviter toute perte de temps, il les prie de 
lui écrire : 9, Via di Villa Patrizi, Rome, pour spéci- 
fier les points sur lesquels ils désirent être rensei- 
gnés. 11 leur fixera un prochain rendez-vous. 


wa Le livre d'or des Messageries Maritimes. — 
Sous le titre « La Compagnie des Messageries Mari- 
times «et la Guerre », la doyenne des sociétés de navi- 
gation françaises vient de publier, à tirage restreint, 
un superbe hommage à ses morts. ; 

Etant donné le rôle qu’elle a joué dans la. guerre, 
où quantités de ses unités disparureñt, elle ne pou- 
vait se dispenser, dans un tel ouvrage, de le retra- 
cer complètement ; de sorte qu'à son pieux caractère, 
lévolumé édité par les Meéssageries Maritimes joint 
l'intérêt d'un document historique de premier ordre. 

A côté de la valeur et du dévouement qu'ont dé- 
ployés sur tous les fronts les collaborateurs mobilisés 
de Ja Société, un tel livre suffirait à établir l’impé- 
rissable honneur de la:Marine marchande française. 


wa Chemin de fer de Paris à Lyon et à la Médi- 
terrañée. — L'assemblée du 11 avril dernier a nommé 
administrateur M. Georges Goy et a confié les fonc- 
tions de secrétaire général qu'il occupait à M. Ozanne. 

Nous adressons à tous deux nos bien sincères féli- 
Citations, - 
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Faris, le 17 avril 1924. 

Les nombreux vides résultant des vacances de 
Pâques prennent tous les jours une nouvelle ir- 
portance, si bien que les affaires, de plus-en plus 
délaissées, en sont réduites à leur plus simple 
expression ; d'ailleurs, qui oserait pour le moment 
tenter un mouvement quelconque dans un sens ou 
dans un autre ? Acheter ? — c’est encore bien 
cher — Vendre ? — cela peut être dangereux: ex 
cas d’une reprise sérieuse des. changes. Au sur- 
plus, à part quelques valeurs françaises, les cours 
auxquels s'inscrivent actuellement les grandes 
« favorites », comme le Suez, le Rio et tutti quanti, 
sont encore tellement exagérés, si l’on considère 
le rendement insuffisant qu'elles assurent, que 
l'achat de ces valeurs, si attrayantes autrefois, 
alors que la livre, grand moteur du Marché, leur 
assurait des chances de plus-value, n’a plus pour 
ainsi dire de raison d’être. 

Dans ces conditions, et malgré le grand désir 
qu'auraient les banquiers de ramener la clientèle 
aux affaires avant la période électorale, il nous 
paraît bien difficile qu'ils puissent y réussir. Il y 
a là une question d'opportunité qu’il est important 
de savoir observer ; autrement, Le public, toujours 
hésitant — et pour cause —— ne suivrait pas et tout 
serait à recommencer. 

C'est à cela, croyons-nous, et non à d'autres 
causes, qu'il faut attribuer la grande accalmie dont 
souffre actuellement le Marché. — G. P. 

MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etats, — L'amélioration continue du Cours 
de notre devise nationale se répercute toujours favo- 
rablement sur nos rentes qui ont ainsi, pour la plu- 
part, gagné du terrain pendant la période sous revue. 

La fermeté des fonds russes n’a pu être maintenue 
en raison des difficultés qui se soulèvent à la Confé- 
rence de Londres. Les emprunts ottomans sont lourds. 

Banques. — En clôture, on note généralement une 
mêilleure orientation de toutes les valeurs de ce com- 
partiment, qui bénéficient. même de quelques bons 
achats. : 

Les banques d'émission sont très soutenues: mais 
ce sont surtout les actions de nos grands établisse- 
ments de crédit et de nos banques d'affaires qui se 
sont redressées. LS 

L'action du Crédit Foncier s'inscrit à 1.335. 

Le marché des obligations foncières et communales 
he se départ pas de son activité, L'épargne recherche 
ces titres dont les cours sont influencés par la reprise 
du franc, 

Transports. — Nous n'avons aucune modification 
importante à enregistrer sur les actions de nos.com- 
pagnies de chemins de fer. Les valeurs de navigation 
Sont calmes et indécises. ÿ 

Valeurs diverses. — Tout ce groupe est vivement 


discuté et subit la répercussion de la baisse des chan- : 


ges appréciés. La:liquidation de quinzaine s'est en- 
core effectuée à la baisse, mais a été heureusement 
facilitée par le cours très bas des reports : 1 3/4 0/0 
en l'occurrence. On à même signalé des déports Sur 
de nombreuses valeurs. Ajoutons néanmoins qu’en 
Clôture les cours ne s’éloignent pas sensiblement de 
ceux Cotés il y à huit jours. RE 

Les cuprifères, les sucrières et toutes les. valeurs 
internalionales me varient que dans d'étroites limites. 
Par contre, les valeurs d'étectricité et de produits chi- 
miques sont très résistantes. Valeurs de charbonnages 
et industrielles sans changement. 


MARCHÉ EN BANQUE 


. Nous n'avons également pas de modifications bien 
intéressantes à noter sur cette partie de la cote ui 


dénote une certaine irrégularité et où la position ven- 


deur tend à l'emporter, : 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN FRS 
| Les pétroles et les caoulchoucs sont hésitants et les 
‘| phosphates plus soutenus. Enfin, les mines d’or et dia- 


LEP PT. 


mantiféres, Sur de meilleurs avis de Londres, termi- 
nent mieux, $ SR 
‘ On annonce de bonne source que les résultats du 
dernier exercice des Etablissements Védy seraient su- 
périeurs à ceux de l'an dernier, qui, rappelons-le, 


avaient permis Ja distribution d’un dividende de 10 %. 

Le Conseil d'administration: de la Roumaäno-Belge 
des Pétroles vient de décider de porter son capital 
de 40 à 80 millions de lei par la création de 200.000 


actions d’une valeur nominale de 200 léi. PRE 
Derniers cours au comptant cotés à la séance : 
du 17 avril 1924 CR 
PARQUET 8 LE NO, Fe RER 
9 OIDR ETATS 59 :: | Orléans 480 : 
3 0/0 amortissable.. 65 75 | Ouest. ..:.. “A Fes gee 
3 1/2 0/0 amortis... 81 …. Métropolitain....... 
DO) US eme rt °69 45 | Nord-Sud... .,.... 
LADAITE rare 59 SU | Ce Paris. de Distrib…. 
AND O0 191S EEE 98 40 | Thomson-Houston.. 700 
9 0/0 amort. 1920 lib. 86 .. | Penarroya..,...:... 
GO0/0 Pie 85 .. | Messag. Mart. ord. : 
Bons Trésor 6 9% 1922 484 . — —  prio. 
ESS 1923 486 50 | Omnibus........ 
—. — Sept. 1923 482 50 Transatlantique ord. 
Crédit National 1919 425 — rio. 
—— — 1920 430 .. | Voitures à Paris... 
— — 1921: 485 aff, Say ord...... ; 
ne +. 192  462-.. | Obl. Est anc. ...:.. 
— — 1922 : 491 Obl. .P.L.M.fus.anc. 
— 1998" ::455 — Midi anc. ..... 
a — Juin 28 467 —  Nord’anc. 7 
Fee — Janv.24 463 .,| — Orléans anc... ” 
Eglises dévast. 60,0 420 95| — Ouest anc 
Grosse Métall. 6 0/0 429 .. | Japon 5 0/0 1907 
— . — nouy.. 495 —. 40/0 or. 1910. 
Cail-Fives-L.-Th.6% 445 .. | Russe 2 0/01891-94. 
Obl. Houillères 6 °/, 435 95] — 0:0 1906... 
_— = 192 443 50 | Turc Unifié...….,.... 
Ind. Sucrière 6 0/0.. 498 .. Banque Ottomane., 
= — 1922 424 ., | Rio-Tinto........... 
Industr. Alsac.6 0/0 416 .: | Azote.. PARU a 
ur CM 002 395 ÆSucreries d'Egypte. 
Métall. sinist. 6 0/0. 415 .. | Aciéries de France., 
Usines sinist. 6% % 452 50 | Decauville.... “ 
Obl. Ville 1871...... 327 .. | Fives-Lille ..:...... 9 
RER Cut LOTO Ne cu 225 ., | Montbard-Aulnoye.. 
— — 1905...... 331 50 | Creusot ......... ul LS 
47 RER 459 .. | Soie artificielle... {4195 .::', 
—  Poncières 1879, 449 | — d'Izieux.....: 1859 
_ — 1903. 276 Usines du Rhône... 679. 
— Commun. 1879, 430 re ae A 
See 1891, 229 MARCHE EN BANQUE 
Banque de France.. ‘7200 BakDOs Sn ee 2170 
— de l'Algérie .. 24960 Balia Karaïdin ..... 
 — Nat.de Crédit. 744 .. | Financ. des caoutch. 
— ,ParisetP.-Bas 1479 | Gape Copper ......, 
— Union Paris. 908 .. | De Becrs ord.. .! 
Comp. Algérienne.. 1310 -. | Lianosoff..... L 
Compt. d'Escompte. 960 ., | Malacca.. .. ae 
Crédit Foncier...... 1285; Malo AR 
— Industriellib. 1124 Mexican Eagle... 
— Lyonnais 1540 Modderfontein B.... 
— >; Mobilier:.:.: 905... | Rand Mines. ....... 
Société Générale... 748 .. | Tharsis .:. | Ra: 
Suez nan 9675 Utah Copper....... 1089 
STI A RS EN ERERE 195 Vérminoke ee 40 
PELEMPS SN ARR 1053 :. | Royal Dutch ....... - 26800 
NÉGL NL 826 Shell Transport... 


.. Marché de Londres (derniers Cours). 

56 3/4; Emprunt 5%, 102 7/8: Emprunt français 5%, 2558: 
91 1/2; Ontario, 19 
111 ./.; Canadian Pacific, 167 1/2 
De Beers, 12 11/16; Rio Tinto, 52 7/S. S 

Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 
/8; Canadian Pacific, 146 3/4: 


Pennsylvania, 


peka, 99 1/2 ; Calumet, 15 3 


General Electric, 210 1/4 


hern Pacific, 88 1/2; 
Pacific, 180 1/8; Argen 


; Louisville Nash, 90 ./.: Sou-. 
United Steel com. 
t (américain) 64 1/2. 


— Consolidés è 
ë ./.3; Steel Common, 
; Rand Mines, 57/. 9 1e 5 


RURAURES Union 
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SITUATION HEBDOMADAIRE Re nt EPP 


en D Encaisse & à [|PRINCIP. CHAPITRES || Es 
. des Banques d’Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique SE (tas tiraetes AE 
|| S£S (ES lso2l2ssins 
g Encaisse a PRINCIP. CHAPITRES || © DATES 53 |sesl£se|s2%|ss 
talli à || D 2 Ar- AT oTE> 529 & £a EA © 
métallique me rare e 2 2 &||T & Or gent OA loge IAE à es G = 
: DATÉS TT | 53 £2s1224182%188 DS RTE ARS I RER 
Or | Àr FE 88 EE EE SE SUËÈDE Banque Royale 
gent | © Ds al tele. El — : 5 _ 
RE PAR TE RÉ 2 PERTE | ee | ne AE 27 PAL A | a eee 1914 31 juillet ....| 146 8 320 109 238 11 5 # 
L k 1924 31 janvier ...| 340 19 713 328 486 56 L 
4 FRANCE — Banque de France 192% 29 février.:..| 340 | 17 132 || 280 es 4 ||5 % 
1912 23 juillet... | 4104) 640 || 5.912] 9431 1.54) 730 5 | 1924 51 mars... Pt 
1924 10 avril... ...| 5.542] 998 || 40.145) 2.525! 5.00%12.646 || 6 SUISSE — Banqus Nationale 
1924 17 avril .....| 5.542] 998 || 39 943|| 2.481| 4.705|2,604 6 1914 23 juillet....| 180 19 268 5A 94 14 3 
1024 24 avril .. ..| 5.542| 299 || 39.824] 2.419| 4.61312.565 6 1924 31 mars... ee a AU E FE : : 
: : 1924:17 avril. +. 536 Û 1 ÿ 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 21004 15 avril... 536 | 96- || 844 [1103 | 2311 6i ||4 
1 g14 . TU de 48 2.3640 1.180 : ee 4 de ETATS-UNIS 
1924 22 ms(2) 531| » |[758138657|466213184|1967626107|19490132 or Ê B 
Mw22 31 ms(2) 581| » |86233:550)440418049 |2207303417|178821562||40 or _ Banques de Réserve Fédérale 
1924 7 av.(2)| 581! » |1854563679/1190287095 |2334045977|165204844|10 or dons “ décembre. HE F EM di à . ; < 
ë 2 MAIS... 119,09 02 ANL,U . 02: À 
e . ANGLETERRE — Banque d’Angieterre 1924 19 mars... 15.660! 507 || 9 949 |10.016| 3.127 & & 
1914 3 juillet.....| 1.004 » 788 || 1.055 841 » 3 1924 26 mars...... 45.615|. 501 || 9.914 || 9.660 3.425 & 
192% 2avril..... «| 3.203 » 3.159 || 2.661! 1 996 » k 192% 2 avrit....…. 15.459| 498 [| 9.937 || 9.763| 3 718 k % 
1924 9Yavril...... 3.203 » 3.143 || 2.723 dite » REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
1924 16 avril... 1 3:2081 » [13.137 [L2.551| 1.87 » REVUE DES CHANGES E Q É 
se BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 30 juillet. PRÉ. 262 56 1.149 || 109 837 96 5 Change de Paris sur apier court) 
1924 27 mars...... 271 70 7.652 368 |1.405 426 0% g 46 juill 26mars ane 9 avrill{6avril 23 avril 
1924 3 avril... 271 | 70 || 7.676 | 253 [1.353 | 479 || 5% Pair [dE [ao | 4904 | 1924 | 1924 | 1904 
1924 10 avril......| 271 70 7.705 918 1.886 | 440 % 4 FT Hi ee lo aus SU lire 
d « le Aer ; : 9 529] 7 65| 65-725 
| -DANEMARK — Banque Nationale Vo. Dsl 5 46 | 18 5211 47 02 | 16 645| 16 165] 14 96 
1914 31 juillet...., 110 219 24: 94 45 6 Argentine....|220 » » | » » » » » _» LE » 27 
‘1924 31 Re à 293 13 625 111 | 324 81 vi Belgique ..... 100 » 99.50 | 79 45 | 87 »-| 85 15 85 425] 85 425 
1924 29 février....| 293 15 630 415 | 347 80 7. EUR (1)... NES 12 #& A » » x : Pa » he a 
\1924 31 mars.....[ 293 |- 19 648 || 103 | 331 80 7 ulgarie..... » | » » [145 » | » » » 5 
le Canada ...... 5:18 5.16 » » » » » » » D » » 
à , ESPAGNE — Banque d'Espagne Espagne ..... 109 8) où58 lai 1251227 8751908 6251220 » lait 50 
MD14 4 juillet..….| 543] 730||1.019 | 498 | 446] 170] 44 | Finlande.…...l00 » | » » | + » 116) Mr le» 
| Ta... 2.028) 266 .322 |11.021 882 |1.094 5# ITCCE +... y ». 2 DD re TL ER RT SE 
l en ce ee 2520 eue h 307 1.015 971 1.078 5 Hollande .:.. Anne 207.56 1685 ji 627 » 7 # 600 25 1553 » 
2iaNTiR Eee $ E ‘ 86 2 9 .08 Hongrie... |105.0 » » 0 025 » » 25 Er » » 
D er eme RAR ee Alpes et 100 » | 99.62 | 80 » | 79 525) 74 30 | 72 » | 66 95 
| GRÈCE — Banque Nationale Prague....... 105.01 1104 & | 54 25 | 50 95 | 49 55 | 48 » | 43 60 
1914 31 juillet. 31 » 29911 239 | 46 38 || 6 Roumanie 4 »] » » | 982 si 870 |: 855 |* 8.05 
F 4 A 2 ca : L Ce ugo-Slavie.l19 » » » he » » » _} 
ip Nesle Lan L deilqn Te ne ag.ro (498.28 [491 50 [412 75 L99 25 |127 50 |393 50 
Mio24 16 mars | 90 | à llasceleurs | ao | Sol 74 | Norvège...l138 00 135.25 [255 , |225 , [22025 2 » Ruor » 
Re Tome Û : : a Daneraark ..… Hs 89 Pt Fe zù Re “a as ce Je 50 ae » 
| HOLLANDE — Panqué Néeriandalise Su188e ....... » .03[320 25 25 |292 50 [283 » [265 » 
1914 20 juillet 340 17 rs 652 10 185 283 4% Vienne (2) SEE Eee ir tel 20 25 94 375123 3625 22 15 >)1 625 
1924 31 RENE 1.195 a 9 au 96 | 582 | 9m || 57 (1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
“1924 7 avril.. 4 169! 18 9 445 43 590 205 5 CRUE de fs DST MDN S Or Es du 8 octobre et de 1 mil- 
Ne DEA) 0 a [lo a | 5 5 iard de marks à partir du 24 octobré 1923. 
1924 14 avril. St 48 112.101 se ” 5:0 | 3411 5 (2) La cote donne HER la ss Hp Fr 
: E — Banque talie représentant au pair ï r.et au 15 juille 4, 104. .50. 
1914 31 juillet... 4:105} 89 1.720 245] 586 4145 5 À : FRE PATES 
024 20 février….| 880! 86 |12.361|1.818/2.210 (2.627 || 5% Valeur à Par . a nie ERA 
Docs ous | Sel 80 [le 21811 68013.619 2208 % Unités! ig14-| 1994 | "1924 | 1924 | 1024 1924 
: : Londres....1100 liv.| 99 82 1315 31 |289 63 1286 32 | 275 99 260 59 
| HONTE Ann Norveus New-York. | » dol.| 99.56 [357 58 (328 41 [921 17 | 351 91 | 258 GG 
19:54 31 juillet... 61 2 173 20 | 4109 6 5 Argentine..| » pes.| » »| » »| » » | » » » » » » 
1923 31 décembre..| 206 | 44 || 544 || 162 | 453 | 23 || 7 Belgique...| » fr..| 90.50 | 79 45 | 87 » | 85 15 | 85425) 85 425 
_ 1924 31 janvier. at. 206 de! 511 156 416 28 7 Berlin.:.... » mk.| 99.48 » » » » » » DLUS » 
1924 29 février...,| 206 43 516 156 418 26 ÿ Bulgarie ...| » leva) » » 452 » -» » » 13 » 10 50 
< h RATE: dol.| 99.56 » » » » » » » » » » 
;- RORTUSAL = RAS Por tua Espagne | » pes.| 96.58 [241 125/227 8751299 625] 220 » | 211 50 
. 1914 22 juillet... “4 | 52 || 457{. %6 | 12] 98 || 5% | piniande. | » mar, » »| » »|26 »| » »|. 41 » si 
rrier : 2 2 9 937 93 9 À (PÈ c » 33 » 
14924 27 février... 48 0 |:8.112 || 20 Gibier. Sidract #49: 30-50! ot» $ 
1924 5 mMars...... 48 20 8.280 226 934 | &3 a » flor.| 99.64 1329 06 [300 98 |298 22 | 288 13 265 46 
18 | 20 118.293 || 962 | 956. | "25 || 9 | Hollande ..| » for à 
1 Dome AS Tee en PACE Hongrie... DD] So | 70525 430! 7 »| 66 0 
Æ R — Banque Nati9iale | ftane...... E ST et bte ; 1e 
“1p14 1Kjuillet 154 | 1 A 410 9671 47 és | Prague. .| » cou'| 99.22 | 51 66 | 48 52 | 47 di | ASTIL Al 
; Rs : Aro HS 2 Roumanie..| » lei » }» 9 825! 8 85 8 70 8 55 8 075 
H9 u MAFS...... et , Ha En Pr PRE ; Yougo-Slav » dile » :")» l'27n » 23 30 » = 4 » Eè s Ê 
Miëe 50 mans. | 61 1 Vreeh Goo) San se | 6 | re) 0 HR Ma so jmoco) ne | to a 
- (1) Dans les tableaux ci-apiês les conversions en francs sont faites Daneinark..| » cou'| 99.46 [210 96 |203 40 |198 99 | 203 6 | 1Sû 48 
- au pair de la monnaie de chaaue pays. Suisse ..... » fr..1100.0% [320 25 [297 25 [292 50 | 283 D 265 » 
4 (2) En trillions de francs à l'exception des chiffres dé l’encaiss. Yienne.....l » cou} 99.22 | 0 03 | O0 021 0 02 0 02 0 02 
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La semaine a encore été caractérisée, sur le mar- 
ché des changes, par un nouveau fléchissement des 
cours des devises étrangères. La livre sterling, qui 
s'était tenue à 70,365 le mercredi 16 avril, a baisse 
à 70,04 le jeudi 17. Du vendredi jusqu'au lundi 
suivant, la Bourse a été officiellement fermée en 
raison des fêtes de Pâques, mais les cours câblés 
de New-York ont donné, pour la devise anglaise, 
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les parités de 69,50 le vendredi 18; de 69,10 le sa-. 


medi 19 et de 68,90 le Jundi 21 avril. Jusqu'alors, 
le mouvement s'était produit sans aucune précipi- 
tation. Il n’en a pas été de même le mardi 22, joui- 
née au cours de laquelle le recul des devises étran- 
gères à été beaucoup plus violent et plus prononcé. 
Dans la matinée, la livre sterling s’est négociée 
à 68,90, pour fléchir bientôt à 68,55. En Bourse, :e 
mouvement de baisse a pris une plus grande am- 
pleur, le change sur Londres, qui avait débuté à 
68,10, a terminé à 67,35. Après bourse, sa chute 
s’est encore sensiblement accentuée puisque, dans 
la soirée, la livre sterling trouvait difficilement 
preneur à 65,50 Dans la matinée du lendemain, 
mercredi 23 avril, elle a continué de baisser, se né- 
gociant même à 63,75, mais, à Ce moment, des in- 
terventions se produisirent et un mouvement con- 
traire s’est dessiné. Les ‘achats de devises effec- 
tués par les banques ont relevé le cours de Lon- 
dres à 65,40 à l'ouverture de la séance de la 
Bourse ; dans la suite, il a encore progressé jus- 
qu'à 66,40 pour fléchir de nouveau et clôturer à 
65,12. Après bourse, sa tenue a été quelque peu irré- 
gulière. 

Cette nouvelle amélioration du franc est l’œuvre 
de la place de New-York où s’est formée une im- 
mense: spéculation à la hausse de notre monnaie. 
Dans notre précédente chronique, nous avions déjà 
Signalé son activité et les progrès qu’elle avait fait 
réaliser au franc. Au cours de la huitaine, les 
groupes financiers américains ont continué à ache- 
ter en abondance des francs. Leur but est d'obliger 
les vendeurs de francs non encore liquidés à se 
racheter sans délai ; ils comptent que ces rachats 
accentueront la hausse de notre change et leur 

- permettront de revendre les devises acquises avec 
un bénéfice appréciable. > 
Cette spéculation nous est très préjudiciable, car 


elle entraîne des variations incessantes de la va- - 


leur de notre momnaie. Les banques s'efforcent 
bien d’amortir les secousses dans toute la mesure 
du possible, mais leurs moyens sont très limités, 
surtout quand elles se trouvent en présence d’un 
mouvement qui émane des milieux financiers des 
Etats-Unis dont les ressources sont énormes. LA 
sagesse leu: conseïile d'éviter les brusques fluc- 
tuations sans chercher à enrayer la hausse de 
notre monnaie, Récemment, M. François-Marsal 
déclarait à un journal du matin que le com- 
merce et l'industrie avaient besoin, avant tout, 
de stabilité et que le franc ne devait s'améliorer 
que progressivement et lentement. Malheureuse- 
ment, l'expérience de ces derniers jours a montré 
que la stabilité n'est pas aisée à obtenir quand 
les interventions sur le marché se heurtent à 
de vastes entreprises spéculatives dont les diri- 
geants cherchent à déterminer les plus larges déni- 
vellements de cours et emploient, à cette fin, tous 
les moyens dont ils disposent. 

Les autres devises ont également fléchi, le dollar 
de 16,165 à 14,96, la peseta espagnole de 220. à 
211,50, le florin hollandais de 600,25 à 553, la dira 
italienne de 72 à 66,95, la couronne tchécoslovaque 


Î 


_ à 265 et la couronne autrichienne d 


de-48 à 43,60, le leu roumain de $ 
couronne suédoise de 427,50 à 393 
norvégienne de 225 à 207, le fra 


La couronne danoise, qui n'avait 
mercredi 23 avril, -avait clôturé la veill 
tre 268,50 la semaine précédente, Quant’ 
belge, après avoir progressé de 85,425 à 2) 
a terminé à 85,425, soit au même cours que n 
credi dernier. … EE CRE or 


Cours des Changes de New-York sur : 


RS ae There AS 

Pair juillet? mars | avril | avril | avril 
1914 1924 1924 | 1924 

Paris .,...| 419 30 19:35|::55° 38 "27047 

Londres 4 863| 4874] 4 291 | 4 30 |4 33 4/8 

Berlin 23 82 | 23 76 » SRE 

Amsterd. .| 40 495 Del O0 IT IE OT 

Italie ..,..[ 19 20 »  432| 448 

Suède 26 80 |.» | "6 53 | 26 50 

Norvêge , .| 26-80 » 13 70 | 13 94 

Danemark.| 26 80 » 15 86 |: 16 70 

Prague 20 26 » 2 90 | 299. 

Espagne ..| 19 29 » 13 » | 13 49 

Suisse ....] 49 29 61 


». |-17 85 | 47 61: 
30/01 34 %l 5 % 
Changes à Londres DRE 
16 juillif5marsi1 avril(s AVrIL AS STE 
© | 1924 1924 


Call money » 


1914 | 1924 | 4924 
Paris: «.. | 25,224 25,182! 78 60 | 76 55 
N2w-York....| 4.865! 4.871/4 293 4-80 4:| 4 33 

- Beigique.....| 25.22 » _»1100 125| 93 
Espagne ..... 25.22 | 25.90 | 33 14 | 31 81 
Hollande ....1 49.109! 12.12%] 11 63 | 11 63. 
Tales .22 | 25.268) 99 4/2) 97 4: 
Portugal.....| 53.28 | 46.19 [1 11/16! 1 3/4 
Pragué....,.. 24.02 » 117 2/8 144 
Grèce .1 25,22 » 1252 50 |245: » 
Roumanie ..,| 25.29 » |820 » |840- 
Yougo-Slavie { 25.22 » 1350 » |347 50 
Bulgarie..,..1 25.22 ) 600 » |605 
Turquie......1110 » » 827 50 |827 50 
Finlande ....| 25.22 » 471 50 |172 
Suède ,......1 18.15 | 18.26 46% 

Norvège......| 18.15 | 18.26 | 31 55 
Danemark ,.1 18,15 | 18,264| 27 26 5 
SUISSES OS 25,22 | 25.18 |.24 90 | Qu 7 


Allemagne 14 = au pair, 20.43 marks, le 22 avril 49 
19.000 milliards de marks. = 
Autriche 1£ — au pair, 24.02 couronnes, le 22 
1924, 310.000 couronnes. RFI 
Hongrie 1£ — au pair, 24.02 couronnes, le 2 avr 
1924, 330.000 couronnes. : À s a 
Pologne -:1 £ — au pair, 20,43 
40.090.000 marks. S : 


Changes sur Londres s< 


marks, le 22. avril L 


15 - 1 
juillet avril - avril. 
3 1914 1924 1924 
Valeurs à vue A Super dot es 


43 
à PE 


Alexandrie.,..,.,...,l 


97 21/32] 97 15/22] 97 45/32] 9 
Rio-de-Janeiro.....| 15 È 


7/8 | 6 5/16] 6 9/32 | 
41 60 


Valparaiso.....,....| 24 11°.132 90 

Câble transfert | - Fusest 
Montréal.,..,.... 1 »  » |4 39 8/16| 4 41 5}8 
Bombay...,.....,..14.3 1/32/4:491/932 1.447 
Caleutta: ...6,.,,:1458-81/89 15% 31739 444 
Hong-Kong...,..,...11.10 5/1612,4 13/3212.4 
Shanghôät. ©). .12:9 9/82/0318 9) 
Buenoôs-Ayres......| 47 11/16| 41 29,32] 41 
Montévidéo.,......| 51 3/32| 43 1/8 | 43 
SiNLAPOUr ..,...... 12.3 15/1612.4 3/82 192.4 
Yokohama .........12.0 83/8 | 4444 11.1 
Manille SC » » 2.8 4} D) 
Mexico... PRET 16 3/4 2971: NS 
TAMA NT) SEE TES En D + 7 + 


res 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Lon 

ITEMS AE RER 

RU x mars | mars | mars | avril 

® 1994: | 1994 | 1924 


NE: 


Cours de l'or. | 96.9 | 964 196.4 
Cours del’arg. |33 3/4 | 33 1/2133 & J4 132 7/8 | 33 : ë 
Es.hors banq.13 7/32 131/8 13 » 13 3/32:[3 14/32 |3 1/16 X 
(2) Gonvertis en unités françaises au change du jour 
cours donnés ci-dessus à la date du 22 avril 192 
présentent 10.260 fr. 99 par kilogr. fin d'or et 325 fr. 18 
xilogramme fin d'argent, Re . 
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est-il prochain? : De 


Prenant acte de la réponse allemande acceptant 
e programme des experts, la Commission des 
Réparations a complété, par une double décision, 
lont on dira, d'autre part, le texte officiel, sa 
résolution de principe que nous avons commentée il 
a huit jours : d'une part, elle a invité le Gou- 
ernement du Reich à préparer d'urgence les pro- 
ets de lois et de règlements tendant à l'applica- 
ion pratique des suggestions des Comités Dawes 
t Mac Kenna ; d'autre part, elle a officiellement 
> recommandé aux puissances alliéss et associées 


Un règlement des Réparations 


rent dans les limites de sa compétence ». 
- Est-ce à dire cependant que le reglement des dif- 
ficiles questions soulevées par l'exécution du traité 
le Versailles soit maintenant proche ? La conclu- 
sion rapide d’un arrangement satisfaisant déper- 
dra à la fois de l'attitude du Cabinet de Berlin et 
de celle des ministres de l'Entente ; or, des incerti- 
des sérieuses subsistent encore sur toutes deux. 
Sans doute, le chancelier Marx et le D' Strese- 
ann ont adhéré solennellement au plan Dawes ; 
mais ils ont eu soin d'observer que leur agrément 
_n'excluait pas la discussion des modalités à pré- 
voir pour sa mise en œuvre, et c'est précisément 
du débat à instituer en la matière que sortira le 
règlement attendu... ou l'échec de la tentative en 
cours. Cet échec. sera évité si l'Allemagne se sou- 
met loyalement et sans arrière-pensée à linévita- 
- ble : d’excéllents «esprits l'y poussent ; mais un 
parti agissant continue à conseiller la résistance. 
. Pour que, au delà du Rhin, la raison l'emporte 
sur la folle obstination des réactionnaires, il est 
-éssentiel qu'une ferme volonté se manifeste chez 
tous les alliés de ne plus tolérer ce qui a été trop 
_ bénévolement subi durant cinq années. L'Allema- 
… gne doit désormais apporter des gages de soumis- 
sion, en facilitant elle-même, par les dispositions 
. qu'elle élaborera, le fonctionnement des organes 
- de contrôle dont la création est indispensable à la 
marche du «système » envisagé par les Comités : 
_ si l'expérience démontre que ces organes sont en 
_ mesure d'accomplir leur mission, si les réformes 
prescrites par les experts sont strictement réalisées 
et si les paiements qu'ils ont fixé ont lieu aux da- 
- tes requises, un régime tout différent de celui que 
…. nous avons été contraints d'imposer pourra être 
… instauré ; mais il ne Serait pas sage de renoncer 
dès à présent aux sécurités que nous nous sommes 
données ; nous ne les abandonnerons qu'en fonc- 
tion de celles qui les remplaceront. 
_Le Gouvernement français a d’ailleurs insisté 
nettement sur ce point, dans sa réponse à la Com- 
mission des Réparations, et. le président du Conseil 
_ a formulé les mêmes réserves au cours de son en- 
trevue avec M. Barthou. … 
Nos amis comprennent-ils bien Ia position où 
ous nous trouvons et dont nous ne saurions nous 
écarter ? Dans un discours récent à l’Independant 
abour Party, M. Mac Donald a déclaré qu'il con- 
enait, à son sens, de dire à l'Allemagne : « Nous 
acceptons votre parole ; nous n'avons rien préparé 
- pour répondre à des manquements mais si vous 
ne vous acquittez pas de vos obligations, les Alliés 
seront plus unis que jamais ». Nous ne nous éle- 
_vons pas contre cette façon de penser : il nous faut, 
- toutefois, observer que « faire confiance à l’Allema- 
ne » n'implique pas que l’on doive s'en remettre 
aveuglément à elle. :  — | 
i, sur ce principe, l'accord se fait entre tous les 
iés, le règlement des réparations n'est plus éloi- 
Se fera-t-il ? EEE ; 
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… l'adoption de celles de ces suggestions « qui ren- | 
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La Situation économique et financière 
de la Suisse ee 
(Suite) (1) 


L'industrie 
_ Il est assez curieux d'observer que la Confédéra- 
tion helvétique, qui manque d’une façon presque 
absolue de matières premières, à une vie indus- 


: trielle extrêmement active. On pourra s’en rendre 


compte par le tableau ci-dessous, que nous em- 
pruntons à l'étude de la Société de Banque Suisse 
dont nous avons déjà fait mention, de l'extension 
croissante de sax population professionnelle, depuis 
une cinquantaine d'années : 


Recensements professionnels de la population Suisse 
_1870 1880 1888 1900 1910 


Industrie.... 498.654 578.848 540.361 694.062 809.114 
Agricuit. ét | : 
mines ::.: 552.646 551.631 491.743 487.124 483.194 
Commerce... 69.831 - 94.519 92.083 140.558 194.105 
* Administrat. 
et profes. li- 
bérales....…. 45.39=754,634.. 50.653 72,513: 97.310 


Transports. 17.464 -29:283 : 35.637 61.391. 84.734 
DINÉrTS EE 10.963 9.120 14.869: 14.704 25.133 


1.194.950 1.315.035 1.225.346 1.470.352 1.693.590 


Le total représente 45 0/0 de la population suisse 
en 1870, 46 0/0 en 1880, 42 0/0 en 1888, 44 0/0 en 
1900, 45 0/0 en 1910. 

Nous ne possédons pas de chiffres d'ensemble 
plus récents, ceux du recensement auquel il à été 
procédé en 1920 ne devant être publiés qu'à l'au- 
tomne prochain. A titre d'indication, nous repro- 
duisons, d’après ie fascicule, 14 du Recensement 
fédéral. de la population, ceux du classement pro- 
fessionnel de l’agglomération genevoise au {1% dé- 
cembre 1920. 

Recensement professionnel de l'agglomération 

genevoise 
a) Exploitation et production de matières 
premières : : - 

NADESE-CARPIÈTÈSS OC 2. rie de Le Le del use 


A OTICHIPOr ÉLOVA DES Er VE re eat re 1.552 
He SyivViCulurTes chasse, pêche 15 A 18 
Lot. RTE LR PRES 1.642 

b) Transformation de matières premières : 
ALP ORTATIONS MD AC Las SR SN TT er ere 5.134 
RÉUNIE DIS DST EE PA Det Mer dut et eee 12:217 
Bâtiment et-ameublement ..:......,..-... 13.018 
MÉXHIe ER TC CLÉ APR EP ME TRE 554 
RADIETE GHITÉ CI EGAOUIGNOUC:, 2 Me mou 962 
LHGUSETIE  ODMIQUE A AE AR De ee ve : 1.333 
MEURT ES PR RS ARTE a ban DE. 24.346 
ATIS- graphiques... 2 ER EN EE 0 REC 2.888 
Electricité, gaz et eau........, tn 1.428 
61.214 
€) Commerce : RAS 
Commerce, banque, assurances ...5..,:,. 23.706 
BLOC CAO 0 0 MERE EL RU 6.719 
30.485 

d) Transports : 

VORPDUDIIqUES SR EE Ma 0e, 6.933 
PHPOLSUT ravir ve fee OO CE Tr ET A à PM 
10.04% 
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e) Admänistration, professions libérales : 
Administration publique ................ 
Assistance juridique Le LACS A US 


Hygiène, médecine ,........ Carre sh 1 0,109 
Enseignement ......:. PR ee Fit TRES : et 
Cultes See Dre Me Rte Es 
Beaux-arts ir erstrs FE spa e RS os 1.639 
Divers ..... RATES eos : serrasres 1.586 

- À LEE A6 T0 
f Divers area DE RE, HT 2, 7 15.448 
Population totale...... sisi 190.000 


Bilan industriel de la Suisse en 1913 et en 1920 
1913 1920 


ET Se TE 
Nombre Capital Nombre Capital 


(Millions (Millions 
de francs) de francs) 
Industrie mécaniqus 306 252 "712 610 
Alimentation ....... 301 212 344 381 
Hôtels et restaur. .. Da » e04 125 
“Industrie textile .... 143 185 216 28048 
Industrie chimique. * 17% 107 269", 205 
BATIMENT Le res ces 187 73 258 93 
Imprimerie, 144 34 202 48 
VÉTENMENT RESTES 35 21 83 75 
Papier et cuirs...... 29 81 52 48 
Sociétés Immobil. .…. » = » 2.593 168 
Total des Sociétés 
industrielles ...... 1.865 905 4.983 2.036 
Total des Sociétés 
SUISSES L:,4. 802: 5,142 3.542 7931102610 


La situation de ces industries est extrêmement 
différente suivant les catégories, Le mouvement 


d'expansion que le tableau ci-dessus fait ressortir 


ne s'est pas poursuivi depuis 1920, bien au con- 
traire. L'élévation de son change a privé, en effet, 
la Suisse d'une grande partie de ses débouchés 
extérieurs. Cependant, le rapport de dla Banque 
Fédérale signale qu'en dépit de la persistance de 
certaines difficultés on peut envisager la situation 
économique du pays sous un jour plus favorable. 
Voici quelques notes sur la situation particulière 
des industries principales : 
L'industrie mécanique reste affectée par un prix 
trop. élevé de la main-d'œuvre, Seule la prolonga- 
tion de la journée de travail pourrait contribuer 
à améliorer sa situation. Sans doute, grâce aux 
commandes des chemins de fer fédéraux, qui acce- 
lèrent leur programme d'’électrification, nombre 
d'ateliers sont occupés par les besoins locaux, mais 
sur les marchés étrangers leurs. fabrications sont 
fréquemment battues en brèche par les pays à 
change déprécié qui accordent par surcroît des fa- 
cilités de paiement que l’industrie suisse ne peut 
guère consentir. 5 
Parmi les industries alimentaires, la fabrication 
du chocolat, du lait condensé et de conserve reste 
normale malgré une réduction des marges de béné- 


N 


‘1523 indique une légère plus-value, la capacité 


part, se fait chaque jour plus active. Les résultats. 


27 juin 1919, portant 


a 
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fice due également au bouleversement 
des changes. ere Re 

Le tissage des étoffes de soie, ainsi que la fab 
cation des rubans, se heurte toujours à de gross 
difficultés. Bien que le chiffre des exportations. 


concurrencer les autres pays producteurs sur les 
marchés extérieurs est fortement hanaicapée en 
raison de la journée de travail trop courte, des 
salaires élevés et des frais généraux onéreux pa 
suite du haut niveau du change. “ FRS 

L'industrie du coton a subi la répereussion # 
cheuse des fluctuations des prix de la matière pr 
mière, lesquelles provoquent de constants réaju 
tements des prix des produits finis. Les tissages, à 
en particulier les tissages de fin, travaillent sou. 
vent à perte. | Re 
_ De même l'industrie de la laine, bien que la mar- 
che des affaires soit relativement satisfaisante, est 
défavorablement influencée par la hausse persis. 
tante de la laine brute. F4 à (LT 100 
-L'industlrie de la broderie, autrefois en tête de 
l'exportation suisse, souffre depuis 1920 d'une crise 
grave, Les demandes sont loin d’être en rapport 
avec les offres «et la concurrence étrangère, d'autre 


obtenus en 1923 (150 millions de francs d’exporta- 
tions) sont malgré tout satisfaisants 0 
La production de l'industrie chimique s’est trou- 
vée stimulée, l’année dernière, par l'occupation de 
la Ruhr. Le TRE Re RTE 
Après plusieurs années de marasme, il y a lieu 
d'enregistrer un réveil de l'industrie du bâti-. 
ment, stimulé par l'insuffisance des locaux d’habi- 
tation dans jies grandes villes. NES CUS De 
Les fabriques\de chaussures ont pu, l’année der- — 
nière, travailler à plein rendement grâce aux sévè-. 
res restrictions appliquées à l'importation des … 
produits de cette industrie, ce qui à amené un. 
mouvement d’affaires suivi jusqu'à l’automne der- 
nier. & ee D 
_ 11 faut signaler aussi que l'horlogerie paraît sor- 
tie de la crise grave dont elle a souffert pendant, 
longtemps. d ee 
Nous avons signalé à différentes reprises, au. 
cours_de ces notes, le préjudice causé aux indus- 
tries suisses par la trop courte ‘durée de la rie 
de travail. Les industriels et les commerçants-ont. 
fait un effort pour reconquérir, sur les marchés. 
extérieurs, la place qu'ils occupaient jadis. Or la. 
Suisse, pays à change élevé, produit cher. Elle ne. 
pourra reprêéndre les ventes à l'étranger que si elle. 
parvient à abaisser ses prix de revient. Un des 
moyens envisagés est la prolongation de la journse: 
de labeur, qui avait été abaïssée de onze heures, 
puis de dix heures à huit heures par la loi 
réglementation du trava 
dans les fabriques. Il y à quelques mois, le Con- 
seil fédéral avait fait adopter par les Chambres. 
une formule nouvelle aux termes de laquelle la se: 
maine de 54 heures pouvait être introduite en cas 
de crise économique grave. Le parti socialiste a 
aussitôt soumis une demande de referendum et re 
cueilli, en œuelques jours, 200.000 signatures. Dès 
lors, on pouvait prévoir que les dispositions nou- 
velles adoptées par les-Chambres seraient repous- 
sées par le peuple. Effectivement, le 17 février der 
nier, par 431.341 voix contre 314.009, lé referendum 
a rejeté la loi. Seuls les cantons agricoles de Lu 
cerne, Obwald, Nidwald, Fribourg, Appenzell, Gri 
sons, Thurgovie et Vaud ont donné des majorités. 


acceptant la prolongation. | He. é 
La Suisse restant sous le régime de la loi de 1919, 
son industrie continuera à travailler 48 heures par ‘ 
semaine et à demander, quand le besoin s’en fera 
sentir, l'autorisation de travailler 52 heures. Cela. 
suffira-t-il pour permettre aux fabriques de pour- 
suivre une exploitation chaque jour plus précaire 
On peut en douter. sons So 
(A suivre.) 
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‘ en France en 1923 
(Suite) (1) 


…._ Les statistiques précédentes ont fait état de l'en- 
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semble du trafic maritime de la France, à l’exclu- 
sion seulement de la pêche côtière et du cabotage. 
Pour bien apprécier La manière dont nous nous 
défendons contre la concurrence étrangère, il con- 
vient d'étudier maintenant les chiffres concernant 
la navigation entre notre pays et les autres Etats, 
à l'exception de nos colonies et pays de protec- 
torat. 

_ Cette « navigation de concurrence » a donné lieu 
aux mouvements que voici : 


Mouvement total de la navigation maritime 


… entre la France et les pays étrangers de 1918 à 1993 (1) 


(Entrées et sorties réunies) 


Pavillon Pavillon Part prop. du 
Année français étranger Total. pav.franc. 
(En milliers de tonneaux net) A 
NORTON 9,987 44.805 04 :292 18.4 
LAPR re 8.312 39.636 43.948 18.9 
1 HISPRPRE 5.963 91.755 27.118 21.5 
TIGER 7 9.744 22.791 28.535 20.7 
TNT AR 5.057 18.893 23,950 21.1 
ASIE 4.496 17.637 22.133 20.3 
TRPEMERREATE 4,898 21.516 26,414 18.6 
Er A. 8.180 32.244 40.114 20.2 
HART ANEES 9.019 92.997 41.946 21:5 
L'ÉTÉ ISOTSE 10.628 41.819 54.977 19.3 
HSE 12.503 01.561 64.064 19.5 


(1) Chiffres définitifs de 1913 à 1922, provisoires pour 1998. 


Entre 1913 et 1923, le tonnage de la navigation 
de concurrence sous pavillon français a augmenté 
de 25,2 % et celui de la navigation de concurrence 
sous pavillon étranger de seulement 16,4 %, de 
sorte que la part proportionnelle du pavillon na- 
tional est montée de 18,4 à 19,5 %. Entre 1922 et 
1923, l'augmentation ressort à 17,6 % pour le pavil- 
lon français, et 16,3 % pour le pavillon étranger, 
et la part du pavillon national s’est élevée de 
19,3 % à 19,5 %. Le recul enregistré à ce point de 
vue en 1922 sur 1921 n'a donc pas persévéré et 
nous avons, l’an dernier, légèrement redressé notre 
situation : celle-ci, pourtant, demeure peu brillante. 

Il est à remarquer, d’ailleurs, que le faible pro- 
grès ci-dessus indiqué est imputable uniquement 


- à la navigation avec les pays étrangers d'Europe, 


alors qu’un recul est constaté pour la navigation 

avec les pays étrangers hors d'Europe : 

Détail du mouvem?nt marilime entre la lMrance et les pays 
étrangers d'Europe, d'une part, hors d'Europe, d'autre 
part, de 1913 à 1923 (2). 

7 (Entrées et sorties réunies) 


Pays d'Europe Pays hors d'Europe 


7 Pre R  tEER. A ne. C2 Mn NT VE) 
An- « Pavil. : Pavil. Pavil Pavil. 
née français étrang. Total français étrang. Total 
(Eu milliers de tonneaux nat) | 
2401913: 5.281 29.041 34.322 4,706 15.264 19.970 
1914. 4331 22.596. 26.977 3.981 13.040 17.071 
D 1915.: 2.762 ‘15.326 ‘18.088 3.201 6.429 9.630 
21916... 2.516 15.781. 18.297 3.228 7.010 : 10.238 
1917... 2.380 14.202 16.582 2.677 4.691 7.368 
1918. ‘2.485 - 12.726. 15.211 2.011 4.911 6.922 
1919... 2.881 14.287 … 17.168 2.017 7.229 9.246 
1920... 4.202 19.802 24.004 3.978 12.432 16.410 
1921: 5008 20.217. 25.225 4,011 : 12.710: © 16.21 
1922... 6.204 27.706 33.910 4.424 + 16.643 21.067 
7.451 -: 31.799 - :39.250 5.052 19.762 24.814 


r ei À à) Voir Economiste Europérn. n° 1676. 


. (1) Chiffres définitifs de 1913 à 1922, provisoires ‘pour 


1923. 
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La part prise par notre pavillon dans la naviga- 
tion avec les pays d'Europe est passée de 15,4 % en 
1913 à 18,3 % en 1922 et 19 % en 1923 ; elle a fléchi, 
dans la navigation avec les pays étrangers extra- 
européens, de 23,5. % en 1913, à 21 % en 19%2 et 
20,3 % en 1923. Les difficultés éprouvées depuis 
l'armistice à remplacer par de grands paquebots 
ou cargos modernes les unités que nous avons per- 
dues durant la guerre et celles qu'un service inten- 
sif a mises hors d'usage expliquent dans une large 
mesure la régression que nous avons à déplorer de 
notre place dans le trafic à destination ou en pro- 
venance des autres continents : il a été plus aisé 
de reconstituer notre flotte « secondaire », affectée 
à la Méditerranée et à la Mer du Nord, et des ré- 
sultats satisfaisants ont pu être obtenus sur ces 
lignes. Notre attention ne doit pas se détourner 
cependant des services transatlantiques : pour y 
reprendre une position plus honorable, il est essen- 
tiel de seconder nos armateurs dans la construc- 
tion-de « capital ships ». Les projets étudiés à ce 
sujet par les Messageries Maritimes, la Compagnie 
Générale Transatlantique et la Compagnie Sud- 
Atlantique nous permettent d’escompter un redres- 
sement assez rapide, à condition, toutefois, que leur 
exécution pratique ne soit pas entravée. 

Quant à la « navigation réservée » sous pavillon 
français entre la Métropole, les colonies «et les pays 
de protectorat, elle s’est assez largement dévelop- 
pée en 1923, atteignant 7.617.000 tonneaux (entrées 
et sorties réunies), contre 6.405.000 en 1922 (chiffre 
définitif, la statistique provisoire n'ayant accusé 
“que 5.642.000 tonneaux) et 5.644.000 en 1913 : des 
commodités nouvelles ont donc été fournies aux 
échanges entre la Mère-patrie et les autres parties 
de la « plus grande France », et il est à présumer 


que d’heureuses conséquences économiques en 
pourront résulter sous peu. 

* 

+ %k 


- Comme dans notre article de l’an passé (1), il 
nous parait utile de déterminer les quantités de 
marchandises que les bâtiments ayant fréquenté 
ros ports ont eu à transporter. Le retard avec le- 
quel ‘sont publiées Îles statistiques détaillées de 
l'Administration des douanes rend malheureuse- 
ment impossible la production de chiffres précis 
pour 1922 et 1923 : sans doute, les relevés adressés 
par les ports au Ministère des Travaux publics —- 
et que nous communiquons régulièrement à nos lec- 
teurs — donnent-ils une notion assez nette de la 
question ; mais ils ne font pas le départ entre ‘'e 
cabotage et le reste du trafic ; en outre, étant éta- 
blis sur des bases différentes de celles servant à 
l'arrêté des tableaux ci-dessus rappelés du mou- 
vement de la navigation, ils ne pourraient être rap- 
prochés d’eux sans certaines précautions. 

Nous avions essayé de surmonter la difficulté 
par un calcul approximatif que nous nous permet” 
trons de rappeler. En 1913, le poids total des pro- 
duits de toute sorte importés en France et exportés 
de France au titre du commerce général atteignit 
74.811.493 tonnes, dont 40.053.541 reçues ou envoyées 
par mer, le poids total du commerce spécial s'étant 
élevé à 66.294.899 tonnes. Le poids du commerce 
œénéral représenta donc 112 % du poids du com- 
merce spécial, et le poids du commerce maritimr 
monta à 54 °, du poids total du commerce général. 
Les proportions correspondantes s'étant établies 
en 1920 à 111 % pour le rapport du poids du com- 
merce général au poids du commerce spécial et à 
56 % pour celui du poids du commerce maritime 
au poids du commerce général, nous avions cru 
pouvoir appliquer des coefficients analogues au 
poids du commerce spécial (que nous connaissions 
déjà) de 1921 et 1922, pour en déduire le poids du 
commerce maritime de ces deux exercices. Nous 


(1) V. Economiste Européen n° 1618. RE 
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avions trouvé ainsi que les eo Fr dans: 
la navigation de ou vers-la France avaient dû 
transporter 34 millions de tonnes en 197 et 45 mil- 


ions en’ 1922. 

Le publication des résultats définitifs de 1921 
montre que notre estimation était trop forte. Pen- 
dant cette année, en effet, le trafic pondéreux par 
voie dle terre (chemins de fer et canaux) avec la 
Belgique, le Luxembourg, la Sarre et l'Allemagne 
s’est beaucoup plus développé que le trafic par 
mer avec les autres nations, de sorte que, si le rap- 
port des poids du commerce cénéret et du com- 
merce spécial est resté constant (110 %), celui des 
poids du commerce maritime au commerce géné- 
ral s’est abaissé à 45 9%, la quantité totale des mar- 


chandises transportées par mer se trouvant ra- 


menée à 27.907.120 tonnes. 

Il est probable quie la situation comparative n’a 
pas dû se modifier beaucoup en 1922 : en appli- 
quant les coefficients de 1921, on trouverait, pour 


le poids du commerce. maritime, 36.500.000 tonnes. 


En 1923, le ralentissement de nos échanges avec 
l'Allemagne nous a obligés à importer des quanti- 
tés plus considérables de houille anglaise ; cette 


circonstance a certainement relevé la part prise 
par le commerce maritime dans notre trafic glo- 


bal ; il paraît raisonnable de la fixer à 50 % ; si 
l’on accepte ce chiffre, on conclut que Je poids 
transporté par les bateaux ayant fréquenté nos 
ports a été d'environ 44 millions de tonnes. 

Le « recoupement » donné par iles statistiques 
du Ministère des Travaux publics confirme à peu 
près le résultat auquel nous venons d'aboutir. 


D'après ces statistiques, en 1921 le poids total des 


marchandises reécues Où éxpédiées par nos ports 
(aussi bien au titre du cabotage que du commerce 
extérieur) aurait été de 27.210.838 tonnes, contre 
42.186.532 en 1913, et il serait monté respectivement 
à 38.170.059 tonnes en 1922 et à 45.829.335 tonnes en 
1923. Lie chiffre de 1921 est manifestement trop fai- 
ble, puisque le seul trafic maritime afférent au 
commerce extérieur a été en réalité de 27.907.120 
tonnes. Si la même erreur par insuffisance a été 
commise pour. 1922 et 1923, il faudrait admettre 
que le poids du trafic extérieur par voie maritime 
a été de 39 millions de tonnes en 1922 et de 47 mil- 
lions en 19%. Nous demeurerons dans la limite 
des vraisemblances en retenant un chiffre inter, 
médiaire entre les résultats obtenus par. l’une ou 
l'autre méthode de calcul, soit :37,250. 000 tonnes 
pour 1922 et 45.500.000 pour, 1923. 

Si l'on äccepte ces hypothèses, on exprimera 
comme suit l’utilisation, au point de vue des mar- 
chandises transportées, ‘des navires en provenance 
ou à destination de notre pays avant la guerre et 
depuis 1921 : 


Utilisation. pour le transport des marchandises. 


des navires à destination ou en provenance de la France, 


en 1913, 1921, 1992 et 1993 (1) 
(Entrées èt sorties réunies) 


1918 1921-1992 ©7:1993 
Poids total des: marchandises 
transportées bar mer Re 5 Les 
de tonnes métriques). .:..., 40 RD Le DL 
Jauge lotale des navires les ne 2 
ayant transportées (millions É'ÉRiS : 
de tonneaux dé jauge nette) .. 61 19e ES 
Nombre total des navires (mil- Re 
LORS} Pt Res 52 41; 46-495 
Poids moyen des marchandises LPS ES 
transportées. par 1.000 ton- Rte 
neaux de jange (tonnes métr.) 656 . 572 507. 632 
Poids moyen des marchandises SES 
transportées par navire, (ton- Papi. = 
nes métriques)...:,. ina à 00: 2880 919 
(D) À l'exclusion du cabotage. — Chifires “ptits 


pour 1922 et 1998. 
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plus sante “qu’en 1913. Ce fa 


8 
ment des progrès: ‘ininterrompus dep 


qu'elle avait été en 1915, et il faut voir L 


Journal 


- de crédit agricole en 1922. - * | 


les chiffres contenus dans le rapport. 


- vent ainsi portées, au 81 décembre 1922, 


‘On voit par ce tableau que l’ut 
que unité ayant participé au mou ement de 
vigation maritime en France s’est, à 
lièrement depuis 1921 et, à parti > 


quence d’ une organisation PU. Fe 
vices et de la tendance : 
plus importants. 

L'utilisation du tonna Be 


Re 
reste cependant, même en 1923, infér 


circonstance une des causes. de la per æ + 
quelle renaît . prospérité À 
MORE ES 
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Lé. non Re. au. Pros =. 
que par de ministre de l'Agriculture « 
Officiel du 31 janvier dernier 
des statistiques. particulièrement intéress 
sujet du “développement des opér tions des. 


Les modifications apportées par la É NE _. 
1920 à l’organisation et au fonctionnement du cré 
dit agricole ont été exposées ici mêm 
nous bornerons donc dans cette étu: 


La dotation äu Crédit agricole q él 
347. _ 944 ss de au 7 décembre en à 


et dé 9.149 fr, 20 ave na “de a sal: 
RAE des CORTE pui avaient -obtenues des : 


et. réquisitionnéos par élles. 
Les sommes affectées au crédit no se re) 


de 368.687.374 fr. 08 qui, diminué dés frais 
nistration s’élevant à 3.417.000 francs, laisse ü 
montant disponible de 365.270.311 fr. 05: 

Voici comment s’établissent le total des ax 
accordées depuis la fondation du Crédit 
les remboursements effectués et les som 
disponibles pour Fhogle crane de 
31 REperee 1922: 


ANANCES. : 


accordéeset $ 
prélèvements LR 
surouverture .. _ Avances 
Désignation -” de crédit Rembour- see 
dés" _. us sements 
avances 


Avances pour RS re RS 
prêts à court 


terme .:.,.. SES 392. 693 %. ns 1 œ. 270. 500 2e. 
Avances pour - ce ; | 

prêts. "à :mO- 1 té 

yen terme. 2 240.000 


AVancesp. prêts 
individ.àlong. 
terme en vue LE S 
de facilit.l’ac-. Ha 
cession à la : 
petite): Propr.. 


TUPALRSE RES 95. 098. 300 nl Ta. ga 11 383. 185 
Avances Pour EE 
prêts collec- - SE = : dr 
tifS” à AONE RE Le Peer 
me. 839. 808 860 506 


terme ee ie 


<< pere du Crédit agricole 


portant de demandes d’avances provenant des 
lisses régionales, des sociétés coopératives et de 
verses institutions agricoles. Les avances accor- 
s ont été de 553 
,384.500 francs, contre 87.175.535 francs en 1921. 
À. pet. donc, depuis la nouvelle réglementation et 


, alors que pendant la période de 1900 à 
elles n'avaient pas dépassé 156.010.766 francs. 
Jà un progrès qui montre combien la loi du. 
1920 a permis d'augmenter l’aide officielle 
agriculture. 
bconvient de remarquer l'importance que pren- 
les remboursements, Ceux-ci ne s’élevaient, 
| décembre 1914, qu'à 3.017.398 fr. 38. IIS attei- 
nt 28.490.124 fr. 29 dès le 31 décembre 1921 
804. ml fr, 72 le 31 décembre 1922. 
ds 
caisses régionales de crédit"agricole consti- 
un trait d'union entre l'Office agricole et les 
iculteurs. Au 31 décembre 1921, il en existait 
ayant reçu des avances de l'Office national. On 
nptait-en outre 4951 caisses locales affiliées 
miprenant 251.246 sociétaires. . 
endant l’année 1922, la caisse régionale des 
ennes à Alaïs a été dissoute, ce qui a ramené 
, à la date du 31 décembre 1922, le nombre de 
< “institutions, A la même dâte, on comptait 
caisses locales avec 262.658 sociétaires. 
insi donc, alors que le nombre des caisses lo- 
es diminuait de 8 unités, le nombre des adhé- 
ts était accru de plus de 11.000. 
» Particulièrement bien” placées pour attirer vers 
leurs guichets l'épargne rurale, les caisses régio- 

nales conservent généralement les avances de l'Of- 
fice national pour les opérations à long terme et 
t de plus en plus face aux prêts à court terme- 
€ leurs ressources propres. 
‘est pourquoi, le Conseil d'administration dc 

LEE a pu, à la date du 1° janvier 1922, réduire 
de 9.512.420 francs les avances pour préts à courl 
me et las ramener de 74.087.420 francs au 31 dé- 
cembre 1921 à 64.575.000 francs à la fin de 1922. 

- Les prêts à court terme en cours dans les caisses 
égionales au 31 décembre 1921 s’élevaient au total 
92.308.891 francs. Fendant l'exercice 1922, 
sses régionales ont escompté pour 132.881. 997 fr. 
ffets nouveaux. Mais, par ailleurs, elles ont 
çu, durant cette période, des remboursements 
ignant 99.550.520 francs, de telle sorte qu’au 
décembre 1922, -le montant des prêts se “éhif- 
ient par 125. 643.048 francs. 

n ce qui concerne les prêts à moyen terme, les 
nces accordées au 31 décembre 1921 atteignaient 
10.000 francs. De nouvelles avances, pour un 
1 dé 11.640.000 francs, ont été allouées en 1922, 
tant à 21.240.000 francs le total général des 
nces à moyen terme accordées au 31 décembre 
cette même année. Æ 

'autre part, les prèts à moyen terme en cours 
31 décembre 1921 s'élevaient à 6.684.576 francs, 
iX qui ont été consentis. en 1922 représentent 
he somme de 12.836.079 francs. 
remboursements effectués en 1922 et se chif- 


bre 1922 se montaient à 14. 781.689 francs. 

- L'ensemble des opérations relatives aux prêts 
À ndividuels à long terme pour l’a acquisition de pe- 
ites propriétés comprend les prêts à long terme 
rement dits et les prêts spéciaux en faveur des 
ionnés militaires et des victimes civiles de ‘a 


L A8, 300 franes aux caisses régionales de crédit 
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aminé, au cours de l’année 1922, un nombre 


pour un montant total de | 
. sociétés de crédit immobiiier pour 1.374.736 francs. 


deux années, les avances ont atteint 176.560.035 | 


Déduction faite - 


t à 3.798.966 francs, les prêts en cours au 31 dé- 


Au 1 décembre 1922, le total des avances accor- 


“ce titre s'élevait à 125.098.000 francs, dont | présidence ‘de M. 


A UE 
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agricole et 1.610.000 francs aux sociétés de crédit 
immobilier. 
Les prêts réalisés par ces institutions, à la même 


date, étaient au nombre de 12.626, pour un total de 


103.953.650 fr., dont 12.484 prêts accordés par les 
caisses régionales et 142 prêts consentis par les 


Le développement de la coopération en agricul- 
ture n'en est encore qu’à son début ; néanmoins, 
le crédit collectif à long terme a déjà pris une 
bonne place. Les avances reçues sont passées de 


» 70.845.308 francs au 31 décembre 1921 à 92.839.808 


francs au 31 décembre 1922. A cette dernière date, 
lés: avances en cours s'élevaient à 72.979.212 fr. 56. 

Voici, d’ailleurs, comment se résument les avan- 

ces accordées aux Caisses régionales de crédit agri- 

cole mutuel et aux sociètés de crédit immobilier 

par l'Office national de crédit agricole : 

Remboursem. Avances 

Modée” ‘ - Avauces reçues effectués encours 

de SG] déc. 


crédit N dée.21 31 déc.22 31 déc. 21 BLdéc22 1922 
: (Milliers de francs) 
Court terme ..... 89.008 92.188 14.820 22:908 69.279 
Moyen terme …. 9.600 21.240 » 56 21.184 
Individuel à long 
terme ordinaire. 51.209 87.319 8.701 11.232 76.087 
Mdividuel à long 
terme spécial.... 22.524 37.779 81 543 37.236 
Collectif à long x 
TETE LE are 70.845 92.810 13.21% 19.860 ‘72.979 


Avant de terminer son rapport, le ministre de 
l'Agriculture tient à préciser que le progrès cons- 
taté en 1922 dans le mouvement des opérations 
des institutions de crédit mutuel agricole ne s’est 


pas ralenti en 1923. 


En effet, les dotations, qui étaient de 365 mil- 
lions 270.311 fr.+05. au 31 décembre 1922, se sont : 
accrues jusqu’au 31 décembre 1923 de : 1° 38 mil- 


lions 579.602 fr. 58 provenant des redevances de 


la Banque de France ; 2° 66.183.042 fr. 83 mon- 
tant des remboursements effectués ; 3° 929 fr. 74, 
correspondant à la part de bénéfices ; 49 18 mil- 
Hons de francs prélevés sur le reliquat disponible 
de la redevance supplémentaire et des superdivi- 
dendes de la Banque de France, ce qui porte leur 
total à 488.033.886 fr. 30. 

Ajoutons que, du 1% janvier au 1* décembre 
193, le Conseil d'administration de l'Office natio- 
nal du Crédit agricole a accordé un grand nom- 
bre d'avances nouvelles s’élevant au total à 114 
millions 462.000 francs et se répartissant ainsi : 
avances pour prêts à court terme, 4.810.000 fr. ; 
avances pour prêts à moyen terme, EL Re9:0060 Er. .;> 
avances pour prêts à long terme ordinaires, 46 mil- 
lions 360.000 fr. ; avances pour prêts à long terme 
spéciaux, 19.210.000 fr. ; avances pour prêts à long 
terme collectifs, 26.557.000 fr. ; avances pour prêts 
aux départements et aux communes en applica- 
tion de la loi du 8 décembre 1922, 300.000 francs. 

Pour terminer, nous nous associerons à la con- 
clusion du ministre; en: observant que « les résul- 
tats acquis sont de nature à justifier la confiance 
etla sollicitude que les pouvoirs publics n’ont cessé 
de témoigner, depuis près de vingt-cinq ans, aux 
institutions de crédits et de coopération agricoles 
qu'une élite d'agriculteurs administrent avec un 
si grand dévouement et un si complet désintéres- 
sement ». 

Maurice JALABERT. 


Banque de l'Union Parisienne 


La Banque de l'Union Parisienne a tenu son 
Assemblée générale ordinaire le 11 avril, sous la 
Sergent, PRÉHRENT du Conseil 
d administr ation, 
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Les symptômes favorables que l’on pouvait entre- 
voir au début, de l’exercice écoulé sur la situation 
financière de la France ne se sont pas démentis. 

L'activité économique a fait de nouveaux pro- 
grès : l'accroissement du trafic des ports -et des 
chemins de fer, la disparition du chômage, le dé- 
veloppement des opérations de la Banque de 
France constituent à cet égard des indices qui ne 
peuvent tromper. PNR * 

La Banque de l’Union Parisienne a, pour Sa 
part, au cours de l'exercice, collaboré activement : 


aux emprunts publics. C’est ainsi qu’elle a donné 


son concours aux émissions de Bons du Trésor 
français et,de Bons du Crédit National ; elle à pris 
part à 10 
sur des annuités de l'Etat, ainsi qu'à tous ceux des, 


Sociétés coopératives approuvées de Reconstruc- | 


tion, des villes et départements sinistrés, à lPémis- 
sion de Jl'Emprunt algérien, des Bons décennaux 
de la Ville de Paris, des obligations des Compagnies 
de chemins de fer du Nord, du Midi, de l'Est et de 
l'Orléans, de la Compagnie dés chemins de fer 
du Maroc, des Services contractuels des Message- 
ries Maritimes, des Bons de l'Exposition des Arts 
Décoratifs, des Bons de la Compagnie Parisienne 
de Distribution d’'Electricité et de diverses autres 
sociétés, Elle à également pris part à l’Emprunt 
Belge, à l’Emprunt Autrichien et à Emprunt 
Roumain. 

Dans le domaine des affaires coloniales, son in-. 
tervention apparaît pour une part importante à 
l'augmentation de capital de la Compagnie de Cul- 
ture cotonnière du Niger. Au cours de l'exercice, 
elle s’est assuré par moïtié, avec le groupe belge 
qui le détenait, le contrôle de la Compagnie Finan- 
cière Belge des Pétroles (Pétrofina), société au ca- 
pital de 85 millions de francs belges. Elle à aussi 
collaboré” à la création du Syndicat d’études pétro- 
lières constitué sous les auspices du Gouvernement 
avec là participation de diverses banques. Ce syn- 
dicat vient d'aboutir à la création de la Compagnie. 
Française des Pétroles. Nous citerons également 
l'augmentation de capital de 75 à 100 millions de 
francs, réalisée en fin d'année, de l'Union Euro- 
péenne Industrielle et Financière -que la Banqu£ 
-de l’Union Parisienne a constituée en 1920 de con- 
cert avec MM. Schneider et Cie. En outre, elle a 
dirigé et prêté son concours à un grand nombre 
de Compagnies et Sociétés diverses pour dés ‘opé- 
rations semblables à celles indiquées ci-dessus. 

Nous remarquons que le Bilan, au 31 décembre 


1923, se totalise par 854.076.808 fr. 36 contre 829 mil- 


lions 630.052 fr. 68 au 31 décembre 1922. = 

Cette augmentation eût été plus sensible si lé 
chapitre Opérations de crédit à l'étranger garan- 
ties n'avait été diminué de plus de 17.300.000 fr. 
par suite du remboursement de cette somme par 
l'Etat. Le portefeuille-titres a été maintenu à un 
chiffre sensiblement égal à celui de l’année der-. 
nière, tandis que le chapitre Participations finan- 
cières s'accroît de 14.967.464 fr. 75. T: 

La diminution ‘importante dont ont été l'objat 
les comptes-courants débiteurs’_a permis à la Ban- 
que de renforcer largement ses disponibilités im- 
médiates, notamment pay l’escompte d'effets com: 
merciaux. Les comptes-courants  créditeurs ont 
passé, par contre, de 481.797.504 fr. 15 à 529 mil- 
lions 372.674 fr. 81. 

Les bénéfices se ressentent favorablement de 
‘activité déployée par tous les services dont l’uti- 
fisation par la clientèle n’a cessé de croître au 
cours de l’année dernière. 

Au compte de Profits et Pertes, les bénéfices 
bruts s’élevant, pour l'exercice 1923, à 27 mil- 
lions 109.245 fr. 70 et l’ensemble des charges étant 
pour cet exercice de 11.859.363 fr. 35, les bénéfices 
nets ressortent à 15.249.882 fr. 35 en plus-value de 
2.763.178 fr. .55 sur ceux de l'exercice précédent. 
En y ajoutant le solde reporté de 1922, soit 5 mil- 
lions 523.943. fr. 84, on obtient une somme de 


: 


La 
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D RE 


les emprunts de reconstitution gagés : 


SE É = F 72 n 2 LE 
‘ » : £ ART ë se 


20.773.766 fr. 19 dont la répartition a eu lieu 

SA A Un Re 

A s e 2 4 
Répartition es * 


24 


Réserve légale 


end osd r 624.335 19 762. 
Dividendé....... ST 10.500.000. » 12.000 .UUD 
Tantième au Conseil ......... 222.395 29 616.108 

5.523.913 84 7.395.2: 


Report à nouveau ....,...... d 
DR 16.870.634 82 20.778.826 1 
‘ Le dividende, pour l'exercice 1923, a été porté 
à 40 francs par acrion, soit 8 % du capital contre 
d5 francs ou 7 % du capital précédemment. … 
Disons enfin que le total des réserves de la Bun- 
que de l'Union Parisienne, sans y comprendre le 
provisions, atteint 83.690.859 fr. 71 R : 


LE ;-MOPATE 
INFORMATIONS DIVERSES 
L = FRANCE”: > 2. 
L’exécution du traité. — Les rapports des experts, 
— À la C.D.R. — Dès la réception de l'acceptation 
du Reich au programme proposé par les expert 
Ja C. D. R. s’est reunie le 17 avril dernier et à po 
suivi l'examen de toutes les questions qué soulè 
la mise en œuvre des propositions nouvelles. | 
A l'issue de cette réunion, la C. D. R. a déc 
unanimement : 2 ne RUN © 
1° De prendre acte de la réponse par laquell 
Gouvernement allemand donne son adhésion 
conclusions des-rapporis dés ÉXPErIS SO 
2° D’approuver, dans les limites de ses attribu 
tions, les conclusions formulées dans ces rapport 
et d'adopter les méthodes Qui y sont cohtenues : 
3° De transmettre officiellement les rapports. 
Comités aux Gouvernements intéressés, en leur 
commandant les conclusions qui relèvent de leu 
competence afin que les plans proposés produisen 
le plus tôt possible leur plein effet ;: He 
4° De demander au Gouvernement du Reich’: 
= A) De lui soumettre dans le plus court délai, & 
leur donnant pour base les conclusions et les textes! 
des rapports, les projets de lois et de décrets desti- 
nés à assurer la Complète exécution de ces plans 
B) De notifier à la Commission des Réparati 
les noms des membres qui représenteront Le (Goi 
vernement où l’industrie allemands danis les comi 
tés d'organisation des chemins de fer et des hy 
thèques industrielles prévus par le rapport du pr 
mier Comité. | PRÉC Ne en 
5° De désigner dans une prochaine séance cet 
des membres des différents comités d’organisat 
dont la nomination appartient à la Commissio 
des Réparations ; os as 
6° De préparer les mesures dont le rapport 
laissé la mise au point aux soins de la Commission. 
.. La réponse du Gouvernement français, œui à été, 
remise le 19, confirme l'acceptation pleine ét en- 
tière du programme, mais insiste particulièrem: 
sur ce fait, que ce n’est qu'autant que le Reich aura 
donné des preuves tangibles de sa volonté de collæ 
borer à l'exécution des mesures préconisées, qué 
la France et la Belgique pourront être sollicitées 
d'échanger leurs gagés contre un système de g 
rantie plus large. D'autre part, la note estime qu’uit 
accord interallié devrait être réalisé dans le but 
d'arrêter les sanctions et mesures à prendre vo 
le Reich en cas de manquement flagrant. Le P 
sident du Conseil a d’ailleurs tenu à développ: 
verbalement le point de vue français au cours d’u 
entrevue qu’il a eue avec le Président de la C. D 
le 22 avril. An res ADAESE D 
Le Gouvernement belge paraît, d'autre part, dl 
voir approuver, Sous réserve de quelques détai 
les conclusions des experts. M. Theunis se renco: 
trerait très prochainement avec M. Poincaré 
en délibérer. SRE ee) RS 
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Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES - 
ACTIF 


— 


17 dvril 1924 


24 avril 1924 


= 


Encaisse de la Banque : Francs Francs 
en Caisse ....... Press e-senre 3.677.812.954 | 8.618.052.810 
Or 4 à l'Etranger .................. 1.864.320.907 | 1.864.320.907 
MORIN terne eos ste 5.542.133.861 |-5.542.353,717 
ATEONL. 0.4 doser car ee os à p.° 4 298.342,793 298.602.711 
- : 5.540.476.655 | 5.840.956.498 
Disponibilités à l'étranger ........... 571.346.977 573.423.160 
Kffets échus hier à recevoir ce jour... 2.078.400 4.426.914 
: Efñftets Paris..... 2.499,584,.207 | 2.394.052.670 
Pcrtefeuille Paris { Effets Etranger. 33.515.566 32.688.759 
Effets du Trésor. 45,431 » 
Portefeuilles des ene ere 2.231.742 ,196 RIRES 
AIRES Tes re El 1.356.908 1.356.9 
Efets prorogés Succursales ....... 8.929.428 8.696.869 
Avances sur lingots à Paris ......... » » 
Avances sur lingots dans les succurs. MERS » 
Avances sur titres à Paris........... 349: 729.067 346.934 .607 
Avances sur titres dans les succursl®| 2.254.631.492 | 2,217.769.554 
Avances à l'Etat........ A ne 200.000 ,000 200.000 .000 
4vances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |22.700,000.000 122.700.000 000 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 
nements étrangers...............,. 4,666.000.000- | 4,667.000.000 
Rentes de la Réserve....., ......... 10,000,000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-vanques) .. 2.980.750 2,980 ,750 
Rentes disponibies .................. 151,485 .047 151.485.047 
Rentes immobilisées ....:........... 100.000 ,000 300,000 ,000 
Hôtel et mobilier de la Banque... ... 4,000.000 4.000.000 
Immeuble des succursales .......... 165.263,837 168,764 .050 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales............. 53.074.253 35.030.024 
E nploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
divers ...... Pi AMAR ER Re PAUSE 3.149.778.386 | 3.066.153 .042 
OURS ee street .144.917.426.044 |44,707.322,868 
PASSIF 
Capital de la Banque OP RER TM | 182.500 ,000 182.500.G600 
Bénéfices en addition au capital...... 60.979.189 60.979.189 
| Réserves Loi du 17 mai 834 .....… 10.000.000 19-000 .000 
mobilières } £x-Panques département. 2.980.750 2.980.750 
4 : ( Loi du 9 juin 1857 ....... 9,125 .000 9,125 ,000 
Réserve immobilière de la Banque... 4,000 000 4.000.000 
. Réserve spéciale EN ns AS NP 8.407.444 8.407.444 
‘Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). . 
— Gar. d’am. (Conv. 26 oc: 1917, art. 3 509.373.709 509.140.646 
Excéd.aff. à l’amort. des av. à l'Etat. 260,458.819 273.878.996 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 13.642.380 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....|39,94%M151.100 |39.824.093,935 
Arrérages de valeurs déposées ....... 49.018.247 53.561.442 
Billets à ordre. et récépissés........, 447.201 - 555.444 
Compte courant du Trésor........... 18.503.359 17.666.456 
Comptes courants de Paris......,.... 1,495,224.528 | 1.431.994 ,817 
Comptes courants dans les succursales 985 .904.206 . 988.048.718 
Dividendes à payer ................., 3.185.786 3-106,616 
Escompte et intérêts divers .......... 102.385.115 105.731 .222 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 19.726.596 
DIET es seu ord serie Cs css] 1.237.812,617 | 1:188.288:212 
TOtAL ES MAR ste 44,917.426.044 |44.707.322.868 


Gomparaison avec les années précédentes 


30 juillet| 28 avril | 27 avril | 26 avril | 24 avril 
1914 1921 1922 1923 1924 
millions |mtthions | millions| millions |millions 
Cir:ulation ........ 6.683.1 |39,911.1 |35.787.% |36.547.9 |39.824.0 
En :aisse or........ 4.141.383 | 5.514,7 | 5.526,8 | 5,536.6 |: 5,542.3 
— argent ... 625,3 271.4 282.7 292 0 298.6 
_Portefeuille........ -2.444,2 | 3.022.0 | 2.624,35 | 2.663.2 | 4.614.,4 
Avances aux partic. 743.8 | 2.182.8 | 2.995.0 | 2.155.4 | 2.564.7 
—_ "Etat... 200.0 |26.200,0 |22.300.0 122,700,0 |22,900.0 
Compt,cour. Trésor| 352.6 74.5 53.9 27.1 17,6 
— partic.l 947.6 |.2.946.3 | 2.357,9 | 2.088.9 | 2.429.3 
Taux d'escompte.., {4 1/2 0/0] 6 0/0 5 0/0 5 0/0 6 0/0 


Le commerce extérieur de la France pendant les 
trois premiers mois de 1924. —- D’après les statisti- 
ques de l'Administration des Douanes, les chiffres 
de notre commerce extérieur, pour les trois pre- 
miers mois de 1924, se comparent comme suit avec 
ceux de la période correspondante de 1923 : £ 

3 premiers mois 
CR. CR NE 


1923 1924 


Différences 
IMPORTATIONS pour 1924 


(En milliers de francs) 


Objets d'alimentation 1.612.011 1.937.893 + 395.882 

Matières nécessaires 
A l'inlustrie..-:.... 4.324.065 7.028.723  +2.699.658 
Objets fabriqués .... 1.019.351 1.262.709 + 245.358 
Totaux........ 6.955.427 10 224.325  +-3.268.898 
EE 
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EXPORTATIONS 
Objets d'alimentation 687.314 1.101.041 + 413.727 
Matières nécessaires 
à l'industrie. ...... 2.088.748  2,024.576 985.828 
Objets fabriqués..... 3.411.383 6.881.842  +2.970.459 
Colis postaux..,..... 373.108 465.348 + 91.649 
Totaux... 6.561.148 10.972.807  <+4.411.659 


Les chiffres ci-dessus montrent que la valeur de 
nos échanges, pendant le premier trimestre de l’an- 
née en cours, se présente, par rapport à la même 
période de 1923, en progression considérable. L'aug- 
mentation porcé sur toutes les grandes catégories 
äe marchandises, tant importées qu’exportées ; e'la 
est de 3.268.898.000 francs ou de 47 % pour les en- 
“trées et de 4.411.659.000 francs ou de 67 % pour les 
sorties. Elle est particulièrement importante en ce 
qui concerne les exportations d'objets fabriqués, 
pour lesquelles elle atteint 2.970 millions de francs, 
soit environ 87 %. Ces résultats sont évidemment 
dus en partie à la hausse des prix, conséquence de 
la crise des changes. 

L'excédent d’exporlations qu’accusait déjà la ba- 
lance visible de notre commerce extérieur pendant 
les deux premiers mois de l’année en cours est 
beaucoup plus important pour les trois premiers 

_ mois : il atteint, en effet, 748.482.000 francs, au lieu 
de 16.391.000 francs en janvier et février. Durant le 
premier trimestre de 1923, un excédent d’importa- 
tions de 394.279.000 francs avait été enregistré. 

Voici, d'autre part, le poids des marchandises 
importées et exportées pendant le premier trimes- 
tre 1924, ainsi que la comparaison avec la même pé- 
riode de l’année dernière 


3 premiers mois 


Fe Différences 
IMPORTATIONS 1923 1924 pour 1924 
(En tonnes) 
Cbjets d'alimentation. 1.311.797 1.201.197 — 110.600 
Matières nécessaires à 
lindustrie...... .... 10.336.808 11.560.502  +1.293- 691 
Objets fabriquès...... 421.005 388.929 — 32.076 
ÉOtAUX se. 12.069.610 13.150.628  +1.081.018 
nc AS 
EXPORTATIONS . 
;. Objets d'alimentation. 294.280 383.601 + 89.321 
Matières nécessaires à 
Vindustrie...... ... 5.987.054 - 5.980.548 — 7.056 
Objets fabriqués..... 668 074 956.802 + 288.728 
Colis postaux......... 7.278 8.611 + 1.233 
Totaux ss. 6.207.186 6.579.462 + 379.282 


Le poids des produits importés s’est donc accru 
d’une année à l’autre de 1.081.018 tonnes, soit plus 
de 8,20 %, et celui des marchandises exportées de 
379.282 tonnes, soit environ 5,75 %. 


La production sidérurgique en février 1924. —- 
D'après les statistiques du Comité des Forges, le 
nombre des hauts fourneaux à feu à la date du 
17 mars 1924 s'élevait à 134, sans changement sur 
le chiffre du mois précédent. 

La production de la fonte en février dernier se 
répartit de la façon suivante : 


Tonnes 

Fonte d'affinage..... PRE JÉOMRE DPLSUT EN 29.135 
=, dé moulage: 54e 107.628 
= ICDOSSOMOR RE LT A Ts en 2.478 
= ET ROMASI ER LG md se dore 484.876 
Fontes spéciales......... MERE ME SE 16.323 
OLA RER MR Re Fes date 990.340 


Ce chiffre présente une augmentation de 4.362 

tonnes comparé avec celui de la production du 
mois précédent. 
La production de l'acier accuse, par rapport à 
janvier dernier, un progrès de 13.610 tonnes ; elle 
s’est élevée, en février 1924, à 554.632 tonnes, dont, 
542.165 tonnes de lingots et 12,467 tonnes de mou- 
lage. ‘ 
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Les rècettes des chemins de fer. — Les recettes 


brutes des chemins de fer français, du 25 au 31. 


mars, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
périodé correspondante de 1923 : 

Etat, 22.520.000 francs (+ 414. 000 fr. }; P.-Z.- -M., 
réseau français, 49.780.000 francs (+6.830.000 fr.) 
réseau algérien, 4.385.000 fr. (+ 87.000 francs); Nord, 
21.270.000 fr. (41.870.000 fr.); Orléans, 28.120.000 fr. 
(42.815.000 fr.) ; Est, 25.200. 000 fr. (+ 3.952.000 fr.) ; 
Midi, 10.644. 500 fr. 14-605. 000 fr:); Alsace-Lorraine, 
15.660.000 fr. (+ 7.709.000 francs). 

(1) Est-Algérien, 1.001200 fr. (+-130.F 00 fr.); Bône- 
Guelma, 509.600 fr. (+ 88.100 fr.); Réseau oranais, 
444.000 fr. (+42.500 fr.). 

(1) Recettes du 25 au 81 mars. 


_ Bibliographie, — Leçons d'Economie politique, 
financière et sociale (1). — Sous ce titre, M. Ca- 
mille Perreau, d’éminent professeur d’ économie po- 
litique de la Faculté de Droit de Paris et de l'Ecole 


des Hautes Etudes commerciales, vient de publier 


un volume qui rendra les plus grands services à 
quiconque s'intéresse, pour la préparation de ses 


examens, pour la conduite de ses affaires ou sim- 


plement par souci de culture générale, aux impor- 
tants problèmes matériels de l'heure présente. 

Chargé de donner, en douze leçons d'une heure 
et demie, aux élèves ingénieurs de l'Ecole d’ appli- 
cation du génie maritime les connaissances d’éco- 
nomie politique et sociale indispensables à l’exer- 
cice de leur future profession, M: Perreau a eu 
l'heureuse idée de réunir en un livre les notes de 
cet enseignement. 

On trouvera condensé dans cet ouvrage de trois 
cents pages l'essentiel de notre science. Toutes les 
questions y sont traitées avec une concision’ qui 
r'altère ni la clarté de l'exposition, ni la solidité 
d'une documentation parfaitement à jour et rigou- 
reusement contrôlée. C'est un véritable tour de 
force qui vient d’être ainsi réalisé, dont tous ceux 
qui n'ont pas le loisir de se consacrer à l’examen 
approfondi de nos matières pourront vivement re- 
mercier le savant maître, 

Ce nouveau travail constitue, présenté sous une 
forme absolument appropriée à son but de vulga- 
risation, un excellent « abrégé » du remarquable 
Cours d'Economie politique en deux volumes dont 
nous avons, en son temps, signalé l'apparition et 
dont le succès de librairie va Sans cesse en croissant, 

Dans une courte préface, M. l'ingénieur général 
Maurice, directeur de l'Ecole d'application du 
Génie maritime, dit avec quelle faveur les leçons 
de M. Perreau ont été accueillies de son auditoire ; 
le grand public, désormais à même d'en bénéfi- 
cier, les appréciera Certainement autant. 


ALLEMAGNE 


Banque Impériale d'Allemagne. —— Le bilan de 
la Banque Impériale d’Allèmagne\ s’établissait 


ainsi, au 7 avril 4924: : 
31 mars 1924 7 avril 1924 AR 
(En TOUS de marks) 
Encaisse or (1)...... 465 - 465 » 


— argent et al. 417 148  — 269 
Billets de l'Empire = ; re 


et Bons des Caisses (En trillions de marks) 


de ‘prêts... 7. 4.124.000 2.479.000. — 1.645.000 
Portefeuille d’es- Pere SES 
compte......u.e..107.442.734 1867.236.782 99.794.048 
AVANCEÉ: oies 143.102.050 132,163.875  —10.938 175 
Portefeuille titres. 532.648 ÀA76,B4B SES 55-805 
Circulation. ......., 689.864.44) 683.650.948  — 6.218.497 
Dépôts. his. 352.334.489 899. 999.676 +39. 895. 237 
(4) Un vol. in-80 édité à a Librairie générale de 


Droit et de Jurisprudence, 20, rue Soufflot (Paris,-59) ; 
prix, . broché : 18 francs, | 


L'ÉCONOMISTE EUROP EN 


| contraire, de les accepter par crainte de pires maux, 


‘ger ne veut pas acheter aux prix que lui fait l'A. 


« nacent Tue monnaie. He pe ps 


Statistique rolative. aux No  hepises du 
Bauque Impériale d’ Allemagne (Millions de m: 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui c 
caisse toujours exprimée en millions). 5 


de = 
Encaisse |© © © ï Er 2! Por- Aa 

LS -|ués|. AS Res 
Dates IR’ leoula-| LS) te- << 
TESTÉ ÉC| tion | ÉE)touille | 

Or |": Sa. O &. ce 

Alumin. e| He Fe 

81 juil. 141.259) 975 | 33 | 2.909 1.258] 2.081 | 202 
Taoût &]1.478| 118 | 97 | 3.807 8.737 pa 6% 


15 févr.24| 467) 914 0666.000/33084597 82556) SIT 40030 10% 


| 23 — ..| 465! 402 9846.000/5360073473008121604007755742) 12874 
[29 — ..) 465! 827 19539.000/587874527/2820576864165648520) 25189! ». 
7 mars! 465! 405 19263.000/612865150/3236588064284298376/3745241 » 
15 — .,.f 465| 442 0103.0006131761273135637034431236305 450944! 
22 — ..| 465! ALL |6186.0006065109273729705471574100880 46318: 
| 31 — ..| 465! 417 4124.000/689804440952331430476744273415326: 
7 avril..[(1)465| 148 12479000 683650043302220076 1807230782 


(E) Y compris 21 millions de marks déposés He 
comme nantissement. ses 


La situation. — La ne des partis politiques 
en face du rapport des experts n’a pas varié depui 
huit jours. Les partis de droite en combattent tou 
jours les conclusions comme inexécutables ; ils. les 
combattent, comme ïils se sont opposés déjà. Ë 
tout ce qui impliquait une volonté. quelconque de- 
réparations, Les partis de gauche conseillent, au 


insistant sur le fait que les exigences des. experts 
sont un minimum acceptable pour l’Allemagne. 
Le Gouvernement est toujours fermé et énigma- 
tique. Il en reste à la formule de La restauration 
préalable de l'autorité administrative du Reich dans 
la Ruhr. Et l’on ne sait pas au juste ce qu'implique 
cette: formule qui lui permet de trainer dens le 
vague jusqu'aux élections. 
Mais M. Schacht, le président de la Reichsbank 
a pris nettement position. Et comme il est impos- 
sible de supposer que ce haut fonctionnaire, au 
jourd’hui le plus en vue de.toute l'Allemagne, ait. 
parlé en opposition avec le sentiment. du. ‘Cabinet 
de Berlin, ses déclarations prennent une valeui 
considérable. Pour lui, il est indispensable que ie 
Gouvernement allemand se mette, Sans aucun re- 
tard, d'accord avec les Alliés. C’ est pour l’Allema 
gne une nécessité vitale. Et devant cette nécessité 
absolue, personne na le droit de consulter ses pré- 
férences. Si l'accord tarde à se faire, PAllemagne 
perdra toute chance de relèvement économique ou 
financier, car les revenus- des territoires occupés 
constituent le quart des revenus allemands. Tout” 
retard dans la solution exaspérera seulement les 
passions politiques et les divisions du: Reich au 
détriment de sa renaissance. 
‘On peut être assuré que c'est là, aussi, Je. poi 
de vue du Gouvernement de Berlin. Mais aura-t-i 
le courage de le maintenir ouvertement et énerg 
Rene “contre les attaques des nationalistes, ses + 
OMIS 
Nous avons maintenant des données “certain 3 
sur ce qu'a été la foire de Francfort et sur ce qui 
s’est passé au cours de cette importante manifes- 
tation économique. On y a constaté un grand afflux 
de monde, mais très peu d’affaires. Elle a confirmé. 
ce que d? autres témoignages avaient déjà rendu 
patent, à savoir que l’exportation allemande n'est 
plus possible que pour de rares articles. L'étran: 


lemagne : la stabilisation du mark a fixé les prix 
des produits allemands à un niveau quasi prohibi: 
tif pour le dehors. Quant aux clients allemands, ils 
s'abstiennent par manque de capacité d'achat. La 
Gazette de Krancforlt. résume ainsi la situation : 
« L'exportation est arrêtée et les importations | me- 


être rétabli que par la chute du mark et la res- 
triction des importations. En attendant, le remède 
est dañs l'abaissement dé nos prix : on y arfi- 
véra par la diminution des frais généraux et ta 
reconstruction du capital allemand par Fintro- 
‘duction de capitaux étrangers. » 

_ La Bourse dé Berlin ést toujours dans un gran 
marasme ; celui-ci a grandi progressivement depuis 
a stabilisation moñétaire et est, maintenant, à soi 
_naximum. Les gens compétents voient dans cetie 
stagnation l'effet de l'insécurité de la politique in- 
érieure. Mais les spéculations malheureuses du 
» public allemand y ont bien, aussi, leur part. Les 
» spéculateurs à la baisse du franc ont perdu, à la 
liquidation de fin mars, une somme - globale de 
= 35 millions de marks-or. Aux liquidations des fins 
vril et mai, les pertes seront encore bien plus 
… considérables : ces liquidations seront très difficiles, 
car elles porteront, certainement, sur plus de 50 mil- 
… jions de marks-or, à chaque date. Enfin, la rareté 
des capitaux liquides aggrave la situation : on paye 
“les crédits de 3 % à 4 % par mois — et encore faut- 
1 les accepter avec la clause de la valorisation. Et 
ce dernier point est, entre parenthèse, une preuve 
de méfiance qu'on. nourrit vis-à-vis du renten- 
mark. 


Re ee DANEMARK 


- Une crise ministérielle. — Le nouveau cabinet. 
- Le ministère libéral que dirigeait M. Neergaard 
ayant pas trouvé dans le nouveau Rigsdag, élu 
le 11 avril, une majorité qui lui permît de gou- 
erner, une crise s’est déclarée. | 

C'est M. Stauning qui a assumé la charge de 
ormer un cabinet. Celui-ci est ainsi composé 
MM. Stauning, président du Conseil et ministre 
e l'Industrie, du Commerce et de la Navigation; 
e comte de Moltke, ministre du Danemark à Ber- 
lin, ministre des Affaires étrangères ; Borgbjerg, 
ninistre du Travail ; Rasmussen, ministre de la 
Défense; Hauge, ministre de l'Intérieur; Dahl, mi- 
istre des Cultes ; Frits Skotte, ministre des Tra- 
aux publics ; Mme Nina Bang, ministre de l'Ins- 
truction publique; Bramsnaes, ministre des Finan- 
ces; Steincke, ministre de la Justice; Bording, mi- 
mnistre de l'Agriculture. 


û 
% 


… 


Le commerce extérieur en 1923. —- D'après les 
hiffres provisoires que vient de publier le « Danish 
Foreign Office Journal-», les importations danoises 
auraient atteint, l’année dernière, 1.973.385.000 cou- 
 ronnes, les exportations domestiques 1.532.681.000 
couronnes, et les réexportations 83.145.000 couron- 
> nes, l’excédent des importations sur les exporta- 
- tions totales s’établissant ainsi à 357.559.000 cou- 
- ronnes. 
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_ Le tableau suivant permet de comparer le mou- 


- vement du commerce extérieur danois dépuis 1913 : 


= Impor- Exportations Réexpor- 

- Années tations domestiques  tations 

LITE > 5 Æ sr Fe 
ES RE j (Millions de couronnes) 

De 1... 855 637 84 
ROME. 2 : 795 780 87 
D NID... +... 1.157 979 150 
MITIGS. 5. 1:357 sk:17? 132 
RRRRU ES 765 1.089 970 97 
1919... : 946 710 48 
4 LINE 2.605 740 268 
: LIN ER 3.244 1.59 371 

LE SOS CSP 1,697 1.410 154 - 
4 PC EAPNPEET +.553 SE 176 107 
de(i}.::.c.: 1.973 1.533 83 


_ (1) Chiffres provisoires. 
Les principaux articles d'importation ont été, en 


les fourrages, 171 millions ; les combusti- 


a 


ronnes ; 


923, les grains et semences, 214 millions de cou- 
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bles, 167 millions ; les substances végétales diver- 
ses, 119 millions ; les produits coloniaux, 116 mil-. 
lions ; les cotonnades, 97 millions ; le suif, l'huile, 
le caoutchouc, 87 millions ; lés véhicules, machines, 
instruments, montres et horloges, 83 millions ; des 
bois et articles en bois, 76 millions ; le fer et arti- 
cles en fer, 74 millions ; les lainages, 70 millions ; 
les engrais, 56 millions ; les confections, 49 mil- 
lions, etc. : 

Du côté des exportations, on trouve surtout : le 
beurre, la crème, le lait et le fromage, 513 millions 
de couronnes ; le lard, la viande et déchets d’abat- 


- toirs, 484 millions ; les œufs, 127 millions ; le bétail 


vivant, 89 millions ; les graisses, conserves, etc. 
52 millions ; les véhicules, machines, instruments, 
montres et horloges, 39 millions ; le suif, l'huile, le 
caoutchouc, etc”, 38 millions, etc. 


GRANDE-BRETAGNE 


- Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 16 avril, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
Billets émis............................ 146.037.835 
Lette. de fiat rss, Ses t.015:#00 
Autres garanties : 454.40. e: Perya 8.734.900 
Or monnayé et en lingots............,., 126.287.835 


146.037.839 : 


| Département de Banque 

CAPI ESOCISL En Eure cieupeésroess 14.558.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 


agents de ia Dette nationale, etc.)...., 18.402.551 
Dépôts diveïs.:..::..:.. PCR PTE TITI 102.066 .466 
Traites à sept jours et diverses......... 12.767 
BOT ON ORAN TS ere e dos esse à 3.111.148 

138 .145.932 
Garanties en valeurs d'Etat..,,.,....... 40.917.759 
Autres garanties .,......... ER ET fade 74.843.131 
BIHGIR ÉD TOMERVE. 4 UV: rater t tt ares cs 20-560. 790 
Or st argent monnayés en réserve....... 1.824.256 


158 .145.932 
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


£ m » & à 

Ba Fig [SSSl S sase 

a © =) 35 5 a ES KA a |T 4 

a # = Se 228 5 [ECSInE 

Dates o.4 3 Re SL) oc |SE GS 

| A 2 à l£ég2|l 2 |[Ros|sa 

a Ÿ 2 S > o Æ [au œE 

ne SR: O AE SÈS| 

Baoût1914| 27.622| 36.105| 68.249| 76.393| 9.967| 14.606 

27 févr. 19241198.106/125.579/123.543,119.419/22.277| 18.03/4 % 
5 mars. ..1128.102/126.020/128.2241119.653/21.832] 17.72] » 
19 — ...1128.098/125.042/121.868/120.340422.807| 18.26! » 
19 — ...1128.1054124.905/129. 7981125.105/22.950| 17.681 » 
26 — ,,.1128.106/125.403/127.491/193.313/92.453| 17.61! » 
9 avril...|198.115/126.855/130.877/127.683121.510| 16.43| » 
9 — ...1128.116/125.742/121.886/117.449129.193| 18.15| » 
16 — ...128.112,125.477/120:469/115.761/22.885] 18.58] » 


La conférence annuelle du Labour Party indé- 
pendant, —- La conférence annuelle du Labour 
Party indépendant a été ouverte à York le 20 avril. 
A l'issue d’un banquet organisé la veille à cette 
occasion, le premier ministre a prononcé un dis- 
cours au cours duquel il à fait quelques allusions à 
Ja politique étrangère du cabinet travailliste. C’est 
ainsi que M. Mac Donald a exprimé son espoir d’un 
heureux résultat des négociations anglo-russes qui 


se poursuivent à Londres, et, en ce qui concerné 


le problème des réparations, Son Gpinion en faveur 
de l'adoption, dans son intégralité, du rapport des 
experts. Quant au méuvement uitranationaliste qui 
se manifeste en Allemagne, et qu'il attribue à la 


\ 4 


politique des Alliés, le premier ministre a reconnu 
‘qu'il constituait une menace à la fois grave pour 
l'Europe «et déplorabie pour l'Allemagne. Après 
quelques mots empreints d’optimisme relativement 
$ Ja situation dans l'Inde, M. Mac Donaïd s’est 
attaché à défendre le Gouvernement travaillisté 
contre les critiques dont il a eté l’objet. 


Les confits du travail. — Les grévistes des chan- 
tiers maritimes de Southampton ont décidé, au 
cours d'une réunion tenue le 19 avril, de reprendre 
le: travail à la date du 23 du même mois. Cette dé- 
cision a eu pour effet de faire cesser le lock-out 
décrété par les chefs d'entreprises dans tous les 
chantiers de la Grande-Bretagne. 


L'exposition impériale britannique de Wembley. 
— L'exposition impériale britannique de Wembley 
(Middlesex), à été inaugurée par de roi d’'Angle- 
terre le 23 avril Les préparatifs n'ont pas demandé 
moins de trois ans, et la dépense occasionnée est 
estimée à environ 12 millions de,ldivres sterling. 

Les prix de gros. — Après une hausse qui à per- 
sisté pendant environ sept mois, les prix de gros 
ont enregistré en mars dernier un fléchissement 
de 1,3 %. L'index-number de Sauerbeck, publié 
par le Statist, s'inscrivait à la fin de mars à 137. 
comparativement à 138.8 à la fin de février, 132.7 
à la fin de mars de l’année dernière, et 133,3 à la 
fin de mars 1922. L’index-number du mois écoulé 
demeure encore fort au-dessus de la moyenne de 
l'année 1923, calculée d’après les prix hebdoma- 
daires moyens, soit 129, les chiffres extrêmes d’a- 
près-guerre ayant été respectivement de 1248, mi- 
nimum atteint à la fin de juillet 1923, et de 266.1, 
maximum touché à la fin de mars 41920. 

Le tableau ci-après permet de comparer quel- 
ques index-numbers pour les diverses catégories de 
marchandises : 


Tableau comparatif de quelques index-numbers mensuels 
Index-numbers Différ. en mars1924 


mensuels par rapport à 
ER NE ER En 
80 3L 29 31 juin mars févr. 
suin mars févr. mars 1914 1923 1924 
1914 1923 1924 1924 ‘© — — — 
Produits ali- — — — — 0/0. 0/0 0/0 
mentaires : 
Végétaux.... 66.5 92.7 116.4 112.8 + 68.8 L91.1 — 3.5 
Animaux .... 97.5 172.4 147.1 145.2 — 49.0 —15.8 — 1.3 
Sucre, café, 
thés ss 91.8 111.8 115.9 108.6 +109.6 — 2.9 — 6.3 
Moyen.Prod. 4 


alimentaires 74.8 126.1 127.6 123.6 + 65.2 — 20 — 3,1 


Minéraux... 96.7 161.8 173.7 167.8 + 73.5 Er ne 3.4 
Textiles..... 80.6 135.4 158.2 163.2 +102.5 +20.4 + 3.2 
Prod.divers. 82.5 123.5 121.8. 121.4 + 47.2 — 1.7 — 0.3 


a —————  — —— 


Moyen. Mat. 
premières... 85.7 137.5 147.0 146.9 + 71.4 + 6.9 » 


Cu 


Moy. génér.. 81.2 132.7 188.8 137.0 —Æ 68.7 E 3.2 — 1.3 


Dans le groupe des produits d'alimentation d'’ori- 
gine végétale, tous les articles ont fléchi en mars 
dernier. Parmi les produits alimentaires animaux, 
il y a eu baisse pour le mouton et le beurre da- 
nois, mais le bœuf, le porc et le lard Waterford 
se sont inscrits en hausse. En ce qui regarde les 
épices, le sucre et le thé ont rétrogradé, mais le 


——_— — 


café a bénéficié d’une légère avance. Pour les mé- 


taux, la faiblesse a prévalu, les cours ayant dé- 
cliné notamment pour la fonte, le cuivre, l’étain 
et le plomb. Le coton brut, parmi les textiles, se 
retrouve de nouveau en baisse ; maïs les prix ont 
progressé pour le lin, le chanvre, le jute et la laine 
brute. Dans le groupe des substances diverses, les 
peaux, l'huile de palme, la graine de lin et l’in- 
digo se sont inscrits en recul, tandis qu'il y a eu 


augmentation pour les cours du cuir et du bois | 


scié. . 
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_statistiques publiées par le « Board of Trade », les. 


Le commerce extérieur en mars. — D'après les 


importations du Royaume-Uni se sont élevées en 
mars dernier à 103.748.633 liv. st.. en augmmentatior 
de 13.701.083 liv. st. sur le chiffre correspondan: 
de mars 1923, les exportations à 61.102.767 Liv. st... 
en accroissement de 182.077 liv. st., et les réexpor-. 
tations à 12.700.756 liv. st, en plus-value de 3 mil 
lions 615.114 liv. st. Les importations nettes s'éta- 
blissent ainsi à 91.027.877 Liv. st., en excédent de. 
29.925.110 liv. st. sur les exportations domestiques. … 
En mars 1923, les importations nettes, avec 80 mil- | 
lions 941.908 liv. st, avaient dépassé de 20.021.218. 
liv. st. les exportations domestiques. TS 
Pour les trois premiers mois de l’annéeen cours, 
les importations ont atteint 301.692.790 Iiv. st, en 
accroissement de 28.018.024 liv. st. sur le chiffre. 
correspondant de l'année dernière,les exportations. 
193.312.756 Liv. st., en plus-value de 7.943.254 Liv. st}, 
et les réexportations 39.242.502 liv. st., en-augmen- 
tation de 10.535.576 liv. st. ie) 
Quant au mouvement de la navigation, le ton- 
nage des navires chargés entrés dans les ports bri-. 
tanniques pendant les trois.premiers mois de l’an- 
née courante a été de 11.465.085 tonneaux, et celui. 
des nawires sortis de 15.065.030 tonneaux, contre … 
respectivement 10.686.312 tonneaux et 16.325.678 
tonneaux pendant les trois premiers mois de 1923. 


L'industrie de la pêche à Terre-Neuve. — Le total 
des prises de morues à Terre-Neuve pendant la 
dernière campagne-a atteint 114 millions de livres, 
représentant une valeur approximative de 6 mil- 
lions 630.000 dollars, soit une diminution de 22 mil- 
lions de livres par rapport à l’année précédente. 
En ce qui concerne les autres poissons et les crus- 
tacés, comme le hareng, le saumon, le homard, etc. 
les captures ont été également moins abondantes, 
mais comme les prix ant été exceptionnellement 
favorables, les résultats de 1923 peuvent être con- 
sidérés comme satisfaisants dans l’ensemble, : 

à NORVEGE He 

La nouvelle loi sur l’assistancé-vieillesse. — Après 
avoir été l’objet de discussions qui ont duré près 
de trente années, la question des pensions de vieil 
lesse vient d'être finalement résolue par le Parle- … 
ment norvégien, qui à récemment adopté la loi : 
sur l’assistance-vieillesse, promulgué le 7 décem: 
bre 1925. u te ne 

Le Bureau International du Travail, dans ses : 
Informations sociales, vient de publier les princi-. 
pales dispositions de cette loi, qui peuvent se tésu- 
mer ainsi :. PTE ATP de 

« On droit à une pension, les citoyens norvégiens 
ayant résidé dans leur pays ou ayant navigué sous 
pavillon norvégien pendant la moitié au moins dé. 
la période écoulée depuis qu'ils ont accompli leur 
seizième année, et en tout cas au moins cinq ans 
avant qu'ils aient formulé une demande de pension: 

N'y ont pas droit les personnes! privées légale: 
ment de leurs droits civils ou ayant été condamnées 
pour vagabondage, mendicité, ivresse, ou refus 
d'entretenir leur famille pendant les cinq années 
précédant la demande de pension. ee 

La retraite est exigible à l’âge de soixante-dix 
ans. Lorsqu'il s'agit d'un ménage, il suffit que, 
soit le mari, soit la femme, remglisse les condi- 
tions précitées. Re ee 

Etant donné que le coût de la vie varie suivant. 
les diverses localités, le montant des pensions n’a 
pas été arrêté ; c’est aux autorités communales 
qu’il appartient de le déterminer. Tout d’abord, il 
y a lieu de fixer la base de la pension : a) pour un 
célibataire ; b) pour un ménage ; cette somme doit, 
être telle que 60 % de son montant soient suffisants 
pour assurer aux intéressés les denrées de pre-. 
mière neessité. Ensuite, la pension annuelle est 
fixée à une somme correspondant à 60 % de la diffé- 

£ 8. Re) 
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rence entre le revenu des bénéficiaires ç& la base 
_ établie ainsi qu'il a été indiqué plus haut. 

. Les pensions sont versées par les soins des autc- 
— rités communales, Sur le montant annuel payé par 
…. chaque commune, à titre de pensions, 50 % sont 
—. couverts par une subvention de l'Etat, qui, toute- 
—_ fois, ne peut dépasser 300 couronnes dans de cas des 
_ célibataires et 450 couronnes dans le cas des hom- 
… mes et femmes mariés. Certaines exceptions peu- 
…. vent être faites en faveur des communes dont les 
—… ressources financières sont insuffisantes. 
… L'office d'assurance de l'Etat, institution char- 
gée de, l'administration de l’assurance-accidents, 


$; Pour des raisons financières, cette loi d'assis- 
… . tance à la vieillesse ne doit pas être appliquée im- 
: médiatement ; la date de son entrée en vigueur 
._ sera déterminée ultérieurement par lé roi et le 
_ Storting. Elle pourra toutefois être appliquée d'üf- 
 fice, même partiellement, de manière à permetir: 
—_ aux bénéficiaires de toucher des pensions réduites, 
…._ au maximum, à la moitié du montant spécifié. 


La pêche à la baleine en 1923. — Il résulte de 
renseignements publiés que les Compagnies faisant 
—_ partie de l'Association norvégienne de la pêche a 

la baleine dans les eaux antarctiques ont accru 
… leur production en huile de baleine de 600 % en 
…. 1923-avec 338.241 barrels, comparativement, à 50.410 
barrels en 1922. Parmi les autres Compagnies de 
cette Association, l’une, opérant sur les côtes du 
Congo, a eu une production de 23.100 barrels 
d'huile ; une autre, enfin, opérant au large des 
côtes espagnoles, en à obtenu 36.506 barrels. 


Er Se POLOGNE 

= Le commerce extérieur en 1923. — Les chiffres 

que vient de publier l'Office central de Statistique 

…. font ressortir, en 1923, pour le commerce extérieur 

de la Pologne, une amélioration marquée par rap- 

À. port à 1922. ‘ 

« Les résultats généraux se trouvent résumés dans 

» les tableaux suivants : 

À 

à Importations 

| ‘ , 1923 1922 1923 

: (Milliers 

E=- (Tonnes) de francs-or) 

- Animaux vivants (têtes)... 9.800 784 1.736 
Produits alimentaires 246.209 118.504 157.410 
Matières, premières ........ 2.386.772. 327.431 366.651 
Produits semi-ouvrés ..... 175.621 30.586 74.634 
TOUS MS ent e 385.582 ‘367.096 515.990 
AVE PONTS MT, Cie. 48 15328 53 

MOTAUR: ER Rue 3.194.232 844.584 1.116.474 


Quant aux exportations, elles ont été les suivan- 
tes : 
Exportations 


1923 


> 1923 1922 
- (Milliers 
4 (Tonnes) de francs-or) 
=. Animaux vivants (têtes)... 213.063 2.475. 1.520 
E Produits alimentaires 195.477 88.3337 107.526- 
… Matières premières ....... 14.947.716 155.900 421.608 
Produits semi-ouvrés ..... 1.502243: 66.923 - 282.186 
Re Produits .fluis ..,........:. 712.253 341.413  439:670 
] Divers SEE SRE CORRE 69 107 76 
d HOIAUX SR nee 17.647.758 655.151 1.195-586 


On remarquera qu'alors que la balance com- 
merciale polonaise était en 1922 largement défici- 
- taire, elle fait ressortir, en 1923, un solde en excé- 
… dent de 79.112.000 francs-or. 


“ 
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La nouvelle banque d'émission. — La nouvelle 
banque d’émission polonaise a été inaugurée le 
16 avril. Dans son discours d’inauguration, le pre- 
_mier ministre, M. Grabski, qui est en même temps 
ministre des Finances, a fait ressortir l’impor- 
tance de la création de la nouvelle institution pour 
la vie politique et économique du pays. A l'heure 
actuelle, a ajouté le premier ministre, l'Etat dis- 
pose de 360 millions de francs-0r, soit trois fois 
le montant du capital de la banque d'émission. 


SUEDE 


Le retour à l’étalon d’or. — Le Parlement sué- 
dois a voté récemment une loi, applicable à par- 
tir du 1% avril 1924, et dont les principales clau- 
ses sont les suivantes 

1° La Banque de Suède est tenue à nouveau de 
rembourser en or les billets de banque présentés 
à ses guichets ; 

2° L'interdiction de sortie de l’or est levée ; 

3° L'importation de l'or, par tout autre que la 
Banque de Suède elle-même, est prohibée; et cette 
mesure restera en vigueur jusqu'à ce que le Gou- 
vernement jugera pouvoir la rapporter sans incon- 
vénient. | 

Bien qu'avec la restriction de la prohibition 
d'entrée du métal jaune, la Suède est ainsi reve- 
nue à l’étalon d’or, après une interruption de près 
de dix années. 


Le commerce extérieur en 1923. — 11 résulte des 
statistiques provisoires publiées par l’Administra- 
tion Centrale du Commerce que les importations 
totales de la Suède pendant l'année 1923 se son: 
élevées à 1.343 millions de couronnes, et les expor- 
tations, à 1.136 millions, soit, en faveur des impor- 
tations, un excédent de 207 millions de couronnes. 
Pour l’année 1922, les importations avaient atteint 
1.154 millions de couronnes, et les exportations, 
1.114 millions, l'excédent ‘des importations sur les 
exportations s’établissant ainsi aux environs de 
40 millions de couronnes. 


ETATS-UNIS 


Discours présidentiel, -— A l'issue du banquet 
annuel de l’Associated Press, le président Coolidge 
a prononcé à New-York, le 22 avril, un discours 
dans lequel il à examiné successivement les prin- 
Cipales questions d’actualité 

Au point de vue intérieur, le président a affirme 
son intention de poursuivre les fonctionnaires in- 
délicats, et il s’est engagé à ne négliger aucun ef- 
fort pour réduire les dépenses publiques. 

En ce qui regarde les problèmes internationaux, 
M. Coolidge à déclaré qu'il y a toutes raisons de 
penser que le rapport établi par le Comité Dawes 
offre une base pour la solution pratique de la ques- 
tion des réparations. Le président a ensuite rap- 
pelé le refus des Etats-Unis d'adhérer au pacte de 
la Société des Nations, décision, qu'il .considère 
comme définitive, mais il a fait savoir que lui-même 
serait disposé à se rallier au projet de création 
d'une Cour internationale de justice. Il a ajouté 
que si le Gouvernement américain a toujours re- 
fusé de discuter les dettes interalliées dans une 
Conférence internationale, cela ne signifie nulle- 
ment qu'il refuse de collaborer au règlement des 
problèmes européens. Le président Coolidge a ex- 
primé l'opinion que le règlement définitif de la 
question des réparations marquerait l'ouverture 
d’une nouvelle ère de paix, et il a déclaré qu'il 
verrait avec faveur la convocation d’une conférence 
internationale en vue de poursuivre la limitation 
des armements. 

« L'établissement définitif de la paix du monde 
et le règne de la volonté et de la concorde, à dit 
en terminant le président Coolidge, ne pourront 
être fondés que sur la justice. Les guerres cesse- 
ront lorsqu'on voudra qu'elles cessent, et la paix 
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régnera lorsque les 


règne. » 


Le nouveau projet de loi sur mn ion. — 
La Guaranty Trust C° de New-York fait obser- 
ver, dans sa revue mensuelle, que si elle est adop- 
tée, la loi sur l'immigration actuellement en dis- 
cussion au Parlement américain, aura deux con- 
séquences immédiates : la réduction des pourcen- 
tages réduira le nombre des immigrants et la 
substitution du recensement de 1890 aura. pour 
effet, non seulement de diminuer encore le total, 
mais de réduire l'immigration de l'Europe méri- 
dionale et orientale dans une plus forté mesure 
que celle de l'Europe septentrionale et occiden- 
tale. La population continentale des Etats-Unis, 
d'origine étrangère, s'élevait en 1890 à 9.250. 000 
contre 13.516. 000 en 1910 : le premier chiffre toute- 


hommes voudront qu “elle 


fois représente la situation telle qu'elle était avant . 


que ne commence le grand mouvement d’immi- 
gration du sud et de l'est de l’Europe ; 
constitué dans une proportion beaucoup 
sidérable par des immigrants du nord et 
de l’Europe. 

Le tableau ci-après donne les principaux pour- 
centages des divers pays d'après la loi actuelle- 
ment en vigueur et d'après la loi nouvelle-: 


lus con- 
e l’ouest 


Pour- Pour- Réduc- 

centages centag'es tion 

Pays actuels proposés A 
Angleterre  ...... 177.848 62.458 19 
Aflemagne <°:.1. 67.607 SAT 24 
LIAUE PERRET MIE 42.057 3.912 91 
RUSSIO ESS rerce 21.613 1,992 91 
Pologne ;:....:74 21.076 5.156 76 
See LAN ECUe 20.042 9.561 5e 
Tchéco-Slovaquie. 14.557 2.031 86 
NOTVÈLE 4.0... 12.208 6.454 47 


Pendant la guerre, l'émigration d'Europe avait 
cessé presque Gomplètement ; mais en 1921, peu 
de temps avant lPapplication de la loi actuellement 
en vigueur, elle aîteignit rapidement 664.000 indi- 
vidus ; à pour l'exercice 1922-1923, 
dernier, le nombre des immigrants 
023.000. 

Il peut être intéressant de signaler que les en- 
trées des vingt-cinq dernières années, soit près de 
17 millions, atteignent presque la moitié du total 
des immigrants depuis 1820 ; 
lions 863.000, soit 29 


a atteint 


des Européens du sud et de l'est. 

A propos du nouveau projet de loi, on a proposé 
d'apporter à la législation deux modifications des- 
tinées à remédier aux difficultés d'ordre adminis- 
tratif survenues dans le passé. La première con- 
cerne les certificæs 


dorénavant délivrés par les bureaux consulaires 


américains à l'étranger, de manière à éviter l’em- 


barquement des émigrants en excédent des pour- 
centages établis et leur rapatriement ultérieur. La 
deuxième limiterait le nombre des certificats déli- 
vrés chaque mois à 10 % du pourcentage annuel, 
de manière à répartir plus également le mouve- 


ment d'immigration sur l’année entière et à éviter | 


l'encombrement et les retards aux ports d'arrivée. 


La question de l'immigration et le Japon. — 
Nous avons signalé la semaine dernière qu à l’oc- 
casion du vote, par ke Parlement américain, d’une 
clause restreignant immigration es Japonais aux 
Htais-Unis, l'ambassadeur “au Japon à Washington 


avait cru devoir protester contre une pareille me- : 


sure, En raison des commentaies très vifs provo- 
qués par cette protestation,. l'ambassadeur 
nais à adressé le 19 avri' au secrétaire d'Etat amé- 


ricain une jettre d'explication, à laquelle M. Hu- 


ghes à répondu en termes très conciliants. : 


il ést donc 


terminé le 30 juin’ 


sur ce chiffre, 4 mil- : 
%, représentent des Euro- . 
péens du nord et de l’ouest, et 11.081.000, soit 65 9, 


d'immigration, qui seraient 


japo- 


nés par le tremblement de terre prévoient une - 


| être échelonnée sur huit années, et la seconde, 


Le programme Hal. ——! En - “appli 
solutions prises à la Conférence de Wash ngton ( 
ce qui congerne la limitation du fonne y 
de guerre des principales puissances 
nouveau phone de constructions 
d'être adopte par la Commission mari 
grès américain. - 

Ce programme, dont l'exécution do comp 
une dépense de 110 millions de dollars, prévoit : 
tamment la construetion de de croiseurs 6 
BAUER de six ur A 5 


r'asSées contre les : soUs- arins, taie pourvu à 
pont blindé de or contre. les bombes 
vions, de 


SAPON 


crédits sipplémentases pour da marine. — 
crédits supplémentaires pour la marine occasio 


augmentation de dépenses de 92 millions de yen, 
dont 26 millions pour les constructions, et 66 mi 
lions pour l'armement. La première somme doi 


dix années. 
Les crédits pour 1924 sont eétimés à 4 mil 
de yen. Un montant de six millions et demi 
yen doit être alloué à titre d'indemnités à. un 
dizaine de milliers d'employés du Département de 
la Marine dont le Hcensiement est prévu. re 


FRE Le 


Remise en vigueur des droits d'importation, 
Les droits d'importation qui, pour favoriser. 
travaux de reconstruction, avaient été. temporai: 
rement suspendus, après le tremblement de 
sur certaines marchandises, ont été remis 
plication depuis le 1x avril. 1924, sauf nee 1e 


le riz et les œufs. 2e 


Les relations Haritinies avec pP Anis du Sud. 
— En vue d'encourager les relations commerci 
avec les pays de l'Amérique du Sud, le Gouver- 
nement japonais a décidé d'accroître le montan 
de ses subventions aux compagnies de navigatio Te 
: de es entretenant des services sur ces contrées. 

Osaka Shosen Kaïisha » et la « Toyo Kisen. 
Raihs » sont les principales lignes intéressées re- 
lativement à ces subventions, qui ont. se 
de 650.000 à 900.000 yen annuellement. 


Revue Commerciale . | 


Blé : Les cours. — Vins : Les sorties de la Drnpeei à Dr les 
6 premiers mois de la campagne; la situation, les cours a 
Sucres+ La situation; les cours. — Cafés : La situation ; le 
cours, — Textiles : La situation ; les cours ; la production de: 
laine en 1923. — Soiïes: La situation; les Cours. — . 
Les cours. —-Gaoutchoucs : Les cours. - 54 Sex 


Blé, — Affaires toujours très restreintes : ; mais les 
prix du blé sont restés soutenus. DRE 
A l'étranger, les prix se sont élevés en Argenti 
mais ont baissé, dans l'Amérique du. Nord. 
Les blés roux évoluent de 90 à 98.- - ; 
Les blés blancs autour -de 90 et 92. St 
Farines-flèur. — La meunerie de Perte. à FF P 
tement de la Seine cote 122 francs les 100 kilos brut 
rendus €hambre dans Paris, net au Fompiant À 
consignées et reprises au même prix. ? x 


Vins. — rer le mois de. ae dernier, 
sorti de 


+ 


res Se Aa 
D'autre part, pour Abo et. Fes. Ve 
ties du mois de mars sont de 19 279 he É 
semble des six moïs de 159,473, au lieu de re à ti- 
vement 23.748 et 361. 062 nt Hu Le 1983. seus 


PE 


N 


de l'Algérie sont pour mars de 704.988 hectos, et pour 
les six mois, de 6.302.960. En 1923, ces quantités étaient 


à pour mars de 669.335 et pour les six mois de 5.124.383 


- . hectos. 


La consommation taxée s'est élevée, pour la France 
territoriale, en mars à 3.884.308 hectos, contre 3 mil- 


= … ljons 877.184 en février, et 3.674.713 en mars 1923. L'en- 


_ semble, ; 
donne 23.196.249 hectos, contre 22.4061.017 pour la pé-. 
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71 à % fr: 
: l'ont été de 65 à 88 fr.; à Narbonne, les 8 à 12° ont 
“été payés de 71 à 76 fr. ; à Perpignan, les 8 à 12° ont 


dant, on enregistre une 


| l'instabilité 


depuis le commencement de la campagne, 


riode correspondante de 1922-1923. 


_ Sur nos marchés, les affaires sont peu actives et les 
_ prix orft subi quelque fléchissement. 


A Béziers, on a coté les vins rouges de 8 à 10° de 
à Montpellier, les vins faisant de 7? à 10° 


vu les prix de 72 à 104 fr. ; à Nîmes, les vins rouges 
ont été traités de 6% à 87 fr. 


_ ! En Bourgogne, les affaires sont calmes et les prix 


sans fermeté. 


” A Paris, Sur le marché dé Bercy, c’est l’expecta- 
- tive. Des vins rouges du Midi 8° ont été vendus de 


89 à 9% fr., des 9° de 98 à 102 fr, des 10° de 107 à 
112 fr. l’hecto nu. De bons vins courants du Borde- 
lais faisant 10° ont été paÿés \de 1.000 à 1.100 fr. le 


_ tonneau ; des vins du Mâconnais auraient pu être 


obtenus aux environs de 315 fr. la barrique de 215 li- 
tres. Des vins d'Algérie 10°5 ont été proposés de 115 
à 120 fr. ; d’autres faisant 110 de 120 à 125 fr. l'hecto. 

Alcools. — Peu d'affaires. : 

Sur le marché de Paris, le Syndicat des rectifica- 
teurs d'alcool de bouche cote l'alcool rectifié extra- 
neutre, base 1000, de 1.025 à 1.075 francs en entrepôt 
avec paiement comptant. On aurait pu, paraît-il, trai- 
ter exceptionnellement quelques petits lots au-dessous 
de ces cours, mais des affaires suivies sont difficiles. 

Sucres. — Les prix n’ont cessé de fléchir depuis une 
huitaine, aussi bién sur nos places que sur les places 
étrangères. Les achats avaient, un instant, haussé et 
avaient fait eroire à une reprise, mais le mouvement 
n’a pas duré. à 

A Paris, la faiblesse ne s’est pas démentie, Cepen- 
velléité de reprise. Finale- 
ment, les cours sont à peu près exactement les 
mêmes que da semaine dernière pour la campagne 
actuelle, en légère baisse pour la prochaine cam- 
pagne. 

Les derniers chiffres de la régie indiquent que notre 
production sucrière, jusqu'à la fin de mars, a été de 
443,529 tonnes, contre 441.645 à la date correspondante 
de l’an dernier. Ce chiffre ne pourra guère s’accroître 
que de quelques milliers de tonnes. Nous atteindrons 
probablement 450.000 tonnes environ (au lieu de 445.000 
en 1923), grâce, du reste, au fait que l’on a extrait des 
mélasses une plus grande quantité de sucre. 

Le dernier cours, à Paris, pour le courant, est 273. 


Cafés. — Les cours se sont un peu élevés et pour- 
tant les affaires restent très calmes. Les ventes sont 
même quasi-nulles. Aussi, rien ne justifié cette reprise 
des cours, même légère. Au Havre, on cote (50 kilos) 
avril, autour de 297; mai, 283. 

Textiles. — Coton. — Les affaires sont rares et les 
cours ont tendance à baisser. 

Au Havre, on cote (50 kilos) : pour le courant, 603: 


_jüin, 601. 


Laines. — En dépit de l’imprécision de certaines 
Statistiques, on peut évaluer la production totale de 
la laine en 193 à environ 2.604.911.000 livres, soit 66 
millions de livres de moins qu'en 1922. Ce déficit pro- 
vient surtout de l'Australie, qui a fourni en 1923 près 
de 130.000.000 de livres de moins qu'en 1922. 

Pour le moment, le manché des laines est calme : 
les consommateurs semblent suffisamment approvi- 
Sionnés, et jusqu’au mois de mai il n'y aura aucune 
vente publique qui permettra de fixer de nouveaux 
prix. Deux causes du réste engagent en outre les 
acheteurs à rester actuellement sur leurs positions 
continue des changes et la période des 
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courtes vacances que nous venons de traverser et pen- 
dant laquelle généralement les transactions restent 
insignifiantes. 

Au Havre, on cote (aux 100 kilos) 
1.490. 


Soies. — On écrit de Lyon : « Les nouvelles fai- 
blesses que nous venons d'enregistrer sur les devises 
étrangères ont eu pour résultat de rendre notre place 
encore plus réfléchie ces derniers temps. Cet état de 
choses incite en effet tant les consommateurs que les 
rien ne prouve que 
nous n’assisterons pas à une nouvelle dépression plus 
profonde encore de ces devises. De toute façon, et 
pour la bonne reprise des transactions de notre place, 
une stabilisation rapide de notre franc est à souhai- 
ter ». 

Au marché de Lyon, on a coté : 

Grèges : Cévennes extra 12/16, 310 à 300 fr. Piémont 
et Messine extra 10/12, 320 ; 11/13, 320 à 310: 12/16, 305 
à 290 ; 1 ordre 12/16; 280. Italie extra 11/13, 300 ; 
12/16, 295 à 285 ; 1er ondre 9/11, 310 à 305 ;- 10/12, 290 à 
280 ; 12/16, 285 à 280 ; 2e ordre 12/16, 270. Syrie 1er or- 
dre 9/11, 295 ;- 11/13, 285. 

Organsins : France extra 20/22, 322,50 : 24/26, 330 à 
3Ro ; der ordre 26/30, 310. Italie extra 20/22, 345 ;: 22/24, 
340 ; 1er ordre 20/22, 325 ; 24/26, 320 : 26/30, 310. Syrie 
1 ordre 20/22, 335. Canton extra 28/32, 315. Japon 
extra 24/26; 330 ; 1er ordre 28/32, 300 à 275. 

Trames : Italie extra 22/24, 330 à 325. Japon tours 
comptés 1er ordre 24/26, 320 à 305 ; 26/28, 295 : 28/32, 290 
à 27b fr. 


: avril, 1.500; mai, 


Métaux, — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
Cuivre... 6%; 8/ 9 c/ 64.11/ 3 : 63. 6/ 3 c/ 65: 8/9 
Etain..., 248.12/ G c/ 249. 7/ 6  248.12/ 6 c/ 248.12/ 6 
Plomb SD É ESS TE. ds NEO UE 2 << 
Zinc. 82,13/ 9 -ç/. 32.12/ 6  32.10/ .  c/ .82. 6/ 6 
Argent D ROUE O LE et SR ENST er 2682247 4 
GTS 99.10 . e/ 94.117 , 


Gaoutchoucs.— Cours pratiqués à la Bourse du Com- 
merce de Paris, le kilo net, paiement comptant, sans 
escompte, marchandise entrepôt Paris : 

Crêpes first latex, non fumées : courant du mois, 
7,80 A. ; mai, 8 ; juin, 7,80 A. ; 3 de juillet, 8,30 A. ; 
août, 8,55 N.; 3 d'octobre, 8,75 A.-8,90 V.:; novembre, 
8,15-8,90 V. 


PÉTITES NOUVELLES 


van Le rendement des mines d’or en mars 192% — 
Le Crédit Mobilier Français a reçu de la Chambre des 
Mines du Transvaal un télégramme lui annonçant que 
le rendement du mois de mars a été de 774.347 onces 
d'or fin pour les mines du Witwatersrand et de 21.324 
pour les mines des autres districts, soit un total de 
795.671 onces d'or fin contre 760.617 onces pour le mois . 
de février 1924, qui se décomposaient comme suit : 
739.377 onces d'or fin pour les mines du Witwaters- 
rand, 21.240 onces pour les mines des autres districts. 

D'autre part, le nombre des indigènes employés par 
les membres de l'Association pour le recrutement de 
la main-d'œuvre au Witwatersrand et par les entre- 
preneurs a été de 176.483 dans les mines d'or, 15.763 
dans les mines de charbon, 3.170 dans les mines de 
diamant, soit, ensemble, 195.416. 


an Suez. — Le dividende de l'exercice 1923 sera de 


. 420 francs au Heu de- 320 francs Fan dernier et de 289 


francs en 1921. 


van Nécrologie. — Nous avons appris avec un vif 
regret le décès de notre confrère M. Laroche, secré- 
taire général des services politiques de l'Agence Eco- 
nomique et Financière. Les obsèques ont eu lieu le 
24 avril dernier. 


ÿ5ù ne à 
MARCHE FINANCIER 


Paris, le 24 avril 1924. 

La fin des vacances de Pâques et la proximité 
de la liquidation de fin de mois n'ont pu redonner 
au marché la moindre activité : les affaires res- 
tent quelconques et si le Comptant conserve une 
certaine fermeté, les affaires à Terme sont de plus 
en plus délaissées. Cela tient à ce que, depuis trop 
longtemps déjà, on ne Spéculait que sur la hausse 
des changes, si bien qu'aujourd'hui, la Livre ayant 
de nouveau fléchi aux environs de 68, les profes- 
sionnels ne savent plus à quel saint $e vouer et 
manifestent leur mécontentemènt en suspendant 
momentanément toute transaction sérieuse. 

Toutefois, de même que « le besoin crée l’orga- 
ne », la nécessité de faire des affaires à la Bourse 
est naturelle et pour ainsi dire indispensable. En 
dépit des événements qui peuvent surgir d'un mo- 
ment à l’autre, il y a aujourd'hui une telle quan- 
tité de capitaux qui cherchent à semployer, que, 
peu à peu, la clientèle, après avoir boudé, comme 
elle le fait depuis quelque temps, reviendra tout 
tranquillement reprendre «le paquet » que les 
intermédiaires achètent en ce moment à son inten- 
tion. Les cours d’un grand nombre de valeurs re- 
monteront, les folies à la hausse se renouvelleront, 
et il en sera toujours ainsi. 


La vie n'est-elle pas un éternel recommence- 
ment ! — G. P. 
MARCHÉ OFFICIEL 
Fonds d'Etats. — Pendant la période sous revue, nos 


rentes, presque sans exception, se sont sensiblement 
améliorées. Néanmoins, il convient de mentionner, au 
tout premier chef, les progrès réalisés par le 6 0/0 qui 
s'inscrit à un cours que nous n'avions pas vu depuis 
plus de six mois. 

Les difficultés que ne cessent de soulever à Londres 
les délégués des Soviets et les déclarations toujours 
arrogantes des gouvernants de Moscou ont une réper- 
cussion défavorable sur les fonds russes qui ont aban- 
donné la plus grande partie de leurs gains antérieurs. 
Les rentes ottomanes sont faibles et délaissées,. 

Banques. — En clôture, la tenue de ce groupe s’est 
améliorée sur de bons ordres d'achats au comptant. 

Les banques d'émission ont profité de cette ambiance, 
mais ce sont surtout les actions de nos grands établis- 
sements de crédit et de nos banques d’affaires qui ont 
été recherchées. 

L'action du Crédit Foncier est à 1.325. 

Les obligations foncières et communales sont l’objet 
d'actives négociations. Aux cours actuels, l'acquisition 
de ces titres constitue un placement réunissant les di- 
vers avantages de sécurité, de primes de rembourse- 
ment exceptionnelles et d'importantes chances de lots. 

Le tirage du 5 mai intéresse les Foncières 1879, 1885, 
1909 et 3 1/2 1913. I1 comporte 279 lots, dont 4 de 100.000 
francs pour un montant total de 845.000 francs. Il sera, 
en outre, amorti 1.8/9 obligations foncières 1885. 

Transports, — Les actions de nos chemins de fer*ter- 
minent généralement au-dessus des cours pratiqués il 
y à huit jours, 

Pas d'affaires et, partant, une réelle hésitation sur 
la plupart des valeurs de navigation, : 

Valeurs diverses, — L’accentuation de la reprise des 
Changes n’a pas eu une influence aussi défavorable 
qu’on s’accordait à le croire sur tout ce groupe. Mais 
les progrès que l’on note sur certaines valeurs sont 
surtout le fait de rachats de vendeurs à découvert et, 
aussi, de demandes de la clientèle, très clairsemée 


d’ailleurs, qui espère la fin du mouvement de recul.’ 


Les titres miniers et surtout les cuprifères, devant la 
faiblesse du marché du métal, sont hésitants. Par 
contre, les charbonnaäges sont résistants, ainsi que les 
valeurs industrielles. Notons la fermeté des titres 
d'électricité et les vifs progrès du Suez sur l'annonce 
d'augmentation du dividende. Valeurs de phosphates 
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et dé produits chimiques calmes, mais soutenues. Su- 
crières en reprise. RS Dar ; 
MARCHÉ EN BANQUE 

Sur cette partie de la cote, la tenue du marché des … 
changes se répercute assez défavorablement. Les pétro- 
lifères et les caoutchoucs sont indécis et parfois lourds, - 
les phosphates hésitants. Si, d’une part, les mines 
d’or sont bien tenues, les diamantifères, d'autre part, 
sont offertes et en recul, z Se 


L'action Roumano-Belge des Pétroles «est recherchée Le. 


en vue de l'augmentation de capital en cours. . 
Au comptant, les Etablissements Védy sont mieux. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 24 avril 4924 


PARQUET Nord: RENE 1275 
DIDOE NES inerte lOfeans 22 re HORS 
3 0/0 amortissable.. 66 <:AOtest,. rer 7: 600 
8 1/2 0/0 -amortis... 82 95 | Métropolitain..... : SULRIE 
D OO in remets 71 10] Nord-Sud... A ne 
LO/0 ET rie 59 .. | Ce Paris. de Distrib.. 817 .. 
4 0/0 1918..... RES 08 30 | Thomson-Houston.. 710. 
5 0/0 amort. 1920 lib. 89 30 | Penarroya......... .. 1945 
6:0/0hb;. 22.0 56 90 | Messag. Mart. ord. 206 .. 
Bons Trésor6951922 487 — —  prio. 17%. 
—. — 1928 : 489 50  Omnibus:..,7 700 
— — Sept. 1923 489 50 | Transatlantique ord. 163 
Crédit National 1919 422 50 — - —  prio. 166 .. 
— — 1920 432 .. | Voitures à Paris.... 990 . 
— — 1921 485 .. | Raff. Say ord...... OAI ee 
— — 1922 466 75 | Ob]. Est anc. ...... 298: 
_— — 1922 492 50 | Obl. P.L.M.fus.anc. 292 .. 
— — 1923 466 ..| — Midi anc. ....…. 80 50 
— — Juin 23 453 . — Nord anc...... 291 
— — Janv.24 469 — Orléans anc... 9279 90 
Eglises dévast. 60,0 426 — Ouest anc..... 288 25 
Grosse Métall. 6 0/0 433 Japon 5 0/0 1907... 210 .. 
— _ nouv. 430 — 40/0 or 1910. 157 
Caïl-Fives-L.-Th.6%% 445 ., | Russe 3 0/0 1891-94. 15 60 
Obl. Houillères 6 °/, 439 . — 50,0 1906... 5 50 
— — 1922 : 450... 1 Turc:Uniñé:: 140. END AS 
Ind. Sucrière 6 0/0... 424 50 | Banque Ottomane., "30 
— — 1922-4054 l'Rio-Tintos eee 2330 . 
Industr. Alsac.6 0/0 418 AZzOt6, TIM ADO. 
— — 1922 328 .. | Sucreries d'Egypte.. 1040 .. 
Métal. sinist. 6 0/0. 425 ., | Aciéries de France.. 9535 
Usines sinist. 6# % : 459 .. | Decauville.......... AS 
Obl1. Ville 1871...... 328 .. | Fives-Lille ..... es OO ee, 
—  — 1898...... 226 50 | Montbard-Aulnoye.. 252. 
—  — 1905...... ;: 842 Creusot er 11089. 
— — 1921... 460 Soie artificielle. .... 5085 .… 
— Foncières 1879, 452 ..| — d'Izieux....... 1840 
ee. d — RU a 50 | Usines du Rhône... 674 . 
— Commun. 1879. 434. 
ra FE 1891. 229 . MARCHE EN BANQUE 
Banque de France... ‘7400 .. | Bakou.......... ETES 
— de l'Algérie... 5200 Balia Karaïdin ....- 22 
— Nat.de Crédit, 732 Financ. des caoutch. 198 .. 
— ParisetP.-Bas 1485 Cape Copper ....... 30 
— Union Paris.. 912 De Becrs ord....... 8992 
Comp. Algérienne.. 1281 T1ano801: 5. eee ‘696 . 
Compt. d'Escompte. 960 ., | Malacca............ 197 
Crédit Foncier.....: 1895 2 PF Malro Te re ee): 
—  Industriellib. 1134 Mexican Eagle...... 81 . 
— Lyonnais... 1547 Modderfontein B..…. 85 . 
—  Mobilier..... 509 Rand Mines:....... 200 . 
Société Générale..." "748. FTharsis ts 2e . 264 
SUer rm 10400 Utah Copper....... 1115-47 
HS ren te 809: = | Verminck:. ee 159 50 
PÉLEMESE MES 1084 .. | Royal Dutch ....... 26400 .. 
Midi: 0er Res 860 Shell Transport.... 821 


Marché de Londres (derniers cours\. — Consolidés 
06 7/3, Emprunt 5%,10211/16; Emprunt français 5 %,28 ./.; ! 
Pennsylvania, 50 1/2; Ontario, 19 ./.; Steel Common, 
109 1/2; Canadian Pacific, 169 ./. ; Rand Mines, 58/. 9./.; 
De Beers, 12 7/3; Rio Tinto, 58 5/S. + : 

Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 
peka, 100 8/4 ; Calumet, 15 1/8; Canadian Pacific, 148 ./.; 
General Electric, 209 ./.; Louisville Nash, 90 1/4; Sou- 
hern Pacific, 90 1/4; United Steel com., 97 8/8; Union 
Pacific, 130 1/8; Argent (américain) 64 3/4. 

RE 
L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HouILLON. 


I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 


PEN De LA z ARE r é 
2 
_  ABONNEMENTS Paraissant le Vendredi INSERTIONS 
| à partir du 1° de chaque mois TÉLÉPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 
| Franoe et Algérie : ne pes a Le ‘ Adresse télégraphique : Hoconopéen-Faris | Annonces en 7 points... # 2» 
4 _ — mois. . DEEE DEAN * sses.ece 
Étranger U.-P.): Da 56 fr. Prix DE GHÂQUE NUMÉRO : D RER AE es +. > 
< EE LA de Six mois.. 30 fr. France: Un franc — Etranger : 4 fr. 25 D récentes nt lo ns 
Mirecteur-Fondateur : Eämond THÉRY Rédacteur en chef : René THÉRY 
N° 1678 — 65° volume US) || Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | = Vendredi 2 Mai 1924 
" SITUATION H EBDOMADAI RE PR et fl nas dar à 
des Banques d’'Emission de l'Europe (En millions de franes) (1) métallique SE rer 2 É 
mr um) El eo |soalossims 
Encaisse S> || PBiNcrr. cmarrrees | © DATES 55 228 £a & FE 29 
métallique | ZE | Sete Es or | Àr- ET [ocr|o5s|sfalns 
ss CT 2|0 4 & gent U'A + & Rs u|t © Ts 
à DATES NÉE AEEÉIEE ir RAA Part 
5 L + À — Ha Il © Re UE PE ON) CPE lomnes mr errere re | : eue | eme rent era Las 
or | Ar | ÊS |SSS SE ls Sal£s SUÈDE — Banque Royale 
à gent Ù J+é Be de SI — EDE — a a V4 
nr einer NP SIT UE 1914 31 juillet ...| 146 1 8 [| 320 11109 | 2381 11 [5 # 
1924 831 janvier...| 340 19 113 328 486 56 ES 
FRANCE — Banque de France 1924 29 février...,| 340 17 132 280 479 54 5 % 
£ ve ji mQ 9Q7 O] F 1 
1914 23 juillet... 41041 640 || 5H] 943] 1.541) 739 || 5 LORS. SE DnrErs SU ARE RON 7 IPS ER SAS 7% 
1924 47 avril..…....| 5.542] 298 || 39.943]! 2.481! 4.705/2.604 || 6 SUISSE — Banque Mationalo 
1924 24 avril... 5.942| 299 || 39.824/ 2.419 4.613/2.569 6 1914 23 juillet... 180 |, 19 205 1 94 1% 3 
; 1924 1 nai .....: 5.642]: 299 [| 40.092111 2.281! 4.944/2.535 6 1924 O7avril.....| 530 95 871 né ss de # 
. 5 : 1924 15 avril......| 536 | 96 A4 0 PE 6 4 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 1924 23 avril......| 536 96 837 103 295 | 64 4 
1914 93 juill.696418 | 2.3640 1.180 939 14] 4 ETATS-UNIS 
… 1924 31 ns(2) 581| » ||862330550|/440418049/2207303417|178877562 || 10 or ; À 
4924 7 av.(2) 581| » |I554563679|l490287095 [2331040977 |165204844 || 10 or re pAuques ds Réserve péveais e #5 
192% 15 av.(2) 575| » |1847818100|1154412772 [2375271510 163371409 [10 or Free 7 décembre a ee ; Ne ee à e : £ 
è » { d INATS,,,..e 19,060! D 9.94% «0160! 5.12 4 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1924 26 mars,.....115.615| 501 || 9.914 || 9,660! 3,425 4 % 
1914 3 juillet.....1 1.004 » 733 || 1.055 841 sr 1924.72 avril... 15.459| 498 || 9.937 9.763 3.118 4 
1924 9 avril......| 3.203|  ». || 3.143 || 2.723| 1.S98[  » 4 1924 9 avril... .115.518| 490 || 9.908 || 9.781| 3.636 4 
1924 16 avril..:...| 3.208|. ». || 3.137 || 2.551| 1:871|- » ñ em 2 
1924 33 avril......| 3.203 » 113.121 | 2.709[ 1.862 : » ni REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
| BELGIQUE. — Banque Nationale 
491% 30 juillet ..,.| 262 | 56 || 1.119 || 109 | 837 | 96 || 5 Change de Paris sur (papier court) 
1924 10 avril... 271 | 70,1| 7.705 ||- 218 [1.386 | 440 5% 16 fui É fe ril193 avril ,30avril 
12 0 El on ; RES ‘ 1 9ce | 7ôr T4 - ) juill,2 avril,9 avril|16avril|23 avril, 30avri 
192% 17 avril... : 271 69 7.656 211 11.368 | 425 b% à Pai 1014 1924 1994 1924 1924 1924 
1924 24 avril... 211 | 69 |] 7.622 [1 -293 ,1.398 | 400 || 5% Er Eee Ali abel 8e ges l'a7 ds 
Londres......| 25,221] 95.13\| 73 075] 72 215 365| 65 725 | 61 945 
DANEMARK — Banque Nationale New-York... 18 5.16 | 17 02 | 16 645| 16 165] 14 96 | 15 495 
1914 31 juillet....1 110 219 24 94 15 G “| Argentine....|?220 » mn » » » » » » | » s | » » 
1924 31 CAT 293 13 625 || 411 | 324 si ÿ Belgique .....|123 » | 99.50 | 87 » | 85 15 | 85 425] 85 425] 84 10 
192% 29 février....| 293 15 630 115 | 347 s0 1 Beriin (1)..... 100 46 [122 # » » » » | » » " » D 
41924 ‘31 mars :...7| 233 19 G48 1031 331 80 7 Bulgarie.....[100 & » Ç » » » =» 1 43- ».| 40 50 |:15:27 
À à Canada ...... 5.18 5.16 » » » » » }» » » » » 
ESPAGNE — Banque d'Espagne Espagne ..... 10) 4 96.55 [227 8751223 6251220 » [211 50 [213 50 
1914 24 juillet... 543] 730 || 1.919-|| 498 | 446 | 170 || 4% | Finlande.....[100 » | » »!46 » | » » | 41 » | » » | 987 
192% 12 avril.…...| 2.529) 654 || 4.386,1[1.002 | 977 [1.081 || 5 Grèce.….....[100 » | » » | 30 50 | » » | » »|33 » | » » 
1024 19 avril....1.1 2.529! 653.11 4.367 981 948 11.308 5 Hollande ....1208.30 1207,56 [627  » [621 29. 600 25 1553. -» 1579 75 
1924 26 avril. ..2..| 2:530| 659 || 4:357 || 94 992. 11.275 5 Hongrie......|105.01 » » D er EE ie K? 2 2 » 
© Italie ,..:2. 100 » )25| 14 3 72 » | 66 95 | 69 45 
GRECE — Banque Nationale Prague....,..[105.01 95 | 49 55 | 48 » | 43 60 | 45 15 
1914 31 juillet... 31 ; 299 (1 239 | 46 38 || 6 Roumanie ...|100 » ARR ES AE de 
AE Fer 3Q 4 539 [2.994 | 376 416 m4/ Yougo-Slavie.|100 » 30 » » >» » ) 20 » 
CR PE en RAA ee ler A MER TT .. [138.89 15 1439 25 [497 50 |393 50 |408 25 
1924 14 mars......| 34 » |A Ga6lRiim | mo | 393 |] 3% | Norvège... FER NS capes 2 
MEL ST PE \ ? | Daneraark ...|138.89 50 [276 375268 50 [259 » [262.50 
HOLLANDE — Panque Néeriandalise Suisse ....... 100 » L2 ae 283 » 5 sa 276 50 
i LR 319123 0625! 22 7: 21 625122 
1914 20 juillet... | 340) 17 652 104 185.7 2824 | vienne (3) x. Re Li at ann 
1924 7 avril 1.169. 48 | 2.115] . 43 | 590 | 305 || 5 (4) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 Sep 
1004 4% avril “y 1 18 3 401 42 510 301 a tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 4 mil- 
692% 2 avril. | 14421 20 || 2.100 59 | 582 | 398 || 5 Al de “ie partir du 24 RU ia LÉ A 
74 Ÿ FLE LT nn “E = 2) La cote donne maintenant la valeur de “ cou 
ITALIE — Banque d'Italie représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
31 juille 1.105, 8 730.11 245] 586 5 HV5 ; : ee Re e 
| ren + péhaures LE . Pan ol de 54 Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1924 20 mart......| 893| 85 |l12.213|11.889/3.073 |2.208 || 5% Unités 6 juil} 2avrii9 avril) 16 avril | 23 avril|S0avril 
7 192% 51 mars... 8841 86 1112.583/11.980[3.160 [2.429 [| 5% 191% | 1924 | 1924 |7° 1924 1924 | 1924 
De : Æ Londres... [100 liv.| 99.72 [289 63 |286 32 | 278 99 | 260 59 1269 39 
NAME de did NOrreuS New-York..| » dol.| 99.56 [328 41 [321 17 | 311 91 | 288 66 [298 98 
M9 14031 juillet... .1" 7:01 2 173 20 | 109 6 5 Argentine. | » pes.| » »| » »| » » RE ERA EAN ETA 
j 1Y23 51 décembre..| 206 14 044 16? 153 23 1 Belgique...| » fr..| 99.50 | 87 » | 85 15 95 4951 85 425] 84 10 
| 192% 31 janvier....| 200 13 511 156 A16 28 1 Berlin... » mk.| 99.48 | » »] » » » » » » | » “y 
ra 1924 29 février...,.| 206 13 516 156 A1 26 4! Bulgarie ...| »leval » » Sy SEA) 13° » 10° 50 À 5" » 
ne an: KE .[ 99.56 » » » » [294 64 
Re - EURFEUGALE=E Ronde Pontet Mébarnés ; Le 26 55 297 875 203 625 200: » | 211 50 [213 50 
À 1934 22 juillet... 44° 5e | F57 26 122 38 54 Mtiode » mar » » [46 » » » Al » » » | 55 7 
1924 927 février... 48 20 8.412 209 937 23 9 Grêce » drac At 30 50 LS » =» 33 “» » » 
1024 5.mars.....- 45 20 8,280 226 934 23 9 Mohandé Are l 00.64 1200 98 1298 22 gs 13 265 AG [278 29 
; 1924 12 mars... 38 2 8.298 208 905 25 3 Hongrie. » cou’ DA » » Ü 02 » » _» » » » 
È ae : i 52 [79 525] 74-30 7 66 95 | 69 45 
E- ROUMANIE — Banque Nati9 ale Italie ...... » lire) 99.62 | 79 5%5| 74 30 12 y BG 9 
1002 1 juillet | 154) 1 re Rad | PIE CP Rraque Les cou" 09.22 SMART CEA EL LA SA SN 
1024 15 mars. 561 1 [17.839 || 389! 5.839! 355 6 Roumanie..| »-lei | »,»| 2% ).87 Rte RAR 
x RES ei ES + gx 155 | 5 QrQ| 958 : Yougo-Slav| » din! » » | 23 30 | » » => DEAN PE QUE a) 
D 10241922 mars . 561 1 117.853 || 4551 5.858| 358 6 r| 99.46 [340 38 1311 26 | 307 80 | 283 32 [293 94 
_ 1924 29 mars...... 561 1: 117-682 1}: 556,1:5-986| ;258. 11,6 HER » coul 9946 [169 20 1165 06 | 162 » |: 149 04 [153 7. 
= 1) Dans les tableaux ci-apres les conversions en francs sont faites mark..| » cou'l 99.46 {203 40 |198 99 | 203 76 | 186 48 F189 » 
(D } Danemark... 
 awpair de la monnaie de chaque pays. Suisse .....| » fr. [100.05 [297 25 [292 50 1 283 » | 265» [276 50 
" (2?) En trillions de francs à l'exception des chiffres de l'encaisse, Yienne.....{l » cou'l 99.22 | 0 021 0021: 0 02 0 02 1 0 0ù 
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Les premières séances de la huitaine ont été 
caractérisées par uñe tendance très irrégulière des 
changes. Nous avions vu dans notre précédente 
chronique que, sous l’action de nombreuses deman- 
des de francs émanant de New-York, la livre ster- 
ling avait fléchi suf lle marché de Paris à 65.725 le 
mercredi 23 avril. L'amélioration du franc me s’est 
pas poursuivie, car les spéculateurs ‘américains, 
jugeant leur bénéfice suffisant, ont revendu les 
francs qu'ils avaient acquis. Leurs ventes ont fait 
baisser la cote du change sur Paris à New-York 
de 6.78 cents le 22 à 6.29 cents le 29 avril Cette 
baisse du franc s’est traduite, sur notre place, par 
une légère élévation du cours de la devise anglaise 
qui s'est négociée à 68.125, le jeudi 24, et à 69.475, 
le vendredi 25 avril. Pendant ces deux dernières 
journées, des fluctuations assez considérables fu- 
rent enregistrées et la livre sterling, qui s'était 
tenue à certaines heures aux environs de 66 francs, 
a presque atteint le cours de 70 dans la soirée du 
vendredi. La hausse du change sur Londres n’a 
d'ailleurs, pas persisté : une légère détente a été 
constatée durant la matinée du samedi 26 avril. 

Le marché à été beaucoup plus calme et les 
cours des changes plus stables pendant les pre- 
mières séances de la nouvelle semaine. Le lundi 28, 
la livre sterling s'est inscrite, au cours moyén, à 


67.975 ; eïle s'est peu écartée de ce taux le mardi 29: 


où elle à valu 67.875 et le mercredi 30 où elle a 
légèrement haussé à 67.945, Aucune variation de 
cours notable n'a été enregistrée pendant ces diver- 
ses séances. 

Le volume des affaires traitées a été restreint 
on à noté une certaine réserve de dla spéculation 
internationale rendue circonspecte par les derniers 
événements politiques et, notamment, le voyage 
en Europe de M. Pierpont Morgan et les négocia- 
tions entre les Gouvernements français, belge et 
anglais. L'absence de renseignements précis et 
sûrs au sujet des résultats des récentes conversa- 
tions diplomatiques incite, du reste, les étrangers 
à se montrer prudents. : 

Actuellement, l’inactivité relative de la spécula- 
tion détermine un ralentissement des affaires d’'au- 
tant plus marqué que les demandes commerciales 
de devises sont à peu près .inexistantes. Depuis 
la hausse du franc, les commerçants 5e sont em- 
pressés de se défaire de leurs créances en monnaie 
étrangère, mais ils ont évité autant que possible 
de s’approvisionner en devises. Leur abstention a 
été regrettable, car, lorsque les vendeurs de francs 
à découvert ont opéré leurs rachats, ils ont beau- 
coup plus difficilement trouvé une contre-partie. 
La hausse de notre monnaie s’en est trouvée ac- 
centuée, mais aussi elle est destinée à être moins 
durable car, tôt ou tard, les commerçants devront: 
revenir -Sur Je marché. Il est même à craindre 
qu'ils n’y reviennent avec une précipitation qui 
soit fâcheuse pour la stabilité de notre devise. 

La sagesse leur commanderait de profiter, pour 
s’approvisionner, de la période actuelle où nos be- 
Soins commerciaux sont beaucoup moins impor- 
tants par suite du développement de mos exporta- 
tions de produits fabriqués et de l'arrêt de nos 
importations de matières premières. A l'automne 


prochain, quand les touristes étrangers seront par- | 


tis et lorsque nous devrons procéder à nos achats 
de coton et autres produits nécessaires à la cam- 
pagne industrielle, il n’est pas douteux que les 
cours des changes nous seront moins favorables 
que présentement. En acquérant dès maintenant 
«es devises dont ils auront prochainement besoin, 
nos importateurs feraient donc une bonne Opéra- 
tion et, en même temps, ils contribueraient à assu- 
rer le maintien de notre change, car üls diminue- 
raient les demandes futures de devises. > 

La tenue des autres devises à été également irré- 
gulière pendant les premières séances et plus stable 
‘Pendant les dernières séances de la huitaine Le 
dollar s'est avancé de 14.96 à 15.495, la peseta es- 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 


pagnole de 211.50 à 213.50, le florin 1 
553 à 579.75, la lira italienne de 66.95 à 
couronne tchéco-slovaque de 43.60 à 45.1 
ronne suédoise de 393.50 à 408.25, la couronne “ee 
de. 
50 et 
couronne autrichienne de 21.625 à 22. Au contrairt( 
le franc belge et le leu roumain ont légèrement ré: 
trogradé, de premier de 85.425 à 84.10 et le seco 
de 8.075 à 8 centimes. =: ir 


16 4 Be 15 
Pair juillet | avril avril | avril 

1914 1924 | 492%. 1924 
Paris ....,| 19 30 19 55 5 T4 » 89 6 23 
Londres ..| 4 868] 4 8%] 4 30 |4.93 1/8 4 33 
Berlin ....| 93 8% | 23 76 2) » Dre 
Amsterd. .| 40 195] » 815 | 37 2%0 | 37108 
Jialie . 42 1:19-20 Dh 74 48 A4 Le LA 
Suède ,...| 26 80 » 20 50 |7 26-47 20 44 | 2 
Norvège ..| 26 SU » 13 94 | 13 %5| 13 84 |: 
Danemark. 26 80 » 16 70 | 16 63 | 16 64 |. 
Prague -.,| 2020 |» 2-99 CA PIE ER) En Lee 
Espagne ..| 19 99 | » | 1349 | 13 45 | 13 68 
DUISSe st 10 29 17-61} 417.48 17 6# 


» 4 
Call money » 3 0/0 5 % D % à 14 %l- 
Changes à Londres 
16 juiliii avrilis Svri Hoavril 


Pair | 1914 | 1924 | 1924 | 1994 : 
Paris: 25.224! 25.181] 76 55 | 74 15 | 69 90 | 67 » 
N:w-York 4,868 4.87/4 30 4 | 4 33 £| 4 84 5/4 38 & |4 
Belgique... .. 25.22 » » 5 |87 3/8 | 82 1/8| 78 625]. 
Espagne ..... -25.92 | 25.90 | 31 81 | 32285] 31 975| 31 175 
Hollande ....| 12.109! 12.1925| 11 63 | 41 63 | 41 704| 11 78 
liner. .. | 25.22 | 25.268! 97 4 |97 9/16] 97 1/21 97 3° 
Portugal... 53,98 | 46.19 | 4 3/4 | 11/16/1 41/1611 23/32 
ETABUÉ: ve ee lev4,07 » |144 » 1146 » [146 5/8 
Grèce. 255: 90.22 » [945 » [952 » |242 
Roumanie ...| 25.22 » [840 » [825 » |830 
Yougo-Slavie | 25.22 » 347 50 [350 » |349 
Bulgarie.....1 25.22 ÿ 605 » 1600 » 1600 » 
Turquie.....,[110 » » 827 50 |820 » |810 . 
Finlande ..….,| 25.22 » 172 » |173 » |173 3/4 à 
Suède .......| 18.15 | 18:26 | 16 22 | 16-42 | 16 45 ) 635 | 
Norvège... 18.15 | 18,26 | 31 40 | 34 57 | 31 565) 31 575] 34 852 
Danemark ..| 18.15 | 18,264| 26 05 | 26 10-| 26 23#| 26 245] 26 404 
Suisse oh 25.22 | 25.18 | 24 5351 94 77°] 94 70 | 24 81 | 24 


Allersagne 1£ — au pair, 
18.500 milliards de marks. 
- Autriche 1+£— au pair, 
1924, 310.000 couronnes. 
Hongrie 1 £ — au pair, 
1924, 830.000 couronnes. Poe ue 
Pologne 1 £ — au pair, 20.43 marks, le 29 avril 1924 
41.500.000 marks. + à 
Changes sur Londres à 
(Cours moyen du mardi) 


20.48 marks, le 29 avril 1924 
24.02 couronnes, le 29 av 


24.02 couronnes, ë le 29 avri 


15 ob: 15 22 
juillet avril avril | avril |/avril- 
5; 1914 1924 1924 1924 | 1924 
Valerie à Nude Cr louer. pe en RE 


5 À 1 s Eu 21& : Ts 
Alexandrie.........| 97 21/32! 97 15/32] 97 15/32) 97 te 15,32 


Rio-de-Janeiro .....| 15 7/8 | 6 9/32 | 6 3/6] 6 7/ 6 3/16 

Valparaiso..... °..| 24 71 | 41 60 &0,40 | : 39 90 ; 
Câble transfert | | ele 

Montréal:,..::4: | ». » | 4 41 5/8/4 43 5/16} 

Bombay..........:|1.3 1/32/1.4 47/64|1.4 51)64/ 

Calcutta ...........11,8 91/32|1.4 47/6411.4 51/64 

Hong-Kong......,.411.10 5/1612.4 3/8 |2.4 18/32 

Shanghaï ....,,.,..|2.5 3/4 |3.2 3/4 |3.2 5/8. 

Buenos-Ayres.....,| 47 41/16| 41 7/8 41 4/2 

Montévidéo ........| 51 3/32] 43 1/8 42 7/8 

Singapour .........12.8 45/1612.4 1/16 |2.4 3/64. 

Yokohama......:..12.0 8/8 [1.11 5/16|1 1013/16| 1.9 

Manille: ue » » 2.3 7/16 |2.3 1/4 }: 

MEXICO. RER 16 3/4 29 1/2 29 119 : 

Eima(N rs res. 2092 PR TO LEE 7 PE es 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (—) de 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. 


OR et de eo 
mars |-mars | avril | avril | avril | avril | avr 
1924 | 1994 | 1924 | 4994 | 1924 | 19924 | 1924 


——— 


a - 


95 11 | 953195» | 912 se 
33 1/4 |32 7/8 | 33 1/4133 1/8 [33 :4.. 
Es.horsbanq.|3 1/8 13 » 13 2/32 13 1/32 [3 1/16 | 4 0/0 3 8/3 

(2) Convertis en unités françaises au change du jour le 
cours donnés ci-dessus à la date du 29 avril 192 re 
“présentent 10.265 fr. 52 par kilogr. fin d'or et 324 fr. 39 pa 
kilogramme fin d'argent. ee SE etre 


Cours de l’or.| 96 4 |96.1. 
Cours del'arg.| 33 1/2133 & 


À QUESTIONS DU JOUR 


Lés Conversations officieuses 


conclusions des experts, la Commission des 
éparations a décidé d'ajourner ses travaux offi- 
ciels, de façon à permettre de déblayer au préa- 
« able le terrain par des conversations officieuses. 
En même temps, les divers Gouvernements alliés 
ont pris contact, principalement par l'intermé- 
diaire des ministres belges, qui ont eu de longs 
entretiens avec M. Poincaré, vont voir incessam- 
ent M. Mac Donald et se rencontreront ensuite 
ee M. Mussolini. Pour ne point revêtir encore 
Ja forme solennelle d'üne Conférence de grande 
vergure, l'activité diplomatique ne chôme donc 
actuellement. 
Nous considérons que ‘la méthode à laquelle Of 


à ainsi recours est excellente. Une trop longue 
expérience a démontré, en effet, à nos dépens, 
qu'il n’est pas possible d'obtenir des résultats 


satisfaisants de Congrès insuffisamment préparés 
-par des tractations préliminaires : les Assemblées 
_notibreuses où dés plénipotentiaires éminents Siè- 
gent en hâte, obligés de regagner très vite leurs 
pays respectifs pour y exercer leurs fonctions quo- 
tidiennes, doivent se borner à entériner des solu- 
tions dégagées au cours de pourparlers antérieurs; 
à vouloir transformer ces manifestations d’ appa- 
rat en séances de travail effectif, on aboutit iné- 
vitablement à des heurts nuisibles à tous. 
- Les échanges de vues auxquels il a été procédé 
ont eu l'immense avantage de préciser la position 
dont entendent ne pas se départir la France et 
Ja Belgique, une fois encore pleinement d’accord 
les principes fondamentaux de leur politique 
extérieure : les deux nations sont fermement dé- 
cidées à faire preuve du plus large esprit de con- 
ciliation et à faciliter dans l'entière mesure de 
leurs moyens l'application des suggestions des 
Comités Dawes et Mac Kenna ; mais elles ne sau- 
raient accepter de renoncer aux gages qu'elles dé- 
tiennent sur de simples promesses : le passage de 
Ja situation présente au régime imaginé par les 
experts devra être progressif, s'opérer par étapes, 
et c'est en fonction de la réussite des premières 
réformes que les deux peuples desserreront l’em- 
prise de la Ruhr ; une déclaration très nette de M. 
Delacroix a exactement marqué la « transition » 
envisagée : « Avant tout changement du système 
en vigueur, a-t-il dit, une décision formelle de Ii 
Commission des Réparations aura à constater le 
fonctionnement régulier du plan assigné à lAle- 
-magne ». Si cette idée essentielle est admise par 
les autres membres de l'Entente, il sera relative- 
ment aisé de régler les autres détails destinés à 
nous donner tous apaisements. 
Nos amis anglais comprendront-ils notre état 
âme ? fl est prématuré d'avancer ut pronostic 
uelconque à cet égard. Nous enregistrons cepenh-. 
int avec plaisir les paroles particulier ement Syiti- 
_pathiques que M. Mac Donald a prononcées récem- 
-ment à notre endroit : « Si je peux faire quoi que 
ce soit, a-t-il dit, qui puisse établir une amitié plus, 
étroite entre l'Angleterre et la France, je pourrai 
considérer mes efforts comme satisfaisante. Je 
ne veux pas que la France soit tsolée, je veux que 
la France et nous, nous nous soutenions côte à 
Côte. Je veux que M. Poincaré sache que la France, 
en ce qui concerne sa sécurité, n'a pas de meil: 
> eure amie que l'Angleterre ». 7 
- De telles dispositions sont très favorables : espé- 
rons qu'elles amèneront entre les deux grands 
Etats un rapprochement pratique qui permettra 
| l'aboutir aux solutions concrètes que tous dési- 
rent ardemment | 

s : RYE. 
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itée à élaborer des projets définitifs basés sur 
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_ La Situation économique et financière 
de la Suisse 
(Suite) (1) 


Le Commerce 


Le commerce extérieur de la Suisse, qui &'était 
développé dans des proportions considérables de 


1914 à 1920, a sübi, ensuite, une crise grave, Où 
en jugera à la lecture des chiffres qui suivent : 
Commerce extérieur de la Suisse de 1914 à 1923 
19441919: 1920 1921: 1992 1923 
(En millions de francs) 
Conumerce global (1).. 2.665 6.831 7.520 4.436 3:676 4.002 
dont : 
Importations (1) :... 1.478 3.533 4.243 2.296 1,914 2.242 
Exportations (1) .... 1.187 3.298 3.277 2.140 1.762 1.760 
Excédent des impor- 
LANONS AE re es res 9291-27 .235° 966. 156. 152 482 
Recettes douanières... 65 67 98 117 163 182 
Principaux produits , 
d'exportation (2) : 
Produits de l’indus- 
trie horlogère :.:... 195 223287: 94E 1847 188 224 
Eiotfes de Soie... .:.: TÉHA A2 ET 00e 181-1837 199 
Machines ji: #6 7:5.520. T5 75 244 17 161 
BEDACTLO ri TT es Tree 158 - 410 392 -126- 143 153 
Tissus de coton..r.... 3 296: 722% 174.187 FIL 
FrOMARE TT. 2er te de 66 D 8 29 69 67 
Couleurs d’aniline ... 27 124 19,6 58 55 53 
Rubans de soie...:... î 48." 10% 135:+ :60 70 52 
MCRAPDÉE tie tire 23 5ù 57 29 38 52 
FPICOTALES ES nu dede HO 4 09 SN IOE 34 41 43 
Filés de coton. ...::... 19268205 52 46 35 
Lait condensé ........ Wu? 7.22 48 46 29 32 
Articles de paille... 13 . 4i 47. 21 30 28 
CHOCOLATE LR 2 FD. NU 96 58 27 26 
GRAUSSUTES Eee 7e ir eb RAT) 61 62 ES 3 85 


SOC DTUPRS Free PPÉRS. ANT T'o7 11 
(1) Sans métaux précieux monnayés. 
(2) Dans l’ordre d'importance en 1923 


Cé tableau, exprimé en valeurs, dénote déjà, 
d'une façon éclatante la dépression qui à Ccaracté- 
risé le commerce helvétique au coûts des trois 
dernières années. Cette dépression serait encore 
plus manifeste si nous considérions le mouvement 
des quantités. Celles-ci sont retombées, en effet, 
au-dessous des chiffres davant-guerre. 

Il faut observer, en premier lieu, que l'ascension 
remarquable observée de 1914 à 1920 était unique- 
ment imputable aux importations, lès difficultés 
d'approvisionnement provoquées par la guerre 
ayant induit la Confédération, les chemins de fer, 
là coopérative des charbons et les industriels suis- 
ses à multiplier les commandes. Aussi? en 1921, les 


importations feviennent-elles de 424% millions à 


2.296 millions, soit ane diminution de plus de 45 % 
résultant de lexistence de stocks considérables eu 
denrées alimentaires, em charbon et en matières 
premières. Sienalons qu'à l'importation comme à 
l'exportation, les chiffres des dernières années ne 
sont que difficilement comparables à ceux des exer- 
cices précédents, en raison des fluctuations de prix 
survenues récemment ef dont Ia statistique du 
commerce extérieur ñe peut pas toujours tenir 
compte en temps utile. 

Ceci observé, toutefois, on doit conveñir que Îles 
demandes én matières premières de la part de 
l'industrie se sont très sensiblement ralentiès, prin- 
cipalement en 1921 et 1922, c’est-à-dire à Fépoque 
de la grande crise industrielle mondiale. 


(1) Voir Economiste Européen n°* 1676 et suivants. 
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Aux ‘exportations, les produits fabriqués tien- 
nent ia première place. Les deux industries qui 
occupent la tête de la liste, l’industrie horlogère 
et celle des étoffes de soie, ont notablement pro- 
gressé de 1922 à 1923. L'industrie de la broderie a 
suivi un mouvement analogue, mais beaucoup 
moins accusé. 

Depuis 1921, le Gouvernement helvétique, dans 
le dessein d'améliorer sa balance commerciale, à 
pris des mesures propres à restreindre l'importa- 
tion. Jugées sévèrement par ies partisans d'une po: 
litique économique libérale, elles ont naturellement 
été approuvées par les producteurs, qui ont intérêt 
à suppriiner la concurrence étrangère. D'ailleurs, 
en dépit de leur application, le chiffre des impor- 
tations pour 1923 accuse ‘une augmentation de 
15 %,-alors que celui du commerce global n’a pro- 
gressé que de 11 %. 

at n 

Les pays d'Europe jouent, comme on le sait, 
un rôle de première place dans le mouvement du 
commerce extérieur suisse, aussi bien aux impor- 
tations qu'aux exportations, en particulier les pays 
limitrophes, c’est-à-dire l'Allemagne, l'Autriche, la 
France et l'Italie. Ces quatre nations fournissent, 


à elles seules, les deux cinquièmes des importations 


et absorbent le tiers des exportations. 

L'Allemagne était, jusqu'en 1914, le principal 
acheteur de produits suisses. Elle est passée main- 
tenant au quatrière rang, après d'Angleterre, ‘a 
France cet les Etate-Unis, et est suivie "de l'Italie, 
l'Espagne et l'Autriche. Elle achète surtout des 
produits alimentaires. Quant à ses fournitures, 
elles portent sur les ouvrages en fer et les machi- 
mes, les produits de l’industrie textile, les ouvra- 
ges en métal divers, le papier, les produits chi- 
miques, la houille et le fer. 

La France achète surtout en Suisse des machi- 
nes, des ouvrages en coton, des broderies et aussi 
des fromages. Toutefois, la demande est très va- 
riable sur ce dernier article, suivant les fluctua- 
tions des prix. Les ventes françaises de produits 
français comportent des articles de coton, de laine, 
de soie, des produits chimiques, des comestibles, 
des boissons, des combustibles minéraux. 

La Grande-Bretagne demande à la Suisse des 
tissus de soie, des broderies, des produits chimi- 
ques, des rubans de soie, de l'horlogerie, du cho- 
colat. Elle lui vend des combustibles, des métaux 
bruts, des matières nécessaires à la fabrication 
des couleurs d'aniline et aussi des produits manu- 
facturés. 

Les demandes de l'Italie portent sûr les machi- 
nes, l'horlogerie, les produits chimiques, les bro- 
deries, les chaussures, les “ouvrages en bois. Elle 
fournit des matières premières «et de la soie. 

Les Etats-Unis achètent. presque exclusivement 
des produits manufacturés, machines, plumes, 
montres, mouvements ‘d’horlogerie, couleurs, arti- 
cles de parfumerie. Leurs demandes en fromages, 
autrefois très importantes et qui avaient beaucoup 
décliné, sont en voie de reprise. Ils expédient en 
Suisse des matières premières, du combustible, du 
blé, du sucre, Observons que leurs fournitures en 
denrées alimentaires, très importantes pendant 
la guerre, ont beaucoup diminué depuis. 

Parmi les. autres clients de la République Helvc- 
tique, nous citerons encore l'Autriche, la Tchéco- 
Slovaquie, la Hongrie, la Belgique, la Hollande 
(machines, $soieries, produits chimiques), l'Espa- 
gne (produits manufacturés). Les débouchés ten- 
dent à diminuer dans les pays scandinaves, mais 
ils se développent au Japon, en Chine, en Argen- 
tine, au Brésil, en Australie, aux Indes anglaises 
et dans les Colonies néerlandaises. 

Términan la revue des fournisseurs de la 
Suisse, nous signalerons la progression des achats 
aux Pays- Bas (denrées alimentaires), en Belgique 

* s 


de la Suisse en signalant que lannée 1923 a é 


cas, de sorte que leur classement s'est trouvé lé 
rement modifié 


(matières premières, produits textiles, verrerie), 
Danemark (produits agricoles et d'élevage), aux 
Indes anglaises (riz et huiles), au Canada (fro- 
ment), en Espagne (vins), aux Indes néerlanda 
(sucre, tabac), au Japon (tresses de paille, 
huiles), en Egypte (coton), en Tchéco- -Slovaquit 
(sucre, malt), en Yougoslavie (œufs, viande, : pru 
néaux). Les chiffres du Brésil et de nu ine 
tendent à diminuer. 

Achevons cet exposé de l’activité 


bat 


caractérisée par un fait M 
échanges avec la Russie. 

Les importations de ce pays sur le territoire h 
vétique sont passées, dans l'espace d'un an, : 
527.000 francs et 6.000 quintaux à 4 millions. 
francs et 80.000 quintaux. Les exportations suisses 
à destination de la Russie se sont sensiblemen 
moins accrues : elles sont passées de 615.000 franc 
à 1.800.000 francs et de 887 à 3.850 quintaux. : 
mentionner que la part relative au dernier trim 
tre ne représente que 14 % du chiffre global de, 
l’année, les Soviets ayant boycotté les marchant 
ses suisses à la suite du procès Conradi. : 

Au premier rang des exportations russes Co 
Suisse, nous apprend la Neue Freie Presse, se trou 
vent les céréales (1.687.000 francs et 65.091 quin: 
taux), la farine (216.000 fr.), le lin, les déchets 
soie, ia laine et le tabac. D'autre part, les achat 
de caviar ont doublé (177.000 fr. en 1922, 334.000 fr 
en 1923). Il en est de même pour la benzine (93.0 
et 181.000 francs). L'accroissement est encore p E 
considérable pour l'huile de machines. (136.00 
312.000 francs, 3.440 et 8.720 quintaux).. pe 

C’est à l'exportation des machines qu'il faut 
tribuer l'augmentation principale des expéditions 
suisses pour la Russie. Exprimée en francs, elle a, 
en effet, passé de 560.000 fr. à 1.120.000 fr., et,. 
quintaux, de 837 à 2.261. L'industrie chimiqu 
eté également bien achalandée. Les commandes 
qu'ellé à reçues s’elèvent à 576.000 fr., dont 150.000 
francs pour les seules couleurs d’aniline. À sis 
ler, en outre, la vente de 18 FAURE pe 
prix de 87.000 fr. 


(A suivre.) 


Ja repese ê 


en France en 1923 
(Suile el fin) a) | 


Le tonnage ayant fréquenté nos grands Dore 
1923 est en progression marquée sur l’année 
cédente, sauf en ce qui concerne- Boulogne, aff 
par la suppression provisoire, pour raisons pol 
tiques, des escales des transatlantiques allemands 

Cependant, l'avance a été inégale suivant le 


en 1913, les huit premiers PE ris. 
étaient, par rang de tonnage décroissant Mar” 
seille, Cherbourg, Le Havre, Boulogne, Borde à 
Dunkerque, Rouen et Calais ; en 1922, l’ordre s'’ét 
blissait ainsi : Cherbourg, Marseille, Le Havr 
Boulogne, Rouen, Dunkerque, ‘Bordeaux, Calais 
en 1923, enfiñ, il se détermine comme suit : C 

bourg, Marseille, Le Havre, Dunkerque, Ro 

Boulogne, Bordeaux, Le Rochelle- ere 


(1) Voir Economiste Européen, n°* 1676 et 167%, 
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4 Mouvement total de ia navigation maritime 
dans les principaux ports français en 1913, 191, 
; 192 et 1923 (1) 


(Entrées et sorties réunies) 


Ports 1913 1921 1922 1923 

d (En milliers de tonneaux net) 
PCRÉTPOUTS .::.:,.-: 9.075 8.368  14:735 19.157 
Marseille .......... 16.166 12.449 14.165 16.091 
SO Havre 1... 7.013 6.672 7.552 7.641 
Dunkerque .…..:.... 2.873 2.573 3.459 5.330 
ROUEN... .-.:..... 1. 2.662 2.218 3.957 4.066 
"Boulogne. ::....,... #-751 4.252 4.251 3.830 
HOIdOaux :,2....., = 2.962 2.585 3.015 3.377 
La Rochelle-Pallice 651 982 1:172 1.560 
LEE RER TE 1.974 1.434 1.366 1.530 
LL SR 1.000 922 151993 1.325 
MOIet eee at 1.384 962 1.057 1.136 
NATITO SES AA a 2 à 843 749 910 942 


Saint-Nazaire ...... 971 696 747 933 


(1) Navigation avec l'étranger et les colonies et pays 
de protectorat et grande pêche, à l'exclusion du Cabo- 
tage et de la pêche côtière. 


- Cherbourg a continué à profiter de la recrudes- 
cence de l’activité des grandes Compagnies anglai- 
ses, américaines et hollandaiïises, dont la concur- 
rence devient chaque jour plus dangereuse pour 
notre armement. L'augmentation du mouvement 
du port de Dunkerque met en relief la renaissance 
de nos régions industrielles du Nord et de l'Est ; 
cette ville a, en outre, bénéficié (moins complète- 
ment, d’ailleurs, qu'il n’eût convenu) de l’accrois- 
sement des exportations de phosphates d'Alsace ; 
enfin, la crise des rapports franco-allemands con- 
sécutive à notre entrée dans la Ruhr l’a favorisée 
en rendant nécessaires des importations plus con- 
sidérables de charbons anglais. Les mêmes effets 
de notre action sur le Rhin se sont manifestés à 
Rouen, dont le trafic charbonnier s’est fortement 
intensifié, et, dans une moindre mesure, à Dieppe. 
“Le développement incessant et remarquable de La 
Rochelle-Pallice s'explique à la fois par l’augmen- 
tation des escales étrangères à destination de 
l'Amérique du Sud et par les progrès économiques 
de la région desservie par ce port : ses dirigeants 
ont, du reste, une compréhension très nette de ses 
possibilités d'expansion. Quant à nos autres cités 
maritimes, elles ont-— à l'exception de Boulogne, 
‘pour les motifs énoncés ci-dessus — enregistré une 
avance normale, conforme à l'augmentation géné- 
rale du mouvement de la navigation en France. 
I1 est à noter que le tonnage ayant fréquenté nos 
principaux ports en.1923 est supérieur à celui qui 
les avait touchés en 1913 pour La Rochelle-Pallice 
(de 140 %), Cherbourg (111 %), Dunkerque (85 %), 
Rouen (53 %), Dieppe (32,5 %), Bordeaux (14 9/), 
Nantes (12 %) et Le Havre (11 %), mais inférieur 
pour Marseille (0,5 %), Saint-Nazaire (4 %), Cette 
(18 %), Calais (23 %) et Boulogne (43 %). 
/ Fa * 

Si l'on considère le poids manutentionné à l’oc- 
casion du commerce maritime dans nos différents 
ports, on constate que leur classement est très dif- 
férent de celui fourni par les statistiques relatives 
au tonnage des navires entrés et sortis. 

A cet égard, et en utilisant les documents éma- 
nant du Ministère des Travaux publics (qui, nous 
le rappelons, ne font pas le départ entre le cabo- 
tage et le trafic extérieur, mais peuvent néanmoins 

être employés ici à titre indicatif), on observe 
qu’en 1923 la première place est revenue à Rouen, 
suivi de Marseille, Dunkerque, Le Havre, Bor- 
deaux, Nantes, Caen (à cause des expéditions de 
minerai de fer et de produits sidérurgiques vers 


l'Angleterre et importations de houille britanni- 
que pour les bésoins des grandes usines de sa ré- 
gion), Saint-Nazaire, La Rochelle-Pallice, etc. En 
1913, le classement s'était ainsi établi : Marseille, 
Rouen, Bordeaux, Dunkerque, Le Havre, Nantes, 
Saint-Nazaire, (Cette, Calais, Caen, Boulogne, 
Bayonne, La Rochelle-Pallice, etc. 


_ Poids pe des marchandises manutentionnées 
ans les principaux ports français 
en 1913 et 1923 (1) 
(Entrées et sorties réunies) 


Différ. en 1923 


Ports 1913 1923 Totale Ge 
2 # Lex a, 6 2: 
Ÿ (Milliers de tonnes métriq.) 

ROOMS ASE Te: 5.598 8.921 RE Dit +59.5 
Marseille: ....:1..4 8.939 7.235 —1.704 —19,1 
DunkKérquess.:.1.. 3.886 5.178 +1.292 + 33.8 
Der Havre-rs%.2"21 4.484 4.867 + 383 + 8.5 
Bordeaux... L.605 4.818 +213 + 4.6 
NATIVE MES ere 1.964 1.783 — 181 — 9,8 
CAR SE TEEN: RER 69 1 D. 1.555 +: 443 +39.8 
Saint-Nazaire...... 1.743 1.522 —" 221 —12.7 
La Rocheîlle-Pallice 987 1.004 + 17 + 1.7 
CHEF. RIT MP: 1.158 997 — 156 —13.5 
Boulogne... ra 1.099 996 — 103 — 9,4 
CHINE UT Se 1.119 820 — 299 —26.8 
BaYONILE. arr et 1.025 817 — 208 —?20.3 
DIeDDE 7 ds eredes 589 626 + 37 + 6.3 
Cherboures. ira 266 340 + 74 +29.0 


(1) Trafic total, y compris le cabotage, d’après les 
Statistiques du Ministère des Travaux publics. 


En nombres absolus, les ports qui ont le plus 
gagné entre 1913 et 1923 sous le rapport du poids 
des marchandises mänutentionnées sont Rouen, 
Dunkerque, Caen, Le Havre et Bordeaux, tandis 
que ceux qui ont subi la diminution la plus sensi- 
ble sont Marseille, Calais, Saint-Nazaire, Bayonne 
et Nantes. Proportionneliement, l'avance la plus 
considérable est enregistrée par Rouen, Caen, Dun- 
kerque, Cherbourg et Le Havre, et le recul le plus 
accentué par Calais, Bayonne, Marseille, Cette et 
Saint-Nazaire. 

Ces renseignements confirment et complètent ceux 
que nous avons donnés précédemment : l’augmen- 
tation de nos besoins en, combustible a contribué 
largement au développement de l'activité de 
Rouen ; Dunkerque a profité (en partie, d’ailleurs, 
au détriment de Boulogne et de Calais, moins bien 
placés au point de vue des voies de communica- 
tion intérieures) du réveil de nos régions dévas- 
tées ; Caen a bénéficié de l’industriahsation du 
bassin normand, etc. Par contre, certains ports 
assurant principalement nos échanges avec nos 
possessions d'outre-mer ou avec les pays méditer- 
ranéens n’ont pas encore recouvré leur prospérité 
d'avant-guerre : le fait est d'autant plus regretta- 
ble que nous avons le plus vif intérêt à étendre 
nos relations avec l'ensemble de nos possessions. 

En ce qui concerne, enfin, le mouvement des pas- 


-sagers, on note également, en 1923 sur 1922, une 


progression importante, avec un total d’embarque- 
ments et de débarquements (services locaux com- 
pris) de 3.033.000 unités contre 2.494.000. Cette aug- 
mentation est d'autant plus satisfaisante que cer- 
taines lignes parmi les plus actives ont été dure- 
ment éprouvées par les restrictions apportées dans 
quelques Etats à la liberté de l'immigration. Le 
nombre actuel des passagers est à peu près égal 
à celui de 1913 : étant données les circonstances, on 
doit se déclarer heureux d'un tel résultat. 


L J 
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L'impression générale qui se dégage des nom- 
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breuses dstitianes que nous venons de reproduire 


nous paraît bien être celle que noùûs exposions au 
début de cette étude : l'année 19287a été caracté- 
risée par un incontestable redressement de la ma- 
rine marchande, dû pour partie à d'utiles réfor- 
mes dans l'exploitation et, pour partie aussi, à 
l'accroissement du trafic. 

I1 serait néanmoins prématuré ‘de considérer la 
crise qu'ont traversée nos entreprises de naviga- 
tion comme définitivement surmontée : 
la concurrence étrangère, l'insuffisance du fret 
lourd au départ du pays pour les lignes ayant 
leur origine chez nous, les charges provenant des 
taxes et frais de ports, le coût du combustible et 
du personnel, sont autant de causes de limitation 
des profits de nos armateurs, 

Sans doute, diverses mesures non peu à 
peu de surmonter bon nombre de ces difficultés. 
Nous insistions, l’année dernière, sur l’urgente 
nécessité de « commercialiser » les méthodes par 
trop administratives de plusieurs sociétés : un 
louable effort a été accompli dans cette voie ; des 


ententes facilitant d’opportuns « regroupements ». 


de services ont été réalisées, dont on est en droit 
d'attendre de bons effets ; nos Compagnies s’appli- 
quent plus que jadis à-aller chercher dans les pays 
de l'Europe septentrionale les marchandises pon- 
déreuses qu’elles ne trouvent point assez en France 
(suivant en cela les excellents conseils que leur 
donne notre distingué confrère M. René Moreux, 
rédacteur en chef du Journal de la Marine mar- 
chande) ; l'assainissement de la flotte est poursuivi 
avec toute la célérité compatible avec les possibi- 
lités financières du moment, etc. 

11 faut faire mieux encore à l'avenir : la subs- 
titution sur certains types de navires de moteurs 
Diesel ou Semi-Diesel aux machines à vapeur, ainsi 
que différents perfectionnements des procédés de 
chauffe et de transmission de la force motrice pro- 
cureront d'importantes économies ; avec le con- 
cours des pouvoirs publics, de nouveaux courants 
commerciaux pourront être institués, ramenant à 
nos navires le fret des nations de l’Europe cen- 
trale et orientale ; de meilleures liaisons entre les 
ports et l'hinterland et l'amélioration des moyens 
de manutention de nos principaux centres devront 
aussi être envisagées, en même temps qu'il y aura 
lieu, pour nos Chambres de commerce, de cher- 
cher à réduire les taxes imposées à, l'armement, Il 
conviendrait, d'autre part, comme l'observe avec 
raison la revue Mer et Colonies, organe de la Li- 
gue Maritime et Coloniale Francaise, que tous nos 
commerçants et industriels en relation avec les 
pays d'outre-mer eussent soin de passer leurs con- 
trats d'achat f. o. b. et leurs contrats de vente 
c. a. f., comme font les Britanniques : par ce pro- 


cédé, l’importateur, qui achète free on bord, dési-. 
gne le navire qui doit prendre ia marchandise 


(son fournisseur étant libéré aussitôt qu'il l’a em- 
barquée), et l’exportateur, qui vend cout, assurance 
et fret compris, est égalèment maitre. de désione 
le bateau par lequel partira le produit qu'il doit 
livrer ; on opère malheureusement le plus souvent 
de manière inverse chez nous, achetant à l'étran- 


ger €. à, f. et lui expédiant f. a b.: c'est une des ! 


raisons pour lesquelles une trop grande partie de 
notre fret échappe au pavillon national. 

En un mot, le sort de notre marine marchande 
est lié à la réussite d'une politique économique à 
longue échéance, dont dépend par ailleurs la pros- 
périté du pays ‘entier : cette politique ne pourra 
assurément pas être menée à bien avant un temps 
relativement long ; ïil importe cependant de 
l’'aborder dès à présent, avec la ferme volonté de 


triompher de tous les obstacles que l’on rencon- 


trera au cours de sa réalisation. . 
René THÉRY. 
FIN Sie D 


les dernières années dans les résultats financi 


l'âpreté “de 


recettes nettes avaient bénéficié d’une 


sidérable en 1923 qu’en 19 et, bien que les t 


Longueur exploitée  : 


et 34 millions et- demi de tonnes en 1 


aux États-Unis en 4923 


L'amélioration qui s'était Kane 


de l'exploitation des chemins de fer des Etats-Un 
s’est accentuée sensiblement durant l’annéé éc 
lée. L'année 1922 avait été une période de rep 
industrielle et commerciale, et la perte du ton 


née par l’ net du travail, pendant plusieurs I 
dans les charbonnages, avait ae être compensée 
et au delà par l’accroissement du trafic des ane 
tres marchändises, Aussi, malgré la dimin 
du nombre des voyageurs transportés, et en 
des réductions de tarifs appliquées dans. le 
rant de l'année, les recettes ne Axe 
dépasser légèrement celles de 1921 ; 
grâce à une forte compression. des. nus 


tion de plus’ de 18 % sur celles de r 
Henies 


ricains à été, dans l'ensemble, de. Se to) 


is les arr Durs oe enregistré une. 
valne extrêmement importante, ‘ainsi qu'on 
s'en rendre compte par le tableau RnRut 
vante. 


: El 1 


(milles) 236.705 235. 461 - ee 
Recettes brutes (mil- - 
liers de dollars)... 
Dépenses d'exploit. à F 
(milliers de doll.) LAUTIRS AUR HASS.ORS 


sé ssres | 


eu - — 01 
. 608.371 6.341. 973 +788. 602 | 


Recettes nettes (mil- 


liers de dollars)... 1.161. 213 %. 410. 860 +240. av +21. ) 


T° auginentation des recettes brutes ressort a 
par rapport à celles de l’année précédet 
13,08 %, et comme l'accroissement des dép: 
d'exploitation a été seulement de 10,88 %, i 
résulté pour les recettes nettes, av 
des taxes, une plus-value de ?1, 50 RER 

Nous avôns dit que le trafic avait été l'an 
dernière très actif, La reprise des S 
s'était manifestée en 1922 dans le « 
l’industrie s’est en effèt poursuivie Don dns 18: 
jcure pee de l'année APRES La An ü 

ée 


tonnes, au . dre de 462 1/2 te À ton 
1922, En outre, la production de la fonte dépassa 
40 millions de tonnes, et celle de l'acier, 43 mi 
lions de tonnes, contre. respectivement. 27. millio 


que les expéditions de minerai de fer. 
transport par eau des lacs <upère Ts 
inférieurs, est ensuite dirigé par. 
les districts métallurgiques + où 1 ue 
élevées, dans les ports des Grands L, 
lions de tonnés en 195, contre moin 
lions en 1922. 

En ce qui concerne jé transport. du base 
été également plus actif l'année dérnière 
dant l'année précédente : »S 
ont été de 303.000 Wagons at. lieu | de .006 
Kansas City, de 148.500 au lieu de 133. 000. 
Omaha, de 125.500 wagons au lieu de 113.000 


La. quantité de blé {ransportée dans les ce 
de vente où M ee ru a & h 


NL: s 0 
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… il est vrai, d'une manière assez sensible, avec 
. 584 1/2 millions de bushels au lieu de 417 millions, 
et il en a, été de même pour le maïs, 262 millions 
. de bushels au lieu de 387 millions, et pour le seigle. 
— 42 millions de bushels au lieu de 59 millions ; il 


à eu par contre augmentation pour l’avoine, ave 


- pour l'orge, avec 41 miliions de bushels contre 38 
— millions. Pour les cinq principales céréales, blé, 


portées vers les marchés de l’ouest ont accusé une 
diminution appréciable, avec 967 millions de bu- 
shels au lieu de 1.125 millions, et le mouvement 
vers la côte a été aussi moins actif, avec 410 mil- 
dions de bushels au lieu de 580 millions. Il en à 
été de même pour la farine sur les réseaux de 
l’ouest et de l’est. 

- Les expéditions cotonnières sur les ports. d'em- 
barquement ont été également un peu inférieures 
celles de l’année précédente, avec 6.318.000 balles 
u lieu de 6.514.000. Le 

_ Au total, le tonnage des marchandises transpor- 
tées sur les chemins de fer des Etats-Unis consi- 
dérés dans leur ensemble à été plus considérable 
en 1923 qu'en 1922, et il y a eu également augmen- 
tation pour le nombre des voyageurs. D'après les 
statistiques officielles, le trafic des marchandises 
a atteint l’année dernière 2.398 millions de tonnes 
contre 1.841 millions en 1922, dé nombre de tonnes 
“transportées à la distance d'un mille s’étahlissant 
à 413.153 millions au lieu de 339.285 millions. L> 
… nombre de voyageurs à toute distance a été de 989 
… millions contre 967 millions, et sur la distance 
-_ d'un mille, de 38.100 millions au lieu de 35.470 mul- 
+ lions. o 

Cette importante augmentation du trafic explique 
… l'accroissement des recettes brutes enregistré Fan- 
née dernière. Quant aux recettes nettes, elles au- 
_ raient bénéficié d’une plus-value plus sensible en- 
core si les dépenses de certains réseaux ne s'étaient 
… trouvées grossies en raison de conditions climati- 
. ques défavorables, l'hiver ayant été extrêmement 
. rigoureux, avec des chutes de neige abondantes. 
Le Le tableau suivant, dont nous empruntons les 
chiffres au Commercial and Financial Chronicle, 
2 permet de suivre les recettes brutes et les recettes 
- nettes des chemins de fer des Etats-Unis de- 
. puis 1913 : 

, : 


Recettes brutes = Recettes nettes 
Année Année Année Année 
Ë consi- . précé- Diffé-  consi- précé- Difré- 
3 Années dérée  dente rence dérée  dente rence 
Le (Millions de dollars) 
… 1913... 3.162.4 3.019.9 + 142,5 907.0 940.5 — 33.5 
n 21914. 2.972.6. 3.180.8.. — 208.2 828.5 904.4 — 75.9 
He 1910.., 3.166.2 3.013.7 + 152.5 1.040.3 828.7 +9211.6 
…. 1916... 3.702.9 3.155.3 + 547.6 12726 10360  +236.6 
7% 1917... 4.138.4  3.707.8 + 430.6 1.215.1 1.275.2.  — 60.1 
à 1918. 49008 40369 + 863.9 905.8 1.190.6 —92848 
D 1019: 5.173.6 :4.915,5. - + 258,1 764.6 908.1 —143.5 
#4 1920... 62048 5.175.6  +1.086.2 461.9 765.9 —304.0 
. 191... 55520 6.216.0 : — 664.0 958.7 402.2  +556.5 
- 1922... 5.522.5  5.478.8 = + 43,7 : 1.141.6 951.5 +190.1 
- 1923: 6.342.0 5.608.4 + 733.6 14108 1.161.2  +249.6 


_ Dans de tableau qui précède, les résultats, pour 
_ être rendus comparables, ont été rapportés à un 
_ même nombre de lignes pour chaque année consi- 
_ dérée et l’année immédiatement antérieure, les lon- 
- gueurs exploitées sur lesquellles porte la compa- 
… raison étant ainsi sensiblement les mêmes. Pour 
» 1923, en particulier, la longueur des lignes est de 


E- gueur totale en exploitation d'environ 250.000 milles. 


… les recettes brutes ont enregistré une augmentation 
pendant tous les mois, sauf en décembre, et que 


37 millions de bushels contre 224 millions, et . 


mais, orge et avoine, les quantités globales trans- 


- 235.461 milles, contre 235.705 en 1922, sur une lon- - 


. Un examen des résultats mensuels montre que | ment, 


pour: les recettes nettes, trois mois seuls, ceux de 
janvier, février et décembre n'ont pas bénéficié de 
plus-value. Cela tient, d’une part, au ralentisse- 


t ment du trafic qui s’est manifesté à la fin de l’an- 


née dernière, et de l’autre, à l'accroissement des 
dépenses d'exploitation occasionné au début de 
l'année par les conditions climatiques défavora- 
bles. 

Groupés par grandes divisions géographiques 
Nouvelle-Angleterre, Est et Centre, Centre-Ouest, 


sr Nord-Ouest, Sud-Ouest, Côte du Pacifique, les 
C 


emins de fer américains accusent des augmen- 
tations pour tous les groupes, tant pour les recettes 
brutes que pour les rbcettes nettes. L'accroisse- 
ment des recettes brutes a été surtout marqué pour 
les lignes du Centre-Ouest, avec 19,63 0/0, celles de 
l'Est et du Centre, 17,24 0/0, celles du Sud, 14,66 
pour 100, et celles de la Côte du Pacifique, 14,41 0/0. 
Les mêmes groupes ont bénéficié de la plus-value 
la plus sensible des recettes nettes, soit 38,16 0/0 
pour l'Est et le Centre, 35,97 0/0 pour le Centre- 
Ouest, 20,34 0/0 pour la Côte du Pacifique, 19,18 0/0 
pour le Sud. 

Malgré l'augmentation sérieuse des recettes mettes 
d'exploitation, qui se sont élevées, comme nous 
l'avons vu, à près de 734 millions de dollars en 
1923 pour les 192 lignes ou systèmes de lignes con- 
sidérés, ou lieu de 484 millions de dollars en 1922, 
le rendement de 5 3/4 0/0 du capital investi, taux 
admis comme raisonnable par l'Interstate Com- 
merce Commission, n’a pas été atteint l’année dec- 
nière : d’après des statistiques de source officielle, 
le revenu net obtenu après déduction des dépenses 
d'exploitation, des impôts et locations, et qui doit 
servir à faire face aux intérêts et autres charges 
fixes, et aux dividendes, a été en effet de 977 mil- 
lions et demi de dollars, soit 5,10 0/0 du capital 
investi suivant une estimation récente, Il est vrai 
qu'en 1922, le montant correspondant n'avait été 
“ue de 777 millions de dollars, le rendement res- 
sortant seulement à 4,14 %. Cette simple comparai- 
son met en lumière l'fnportance des résultats ac- 
quis pendant le dernier exercice par les chemins 
de fer des Etats-Unis, dont la situation financière 
paraît être actuellement, dans l’ensemble, beaucoup 
plus” satisfaisante qu’elle ne Fa été depuis un cer- 
tain nombre d'années, 

Edmond BOUCHERY. 


Société Commerciale de l’Ouest-Africain 


Au cours de l’Assemblée extraordinaires qui 
s'est tenue le {9 avril dernier, les actionnaires Ge 
la Société Commerciale de l'Ouest Africain à 
décidé à l'unanimité, sur la proposition du Conseil 
d'administration, l'augmentation du capital social 
de 30 à 50 millions de francs, par l'émission de 
40.000 actions nouvelles d'un nominal de 500 fr. 
et émises à 940 francs. 

La Société Commerciale de l'Ouest Africain, cons- 
tituée en 1906 pour une durée de 60 années, a pris 
une toute première place parmi les sociétés colo- 
niales françaises de la Côte Occidentale de 1’Afri- 
que. Les comptoirs et factories sont nombreuses 
et bénéficient, non seulement des richesses de nos 
grandes possessions, mais encore de celles de plu- 
sieurs colonies anglaises et portugaises, puisque 
la Société possède des installations en: Guinée por- 
tugaise, en Sierra Leone et en Gold Coast. 

Comme toutes les entreprises similaires, la So- 
ciété Commerciale de l'Ouest Africain a souffert 
de la baisse des produits africains sur les mar- 
chés européens en 1920 et 1921 ainsi que de la dé- 
valorisation de$ marchandises en stock dans ses 
différentes ‘maisons de vente d'Afrique. Heureuse- 
au (cours du dernier exercice social, 14 
situation s'est sensiblement améliorée, Si le résul- 


tat final de 1922-23 n'a pas permis de reprendre les 


répartitions suspendues en 1921, seule la politique 


d'extrème prudence suivie par le Conseil d’admi- 


nistration en est la cause. 

En effet, en 1922-23, l'assainissement des- stocks 
s’est poursuivi, car, malgré les mesures appliquées 
l'année précédente, il existait encore des marchan- 
dises de réalisation laborieuse qui avaient été 
achetées aux plus hauts prix. Get assainissement 
n’a naturellement pu se faire sans de lourds sacrili- 
ces qui ont encore pesé sur les résultats de l’exer- 
cice. Mais, désormais, il est permis d'espérer que 
l'actif marchandise est à l'abri de toute surprise, 
puisque le poste du bilan est passé de 51 millions 
de francs en 1921 à 32 millions en 1922 et enfin seu- 
lement 26 millions en 192%. > 

La Société Commerciale de VOuest Africain a 
considérablement augmenté ces dernières années 
ses opérations d'achats de produits africains. De 
41.794 tonnes en 1922, ceux-ci sont passés à 43.487 
tonnes en 1923 ; si l'instabilité des cours sur mar- 
chés n’a pas laissé tous les bénéfices qu’on pouvait 
en attendre, il n’en est pas moins vrai que cet 
accroissement. montre combien l'activité de la 
Société peut encore se développer. 

En résumé, la Socété Commerciale de l'Ouest 
Africain travaille actuellement à plein rendement. 
Son chiffre d’affaires qui a atteint un chiffre re- 
cord en 1923 avec plus de 150 millions nécessite la 
constitution d’une Trésorerie aisée et justifie à lui 
seul l'opération d'augmentation du capital social 
à laquelle il est Actuellement procédé. 

Voici comment se comparent les résultats obte- 
nus pendant les quatre derniers exercices sociaux : 


1919-20 1920-21: 1921-22 1922-23 
(Milliers de francs) 
Capa ENG 18.000 30 000 30.000 … : 30.000 
Chiffre d’affaires...... 128.000 140.000 92.000 156.000 
Bénéfices bruts:...:.. 9.869 698 2.110 (1) 1.286 
Bénéfices nets........ 7.682 33 9.087 (1) 298 
(1) Pertes. 


Les résultats de l'exercice 1923-24 qui s’est ter- 
miné le 30 avril dernier, ne sont pas encore. offi- 
ciellement connus. Néanmoins, on 
qu’ils feront ressortir. une amélioration très inté- 
ressante comparés avec ceux de 1922-23. D'ailleurs, 


au cours de l'assemblée extraordinaire du 9 avril, : 
le président du Conseil d'administration a déclaré - 


que « d’après les résultats que nous entrevoyons® 
nous pouvons, d'ores et déjà, envisager la distribu- 
tion d’un dividende. » 

Nous ajouterons qu'au 20 février dernier, les 
ventes de la Société en Afrique, depuis le,1* mai 
1923, c’est-à-dire depuis de début de l'exercice, at- 
teignaient 69 millions, tandis que les importations 
de produits divers africains à la même date s’éle- 
vaient à 30.710 tonnes, représentant une valeur de 
81.457.000 francs, soit, pour 10 mois seulement, 
un chiffre d’affaires de 150.457.000 francs, sensi- 
klement égal à celui de l’exercice entier de 1922-23. 

D'autre part, les stocks de produits dans les ma- 
gasins d'Afrique en attente de chargement pour 
l'Europe représentaient, au 29 février dernier, uñs 
valeur de 29.971.000 francs, et comme tous ces pro: 
duits ont été achetés à des conditions avantageu- 
ces, ils viendront encore accroître da marge d* 
bénéfices que laisseront les ventes des marchés ef- 
fectuées dans des conditions setisfaisantes. 

Au moment où le Gouvernement tend de plus en 
plus à accroître nos échanges avec nos possessions 
d'outre-mer, la Société Commerciale de l'Ouest 
Africain, puissamment armée et dotée d’une Tré- 
sorerie facile grâce à l'opération «actuellement en 
cours, ne peut manquer de bénéficier, largement 


de cette politique et de retrouver les bénéfices 


qu'elle réalisait avant 1920. 
F. Mopau. 
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INFORMATIONS DIVERSES | 
; RS FRANCE 2 00 
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 

PARIS ET SUCCURSALES 


; 


24 avril 4924 | 1 mai192%4 


ACTIF ce 
£ncaisse de la Banque : Francs Francs 
en Laisse ......... Em er ...| 8.678.052.810 | 3.678.128.284: 
or 4 à l'Etranger ...........:...... 1.864.320.967 | 1.864.320.907 
Total RS errmaer 5,542.353.717 | 5.542.449.192 
Argentine RD ER re 298.602.711 298.761.656 - 
5.840,956.498 | 5.641.210.849 
Disponibilités à l'étranger ........... 513.428.160 | - 578,703.351 ” 
Kffets échus hier à recevoir ce jour... . 1.496.214 62.949.709. 
Eftets Paris.....| 2.394.052.670 | 2.241.556.181 
Pcrtefeuille Paris 4 Effets Etranger. 32.688.159 29:339 925% 
. Effets du Trésor. » 171.731 
Porte’euilles des FAR rrAlEs LE are RO ds DORE. | 
A APISS ss rare de A: 9300: > 
Effets prorogés } Sücoursales | 8: 0967369 S.395.958 
Avances sur lingots à Paris ......... » , DJ 
Avances sur lingots dans les succurs. » LS RTS EME ONE 
Avances sur iitres à Paris........... 346.934.607 362.057.173 
Avances sur titres dans les succurs!l| 2,217.769.554 | 2.172.753.831 
Avances à: 1 Etat ue enr 200.000.000 | . 200.000.000 
âvances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |22.700.000.000 |23.000.000.000 | 


Bons du Trésor français escompuiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 


DémeENtS ÉLTANGETB. cer erecesucne 4.667.000.000 | 4.668.000.000 


Rentes de la Réserve....., ...:.,,.. -10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-vanques) .. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibies ....... RSR RE 151.485 :047 151.485 .047 
Rentes immobilisées ........... Re 190 .000.000 100.000.000 
Hôtel et mobhilier de la Banque.. ... 4.000.000 . 4.000.000 
Immeubleñdes succursales .......... 168. 764.050 169.818.668 
Dépenses d'administration de la Ban- & 
\ que et des succursales.......:.... le 35.030.024 87.474.425 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 | \ : 8.407.438. 
DIVÈTS ie errant idee res | 3.066,153.042 | 2.405.266.801 
DOtAl = e Ern ue .144.707,322.868 |44.728.866.467 - 
PASSIF ÉRAEE ire Que 
Capital de la Banque ..........,..... 182.500.000 _182.500.000 
Bénéfices en addition au capital...... 60.979, 189 60.979.189 
Réserves | Loi du 17 mai 1834 ...... 19.000.000 10.000.000 
mobilières | 2x-Panques département. . 2.980.750 2.980.750 
| Loi du $ juin 1887... 9.125.000 | 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4,000 .000 4,000.000 
Réserve spéciale Ste au or ab 8.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). ù 2 
Gar. d’am. (Conv. 26 oc: 1917, art. 3 509.140.646 508.840:235 
Excéd. aff. à l'amort. des av. â l'Etat. 273.878.996 287,391.212... 
Compte ann. d'int. au compte d'amort. 13.642.380 |: 18.642.380. 
Billets au porteur en circulation ....|39,824.093.935 |40.020.828.325 : 
Arrérages de valeurs déposées ....... 53.561.449 46.025.072 
Billets à ordre et récépissés.......... 555.444 L'A03 TT ES 
Compte courant du Trésor........:.. 17.666.456 | 16.720,25 | il 
Comptes courants de Paris........... 1.431.294,817 | 1.194.227.168 — 
Comptes courants dans les succursales 988.043.718 |-1.086.320.655 . 7 
Dividendes à payer .............:.... 3.706.616 3.550.441 
Escompte et intérêts divers .......... 105.731 .222 110.640.606 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 | ;: 19.726.596 
Divers PR ie etes ssoscse | 1/188.288,219%41,122-057:672+ 
Total sr ren ee 44.707.322.868 |44.728.366.467 


_Gomparaison avec les années précédentes 
A ——————  —  ————“û“——…————_—__—— 


30 juillet! 6 mâi. | 4 mai | 3 mai | 1 mai - 
1914 1921 1922 1923 1924 
millions | millions | millions| millions millions 
Girculation ........ 6.683.1 |39.832,8 |36.178.2 |86.902.4 |40.020:8 
Encaisse or........ | 4.141.8 | 5.517.8 | 5.527.1 | 5.536.7 | 5.549.,4 
Ê— argent ..… 625.3 | 271.6 282.8 292.0 | 2987 
Portefeuille........ R.444.2 | 3.047.7 | 2.998.9 | 3.260:Æ:| 5.016.2 
Avances aux partic. 148.8 | 2.171:5 | 2.266.9 | 2.131.9:| 2.534.8 = 
— à l'Etat... 200.0 |26.900.0 123.000.0 |23.200.0- [22.900.0 
Compt. cour. Trésor| 382.6 27.6, 15.9 18.1 AGEN 
— partic.l 947.6 | 3.:087.1 |°2.433.9 | 2.985.6 | 2.280.6 
Taux d’escompte...14 1/2 0/0] 6 u/0 5 0/0 00701" 620/0E2 
; ue Te RES 
L’exécution du traïté. — A la GC. D. R. — Le 


voyage de MM. Theunis et Hymans.— La Commis- 
sion des Réparations à actuellement vecu les ré-. 
ponses de tous les Gouvernements intéressés à sa 
note du 17 avril, dont nous avons publié, dans 
notre précédent numéro, les principales’ directives.  … 

Disons tout de suite que les puissances, sans 
exception, acceptent en bloc les rapports des ex- 
perts. Néanmoins, ji! convient de remarquer que 
- des réserves sont formulées quant à l'application. 

des mesures préconisées. La réponse française. de- 
mande de fixer exactement la tâche de la C. D. KR. . 
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et insiste sur la question de l'échange des gages. 
Pour le Gouvernement anglais, la question de Ia 
Ruhr, l'adaptation des nouveaux gages aux dispo- 
sitions du traité de Versaïlles, mais surtout l’in- 
clusion de toutes les obligations financières de 
l'Allemagne dans une même annuité sont de pre- 
mière importance. La Belgique ne cache pas que, 


- pour elle, un règlement rapide du problème des 


. réparations ëst à désirer, et l'Italie a&ceepte, d'ores 


et déjà, les décisions que pourrait prendre la 
C. D. R. au sujet des questions qui ne sont pas 
traitées dans les rapports. Elle ne fait aucune allu- 
sion aux dettes interalliées. Enfin la Yougoslavie 
et le Japon font confiance à da C. D. R. pour régler 
la-question au mieux de leurs intérêts. 

Du côté ‘allemand, la Kriegslastenkommission 
vient de faire. connaître officiellement les noms des 
représentants du Gouvernement et de l'industrie 
dans le Comité d'organisation des chemins de fer 
et des hypothèques industrielles prévues par le rap- 
port Dawes. 

Dès le 30 avril, la C D. R. à commencé officieu- 


. sement l’examen des différentes réponses et a dé-, 


cidé de ne publier qu'ultérieurement ses remar- 
ques. Elle a toutefois communiqué une note indi- 
quant qu'elle avait décidé :- 

1° De constituer immédiatement le comité d'or- 


_ ganisation de la Compagnie des chemins de fer 


allemands et de demiander à cet effet à sir Wil- 
liam Acworth et à M. Leverve de participer per- 
sonnellement aux travaux de ce comité ; 

20 De désigner sir Robert Kindersley, G. B. E,., 
président de la Lazard Bros. Ltd, directeur de la 
Banque d'Angleterre, gouverneur de la Hudson 

- Bay C°, président de la National Savings Com- 
mittee, comme ancien membre des comités d’ex- 
perts devant faire partie du comité d'organisation 


. de la Banque ; 


_ 3° De nommer M. Alfred Descamps, administra- 
teur général de la Banque Générale du Nord, et 
président de la Chambre de Commerce de Lille, 
et le docteur Alberto Pirelli, industriel, membres 
du comité d'organisation pour les obligations in- 
dustrielles. , 
Lundi dernier, MM. Theunis et Hymans ont eu 
une entrevue avec le Président du conseil français, 
dans le but de procéder à un échange de vues 
préalable sur les différents problèmes qui se po- 
sent à propos du rapport des experts et qui relè- 
vent de la compétence des Gouvernements. Mais, 
étant donné que la présence du maréchal Foch a 
été jugée nécessaire, on peut croire que la question 
de la Ruhr a également fait l’objet d’un important 


- débat. Enfin, ajoutons que MM. Theunis et Hy- 


4 


mans doivent se rendre à Londres où ils s’efforce- 
ront de concilier les points de vue français et ati- 
glais. | 

& 


Le trafic des ports en février 1924. — Les chiffres 
que nous reproduisons ci-dessous permettent de 
comparer le trafic des ports, pendant le mois de 
février dernier, avec celui réalisé pendant-le mois 
précédent : = 

Januv.1924 Févr. 1924 


9.898 


Nombre de navires entrés............ 3.563 
Tonnage total débarqué (tonncs)..... 2.967.200 2.937.600 
Tonnage de charbon débarqué (tonn.). 1.443.700 1 628.300 
Tonnage total embarqué (tonnes)... 822,600 193.200 


Le trafic des principaux ports s'établit ainsi : 
Rouen, 624.000 t. débarquées, 33.100 t. embarquées : 


Marseille, 379.700 t. débarquées, 154.200 t. embar- . 


quées ; Le Havre, 366.800 t. débarquées, 120.500 t. 

embarquées ; Bordeaux, 249.200 t. débarquées, 
109.000 t. embarquées ; Dunkerque, 217.200 t. dé- 
barquées, 93.200 t. embarquées; Strasbourg, 166.800 
tonnes débarquées, 45.800 t. embarquées ; Caen, 
131.400 t. débarquées, 29.100 t. embarquées. 


réseau français, 


L’électrification des chemins de fer de la ban- 
lieue parisienne. -- Dimanche dernier a eu lieu 
l'inauguration de deux lignes électriques de ja 
banlieue parisienne. Les parcours actuellenemt 
ouverts à la circulation partent de la gare Sainti- 
Lazare et atteignent Bois-Colombes et Bécon-les- 
Bruyères. _ 

Plus tard, ces lignes doivent être prolongées 
jusqu’à Argenteuil et Saint-Germain-en-Laye. 
Cette heureuse innovation de l'Administration des 
Chemins de fer de l'Etat a été très bien accueillie. 


La production des combustibles minéraux pen- 
dant le mois de février 1924. — La statistique de 
la production, par arrondissement minéralogique, 
des combustibles minéraux pendant le mois de fé- 
vrier 1924 s'établit ainsi : 

Extraction des mines 
(Déchets inutilisables non compris) 


Arrondissements minéra- 
logiquesavec indication 


des principaux bassins Houille Lignite Total 
(En tonnes) 
Arras (Pas-de-Calais).... 1 472.670 » 1.472.670 
DOUREUNOLA) ES 550.667 » 590.667 
Saint-Etienne (Loire)... 806.269 » 306.265 
Lyon (Blanzy-La Mure). 249,239 381 249.616 
DMLRA Ho (Saint- 

Ely, BréSsac)......... 128.621 298 128.879 
Alais (Alais, Graissessac) 182.715 2.183 185.498 
Toulouse (Carmaux, Au- 

DIN) RER RE 168.578 90 168.668 
Marseille (Fuveau) ...... 3.678 76.551 80.029 
Nantes (Vouvant. Le 

Mate need RP ADÉ 5.030 » 5.030 
Bordeaux (Creuse) ...... 39-907 1.416 5.413 
Nancy (Bonchamp})...... 10.075 » 10.075 
Strasbourg (Moselle)..... 436.068 » 436 :068 

POULE 2 9.067.999 81.279 3.648.878 
Janvier 1924,.........:. 3.679.604 82.083 3.761.687 


Productions annexes 
Coke - Agglomérés Total 


(En tonnes) 


Arras (Pas-de-Calais)... 82.013 40.274 122.287 
Douai (Nord)............ 66.208 108.288 174.496 
Saint-Etienne (Loire)... 30.315 17.475 47.790 
Lyon (Blanzy-La Mure).. » 18.879 18,879 
Clermont-Ferrand (Saint- 

Eloy, Brassac).!....... » 6.861 6.861 
Alais (Alais, Graissessac) » 59.436 59.436 
Toulouse (Carmaux, Au- 

AFIN) Te nes dnrsetuss 11.067 2.011-%:18:198 
Marseille (Fuveau) ...... » 1.338 1.338 
Nantes (Vouvant, Le À 

MAIDEN AE. dense dose » 66 66 
Bordeaux (Ahun)........ » 2.769 2.105 
Nancy (Bonchamp)...... 1.733 » 1,733 
Strasbourg (Moselle)..... 9.446 » 9.446 

Totaux re 200.782 : 262.453 463.235 
Janvier 19240,:...4.... 196.939 284.048 480.987 


L'’effectif inscrit du personnel ouvrier des mines 
a été pour le mois de février 1924 de 289.539, dont 
203.805 pour le fond et 85.734 pour le jour. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 1% au 7 
avril, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
période correspondante de 1923 : 

Etat, 22.227.000 franes (+ 2.676.000 fr.); P.-Z.-M., 
47.930.000 francs (12.600.000 fr.), 
réseau algérien, 1.123.000 fr. (+285.000 francs), Nord, 
26.310.000 fr. (4.261.000 fr); Orléans, 20.784.000 fr. 
(43.006.000 fr.) ; Est, 22.760.000 fr. (+ 2.871.000 fr.); 


Midi, 10.369.200 fr. (42.195.500 fr. ); Alsace- - Lorraine, 
44.769.000 fr. (+ 6.086.000 francs). 

Est-Algérien, 930.700 fr. (+ 145.300 fr.) : = Bône- 
Guelma, 540.900 fr. (+ 121.800 fr.); Réseau oranais, 
395.500 fr. (465.200 fr.). - EE 


Les prix de gros et de détail en février et mars 
1924, -— Les indices des prix de gros qui viennent 
d'être publiés par la Statistique Générale de la 
France, pour les deux derniers mois, font ressortir 
une grosse augmentation en février par rapport à 
ceux de janvier et un fléchissemient en mars : 

Indices des prix de gros de la statistique générale 

de la France a 
(Base 100 en 1901-1910) 


1923 1923 1924 
Fin janv. Fin fév. Fin mars 


rectifié rectifié provisoire 
Indice général....,....... (45) 505 559 510 
Denrées alimentaires : 
Ensemble.....,. ‘hote (20) AA ASA 459 
Aliments végétaux ..... (-8) 399 441 434 
Aliments animaux...... ( 8) 437 A4A 430 
Sucre, café, cacao ...... ( 4) 550 682 503 
Matières industrielles : 
Ensembles rex (25) 560 617 558 
Minéraux etmétaux..., ( 7) 525 592 488 
Textiles... ÉFsrs int ( 6) 693 149 7 67e 
Divers... NA (12) 500 655 ÉD 529 


On constate qu’en février la hausse a affecté, 
plus ou moins, toutes les catégories de produits 
sur lesquels porte la statistique ; le recul en mars 
a été également général. 

Quan? aux prix de détail, ils ont été en février et 
mars derniers l’objet d’une vive hausse. En effet, à 
Paris, l'indice caractérisant les prix de détail pour 
13 denrées, choisies parmi les produits de première 
nécessité, accuse une augmentation moyenne de 
284 % en février et de 292 % en mars, sur 1914. La 
proportion correspondante Axes été de 276 % en 
janvier dernier. 


ALLEMAGNE 


Le commerce extérieur en 1923. — Dans notre 
numéro du 15 février 1924, nous avons donné les 
chiffres Succincts du commerce extérieur de l’Alle- 
magne en 1923 : 

Mais l'Office de diéique du Reich vient de pu- 
blier ces renseignements plus détaillés que nous 
reproduisons encore. Les chiffres représentent «des 
1,000 marks-0r : 

Importations 


1923 1928 1913 
(Valeurs (Valeurs 
actuelles) calculées , 
d'après les 
taux de 1913) 
Animaux vivants. ....… 32 942 41.758 289.700 
Denrées alimentaires et 
botssons es 1.208.735, : 1.499.787. : 2.796.500 
Matières premières... 3.106.878 2 337.902 4.997.100 
Demi-produits......... 806.016 650.904 1.263.300 
Objets manufacturés. 920.891 661.259 1.422.100 
Or et argent......... “0 11.839 10.780 437.400 
TOILE sa 6.081.391 4.824.640 11.206.100 
Exportations à 
Animaux vivants ....,. ‘3.122 3.821 7.400 
Denrées alimentaires et Re 
Poissons, 131.807 125.334 1.068.700 
Matières premières... 307.499 880,680 . 1.300.700 
Demi-produits.......,. 362.679 392.013 = 939.800 
Objets manufacturés . 5.199.731 4.519.022 6.778.300 
Or et argénts. rate. da 70 14.893 103.700 
Total mer 6.079.154 5.350.713 10.198.600 


On voit que la comparaison des chiffres de 1923 


Z 


L'ECONOMISTE BUROPREN 


ainsi, au 15 avril 4924: 


Statistique relative aux divers chapitres du bén. de 1 


$ Rene inattendus ont surpris. 


port des experts et y voit le chemin de la. 


se fait avec 1913. On. se le que le Reich. 
publié aucun travail authentique sur. son 
merce extérieur, en 1922. 

Un fait frappera surtout : : le déficit, de ba 
lance commerciale qui était de plus d'un milli 
de marks-or, en 1913, est supprimé en 1923: 


Banque Impériale d'Allemagne. Le + 4 
la Banque Impériale d’ Ho HR DIET 


7 avril DS 


15 avril 1924 Compas 


ie 


(En millions. de marke) 


Encaisse or (1)..... . 465 . 460 — 

— argent et al. AB PRES 
Billets de l’Empire 

et Bons des Caisses (En. t illions de marks) : 

de prêts.......... 2.479.000 - 1. B: 000 504, 
Portefeuille d’es- 

compte ........,..,1867.236. 782 1900. 217. 208 ya 980. 496 
AÂVANCES....... ss. -192:168.870 -180-CINI E R 466. 748 
Portefeuille titres. 476.843 560,154 + 31 
Circulation......... 684.650.948 678.954.483 —5 396. à 
DÉpats. ie 392. 229. -676 363,530,218 


Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, > 
trillions de marks en 1993 sauf en ce qui concerne l'en- 
caisse toujours exprimée en millions). Re 


+ 12 

Encaïsso: 2 à ee 

Dates ne Se |£ 
| Arg. 5 5 it 

Or Alumin. 3 |& 


Sr 


31 juil. 441.258] 275 
Taoût deILA7S 118 


28 févr.24) 465] 402 )846.000536667347/ 


29 — ..,| 465! 827 19539.000587874527 
4 mars,| 465| 405 11263.000 18681 HA RENSON ONIAUNITO TAG . 
15 — ..| 465] 442 A PTE RER Re ut on» 
22 — ,.| 465! 411 16186.000/606510927 
831 — ..| 465| 417 /4124.000/689864440f 


Tavril..| 465! 148 2470.00 83650943: 
(460! 68 1975.06 78254480 


(1) Y compris 16 


Dimanche, dans une réunion Fe à Dussel 
dorf, où fe est candidat, il a prononcé une. dia- 
tribe violente contre les ultra- nationalistes et 
dénoncé, d'avance, les maux que leur triomphe 
même partiel, apporterait au Reich. Et il a répété, 
afin qu'on n’en puisse plus douter, que l’Allema 
gne ne repousse aucune des suggestions du Jap 


de la reconstruction européenne. Comme contre-. 
partie, et pour rassurer l'Allemagne sur ses sen- 
timents allemands, il a déclaré qu’il exigerait qu 
le Reïch soit remis en possession de ne ses dro 
dans les territoires occupés. 

Lundi soir, à Cologne, il a Aiiene de nouveau 
son acceptation des conclusions des experts. 

La même assurance à été donnée par M. Str se 
mann, ministre des Affaires étrangères : il a rap 
pelé que l'Association des Industriels alleman 
a donné son adhésion aux conclusions des experts 
Il est donc dans l'intérêt de l'Allemagne de suiv 
cette voie qui mène à la solution souhaitée pa 
tous. En somme, un vent de conciliation semble 
avoir soufflé, cette semaine, sur l'Allemagne of 
cielle. Le mot d'ordre donné par elle est : « Le 
traité de Versailles constitue la base de toutes 
questions à résoudre ». . 4 - 

PEU il faut considérer, POUR juger. à sa val 


A 
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- cette nouvelle attitude : 1° que l’industrie alle- 
" mande meurt du manque de crédit ; 2° que les 
_ experts ont fait miroiter aux yeux allemands la 

possibilité d'un emprunt international de 800 mil- 
. lions de miarks-or, dont tout n'irait pas aux Répa- 
__ rations. Et ces deux faits donnent beaucoup à ré- 
fléchir sur les déclarations conciliantes du Cabi- 
_ net de Berlin. 

- La campagne électorale se poursuit en une 
atmosphère plus calme qu'on n'aurait pu l'espé- 
- rer. Les nationalistes et ultra-nationalistes ont 
mais une prudente scurdine à leurs manifestations 
_ coutumières. Et c'est un bon signe des temps ; 
mais c’est peut-être, aussi, un simple piège. Une 
.  circonspection momentanée peut favoriser leurs 

_ desseins. La mort du Dr Helfferich, tué dans la 
catastrophe de chemin de fer de Bellinzona, prive 
- d'ailleurs les réactionnaires de leur chef le plus 

_ marquant, et cause quelque désarroi parmi eux. 

- «+ La Bourse de Berlin accuse toujours une grande 

…  Jassitude et une grande faiblesse. Elle est tout en- 

_ tière à la liquidation des spéculations sur le franc 

et la chose paraît malaisée. Plus on avance et 
_ plus les pertes s'avèrent grandes. 


DANEMARK 


_ La stabilisation du change. — Nous avons indi- 
qué, dans notre numéro du 21 mars dernier, que 
_ le Gouvernement danois avait pris diverses mesu- 
- res en vue de stabiliser le change, dont l’une no- 
__  tamment comportait la levée d'un impôt extraor: 
._  dinaire, 
La Revue Commerciale Danoise rappelle que 
déjà, à l'automne dernier, la Banque Nationale 
. Danoise avait, dans un même but, convoqué à 
_ Copenhague une conférence des principaux finan- 
ciers et des représentants du commerce, de l’indus- 
trie et de l’agriculture. Les travaux de cette con- 
_  férence aboutirent à l'adoption d'une recomman- 
-  dation au Gouvernement danois l'invitant à cons- 
_ tituer un fonds de stabilisation du change, Prenant 
en considération cette invitation, le Gouvernement 
présenta à cet effet au Parlement un projet qui fut 
adopté le 16 novembre 1923. 

Conformément à la loi relative à la constitution 
d'un fonds de stabilisation, ce fonds fut établi 
immédiatement par un arrangement, valable pour 
deux ans, entre d'Etat, la Banque Nationale, et 
quatre des grandes banques privées de Copenha- 
gue, avec une -participation respective de 40 0/0, 
40 0/0 et 20 0/0. Le fonds de stabilisation peut dis- 
- poser d'une réserve de devises correspondant à une 
Somme de 5 millions de liv. st. par un crédit acquis 
à Londres, et tue l'Etat et la Banque Nationale 
garantissent solidairement et avec recours limits 
vis-à-vis des quatre banques privées, 

Le fonds est administré par un comité composé 

_ de deux représentants de l'Etat, deux directeurs de 
… la Banque Nationale, et un directeur de chacune 
» des quatre banques privées. 


….  L’émigration danoise en 1923. — Le nombre des 
> émigrants danois à été en 1923 sensiblement plus 
_ élevé que pendant chacune des deux années pré- 
-  cédentes, avec 7.601, contre respectivement 4.094 en 
…. 1922 et environ 5.300 en 1921. Au cours de l’année 
dernière, 9.813 émigrants danois se sont dirigés 


vers l'Amérique centrale et l'Amérique du Sud. 


- La population danoise. — Ta population totale 
- du Danemark, calculée en tenant compte des naïis- 
 sances, des décès, et du mouvement migratoire 
…_ - pendant les douze mois précédents, s’établissait, à 
…_ la date du 1° juillet 1923, à 3.352.000 habitants, au 
… lieu de 3.318.000 au 1% juillet 1922. 
… L'augmentation de la population danoiseen 1922- 
- 1923 ressort ainsi à 34.000 habitants, ou environ 
- 1,02 %, comparativement à 35.000 habitants, ou 
Dar "en 1921-1922, 


n- vers les Etats-Unis, 1.081 vers le Canada, et 651- 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d’Angleterre, — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 23 avril, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 


PALIBES ÉNTIS. 20 POUNU TRES da de Prabaas 146.041 ,545 
HeLtO: 00 l'HIALS, ee armures ares ss dÉ.019,:400 
ATÉTÉR CATATÉISS nes cnrs orders ege 8.734.900 
Or monnayé et en lingots.,.......,.... + _ 126.291.545 


146.041 .545 


Département de Banque 
ÉAPA RONA st ester san or res rois 14.553.000 
Dépôts publies (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)..... 13.704.388 


Dépôts divers... ...,..,1 her tie it .... 108.375.986 
Traites à sept jours et diverses......... 11.944 
Solde en excédent.......... union 3.103.084 

159. 748.102 
Garanties en valeurs d'Etat,.,.,.....,.. 42.287 .70b 
Autres garanties ,.,.,,..... Ted ie Ne 74.193.328 
BITISÉS EN FOSÉP VE ie ar chere dre sers 1 .R4.189,905 
Or st argent monnayés en réserve....., : 1.831.369 


139.748 .4102 
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 


Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 
© @ 2 , CE a 
mul 8 +. [Aeël s Es e 
ga © de) Fe] 5 un > TD Sue Eu 
g Li) «© © d © La) LoË £ 
Dates o 4 L= à |SSAI à |Sraso 
2 D = N En 20 5 
E = © A E SU d 2os|s à 
u 5 6&© er AR DES 
© [®) & SE CRS + 


Gaoût1914| 27.622| 36.105| 68.249] 76.393] 9.967| 14 
5 mars19241128.102/126 .020/123.224,119,653/21.832| 17.72/4 07 
12 ..1128.098]125.042/124 .868/120.340/22.807| 18.26| » 


pa 
#= 
L] 
Où 
[æ)] 
a 
© 
à 


-19 — .../128.105/124.905/129. 793/123.105122.950! 17.68| » 
26 — ...1128.106}125.403/127.4911123.513/22.453| 17.61! » 
2 avril...1i88.115/126.3551130.877/127.633121.510| 16:43] » 

9 — ...1128.116/125.742/121.88b/117,449122.1931 18.15! » 
16 — ...1128.112/125.477|120.469/115,761122.885| 18.581 » 
23 — ...1128.123,124.856[122,080{116.731/23.017| 18.85] » 


La réponse britannique à la Commission des 
Réparations, — Le Gouvernement britannique à 
fait parvenir, à la date du 24 avril, sa réponse à 
la communication qui lui avait été adressée le 
17 du même mois par la Commission des Répara- 
tions, en même temps que les rapports des deux 
comités d’expertset autres documents qui y étaient 
joints. ET 

La réponse britannique contient l'acceptation 
par le Gouvernement de Londres de la recomman- 
dation de la Commission d'adopter les conclusions 
du Comité des experts en ce qui concerne les ques- 
tions relevant de la compétence des Gouverne- 
ments alliés. 

Le Gouvernement britannique se déclare disposé 
à donner son appui aux. recommandations des 
experts et à prendre, en consultation avec les 
autres Gouvernements intéressés, toutes mesures 
pouvant être nécessaires en vue de rétablir, dans 
le plus bref délai possible, l'autorité fiscale et éco- 
nomique du Gouvernement allemand sur la tota- 
lité des: territoires allemands. 

Le Gouvernement de Londres est également dis- 
posé à appliquer toute méthode appropriée pour 
donner force obligatoire aux nouvelles garanties 
et aux contrôles nouveaux en tant qu'ils peuvent 
ne pas être nettement couverts par les disposi- 
tions du traité de Versailles, l'adhésion du Gou- 
vernement allemand étant déjà acquise à ce sujet. 

Le Gouvernement britannique accepte Ja recom- 


| mandation des experts relative à l'inclusion, dans 


e oo 


une annuité unique, de toutes les obligations fi- 
nancières imposées à l'Allemagne par le traité de 
paix, et il est enclin, de son côté,. à demander à 
la Commission des Réparations de proposer un 
plan pour la mise à exécution de cette disposition. 

Enfin, le Gouvernement britannique se montre 
disposé à prendre toutes mesures en vue de rendre 
effectives telles autres recommandations des ex- 
perts que la Commission des Réparations jugerait 
devoir être homologuées par les Gouvernements 
alliés ou telles autres décisions qu'elle estimerait 
devoir être prises par ces mêmes Gouvernements. 


Les créances anglaises sur la Russie. — La Con- 
férence anglo-russe se poursuit à Londres. Plu- 
sieurs sous-commissions ont été constituées, en 
vue de se partager les diverses questions qui _figu- 
rent au programme des travaux de la Conférence. 
C'est ainsi que la sous-commission des dettes se 
consacre actuellement à une enquête sur les dettes 
de la Russie envers l'Angleterre. D'après lObser- 
ver, ces dettes se diviseraient en quatre catégo- 
ries : 1° les dettes d’avant-guerre, soit 26 millions 
de livres sterling ; 2° les dettes de guerre, soit 650 
millions de liv. st. ; 3° les dettes des municipali- 
tés, soit 14 millions de liv. st. ; 4° les dettes par- 
ticulières, soit 350 millions de liv. st., ce dernier 
chiffre représentant un maximum basé sur les 
revendications des sujets britanniques lésés par la 
révolution bolcheviste, et étant par suite sujet à 
réduction. 

Au total, le montant des créances britanniques 
sur la Russie s’établirait ainsi à 1.040 millions 
de livres sterling. 


Les prévisions budgétaires pour 1924-1925. — Le 
projet de budget pour 1924-1925 a été présenté le 
29 avril à la Chambre des Communes par le Chan- 
celier de l'Echiquier, M. Philipp Snowden. Les 
recettes sont évaluées à 794.050.000 liv. st. et les 
dépenses à 790.026.000 liv. st, ce qui fait ressor- 
tir un excédent éventuel un peu supérieur à 4 mil- 
lions de liv. st. Le Chancelier de l’Echiquier n’a 
pas cru devoir modifier l’income-tax ni les sur- 
taxes, maïs il a décidé par contre de réduire Îles 
droits d'importation sur le sucre, le thé, le café, 
le cacao, etc., de supprimer les droits sur les eaux 
minérales, et de ne pas renouveler à leur expira- 
tion, le 1% août prochain, les. droits sur les fruits 
secs étrangers. La taxe sur les spectacles sera abo- 
lie en ce qui concerne les billets d’un prix ne dé- 
passant pas six pence, et réduite pour les billets 
d'un prix supérieur. Quant aux droits Mac Kenna 
sur la protection industrielle, arrivés à expiration 
le 1% mai, et qui doivent être renouvelés chaque 
année, M. Snowden estime qu'ils n’ont plus leur 
raison d'être ; toutefois, afin que les industries 
intéressées n'aient pas trop à souffrir de la brus- 
que suppression de ces droits de 33 1/3 % sur cer- 
tains articles importés, le Chancelier a décidé de 
les maintenir jusqu'au 1% août prochain. Enfin, 
en ce qui regarde les projets du précédent cabi- 
net relatifs à l'octroi aux Dominions de droits 
préférentiels, le ministère travailliste a jugé qu'il 
ne pouvait les ratifier. 


La délimitation des frontières de l'Etat libre 
irlandais. —-Une conférence, comprenant des délé- 
gués du Gouvernement de Dublin et des délégués 
du. Gouvernement de Belfast, s'était réunie à Lon- 
dres, sous la présidence du ministre britannique 
des Colonies, en vue de procéder à la délimitation 
des frontières entre l'Ulster et l'Etat libre. On es- 
pérait arriver à un règlement qui aurait partagé, 
entre les deux Gouvernements irlandais, les com- 
tés de Fermanagh et de Tyrone proportionnelle- 
ment au nombre des nationalistes et des unionis- 
tes habitant ces territoires, et aurait en outre rat- 
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ments étrangers...... 3.014.600 
Corpotationsbritanniq. . 5.555.300 D: 407 480 000% 
Corporations coloniales, Y60.000 1.495.500 321.800 
Corporations étrangères. 2.850.000 » 2412500 711088 
Chemins de fer coloniaux » 1.199700 5 SRE 
Chemins de fer étrangers 14.687.500 528.000 MR 
Mines australiennes... 16.500. 522.500 » 1% 
Mines sud-africaines, » 713.600 150.000 
Autres mInés:.#,. 5. 62.500 ‘130.000 1.787.000. 
Compagnies d'explora- | e ne. 
tion,de placements, etc. D 7 1.790.700 1.550.200 
Brasseries et distilleries. » | 8.480.000 81.000 … 
Négociants, importa- 
T'ACULS, ECS RME 100: 000 "» RE Le 
: Manufactures .......... 1.700.000 1.719.000. 2.726.200 
Sociétés commerciales. 170.500 990.000 DES TES 
—  \territoriales.... …. ‘100.000 684.800 29.800. 
— de caoutchouc. | 80.000 1.593.900 : 152.100 
— de pétrole... 9.050.000 3.562.500 142.500 _ 
Métallurgieet charbon... 3.500.000 1.793.200 992.500 
Electricité, télégnaphes. 1.161.700 1.175.000 750.000 
Tramways,omnibus,etc, 232.500 Res 781.500 
Automobiles (transport be 
et construction)...... _» » -571.700 
Gas St Eduss nu 806.600 58.400: » 
Hôtels, théâtres, etc... 978.900 50.000 399.500 
Sociétés pour acquisition RU: 
de brevets......... ce » DECO S 
Docks, portset navigat.. 9.797.200 . 550.000 1.775.000 
Banques, assurances... 920.700 RU AOO EE EEE 
DIVERS AR EURE 454 069:500 1.980.500 _2.827.00 
Tétaue 286.207.100 86.261.500 36.012.800 


ÉD RES à k ; CAE) 


taché à l'Etat libre une partie des comtés d’Ar- | 
magh et de Down. a 

L'entente n'ayant pu se faire à ce sujet entre 
les représentants de l'Irlande du Nord et ceux de 
l'Irlande du Sud, la Conférence s’est séparée sans 
avoir abouti à aucun résultat. res see 


Les émissions anglaises pendant le premier tri- 
mestre 1924. — L'Economist de Londres à récem- : 
ment publié le relevé des émissions anglaises pen- - 
dant le premier trimestre de l’année en cours. 

Voici les chiffres trimestriels obtenus en 1913 et 
pendant les quatre dernières années : FU SAE 


Année - 


der De ge Le 

Années trimestre trimestre trimestre trimestre entière | à 

(En milliers de livres sterling) SE 
eee 50.344 70.015 29.062 46.216 196.537 . 
LISTES 63.882 . 65.282 57.890 202.424 388.978 
TOR ere 286.207 162.567 61.920 62.981. -578.6% : 
10852. 86.951 95.050 25.381. 64.711 241:398" 20 
1924 ses ee 36 . 013 » « » : » : 


Passant à l'examen des différentes natures d’em- 
prunts, l'Economist les classe de la manière sui- 
vante : PA : ; 
1°" trimestre 
1923 1924 


— RER 


1922 


(Eï livres sterling) 

Emprunts gouvernemen- 
taux britanniques ,... 
Emprunts coloniaux.... 
Emprunts des gouverne- 


911.893.100 43.775.200 1.300.008 
16.490.000 12.567.300 4.900.000 


5.594.000 14.240.000 


Les émissions du Gouvernement britannique figu- 
rent en italiques dans le tableau qui précède, les . 
remboursements de certificats d'épargne pendant 
le trimestre considéré ayant été supérieurs de 1 mil-. 
lion 300.000 liv. st. aux ventes correspondantes. 

Quant à la destination des capitaux, elle a été. 
ia suivante : Royaume-Uni, 8.159.900 liv. st. pen- : 
dant le premier trimestre 1924, contre 54 mil- 
lions 596.709 liv. st. pendant la même période de : 
1923 ; possessions britanniques, 10.462.700 liv. st... 
contre 20.278.800 liv. st. ; étranger, 17.390.200 liv. st., … 
contre 11.376.000 liv. st. ie F2 
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Les chemins de fer canadiens en 1923. — Le 
Bureau de statistiques du Dominion vient de pu- 
blier les résultats financiers des chemins de fer 
canadiens en 1923, d'où il résulte que les recettes 
nettes d'exploitation des chemins de fer à vapeur 
se sont élevées pour l’année à 65.179.000 doliars, 
en augmentation de 17.651.000 dollars sur celles de 
1922. L'accroissement est de 9 0/0 pour le trans- 


_ port des voyageurs, et de 16,6 0/0 pour le trafic 


Ÿ 


1 


des marchandises. 

Le personnel engagé l’année dernière dans les 
chemins de fer à été en moyenne de 177.397 per- 
sonnes, et le montant total des salaires payés à 
atteint 245.117.000 dollars, en augmentation de 
7,4 0/0 sur le montant correspondant de 1922. 


ITALIE 


Le nouveau ministre de la Guerre. — Le minis- 
tre de la Guerre italien, le général Diaz, a donné 
sa démission le 28 avril dernier, pour raisons de 
santé. Le général Antinio di Georgio à été désigne 
pour le remplacer. 


POLOGNE 
Les communications avec la Russie par chemins 


de fer. — Une convention relative aux chemins de . 


fer, réglementant le transport des voyageurs et le 
trafic des marchandises, et envisageant l'organi- 
sation de services directs, a été signée le 24 avril 
entre la Pologne et la Russie soviétique. Les ques- 
tions se rattachant au transit international et au 
transport des munitions, qui n’ont pas été discu- 
tées, ne sont pas visées par la convention. 


L'industrie polonaise en 1923. — Notre confrère 
La Pologne vient de publier, sur la production 


industrielle polonaise, des renseignements intéres- 


sants dont nous tirons ce qui suit : : 
En ce qui concerne la houille, la production a 


. marqué, en 1923, un sérieux progrès par rapport 


à 1922, avec 36.097.997 tonnes au lieu de 34.832.105 
tonnes, soit 88,63 0/0 du tonnage de 1913. La ré- 
gion polonaise qui produit le plus de houille est la 
Haute-Silésie, avec 26.630.153 tonnes; puis viennent 
le bassin de Dombrowa 7.418.575 tonnes, et celui de 
Cracovie 2.049.269 tonnes. L’extraction du lignite 
s'est élevée À 171.035 tonnes en 1923 au lieu de 
219.983 tonnes en 1922 et 192.488 tonnes en 1913. 
Enfin, Ja production du coke a atteint 677.164 ton- 
nes pendant les six premiers mois de 1923, et celle 
des briquettes de charbon 136.767 tonnes pendani 
la même période. 

Les mines de fer ont fourni l'année dernière 
395.000 tonnes, comparativement à 317.000 tonnes- 
en 1922 et à 311.000 tonnes en 1913. 

En ce qui concerne le pétrole, la production du 


- produit brut a attéint 670.000 tonnes pour les onze 


premiers mois de 1923, alors que, pendant l’année 
1922, la production avait été de 713.100 tonnes, 
contre 1.071.000 en 1913. 

Pour le sel, la production du premier semestre 
de 1923 a été de 162.200 tonnes, comparativement à 
295.400 tonnes en 1922 et à 202.700 tonnes en 1915. 
_ Parmi les industries de transformation, l'indus- 
trie cotonnière est en sérieuse avance sur la pé- 
riode d’avant-guerre, tandis que l’industrie lainière 
est en régression. L'industrie cotonnière utilisait, 


- dans le courant de 1923, 2.369.806 broches de fin, 


124.717 broches pour déchets, 46.354 métiers mé- 
caniques et 82.417 ouvriers, et l'industrie lainière 
351.248 broches pour cardé, 481.150 broches pour 


 étoupe, 9.753 métiers mécaniques, 667 métiers à 


main et 37.612 ouvriers. 

L'industrie polonaise des métaux a rencontré 
en 1923 des difficultés nombreuses, résultant de 
la baisse de fla devise polonaise, du manque de 


crédit, de la cherté des matières premières, et elle 


n'a guère pu que se maintenir aux environs du 


niveau d’avant-guerre. 


-cain a voté récemment le Bill qui 


Les ventes de bois à l’étranger ont été, pour les 
dix premiers mois de 1923, de 1.517.000 tonnes de 
bois brut et de 932.000 tonnes de bois semi-ouvré, 
soit 2.449.000 tonnes au total, contre seulement 


| 1.300.000 tonnes pendant toute l’année 1922. 


L'industrie du papier, qui comprend f8 fabri- 
ques, a fourni, en 1923, environ 950.000 tonnes de 
papier, contre 42.000 tonnes en 1922 et 62.000 en 


HOT AA 


L'industrie chimique a réalisé de grands pro- 
grès l’année dernière, et il est permis de suppo- 
ser qu'au point de vue de la production, l’année 
1923 aura été plus favorable que les années immé- 
diatement antérieures. 

Les soixante-seize fabriques de sucre en activité 
pendant l’année écoulée ont donné 360.000 tonnes 
de sucre blanc, soit 67,5 0/0 du chiffre de 1913. 

Les industries de transformation de la pomme 
de terre ont augmenté leur production, grâce aux 
excellentes récoltes de 1922 et de 1925. 

La situation apparaît moins favorable pour l'in- 
dustrie du bâtiment, pour laquelle on a observé 
un ralentissement assez sensible, par suite des dif- 
ficultés financières de l’année dernière. : 


, SUISSE 

L’incident italo-suisse. — L'incident italo-suisse 
de Ponte-Tresa peut être considéré comme défini- 
tivement clos. 

Par l'intermédiaire des chancelleries qui, comme 
nous l’avions annoncé, avaient été chargées d’apla- 
nir le différend, la Suisseet l'Italie se sont mutuel- 
lement assurées de leur amitié et donné l'assurance 
que les responsables de cet incident seraient, de 
part et d'autre, sévèrement punis. D'ailleurs, le 
chef du parti fasciste national italien a tenu à dé- 
clarer qu’il n'existait, pour le fascisme, aucun: 
question tessinoise. 


ETATS-UNIS 


La convention franco-américaine d'arbitrage. — 
La convention d'arbitrage entre la France et les 
Etats-Unis a été conclue le 10 février 1908 pour 
une durée de cinq années, puis prolongée succes- 
sivement pour une même période en 1913 et en 
1918. Un nouvel arrangement entre les deux Gou- 
vernements à été signé à Washington le 19 juil- 
let 1923, renouvelant et maintenant en vigueur 
cette convention d'arbitrage pour une nouvelle 
période de cinq années à partir du 27 février 1923. 
Cet arrangement, dont les ratifications ont été 
échangées à Washington le 3 mars 1924, a été pro- 
mulgué par décret en date du 20 avril dernier, 
publié au Journal Officiel du 27 avril. 


Le vote du « bonus bill ». — Le Sénat améri- 
accorde aux 
anciens combattants une prime de démobilisation 
combinée avec le système d'assurances. 

Les dispositions votées par le Sénat sont celles 
qui avaient été précédemment adoptées par la 
Chambre des Représentants. k 

Le coût d'application du « bonus bill » est esti- 
mé à 3.500 millions de dollars. 


La dette publique à la fin de 1923. — D'après les 
chiffres officiels et définitifs récemment publiés, le 
montant brut de la-dette publique des Etats-Unis 
s'élevait, au 31 décembre 1923, à 21.916.325.426 dol- 
lars, et le montant met à 21.763.863.637 dollars, 
s’établissant comme suit : 


Dollars 
Consolidés 2 0/0 de 1930,.... RANCE EN TS 599.724.050 
Emprunt 4 07/0: de 192... Le 118.489.900 
Panama 2 0/0 1916198615, 2. me 48.954 180 
= 197 0 0107198 LB SOLE MINE 7: 25.947.100 
— MON D LOGE SERRE NE Te 49.800.000 
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Obligat. de conversion 3 see 1946-1947..... ; 28.894.500 
Certificats de dette. .:..... RATES CARE 920.224. 000 
1 emprunt de 14 Libérté: 5. rs, 1.951.605. 700 


2° emprunt de la Liberté... 
3e emprunt de la Liberté... 


SD eo 0/0 42 ps raie 


pers. ries 


4° emprunt de la Liberté....,.............4. 
Oblig. du Trésor 4 1/4 0/0 1947-1952... 
Certificats d'épargne de guerre 4 0/0et timbre 
Obligations ans postales 2 1/2-0/0.. 
Treasury Notes 5 1/2 à 5 8/4 0/0.:........ 


Total dé la dette portant intérêt...:........ 
Dette ayant cessé dé porter intérêt......... 


Dette ne portant pas intérêt... 


sers ses. 


nées ste 


8-105.596.550 


3.266. 756.300 
6.325.742 .400 
763.952. 300 
879.356. 760 
.11.877.900 
4.046.412 .000 


21.643.333 .940 


: 32.237.000 
240 .754.486 


21.916.825 .426 


. 15.461.789 


91. 763.863.637 


Au 31 décembre 1922, le montant brut de la dette 
s’établissait à 22.995.111.323 dollärs, et le montant 
net à 22.747.481.517 dollars. 


Les finances publiques. — Voici comment se com- 
parent les recettes et les dépenses du Gouverne- 
ment des ŒEtats-Unis pendant les neuf Proners 
mois des exercices 1922-1928 et 1923-1924 : 


Neuf premiers mois 


Recettes ordinaires : 
D'OUARESSE ER AE ST te 


Taxes Sur le revenu et les 
DONS ETIENNE meute 


Dépenses ordinaires : 
Dépenses générales.:....... 
Intérêts sur la dette publique 
Frais de recouvrement...... 
Déncit pUSlAal eme UE. 
Canal de Panama.......... 

Opérations en coniptés 

spéciaux : 
Chémins'de fers... 
War Finance Corporation. 
Stipprng- Board 2er 
Fonds de rachat des proprié- 
tés'étrangbres 24.28.00: 
Prêts aux chemins de fer... 
Fonds de retraites, d'assu- 
TANCE OCR EN Siren 


Dette publique : 

Dépenses de la dette publi- 

que recouvrables Sur les 

recettes ordinaires : 
Fonds d'amortissement..... 
Rächats provenant de rem: 
- boursements étrangers... 
Reçu de gouvernements 


étrangers, en règlement 


de dettes ensure 
Reçu en paiement de droits 
de SUCCession ......:...,.. 
Rachats de franchise de la 
taxe sur les recettes (Ban- 
ques de réserve fédérale). 
Remises, dons, etc....... EE 


Total des dépenses recouvra- 
bles sur les recettes ordin. 


(1) Excédents de crédits. 


1922-1923 


405,753 .451 


1.204.859. 875 
715.198.833 
586.235 .453 

11.159.281 


2.928.206.898 


= —— 


1.470 .401.962 
710.037.460 
119.067.046 

47.526.915 
2.988.997 


73.997.533 
(1)92.453.775 
55.865.429 


2.946.521 
7.125.587 


28.006.057 


2.494.409.732 


266.858.500 


1.159.800 


» 


4.592.900 


10.815.300 
537.250 


res 


2.108.372.982 


(Dollars) 


1923-1924 


411.445.330 


1.402.560.521 
_136.917.889 
434.587 .255 
20.239.047 


3.005. 750.022 


1.388.232.574 
632.272.802 
84.145.864 
12.476.314 
D.983.817 


17.547.887 | 


(18.686.953 
75.164.014 


(1)1.612.948 
11.071.000 


29.642.539 


2.206.238.805 


-frendus chambre dans Paris, net au comptant. 


286 .949.900 


Se 


38.509.150 


91.858.200 
8.281.050 


64.650 


283.963.250 499 ,297.500 


2.635.535.805 


Les chiffres qui figurent aux comptes spéciaux 


ont été supérieures à la moyenne des récoltes anté- 


| Etats-Unis ont expédié sur le Japon 7.587.159 bus 


3 634.550 murois, on en trouverait à présent au prix ide 250 fr. 


[tistr, des 119 de 118 à AR fr 


représentent des montants nets. Les excédents de 
crédits sont mentionnés en italiques. EE 


Les exportations américaines de blé : sur VE 
trême-Orient, — Avant la guerre, les exportatio 
de farine en provenance du Canada et des Etats 
Unis dirigées sur l'Extrême-Orient étaient approxi: 
mativement de 2.400.000 barreis. Pendant lannés 
fiscale terminée le 30 juin 1923, plus de 4.100.000 
barrels de farine ont été exportés en Asie par ces 
deux mêmes pays américains, et les quantités 
exportées ont même dépassé 5.500.000 barrelé pen- 
dant l'année civile 1925. Ces chiffres sembleraieni 
indiquer que la Chine et le Japon consomment de 
plus en plus de: blé. 

Les récoltes japonaises de blé de 1922 ct de 1923 


rieures à la guerre. On ne connaît rien de précis 
en ce qui concerne la récolte chinoise. Une ana 
lyse de la situation du blé en Asie montre ue les - 


hels en 1922 et 8.542.985 bushels en 1923, alors que 
le chiffre moyeñ d’avant- “guerre R'ÉFRARES ie à +. 
2 millions de bushels,. 
Les exportations de blé sur la Chine. ont aug 
menté plus rapidement encore que pour le Japon : 
elles ont atteint en effet 1.597.601 bushels en 1922 
et 6.583.377 bushels en 1923, la moyenne d'avant. 
guerre étant seulement de 17.000 bushéls, : :*7 
Le Canada n'expédie en Chine que très peu ci 2 
blé, et durant les six derniers mois, ses exporta- 
tions à destination du Japon ont été nu à. 
2 millions de busheïs, = ee 
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Blé : La situation; les cours. — Vins : La SHbSton les. cours. — 
Sucres: Les cours, — Cafés: Les cours, — Textiles: La 
situation; les cours. — Soies: La situation; les cours, — 
Métaux : Les cours. — Caoutchoucs : Les coufs. SS 
Blé. — L'absence du marché officiel persiste. Non : 

nous bornefons, pour aujourd'hui, à reproduire cette 

note du « Bulletin des Halles » : 
« Toujours presque pas d'offres sur les inarchés de : 
province et cotations absentes par endroits. La meu- 
nerie continue donc à s'intéresser aux exotiques, bien. 
que le marché soit un peu plus ferme. 
« Les farines de consommation de la région. part 

sienne sont en baisse de { frame, à 121. 2 
« À l'extérieur, les cours acausent du calme en Argén- z 

tine. Dans l'Amérique du Nord, le Die DRE . 

mais, lourd, » RE 
Les blés roux font de 90 à 92. Vas 
Farines-fleur, — La meunerie de Paris et du dépar 

tement de la Seine cote 121 francs les 100 kilos. jus 


Vins. — Les affaires à la propriété sont HAS © 
rares et cette accalmie semble vouloir se prolonger. 
Les prix sont restés sans changement. depuis puit. 
jours. 

A Béziers, on a payé a. vins de 8 à 100 de 9 à à 98 - 
francs ; à Montpellier, les 8 à 9° ont fait de 71, à 79. 
francs : à Narbonne, ceux de 8 à 12° ont été. cotés 
de 71 à 100 fr., comme. la semaine précédente ; à Per” 
pignan, on les a notés de 72 à 104 fr: 2e 

Dans le Centre, les prix sont faibles. Après avoir 
payé les vins jusqu’à 300 fr. da barrique dans le Sau-_ 


Dans le Bordelais, comme en Bot ee tran- 
sactions sont au calme plat. : à 2 

À Paris, au marché de Bercy, on est sans activité, 
Les prix sont faiblement tenus ; des vins rouges du. 
Midi 80 ent été payés de 88 à 90 fr., des 90, de 96 à. 
100 fr., des 10v, de 105 à 109 fr. Les provenances d'A" 
gérie ont, - de leur côté, Sübi un fléchissément légè- 
rement plus accentué ; on a offert des 1005 se ne à : 
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 AlcOO!S, — Pas de transactions. suivies sur cet ar- 
cle. Le Syndicat des rectificateurs d’alcool de bou- 
_ ché maintient, pour l'extra-neutre, ses prix de 1.025 à 
1.075 fr. l'hectolitre à 100° en entrepôts Paris : 
_ fois, quelques réventes pèsent sur les cotes enregis- 
. trées. 


-Sucres. — Les affaires sont peu importantes et es 


+ 


… cours sans fermeté. La tendance est à la baisse sur 
ee." toutes | les places. 

Sur le marché de Paris, mai évolue aütour de 266, 
| re on autour de 262. 


- Cafés. — Affaires normales, mais, DU sans 
D nde animation. Les cours sont sans changenmrent 
par rapport à la précédente huitaine. 

Au Havre, on cote les 50 kilos : mai, 

-rons «de 277 ; juillet, 262. 


Textiles. — Coton. — Le « Comptoir Havrais d'Af- 
… faires en Marchandises » écrit : 
4 « Quatorze semaines nous séparent maintenant de 
- la fin de l’année cotonnière 1923-24. Les statistiques 
. indiquent un approvisionnement de coton suffisant 
- pour atteindre cette fin de saison. 
| « Il est évident que la consommation s’est restreinte 
” assez considérablement depuis quelques mois, surtout 
- en Amérique; mais si ce ralentissement nous permet 
er d'arriver sans trop d'encombre à la saison prochaine, 
il n’en est pas moins certain que nous allons nous 
rer” devant un épuisement presque complet de 
” tous les stocks existants et devant un approvisionne- 
+ ment visible en fin de saison réduit à sa plus que 
_ expression. 
…._ «On comprend donc combien ilest important d’avoir 
= l’année prochaine une récolte non seulement suffi- 
- santé pour des besoins de la consommation, mais 
abondante. » 
… D'autre part, on écrit de Liverpool : 
_ « Nous considérons toujours comme dangereux de 
- preñdre position du côté de la baisse, mais ‘les con- 
… ditions atmosphériques doivent être surveillées de 
- très près pendant les deux mois prochains et consti- 
 fueront le facteur le plus important. Nous considé- 
- rons comme tout à fait certain que le Sud fera son 
- possible pour obtenir. une grande récolte, mais un de 


5 Fu Dépt) 


aux envi- 


os amis de New-York, dont nous apprécions beau- . 


… coup les avis et qui a une grande expérience de la 
… culture du coton, nous a fait part de sa conviction 
_ que précisément en ce temps-Cci une grande récolte 
… était improbable, sinon impossible, et nous a dit qu’à 
-_ New-York il se faisait couramment des paris contre 
- le chiffre de 12 millions. A notre avis, le monde a be- 
…. soin de 12 millions de balles au minimum, et si ce 
. chiffre devait ne pas être dépassé, les termes de la 
- nouvelle récolte nous paraîtraient bon marché aux 
+ environs des cotes actuelles ». 
. Au Havre, Je ton est peu soutenu. 
_ On évalue (50 kilos), pour le courant 
4 pour juin, 573 environ. 


: 571 environ ; 


Laîines. — Marché ferme, On cote (100 kilos) : mai, 
“1, 410 environ. 
É- Soies. — Les affaires sont toujours très restreintes, 


en matières premières et en tissus. On est partout 
_ dans l'expectative et la principale cause et est l’in- 
D oHitude des changes. 
…._ A Lyon, on a coté en soies d'Europe et du Levant : 
….  Grèges : Cévennes extra 11/13, 310 fr. Piémont et 
É Messine extra 12/16, 270-280 ; 1er ordre 11/13, 275. Italie 
LUE 11/13, 300.290 ; 1er ordre 12/16, 255-265. Brousse 
= 1er ordre 18/22, 277. Syrie 1er ordre 9/11, 235. 
E Organsins : 
…_  Trames : Italie extra 22/24, 315. 
4 A Marseille, avec le recul persistant et régulier des 
_ devises étrangères, les acheteurs sont plus rares que 
… ‘jamais sur le marché des cocons et les prix conti- 
- nuent à baisser. On avait fait 62 fr. 50, rendement 
» pour cocons jaunes Syrie-Alexandrétte, mais aujour- 
. d’hui on donnerait meilleur marché et on vise sen- 
iblement plus bas. En fin de semaine, on signale une 


toute- - 


Piémont et Messine extra 20/22, 320-395. 


“en paiement le 25 septembre, 


vente de cocons jaunes Syris-Alexandrette, 1% choix, 
disponibles à 60 fr. rendement. 

Sur le marché de l'étoffe, la semaine écoulée ne 
présente aucun fait particulier. Tous les intéressés se 
tiennent sur la réserve, Car la sécurité du lendemain 
n'est pas assurée. On voudrait, par ailleurs, diquider 
l’arriéré. 

Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 


heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 

Comptant Terme 
Cuivre. 63. 6/ 3 c/ 64. 8/9 64. 8/ 9 c/ 65. 6/ 3 
Etain... 236.19/ 6 c/ 248.12} 6 - 932. 2/ 6 +c/ 248.14 6 
Plomb 54 91:.19/>:.€/ 82:15: BLASON et RSR 
PAG PRE 90.19/. 0 Cr 92:10/-9 90.12/ 6: c/ 32:10/*. 
Argent 32.13/16 c/ 33. 1} 8 99.13/16 c/ 33. i/ 8 
ORNE 94::1/ : cc] 93:10} 


Caoutchouc. — Coufs pratiqués à la Bourse du Com- 
merce de Paris, lé kilo net, paiement comptant, sans 
escompte, marchandise entrepôt Paris : 

Crêpes first latex, non fumées : courant du mois, 
8,20 AÀ:-8,60 V.: mai, 8,20 A.-8,50 V.; juin, 8,35 A.-8,90 V.; 
3 de juillet, 8,55 A.-8,90 V.; août, 8,50 A.-8,50 V.; 3 €’oc- 
tobre, 9 V.; novembre, 9,10 V. 


Assemblées générales de Sociétés 
é EE CEE TEE É 


Grédit Lyonnais. — Les comptes présentés à 
Fassemblée qui s’est tenue à Lyon, le 28 avril, font 
apparaître un bénéfice net de 42.002.814 fr. contre 
40.490.161 fr. Le dividende de 75 fr. (contre 70; 
laisse disponible sur les bénéfices de l'exercice une 
somme de 4.502.814 fr., sur lesquels sont prélevés 
413.481 fr. qui, ajoutés aux bénéfices reportés des 
exercices antérieurs, Soit 24.586.519 fr., forment un 
total de 25 millions de francs affectés aux réser- 
ves. Il reste aïnsi un solde de 4.089.333 fr. reporte 
à nouveau. 

Après cette répartition, les réserves s'élèvent à 
229.089.332 fr. pour un capital entièrement versé de 
250 millions. Le dividende de 75 fr. doit être mis 
sous déduction de 
lacompte de 35 fr. déclaré le 25 mars dernier. 
L'exercice 1923 a été caractérisé par un nouveau 


développement des- affaires et notamment des opé- 


rations d'escompte, malgré le trouble apporté aux 
transactions par les variations des devises. 


PETITES NOUVELLES 


van Office National du Commerce Extérieur. 
M. Bllanc, attaché commercial de France en Tchéco- 
Slovaquie, recevra à l'Office National du Commerce 
Extérieur, 22, avenue Victor-Emmanuel-IIT, Paris (8), 
les personnes désireuses d'obtenir des renseignements 
sur le pays de sa résidence, les jeudi 15, vendredi 16, 
lundi 19 et mardi 20 mai prochain, de 3 h. à 6 heures. 


M. du Halgouet, attaché commercial de France 
en Grande-Bretagne, recevra, à d'Office National du 
Commerce Extérieur, les personnes désireuses d’obte- 
nir des renseignements sur le pays de sa résidence, 


les mercredi Ÿ et jeudi 8 mai prochain, de 10 h. à 12 
heures et de 15 h. à 18 heures. 
an Compagnie Havraise Péninsulaire, — Les chan- 


tiers North of Ireland, de Londonderry, viennent de 
procéder au lancement du vapeur « Ville-d'Amiens », 
«de 8.000 tonnes de portée, dixième unité qui leur ait 
été commandée par la Compagnie Havraise Péninsu- 
laire. : 


ww Nécrologie. — Nous avons appris avec le plus 
Vif regret le décès de notre confrère M. Marius Ri- 
Chard, directeur du Petit Provençal, membre de l’As- 
sociation de la Presse Economique et Financière, dont 


les- obsèques ont eu lieu le 29 avril dernier à Mar- 
seille. 


288 
MARCHE FINANCIER 


Paris, le 1er mai 1924. 


De même que le pauvre Calypso « ne pouvant se 
consoler du départ d'Ulysse », de même le monde 


de la Bourse ne peut s’habituer à la fuite trop 


rapide de la Livre. C'est à croire vraiment qu'en 
dehors de la hausse des changes, il n’y a plus de 
salut ; aussi, le marché complètement désorienté 
n’ose-t-il plus prendre aucune décision, ni s’enga- 
ger dans un sens comme dans un autre. L insta- 
bilité des devises étrangères lui caüse les plus 
ämères déceptions, de telle sorte que les profes- 
éionnels eux-mêmes, préférant s'abstenir de toute 
opération quelconque, marquent le pas plutôt que 
de tenter quoi que ce soit sans être absolumen: 
_sûrs du lendemain. Is n’ont peut-être pas tort. 

Il semble donc que, pour le moment du moins, 
la consigne, aussi bien chez les intermédiaires que 
chez les clients, soit d'observer la plus stricte ‘re- 
serve. Naturellement, les affaires s’éen‘“raréfient 
d'autant et da plupart des valeurs en subissent ie 
contre-CoUpP. 

Espérons,. cependant, 
temps, — GE 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — La plupart de nos fonds d’Etulis, 
hésitants au début de la semaine en raison même du 
léger redressement ‘des changes se sont ensuite Tes- 
saisis pour terminer à peu de chose près aux envi- 
rons des Cours pratiqués il y a huit jours. 

Parmi les fonds étrangers, il y a lieu de remarquer 
que si d’une part, les rentes ottomanes sont mieux, 
les rentes russes, d'autre part, toujours très discutées 
par la spéculation manquent de régularité et font 
même preuve de lourdeur en clôture. 


Banques. — Tout ce compartiment 


que cela n'aura qu’un 


a profité de 


l'amélioration de l'ambiance du marché. Etant donné. 


l'attrait que présentent ces titres pour le portefeuille et 
le ravenu intéressant qu'ils procurent ils ne peuvent 
que bénéficier largement et du revirement des posi- 
tions spéculatives et des achats de capitalistes pru- 
dents. 

Les banques d'émission sont très bien tenues. Les 
actions des grands établissements de crédit et des 
banques d'affaires regagnent une partie du terrain 
qu'elles avaient dû abandonner antérieurement, 


Transports. — Les échanges ont été plus actifs sur 
cette catégorie de titres et il nous font remarquer que 
les actions de nos compagnies de chemins de fer sont 
en reprise sensible, 

Les valeurs de navigation ont été recherchées pen- 
dant les dernières séances de la période sous revue. 
La Transatlantique a vivement progressé à l'annonce 
de la reprise de la distribution de dividendes. Les 
Chargeurs Réunis profitent de l'ambiance. 


Valeurs diverses. — Intimement lié à la tenue des 
changes, ce groupe a été plus soutenu, bien que les 
affaires soient dépourvues d'animation, La clientèle 
a effectué quelques achats discrets qui venant s’a- 
jouter à des rachats de vendeurs à découvert qui ont 
soit liquidé ‘définitivement leurs positions soit réduit 
leurs engagements ont permis de réaliser un léger 
redressement, 

Parmi les valeurs internationales le Suez a été de- 
mandé à l'annonce de l'augmentation du dividende. 
Les cuprifères et les sucrières sont soutenues sans 
plus ainsi -d’ailleurs que les charbonnages et les va- 
leurs industrielles. L'orientation des valeurs d’électri- 


cité et de phosphate et de produits chimiques reste 
très favorable. 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


MARCHÉ EN BANQUE 
Les pétrolifères sont très diversement traitées, prin- 


cipalement la Royal Duich et la Shell sur lesquelles 


persistent des positions chargées. La Mexican Eagle 
est plus résistante. Les Galiciennes font assez bonne 


contenance, Les plus animées sont les roumano-bel- 


ges, et plus particulièrement la Concordia. 

Aux diamantifères, la de Beers est quelconque sur 
l'annonce de la réduction du dividende de la Premier : 
Diamond dont elle possède la majorité des actions. 

Mines d'or hésitantes. Caoutchoutières en reprise. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 


du 1° mai 4924 
, PARQUET TNôrdE. SE aierees 1245 
DD IO ET M A sperete 3 80 | Orléans ....... Fe 000% 
3 0/0 amortissable.. 66 .. | Ouest. ....... CAR 620 . 
3 1/2 0/0 amortis... 82 55 | Métropolitain....... ORR 
FR 1715 RES RE 69-35 | Nord-Sud... Fes 224 .… 
ADO 1011 re 98 10 | Ce Paris. de Distrib.. 910 
4 0/0 1918.......... 57 07 | Thomson-Houston.. 729 . 
5 0/0 amort. 1920 lib. 84 40 | Penarroya.......... 390 
DANVO HR Te 85 99 Mesa Mart. ord. 225 . 
Bon RTrSAre 26 ie 486 .. —  prio. 199 
_— 1928 487 79 Omnibus. fish ASE 
Rs _ Sept. 1923 484 25 Transauentiqne ord. 189 
Crédit National 1919 422 .. —. pr 179 
— — 1920 434 .. Voitures à Paris. 
— —— 1921 488 Raff, Say ord....... 
— — 1922 469 Obl. Est anc. ...... 
—_ — 1922 491 .. | Obl. P.L.M.fus.anc 
— — 1923 4959 ..| — Midi anc. ....…. 
—Ÿ . — Juings 45. | — Nord ane... 
— Janv.?24 463 ..| — Orléans anc... 52 
Eglises dévast. 60/0 431 75| — Ouest anc. : 
Grosse Métall. 6 0/0 436 +. | Japon 5 0/0 1907 . - 
—.  nouv. 432 ,.| — 40/0 or. 1910. : 158 
Cail- Fives-L.-Th.69% 447 .. | Russe & 0/0 1891- 15 40 
Obl1. Houïllères é je 440 .. | — 5 0/0 1906. 25 15 
445 . : | Turc Unifié.. re EUR 
Ind. Sucrière 6 do 450 25 | Banque Ottomane. . 188". 
&25 ., | Rio-Tinto........ s.. 2372 .. 
Industr. | Alsac. 6 «010 292 V5 AZOO RE NE 675 . 
192 130 .. | Sucreries d'Egypte... 1047 
Métall. Sin 6 00 427 Aciéries de min 035 
Usines sinist. 6% %% 456 Décauville.. .... 183 50 
Obl. Ville 1871...... 832 .! | Fives-Lille 5... 2. 2505 : 
—  — 1898...... LE TS ER Montbard-Aulnoye.. 258, 
—  — 1905...... 339 Creusot ,......,. Re PEUR 
ere 100 ue -. 465 .. | Soie artificielle... 5045 . 
—  Foncières 1879 450... | — d'Izieux....... 1840 
_ : — He He .. | Usines du Rhône... 670 
— Commun. TA 
LOU pa0t 208 | | MARCHE EN BANQUE. 
Banque de France... 7400 BakOU EEE 2260 
— de l'Algérie... 5065 Balia Karaïdin ..... 2h 
— . Nat.de Crédit. 728 Financ. des caoutch. 173 
— ParisetP.-Bas 15% Cape Copper....... 2375 
— Union Paris.. 942 De Beers ord....... 884 
Comp. Algérienne.. 1285 .. | Lianosoff..... Nestes GTI 
Compt. d’ Escompte. 976 Malatca etre 148 
Crédit Foncier...... 400 Maltzoff Aie STD. 
—  Industriellib, 1134 Mexican Eagle...... 80 50 
—  Lyonnais.,.. 1560 Modderfontein B.... 89 … 
— Mobilier... 515 Rand Mines...:.... 203 .. 
Société Générale 148"; | Tharsis rer 271 
SUPREME NAT ES 11750 Utah -Copper: 07 1094 
HET HS 62 D D 835 Vertainckse2ee2 70108 
P.:L.-M...........4 1090 Royal Dutch ......, 26100 
MAdi PT 850 Shell Transport. . 329 . 
Marché de Londres (derniers cours). — dde 


56 7/8; Emprunt 5%, 100 5/8; Emprunt français 5 %, 26 1/2; 
Pennsylvania, 54 ./.; Ontario, 19 ./.; Steel Common, 
il3 ./.; Canadian Pacific, 1681/2 ; Rand Mines, LE 11/2; 
De Beers, 12 3/4; Rio Tinto, 53 1/2. 


Marché de New-York (derniers cours).— Atchinson To- 
peka, 100 3/4 ; Calumet, 14 3/4; Canadian Pacific, 146 3/4; 
General Electric, 212 1/2; Louisville Nash, 90 1/4; Sou- 
-97 7/8; Union . 


hern Pacific, S8 ./.; United Steel com., 
Pacific, 129 1/2; Argent (américain) 63 7/8. à 


L’Administrateur-Gérant : ADRIEN Houwizron. 


LP. — 16, rue du Croissant, PARIS, — SIMART, imp. 
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ABONNEMENTS 


à partir du + de chaque mois 


France et érie : Un an... 45 fr. 

ù _ gp Six mois, 26 fr. 

Étranger U.-P.): Un an... 65 fr. 
— ee Six mois.. 30 fr. | 


Paraissant le Vendredi 
TÉLÉPHONE 


Adresse télégraphique : 


: Central 46-61 
Econopéen-Paris 


PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : 
France : Un franc — Étranger : 4 fr. 25 


Pirecteur-Fondateur : Eûmond THÉRY 


INSERTIONS 


LA LIGNE 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


plique pas aux annonces 


ames d'émission. 


Rédacteur en chef : René THÈRY 


Annonces en 7 points... & 2 
Réclames en 8 points.,....... 
Se ie à 


L ARTS 


N° 1679 — 6% volume (1 || Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | 


Vendredi 9 Mai 1924 


SITUATION HEBDOMADAIRE 


des Banques d'Emission de l'Europe (Æn millions de frarws) (1) 


Encaisse Sy || PRINGIP. GHAPITRES || © 
SENTE SA | Re A EN = 
| Réel és Lei) .sleselre 
DATES RES IÉSAIEEEIÉE 
aAr- | àe |SS2lssecless|ss 
Or | gent | 5e |SzslmeSlgrelTe 
FRANCE — Banque de France 
1914 23 juillet.:.,.1 4.104, : 640 ! 9.912, 943, 1.541 739 5 
1924 24 avril....,..| 5542! 299 || 39.824] 2.419! 4:61812.5065 6 
1924 1 mai... 5:942| 299 || 40,021/| 2.281| 4.94412.535 6 
19241 8 mai ...... 5.043| 299 || 39.929, 1:943| 4.235]2.695 6 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 
1814 23 juill.11696/418 2.304) | 1.189 939 141] 4 
1924 7 av.{2) 581| » |854563679./490287095 |2334040977 | 165204844 [110 or 
14924 15 av.(2) 575| » |847818100|454412772 [2375271510] 163371409 || 10 or 
1924 23 av.(2)] 552 » [812550341/115216413229 [2383349044 |178728384 |; 10 or 
ANGLETERRE — Banque d'Angieterre 
191% 3 juillet,,...1 1.004 » 733 || 1.055 841 » 3 
192% A6-avril...... 3.203 » 3.137 || 2.551|-1.871 » 4 
192%. .23 avril... 3.203 » 3.121 [| 2.709! 1.862 » 4 
1924 30 avril...…... 3.203 » 3.140 || 2:775] 4.859 » 4 
BELGIQUE. — Banane Nationale 
1914 30-juillet..., 262 56 s EUR) 109 837 96 5 
21H24 A7 avril! 24 DATA 69 7,656 211-11.308 | 425 5% 
192% 24 avril 20 |-69 || 7.622 || 293-|1.898: |: 400 5% 
1924: 1'imais:...,,] 271 69 7.698 117 235 ,1.355 | 500 5% 
DANEMARK — Banque Nationale 
1914 31 juillet .... 110 » 219 24 94 15 6 
- 1924 29 février. ...| 293 15 630 115 | 347 s0 7 
1924 31 mars ..... 293 19 648 103 | 331 80 7 
1924 30 avrii......| 293 20 656 87 | 333 80 " 
ESPAGNE — Banque d'Espsgne 
1914 24 juillet .... 543, 73) || 1.919 498 446 170 4% 
1924 19 avril......| 2.529| 6:83 ||°4.367 984 98 |+.308 D 
1924 26 avril...,, .[:2.530| 659 || 4.337 941 992; |1 275 5 
1924 3 mai... 2.531| 658 || 4.562 936 968 [1,270 5 
GRÈCE — Banque Nationale 
1914 31 juillet.....1 31 » 229 || 239 46 _38 6 
1924 29 février... 38 ] 4,513 112.234 |:399 A1S 1% 
1924 14 mars...... 35 » 4.636 112.172 | 410 993 || 7% 
1924 351 mars... 3 » ||5.38 [12.194-| 440 394 || 7% 
HOLLANDE — Banque Néeriandalise 
191%, 20'juillet .2.. 340] 17 ( | 10 185 283 4% 
1WV24 14 avril..4..| 1.169! : 18 2,101 43 510 301 5 
1924 22 avril... 1.142120 2.100 59 582 US 5 
1924 28 avril. . 1442-21 2,102 417 595 308 D 
ITALIE — Banque d'italie 
1914 31 juillet.....| 1,105) 89 1,130 2451 586 115 5 
924 10 mars... 883| 86 |112.350111.705/3.115 |2.353 5% 
1924 920 mari... ; 853| 85 |12,213111.88918.073 [2.298 o%X 
1924 31 mars....: ù 8841 86 [|12.583[11.98013.160 12.429 5% 
NORVÈGE — Banque de Norvège 
1914 31 juillet... 61 2 173 20 109 * 6 5 
1Y253 #1 décembre..| 206 14 544 162 453 23 7 
4924 31 janvier....| 206 13 511 156 416 28 j' 
1924 929 février...,| 206 1316510 156 418 26 *: 
PORTUGAL — Banque de Portugal 
1914 22 juillet..,..] 44 D | 4151 26 122 98 534 
1924 12 mars....:. 18 20 8.293 262 955 95 9 
1924 19 mars...,..| 48 20 8,299 271 934 16 9 
192% °6 mars.:....| 45 20 8.351 321 937: | 20 9 
ROUMANIE — Banque Natia iale 
191% 18 juillet ....] 154 Le Al 14 2671 47 5% 
31924 15 mars...... 561:| : 4,°1117:839 389 | 5.839| 355 6 
1924992 mars ..... 561 1 {117.853 459 | 5,858] 358 6 
1924 29 mars...... 561 1 [117.832 || 555| 5.936] 358 6 


(1) Dans les tableaux ci-apres les Convérsions en franes sont faites 
au pair de la monnaie de chaque pays. 
* (2) En trillions de francs à l'exception des chiffres de l'enc aisse, 


Encaisse & > |IPRINCIP. CHAPITRES i| 
, . et Fe mr rer IR 
APN | es sil eslsee 
=) D © 
DATES 83 |éseléssless 
Ar- av Novs|ls=s2clss2 

Or | gent| GA SE AS? 7e 

A RAS SERA 
SUËÈDE — Banque Royale 
1914 31 juillet ...| 146 8° || 32011 109 | 238 | AL [15 
1024 831 jJanvier.,.| 340 1) 113 328 480 56 4 
192% 29 février....| 340 |: 17 732 || 280 479 | 54 || 5 
1924 31 mars...... 340 14 780 28) 520 57 » 
SUISSE — Banques Nationale 
1914. 23 juillet....| 180 | 19 268 51 94) 14 (1 < 
192% avril... ...| 530 95: 871 97 218 69 4 
1924115 "4vril.: 1. 535 | 96 844 || 108< |. 281 | 61. || 4 
1924 923 avril......| 536 96° 837 103 225 64 4 
ETATS-UNIS 
Banques de Rôserve Fédérale 

14914 31 décembre 1.445] 101 80 |] 1.298 55 4 
1924 26 mars,..... 15.615! 501 || 9.914 || 9.660! 3.425 4 
192% 2 avril......115.459| 498 || 9.937 || 9.763] 3.718 4 
1924 "9 avril. .115.518| 490 || 9.908 || 9.781| 3.636 4 
1924 16 avrii......115.225|.. 502, [| 9.832 || 9.8101 3.232 4 


16 juill 9 avril|{6 avril 


Taux de 
| l'escompte 


1e 
LES 


à 1 


> / 
DS 70 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Change de Paris sur (papier court) 


23avril, 30avril 


67 
45 

» 
SL 


æ & © 


d2 10 NO 


125 


305 
» 
10 


12 


Pair |'agis | 1994 | 1924 | 1924 | 1924 
Londres......| 25.22;| 25.133| 72 215] 70 865! 65.725[ 67 945 
New-York....| ‘5,184! 5.16 | 16 G45| 16 165| 14 96 | 15 495 
Argentine....|220 » » ,2 » » » » » 2 » » 
Belgique .....|123 » | 99.50 | 85 15 | 85 495] 85 495] 84 10 
Herlin {1).....1100 46 [122 # » » » }» » » » » 
Bulgarie.....|100  » » » » » | 13 ».| 10 50 »  » 
Canada ...... 9,18ÿ| 5.106 » » » mA rip 27 
Espagne .....[100 » | 96.55 [223 6251220 » [211 50 |213 50 
Finlande.....[100 » » » MAD AT) » : » | 38 75 
Grèce... ../100 » » » » » » » | 33 » » » 
Hollande ....|208.30 1207.56 |621 25 [600 25 [553 » 1579 75 
Hongrie... ..e|109.01 » » O0 025! » » » » » }» 
Itahe situe. 100 » | 99.62 | 74 30 | 72 » !-66 95 | 69.45 
Prague....... 105.01 1104 & | 49 55 | 48 » | 43 GO | 45 15 
Roumanie ...1100 » » » 8 70 8 55 8 07%5| 8 » 
Yougo-Slavie.|100 » » }» » » »/ » » » | 20 » 
SUEDE: ere 138.89 |138.95 1439 25 1427 50 1393 50 1408 25 
Norvège......1138.89 |138.95 [229 25 1225 » [207 » |213 50 
Daneraark ...|138.89 |138.95 /276 3751268 50 1259 » 1262 50 
Süisse....... 100 » 1100.03 [292 50 [283 » 1265 » [276 50 
Vienne (2)... [— — | — — 135 56251 22 75 | 21 625] 22 » 


DU IS 27 OI y 


td =1 © 


814 


(1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
tembre, dé 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 4 mil- 
liard de marks à partir du 24 octobre 1925. 

(2) La cote donne, maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 


Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
; Unités 16 juillj9 avril! 16 avril | 23 avrilj30avril} 7 mai 
1914 1924 1924 1924 1924 1924 
Londres....|iuu 11v.| 99.72 [286 32 218 99 260 59 1269 39 [266 14 
New-York..| » dol.| 99.56 [321 17 311 91 258 66 1298 98 [295 32 
Argentine. » pes. » » » » » » » » » » » » 
Belgique...| » fr..| 99.50 | 85 15 85 425| 85 425] 84 10 | 81 10 
Berlin......| » mk.| 99.48 » » » » » » » » » -» 
Bulgarie ..,| » leva} » » | ». y» 13 » 10:50 |» » |: » y» 
Canada ....| » dol.| 99.56 » » » » » » |294 64 1294 G4 
Espagne | » pes.| 96.55 [223 625! 9220 » |. 211 50 [213 50 [212 195 
Finlande...| » mar| » » » -» 41 y» » » | 38 75 | 38 y» 
Grêèce.:....| » dracl-» » » » » » 33 » » » » :» 
Hollande ..| » flor.| 99.64 [298 22 | 288 13 | 265 46 [2178 29 ,275 95 
Hongrie....| » cou"| » » | (0 02 » » SRE OS POI NN OI CRT 
Italie ......| » lire! 99.62 | 74 30 72 » 66 95 | G9 45 | 69 05 
Prague.....| » cou‘| 99.22 | 47 14 45 71 4152 | 43 » | 43 » 
Roumanie..| » lei » » 8.70 8 55 8 075! 8 y» 1.475 
Yougo-Slay| » din. » » » » » » » » | 2) » » » 
Suéas...... » cou'| 99.46 [311 26 | 307 80 | 283 32 [293 94 [293 04 
Norvège....|l » cou'| 99.46 M6a, 06 | 162 » | 4149 04 153 72153 04 
Danemark..| » cou'| 99.46 |198 99 203 76 186 48. |189..» |189 72 
Suisse .....| » fr..1100.05 [292 50 283 » 265. » [276 50 [272 125 
Vienne.....l » cou'| 99.22 | 0 02 0'02 002 | 002! 002 
‘ 


La eaie des honies étrangers à été très Sable 
du mercredi 30 avril au lundi 5 mai. Pendant toute 
cette période, la livre sierling ne s’est guère écar- 
tée du cours de 68 francs. En dépit de cette fixa- 
tion des cours, les affaires ont été assez considéra- 
bles. L'abstention des demandes commerciales dont 
nous signalions le danger dans notre: précédente 
chronique n'a pas per sisté, 
ché a retrouvé une partie de son.activité normale. 


La ténue des changes a été plus irrégulière le. 


mardi 6 mai. En séance, la livre sterling s'est bien 
négouée à 67,915, mais, après bourse, élle à assez 
sensiblement fléchi à 67, 10 sous la double influence 
de ventes assez actives de la part de banques pa- 
1isiennes et d’une nouvelle poussée de la spécula- 
tion américaine à la hausse du franc. Au cours de 
cette journée, 
culé. Il a été question, notamment, d’un nouveau 
mouvement en avant de notre devise et cette seule 
nouvelle a contribué à rendre le marché nerveux. 

Le lendemain, journée d> clôture, la tenue des 
changes a encore été plus irrégulière. Tout d'abord, 
les parités arrivées de New-York ont confirmé 
l'avance du franc ; la livre sterling a donc été, 
dans la matinée, abondimmrent offerte, se traitant 
aux environs de 66,50. Maïs elle n’a pas pu 6e 
maintenir à ce taux. À l'ouverture de la séance 
cfficielle de la Bourse, elle 2 été demandée à 67,30 
pour s'élever ensuite à 67,40 par suite des impor- 
tants achats que les bas cours avaient suscités 
Cependant, la hausse des changes n’a pas persisté 
car, durant la seconde partie de ba séance, les ban- 


ques américaines ont soudainement procédé à des - 


ventes massives de dollars qui ont eu pour effet 
de provoquer une nouvelle baisse de la devise am- 
glaise. Celle-ci a clôturé à 66,9%, mais a brusque- 
ment repris après Bourse à près de 68. 

Ces ‘multiples fluctuations des cours des devises 
étrangères sont la conséquence d’une lutte qui 
vient de s'engager entre les places américaines et 
les places européennes. A New-York, les cambis- 
tes jouent résolument la hausse du franc, mais, 
tandis que leurs achats n'avaient rencontré au- 
cune résistance sérieuse de la part des autres cen- 
tres, ils se sont heurtés, cette fois-ci, à une contre- 
offensive des baïissiers d'Amsterdam, où subsiste 
une position relativement forte à la baisse du 
franc. En présence de l'attaque américaine, les 
spéculateurs ont cherché à se défendre avec une 
grande énergie. Nul ne peut prédire s'ils y par- 
viendront ; se eulement la lutte de ces deux influen- 
ces contraires est néfaste pour la stabilité de notre 
monnaie, 

Le dollar qui s'était tenu aux environs de 15,50 
pendant les premières séances de la huitaine, à 
fiéchi, en clôture, à 15,305. La Banque de Réserve 
fédérale de New-York a réduit, le 1% mai, son taux 
de réescompte de 4 1/2 à 4 9%. Cette décision est 
la conséquence de l’aisance monétaire qui règne 
aux Etats-Unis, mais elle a été prise aussi pour 
essayer de remédier au ralentissement des affai- 
res qui s'y manifeste. Du 1% janvier au: 16 avril 
1924, le portefeuille d’escompte des Banques de 
Réserve fédérale a diminué de $ 1.145 millions à 
$ 646 millions sans que la marge d’'escompte ait 
cessé d'être très considérable. Il est possible que 
la baisse du taux de l'intérêt stimule la produc- 
tion, mais il est peu probable qu’elle détermine 
un mouvement d'affaires important, car l’indus- 
trie américaine souffre avant tout d'une crise de 
débouchés. Au point de vue du change, la dimi- 
nution du taux de réescompte va avoir. pour effet 
d'attirer à New-York les emprunteurs étrangers 
qui, jusqu'à présent, pouvaient trouver à Londres 
des conditions de crédit plus avantageuses. Il en 
résultera donc une baisse du dollar et un raffer- 
missement proportionnel des autres changes. 

Les autres devises étrangères ont suivi les fluc- 
tuations de la livre sterling. En clôture, elles se 


de sorte que le mar 


les bruits les plus divers ont cir-: 


[ Métaux précieux et Escompte hors banque à un 


la is on 212, 12 A 
hollandais à 574,87 nee 579,75, dla lira 
à 69,05 contre 69,45, le Leu roumain à 7,915 
la couronne suédoise. à 407 contre 408 la cou 
ronne norvégienne à 213,25 contre 213,50 et le fran 
suisse à 272,185 contre 276, 50. Le franc belge à été 
la devise dont la baisse a été la plus sensible ; il 
a fléchi de 84,10 à 81,10, fàcheusement influencé 
par la nouvelle de difficultés: éprouvées 4 la Bei- ï 
gique dans le soutien de son change. 


Cours des Changes de New-York surt 


16 8 15:25 2F RAT 29 
Pair lJjuillet | avril | avril avril avril 
491471094017 102452 c10p4 — 
Paris ..4 19: 30 19 55| 5 59 ‘6 23 | 68 Rp 
Londres ..| 4 868] 4 8714.93 1/8 À 33 4° si 4 6 
Berlin .::.1 25 82:1:28 76% CAT EN TE 
Amsterd..| 40 195 nu E87%05 19314018 37 07 | 37 35 
Italie .…. 19/20 » 4 4% 4 44 à 50 | 449 l- 
Suède ....| 26 80 » 1. 9647 [796 44 | 06 84 26-814 
Norvège ..| 26 80 D DA TO te 13:84 | 13 94 | 48089 
Danemark:| 26 80 » 16 63 | 16 64 | 16 75 | 467857 
Prague :..| 20 26 » 17297 297 2 A1: 25980: 
Espagne ..| 19%9 | » 13.46 |°:48 68 AA TT AEMe 
Suisse .:4.11929 » 17 48 |::17:64 | 17:67 "17 86: 
32 % 


Gallmoney|. » [30/01 9 % 41/4 GI 4° % 84 
Changes à Londres A D D “ 
16 juill}8 AHSA 22 avril}29avril 6. mai 


Pair [agi |'1924 |'1994 | 1994 | 1924 | 19% 
PArIS RUE ES 25.224| 25.181| 74 15 |. 69 9011 6%) 60 8%| 67 50 , 
New-York | 4.08] 4.879] 433 41 4 34 5/4883 4 de 4 38 
Belgique... .:1 25.22 » »|87 3/8 So 1/81 78 625] 19 75 | 84 120 
Espagne ,...| 25.92 | 95.90 | 32 285] 31 975] 31 175] 81 975] 81 654 | 
Hollande ...,1 12.109! 12.125! 11 63. | 11 904] 141 784| AL 72 1 11:608% 1% 
Italie .…....,.| 25.22 | 25.268197 9/16] 97 1791.97 31 9748) 978 
Portugal...,.,| b3.28 | 46.19 |1 11/16/1 11/16/1 ee 1 21/3211 ou n 
Prague....... 24.0? » 146 »-[146 5/8/148 1/21149 5/8/149 NE 7 
Grèce. .,,...| 25,2 p.252 y» 12497 »:1285 05220 que 201 48. 
Roumanie ...| 25.22 |  » 625 » [830 » [830 » 1840 y» [855 » 
Yougo-Slavie | 25.2? », [890 » [549 » |350 » 1851 » 1352 4/2 
Bulgarie.....| 25.22 > [600 » [600 ; 595 » [600 » [600 » 
Turquie.....,.1110 » » 820 » Fe 807 1/21815 :..|807 1/2 
Finlande ..,| 25.29 | » [173 » 3 3/4 174 3/8/174 341176 1/4 | 
Suède ..:..,:1:18.15.| 18.26 1 1642 16 45 | 16 635| 16 68 | 16 58 
Norvège......| 18.15 | 18.96 | 31 57 | 31 505] 81 576] 31 8591 315: 
Danemark .:{1 13.15.| 18.264! 26 10 | 26 234 26 915 26 104 25 824 
Suisse .:....41 25.22 | 9518) 2% 775) 24 70 |> 24081: 2k 66 | 24 64 


Allemagne 1€ — au pair, 20.48. Re le 6 mai Le ' 


18.500 milliards de marks. 


Autriche 1 £ — au pair, 24.02 couronnes, le 6 mai 
1924, 307.500 couronnes. 
Hongrie 1 £ — au pair, 24.02 couronnes, le 6 mai 
1924, 830.000 couronnes. 
Pologne 1£— au pair, 20.43 marks, le 6 mai 1924 
22,79 zloty. 5) 
Changes sur Londres mb 
(Cours moyens, du MATE EE NAS ARE 
15 15 DRAC RDC PE: 
juillet avril | avril | avril | mai 
Eee 1914 1924 1924 1924 1924 
Valeurs à vue ENTER SF RME  ONPTETDES 
Alexandrie.......:.| 97 21/32] 97 15/3! 97 15/32 97. 15,32 97. 15/32: 
Rio-de-Janeiro .....| 15 7/8 6 3/16| 6 7/32 6 3/16 | 6 1/4 
Valparaiso.........| 24 71 | 40 40 39 90 | 39 80 | 38 80. 
Câble transfert ; PERL TEA ARR 
Montréal... ….... » 5 [448 5/16/1447... | 45M7/8 | 4 45 1/9 
Bombay......,,...111.3:1/32|1.4 51/64/1.4 55/64 1.4 49;64/|1, 4: 
Calcutta ........,,.11.3 31/32/1.4 51/64/1,4 55/64/1.4 49/64M,4 
Hong-Kong.….......|1.10 5/16|3.4 13/3212. 13/39/24 9789 [2.4 
Shanghaï ....cc.ce|2.5. 3/4 .|3.2 518 132 5/8 [3.2 4/41 [89 
Buenos-Ayres......| 47 11/16] 41 1/2 | 41 8/16 | 405,8 |A 
Montévidéo ....,...| 51 83/32/42 7/8 |°49 8/4 -| 49 11/46| 4 
Singapour ...,60.:.|2.8 15/16/2,4 3/64 19,4 1,32 12.8 15/1612.3 
re 2.0 3/8.11 10 AE à 1.9 374 1.10 1/16/1.9 
Manille. PE AM TRS VON PS de 2.2 118 12.241822 
Mexico Re De 16 3/4 Gin: 29 1/2 29 LR NF EA9 
HN SRE RENTE) LS À RDA DO AEE 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (— 
ja livre sterling par rapport à la livre péruvienne. 


AD: 1 8. 16: Ou DÉS DU 
mars | avril | avril | avril | avril avril 
1924 1924 1924 | 1924 -1924 :| 1924 | 
Cours de l'or. [96.1 | 9511 | 953 /05», [do | 
Cours del'arg.|33 5/16133 1/4 132 7/8] 33 1/4133 178 [33 ./. 


Es.horsbanq.l3 » 13 3/32 13 1/32 [3 1/16 | 4 0/0 18 3/32 13 1 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour 
cours donnés ci-dessus à la date du 5 mai 1924 rep résen 
tent 10.284 fr. 83 par kilogr. fin 40e æ 324 fr. 71 HF kilo 
gramme fin d'argent. | 


mme 


QUESTIONS DU JOUR 


_ Les Élections allemandes | 
ve et la Situation internationale 


… A la différence des consultations populaires qui 
ont eu lieu depuis quelques mois en Angleterre et 
'én Italie, les votes acquis dimanche dernier dans 
rente du sentiment national. | 

D'une part, en effet, les communistes, qui reçoi- 
vent leurs instructions de Moscou, ont recueilli 
plus de 3.600.000 suffrages et obtenu 59 sièges, 
alors qu'en 1920 ils n'avaient groupé que 560.000 
voix leur procurant quatre sièges ; d'autre part, 
les nationalistes, qui constituaient l'élément le plus 
réactionnaire de la précédente Assemblée, ont to- 
talisé 5.700.000 voix, au lieu de 4 millions environ 
il y a quatre ans, qui leur assureront 96 sièges 
(contre 71), et voient apparaître à leur droite une 


faction extrémiste, qui a réuni près de 1.800.000 : 


suffrages et occupera 32 sièges. 

Les partis modérés paraissent donc sortir forte- 
ment éprouvés de la iutte. Mais pour apprécier 
exactement la situation nouvelle, il convient d’ob- 
server : d'abord que le Reichstag qui vient de dis- 
paraître comptait 84 socialistes indépendants qui, 
en 1923, avaient adhéré jusqu'à concurrence de 72 
au groupe des socialistes majoritaires, le reste 
s’unissant aux communistes ; en second lieu, que 
dans maints débats lé centre, les populistés et les 
démocrates avaient fait cause commune avec les 
nationalistes. On doit reconnaître alors que les 
directives entre lesquelles les électeurs ailemands 
avaient à choisir dimanche manquaiïent de clarté : 
1. n'est donc pas étonnant qu'un doute sérieux 
subsiste sur l’opinion réelle qu'ils ont voulu expri- 
mer. ie 

Certains de nos confrères, principalement’ de la 
presse britannique (et tout particuliärement le 
Times) déclarent que « la moitié de la population 
de l’Allemagne s'est prononcée contre les rapports 
des experts » et’en concluent que le règlement des 
difficultés nées du Traité de Versailles en sera fà- 
cheusement retardé, voire même gravement com- 
promis. Nous croyons un tel jugement prématuré : 
il reflète la déception de ceux qui fondaient sur 
le « bon sens » germanique des espérances aux- 
quelles nous ne nous sommes jamais abandion- 
nés. Pour nous, la mentalité du futur Reichstaq 
sera très semblable à celle de son devancier, et ii 
convient de éserver tout pronostic sur son atti- 
tude politique jusqu'à ce que soient opérés de: 
regroupements inévitables de partis. 

Un fait, pourtant, nous semble certain : c'est 
que notre débiteur, s'ii n’a pas aussi nettement 
qu'on prétend marqué son hostilité aux program- 
mes Dawes et Mac. Kenna, a très fermement indi- 


jui son désir de continuer à éluder autant qu'il 


ui sera possible les conséquences de son agres- 
ion de 1914, Aucune « volonté d'exécution loyale 
de ses obligations » ne se dégage de son vote. 

… La conduite des Alliés aura nécessairement à 
inspirer de ces constatations qui confirment mal- 
ureusement la justesse de la thèse constamment 
butenue par le Gouvernement ‘français : moins 
ué jamais il nous est permis d'accorder au Reich 
e « confiance aveugle », et le desserrement de 


Ourra être réalisé que contre des garanties soli- 
s remiplaçant strictement celle de la Ruhr. 

De cette nécessité impérieuse de persévérer dans 
Ja tactique adoptée depuis plus d'un an nous ne 
Sommes d'ailleurs pas responsables : les hommes 
Etat de Berlin auraient eu la possibilité de nous 
iter à un moindre rigorisme s'ils avaient vouiu 
eux orienter leurs compatriotes. 
VE ‘ KR. T. 


le Reich ne manifestent pas une évolution cohé-: 


mprise que nous avons dû:exercer sur lui ne: 
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La Situation économique et financière 
de la Suisse 
(Suite) (1) 


L'Outillage économique 


L'industrie suisse, comme nous l'avons constaté 
précédemment, est très développée. C'est sans doule 
la, conséquence de l'énorme réserve de forces 
hydrauliques dont dispose le territoire helvétique. 
Ces forces, qui ne comptaient que 283.233 chevaux- 
vapeur en 19095 et 760.877 en 1914, en représentent 
maintenant: 1.322.521. Elles ont donc presque dou- 
blé depuis dix ans. Leur répartition est la suivante: 


Statistique des_forces hydrauliques de la Suisse 
Canton 1905 1909 1914 1922 


(En chevaux-vapeur) 


A UTIC EUR ANS ANT SU D 4,430 4.830 2.810 33.340 
DOLTe Pr TAN NS ES 20.960 59.800 102.140 160.270 
LUCE tenons 5.451 5.831 5.831 6.231 
ATOS M EP AD RE CAES 7.800 7.800 15.100 89.900 
SONY AMEN ANNEE 2.700 2.700 2.700 4.500 
ODWAÏDENE EMA IPENET 10.950: 11:980) 111.930 28.930 
NID AE A Ne » » » » 
CAIN QT Rae EU 2.210 32.210 35.210 72.150 
AO UE TT HAE de 7 8.020 2.380 2.820 3.100 
PIED OU BAT AMAR 19.210 - 19.610 27.600 58.700 
SOLOUEENE PSE NON ASE 4.170 4,170 9.662 72.457 
BATE MERE Tee A ; » » » » 
Bâle-Campagne .…..... ) » 4.990 5.634 
Schaffhouse .:..... LE 7.350 10.600 10.600 21.940 
Appenzell Rh.-Ext. 2.300 4,350 4.350 7.100 
Appenzell Rh.-Int..…. 400 740 740 1.210 
SAP GLS re, 10.930 14.640. 14.640 17.740 
GTISONS TP en Ces 10.780 62.790 105.880 159.660 
D A AD AUS LE ES VA PA EIRE 34.007: 37.672: 99.290 "111.605 
Thur ONTEN enr LUC DA on » » » » 
OS SITIO RE ep LA ARR 5.360 11.890 47.890 123.640 
VAE AANPANS NUE va 22.050 34.840 | 37.090 52.750 
L'ÉTÉ RE RSR AP NEA 22.140 85.715 183.439 262.139 
Neuchätel tres, 5415 7.695: 210-215 10.575 
Genève tu <LL'e8. 060": 22.950 22: 950 22.950 
RARES SE 223.333. 445.083 760.877 1.322.521 


Cette abondance de forces hydrauliques a donné 
lieu, depuis une vingtaine d'années, à l'établisse. 
ment de nombreuses usines hydro-électriques. Nous 
donnons, ci-après, la liste des principales, dans 
leur ordre de création : 

Usines hydro-électriques suisses d’une puissance 

minimum de 15.000 chevaux-vapeur 


Force Puis- 
Date s dispo- : sance 


.de ! nible nette 
création Usines Rivières (maxim.) (min.) 
(En chev.-vap.) 
HODG MEN A tONe Tres ET Un Rhôn6.....1.,1118.540 9.000 
RSI Spies: sr TARN A Re Level 
Stimme..... 926.000 4.300 
100 MH auterive me DATIN EN CH 18.200 5.700 
A nt: BOIS Noire Rhône 19.240 5.240 
F0 Engelberg à 4 me Aa(Evgelberg) 18.950. 3.000 
1907... Campocologno... Posthiavo.... 45.000 15.600 
PAS DNuppis [68 Navizencé.... 32.610 7.000 
—.., Maftigny-Bourg.. Dranse. ..::. 21:460 5.550 
PR ANEONtS Ch .. 9e Loutsch...!:. 66.000 1.000 
10 ME A cKersand: ; 12.72% Viège(de Sans) 30.000 5.700 
MENT DU IAE SE AIDER, Ta 24.600 10.000 
LA Ohippis Hit. :5.6 ROME EL 592.200 12.000 
ST pi Biaschimd sv NSMPesSsine cit) 45.000 13.000 
ne KR andercrund::. Kander....... 20,000 2.600 
NA AR AU PEER se M RTE A HE 305,434 12.000 
LOT KR alinaChes PR UMA are ex LA 15.009 7.000 
1944: Lanfenburg.: .:... ER PS AU 54.500 15.000 
FORT TAMOLM EE | Borpne!.2#1,) 31.400 6.000 


(1) Voir Economiste Européen n°* 1676 et suivants. 


f 


Pt 


4 


292 
Force 
Date dispo- sance 
de ÿ nible nette 
création Usines Rivières  {(maxim.)(min.) 
(En chev.-vap.) 
1917,2,./#Oltén/Gæsten :2.: FABLE .... 80.000 17.000 
LODO LA ET RITOM EE TS ee Fossbach..... 78.000  8.00u 
=, : Mübleberg::12.1,.. AAA, «. 69.000 9.000 
+ er glisAUs Et... 20 HMO re .. 42.000 12.500 : 
JOLIS A AIS Rene Reuss et Felle- 
Ahacis er 81.000 12.000 
—;,2, 2 Broc-(homi)..2: 7 Jogner. tir 30.000 3.500 
1922... Klosters Küblis .. Landquart... 59.000 6.180 


Au 31 décembre 1922, on comptait en Suisse 
quarante et une usines hydro-électriques d’au 
moins 10 HP de puissance maximum. Ces usines 
disposaient d'une fonce disponible de 1.175.534 HP 
au maximum et d’une puissance nette de 263.280 
HP au minimum. | 


* 
% % 


Le système ferroviaire de la Suisse est extrème- 
ment développé il comporte actuellement 3.600 
kilomètres de voies normales, 1.500 kilomètres ds 
voies étroites, 170 kilomètres de voies à crémail- 
lère, 50 kilomètres de funiculaires et 475 kilomètres 
de tramways, en chiffres ronds, soit, au total, 
près de 5.800 kilomètres de lignes dont 3.000, en- 
viron, appartiennent aux chemins de fer fédéraux. 

Les résultats d'exploitation de ces chemins de 
fer, qui avaient atteint, en 1913, un chiffre très 
élevé, ont été affectés depuis par la crise économi- 
que qui à sévi sur le pays. Toutefois, la situation 
s'est complètement rétablie au cours du dernier 
exercice. Le tableau que mous reproduisons ci-des- 
sous permet d’ailleurs de se rendre compte, aussi 
exactement que possible, des phases de prospérité 
et de difficultés que les chemins de fer fédéraux 
ont traversées depuis dix ans : 


Résultats d'exploitation des chemins de fer fédéraux 
en 1913 et de 1919 à 1993 


Recettes d'exploitation 


Mois 1913 *, 1919,: 1920211991 :%:1902 4983 
(En millions de francs) 
Janvier re reire 19127 48;4 0078 07 M OS ELE05,S 
FéVrIÈr Per ct exit 14.3 17.2 26.4 246 20.8 24.8 
MAS TR At 17,11 :03.12/ 980: 81:67 POLE 
AD RUE Den bee à 176 1879 2789/4088 7507.00 
MASTER ALU 17, 91K 00/2798. EP ASUS EE 2007 
À RD Re NAT EE 17.2 1% 2906 8815 NN a0 60 ASIE 
Juillet rc mess 20:37 185:0 7 268 7208489502 990 
AOUÛLE: sereine 20.8, 182.8; 0724 90,7: 82572819 
Septembre :.:... 19 RSR OL STOMIES 28329 
OGIObPrE MES eee 1818 8084/2080.3 "0007 80:42 "18378 
Novembre ...... 15:09 20/9780 47 ES 74 EU 
Décembre ....... ASH CSS OT ED, SUB re 0 C0 026 
Hotline 212.7:841:7 894.07 35201 34%. 2 266-0 
Dépenses d'exploitation 
Mois 191312 49192490 21001027 19221-41093 
(En millions de francs) 
Janvier is 10:67 21,27 00/7 00D 408.8. 2819 
Février its ID TAPIS + 22 OT AL NEEL.5. 20.8 
Mars HERE See 1087 RD O0 RS RTE RE .8: 01:6: 
ASTUCE Ne 10/07 DAS END 07226 8 0527 1202 
Male den MbneT ALORS 07-006 
JUAN SEULE ERS 1172752218) PS O0 DRE: 7 20 
HOME STE US TG RATS RO SM 2e 00.9 
AO emo, 110% 088 600 ES ANR 1: 202 
Septembre LÉO 05 RAP Se DD e05.  e07 
Octobre arret 1125828804 07 AMRNReS 0. : 00,5 
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Décembre: ..2,1: 1165 221 7e ON 60%07:. 107 
Total it 133.2 2845 346.0 93218 806.2. 251.7 
Excédent des ‘ 
57.3 148, 19,4 38.0 114.3 


recettes... \ 79.5 
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Puis- # Complétons ces chiffres en notant qu'en 192 
nombre des voyageurs s’est élevé à 86.883.670 con: 


Ce chiffre n’a été dépassé que trois fois 


q ss 


81.032.550 en 1522, soit une augmentation de 7,22 
: em 19 
(87.916.086 voyageurs), en 1913 (91.649.336) et e 
1916 (86.990.515 voyageurs). D'autre part, jamai 
les recettes voyageurs n'ont été aussi élevées’; elle 
ont atteint 116.582.653 fr. contre 121:130.924 fr. e 
1922, En ce qui concerne le trafic marchandises, le 


chiffres de l’année dernière n’ont été dépassés qu'’e: 


1912 et en 1920. Le total des tonnes transportée 
s'est élevé à 14.652.370 t. contre 13.245.115 t e 
1922 et 14.615.000 t. en 1913. Les recettes marchan 
dises, y compris celles provenant des transport 
de bagages, d'animaux et de la poste, se chiffren 
païr 219./39.825 fr. contre 204.231.893 fr. en 1922 € 
257.854.636 fr. maximum atteint en 1920. | 
Pour la première fois depuis 1914, l'excédent de 
recettes d'exploitation a suffi, en 1923, à assure 
le service des intérêts et de l’amortissement de | 
dette. Quant au coefficient d'exploitation, qui, d 
66,94 % en 1914, avait atteint 96,59 % en 1921, - 
est retombé à 68,77 % en. 1923, c'est-à-dire tre 
près de la moyenne d'avant-guerre.. 
Un gros effort se ‘poursuit actuellement pou 
l'électrification du réseau suisse. De 1907 à 192: 
les chemins de fer fédéraux ont dépensé 360 mi 
lions dans ce but. On évalue, en outre, à 400 mi 
lions les frais qu'entraîneront les travaux à effet 
tuer de 1924 à 1928. Quand ce programme aura ét 
réalisé, 1.530 kilomètres de lignes seront électr 
fiés. Il en résultera une diminution dans la cor 
sommation du charbon de 530.000 tonnes par ar 
d'où une économie considérable qui favoriser 
grandement la situation financière du pays. 
D'autres travaux secondaires sont également er 
visagés : renforcement et transformation des ponte 
construction d'une nouvelle gare à Thoune, trans: 
formation des gares de Bierme et de Chiasso, dé 
placement de la ligne de la rive gauche du lac d 
Zurich et doublement de la voie Thalivil-Richter: 
wille. Une dépense annuelle de 3 à 4 millions es 
prévue pour l'exécution de ces différentes entre 


prises. 


Pour y faire face, les chemins de fer fédérau 
viennent de procéder, en mars dernier, à lémis 
sion d’un quatrième emprunt d'obligations d'éle 
trification, d’ur montant de 150 millions de francs 
au taux de 5 %. De ce fait, la dette consolidée ae 
chemins de fer fédéraux s’est trouvée portée 
2,9 milliards de francs. ES a, ; 

(A suivre.) Evmoxp THÉRY. 
L’Électrification 
des Chemins de fer français 


L’inauguration par l'Administration de l'Etat de 
deux premières sections électriques des lignes d 
banlieue aboutissant à la gare Saint-Lazare, qui. 
eu lieu le 27 avril dernier, a obtenu le plus v 
succès auprès du public ; le nombre des trains (u 
par sept minutes et demie entre Paris et Asniè 
et un par quart d'heure entre Paris et Bécon-l 
Bruyères, d’une pärt, Paris et Bois-Colom: 
d'autre part, aux périodes chargées, un par qu: 
d'heure entre Paris et Asnières, et un par de 
heure entre Paris et Bécon-les-Bruyères, com 
entre Paris et Bois-Colombes, aux périodes creuse 
le confort et la propreté du matériel, la régular 
et la souplesse de l'exploitation, ainsi que la r p 
dité des voyages (onze minutes, arrêts compr 
Paris à Bécon où à Bois-Colombes), sont hau 
appréciés des usagers, tandis que les riverain 
félicitent de voir passer des rames silencieuses qu 
ne dégagent ni fumée salissante, ni mauve 
odeurs. Eh Fa 

Gette petite révolution apportée de la sorte 
conditions de transport des habitants de nos p: 


L" 
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leuses cités du nord-ouest du département de la 
Seine remet à d'ordre du jour le gros problème de 
l'électrification de nos voies ferrées d'intérêt géné- 
ral. æ : 
Nous avons déjà donné à ce sujet quelques pré- 
cisions (1), mais il nous paraît utile de procéder 
aujourd'hui à un examen plus approfondi de Ta 
question, en faisant ressortir le degré d’avance- 
nent des travaux entrepriset en insistant sur leur 
portée économique : une précieuse documentation 
nous à été fournie en la matière par les services 
compétents et par une remarquable étude qu'a pu- 
bliée à la fin de 1923 M. Dupin, ingénieur des Ponts 
et Chaussées (2). > 


* 
+ 


Sur l'Elat, on s'est borné pour l'instant à s'oc- 


cuper de la banlieue de Paris. 18 kilomètres (des 
Invalides à Versailles-Rive gauche) en étaient déjà 
desservis par des motrices électriques du temps de 
la Compagnie de l'Ouest, dès la fin de l'Exposition 
universelle de 1900 ; au lendemain de la guerre, le 
tronçon « Champ de Mars-Avenue Henri-Martin », 
long de 3 kilomètres, fut pourvu du même moe 
de traction, et les deux artères dont nous àävons 
signalé ci-dessus l'ouverture récente mesurent cha- 
cune 6 kilomètres. On prévoit qu’en 1925 les trains 
à vapeur seront supprimés sur les lignes de Saint- 
Germain et de Saint-Cloud, et qu'ils disparaîtront 
des lignes de Versailles-Rive droite et Mary en 
1926 et des lignes des Moulineaux et d'Argenteuil 
en 1927. A ce moment, la totalité de la « petite ban- 
lieue » ayant pour origine la gare Saint-Lazare 
Sera électrifiée. Presque simultanément les nou- 
velles rames circuléront de la gare Montparnasse à 
Véersailles-Rive gauche et à Orsay (sur la voie en 
cours d'achèvement de Paris à Chartres par Ga'- 
lardon). La section du Pont Cardinet à Auteuil et 
celle de Viroflay à Versailles-Chantiers et Versail- 
les-Matelots seront pareillement « armées » dans 
un délai relativement bref. Quand cette. première 
étape sera franchie, très vraisemblablement avant 
1990. le réseau disposera .de près de 140 kilomètres 
de voies doubles électriques Il abordera alors ‘a 
deuxième tranche de son plan, relative à ia grande 
banlieue iusqu'à Chartres, Dreux, Mantes et Pone 
lois: et concernant environ 335 kilomètres de voies 
(également doubles). Lorsque celle-ci sera à son 
tour réalisée, 5 % du réseau se trouvera électrifié. 

Toutes ces lignes, ayant à assurer un trafic 
intense de voyageurs, seront sillonnées par des 
convois comprenant un nombre variable de blocs de 
deux voitures (une motrice et une remorque munis 
d'un poste de conduite pour éviter les manœuvres 
aux terminus) ; chaque bloc pouvant enlever 297 
voyageurs avec bagages (dont 236 de 2 classe et 
61 de 1r°) et 327 voyageurs sans bagages (dont 266 
de 2° et 61 de 1°), et chaque convoi étant suscep- 
tible d’être formé de trois blocs, la capacité d’en- 
lèvement dans toutes les directions de la banlieue 
ouest deviendra considérable, d'autant plus que la 
fréquence des départs sera très supérieure à celle 
qu'il est possible d'attendre des trains à vapeur 
obligés à des changements de machines nécessitant 
des aiguillages plus ou moins compliqués. La pra- 
tique du sectionnement, consistant à spécialiser 
certaines rames sur une première zone que brülc- 
ont les rames affectées à la deuxième zone, l’amé- 
Jioration des démarrages, la faculté de procéder à 
des arrêts à peu près instantanés, et l’adoption 
“de formules d'exploitation inspirées du Métropoli- 
tain, permettront d'augmenter sensiblement la vi- 
“esse commerciale : on pense effectuer le trajet de 
Paris à Saint-Germain en 25 minutes au lieu de -5 
celui de Saint-Lazare à Versailles en 28 minutes au 
lieu de 49, celui de Paris à Marly en 35 minutes 


“ (1) Voir Économiste Européen n° 1457 dun 6 février 1920. 


# ins les Annales des Ponts et Chaussées, année 1993, 
4 » 


293 


au lieu d’une heure, etc. A ces avantages s’ajou- 
teront l'agrément d'un matériel parfaitement sus- 
pendu, d'accès commode (grâce à de vastes portes 
ouvrant sur des quais surélevés), bien éclairé et 
bien aéré, l'absence des poussières de charbon, ef, 
ce qui. est plus important encore, un renforcemenx 
de la sécurité, tenant à une meilleure visibilité des 
signaux, à des installations perfectionnées de can- 
tonnements et à l'application de l’attelage automä- 
tique à toutes les voitures. 

Le courant sera produit par les grandes généra- 
trices de la région parisienne (notamment la cen- 
trale de Gennevilliers de l'Union d’Electricité) : ïl 
sera fourni par des machines thermiques auxquei- 
les s’adjoindra plus tard l'appoint des secteurs 
hydro-électriques dont l'établissement est prévu 
comme complément de l'aménagement du Rhône et 
de diverses rivières du Massif central ; distribué à 
heute tension aux transformateurs du réseau, il 
parviendra aux moteurs sous forme de courant con- 
tinu par l'intermédiaire d'un rail conducteur. Tous 
les services voyageurs de banlieue seront assurés, 
comme nous avons dit, par des automotrices accou- 
plées à des remorques ; en outre, on construit pré- 
sentement des locomotives puissantes qui seront 
attelées entre les Invalides et Versailles aux trains 
de grand parcours (voyageurs et marchandises), et 
d'autres machines seront commandées plus tard 
pour tirer les trains de marchandises locaux sur 
les lignes de banlieue. 


* 
+ *% 


Un programme très différent a été élaboré par 


‘la Compagnie du Chemin de fer de Paris à Orléans. 


Celle-ci a électrifié depuis près de vingt ans la 
section Paris-Quai d'Orsay-Juvisy, longue de 23 ki- 
lomètres. Tous les trains sont remorqués par des 
locomotrices électriques entre la gare du Quai d’'Or- 
say et la gare d’Austerlitz ; de 1à à Juvisy, seules 
les navettes de banlieue utilisent le « courant », les 
autres convois employant des locomotives à vapeur. 

La Compagnie se propose maintenant d'aménager” 
8.101 kilomètres de voies nouvelles (doubles ou uni- 
ques) ou 40 0/0 de la longueur globale du réseau, 
comprenant : la grande artère Paris-Brive-Montau- 
ban, et son embranchement Brive-Figeac-Toulouse ; 
les, transversales Saint-Sulpice Laurière-Ganna*, 
Périgueux-Tulle-Clermont, Figeac-Aurillac-Neussar- 
gues-Arvant ; la totalité des lignes à fortes pentes 
du Massif Central. Une première étape, déjà en 
cours de réalisation, intéressera seulement ies tron- 
cons de Paris à Brive, de Saint-Sulpice à Gannat 
et de Brive à Clermont, soit ensemble 891 kilome- 
tres. 

Parmi ces diverses sections, celle de Paris à 
Etampes présente à peu près les mêmes caractéris- 
tiques que les lignes de l'Etat dont nous avons 
traité plus haut (fort mouvement de voyageurs de 
banlieue). Deux voies prolongeant celles existant 
jusqu’à Juvisy et pourvues d'un rail conducteur 
leur seront réservées et l’on prévoit que progressi- 
vement elles seront dotées d’un matériel d'automo- 
trices et remorques. La ligne de Paris à Orléans, 
à profil facile et à gros trafic voyageurs et mar- 
chandises, et où passent des convois très rapides 
en même temps que d’autres plus lents mais fort 
chargés, disposera de quatre voies à troiley aérien, 
dont deux posséderont encore, à titre de garantie 
suppiémentaire, un rail conducteur. Des locomo: 
trices spécialement étudiées én vue de la che qui 
leur sera assignée, et dont les premières procèdent. 
présentement aux essais préliminaires, assureront. 
la traction des rapides et des express à des vitesses 
fort élevées, tandis que des machines d’un type dif- 
férent pourront déplacer des tonnages dépassant 
de beaucoup celui des plus longs trains de mar- 
chandises actuels à une allure plus rapide dé 20 
ou 25 0/0. Au delà d'Orléans, les lignes en cours 
d’électrification ont à faire face à un service infi- 
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niment moins actif, mais sont d'une exploitation 
difficile avéc la traction à vapeur, par suite du 
nombre de rampes raides ét de courbes de faible 
rayon qu'elles comportent : des locomotives à es- 
sieux multiples, prenant le courant par troley. 
pourront traîner tous les trains dans des conditions 
beaucoup plus satisfaisantes que les machines à 
vapeur, étant capables d'emmener sensiblement 
plus vite des charges plus lourdes. 

. Comnie sur l'Etat, done, l’électrification permet- 
tra à l'Orléans d'augmenter le débit de ses voies à 
gros trafic et d'accroître partout ses moyennes 


commerciales ; elle donnera en outre aux voya-. 


geurs les mêmes avantages de propreté et de sécu- 
rité que nous avons déjà signalés. 

La Compagnie se procurera le courant néces- 
saire d'une part auprès des usines thermiques de 
la région parisienne existantes, d'autre part au- 
près de certaines usines hydro-électriques apparte- 
nant à des Sociétés spéciales (notamment l'usine 
d’'Eguzon, sur la Creuse, concédée à l'Union hydro- 
électrique, dont la construction est commencée, et 
‘qui sera mise en connexion avec la centrale de 
Gennevilliers de d'Union d'Electricité), et en troi- 


sième lieu dans des usines hydro-électriques qu'elle. 


établira elle-même (deux sont en cours d'édifica- 
tion sur le Chavanon et la Rhue, affluents de la 
Dordogne, et une troisième est projetée sur cetre 
dernière rivière), 


(A suivre.) René THéry. ; 


Finances Anglaises 


Les idées avancées en matière de finance émises 


par les travaillistes lors de la récente bataille élec- 
torale Suffiraient à expliquer la Curiosité impa- 
tiente avec laquelle on attendait la présentation 
du premier budget du Labour Party. Toutefois, 
ceux qui envisageaient l'éventualité de quelque 
innovation sensationnelle ont été déçus : le bud- 
get ne reflète pas les théories préconisées par le 


parti ouvrier avant qu'il ne détienne le pouvoir, 


et, de l’aveu même de ses adversaires politiques, 
ses propositions modérées pourraient, quelques 
points mis à part, n'être pas désavouées par les 
deux autrés partis. Il est juste de reconnaître que 
les changements ministériels n'ont jusqu'ici af- 
fecté en aucune façon lé réarquable esprit de 
suite dont n'ont cessé de faire preuve les hommes 
d'Etat britanniques dans l'application de leur 
politique financière. 

Dans son exposé budgétaire, le Chancelier de 
J'Echiquier, M. Philip Snowden, a d’abord rappelé 
les résultats de l'exercice écoulé, pendant lequel 
les recettes publiques ont atteint 837.169.000 liv. st., 
et les dépenses 788.840.000 Liv, st, soit un excé- 
dent de recettes dé 48.329.000 liv. st. En tenant 
compte des modifications apportées à diverses 
taxes, les recettes pour 1928-1924 avaient été esti- 
mées par M. Baldwin à 818,500.000 liv. st, tandis 
que le chiffre des dépenses, arrêté tout d'abord à 
816.616.000 iv. st., avait été porté par la suite, par 
dés demañdes de crédits supplémentaires, à 829 
millions 928.000 liv. st. À l'exception de la taxe 


sur les bénéfices exceptionnels et de certaines re-. 


cettes Spéciales, les rentrées effectives ont été, 
dans tous les autres cas, supérieures aux prévi- 
sions, la plus-value globale s'établissant à 18 mil- 
lions 669.000 liv. st. Quant aux dépenses réelles, 
élles ont été inférieures de plus: de 41 millions de 
liv. st au chiffre prévu, les économies réalisées 
aÿant porté surtout sur les services administra- 
tifs, civils et militaires. à NA 

Basées sur les taxes telles. qu'elles existent 
actuellement, les estimations de recettes pour le 
nouvel exercice ont été calculées à 828.100.000 liv. 
st, soit 9.069.000 liv. st, de moins que les recettes 


réelles de l'exercice écoulé. Les dépens 


l'exercice courant. 


qui doit demeurer en application jusqu'au 1% 


des plus préjudiciable aux industries intéressée 


qui coûtera au Trésor 2 millions de liv. st. 


munications téléphoniques locales, devant déter 


.Sées par le Chancelier, les prévisions budg (a 


MUC HRS 


prévues pour 790.026.000 liv. st., le Cha 
trouvait ainsi pouvoir disposer d'un excéde 
bable de 38.074.000 liv. st., qu'il a proposé 
ser de là manière suivante’: : dns 

Thé. — Réduction du droit d'entrée . 
pence par livre. La population britanni 
somme surtout du thé de l’Inde et de Ceyla 
bénéficiant d’une préférence d’un sixième, 
paiera plus désormais que 3 d.1/3 par livre, chi 


inférieur au taux d'avant-guerre. Cette réduc 
appliquée à partir du 5 mai, coûtera au 
9.400.000 liv. st pour une année entière, et 5 : 
lions de div.-st. pour le présent éxeércicé 12 

Sucre, — Abaissement des droits de 2 d. 3/4 
1 d. 1/4 par livre à partir du 30 avril, cette m 
fication devant occasionner une perte annuelle 
18.400.000 Liv. st, et de 17.700.000 liv. st. f 


- Cacao. — Diminution des droits de moitié 
tir du 30 avril, ce qui entraîneràâ un fléchis 
annuel de recettes de 600.000 liv. st., et de 58 
Hiv. st. pour l'année courante, 4 ee 

Café et chicorée, — Réduction des droits de io 
tié à partir du 5 mai, soit une diminution de r 
tes de 243.000 liv, st. pour üne année entièré 
220.000 liv. st. pour l'exercice en cours. 

Fruits secs. — L’accroissement de 50 % dés droit 


prochain, ne Sera pas renouvelé Il én coût 
250.000 liv. st. par an au Trésor, et 200,000 liv. 
pour l’année courante. M DS ie 
Eaux de table. — Abolition des droits, d'où 
perte pour l’Etat de 300.000 liv. st. par an, e& 
200.000 iv, st. pour le présent exercice. 
Droits Mac Kenna. — Ces droits, établis dans 
but de protection industrielle, en 1915, sur les à 
mobiles autres que les voitures de commerce, 
les instruments de musique, sur les montre 
horloges, sur les films cinématographiques ( 
jamais été considérés comme une partie intéer 
du système fiscal britannique, et ils doivent être 
renouvelés chaque année. Le Chancelier a l'inte 
tion de les supprimer, mais afin d'éviter une abo: 
lition brusque, dont la répercussion pourrait être 


À 
7. 


ils demeureront en vigueur jusqu'au 1 août pr 
chain. Cette suppression doit ée traduire par w 
perte de 2.750.000 liv. st. par an, et de 2.500.0 
liv, st Pour la présente, année, MONET 
Automobiles, — Modification des droits de 
cence, ce qui occasionnera une diminution annuel 
de recettes de 500.000 1iv. st., sans altérer sensible 
ment les rentrées de l'année en cours. 2 
Spectacles. — Abolition de la taxe sur les bil 
d’un prix inférieur à six pence, et réduction de 
taxe Sur les billets d’un prix inférieur à 1 $h, 3 
Coût pour l'Etat : 4 millions de liv. st. par an, 
3.400.000 liv. st, pour le présent exercice. 2 
Taxe sur les bénéfices des sociétés. — Sup 
sion de cette taxe à partir du 30 juin prochain. 
doit en résulter pour le fisc une perte de 2 im 
lions de liv. st. pour cette année, de 5 millions € 
liv. st. pour l’année prochaine, et de 12.500.000 1à 
st. pour les autres années. re nt 
Maisons inhabitées. — Abolition de 14 taxe 


et 1.750.000 liv. st. pour l'exercice courant. 
Téléphones! — Modification des tarifs des co 


ner une perte pour l'Etat de 1 million 


pour 1924-1925 s'étabiissent comme suit, comp 


* 


“à 


\ 


È ‘de moitié, 
_ des résultats a 
- par le Gouvernement britannique, 


tivement aux recettes réelles et aux dépenses ef: 
_ fectives de l'exercice précédent : 
Tableau comparatif des résultats de 1923-1924 
et des prévisions budgétaires pour 1924-1525 


RECETTES 
n Estim. p'1924-95 
É Recettes ne 
réelles D'après 
de la taxa-  Esti- 
l'exerc. tion . mations 


1993-24 existante revisées 


(En milliers de liv. st.) 


Nous avons vu que pour lexercice écoulé, l'excé- 
dent des recettes sur les dépenses avait dépassé 
48 millions de. liv. st. cette somme, jointe au 
mottant de 40 millions de liv. st. réservé dans cé 
but dans le précédent budget, a permis de consa- 
crer pendant l’année dernière 88 millions de liv. st. 
à la réduction de la dette. Celle-ci, après les opéra 
tions de conversion effectuées durant l’année, s'éle- 
vait, au 31 mars dernier, à 7.680 millions de liv. st. 
en valeur nominale, dont 744 millions de dette flot- 
tante, nécessitant uné charge globale annuelle de 
309 millions de liv. st., comparativement à. 7.112 mil- 
lions, dont 810 millions de dette flottante, à ‘a 
même date de l'année précédente. Si l’on observé 
qu'à la fin de 1919, le montant nominal de la dette 
britannique arrivait aux environs dé 8 milliards 
de liv. st., ave une charge annuelle ARE EROrEs 
dante de 345 millions de liv. st., et que depuis cette 
époqué la dette flottante en particulier a été eh 
on se rendra compte de l'importance 
acquis pendant les dernières années 
qui a réussi à 
_liquider une situation financière particulièrement 
difficile, , tout en diminuant sensiblement le far- 
dead des impôts. 


a ————————— —_—_—_—_—_—_—_—…—— ——————— ———— 
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Le budget travaillisté, dont l'un des non moin- 
dres effets sera d'alléger les droits d'importation 
sur les denrées alimentaires d'environ 25 millions 
de liv. st. par an, à été en général bien accueilli 
par la population, qui à constaté avec une satisfar- 
tioft marquée la dininution immédiate des produits 
intéressés. Toutefois, l'annonce de l'abolition des 


droits Mac Kenna a ‘suscité des réclamations de l4 


Douanes ...... ANR M pate Ho da 119.958 127.500 101.800 
10 0 CC TN EMRRNEU TRE PRE STORE 147.970 140.000 135.900 
Taxe sur les automobiles... ..... 14,691 15.600 15.600 . 
Droits de succession, etc..... +... 97.800 56.000 56.000 
Limbre; .::::; RAR TEE «... 21.570 21:000 21.000 
Ehpot sur les propriétés immobi- 
héros et foncières: ... 4.1.4 2.160 3.000 1.250 
Droits de propriété, income-tax et 
BULAXO.. 12 ARE een: 6e .... 929.971 326.000 326.000 
Taxe sur.les bénéfices exceptionnels » 8.000 8.000 
Taxe sur les profits de Sociétés... 23.310 22.000 20.000 
Postes, Télégraphes, Téléphones. . 52.800 54.000 53.590 
Domaine de la Couronne......... 920 900 900 
Intérêts sur prêts divers.......... 12.607 12.950 12.250 
Recettes diverses ........,....:.... 52.182 41.850 41.850 
4 LE arf ANETRNNRET ER 837.169 828.100 7%4.050 
DÉPENSES 
Estima- Dépenses Esti- 
tions effectives mations 
pour * de pour 
1923-24 1993-24 1924-25 
(En milliers de liv. st.) 
Service de la Dette nationale...... 850.000 347.809 850.000 
Irlande Nr. Ver. à :"8:000 * °3:967.:. 8:600 
Fonds pour l'amélioration des rou- 
SL D ER EE PE RAD SA Er 12.650 14.090 15.000 
Paiements au compte des taxations 
TOME AMEL LR TS 10.348 13.662 13.150 
Colonisation des terres........... 1.500 1.209 550 
Autresservices des fonds consolidés 2.972 2,808 2.440 
Arméé...... ARR TS Ts ist. 02,000 43.500 45.000 
MIATINEE F2 02 ee PER A AR Ne 58.000 52.500 55.800 
Aviation ...... Lever UM MI 245291000214 S1T 
DSOEVICeR CIVILS UT une. L: .... 264.700 239.366 227.573 
Douanes, accises et revenus inté- | 
rieurs..... T2 ETES CCR ENT 14:591 ©: 10.828 11.221 
DAFVICOS, POSTAUX | Sata est re 50.872. 49.811 51.081 
FOMMRLAC INT AN ee 829.928 788.840 790.026 


sions à 1a ( 


les films cinématographiques. 


part. des indust'ies visées, ét il ést vraisemblabie 
que cette question occasionnera de vives discus- 
Chambre des Communes. 

Comme nous l'avons dit, les droits Mac Kennà 
ont été appliqués en 1915 sur certains articles-qu'ils 
frappent d’un droit d'entrée de 33 1/3 % ad valo- 
rem, comme Jes automobiles privées, les instru- 
wents de musique, les horloges et les montres et 
Le but poursuivi 
était d'entraver les importations d'articles de luxe 
et d'économiser du tonnage pour les transports 
maritimes. Ces droits spéciaux, qui ne devaient 
présenter ju un caractère temporaire, furent main- 
tenus après là guerre, en vue d'aider à la réorgani- 
sation de l'industrie automobile britanrique, qui 
avait dû se consacrer à la fabrication des muni- 
tions pendant les hostilités. Cette réorganisation 
démarnda un certain termps, et elle ne fut guère 
achevée que .vérs'la fin dé 1920. Jusque-là, lés 
droits n'exercereñt aucun effet protecteur, mais 
celui-ci coïnmenca à se manifester en 1921, je 
nombre des voitures complètes importées étant 
tombé «de 23.800 l’année précédente à: 4.300. Pen- 
dant les quatre années 1919-1922, les importations 
d'automobiles atteighirent une valeur totale de 
za millions dé liv. st. dont 14.800.000 liv. st. 
pour la seule année 1920 —, et les droits perçus 
s'élevèrent à près de 8 millions de liv. st. En 1922, 
les importations d'automobiles ont été d'environ 
13.000 voitures privées complètes, dont plus de 
7.000 venant du Canada : en 1923, sur 80:000 atüto- 
mobiles ‘: nouvelles, 65.000 ont été construites ou 
assemblées en Angleterre, et un peu moins dé 
15.000, achetées au dehors. En raison dé la baïsse 
de leurs prix de vente, un petit ombre seulement 
d'entreprises distribuent des dividendes, et l’on 
conçoit que cette industrie, dont Coventry ést l’uri 
des principaux centres, et qui occupe plus de 30.000 
ouvriers, énvisäge avec appréhension l'abolition 
des droits Mac Kenna, annoncée, comme il 4 été 
dit, pour le mois d’ doût prochaih.' La fabrication 
des motocycles, qui paraît être susceptible d'offrir 
une résistance plus grande à la concurrente étran- 
gère, à fait également des progrès sérieux, les im- 
portations étant tombées en nombres ronds de 4.500 
unités em 1913 à un million en 1923, les exporta- 
tions ayant augmenté parallèlement dé moins de 
11.000 à plus de 16.000. 

Avant la guerre, l'Angleterre importait annuel- 
lement d'Allemagne environ 30.000 pianos, saris 
compter les pièces détachées utilisées dans les ma- 
nufäctures anglaises. En 1922, les achats à l’étran- 
ger ont été seulement de 12.000 pianos, alors que 
la production nationale a atteint 90.000, cette indus- 
trie britannique occuparit actuellernent une dizaine 
de milliers d'ouvriers. Les Etats-Unis semblent 
devoir supplanter l'Allemagne pour la fourniture 


de cet article, et leur méthode de fabrication en 


série, qui leur permet de produire à bon marché, 
laisse entrevoir pour l'industrie anglaisé, de la 
part de l'Amérique, une concurrence très sérieuse 
pour le moment où les droits Seront abolis. 

Le personnel occupé en 1913 par l'industrie 
britannique des phonographes comiprenait une 
Gizaine de milliers de travailleurs ; il atteint au- 
jourd’hui 20.000 ouvriers, le développement de cette 
Done industrielle étant dû, aux droits protec- 
eurs qui frappent les articles similaires étran- 
gers. 

Il - en est de même de l'industrie horlogère, cen- 
iralisée surtout à Londres et à Coventry. Avant 4 
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guerre, le marché britannique était en grande par- 
tie alimenté par des fabriques du continent, qui 
pouvaient fournir à très bas prix montres et horlo- 
ges. Cette concurrence étrangère s'est beaucoup 
ralentie pendant les dernières années, au profit de 
l’industrie britannique. 

Les Etats-Unis et l'Allemagne sont actuellement 
les principaux fournisseurs de l'Angleterre pour 
les films cinématographiques, les ventes améri- 
caines ayant atteint, pour les neuf premiers mois 
de 1923, environ 2.726 klm de positifs, et les ven- 
tes allemandes 646 klm. Grâce aux droits Mac 
Kenna, qui s’établissent à environ 1 sh. 4 d. par 
mètre sur les négatifs, 3 pence sur les positifs, et 
1 penny sur les films vierges, cette industrie spé- 
ciale, malgré une concurrence sérieuse, a réussi 
pendant les dernières années à prendre un certain 
développement en Angleterre, où le prix de revient 
des bandes de celluloïd est sensiblement moins 
élevé qu'en Amérique. ; 

Ces renseignements sommaires peuvent suffire 
pour se rendre compte de l’appréhension que Ssus- 
cite, dans les milieux intéressés, la perspective de 
la suppression des droits Mac Kenna. Les conser- 
vateurs paraissent résolus à soutenir les revendi- 
cations des industriels visés, tandis que les libé- 
raux appuieront sur cette question de doctrine 
économique le Gouvernement travailliste, qui, 
s’autorisant des résultats des dernières élections 
générales, a décidé en outre de ne pas ratifier les 
projets du précédent cabinet relatifs à l'octroi aux 
Dominions de droits préférentiels. 

x Edmond BOUCHERY. 


Banque Nationale de Crédit 


Le 11 avril dernier, la Banque Nationale de Cré- 
dit a tenu son assemblée générale ordinaire, sous 
la présidence de M. René Boudon, président du 
Conseil d'administration. 

Depuis le 1er octobre dernier, la Banque Nationaie 
de Crédit, outre ses réserves importantes, dispose 
d’un capital entièrement versé de 250 millions de 
francs au lieu du capital de 500 millions libéré 
d'un quart qui, à cette époque, constituait son 
fonds social. | 

En renonçant à la formule qui paraît aujoui- 
d'hui un peu abandonnée des actions non libérées, 
le Conseil croit avoir . reflété . l’état d'esprit des 
actionnaires et de ses clients de France et de l’£- 
tranger. Bien que, par suite de cette opération, Île 
capital de la Banque ne figure plus sur le bilan 
que pour 250 millions, celui-ci se totalise cepen- 
dant, en augmentation nouvelle, par 3 milliards 
238 millions 551.226 francs, au lieu de 3 milliards 
182 millions 747.453 fr. 86 au 31 décembre 1922. 

L'activité propre de la Banque et l'effort général 
de redressement économique accompli par le pays 
ont eu leur répercussion heureuse sur l’ensemble 
de son exploitation, dont le développement : s’est 
affirmé dans tous les services. L'industrie et le 
commerce ont bénéficié de la reprise des affaires et 
les concours qu'elle à mis à leur disposition ont 
constitué pour l'Etablissement de nouveaux enga- 
gements sains et normaux, qui ont apporté un con- 
tingent de profits appréciable. : 

Dans le courant de l'année, la Banque Nationale 
de Crédit a poursuivi le développement du réseau 
de <es succursales et agences. À Paris et dans sa, 
banlieue, elle a préparé la prochaine ouverture de 
plusieurs bureaux de quartier. L'exploitation de 
ces bureaux lui donne toute satisfaction. 

En province, elle a ouvert de nouveaux sièges à 
Bernay, Castelnaudary, Gien, Le Puy, Nevers; 
Nogent-le-Rotrou, Pithiviers et Rambervillers. En- 
fin, elle a établi des relations directes avec un nom- 
bre considérable de chefs-lieux de canton, où des 
bureaux hebdomadaires, et parfois bi-hebdomadai- 
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res, apportent à sa clientèle rurale le concours de. 


LCHÉQUES AMPANET EEE AC 
- Acceptations à payer ..... 


ses différents services de Banque et de Bourse. 


Une revue succincte du bilan nous fait remar-. 
quer que la progression du total est presque entiè-. 
rement due à l'accroissement des comptes-courants 
s'élevaient au 31 décembre 


et de dépôts. Ceux-ci 5’ 
dernier à 2 milliards 705.271.573 fr. 94, en augmen- 


tation de 265.360.033 fr. 40 sur ceux de l’an dérnier. 


L'importance de ces dépôts témoigne de la con- 


fiance et de la fidélité d'une clientele dont la pro 


gression est constante. . | 
Les disponibilités représentées par l’encaisse, les 


fonds à disposition dans les banques et chez les 
banquiers, le portefeuille d'effets de commerce, les 


bons de la Défense Nationale et.les coupons à en- 


$ 
ë 


r4 
LE 


caisser atteignaient au 31 décembre 2 milliards 143 : 


millions 384.858 fr. 69. Ces chiffres affirment lex- 
trême liquidité de la situation de la Banque. 


Les comptes courants débiteurs et les avances 


sur garanties s'élèvent ensemble à 845.046.029 fr. 22, 


en assez sensible augmentation sur celui du der- . 
nier bilan. : Re te 


Les placements de titres ont porté, au cours du 


dernier exercice, Sur un nombre considérable de | 


valeurs. L’effort de la Banque s'est exercé sur le . 


placement de valeurs ‘industrielles. Elle n'a, au 


surplus, pas manqué de participer largement aux 


opérations effectuées par l'Etat et au placement 


d'obligations jouissant de sa garantie directe où 
indirecte. Les ordres de Bourse exécutés pour je 
compte de la clientèle et les paiements de coupons 
sont en augmentation sensible. Par contre, le por- 
tefeuille-titres et.les participations ‘financières se 
présentent en diminution de 2.500.000 francs. Le 


chapitre immeubles et installations est passé d'un 


exercice à l’autre, par suite d'achèvement de ce:- 


tains travaux, de 86.756.464 fr. 56 à 91.736.180 fr. 61. 
Enfin, Je compte des actionnaires pour ceux d’en-. 


tre eux qui avaient demandé des délais de paie. 


ment s’est considérablement réduit ; les versements - 


en retard, qui étaient de 7.718.125 francs le 31 &e- 
cembre 1923, n'étaient plus que de 5.285.125 francs 
le 15 mars dernier. | 
Le tableau suivant représente le bilan au 31 dé- 
cembre 1922 comparativement avec celui au 31 dé- 
cembreé 1923 : “. 


l 


; Bilan au 31 décemhre 
1922 1923 
Actif (En francs) 
Caisse, Banque de France CA A 
et Trésor Public. ....... 215.702.866 54. 180.904.607 96 
Banque et Banquiers..,.. 209.233.055 78 284.571.339 65 
Portefeuille Commercial et 2e | 
Bons dela Défense Na- 
LLOndIe Ses euRe 1.627.462.190 46 1.647 053.079 74 
COUPONS & Re pErt UR A 80.917.624 86 30.855.881 84 


Avances sur garanties...  264.935.930 26 499 331.494 97 


Comptes-courants........ 887.441.501 53: 429.714.594 95 - 
Portefeuille Titres : Divers. 41.144.229 29 40.499.945 47 
— — Filiales 9.022.855 34 9.188.213 89 

Participations financières. ‘ 12.107.470 48 ‘ 10.231.433 9% 


Débiteurs par acceptations 
Comptesd'ordre See 
Immeubles et Installations 86.756.464 56 
Actionnaires 238.034.250 » 
Acompté sur dividende... AO 


3.182.747.453 86 


38.798 249 45 
21.861.442 43 
Sr. 7.718,12 » 
12.159 896 88 


=—= 


Passif 
Comptes-courantset dépôts 2.439.911 540 54 
06.246.455 91 
° 16.417.480 59. 
22.310.811 86 : 33.246.661 05 
23.918.481 93 98 748.924 62 
Profits et Pertes: exer. 1921. 900.266 35 Re à 
— 1922 31.175.650 32 É 
1923 DCE CRNEES 


Créditeurs paracceptations 
Comptes d'ordre ,........ 


> * 


55.687.739 25 
. 29.948.878 05 


ne 


-91.736.180 61. 


3.298.551.206 ». 
2.705.971.573 M 
78.297.349 09 
29.391.078 20 


b 
à 
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LR LE RE ES SC UE 


ce 1922 1923 
250,000.000 » 
15.159.834 82 
71.170.784 05 
2.500.000 » 


500.000.000  » 
14.201.052 31 
71.170.784 05 

2.500.000  » 


Caplials.s ie et ere 
Réserve légale...... RCE 
— supplémentaire .. 
—  pourimmeubles.. 
Provisions pour risques de 
guërre, "2001 4.000.000 » 4.000.000 » 


Total du passif...... 3.182.747.453 86 3.238.591.226 » 


Au compte de profits et pertes, las bénéfices nets 
de l'exercice 1923, qui a supporté pendant neuf mois 
les charges d’un capital de 500 millions, s'élèvent 
à 31.223.931 fr. 62, légèrement supérieurs à ceux 
de l'exercice précédent. Il convient d'y ajouter ie 
report à mouveau, 941.795 fr. 61, et les versements 
effectués par les actionnaires pour unifier là jouis- 
sance des actions libérées au cours de l'exercice, 
261.752 fr. 4, formant ensemble un total de 32 nul- 
lions 427.479 fr. 71 dont la répartition a été la su:- 
vante : , 


Exercices 
Répartition 1922 1923 
(En francs) 
Réserve pour immeubles..,... » » 5.000.000 » 
Réserveñlégale:.::.......... .. 1.558.782 51 1.561.196 58 
Premier dividende.6 % sur ac- 
tions libérées.......... PS 7.500.000 » 8.713 102 60 
Id. - sur libérations anti- 
cipées et non libérées....... 8.217.945 » 3.446.724 58 
Dividende à toutes les actions 
pour les trois derniers mois. » » 3.700.000 » 
Parts de fondateur ...... 25 /201"600: 0007 #21: 600000: =» 
Tantièëme au Conseil.......... 1.576.836 60 901.466 06 
Deuxième dividende 2 1/2 0,0 
POUR APE Tran des 12.500-000 »' 6.250.000 » 
Report à nouveau....,,....... 941.795 61 1.154.990 19 
Totaux. .... ES A DLL ANSE 38.945.859 72 32.427.479 T1 


Le dividende pour lexercice 1923 est égal à celui 
de l'exercice précédent, soit 42 fr. 50 pour les ac 
tions entièrement libérées. Un acompte de 22 fr. 50 
ayant été payé le 1% octobre dernier, le solde de 
20 francs par action est payable immédiatement 
aux caisses de la Banque Nationale de Crédit sous 
déduction des impôts, à raison de 17 fr. 60 pour les 
actions nominatives, 16 fr. 20 pour les actions au 
porteur, 9 fr. 68 pour les parts de fondateur nomi- 
natives et 8 fr. 88 pour les parts de fondateur au 
porteur. Les 500.000 actions nouvelles formant je 
capital actuel sont, aujourd'hui, entièrement libe- 
rées. 

F. Mopau. 


INFORMATIONS DIVERSES. 


FRANCE 


L'’exécution du Traité — Une entrevue Poin- 
caré-Barthou., — La Commission des Réparations 
poursuit ses travaux dans le plus grand secret et 
aucun communiqué n’a été publié cette semaine. 

Disons cependant que le président du Conseil à 
reçu le 4 mai dernier M. Barthou, avec lequel il 
s’est entretenu de la constitution des comités pré- 
vus par les rapports des experts. 


Banquet des Chambres de Commerce de France. 
— L'assemblée des présidents des Chambres de 
Commerce de France à organisé un banquet le 
6 mai dernier, auquel était invité le président du 
Conseil. | 
‘Dans un discours, M. Kempf, président de la 
Chambre de Commerce de Paris, a préconisé la 


| création d'un Conseil supérieur du Commerce qui 
serait appelé à donner son avis sur les projets 
soumis au Parlement. 

Le. président du Conseil, dans sa réponse, a tenu 
à spécifier que cette création était déjà décidée 
par lé ministre du Commerce et qu'il était bien 
entendu que ce nouvel organisme ne saurait en 
aucun cas empiéter sur les attributions des Cham- 
 bres de Commerce. 


Situation hebdomadaire de Ia BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES | 1 mai 1924 8 mai 1924 


ACTIF F . 
&ncaisse de la Banque : TOC Ian 
CUBE ETS RIRE PSN ET 3.678.128.984 | 8.678.208.059 
Or AMELTARPER Mean seal 1.864.320.907 | 1.864.320 ,908 
DOTE SN eee Recon a 5.542.449.192 | 5.542.528.967 
A PPONUR RIe bn norte eos dattes 298.761.656 298.536 664 
5.541.210.849 | 5.841.,365.631 
Disponibilités à l'étranger ........... 518.103.351 572,198.270 
Kffets échus hier à recevoir ce jour. 62.949.709 2,394.709 
Eftets Paris..... 2.241.556.181 | 2.803.843.366 
Pcrtefeuille Paris Efiets Etranger. 29.339.995 26.642.774 - 
Effets du Trésor. 171.781 » 
Porte’euilles des RE nd a er de UT 1.394.891.426 
PIS 8 Pr etielhe cas 1.356.908 1.355.708 
Effets prorogés À Succursales ....:.. $.395 958 8:33 523 
Avances sur lingots à Paris ......... » » 
Avances sur lingots dans les sucours. » » 
Avances sur titres à Paris........... 362.057.173 365.799.066 
Avances sur titres dans les succurs!’| 2.172.753.831 | 2,329.602.408 
Avances à L'HIAL En eSo aan ere se 200.000, 000 200.000 ,000 


Avances à l'Etat (Lois de 191% à 1220) |23.000,000 000 
Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 


ee 


2.800.000 .000 


nements étrangers ............,.... 4.668.000.000 | 4.681.000 .000 
Rentes de la Réserve....., ......... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (er-vanques) .. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibies................... 151.485.047 151.485.047 
Rentes immobilisées ................ 100 .000.000 390,000,000 
Hôtel et mobilier de la Banque.. ... 4.000.000 4,000 ,000 
[mmeubleñdes succursales .......... 169.818.668 169.819.112 
Depenses d'administration de la Ban- 

que et des succursales............, 37.414.495 |": 40.527:640 
E nploi dela réserve spéciale........ -  8,407.438 8.407.438 
D'IVOIRE NN re Lame se du 2.405.266.801 | 2.765.748.791 

TORRES dede .|144.728.366.467 |44,280,501 .666 

PASSIF 
Capitai de la Banque ..........:..... | 182,500 .000 182.500 .000 
Bénéfices en addition au capital...... 60.979.189 60.979.189 

Réserves { Loi du. 17 mai 1834 ..,... 10,000 .000 19.000.000 

mobilières } LÆ-banques département. 2.980, 750 2.980.750 

| Loi du 9 juin 1857... 9.195 000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4,000.000 4.000.000 
Réserve spéciale.:.............., ne 8.407.444 8.407.444 


Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 


Gar. d’am. (Conv. 26 oc: 1917, art. 3 508.840.235 508.782.600 


Excéd.aff. à l’amort. des av. il'Etat.|  287.391.212 302.502.436 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 13.642.380 13.642.380 


Billets au porteur en circulation ....|40,020.828.825 |39.828.859.650 . 


Arrérages de valeurs déposées ....... 46.025.672 56.223.119 
Billets à ordre et récépissés......... 403.177 486,510 
Compie courant du Trésor........... 16.720.241 19.396.405 
Comptes courants de Paris.......,... 1.194.227 .168 962.212.679 
Comptes courants dans les succursales | 1.086.320.655 |‘: 980.966.086 
Dividéendes'à payer: "4.:.2,7.42..0. 3.550:441 3.413.746 
Escompte et interèts divers .......... 110.640 ,606 119.555.116 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 19.726.596 
DIVÉTAN NES aie avoue as de di à °....| 1.142.057.672 | 1.086.741.961 

MORTE AEES 44.728.366.467 |[44.280,501,666 


Comparaison avec les années précédentes 


30 juillet} 12 mai | 11 mai | 11 mai 8 mai 

1914 1921 1922 1923 1924 
millions millions | millions | millions millions 
Circulation ........ 6.683,1 138.741,6 136.122.7 |36.964:0 |39.828.8 
Encaisse or........| 4.141.3 | 5.518.0 | 5.527.2 | 5.536.9 | 4.236.9 
_ argent .:. 625,3 211.7 282.4 292,1 298.8 
Portefeuille.....,.. RAGE | 8:751.1. | 2,980:5 |2,578:5 | 2.695.4 
Avances aux partic. 743.8 | 2.208.2 |-2.31F.1 | 2,199.4 | 2.534.8 
—  àlEtat...… 200,0 |26.650.0 |22,800,0 |23.000,0 |23.000.,0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 46.2 16.2 491 19:38 
— partic. 947:6:1-3.641.2 |2.980:1 | 1.986.6:| 1.948.1 


Taux d’escompte... (4 1/2 0/0| 60/0 | 50/0 | 50/0 | 6 070 
Les indices des cours des valeurs mobilières à 
la Bourse de Paris, pendant ies mois de février et 
mars 1924, — Nous reproduisons ci-dessous, d'après 
le Bulletin de la Statistique générale de la France, 
les indices des cours pratiqués sur les valeurs mo- 


bilières, à la Bourse de Paris, pendant les mois de 
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février et mars derniers, comparés | avec ceux re- 
levés pendant le mois précédent. 


Indices des cours des valeurs à revenu fige 


(la moyenne 1901-1910 = 100) FR 
À Janvier Février Mars 
« 1924 1924 1924 
91 valeurs anciennes ...... 64.3 64.6 63.7 
35 —— nouvelles .....:. 61.5 61.5 61 
Ensemble’ (56 valeurs) :.... 62.6 . 62.8 62.1 


Le. marasme qui à caractérisé. le marché finan- 
cier en mars est très légèrement accusé. 


Indices des cours des valeurs à revenu Doriable 
(la moyenne 1901-1910 = 100) 


Janvier Février Mars 

1924 1924 1924 

Banques (13 valeurs) ....... 180 184 169 
Métallurgie (10 valeurs) ...! 175 185 167 
Matériaux de constr. (6 v.) 566 . 619 518 
Navigation (6 valeurs) .... 30 308 _. 265 
Produits chimiques (12 v.) 291 308 271 
Electricité (27 vailleurs) ,... 263 CAE) 204 
Ensemble (25 groupes) ....: 269 282 254 


La campagne menée dans le courant du mois de 
mars en faveur de la hausse du franc a fait ré- 
trogradér tous les groupes qui s’inscrivaient en fé- 
vrier dernier à des cours record 


Les opérations des Caisses d’épargne ordinaires. 
— Du 1% au 30 avril, les dépôts de fonds dés Cais- 
ses d'épargne ordinaires à la Caisse des dépôts et 
consignations se sont élevés à'31.215.790 fr, 03 et 
lés retraits à 37.069.750 fr. 63, soit un excédent de 
retraits de 5.817.960 fr. 50. 

D'autre part, lé montant des capitaux employés 
du 1% au 30 avril aux achats de rentes effectués 
en Bourse pour le compte des déposants des Caïis- 
ses d'épargne ordinaires s'élève à 329.886 fr. 38. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 8 au 14 
avril, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
période correspondante de 1923 : 

Etat, 23.657.000 francs (+ 4.519.000 fr.); 
réseau français, 
réseau algérien, 1.212.000 fr. (499.000 francs); Nord, 
27.000.000 fr. (+-4,928.000 fr.); Orléans, 21.696.000 fr. 
(43.788.000 fr.) ; Est, 23.609. 000 fr. (+ 4.049.000 fr.) ; 
Midi, 10.656.000 fr. (+-1.685.000 fr.); Alsace-Lorraine, 
14.997.000 fr. (+ 5.916.000 francs). 

‘Est-Algérien, 900.700 fr. (+ 75.000 fr.); Bône- 
Guüelma, 528.300 fr. (+ 81.000 fr.); Réseau oranais, 
396.900 fr. (69.700 fr.). 


Lois, décrets et arrêtés. — 7er avril : Loi suivie d'un 
décret portant ouverture sur-l’exercice 1924 de crédits 
provisoires au titre du budget spécial des dépenses 
recouvrables en-exécution des traités de paix et appli- 
cables aux mois d'avril, mai et juin 1924 Loi por- 
tant : 1° ouverture et annulation de crédits, sur les 
exercices 1923 et 1924, au titre du budget général : 
20 ouverture et annulation de crédits, sur l'exercice 
193, au titre du budget spécial des dépenses recou- 
vrables en exécution des traités de paix Loi pour 
l'application dés paragraphes 3 et 5 de larticle 7 de 
la loi du 1er avril 1923 sur le recrutement de l’anmée, 
portant ouverture de crédits au titre du budget géné- 
ral et du budget spécial pour l'exercice 1923 des dé- 
penses recouvrables en exécution des traités de paix. 
:— 9 avril : Décret portant approbation d’une conven- 
tion relative: à une avance de 30 millions à faire à 
l'Etat par la (Chambre de Commerce de. Marseille 
pour les travaux dè construction du canal de Mar- 
seille au Rhône, Décret autorisant la Chambre de 
Commerce: de RATES à contracter un emprunt (erra- 
tum). — 3 avril : Décrets autorisant les départements 


P.-Z.-M., 


budget général : 199 
“dits, 
. des dépenses recouvrables en exécution des traités : 
Décrets de répartition des douzièmes 1 
* provisoires 
Décret concernant la concession à la Société générale 
distribution d'énergie électrique 

publics dans les Côtés- du-Nord et de re 
: Morbihan (erratum). Fr 


46.770.000 francs (--11.270.000 fr.), 


do a” Co 
Finistère, du Gard, de la Haute-Vienne et du Loir 


de V Ain, . ÿ des. Bouches-du-Rhône, 


Cher à emprunter et à s'imposer. — 4 avril : 
tant 
crédits 1923 et 1924, au titre du budget général ; 20 ou- 


Loi por- 


verture et annulation de crédits, sur l'exercice 1923, 


au titre du budget spécial des dépenses recouvrables 
en exécution des traités de paix (erratum).. 
l'application des paragraphes 3 et 5 de l'article tre LEA 
la loi du t# avril 1923 Sur le recrutement de l’armée 
portant ouverture de crédits au titre du budget géné- 
ral et du budget spécial pour l'exercice 1923 des dé- 
penses recouvrables en exécution des traités de paix 
(erratum). 


travaux DORE et d'amélioration de son réseau. 
— 5 avril : Loi portant : 1° ouverture et annulation 


dé crédits, sur les exercices 1923 et 1924, au titre du. AU 
ouverture et. annulation de scré- 


sur l'exercice 193, au titre du budget spécial 


de paix (errata). 
applicables au budget spécial (errata). 
d'entreprises d’une 
aux services 
_— 8 avril : Loi autorisant le dé: 
partement de la Seine à s'imposer pendant trois äns, 


à partir de 1924, 8 centimes 9 dixièmes additionnels : 
au principal des quatre contributions directes ‘pour 
dépenses 


en afféctér le produit au payement des 
annuelles et permanentes. — 9 avril : Loi autorisant 
la Ville de Lyon à s'imposer extra 0e PAR de 


. 12 centimes additionnels au principal de la contribu-. 
tion des patentés destinés à concourir au et toRE 


sement 


d'un. emprunt de 17 millions de francs. — 
10 avril : 


: Loi portant approbation du traité relatif à 


la . conclu à Paris le 28 octobre 1920 pue 


la France, l’Empire britannique, l'Italie et le Japon, 
principales puissances alliées, et la Roumanie.’ Décret 


. autorisant le départèment de la Savoie à: s'imposer. 
Décret déclarant urgents des travaux à 


NAN ER E EU EN BA 
exécuter pour établissement d’une gare de triage 
entre. les stations de Chelles et de Vaires, ligne de 
Paris à Strasbourg, Décret autorisant la Chambre se 
Commerce de Brest à contracter un emprunt. 

12 avril : Loi divisant certains départements en cir- 


: 1e ouverture et annulation de crédits, ‘sur 136 


Loi pour 


Arrêté fixant la composition du cabinet du. 
_ Ministère, Décret autorisant la Société des Transports . 
en Commun de la Région Parisienne à effectuer des È 


conscriptions électorales pourla nomination des mém-. 


bres de la Chambre des députés. Loi comportant 


approbation et faculté de cession d’une convention 


avec la Badische Anilin und Soda Fabrik en vüe de 
la fabrication de l'ammoniaque synthétique. Décret 
portant délégation à divers ministres de crédits ouù- 


-verts aûu Ministre des Finances aw titre du budget 


spécial des dépenses. 
1923. — 13 avril 
(Nord) à établir à son ; 
droits d'octroi, 
une taxe sur les propriétés non bâties. Décret convo- 
quant les collèges électoraux des départements ou 
des, circonscriptions électorales à l'effet d’élire les 


recouvrables. pour l'exercice’ 


profit, en remplacement de 


membres de.la Chambre des députés, — 15 avril: Lot. 


autorisant Ja ville dé La Seyne (Var) à établir diver- 


ses taxes en remplacement des Re d'octroi sup-. 


primés, — 17 avril : 
mière session 


Loi portant l'ouverture de la pre- 


portant ouverture de crédits spé- 
ciaux d'exercice périmés. Loi portant ouverture de 
crédits spéciaux d’exercices clos. Loi modifiant le 


régime fiscal applicable au petit commerce et à la. 
Décrets portant. délégation. he ‘divers 
ministres de crédits provisoires ouverts au ministre 


petite industrie. 


des Finances au titre du budget spécial: des dépenses 


recouvrables pour l'exercice 1924 Décret: relatif aux 


majorations de droits de timbre édictées par la loi 


du 82 mars 1924 Arrêté relatif au recouvrement par. 


traite de l'impôt sur le chiffre d'affaires. Décret auto: 
Ÿ RE Re ‘ à FE OR Ne 


* 1 
t f 


: Loi autorisant la ville de Fourmies : 


une taxe sur les propriétés bâties et 


ordinaire des Conseil généraux ,pour 
l’année 192% Loi 
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 Encaisseor(1)...... 


- risant la ville d'Hazebrouck à contracter un emprunt. 


18 avril : Décret autorisant la commune de Montdi- 
dier à contracter un emprunt, Décret concernant 
l'exercice des droits des sociétés argentines en France. 
Décret autorisant la Chambre de Commerce de Bou: 
logne-sur-Mer à contracter un emprunt. — #9 avril : 
Loi portant ratification des décrets en date du 31 mars 
1921 arrêtant les budgets ordinaire et extraordinaire 
d'Alsace et Lorraine pour l'exercice 1921. Loi portant 
ouverture de crédits spéciaux d'exercices clos, (erra- 
tum). Décret approuvant et déclarant d'utilité publi- 
qué la concession au département de la Savoie d’une 
ligne de transport d'énergie dé Venthon à Chambéry 
et approuvant là convention d'’affermage de ladite 
ligne à la Société d'Electrochimie, d'Eleétrométallur- 
gie des Aciéries électriques d'Ugine. — 24 avril : Loi 
portant ouverture au ministre des Affaires étrangères, 
sur l'exercice 1924, de crédits supplémentaires desti- 
nés à assurer le fonctionnement à l'étranger des ser- 
vices diplomatiques et consulaires. Loi portant ou- 
verture au budget du ministre du Commerce, de l'In- 
dustrie, des Postes et des Télégraphes, sur l’exer- 
Cice 1924, de crédits supplémentaires destinés à assu- 
rer le fonctionnement des services d'expansion com- 
merciale. — 25 avril : Décret autorisant la Chambre 
de Commerce de Marseille à-contracter un emprunt. 
— 26 avril : Loi portant ouverture au. ministre des. 
Affaires étrangères, sur l'exercice 19%, de crédits SUP- 
Plémentaires destinés à assurer le fonctionnement à 
l'étranger des services diplomatiques et consulaires 


- (erratum). — 29 avril : Décret autorisant la commune 


dé Vence à emprunter, à s'imposer et à percevoir 
une taxe de. séjour. 30 avril : Décret majorant les ta- 
rifs sur les tramways de Nice et du Littoral. 


ALLEMAGNE 


Banque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s’établissait 
ainsi, au 23 avril 4924: 

15 avril 1924 


28 avril 1924 Compar, 
(En millions de marks) 

460 442 — 18 
— argent et al. 68 3 — 65 

Billets de l’Empire 


et Bons des Caisses (En trillions de marks) 


HO MBPOtSR A 1.975.000 1:758.000 — 217.000 
Portefeuille d’es- | = - 
| compte....... «..1900.217.208 1906.679.235 + 6.462.027 
AVAances.,.......... 130.697.127 142.982.707  +12.285.580 
Portefeuille titres... 560.154  91.910:549  +91.350 295 
Circulation, ::.::.: 678.254.483 674.040.273  — 4.914 207 
Dépôts....... soc... 303.530.218  417.316.583 +-53.786.365 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de ja 
Banñque [Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions dé marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée en millions). , 


+ 2 ; œ 
Encaisse |© o CR Bne Bo AE 32 
Polen re, in SEE Sa cula- RER té. : 22 # £ 
mE| tion | S 5% feuille 2F7|59 
r | 4 Ga 8 DET 5218. 
Alumin. |" 22 & o Ole 
31 juil. 1411.253| 275 | 33 | 2.909) 1.258) 9.081 | 209! 5 % 
+ : 3quil 
Zaoût d1.478| 118 97 | 3.807 1.879) 8.737 | 296 6 DA 
Fi) (3 août) 
29 févr.24) 465) 327 19539.000/587874527,282057686 4165648520! 25189 10% or 
7 mars, 469 405,9 263. 000162868150 3232688806 42N429837637452 À 
D — ..| 469! 442 9103.0006131761213135637034431236308 4500441 n° 
22 — ..| 469! ALL 6486.000/60651092737297054745 74100886 46183 » 
DL, =". 465 A17 AA2LCONGSONGL AO SS23SLAIIAT6T 442734 532618) » 
Tavril..| 465! 148 |2470.000/683650943/3022206761867226782/476843| 
15 — ..| 460! 68 1975.00 D AN TN 560541 » 
23 — ..|(1)444 3 1 158.000/0740402734173165834906670235|94,9 (A » 


(1) Y compris 16 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. ; 

(2) En trillions jusqu’au 15 avril, en millions de trillions 
à partir du 23 avril, 


l'Allemagne. Dahs la Deutsche 


Le nouveau Reïichstag. — Voici la composition 
du nouveau Reichstag, dont nous annonçons cl: 
dessus l'élection. (Les chiffres entré parenthèse 
sont ceux du Reichstag précédent) : 


Nombre 

de sièges 
DÉMOCT ALES MMM TER NN TIRE VU re 28 (39) 
Allemands nationaux .....:::.:.,..,.. ? 96 (71) 
PODULSTES AN MERE RE ET as rl 47 (65) 
CERTES 5 DE A den AU Erreurs e 6% (64) 
SOAIALTeTTORTALIO AN UE PEUR TE NT 103 (102) 
Indépendants: Mina enter 84 
COTE SU SRE SNS PU RL AN TT Le 60 (4) 
Popuülistes pavarois ..::...::::....,... 16 (17) 
Ligue des paysans bavarois........., 9 (4) 
Extrémistes et racistes ...........:..: 32 .(3) 
DÉTOUR SAT se de boite 28 
Les sociaux-démocrates constituent le parti le 

plus nombreux. Mais la réunion des partis de 


droite formera une importante majorité parlemen- 
taire. 


Les élections au Reichstag. — La situation. — 
Dimanche dernier, ont eu lieu, en Allemagne, les 
élections au Reichstag. On disserte encore longue- 
ment sur leur portée. Il ne faut que peu de mots 
pour en caractériser le résultat : les ultra-natic- 
nalistes et nationalistes sont les vainqueurs de la 
journée avec les communistes, tandis que la dé- 
faite des démocrates et des socialistes majoritaires 
est très nette. Tous les chefs pangermanistes, Lu- 
dendorff, von Tirpitz, von Bismarck, Hittler, Hergt. 
etc. entrent au Reichstag. Voilà le fait, L'avenir 
immédiat dira quelles conséquences en tirera le 
Cabinet de Berlin. 

Mais à côté des questions politiques, existe, pour 
l'Allemagne, une question économique, peut-être de 
plus grande importance, 

Nous avons signalé, à diverses occasions, la gra- 
vité de la crise. de crédit par où passe le Reich. Il 
faut y insister, car cette circonstance sera une dé- 
terminante essentielle dé la future politique de 
| Bergwerkzeituny, 
hous lisons que maints des grands industriels al- 
lemands re peuvent plus se procurer les crédits 
essentiels qu'à 90 % par an. Le taux habituel des 
crédits consentis pat les bahques est dé 70 %. Les. 
deux causes principales de cette Situation sont, 
dit le journal en question, l’'appauvrisséement géné- 
ral de l'Allemagne ét la disparition des caisses 
d'avances sut: titres, On pourrait ajouter : de man- 
que de contfidnce dans la monnaie allemande. Les 
commerçants échangent immédiatemetit léurs dis- 
ponibilités ionétaires contre des marchandises où 
des devises étrangères : d'où pénurie de numé- 
rairé courant. Dans la bourgeoisie, il est dé mise, 
aujourd'hui, de dépenser rapidement tout cé qu'on 
a de disponible et de ne plus épargner. 

Presque tous les autres journaux signalent que 
Ja crise de crédit vient surtout de l'inflation ét dé 
l'habitude, maintenant efiratinée, de créer à jét 
continu des nouveaux moyens de paiement. 
M. Hirsch, dans la Gazetté de Voss, évalue la citr- 
culation, eh monnaie allemande, à 3.600 millions 
de marks-0or. C’est suffisant pour couvrir, et: même 
au delà, les besoins de l'Allemagne : or, l’on crée 
journellemeént de la nouvelle monnaie ! Et cela, 
malgré ume circulation d'au moins 3 1/2 milliards 
de marks-0or -de devises étrangères. Cette abon- 
dance de circulation empêché, d'après l'auteur, 
toute reconstitution de crédit sain ; elle arrête ia 
baisse des prix ét des Salaires. Et il cite comme 
un élément de perturbation financière «et économi- 
que lé fait que nombre de banques allemandes vi- 
vent exclusivement de la différence d'intérêt des 
comptés créditeurs et débiteurs. 

Chaque jour äaggrave Ia crise de crédit. Et 


coïnme le Reich doit la surmonter, nécésSairement, 
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on peut affirmer que toute sa politique actuelle 
sera conditionnée par cette nécessité. Il n’a plus 
qu'un but : obtenir des crédits du dehors. 

C'est, peut- être, pour arriver à ce résultat, que 
les administrations du Reich publient des statis- 
tiques si optimistes sur la situation générale et 
que les rapporis des Chambres de commerce pré- 
sentent une note favorable si unanime, qu'on la 
devine commandée. Le Gouvernement attribue ce 
miracle au rentenmark, invention géniale RCE, 
comme dit le D° Bernhard Harms, le rentenmari 
n’est que le produit « de l’art lithographique ». 
C'est simplement une deuxième inflation — sans 
ies profits de la première. Et dans le Reïch, les 
personnalités informées et compétentes ne sont 
pas dupes de ce trompe l’œil. 


Un incident diplomatique avec les Soviets, 


Un employé de la délégation soviétique à Berlin, 


recherché et arrêté par la police allemande, avait 
pu trouver refuge au domicile de la mission russe. 
En représailles, la police allemande avait effectué 
une descente de police dans l'immeuble et arrêté 
huit employés convaincus d’avoir prêté secours à 
leur collègue. 

L'ambassadeur des Soviets, M. Kretzinsky, après 
avoir vivement protesté, a décidé de fermer ses 
bureaux qui, selon lui, et, croyons-nous, à tort, 
doivent jouir de l’exterritorialité diplomatique. Ii 
attend, en outre, les ordres de son Gouvernement 
pour rentrer à Moscou. 

Aux dernières nouvelles, un accord: ne semble 
nullement devoir être réalisé puisque l’on annonce 
que les Soviets, en signe de protestation, ont fat 
savoir que la Russie ne se fera pas représenter à 
l’exposition de Cologne, fermera ses filiales de re- 
présentation commerciale de Hambourg et Leipzig, 
et n’expédiera plus de denrées alimentaires au 
Reich. 


DANEMARK 


Le chômage dans l’industrie danoise. La 
Revue Commerciale Danoise signale que, si l’in- 
dustrie danoise n’a pas encore réussi à reprendre 
sa situation favorable d’avant-guerre, elle a enre- 
gistré du moins une sensible amélioration en 1923, 
ainsi que le montrent les chiffres du chômage. Tan- 
dis que l’année avait commencé par un pourcen- 
tage de chômeurs de 21,5 %, elle s’est terminée par 
un chifire de 12,8 % (chiffre de décembre), après 
avoir baissé jusqu'à 7 % pendant les quatre mois 
d'été. En 1922, ce chiffre n'avait jamais été infé- 
rieur à 10 %, et, dans la saison difficile, il avait 
même atteint 33 %. Pour l’année 1923, le chiffre 
des chômeurs a été en moyenne d'environ 25 % 
moins élevé qu'en 1922: 

La statistique indique pour les principales indus- 
tries une sensible amélioration du chiffre des 
ouvriers occupés notamment dans l'industrie des 
tabacs, des chaussures, du fer, du bois et du bâ- 
timent. Par contre, le chômage a été plus’ grand 
dans l’industrie textile et chez les tailleurs. Pour 
l'industrie textile, cette aggravation du chômage 
est due en partie à la concurrence étrangère, très 
sensible surtout pour les cotonnades ordinaires. 


La flotte commerciale danoise. D'après les 
chifires. publiés par le Département des statisti- 
ques, la flotte commerciale danoise comprenait, à 
la date du 1% janvier 1924, 1.905 navires de toutes 
classes, en ne tenant compte que des unités d’un 
tonnage : supérieur à 20 tonneaux bruts, représen- 
tant un tonnage net global de 656. 200 tonneaux. 
Le tonnage brut global correspondant se chiffrait 
à 1.054.600 tonneaux, contre 1.041.000 tonneaux au 
début de 1922, et 912. 900 tonneaux au début de 1921. 

Les navires à vapeur, dont quatre cinquièmes 
environ, soit 615.800 tonneaux bruts, étaient desti- 
nés au transport des marchandises, ‘représentaient 
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27 % en nombre et 74,7 % en tonnde. ‘du total de. 


. la flotte commerciale. Le nombre des navires 
à moteur était de 67, avec un tonnage brut globa 
de 129.224 tonneaux. 


L'industrie du lait condensé. — . 


la fabrication danoise du lait condensé était rela- 


tivement minime, mais pendant les années de la 


guerre le Danemark a augmenté cette industrie 
d'une manière considérable, pour pouvoir répon- 
dre aux demandes toujours croissantes. ! 

Les dernières statistiques montrent que le Dane- 
mark occupe actuellement dans le monde le deu- 
xième rang pour la production du lait condensé. 
En 1920, il en exportait plus de 6.300 tonnes, en 
1981, 17.333 tonnes, 
Revue Commerciale Danoise estime que pour 1923 
l'exportation atteindra des chiffres encore plus 
importants, Car dans les cinq premiers mois de 
l'année, l'exportation du lait condensé s’est chif- 
frée à 14.466 tonnes. Néanmoins, la production a 


été insuffisante pour satisfaire aux demandes, et ia 
« Crown. Butter Export Company », qui représente 


les sociétés laitières coopératives, a commencé la 
construction d’une nouvelle usine dans le Jutland. 


| GRANDE-BRETAGNE de 
Bilan de la Banque d’Angieterre. — Le bilan de 


et en 1922, 23.422 tonnes. La 


la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant, 


le 30 avril, s'établit comme suit : 
Département d'émission. Liv. sterl. 
Billets émis, SPRL Re ee 4 146,018718 
Dette dé l'Etat is ceci saveur eve 4112018100 
Autres garanties | ie SR ne 8.734.900 
Or monnayé et en lingots............... 126.293.715 
146.043. 
? Département de Banque _. te 
Cäpital BOCIAL IS Us ee | 44.558.000 
Dépôts publics (ÿ compris les comptes ; 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des re 
agents de ia Dette nationale, etc. ns .... 10.586.588 
IDÉéDOtS AIVRTS de uses Rare CDR … 410.992.284 
Traites à sept jours et diverses...... du 12.448. 
Solde en excédent... fi RNA ae 3.088.502. 
139.232.817 : 
Garanties en valeurs d'Etat......,..... > 49-6827 
Autres garanties ..:.......,... “rues O7 SEE 
Billets en réserve... Nm ne + 20.497: 700 
Or st argent monnayés en réserve....... __ 1.826.817 
: | 439.232.817 817. 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
RABAUE d'Angleterre Faure de livres RUE 


D * d 2 Oo) - 
Es a RS £ œ 
ae | 5 | » |524| 8 Reise 
a 2 ns «© D © 7 ns eo = E & 
Dates | SA 5 Bo Min: Sade 
Ron à À l£ez] 2 [sels 
= D 4 LS fa DE 
Dre Fer pes 
6août1914| 27.622] 36.105| 68.249| 76.393] 9.967| 14,606 % 

12 Le de 128.098/195 042,121 .868/120.340122.807| 18.26/4 0% 

19 — ...1128 105/124.905199:793125.105/22.950| 17.68| » : 
26 —  ...1128.106/195.403/127. 4911188. 313/22.453| 17.61| » 

2 avril...1128.115/126.855/130.877127.633121.510| 16.43] » 

9 — ...1198.116/125.742121.885/117.449/22.198| 18.15] » 
16 — ,..1128 1121125.477/120.469 115.761 19. 885| 18.58] » 
23 —,,..1128.1231124.856/122. 080 116. ne 017| 18.85! » 
30 — ...1128.121:1125.616/121.579 116.978 22. 255 1 an » 


Les ventes de navires en 1923. 
nomique annuelle du « South Wales Journal of 
Commerce » content des renseignements intéres- 
sants relativement à la vente des navires autres 


que les constructions neuves. Elle signale que, : 


"LA revue éCo- 
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malgré la dépression dont a souffert l'industrie de 


la navigation, malgré des frets peu rémunérateurs, 
et malgré le désarmement d'un pourcentage rela- 
tivement considérable du tonnage de la flotte com- 
merciale britannique, il ne s’est produit aucun flé- 
chissement dans la demande des navires. 


Pendant l'année 1923, non moins de 300 -bâti-. 


ments ont changé de propriétaires, et sur ce nom- 
bre, 94 ont été lancés au xix° siècle. En raison de 
la concurrence entre les vendeurs, le prix moyen 
par tonne poids-mort à subi durant l’année un flé- 


éhissement assez marqué, ainsi que le montrent 
les chiffres suivants : 1% trimestre, 4 liv.-st. 4 sh. 


7 d. ; 2° trimestre, 3 liv. st. 10 sh. 8 d. ; 3° trimes- 
tre, 2 liv. 18 sh. 5 d. ; 4 trimestre, 8 Liv. st. 19 sh. 
1 d. « L'augmentation du prix moyen du dernier 
trimestre, fait observer la revue précitée, est signi- 
ficative ; elle semble indiquer un ralentissement 
des ordres pour les bâtiments neufs, et une inten- 
tion d'utiliser dans la plus large mesure les navi- 
res âgés, en raison des dépenses considérables que 
nécessitent actuellement les constructions neuves, 
et du revenu problématique qui en résulte ». 

Les ventes de 1923 se comparent ainsi à celles 
des trois années précédentes : 


Nombre de Moyenne 

navires Tonnes par tonne 

Années , vendus poids-mort Montant  poidsmort 

(Liv. st.) {(List;sh. d.) 

220. 287 970.000 26.431.000- dre OND 

AO ee 378 1.694.000 10.332.000 GrR0P al 

TON E 313 1.186.624 6.073.000 Giere ei 

19 re 300 1.380.752 5.116.000 SLR 
- 1.27 5.231.376 47.952.000 


En supposant que la totalité de Ja flotte com- 
merciale britannique atteigne 19 millions de ton- 
neaux bruts, ce qui correspondrait à près de 
29 millions de tonnes poids-mort, un sixième envi- 
:on aurait changé de mains au cours des quatre 
dernières années. Un grand nombre des navires 
vendus pendant cette période étaient vieux, beau- 
coup même très anciens. Les navires vendus du- 
rant l'année dernière comprenaient par exemple 
62 bâtiments lancés entre 1890 et 1900, 21 entre 
1880 et 1890, 7 entre 1870 et 1880, 3 entre 1860 et 
1870, et 1 en 1859. ' 


Résultats d'exploitation de la flotte commerciale 
du Commonwealth en 1922-1923, — D'après les ren- 
seignements publiés par la Nautical Gazette, les 
vapeurs de la flotte commerciale du Gouvernemeni 
australien auraient effectué, pendant l'exercice ter- 
miné Je 30 juin 1923, 144 voyages, pour un montant 
de recettes de 2.305.520 liv. st. Comme les dépenses 
de navigation se sont élevées pendant la même pé- 
riode à 2.898.701 liv. st., le résultat net d’exploita. 
tion s’est traduit ainsi par un déficit de 583.180 liv. 
st. À ce dernier chiffre, il convient d'ajouter la dé- 
préciation et les diverses charges, pour un total 
de 1.196.470 Liv. st., de sorte que la. perte nette pour 
l'exercice considéré ressort à 1.789.650 liv. st. 


Les résultats d'exploitation ont été les suivants 


pour les sept dernières années : 


Excédent (+) Excédent (+) 


Années ou Déficit (—) Années ou Déficit (—) 
1916-1917, ::.  +9397:895 1920-1921... , + 102.948 
1917-1918... + 675.164 1921-1922... —1:171:569 
1918-1919. ... +1.160.034 1922-1923.... —1.789.650 
1919-1920 : 24 + 1371958 


Pour l’ensemble des sept «exercices considérés, le 
total des déficits s'établit à 2.961.219 liv. st., le total 
des excédents à 2.304.442 liv. st., ce qui fait ressor- 
tir finalement, comme résultat net, un déficit de 
656.777 liv. st. 


Le développement industriel des Dominions bri- 
tanniques. — L'industrie manufacturière s’est dé- 
veloppée beaucoup dans les Dominions bfñtanni- 
ques depuis un certain nombre d'années, et elle 
joue aujourd'hui un rôle important, tout au moins 
dans certaines de ces possessions, ainsi qu’on peut 
s’en rendre compte par les statistiques suivantes, 
de source officielle : 

Nouvelle- 
Australie Zélande Canada 
(1921-22) (1921-22) (1920) 


Nombre d'entreprises :...... 18.023 4.180 42.406 
Nombre de personnes occup. 395.425 70.316 634.698 
Montant approximatif du 
capital investi (milliers 
de tiv. st.) 230.533 59.249 760.957 


Traitements et salaires 

DAVÉS ALI PAT messe (do) 68.051 
Valeur «des -matières 

premières utilisées.. (d°) 190.410 40.04% 
Valeur brute de la 


13.677 180.180 


PrOduEtlONn =. T0, (do) 320.341 67.146 889.241 
Accroissem. de valeur 

résultant de la trans- 

formation des pro- 

I TÉRE ST en ra (do) 129.930 27-102 404.899 


C'est naturellement le Canada qui, parmi les di- 
vers Dominions, vient en tête au point de vue de 
l'importance industrielle, mais il est intéressant 
de souligner le développement manufacturier de 
l'Australie et de la Nouvelle-Zélande. 

Le montant des capitaux investis, soit 230 mil- 


| Jions 533.310 liv. st. pour l'Australie et 59.249.318 


liv. st. pour la Nouvelle-Zélande, montre nette- 
ment les efforts accomplis dans ces deux posses- 
sions, malgré des difficultés sérieuses, et en par- 
ticulier le coût élevé de production. Le montant 
de la production manufacturière, pour une somme 
de 1.000 liv. st. dépensée en traitements et salai- 
res, s'établit à 1.909 liv. st. en Australie et à 2.247 
au Canada ; l'accroissement de valeur résultant 
de la transformation des produits bruts ressort, 
pour un montant de 1.000 liv. st. de matières pre- 
mières, à 682 liv. st. en Australie et à 836 Liv. st. 
au Canada. On peut avoir une idée de l'importance 
relative de l’industrie manufacturière dans l’acti- 
vité économique des pays considérés en observant 
que la proportion du personnel occupé dans les 
manufactures au chiffre de la population s'établit 
à une personne sur quatorze en Australie, et à 
une personne sur douze au Canada. 


GRECE 


Les recettes des revenus affectés en 1923. — 
D'après les chiffres officiels de la Commission fi- 
nancière internationale, les recettes des revenus 
affectés se sont élevées en 1923 à 970.215.690 drach- 
mes contre 462.541.544 drachmes en 1922. 

Ces recettes se répartissent ainsi pendant les 
deux dernières années : ? 


1922 1923 
(Drachmes) 
Douanes Len: 270.292.334 498.788.158 
Tabaée 2 es 85.372.824 259.726.885 
TIMDLÉ LS re ES 28.845.714 63.850.758 
PÉLOlE AS VERS TT 34.455.402 62.720.175 
Emeri de Naxos ....:.. 4.048.720 24.573.099 
Allumettes ta iemRemmneL 16.562.384 24.877.569 
SERA ENS MANN EX | 12.095.834 17.590.036 
Papier à cigarettes.….: 8.187.887 12.542.794 
Cartes.à jouer”. 2.680.445 5.546.216 


462.541.54% 970.215.690 


L'augmentation ressort donc d’une année à l'au- 


ae Ne 1 $ 

lt ——_———————— 
tre à 507.674.146 drachmes. La plus- value des re- 
cettes du chapitre des douanes, qui est La plus im- 
portante et atteint 228.495. 824 drachmes, résulte 
d’abord de l'élévation en 1923 des coefficients de 
toutes les taxes affectées, mais surtout d’un accrois- 
sement de la consommation dû à ce fait que la 
Grèce s’est trouvée surpeuplée après les événe: 
ments d'Asie Mineure. 3 


La situation de la marine marchande, — La 
marine marchande grècque comprenait à la fin de 
l’année dernière 808.030 tonheaux. A ce sujet, la 
Banque d'Athènes fait remarquer dans son Bulle- 
tin mensuel que, si l’on tient compte qu'à la fin 
des hostilités la ‘Grèce ne possédait plus que 
300.000 tonneaux du fait des bateaux torpillés par 
les sous-marins allemands, il est permis d'espérer 
que la marine marchande grecque aura bientôt 
atteint le tonnage de 1914, qui s'élevait à environ 
833.000 tonneaux. 

Voici, d’ailleurs, comment se répartit Ta marine 
marchande grecque au 31 décembre 1983 : 


Nombre 


de navires Tonneaux 


78.393 


Navires pour passaBers,, ! 123 
CATBOS RES PES PER MAUR RE R87 : 705.974 
Transatlantiques, ::,4..44..0% 2 15.078 
NAVITES MIX TES RATER TION 10 7.102 
Remorqueurs et goélettes à 
VAPEUR RU Ne An AUS 18 1.483 
/ 440 808.030 


La’ marine marchande grecque, qui 
blement accrue depuis la fin des hostilités, s’est 
également améliorée en qualité. En effet, dans les 
chiffres ci-dessus, 125 unités, représentant un ton- 

nage de 349.282 ‘tonneaux, ont moins de 25 ans 
d'existence. 


POLOGNE 


La construction du port de Gdynia. — Des ren- 
seignements «ont été publiés récemment, -relativs- 
ment à la Construction, par un consortium indus- 
triel franco-polonais, d'un port polonais indépen- 
dant à Gdynia. Les travaux, qui doivent avoir 
une durée de cinq ans, commenceront par la cons- 
truction d’un bassin intérieur d'une profondeur: 
de dix mètres, et d’un avant-port dont le bassit 
mesurera huit mètres de profondeur. Un quai de 
six cents mètres de longueur devra être terminé 
pour permettre de commencer l'exploitation après 
deux années de travaux. / 


. ETATS-UNIS 


L'opposition du président Coolidge au « bonus 
bill ». — Le président Coolidge à décidé définiti- 
vement d’opposer so veto au « bonus bill », ré- 
cemment voté par le Parlement américain, et qui 
accorde des primes aux anciens combattants. Le 
président à déclaré que la politique de réduction 
des impôts, à laquelle il est favorable, ne sauraïiz 
être appliquée si l'on ne cesse de voter des lois 
tendant à accroître les dépenses de l'Etat, 


La dette de guerre polonaise. -- Il résulte d'in- 
formations adressées de Washington à Varsovie, et 
reproduites par notre confrère La Pologne, que 
des négociations én vue de la conclusion d'un enmi- 
prunt Seraient ouvertes au courant de l'été pro- 
chain entre les Etats-Unis et la Pologne. ‘On com- 
mencerait par régler la question de la dette de 
guerre polonaise aux Etats-Unis, qui s'élève à 


150 millions de dollars, d'après les mêmes princi- | 


res qui ont été adoptés pour le règlement des dettes 
de guerre britanniques. On aborderait ensuite ‘à 
discussion d'un emprunt à accorder à la Pologne, 
pour un montant de 800 millions de dollars. 
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s’est sensi- 


. Blé : La situation: les cours. — Vins et Alcools : 4 
— Cafés : La situa- 


_ Bourgogne. On écrit de Bourgogne 


Les Clearing-Houses pendant le premier. trimes-_ 
tre 1924, —— Le tableau ci-après, établi conformé- 
ment aux chiffres publiés par le Commercial and 
Financial Chronicle, résume les opérations des 
Clearing-Houses des ‘Etats-Unis pendant le premier . 
trimestre 1924, comparativement aux chiffres de la 
mêmé Pi de IRD 

Premier times l 


Districts fédéraux RAD, 1924 : 
Be . (En dollars) Fan 
Boston (13. villes)....... > Sh 558. 3. 792 5.990.963.865 
New-York (12 villes)..... 57. 448. 618. 195 -59.620.510.130 


Philadelphie (14 villes)... 


6.652.764.804 
Cleveland (16 villes)... 


4.768.298 .199 


_6.764.728.330 
4:707.588.538 | 


Richmond (10 villes)... 2.338 447.869  2.443.897.074 
Atlanta (16 villes)........ 2.530.870.597 2.638,995. ne 
Chicago (27 villes)... .... 11.146.908.585  11.195.172.617. 

- Saint-Louis (9 villes)... 981.437.295 940. 172.193 
Minneapolis (13 villes)... 1.582.413.121 1.434.692. 851. 
Kansas City (15 villes). 3.451.142.741  2.941.545.696 
Dallas (12 villes).. ........ 1.245.920.674  1.384.132.746 
San Francisco (26 villes). 5.541.021:828 6.170.915:841 


Total (183 villes)... 103.195.297.309  106,212.098. 763 


Pour le premier trimestre de 1924,'le montant 
total des sommes compensées est Supérieur, de 
2,9 0/0 au chiffre correspondant de 1923. À New-. 
York, lé montant des compensations pendant les 
trois premiers mois de l’année courante à été de 
58.459.465.480 dollars, contre 56.330.618.039 dollars 
pour là même période de 19%, soit. un accroisse- 
ment de 3,8 0/0. Ets 


Revue Commerciale . 


1 Mruatons les je 
les cours. 
— Textiles : La situation ; les cours. — Soies : 
les cours. — Métaux : LS CDS 7 Gaout- 
Les cours. -- ! ; ? 


cours. —:Sucres ; Là Situation: 
lion; les cours. 
La situation; 

choucs 4 


Blé. — Affaires Rire rares et difficiles en d'abe 
sence du marché -officiel. ï 

On écrit de Lyon au «Bulletin des Halles »: 

« Les offres en blés indigènes sont toujours. d'une 
rareté excessive et, d’une façon générale, on s'accorde 
à reconnaître que notre récolte de 1923 a été sérieu- 
sement surestimée par les statistiques. Malgré des 
rentrées chaque jour plus importantes de blés exoti- . 
ques, il n'apparaît presque rien sur les marchés de : 
production et si nous n’avions pas l’appoint de l'ex- 
térieur, on se demande à quelles limites nous serions 
pour le blé en France. On signale quelques offres 
de la Touraine et de l'Orléanais à 95 fr. 
sont. insignifiantes. » ï 

Les cours du blé se re ÉÉRFAIENARS entre 
95 et. 96 francs. Fo De 


Farines-fleur, — La meunerie de Paris et du déeat 
tement de la Seine cote 120 francs les 100 kilos bruts, 
rendus chambre dans Paris, net au: comptant, toiles 
consignées et reprises au même prix. 


Vins. — Sur les marchés du Midi, les cours sont 
stationnaires, mais avec tendance à baisser. HUE 

Au dernier marché de Béziers, on a coté les vins 
rouges de 8 à 10°, de 71 à 94 fr.: à Montpellier, ceux 
de 7 à 10° l’ont été de 63 à 87 fr.; à Narbonne, les 8 
à 120 ont vu les prix de 71 à 100 fr; à Perpignan, on 
a noté les mêmes degrés de 71 à 103 fr.: à Nimes, les 
vins rouges ont vu lés Cours de 68 à 87 ir 

En Bordelais, peu d’affaires et même. ‘calme en 
: « Nous avons un 
temps qui facilite l'exécution des travaux viticoles. \ 

« Nos vins se présentent en excellentes conditions. 


k 


Les ee ; 


ur 115 à 190"fTr. 
-Coup offerts, 


64 à 65 fr. gare départ, 


juin, 


entre eux les approvisionnements ‘de laine, 
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- Néanmoins les expéditions sont un peu ralenties, les 
maisons allemandes ne prenant pas toujours livrai- 
son des marchandises qu'elles ont achetées, et aban- 
donnant même Les acomptes versés, par suite de la 
hausse du franc. » 

A Paris, à l'entrepôt ae Bercy, les affaires sont 
sans importance. | ‘On a payé des vins rouges 8o du 
Midi de 87 à 90 fr. des.99 l'ont:été «der 95%a 100 fr; 
ceux de 19° sont restés dé 105 à 109 fr. Des vins rou- 
ges courants du Mâeonnais 79 ont été proposés de 
location comprise. Des Algé- 
rie 1095 ont vu les prix de 110 à 115 fr., 
Les vins d'Espagne n'ont pas été beau- 
on les traiterait aux environs de 120 ir; 
à ces mêmes prix on pourrait également obtenir “des 
vins de Grèce. 


Alcools. — Transactions très calmes sur toutes les 
espèces d’alcools. 

Le Syndicat des rectificateurs d’alcools de bouche 
porte les extra-neutres de 1.000 à 1.050 contre 1.025 à 
1.075 la huitaine précédente. Pour certaines qualités, 
on férait de 925 à 950 et 9%5 fr. l’hectolitre aux 100° 
en entrepôt. 

A Marseile, on reste de 300 à 600 fr. pour les alcools 
90° destinés aux industries privilégiées. 


Sucres. — La production sucrière jusqu'à la fin de 
mars a été de 443.529 tonnes, contre 441.645 à la date 


correspondante de l'an dernier : on atteindra 450.000 


tonnes environ au lieu de 445.000 en 1923, parce que 
l’on a extrait des mélasses une plus grande quantité 
de sucre. 

Les transactions ont repris un peu d'animation sur 
le marché de Paris et les tendances se remettent à 
la fermeté. | 

Le sucre indigène n° 3 se traite aux environs de 
253,50 pour le courant, 250 pour juin. 


Cafés. — Marché calme ; on fait à peine le courant 
normal des affaires. | 

Les cours sont néanmoins un peu plus fermes. 

Au Havre, le courant termine aux environs 5 279 ; 


267. 


Textiles. — Marché peu soutenu : les cours sem- 
blent fléchir sur tous les marchés. D'une correspon- 
dance des Etats-Unis, il ressort que, par suite de 
pluies excessives et de temps froid, la saison est en 
retard de dix à quinze jours; parfois, les terres n’ont 
même pas encore été préparées. Dans l’ensemble, on 
pense que la main-d'œuvre sera moindre que celle 
de l’an dernier, mais elle sera suffisante si la sai- 
son est sèche. Jusqu'à présent, les perspectives sont 
pessimistes pour la récolte ; cependant, avec un temps 
idéal, on pense que l’on pourrait obtenir une bonne 
production. 

Au Havre, on clôture, pour mai, 


088 ; juin, 584. 


Laines. — Les marchés lainiers d'outre-mer sont 
virtuellement clos et il ne reste plus partout en ré- 
serve que des quantités déclarées relativement mini- 
mes ; 
grave problème à résoudre : celuide la relation qu'ont 
la de- 
mande mondiale des produits manufacturés dans les- 
quels ce textile est l'élément principal, et l'influence 


‘sur les prix de ces divers facteurs. 


1.410. 
Généralement ce marché est lourd, en 


Au Havre, on cote (100 kilos), mai, 


Soies. — 


France comme à l'étranger. Les soies de la nouvelle 
_ récolte ont bénéficié d’une meilleure demande, cou- 


verte en grande partie, mais les filateurs, en géné- 
ral, se sont montrés hésitants, Les opérations ont été 
ajournées, dans l'ignorance où l'on se trouve du 
prix de revient de la nouvelle production. 

Soies d'Italie Les affairés journalières se sont 
maintenues, limitées au disponible strictement néces- 


” saire pour cette fin de campagne. Les ouvrées ont 
trouvé un placement facile et les prix sont plus sou- 


des io de - (255). 


‘aux environs de 


la consommation va se trouver en face d’un 


tenus que pour les grèges. Une légère reprise dans 
la mode et la production toujours limitée ont amé- 
Jioré la tendance. 

Soies asiatiques Durant la huitaine sous revue, 
un commencement de reprise s’est manifesté à Yoko- 
hama et les prix ont subi quelques progrès. Canton 
et Shanghaï sont toujours stationnaires. 

A Lyon, on a coté (le kilo) : 

Grèges Italie extra 13/15, 265 fr. (265). Syrie, bon 
2e ordre 9/11, 240 (240). Cévennes, 1x ordre 13/15, 255 
Japon, fil, 1 1/2 13/15, 235 (235). Grèges fil, Chine 
petit uexira,r 9/11,:2%5 (279). Chine petit. extra, 13/15, 
200 (260). Grèges Canton best no 1, 11/13, 240 (240). 
Canton best n°9 1, 13/15, 230: (230). 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


CGomptant Terme 
Cuivre... 63. 3/ 9 c/. 63. 6/3 64..1/ 3 c/ 64. 8/9 
Etain... 9227126 c}/ 286,151 6 227,12/:6  c/ 232.2] 6 
Plomb: %2874//6 ch 81:15/:7: D ASUS CNE 7 ARE : 4 EEE DA 
Zinc... 129117/:6: 0/e"30.167 ;: 20.5 n0e/780:13/;6 
Argent... 93. 1/ 8 c/ 32.13/16 33. ./ . c/ 33.13/16 
Gr. REA 1) PE EC Mt TP A 


Caoutchoucs.— Cours pratiqués à la Bourse du Com- 


mence, le kilo net, paiement comptant, sans es- 
compte, marchandise entrepôt Paris : | 
Crêpes first latex, non fumées : courant, 7.60 A. ; 


juin, 7.80 ; 3 de juillet, 8.20 V. ; 
tobre, 8.45 V.;: novembre, 8 A.; 
8.75 V.; février, 8.55 A.-8.80 V. 


août, 8.30 V.:; 3 d'’oc- 
3 de janvier, 8.50 A.- 


PETITES NOUVELLES 


wa Association de la Presse économique el Finan- 
cière. — Le 6 mai, M. François-Marsal, ministre des 
Finances, à reçu les membres du comité de la Presse 
économique et financière, qui lui ont été présentés par 
leur président, M. Edmond Théry. 

M. François-Marsal a exprimé «combien il appré- 
ciait le rôle de la presse économique et financière, 
et combien son influence concertée pouvait être utile 
à la défense des grands intérêts du pays. 


An La Foire de Saint-Germain. — La Foire de Saint- 
Germain, rénovée dès 1922 par M. Simon Jaquin, 
maire du 6e arrondissement, doit se tenir cette année 
du 9 mai au 2? juin. - 

Le merveilleux décor réalisé l'an dernier, et qui 
avait recu l'accueil le plus chaleureux, sera encore 
enrichi cette année. Les attractions seront plus nom- 
breuses, ainsi que les marchands d'’antiquités, de 
livres et de bibelots anciens, en sorte que promeneurs 
et amateurs trouveront à profusion, dans le cadre 
gothique le plus artistique qui soit, de quoi satisfaire 
leurs goûts les plus affinés. 

mn Centre d'études franco-hollandaises. — Sous le 
patronage (du Centre d’études franco-hollandaises, 
l'Union des Associations franco-hollandaises fait 
actuellement à la Sorbonne une série de conférences 


sur l'Urbanisme et l'Art décoratif en Hollande, qui 
sont appelées à remporter le plus vif succès. 
va Banque Oltomane, — Un, journal anglais à an- 


noncé que ke projet de convention de cet Etablisse- 
ment avec le Gouvernement ottoman avait été re- 
poussé par l'assemblée d’Angora. Cette Amforpnation, 
dit-on maintenant, ne serait pas exacte ;: l'assemblée 
a bien été saisie du projet, mais seulement à la veille 
de son ajournement pour six mois, de sorte qu'elle a 
reporté 5a décision à la session d'octobre prachain. 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 8 mai 1924. 


Qu'on le veuille ou non, il est évident qu'au len- 
demain de l'excessive période d’affaires qui a mar- 
qué la fin de l’année dernière et le commencement 
de celle-ci, un « choc en retour » était inévitable : 
il s’est pr oduit dans les conditions que nous avions 
prévues, et nous en Subissons no 
depuis plus de ‘deux mois. Après Jes vaches grasses 
les vaches maigres ! 

C'était fatal, et cependant MM. les Boursiers ne 
veulent pas admettre qu'il en soit ainsi : ils .re- 
grettent amèrement les jours heureux où la hausse 
perpétuelle des changes réglait la marche ascen- 
sionnelle de toutes lé valeurs et par cela mème, 
favorisait d'autant l’encaissement de fabuleux bé- 
néfices. Ce temps n'est plus, hélas | Aujourd’hui, 
il faut en rabattre et Comme le sage « savoir 5e 
contenter de peu ». 

Espérons toutefois que le monde de la Bourse 
s’habituera finalement à ne plus prendre en consi- 
dération exclusive les fluctuations de la livre, et 
que bientôt une nouvelle et. brillante campagn- 
de rèéprise succédéra à l'accalmie quasi générale 
que nous constatons. 

Tout passe ! Tout casse ! Tout lasse ! — G. P. 

MARCHÉ OFFICIEL 

Fonds d'Etats. — Toutes nos différentes catégories 
de rentes demeurent bien orientées. «æt. font preuve 
d'une fermeté particulièrement intéressante, Le: pro- 
jet de consolidation de la dette flottante doit être 
considéré comme un facteur de reprise. 


Les fonds russes, malgré les efforts de la spécuia- 


tion, ne peuvent secouer eur DER 
sur les fonds ottomans. 

Banques. — L'hésitation qui à pesé, pendant la pé- 
riode sous revue suüur toute la cote, s'est quélque peu 
répercutée sur ce compartiment qui n'a FU toujours 
maintenir ses progrès antérieurs. 

Les actions de nos banques d'émission sont soute- 
nues, alors qu'au contraire celles de nos grands éta- 
blissements de crédit et de nos banques d’affaires 
font preuve d’une légère irrégularité: 

L'action du Crédit Foncier conserve sa ferme ten- 
dance à 1.410 fr. Les bénéfices du mois de mars s’élè- 
vent à 4.707.130 fr. et ceux du premier trimestre à 
13.936.077 francs. La provision mensuelle en faveur 
des réserves est de 1.825.916 fr: Le portefeuille 
prêts S'est accru au Cours ‘du mois :de: 51.882.745 fr; 
tandis que le montant des semestres d'annuités échus 
a diminué de 6.049.809 fr. Les disponibilités de toute 
nature atteignent 4 milliard 405.895.021 francs. 

Transports. — La fermeté des actions de nos 
Compagnies de chemins de fer ne s’est ras démentie 
en raison même des augmentations de recettes d'ex- 
ploitation qui ressortent dés statistiques hebdoma- 
daires. 

En dépit de lambiance, les valeurs de navigation 
ont conservé facilement leurs dispositions favorables. 

Valeurs diverses. — La nervosité du marché des 
changes a eu sa répercussion sur toute cette partie 
de la cote. L’abstention de la clientèle professionnelle 
gêne aussi, dans une certaine mesure, la fermeté que 
de nombreuses valeurs devraient montrer, tant en 
raison des résultats du dernier exercice, que par suite 
des perspectives encourageantes de l'exercice en cours. 

Naturellement, les. valeurs intexnationales 
fères et minières ont été les premières à être affectées 
par l’ambiance, mais il convient d'ajouter que les 
sucrières, les titres de produits chimiques et même 
d'électricité se sont généralement tassés, Les char- 
bonnages supportent des offres. 

En -clôture, la tension des changes à amené une 
 ycprise générale et on termine orienté à la hausse, 
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Les pétrolifères ont été généralement irrégulières, 


Pas d'affaires 
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des : 


cupri-, 


ainsi, 


diamantifères, les mines d'or et les caoutChoucs. 
titres de produits chimiques sont plus résistants. 


Il y a lieu de remarquer la bonne tenue de Peiro-: 


lea. Un télégramme de Boryslaw, en date du 30 avril, 
annonce que le puits Linka I vient ‘d'entrer en Lro- 


duction ‘après fermeture des eaux. Le püits Linka IL 
fait partie de la nouvelle concession Linka qui a été 


acquise au cours de l'exercice. Ce puits était alors 


foré aux environ de 270 m. ‘et avait déjà anses 


une couche de pans vers 180 m. 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 8 mai 1924 


PARQUET 


Nord PAU e 1240 . 
D 0JOS ere iee 53 60 | Orléans ............ D es 
8 0/0 amortissable.. 45 7 | Ouest... RAA 
3 1/2 0/0 amortis:. 81 30 | Métropolitain....... 929 .. 
DUO NU 68 90 | Nord-Sud... ..: SES dede 
HO 0 EDIT ES EUR 97.79 | Ce Paris. de Distrib.. 919. 
4 07010184 :56 55 | Thomson-Houston., 715 
5 0/0 amort. 1920 lib. 84: ,,.| Penarroya:.:: 2,40 1390 
D'O/OLDE TS A en 85 59: Messag. Mart. ord. 210 . 
Bons Trésor 6 % De 486 7 — —  prio. 191 
dis 490... | Omnibus...... 108 
—:. + Sept: 1928 487 50 Transatlantique ord. HAE 
Crédit National 1919 425 :.. — — is 11015; 
— — 1920 428 .. | Voitures à du 1020 . 
— _— 1921 470 .. | Raff. Say ord.…. 2476 . 
_ 11999 : "410, M OBL'ESt An PA 300 .… 
— — 1922 492 %5 | Obl. P.L.M.fus.anc. 291 2 
— — 1993 462 ..| — Midi anc. .... 279 2: 
— — Juin 238 459 75| — Nord anc...... f 200: : 
— Janv.24 469 .. | — Orléans anc... 276 .. 
Eglises dévast. 60/0 430 ..| — Ouest anc.... 280 25 
Grosse Métall. 6 0/0 434 .. Japon 5 0/0 1907... 212 50 
—  noùuv. 420 ..| — 40/00or 1910: 165 .. 
Cail- Fives-L.-Th.69% 449 .. |' Russe 3 0/0 1891-94. 14.20 
Obl. Houillères 5 je 439 .. | — 5 0/0 1906. 5 
448 .. | Turc Duifé 20125 
Ind. Sucrière 6 vs 427 75 | Banque Ottomane.. : 780 
425 .. | Rio-Tinto........... | 2280 
Industr. “Alsac. de ns 290 7: l'Azote 27e 700 
— — 132 .. | Sucreries d'Egypte... 1015 . 
Métall. sinist. 6 0/0 421 -. | Aciéries de France., 534 . 
Usines sinist. 6% % 4956 Decauville....... Le do 
ObI. Ville 1871...... 330 .. | Fives-Lille .. sn ADO NE 
—  — 1898...... 221 50 | Montbard-Aulnoye.. 250 .. 
— —, 1905...... 890: : | Creusot." 1550 
— — 1921... 464 .. | Soie artificielle...., 5125 . 
— Foncières 1879, 445 50 | — d'Izieux....... 1825. 
= Usines du Rhône. 684 


De. 1903. 273 50 


A AS à MARCHE EN BANQUE 
Banque de France .. 7600 Baxou Re CAB ef 2196: 
— de l'Algérie... 5200 Balia Karaïdin ..... A0. 
— Nat.de Crédit. 724 .. | Financ.des caoutch. © 165 .. 
— ParisetP.-Bas 1510 .. | Cape Copper...... DD 
—. Union Paris.. 980 :. | De Becrs ord....... 882 .. 
Comp. Algérienne... 1281 Hianosofti. 4x de DD 
Compt. d' Escompte. 978 ‘4 | Malacca. 4.00 Reste AUS 
Crédit Foncier...... 410 Maltzoff. . nt =2000 ee 
—  Industriellib. 1104 .. | Mexican Eagle.. ue 80 .. 
—  Lyonnais.... 1548 ., | Modderfontein B.. 90 50 
—  Mobilier..., 510 .. | Rand Mines........ 204 50 
Société. Générale 150 .. | Tharsis ....... RU DO Te 
SHeZ sure NA A 11975 Utah Copper...... + 1400 
SUR SUR ES RE 809 Verminck 4 Lee est Al 
PeLeM ER HS 1081. ..FRoyal Dutch. 2150 
Midi is hp rie er 845 .]Shell Transport.... 325 . 


Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés, 
571/2; Emprunt 5%,100 11/16: Emprunt français 5 %, 26 1 8; 
Pennsylvania, 51 ./.; es ./.3 Steel Common, 
112 ./.; Canadian Pacific, 169 ./. : Rand Mines, 58/. tes 
De Beéers, 12 9/16; Rio Tinto, 52 5/8. 


Marché de New-York (derniers oh _— Atchinson To- - 


peka, 100 3/4 ; CGalumet, 14 1/2; Canadian Pacific, 147 3/4 ; 
General Electrié, 220 
hern Pacific, 88 3/4; United Steel com. 
Pacific, 130 1/2; Argent (américain) 64 1/2. 


L'Administrateur-Gérant : ADRIEN HOUILLON. 


a aïlleurs, que la plupart des. Valeurs dirigean x 
ues parmi lesquelles il convient de citer encore les. 
Les 


ŒrE 


me Louisville Nash, 90 3/4; Sou- | 
98 3/8; ; Union 


| E P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 
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Étranger Le 15 Rx mois. S0fr. | France: Un franc —  Étranger : 4 fr. 25 Se de oem net rte jure 
| pirecteur- Fondateur : : Edmond THÉRY | Rédacteur en Mr: René THÉRY 


© N° 1680 — 65° volume (0 | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | Vendredi 16 Mai 1924 


SITUATION HEBDOMADAIRE RS CNNENE M LE LR 


i | Hncaisse || à || PRINGIP. CHAPITRES|) © 
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1924 8 inai. . AT .| 5.543! 299 || 39.929! 1.945! 4,235|2.695 6 1914 23 juillet....| 180 19 268 51 94 14 3 
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La dérnière huïbaine n’4 pas été favorable au 
change français. La livre sterling, qui avait clè- 
turé da semaine précédente à 67,125, s’est succes- 
sivement élevée à 70,075 le’ jeudi 8 et à 73,875 le 
venaredi 9 avril. Ee samedi matin, il s’est produit 
une légere détente qui à ramené la devise anglaise 
à 72,90, mais da hausse n’a pas tardé à réprendre 
avec une ampleur beaucoup plus considérable. Le 
lundi 12, le change sur Londres s’est inscrit à 77 
pour dépasser, âprès, Bourse, le cours de 78 francs. 
Le lendemain Matin, la: tenue du franc à été en- 
core plus mauvaise ; Sous l’action de nombreux 
“achats de devises précipiiés par l'ascension des 
cours, la livre sterling s’est négociée jusqu'à 81 
francs. Toutefois, ,elle n’a pu conserver cette 
avance. En Bourse, 
demain, mercredi 14 avril, sa baisse s’est poursui- 
vie, le cours moyen s’établissant à 74,45. 

Cette brusque reprise des changes doit être attri- 
buée à des facteurs multiples qui ont agi les uns 
après les autres. Quand la livre sterling s’est sta- 
biliséé aux environs de 68 francS, beaucoup de per- 
sonnes ont considéré l'ascension de la monnaie 
française comme à peu pres achevée. Des spécula- 
teurs à la hausse ont commencé à réaliser pen- 
dant Que d’autres prenaient position à la baisse. 
Toutefois, pendant quélqués jours la tendance fut 
très indécise, et on ñ’a pas pu discerner nettement 
l'orientation que prenait la spéculation étrangère, 
Ce n'est guère qu'après les élections allemandes 
que le parti baissier est devenu prépondérant, le 
succès des nationalistes ayant été considére comme 
uh échec au Comité des experts. 

La baisse du franc a été accentuée dans la suite 
rar les nombreux achats de devises auxquels ont 
procédé les importateurs français. Ceux-ci s'étaient 
abStenus lors de la hausse de notre motïinaie, muis 
ils ge sont empressés de réveriir sur le marché dés 
qu'ils ont senti que les cours les plus avantageux 
“avaient été atteints. Leur afflux soudain a déréglé 
de fharché et encouragé la spéculation à la baisse 
du franc. 

Après les élections françaises, la montée des de- 
vises étrangères a repris avec plus d'intensité, car 
la perspective d’un changement de Gouvernement 
a jeté uñ certain trouble, Dans l'ignorance du 
programe financier et monétaire qu’appliquera 
le ministère appelé à succéder. à M. Poincaré, de 
nombreux cambistes ont réalisé des francs. Ces 
réalisations subites, dues à l'incertitudé politiqué, 
ont pesé lourdement sur la tenue de notre change 
puisque da livre sterling à dépassé un moment le 
cours de 80 francs. Cependant, en clôture, il sen 
blait que l'inquiétude s'était en partie ‘dissipée. 
Une détente très sensible des changes a suivi le 
mouvement d'envolée des cours et, dans la soirée 
de mercredi, la devise anglaise se négociait à 
13,50. Il est vrai que le Conseil des Ministres, réuni 
la veille, avait chargé M. François-Marsal de pren- 
dre « toutes mesures utiles » pour enrayer la baisse 
du franc. Ce communiqué laissait pressentir une 
nouvelle intervention des banques chargées du con- 
trôle ; elle s’est effectivement produite le lende- 
main et son efficacité à été immédiate. 

Les autres devises ont suivi les mouvements de 
la livre sterling ; elles ont vivement haussé jus- 
qu'au mardi pour fléchir légèrement en clôture. 
Le dollar:a passé de 15,305 à 17,045, après s'être 
inserit à 18,025, la peseta espagnole de 212,125 à 
239,625, le florin hollandais de 574,875 à 639, 50, la 
lira ilalienne de 69,05 à 76, la couronne ichéco- 
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‘slovaque de 45, 15 à 50, 18 Wen roumain 


elle à fléchi à 78,685 et le len- | 


À 


à 8,6, la couronne suédoise de. 407 à: ST 


végienne ne s'est pas négociée le. mercredi, mais 
elle avait été cotée la veille. 246 contre 213,25 la 


progressé de 21, 8123 à 24,25 et lé franc belge” dé 
81,10 à 84,9, bénéficiant également de la baisse. 
du franc qui s’est produite dans Sa 


_Gours des Changes de New-York sur : 


LP MR ER ES 29 rene 
Pair ljuillet | avril avril avril | “mai: 
‘ 1914 |. 1924. | 1994 | 1924. | 1994 | * 
Paris de 19: 30 | :19 35| 6 23; 678 | 647: 6_49 : 
Londres ..| 4 868] 4 874] 4 35 |° 4 Lol 1883 | 4 382/4.56 3/8 
Berlin ....| 53 82 |-23876 ÿ Pr DE LA SUR a 
Amsterd. .| 40 195 » 37 08 | 37 07 37.35 | -31 38. 
Halte sr eg 120 » 4 A4 4,50 ASAOSTE 24 617 
Suede ....| 26 80 » 26.44, 11,96 84/1 26238k 100650" 
Norvège :.| 26 SÙ » 13:84 | 13 94 13 89 13 91: 
Pan ee 26 80 > 16-64 16 75 16.85 | 17 05 | 
Pragüe : 20 26 » SRE MRC 293 2 94: 
Espagne. . 19 29 » 13:68 |” 14, 14) 48/0627 182864/ 21: 
Suisse. 19 29 1764, |; 1707 ASC NT SA ‘ 
gpl money » D 00 4 14 0% 4 0% | 3,8 %|l 3 £ 18 1/2 Y 
Changes à Londres © 
.. 116 juil f15avril 22avril ai | 
Pair [Put 18e 1924. 
PANISHSS ANT 25.224] 25.151] 69 90 F 67 » 
New-York | 4.808] 4.874] 4 34 54 38 4 | 
Belgique... 29-22 » .»| 82 1/8] 78 625 
Espagne ...,1 25.22 À 25,90 | 81,975] 31 175 
Hollande, .,.1-12.109! 12.195411, 704| 11 784 
Italie :,::,.,4| 25:29 1 25.208! 9TA/S FRITES 
Portugal... 53,98 | 46.19 |1 11/16/14 28/32/1 
Prägue.... us 24 :02 » 146 5/8]148 17211 
Grève: Er ralr 2022 » 242: D 225 50 
Roumanie ...| 25.22 » _IS30 » |830. » 
Yougo-Slavie | 25.2? »_ 1549 » [350 ÿ 
Bulgarie.,...| 25.22 » 600 » [59525 
INITQULENTR ES 110 » » 810 » |807 1/2 
Finlande .:,.1 29:22 » 173°3/41174 3/8) 
Suède ,...,:.1 18.15 À 18.20 | :16 45.1 16:63 
Norvège. 18.15 | 18.20: 31:5051 81 575] 8: 
Danemark. 18,15 |.18.264! 269341 26 215|°26 4 
SUISSE LA 51-.25:22 1 ROIS T2 70. 24 81 3 


Allemagne 1£ — au pair, 20.43 Aa le 15 mai 1924 
19.000 milliards de marks. 

Autriche. 1 £ — au pair, 94.02 couronnes, 
1924, 310.000 couronnes. 

Hongris 1 £ — au pair, 
1924, 360.000 couronnes. 

Pologie ‘1/2 —=;au pa 
22.70 : zloty: 

Chasse sur to ATEs à 


le 13 rai | 
24.02 couronnes, le 18 mai 2 


25,22 #loty, le 18- mai 1924 


(Gours moyens du mardi) à RMEIERR 
S 15 28 AQU CPR CE AT ETS 
juillet avril avril © | “mai | mai 
1914 1924 1924 18 | 1924 
Valeurs à vue nan A mule EMI ee 


Alexandrie... 97. 21/82, 97 15/3821 97.45132 97 15132 É 97 45/32 


0e 


Rio-de-Janeiro.....| 15 7/8 | 67/32 |: 6 3/16 | 64/4 À 65/32 
Valparaiso..:.. RAA 39 90 | 39 80 | 3880 | 39 » > 
Câble transfert RTS OA 
MOntTÉA ee 0 ar an laiwaplassx : 
BOMDAY. ce .esc.. (1.8 1/92/1,4 55/64/1.4 49/64] 1.4 49/64|114 59/6a 
Calcutia ..eeceoce. [1.3 31/32)1.4 55/64|1.4 49/64/1.4 49/64/1.4 59/64 . 
Hong-Kong.........[1.10 6/1612.4 13/3212.4 9/32 |9 49/39 [94 4/9 
Shanghaï ..........|2.0 8/4 [3.2 5/8 |3.2 114 (323% (133 3/16 
Buenos-Ayres:.....| 47 11/16} 41 3/16 | 40 5j8 | 41 3716 |°41 8/32. 
: Montévidéo....... 51 3/32] 52315 | 1116] 814 | 43 1/8 
Singapour .,......[2.3 15/16? 132 [9.3 15;1612.,8 31/32| 2.4 
Yokohama.........[2.0 3/8 in 314 |1.10 1/16/1.9 7/8 |1 10 0 
Manille. #7 po sr 1400 7)8: "12 2) DIS ISEMRIONS 
Mexibo: hi: vavivteh 16 3/4 |. 29172 a 1/2 | 29 172 | 29-472 
Lima) iris sale) 9 AIR: 7-85) MORE SE PES) 


(1) La cote indique la prime 0/0 (4) ou la perte 0/0 (=) de. 
j2 livre sterling par rapport à la livre péruvienne. FRE 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


1 8 15; SAN RR NAS TEA ENS 
avril | avril | avril 4 avril avril mai |: "Mai: / 
. 1924 1924 1924. “1924 1924 1924: 192% 
; D | 
Cours de l’or.| 95 11 95 3 | 95 » 942 94 ; dd 94 CERTA 
“Cours del’arg. |33 1/4 |32 7/8 | 33 174183 1/8 [33 1, 133 ) 33 9/16 


Es.hors banq. 13 3/52 : 1/32 [8 1/16 | 4 0/0 13 sa 3 PE RS 

(2) Convertis en unités françaises au change du jour ie 
cours donnés ci-dessus à la date du d3 mai 1924 représén- 
tent 11.963 fr. 70 par kilogr. : fin d'or et ee. fr. 46 ea kilo. 
gramme fin d'argent. ri) 


AN 


Fe F 


QUESTIONS DU JOUR 


= 
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Les Élections françaises 
| TR 

Les milieux d'affaires marquent quelque émo- 
tion de l'énergique « coup de barre à gauche » 
résultant des élections législatives de dimanche 

 Cernier. La défaite incontestable du Bloc national 
et l’arrivée au Palais-Bourbon d’une forte majo- 
rité de radicaux-socialistes, socialistes indépen- 
dants et socialistes unifiés inquiètent d'autant plus 
beaucoup d’esprits pondérés que les vainqueurs de 
la récente bataïlle ont fait, sous le nom de carlei 
des gauches, une alliance dont le programme, mai 
défini, prête à équivoque sur bien des points essen- 
- tiéls. De là à supposer que des répercussions fà- 
. cheuses s’en suivront pour la défense de nos droits 
-_ vitaux à l'extérieur et pour la continuation de 
- notre redressement financier à l'intérieur, il n'y 
avait qu'un pas : il à été franchi par la/ spécula- 
tion sur le marché des changes, et le franc, déjà 
attaqué depuis le mercredi soir 7 courant, à subi 
dans les journées de lundi et mardi une sensible 
dépréciation, due surtout à des achats de devises 
étrangères effectués én masse à Paris. 

Nous ne partageons pas le pessimisme qui s’est 
ainsi affirmé. Certes, nous regrettons vivement la 
démission à laqüelle M. Poincaré s'est décidé 
hautement respectueux des traditions démocrati- 
aques, le Président du Conséil a estimé que le pou- 
voir doit passer désormais aux personnalités les 
plus qualifiées des partis qui ont obtenu la favêéur 


du suffrage universel, ét, quoique n'ayant pas pris. 


 personnéllement position pour l'un ou l’autre des 


groupés qui S’affrontaient, il a résolu de sé reti-, 


rer dès l'ouverture de la prochaine session. De 
tels scrupules honorent l’éminent homme d'Etat, 
_et son attitude permettra peut-être à la nouvelle 
._ Chambre d'entreprendre ses travaux dans une 
atmosphèré apäisée. Il n’en demeure pas moins 
certain que le départ de M. Poincaré privera le 
_ pays d’une force précieuse : par son sens des réa- 
lités, par son patriotisme vigilant, par son incom- 
_parable puissance de travail, le « grand Lofrain » 
avait réussi dans les circonstances les plus diffi- 
ciles à Sauvegarder les intérêts Supérieurs de la 

Patrie et son labeur allait probablement porter ses 
fruits. 

Ceux-ci, maintetiant, nous échapperont-ils ? Nous 
nous reéfusons à lé croire. Tout d’abord, il serait 
injuste de tenir le Parlement issu du scrutin du 
11 pour extrémiste : bien au contraire, les par- 


tis violents — réactionnaires de l'Action fran- 
caise aussi bién qué cominuristes inféodés à Mos- 
cou — ont essuÿé un échec qui souligne le bon 


sens inébranlable de nos populations ; en second 

lieu, on ne saurait interpréter les élections comme 
_ la condamnation de notre action vis-à-vis de l’AI- 
-lemagne et vis-à-vis des détracteurs de notre mon- 
-naie : elles apparaissent bien plutôt comme l’ex- 
pression d’un mécontentement 
dés rréthodes — ou, mieux, de l'absence de mé- 
thode — dont ont usé les députés de 1919, et 
comme le témoignage des déceptions causées par 
“la prolongation du malaise économique né de la 
guerre (instabilité générale, vie chère, etc.). Nos 
“futurs dirigeants auront nécessairement à tenir 
“compte de ces directives, et le passé de la plupart 
d'entre eux nous interdit de penser qu'ils se lan- 
-ceront dans « des aventures ». 


. Demain comme hier, la tâche du Gouvernement 


‘sera de poursuivre les négociations entamées sur 
Ja base des rapports des experts et de fortifier 
“notre position budgétaire en pratiquant une poli- 
tique de rigoureuses économies et de réformes 
“administratives étendues’ Quelque confusion, au 
début, se manifestera sans doute : lorsque les di- 
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‘qui vont assumer 


“suisse sont tous en déficit. Mais 


justifié à l'égard 


tation de, recettes 
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verses fractions de la Chambre se trouveront en 
face de problèmes précis, la situation se clarifiera 
sûrement, et il sera vite possible d'assurer sans 
à-coup une gestion normale de la « chose publi- 
que ». 

Mais pour que la « machine » fonctionne à la 
satisfaction de la nation, il importera de renoncer 
tout de suite aux errements dont nous souffrons 
depuis trop longtemps : la revision immédiate du 
règlement de la Chambre et l'observation par téus 
les élus d’uné discipline ignorée de leurs prédé- 
cesseurs s'imposent, de même qu'est indspensa- 
ble une meilleure répartition des attributions du 
législatif et de l'exécutif ; il faut que les hommes 
dans quelques semaines la 
lourde charge du pouvoir aiént l'énergie de con- 
tenir les ardeurs irréfléchies de léurs amis et gar- 
dent en tout lé sentiment exact de la modération 
et de là mesure. 

Le pays n'a pas changé le « personnel » qu’il 
avait choisi en 1919 pour que les préoccupations 
de « politique pure » l’emportent dorénavant Sur 
les besoins d'une administration rationnelle et 
cohérente : nous pensons que la majorité nouvelle 
18 comprendra et, en attendant de la juger à ses 
actes, noûs né demandons qu'à lui faire confiance. 


1008 


* La Situation économique et financière 
| de la Suisse 
(Suite) (1) 


Les Finances et la foriühe publique 


Depuis 1913, les budgets de la Confédération 
cette situation 
fâcheuse paraît sur le point de prendre fin, car 
les comptes des années 1922, 1923 et 1924 accusent 
une amélioration appréciable, ainsi qu'on va en 
juger : 


Exercices Recettes Dépenses Déficit 
(Millions de francs) ” 

ARE MN: 100.47 105.83 . b.8b 
RONA TENTE SENTE 78.80 101.34 24.3 
OTREREE urie TPE 99:58 21.55 
SAT APE QE PACE 91.88 108.52 16.64 
RU er PE AUDE 96.37 147.12 20.75 
LRU EAP 101.24 163.13 61.89 
ROROE NE à 147.03 242.69 95.66 
ARTE METORTES 173.36 278.90 99.54 
PAST EE cr 189.63 317.20 127.57 
AO NS NRA 230.45 314.86 79.41 
A ee dr PP ee 91 306.96 84.05 
1e PCT PES 256.85 294.67 37:88 


La Confédération sè rapproche donc de l’équili- 
bre budgétaire, Si l'on compare les budgets de 1923 
et de 1924, on remarque que l'amélioration de ce 
dernier provient de l'augmentation des recettes, qui 
sont en progression de près. de 34 millions de francs. 
alors que les dépenses accusent uñe diminution 


Supérieure à 12 millions de francs. 


C'est par une réduction eñcore plus accentuée 
des dépenses, es même temps que par une augmen- 

résultant de l'imposition des 
objets de luxe, que le Gouvernement suisse cherche 
à réaliser l'équilibre complet. En ce sens, le budget 
de 1924 prévoit une comipréssion de 7.4 millions 
de francs sur les subventions : c’est un premier 
pas dans la voie des économies. D'autre part, la 
réduction du personnel se poursuit normalement, 
puisque le budget de 1924 ne compte que sur un 
————————— "EN LL 

(1) Voir Economiste Européen n°° 1676 et suivants. 
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effectif de 7.331 employés de l'administration 
centrale — non compris les services en régie — 
contre 7.557 prévus au budget de 1923. Cette réduc- 
tion de 226 personnes correspond à une diminu- 
tion de dépenses de 1.100.000 francs. En outre, 
d'autres réductions seront effectuées en. vertu de 
mesures spéciales. Frs 

Il y aura lieu aussi de chercher à diminuer les 
lourdes charges de la dette consolidée, laquelle 
provient essentiellement des dépenses extraordi- 
ndires des années de guerre et d'après-guerre. 

En dehors du déficit des comptes d'Etat, Îa 
Caisse Fédérale devra se procurer, en 1924, 48 mil- 
lions 500.000 francs pour des crédits extraordinai- 
res déjà consentis, et on estime qu’à la fin de l'an- 


née les crédits extraordinaires à couvrir s'élève- : 


ront à 83 millions de francs. Ces crédits extraor- 
dinaires‘s'’appliquent à l’électrification, à la lutte 
contre le chômage et à l’aide à l’agriculture et 
à l’industrie. 

$ 2 à 

A la fin de 1923, la dette de la Confédération 
s'élevait, d'après le Bulletin de la Société de Ban- 
qüe Suisse, à 2.276.000.000 francs, dont 2 milliards 
053.947.000 francs pour la dette consolidée «et 222 
millions 145.000 francs pour la dette flottante. II 
faut ajouter à ces chiffres les emprunts contrac- 
tés par les chemins de fer fédéraux. Ces emprunts 
atteignaient un montant de 2.388.500.000 francs, 
dont 105 millions de francs en dette flottante. La 
dette totale de la Confédération helvétique se chif- 
fre donc, au total, par 4.665.000.000 francs, dont 
37 millions restent à consolider. 

Une statistique établie par le Moody’s Investors 
Service de New-York nous fournit des chiffres un 
peu supérieurs. Elle fixe la Dette suisse de la façon 
suivante : 


Dette publique de la Suisse 


Dette Dette Amortisse- 
Années consolidée flottante ments 
(Millions de francs) 
TOR ATETL TES 146.270 » 35.500 
AO AE EE STE 1.381.536 435.046 22.524 
PONS NS 1.605.856 311.633 18.159 
HOBTEL THE 1.758.151 378.645 14.220 
HPPEEZU 1.902.527 200.497 13.322 
TS LE ——— 
103, CE 2.274.400 
1924 (mai)... 2.529.800 


Dette des Chemins de fer fédéraux 


Dette Dette 
Années consolidée flottante 
; (Millions de francs) 
SOS EE PAPAS 1.494,425 69.648 
LOTO ESS ERERRES 1.742.445 216.202 
ADO ARBRE 1.790.142 352.072 
OPÉRANT 2.009.048 274.575 
AR MANS RS EU À : 2.153564 230.470 
ET | FAN 
HOLD SANS 2.388.600 
1924 (mai)...... 2.538.600 


La dette de la Suisse est très largement com- 
pensée par la fortune publique du pays. Celle-ci est 
évaluée à 42 milliards de francs, équivalant à 106 
millions de dollars, soi 2.078 dollars par tête. A ti- 
tre de comparaison, indiquons aue la fortune des 
Etats-Unis est évaluée à 2.918 dollars par tête, celle 
de l'Angleterre à 2.333 dollars, celle de la France 
à 1.879 dollars, celle de la Belgique à 1.346 dollars, 
celle de l’Italie à 766 dollars, celle de l'Espagne à 
545 dollars et celle du Japon à 575 dollars. 

Dans une étude publiée en 1919, sur La Fortune 
Nationale Suisse, le docteur Fahrländer estime 


Sn » 
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{ cette fortune à 48.433 millions en 


MPÉOMOPEN PIRE Ne 
BAPE CEE 


1919, et la 


tit de la façon suivante : : - ee 
Fortune publique de la Suisse ES 


SAMIR 
se (Millions d 

Propriété rurales; CARRE): RES 4.600 
Propriété MrDAITE PRE Less. 3.826. 
Forêts ivre CNT CN PNR 1.196 
Mines cu iii RER Na EN TE | -29: 
Biens meubles ot immeubles ....... Re 
PEANSPOrIS EE re PAT EURE Re De ee SE 2.225. : 
Marchandises et métaux précieux... .... 307: 
Forces hydro-électriques...:........ ER 115 

MotaLe rires INSEE 34.496 


Prêts étrangers à la Suisseet placements 
suisses extérieurs; 2,3, .4260 0 MAO 

Prêts suisses à l'étranger et placements 
étrangers en Suisse.:L 1... 

Excédent des placements suisses exté- 
rieurs sur les placements étrangers en 
Suisse | 


CR 


1.400. 
40.124 48.433 
En définitive, la Dette helvétique ne représente 
environ que iz 0/0 de la fortune publique de Ia 
nation, Encore les calculs cités plus haut ont-ils été 
établis à une époque où la situation économique dus 
pays était moins satisfaisante qu'à l'heure actuelle® 
On peut donc conclure, sous réserve des assainis- 
sements budgétaires dont nous avons souligné 
plus haut la nécessité, que le crédit de la Suisse, 
déjà fort considéré, se fortifiera encore dans l’ave- 
nir, en fonction de l'expansion économique du 
pays. É # M Our à UN 
(A suivre.) re EvmMown THÉRY. 


Dette publiq ue totale 


ss... 


L'Électrification 
des Chemins de fer français 
(Suite) ;(1} SES 


Venü plus tard que l'Ouest et l'Orléans aux expéA 
riences de traction électrique, le Midi a, le pre 
nier, engagé des travaux d'aménagement vraiment 
importants. Dès 1914, il comptait 1/0 kilomètres de 
lignes électrifiées, et un programme portant sur 
plus d’un millier de kilometres était en cours 
d'exécution. La guerre suspendit ses opérations : 
elles furent reprises après l’armistice et étendues 
à la majeure partie du réseau, non d’ailleurs sans 
difficulté, car les perfectionnements de la techni- 
que et la nécessité d'unifier les systèmes envisa: 
gés dans les différentes régions du territoire natio- 
nal obligèrent la Compagnie à refaire la plupart! 
de ses installations primitives (principalement 
pour substituer dans ses conducteurs le courant 
continu au courant monophasé qu’elle avait 
d’abord employé). Nures RES PRT ES 
._ Actuellement, le Midi prévoit l'électrification des 
lignes Bordeaux-Irun, Toulouse-Pau-Bayonne-Dax 
de tous sès embranchements pyrénéens et de l’ar- 
tère Neussargues-Béziers, soit au total 2.965 kilo 
mètres (à voie double ou simple), ou 76 %! de l’er 
semble du réseau. La Compagnie espère suppr 
mer complètement la traction à vapeur dès ce 
année sur les sections Toulouse-Bayonne et Da 
Montréjeau-Luchon, Lannemezan-Arreau, Tarbes 
Bagnères-de-Bigorre, et: Lourdes-Pierreffitte ; elk 
compte exploiter électriquement en 1925 les artè 
Bordeaux-Irun et Iamothe-Arcachon, et en 1 
les lignes Pau-Bedous (qui sera prolongée jusqu 
la frontière espagnole), Buzy-Laruns et : Port 
Saint-Simon-Ax-les-Thermes (qui sera également 
poussée jusqu’à la frontière espagnole). 1.200 


(1) Voir Éeonomiste Européen n° 1679. 


mètres seront alors exploités électriquement, et la 
“deuxième partie du programme, concernant le 
este des artères pyrénéennes ainsi que la voie des 
évennes, sera aussitôt abordée. 
Ces lignes font face à un trafic analogue à celles 
u réseau d'Orléans situées au delà d'Orléans vers 
“le sud et le sud-est : de grandes vitesses devront 
_ être réalisées sur le parcours Bordeaux-Irun, et 1l 
“conviendra sur les autres artères de soutenir une 
“moyenne commerciale assez élevée en dépit d'un 
profil extrèmement accidenté. Des dispositions ana- 
logues à celles prises par la Compagnie voisine 
“(sous réserve de particularités de détail que nous 
Mavons pas à analyser ici) sont envisagées à cet 
effet en ce qui concerne le matériel et les conduc- 
leurs (qui seront aériens), et les mêmes avantages 
en résulteront pour le public. 
Quant à la fourniture du courant, elle émanera 
d'usines appartenant toutes au réseau : celles de 
Soulon et d'Eget, construites la première avant, 
la seconde pendant la guerre, et celles d’Artouste, 
Miegebat et Hourat, dans la vallée d'Ossau, dont 
Js travaux sont en cours. 
Hi, A 


Le plan d'ensemble du P.-L.-M., qui n'utilise 
nmoore la traction électrique que sur la section de 
ontagne Le Fayet-Chamonix-Vallorcine (35 kilo- 
mètres), porte sur les lignes alpestres à trafic sut- 
isant et les lignes de plaine à gros rendement 


yon-Marseille-Vintimille, Lyon-Grenoble, Lyon- 
“Genève, soit 2.193 kilomètres (à voie double ou 


[ne 


# 


able ae par la suite, cette Compagnie sera celle 
de tou 


peus de kilomètres électrifiés, en raison de l’éten- 
-due de la région qu'elle dessert, de l'intensité du 
mouvement de certaines de ses artères, des diff- 
cultés de tracé de bon nombre d’autres et des 
ressources hydrauliques du territoire qu'elle tra- 
verse. 

Pour le moment, . néanmoins, les réalisations 
immédiates se limiteront à trois éections qui ser- 
viront de champ d'expérience. Les travaux sont 
entrepris sur 140 kilomètres de Culoz à Modane, et 
l'on pense qu'ils seront terminés en 1927 ; ils vont 
être également engagés sur 174 kilomètres de Car- 
noules à Vintimille et de Cannes et Grasse, et on 
prévoit leur achèvement pour 1928 : le reste du 
programme initial, arrêté à 1.879 kilomètres, ne 
sera attaqué qu'ultérieurement. 

Ce n’est qu'après ‘avoir recueilli les enseigne- 
ments de ces essais relativement modestes que je 
P.-L.-M. fixera définitivement les types de matériel 
et d'équipement électrique auxquels il aura re- 
cours. Pour le début, il envisage la traction par 
locomotives puissantes, de vitesse, mixtes et de 
marchandises, et il incline à adopter comme con- 
“ducteur le trolley aérien, sans exclure toutefois l» 
rail, dont il fait usage du Fayet à Vallorcine. :! 
prévoit aussi l'emploi d'automotrices pour les ser- 
vices locaux de la Côte d’Azur. Il escompte de 
lélectrification les mêmes avantages que le réseau 
“de l'Etat pour les sections à mouvement intense 
e voyageurs et que les réseaux dùu P.-0. et du 
Midi pour celles à profil ardu. 

L'énergie nécessaire à la ligne Culoz-Modane 
era. achetée à la Société d'Electrochimie, d'Elec- 
tométallurqie et des Aciéries électriques d'Ugine, 
celle destinée aux lignes Carnoules-Vintimille 
& Cannes-Grasse à la Société d'Energie électrique 
du Littoral méditerranéen ; plus tard, la Compa- 
znie à l'intention de s'adresser, pour ses nouveaux 
besoins, aux génératrices à construire sur le 
hône, à l'aménagement duquel elle participera 
cuniairement comme toutes les grandes collec- 
ités riveraines 


* 
% * 


Aucun projet d’électrification n'est  prépars 
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quant à présent par nos trois autres réseaux d'in- 
térêt général (Nord, Est et Alsace-Lorraine). Il est 
cependant à présumer que les deux premiers réa- 
liseront ultérieurement (comme aussi, sans dout:, 
le P.-L.-M. et, pour sa ligne de Limours, le P.-0:) 
l'aménagèment de leur banlieue parisienne, et 


que l'Est et l’Alsace-Lorräine seront amenés x 


équiper certaines de leurs sections des Vosges. 

Si nous nous en tenons aux seuls programmes 
positifs actuellement élaborés, nous constatons 
que. les travaux achevés, en cours, ou à engager, 
portent sur un total de 8.734 kilomètres, soit plus 
du cinquième de nos voies d'intérêt général. 350 
kilomètres seulement sont déjà en service ; mais 
dès 1930 la longueur exploitée dépassera 2.500 ki- 
lomètres, et il est vraisemblable que l’ensemble du 
plan que nous avons exposé sera entièrement exé- 
cuté avant 1940, les lignes nouvelles devant être 
alimentées jusqu'à concurrence de 93 % par la 
houille blanche. 

Nous avons suffisamment indiqué, au passage, 
les avantages qu'en retireront les usagers de nos 
chemins de fer. Il convient de rechercher mainte- 
nant quel profit économique en résultera pour la 
nation. 

(A suivre.) René THÉRY. 


| 


Que peut-on faire aujourd’hui 
industriellement ou commercialement 
en Russie ? 


Après les schismes qui se produisirent dernière- 
ment au sein du parti communiste russe, un cou- 
rant extrémiste y prit le dessus et finit partielle- 
ment par ramener la politique du pouvoir soviéti- 
que vers le vieux communisme intégral. 

Ce retour à des tendances qui coûtèrent déjà :i 
cher à la Russie se manifeste dans toutes les sphè- 


res de la vie populaire: l'influence des Unions pro- : 


fessionnelles des ouvriers s’est accrue; le capital 
privé se voit persécuté ; la terreur est dirigée 
surtout contre la classe “eultivée (l'intelligence) ; 
on prend des mesures pour exproprier toutes 
les valeurs appartenant aux personnes riches et 
même simplement aisées. 

La confiscation du capital privé a revêtu les for- 


.mes les plus vulgaires. Les statistiques soviétiques 


calculèrent que le capital privé avait gagné, en 
1923, environ 400 millions de roubles-or sur ses 
Opérations, I1 fut décidé de s'emparer de ce profit, 
comme lexpliqua franchement un communiste 
connu, Larine, dans la Pravda du 16 décembre 
1923 : sous différents prétextes, on commença à 
perquisitionner chez les personnes considérées 
comme riches ; on s’empara de leur avoir, on les 
mit hors de leurs appartements et on les déporta 
en Sibérie ; en même temps, toutes sortes de res- 
trictions et de chicanes frappèrent l'industrie et ie 
commerce privés ; des résiliations fréquentes de 
contrats conclus par des organes gouvernementaux 
avec des personnes privées s'en suivirent, dans le 
but de « ne plus soutenir les capitaux privés, etc.. .» 
Comme maintenant l'industrie privée joue un 
rôle presque nul en Russie soviétique et occupe 
seulement 5,7 % de l'effectif total des ouvriers in- 
dustriels (comme l’indiqua un rapport de Kessaeff 
à la conférence industrielle du 10 janvier 1924), 
tous les efforts des communistes se tournèrent vers 
la lutte contre le capital commercial privé, lequel 
contrôle 64 9% de tout le mouvement commercial 
du pays, évalué à 3,5 milliards de roubles tcher- 
vontzi : il domine le commerce de détail (en 
détenant 84 %), il tient la première place (53 ) 
dans le demi-gros et ne cède sa priorité que 
dans le commerce de gros,,exercé surtout par les 
organes de l'Etat, et dont il n'occupe que 14 HA. 
Pourquoi les communistes disent-ils qu'il faut 


, 
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couete le capital privé ? Est-ce parce qu il Spé- 
cule, ou vend à ie élevés et par conséquent est 
nuisible au pays ? Non. Les communistes n’avañ- 
cent pas ‘un pareil motif, tout au contraire. Le très 
connu tchékiste Félix Djerzinsky, nommé Prési- 
sident du Conseil suprême de l'Economie nationale, 
en date du 28 février 1924, au Congrès de l'indus- 
trie nationalisée, du commerce et du transport, toui 
en proclamant la lutte avec de capital privé dans le 
domaine dù commerce, 
privé conhaît mieux son métier que les organes 
étatiques, vend meilleur marché, et comme appui 
à 6a thèse il apporte l'exemple du trust des mé- 
taux coloriés « gospromzvetmet » qui vend divers 
produits aux chemins de fer à 20 roubles le poud 
(16 kilogrammes), pendant que le commerçant 
privé offre les mêmes à 12 rouhiles (La Vie Econoa- 
mique, n° 20). 

Le Président du Conseil des Commissaires du 
peuple, Rykoff, dans son article sur l’état économi- 
que de l'Union des Républiques Socialistes Somié- 
tiques Russes (La Vie Economique, n° 9%), fait un 
plus grand éloge encore du commerce privé russe. 
Il remarque notamment que les commerçants pri- 


vés perçoivent pour leurs peines de 5 à 15 % dé. 


bénéfices, pendant que les organes d'Etat en pré- 
lèvent de 50 % à plusieurs centaines pour cent. Les 
mêmes considérations arrivent de la province : 
le journal Le Communiste (n° 279) dit que 5 Éo- 
ciété étatiste d'achat le Hléboprodoukt se rému- 
nère pour ses opérations en Podolie de 400 %. La 
Vie Economique (n®% 51 et 57) affirme que les socié- 
tés coopératives étatiques et les organes gouverne- 
mentaux vendent beaucoup plus cher que les com- 
merçants privés du bassin du Donetz, etc... 

Donc, ce n’est pas la considération de l'utilité 
et des besoins de la population qui inspire cette 
lutte du ROUVOIT caraunisie contre Je capital 
privé. 

La suppression du commerce privé n'est jugée 
nécessaire que pour des raisons politiques : il faut 
que la population se trouve en entière dépendance: 
des communistes, et çela dans tous les mêmes dé- 
tails de la vie, comme elle l'avait été à l’époque 
du communisme intégral 

En outre, le développement du capital privé re- 
présente un danger politique direct pour le pou- 
voir communiste, comme l’a déclaré nettement 
Trotzky dans son discours à la XII° Conférence du 
parti communiste russe 

Au surplus, les leaders communistes avouent 
«-un grand coup de barre à gauche » dans la poli- 
tique économique des Soviets. 

Smigla, le Président du Conseil du. Congrès des 
représentants de l'industrie nationalisée, du com- 
merce d'Etat et du transport, un communiste no- 
toire, s'est exprimé à ce sujet avec beaucoup de 
netteté dans un discours du 25 février, observant 


ue les dernières mesures dans le domaine de l'in- 


ustrie et du commerce élargissent la réforme 
jusqu'aux limites d’une lutte avec la N. E. P. (Nou- 
velle économie politique). - 

C’est là notre opinion aussi ; il se peut que cela 
ne dure pas, mais en tout cas, aujourd’hui, dans 
les cimes du parti communiste, un courant extré- 
miste a pris le dessus, qui envisage une série de 
mesures destinées à gêner l'initiative privée «t 
qui a pour but de reconstituer et. d’ approfondir les 
expériences communistes, 

se 
% % 

Toutes tes fluctuations de la politique du pou- 
voir soviétique ne touchent-elles de près que les 
sujets russes ? Les étrangers peuvent-ils librement 
travailler dans les domaines commerciaux et indus: 
triels en Russie soviétique ? 

Tout le monde sait aujourd’hui qui l n'en ét 
rien. Il suffit de voir les résultats obtenus par les 
concessions soyiétiques et les sociétés commercia- 


\ 


avoue que le commerçant 
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qu’elle s'unira à la Banque d'Exportation, qui va 


“impossible; aussi est-ce d'un cœur léger qu ils pas 


quel 


1 lee Dos se convaincre qu'un travaï vec 
les Soviets réussit encore moins’ aux étrangers 
qu'aux citoyens des Républiques soviétiques, -Œ 
savent mieux contourner les écueils et les roch 
de cette mer d'’illégalité 

Nous avons -eu l'occasion d'étudier le fonction 
nement de là politique soviétique des. concessions 
et nous avons pu démontrer qu'elle à subi un € 
fondrement entier et capital. Le nombre des co 
cessions accordées est insignifiant ; les concessio: 
naires sérieux n’ont pas encore commencé leur tr. 
vail ; les petits entrepreneurs qui. se sont mis à 
l'œuvre (mines d’Askeste, dans l'Oural et commun 
du bassin de Kouznetzk) ne: ae uisent presq 
rien ; seules font exception les concessions for 
tières anglaises et hollandaïses Angloless et Hollan 
doless ; une unique concession bancaire avait é 
prisé par un groupe suédois de Achberg, qui ava 
fondé au début de 1925. la seconde banque privé 


de Russie, sous le titre de Banque Commercial 
Russe. 
Aujourd’hui, après un an d'activité, l'adminis 


tration de la Bañque Commerciale Russe déclare 


être forméè par le Commissariat du Commerce 
extérieur ; ce dernier versera les deux tiers du 
capital et acquerra de ce fait-les deux tiers des. 
voix. Cette Banque d'Exportation est en train d'en 
glober une autre banque privée existant en Russi 
la Banque Sud-Est de Rostoff-sur-le-Don 
donc toutes les affaire bancaires passent entre le 
mains du pouvoir communiste : c’est là certaine 
ment une étape de la nouvelle ligne de conduite 
et du coup de barre à gauche qui avait été si 
gnalé ; les concessionnaires ne protestent pas con 
fre la suppression de leur concession, et ceci fai 
accroire qu'ils ont constaté qu’une affaire ban 
caire indépendante en Russie soviétique devient. 


sent à la forme d’une société mixte. 

Cette liquidation d'une concession bancaire de- 
vient donc fort instructive : si elle est due à un, 
acquiescement sincère du concessionnaire, il fauti 
conclure que ce concessionnaire: reconnaît impos- 
sible un travail en Russie soviétique ; s’il y est 
contraint par la peur de complications quelcon« 
ques, peut-on s’aventurer à travailler sur le ter 
ritoire des pnltntes soviétiques devant un état 
pareil d’instabilité de contrats ? 

L'activité des sociétés mixtes commercisles n° est 
pas moins instructive. En automne 1923, la repré- 
sentation commerciale soviétique à. Paris a édité 
une brochure spéciale sur ces organes. Le but de 
cette publication était de faire de la propagande 
parmi les cercles commerciaux français et belges: 
sur l’idée de créer des sociétés mixtes en Russie ; 
de là le ton de réclame adopté par ce tract, le 
néanmoins, contient l’aveu que l'activit 
des sociétés mixtes se développe très faiblement 
qu'elles avaient été fondées avec lPespoir d’obten 
à l'étranger du crédit pour élargir ACRTÉ. opéras - 
tions, mais qu ‘elles ne l'ont pas F 
que le pouvoir soviétique s’est vu obligé ‘de : 
doter de crédit à ses maigres dépens. : $ 

Eh bien, malgré cela,- l’activité des 
mixtes se heurta en Russie à de tels obstacles q 
la plus puissante d’entre elles, le Rusgerton | 
(commerce russo- allemand), fut liquidée conforme 
ment au désir du concessionnaire qui n a auti 
que la puissante maison Otto Wolff. 

Une année d'expérience suffit pour conva 
cette maison qu'une activité ommerciale en E 
sie, même en coopération Dvd le pouvoir so 
que, est tout à fait impossible. Et Wolff n’a p 
été seul à arriver à cette conviction. Les dernières 
communications de la presse allemande dé 
trent que les cercles. industriels et cemmercia 
en Allemagne, après avoir observé pendant 


4 
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ans et FPE de Prés. les CORHONS | dy trava 


._ ment en ce qui concerne 


activité commerciale sous la forme de sociétés mix- 


. tes, n'offrent aucun intérêt pour des entreprises 


étrangères tant que durera le régime soviétique. 
Ces derniers temps, les cercles soviétiques offi- 
ciels exprimèrent ouvertement leur désenchante- 
l'activité des sociétés 

commerciales mixtes. 


» Le second Congrès général des fondés de pou- 


voirs du Commissariat du Commerce Intérieur est 


… arrivé à la conclusion qu'il ne faut plus continuer 
à créer de pareilles sociétés mixtes, mais qu'il 


» faut organiser des Sociétés « produatives commer- 


ciales ». La Vie Economique du 4 avril 1924 expli- 
que la non réussite des sociétés mixtes par le fait 
que dans la nature même de ces sociétés il y à 
beaucoup de contradictions. 

«D'un côté, se trouvent les représentants du 


monde capitaliste qui sont étrangers et hostiles à 


nos principes et à nos méthodes d’équilibrer le eom- 
merce extérieur, De l’autre, se trouvent des orga- 
nisations ‘qui Sont appelées à réaliser ces princi- 
pes et ces méthodes. Secondement, ce qui stimu- 


lait surtout les maisons étrangères à entrer avec 
leurs capitaux, souvent modestes et même petits, 


en Russie soviétique, c'était le désir de, trouver un 
marché d'écoulement pour leurs produdtionà mais 
leur désir se heurta à un plan d'importation dressé 


avec rigueur qui rétrécit considérablement leur 


programme d'importation. ÆEn effet, les maisons 
étrangères participant aux Sociétés mixtes étaient 
prêtes à s'occuper d'exportation dans la mesure 
qui correspondait aux chiffres acquis par l'impor- 
tation. Elles se heurtèrent üïci à la décision des 
Soviets d’avoir une balance active, ce qui contrai- 
genit le Commissariat du commerce extérieur à for- 


-cér les sociétés ‘mixtes d'activer leurs opérations 


d'exportation. » 

Ce dernier argument contient l’aveu implicite 
que, lorsque l'Etat possède le monopole du com- 
merce extérieur, le développement d'une activité 
commerciale de maisons étrangères, même sous 
la forme de sociétés mixtes, devient impossible. 

sx 

Une des raisons capitales dé’l’impossibilité pour 
des capitaux sérieux de travailler en Russie, c’est 
l'absence de garanties légales. Quelques faits, qui 
se sont produits dernièrement, en donnent un té- 
moignage poignant. Tout d’abord, c’est le décret 


sur la- nationalisation en Extrême-Orient de toute 


propriété dépassant la valeur de 10.000 roubles-or, 
Cette nationalisation a été effectuée au début re 
l'année 1925 par les Soviets locaux, malgré qu'en 
novembre 1922, après l'occupation de la ville de 
Vladivostok, le eommandant des troupes soviéti- 
ques, Ouborowitch; eût déclaré « que les citoyens 
peuvent travailler en toute tranquillité et qu'au- 
cune réquisition, ni aucune nationalisation ne 
viendraient les troubler. » 

Le Conseil du travail et de la défense, se basant 
sur le décret du 17 mai 1921, lequel reconnaissait 
comme non nationalisées toutes les entreprises qui 
ne l’avaient pas été de fait avant la publication de 
ce décret, annula en avril 1923, la nationalisation 
des entreprises minières qui avaient été nationaii- 


sées par des Soviets locaux, mais les extrémistes 


tinrent bon, et le Conseil des Commissaires du peu- 
ple ainsi que le Comité central exécutif confirmè- 
rent finalement cette nationalisation avec la clause, 
qu'elle devrait être terminée vers le 1° février 1924 


+ (La Vie Economique du 28 novembre 1923). 


Un autre fait est celui-ci : dès 1922, le pouvoir 
soviétique, n'ayant pas les moyens nécessaires pour 
assurer l'entretien des maisons qu'il avait natio- 


2% nalisées dans les villes, s’'empressa de les dénalio- 
_ naliser au profit des anciens propriétaires, en les 
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Russie en collaboration avec le pouvoir soviétique, 
_ sont arrivés à la persuasion solidement müûrie que 
_ nul travail productif en Russie, ni même aucune 
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obligeant à réparer ou restaurer les édifices 
détruits par l'administration © désordonnée des 
communistes ; or, en novembre. 1923, le Conseil des 
Commissaires du peuple a donné l'indication aux 
municipalités communistes des villes qu'elles con- 
servent le droit de renationaliser ceux des immeu- 
bles dont la conservation ne leur « paraîtrait » pas 
salisfaisante, ou bien dont les propriétaires ne 
remplissaient pas exactement les règles les obli- 
geant à faire bénéficier Les municipalités des 10 0/0 
de la surface des locaux ! Des nouvelles arrivant de 
Kieff et de beaucoup d'autres villes montrent qua 
beaucoup de « remunicipalisations » se sont déjà 
produites et l’on peut, d'après ces exemples, juger 
de la floraison de ces nouvelles nationalisations, 
surtout étant donnée la partialité proverbiale des 
tribunaux soviétiques, dont se vante tant et telle- 
ment le Procureur de la République, le sergent- 
major Krilenko. 

Un fait encore plus éclatant à eu lieu en janvier 
1924, à Tiflis, Les Soviets du Caucase firent arrèê- 
ter tout le Conseil d'administration de la Société 
d'Exportation de Manganèse, composé surtout 
d'étrangers, La majorité des actions se trouvent 
entre les mains dé capitalistes allemands, mais, 
une part en appartient aussi à des Anglais, à des 
Français et à des Bélges, Cette Saciété avait un 
contrat de la durée de 200 ans, mais le pouvoir 
soviétique exigeait qu'il fût modifié selon sa vo- 
lonté. Le Conseil d'administration protesta, décla- 
rant que les changements demandés par les -So- 
viets équivalaient à un dépouillement total des ac- 
tionnaires. On le mit purement et simplement en 
prison, Pendant l'emprisonnement des membres 
du Conseil d'administration. la Tcheka, par des 
procédés à elle familiers, amena les administra- 
teuys prisonniers à Signer : un nouveau. contrat, 
après quoi, ils furent libres. 

D'après des nouvelles reçues à Paris, um seul 
administrateur à refusé opiniâtrement de se prè- 
ter à cette traîtrise : ne voulant pas donner sa si- 
gnature, il reste em prison ! A la gloire de la 
France, cet homme est un Français : il s'appelle 
Jaburiy. 

Un obstacle fort sérieux se dresse contre l’éta- 
blissement des relations commerciales normales 
entre la Russie et l'étranger : ce sont les persécu- 
tions qu'applique le pouvoir soviétique à toute per- 
sonrie qui entre en rapports d’affaires avec l’étran- 
ger ou avec des concessionnaires étrangers en 
Russie: L'aventure du professeur Claire est à ce 
point de vue fort caractéristique : de professeur 
Claire fut condamné le 1° février 1924 à être 
fusillé, et c'est seulement à eause de son ‘âge 
avancé que la peine fut eommuée en un emprisort- 
nement pour la vie avec la confiscation de tout 
son avoir ; son crime était d'avoir communiqué 
des données sur la situation des mines de platine : 
en Russie au représentant de la Compagnie Indus- 
trielle du Platine, de Paris, lequel était venu dans 
d'Oural pour étudier l'affaire sur l'invitation des 


-Soviels. 


Ces dernières semaines, beaucoup d'ingénieurs 
ont été arrêtés dans le bassin du Don, sous l'incul- 
pation d'entretenir des relations avec les adminis- 
trations de sociétés étrangères, dans lesquelles i® 
avaient servi jadis. 

On se demande, dès lors, quelles sônt les pers- 
pectives d'un travail éventuel des capitaux étran- 
gers en Russie ! 

Il est même ‘inutile d'envisager un travail in- 
dustriel quelconque en Russie soviétique. L'impos- 
sibilité totale d'un pareil travail est devenue dans 
les milieux industriels de l'Europe et de l'Améri- 
que une vérité indéniable. 


R 
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Quant aux perspectives de relations commercia- 
les, elle sont fort peu encourageantes. Que peur- 
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on vraiment importer dans un pays où, d’après 
des déclarations officielles optimistes, on n'arrive 
pas à écouler plus de 40 % de la production lo- 
cale, par suite de l'appauvrissement de la popu- 
lation ? On parle beaucoup de l'importation possi- 
ble de matériaux de chemins de fer et de matériei 
roulant pour reconstituer les transports, mais ce 
ne sont là que des conversations oiseuses de gens 
mal informés. Aujourd'hui, le Commissariat des 
chemins de fer tâche de réserver les commandes 
aux usines locales. En 1924, ces commandes de 
matériel roulant et de :natériaux de chemins de 
fer sont fortement restreintes en comparaison avec 
l'année antérieure. 


Le Commissariat des Travaux publics insiste 


même pour l'entière annulation de toute espèce de | 


commandes, remarquant par la bouche de Dzer- 
jinsky (qui fut à la tête de ce Commissariat) qu'en 
raison de la diminution constante du trafic mar- 
chand le matériel actuel (roulant et autre) suffira 
pour un travail de cinq ans. 

Il faut donc commencer par reconstituer la vie 
économique du pays et, avant tout, l’agriculture. 
I1 faut fournir aux paysans des instruments agri- 
coles, du cheptel et des appuis pour élargir les 
surfaces cultivées et améliorer le travail sur celles 
qu'ils labourent aujourd’hui. 

Mais les paysans ne peuvent pas acheter même 
l'infime quantité des machines agraires qui pa- 
raissent sur le marché russe, bien qu’elles repré- 
sentent moins du dixième de la consommation nor- 
male qui en était faite en Russie avant la révolu- 
tion. Il est d’ailleurs défendu d'entrer en relations 
commerciales directes avec le paysan, en raison 
de l'existence du monopole du commerce exté- 
rieur. Mais si l’on commerce avec le pouvoir “so- 
viétique, il en résulte que le produit arrive jus- 
qu’au destinataire à des prix inabordables pour 
lui. Avec l’organisation commerciale soviétique, 
les machines agraires doivent passer par sept dif- 
férents intermédiaires avant de parvenir entre les 
mains du paysan (La Vie Economique, n° 36). Il 
est naturel que les prix de ces instruments et de 
ces machines deviennent inaccessibles pour le vil- 
lageois. Le Journal Commercial et Industriel So- 
viétique (n° 241) affirme que les prix des produits, 
grâce à ce système, montent de 100 à 200 %. 

Donc les perspectives de l'importation semblent 
être tout à fait négatives. 

Peut-être les choses se présentent-elles comme 
plus ‘favorables en ce qui concerne l'exportation ? 
Ce fut toujours l'agriculture qui-fournit l’appoint 
essentiel à l'exportation de la Russie. Or, les ré- 
coltes des céréales, objet principal de cette expor- 
tation, sont tombées à 50 % de leur moyenne 
d'avant-guerre : il est clair que le marché inté- 
rieur est loin de fournir des excédents de produc- 
tion de blé ; ajoutons à cela que le paysan re- 
tient son blé et n’est guère enclin à livrer sa mar- 
chandise contre du papier-monnaie. Le pouvoir 
soviétique a dû abolir l'impôt en nature devant 
l'opposition que lui à faite sur cette question la 
classe rurale. Les mesures répressives  édictées 
contre les paysans n'ont aujourd'hui qu'une effi- 
cacité médiocre, d'autant plus que l’armée rouge 
a dû être dans sa majeure partie licenciée, parce 
que les Soviets n'avaient pas de quoi l’entretenir. 
Aussi le dictateur Kameneff avait-il dû proclamer 
l'intention du pouvoir soviétique de faire cesser 
temporairement l'exportation du blé russe à l'é- 
tranger. 

En ce qui concerne l'exportation des matières 
premières, la statistique démontre que, malgré tous 
les efforts du Commissaire du Commerce exté- 
rieur, Krassine, les sorties de matières brutes en 
193 n'ont pas pu être sérieusement augmentées 
comparativement à l'exercice précédent, et l’an- 


née 1924 n'apporte à ce point de vue aucune amé-. 


sous la présidence de M. Pierre Laroze, gouver- 
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lioration à la situation, Ainsi, ni le commerce 
l'importation, ni celui de l'exportation en Russ 
soviétique n'offrent aucune perspective propice. 

Dans l’état présent de la Russie, sous le régime 
communiste, un travail productif du capital étran- 
ger a donc sa route absolument barrée au pays. 
des Soviets. FN TaRe a 
Een M MARTCENE OS 

A Membre: perpétuel eee 
de la Société de Géographie russe. ” 
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Crédit Foncier de France 
L'assemblée généralé ordinaire des actionnaires 
du Crédit Foncier de France a eu lieu le 12 avril, 


neur. ; PURE de NE NE 
La reprise des prêts hypothécairés pressentié 
dans le précédent rapport s'est confirmée et déve- 
loppée au cours de l'exercice. Aussi le relèvement. 
que nous constatons dans cette branche si impor- 
tante de ses opérations est-il des plus appréciables. 
Les prêts, en effet, ont presque doublé en sommes 
d'une année à l'autre et sont passés de 2.737 pour … 
82 millions de francs en 1922, à 3.415 pour 159 mii- 
lions de francs en 1923, :, D EN CAE IE NERA | 
Pour être moins sensible, l'accroissement des 
prêts communaux mérite également de retenir l'at-. 
tention. 2.736 prêts de cette catégorie avaient été. 
réalisés pour 556 millions en 1922. Il en a été enre- 
gistné, en 1923, 2.768 pour 851 mihions en re 
Les besoins considérables auxquels le Crédit, : 
Foncier a dû répondre et ceux qui ont continué à . 
se manifester l'ont amené, en décembre dernier, . 
à émettre, avec un plein succès, 1.600.000 obliga- 
tions comunales 6 % avec lots. Si cet emprunt Lx. - 
conduit à relever le taux d'intérêt des prêts com- 
munaux et à le porter à 7,75 %, du moins les res- 
sources nouvelles dont il dispose lui donnent-elles 
les moyens d'assurer, Comme par le passé, et à 
des conditions qui restent très avantageuses, le. 
large concours que les collectivités publiques sont 
accoutumées à trouver auprès de l'Etablissement. 
D'autre part, la nature de cette émission Jui à per- 
mis de maintenir, malgré la hausse générale du 
loyer .de l'argent, l'intérêt de ses prêts hypothé- 
caires qu’il avait pu, à la suite de son emprunt de 
1922, ramener à 7,60 %.%:. CR RENE 
Les appels que le Crédit Foncier à fait à lépar- 
gne, et qui se sont succédé chaque annéé depuis 
1920, en augmentant notablement le nombre de ses 
titres, ont accru dans une proportion semblable 
l'activité de ses Services financiers. Indépendarm- 
ment des opérations qui sont la conséquence de 
ses emprunts, il à encore, tout en souscrivant aux 
bons de la Défense nationale poyr près de 900 mil- 
lions, participé aux émissions du Trésor et du Crée 
dit National qui, l’un et l’autre, ont créé en 1923 . 
deux nouvelles séries de bons. Enfin, il à contri- 
bué à l'émission des bons de l'Exposition Interna- 
tionale des Arts décoratifs et industriels moder- 
nes de 1995. ACCES MR ARS 
Les prêts hypothécaires que îe Crédit Foncier à 
faits en 1923 sont au nombre de 8.415, pour une 
somme de 158.611.479 fr. 24 Pendant l’année 1922, 
ils avaient atteint en nombre 2.737 et en sommes 
82.168.756 fr. 85. L'augmentation en faveur de 
1923 représente 678 prêts et 76.441.722 fr. 39 comme 
sommes prêtées. : | RE SA PEN a 
«Le montant des remboursements anticipés avait). 
atteint, «en 1922, 67.019.156 fr. 90 ; il s'élève, pour 
1923, à 85.166.308 fr. 73, en augmentation de 18 mil 4 
lions 147.151 fr. 83. 0 UE 
En rapprochant le montant des prêts nouveaux . 
des remboursements faits par anticipation, 6: 
trouve que les sommes prêtées sont supérieures di 
73.445.170 fr. 51 au chiffre des remboursements an 


lle VTT 


LOPE 


* total de 


L, 2.768 


_ Excéd. des prêts nouveaux. 560 429.118 45 


| 6.738.974 francs. En 1922, il avait 
prêts hypothécaires pour 5.089.080 fr. 05, et 75 


211903, /65 


"4 


icipés. Cet excédent était dè 15.150.599 fr. 95 en 
1922 et de 65.067.234 fr. 29 en 1921. Nous rappelons 


» aussi que le taux d'intérêt des prêts hypothécaires 
” reste fixé à 7,60 %. 


Les prêts réalisés au cours de cette année porï- 


tent à 213.537 le nombre et à 7.692.453.926 fr. 38 


le montant des prêts hypothécaires consentis par le 


- Crédit Foncier depuis sa fondation jusqu'au 31 dé- 
_ cembre 1925. 


Sur ce capital, l'Etablissement à recouvré par 


l'amortissement et par les remboursements 5 mil- 


liards 001.521.552 fr. 75. En conséquence, lé solde 


- des capitaux restant dus sur les prêts hypothécai- 


res au 31 décembre 1923 est de 2.690.932.372 fr. 63. 
. Le montant des semestres arriérés au 31 décem- 
bre 1922 était de 116.728.951 fr. 96. Les semestres 
échéant en 1923 s'élèvent à 116.812.876 fr. 09. Le 
annuités à recouvrer en 1923 était de 
83.541.828 fr. 05. Il a été recouvré sur ce chiffre 
209.669.881 fr. 72, de telle sorte qu'il restait dû au 
31 décembre 1923 73.871.946 fr. 33. 

Pendant l'année 1923, le Crédit Foncier a fait 
rêts communaux, pour une somme de 
631.132.140 fr. 01. Pendant l'année 1922, il avait 
été réalisé 2.736 prêts pour une somme de 556 mil- 
dions 062.087 fr. 26, soit une augmentation en ‘a- 
veur de 1923 de 32 comme nombre et 275 mil- 


_ lions 070.042 fr. 75 comme sommes prêtées. D'autre 


part, le montant des remboursements anticipés, 
qui, en 1922, avait atteint 10.783.578 fr. 76, s'élève, 
pour 1925, à la somme de 17.044.684 fr. 12. 

Les prêts nouveaux ont été ainsi supérieurs aux 
remboursements anticipés, pendant l’exercice 1923, 
de 814.087.455 fr. 89. En 1922, l'excédent des prêts 
nouveaux sur des remboursements anticipés avait 
été de 545.278.518 fr. 50. Le taux d'intérêt à été fixe, 
en décembre dernier : pour les prêts au départe- 
ments et aux communes, à 7,75 % et 7,80 % pour 
les établissements publics. 

Le total des prêts communaux faits en 64 années 
par le Crédit Foncier, depuis la loi du 6 juillet 1860 
jusqu'au 31 décembre 1923, s'élève en nombre à 
63.728, et en somme à 8.854.769.441 fr. 07. Sur ce 
capital, il a recouvré 3 milliards 274.550.379 fr. 5%. 
En conséquence, le solde des capitaux restant dus 
sur les prêts communaux au 31 décembre 1923 est 


_ de 5 milliards 580.219.061 fr. 50. 


Le total des annuités à recouvrer en 1923 était 
* de 427.527.920 fr, 33: Il a été recouvré sur ce chiffre 
419.801.549 fr. 25./De telle sorte qu'il restait dû au 
31 décembre 1923, 7.526.811 fr. 08 et, au 28 février 
1924, l'arriéré du 31 dévembre 1993 était réduit à 
746.005 fr. 79. 
La récapitulation de l’ensemble des prêts ten. 
ciers et communaux faits pendant l'année 192%, 
donne les résultats suivants comparés avec l'an- 
DÉC: 192 RS 
Exercices 
ail 


es 


1922 1923 

Be (En francs) ip 
Prêts hypothécaires : ..:.. 82.169,756 85 158.611 479 21 
Prêts communaux......:. 556.062.097 26 831 132.140 01 
Ensemble..:,/.225 638.231.R54 11  989.745,619 95 


Remboursements anticipés 11.802.735 66 102.210.992 85 


Parmi les prêts de 1923, ceux réalisés en Algérie 
figurent pour 77 prêts communaux représentant 
été réalisé G7 


prêts communaux pour 7.418.308 fr. 34. 
Il a été effectué, en Tunisie, pendant l'année 
prêts fonciers représentant une somme de 


3 302.214 fr. 55. En 1922, il avait été réalisé 75 prêts 


DENT: 
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887.532.626 40 


313 


fonciers pour une somme de 1.739.895 fr. 85, et 
1 prêt communal pour 40 millions de francs. 

Il à été réalisé en 1923 au Maroc, 114 prêts hyp2- 
thécaires représentant 8.125.000 francs, et 1 prêt 
communal s’élevant à 150 millions de francs. ; 

Le total des prêts réalisés en Algérie, en Tun:- 
sie et au Maroc, depuis que le Crédit Foncier y 
fonctionne, s'élevait, au 531 décembre 1923, pour 
les prêts hypothécaires, à 9.594 prêts formant un 
capital de 224.907.660 fr. 16, aujourd'hui réduit à 
61.937.671 fr. 96 ; et pour des prêts communaux, à 
1.052 prêts formant un capital die 695.869.027 fr. 8h, 
aujourd'hui réduit à 582.348.706 fr. 78. 

Au compte de Profits et Pertes, le montant des 
bénéfices nets de l'exercice 1923 s'élève à 37 mii- 
lions 209,949 fr. 66. En aioutant le report de l’exer- 
cice 1922 soit, 387.075 fr. 81, on obtient un total de 
37.997.025 fr. 47 à répartir de la manière suivante : 


Exercices 
7 
. 1922 1923 
Répartition : (en fraucs) 
Reserve obligatoire. :/........ 789.905 40 1.110.497 48 
Dividendes entame 30.000.000 » 36.0 0.000 » 
Report à nouveau. .....:...... 387.075 81 186.527 99 


31.176.981 21 37.597.025 47 


Le dividende attribué aux actions pour l'exercice 
1923 ressort ainsi à 60 francs contre 50 francs pour 
l'exercice 1922. Ces résultats Sont particulièrement 
favorables. Le ‘Crédit Foncier recueille les fruits 
d'une longue politique de sagesse et de prudence. 
Aussi, sans Se départir des règles très sûres qui 
ont fait sa force, et tout en assurant à ses réserves 
et provisions Jes larges dotations d'usage, a-t-il 
estimé pouvoir porter le dividende à la somme 
que nous avons mentionnée ci-dessus. 


F. Mopau. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 
Le résultat des élections. — Le résultat des élec- 


tions qui ont eu lieu le 11 mai dernier, amène une 


profonde modification dans la répartition des grou- 
pes politiques, Ceux-ci se divisent comme suit dans 
lä nouvelle Chambre : 


M'OUNSErVABUTSS NEA 00 RÉ NOTMIRU R aUET à : 20 
Entente républicaine et démocratique..... 118 
Républicains de gauche .....:7n..44.. Ed 
Gauche démocratique: +. 783 HAUT en 76 
Radicaux et Radicaux-Socialistes ....::... 139 
Républicains socialistes ...:..,,...4.41:.. 36 
SOCIALIOLPS SR D ART OR RE ET AUOR TS LR 102 
Corrimuristes Se Gen EE UE 30 

573 


11 manque encôre 11 résultats, puisque le nombr: 
des députés à été fixé à 584. 

A la dernière Chambre, qui comprenait 622 mem- 
bres, les partis étaient représentés comme suit . 
Conservateurs, 36 ; Entente républicaine et démo- 
cratique, 185 ; Républhcains de gauche, 50 ; Gauche 
républicaine, 108 ; Action républicaine et sociale, 
58 ; Radicaux-socialistes, 88 ; Républicains socia- 
listes, 24 ; Socialistes et communistes, 68. 

- Au cours d’un Conseil de cabinet qui s’est tenu 
le 13 mai, le Président du Conseil a fait savoir au 
Président de la République qu'il se proposait de 
Jui remettre la démission collective du ministère, 
ile 1% juin prochain. 


Le rendement des impôts en avril 1924, -- Le 
rendement des tmpôts indirects et des monopoles, 


LJ 


a Æ 


en dehors des produits des postes, à atteint en 
avril dernier 1.870.907.000 francs, en augmentation 
de 291.759.500 francs sur les évaluations  budgé- 
taires et de 419.795.000 francs sur les recettes d’a- 
vril. 1923. Ê 

© À la fin du quatrième mois de l’exerciceen cours, 
le produit des impôts indirects et des monopoles, 
qui se chiffre par 7.870.907.000 francs, dépasse 
de 1.220.726.000 francs les prévisions budgétaires 
et de 1.356.708.000 francs le rendement des quatre 
premiers mois de 1923. «En | . 
/Signalons que les recouvrements opérés en avri! 
dernier au titre de la taxe sur le chiffre d'affaires 
s'élèvent à 345.871.000 fr, Ce -chiffre est supérieur 
de 97.342.009 fr. au montant des produits encaissés 
en avril 1923 et dé 65.478.000 fr. aux évaluations 
budgétaires. A 

Les recettes effectuées par l'administration de 
l'enregistrement forment un total de 848.815.000 fr., 
en excédent de 195.344.000 fr. sur les évaluations el 
de 260.300.000 fr. sur les recettes du mois d'avril 
1928. 

Les perceptions effectuées par les services d?s 
douanes s'élèvent à 186.760.000 fr., somme qui reste 
légèrement inférieure aux recettes d'avril 1925 et 
aux évaluations budgétaires. 

Quant aux encaissements réalisés par l'admi- 
nistration des contributions indirectes, ils attei- 
enent la somme de 487.126.000 fr, en plus-value 
de 48.796.000 fr. et de 65.998.000 fr. sur les recou- 
vrements d'avril 1923 et les évaluations  budgé- 
aires. , K 

Les mouvements opérés pendant le mois d’avri! 
dernier au titre du budget général se sont élevés 
à la somme globale de 2.399.707.400 francs. De ce 
total, si l’on retranche des ressources exceptionnel- 
les, les produits divers et les receltes d'ordre qui 
rentrent pour 203.307.300 francs, dont  161.987.200 
francs pour da contribution extraordinaire sur les 
bénéfices de: querre, on constate que: les recettes 
normales et permanentes se sont élevées à 2 mii- 
liards  196.400.100 francs, en augmentation \ de 
472.683.200 francs par rapport à celles d'avril 192%. 
Ajoutons que pendant les quatre premiers mois de 
1924, les encaissements ont atteint 8.057.700.200 fr., 
en augmentation de 1.678:370.100 francs sur la pé- 
riode correspondante de 1923. 


Enfin, les encaissements réallisés par. l'adminis: 


tralion des postes en avril 1924 atteignent la 
re, à * $ P 
somme de 110.739.000 francs respectivement, supé- 
rieure de 16.404.750 francs et de 28.424.000 francs 
aux évaluations budgétaires et aux recouvrements 


du mois correspondant de l’année précédente, 


Les opérations du Crédit Nationai en mars 1924. 
— Les opérations faites par le Crédit National, 
sur dommages de guerre, pour le compte de.l'Etat, 
"ont donné lieu, durant le mois de mars, aux paye- 
ments ci-dessous : 


L 
Paiements Nombre de Sommes 
sur titres définitifs paiements en francs 
Ponoipa LR SAR RER er 47 030 
Tatéréts 2 HO us 80.610 j  156-000.488 08 
Avances sur indemnités ....,... 2.226 92.169.058 85 
Total du mois de mars......... 79.876 208.165.546 93 
Total des mois antérieurs...... 7.617.661 28.819.680:297 64 
Total des paiements faits par le tin 
Crédit National depuis sa fon- as 
dation jusqu'au 31 mars....., 7.697.537 24.027.854.844 57 


{ \ t 
Dans sa séance du 8"avril, le Conseil d'adminis- 
tration a autorisé 7.354.200 francs de prêts nou- 
veaux, Ce qui porte le:montant des prêts consen- 
tis à 426.371.505 fr. 12, déduction faite des rem- 
boursements. PAR 


| 


PARIS ET SUCCURSALES 
ACTIE = 


F 


Francs 


Æncaisse de la Banque: De PR k 
en Etre D A > .... | 8.678.208 .059 8.678.292.289 
Or à à l'Etranger ..........., ,....| 1.864.320.908 | 1.864.320,908 
Total ir ss he 0AbA9r 50e 064 
APPONL NUS MES ce Marre TR :998.S36. 664 
| 5,841.365.631 | 
Disponibilités à l'étranger ....,...... 572.198.270.: 
Effets échus hier à recevoir 6e jour... 2.394 709 
Heu ( Eftets Paris...:.| 2.303.843 300 ; 
Pcrtefeuille Paris Efiets Rtranger..| . 26.642.174: pet 
- . ( Effets du Trésor.| Ale 4e 2 É 
Portefeuilles des succursales ........| 1,394.391.496 | 2.053.704,882 
f Rare Ce ee 13886708 À > «1458 10800 
Eñets prorogés À Suceursales .....,- 8.329.528 | ‘8.823.993 
Avance sur HAsCt À paris MP à >» i Ps Hs 
.vancès sur lingots dans les succurs. nn RD AE 
Avances sur Îitres à Paris...... res - . 865.799.066 363.420.289 
Avances sur titres dans les succursl| 2,329.602:408 | RE Res 2 
Avances à l'Etat.........,...... ...,|  200.000.000 | 200.000.000 
&vances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |22.800: 000.000 |22.700,000.000 
.. Bons du Trésor français escompués TEE ee 
pour avances dé l'Etat aux Gouver- : ai PE 
nements éITANLErB....2.....si... 4.681,000.000 | 4.691.000.000 
&entes de la Régerve....., :..1..... - 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-uanques) .. 2.980 ;150 Re : 
- Rentes disponibies ...4......2.....4. 151.485.047 151.485.047 
Rentes immobilisées ...........,.... 390.000.000 400,000.000 
Hôtel et mobilier de la Banque... .., :  4,000:000 _4,000.000 
Immeubleñdes succursales ......... 1. 169.819.119 |. 169.82T.717 
Dépenses d'administration de la Ban- ASS 
que et des guccursales......,...... 40.527.640 |: 43.483.846. 
Emploi de la réserve spéciale.,.....… 8.407.488 |” 8.407.488 
DIVELS APR RE NES en 2.765.148 191 "| 2.830.597.924 | 
DAS PAUSE . |44.280.801.666 |44.310,7 
PASSIF £ RER NRC 
Capital, de la Banque +.........… AA 182.500.000 |. 82.500.000 
Bénéfices en addition au capital..,... 60.979.189 60.979.189 
Réserves | Loi du 17 mai 1834..,...| * 0.000.000 10.000.000 
SE Élières pres département. 2.980.750 | :  2.980,750 7 
8 | Loi du 9 juin 1857 ....... 9.125.000 9.195.000 | 
“Réserve immobiliêre de la Banque... 4.000.000 | 4.000.000 
Réserve spéciale ....:.....sercss RE 8.407.444 | 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). FES LE 
Gar: d'am. (Conv. 26 oc:.1917, art. 3 508.782,600 508.765.000 
Excéd. aff. à l’amort. des av. à l'Etat.| :  302.502.436 320.647.651 
Compte ann. d'int. aw compte d'amort. 13.642.380 | = 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....|39.828.859.650 |39.739.206.080 
Arrérages de valeurs déposées ....... 56.223.119 |. 31.883.189. 
Billets à ordre et récépissés...... Les 486.510 7. 581.656 
Compte-courant du Trésor.....,:.... 19.396.405 13.929.434 
Comptes courants de Paris....,.... | 962.212.675 |.  990.684.035 
Comptes courants dans les succursale 980.966 ,086 925:989.396:.- 
Dividendes à payer .:......,. PAR ANSE 8.413.746 18.266.371: 
Escompte et intérêts divers ..,,...,.. 119,555 ,116 125 ,640:217 - 
Réescompte du dernier semestre ..., 19,726.590 :19,726.596 : 
DIVÉTA ZAR INA A NAS .... | 1.086.741.961 | 1:319,582.310 
Totale . 144.280,501,666 |44.310. 72.508 
d SAN 
Gomparaison avec les années précédentes 
80 juillet| 19 mai | 18 mai | 19 mai | 15 mai 
\ 1914 | + 1921. | 192 1923 | 192% 
millions |millions | millions| millions millions 
Circulation ....:...| 6.683.1 |38.454.9 |38.847.1 |36.692.0 [39-7399 
Encaisse or..... re FATAL: 8 7 8,518:2 | ,5.627:.4 1N6-087/1/100:549:6:> 
— argent ... 625.3 217.3 283.8 1400874 299:0 
Portefeuille........ 2.444.8 | 3.789.2 | 2:350.9 | 2.492401 4,877.5 
Avances aux partic:| ‘ 743,8 | 2.175:1 | 2.275.8 | 2.17%8.2 | 2:610.0. 
— à l'RtAt 200.0 |26,500.0 122.800.0 |23.000.0 |22.900.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6: 46,6 14:2 DO RASE 
— partic. 947.6 | 2.910,0 | 2,430.2 | 2.098.7 |:1.916.6 : 
Taux d’escompie...[4 1/2 0/0|-6 0/0 5 0/0 50/0 | 60/0 . 
La production sidérurgique en-mars 1924, — . 


D'après les statistiques du Comité des Forges, le. 
nombre des hauts fourneaux à feu à la date du 
1 avril 1924 s'élevait à 136, en augmentation de: 
deux unités sur le chiffre du mois précédent. de 
La production de la fonte én mars dernier se. 
répartit de la façon suivante : PURES 


CN ÿ FR ù STE si 
RÉ au a SN Ce 
Honted'affinages Ste ss ter 188.756 
—» de moulage....., RENE D'otAe ne . : 129.066 
x BeSSeNTEr diras M EPL RE RSS 
ER DNROMAR EEE NN RE ES : 0 458.540 \ 
Fontes spéoialeshl: dé se EX RUSER 1e 
LÉ Tobe  RAX D ET. 
25 NE À Aire 
Ce chiffre présente une augmentation de 44.207 


PIRE 


“! À 


\ 


tonnes comparé avec celui de la production du 
mois précédent. 

La production de l'acier accuse, par rapport à 
: février dernier, un progrès de 18.284 tonnes ; elle 
s'est élevée, en mars 1924, à 572.916 tonnes, dont 
nu tonnes de ueots et 13.638 tonnes de mou- 
age. 


Bibliographie, — La politique commerciale des 
nations et les relations internationales. — M. Wil- 
liam S, Culbertson, vice-président de la Commis- 
sion du Tarif des Etats-Unis, vient de publier, sous 
les auspices de l’Académie américaine des Sciences 


* politiques et sociales, un ouvrage (1) dans lequel 


il étudie la question de la politique commerciale 
des nations, en ce qui concerne les matières pre- 
mières’ et les produits d'alimentation. L'auteur v 
examine successivement les droits imposés à l’im- 


\ portation et à l'exportation des matières premières, 


les prohibitions gouvernementales à l'entrée et à ia 
sortie, l’aide de l'Etat aux producteurs, les mono- 
 poles, le contrôle financier des matières premières 
par les producteurs ou les acheteurs, les conces- 
sions accordées à des capitalistes étrangers pour 
l'exploitation des matières premières, les “questions 
relatives à la population, aux mouvements migra- 
toires et à la rivalité des races, etc. Un chapitre 
du début est consacré aux principes fondamentaux 
de la puissance nationale, et un autre, comme con- 
clusion, énumère les bases de la sécurité d'une na- 
tion. 

Nous croyons intéressant, en signalant cet ou- 
vrage à nos lecteurs, de reproduire l'opinion de 
l'auteur en ce i concerne les relations interna- 
tionales ; nous rappellerons que M. Culbertson a 
présidé, en juillet et août 1923, une conférence 
tenue à Williamstown, dans le Massachusetts, 
pour étudier cette question de la politique com- 
merciale des nations, et dont les travaux se trou- 
vent résumés dans un supplément formant une 


seconde partie du volume. - 


- Les principes de la coopération internationale 
sont d'accord avec la meilleure tradition améri- 


 caine. Ils tendraïent, s'ils étaient mis en applica- 
+ tion, à éviter toute cause de guerre. Mais jusqu'à 


ce que soient prises les mesures requises en yue 
d'assurer une coopération internationale effective, il 
sera nécessaire pour les nations de maintenir leurs 
organisations militaires, les armements demeurauit 
la ‘base essentielle de leur sécurité tant que ne sera 
pas établi quelque chose de plus efficace. Le monde 
à à choisir entre la force et la coopération. Plus 
on aura recours à la coopération, moins on aura 
recours à la force... Un plan pour la paix du monde 
ne saurait avoir de grande valeur si, pour l’appli- 
quer, il faut attendre qu’une crise se produise. 
Certains incidents ne peuvent être prévus, et ils 
doivent être réglés après que la crise a déjà éclaté 
toutefois, ils ne sont pas de nature en général à 
déterminer nécessairement des conflits ‘d'intérêts 
fondamentaux. Quelquefois, ils offrent l’occasion de 
procéder au règlement d’autres questions pouvant 
être résolues avant d'avoir atteint un point dange- 
reux. 

Armées, flottes de guerre et aéroplanes sont des 
concessions coûteuses ue mous faisons à notre dé- 
faut de vision. Ces organisations semblent nous 
donner la sécurité nationale, et quand nous n’aper- 
cevons d'autre alternative, nous nous tournons vers 
elles comme notre unique espérance. Mais la géné- 
ration qui monte est désillusionnée. La tragédie 
qui a endeuillé l’histoire du monde au cours des 
dix dernières années lui permet de se rendre 


(1) « Raw Materials and Foodstuffs in the Commer- . 


Cial Policies of Nations », par William $S. Culbertson. 


Editorial Office, 39th Street and Woodland Avenue, 


Philadelphie (Etats-Unis). dollars ; 


relié, 2 doll. 50. 


1 vol. broché, 2 
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T 


319 


_—— ee 


‘compte qu'à moins que nous n'organisions et con- 
trôlions les grandes forces matérielles de notre 
civilisation, celles-ci peuvent être pour nous des: 
forces destructives. Il ne s'agit pas de chercher 
une fausse sauvegarde dans les armements, mais 


de trouver une sécurité réelle dans le développe- 


ment des relations inteynationales. Ce but se pré- 
cise chaque année davantage, et le désir de l’at- 
teindre prend chaque jour plus de force. Du temps 
sera évidemment nécessaire pour y parvenir ; Mais 
avec les tendances actuelles, ceux qui travaillent à 
l'établissement d’un ordre mondial meilleur peu- 
vent envisager l'avenir avec confiance. 


- Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 15 au ?1 
avril, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
période correspondante de 1923 : 

Etat, 25.168.000 franes (+ 6.460.000 fr.); P.-Z.-M. 
réseau français, 49.470.000 francs (+13.350.000 fr.), 
réseau algérien, 1.197.000 fr. (— 9.000 francs); Nord, 
27.590.000 fr. (4.929.000 fr.); Orléans, 22.236.000 fr. 
(44.064.000 fr.) ; Est, 23.914. 000 fr. (+ 4.168.000 fr.) ; 
Midi, 10.485.300 fr. (+-1.790.300 fr.); Alsace-Lorraine, 
43.727.000 fr, (+ 1.790.800 francs). 

Est-Algérien, 827.400 fr: (+ 83.900 fr.); Bône- 
Guelma, 536.000 fr. (+ 93.900 fr.); Réseau oranais, 


206.000 fr. (+-29.900-fr.). 
EU ALLEMAGNE 
Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s’établissait 


ainsi, au 950 avril 4924 : 
93 avril 1924 


—— 


80 avril 1924 
(En millions de marks) 
Encaisseor (1)..... ; 442 442 » 
argent et al. : 3 1 ‘— 9 
Billets de l’Empire 
et Bons des Caisses 
de prêts .:....... 
Portefeuille d’es- 
compte...........1906.679.235 1916.969.702 


+ Compar. 


(En trillions de marks) 


.975.000 1.252.000 506.000 


bd 


10.290.467 


AVANCES. oo. 142,982.707 156.361.887 +13.379.180 
Portefeuille titres.. 91.910.549 91.984.395 + 13.806 
Circulation. ........ 674.040.273 7:6.948.638  +102908.365 
Dépôts............. 417.516.983 339.561.080  —86,755.508 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1925 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


a 08 ne 8 Sules 
| Encaisse oc Cir-| £2E8| Por- | = 5|S € 
n à 'T 2 = Oo D ,2 & 
Dates $'2,:| cula- HS Re te- LE | o 
TT US ET | tion | SÉS feuille | L27|S à 
Or |A Gaz (DS 5.0 | 0 
Alumin.| 5-8 à a T A 
31 juil. 141.258] 275 33 | 2.909 1.258) 3.081 | 202 . % 
| (1jui 

‘7août de|1.478| 118 97 8.807 1.879 8.187 22616 %) 

; (3 août) 

mars 24 4651 405 4263.000/612868150322658806 4284298376 37452410 % or 
15 — ..| 465! 442 0103.0006131764273135 1p3703 4143123630: 51450944 » 
22 — 465! 411 (6186. 000/606510927 1312070547 STAADOSSG 46HAST  » 
81 — 465| 417 424. CUO/GSOSGL4AO 392334 10 ATOTLLITIA SIA » 

7 avril 465| 148 |2470.000683650943 2022206076 4807236782476843|  » 
15 — 460! 68 11975.000 6782544180 3603530218 1900217208 500548 » 
29 = ,.l 449 > 1: .000 6740402732 41731683 4906679235/91,9 (21 » 
30: — ::41(1)442 1 1952 DOO(TTGYASGIS, 3305610804946969702/92,0 (2 » 


(1) Y compris 16 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement, 

(2) En trillions jusqu'au 15 avril, en millions de trillions 
à partir du 28 avril. 


Le commerce extérieur en mars 1924. — L'Office 
de Statistique impérial vient de publier les chit- 
fres du commerce extérieur du Reich, en mars 
dernier, 


ri É Vs 
TT : | © L'ECONOMISTE EUROPÉEN 
Voici ces chiffres : : :, téléphones, ports, canaux, usines, mines, et tous. 
RES LR Lo a ous établissements industriels. Et, comme le disent, 
: HRORIAIOnS Sd ie d'ailleurs, les experts, tout démontre que toute la : 


Février Mars Février Mars 

(Miliers de marks-0r) 
Animaux vivants. 5.502 8.208 463 ie 15 
Objets d’aliment..… 154.448 163.57 1.997 23.648 
Matières premières 359.051 309.310 27.740, 28.248 


Demi-fabriqués ….. 62.984 63.579 30.087 27.710 
Objets fabriqués... 132.897 146.387 383.871 375.886 
OTAetTHaLrent-Rear 3.779 4.136 1.440 760 

Totale ere 718.587 695.145 466.198 456.559 


Comme on voit, il ya, pour mars, régression des 
importations et des exportations. ! ke 

Mais ces chiffres doivent être acceptés avec cir- 
conspection, les autorités allemandes _enflant la 
valeur en or des importations et comprimant celle 
des exportations. 


La situation. -— La principale question qui se po- 
sait, après les élections allemandes du 4 mai, était 
celle de l'attitude de la nouvelle majorité en face 
du apport des experts. Les nationalistes, qui sont 
maintenant la majorité au Reichstag, avaient tous 
mis dans leur programme la non-exécution des 
Réparations. Mais ils semblent ne pas vouloir pet- 
sévérer. dans leur intransigeance, aujourd'hui 
qu'ils sont au seuil du pouvoir. Et nous avons là- 
dessus de très récentes déclarations du plus haut 
intérêt. Le chancelier Marx a dit dans une inter- 
view à un journaliste italien : « Le Gouvernement 
allemand, après y avoir mürement réfléchi, a dé- 
cidé de suivre le chemin indiqué par le rapport des 
experts pour résoudre le problème des Répara- 
tions. » Mais il y a mieux : M. Hergt, un des lea- 
ders des ultra-nationalistes, *a déclaré que l’accep: 
tation, sous certaines réserves, des conclusions des 
experts s'imposait comme le moindre mal. Ces dé- 
clarations ont fait sensation ! La Gaxeite de Voss 
remarque, avec ironie, que les nationalistes « des- 
cendent de leur grand cheval de bataille ». Et le 
Berliner Tageblatt observe que les nationalistes 
auraient pu vraiment faire ces déclarations avart 
les élections, au cours desquelles, ils en ont fait 
de toutes contraires ! 

Cette évolution das politiciens, au moment où ils 
entrevoient la possibilité de prendre le pouvoir, est 
bien significative. C'est la reconnaissance qu’au- 
cun Gouvernement allemand ne pourra plus sub- 


sister sans accord avec les Cabinets de l'Entenie 


et surtout avec les financiers internationaux. [Li 
question primordiale pour l'Allemagne est de s’en- 
tendre avec les financiers du dehors pour obtenir 
des crédits. Hors de là, il n’y a pas de salut pour 
le Reich. 


Et pour le faire comprendre aux pangermanistes. 


eux-mêmes, il n’a rien fallu de moins que la pres- 
sion unanime de tous les grands industriels et 
tous.les grands financiers — leurs plus solides sou- 
tiens et leurs plus dévoués amis ! Toute « l’indus- 
trie lourde » et toute la haute banque, sans aucune 
exception, sont ouvertement et expréssement pour 
Pacceptation des propositions des experts. Les po- 
liticiens pangermanistes y seraient hostiles, en 
vain. Tout ce qui compte, tout ce qui a une in- 
fluence quelconque dans l’économie allemande est 
. pour « la politique d'exécution »! à 

Nous croyons, après cela, devoir publier un ex- 
trait d’un article de M. Ludwig Kessel, paru fin 


avril dernier, dans les Sozialistiche Monatshefte. ‘ 


Cet économiste écouté en Allemagne, répondant à 
ceux qui voudraient faire croire à l’appauvrisse- 
ment de l’Allemagne, démontre que les classes pos- 


Sédantes du Reich disposent actuellement de plus 


de 8 milliards de marks-or. Une bonne partie de 
cette richesse a été employée — sans la diminuer 
7 Au perfectionnement des chemins de fer, postes, 


\ 


L 


richesse publique du Reich s'est transformée en ri- 
chesses privées. On aurait continué indéfiniment 
dans cette voie de l'enrichissement des particuliers 
par l’appauvrissement du TréSor, avoue M. Lud- 
wis Kessel, sans l'occupation de la Rubhr. C'esi 
depuis ce moment que le Gouvernement songe, 
enfin, à imposer les classes dirigeantes. Le chan- 
celier Wirth avait essayé de commencer cette évo- 
lution : il y a échoué. Maintenant, conclut M. Eud- 


wig Kessel, c'est la présence des Français dans la : 
Rubhr qui inculque aux Allemands la nécessité des :  » 
Réparations. F k 
1e , 
BELGIQUE P Ce: 
Le mouvement de la navigation en 1923. — Le : 
mouvement des ports belges en 1922-et 1923 Ss'éta- PR 
blit ainsi : 2e FRE à 
Nombre de navires AIR ; 
1922 546008 
Entrées Sorties Entrées Sorties . ? 
Anvers. RENTE 8.053 8.138 LAS ER PSE (7 CCR 
Brupesri sus 612 598 GARE 664 > 
Bruxelles... 965 915: 17080 220 
GBA ENTRE 1.474 1.507 “1:809:-5 "815 
Nieuport: 2... 50 45 2 210 203 
Ostende... .... 1.299 1:989 à 2.868 «+. : 1.766 
Selzaete ...... eme Reg QD 85 AE CA 81 
Termonde ..... » » LNMER DIRES 
Zeebrugge ..….. 146 RE re AD: EE 
Totaux... 11.961 12.013 1 606 SET 
$ _ Tonnage net à 
1922 1923 
ER ET SR TT , 
- Entrées - Sorties Entrées Sorties 
(En tonneaux) 
Anvers ,...,.. 14.666.500 14.802.697 14.059.841 14.086.124 
Bruges res is 2TrS281:9260) 227.058 216.050 804.892 
Bruxelles... .. 65 930 54.550 47.160 47.641 
CAN NS 1.166.274 1.181.489. 1.014.590 997.326 
Nieuport,..... 11.i38 9067 . 48,548.  A6:236 
Ostende....... 190,919 "797 9821; 100 SU LA SRE 
Selsaete....,., 86.857 . 79.974 69.898 74.157. 
Termonde.... » » 1450 pe 
Zeebrugge.,... 147.993 149.546 240.268. 202.662 
Totaux... 17.166.304 17 259.513 16.907.417 16.896.525 
Les navires en relâche, comme les bâtiments qui | 
entrés sur lest dans le pays en sortent dans le 
même état, ne sont pas compris dans la statistique. 
Les navires venant de l'étranger, qui effectuent des 
opérations de chargement ou de déchargement 
dans plusieurs ports avant de reprendre là mer, 
ne sont compris qu’une seule fois à l'entrée et à la 
sortie. | Eh Ne n 
La production charbonnière et sidérurgique en 
1923. —— D'après le Bulletin trimestriel du Bureau 
de la Statistique générale belge, voici comment se 
compare, par bassin, la production de la houille 
en Belgique pendant l’année 1928. avec celle de 
l’année précédente : Fos LES 
Bassins | 1922 1923 PAU 


(En tonnes) ; 


Mons Eten RARES 4.355.030 4.706.190 
Centre Pan e RS RL 3.510.230 3.700.660 
Charleroi AR 7.148.840 7.607.490 . 
Namur PA M ENST HU 607.700. : 681.900 
Liége Se SRE Rd ENT D 5.164.630 5:412.540 
CAMPINER AMEN SRE 428.070 807.890 
Totaux. 1x +403 © 21.208.500 22.916.670 


Ajoutons que la production du coke a atteint, ; 
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‘en 1923, 4.156.700 tonnes contre 2.707.488 en 1922 


et celle des agglomérés 1.931.050 tonnes contre 


2.277.160 tonnes. ; 


La production des principaux produits métal- 
lurgiques ‘s’est établie aux chiffres suivants pen- 
dant les années 1922 et 1923 : 


1922 1923 
(En tonnes) 
dir IT AIN TNUNNPEENSES 1.603.620 2.188.130 
RATS EL Si, 0, 180.252 207.740 
Acier brut et moulages 1.563.648 : 2.285.910 
VON SU ES RARE 1.409.988 1.943.390 
ARC TUE EN Nes SX 113.136 148.080 


Les résultats de 1923 sont particulièrement en- 
courageants et montrent combien la reconstitu- 
tion de l’industrie belge à été rapidement menée. 


GRANDE-BRETAGNE 


Bilan de la Banque d’Angleterre, — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 7 mai, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
RING RUE CET 146.095. 760 
Dotte PRADA SL ANUS PT LITE . 11.045.100 
Autres garanties ........ ESA SRE TE CA 8.734.900 
Or monnayé et en lingots............... 126.315.760 


146.095 .760 


Dépariement de Banque 

Capital Soglal ns... es 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)..... 


14.553.000 


10.054.807 


Dépôts divers .. :...,:,.:. AELURESOR* NAT? An LE2.019. 004 
Traites à sept jours.et diverses......... 7.313 
Solde en excédent.......... LS AU LUR 3.105.666 
140. 294.350 
Garanties en valeurs d'Etat............. 44.027.705 
Autres garanties ..... en dE SR reel 73.900.504. 
Rillets'en régérye..21.200 2.124.040 ., 20.879.209 
Or st argent monnayés en réserve....... 1.826.886 


140.294.350 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


oO “ Li o 
FA 8 n 282 © D EX Eee 
ASAPR ES NIORT S STE ES AE 
Dates © À 3 à |S24| 9 [Sr &ISe: 
Ce ©. | À lan] © [Sais 
m2 # So | |A Es o 
Gaoût1914| 27.622| 36.105| 68.249! 76.893, 9.967 13.606 % 
19 mars194/128 105/124.9051129. 798/125.105,22.950! 17.68 4 4 
26 — .1128.106/125.4081127.4911125.81322.453 17.61| » 


2 avril... |128.115/126.355/130.877/127.633/21.510| 16.43) » 
9 — ...198.1161125.742/121.880/117.449,22.193| 18.15] ». 
128 1121125 .477120.469/115:761/22.885| 18.58) » 


16 EP 
»3  :!:/198.128/192.856/122.080,116.731/23.017| 18.85) » 
30 — 


...1128.1211125.616|121.579 116.978,22.255 18.30! » 
7 mai....128.178,195.217 192. 628/117.588 22.706]! 18.51| » 
L'opinion anglaise et les élections françaises, — 
Les résultats des élections législatives françaises 
ont été accueillis en Angleterre avec une réelle 
surprise. Néanmoins, la plupart des feuilles an- 
glaises, en commentant ces résultats, estiment 
qu'il ne faut pas s'attendre à un changement ra- 
dical dans la politique étrangère de la France, 
D'autre part, la décision de M. Poincaré d’aban- 
donner le pouvoir est diversement commentée pa: 


‘la presse britannique. Si certaines feuilles libérales 


envisagent sans déplaisir un changement minis- 
tériel, qu'elles supposent devoir être favorable à 


une prompte application du rapport des experts, 
les journaux conservateurs sont unanimes à ren- 
dre hommage à la sincérité et au patriotisme du 


| Président du Conseil français. 


Le voyage de M. Poincaré à Londres. — Le Fo- 
reign Office a annoncé, à la date du 10 mai, que 
M. Poincaré, dont le voyage à Londres avait été 
tout d’abord fixé au 20 mai, avait accepté, à la 


demande de M. Mac Donald, d'avancer d’un 
jour la date de sa visite. 
En raison des circonstances, le voyage de 


M. Poincaré en Angleterre n'aura pas lieu. 


Les souverains roumains à Londres. —- Lo roi et 
la reine de Roumanie sont arrivés à Londres le 
12 mai, acclamés par une foule énorme. 

A l'issue d’un grand banquet donné en leur 
honneur au palais de Buckingham, le roi George V 
à porté un toast au couple royal roumain, faisant 
ressortir le caractère pacifique de la politique de 
l'Angleterre. 

Dans sa réponse, le roi Ferdinand a remercié 
lé roi d'Angleterre de son accueil, et il a donné 
FPassurance qu'il n’y avait pas de pays plus fer- 
mement attaché que la Roumanie à la politique 
de paix et de solidarité internationale dont la 
Société des Nations représente les principes. 

Les souverains roumains ont été reçus officielle- 
ment le 13 mai par la Cité de Londres, qui à offert 
en leur honneur un banquet au Guildhall. 


La question des droits Mac Kenna. — Un im- 
portant débat s’est ouvert à la Chambre des Com- 
munes le 13 mai sur la question des droits Mac 
Kenna, que le Gouvernement travailliste a l’inten- 
tion de supprimer le 1% août prochain. 

C'est M. Baldwin, en sa qualité de chef du parti 
conservateur, qui à présenté à la Chambre une 
motion déclarant inopportune l’abrogation de ces: 
droits d'entrée, appliqués depuis 1915, et dont la 
disposition aurait pour effet d'augmenter la gra- 
vité du problème du chômage. 

Après une discussion à laquelle prirent part 
M. Stanley Baldwin et le Chancelier de l'Echi- 
quier, M. Philip Snowden,' la motion des conser- 
vateurs fut finalement repoussée par 317 voix con- 
tre, 252. 


Le commerce extérieur en avril. — D'après les 
statistiques publiées par le « Board of Trade », 
les importations du Royaume-Uni se sont élevées, 
en avril dernier, à 86.165.549 liv. st., en diminu- 
tion de 282.463 Liv. st. sur le chiffre correspondant 
d'avril 1923; les exportations à 62.866.926 liv. st., 
en moins-value de 4.176 liv. st., et les réexporta- 
tions à 11.770.921 liv. st, en fléchissement de 
657.579 liv. st. Les importations nettes s'éfablissent 
ainsi à 74.594.628 liv. st., en excédent de 11 mil- 
lions 527.708 liv. st. sur les exportations domesti- 
ques. En avril 1923, les importations nettes, avec 
74.019.512 Liv. st, avaient dépassé de 11.148.410 
liv. st. les exportations domestiques. 

Pour les quatre premiers mois de l’année cou- 
rante, les importations ont atteint 387.858.339 liv. 
st., en plus-value de 27.735.595 liv. st. sur le chiffre 
correspondant de la même période de l’année der- 
nière ; les exportations 256.179.682 Liv. st., en aug- 
mentation de 7.939.078 liv. st., et les réexportations 
51.013.428 liv. st, en accroissement de 9.877.997 
livres sterling. 

Quant au mouvement de la navigation, le ton- 
nage dés navires chargés entrés dans les ports 
britanniques pendant les quatre premiers mois de 
l'année en cours a été de 15.539.474 tonneaux, et 
celui des navires sortis de 20.367.563 tonneaux, 
contre respectivement 14.759.487 tonneaux et?22 mil- 
lions 299.708 tonneaux pendant la même période 
de 1923. 
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Crédits pour la marine britannique. — La 


Chamibré des Communes à voté le 8 mai, après 
une discussion assez ahimée, trois demandes de 


crédits pour la marine s’élevant à un total de 


18.263.000 liv. :st., dort 7.045.000 iv. et. \ pouf le 
sersonnel des docks, 5.398.000 Tiv. st. pour matériel 
et réparations, et 5.820.000 liv. $t. pour les cons- 
tiuctions eh cours. F 


Le fardeau des impôts en Grande-Bretagne. — 
Le montant total des sommes perçues-par les au- 
torités locales en Grande-Bretagne en 1923-1924 a été 
de 161.591.000 liv. st., Se répartissant comme suit : 


Angleterie 
et à 

Pays de Galles Ecosse Total 

: (Livres sterling) 
Assistänce publique .: 31.900.000 3.580.000 35.480.000 
Instruction publique.  39.300,000 4.863.000  34,663.000 
Pole Trenet ee 8.700.000 930.000 9.630.000 
Autres services.,.,,2. 78.100.000 8.718.000 : 81.818.000 


* 144.000.000° 17.591.000  161.591.000 


Si à cette Somme on ajoute le montant des im- 
pôts perçus par l'Etat en 1923-1924, soit 718.060.000 
livres sterling, ün obtient pour la Grande-Bretagne 
un total de 879.651.000 1iv. st., ce qui répréseñte par 
habitant une imposition d'environ 20 div. st. 10 sh. 


La question du home-rule pour l’Ecosse,: — 
Une motion, déposée à la Chambre des Commu- 
nes, demandant l'octroi de l'autonomie à l’Ecosse, 
a été finalement abandonnée le 9 maj après une 
discussion mouvementée, 


ETATS-UNIS 


Les banques de réserve fédérale en 1923. — Le 
rapport annuel des banques de réserve fédérale 
fait observer que l'année 1923 -a été caractérisée 
aux Etats-Unis par une production industrielle 
considérable, une absence à peu près complète de 
chômage, une demande croissante de la consom- 
mation, et une stabilité relative des prix, la plus 
grande du moins qui ait été observée depuis 1915. 


Dans le domaine -bäncaire, l'année 1923 a été- 
? 


marquée par l'augmentation des crédits mis à la 
disposition du commerce et de l’industrie, par des 
entrées d'or importantes, et par l’utilisation con- 
tinue de la réserve du système des banques, jus- 
qu’à concurrence de 1 milliard de dollars environ. 
Le système fédéral a mis à la disposition du pu- 
blic, entre le printemps de 1922 et la fin de 1923, 
des crédits pour un montant supérieur à 3.300 mil- 
lions de dollars. Le total des prêts effectués par 
les banques pendant l'année dernière, s’est accru 
de près d’un milliard de dollars ; les principaux 
demandeurs ont été les entreprises commerciales, 
industrielles et agricoles. 

Les importations nettes d’or aux Etats-Unis pen- 
dant l’année 1923 se sont élevées à 294 millions de 
dollars. Depuis que les banques de réserve fédé- 
rale ont commencé lewrs opérations, au mois de 
novembre 1914, plus de 2 milliards de dollars-or 
importés ont été ajoutés au stock des Etats-Unis: 
Ce stock, fait observer le rapport des banques, 
donne aux établissements américains de crédit, non 
seulement l'assurance de pouvoir accorder au com- 
merce et à l'industrie l'appui dont ils ont besoin, 
mais aussi la possibilité dé pouvoir répondre, dans 
l'avenir, à la demande de métal jaune qui sera 
faite par l'étranger pour rétablir l’étalon-or. 


La réduction de l’income-tax. — Le Sénat amé- 
ricain à voté le 10 mai, par 69 voix contre 15, 7e 
« Tax Reduction Bill », qui prévoit une réduction 
de 25 % de l'income-tax pour l’année financière en 
cours, et une revision, dans le sens d’un allége- 
ment, de la plupart des taxes fédérales. Les rédüc- 


tions, légères sur les gros revenus, sont beau: 


coup plus sensibles sur Jes petits revenus, 
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La loi sur la marine marchande et les tarifs de 
chemins de fer. — Sur la demande qui lui én avait 


été adressée par le Shipping Board, l’Interstate 
Commérce Commission avait décidé, en mars derr - 


nier, de mettre en application uñe clause de la loi. 


de 1920 sur la Marine marchande (Jones”Act), qui 
prévoit l'institution de tarifs réduits sur les che- : 
mins de fer en faveur des marchandises importées. 


ou exportées sous pavillon américain. CR 

Certaines puissances étrangères, comme l’Anglé- 
terre, le Japon et l'Italie, protestèrent auprès du 
Gouvernement fédéral contre la mise en vigueur 


d'une tellé mesure. Une opposition Séleva égalo- “ 


ment dans les milieux américains, si vive que la 
Commission de la marine marchande de la Charm- 
bre des Représentants décida, le 26 avril dernier. 
de surseoir jusqu'au 1* juillet 1925 à l'application 
de ladite mesure, de façon à -donner au Congrès 
lé temps nécessaire pour examiner müûrement a 


question. £ 


Un télégramme de Washington daté du. 9 mai, 
publié par l'Agence Reuter, fait savoir que de son 
côté le Shipping Board, sous l'influence de cette 
Cppcsition américaine, à abandonné sa demande 


d'application de la clause préférentielle en faveur 


des marchandises transportées sous pavillon amé- 
ricain, clause dont la mise en vigueur avait été 


fixée au 20 juin prochain, Finalement, la clause ! 


visée a été annulée le 10 mai 
merce Commission.’ 


- JAPON & 
Les élections législatives, — Les résultats par- 
venus au sujet des élections générales montrent 
que, les candidats du Gouvernement ont gagné à 
peine Je tiers des sièges de la nouvelle Chambre : 
les candidats de l'opposition, sans compter les indé- 
pendants, ont ensemble 282 sièges. | k 
D’après les derniers résultats connus, 
partis ressortirait comme. suit dans là mouvelle : 
Chambre japonaise 
parti Seiyukaï, 89 ; parti Seiymonto, 102 ; parti 
du groupe Kakushiïin, 29 ; parti des hommes d’af- 
faires, 9; parti des indépendants, 54, 


par l’Interstate Cota- 


Revue Commerciale | 


l'état des 
: Parti Kenseïkaï, 142 siègés ; 


A 


# 


Blé: La situation : les cours. — Vins el Alîcools : La situation: les 


cours. — Sucres : La situalion; les cours, — Cafés: La Ssitua- 
tion; les cours. — Textiles : La situalion:; les cours. — Soiés : 
La situation; les cours. — Métaux : Les cours. — Caout- 
choucs : Les cours. Ê PAT PAT 
Blé, — Le marché officiel de Païis est tou- 
jours fermé. Sur les principales places de ovince 
1e cours du blé blanc est de 92; à 94 fr. Les Cours des 
principaux marchés de l'extérieur ont accusé un ton 
plus facile en blé et en maïs ; 
la tendance était Soutenue, 


Farines-fleur. — La meunerie de Paris et du dépar- 


tement de la Seine cote 119 francs les 101 kilos rendus 


chambre dans Paris. 


Vins. — Les prix, en baisse depuis pas mal de | 
temps, se Sogt raffermis cetté huitaine. Les affaires . 
ont repris et des achats sont redeévenus assez impor- 


tants. RSA 

Sur le marché de Béziers, -on a coté les vins de 8 
à 10° de 71 à 94 fr.; à Montpellier, les 7? à 109 de 63 
à 87 fr.; à Narbonne, ceux de 8 à 12° de ?1 à 100 fr.; 
à Perpignan, ces mêmes degrés ont été payés de 71 
à 103 fr.; enfin, à Nîmes, les vins rouges l’ont été de 
63 à 87 fr.: le tout l'hecto nu à la propriété : 

Dans le Centre, on traite à 10 fr. le degré, soit pour 
les vins rouges 705 de 72 à 75 fr. Dans le Poitou, on 
iraite 108 vins à 9 fr. le dégré à la propriété. 

Grand calme, dans le Bordelais. En Bourgogne, les, 
affaires sont peu nombreuses pour le moment. En 
ordinaires, on paraît attendre, avant: de faire de nous. 


] veaux achats, que la fin du mois nous apporte plus 


toutefois, à Chicago, 


f 


Ent 


| mais prix dé nouvéau fermes. 


i 
É 


D 


à 
F 
À 
4 


KL 


x 


Ni 


1% ordre 


1 les 10° de 105 à 109 fr. 


D arrivés sur gares 


- poïte les extra-neutres” de 975 à 102% fr. 


* Italie extra 10/12 


‘de probabilités sur les espérances de la récolte pro-,. 
Chaine. 

A Paris, à l'éntrepôt de Bercy, affaires assez rares, 
On à payé les vins 
les 9° de 95 à 100 fr, 
Aucune modification non plus 
- dans les prix cotés pour les vins d'Algérie, Toujours 


-rougés 80 du Midi de 87 à 90 fr., 


+ très peu d’affaires en vins d’ Espagne. Des offresvont 


été faites à 85 fr. pour des vins de 9° à 
Paris. 

“ Aleools. — Le calme persiste, sur ce marché. Et 
Pourtant: au 31 mars dernier, le stock général d'äl- 
cool n’atteignaif que 961.844 hectolitres, contre 1 mil- 
lions 477.653 fin mars 193, soit une diminution de 
515.809 hectolitres sur l’an dernier. 

Le Syndicat des rectificateurs d'alcool de bouche 
l’hectolitre 
1009 en entrepôt. Divers lots d'alcool neutre, sur pla- 
ce, ont été traités de 900 à 926 /fr. 

A Bordeaux, on fait les Martinique de 750 à 760 fr., 
les Guadeloupe de 730 à 740 fr. et les Réunion de 710 
à 720 fr.: au Haÿre, on cote les Martinique de 730 à 
875 fr., selon Choix. 


Sucres, — [Le marché est assez animé. 


905 d'Italie; 


Les offres 


Sont assez suivies et, cependant, les cours fléchissent. 


Le sucre n° 3 est d'abord Coté de 267 à 270, mais, 
‘en Clôture, il rétrograde jusqu'au niveau de 256-57. 

- Cafés. — Les affaires sont assez suivies ét les cours 
soutenus. Mais les transactions très normales et cou- 


: rantes. 


Aù Havre, ün cote (100 kilos) :: ma 
juin, 310311. 


Textiles. — Cofons. — On constatée une légère re- 
prise des affaires «ét une sensible montée des cours. 

Le « Comptoir Havrais SRE en Marchandises » 
écrit : 

« Après dhelqués semaines de marchés hésitants et 
faibles, les cours viennent de remonter brusquement. 

« Cette reprisé est provoquée par des avis de ré- 
colté un péu moins.bons. On se plaint, en effet, que 
la témpérature, dans la région cotonnière, est actuel- 
lement trop fraîche et qu’en certains endroits les 
_ pluies sont trop abondantes... 

« Nous entrons dans une période de fluctuations 

rapides qui seront, provoquées par les avis plus ou 
moins favorables que nous recevrons de la récolte. 
La hausse à laquelle nous venons d'assister peut être 
considérée comme la première manifestation de cEute 
nervosité. » 
. Au Havre, on constate des veélléités de reprise et 
les cours terminent sur üne tendance à la hausse. 
Mai clôture aux environs de-722-24, juin à 719-20 (50 
kilos). 

Laines, — Pas de changement dans ce marché, 
mais, comme, pour le coton, la tendance est à la fer- 
neté des cours. 

Au Havre, pour Ge 100 kilos; on soit: autour de 
1430 francs. 


Soies. — Les affaires ont été plus actives ét puis 
sont revenues au ralentissement des semaines pré- 
cédentes. Néanmoins, tous les cours sont soutenus 
dans la matière première comme, dans l’étoffe. 

A Lyon, on à coté : 

Grèges : Cévennes extra 11/13 275 à 287 fr., 12/16 260; 
der ordre 12/16 245 à 250. France ie ordre 16/22 250 à 
260. Piémont et Messine extra 9/11 295, 10/12 285, 11/13 
275 à 280,12/16 265 à 270 ; 1 ordre 11/13 265, 12/16 260. 
275 à 280 : 11/13 275, 12/16 260 à 275 ; 
ter ordre 9/11 267,50, 12/16 250 à 260 ; 2e ordre 10/12 260, 
12/16 245 à 255. Syrie 1er ordre 9/11 250 à 257,50, 12/16 
935 à 240. Japon à livrer, double extra 13/15 Fe à 
237,50, extra 227,50: 

_Organsins Piémont et Méssinë extra 22/24, 406 
20/22 285, 26/30 275. Italie extra 20/22 295 : 
de ordre 285 à 290; 2 ordre 285. Syrie 1 ordre 20/22 
280. Canton extra 28/32 295 à 300: 

_Hrames : Italie 1e ordre 24/26 280. Chine natives, 


1, 315 environ ; 
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% tours comptés, 


‘de 2.260.689 fr. 


| 519 
1 ordre 40/50 195. Canton 2 bouts 
ler ordre 26/30 250, 

A Marseille, il s’est traité des cocons jaunes Syrie 
1 choix à 52 fr. rendement et des cocons français 
à 54. Le marché de Milan est plus actif. On a payé 
850 lire pour grège exquis 13/20, 345 pour extra 13/20, 
390 à 355 pour classique 9/11. \ 


Métaux. — Voici comment s'établissent, en dernière 

heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 
Cormptant Terme 

Cuivre... _61.13/ 9. c/ 63: 3/ 9 62.117 3 c/ 64 1j 8 
Etain. 225, 7/ 6 e/ 227:12/.6 224. 7/ 6 c/ 227.121 6 
Plemb2.#29.:7/ 6 012 28:.2/6 28: 4162012 21:14]: 
Pine 81: 51 hf QU:177 6 :31110/ à ef SOA. 
Argent 39. 0/ 8 :c/ 783. 1/ 8 EG CT 086 00 
(É] PRNE 94: 6) ef. 91, 

Caoutchoucs. — Cours pratiqués à là Bourse du 


Commerce de Paris, le kilo net, paiement comptant, 
sans escomipte, marchandise entrepôt Paris : 

Feuilles fumées gaufrées courarft, 8,45 A.; jüin, 
8,50 A.-8,90V.' 3 Ge juillet, 9,15 V.; août, 9,19 V.; 3 d'oc- 
tobre, 9,35 V.: novembre, 9,40 V.; 3 de janvier, 9,79 Vs 
février, 9,75 Ÿ. 


Assemblées générales de Sociétés 


Gompagnie Généralé des Omnibus de Paris. — 
L'assemblée ordinaire tenue le 7 mai, sous la pré- 
sidence de M. Ch. Burrell, a approuvé les comptes 
de l'exercice 1985, au cours duquel les recettes se 
sont élevées à 18.564.583 francs ; le total des dé- 
pensées atteignant 6.576.195 francs, le solde crédi- 
teur s'établit à 11.988.387 francs, porté à 12 mil- 
lions: 088.160 francs par ladjonction du report an- 
térieur de 99.772 francs ; sur la proposition du 
Conseil, l'assemblée a décidé de distribuer un inté- 
rêt à 5 %, soit 25 francs brut par titre à chacune 
des 160. 878 actions de capital, 4.021.950 francs ; 
d'affecter 1.377.000 francs à l'amortissement de 
2.754 actions ; de distribuer un dividende de 33 fr. 
brut à chacune des 200.000 actions de capital ou 
de jouissance, 6.600.000 francs, et de reporter à 
nouveau 89.240 francs. 

Un acompte de 25 francs ayant été déjà mis en 
distribution, pour les actions non amorties, le 
solde, soit 33 francs par titre, sera distribué, sous 
déduction des impôts, aux 200.000 actions à par- 
tir du 15 mai courant, soit net 29 fr. 04 par ac- 
tion nomimative de capital ou de jouissance; 
28 fr. 50 par action de capital au porteur; 27 fr. 10 
par action de jouissance au porteur. A partir de 
la même date aura lieu le remboursement des 
2.754 actions à amortir, à raison de 500 francs 
par titre, avec remise d’une action de jouissance. 


.. PÉTITES NOUVELLES 
PRET A | 


van Compagnie du Canal de Suez, — Le Conseil 
d'administration de la Compagnie du Canal de Suez 
a décidé de proposer à l'assemblée générale des -ac- 


tionnaires, qui aura lieu le 2 juin, de fixer ainsi qu'il 


suit le revenu total de l'exercice 1923 : 


7 Brut Net 
Par action de capital.:..:... 493 fr. 71 430 francs 
Par ‘action de jouissance... 468 fr. 71 401 fr. 218 
Par part de fondatéur..:...: 264 fr. 061 230 fr. 625 
van Compagnie des Messageries Maritimes. — Le 
Conseil d'administration a récemment arrêté le chif- 


fres du Bilan qui doit être soumis à l’Assemblée gé- 
nérale convoquée pour le 20 juin prochain. Les ré- 
sultats de l'exercice 1923 se soldent par une perte 
36, qui sera reportée à nouveau, 


MARCHE FINANCIER 


Paris, le 15 mai 1924. 


La brusque poussée des changes, que certains 
spéculateurs timorés ‘avaient icrû dévoir esquisser 
au lendemain des élections de dimanche dernier à 
l'effet de manifester leur mécontentement, et qui, 
un moment, avait porté la Livre au-dessus dé 
80 francs, n’a heureusement pas été de longue du- 
rée.- Le Marché, qui sait par expérience combiet 
il est dangereux de mêler la politique aux affai- 
res, s'est bien vite ressaisi et en fin de compte, 
la presque totalité des valeurs ont regagné les 
cours qu'elles cotaient il y a huit jours. 

Toutefois, il nous paraît assez difficile, dans les 
circonstances présentes, d'escompter un mouwve- 


ment de reprise quelconque avant que le publie 


qui fréquente la Bourse ne soit fixé d’uné manière 
ou d'une autre sur Jes conséquences qui peuvent 
résulter des nouvelles élections parlementaires, et 
surtout de la tournure qu'est appelée à prendre, 
par la suite, la grave question des Réparations. 

D'ici là, le moins que l’on puisse souhaïter, c'est 
que les valeurs se maintiennent et que le Marché 
fasse preuve de calme et de tenue, 


Après, l’on: verra. GP: 
MARCHÉ OFFICIEL 
Fonds d'Eats. — Nos différentes catégories de ren- 


es, sérieusement affectées au début de la semaine 
par la tension des changes, se sont vivement ressai- 
sies pendant les séances suivantes, en sympathie avec 
la tenue de notre devise nationale. 

Parmi iles fonds étrangers, les rentes russes sont 
résistantes dans l'espoir d’un arrangement avec les 
Soviets alors que les rentes ottomanes sont hésitantes. 

Banques, — Ce compartiment a été totalement dé- 
pourvu d'activité pendant la période sous revue. 

Les banques d'émission ont mieux résisté, maïs les 
actions de nos grands établissements de crédit et de 
nos banques d’affaires ont quelque peu rétrogradé. 

L'action du Crédit Foncier est ferme à 1.400 fr. 

Le marché des obligations foncières et communaies 
conserve son orientation favorable : ces titres permet- 
tent, avec un carital des plus modestes, de partici- 
per aux 108 tirages annuels et à la répartition de 35 
millions de lots, 

Le tirage du ?8 mai intéresse les communales. 1912 
et comporte 114 lots, dont 1 de 100.000 francs. 

Transports, — Il n'y a pour ainsi dire aucune mo- 
dification à noter sur les actions de nos Compagnies 
de chemins de fer, toujours bien influencées par l’aug- 
mentation importante des recettes. 

Les valeurs de nüvigation restent assez actives et 
consolident leur reprise antérieure. 

Valeurs diverses. — Tout ce groupe, qui n’avait heu- 


reusement pas suivi étroitement la hausse de la livré 
et du dollar, n’a été affecté que dans des proportions : 


très réduites par le revirement du marché des chan- 
ges. Il est vrai que l’inactivité qui a prédominé ne 
pouvait permettre d'effectuer des ‘mouvements de 
grande envergure. Aujourd'hui, on ne peut que s'en 
louer. 

Les valeurs internationales et minières ont aban- 
donné une partie de leur rerrise ainsi que certains 
titres d'électricilé, de produits chimiques et indus- 
triels. Les charbonnages sont fermes, 

Parmi les sucrières, il faut noter la vive ‘hausse de 
la Say, sur des bruits de distribution des réserves, 
d'ailleurs nullement confirmés à l'heure actuelle. 
L'obligation. des Sucreries d'Egypte à gagné un ter- 
rain sensible à l'issue du procès engagé par les obli ga- 
taires. 


MARCHÉ EN BANQUE 
La perspective de l'arrivée au pouvoir de M. Hér- 
riot, que l'on sait favorable à un rapprochement avec 
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Sud-Africaines, qui auront lieu en juin. 


les Spviets: a Une la tenue des ] 
Harimann, Malizoff, Bakou, qui ont été bie 
Les pétrolifères, qui avaient regagné’ au errai 
conformité avec les changes, ont réactionné 
eux. Les roumaines sont particulièrement, lourde 
Les caoutchoutières sont, très quelconques ; le Ma: 
ché du caoutchouc, à Londres, est d'ailleurs très mé- 
diocnement tenu et la matière se traite à des Lois 
qui constituent un record de baisse. 
Mines d'or indécises, dans l'attente des élections 


rl cours au comptant cotés à la séance 
du 15 mai 4924 


PARQUET | Nord ess 
D DOS Ve RNA 58 40 | Orléans ....... ER 
3 0/0 amortissable.. 66: : l'Ouest Er es 
‘3 1/2 0/0 amortis 82 85 Métropolitain....... 
DUO RER 68 20 | Nord-Sud........... 
LOJO HIER 56 20 | Ce Paris. de Distrib.. 
A OJOMITSEE TEST ER 99 50 Thomson-Houston. . 
5 0/0 amort. 1920 lib. 82 10 | Penarroya......... 
G ODA rene 85 75 Messag, Mart. cord: 
AOER Trésor 06-1922 484 » —.  prio. 
1923 488 . Omnibus.. Sas 
— — Sept. 1923 484 . Transatlantique ord. 
Crédit National 1919 418 .. — anos 
— — 1920 420 .. | Voitures à} Paris. 
— _— 1921 468 .. | Raff. Say ord....... 
— — 1922 465 .. | Obl. Est anc. 8 
— — 1922 492 50 | ObL. P.L.M.fus. anc.. 2% 
— — 1928 454 ..| — Midi anc. ..... 
_ — Juin 28 ,451 ..| — Nord anc....…. 
— Janv.24 452 50| — Orléans anc..… 
Eglises dévust. 60,0 427 50] — Ouest anc..... 
Grosse Métall. 6 0/0 425 .. | Japon 5 0/0 1907 :. 
— nouv. : 421... — ’40/0or 1910. Set 
Cail- Fives-L.-Th.60% 444 .. | Russe 3 11 1891-94. 167 
Obl. Houiïllères 5e 420 .. 5 0/0 1906. NRC 7e 
436 .. Ture Unités Te LOC LME 
Ind. Sucrière 60/0 …. 495 .. | Banque Ottomane.. AOC Us! 
1922. 420 . : | Rio-Tinto::.:,...… ,. 2490. :. 
Industr, “Alsac. 60/0: » 415: 254 A2oté A eee 18034 
— 1922 20 .. | Sucreries dEgrnte.. : 1005 .. 
Métall. sinist, 60/0. 420 .. | Aciéries de France... … 530 
Usines sinist. 6% % 452 .. | Decauville.:.... 410190. 
Obl. Ville 1871...... 332... | Fives-Lille .. SCA DIO et 
—  — 1898... DNA MO 255.2. 
— —  1905...... 389 50 | Creusot .,....... IDD ere 
—  — 1921... 453 .. | Soie artificielle... 5340 1 
—  Foncières 1879, 450 .. d'Izieux.... 1925 OR © 
es ss . 278 5 Usines du Rhône... 675 dés 
Ro Cr PS MAR EEE EN BANQUE . 
Banque de France.. 780 .. | Bakou...,.,... OU SO TONER UN 
— de l'Algérie... 5035 .. | Balia/Karaïdin HO TÉNNESSRT 
— Nat.de Crédit. 724 .. | Financ. des Sao tEE AND 
— ParisetP.-Bas 1499 .. | Cape Copper .....: .. 184.60 
— Union Paris. 920 .. | De Becrs ord.:.... US PAS LE 
Comp. Algérienne. 1280 .. | Lianosoff........... R14 
Compt. d Escompte. 90 ÉAMaAECA En O N P UD Sie 
Crédit Foncier...... 1400 :. FMaltzoff.’,.... Vs OUAIS 
—. Industriellib. 1105 Mexican Eagle Ro ErL à DOS 
— . Lyonnais... 1520 .. | Modderfontein B.. Nr 08 
—  Mobilier..... 509 :: | Rand Mines........ 291 %0 
Société Générale ABLE ST Tharsis se A AA Ne] 
DURZ as srene AR 12750 ,. | Utah Copper......, 19230 .. 
ST HE NS a OO Ve Ne RU PAR RSS 
PEDEM TR 1020 .. | Royal Dutch ...... . 28250 . 
Midi ES das ee : 839 .|Shell Transport.... 340 .. 
Marché de Londres (derniers cours). — Consolidés, 


971/2; Emprunt 5%,100 5/8; Empruntfrançais 5 %, 25 ./.; 
Pennsylvania, 50 1/2; Ontario, 19 ./.; Steel! Common, 
116 ./.; Canadian Pacific, 170 ./. ; Rand Mines, seit 1 2; 
De Beers, 12 3/8; Rio Tinto, es 18. 

_ Marché de sue York (derniers. cours). — Atchinson Do à de 
peka, 102 ./.; Calumet, 14 ./.; Canadian Pacific, 148 ./. ; à 
General Electric, 214 3/8; Louisville Nash, 93 1/2; Sou: 
hern Pacific, $8 1/2; United Steel com., 96 des Union 
Pacific, 131 1/2; Argent (américain) 65 qe : ÿ 


L’A nacre dont “h nn pe 
LP. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, im 
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ABONNEMENTS Paraissant le Vendredi INSERTIONS 
à partir du 1e de chaque mois TÉLÉPHONE : Central 46-61 LA LIGNE 
+ France et APTE ae 2 A Adresse télégraphique : Hoonopéen-FParis | Annonces en7 points.......... % » 
- A ts ix mois. re RER ETS Ç Réolames en 8 points.......... 7 » 
Étranger U.-P.): Un an... 66 fr. Prix DE CHAQUE NUMÉRO : : 
cmd AL Émis soft | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 D naar be Aer ue VS eat 
5 Birecteur-Fondateur : Edmond THÉRY Rédacteur en chef : René THÉRY 


N° 1681 — 65° volume &1) | Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr) | - Vendredi 23 Mai 1924 


1e) 


F) EE PC LR PL AR ED 
| SITUATION HEBDOMADAIRE RT | 
des Banques d'Emission de l'Europe (En millions de f ju Encaisse Ag PRRUNRTES CRARITRRS ESS 
É p ns de francs) (1) - | métallique || 54 | ws ST NUE E 
D ee te cs CITANT EU CS es rl a © L 2 a 5 EL 
Encaisse 8 © || PRINCI-. GHAPITRES || © DATES. 53 228228 FRE 38 
| métallique | 2 | 251  gier sé Or pa BE ISTÉ LE graine 
CR | REA rs] Oo S d- 
vares “| 7 | 5 |S2sle2é|88s|xe Re PCR EU 
or | Ar- | Ês |SS2|S55sl<$al4s x 
| T | gent | © [5z3lmSe 27e) SUËDE — Banque Royale 
D ER Man MPRÉEUDN UNS E 1914 31 juillet .. | 146 1 8 || 320 ||109 | 238 | 11 || 5 # 
1024. 29 février... | 579 17 732 280 . 479 54 ALES 
FRANCE — Banque de France 1924 31 mars... 379 | 14 780 || 285 520 | 57 ||5 # 
: 92 pi m4 24 949 AS 3 ré 
DU loi 2 tuile. 0 #04 640 | oo12 ol 4.541) 7301 5 . | 1024 30 avril....{ 874 [T4 [LOST (STE 645 1 O0 IIS 
e 1924 8 mai.......l 5.543| 9299 || 39.929! 1.943! 4.93512.695 6 SUISSE — Banqus Nationale 
* 192% 15 mai.......l5.543| 299 || 39.739|[ 4.917 4.37712.610 6 1914 93 juillet... 180 19 268 o1 94 14 8 
: DE l 1 k 
D 1024 22 mai .....* 5.543| 299 || 39.403|| 19951 4.063[2.611 6 1924 30 avril.,...| 536 96 8565 112 262 82 4 
, 1924 7 mai.......| 9591 97 863 143 271 84 4 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 1924 15 Dal... 2 sat | 97 || sis [ass | 265 | m ||4 
1814 23 juill. 11696418 2.3640 ‘1.180 939 141 4 3 
1924 23 av.{2) 552| » Lena 521643229 |2383349044|178728381 || 10 or RARES TT L 
1924 30 av.(2) 552! » |951185797/|413201350 |2396212127| 195452359 || 10 or Banques de Réserve ve DRE i 
1924 7 ui(2)| 552 » |1981571797[[447658199 2355926825 | 1168046334 |, 10 or re : GÉCSHLOPE ue ns à ae Lee s A 4 À 
' 4 AYEIL sure 15.518| 4 .908 .1 3.636 4 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 192% 16 avril... :l5.525| 502 || 9.832 || 9.810| 3°239 L & 
1914 . 3 juillet,....1 1.004 » 733 || 1.055 841 » 3 1924 :23 avril.:...… 45.569/° 505 || 9.704 || 9.782 3.066 4% 
4924. 80 avril. ....| 3.203 » 3.140 || 2 775] 1.859 » 4 1924 30-avril,..... 15.602| 511 || 9.630 || 9.860651 2.859 A 1% 
1924 4 TIRE 3.204 » 3.130 2 S14 1.839 » 4 0 Pr 
492% 14 mai.,.....| 3.204| » || 3.113 || 2.561! 1.815 >» || 4 EVUE DE CHANG S ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
BELGIQUE.-- Banque Nationale R $ E 
1914 80 juillet -..| 262 | 56 [1.119 || 109} 857 | 96 | 5 e de Paris sur (panier court 
1924 4 mai... 211 | 69 || 7608 || 235 [1.355 | 500 || 5% Cab r EM RARES 
192% 8 mai... | 272 | 68.117.656 || 201 [1.299 | 440 || 5% Pair |Adis. laoon | 1004 | 1924 | 1924 | 1924 
1924 15 mai.......| 271 68 7.055 218,,1.336 | 429 5% Pr” rte CA AE ES VOLS PCA EE Pen ant 
: Londres......| 25.225| 25.13] 65 725! 67 945 67 125| 74 45 | 80 125 
DANEMARK — Banque Nationale New-York....| 5.188! 5.16 | 14 96 | 15 495) 15 305] 17 045| 18 36 
191% 31 juillet....1 110 » 219 24 94 15 6 Argentine....|220 » n » » 4 n » » » » » » 
192% 29 février....| 293 15 630 115 | 347 80 T Pelzique..... 123 » | 99.50 | 85 425| 84 10 | 81 10 | 84 90 | 85 30 
1924 31 mars ..... 293 19 648 103 | 331 80 7 Berlin (1)..... 100 46 |122 # » » »_ » » » » » » » 
492410 30 avril... | 298 20 656 87 | 333 80 7 PURE Gras Le » 2 ù 10 50 . : 5 : 12: » ». » 
; à Canada :..... 5.18 16 » _» 5 2 5 2 » » » » 
ESPAGNE — Banque d'Espagne Espagne .....|100 LE 96:53 latt 50 [213 50 [212 125/935 c25|254 375 
1914 24 juillet... 9431. 730 || 1.919 498 446 170 4% Finlande.....1[100 » » »p ». » | 38 75 | 38 » » -) » » 
1924 3 mai..…..:.| 2,531| 658 || 4:362 936 968$ |1,270 5 Grèce ........1100 » »/»: 158382 »- » » » | 38 » » » 
1924 10 mui...,.. «1. 2.532|.. 659 || 4.389 944 976 |1.264 5 Hollande ....1208.30 1207.56 1553 » [579 951574 8751639 50 [691 25 
1924 17 mai......| 2.532| 656 || 4.369 943 966 |[1:223 5 Hongrie. ....|109.01 »  » » »  » » » » » » » 
à pi Italie... 109 » | 99.62 | 66 95 | 69 45 | 69 05 | 76 » | 81 30 
GRECE — Banque Nationale ? Prague... 105.01 [104 & | 43 60 | 45 15 | 45 15 | 50 » | 54 625 
1914 31 juillet... 31 » 229 11 239 |. 46 38 || 6 Ep Et ue pie Do PAT Re, re JA SAN EE 00 
1924 29 février....| 38 4.513 ||2.934 | 399 as || 71 ougo-Slavie.|100 ».| ‘» » | » » | 20 » | » » | 22» | » » 
1924 14 mars... 38 3 14 9 172 FES 303 3 Suêde..... ….l138.89 [128.95 1393 50 [408 25 [407 » 1451 » [492 » 
1924 31 mars... 39 Le 5.308 9 194 | 440 304 74 Norvège... ee 138.95 [207 » |213 50 1213 25 |235 90 [297 50 
Si RU = Danernark ...1138.89 [138,95 1259 »-1262 50 [263 50 1288 50 [320 » 
HOLLANDE — Banque Néeriandaise ane 100 » [100.03 Fe 2» 276 50 de Le 300 75-1326 815 
ASE , É : 1 ] — — 2 OL 0 PO Nr, M ATESTÉR "2425 "2060 
1914 20 juillet... 340] 17 652 D. 185 1- 928: 4 | Vienne : EEE FE LA 
1924 28 Ni LE RU 1.14 91 2 102 1 Le 1e F3 (1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep: 
4924 5 mai... 1.116 20 9 171 G1 658 316 Ë tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de t mil- 
4924 12 mai.. ....| 1.116! 20 3 129 7 (649 300 5 liard de marks à partir du 24 octobre 1923. 
: À (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
ITALIE — Banque d'Italie représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
191% 31 juillet.....| 1,105 S 1.73( 2451 586 115 5 : : 7. ‘ A ; 
1924 31 mars ssl 96 |l12.588||1 080 13.100 |o.120 54 Valeur * Paris de 100 unités de monnaies étrangères. 
1924 10 avril ©... 885| 85 112.678111.97213.127 11.772 5% Uuités 16 juill;j 238 avril{80avril, 7 mai [14 mai] 21 mai 
1924 20 avril ..... | SS! S5 1h2.516[12.11313.087 [1.868 || 5% 1914 1924 | 1924 | 1924 | 1924 | 1924 
: NORVÈGE — Banque de Norvèye ? RUE te He ee a “ ee Fe ‘ts Fa be 
4948 92 juillet...} 0) 21584 20) 400! 61,5 | Aérenume |» pesl = | »»| » |» »|» | » 
192 SIUJANVIerS asie SO MPAMORS NRA NL ASOS à SAGE LABS ELET Belgique...| »fr..| 99.50 | 85 425] 84 10 | 81 10 | 84 90 | 85 30 
1024 29 février. 206 1 916 156 415 26 7 Berlin......| » mk<| 99.48 » » » » » » » » » » 
1924 51 mars...... 206 15 53? 136 407 35 7 Bulgarie... » leval » » 10 50 | » » |» » 12 » » » 
4 PORTUGAL — Banque de Portugal A A 0 ROSE EE rte PA 
1944 22 juillet.....| 44 | 52 || 457{ 26] 12 | 98 | 5% en DA A A y er @ is RL À EE ta) LM q 
j 7 n D da: ofe QE Finlande...| » mar| » » » :». | 35 75 | 38 » » _» » » 
4924 121mars......| 48 20 8.293 262 955 25 9 Grèce édrael EAU 33 » Are ra gite s' 
1. CR PLUS | A MD Sp Ee AIU Hollande | sflor.| 99.641 265 46 |o18 29 l975 95 [306 cs | 331 82 
A 26: DIARSE 46 048 2 8.35 321 937 aÙ 9 : ; jé HAL 7 & 
G î Hongrie....| » cou , » » »y »| » » » TA 
ROUMANIE — Banqus Nüti2:aln BANe 4 un » lire É< 62 & 95 69 15 : 05 & Si a 
1914 18 juillet ....] 194 1 414 14}  267| 47 ||-54 FApUe Ne te cou PES re pe re D DE A DEC 
1924 15 mars......| 561 | 1 ||17.830 | 380! 5.830| 355 || 2 at EN PAT 4 EU Re AE RE et LEO 
? PRE 56 5 S 4551 ‘5 SES 5Q : x . ve Le Fe À Lg 
Mn 6) 1 URSS) 45) 506) 28 || 6 | Suêse. … | » cou'| 99.46 | 283 92 293 94 193 04 (324 72 | 354 2 
MORE 0 % NT PR DS CN dE - Norvège..…| » cou’! 99.46 | 149 0à 153 721153 04 |169 56 | 485 40 
(1) Dans les tableaux ci-apres les conversions en francs son faites Danemark..| » cou'| 99.46 186 48 [189 » |189 72 [216 54 230 460 
au pair de la monnaie de chaque pays. Suisse... »-fr.. 1100.05 | 265 » 1276 50 1572 1251300 75 | 326 555 
(2) En trillions de francs à l'exception des chiffres de l'encaisse, Vienne... » cou'| 99.22 0 02 | 0 021 0 02 | 0 02 _0 03 
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semaine, par une grande irrégularité, La livre 
sterling, qui avait clôturé, mercredi dernier, à 
73,50, à repris dans la matinée du jeudi jusqu’à 
74,30 pour fléchir ensuite à 73,70. En Bourse, la 
tendance s’est brusquement raffermie, et la devise 
anglaise s’est inscrite à 74,95 pour dépasser dans 
la soirée le cours de 75. Le lendemain, vendredi 16 
mai, la fermeté des changes ne s'est pas démen- 
tie : la livre sterling s'est négociée en Bourse aux 
environs de 76,25. ‘Dans la matinée du samedi, 
elle à légèrement fléchi, mais sa baisse a été éphé- 
mère ; le lundi 19 mai, la hausse à repris avec une 
intensité beaucoup plus marquée que durant les 
journées précédentes, Sous l'influence de deman- 
des précipitées, elle s'est rapidement élevée de 
17,30 à 78,50. Dans la soirée, sa progression s’est 
encore poursuivie, le cours maximum ayant été 
de 79,40, Le mardi 20 mai, le marché s’est ouvert 
avec le cours de 80 francs, mais, les offres étant 
toujours très réduites, la tendance à la hausse 


s'est maintenue pendant toute la matinée et du-. 
rant la séance officielle. A la clôture de cette det- 


hière, la livre sterling était demandée à 83 francs 
quand soudain un revirement s’est dessiné. Les 
grosses demandes de devises ayant été satisfaites, 
le volume des affaires s’est rétréci et ie change sur 
Londres a baissé progressivement jusqu'à 81,50 à 
Ja fin de l'après-midi, Le lendemain, mercredi 21 
mai, la tendance à été aussi irrégulière ; la livre 
sterling, après avoir passé de 79,60 à plus de 81, 


a fléchi en bourse jusqu'à 79,45. Après bourse, elle, 


se négociait à 78,80 par suite de la bonne impres- 
sion produite par les déclarations faites par MM. 
Herriot et Painlevé à l’issue de la conférence tenue 
à l'Elysée pour examiner la question de la dé- 
fense du franc. 

Ces multiples fluctuations de cours n'ont fait 
que traduire le sentiment d'incertitude qui règn: 
sur le marché. En l'absence d'informations pré- 
cises sur le programme financier et monétaire 
qu'inaugurera le nouveau Gouvernement, les spé- 
cuülateurs se montrent inquiets de l'avenir du 
franc, Craintifs par nature, ils préfèrent liquider 
dès maintenant leurs positions et ne pas courir 
l’aléa d'un changement de politique. dont ils ne 
peuvent pas mesurer encore l'ampleur puisqu'ils 
ignorent si le nouveau Cabinet s’appuiera sur les 
socialistes ou se constituera avec des éléments ré- 
publicains plus modérés. | 

Cependant, il ne semble pas que l'émotion qui 
s’est manifestée sur le marché des changes soit 
bien justifiée. Quelle que soit la nuance politique 
du nouveau Cabinet, celui-ci ne pourra appliquer, 
en matière financière, un programme: bien diffé- 
rent de celui du précédent Gouvernement sous 
peine de voir les événement s’insurger contre lui, 
La nécessité de l'équilibre budgétaire s’est impo- 
sée au Cabinet de M. Poincaré comme elle s’impo- 
sera à tous les Gouvernements qui négligeront les 
règles essentielles d'une saine politique financière. 
D'ailleurs, il est un fait réconfortant à signaler: 
le récent mouvement de baisse du franc a ren- 
contré une certaine résistance de la part de New- 
York. Les financiers américains, très avertis de 
notre situation, ont,, dans l'avenir de notre mon- 
naïe, une Confiance qui ne semble pas avoir été 
altérée par les récentes élections. 2 : 

Leur spéculation se justifie par l'excellence de 
notre situation économique dont les progrès sont 
attestés par la publication des résultats du com- 
.merce extérieur des quatre premiers mois de 1924, 
soldés par un excédent d'exportations de un mil- 
liard et demi de francs. Il est évident que le re- 
dressement financier d'un pays est bien plus aisé 
à opérer quand il s'appuie sur une économie com- 
plètement rétablie et en voie de progression. 

La; tenue des autres devises étrangères a été éga- 
lement irrégulière. Dans l’ensemble, elles ont mar- 


1% 
#; 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


Le marché des changes a été /caractérisé, cette | qué une hausse assez sensible, 


sse puisqu 
s'est élevé dé 17,045 à 18,36, la peseta e. 
235,629 à 204,379, le florin hollandais de 
691,25, la lira italienne de 76 à 81,30, la nr 
tchéco-slovaque de 50 à 54,625, le leu roumai 
8,45 à 8,80, le franc belge de 84,90 à 85,30, la cou 
ronne suédoise de 451 à 492, la couronne norv 
gienne de 235,50 à 257,50, la couronne danoise « 
288,50 à 320, le franc suisse de 300,75 à 326,879 et 
couronne. autrichienne de 24,25 à 26,50. : 2. 
Cours des Changes de New-York sur : 


16 29 À D'UN ete 

-Pair Jjuillet | avril avril | mai | mai 

; 1914 1924 1924" | 192471 1924 
Paris .#:119:80 19 36° 6178: CAGE 0749 5 67 
Londres ..| 4 868, 4 37%] 4 391] 4,382 | 4 382/4.36 3/8]. 
Berlin 1:23 82 1:23 76 » » DRE) re 
Amsterd. .|-40 195 » 37 07 31 35 31 38 | 31 32 
Italie .....| 19 20 | » À 50 449 |: 451 | 4 44 
Suede ... 26 80 » 26 34 26-91 26. 50 20 58 
Norvège ..| 26 80 | : » 13 94 | 13 89 | 13 91 | 13.86 | 4. 
Danemark.| 26 80 » 1675 | 16 85 | 17 05 | 17 » | 4 
Prague 20 26 Dec PAPAS 293 LOIRE 2 ONE 
Espagne ..| 19 29 » ta 14% 13.76 13 86 |. 13 S6 | 1: 
SUISSE. 2119-29 17 67 17 83 | 17 73 


» 
CGallmoney| » 8. 0/0.17 4 “% 


1914 1924 1924 1924 1924 
Paris, ...,1 25.929241 95.181167: -»1 67 825]: 67.50 1078 825! 
New-York ...[ 4.806] 4.874 88 4 |4 382 14 38744 368 
Belgique... 25:22 » :»|. 78 625] 1975 | 84 120 | 920400) 
Espagne ...,. 25.99 | 25.90 | 31 175] 31.975) 31 654| 31 584 
Hollande. ..,[.12.109! 12.125| 11 738$! 41 %2,| 11 69%} 44 67 
Italie .. 7....125.9299%/"25:808! 972 2 072 97 $ 98 5/8 
Portugal.....| 53.28 |.46.19 [1 23/52/1 21/39/1 21/5211 21/89) 4 5/ 
Prague. ae 24:02 » [148 1/2[149 5/81149 1/2/148 3/i|147 1/8 
Grèce. .,::.) 20:82 » 225, » {290 1/2/201 1/2/214 5 4 ; 
Roumanie ...| 25,22 »  |830 » [840 » 1855 » [570 


Yougo-Slavie | 25,2? » 350 y» [351 
Bulgarie...,:| 25.22 ) 595 » |600 » [600 » 1605 » ) » 
Turquie:,..:.1110" 5 » 807 1/21815 :, [807 1/21810 :» [810 »: 
Finlande ..::,] 25.99 ».. [174 8/81174 8/41/1756 1/4 | 174 17817878" 2 
Suède ,......| 18.15 | 18.26 |! 16 635 A6 68 | 16 58 | 16 4141 16 42% 


Norvège. ....| 18.15 | 18.26 | 31 575] 81 852] 34 584] 31 634/ 31 32% 
Danemark ..| 18.15 | 18.264/°26 215] 26 104| 25 824 | 96 70 | 25 725 
SUISSE : , .. 25.22 | 25,18 .| 24 81 | 24 66 | 94 GAff 24 63] 2461 


Allemagne 12 — au pair, 20.48 marks, le20 mai 1924 
18.750 milliards de marks: 
Autriche 1£ — au pair, 24.02 couronnes, le 20 mai 
1924, 309.500 couronnes. 
Hongrie 1 £ — au pair, 24.02 couronnes, le 20 mai 
1924, 360.000 couronnes. bee Ti 
Pologne 1£— au pair, 25.22 zloty, le:20 mai 1924 : : 
22.70 zloty. SSP AE Mere 
Changes sur Londres à … 
(Cours moyens du mardi) Es no 
29 6 43 20 


15 
juillet avril mai | ‘mai |. mai 
1914 1924 1924 | 1994 |. 1924 
Valeurs à vue SR ET RS TS 


Alexandrie.….......| 97 21/32] 97 15,32] 97 15/32] 97 15/32) 97 15/30 


Rio-de-Janeiro ....,| 15 7/8 | 6 3,16 |: G 174 65/32] . 5 31/32 
Valparaiso.........| 24 71 | 39 80 38 80 89 5» nt] 80120 
Câble transfert Me î DR 
Montréal... Us » las |ausiplausg has 
Bombay......,....,11.3 °1/32|1.4 49/6411.4 49/64/1,4 59/6411,4 59/64 
Calcutta ...........11.8 31/32/1,4 49/6411.,4 49/64|1.4 59/64|1.4 59/64 
Hong-Kong....,.,,.11.10 5/1612.4 9/82:12 49/82 19/4 1/9 (2,4 43/16 00 
Shanghaï... (2.5 3/4 [3.9 1/4 [3.9 3/8 118.3 3/16 [3.8 5/16. 
Buenos-Ayres......| 47 11/16} 40 5,8 41 3/16 | 41 8/32 | 41 1/46 . 
Montévidéo ........! 51 3/32] 42 11/16| 49 3/4 | 43 178 [438 où à 
Singapour ......s..12.3 15/16/2.3 15/1612.3 31/39|. 2.40 | 2% PES 
Yokohama.........12.0 8/8 |1.10 1/1611.9 7/8 |1 10 1/16/1,10 3/64 : 
Manille .\.:.532 NC PIED 222.118 8 RL AN SENS PEER 
Mexico.:.1:... Parcel NL GUE CL |x ROTL/R 29-112 29 1/2 
Lima (M) se sn OA UES, +760 140% 144 » +447 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (—) de À ë 
la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. RE 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


8 CAR NS AE de 19 06 
avril | Avril f avril avril | mai mai | mai 
1924 192 1924 1994 1924: 1924 1984 05 
— 24 ; Ft (2) S] (ie 
Cours de l'or. | 953 | 95 » 90 TE 0400 LA TS NOTES NI 07 SR 


Cours del'arg.|32 7/8 | 33 1/4133 1/8 |33 ./, [33 . |: [33 9/16 34 5/16. 
Es.hors banq.|3 1/32 [3 1/16 | 4 0/0 13 3132 13 178218 » 13-1732: 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour le 
cours donnés ci-dessus à la date du 20 mai 1924 représen- 
tent 12.520 fr. 55 par kilogr. fin d'or et 408 fr. 84 par kil 
gramme fin d'argent. RS A PAT PR DEtn Hess 


D: :hTEn Incertitudes 


[és milicux industriels et commerciaux restent 
“encore sous le coup de l’émotion provoquée par le 
résultat des élections du 11 mai, et l’indécision qui 
“plane au sujet du programme économique ét 
“financier du futur Ministère contribue à entre- 
“tenir sur nos marchés une inquiétude et une ner- 
vosité manifestes, Les brusques fluctuations des 
‘changes, avec tendance très nette à la fermeté des 
‘devises étrangères, sont le reflet le plus vif de cet 
état d'âme : mais la réserve que l'on constate dans 
Ja plupart des transactions, la répugnance des 
“hommes d’affaires sérieux à prendre des engage- 
ments à long terme, la volonté de « marcher au 
- jour le jour » qui apparaît chez beaucoup de mai- 
“sons importantes, constituent d'autres indices non 
moins caractéristiques. 
» Actuellement, la France laborieuse vit dans l’at- 
btente des événements qui se produiront après le 
“1 juin. Notre pays n'a rien à gagner de la pro- 
ongation d'un tel régime, bon tout juste à émous- 
“ser les énergies et paralyser l'activité générale. 
… Est-il possible de mettre rapidement terme à 
- cette période transitoire si fâächeusement confuse ? 
… Nous le croyons sincèrement. Mais pour y parve- 
-nir, il importe que les chefs de la majorité nou- 
… velle n'hésitent pas davantage à « orienter leurs 
… troupes », à leur donner des directives précises. 
Ji convient d'abord de calmer les « excités » 
… des déclarations annonçant le prochain boulever- 
» sement de l’ensemble de la réorganisation fiscale 
- si péniblement élaborée au cours des mois der- 
_ niers affolent l'opinion mondiale et risquent d'é- 
branler dangereusement notre crédit à l’intérieur 
et à l'extérieur ; des propos inconsidérés sur les 
changeménts immédiats à apporter à notre action 
diplomatique peuvent nous placer dans une situa- 
tion délicate pour défendre nos droits vitaux, 
_ etc. Ainsi que l’a très justement observé M. Pain- 
levé, « les partis ont mieux à faire que de s'adres- 


ser des sommations résultant de leur conceptions, 


ou considérations personnelles » : il leur faut, avec 
calme et prudence, fixer d’un-commun accord les 
bases d'un programme positif et méthodique de 
gouvernement. 
Ce programme, nous ne saurions trop le répéter, 
doit être essentiellement réaliste. Plus que jamais 
il est nécessaire de placer l’économique avant le 
- politique et de travailler avec infiniment de pondé- 
ration. La France à besoin de n'être pas secouée 
pay de vaines querelles : son salut exige qu'elle 
soit administrée avec vigilance et fermeté. Si, 
comme nous voulons l’espérer, dès l'ouverture de 
la session tous apaisements lui sont fournis à cet 
égard, d’abord par l'affirmation que l’on persévé- 


rera dans les efforts entrepris pour équilibrer le 


budget, assainir la circulation monétaire, hâter la 
- mise en valeur du territoire national dans la Mé- 
à tropole aux Colonies, ensuite par la réalisation 
- rapide de la réforme du règlement de nos As- 
- semblées parlementaire, l'équilibre moral du pays 
… sera vite rétabli. : | 
M. Herriot paraît clairement se rendre compte 
des devoirs qui lui incombèrent dans cet ordre 
… d'idées : si ses avis sont écoutés de ses amis, la 
… confusion dont nous souffrons présentement ne 
“tardera pas à Se dissiper. | 

Dans le cas contraire, nous subirions une crise 
énible d’indiscipline. Au bout d’un certain 


: puissentsils nous être évités ! 
$ RU: 
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sans doute, « tout finirait par se tasser », 


! 
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La Situation économique et financière 
de la Suisse 
(Suite et fin) (1) 


Le Marché financier 


Au cours de l’année 1923, le marché suisse des 
capitaux, suivant le mouvement mondial, a vu ses 
disponibilités se restreindre peu à peu. Ce res- 
serrement s’est particulièrement affirmé au mois de 
juillet dernier, par l'élévation de 3 à 4 % du taux 
officiel de la Banque Nationale, À cette époque, 
ie relèvement du taux de l’escompte aux Etats- 
Unis provoqua des transferts de capitaux, surtout 
de pays à change apprécié — Angleterre, Hollande, 
Suisse — où les taux hors banque étaient sensible- 
ment inférieurs à ceux pratiqués sur le marché 
américain, « En Suisse, lit-on dans le :Bulletin 
Mensuel de la Société de Banque Suisse, auquel 
nous empruntons la plupart de ces renseignements, 
ce mouvement d'émigration, qui à certainement 
atteint de grandes proportions, fut favorisé, dès 


l'automne 1922, par les appréhensions de capita- 


listes étrangers et nationaux au sujet de l'accepta- 
uon, par le peuple suisse, de l'initiative socialiste 
relative au prélèvement sur les fortunes. Malgré le 
rejet de cette initiative par tous les cantons, l’émi- 
gration de capitaux suisses paraît s'être pour- 
suivie ». 

Voici quelles ont été les fluctuations des taux 
d'escompte, officiels et hors banque, en Suisse, au 
cours de l’année dernière : 


Hors 

Officiel banque 
1er trimestre (moyenne)....... 1951800 1,77 0/0 
PA — Ste NN Sd Eu A à 3 0/0 1,66 0/0 
3e — AR dde 3,86 0/0 3,42 0/0 
4° — nn MAÉ Dans 4 0/0 3,66 0/0 


Le taux d'intérêt des capitaux de placement a 
également subi uñe augmentation progressive au 
cours de l’année dernière. Au début de 1923, la 
plupart des banques suisses émettaient encore des 
Bons de caisse de 2 à 5 ans du type 4 % ; en cours 
d'année, elles en portèrent le taux à 4 1/2 %, puis, 
à partir de l'automne, à 5 %. 

Le relevé des émissions réalisées sur le marché 
suisse au cours des trois dernières années s’éta- 
blit de la façon suivante, d’après les statistiques de 
la S. 4. Leu et Cie, de Zurich : 


1921 1922 1923 
- (En millions de francs) 
I. Obligations : 


COHFÉDOTAUOR LL iles 215.1 500 300 

Chemins de fer fédéraux 205 200 120 

CAMIONS NUE RARES ACER, 22429 97,5 138 
Villes et communes......, 2e 30.6 58.4 

Banques et trusts......... ‘12 D 1 

Industrie, commerce, etc. 72 9219 46 

Entreprises de transport 

suisses et étrangères... » 51:7 26:25 

Etats et villes de l'étranger » 20 95 
TOLREATATS IV ANR 656.8 937 :7 714.65 

Il Actions 

Banques et trusts......... 25 4,2 21.3 
A (Te NECSRRPETRERRR DETTE e 368.3 1990 20.7 
Fotali is 20 RR 398.5 199:7 42.0 
Total général...... ner O6 1 1.071.4 756.65 


Cette statistique est d’ailleurs relative, En ce 


(1) Voir Economiste Européen n°° 16%6 et suivants. 


À À nn. 


LA 
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qui concerne les émissions d'obligations, elle ne 
tient pas compte des bons de caisse émis par la 
\ plupart des établissements de crédit, y compris lés 
banques cantonales. D'autre "part, les chiffres des 
actions sont également inférieurs, à la réalité, de 
nombreuses augmentations de capital s’effectuant 
sans avoir jecours à une souscription publique. 
Enfin, il faut signaler que divers. emprunts des 
chemins de fer fédéraux, des cantons et des com- 
munes, représentant une centaine de millions, ont 
été placés directement auprès de sociétés d’assu- 
rances, 


# 
& 


L'activité des établissements bancaires suisses 
est restée sensiblement la même en 1923 qu'en 1922; 
avec, cependant, une légère tendance à l’améliora- 
tion. Le tableau ci-dessous compare les chiffres 
globaux des principaux postes du bilan de huit 
banques commerciales suisses, pour l’année der- 
nière, avec les chiffres réalisés pendant l’année 
précédente ‘et en 1913 : 


Capital Bénéf.  Bénéf. 
versé Réserves bruts nets 
. (Milliers de francs) 
Banque Commerciale 

de Bale Pinces 60.000 22.000 10.597 3.b81 
Banque Fédérale S. A. 50.000. 15.200 10.745 4.165 
Banque Popul. Suisse 95,269 22.850 17.923 5478 
Comptoir d'Escompte 


de GENÈVE 1130 45.000 6.000 10.415. 2.762 
Crédit Suisse ........ 100.000 30.000 29.422 8.497 
S. A, Leu/et Cie... 35.000  1:000 5.025 - 1.874 


Sté de Banque Suisse 120.000 33.000 34.239 10.767 
Union de Banques 


SUISSES En ib eee 70.000 : 16.000 18.891 5.144 
Total 1993421; 575.269 146.050 137.258 41.962 
1er 975.891 145.700 139.323 41.140 

ni LEURS AE SR 376.237 120.300 59.569 34.203 


La diminution que l'on constate dans le chiffre 
global du capital versé, de 1922 (575.621.000 fr. ) 
à 1923 (575.269.000 fr.), provient du fait que, d'une 
année à l’autre, de capital de la Banque Popu- 


laire Suisse a été réduit de 95.851.000 fr. à 95 mil- : 


lions 269.000 fr. 

Si l’on compare le pourcentage global des divi- 
dendes des huit banques précitées depuis vingt 
ans, on constate qu’il n’a pas sensiblement varié 
depuis cette époque. Il s’établissait à 6,22 % en 
1903. I1 a atteint son point culminant en 1919, 
avec 7,87 %. IL ressort, en 1923, à 6,75 %, après 
être revenu à 6,62 % en 1922. 


* 
% % 


Les cinq. bourses suisses (Bâle, Zurich, Genève, 


Lausanne, Berne) ont déployé, au cours des der- 
nières années, une activité satisfaisante, comme 
l'indique le tableau ci-après qui compare, par caté- 
gories, le nombre des titres traités annuellement, 
depuis dix ans : 


Obligations ACtions Total 
HORS SN 28.623 44.671 73.294 
LOL) Le 2r.267 22.992 ©, 45.059 
TROIS DRMEPT VA 21.072 4.467 285.039 
OLGA) TES EEE 36.857 18H29 M PN5S. 880 
ANTON 2 rs ce 43.438 22.739 66.177 
OISE SALLE EN 36.462 30.070 406.532 
BRAUN pe 44.083 PNA OI CREPENPE/3 1277 
AMONT 67.530 28.307 95.837 
REPAS ANS S PE 68.054 35.067 103.121 
RAS AE 92.003 46.01% 138.017 
1008 AL 82.978 61.410 144.388 


partiellement fermées, 


(1) ‘Pendant les premières années de guerre, les 
Bourses de Bâle et de Zurich furent totalement ou 
$ À 


; Es : 7 

En 1923, c’est la Bourse de Zurich qui enreg 
pour la première fois, le plus grand total d'opér 
tions (46.857), alors que, jusqu’à présent, ce p: 
mier rang appartenait à la Bourse de Genè: 
(44.893). Cela provient surtout de l’activité à 
marché des actions, marché particulièrement in 
portant à Zurich. DE SEC CS 

Pour apprécier la tendance des bourses suiss 
la Sociélé de Banque Suisse a composé un ind: 
qui embrasse les cours de 45 obligations et de 
actions choisies parmi les principales valeurs sui 
ses d’avant-guerre. NAS CEA 
Indice des cours cotés aux Bourses suisses en 1 


(Moyenne 1913 = 100) 


Fin de mois _ 45 oblig. £iactions 66 titre 
D nement 

JAMIE ET EPS 84.74 87-28 0500 
FÉVAMEN mr 84.98 90.14 : 86.65 
Mans tes relie 84.93 89 At nee S6 AT 
AVR. EE BE ve Li D SA NOE REOSSTE 
Mar hr re (, 88.87 12106280 07/4700 0 
JUIN RSR Re 82.36 :: O6:DE. 71 Ne BG OBTE 
fuilies PR 80.67 97.33 86.05. 
AQU SN ARLES D Gu 0 
Sepiembreé 0.2 82.10. 99.081170, 08774 
OCTOPTER ALISON 80.03. 06:53; 685136 "V4 
Novembre... 551; 79.86 96.69. 7% 005.311: 
Décembre, :....::.1 80.83 - 98,83 86.64 


Pendant les quatre premiers mois de 1993, l'i 
dex-obligations, qui avait atteint un maximum 
87 3/4 % en automne 1922, c’est-à-dire avant Le 
vote fédéral sur linitiative socialiste (prélève 
ment sur les fortunes), a oscillé aux environs dé 
84 1/2, pour fléchir au-dessous de 80 vers la fin dé 
novembre. En janvier 1921, il ne dépassait q 
légèrement 61 %. AN 

L'index-actions a, par contre, passé de 69,90 % 
à la fin de 1921 et de 83,32 % en octobre 1922 à 
87,38 % en janvier 1923 et à 99,08 % en septembre 
dernier, Depuis, il a légèrement baissé, mais” 
l’année finit avec une avance de plus de dix points.” 
On est cependant au-dessous du pair, abandonné 
en mai 1920. FO cine a ‘ 

Par suite de la forte baisse des obligations, l'in: 
dex global ne dépasse que très légèrement l'index. 
de clôture de l’année 1923 (86,64 contre 86,39 %).! 
Rappelons qu'en décembre 1913, il s'élevait encore 
à 117,56 %, l'index-obligations étant de 90,57 % et 
J’index-actions de 183 %. AN a 
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PAPE 

Ici se termine le cycle de nos chroniques sur la 
Confédération helvétique. Les documents qui pré- 
cèdent illustrent exactement la remarque que nous 
formulions au début de cette étude : éprouvée i 
directement par la guerre, la Suisse est en voie 
de rétablissement, mais celui-ci, toutefois, res 
fonction de là situation économique générale do 
l'amélioration ne peut-être, nécessairement, q 
lente et progressive. FRA ae 
Fes 40 EDMOND THÉRY. 


Fe AA © FIN à 
L’Électrification 
des Ghemins de fer français 
(Suite) (1) ee 


La consommation annuelle de houïlle de nos 
mins de fer d'intérêt général dépasse actuellement 
o millions de tonnes ; l’économie de combustibl 
résultant de l'électrification du cincuième du 
Seau ressortira ainsi à un peu moins d’un million 
= ee ——— R « \ - - © Ex, Le 
(1) Voir Éeonomiste Europécn n° 1679 et 1680. 


de tonnes, compte tenu du fait que 7 % des lignes 
émploieront du courant fourhi pàr des usines ther- 
miques, lesquelles brûüleront du charbon, mais 
ourront obtenir un meilleur rendement que les 
ocomotives à vapeur et ne Seront pas obligées 
| ie une matière première d'aussi bonne qua- 
lité. 


Â 
S 


ÿ Ce résultat est fort appréciable pour un pays 
«manquant de combustible minéral et contraint d'en 
“importer chaque exercice une vingtaine de mil- 
“lions de tonnes : notre balance commerciale en 
sera améliorée de près de 150 millions de francs 
“(aux cours de 1922, que nous prenons pour base 
de nos calculs parce que ce sont les moins élevés 
‘qui aient été pratiqués depuis l'armistice), et notre 


“indépendance économique vis-à-vis de l'étranger 
s’en trouvera mieux assurée. 

…. Un tel avantage, pourtant, ne sera-t-il pas paye 
“trop cher, en raison des frais que nécessiteront 


lés installations nouvelles ? Des évaluations en !a 
matière sont présentement fort délicates, parce que 
heaucoup d'éléments essentiels demeurent encore 
|imprécis et parce que nous vivons sous un régime 
- d'instabilité de prix qui rend incertaines la plupart 
bdes prévisions budgétaires à lointaine échéance. 
LM. Dupin. a tenté, néanmoins, dans le beau travail 
auquel nous nous sommes déjà référé, de procéder 
“à des estimations approximatives : en le suivant, 
nous fournirons à nos lecteurs quelques données 
pusceptibles de les éclairer suffisamment. 
à Es  é 
… Pour déterminer les conditions financières de 
» l'électrification, il y a lieu de se rendre compte 
‘du coût de équipement et des dépenses normales 
- d'exploitation, dans lesquelles doivent entrer les 
* « pertes d'énergie » entre les génératrices et la 
- jante des motrices. 
-_ Le coût de l'équipement est évidemment fonction 
de la nature de la ligne considérée, variant sui- 
vant qu'il s’agit d'une section à voie unique, dou- 
ble, ou quadruple, selon que les trains qui y pas- 
seront seront des convois à marche lente ou 
moyenne, ou à très grande vitesse, etc. En tablant 
sur un agencement normal, M. Dupin pense que, 
sur une artère à double voie existante, « l’instai- 
lation du conducteur de prise (troisième rail *ou 
ligne aérienne) de courant continu à 1.500 volts 
et l’éclissage électrique des rails de roulement par 
lesquels se fait le retour du courant » monteraient 
aujourd'hui à 200.000 francs par kilomètre, « sans 
se préoccuper des organes d'alimentation (lignes 
à haute tension, sous-stations de transformation) » 
En ce qui concerne les sous-stations destinées à 
transformer le courant alternatif à haute tension 
provenant des génératrices en courant continu à 
1.500 volts (type uniformément adopté désormais 
en France), de grandes différences sont à prévoir 
entre les lignes à gros trafic (qui auront parfois 
besoin d’une Ssous-station tous les 10 kilomètres), 
à moyen trafic et à faible trafic (pour lesquelles 
une sous-station par 30 kilomètres suffira parfois). 
On peut, toujours pour une artère à double voie, 
_ envisager une dépense de 100.000 francs par kilo- 
mètre. 
. Il faut encore tenir compte du coût des lignes à 
._ haute tension et des postes de transformation qui 
- feur correspondent. « Mais là, observe M. Dupin, 
. toute évaluation moyenne devient absolument dé- 
pourvue de sens par suite de la différence des 
. situations. En effet, les lignes à 150.000 volts, à 
90.000 volts, à 60.000 volts, etc., serviront toutes 
… plus ou moins à transporter de l'énergie pour le 
- compte de tiers ; les Compagnies percevront en 
… échange un péage et les sommes qu’elles encaisse- 
- ront ainsi diminueront d'autant leurs propres 
. frais ; mais on ne peut encore évaluer avec préci- 
- sion l'importance de ces péagés. On ne peut pas 
+ davantage dire exactement dès maintenant jus- 
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:qu'où s’étendra l’électrification des réseaux, c'est-à- 


dire le nombre de kilomètres de voies qui seront 
appelés à utiliser l'énergie transportée par ces 
lignes à très haute tension ». Une approximation 
tres grossière de 50.000 francs par kilomètre semble 
à M. Dupin dans l'ordre raisonnable des possibi- 
lités. 

Au total, donc, « il n’est pas invraisemblable 
d'admettre que les travaux d'électrification d’une 
ligne de chemins de fer à double voie reviennent à 
près de 350.000 francs par kilomètre ». Leur coût 
serait réduit d'environ un tiers pour une ligne à 
voie unique. Pour.les unes et les autres, il sera à 
majorer des frais d'équipement des voies de ma- 
nœuvre ou de garage, soit environ 10 %. Dans .ces 
chiffres ne sont pas comprises des dépenses de 
construction des usines productrices de l'énergie 
celles-ci, dès l’heure présente, peuvent être mieux 
précisées et M. Dupin en fait état dans ses calculs 
subséquents pour apprécier le taux de revient du 
courant, / 

L'auteur dont nous analysons ici l'étude arrive 
finalement à cette conclusion que le service annuel, 
calculé à 7,5 % l'an, du capital nécessaire à l’équi- 
pement électrique d’une ligne à double voie doit 
atteindre 26.250 francs par kilomètre, abstraction 


faite des agencements de manœuvre et de garage. 


En tenant compte desdits agencemients, des .dé- 
penses de matériel pour entretien et réparation, et 
de l'amortissement des installations, « très difficile 
à évaluer parce que l’on manque encore d’'expé- 
rience en la matière, et qu'il doit d’ailleurs varier 
fortement suivant les conditions d'aménagement 
(3 rail ou conducteur aérien) et d'exploitation », 
M. Dupin fixe à environ 30.000 francs par an le 
total des charges kilométriques d'établissement, ce 
montant devant être diminué d’un tiers pour une 
ligne à voie unique. 

On serait tenté de supposer qu’il convient d’ajou-° 
ter à cette somme la valeur d'achat du matériel 
de traction, mais on admet, en pratique, sous ré- 
serve de conffrmation expérimentale, « que, si les 


- machines électriques coûtent à peu près deux fois 


plus cher que les locomotives électriques, elles peu- 
vent faire un service double, et qu’il y à là com- 
pensation ». 

+ 

* *% 

Il faut essayer maintenant d'évaluer le prix de 
revient du courant consommé. À cet effet, M. Du-. 
pin s’est attaché d'abord à préciser l'importance 
des pertes d'énergie. En tenant compte de la déper- 
dition au transformateur de départ de la généra- 
trice (2 % de l'énergie donnée), sur la ligne à 
150.000 volts (8 % du restant), au transformateur 
assurant le passage de la ligne à 150.000 volts à 
celle à 60.000 (2 % de ce qui lui parvient), sur la 
ligne à 60.000 volts (10 % du restant), à la sous- 
station de transformation en courant continu (5 %, 
de ce qui lui arrive) et sur le conducteur (10 % du 
surplus), on voit que pour 1 kilowatt-heure sorti 
de la centrale, la motrice reçoit 0 kwh 676. Le ren- 
dement de la motrice étant lui-même de 85 %, « à 
un kilowatt-heure pris aux bornes de l’usine, il ne 
correspond à yeine que 0 kwh 6 effectivement uti- 
lisable à la jante des roues ». 

Cela posé, on peut admettre que, dans les condi- 
tions de prix existant à la fin de 1922, le prix de 
revient aux bornes d’une station hydro-électrique 
est de 0 fr. 06 par kilowatt-heure, et le prix de re- 
vient aux bornes d’une grande productrice thermi- 
que moderne de 0 fr. 14, compte tenu de l’amortis- 
sement des capitaux investis dans les usines. Le 
kilowatt-heure réellement consommé à la jante 
d’une motrice ressortira donc à O0 fr. 10 s’il est 
fourni par la houïlle blanche, et à 0 fr. 233 s’il est 
donné par une centrale thermique.” 

On sait, par ailleurs, qu’il faut environ 20 watts- 
heure par tonne remorquée sur un kilomètre. Un 
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chargement, dès trains de toute nature circulant 
sur les lignes dont l’électrification est prévue en 
France) absorbera donc 8 kilowattsheure pour 
franchir un kilomètre, et il en coûtera 0 fr. 80 avec 
l'électricité provénant de chutes d'eau, et 1 fr. 86 
avec l'électricité thermique. 


La traction à vapeur d’un train moyen a coûté, 


en combustible, en 1922, 2 fr. 06 par kilomètre. 
L'emploi de l'électricité procure donc, sous le seul 
rapport de production de la force motrice, une 
économie de 1 fr. 26 par kilomètre quand le cou- 
rant est obtenu par des usines hydrauliques, et 
de 0 fr. 20 quand il est fabriqué par des usines 
thermiques. | / 

(A suivre.) René THÉRY. 


Le Commerce extérieur des États-Unis 
en 1923 


Les Statistiques du commerce extérieur des 
Etats-Unis relatives à l’année 1923 indiquent pour 
les importations (métaux précieux non compris) 
une valeur de 3.792 millions de dollars, en accrois- 
sèment de 679 millions de dollars sur le chiffre de 
l’année précédente, et pour lés exportations cor- 
respondantes 4.168 millions de dollars, en augmen- 
tation de:336 millions de dollars. L'excédent des 
exportations ressort à 376 millions de dollars, con: 
tre 719 millions en 1922. 

Les importations de marchandises, très actives 
pendant les premiers mois de 1923, se sont ralen- 
ties Le la suite. Les exportations se sont bien 
maintenues pendant toute l’année, mais elles ont 
été surtout importantes pendañt les derniers 
mois, en raison du mouvement des produits agri- 
coles, et spécialement du coton, les qüantités 
exportées ayant été considérables pendant le qua- 
trième trimestre. La comparaison des valeurs res- 
pactives des impoïrtatiohs et des exportations des 
deux dernières années fait ressortir üñe augmeti- 


tation de 21,8 % pour les importations et de 8,8 % 


pour les exportations. 

Le tableau suivant permet de comparer en va- 
«leur les importations et les exportations améri- 
caines depuis 1913 : 


Les importations et les exportations américaines 
de 1913 à 1923 


Impor-  Expor- Commerce Excédent 
Années tations  tations total des exportat,. 
(Millions de dollars) 
Et) REPAS 1.793 2.484 4.277 A AE 
1914: :...5 1.789 8.114 3.903 325 
ADS TES + 1.778 3.555 5.333 1.777 
OBS ELA 2.39 5.482 7.874 3.090 
HOT NÉE 2.952 6.234 9.186 3.282 
AIGLE: 3.031 6.149 9.180 3.118 
1919554 3.904 7.920 11.824 4.016 
ADD ESeS 5.278 8.228 13.506 2.950 
AT NES 2.509 4.485 6.994 1.976 
JOB re 3.113 3.832 6.945 719 
es FE 3.798 4.168 7.960 376 


L’examien détaillé dé quelques-uris des princi- 
paux articles d'exportation conduit äux observa- 
tions suivantes : | 

Les exportations de coton brut, avec 5.279.000 
balles, sont en régression de 13,7 % sur celles de 
1922, mais la valeur, soit 807 millions de dollars, 
a néanmoins augmenté de 19,9 %, grâce à l'élé- 
vation des prix, le cours moyen ayant passé de 
21 c. 3 par livre en 1922 à 29 c. 4 en 1993. 

Les exportations de blé ont ‘été ën 1923 de seu- 
lement 98 millions et demi de bushiels, contre près 
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convoi de 400 tonnes (poids moyen, matériel et | 


.coton sont demeurées à peu près les mêmes q 


gueur depuis septembre 1922. 


de 165 millions en 1922, et comm 
a. été en outre un peu plus faiblé, a 
au dieu de 1 doll. 25 par bushel, 1 
quantités exportées a fléchi de 206. Lio 
de dollars. La diminution des expéditions 

a été surtout sensible pour l'Anglétérré, l'Ital 
France, la Hollande, la Belgique et l'Allemagt 
Les exportations de farine ont été par cont 
légère augmentation, à la fois en quan 
valeur. Pour les autres grains, les exporta 
été en fiéchissement plus ou moins sensi 


en 1923 Supérieures de plus de 70 % à cell 
1922. Le prix moyen d'exportation par gal 
un peu plus faible, mais la valeur glob. 
exportations de ces différents produits à 
le chiffre dé l'année précédente. 02%" 
Les exportations d'huile dé coton, qui ava 
fléchi beaucoup en 1922 par rapport aux années 
térieures, ont accusé une nouvelle diminut 
1923. Les expéditions d'articles manufactur 


1922. Les exportations de bois, bruts et travai 
ont été de près de 50 % plus importantes que po 
l'année précédente; par contre, celles’ de papie 
journal ont diminté beaucoup. Les ‘exportatio 
de combustible, charbon bitumineux et anthraci 
ont été presque doubles de celles de 1922, l'acer 
sement étant suftout sensible pour les éxpéditio 
sur le Canada. ï RES 

. Les exportations de fer et d’acier ont « 
dernière Supérieures de 25 % envirori à 
1922, la valeur pour 1923 étant de 234. 
dollars ; celles de cuivre, avec 129 rnil 
lars, sont également en accroissemiént &é 


Sérieux. Les 
exportations de machines ont été de 288 millions 
de dollars, contre 230 millions en 1922 ; célles d'ap- 
pareils électriques et de machines agricoles ont ! 
augmenté très sensiblement, ét il en à été de même & 
pour celles d'automobiles, en plusvalué de plus 
de”90 %. 5 2 ns Se 4 

Voici, en valeur, comment se comparent les 
exportations de quelques-uns des principaux ar 
cles, pendant les cinq dernières années : 


Exportations de quelques-uns des principaux articles ; 
1919 1926 1921) 18e, ‘193 


— DT ts: FE, 


| (Millions de dollars) 
Coton sohet esse see c 


| 1.136. 594 ° 678. 4 
Céréalés panifiables 920 1.079 758 616, 3 
Approvisionnements 1.161 Di 846 AU 6 
Huile de coton... 111188 Nos 
Pétrole, ete. :::1,17% 344 550 384 ST S8T. 

Total... 3608 3.34 9.016 1.820 1.83% 
Autres articles ... 4.317 4.884 2.439 2.003 2.334 
Total général ... 7.980 8.228 4485 38% 


En ice qui concerne les importations, les textile 
continuent à tenir la première place, avec 1. 
millions de dollars, en accroissement de 17,6 
sur l’année précédente. Environ 50 0/0 dé ces 
ortations étaient libres de droits en 1923, c 
1 0/0 en 1922 ; il faut voir là raison de cette 
férence dans l'application du nouveau tarif, en 


Pour les produits d'alimentation d° 
tale, les huiles et lès boissons, les importe 6 
enregistré en 1923 une plus-value dé 27 0, 


NRC 
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tribué pour une large part à cette augmentation, 
les importations de sucre, en particulier, accusant 
un accroissement de 50 0/0 en valeur, malgré une 
diminution de 20 0/0 en quantité, le prix moyen 
s'étant établi à + €. 9 par livre en 1923 au lieu de 
MRC err 1922; 400 


Lés importations de caoutchouc brut, avec 185 
millions de dollars, sont en augmentation de 82 0/0 
— en valeur, mais de seulement 2,7 0/0 en quantité. 
1 y à eu diminution de 9,4 0/0 en valeur pouf les 
importations de tabac, mais accroissement de 
11 0/0 pour les peaux et de près de 30 0/0 pour les 
fourrures. Il y a eu également accroissement pour 
… les importations de papier, mais diminution pour 
… celles de charbon, ce qui s'explique par les achats 
… anormaux à l'étranger en 1922 par suite de la 
n grève dans les charbonnages, et aussi fléchisse- 
. ment pouf les importations de pétrole. Les impor- 
…_ tations de cuivre, de plomb, d'étain, sont en plus- 
» value, et il en est de même pour les produits chi: 
miques et les engrais. 

Sur 1e total dés maïchandises importées en 1923, 
üneé proportion de 43,7 0/0 était assujettie aux 
droits, comparativement à 39,8 0/0 en 1922.° Le taux 
moyen du droit ad valorem s'établit pour l’année 
_ dernière à 15,4 0/0 contre 14,7 0/0 pour l’année pré- 
+ cédente. Les droits perçus par les douanes se sont 
…. élevés à près de 583 millions de dollars en 1923, 
contre un peu plus de 458 millions en 1922. * 

Dans la majorité des cas, les prix d'importation 
ét d'exportation ont été plus élevés en 1923 qu'en 
- 1922. C'est ainsi que sur 61 articles d'importation, 
” choisis parmi les principaux, 35, soit une propor- 
l tion de 57 0/0, accusaient en décembre 1923 des 
. prix supérieurs à ceux de décembre 1922, et il en 
: a été de même pour 43 articles d'exportation sur 
» 77, la proportion s'établissant'à 56 0/0. Tel à été 

le cas pour le caoutchouc, la soie, les peaux et le 
thé à l'importation, et pour le coton, le tabac et 
le bois, aux exportations ; par contre, les prix ont 
été plus faibles pour le blé et le maïs. 

Les exportations des Etats-Unis à destination de 
l'Europe se sont élevées en 1923 à 2.09 millions 
de dollars, soit la moitié environ de là valeur to- 
tale des exportations, comparativement à 2.083 

millions de dollars, ou 54 0/0, en 1922 ; les impor- 
tations américaines de provenance européenne ont 
atteint 1.157 millions de dollars, soit 30 1/2 0/0 des 
importations totales, au dieu de 991 millions, ou 
31 1/2 Q/0 en 1922. La balance du commerce avec 
-l'Europe fait ainsi ressortir, en faveur des Etats- 
Unis, un solde de 936 millions dé dollars en 1923, 
comparativement à 1.092 millions en 1922. 

Au point de vue de l'activité de la marihe mar- 
chande américaine, il y à eu diminution à la fois 
en tonnage et en valeur de la part du pavillon 
étoilé dans le commerce extérieur des Etats-Unis. 
La part des pavillons étrangers a été de 58,2 0/0 
du commerte d'importation, comparativement à 
51,3 0/0 en 1922 ; elle a été de 58,1 0/0 au lieu de 

… 51 0/0 pour lé commerce d'exportation. 

: Les entrées d'or ont atteint, l'année dernière, 
près de 323 millions de dollars, contre 275 millions 
en 1922 ; elles provenaient d'Angleterre pour en- 
… viron 40 0/0, puis d'Allemagne, ,du Canada, des 
» Etats scandinaves, de la France ; les sorties de 
… métal jaune, dirigées pour les deux tiers environ 
Re l'Inde britannique, se sont élevées à moins de 


# 
| 


— 29 millions de dollars en 1923, contre près de 37 
… millions en 1922. Les importations d'argent, en 
… provenance du Mexique pour les deux tiers, sont 
évaluées à environ 74 millions et demi de dollars, 
et les exportations, dont la moitié environ à des- 
+ tination du Vénézuéla, à 72 millions et demi de 
_ dollars. | 
…. En tenänt compte des mouvements de métaux 
_ précieux, le commerce extérieur des. Etats-Unis 


& 


pport à 1922. Le café, lé thé et le sucre ont coh- j peut se résumer comme suit pour les cinq derniè- 


res années : 


Résultat net du commerce extérieur des Etats-Unis, 
mMolubèment des métaux précièut compris, de 1919 à 1993 


1919 1920 1921 1922 193 


(Millions de dollars) 


Excéd. des exporta- 
tions de marchand. 4.016 2.950 1.976 719  376(1) 


-Excéd. des exporta- 


tions d'argent ,... 150 RO REIN ETS 

HORAIRE FES 4.166 2.995 1,964 : Al: 874 
Excéd des importa- 

TONMSUPOT AS 6 —292 95 667. 238 294 


Excéd. net des expor- 
LATIONS NATHAN Di M4 458 OR 680" 1129777478 80 


({) Dans son évaluation des divers éléments de la 
balance des paiements, l'Administration américaine 
fait figurer l'excédent des expoftations de marchan- 
dises pour 389 millions. de dollars, par suite de l'addi- 
tion aux importations de 30 millions dé dollars de li- 
queurs de contrebande, et aux eXportations, de 42 mil- 
lions de dollars dé colis postaux, et de 1.435.000 dol- 
lars d'approvisionnements vendus par le Département 
de la Guerre. 


Une enquête a été faite par le ministère du Com- 
merce, pour chacune des deux deérnièrés années, 
en vue d'évaluer les éléments invisibles de la ba- 
lance américaine des règlements internationaux. 
Il est arrivé, en considérant les résultats nets, à 
un solde créditeur de 398 millions de dpllars en 
1923, contre 268 millions en 1922, pour les intérêts 
sur placements, y compris les dépenses gouvérne- 
mentales à l'étranger. ; à un solde débiteur de & 
millions dé dollars contre un solde créditeur de 
7 millions pour les transports maritimes +; à un 
solde débiteur de 760 millions contre 700 millions 
pour les dépenses des touristes, remises des imiii- 
grants, etc... ; à un solde créditeur de 125 millions 
contre un soldé débiteur de 669 millions pour les 
mouvements de capitaux. Au total, en tenant 
compte de tous les éléments, visibles et invisibles, 
le solde dé la balance des paiements des Etats- 
Unis se serait traduit par un déficit de 152 mil- 
lions de dollars en 1923, comparativement à 586 


: millions en 1922. 


Dans les circonstances anormalés actuelles, alors 
que le service d'une partie des créances américai- 
nes sur l'étranger est resté en suspens, cés résul- 
tats ne sauraient refléter la'situation véritable des 
Etats-Unis au point de vue des règlements inter- 
nationaux. Îls n'en sont pas moins des plus inté- 
ressants. L'examen détaillé des chiffres montre, 
par exemple, que les étrangers ont payé en 1925 
pour 91 millions de dollars de dettes dues au Gou- 
vernement américain, acheté pour 394 millions de 
dollars de valeurs américaines, et pour 50 millions 
de dollars de monnaie des Etats-Unis, tandis que 
les citoyens américains ont äcquis des valeurs 
étrangères pour un montant net estimé à 410 mil- 
lions de dollars. Ainsi, en ce qui concerne les rhou- 
vements de capitaux, les Etats-Unis auraient reçu 
l'année dernière 125 millions de dollars de plus 
qu'ils n'auraient placé au dehors. Il semble que 
ée soit là surtout une conséquence des fluctua- 
tions du change, la crainte d’une baisse plus pro- 
noncée de la valeur de leur monnaie nationale 
ayant poussé les Capitalistes des pays à mon- 
naie dépréciée à convertir une portion de leurs 
disponibilités en dollars et en valeurs libellées en 


dollars. 


Cette question du change, qui, en raison de l’élé- 
vation des prix en résultant, contribue à réduire 


* 
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encore de pouvoir d'achat des nations européennes, 
la meilleure clientèle des Etats-Unis, explique en 
outre la difficulté croissante du placement au de- 
hors des produits américains, et la diminution de 
Texcédent d'exportation qui en est la conséquence. 
Pour remédier à cette situation inquiétante, la 
grande République nord-américaine n’a pas mé- 
nagé ses efforts en vue de développer, ou tout au 
moins de maintenir ses débouchés à l'extérieur. 
Il est douteux toutefois qu'un résultat appréciable 
et durable puisse être obtenu avant qu'une amé- 
lioration sérieuse se soit produite dans la situa- 
tion économique et financiere des pays ruinés par 
la guerre, comme ce fut le cas pour la-plupart des 


nations de l’Europe, d 
Edmond BoucHERY. 


Comptoir National d’'Escompte 


Les actionnaires du Comptoir National d'Es- 
compte de Paris se sont réunis en assemblée ordi- 


naire le 15 avril, sous la présidence de M. Paul 


Boÿer, président du Conseil d'administration. 

Les circonstances dans lesquelles s’est écoulé 
l'exercice, dit le rapport, donnent lieu aux mêmes 
constatations générales que celles observées l'an 
dernier, En dépit des incertitudes qui pèsent sur 
la solution des problèmes internationaux et du 
malaise qu’entretient l'attente indéfinie des règle- 
ments, le pays a poursuivi et développé avec éner- 
gie et avec calme son effort réparateur. Les résul- 
tats en deviennent de plus en plus sensibles. 

Sans avoir atteint tout le développement que 
permettrait une situation redevenue normale, le 
Comptoir National d'EsScompte, associé si intime- 
ment. à là production et au commerce français, à 
bénéficié des progrès que ceux-ci ont réalisés. 

Les émissions de valeurs ont été nombreuses. £i 
le montant global est resté au-dessous de celui de 
Fan dernier, c'est que les emprunts faits par le 
Trésor, par le Crédit National, par les groupe- 


ments de sinistrés, par les Compagnies de chemins 


de ter ont été moins considérables. Par contre, 
pour la première fois depuis la guerre, deux em- 
prunts étrangers de quelque importance ont é‘é 
offerts sur le marché de Paris, l’un contracté par 
notre allié, la Belgique, l'autre consenti à l'Autri- 
che, sous les auspices de la Société des Nations 
Les entreprises françaises ont eu recours à l'épar- 
gne plus qu'en 1922. Elles ont utilisé moins largé- 
ment les obligations, dont le taux de capitalisa: 
tion .est encore élevé, mais, s'adaptant aux tendan- 
ces du public, elles ont procédé à de nombreuses 
augmentations de capital qui ont réuni une somme 
totale presque double de celle qui avait été re- 
cueillie sous la même forme pendant les douze moi: 
précédents. 

La participation apportée par le Comptoir Natio- 
nal d'Escompte à ces diverses opérations a été très 
actives. Sa clientèle n'a cessé de réserver le meil- 
leur accueil aux appels de l'Etat, comme à celui 
des Sociétés privées. Nous signalerons, particuliè- 
rement, que les Bons de la Défense Nationale sous. 
crits à ses guichets ont marqué, cette année, un 
progrès très intéressant. 

La hausse des devises a dominé, en 1923, le mar- 
ché des valeurs. Tandis que les rentes et obliga- 
tions à revenu fixe donnaient liey à des réalisa- 
tions, les demandes, portant noi seulement sur 
des titres internationaux, mais généralement sur 
toutes les valeurs à revenu variable, faisaient at- 
teindre à quelques-unes un niveau inconnu jus- 
qu’alors, 


Par l'exposé comparatif du bilan ci-après, il est 


aisé de se rendre compte de l'augmentation de 
tous les postes importants, le total général du 
bilan se capitalise par une augmentation de 457 


(En francs) 
Espèces en caisse: et en LÉO EDR AA 
banques "AN een 433.982.739 01‘ 478.618.9227 54 
Portefeuilleet Bons de la : Len > 
Défense Nationale... 2.888 022.986 94 3.028.527.618 87 
RéPorte ns crue AE 9.882.050 15 20.685.373 95 
Correspondants. ........ 176.740.225 51  243.988.980 79 
Comptes courants débi- + À PENSER OARE 
teûrs ;;. 4% APN ESA 40%.124.139 89  552.179.698 15. 
Opération de change à £ ARTE ARR MEN 
terme garanties........ 51.211.500 » : 39.647.500 » . 
Rentes, obligations et va- FRE DEAR 
leurs diverses ......... 2.180.146 10 2.099.272 38. 
Participations financières 3.100:000 » 8.100.000 » 
Parts de fondateur C. N.: 2.897.170 07 3.197.488 15 
Avances garanties....... 163.243.117 79  188.907.170 81. 
Comptes débiteurs par FAN TERENY re UN PATIO 
acceptations....... ... 83.955.906 29  120.285.799 10 
Comptes d'ordreet divers. 8.367.676 19 . 8.761.746 52 
Immeubles........ tee 15.000.000 » 15.000.000 » 
Total de l'actif... .. 4.242.156.956 94 1.699.948.870 56. 
Passif SAIT PARA à 
Comptes de chèques et ARTS A AT MAR AL 
d'escorapte......1.t. .2.231.491.809 13 2.418.063.740 95 
: Comptes courants crédi- 4] ces PS CALE 
FOUTS ARE NN EULARE 1.437.135.868 43  1.688.248.060 02 
Opérations de change à or NA A CU ns 
terme garanties ......: 51.211.500 » 89.647.500 » 
Bons à échéance fixe... …, 24.034.860. » 26.081.940 » | 
Accéptations anti 85.028.178 13 ‘ 120.922.069 90 


FE 


millions 791.913 fr. 62 sur celui de l'exercic 
CÉCnp Cr EE A PA CES DE NC 


Bilan au 31 décembre: PCA 
1922 193 


ACL 


6.984.180 15 
47.430.938 72 


Agences hors d'Europe. 
Comptes d'ordre et divers 


2.926.344 25 
.. 42.209.862 45 : 


Comptts des actionvaires 6.684.946 71 10.080.196 36 
Profits-et pertes... 31.658.383 15 34.889.576 88 
Réserves statutaire... 17.874.172 45 … 18.957.091 60 
Ne diverses... 41.175.000 ». 41.175.000 « | 
+ spéciale: :.47, 5.000.000 ». 5.000.000 »  . 
— supplémentaire 1.100.000 » 1.100.000 » . 
— immobilière... 3.000.000 » ‘| 3.000.000 » | 
Réserve spéciale parts de Fe 4 
fondateur GC. :N.,:.,.... 2.897.170 07 3.197.488 15 
Capital. trie, «ss. 250.000 000 »  250.000.000 : » | 
Total du passif...... 4.249.156.956 94  4.0699.948:.870 56 


Le compte de profits et pertes, après déduction … 
de tous frais généraux, prélèvements pour Ja. 
Caisse des retraites, amortissements et provisions, 
fait ressortir un bénéfice net de 34.339.576 fr. 8% 
qui a été réparti comme suit : SAR Reel 


: Exercice 


Le 
Répartition 1922 21998: 

; (En francs) 

Réserve statutaire...... se ET 1.582.919 15 1.716.978 85 
Intérêts et dividende. ....,.... 25.000.000 » 27.500.000 ». 
‘Pantième au Conseil........... 818.773 20 1.006.129 90 
Parts de fondateur... ..…. He 801.44015 917.550 45 
Report à nouveau .....:....... 3.895.249 65 : 3.198.877 68 


31.658.383 15 54.359 576 88 


Le dividende pour l'exercice 1923 a été fixé à: 
55 francs par action contre 50 francs pour l’exer-. 
cicè 1922. Un acompte de 15 francs ayant été dis- 
tribué Île 31 janvier dernier, le solde, soit 40 francs 
par action, sera payé à partir du 31 juillet pro 
chain, sous déduction des impôts. : 

Les parts de fondateur, pour le même exercice 
auront droit à 15 fr. 293 par part, sous déduction 
des impôts et payable à la même date. Fe 

ME | EF. Monau. 
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FRANCE 


| Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 15 mai 1924 22 mai 1924 


Jus AUTRES A Le 
Kncaisse de la Banque : Se Hrines 
CRLAIBSO NS AN neo coloc ee 0 « 3.678,292.989 | 3.618.449.470 
Or à à VATPAMRET Neue e vou m o à 1.864.320.908 | 1,864,320.968 : 
HUE ON TORRES 5.542,613.197 | 5:542:770.378 
AMÉORE rte ae made: dau o'o1e à ed dde 299.022 .149 299.108.194 
5.841.635.346 | 5,841.878.572 
Disponibilités à l'étranger ........... 569,795.965 565.527.493 
Effets échus hier à recevoir ce jour. … 653.321 1.970.421 
Eftets Paris..... 2,285.083.653 | 2.064.004.863 
Pcrtefeuille Paris 4 Effets Etranger. 26.114.480 + 24,813.521 
- Effets du Trésor. 240.283 325.494 
Porte’euilles des Hporene saneiete Aus SES ; LE 
ATIR ER PT tase se .300 ,1 .355. 
Effets prorogés À Sücoureales : 8.323.993 8.262.755 
Avances sur lingots à Paris ......... » » 
Avances sur lingots dans les succurs. » 2 
Avances sur iit'es à Paris........... 363.420 259 345 ,506.052 
Avances sur titres dans les succursls| 2.246.663.924 | 2.265.509 ,110 
Avances'à l'Etat.:....:...,.:1.:..vu 200,000 000 200,000 ,000 
Avances à l’Etat (Lois de 1914 à 1990) |22.700.000.000 |22.700.000.000 
Bons du Trésor français escompuiés 
‘ pour avances de l'Etat aux Gouver- 
nements étranger8..........,...... 4.691,000.000 | 4.691.000.000 
Rentes de la Réserve....., ......... 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-uanques) 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibies .................. 151.485.047 151.485 .047 
Rentes immobilisées ................ 100.000.000 390.000. 000 
Hôtel et mobilier de la Banque... ... 4.000.000 4.000.000 
Immeubleñdes succursales .......... 169.821.717 169,823.544 
Dépenses d'administration de la Ban- É 
que et des succursales............. 13.183.846 46.470 ,839 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
LIVOPS TR AD set Sans nnetaodé seb 0 2.830.557.924 | 2.693.864.246 
Patale er Pre .|44,310.728.503 |43.862.059.975 
PASSIF ; 
Capital de la Banque ................ | 182,500, 000 182.500 .000 
Bénéfices en addition au capital. ..... 60.979.189 60.979.189 
Réserves { Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 :9-000.000 
mobilières Ex-banques département. 2,980,750 2.980.750 
| Loi du $ juin 1857 9.125.000 9.125. 000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 4.000.000 
Réserve spéciale ..................... 8.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918), 3 Ê 
Gar. dam. (Conv. 26 oc: 1917, art. 3 508.767.000 508.705.832 
Excéd. aff. à l’amort. des av. à l'Etat. 30.647.651 327.339.227 
Compte ann. d'int. au compte d'amort. 13.642.380 13.642.380 
Billets au porteur en circulation .:..|39.739,206.030 |39.402.908.935 
Arrérages de valeurs déposées ....... 51.883.139 54.271.210 
Billets à ordre et récépissés......... 521.556 AAT 447 
Compte courant dù Trésor........... 13.229.434 18.755.017 
Comptes courants de Paris........... -990.684.035 | 1.091.887.444 
Comptes courants dans les succursales 925.939 .396 903.135 .392 
. Dividendes à payer ............. ARS 3.266.371 3.139.846 
Escompte et intérêts divers .......... 125 .640.217 129.752.756 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 19.726.596 
DIVOPB ED Mer cu end eme faites à à | 1.319.582.310 | 1.110.355.504 
MORAL AR her es 44,310,728.503 |43.862.059.975 


Gomparaison avec les années précédentes 


30 juillet] 26 mai | 26 mai | 24 mai | 22 mai 
1914 1921 1922 1923 1924 

millions |millions | millions! millions |millions 
Circulatioh.,:..:. 6.683.1 |38.233.2 |135.674.1 |36.386.1 |39.402.9 
Enéaisse or........ 4,141,3 | 5:51865 | 5.527.6 | 5.537.2 | 5:542.7 
— argent ... 625.3 272.3 283.6 292.2 299:.1 
Portefeuille........ 2.444.9 |.3.712.5 | 2,357.1 | 2:434,6 | 4.065.3 
Avances aux partic. 143.8 | 2.168.1 | 2.228.5, | 2:122.8 | 2 611.0 
— à l'Etat... 200,0 |26.400,0 |22,650.0 |22,800,0 [22,900.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 22.6 42.6 33.5 18.7 
— partic. 947.6 | 2.018.:7 | 2.994.8 | 2.172.9 | 1.995.0 

. Taux d’escompte...[# 1/2 0/0| 6 0/0-| 5 0/0 5 0/0 6 0/0 


Le voyage du prince régent Taffari en France. — 
Le prince Taffari, régent d’Ethiopie, a débarqué 
à Marseille le 14 mai dernier. Après avoir séjourné 
deux jours seulement dans notre grand port mé- 
diterranéen, le ras est arrivé à Paris le 16 et fut 
reçu officiellement -par le Président de la Répu- 
blique et les membres du Gouvernement. À 

Le voyage de notre hôte peut se diviser en deux 
parties bien distinctes. Jusqu'au 20 mai, son sé- 
jour aura été strictement officiel et consacré 
à des réceptions à l'Hôtel-de-Ville, au Palais de 


+ + 
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Justice et à Notre-Dame. Le ras visita également 


le Bourget et Fontainebleau. 

Le prince ne compte pas arrêter là son séjour 
dans notre pays, mais a l'intention au contraire 
de rester en France plusieurs semaines à titre 
privé. Il se propose d'étudier nos méthodes admi- 
nistratives, en vue d'appliquer nos leçons en Ethio- 
pie dans la mesure du possible. 


L’exécution du Traité. — Les livraisons de com- 
bustibles au titre des réparations’ pendant le pre- 
mier trimestre 1924. — D'après les dernières sta- 
tistiques, les chiffres du tonnage des combustibles 
livrés à la France par l'Allemagne au titre des 
réparations pendant les trois premiers mois de 
1924 se répartissent ainsi mensuellement et par 
groupes bénéficiaires : 

Répartition en tonnes 


Charbons Janvier Février Mars 
Groupes bénéficiaires : 
Chemins de fer......... 113.882.048 120.946.052 125.442.311 
Chalütiérs ir ste 4.120.712 14.822.801 6.430.757 


20.356.923 17.673.546 21.253.365 
14.648.249: 13.206.234 10.623.937 


Secteurs électriques ... 
Navigation rhénane..., 


Métallurgie. ere 1.947.339 3.378.652 14.998.100 
Industries diverses. .... 2.308.560 2.583.333 3.766.967 
Négociants : 
Alsace-Lorraine........ 115.769.976 123.917.381 119.416.816 
Est-Nord-Est........... 8:952.397 3.719.066 3.464.557 
Région parisienne...... 5.583.422 7.507.176 :13.529.574 
Autres régions....,...... a. SE ERP RE ne 
HROTAUX TRS NT 282.019.626 307.754.241 318.721 .384 
Lignites 
Groupes bénéficiaires : 
Chemins de fer......... 650.000 500.000 » 
Métallurgie.,......1... 3.000.100 2.288.700 10.040.280 
Industries diverses..... 400.000 301.500 » 
Négoociants : 
Alsace-Lorraire........, 36.634.114 47.599.222 7.448.332 
Est-Nord-Est........... 11.794.740 11.312.660 267.500 
Région parisienne...... 11.850.700 12:597.190 91.400 
Autres régions.....,.... » 130.000 » 
POPAUX TA A 67.329 654 74.729.972 17.847.512 
Cokes divers 
Groupes béuéficiaires : 
Métallurgie" 237207 9.233.720 9.617.420 1.424.000 
Industries diverses...., » » 259,500 
Négociants : 
Alsace-Lorraine........ 9.425.080 4.009 990 31.669.398 
Est-Nord-Est..,..,..... 126.970 107.580 7.152.000 
Région parisienne...... 92.500 280.500  4,082.000 
Antres régions . ....:. » » 10.000 
LOTUS ENT AL 14.878.270 14.015.490 44.596.883 


Il faut, en outre, ajouter à ces chiffres les expé- 
ditions de coke métallique qui ont atteint 288.607 
tonnes en janvier, 313.349 tonnes en février et 
431.753 tonnes en mars, ainsi que celles de fines à 
coke qui se sont élevées à 37.995 tonnes en janvier, 
74.667 tonnes en février et 71.610 ‘tonnes en mars, 
ce qui porte le total des livraisons de combusti- 
bles en janvier à 690.829.550 tonnes, en février à 
784.515.003 tonnes et enfin en mars à 884.528.779 
tonnes. : 


Le trafic des ports en mars 1924 -— Les chiffres 
que nous reproduisons ci-dessous permettent de 
comparer le trafic des ports, pendant le mois de 
mars dernier, avec celui réalisé pendant le mois 
précédent : 

Févr. 1924 Mars 1924 


3.563 


Nombre de navires entrés............ 4.349 
Tonnage total débarqué (tonnes)..... 2.937.600 3.609.400 
Tonnage de charbon débarqué (tonn.). 1.628.300 1.851.300 
Tonnage total embarqué (tonnes).... 193.200 948.500 


Le trafic des principaux ports s'établit ainsi : 
Rouen, 706.000 t. débarquées, 38,400 t. embarquées ; 


Marseille. 501.100 t. déarquécs 142.200 t. embar- 
quées ; Le Havre, 448.700 t. débarquées, 131.200 t, 
EVA ; Dunkerque, 392.700 f. débarquées, 
83.800 t. embarquées. ; Bordeaux, 299.800 + débar- 
quées, 144.100 t. embarquées : Strasbourg, 179.300 
tonnes débarquées, 43.000 t. embarquées ; Nantes, 
150.600 t. débarquées, 18.300 t. embarquées. 


Le commerce extérieur de la France pendant les 
quatre premiers mois de 1924. —— D’après’les statis- 
tiques de l'Administration des Douanes, les chif- 
fres de notre commerce extérieur, pour les quatre 
premiers mois de 1924, se comparent comme suit 
avec ceux de la période correspondante de 1923 : 


4 premiers mois 
Différences 


IMPORTATIONS 1923 - 1924 pour 1924 


A 


(En miNerS dé francs) 


Objets d'alimentation 2.188.980 2.606.502 + 417.592 
Matières nécessaires 
à l'industrie......, 5.948.979 9.187.410. 8.938.481 
Objets fabriqués ....: 1.967.051 1.722.564 + 355.518 
Totaux :...: + 9.505.010 18.516.476 . +-4.011 -A66 
EXPORTATIONS 
Objets d'alimentation 968.710 1.448.189 + 484.499 
Matières nécessaires ; 

à l'industrie, :...:. 2.835.522 4.096.602  +1.261.080 
Objets ess :+. 4.681.743 8.834.932 44.193.189 
Colis postaux. 521.695 620.125 + 98.430 

Ébtaux. 7 . 9.002.670 14.999.848  -+5.997.178 


D'après les chiffres ci-dessus, la valeur de nos 
échanges continue, pour les quatre premiers mois 
de l'année en cours; à se présenter en progres- 
sion considérable par 
de 1923. L'augmentation porte sur toutes les gran- 
des catégories de marchandises, tant importées 
qu ee elle est de 4.011. 466.000 françs ou 
de 42 % pour les entrées et de 5.997.178.000 francs, 
di ‘près de 67 %, pour les sorties. Elle est parti- 
culièrement importante en ce qui concerne les 
exportations d'objets fabriqués, pour lesquellés elle 
atteint 4.153 milllons ou 88 ° 

La balance visible de notre commerce extérieur 


accuse, pour las quatre premiers mois de là pré- 
sente année, un excédent considérable d’efporta- 
tions : celui-ci atteint 1.483.372.000 francs, au lieu. 


de 748.482.000 francs pendant le premier trimestre 
et 16.391.000 francs seulément durant les deux 
premiers mois de 1924 Pendant les quatre pre: 
miers mois de l’année dernière, un excédent d’im- 
portations d'un peu plus de 500 millions de francs 
avait été enregistré. 

Voici, d'autre part,'lé poids des marchandises 
importées et exportées pendañt les quatre pre- 
miers mois de 1924, ainsi que la comparaison 
ävec là fière période de l’année dernière : 


4 premiers mois Différences 
IMPORTATIONS 1923 1924 pour 1924 
(En tonnes). 
Objets d'alimentation. 1.756.564 1.639.818 — 117.246 
Matières nécessaires à 
FAR AUSEME ee 13.912.129 15.998.464. +9.011.335 
Objets fabriques...... 033.306 519.221 — 21.185 
Lotdusarisies. 16.202.049 18.075.003  +1.872.951 
\ D 
EXPORTATIONS 
Objets d'alimentation. 396.808 492.320 +  96:012 
Matières nécessaires à : YS 
l'industrie ss. 2e 6.407.065 7.826.368  L ‘919.803 
Objets fabriqués..:.. 904.511 1.249.070, + 344.559 
Golis postaux....1.:., 10.164 11.846 -L 11-18 
Totaux... 7.718.048 9.079.104  —+1.361.056 


Le poids des produits importés s’est donc accru 
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statistique que vient de publier l° Association Natio- 


Soc. françaises : 


rapport à la même période. 


Baänq:, Cr. Foncier. 5.000 25.150. Si A0: 
Autom., Aviation .. 2.000 » ESS) » =" + 
Canaux, Trav. publ. » L% 400 7% 
Eaux, ports, docks. > 3,000 NRA 
Rate ». 9.150 , 319.148 621 398.998 
Electricité ...4.,%. » 62.000 20.900 7 24 82. 900 
Mines métalliques. » 12,500 pi. 0249500 
Charbonnages..... LS 218:800 ne Me 00 
Métallurgie, ...... 1.200 47.625 4.100 7 69 52.925 
Prod. min. et mat. HR CONS 

de construction...  » 1.500 pe SN DR 1, 500 
Produits cHÉRERS 400. 7:600 76 24 RES SC 
Pétrolénis à t.ue ; 36.000 » ». 36.000 
Immobilières...... 1.675 14.476 700 7 61 16.851 
Aliméntation...... 650 10.500 3.100 775 ‘14.950 
Manufact. Comm... 1.900 10.800 4.200 739 16.900 
Textiles 175 MAR .» 6.000 6.500 729 12.500 
Cdoutéhouc, tabac, 1,500 » AE) » -34:500 
Impr., pap*,journ.  » 1.450 1007080 SDUr 
Sociétés diverses... 1.900 » 2.000 8 07 3.900 

16,575 260.951 861.148 6.35 . 638.674. 


d'une année à d'autre de 1.872. 954 tonnes, « ( 
près de 11,60 %, et celui des marchandises exp 
tées de 1.361. ob tonnes, soit plus de 17,60 %: 


Les émissions en janvier et février 1924. Ÿ à 


nale des Porteurs Français de Valeurs Mobilièr 
pour les émissions réalisées pendant les mois 
janvier et février 1924, s'établit ainsi RACE ON 


I. — Emissions de Sociétés (janvier paie 
Actions 


Const. Aug.de Obligat. Ph To 
Classification desociétés capital Bons moyen taux 


e TR 


(En milliers de francs) | 


Taux moyen auquel ont. été réalisées les émis- 
sions d' ORDÉAHONS et bons : 6,35 %. 


IT. — Emissions de Sociétés (février 1924) 
Sociétés françaises 


L 


12.000 2e 


Banq., Cr. Foncier. 8.600 3.400 E ‘000 4 
Tramways. Chem. 
de fer vicinaux.. » 2.000 12.500 6 18 14.500 
Navigation. 1:42: » 1.550 PTE 41,550 
Canaux, Trav.publ. 800 _» Da D 800 
Eaux, ports, docks. 200 » 0 162% 930 
Electricité... 440. 11.550 8.950.574 19 Ab 440e 
ASsuraAnCes......,, 5.000 lee DR TAGS 5.000 . 
Mines métalliques. 5 1.300 5 # 7710900 
Métallurgie...... -. 8.910 72.965 4,600::7:70; L 815876 + 
Prod. min. et mat. ; ROME OR 
de construction.. 1.850 : 300 SRE PU UNE Li 
Prod. chimiques... 1,320 150 5.500 7 06 6.970 
Iniñobilière.....:. 294 1.800 A GE: 
Alimentation ...... 11.500 19.025 5.,710- 7-22. 86.986: 
Manufacture, com- Ca A En à 
MELLE. 4.5. 5211647800: 7/46 6:000:°7 76 182480" 
Textiles. ris pe 5.500 .» 2.500.729” :8:000 
Tabac, caoutchouc. : » 900 » RE 900 
Imprimer., papiers, AN 
journaux... 1. ».…. | 28,500 » po 88. 100 
Sociétés diverses .. 2.950 3.000 8.500 € HD One 
Sociétés étrangères: RNES + ER 4 
Divers ie » 29.560 LD ET PUR 29.560 
44.099 169.745 49.190 7 02 963.084 


Taux moyen auquel ont été réalisées 168 émis 
sions d'obligations et bons : 7,02 9% 


Les recettes des chernins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 22 au 28 
avril, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec da 
période correspondante de 1993 : 

Etat, 24.219.000 pis GRR 844. 000 fr. ii 


PL, 


* 


# 


26.010.000 fr. (+3.699.000 fr.); Orléans, 24.372.000 fr. 
45.774.000 fr.) ; Est, 22.253.000 fr. (+ 2.737.000 fr.) ; 
idi, 11.097.900 fr. (2.282.600 fr.); Alsace-Lorraine, 
15.469.000 fr. (+ 5.921.000 francs). 
Esl-Algérien, 836.800 fr. (—+-149.500 fr.); Bône- 


Guelma, 546.200 fr. (+ 97.500 fr.); Réseau oranais, 


368.500 fr. (48.300 fr.). 


ALLEMAGNE 


Banque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s'établissait 
ainsi, au 7 mai 4924: 


90 avril1924 7 mai 1924 Compar. 

(En millions de marks) 
Encaisseor (1)...... 412 442 » 
— argent etal. 0.6 0.4 — 0:2 


Billets de l’Empire 
et Bons des Caisses 
de.prôts:,..1,.... 


(En trillions de marks) 


1.252.000 1.192.000 — 60.000 


Portefeuille d’es- 


compte...........1916.969.702 1884.741.460  —32.228.242 


Avances:...1..6:.. 156.861.887 134.437.087  —921.924,800 
Portefetille titres.. 91.984.355 91.961.494 — 92 861 
Circulation. ...:..:. 776.948.638 786.857.438 + 9,908.800 


Dépôts..........:.. 93).561.080 358.126.559  +27.565.479 

Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


a 2% Le Sul.£ 

Encaisse |" dr Gir- PE Por- l'à 5132 

no] RES 201uE 

Dates Lis lS'e,+l cula-| à 5 à te- |SX|#S 
ve ne mg©| tion 22% feuille | £ 7 LE 

OP juin MERS 8 AT 4 
31 juil. 141.253 275 33 | 2.909) 1.258) 2.081 | 202] 5 % 


(31juil 
août &|1.478| 118 97 | 3.807 1.879) 8.787 | 22616 %) 
(3 août) 


15mars 24) 465, 442 5 103.0006134761213135637931431236305 4150944110 % or 
29 — ..| 465| 411 6186.000/6065109273729705471574100886/463183)  » 
31 — ..| 465! 417 |4124.000/6808644403523314301707442734532618|  » 

Tavril..| 465! 148 |2470.000/6836509443022206761867236782/476843)  » 
15 — ..| 460! 68 1975.000/0782544803635302181900247208560541 » 
28 — ..| 449] 3 1158.000074040273417H165834906670235/91,9 (21 » 
20 — ,.| à 0.64252.000/7769486383305610804916969702192,0 (2 » 

7 mai../(1)442 0.4! 192.000/786857438358126559/1884741460192,0 (21 » 


ss 
æ 


(1) Y compris 16 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 
(2) En trillions jusqu’äü 15 avril, en millions de trillions 


à partir du 23 avril. / 


La situation. — [Les nationalistes cherchent, 
comme on pouvait le prévoir, à exploiter intégra- 
lement leurs succès : ils veulent le pouvoir et ne 
cachent pas leur impatience. Le Comité directeur 
du parti nâtionaliste — celui de la révanche et 
du: refus des réparations — vient d'envoyer äu 
ministère Marx une sommation d'avoir à aban- 
donner la place. La même sommation lui enjoint 
formellement d’avoir à cesser toute négociation 
quelconque sur le rapport des experts. 

Le Cabinet a répondu à cette mise en demeure 
par un refus complet. Il a déclaré, dans un com- 
muniqué officiel, qu’il ne démissionnera pas, qu'il 
continuera à gérer les affaires de l'Etat en pleine 
responsabilité. Il ne cèdera la place qu'à un Gou- 
vernement légalement et constitutionnellement 
constitué. 

Cette réponse a provoqué une grande fureur 
parmi les nationalistes. Et le Comité directeur du 
parti a publié, à son tour, qu’il maintenait sa 
sommation au Gouvernement de partir et qu'il ne 
réconnaîtrait aucune des négociations faites, dé- 
sormais, par lui | ie 

Attendons le développement de cette lutte, dont 


x 
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… résedu français, 45.260.000 francs (+ 9.300.000 fr.), 
réseau algérien, 4.201.000 fr. (—35.000 francs); Nord, 


l'issue est impossiblé, aujourd'hui, à prévoir. Tout 
ce qu'on peut en dire maintenant, c’est qu’elle sera 
conditionnée par la pression violente d’une grande 
partie de l’industrie et la finance en faveur d’un 
accord international sur la basé du rapport des 
experts, seule solution qui permettra à l'Allema- 
gne de réaliser enfin un emprunt extérieur dont 
toute sa vie économique dépend. Ii est vrai que, 
depuis trois jours, un puissant groupement, in- 
dustriel aussi, « l’association industrielle alle- 
mande », fait une campagne acharnée contre l’ac- 
ceptation du plan Dawes qui mettrait l'Allemagne 
en esclavage. Les tendances qui divisent le Reich 
divisent, ainsi, les cercles industriels. Laquelle 
l’emportera, politiquement et économiquement ? 

L'’emprunt international qui est toujours l’objec- 
tif iñimédiat des gouvernants aîtuels est rendu de 
jour en jour plus nécessaire par la crise économi- 
que qui s'intensifie sans arrêt. On s’en aperçoit à 
deux symptômes : la diminution des exportations 
et l'augmentation des faillites. 


Le vote du Hanovre. -— Dimanche dernier, a cu 
lieu, dahs le Hanovre, un plébiscite préliminaire 
Sur là question de savoir si cet Etat resterait in- 
corporé à l'Administration prussienne ou reécou- 
vrerait son autonomie dans le Reich. Le parti au- 
tonomiste (guelfe) à été battu. 

e total des voix pour le passage au plébiscite 
a été de 448.961 sur 1.768.000 électeurs inscrits — 
sait moins du tiers exigible, On ne passera done 
pas au plébiscite définitif. 

C'est une victoire pour l'Etat prussien que toute 
la presse de Berlin salue avec grande satisfaction. 


L'émigration allemande. Le Mainzer-Anzeiger 
vient de publier des données fort intéressantes sur 
l’émigration allemande. 

De 1871 à 1900, le Reich a vu émigrer 2.498.000 
sujets. 

De 1900 à 1914, ont émigré 358.000 Allemands. 

De 1900 à 1910, la moyenne annuelle a été de 
27.900, et de 1910 à 1914 la moyenne a été de 19.700. 

Depuis la guerre, les statistiques ont donné : 


API AN LT LTS 3.200 émigrants allemands 
ADO RUSSE ENT .400 — = 
LS Po AA OA AE >" 23.000 — == 
AE de 2 06: 000 pe Li 
TRAME Eau ET. 115:395 — — 


Depuis 1922, les trois-quarts des émigrants alle- 
mands vont en Amérique du Sud. 


GRANDE-BRETAGNE 


La Conférente anglo-russe de Londres. — Les 
délégations britannique et russe se sont réunies le 
15 mai en séance pléñière, sous la présidence du 
sous-secrétdire d'Etat au Foréign-Office, M. Pon- 
sonby. 

Un communiqué, publié par le Foreign-Office à 
l'issue de la séance, signale que des divergences 
de vues ont été constatées sur de nombreux points 
au sujet du rapport du Comité des traités, Une 
proposition a été soumise par la délégation an- 
glaise relativement aux demandes d'indemnisation 
des sujets britanniques dont les biens ont été con- 
fisquées par le Gouvernement soviétique. 

Une seconde séance plénière, qui a eu lieu le 
20 mai, ne semble pas avoir donné de résultats 
satisfaisatits, les délégués étant dérneurés sur leurs 
positions respectives. 


Le projet de nationalisation des mines. —— Ur 
projet de loi pour la nationalisation des mines et 
des minerais, déposé par le député travaillisté 
George Hall, a été discuté le 16 mai à la Chambre 
des Communes. Ce projet prévoyait notamment la 
constitution d'un conseil minier composé de .dix 
délégués mineurs et de dix représentants des pfo- 
priétaires, un tel conseil devant exercer un con- 
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trôle sur les mines de Grande-Bretagne et tran- 1923-1924 et les estimations correspondantes pour 


cher les diverses questions relatives à leur admi- 

nistration. À: 
Après de vifs débats, ce projet de nationalisa- 

tion a été repoussé par 264 voix contre 168. 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 14 mai, s'établit comme suit : 


Département d'émission  Liv.sterl. 
Billets émis................. FRS es ee 146.104 .060 
Dette: dé 'RtatE LS ie EE ED 100 
Autres garanties ..... ARE PR UE 8.734.900 
Or monnayé et en lingots.......... «...s : 126.354 .060 
f 146.104. 060 
Dépariement de Banque 
Gapital:social hé Eten rss 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de 13 Dette nationale, etc.)..... 17.359.039 
Dépôts divers iis sn a see .... 102.440.759 
Traites à sept jours et diverses......... 6.257 
Solde en excédent......... SA NET Es 3.144.141 
- 137.508.199 
Garanties en valeurs d'Etat..,.......... 41.522.755 
Autres garanties ........... rss es 72.589.177 
Billets 'en réserve. rt ee .) 21.562.535 
Or °t argent monnayés en réserve....... 1.828.732 


137.503.199 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Bauque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


© u2 a o 
Pa | 5 23 SN). 2 
AS | & 2 |Sas|l » [vsil8e 
a 29 a «© © © = 4 [+oË% & 
Dates © À 5 à |A) GS |SrSgIeS 
= S RS 2 a  ©@|S 
« =] © A no 0 El oO SG | 2 
os = So |) | Do 
e) O A SE SRS| — 


ne | ae | ns | ne | 


Gaoût1914| 27.622] 36.105] 68.249 76.393) 9.967| 14 
26 mars1921128.106/125.4031127.4911125.313,22.453| 17. 


L3 
re 
& CG 

N 


2 avril ...1128.115/126.8551180.8771127.6383121.510| 16.438! » 
9 —  ...1128.1161125.7421121.8851117.449/92.198| 18.15] » 
16 — ...1128.1121125.4771120.40691115.761/292.885| 18.58! » 
93 — ...1128.123/124.8561122.0801116.731/23.017| 18.85| » 
30 — ...1128.1211125.6161121.579 116.978,22.255 18.80 

7 mai....1128.1731125.2171122.698 117.588,22.706 18.51! » 
14 — ,..128.183,124.5421119.800;114.112 93.891} 19.52] » 

Le conflit minier. — Un accord est intervenu le 


1h mai à Londres entre les délégués des mineurs 
et les représentants des propriétaires sur diverses 
questions, et notamment celle des salaires. 

Le Comité exécutif de la Fédération des mineurs 


a décidé de recommander l’acceptation de ces nou- 


velles propositions à la Conférence nationale des 
délégués qui doit se réunir à Londres le 29 :mai. 
En cas de ratification par la conférence, le nouvel 
accord, qui aurait une durée d'un’an avec préa- 
vis d’un mois, aurait un effet rétroactif à partir 
du 1% mai. 


Les finances publiques de l'Etat libre irlandais. 
— D'après les renseignements fournis par le mi- 
nistre des Finances de l'Etat libre dans son exposé 
budgétaire pour lannée 1923-1924, l’Echiquier 
irlandais disposait, au début de ce même exercice, 
d’un solde créditeur de 197.000 liv. st., tandis que 
la dette de l'Etat s'élevait à 2.531.000 liv. st. À la 
clôture de l'exercice, le solde de l’Echiquier s’éta- 
blissait à 5.395.000 liv. st., et la dette de l'Etat à 
13.912.000 liv. st., ce qui fait ressortir un accrois- 
sement de 3.198.000 liv. st. pour le solde, et de 
11.381.000 liv. st. pour la dette. 

Le tableau suivant donne les recettes réelles de 
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= ENS 


+ 1924-1995 : ER 
| Estimations = 
Recettes pour 1924195 
réelles  d’aprèsilestaxes … 
de 1923-1924 existantes 
(Livres sterling) 
Donanes PNEU ee 8.243.000 7.789.000 
ACCISES Lisa bec PR PTE 9.300.000 7.744.000 
Taxe sui les lautomobiles 395.500 350.000 
Droits de succession ..... 996.000 925.000 
PMP RE SE GT ER 516.000 485.000 
Droits de propriété, inco- \ 
me-tax et surtaxe:...... 5.388.000 5.000.000 
Taxe sur les bénéfices 
des sociétés ............ X 358.000 . 250.000 
Taxe sur des bénéfices re PES 
excéptiQnnels.: sn 119.000 RES 
Postes, Télégr., Téléph. .. 1.970.000 1.792.300 . 
Contribution britannique... 2.051.014 1.730.000 
DIVERS RENNES 2.077.741 1.622.000 
TORUX Fu e 31.414.055 27.687.300 


“Quant aux dépenses, elles sont prévues, pour 
1924-1925, à 36.346.273 liv. st, comparativement à 
42.378.312 liv. st., chiffre primitif des estimations 
de 1923-1924, non compris les crédits supplémen- 
taires qui ont porté à 45.750.817 liv. st. les prévi- 
sions de dépenses pour l'exercice écoulé. 


La production de l'or en Australie en 1923. — 


L'élévation des frais d'exploitation a exercé en 1923 
une influence défavorable sur l’industrie aurifère 
du Commonwealth australien, 
l'Australie méridionale étant les seules provinces 
ayant enregistré une augmentation, d'ailleurs très 
Tégère, par rapport à 1922. Dans l'Australie occi- 
dentale, province australienne qui produit actuel- 
lement la plus grande quantité d'or, la diminution 
a été l’année dernière assez sensible, en raison de 


la prime importante accordée aux salariés par la 


Cour d’arbitrage, et qui a eu pour effet de ralen- 
tir l'exploitation dans les mines à teneur relative- 
ment faible. En outre, l’activité des prospecteurs 
s'est trouvée entravée par la perspective de lourds 
impôts. 

Le tableau suivant permet de comparer la pro- 


duction aurifère des diverses provinces austra- 


liennes pendant les trois dernières années : 


La production australienne de l'or en 1921, 


1922 et 193 ; 
\ 11 1922 1993 
(Onces de métal fin) 
MPCHOPA EN ER Lee Ram ci rD 104.512 109.273 : 95.403 
Nouvelle-Galles \ldu Sud... 51.173. 25.228 18.833 
QueéénSlandi ren ineeres 38.418 79.332 - 84.244 
Australie occidentale ..... 553.728 537.876 504511 
Australie méridionale .... 3.600 2.800 3.000 
T'as AMEN SRE 6.000 3.800 3.530 
Toast 757.431 758.303 709.491 


La production de 1923 accuse ainsi une diminu- 


tion de 48.812 onces sur celle de 1922, et de 47.940 : 


onces sur celle de 1921. 


Ainsi qu'on peut s’en rendre compte par le ta-. 


bleau qui précède, l'Australie occidentale est, 


comme nous l’avons dit, la province du Common- 


wealth qui produit actuellement le plus d’or, avez 


plus de 70 % de la production australienne totale. in 
; : Lt (22) 


HONGRIE 


L'industrie textile, — Le traité de paix, tout en 


pores un Certain préjudice à l’industrie texti'e 


ongroise, a eu au moins l'avantage d'assurer à | 


Je Queensland et. 


Na 


; ! 


.” 
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ce pays l'indépendance économique qu’il ne cessait 


_ de revendiquer. 


Depuis l'armistice, l’industrie textile hongroise 
possède, comme celle des autres pays, divers droits 
douaniers protecteurs. Actuellement, ceux de l’Au- 
triche, qui pourtant se dit libre-échangiste, son: 
plus élevés que ceux de la Hongrie, de telle sorte 
que la protection de l'industrie: hongroise a éte 
moins considérable ces dernières années que cele 
des autres pays d'Europe. Cependant, alors que 
dans l’ancienne monarchie austro-hongroise au ter- 
ritoire douanier commun l'industrie textile hon- 
groise devait lutter, sans aucun droit protecteur, 
contre la concurrence de l’industrie autrichienne. 
après la guerre, des tarifs minimes ont suffi pour 
donner, en l’espace de cinq années, un essor tei 
à la production textile hongroise, œue celle-ci aura 
bientôt retrouvé son importance d'avant-guerre 
ainsi que le prouve le tableau comparatif suivant : 


Industrie 1914 1921 Fin 1938 

Filature de coton (fuseaux).. 278.000 33.000 93.000 
Tissage de coton (métiers) . 8.000 4.100 7.800 
Industrie de drap (métiers). 1.865 810 950 
Filature de chanvre (fuseaux) 2.000 1.500 2.000 
Filature de lin (fuseaux).... 17.500 17,500 17.500 
Filature de chanvre et de lin ? 

LMOUDRPRS ER es aus a. 1.890 60v 890 
Industrie de jute (métiers et, * À 

filâtures correspondantes). 1.015 565 640 
Filature de soie (chaudières) LEE 456 456 
Tissage de soie (métiers)... 500 550 ‘ 600 
Industries d'étoffes impri- 

mées (rouleaux)........... 32 32 31 


Grâce à son nouveau développement, l’industrie 
textile hongroise tend de plus en plus à assurer les 
besoins de la consommation intérieure. On peut 
d’ailleurs estimer que, prochainement, l'industrie 
de la filature de coton couvrira 40 % des deman- 
des, celle du tissage de coton 60 % et celle de l’in- 
dustrie du drap 40 %. D'ores et déjà, les chiffres 
statistiques montrent aussi que certaines indus- 
tries comme par exemple l’industrie des soies arti- 
ficielles, celle du chanvre, celle des toiles impri- 
mées, etc., assurent intégralement les besoins inté- 
rieurs. 


Le commerce extérieur en 1923. — La statistique 
du commerce extérieur de la Hongrie en 1923 s’éta- 
blit ainsi : 

Import. Export. 


(Milliers de couronnes or) 


Produits-alimentaires:...::....4. 94.197 260.588 
Bétaïtl!; 708 RAS À RS ARE AU 1.439 49.072 

Produits nécessaires à l’agriculture 
et ROUSSEL NOT 75.183 39.546 
Matières premières................ 70.063 29.872 
Produits industriels demi ouvrés .. 157.640 34.807 
Produits manufacturés FENTE SAR TOR 239.826 93.5u0 
573.908 496.680 


Ajoutons qu’en 1920, le total des importations de 
la Hongrie avait atteint 498 millions de couronnes. 
or et celui des exportations 195 millions de cou- 
ronnes-or, contre 992 millions dé couronnes-or et 
280 millions de couronnes-or en 1921 et enfin, 548 
millions de Couronnes-or ei 334 millions de couron- 
nes-or en 1922. : 


ITALIE 


\ Les ministres belges en Italie, — MM. Theunis 


et Hymans, ministres de Belgique, se trouvent ac- 
tuellement en Italie. Ils ont eu, à Milan, une Con- 
férence avec M. Mussolini à l'issue de laquelle a 
été publié le communiqué suivant d’une grande 
importance et que nous donnons en entier : 

« Les ministres belges et le Président du con- 


 Seil italien constatent que la question des répa- 


rations reste une cause sérieuse d'inquiétudes po- 


_ litiques et de crises économiques. Ils croient qu'il 
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est nécessaire de la résoudre sans rélai, par l'ap- 
plication du rapport des experts, qui constitue une 
base d'accord pourvu que le Gouvernement alle- 
mand prenne et exécute loyalement les mesures 
nécessaires. 

« La situation qui résulterait d'un manquement 
volontaire de l'Allemagne a attiré l'attention des : 
ministres et il leur a paru possible qu'un accord 
interallié soit conclu à ce sujet. 

« 11 leur à paru aussi que, lorsque les échanges 
de vues entre les Gouvernements alliés seront suf- 
fisamment avancés, il sera désirable de convoquer 
une Conférence interalliée en vue de parvenir à 
la consécration de l'accord ainsi préparé. 

«& Les ministres belges et le Président du Conseil 
italien feront tout l'effort possible afin d'atteindre 
sans délai la réalisation du plan des experts. Ils 
reconnaissent, en tout cas, que la question des 
dettes interalliées reste liée au règlement intégral 
définitif du problème des réparations, » 

La presse italienne est unanime à se féliciter de 
l'heureux résultat de cette Conférence. 


L’émigration en 1923. — Le nombre des émi- 
grants de l'Italie, en 1923, a été de 395.742 dont 
217.819 vers les pays non transocéaniens et ‘177.853 
en trans-océan. C’est une légère augmentation par 
rapport aux chiffres de 1922. 


POLOGNE 


La nouvelle régiementation douanière. —— La 
nouveîle réglementation douanière, fixée par l'ar- 
rêté du ministre du Trésor et du ministre de l'In- 
dustrie et du Commerre en date du 24 avril der- 
nier, est entrée en vigueur le 28 avril suivant. 

Conformémnt à cette nouvelle réglementation, 
les droits de douane sont généralement perçus en 


" monnaie d'or ; des arrêtés stipuleront les mon- 


naies étrangères ou les valeurs qui pourront être 
acceptées pour le paiement des droits de douane. 
À l'exception des cas où le paiement des droits à 
été spécialement prévu en monnaie d'or, les som- 
mes dues à l'administration douanière peuvent 
être acquittées également avec des billets de ban- 
que polonais ou avec de la monnaie de billon, 
mais dans ces deux derniers cas, un arrêté peut 
stipuler une surtaxe, dénommée agio. 

Un arrêté du 13 décembre 1923 avait déjà fixé 
le montant des droits de douane en francs-or, au 
lieu de marks polonais ; dorénavant, le terme 
« zloty » remplacera celui de « franc-or » dans 
le tarif douanier. 


Banque de l'Economie Nationale. — Le pro- 
gramme d'assainissement financier comporte, en- 
tre autres projets, celui de la fusion de la « Ban- 
que territoriale polonaise », de la « Banque d’Etat 
pour la reconstruction », et de lP « Institut de cr2- 
dit des villes de la Petite-Pologne ». Ces trois éta- 
blissements Seront réunis sous le nom de « Banque 
de l’Economie Nationale », qui aura pour prin- 
cipal but de consentir des crédits aux communes, 
aux municipalités et aux provinces, en vue surtout 


‘de la construction d'habitations. 


Création d’une banque agricole. —— La création 
d'une banque agricole polonaise, qui réunirait les 
services des divers établissements de crédit dis- 
persés sur le territoire polonais, à été décidée en 
principe au cours d'un Conseil des ministres ré- 
cent. La nouvelle banque sera placée sous le con. 
trôle du ministère de la réforme agraire, mais elle 
aura une administration de caractère privé. La 
direction se composera d'un directeur nommé par 
le (rouvernement et de quinze membres élus. 

Les principales attributions de la nouvelle ban- 
que seront l’administration des biens domaniaux 
de lPEtat, l'exécution de la réforme agraire, le dé- 
veloppement des crédits ‘agricoles, l'émission des 
RASE des communes et des chemins -de 
er etc, 


LES APE de succession, — TA genes Reuter 
signale, d’après les journaux polonais, que le 
Gouvernement de Varsovie aurait l'intention 


d'établir prochainement un proiet concernant le 


paiement des droits de succession. Des réduc- 
tions seraient toutefois consenties dans le cas 
des successions directes, et les héritages n'’excé- 


dant pas un certain minimum seraient entière- 
ment exemptés de l'impôt. 
ETATS-UNIS 

Vote définitif du « bonus hill ». — Malgré l’op- 
position du président Coolidge, le Sénat améri- 
cain a voté, le 19 mai, le « bonus bill », qui a 
maintenant force de loi. 
La nouvelle loi prévoit le paiement, aux vété- 
rans de la grande guerre, de bonifications calcu- 
lées sur la base de 1 dollar par jour pour le temps 
de service aux Etats-Unis, et de 1 doll. 25 pour le 
temps de service en France. Des versements en 
espèces seront accordés pour les bonifications in- 
fériures à 50 dollars ; au-dessus de cette somme, 
les intéressés recevront un titre d'assurance, 


Le coût d'application du « bonus bill » a été es-: 


timé à environ 3.500 millions de dollars.. 


L'immigration des sujets japonais. —— In télé- 
grammie de Washington publié par l'Agence Reu- 
ter a annoncé le 15 mai que, malgré l'opposition 
du président Coolidge, la Chambre des représen- 
tants a adopté à une grande majorité la date du 
1% juillet prochain pour la mise-en application 
d'une mesure d'interdiction de l'immigration ja- 
ponaise aux Etats-Unis. 


La consolidation de la dette hongroise, — Le 
Sénat a ratifié à l'unanimité, le 17 mai, l'accord 


conclu entre les Etats-Unis et la Hongrie au sujet. 


de la consolidation de la dette hongroise, et qui 
avait été déjà ratifié le 12 mai par la Chambre des 
Représentants. 

On escompte que ce règlement financier entre 
FAmérique et la Hongrie facilitera les négociations 
qui doivent se poursuivre à Londres en vue de 
la conclusion d’un emprunt hongrois, 


Les valeurs mobilières exemptes d'impôt. Il 
résulte de renseignements fournis au Congrès par 
le, Département du Trésor, en vue de mettre un 
terme à l'émission continue de valeurs mobilières 
exemptes d'impôt, que le montant des valeurs de 
cette catégorie actuellement en circulation s'élè- 


verait à 12.309 millions de dollars, ce chiffre étant 


établi d’après les statistiques du Bureau de recen- 
sement des Etats-Unis, complétées par les rensei- 
gnements les plus récents de l'Administration des 
Finances. 


Ainsi que le rappelle le Savings Bank Journal, 


une résolution a été déposée au Congrès en vue 
de donner au Gouvernement fédéral le droit d’im- 
poser les obligations des Etats, et aux Etats, celui 
d'appliquer des droits réciproques sur les obliga.- 
tions fédérales. Une sous-commission du Comité 


dès voies et moyens s’est prononcée en faveur de 


la résolution, qui a en outre l’appui du Départe- 
ment du Trésor. Cette résolution, si elle est adop- 
tée par les deux tiers des membres du Congrès et 
ratifiée par les trois quarts des Etats, deviendra 
un nouvel amendement (le vingtième), à la Cons- 
titution américaine. 


Revue Commerciale 


Blé : Les surfaces cultivées pour 1924: la situation: les cours. — 
Vins et Alcools : La situation; les cours. — Sucres: La silua 
tion; les cours. — Cafés : La situation; les cours. — Textiles : 


La situation; les cours. — Soies: La situation: les cOUTS. — 


Métaux : Les cours. — Gaoutchoucs : Les cours. 


Blé. — Notre ministère de l'Agriculture, qui n'avait 
publié, depuis son évaluation des récoltes de céréales 


À 


L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 


TNT 
Van en aucune | iatistique des superficies éns 
mencées ni de l'état mensuel des cultures 
campagne agricole actuelle, fait connaître 
d'hui les résultats comparatifs de ses enquêtes s 
situation culturale au 1 mai des années 19% 

En voici Îles chiffres Prindipaux. ses 


 Superficies ensemencées RUE 
1508 


to at An ste) 4 

Blés d'hiver, .:.12: Se A 5. 851, 650 5.181.040 
Blés de printemps...... DORE 176,060 267 a à É 

Totaux blés .....1....2. 5.527. 10. 5. 448.520 
Mél Sen ae 108.590 as “ 
Bois nd eee AS 879.060 873.690 
Orgeb d'HFbr 0er Paner 148.920 6. HS 
Orges de printemps........... 495.390 505. Op 

Totaux orges 1.2. : 10) GO 661. is 
Avoines d'hiver ............ 4 86.100 0 788: 390 pr : 
Avoines de printemps ....,.... 2.669.766 D AA 1 

Tolaux avoines... #21 de 455. 910 } 8. 480. 410 


Quant à l’état cultural moyen, il était au or mai 
de : blés d'hiver 70, contre 72 l'an dernier ; ‘niés, de 
printemps 68, contre 70,1; méteil 71, contre. 72,7 : sOi 
gle 71, contre 72,7; orges d'hiver 70, contre 70; orges 
de printemps 72, contre. 71: avoines d'hiver. 7 GOn- … 
tre 71,5; avoines de printemps 78, contre 7%. a 

Ce qui ressort de cette statistique, c'est que has : + 
superficies ensemencées de blés sont intérieures de ÿ 
79.190 hectares à celles de l’an dernier. À ti 

Le marché international du blé est très. calme, ‘de ANT 
puis une huitaine de jours, L'Amérique à moins. expé- | 
dié pour diverses causes, et cette diminution de: ses 
expéditions n’a aucunement affecté les DAreRen euro- 
péens. F 

Voici, approximativement, les prix sur iesquels ont 
été traitées des affaires, en France 

Blés de Beauce, Loiret, Loir-et-Cher, Touraine, Indre | 
93 à 94 fr. les 100 kilos au départ, Vendée, ‘Anjou, 
Loire-Inférieure 9 à 93 fr., Vienne, Deux-Sèvres 93 
à 94 fr, Oise, Somme, Aisne, Nord, Pas-de-Calais 91. 
à 9% fr., Aube, Marne, Seine-et-Marne, Yonne, -Côte- 
d'Or 92. à 93 fr. CA 


\ 
Farines-fleur. — La meunerie de Paris: * a dépar- 
tement de la Seine cote 119 francs les 101 kilos bruts, 
rendus chambre. dans Paris net au comptant, toiles 
consignées et reprises au même prix. - 
Un arrêté préfectoral à abaissé, le 20 mai dernier, 
le prix du pain à 1 fr. 15 le kilog. 


(Rs 

Vins, — [Les marchés ont été sans ATARI cette. 
huitaine. L'activité est restée passable, 

À Béziers, les vins ont été cotés de Fi à 9% fr. cette. 
huitaine ; à Montpellier, on a laissé les- d à 100. de 63. 
à 87 fr: à Nabenne ceux faisant de 8 à 12° ont vu 
les mêmes prix que précédemment, soit de 71 à 100 
francs ; les cours n’ont pas non plus varié à Lézi- 
gnan ; à Perpignan, ces mêmes degrés ont été tai 
tés de 71'à 103 fr. À 

Dans le Bordelais, 
sérieuse. 

Dans le Beaujolais, la végétation est très belle, des. 
affaires Sans aucune activité. 

À Paris, à l’entrepôt de. Bercy, le Au des 
affaires s’accentue nettement; il a besoin: encore de. 
se. développer plus amplement pour atteindre un ni- 
veau à peu près normal. La grande variété. des qua- 
lités en stocks sur place permet des: cours très dif- 
férents, mais les prix sont fermement tenus. 

On à payé des vins rouges 80 du. Midi, de 88 à 9 
francs, des 9e de 95 à 100 fr., des. 10° de. 4 à 109 dre 
Des Algérie ont Fe traités de 10 à 


on ne constate Fate affaire LE Le 
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10 à 110, et de 113 à 125 fr, pour des 11 à 12°, sui- 
x Kiss qualités. 

Alcools. — Les affaires sont peu importantes, mais 
| les prix restent fermes. Le Syndicat des rectificateurs 
d'alcool de houche a établi sa cote pour l’extra-neu- 
“ire, base 100, de 925 à 1.000 francs l'hectolitre nu, 

* marchandises prises entrepôts Paris. 


…_ Sucres. — La demande a été assez importante : les 
_ cours sont bien tenus et, en fin de semaine, la ten- 
dance est à la hausse. 

Les cours, à Paris, s'établissent aux environs de : 
pour le courant, 265,50 ; juin, 265-264 ; juillet, 261. 

_ Cafés. — Marché sans grand mouvement et sans 
variation de cours. Cependant la tendance des prix 
est à la hausse. 

- Au Havre, on a coté (aux 50 kilos) 
» juin, 282,75 ; juillet, 276 — environ. 
| Textiles. — Coton. — Plus d'activité et plus de fer- 
meté des cours que la semaine dernière. C’est que 
les nouvelles des récoltes sont peu favorables, 

. Cependant, on lit dans le « Comptoir Havrais d'Af- 
faires et Marchandises » 
« Jusqu'à présent, la récolte ne court pas encore 
de grands dangers ; le départ est peu satisfaisant, 
mais quelques journées de beau temps peuvent amé- 
liorer très sensiblement la situation. 
« On à pu constater, Cette semaine, un peu plus 
d'inquiétude et de nervosité, çe qui ne pourra man- 
-quer de provoquer des fluctuations violentes sur les 
différents marchés. 
« Les débouchés à la consommation restent supé- 
rieurs, cette semaine encore, à ceux de l'an dernier. 
Nous nous acheminons vers un épuisement complet 
des stocks. 
« Il est de toute importance que la récolte prochaine 
soit belle, Si nous devions encore, pour la quatrième 
année consécutive, avoir une récolte manquée, alors 
_ que l’on ne disposera plus d'aucun stock de réserve, 
il faudrait s'attendre à des prix supérieurs aux plus 
élevés payés jusqu'ici. » 

Au Havre, on cote (50 Kilos) 
LI EE { 

Laines. — Marché calme et cours sans changement. 
On cote, au Havre (100 kilos) : mai, 1.400. 


Soies. — La prudence et la retenue dominent tou- 
jours sur Ce marché, malgré l'épuisement des réser- 
ves et des approvisionnements. 

Les affaires en tissus tendent à reprendre une cer- 
taime activité, mais, dans la fabrication des articles 
demandés, les succédanés de la soie naturelle tien- 
nent toujours une place importante. 

Sur le marché de Lyon, on cote, approximative- 
ment : 

Soies (le kilo) : Grèges Italie extra 13/15, 285 (id.). 
Syrie, bon 2 ordre 9/11, 260 pre Cévennes, 1e ordre 
13/15, 275 (275). Japon, fil. 1 1/2 13/15, 235-240 (id.). 
Grèges fil. Chine, petit extra 9/11, 280-285 (id.). Chine, 
petit extra 13/15, 275 (id.). Grèges Canton, best n° 1 
11/13, 235-240 (id.). Canton, best no 13/15, 220-225 (id.). 


ia; 279,50 ; 


: pour mai, 783 ; juin, 


ne 


Métaux. — Voici comment s'établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 
Comptant Terme 
Cuivre... 61.11/ 3 c/ 61.13/ 9 62. 8/9 c/ 64 11/ 3 
Etain... 206.12/ 6 c/ 225. 7/ G 206. 7/ 6 c/ 224. 7/ 6 
BPlomb.,.. 28.15/ ,, c/ 29.07/ 6, 974.15f. cc) "288. KE 6 
É TRE os 1/6 c}/ 31.5/ 30.10/. c/ 31.10/ . 
Argent... . 3/8 cc) 83:58 -;84414 ch 8:76 
Or 2 CPR + Le ARRET ARE" L'ONS : 7 22 
» Gaoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse du 


Commerce de Paris, le kilo net, paiement comptant, 
sans escompte, marchandise entrepôt Paris 

- Feuilles fumées gaufrées : courant, 7,25 A.-7,60 V.; 
juin, 7,2 A.-7,50 V.; 3 de juillet, 7,50 A.-7,65 V.; août, 
750%A.-7,70 V.: 3 d'octobre, 8: novembre, 8 N.: 3 de 
anvier, 8,50 V.. février, 8,40 V. 


Assemblées générales de Sociétés 


Banque Transatlantique. — Les comptes de 
l'exercice 1923, approuvés par l’Assemblée du 16 
mai, se sont traduits, apres amortissements et pro- 
visions, par un bénéfice net de 5.169.584 fr. 71. 
Les actionnaires ont voté un dividende de 20 fr. 
brut par action. Un acompte de 6 fr. 25 ayant été 
distribué en janvier dernier, le solde, 13 fr. 75 par 
action, sera mis en distribution à partir du 1% juil- 
let prochain, sous déduction des impôts. Apres 
attribution de 256.479 fr. 24 à la réserve légale, 
800.000 francs à la réserve de prévoyance, 450.000 
francs au fonds de prévoyance immobilier et une 
somme de 332.221 fr. 10 aux parts de fondateurs 
et aux tantièmes, il est resté 128.884 fr. 37 à re- 
porter à nouveau. La réserve de prévoyance se 
trouve portée à 10.000.000 de francs et l’ensemble 
des réserves s'élève à 13.700.220 fr. 48. 

Après avoir énuméré les nombreuses émissions 
auxquelles: la Banque a participé au cours de 
-l’exercice, le Conseil d'administration souligne 
que, malgré le trouble résultant des fluctuations 
brutales des changes, les entreprises industrielles 
et commerciales ont été généralement actives. Le 
mouvement d'affaires de la Banque s’en est natu- 
rellement ressenti et la progression des opérations 
courantes se manifeste dans le Bilan par. une 

augmentation des différents chapitres sur les chif- 
fres correspondants du précédent exercice. 

L'assemblée à renouvelé les pouvoirs de MM. 
Barbanson, Maurice Despret, Georges Despret et 
S. Propper comme administrateurs de la Société. 


D 

Banque de l’Indochine. — L'assemblée générale 
s'est tenue le 21 mai dernier, sous la présidence 
de M. A. de Montplanet. Elle a approuvé les comp- 
tes de l'exercice 1923 et fixé le dividende de l’exer- 
cice à 155 fr. Un dividende de 75 fr. ayant été mis 
en paiement le 2 janvier, le solde de 80 fr. sera 
réparti le 1° juillet. En fin d'exercice, la circula- 
tion fiduciaire atteignait 831 millions contre 609 
fin décembre 1922. Au cours de l'exercice la pias- 
tre indochinoise a évolué entre 7 fr. 15, cours mi- 
nim'um coté le 4 janvier, et 10 fr. cours maximum 
coté le 28 décembre, L'écart entre les deux cours 
ressort à 40 %. Au cours de l'exercice, l’établis- 
sement à placé pour 934 millions de Bons. de la 
Défense. Il a participé d'autre part à la souscrip- 
tion d'actions des Sociétés suivantes : Crédit Fon- 
cier de l'Indochine, Société des Sucreries et Raf- 
fineries de l'Indochine, Société d'Etude pour la 
Culture du Coton en Indochine, Compagnie de 
Navigation Indochinoise, Groupement pour Re- 
cherches du Pétrole en Indochine, 


PETITES NOUVELLES 


wa Nomination d'dgent de change. — Par décret 


‘du Président de la République, M. André Tallon est 


nommé agent de change près la Bourse de Paris, en 
remplacement de M. Saglio, démissionnaire. 


va Electricité et Gaz du Nord. —La Société se dis- 
pose à porter prochainement son capital de 85 à 100 
millions. 

L'émission des actions nouvelles aurait lieu au prix 
de 275 francs. Elles seraient réservées aux anciens 
actionnaires à raison d’une-pour trois. 


nan Nord de l'Espagne. — Les comptes de 1923 font 
ressortir 309.203.064 pesetas de recettes contre 297 mil- 
lions 352.773 pes. en 1922 ; un produit nef d'exploita- 
tion de 99.619.018 pes. contre 90.278.723 pes., et un 
bénéfice disponible de 22371417 pes, peu différent 
du précédent qui était de 22.127.040 pes. 

Le dividende sera maintenu à 24 pes. 
absorbant 12.384000 pesetas. 
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MARCHE FINANCIER 


Paris, le 21 mai 1924. 


En constatant, cette semaine, que la Livre avait 
repris sa marche en avant, quelques- uns de nos 
confrères de da presse quotidienne ont Cru pou- 
voir affirmer que cette hausse insolite venait en 
grande partie de la mauvaise humeur qu’auraient 
ressentie un certain nombre de citoyens en voyant 
« blackbouler » la liste des députés de leur choix. 

Certes, la journée du 11 a créé nombre de 
mécontents — il y en aura toujours —, mais les 
divergences d'opinions qu'on invoque aujourd’hui 
pour justifier la hausse momentanée des changes 
et le recul du franc ne nous paraissent pas avoir 
la gravité qu'on leur attribue. Nous gardons la 
conviction que l’inquiecude actuelle, faite surtout 
d'incertitude, se dissipera, et nous pensons que 


les intermédiaires ne devraient pas exploiter con- 


tre le pays une situation passagère. Il est vrai 
que certains veulent profiter de la circonstance: 
pour repasser à leurs clients le paquet de valeurs 
dont ils avaient dù s’approvisionner dans les bas 
cours des temps derniers. 

Mais il ne faut rien prendre au tragique. Tout 
s'arrange, et les vieux boursiers en ont vu bien 
d’autres. — G. 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — Affectées au début de la semaine 
par la tension des changes, nos rentes se sont ensuite 
sensiblement relevées en sympathie avec la meilleure 
tenue de notre devise nationale. 

Les fonds russes n'ont pu maïntenir les progrès 
qu'ils avaient réalisés antérieurement, défavorable- 
ment influencés rar les difficultés soulevées à la con- 
férence de Londres par les représentants des Soviets. 
Les ottomans sont miéux, dans l'espoir que la ratifi- 
cation du ‘iraité de Lausanne par notre pays ne sau- 
rait tarder. 

Banques. — Tant à terme qu’au comptant, les tran- 
sactions ont manqué d'activité sur toute cette catégo- 
rie de valeurs. Néanmoins, la résistance prédomine 
dans l’ensemble. : 

Les banques d'émission maintiennent leurs cours 
d'il y a huit jours. Par contre, les actions de nos 
grands établissements de crédit et celles de nos ban- 
ques d'affaires abandonnent un peu de terrain. Mais 
on peut espérer qu'il sera rar'idement regagné avec 
la stabilité de notre devise nationale. 

Transports. — Peu où pas de changement à noter 
sur les actions de chemins de fer. 

Les valeurs de navigation paraissent mieux orien- 
tées. L’attention reste retenue par la réduction du 
tonnage désarmé et la meilleure tenue du. marché 
international des frets. 

Valeurs diverses. — Le calme qui a prédominé pen- 
* dant la période sous revue, sur tout ce groupe, avait 
entravé la hausse qui n'aurait pas manqué de se pro- 
duire en d’autres temps, avec la tension des changes. 
Aujourd'hui, on ne peut que se louer de la prudence 
de la clientèle, puisque le recul est généralement 
assez ‘étroit et n'altère en rien la résistance de la 
plupart des titres. 

Les valeurs internationales et minières ont rétro- 
gradé, ainsi d’ailleurs que les produits chimiques et 
les titres d'électricité. Les charbonnages ont facile- 
ment conservé leur fermeté et les métallurgiques leur 
bonne tenue. Les sucrières, plus principalement la 
Say, ont été affectées assez sérieusement par l'an- 
nonce d’une qTroposition de loi envisageant la mono- 
polisation de cette industrie 


MARCHÉ EN BANQUE / 


La faveur qui s'était attachée aux valeurs russes, 
Sur da perspective de l’arrivée au pouvoir d'un Gou- 
vernement sympathique à la reprise des relations 


} 
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General Electric, 217 1,2; 


LUI PTS: St 


avec les Soviets, s'est quelque peu atténuée : la Bakou 
la Russian Où, la Hartmann sont plus faibles. LH NT 

Les pétlrolifères ont bénéficié des changes plus ten-. 
dus : aux trusts, la Royal Dutch et la Shell sont mieu 
à 30.250 et 361. La Mexican Eagle reste hésitante 
Roumaines plutôt lourdes. Galiciennes résistantes. … 

L'industrie aurifère se présente sous un jour assez 
favorable et les valeurs sud-africaines, diamantifères 
comprises, sont sensiblement mieux traitées. ï 

Les caoutchoutières sont très déprimées : les oTga-. 
nisations envisagées pour réglementer la production 
et la vente du produit paraissent Cents TPE 
sables, 


È 
Derniers cours au Don biaal cotés à Ja séance E 
du 22 mai 1924 


PARQUET NOTES EEE 1220 
00 eines J Orléans ire cie 040 
3 0/0 amortissable.… 65 80 | Ouest. ....... Se RD OU 
8 1/2 0/0 amortis.. 81 %5 | Métropolitain....... 518 . 
DOS ER ne ae 67 .. | Nord-Sud)... RAR LA RE 
LS LAURE Ke DRE ER 54 95 | Ce Paris. de Distrib.. / 915 . 
& 0/0: 191852, 00e 54 20 | Thomson-Houston.. 725 . 
5 0/0a pute 1920 lib. 82 15 | Penarroya.......... . 1440 
6/D/0:.Hbr rat 82 90 Messag. Mare ord. 205 
Bon 8 Trésor 6 2 nee -482 95 prio. 182. 
_— _ 1923 479 50 Omnibus. !: RONA ve 712 
— — Sept. 1923 463. Transatlantique ord 11e 
Crédit National 1919 415 .: DE 2 0 Le PONS EAU 
— — 1920 492 : Voitures à Paris. 1059’. 
— — 1921 468 .. | Rañff, Say ord..:... 2450 .. 
pus — 1922 465 ,. | Obl. Hst anc. ..... 122308 2 
— — 1922 492 50 | Obl. P.L.M. fus. anc, 263 . 
— _— 492 447 50| — Midi anc. ....… NÉ OGD ee: 
_ — Juin 28 447 ..| — Nord anc..… ie LAS QT Ve 
— Janv.?24. 450 ..| — ‘Orléans anc...  ?56 50 
Eglises dévast. 60/0 408 .. | — Ouest anc..... 265. . 
Grosse Métall. 6 0/0 420 .. | Japon 5 0/0 1907... 241 
—  nouv. . 420 — A0/0 or 1910, 183 . 
Cail- Fives-L.-Th.6% 435 .. | Russe 3 e, 1891- Le .. 15 55 
Ob1. Houillères 6 °/. 420 .. — 5 0/0 1906... 26 50 
—_ 1922, :, 495: | Turc Unie re ARE 
nd. Sucrière Ut 415 .. | Banque TNT Le 767 
‘415: FRio-TInfp Anne 4. 2060 
Industr, Alsac. (a ie 413 25 | Azote...... D MA 788 . | 
418 .. | Sucreries d'Égypte. 1009 
Métall, RS 6 0/0 407 Aciéries de France., 530 
Usines sinist. 6% % 445 Decauville....,..… REA LS GE 
Ob1. Ville 1871....... 325 .. | Fives-Lille ..... 9470 2 
—  — 1898...... 2 ARE Montbard-Auinoye.. 2551, 
—  — 1905...... 399 79 Creusot ............ 1525 .. 
—  — 1921...... 457 .. | Soie ‘artificielle... 5225 .. : 
—  Foncières 1879 448 ..| — d'Izieux....... 1836: ;. 4 
_ à — ue .. | Usines du Rhône... 680 .: : 
— mmun. NUE USE < 
PER Sd one MARCHE EN BANQUE 
voue de France.. "7200. BaKON AE TRES 2495 .. 
de l'Algérie... 4920 Balia Karaïdin ....: 209 
— Nat.de Crédit. 722 Financ. des caoutch. HAE 
— ParisetP.-Bas 1475 Cape Copper .....:. 99:19. 
— Union Paris.. 910 De Becrs ordre. 2 
Comp. Algérienne.. 1265 Lianosoff....... RAD 
Compt. d' Escompte. 966 ;. | Malacca...... Ne PTE 
Crédit Foncier....:. 995 MaltzGft RS HAT nee 
— Industriel lib. 1100 ,, | Mexican Kagle...... 78 
> — Lyonnais. 1520 .. | Modderfontein B.... 100:50 
—  Mobilier..:.. 509 Rand Mines...... PAS PR 
Société Générale 1947: FThaTsis PAR O0 
Suez rosier 3ar2 29100: l'Utah Copper 1260 
RARE es va MA ERE 1807 . | Verminck®.:7 a CODE 
PE MA ES AE 1000 Royal Dutch ....... ‘80250 .. 
Midi ein 825 Shell Transport.... . 861 . 
Marché de Londres (derniers cours). — Gonsoldés, 


573/(4; Emprunt 5%,100 15/16; Emprunt français 5%,233 ‘4; 
Pennsylvania, 50 1/2; Se à 18 1/2; Steel Common, 
10 ./.; Canadian Pacific. 170. ; Rand Mines, 58/1 12; 
De Beers, 12 15/16; Rio Tinto, ci Jo 

‘Marché de New-York (derniers cours). — Atchinson cb 
peka, 102 1/4 ; Calumet, 14 ./.; Canadian Pacific. 149 ./ 
uisville Nash, 92 3/4; Sou- 
hern Pacific, 90 ./.; United Steel com., 96 Le Union 
Pacific, 132 1/2; Argent (américain) 66 5/6. 


__ L'Administrateur-Gérant. : ADRIEN HOUILLON. 
LP. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 


RAS + r de ÿ ! « 
MST AM 18 + ! 
Dent ? ù : : * 
NE: ABONNEMENTS Parassant le Vendredi INSERTIONS 
à partir du 1+ de chaque mois TÉLÉPHONS : Central 46-61 LA LIGNE 
Franoe et Algérie : Un an... 45 fr. | Adresse télégraphique : Hoonopéen-Faris | Annonces en 7 points.......... % » 
né — Six mois. 26fr. - SE PP € Réolames en 8 points 7 > 
= Étranger U.-P.): Un an... 66fr. PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : CAE AT LR RE EP A5 
Te 2 ‘six mois: 30fr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 26 |: Lg De en er NES 
Rirecteur-Fondateur : Edmond THÉRY Rédacteur en chef : René THÉRY 
N° 1682 — 65° volume C2 || Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr) | Vendredi 20 Mai 1924 
SITUATION HEBDOMADAIRE purée 
L ÿ Es Encaisse & » [|PRINCrP. GHAPUTRES | © 
des Banquès d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique S£ ST a, 2 % LE 
—_— ram | ET Es |1 22123451 m 
Encaisse 8 || PRG». caAPrTRES || © DATES 58 [228lÈz & LE 5 8 
métallique 52 ASSIS ER 5 & Or avr ga STE ñ 88 £ > 22 
La = S2 1 +4 © (SE as d- rs 
DATES PES 59 |S253|22219821%8 Ci RS RD 
o Ar | £s [SSss|ssolasalss ë 
T | gent || © D3% ME 2 LME ss SUEDE — Banque Royale 
EURE ete ESP | PE A 1914 31 juillet ...| 146 1 ‘8 [| 320 11109 | 238 | 11 [15 
1924 29 février. .….| 519 | 17 || 732 || 280 | 479 | 54 || 4 
FRANCE — Banque de France 1924 31 mars ..... 379 | 14 780 || 285 520 | 57 || 5 # 
c 15 + / AC 4 À < à rd 
1914 23 juillet... | 4.104) 640 || 5.91%] 943] 1.541| 739 | 5 1924 /30 avril.....| 371 | 14 || 71 1912 | 5451 60 IS % 
1924 15 mai..…...l 5.543| 299 || 39.739, 4.917| 4.37712.610 || 6 SUISSE — Banque Nationale 
1924 22 mai...…...| 5.543] 299 || 39.403|| 1.995) 4.063/2.611 || 6 1914 93 juillet....| 180 | 19 [| 268 | 51 941 14 [3 
1924 29 mai .....… 5,543| 299 || 39.556 2.210[ 4.49512.511 || 6 1924 30 avril. ...l 536-| 96 || 886 ||112 | 262 | 82 || 4 
$ À 1924 7 mai. ..... 531 | 97 || 863 || 143 | 271 | 84 || 4 
ALLEMAGNE — Banque de l'Empire . 1924 15 mai.......l 531 | 97 || 843 11158 | 265 | 71 [| 4 
1914 23 juill.11696418|  2.3640 1.180 939 14} 4 : 
1924 30 av.(2) 552 » L1188707 4113201350 [2396212127 | 19552359 || 10 or - BEATSUNIE déel 
192% 7 mi(2) 552! » |1981571797/|147658199 | 2355926825 | 168046334 || 10 or Banques de Réserve Fédérale 
1924 15 mi(2) 552! » |954906580|l163210255|2438297275|151520409{/10 or | 1914 31 décembre ae 101 s Ki è 238 À Re 4 ÿ 
1924 16 avril...... 15.525| 502 || 9.832 || 9. 3.232 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1924 23 avril ....:.115.569! 505 || 9.704 || 9.782! 3.066 1% 
1914 3 juillet.....| 1.004 733 || 1.055| 841 1924 30 avril. ..... 15 602|. 511 || 9.630 || 9.865| 2.859 k % 
1924 7 mai.......| 3.204 3.130 || 2.814| 1.839 1924 7 mai:......115.649| 513 |} 9.635 [| 9.880| 2.638 ñ 


1924 14 mai.......|" 3.204 3.113 || 2.561! 1.815 
1924 22 mai.......| 3.205 3.113 || 2.538[ 1.805 


L BELGIQUE. — Banque Nationale 

4914 30 juillet... 262 56° 1.119 109 837 96 5 

1Y24 8 mai.......| 271 68 7.656 201 11.299 | 440 5% 

1924 15 mai... ... 271 68 7.655 218 |1.336 | 429 5% 

1924-22 mai... .. 211 68 7.586 235 1.321 | 385 5% 
_ DANEMARK — Banque Nationale 

1914 31 juillet... 110) » 219 || 24 | 94 | 15 
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REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Change de Paris sur (papier court) 


Pair 16 juill sax rin 7 maij14 mail21 mai,28 mai 
1914 1924 1924 1924 1924 1924 


Londres.....,| 25.221 25.13;| 67 945] 67 125! 74 45 80 125| SL 95 
New-York....| 5.184! 5.16 | 15 495] 15 805| 17 045 18 36 | 18 885 
Argentine....|220 » p.19 » » » » » » » » |602 


6 » 
1924 29 février....| 293 15 630 115 | 347 80 7 Belgique.....[123 » | 99.50 | 84 10 81 10 | 84 90 | 85 30 | 85 925 
1924 31 mars .....| -293 | 19 648 || 103 | 331 80 7 Berlin (1)..... 100 46 [129 &# | » » | » » | » » | » » | » » 
192% 30 avrii......| 293 20 6956 81 | 333 80 7 Dunes de a ; pe É U . 12.5 » » » » 
L Canada ...... .18 5.16 15 2 2 » » » }» y») 
> ESPAGNE — Banque d'Espagne Espagne . | 100 5! 96:55 [a13 50 [212 1251235 625|054 375[258 125 
1914 24 juillet .... 543| 730 ||.1.919 198 446 170 || 4% Finlande.....|100 » » » | 38 75 | 38 » »._» |» » | 46 25 
192% 10 mai.......| 2.532] 655 || 4.389 944 976 |1.264 5 Grèce. 472 100 » » » » » » 3» | 38.» » » » » 
192% 17 mui...... .| 2.532| 656 || 4,369 943 966-|1:223 o Hollande ....1208.80 1207.56 1579 75 1574 875639 50 |691 25 |706 25 
1924 24 mai......| 2.533 661 4.339 926 936 [1.201 5 Hongrie....se 105.01 » » . » » » » » » ° » » » 
$ : Halle... 100 » | 99.62 | 69 45 | 69-05 | 76 » | 81 30 | 83 05 
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1924 31 mars... 39 | » | 5.308.104 | 440 | 394 || 7% | Suéde-.... Les SRE AE 2 Etc RE SA En 
1924 14 avril ...... 39 » 5.327 ||2.98 AT: x 74 orvêge......|138:89 [138.25 1213 50 1213 25 1235 90 1257 50 [261 5 
af 5.32712.280 | 478 À 38 [T4 | Dénersark [188.89 [139.25 [262 50 [263 50 [248 50 [320 » [310 50 
HOLLANDE — Banque Néerianfaise Suisse ....... 100 » 1100.03 [276 50 [272 12 [300 75 [326 8751333 » 
10120020 NEC MON NI GR 10 | ten ess ag. | Vienne)... lie LR x 2 21 813,24 28 1 26 50 1 28 
1Y24 5 Re AR 43116 | 20 9 177 G1 fee ne à È (1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep: 
(924 12-1mai.:.:..: 1.116| 20 9 199 TA (649 200 5 tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
4924 19 mai.. .| 1.6! 20 {2.073 101 | 516 | 295 || 5 liard de marks à partir du 24 octobré 1938. 
| x (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
: ITALIE — Banque d'Italie représéntiant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
191% 31 juillet.....| 1.105, 89 4.730 245| 586 £ ; : 1e é : 
+ou4 31 mars | et) 86 | 285111.080 18.100 |o.429 || 53 Valeur à Paris de 100:unités 48 monnaies étrangères 
1924 10 avril... .| 885} 85 |12.678|11.972/3.127 [1.772 || 5% Unités 16 juill}30avril, 7 mai |14 mai 21 mai | 28 mai 
1924 20 avril ..... 885| 85 |112.516112.11313.087. [1.868 || 5% 1914 | 1924 | 1924 | 1924 | 1924 1924 
NORVEGE — Banque de Norvèye Londres... |10u v.| 99.72 [269 39 1266 14 [295 18 | 317 68 | 324 92 
e , 6 J É New-York..| » dol.| 99.56 |298 98 1295 32 [328 59 354 26 364 39 
1914 31 juillet... 61 2 173 20 109 6 5 Ar : LT 
. Se ONE < : 4 gentine..| » pes.| » » » » » » » » » » 273 64 
1Y23 31 Janvier....| 206 13 511 156 416 28 É Belgique » fr 99.50. | 84 10 | 81 10 | S4 90 85 30 95 995 
1924 99 février. | 206 | 13 || 516 || 156 | 418 | 926 || 7 rs k.| 99 48 A RECU ke FEV 
1924 31 mars 206 | 43 || 532 || 136.1 407 | 33 RE LS Rs ace dat AS Aurt 25% 
CEÙ ) SR de ne é se 7 Bulgarie...| »leval » » |» » ». » | 12 » » » » » 
PORTUGAL — Banque de Portugal Canada ....| » dol.| 99.56 [294 G4 |294 Gi » » » » » » 
4914 22 juillet.....] 44 52) 451 26 122 8 5% Espagne | » pes.| 96.55 [213 50 1212 125/235 62] 254 375] 258 125 
1924 2 avril... 580 | oil Me em deco se ot enIente, «| » mar|» NET SR pts en is 4088 
1924 S avril......| 48 20 || 8.489 || 258 | 970 | 78 9 Grécek.s... fn drac| 5, nANMAN DE os ANR ER 
1924 16 avril... 48 » 8.505 279 987 73 9 Hollande ..| » flor. 99.64/278 29 1275 95 306 £8 | 331 82 | 339 02 
ÿ t Hongrie. ...| » cou'| » »| » »} » »| » : » » » » 
* ROUMANIE — Banque Nati9 1ale Italie ......| » lirel 99.62 | 69:45. | 69 05 | 3% » 81 30 83 05 
1914 18 juillet ....| 154 1 14 Ut CM 52 Prague... | cou] 99.22 LA y AS pt AT GR)" 02 02 E 54 84 
192% 26 avril... 561 | 4 [asnat || 652! 5.982). 569 || 6° Era , Me di Te HAN D'OR DRE 8 80 7 95 
À 5 PONS 561 fl / 7.65 626 | 5.8 372 s ougo- av| » diNe EN! © » » » 28 » » _» » “y 
4 He F1 re 0 0 564 |- ‘4 VE | 612 D: eo 37 ê Suéae......| » cou'| 99.46 [293 94 1293 04 324 72 | 354 24 L 361 44 
A: i ; RAT D ; \ Norvêge....| » cou'| 99.46 153 72/153 04 |169 56 185 40 158 28 
(1) Dans les tableaux ci-apres les conversions en francs son faites Danemark. | » cou'| 99.46 |189 _» |159 12 [216 54 | 230 40 | 223 56 
au pair de la monnaie de chaque pays. is Suisse ....: » fr. [100.05 [276 50 [272 125/300 75 | 326 575) 333 » 
(2) En trillions de francs à l'exception des chiffres de l'encaisse. Vienne..... » cou'| 99.22 | 0° 02 | O 02 | O0 02 0 03 | 0 03 
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Après le brusque fléchissement des cours des de- 
visés étrangères qui avait suivi là Conférence tenue 
à l'Elysée en présence de MM. Herriot et Painlevé, 
les changes se sont à nouveau tendus. Pendant 
la Bourse du jeudi 22 mai, la livre sterling s’est 
bien tenue aux eñvirons de 77,60 contre 80,125 la 
veille, mais, dañs la soirée, un revirement s’est pro- 
duit. Sous l'influence de nombreuses demandes, la 
devise anglaise à successivemênt dépassé les Cours 
de 78 et 79 francs pour s'établir vers 18 heures à 
79,50. Le lendemain matin, elle a encore progressé 
puisqu'elle s’est négociée jusqu'à 81 ; mais, à ce 
taux, les demandes se sont raréflées de sorte qu’en 
bourse elle s'est un peu mieux comportée, se trai- 
tant aux énvirons de 80,50, cours auquel elle :s’est 
maintenue le samedi. 4 : 

L'ouverture de la nouvelle semaine à été mar- 
quée par un fléchissement de la livre sterling de 
80,50 à 79,50, le lundi 26 mai, sur un marché extrè- 
memênt calme ét réservé. Le marché a. ve plus 
agité les jours suivants pendant lesquels le mou- 
vement de hausse a repris le dessus. Le mardi 27, 
la devise anglaise à vivement progressé de 80 fr., 
dans la matinée, à près de 81 pendant la séance 
officielle de la Bourse. Dans la soirée, uñe légère 
détente l’a rameñée à 80,75, mais cette baisse a 
été sans lendemäin, Le mercredi 28 elle s’est avan- 
cée à 81,10 et 81,95, inaximuüum atteint en Bourse. 

Ce rappel de l’évolution de la principale devise 
au cours de la huitaine montre que, comme durant 
les semaines précédentes, la tendance à encore été 


indécise sur lé marché des changes. Cependant, la 


spéculation internationale a recommencé à jouer 
ün rôle assez actif ; après avoir été étrillée par la 
brusque contre-offensive du 10 mars dernier, elle 
s'était abstenue de toute opération contre notre de- 
vise : Mmâis depuis qu’elle à soldé ses pertes, elle 
essaie de reprendre son ancien jeu. Les conditions 
au milieu desquelles elle opère actuellement ne 
sont d’ailléurs plus les mêmes, car elle rencontre 
à présent la résistance du consortium des ban- 
ques qui-s’est constitué sous l'égide de la Banque 
de France. Celle-ci n’a pas abandonné le contrôle 
du marché, ét elle s'efforce d'atténuer, par d'ha- 
biles interventions, les fluctuations de cours des 
devises, travaillant dans toute la mesure de ses 
moyens à enrayer tout mouvement spéculatif. Mal- 
heusemrent, son action est très limitée car, d’une 
part, elle se heurte quelquefois à de violentes pous- 
sées d’origine américaine ou européenne et, d'autre 
part, les commerçants français ne lui facilitent 
pas toujours la besogne. Cette semaine, notam- 
ment, de nombreuses demandes commerciales sont 
venues sur le marché par suite de l'approche de 
l'échéance de fin de mois — c’est même aux gros 
besoins de devises des importateurs qu'est düe la 
légère baïsse du franc qui s’est produite —, mais 
les ordres ont été dohnés par doses massives et 
intermittentes. Quand la tendañce à la hausse des 
changes étrangers dominait, les démandes af- 
fluaient sur le marché et déterminaient forcément 
des oscillations de cours assez marquées. Quand, 
au contraire, le mouvement de baïsse l’emportait, 


les commerçants s’empressaient d'annuler leurs : 


ordres. 


Cette irrégularité des demandes commerciales 
compromet évidemment la stabilité de notre mon- 
naie et rend beaucoup plus difficile lé contrôle du 
marché, car, tantôt les banques se trouvent en 
présence d'un afflux des achats sans contre-partie, 
tantôt les demandes font défaut et lé marché opère 
dans le vide, En outre, il faut observer que l'ac- 
tion que les banques peuvent exercer est différente 
suivant qu’ellés ont en face d'elles des spéculateurs 
qui travaillent avec. des fonds de crédit, ou des 
commerçants qui ont des échéances à assurer et 
des moyens financiers suffisants pour couvrir l’in- 
tégralité du montant de leurs achats. 


Les autres devises étrangères ont enregistré les 
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florin hollandais de 691,25 à 706,25, la dira 


mêmes fluctuatiohs que la livre ste 
a passé de 18,36 à 18,885, le franc LÉ 
85,925, la peseta espagnole de 254,375 /à 4 
de 81,30 à 83,05, la couronne suédoise de 492 à 50% 
là couronne norvégienne de 257,50 à 261,50, le fran 
suisse de 326,875 à 833, la couronne tch 
väaque de 54,625 à 56,05 et la couronne autrichien 
dé 26,50 à 26,68, De toutés les devises, seul } 

roumain à HééNT IAE 8,80 47,08 US ARX 


Cours des Changes de New-York sur # Fe 


16 29 KO LS CE EU. 
Pair juillet | avril | mai | ‘inar | tr 
1914 | 1924 | 1924 |: 
Paris .....| 19 30 19 55 6 47 6.49 |” 
Londres ..| 4 865] 4 S1%| 4 883 À 3831.36. 
Berlin....| 28.89%) 2376 1» RSA 
Amsterd. .| 40 195] » . 97 39 37 38 
Italie 1.,,:1 19 20 D 4 49 451 
Suède .:..| 26 80 |: :» -R6 311| 26 50 
Norvège ..| 26 SÙ » 13 89 | 13 91 
Danémark.| 26 80 » 16 85 | 17 05 
Prague 20 26 » 2:93"|. 2 942 
Espagne ..| 19 29 | » 13.75 ,| 13 86 | 13 
SUISSE ne AD 00 » 17/86 117 8801 
Callmoney| » |30/01 3 $ %1 3 4 41 14 


Changes à Londres !? : | FORRe 
sa M6 juil %avril| 6 mai 13 mai120 mai 
Pait 1 1924 | 4924 1924 | 4924 | 


PAPIER 25.294] 25.181167 8%] 67 50 | 78 825[ 81 

New-York ...| 4.80%] 4.814914 388 |4 38 2 | 4286 3] 4 36 

Belgique... 25.22 » »| 19 75 | 84 125| 92 

Espagne ..... 25.22 | 25.90 | 81 975! 31 654| 

Hollande .::,| 12,109! 12.195! #1 92 | 41 693 

tale ::44:,,1 25:99 1 25.208197, #10 97 8 

Portugal,:...} 53.28 | 46,19 LT 91/32/421/82 2978 

Prague......, 24,02 » : 1149 5/8/149 41/2/1148 3/41147 1/8/447 1/4 

Grèce. Del '2D. EX » 20 -1/2/201 4/21214 » | 

Roumanie .:.| 25.22 |: » [840 » 1855 .». 

Yougo-Slavie | 25.22 » 1351 » 1352 1/21359 1. 

Bulgarie.....| 25.22 5 [600 » [600 » 

Turduie...,2. 110 » » [815 : |807 1/21810 > 

Finlande ....| 25.22 » 174 3/41175 1 

Suède ,......1 18.19 | 18.26 |: 16 68. 16 58 

Norvège... | 15.15 | 15.26 | 91 853) 31 584| 31 634} 31 32 

Danemark ..| 18.15 | 18.264] 26 101! 25 894 //25 70 | 25% 

Suisse ...\ 2. 125.22 | 25.18 | 24 66 | 24 644124 637 ‘2 LG: 24 
Allemagne 1£ — au pair, 20,43 marks, le27 ma 192, 

18.000 milliards de marks. PAL PR fes Er PRET PA 
Autriche 1+£ — au pair, 24.02 couronnes, ; le 27 mai 


1924, 309.500 couronnes. k 

Hongrie 1 £ au pair, 24.02 couronnes; le 27 mai | 

1924, 860.000 couronnes. : PAR EN ÉNEARL 

Pologne 1£— au pair, 25,22 zloty, le 27 mai 1924. 
22.55 zloty. 5 2. A A ON ERA ES 

Ghanges sur Londres à 

(Cours moyens du mardi) 

& 15 LEA GRR ES Me 

juillet mai mai 

1914. 1924 4924 

Valette vue, IS TT AN ANR 
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RARE 


Alexandrie........, 97 15,32 

Rio-de-Janeiro ....:| 15 7/8 | 61/4 6,5/82| 5 31/32] 61/8: 

Valparaiso...:.....| 24 71 | 38 80 39 89 20 | 39 90 
Câble transfert = . ARE en ee 

Montréal... » » | 44514 

Bombay......,....:11.3 1/3211.4 49/64/1.4 59/6: 

Calcutta :.....,,...11:3 31/32/14 49/64|1.4 59/ 

Hong-Kong......,..11.10 5/1612.4 9/32 |2.4 1/2: 

Shanghaï..:.......|2.5 3/4 13.9 3/8 [3,3 3/ 

- Büenos-Avyres......| 47 11/10) 41 3/16 | 41 8) 

- Montévidéo ........l 51 3/82] 49 3/4 | 43 1/8 À 
Singapour .:...... 12.3 15/16/2.3:34/82); 9.47 RD 2000 
Yokohama..:....,12.0 3/8 [1.9 7/8 |1 10 1/16141.10 3/64/1. 
Mänille 3245004 pp. HO TS COST ST IE 
MeLICO ECM 16 3/4 29 1/2" 2919 lo9 4 
Lima} Fa 4 » » |[4+5% |+44 +4 


Pr EE el SON M pLES 

avril favril ‘| avril | m 

1994 [1924 | 1994 | 1994 
Cours de l'or.| 95» | 942 |949 |og41 


Cours del’arg.| 33 1/4133 1/8 |33 .!. cts 
Es.hors banq.|3 1/16 | 40/0 13 3132 |3 4782 13 
(2) Convertis en unités françaises au cha 
cours donnés ci-dessus à la dâte du 27 ma: 

tent 12.366 fr. 13 par kilogr. fin d'or 
gramme fin d'argent. rs 
£ Y 
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QUESTIONS DU JOUR 


M: Attente 


Aucun fait précis n'est survenu dans fa huitaine 
coulée qui permette à l'observateur impartial de 
iscernér les directives de notre prochaine politi- 
-que extérieure et économique : l'incertitude dont 
- nous montrions les inconvénients la semaine pas- 
-sée subsiste donc entière, et le mouvement général 
- des affaires continue à s'en trouver paralysé. 

je: Quelques événements, sans doute, laissent appa- 
- raître à certains égards une impression d’apaise- 
ment, mais d'autres donnent malheureusement 
. penser que la confusion dont nous souffrons depuis 
le 11 mai est susceptible de se prolonger plus long- 
temps qu'il ne serait désirable. 

…_ Parmi les symptômes favorables, nous citerons 
- au premier chef la prise de contact réalisée entre 
le Gouvernement actuel et les dirigeants de la nou- 
. velle majotité : les longues conversations qui ont 


réuni, en présence de M. Millerand, MM. Poincaré, 


- Francois-Marsal, Hérriot et Painlevé ont certaine- 
. ment éclairé les hommes qui assumeront demain 
la charge du pouvoir sur les difficultés financières 
_ et diplomatiques du moment, et elles les auront 
. sûrement fortifiés dans la conviction qu'il faut à 
tout prix éviter à notre pays les. à-coups que pro- 
voqueraient des réformes hâtivement improvisées. 
. D'autre part, les manifestations d'opinion qui 
ont eu lieu à l’occasion de la session de maïi.des 


Conseils généraux prouvent que le sentiment de ia, 


nation n'a päs varié au sujet de la nécessité de 
défendre avêc vigueur nos droits essentiels vis-à- 
vis d’un adversaire plus que jamais inquiétant et 
attestent que son souci d'assurer l'équilibre bud- 
gétaire n'a pas diminué. À ce propos, le très beau 
discours prononcé lundi dernier à Bar-le-Duc par 
M. Raymond Poiñcaré ne manquera pas de frap- 
. per bon nombre de nos parlementaires et aidera à 
les éloigner d'expériences utopiques qui risque- 
_raient de dévenir funestes. 
Il convient aussi de mentionner à l'actif de notre 
situation la détente des rapports franco-britanni- 
ue, car elle simplifiera grandemént la tâche du 
utur Cabinet. A | 
-  L'attitudé de l'Allemagne, par contre, est de na- 
ture à causer quelques alarmes : stimulés par le 
succès qu'ils ont remporté aux élections du Reich 
et, peut-être aussi, par une fausse appréciation des 
conséquences éventuelles du coup de barre à qau- 
che résultant chez nous de la défaite du Bloc Na- 
hional, les partis nationalistes semblent vouloir 
s'opposer à toute conciliation avec l’Entente ; la 
solution du problème des réparations en sera ren- 
due plus laborieuse encore s'ils persistent dans 
leur intransigeance et bien des complications sur- 
giront qui obligeront nos ministres, quelles que 
sorent leurs conceptions personnelles, à ne pas 
s'écarter de la voie où des circonstances impérieu- 
ses nous ont'engagés depuis dix-huit mois. 

Nous ne devons pas dissimuler, non plus, que ‘a 
campagne organisée en Francé contre le Chef de 
l'Etat va directement à l’encontre des intérêts du 
pays : il est urgent de réaliser le plus tôt possible 

 l'apaisement, pour se méttre à uh travail fécond, 
. et le trouble que l’on entretient en soulevant des 
_ querelles personnelles nous préparerait, s'il durait, 
- des heures vraiment pénibles. 

- Confiants dans le bon sens et le patriotisme de 
» l'immense masse des « vainqueurs du 11 mai », 
» mous espérons que dès les premières semaines de 


exercée suivant les méthodes et les principes appli- 


ons à l'œuvre pour les juger. , 
+ L EE: 
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no sont la bataille électorale : nous les atten- 
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_ La Situation économique et financière 
de la Belgique 


Les conséquences de la guerre 


Il est nécessaire, si l’on veut avoir uné idée aussi 
exacte que possible de la situation actuelle de 12, 
Belgique, d'étudier préalablement quelles ont été à 
son endroit les conséquertices de la guerre, Celle-ci 
à ‘exercé de lourdes répercussions dans toutes 
les branches de l'activité économique du pays, et, 
en dépit du gros effort qui a été accompli, ses 
effets n'ont pas encore complètement disparu. 

Le territoire belge couvrait, en 1913, une super- 
ficie de 2.945.000 hectares. Il faut y ajouter müain- 
tenant les 100.000 hectares des cantons Eupen- 
Malmédy. La population, très dense, est de 7 mil- 
lions 600.000 habitants, soit 253 habitants par kilo- 
mètre carré. 

Les dommages matériels subis par la Belgique 
peuvent être répartis en deux catégories : les uns 
ont été causés par les hostilités sur le front de 
Flandre ; il faut y joindre les déprédations com- 
mises, lors de l'invasion, en 1914, dans les pro- 
vinces de Liége, de Namur, du Brabant et du 
Luxembourg. Les autres résultent de la dévasta- 
tion systématique des régions occupées, où les 
Allemands ont procédé à l'enlèvement du matériel 
et des stocks des entreprises industrieHes, quand 
ils ne des ont pas détruits complètement, Il n’est 
point nécessaire de souligner. que le préjudice 
causé à l’économie belge par ces actes de vanda- 
lisme était particulièrement grave, puisqu'il pri- 
vait la nation de l'outillage indispensable à son 
relèvement. 

C'est ainsi qu'il faut signaler spécialement les 
dommages causés aux voies de communication : 
1.100 kilomètres de lignes ferrées et, 1.419 travaux 
d'art ont été démolis, 1.649 kilomètres de voies 
vicinales ont été. détruits, 600 kilomètres de canaux 
ont été rendus inutilisables et 1.000 kilomètres de 
grande voirie ont été rendus impraticables aux 
véhicules. 

Ih était ainsi nécessaire d'organiser, dans les 
régions dévastées, des services de transport de 
fortune pour parer à la pénurie des moyens de 
communication habituels par fer, par route ou 
par eau. L'Office des régions dévastées fut donc 
chargé de créer un service de transport par Decau- 
ville, camions automobiles, tracteurs à vapeur, 
locomotives, etc., en reprenant aux services mili- 
taires et de récupération l'outillage susceptible 


d'être utilisé. 


M. Raphaël Verwilghen, directeur du service 
des constructions à l'Office des Régions Dévastées 
(rattaché au Ministère des Affaires Economiques), 
nous apprend que €e Service disposait, au mo- 
ment de sa plus grande activité, c’est-à-dire 
au 831 décembre 1920, de 444 véhicules répartis 
dans 11 garages. Le tonnage moyen transporté 
quotidiennement était de 8.000 tonnes kilométri- 
ques, ce qui donne, pour 306 jours ouvrables, un 
total approximatif de 2.450.000 tonnes kilométri- 
ques: Le matériel Decauville comprenait, à la 
inême époque, 726 kilomètres de voies, 2,391 wa- 


gons et 156 appareils de traction. 


Le rôle de cette organisation, qui a rendu de 
très grands services, est maintenant à peu près 
terminé et sa liquidation est en cours. 

La superficie des terres ravagées atteignait à 
l'armistice 81.079 hectares, comprenant les cam- 
pagnes bouleversées de la région d’Ypres, où l'on 
rencontrait jusqu’à cinq obus non éclatés au mètre 
carré, et les régions inondées de l'Yser. C'est le 
département de l'Agriculture et accessoiremetit 
l'Office des Régions Dévastées qui ont été chargés 
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de la remise en état de ces terres. Elle est prati- 
quement achevée aujourd’hui. 

Les communes ont naturellement subi, elles 
aussi, de graves dommages ; 241 d’entre elles, dont 
les ressources étaient insuffisantes pour leur per- 
mettre de se reconstituer par leurs propres 


moyens, ont été adoptées par l'Hat. En outre, 


l'Office des Régions Dévastées est intervenu dans 
la restauration du domaine public des communes, 
soit par voie de subsides, soit par intervention 
directe dans l'étude, la direction et,l’exécution des 
travaux nécessaires, lorsque la commune n'était 
pas en posture de s’en acquitter seule, Sur 1.200 
édifices communaux dévastés, plus de 1.100, re- 


construits provisoirement ou définitivement, ont . 


. pu être rendus à leur destination. 

D'autre part, divers travaux d'intérêt général 
ont été entrepris par les services des régions dé- 
vastées ou avec ‘leur concours financier. Ils ont 
consisté en travaux de réfection de rues, chemins, 
routes, canalisations d’eau, restauration de terres, 
ponts, viaducs, déblaiements, etc. : 

La reconstitution du domaine privé ne s’est pas 
montrée moins active. 

Voici, d'après les statistiques officielles, com- 
ment s'établit la répartition des habitations dé- 
vastées dans les neuf provinces, aucune de celles-ci 
n'ayant été complètement épargnée : 


Habitations Habitations 


complète- : partielle- 
ment nent 
Provinces détruites détruites Total 
Flandre occidentale... 38.434 Dole 43.707 
AMV ETS: LERMME SE SNL MATE 4.692 1.887 6.519 
LACOR SNA Sd ab 3.141 407 3.948 
LAMbEUTE NÉE ETS 330 11 341 
Luxembourg :.....2 1.937 7e7 2.661 
Flandre orientale..... 3.315 1.965 5.280 
NATIONS SET ASE eee 4.924 384 5.308 
Brabant A EEE 5.173 334 5.507 
Hainaut SSP aUUES 4.162 1.001 5.163 
66.108 11.929 78.037 


Il faut noter que, proportionnellement à la po- 
puülation du pays, ces destructions sont beaucoup 
plus importantes que celles subies par la France; 
le nombre d'habitations détruites représente, en 
effet, à lui seul, 8:% du nombre total des mai- 
sons qui existaient en Belgique avant la guerre. 
Dans la Flandre occidentale, où le front a été sta- 
bilisé durant plus de quatre années, le pourcen- 
tage des maisons détruites atteint 35 %. 

Si on ajoute, au chiffre de 78.000 maisons inha- 
bitables cité plus haut, celui des maisons moyen- 
nement endommagées, soit 22.000, on constate que 
100.000 logements ont été détériorés. Près de 
40.000 d'entre eux ont été restaurés sur l’interven- 
tion de l'Office des régions dévastées et 35.000, 
environ, par l'initiative privée, avec le concours 
des Tribunaux des Dommages de Guerre et de la 
Fédération des (Coopératives des Dommages de 
Guerre. é 

Ces excellents résultats sont le fruit d’une orga- 
nisation conçue de façon fort judicieuse pour 
pourvoir aux mécessités les plus immédiates des 
sinistrés et aussi pour leur faciliter l'acquisition de 
matériaux de construction, 0 

C'est ainsi que, dans le but d'encourager la cons- 
truction privée, un subside de 3.000 francs à fonds 
perdus fut accordé aux sinistrés qui construiraient 
eux-mêmes des habitations semi-définitives en ma- 
tériaux durs. Dans des conditions analogues, un 
subside de 5.000 francs fut accordé, durant un cer- 
tain temps, aux sinistrés qui construiraient ur 
abri provisoire pour les besoins de l’agriculture. 

. Quant à la fourniture des matériaux, ellé fut réa- 
_lisée par l'établissement de magasins communaux 
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_rons ultérieurement qu’elle manifeste la même 


qu'aux dépôts, ainsi que ceux de déchargement et 


du chef de ces améliorations et simplifications des 


pe 


au moyen d’avances consenties aux communes 
l'Office des Régions Dévastées. En outre, l'Oft 
organisa des magasins d'Etat, afin d’assure 
fourniture de gros œuvre aux entrepreneur 
travaillaient pour l'Etat. DS UE 

Ainsi, grâce à un labeur acharné, largemé 
vorisé-par l'exemple des Pouvoirs Publics, la B 
gique a maintenant réparé presque intégraleme: 
ses ruines et restauré son outillage. Nous const; 


talité dans toutes les branches de sa vie économi® 


que. Pa 
(A suivre.) | 


L'Électrification 
des Chemins de fer français 
(Suite etfn)() | 
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D'autre part,-la réforme permettra d’autres com 
pressions de dépenses qui ne sont pas négligeabl 
on évitera les frais de transport du charbon ju 


de manutention et ceux d'alimentation en eau d 
dépôts et des gares ; des réductions de personnel” 
ambulant pourront être opérées, aussi bien à Cause 
de Ja simplification de la conduite des trains (do 
beaucoup seront confiés à un seul agent au lieu des 
deux hommes placés obligatoirement sur les loc 
motives à vapeur) que par suite de l'amélioration 
de la rotation des rames (dont la vitesse commer-* 
ciale sera accrue), et de la faculté d'assurer de 
doubles tractions avec un unique mécanicien q 
commandera l’ensemble du convoi de sa cabine; 
il sera possible aussi de restreindre le personnel. 
sédentaire parce que le nettoyage du matériei, 
beaucoup moins sali, sera plus aisé, parce que. les’ 
équipes chargées de l'entretien des locomotiv 
(décrassage des. foyers et tubes, allumage et e 
tinction des feux) seront supprimées et celles char- 
gées des revisions périodiques et réparations très. 
réduites, les machines électriques ayant beaucoun à 
plus rarement besoin d'être vérifiées : sans doute, 
un personnel nouveau devra être recruté pour 
surveiller le fonctionnement des postes de trans- 
formation et maintenir en bon état ces postes et” 
les lignes, mais il est très vraisemblable que son 
effectif sera relativement faible et ne compensera « 
pas à beaucoup près les suppressions d'emplois » 
que nous venons d’énumérer ; enfin, les frais de. 
manœuvres dans les gares Seront sensiblement 
abaissés. RS EU RQ RE 
M. Dupin chiffre à un minimum de 0 fr. 75 par. 
kKilomètre-train, en moyenne, l’économie à prévoir | 


conditions de l'exploitation sur les lignes électri- 
fiées. LS cac CAR 

Il est encore des avantages importants que l'o 
est en droit d'escompter de la transformation 
la possibilité d'augmenter le débit des artères 
équipées électriquement par l'augmentation de ] 
fréquence des départs et par l'accroissement de la 
charge des trains permettra de différer des tr 
vaux d'extension très onéreux (agrandissement 
des gares de Paris et de divers centres importants 
doublement et quadruplement de sections à trafic 
intense, etc.), l'aptitude des machines électriques 
à franchir les rampes les plus dures rendra poss 
ble l’utilisation pour les convois de marchandises 
de lignes directes accidentées dont le profil obl 
aujourd'hui à des détournements d'itinéraires fo 
cément onéreux ; le perfectionnement apporté. 
transports, rendant les voyages plus commodes 
plus agréables, entraînera rapidement ‘une 
mentation de recettes ; le freinage électrique 

Le | fr k \ 


(1) Voir Économiste Européen n° 1679, 1680 et 1681. 
OT MA SANS AU a 
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sttra vraisemblablement de récupérer dans les 
artes descehtes une quantité notable d'énergie qui 


baissera le coût de la traction, etc. 

Ces bénéfices supplémentaires ne sauraient pour 
instant être calculés, même approximativement. 
En s'en tenant aux évaluations positives qui pré- 
èdent, on remarque que l'adoption de la traction 
électrique diminuera les frais d'exploitation pro- 
“hrement dits d’un train de 400 tonnes de 2 fr. 01 
par kilomètre lorsque le courant sera obtenu par 
des usines hydro-électriques et de 0 fr. 95 par ki- 
“lomètre quand il sera fourni par des centrales 
… thermiques. 

MS Es Fe 

D La question se pose, dès lors, de savoir à par- 
tir de quel trafic une ligne sera avantageusement 
… électrifiée, compte tenu, par kilomètre-train, des 
charges de capital d'établissement ci-dessus déga- 
. gées. 

# Nous avons vu que ces charges montent kilomé- 


L 


Se triquement à 30.000 francs par am, ou 82 fr. 20 par 
… jour, pour les lignes à double voie et à 20.000 fr. : 


… par an, ou 04 fr. 80 par jour, pour les lignes à voie 
… unique. 
+ Si donc une ligne à double voie électrifiée dans 
—. les conditions que nous avons indiquées est par: 
ë courue quotidiennement par 20 trains dans chaque 
… sens, la Charge d'établissement par kilomètre- 
“ train ressortira à 2 fr. 05 : l'opération d'électrifi- 
L cation deviendra rémunératrice, en cas de courant 
… pris à une usine hydro-électrique, au-dessus de ce 
… mouvement. Si la même ligne est parcourue par 43 
trains journaliers dans chaque sens, la charge 
d'établissement par kilomètre-train sera de 
0 fr. 955, : l'opération d'électrification apparaîtra 
… fructueuse au delà de ce trafic même si le courant 
est fabriqué par une centrale thermique. 
Dans l'hypothèse d’une section à voie unique, 
la charge d'établissement par kilomètre-train sera 
de 2 fr. 11 pour un mouvement de 13 convois par 
jour dans chaque sens : au-dessus, l’électrification 
semblera profitable si l’on utilise la houille blan- 
che. La même charge étant abaissée à 0 fr. 944 par 
kilomètre-train si la ligne à voie unique est sil- 
- lonnée dans chaque sens par 20 convois journaliers, 
l’électrification par usine thermique pourra être 
envisagée comme marchande au delà de ce trafic. 
Ces conclusions, nous tenons à le répéter, sont 
très hypothétiques : nous ne, les avon$ mises en 
relief que pour donner un aperçu général du pro- 
blème, et il va de soi que chaque cas particuliér 
aura à faire l’objet, par les réseaux intéressés, 
d’études spéciales dont les résultats pourront dif- 
férer beaucoup de ceux auxquels nous sommes par- 
venus. 
Quelques idées maîtresses découlent cependant 
de notre analyse. 
La première est que l’électrification ne doit-pas 
être éntreprisé syStématiquement et à tort et à tro: 
vers. Nettement contre-indiquée pour les lignes à 
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faible trafic (sauf, naturellement, s’il s’agit de pe: 


tits embranchements enclavés dans des voies déjà 


É électrifiées ou dont l’électrification est jugée op: 


… portune), elle n’est à envisager quand le courant 
+ est fourni par des génératrices thermiques que 
… pour des artères très fréquentées, telles que celles 
. de Ja banlieue parisienne. Lorsque la force motric:: 
… est donnée par des chutes d’eau, il semble que 
— l'électrification puisse être étendue aux lignes G» 
trafic moyen, surtout dans les régions monta- 
_ gneuses. 

__ Au surplus, indépendamment du profit immeé- 
… diat que l'exploitant a le devoir de rechercher, ii 
y a lieu de ne pas négliger les avantages indirects 
de la réforme, qui pourront ultérieurement se tra- 
3 duire aussi par des bénéfices tangibles. 

. Il convient également de noter avec M. Dupin 


que l’économie nationale s’en ressentira heureuse- 
D 


. 
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ment à un double point de vue, sans compter l'in- 
térêt, déjà signalé plus haut, que nous avons à 
réduire. notre consommation de charbon : « 1° 
L'exécution de travaux d'aménagement considéra- 
bles constituerait pour les entrepreneurs et les in- 
dustriels français une source de marchés impor- 
tants. Les Compagnies dépenseraient les mêmes 
sommes pour le: fonctionnement de leurs réseaux, 
muis une partie de ces sommes, au lieu d'aller 
rémunérer les entreprises minières et ies arma- 
teurs étrangers, alimenteraient notre industrie... ; 
2 Les lignes de transport d'énergie destinées 4 
assurer cette électrification serviront, plus ou 
moins suivant les cas, mais toujours dans une me- 
sure appréciable, à d’autres transports et aideroni 
par là à la diffusion de l'électricité dans le pays ». 


* 
+ % 


Toutes ces réflexions montrent que le programme 
d'électrification en cours d'exécution est absolu- 
ment rationnel. Il entraînera une dépense d’éta- 
blissement d'environ 3 milliards de francs, mais 
ceux-ci seront bien employés. 

Par la suite, au fur et à mesure de l’équipe- 
ment hydro-électrique du pays, une extension seri- 
sible des projets initiaux aura très vraisemblable- 
ment lieu dans le cadre que nous avons tracé. Il 
est à présumer aussi que l’électrification sera fa- 
talement réalisée dans toutes les gares à gros 
mouvememt arrivées à la limite de leur capacité 
et què les lignes nouvelles dans les contrées acci- 
dentées seront toutes pourvues de la traction par 
conducteur : pour celles-ci, en effet, on aura ainsi 
la latitude d'établir un tracé plus raide et d’un 
prix de revient plus faible à cause de la diminu- 
tion de longueur en résultant, de la suppression 
de beaucoup d'ouvrages d'art, etc, 

Il semble au contraire peu probable que l’élec- 
trification se généralise sur nos réseaux du Nord 
et de l'Est, en raison de considérations de défense 
nationale « Les lignes de transport d'énergie 
électrique, dit judicieusement M. Dupin, les pos- 
tes de transformation, etc.…., sont, en effet, des 
objectifs très faciles pour l'aviation de bombarde- 
ment, et un ou deux projectiles bien placés suffi- 
raient à interdire pour longtemps et d’une façon 
complète la circulation des trains électriques ». 

Nous paraissoris ainsi avoir choisi la meilleure 
méthode pour résoudre le problème de l’améliora- 
tion des conditions d'exploitation de nos chemins 
de fer d'intérêt général. Ceux-ci profiteront large- 
ment, pour le grand bien du pays entier, de l’œu- 
vre commencée. Mais l'effort accompli dans cette 
direction ne doit pas les dispenser de perfectionner 
encore leur traction à vapeur (principalement sous 
le rapport du rendement des machines et de l’éco- 
nomie de combustible) et de rechercher, pour les 
lignes secondaires dont l'électrification serait une 
faute, des dispositifs plus modernes que ceux uti- 
lisés jusqu'ici : à cet égard, la vulgarisation des 
automotrices à moteur à explosion, sur lesquelles 
on fonde maintenant de réelles espérances, mé- 
rite d’être étudiée avec une attention particulière. 


René THÉRY. 
FIN 


Le Marché du Coton en 1923 


La production cotonnière mondiale, pour la 
campagne 1922-1993, s’est élevée à 19.851.000 balles 
de 500 livres anglaises, Elle se répartit comme 


suit, comparativement avec des années précéden- 
tes : 


Production mondiale du coton 


Pays 1920-21 1921-22 1922-23 (1) 
(En milliers de balles 
de 500 liv. angl. (2) 
Amérique (3).:,..:,..4%1 . 18,700 8.377 10.329 
[RAD RS 3.601 4.479 5.196 
HRYPie, ressent 1.206 929 1.300 
Russie scies de AE 151 Ft eD 100. 
Chine: CPR NM er ES 1,484 1.283 1.250 
AUTOS PAYS AN Ce den 1.478 1.764 1.676 
Total nr ee 21565 16,917. 19.851 
(1) Estimations. — (2) Sauf pour l'Inde où les balles ne 


pèsent que 400 1. a. — (3) Déchets après égrenage-compris. 


En dépit de la légère amélioration constatée de 
1921-1922 à 192-1928, les résultats de la dernière 
campagne sont encore médiocres puisqu'ils ne 
représentent que 69 % du chiffre-record de 28 mil- 
lions 473.000 balles atteint en 1914-1915. 

Le marasme actuel de la production mondiale 
du coton est dû à la faiblesse de la récolte des 
Etats-Unis. En effet, ceux-ci, qui fournissent, en 
temps normal, 60 % environ de cette production, 
sont retombés actuellement aux chiffres d'il y a 
vingt ans. Les surfaces plantées dans les Etats du 
Sud ont cependant augmenté considéräblement, 


mais le rendement à l’acre a diminué, en raison 


des ravages des insectes et de la pénurie d’en- 
grais. On s’en rendra exactement compte pe le 
tableau suivant 


Production du coton aux Etats-Unis dre 1903-1994 


Surfaces Récolte 
Campagnes cultivées Récolte par LAGEe 
(Milliers (Milliers  (enliv. angl. 
d’acres) de balles) déchetsn.comp.) 
1903-1904. .:... 28.017 10.016 168, 
1904-1905. 4:24 30.054 13.697 214 
1905-1906. ....., 26.117 10,726 194 
1906-1907....,.. 31.374 13.305 e0r 
1907-1908. ...... le 11.326 170 
1908-1909....... 32.444 13.432 195 
1909-1910. ...... 32.044 10.386 ja 140 
1910-1914... 32.403 11.966 & 171 
AMIIAGIE LES 36.045 16.109 208 
19121918: 204: 34.283 14.091 191 
A AOLS-AAZ 6566 37.089 14.614 182 
1914-1915.:..:4. Fr 220882 16,738 209 
1919-1916... :: 2: 31.412 12.013 170 
1916-1917,...... 84.895: > 12.664 HS 7 
1917-1918....... 33.841 ‘ 12.345 160 
1918-1919 4x 36.008 12.817 160 
AIS RONUENTE 33.666 11.921 ‘161,5 
1920-1927. 1.0 35.878 13.700 178.4 
1981-1928... 30.509 8.377 1245: 
1922- 1928 HER 33.036 10.329 141.3 


Comme on le voit, la moyenne des deux derniè-. 


res campagnes est extrêmement médiocre et le 
déficit qui résulte de ce mauvais rendement de 
l'Amérique n'est qu'imparfaitement compensé par 
le développement de la production dans les colo- 
nies des Etats européens où au Brésil. 

Fort heureusement, la consommation à subi, de 
son côté, une légère diminution, comme on va le 
voir ci-après, à la ‘lecture du tableau que nous 
empruntons au rapport international du Census 
de la Fédération des faeure de coton, 
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| Consommation meta 


| Nombre re 
à KE 1 de. ee 
j D NN “broches es 
Gr sp à RAR ÿ 
ÉHLODE ST MON Er se 
'Angletetre 12242000 60784 
France .,.,, Stern Tee 00 DO 
ALOMAMNE LE, 0 SE MNT 
RUSSIE RE 7246 
Hatto rts HAS LUE 4.510 
Tchéco- Slovaquie Rae 470%. 
Espagne Le Ta re er AE 
Belgique rene alert F7: 1008 
SUISSE Lire EU MDN A 
Potogne sus SUR A 1.084 
ATVICHE SE 6 7 1023 
HOUANAE LS AE ES 698 
ShOUE rue ares met 568 
ROTUBAL ENT NEUTRE rene: 508 
Finlande \..... ee NON SIEMENS 
“Danemark: Lire TAHOE 
NOT DONS ER AUTRE VAR ë 66 
Asie: 
MATOS Soerrerss peurs 7.98 
FADON RNA CAN À 4.361 
GHINP ESRI EN TE 3.380 
Amérique : 
ETAISENIS ERIC CNLERX 37.740 
CANADA VE A ARLES ve 1.076 
MEXIQUE SES SUR A T0 À 
BEEN, Re 1.700 
Divers Enr 300 
FToiaux 1999.05 0400187 40e) 
Totaux 1922... 155.981 


Complétons ces indications ei de que le 
mier centre français pour l'industrie du coton es 
région du, Nord-Est (Vosges et Alsace) mn; 
5.000.000 de broches à filer : le. Nord. . après 
avec 2.770.000, la Normandie avec 1. 500.000 et les : 
autres régions 400.000, ce qui fait un total, de & 
9.600.000 broches, Si l'on compte les métiers à tis 
ser, le Nord-Est vient au premier rang avec 108.000 
la Normandie en à 31.000 et, avec.le Nord et les. 
autres régions, on atteint le total de 181.000 mé 
tiers. Pour’ les machines à imprimer, le No 
vient toujours en tête, avec 166, la Normandi 
avec 72 et les autres régions en comptent 10. : 

Bien entendu, la tendance à l'insuffisance de 
production s’est traduite par une augmentatio 
très considérable des prix. De. décembre 1922 à dé 
cembre 1923, ils ont progressé, sur les différent: 
marchés extérieurs, de 28 à 44 % ; sur le march 
qi Havre, ils ont doublé, en rase il est Re d 
la aus -des changes : M Lee 


Cours du coton en 1928 


A. Néw- À New- A Tax $ AY 
Orléans York * verpool Ho re 
(en cents (encents (en pence (en. fr.p' (en p 
‘par livre) par livre) par He kilos) par 
(là fes rer ne 
Janvier... 27.88 
Février. 80 
Mars O0 
Avril... 28 
Matra 28.50 
JUIN em 00 TR 
Juillet 2 
AO NE. 200495 
Septembre 28.50 
Octobre . 30.50 
Novembre 85.45 
Décembre : 35.50 
Déc: 1922. 95. 20 ë 


(l D Miaahiagei : 


ù Ko j , : i 
n prévoit, pour l’année en cours, une diminu- 
n des stocks, mais, par contre, une augmenta- 
» tion de récolte aux Etats-Unis. Divers projets sont 
“à l'étude pour réduire la consommation manufac- 
… turière. S'ils venaient à échouer, le renouvelle- 
… ment des approvisionnements mondiaux apparaî- 
trait comme assez critique. 


1 


Raymond MULETTE. 


_ Société Marseillaise 
_de Crédit Industriel et Commercial et de Dépôts 


… Le 26 avril dernier a eu lieu l’Assemblée géné- 
… rale ordinaire dés actionnaires de la Société Mar- 
- seillaise de Crédit Industriel et Commercial et de 
… Dépôts, sous la présidence de M. Edouard Cazalet, 
… président du Conseil d'administration. 
— : Les comptes de 1923 reflètent les progrès accom- 
- plis par la Société pendant l'année écoulée, la cin- 
quante-neuvième de son existence sociale. Ils lui 
permettent de proposer la.mise en paiement d’un 
…. dividende de 35 francs au lieu de 30 francs pour 
l'exercice précédent. Le programme d'extension re- 
…_- gionale, commencé en 1912-1913, dont elle a pour- 

ù suivi méthodiquement la réalisation, commence 
ainsi à porter ses fruits, en dépit de la situation 
économique toujours incertaine. 

Au cours de l'exercice écoulé, la Société Marseil- 
laise. a contribué de son mieux aux succès des ap- 
pels faits à l'épargne publique, soit par les orga- 
nismes départementaux, soit par la grande indus- 
._ trie privée. Dans les emprunts,de l'Etat : Bons du 

. Trésor 6,% (deux emprunts) ; Crédit National 6 % 
de. (deux emprunts), et dans les émissions garanties 


We par les annuités de l'Etat : Départements du Nord 
0, 6 %1, de 14 Somme 6 1/2 % ; de la Meuse 
+ 61/2 % ; Ville de Reims 6 1/2 %; divers groupe: 


ments coopératifs de reconstruction ou de recons- 
titution dans les régions dévastées (six émissions) ; 
Mines de Lens 6 %, etc., la Société a obtenu des ré- 
sultats montrant qu'elle à bien compris le devoir 
qu'avaient tous les établissements de crédit de se- 
conder l'Etat dans son œuvre de reconstitution na- 
_ tionale. ip 

D'autre part, nous citerons, parmi les opéra- 
tions financières auxquelles elle a participé : Em- 
prunt Algérien 6 % ; Crédit Foncier, (Communa- 
_ les) 6 % ; Emissions des diverses Compagnies de 
1: Chemäns de fer du Maroc 6 1/2 % ; Messageries 
Maritimes 6 1/2 % (Services contractuels) ; Ports 
Marocains 6 % ; Energie Electrique du Sud-Ouest 
6 12 % ; Energie Electrique du Littoral Méditer- 
. ranéen 7 % ; Gaz et Electricité de Marseille 6 1/2 
pour 100. 
La Société Marseillaise a participé aux augmen- 
tations de capital suivantes : Raffineries de Soufre 
Réunies ; Energie Electrique du Sud-Ouest ; Ener- 
cie Electrique du Littoral Méditerranéen ; Thom- 
son-Houston ; Transports Maritimes à Vapeur : 
Compagnie Générale Transatlantique ; Stéarinerie 
Félix Fournier ; Union d'Electricité et Compagnie 

Générale Française des Tramways. 
Tout en Ss'attachant à développer ses opérations 
4 sur les places où la Société s’est installée, et en 
: complétant ses moyens d'action par l'établissement 


\ 


de quelfhes bureaux périodiques, elle a créé des 
sous-agences à : Menton, dépendant de l'agenes 
mère de Nice ; Millau, dépendant de l'agence mère 
de Béziers. 

_ D'autre part, elle vient d'établir an 
- bureau de quartier à Marseille, 
. Sans modifier le caractère régional de l'institu- 


nouveau 


- tre l'utilité de s'assurer des points d'appui dans 
… certains centres en étroite liaison d’affaires avec 
. des régions où elle est représentée, elle pourra étu- 


tront répondre aux intérêts d'avenir de la Société. 


L 
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‘ion, il va de soi que, si l’expérience lui démon- 


… dier des créations nouvelles quand elles lui paraî- 


343 


C'est ainsi qu'elle ouvre cette année une sous- 
agence à Vichy, dans l’ancien immeuble de la 
Banque de France. Efant donné la fréquentation 
toujours plus suivie de cette importante station 
par les méridionaux et par nos compatriotes de 
l'Afrique du Nord, cette création répondra à un 
désir souvent manifesté par sa clientele ; en même 
temps elle sera un utile élément de propagande 
pour la maison. Par voie de conséquence, elle 
mettra en fonctionnement un petit bureau de sai- 
son à la Bourboule, dépendant de Vichy. : 

. L'examen dù bilan à la fin de l'exercice 1923 
laisse apparaître une augmentation notable sur 


| l'exercice précédent. De 442 millions de francs en 


1922, il est passé à 484.252.968 fr. 77, soit une aug- 
mentation de plus de 42 millions. 

A l'actif, les chapitres caisse, Banque de France 
et Trésor, portefeuille commercial et bons de la 
Défense nationale, groupent un ensemble de res- 
sources rapidement réalisables de 289.902.504 fr. 40. 

Le reprise progressive du crédit a permis à la 
Société de développer ses escomptes de papier 
commercial ; cependant, la proportion des bons de 
la Défense nationale est encore importante dan 
le portefeuille. à 

Au passif, les dépôts et comptes créanciers s’'élè- 
vent à 366.895.482 fr. 43, en augmentation sur le 
bilan précédent. 

Au compte de Profits et Pertes, après déduction 
des charges et l'attribution à la caisse des retrai- 
tes du personnel. d’une somme de 259.000 francs, 
les bénéfices nets de l'exercice 1925 s'élèvent à 
5.431.407 fr. 47. En joignant à cette somme le solde 
des exercices précédents soit 1.876.914 fr. 81, on 
arrive à un total de 7.038.322 fr. 28, dont la répar- 
tition a eu lieu comme suit : 


Exercices 
rt TT AT 
Répartition 1922 1923 

(En francs) 
Réserve légale ....::.,..,2,. 220.000 » 275.000 » 
Intérêt et dividende ..,..,.,.. 8.701.149 36 4.484.967 57 
Tantième au Conseil ....:.... 147.502 50 260.572 80 
Report à nouveau ......... sh 331.685 07 2.287.781 91 


4.400.836 98 7.808.322 28 

Le dividende pour l'exercice 1923 a été fixé à 35 
francs pour les actions libérées et 16 fr. 25 pour 
les actions libérées du quart, contre respectivement, 
30 francs et 11 fr. 25 pour l'exercice 1922 

Ce dividende sera mis en paiement à dater du 
» juillet prochain, le tout sous déduction des im- 
pôts et de l’acompte déjà payé. 

F. Mopau. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 


La session des Conseils généraux, — La session 
dés Conseils généraux s'est ouverte les 26 et 27 
Mai derniers. 

Dans fous les départements, des allocutions ont 
été prononcées par les présidents, et parmi celles: 
ci il convient de citer l’exposé de la politique inté- 
rieure et extérieure du président du Conseil et 
ceux des chefs de [a nouvelle majorité, notamment 
le discours de M. de Monzie, dans le Lot. 

Un fait se dégage dés vœux émis : c'est l'unani- 
mité qui s’est marquée pour réprouver le mode ac- 
tuel de scrutin, en ce qui concerne les élections lé- 
gislatives. Le retour au scrutin d'arrondissement 
est presque partout désiré, mais la représentation 
proportionnelle intégrale a également de très ar- 
dents partisans, 
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Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PARIS ET SUCCURSALES 
ACTIF 


22 mai 1924 


830 mai 1924 


Francs 


.3.078.549.429 


1.864.320.908 


Encaisse de la Bangue : FraeR 
en Gaiase :...,.0.0... eee: 8.618.449.470 
Or 4 à l'Etranger .............:.... 1.864.320 ,908 
TOtAl RTE SAT Vie de donte 5,542.770.378 
ATPONL 5 Mises Des alter sieste» 299.108.194 
; 5.841.878.572 
Disponibilités à l'étranger ........... 565 .827.493 
Kffets échus hier à recevoir ce jour... 1.970.421 
Eftets Paris..... 2.064.004 .863 
Pcrtefeuille Paris ! Effets Etranger. 24.818.521 
Effets du Trésor. 325.494 
Portefeuilles des succursales isa HOPto ee 
ET D PR  )E 12990: 
RACE PAOTOESR } Succursales :...... 8/262.755 
Avances sur lingots à Paris ......... » 
Avances sur lingots dans les succurs. : » 
Avances sur titres à Paris........... 845.506 .052 


“Avances sur titres dans les succurgl | 2,265.509.110 
AÆvancés. a: l'Etat Se PR eee 200.000 000 
An te l'Etat (Lois de 1914 à 1990) |22.700.000.000 


Bons du Trésor français escompiés 
pour avances de l'Etat aux Gouver- ù 
nements étrangers .........4....,.. 4 :691.000.000 
Rentes de la Réserve...... .....:.., 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-vanques) . 2.980.750 
. Rentes disponibies .................: 151.485 .047 
Rentes immobilisées .............,... 390.000 .000 
Hôtel et‘mohilier de la Banque.. ... 4,000 .000 


Immeubles des succursales .......... 169,823 .544 


Dépenses d'administration de la Ban- 


que et des succursales...........,. AG .470:839 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407,488 
DA EEE DAME COMMODE CREME 2.693 .864.246 

Totale NA are 48.862 ,059.975 
PASSIF MU ART AUNE 

Capital de la Banque ................ 182.500 000 
Bénéfices en addition au capital...... 60.979.189 
Réserves ( Loi du 17-mai 1834 ...... 19-000. 000 
mobilléres: Ex-banques département. 2.980.750 
| Loi du 9 juin 1857 9.125. 000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 
Réserve spéciale Let E ae Me MT AN rates 8.407.444 


‘Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d'am. (Conv. 26 oc:. 1917, art. 3 508.705.832 
Excéd. aff. à l'amort. des av. AlEtal. 327.339,.227 


Compte ann. d’int. au compte d'amort. 13.642.380 
Billets.au porteur en circulation ....|39.402.908.935 
Arrérages de valeurs déposées ....... 54.271.910 
Billets à ordre et récépissés....,.... A4T 447 
Compte courant du Trésor........... 18.755.017 


Comptes courants de Paris...,....... 1. 091.887.444 
Comptes courants dans les succursales 903.135.392 


5.542.870.837 
299.248 .492 


5.842.118.829 


565.687.280 
891.378 
2.146.237.216 
"23.664.096 
60.962 
2.815.021.457 
1.355.708 
8.249.663 

» 


\ 
344.079.858 
2.166.463 .538 
200.000 .000 


22.700.000 .000 


4.702.000 000 


10.000.000 
2.980.150 
151.485 .047 
100.000 .000 
4.000.000 
169.825.875 


49.229.359 
8.407.438 
2.710.591 .220 


44.222.319. 660 


182. 500.000 
60.979.189 
10.000.000 

2.980. 750 
9.125. 000 
4.000. 000 
8.407.444 


508.692 ,740 
350.329. 750 
13.642,380 


39.556.279.150 


50.837.546 
481.811 
15.685.711 


1.224.831.086 : 


984.962.224 


Dividendes à payer ...........,...... 3.139.846 3.073.831 
Escompté et intérêts divers .......... 129.752 .1756 134.568.932 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 19.726.596 
DIMÉLR ES ur rene Ur adiueee 1 e1,110:9595. 504124 08127452515 
Total sis. 43.862.059.975 | 14.222, 349. 660 
Comparaison avec les années précédentes 
80 juillet| 2 juin | 1 juin | 31 mai | 30 mai 
1914 1921 1922 1923 1924 
millions |millions | millions | millions |millions 
Circulation ..... | 6.683.1 |38.982.0 135.989.1 |36.740.9 |39.556.2 
Encaisse or........ 4,141.3 | 5:519.0 | 5:527:8 | 0.537.3 | 5.542.8 
— argent ... 625.3 212.0 284.0 292.3 299.2 
Portefeuille........ 2.444.9 | D 968.2 | 2.532.5 | 2.828.6 | 4.495.5 
Avances aux partic. 143.8 | 2,186.0 1 2.265.9 | 2.142.7 | 2,.510.5 
— à l'Etat. 200.0 |26.600.0 |23.800.0 123,200.0 |22:900.0 
Compt, cour. Trésor| 382.6 45.2 20.5 68.6 15.6 
—_ partic. 947,61 2,87121 1 22825 | 2 ,131:1%/%0 20978 
Taux d’escompte...{[4 1/2 0/0] 6 0/0 5 0/0 5 0/0 G 0/0 


La production des combustibles minéraux pen- 


dant le mois de mars 1924. 


— La statistique de 


la production, par arrondissement minéralogique, 
des combustibles minéraux pendant le mois de 


mars 1924 s'établit ainsi : 
Extraction des mines 


Ÿ 
ans” 


(Déchets inutilisables non compris) 


Arrondissements minéra- 
logiques avec indication 


des principaux bassins Houille Lignite Total 
(En tonnes), 
Arras (Pas-de-Calais).... 1.536.307 » 1.536.307 
Douai (Nord)::275 02% 519.436 » 575.436 
Saint-Etienne (Loire) .... 370,598 » 370.598 
Lyon (Blanzy-La Mure). 251.184 917 


. 207.501 


Él5y; Brassat)r 0. 
Alas (Alais, Graissessac) 190.997 1.703. 
Toulouse (Carmaux, Au- su 
DIN) ARE RE SR Te VE ITA TOL ASS EEe . 
Marseille (Fuveau) ...... SO NOR SON 
Nantes (Vouvant. Le SERRE 
Maine) ins ro A 4.960 Pre 
Bordeaux (Creuse) ..:... A.168 1.303 
Nancy {Bonchamp} ts AL OT 1e > 11. DUC 
Strasbourg (Moselle)..... * 427.728 :-+ » RTS 
Totaux...:...... 3.689.838 : 82.896 3.112.134. 
Février 1994 07.0 so... 8-067:099 81.279 | 3.648.378 
Productions annexes He 
Coke Agglomérés Total 
(En tonnes) ae 
Arras (Pas-de- Calais). 90.577 44.732 : 135.809 
DonatiNord}ai in aire 10 747; 118/9182/189: 660 
Saint-Etienne (Loire)... 37.040 16.509 ” 58.549 
Lyon (Blanzy-La Mure).. » 21.260 . 21.260 
Clermont- “Ferrand (Saint- RFA SUNEREREE 
Eloy, Brassac)......... » _ 7.010 7.010 
Alais (Alais, Graissessac)  . » 50.042 - 50.042 
Toulouse (Carmaux, Au- S 4 
pins PER ASP EE 19.844 8.163. 20.507 - 
Marseille (Fuveau).,....:  {  » 733 83 
Nantes (Vouvant, Le FAR É 
Maine)..... PA URe » Ir . ADP: 
Bordeaux (Ahun)........ » 2.750 : -: 2.760 
Nancy (Bonchamp})...... 2194 SU UT A: IS ES 
Strasbourg (Moselle)... . 10 137 NAN 10 487% 
JOUR EPST 222.979 270.216 496.195 
Févr Lo nn, eee :: 1200: 782. Pb 458 - 463.235 


mors 


Cler ONE Ferrand (Saint- 


133.670 19 


L'effectif inscrit du personnel ouvrier des mines * 
a été pour le mois de mars 1924 de 290.355, dont . 
204.471 pour le fond et 85.884 pour le jour. F 


Les prix de gros et de détail en avril 1924. — Les 
indices des prix de gros qui viennent d'être pu- 
bliés par la Statistique Générale de la’ France, 
pour le mois d'avril dernier, font ressortir un flé- 
chissement sensible pe rapport à ceux du mois 
précédent : 

Indices des prix de gros de la statistique générale 
. de la France e 
(Base 100 en 1901-1910) : 


1924: 


APE 
Fin mars Fin avril *: 
rectifié … “provisoire 
Jndiee générant, (45) 510 459 
Denrées alimentaires: fus i 
Ensemble... Ni (20) 455 _ 498 
Aliments végétaux ...…. ( 8). NAS ASSET 
_ Aliments animaux... ( 8) 43) _ 494 
Sucre, café, cacao ...... ( 4) 563 AU 
Matières industrielles : A 
Hnsemble...... RE TR 125) 1.658 491 
Minéraux et métauxs.."(17) | 038 net 
Textiles 1 ui ea ( 6) 1É7R 4e 004. 
Divers Ce (12) 529 740 466 
On constate que, comme le mois précédent, 1 À 
recul affecte plus ou moins toutes les cat: ories dev 


produits sur lesquelles porte la statistique. 
Quant aux prix de détail, ils ont été en avril der- 
nier l’objet d’une- baisse moins “importante. En 
effet, à Paris, l’indice caractérisant les prix de dé- 
tail pour 13 denrées choisies parmi des produits 
de première nécessité, accuse une augmentation 
moyenne de 280 % en avril sur 1914 La propor- 
tion OT One avait été de 292 2 en mars 
dernier. : VE 


Les indices des cours des valeurs ombres. à 
la Bourse de Paris, pendant le mois d'avril 1924. 
— Nous reproduisons « Ci- Sr d'après le Bulle- 
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4 Ne tin de la Statistique générale de la France, les in- 


-dices des cours pratiqués sur les valeurs mobi- 
à la Bourse de Paris, pendant le mois 
d'avril dernier; comparés avec ceux relevés pen- 
dant Le mois précédent : * 


, - Indices des cours des valeurs à revenu fixe 
(la moyenne 1901-1910 — :00) 
Mars Avril 
1924 1924 
2HValeursanciénnes. :::...4:..:1:.. 63.7 62.9 
== nouvelles Un ee 61 61.7 
Ensemble (56 valeurs).....,.,........ 62.1 62.2 
Indices des cours des valeurs à revenu variable 
(la moyenne 1901-1910 — 100) 
Mars Avril 
1924 1924 
Bimques (18-valeurs) en ANA 169 168 
Métallurgie (10 valeurs)..,.,............ 167 161 
Matériaux de construction (6 valeurs).... 918 509 
Navigation (6 valeurs)...,...:........... 209 256 
Produits chimiques (12 valeurs)......... 211 288 
Piectricité (27-valenrs).:...,:..,., 48. 254 260 
Ensemble (25 groupes):2......0.,1.2.724% 254 258 


La faiblesse qui a suivi la détente des changes 


s'est surtout répercutée sur les quatre premières 


catégories de valeurs à revenu variable, alors que 
les titres de produits chimiques et d'électricité se 
sont assez sensiblement relevés. 


Les rètettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 29 avril au 
5 mai, ont atteint des chiffres ci-dessous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
période correspondante de 1923 : 

Etat, 22.740.000 francs (+ 3.723.000 fr.); P.-Z.-M., 
réseau français, 46.830.600 francs (--10.690.000 fr.), 
réseau algérien, 4.066.000 fr. (—36.000 francs); Nord, 
26.320.000 fr. (+4.1381.000 fr.); Orléans, 20.716.000 fr. 


(48.431.000 fr.) ; Est, 23.583.000 fr. (+ 3.917.000 fr.) ; 


Midi, 19.616.500 fr. (41.922.800 fr.);, Alsace-Lorraine, 
15.369.000 fr. (+ 6.179.000 francs). 

Est-Algérien, 815.000 fr. (+ 96.100 fr.); Bône- 
Guelma, 540.400 fr. (+ 105.900 fr.); Réseau oranais, 
365.200 fr. (48.700 fr.). 


Bibliographie. — Les dettes interalliées, — Sous 
le titre « The Inter-Ally Debts » (1), M. Harvey : 
Fisk vient de publier, sous les auspices de ia Ban- 
kers Trust C°, de New-York, une analyse des fi- 
nances de la période de guerre et d’après-guerre. 
L'auteur y étudie successivement le coût global de 
la guerre, les dépenses SRE à chacune des 
grandes puissances, et la façon dont elles ont été 
acquittées, les recettes publiques de ces mêmes 
puissances, le problème des emprunts, tant à lPin- 
térieur qu’à l'étranger, la question des prêts inte;- 
alliés, l'intervention financière des Etats-Unis, ie 
rôle financier de l'Angleterre et de la France, la 
situation financière de la Belgique, les paiements 
effectués aonformément au traité de Versailles. 
L'auteur dresse en outre, en se basant sur les ren- 
seignemeuts puisés aux sources les plus autorisées, 
un état des dettes des primcipales nations en 1923, 


évalue la fortune publique et le revenu national 
des belligérants, en s'étendant particulièrement . 


sur les grands Etats comme l'Empire britanniqu?, 
la France, l'Italie, la Russie, les Etats-Unis et 
l'Allemagne. Enfin, l'ouvrage se termine par une 
série de tableaux statistiques présentés d'une fa- 
con très claire, et qui résument en quelque sorie 
par des chiffres les explications fournies au cours 
des divers chapitres. 


(1{).« The Inter Ally Debts» (1914-1993), par Harvey E. 
Fisk ; onvrage publié par la Bankers Trust C°, 16, Wall 
Street, New-York, (N.-Y.). 


Ce nouveau livre, publié en vue de répondre aux 
nombreuses demandes parvenues à la Bankers 
Trust C° relativement au coût de la dernière 
guerre, à la façon dont les dépenses ont été cou- 
vertes, et en même temps dans le but de présenter 
un relevé soigneusement établi des dettes interal!- 
liées, paraît venir à son heure, au moment où un 
pas sérieux semble avoir été fait dans la voie des 
règlements internationaux. Ainsi que la Bankers 
Trust C° en exprime l'espoir, il ne peut qu’'aider à 
une meilleure compréhension de la question des 
dettes interalliées, condition nécessaire à leur rè- 
glement équitable. 


ALLEMAGNE 
Banque Impériale d’Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s’établissait 


ainsi, au 45 mai 4924: 


7 mai 1924 15 mai 1924 Compar. 

(En millions de marks) 
Encaisseor (1)..... ‘ 412 4420 » 
— argent et al. 0.4 & + 3.6 


Billets de l’Empire 


et Bons des Caisses (En trillions de marks) 


de prêts,.....:... 1.192.000 1.118.000 + 74.000 
Portefeuille d’es- 

compte....... .-:1884.741.4690 1950.637.820  +65.896.360 
Avances..... SGA 134.437.087 121.2:6.327  —13.290.760 
Portefeuille titres.. 91.961.494 - 72.426.605  —19.534,889 
Circulation. ........ 786.857.438 763.925.964  —99,9892.174 
Dépôis 4253452402 358.126.559 379.568.9604  <+12.441.645 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque [Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


© ® = © ul © 

Encaisse (© © SES Sue Por- | 8 32 

Dates BET| cua-| RES te |22|1E 

ns | ©, 475 : se 2138 

tr. E;| tion 2 5S |feuille | + “ Se 

Or \iumin. ASS 8 Es A er 

31 juil. 4411.258| 275 38 | 2.909, 1.258] 2.081 | 202] 5 % 
à (31juil 
7août 1.478] 118 97 |: 3.807) 1.879) 8.737 | 22616 %) 
, (3 août) 
29mars 24] 465, 411 6186.000/6065109273729705471574100886 46183110 % or 

81 — ..| 465] 417 14124.000/6808644403523314391767442734532618) » 

7 avril 465| 148 12479.000683650942392220676 4867236782/476843|  » 
15 — ..| 460! 68 11975.000678254480.3635302181900217208 560541  » 
23 — 442] 3 4158.000074040273417316583 190667923594, (21 » 
o0 — 442) 0.614252.000/7760486383305640804916969702/92,0 (21 » 


7*mai..| 442/(3)0.44 492.000 /786857438 3581265501884741460/020 (2 » 
15 — ..(1)449) 4 HA(S.000/763)252643705682044050637820/72 4 (2 » 


(1) Y compris 16 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. 

(2) En trillions jusqu’au 15 avril, en millions de trillions 
à partir du 23 avril. 

(3) À partir du 7 mai, ce poste comprend uniquement des 
pièces d'argent. 


La situation. — La démission du Cabinet Marx. 


. — Le Cabinet Marx est démissionnaire. C’est le 


fait qui domine la situation, non seulement de 
l'Allemagne, mais de l’Europe, car il signifie la 
victoire des nationalistes du Reich. Le Ministère, 
'iS avoir bien hésité, après avoir esquissé une 
éfense désespérée, a dû obéir aux injonctions des 
païtis pangermanistes qui l'avaient mis en demeure 
de s’en aller. Aujourd'hui, la victoire de la droite 
est complète. Beaucoup de bons esprits, Imême 
parmi les libéraux, s’en félicitent : ils sont arrivés 
à préférer la crise aiguë à la crise chronique qui, 
depuis des années, empoisonne la vie publique. 
L'abcès crève, enfin. La cause occasionnelle de la 
chute du Cabinet Serait une motion de défiance 
des populistes. Mais la cause déterminante de re 
départ est l'attitude conciliante qu'il avait prise 
vis-à-vis du rapport des experts ! 
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On avait reçu, cette semaine, dès nouvelles .Sa- 
tisfaisantes. Les informations officielles étaient 
qu'on préparait les projets de lois indispensables 
à l'exécution du plan Dawes : on avait mis la der- 
nière main au projet d'une banque d’émission-0r, 
au projet de transfert de la propriété et de l’exploi- 
tation, des chémins de fer du Reich à une Société 
par actions, enfin, au projet de transfert, à la Com- 
mission des Réparations, des obligations industrici- 
les. On paraissait marcher vers une solution et à 
l'apaisement. Mais, brusquement, tout à changé. 
Les partis de droite ont inauguré une campagne 
violente contre le « plan Dawes ». Et. pour contre- 
balancer l’effét de la déclaration des syndicats 
industriels qui avaient. publié que le salut du 
Reich dépendait de l'acceptation des propositions 
des experts, un groupement de grands industriels 
pangermanistes S'est constitué en « Union indus- 
trielle » pour manifester contre le rapport des Amé- 
ricains et pousser à son refus complet. Cette oppo- 
sition a été immédiatement violente et puissante, 
Nous l'avons déjà signalée. Rapidement, «elle s’est 
développée au point d’avoir bouleversé foute la 


question des Réparations qui semblait réglée et 


avoir fait prévaloir dans les cercles très influents 
la volonté de non-palement et de revanche. Les 
journaux de gauche s’en étaient montrés très in- 
quiets et avaient dénoncé avec indignation les ma- 
nœuvres des « uhlans industriels ». On voit qu'elles 
sont arrivées à leur but. 

Que se passera-t-il maintenant, non pas en poli: 
tique, mais dans le domaine économique ? La crise 
politique n’est rien auprès de la cerise industrielle 
qui menace tout le Reich de ruine, Ni l’industrie 
ni l’agriculture né trouvent plus ni capitaux ni 
crédits et leur vie même en est arrêtée complète- 
ment. Les rares Avances que consentaient quelques 
pays étrangers à des taux énormes vont tout à 
fait cesser. On ne compte plus les usines qui fer- 
ment ; les chômeurs sont millions... et la confiance 


dans l'avenir du rentenmark est déjà perdue. L’Al- 


lemagne économique est au seuil d’une panique 
générale et d’un effondrement complet. C'est le 
moment que les nationalistés choisissent pour en- 
venimer et accélérer la crise. ‘ 


GRANDE-BRETAGNE ré 


Les souverains italiens à Londres, —— Le roi et 


la reine d’Italie, accompagnés du prince de Püé- 
mont et de la princesse Mafalda, sont partis le 
24 mai pour Londres, vià Calais. 

Les souverains, que le prince de Galles était allé 
recevoir à Douvres, sont arrivés à Londres ‘le 
20, mai. Dans la soirée, un dîner de gala à été 
offert à Buckingham Palace par le roi et la reine 
d'Angleterre à leurs visiteurs royaux, qui doivent 
séjourner quatre jours sur le territoire britan- 
nique. ë 

Avant de quitter le sol français pour se rendre 
en Angletérre, un télégramme très cordial à été 
adressé par Je roi d'Italie au Président de la Répu- 
blique, et M. Millerand a fait parvenir aux sou- 
verains italiens un télégramme amical de remer- 
ciements. 


Les négociations anglo-turques. Les négocia- 
tions qui se poursuivaient entre l'Angleterre et la 
Turquie pour la délimitation des frontières entré 
ce dernier pays êt les possessions anglaises d’'Asic- 
Mineure viennent d'être ajournées sine die. L’en- 
tente n’a pu se faire en effet entre les délégués 
britanniques, qui désirent le maintien de la fron- 
tière actuelle, avec quelques modifications légères, 
et les délégués turcs, qui réclament la restitution 
du territoire contesté, et notamment de Mossoul. 

La presse turque envisage l'éventualité du trans- 
fert du différend à la Société des Nations, confor- 
mément au traité de Lausanne, Le chef de la délé- 
gation britannique, sir Percy Cox, a demandé au 
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Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissan 
le 21 mai, s'établit comme suit : 2 à 


Département d'émission “ 


Billets émis. es dessein e nes see ee 0e 146,105 Ke 
Dette/de l'Etat... 00 RMS 
Autres garanties ...... DEN Li te Eat GE 
Or monnayé et en lingots...........,... 126.355.8 
FA 146.105.860 


Dépariement de Banque 
Capital sociale 43 CR SR 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)..:,. 18. 
Dépôts. divers 45% 2.HE PER CSD S 
Traites à sept jours et diverses...,...., 
Solde en éréédent. it... 00 eee 


Garanties en valeurs d'Etat,..,.,....... ! 42.070.403 
Autres garanties.....:..,..%..,.r,5 4 79.185: 707 


Billets en réserve,...::..!1,1. 0000, 020,08, 700 
Or et argent monnayés en réserve....... 1.825.551 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de 1 £ 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres Sterling) 


4 
Leo] > 
pl DRE PE EC) Dr 
Le £ , [8841 CS CR 
E © F- 5 RE PS © 
Dates 8.4 = à |SSAa| $ [Er 
à d=| ie D CREME Pr AC cn 
AU) S | 9 TERRES 
D 4 à HAE 
© Se) RE | CRE 


Gaoûtiolé| 27.620) 36.109! 69.240! 76.893) 9.967| 12.606 
9 avril 1924/198.115/126.855/130.877/127.688/21 .510| 16.431404 
9 1981161195. 742/191.885/117,449/99 198) 1815! »° 


16 — ...1128.112/125.477/120.469/115.761/22.385| 1 
23 — ...1198.128/124.856/122.080/116.781/23.017|. 

30 —. .,.1128.1211125.616/121.579/116.978,22.295| 18: 

7 mai ....1128.1731125.2171122.628 117.588)22. 706 ol! 
14 — .../128.183/124.542/119.800/114.112,23.391| 19.52/ 
21 — ...1128.181:124.5181119.890/114.266 28,418[19 58] 


Les paiements de l’Allemagne à l’Anglaterre au 
titre des réparations. — En réponse à une ques- 
tion parlementaire au sujet des paiements reçus 
par l'Angleterre pendant la dernière année finan- 
cière au titre des,réparations allemandes, le secré- 
taire de la Trésôrerie, M. Graham, a fait savoir: 
que les recettes totales ont atteint, en 1923-1924, 
11.111.000 liv. st., y compris un montant de 784000 : 
liv. St. en marks-papier fournis en Allemagne 
même, Mais la somme qui incombe à l'Allemagne 
pour les frais d'occupation est limitée par un ac: 
cord interallié ; la part de l'Angleterre pour la 
dernière année financière est évaluée :à 1.200.000 
liv. st. La Grande-Bretagne sera ainsi débitée par 
la Commission des Réparations comme ayant. reçu 
ob liv. st. au compte des réparations en 1923- 

Outre le remhoursement de ses dépenses d’occu: 
pation, l'Angleterre à donc touché l’année dernière 
de l'Allemagne 200 millions de marks-or au titre 
des réparations. PUR PAUSE MERE RNCreE 


La situation des banques. — Le Stalist vit 
d'établir le bilan global de quarante-six des pr 
cipales banques de la Grande-Bretagne et de | 
lande, non compris la Banque d'Angleterre, à 
fin de 1923. Voici comment se comparent les cl 
fres publiés par la revue anglaise avec les chi 
correspondants à la même date de l’année p 


PU NES 


NS 
ACTU) De 


"à 


‘et d'Irlande à la fin de 1922 et de 1928 
(8anque d'Angleterre exceptée) 


Fin 1922 Fin 1923 
ne la nt ER 
Milliers Milliers 
dé: Liv. st. 04: "deliv sn ts 


. Actif 


- Espèces en caisse et en 


4 à Lu 


Q 


| 


11 


? 
PE 


ralentissement .des 
_ compte, excepté vers la fin de l’année, tandis que 


Mebanqnati nes... ‘389.699 14.3 882.196 14.2 

_ Valeurs à vueet à court 
momo... à 150.201 : 5.5 148,819 : 5.3 
Mhlacements.:.,...,... 688.986 25.2 638.964. 28.8 
. Effets escomptés....... 9692447 18.5 331.001: 12:38 
M'AVARCES. ,....,....,... 1.005.034 36.7 1.038.706 38.6 

Garanties sur accepta- | 
21 ei NC PERS E OR EAE 94,677 :: 83.5 118.688 4.4 
Immeubles, ete...... er 36.906 1.3 OU TOU TELE 
Total de l'actif... 2.734.050 100,0  2,690.055 100.0 
Passif 
Capital versé, ,........ 95.096 3.5 93.868 3.5 
Fonds de réserve :..... 14,140. : 2.7 15.491 2.8 
Billets en circulation... 40.862 Éro 89.025 1.4 
Acceptations.....,...;. 94.677 3,5 118.688 4.4 
Dépôts et comptes cou- Éd 

TADIM NA ru Rasa uns 10819004 258.5: "2.803.082 87.9 
Profits et pertes..,.... 9.971 : 0.3 9.801 0.4 


Total du passif.. 2.734.050 100.0 2.690.095 100.0 
Divers facteurs ont exercé l’année dernière une 
influence plus ou moins sensible sur les bénéfices 
des établissements de crédit du Royaume-Uni, les 
uns, dans un sens favorable, les autres, dans une 
direction contraire. C’est ainsi, par exemple, que 
les dépenses ont été en général plus faibles, que 
les pertes provenant des mauvaises créances ont 
été rares, ét que la marge entre le taux des dé- 
pôts et les taux des prêts et escomptes a été sen- 
siblement plus élevée qu’en 1922 ; et il conviendrair 
de tenir compte en outre des plus-values résultant, 
pour les valeurs en portefeuille, des différences 
entre les cours du marché et les cours auxquels 
on les a fait figurer au bilan. 
Par contre, il y a eu une diminution très appré- 
ciable du capital productif, parallèlement à un 
opérations de prêts et d'es- 


l'élévation du taux de la Banque, survenue le 
5 juillet dernier, avec l'augmentation du taux des 
dépôts qui en a été la conséquence, a déterminé 


- un fléchissement considérable des profits sur les 


effets détenus à cette date. Il peut être intéressant 
de rappeler, à ce sujet, qu'alors que le taux de 
la Banque d'Angleterre avait été réduit à quatre 
reprises en 1922, le taux a été accru en 1923 de 
3 à 4 °,, cette augmentation n'ayant pas eu de 
répercussion appréciable sur le taux des avances 
au commierce et des effets commerciaux, maïs 
ayant entraîné comme conséquence la réduction 
de la marge de profit pouvant être obtenue de 
cette catégorie d'opérations. 

Le résultat net “É ces diverses influences a été 
un nouveau fléchissement général des bénéfices des 
banques, sauf en ce qui concerne les établissements 


de l'Ecosse et de l'Irlande. Toutefois, l'effet de ce 


fléchissement sur la situation intérieure des dif- 
férentes institutions a été plus que contrebalancé 
par les profits spéciaux, et sensibles, qui ont dû 
être réalisés durant l’année par la liquidation de 
placements, en raison du fait que l'estimation du 
montant des titres en portefeuille figurant dans le 
bilan était, et se trouve être encore généralement, 
au-dessous de l'évaluation aux cours du marché. 


_ Dans quelques cas, ces profits spéciaux ont été . 
 englohés dans le bénéfice ordinaire d'exploitation, : 
_ mais la majorité des institutions les ont utilisés 
pour l'amortissement et le renforcement des ré- 
1 SETVES, 


| taire des arrangements 
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 dente, et relatifs à cinquante-trois établissements : 
3 Bilan global des principales banques 4e Grande-Bretagne 


Les prix de gros. PUEeS prix de gros de mar- 


chandises ont enregistré une nouvelle baisse en 


avril dernier. L'index-number de Sauerbeck, pu- 
blié par le Statist, s'établissait, à le fin d'avril 
1924, à 136.8, niveau le plus bas touché depuis 


décembre 1923, en augmentation de 2,1 % sur le: 


chiffre d'avril 1923, et de 6 % sur la moyenne de 
l'année dernière. 

Le tableau ci-après permet de comparer quel- 
ques index-numbers pour les diverses Catégories 
de marchandises : 


Tableau comparatif de quelques indez-numbers mensuels 


Index-numbers Différ. en avril 1924 
mensuels par rapport à 
CASSER RS ST EN ne TE GG 
30 30 al 30 juin avril mars 
juin avrik mars -ayril 1914719983 : 1924 
1914 1923 : 1924 1924: —— _ — 
Produits ali- — — — — 0/0 0/0 07/0 
mentaires : 
Végétaux.... 66.5 96.4 112.3 115.9 + 74.8 420.2 + 3.2 
Animaux .... 97.5 170.7 145.2 151.6 “+ 55.5 —11.2 + 4,4 
Sucre, café, 
thés ess 51.8 113.7 108,6 105.4 103.4 — 7.4 — 2.9 
Moyen. Prod. 
alimentaires 74.8 197.4 123.6 126.8 + 69.5 — 0.5 + 2,6 


Minéraux... 96.7 169.2 167.8 160.4 -E 65.8 L 0.8 — 44 


Textiles ..... 80.6 142.3 163.2 164.0 103.4 +15.2 + 0.5 
Prod.divers. 82.5 193.2 121.4 1192 + 41.5 — 3.3 — 1.8 


a tt à mt mt 


Moyen. Mat. 


premières... 85.7 138.8 146.9 144.1 + 68.2 + 8.8 — 1.9 


—— 


Moy. génér.. 81.2 194.0 137.0 136.8 Æ 68.4 + 2.1— 0.1 


Le fléchissement de l’index-number général est 
peu sensible. La baisse est plus marquée pour les 
matières premières, soit 1,9 %, en raison surtout 
du fléchissement des substances minérales, qui ont 
rétrogradé de 4,4 %; les métaux usuels et la houille 
s'inscrivent en recul, mais la fonte d’'Ecosse est 
en progrès. 

Les produits d'alimentation, qui avaient baissé 
de 3,1% en mars, ont bénéficié en avril d’une 
reprise de 2,6 %. La hausse enregistrée le mois 
dernier par les produits alimentaires végétaux 
était due surtout à une avance des prix du riz et 
dé quelques produits agricoles anglais comme les 
pommes de terre, le blé et l’avoine. Le blé et le 
maïs américains et l’orge anglais ont continué à 
rétrograder. Les cours des produits alimentaires 
animaux ont été particulièrement fermes, et ceux 
notamment du bœuf, du mouton, du porc, du lard 
et du beurre se sont inscrits en progrès. Le thé 
enregistre une avance, et le sucre une baisse nou- 
velle: Il v à eu amélioration pour les textiles, avec 
une. reprise pour le coton brut et une nouvelle 
avance pour le lin de Russie, tandis que des réac- 
tions se sont produites pour le chanvre, le jute 
et la laine brute. Les peaux, les cuirs, le suif, 
l'huile de palme et l’indigo, parmi les produits 
divers, accusent un fléchissement, tandis qu’une 
hausse. est enregistrée par le pétrole et lé bois 
scié. 


ITALIE 


Un accord franco-italien. — Le 23 mai dernier, 
M. Mussolini et M. Barrère, ambassadeur de 
France à Rome, ont signé un accord complémen- 
commerciaux franco-ita- 
liens du 22 novembre 1922, qui entre immédiate- 
ment en vigueur. 

C'est le premier accord conclu sur la base du 
nouveau tarif italien. Il sera suivi incessamment 
d'une convention particulière relative aux soies. 


La rentrée de la nouvelle Chambre, — La vingt- 
septième législature du, royaume d'Italie vient 


| d'être inaugurée. 


Le roi a lu, dans cette solennité, un discours du 
Trône dont l'importance est accentuée par le fait 
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que M. Mussolini a fait publier qu ‘il en est l’au- 
teur et que tous les mots sont l'expression de sa 
politique. 

Après quelques Hole d’exorde, le souverain à 
rappelé l'annexion de Fiume à l'Italie et la direc- 
‘tion résolue donnée à la politique étrangère dans 
le but d'assurer au pays la place à Jaquelle il a 
droit parmi les nations. Puis le roi à envoyé son 
salut et ses souhaits à l'aviation et à la milice na- 
tionale qui complètent les forces militaires de la 
patrie. 

« Sûre de son avenir, l'Italie donne ‘une solen- 
nelle sanction à la nouvelle situation politique fon- 
damentale, qui n’est pas le produit de combinai- 
sons temporaires de groupements, mais est l’ex- 
pression d'une phase historique d’unê haute et im- 
portante signification, » 

Le roi a rappelé ensuite l'œuvre accomplie par 
le Gouvernement, ajoutant que cette œuvre, « CON- 
mencée ‘avec énergie, doit être poursuivie avec 
énergie, » Il a montré la nécessité de réformer 
certaines institutions juridiques et administrati- 
ves et de résoudre les problèmes militaires selon 
la capacité économique du pays. 

« L'Italie ne peut pas rester inerte en ce qui con- 
cerne les armements elle ne peut pas courir 
l'énorme danger d’être surprise par les événements. 

« Le problème des réparations et les questions 
qui se rattachent à ce problème ‘sont aujourd'hui 
la plus grande préoccupation de l'Europe. 

« L'Italie, selon ces directives, est prête à coopé- 
rer de toutes ses forces à la recherche d’une solu- 
tion équitable et à travailler à écarter tous les 
dangers menaçants. Elle est prête aussi à consen- 
tir des sacrifices pour garantir la paix à la condi- 
tion naturellement que ses intérêts légitimes et 
fondamentaux soient sauvegardés. » 

Les conventions passées avec la Yougoslavie per- 
mettront une active et amiable collaboration dans 
l'intérêt même de l’Europe danubienne et balkani- 
que. Les accords avec la Russie et.le traité de Lau- 
sanne favorisent l'œuvre de paix de d'Italie. 

Le roi a annoncé le commencement d’une politi- 
que intéressant les classes laborieuses et ayant 
pour but de garantir à tous un travail productif, 
les plus larges possibilités de bien-être matériel 
et intellectuel et assurant le respect des pactes du 
travail, Dans la conclusion des traités de com- 
merce, les intérêts de l'industrie seront conciliés 
avec les intérêts de l’agriculture. 

Le roi a montré, enfin, que la législature s'ouvre 
avec un budget équilibré et que l'on peut espérer 
une réduction des impôts. 


Ce discours a été accueilli par les bravos de tous 


les partis. 

Mais l’on peut craindre que M. Mussolini ne 
trouve plus d'obstacles dans cette Chambre que 
dans l’ancienne. 

Et les discussions qui s'élèvent dans tous les 
groupes fascistes, ne faciliteront pas sa tâche. » 


Les Banques d'émission à la fin de 1923. -— Le 
Ministère du Trésor italien vient de publier ce ta- 
bleau, résumant la situation des Banques d’émis- 
sion à la fin du dernier exercice : 


Banque Banque 
Banque de de ; 
Dates d'Italie Naples Sicile Total 
(Millions de lire) 
Espèces métalliques : 


31 décembre 1922... 959.6 232.6 49.0  1.241.2 

31 décembre 1923... 960.9 2226 490  1.242.5 
Circulation totale : ; | 

31 décembre 1922... 13.921.6 3.391.5 698.9  18.012.0 

31 décembre 1923... 12.867.7 3.570.2 808.6  17.246.5 


31 décempbre-1922.. 
31 décembre 1923... ir 


31 décemibre 1922.. 6:111.9  1.516.3 
31 décemibre 1923.... 5.710.1 1.433.8 
Portefeuille italien : 

31 décembre 1922.... 4.635.2  1.290.0 
31 décembre 1923.... 3.455.8  1.028.0 
Fonds sur l'étranger : He 
31 décembre 1922... 730,77 66.4 

: 31 décembre 1923... 529.6 82 
Anticipations ordinaires ? ÿ 
31 décembre 1922....  2.533.0 438.3 
31 décembre 1923.... 2.881.0 410.1 

Dépôts en c. courants : É 
31 décembre 1922.... 840.1 289.3 
31 décembre 1923.... 822.7 284.9 
Débits à vue : 
31 décembre 1922.... ) 848.2 213) 
31 décembre 1923.... 946.7 2075 
SUEDE 
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POCUL. ou le commerce : 
 .7.809.7 
75156 


Circul. pour Le &. de l'Etat : 


Le commerce franco-suédois en 1923. — D apres 


les renseignements récemment publiés par le 
Bulletin de la Chambre de Commerce suédoise en 
France, les exportations de France en Suède au- 
raient atteint 128.540.000 francs en 193, compara- 
tivement à 65.643.000 francs en 1922, et les impor- 
tations de Suède en France se seraient élevées à 
424.318.000 francs, au lieu de 389.177.000 francs. 
Les principaux articles fournis à la Suède par 


la France en 1923 ont été les tourteaux et drèches 
les eaux-de-vie et esprits 


pour 33.710.000 francs, 
9.147.000 fr., les voitures automobiles 5.853.000 fr., 
les tissus .de laine 5.003.000 fr., les perles fines 
4.267.000 fr., 
confectionnées 4.113.000 fr., 
imprimés 2.955.000 fr., le cuivre 2.697.000 fr, es 
vins 2.402.000 fr., les pierres gemmes 2.392.000 fr., 
les huiles végétales fixes, 2.344.000 fr., les produits 
chimiques 2.033.000 fr., etc. 

Parmi les principaux articles demandés par la 


les livres, journaux, 


France à la Suède, on trouve les bois communs 
les pâtes de cellulose 91.106.000 fr., 
les machines motrices à vapeur et autres 22 mil- 


192.079.000 fr., 


lions 765.000 fr., les papiers 21.597.000 fr., les maté- 
riaux 16.723.000 fr., les fers et aciers 18. -587. 000 
francs, etc. \ 


#2 


La situation donomibs en 1923, — Le rapport | 
du Conseil d'administration de l’'Aktiebolaget Swen- 


ska Handelsbanken sur les opérations de la Ban- 
que pendant l'exercice 193 contient, sur la situa- 
tion économique de la Suède, des renseignements 
intéressants dont nous extrayons ce qui suit : 

La vie économique de la Suède a continué à 


souffrir en 19%3 de la dépression qui s'était fait 


sentir durant les années précédentes. Cependant, 
des signes se sont manifestés qui marquent le com- 
mencement d'une amélioration ; c’est ainsi que Île 


chômage à diminué et que le nombre s'est abaïissé 


des suspensions de paiement, des faillites et des 
protêts. Toutefois, la production a été gravement 
entravée par de longs et sérieux conflits ouvriers, 
surtout pendant le premier semestre. Les exporta- 


tions ont été assez satisfaisantes, au point de vue 
des quantités. Mais les entreprises travaillant sur- 
tout pour l’exportation ont néanmoins éprouvé de 
grandes déceptionsen raison de la baïsse des chan- … 
ges étrangers, le dollar excepté. Le conflit de la 
Ruhr a eùu une influence néfaste sur l'exportation 
du minerai. Quant aux importations, elles ont aug- 


menté beaucoup, et la balance commerciale de 


les pelleteries préparées, ouvrées où 


RACE Ée AR LE D 
PORTER CEA PONS 2 SRE TROT 


l'année 193 s’est soldée par un important excé- . FO 


dent d’importations. Par suite du temps, exception- 
nellement RUE UE pendant JR : TOREAN la os 


\; 


PA 


. colte a été mauvaise, bien qu’au point de vue quan- 
_ titatif elle ne soit que légerement inférieure à la 
moyenne. 
commerce extérieur, le bilan financier de la Suède 


Conformément au développement du 


par rapport à l'étranger s’est extrêmement affai- 
bli, et l'excédent des créances des banques à l'é- 
tranger avait baissé de plus de moitié à la fin de 
l'année. 

La dépression a continué à se faire sentir sur 
1e marché des actions, et les titres de la plupart 
des principales sociétés suédoises ont enregistré 
de nouvelles baisses. Par contre, le marché des 
obligations a généralement été ferme. Le bas taux 
de l’escompte pendant la majeure partie de 1923 
a favorisé l'émission de nouveaux emprunts d'o- 
bligations. Jusqu'au 9 novembre, le taux  d’es- 
compte officiel de la Banque de Suède a été de 
4 1/2 %. A partir de cette date, l’escompte a été 
porté à 5 1/2.%, taux auquel il s'est maintenu jus- 
qu'à le fin de l’année. 


YOUGO-SLAVIE 


Un nouveau ministère Pachitch. — La crise mi- 
nistérielle qui dure depuis deux semaines en You- 
goslavie vient enfin de se terminer. Devant l'obs- 
truction des partis fédéralistes, le roi avait chargé 
M. Davidovitch, chef de l’opposition, de former un 
Cabinet de large concentration. Ses efforts ont été 
vains, et une fois de plus, il a fallu recourir à la 
constitution d’un ministère Pachitch qui reste 
composé comme le précédent ‘avec, cependant, M. 
Pribichevitch à l’Instruction publique. Le nouveau 
Gouvernement se trouve dans une situation tout 
aussi complexe et on prévoit que de Président du 
Conseil se bornera à faire valider les mandats du 
parti-Raditch et ajournera, sans retard, la Cham- 
bre jusqu’au 20 octobre prochain. 


ETATS-UNIS 


La nouvelle loi sur l’immigration. — Malgré.les 
efforts du président Coolidge en vue de faire ajour- 
ner le vote du bill sur l'immigration jusqu'à l'is- 


, sue de négociations qui devaient s'engager à ce 


sujet entre les Gouvernements de Washington et 
de Tokio, le bill a été adopté successivement par 
la Chambre des Représentants et par le Sénat. 

La nouvelle 1ô6i sur l'immigration, qui sera vive- 
ment ressentie par certaines nationalités, et no- 
tamment par les Japonais, a été signée le 26 mai 
par le président des Etats-Unis. 

Le vote de la nouvelle loi entraînera vraisem- 
blablement. la démission de l'ambassadeur améri- 
cain à Tokio et de l'ambassadeur japonais à 
Washington. 


La réforme fiscale. — Malgré l'opposition mani- 
festée par le secrétaire du Trésor, le nouveau bill 
fiscal adopté à lunanimité par la Commission 
mixte du Congrès, et qui diffère assez sensible- 
ment du projet présenté au Parlement par M. Mel- 
lon, à été voté par le Sénat le 24 mai, et par ia 
Chambre des Représentants le 26 mai. 

Le nouveau bull, qui prévoit une réduction de 
25 % de l’income-tax de 1923, devra être mainte- 
nant soumis à l'approbation du président Coolidge. 


Les dividendes des Compagnies américaines de 
chemins de fer et les impôts. — L'Index de la. 


New-York Trust Company appelle l’attention sur 
le fait que les impôts sur les Chemins de fer amé- 
ricains ont augmenté de 160 % pendant les onze 
dernières années, tandis que, durant cette même 
période, les dividendes ont diminué de 10 %. Pen- 
dant la dernière période quinquennale, les impôts 
payés par les chemins de fer américains ont été 
supérieurs aux dividendes distribués par les Com- 
pagnies en 1919, 1920, 1922 et 1923. 

Le tableau suivant permet de comparer les im- 


» 
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pôts payés sur les chemins de fer et les d 


des distribués depuis 1913 : 


ividen- 


Dividendes 
Années Impôts payés distribués 
(Dollars) 

NÉE UNE 127.785.809 332.300 .426 
TT EST Et 141.942.711 376 .089.785 
HORS EL 139.313.602 259.809.520 
O1.) LT SE 162.474,735 306.176 .937 
MP LS Pr 215.146 .471 322.395 .719 
LORS RS 2 223.595 .268 275.336.547 
NIET VON ES 323. 363.445 278.516.908 
LT ENeP Nr 282.750 .533 271.731.669 
1 PA PER AD E 275.138.134 298.511.328 
OPA A EU 301.003.227 271.576 .000 
1 Te 836.399.600 282 .981.000 


Sur la base des taux payés pendant les deux 
derniers mois de 1923, le montant des impôts à 
acquitter par les chemins de fer américains s’éta- 
blirait en 1924 à 366 millions de dollars. 

L'Index fait observer que, bien que les tarifs 
actuels ‘des chemins de fer, comparativement à 
ceux du début de la guerre, n'aient pas propor- 
tionnellement augmenté plus que les prix moyens 
des marchandises, l'impression générale est que 
ces tarifs sont élevés, et un abaissement dans les 
limites des possibilités économiques serait certai- 
nement accueilli avec satisfaction. Mais il ajoute 
que la lourdeur des impôts qui frappent les Com- 
pagnies américaines de chemins de fer constitue 
l'une d2s raisons importantes du maintien des 
présents tarifs et l’un des obstacles à leur réduc- 
tion. 


Le mouvement des passagers en 1923. Le nom- 
bre des passagers de toute classe débarqués en 
1923 à New-York s'est élevé à 606.054, dont 84.834 
pour la première classe, 214.561 pour la deuxième, 
et 306.659 pour la troisième. Le nombre des tra- 
versées correspondant à ce chiffre de passagers à 
été de 1.002. 


Les assurances maritimes en 1923. — La Nautical 
Gazette a publié récemment des statistiques mon- 
trant que le montant des primes pour les assuran- 
ces maritimes s'est élevé aux Etats-Unis, en 1923. 
à 39 millions de dollars, comparativement à 29 mil- 
lions de dollars en 1922. Le total des pertes à at- 
teint l’année dernière 26 millions de dollars, au lieu 
de 28 millions de dollars en 1922. 

Bien que la situation ne soit pas encore très pro- 
fitable pour l’industrie des transports maritimes, :l 
semble, si l’on considère en particulier les affaires 
d'assurances correspondantes, qu'elle se soit amé- 
liorée sensiblement. L’accroissement le plus mar- 
qué enregistré l’année dernière pour les contrats 
d'assurances maritimes à été réalisé par l' « Auto- 
mobile Insurance Company of Hartford », qui a 
presque triplé le chiffre de ses affaires d’assuran- 
ces maritimes ; l’ « Eagle Star and British Domi- 
nions », qui ne s'occupe que depuis peu des ass!- 
rances maritimes, a encaissé, en 1923, 600.000 dol- 
lars de primes, contre 20.000 dollars en 1922. 

Le-total des primes indiqué précédemment ne: 
comprend pas les chiffres relatifs à la « Standard 
Marine » et à l' « Atlantic Mutual ». Quand ces 
chiffres seront connus, on estime que de total des 
primes d'assurances Ss'établira aux environs d° 
44 millions de dollars. 


Les pertes d’exploitation du Shipping Board. — 


D'après les renseignements contenus dans un ré- 


cent rapport de la Commission des Finances de 
la Chambre des Représentants, le Shipping Board 
maintient actuellement 78 services, pour lesquels 
il emploie 374 navires. | : 

À l'exclusion des opérations des navires-citernes, 


300 \ 
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une perte d'exploitation de 44.430.601 dollars a été 
enregistrée pour les. services de marchandises et 
de passagers pendant l'année fiscale terminée le 
30 juin 1923 ; la perte d'exploitation a été de 18 mil- 
lions 435.850 “dollars pour la période comprise entre 
juillet et décembre 1923. Pour les opérations des 
navires-citernes, la perte a été de 601.292 dollars 
pour l'année fiscale 1922- 1923, et de 382.127 dollars 
pour la seconde moitié de l’année civile 1923. Pour 
la période de dix-huit mois allant du 1° juillet 1922 

‘au 31 décembre 1923, la perte totale d'exploitation 
s'établit ainsi à 63. 849.870 dollars, 

Pour. l'année fiscale en Cours, se terminant au 
30, juin prochain, les frais d'exploitation de la 
flotte gouvernementale américaine sont estimés à 
140 millions de dollars. Pour l'année 1924- 1925, on 


estime que les recettes d'exploitation atteindront | 


90 millions de dollars ; un crédit de 30 millions de 
-dollars à ‘été alloué en outré,’de même que 6 mii- 
lions de dollars pour les dépenses de liquidation, 
ce qui donne au total, pour l'exploitation de la 
flotte du Shipping Board, un montant prévu de 
126 millions de dotlars pour 1924-1925. En vue de 
limiter les dépenses d'exploitation à ce chiffre, infé- 
rieur de 14 millions de dollars aux frais présumés 
d'exploitation pour l’année 1923-1924, il doit être 
procédé à une revision des services, qui aura pour 
effet de grouper diverses lignes sous une même di- 
rection d'exploitation, et de réduire le nombre des 
navires dffectés à ces dignes. 


CHINE 


La récolte du coton en 1923. — D'après les chif- 
fres publiés par l'Association chinoise des manu- 
facturiers en Coton, la récolte cotonnière de là 
Chine aurait été estimée pour 1922 à 8.210.355 pi- 
culs de coton brut, Suivant les renseignements 
parvenus, la récolte de 1923 semble devoir s'éta- 
‘ blir à environ 77 % de celle de l'année précédente, 
soit approximativement 6.400,000 piculs. La dimi- 
nution provient surtout des provinces de Chekiang, 
Kiangsu, Chihli et Hupeh, pour lesquelles il y à 
eu fléchissement de 1.700.000 piculs. Ce fléchisse- 
ment doit être attribué à une diminution des su- 
perficies en culture, en raison des craintes d’inon- 
dations, 
eu à souffrir, et à des conditions climatiques dé- 
.favorables. 

On estime que 37 % environ de la récolte, soit 
à peu près 3 millions de piculs, sont utilisés pour 
les besoins locaux, laissant environ 5 millions dé 
piculs disponibles pour alimenter les 38 manufac- 
tures du pays, qui représentent ensemble plus de 
2.800.000 broches. On calcule qüe chaque broche 
utilise par an deux et demi à trois piculs de coton 
brut. En supposant que 2.200.000 broches seule- 
ment travaillent à plein rendement, les manufac- 
tures de coton chinoises auraient besoin, dans ces 
conditions, d’un approvisionnement annuel de 6 
à ? millions de piculs de coton brut: 


is 


La navigation de cabotage. -- Dans le commerce 
fluvial et de cabotage de la Chine, c’est le pavillon 
britannique qui vient en tête et de beaucoup. C'est 
ce qui ressort du tableau ci-après, qui donne le 
nombre et le tonnage des navires britanniques, 
japonais, français et américains, engagés dans ce 
comimerce en 1922 : 


: Nombre 
Pavillon de navires Tonnage 
Tonneaux 
Britannique. ...iti.urie. 15.755 17.961.861 
TÉDOHRIBEE Ces CU EN 8.988 10.395.649 
AIHÉPIGAUE AC. VE Us Eurs 1.801 701.849 
MAR CIS Le ERREUR 585 327 .098 


Ces chiffres sont reproduits d'après la Nautical | 
 (uzeite. 
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“port à la semaine précédente. D'après 10 « Bulletin. 


dont la province de Hupeh à d'ailleurs 


. terminer la saison. ». 
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des Halles », des offres de- blé. restent. extrètiement LUE 
parcimonieuse et la fermeté prédomine: HAS 
A dJextérieur, on remärquait üun ton soutenu à he 13 
Cago, er blé, plutôt facile eh mais. Les marchés Feb 
gentins sont restés Clos. se 
Sur le marché d'importation, CAGE He. en blé PR 
sur les avis concernant les récoltes op ArRene BOY 
tenue en mais. PAM 
Farines-fleur. — Légère hausée des prix. La meü- enr 
nerie de Paris et du département de la Seine : NT 
122 francs les 101 kilos bruts, rendu chambre dans 
Paris net au ne de toiles consignées - A no \ 
au même prix. Li PSN UE 


Vins et alcoo!ïs. — Le Ministère à Finances. ight 
de publier les chiffres de la récolte de vins, en France, 
en 1923. 

En 1923, la récolte de France a été de 56.982. 033 hec- 
tolitres produite sur une superficie plantée, en vigne, 
de 1.404.516 hectares, contre 69.250.839 hectolitres en 
1922. aa 

La récolte de cidre a été de 16. of1. BL0 ecioliires, 
contre 17.366.696 h. en 1922. Berre 

D'autre part, en 19%3, les abords dé vins ont 
été de 8.103.714 hectolitres contre 7.922,000 1h. en 192: 
les exportations, de 1.503.000 hect. contre 1.033.000 h. ; 
en 1922. SRE 

Sur nos marchés, cette huitaine sa done aucun 
changement, Les prix sont restés statiomnaires, soit, 

à Béziers. de 71 à 9% fr: à Montpellier, de 63 à Cet 
à Naïbonne, de 71 à 100 fr; à Nimes, de me à 587 LÉ 
à Perpignan, ‘de 72 à 100 fr.  : } : 

Transactions fort calmes et sans. A PAU 
le Bordelais et le Beaujolais, 

A Paris, au marché de Bercy, les prix Lot Hé 
stationnaires, sans marquer de faiblesse cependant, 
soit de 88 à 90 fr. pour des vins du Midi 8°, et de 9% 
à 100 fr. pour les 9°, Des Algérie et des Espagne ont. 
été payés aux mêmes prix que précédemment. ÿ 

Alcools, — ne prix et même tendance ue 17e 
semaine dernière. pe 

A Paris, des cure neutres SA été payés. entre 875 
et 900 fr.: les extra-neutres sont cotés par le Syndi- 
cat des distillateurs-rectificateurs de RS à (1.000 (Are 
l'hectolitre aux 1000. ; AN ANE 


Sucres. — La demande est assez importante et les. 
cours restent très fermes. RS CR 
A Paris, le-sucre blanc n° 3 côte . 257-260. 


Cafés. — Ce marché a obéi à diverses: fluctuations, ir 
dans la huitaine. En général, on a été hésitant, in LE 
gré quelques velléités à la hausse. 


On a coté, au Havre, aux 50 Kilos : mai, 32308 ; vie 
juin, 296, 50. 4 
Textiles. — Coton. — On lit dans la « Journée indus à 

- triele » : NS 


« On ne s'attend pas à ce que lé premier Ann: si 
sur la récolte que publiera ‘le Gouvernement, le 1% 
juin, et qui donnera son estimation dela: condition à 
générale au 25 mai, soit supérieur à ce qu'il fut l'an. 
dernier, c'est-à-dire à 71, Un temps beau et chaud est 
nécessaire. La continuation du temps: froid pe nn 
qu'’augmenter les inquiétudes très, IA es, qui Loc 
mencent à se manifester. y PES k 

« Il est très regrettable : que là. Tacoe Diochainal ZE 
s'annonce Coîïnme devant être tardive, car Îles appro- | 
visionnements actuels : sont à. peine, suffisants pou 


! 


ñ 
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…_  La-situation est considérée généralement comme sé- 
7 xieuse et le marché paraît s'attendre à une impor- 
: _ tante hausse des prix. / 
…_  Suür lé inarché du Havre, 
“0 kilos). 

"La tendance reste très soutenue. 

.… Laines. — Marché ferme, malgré le calme des af- 
_ faires. 

PU -AU HE on cote, (100 kilos) .: mai, 


Mai fait 754 fr., juin 735 


1.430. 


Soies! — L'abstention domitie chez les vendeurs et 
* les acheteurs, et certainement à cause des flüuctua- 
tions du change. Cependant, on ne peut dire que la 
" Autos est cofiplète, car on à vu, çà et là, quel- 
. ques velléités de transactions, Surtout sur le dispo- 


nible. 
A Lyon, on a coté : 
Grèges : France 1 ordre 16/22 285, 2e ordre 280. Pié- 


anont et Messine extra,11/13 310 à 325, 12/16 305 à 310 ; 
1x ordre 12/16 290 à 300. Italie extra 9/11 320 à 330, 
11/13 315 à 320, 12/16 300 à 310 ; 1er ordre 11/13 300 à 
310, 12/16 285 à 300 ; 2e ordre 11/13 295, 12/16 280. Syrie 
le ordre 9/11 275, 11/13 270, 12/16 260 à 270, Japon dou- 
. ble extra 13/15 275. 

Oïrgansins : Italie extra 20/22 et 92/24. 330, 26/30 320 
à 327 : Le ordre 20/22 395, 24/26 315. Syrie 1% ordre 
. 22/86 290. Canton 1 ordre 28/32 290. Japon 1°r PAS 
… 24/26 300 à 320, 28/32 280 à 300. 

Trames Italie 1er ordre 22/24 315. Japon, 
comptés, ler ordre 24/26 300 à 310, 28/32 290. 

Le marché italien est calme. À Milan, on à coté : 
les grèges Italie exquis 13/20 de 340 à 345 lire, les 
extra de 330 à 335; on a payé 360 lire pour extra 9/11 
“2 et 3950 -pour classique : les cocons secs restent à 72-73 
; lire. Le marché de Shanghaï est soutenu, celui de 

Yokohama calme. 
Sur le marché de l’étoffe, la situation redevient nor- 
imale. Les achats reprennent. 


to 


_ Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 
SORTE Terme 
Cuivre... 61. 6/3 % 6i.11/ 3 62181 96/02: 8/29 
Etain.... 208.12/ 6 c/ 206.12/ 6 207. 5/ .. c/ 206. 7/ 6 
Plomb. 29:15/ O0 c/  28:15/ . LS PS CRU à le AD ES LS TRES 
M Anee. 181. 9/8 ef :30:/7/,6 8172/761/0/ 80:10: 
Argent 34. 5/ 6 c/ 84. 3/ 8 84. 3/16 c/ .84. 1/ 4 
OPA 9547./ Cf 979)" 
Caoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse du 


Commerte de Paris, le kilo net, paiement comptant, 
sans escompte, marchandise entrepôt Paris : 

_ Feuilles fumées gaufrées : courant, 7,80 A.; juin, 
8,35 V.; 3 de juillet, 8,65 V.; août, 8,60 V. 


Assemblées générales de Sociétés 


Crédit Foncier d’Algérié et de Tunisie. — L'As- 
semblée générale ordinaire du Crédit Foncier d’Al- 
gérie et de Tunisie s'est réunie au siège Social, le 
27 mai 1924 à 16 h. 30. 

Le nombre des actions présentes ou représentées 


\ 


‘#4 ayant été très supérieur au quart du capital sO-, 


cial, l’Assemblée a pu délibérer valablement. 
La réunion à été présidée par M. André Lebon, 


; M. le général Nicolas et de M. Thelot, désignés 
D par l'Assemblée générale comme scrutateurs. 

À Les fonctions dé sécrétaire ont été remplies par 
… M. d'Hérouville. 

A Après lecture du Rapport qui a donné des préci- 
__  cisions particulièrement intéressantes sur l'activité 
du Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie én Afri- 
. que du Nord et dans la Méditerranée Orientale, 
. toutes les résolutions mises aux voix ont été adop- 


réélection, cornme membres du Conseil d’adminis- 


. président du Conseil d'administration, assisté de. 


tées à l'unanimité, en particulier l'élection ou la. 


tration de si Mohamed el Guebbas, 


de MM. H, 
Buhot, J. Warot, et Legrand-Gi- 


rade. 


Saliège, Mayer 


PETITES NOUVELLES 


wa Légion d'honneur. — Parmi les récentes promo- 
tions et noininations dans l’ordre de la/Légion d'hon- 
neur, 1ious avons, eu le plaisir de relever les noms 
de MM, Gabriel Astruc, administrateur de l'Agence 
Radio, et Caziot, inspecteur principal au Crédit Fon- 
ciér, qromus officiér, ainsi que ceux de M. Audap, 
de la Banque Nationale de Crédit, et de nos excel- 
lents confrères Kemp, de ta Liberté, de Gastyne, de 
l'Agénce Fournier, Leboulanger, de l'Agence Radio, 
et. Fauvel, de Paris-Télégramme, nommés chevaliers. 
Nous adressons à tous nos bien cordiales félicitations. 


wn Congrès naätional de l'Electrification rurale. — 
Le premier Congrès nationul de  l'Electrification 
rurale aura lieu à Lyon, au cours de la deuxième 
quinsaine d'octobre 1924. Il ést organisé par la Fédé- 
ration nationale des collectivités d'éléctrification Fu- 
rale, de concert avec plusieurs autres groupements 
agricoles et.‘par la Ville et le Comité de la Foire de 
Lyon. Cetie manifestation aura lieu en même temps 
qu'une quinzaine de démonstrations d'électrification 
et qu'une exposition d'agriculture, inscrites au pro- 
gramme de la Foire de Lyon. Pour tous renseigne- 
ments, prière de s'adresser à la Fédération mationale 
des collectivités d’'Electrification rurale, 5, avenue de 
l'Opéra, Paris (1er). 6 


van Association française pour lavancement des 
Sciences, — Le prochain congrès de cette association 
doit se tenir à Liége du 28 juillet au 2? août 1924, sous 
la présidence de M. Maurice Ansiaux, professeur à 
l'Université de Bruxelles. 


vi Compagnie Générale Transatlantique. — Le 
Conseil d'administration de la Compagnie Générale 
Transatlantique à l'honneur d'informer MM. les Ac- 
tionnaires que l'assemblée générale ordinaire Convo- 
quée, conformément aux Statuts, pour le 31 amai 1924, 
né peut avoir lieu, par suite de l'insuffisance du 
nombre des actions déposées dans les délais fixés par 
leg statuts. 

Une nouvelle assemblée générale ordinaire des ac- 
tionnaires est convoquée pour le mardi 24 juin, à 
deux heures de l’aprèsmidi, en la salle des Agricul- 
teurs de France, 8, rue d'Athènes, à Paris. 


Win Chemins Lombards. — Bien que le.Gouverne- 
ment yougo-slave n'ait effectué aucun versement, le 
Conseil d'administration a décidé de procéder, de- 
puis le 15 mai, à la remise des nouvelles obligations 
et au payement du coupon n° 1, uont le montant est 
fixé à une somme corresrondant à O0 dollar 52 cents. 

En même temps seront payés les coupons arriérés 
des obligations Sud de l'Autriche, savoir : 6 fr. 50 


français pour les 3 0/0 de toutes séries et 10 francs 


français pour les 4 0/0 série W. 


aan Le rendement des mines d'or en avril 1924 — 
Le Crédit Mobilier Français a reçu de la Chambre des 
Mines du Transvaal un télégrammé lui annonçant que 
le rendement du mois d'avril a été de : 748.588 ones 
d’or fin Four les mines du Witwatersrand, et de 20.335 
ontes d'or fin pour les mines des autres districts, 
sooit un total de :°768.%3 onces d’or fin, contre 795.671 
onces d'o fin pour le mois de mars 1924, qui se décom- 
posent comine Suit : 774347 onces d’or fin pour les 


| mines du Witwatersrand, et 21.324 onces d’or fin pour 


les mines des autres districts. 

D'autre part, le nombre des indigènes employés par 
les membres de l'Association pour le recrutement de 
la main-d'œuvre au Witwatersrand et par les entre- 
preneurs a été de 173.022 dans les mines d’or, 15.800 
dans les mines de 
de diamant, soit au total, 191.584. 


charbon et 2.762 dans les mines 


; 


MARCHE FINANCIER |; 


me ——— 


Paris, de 29 mai 1924. 

La tenue du marché à encore été très hésitante 
cette semaine, et cela se conçoit du fait qu’en 
Bourse on pouvait craindre qu'enhardis par un 
premier succès, « les Mécontents » qui, au lende- 


main des élections législatives n'avaient pas hé-° 


sité « à jouer la. baisse du franc» au profit des 
valeurs internationales, ne se livrassent de nou- 
veau à quelques excentricités de même nature 
pour bien montrer, à ceux qui se permettent de ne 
pas être de la même opinion qu'eux, d’hostilité sys- 
tématique qu'ils professent à l'égard des futurs 
ministres quels qu'ils Soient. 

Heureusement rien de semblable ne s’est pro- 
duit. Au surplus, tout cela au*fond n'est ni bien 
sérieux, ni bien dangereux. Autant en emporte le 
vent ! En tout cas, ce n’est, croyons-nous, que la 
semaine prochaine, après les décisions que devront 
prendre les groupes de gauche, que vraisembla- 
blement la Bourse, mieux fixée sur d'orientation 
politique de la nouvelle Chambre, pose repren- 
dre sa marche en avant. 

D'ici là, il convient de ne pas Re ni 
dans un sens ni dans un autre, et de se borner à 
marquer le pas. 

Tout vient à point à qui sait attendre ! — G. P. 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — L'indécision a prévalu, pendant 
toute la période sous revue, sur nos différentes caté- 
gories de rentes qui ont abandonné du terrain, en 
sympathie d’ailleurs avec la tension dû marché des 
changes. | - 

Les fon“s ottomans sont lourds et ont perdu toute 
leur reprise antérieure, en raison des difficultés sou- 
levées au sujet de la question de Mossoul. Les fonds 
russes ont également supr'orté des offres qui en ont 
affecté le redressement. 

Banques. — Ea clientèle, très iclairsemée, semblé 
s'être complètement désintéressée de cette catégorie 
de valeurs sur lesquelles il n’y. a pour ainsi dire au- 
cune variation à noter. 

Les banques d'émission se présentent 
Les actions de nos grands établissements de crédit et 
celles de nos banques d'affaires sont hésitantes et, par- 
fois, un peu irrégulières. :, 

L'action du Crédit Foncier cote 1.380 francs. 

Les Obligations Foncières et Communales se présen- 


sent à des Cours intéressants. La sécurité. et la prime . 


de remboursement qu’elles offrent les font rechercher 
aussi bien pour les emplois temporaires que pour les 
placements définitifs. 

L'’échéance du 1% juin comporte le paiement du cou- 
[on semestriel des Foncières 1895 et des Communales 
1899, 1912 et 1920. 


Transports. — Les actions de nos Compagnies de 
chemins de fer, tout en faisant preuve de. résistance, 
ont été affectées par l'ambiance. 

Les valeurs de navigation sont Roue calmes et 
sans. orientation précise, 


Valeurs diverses. — Le manque d’affaires à surtout 
pesé sur ce groupe et il est à remarquer que, malgré 
la reprise de la livre et du dollar, en clôture, les dis- 
positions me se sont pas sensiblement améliorées. 
D'ailleurs, étant donné la semaine écourtée par l’As- 
cension et l’imminence de la liquidation de fin de 
mois, la spéculation ne saurait s'engager sur de nou- 
velles positions sans courir les risques que la situa- 
tion actuelle peut faire naître. 

Les valeurs internationales et minières ont Ed -être 
mieux résisté, mais les sucrieres et les titres indus- 
iriels, de produits chimiques et de phosphates se sont 
tassés. Grour'e élecirique soutenu ainsi que les char- 
_boñnages avec, EDEN des réalisations en clôture. 
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inchangées.. 


MARCHÉ EN BANQUE 


Les pétrolifères sont calmes et quelconques. Mexi- 
can Eägle offerte sur des bruits, d’ailleurs non confir- 


més, d'une augmentation du capital. Roumaines lour- 


des et affectées par la rumeur d'incidents de frontière Ô 


avec les Soviets. Galiciennes hésitantes. 
Les mines d'or sonx, 
recherchée 
d'une action nouvelle pour vingt anciennes. 
Les valeurs industrielles 
clôture. ÿ 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 28 mai 14924 


PARQUET Nord: ie Re er 1200 
D OO CES RN RE 52 .: | Orléans... san IN A0 Es 
3 0/0 amortissable.. 64 10 | Ouest... ane 0 D 46 7: 
3 1/2 0/0 amortis... 81 %5 Métropolitain. He 4 M DD» 
DUO SR RS ne 66 60 | Nord-Sud......... DU RE 
4 DO Lessons 54 50 | CeParis. de Distrib.. 892 
A'OJ0MIISS ARTE 53 60 | Thomson-Houston.. 713 .. 
5 0/0 amort. 1920 lib. 81 40 | Penarroya.......... 1450 
G'0/0MbS ER ESS 82 20 MÉssae: Mart. ord 205 . 
Bon nLFaoce DA nee 482 7 — prio 18 . 
ie 487 50 Omnibus. RS se DS De 122 . 
— — | Sept. 192 465 Transatlantique OP ALTO 
Crédit National 1919 411 .. = «por 17e 
_ — 1920 421 Voitures à Paris... 109%. 
Le — 191 466 Raff, Say ord....... 2340 
es _ 1922: 460 22 l'OL Hst'anc = 700 208, 
_ _— 1922 493 .. | Obl. P.L.M. fus-anc, 268 . 
— — 19923 451 ..| — Midi anc. ..... 265 .. 
— — Juin 23 448 :.| — Nord anc.:.... 270, 
— Janv.24 450 ..| — Orléans anc... 957 .. 
Eglises dévast. 60/0 408 ..| — Ouest anc..... 265 .. 
Grosse Métall. 6 0/0 405 .. | Japon 5 0/0 1907... 249 . 
— : nouv. 405 —  40/00or 1910. 190 50 
Cail- Fives-L.-Th.69% 427 .. | Russe 3 0/0 1891-94. 15 50 
hs Houillères $ Le 116 .. — 50/0 1906.... 26 40 
486. : | Turc Unifié 2.0 50 25 
Ind. Sucrière 6 0 A0 Banque Ottomane.. 758 …. 
407 .. | Rio-Tinto........... 2619 
Industr. “Alsac. “+ ie 40350 FA7ote: HEAR RSA TON 
314 .. | Sucreries d'Egypte... 998 . 
Métall. ainist. 6 0/0 409 50 | Aciéries de France.. 520 
Usines sinist. 6% % 448 .. | Decauville........ 2 JU 
Obl. Ville 1871...... 325 79 | Fives-Lille ..... NPC DASL Eee 
—  — 1898...... "22150 Monastir 25 EVA 
TOO 99): l'OTEUSOLS ES RUN 1505 . 
—  — 1921...... 452 .. | Soie artificielle... 5100 . 
—  Foncières 1879, 448 ..| — d'Izieux.....…. 82h .. 
nu . — re 264 .. | Usines du Rhône... 67% .. 
_ mmun. NAS 2 
: 1891 299 :| MARCHE EN BANQUE 
Banque ‘de France. MARO I BakOUER SRE 2460 . 
— | de l'Algérie... 4980 Balia Karaïdin ....…. RARE 
— Nat.de Crédit. 720 Financ. des caoutch. 152 .. 
— ParisetP.-Bas 1462 Cape Copper ....... #1: ol10 
— Union Paris.. 900 De Becrs ord...... 26101028 
Comp. Algérienne.. 1260 .. | Lianosoff........... 783 . 
Compt. d' Escompte. 967 Malacca...... Re 336 50 
Crédit Foncier...... 1380 Maltzoff: sen aTee 
— Industriellib. 1100 Mexican Eagle...... 2 50 
—. Lyonnais.. 1520 .. | Modderfontein B.... : 107 .. 
— Mobilier... 510 . el Rand Mines........ 284% 
Société Générale. VDS ETRATSIS SE PT NON 
SUEZ SE EEE SU ER 1375 Utah .Copper....... 49097 
Hate LE ER 780 Vermincks 3272006 
PLEMET : 990 .. | Royal Dutch ....... 3070: 
Mi EVANS RER 820 Shell Transport.... 365 


Marché de Londres (derniers cours). 
575/8; Emprunt 5%, 100 3/4; Emprunt français 5%, 23 1 8; 
Pennsylvania, 50 ./.; Ontario, 18 1/2; Steel Common, 
11 ./.; Canadian Pacific, 171 1/2 : Rand Mines, We ete 
De Beers, 12 3/8; Rio Tinto, 52 ./.… 


Marché de New-York (derniers cours). — Atchinson To- ù $ 


peka, 102 1/2 ; Calumet, 14 1/2 ; Canadian Pacific, 148 1/2; 
General Electric, 218 1,2: Louisville Nash, 92 1/2; Sot: 
hern Pacific, 90 1/2; United Steel com., 97 
Pacific, 132 1/4;-Argent (américain) 66 1/6. 


L'Administrateur- Gérant : _ADRIEN HouwrzLoN. 


L'PRe 1b Tue au Croissant, PARIS. — SIMART, R 


elles, sans affaires. De Béers 
à l'annonce d’une répartition probable 


Jusses sont réalisées en 


— Consolidés, 


3/8; Union 


u 


GONOMISTE EUROPÉEN 


ABONNEMENTS Paraissant le Vendredi INSERTIONS” 
_ à partir du + de chaque mois TÉLÉPHONS : Central 46-61 LA LIGNB 
- France et Algérie : Un an... 45 fr. | Adresse lélégraphique : Éoconopéen-Faris | Annonces en 7 points.......... ® >» 
Ca é P) sa sa Fe: . Prix DE CHAQUE Numéro : Réolames en 8 points...,...... 7 » 
 Étranger .-P.): uses Ê à . : 
7 =  sixmeis. 20fr. | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 NAN R ten ne pes as PRE 


Birecteur-Fondateur : Edmond THÈRY Rédacteur en chef : René THÉRY 


.. N°1683 — 65° volume C5 | Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arrt) | Voudredt & Tuin 002 


4 SITUATION HEBDOMADAIRE à Fr | 
Lu LE SARL ER ; PEL à Encaisse s © PRINCIP. CHAPITRES 2 
… Aes Bangquss d'Emission de l'Europe (En millious de francs) (1) métallique | SE [sr r Cats es EE 
ae LES 17 
re Sn Re En © — | ! 2 Ali? I 
Encaisse &+ || PRINCIH. CHAPITRES || © DATES o 3 228 ÊE & FE e 8 
| : D + = { 
méalique | ÊË LerT csfesele AE ER HÉEHEE 
4 DATES 58 |S23122218282|#6 ML] OR A pi) Ps 
4 ar. | 25 |3221526|82|$8 ; 
: Or gent | SG Ses meSIrr el SUEDE — Banque Royale 
Lt SRI ARR STI E | EURPRER | niet | PAL AMEL) 1914 31 juillet ...| 4461 8 [| 320 11109 | 238 | 11 [15 
# | 1924 29 février....| 379 17 732 280 479 54 AK 
FRANCE — Banque de Francs : 1924 31 mars ..... 319 |: 14 780 || 285 520 | 57 ||5 # 
‘42 > s 5 ; : 15 = + 
TL mode a on 5.2) oise) m0 5 | |192# A avril nl SIL A8 LR AA CL 451,60 ILE 
Ù 1024 22 mai......| 5.543| 299 || 39.403] 1.995] 4.068/2.611 || 6. n SUISSE — Banque Nationale 
201924 29 mai.......| 5.543] 299 |1-39.5561! 2.2101 4:49512:511 6 1914 23 juillet....1 180 19 268 51 94 14 3 
M 1924 5 juin... 5.543] 299 [| 39:9661| 2.029! 5.00012:607 || 6 192% 30 avril.. ...| 6536 | 96 886 || 412 262 “ 4 
>. À 1924 7 mai.......| 531 97 863 145 211 ë 4 
É ALLEMAGNE — Banque de l'Empire 1924 15 mai. .| 531 | 97 || 843 ||158 | 265 | 1 || 4 
À 1914 23 juill.696418|  2,3640 1.180 939 14] 4 ; UNIS 
92% 7 imi{2)) 552] » baisser 4476658199! 355926825!168046334 || 10 or B As Fédéral 
1924 15 mi(2) 652 6 |954906580/ 4163210255 | 2438297275 |151520409 |l100r | . NTI ON CREER TE UE ACTA NN: 1 
“ 1924 23 mi(2) 652 9 |193667221/157661097|2243581317|1478$1784]110 or Rire 31: décempre ee LR ape Se 4 ÿ 
80 avril ...... 5.602! 5 .O .865| 2.85 4 
ANGLETERRE — Banque d’Angieterre 1924 7 mai... 115.649! 513 || 9.635 || 9.880| 2.638 4 5 
1914 3 juillet...., 1.004 » 733 [| 1.055 841 » 3 192% 14 mai.......115.692| 514 || 9.560 ||-9.323| 2.433 4 
" EY a Ada sx on » 3.113 || 2.561! 1.815 » 4 192% 21 mai,...... 15.691| 509 || 9.432 [| 9.332| 2.352 4 
41924082 mais. sstlra: 206 » 3.113 || 2.538] 1.805 » 4 — _— a 
1924 28 maï...,..,:.{[ 3.205 » 3.144 || 2.614| 1.833 ». 4 É 
LH ol ein REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
ivza 15 mai.......| 271| 6$ || 7.655 || 218 1.336 | 429 || 5% Ghang RE ur per Fe Ê FPE 
192% 22 mai.......| 274 | 687.586 || 235 [1.321 | 385 || 5% paie OR ons one | age l'100 | 1024 
_ 4924 28 mai...| ont | 68 fr 205 1:81 | m4 || 54 ÉRATRE Ln re art Mr 
: Londres......| 25.224! 25.13,| 67 125] 74 45 | 80 125] 81 95 | 84 65 
DANEMARK — Banque Nationale New-York...| 51811 5.16 | 15 305| 17.045| 18 36 | 18 885| 19 G3. 
1914 31 juillet ....1 110 » 219: 24 94 15 6 Argentine....|220 » » » » » » » » » [602 » » » 
1924 29 dévrlees 293 15 630 115 | 347 80 1 Pelgique..... 123 » | 99.50 | 81 10 | 84 90,| 85 30 | 85 925| 86 95 
1924 31 mars ..... 293 | 19 648 || 103 | 331- | 80 || 7 kerlin (1)...../100 46 [122 4 | » » | » » | » » | » »| » » 
192430 avrils.... 293 20 656 81 333 80 1 Bulgarie... se 18 8 7 5 ee 12 » » » » » »  » 
JaNadA ...... 2. 5, 15:28 » » }» » » ». » 
ESPAGNE — Banque d'Espagne péens 20 se] 06:58 lots 1281035 Go5lo54 975/258 125[964 50 
1914 24 juillet...) "543| 730 [| 1.919 [| 498 | 446 | 170 || 4% | Finlande.....|100 » | » » | 38 » |» » | » » | 4625 |» » 
1924 17 mai.......| 2.532| 656 || 4.369 || 943 | 966 |1:293 || 5 Grèce... Sr 140020 SD » » | 38 » » » » » » » 
1924 24 mai... .1 2:533| 661 ||:4.339 926 936 |1.201 5 Hollande ....1208.30 1207.56 [574 8751639 50 1691 95 [706 25 [734 y» 
1924 31 mai...:..| 2.533| 662 || 4.348 931 938 11.206 5 Hongrie....se|109.01 » » » » » » » » » » 0.015 
2 « : : ‘ taie 1100 » | 99.62 | 69 05 | 76 » | 81 30 | 83 05 | 85 05 
GREGE — Banque Nationale Prague... .... 105.01 [104 & | 45.15 | 50 » | 54 625! 56.05 | 58 » 
1914 31 jullet.....1 31 99! 29 4G 24 à Roumanie ...1100 » » » 195! S 45 8 80 7 95 8 15 
1924 31 HE Rest 39 : 5 ct 9 . 440 304 74 Yougo-Slavie.|[100 » » 4» |" on » | 22 4» » » » » » » 
1924 14 avril... 39 x 5.397 ||2 280 | 473 387 Ti SUB E.. ee 138.89 1138.95 [407 y» 1451 » 1492 y» 1502 » [521 » 
1924 30 avril. .... 39 » 4.801 1121036 | 474 346 Ta . Norvêge......|138.59 [138.25 |213 25 [235 50 [257 50 [261 50 [266 » 
k ; ; Ne Danernark ...1138.89 1138.25 1263 50 !288 50 1320 » 1310 50 [340 50 
HOLLANDE — Banque Néeriandaise A ie 100 » |100.08 de a 300 15 326 dE D ee 343 _» 
1914 20 juillet, ...… 3401 . 17 552 mn 185 28: 1 Vienne A he de A ne M © 41 2425 1:26 50 1 26 68 | 27 90 
iY24 5 re LEUR À 116 ( 9 ta à té a a {1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep: 
1024112 Mai... 46! 20 | 21192 74 | 649 | 300 || 5 tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
4924. 19 mai, ..::| 1:116| 20 || 2.07%] 4101 | 516 | 295 || 5 liard de marks à partir du 24 octobre 1938. 
: 1 j (2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
ITALIF — Banque d'Italie représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
1914 31 juillet.....] 1.105 73 245| 58€ 5 { AY : À 
91 juil A SEA 26) ST M5] 5 | valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1924 90 avril... 885| S5 112.516112.11313.087 |1.86$S 5% Unités 16 juill, 7 mai [14 mai] 21 mai | 28 mai | 4 juin] 
1924 30 avril... 885| 85 |12.6361[1.98113.142 [2.083 ||, 5% 1914 | 1924 | 1924 | 1924 1924. | 1924 
 NORVÈGE — Ba - Londres... {10u uv.| 99.72 266 14 [295 18 | 317 68 | 324 92 335 63 
as +; SPNR RARE Néw-York..|.» dol.| 99.56 [295 32 [308 69 | 354 26 | 5364 39 [378 76 
1914 31 juillet... 61 2 175 20 109 6 5 Argentine... | » pes.| » \ » » » » » » 273 64 » » 
1Y25 31 janvier....| 206 13 511 156 416 28 7 Belgique » fr 99.50 | S1 10 | 84 90 85. 30 85 925! SG 95 
1924 29 février... 206 13 516 156 418 26 7 HR ee » mk. 99 48 » » » y» » » » A » » 
1924 31 mars...... 206 13 532 136 407 33 1 Bulgarie ...| » po 4 » # » 12 » » » » » » » 
PORTUGAL — Banque dàd ; ÿ . | Ganada....| » dol.| 99.56 94 Gi! » » UE AL T HR Re 
1914 22 juillet 4x 5? 17 457 e re 98 5K Espagne .. | » pes.| 96.55 [212 1951235 6%] 254 3%] 258 1231264 50 
DU 2 nt) 48 | 20 sue | 15 | 090 | 2 | 9 |.Finlande...| » Ne Pt dl en à Lan 
: ART DL Q of RTE ES ré: He Grèce ......| » drac| » » » » | 33 » » » » » » » 
mA parie.) EN Dé) 6) 20) | 2x | Hollande .| » flor.| 90.64/275 95 306 €S | 331 82 | 339 02 |352 34 
ÿ 4 FER Ce MORE nl 291 Ë -9 Hongrie....| »cou'| » » » » » à » » » » 0 01 
de. ROUMANIE — Banque KNati ae jan RUE » lire Ste ë 05 ïk fs 8 4 83 : 85 LE 
1914 18 juillet ...:| 154} 1 414 || 414) 2671 47 || 5% ragur.....| » cou) 99.221.483 » | 4762 | "52081 598 | 05 22 
Aie on ol dan) Gen || PR du) sols olu sl ol eo 
FL 510 Mal Se où ( 17.69$ #4 5.89 372 j F ë k PERRET CAT : OO E de 
2 : FC , CATEA 146 S € . Suêas. ... » cou'| 99.46 1293 04 [324 72 354 24 261 44 1375 12 
D. Dos HONDA ls USE 564 f 17.650 | 612 5887 313 6 Norvège.…..| » cou’ 99.46 453 O4 [169 56 185 40 188 28 191 5 
tra (1) Dans les tableaux ci-apres les conversions en francs son faites Danemark..| » cou'| 99.46 |189 72 |216 54 230 40 223 56 [245 16 
au pair de la monnaie de chaque pays. Suisse... » fr..1100.05 1272 1251800 75 | 326 575) 333 » [343 y» 
(2) En trillions de francs à l'exception des chiffres de.l'encaisse. Vienne..... » cou'| 99.22 À 0 02.1 0 02 0031 003 0 0à 


Te 


Au cours de a FR semaine, le te des 


changes a ressenti des influences diverses ; : tantôt 


les hésoins commerciaux de devises nécessités par 
l'échéance de fin mai ont exercé une action pré- 
pondérante, tantôt les sentiments psychologiques 
ont dominé et déterminé de brusques et importan- 
tes fluctuations de cours, Dans l’ensemble, la ten: 
dance a été très irrégulière sauf pendant les pre- 
mières séances durant lesquelles la hausse dés 
changes a été lente et continue. La livre sterliny, 
qui avait clôturé à 81,85 le mercredi 28 mai, s'est 
progressivement élevée à 83,125 le vendredi 30 el 
à 84,50 le samedi 31 mai. Au cours de ces deux 
dernières journées, les achats commerciaux de 
devises ont été le facteur principal de la baisse du 
franc ; cependant, celle-ci a été aggravée dans une 
certaine mesure par des achats Spéculatifs opérés 
par la place de Paris et des réalisations de francs 
assez suivies d’origine américaine. 


La, physionomie présentée par le marché a blé 
différente à partir de lundi dernier. Les luttes po- 
litiques de la veille avaïent commencé déjà à jeter 
un certain trouble dans les esprits, mais l'inquié- 
tude des cambistes a été accrue par la publication, 
dans un grand journal du matin, de prétendus 
propos tenus par M. Herriotau sujet: du crédit Mor- 
gan de 100 millions de dollars. La livre sterling 
qui avait terminé le samedi à 84,60 a débuté le 
lundi 2 juin à 86,50 ; les demandes pressantes des 
spéculateurs l'ont fait rapidement hausser à près 


de 88 francs. En Bourse, elle a commencé à 89,0» 


pour s'élever ensuite à 89,15. À ce moment, le de- 
menti de M. Herriot a été connu et, en même 
temps, un long Communiqué du ministère des Fi- 
nances a remis les choses au point. Après avoir 
rappelé les conditiens dans lesquelles la Banque 
de France s'est fait ouvrir un crédit à New-York. 
la note officielle à indiqué comment les doflars 
avancés par la banque Morgan avaient été utili- 
sés pour lutter contre les vendeurs de francs à 
découvert, puis reconstitués par les achats de de- 
vises effectués par la Banque de France pour mo- 
dérer la hausse du franc. 

Le communiqué du ministère des Finances à 
terminé en déclarant qu'à l'heure actuelle, 
l'opération inaugurée le 11 mars pouvait être dé- 
nouée, si on le désirait, sans aucune difficulté et 
Sans aucune sortie d'or des caisses de notre Insti- 
tut d'émission. Ces données étaient déjà connues 
officieusement, mais il est bon que le Gouverne- 
ment français ait explicitement déclaré que le cfé- 
dit était intact. Des bruits pessimistes avaient déja 
circulé sur le marché et une mise au point de la 
banque Morgan n'avait pas pu les dissiper. 

La note officielle du ministère des Finances a 
fait une excellente impression ; dès qu'elle a été 
connue, la livre sterling à fléchi à 88 francs pour 
clôturer aux environs de 87,50. Après bourse, sa 
baisse s’est poursuivie puisque, dans la soirée, des 
transactions ont été conclues à des taux inférieurs 
à 86 francs. Le mardi 3 juin, le marché a été un 
peu plus calme sans cependant Cesser d'être indé- 
‘cis ; l’arrivée de New-York de parités plus favo- 
rables a fait rétrograder la devise anglaise à $ 
francs dans la matinée, et, en bourse, à 84,80. Dans 
la soirée, elle a accentué son recul à 83, 50, mais 
le lendemain, elle a légèrement repris se négociant 
entre 84,30 et 84 ,90 pendant la séance officielle et 

à 89,90 après bourse. 

Malgré la baisse du franc, la tendance est donc 
incertaine. Il faut souhaiter que cette incertitude 
cesse promptement, car elle rend le marché extré- 
mement nerveux et est la cause des brusques sou- 
bresauts de notre devise. Elle empêché, en outre, 
une intervention modératrice des banques : qui, 
dans les circonstances actuelles, sont en présence 
de trop d’inconnus pour prendre sans danger une 
position quelconque. » 


toute: 


la. hate ou ina un ha ce 
le franc: belge de 85, 25 
à 86,95, la pesela espagnole de 258,12 à 264,50, le 
florin hollandais de 706,25 à 734, la lira italienne 
de 83,09 à 55,05, la couronne suédoise de 502 à 5 

la couronne norvégienne de 261,50 à 266, la cou 


le/dollar de 18,885 


à. 10,65, 


ronne lchéco-slovaque, de 56,05 à 58, le leu- TOU- 


main de 7,85 à 8,15 et le franc suisse de. 335 à 343. 


Gours des Changes de New-York SUL A 


" 


; 16 6 118 20 PAPA ETE 
Pair |juillet | mai «mai mai mai |}. juin ‘ 
1914 | 1994 Éon 1924 | 1994 | 192% 
Paris 23.221 19180 19 95 6 49 » 67 5:26 5 31 14° 
Londres . L 868|. 4 374 À 38314.36 3/8| . 4 80) 4 Ro A ec 
Berlin ....| 23 82 | 23 76 » » DRE D) & 
.Amsterd. .| 40 195| » 31.38 |: 37182 [9788 ler ‘38. 
Italie. ....:| 1920 » 4 51 4 44 4 44 4 40 |: 
Suède ...:| 26:80 » 26 50 RG 58 |: 26 57 26 57 |: 
Norvêge ..| 26 80: » 13.91 | 18 86 | 43 95, | 438 86 
Danemark.| 26 80 | » 11.05: 2477 » A0 9610186 16 107 
Prague 20 20 » 2 94 99414206 2:96 41:27:98 ë 
Espagne .,| 19 29 » 13 86 13 86 | 13.87 | 13 71 | 13 59 ; 
Suisse.,.:l 19 29 + 88 477841 AL EAN LT ECO RS 
Call money ” 8 0/0 5 Ke 1/2 A 3 w k #2 389% 
el ei à Londres ES re. # 
Pair 16 juill| 6 mai ,13 TO AU mai 97 maiy juin. 

A | 'aut4 | 4924 | 1924 | 4994 } 1994. | 1524 
Bars anne 25.224| 25.181] 67 50 | 78 895| 81 70 | 80 525] 85 10 
New-York ...| 4.868! 4.817414 38 Æ| 4,36 3[ 486 J481 R/43 1% « 
Belgique ....| 25.22 | ».»| 84 1%5] 92 4 | 94 718] 034) 98 » 
Espagne ....| 25.92 | 25.90 | 31 654] 31 582] 31 395| 31 dial sim © 
Hollande ...1 12,109! 12.125 11 693| 41 67%] 11 66 | 11 64 | 11 564: 
Italie 443,1 26:20 | 95208) 972 108 5/81 0818/81/08326 1094 62 
Portugal..,,.,1 23,28 | 46.19 1 21/32 1:21/321 1 5/8 |1 19/3914 9/16. : © 
Prague..,..:,| 24.02 | +» 149 1/21148 8/41147 1/8/147% H'AÏIAT B/A 
GÉRCEr LR 0722 » 201 1/2/214 » 1925 1721926» 12374/2 
Roumanie . 25.22 » 855. » [670 »/1885 » 1955 » 11010 ». 
Yougo-Slavie | 25.22 » 352 1/21/3852 1/21854 1/21/8654 1/91855 » |. 
Bulgarie.!..,| 25.22 »: [600 » 1605 » 1610. = 600 » [600 »._ 
Turquie.....,|110 y» | -» [807 ke 810 » [810 » [822 1/2183242 
Finlande ...,| 25.92 » 175 1/41174 1/8|173 7J8 173 65/8/4112 & re 
Suède . 18.15 | 18.26 | 16 58 |. 16 414/ 16 4941 16 37 | 16 84 
Norvège... ..1 48:15 | 18.26 1:31 584 31 634 31 3 31.37 | 31 84 ; 
Danemark ..| 18.15 | 18.264] 25 8251 25 70 | 25 7o5l 28.84 126 "64 A 
Suisse ..,....1 25.92 | 25.18 | 24 6h ‘24 68 | 24 61-| 24, 61. R4 57. 


Allemagne 1£ = au pair, 20.48 marks, le 3 juin 194 
18.000 milliards de marks. 


au pair, 24. 02. couronnes, 


Autriche 14 — 
1924, 306.500 couronnes, 
Hongrie J'#"— au"pair, 
1924, 385.000 couronnes. 
Pologne 1+£— au pair, 
22.89 zloty. 


le 3 juin . 


24.02 couronnes, le 3 juin 


25.22 zloty, le 3 juin 1924 


Changes sur Londres à. 


(Cours moyens du mardi) | 


454 13 20 EE 
juillet mai mai mai | "juin 
1914 1924 1924 |: 41924 ser : 

Valeurs à vue Des TER Lie AS der AS 
Alexandrie.....,...| 97 21/32, 97 15/3! 97 15/32 97 ‘15182 97 15/39 
Rio-de-Janeiro ..,..| 15 ,7/8 6 5/32] 5 81/8321. 6 1,8: ‘5 29/82 
Valparaiso.i..e..:| 242971 39 39 20 | 39 90 . : 39 80 

‘Câble transfert ares ie 
Montréal... » » [4434 |245 4 a 4010 | 4 38 7/8 
Bombay........,...11,3 1/3211.4 59/64/14 59,64|1.4 59/6411.4 57/64. 
Calcutta .sesescoss. 11.3 31/32/1,4 59/6414 59/64|1.4 59/6414.4 57/64 
Hong-Kong... 1.10 5/1612.4 1/2 -12.4:13/1619,4 25/32/1925 1/16 * à 
Shanghaï ........,.12.5 3/4 13.8 3/16 18.3 7/16 |3.3 9/16 18:41/8 * 
Buenos- rene | 41 16! 41 se 41 1/46 | 41 8,16 | A 5782 | 
Montévidéo....,..,! 51 5/32] 43 1/8 | 43 1:1148:8/16:1 48 4/4 
Singapour .,.......12.3 15/16f 2,4 2.4 2,8 91/8212.8 84/32 1° 
Yokohama ...6,....12.0 3/81 2 LAS À: 30 3/6411.10 5/16/11,10 6/8 : 
Mantes rer DCE 213 12.8 1/8 23 T8 
MEXICO. ae .| 16 3/4 “ 112 | 29 1/2 | R9 1/2] 29 4/2  \ 
Lima) tee ee 0) +4» [447% [+495 [+ 4 % ÿ 

(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 ) d 


la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. 


a 


Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres … 


Es.lors banq. 


4 0/0 5 3730 3 1/82 3» 


3 1/32 


29 1 29 batir 48 ln DRE er 

avril avril | mai mai ai mai | juint 0 

1924 | 1994 | 1924 | 1994 |: 1924 | 1924, | 1994 n 

j Lac + ; | Porengr: ec ë 2) y : : 

: Cours de l'or. | 94 2 94 : JAT, los. DA 9448 95 » se A, 
Cours del'arg, [33 1/8 133 .1. | 33 Je 33 9/16 34 5/16134 5/16] 35 De 


3 5/32 |3 1/32 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 
cours donnés ci-dessus à la date du 8 juin 194 représen- 
tent 18.033 fr. 61 par kilogr. fin. d'or et. #72 fr: 96 par ENOr a: 


gramme fin d' ersent: 


Lie "id À 


, 


L: 


| QUESTIONS DU JOUR 
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Politique et Finance 


Nas lecteurs ont trouvé dans la Chronique moné- 
taire placée en tête de ce journal un exposé fidèle 
des soubresauts violents qui ont agité le marché des 
changes durant la semaine écoulée, Un enseigne- 
ment généra] se dégage de cette effervescence, sur 
lequel nous voudrions insister un peu. 

Aucune raison économique ni technique ne sau- 

rait justifier la brusque envolée de la livre et du 
. dollar : notre position commerciale reste satisfai- 
sante, l’état actuel de nos finances demeure in- 
changé, et nous sommes toujours dans la période 
de l’année où, en raison de l’afflux des visiteurs 
étrangers, la balance de nos règlements nous est 
particulièrement favorable. La nouvelle déprécia- 
tion du franc a, par conséquent, pour principale 
cause un retour offensif de la crise de défiance 
dont nous avions si cruellement souffert au cours 
du premier trimestre. S'il était besoin d’en fournir 
une preuve décisive, il suffirait de rappeler les 
faits survenus dans la journée du lundi 2 juin 

à la suite de la publication de propos singuliers 

prêtés à M. Herriot, dans lesquels le chef du parti 

radical-socialiste aurait critiqué sans amiénité les 
prétendues exigences des banques américaines qui 
nous ont aidé à défendre notre devise, une vérita- 
ble panique s'est produite dans les milieux cam- 
bistes, aussi bien à Paris qu'à Londres et New- 
Yorh ; le démenti catégorique donné le soir même 
aux auteurs de cette publication à ramené un calme 
relatif dans les esprits, et le chèque sur Londres, 
qui avait dépassé un instant le niveau de 89%, est 
vite retombé au cours de samedi. De pareils mou- 
vements, profondément nuisibles à l’économie na- 
tionale, sont d’origine ‘exclusivement psychologique. 
Une’ leçon utile peut, d'ailleurs, être tirée de 
l'aventure : c’est qu'il importe hautement d'en fi- 
nir avec ces réunions officieuses et à demi secrètes 
de groupes, à l'issue desquelles sont communiqués 
. des avis parfois fantaisistes et souvent erronés, qui 
affolent l'opinion et accéntuent le malaise moral 
dont le pays est présentement ébranlé, L'esprit 
de parti ne doit pas absorber les hommes appelés 
à jouer un rôle de premier plan dans l’action gou- 
vernementale au point de leur faire méconnaître la 
nécessité de ménager les nerfs de ceux dont dépend, 
dans une large mesure, le crédit de l'Etat et, par 
répercussion, son équilibre budgétaire immédiat et 
HA) LUN Er . 

Nous sommes certain que le prochain ministère, 
conscient de ses devoirs et de ses responsabilités, 
saura réaliser l’apaisement indispensable s’il 
donne, au dedans comme à l'extérieur, l'impression 
très nette qu’il entend s'opposer à l'augmentation 
démagogique des dépenses, qu'il veut maintenir 
intactes les recettes, et qu'il ne procédera à des 
réformes fiscales qu'après une étude approfondie 
de leurs incidences éventuelles, il retrouvera sans 
nul doute les concours qui nous permirent en mars 


d'opérer un redressement monétaire que beaucoup 


jugeaient impossible : la confusion actuelle s'ag- 
graverait, au contraire, dangereusement si la poli- 
tique qui va être pratiquée demain n'était pas 
strictement conditionnée par les nécessités écono- 
miques et financières. 
Des déclarations rassurantes ont été faites dans 
cet ordre d'idées par M. Herriot ét plusieurs per- 
sonnalités marquantes de son entourage : nous sou- 
haïitons que tous’ leurs amis s’y associent et les se- 
condent dans la tâche infiniment délicate qu'ils au- 
ont à accomplir pour le bien commun. Quelques- 
uns auront à vaincre des habitudes déjà vieilles 
pour passer de l'emploi d’opposants à celui moins 
. aisé d'administrateurs ; ils y réussiront avec de la 
volonté et du bon sens. RTE 
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La Situation économique et financière 
de la Belgique 
(Suite) (1) 


L'agriculture et l'élevage 


La Belgique est un pays agricole et les deux 
tiers de sa superficie, environ, sont exploités. La 
répartition de ses cultures et de ses forêts est la 
suivante : 


-a) Cultures agricoles : 


Géré le. el TArINRILRE LE dt dede 757.000 hectares 
PlanresmadusirieNes re nn ne 95.700 — 
ÉTANLÉS TOR INLORNE EUR NE: en nt 252.900 ==. 
Fourrages et plantes légumineuses 
cultivées pour la graine:....1..,.: 712.300 — 
1.817.900 — 
bCultures:horticoles. en 130.000 — 
ChISURALES DOISÉCS NSP AR LUS 521.285 — 


2.469.125 hectares 


C'est principalement la petite culture qui do- 
mine. Le dernier recensement agricole, effectué en 
489, a fait ressortir, en effet, que les deux mil- 
lions d'hectares cultivés étaient répartis en 829.000 
exploitations. 

Sur ce chiffre, on comptait 458.000 exploitants 
de 50 ans et moins, non pas agriculteurs profes- 
sionnels, mais ouvriers agricoles travaillant pour 
le compte d'autrui et cultivant pour eux-mêmes 
quelques parcelles leur procurant les légumes et 
les fourrages nécessaires à leur foyer et à l’en- 
tretien d’un petit cheptel. 

La seconde catégorie comprend 86.000 exploita- 
tions de 50 ares à un hectare, notamment des cul- 
tures horticoles, maraîchères et des pépinières. 

Le surplus, soit 283.000 exploitations, se répartit 
de la façon suivante : 


90.000 exploitations de 1à 2 héctares 
50.500 — 2 à :3 _ 
30.700 _— 3 à-. 4 = 
20.100 — 4à D — 
49.000 — 5 à 10 — 
27.100 — 10 à 20 _— 
8.150 — 20 à ‘30 — 
3.190 — 30 à 40 — 
1.600 — 40 à 50 — 
2.650 es 50 à 100 — 
920 — plus de 100 hectares 


Il est vraisemblable que, depuis le recensement, 
le nombre des exploitations a augmenté, non seu- 
lement du fait des nouveaux contingents que l'agri- 
culture a recrutés en raison de sa prospérité, mais 
aussi par suite de la tendance au morcellement 
qui se manifeste dans le pays depuis quelques 
années. 

Le régime du fermage est le plus répandu et on 
estime que 70 à 75. % des cultures sont mises en 
valeur par des locataires et 25 à 30 % seulement 
par leurs propriétaires. Mais, en Belgique comme 
en France, on constate que, depuis la guerre, les 
agriculteurs cherchent à acquérir le domaine qu'ils 
exploitent et nombre d’entre eux sont devenus, 
ainsi, propriétaires de leur fonds. 

La valeur moyenne des terres de culture était, 
avant la guerre, de 1500. à 2.000 francs l'hectare 
pour les sols pauvres de la Campine et de l’Ar- 
denne, de 2.500 à 3.000 francs pour les terres 


(1) Voir Éeonomiste Europécn n° 1682. 
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moyennes, de 4.000 à 6. 000 francs pour les terres 
sablo-limoneuses et limoneuses, et de 8.000 à 10.000 
francs pour les herbages du pays de Herve et de 
la région de Furnes. A partir de 1917, ces prix se 
sont élevés graduellement et l'augmentation qu ‘ils 
ont subie atteignait, en 1921, plus de 150 %. De- 
puis cette époque, d’ailleurs, les circonstances éco- 
nomiques étant moins favorables à l’agriculture, 
une tendance assez marquée au fléchissement a 
été observée dans les diverses régions du pays ; 
néanmoins, la valeur foncière des terres agricoles 
représente encore, en moyenne, 120 à 140 %, com- 
parativement à celle d’ avant-guerre. 

La valeur locative représentait, en 1805. à 3% 
du prix d'achat. Elle a subi une augmentation 
beaucoup plus forte que la valeur vénale. 

Quant aux capitaux investis dans l’agriculture 
belge (valeur vénale, constructions, entretien, Ca- 
pital d'exploitation), ils doivent représenter actuel- 
lement une valeur de 16 à 17 milliards de francs, 
environ. 

Su 

Le tabieau ci-dessous compare les résultats de 

la production agricole en 1913 et en 1922 : 


Rendement des cultures en 1913 et 1923 
1913 1922 


(Milliers 


de quintaux) 


Céréales et farineux : 


Froment d'hiveret from.d’été (Graines) 4.019 2.889 
Epéattre ir ee RE RENE PMR RRRe Es 388 172 
MÉCONNU CURE EIRE USE ME PEN EUR RSS EUTe 161 45 
SRIRAB IS MATRA ER MEN REIN ÉUDRRER ET RRL ICS 5.706 4.670 
Escourgeon ou orge d'hiver:....,....... 836 613 - 
Orge Aélé :,,,415, 66m ÉLUS DUT ERRE 82 135 
ANDINE PEUT MUC TER RSI ENNEMIS r res 6.961 5.194 
SALES ENS NRC PCR TE re Loetp ee 18 19 
TOME RER NI Evene MO IT AS NOT 
Légumineuses 
pour la production des graines : 
Féveroies ES RESTE tes (Graines) 199 CAE 
POS ML uv r i-Dnaic lin ie MACl Re (do) 102 142 
OPA nur Re Soie ctS 301 414 
Plantes industrielles 
COR ENST OR EN PE REP LSA, (Graines) 16 Fl 
TAbAC EN EP IEEE (Feuilles sèches) 89 33 
HOUDION INSEE LEE ECM CCE (Cônes) 33 15 
CHICOrTGeAA CAfb nu ruse mes. (Racines) : 2.747, 3.227 
(do) 13.919 {6.994 


Betteraves à SuCre.........:...... 


Total res TSF SSI 16.80% 20.276 
Plantes racines : 
Betteraves fourragères ..,...... (Racines) 45.545 48.891 
Carottes en culture principale. (d°) 379 323 
Navets et rutabagas en cult. pr. (de) 1.358. :2.454 
Pornines te ntérre rte OIE e SR DURS 32.009 39.314 
Total ere Ter I Re 79.291 90.982 
FourrTages : 
Trèfle incarnat :::5:272.. RAA NS DD TE 205 
Trèfle rouge ou ordinaire.......... (Foin) 853 1.617 
Autres trèfles, seuls ou mélangés (d°) 853 246 
ULTRA ES NEEREe IU due sb: (d°) 803 508 
SAINIONd ee ee Ur De (do) 224 162 
Prairies fauchées (1re Coupe)...... (d°) 8.898 6.348 
Ray-grass et fléole......, Ris iite (do) 360 320 


Cure dérobées qe 


Cars APARCSRS Le, 


celle de la betterave à sucre à 18.085.000 quintaux, 


rurale de la Belgique à subi une évolution lente. 


3 moins, 


Navets (2 récolte)... idee Rose 3. 668 
(de) 156. 
Spergule M RU et SRE (Fge vert) 3.138 


D'autre part, suivant les chiffres provisoires que 
nous possédons et que nous compléterons ultérie 
rement, la production du froment s'est élevée en 

1923 à 3-426.300 quintaux, celle du seigle à 4. 962.900 
quintaux, celle de l’avoine à 5.277.000 quintaux, 
celle des pommes de terre à 24.181.800 quintaux, 


celle du tabac à 39.000 June et enfin celle du 
houblon à 13.800 quintaux. 

La valeur globale actuelle des produits fournis 
par l’agriculture belge est estimée à 3.550 millions 
de francs. 

Depuis une cinquantaine d’ années, l'économie 


qu'on peut résumer de la facon suivante : les. 
cultures du froment et du seigle, concurrencées pa 
par les importations étrangères, ont diminué très 
sensiblement, la première ‘surtout, qui ne couvre 
plus que les 3/7 de la surface qui lui était con- 
sacrée en 1866 ; la culture dé l’avoine, protégée 
depuis 1895 par un léger droit d'entrée, et stimu- 
lée par les ‘besoins de l'élevage chevalin, est en 
progrès ; la culture de la betterave a presque qua- 
druplé ; celle de la pomme de terre est restée sta- 
tionnaire ; les prairies se sont étendues en raison 
de l'élevage bovin et chevalin ; la culture du lin, 
du colza, ‘du sarrazin, du houblon, du tabac est 
en déclin. 

Comme nous l'avons constaté en étudiant 1 ré 
partition des exploitations, l’horticulture et la cül- 
ture maraîchère tiennent en Belgique une place 
importante et constituent pour elle une très inté-. 
ressante source de profits, en raison des exporta- 
tions auxquelles elles donnent lieu. 

En dépit des progrès évidents qu'elle a réalisés 
dans l’ordre agricole, la Belgique ne peut, néan- 
se suffire à elle-même. Ses importations 
de produits alimentaires se chiffrent à, près, de 
2 milliards de francs. 

Ce fait est peut-être dû, en partie tout au moins, 
à l'insuffisance de la main-d'œuvre agricole. Celle- : 
ci, qui comporte ‘environ 2.000 chefs de culture, un 
million d'hommes ou femmes travaillant Ja terre 
familiale et 200.000 domestiques à gages etouvriers , + 
journaliers, ne répond, en effet, qu ‘insuffisamment 2 
aux besoins. 5% Ca: 


Me 
+ % 


Î 


Le cheptel belge se compare comme ‘suit, en 1913 
et en 41922:: 


Cheptel de la BH ds en 1918 et 1922 f 
192 


Espèces Catégories Fe 7 
| : { Desans et plus.. : 171.688 14225 | 
T. Chevaux employés Demoinsde3ans. 95. 472 : 88.206 
pour l’agriculture... : Rs 
1 Total ...... 267,160 230.451 
+ ! De 2 ans et plus. 1.069.534 888.563 
II. Bêtes à cornes. : \ De moins de? ans 719.950 628.206 ee 
4 Total 240 1.849.484 1.516.769 . 
De 6moisetplus 665.619 ‘513.714 
TILL Pom ee +.,Demoinsde6mois 746.674 625.673 
Total :.,7 1.419,908 1139/3870 


Le élevage du cheval a fait de très gros progrès 
en Belgique, depuis une quarantaine d'années, 
non seulement comme importance, mais surtout 
comme qualité Rappelons, notamment, que les. 
chevaux de trait belges ont obtenu de. hautes dis 
tinctions aux concours de Paris, en 1900, de Milan, | 

SEM NSENNE Re 


“povin, qui avait pris un grand développement vers 
1910, à été profondément affecté par la guerre et 
a perdu le tiers de son effectif. L'élevage du porc 
met celui des volailles, par contre, sont en pleine 
+ prospérité. 


(A suivre.) EvMonn THÉRY. 


Projet de création 
d’un Octroi intercommunal 


…_ On sait qu'il existe à l'heure actuelle dans lé 
…—. département de la Seine 78 communes indépendan- 
…._ tes de la Ville de Paris, et que 48 d'entre elles pos- 
sèdent, à l'instar de Ja Capitale, des octrois parti- 
culiers frappant suivant des règles administrati- 
ves distinctes et d’après des tarifications inégales 
_ les marchandises pénétrant sur leur territoire. 
à Ce régime comporte de sérieux inconvénients. 
… Tout d'abord, la multiplicité de ces petites « bar- 
_ rières douanières » est une gêne considérable pour 
-—. la circulation des citoyens et des denrées et pro- 
- duits. Elle constitue, d'autre part, un obstacle 
\ grave à l'extension des grands travaux intercom- 
- munaux nécessaires, notamment au prolongement 
* du chemin de fer métropolitain. Elle fausse, enfin, 
* le jeu normal de la libre concurrence en permet- 
tant aux commerçants de certains centres de réa- 
liser des profits exceptionnels au détriment de 
| ceux qui, dans les localités voisines, sont grevés 
. de charges fiscales plus lourdes. 


i “7 s 

Pour remédier à une telle situation, d'excellents 
esprits avaient préconisé, longtemps avant la 
guerre, da suppression pure et simple de tous les 
octrois, « survivance désuète du passé », et leur 
remplacement par des taxes nouvelles plus équita- 
bles et plus commodes à encaisser. Une vive cam- 
pagne, à la laquelle la majorité de l'opinion se 
ralliait peu à peu, était menée dans ce sens : on 
reprochaïit surtout à ces impôts d’être antidémo- 
eratiques parce qu'ils atteignaient pareillement 
- tous les consommateurs sans distinguer selon 
l'état de leurs ressources, de manquer dé sou- 
plesse en ne s’adaptant pas assez à la valeur des 
divers articles qu’ils frappaient, de provoquer par 
leur essence même une élévation générale du coût 
de la vie, et de nécessiter pour leur perception une 
organisation très complexe et fort onéreuse ; et 
l'on suggérait de leur substituer : soit un système 
d'abonnement forfaitaire avec les négociants tra- 
fiquant de matières soumises aux droits d'octroi ; 
soit l’adjonction de centimes à une ou plusieurs 
contributions ; soit des majorations de taxes sur 
les billets de chemins de fer, sur les marchés, etc... ; 
soit, encore, la création de nouveaux impôts muni- 
cipaux. La question avait donné lieu à des discus- 
sions passionnées, et le principe de l'abrogation 


complète des octrois avait finalement été admis, 


mais aucune formule pratique n'était trouvée pour 
réaliser effectivement la réforme. 
En 1920, une proposition de M. Prevet fut dé- 
posée sur le bureau de la Chambre en vue de sup- 
> primer immédiatement tous les octrois : la législa- 
. ture s’est achevée sans que le Parlement ait statué 
% à son sujet, et il semble que le problème ne pourra 
…. pas recevoir de solution aussi aisément qu'on le 
 supposait jadis. 
En effet, aujourd'hui une considération essen- 
ke tielle est de nature à faire ajourner la mesure en- 
…_  visagée : la situation financière actuelle de toutes 
= nos communes leur interdit de renoncer bénévole- 
- ment à un impôt qui leur procure de facon conti- 
. nue d’énonmes ressources avant d'acquérir la cer- 
_ titude que des taxes de remplacement aussi pro- 
uectives seront instituées; or, l'importance des som- 


* 
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en 1905, et de Buenos-Ayres, en 1910. Le cheptel | mes rapportées par les octrois est telle que l’on ne 


voit pas comment serait « bouché » le « trou » ré- 
sultant de leur disparition. M. Louis Dausset indi- 
quait au Sénat, le 16 juin 1922, que les octrois 
avaient fourni pour l’ensemble du pays en 1921 
une somme brute de 443 millions de francs ramenée, 
après déduction des frais de perception, au chiffre 
net de 350 millions ; ce total dépasse maintenant 
500 millions par an en résultats bruts et 400 mil- 
lions en résultats nets : il est évident qu’on ne sau- 
rait à la légère se priver de pareils revenus ! 

_ C’est en s'inspirant de ces circonstances de fait 
que le 13° Congrès de l'Association des Maires de 
France, tenu à Paris en décembre 1922, émit, sur 
le rapport de M. Bellamy, maire de Nantes, un 
vœu qui tient exactement compte des nécessités 
présentes et fixe logiquement les directives de la 
politique à suivre pendant au moins quelques an- 
nées en une matière infiniment délicate : 


« Le Congrès de l'Association des Maires, 

« Considérant que les communes ont été consultées 
au nom de la Commission des Finances de la Chambre 
par M. le Député Prevet sur l'opportunité du projet, 
présenté par celui-ci, sur la suppression des octrois à 
partir du 31 décembre 193 par mesure législative ; 

« Considérant que les octrois constituent les princi- 
Jiales ressources des budgets communaux ; 

« Que les communes qui ont supprimé les octrois. 
en totalité ou en partie, sont une minorité et que les 
résultats obtenus ne sauraient être invoqués en faveur 
de la réforme, notamment en ce qui concerne la dimi- 
nution du coût de la vie. 

« Qu'au surplus, il résulte de l’enquête à laquelle a 


procédé l'Association des Maires de France, près de 


plus de 450 municir'alités, que si l'opinion de celles-ci 
est en grande majorité favorable au principe de la 
suppression des octrois, elle est unanime à considérer 
qu'une telle mesure .serait actuellement au plus haut 
point inoçportune ; 

« Qu'il serait en effet extrêmement imprudent, au 
moment où les communes demandent au Gouverne- 
ment de hâter le vote des lois autorisant à créer de 
nouvelles taxes pour assurer l'équilibre de leurs finan- 
ces, de supprimer la principale ressource de leurs 
budgets ; 

« Qu'il est donc nécessaire de ne Las s'engager pré- 
sentement dans une aventure dont nul ne peut con- 
naître les suites et le danger ; 

« Que la suppression des octrois ne doit être réali- 
sée qu'à coup sûr, c’est-à-dire quand l'expérience aura 
été faite de l'efficacité des taxes de remplacement ; 

à « Emet le vœu : 

« Que le Parlement vote d'urgence les projets dér'o- 
sés sur le bureau de la Chambre les 2 juin et 9 juil- 
let 191 ou tout autre projet équivalent, susceptible de 
procurer immédiatement aux communes les ressour- 
ces qui leur sont indispensables pour obtenir un re- 
tour aux conditions normales de leur existence ; 

« Que, dès maintenant, les taxes de remplacement 
prévues dans l'hypothèse de la suppression des octrois 
y soient incorporées,. tout au moins en partie, pour 
être Lr'ercues sur des taux réduits ; 

« Que le produit de ces taxes fasse l’objet d'articles 
spéciaux aux budgets, de façon à ce que leur rende- 
ment soit absolument reconnu et fournisse des indi- 
cations précises sur le développement dont elles se- 


-raient susceptibles ; 


« Que le Parlement se mette et reste en contact 
avec les municipalités ou leurs associations pour sui- 
vre les résultats de cette expérience et que la date à 
laquelle pourra être décidée la suppression des octrois 
soit ainsi déterminée en connaissance de cause, » 


Il_est probable que nos Assemblées législatives 
n'iront pas à l’encontre d’un désir aussi nettement 


. formulé : la suppression totale des octrois ne peut, 


par conséquent, être regardée que comme une éven- 
tualité lointaine, et ce n'est pas sur elle qu’il faut 
tabler pour atténuer rapidement, dans l’agglomé- 
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ration parisienne, les inconvénients appelés au 
début de cette étude, 


S' | 

Cette constatation à amené M. Soubats, préfet de 
la Seine, à rechercher ün moyen moins aléatoire 
d'améliorer le système actuellement en vigueur 
dans ie département, Une proposition de MM, Fré- 
déric Brunet et Henri Sellier, rétenue par une déli- 
bération du Conseil sénétal en date du 4 mars 
1920, a servi de base aux travaux de son Adminis- 
tration. Cette proposition, invitant de préfet « à 
provoquer üïñe réunion des maires des communes 
de la Seine en vüe d'étudier un consortium des- 
tiné à supprimer les octrois communaux pour le 
remplacer par un octroi départemental dont. le 
produit $Serait destiné à remplacer les taxes com- 
munäles d'octroi », était ainsi motivée : 


« Les circonstances £résentes rendent impossible aux 
communes dt départément de là Seine là Süppression 
des octrois ; d'autre part, ces barrières multiples dans 
le même département, dont les communes sont étroi- 
tement soudées entre ‘élles, nuisent aux transactions 
tofimerciales. 

« Pour Paris surtout, le contrôle indispensable aux 
fortes rend onéreétuses les transactions avec la ban- 
lieue. La multiplicité des perceptions, d'autre part, en 
augmenté les, frais généraux. 

« Pour toütes Ces raisons, si on ne peut supprimer 
l'octroi 8i gérant, il Convient d'en réndre la f'ércep- 
tion plus facile èt dé diminuer les obstacles qu'il ap- 
porte à la circulation commierciale. 

«C'est en noûus inspirant de ces vues que nous de- 
mandons à l'Administration préféctorale de se mettre 
éh relations avec les maires des commünes du dépar- 
tèement de da Seine, pour arriver à créer un seul octroi, 
dont là limité serait rép'ortée aux confins du départe- 
iient luimêmi. 

« Le conceptiou présenterait les avantages sui- 
vänts : diminution des frais dé perception, circulation 
libre éntre toutes les communes du département, 

« La proposition équivaut çresque à la suppression 
dé l'octroi dans Paris et dans le département tant les 
limites sont élargies ; il ést vräi qué les taxés n’en 
subsistent pas moins, mais il nous faut bien reécon- 
naîtré l'impossibilité matérielle où nous sommes de 
supprimer leurs produits. » 


À ces préoécupations, qui badént en 1924 toute la 
valeur qu’éllés ävaient il % à quatre ans, s’est 
ajouté pour M. Juillard lé soüci d'accroître les re- 
cettes budgétaires d’un grand nombre de localités 
qui arrivent difficilement à faire face aujour- 
d'hui à des charges largement majorées : la plupart 
des communes du départémenñt ont déjà dépassé le 
maximum dés centimes dont elles peuvent s’impo- 
ser ; l'unification dés tarifs d'octroi par la géné- 
ralisation de ceux, plus élevés, pratiqués à Paris 
même et l'adoption d'un mode de répartition ap- 
proprié aux besoins de tout lé groupement procu- 
feraient ün Supplément dé disponibilités annuelles 
de plusieurs dizaines dé millions qui dissiperait la 
crise dont sont meriacées les finances dé beau- 
coup de municipalités de là banlieue. 

Il est à remarquer, éñ outre, que les taxes d’oc- 
troi jouent ün rôle dé prémiér ‘plan dans les tréso- 
reries communales en leur assurañt sans interru- 
tion les fonds de roulement qu'elles ne parvien- 
draient pas à obtenir, comiñe l'Etat, par des émis- 
sions dé bôñs où Autres emprunts à court térme : 
le bon fonttionnement de tous lés services se res- 
sentira donc heureusement d'un afflux plus! impor- 
tant de capitaux « au jour le jour ». 

Ces motifs, dont nul ne contestera la portée, ont 
déterminé le’ préfet à accepter un projet de délipé- 


ration rédigé par une commission composée de ne. 


présentants du Conseil général, du Conseil muni- 
cipal de Paris, de l'Administration RÉPARER 


L 


tale, des mairés et préposés en chef des octrois de 
‘banlieue, du chef du bureau des octrois à 


Ja Di 
rection générale des contributions indirectes, etc. 


Ce projet de délibération, actuellement soumis au. 


Conseil général, tend « à poursuivre près des pou- 


voirs publics, après accomplissement, des. formali- 
| tés nécessaires, la création d'un Octroi intercom- 


munal dans La région parisienne », et demande au 


Parlement de voter, à cet effet, un texte de loi en 5 


14 articles qui y est annexé. : 

Le commentaire succinct dé ce texte mettra nos 
lécteurs au courant du caractère de la réforme 
préconisée. 


(A suivre.) RENÉ THÉRY, _ 


L’Industrie automobile dans le Monde 


Nous avons exposé dans une précédente chro- 


nique le rôle, de jour en jour plus important, joué 


par le véhicule automobile dañs là vie économique 
mondiale (1). Des documents officiels américains 
publiés récemment par les Commerce Reports nouÿ 
fournissent à ce sujet de nouveaux renseignements 
que nous croyons intéressant de PEL sous les 
yeux de nos lecteurs. 

Au 1* janvier dérnier, il y avait én circülation 


dans le monde entier 18.109.131 voitures où RES # 


mions automobiles et 1.077,95 motocyclettés. 


Le tableau qui suit indique la répartition de ces 


Véhicules par ds É 


. Moto- 
Pays Automobiles Camions cyclettes 
États UNIS mirent 13.484.930 . 1.706.356 171.568 
Grande-Brètagne 469.490 . 173.363 430.138 
GandQ is ire 450.000: 89.000 24.000 
FANCEN SÉRIE 352.259 92.553 56.222 
AUSUT AMENER NIUE 109.157 8.934: 51.085. 
Allémagrhe ::.::.:.4,. 100.329 51.739 211: 59-409 
Afgéntinés...:,/,32.14 85.000 850 2.700 
BEUSIQUE sels c 45.000 12.000 88.250 
Tate rh nee 45.000 30.000 © 50.000 
ESA se 45.000 8.000 :7.000 
Nouvelle-Zélande (1). 41.884 » 25 :000 
Indes anglaises ..... 44.845 3.784 19-517 : 
Danemark (1) ....:... 42.201 De ÉTIOE 
Afriqüé dü Sud (1). 38.000 _» 15.000 
SH Res + 35.000 8.000 30.000 
Indes Néerlandaises. 30.206: 7.791965 6.04 
BHBSil scierie ie. 26.400 1.600 1: 
Mexidié: :#2.%et 21.084 3.401 500 
Gba es Re 20.000 6.500 375 
Iles Hawaï (1)........ 16.895 5 411 
SHISBE EE LRU ON He 16.697 6.349 8.215 
AULTES DAYS .:...... 240.965 50.162 77.864 
15.763.281. 2.345.850 1077.95 


(1) Automobiles à voyageur et camions ensemble. 


Rappelons qu'un ah auparavant, le hombre des . 


automobiles et camions circulant dans le monde 


était estimé à 15.505.788 L'augmentation, d'üne 
année à l’autre, a done été de 2.603.343, chiffre: 


dans lequel les Etats-Unis figurent pour 80: 3%; 
Cette proportion représente d'’äilleurs également 


leur part dans le total des véhicules à moteur cir-. 


culant dans le Monde. 


L'industrie automobile nord- smaticaide. est, na-. 
turellement très développée et les Etats-Unis et le 


À 4e 
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Canada sont non seulement les plus grands pro- … 


ducteurs, 
dé véhicules automobiles. 
“ En 193, 182 Etats-Unis et le Canada réunis en. 


(1) V. Economiste a n° 1606, du 15 décembre 1922, 
P. 974, 


mais aussi les principaux oi È 


< Os A 


_ dépassé. , 


LE, à 1 


“ont exporté 221.816, d'une valeur de 139.849.020 


dollars, soit 105.625 véhicules et 58.374.203 dollars 


” de plus qu'en 1922. Le chiffre de 1920 lui-même, 


chiffre-record jusqu'ici (194.656), a été largement 


Les exportations des Etats-Unis ont été de 151.896 


… véhicules en 1923, contre 78.234 en 1920 et 171.644 
» en 1920. L'accroissement que nous avons signalé 
…. plus haut par rapport à 1920 est donc dû uünique- 


ment au développement des exportations cana- 


_ diennes. Les fabricants américains possédant des 


usines au Canada, écoulent en effet la production 
de celles-ci sur les marchés étrangers. : 

. La production des Etats-Unis et du Canada 
ayant atteint 4.012.856 voitures et camions en 1923, 
les exportations représentent 5,5 % de la produc- 
tion totale. Si l’on tient compte du fait que de 
nombreuses usines établies. à l'étranger se bornent 
à assembler les pièces détachées expédiées par les 
fabricants américains, on peut estimer que les 
exportations représentant 8,2 % du total de la pro: 
duction. 

L'établissement d'usines d'automobiles au Ca- 
nada par les industriels des Etats-Unis a eu pour 
but de permettre à ces fabricants de profiter d'un 
tarif préférentiel au sein dé l'Empire britannique. 

Le développement de l'industrie automobile en 
France, depuis quelques années, est également 
remarquable. En 1911; les usines françaises ont 
construit 12.000 automobiles ; en 1924, on estime 
qu'elles en construiront 180.000. Dans le même 
temps, le nombre des véhicules à moteur circu- 
lant sur nos routes est passé dé 54.000 à près de 
800.000 ! 


Cependant, bien que la France soit le berceau. 


de l'automobile, on ne compte, sur son territoire, 
qu'une voiture à moteur pour 100 habitants. Elle 
s'inscrit ainsi au dixième rang, après les Etats- 
Unis (une pour sept habitants), le Canada (une 
pour seize), la Nouvelle-Zélande (une pour vingt- 
neuf), l'Australie (une pour trente-huit), Cuba 
(une pour cinquante-et-un), l'Angleterre (une pour 
soixante-dix), l'Argentine (une pour quatre-vingt- 
un), l'Uruguay (une pour quatre-vingt-quatre) et 
le Danemark (une pour quatre-vingt-neuf): 
Raymond MULETTE. 


Crédit Lyonnais 


Les actionnaires du Crédit Lyonnais se sont réu- 
his à Lyon, en Assemblée générale. ordinaire, 


le 28 avril, sous la présidence de M. le baron Brin- 


card, président du Conseil d'administration. 

Le rapport nous fait connaître qué le rétablisse- 
mént du crédit commercial sa fait de nouveaux 
progrès en 1923, ét, que, en ce qui concerne le Crédit 
Lyonnais, l’escommpte du 
très notablement supérieur au chiffre qu'il avait 
atteint en 1922. Cependant, les Bons du Trésor et 
de la Défense nationale, à moins de trois mois 
d'échéance, forment encore la majeure partie du 
portefeuille. | FPS 

Les opérations des agences régionales reflètent, 
suivant les cas, les conditions avantageuses ou 
‘les circonstances défavorables dans lesquelles elles 
travaillent, L'exploitation de l'agence de Genève 
est toujours mauvaise ; par contre, celle de l’agence 


de Tunis s’est améliorée. Dans l’ensemble, il y a, 


lieu de noter une progression intéressante de l'ac- 
tivité du groupe. 


Le bureau intermittént de Fréjus a été trans- 


formé en bureau permanent, les buréaux inter- 
mittents de Decazeville et Uzès et les bureaux per- 
manents dé Crest, Firminÿ et Lunel, en sous- 
agences. 

Ont été créées, en outre, les sous-agéncés dé Pri- 
vas (Ardèche), de Saint-Girons (Ariège), de Cla- 


papier bancable à été 
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mecy (Nièvre), de Louhans (Saône-et-Loire), de 
Graulhet (Tarn), de Maison-Carrée (Alger), d’Aïr- 
Femouchent (Oran) ; les bureaux intermittents de 
Montrevel, Trévoux (Ain), de AL ju 
de Mirepoix (Ariège), de CasteInaudary (Aude), 

Sainte-Geneviève (Aveyron), de Port-Saint-Louis du 
Rhône, Port-de-Bouc, Fuveau, Marignane (Bou- 
ches-du-Rhône), de Maurs (Cantal), de Graçay, La 
Guerche-sur-l'Aubois (Cher), de Seurre, Is-sur- 
Tikle (Côte-d'Or), de Boussac (Creuse), de Villers- 
le-Lac (Doubs), de Die (Drôme), de Vic-Fezensac 
(Gers), de Cazères (Haute-Garonne), de Reuilly 
(Indre), de Saint-Jean-de-Bournay, du Péage-de- 
Roussillon (Isère), de Saint-Amour (Jura), de Pé- 
lussin (Loire), de la Machine, Saint-Pierre-le-Mou- 
tier, Pouilly-sur-Laire, Lucenay-les-Aix, Corbigny 
(Nièvre), de Randan (Puy-de-Dôme), de Bourbon- 
Lancy, Chagny (Saône-et-Loire), de Réalmont, Al- 
ban (Var), de Vaison.(Vauclause), Enfin, le Crédit 


‘: Lyonnais a commencé à visiter régulièrement Nau- 


celle (Avéyron), Istres (Bouches-du-Rhône), Ligniè- 
res, Dun-sur-Auron (Cher), Saint-Rambert-sur- 
Loire, Saint-Galmier, Saint-Martin-la-Plaine (Loi- 
re), Le Muy (Var). à 

Le siège central à constaté que la marche de la 
grosse industrie métallurgique, dont une partie 
importante des affaires est centralisée à Paris, à 
été gênée au début de l’année 193 par la rareté 
des combustibles. Par contre, la petite industrie 
du fer, l'automobile, le cycle, l'aviation, l’appa- 
reillage électrique, 1ès machines agricoles ont. 
apporté un élément d'activité notable, de même 
que les industries du cuir et de la peausserie : 
chaussures, maroquinerie, articles de voyage, etc. 
se sont sensiblement développées. | 

La crise qui avait sévi sur le commerce des 
champagnes s’est atténuée ; les expéditions faites 
par les maisons de Reims, qui s'élevaient à 30 mil- 
lions de bouteilles avant la guerre, étaient tom- 


_bées à 12 millions à peine en 1921 ; eiles sont remon- 


tées à 16 millions en-1922 pour atteindre 28 mil- 
lions 500.000 bouteilles en 1928. 

La nécessité de maintenir son oütillage au ni- 
veau de l'extension et des besoins de là cliéntèle 
a conduit le Crédit Lyonnais à acquérir, cette 
année comme les précédentes, à Paris ét en pro- 
vince, un certain nombre d'immeubles. Les dépen- 
ses d'aménagement des agences sont devenues très 
souvent, notamment en province, plus importantes 
que la valeur des immeubles où elles sont faites. 

Au compte de profits et pertes, les bénéfices de 
l'exercice 1923, déduction faite de tous frais géné- 
raux, charges, provisions, amortissements, dépén- 
ses de premier établissement ‘et attributions statu- 
taires, s'élèvent à 42.002.814 fr. 31. 

Après un prélèvement dé 37.500.000 francs sur 
cette somme pour permettre la distribution d'un 
dividende de 75 francs par action, contre 70 francs 
pour l'exercice 1922, il reste un reliquat de 4 mil- 
lions 502.814 fr. 31 sur lequel ont été prélevés 413.481 
francs 54 qui, ajoutés au réport à nouveau des 
exercices antérieurs, 24.586.518 fr. 45, forment. un 
total: de 25.000.000 de francs qui a été porté aux 
réserves. 

Le solde, soit 4.089.332 fr. 77, a été reporté à 
nouveau. 


Bilan au 31 décembre 1923 
comparé à celui du 31 décembre 1922 


Exercices 
. ir 
1922 1928 


Actif (En francs) 
Espèces en caisse et dans 
les banques..,:::...: 


Portefeuille et Bons dela 


510.378.446 87  543.082.442 17 


Défense natidnale..... _4.096.447.802 53 4.088.109 247 08 
Avances Sur garañties @t 
REPORTER EE at 0 4 216.002.622 51 309,156,627 67 


a60 


1922 1928 


Comptes courants ...... 801.202.322 72 1.:006.618.977 42 
Opérations de change à 
terme garanties...... 
Portefeuille-titres (ac- 
tions, Bons, Obliga- 


tions et Rentes)...... 


59.961.500 » 29.647.500 » 


51704 196 »> 


Comptes d'ordreëet divers 1.266.238 15 4.483.958 66 

Tnmeublesat Ai 35.000.000 » 35.000.000 » 

Total er rs ares 5.128.957.551 58 6.028.635.510 92 
Passif 


1.854.846,846 04 
3.129.533.663 35 


2.025.299.383 78 
3.264.118.310 76 


Dépôts et Bons à vue.. 
Comptes courants...... 


Comptes exigibles après ns | 
encaissement... .... 13.869.961 50 87.799.757 89 
Opérations de change à 
terme garanties....... 59.961.500  » 89.647.500 » 
Acceptations .......,... 28.004.856 63 29.498.014 46 


Bons à échéance........ ‘ 46.674.752 30 41.725.860 20 


Comptes d'ordre et di- 
24.067.290 66 


vêrs..... Re en 27.417.559 80 
Profits et Pertes (béné- 
fées 1902) MEN REERCE 40.490.061 61 49.002.814 81 
Report des exercices an- 
TÉTIÈOUTÉ ENG E S 19.096.856 85 24.586.518 46 
Réserves diverses ...... .. 200.000.000 » 200.600.000 ‘» 
Capital sise ASE 250.000 .000 ,» 250 ,000.000  » 
TORRES Eses D.728.957.597 58 6/023.635.510 52 


Les diverses résolutions présentées par le Con- 
seil d'administration ont été adoptées à l’unani- 


mité. 
F, MODAU. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANGE 


Démission du Cabinet Poincaré, — L'ouverture 
de la treizième législature. — Le 1% juin au matin, 
le président du Conseil, conformément aux déclara- 
tions qu'il avait faites ‘antérieurement, à remis au 
Président de la République la démission du mi- 
nistère. 

Le même jour, la nouvelle Chambre a tenu sa 
première séance sous la présidence du doyen d'âge, 
le professeur Pinard, qui a prononcé je discours 
d'ouverture d'usage. 

La validation des nouveaux élus s’est poursuivie 
rapidement et dès le 4 juin, la Chambre, qui était 
en état de siéger valablement, décida de constituer 
sans retard son bureau. 

‘En voici les résultats 


: Président, M. Paul Pain- 


levé ; Vice-Présidents, MM. Justin Godard, Ray- 
naldy, Varenne et Dumesnil ; Secrétaires, MM. 
Bowier-Lapierre, Antériou, Hubert-Rouger, Jules 


Boyer, Caffort, Delbos, Marquet, Montigny ; Ques- 


teurs, MM. Barthe, Saumande, Girod, Duclaux- 

Monteil. 
L’exécution du traité. — La reprise du contrôle 

militaire. — Les livraisons de combustibles au titre 


des réparations en avril 1924. — La Conférence des 
ambassadeurs, réunie en séance plénière le 28 mai 
dernier, a “décidé de faire parvenir à Berlin sa ré- 
ponse à la dernière note du Reich au sujet de la 
reprise du contrôle militaire interallié. 

Au cours des seize paragraphes, la note réfute 
les arguments opposés par l'Allemagne aux offres 
qui lui furent faites antérieurement “et renouvelées 
les 21 novembre 1923 et 5 mars 1924. Elle confirme, 
en outre, les cinq points sur lesquels la Commission 
Nollet aura à enquêter et sur lesquels également 
elle devra avoir satisfaction avant que le soin de 
surveiller le désarmement soit confié à la Société 
des Nations, conformément au Traité de Versailles, 
Are quels ‘sont ces principaux points : 19 Réonga- 


\ 
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pr ? 7 Ets 


9.587.457 52 


re Trans ao ‘des 
nes ;: % Livraison du reliquat du matériel non 
torisé ; -40 Livraison des documents relatifs au 
tériel de” guerre à l'époque de l'armistice et à 
productions des usines allemandes pendant 
guerre et après l'armistice ; 5° Promulgation | des 
textes. légaux en vue de‘l'inferdiction des impor 
tions et exportations de matériel de guerre et po 
mettre le recrutement et l'organisation de l’armée. 
er harmonie avec les clauses du traité de paix. - % 

Enfin, afin d'éviter tout retard, les ambassadeu 
ont tenu à fixer au 30 juin prochain, la date extrê 
à laquelle le Reich devra avoir BR VR Dee l'ensemble 
de ces conditions. 

Les chiffres des tonnages de. combustibles res 
à la France par l'Allemagne au titre des répara- 
tions pendant le mois d'avril 1924 se Pépartissent 
ainsi on les groupes bénéficiaires : : 


nisation de la ie 


1 


Cokes  : 
Groupes bénéficiaires Charbons divers rue É 
ee (En tonnes) | 
Chemins de fér.........: 211.100 Re) .» 
Chatatiersi een 92670: 6 ae » 
IMPOTtA LORS FRA CAT 24.420 DE EATe a 
Secteurs électriques... 49.070 A EC SEE NE ot 
Navigation rhénane...., 15,460, MR : 71 
Métalluirgte rss hanss 114 L60: 0 EP IMANRS 1.310 À 
Industries diverses. ..... 4.460 SE 0: BDD 
Négociants : RALN Se 
Alsace-Lorraiñe..,’,.... 84.300 9.270 * 20.180 k 
Est-Nord-Est..;......... 8.800: TP 80e 2702 
Région parisienne....... 10.580 524 AUDE Lu 550 
Totaux Re 428.500. b: 890. 26. 67 0 


A ces chiffres il convient d'aidott 592.920 ne 
de coke métallurgique et 78.250 tonnes de fines à. 
coke, ce qui donne finalement pour l’ensemble des 
livraisons à la France, un total de 1. 187. 230 tonnes 1% 
contre 884.529 tonnes en mars. k 


ve 


Les compressions budgétaires. 15e Journal Offi- 
ciel tdes :8t mat 17 ét 21m derniers contient 
divers décrets pris en exécution de l’article premier . 
de la loi du 22 mars 1924 portant annulation de - 
crédits et réalisant des économies dans les diverses 
administrations suivantes : Affaires étrangères, Fi- 
nances, Travaux .publics, Aéronautique, Marine : 
marchande et Commerce, 4 

Dans ces différents ministères, les économies réa ; 
lisées ne sont pas inférieures, au total, à 440 mil-_ 
lions de francs et cela sans engager aucune réforme 
administrative et simplement par SON 
dépenses. ji 

En effet, aucun décret de réforme n’a pu être pris. 
en raison de la démission dù Cabinet. 6 


a 


S 


Les opérations TE Crédit National en avril 1924. 
— Les opérations faites par le Crédit National, 
sur dommages de guerre, pour le compte de l'Etat, à 
ont donné lieu, durant le mois d'avril, aux paie- 
ments ci- dessous si à 


"2 


Nombre de 


Paiements Sommes 

- sur titres détinilifs, paiements en francs ; 
PAaGipal UN Re ie ane 83.483 | 
Intéreles A MA | 18.84 107.775.078 8 
Avances sur Se dnbne tee tee JO IR RDAONE 054 69 


. 53.019 


Total des paiements faits par le SE 
Crédit National depuis sa fon- | 
dation jusqu au 30 avril:..... 7. 750. 556 24. 162. 586. os 


Dans sa séance du 6 mai, le Conseil d'admi: = 
tration a autorisé 9.294000 francs de prêts no 
veaux, ce qui porte le montant des prêts conse 
tis à 434.546.489 fr. 5, déduction taite des rer 
ne ñ 
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PALlIS ET SUCCURSALES 30 mai 1924 5 juin 1924 
L | ACTIF F F 
eneaiuss de là Banqüe : ne D er 
2? LTÉE ET CERN DRAP 3.678.549.499 | 3.618.652,360 ., 
| APHRNEANP OL Rs Pense da o » 1e o 1.864.320.908 | 1.S64.320.907 
JTE SÉRIE 5.542.870.831 | 5.542.973.267 
MORONR es mase pets ose ses so 0 © » < 299,248 .492 299.385.9447 
5,842.118.829 | 5.842.359.211 
Disponibilités à l'étranger PAT EE DE 565.687.280 570.198 .406 
. Effets échus hier à recevoir ce jour... 891.378 1.041,086 
Eñtets Paris..... 2.146.237.216 | 2.172.016.433 
| Pcrtefeuille Paris 4 Eftets Etranger. 23,664.096 31.328.585 
: - Effets du Trésor. 60.962 » 
Porte:euiiles des ap RER US Nos ERE ÉA EETe 
AIDE EN ds 1.355.708 1.359.708 
Eflets prorogés Succursales ....... 8.249.663 8.187.925 
Avances sur lingots à Paris sien: » > | 
” Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur titres à Paris........... 34.079.858 357.457.7384 
Avances sur titres dans les succursl 2.166.463.538 | 2,249,436.966 
Avances afAtats PR RTE ren 200.,000,000 200.000 ,000 
Avances à l'Etat (Lois de 191% à 1290) |22.700.000.000 123.000.000.000 
Bons du Trésor français escompués 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 
nements étrangers...............:. 4.702.000.000 | 4.709.000.000 
Rentes de la Réserve....., ......... 10.000.000 10.000.000 
L Rentes de la Réserve (ex-vanques) . 2.980.750 2.980.750 
Ë Rentes disponibies ......:........... 151.485.047 151,485.047 
Rentes immobilisées ..:............. 100.000 .000 390,000 ,000 
: Hôtel et mobilier de la Banque.. ... 4.000.000 |: 4.000.000 
1 Immeubleñdes succursales ........., 169.825.875 169.830.344 
Dépenses d'administration de la Ban- 
, que et des succursales............. 49.229.359 52.401.934 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIVERS TRE NE Den asian noce à so os 2.710.591.220 | 2.649.632.980 
MOÉDA de e s ae .144.222.319.660 |45.078,472.126 
à PASSIF 
= Capital de là Banque ............. F3 | 182.500.000 182,500.000 
Bénéfices en addition au capital...... 60.979.189 60.979.189 
Réserves | Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières | Ex-banques dé Done 2,980,750 2.980.750 
| Loi du 9 juin 1857 ....... 9,125 .000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque. 4.000 ,000 4.000.000 
Réserve spéciale SL ÉRR ME EN ER EE 8.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d’am. (Conv. 26 oc’.1917, art. 3 508.692,740 508,631.002 
Excéd. aff. à l'amort. des av. AlEtat. 390,329 ,750 359 ,949.831 
Compte ann. d'int. au compte d' rare 13.642; 380 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....|39.556.279.150 |39.965,821.105 
Arrérages de valeurs déposées ....... 50.337.546 51.221.675 
Billets à ordre et récépissés......... 481.811 609,221 
Compte courant du Trésor........... 15.685.711 13,083.340 
Comptes courants de Paris........... 1.224.831.086 989 096.169 
Comptes courants dans les succursales 984.962,224 | 1.039,660.367 
Dividendes à payer ..:..:......:2.,, 3.073.831 3.016.271 
Escompte et intérêts divers .......... 134.568.932 142.491 .782 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 19.726.596 
+ Divers... Pr eee see AE LÀ | 1.081.745.515 | 1:697.530 001 
TOR Pre el 44,292.349.660 |45.078.472.126 


Gomparaison avec Îles années précédentes 
LIRE TREND TR ÉDITER TR DIEM RER ET DS DE RRLTEST ER I ECTS DER EST A 


30 juillet} 9 juin | S juin | 7 juin o juin 
1914 1921 1922 1923 1924 
. millions [millions | millions | millions {millions 
Circulation ....... .| 6:683.1 138.375.2 136.317.8 136.945.1 |39.965.8 
Encaisse or........ 4,141,9:1,5.519.4:/ 5.597:91: |"5%537%4 :|".5 :542:9 
—_ argent ... 625.3 272.9 284.2 292.5 299. 3 
Portefeuille........ :9,244,9 |" 2.680.8 |:2.177.2 | 2:363.8 | 5.001.8 
Avances aux partic. 143,8 | 2.236.7 | 2.330.4 | 2.934,38 | 2.606.9 
— ’Etat.. 200.0 |26.100.0 123.300.0 123.100.0 |23.200.0 
Comp. cour. Trésor 382.6 27.2 18.0 14,7 113 42 
— . partic. 947.6 | 2.685.4 | 2.197.0: 2.088.6\| 2.028.7 
Taux d'escompte...14 1/2 0/0 "6 0/0 |. 5 0/0 “ 0/0 6 0/0 


La récolte des céréales en 1923. — Nous publions 

ci-dessous, d’après le Journal Officiel du 3 juin der- 

À nier, les chiffres de la production des céréales en 
192 3, comparés avec ceux de 192241 


Superficie Production 


TR , D 
1922 1923 1922 1923 

pe (Milliers d'hectares) (Milliers de quintaux) 
, LE RER RTE EE 5.290 5,53 66.220 74.998 
LENS RES 110 111 1.196 1.320 
D Ébielé. 2... 883 897 9.757 9.276 
OR... 11. 693 681 8.907 9.803 
"4 SANTASLN. |; 135.20 356 SA 3.915 3.951 
+» LT PNR 3.436 3.493 41.842 48.908 
4 MMaisiie  . ; 390) 342 3.220 3.219 
M Pommes de terre. 1.464 1.451 126.461 99.187 


Les récoltes d'Alsace et de Lorraine sont compri- 
ses dans les chiffres ci-dessus. 


L’impôt général sur le revenu. — En réponse à 
une question écrite, le ministre des Finances vient 
d'indiquer dans le tableau que nous reproduisons 
ci-dessous le nombre de cotes et le montant de 


l'impôt 


général sur le revenu compris dans les 


rôles émis dépuis la mise en application de cet : 
impôt jusqu’au 31 décembre 1923 : 


Exercices 


otre 07 


Nombre 
de cotes 


188.725 
398.122 
394.893 
655.331 
LEE H00 
1.049.341 
1.184.488 
1.308.071 


5.692.570 


Montant 
de l'impôt 
(En francs) 

32.474.200 

200,905 .800 

363.256.100 

571.259.600 

756.544 .800 

1.472.062.300 
1.269.367.600 
1.923.172.900 


6.589.043.300 


En, 1923, le rendement de l'impôt général sur le 
revenu, qui S’établit à un chiffre record, s’est donc 
élevé à près de 2 milliards de francs. 


Statistique des animaux de ferme en 1923. 
Officiel du 21 mai 


Journal 


dernier a publié 


Le 
les 


chiffres des existences des animaux de ferme au 
31 décembre 193. Nous les comparons avec ceux 


de 1922 : 
1922 1993 
(Nombre de têtes) 
Espèce chevaline:...2"1, 2.118.270 2.847.970 
Fe mulassièere 401%: 185.640 192.260 
2 ASE ELA) EURE LE (EME 291.110 283.760 
— HOVÉTOLN NN DEEE à 13.579.840 13.749.260 
die OVinEr LRU Are 9.782 490 9.925.310 
_— DOrCLITOL NEIL MR re 5.195,740 9.405.840 
Le CapriUe MA RE a da 1.368.140 ‘1.352.650 


Cn constate avec satisfaction, qu'à l'exception 
de l'espèce asine et caprine, les progrès apprécia- 


bles réalisés en 19%2 se sont accentués 


de l’année dernière. 


au cours 


Les opérations des Gaisses d’épargne ordinaires. 
les dépôts dé fonds des Cais- 
ses d'épargne ordinaires à la Caisse des dépôts et 
onsignations se sont élevés à 26.332.861 fr. 63 et 


= Du au 931 mäi, 


les retraits à 


D'autre part, 


T. 194: 


2 280.811 fr. 17, soit un excédent de 
retraits de 6.947.949 f 
le montant des capitaux employés 


du 1% au 31 mai en achats de-rentes effectués en 
Bourse pour le compte des déposants des Caisses 
d'épargne ordinaires s'élève à 386.070 fr. 39. 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 


brutes des chemins de fer français, 
ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- 
la comparaison avec la 


m'ai, 
nons, 


entre parenthèses, 


du 6 au 12 


période correspondante de 1933 : 


Etat, 23.017.000 francs (+ 4.746.000 fr.); P 
46.000.000 francs (+-11.670.000 fr. ie 


réseau français, 


réseau algérien, 1.134.000 r. (39.000 francs); 
26 ,300.000 fr. (+5.392.000 fr.); 


.-L.-M., 
Nord, 


Orléans, 19. 933. 000 fr. 


42.507.000 fr.) ; Est, 24.098.000 fr. re 5.916.000 fr.) ; 
Midi, 19.1914.°00 fr. (41.887.700 fr.); Alsace-Lorraine, 


44.893.000 fr. (+ 6.626. 

Est-Alaérien, 841.700 fr. (| 
(+ 86.800 fr.); 
314.100 fr. (+69.900 fr. 


Lois, décrets et arrêtés. — 7 mai : 


Guelma, 518.400 fr. 


). 


000 francs). 
120.700 fr.); Bône- 


Réseau oranaïs, 


Loi portant ap- 


probation de l’arrangement commercial signé le 13 no- 
vembre 1922 entre la France et l'Italie. Loi ayant four 


objet : 
en port autonome ; 


1° la constitution du port rhénan de Strasbourg 
2° l'exécution des travaux d’exten- 
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sion de ce port, Loi concernant l'exploitation du ser 
vice maritime postal entre le Havre et New-York. 
Décret autorisant les départements de l'Isère et de 
la Creuse à emprunter et à s'imposer. — 3 mai : Loi 
ayant jour objet, d'approuver des conventions passées 
avec la Compagnie des chemins de fer départemen- 
taux pour l'exploitation de réseaux secondaires d'’in- 
térêt général. Décret autorisant la ville de Thonon-les- 
Bains (Haute-Savoie) à emprunter et à s'imposer et 
prorogeant le tarif de sa taxe de séjour. Décret auto- 
risant la ville de Romilly-sur-Seine (Aube) à emprun- 
ter et à s'imposer ‘æextraordinairement, — 7 mai : 
Décret portant ouverture d'un crédit de 120 millions 
au budget du Ministère des Finances pour 1924 — 
8 mai : Loi ayant pour objet : 1° la constitution du 
port fhéhan de Strasbouïg en port autonome ; 20 l’exé- 
cution des travaux d’exténsion. de ce j'ort (errata). — 
9 mat : Déérél autorisant la Chambre de Commerce 
de Rochefort à coritracter un emprunt suivi d’un 
arrêté relevant le taux d'intérêt de cet emprunt. 
‘Décret autorisant la Chambre de Commerce de Nantes 
à contracter un emprunt (erratum), 10 mai : Décret 
autorisant le département de Seine-et-Oise à emprun- 
ter et à s'imposer. Décret autorisant la commune de 
Poissy (Seine-ét-Oise) à contracter un emprunt et-à 
s'imposer, — 11 mai : Loi rortant ouverture au mi- 
nistre du Travail et de l’Hygiène d'un crédit addi- 
tionnel aux crédits rendus applicables à l'exercice 
1924. Décret modifiant le décret du 19 juillet 1923 qui 
a autorisé la ville de la Roche-sur-Yon à emprunter. 
— 13 Mai : Décret autorisant la ville de Montdidier 
à contracter un emprunt (errTatum). — 1% mai : Dé- 
crets autorisant les départements de la Corrèze et des 
Alpes-Maritimes à emprunter et à s'imposer. — 15 mai: 
Décret autorisant la ville de Saintes (Charente-Infé- 
rieure) à emprunter et à s'imposer. Décret autorisant 
la vilhlé de Carentan (Manche) à emprunter et à s’im- 
poser. — 16 mai.: Loi ayant pour objet de comgiéter 


et de modifier la loi du 10 août 1922 relative à l’exer-. 


cice du privilège du Trésor sur les immeubles, fonds 
de commerce, navires de mer et bâtiments fluviaux 
pour le récouvrément de la contribution extraordinaire 
sur les bénéfices de guerre. — 17 mai : Décret nom- 
Mant M. Sitventon agént de change près la Bourse 
de Bordéaux, — 18 mai : Décret nommant M. Tallon 
agent de change près la Bourse de Paris. — 20 mai : 
Arrêté fixant le prix des tabacs indigènes de la récolte 
de 1924 Décret portant modification des conditions 
d'exploitation des ‘famways de Nice et du Littoral. — 
Afrêlé modifiant le règlement du marché des sucres 
à Paris, — 22 mai : Décret approuvant la convention 
passée entre l'Etat ét la Société de transport d'’éner- 
gie électrique de l'Est relativement à la construction 
et à l'exploitation des lignes de Conflans. à Landres 
et de Conflans à Millery. — 24 mai : Décret instituant 


un comité consultatif supérieur du, commerce, — 
97 Mai : Décret approuvant Un avenant à la conven- 


tion du 5 septembre 1907, modifiée par avenant du 
7.août 191, pour la concession de la distribution de 
l'énergie électrique dans Paris. — 929 mai : Décret dé- 
claraäant applicables dans les dér'artements du Haut- 
Rhin, du Bas-Rhin Et de la Moselle les dispositions 
des articles 7, 8 ét 9 de la loi de finances du 28 :dé- 
cembre 193 portant ouverture, sur l'exercice 1924, de 
crédits provisoires au titre du budget spécial des dé- 
penses retouviables. Décret portant promulgation de 
la convention relative à l'organisation du statut de 
Tanger et de ses annexes, signés à Paris, le 18 dé- 
cembre 193, eritre la France, l’Empire britannique et 
l'Espagne. — 31 mai : Décrets pris én exécution de 
l'article 17 de la loi du 22 mars 194 et portant annu- 
lation de crédits (budget du Ministère des-:Affaires 
étrangères). Décret mommant M. Lafargue agent de 
change honoraire près la Bourse de Bordeaux. Décrét 
ris en exécution de l’article 17 dela loi du 22 mars 
1924 «æt portant annulation .de crédits (budet de l'Aé- 
fonautique et des Transports aériens). Décret pris en 
exécution de l’articié 1% de la loi du 22 mars 1924 et 
portant annulation de crédits (budget des ports, de la 
marine marchande et dés pêches). Décret pris en exé- 


x 


-liste avait publié. précédemment une interview que … 


cution de l'article 1 de la loi du 22. mars 1924 et por 
tant annulation de crédits Opere du Hire du 
Commerce). a k 


ALLEMAGNE : 


Banque ‘Impériale d’Allemagne. — Le die 4e 7h 
la _ Banque Impériale d'Allemagne S HSDLESRE 


ainsi, au 23 mai 4924: 
15 mai1924 23 mai 1924 Compas. 
(En millions de hace RENE 
Encaisseor(1)..:::: *: 482 442 DS PS 
— argent et al. pes tauee Le Et 
Billets de l'Empire ES 
et Bons des Caisses 7 (Et tHUiOnS de ee RTE 
depréts.: 2:56 . 1.118.000 1.083. ie 35. 000 
Portéfeuille d’és- ; Ce 
tompte.......: .. :1950.637.820 1918.698. 814 _— Sal 939 2006 
AVARGES LE 48 66 2. 4 121.216,327 117.905.427 — 8.310.900 
Portefeuille titres.: 72.426.605  79,919,857 7.498.952 : 
Circulation,....,,. 163.925.264 749.38387.801 2218. 587.463 
Dépôtsise,itnuess . 979.b68.264  366.128.878 : — 4.489.896 die 


Statistique relative aux divers chapitrés du! ‘bilan de la 


Baüque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions dé marks en 1923 sauf en ce qui Concerne len- 
caisse toujours exprimée en millions). ; er 
© = $=: < se a © 
Encaisse $ o à Cir- ua Por: | Es) . 
Dates 227| cula| el bo Ale 
tree tion Se “Le euille Real s 
Or Alunin. 2.2 5e | ne ñ =. 
31 juil. 441.253 275 | 33 | 2.909 1.968] 9.081 | 202 5% 
2 PE LL LI DPRES 
7août de1.478| 118 97 |- 8.807, 1:879 8. 737 | 22616 %) 

à SE 14 août) 
3lmars 24, 465, 411 14124 anohsosLtLo soon 7671427 SAGES 10% or 
7avril..| 465] 148 12479. 000682650010 302220676 186723078214 76843 
15 — ..| 460! 68 1975.000678254480 3635302181900217208! 60454 < 
93 ee .) 449! 8 1168. OUONT AUOT I FIESREAUUGOTI2IELA. JA » 

30 2 ,,| 449) ‘0.614952. “000776948638 2320561080 4016060702 2,0 (2 » 
7 miai..| 442/(3)0.41492.000 1806857438 3501265504884744460/92,0 (2) : » 
15 :.:]) 449) 4 418.000 si S »* 
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(1) Y compris 16 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement: , 

(2) En trillions jusqu’au 22 avril, en millions de trillions. 
à partir du 23 avril. 7 

(3) À partir du 7 mai, ce poste comprend uniquement dés 
pièces d'argent, : 


La situation. — La crise ST : pro- 
longée. Le président Ebert n’a pas réussi à former 
un nouveau Cabinet quelconque, Chaque parti 
aspirait à posséder le pouvoir, mais, trop faible 


| pour le conquérir, était assez puissant pour em- 


pêcher ses rivaux de le prendre. Cette situation 
semiblait devoir durer longtemps, quand M. Marx, . 
appelé par le président du Reich, s'est. résolu \ 
à reconstituer purement et simplement son ancien 
Cabinet. Les.exigences mises par tous les partis à ; 
lui accorder une collaboration l’ont amené à cette : 
solution : l'avenir montrera cé qu'elle vaut. 5 
Dans les circonstances présentes, il est d’un : 
grand intérêt de connaître un aticle du Vorwaeris, ST 
qui donne des indications précieuses sur l'état 
d'âme de l'Allemagne ‘actuelle. Le journal socia- 


son correspondant, à Paris, avait prise à M. Her- | 
riot. Et revenant, trois jours après, sur les avan- 
ces conciliantes faites par l’homme d'Etat fran- 
cais, le Vorwaerts constatait avec regret que toute. 
la presse du Reich avait fait à ces. déclarations 
l'accueil le plus froid : tout lé monde, dans tous. 
les partis, y était resté absolument indifférent. 
Ces avances faites aux Aîllemands, estime le “ 
Vorwaerts, m'ont été pléinetnent. œoûtées que par : 
les Anglais : dé sorte que M. Herriot, qui à cru . 
ÿeter un pont sur 16 Rhin, 4 bâti un. pont sur le. é. 


(F4 


Pas de Calais. Ainsi le problème des relations 


… francœallemandes n’a pas fait un pas et subsiste 


- tout entier, dans toute son acuité. 


La crise financière du Reich prend chaque jour 
une plus grande gravité, par elle-même et par les 
répercussions déplorables qu'elle a sur les indus- 


 tries. Pour dépeindre la situation d'un mot, on 


saura que les principales industries cherchent, et 
sans les trouver presque jamais, des crédits à 250 
et 300 %. paï an. Faute des disponibilités moné- 
taires courantes, les industries sont en majeure 
partie vouées à la stagnation et l'impuissance, et 
la chose est plus vraie encore de l’agriculture. 


Pour illustrer cette situation, nous avons eu, cette 


semaine, dé très importantes déclarations du 
D' Schacht, directeur de la Reichsbank. Il a dû 
expliquer et justifier les mesures draconiennes 
prises par la Banque de l'Empire, car ses adver- 
Saires publient que sa politique dé restriction de 


crédits industriels mèñe tout droit à une débâcle . 


économique. M. Schacht à expliqué qu'il n'y avait 
pas de milieu entre cette politique et l'inflation. 
Et l'inflation a fait ses preuves ; seule la restric- 
tion dés crédits, avec tous les inconvénients qu'elle 
comporte, peut sauver le Reich. Car, a avoué 
M. Schacht, 14 Rentenbank n'est pas un instru- 
ment de crédit. En tout et pour tout, il lui reste 
aujoufd’hui 300 millions dé rentenmark disponi- 
bles. Elle ne peut ouvrir de crédits, pas plus, d’ail- 
leurs, que la Reichsbank. L'Allemagne n’a qu’une 
ressource pour se procurer des fonds : l’appel à 
l'étranger. Mais, par là, on n'aura jamais que 
des crédits à court terme ét à remboursement fa- 
pide. Or, ce qu'il faut à l’Allemaghe cé sont des 
crédits à long terme. Et il arrive à cette conclu- 
Sion qu'on n'y arrivera qué par l'acceptation du 
plan des experts. 
. Voilà donc la situation actuelle de l'économie 
allemande et son avenir nettement analysés et dé- 
finis. £ 

Le commerce extérieur en avril 1924. — L'Office 
Impérial de Statistique vient de publier ces chif- 
fres du commerce extérieur du Reich, en avril der- 
nier, avec la Comparaison des mois précédents : 


Importations 
Mars Avril Janv.-avril 
1924 1924 1923 
| (En 1.000 marks-or) 

Animaux vivants.:.... 8.207 9.934 29.630 

Dénrées alimentaires et 
boissons....,... de 163.591 179.877 618.257 
Matières premières... 307.026 3172:914  1:275:915 
Demi-produits...:. EN 64.706 84.086 266.539 
Objets manufacturés .…. 145,065 158.607 526.594 
Or et argent... .......; : 4.135 2118 13.398 
Total 7 2. 692.690 803.156 2.790.333 

| Exportations 

Animaux vivants ..... à 313 484 1.462 

Denrées alimentaires et 
boissons ...,....: vis 23.642 29,623 86.905 
* Matières premières... 28.248 32.336 111.681 
Demi-produits. ... RE 27.710 28 .662 114.226 
Objets manufacturés .. 315.886 389.609  1:516.870 
Of et argent .:.:...:.. 160 1.193 4.545 
POEATAUE SR 456.559 481.957 1.855.689 


On voit que le déficit commercial semble gran- 


-dir. Mais, comme nous l'avons dit précédemment, 


ces chiffres ne doivent être acceptés que sous cau- 
tion, les fonctionnaires allemands enflant le total 
de l'importation. 

É AUTRICHE 
. Un attentat contre Mgr Seipel. — Le chancelier 


_ d'Autriche, Mgr Seipel, vient d'être victime d'un 


attentat de la part d’un communiste, Dimanche 
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soir, comme il revenait à Vienne en chemin de fer, 
à la gare, il essuya deux coups de feu dont l'un 
pénétra dans le poumon. 

Actuellement, son état, 
pas désespéré. 

Aucune mesure n’a encore été envisagée pour 
assurer l'intérim du Chancelier : le Cabinet pour- 
voit aux affaires courantes. 

Au moment même de l'attentat, le Temps publiaït 
une interview que son correspondant, à Vienne, 
avait prise au Chancelier et dont nous extrayons 
ce passage : à 

« L'accord que le Gouvernement autrichien a 
signé à Genève le 4 octobre 1922 forme la base de 
nos affaires politico-financières, et les délégués de 
notre pays qui négocièrent avec les représentants 
de 14 Société des nations se préoccupèrent tout par- 
tieulièrement de gagner la confiance et le concours 
de l'étranger pour uné restauration efficace de 
l'Autriche. La Société des nations voulut bien user 
dé son autorité, et nous procurer un emprunt des- 
tiné à couvrir les déficits des exercices 1923 et 1924. 
En même temps, un arrangement fut passé avec 
la délégation financière provisoire du Conseil de la 
Société des nations à Vienne, stipulant que le relè- 
vement financier de l'Autriche s'accomplirait en 
quatre étapes, et qu'à la fin de la quatrième étape, 
l'équilibre serait rétabli dans lé budget de l'Etat, 
d'uñe manière durable. 

« Au cours de ces pourparlers, une somme de 
350 millions de couronnes-or fut prévue mour le 
budget normal de la Confédération autrichienne , 
il fut convenu, en d’autres termes, que cette somme 
serait prise comme base, aussi bien pour les dé- 
penses de la Confédération que pour ses revenus, 
afin d'assurer la stabilité financière de l'Autriche.» 


: GRANDE-BRETAGNE 


La mert de M. Paul Gambon. — A l'occasion du 
décès, survenu à Paris le 29 mai, de M. Paul Cam- 
bon, ancien ambassadeur de France à Londres, et 
l’un des grands artisans de l'Entente cordiale, le 
roi et la reine d'Angleterre ont fait adresser au 
fils du. défunt-un télégramme. de condoléances. 

Le premier ministre britannique, M. Ramsay 
Mac Donald, a, de son côté, envoyé à M. Henri 
Cambon le télégrämme suivant : &« Au nom du 
Gouvernement de Sa Majesté, je désire vous expri- 
mer mes sincères condoléances à l’occasion de la 
mort de votre illustré père. Sa mort sera sincère- 
ment déplorée par un grand cercle d'ämis pérsoñ- 
nels dans ce pays. » 

Le maréchal French a, lui aussi, adressé un 
pieux salut à la mémoire de l'ancien ambassa- 
deur, à l'issue du diner, qu'il présidait, donné à 
Londrés le 30 mai par la Société des « Amis de la 
France ». < 


quoique grave, ne paraît 


La politique économique du Gouvernement tra- 
vailliste. — Un débat.assez vif a eu lieu le 29 mai 


‘à da Chambre des Communes sur une motion pré- 


sentée quelques jours auparavant, et reprochant 
au Gouvernement de poursuivre, vis-à-vis du chô- 
image, une politique ne correspondant pas aux 
engagements pris par le parti travailliste durant 
la campagne électorale. Reprenant cette motion, 
sir Robert Horne, ancien Chancélier de l’Echi- 
quier, après avoir demandé quels remèdes le Gou- 
vernement envisageait pour remédier au chômage, 
proposa, dans un but de censure, de réduire, de 
100 livres sterling les émoluments du ministre du 
Travail. . 

Dans sa réponse, le Premier Ministre déclara 
qué le Gouvernement poursuivait le rétablissement 
d’une situation normale pour le commerce en sou- 
tenant fermement le libre-échange, et en travail-: 


lant à l'élaboration d’un projet prévoyant le déve- 
—loppement de l'énergie électrique, l’utilisation des 


forces hydrauliques et le reboisement. Des projets 
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de loi seront bientôt déposés à ce sujet par le 
Gouvernement. M. Ramsay Mac Donald ajouta que 
si la motion de sir Robert Horne était votée, lé 
Gouvernement avait l'intention de dissoudre la 
Chambre et de procéder à de nouvelles élections. 
Après une intervention de M. Asquith, qui dé- 
clara qu'il était partisan de donner au Gouverne- 
ment un nouveau répit pour réaliser le programme 
développé par le Premier Ministre, la motion de 
censure fut vepoussée par 300. voix contre 252. 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la Semaine finissant 


le 28 mai, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
BITIeES CRT A PAR ec REA ex 146.107.125 
Dette dé L'Etat: ie Co are Re ie. cr 010540 
Autres garanties .\..,,..2. 4.44 Sonde ee à .. 8.734.900 
Or monnayé et en lingots............... . 126.3857.125 


146.107. 125 
Département de Banque 


Capital social nee NU CRE ee Ne 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de 12 Dette nationale, etc.)...,.. 15.490.091 
Dépôts divers: A his een rue 104.551.347. 
Traites à sept jours et diverses........, 7.119 
Solde en excédent.......... is es RE 3.236.066 
137.837.623 
Garanties en valeurs d'Etat..,.......... 42.832.467 
Autres garanties ............... DEN 73.302.269 
Billets-en réserves, etre «+ 20.375.240 
Or st argent monnayés en réserve....:.. 1.827.677 


137.837.623 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Bauque d’Angleterre (Milliers de livres sterling) 
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Les grandes fortunes. —— Il résulte des rensei- 
gnements fournis par un récent rapport officiel 
que, pendant l'exercice financier 1922-1923, 542 per- 
sonnes ont eu, en Grande-Bretagne, des revenus 
ou gains supérieurs à 50.000 livres sterling. La 
répartition de ces grandes fortunes ‘est la sui- 
vante : 278 représentent un revenu compris entre 
50.000 et 75.000 Liv. st. ; 127, un revenu compris 
entre 75.000 et 100.000 liv. st. et 137, un revenu 
supérieur à 100.000 livres sterling. 


Ratification de l’accord relatif aux charbonna- 
ges. — Les délégués des différents districts mi- 
miers, réunis le 29 mai à Londres en assemblée 
plénière, ont décidé à une forte majorité (473.000 
voix contre 311.000), malgré l'opposition des délé- 
gués du Pays de Galles, du Lancashire et de 
l’Ecosse, d'accepter l'accord intervenu le 15 mai 
entre le Comité exécutif de la Fédération des mi- 
neurs et 1’Association minière de Grande-Breta- 
gne. 


Aïnsi que nous l'avons indiqué dans notre nu- 


‘te roupies. En 1913-1914; te chiffre du commerce. 


l'escompte 


méro du 03 mai dernier, l'accord ainsi ratifié : 
valable pour une durée de douze mois, e$ il n 
pourra être dénoncé qu'à la suite d’ un pré Vis 
d'un mois. & 

Aucune décision ne semble avoir été prise 7 
sujet de la limitation du bénéfice des augmen: 
tions de salaires aux seuls affiliés de la pense 


tion nationale des mineurs. 


La délimitation des frontières de PEtat libre 
d'Irlande. — Nous avons signalé, dans un numér 
précédent, l'échec de la Conférence, comprenant 
des délégués du Gouvernement de Dublin et des. 
délégués du Gouvernement de Belfast, qui s'était 
récemment réunie à Londres, sous la. présidence 
du ministre des Colonies, en. vue de procéder à la 
délimitation des frontières entre PUlster et T'Etat 
libre. ; 

Une discussion none a eu lieu le 91 mai 
dernier aux Chequers «entre le premier ministre bri-. 
tannique, M. Mac Donald, le président de l'Etat 
libre, M. Cosgrave, le premier ministre de l’Ulster, 
sir James Craig, et sir John Anderson, sous-secré- 
taire permanent ‘de l’Irish Office, aboli depuis le 
traité de Londres. 

M. Mac Donald s’ D. efforcé de faire adopter 
l’idée d’une conférence spéciale convoquée dans le 
but de discuter la collaboration éventuelle de l'Etat 
libre et de l'Irlande du Nord sur la base de la fron-. 
tière existant actuellement. Les efforts de concilia- 
tion du premier ministre britannique sont demeu- 
rés sans résultat, et le président Cosgrave et sir 
James Craig se sont séparés sans avoir PEUs à 
trouver un terrain d’ entente, 


Le commerce extérieur de l’Inde ne en 
1923. —— La Direction des statistiques a récemment 
publié les chiffres du commerce extérieur de l'Inde 
britannique. pendant l’année 1925. La valeur totale 
des importations et des exportations s’est élevée à. 
5:680 millions de roupies, les exportations dépas-. 
sant les importations de 1.140 millions de roupies.. 

Le chiffre du mouvement commercial global a été . 
supérieur en 1923 à celui des années précédentes, 
sauf en 1920, alors qu’il avait atteint 6.150 millions 


total avait été de 4.400 millions de roupies, les … 
exportations dépassant les importations de 580 mil. 
lions de roupies ,: * 

Les exportations ont en 1923 dépassé de 20 % ie 
chiffre des années moyennes d’avant-guerre, mais 
par contre, les importations sont dé 33 % au-des- 
sus de celui de 1913. La capacité d'achat des Indes 
se rétablit plus lentement que la capacité d'achat 
des pays étrangers pourtant endettés par la guerre; 
l'accroissement de la valeur des exportations est dû 
à Ja hausse du prix des principaux PEAU de 
l'Inde, tels que le thé et le coton. 

La balance commerciale des Indes telle qu "elle ke 
peut être établie pour l’année 1923, fait observer 
le Moniteur officiel du Commerce et de l'Industrie 
qui reproduit ces renseignements, ne signifie done 
pas un retour à la vie normale d’ avant-guerre. Soi 
apparence nettement favorable permet simplement 
d'envisager l’avenir avec confiance, sans pour cel& 
considérer que le pays soit à l'abri ‘des contre-coups 
des crises étrangères. Celles-ci ont une influence 
immédiate sur les exportations, et l'incertitude de 
changes étrangers provoque de graves perturba 
Re le cours de la roupie subit Rue 
es effets k 


Ca 


Ne ETATS-UNIS Pr. 35 


Le « Memoriai Day ». — Cette fête du: souveni 
à célébrée le 30 mai avec le M à habi 
ue 

Au cimetière d’ A elon où repose, Gur le terri 
toire des Etats-Unis, le héros américain inconnu 
le président Coolidge a prononcé un discours où 
a fait NE nos la ci + et. tata étaient 


- 


pour une nation les biens les plus précieux, et où 
- il a exalté l'union de tous dans le respect du Gou- 
… vernement. Le président à ajouté qu'il croyait a 
la nécessité du maintien d’une armée et d’une ma- 
» rine, mon pas dans une intention agressive, mais 
…. dans un but défensif, et il a exprimé l'espoir d’une 
— Jimitation des armements par la conclusion de con- 
… ventions internationales. M. Coolidge a terminé en 
…—_ déclarant qu'il approuvait pleinement la proposi- 
_ tion de son prédécesseur, M. Harding, qui avait 
- demandé au Sénat d'autoriser l'adhésion des Etats- 
- Unis, sous certaines conditions, à l'institution de 
» Ja Cour internationale de justice. | 
. : En France, la Célébration du « Memorial Day » 
à été l’occasion de pieux pèlerinages à l'Arc de 
À Triomphe et au cimetière militaire américain de 
… Suresnes. Le général Mangin, membre du Conseil 
». supérieur de la guerre, qui représentait le Gouver- 
nement et l’armée, prononça un discours où il 
exalta d'une manière émouvante la fraternité 
1 d'armes franco-américaine. 
Le télégramme suivant a été adressé par M. Ma- 
 ginot, ministre de la guerre et des Pensions, à M. 
… Weeks, secrétaire d'Etat de la guerre à Washing- 
ton : « En ce jour où les Etats-Unis honorent leurs 
. glorieux morts, je vous renouvelle l’assurance de 
» notre amitié fidèle. Dans la célébration du « Memo- 
rial Day », l’armée française s'associe à l’armée 
‘américaine pour rendre un pieux hommage à ceux 
de vos héros tombés sur la terre de France. » 


Un don de M. Rockefeller à la France. — M. 
John D. Rockefeller, le célèbre philanthrope amé- 
ricain, vient de mettre à la disposition de la France 
une somme d’un million de dollars, pour servir « à 
la reconstruction du toit de la cathédrale de Reims, 
à la remise en état des bâtiments, fontaines et jar- 
dins de Versailles, et aux réparations urgentes que 
réclament le palais et les jardins de Fontaine- 
bleau ». | 


Protestation japonaise contre la nouvelle loi 
américaine sur l'immigration. — Au cours d’un 
Conseil de cabinet tenu à Tokio le 28 mai, le Gou- 
vernement japonais a décidé de protester officielle- 
ment auprès du Gouvernement des Etats-Unis con- 
tre la nouvelle loi américaine sur l'immigration. 
En conséquence, la protestation suivante a été re- 
mise le 29 mai au secrétaire d'Etat américain, M. 
Hughes, par M. Hanihara, ambassadeur du Japon 
à Washington : 

« Le Japon a observé, pendant plus de dix ans. 
les règlements du « Gentiemen’s agreement » et a 
effectué pratiquement et très strictement la limita- 
tion de l’émigration japonaise en Amérique. Or, les 
Etats-Unis, d’après la nouvelle loi d’émigration, 
ont non seulement aboli ladite convention, mais 
encore prohibé complètement l'entrée des Japonais 
en Amérique. Cela constitue manifestement une vio- 
lation juridique des stipulations du traité de com- 
merce entre le Japon et l'Amérique, ainsi que des 
traités signés à la Conférence de Washington. » 

Le Gouvernement japonais a fait parvenir en 
outre au Gouvernement américain un mémoran- 
dum où il renouvelle sa protestation contre la dé- 
cision du Congrès de Washington. 


Le stock monétaire et la circulation. — Le stock 
monétaire des Etats-Unis était estimé, à la date 
du 1% avril 1924, à 8.757.501.955 dollars, dont 1 mil- 

» liard 312.576.189 dollars détenus par les banques 
et les agents de Ja Réserve fédérale, et 4 mil- 
- liards 120.953.2% dollars détenus par le Trésor, y 
. compris un montant de 1.488.888.571 dollars re- 
+ présentant des espèces d'or et d'argent dont la 
 contre-partie en certificats d'or et d'argent et bil- 
Fe. lets de 1890 du Trésor figure sous d’autres rubri- 
ques. La différence donne le montant monétaire 
—. en circulation, soit 4.812.861.042 dollars, se répar- 
mtissant comme suit : monnaies d'or et lingots, 
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408.061.873 dollars ; certificats-or, 687.252.519 dol- 
lars ; monnaies d'argent, 306.841.119 dollars ; cer- 
tificats-argent, 367.112.777 dollars ; billets de toutes 
catégories, 83.043.592.754 dollars. 

La population continentale des Etats-Unis étant 
estimée à 112.331.000 habitants au 1% avril 1924, le 
montant en circulation s’établissait, à cette même 
date, à 42 doll. 85 par habitant. 

A la date du 1* mars 1924, le stock monétaire 
des Etats-Unis s'établissait à 8.797.775.557 dollars, 
le montant monétaire en circulation, à 4.807.777.740 
dollars, et le montant en circulation par tête à 
42 doll. 85 également. 


Les exportations de pétrole et produits dérivés en 
1923. — Voici, d'après les statistiques publiées pa” 
Jde ministère du Commerce des Etats-Unis, quelles 
ont été, en quantité et en valeur, les exportations 
américaines de pétrole et produits dérivés en 1923, 
avec les chiffres correspondants de 1922 : 


Quantités Valeur 
Produits 1922 1923 1922 1923: 
(Millions 
de dollars) 
Pétrole brut (millionsde gallons) 419.8 716.6 18.3 23.1 
Essence (do) 5792 28457%120.8 4377 
Pétrole lampant (do) 895.2 : 847.9: 83.1 76.6 
Huile lubrifiante (do) 331.4 348.4 76.6 76.7 
Mazout (do) 697.2 1.228.6 : 26.0 35.7 
Résidus , (do) 10.1 1.4 0.8: 0.2 
Paraffine {milliers de livres) 284.5 329.8 9.4 11.4 
Autres produits (do) 654 841 244 ‘52 
Ces chiffres ne comprennent pas les quantités 


embarquées comme combustibles par les navires 
engagés dans le commerce extérieur, soit 31.692.201 
barrels pour une valeur de 43.677.579 dollars en 
1922, et 37.581.845 barrels et 52.204.729 dollars 
en:11929; 

I1 ressort du tableau qui précède que les expor- 
tations américaines de pétrole et produits dérivés 
ont été, sauf quelques exceptions, sensiblement su- 
périeures en 1923 à celles de 1922 : l'augmentation 
a été de plus de 70 % pour le pétrole brut, de 46 ‘; 
pour l'essence, de 5 % pour les huiles lubrifiantes, 
et de 16 % pour la paraffine. 


CHINE 


Conclusion d’un traité russo-chinois. Les 
échanges dé vues qui se poursuivaient depuis un 
mois à Pékin entre le ministre des Affaires étran- 
gères de Chine et la mission soviétique à la tête 
de laquelle se trouvait M. Karakhan, viennent de 
se terminer par un accord général sur tous les 
points en litige. 

Le Gouvernement chinois reconnaît officiellement 
le Gouvernement soviétique, et les relations norma- 
les entre la Russie et la Chine. seront reprises im- 
médiatement. Les deux Gouvernements s'engagent 
à ne conclure aucun traité ou accord pouvant nuire 
à leurs intérêts réciproques, Le Gouvernement des 
soviets reconnaît la souveraineté de la Chine sur 
la Mongolie et renonce aux concessions russes sur 
le territoire chinois. Un accord a été signé pour 
la direction provisoire des chemins de fer de l'Est 
chinois, dans laquelle lé Gouvernement soviétique 
prend la place de la Banque russo-asiatique, les 
Soviets acceptant la responsabilité des dettes de la 
compagnie. Enfin, les deux Gouvernements se son! 
mis d'accord sur la nomination d’une commission 
chargée de l'administration et de la répartition de 
l'indemnité russe des Boxers, qui sera consacrée 
à l'éducation des jeunes Chinois. 


Les douanes chinoises en 1923. — Il résulte des 
rénseignements publiés par l'Inspection générale 
des Douanes maritimes chinoises que les recettes 
des douanes maritimes se sont élevées pour 1923 
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à "68. 378. 000 hkw: taëls, “soit 11:025. 000 liv. sl, où 
taux moyen du change, Bien que le tarif effectif 
d’ importation de.» % ‘ait été en application à peu 
prés pendant toute l’année, les recettes n'accusent 
u'une augmentation de 4.744. 000 taëls sur celles 
de 1902, et. par suite, d'une baïsse dans le taux 
moyen du change, l'équivalent en or des sommes 
perçues n’est que de 37.600 liv. st. supérieur à celui 
du montant perçu en 1922. 

Les sommes les plus importantes ont été perçues 
dans les ports suivants : Shanghaï, avec 28.904.000 
taëls ; Tientsin et Chinwangtao, 7.263.400 taëls 
Dairen, 5.690.000 taëls ; Hankow, 4.285.000 taëls : 
Canton, 5. 843.000  taëls Kiaochow, 2.699.001) 
taëls, ete. 

Les recettes de 1928 pour les douanes indigènes 
placées sous le contrôle de l'Inspection génerale des 
Douanes maritimes chinoises ont atteint, ep ch'f- 
fres ronds, 4.480.000 hkw. taëéls, soit, au cours 
moyen du change, 779.330 liv. st. Ges recettes font 
ressortir une augmentation de : 162. us taëls sur 
celles de,1922. £ 

Les obligations des emprunts étrangers et de l’in- 
demnité, garanties par les recettes des douanes, 
y compr ïs le service de l emprunt de réorganisation, 
ont été remplies ou couvertes en entier. ‘Ouant aux 
obligations de l'emprunt intérieur, indirectement 
garanti par les recettes des douanes, et dont ie 
service dépend de l'Administration de l'Inspection 
générale, tous les paiements d'intérêts ont été faits 
ponctuellement, mais le service de la dette canso- 
lidé? n'a pu être entièrement maintenu. 


JAPON 


La question de l’émigration aux Etats-Unis. —- 
L’exclusion des Japonais votée par le Congrès amé- 
ricain a été fort mal accueillie par la population 
japonaise. Sous la pression de l'opinion publique, 
le Gouvernement japonais a fait remettre au Gou- 
vernement des Etats-Unis une protestation dont on 
trouvera, le texte aux informations américaines. 

Les représentants des deux Chambres de la Diète 


japonaise ont adopté le 28 mai une résolution pro- | 


testant contre la nouvelle loi américaine sur l'im- 
migration. Nous reproduisons ci- “après, d’après 
l'Agence Havas, le texte du communiqué publié à 
ce Sujet le 29 mai par le Gouvernement japonais : 


« Le bill de l'immigration qui a été voté par le.| 


Parlement américain à été signé par le président 
Coolidge le 26 mai et a pris force de loi. 


« La clause relative à l'exclusion des Japonais | 


entrera en vigueur à partir du 1% juillet prochain 


et en vertu de cette clause les ressortissants japo- | 
nais — à l’exception de ceux qui résident déjà aux | 


Etats-Unis et de ceux qui y retournent après une 
absence temporaire, des fonctionnaires d'Etat, de 
ceux qui vont aux Etats-Unis comme touristes ou 


temporairement pour des raisons d’affaires ou d'’a- | 


grément, de ceux qui s’y rendent uniquement pour 


continuer un comimerce en exécution des disposi- | 
tions du traité existant, des étudiants, professeurs | 
se voient interdite. 


et ministres de la religion — 
l'entrée aux Etats-Unis. 
« Depuis le dépôt en décembre dernier sur le bu- 


reau de da Chambre des représentants, par M. John- | 
son, d’un projet relatif à l'immigration — projet 
qui a formé la base du bill actuel — le Gouverne- | 
ment japonais a fréquemment et sérieusement ap- | 
pelé l'attention du Gouvernement des Etats-Unis | 


sur la clause concernant l'exclusion des Japonais. 
C'est pourquoi le Gouvernement de Tokio regrette 
profondément que cette clause ait été promulguée 


malgré les efforts vigoureux et réitérés que le pré- 


sidént et le secrétaire d'Etat des Etats-Unis ont 


faits pour empêcher l'introduction d’une lésisla- | 
tion : d'exception à l'égard des Japonais et il a donné 


l'instruction à l'ambassadeur dü Japon à Washing- 
ton d'élever une protestation sphRaRene auprès du 
Gouvernement américain à ce sujet. » 
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Blé. — Le marché officiel continue à ‘être fermé. 

Sur les marchés PAS le blé évolue autour des 
cours de 98 à 100. 

L'expert SIIOW. vient. de Doblièe une estimation ‘de: 
la récolte américaine. Avec uñe condition représentée 
pour le blé d'hiver par la note 79.8, il envisage une. 


production de 549 millions de bushels. Le blé de prin- . 


temps reçoit la note 86.6 et promet une récolte de 189 


millions de bushels (diminution de 13.4 % dans la sue à 


perficie ensemencée). 


D'autre part, d'après le dernier Bulletin de l'Insti- 


tut international d'agriculture de Rome, l'ensemble 
des superficies cultivées dans l'hémisphère septen- 
trional atteint 48 millions 700.000 hectares. pour le 
froment, en diminution de £ % par rapport à celle 


x 


de 1923, et pour le seigle 11 millions 300. 000 hectares, : 


avec une diminution de 1 %. 


Fariñes-fleur. — La meunerie de Paris et. du dépar- : 
tement de la Seine cote 125 francs les 101 kilos bruts, 


rendu chaïbre dans Paris net au comptant. 


Vins et alcools. — [Les sorties de vin de la pro- 
priété, pendant le mois d'ayril dernier, se sont éle- 
vées à 3.630.072 hectolitres, contre ‘4.300.551 en mars 
et 3.571.696 en avril 1923. L'ensemble, depuis le début 
de la camr'agne, atteint 28.681.101 hectolitres, 
qu'on n’arrivait qu'à 85.433.152 pendant la période cor- 
respondante du précédent exercice, soit une augmen- 
tation de. 3.247. 949 hectolitres en faveur de la présente 
campagne, 


alors . 


Le stock des négociants est dê 11. SAA.042 hectolitres 


au lieu de 11.647.830 à fin mars, ce qui représente une 
augmentation de 196.212 hectolitres et de 1.850.046 sur 
le chiffre de 1923, qui n'était que de 9.994.996 hecto- 
litres. 

Les cours des vins sont toujours très fermes, sur 
{ous nos maïchés. f 

A Béziers, on a coté ceux de 8 à 11° de 7 à 94 0 
à Montpellier, Îles ? à 10° ont été rayés de 63 à 87 fr; 


à Narbonne, les 8 à 12° sont restés de 71 à 100 fr.; 
Perpignan, ces mêmes degrés ont été cotés de 72 à 
103 fr. ; à Nîmes, les vins rouges l'ont été de 64 à 87 


francs. 
Sur toutes les autres places, c” est la hausse des prix. 
Dans le Bordelais, on signale une reprise des af- 
faires. 
En Touraine, c'est le calme complet, : 
A Paris, à l'entrepôt de Bercy, le. -calmie domine. 
Cependant, les prix sont restés soutenus. On à fait, 
pour des vins rouges du Midi 8° de 90 à 91 fr., des 
90 de 100 à 105 fr., des 10° aux environs de 105 fr. 


Des Algérie rouges, de qualité assez ordinaire, ont été 
traités sur le taux de 10 fr. le degré; ‘des Espagne 1105 
118 fr. 


— C'est tou: ours le calme. Les PE sont peu 4 


à 180 de 115 à 


AlCOOIS. 
soutenus. 

A:Paris les Ho d’alcools de bouche extra- | 
neutres, tiennent leur cote de 925 à 1.000 fr. 
traité des neutres à 900, voire 8% 2 l'hectolitre” nu, 
aux 1000, Dans le Midi et en Algérie, les US 
sont nuls. 


Sucres, — Sur la persistance des offres, les cours se 
sont un peu tassés, dans la huitaine Sur tenue mé 
diocre. des places étrangères contribue à maintenir 13% 
faiblesse des cours. 
aie le courant est autour de 271, francs : 4 juin, 


Cafés. — [Les cours. ns faiblement ds malgré. 
des soubresauts de hausse, La cote est en fonction 4 
change. Mais la clôture se fait assez faible. 


TEE 
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Au ilavre, on cote (50 kilos) 
Mn 326; juilet, 382. 
_ Textiles. 
“apprend que le premier rapport de la saison, sur la 
» condition de la récolte cotonnière, vient d’être publié 
dernièrement par le département de l'Agriculture, à 
—. Washington, Il annonce que la condition moyenne au 
D, 25 mai était de 65,6 contre 71,0 en 1923, 69,8 en 1922; 
66,0 en 191 et 72,8 sur une moyenne de dix années. 
2x La diminution atteint 17 points en Virginie ; 16 an 
* Tennessee, 6 en Caroline du Nord ; 5 en Oklahoma ; 
4  & au Missouri, en Californie et Arizona ; 1 point au 
…_ Mississipi, Soit 5,4 en moyenne. En comparaison. de 
. Ja moyenne de dix années, la diminution s'élève à 
85 points au Missouri, 21 au Tennessee et Virginie, 
—. 15 en Oklahoma, 12 en Arkansas, 6 en Caroline du 
Nord, Mississipi et Texas, 4 en Georgie et Louisiane, 
2? en Caroline du Sud et Alabama, 1 point en Floride, 
soit une diminution de 7,2 en moyenne. 
Depuis plusieurs jours, la caractéristique des mar- 
. Chés est la hausse, Mais, de l'avis des milieux com- 
pétents, la spéculation a une grande part à cette 
hausse. - 
Au Havre, on fait (50 kilos) : juin, 804 ; juillet, 800. 
1 Laines. — Les affaires sont calmes, mais on n’enre- 
gistre aucune faiblesse des cours. Et cela vient prin- 
cipalement de ce que les approvisionnements sont peu 
abondants «t la production généralement déficitaire. 
Au Havre, on cote (109 kil0S) autour de 1.500. 


Soies. — Semaine sans intérêt ; les affaires ont été 
.restreintes et les cours sans changement appréciable. 

D'autre part, les perpspectives favorables de la nou- 
velle récolte, tant en Extrême-Orient qu'en Europe, 
et la tendance moins agitée du marché, des changes 
encouragent la temporisation des acheteurs. Aussi le 
petit courant d'affaires tient-il seulement à quelques 
besoins pressants de la fabrique des tissus. 

.Sur le marché de Lyon, en soie d'Europe et du Le- 
vant, on à fait : 

Grèges : Syrie 1e ordre 11/13, 265 fr. Italie extra 
11/13, 310-315 ; 1er ordre 9/11, 305-310 ; 1 ordre 12/16, 


: Juin, autour de 325- 


En , LS CR de 


Organsins : Italie extra 20/22, 330-335; 1e ordre 20/22, 
330 ; 1er ordre 2/24, 315-320. Syrie 1 ordre 20/22,! 298. 

En Italie, on ne signale que peu d’affaires. 

Le marché de Shanghaï semble s'être quelque peu 
assagi et se montre plus conciliant pour les filatures 
à l’européenne de la nouvelle récolte. Il se r'eut que 
cette attitude soit inspirée /par la faiblesse de Yoko- 

* hama. La température favorise la nouvelle récolte. 


Sur le marché de l’étoffe, on paraît se ressaisir. ne 


transactions sont plus importantes. 


Métaux, — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


CORDIERL Terme 

Cuivre. 6i.18/ 9 c/ 61. 6 3x -62:18/ 9e: 627.8/:9 
Etain... 211.17/ 6 cç/ 208.12/ 6 211. 7/6 c/ 207. 5/. 
Plomb... 831.../ . e/: 29.157. DO TE RDS les: 
Zinb 7 ebe 06 CLSLS 918 7 25/10/81. 9) 6 
Argent,, 34. 7/ 8 c/ 34. 5; 6 04. 9/16 c/: 34. 8/16 
OT ae 0906) ee 00 EU S 

Caoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse du 


Commerce de Paris, le kilo net, paiement comptant, 
É sans escompte, marchandise entrepôt, Paris : 
à Feuilles fumées gaufrées : courant, 9.10 V.; juillet, 
"910 N.: 3 de juillet, 9.05 A.-9.10 V.; août, 9.25 V.; 3 d'oc- 
tobre, 9.50 V,;, novembre, 9.50 V.; 3 de janvier, 9-60 A.- 
9.80 V.: février, 9.90 V. 


54 Crédit National pour favoriser la répara'ion des 
…_. dommages causés par la guerre, — L'Assemblée gé- 
Qt  nérale des actionnaires du Crédit National s’est e- 


— Coton. — Une information de New-York 


Assemblées générales de Sociétés 


nue, le 3 juin, à Paris, sous la présidence. de M. 
Louis Martin, directeur général, assisté de MM. Hen- 
nequin et Létondot, désignés comme scrutateurs, et 
de M. Roger Ribière, secrétaire. 

Les bénéfices de l’année 1924 ont été de 9 mil- 
lions 849.707 fr. 45. Le report de l'exercice précédent 
était de 1.120.612 fr. 43. 

Le dividende, fixé à 6 % brut, a absorbé 1 mil- 
lion 500.000 francs. Les réserves diverses ont été 
dotées de 8.490.985 fr. 39 et le report à nouveau est 
de 949.334 fr. 79. 

On été réélus administrateurs, MM. Aynard, Bou- 
don, Raval et Simon. M. A. Homberg à été élu en 
remplacement de M, Guernaut, démissionnaire. Les 
pouvoirs ont été renouvelés à MM. Despagnat, Ma- 
chart et Rendu, censeurs. 


Société Gentrale des Banques de Province, — 
L'Assemblée générale ordinaire de cette Société 
s’est tenue le mardi 3 juin 1924, à 10 h. 30, salle 
Gaveau, sous la présidence de M, Sienkiewicz, pré- 
Sident. 

Le rapport présenté par le Conseil d’administra- 
tion signale que sur les sommes provenant des ren- 
trées sur les comptes débiteurs, la Banque a rem- 
boursé au Consortium 18 millions en 1923, et un 
nouveau remboursement de 5 millions environ à été 
effectué depuis la clôture de l'exercice. En outre, 
plus de la moitié des actions ont été, depuis la clô- 
ture de l'exercice, libérée du 3° quart, et 30 millions 
de francs ont déjà été versés à ce titre, dans les 
caisse de læ Société Générale des Banques de Pro- 
vince, Enfin, un amortissement de 2.762.635 francs 
a pu être réalisé au cours de l'exercice 1923, justi- 
fiant l'œuvre entreprise et les efforts accomplis. 

Toutes les résolutions proposées à l’Assemblée 
ont été votées à l'unanimité et MM. Georges Cha- 
puis et Joseph Dupleix, administrateurs sortants, 
ont été réélus. 


PETITES NOUVELLES 


van Crédit du Nord. — La souscription aux 150.006 
actions nouvelles S’est clôturée le 28 mai. Les deman- 
des à titre irréductible des actionnaires ayant com- 
pris la presque totalité des actions offertes, il est cer- 
tain que les souscriptions éventuelles donneront lieu 
à une répartition minime. 

; L'avis de répartition sera publié prochainement. 


van Correspondance avec les services de l'expansion 
commerciale. — Les lettres que les producteurs, indus- 
triels et commerçants adressent aux services d'Expan- 
sion commerciale — Office National du Commerce 
Extérieur, Attachés et Agents commerciaux, Offices 


. commerciaux français à l'étranger — «en vue d'obtenir 


des renseignements sur des débouchés pour leurs arti- 
cles ou des indications d'agents, sont souvent incom- 
plètes ou imprécises. 

Afin d'éviter des demandes d'exrlications qui font 
perdre un temps précieux, l'Office National du Com- 
merce Extérieur prie 6es correspondants de vouloir 
fournir autant que possible, dans leurs lettres : 

1° La description précise de leurs produits ; 

èo T'indication de leurs prix, si possible, 

chandise rendue à destination » ou C. A. F, 

30 L'indication des quantités PRE REA qu'ils 
peuvent exporter ; 

40 Celles des conditions de paiement exigées ; 

59 Lie cas échéant, celle des conditions qu'ils se- 
raient disposés à faire à un représentant sur place, 
‘Is sont priés dé joindre à leurs lettres tous cata- 
logues, prix-courant, Circulaires. 


€ mMaT- 


nn Société Marseillaise de Crédit. — Les 375 francs 
restant à verser seront arpelés aux dates ci-après : 
15 juillet 1924, 15 janvier 1925 et 15 juillet 1925. 


MARCHE FINANCIER 


eme 


Paris, le 5 juin 1924: 


On a bien raison de dire qu'en Bourse la poli- 
tique est toujours une très mauvaise conseillère, et 
c'est le moment ou jamais d'ajouter à ce mot céle- 
bre du député de la Creuse, Martin Nadaud, ui 
prétendait que Quand le bâtiment VAR MTOUL VA : 
« Qui, mais Quand la politique s’en mêle, rien ne 
va plus. » ’ 

En effet, que fait-on depuis les élections du 11 
mai ? Absolument rien. Quelques mécontents ont 
vendu de tout à tour de bras pour « embêter » le 
Gouvernement, le public qui n’y comprend rien 
s'est abstenu de profiter des bas cours et les pro- 
fessionnels en ont fait autant, de telle sorte qu’en 
dépit de la hausse des éhanges qui, autrefois aurait 
suffi à galvaniser le Marché, celui-ci, complètement 
désorienté, n’a pas suivi. Un moment même nos 
rentes avaient subi le contre- coup du nouveau re- 
cul du franc, mais peu à peu la Bourse-s'est ressai- 
sie et malgré tout c'est en meilleure posture que 
nous retrouvons en fin de semaine la plupart des 
valeurs françaises et de nos fonds nationaux. 

Etant donné la crise que nous traversons, c’est 
déjà quelque chose en attendant de voif venir, — 
GP: 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats, — Déprimées au début de la semaine, 
nos différentes catégories de rentes se Sont ensuite 
vivement redressées sur de bons achats: Néanmoins, 
en extrême clôture, tant en raison de la nouvelle ten- 
sion des changes que de la situation politique incer- 
taine, on note un certain tassement. 

Les fonds russes conservent facilement leur avance 
antérieure, alors que les fonds otiomans restent très 
hésitants. 


difficilement 
l’abstention de la clientèle et la tendance est 


Banques. — Ce compartiment supporte, 
parfois, 
indétcise. 

Les vanqgues d'émission sont elles-mêmes affectées 
par des réalisations, mais il semble que ce sont sur- 
tout les actions des grands établissements de crédit et 
des. banques d'affaires qui paient deux tribut à l’am- 
biance, 

L'action du Crédit Foncier est intéressante à 1.385, 
avec un coupon de 35 francs à détacher le 1er juillet. 

Les Obligations Foncières et Communales sont par- 
ticulièrement résistantes. L’ér'argne ne peut manquer 
de revenir à ces titres qui ont fait leurs preuves. 

L'échéance du 1% juin à comporté le païement du 
coupon semestriel des Foncières 1895 et des Commu- 
nales 1899, 1912 et 1920. 


Transports, — Titres de portefeuille, les actions de 
nos chemvins de fer ne trouvent pas acheteurs et les 
offres Se font naturellement à des cours inférieurs 


encore à ceux de Ja période précédente. 

Les valeurs de navigation rétrogradent, dans des 
limites d’ailleurs généralement étroites, sous l'influence 
déprimante de tout le marché. 


Valeurs diverses. — La tenue de fous ce groupe est 
totalement dépourvue d'intérêt, si on remarque Jue 
les échanges ont été très restreints et ‘que les varia- 
tons ne sont que le reflet de l'orientation du marché 
des changes. 

Les valeurs internationales oscillent dans un sens 
ou dans l’autre, suivant les séances et clôturent fer- 
mes. La plupart des titres miniers étrangers ont béné- 
ficié de rachats de vendeurs à découvert, et enfin les 
sucrières, irrégulières, se ressaisissent quelque peu en 
fin de période. Le cours élevé de la livre a une réper- 
cussion heureuse sur les charbonnages, tandis que les 
produits chimiques et les phosphates manquent d’ani- 
mation. Les valeurs d'électricité, résistantes, ne s'éloi- 
gnent ras de leurs cotations antérieures, 
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Les titres mexicains sont ri et sans aitaires sui. 
vies. Sr ee 

Valeurs ind trioles russes en progrès. ARTE 

: Caoutchoucs plus soutenus. MAUR ES 

Les valeurs les plus recherchées sur fonte. cette par- 
tie de la ‘cote ont été M nt 1er porphyriques 
américaines. 
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Dataiore cours au comptant c0iés à la séance 
du 5 juin ne | 


PARQUET Nord een LITO 
SOON ET PAR EE -b1 75 | Orléans .......... RARE EU 
3 0/0 oran :,64:25] Otesti SR ARENA 
3 1/2 0/0 amortis.. 81 Y5 | Métropolitain....... 508 
BOT 67 45 | Nord-Sud........…, MO or RS 
4 OO AIR RCA UE 93 89 | (+ Paris. de Distrib.. 890 
ROOMS ESS NE 53 80 Thomson-Houston.. JOR EE 
5 0/0 amort. 1920 lib 80 950 | Penarroya..:....... 1509 . 
6 0/0 lib............ 79 90 Messag-. Mart. qi TR 
Bons Trésor 6 2 1922 480 75 — prio. FN Ts 
ea — 1923 : 185 50 Omnibnss, ÉOUSS 
— — Sept. 1923 463 Transatlantique ord. 168 
Crédit National 1919 417. — pri 165 .…. 
519207) 200786 Voitures à Paris... 1040 . 
— — 1921 462 50 | Raff. Say ord....... 60 . | 
_ — 1982-4571. d'0bl;: Est ant 00 000 
_— — 192 492 50 | Obl. P.L.M.fus. anc. 266... 
— — 1923 440 50! — Midi anc. ..... 262. à 
& — Juin 23 486 ..| — Nord anc..\,... Miro ; 
—Janv.24 440 .. | — Orléans anc..: 956 
Eglises dévast. 60,0 408 ..|.— Ouest ANG... 268 5240 
Grosse Métall. 6 0/0 408 .. | Japon 5 0/0 1907... 264 … . 
—  nouv. 411 501 — 40/0 or 1910, 196 . 
Cail-Fives-L. -Th.6% 417 .. | Russe 8 0/01891-94. 15 80 
Ob1. Houillères 6 °/. 409 . — 5 0:0 1906... 2645 
_— 1922 422 50 | Turc Unifié...... D DONS 
Ind. Sucrière 6 0/0... 405 .. | Banque Ottomane. HOT NES 
1922: 415%; LRio-Tinto 027888 2840 1 
Industr. Alsac.6 0/0:%:884. 2 FATOLINRRS ES SSD Lun 
—  — 1922 113 Sucreries d'Egypte.. MS 
Métall. sinist. 6 0/0. 400 .. | Aciéries de A à nt OO | 
Usines sinist. 6% % 448... | Decauville.. MU CU 
ORL. Ville 1871...... 326 .. | Fives-Lille ..:.....! 2890 
— 1898...... 220 Montbard-Aulnoye A SEA 
—  — 1905...... 340 Creusot ...... REA 1475 
—. — 1921... 447 .. | Soïe artificielle...., 4855 .. 
—  Foncières 1879, 449 .,.| — d'Iziéux....,.. 1859 
ê — Fa + Usines du Rhône... 660 .. 

— mmun. LEA RER 
F2 d AL 1891. 219 50 MARCHE EN Ne Sp 
Parque de France... 7110 ..| Bakou.::....… SSSR HAPODÛRSSUTE 

de l'Algérie... 4900 Balia Karaïdin ...:."928. e 
_— Nat.de Crédit. 715 : | Financ. des caoutch. 354 50 | 
— ParisetP.-Bas 1451 .. | Cape Copper ....:.. 30 # 
— Union Paris... 883 .: | De Becrs ord....... 1000: ; 
Comp. Algérienne... 1261 Lianosofs rene 817; 
Compt. d'Escompte. 977 Malaccrr ses : 136 50 
Crédit Foncier.....; 1895 1 1Maltzoift nee RU DU 
— JIndustriellib. 1105 Mexican Kagle......". 64 50 
— : Lyonnais... 1529 Modderfontein B.... 19 
— Mobilier... 509 Rand Mines........ 261 50 
Société Générale 155 Thärsis te EUR ERSONEO 
SO ET NT RU 1437 Utah CPAS veise 1490 
HS RS RER 755 Verminck.. | 196 . 
PRE EMEE SEEN 990 Royal Dutch . ..... un À 
Mid SEE Eee 800 Shell Transport. 318 . 
Marché de Loudres Hernies cours\. — Consolidés. 


571/8; Emprunt 5%, 100 1/16, Emprunt français 5 DA 22 84 


110 ./.; Canadian Pacific, 172. 

De Beers, 12 5/8; Rio Tinto, B 3/4. 
Marché de New-York (derniers COUrS).— At een To: 

peka, 102 1/8 ; Calumet, 13 3/4; Canadian Pacific, 146 1/4 

General Electric, 218 ./.; Louisville Nash, 9 1/4; So 

hern Pacific, $S8 1/2; United Steel com., 96 ./.; Unio 

Pacific, 130 3/8; Argent (américain) 66 3/4. FAR 


: Rand Mines, BAT. He 


L'Administrateur-Gér. ant : ADRIEN Hourion. si 
U P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp, | 


- France et Algérie : Un an... 45 fr. | Adresse télégraphique : 


Mirecteur- Fondateur : Edmond THÉRY 
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"+ des Banquès d'Emission de l'Europe-(En millions de francs) (1) 
2 ES A TE A RD SE SN DEC TE PRE IR 
a ; £ Rime ls 
= Encaisse So || PRINCI-.CHAPITRES || © 
i à 1 = CR 
Er: - métallique 53 Br sTeevlS Es 
1-04 EL ve LOS 1 © 1 4 x 
DA 7 DATES 28 Iséale-sless|2s 
Pa. or | AM | £E |STsfEs|ssales 
D. gent || © Oral s 4 € La 


FRANCE — Banque de France 
1914 23 juillet...,1 4.104) © 640 5.912] 943, 1.541] 739 5 


«€ 
à 


. t 


1024 29 mai.......| 5.543| 299 || 39.897] 2.210 |. 4.495/2.511 6 
1924 5 juin.......| 5.543|. 299 || 39.556/| 2.029! 5.00012,607 || 6 
1924 12 juin.., ..| 5.543] 800 || 39.897] 1.920| 3.73612.733 6 


ALLEMAGNE — Bangue de l’Empire 


1914 23 juill.11696/418 2.3640 1.186 939 14] 4 
1924 15 ani{2)) 552 G || 954906580//163210255/2438297275 |151520409 [110 or_ 


: 14924 23 mi(2) 552 9 || 9366722911457661097/2243587317 |147381784 ||10 or 
1024 31 mi(2) 552 8 |1158591930/1324004222/2443662425 [160746246 |{ 10 or 


ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 


1914 3 juillet,....| 1.004 » 733 [| 1.055 S41| .» FE 
192% 22 mai.....….,.| 3.205 » 3.113 || 2.538| 1.805 » 4 
14924 28 mai ....,.|).3:205 » 3.144 || 2.614| 1.833 » 4 
1924 4 juin.:.....| 3.205 » 3.164 || 3.195| 1.748 » 4 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 30 juillet... 262 56 1.119 109 837 96 5 
1924 22 mai...,...| 271 68 7.586 235 11.821 | 385 5& 
1924 28 mai..….... 271 68 7.620 205 [1.311 | 414 5% 
4924 5 juin.......| 271 68 71.638 114 11.316 |-509 5% 
DANEMARK — Banque Nationale 
1914 31 juillet .... 110 » 219 24 94 15 6 
1924 31 février....| 293 | -19 648 103 | 331 s0 # 
1924 30 mars .....| 293 20 656 87 | 333 80 7 
1924 31 mai.......| 293 23 673 97 | 357 76 #: 


ESPAGNE — Banque d'Espagne 
1914 24 juillet... 5431 730 || 1.919 4198 446 170 1% 
192% 24 mai...…....! 2.533|- 661 || 4.339 926 | -936 |1-201 5 
1924 31 mui...... .| 2.533] 662 || 4.343 931 938 |1.206 5 
192% 7 juin......| 2.534[ 657 || 4.377 943 973 11.189 5 


GRÈCE — Banque Nationale 


1914 31 juillet.....| 31 » 22911 239 46 38 6 
192% 31 mars... 39 » | 5.308 ||2.194 | 440 | 394 || 74 
192% 14 avril:...…. 39 » 5.327 |12:280 | 473 381 1% 
192% 30 avril...... 39 » 4.801 [12.036 | 474 346 | 1% 
HOLLANDE — Banque Néeriandaise 
914212 mat 4 340| 20 652, 10 185 283 41% 
1924 19 maïi......: 1.116 20 2.073 101 516 295 5 
1924 26 mai... .., sd. U6 IE 2 9.035 125 565 299 15 CES 


1924 2 juin.......| 1.116| 20 2.084 82 521 330 5 


: ITALIE — Banque d'Italie 
= 1914 31 juillet..... 1.105 89 1,730 245| 586 115 5 


1924 20 avril ...….. .| 885! 85 |12.516111.113/3.087 [1.868 || 5% 
1924 30 avril ..... .| 885! 85 |12.636/12.98113.142 |2.088 || 5% 
192% 10 mai ....…. 885| 85 |l12.481/11.87313.053 [1.857 || 54% 
À: NORVÈGE — Banque de Norvège . 
À 31 juillet.…..| 61 2 173 20 | 109 6 5 
9 février... | 206 | 13 516 156 | 418 | 26 3, 
31 mars... 206 | 13 532 136 | 407 | 3 y 
30 avril. ..... 206 | 13 532 146 | 416 | 37 7 
PORTUGAL — Banque de Portugal 
22 juillet.,...| 44 2 || 457 26 } 1922 | 98 5% 
2 avril...... 48 20 || 8.449 || 313 | 990 | 922 9 
8 avril... 48 | 20 | 8.489 || 258 | 970 | 78 || 9 
16 avril......| 48 -» 8.505 [| 279 | 987 | 73 || 9 
D di ROUMANIE — Banque Nati9:ale 
1914 18 juillet ....| 154 1 414 14 2671 47 5% 
1924 10 mai.......| 561 4 117.650 || 612| 5.897| 373 6 
4924 17 mai. . ...| 561 4 147.657 | 610! 5.930! 365 6- 
1924 24 mai....... 561 4° 117.678 | 628 | 5.928| 370 6 


(1) Dans les tableaux ci-apres les conversions en francs son faites 
…_u pair de la monnaie de chaque pays. 
_ (2) En trillions de francs à l'exceplion des chiffres de l'encaisse, 
+ SAR 
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ABONNEMENTS l'araissant le Vendredi INSERTIONS 
à gartir du 1e de chaque mois TBLÉPHONE : Central 46-61 : LA LIGNE 
Econopésn-FParis | Annonces en 7 points........es 
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70 RE Lo pt | France: Un franc — Étranger : 4 fr. 25 et résismen d'émirsion, 


Rédacteur an chef : René THÉRY 


— N°1684 — 65° volume C4 | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) | Vendredi 13 Juin 1924 


Encgisse | 5 |exncir. cuve! 2 
métallique || 52 ||. «2 NE LEE 
E —> | $$ |2SS 1221853515 
ra ER ÉIPEIECEIEE 
or | Ar- | ÆZ |ST21988 Sales 
Le) 55e à PS © © — 
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SUËÈDE — Banque Royale 


1914 31 juillet ..:| 146 8 320 109 238 11 5 & 
492% 29 février....| 379 17 132 280 479 D4 EX 
1924 31 mars ..,.. 319 14 780 285 520 57 5 # 
1924 30 avril.....|. 371 14 731 312 545 60 5 % 
SUISSE — Banque Nationale 
1914 23 juillet....}, 180 19 268 51 94 14 3 
1924 15 mai... ....| 991 97 843 158 269 71 4 
192% 23 mai.......| 5930 98 833 151 269 66 4 
1924 31 mai.......| 530 | 98 871 89 264 64 4 
ETATS-UNIS 
Banques de Réserve Fédérale 
1914 31 décembre | 1.445] 101 80 || 1.298 55 4 
1924 30 avril ......115.602| 511 || 9.630 || 9.865| 2.859 4 
1924 7 mai.......115.649| 513 || 9.635 || 9.880| 2.638 4 
192% 14 mai.......115.692| 514 || 9.560 || 9.323|. 2.433 4 
192% 21 mai:......115.691| 509 |] 9.432 || 9.832| 2.352 4 


REVUE DES CHANGES ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 


Change de Paris sur (papier court) 
Pair 16 juill,14 mai21 mai,?28 mai, 4 juin pit juin 
: 1914 1924 1924 1924 1924 1924 


mnt | cms | eme. | mms | sms | mme | ne 


Londres......| 25.22:| 25.13,| 74 45 | 80 125] 81 95 | 84 65 | 82 225 
New-York....| 5.18k! 5.16 | 17 045] 18 36 | 18 885| 19 63 | 19 07 
Argentine....|220 » » » » » » [602 » » _» » » 
Belgique .....|123 » | 99.50 | 84 90 | 85 30 | 85 925 86 95 | 86 925 
Berlin (1).....1100 46 |122 # » » » » » » » » » » 
Bulgarie.....1100 y» Dr DEP TPE ay 2 » » »  » » » 


Canada ......| 5.184| 5.16 » » » » ». » 1. ve l:19.68 
Espagne ..... 100 » |-96.55 1235 6251254 3751258 1251264 50 1254 50 
Finlande.....1100 » » » » » » » | 46 25 » .» » » 
Grèce........1100 » » »:| 88 » » » » » » » » » 
Hollande ....1208.30 1207.56 1639 50 [694 25 |706 25 [734 y» [711 » 
Hongrie..,...1|105.01 » » » » » » » » 0 015, » » 
Italte 5... 100 » | 99.62 | 76 » | 81 30 | 83 05 | 85 05 S2 80 
Prague... 105.01 1104 # | 50 » | 54 6251 56 05 | 58 » | 57 » 


Roumanie ...1100 » » » 8 45 8 80 7 95 8 15 8 20 


Yougo-Slavie.[100 » UE 3 EN. » » » » » » » » 


SUOUR; ut. 138.89. 1138.95 1451 » [492 » 1502 » 1521. » [509 y» 
Norvège......|138.89 [138.25 [235 50 1297 50 [261 50 1266 » [269 25 
Danernark ...|138.89 [138.95 288 50 [320 » 1310 50 [340 50 [323 » 
Suisse......, 100 » |100.03 |300 75 |326 8751333 » [343 » [837 50 
Vienne (2) . [— — | — — ! 2425 | 26 50 | 26 68 | 27 50 | 26 375 


{1) La cote donne la valeur de 1.000.000 de marks à partir du 7 sep- 
tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 1 mil- 
liard de marks à partir du 24 octobre 1933. | 

(2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 


Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangèrer 
Unités 16 juillj14 maif 21 mai | 28 mai | 4 juin |11 juin 
1914 1924 1924 1924 1924 1924 
Londres....|1OÙ h1v.| 99.72 |295 18 317 68 324 92 1335 G3 [326 O1 
New-York..| » dol.| 99.56 1328 89 354 26 | 364 39 1378 76 [367 98 


Argentine..| » pes] » » | » » » » | 273641 » » | » » 
Beigique...| » fr..| 99.50 | 84 90 85 30 85 925] 86 95 | 86 925 
Berlin...... » mk.| 99.48 » v. » » » » » » » » 
Bulgarie ...| » leval._ » » | 12 » » » Où OR M CIE) 
Canada ....| » dol.| 99.56 » » » » » }» » » [379 73 
Espagne .. | » pes | 96.55 [235 6%! 254 375] 258 125/264 50 |254 50 
Finlande...| » mar| » » » » » 4G 25 ». » » » 
Grêce ..... .| » draci » » | 33 » _» » » » » » » 


Li 

» 
Hollande ..| » flor.| 99.641306 £S | 331 82 | 339 02 [352 34 |341 50 
Hongrie....| » cou'| » » | » : 


tale... » lire] 99.62 | 76 » S1 30 83 05 | 85 05 | 82 S0 
Prague. » cou'| 99.22 | 47 62 52 02 54 34 | 55 23 | 54 28 
Roumanie..| » lei s:»°Es 8:48 8 80 7 95 | 8-46 | 8 2 
Yougo-Slav| » din.| » »|22 » » » » » » » » » 
Suéde. ... | » cou'| 99.46 |324 72 354 24 361 44 1375 12 [366 48 
Norvêge....| » cou'| 99.46 169 56 185 40 188 28 |191 52 [193 S6 
Danemark..| » cou'| 99.46 [216 54 | 230 40 | 223 56 [245 16 1232 56 


Suisse .. » fr..[100.05 1300 75 | 326 575) 333 » 1343 » [337 50 
Vienne,.,.,l » cou'| 99.22 | 0 02 0031! 0031 0031 0.08 


Fe 


 L'ÉCONOMIS 


Au début de la semaine, là spéculation s'est 
retirée provisoirement du marché Sur leqçu2l 
ont surtout opéré les commerçarits qui Ont dû s ap- 
provisionner eh monnaies étrangères où mégocier 
leurs créances eXtérieures. Comme la période ac- 
tuelle n’est pas une époque de gros besoins comi- 
merciaux, le volume des affaires a été peu impor- 
tant. Cependant, en clôture, on a constaté une ani- 
mation beaucoup plus vive, concomitante à une 
sensible amélioration de la valeur du franc. Celle- 
ci a été la conséquence du dénouement de la crise 
politique qui, depuis plusieurs semaines, avait uñfl 
effet déprimant sur la tenue de notre devise. Elle 
avait fait naître quelques inquiétudes dans l'esprit 
des cambistes ét, par suite, entrainé des réalisa: 


tions de francs. La perspective d’une solution met- 


tant fin aux luttes des partis et l'arrivée prochaine 
d'un Gouvernement effectif ont ranimé ieur con- 
fiahce en notre monnaie. à 

Si l'on excepte la dernière journée, durant la- 
quelle la tendance à été nettement en faveur du 
franc, les autres jours de la huitaine ont été carac- 
térisés par une grande indécision. L'orientation 
des cours à été, comme par fe passé, très hésitante 
et il est probable que l'étroitesse du marché aurait 
déterminé des écarts assez marqués si lés banques 
me s'étaient pas, éfforcées d'atténuer dans toute la 
mésuré du ‘possible les fluctuations de la cote. La 
livre sterling, qui s'était négociée à 84,65 le mer- 
credi 4 juin, s'est d'abord brusquement avancée 
à 87 francs dans la matinée du jeudi. En Bourse, 
elle à rétrogradé à 86,60 et, dans la soirée, elle 
s'est traitée éntre 85,70 et 86. Le lendemain, ven- 
dredi 6 juin, elle s'est peu écartée des cours de la 
veille bien que sa tenue ait été plutôt irrégulière. 
La matinée du samedi ? a été marquée par une lé- 
gère détente de la devise anglaise qui a fléchi à 
85,10 après s'être inscrite au cours de 84,50. Après 
les fêtes de la Pentecôte, la livre sterling a, de 
nouveau, repris, se négociant le mardi 10 juin aux 
énvirohs de 86 francs dans la matinée et pendant 
la séance officielle de la Bourse. Dans la soirée, 
elle a subitemënt baissé à 85 francs dès récep- 
tion des dernières nouvelles du Parlement. La 
baisse s’est encore accentuée pendant la journée 
du mercredi, au cours de laquelle la livre sterling 
qui avait débuté à 85,50, a fléchi jusqu à 81,30 ex 
Bourse et 81,25 dans la soirée. 

Le dollar à suivi les mouvements du change sur 
Londïres ; après s'être avancé de 19,63; le mercredi 
4, à 20,12 le jeudi 5 juin, il s’est tenu les jours sui- 
vants äux environs &e 19,90 pour baïissér brusque- 
ment en clôture à 19,07. 

Un point intéressant, concernant [les rapports 
cambistes entre l4 Grande-Bretagne et les Etats- 
Unis, vient d'être élucidé. Les statistiques nous 
avaient appris que les exportations d’or effectuées 
d'Angleterre en Amérique avaient pris cette an- 
née un développement exceptionnel. Elles ont at- 
teint, en effet, pour les quatre. premiers mois de 
la présente année, £ 18 millions, tandis que dans 
la même Période de l'année précédente, elles 
s'étaient élevées à moins de £ 4 millions. La ma- 
jeure partie de ces sorties ont été faites pour le 
compte du Gouvernement qui doit effectuer, le 15 
juin prochain, un versement de $ 80 millions, soit 
environ £ 16 millions, en vue du paiement des inté- 
rêts et de l'amortissement de sa dette. Jusqu'à pré- 
sent, le Trésor britannique achetait, comme la con- 
vention l'y autorisait, des Liberty Bonds qui étaient 
reçus pour leur montant nominal. Aujourd’hui, ces 
obligations sont au pair de sorte que le Trésor an- 
glais n’a plus intérêt à opérer ainsi. Pour assurer 
Son paiement, il avait donc le choix entre deux 
moyens, soit S'’approvisionner en-dollars sur îe 
inarché, soit procéder à des expéditions d'or. Il a 
préféré recourir au second pour ne pas accentuér 
la faiblesse de la devise anglaise à New-York, mais 
il est remarquable qu'il ait pu effectuër des sorties 


TE SOROPBEN 


de métal précieux sans affaiblir les réser 
métalliques de la Banque d’Angleteïre, en se ser- 


vant des seules ressources de l'Afrique du Sud. 


Les autres devises ont été calmes ; en clôture, 
par suite de la sensible et subite amélioration du 


/ 
24 


franc, elles ont notablement fléchi : la peseta espa- 


gnole de 264,50 à 254,50, le florin hollandais de 734 
à 711, la couronne suédoise de 521 à 509, le franc 
suisse de 343 à 337, le franc belge de 86,95 à 86,929 
et la couronne tchéco-slovaque de 58 à 57 centimes. 
Cours des Changes de New-York sur: 


16 13 D 2 FR pe 
Pair [juillet | mai mai Dai juin JO 

1914 | 1924 | 1994 |-1924 | 1924 | 1924 
Paris ...:.| 19:30 19-35 5 67 5 35 5 37- SARA r 162087 
Londres .:| 4 868| A4 814/2.36 3/8| 4 352] À 337) 43 | 4 307 
Berlin ....| 23 82 | 23 76 » » » » » 
Amsterd:.| 40 195 ÿ 37 32 31 35 | 31 88.297732 37 38 
Italie :::::] 19 20 » 4 44 4 44 | 4 40 £ 36 À 34 
Suède ....1 26 80 » 26 58 26 5 26.57 26 52: 26 54 
Norvêge ..| 26 80 » 13 86 13 95 13. 56 13 6t | 13 49 
Danetnark.| 26-80 » TRS) 16 96 | 16 85 16 85 16 86 
Prague 20 26 | ‘» 294 | 9 96| 9 95|+ 29849092 
Espagne ..| 19 29 » 13 86 15 87 13:71 13/59 13:45 
Suisse ...,| 19 29 » GR 17 74 | 17 68 17 60 120028 
Call money|  » 3 0/0 13 1/2 %1 3 %: À % 2.8 2 We 


Changes à Londres’ 


Paii 16 juill 13 Mae mai,27 maijä juin|10 juin 
F 1914 | 1994 | 1994 | 1994 | 4924 | 1924 
PAS EE 256.224| 25.181! 78 825| 81.70 | 80 525 85 10 | 85 615 
New-York ..| 4.80$| 4.81$| 4 36 8] 4 86 |4 34 5/4 8 LS |4 80 à 
Belgique. ..::| 25.22 » »p| 92 4 | 94 78] 9 & | 98 » | 98 3/5 
Espagne .:..| 25.22 | 25.90 | 31 684! 31 395] 31 674] 31 729) 32 08 
Hollande ...! 12:109| 12.125 11 67?| 11 66 | 4161 |-11 56$| 11 51 
Halles 95.22. | 25.268198 5/8 | 98 3/81 98 378] 99 4 1 90 1 
Portugal, :.:. 53.28 | 46.19 |1 21/32! 1 5/8 |1-19/82/1 9/16 |1 9/16 . 
Prague. ss 24.02 » 148 3/411147 1/81/1447 1/41147 38/4/1147 5/8 
Grèce. . :....| 25.22 » 214  » 1995 1/21/9226» 1237 1/21259 °» 
Roumanie ..:| 25.22 » 570 » [885 » [955 5 11010 » |1010 » 
Yougo-Slavie | 25.29 | » 1352 1/2/354 1/92/3564 1/21/8565 » [366 5. 
Bulgärie....:} 25.22 » 605 » 1610 » [600 y» [600 » |612 1/2 
“Turquie...... 110» | ». [810 » [810 » |822 1/2f832 121837 1/2 
Finlande ...:| 25.22 » 174 1/81178 7181178 5/81179 & [17 ÿ. 
Suède ......:| 18.15 | 18.20 | 16 4141 16 4241 16 87 | 46 284| 16 244 - 
Norvège. .... 18.15 | 18.96 | 31 635] 31 89 | 31 37 | 31 84 | 31 88° : 
Danemark :.1 18.15. | 18.264] 265 70 | 95 725| 25 81 | 25 64 | 25 57° 
Suisse. 25:22 | 26.18 | 24 63 | 24 61 | 24 61 À 24 57 | 2% 50 


18.000 milliards de marks. Far 
Autriche. 1£ — au pair, 24.02 couronnes, le 10 juin 
1924, 306.500 couronnes. - Sp 


Allemagne 1£ -= au pair, 20.43 marks, le 10 juin 1924 


Hongrie 1£— aù pair, 24.02 couronnës, le 10 juin 
1924, 387.500 couronnes. ea PSS 
Pologne 1 £— au pair, 


22.40 zloty: 


Changes sur Londres à 
(Cours moyens du mardi) 

AB NP 240 27 3 10 

juillet mai mai juin juin 

1914 1924 1924 1924 1924 

Valeurs à vue NES CR 20 re rle momies 
Alexandrie.........| 97 21,32) 97 15/32] 97 15,32| 97 15/32] 97 15/32 
Rio-de-Janeiro:.,..| 15 7/8 | 5 31/32! 6 1/8 5 29/32] - G 1/8: 
Valparaiso..... tsscl aa 7 39 20 |-39 90 - | 39 80 39 80 
Câble transfert à : 

Montrédls. esse » » 145 440170 | 4 38 v8la.57 
Bombaÿ.:....:.:...11.3 1/32/1.4 59/64/1.4 59/6411.4 57j64 : 6364 
Calcutta :..:,:55..11.3 31/8211.4 59/64/1,4 59/64/1:4 ne .4 63/64 
Hong-Kong.…........11.10 5/16/2.4 13/1612.4 25/3212.5 1/16 [2.5 1/82 
Shanghaï ..........|2.5 3/4 [3.3 1/16 |3.3 9/16 |8.4 1/8 |3.4 1/8 
Buenos-Ayres......| 47 11/16) 41 1/16 | 41 3,16 | 41 5/32 | 41 sue 
Montévidéo ....:...| 51 3/32| 43 ‘48 3/16 | 43 274: | 43 5J8 :* 
Singapour .....:...12.3 15/16! 2.4 2.3 31/32|2,3 31/3219.3 31/32 . 
Yokohama... [2.0 3/8 [1.10 3/6411.10 5/16/14.10 6/8 {1 10 & 
Manille ...… PSI BE OI 5+s 2.3 1/8. 12.8 1/8 | 8.8 1/4. 
Mexico... | 16 3/4 | .29 4/2 | 29 172 | 29 172 | 99 412 
Lima (HSE 5» | + 475 | +:4 70 [+ 475 [+ 4:50. 


(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (—) de. 


la livre stérling par rapport à la livre péruvienñe, 
Métaux précieux et Escompte hors banque à Londres 


29 D 12 19 26 3 10. 

avril | mai | mai mai mai | juin { juin 

1924 | 1924 | 1994 | 1924 | 1924 102 1924 

SR sx COTE TI 
Coufs de l'or. | 942 |94141 |94,7 94 8 95 » | 95 7 Lù 


Cours del’arg. |33 ./. | 35 ./.133 9/16,34 5/16134 5/16] 35 ./.[35 
Es.hors banq.|3 3/32 13 1/32 13  » 3 


cours donnés ci-dessus à la date du 10 juin 1924 représen- 


tent 13.198 fr: 72 par kilour. fin d'or et 434 fr. 65 par kilo- 


N 


gramme fin d'argent. … 


25.29 zloty, le 10 juin 1924 


13 1/32 13 5/32 13 1782 12 di 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour les 


4 


» QUESTIONS DU JOUR 


x _ Après la Grise présidentielle 


Le Nous avons pour principe de ne « pas faire, de 
” politique » dans ce journal, considérant que les 
+ graves problèmes économiques et financiers dont 
a solution rapide importe tant à l'avenir du pays 
doivent être traités objectivement, avec un sang- 
froid et une impartialité que ne gardent point les 
_ partis engagés dans des luttes ‘passionnées. Les 
“événements survenus depuis le 11 mai. prouvent 
que tous nos « hommes publics » devraient $’ins- 
en pirer de la même doctrine : au lieu de se préoccu- 
Le per immédiatement de mettre en train les « tra- 
+ Vaux pratiques » que les électeurs attendent impa- 
tiemment d'eux, nos nouveaux députés ont perdu 
É un grand mois en d’interminables palabres qui ont 
- fâcheusement prolongé un interrègne désastreux ; 
1 efforts ont abouti, dans les circonstances 
» que chacun connait, à la démission du Président 
- de la République : ce résultat, sans doute, réjouira 
- nombre de politiciens, mais il n'avancera pas, en 
Soi, la marche de nos affaires ; la confusion ac- 
Re riSquéra d'en être même dangereusement 
- accrue, si l'agitation, née au Parlement à propos 
… de la « question de l'Elysée » ne s'éteint pas. 
r Plus que jamais il nous paraît donc indispen- 
sable de conseiller à chacun le calme et d’insister 
- pour qu'après la bataille les esprits s’apaisent com- 
plètement. 
cl nous faut tout de suite un Gouvernement éner- 
> gique, qui reprenne l'œuvre inachevée d’assainis- 
_ sement budgétaire et financier et qui prépare les 
accords internationaux destinés à permettre l'ap- 
_plication du plan des experts en vue de la liqui- 
dation ‘des réparations ; il convient au même de- 
ré que ce Gouvernement groupe autour de lui tou- 
es les bonnes volontés et toutes les compétences, 
pour raffermir la confiance générale dans les des- 
tinées de la Patrie. 
Quelque opinion que l'on ait sur l'opportunité 
de réformes sociales, quelque désir. qe lon 
_ éprouve d'aborder au plus tôt des expériences gé- 
néreuses, on he peut contester que la situation 
présente commande dans-tous les domaines une 
extrème prudence : profondément ébranlés par les 
terribles années de guerre et par la période infini- 
ment pénible qui à suivi l'armistice, la France est 


U 


dans l obligation d'éviter soigneusement les « avan-, 


tures » aussi longtemps que son crédit public de- 
meurera à la merci du moindre incident intérieur 
ou extérieur, Notre redressement est fonction de 
la foi que nous aurons dans sa possibilité et de la 
méthode avec laquelle opéreront ceux qui auront 
la redoutable mission de le réaliser. Des déclara- 
tions inquiétantes, des « gestes symboliques » ma- 
lencontreux, causeraient, en ce moment, béaucoup 
de mal, comme, à linverse, un essor fécond se 
ne. produira certainement si l’on réussit à donner à la 
nation l'impression qu'elle va être dan liées sa- 
gement, sans nervosité et sans à-COups. : 
Nous serons probablement fixés avant trois jours 
# Sur le programme du nouveau Ministère : 
… mier service qu'il pourra: rendre à la Patrie sera 


de marquer nettement sa volonté de se consacrer 
… à «une gestion vraiment « économique », tenant 
… strictement compte de l’enseignement des faits ré- 


…. cents et répudiant vigoureusement les utopies de 
Le tous ordres, 

Contrairement à une opinion trop communément 
- admise au Parlement, les milieux d'affaires n'ont 
…. pas de convictions politiques intransigeantes : ils 
demandent seulement — et avec raison — à pou- 
- voir travailler dans l'ordre et à échapper aux 
-vicissitudes qui paralysent les entreprises saines 


R. T. 


Let favorisent les spéculations hasardées. 


(1684) L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


le-pre- 


_(340.364.000 francs), 


371 


El 


La Situation économique et financière 
de la Belgique 
(Suite) (1) 


Le commerce et l’industrie 


La Belgique à vu, depuis la proclamation de son 
indépendance, son commerce extérieur progresser 
d'année en année. Pendant la décade 1830-1840, 
les chiffres moyens des importations et des expor- 
tations se sont élevés respectivement à 180.396.714 
francs et 128.189.040 francs. Pendant la décade 
1900-1910, ils ont atteint 3.163.295.088 fr. et 2 mil- 
liards 474,655.745 francs. En 1913, la valeur des 
importations était de 5.049-859.234 fr. et celle des 
exportations de 3.715.813.827 francs. La guerre 
porta naturellement un coup terrible à cette pros- 
périté, mais grâce à ses efforts tenaces et à son 
travail opiniâtre, la Belgique est parvenue, actuel- 
lement, à rétablir un courant d'affaires fort inté- 
rese ant. 

Voici le détail du commerce spécial de l'Union 
Economique Belgo-Luxembourgeoise avec les pays 
étrangers, en 1923 


Importations 
Quantités Valeur 
+. (Tonnes) (Milliers 
de francs) 
Animaux vivants. :,%43 144. BUS - 81.562 112.856 
Objets d'alimentation et boissons. 2.896.861 8.416.871 
Matières brutes ou simplement 
préparées ss Fee MAFIA 22.264.910 5.909.831 
Produits fabriqués RTE M Nes à ; 1.241.080 3.510.829 
Or et Arsent ouvrés où non mon- 
nayés . DE OP D RS 28 12.613 
to AE der Lt 26.494.441 18.563.000 
Exportations 
ADIMAaUX VI VANNES LE Lies 5 14.285 83.997 
Objets d'alimentation et boissons. 610.746 806.712 


Matières brutes ou 
préparées 4 .... 
Produits fabriqués: 7,4 
Or et argent ouvrés ou non mon- : 
DAYS RU te à SET RE Braue 17 


à FOGALE PE ar NS Es . 16.936.482 


simplement 
12.249.682 2.595.238 
4.061.692 510.043 


95.286 
8.889.776 


Parmi les principaux fournisseurs de la Belgi- 
que, au cours de cette année 1923, nous citerons 
la France (2.784.554.000 francs), l'Angleterre (4 mil- 
liard 928.046.000 francs), les Etats-Unis (1 mil- 
liard 481,834.000 francs), les Pays-Bas (1.285.379.00€ 
francs), l'Argentine (960.501.000 francs), le zollve- 
rein allemand (912.040.000 francs), l'Italie (200 mil- 
lions 885.000 francs), la Suisse (167.945.000 francs), 


le Congo belge (32.074.000 francs). 


Les exportations se sont dirigées principalement 
sur la France (1.979.561.000 francs, la Grande-Bre- 
tagne (1.762.232.000 francs), les Pays- -Bas (1 mil- 
liard 182.755.000 francs), le zollverein allemand 
(453.286.000 francs), la Suisse (352.284.000 francs), 
l'Argentine (343.742.000 franes), les Etats-Unis 
l’italie (172.632.000 francs), :e 
Congo belge (118.365.000 francs). 

Ainsi, la France est, tout à la fois, le plus im- 
portant fournisseur et le-premier client de la Bel- 
gique. Il est bien vrai que, la langue des deux pays 
étant la même et les usages commerciaux ayant 
une grande similitude, nous n'avons pas de 
marché plus commode qüe le marché belge. Ces 
dispositions propices à notre expansion commer- 
ciale se seraient encore trouvées renforcées par 


(1) Voir Economiste Européen n°° 1682 et suivants, 


co 
= 
to 


accord commercial franco-belge qui ‘avait été ; an, arrête une des principales entreprises du. 


signé le 12 avril 1923. Mais on sait que la Cham- 
bre belge a refusé de le ratifier, ne l'estimant pas 
assez favorable, et que son refus a provoqué la 
chute du cabinet Theunis. Cet accord avait pour 
objet d'adapter le régime commercial institué par 
le modus vivendi de 1892 aux conditions nouvelles 
résultant de l'Union Economique intervenue entre 
la Belgique et le Luxembourg et des modifica- 
tions apportées par la Belgique à son tarif doua- 
nier. Ce modus vivendi stipulait réciproquement 
entre les deux pays la clause de la nation la plus 
favorisée, mais il avait été dénoncé par la France 
au moment où elle avait définitivement abandonné 
la clause comme base de ses relations contrac- 
tuelles, et nous avions accepté de reprendre exCep- 
tionnellement cette disposition au profit de nos voi- 
sins et amis. 

Complétons ces notes sur l’activité du commerce 
belge en disant quelques mots du port d'Anvers. 

D'après les chiffres communiqués par le prési- 
dent de la Fédération maritime d'Anvers, ce porb 
a reçu, en 1923, 9.351 navires, jaugeant au total 
17.349.098 tonneaux, De ces chiffres, il résulte que 
le mouvement du port en 1923 constitue un record 
qui n'a jamais été atteint précédemment tant en 
ce qui concerne le chiffre des navires que celui fu 
tonnage. Il dépasse en effet de 1.028 navires et_de 
2.334.688 tonneaux des chiffres de 1922 et de 2.295 
navires et de 3.202.279 tonneaux ceux de 1913, la 
plus prospère des années d'avant-guerre. Et encore 
‘il convient de remarquer que le mois de mai 1923 
a été déficitaire d'environ 300.000 tonneaux par 
suite de la grève des cheminots belges qui à 
amené le déroutement de nombreux navires, 


A 
La situation industrielle de la Belgique s’est 
considérablement améliorée au cours des derniè- 
res années. Les chiffres de l’industrie houïllère dé- 
passent ceux de 1913 : 


Production houillère de la Belgique 
en 1915, 1920 et 1993 


Bassins 1913 1920 1923 (E) 
(En tonnes) 

MONS NE METSe6RS 4.406.530 5.027.370 4.706.190 
Céntire Ms 3.458.640 3.756.880 3.700.660 
ChäarIeT OL eee 8.148.020 7.314.360 7.607.490 
NSHAUT Lise 829.900 605.170 = 681.900 
Liége :...:..::....x : D,998.480 :.445.439.230 , 5.412:540 
CAPOT NET CE » 245.760 807.890 

Potauxs 22.841.590 22.841.590 22.916.070 


(1) Provisoires. 


Nous noterons aussi que la sidérurgie se déve- 


loppe : la production de fonte, d’aciers bruts et 
finis, est également supérieure à celle d’avant- 
guerre ; l’industrie du zinc est quelque peu défi- 
citaire, mais celle du zinc laminé, par contre, pro- 
duit beaucoup plus. Il en est de même de l’indus- 
trie cotonnière. Pour des raisons particulières, 
l'industrie lainière n’a pas encore retrouvé son 
équilibre absolu ; cependant, depuis juillet 1921, 
elle est en progrès. L'industrie des glaces tra- 
vaille à plein rendement et augmente ses moyens 
de production. Là production verrière est, elle 
aussi, supérieure à celle de 1913. Ici encore on as- 
siste à une transformation profonde des moyens 
de production. Les procédés mécaniques se déve- 
ioppent. La Belgique, terre classique de la produc- 
tion traditionnelle à la couche, joue actuellement 
un grand rôle dans l'expansion des méthodes nou- 
velles. L'industrie du papier est revenue à ses 
chiffres de 1913, malgré la vive concurrence étran- 
gére, et en dépit de la grève qui, depuis plus d'un 


ns 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


- tement leur origine dans la colonie : l’industrie du 


19197 1920 "7 1921 4999" 

Extraction houillère... 81 98... :295 
CORRE TS UNE RS th "el 59. 20 
FONE V Rnet ts A 45 A 
FRS NIS rm 23 53 FR 
ACICPS PTS 5-48. 13 49 "30 
ACIÉTS NS eee 2410 GTS AE 
LING DIU nes De cal) 41 PS 
Zine laine sis At: LETTRES 
Margarine et beurre 

artificiels rire 4.127108: 7808 190 
Sucré bruts TE 672 FAOSSEAEUS 
Sucré raffiné ....…. ES PT yre 1027587988 
Filés de Coton... D SD 68 
FLlés de ni: rie » 100 46 
Industrie lainière ..... » VD 1 BE 


-bres seront élus parle Conseil général dans son 


Fe 


D'autres industries se développent et prospère 
1Lotamment da tres importante industrie du ciment. 
Portland artificiel, les briqueteries, l'industrie 
mantaire, etc... Au sujet de cette dernière, i 
vient de signaler principalement l'apport cons 
rable que constitue pour le centre anversoïis di 
taillerie la production de pierres brutes dans la ré 
gion de Kassaï, dans la colonie du Congo et dan 
l'Angola. La production de cette région est estim: 
pour 1923, à 1/6° de la production mondiale. D’ai 
ieurs, l'aide apportée par la colonie à la métropol 
ne se limite pas à ce seul produit, si importa 
soitil. Diverses productions belges trouvent dir 


cuivre, de l'étain, du radium, et, sans doute dans. 
quelque temps, celle du cobalt. ÉTe 
: Le tableau ci-dessous compare les sndices de Pac 
iivité industrielle belge depuis 1919, comparative 
Ment à 1913 : Phase 


Indices de l'activité industrielle belge ee 
(19132100) 2e 


Une dernière preuve de la prospérité i idustrielle ; 
de la Belgique nous est fournie par le fait que le . 
chômage a presque entièrement disparu. On comp- 
tait 323 chômeurs pour mille ouvriers en mai 1921, 
on en comptait 27 en novembre 1923. Il faut évi- 
demment tenir compte des fluctuations saisonniè-. 
res, mais ces chiffres n'en restent pas moins très 
suggestifs. ee 2 DR ee 

(A suivre.) -_ EvMondD THÉRY. 
Projet de création 
d’un Octroi intercommunal 
(Suite) (A) RS 


Le projet élaboré par l'Administration préfecto- 
ral stipule, dans son article premier, que Paris et 
les autres communes du département de la Seine 
seront « réunis en Syndicat en vue de l'institution. 
d'un Octroi intercommunal », et que cét organ: 
appelé Syndicat de l'octroi intercommunal du d 
parlement de la Seine, formera « un Etablissemènt 
public investi de la personnalité civile » 

Aux termes de l'article 2, ce syndicat sera admi- 
nistré par un Comité de 18 membres, qui exerc: 
« à l'égard de l’octroi intercommunal les droits qui 
appartiennent au Conseil municipal de Paris 
l'égard de son octroi communal » ; 4 de ces mem 


sein, dont 2? parmi les représentants des cantons. 
suburbains, 8 choisis par le Conseil municipal d 
Paris dans cette assemblée, et les 6 autres d 
gnés par les maires des autres communes parm 
les conseillers municipaux de ces communes. 
Une Commission consultative assistera le Co 


(1) V. Economiste Européen n° 1683, re 


x 


nes 
pour mission de donner son avis « sur toutes 
mesures concernant l'organisation générale du 
vice, les cadres et le statut du personnel, le rè- 
ement et le tarif, les projets de budget et tous 
res projets financiers présentés au Comité », 
“ainsi que sur toutes questions qui lui seraient sou- 
mises par le Préfet de la Seine. L'article 8 indi- 
“que qu’elle sera composée de 16 membres, dont le 
“préfet ou son délégué, président, 6 délégués du 
Comité, le directeur des contributions indirectes du 
“département de la Seine, 4 fonctionnaires de l’Ad- 
…ministration préfectorale, 2 délégués du personnel, 
“1 membre de la Chambre de commerce de Paris, 
et 1 représentant des Sociétés coopératives de con- 
_ sommation, 
- Le préfet de la Seine exercera dans le syndicat 
…« les fonctions qui lui seront dévolues comme mem- 
bre du corps municipal de Paris », et l’article 4 
… spécifie que « les lois et règlements concernant ‘a 
- tutelle de la Ville de Paris » seront applicables a 
“a nouvelle institution. 
- Celle-ci, d’après l’article 5, sera pourvue d'un 
budget comprenant « en recettes, les recettes de 
loctroi et autres recettes accessoires ou extraordi- 
- naires, et, en dépenses, les dépenses de création et 
- de fonctionnement du service, ainsi que ‘es som- 
- mes attribuées aux communes associées dans ja 
répartition du produit net de l'octroi », étant en- 
tendu que les règles de la comptabilité de la Ville 
- de Paris seront observées en la matière et que les 
+ fonctions de receveur du syndicat seront occupées 
- par le receveur municipal de Paris. 


” L'article 6 dispose que, pour la réalisation de 


3 l'octroi intercommunal, « Paris et les autres com: 


- munes du département de la Seine seront compris 

- dans un même périmètre à compter du 1% janvier 
1926 », les divers octrois communaux existants dans 
de département étant supprimés à partir de la 

_ même date, et ajoute en un dernier alinéa que 

_ « des communes limitrophes du département de 
la Seine pourront, sur leur demande, entrer dans 
_le Syndicat de l'Octroi intercommunal, à la condi- 
tion de réunir l'adhésion de la Commission consul- 
tative, du Comité du syndicat et des ministres de 
l'Intérieur et des Finances ». 

Toute la réglementation en vigueur pour l'octroi 
de Paris non contraire au nouveau régime -sera 
étendue « à l'administration, à la perception et au 
tarif du nouvel octroi » ; en particulier, « par déro- 
gation à l’article 3 de la loi du 30 juin 1893, le droit 
d'octroi sur les huïles minérales et autres pourra 
être fixé dans les limites du taux actuellement ap- 
pliqué à Paris » (article ? du projet). 

L'article 9 précise comme suit les modes de fixa- 
tion des objets imposés et du tarif : « Un décret 
rendu en Conseil d'Etat, après avis du Conseil gé- 

 néral et des Conseils municipaux du département 
_ et du Comité du syndicat, déterminera la nomen- 
_ clature des objets imposés, le tarif, le mode et les 
_ limites de la perception. Toute modification au ta- 
._ rif sera arrêtée dans la même forme. Sera obli- 
- gatoirement soumise à l'avis du Comité du syndi- 
_ cat toute modification proposée soit par le préfet 
“ de la Seine, soit par le Conseil général ou un des 
_ Conseils municipaux du département. Si l'avis 
… émis par le Comité est favorable, il sera procédé 
& à : 
… comme il est prescrit au paragraphe I du présent 
* article. Dans le cas contraire, la proposition ne 
…— sera suivie que si elle est reprise soit par le préfet 
… de la Seine ou le Conseil général, soit par un nom- 
bre de Conseils municipaux représentant au moins 
_le tiers de la population totale du département, — 
“La prorogation pure et simple, pour des périodes 
-n'excédant pas Cinq ans, des taxes à durée limi- 
-tée autres que celles établies en vertu d’une affec- 
ation spéciale sera exécutoire de plein droit lors- 
qu'elle sera demandée d'accord entre la majorité 
des Conseils municipaux et le Comité du syndicat 
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et avec avis favorable du Conseil général. Quand 
il y aura désaccord, il sera statué comme il est dit 
au paragraphe premier ». 


Il convient de rapprocher de ce texte celui de 
l’article 12, qui organise la transition entre le 
régime actuel et le régime futur, notamment en 
ce qui concerne l'extension à l’ensemble du dépar- 
tement du système d'entrepôt commercial et d’'en- 
trepôt industriel existant déjà à Paris. Dans ‘a 
capitale, toutes les marchandises mises en stock 
pour être revendues sans nulle transformation 
paient les droits à leur arrivée, alors même qu’elles 
ne sont pas livrées à la consommation dans l’en- 
ceinte, les négociants pouvant introduire en fran- 
chise des denrées de même nature et de même 
quantité que celles exportées par eux, à condition 
d’avoir fait procéder à la reconnaissance des sor- 
ties ; en province, au contraire, les marchandises 
à destination des entrepôts commerciaux entrent 
en crédit des droits et ne les acquittent qu’au fur 
et à mesure. « des livraisons au lieu sujet ». Pour 
les industries transformant des matières premiè- 
res en produits fabriqués, on applique à Paris 
comme en province le système dit de l’entrepôt 
industriel : les matières premières (ainsi que le 
combustible) entrent sous le régime du crédit des 
droits ; une fois le produit fabriqué, ce premier 
compte est déchargé par des déclarations de fabri- 
cation, et la marchandise passe sous le régime de 
l'entrepôt commercial, payant immédiatement les 
droits à Paris, entrant en crédit dans un nouveau 
compte en province. L'application uniforme de la 
réglementation parisienne ayant paru préférable, 
pour égaliser entièrement les charges de la con- 
currence, il est proposé que « tout commerçant en 
gros ou en détail, tout industriel, fabricant ou 
chef d'usine, et généralement tout détenteur ou 
dépositaire en vue de la vente ou de la fabrica- 
tion d'objets ou produits assujettis au nouveau 
tarif, sera tenu de déclarer au Service de l'octroi, 
dans les dix premiers jours de janvier 1926, les- 
dits objets ou produits qu'il avait en sa possession 
au 1% dudit mois de janvier dans ses magasins, 
caves, celliers, usines ou ateliers, ou dans tout 
autre lieu », étant ajouté que « si lesdits objets ou 
produits ne sont pas pris en charge à un compte 
d’entrepôt, les droits dus d’après le nouveau tarif 
seront immédiatement liquidés, sous déduction de 
ceux qui auraient été antérieurement acquittés ». 


Les recettes nettes de l'institution envisagée se- 
ront distribuées entre les membres du syndicat 
selon les principes ainsi posés par l'article 11 
« Pour la répartition entre les communñes, sur la 
recette nette constatée au cours d’un exercice, il 
sera, comme première attribution, affecté à chaque 
commune comprise dans le périmètre de l'octroi 
intercommunal une somme proportionnelle à sa 
population résidente et égale, en principe, par 
tête d’habitant, à la recette nette maxima consta- 
tée dans ladite commune au cours de l'un des 
exercices antérieurs au 1° janvier 1926. — Cette 
première attribution ne pourra, pour aucune com- 
mune de la banlieue, être inférieure par tête d’ha- 
bitant à la recette nette moyenne constatée comme 
il est dit au paragraphe 1% dans l’ensemble des 
communes appartenant à la même catégorie, telle 
qu'elle est déterminée par la nomenclature du 
Tarif général annexé au décret du 13 août 1919. — 
Lorsque les modifications survenues au chiffre de 
sa population entraîneront pour une commune un 
changement de catégorie, le minimum prévu au 
paragraphe ci-dessus sera celui de sa nouvelle 
catégorie ; mais il sera majoré éventuellement de 
la différence entre la recette-par tête d’habitant 
constatée dans ladite commune pour l’application 
du paragraphe 1° et la recette moyenne des com- 
munes de la catégorie à laquelle elle appartenait 
à ce moment. — Les communes qui passeront de 
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la 5° à la 6 catégorie bénéficieront, par tête d’ha- 
bitant, d'une majoration égale à la différence entre 
la recettes nette moyenne constatée comme il est 
dit au paragraphe 1% dans la 5° et la 4 catégorie. 
— Au Cas où la recette nette totale réalisée serait 
inférieure à la somme nécessaire pour «effectuer la 
première répartition, telle qu’elle vient d’être dé- 
terminée ci-dessus, il serait procédé à une réduc- 


tion proportionnelle des parts. :— Dans le cas con- 


traire, l'excédent de recettes sera divisé en deux 
parts égales qui seront réparties entre les com- 
munes l’une au prorata de leur population, l’autre 
proportionnellement au montant de la première 
répartition. Lorsque cet excédent n’excédera pas 
un pour cent du montant de la première attripu- 
tion, sa répartition sera reportée à l'exercice ‘Sui- 
vant. — Des versements provisionnels seront effec- 
tués au cours de l'exercice et par quinzaine aux 
communes faisant partie du syndicat, suivant des 
règles qui seront déterminées par le Règlement 
d'Administration publique prévu à l’article 14 ci- 
après ». 

Ce texte fondamental concilie opportunément les 
multiples intérêts qui s'affronteront dans le futur 
syndicat. Si l’on écarte l'hypothèse peu vraisembla- 
ble où le produit net du nouvel octroi ne suffirait 
pas à assurer l'intégralité de la première réparti: 
tion, on voit que chacune des communes actuelle- 
ment pourvues d’un octroi touchera désormais an- 
nuellement une somme au moins égale à celle 
qu'elle avait perçue au titre de son ancien octroi 
durant l'exercice le plus favorable, son encaisse- 
ment devant même être majoré si sa situation an- 
térieure lui valait jusqu'alors une recette -effec- 
tive inférieure à la moyenne des recettes de l'en- 
semble des communes de sa catégorie ; quant aux 
communes dépourvues précédemment d'octroi, elles 
seront mises désormais dans la même position que 
les communes moyennes de leur catégorie et hénéfi- 
cieront ainsi immédiatement d’un supplément ap- 
préciable de ressources. En cas d’excédent de la 
recette nette de l'octroi intercommunal par rap- 
port aux besoins de cette répartition initiale, Île 
montant disponible sera divisé en deux masses, 
dont la première attribuée à chaque commune av 
prorata de sa population (ce qui favorisera les lo- 
calités suburbaines dont les habitants sont en pro- 
gression ininterrompue) et la seconde proportion- 
nellement au total des deux premières répartitions 
(ce qui sauvegardera les intérêts de Ja Ville de 
Paris). 

Aux dispositions que nous venons de résumer 
s'ajoutent encore trois articles : l’article 10 garan- 
tit le respect des droits acquis du personnel en 
fonction dans les divers octrois communaux en sti- 
pulant qu'il sera maintenu avec son traitement 
dans l'octroi intercommunal et jouira du régime 
de retraites de l'octroi de Paris ; l’article 13 fixe 
les sanctions qui puniront les contraventions au 
règlement et au tarif de l'octroi intercommunal ; 
l’article 14, enfin, mentionne qu'un règlement d’ad- 
ministration publique « déterminera les modalités 
d'application de la présente loi ». : 

On reconnaîtra avec nous que tout le projet, fort 

bien rédigé,- est très rationnellement construit 
sous réserve dé quelques interversions d'articles ct 
de l'adjonction en divers paragraphes aux mots 
« communes du département de la Seïne » de ceux 
« et communes limitrophes admises dans le syn- 
dicat en vertu de l’article 6 », il nous paraît cons- 
tituer un véritäble modèle dont nos législateurs 
pourrajent utilement s'inspirer en bien des circons- 
tances, 
. Il expose aussi nettement que possible les direc- 
tives et les particularités de la réforme suggérée. 
Quel jugement convient-il maintenant de porter 
sur le fond même de la question ? 


(A suivre.) RENÉ THÉRY. 
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La Circulation fiduciaire 
et les cours du Change 


Le cours de la monnaie fiduciaire est conditionné. 
par divers éléments qui nous sont fournis par 
les bilans hebdomadaires des banques d'émission. 
et par des facteurs éminemment variables exploi-. 
tés par la spéculation, sujets par cela même à des 
fluctuations nombreuses ; l'influence de ces fac- 
teurs peut être neutralisée par une politique finan- 
cière et économique sage et prévoyante 

« Le billet de banque, dit M. Raphaël-Georges 
« Lévy, n’est pas une pure représentation d’espè-. 
« ces, il implique une certaine idée de crédit... 
« mais il doit toujours être remboursable en nu- 
« méraire ; l'écart entre le chiffre de la circula- 
« tion et celui de l’encaisse est la mesure dans la- 
« quelle le crédit intervient ; cet écart est repré- 
« senté par des créances liquides et exigibles à 
« dates certaines comme des effets de commerce 
« ou des titres négociables. » ee VUE : 

D'après cette définition, les éléments variables 
mais connus hebdomadairement par le bilan de 
la banque sont : l'encaisse métallique ; les comp. 
tes courants ; le portefeuille escompte ; les avances 
sur titres. LS M RSR es Re 

Le total de ces quatre postes de bilan de la Ban- 
que constitue le maximum que peut atteindre la. 
circulation fiduciaire pour que ie billet de banque 
conserve sa pleine et entière valeur. 


Le 23 juillet 1914, les circulations française et 


anglaise étaient inférieures à ce maximum, et les 
billets des deux pays s’échangeaient au pair : 


Banque Banque 
de France _ d'Angleterre 
28 juillet 1914 : (En millions de francs) 
Hnralsser Vire eau + UE TE LO0A TE 
Compte'courant...... SAR 943 1.055 
Portefeuille escompte ..... 1.541 FASREE 
Avances sur titres......,.. 739 er » 
POtA Tr aan 7.967 2.900 
28 juillet 1914 : | 
CiTeUIA TION En à 5,918 733 
Excédent des liquidités sur. ve 
la circulation FRS re 2.055 9177 
Total Rae 7.967 2.900 


Après la guerre, la situation a changé du tout. 
au tout. Voici le tableau, à la fin février 1924, des 
banques d'émission de France, d'Angleterre et des. 
Etats-Unis : RARES 

Situation des Banques d'émission 
Banque de 


réserve 

Banque Banque fédérale 

de d’An- : des : 
France gleterre (1) Et.-Unis(1). 


: (En millions de francs) 
HACAISSO LS 20 


5.638 3.201 16.315 

Compte de dépôts Fa CON 

particuliers..... 2.669 2.904 - 9:71: 
Portef. escompte.. 3.600 1.926 SITES 
Avance* sur valeur“ , te Ne 

mobilières...... 2.494 ù ROSES 
Total qui constitue - A6 

le maximum que ? $ 

devrait atteindre 

la circulation fi- x 

duciaires eve 14.301 8.030 80.087 
Circulation... 38.678 3.157 10.113 
Excédent de la {+ 24,877 — 4,873 — 19.924 
circulation sur \ ou ou ou | 
les liquidités... / + 170% — 60% L,66-2% 208 

(1) Conversions faites au pair. Re \ LS 


_ de circulation fiduciaire 


- Suivant la théorie ci-dessus rappelée, nous n'au- 
- rions dû au maximum avoir que 14.301 millions 
nous en avions 38.678, 
soit un excédent de 170 %. 


Ainsi, l'excédent de notre circulation fiduciaire 


. était de 170 %, tandis que les circulations anglaise 


et américaine restaient inférieures de 60 et 66 % 
au niveau qu'elles eussent normalement pu tou- 
cher, Le pouvoir d'achat de la livre et du dollar 


-_ devait donc rationnellement être de 170 % supé- 


rieur à celui de notre franc. 


Dans ces conditions, la livre aurait dû valoir, 
en février 1924, 68.09, et le dollar 13.96 : on cotait 
alors 106 et 24.63 ! 
_ La circulation anglaise et américaine était — et 
est encore —, avons-nous dit, inférieure de 60 et 
66 % à ce qu'elle pouvait être en suivant rigou- 
reusement la théorie. Cette situation doit-elle aug- 
menter le pouvoir d'achat de la livre et du dol- 
lar ? Certes non : la situation, ainsi que nous 
l'avons vu, était la même en 1914 ; à cette époque, 
-la France et l'Angleterre avaient une circulation 
inférieure au maximum théorique et leurs billets 
s'échangeaient au pair de l'or ; il n’y avait pas 
lieu de tenir compte de la circulation pour leur 
évaluation : il en est de même aujourd'hui pour 


_ - Ja livre et le dollar. 


Cependant, du même tableau nous pouvons tirer 


une conStutation susceptible d'expliquer aussi a 


fermeté de [a livre et du dollar. 


Le montant de la circulation fiduciaire de l’An- 
gleterre «et des Etats-Unis étant inférieur à l’en- 
caisse métallique de ces pays, cette différence doit 
être certainement interprétée comme une consoli- 
dation de la valeur de la livre et du dollar. 


Ne trouvons-nous pas ici une des raisons, et 
non des moindres, de l'appréciation des devises de 
la Grande-Bretagne et des Etats-Unis ? 

Indépendamment de ces quatre éléments qui, 
bien qu'ils soient tirés du bilan de la Banque de 
France dont la solidité est universellement recon- 
nue, impliquent néanmoins une certaine idée de 

- crédit, il est d’autres facteurs qui exercent égale- 
ment leur influence sur la Valeur de notre mon- 
naie, influence qu'il est impossible de chiffrer. Ce 
sont : la balance de notre commerce extérieur ; 
notre dette intérieure ; nos dettes à l'étranger. 


Ces facteurs sé ramènent à un facteur unique, 
le facteur confiance : confiance dans la situation 
générale de notre pays ; confiance dans le temps, 

. plus ou moins rapproché, où nous reprendrons les 
payements en espèces ; confiance dans notre poli- 
tique économique ; confiance dans notre politique 
extérieure ; confiance dans notre politique finan- 
cière. 


C'est ce facteur qui, exploité par nos ennemis, 


par la spéculation, à provoqué la hausse démesurée 
du change, que les mesures opportunes prises par 
le Gouvernement en zars ont heureusement en- 
rayée. ( : 

Mais il serait imprudent de s'endormir dans les 
délices de Capoue. Ce n’est que par une politique 
financière calme et prudente, en ramenant gra- 
“duellement notre circulation fiduciaire dans les 
limites que tracent les lois de l'Economie politi- 
que, que nous empêcherons ce facteur d'exercer 
son influence néfaste et que, peu à peu, nous arri- 
verons à rendre à notre franc sa valeur d'antan. 
-: Le seul moyen de revenir à la santé monétaire, 
sans laquelle notre relèvement économique demeu- 
rerait précaire, est d'assurer la convertibilité réelle 
des billets de banque : cela fait, l'action des fac- 
teurs spéculatifs variables cessera d'exercer sur 
.le change l'influence décisive qu'elle manifeste en 
ce moment. 


E. D'ARTOIS. 
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| Compagnie 
du Chemin de fer de Paris à Orléans 


La Compagnie du Chemin de fer de Paris à 
Orléans a tenu son assemblée générale ordinaire 
le 31 mars dernier, sous la présidence de M. Ch. 
Vergé, président du Conseil d'administration, M, 
Marcel Peschaud, secrétaire général de la Compa- 
onie, remplissait les fonctions de secrétaire. 

Dans la situation financière de la Compagnie au 
compte de premier établissement, nous relevons 
que le total net des revenus réalisés pendant l’an- 


née 1923 par l'émission de bons et d'obligations a 


été de 637.375.235 fr. 70, De cette somme, il y a lieu 
de déduire de montant des bons à deux et trois ans 
arrivés à échéance et remboursés le 15 février 1923, 
soit 105.000.000 de francs. L'augmentation réelle 


. des emprunts de la Compagnie se trouve ainsi ra- 


menée à environ 532.000.000, chiffre inférieur de 
près de 400 milions au montant des emprunts effec- 
tués en 1922, 

Les placements faits en 1923 comprennent 139.126 
obligations 3 0/0, type 1921, au prix moyen de 265 
francs 07, et 1.431.005 obligations 6 0/0, type 1921, 
au prix moyen de 391 fr. 54. Le montant des re- 
cettes générales pour le compte de premier éta- 
blissement est de 5 milliards 840.621.345 fr. 13. L’en- 
des dépenses de toute nature, sauf les 
comptes divers, s'élève à 5 milliards 397.166.302 
francs 28, laissant un excédent des recettes d'’éta- 
blissement sur les dépenses du même compte de 
443.455.042 fr, 85. D'autre part, les comptes divers 


| présentent un solde débiteur de 184.569.377 fr. 15. 


lequel, retranché du chiffre précédent, laisse un 
solde créditeur de 258.885.665 fr. 70. 

Les travaux exécutés en 1923 par la Compagnie 
sur ses lignes pour perfectionner son exploitation 
et en assurer la sécurité ont eu un développement 
beaucoup plus important que celui. de chacun des 
exercices précédents. Les trayaux exécutés sur une 
partie de son réseau sont : 

Le renforcement du rail ; le renforcement du: 
joint ; l'addition d'une septième traverse par tra- 
vée de 5 mètres 50 ; l'introduction dans la voie de 
603.000 coussinets renforcés de 284.000 coins en 
acier ; le remplacement de 321 appareils de chan- 
gement et croisement ; cinq nouveaux postes d’en- 
cienchemeñts ont été établis et 44 autres postes on: 
subi des modifications, ces postes comprenant en- 
semble 1.501 leviers ; 67 gares et 6 dépôts de ma- 
chines ont reçu des Standard téléphoniques ; nous 
ajouterons que la substitution du téléphone au té- 
légraphe est terminée sur l’ensemble du réseau ; 
l'éclairage électrique à été installé dans 23 gares 
ou stations. À Massy-Verrières, construction du 
nouveau bâtiment des voyageurs, en vue du pas- 
sage de la ligne de Chartres (réseau de l'Etat) ; 
transformation dans les ateliers de Tours et Saint- 
Pierre-des-Corps ; à Poitiers, reconstruction du dé- 
pôt dans la vallée de la Boivre ; à Angers, terras- 
sement de la plateforme du futur triage ; à Sainte- 
Luce, établissément d’une gare de triage et cons- 
truction d’un dépôt et d’un atelier de réparation 
des machines ; à Lorient, reconstruction des halles 
à marchandises et installation de voies au port de 
pêche de Kéroman ; à Châteaulin, agrandissement 
de ‘la gare pour la réception de la ligne de Cama- 
ret ; à Montluçon, acquisition et aménagement di- 
vers; agrandissement de la gare ; à Saint-Nazaire, 
Redon, Montauban, Toulouse et Capdenac, exten- 
sion du dépôt des machines ;#à Limoges-Bénédic- 
tins, continuation des travaux d'agrandissement et 
de transformation de cette gare ; à Bourges et 
Quimper, agrandissement de la gare ; à Port-Vert, 
Issoudun et sur divers points de la ligne d'Angou- 
lème à Bordeaux, réfection ou renforcement des 
ouvrages d'art. 

En outre, la Compagnie a approvisionné sur 
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place le matériel destiné à l'armement de la ligne 
en construction et à construire de Vikleneuve à 

laueyrat. 
nn. fn de l'année 1923, le matériel de la Compa- 
gnie du Chemin de fer de Paris à Orléans, y com- 
pris le matériel allemand et américain, était com- 
posé comme il suit : 

Le matériel à voie normale comprend : 2.826 lo- 
comotives, 17 automotrices, 2.363 tenders, 9 grues 
roulantes à vapeur, 4572 voitures à voyageurs, 
64.719 fourgons et wagons divers. Comparé au pre- 
cédent, cet effectif présente une augmentation de È 
421 locomotives, 404 tenders," 7? grues roulantes à 
vapeur, 438 voitures et 6.261 fourgons et wagons 
divers. 

Pendant l’année 1923, la Compagnie a reçu 
40 locomotives à vapeur, 15 voitures et fourgons. 
J1 lui reste à recevoir : 205 locomotives électriques, 
80 automotrices électriques et 80 voitures remor- 


ques, 30 voitures de grandes lignes et 175 wagons. 


La Compagnie poursuit activement la réalisation 
de l’électrification de son réseau et compte mettre 


en service, cette année, les installations dans ;a 


banlieue de Paris jusqu'à Etampes et Dourdan. 
D'autre part, les travaux de construction des li- 
gnes à haute tension sont activement poussées ; 
les lignes à 90.000 volts de Paris à Orléans seront 
terminées avant la fin de l’année et la ligne à 
150.000 volts qui part d'Eguzon atteindra la région 
de Vierzon dans quelques mois. 

L'étendue du réseau en exploitation au 31 décem- 
bre 1923 est la même qu'en 1922, soit 7.792 kilomè- 
tres à voie normale et 323 kilomètres à voie étroite. 

Les recettes totales s'élèvent à 1.030.273.675 fr. 80. 
Les dépenses correspondantes se sont élevées à 
917.783.519 fr. 55. Le produit net de l'exploitation 
ressort à 112.535.156 fr. 25. 

La moyenne kilométrique pour les recettes est 
de 137.872 francs : pour les dépenses, elle ‘est de 
122.768 fr. et le coefficient d'exploitation est de 89.04 
pour 100. Il était l’an dernier de 96,48 et en 1921 
de 119.01. Les recettes du trafic offrent une aug- 
mentation de 79.835.414 francs, soit de 8,69 0/0 pa: 
rapport aux recettes de l'exercice précédent. L’aux- 
mentation est de 22.011.647 francs pour les voya- 
geurs, de 9.932.257 francs sur le trafic des marchan- 
dises à grande vitesse et de 47.891.510 francs pour 
les transports à petite vitesse. 

La recette voyageurs a été de 268.363.930 francs. 
Elle présente un accroissement de 8,93 0/0 par rap- 
port aux résultats de 1922. Les nombre des voya: 
geurs est passé de 77.873.843 en 1922 à 82.766:49% en 
1923 ; l'augmentation est de 4.892.649, ou 6,28 0/0. 

Les billets d'aller et retour sont en augmenta- 
tion de 7,79 0/0 et les billets à réductions diverses 
de 6,42 0/0. Les voyages effectués avec des cartes 
d'abonnements d'ouvriers se sont élevés à 16 mii- 
lions 311.000 en 1923 contre 14.714.000 en 1922. 

La recette des transports de marchandises et 
d'animaux à grande vitesse a été de 144.937.316 
francs, dépassant de 9.932.257 francs ou de 7,36 0/0 
celle de 1922. Le nombre des animaux transportés 
à grande vitesse a augmenté de 218.837 unités, soit 
65,94 0/0, et la recette de 4.689.886 francs, ou de 
57,84 0/0. | 

La recette des marchandises à petite vitesse à été 
de 545.517.084 francs, en augmentation dé 49 mil- 
. lions 102.363 francs, ou 9,89 0/0. Le tonnage des 
transports du commerce présente un accroissement 
de 2.673.586 tonnes, soit 14,43 0/0 sur celui de Fan- 
ne dernière, et de 3.942.000 tonnes sur celui de 

Les résultats de PFexercice 1923 sont présentés 
dans la forme qui a été adoptée l'année dernière. 
Les recettes brutes de l'exercice s'élèvent, comme 
il a-été dit, à 1.030.273.675 fr. 80, les dépenses 
d'exploitation à 917.738.519 fr. 55, les charges 
effectives du capital social et des emprunts de 


Date Le » 


réservée au dividende proprement dit 24.600.009 


francs, l'ensemble des primes du réseau et du 


personnel à 12.813.338 fr. 09, ce qui porte les pré 
lèvements au total de ......... Fr: 1.210.442.532 25 Z 


La comparaison des recettes avec … = = 
les prélèvements ; 1.030.273.675 83 
fait apparaître ne- insuffisance + 202% 


de A TER RE OR AURA EU 


Cette somme devrait être versée à la Compagnie 
par le fonds commun institué par l'article 13 &e 


la convention ; mais à défaut de ressources de ce 


fonds, et sur la demande du ministre des Travaux 


publics, elle a été avancée au Trésor par la Com- 


pagnie. 


Fixation du dividende, — La somme attribuée … 
aux actionnaires s'établit de la manière suivante . 


2 


Intérêt et amortissement des ac- 
RSS RE TH de EP M) me Fr. 
Prélèvement fixe (art. 15 de la Con- 


tions 


Revenus du domaine et réserves 


appart. aux actionnaires +... à 2.400.000 » = 


Total”... FO 


Sur cette somme, il à déjà ‘été fait 
emploi des sommes suivantes : 

Pour amortissement du capital-ac- 
HOME ose Red A A ee. 


5 francs par action de jouissance... 


Il reste disponible. :........ PRE . 


dividende, soit de jouissance. | 
En conséquence, le dividende a été fixé à 60 fr. 
par action entière et à 45 francs par action de 
jouissance, c’est-à-dire aux mêmes 
l’année dernière. PRE 
F. Mopauw. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 


La crise présidentielle. — Le Cabinet François. 
Marsal. — Devant le refus de M. Herriot, chef de 
la nouvelle majorité, de constituer le Cabinet sous. 


la direction du Président de la République, celui- 
ci, après des consultations nombreuses, pria. 
M. François-Marsal, 
former le. Ministère. Voici quelle en était la com- 
position : Présidence du Conseil et Finances, M. 


François-Marsal ; Justice, M. Antony Ratier ; Af- 
faires étrangères, M. Lefebvre du Prey ; Intérieur, 
Guerre, M. Maginot ;-Marine, M. Dé-. 


M:,de-Selves:; 
siré Ferry ; Colonies, M. Fabry ; Travaux publics, 
M. Le Trocquer ; Travail, M. Jourdain ; Régions 


libérées, M. Louis Marin ; Agriculture, M. Capus ; 


Instruction publique, M. Landry ; Commerce, M. 


_P.-E. Flandin. 


Ce Ministère, exclusivement composé de mem- 


bres de la minorité, était simplement chargé par. - 


le Président de la République de lire devant les 


Chambres un message, sur lequel députés et sé 
nateurs devaient se prononcer afin de manifester 


clairement s'ils approuvaient la campagne menée 
depuis plusieurs semaines contre l'hôte de l’Ely- 
sée. : 


La Chambre et le Sénat se sont réunis le 10 juin, 


et, après avoir entendu la lecture du message et 


toute nature à 246.695.165 fr. 63, l'insuffisance des | de la déclaration ministérielle, ont pris parti con- 


180.168.856 45. 


96 >. 
vention du 28 juin 1921)......... 7 ee 0e 


“4213.500 » 


SL Me tt AD SUR TE ETEEeER 


chiffrés que 


ministre des Finances, de 


18.426.175 » 
Ensemble: 2/14... 12.639.675 » | 


24.000.000 » 
ce qui représente 40 francs par action, soit de 


PANE: P 


À: 


en 


- 


exécutif avant la nomination du nouveau Prési- 


ARE ES LE  E L 1 d  cpit 


LL Pre ta * SPL 227 + Le 


tre le Président. La Chambre, par 327 voix contre 


217, refusa d'entrer en relation avec le nouveau 
“Gouvernement, tandis que le Sénat, par 154 voix 


ÿ 


… contre 144, ajourna, malgré le désir du Garde des 
- Sceaux, la discussion d’une interpellation déposée 


par M. Henry Chéron, ancien ministre. : 

À la suite de ces votes, le Président de la Répu- 
blique a décidé de démissionner le 11 juin. M. 
François:Marsal est chargé d'assurer le pouvoir 


dent, nomination qui sera chose faite dès ce soir. 
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 
PARIS ET SUCCURSALES 


5 juin 1924 12 juin 1924 


ACTIF 
Encaisse de la Banque : Francs Francs 
& PDAIENB see doneos res sie 3.618.652.360 | 3.678.719.437 
Or à l'RITANSET ........ or e 1,864.320.907 | 1,864.320.907 
OLA Css shne sentis 5.542.973.967 | 5.543.040 344 
REDON nes es mes e ste cs Rs 299.385.944 299.523.565 
: 5.842.359.211 | 5.842.563.910 
Disponibilités 4 l'étranger ........... 570.198.,406 570.210,882 
Kffets échus hier à recevoir ce jour. 1.041.086 4.550.899 
? Eftets Paris.....| 2.172.016.433 | 1.785.744.950 
Pcrtefeuille Paris 4 Effets Etranger. 31.328.585 28.274.050 
ne É . Effets au Trésor. » » 
Porteeuilles dés ne RRERDEE 2.781.351.574 chere 
| NUE ER Ce 1.355.708 1.354,508 
Efets prorogés Succursales ....... 8:187.925 7.941.398 
Avances sur lingots à Paris ..... LES » » 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur titres à Paris........... 357.457.134 360.496. 366 
Avances sur titres dans les succurs!®| 2,249.436,966 | 2.372.0295,118 
AVANCE A LAS is ares og se 200.000 000 200.000 ,000 


4vances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |23,000.000.000 |23.000,000 090 


_ Bons du Trésor français escompuiés 


pour avances de l'Etat aux Gouver- 


nements étrAngers................. 4,709.000.000 | 4.716.000.000 
Rentes de la Réserve....., ......... 10.000.000 ‘10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-vanques) .. 2.980.750 2,980,750 
Rentes disponibies .................. -_ 151.485.047 151,485 ,047 
Rentes immobilisées ................ 390.000.000 100,000 .000 
- Hôtel et mobilier de la Banque... ... 4.000.000 4.000.000 
Immeubleñdes succursales.......... 169.830.344 169,831.654 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales..... RADÉE PP 52.401.934 55.541.933 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
EN à RÉ CC EEX EE AB RE ...| 2.649.632.980 | 3.032 126.496 
TOLAE ESS .145.078.472.126 |44,336.060.128 
< PASSIF 

Capital de la Banque ................ 182.500 .000 182.500. 000 
Bénéfices en addition au capital...... 60.979.189 60.979.189 
Réserves { Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières Ex-banques département. 2,980. 750 2.980.750 
| Loi du 9 juin 1857 ....…. 9.125 000 9.195: 000 
Réserve immobilière de la Banque... 4,000 .000 4.000 ,000 
Réserve spéciale RIRET Are RE 8.407.444 8.407.444 

Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). s 
- Gar. d’am. (Conv.26 oc: 1917, art. 3 508.631 .002 508.,383.275 
Excéd.aff. à l’amort. des av. à l'Etat. 355,949.831 319.170.797 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 13.642.380 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....|39.965.821.105 |39.896.671.940 
Arrérages de valeurs déposées ....... . 51.221.675 -53.110.483 
Billets à ordre et récépissés......... 609.221 138.472 
Compte courant du Trésor........... 13.083.340 15.413 965 
Comptes courants de Paris........... 989.096 .169 995 . 761.505 
Comptes courants dans les succursales! 1.039.660.367 924.477.749 
Dividendes à payer .................. 3.016.271 2.951.211 
Escompte et intérêts divers .......... 142.491.782 150.505:020 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 19.726.596 
Divefs 5 Ten srdoonas sens se °....| 1.697.530,001 | 1.097.814.347 
POIRIER Te, 45.078,472.126 |44.336.060.128 


Comparaison avec les années précédentes 


30 juillet} 16 juin,| 15 juin | 14 juin | 12 juin 

1914 1921 1922 1923 1924 
millions {millions | millions | millions [millions 
Circulation ........ 6.683.1 137.972.2 136.028.3 |36.704.9 |39.896.6 
Encaisse or........ A1 926-019 701552528215 :687:621:5.548 0 
_ argent ... 625.3 973.8 284,2 299 .7 299,5 
Portefeuille........ 2.444.9 | 2.589,7 | 2.162.1 | 2.983,1 | 3.740.383 
…_ Avances aux partic. 743.8 | 2.217.9 |: 2:976.4 | 2.156.8 | -2.782.5 
à —  àl'Ktat..…. 200,0 |25,800.0 |23.200.0 |23.800.0 |23.200.0 
Compt.cour. Trésor| 352.6 25.9 34.4 21.0 15.4 
_ partic. 947.6 | 2.731.383 | 2.264.7 | 2:112.,9 | 1.920.2 

Taux d’escompte,..[4 1/2 0/0] 6 0/0 5 0/0 5 0/0 6 0/0 


31 ce FT ei dell 0 dE D 


_La contribution sur les bénéfices de guerre, — 
Un député ayant demandé au ministre des Finan- 
ces de lui faire connaître quel a été le nombre de 
- rôles créés pour l'impôt sur les bénéfices de guerre 
… et le montant total de cette imposition pour chaque 


w 
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exercice, depuis la mise en vigueur &e la loi jus- 
qu'au 31 décembre 1923, le Journal Officiel vient 
de publier, comme réponse, le tableau suivant, qut 


| présente, par exercice, le nombre d'articles, ainsi 


que le montant des impositions comprises dans les 
rôles émis depuis la première année d’application 
de cet impôt jusqu’à la fin de l’année dernière : 


f 


Nombre Montantde l'impôt 

d'articles (Rôles émis) 
(Francs) 

BxerciGe- 101784 Eur 21.848 617.832.000 
> — NS EPA er 32.936 1.761.658.000 
— DAS EN TERRES 30.600 1.718.182.100 
,— TOP meet 84.88% 5.610.403.900 
— 1 74 RE Es a rar 2.511.722.800 
— OP RUES Er 70.539 3.839.450 .200 
— LOST eu re 45.964 1.269.455 .400 
358.483 17.328.704.400 


Il est à noter que les chiffres exceptionnellement 
élevés qu’accusent les rôles émis en 1920 sont prin- 
cipalement la conséquence de la loi du 9 mars 192û 
qui a autorisé à porter dans les rôles et à mettre 
en recouvrement, avant toute décision des commis- 
sions de taxation, la contribution correspondant 
aux bénéfices déclarés par les contribuables. 


Le mouvement de la population en France en 
1923. — La statistique du mouvement de la popu- 
lation en 1923, qui vient d'être publiée par le Mi- 
nistère du Travail, nous fournit les chiffres sui- 
vants que nous comparons avec ceux de l’année 
précédente : 


1922 1923 Différences 
Naissances ............ 759.816 761.861 + 2.015 
DÉCÈS RER 689.267 666.990 —21.277- 
Excéd. des naissances 70.579 94.871 +93.292 
MATTARES 4 ses. 383.220 356.501 —?6.719 
D'ÉVOTCES SE TE ce 27.684 23.599 — 4,085 


Sur la base d’une population de 39.209.518 habi- 
tants —chiffre établi par le recensement du 6 mars 
1921 — la proportion des nouveaux-mariés est de 
182 pour 10.000 habitants au lieu de 195 en 1922. 
La proportion des enfants nés vivants est la même 
qu’en 1922 et s'établit à 194 pour 10.000. La pro- 
portion des décès s’est abaissée à 170 pour 10.000 
habitants, au lieu de 176 en 1922. 

En résumé, on constate en 1922 une forte dimi- 
nution de la nuptialité, des divorces et de la mor- 
talité et une légère augmentation des chiffres de 
la natalité. 2 

En 1923, on relève des excédents. de naissances 
dans 59 départements au lieu de 56, notamment 
dans le Nord (14.471), le Pas-de-Calais (12.892), la 
Seine (7.314), le Finistère (6.438), la Moselle (6.344). 
Quant aux excédents de décès, ils portent sur 31 
départements au lieu de 34, parmi lesquels nous 
relevons le Lot (55 pour 10.000 habitants), le Gers 
(44), le Lot-et-Garonne (41), la Haute-Garonne (37), 
le Tarn-et-Garonne (35); l'Yonne (33), le Vaucluse 
P l'Ariège (23), les Hautes-Pyrénées (22), le Var 
20). 
La situation démographique de la France, un 
peu meilleure que celle de 1922 et des années pré- 
cédant immédiatement la guerre, demeure tou- 
jours peu favorable par rapport à celle des autres 
nations. C’est ainsi qu’alors que la population 
française augmentait en 1923 de 94871 unités seu- 
lement, celle de l'Angleterre s’accroissait de 313.517. 
Les chiffres des autres pays ne sont pas connus. 


Production et mouvement des alcools pendant la 
campagne 1922-1923. — Les chiffres de l'industrie 
de l’alcool, pour la dernière campagne, se compA- 


378 


rent comme suit avec ceux de 1912-1913 et de 


1921-1922 : 
Du 1e octobre au 30 sept. 
1912-13 1921-22 1922-23 
Distillation : (En milliers d'hectolitres) 
Des Vins 6 er sente RTE Le OP ART 05684 
Des cidres et poirés,....,,.... : 108.0 258.7 271.4 
Des marcs, lies et fruits....... 147.4 157.9 235.8 
Des substances farineuses..... 437.2. 206.4 ‘106.6 
Des betteraves. ..... DS te 1,885.9-2::667,0 769.4 
Desmélasses,, Aa 580.4 282.7 145.6 
Des autres suhstances.,....... 3.1 1.4 AT 
Production totale... .......: 3.229.1 1.564.8 1.785.3 
Stocks au début de la campagne. 860.5 843.4 1.007.3 
Importations, 5... MER Es 208.7 331.1 806.5 
HXPDOLATNONR ES AN Aer 389.2 163:8 > 199.4 
Stock à la fin de la campagne : 
Réservé à l'Etat,..:1,...,:,1 » 801,8, © 748,9 
Libre .::...% ARS TR MS ARTE » 206.06 478,2 
ROPATE ES Ve Vi eee cree D11:0:1:007:97 19161 
Livraisons au commerce intérieur 2.943.1 1.568,7 1,983,7 
Alcool frappé de la taxe de déna- S 
turalisation (compris dans les 
chiffres p'écédents)..........., 704.5 501.2 651,0 


Le stock au début de la campagne ne comprend 
pas les spiritueux de toutes sortes existant dans 
les magasins particuliers des négociants. 

Quant au chiffre .des livraisons au commerce in- 
térieur, qui représente les quantités sorties des dis- 
tilleries, des magasins généraux, ou des entrepôts 
réels, il ne saurait être utilement rapproché des 
quantités tarées, attendu que celles-ci ne sont sou- 
mises à l'impôt qu’à leur sortie des magasins de 
gros. 


Bibliographie. — Politique parlementaire, poli- 
tique atavique (1). — Sous ce titre concis, notre 
excellent confrère Yves Guyot vient de publier un 
très intéressant ouvrage dans lequel il s'attache 
à démontrer que la loi de progrès social domi- 
nant l'évolution des sociétés humaines implique 
l'abandon des méthodes autocratiques et étatiques 
et rend de plus en plus nécessaire le recours à 
une politique vraiment démocratique, libérale, 
laissant aux initiatives individuelles la faculté de 
se développer sans entrave. 

Ce travail, alerte «et écrit en cette langue vive 
et imagée qui donne tant de charme aux livres 
de notre confrère, constitue un vigoureux réqui- 
sitoire contre les principes théoriques et les appli- 
cations pratiques du socialisme, « survivance ata- 
vique » d’un passé, dit M. Yves Guyot, et non doc- 
trine moderne adaptée aux besoins de l'heure pré- 
sente, 

Nous ne pouvons suivre ici l’auteur dans toute 
son argumentation, mais nous conseillons fort à 
nos lecteurs de parcourir les quatorze chapitres 
de son volume : ils y trouveront matière à nom- 
bre de réflexions que les circonstances présentes 
rendront particulièrement opportunes, 

Sans aller aussi loin que M. Yves Guyot dans 
la condamnation formelle de linterventionnisme 
et sans reconnaître avec la même intransigeance 
que lui au régime d'absolue liberté tous les mé- 
rites, nous nous plaisons à être d’aceord avec lui 
pour mettre en garde nos politiciens contre les 
abus de pratiques dont une expérience récente a 
clairement mis en relief le danger certain. Les 
pouvoirs publics doivent limiter leurs attributions, 
sous peine de tomber dans des exagérations hau- 
tement regrettables, et les systèmes de gestion en 


(1) Un fort vol. in-1?, édité à la librairie Félix Alcan, 
108, boulevard Saint-Germain, Paris (68). 
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‘conde importance, Mais qu'arrivera-t-l quand on 


régie, de monopoles, d'exploitations industrielles 
confiées à l'Administration nous paraissent con 
iraires à une saine organisation pu. D 


Les recettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes des chemins de fer français, du 13 au 19 
mai, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
période correspondante de 1923 : 3 

Etat, 24.230.000 francs (+ 2.663.000 ‘fr.); P.-Z.-M., 
réseau français, 46.280.000 francs (+ 7, bo. ).000 fe, 
réseau algérien, 4.321.000 fr. (+-67.000 francs); Nord, 
26,600.000 fr. (-+2.528.000 fr.); Orléans, 21. 958. 000 fr. + 
(+-2.173.000 fr.) ; Est, 24.067. 000 fr. es 4.522.000 fr.) ; 
Midi, 19.999, °00 fr. CET. 664.600 fr.); Alsace- Lorraine, 
15.010-000 fr. (+ 6.483.000 francs). 

_ Est-Algérien, 818.600 fr. (--136. 800 fr.) ; Bône- 
Guelma, 566.300 fr. (+ 130.800 fr,); Réseau oranais, 
330.890 fr. (+51.500 fr.), FR ER 


ALBANIE ns 


Une insurrection nationaliste. — Un mouvetent 
insurrectionnel dirigé par les nationalistes à pris | 
naissance dans les derniers jours du mois de mai, 
dans la région septentrionale du pays. La situa- 
tion parait “très confuse, mais il semble cependant 
que les insurgés aient réussi à 8 ue de Tira- 
na, la capitale. 

Un des chefs nationale à, fait au - _Giornale 
d'Italia, les déclarations suivantes : 

« Nous avons l'intention de libérer. l’Albanie. 
Nous commencerons les opérations dans quelques 
jours. Nous comptons sur l'appui moral et maté- 
riel de nos grands amis italiens, auxquels nous 
serons toujours reconnaissants. Ahmed Zogu ne 
peut et ne doit plus rester en Albanie, car il cons- : 
titue un danger pour la liberté et l'intégrité na- 
tionale ». ; | 

ALLEMAGNE | | 

La situation, — [Le Cabinet Marx a pris posses- = 
sion du pouvoir et gouverne sans: encombre, en 
l'absence du Reichstag. Il gouvernera de même, 
après sa réunion, tant qu 7 n'aura -besoin que 
d'une petite majorité, dans les questions de Sse- 


abordera ies problèmes vitaux, les questions pri 
mordiales, pour la résolution desquels il faut, =. 
d'après la Go nstitution, la majorité des 2/3 des - : 
voix ? La question des chemins de fer, par exem- 
ple ? C'est de ce jour que naïîtra pour le ministère | 
le péril. Et. les meilleurs devineurs de lavenir pré- à 
disent qu'on sera acculé, alors, à la dissolution. 
Aussi, le chancelier s efforce-t-il de louvoyer, c'est- 
à-dire d'arriver à l'adoption du plan des experts 
sans provoquer un changement de la Constitution. 
Il] lui faudra, pour cela, isoler l'extrême droite qui 
reste irréductible dans son APRUEUE complète au 
plan de Dawes, 

Pour les autres partis,-la question principale, 
celle qui domine toutes les autres et qui est seule s 
à considérer et à résoudre, est celle des crédits. 
Toute l’économie allemande est menacée de ruine 
par manque de crédits nécessaires et tant qu'on. 
n'y aura pas pourvu il y aura pour les industrieis 
véritable péril de mort. M: Schacht, président de. 
la Reichsbank, ne cesse de renouveler ses. déclara- 
tions et ses avertissements à ce sujet. Et pour évi- 
ter à la Reichsbank la nécessité de consentir de 
nouveaux crédits, où fondront les restes de ses : 
disponibilités, il fâche de persuader tout le monde 
de l’urgence d'accepter les suggestions des ‘experts. 2 
Après, il sera très facile de trouver des crédits à 
l'étranger, et la situation sera sauvée. 

Mais des avis contraires se font: jour, et non 
dans les milieux d'extrême droite, Un organe qui 
passe pour libéral, la Berliner Bœrsen : Zeitung, 
vient de publier une série d'articles dans le but 
de démontrer que le recours aux crédits étrangers 


: 
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n’est devenu indispensable que par suite de la 
mauvaise politique financière de la Reichsbank. 


Elle pourrait, très facilement, et sans danger pour 


elle, mettre encore 100 millions de marks-or à la 
disposition de l'économie allemande. Et l'on évi- 
terait ainsi le recours à l'étranger qui ne sauvera 
pas les industries maïs achèvera certainement la 


. ruine de la monnaîe allemande. Et quand la mon- 


industries allemandes ? 


Ar 


naîie allemande sera ruinée, que deviendront les 
On voit les deux thèses. Mais toute la démocra- 
tie allemande et ceux qui la représentent, depuis 
la Gazelle de Francfort jusqu'au Vorwaerts, dé- 
ciarent qu’une seule Solution pourrait les conci- 
lier : c’est l'ouverture des crédits étrangers par 


l'acceptation pure et simple du plan des experts. 


Le chancelier Marx adopterait cette-dernière s0- 
lution.. si le Reichstag ne l'en empêche. 

Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 
la Banque Impériale d'Allemagne s’établissait 
ainsi, au 31 mai 4924: 

23 mai 1924 


31 mai 1924 Compar. 


(En millions de marks) 
Encaisseor(1),..... 442 442 » 
argent et al, 1 6 — 1 
Billets de l’Empire 
et Bons des Caisses 


(En trillions de marks) 


GIE STE ER 1.083.000 982.000 — 101.000 
Portefeuille d’es- 

compte ........ ...1918.698.814 1954.9299.940 + 6.231.126 
Avances...., ...... 117.905.427 . 198.596.997.  +10.691.570 
Portefeuille titres.. 79.919.857 80.011.438 + 191,581 
Circulation: ........ 749.387.801 926.873.544 +177585.748 
DÉDOIN ES rate snere 366.128.878 259.293.878. —106925.500 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque [Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l'en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


DE 5 ml, 2 
Ençaisse © oe| Cir- | $22| Por- |= 2|S à 
Dates 227 cula- ése te- |[221x £ 
pl $S| tion | FES) teuille | 2 °|5 8 
kg. SE 2 SET Sols 8 
Or liumin. a © AaT| — 
81 juil. 141.258 279 33 | 92.909 1.258! 2.081 | 202! 5 % 
x | (3juil 
Jaoût de|1.478| 118 97 | 3.807! 1.879) 8.787 | 22616 4) 
(3 août) 
Tavril24) 465] 148 12479.000683650944392229676 1867236782 4176843110 % or 
15 — ..| 460! 68 1975.000/07825448030353021819002172085601541  » 
23 — 44? 3 A758.000074040273 4173108583 190667923594,9 (21 » : 
30 — 442] 0.614952 0007769486383305%61080491696970202,0 (21 -» 
7 mai 442|(3)0.41 492.000 7808574318 3581265539 1884741460 92,0(2| » 
Bb — 449 4 UA18.000/7630252643705682044950637820/72,4 (21  » 
— ..| 442 7 1083.000/749337801/3661288784948608844/70,9 (21 » 
31 — ..|(1)44f 6 | 982.000/226873514259205378495492974080,0 (21 » 


(1) Y compris 16 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. - 

(2) En trillions jusqu'au 22 avril, en millions de trillions 
à partir du 23 avril. ; 

(3) A partir du 7 mai, ce poste comprend uniquement des 
pièces d'argent. 


L’émigration allemande par les ports allemands 
en 1923. — En 1923, l'émigration allemande par 


les ports allemands a été de 115.416 sujets, chiffre 


bien. supérieur à celui d’avant-guerre et qui n'avait 
pas été atteint depuis 1852. Tous ces émigrants sont 
partis de Hambourg et Brême. 

Depuis la guerre, la statistique de l’émigration 
maritime allemande a donné les chiffres suivants : 


AC RTS PRET UT AECE 3.144 
1900 Se Te LEP ut ee 8.458 
Pts lie en A AR er Et 23.451 
POUR asus de UT ROUES 36.527 
DO 5 rs SE he Mi IUT 115.416 


Les chiffres des derniers mois de 1924 indiquent 
que la progression continue. 


FINLANDE 


Les chemins de fer en 1923. — 1] résulte des ren- 
seignements fournis par la Chambre de commerce 
franco-finlandaise, que la longueur totale du ré- 
seau finlandais en exploitation est de 4532 kilo- 
mètres, dont 300 seulement appartiennent à des 
compagnies privées, et le reste à l'Etat. Pendant 
l'année 1923, l'Etat a construit 140 kilomètres de 
nouvelles lignes. 

Le matériel roulant comprenait, à la fin de 1925, 
520 locomotives, 1.010 wagons de voyageurs, et 
16.600 wagons de marchandises. 

Le résultat provisoire de l'exploitation se com- 
pare comme suit au chiffre de 1922 : 


1922 1923 

(Millions de marks finland.) 
ReCeTese se es hiaue 558 620 
DÉPENSES Sr a 439 503 


L'augmentation des recettes constatée en 1923 
provient d'une augmentation de trafic, et non pas 
d'une élévation de tarifs. Il a été transporté en 
effet 23 millions de voyageurs et 8.4 millions de 
tonnes de marchandises en 1923, comparativement 
à 21 millions de voyageurs et 6.8 millions de ton- 
nes de marchandises en 1922. 


Le mouvement de la navigation. — D'après les 
chiffres fournis par la Chambre de Commerce 
franco-finlandaise, il est entré en 1923 dans les ports 
finlandais 7.647 navires, d’un tonnage global de 
3.460.573 tonneaux, dont 4.158 chargés, repré- 
sentant 1.785.170 tonneaux, et 3.489 sur lest, avec 
1.675.403 tonneaux. Il én est sorti 7.450 navires, 
représentant ensemble 3.459.211 tonneaux, dont 
5.945 chargés, avec 3.266.278 tonneaux, et 1.505 sur 
lest, avec 192.933 tonneaux. 


GRANDE-BRETAGNE 
La grève du personnel du Métropolitain de Lon- 
dres, — En raison de la grève qui a éclaté la se- 


maine dernière parmi les employés des ‘ateliers 
de réparations et des. centrales électriques four- 
nissant la force motrice au Métropolitain de Lon- 
dres, le circulation a dû être réduite sur les che- 
mins de fer souterrains, et un certain nombre de 
stations ont été fermées. ; 

Devant les menaces d'extension de ce mouvement 
gréviste, le Gouvernement britannique à cru 
même devoir prendre des dispositions pour profi- 
ter, le cas échéant, des pouvoirs étendus que lui 
confère l’°« emergency powers act » en vue d'’as- 
surer les services des transports en commun. Un 
comité de six ministres a été formé avec pleins 
pouvoirs de prendre toutes mesures pouvant être 
nécessitées par les événements. 

Grâce à l'intervention du Congrès des Trade- 
Unions et de l'Union nationale des cheminots, la 
situation semble s'être toutefois améliorée pendant 
les derniers jours, et la circulation, bien que non 
encore normale, a pu être reprise le 9 juin sur 
tout le systeme métropolitain. 


Les constructions navales. — Les statistiques ré- 
cemment publiées par le Lloyd's Register montrent 
que le tonnage des navires de commerce en cons- 
fruction à la fin du trimestre terminé le 41 mars 
dernier atteignait, pour la Grande-Bretagne et 
l'Irlande, 1.473,629 tonneaux, soit une augmeénta- 
tion d'environ 78.000 tonneaux sur le chiffre cor- 
respondant à la fin de l'année écoulée. Ce total 
comprend toutefois 101.000 tonneaux sur lesquels 
le travail a été suspendu ; déduction faite de ce 
dernier montant, dans le but de permettre une 
comparaison avec les chiffres du temps normal, le 
tonnage actuellement en construction dans. le 
Royaume-Uni ressort à 1.373.000 tonneaux. Le ton- 
nage moyen en construction durant les douze mois 
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immédiatement antérieurs à la guerre avait été de 
1.890.000 tonneaux, soit 517.000 tonneaux de plus 
que le chiffre actuel. : Re Ë 

Le tonnage commencé durant le trimestre écoulé 
accuse une légère diminution, avec 227.786 ton- 
neaux, au lieu de 244.506 tonneaux pendant le der- 
nier trimestre 1923. ; 

Le tonnage lancé a été par contre supérieur, 
avec 361.508 tonneaux, comparativement à 114.583 
tonneaux. 

Le tonnage global des bâtiments de ecommerce 
en construction à l'étranger est de 1.042.875 ton- 
neaux, dont 118.000 tonneaux sont demeurés en 
suspens, de sorte que 925.000 tonneaux -environ 
sont réellement en construction, soit 57.000 ton- 
neaux de plus qu'à la fin de décembre 19%3. Le 
tonnage en construction est le suivant pour les 
principaux pays étrangers : Allemagne et Dantzig, 
299.021 tonneaux : Italie, 130.743 tonneaux ; Etats- 
Unis, 119.767 tonneaux ; France, 111.610 tonneaux ; 
Hollande, 106.505 tonneaux. 


Bilan de la Banque d'Angleterre. — Le bilan de 


la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 4 juin, s'établit comme suit : 


Département d'émission Liv. sterl. 
Billets/4mis 2 A D ee 146.107.629 
Dette:de LEfat 5 2 conemetes.ss ss 17 015/400 
Autres garanties .......... éeseoners re 8.734.900 
Or monnayé et en lingots....... detre 126.357 .629 


146.107.625 
Département de Banque 


Capital social....:........:...4.,..3.. 14.553.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
agents de ia Dette nationale, etc.)..... 10.788.168 
Dépôts AVES: Has uite-mcsmiuies 127.802.873 
Traites à sept jours et diverses......... 11.820 
Solde en excédent.......... SAULT PEN 3.817.424 
; 156.373.285 
Garanties en valeurs d'Etat..,.......... 65.082.467 
Autres garanties ........... UE ,. 69.932.877 
BiHets én'Téser ve, ist sr eh ….  19.029:975 
Or st argent monnayés en réserve....... 4.827.966 


, 156.373 .285 
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) 


ê 
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Dates ©.4 5 Pl o are Le Res ee 
ce 2 A ren) 2 [85els2 
E © À S > © Qu F2 _ Eu® 
© © a SE Se ho| — 

Gaoût1914| 27.622! 36.105| 68.249l 76.893, 9.967| 14.606 % 
16 avril492/128.112125.477/120.4691115.761122.385| 18.584 % 
23 — ...1128.128/124.8561122.0801116.731/23.017| 18.85) » 
30 — ...1128.1211125.616/121.579116.978,22.255| 18.80] » 

7 mai .1128.1781125.217/122.6281117.588,22.706| 18.51| » 
14 — .../128 183/124.5421119 8001114.112/23.891| 19.52] » 
21 — ...1128.1811124.518/119.890 114.256 28.413 19.53| » 
28 — ...1128.185/125.7321120.041 115.63522.203 18.49! » 

4 juin....1128.186,126.578128.5911135.,015 21.858] 15.41| » 


Le coût de la vie. — L'index du coût de la vie 
établi par le ministère du Travail à enregistré en 
mars dernier le fléchissement mensuel le plus mar- 
qué qui ait été observé depuis plus de deux ans, 
l'augmentation pour cent par rapport au niveau 
de juillet 1914 ayant été réduite de 5 points, tom- 
bant de 78 à 73. L’index de mars dernier se trouv2 
être ainsi légèrement inférieur à celui du même 
mois de l’année dernière, soit 74 ; rappelons, dans 
un but de comparaison, que l'index s’établissait 
à 78 à la fin de février, 79 à la fin de janvier 1924, 
et à 77 à la fin de décembre 1925, 
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| tière sera celle qui est désignée sous le nom de 


43.000 milles carrés, supérieur à celui qu'elle avait 


TROPÉEN 

ation, l'accroissement 
pour cent par rapport au niveau de juillet 1914 
était de 67 à la date du 1 avril dernier, compa- 
rativement à 76 au 1% mars. Ce fléchissement était 
dû surtout aux réductions, habituelles à pareille. 
saison, des prix de détail du beurre, du lait et. es 
œufs. Cette baisse a été dans certains cas sensible, 
les œufs, par exemple, ayant vu leur prix baisser 
d'environ 1 penny par unité, et le beurre, de 
2 d. i/2 par livre, en moyenne. Par contre, il s’est 
produit une hausse sur les pommes de terre, ainsi 
qu'il arrive d'ordinaire à cette époque de l'année. 


Pour les “produits d’aliment. 


L'industrie cotonnière en 1923. — Les exporta- 
tions anglaises de cotonnades et de filés ont été en . 
1923 un peu inférieures à celles de 1922, ainsi qu'il . 


ressort des chiffres suivants : Hire er 
Exportations britanniques de filés et de tissus de coton 
en 1? et IR ee ve 


Années | Filés Cotonnades 
à: RE Sn ST mt. EE TR PPAYEAES 
(Livres anglaises) ,  (Yards carrés) 
10e sue 201.220.800 _4.181.176.300 
RCE ee S .  145.019.500 4.141.308.700 


Actuellement, les filatures de coton du Royaume- … 
Uni possèdent environ 57 millions de broches, c'est 
à-dire à peu près le même nombre que l’ensemble 
des filatures des Etats-Unis, de Ia France, de PA 
lemagne et de l'Inde. Les prix élevés du coton 
brut ont été, l’année dernière, un obstacle à Pacti- 
vité des filatures anglaises. SR RA AT RENE = 6 

Pour le tissage, le Royaume-Uni compte appro- 
ximativement 800.000 métiers, ce qui lui permet 
de fabriquer beaucoup plus- de cotonnades que tout 
autre pays. : RE 2 

Les filés de fabrication anglaise sont en srande 
partie exportés_et les quatre cinquièmes de la p:9-. 
duction britannique de cotonnades sont destinis à 
l'exportation. L'Inde est le meilleur débouché pour 
l’industrie cotonnière anglaise, et l’on estime que 
ce pays, grâce à la situation économique favor2- 
ble résultant de trois années consécutives d’heu- 
reuse campagne agricole, pourrà accroître encore 
en ee ses achats de filés et de cotonnades du Lan- 
cashire. : - 


Les conditions du travail. — D'après les statis- 
tiques publiées par la Labour Gazelte, la diminu- 
tion du chômage, qui s’est poursuivie sans inter- 
ruption depuis le mois d'août 1923, s'est quelque : 
peu accentuée en mars dernier. Le pourcentage de 
chômage, avec 7,8, se trouvait, à la fin de mars 
1924, au niveau le plus bas atteint depuis février 
1921. De 9,7 à la fin de décembre 1923, il à fléchi - 
successivement à 8,9 à la fin de janvier -et à 8,1 à - 
la fin de février 1924. LS ee 

La demande de main-d'œuvre est très calme dans 
les charbonnages, les industries du fer blanc, de la 
tôle d’acier, des tapis, du jute, ainsi que dans là. 
carrosserie, et dans la plupart -des industries du. 
bâtiment. Par contre, le chômage est en diminu- 
tion plus ou moins marquée pour un assez grand 
nombre d’autres industries. At. Re 

Le nombre total des ouvriers sans emploi inscrits 
dans les Bourses du Travail à la date du 31 mars. 
dernier était d'environ 1.057.000, au lieu de 
1.156.000 au 25 février, soit une diminution de plus. 
de 100.000 chômeurs en i’espace de cinq semaines. 


L'accord anglo-italien sur le Djoubaland. — Les 
négociations qui se poursuivaient entre les experts 
britanniques et italiens au sujet: du Djoubaland + 
ont abouti à un accord complet. Le nouvelle fron- 


« frontière Milner-Scialoja ». L'Angleterre cède à 
l'Italie, sur sa colonie de Kenya, un territoire de 


tions contractées en 1916, lors de l’entrée en guerre : 
de l'Italie, | je 2e 


proposé antérieurement en exécution des obliga- 
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La question de Mésopotamie. — 
constituante de l'Irak à refusé de ratifier le traité 
avec l'Angleterre, exigeant du Gouvernement bri- 
tannique une promesse écrite au sujet des modifi- 
cations à réaliser après La ratification. 

Cette décision a produit un effet assez fâcheux 
à Londres, où l’on envisage l'éventualité de porter 
la question devant le Conseil de la Société des Na- 
tions, en-même temps que la question de Mossoul, 


- qui doit être soumise à cette même juridiction 


avant le 6 juillet. 

En dernière heure, on annonce que le traité 
entre l'Angleterre et l'Irak aurait été adopté par 
l’Assemblée de Bagdad. 


POLOGNE 


La marine marchande polonaise. Il résulte de 
renseignements récemment publiés que la marine 
marchande polonaise comprenait, vers la fin de 
1925, 25 bâtiments, jaugeant ensemble 14.713 ton- 
neaux, dont un voilier de 120 tonneaux, un voilier 
avec moteur de 1.275 tonneaux, cinq bâtiments à 
moteur, d'une jauge globale de 953 tonneaux, et 
dix-huit bâtiments à vapeur, jaugeant au total 
12.365 tonneaux. 

Ces chiffres comprennent les cinq unités dont se 
compose la flotte gouvernementale de commerce, 
soit un voilier avec moteurde 1.275 tonneaux bruts, 
un vapeur en fer de 186 tonneaux, et trois remor- 
queurs jaugeant respectivement 80, 90 et 100 ton- 
neaux. 


L'industrie sucrière. — Une communication ré- 
cente de l’Attaché commercial de France en Polo- 
gne signale, au sujet de l’industrie sucrière polu- 
naise, que, pendant la campagne 1923-1924, les 
fabriques de sucre, au nombre de 76, ont travaillé 
normalement. Au cours des deux premiers mois 
de la campagne, ces fabriques ont travaillé en- 
viron 15.250.000 quintaux métriques de betteraves 


. à sucre, et ont produit à peu près 1.900.000 quin- 


taux de sucre cristallisé. Le pourcentage de sucre 
dans les betteraves a été, pendant le mois d’oc- 
tobre 1923, de 17 % et, pendant le mois de novem- 


bre suivant, de 16,5 %,. 


Sur la production totale de sucre, estimée à en- 
viron 360.000 tonnes pour l’année 1924, le Gouver- 
nement polonais a autorisé l'exportation de 140.000 
tonnes, en laissant 220.000 tonnes pour les besoins 
du pays. 


ROUMANIE 


La situation politique. — Les menées du général 
Averesco. — Le bruit s'est répandu, il y a quelques 
jours, que le général Averesco avait tenté un coup 
d'Etat. La nouvelle à été démentie, mais il appa- 
raît maintenant qu'elle reposait sur un fond de 
réalités. Le général Averesco a certainement l'in- 
tention de s'emparer du pouvoir, mais les moyens 
qu’il compte mettre en œuvre sont plus pacifiques 
qu'on ne l’imaginait. 

Actuellement, l'agitation politique se réduit à 
ceci : le général Averesco, présidant, à Bucarest, 
sur la place Carol, le congrès annuel de son parti, 


congrès auquel ont assisté 10.000 paysans, a pro- 


noncé un discours dans lequel il a demandé la 
retraite de M. Bratiano et l'unification de tous les 


partis qui lui sont hostiles. 


Les participants ont ensuite parcouru les rues 
de la ville en faisant une tranquille manifestation. 
Le général Averesco a certainement intensifié la 
lutte contre le Gouvernement parce qu'il ne désire 


pas être devancé par les zaranistes mais arriver 


au pouvoir avant eux. Les zaranistes, qui sont le 
parti radical des paysans, se sont alliés avec le 
parti national. Averesco a fait alliance avec 
M. Jorga et avec M. Argentoiano et ces trois per- 


_ sonnages espèrent être prochainement appelés au 


palais royal, car la situation du Gouvernement li- 
béral est devenue intenable. 


L'Assemblée ! 


On prévoit que la lutte entre le général Averesco 


et M. Bratiano commencera le 30 juin, lors de la 


réouverture de la Chambre, et qu'elle tournera à 
l'avantage du premier. ù 


VILLE LIBRE DE DANTZIG 


Le mouvement de la navigation dans le port de 
Dantzig. Les statistiques officielles récemment 
publiées montrent que le nombre des navires ayant 
touché Dantzig en 1923 a été supérieur à celui de 
1922, et que le tonnage est également en accrois- 
sement appréciable : £ 


Nombre et tonnage des navires entrés et sortis 
dans le yort de Dantzig 


Navires entrés Navires sortis 


EN L'Ue  P cm anne 7" CE TES 
E Tonneaux Tonneaux 
Années Nombre nets Nombre nets 

IPN 2.992 970.653 2.974 993.152 
LALSPELE - 2.84 918.097 2.836 931.509 
1919. . 1.435 935.466 1.413 567.099 
LPS, 1.951 987.750 1.935 975.178 
LPS 2.631 1.567.633 3.623 1.603.709 
TOP 2.112 1.423.132 3.697 1.428.820 
APRES 2.930 1.722.927 3.806 1.639.255 


On remarquera que les chiffres de 1923 accusent 
un accroissément de tonnage important par rap- 
port à ceux de 1912. Il n’en est pas de même des 
quantités de marchandises effectivement importées 
ou exportées par le port de Dantzig en 1923, quan- 
tités qui sont loin encore d'atteindre celles d’avant- 
guerre, ainsi qu'on peut s’en rendre compte au 
moyen du tableau suivant : 


Le mouvement des marchandises dans le port de Dantzig 


Années Importations Exportations 
(Tonnes) 
RER RES 1.141.455 1.311.797 
INORRESE e 414.749 72.234 
PR PNA ET OEM 0 1.872.458 265.043 
HOPPER RER 1.322.428 384.137 
RP ETS PE 466.286 505.466 
APR Er 654,929 1.062.864 


I1-est intéressant de signaler qu’alors que les 
importations ont été, en 1920 et en 1921, de beau- 
coup supérieures aux exportations, celles-ci ont au 
contraire dépassé les importations en 1922, et sur- 
tout en 1923. : 

Quant à la part de la nation polonaise dans le 
mouvement du port de Dantzig, des économistes 
polonais estiment que la Pologne a reçu, par ce 
port, en 1923, 20 % de ses importations, ét qu’elle 
a expédié la même année, par la même voie, 6 % 
de ses exportations. 


ETATS-UNIS 


Les relations avec le Japon. — Une vive effer- 
vescence Se manifeste au Japon contre les Etats- 
Unis. Les directeurs des salles cinématographiqu?s 
de Tokio ont décidé de boycotter les films de pro- 
venance américaine. Des manifestations ont été 
dirigées contre des Américains dans un hôtel de la 
capitale japonaise. En signe de protestation con- 
tre la mise en vigueur prochaine de Ia nouvelle 
loi américaine sur l'immigration, plusieurs patrio- 
tes japonais ont fait harakiri, et cet acte a laissé 
une impression profonde sur la population nip- 
pone. 

L'ambassadeur des Etats-Unis à Tokio, M. 
Woods,.a quitté définitivement son poste, et il s’est 
embarqué, le 7 juin pour l'Amérique. 


Le stock monétaire et la circulation. — Le stock 
monétaire des Etats-Unis était estimé, à la date 
du 1% mai 1924, à 8.776.575.139 dollars, dont 1 mil- 
liard 389.706.613 dollars détenus par les banques 
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et les agents de la Réserve fédérale, et 4.175.280. 939 
dollars détenus par le Trésor, y compris un mon- 
tant de 1.548.525.972 dollars représentant des espè- 
ces d’or et d'argent dont la contre-partie en cer- 
tificats d’or et d'argent et billets de 1890 du Tré- 
sor figure sous d’autres rubriques. La différence 
donne le montant monétaire en circulation, soit 
4.760.113.559 dollars se répartissant comme suit : 

monnaies d’or et lingots, 403.648.561 dollars ; cer- 
tificats-or, 726.179.259 dollars ; monnaies d’ argent, 
307.525.109 dollars : certificats-argent, 370.093.061 
dollars ; billets de toutes catégories, 2.952.667.569 
GGUETS. 

La population continentale des Etats- Unis étant 
estimée à 112.449.000 habitants au 1% mai 1924, le 
montant en circulation s'établissait, à cette même 
date, à 42 doll. 33 par habitant. 


L'industrie américaine des produits colorants. 
— Le rapport récemment publié par la Commis- 
sion du Tarif des ŒHtats-Unis sur la production 
américaine des. matières colorantes contient des 
renseignements intéressants concernant cette in- 
dustrie dans la République fédérale. 

D'après les chiffres fournis par la Commission, 
la production totale de ces produits a atteint aux 
Etats-Unis, l'année dernière, 92 millions de livres, 
d'une valeur de 50 millions de dollars, cette pro- 
duction, en augmentation de 42 0/0 sur celle de 
19282; étant la plus importante qui ait été jamais 
constatée aux Etats-Unis. On se rendra compte de 
l'accroissement sérieux de la. production survenu 
pendant les dix dernières années, si l'on rappelle 
que le chiffre correspondant de 1914 n'avait été 
que de 6.620.000 livres, valant 2.470.000 dollars. 

C’est la production de l’indigo qui arrive en 
premier lieu par ordre d’ importance, avec 28 mil- 
lions de livres environ, au lieu de 15.850.000 livres 
en 1922. - Ensuite viennent les noirs sulfurés, avec 
environ 16 millions de livres, contre 12.878.000 l'an- 
née précédente. Un certain nombre de produits 
colorants nouveaux ont été préparés aux Etats- 
Unis pour la première fois l’année dernière, no- 
tamment diverses teintures à forte adhérence pour 
la soie, la laine et le coton. Néanmoins, la pro- 
duction de l'industrie américaine est encore insuf- 
fisante, en ce qui concerne un certain nombre de 
matières colorantes, qui doivent être importées. 

Avant la guerre, les neuf dixièmes environ des 
produits colorants utilisés sur le territoire améri- 
cain étaient achetés à l'étranger, alors qu'actuel- 
lement, plus des neuf dixièmes de la consomma- 
tion américaine sont obtenus aux Etats-Unis. Les 
exportations de ce pays en matières colorantes ont 
été l’année dernière de 17.924.000 livres, valant 
5.565.000 . dollars, comparativement à 8.344.000 li- 
vres, d’une valeur de 3.996.000 dollars en 1922. 

La Commission du Tarif attribue à deux causes 
principales le développement de cette industrie 
américaine : tout d'abord, à la reprise” observée 
l'année dernière dans l’industrie des textiles et 
autres industries utilisant des colorants ; en outre, 
au fléchissement de la production allemande des 
produits chimiques. 


JAPON 


Crise ministérielle. —— Le ministère Kivouté a 
donné sa démission Île 7 juin. Cette décision était 
attendue depuis les récentes élections à la Diète, les 
partisans du Gouvernement étant en minorité dans 
da nouvelle Assemblée. à 

Le prince régent a fait appel, pour constituer le 
nouveau Cabinet, au. Chef de l'opposition, le vi- 
comte Kato, ancien ministre des Affaires étran- 
gères. 

Voici la composition du nouveau ministère 


présidence du Conseil, vicomte Kato ; Affaires 
étrangèrés, baron-Shidefiara ; Finances, M. Ha- 


magushi ; Guerre, général Ugaki 
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; Marine, ami- 


PET Nr SEP. PE à FCPI 


ral Takarabe ; 
Wakatsuki, 


La situation monétaire. — Le bilan de la 
Banque du Japon fait ressortir l'amélioration SUr- | 
venue depuis le récent tremblement de terre dans. 
la situation monétaire du pays. Après la catas - 
trophe, une politique généreuse quant aux prêts 
fut suivie, qui eut pour résultat de gonfler rapi- 
dement le montant des billets en circulation, dont . 
le maximum, soit 1.703 millions de yen, fut atteint 
à la fin de l’année, Par contre, le stock monétaire . 
de la Banque est demeuré à peu près station- 
naire, en raison de la prohibition des exportations 
d'or et de l'absorption, dans une large mesure, 
de la production domestique par lPindustrie io- 


J ustice, M. Yokata ; Intér ieur, M. 


cale, Le rapport de la réserve monétaire à la cir-. 


ion est ainsi tombé à 62 %, comparativement 
à 68 % en décembre 19%2 et à 81-% immédiate- 
ment avant le tremblement de terre. U 
Depuis le début de l’année, le montant des DE 
lets en circulation a fléchi sensiblement, et il n'ar- 
rivait plus, dans le bilan de la Banque au 31 mai 
dernier, qu'à 1.287 millions de yen, tandis que le 
rapport de la réserve à da circulation s’est relevé. 
88 %- 


Revue Somme 


Blé : Les importalions des 9 premiers mois de la Campagne; les. 


cours. — Vins et Alcools : La situation; les cours. — Sucres : 
Evaluation de la future récolte; les cours. — Cafés : La situa- 
tion; les cours. — Textiles : La situation: les cours, — Boies: 
La situation; les cours, — Métaux : Les cours. — Caout- 
choucs : Les cours. 6 
Blé. — D'après les documents A ‘de 'adrits 


uistration des Douanes, nos importations de blé au 
commerce spécial, c'est-à-dire les quantités livrées à 
la consonnnation, se sont élevées dans les quatre pre- 
iniers mois de l’année à 1.491.360 quintaux, Aïlgérie- 


Tunisie non comiprise, et à 603.874 quintaux pour 16 : à 


seul mois d'avril; le total pour les neuf premiers mois 
de la campagne se trouve ainsi porté à 5.825.185 quin-. 
taux. se 
Sur les marchés français, le calme domine ; les. 
cours sont, en général, sans changement, mais avec 
tendance à la hausse. . e 

Les blés roux évoluent aux cours de 98 00 francs. 

Farines-fleur. — Les cours 8e sont ün ‘peu relevés. 

Le Syndicat de la Meunerie de Paris à fixe le LS 
de 127 francs. È ; s 


Vins, — [Les cours sont toujours fermes, sur tous 
les marchés français : on a noté, cette semaine, uné 
hausse générale sur tous nos vins, 
sur les bonnes qualités. 

A Béziers, on a coté les vins de 8 à 119, 
francs ; 
à 87 fr: 
francs ; à Perpignan, ces mêmes 8 à 12° ont vu les 
cours de 72 à 103 fr: à Nîmes, les vins rouges ont Re 
été cotés de 64 à 87 fr. AT 

En Touraine, on paye 10 francs le dégré na _ 

Dans le Bordelais, les affaires sont restreintes. | 

En Algérie, on a traité cette semaine 6.000 hectos 
vins rouges et rosés à 7 fr. 50 le degré ; 3.000 hectos 
vins rouges à 7 fr. 25; 1.500 hectos vin rouge à 7 fr; 
2.000 hectos vin rosé à 7 fr. 20. Sur souches, 6.000 
hectos à 6 fr. le degré: 3.000 hectos littoral à 6 fr. 50. 


de 7 à M 
à Montpellier, les ? à 10° ont été cotés de 63. 


À Paris, à l’éntrepôt de Bercy, c’est le courant ha- 5 


bituel. Les cours sont bien tenus, On a payé dés vins 
8° du Midi de 91 à 93 fr., des 9° de’100 à 105 fr., des . 
10° de 106 à 110 fr. Des Algérie ont été traités de 112 


à 120 fr. pour des 10°5 à 120; des Espagne 120, de 115 


à 120 fr.; il y a eu encore quelques offres en prove- 
nances d'Italie, de 85 à 88 fr, suivant qualité, pour … 
des vins faisant de 9 à 905; des blancs d'Algérie . 
raient pu être obtenus de 118 à 120: fre : LA 
Alcools. — Les affaires ont été peu importantes, 
cette semaine ; les cours te tendance à se tasser. 


principalement rs 


à Narbonne, les 8 à 120 l’ont été de 72 à 102 


Lodil  dOr 
L} 
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Le Syndicat des rectificateurs d’alcool de bouche 


. cote l’extra-neutre de 925 à 1.000 fr.; quelques petits 


its d’älcool neutre aüraient été vendus à Paris entre 
850 ét 900 fr. en disponible et selon choix. 

Sucres: — MM. Willet et Gray publient leur estima- 
tion de la production du sucre dans le monde. Voici 
le résumé de eette évaluation : 


Pays 1921-22 1922-23 1923-24 
Sucre de canne : (En tonnes) # 
AAMÉPIQUE Pate eeder co 6.929.947 6.552.629 6.881.955 
PTE ee NS RE ANSE 4.927.236  5,460.675  5:810.772 
Australie et Poly. .....,. 371.196 316.678 316.859 
PMGTE 0 LINEAR SERRES 551.587 269,915 093.463 
Espagne ....... ee Du 13.805 13.918 12.000 
Ensémble......... 12.798.771 12.943.819 13.615.047 
Sucre de betteraves : 
Eufôpe.. dossiers). 3.973.100 4.514.322 5.009.631 
HAE UNE EN IM LE: 911,190 615.936 181.217 
Canada ne. sais e . 18.981 : 12.400 16.500 
Ensemble...:.,... 17.696.992 18.086.473 19.428.595 


D'après ces chiffres, la production mondiale de 1923- 
1924 dépasseérait de 1.341.922 tonnes celle de la cam- 
pagne précédente. 

Sur le marché de Paris, les cours sont faibles. 

Le courant est aux environs de 271; juillet, 264. 


- Gafés. — Aucun mouvement intéressant sur ce mar- 
ché où les fluctuations sont: dictées par le change. 


Au Havre, on cote (50 kilos) : juin, 325; juillet, 322. 


Textiles. — Coton. — Le Bureau de New-York vient 
de publier un rapport de grand intérêt. 

Ce rapport, arrêté à la date du 25 mai, a donné le 
chiffre de 65,6 %, très voisin de ce que l’on attendait 
généralement. Le rapport en question est nettement 
haussier, car du 25 mai jusqu'à la fin de ce mois, le 
temps fut mauvais. De toute façon, ce document porte 
l'indication que la récolte a débuté dans des condi- 
tions qui laissent beaucoup à désirer et aura besoin 
d’un temps favorable pour s'améliorer. 

Le temps est devenu plutôt meilleur maintenant, la 
température s'étant relevée et les pluies ayant cessé, 
sauf dans quelques secteurs des Etats de l’Atlantique. 

Suivant l'habitude, ajoute le journal américain qui 
le publie, un rapport haussier a amené une baisse 
sur les marchés. Il est évident que le public avait 
escoimpté un chiffre bas. 4 

Au Havre, la tendance est assez faible. Les affaires 
normales, mais sans entrain. ÈS 

Lé courant évolue (50 kilos) autour de 751-750; juil- 
let, de 746 à 747. 

Laînes. — La situation est normale et les cours sans 
changement, dans la huitaine. 

Au Havre, on fait (100 kilos), 1.530. 


Soies. — L'incertitude de la situation nuit aux tran- 


- sactions de ce marché. La fluctuation des changes 


pèse aussi lourdement sur les affaires. Aussi, l’abs- 
tention domine-t-elle, aussi bien chez les acheteurs et 
les vendeurs, bien que la fabrique des tissus soit bien 
occupée. 


A Lyon, en soies d'Europe et du Levant, on a fait : 


Grèges : Cévennes extra 12/16, 295-300 fr. ; 1 ordre 
12/16, 285. Piémont et Messine extra 11/13, 315-322 ; 17 
ordre 11/13, 300. Italie extra 11/13, 315-320 : 1 ordre 
9/11, 300-315. Syrie 1er ordre 12/16, 270. 

Organsins : Cévénnes extra 19/21, 360 ; 22/24, 330 ; 
Italie extra 20/22, 340-345 : 22/24, 325-330. Syrie 1er or- 
dre, 20/22, 295-310. à 

Tramés : Italie extra 22/24, 315-320. 

A Milan, là faiblesse des cours s’accentue. 

Sur le marché de l’étoffe, l'activité a été très sou- 
téhiüe cette semaine dans les usines de teinture et de 
tissage et pour les expéditions, en vue de compenser 
le retard apporté la semaine dernière par les fêtes. 

La variété dans la production des tissus en est une 
caractéristique. 


Métaux. — Voici comment s’établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 

Cuivre... 61. 6/ 3 c/ 61i.18/ 9 62. 8/9 c/ 6218/ 9 
Etain... 216.11/ 3 e/ 211.17/ 6 9216.11/ 3 c/ 211. 7/6 
Plombs:5 92: 2) 60/93] 29::27 6°“ch 299478 
Zinc... 81.12/ 6 c/ 31, 9/ 6 91:10/. : c/291256/x 
Argent 84: 1/8: cf 84 ES 84. b/ 8 c/ 84. 9/16 
Oro 05.29 NEC EDGE 

Cagutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse du 


Commerce de Paris, le kilo het, paienient comptant, 
sans escompbte, marchandise entrepôt Paris: 

Feuilles fumées gaufrées : courant, 8.90 V.; juillet, 
9 V3 3 de juillet, 9.15 V.; août, 9.15 V.; 3 d'octobre, 
9.25 À.-9.50 V.;: novembre, 9.50 V.; 3 de janvier, 9.85 V,; 
février, 9.50: V. 


Assemblées générales de Sociétés 


Société du Gaz de Paris. — L'assemblée générale 
ordinaire des actionnaires de la Société du Gaz de 
Paris, tenue le 3 juin sous la présidence de M. 
René Boudon, a approuvé les comptes de l'exer- 
cice 1923. Le bilan arrêté au 31 décembre 1923 fait 
ressortir un solde créditeur de 10.090.586 fr. 71 qui, 
joint au solde reporté de l'exercice 1922,. soit 
137.819 fr. 25, fournit un solde disponible de 
10.828.465 fr. 96. 

Le dividende a été fixé à 22 francs par action : 
-un acompte net de 7 fr. 50 ayant été distribué le 
20 yanvier 1924, Ile solde, soit 14 fr. 50 par action 
(7 fr. 50 net + 7 fr. brut), sera mis en paiement 
à partir du 1% juillet prochain. 

MM, Gabriel Chainon et André Homberg, admi- 
nistrateurs sortants, ont été réélus. 

Il ressort du rapport du Conseil que les recettes 
de gaz se sont élevées l’an dernier à 267.811.632 fr., 
en plus-value de 7.268.020 fr. sur celles de 1922, 
pour . 503.300.742 mètres cubes vendus contre 
490.091.081 précédemment. Le nombre des abonnés 
est passé, au cours de l'exercice, - de 796.09 à 
824.581. L'année 1923 a vu se poursuivre l’applica- 
tion des mesures prévues par d’avenant du 20 août 
1921 à la Convention de Régie, à savoir : établisse- 
ment de conduites montantes et de branchements 
en location, exécution d'installations gratuites à 
l’intérieur des appartements, 

Les anhuités d'intérêt et amortissement des em- 
prunts municipaux ont atteint 22.021.209 francs ; 
la Trésorerie à dû, en outre, faire face au remi- 
boursement de la troisième annuité de l'emprunt 
de 42 millions de 1916, remboursable en 6 annuités 


PETITES NOUVELLES 


wa Office National. du Commerce Extérieur. — 
M. Albert Cerf, agent consulaire de France à Pernam- 
bouc (Brésil), recevra à l'Office National du Com- 
merce Extérieur, 22, avenue Victor-Emmanuel-Ilt, 
Paris (8°), les personnes désireuses d'obtenir des ren- 
séignements sur le pays de sa résidence, le mercredi 
11 et le vendredi 13 juin de 14 h. à 17 heures. 


wa Une délégation de la Chambre de Conunerce 
française de Bruxelles recevra également à l'Office 
National du Commerce Extérieur, le vendredi 20 juin, 
de 14 h. à 17 heures, les commerçants et industriels 
désireux d'obtenir des rénseignements sur les facili- 
tés d'exportation qu'ils peuvent trouver en Belgique. 


ua Industrielle Foncière, — L'Assemblée générale 
de l’Industriélle Foncière est annoncée pour le 27 de 
-ce mois ; elle sera suivie d’une Assemblée extraordi- 
naire dans laquelle sera examinée la question de ré- 
duction du capital social. 
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Paris, Fe 12 juin 1924. 

Encore une semaine qui, en raison de la Pente- 
côte, n’a compté en tout que quatre séances. Ce 
serait peu, évidemment, s’il y avait des affaires, 
mais c'est encore trop pour Îla Bourse actuelle où 
il ne se fait absolument rien. Rien est excessif, 
on y fait quelque chose : on y parle politique et 
chacun, suivant son tempérament et surtout sui- 
vant ses.propres intérêts, approuve ou désapprouve 
le résultat des dernières élections. « Quel besoin 
avait-on de tout bousculer comme çà ? Aujourd'hui, 
il n'y à pas à dire, la marmite est renversée, et 
bien fin serait celui qui pourrait dire quand et 
comment on pourra recommencer EN: Eee 
bouillir ».° 

C'est cet état de choses que MM. les Capitalistes 
déplorent le plus, et tels « le légendaire lapin », 
ils ne s'inquiètent pas tant des personnalités poli- 
tiques appelées à diriger la cuisine gouvernemen- 
tale — que ce soit Pierre ow Paul; peu leur importe 
— qu'à da question de savoir à quelle sauce les 
nouveaux partis ont l'intention de les accommoder. 
Tout est là. — G. P. 

MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — Le revirement du marché des 
changes a eu une répercussion favorable sur la tenue 
de nos différentes catégories de rentes qu font l’objet 
de bons achats. 

Lies fonds otitomans restent décourvus d'intérêt et 
se contentent de répéter à peu de chose près leurs 
cours antérieurs. Au contraire, les fonds Tusses sont 
très travaillés et font preuve d'une activité que nous 
n'avions pas vue depuis longtemps. D'’intéressants 
progrès sont réalisés et r'ourralent bien se poursuivre. 

Banques. — La même tendance hésitante a pesé sur 
cette catégorie de valeurs, et l’on s'étonne que ces 
titres, si intéressants, ne trouvent pas toujours faci- 
lement preneurs. On peut dire cependant qu'ils ne 
sauraient manquer de bénéficier de la reprise des 
affaires dès que surviendra une certaine stabilisation 
dans la tenue des changes. 

Les banques démission résistent mieux, mais s’ef- 
fritent quelque peu ; les actions de nos grands éta- 
blissements de crédit et de nos banques 
abandonnent encore du terrain. 

L'action du Crédit Foncier est intéressante à 1.325. 

Transports. — Là aussi, le manque d'ordres affecte 
la tenue des cours qui, toutefois, ne s’éloignent pas 
beaucoup de ceux que nous avions enregistrés précé- 
demment. 

Les valeurs de navigation sont altérées par l’am: 
biance et aussi par le recul de la livre et du dollar 
qui pèse sur le marché des frets. 

Valeurs diverses, — On ne fait pour ainsi “dire au- 
cune affaire et les cours, difficilement maintenus jus- 
qu’à ces jours derniers, ont ensuite rétrogradé en 
sympathie avec le marché des changes. Cette lour- 
deur presque générale ne doit pas surprendre si nous 
ajoutons que les positions spéculatives, à’ailleurs peu 
importantes, ne sont que timidement pr étant 
- donné l'incertitude actuelle. 

Il faut cépendant remarquer qu’ en extrême clôture 
un léger revirement s’est produit et a permis de récu- 
pérer une partie du terrain. abandonné. 

Les valeurs internationales et minières sont parmi 
les plus touchées, mais il convient de remarquer que 
les sucrières ne paraissent pas avoir mieux résisté. 
Les titres d'électricité et de produits nr des man- 
quent de régularité, 


Signalons l'intérêt que prennent les Papeteries de 
france à 496. - 
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d'affaires . 


MARCHÉ EN BANQUE Re 

Sur des offres d'Amsterdam, la Royal Dutch terr 
lourde, alors que les autres pétrolifères, rounu 
galiciennes et même mexicaines, résistent mieux. 

Les mines d'or et de diamants suivent étroite 
les variations de la livre. 

Peu d'activité sur les caoutchoucs et les DOrphan 
ques américaines, 

Valeurs industrielles et pétrolifères russes très 
cherchées dans l'espoir d’arrangements ApreS, Je e- 
connaissance des Soviets. ; Sri 

Balia en rerrise. : 


Derniers cours au comptant cotés à la séance e 
du 12 juin 1924. 


PARQUET Nord, PRESS 
BOOM ren Orléans .,...... Sesve 
3 0/0 amortissable.… | Ouest. ... ee 
3 1/2 0/0 amortis.. 95. Métropolitain.… Rs 
HU AR ER MORE Nord-Sud...... ee 
LRU TARSS LE NÉS | Ce Paris. de Distrib… 
A/OJOSAIS EEE Thomson- Houston... 
5 0/0 amort. 1920 lib. Penarroya........ F7 
6/0 MBA: 2 Messag Mart. ord. . 
ai s Trésor 6 QU ne _. _prio. 
Omnibus: PR ES 
— — Sept. 192 Transatlantique ord. 
“Grédit National 1919. — 6 DHOE: 
— 1920 Voitures à Frs ARE ES 
— — 1921 Raff, re dde ie : 
_ — 1922 Ob)l. anc. 
— — 192 Ob)1. LM. fus.anc. 
— — 193 — Midi anc. ..... 
= — Juin 28 — Nord anc.. e 
—  - —Janv.?4 — Orléans anc. és e 
Eglises dévast. 60,0 — Ouest anc..... ©£ 
Grosse Métall. 6 0/0 Japon 5 0/0 1907. 


= 40/0 or 1910, 
. | Russe 8 00 19 1891- -%4. Fes 


— nouv. 
Cail- Fives-L.-Th.6% 
Ob1. Houillères 6 re 


End. Sucrière- 6 oo ê 
1922 


Rio-Finto. LITE 
Industr. -Alsac. “ ue 


AzOtE EN ve SE 


Sucreries d'Egypte... 
Métall. ainist. 6 0/0 Aciéries de France., 
Usines sinist. 64% % Decauville.......... 
Obl. Ville 1871...... Fives-Lille ..... Se 
— 1898...... Montbard-Aulnoye.… 
—  1905...... -JOreusot sm . 146 
— 1921...... Soie artificielle. ; La 


| — d'Izieux. Verre 
. | Usines du Rhône... 


MARCHE EN BANQUE 04 
Bakou..... Hr res ue 


Foncières 1879, 
1908. 


Commun. 1879. 
1891 


ÉUe de France. 
de l'Algérie . Balia Karaïdin ..... 

— Nat. de Crédit. Finance. des caoutch 

—  Pariset P.-Bas Cape Copper ....... S; 

— Union Paris. De Becrs ord....... 
comp. Algérienne... Lianosoff......... LS 

Compt. d' Escompte. Malaccai 5er re ‘e. 3 
Crédit Foncier....., Maltzoff. . RSR UE" 

—  Industriellib. Mexican Hagie D hp ë 

— lyonnais... Modderfontein B.. 

—  Mobilier..... . . | Rand Mines........ 
Société Générale : FTharSi eme 
Suez ..... Rae Utah Copper....... 
SERRE Verminck..... res = 
BELE-M TER, Ro 
Midi RS Re Shell Fra nSpOsE 


Marché de Londres (derniers cours\.. — a 
571/8; Emprunt 5%, 100 1/16; Emprunt français 5%, 24./.; 
Pennsylvania, 50 1/2; Ontario, 19 1/2; Steel Common, 
il1 ./.; Canadian Pacific, 171 ./.: Rand Mines, 60/7. 1/2; 
De Beers, 12 1/4; Rio Tinto, se 1/16. : 

Marché de New-York (derniers COUTS).— Atchinson To- 
peka, 103 7/8 ; Calumet, 14 1/4; Canadian Pacific, 146 1/2 ; 
General Eléciric, 2247578; Tonisvile Nash, -98 ./.; Sou- 
hern Pacific, 91 ./.; United Steel com... 96. 3 4: Union : 
Pacific, 134 1/4; Argent (américain) 66 nn £ 


L’A aministrateur-Gérant : : ADRIEN HouizLon. 7e 
LP. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, Fe pe 


à partir du der de chaque mois 


ABONNEMENTS 


Franoe et Aigerte Un an... 45fr. | Adresse télégraphique : 
Six mois, 26 fr. 
étranger UP): Un an... 66 fr. 
\ Six Mois.. 30 fr. 
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Parassant le Vendredi 
TÉLÉPHON® : Central 46-61 
Éoonopéen-Paris 
PRIX DE CHAQUE NUMÉRO : 
France : Un franc — Étranger : 4 fr. 25 
PRE Fondateur : : Edmond THÉRY 


LA LIGNS 


Rédacteur en chef : 


Annonces en 7 points.,...so.es 
Réolames en 8 points......,.0e 


Ce tarif ne s'applique pas aux AnnONGES 
pee ta D vo Lord 


René THÉRY 
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N° 1685 — 65° volume () | Bureaux ; 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Ari) | Vendredi 20 Juin 1924 
SITUATION HEBDOMADAIRE D EN de en por 
; UE ncaisse . e 
des Banquès d'Emission de l'Europe (En millions de francs) (1) métallique SE TL Te = È 
mr mm | EE [or |L2Ri2s El 
Encaisse & © || PRINCI-. CHAPITRES & DATES 53 [228 2= & 22% =. 3 
métallique | SE | Serres ll 0 Ar- | £o [ovss|s5s|<£alns 
as ||: 5% 2|2 4 L nt | SA Sel Sir Ses 
DATES || 35 |É£Ss 222188 KE de pa RM à | 
5 | A IEEIEE ETAT 
RATE ÈS 38 55° sga A 8 : 
gent | © orales 214. S| — SUEDE — Banque Royale 
Dur Pa RD are | RS PRET BTOC: A ES | ÿeenes 1914 se juillet....| 146 8 320 || 109 2381 AL [15 & 
1924 51 mars... 319 | 14 || 780 ||985 | 520 | 57 ||5 À 
FRANCE — Banque de France 1924 30 avril. FR 371 14 731 312 545 60 5 #4 
1914 23 juillet....| 4.104) G40 || 5.912] 943 1.541| 739] 5 RL ol LE cf LP Se ALES a A DCE 
1024 5 juin.......| 5.543| 299 || 39,556] 2.029! 5.000/2.607 || 6 SUISSE — Banque Nationale 
192% 12 juin....... 5.543| 800 || 39.897/! 1.920! 3.73612,733 6 1914 3 juillet... 180 19 268 51 94 1% 3 
1924 19 Juin...... 5,543| 300 || 39.743|| 2.003[ 3.71512.681 6 1924 23 mai... 580 98 833 151 269 66 4 
È É 192% 51 mai.:...,..| 530 8 871 89 264 64 
ALLEMAGNE — Bangue de l'Empire 1924 7 fie . 519 jui 848 || 90 | 248 |. 6 F 
1914 23 juill.[1696/418 2,3640 4.180 939 141 4 Ù a pie 
192% 23 if2) 552] 9 || 936672221/457661097/2243587317 1478381784 || 10 or ETATS UNIS 
1924 31 mi(2) 552! 8 |1158591930|324004222/2143662425 [16074626 || 10 or __ Banques de Réserve Fédérale 
1924 G jin(2) 55216 [f1192811411//409578575/2441156465 (147068859 || 10 or one 4 décembre re 2 à + PA 55 4% 
: # NAT ,-e 15.64 1 .635 || 9.880! 2.638 LA 
ANGLETERRE — Banque d'Angleterre 1924 14 mai LT 6 690) 514 || 9.560 2e 2.433 h 14 
1914 3 juillet,....1 1.004 » 733 || 1.055 841 » 3 1924 21 mai.....,.|15:691| 509 || 9.432 .392| 2.352 4 
192% 28 mai.,.....| 3.205 » 3.144 || 2.614! 1,833 » 4 192% 28 mai,...... 15.590| 483 || 9.456 9! 786| 2.582 4 
192% À juin....,..| 3.205 » 3.164 || 3.195! 1.748 » 4 2 
1924 ‘11 juin... 3.205 » 3.153 [| 3.056 1,751 » 4 REVUE DES CHANGES ET ET CHRONIQUE MONÉTAIRE 
BELGIQUE. — Banque Nationale 
1914 30 juillet ...1 262 56 1.119 109 837 96 5 + 
1924 928 mai.......| 271 65 7.620 205 11.317 | 414 5% arr die Paris eur (papier cour juin118 juin 
192% 5 juin......| 271 | -68 7.638 114 11.316 | 509 5% Pair É AS ARE ‘ ; > 
1024 12 juin .....| 27 | 68 || 7.604 || 160 11.330 407 || 5% outre fe AVTE 4 1924144084, 111924, 171984, | 1924) 
Londres.....,1 25.224] 25.133] 80 125| 81 95 | 84 65 | 82 225| 80 675 
DANEMARK — Banque Nationale New-York....| 5.181 5.16 | 18 36 | 18 885] 19 63 | 19 07 | 18 70 
191% 31 juillet ....1 110 » 219 24 94 15 6 Argentine....|220 » » » » » [602 » » » » » » » 
1924 31 février....| 293 19 648 103 | 331 80 7 Bel ique .: 123. » | 99.50 | 85 30 | 85 925[ 86 95 | 86 925| 86 93 
1924 30 mars ... 2293 20 656 81 | 333 80 7 Berlin (1)..... 100.46 |122 # » }» » » » » » » » » 
1924 31 mai.......| 293 23 673 97 À 357 76 1 PE ne 4 » » » » » » » » » » | 12 75 
an PORT 2.18 5.16 Ê » .» | 19 68 
; ESPAGNE — Banque d'Espagne en ue [100 “à 96:55 [254 3751258 125|264 50 Na 20 950 . » 
1914 24 juillet .... 543| 730 || 1.919 498 446 170 4% Finlande.....1100 » » » » » | 46 25 » » » » }» 
1924 24 mai...…...| 2.533] 662 || 4.343 || 931 938 11-206 | 5. Grèce .52.1100 > » » » » » » » » » » | 30» 
1924 7 juin ..... | 2.563412 657 11.478717 943 973- | 1.189 5 Hollande ....1208.30 1207.56 1691 25 |706 25 1734 » [711 » [701 » 
192% 14 juin......| 2.534| 658 || 4.366 || 943 | 924 [1.180 [| 5 :HONgTIBe ee eee 1105.04 |» » |» »| y» ».1 00151 :» » | 0.015 
1 Halte. 100 99,62 | S1 30 | 83 05 | 85 05 | 82 8 8 
ro (ALLO erc'ate see » | 99.62 | ST à 83 05 | 85 0! 82 80 0 75 
GRECE — Banque Nationale Prague. 105.01 {104 & | 54 625] 56 05 | 58 s ETS | 56 16 
1914 31 juillet....,| 31 : 299 1] 239 46 88 Il G Roumanie ...[100 » » » 8 80 7 95 8 15 S 20 8 20 
1924 31 mars... 39 » 5.308 ||2.19% | 440 394 134 Yougo-Slavie.[100 » » » » » » » » » » :» | 22 40 
492% 14 avril ...... 39 a 5.327 ||2.280 473 397 7% Suêde........ 135.89 138.25 1492 » 1502 _» [521 : » 1509 : » 1497 » 
1924 30 avril.....… 39 e 4.801 [2.036 | 474 346 1% DONS Fate 138.25 [257 50 [261 50 1266 :» [269 25 [252 25 
aneraark ...1138.89 1138.25 1320 » 1310 50 1340 50 1323 » 1313 950 
HOLLANDE — Banque Néerlandaise Süisse..:.:.. 100 » [100.03 [326 8751333 » [343 » |337 50 [350 » 
AAA 12 ar Mai ? 3401 %0 652 10 15 983 44 Vienne (2)...{[— — | — — 1 26 50 | 26 68 | 27 50 1 26 3751 26 50 
1924. 26 mai * au6l 22 [20351 425 | 565 | 299 || 57 {1) La cote donne la valeur de 1.000,000 de marks à partir du 7 sep: 
£924 9 juin. :..:| 1116! 20 || 2.084 go | 521 | 330 || 5 tembre, de 100 millions de marks à partir du 8 octobre et de 4 mil- 
492% 10 juin. .....| 1.116] 20 || 2.046/[ 58 | 530 | 294 [| 5 ee E Les partir du 24 octobre 1933. 
: 2) La cote donne maintenant la valeur de 100.000 couronnes 
ITALIE — Banque d'Italie représentant au pair 105.010 fr. et au 15 juillet 1914, 104.187 fr. 50. 
1914 31 juillet.....| 1.105 89 1.730 245 | -58C 115 5 à ; : F Ar. Ë : . 
cuu& 00 avril......] 865] 8 |n2.626)2.08113.12 [2.08 | 5% Valeur à Paris de 100 unités de monnaies étrangères 
1924 10 ma:....... 885! S5 |12.481//1.873/3.053 [1.857 || 5% Unités [16 juil} 21 mai | 28 mai | £juin |11 juin[is juin 
1924 90 mai..,..… 885| 85 |[h12.204/11.97#13.08€ [1.716 || 5%. DÉS 121914" |: 1994 1994 | 1924 | 1924 | 1924 
| NORVÈGE — Banque de Norvèye Londres... {100 n1v.| 99.72 | 317 68 | 324 92 1335 63 [326 01 1319 87 
| ë 2 r où 96 2®Q ge |lor aQ 2 16 
_ 1914 31 juillet... GI 9 173 90 109 6 5 New York. » dol.| 99.56 304 26 364 39 318 16 1367 98 [360 82 
L 22 0 février 006 |" 13 516 156 418 J Argentine. | » pes.| » p» » » 2173 64 » » » » » _» 
Riga ot DER ARNEEI E e 0 LRO PES OR 26 | 7 Belgique...| » fr..| 99.50 | 85 30 | 85 925] 86 95 | 86 925] 86 95 
# SE MAS»... ae 15 532 136 407 33 7 Berlin. » mk.| 99.48 » » » » » » » » » » 
À 1924 30 svril...... 206 13 532 146 #16 37 7 Bulgarie ..| » leva] » » » » » » » » ». » [12 To 
: PORTUGAL — Banque de Portugal Canada ....| » dol.| 99.56 » » » }» » » |319 73 » }» 
< 1914 22 juillet Fr 59 457 96 199 98 54 Espagne .. | » pes 96.55 | 254 3751: 258 125/264,50 125% 50 [250  » 
OA RDS AN à sg AA pe Lx 3 Finlande...| » mar ÿ » » » A6 25 » » » ». D 
M1024 71 mai... 18 20 || 8.648 |! 281 997 71 CREX F 
“ 1924 14 mai | 48 |\20 |ls:665 || 935 | 1014 | 8 || 9 ER DER A ET AA CD 2 H6E à CAE de Pet PP 
ë A SL mi 18 20 8.678 551 974 78 9 arr … | »flor.| 99.64} 331 82 |: 339 02 [352 34 341 50 1336 40 
. 12 PTS F "E A ongrie...,| »cou'| » » » » » » 0 01 » » 0 01 
. ROUMANIE — Banque Natiguale Des es: Fe » lire] 99.62 81 30 83 05 | 85 05 | 82 80 | S0 75 
— 1914 18 juille 154 1 4 44 96 7 rague.....| » cou'| 99.22 52 02 54 34 | 55 93 | 54 28 | 52 43 
HAE ÈS sat | & Tarcso | o12l 5.007 378 || o4 | Roumanie. |» lei | » »| 880] 7065] 815] 820 80 
LA TEA E fi F "RE : "as 2 4 Yougo-Slav| » din.| » » » » » » » » » » | 22 40 
1924 17 mai. ..... 561 à 117.657 |, 610] 5.930! 365 |! 6 £ , #: 
# 1924 21 mai... s6ti\ 4 0|fexens 1h tot 5928/1810, em eue 2e L'eoonsl 90.46 |. Mes L ét AA US JS MS 48 DeT ss 
4 po Norvêge....| » cou’| 99.46 | 185 40 | 188 28 [191 52 |193 86 |181 62 
| . (1) Dans les tableaux ci-aprés'les conversions en francs son faites. Danemark..| » cou] 99.46 | 230 40 | 223 56 [245 16 [232 56 [225 72 
au pair de la monnaie de chaque pays. Suisse ..... » fr..1100.05 | 326 575) 333 » 1343 » [337 50 339 À 
(2 En trillions de francs à l'exception des chiffres de l'encaisséi Vienne,.,..1 » cou'| 99.22 0 03 0 03 | 0 03 L- 0.03 |. .0 03 
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La crise politique, qui avait nui au bon main- 
tien de notre devise au cours des dernières semai- 
nes, TE é 
ges ait retrouvé toute la stabilité désirable. Les 
fluctuations de cours ont encore été assez nom- 
breuses et marquées néanmoins, dans l'ensem- 
ble, da tendance générale nous à été plus favora- 
ble. La livre sterling a, en effet, notablement flé- 
chi. Tandis qu'elle s'était négociée aux environs 
de 82,20 pendant la journée du mercredi {1 juin, 
elle a été traitée à 80 francs pendant la matinée 
du jeudi. Il est vrai qu'en Bourse, la tendance 
s'est soudainément modifiée ; des ordres de vente 
émanant des places continentales ont porté le 
change sur Londres jusqu'à 81,80. La place de 
New-York a accentué la baisse du franc, de sorte 
que le vendredi 13 juin s’est ouvert avec ur COUTS 
de 82,40 pour la livre sterling ; Mais, peu de temps 
après, un revirement s’est dessine. Sous laction 
de ventes de devises effectuées par les banques et 
de quelques achats étrangers de francs, le change 
sur Londres a fléchi jusqu'à 80,23 pendant la 
séance officielle de la bourse. À ce moment, les 
ordres de notre place se sont multipliés et une réac- 
tion a suivi faisant remonter progressivement la 
livre sterling à 81,70 dans la soirée. 


La matinée du samedi à été très calme, bien que 
la devise anglaise ait oscillé entre 80,70 et 81,70. Il 
m'en à pas été de même Je lundi 16 juin, journée 
durant laquelle le franc a bénéficié d'une impor - 
fante avance. L'élection présidentielle de M., Gas- 
ton Doumergue et la constitution définitive du 
ministère ide M. Herriot, en mettant fin à la crise 
politique, ont, én effet, été favorablement accueil- 
lies à d'étranger. La place de New-York, notam- 
ment, à procédé à de gros achats de francs qui 
ont provoqué un profond fléchissement des devises 
cotées à Paris. Les places européennes ayant suivi 
le mouvement déclenché par les Etats-Unis, la li- 
vre sterling, de 79,45 dans la matinée, à rétrogradé 
jusqu'à 77,95 en Bourse. Cette chute trop considé- 
reble et trop brusque a été suivie dune reprise. 
Déjà, dans la soirée du lundi, on avait traité la 
devise anglaise à 78 francs. Le lendemain ei le 
surléndemain, sa hausse s'est poursuivie, mais 
elle n'a pas eu l'amplitude de là baisse du lundi, 
de sorte que l'amélioration acquise par le franc a 
en partie subsisté. Au. cours de Ces. deux derniè- 
res journées, la livre sterling à été cotée respecti- 
_vement 80,21 et 80,675 au cours moyen. 


L'impression qui se dégage de l'évolution des 
changes pendant la huitaine est que le marché est 
toujours en proie à une grande indécision. Celle- 
ci n'a pas toutefois le même caractère que l'irré- 
gularité constatée durant les semaines passées. 
Les fluctuationss des devises étaient alors domi- 
nées par un sentiment nettement pessimiste. Au- 
jourd’hui, au contraire, le marché est sous le coup 
d'influences diverses qui se neutralisent dans une 
certaine mesure. Plusieurs spéculateurs augurent 
favorablement de la rencontre Herriot-Mac Donald, 
d'autres, par contre, considèrent la question finan-* 
cière comme primordiale et n’attendeit pas une 
amélioration durable de notre monnaie tant que 
le problème budgétaire ne sera pas entièrement 
résolu. La vérité est que le change est la résul- 
tante d'éléments si complexes qu'il est’ difficile 
de discerner la ‘part prise par chaçun d'eux. Ac- 
tuellement, nous croyons à l'importance dominante 
du facteur financier et surtout de la situation de 
notre Trésorerie, Les futures conversations diplo- 
matiques ne pourraieñt exercer une acticni- heu- 
reuse sur la tenue de notre devise que si elles 
devaïent hâter les paiements de l'Allemagne de 
telle façon, que nos difficultés budgétaires présen- 
tes S'en trouvassent sérieusement atténuées. Mal- 
gré les espoirs que peut susciter la bonne volonté 
commune des Gouvernements anglais et français, 
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s'est dénouée sans que le marché des chan , 


| Manille... à 
MOXICO ar Smet 
| Lima (1) 


| la livre sterling par rapport à la livre péruvienne. +4 
. Métaux précieux et Escompte hors banque à Londre 


. Es.hors banq.l8 1/32 13 


il est peu probable que des résultats ‘tangibles 
soient aussi promptement obtenus, … RUN 
Les autres devises ont été également Le franc 


res : le dollar à passé ide 19,07 à 18,70, le franc 
belge de 86,925 à 86,95, la peseta espagnole de. 
254,50 à 250, le florin hollandais de 711 à 701, la 
lira italienne de 82,80 à 80,75, la couronne’ tchéco- . 
slovaque de 57 à 55,15, la couronne suédoise de : 
323 à 313,50, le franc suisse de 337,50 à 330 et la | 
couronne autrichienne de 26,375 à 26,50, = 40 | 
Cours des Changes de New-York sur : 


‘16 20 NOT NAT S 40 17 
Pair fjuillet | mai Inai Jus Le juin juin! 
1914" À 1994 | 1904 |°1994) À 3094 EA1092 

Paris ..... 19 30 | 49 35]. 5 35 FETES | 15508 5 84 
Londres ..| 4 868! 4 814/-. 4 355]. 4 831] 482 À 4 307] 4.32 
Berlin ....| 23 82 | 23776 » » DRE UE A 00) Ut 
Amsterd..| 40 195] » | 37 35 |. 37 38 | 3732 | 83738 | 37 56 
Hahes.3: 19 20 » À 44 || 4 40 4 36 4 34 4 33. 
Suëde».. | 26 80 » 26:57] -26 57 [1.96 52:| 296542) 796.58 2 
Norvège ..| 26 80 » 13.95 | 18/86 1181.01 A8 29 us Te 
Danemark.| 26 80 » 16 96 | 16 85 | 16 85 | “16 86 | 16 89 
Prague 20 26 » 2 96 2 195 2 93 2. 927171" 9/04 
Espagne ..| 19 29 » 43:87 |: 18 71 | 13:59 | 118 45 1° 48 50 
Suisse ....| 19 29 » 1774 | 17 68 | 17 60 | 17 60 | 17 68 
Callmoney » 3 0/0 | 3% 41% 28% 2 % 


CR Y 


je MGUI20 maif27 mails juin 10 juin pi? juin 
ne 


A914 | 4994 | 1994 | 1094 | 1924 | 19% 
Paris .1 25.224 25.181! 81 70 | 80 525! 85 10, | 85 675| 79 45 
New-York ...| 4.806] 4.81| 4 80 À4 34 54 31%) 80 2/23 47 
Belgique …...! 25.22 » »| 94 7/81 93 Æ [98 » | 98 3/8| 91/7 
Espagne ....| 25.22 | 25.90 [31 395] 31 674] 31 729] 82 08 | 32 16 
Hollande .... | 12.409! 12.195! 11 66 | 11 61 | 41 56/11 514] 11 558 
Italie .. .....| 25.29 | 95.268! 98 3/81 98 8/81 99 + | 99 41/4199 7/8. 
Portugal... 53.98 | 46.19 | 1.5/8 [1 19/82/21 9716 [1 9/16 [1 9/16 
Prague....... 24.02 » 1147 1/8/+47 4/41447 38/4/1247 5/8|146 
Grèce. . :|-25.08 ».. 1225 1/21/9926 » [237 4/21/9569 % 1959 4/9 | 
. Roumanie ...| 25.22 » 885. » [955 » 11010 » |1010 » [990 » 
Yougo-Slavie | 25,22 » 354 1/21354 1/21855 : » 1365 » [365 » 
Bulgarie....:| 25.22 > [610 » |600 » {600 » [612 1/2/607 472 
Turquie... 110 » [810 » |822 1/21832 1,21837 1/21/8471} 
Finlande .,..| 25.22 ». [178 781178 5/81172 & |172 » 172 1/2 
Suède .......| 18.15 | 18.26 | 16 4941 16 387 | 16 284) 46 244] 16 27 - 
Norvège. ‘... 18.15 | 18,26 | 31 32 | 31 37 | 31 841 31 88/32 034 
Danemark ..! 18.15 | 18.964/ 95 795! 95 81 | 95 64 | 25 5% | 25 61 
SUIS door 25.22 | 25.18 | 24 61 | 24 61 1.24 571 24,50 | 24 454 


Allemagne 1£ — au pair, 20.48 marks, le 


17 juin 1924 
18.250 milliards de marks. : 


Autriche 14€ — au pair, 24.02 couronnes, le 17 juin 
1924, 307.500 couronnes, Sd ; 
Hongrie 1£— au pair, 24.02 couronnes, le 17 juin 


1924, 875.000 couronnes. 
Pologne. 14 au pair, -25.2 
22.47 1/2 zloty. | \. 
Changes sur Londres à 
(Cours moyens du mardi) . 
48 A Sep TIR 
juillet mai AAUD NOTE A AUD Ha PAPA LU UD 0 
1914 1924 1924 . 1924 | 1924. 


Dee neminitsent. |: tire || = R 
g —_—_—_— | —_—_—_——— 


97 21/32) 97 1 197 15/32 


zloty, le17 juin 1924 
de AS 


17 


Valeurs à vue 
Alexandrie......4., 
Rio-de-Janeiro ...., 
Valparaiso..... ….. 

Câble transfert 
Montréal... k 
Bombay... se. : J22[T 

Pal 2 | 
612 
3 


97 15/32] 97 15/32; 
5 29/32 
39 80. 


| 
15. 7/8 | 61118 6 1/39] 5 45/46 
1 39 80 39 90 


» 


‘24707 :89 90 


X 


20 172 |-4 38 7/8 9 9/16. 
“59/64[1.4 57/6411 3 
59/64|1.4 57/64|1 
95/3219 5 1/16 |2: 
9/16 |3.4 4/8 |3 


> 
Co 


.Æ 
À 
. 
.3 
“Montévidéo......., 1 48 
Singapour .........|2.3 15/1612.3 34/32/93 91/3219 3 31/32 
Yokohama .........42.0 3/8 [1.10 5/1611.10 6/8 |1 10 # 

16 3/4 | 29 1/2 | 29 1/2 | 
+476 +4 | 

(1) La cote indique la prime 0/0 (+) ou la perte 0/0 (—) de . 


5 12 
mai mai 


| 1924 | 1924 


19 10 
‘juin 
194 | # 


SAT A6! 3 | 
mai mai] juin 
| 1924 À 1924 | 192 
Cours-de l’or.| 94 1 194.7 94 8 95.» | 95% | 95 9 
Cours del’arg.| 33 ./.133 9/16134 5/16134 5/16] 35 ./. 185 ../ ES 
» 134782 13 5/8 [3 1782 le 1/32 213 
(2) Convertis en unités françaises au change du jour 1 
cours donnés ci-dessus à la date du 17/juin 1924 représen- 
tent 12.318 fr. 68 par kilogr. fin d'or et 405 fr. 12 par kilo à 
gramme fin d'argent, AE pr: 


sa V4 


QUESTIONS DU JOUR 


Au travail, maintenant ? 


L'agitation politique qui nous inquiétait encore 
tant la semaine dernière semble enfin calmée. 
L'élection à la Présidence de la République de 
M. Gaston Doumergue, dont le patriotisme, Île 
bon sens et l& fermeté des convictions sont una- 
nimement appréciés, à détendu soudain une situa- 
tion « délicate » en marquant, comme l'a fort bien 
dit un de nos confreres, « le triomphe de l'esprit 
national sur l'esprit de parti ». Un Cabinet homo- 
gène a pu aussitôt être constitué, et un programme 
gouvernemental à été exposé mardi au pays, d'a- 
bord sous da forme d’un message présidentiel, en- 
suite dans Ha déclaration ministérielle de M. Her- 
riot. à 

Nos lecteurs connaissent les termes de l’un et 
l'autre document. Ils auront certainement ap- 
prouvé l'élévation de pensée de M. Doumergue et 
se seront réjouis ainsi que nous de savoir que le 
nouveau chef de l'Etat « veut la paix extérieure 
non moins résolument que la paix intérieure », 
estime que le désir de conciliation de la France 
« qui est sincère et indiscutable, ne pourrait pas 
aller toutefois jusqu’à endormir sa wvigilance en 
lui faisant oublier es leçons du passé», ni « re- 
noncer à sa propre force, pas plus qu'au contrôle 
que les Traités lui donnent le droit d'exercer chez 
un vaincu qui lui paraîtrait se préparer à la re- 
vanche, au lieu de chercher à tenir les promesses 
signées par lui ». Ils auront äpplaudi aussi à 
l'affirmation qu'il faudra « que le débiteur fasse 
preuve d'autant de bonne volonté et de bonne foi 
que le créancier, et que cette preuve résulte de 
faits précis et non de simples engagements sans 
lendemain assurés ». 

La déclaration ministérielle n’est pas moins sa- 
tisfaisante sous le rapport des futures négociations 
avec l'Allemagne et les puissances de l'Entente. 
Le Gouvernement entend défendre avec fermeté 
« les droits de notre pays tels qu'ils sont inscrits 
dans les Traités » et poursuivre l'obtention des 
féparations dont le non paiement, aboutirait à 
une iniquité sur laquelle ne saurait se fonder 
« lordre international nouveau » qu'il souhaite. 
Il est tout disposé à consentir à l'entrée du Reich 
dans da Société des Nations, mais seulement après 

u’il se sera mis « en règle avec le Traité du point 

e vue de ces réparations et de la sécurité ». Le 
même souci de sauvegarder nos intérêts vitaux 
l’incite à considérer qu'il n'est pas « possible d'éva- 
cuer la Ruhr avant que les gages prévus par les 
experts, dont nous acceptons le rapport sans ar- 


rière pensée, aient été, avec des garanties d'exé-- 


cution équitables, et efficaces, constitués et remis 
aux organismes internationaux qualifiés pour les 
gérer ». Il juge, enfin, qu'il faut « contrôler le dé- 
sarmement de l'Allemagne par l'effort commun 
des alliés et, le plus tôt possible, par l'action de 
la Société des Nations ». \ 

Toutes ces directives attestent un sens exact des 
nécessités extérieures de l'heure présente et témoi- 
gnent heureusement de la continuité de la politi- 
-que étrangère de la France. 

… Les explications relatives à l'administration inté- 
-rieure et surtout aux difficultés économiques et 
“financières - sont moins précises. Les promesses 
“théoriques y abondent, tandis que l’on n’aperçoit 
“guère de projets pratiques de solution, sauf en ce 
“qui concerne quelques questions de politique pure 
que nous persistons à regarder comme secondai- 
res à une époque où les problèmes matériels doi- 
“vent forcément passer au premier plan des préoc- 
Cupations générales, Des motifs de « tactique par- 
ementaire » ont évidemment dicté à M. Herriot 
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bon nombre de développements dont l'utilité pra- 
tique ne saute pas aux yeux des hommes d'’affai- 
res : nous ne nous attarderons pas à les analyser, 
mais nous enregistrerons avec plaisir que notre 


:« Premier » s'attache à réserver l'avenir et éviter 


les aventures périlleuses. 

C'est ainsi que, dans l’ordre fiscal, il se propose, 
avant toute réforme, de « procéder d'abord à un 
rigoureux inventaire de la situation ». Celui-ci, 
certainement, le déterminera à persévérer dans la 
voie d'assainissement où nous sommes engagés et 
à s'abstenir de toute dépense nouvelle non cou- 
verte par des ressources correspondantes sûres 
et n'écrasant pas les contribuables déjà surchar- 
gés. En ce qui touche les relations économiques 
mondiales, de même, ,il à lintention d'agir pru- 
deminent : avec les Soviets, notamment, il n'adop- 
tera « une formule qui doit ménager l'intérêt 
français » qu'après avoir pris « certaines précau- 
tions » et rassemblé « des informations ». 

Il n'est pas besoin de multiplier ces citations 
pour constater qu’au fond M. Herriot, tout en res- 
tant fidèle aux eonceptions de son parti, se rend 
compte des devoirs qui lui incombent désormais 
et s'appliquera à ne rien faire qui puisse ébranler 
notre économie encore mal équilibrée. Avant de 
modifier en quoi que ce soit « l’ordre existant », 
il annonce qu'il étudiera soigneusement tous les 
éléments de notre situation : nous l’aiderons au- 
tant qu'il voudra dans ses recherches, et nous 
avons la conviction, s’il les mène imjppartialement 
et complètement, qu'elles le conduiront aux con- 
clusions auxquelles nous avons abouti depuis 
longtemps dans ce journal. 

.A la confusion des jours écoulés va succéder 
ainsi,une période d'enquêtes : il importe que celles- 
ei soient entreprises tout de suite, et que le Parle, 
ment y apporte pleinement sa collaboration. Au 
travail, done, sans phrases et avec gere ! 

‘11E: 


La Situation économique et financière 
de la Belgique 
(Suite et fin) (1) 


Le Budget. — Les Valeurs mobhilières 


La Belgique a été occupée par les Allemands 
pendant cinquante mois, Les dommages subis par 
ses biens mobiliers ont été évalués à 30.740 mil- 
lions de francs, et il faut y ajouter 3.306 millions 
de contributions de guerre ou amendes imposées 
à la population et encore les 3.182 millions d’in- 
demnités attribués aux victimes de la guerre. On 
pense bien que les finances ont subi les effets d'une 
pareille secousé et on se rappelle, en effet, que 
les chiffres du budget de 1924, reproduits à la. fin 
de l'année 1923 dans l'Economiste Européen, sont 
assez décevants, puisqu'ils aecusent un excédent 
de dépenses de 1.645.440.000 francs. 

Il est vrai qu'une partie des dépenses qui incom- 
bent actuellement à la Belgique sont imputables 
en réalité à l'Allemagne au titre des Réparations 
et doivent, en principe, être finalement soldées 
par elle. Mais nous savons, paï notre propre expé- 
rience, qu'il faut fonder peu d'espoir sur une ren- 
trée aussi problématique. Il semble donc que l’éqni- 
libre ne puisse être réalisé que par des compres. 
sions énergiques,. k 

Dans l'exposé général adjoint au budget, M. 
Theunis divise les dépenses en trois catégories : 
1° le coût des services publics : 2° les charges de 
la dette : 3° les non-valeurs et remboursements. 


Voici comment s'établit la répartition des charges 


CL 


(1) Voir Economiste Européen n° 1682 et suivants. 
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ordinaires totales entre ces différentes catégories : | 


1923 1924 
Dépeuses Pour- Dépenses Pour- 


ordinaires centage ordinaires centage 


(1.000 fr. belges) % (1.000fr. belges) % 
Budgets d'administra- À 


Ne NP Eee 1.498.858 47.78 1.587.483 49:88 
Dette publique. ...... 1.218.002 : 40.53 :1:883 416 41.94 
Non-valeurs et rem- FEES 

boursements ....: 349.995 11.69: 883.326 , 11.43 

2,9Y2.8)D9 : 100.00: 3. 994. 225 {00.00 


Le budget des non-valeurs et remboursements 
n'étant qu'une espèce de compte d'ordre et les 
charges de la dette publique ne pouvant être ré- 
duites, il faut donc comprimer les budgets d’admi- 
nistration. Ceux-ci, d’après une opinion très ré- 
pandue en Belgique, auraient été exagérément 
alourdis depuis là guerre, en raison d'une aug- 
mentation considérable du nombre des fonction- 
naires. Voici d’ailleurs comment ie Monileur des 
intérêts matériels expose ice sujet épineux 

« 1° L'Etat a pris en charge, pour l'instruction pu- 
blique, des frais qui incombaient auparavant aux 
communes. De ce chef, le ministère des Sciences 
et des Arts, qui coûtait 46.793.948 francs en 1914, 
émarge au budget de 1924 pour 310.259.888 francs. 
Il a donc été multiplié par 6,65. 

« Cela n'empêche pas les budgets restants d’être 
encore multipliés par 4,29 D autre part, au point 
de vue du contribuable, cette prise en charge par 
l'Etat de frais qu'assumaient les communes est un 
simple déplacement. L’excédent que l’on constate 
ici devrait se retrouver sous forme de diminution 
d'autre part. Or, au contraire, les municipalités 
belges ont versé ‘dans une extraordinaire fiscalité, 
et cette course à l'impôt s’est traduite générale- 
ment, pour le citoyen corvéable, par des taxes 
communales - décuplées (et même plus) compara- 
tivement à celles d’avant-guerre. 

«2° La loi des huit heures a imposé au budget des 
charges qui n'’existaient pas en 1914 Maïs cette 
loi fameuse m'aurait pas due être appliquée aux 
départements administratifs dont nous parlons, 
pour la bonne raison qu'avant la guerre, les agents 
n’y travaillaient déjà que sept heures, Au con- 
traire, si l'on mettait, à la faire respecter dans nos 
administrations, la rigueur que l’on montre wis- 
à-vis de l’industrie, il y aurait une première et 
sérieuse économie par la suppression pure et sim- 
ple d’un agent Sur huit. Or, un tableau détaillé 
annexé à l'exposé général montre que le nombre 
d'agents des services administratifs proprement 
dits a crû, entre 1914 et 1923, de 28.566 à 46.083. 
 « C'est là, uniquement, qu'est le mal. » 

En définitive, les recettes provenant des contri- 
butions directes représentent plus de onze fois ce 
qu'elles étaient avant la guerre et æe coefficient ne 
tient nul compte des taxes provinciales et commu- 
nales, L'effort du contribuable belge paraît donc 
avoir été poussé à l’extrême limite des possibilités. 

Les considérations qui précèdent s'appliquent 
aux budgets purement administratifs, c’est-à-dire 
- à ceux des organismes prêtant à l’ensemble des ci- 
toyens des services collectifs et dont la charge 
pèse sur tous les contribuables. Maïs il existe, en 
outre, des régies dont les budgets sont payés par 
ie je Voici le ea de ces budgets pour 


\ _ Excédent des 
Dépenses Recettes recettes dépenses 
(Milliers de francs) 
Chemins de fer... 1.413.016 1.495.000 11.984 » 
MATINE RER en 53.681 16:40 740 31.641 
POSTES ENT UNIES 159.770 … 146.250 » 13.520 
Télégraphes et télé- | Po 
PRES TA UUES 2 96:817.:5:109:888 70574 » 
1.722.784 1.693.178 21.555 


51.161 
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En 1913, les budgets de régies s'élevaie 
301.336.790 fr. Leur coefficient d'augmen 
sort ainsi à 6,05. Ce pourcentage 
: dépasse considérablement sers des À 


proportionnel des. ‘recettes. Ceité anoma 
ticulièrement flagrante pour le budget des po 

Il est évident qu'on ne peut indéfiniment t 
pour réaliser l'équilibre, sur des élévations d 
rifs. Une réorganisation et une compression 
dépenses s ‘imposent donc, comme M. Theunis, 
| même, l'a constaté en ces termes : ni 

« Si nous estimons que la comparaison 
l'étranger est de nature à inspirer quelque S 
faction, on ne doit pas 5’ imaginer qu'à notre avi 
tout soit parfait et qu'il n'y ait aucun nouvel ë 
fort de compression à exercer. é21 A ‘ 

« Bien au contraire, nous estimons he: la que si 
tion des économies doi, aujourd'hui. plus que ja- 
mais, préoccuper le Gouvernement. 

«11 faut que, petit à petit, nous rentrions- dan 
la normale, par la suppression graduelle des sel 
vices créés pendant les hostilités et immédiateme 
après l'armistice, tout en CRE à “accro 
le rendement administratif. 

Quelles que soient, les en à : vaincr 
ajoute- t-il, « il n'en est'que plus nécessaire de p 
sévérer dans la volonté de sauver, coûte ne co 
les finances publiques. 

« Les économies sont, pour notrè pays, si cruel 
lement atteint par la guerre et Tone une. 
nécessité inéluctable. ’ 

« Espérons que chacun saura L comprendre 6 
GAUTRS CREER S'y plier. » 


+ 
CR 


eg 


+ Ye: 


Au 1* novembre dernier, la fortune mobilièr 
de là Belgique ‘était évaluée à 44.400.353. 000 cr 
et répartie de la manière suivante : 


+ 


Répartition des valeurs mobilières en Belgique AE 
au l* novembre 1923 (1) 


Nombre 
de valeur s Valeur tota: 
. cotées. aux cours W 


pe 
oi 


2e 036. 872 


LA 
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15 


Fonds d'Etat, provinces et villes 
Obligations, actions à revenu es 
Obligations à revenu variable. 
Banques, assurances ‘et are 
ses immobilières 
Chemins de fer et canaux 
Tramways et chemins 


pui 


ss mes 


sers. 


fer 


(le KA 
ÉCORDMAQUES eee 1034 
Ateliers de construction, fabri- ER TRE 
ques de fer et hauts fourn. ... 171 +»2.437.509 
FOUTS à COKRE SAR CES RAT eur Pl 
\CGRALDONITADES PANIER DATES 1410 
Zinc, piomb et mines ARRET ANA -30 
Claceries nés nan Aer a LS 
V'ÉTLETIES ANS ATE  AERE ent el 
Distributions d'eau... nm F5) 
IMmdustries de la construction... aol 
Entreprises de gaz et d’électr... > 96 
Industries textiles et soieries.... 67 
PTOdUMSCCMITUES; ATEN MERE ; POP 
Coloniales et caoutchoutières..….. - ®@ 
Industries diverses ...::., 4.402200 110 : 
Pétrole 4,2. A A M TO à à ER EL 
SCTÉTAE ST US RER ERNTRE Pe TR RER 18 
ACTIONS) ÉITANTÈTES Me Lenoir 43 
TOiAUX, errors ATETUEE 


(1) Due le HE des Intérées) matériels. 


On a observer , qu'en. Belzique com 
France la spéculation financière s'est montr 
active pAsne l'année dernière. C’est. ainsi 


\ 


de” mai 1923, la valeur totale des titres cotés 
m'était évaluée qu'à 38.914.451.000 francs. Mais, 
comme en France aussi, le recul des devises ap- 
préciées a entraîné une grosse dépréciation au 
cours de ces derniers mois et le marché de Bru- 
xelles est actuellement, à l'instar du nôtre, dans 
un profond marasme, 

“hi à = + *% 

R'pt c'est sur l’analogie qui existe entre la situa- 
tion financière de la Belgique et celle de la France 
que nous croyons devoir insister en terminant cette 
étude. De même que nous, la Belgique a réparé 
ses ruines et rendu la vie à son agriculture, à son 
commerce et à son industrie, mâis ses finances 
du fait de l'appui insuffisant de nos anciens alliés 
et aussi de la défaillance du Reich, restent dans 
un état précaire qui appelle des décisions énergi- 
ques et des changements de méthodes. Cette né- 
cessité impérieuse n'a pas échappé au Gouverne- 
ment et M. Fheunis à pu déclarer, tout récemment, 
au Sénat belge, que da, situation financière de la 
Belgique, dont on était en droit de désespérer, il 
y à quatre ou cinq mois, sera rétablié complète- 
ment avant peu. Les recettes fiscales se sont, en 
effet, développées de telle façon, dans le premier 
semestre de cette année, qu'on prévoit une plus- 
value totale, pour 1924, de 550 millions. Prises glo- 
balement, les ressources ordinaires normales, 
permanentes, du budget s'élèveront à 3.900 mil- 
lions, laissant sur les dépenses ordinaires un excé- 
dent de 400 millions. Cette somme sera consacrée 
à couvrir une partie des dépenses recouvrables, 
dont le déficit sera ramené à 200 millions et défi- 
nitivement soldé par 5 centimes additionnels sur 
l’ensemble des impôts. 


La situation financière de la Belgique semble 


ainsi en bonne voie de redressement. 
EDMOND THÉRY. 
FIN 


Projet de création 
d’un Octroi intercommunal 
i (Suite) (1) 


Les adveïsaires de l'octroi intercommunal sou- 
tiennent :°1° que sa création consolidera un impôt 


antidémocratique dont on devrait au contraire 


poursuivre énergiquement l'abolition ; 2° que l’ag- 
gravation des tarifs résultant de la généralisation 
des taxes exceptionnellement élevées en vigueur 
dans la capitale amènera un sérieux renchérisse- 
ment de la vie en banlieue ; 3° que l'extension du 
périmètre assujetti rendra la perception des droits 
très compliqués et fort onéreux et facilitera les 
fraudes »; 4° que la fusion de personnels soumis à 
des statuts différents sera malaisée. 

Il est bien évident, cependant, que l'innovation 
de l'octroi intercommunal n'engage aucunement 
l'avenir de cet impôt : elle peut même être regardée 
comme une étape vers sa suppression ultérieure, 
par les commodités qu'elle offrira pour l’établisse- 
ment de contributions régionales de remplacement. 
… En ce qui concerne les conditions de perception, 
le mémoire préfectoral note avec justesse que « les 
introductions continueront à s'effectuer, tant en 
banlieue qu'à Paris, par les gares de chemins de 
fer, les ports et canaux et les entrepôts publics et 
rivés » ; le mouvement des marchandises aux li- 
ites du futur périmètre devant, comme actuelle- 
ent, demeurer insignifiant, une surveillance ac- 
tive exercée par un nombre restreint d'agents de 
hoix dotés de moyens de transport rapides suffira 
4 en assurer le contrôle ; il faut en outre considé- 
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rer « que le nombreux personnel aujourd’hui em- 
ployé tant aux portes de Paris qu'aux entrées cor- 
respondantes des communes suburbaines devien- 
dra disponible, que les entrées et sorties d’automo- 
biles (plus de 10 millions dans chaque sens à Paris 
en 1922) nécessitent aujourd'hui une centaine 
d'agents, que la vérification des opérations de re- 
connaissance à la sortie (plus de 1.200.000 bulle- 
tins en 1922) absorbe également le meilleur de l’ac- 
tivité d’un nombreux personnel », enfin, que sur 25 
millions d'opérations effectuées par l'ensemble des 
octrois du département, les trois quarts au moins 
et peut-être les neuf dixièmes correspondent à des 
échanges entre Paris et sa banlieue et n'auront 
plus raison d’être après réalisation de la réforme. 
Quant au problème de la fusion en un corps uni- 
que des cadres des multiples octrois existants pré- 
sentement, il sera résolu très simplement suivant 
les principes que M. Juillard résume en ces ter- 
mes dans son exposé des motifs : « En premier lieu, 
les agents en fonction dans les octrois communaux 
lors de la mise en application du nouveau régime 
seront maintenus avec une situation équivalente 
dans les cadres de l'octroi intercommunal... En 
second lieu, les emplois seront attribués d’après 
les aptitudes physiques et professionnelles, qui se- 
ront appréciées dans des conditions déterminées 
par un règlement d'administration publique : c’est 
dire que le personnel aura toutes garanties de ne 
pas être lésé.. Il y à lieu de remarquer qu’en fait 
les nouvelles conditions de l'exécution du service 
inciteront - probablement un certain nombre 
d'agents à ne pas bénéficier de ces mesures. Le 
souci de la justice commande de prévoir, pour 
ceux qui demanderaient à quitter les cadres, une 
pension et une indemnité... Les indemnités et pen- 
sions, dont le taux sera fixé par le règlement à 


intervenir, resteront naturellement à la charge des 


communes dans lesquelles les agents bénéficiaires 
auront accompli leurs services. L'octroi intercom- 
munal, c'est-à-dire la collectivité, ne peut prendre 
à sa charge que les pensions de ses propres agents, . 
proportionnellement au temps des services qu'ils 
auront effectué dans ses cadres ». Il convient 
d'ajouter, d’ailleurs, que l'effectif actuellement en 
service comprend 2.700 agents pour Paris et seu- 
lement 700 pour la banlieue : l’amalgamation..ne 
sera donc pas aussi malaisée qu’on veut bien l'in- 
sinuer |! 

Reste la question de la répercussion possible des 
nouveaux tarifs sur le niveau général de l'exis- 
tence. Il est incontestable que la réforme se tra- 
duira par un accroissement des charges fiscales 
pesant sur les contribuables des communes actuel- 
lement dépourvues d’octroi ou soumises à des oc- 
trois dont les droits sont inférieurs à ceux de la 
ville de Paris, c’est-à-dire, en définitive — mais 
à des degrés divers — sur la totalité des localités 
de la banlieue : pour fâcheuse qu'elle soit, cette 
conséquence est inévitable, car si de statu quo était 
maintenu en matière d'octroi, les municipalités 
suburbaines seraient obligées de recourir à des 
impositions supplémentaires multiples pour faire 
face aux dépenses grandissantes de leurs budgets 
respectifs. 


Ce point n'est pas contesté, mais on remarque 


. que les impôts à établir ainsi pourront être amé- 


nagés de telle sorte que seuls les supporteront les 
contribuables vraiment en mesure de les payer, 
tandis que la majoration des tarifs d'octroi pèsera, 
de façon souvent injuste, sur la masse de tous les 
consommateurs. L'argument ne nous paraît pour- 
tant pas aussi solide qu’on suppose. L'observation 
prouve, en effet, que les incidences fiscales sont infi- 
niment complexes et que même les impôt les plus 
personnels , tels que l'impôt global sur le revenu 
et les impôts cédulaires, se répercutent fréquem- 
ment sur d’autres personnes que celles à qui 
s'adresse directement le percepteur. En ce qui con- 


f 
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cerne spécialement les octrois, d’ailleurs, il n’est 
pas démontré qu'ils soient fatalement acquittés 
par les consommateurs : les commerçants de toute 
catégorie en gardent à leur charge une part plus 
ou mwins considérable, 


À 


Une enquête effectuée par la Statistique générale 


de La France sur les mouvements des prix de détail 
de treize marchandises de première nécessité dans 
quatre communes types est à cet égard très sug- 
gestive. En admettant qu'une famille de quatre 
personnes consomme annuellement 700 kilos de 
pain, 200 kilos de viande, 20 kilos de lard, 20 kilos 
de beurre, 20 douzaines d'œufs, 300 litres de lait, 
20 kilos de fromage, 250 kilos de pommes de terre, 
30 Kilos de haricots, 20 kilos de sucre, 10 kilos 
d'huïle comestible, 30 litre ide pétrole et 10 litres 
d'alcool à brûler, en appliquant à ces quantités 
lès prix unitaires pratiqués à Gennevilliers (com- 
muüune sans oCtroi), Issy-les-Moulineaux (commune 
à octroi moyen), Saint-Denis (commune à octroi 
fort) et Paris (ville à octroi, exceptionnellement 
élevé), et en faisant pour chaque localité le total 
des produits partiels ainsi obtenus, on à trouvé en 
1922 et 1923 des indices que voici : 


Indices des prix de détail 
de treise marchandises de première nécessité 


Gennevil-  Issy-les- Le 

liers Moulin. Saint-Denis Paris 

(Sans (Octroi\ (Octroi (Octroi 

octroi) moyen) fort) except.) 

Fév. 1%R2:.,. 3.128 3.590 3.490 3.297 
Mai: =. 3.306 QD, D:122 3.278 
AOÛÉ — .:... 3.059 3.114 3.210 3.107 
NOV, } = san st 3.477 3.358 3.042 30 
Fév, 1983,:4., 3.59% 3,43 3.470 3.39% 
Mai — ..:.. 3.108 3.610 3.481 3.496 
AOÛT — ...:, 3.141 3.477 3,889 3.524 
NOV. — :.... 3.855 3.b94 8.913 — 3.813 


En consultant ce tableau, on notera d’abord qu'à 
diverses reprises le coût de la vie à été plus élevé 
à Gennevilliers, commune sans octroi, qu'à Paris 
même : ce fut le cas en mai et novembre 1922, fé- 
vrier et novembre 1923 ; en second lieu, sauf en 
août 1922 et novembre 1923, l'achat des treize mar- 
chaïidises considérées a toujours 6té moins oné- 
reux à. Saint-Denis (commune à octroi fort) qu’à 
Issy-les-Moulineaux (commune à octroi moyen) ; 
par ailleurs, les fiuctuations de cours ont été beau- 
coup plus irrégulières à Gennevilliers que dans 
les autres localités et plus régulières à Paris. 

Ces faits ont conduit l'Administration préfecto- 
rale à la conclusion ci-après, que nous acceptons 
entièrement : « D'une part, les prix de détail sont 
d'autant moins élevés que les facilités d’approvi- 
sionnement sont plus grandes ; d'autre part, les 
taxes locales n'ont qu'une répercussions minime 
sur les prix payés par les consommateurs. La rai- 
son en est que les prix de gros ou de détail des 
denrées alimentaires, des matières premières ou 
des produits manufacturés, s’établissent d’après 
des données très nombreuses et très variables 
(abondance ou rareté de l’offre-et de la demande, 
cours des changes, tarifs douaniers, prix des trans- 
ports, cours des combustibles et des matières pre- 
mières, taux des salaires, etc.). En présence de ces 
facteurs dont les oscillations, pendant ces derniè- 
res années, ont atteint une amplitude si démesu- 


rée, et du cours élevé des prix de détail, le droit. 


d'octroi ne représente qu'un élément bien minime 
et son incidence sur les prix apparaît comme né- 
gligeable. La vérité est que C’est le commerce des 
communes sans octroi, ou à faible tarif, qui paie- 
ra, mais seulement sous forme de manque à ga- 
gner, la rançon de la réforme : à l’heure actuelle, 
il vénd le même prix que dans les communes à 
fort tarif et l'absence de droits locaux constitue 
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tualité de la voi frappée dans l’ensemble du d 


fectoral donne à son sujet de sérieux apaisements 


le texte que comme un maximum, et des études à 


881 - 822 78 1861 1769 1.6 
OPPOUSENES 680, 615 601 1,183. 1,105 
LAVoine coute LAS 1878 A4 Re 29800 x 
Pommes de t, 284 291 244 4422 5.286 3,638 
 Houblon ..... LE Net CAE AE 10.6 HA 


Re 
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pour lui un supplément de bénéfices. Avec le futu 
octroi, au contraire, il continuera à vend 
même prix, lequel tendra à s’équilibrer dans t 
l'étendue du périmètre, mais il aura payé la 
de consommation. On voit donc comment Vu 
cation du régime de l’octroi tend à égaliser la 
currence ». fers, APRES 

Le raisonnement, toutefois, ne saurait s’app 
quer à certaines marchandises pour lesquelles L: 
concurrence des détaillants ne joue pas en ce q 
concerne la fixation des prix, par suité de l’exis 
tence d’un monopole de fait au profit des fournis 
seurs de gros. Entre toutes, l'essence pour auto 
mobiles se trouve dans cette situation, et l'évem 


partement de la Seine des tarifs excessivement éle: 
vés de l'octroi de Paris a vivement ému les, m 
lieux intéressés. La question a été spécialemen 
étudiée par l'Administration, et le Mémoire pré 


« On a, dit-il, sous toutes réserves et à titre de 
simple indication, envisagé la possibilité d’une 
réduction notable du tarif actuel de Paris : on n 
rechercheraït sur cet article aucun supplément d 
recettes et le droit serait établi de manière à re- 
trouver exactement le produit actuel! soit enviro 
30 millions. Par conséquent le droit pereu à Pari 
en ce moment sur les essences n’est indiqué dans 


entreprendre ultérieurement pourraient établir à 


faites aussi pour quelques autres produits : si elles 
sont conduites dans un esprit vraiment « écono 
mique » et non point seulement « fiscal », aucu 
des inconvénients que dénoncent les adversaires 
de la réforme ne subsistera. Tous ses avantages, 
par contre, se mañifesteront pleinement à brève 
échéance. NASA 
(A suivre.) _ RENÉ THÉRY. 
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La Situation agricole en Angleterre 


$ à le 

L'année 193 peut être considérée comme ayant 
été à peu près normale en Angleterre au point de 
vue des conditions climatiques, l'abondance des … 
pluies n'ayant guère dépassé la moyenne, malgré. 
un été plutôt nuageux. Le mois de juin fut, il est. 
vrai, peu favorable aux récoltes, mais août fut en 
général propice à la moisson, tandis que le temps 
humide d'octobre assura un bon regain et gonfla 
les racines. Toutefois, en raison de la baisse sé- 
rieuse des prix et de l'abondance de la production 
dans les grands-pays agricoles, la superficie em- 
blavée en automne à été la plus faible qui ait été, 
enregistrée au cours des vingt dernières années. /4 

Voici, d'après les statistiques publiées par, 
l'Institut International d'Agriculture, # comment. 
s'établit la production de la Grande-Bretagne pour, 
les principales récoltes : FAR ie 


Les principales productions agricoles | 
- ae la Grande-Bretagne 


Superficie cultivée "Production î 
Moyenne Moyenne - 
1917-21. 1922 1923 1917-21 1922 1993 


k — a — 


- (Mülliers d'hectares) (Milliers detonnes méti 


En outre, la production des haricots a été de 


+ 


_ 196.000 tonnes en 19%3 comparativement à 195.000 

_ ‘en 192, celle des pois, de 69.000 tonnes au lieu de 
58.000, celle des racines fourragères, de 24.800.000 
tonnes au lieu de 26.800.000, celle du foin de 8 mil- 
lions 700.000 tonnes au lieu de 6.800.000. 

. Par rapport à 1922, il y a eu en 1923 diminution 
de la produetion pour le blé, les pommes de terre 
et les racines fourragères, et augmentation pour 
-l'avoine, les haricots, les pois et le foin, Compara- 

 tivement aux chiffres d’avant-guerre, la production 
du blé, bien qu’en fléchissement , depuis plusieurs 
années, dépasse encore celle dé 1913, et il en est 
de même de celle de l'avoine, mais on observe le 


\ 


contraire pour les autres récoltes, On assiste en 


somme à la reprise du mouvement (momientané- 
ment arrêté pendant la guerre grâce aux encoura- 
‘gements prodigués à l’agriculture) tendant à la 
transformation graduelle des terres de labour en 
- pâturages, la concurrence étrangère croissante 
déterminant les agriculteurs britanniques+ à orien- 
ter leur activité vers les produits ne hécessitant 
qu'une faible main-d'œuvre, ou dont la nature pé- 
, rissable ne permet guère l'achat à l'étranger. 
C’est ainsi que la superficie consacrée aux princi- 
- pales cultures diminue peu à peu, ainsi que l'in- 
dique le tableau qui précède pour le blé, l'orge, 
_l'avoine et les pommes de terre. Au total, la su- 


perficie des terres arables a été réduite d'environ 


10 %- entre 1918 ét 1923. 

Le nombre des exploitations agricoles, en An- 
gleterré et dans le Pays de Galles, était l'année 
dernière de #11.673, en diminution de 3.042 sur ce- 
lui dé l’année précédente, dont 2.942 
ploitations inférieures à vingt hectares, et 220 pour 
les exploitations de plus de quarante hectares, les 
exploitations de vingt à quarante hectares ayant 
par contre augmenté de 120. 

Si l’on considère maintenant l'industrie de l’éle- 
vage, voici, d'après les statistiques établies vers 
le milieu de chaque année par lé ministère de 
l'Agriculture, comment se compare l'importance 
äu troupeau de l'Angleterre et du Pays de Galles 
avant et après la guerre : 


Les animaux domestiques en Angléterre 
et dans le Pays de Galles 


Espèces 1913 1918 \:- 1988 1923 
VAE (Milliers d'unités) 
Chevaline :.4...1 1,402, 1.476 : 1.340 ‘1.981 
Hovinaiitisis rit 5,717: 6.200! 1729 2 ,5.,808 
LIN ARS | 17.130 16.475 13.438 13.832 


2.102 1.697. L,2.899 221611 


IF est probable que le nombre dés bovidés est 
maintetant inférieur au chiffre indiqué ci-dessus, 
en raison des ravages exercés pendant les derniers 
mois par la fièvre aphteuse. Quant à la Suppression 
de l’embargo sur les importations de bétail cana- 
dien, décidée par la Chambre des Communes en 
juillet 1922, elle s’est traduite par une augmenta- 
tion sens#hle des importations en provenance du 
Dominion, passées de 20.000 têtes, valant 568.000 
livres sterling, en 1922, à plus de 45.000, pour une 
valeur de 1.257.000 liv. st., en 1923. ‘Toûtefois cet 
accroissement, compensé en partie par une diminu- 
tion des importations des Etats-Unis, a ‘affecté 
moins qu'on paraissait le craindre les marchés in- 
térieurs. 

L'élevage de la volaille est assez important, la 
production dé Ta Grande-Bretagne et de l'Irlande 
du Nord permettañt de faire face dans une large 
mesure aux besoins de la consommation. 

D'après les évaluations officielles, la valeur de la 
production britannique relative à lagriculture et 
à l'élevage aurait atteint 258.750.000 liv. st. en 

» 1923, comparativement à 261.250.000 liv. st. en 1922, 
la répartition sétablissant comme suit pour l’ar- 
+ née dernière : técoltes fermières, 54 millions de 
Jiv. st. ; bétail, 95 millions de Liv. st. ; produits de 


Poroine “Fit: 21.50: 


lions 250.000 liv. st. 


pour les ex? 
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laiterie, etc... 79 millions de div. st. ; laine, 4 mil- 
; volaille et œufs. 13 millions 
et demi de liv, st. ; récoltes diverses, 13 millions de 
livres sterling. 

Malgré l’armélioration des prix survenue vers la 
fin de l'année dernière, la situation paraît être en- 
core assez difficile pour un certain nombre d'agri- 
culteurs britanniques, qui ont dû subir des per- 
tes sérieuses à la suite du rétablissement de la li- 
bre concurrence, en 1921. En ce qui concerne les 
prix des produits agricoles, le marché anglais se 
trouve en effet sous la dépendance’ étroite des prin- 
cipaux marchés étrangers. On peut s'en rendre 
compte si l’on observe que les importations britan- 
niques. ont atteint, en 1923, 5,123,000 tonnes de blé, 
valant près de 54 millions de liv, st., 995.000 ton- 
nes de farine pour 8 millions de Liv, st, 921.008 
tonnes d'orge pour près de 8 millions de liv. st, 
496.000 tonnes d'avoine pour plus de 4 millions de 
livres sterling, 70.000 tonnes de haricots pour 
678.000 liv. at., 100.000 tonnes de pois pour 1 mil- 
lion 850.000 liv. st, Nous ajouterons que sur une 
consommation totale d'environ 2 millions de ton- 
nes de viandé pour le Royaume-Uni, il à été im- 
porté en 1923 plus de 900.000 tonnes de viandes fri- 
corifiées ou congelées pour une valeur d'environ 
50 millions de Liv. st., 8.500 tonnes de viande frai- 
che, it 20.000 tonnes en animaux vivants. Enfin, 
les importations nettes d'œufs et de volailles se 
sont élevées l’année dernière à près de 19 mil: 
lions de liv, st. 

L'effet de éette concurrence étraggère se fait na- 
turellement d'autant plus sentir que beaucoup de 
ferfiers ont à supporter des charges particulière- 
ment lourdes. La situation prospère de l’agricul- 
ture pendant la guerre détermina une élévation 
considérable dé la valeur vénale des propriétés 
agricoles, gonflée en outre par la spéculation. De 
nombreux propriétaires profitèrent de ces hauts 
prix pour véndre leurs domaines, Les fermiers se 
trouvèrent ainsi dans l'obligation, soit d’abandon- 
ner uné entreprise qu'ils exploitaient parfois de- 
puis de longues années, soit d'en faire l’acquisi- 
tion au prix élevé qui en était demandé. Il leur 
fallut très souvent emprunter pour solder ces 
achats, et l'intérêt annuel de ces emprunts fut 
dans la plupart des cas fort supérieur au loyer 


payé jusque-là. Cet accroissement de charges, joint 
à la lourdeur des impôts et à l'augmentation des 
frais de production, rendit plus sensible aux pro- 


ducteurs le fléchissenient des prix’ enregistré de- 


puis 1921, et qui se traduisit souvent par des pertes 


sérieuses. La situation se trouve être particuliè- 
rement délicate pour les agriculteurs qui, mobili- 
sés où autres, n'ont commencé à exploiter qu'’a- 
près le rétablissement de la paix, et qui, par suite, 
n'ont pu profiter des bénéfices réalisés pendant 
Ja guerre. - 

Aù cours d’une discussion récente à la Chambre 
-des Cominuneés, un député a déclaré que le coût 
d'exploitation d’une ferme de 200 à 300 hectares 


de terres arables est aujourd'hui le double de ce 


qu'il était en 1910, alors que l'accroissement de 
profit réalisable pour le producteur est seulement 
de 25 %. Il à ajouté que la condition des ouvriers 
agricoles n'est guère. méilleure, le salaire moyen 
s’établissant à environ 54 % au-dessus de celui 
d'avant-guerre, tandis que le coût de la vie est 
en accroissement de 77 %. En oütre, et en ne con- 
sidérant que le personnel fixé, une cinquantaine 
de milliers au moins dé travailleurs de la terre 
ont dû être licenciés. 

De son côté, la Commission officielle Chargée 
d'étudier la question de x distribution et des prix 
des produits agricoles rappelle, dans ses rapports, 
qu'à partir de 1915, et pendant plus de six années, 
les prix de ces produits ont été proportionnelle- 
ment beaucoup plus élevés que le. coût de l’exis- 
tence, mais que cette situation relative s’est trou- 
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vée renversée par la baisse sérieuse qui S’est pro- 
duite pendant la seconde moitié de 1921 et les 
deux années suivantes. La Commission ajoute que 
les salaires ont fléchi à peu près dans les mêmes 
proportions que les prix réalisés pour les produits 
de la ferme en général ; toutefois, les frais do 
main-d'œuvre ont dû ‘se trouver réduits par suite 
de la diminution du personnel. Comme conclusion 
à l’un de ses derniers rapports, la Commission 
estime que la différence est beaucoup trop grande 
entre les prix de vente obtenus par les producteurs 
et les prix d'achat payés par les. consommateurs, 
et que ces frais de distribution constituent un 
lourd fardeau que la société ne saurait consentir à 
supporter d’une facon permanente ; aussi recom- 
mande-t-elle l’organisation d'un système permet- 
tant de réduire au minimum l'intervention des 
intermédiaires, de manière à abaisser le plus pos- 


sible les frais grevant les produits agricoles jus- 


qu’au moment de leur consommation. à 
En attendant que ces recommandations aboutis- 
sent à un résultat pratique, le Gouvernement bri- 
tannique s'efforce, notamment par des facilités de 
crédit accordées aux agriculteurs, de remédier à 
la crise actuelle. Maïs on conçoit que ce soit pour 
lui une tâche bien difficile que celle de pouvoir 
arriver à concilier son désir de venir en aide à 
l’agriculture avec sa volonté de demeurer fidèle 
aux principes économiques en faveur desquels 
l'opinion britannique s’est récemment prononcée. 
Edmond BOoUCHERY. 


Compagnie des Chemin de fer du Midi 


Le 4 avril dernier a eu lieu l'Assemblée ordinaire 
des actionnaires de la Compagnie des chemins de 
fer du Midi, sous la présidence de M. Georges 


Teissier, président du Conseil d'administration, as- 


sisté de M. Georges Bertrand, secrétaire général de 
la Compagnie. 
L'ensemble des lignes exploitées par la Compa- 
gnie pendant le dernier exercice présente une lon- 
gueur totale de 4139 kilomètres, 
Les recettes du réseau au compte d'exploitation 
se chiffrent par 475.916.384 fr. 31. Elles sont supé- 


rieures de 32.934.195 fr. 33 à celles de 1922, et elles 


dépassent les recettes nettes de 1913 de 325 mil- 
lions 590.241 fr. 31. D 

Les dépenses, y compris les indemnités pour 
pertes, avaries et retards, se sont élevées à 451 mil- 
lions 658.959 fr. 99, en diminution de 7.055.860 fr. 29 
par rapport à celles de 1922. Le produit net d'ex- 
ploitation, en. tenant compte de l'insuffisance de 
la ligne de Brioude à Saint-Flour, arrêté provi- 
soirement à 150.000 fr., ressort à 24.107.424 fr. 32. 

Le montant des charges effectives du eapital so- 
cial et des emprunts de toute nature émis par la 
Compagnie pour son compte s'est élevé à 135 mil- 
lions 191.405 fr. 63. La prime lui revenant, ainsi 
qu'à son personnel, ressort au chiffre de 7 mil- 
lions 174.715 fr. 86. Le total des dépenses d’exploi- 
tation, des charges et de la prime est ainsi de 
994.175.081 fr. 48. Il est supérieur au montant des 
recettes ; la différence, 118.258.697 fr. 17, représente 
l'insuffisance de l'exercice, à laquelle il y a lieu 
d'ajouter les charges de première année des obli- 
gations émises pour couvrir cette insuffisance, soit 
4.768.415 fr, 75 donnant une insuffisance totale de 
123.027.112 fr. 92 à verser à la Compagnie par le 
fonds commun que l’article de la convention à 
institué. Pr VE 

Les recettes sont en progrès notable sur celles 
de 1922. Le mouvement des voyageurs, facilité par 
l'amélioration des services de trains s’est encore 
développé. Dans l'ensemble, les parcours de trains 
ont été de 8 % supérieurs à ceux de 1922 : ils res- 
tent encore de 7 % inférieurs à ceux d’avant-guerre,. 

Malgré l'amélioration de la situation financière 
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de fer. Afin d'alléger le Trésor public du poids des. 


lui de Luchon le Sera pour le service d'été. L'équi- 


_ Vaux complémentaires péndant le dernier exercice, 


allemandes ‘et leurs tenders et 10 Wagons-réservoirs 


3° classe ; 428 wagons couverts de 20 tonnes et 20 


ment, le total de 475.916.384 fr. 51, en augmenta- 
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de la Compagnie, résultant de l’au 
recettes et de la légère diminution des déper 

les résultats de l'exercice laissent un important 
déficit. Il en est d’ailleurs ainsi pour l'ensemb 
des réseaux français ; malgré le dé eloppemen 
considérable du tratig consécutif à là renaissan 
économique du pays, malgré les relèvements 4 
tarifs mis en vigueur en 1918 et en 1920, les recet 
tes Sont restées insuffisantes pour faire face aux. 
charges considérables qui pèsent sur les chemins 


déficits, une nouvelle majoration des tarifs a été 
appliquée à partir du 10 mars dernier. RASE AAA 
Les travaux d’électrification de la Compagnie du 
Midi se poursuivent activement. Dans la vallée 
d’Ossau, l'usine du Hourat est prête à entrer en. 
service, Sur le réseau à 150.000 volts qui est achevé, 
certaines lignes, fonctionnent provisoirement à 
60.000 volts en attendant l'achèvement des postes 
élévateurs de tension, L'équipement de la ligne de 
Dax à Toulouse est achevé. Tous les trains sont 
remorqués électriquement entre Montréjeau et Pau, . 
et la traction électrique s'étend au fur et à me- 
sure que progresse la livraison des cent premiè- 
res locomotives électriques qui ont été commandées. : 
Les embranchements de Pierrefñitte, Bagnères-de- 
Bigorre, Arreau sont exploités électriquement. ; ce. 


É 


pement de là ligne de Bordeaux à Hendaye est en. 
cours d'exécution ; la traction électrique sera ap- 
pliquée sur la section de Dax à Hendaye dans le 
courant de l'été, puis étendue sur la section de 
Dax à Bordeaux vers le milieu de l'année 1925 

Les dépenses au compte d'établissement du ré 
seau, au compte d'exploitation, et les dépenses fai- 
tes pour le matériel roulant, le mobilier ét les tra- 


se sont élevées, au 31 décembre 1928, à 2 mil 
liands 003.462.799 francs. Ne RENTE 
Les acquisitions de matériel roulant, et les mo- : 
difications que la Compagnie des Chemins de fer 
du Midi à faites avant et depuis la guerre pour | 
répondre aux besoins croissants de l'exploitation 
du réseau, ont-accru notablement la puissance de 
ce matériel. Pendant l'année 1993, elle à recu 10. 
locomotives électriques ; 111 voitures de 3° classe : 
150 fourgons à bagages ; 15 wagons à primeurs et 
520 wagons couverts de 20 tonnes. San 
Ces livraisons ont été complétées. par l’incorpora- 
tion dans le parc de la Compagnie de 153 locoms- | 
tives américaines et leurs tenders : 56 locomotives 


allemands. D'autre part, le matériel en construc- 
tion: au 31 décembre 1925, comprend : 90 locomoti- 
ves électriques ; 15 automotrices électriques : 20. 
voitures de 1r2 et 2e classes à bogies : 6 voitures de 


wagons couverts pour la ligne de Cerdagne.  \ 
Le montant des avances, tont en argent qu'en 
travaux, faites par la Compagnie à l'Etat, était, 
au 51 décembre 1923 ide 564.003.248 fr. 34 2 à 
Les recettes nettes du réseau au compte d'ex- 
ploitation ont atteint, comme il est dit précédem- | 


tion de 32.934.195 fr. 33, soit 6,92 % sur/celles. du 
précédent exercice, Le tableau suivant fait connaî- 
dE ie Aus Fe .. recettes entre les diffé 
entes Catégories du (trafic, comparativement à 
celles de 1922 : LR ASS Frs a # 
L'Exéroices LEE" 


Recettes 1922 mr 923 RSS 


Cats è (En francs)! 
Voyageursi us ML 2116 800 0 ep 123.86.778 17 
nde : 46.955.012 64 50.842.449 17 

— petite vitesse... 249.559.996 11 966.440 979 49. 
Sestiaux, voitures, etc. .... ‘ 9.640.470 4R 875971 8 


Recettes diverses. :......... 19.927.129 40 96.017.184 7 


“(Houes .... 449.982.188 98 475.916.984 à 


Vo À 


À 


* Les dépenses du réseau au compte d'exploitation 
se sont élevées à 451.658.959 fr. 99, en diminution, 
par rapport à celles de 1922 de 7.055.860 fr. 29, soit 
1,53 %, et en augmentation, par rapport à celles 
de 1914, de 371.975.884 fr. 71. Elles correspondent 
à une dépense kilométrique de 110.945 francs, infé- 
rieure de 1.734 francs à celles de 1922. Le tableau 


ci-après donne la décomposition des‘dépenses par 


service, ainsi que la comparaison avec celles de 
1922328 ; 
Exercices 

1922 1923 


= — 


Dépenses 


(En francs) 
Frais généraux d'adminis- 


rain ELU MoPec er En 2.757.056 89 | 2.551.495 03 
Frais généraux divers...... 47.431.881 53 47.626.274 05 
BR PLOIFALION: 0.2 ....t 157.449.951 72 163:091.035 97 
Matériel et traction......... 191.922.595 04 184.263.083 76 
ADN UE PE AMEN NUE SE 59.193.839 60 54.127.071 18 


Totaux............. 458.714.820 98 451.658.959 99 


Les dépenses du réseau de la Compagnie des 
Chemins de fer du Midi n’ont pas notablement va- 
rié dans leur ensemble. L'augmentation des déper- 
ses du service de l'exploitation n’est qu'apparente : 
elle provient du prix élevé des machines de ma- 
nœuvre. Des économies sensibles ont pu être fai- 
tes sur les réparations du matériel, Par contre, 
une hausse du prix des combustibles a eu pour 
.conséquerce d’augmentér les dépenses de ce cha- 


pitre de 9 millions. Le prix moyen du charbon est 


passé de 103 à 120 francs la tonne. Les dépenses de 
la voie sont en diminution assez sensible. 

Nous signalons aussi une nouvelle et apprécia- 
ble réduction des indemnités pour pertes et avaries 
qui sont tombées de 17 millions en 1921 à 12 mil- 
lions en 1922 et à 7.500.000 francs en 1923. 

Le dividende pour l'exercice 1923 a été fixé à 55 
francs par action non amortie, sans changement 
avec le précédent exercice. I1 a été payé en janvier 
1924 (coupon n° 137) 25 francs par action. 


Le chiffre du coupon à payer le 1* juillet pro- l 


<haïn sera de 30 francs. Les actions de jouissance 
recevront, à la même date, un dividende de 30 
francs (coupon n° 53). | 

Quant aux actions qui sortiront au tirage de 
1924, elles recevront, à partir du 1% juillet, en 
même temps que la Somme de 500 francs, montant 
du remboursement, celle de 27 fr. 50 pour intérêt ei 
dividende. 

F. Mopau. 


INFORMATIONS DIVERSES 


FRANCE 


L’exécution du Traité. — Le renouvellement des 
accords de la M. 1. G. U. M. M, Hymans à Paris. 
— Les accords entre la M. I. €. U. M. et les indus- 


.triels de da Ruhr expirant le 15 juin 1924 vien- 


nent d'être prorogés sans modification jusqu'au 
30 juin inclus. Il est entendu que le prochain 
arrangement qui interviendra à partir du 1* juil- 
let pourra spécifier un effet rétroactif à partir du 
16 juin, en ce qui concerne le Kkohlensteuer, les 
taxes de licence et de dérogations et les autres 
redevances en espèces, 

M. Hymans, ministre des Affaires étrangères de 
Belgique, ayant traversé Paris à son retour de 
Genève, où il a assisté à la séancé d'ouverture du 
Conseil de la $S. D. N., s'est rencontré mercredi 
avec M. Herriot. Les deux ministres se sont entre- 
tenus de diverses questions relatives aux Répara- 
tions et aux relations interalliées. 
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Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PAPIS ET SUCCURSALES 12 juin 1924 | 19 juin 1924 
ACTIF 
Encaisse de la Banque : av is 
; en Caisse .......,. FRS sl 8.678.719.437 | 3,618.755.725 
or | à l'Etranger .............,:..:| 1.864.320.907 | 1.564.320.907 
J Totd Er SRE TE 5.543.040 344 | 5.543.076.632 
ALBONLE Filet at tie ee 299.523.565 299.614 .845 
5.842.563.910 | 5.842.691.477 
Disponibilités à l'étranger ........... 570.210.882 570.067.224 
Kffets échus hier à recevoir ce jour... 4,550,899 1.191.271 
Eftets Paris..... 1.785.744.950 | 1,709.793.245 
Pcrtefeuille Paris { Effets Etranger. 28.274.050 29.117,753 
Effets du Trésor. » 169,909 
Portefeuilles des En AE RUE LP ÉEnR RE cmt 
AIS se vos ven sis 1.354,50 .319.608 
Eflets prorogés Succursales ....... 7.941.398 7.940.696 
Avances sur lingots à Paris ......... » » 
Avances sur lingots dans les succurs. » » 
Avances sur titres à Paris........... 360.496.366 355.646.103 
Avances sur titres dans les succursle:| 2,372.025.118 | 2,325,394.648 
AvanCes a l'ile. ae ce 200,000 .000 200.000 ,000 


âvances à l'Etat (Lois de 1914 à 1920) |23.000.000.000 |23. 
Bons du Trésor français escompués 
pour avances de l'Etat aux Gouver- 


000.000 .000 


nements ÉTANgerS................. 4.716,000.000 | 4.723.000.000 
Rentes de la Réserve....., ....... 4: 10.000.000 10.000.000 
Rentes de la Réserve (ex-vanques) .. 2.980.750 2.980.750 
Rentes disponibles ......:.........., 151.485.047 130.695.047 
KRentes immobilisées .............. 4 100.000 ,000 300.000 .000 
Hôtel et mobilier de la Banque... ... 4.000.000 4.000.000 
Immeubleñdes succursales .......... 169.831.654 169.833.102 

Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales............. 55.541.933 58.512.749 
Emploi de la réserve spéciale........ 8.407,438 8.407.438 
Diverdiaiie ste Er ROUE CT PRE 3.032 126.496 | 3.092.826.889 
TOtA PE Een er A .144.336.060.128 |44.308.693.808 

PASSIF 

Capital de la Banqua .......... En | 182.500 .000 182.500 .000 
Bénéfices en addition au capital..... : 60.979 ,189 60.979.189 
Réserves | Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières } x-Panques département. 2.980.750 2.980.750 
| Loi du 9 juin 1857 .....… 9.195.000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4,000 .000 4.000.000 
Réserve spéciales: tree 8.407.444 8.407.444 

Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). 
Gar. d’am. (Conv. 26 oc’ 1917, art. 3 508.383.275 508.313.673 
Excéd.aff. à l'amort. des av. à l'Etat. 319.170.797 393 .981.819 
Compte ann. d'int. au compte d'amort. 13.642.380 13.642.380 
Billets au porteur en circulation ....139.896.671.940 |39,742.874,425 
Arrérages de valeurs déposées ....... 53,110 ,483 60.831.173 
Billets à ordre et récépissés.......... 438,472 487.535 
Compte courant du Trésor........... 15.413 965 18.333.362 
Comptes courants de Paris........... 995.761.505 | 1.037.264,195 
Comptes courants dans les succursales 924.477,749 965.039 ,435 
Dividendes à payer .................. 2.951.211 2.588.306 
Escompte et intérêts divers .......... 150,505 .020 1954,571.722 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.596 19.726.596 
DIVELR ES oh eee vues à CAE .....| 1.097.814.347 | 1.112.510.869 
Total :............,|44.336.060.128 |44.308.693.808 


Gomparaison avec les années précédentes 


30 juillet| 23 juin | 22 juin | 21 juin | 19 juin 
1914 1921 1922 1923 1924 
millions |millions | millions | millions |millions 
Circulation ........| 6.683.1 |37.494.0 |35.852.3 186.621.8 |39.742,8 
Encaisse or...:.... 4.141.383 | 5.520.0 | 5:528.5 | 5,537.7 | 5.543.0 
— argent ... 625,3 274.0 284.7 292.8 299.6 
Portefeuille........ 2.444,2 | 2.587,8 | 2.908.6 | 2.180.6 | 3.714.6 
Avances aux partic. 743.8 | 2.224,0 | 9.251.0 | 2.138.9 | 2.681,0 
—  àl'Etat...… 200,0 |25.200.0 123,300.0 |23,300.,0 |23.200.,0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 42.4 13.2 24.0 18:3 
— partic. 941.6 | 2.630.5:12.275.7 | 2:035.7 | 2.002.838 
Taux d'escompte...{4 1/2 0/0[ 6 0/0 5 0/0 5 0/0 6:0/0 
M. Doumergue, Président de la République. — 


Le Gabinet Herriot, — Les crises présidentielle 
et gouvernementale Se sont dénouées cette se- 
maine dans l’ordre prévu. Le 13 juin, le Congrès 
de Versailles à élu Président de la République. 
par 915 voix, M. Gaston Doumergue, président du 
Sénat. M. Painlevé, président de la Chambre, a 
obtenu 309 voix. 

Dès lors, les événements se précipitaient : le 
soir même, M. François-Marsal remettait la démis- 
sion du Cabinet au nouveau Président de la Répu- 
blique. Celui-ci confiait, dès le lendemain matin, 
à M. Herriot, la mission de constituer un Gouver- 
nément et, 24 heures plus tard, lOfficiel promul- 
guait les décrets nommant les nouveaux ministres. 


. Dalbiez ; 


L É 


Voici quelle est la composition du. ministère 
Herriot : 


Présidence du Conseil et Affaires étrangères, 
M. Herriot ; Justice, M. René Renoulé ; Guerre, 
M. le général Nollet 5 Pensions, M. Bovier-La- 


‘Dumesnil ; Intérieur, M. 
M. Cléméntel ;; 
M. Français- 


pierre ; Marine, M. J.-L. 
Camille Chautemps ; Finances, 
Instruction publique et Beaux-Arts, 
Albert ; Travail, 
M, Justin Godart ; Commerce, M.‘ Raynaldy ; Agri- 
culture, M. Queuille ; Colonies, M. Daladier ; Tra- 
vaux, publics, M. Peytral régions libérées, M. 
Sous-Secrétaire d'Etat Aéronautique, M. 
Sous-Secrétaire d'Etat Enseigne- 
M. de Moro-Giafferri ; Sous-Se- 


Laurent-Eynace ; 
- ment technique, 


crétaire d'Etat P; T,: TT. MPierre Robert ; Sous; 
secrétaire d'Etat. Marine: marchande, M. Léon 
Meyer. 


Le nouveau Cabinet s’est présenté mardi devant 


le Parlement. M. Herriot, à la Chambre, et M. René 
‘Renoult, au Sénat, ont donné lecture ‘de la décla- 
ration ministérielle. Les deux Assemblées avaient, 
auparavant, feçu communication du message 
adressé aux Chambres par le Président de la Ré- 
publique. 

Le Gouvernement & déposé: sur le bureau de la 
Chambre. trois projets de loi prévoyant : 
fication du traité de Lausanne :; 2° la suppression 
des décrets-lois ; 3 l’amnistie, 

Aussitôt après la lecture de la déclaration du 
Gouvernement, lle débat s’est engagé sur diverses 
interpellations déposées par MM. Cachin, Rollin, 
Oberkirch, Louis Dubois et Bokanowski. 


Le rendement des impôts en mai 1924. — [Le ren- 
dément des impôts indirects et des monopoles a 
atteint, en mai dernier, 1.417.611.500 francs, en 
augmentation de 240.424500 francs  comparative- 
ment à mai 193, et en plus-value de 32.516.000: fr. 
sur les évaluations budgétaires. Par rapport aux 


évaluations budgétaires, les recettes du mois der-, 


nier ont été, pour la plupart des impôts, inférieu- 
res aux prévisions, mais ce déficit a été compensé 
par le produit de la taxe sur le chiffre d'affaires 
qui a été en plus-value de 73.272.000 francs, en rai- 
son de l'élévation des prix. 

D'autre part, 
çus pour le compte de l'Etat s’est élevé, pendant 


la même période, à 272.258.700 francs, en augmen- 


tation de 86.443.700 francs sur mai 1983. à 

- Enfin, les revenus du Domaine ont produit, pen- 

dant le mois de mai, 10.788.800 francs, en augmen- 

tation de 2.421.300 francs sur la période correspon- 

dante de 1923. 
En définitive, le rendement général des impôts, 

au titre du budget général (c'est-à-dire abstrac- 


tion faite des ressources exceptionnelles, des pro- 


duits divers et des recettes d'ordre ainsi que des 
produits de l'administration des postes, rattachés 
‘au budget annexe par la loi de finances du 30 juin 
1923) a été, en mai 1924, de 1.700:659.000 francs. 
11 s'était élevé pendant le mois d'avril à 2 mil 
liards 196.400.100 francs, et, en mars, à 1.960.639.100 
francs. L'augmentation par rapport aux recouvre- 
ments de mai 1923 est de 329.292.700 francs. 
Depuis le début de l'exercice, les recettes nor- 
males et permanentes ont produit 9.758.359.200 fr., 
en augmentation de/2.007.662.800 francs sur les 
produit des cinq premiers mois de 1923. Cette aug- 
mentation se répartit de la façon suivante : 14° Im- 
pôts directs perçus pour le compte de l'Etat, 398 
millions 451.300 francs ; 2° Impôts et revenus indi- 
rects et monopoles, 1.597.132.500 francs ; BY PTO: 
duits du domaine, 12.079.000 franes. Il faut l’attri- 
buer d’une part à l'établissement depuis le 23 mars 
du double décime (20 %) sur la plupart des impôts 
indirects et monopoles, d'autre part à l'élévation 


du prix des choses qui se. traduit naturellement. 


L'ÉCONOMISTE. EUROPEEN 


de mai 1923. Pour les cinq premiers mois de L'ORGIES 
Hygiène et Prévoyance sociale, 


mille (G. V. 


le JA Trait 


le produit des impôts directs per- 


par l'augmentation du produit de tous. des ie 
ad valorem,.. :: = 
Signalons, en outre, que les” ‘encaissements réa- 
lisés en mai 1924 par l'administration des postes 
atteignent la somme de 120.065.000 francs, supés 
rieure respectivement de 11.961.750 francs et de 
18.259.000 francs aux évaluations et aux produits 


cice, ces encaissements ont atteint 583.640.000 ÎT Re 
accusant, une augmentation de 59.696.500 francs par 
rapport aux évaluations budgétaires et de 79 mil. 
lions 099.000 francs par re phor aux Gi PhnIers 
mois de 1923. : 


Au Conseil supérieur dés hentins de fer. - it 
Conseil supérieur des Chemins de fer s'est réuni 
mercredi matin sous la présidence de M. Albert . 
Mahieu. Il a procédé à ni d'un CRPAU nom- 
bre ‘de tarifs. : 

Les dispositions prEvude pour les billete. fa- < 
n° 6-106) ont été améliorées, de ma- 
nière à permettre aux familles de. profiter dù tarif 
à partir de 400 kilomètres aller et retour. En vutre, 
la composition des familles à été étendue de ma 
nière à comprendre uñ plus grañd nombre de per- 
sonnes. Le tarif ainsi ameñdé entrera en vigueur 
incessamment, afin dé jouer au cours des prochai- Dee 
nes vacances. 

“Le tarif des abonnements ordinaires a. donné 
lieu à une nouvelle discussion très approfondie, 
Le Conseil à finalement maintenu Son avis précé- | 
dent, favorable à l'unification des abonnements 
sur tous les réseaux sur lès bases déjà adoptées. 
Toutefois, un régime spécial sera appliqué à la 
banlieué parisienne et aux banlieues de LEURS 
grandes villes. 

Les abonnements de travail ont été éralement. 
soumis à lexamen du Conseil qui a ‘adopté un 
nouveau tarif comportant un relèvement dé 50 %,. 
çe qui ne représente, par rapport au tarif d'avan- 
guerre, qu'une augmentation de 75 %, de beau- 
coup inférieure à celle qui a été réalisée sous les 
autres moyens de transports locaux. 


Le trafic des ports en avril 1924, Les tharies 


que nous reproduisons ci-dessous pérrbltent de. 


comparer le trafic des ports, pendant le mois 
d'avril dernier, avéc celui réalisé pendant le mois 
précédent : & 
Mars 1924 Avril 194 
Nombre denavirés entrés....,.... ire 1: 7 OA du 084 
Tonnage total débarqué (tonnes)... 3.609.400 ho 600 
Tonnage de charbon débarqué (tonn.). 1.851.800 1.747.200 
Tonnage total embarqué (tonnes).... 948.500 ‘839.300 


Le trafic des’ principaux ports s'établit ainsi : 
Rouen, 615.000 t. débarquées, 29.000 t. embarquées ; 
Le Havre, 463.000 t. débarquées, 128.400 :t. emibar- 
quées ; Marseille, 436.700 t. débarquées, 143.200 t. 
embarquées ; Dunkerque, 328.400 t. débarquées, 
101.400 embarquées ; Bordeaux, 315.800 t. débar- 
quées, 134100 t.{ embarquées ; Nantes, 203.100 t. 
débarquées, 25. 600 t. embarquées ; Strasbourg, 
148.200 1. débarquées, 7.600 t. embarquées. 


Les recettes des chemins de fer. —— Les recettes . 
brutes des chemins de fer français, du ?0 au 96 
mai, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- - 
nons, entre parenthèses, la so avec. Ja. 
période correspondante de 1923 : . 

Etat, 23.717.000 francs (+ 4.826.000 fr. \: PL. M. à 
réseau français, 45.880.000 francs (+10. 920. 000 fr. . 
réseau algérien, 1.263.000 fr. (95.000 francs); Nord, 
27.420.000 fr. (46. 425.000 fr.); Orléans, 22.480.000 fr. 
(43.841.000 fr.) ; Est, 25.095, 000. fr. re 5.390.000 fr.); 
Midi, 19.537. 200 fr. (+1:879.600 fr.); Alsace-Lorraine, 
14.904.000 fr. (+ 6.290.000 francs). 

Est-Alaérien, 937.300 fr. (213.700 fr.); Bône 
Guelma, 566.600 fr. (+ 126. pu fr. Réseau Granais, 
364.700 2r. (568. 700:fr: € 


* l'activité 


(1635) L'ECONOMISTE EUROPÉEN 895 
Bibliographie, — Les variations : du pouvoir Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 
d'achat de l'unité monétaire nationale en France, | la Banque Impériale d'Allemagne s’établissait 
en Angleterre et en Allemagne du 11 novembre | aMmsl, au 6 juin 1924: 
19148 au 1°* janvier 1922 (1). — Sous ce titre, M. 31 mai 1924 6 juin 1924 Compar. 
Pierre Koch, docteur en Droit, ingénieur des Ponts. à me en Au 
et Chaussées, vient de publier une très remarqua- apte le nes ë) 
ble étude, conçue dans un excellent esprit réaliste 7 st ne #2 es p 
a ‘ P — argent etal. 6 13 + 1 


et pleine d'observations concrètes du plus haut 
intérêt. 

Réunissant une documentation considérable, 
puisée aux meilleures sources, l’auteur a suivi pas 

pas, pour chacun des trois pays envisagés et 
par période (novembre 1918-mars 1919, mars 1919- 
février 1920, février 1920-janvier 1921, janvier 1921- 
janvier 1922), l’évolution de la situation économi- 
que générale, les fluctuations du change, les va- 
riations des prix de gros et le développement de 
l'inflation. Des tableaux indiciaires mensuels ré- 
sument le résultat de ces recherches en notant 
pour les trois Etats l'indice de la. prime de l'or, 
celui des prix de gros en monnaie nationale et 
celui des prix de gros calculés en or sur la base 
du change du moment, ainsi que le « coefficient 
d'inflation », et des courbes fort expressives illus- 
trent ces statistiques de façon saisissante. 

Conduit avec une méthode rigoureuse et une 
absence de parti pris doctrinal à laquelle nous 


devons rendre hommage, ce travail aidera puis- 


samment à mettre en relief les principaux « faits 
monétaires » survenus durant la période troublée 
qui suivit l'armistice et facilitera les conclusions 
théoriques que l’on sera amené à en déduire ulté- 
rieurement. 

M. Koch ne s’est d’ailleurs pas borné à une énu- 
mération de cas d’espèces des considérations 
d'ordre général ‘parfaitement  judicieuses termi- 
nent tous ses chapitres, et son livre s'achève, sur 
la remarque, conforme à nos idées, que « la res- 
tauration de l’ensemble des systèmes monétaires 
est la condition préalable à la pleine reprise de 
industrielle et commerciale dans le 
monde », et que cette restauration ne sera possi- 
ble que si les grauds Etats créanciers renoncent à 
l'isolement égoïste où ils se sont enfermés depuis 
plusieurs années. SRE 

Quiconque s'intéresse aux grands problèmes 
économiques de l’heure présente devra lire ce beau 
travail, 


ALLEMAGNE 


Le marché du travail en avril. — La diminution 
du nombre des chômeurs de l’industrie s’est en- 
core accentuée en avril dernier. | 

Dans les industries métallurgiques, où les chô- 
meurs étaient 26 % en janvier, ils n'étaient plus 
que 20 % en avril ; dans les industries textiles, il 
a. passé de 11 % à 2 %. | 

Le travail à temps réduit a diminué de beau- 
coup dans les industries métallurgique et chimi- 
que ; il à presque complètement disparu dans les 
textiles, les industries du bois et du cuir. 

Mais il ne faudrait pas en conclure à uné re- 
prise de l’activité des industries, car cette dimi- 
nution .du chômage vient, en bonne partie, du 
commencement de la mise en exécution d'un pro- 
gramme de culture et de défrichements pour oc- 
cuper les chômeurs. 


(1) Un fort vol. in-8° édité à l'Imprimerie J. Bière, 
18-20-22, rue du Peugue, Bordeaux, 


Billets de l’Empire 


et Bons des Caisses (En trillions de marks): 


derpréts 20/0 982.000 864.000 — 118.000 
Portefeuille d’es- 

compte ....4.41.5.1904.0999.910 1952.925.172 — 2.004.768 
AVAncCes.:......... 128.596.997 117,.655.087  —10.941.910 
Portefeuille titres.. 80.011.438 80.016.288 + 4.850 
- Circulation. ........ 926.873.544 954.949.199  +27.375.085 
Dépôts....... se... 259.2)8.378 327.662.828  --68.954.450 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 
trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l’en- 
caisse toujours exprimée en millions). 


œ ? ê. m © = Fe 2 
Encaisse Foc| Gir-| 22) Por. |=5|T Es 
Dates Sal cula-| SSSR) te |£SInme 
OR AS EU tion 6-88 1feuilé | PS 
Are. = 0 ST = ol à 
(e) 2" (ME © RE S 81"; 
Alumin.. "2 © te en 
31 juil. 441.253] 275 33 | 2.909 1.258) 2.081 | 202 FA 
(jui 
7août de1.478| 118 97 | 3.807 1.879) 8.787 | 22616 %) 
(3 août) 
15 avril24| 460, 68 1975.000/0782544803035302184900217208 56054110 % or 
23 — ..| A4? 3 1758.0000740402734173165834906679235 914,9 (21 » 
30 — 44% 0.64252.00017769486383305610804916969702,92,0 (21 5 
7 mai 442|(3)0.41 192.000/786857438,3581265594884741460/92,0 (21 » 
15 — 442 & HAS.000/7630252643705682044950637820/72,4 (21 » 
23 — 442! 7 |1083.000/7493378 015366128878 1048098814179,0 (21 » 
31 — ..| 449) 6! 982.000/9268735:4259203378405492974080,0 (21 » 
6 juin..l(1)442| 13 | 864.000/054249129/3276628281952925172/80,0 (21. » 


(1) Y compris 16 millions de marks déposés à l'étranger 
comme nantissement. RE Pl 

(2) En trillions jusqu'au 22 avril, en millions de trillions 
à partir du 23 avril. 

(8) À partir du 7 mai, ce poste comprend uniquement des 
pièces d'argent. 


La situation. — M. Streésemann vient de pro- 
noncer un discours qui serait tenu pour une in- 
cartade de goût douteux même de la part d’un 


"autre qu'un membre du Gouvernement, et d'un 


ministre des Affaires étrangères. Les deux thèmes 
de cette extraordinaire harangue dominicale sont 
que l'Allemagne n’a jamais songé à faire ni à dé- 
clarer la guerre et qu'elle ne doit rien à titre de 


_ réparations, On arrive difficilement à comprendre 


l’àa-propos ou l'utilité de ces provocations. M. 


Stresemann a-t-il voulu ‘simplement donher un 
exutoire à $ses colères ? A-t-il voulu flatter, un 
jour, les passions des mationalistés ? Ou a-t-il 


voulu faire une manifestation de force et de résis- 
tance avant les conversations de MM. Mac Donald 
et Herriot ? C'est plus probablement le « coup de 
poing sur la table » par quoi un bon Prussien 
commence foute négociation. 

Cependant, toutes les informations d'Allemagne 
démontrent, unanimement, que le plus pressé n'est 
pas de flatter les goûts ou les rancunes des natio- 
nalistes, Mais de remédier au désarroi économi- 
que par le rétablissement de la confiance et l’arri- 
vée des capitaux étrangers. Bien qu'en avril le 
nombre des chômeurs ait sensiblement  fléchi, 
la situation des industries reste bien précaire, et 
pour une Seule tause : lë manque de crédits et 
de numéraire disponibles, 

Le manque de crédits vient, en partie, de la di- 
minution considérable des dépôts dans les ban- 
ques. Le public, quand il a des économies," ne les 
confie plus: aux banques. I1 préfère les Caisses 
d'épargne et même les comptes en chèques pos- 
taux qui ne donnent aucun intérêt, et le fait est - 


significatif. Mais les banques ont ce motif de 
plus de refuser des crédits. RAA 

Comme on n'entrevoit pas, même dans le loin: 
tain, la création de la Banque-or recommandée 
par le rapport des experts, le rentenmark et le 
mark-papier restent les deux seules monnaies 
courantes du Reich. Aussi disserte-t-on longuement 
dans la presse sur leur stabilité. Beaucoup es- 
sayent de réfuter l'opinion du professeur Harms 
qui a publié que le rentenmark est une « incon- 
préhensible erreur », Et cependant, depuis sa créa- 
tion, äl y a six mois, ce rentenmark, qui devait 
être une monnaie transitoire, est la monnaie alle- 
mande, exclusive et totale. Et cela parce qu'il à 
échappé jusqu'ici à l'inflation, et a pu ainsi assu- 
rer la stabilité du change et des prix. Il est 
estimé, dit M. Schacht, parce qu'il est resté fidèle 
à sa politique d'émission. 

Il y a là, peut-être, une assertion osée, car le 
31 mars dernier, la circulation totale de l'argent, 
en billets de la Reichsbank, rentenmark, notgeld 
et emprunts-or, était de 2.824 millions de marks- 
or, ce qui ne peut être considéré comme signe de 
défiation quelconque. Aussi, le rentenmark, malgré 
sa stabilité actuelle, n'inspire-t-il que médiocre 
confiance. 

S'il fallait une preuve nouvells de l'urgence 
pour l’Allemagne de recevoir des crédits du dehors, 
on ‘la trouverait dans le fait que la fameuse 


« Union industrielle », fondée par les nationalistes 


pour réprouver la tendance des grands industriels 
à accepter le plan des experts, ne donne plus 
signe de vie après sa première manifestation 
bruyante. La presse ne lui fut pas tendre, et tous 
les autres milieux industriels lui ont imposé si- 


lence avec indignation. Depüis, les adhésions à 


l'acceptation du plan de Dawes se sont faites nom- 
breuses. Tous les grands groupements industriels 
et financiers préconisent journellement l'applica- 
tion loyale des suggestions américaines. Là, en- 
core, la nécessité fait loi. 


GRANDE-BRETAGNE 
Les événements politiques en France. -— Le ré- 


sultat des récentes élections présidentielles, qui ont 


porté M. Gaston Doumergue à la présidence de la 
République française, semble avoir été bien ac- 
cueilli en général en Angleterre. La presse sou- 
ligne le fait que la victoire a été remportée à Ver- 
sailles, non pas par la droite ou par la gauche, 
mais par l'esprit constitutionnel. D'une manière 
générale, on se félicite que la crise présidentielle, 


qui avait inspiré de vives inquiétudes à l’étran-. 


ger sur la stabilité de la France, se soit dénouée 
aussi facilement. Fe 

Quant à la situation politique française, on la 
considère outre-Manche comme analogue à celle 
existant en Angleterre depuis les dernières élec- 
tions qui, à une majorité compacte, ont substitué 
une autre majorité, plus faible ou moins homo- 
gène. On envisage toutefois avec optimisme la 
constitution du Ministère Herriot, notamment du 
point de vue des affaires étrangères, qui intéresse 
plus particulièrement l'opinion britannique. On 
espère que le nouveau cabinet français réussira, 
malgré les difficultés s’opposant encore à un règle- 
ment définitif et à la réconciliation générale en 
Europe, à édifier un accord satisfaisant avec la 
Grande-Bretagne et l'Allemagne. C’est dans cet 
esprit qu'on accueille très favorablement à Lon- 
dres l'idée d’une entrevue prochaine des pre- 
miers ministres de France et d'Angleterre. : 


Le voyage à Londres de M. Herriot. — Des com- 
munications officieuses ont été échangées entre 
Paris et Londres au sujet du prochain voyage de 
M. Herriot en Angleterre, voyage dont la date au- 
rait été fixée au 21 juin. if 


L’ambassadeur de France à Londres, M. de 


L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


eu 


Saïint-Aulaire, s’est rendu à Paris le 16 juin, afin 


de mettre de président du Conseil au courant de 
Ja situation avant son départ. CAT ere je ie 
Bilan de la Banque. d'Angleterre. — Le bilan de 


la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant | 


le 11 juin, s'établit comme suit : 
Département d'émission 


Billets émis... 7.4.4 te reliant  LOEN E 
Dette dé l'Etat ..t 417 tions 
Autres garanties 14444003 ee mes 8.734.900 : ; 


Or monnayé et en lingots.......:....... 126.388:984 
| ste 146.183 .985 77 0 


Département de Banque 

Capital'socialf sn SR NE 
Dépôts publics (y compris les comptes 

du Trésor, des Caisses d'épargne, des 

agents de ia Dette nationale, etc.)..... 
Dépôts divers ii RSR SE LR Re 


4 N Ë G 
10.746.938 


Traites à sept jours et diverses. .......,  } 411,492 | 
Solde en excédent.........…. ire ee Ed 3.298.816 


150. 796.117 
58.917.467 


Garanties en valeurs d'Etat..,:........: 


Autres garanties . .... ARE sus sea D NON ON 
Billets en réserve........... Noire es 1e 1 ASO9 7 080 
Or #t argent monnayés en réserve......, 1.829.098 


"150.796 147 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
Banque d'Angleterre (Milliers de livres sterling) | 


* n BAS ; 
a © = pe) 5 ue > [Te & TD 24 
a Ep S <© © ©. ON Eu) “A 
Dates 2£ É A co à SE &|5 8 
nt ant ESS | À [ea 
© oO 4 RL 1 | 5 & Fe 
Gaoût1914| 27.622] 36.105| 68.249) 76.393! 9.967 14.006 % 
93 avril19241198.123124.856,122.080/116.731,23.017| 18.89/400 
30 — ...h928.1211125.616/121.5791116.978/22.255| 18.30| » = 
7 mai ....1128.1731125.2171122.628117.588/22.706! 18.51| » 
14 — ....1128 1831124.542/119.8001114.112/98.391| 19.52/»: 
91 —  ...1128.181/124.518/119.890,114.256,98.,413| 19.53[» 
28 — ...1128.185/125.7321120:041 119.685/22.203 18.49! » 
4 juin....28.186/126.578128.591/189.015,21.358/ 15:41! » 
11 — ...1128.213,126.1361133.008128 969 21.827] 16.41| ». 
L’incident anglo-mexicain. — On a appris -non 


sans émotion à Londres que le représentant de 
l'Angleterre à Mexico, M. Cummings, était actuel- 
lement prisonnier dans l'hôtel de la légation, et 
qu'il était menacé d'une déportation immédiate. 

Dans un communiqué publié le 14 juin, le Gou- 
vernement mexicain, entre autres raisons par les- 
quelles il justifie sa menace d'expulsion, expose. 
que M. Cummings, chargé des intérêts britanni- 
ques à Mexico depuis la rupture diplomatique, 


n'est pas un diplomate, mais un simple particu- | 
lier ; que depuis des années, il n’est point persona. 


grata auprès du Gouvernement mexicain, qui l’ac- 
cuse d'avoir manqué de respect et de courtoisie, 
et d'avoir communiqué à Londres, sur des inci-. 
dents locaux, des rapports qu'il savait inexacts. 


A la Chambre des Communes, le premier minis- 


tre à déclaré le 16 juin, au sujet de cet incident, \ 


que le Gouvernement britannique considérait 


comme.un acte contraire à la courtoisie interna- | 


tionale. l'attitude adoptée par le Gouvernement 
mexicain. Une mission spéciale à été désignée pour: 
se rendre immédiatement à Mexico, et un télé 
gramme de Washington du 18 juin annonce que 


l'ambassadeur des Etats-Unis à Mexico a recueilli 
les archives de M. Cummings. see 


La grève du personnel du Métropolitain de Lon- 


dres. -— La grève qui, pendant plusieurs jours, 


À 


Liv. stérl. ï de 
14.583.000 | 


122.955.811 


F 
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avait paralysé en partie le trafic des chemins de 
fer souterrains de Londres, a pris fin le 13 juin. 
La plupart des employés des centrales électriques 
et des ateliers de réparations sont retournés au 
travail aussitôt, et le service normal a pu être re- 
pris dès le lendemain sur les différentes lignes 
souterraines. 


Le commerce extérieur en mai. — D'après les 
statistiques publiées par le « Board of Trade », 
les importations du Royaume-Uni se sont élevées, 
en mai dernier, à 122.086.599 liv. st., en augmenta- 
tion de 32.690.253 liv. st. sur le chiffre correspon- 


dant de mai 1923 ; les exportations, à 70.260.882 Liv. 


st., en diminution de 1.293.982 Liv. st. et les réex- 
portations, à 13.091.195 div. st., en plus-value ‘de 
1.317.769 liv. st. Les importations nettes s’établis- 
sent ainsi à 108.995.404 liv. st. en excédent de 
38.734.522 liv. st. sur les exportations domestiques. 
En mai 1923, les importations nettes, avec 77 mil- 
lions 622.920 liv. st., avaient dépassé de 6.068.056 
liv. st. seulement les exportations domestiques. 

Pour les cinq premiers mois de l'année cou- 
rante, les importations ont atteint 509.940.279 liv. 
st., en accroissement de 60.424.257 liv. st. sur le 
chiffre correspondant (de la même période de l’an- 
née dernière ; les exportations, 326.440.564 Liv. st., 
en augmentation de 6.645.096 liv. st., et les réex- 
portations, 64.104.618 liv. ist, ren plus-value de 
11.195.766 liv. st. i 

Quant au mouvement de la navigation, le ton- 
nage des navires chargés entrés dans les ports 
britanniques pendant les cinq premiers mois de 
l'année en cours a été de 20.422.332 tonneaux, et 
celui des navires sortis, de 26.257.076 tonneaux, 


contre respectivement 19.088.441 tonneaux et’ 
28.562.579 tonneaux pendant la même période 
de 1923. 

‘Le commerce avec la Hongrie en 1923. — Les 


statistiques récemment publiées accusent une dimi- 
nution. assez sensible des ventes de l'Angleterre à 
la Hongrie en 1923, mais une augmentation très 
marquée de ses achats. 


C’est ainsi que les importations hongroises de 


” provenance britannique ont fléchi de 17 millions de 


couronnes-or en 1922 à 9 millions en 1923, la dimi- 
nution portant notamment sur les téxtiles et sur 
la fonte. Les principaux articles fournis à Ia Hon- 
grie par l'Angleterre sont les lainages, avec 29 0/9 
des importations totales, le caoutchouc brut, avec 
19 0/0, et les peaux tannées, avec 18 0/0. Les im- 
portations de charbon, de cotonnades, de soieries, 
d'articles en caoutchouc, et de fonte varient de 2 
à 7? 0/0 de l’ensemble des importations. 

Les exportations hongroises à destination dé 
l'Angleterre ont progressé de 6 millions de cou- 
ronnes-or en 1922 à près de 12 millions en 1923, les 


principaux articles étant les volailles, 16.000 quin- 


taux, soit 42 0/0 de la valeur des exportations, et 
le sucre, 85.000 quintaux, et 29 0/0 de cette même 
valeur totale. Parmi les autres articles d’exporta: 
tion, il convient de citer encore les pois secs, les 
cordages, les machines électriques et les œufs. 


Les travaux d'irrigation en Mésopotamie, — Des 
travaux intéressants ont été effectués déjà par 
l'Administration anglaise, en vue notamment de 
remettre en état, dans l'Irak, les anciens canaux 
chaldéens, demeurés ensablés. Elle a construit, en 
outre, sur l’Euphrate, 1e grand barrage d’Hindié, 
qui assure déjà l'irrigation à plus de 20 kilomè- 
tres de Ta zone d'inondation habituelle, permettant 
ainsi d'accroître la superficie cultivable. 

D'autres projets sont également prévus, dans le 
but de développer la production cotonnière. Le 
climat de la Mésopotamie, qui rappelle celui de 
l'Egypte, est en effet très favorable à la culture 
du coton, Une mission technique anglaise a éla- 
boré un .plan d’adduction des eaux de la haute 


Diala, affluent du Tigre, qui permettrait l'irriga- 
tion d’une superficie d'environ 600.000 hectares. Ce 
projet comporte la construction, non loin de la 
frontière de Perse, d'un barrage avec un vaste ré- 
servoir. On envisage en outre la construction d’un 
barrage à Feluja, sur l'Euphrate, dans le but d'ir- 


 riguer la région qui se trouve à l'ouest de Bagdad. 


L'exécution de ces travaux projetés permettra 
le, développement de diverses cultures, et notam- 
ment du coton et du blé. 


La production du blé dans l'Inde britannique. 
— L'institut International d'Agriculture de Rome 
vient de publier, au sujet de la culture du blé dans 
l'Inde, des renseignements dont nous extrayons 
les chiffres qui suivent, relativement à la produc- 
tion indienne de cette céréale en 1923 : 

Superficie cultivée et production en froment en 1925 

Milliers Milliers 


Etats ou provinces d'hectares de quintaux 


BOITADOMEN RESTE a 4.898 .9 31.471,8 
Provinces-Unies............ 2.872.8 26.529.0 
Provinces centrales et Bérar 1.256.1 10.780.3 
Bombay et Sindh .......... 991.9 5.821.9 

Provinces des frontières nord- 
occidentalesi22:...,,.,2. 460.5 3:110.1 
Déngale ere air date 50.6 294.7 
DSL RER A Dre ee Le PE 16.2 254.0 
AtINer-MELVANT LR ae 6.5 40.6 
Haidéra bad RENE Ar, 283 3 629.9 
BALOU RSA NES TL RE 26.3 193.0 
MOLAUX INSEE 10.363.1 85.185.3 


Ces données s'appliquent à un ensemble d'Etats 
et de provinces qui ont récolté l'année dernière en- 
viron 85 % de la production globale de tout le pays. 
D'après une estimation provisoire, la superficie cor- 
respondante ensemencée en blé est estimée pour 
1924 à 10.471.200 hectares. : 


ITALIE 


L’assassinat du député Matteotti. — Un député 
socialiste italien, M. Matteotti, a subitement dis- 
paru et l’on à appris, peu après, qu'il avait été 
enlevé et puis assassiné par un groupe de fascis- 
tes. 

L'émotion qui a gagné, tout de suite, l'Italie en- 
tière a été si considérable qu'il en est résulté une 
véritable crise politique. L'événement et l'agita- 
tion qui sen est suivie ont amemé un bouleverse- 
ment dans la situation parlementaire et la com- 
position ministérielle. 

M. Finzi, sous-secrétaire à l'Intérieur, ami in- 
time de M. Mussolini, a dû donner sa démission. 
Il a été suivi danS la retraite par M. Rossi, chef 
du service de la presse au ministère de l'Intérieur. 
Et M. Mussolini, pour consolider sa position, a 
dû publier qu'il allait s'adioindre au ministère, 
quelques personnalités politiques de premier plan, 
MM. Orlando, Salandra, Giolliti, etc. 

L'assassin de M. Matteotti est arrêté et son 
procès va s'instruire. Mais ce n’est qu'un épisode. 
Le fait principal, c'est le choc que l'événement a 
porté à tout l'édifice du fascisme et dont on ne 
peut encore entrevoir la portée dans l'avenir. 


EGYPTE 
Le commerce extérieur én 1923. — Il résulte de 
statistiques récemment publiées que les importa- 
tions égyptiennes ont atteint l'année dernièru 


45.276.941 liv. ég., contre 43.333.938 liv. ég. en 1922, 
et les exportations 58.387.327 liv. ég. contre 48 mil- 
lions 716.418 liv. ég., soit un excédent de 13.110.386 
liv. ég. en faveur des exportations, au lieu de 5 mil- 
lions 382.480 liv. ég. 


Le mouvement des passagers dans le canal de 
Suez en 1923. — Il résulte des chiffres publiés dans 
le Bulletin décadaire de la Compagnie maritime 
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du Canal de Suez que le nombre des passagers 
ayant franchi le canal en 1923 a été de 246.331, 
se répartissant comme suit : militaires britanni- 
ques, 36.535 ; militaires français, 18.707; militai- 
res italiens, 18.f11 ; militaires néerlandais, 769 ; 
militaires portugais, ” 265 : passagers civils, 166. 441 ; 
enfin, 5.503 passagers spéciaux, principalement des 


pèlerins. 
En 1922, le nombre des passagers ayant traversé 
le canal avait'été de 279.031. N°2 


ETATS-UNIS 


La Convention de Cleveland. 
républicaine, wéunie à Cleveland à l'occasion des 
prochaines élections présidentielles, a, par 1.065 
voix contre 44, désigné M. Coolidge comme can- 
didat officiel du parti. Le général awes A été 
choisi comme candidat républicain à la vice-pré- 
sidence,. ; 

Le programme adopté par la Convention répu- 
blicaine comporte notamment la convocation d’une 
Conférence internationale pour la limitation des 
armements terrestres et pour lemploi des sous- 
marins et des gaz toxiques, le règlement des det- 
tes de guerre, l'adhésion des États Unis'à la:Cour 
internationale de justice. etc... * 


La production des charbons en 1923. — Il résulte 
des statistiques provisoires publiées par l’Inspec- 
tion géologique que ia production des combustibles 
minéraux à SRE en 1923, aux Etats-Unis, 649 
millions de tonnes (short), dont 545 millions de 
tonnes de charbon bitumeux, et 95 millions d’an- 
thracite, comparativement à 477 millions de ton- 
nes, dont 422 millions de tonnes de bitumeux, et 
55 millions d’ anthracite, en 1922. 


La production du plomb en 1923. D'Ae les 
statistiques publiées par liInspection , géologique 
des Etats-Unis, la production américaine du plomb 
raffiné, neuf ou vieux, a -6té en 1923 de 618.000 ton- 
nes, comparativement à 594.000 tonnes en 1922, et 
à 449.000 tonnes en 1921. Durant l’année écoulée, 
la quantité totale de plomb fondu ou raffiné a été 
de 629.000 tonnes, dont 568.000 tonnes provenant 
de minerai indigène, La .consommation apparente 
au marché améric ain s’est établie en 1923 à 574.000 
tonnes, 
tonnes en 1921. 


L'industrie de la bauxite en 1923. — Les quanti- 
tés de bauxite extraites aux Etats-Unis en 1923 se 
sont élevées à environ 923.000 tonnes, en augmen- 
tation de 213.000 tonnes, ou 72 0/0, sur le chiffre 
de l’année précédente. Les importations américai- 
nes de bauxite ont atteint l'année dernière 119.000 
tonnes, en accroissement de 95.000 tonnes sur le 
chiffre de 1922, et les exportations 79.000 tonnes, 
en augmentation dé 59.000 tonnes. Quant à la con- 
sommation totale américaine, elle a été de 563.000 
tonnes, en accroissement de 250.000 tonnes par 
rapport au chiffre de 1922. 


L'industrie sucrière en 1923. — Bien que, comme 
le fait observer la National City Bank, les chiffres 
de la production: aient été, pour la plupart des 
sociétés sucrières américaines, inférieurs en 1923 à 
ceux de 1922, l’année dernière à été la première 
réellement satisfaisante pour les sucreries et les 
raffinéries des Etats-Unis depuis la récente crise, 
durant laquelle les prix du sucre étaient tombés 
de 22 c. 1/2 par livre en 1920 à moins de 5 cents à 
la fin de 1921. 

La récolte cubaine totale a été en 1923 de 3 mil- 
lions 602.919 tonnes, comparativement à - 3.996.387 
tonnes en 1922, tandis que la production du sucré 


de betterave aux Etats-Unis a été de 615.936 ton- 


nes, comparativement à 911.190 tonnes. 


Par. contre, les meilleurs prix obtenus pour le} 
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— Ea Convention: 


au dieu de 493.000 tonnes en 1922 et 445.009 - 


Le FE : £ À # FE 


sucre brut, soit une moyenne de n 12 rte envi- 
ron par livre comparativement à environ 3 cents 
CN -1922, et un marché plus stable ont déter- 

é un accroissement des bénéfices pour les plan- 


. teurs, dont les frais : d'exploitation ont été en outre 


sensiblement réduits. | 

Quant aux résultats financiers obtenus. par les 
compagnies sucrières américaines, ils accusent en. 
1923 une amélioration marquée par FAURE à ceux 4 
de l’année précédente, TO 
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L'état des récoltes. — Blé: Les cours. — Vins el Aicools : La 
situation; les cours. — Sucres : La siluation ; les cours. — Gafés : 
Les cours. — Textiles : La situation; les cours, 


situation; les cours. — Métaux : Les cours. — Gaoutchoucs : è 


Les cours. ÿ 6 : 
L'état des récoltes. — Le Journal officiel vient de 
publier les résultats des enquêtes du Ministère dé 


l'Agriculture sur la situation des cultures au fe juin 
des années 1924 et 193. En voici les chiffres totaux. 
et les moyennes générales (rappelons que 100 signifie 
très bon, 80 bon, 60 assez bon, 50 POS PORT ” 


RS io ICE 
Superficies Etat See Etat 
en cultural ‘ en cultural 
hectares moyen hectares Ru t se 
Mais 40; LUS Ve mer SO LODI 65 233. 490 mn 
Pommes de terre... 1.440.560. 67 1.442.950 _ 68 
Topinambours...... 123.280 69 127.350. 78 
Betteraves à sucre.. 142.670 64 181.570 pas 
—. de distillerie 24.830 71 : 28.960 7 70: 
— _ fourragères. . 622.050 66 617:290:° m2 
Prairies artificielles. 2.822.740 76. 2.858.640 !/ 74 
— temporaires.. 370.860 76 S11:010 TS 
Fourrages verts an- HER 
QUELS NP TNT 656.630 75 655.120 HA 
Prés naturels...... 5.097.810 19: 0 EME 
Herbages.....:. . 1.783.000 74 1,896 400 FFE 
Vignes... ns EE: DO. 080 68 1.600.550: 72. 
Blé. — Sur tous les marchés français et étrangers, | 


on constate une hausse des prix avec tendance accu- 


sée. à. là fermeté. 


Les prix des blés roux évoluent, 
eémtire-96%et AULATr. 
Sur les pli aces ane les . cours sont très sou-. 
tenus. / 

Recess -fleur. — La en ares de Paris et du dénars. 
tement de la Seine cote 127 francs.les 101 kilos bruts, 
rendus chambre dans Paris net au comptant. | 


sur nos places, < 


Vins. — La future récolte se présente généralement. 
bien. Et, sans qu’on puisse encore faire aueun pro- 
nostic sur la prochaine vendange, les bons espoirs 
sont permis. at 

Sur nos marchés, 
changement. 

A Béziers, on a payé les vins de. 8 à tie de 2e: 


les prix sont fermes mais sans 


94 fr.; à Montpellier, les 7 à 10° ont fait de 63 à 87 
francs ; à Narbonne, les cours sont restés les mêmes, 
soit de 79 à MOST: pour les 8 à 12°; à Perpignan, de - 
72- à: 98.47; Se fa CCR 

Dans le Bordelais, les BAPE sont PRES RE 
calmes. DA = 


Il en est de même dans le Bordelais où les sortes | 
sont plus abondantes. 

En Algérie, l'apparence du vignoble est assez satis 
faisant : un peu d'humidité a donné quelques crain- 
tes de mildew : toutefois, jusqu'ici, on ne signale pas 
d’atteintes sérieuses. 

A Paris, sur le marché de Bercy, on à: constaté,. 
cette semaine, une reprise des affaires, mais avec des 
cours stationnajres. On a payé des vins rouges du 
Midi 8° de 9% à 95 fr., des 9° de 101 à 105 fr., des 109 


‘er'émesc Lait 


de 105 à 110 fr. Des Algérie et des Aspagne 10/40 1e 


À ‘ont vu les prix de 110 à 115 fr. et de 115 à 120 fr. pour 
des 12°. Des Italie de 9 à 10° ont été traités de 85 à 
95 fr. suivant qualités. En vins blancs de diverses 
b ‘ provenances françaises, on à pratiqué le prix de 100 


à 105 fr. pour des 9, 
: d'Algérie. 

Aleools. — Les cours sont généralement faibles. 
Sur la place de Paris, le Syndicat des rectificateurs 
| d'alcools de bouche cote l'extra-neutre de 900 à 950 fr. 
VE, on produits neutres, on à enregistré en revente des 
cours de 875 à 900 fr. en disponible sur juillet et 
août ; pour la prochaine campagne, en présence de la 


et celui de 120 fr. pour des 11° 


belle apparence des récoltes, on est aux environs de: 


600 fr. l'hectolitre. J 


Sucres. — D'après M. Licht, les ensemencements de 
betteraves seraient, pour l'Europe, de 1.986.056 hecta- 
res contre 1.633.258 pour la campagne précédente. | 

Sur nos imarchés, les cours du sucre sont alourdis 
et l'on à constaté une baisse générale. A mesure, que 
les offres ont augmenté, les acheteurs se sont mon- 
trés plus réservés et la fin de la semaine a accen- 
tué encore la lourdeur: du marché. 


Cafés. — Les cours sont en baisse, sur la titésss 
du change, et îls restent faibles en dépit des tenta- 
tives des haussiers. 

Au Havre, on clôture entre 300 et 302 pour le cou- 
rant. 


Textiles. — Coton. — La baisse des prix est géné- 
rale, en France et à l'étranger ; en France, principa- 
lement, suivant la hausse du franc. En Amérique, la 
baisse des prix provient surtout des nouvelles favo- 
rables de la future récolte qui découragent les baïs- 
siers. \ 

Au Havre, le courant évolue hutour de 683 (50 Kilos). 

Laines. — On lit dans le « Bulletin des Halles » : 

« Le sentiment du marché lainier commente à de- 
venir meilleur. On se plaît à remarquer que, malgré 
l'aibstention des acheteurs, au cours de ces dernières 
semaines, les cours de la matière brute n’ont pas 
varié, et cette observation entretient chez ceux des 
consommateurs dont les stocks s’épuisent peu à peu, 
une confiance réconfortante. On s'attendait presque à 
une baisse et c’est à peine si l’on veut dire que les 
prix se sont tassés. On. semble persuadé que la re- 
prise est proche et que, les besoins aidant, nous assis- 
terons bientôt sur le marché du brut à une activité 
de bon aloi - 

. « Maïs là où émétioratian apparaît béaucoup plus 
sensible, c’est du côté des peignés, qui constituent 
en somme cet état de la laine qu'on qualifie souvent 
de demi-manufacturée et qui la représentent dans son 
premier stade de transformation marchande. Le brut 
dominant moins le marché, c'est le peigné qui prend 
sa place comme influence. » 


x 


Le courant se stabilise à 1.480 les 100 kilos. 

Soiés. — Le marché a fait preuve de peu d'activité 
pendan 
vés et les affaires ont été à peu près nulles sur toutes 
les places. 

A Evyon, on a coté autour des prix suivants : 


Grèges : Cévennes extra 11/13, 290 fr. 12/16, 285 à 290: 


1er ordre 12/16, 275. Piémont et Messine extra 12/16, 300 
à 310 : 1 ordre 11/13, 295. Italie extra 9/11, 320 à°395 ; 
11/13 300, 12/16 290 à 300; 1er ordre 9/11, 


-280 à 295; 12/16, 280 à 290. Japon double extra 13/15, 
260: à :270 ; no 1, 245. 
cesse : Italie 1e ordre: 22/24, 310. Canton extra 
), 28/32, 306. Japon premier ordre. 19/21, 320 ; 24/26, :300 : 
28/32, 280. 
Trames : Japon, tours comptés, t* ordre 24/26, 280. 


* À Milan, on ne constate pas plus d’entrain que €thez 
nous. Les grèges exquis 13/20 sont à 315-320 lire, les 
extra à 305-310, les cocons secs Italie 1er choix livrai- 
son septembre à 65-66. Shanghaï est plutôt faible, 
- ainsi que Canton où les Américains s’abstiennent 
. Presque complètement d'acheter. 
\ 
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‘par M. Henri Le Chatelier, 


la semaine. Les acheteurs ont été très réser- | 


| diamant, 


290 à 305; 10/12, | 
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Métaux. — Voici comment s’'établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 

Cuivre... 61: 3/ 9 c{ 61. 6 83 :_ 62. 2/ 6 cf 62, 8/9 
Etain..:. 293. 7/ 6 c/ 216.117 3 228. 2/ 6, c/ 216.11/.8 
Blob... 35. 5f  c/139.9/ 6: 80 5). c} 29. 2/6 
Zinc... CA PAGE: 19.622. TAN CTAEAU 
Argent 35. cf 34, 1/1 8 \ 84. 1/8 cl 34. 5] 8 
CHERS te DD, 6/ cf 295: 9/, 

Gaoutchoucs. — Cours pratiqués à la Bourse du 


Conimerce de Paris, le kilo net, paiement comptant, 
sans escompte, marchandise entrepôt Paris : 

Feuilles fumées gaufrées : courant, 7.60 A.; juillet, 
7.80 A:: 3 de juillet, 7.90 A; août, 7.95 A.-8.15 V.; 3 d’oc- 
tobre,. 8.50 ;:3 de janvier, 8.7% ; février, 9 N. 


PETITES NOUVELLES 


van Office National du Commerce Extérieur. — 
M. Muzet, attaché commercial de France en Yougo- 
Slavie, recevra à l'Office National du Commerce Exté- 
rieur, 22, avenue Victor-Emmanuel-IIT, Paris (8°), les 
personnes désireuses d'obtenir des renseignements 
sur le pays de sa résidence, le samedi 7 juin cou- 
rant, de 15 h. à 17 heures. 


san M. Chayet, attaché commercial de France au 
Vénézuéla, recevra à l'Office National du Commerce 
Extérieur, 22, avenue Victor-Emmanuel-ITI, Paris (8e), 
les personnes désireuses d'obtenir des renseignements 
sur le pays de sa résidence, le mercredi ?5 et ven- 
dredi 27 juin, de 15 h. à 18 heures. 


nan Deuxième congrès de l'Organisation ‘scientifique. 
— Les travaux de ce congrès s’ouvriront le. 26 juin et 
se poursuivront jusqu'au ?8 inclusivement. Les séan- 
ces se tiendront au Conservatoire des Arts et Métiers 
(Amphithéâtre A). Le discours d'ouverture, prononcé 
membre de l’Institut, ins- 
pécteur général des Mines, traitera de La philosophie 
du taylorisme, Les conférences qui suivront se rap- 
porteront aux sujets suivants : Les services publics ; 
La récupération des impôts ; Le contrôle et l'exécution ; 
Les facteurs humains ; Les mouvements de la main- 
d'œuvre ; Organisation scientifique du travail ména- 
ger ; L'organisation financière des entreprises ; Orga- 
nisalion de l&æ vente ; Les transports. 


vn Le rendement des mines d'or en mai 1924 — 
Le Crédit Mobilier Français a reçu de la Chambre des 
Mines du Transvaal un télégramme lui annonçant que 
le rendement du mois de mai a été de 787.701 onces 
d’or fin pour les mines du; Witwatersrand ét de 21.302 : 
onces dans les mines des autres idistricts, soit un total 
dé 809.003 onces d’or fin contre 768.93 onces pour le 
mois d'avril 1924, qui se décomposaient comme suit : 
748.588 onces d'or fin pour les mines du Witwaters- 
rand, 20.335 onces pour [les mines des autres districts. 

D'autre part, le nombre des indigènes employés par 
lès membres de l'Association pour le recrutement de 
la main-d'œuvre au Witwatersrand et par des entre- 
preneurs a été de 172.586 dans les mines d’or, 15.863 
dans les mines de charbon et 2.863 dans les mines de 
soit, au total, 191.312 indigènes. 


un Crédit Foncier Colonial. — Les assemblées ordi- 
naire et extraordinaire se sont tenues le 2 juin, sous 
la présidence de M. M: Delanney. L'assemblée ordi- 
naire a approuvé les comptes de l'exercice 1923 et voté 
les résolutions à l'ordre du jour, notamment la répar- 
tition d’un dividende de 200 fr. payable le 1% juillet 
sous déduction de l'impôt. Elle a ratifié la nomina- 
tion comme administrateurs de : MM. Marcel Delan- 
ney, Maurice Devies, Pierre Richemond et Alphonse 
Furst. L'assemblée extraordinaire a voté les modifi- 
cations proposées aux statuts, notamment l'extension: 
de l’objet Social et le changement de dénomination 
de la Société qui portera désormais le nom suivant : 
Société de Crédit Foncier Colonial et de Banque. 


MARCHE FINANCIER 


. Paris, le 18 juin 1924. 

Comme il fallait s'y attendre, MM. les gros capi- 
talistes ont compris enfin qu ‘ils avaient fait fausse 
route la semaine dernière en s’élevant, sans les 
connaître, contre les intentions du nouveau Cabi- 
net issu des élections du 11 mai : ils n’ont pas 
tardé à se rendre compte qu'en agissant ainsi ils 
étaient allés « un peu fort » et que le mieux était 
donc de patienter au moins jusqu’à ce que le Mi- 
nistère iaït exposé son programme. 

C'est ce qu'ils ont fait ; et bien leur en a pris, 
attendu que, 
devant les Chambres ayant produit assez bon 
effet en Bourse, il s’en est dégagé une très réelle 
impression de confiance dont foutes les valeurs et 
principalement nos Fonds Nationaux ont quelque 
peu profité. 

Tout est done sauvé cette fois encore ! N'est-ce 
pas l’occasion ou jamais d'évoquer ce sage: pré- 
cepte qui dit : Qu'il ne faut jamais crier avant 
d'être écorché ? — si tant est que nous devions 
l'être un jour ou l’autre. —1G. P. 


MARCHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etat. — Les Rentes Françaises ont été favo- 
rablement impressionnées par la détente des changes, 
mais leur marché, trop étroit, ne leur a pas permis 
de bénéficier complètement de ce revirement, 

Dans le groupe étranger, les fonds russes sont rlus 
lourds. Ia spéculation avait, très certainement, es- 
compté largement da reconnaissance de jure. des 
Soviets «et, cette décision étant momentanément ajour- 
née, il a été procédé à des dégagements. Les fonds 
turcs sont quelconques. Les fonds mexicains sont af- 
fectés par le différend survenu entre l'Angleterre et 
le Mexique. 

Banques. — Les valeurs de ce compartiment, er 
particulièrement les banques &'affaires, ont été l’objet 
dune reprise caractéristique qui semble indiquer que 
les milieux boursiers ne sont r'as éloignés de croire 
à un regain d'activité prochain. 

L'action du Crédit Foncier fait bonne contenance 
à 1.335. 

Les Obligations foncières 
échanges actifs, L'épargne recherche les emprunts 
anciens qui offrent, aux cours actuels, une prime de 
remboursement élevée ainsi que des chances de tira- 
ges acerues, Le tirage du 23 juin intéresse les Obliga- 
tions de 1892, 1895, 1906, 1912 et 1921 ; il comporte 621 
lots dont 1 de un million, 1 de 200.000, 4 de 100.000 fr. 
Jl sera, «en outre, amorti 2.710 Communales 1906. 

Transports. — Peu de changements sur les titres des 
grands réseaux français, 

Les chemins étrangers sont affectés par le recul des 
changes. … 

Les valeurs de navigation r'araissent retomber dans 
le marasme, Les compétences britanniques, dit-on, 
sont moins optimistes que précédemment, 

A noter plus d'animation sur les valeurs de trans- 
ports. en commun, qui ont fait l'objet de DRASS de- 
mandes aux dernières séances. 

Valeurs diverses. — Les valeurs d'électricité ont re- 
gagné du terrain malgré leur peu d'activité. Les entrc- 
prises de métallurgièe sont sans changement, Mines 
un peu mieux. Charbonnages en reprise. Produits chi- 
miques calmes. Sucrières réalisées, 

Bonnes demandes en Papeteries de France à 495. 

Les valeurs coloniales, après une, éclipse, bénéfi- 
cient à nouveau d'un regain d'activité. 


MARCHÉ EN BANQUE 


Les valeurs de pétrole continuent à faire preuve de 
tendances plus que médiocres, sous la double influence 
de l'augmentation @e la production et de la réduction 
des prix qui en est, d'ailleurs, la conséquence. 


et communales ot des 
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res au parti Smuts, produisent Inmauvais effet. “à 


On sait que des démarches ont été poursuivies par. 


la déclaration gouvernementale lue | 


Les mines sud-africuines sont quelconques. Les. 
dendes semwestriels seront cependant favorables, mais 
les élections sud- africaines, qui s’annoncent contrai- 
Caoutchoultières sans aucun intérêt, 


l'Association des jToducteurs pour créer une sorte de . 


Comptoir Central de vente destiné à atténuer les effcts. 


d'une concurrence désastreuse, mais cette initiative 
ne semble pas devoir obtenir plus de succès que celle 
qui à eu, précédemment, pour objet la réduction de . 
production. 


\ ? PR 
Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 19 juin 1924 
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Lé marché des chänges a été très animé cette 
seïhaine. La tendance favorable au franc s'est 
maihitehue perdant là prémière moitié de la hui- 
taine mais, à partir du lundi 23: juin, ‘ellé s'est 
modifiée. Sous l'action de nombreuses demandes, 
la livre sterling a progressé de 80.215 le jeudi 19 
et le vendrédi 20 à 81 francs dans la Soirée du 
lundi:23, à 81.79 lé mardi 24 et à 82.315 le mer- 
credi 25. Ce dernier cours marque une avance .de 
la dévise anglaise de près de deux points sur la 
clôture précédente. 

Il est curieux de constater que la hausse des 
changés étrangers a commencé le lendemain mê- 
me de la rencontre de Chequers. L'accord entre 
les Gouverneinents français, anglais et' belge n’a 
donc exercé aucune influence favorable sur la te- 
nue de notre monnaie, Pourtant, beaucoup de spé: 
culatèurs avaient cru que la détente 
rapports franco-anglais allait entrainer une sen- 
siblé amélioration de là valeur, du franc. Les carm- 
-bistes de la place de Londres, en particulier, Ont 
procédé à de gros achats en change sur Paris dès 


que les uésultats de l’éntrevue Herriot-Mac rie 
suite. 


fald ont été connue, Malheureusement, la 
des évènements n'a pas répondu à leur atténte. 
Sur le momént, une hausse du franc s’est bien 
produite mais, Comme les besoins en devises de 
notre place étaient considérables, le. mouvement 
spéculatif de hausse du franc à été complétement 


submergé par l'abondance des achats de change 


pour le compte français. La livre sterling, qui avait 
fléchi dans la matinée du lundi à moins de 79-fr., 
à repris graduellement jusqu'à Si francs..La ten- 
dance des jours Suivants a confirmé la fermeté 
des devises appréciées, 

Le bien-fondé des observations que nous avions 


formulées dans nôtre précédente chronique s'est 


trouvé ainsi,établi. Quoique les évènements de 
la politique extérieure nous aient été aussi favo- 
rables qu'on pouvait raisonnablement lescompter, 
notre devise n’en à pas bénéficié, L'erreur qui à 
été commise par quelques spéculateurs vient de 
ce qu'ils se sont mépris sur la nature de lin- 
fluence du facteur politique. Gelui-ci n'agit que 
par les répercussions qu'il peut exercer sur notre 
situation financière et.imonétaire. Or, on ne pou- 
vait pas supposer que le premier contact entre 
les chefs des Gouvernements français et anglais 


suffirait pour contraindre l'Allemagne «a exécuter. 


intégralement les engagements qu’elle à contrac- 
tés, Il est malheureusement probable qu'il s’écou- 
lera encore un assez long laps de temps avant 
que le Reich, sous la pression franco-britannique, 
accepte d'effectuer les versements qui lui sont 
imposés par lé traité de Versaïlles et, pendant 
toute cette période, nous ne pouvons. pas compter 


sur une amélioration très sensible de nos finances | 


et de l'état de notre trésorerie «et, par conséquent, 
de notre change, 

La hausse des devises étrangères qui s'est pro- 
duite cettè semaine à eu une originé purement 
économique. Nous  approchons, en effet, de 
l'échéance de juin et la fin du semestre est tou- 
jours caractérisée par une notable augmentation 
des demandes commerciales. (Comme 1a quantité 
des devises offertes ne s’est pas accrue dans une 
proportion semblable, l’équilibre n'a pu se réta- 
blir qu'avec une légère élévation du cours des 
monnaies étrangères. Le facteur économique est 
appelé, d’ailleurs, à prendre dans les mois qui 
vont venir ‘uhe importance croissante. Le mois de 
juillet marque généralement le début des grosses 
importations de matières premières d'automne qui 
se poursuivent, Sur une orande échelle, jusqu’au 
milieu de l'hiver. Notre balance commerciale qui 
jusqu'à présent accusait un excédent d’exporta- 
tions est donc destinée :à devenir bientôt moins 
favorable. La tenue de notre change en sera for- 
cément affectée. 


L'ÉCONOMISTE EUROPBEN 


dans les: 


Les autres devises ont haussé comme la 
sterling ; le dollar à passé de 18.70 à 19.08, la. 
pesela espagnole de 250 à 256.75, le florin hollan- 
dais de 701 à 715.625, là lira ilaiienne. de 80.75 à « 
82.475, la couronne tchéco-Slovaque de 55.15 à 56.80, . 
lé leu roumain de:8.20 à 8.30, la couronne sué-. 
doise de 497 à 505, la couronne norvégienne de à 
252.25 à 260, le franc suisse de 330 à ‘337.625 et la © 
couronne dutrichiehne de 26,50 4 27.85. 1 FUN 

Gours des Changes de New-York sur: 


Mate 16 27 3 10 
Pair |Jjuillet | mai juin | juin juin 
1914 | 1924 | 1924 | 192% 1924 
Paris ....|19 80 19 35 5 37 5 14 5.03 528 
Londres ..| 4 S6ë| 4 8% 4-337|. 1323-15 :4 30 4 317. 
Berlin ....| 23 $2 | 25 7% po SD ‘» »- 
Amstord..| 40 495!  » 31 35 | 37 32 | 37138. 37 45 
HUE MEN EN MAD PE 4.40 4 36 À 54: 433, 
Suëdé .::.| 26 80 » 26 57. | 26 52 | 20,54 26 56: 
Norvège .:| 26 SÙ | » 15 S6:| 13 64 13 49 15 53 
Danemark.| 2680 »_/1 1685! 16 55.1: 16 86 16.89 
Pragte 20 26 » 2/95 2, 98 21924 2 96 
Espagne..1 19/29 » 13 71,| 18 59% 13 45% 15 44 
SUISSES eu) 19 RO NERH EE 17 68 17 60 17 60 OT SO 
Callmoneyl » 3 0/01 4 GI 2 8%1,8 0% 2% 
Changes à Londres es : ne 
Ne 16 juill27 maiy3 juin(10 juin447 juin, 24 juin 
AT | 4014 |-1924 À 19240) 10240 IDE 924 
Mr aan Ph ae RE TO er DES 77 : ras cnren 
Paris. : 44:41) 25:294/25.1811 "80 525] 85 10 | 85 675) 79 45 |:81 70 
Néw-York ...| 4.508! 4.817914 84 514 3 1214 50 4] 4082 1], 4 825 
Belgique ....[| 25.22 .» »1:93 & |98 » | 98°3/8] 91 7% |:94 » 
Espagne :1-95.22 | 95.90 | 31 674] 81-729/"82 (05/32 16, 43247 
Hollande : ::.1 12.109! 12.195! 11 61,1 14 5641 44-5141 41/5538) 41 534 
Italie ; ....:| 25.22 | 25.268! 98 3 5! 99 4 99 1/4199 7/8 1100 » 
Portugal.,,..| 53.28 | 46.19 |1 19/82/1 9/16 |1 9/16 [1 9/16 1 4 9/16 
Pragué.…....1} 24:02 » 147 1/41147.8/4|147 5/SM46 # 146 $& 
Grèce. 4:21 00:22 » 226. » 1237 1/21/1259.» 1252 4/92/9561 
Roumanie ...| 25.22 » 1955 :» 11010 » 11010 » 1990  » [987 472 
“Yougo-Slavie | 25.22 » 304 1/21355 » 1365 » 1365 » [371 » 
Bulgarie.....| 25.92 > [600 » |600» |612 1/2/607 595 »° 


Turquie.....,1110 » » 822: 1/2/832°172 


Finlande ...,| 295.22 » 1735/8112 #& |172., ». 1 
| Suède ....,,.| 18.15 | 18:26-! 16 37 | 16 254) 16 244] 16 27 | 16 29 
|: Norvège... 18.15 | 18.26 | 31 37 | 31 84 | 37 88 | 32 034] 32 064 
Danemark ,.1 18,15 | 18.264] 25 81] 25 64 | 2557 | 25 611 95 C4 
Suisse 1... .1 25:22 | 25.18 À 24 61, À 24 57 | 22501 24 4541 243 


Allemagne 1£ — au pair, 20.48 marks, le 24 juin 1924 

18.250 milliards de marks. É AN 
Autriche 14£ — au pair, 24.02 couronnes, le 24 juin, 

1924, 307.500 couronnes. À | 


Hongrie 1 £ — au pair, 24.02 couronnes, je 24 juin f 
1924, 840.000 couronnes. Ë À sis 
Pologne 1 £— au.pair, 25.2 zloty,.le 24 juin,1924 
22,41 1/2 zloty. Peur ve RAS 
Changes sur Londres à . as 
(Cours moyens du mardi) RE era 
15 3 10 tn Rod : 
juillet | juin juin juin Tin 2 
+ 1914 |; 1924, | 7 499%; 4984 "|: 1994 
MaleUrs 4 VUE] ie a re MT LE QUE A 
Alexandrie... .…...| 97 21/32] 97 15/32! 97 15/89) 97 15/32] 97 15,32 
Rio-de-Janeiro..,..| 15 7/8 | :5 29/32! 6 1/82| :5 15/46/6G » 
Valparaïiso.:...…....| 24,71 139 80 39 80 : |: 39 90 


Câble transfert. | FN EAN 


Montréal..…....l » » | 4887/8497 4 |: 30pi6l 38 58 
Bombay...........|1:3 1/32/1.4 57/64/14 63/6411,5 3/64 [1.5 3764 
Calcutia ...........11.3 31/82/1.4 57/64/1,4 63/64/1.5 864 [1.5 3/64 
Hong-Kong.........11.10.5/1612.5 1/16 [2.5 1/32 [9,4 15/1612.4 99/32 
Shanghaï ere. 2.5 3/4:18.4 480184 11 19 607/8) ls 9) 
Buenos-Ayres..:...| 47 11/16} 41 5/32 | 41 3/16 | 41 1/16 | 40,7;/8 
Montévidéo ....,,..l 51 3/32) 43 1/4 | 45 5/8 | 43, l'a 3 
Singapour .........12.3 10/10/2.8 31/3219.8 31/3219,3 63/64/93 63/04 
Yokohama :;,4:.2.12:0 8/8 [1.10 678 {1410 4 11,40 16/8 TM 8/64 
Manille si: 231198 V8 0.8 1/4 1228 5 MO ten 
Mexico... ARE 1 168/4 |. 29 1/2 | 29 479 | 29 1/2, 99172 
om (1) 2 PU SV mr D AR A IE 60 TERESA EEE D 


12 26 Su 0 CT piste 
mai J mai {juin { juin | juin | juin 
1924 1924 | 1924 | 1994 | 1994 | 1924 
; d = 4 MIRE aa À: Le 2 : EN ia 
94.7 à 95» | 957 [959 956 [955 
Cours del'arg.|33 9/16134 5/16134 5/16] 35 ./,135 ../ 1}84 918 | 34 
Es.horsbanq.l3 » 13 1/32 13 5/32 13 1/52 12 51/32/2 81/303 4/16 


(2) Convertis en unités françaises au change du jour les - 
cours donnés ci-dessus à la date du 24 juin 1924 représen- 
tent 19.545 fr. 86 par kiïlogr. fin d'or et 407 fr. 91 par kilo- 
gramme fin d'argentsz7 rer Fe Sete re US 
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QUESTIONS DU JOUR 


Réveil diplomatique 
Après un long sommeil, l'étude des grands. pro- 
blèmes internationaux qui tiennent le monde de- 
puis si longtemps en haleine vient d'entrer dans 
une phase nouvelle d'activité : nous nous en ré- 
joe sincèrement, 


l'Europe est préjudiciable à tous les Etats, et parce 


que nous ne croyons pas que l'on puisse, en des 


matières aussi délicates que celles du maintien de 


la paix, du paiement des réparations et du règle- 


ment des dettes interalliées, aboutir à des solu- 
tions précises sans de minutieuses négociations. 
Eu entamant, dès son accession au pouvoir, des 
pourparlers directs avec ses collègues de Grande- 
Bretagne et de Belgique, M. Herriot nous paraît 
donc avoir bien servi notre pays et l'humanité en- 
tière. Cela dit, nous voudrions mettre nos lecteurs 
en garde contre les illusions où les inquiétudes 
prématurées que certains commentaires de Ja 


presse quotidienne risquent de faire naître : à 


- cordiale est rétablie, 


et Rome, dans le but de combiner 


leurs long, 


Chequers ainsi qu'à Bruxelles, les représentants 
de trois des puissances intéressées à l'exécution 
du traité de Versailles se sont bornés à « prendre 
contact » et S'en sont tenus à de prudentes généra- 
lités. Is se sont promis mutuellement d'examiner 
toutes les questions pendantes dans un large esprit 
de conciliation ; ils ont affirmé une fois de plus 


(1686) L'ÉCONOMISTE : + 


ë 


car nous considérons que 
a prolongation du régime incohérent que subit 


la nécéssité de collaborer étroitement et loyalement. 


à l'œuvre de redressement matériel et moral du 
vieux continent si lamentablement pouleversé par 
l'agression de 1914 ; ils ont déclaré, aussi, qu'ils 
ne “olèreraient pas Île retour d’une attaque sembla- 
ble à celle dont nos voisins du nord et nous-mêmes 
fûmes victimes voici bientôt dix ans. Pour le 
surplus, il semble qu'ils aient préféré ajourner les 
débais précis. 

H n’y a, par conséquent, pas lieu encore d'’an- 
noncer l'instauration d'un « ordre de choses » dif- 
férent de celui que nous connaissons, ni de crier 
déjà à l'abandon de nos « droits vitaux ». L'état 
présent de la situation diplomatique nous paraît 
devoir simplement se résumer ainsi : une confé- 
rence interalliée sera réunie sous peu pour fixer 
les conditions dans lesquelles les pays de l'En- 
tente mettront en vigueur les suggestions des ex- 
perts, et, au préalable, des « échanges de vues » 
se poursuivronit entre Paris, Londres, Bruxelles 
définitivement 
une, action commune, Celle-ci pourra-t-elle être ar- 
rêtée en temps utile, c'est-à-dire avant Ja réunion 
de l’assemblée solennelle que l'on envisage ? Tout 
pronostic à cet égard serait hasardé ! 


Nous constaterons cependant que, si M. Mac Do-. 


nald s’est contenté de faire, sur l'entretien de Che- 
quers, des déclarations assez ambiguës à la Cham- 
bre des Communes, il s’est associé à M. Herriot 
pour mentionner la conclusion d’un « pacte de col- 
laboration continue ». D'autre part, notre « Pre- 
mier » d'a pas craint de signaler qu’en eas 
d' « agression préméditée de l'Allemagne », il à 
« dès à présent l'assurance d’un pacte défensif qui 
lierait la France, l'Angleterre et la Belgique », et 
M. Theuñis a dit son «impression confiante que des 
pas importants ont été faits sur le chemin, d’ail- 
des réparations ». 

À cela se limitent les résultats tangibles de ces 
« visites » initiales : maintenant qu'une atmosphère 
il va falloir serrer de près 


. chaqué problème. Les jours qui suivront offriront 


donc un intérêt capital : c'est aux décisions de de- 


main qu'il convient de réserver l'éloge ou le blâme; 


, pour l'instant, nous n'avons qu'à enregistrer avec 
rat une « entrée en matière n. | 
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Statistiques Sémestrielles 
des Grandes Sociétés Françaises de Crédit 


Nos lecteurs savent, par les études d'ensemble gt 
les informations et chroniques d'actualité réguliè- 
rement publiées dans ce journal, que l'exércice 
1923 a été relativement satisfaisant pour l'écono- 
mie française : après une période d'incertitude due 
aux difficultés d'approvisionnement en combusti- 
ble nées des événements de la Rubhr, une reprise 
très nette de l’activité industrielle et commerciale 
s'est manifestée et, dans dans toutes les branches 
de là production et du négoce, la prospérité de 


la plupart des entreprises s'est affirmée. H est pro- 


bable que, sans la persistance du malaise diplo- 
matique dû à la non exécution par l'Allemagne 
des obligations du Traité de Versailles et sans 
l'instabilité anormale des changes qui en a été la 
conséquence directe, nous aurions assisté durant 
lè second semestre à un très bel essor. 

Pour n'avoir point été aussi vif qu'il eût été pos- 
sible en d’autres circonstances, notre  redrésse- 
ment. n'en est pas moins apparu commé fort appré- 
ciable, et, si l'effort d'assainissement monétaire et 
financier vaillamment poursuivi depuis plusieurs 
mois n’est pas interrompu, il est certain que nous 
récolterons prochainement les fruits de notre pa- 
tience et de notre labeur. 


Etroitement solidaires de l'économie générale, 
nos grands établissements de crédit ont large- 


ment bénéficié de Ce réveil mâtériel, auquel, d’ail- 
leurs, ils ont contribué pour une bonne part. Tous 
les éléments de leurs bilans marquent des progrès 
intéressants et ils ont enregistré une avance sen- 
sible dans presque toutes Tes catégories d'opéra 
tions qu ‘ils effectuent couramment. Seule la bran- 
che « émissions » accuse un recul : le montant 
nominal des titres offertsau public (valeurs d'Etat, 
des Compagnies de chemins de fer, actions et obli- 

gations) n'a atteint en 1923 que 21.700 millions 
contre 33.850 millions en 1922 ; cette diminution 
provient à peu près exclusivement du ralentisse- 
ment des appels à l'épargne faits pour les besoins 
dé la reconstitution des régions dévastées ou des- 
tinés à combler nos insuffisances budgétaires : 
elle à eu pour contre-partie une activité plus 
grande des opérations de Bourse et aurait entraî- 
né certainement une baisse favorable du loyer de 


l'argent, si la tension des changes n'avait exercé; 


surtout dans le dernier trimestre, influence 
contraire. 

Au total, nos Sociétés de crédit se trouvaient, à 
la fin de 1923, dans une position plus forte encore 
qu'à la fin de 1922, et, en dépit de la confusion 


politique qui n'a pas cessé de régner, au dedans 


une 


comme au dehors, durant les premiers mois de 
1924, il semble que leur situation a continué à 
s'améliorer depuis le 1% janvier dernier. 

* 

* % 
L'exercice 1923 fut, pour de Crédit Foncier 4e 


France, particulièrement brillant, L'augmentation 
des profits, qui .a permis de porter ‘de 50 à 60 
francs le dividende, provient dü reste moins de 
l'extension de son pouvoir d'émission (cette me- 
sure heureuse n'a pas eu encore le temps de jouer 
d'une façon très notable) que de l'emploi normal 
de ses ressources antérieures, de son Câpital so- 
iéial et des fortes réserves qu'il avait pris la sage 
précaution d'accroître au cours des précédentes 
années. 

» L'un des faits dominants de cet exercice est la 
reprise des prêts hypothécaires que prévoyait déjà 
le Gouverneur dans son €éompte rendu à l’assem- 
blée générale ordinaire de 1923. Ces prêts figurent 
au bilan pour 2.732 millions contre 2.672 millions 
au 30 juin dernier. Les ‘prêts communaux ont 


1 


paissé de , 8.208 à 5.576 millions. Parmi les princi- 


pales tre signalons encore le capital versé | 


et les réserves qui atteignent 877 millions, en aug- 
mentation de 17 millions sur le chiffre du 30 juin. 


CRÉDIT FONCIER DE FRANCE. 
(Millions de francs) 


Chapitres 


1914 | 1918 1920 1922 1923 1925 


Espèces en caisse et 
en Banque........ 4 6, : 10 9 8 8 
Effets et val. diverses ie 330| 458] 1. 07y 


Prêts hypothécaires.| 2.883] 2.698! 2.799! 2.679] 2.672! 2.782 
Prêts communaux. | 2.383| 2.487| 3.490] 4.850! 5.208] 5.576 
Prêts réalisés avec | 
le capital et les ré- 
BÉTVES be ana 76 74 75 16 64 66 


Dépôts en comptes 

COUTANIS rene 07 AAA 486) 4140175719 
Oblig. en circulation: 

H'ONCIÉTES mue 2.617| 2.797 2.853| 3.081|°3.078| 3.060 

Communales .. ... 1.989) 2.176] 2.825] 3,942] 4.458] 4.456 
Bons à lots...... MS 40 45 47 49 5Ù 83 
Capital versé et ré- 

SeTVeS ans ehourns 561| 7021 756 849] S60[ 877 


La valeur nominale des obligations en circula- 
tion (3.060 millions pour les obligations foncières, 
4.456 millions pour les obligations communales) à 
peu varié. Mais il est à remarquer que l'émission 
de 1.600.000 obligations 6 % à lots, effectuée avec 
un très grand succès en décembre 1933, n'est pas 
comprise dans ces montants, les titres n'ayant été 
délivrés qu'en mars 1924. 

Malgré l’affaissement- général des cours des 
valeurs mobilières, l'action du Crédit Foncier, tou- 
jours très recherchée, se maintient aux environs 
de 1.350, Le grand établissement compte 47.051 
actionnaires possédant en moyenne 13 actions cha- 
cun ; c’est 1à un classement très remarquable qui 
traduit bien la faveur dont les titres du Crédit 
Foncier jouissent auprès du public. 


% 
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L'examen du bilan au 31 décembre 1923 du Cré- 
dit Lyonnais tet la lecture du rapport de son Con- 
seil d'administration, qui s’efforcé, suivant son 
habitude, de déterminer l'influence sur l’activité 
bancaire des principaux événements survenus. 
nous permettent de mettre en lumière trois phéno- 
mènes caractéristiques, que nous avions. pu déjà 
observer l’année dernière, et sur lesquels nous re. 
viendrons également, au risque de nous répeter, 
tant en analysant chacun des bilans qui vont sui- 
vre, qu’en donnant notre récapitulation : 


CRÉDIT LYONNAIS 
(Millions de francs) 


CHBPITEER ue juin,31. déc.131 déc:131 déc.130 HE déc. 
1914 1918 1920 1922 1993 1923 
Espèces en caisse et | 
dans les Banques.| 991] 448] 506| 510] BAL) 543 
Portefeuille com. et 
Bons de la D. N..| 1.648] 1.918| 8.240] 4.096! 4.080] 4.088 
Avances Sur garan- 
ties et reports. 807|. 187] : 201|: 216|: 241| 809 
Comptes cour. débit. 714] 699] 1.934] 801] 849! 1.007 
Opérat. de change Le 
termegaranties., » 104 113 60 50, 40 
Portefeuille-titres.. 10): 6 8 6 ë| 8 
Dépôts, bons à vueet Fe l 
compt cour.créd.{Ll)| 2.878] 2.668| 4.465| 4.984 FN 5.289 
Bons à échéance... OS A9 47 Up) 
Acceptations.,...... 117 10 36 28 5) 29 
450 


Capital et réserves.! 49251 4951 4501 : 4501 a50 


(1) Non compris les « comptes exigibles après encaisse- 
ment » qui dans la plupart des bilans sont incorporés dans 
les «comptes courants et comptes de dépôts ». 


Les dépôts et comptes courants créditeurs sont 


au chiffre record de 5.289 millions, en augmenta- 
tion de 286 millions sur les chiffres du 30 juin. Il 


| Fe > es nou A 
L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 
lions au 50 ie a. pour. mesurer des 


30 juin31 déc.151 déc.131 déc.130/ juin 31 déc. : 


port ‘du Conseil d'administration. 


nous haie FR que ces dépôts étaient. 
4.465 millions au 31 décembre 1920 et de 2378 


iéalisés.: OV 

Depuis l'armistice, Mes comptes “epardnts déb 
teurs avaient: atteint leur maximum en 1920, avec 
1.234 millions, Le resserrement du crédit qui sui 
la crise fit tomber ce chiffre à son minimum e 
1922. 11 y eut, depuis lors, augmentation constante 
et les comptes. courants débiteurs se ‘sont élevés de 


- 849 millions au 30 juin dernier à 1.007 millions au 


31 décembre. Les avances sur garanties et reports 
ont également progressé nôtablément en passant 
de 241 à 309 millions. Ce sont là des indices heu- 
reux puisqu'ils dénotent un élargissement des cré: 
dits accordés au commerce et à. l'industrie, 3 

Le portefeuille commercial et les bons de'la Dé- 
fense, enfin, se. sont maintenus à 4088 millions. 
Mais, sans qu'il soit fourni de chiffres, le Crédit 
Lyonnais signale l'importance plus grande de 
l'escompte commercial. Si les bons de la Défense 
forment encore da majeure parti du portefeuille, 
il semble que la proportion dis effets de commerce 
soit en augmentation. a AA RE EST pe 

* st “ ï ut 
* % À 

Le portefeuille commercial et les bons. de la Dé- 
fense du Comptoir National d'Escompte se sont 
élevés à 3.024 millions, en légère diminution sur 
le chiffre de juin 1925. Mais, ici encore, l’on nous 
signale une fréquence plus arande des remises ef- 
fectuées par la clientèle, et « la tendance à une 
mobilisation plus étendue du crédit sous forme de 


‘papier commercial à échéance plus éloignée. ». 


Les comptes courants débiteurs avec 559 millions 
et les avances sur garanties iet reports avec 219 
millions ont dépassé même es chiffres de 1920 
qui s’établissaient TPÉONERSE à 545 et. 179 mil- 
lions, 


COMPTOIR NATIONAL D >ESCOMPTE 


(Millions de francs) … ! $ 
Chaovitres 30 juin|31 déc.|31 déc.|31 déc. 130 juin! 131 eee 
EL 1914 | 1918 | 1920 | 1922 | RS 1923 
Espèces en caisse et | | bte 
en Banque......…. 197 | 300 | 387 | 434 303 - 47 
Portefeuille com. et 2 DA 
Bons de la D. N..11.017 |1.513 [2.654 [2.888 |3.052 13.024 
Avances sur garanti®®| à PM PH 
CLETEDOITS LE SUR 2491 "162 11729: 1782/7288 17210 
Comptes courants dé- é 1 
biteurs.(1).. 178 | 200 | 545 | 404 | 481 | 552 
Opérations de change Ne r 
à terme gar anties.. » 1041 TI EN OL RE AES P 20 


Portefeuille -titres et y Pre . 
participat.financ’**.| : 16 TA RO H) 5 5) 
Comptes de chèques,| : ; We ee 


- d’escompteetcomp- 


tes cour. créditeurs.|{.473 |2.005 |3. 532 [83.669 8. 801 4.101 
Bons à échéance fixe.| 55° 18 25 De DS See 6) 
Acceptations.,......| 159 24 | 106 85 | 108121 
Capital et réserves. .| 2411 244 1 8171 8211 3221 822 


{11 Non compris les comptes « correspondants ; » qui dans la 
plupart des bilans ne sont pas séparés des comptes courants 
ordinaires. — Les comptes « débiteurs par acceptation » que 

certains établissements ignorent et qui trouvent leur contre- 
partie au passif dans les « ne à payer » » ui PERS 
lement exclus de cette rubrique. | 


Les dépôts et comptes courants créditeurs en 
plus-value de 432 millions sur le 31-décembre 1922, 
ont atteint 4101 millions, soit plus du double du 
chiffre de 1918. 

_L'accroissement des aéceptations, enfin, ar 
d'être noté : «elles figuraient au dernier bilan D port 
121 millions contre 103 au 30 juin. Se 

st. LRR EUe 

« L'augmentation de nos ne Péccons 
mérite une mention particulière », déclare le l'ap- 
de la Société. 
Générale, « Les négociants Ve Ab dr on plis 


- que par le passé ». 

- La légère diminution du portefeuille commercial 
- et des bons de la Défense du grand établissement, 
qui se sont abaissés de 3.544 millions au 30 juin 
* à 3.484 millions au 31 décembre dernier, n’enlève 

rien à la valeur de cette observation. 

… Les comptes courants débiteurs, qui ont atteint 
- 1.233 millions, dépassent en réalité le chiffre de 
: 1920 qui comprenait « l'avoir dans les banques et 


ne. 


+ 
+. 


PAP PEUT, 


chez les correspondants » et les « comptes d’or-: 


dre ». La Société Générale a pris l'habitude de 
séparer ces trois chapitres depuis le 31 décem- 
“bre 1922. 


SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 
(Millions de francs) 


30 juin]31 déc.|31 déc.]31 déc.130 juin 31 déc, 
1914 | 1918 | 1920 1922 . |” 1993 1923 


————— | "© | | ——— | ———— | — 


Chapitres 
à 4 
_ Espèces en caisse et 
en Banque ..;../1 160 | 124 | 634 | 560 | 489 | 594 
Portefeuille com. et : F 


- Bons de la Défense.| 739 [1.200 13.091 [3.619 [3.544 [3.484 
Avances sur garantie 
Erét'repor ter ARE 403 k224% | 822 | 9220 | .228 |- 295 
Comptes courants dé- 

biteurs (128: 00 702 ; 658 1.816. | 915 |1.094 |1.933 
Portefeuille-titres ét! à 

.participations fi- ; 

nancières ie: LES NEIOT 103 18 72 68 
PARUS de chèques 

etComptes courant® $ 

créditeurs (2)...... 1.414 [1.868 |4 898 14.997 [5.002 15.272 
Dépôts aéchéancefixel 237 | 253 | 211 122 99 | 102 
Acceptations...:.... 149 19 120 F5 71 108 


Capital (3)et réserve.l 627 | 5511 552 1 554 1 556 | 556 

(1; Non compris à partir du 31 décembre 1922 l'« dvoir 
dans les banques ét chez les correspondants », et les 
« comptes d'ordre » qui figuraient sous cette rubrique dans 
les bilans précédents. Î 

(2) Non compris à partir du 31 décembre 1922 les « comptes 
d'ordre » qui figuraient sous cette rubrique dans les bilans 
précédents. | 

(3) Dont 250 millions non appelés. 


Les avarices sur garanties et reports ont aug- 
_menté de 228 à 2% millions, les acceptations de 71 
_ à 103 millions. Les dépôts et comptes courants cré- 

diteurs, enfin, en plus-value de 270 millions par 
rapport au semestre précédent, se sont élevées à 
5.272 millions. 
ua | Pa 
CRÉDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 
(Millions de francs) 
30 juin|31 déc.131 déc.|31 déc.[30 juiul31 déc, 


Chapitres 1914 | 1918 | 1920 | 1922 | 19923 | 1993 
EE mens ———_— | ———— | —— 


Espèces en caisse et 
dans les Banques ,| : 28 20 49 47 91 al 
Portefeuille commer- 
cial et Bons de Ja 
Défense nationale.| 137 | 189 | 333 | 389 | 389 | 354 
_ Avances sur garanties \ 


ét-reports-5 1, cote 30 21 24 28 31 
Comptes courants dé- 

Ditèurs ss 38 32 al 59 53 46 
Opérations de change 

à termes garanties. » 43 DD 11 8 » 


Portefeuille-titres (1). 19 39 54 72 70 71 
Comptes de chèques 
» etcomptescourants 


D créditeurs..:...... 190 | 206 | 391 | 466 | 442 | 410 
Comptes reports, à 

 préav et à échéance, 50 39 34 Al 44 59 
» Acceptations ........ 21 2 2 3 3 D 


 Capitalet réserves (2)! 126 | 126 | 128 | 130 | 181 | 139 


S 
4 (1) Y compris les actions des « Sociétés filiales » dont le 
bilan au 31 décembre 1914 parle pour la première fois et qui, 
Tours de 1918, prennent le nom d’ « actions- de Sociétés 
| régionales de banque ». 
- (2) Dont 73 millions de capital non versé en 1914, ;70 en 
1918, 67 en 1920, 1921 et 1922 et 66 en 1998. * 
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Parmi les grands établissements qui nous -occu- 
pent, le Crédit Industriel et Commercial est le seul 
qui fasse exception aux règles communes. Nous 
observons ici une chute légère des dépôts de 442 à 
410 millions et des comptes courants débiteurs de 
53 à 46 millions. Le portefeuille commercial et les 
bons de la Défense se sont également réduits de 
389 à 9394 millions. Mais ce sont là des phénomè- 
nes passagers : « Le bilan au 31 décembre 1923 se 
totalise à 621.42.308 fr. 78, explique le rapport du 
Conseil d'administration. Momentanément dépri- 
mé, il s'est relevé presque aussitôt à 676.673.511 
francs 57 au 31 janvier, à 728.939.179 fr. 30 au 20 fé- 
vrier suivants ». 

L'on remarquera encore une augmentation sen- 
sible de la rubrique « capital et réserves », qui 
s’est avancée de 131 à 139 millions, et la dispari- 
tion du chapitre « opérations de change à terme 
garanties », par suite d'un règlement intervenu 
au cours de l’année. 


* 

+ *X 
Les dépôts à vue et comptes courants créditeurs 
des quatre grands établissements, totalisés dans 
notre tableau récapitulatif, s'élèvent à 15.074 mil- 
lions, contre 14.249 millions au 30 juin dernier. 
Parmi les causes de cette notable augmentation 
de capitaux disponibles qui, tout naturellement, 
viennent grossir les comptes créditeurs des gran- 
des banques, il nous faut citer la faiblesse rela 
tive du montant des émissions et introductions de 
valeurs mobilières effectuées en 1923, à laquelle 
nous avons fait allusion au début de cet article. 


RÉCAPITULATION 
(non compris le Crédit Foncier) 


(Millions de francs) 


30 juin|31 déc.131 déc.|31 déc. 
1914 1918 1920 1922 


Espèces en caisse et 
dans les Banques..| 617 
Portefeuille com. et 
-Bons dela Défense.| 3.542 
Avancessurgaranties 


î 31 déc, 
1923 


30 juin 
1923 


Chapitres 


| 


886| 1.97%6| 1.551: 1.371] 1.657 
4.815! 9.318/10.992/11 .066110.950 


ÉLTOPOLTS 122 22 .-| 1.081] 623] 729] 633] G680| 844 
Comptes courants dé- < 

DORE SENTE 1.631! 1.581! 3.126| 2.180| 2.477] 2.837 
Opérations de change: 

à terme garanties... | »] 251] 281] 122] 104 19 


Portefeuille-titres et 

participat. financ...| 153] 173] 170] 161| 153| 147 
Dépôts à vue et comp- 

tes courants crédit"| 5.455! 6.74813.286114.116/14.24915.074 
Dépôts à terme .,... 880| 318] 318. 234] 216] 229 


| ACCeptations......., 447 55] 9265] 191! 210] 255 


Capital et réserves... 1.419 1.345) 1.447 1.455! 1.459] 1,467 


Les comptes courants débiteurs ont atteint 2.837 
millions contre 2.477 millions au 30 juin, les avan- 
ces sur garanties et reports ont progressé de 680 
à 844 millions, les acceptations de 210 à 255 mil- 
lions. Les industriels et les commerçants ont eu 
par conséquent l’occasion de s’adresser fréquem- 
ment à leurs banquiers qui, sous forme d'’avan- 
ces, de facilités de caisse, de crédits par accepta- 
tion, ne semblent point avoir ménagé leurs con- 
cours : ces concours paraissent du reste avoir été 
sollicités et donnés plus judicieusement qu’en 1920 
puisque la situation économique actuelle n’a rien 
de comparable avec cellé qui précéda la crise dont 
nos lecteurs se souviennent. 

Le portefeuille commercial et les bons de la Dé- 
fense ont légèrement diminué — de 11.066 à 10.950 
millions — mais tous les grands établissements se 
sont réjouis du plus grand nombre de remises à 
l’escompte effectuées par la clientèle et du recours 
plus fréquent à cette excellente forme de crédit. 

Sans indiquer le pourcentage des bons de la 
Défense par rapport au total de son -portefeuille, 
le Crédit Lyonnais a tenu à combattre l’opinion 
commune, suivant laquelle la majorité des bons 


dur 
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en circulation serait détenue par les banques. Si 
le portefeuille-effets de toutes les banques  fran- 
caises qui publient un bilan au moins une fois 
par an était composé uniquement de bons de la 
Défense, il ne comprendrait, suivant les années, 
que de 35 à 40 % du montant des bons en circu- 
lation (non compris le portefeuille de la Banque 
de France), Et comme il rentre dans la composi- 
tion de ce portefeuille une part appréciable d’ef- 
fets, que le Crédit Lyonnais suppose être de 1/3, 
et qui, pour beaucoup de banques, est très supé- 
rieur à ce chiffre, le pourcentage s’établirait à 
moins de 25 ou 26 %,. | j 


% 
% 


Les résultats de la Banque Nationale de Crédit, 
que nous sommes obligés de séparer de notre réca- 
pitulation générale puisque cette grande banque 
ne publie son bilan qu'annuellement, confirment 
lès tendances sur lesquelles nous avons déjà /in- 
sisté. 

L'exercice 1923 a été marqué pour elle par une 
importante et heureuse transformation : depuis le 
1% octobre dernier, elle’ dispose, outre ses réser- 
ves, d’un capital entièrement versé de 250 millions 
de francs au lieu de 500 millions libérés d'un 
quart, Nous nous sommes déjà longuement expli- 


qués sur les avantages de cette nouvelle formule. 


BANQUE NATIONALE DE CREDIT 
Situation au 81 décembre (Millions de francs) 


Chapitres 4913, | 1918 | 1920 | 1922 | 1993 
Espèces en caisse ot dans les 
BañqUÉSNL re JS Er 09 489 l°%581 | 495 265 
Portefeuille commercial et 
Bons dela Défense nation. 75 | “524 11.842/11.627 1 647 
Avances sur garanties..... 36 88 | 290 | 264 | 422 


Comptes courants débiteurs! 40 | 144 | 5211 387 | 423 
Portefeuille-titres et parti- 
cipabtions financières (1).. 8 16 26 62 60 
Comptes courants créditeurs 
et Comptes de dépôts4{?). a 814 |2.420 12.440 12.705 


Dépôts à terme (3)..... a D 4 a » » 
Débiteurs par accéptation..| : 76 18 80 39 | 56 
Capital (4) et réserves... 195 | 185 | 589 | 592 | 343 


(1) Y compris les titres des filiales qui apparaissent à partir 
de 1917. we 
(2) Non compris les « chèques à payer ». 


(3) La rubrique « dépôts à terme » disparaît à partir du 


31 décembre 1922. 

(4) Dont 287 millions de capital non versé au 81 décembre 
1991 et 288 millions au 31 décembre 1922. Au 81 décembre 
1928, le capital s'élève à 250 millions, entièrement libéré, les 
réserves à 94 millions. Le compte « actionnaires »_ fivure 
encore au passif pour 7.718.000 fr., un certain nombre d'’ac- 
tioñnaires n'ayant pas achevé la libération de leurs actions. 
Au 15 mars dernier le montant en était réduit à 3.285.000 fr. 


Bien que le capital ne figure plus dans le bilan 
que pour la moitié du chiffre antérieur, ce bilan 
au 31 décembre 1923 se totalise par 3.239 millions, 
contre 3.183 au 31 décembre 1922. Presque tous les 
chapitres sont en augmentation et nous relevons, 
ici encore, une plus-value importante des dépôts et 
comptes courants (2.705 millions contre 2.440), des 
comptes courants débiteurs et des avances sur ga- 
ranties (423 et 422 millions contre 387 et 264 mil- 
lions) et des acceptations (56 millions contre 39). 
Le portefeuille-effets lui-même n'a pas fléchi et 
s'établit à 1.647 millions, en accroissement de 20 
millions. 


* 
+ % 


Les principaux éléments de l'actif facilement 
réalisable du Crédit Lyonnais, du Comptoir d'Es- 
compte, de la Société Générale et du Crédit Indus- 
triel et Commercial atteignent 16.288 millions. : ils 
dépassent de 734 millions le total des engagements. 
Les espèces disponibles sont en augmentation de 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN : 


“Crédil Lyonnais, Comptoir d'Escompte, Société Générale 


ETS 


286 millions sur le 30 juin dernier, le portefeu le 
commercial et les bons de la Défense en légère” 
diminution, les avances et comptes courants débi- 

RE 


teurs en plus-value sensible, 


PRINCIPAUX ÉLÉMENTS DES ENGAGEMENTS 
| ET DE L'ACTIF UN 


Crédit Industriel et Commercial à 


Sjuin 31 déc. 30juin 31 déc 
ee 1914 1922 1923 1998 


— 


Engagements (Millions de francs) #e 4 
Dépôis à vue et comptes coë à S 
rants créditeurs ......:..... 5.455 14.116 14.249 15.074. 
Dépôts à terme... 880 98400 016 2950 
Acceptations.......,.. frise 447: 1917009410 255 
| TORTUE. RU 1... 6.282 14,541 14676 15.554 
Actif facilement réalisable : NS cn ‘ 
Espèces disponibles ....... ee GTS OEM 6 
Portefeuille commercial et Bens EC PRO RE - 
de la Défense nationale. .... 8.542 10.992 11.066 10.950 
Avances et reports. ...... re LL08 1 7688 IN SEA 
. Comptes courants débiteurs... 1.631 2,180 2.477 2.837. 
Totaux...........1... 6.871 15,866, 15.694 16.288. 
Ressources supplémentaires FPT CAES Su 
/Valeurs, participations ....... “NDS ME AO 153. 147 


tenons compte des créations nouvelles d'agences et 
de sous-agences effectuées au cours: de l'exercice, 
et signalées dans la plupart des rapports que nous - 
avons eus entre les mains, nous pouvons bien con- 
clure que, tant par l'augmentation de leur puis-. 


Sante que par la diffusion toujours grandissante : 


de leur action, les grands établissements de cré- 
dit ont, au cours de 1923, réalisé de nouveaux et. 

rapides progrès. RARE REA 
EDMOND THÉRY. | 


Projet de création | 
d’un Octroi intercommunal 
(Suile et fin) (1). 


Pour le public, la réalisation de l'octroi inter- 


‘communal aura plusieurs conséquences heureuses. 


Elle constituera d’abord un progrès considéra-. 
ble par rapport à l'état de choses existant au point. 
de vue de la circulation. Il n’est pas exagéré de 
penser, en effet, qu'elle équivaudra pratiquement, 
pour l’ensemble de la population de Paris et de la. 
banlieue, à la suppression de l'octroi, par suite de . 
la disparition des entraves au libre mouvement. 
des citoyens et des marchandises dans toute l’éten- . 
due du département. Sans doute, des dispositions - 
appropriées devront être prises pour éviter que des : 


“voyageurs montant à Asnières où Clichy, par exem- 


ple, dans un train venant de Seine-et-Oise, soient | 
exposés à l'arrivée à la gare Saint-Lazare aux in-. 
vestigations des agents de l'octroi chargés du con-\ 


trôler les colis à main apportés des « au delà 5 


du département : il ne semble pas qu'il soit diffi-. 
cile de mettre sur pied un régime satisfaisant, par. 
exemple en instituant à l'arrêt à la première sta- 
tion de la Seine une visite rapide des convois telle. 
que celle actuellement pratiquée aux portes de Pa-. 
ris dans les tramways de pénétration. © 
La réforme est, d'autre part, le meilleur remède. 
à l’embouteillage des automobiles aux issues de la 
capitale : celui-ci subsistera- assurément certains. 
dimanches sur les routes conduisant aux champs 
de courses de Seine-et-Oise ou vers les lieux les 
plus fréquentés d’excursion ; mais il se trouvera. 
largement atténué parce que les opérations de dé- 
Ÿ £ . Eee 


(1) Voir Economiste Européen, n°* 1683 à 1685, 
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claration n'auront plus, comme aujourd'hui, à | cette nette de 196 millions dé francs, dont 159 mil- 
porter sur les nombreux véhicules circulant exelu- | lions pour Paris et 57 pour la banlieue. La géné- 
| sivement entre l'enceinte et les communés immédia- | ralisation des tarifs pratiqués à Paris et leur ap- 

tement limitrophes. I1 est, d'ailleurs, possible que | plication aux marchandises consommées dans les 

|} quelques modifications aux règlements én vigueur | 30 communes actuellement dépourvues d'octroi au- 
et le renforcement du contrôle volant permettent | rait, pour l'exercice envisagé, majoré la recette 

‘encore d’autres simplifications en la matière. nétte de 44 millions. En’ adoptant les modes de 

On doit noter encore que l'abolition des octrois | répartition stipulés par le projet, sur le total de 
suburbains développera les livraisons par automo- | 240 millions ainsi obtenu, une première somme 
biles, soulageant d'autant le service des chemins | de 203 millions aurait été affectée sur la base de 
de fer dans la banlieue et augmentant les rela- | l'encaissement le plus favorable (ou de l'encais- 
tions d'échanges entre toutes les communes du | sement moyen de sa catégorie) réalisé dans les 
département, ‘| exercices antérieurs par chaque commune : à cè 

À l'égard des négociants et des industriels, la | titre, Paris aurait reçu 159 millions (montant égal 
«réduction des opérations de reconnaissance à la | à ce qu'il a effectivement touché sous le régime 
sortie et de compensation à la rentrée, désormais | non encore en vigueur) et la banlieue 44 millions 
limitées aux marchandises livrées hors de l’agglo- | {soit 7 millions de plus que les 37 millions réelle- 
mération, apparaîtra Comme une simplification ex- | ment perçus) ; les recettes des 30 communes 

trêmement appréciable, en même temps qu'elle di- | n'ayant pas d'octroi auraient progressé de 3 mil- 

minuera les frais de fonctionnement du service de | lions 1/2, celles des 7 communes à octroi de la 

l'octroi. , SET 5° catégorie de 1.400,000 francs, celles des 20 com- 

Enfin — et ceci est essentiel au point de vue éco- | munes à oétroi de la 4 catégorie de 1.450.000 fr., 
nomique —, l'unité et l'homogénéité du marché | celles des 14 communes à octroi de la 3° catégorie 
formé par Paris et ses environs seront beaucoup | de 600.000 francs, et celles des 7? communes à oc- 
fortifiées : au lieu d’être compartimentée en une | troi de la 2° catégorie de 50.000 francs. L'excédent 
infinité de zones séparées, la région parisienne de- | de 37 millions aurait été divisé en déux masses 
viendra réellément une entité, où le jeu normal dé | égales de 18 millions 1/2: sur la première, Paris 
l'offre et dela demande cessera d’être faussé par Pa touché, au prorata de sa population, 
des différences dans les taxes et l'application des | 11.800.000 francs, et la banlieue 6.700.000 (dont 
règlements d'octroi, La concurrence entre les four- | 700.000 francs seraient allés aux communes n'ayant 
nisseurs S’exercera donc plus franchement, sans pour l'instant pas d'octroi) ; sur la seconde, Paris 
que quelques-uns bénéficient d'avantages fiscaux | aurait reçu, au prorata du montant total des deux 
aux dépeñs des autres, et les consommateurs en répartitions. initiales, 14.200.000 francs et la ban- 


-profiteront tout naturellement. | lieue 4.300.000 francs (dont 850.000 destinés aux 
+ communes actuellement sans octroi). On voit donc 


à À l que, sur les bases du rendement de 1922, le bud- 
De son côté, l'Administration tirera du nouveau | get de la Ville de Paris aurait bénéficié d’un sur- 
régime de sérieux avantages financiers. / croit de recettes dé 26 millions de francs et les 

Il paraît logique d'espérer qu'au bout de peu | budgets des communes Suburbaines d’un surcroît 
d'années, grâce à la simplification et à l'unification | de recettes de 18 millions, dont 4.050.000 au profit 
des opérations, des économies substantielles pour- | des localités présentement dépourvues d'octroi. Les 
ront être obtenues dans la marche courante du ser- | résultats provisoires de l'exercice 1923 accusant, 

vice. Le préfet estime que, pour commencer, 410 | sur ceux de son devancier, une augméntation 
postes d'octroi intercommunal seront nécessaires | d’une quinzaine de millions dans le produit glo- 
au maximum, ainsi décomposés : bal des octrois (dont 11 millions à l'actif de la 

x | seule ville de Paris), la majoration à attendre de 

| la réforme apparaîtrait plus forte encore si les 

.Paris Banlieue Total | calculs qui précèdent étaient basés sur les recettes 
PA hf FES de l’année écoulée. On reconnaîtra donc que la 


Postes du futur’octroi intercommunal 


Postes d'enceinte ......... 


1» "60 , 60 modification suggérée par le préfet de la Seine 
Postes des gares ......... HO AE 80 190 présente des avantages financiers considérables et 
Postes d’eau ..... AT NT à 20 10 30 immédiats. 
Postes d'entrepôts ..,..... 55 - 60 115: nt 
Postes d'abattoirs ........ 5 10 15 Ë à 4 
F É de DER Nous croyons avoir suffisamment démontré 
MR Me Ÿ 490 929 10 ainsi que la création d’un octroi intercommunal 


‘ | paraît répondre réellement aux besoins de l’épo- 

On évalde, comme nous l'avons dit précédem- | que difficile que nous vivons. Elle doit être regar- 
ment, à 3.400 le nombre des agents nécessaires | dée comme une expérience du plus haut intérêt, 
pour couvrir ces postes, compte tenu des effectifs | n'offrant pratiquement pas d’aléas, susceptible de 
destinés à être employés au contrôle et aux re-’| très heureuses conséquences et ne comportant pas 
cettes et à combler les vacances. Ce cadre théori- | d'inconvénients graves. 
que. est « propre à assurer le rendement'"normal Il est donc à souhaiter que les pouvoirs publics 
de la perception » et paraît constituer un maxi- | accordent toute leur attention à la proposition 
mum absolu. « Il n'est pas douteux que les amé-:| dont ils sont saisis et nous formons le vœu que 
liorations et simplifications qui pourront être ap- | Sa mise en application puisse avoir lieu, comme 
portées dans l'exécution du service et da mise au | le demande M. Juillard, dès le 1% janvier 1926. 
point du contrôle permettront de réduire notable- | René THÉRY. 
ment, au fur et à mesure des vacances et dans FIN ù 
un délai assez bref, l'effectif initial », Les frais 
de gestion de l'octroi s'en trouveront allégés et 


son produit net augmentera en proportion. 2 Le Marché du Sucre en 1923 
_ Par ailleurs, et dans les circonstances présen- | 
_ tes cette considération est essentielle, la réforme Dans l'étude que nous avons consacrée, l'an- 
»  accroitra instantanément les ressources budgétai- | née dernière, au même sujet, nous constations que 
\ res de toutes les communes de la Seine. Quelques | Je suere avait 6té l'objet, en 1922, d'urné hausse 
‘ chiffres préciseront la situation à cet égard. constante. Le même fait s'ost reproduit en 1995, 


En 1922, l’ensemble des octrois du département, | et, semble-t-il, pour la même cause : diminution 
… : y compris celui de la capitale, a donné une re- | de la production, insuffisamment compensée, par 
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celle de la consommation, ‘ainsi que nous allons 
nous en rendre compte d’après les différents docu- 
ments qui sont en notre possession. 


Voici, d’abord, comment se one les résul- 
tats des campagnes : successives 1921-1922 et 
1922-1923. : AA 

Campagne Campagne 
° 1921-1922 (1) 1922-1923 (2) 
(En tonnes anglaises) 

AMÉTIQUE,.: 262, 00 de HOEUDE 7.077.522 7.169.500 

ASC TER ie Le SES ARR R tee 4.832.576 2.416.800 

OCÉANIÉ MEUNIER PIRE LE ENS 363.701 331.700 # 

ATPIQUE Eh one L RUE 516.827 435.400 

EUTODE Sierre vibe non 4.046.582 4.351.000 

> 17.407.208 14.704.400 


(1) D'après MM. Willett et Gray. 
(2) D’après MM. C. Czarnikow Ltd. 


Dans le chiffre global de l'Europe, les principaux 


pays producteurs figurent pour les quantités sui- 


vantes : Allemagne, 1.463.000 tonnes ; Tchéco-Slo- 
vaquie, "726.40 À. : France, 493.000 t. : Pologne, 
301.890 t. ;. Italie, 297.280 t. ; Belgique, 268.928 t. ; 


Hollande, 255.592 4. 
170.000 t. 

La diminution de la production américaine est 
principalement attribuable au déficit de la récolte 
brésilienne. 

Considérons maintenant les chiffres de la con- 
sommation mondiale, pendant la période 1912-1914, 
base normale d’avant-guerre, en 1922 et en 1923 : 


; Russie, 200.000 t. ; Espagne, 


Moyenne Y 
1912-1914 1922 1923 
(En tonnes anglaises) 

Europe 5.916.000 5.955.000 6.200.000 
Aygentine ....,.. 210.000 225.000 250.000 
BTÉSIL EME rent 320.000 360.000 250.000 
Canada Annee 290.000 360.000 375.000 
Etats-Unis ..,... 3.800.000 5.500.000 5.141.000 
Mexique .,..,.:.. 125.000 110.000 120.000 
Chine rs rsantese 447.000 500.000 : 450.000 
Indes anglaises... 3.270.000 3.000.000 » 
TADONRIE MATE 323.000 500.000 650.000 
Australie .….,..:.. 250.000 280.000 350.000 
Autres pays 2.549.000 1.570.000 1.274.000 

17.500.000 18.360.000 15.060.000 


Ainsi, de 1922 à 1923, tandis que la, production 
diminuait de 15 0/0, la consommation subissait 
une réduction de 18 %. Cependant, contre. toute lo- 
gique, les prix ont presque continuellement mon- 
té au cours de l’année dernière, ainsi qu'on va va 
le constater. 

Paris (1) Londres (2) New-York (3) 


(En shillings 


(En francs par cwts, (En cents 

par100kil.) env.50kil.) par 1h.) 
JAAVIET EC Rs oe 233 21/ 5,21 
FÉVMIET nr 00h 284 26/ 6,78 
NATS ME LE esS 296,25 31/6 7,41 
ASC SOS SE EE RS 307 37/ 8,41 
MARAIS TETE 294 35/6 8,16 
JUIN EM e ere eure 264 . 30/ 6,78 : 
JAIME 67 ” 261 26/ 6,53 
AOL MINT ACER 255 22/9 6,15 
Septembre ...... 315 26/9 SAUCES 
Octobre 1.56 234 25/9 robe 
Noverabre..::.1.. 280 27/3 7,78 
Décembre :....... 288 31/6 7,03 


(1) Sucre blanc disponible, base indigène ne, o 
(2) Sucre blanc à terme, mois courant. | 
(3) Centrifuge Cuba, disponible. 


Pour pouvoir admettre que les prix aient subi, 


“la consommation enregistrée en 1923 ne fut que 
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l'année dernière, ‘une vouvelle hausse, i faut 

server qu'en dépit de Ja réduction de la com 
sommation, _cellé-ei dépasse encore :Sensiblem 
la production. Limité à une seule année, le 
n'aurait qu'une importance relative, mais il 
déjà produit l'année d'avant, ce qui a eu 

effet d’ appauvrir les stocks mondiaux et, d'autre 
part, on s'accorde à estimer que la réduction de. 


passagère, C’est ainsi que, d'après MM. Willett | 
et Gray, le chiffre de la consommation des Etats 
Unis, qui était tombé de 5.100.000 tonnes en 1922 î 
à 4.800.000 tonnes en 1923, serait. l'objet d'une re: 
prise sensible, qui ile reporterait en 1924 au-des-. 
sus de 5.250. 000 tonnes. Ce résultat serait impu 
table au régime sec, et au pouvoir d'achat élevé, 
dû aux hauts salaires dont jouit la classe. ou- | 
vrière. Dans le mêmé ordre d'idées, le périodique 
de New-York, Facts about Sugar, constate que les 

Stocks ont subi une grosse diminution en 1923. 
La situation est donc la suivante: l'Europe 
manque de 1.600.000 à 2 millions de ob et en. 
Amérique, les besoins ont aussi augmenté. Dans 
ces conditions, la récolte de Cuba oscillant géné-. 
ralement aux environs de 3 millions 700.000 ton- 
nes, si la demande européenne y exerce des. pré: 
lèvèments tant soit peu substantiels, l'Union mord- 
américaine n’y trouvera plus les 3 millions de 
tonnes qui lui Sont nécessaires. On comprend. dès. 
iors que les vendeurs maintiennent des cours très 
majorés. En outre, il est certain que la spéculation, 
à la faveur de cette situation si favorable à la 
hausse, « travaille » le marché. Il n’en fat pas. . 
plus pour. expliquer l'ascension constante du prix ? 
et il est à craindre, malheureusement, He ele me” K 
'aproniae encore devantage. an  . ; 
; Raymond. Muverre. é 


INF ORMATIONS DIVERSES. 


FRANCE AERIEe a 
A la Chambre. — Le débat sur la. déclaration 
ministérielle. — La composition des groupes. Ne 
La. Chambre à poursuivi,/dans sa séance du jeuc 
19 juin, le débat relatif à la déclaration iministé- ie 
rielle, dont M. Herriot a tenu à préciser “certains 
points, Elle a accordé, par 313 voix contre 234, la 
priorité à l’ordre du jour Pinard,: priorité pour 
laquelle M. Herriot avait posé la question: de. Con-. | 
fiance, 
Le journal Officiel vient de publier la diste. Pr 
membres de la Chambre répartis par * groupes, 
Ceux-ci, qui comprennent exäctement les 581: dé- + 
putés siébeant actuellement — il y a trois. de. 
vacants — sont composés comme suit 
Groupe communiste, 26 membres. Gros des. 
démocrates, 14 membres ; Groupe de la. gauche : 
radicale, 42 membres .: ; Groupe de la gauche répu- 
blicaine démocratique, 43 membres ; Grotwpe du. 
parti socialiste, 104 membres ; Groupe radical 
et, radical-socialiste, 139 membres. ; Groupe répu- 
blicain socialiste ét socialiste français, | 44 mem- 
Pres ; Groupe des républicains de gauche, 38-mem-. 
bres 7; Groupe de l’Union républicaine démocra- a 
tique, 103 membres: ; pes n'appartenant à au- Fa 
cun groupe, 28. 7 
Le nombre des groupes cu de dix “dans. la. 
Chambre actuelle comme dans sa devancière. 
Maïs il y a des Changements dans la composition + 
politique et l'appellation de certains de ces groupes. 
Il y-a deux groupes nouveaux : 1° là gaugh 
radicale, qui est la reconstitution du groupement. 
existant dans les législatures antérieures à 1919; 
2° le groüpe des démocrates, formé par dès ré 
pubiicains catholiques d’ Alsace et de Bretagne. 
Par contre ont disparu : le groupe e l’action 
républicaine et sociale d'une. part, et de l’autre le 
sroRRe | des none ces dernier. (OR PE Del À 


. socialistes s'est 
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autrefois les monarchistes proprements dits; ceux- 
ci, réduits à treize, se sont classés dans la liste 
des députés qui n'appartiennent à aucun groupe. 
Deux noms nouveaux ont été appliqués à d’an- 
ciens groupes : l'ancienne entente s'appelle union 
républicaine et Sociale, le groupe des républicains 
adjoint l'épithète de socialiste 
français. 
Situation hebdomadaire de la BANQUE DE FRANCE 


PAPIS ET SUCCURSALES 19 juin 4924 | 26 juin 1924 


ACTIF F F 
&ncaisse de la Banque : ar VA RROE 

; en Laisse ..... RCE He e0080018.1755/125 1" 8678. 812,821 
o à l'Etranger ......:...........| 1.864.320.907 | 1.864.320.907 
, Totale Mines US: LEA 0166827115: 543,138.728 
Argent: 7... D'OnLSo ae ass EL 299.614 .845 299, 722.383 
: 5.842.691.477 | 5.842.556.112 
Disponibilités à l'étranger ........... 570.067,224 571.022.124 
Effets échus hier à recevoir ce jour. 1.191.271 6.786.498 
Eftets Paris.....| 1.709.793.245 | 1,778.0652.474 
Pcrtefeuille Paris Effets Etranger. 29.117.753 26.487.128 
Effets du Trésor. 169.909 50.608 
Portc:euilles des SPRsare NP: CLS see 1 Fr ï Le 815 
AVI ee PAIE .319,608 .315.608 
Effets prorogés À Succursales ....... 7.940.606 7.933: 896 

Avances sur lingots à Paris ........, » » 

Avances sur lingots dans les succurs. » ALES) 
Avances sur tit'es à Paris........... 335.646.103 862.837.195 
Avances sur titres dans les succursls| 2,325.394.648 | 2.278.206.030 
AvVancés à lRtAt Li... Mere ess 200.000 ,000 200.000 ,000 


&vances à l'Etat (Lois de 1914 à 1220) 23. 
Bons du Trésor français escompuiés 


pour avances de l'Etat aux Gouver- 


23.000.000 000 000,000 .000 


nements étrangers.........,..... ..| 4.723.000.000 | 4,724.000.000 
Rentes de la Réserve....., ....... Fa 10.000 .000 10.000 ;000 
Rentes de la Réserve (ex-vanques) .. 2.980, 750 2,980 750 
KRentes disponibies ............ ent 130.695 .047 167.695.047 
Rentes immobilisées ................ 390,000 000 100.000 .000 
Hôtel et mobilier: de la Banque... ... 4,000.000 4.000.000 
Immeubleñdes succursales .....:.... 169.833,102 169,834.026 
Dépenses d'administration de la Ban- 
que et des succursales......... SE 58.512.749 55.579 
.Eiploi de la réserve spéciale........ 8.407.438 8.407.438 
DIvVOPS ere Hi Mme tresse 221002. S20,8880N8 0737098047 
HETOta te +... |44,308.693.808 |44,928.511.377 
PASSIF 

Capital de la Banque :............... 182.500.000 182,500,000 
Bénéfices en addition au capital...... 60,979.189 17.647.610 
Réservés Loi du 17 mai 1834 ...... 10.000.000 10.000.000 
mobilières } Lx-bPanques département. 2.980.750 2.980.750 
È Loi du 9 juin 1857 ..... + 9 425.000 9.125.000 
Réserve immobilière de la Banque... 4.000.000 4.000.000 
Réserve spéciale ..................... 8.407.444 8.407.444 
Compte d'amort. (Loi du 20 déc. 1918). L 
Gar. d’am. (Conv. 26 oc: 1917, art. 3 508.313.673 508.336.873 
Excéd. aff. à l'amort. des av. â l'Etat. 393.581.819 402.764 .912 
Compte ann. d’int. au compte d'amort. 13.642.380 14.827.708 
Billets au porteur en circulation ....139.742.874.495 |39.664.662.255 
Arrérages de valeurs déposées ....... 60.831.173 54.408.227 
Billets à ordre et récépissés........ se 487.535 :*.497:918 
Compte courant du Trésor........... 18.333.362 13.385.770 
Comptes courants de Paris........... 1.037.264.125 | 1.207.895 950 
Comptes courants dans les succursales 965.639,435 929.361 .084 
Davidendes'ä payer 8... 2.888.306 29.300.846 
Escompte et intérêts divers .......... 154,577.1722 657.594 
Réescompte du dernier semestre .... 19.726.590 19.658.890 


DIVEFS= 2e dames sec euuceeseceli1.112.510.869 |-:1.088:163 221 
Total ..............144.808.693.808 |44.228.511,377 


Gomparaison avec les années précédentes 


30 juillet} 30 juin | 29 juin | 28 juin | 26 juin 
1914 1921 1922 1923 1924 
millions |millions | millions | millions [millions 
Circulation ........| 6.683,1 |32.422.0 |36.036,3 |36,689.3 |39.664.6 
Encaisse or...:....| 4.141.383 | 5.520.3 | 5.528.8 | 5.537.7 | 5.548.1 
— argent ... 625.3 214.3 254,8 293.1 299,7 
Portefeuille........ 2,444.9 | 2:902.3 | 2:368.7 | 2,506.5 | 8.713.0 
Avances aux partic. 743.8 | 2.207.9 | 2:187.5 | 2.070.5 |:2 6410 
— à l'Etat... 200.0 125.200,0 |23.,500.0 [23.300.0 |23.200.0 
Compt.cour. Trésor| 382.6 89.5 57,6 20,1 13.3 
ER Von partic.l 947.61 2.7140.4 | 2.390.6| 2.1414.9 2.437.2 
Taux d’escompte...[4 1/2 0/0] 5 O/0 5 ü/0 5 0/0 6 070 


Le dividende de la Banque de France. — Le Con- 
seil général de la Banque de France à fixé le divi- 
dende du premier semestre 1924 à 145 francs. 


L’exécution du traité. — Une note franco-an- 
glaise au Reich. — A la suite de leur entrevue, 


! dont où lira le compte rendu d'autre part, MM. 


Herriot et Ramsay Mac Donald, désireux de don- 
ner une preuve immédiate de leur complète en- 


tente et en même temps de faire connaître leurs 
dispositions à l'Allemagne, ont envoyé à Berlin, 
à titre personnel,, une note extrêmement ferme 
sur le désarmement. Confidentielle, elle n’apprend 
rien de neuf à M. Stresemann, mais elle lui fait 
connaître que les tentatives faites par le Reich 
dans ces temps derniers pour se soustraire aux 
injonctions dela conférence des ambassadeurs 
n'ont aucune chance de succès et qu'elles trouve- 
ront le premier ministre anglais aussi résolu que 
scn collègue français. 


M. de Selves, président du Sénat. — M. de Sel- 
ves a été élu, le 19 juin, président du Sénat, en 
sdihacentont du M. Doumergue. M. dé Selves a 
obtenu 151 voix contre 134 à M. Bienvenu-Martin. 


Le commerce extérieur de la France pendant les 
cinq premiers mois de 1924, —— L'administration 
des douanes vient de publier les chiffres de notre 
commerce extérieur pour les cinq premiers mois 
de l’année en cours. Voici comment ces chiffres 
se comparent avec ceux de la période correspon- 


dante de 1923 : 


5 premiers mois 


1924 


Différences 
pour 1924 


IMPORTATIONS 


(En milliers de francs) 


Objets d'alimentation 2.781.608 3.367.208 + 585,550 
Matières nécessaires 
à l'industrie....... ‘7.525.759 11.191.726 3.665.967 
Objets fabriqués .... 1.721.799 2.134 855 + 413.056 
Totaux........ 2.029.216 16.693.789  +-4.664.578; 
EXPORTATIONS 
Objets d'alimentation 1.234.538 1.717.230 “+ 482.692 
Matières nécessaires 
à l'industrie....... 3.628.448  4,943.4381  +1.314.983 
Objets fabriqués..... (6.144.271 10.895.354 44.761.083 
Colis postaux........ 699.309 803.981 +. 144.672 
(Lotauxe. ... 11.666.566 18.359.996  —+1.693.430 


La valeur des échanges pratiqués pendant la pé- 
riode considérée se présente en progression corisi- 
dérable par rapport à la même période de 1923. 
De même que dans les statistiques mensuelles pré- 
cédentes, on constate que l'augmentation porte sur 
toutes les grandes catégories de marchandises, 
tant importées qu’exportées -; elle est de 4 mil- 
liards 664.573.000 francs ou de 38,8 0/0 pour les en- 
trées et de 6.69%3.430,000 francs, soit d’un peu plus 
de 57 0/0 pour les sorties. Elle est particulièrement 
importante en ce qui concerne les exportations 
d'objets fabriqués, pour lesquelles elle atteint 
4.751 millions ou 77 0/0. Cette plus-value n’est pas 
uniquement attribuable à la hausse des prix, mais 
aussi à l'accroissement du trafic, ainsi qu'on le 
consiaitra plus loin. 

La balance visible de notre commerce extérieur 
accuse, pour les cinq premiers mois de la présente 
année, un important excédent d’exportations. Ce- 
lui-ci atteint 1.666.207.000 francs ; pendant la pé- 
riode correspondante de l'année dernière, un ex- 
cédent d’importations d'environ 362 millions 1/2 
avait été enregistré. 

Voici, d'autre part, le poids des produits impor- 
tés et exportés pendant les cinq premiers mois de 
l'année en cours, ainsi que la comparaison avec 
la période correspondante de 1923 : 


AROUPEMIOTS, MOIS 4 | Pifférences 
IMPORTATIONS 1993 1924 pour 1924 
(En tonnes) 
Obiets d'alimentation. 2.243120 2.191.602 — 51,518 
Matières nécessaires à 

l'industrie. ..... sl i82t:951 20/795.129 0% 0913 78 

Objets fabriquès...... 647.128 633.156 —. 13.972 

Totaux.......... 20.712.199 23.559.887 —+9.847.688 
mr rm | 
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» A0 
LOS ES 02e Di pour 192% 
EXPORTATIONS AS RAT 

Objets d'alimentation. 492.750 980.055 ++ 87.305 

Matières nécessaires à 
l'iInAUSiTioss Ar nue 7.980.266 9.270.928 1.190.662 
Objets fabriqués..... 1.108.935 1.484.993 + 376.058 
Colis postaux......... 12.827 14,583 + 1.756 
OA EE AE 9.594.078 11,249.859  -L1.655. 7:88 


Les quantités importés ne se sont que faiblement 
accrues et l'augmentation ne porte que sur les ma- 
tières premières (16 0/0). Au contraire, l’accroisse- 
ment des quantités exportés est plus important et 
s'applique à différentes catégories : matières pre- 


mières (15 0/0), produits alimentaires (18 0/0), ob- 
jets fabriqués (34 0/0). 
La production sidérurgique en avril 1924. — 


D’après les statistiques du Comité des Forges, le 
nombre des hauts fourneaux à feu à la date du 
4er maï 1924 s'élevait à 136, sans changement sur 
le chiffre du mois précédent. 

La production de la fonte en avril dernier se 
répartit de la façon SHNATEE à 


Tonnes 

Fonte d’affinage.;.... SO Re vien 30.418 
SN eUle MMOULABE ET AN En LEA 139.750 
2 BOSS CDI RM NE RE RE 3.415 
TM O MAS ETAT M TE NPA Dee 458.914 
Fontes SpéCTA les MR M eee 14.296 
DORA ES RS RME NEA, PES are 651.823 


Ce chiffre présente une augmentation de 16.759 - 


tonniès comparé avec celui de la production du 
mois précédent. 

"La production de l'acier accuse, par rapport à 
mars dernier, un léger fléchissement de 5.431 ton- 
nes ; elle s'est élevée, en avril 1924, à 567.485 ton- 
nés, dont 553.926 tonnes de lingots et 13.559 tonnes 
de moulage. 


Les résettes des chemins de fer. — Les recettes 
brutes ‘des chemins de fer français, du 27 mai au 
2 juin, ont atteint les chiffres ci-dessous. Nous don- 
nons, entre parenthèses, la comparaison avec la 
période corraéspondanñte. de 1923 : 

Etat, 22.834.000 francs (+ 3.490.090 fr.); P.-Z.-M., 
réseau français, 44.900.600 franes (-- 9.490.000 fr.), 
réseau algérien, 4.156.000 fr. (—44.000 francs); Nord, 
26.720.000 fr . ee) 521.000 fr.); Orléans, 22.846.000 ff. 
(44.184.000 fr.) ; Esé, 22.723.000 fr. (+ 2.230.000 fr.) ; 
Midi, 19.018.200 fr. (+ 575.600 fr.); A!sace-Lorraine, 
43.585.000 fr. (+ 4.449.000 francs). 

Est-Alaérien, 858.800 fr. (+108.100 fr.)}; Rône- 
Guelma, 559-400 fr. (+ 102.600 fr.); Réseau oranaïs, 
366.200 fr. (+55.600 fr.). 


INFORMATIONS INTERNATIONALES 


A la Commission permanente des mandats, — La 
commission permanente des mandats, chargée par 
l'article 22 du pacte de la Société des Nations de 
l'examen des rapports annuels des puissances man- 
“dataires, ainsi que de donner son avis au conseil 
de la S.D.N. sur toutes les questions relatives au 
régime des mandats, à ouvert sa quatrième ses- 
sion, à Genève, le 24 juin, sous la présidence du 
marquis Theodoli (Italie), ‘La. France est: repré- 
sentée par M. Beau, ancien ambassadeur, $ 

La commission a constaté que le Gouvernement 
jrançais eénvisageait la possibilité d'une rectifica- 
tion de frontière entre les parties du: Cameroun 
placées l’une sous mandat français, l’autre sous 
mandat britannique.x Le Gouvernement français 
a également communiqué une liste des traités ap- 

plicables à l'Afrique occidentale francaise et qui 
pourraient être étendus au mandat français sur 
le Togo. 

La commission des mandats examinera égale- 
ment les rapports sur à Palestine, l'Irak, ia Syrie, 


- militaire dans les territoires placés sous mandat. 


le sud-ouest africain, le Togo, le Cameroun. Elle 


s'occupera encore de la ‘liberté de conscience et 


de la santé des ouvriers, ainsi que du recrutement 


Les rapports annuels du Gouvernement français 


seront présentés pour la Syrie par M: Robert de 
Caix, ‘pour le Togo et le Cameroun par M. Du- 


chesne. 
ALLEMAGNE es 


Banque Impériale d'Allemagne. — Le bilan de 


la Banque Impériale 


d'Allemagne 
ainsi, au 14 juin 19943" 0 


6 juin 1924 14 juin 1924 
; ë de (En Haine de marks) 
Ençaisseor(1)...... 412 448 + 6 
— argent et al. 13 ; 19 Re Eee 


Billets de l'Empire 


et Bons des Caisses (En trillions de te 


de prêts ........ RE 864.000 849.000 — 15.000 
Portefeuille d’es- 
comptes see he .1952.925.172 1954.048. 128 + 1.122.956 
"ANA: nana 117.655.087 110.329.180 — 7.325.907 
Portefeuille titres.. 80.016.288 76.614.833. — 3.401.455 
Circulation........, 954.949.129 . 928.582.982 ‘80.666.147 


LRO Li ve dde . 327.662.828 305,829.699 


Banque Impériale d'Allemagne (Millions de marks en 1914, 


S "établissait LS 


Compar. + 


37.662.871 
Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 


trillions de marks en 1923 sauf en ce qui concerne l'en- se 


caisse toujours exprimée en millions). 


» DE Da Va o 
j Encaisse 5 2 al Cir- ve | Por- [ae HE 
Dates S2T| cula-| SES te [2m 
" nn | D Pur PRG ass 6 25e 
in ee tion 2 & feuille | + LS 8. 
Or Alumin, RP 2.2 “Aa av = 
al juil. 141.2538| 275 33 | 2.909 1.258) 2.081 209] + % 
, A Pet J(étjuil 
Taoût d1.478)] 118 | 97 | 8.807 1.879) 8.787 | 22616 DA 
e (3 août) 


23 avril24l 442 8 
30 — ..! 442) 0.61252.000/7709486383305610801916969702 92,0 (21 > » 

7 mai.:| 442/(3)0.41199.000/786857438 3581206559 188474146002,0 (2) » 
15 — ..| 449 4 41(8.000/7639252643705682044950637820172,4 (21 » 
DA eh, 449! 7, 1083.000/749337801/366128878194860881419,9 (21 ». 
81: — : 4421 6 | 982.000/026873614250203378495492974080,0 (21 » 

6 juin..| 449! 13 864.0000542491203276628281952925172/80,0 (21 » 
14 — ..1(1)4481 13 | 849.000/923582982 30525090 1954048128| 76,6 (2 » - 


(1) Y compris 16 millions de marks déposés à l' étranger 
comme nantissement. 

(2) En trillions jusqu'au 15 avril, en millions de trillions 
à partir du 28 avril. 

(3) À partir du 7 mai, ce poste CORDLERR uniquement des 


pièces d'argent. AE 


1 


La situation. 
rations de M. Herriot et on a approuvé généra- 
lement la volonté de conciliation envers l’Allema- 
gne qui s'en dégage. Ce qui importe surtout pour 
nous, c'est de connaître aussi l'accueil que ces 
avances ont rencontré dans les sphères alleman- 
des. Le Gouvernement du ‘Reich a été extrêmement 
réservé. Mais l'amiral von -Tirpitz 
énergiquement le point de vue des nationalistes 
qui, ne l’oublions pas, ont-la majorité au Reichs- 


tag, et qui comimandent au ministère. La Deuts-» 


che Allgeimeine Zeitung a publié en éditorial, la 
réponse du chef des nationalistes à M. Herriot. 
Pour M. von Tirpitz, il est à craindre que le nou- 
veau Gouvernement français n'empiloie son crédit 
démocratique À faire triompher’ 
poincarisme. Pour Famiral, la méthode de PATe- 
magneé depuis 1919, a été exécrable : elle a discuté 
au “lieu de poser ses conditions. Maintenant le 
Reich doit expliquer clairement à quelles condi- 


1758.0001674040273 4173146583 1906679235 94,9 (2110.% or 


a. développé 


simplement ie 


— On connait, en France, _. déclä- 


tions il signera le rapport des experts et se tenir 


fermement à ces conditions. Et ajouta, M. de Tir- 
pitz, 


je suis sûr que c'est aussi l'opinion du Cabi- 


silence. 
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ai 


net Marx, car personne, à Berlin, ne sera dupe 
de ce poincarisme masqué du nouveau Président 
français ! Il est vrai que cet avis trouve des con- 
tradicteurs nombreux, dans le Reich même. La 
Gaezlle de Francfort désapprouve cette sortie de 


M. de Tirpitz — mais pour des raisons tout utili- 


taires : le refus des conclusions des experts est 
impossible ear il signifierait la ruine du Reich. 
Tout retard à lFacceptation du rapport Dawes cau- 
serait à l'Allemagne une véritable catastrophe éco- 
nomique; aussi, von Tirpitz aurait-il dû garder le 
On voit que l'avenir du Reich, 
certainement de l'Europe entière, dépend du triom- 
phe d'une des deux thèses : et il est impossible 
dans l’état actuel de prédire laquelle des deux 
l'emportera, tellement le nationalisme pangerma- 
niste a gagné, depuis 1920, en force, en influence 
et surtout en organisation. 

On croit cependant, et l'on est fondé de le croire, 
qu'il se trouvera au Reichstag une majorité pour 
voter l’acceptation du rapport des experts — sur- 
tout si le Gouvernement arrive à concilier les fu- 
tures lois qu'elle comporte avec les lois constitu- 
tionnelles, Il s’y efforce, Par là, une majorité ré- 
duite suffira et de celle-là, il est sûr dès mainte- 
nant. 

Les nouvelles qui arrivent des milieux indus- 
triels sont toujours défavorables. Et malgré l'éxa- 
gération complaisante que mettent tous les organes 
officieux à insister sur! le malaise économique, on 
peut le croire profond. Les faillites augmentent, et, 
signe caractéristique, à la Bourse de Berlin, les 
valeurs minières et métallurgiques sont en assez 
sérieuse baisse. Au surplus, tout le marché finan- 
cier de Berlin est en désarroi. 


BELGIQUE 


Le voyage de M. Herriot, — M. Herriot, venant 
de Londres, a passé la journée du 24 juin à Bru- 
xelles, où il a eu deux entrevues avec MM. Theu- 
nis et Hymans. Il a mis les ministres belges au 


, courant de ses conversations avec M. Ramsay Mac 


Donald, 


A da suite de ces entrevues, un communiqué of- 


- ficiel à été publié. Il déclare que « le rapproche- 


ment qui vient de se produire entre les puissances 
alliées, et qui avait été préparé par les: visites des 
ministres belges à Paris, à Lordres et à Milan, fa- 
cilitera la solution des questions encors en suspens, 
L'échange des gages après quo l'Allemagne aura 
rempli toutes les conditions prscritss par-le rap- 
port des experts, les garanties d'exécution, le ré- 
ohne des chemins de fer, le renouvellement àes 
contrats de la M. I C. U. M. ont partisulièrement 
fixé l'attention des ministres. Les représentants 
des deux Gouvernements ont affirmé leur commu- 
ne volonté d'assurer la stricte exécution des clau- 
ces du désarmement de l'Allemagne. Le problème 
de la sécurité à été abordé et l'étude en sera pour- 
suivie de part et d'autre. Les conversations de Bru- 
xelles ont été imprégnées d'un. sincère esprit 


d'étroite amitié et de confiance réciproque. Elles - 


ont laissé l'impression qu’un progrès sérieux a été 
réalisé et que la prochaine conférence se trouvera 
a même de donner au problème des réparations 
une solution équitable. » 


GRANDE-BRETAGNE 


La visite des souverains danois. -— Le roi et la 


reine de Danemark, qui doivent demeurer pendant 
une semaine sur le territoire britannique, Sont ar- 
rivés à Londres le 22 juin. 

Pendant leur séjour dans la capitale anglaise, 


les souverains danois, dont la visite présente un 


caractère strictement privé, seront les hôtes du 
roi et de la reine 4 SRE au palais de Buc- 
kingham, 


et bien 


: de M. 


-sonnel de l'ambassade, 


Bilan de la Banque d' Angleterre, — Le bilan de 
la Banque d'Angleterre, pour la semaine finissant 
le 18 juin, s'établit comme suit : 


ni Lo ca d'émission Liv. sterl. 
Billets émis. RUE Eure Ch à PES .  1446.156.390 
A Le UC RS teste tt 010400 
Autres garanties .........., pére EE à 8.734.900 


Or monnavé et en lingots........ 126.406 .390 
| 146.156.390 
Département de Banque 


Capital social...,...... RTE DRS RU Re 14.593.000 
Dépôts publics (y compris les comptes 
du Trésor, des Caisses d'épargne, des 
‘agents de ia Dette nationale, etc.)...., 11.828.722 
Dépôts divers. idee oies ee 2,2: °:118.986,128 
Traites à sept jours et diverses......... 41.512 
Solde enexcédent,:...:./...2, 23,2, 344. 3.260.289 
142.389.651 
Garanties en valeurs d'Etat..,.......... 48.667.467 
ANETOS HAFANITON TT LS LR nee TL 224 119 
Billets en TÉSOT Ve. Te diese be Penser -00:009. 200 


1.828.759 
142.389 .691 


Statistique relative aux divers chapitres du bilan de la 
HAE d'Angleterre (MiHigrs de livres sterling) 


Or +t argent monnayés en réserve......, 


Taux de 
l'escompte 


Dates 


Or monnayé 
et lingots 
Circulatioa 
Portefeuille 
avances et 
effets publics : 
Réserve 
Rapport dela 
réserve aux 
engagemt% 


| | ee | mm | _—_— À ——————— | — 


Gaoût1914| 27.622! 36.105|. 68.2491 76.393} 9.967! 14.6016 % 
30 avril 1924128.1211125.616/121.579/116,978,22.295 0/4 


7 mai ..../128.173/125.217/122.6281117.588/22,706| 18.51! » 
14 — ...[128 183/124.542/119.800/114.112/23.391! 19.52] » 
91 — ...1128.181/124.518/119.890 14. 256198,413| 19.53| » 
28 — ...1128.185/125.782/120.041/115.635/22.208! 18.49! » 

4 juin. ...[128.186/126.9578/158.9911185,015/21.358] 15.41! » 

— ...1128.2131126.136/133.008/128.969/21.827| 16.41| » 
18 — ...1128.239,125.4871124.5651119.899122.498] 18.06! » 

Le voyage à Londres de M. Herriot. — M. Her- 
riot s'est rendu à Londres le 21 juin, accompagné 


de M. de Peretti de la Rocca, directeur des affai- 
res politiques, de M. Bergery, de M. Caponat et 
Camerlynck. 

Après avoir été reçu à la gare de Victoria par 
le colonel Waterhouse, représentant Île premier 
ministre, et par M. de Saint-Aulaire et le per- 
M. Herriot est immédia- 
tement parti avec sa suite en automobile pour 
Chequers, où il était attendu par M. Mac Donald. 

Au cours de leurs entretiens, qui ont été des 
plus cordiaux, diverses questions ont été exami- 
nées par les deux hommes d'Etat et notamment 
celle de Fapplication du plan des: experts, celle 
de la prochaine conférence interalliée, celle des 
dettes de guerre, etc. 

Après avoir passé la soirée du ?2 juin à Lon- 
dres, où il s’est rendu au tombeau du guerrier 
inconnu, dans l’abbaye de Westminster, - ainsi 
qu'au cénotaphe de Whitehall, M. Herriot en est 
reparti dans la matinée du 23 à destination de 
Bruxelles. 

A l'issué des conversations de Chequers, le coïn- 
muniqué officiel suivant a été publié le 22 juin : 

« Une réunion des premiers ministres de Gran- 
de-Bretagne et de France a eu lieu à Chequers 
samedi 21 et dimañche 22 juin. Au cours d’une 
conversation amicale et intime ont été discutées 
les diverses questions soulevées par le rapport 
des experts et examinées les diverses mesures à 
prendre pour le mettre à exécution. Il n’a pas été 
possible d'arriver à des conclusions définitives, car 


il était nécessaire de consulter auparavant les 


gouvernements belge et italien. 

« Ces conversations ont fait ressortir un accord 
complet entre les points de vue des deux chefs de 
souvernement. 

« JI a été convenu, sous réserve des convenan- 
ces des autres gouvernements alliés, qu'une con- 
férence se réunirait à Londres au milieu de juil- 
let à l'effet de régler définitivement la: procédure 
à adopter. 

« Les deux premiers ministres ont décidé de faire 
ensemble une courte visite à Genève, à l’ouverture 
de l'assemblée de la Société des Nations. » 

A ce communiqué, le premier ministre britan- 
nique et le président du Conseil français ont dé- 
cidé d'ajouter la déclaration suivante : « En pré- 
sence des difficultés qui assiègent nos deux pays 
et le monde entier, nous sommes tombés d'accord 
pour conclure entre nous un pacte moral de colla- 
boration continue. » 


En réponse à des questions posées, M. Mac Do- 


nald a déclaré le 23 juin à la Chambre des Com- 
munes que le but de l’entrevue de Chequers était 
de discuter des arrangements techniques pour la 
mise en application du rapport des experts, et 
aussi d'étudier les diverses questions sur lesquelles 
une coopération entre la France et la Grande- 
Bretagne est désirable, afin d'assurer la ro 
et la paix en Europe. 

Cette discussion, qui sera communiquée aux pre- 
miers ministres de Belgique et d'Italie, est le pré- 
liminaire de la conférence interralliée qui se réu- 
nira probablement le 16 juillet à Londres. Le pre- 
mier ministre a ajouté qu’il était très désirable 
que les Etats-Unis, à qui une note Sera adressée 


incessamment, soient réprésentés" à cette confé- 
rence. 
L'incident anglo-mexicain. — Le Gouvernement 


britannique a rompu ses relations diplomatiques 
avec le Gouvernement mexicain. 

M. Mac Donald a fait le 19 juin au Parlement 
britannique une déclaration au sujet du différend 
provoqué entre l'Angleterre et le Mexique par les 
accusations portées contre M. Cummings et l’erdre 
d'expulsion délivré contre lui par les 
imexicaines. Après avoir donné lecture des (rois 
lettres envoyées au ministre mexicain des Affaires 
étrangeres par M. Cuiamings, et dans lesqueiles 
celui-ci attire d'attention du ministre sur ies ex- 
propriauons dont plusieurs sujets britanniques cut 
été victimes, ef proteste contre ces mesures, le 
premier ministre a déclaré qu'il ne voyait abso- 


lument rien d'offensant dans ces lettres. Il à ajou-- 
dernier ressort, demandé au | 


té qu'il avait, en 
Gouvernement de Mexico de ne prendre aucune 
mesure avant l'arrivée de. la mission Hohle”, et 
que sur le refus du Gouvernement mexicain, il 
avait alors prié le Gouvernement des Etats-Unis 
de vouloir bien se charger des intérêts britanni- 
ques. 

M. Cumminos a quitté Mexico le 20 juin. Le dra- 
peau britannique qui flottait sur le bâtiment da 
la légation a été amené aussitôt après son départ. 


La taxe sur les importations allemandes en An- 
gleterre. — En réponse à un député, demandant si 
le Gouvernement avait lintention d'étendre au 
delà du 15 juin le paiement de la taxe sur les im- 
portations allemandes en Angleterre, le Chance- 
lier de l'Echiquier a déclaré que le Gouvernement 


britannique s'était mis d'accord avec le Gouverne- 


ment allemand pour étendre, jusqu'à la date de la 
mise en vigueur des recommandations du rapport 
Dawes, l'arrangement existant, 
lèvement d'après le « Reparation Recovery Act » 
a été fixé à’ 5%. Le 


La question des tarifs préférentiels. 
bre des Communes à repoussé le 18 juin, par 283 


autorités , 


par lequel le pré-. 


La Cham- | produits divers a baissé de 1,4 0/0 en moyenne. 
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voix contre, 263, une motion du parti conservateur 


marchandises en provenance des Dominions. 

Une autre résolution, demandant une forte’ ré- 
duction des droits d'entrée sur les vins australiens, 
droits qui: sont actuellement les mêmes que ceux 
qui Sont impcsés Sur les vins français, a été FES 
lement repoussée par 285 voix contre 266. 


Le « Home Rule » pour l’Ecosse et le Pays de Gal- ; 


les. — Il résulte d’une déclaration récente de M. 
Mac Donald à la Chambre des Communes que la: 
question de l'établissement du « Home Rule » pour. 
l'Ecosse et le Pays de Galles ne pourra être dis-. 


cutée par le Parlement au cours de la session ac-. 
le Gouvernement britannique n'ayant pu 


tuelle, 
réussir a obtenir la collaboration de tous les par- 


tis politiques pour la constitution d’une ‘commis- | 
sion qui aurait été chargée d'examiner cette ques- FE 


tion. 


7 


.. Les prix de gros. — Les prix de. gros es mar- 
chandises, qui avaient déjà fléchi en mars et en. 


avril, ont enregistré en mai une nouvelle baisse 
légère. L'index-number de Sauerbeck, publié par 
le Statist, s’établissait, à la fin de mai 1924, à 


136,4, can le plus bas touché depuis décembre 
1923, en augmentation, de 60,5 0/0 sur la moyenne 
de 1913, et de près de 6 0/0 sur la. moyenne de l’an- 
née dernière. 

Le tableau ci-après permet, de comparer ‘quelques 
index-numbers pour les diverses 
marchandises 


Tableau comparatif de bheliss index- numbers mensuels 
Index-numbers 


80 31 30 :.81- jun mai avril 
qsuin mai avril mai 1914 1993% 
1914 1923 1924 1924 — —  — 
Produits ali-  — _—  — 0/0 0/0, 0/0 
mentaires : 
Végétaux... 66.5 96.4 115.9 119.0 + 16: 9 +98.4 + 27. 
Animaux.... 97.5 165.2 151.6 157.0 + 61.0 — 5,0 + 3.6 
Sucre, Date. À 
THB CU 51.8 115.3 105.4 90.9 + 75.5 bp 18. 8 
Moyen. Prod. 


alimentaires ‘74.8 8 :1495.7 _126.8 8 _ 127.1 1 + 69. 9 1% 1 +0. 02 


Minéraux... 96.7 157.3 [160,4 155.6 + 60. 140 
Textiles..... 80.6 141.6 164.0. 167.9 108.3 418.6 + 2.4 


Prod. divers. 82.5 120.2 119.2 1175 + 42,4 —22— 14 
Moyen. Mat. 
premières. ? 8. 1180: 8 144. 1 143.8 + 07. 2 +48 4. 8- — = 04 6. 


81.2 132.2 136.8 136.4 + 68. 0+32— 03 


Le nombre indice des matières premières a (ñe 
nouveau fléchi, mais celui des produits alimentai- 
res s'inscrit en légère avance, La situation respec= 


Moy. génér.. 


tendant : à accorder des tarifs préférentiels AUX . 


COHEN) de 


LE: 


Différ. en avril 1924 de 


192% 


tive de ces deux catégories est maintenant à peu 


près la même qu'en juillet 1914 Comparativement | 
aux chiffres correspondants de l'année précédente. 
les matières premières font ressortir une hausse 


plus marquée que les produits alimentaires. Il ar- 


rive d’ailleurs fréquemment que les matières pre: 
imières tiennent la tête dans les périodes d'activité 


quand se produit un mouvement de hausse, alors 


qu'elles tendent à reperdre le terrain gagné dans 
les périodes de dépression des affaires. 

Dans la catégorie des matières premières, 
substances minérales ont rétrogradé de 3 0/0, par 
suite au fléchissement de divers métaux, de la 
fonte et du charbon, la baisse ayant été surtout 


sérieuse pour l'étain, dont le cours est tombé de 


r38.1/2 UV. sb par tonne à 215 liv. st. Parmi les 
textiles, le jute et la soie ont fléchi, mais le coton 
brut, le lin, le chanvre, et plusieurs qualités de. 
laine brute: ‘terminent en progrès, Le groupe des 


Dans la catégorie des. produits d HREUTA NON 


À ;: 


no 


F. À 


L pm. à! 
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les produits végétaux enregistrent une avance de 
2,7 U/0, grâce à la hausse de la farine, du blé et 
de l'avoine, et malgré le fléchissement du riz, de 
l'orge britannique et du maïs américain. Parmi 
les produits alimentaires animaux, le bœuf, le mou- 
ton et le lard s'inscrivent à des cours plus élevés, 
mais le pore et le beurre de Frise finissent en re- 
cul. Quant au groupe du sucre, du thé et du café, 
il se retrouve à un niveau sensiblement inférieur à 
celui du mois précédent, 


Les élections sud-africaines, — Les récentes élec- 
tions qui ont eu lieu dans l'Afrique du Sud accu- 
sent une défaite du parti sud-africain, que dirige 
le général Smuts. C’est le parti nationaliste, à 1a 
tête duquel se trouve le général Hertzog, qui de- 
vient le plus important dans le nouveau Parlement. 
Les nationalistes ne disposeront pas toutefois de 
la majorité absolue ; pour se maintenir au pou- 
voir, ils devront s'efforcer de faire durer le pacte 
qu'ils avaient conclu avec les travaillistes avant 
les élections. Même avec leurs alliés, d'ailleurs, 


les nationalistes ne’ disposeront que d'une majo-. 


rité de 29 voix. 

Comme conséquence des dernières élections, le 
général Smuts a adressé au comte d’Athlone, le 
gouverneur général, sa démission de premier mi- 
nistre, Le Gouverneur général a demandé au gé- 
néral Hertzog de constituer un nouveau minis- 
tère. : 


POLOGNE 


La situation financière. — Le président du Con- 


seil et ministre des Finances, M. Grabski, a fait 
le 10 juin, au cours de la discussion du budget, 
un intéressant exposé de la situation des finances 
du pays depuis la mise en application des réfor- 
mes financières. Le premier ministre a déclaré no- 
tamment que la stabilisation du change polonais 
avait été assurée et maintenue, grâce aux réser- 
ves d'or et de monnaies étrangères, s’élevant 
actueïiement à 186 millions de zlotys-or, et, en y 
comprenant l'emprunt italien, opération non en- 
core achevée, à 250 millions de zlotys. La vie éco- 
nomique du pays n’a pu éviter la crise détermi- 
née par la réforme monétaire, mais cette crise n’a 
pas présenté de danger sérieux. Au contraire, le 
coût de l'existence a diminué légèrement: 

Les recettes publiques ont augmenté, et le pro- 
duit des monopoles et des impôts indirects a 
atteint 34 millions de zlotys en mai, comparative- 
ment à 14 millions en janvier. La balance com- 
merciale n'accuse aucun symptôme alarmant, et 
le nombre des faillites est normal. On espère que 
les conditions s’amélioreront graduellement et que 
les propositions du Gouvernement en vue de res- 
taurer le crédit financier du pays pérmettront 
bientôt le retour à des conditions normales. 

Un projet de loi a été présenté au Parlement le 
10 juin tendant à accorder de nouveaux pouvoirs 
au Gouvernement pour lui permettre de mettre à 
exécution la réforme du Trésor et d'améliorer la 
vie économique du pays. Ce projet envisage la 
réalisation, d'économies dans l'administration de 
l'Etat, la création de ressources assurant l'équi- 
libre budgétaire, la couverture des dépenses pré- 
vues pour le remboursement des emprunts à long 
terme, la réalisation d'économies dans l’adminis- 
tration des institutions autonomes locales et au- 
tres corps publics, la garantie des facilités de cré- 
dit, l'unification des décrets concernant l'usure, la 
réduction du nombre des jours fériés, etc. 


L'extraction du minerai de fer en 1923. — L’ex- 
traction polonaise du minerai de fer s'est élevée, 
en 1923, à 449.466 tonnes, dont 396.687 tonnes pour 
l'ancien Royaume du Congrès, et 52.779 tonnes 
pour la Haute-Silésie. À 

Le tableau suivant donne comparativement les 


+ 


L 


* 


chiffres obtenus pendant les dernières années : 
L'extraction du minerai de fer en Pologne 
Ancien Royaume 


Années * du Congrès Haute-Silésie Total 
(Tonnes) 
IDR RENE su 311.218 104.739 415.957 
AR PC RS 92.724 - 60.915 153.639 
IN ET ER 120.324 62.342 182.666 
1 PA PART R 241.406 62.407 303.813 
: A 2 PAT SR 316.987 78.230 BC AI 
IS C2 ASE APTE 396.687 52,719 449,466 


Par rapport à la période d'avant-guerre, les ré- 
sultats de l’année 1923 expriment une amélioration 
marquée pour l’ancien Royaume du Congrès, mais 
en même temps une diminution notable pour la 
Haute-Silésie, dont ‘les gisements sont en voie 
d'épuisement. 


ETATS-UNIS 


‘La réponse américaine à la protestation du Ja- 
pon. — [Le secrétaire d'Etat des Etats-Unis, M. 
Hughes, à fait parvenir la réponse du Gouverne- 
ment américain au memorandum de l'ambassadeur 
japonais, M. Hanihara, protestant contre la nou- 
velle loi d'immigration. Cette réponse; très cour- 
toise, mais ferme, fait ressortir que le Congrès 
n'a pas outrepassé ses droits, et que la mise, en 
vigueur de la loi nouvelle présente un caractère 
impératif qui ne laisse au pouvoir exécutif aucune 
latitude dans son application. 

* Les dispositions de la nouvelle loi d'immigration 
ne different pas sensiblement de celles du « Gen- 
tlemen's ACt », d’ailleurs toujours observées loyale- 
ment par le Japon, et la politique américaine n'a 
nullement été dictée par un manque d'estime pour 
le peuple japonais ; il faut trouver la raison de 
la décision du Congrès américain uniquement dans 
son désir d'exercer Ses prérogatives, et de régle- 
menter l'immigration par la voie législative, au 
lieu d’en laisser la réglementation à un accord in- 
ternational. La réponse rappelle que le Japon n’a 
pas manqué lui-même d'exercer son pouvoir dis- 
crétionnaire dans l'admission des étrangers sur 
son territoire ; qu'au surplus, dans le traité de 
1884, les Etats-Unis se sont réservé expressément 
le droit de restreindre l’immigration. 

On’paraît considérer, dans les milieux diploma- 
tiques américains, que cette réponse du Gouverne- 
ment des Etats-Unis termine définitivement l'inci- 
dent entre les deux pays. 


Abaissement du taux d’escompte des banques de 
réserve fédérale. — A la suite de la baisse géné- 
rale, sur le marché libre, du loyer de l'argent, la 
Banque de réserve fédérale de New-York a abaissé, 
à la date du 11 juin, de 4 à 3 1/2 0/0 son. taux 
d'escompte, déjà ramené de 4 1/2 à 4 0/0 à la date 
du 11 avril. La Banque de réserve fédérale de Bos- 
le 19 juin, de 4 1/2 à 4 0/0 son taux de réescompte. 
4 1/2 à 3 1/2 0/0, et celle de Saint-Louis a réduit, 
le 19 juin, de 4 + à 4 0/ son taux de réescompte. 
A cette dernière date, neuf établissements, sur les 
douze banques de réserve fédérale, avaient abaissé 
à 3 1/2 0/0 leur taux d’escompte, trois seulement 
ayant maintenu le taux de 4 1/2 0/0. 


L'industrie électrique. — La revue mensuelle de 


la Guaranty Trust C° de New-York signale l’achè- 


vement de la construction de lignes de distribu- 
tion réunissant 11 compagnies indépendantes, 
exploitant dans l'Ohio, la Pensylvanie, les Virgi- 
nies et le Maryland. Ces importants travaux qui 
relient ainsi les Centrales des diverses Sociétés 
indiquent le rapide développement pris par l'in- 
dustrie électrique aux Etats-Unis. Il faut y voir 
la première étape d’un programme qui souderait 
en un gigantesque réseau toutes les usines pro- 


ae 


ductrices de courañt existant actuellément, ou 
projetées dans les Etats du Nord-Est. Quant au 
croupe qui vient d'être créé, il représente en Ca- 
pital plus de 300 millions de doïlars, gt sa capa- 
cité de production atteint 2 millions de chevaux- 
vapeur. 

La rapidité avec laquelle l'industrie électrique 
s’est développée aux Etats-Unis, notamment pen- 


dant la guerre en raison du coût et de la diffi- 


culté de “répartition du combustible, est un des 
traits caractéristiques du progrès industriel réa- 
lisé dans le pays En 19%, les usines d'énergie 
électrique travaillant pour les services publics ont 
fourni 55.928 millions de kwh, soit 43 % de plus 
qu’en 1919. Ce chiffres comprennent la production 
des Centrales, des installations appartenant "aux 
chemins de fer électriques, et des autres usines 
fournissant le courant aux abonnés. 
production provenant des chutes d’eau représen- 


tait 37,9 % du total, et la proportion n'était plus. 


que de-35,1 % en 1923; 


Les dépôts dans les Gaïsses d'épargne, — Des 
statistiques, récemment établies par le « Federal 
Reserve Board », font ressortir un accroissement 
très appréciable des dépôts dans les Caisses d’é- 
pargne des Etats-Unis pendant la période allant 
du 1% avril. 1923 au 31 mars 1924. 

Voici comment se répartissent, par districts, les 
chiffres fournis : 

der avril Aer 
Districts 1928 


avril Aipmeatôt: 
1924 en 1924. 


(Milliers de dollars) 


NEWEYOTR RENE. 1.825.991 1.948.347 122.356 
Philadélphie  .:..:.. 449,191 485.844 36,653 
Cleveland ie 666.673 756.058 89.385 
Richmond: 12532402 287.828 302.960 45:132 
AAA CE RTS AVERTSS 207.217 225.477 18.260 
CHICAPONE CE ARNRTE 84.573 908. 162 66.589 
SANT LOURSE res 126-838 136.844 9.406 
Minneapolis ..:.,2, 87.967 93.542 5.579 
Kansas. CiLy 42502. 103.806 107.867 4.061 
D'AllAS LA MANETTES 79.925 90.146 ‘10.281 
San Francisco RUE 897.682 1.010.941 113.259 
Totaux. 5.574.091 6.065.588 490.897 


Pour des districts: de Boston et de New-York, les 
chiffres sont ceux des grandes banques mutuelles 
d'épargne, mais pour Jés autres districts, ils Com- 
prennent également ceux d’autres banques. 

Ie nombre total des caisses considérées dans 
l'établissement de ces statistiques est, de 912, le 
chiffre le plus élevé se rapportant au district de 
Chicago, avec 207, et le plus faible à celui de Min- 
neapolis, avec 15. Pour chacune des deux villes 
accusant un montant de dépôts supérieur à 1 mil- 
liard de dollars, le nombre des établissements est 
respectivement de 30 à New-York et de 72 à San 
Francisco. C’est dans le district de San Francisco 
que le montant des dépôts 4 tête est le plus 
élevé. £ : 


Revue Commerciale 


le prix du pain. — Vins et Alcools : 
les cours, — 
le$ Cours. — 
Les cours. — 


les cours ; 
— Sucres : La siltualion ; 
La situation; 
— Métaux : 


Blé : La silualion ; 
La situation, les cours. 
Cafés : Les cours. — Textiles : 
Soies: La situation; les cours. 
Gaoutchoucs : Les cours: 


Blé. — es affaires sont assez suivies et Îles. cours 
très fermes. Et la note est valable pour tous les mar- 
chés étrangérs. On constate partout la hausse des 
Prix: 

Sur nos marchés, les Cours du blé roux évoluent au- 
tour de 95-% francs. 


Farines-fleur. — La meunerie de Paris et du dépar- 
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En 1919, la 


i tement S 1 ot ete 129 francs es 101 kilos bruts, 


rendü Chambre dans Paris net au comptant. 
Le cours des farines dites idée Consommation pari- 
sienne ayant attéint ce niveau, M, Juillard, préfet. de 
la Seine, ainsi que nous l'avions laissé prévoir, a dé- 
cidé de porter à 1 fr. 25 le prix du kilo de pain. : 
L'augmentation, qui est de 0 fr, 05 au kilo, séra cu 


: plicable à partir du Îer juillet. 


Vins, — Le Journal Officiel vient de DUT la situa- 
tion de là vigne au 1% juin ; la moyenne correspond 
à la cote 72, contre 68 l’an dernier à pareille époque: 

Les maïchés oùt été sans affaires importantes et 
sans variations des cours. Comime on a vu, la récolte 
s'annonçant bonne, On se léserve. % 

A Béziers, les vins de $ à lie ont été notés de 7% à : 
9% fr. ; à Montpellier, les 7 à 100 l'ont été de 63 à 87 
francs ; à Narbonne, fles 8 à 120 ont été «cotés de 7e à 
102 fr. ; à Perpignan, ces mêmes degrés ont été payés 
de 72 à 103 fr. ; à Nimes, les jins rouges l'ont été de 
63 à 87 fr: 

‘Sur toutes les places, notamment dans we Cériie. 
les cours sont restés fermes, 

Dans le Bordelais, les ventes sont ae nulles. 

À Paris, à l'entrepôt de Bercy, les prix sont restés, 
à peu de chose près, les mêmes que précédemment. 
On a payé des vins rouges 8° du Midi de 9 à 95 fr. 
des 9° de. 100 à 104% fr., des 10° de 106 à 112 fr. Des Aïgé- 
riens et des Espagnols faisant de 10 .à 11° ont été trai- 
tés de 110 à 115 fr., ceux de 180 l’ont été de 155 à 125 
francs. 

Alcools, — Les marchés sont au calme et les cours 
peu soutenus. 

Le Syndicat des  rectificateurs  d’alcoo! de bouche 
tient les extra-neutres de 900 à 950 fr. l’hectolitre à 
100°, en entrepôt à Paris : des offres en alcools neu- 
tres ont été faites à 850 fr. Sur la prochaine campagne, 
on a traité quelques lots d'alcool de cidre vers 600 
francs l’hectolitre aux 1000 ; toutefois, comme on si: 
gnale aujourd'hui que les apparences, en ce qui con- 
cerne la récolte des porñnes, sont moins satisfaisan- 
tes que le mois dernier, il ‘se pourrait bien qu "une 
hausse prochaine se manifestât. 

Sucres. — Jes affaires sont restreintes, mais les 
cours fermes et la tendance reste à. la hausse La. 
mème fermeté des cours est constatée Sur les places 
étrangères où, pourtant, Ia demande est abondante. 


A Paris, les cours du courant évoluent autour de 
268. à 
Cafés. — Ce marché à été sans intérêt, Cette 5e- 


maine. Les cours sont faiblement tenus. 

Après des  vélléités de reprises, on clôture ‘très 
calme, au Havre. 

On clôture autour de 326 pour le en 318, Lie 
a0ût. 

Textiles. — Coton, — Le Comptoir Havrais d'Afrair 
res en Marchandises écrit 

« Les statistiques publiées en fin de la 46° semaine 
de la saison: indiquent que les prises de la filature 
sont de 10.450.000 balles, contre 11.406.000 l’an dernier, 
soit donc une diminution dun million de balles en- 
viron. On estime que lés prises de la filature seront, 
avant la fin de la saison, de 750.000 balles, ce qui don- 
hera, pour l’année cotonnière 1923-1924, umstotal d’un 
peu plus de-11 millions de balles, contre 12. 500.000 en 
1922-1993; :x 

« Etant donné ja production de la récolte. qui se ter- 
nine, on peut d'ores et déjà estimer qu'il restera 
comme coton disponible, en fin de ceite saison, envi- 
ron 1.500.000 balles, contre plus de 2.500.000 pour l’an- 
née dernière. 11 faut tenir compte que ce reliquat de 
1.500.000 balles contient une quantité plus ou moins. 
importante de coton de mauvaise qualité et impropre 
à la consommation de la filature, Où peut donc dire 
que les quantités qui vont rester en fin de saison se- 
ront à peine suffisantes pour maintenir, aux marchés 
de Liverpool, de New-York et du Havre, le stock qui 
leur est absolument nécessaire pour pa les con- 
trats de terme qui se feront sur ces marchés. 
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« La prochaine saison va donc commencer avec une 
page blanche, » , 

Au Havre, la tendance de la semäine a été faible. 
On a coté pour le courant (50 Kilos) aux ‘environs de 
680 ; juillet, autour°de 677. 

Laines, — Peu de changement dans ce marché où 
la tendance des cours reste à la fermeté. 

. Au Havre, on a coté (100 kilos), courant autour de 
1.480. FE - 

Soies. — Les affaires sont toujours médiocres, Les 
acheteurs sont de plus en plus réservés et cela pro- 
vient surtout de l'attente d’une belle récolte. 

Aussi ne constate-t-on un petit mouvement que sur 
Jes provenances asiatiques. 

À Lyon on à Coté : 

Grèges. — Cévennes: extra 9/11, 310 : 11/13, 290 à 
2957 ;712/16, 285 à. 290 .;*premier ordre 12/16, 275. Pié- 
mont et Messine extra 11/13, 300 à 315 ; 12/16, 295 
prentier ordre 12/16, 290. Italie extra 12/16, 275 à 29% ; 
premier ordre 9/11 et 10/12, 900. Syrie premier ordre 
9/11, 275. Japon doubie extra 13/15, 255 ; 1 1/2 13/15, 
235 ; à livrer, double extra 13/15, 235 à 245 ; no 1 13/15, 
225. ;: 1 à 1.1/2 13/15, 215 à 220, 

Organsins. — France extra 24/86, 325. Piémont et 
Meéssine premier ordre 20/22, 320. Italie extra 18/20, 
335 ; deuxième ordre 26/30, 270. Japon premier ordre 
28/32, 270 à 2%. 

Aucune animation à Marseille où l'on offre des co- 
cons jaunes du Levant à 60 francs rendement, sans 
acheteurs. Le marché de Milan est un peu plus ferme. 
I] s’est traité des grèges exquis 13/20 sur juillet-sep- 
teribre à 310 dire, mais on n’en trouve plus à ce prix. 
Des cocons secs Italie 1er choix ont été payés 65 et 
66 lire. 

Sur toutes les places asiatiques l'animation est plus 
grande. À Yokohama, les affaires sont, actives et les 
cours bien soutenus. 


Métaux. — Voici comment s'établissent, en dernière 
heure, les cours des métaux sur le marché anglais : 


Comptant Terme 
: Cuivre... 60.16/ 3 c/ 61. 3/9. 6113/ 9. c/ 62. 2/ 6 
Etain..,. 222. 5/ G :c/ 228:-7}: 6  221.17/ 6 c/ 2233. 2/ 6 
Plomb... 33.10/ . c/ 32. 5/ . SDF ENC 802 be 
Zine..... 231-11/ 6'-C/;81.18/ 9 3E::6/ 4 6/°31:13].9 
Argent.. 34. 7/16 -Cc/ 35. .j . 84. 7/16 c/ /34. 1] 8 
(ATOME ET DE SR MES ES 57 
Caoutchouc. — Plantation crêpes, numéro 1, 7,65 à 
7,75 : Para fine 8,05 à 8,15 ; Caucho boules 5,75 à 


5:96 + 
Madagascar 2,50 


Centre-Amérique 4,50 à 5,75. Congo 6 à 6,25 ; 
à 5,25 le kilo. 


Assemblées générales de Sociétés 


Banque des Pays de l’Europe Gentrale. — [L’as- 
semblée générale ordinaire de la Banque des Pays 
de l'Europe Centrale s'est tenue le 18 juin, sous la 
présidence de M. Jules Cambon, ayant comme as- 
sesseurs, M. Choppin de Janvry, représentant là 
Banque de Paris et des Pays-Bas, et M. Jean de 

: Gunzburg, représentant la maison Gunzburg et Cie. 

Elle a approuvé Îles comptes de l'exercice 1923, se 
traduisant par un bénéfice brut de 49.695.599 fr. 30 
et un bénéfice net de 10.595.266 fr. 55. 

L'assemblée a voté la répartition d'un dividende 
de 7 fr. 53 brut aux actions privilégiées et de 6 % 
brut aux actions ordinaires. 

Elle a confirmé la nomination d'administrateur 
de M. Rafael Halphon et elle a réélu comme ‘’admi- 
nistrateurs : MM. Jules Canibon, Pierre Bark,-ba- 


, on Jacques de Gunzburg, sir Ernest Maes Harvey, ! 


Marcus Rotter, Maximilien Kraus, j 
Toutes les résolutions ont été votées à l'unani- 
- mité. 

Compagnie Générale Transatiantique. — L'As- 
. semblée ordinaire du 24 courant a approuvé les 


comptes de l'exercice 1923 et fixé le dividende à 
1 fr. 50 pour les actiohs de priorité et les actions 
ordinaires. Ce divideride sera prélevé sur le comp- - 
te « Profits et Pertes » jusqu'à concurrence de 
2.976.000 francs, et sur le compte « Primes d'émis- 
sion d'actions nouvelles » jusqu'à concurrence de 
114.000 francs. 

Âu 31 décembre dernier, l'effectif de la flotte 
était de 97 unités. La jauge brute totale était de 


. 012.192 tonneaux, le déplacement total en charge 


normale de 910.964 tonnes et la puissance totale 
des machines de 442.045 chevaux. Il a été trans- 
porté, l'an dernier, 414.422 passagers, contre 
369.000 en 1922. | 

Au cours d’une allocution qui a suivi l'Assem- 
blée, le Président du Conseil d'administration à 
déclaré que Ia situation actuelle était relativement 
satisfaisante, etque les résultats depuis le 1% jan- 
vier 1924 s'étaient nettement améliorés. 


PETITES NOUVELLES 


wa Office National du Commerce Extérieur. 
M. Le- Neveu, attaché commercial de France aux Etats- 
Unis, devant arriver en France Vers la fin du mois 
de. juillet prochain, prie les commerçants et indus- 
triels qui désireraient le rencontrer de vouloir bien 
fui écrire d'avance aux bons soins de l'Office Natio- 
nai du Comimerce Extérieur, 2, avenue Victor-Emma- 
nuel-I1, Paris, en lui indiquant, afin de leur éviter 
toute perte de temps, les points sur lesquels ils dési- 
rent se renseigner. M. Le Neveu leur répondra dès son 
arrivée en.leur fixant les heures et jours de rendez- 
vous. 

L'attaché commercial accombplira ensuite une tour- 
née dans les diverses régions de la France, suivant un 
itinéraire qui sera publié ultérieurement. 


van Académie de Marine. — L'Académie de Marine, 
pour l'année 1924-1925, a mis au concours les sujets 
suivants : 10 L’axiome « Marine et Colonie sont fomc- 
tion l'une de l’autre » est-il conforme aux lois de 
l'histoire ? 20 Mesures les plus propres à favoriser le 
développement de notre marine marchande dans le 
cadre de notre économie nationale. 

Le le concours à été doté de deux prix en espèces, 
l'un de .1.000 francs, l’autre de 500 francs. Pour le 2e 
concours, le premier prix consistera dans l'attribu: 
tion de la grande médaille d’or de la Ligue Maritime 
et Coloniale, le second dans l'attribution de la grande 
médaille d'argent. Les mémoires devront, être adres- 
sés, avant de 17 mai 1925 à la Ligue Maritime et Colo- 
niale Française (Académie de Marine), 30, boulevard 
des Capucines, Paris. 

A la dernière réunion de l'Académie de Marine, M. 
Dal Piaz a fait une communication sur la conception 
d’un paquebot moderne. Après avoir montré les dif- 
ficultés pour un armateur, à l’époque actuelle de 
grande instabilité, de concevoir les plans d’un paque- 
bot dont la vie doit avoir plus de vingt ans, il a indi- 
qué les différents éléments liés les uns aux autres, 
dont il faut tenir compte : tonnage, recettes possibles 
en passagers de toutes classes, capacité «en marchan- 
dises, appareils moteurs, vitesse, aménagements et dé- 
coration. 


wa Le marcné des caoulchoucs. — Le Journal Offi- 
ciel du 21 juin a publié un afrêté du ministre du Com- 
merce modifiant-le règlement du marché des caout- 
choucs créé en août dernier à la Bourse du Commerce, 
notamment en Cé qui concerne le mode de cotation 
et la liquidation des engagements en cas de suspen- 
sion officielle des affaires. 


wa Nécrologie. — Nous avons le regret d'apprendre 
le décès de notre confrère Marcel Bernard-Champbaud, 
directeur de la Banque Frantaise, et adressons à sa 
famille l'expression de nos sympathiques condoléan- 
ces. 


Li 0 en | L'ÉCONOMISTE EUROPBEN 


MARCHE FINANCIER 


Paris, le 26 juin 1924. 


Décidément, MM. les Boursiers sont tout de mè- 
ine par trop routiniers | Ils s'accommodent généra- 
lement de tous les régimes pourvu que ça dure, 
mais si, par aventure, le moindre changement se 
produit dans l'orientation politique du. moment, 
tes voilà troublés, inquiels, perdant la tête, au 
point de commettre és pires folies, et cela pres- 
que toujours en raison inverse de leurs propres 
intérêts. Ne les avons nous pas vus au lende- 
main des dernières élections faire preuve’ d'un 
j cssinisme vraiment exagéré parce que celles-i 
1 ‘étaient pas absolument “de leur goût, et ne es 
voyons nous pas encore aujourd'hui s'efforcer, 
par une certaine abstenlion voulüe, de contrec Car- 
res les effets satisfaisants qui peuvent résulter des 
accords Herriot-Mac Donald * 

En vérité, tout cela n'est pas sérieux et dénote 
même de la part de nos modernes spéculateurs 
un manque absolu de perspicacité qui nous étonne 
et auquel ils ne nous avaient pas habitués. On ne 
peut pas toujours bouder, que diable ! et le mieux 
qu'ils auraient à faire pour le moment serait de 
se remettre franchement aux affaires pour profiter 
des prochaines vacances parlementaires qui leur 
assurent la « tranquillité fiscale » au moins jus- 
qu'à da rentrée d'octobre, Au surplus, une impor- 
tante campagne d'été ne saurait manquer de plaire 
à tout le monde, — G. P. 


MARGHÉ OFFICIEL 


Fonds d'Etats. — Les Rentes Françaises sont indéci- 
ses, au gré des fluctuations des changes et d’ailleurs 
peu actives. 

Aux fonds étrangers, les Russes’ sont un peu pius 
faibles, de même que les Turcs. La situation r'olitique 
est toujours indécise au Mexique et les emprunts de 
ce pays s’en trouvent affectés. 

Banques, — Celles-ci continuent à se ressentir du 
manque d’affaires et se représentent un peu au-dessous 
de leur niveau de huitaine. 

L'assemblée des actionnaires de la Banque de la 
Seine prévue pour/le 28 juin ne pourra se tenir faute 
de quorum. On sait qu'elle devait statuer sur l'oxfpor- 
tunité de réduire le capital de 75 à 37 millions et de 
lé porter ensuite à 50 millions. 

L'action du Crédit Foncier continue sa progression 
à 1.379, Les bénéfices du mois de mai s'élèvent à 
4.660.213 francs. Le montant des prêts réalisés au cours 
du mois est de 11.083.281 francs, tandis que les se- 
mestres d'annuités échus accusent une diminution de 
13.9:5.250 francs. 


Transports. — Les aclions et obligations des grands 
réseaux français font preuve de résistance et leur mar- 
ché reste régulièrement alimenté par les achats du Ltr- 
tefeuille. Chemins de fer secondaires très calmes, Le 
groupe étranger varie avec les changes. 

Valeurs de navigations faibles, à l'exception du Suez 
qui se traite aux environs de 14000. 


Valeurs diverses, — Lies valeurs d'électricité ont été 


lobje* d'une avance marquée ; «elles restent parmi les 


mieux tenues. Les entreprises de métallurgie demeu- 
rent résistantes sans plus. Mines très irrégulières. 
Produits chimiques sans intérêt. Sucrières animées ef 
plutôt fermes. 


Bonnes demandes en Papeleries de France, à 427. 


La production annuelle de cette entreprise peut s’éle- 
ver chaque année à 25.000 tonnes de cellulose de pâtes 
de chiffons, de paille et d’alfa, 25.000 tonnes de pâtes 
mécaniques de bois, 55.000 tonnes de pay'iers et car. 
tons, soit en tout. 105.000 tonnes. La Société des Pape- 


: teriés de France constitue ainsi À l'heure ‘actuelle le 


groupe le plus important de France pour la fabrica- 
tion de pâtes à L'apier et produits dérivés. 


res ; le groupe galicien est particulièrement soute 


la déclaration du dividende, a été recherchée et s’ins- 


NE MARCHÉ EN BANQUE 
On onsiales un peu d'amélioration. sur les péti liè- 


Les mines d’or ont été un peu raftermies par la dé 
ration loyaliste du général Hertzog ; il semble qu 1e 
régime des FOROÉSÉTONE ne subira pas de grands e 
gements. 
AUX diamantifères, Ja de- Beers, bien rase ue 


crit en progrès. Les perspectives de l'industrie du dia: 
mant apraraissent, du reste, comme très favorables. 
Caoutchoutières nulles, - 


Derniers cours au comptant cotés à la séance 
du 26 juin 1924 “Es 
PARQUET Nord. ee 1215. de 
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ACTUALITÉ COLONIALE 


Développons la Production lainière 


L'industrie textile française à toujours em- 


-. ployé une quantité considérable de laines en 


masse : dès 1860, nos usines en traitaient près 
de 100.000 tonnes par an ; elle en absorbèrent 
200.000 tonnes à partir de 1885, plus de 250.000 
au début du vingtième siècle, et leurs demandes 
se fixèrent à une moyenne annuelle de 270.000 
tonnes pour la période quinquennale 1909-1913, 
qui précéda immédiatemment la grande guerre ; 
nous figurions alors en tête des pays filant ou 
tissant cette matière première. 


Pendant les hostilités, nos fabrications furent 
paralysées par l'invasion des départements du 
nord et de l’est, et par d’insurmontables diffi- 
cultés d'approvisionnement : notre consomma- 
tion de laines en masse tomba, en conséquence, 
à 207.000 tonnes en 191% et à 87.000 tonnes en 
1915 ; elle se releva à 90.000 tonnes en 1916, 
mais fléchif de nouveau en 1917 à 78.000 ton- 


nes, et descendit en 1918 au minimum de 62.000 


tonnes ; une reprise énergique se dessina tout 


_ de- suite après la signature de l'armistice, et 


en 1919 nous réussimes à travailler 177.000 ton- 
nes ; la situation ne fut pas sensiblement diffé- 
rente en 1920, mais une régression sérieuse eut 
lieu en 1921 sous l'effet de la crise mondiale : en 
1922, par contre, un essor très remarquable s’est 
manifesté, poussant d'un coup nos demandes au 


delà de 300.000 tonnes, et, à en juger par les in- 


formations déjà reçues, les résultats de l’année 
1923 seront équivalents à ceux de l’exercice an- 
térieur. 

Nous avons ainsi récupéré la position excel- 
lente ‘où nous nous trouvions, avant 1914, en- 
trétoutes les nations d'Europe et d'Amérique, 
en Ce qui concerne lindustrie de la laine. Plus 
de 800 usines de peignages, filatures et tissages, 
faisant vivre 300.000 ouvriers, s'y consacrent 


de nos Colonies 


présentement sur notre territoire, et la valeur 
du mouvement commercial auquel ces fabrica- 
tions donnent lieu dépasse maintenant 4 mil- 
liards de francs par an, en totalisant les impor- 
tations de matière brute et les sorties d'objets 
manufacturés où mi-ouvrés. 

On comprend, dans ces conditions, que le 
problème de notre ravitaillement en laines en 
masse offre, pour notre activité économique, 
un intérêt absolument capital. Or, à l'heure ac- 
tuelle, sa solution laisse fort à désirer, parce que 
nous sommes presque entièrement tributaires de 
l'étranger pour ces fournitures véritablement es- 
sentielles. 

Ce fâcheux état de choses tient à la fois au 
rapide développement de notre industrie textile, 
à la diminution continué de l’éffectif d’ovins de 
la métropole et à l’insuffisante extension de no- 
tre cheptel colonial. > 

Il n'est pas nécessaire d’insister sur la pre- 
mière de ces trois causes, assez fortement sou- 
lignée par les quelques statistiques que nous 
venons de rappeler. Le recul de la production 
française de laines en masse est révélé par le 
fait qu'en 1860 le troupeau national donna 
60.000 tonnes de cette matière, alors qu'en 1900 
il n’en fournit plus que 42.000 tonnes et qu'on 
n'en obtenait que 35.000 à la veille de la guerre : 
le fléchissement s’est d’ailleurs accentué après 
1914 la production française est tombée à 
22.000 tonnes en 1948 et 1919, et, malgré un 
faible relèvement, elle n'excède pas 27.000 ton- 
nes aujourd’hui. Quant aux ressources procu- 
rées par nos possessions d’outre mer, elles sont 
encore pratiquement inexistantes, puisqu'en 
1922 les exportations totales de l’ensemble dë 
nos colonies et pays de protectorat n'ont pas at- 
teint plus de 1.800 tonnes ! 

De récentes statistiques de l'Institut interna- 


tional d'agriculture de Romé confirment les in 


dications ci-dessus résumées : 
Importations nettes de- laines brutes 
dans les principaux pays consommateurs 
annuelle 


1909-1913 ee 
(En milliers dé tonnes Snétie ) 

HPANOBL EL LA 4 8 809 da nu Le Fons 284.8 985.8 
Grande-Bretagne ........... 1927 210.6 
Allemagne terne nine « 186.1 184.2 * 
Belgique. 2 rite 54.4 54.4 
tale mime 11.9 34.4 
Etat US Sr rene ere 92 4 164.1 


Exportations nettes de laines brutes 
des principaux pays producteurs 


De annuelle 


1909-1915 1922 
(En milliers de tonnes mélr.) 

Australien ns atieses 283.2 308.7 
Nouvelle-Zélande........... 89.1 142.9 É 
ArBentiNé. se sir er tee 141 :8 176 
Citguayr Re nes 63.1 46 4 
Afrique du EU Re OC 65.7 95.1 
EN ER re CSA AS Mer 0 PT EN ( 28 
Chaines Pare Er Tes 16.9 30,7 


On remarquera, en consultant ce tableau, que 
l'Empire britannique a livré à lui seul, en 1%, 
plus de 60 0/0 des laines brutes utilisées par les 
grandes puissances textiles : la prépondérance 
de l'Angleterré à cet égard est, du reste, plus 
accusée que ne le laïsse supposer une telle 
proportion, car le Commerce des laines de l'Ar- 
géntine et de l'Uruguay est, jusqu'à concurrence 
de 80 0/0, entre les mains de citoyens du 
Royaume-Uni. 

Cela ne va point pour nous Sans de mulhuiples 
inconvénients. L'un des plus sérieux est de nous 
obliger à des, dépenses extérieures qui pè- 


sent. sur notre balance des comptes et contri- | 


buent à la dépression de notre change : il nous 


en coûtait déjà, avant la guerre, pour environ | 


300 millions de francs par exercice ; cette charge 
fut ramenée à 250 millions en 1914 et 200 mil- 
lions en 1915, mais à cause de l'augmentation 
du prix de la marchandise et des frets, elle 


passa à 350 millions en 1916 et 400 millions en | 


1917 ; réduite à 300 millions en 1918, elle monta 
à 1.700 millions l'année suivante et atteignit en 
1920 le « record » de 2 milliards ; la baïsse des 


cours et la compression de nos achaïs l'ont li- 
mitée un instant, en 1921 ; mais dès 1922 elle | 


est revenue aux environs du milliard, et ce total 


sera certainement dépassé de beaucoup en 1923. . 
Il ést, par conséquent, urgent de prendre tou- | 


tes les dispositions possibles pour intensifier la 
production française de laines en masse. La res- 
tauration du cheptel ovin de la Métropole doit. 


en premier lieu, être poursuivie énergiquement : | 


quelques progrès ont été réalisés depuis deux 
ans ; ils sont nettement insuffisants et parais- 
sent pouvoir être beaucoup accrus si une action 
méthodique est entreprise à cet effet, à la fois 
par les Pouvoirs publics,, les grands | _groupe- 
ments du textile et les éleveurs. 

Cépendant, le territoire de la France continen- 
tale ne semble pas propice à une multiplication 
indéfinie des moutons à laine : d'autres soucis y 
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Hein l'attention de nos pers et 
serait contraire à une intelligente division di 
travail de les engager trop résolument vers un 
exploitation que nous sommes à même d'org 
niser plus fructueusement hors d'Europe. 

En effet, nos colonies (particulièrement Y'AI 
gérie, l'A. O. F. et Madagaséar et, à un t 
dre degré, l’Indo-Ghine) sont infiniment mie 
placées que la Mère-patrie pour Passe un. 
élevage intensif des ovins. 

S'il est vrai qu'en Algérie le nombre de trou 
peaux transhumants ne saurait désormais êtr 
sérieusement augmenté, rien ne s'oppose à l’ac 
croissement des effectifs sédentaires : il suffira. 
dé perfectionner les méthodes encore rudimen 
taires des indigènes et d'introduire de a ; 
les races, soigneusement sélectionnées. 

En A. O. F. et à Madagascar, des dite fai- 
tes à l’instigation de la Chambre de commerce 
de Tourcoing ont établi que diverses. “espèces 
(mérinos de Rambouillet, d'Algérie, de la So 
logne et de la Crau) s ’acclimateraient aisément 
et un groupement d’industriels et de commer- 
cant s'est formé, sous les auspices de cette Com- 
pagnie, pour y créer des « troupeaux d'essai ». 
Des concessions ont été demandées (portant sur 
6.650 hectares en À. O. F. et 7.450 hectares à. 
Madagascar), en vue de pratiquer un élevage in 
tensif : leur octroi définitif én sera poursuiv 
au nom de la Chambre de commerce de Tour- 
Going qui les prendra én charge jusqu’ au m6 - 
“ment où, les expériences ayant donné dés résul- 
tats. concluants, une société commerciale Trégu- 
lière sera fondée pour en tirer parti. En atten- 
dant la réalisation de ce. programme, quatre 
troupeaux, représentant près d'un millier de 
têtes, ont été constitués en A. O. F. et un trot 
peau de même importance a été ‘envoyé d 
dagascar : les uns et les autres paraissent ré 
sir admirablement, et l’on envisage l'expédit 


caces devraient étre née e 
but d’une évolution heureuse. 7 
_ Il serait désirable que l'exemple ainsi 
fût imité par toutes les associations d'ind ; 
lainiers de la Métropole. Il faudrait aussi que 
des moyens matériels fussent mis à la disp 
tion de ces précurseurs : la Chambre n- 
merce de Tourcoing opère, pour l'instant, 
les seules ressources provenant. de cotisations 
et subventions bénévoles ; des subsides officie $, 
analogues à ceux que le Gouvernement brita 
nique accorde à l'Empire Cotton Growing Cor- 
poration (et qui montent à près d'un million de 
livres sterling par an) faciliteraient. sa tâche et 
cellé d'organisations similaires, et hât 
l'époque des réalisations positives. l 
doit être étudiée elle en vaut. assurément la 
pee LR va k 
| — EmoND THéRy. 
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QUESTIONS DU JOUR 


Le Contingentement des Rhums coloniaux 


et ses Répercussions économiques aux Antilles 


Nos lecteurs n’ont pas oublié que les conditions 


du commerce des rhums et tafias coloniaux se sont 


trouvées brusquement bouleversées au commence- 
ment de l’année dernière. On sait que le rhum est. 
le produit de la distillation directe du jus de canne 
et que le tafñia est obtenu par traitement des mé- 
lasses que laisse comme résidus la fabrication du 
sucre de canne. De tout temps, ces alcools avaient 
bénéficié d'un régime douanier de faveur à leur 
entrée en France, sans limitation de quantité, dès 
lors qu'ils provenaient de l’une quelconque de nos 
possessions. Un amendement à un projet de dou- 
zièmes provisoires, voté presque par surprise, MoO- 
difia soudain cette situation. Devenu l'article 9 de 
la loi du 31 décembre 1922, le texte auquel nous 
faisons allusion fut ainsi libellé : 


« À partir du {er janvier 1923, seuls pourront être 
importés en France, en exception de la surtaxe pré- 
vue aù quatrième paragraphe de l’article 89 de la loi 
du 25 juin 190, jusqu'à concurrence d'une quantité 
annuelle de 160.000 hectolitres, les rhums et tafñias ori- 
ginaires des colonies françaises, présentant les Ccarac- 
tères spécifiques définis par l'article 6 du décret du 
19 août 191 et me titrant pas plus de 65 degrés. Un 
décret déterminera les conditions (d'application de la 


disposition qui précède et celle de la répartition du if 


contingent entre Îles colonies. » 


En exécution de ces prescriptions, une commis- 


sion interministérielle présidée par l'Intendant | 


général des troupes coloniales Tassel, directeur 
des Affaires économiques au Ministère des Colo- 
 nies, établit les modalités d'application de la légis- 
: lation nouvelle et élabora un programime de répar- 
tition du contingent entre les intéressés, en éva- 


luant aussi exactement que possible la production 


et l'exportation moyenne en France de rhums et 
tafias de chaque colonie en période normale, et 
en réduisant proportionnellement tous les chiffres 
ainsi obtenus, de manière à ramener leur total au 
montant fixé par la loi. \ 
: Ses travaux furent sanctionnés par un premier 
décret, en date du 20 février 192. Celui-ci stipula 
d'abord que les 160.000 hectolitres de rhums et 
tafias (exprimés en alcool pur, c’est-à-dire corres- 
pondant à 320.000 hectolitres titrant 50 degrés, 
266.666 hectolitres titrant 60 degrés, 246.153 hecto- 
litres titrant 65 degrés, etc.) seraient attribués : 


A la Martinique jusqu'à concurrence de 80.000 hectol. 


— Guadeloupe = 2 60.000 — 
— Réunion un — 18:000.*-— 
— Indochine > — — 1.133 7 — 
. — Madagascar — 2 an 
— Guyane : — — HD 2 
— Mayotte — ÉFs CORRE 
er Océane — De TEE 
— Nouv.-Caléd. — Oo EA 2 — 


Il précisa ensuite le mode.de division du contin- 
- gent global de chaque possession entre ses diffé- 
-rents producteurs, en indiquant que le Gouver- 
_ neur auraità y procéder par arrêté pris après avis 
: dela Chambre d'Agriculture et des représentants 


_ respectifs des fabricants de rhum et de tafia, en- 


_ observant les règles que voici : 


« Le-contingent sera d’abord partagé entre les grou-. 


. pemeénts des usines à sucre et celui-es distilleries 
.agrierles, proportionnellement au chiffre moyen de 


‘groupement pendant les 
.Doït être rangé parmi les usines à sucre tout établis- 


la production globale en rhum et tafia de chaqué 
années 1913 à 1919 inclus. 


sement dont l'outillage et les installations premières 
avaient pour objet principal la fabrication du sucre. 
— La répartition des quantités globales ainsi établies 
sera ensuite faite entre les producteurs intéressés de 
chacun des deux groupemerts Sur les bases suivan- 
tes : a) Pour les usines à sucré, au prorata de la pro- 
duction de sucre de chaëtune d'elles pendant la cam- 
pagne en cours, une provision des deux tiers de l’éva- 
luation de cette production pouvant être attribuée au 
début de la campagne ; b) Pour les distilleries agri- 
coles, proportionnellement pour chacune d'elles à la 
production de d'année la plus-élevée pendant la pé- 
riode de 1913 à 1923 inclus d’après le compte de la 
régie. Cette dernière disposition sera appliquée égale- 
ment aux distilleries agricoles qui, ayant antérieure- 
ment distillé des mélasses, sont aménagées au 31 dé- 
cembre 192? pour distiller le jus de canne ». 


On indiqua également quelles mesures de contrôle 
seraient mises en vigueur pour faire respecter la 
loi (certificats requis à l’appui de la marchandise 
pour justifier qu'elle n'est pas exportée en excé- 
dent du contingent), on spécifia que des cessions 
et transferts de contingents individuels pourraient 
être autorisés entre les producteurs, on déclara, 
expressément que les quantités réexportées de 
France -en suite de dépôt, entrepôt, transit ou 
transbordement seraient déduites du contingent 
assigné à chaque intéressé, de même que les dif- 
férences en moins constatées entre les quantités 
expédiées des colonies et celles reconnues à l’arri- 
vée: dans la Métropole (dues à des pertes ou cou- 
lages durant la traversée). On admit, enfin, que 


les quantités du contingent global de chaque pos- 


session non expédiées au 31 décembre d’une année 
seraient reportées sur son contingent de l’année 
suivante. 

La réglementation ainsi définie fut complétée le 
15 avril par un nouveau décret, qui prescrivit, en 
premier lieu, que la part du contingent allouée à 
une distillerie agricole ne pourrait en aucun cas 
être supérieure à sa production moyenne annuelle 
de la période 1919-1922, et qui combla une lacune 
du décret du 20 février en: fixant en ces termes la 
situation des distilleries industrielles (usines trai- 
tant les mélasses des fabriques de sucre non outil- 
lées pour les ‘distiller elles-mêmes) 


« Les distilleries industrielles qui ont fabriqué au 
cours des années 1919 à 1922 inclus seront comprises 
dans dla répartition qui sera faite entre les vproduc- 
teurs du groupement des distilleries agticoles, mais 
il ne sera tenu compte que de leur production pen- 
dant (lesdites. années pour le calcul du partage du 
contingent global entre le groupement des usines à 
sucre et celui des distilleries agricoles. La part de 
contingent à attribuer à ces distilleries industrielles 
sera calculée proportionnellement pour chacune d'elles 
à la production moyenne des années ide 1919 à 1922 
inclus ». | 2 

Ce texte du 13 avril ajouta encore que les dis- 
tilleries agricoles et industriellés ne pourraient 
exporter leur part de contingent que dans les limi- 
tes de leur production effective, le transfert de 
tout ou partie de ce contingent ne devart être auto- 
risé (par restriction aux dispositions du 20 fé- 


vrier), que dans le cas d'impossibilité de fabrica- 
tion par force majeure dûment constatée. 


Conformément à ces stipulations, le Gouverneur 
de la Martinique répartit comme suit son contin- 
gent de 80.000 hectolitres de rhum et tafia (alcool 


pur) : 


Contingent 
Nombre global 

d'éta- (en hectol. 

Groupe blissémeuts alcool pur) 
Usines A BUCTÉ. ecrire cuis 157 48.165.29 

Distillleries agricoles et indus- 

(HONER ER RSS renoue 122 31.834.71 
OLA EAU 197 80.000,00 

De son côté, le Gouverneur de la Guadeloupe 


procèda à la division ci-dessous indiquée de son 
contingent de 60. 000 hectolitres : 
Contingent 


Nombre global 
d’éta- (en. hectol. 
Groupe -blissements alcool-pur) 
Usines àsucre....,.....1.0 14 42.530,88 
Distilleries agricoles et indus- < 
LTIEDOS RC PE Ras Cat ti, 17.419 .20 
Total Frs 93 60.000.00 


On remarquera que la part proportionnelle des 
distilleries agricoles et industrielles dans le con- 
tingent total s'éleva à 39.75 % à la Martinique, 
contre seulement 29,12 % à la Guadeloupe -’la dif 
férence tient au fait que dans la première des îles 
beaucoup de petits planteurs, trop éloignés des 
usines à sucre et mal servis par les moyens -de 
communication pour y porter leur récolte, se sont 
organisés pour faire eux- mêmes du rhum, d’ail- 
leurs très apprécié. 

Le détail que nous signalons ici montre que l’ap- 
plication de la loi du 31 décembre 1922 a été réa- 
lisée de façon nettement objective, en tenant le 
plus grand compte de la position particulière de 
chaque possession. De très vives critiques ont, 
néanmoins, été dirigées contre le régime ainsi ins- 


tauré ; elles ont eu leur écho récemment au Par- 


lement et ont déjà déterminé un relèvement de 
25.000 hectolitres du « contingent colonial », dé- 


cidé par l’article 23 de la loi du 27 décembre der- - 


nier portant régularisation, ouverture et annula- 
tion de crédits au titre de l'exercice 1923. D’autres 
débats seront certainement engagés sur la ques- 
tion : avant d'apprécier les arguments mis en 
avant pour défendre ou combattre le système éta- 
bli depuis un an, il convient d'examiner les réper- 
cussions qu’il à eues sur l’économie de nos deux 
principales colonies « rhumières ». 
rs 5 

Des documents “fournis par les services doua- 
niers de nos diverses possessions (1) prouvent que, 
de 1912 à 1920 inclus, notre Empire d'outre-mer a 
-expédié à toutes destinations 3.315.000 hectolitres 
de rhums et tafias évalués en alcool pur,. soit une 
moyenne arinuelle de 358.333 hectolitres ; sur ce 
montant, la part de la Martinique à été de 1 mil- 
lion 932.906 : hectolitres- (moyenne annuelle de 
214.767 hectos) et celle de la Guadeloupe de 1 mil- 
lion 122.408 hectolitres (moyenne annuelle de 
124.712 hectos) Pendant la même période,” les 
exportations de nos colonies vers la France se 
sont élevées à 1.525.000 hectolitres d'alcool pur 
{moyenne annuelle 169.444 hecto), dont 883.469 li- 


(1) Reproduits dans un très intéressant article de M. G. Le- 


moine, publié par Ja Journée Industrielle des 98 et 80-31 dé. 


cembre 19925, 
V 


- marchandise, 


= 


D Ji 


4. SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPBEN SR à 


dise à l’étranger devenait moins aisé en raiso 


vrés par. la Martinique (moyenne andublles wi 
hectos) et 511.700 par dla Guadeloupe (moyenn 
annuelle 56.855 hectos). 4 
En 1921, sous l'influence de la crise mondiale 
qui provoqua un effondrement des cours de la 
et entraîna la chute retentissante 
plusieurs gros négociants, les « sorties » totales de 
nos possessions tombèrent à 170.000 hectolitres. 
d'alcool pur, dont à peine 80.000 pour la Martini 
que et 75.000 pour la Guadeloupe, et les envois en 
France fléchirent à 147.702 hectos, dont 59.906 e 
provenance de la Martinique et 67.084 en prove 
nance de la Guadeloupe. 
‘Ce marasme, heureusement, ne se prolongea 
point, et en 1922 l'ensemble des exportations des. 
rhums et tafias coloniaux passa au chiffre non 
encore enregistré de 500.000 hectolitres, dont 256: 000. 
au compte de la Martinique et 187. 000 au compte 
de la Guadeloupe. Les expéditions à destination 
de la Métropole montèrent à 380.500 hectos, dont 
223.691 imputables à la Martinique et 185. 528 à la 
Guadeloupe. 2 
A considérer ces résultats in globo, on LÉ 
tenté de supposer que le contingentement fixé par 
la loi du 31 décembre 1922 a consacré là situation 
normale de la dernière décade, faisant simple. 
ment abstraction des résultats. exceptionnellement 


- mauvais de 1921 et de ceux anormalement bons de 


1922. Même en acceptant cette opinion, il faudrait 
reconnaître que la part de 80.009 hectolitres attri-. 
buée à la Martinique est inférieure aux livraisons 
moyennes effectuées de 1912 à 7 par cette. île 
dans la Mère-patrie. | 

Mais le raisonnement que nous abuse ici - 
ne saurait être retenu, parce qu'une évolution très. 


mette s'est dessinée au cours des hotilités vers 


une intensification de la production des rhums et. 
tafias de nos colonies. Si l’on considère, en effet, 
d'une part les statistiques relatives aux exercices. 
1912 et 1913, d'autre part celles concernant des 
exercices 1919 et 1920, on observe : d’abord, que : 
durant-les premiers la. moyenne annuelle des ÉXSS 
portations totales à toutes destinations fut de . 
165.000 hectolitres (dont 83.000 pour la Martinique … 
et 48.000 pour la Guadeloupe), tandis que pendant 
les deux derniers elle s'établit à 283.000 hectolitres. 
(dont 157.000 pour la Martinique et 97.500 pour HS # 
Guadeloupe) ; en second lieu, que la moÿenne an-. 
nuelle des expéditions en France. passa de 147. 000 
hectos (dont 82.500 au compte de la Martinique et. ; 
41.800 à celui de la Guadeloupe) en 1912-1913 à. 
211.000 hectos en 1919-1920 (dont 116.000. pour de 
Martinique et 80.000 pour la Guadeloupe) : il est. 
à remarquer, eh outre, que la participation des. 
Antilles à l’approvisionnement en rhums et tañas 
de la Métropole, qui avait été de 88,5 % en 1912- 
1913, «st montée en 1919-1920 à 92, 9 %#. à 
On comprend dès lors que la limitation à 160. 000 
hectolitres d’alcool_ pur des admissions exemp- 
tés de surtaxe en France des rhums et tañias pro- 
venant de nos colonies et pays de protectorat Soi 
apparue aux milieux intéressés comme une grave 
menace elle impliquait une diminution de 
24 % par rapport aux débouchés que nos posses- 
sions avaient trouvés dans la Mère-patrie en 1949 
et 1920 et une diminution de 58. % par rapport à 
ceux qui leur avaient été offerts en 1922 ; le préju-. 
dice sembla devoir être plus sérieux encore po 
la Martinique quand on connut la répartition pre 
crite par le décret du 20 février 1923, les possibili= 
tés de vente sur notre marché continental étant 
réduites, en ce qui la concernait, de 31 % sur 
1919-1920 et 64 % sur: 1922 (les proportions ÿ 
pondantes PEAR pour la Guadeloupe. 
tivement à 25 53 “#). ! 
La ss fui jugée d'autant plus sé 
au’au même moment l'écoulement de la marchan 


de relèvements de tarifs douanier et de renforce 


_ ments des mesurs prohibitionnistes prises scous 
couleur de lutte contre l'alcoolisme. On n'’estimera 
_ pas exagérées les alarmes dont les députés et séna- 
. teurs des Antilles se firent les interprètes si l’on 
note qu'en 1919 et 1920, et de nouveau en 1922, la 
valeur des rhums et tafias livrés sur notre terri- 
toire par les deux îles représenta environ 50 % de 
la valeur des exportations globales de la .Guade- 
loupe et 70 % de celle des exportations globales de 
la Martinique. & 

De sombres pronostics furent alors formulés sur 
l'avenir prochain de l’une et l’autre possession 
on envisagea la ruine de tous les petits proprié- 
taires dont les distilleries agricolèés seraient bien- 
tôt contraintes au chômage ou à une activité trop 
ralentie pour assurer une exploitation non défici- 
taire ; on considéra également que les usines à 
sucre verraient hausser fâcheusement leurs prix 
de revient parce qu’elles ne pourraient plus, doré- 
navant, tirer un parti rémunérateur de leurs ré- 
sidus, dont une grande quantité devrait être tout 
bonnement jetée ; et l’on en déduisit que les finan- 
ces publiques dés deux colonies s'en ressentiraient 
durement, tandis que leurs banques d'émission, 
qui avaient, comme à l'ordinaire, consenti aux 
planteurs d'importants crédits sur récoltes pen- 
dantes durant le second semestre 1922. traverse- 
aient de nouveau des heures pénibles, parce 
qu'elles ne réussiraient pas à récupérer complè- 
tement leurs avances, 

Ces perspectives pessimistes ne se sont point 
vérifiées : sons doute, une diminution considéra- 
ble des quantités exportées de rhums et tafias est- 
elle enregistrée en 1923 par rapport à 1922 (attei- 
gnant pour les deux îles 40 % à la fin du dixième 
mois) ; mais par suite d’une majoration très $en- 
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moine dans l’étude à laquelle nous nous sommes 
référé précédemment, la loi de contingentement a 
-été votée uniquement pour protéger la viticulture 
et la cidriculture métropolitaines contre une con- 


_currence dont elles s'inquiétaient vivement. Cette 


concurrence ne leur aurait point semblé trop péril- 
Jeuse si les rhums et tafias avaient été transpor- 
tés et consommés seulement à l’état de nature 
mais comme, à l'instar de tous les alcools de bou- 
che, ils peuvent être rectifiés et employés ainsi 
dans la préparation des liqueurs et spiritueux les 
plus variés, les distillateurs de la France conti- 
mentale ont voulu être mis à l'abri de l'invasion 
infinie d’un produit que beaucoup de liquoristes 
préfèrent aujourd'hui aux alcools provenant des 
eaux-de-vie de vin et de cidre. 


Un conflit d'intérêts entre la Mère-patrie et ses, 
possessions existe donc à l'origine de la réforme 
de tels antagonismes sont toujours profondément 
regrettables ; celui qui nous occupe a été malen- 
contreusement rendu plus aigu par la brutalité de 
la solution donnée à un problème particulièrement 
complexe. | 

En effet, en fixant ne varietur le contingente- 
ment global et en posant des règles de répartition 
immuables de son montant entre les diverses pos- 
sessions productrices, on a cristallisé (en l’amoin- 
drissant, comme nous l'avons dit) la situation de 
l’industrie rhumière coloniale et, par contre-coup, 
celle des planteurs de canne et des fabricants de 
sucre de canne. 


Le fait n’a pas été contesté en ce qui concerne 
les distilleries agricoles : pour légitimer «a poste- 
riori la mesure, on a cependant prétendu que, par 
cette législation rigoureuse, on orienterait l’acti- 


_sible des cours du produit, la baïsse en valeur est ‘| vité des Antilles vers une plus forte fabrication de 


beaucoup moins âaccusée {atteignant seulement, 
pour la même période, 22,5 %) ; par ailleurs; la 
fermeté exceptionnelle du marché mondial du sucre 
a permis aux fabricants de sucre de canne de ne 
pas être gênés par l'accroissement de leur coeffi- 
cient d'exploitation ; enfin, une sécheresse impla- 
cable a réduit la récolte de la campagne 1922- 
1923 au point que -les planteurs n'ont eu aucun 
mal à vendre leur canne dans des conditions ré- 
munératrices. Une adaptation provisoire au nou: 
veau régime a été ainsi rendue possible, et les 
informations qui nous parviennent actuellement 
de la Pointe-à-Pitre et de Fort-de-France confir- 
ment que l’année 1923 sera‘ encore une ère de pros- 
périté pour ces régions : malgré la limitation des 
expéditions de rhums. le mouvement commercial 
total accusera une augmentation sur celui de 1922, 
aux entrées comme aux sorties, à cause des prix 
favorables obtenus par tous les produits, aucun 
« accident de crédit »-n’a été signalé et les recettes 
fiscales, en progression marquée, couvriront lar- 
gement les dépenses publiques. 

Il serait cependant inexact de conclure de ces 
constatations encourageantes que les adversaires 


du contingentement institué le 31 décembre 1922 | Antilles, les jus de nombreuses 


se. sont effrayés à tort : des circonstances excep- 
tionnelles ont agi, qui risquent de ne plus se ren- 
- contrer à l'avenir ; déjà l'aspect de la récolte 1923- 
1924, favorisée par de meilleures conditions atmos- 
phériques, donne à penser que les planteurs 
éprouveront des difficultés plus sérieuses à se dé- 
faire de leur production, et un certain découra- 
gement se manifeste à nouveau parmi les agricul- 
teurs et les industriels de nos « vieilles colonies »; 
Je relèvement de 25.009 ‘hectolitres du contingent, 
décidé par la loi précitée du 27 décembre 1923, a 
quelque peu calmé ces appréhensions : un malaise 
subsiste pourtant, qui nous incite à rechercher les 
remèdes susceptibles d’être trouvés au présent 


état de choses. 


_ x 
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sucre. Trop de canne, at-on déclaré, est détournée 
de sa destination normale : désormais, un débou- 
ché plus rationnel et mieux conforme aux besoins 
généraux lui sera obligatoirement . assigné. Cette 
thèse a eu un certain succès au Parlement : elle 
soulève toutefois deux grosses objections. La pre- 
mière est qu'il ne paraît pas de bonne politique 
coloniale de bouleverser brusquement des organi- 
sations qui se sont créées et développées à l’insti- 
gation de la Métropole : M. Candace a souligné 
avec raison que pendant la guerre le Gouverne- 
ment a demandé aux Martiniquais et aux Guade- 
loupéens d'augmenter par tous les moyens leur 
distillation pour alimenter nos armées ; on a ré- 
pondu courageusement à cette requête : il serait 
inique de ruiner maintenant des compatriotes qui 
ont bien servi le pays. La seconde objection est 
que des motifs économiques et techniques Ss'oppo- 
sent à ce que toute la canne récoltée soit affectée 
à la fabrication du sucre : nous avons mentionné 
déjà qu’à la Martinique beaucoup de planteurs 
sont dans l'impossibilité matérielle d'apporter leur 
produit aux usines à sucre ; la distillation directe 
est donc pour eux une nécessité ; en outre, aux 
exploitations se 
prêtent mal à la préparation du sucre, parce qu'ils 
contiennent des éléments réducteurs empêchant la 
cristallisation complète de la saccharose (ce qui 
n'est pas le cas des cannes d’autres possessions) : 
ils donnent au contraire des rhums de qualité su- 
périeure, très goûtés du public ; il serait absurde 
de les employer systématiquement dans des con- 
ditions exclusives d’un bon rendement. 


En ce qui touche les planteurs, il a été affirmé 
que leurs intérêts ne seraient point lésés, parce 
qu'il leur sera loisible de livrer leur récolte aux 
fabriques de suere : mais celles-ci n’ont pas une 
capacité illimitée d'absorption de matière pre- 
mière : on espère, il est vrai, qu'elles se dévelop- 
peront progressivement : mais l'extension de leur 
puissance, nécessitant des installations nouvelles 


Ainsi que l'observe très justement M. G. Le- fort onéreuses, serait en tout temps assez lente : 


il est à craindre, de plus, que les initiatives es- 
comptées dans ce sens soient désormais très ralen- 
ties, précisément en raison du contingentement. 
Celui-ci, s’il reste immuable, entravera irrémé- 
diablément la distillation du supplément de mé- 
lasses. que procurerait une fabrication sucrière 
accrué : or, c'est par l'emploi rémunérateur de 
leurs résidus que nos , producteurs de sucre de 
canne ont réussi à consolider leur position un ins-! 
tant ébranlée ; on voit par là que, la loi du 31 dé- 
cembre 1922 
sur une industrie que tous s'accordent à recon- 
naître utile à l’économie de la plus grande France. 
Les CnSÉqUenCes pernicieuses de la réforme 
intervenue il y & un an sont donc certaines dans 
l’ordre matériel. Au point de vue moral — et ceci 
n’est pas moins grave — elle a dressé les unes 
contre les autres différentes régions de notre do- 
maine lointain les colonies où l’industrie du 


sucre naît à peine et l'île de la Réunion, qui ne 


possède que peu de distilleries agricoles et obtient 
presque uniquement du tafia par traitement des 
mélasses, se plaignent d’être sacrifiées, par le main- 
tien du statu quo observé de 1912 à 
tilles ; celles-ci, de leur côté, font valoir que les 
règles de répartition ont exagérément favorisé les 
usines à sucre au détriment des producteurs de 
rhums par emploi direct du jus de canne. L'oppo- 
sition est vive entre les deux groupes et provoque 
des discussions déplorables. Des frictions (pour la 
plupart aplanies mais qui peuvent renaître à cha- 
que moment) ont aussi altéré les relations des co- 
loniaux et de divers services administratifs de la 
Métropole (notamment au sujet de l'estimation des 
pertes à déduire du contingent pour cCoulage en 
cours de transport). 

Tout cela compromet la bonne harmonie qui de- 
vrait régner entre toutes les partiés de notre bel 
Empire. Est-il possible de guérir le mal ? 

Nous pensons personnellement qu'il eût été pru- 
dent de ne pas prendre à la légère une disposition 
aussi radicale que celle du contingentement : une 
phase préparatoire eût dû être ménagée, durant 
laquelle on aurait, par des conseils, des subven- 
tions, des travaux publics (construction de voies 
de communications), des recherches scientifiques 
(étude sur d’autres utilisations des mélasses, par- 
ticulièrement pour la fabrication du papier), etc; 
orienté peu à peu l'activité des « rhumiers » vers 
d’autres productions ; pendant cette période, il au- 
rait fallu également combattre le régime de mono- 
culture trop rigoureusement en vigueur dans nos 
terres tropicales en poussant à des exploitations 
différentes (fruits, café, cacao, vanille, etc., etc.). 
Au bout d'un délai relativement court, le terrain 
eût été plus propice à la réglementation édictée 

: prématurément l'an passé. - 


en Guyane est, à l'heure actuelle, lune des 
moins prospères de nos colonies, Alors que, stimu- 
lés par les efforts de la Mère patrie, des progrès 
plus ou moins accentués, et parfois même très 
marqués, peuvent être observés dans la majeure 
partie de notre domaine d'outre-mer, la stagna- 
tion semble être devenue la règle dans notre pos- 
session sud-américaine, Et cependant, le pays 
abonde en ressources de toutes sortes. Quant au 
climat, il n’est nullement plus insalubre que dans 
les contrées avoisinantes, Aussi s’explique-t-on dif- 


ficilement cet état. de quasi- -délaissement, qui pré- - 


aura une influence  fâcheuse même | 


1920, AUX AN; 


La Çolonisation à 


Maire cette. conviction, nous ne. > prop 
d' abroger la lei d'exception que no 
les bouleversements incessants sont 


initialement mauvaises : le principe ‘du conti 
tement étant maintenant acquis, il nous se 
sage de ne plus le remettre en cause. 
Ceci dit, nous considérons que de sérieuses - 
_liorations peuvent être apportées aux dispositions 
.que nous avons résumées au début de cet artic 
Tout d'abord, il conviendrait de décider que 1 
chiffre maximum des admissions en. France no 
soumises aux surtaxes sera sujet à une revision. 
annuelle, pour tenir compte des modifications cons-. 
tatées dans les facultés productrices des usines 
sucre : par là serait dissipée la tension entre d 
tillateurs de jus et distillateurs de mélasse. En Be 
cond lieu, il nous semble que, pour sauvegarder 
les intérêts éminemment respectables des rhu-. 
miers de la Martinique et de la Guadeloupe, -on. & 
devrait appliquer un régime distinct aux FRS 
d'origine et aux rhums "vulgaires et tañas : les. 
premiers pourraient être importés sans - “limite, - a 
la condition d'être privés de la possibilité de rec 
tification ; les seconds, qui continueraient à jouir 
de cette prérogative, seraient seuls ARE” PE : 
contingentement. 
D'autres suggestions, sans ‘doute, ae Fan 
si une étude impartiale et approfondie de la ques-_ 
tion est menée de concert par tous les intéressés. 
L'Institut colonial français à mis le problème à 
l’ordre du jour de ses délibérations : Son « groupe. 

- de défense des rhums coloniaux » vient d’ ‘exprimer 
le vœu que le contingent -soit porté le plus tôt. 
possible à 250.000 hectolitres, et il a décidé: que 
trois sous-comités réunissant chacun des points 
‘de vue communs (producteurs, acheteurs et inter 
médiaires) suivront régulièrement l'évolution du 
marché, dans nos possessions comme dans la 
Mère patrie, pour proposer en temps opportun tous 
amendements nécessaires aux lois et décrets -en 
vigueur. : : 

Cette méthode est la seule qui ouai à des 
résultats positifs, pourvu que les rivalités indivi 
duelles, les querelles professionnelles et les. contro 
verses « de clochers » cessent et que tous les agri- 
culteurs, industriels et négociants engagés dans 
cette branche: importante de l’économie nationale 
s'efforcent loyalement de conciülier sans arrière 
pensée les nombreux intérêts qui S ‘affrontent. 

: L'avenir de nos Antilles est lié à la bonne ha 
monie qui régnera entre tous les « rhumiers » et … 
« sucriers » : cette seule considération nous dis- 
pensera d'insister davantage sur la nécessité d'a 
boutir à un règlement re et. suffisamment 
souple ! 


la Guyane 
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sente un contraste frappant avec a States 43 
tôt florissante des Guyanes hollandaise et britan- 
nique, Au cours de quatre siècles d'occupation, si. 
le ‘développement économique de la, Guyane fran- 
çaise, qui a connu des vicissitudes sans mombre, 
n'a jamais été comparable à celui. de ces deux 
autres possessions européennes, elle à eu po 
tant, elle aussi, ses heures de prospérité. 

‘A partir. du début du seizième siècle, alors que 
des renseignements quelque peu précis concernant 
la région côtière purent être rapportés par un pr 
mier “explorateur raonae Vincent Pinçon,. dves 


un peu moins de 600 blancs. 
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enthousiastes, on se représentait comme un Eldo- 


_ rado. Cette croyance détermina tout d’abord l'im- 


migration d’aventuriers, dont les déboires contri- 
buëèrent au mauvais renom de la colonie. Quelques 
expéditions, mieux organisées, furent cependant 


_ plus heureuses, et Cayenne fut fondée dans la pre- 


mière moitié du dix-septième siècle. Vers cette épo- 


que, les Hollandais se rendirent maîtres de notre 


possession pendant une dizaine d'années, puis les 
Anglais causèrent de gros dommages aux planta- 
tions qui commençaient à se développer. La prise 
en tutelle directe des colonies par le Gouverne- 
ment de Louis XIV fut le début d'une ère de pros- 
périté pour la Guyane, ce qui excita la jalousie dés 
Hollandais, qui s'en emparèrent de nouveau, mais 
cette fois pour une très courte durée. Une cam- 
pagne de représailles, dirigée contre la Guyane 
hollandaise, fut désastreuse, et elle épuisa notre 
possession, qui ne reprit son essor qu'au commen- 
cement du dix-huitième siècle. Les anciennes plan- 
tations furent remises en état, de nouvelles furent 
créées. Le commerce trouva également un stimu- 
lant dans les adoucissements apportés au pacte co- 
lonial par le règlement maritime de 1717. Vers le 


- milieu du dix-huitième siècle, la superficie des ter- 


res en culture arrivait à 1.300 hectares, et la popu- 
lation comprenait environ 3.300 personnes, dont 

L'échec pitoyable de l’entreprise de colonisation 
de Kourou, qui livra au plus triste sort da plu- 
part des 12.000 émigrants débarqués, en l’espace 
de moins de deux ans, sur le territoire de la colo- 
nie, où rien n'avait été préparé pour les recevoir, 
porta un coup funeste au développement de la 
Guyane, car on attribua à l'insalubrité du climat 
la cause de ce désastre. Plusieurs tentatives plus 
modestes qui suivirent ne donnèrent pas non plus 
les résultats qu’on en escomptait : en 1775, on ne 
trouvait dans la colonie que 1.300 personnes libres 
et 8.000 esclaves, et la valeur des exportations sur 
la France n'’atteignait pas 500,000 livres tournois. 
Grâce à la sage administration de l’intendant Ma- 
louet, dont les effets furent des plus heureux sur 
l'agriculture et la situation économique générale, 
des progrès appréciables furent toutefois réalisés 
pendant une vingtaine d'années. Mais l'abolition 
de l'esclavage, en 179%, puis l'émancipation des 
noirs, en 1848, causèrent la ruine de nombreuses 
entreprises, Les nouveaux affranchis, au nombre 
d'environ 13.000, refusèrent tout travail Pour -se 
procurer la main-d'œuvre indispensable, on fit 
venir successivement des nègres, des Chinois, des 
Hindous ; les résultats ne répondirent pas aux 
espérances. Les essais de colonisation péniten- 
tiaire, qui dater de 1854, n'ont pas été plus heu- 
Hope ass : 

La découverte de l'or, en 1855, dans la région de 
l'Approuague supérieur, porta un dernier coup 
aux entreprises agricoles, l'industrie aurifère ayant 
accaparé la plupart des travailleurs. Aujourd'hui 
la Guyane, avec une superficie qui équivaut au 
sixième de celle de la France, n'arrive pas à nour-. 
rir une population inférieure à 45.090 habitants ; 
il lui faut importer notamment des denrées ali- 


mentaires de l'Amérique du Nord et du bétail du: 


Vénézuéla, et ses exportations (27 millions et demi 
de francs en 1922) sont souvent plus faibles que 
ses importations (33 millions et demi la même 
année). 5 
sx £ 

Le climat, chaud et humide de la Guyane se prête 
pourtant d'une façon merveilleuse à un grand 
nombre de cultures, Le manioc, dont les produits 
entrent pour une grande part dans l'alimentation 
dé la population créole, se plaît dans les terrains 
contenant du sable et. de l’humus. Le maïs, qui 


x 
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essais de colonisation furent successivement tentés 
dans ce pays que, d’après les récits de voyageurs 


mûrit très vite, peut-être cultivé à peu près partout. 
Le riz demande de l'humidité et de la chaleur, 
mais une variété existe dans la colonie qui vient 
très bien dans les terres hautes. L’igname, la pa- 
tate, la tayove, figurent parmi les denrées vivrières 
les plus communes. Tous les légumes d'Europe y 
croissent facilement, Le bananier s'y développe 
particulièrement bien dans les terres un peu frai- 
ches, et les espèces d'arbres fruitiers y sont fort 
nombreuses. Le cacaoyer, le caféier, y poussent 
sans difficulté. Le cannellier, le muscadier, le giro- 
flier y sont acclimatés depuis longtemps. L'hevea 
y peut être cultivé dans tous les sols. Le vanillier, 
le poivrier, sont également susceptibles d'un bon 
rendement, sans exiger de gros capitaux. La canne 
à sucre, le cotonnier, le cocotier y rencontrent des 
conditions favorables de terrain et de climat, mais 
ces cultures nécessitent une mise de fonds assez 
importante ef une abondante main-d'œuvre. Nous 
signalerons encore pour mémoire le tabac, la ra- 
mie, l'ananas, le ricin, et des plantes tinctoriales 
fournissant l'indigo, le safran, le rocou. 

Cette longue énumération donne une idée des pos- 
sibilités offertes par le pays à l’agriculture. Maïs 
comme nous l'avons dit, la production indigène 
ne suffit pas à la consommation de la population, 
qui doit importer pour son alimentation, riz, maïs. 
patates, ignames, tayoves, bananes, café, etc…, 
sans compter les animaux et produits animaux. 
L'appât d'un enrichissement rapide ou d'une ré- 
munération plus élevée détourne en effet capitaux 
et main-d'œuvre vers l’industrie de l'or, et l’exploi- 
tation du bois de rose et du balata, au détriment 
de la culture et de- l'élevage. Le troupeau de la 
colonie ne compte guère que quelques centaines de 
chevaux, et quelques milliers de bœufs et de porcs, 
quelques ânes et un très petit nombre de moutons. 
Et pourtant, les pâturages naturels couvrent une 
superficie qui dépasse 300.000 hectares ! 

Quant aux forêts, elles sont immenses, et renfer- 
ment les essences les plus variées. Outre les bois, 
précieux et communs, qu'elles pourraient fournir 
en abondance, elles sont susceptibles de donner 
lieu à des exploitations fort intéressantes, comme 
celles des produits oléagineux, textiles, aromati- 
ques, tinctoriaux ou médicinaux, des gommes et 
résines, etc... Toutefois, l'absence” de personnel 
technique, la pénurie de main-d'œuvre et la diffi- 
culté des transports ont été jusqu'ici de gros obsta- 
cles à une utilisation sérieuse des ressources fores- 
tières. 

Le sol de la Guyane est riche en substances mi- 
nérales. En dehors de l'or, exploité dans les bas- 
sins de toutes les rivières, mais au moyen de pro- 
cédés souvent rudimentaires, des rapports de nom- 
breux ingénieurs ont signalé l'existence d'argent, 
de cuivre, de mercure, d’étain, de plomb. On 
rencontre du minerai de fer en grande quantité. 
La présence du platine a été reconnue en divers 
points, et on croit à l'existence de pierres précieu- 
ses, Les carrières de pierres à bâtir sont nombreu- 
ses, et l’on trouve en outre la terre à briques et 
le kaoliñ. 

Sauf l'or. toutes ces richesses sont encore inex- 
ploitées. L'industrie guyanaise se borne actuelle- 
ment, ou à peu près, à la distillerie de l'essence 
de bois de rose, à Pexploitation de la gomme de 
bälata, et à la fabrication du tafia, dont la pro- 
duction, qui s'était développée beaucoup pendant 
la guerre, a été sensiblement réduite à la suite du 
décret de 1919 prohibant les matières premières 


étrangères. 


R — 
+ x 


L'abondance et la variété des ressources natu- 


- relles aussi bien que les possibilités agricoles de 


la colonie devraient, semble-t-il, attirer les immi- 
grants, et une active propagande aurait peut-être 


‘quelque chance d'obtenir des résultats encoura- 
 geants, Quoi qu'il en soit, il peut n'être pas sans 
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intérêt d'indiquer ici sommairement les conditions 
d'acquisition ou d'exploitation du sol. 

Les concessions de terraïns de culture du do- 
maine de l'Etat peuvent être consentiés à titre oné- 
reux ou à titre gratuit, Dans le premier cas, elles 
ne peuvent porter sur une superficie inférieure à 
10 hectares, ni supérieure à 1.000 hectares ; dans 
le second Cas, l'étendue est comprise entre 10 et 
25 hectares. Le concessionnaire reçoit tout d’abord 
un titre provisoire, qui. n’est transformé en titre 
définitif qu'après exécution, dans les délais déter- 
minés, des conditions de mise en valeur fixées au 
cahier des charges. Dans les bourgs, le terrain 
devant servir à la construction d’une habitation 
peut être cédé gratuitement, une telle concession 
ne devenant toutefois définitive que sous certaines 
conditions d'utilisation. 

Des permis pour l'élevage du bétail : sur certaines 
terres domaniales peuvent être accordés à titre 
gratuit, ces terres devant toutefois faire retour 
au Domaine dès leur abandon par les bénéficiaires. 

Une licence personnelle, délivrée gratuitement, 
est nécessaire pour l'obtention d’un permis d’ex- 
ploitation forestière, ce permis étant accordé pour 
une durée de quatre ans, renouvelable, et moyen- 
nant une redevance annuelle ainsi fixée : O fr. 05 
par hectare pour les résines, gommes, latex, et 
tous sucs obtenus par saignées, la superficie à 
exploiter ne devant pas être inférieure à 20.000 
hectares: ; 0 fr. 25 par hectare pour les bois, avec 
une surface d'exploitation d'au moins 400 hectares : 
0 fr. 05 par hectare pour les graines, fruits, feuilles, 
et tiges non ligneuses, avec une ‘superficie d'ex- 
ploitation de 20.000 hectares au minimum. 


Les substances minérales concessibles compren- - 


nent quatre catégories : 1° Combustibles, pétro- 
les, bitumes ; 2° “sel gemme, sels associés, nitra- 
tes, sels associés et phosphates Mae métaux fee 
cieux, leurs minerais et pierres précieuses ; 4° tou- 
tes autres substances. Une licence personnelle, 
délivrée pour six années et moyennant un verse- 
ment de cinq francs est nécessaire pour obtenir 
un permis de recherche, une concession de mine, 
ou même pour participer, à un titre quelconque, 
à l'exploitation des mines. Le permis de recherche 
s'applique à un périmètre de 500 hectares au mi- 
nimum,. et est soumis à une redevance annuelle 
de O fr, 10 par hectare. Toute concession, dont 
l'étendue ne peut être inférieure à 100 hectares, 
donne lieu à une redevance annuelle de 0 fr. 25 
par hectare pour les gîtes de substances des 1°, 
2° et 4 catégories, et de 0 fr. 50 par- hectare pour 
ceux des substances de la 3° catégorie. 
Fe 

Nous avons fait allusion à la gravité du pro- 
blème-: de la main-d'œuvre, dans ce pays où la 
population est si clairsemée. En vue d'y remédier 
dans la mesure du possible, des corvées volantes 
de transportés ont été formées et mises ‘à la dis- 
position des agriculteurs pour les défrichements et 
les gros travaux de culture. Mais ce n’est là en- 
core qu'une tentative des plus modestes. . 

La question de l'outillage économique est éga- 
lement fort importante. Or, tout, ou à peu près, 
est à faire dans ce pays où les rivières, assez 
nombreuses, sont coupées par des chutes ‘ou des 
rapides et ne permettent la navigation que sur une 
partie de leur cours. Il existe actuellement une 
douzaine de kilomètres de voie ferrée sur le ter- 
ritoire pénitentiaire, et trois routes principales : 
celle de Cayenne à Mana, qui n'est d’ailleurs car- 
rossable que sur une faible longueur, celle de 
Cayenne au Dégard des Cannes, et celle de 
Cayenne à Stoupan. | 

Le programme préconisé par M. Albert Sarraut 
dans son projet de mise en valeur de nos colonies, 
comporte notamment, pour la Guyane, la cons- 
truction d'une route d'environ 250 kilomètres de 


sa défense contre l’envasement ; 


-jusqu'au Maroni par la vallée de .l’Inini. 


Cayenne à a turn A Vrai, dire, ce proi, où 
est déjà ancien, mais il à été abandonné pendant 
une douzaine d’ années, et cette voie n'est actuel- . 
lement terminée et empierrée que sur une très 
courte distance. Cette route, qui serait en quelque 
sorte l'artère centrale de la colonie, serait prolon- 
gée à d'est jusqu'à l’'Oyapock, sur une longueur. 
d' environ 150 kilomètres. Il prévoit également 
l'établissement d'un chemin de fer sur route entre. 
Cayenne et Kourou, soit sur une distance de 42 ki- 
lomètres ; l’approfondissement, la régularisation. 
et l'assainissement des cours d’eau avoisinant 2e 


Cayenne, et la substitution de la navigation à Va sa 


peur au Canotage primitif, tout au moins jusqu'au ” 
premier saut de chacun des fleuves de la colonie ; | 
l'amélioration du port de Cayenne, d'accès diff 
cile même pour les navires de tonnage moyen, et 
l'amélioration de 
l'éclairage des côtes, les quelques phares existant. 
actuellement ayant une portée insuffisante ; la 
construction d’hôpitaux et de laboratoires ; enfin, 
la création d'établissements d” enseignement prati- 
que et professionnel. 1e 
La construction d’un chemin. de fer de. pénétra- : 
tion a été également envisagée; partant de Cayen- 
ne, il remonterait la Comté et l’'Orapu, passerait 
dans le bassin de l'Approuague, et se dirigerait 
Les ra-" 
vaux d'établissement d’une ligne de tramways je 
dans l'île de Cayenne doivent commencer Ares 
samment, s'ils né le sont déjà. ; 
Un Service postal est effectué réguliérement deux 
fois par semaine ‘entre Cayenne et les diverses … 
communes, Un réseau télégraphique - relie éntre 
elles les principales localités, et la Guyane com- 
munique par câble sous-marin avec la France, les 
Antilles et le monde entier. Des postes radio- télé- 
graphiques ont été installés à Cayenne, à Régina 
et à Saint-Georges de l'Oyapock. Un service télé: 
phonique fonctionne dans la capitale, Des services : 
d'hydravions assurent depuis peu des communi- 
cations rapides entre la côte et les régions inté- 
rieures, transportant vivres, matériel et passa- e 
geTs. La Guyane est en relations : régulières avec 
la France par les services de la Compagnie Géné- 
rale Transatlantique, dont-les paquebots qui leur 
sont affectés partent de Saint-Nazaire toutes les 
quatre semaines, et, par des vapeurs où des voi- 
liers, avec les Etats- Unis, le Vénézuéla, la Guyane . 
hollandaise, le Brésil et les Antilles anglaises. RTE 
A côté du problème des communications, la 
question du crédit est également intéressante, SEL 
il convient de reconnaître les services rendus CAE 
de nombreuses entreprises par la Banque. de la … 
Guyane, seul établissement de crédit de la colonie. . 
Signalons en passant qu'aux termes de là loi de - 
1919 qui a renouvelé son privilège, cette institu-. 
tion doit verser chaque année, entre autres rede- 
vances, une contribution de 150.000 francs dans le 
but de favoriser le développement de l'agriculture Ss 
guyanaise. 2 
Il va sans dire que lés finances de la tolonie sé 5e 
ressentent de la situation économique. Une cer- 
taine amélioration s’est cependant manifestée au 


cours des derniers exercices, et le Gouverneur à 


pu récemment exprimer: l'espoir que, sans nou- 
veaux impôts, les ressources ordinaires pourraient 
permettre, non seulement de faire face à toutes les 


nécessités, mais de reconstituer dans un délai très 


court une caisse de réserve importante. # 
«La Guyane a certes grand besoin de ressources : 
financières, sans lesquelles elle ne sauraït songer! 
à créer l'outillage indispensable à sa mise en va- 
leur. Mais il convient de ne point perdre de vue … 
que la question de Ja main-d'œuvre est d’une … 
urgence extrême, et il serait superflu de songer … 
à Ta mise à exécution des grands travaux proie: 
tés avant qu je ne soit résolue. 
Edmond BOUCHERY. 
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L’'Entrée en exploitation de l’Entrepôt frigorifique de Saint-Pierre 


. 


Nous avons déjà parlé du frigorifique de Saint- 
Pierre et exposé comment l'insuffisance des flotilles 


de pêche locales, d’effectif restreint et dépourvues 


d'installations frigorifiques, avait rendu son .utili- 
sation impraticable jusqu'ici (1). Sa conception 
s’inspirait évidemment de-l’exemple fourni par des 
établissements analogues installés sur le littoral 
français, mais il semble qu’elle n'avait qu’impar- 
faitement tenu compte des circonstances de lieu. 
11 en résulta que le frigorifique, achevé dès 1920, 
n'avait, jusqu'à ces derniers temps, pu être mis 
en exploitation. ie 
Depuis l’époque où nous examinions cette situa- 
tion, un fait nouveau est survenu. Un décret en 
date du 5 juin 1923 a concédé, en effet, à la Com- 
pagnie Franco-Canadienne des pêches et frigori- 
ques, dont le siège est à Paris, l'exploitation de 
l'établissement de Saint-Pierre, sous diverses con- 
ditions que nous allons examiner succinctement. 


= À 

La Compagnie a obtenu.la concession de l’éta- 
blissement pour une période de cinq ans, renouve- 
lable pour la même durée, contre paiement à l'Etat 
d’une somme de 150.000 fr. Le cahier des charges 
stipule que le concessionnaire pourra, dans l'es- 
pace qui ne $era pas réservé pour la fabrication 
dela glace, la réfrigération, la congélation et la 
conservation en chambres froides et en chambres 
non refroidies du poisson et autres produits, en- 
treposer du-poisson ou toutes autres marchandises. 

La Compagnie Franco-Canadienne des pêches et 
frigorifiques a, par ailleurs, toute liberté d'’entre- 


prendre -les opérations industrielles et. commercia- 


les visant l’utilisation des produits et sous-produits 
de la pêche qu'elle juge utile. Elle est assujettie, 
pour toutes ces opérations, stockage du poisson 
avec ou Sans préparation frigorifique, production 
de glace ou substances froides pour l'alimentation, 
les besoins du commerce et l'exécution des trans- 
ports frigorifiques, stockage et préparation de tous 
produits périssables, à des taxes établies séparé- 
ment pour chaque sorte d'opération et dont les 
tarifs seront fixés par le ministre chargé de la 
marine marchande après consultation du ministre 
des Colonies. . | 

D'autres articles du cahier des charges ont trait 
à la perception des taxes dont nous venons de par- 
ler, au pesage obligatoire des marchandises à leur 
entrée, à l'entretien des ouvrages et installations 
compris dans la concession et leur assurance. 

j es 

L'exploitation à commencé, ainsi que le cahier 
des charges le prévoyait, deux mois après la pu- 
blication du décret du 5 juin. Il est évidemment 
trop tôt pour juger des résultats obtenus et encore 
plus des possibilités d'avenir de l'entreprise, 
mais, quels que soient ces résultats, il est, de tou- 


tes façons, fort heureux pour notre vieille colonie 


de Saint-Pierre qu'un groupe industriel ait pris 
l'initiative de mettre en marche un établissement 
qui ne peut manquer de créer un peu d'activité et 
.de profit dans la région où il est situé. 

Si l'exploitation de l'entrepôt frigorifique de 
Saint-Pierre obtient le succès que nous lui souhai- 
tons, elle exercera d’ailleurs sa répercussion, non 
seulement sur la situation économique régionale, 
SR er Ne met 

GR Ne Supplément colonial de l'Economiste Européen, 
n° ?, p: 9. 


du‘ froid, 


mais aussi sur notre ravitaillement en cette den- 
rée du poisson, si propre à combattre « la vie 
chère » et dont la consommation, dans nos villes, 
est notoirement insuffisante. La conservation du 
poisson par le froid artificiel, qui constitue une 
des plus récentes applications du procédé décou- 
vert par notre compatriote Charles Tellier, le père 
n’était, jusqu'à ces dernières années, 
guère pratiquée en Europe, où l’emploi du froid 
industriel se dimitait presque exclusivement à la 


- conservation de la viande, du beurre et des œufs. 


Aux Etats-Unis, même, les usines frigorifiques, con- 
centrées sur cértains points, constituaient une sorte 
de spécialité. Aujourd’hui, au contraire, des frigo- 
rifiques à poisson sont en construction, ou même 
déjà édifiés, partout sur les côtes américaines du 
Pacifique et de l'Atlantique, et cette expansion, 
soudainé et considérable, témoigne clairement de 
la place sans cesse grandissante que le poisson à 
prise. dans l'alimentation aux Etats-Unis et des 
espoirs qu’on peut fonder sur l'avenir de cette 
jeune industrie. 

En France, cependant, la population s’est mon- 
trée longtemps réfractaire à la consommation de 
la viande frigorifiée et il a fallu la guerre pour 
détruire. le préjugé qui l’excluait des tables : or, 
il ne semble pas que le poisson-doive souffrir du 
même « ostracisme , le mot est de circonstance, et 
le frigorifique de Saint-Pierre devra bénéficier de 
cet heureux revirement, : 

Les pouvoirs publics et°les groupements profes- 
sionnels poursuivent du reste un sérieux effort 
pour développer en France le goût des produits de 
la mer. La Semaine du Poisson, qui s’est tenue à 
Boulogne-sur-Mer au mois de septembre dernier, 
ainsi que nous en avons rendu compte (1), est une 
manifestation de ce courant d'opinion. 

Il faut insister aussi sur ce point, trop négligé 
et même assez peu connu, que l’industrialisation 
de la pêche et la création d’entrepôts frigorifiques 
pour le poisson, comporte pour les établissements 
spécialisés dans la préparation des conserves de 
poisson et traitant journellement de grandes quan- 
tités de ce produit, une industrie annexe consti- 
tuée par l'évacuation des déchets et leur trans- : 
formation. 

Si les petits poissons — anchois, sardines, ha- 
rengs, maquereaux, etc... — peuvent être congelés 
et mis en conserves entiers, par contre, les poissons 
de grandes dimensions — esturgeons, morues, flé- 
tans, etc. — doivent être préalablement vidés et 
étêtés. On a calculé que, pour la morue en parti- 
culier, la tête et les entrailles représentaient en 
moyenne 35 % du poids du poisson vivant, c’est- 
à-dire qu'une usine qui traiterait cent tonnes de 
morue par 24 heures, aurait en même temps à se 
débarrasser de 34 tonnes de déchets, dont l'éva- 
euation peut donner lieu, dans certains cas, à de 
sérieuses difficultés : encombrement, senteur, etc... 

Dans la majorité des cas, ces déchets sont jetés 
à la mer ou livrés à l’agriculture comme engrais. 
Ce dernier-mode d'utilisation est notamment prati- 
qué à Terre-Neuve. Mais, dans une exploitation 
rationnelle des produits de la pêche, les déchets 
peuvent et doivent être Gtilisés de la manière sui- 
vante 

1° La chair de certains poissons, harengs, ma- 
quereaux, chiens de mer. alose, contient de l'huile. 
Chez d’autres, tels que la morue, l'huile se trouve 
exclusivement dans le foie (Cod liver Oil). Dans 


(1) Voir Economiste Européen, n° 1647, p.197. 
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l'un et l’autre cas, huile, “s'obtient: par cuisson 
suivie de pressage, filtrage, SR et raffi- 

nage. 

2% La peau, les intestins et les OS servent à fabri- 
quer du guano (fish fertilizer) et, par trituration, 
de la poudre du poisson. Le guano est employé 
comme engrais. La poudre, faite de préférence 
avec les os et les arêtes, est mélangée à la nourri- 
ture de la volaille et du bétail qui en sont très 
friands, Elle sert, soit à les engraisser — c'est le 
cas pour les pores — soit à stimuler leur produc- 
tion — c'est le cas pour les poules et tes vaches 
dont elle contribue à augmenter le rendement en 
œufs et en lait de 33 %. 


3° Ja vessie et les écailles de la merluche, de la 


morue, de l’alose servent à 
Pur (fish isinglass). 

° La tête et les yeux sont emplovés pour la fa- 
hricetin de la colle (fish glue). Les matières des- 
tinées à cette fabrication doivent être de toute 


fabriquer de là céla- 


première fraîcheur et ne point contenir d'huile, 


a celle-ci produit des réactions qui entravent 


la fabrication et ne donnent qu'une colle de qualité 


médiocre. 

A Saint-Pierre, le traitement des sous-produits 
doit constituer un apport important dans le ren- 
dement de l’exploitation et contribuer, en lui ou- 
vrant de nouveaux champs d'activité, à lui donner 
une extension insoupconnée. Nous souhaitons donc 


que la Compagnie Franco-Canadienne des pêches 
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INFORMATIONS GÉNÉRALES 


Les dépenses d'entretien de l'Agence Générale 
des Colonies. — Une loi promulguée le 29 décem- 
- bre 1923 a fixé ainsi la contribution des colonies 
aux dépenses d'entretien de l'Agence Générale des 
Colonies pour l'exercice 1924 ‘Indochine, 490.000 
francs ; Afrique occidentale française, 410. ‘000 fr. 3 
Afrique équatoriale française, 80.000 francs; Mada- 
gascar et dépendances, 310.000 francs; Martinique, 
24,000 francs ; Réunion, 18,000 francs ; Guadeloupe, 
14.000 francs ; Guyane, 12.600 francs ; Etablisse- 
ments français dans l'Inde, 10.000 francs ; Côte 
des Somalis, 8.000 francs ; Nouvelle-Calédonie et 
dépendances, 6.000 francs : Etablissements fran- 
cais dans l'Océanie, 6.000 francs ; Saint-Pierre. et 
Miquelon, 6.000 francs ; soit, au total, 1.894.000 fr., 
somme. qui sera versée au budget des recettes de 
PAgence Générale des Colonies, 


Création d’un service de contrôle et d'assistance 
des indigènes des colonies. — Un arrêté du mi- 
nistre des Colonies en date du 12 décembre 1923 
a institué au ministère des Colonies, sous le con- 
trôle immédiat du directeur des services miltai- 


res, un service de contrôle et d'assistance, en 
France, des indigènes des colonies françaises. 
Ce service assurera, en outre des attributions 


actuellement dévolues au contrôleur général -des 
troupes indochinoises et au contrôleur des travail- 
leurs malgaches, la tutelle de tous les. sujets ou 
protégés français originaires de nos possessions 
d'outre-mer. Il recueillera toutes indications utiles 
et centralisera tous renseignements concernant la 
situation matérielle et morale de ces indigènes, et 
il est appelé à servir de liaison entre les” Gouver- 
nements généraux, les départements des colonies, 
de Fintérieur, de la marine marchande et de la 


guerre pour toutes questions intéressant les sujets 


et protégés français relevant de son contrôle. 
Ce service est dirigé par le contrôleur général 


et pe poursuive “toutes à les’: 


- et 100 tonnes: de bois odorants. 


nécessaires dans ce but, en inspiran 
qui caractérise notre époque dans ce 
Réduction du prix. Le revient et. rs maxi- 
mum, den a core 
; . . D ÿ 
Nous terminerons en donnant ne chiftres du com- 
merce des produits de pêche. relevés pendant les 
trois premiers trimestres de 1995. Suivant les rensei- 
gnements que vient de nous communiquer l'Agence 
Générale des Colonies, le port de Saint-Pierre à 
enregistré durant cette période l'entrée de 15 mil- 
lions 404.650 kilos de morue, soit une augmenta- 
tion de 2.375.556 kilos comparativement. à. TARDE 
que correspondante de l'année 1922. … À 
La fabrication de l’huile de foie de morue, qui. 
avait complètement cessé en 1922, a repris dans. 
de bonnes conditions permettant l'exportation de 
18.210 kilos de ce produit. La sortie des issues 
morue (15.022 kilos), des capelans secs (42.254 
kilos) et de flétans (4. 360 Kilos) est en PrORFEESI 
considérable, 
Seule, l'exportation des rogues (œufs, de morue) 
a diminué âu point de cesser presque complè 
ment, leur mauvaise préparation ayant avili le: 
cours à Saint-Pierre, les pêcheurs ne les recueil 
lent plus ce qui, malheureusement, oblige nos sa 
diniers.à s'adresser à la Norvège “pour obtenir le. 
rogue qu'ils ce comme appât. Ve 
‘. Raymond Muzerre, 


= Series 
à 


LRTTAR A 
des troupes indochinoises; à : qui sont adjoints, 
dans la mesure où le justifient les nécessités di Ÿ 
service, des fonctionnaires coloniaux des. Gouver- 
nements généraux de l'Indochine, de : L'ARTAS 
occidentale et de Madagascar. 
Quant aux dépenses afférentes à ce. nouveau se 
vice, elles seront supportées par De PHARES. de 
ces mêmes colonies. ss 


L'utilisation ges 0e soloniaux. — L'aide écono- 


démontrer. 

Déjà certains bois d’ éenistarse acajou, okoume, 
bois de rose, ébène, etc..…., ont: définitivement co 
quis leur place sur les marchés européens. 

En ce qui concerne ces essences, nous avons ob- 
tenu de l'Agence générate des- colonies. au. ë 
des quantités exportées par les colonies Îrançaises, 
des renseignements fort intéressants. >" 

En 1921, le Gabon a exporté 2.006 tonnes 
jou, 46. 171 tonnes d'okoumé, 1.146 tonnes 
et 2.436 tonnes de bois divers d’ébénisterie 

Le chiffre des exportations de Ia Côte d'Ivoire à. 
atteint 84.634 stères pour l’acajou et lok ne ‘et. 

1.946 stères pour les essences diverses. = 

L'Indachine a exporté 151 tonnes de bois de + 
en 1921 et 52 tonnes d’ébène en 1922 > 

Madagascar arrive, en 1922, à 418 tonnes d’ vu 


Enfin, 2.087 stères de bois d’ ébénisterie ont été 
expédiés de la Guyane en: 1921: 
Il est à remarquer que le plus gros clien du. 
Gabon pour l’okoumé est l'Allemagne, qui en a 
reçu en 1921 20.243 tonnes, “contre 10, oi tonnes 
à la France, 8.379 tonnes à la se et 4. 913 . 
tonnes à l'Angleterre. 
La Côte d'Ivoire à exporté surtout en . Angleterre 
qui a recu 29.709 stères d’acajou et re alors 
que la France ne recevait qe 26. 588 _stères,. les. 


| a 


Etats-Unis 22.307 stères et l'Allemagne 5.976 stères. 

L'Indochine a dirigé sur la France la presque 
totalité du bois de rose exporté, soit 151 tonnes, 47 
tonnes d'ébène sur 52. 

De même, Madagascar exporte son ébène, surtout 
en France (328 tonnes sur 418), par contre, les bois 
odorants vont surtout aux colonies anglaises (97 
tonnes sur 100 exportées). 

"Enfin, c'est également à destination de la France 


ou des colonies françaises que la Guyane exporte - 


ses bois d’ébénisterie. Sur le chiffre de 2.087 tonnes 
exportées, 1.460 ont été dirigées sur la métropole 
et 588 sur les colonies françaises. , 


Lois, décrets et arrêtés. — 11 décembre : Décret por- 
tant approbation de l'accord signé à Paris le 12 septem- 
bre 1919 par le ministre des Affaires étrangères de la 
République française et par l'ambassadeur d'Italie à 
Paris, pour la fixation de la frontière entre la Tripo- 
litaine et les possessions françaises d'Afrique. — 12 dé- 
cembre , Décret portant modification au décret du 4 
juillet 1919 réorganisant les sociétés indigènes de pré- 
voyance en Afrique occidentale française. Décret por- 
tant modification des allocations affectées à la cons- 
truction du Chemin de fer de Thiès à Kayes sur les 
fonds de l'emprunt de 167 millions de d'Afrique occi- 
dentale française. — 13 décembre : Décret approuvant 
le compte définitif du budget local des îles Saint-Pierre 
et Miquelon (exercice 191). Décret portant inscription 
d'office de dépenses obligatoires au budget rectificatif 
du service local de la Réunion (exercice 1923). — 14 dé- 
cembre ; Décret portant homologation d'une décision 
des délégations financières algériennes étendant à 
d'Algérie des dispositions d'ordre fiscal de l'article 4 
de la loi du 7 août 1920, relative à l’organisation du 
crédit au petit et au moyen commerce, à la petite et 
à la moyenne industrie (erraltum). — 15 décembre: 
Décret approuvant l'ouverture de crédits supplémen- 
taires au titre du budget local de Saint-Pierre et Mi- 
quelon (exercice 1923), — 21 décembre : Loi sur l’acqui- 
sition de la nationalité française dans la régence de 
Tunis. Décret autorisant les Chambres de commerce 
d'Alger et de Bône à contracter des emprunts. — 23 dé- 
* cembre : Arrêté portant fixation des élections au Con- 
seil supérieur des colonies. Arrêté portant fixation des 
élections au Conseil supérieur des colonies dans les 
établissements dans l'Océanie, — 2% décembre : Dé- 
cret prorogeant, pour une période de six mois, le dé- 
lai imparti pour la constitution de la société qui, aux 
termes de l’article 50 de la convention du 20 octobre 
1910 passée avec la commune d'Alger, doit être substi- 
tuée au concessionnaire en vue de l'exécution du pro- 
jet d'embellissement de cette ville. — 27 décembre : 
Arrêté relatif au 56e tirage des obligations de l'emprunt 
de 80 millions du protectorat de l'Annam-Tonkin. — 
28 décembre : Loi autorisant la perception des droits, 
produits et revenus applicables au budget spécial de 
l'Algérie pour l'exercice 1924 Décret portant affecta- 
tion des reliquats disponibles sur les emprunts de 65 
et 100 millions de l'Afrique occidentale française. — 
29 décembre ; Décret modifiant le budget de l'Algérie 
pour l'exercice 1923. — 30 décembre ; Loi portant ouver- 


ture de crédits sur l'exercice 1924 au titre du. budget 


général en yue de pourvoir : 1° aux dépenses extra- 
ordinaires; 2° aux dépenses du Maroc et des théâtres 
extérieurs d'occupation (exécution de l'article 213 de 
la loi &e finances du 30 juin 1923). Décret portant règle- 
ment du budget des territoires du sud de l'Algérie 
pour l'exercice 1924. Décret rendant applicables à la 
Guadeloupe les articles 8, 10 et 14 de la loi du 18 avril 
1918, relative aux mesures contre les fraudes fiscales. 
Décret approuvant des arrêtés du Gouverneur géné- 
ral de l'Afrique occidentale française portant ouverture 
de crédits supplémentaires au budget général et à di- 
vers budgets annexes du budget général de l'Afrique 
occidentale française (exercice 193). Décret portant 
approbation du budget général de l'Afrique occidentale 
- française et des divers budgets annexes pour l’exer- 
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cice 1924. Décret approuvant un arrêté du Gouverneur 
général de l’IndocHine relatif à la taxe annuelle de 
transmission et au droit de conversation des titres né- 
gociables. Décret réorganisant Jes services de lagri- 
culture, de l'élevage et des forêts en Afrique occiden- 
tale française, — 31 décembre : Décret règlant le bud- 
get de l'Algérie pour l'année 1924. — 4 janvier : Arrêté 
portant fixation des élections au Conseil supérieur des 
colonies en Afrique occidentale française, en Afrique 
équatoriale française, en Nouvelle-Calédonie ei aux 
Comores, — 7 janvier : Décret rendant applicables aux 
colonies francaises et pays de proteccorat dépendant du 
ministre des Colonies les articles 57 et 168 de la loi 
du 30 juin 193, portant fixation du budget général 
des dépenses et des recettes de l'exercice 1923. — 10 
janvier : Décret instituant la concession minière de 
l'Oued-Bou-Fesadja (département de Constantine). Dé- 
cret portant ouverture Sur l'exercice 1923, au budget 
annexe du chemin de fer et du port de la Réunion, 
d'un crédit supplémentaire de 185.000 francs. 


ALGÉRIE 


Nouveau secrétaire du Conseil de Gouvernement. 
— Un décret en date du 11 décembre 1923 à dési- 
gné M. Fabregoule sous-chef de bureau au Gouver- 
nement général de l'Algérie; pour remplir les fonc- 
tions de secrétaire du Conseil de Gouvernement, 
en remplacement de M. Geiser. 


Le budget pour 1924 — Un décret en date du 
29 décembre 1923 a arrêté le budget de l'Algérie 
pour l'exercice 19%4 à la somme de 532.152.392 fr. 
en dépenses, et à celle de 532.216.031 fr. en re- 
cettes. 

Le budget annexe du jardin d'essai du Hamma 


| à Alger, et stations expérimentales en dépendant, 


rattaché par ordre au budget de l'Algérie a été 
fixé, en recettes et en dépenses, à la somme de 
685.500 francs pour le même exercice. 

Le budget des territoires du sud de l'Algérie 
pour 1924 a été arrêté, par décret en date du 27 dé- 
cembre 193, à 15.561.555 francs en recettes et à 
15.517.350 francs en dépenses. 


La nouvelle traversée du Sahara en autos-che- 
nilles. —— Un an exactement après l’arrivée à Tom- 
bouctou de la mission Haardt-Audouin-Dubreuil, 
organisée par M. Citroën, le Sahara vient d’être 
traversé une nouvelle fois dans les deux sens en 
autos-chenilles. 

Le nouvet itinéraire de la mission Etienne, qui 
comprenait quatre autos-chenilles avec remorques 
emportant un gros matériel, y compris un avion, 
est plus direct puisque Tessalit à été atteint par 
le grand Erg oriental, Adrar, Taourirt et Ouallen 
Le parcours se confond à 100 kilomètres de Kidal 
avec celui suivi l’an dernier, Au retour, la mission, 
à partir d’Adrar, à employé la vallée de la Saoura 
par Beni-Abbès et a rejoint Colomb-Béchar d'où 
elle était partie. é _ 

Les résultats acquis ont dépassé les espérances. 
En effet, la mission a reconnu un tracé, non seule- 
ment praticable par autos-chenilles, mais accessi- 
ble à n'importe quel véhicule à roues jusqu’à Tes- 
salit. Au delà, le raccordement sur Bourem (Niger) 
nécessiterait un léger aménagement des pistes 
existant déjà. 

Grâce à cet important travail de reconnaissance, 
on peut donc envisager une liaison rapide entre 
l’Alcérie et le Niger sur l'itinéraire Colomb-Béchar, 
Taourirt, Ouallen, Tessalit, Tabankor et Bourem, 
en cinq ou six jours, par n'importe quel véhicule 
à roues de force moyenne. 


TUNISIE 


Extension de la culture du tabac. — A la suite 
d’un vœu émis par la Section française de la Con- 
férence consultative, cette réforme a été réalisée 
par Je décret du 5 avril 1922 et par l'arrêté du même 
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jour dont l’objet a été de faciliter à la fois la 
culture et l'exportation du tabac. 

En vue notamment de favoriser la petite culture, 
la nouvelle législation a abaissé le minimum de 
superficie exigée pour les pièces de terre à com- 
planter en tabac. Elle a admis, d'autre part, 
comme planteurs, les déclarants qui, justifieront 
de la jouissance des terres à cultiver, pour la du- 
rée légale de la culture, en qualité de propriétai- 
res, fermiers Où usufruitiers ; ou, qui seront re- 
connus comme étant de bonne moralité ou solva- 
bles ; alors qu'avec le règlement de 1898 étaient 
seuls autorisés à planter le propriétaire de la ferme 
ou son fermier ; elle a prévu la faculté, dans cer- 
tain cas et pour certaines régions, de substituer 
l'évaluation des récoltes au poids, à l'évaluation 
ou nombre de feuilles. 

En ce qui concerne l'exportation des feuilles de 
tabac, elle a été facilitée par la faculté donnée aux 
exportateurs de déposer leur récolte dans les Ma- 
gasins Généraux et non plus obligatoirement dans 
les locaux de l’entrepôt réel et par la prorogation, 
jusqu’au 15 avril de l’année suivante, du délai ex- 
pirant le 15 octobre, qui était imparti aux plan- 
teurs pour se dessaisir des tabacs destinés à l’ex- 
portation. | 


L'exploitation des forêts depuis 1901. —— Le Bul- 
letin Mensuel de l'Office du Protectorat Français 
en Tunisie nous apprend que, de 1901 à 1921, in- 
clusivement, le total des recettes opérées par le 
Trésor pour la gestion des forêts s'est élevé à 
223.383.707 fr. Les dépenses correspondantes ont 
atteint, pendant la même période, 16.127.878 fr. 
De des recettes se monte donc à 7.225.830 
rancs. 


MAROC 


Les transports automobiles. —— Le dernier bul- 
letin de la Chambre de Commerce de Casablanca 
donne, sous ce titre, des renseignements statisti- 
ques fort intéressants, sur la valeur des importa- 
tions d'automobiles au Maroc : 


Années France Amérique Autres pays Totaux 
(En francs) 
191965 2.808.992 1.685.314 679.997. 4.574.300 
190.7 14.353.354 6.791.818 1.900.881 ‘23.045.453 
A tt 9,529:257:..:2:941.107 : 1.975:080  - 13 045.453 
1922 12.181.309 - - 8.172.431 14.353.740 


Le 31 octobre 1922, 780 camions automobiles 
étaient en circulation sur les routes du Maroc. 
Le 15 mars 1923, les voitures de tourisme étaient 
au nombre de 3.067 et les motocyclettes au nom- 
bre de 365. Il existait donc à cette dernière date 
4.200 véhicules automobiles au Maroc. - 

Les automobiles, cyclecars, motocyclettes, etc., 
sont soumis, lors de leur entrée au Maroc, à la 
taxe générale de 12,50 ©, ad valorem. 


Le règlement minier, — Un Dahir a doté derniè- 
rement le Maroc d’un véritable règlement minier, 
qui était attendu depuis longtemps. Les mines 
sont classées en cinq catégories : combustibles fos- 
siles, substances métalliques, sels et nitrates, hy- 
dro-carbures, phosphates. : 

Les mines restent propriétés domaniales. Le per- 
mis ‘de recherches ne peut s'étendre qu'à une 
seule catégorie et dans un seul périmètre, Chaque 
permis de recherches est valable ‘pour trois ans. 
Passé ce délai, les renouvellements sont possibles, 
mais en payant une taxe double. Rs, 

Les permis d'exploiter sont concédés pour cinq 
ans, ils sont renouvelables et transformables en 
concessions dont la durée varie de soixante à trente 
ans. Toute demande agréée par le « Service des 
Mines » sera mise à l’enquête publique pendänt 
deux mois, afin de permettre les oppositions à la 


“fournir aux colonies du groupe qui 


indigènes est une nourriture plus abondante ét 


ris PAR 25 


PÉEN se 


propriété du permis de recherches. Les permis : 
d’exploitation, inscrits sur les registres de la con-. 
servation foncière, confèrent les mêmes privilèges 
què l’immatriculation. Une taxe frappe toutes les 
exploitations. PL DRE 
Le Dahir réserve à l'Etat le droit de prononcer. 
la déchéance du concessionnaire s’il ne maintient 
pas la mine en exploitation, après mise en de-.., 
meure. Quant aux propriétaires du sol, ils ne peu- 
vent s'opposer à la mise en exploitation du sous- 
sol, s'ils sont bénéficiaires d'une indemnité. Il 
faut une autorisation spéciale pour obtenir une 
exploitation sur une étendue de plus de 25.000 hec-. 
tares. Les produits miniers sont frappés d’un droit 
de sortie de 3 % ad valorem qui sera porté à 5%. 


À 


à partir du 1 janvier 1925. s ; 
| AFRIQUE OCCIDENTALE FRANÇAISE 
L'inauguration du Thiès-Kayes. — Le discours … 


de M. Touzet. — Le 1% janvier dernier, M. André 
Touzet, gouverneur des colonies, chef de cabinet -: 
de M. Sarraut, accompagné de M. Carde, gouver- 
neur général de l'A. O. F:, à inauguré officielle 
ment le chemin de fer de Thiès à Kayes, et a pro=_ 
noncé, à cette occasion, à la gare de Thiès, un 
important discours. 71 RS à 
Tout. d’abord, M. Touzet à tenu à dire à tous, 
combien M. Sarraut regrettait de ne pas présider 
lui-même à cette inauguration ainsi qu'il en avait 
formé le projet. En effet, l'achèvement de là cons- 4 
truction de cette ligne de chemin de fer de 1.300 
kilomètres reliant directement l'Océan à Bamako, 
capitale du Soudan, marque une grande date dans ATAIE 
l’histoire politique et économique de FA: 0, F0 ee 
L’orateur exposa ensuite les origines de ce ma: : 
gnifique réseau ferré l'idée‘ première de Fais 70 22 
dherbe, qui date de 1863, les projets de Freyecinet : 
en 1879, qui aboutirent à la construction rapide  . 
du Dakar-Saïint-Louis ; puis, plus tard, les lents + 
travaux de la ligne de Kayes au Niger, interrom- 
pus à plusieurs reprises par les épidémies. = 4e 
En 1902, M. Roume, arrivant à Dakar, reprit 7 


le plan de Faidherbe et poussa activement les tra- 


vaux. Mais, souvent, des retards apportés au vote 


des lois autorisant les”emprunts entravaient l’ac- ee 


tivité des chantiers. Enfin, en 1914, la guerre vint  : \ 
tout arrêter: : er Fr AT ON OL OUR CEE 
Aussitôt après Ia victoire, M. Merlin, alors gou—.. 
verneur général, se remit à la tâche. Ses efforts. à 
furent couronnés de succès, puisque le 5 août 1923, 
M. Carde, son successeur, rivait le dernier boulon se 
du pont de Falemé et soudait le rail venant de 
Kayeés à celui venant de Thiès. | es 
Les répercussions économiques de l'œuvre qui 
vient d’être achevée sont considérables, et M. Tou-’ 
zet les exposa ainsi : He Es 
« Le Soudan, bien que possédant de nombreuses. 
richesses en puissance est encore en friche. Il n'a © 
pas pu se développer. Il était bloqué par son pro- 
pre isolement et par son éloignement naturel de 
la mer. Lorsqu'il y avait construit sa case, lors — 
qu’il y avait travaillé suffisamment pour produire 
le mil et le riz indispensables à sa nourriture, le à 
coton nécessaire au tissage de ses vêtements, l’in- 
digène n'avait plus d'intérêt au moindre effort. A É 
quoi bon ? Des frais exorbitants .de transport le 
mettaient dans l'impossibilité de parvenir aux mar- 
chés où il auraït pu trouver-un juste prix des fruits. 
de son labeur. : è Re 
« Tout cela va changer. Une porte est ouverte 
dans le grenier de l'Ouest-Africaïn. Le Soudan va. 
Ï en manquent, 
au Sénégal Surtout, du mil et du riz, éléments 
premiers de la vie humaine en ces pays. 
« J'ai parlé d'abord de mil et de riz, parce que 
primum vivere et comme M. le Gouverneur général 
Carde a eu le courage de le dire et de le répéter 
en maints endroits à Paris, le premier besoin des 
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plus substantielle, la sous-alimentation étant à | 


la base de tous leurs maux. 

« Ce premier souci touchant nos sujets et pro- 
tégés étant écarté, nous pouvons songer aux cultu- 
res industrielles, comme le coton, et au produit 
des animaux, Comme la laine. » ES 

Dans sa péroraison, M. Touzet traça un magni- 
fique tableau de l'œuvre colonisatrice de la France 
et rendit hommage à tous ceux qui ont contribué 
à mener à bien la réalisation du Thiès-Kayes. 


Approbation de crédits supplémentaires pour 
1922. -— Un décret du 27 décembre 1923 a approuvée 
les arrêtés du Gouverneur général de l'Afrique 
occidentale française en date des 20 avril, 20 juil- 
let, 21 août, 25 septembre, 20 novembre et 23 dé- 


cembre 1922 portant ouverture de crédits supplé-- 
mentaires, soit 3.721.720 fr. au budget général, et : 


2.222.281 fr. à divers budgets annexes du budget 
général de l'Afrique occidentale française pour 
rexercice 1922, 
sant comme suit : budget de l'exploitation du che- 
min de fer de Thiès à Kayes, 1.295.000 fr. ; budget 
de l'exploitation du chemin de fer de Conakry au 
Niger, 678.118 fr. ; budget du port de commerce de 
Dakar, 200,000 fr. ; budget des fonds de lFemprunt 
de 65 et 100 millions, 49.163 fr. 


Approbation des budgets pour 1924. — Un décret 
en date du 27 .décembre 1923 à approuvé le bud- 
get. général du Gouvernement général de l'Afri- 
que occidentale française et les -budgets annexes 
du budget général ci-après énumérés, pour l’exer- 
cice 1924, arrêtés ainsi qu'il suit en recettes et en 
dépenses : 


Budget général, 69.600.000 fr. ; budget de l’exploi- 


tation du chemin de fer de Conakry au Niger, 
4.915.000 fr. ; budget de l'exploitation du chemin 
de fer de la Côte d'Ivoire, 3.777.802 fr. ; budget de 
l'exploitation du port de commerce de Dakar, 
3.537.000 fr. ;: budget spécial des fonds de l'emprunt 
de 167 millions, 27.246.075 fr. 


La réorganisation des services de l’agriculture, 
de l’élevage et des forêts. — [n décret en date du 
28 décembre 1923 a institué. en Afrique occiden- 
tale française, en vue d’aider au développement 
des productions agricole, forestière, et de l'élevage : 
1° Dans chaque colonie du groupe, un service 
chargé de tout ce qui concerne l’agriculture, l’éle- 
 vage et les forêts, et des établissements agricoles 
chargés des recherches scientifiques et techniques 
se rapportant aux mêmes matières ; 2° Au Gou- 
vernement général, un inspecteur général que le 
gouverneur général peut charger d'effectuer des 


missions dans les colonies du groupe pour l'étude 


des questions d'agriculture, d'élevage et forêts. 
Les établissements agricoles sont créés par ar- 
 rêté du gouverneur général, dont les «arrêtés orga- 
nisent tous les services êt tous les établissements. 

En plus de ces établissements agricoles, il peut 
être institué des établissements d'études et d’expé- 
rimentation fonctionnant à l'aide de dotations 
spéciales et de dons, legs et contributions, sus- 
ceptibles d’être concédés par des établissements 
publics ou privés, par des associations ou des S0- 
ciétés, ou par des particuliers, Ces établissements 
sont créés ét organisés par des arrêtés du gouver- 
‘neur général, soumis à l'approbation du ministre 
des Colonies, 


AFRIQUE ÉQUATORIALE FRANÇAISE 


Le ‘Domaine national. -- Le Gouverneur géné- 
ral, par arrêté du. 19 novembre, a institué dans 
colonie du groupe de l'A. E. F.; une Commission 
permanente spéciale dite Commission du: Domaine 
national, chargée de procéder périodiquement à 
la révision des affectations des immeubles de l'Etat 
et des concessions de logement qui y sont accor- 
dées. 


cette dernière somme se répartis- 


Le mouvement commercial du Moyen-Congo pen- 
dant le 1” semestre 1923. — D'après les documents 
publiés par l'Agence Générale des Colonies, le mou- 
vement commercial du Moyen-Congo s’est élevé, 
pendant le 1% semestre 1923, à 10.514.031 francs, 
contre 10.391.675 francs pendant la période corres- 
pondante de 1922, soit une augmentation de 122.356 
francs. 

Voici, d’ailleurs, comment se comparent les 
importations et les exportations pendant les six 
premiers mois des années 1922 et 1923 : 


1922 1923 Différence 

(Francs) 
Importations........ 6.056.044 GO LS ES 7 097 
HÆbottalions......1.. 4.335.631 4.502.214 + 166.585 
DhtBl Le SE 10.591.675 10.514.031 + 122 356 


Ces résultats sont particulièrement intéressants, 
puisqu'ils font ressortir une moins-value de 210.810 
francs de la balance passive du commerce du 
Moyen-Congo. 


MADAGASCAR 


Le mouvement commercial en 1922. — Le mouve- 
ment commercial de Madagascar, pendant l’année 
1922, est représenté par les chiffres suivants : 


Importations 
Colouies 
France françaises  Totales 
(En francs) 
DPULINME STE NL Te ete 91,781.212 : 4.478.847. 81.273: 094 
TE ER RE  SAONAEST 2 89.401.716 2.657 820 48 299.434 
DORE TL mes ee sa 84.953.744 : 2.164.007. 44.011.426 
4e ne Re ee ES à 82.087.847 4.428.555  50.882.C87 
LOAURE RAT 194.124 519 18.729299 *173.966.631 
Exportations 


LéPATIMeSIres ne 17.506.599. 2.448.269 24.812.638 


DA Pere ren ere 14.683.903 . 4.590.635 24 528.097 
PAR RL ES ET CUP ENS 25.446.947 6.377.199 89.146.161 
4e LE Ve .. 99.207.297 3.980.639 . 43 990.595 

POtAURM RUE 90 894.746 17.897.802 -132 4:2:491 

Ensemble des Importations et des Exportations 

Ir irimMésire ter he 39,937:8117 6.927.116 : 56.085.782 
2e PER 50.085.619 - 7,248.455 72.822.581 
3° SR LAN RS de die 60.400.691 8.541.766 83.157.587 
4e HT TE ES Sd ae 69.295144 8.409.194 94.373.282 

dhurt. 17e Sy ene nR 215.019.265 31.126.931 306.439.122 


Dans l’ensemble des importations et des expor- 
tations, la part de la France représente 71,34 %,, 
celle des - colonies françaises 7,89 % et celle de 
l'étranger 20,77 %. 


Une ligne anglaise à Madagascar. — Nous ap- 
prenons qu’une Compagnie anglaise, la Thesen 
Line, se propose de toucher à Madagascar, en dé- 
routant un de ses navires de la ligne Maurice- 
Durban, environ toutes les trois semaines. En 
même temps que le fret, la Compagnie prendrait 
aussi des passagers. i 

Le Syndicat es chargeurs de Madagascar se 
“propose d'aider dé son mieux cette initiative de 
l'armement étranger en raison du manque de na- 
vires mis en ligne par les Compagnies françaises. 

Mais il est juste d'ajouter que la Compagnie des 
Messageries Maritimes, sur les démarches pressan- 
‘tes de PI. C. F. et des corps élus de. Madagascar, 
se prépare pour le 17 février à un très gros effort 
en vue de désembouteiller les ports: malgaches. 


. INDOCHINE 


Le crédit agricole en Cochinchine. — D'après le 
Bulletin mensuel de l'Agence Economique de l'In- 
dochine, le nombre des Syndicats agricoles exis“ 
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tant en Cochinchiné ést de onze, dont sept en | plein 
fonctionnement (Baclieu, Cantho, Longxuyen, Mi- 
tho, Sadec, Soctrang, Traviñh). Ces divers syndi- 
cats ont pour but : 

1° De faciliter la conservation et la vente des 
produits agricoles à leurs membres ; 2 de cons- 
tituer entre leurs membres une caisse de crédit 
agricole ; 8 de favoriser tout ce qui peut contri- 
puer à faciliter le développement agricole (essais 
de culture, achats d'engrais, de semences, d’ins- 
truments). 

L'objet des caisses de crédit agricole est limité 
aux opérations suivantes : 

1° Prêts aux sociétaires sur garantie, c'est-à- 
dire par constitution de gages sous forme de nan- 
tissement foncier ; 2° escompte des effets souscrits 
et réescompte après endossement par la Banque 
de l’Indochine ; 3° recouvrements et paiements à 
faire pour le compte des sociétaires ; 4° dépôts de 
fonds en compte Courant, avec ou sans intérêts. 
Les prêts sont consentis par la Banque de l’In- 
dochine, sous la triple garantie des bénéficiaires, 
de la Caisse de crédit dont tous les membres sont 
solidairement responsables et enfin du budget lo- 
cal de la Cochinthine. 


Taux de la piastre indochinoïise, — Le cours de 
la piastre indochinoïse a enregistré, du 11 décem- 
bre 1923 au 10 janvier 1924 inclusivement, les va- 
riations suivantes : 


JEdec 9 35 Dldécs..2 9.70 4 janv... 9:90 
19-55. 9,40 "223 5e ri 970 5 — ,., 10:10 
1£ 2," 96. 20 %e 9/0 6 — ... 10.25 
15-15, 945 28 ve 10» 9 un » 
16:57" 9.50 21997 «2 2060980740 . 10.10 
17: 5.5 9,60 730: 7:26 9. > 

192 22.29.00 2 janv...9.80 


L'industrie camphrière au Tonkin. — L'une des 
conséquences de  l'effroyable catastrophe qui ,va 
entraver l'essor économique du Japon, sera l'arrêt 
probable de l’industrie camphrière et plus spécia- 
lement dé l’industrie du celluloïd. 

Le principal centre de production du camphre 
est l’île de Formose, qui donne bon-an mal an 
1.600.000 kilos de camphre. L'industrie japonaise 
absorbait jusqu'ici la totalité de cette production, 
qu'elle utilisait pour l'éclairage, pour la fabrica- 
tion des laques, pour l'épuration des graisses ser- 

vant à la fabrication des savons et enfin pour la 
confection du celluloïd, 


En présence du nouveau cataclysme survenu au 


Japon, tout incite nos compatriotes à- développer 
en Indochine une industrie camphrière : la proxi- 
mité de Formose et surtout la possibilité d’aug- 
menter la production du camphre au Tonkin, 


L’'Indochine doit profiter des circonstances pré- 


sentes pour implanter chez elle l'industrie cam- 
phrière, c'est-à-dire pour fabriquer le celluloïd 
et intensifier sa DEDENP UD de laque. 


OCÉANIE 
Les relations maritimes avec Tahiti. 


Tahïti. Ces relations 
aux marchandises chinoises. Les vanilles et les pro- 
duits locaux dont nos compatriotes et nos sujets 
océaniens font le commerce souffrent de cet état 
de choses. 


groupe et Papeete qui en est la petite capitale, | 


Un emprunt locai en Nouvelle-Calédonie. 


de décret autorisant, en Nouvelle--Calédonie, un 
emprunt local] jusqu'à concurrence d’une somme 
de cing millions. 


— Les co- | 
lons des îles Sous-le-Vent se plaignent de n'être | 
point reliés par un service maritime régulier avec | 
ne sont assurées que par une | 
goëlette chinoise qui donne toujours la priorité . 


Il serait désirable qu'un petit vapeur. 
français assurât la liaison entre les îles de ce. 


Le | 
Conseil d'Etat est actuellement saisi d'un projet | 


1: emprunt qui pourra | être réalisé en plusieurs 
tranches, l’une de 8.000.000 de francs, les autres 
de 500.000 francs, sera couvert par souscription 
publique au moyen de l'émission M + : 
500 francs et au-dessus. 

Cet emprunt sera affecté, d’une part, au rem- 
boursement par la colonie au budget de 1923. de. 
dépenses concernant les exercices 1921-1922, non 
réglées à la clôture de ces exercices ; ‘d'autre part, 
à l'exécution de travaux d'intérêt a. cale de 
halage, conduites d’eau, routes, etc. 

Les obligations sont : productives ne dépassant 

pas 6 % lan. Elles seront remboursées à raison 
4 1/20 chaque année, par voie de tirage au sort, 
ce remboursement devant être effectué à partir de. 
1918 inclus, jusquà 1947. La colonie se réserve de 
remboursèr au pair, à partir du 1* janvier 1930, 
tout ou partie des obligations restant en. circule | 
tion, par préavis de trois mois. 

Les: routes, dont la construction est liée à cet 
emprunt, sont le prolongement vers le nord de la 
route de la Côte Ouest et la continuation du che- 
min de grande communication reliant les côtes 
DRAC et occidentale de “s île, Ne ge à. Hou- 

ilou ; L 


COLONIES D'AMÉRIQUE > ee 
Le mouvement commercial de la Martinique bn - 
1922, — Le mouvement commercial de la Martini- 


que, pendant l’année 1922, Le one par des. 
chiffres suivants : 


Importations ie 
RAS Colonies 

France françaises 
(En francs) 


1er trimestre... .; 7.896.050 


( 290.450 26 
OR UE 8.027.676 868.022 17.838. 006 

M He Sida 7.409.953 * 347.099 14,981.192 

10 RS nas 9.863.570 196.837 19.886.397 

FotaRi- 32.620.240 1.203.288 66.508.950 

_ Exportations 
1er trimestre... …. 26.517.859 602.867  26.285,677 
2 —. .......... 94.083.055 531.560 37.658.889 
er vs. 15.014.960 383.627. 17-700.255. 
RS lues …. 11.201.607 484.016 13.011.881 
TOtAUX..... 4e 86.478.511 1. 851. 570 94.696. 052 


Ensemble des Importations et des. _Éxportations 


der trimestre..…........ 59.003.049 702.797 _40.898,103 
Re 42.711.631 900.482 55.497.794 
Ro ce 29.417.913 680.726 92.021 447 
JS is. RLOG65.267 680.853 0.821058 

THAT 119,098.70 3.054.868 161. 206, 002 


Dans l’ensemble des importations et des expor- - 
tations, la part de la France représente 73,94 %, 
celle des colonies. a 1,902, et. celle —. = 
l'étranger 24,16 %- ne ee 


ER & 


Le développement de la T. S. F. à  . 
et Miquelon. -— Nous apprenons de l'Agence” Géné- 
rale des Colonies que le premier service de télépho-. & 
nie Sans fil à été inauguré le 8 décembre dernier. 
par le Gouverneur, entre -Saint- Pierre et. l'Tle- “aux 
Chiens. ; Fe 

Les entre. les deux. îles sont de. Æ 
Sormais assurées d’une facon parfaite, et, pendant 
la dure saison d'hiver, l'agg lomération de Vîle ne 
sera plus isolée du chef- lieu de la colonie, = 

Le maire au nom de tous les habitants, a re 
mercié chaleureusement te: Souverneur d’avo 
la commune de ce moyen de liaison si pré 
l'habile chef du Service de la T. S. F., M. Vert 
de l'avoir installé avec autant de di ligence He 
de COMPARE. FE 


_talé d'Afrique, 135 à 142 fr. 


r 190 TTE; 


_rant, ‘135 à 138 Tr. ; 


-des, 155 à 165 fr. ; 


à 520 fr. ; 


“cotés à Alger : 


- grande animation, 


‘ sie Colons, disponible, 95 fr. 50 ; 


les cours s'inscrivent en hausse. On a coté 
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: MARCHÉS COLONIAUX 


Produits coloniaux (1) 


Cucaos. — L'orientation du marché est meilleure 


bien qué la tenue du change soit un obstacle aux. 


transactions. On à coté aux 50 kilos entrepôt : 

Au Havre : Accra et similaires de la côte occiden- 
: avec privilège colonial : 
Martinique, 182 à 185 fr. ; Guadeloupe, Gabon, 185 à 
demi-droits : Côte d'ivoire, Dahomey, 148 à 
; Togo, Cameroun, 133 à ‘150 fr. 

: Martinique, 188 à 192 fr. ; 

Accra, 136 à 145 fr. ; 

, À tôrdeaus :. Acéra_et similaires de la côte occi- 
dentale d'Afrique, fermenté CONTanE LAN IR LITE 
dos fermenté fin, 128 à 130 fr.; Cameroun courant 115 
à 120 fr. : do Supérieur tenménié, 140 à 145 fr. ; Mar- 
tinique, Guadeloupe, Courant, 175 à 178 fr. ; do fer- 
menté, 180 à 182 fr. ; Côte d'Ivoire (demi-droits) cou- 
do fenmenté, 138 à 142 fr. ;, Gabon 
(privilège colonial) fermenté, 180 à 185 fr. Ê 

A - Marseille, avec privilège colonial : Guadeloupe, 
Martinique, 1% à 4185 fr. ; Gabon, Madagascar, 
nion, Comores, Nouvélle. Calédonie, 140 à 180 fr.; demi- 
droits : Côte d'Ivoire, 150 à 160 fr. ; Nouvelles-Hébri- 
Togo, Dahomey, Cameroun, Congo, 
145 à 155 fr. ; pleins droits : Accra ordinaire, 125 à 
135 fr.; do fermenté, 135 à 140 fr. 

Cafés — Les affaires demeurent assez activés et la 
tendance est ferme. Le 10 janvier, on a coté au Havre, 
des 50 kilos : courant, 321 fr. 50 ; février, 314 fr. 
mars, 300-1r. 

On note de bonnes demandes en sortes coloniales, 
dont les stocks sont très réduits. on a Coté les 50 ki- 
Jos entrepôt, «> 

Au Havre : Güadeloupe bonifleur, 505 à-5é francs ; 
de habitant, 490 à 500 fr. ; Tonkin supérieur, 400 à 
415 fr. : de courant, 380 à 400 tr. : de ordinaire, 3% 
à 380 fr. ; Nouvelle-Calédonie, 345 à 455 fr. ; autres Co- 
lonies, 285 à 335 fr. 

A Nantes: : Martinique et Guadeloupe bonifleur, 510 
do habitant, 495 à 505 fr. à 
A Bordeaux : Guadeloupe ‘bonifleur, 
Nouvelle-Calédonie, 425 à 450 fr. 

A Marseille : Tonkin extra, 350 à 375 fr.; Nouvelle- 
Calédonie, 325 à 350 fr. ; Madagascar, 305 à 335 fr. 

Fruits, légumes. — Nous relevons, parmi les cours 
haricots, 400 fr. les 100 kilos ; arti- 
tomates, 125 à 150 fr. ; 


152 Tr: 
A Nantes 


Guadeloupe, 
190 à 195 fr. « 


495 à 510 fr. 


chauts, 7 à 8 fr. la douzaine ; 


pomimes (de terre, 85° à 90 fr. les 100 kilos ; mañda- 


rinés, 65 à 70 fr. ; oranges, 60 à 80 fr. le mille. 
Grains et issues. — Le marché ne manifeste pas une 
maïs les dispositions restent sou- 
Marseille : blé durs Algérie-Tuni- 
do livrable, 96. fr. ; 
colons Oranie, disponible ou livrable, 96 fr. ; mar- 
hands Algérie-Tunisie, disponible, 92 fr. ; do 'livra- 
ble, 9% fr. 50 ; tuzelles.Oranie, disponible ou livrable, 
100 fr. Avoines Algérie-Tunisie, machinées, nues quai, 
disponible, 64,50 à 65 fr. Orges machinées, nues quai, 
disponible ou livrable, 66 à 66 fr. 50 ; do Maroc, 67 à 
67 fr. 50. Caroubes Algérie greffées, Jlogées quai, li- 
vrable, 37,50 à 38 fr. ; le tout aux 100 kilos. 
Manioc. — On nôte un vif courant de demandés, et 


tenues. Cours de 


seille, aux 100 kilos : cossettes et bouchons, 65 à 66 


francs ; farine, suivant blancheur et finesse, 75 à 125 
francs ; fécule, 100 à 150 fr. 
Rhums. 


— Les transactions sont réduites en raison 


(1) Les cours indiqués, nominaux Ou réellement 
traités, relevés dans les circulaires des courtiers de 
nos grandes places de commerce, n'ont d'autre but 
que de renseigner nos lecteurs sur la valeur approxi- 
PRE des principaux POULE de nos colonies. 


Réu- 


TES 


à Mar: 


de la pénurie de marchandises, et les cours demeu- 
rent bien tenus. On a coté l’hectolitre logé, base 54° : 
à Paris, 800 à 850 fr. suivant provenance et qualité ; 
au Havre Martinique, 834 à 950 Îr. ; Guadeloupe, 
810 fr. ; Réunion, 769 fr. ; à Nantes : Martinique, 760 
à 800 fr. ; à Maïseille : Martinique, 710 à 730 fr. 

Riz. — Des demandes importantes de la part du 
Japon déterminent une hausse sensible, notamment 
sur les riz indochinois. Le Saïgon n° 1 est offert à 
130 fr. les 100 kilos, logé Marseille. Les farines de riz 
valent de 113 à 116 fr., selon qualité. 

Sucres. — Le marché conserve de bonnes disposi- 
iions, avec un courant suivi de demandes. Le sucre 
blanc indigène n° 3 se traitait. à Paris, le 10 janvier, 
entre 296 et 297 fr. 50 les 100 kilos. 

Pour les sucres coloniaux, on a coté à Marseille 
Réunion {te jet blanc n° 3, 260 à 270 fr. les 100 kilos ; 
Guadeloupe 2 jet, 220 à 235 fr. ; Madagäscar blanc, 

240 à 255 fr. ; de roux, 200 à 240 fr, suivant titre et 
suivant couleur. 

Vanilles. — Les cours sont en nouvelle hausse, stimu- 
lés par l’afflux des demandes et la faiblesse des arri- 
vages disponibles. Cours de Marseille, le kilo : Réu- 
nion, Comores, nent premières, 220 à 240 fr. ; 
tête et queue; 50 % de premières, 210 à 220 fr. ; queues 
seules, 150 à 175 fr. ; avariées, mitéés, créosotées, 100 
à 125 fr. ; Tahïti : étiquette rose, 175 à 180 fr. ; blan- 
che, 170 à 175 fr. ; jaune, 165 à 170 fr. ; verte, 140 à 150 
francs. 

Vins. — Marché calme, avec tendance à la reprise 
des affaires. Les prix demeurent fermement tenus. 
Cours d'Alger : vins rouges extra, 8,50 à 9 fr. le de- 
gré; 1e, choix, 8:à.8 fr..50 ; 2e choix, 7,95 à.7. fr. 75 ; 
rosés, 7,25 à 7 fr. 75; blancs, 8,25 à 8 fr. 75: pour dis- 
tilerie, 7 à 7 fr 85, l'hectôlitre nu, quai Alger. Quel- 
ques affaires ont été traitées de 7 fr. 15 à 7 fr. 40 le 
degré. Les exportations tunisiennes sont toujours res- 


treintes. Cours de Tunis-: vins rouges 1 choix, 6,2% 
à 7 fr. 25 le degré; 2 choix, 6,20 à 6. fr. 50 : rosés, 6,75 


à 7 fr. 25 ; blancs, 7 à 7 fr. 50, à la propriété. 
-Caoutchoucs. — Les affaires sont toujours pe acti- 
ves, et les prix sont soumis à l'influence du change. 
A Paris, sur le marché officiel, on a coté, le 10 jan- 
vier, crêpes ét feuillés fumées, de kilo net, entrepôt 
Paris : Courant, 11 fr. 90 ; février, 11 fr. 95 : mars, 
12 fr. 05. Nous relevons les cours suivants pour les 
provenances coloniales, à Marseille Conakry, Sou- 
dan, Cameroun, Congo, 7,50 à 8 fr. 50 : Côte- d'Ivoire, 
6,50 à 7 fr. 50 ; Madagascar, 5,50 à 7 fr. 50; au Havre: 
Congo, 7,90 à 7 fr. 75; Madagascar, 2 à 5 fr. 75 de kilo : 
à Bordeaux : Cameroun cubes, 8 fr. 75 ; Congo noir 
prima, 9 fr,,; Niger, Côte d'Ivoire, 8 fr. 50 ; Congo 
rouge, 8 fr. % ; Conakry, 8 fr. %0, le kilo, entrepôt. 
Gommes. — Les t'ansactions sont très restreintes, 
Mais là tendance est ferme en raison de la pénurie 
des marchandises. On a traité à Marseille arabi- 
que Cordofan naturelle, 450 fr. lés 100 kilos ; Sénégal 


Das du fleuve, 460,fr. ; copal Madägascar dure, dé- 


chets, 370 fr. ; Congo dure blanche, 545 fr. ; blonde, 


495 fr. '; brune, 225 fr. ; naturelle, 245 fr. 

Cotons.: — Le marché est très ferme, et les cours 
s'inscrivent en nouvelle hausse. Lé 10 janvier, on co- 
tait au Havre : courant, 909 fr. ; février, 910 fr. : mars, 


907 fr. Les sortes coloniales sont touiours très de- 
mandées. Nous relevons à. Marseille, les 50 kilos : 
Nouvelle-Calédonie, Nouvelles-Hébrides, 850 à 900 4r) 
Soudan, Dahomey, Côte d'Ivoire, Togo, 800 à 850 fr. 
Indochine, 775 à 800 fr. ; Syrie et Palestine, 765 à 706 
francs. 

Laines. — Les stocks sont faibles. ef les arrivages, 
peu importants. Les prix cofservént de bonnes dis- 
positions, Cours du Havre, le 10 janvier, sur le mar- 
ché à terme : janvier, février, 1.420 fr. ; mars, 1.380 
francs. Pour les provenances coloniales, on a traité 


16. 


Afrique suint toisons, 6 à 7 fr. le kilo ; 
à Marseille Algérie-Tunisie 


au Havre 
“débris, 3,50 à 4 fr. 50 ; 


suint, 5:50: à:0 17; Soudan, 5,79 à 6 fr. ; Maroc, 5,50 
AUVSIT SD; 
Graines oléagineuses. —-La hausse des prix a déter- 


miné un ralentissement des demandes, 1mais les ap- 
provisionnements sont peu abondants, et le marché 
conserve une bonne tendance. On a traité à Marseille : 
arachides coque Rufisque, disponible ou livrable, 152 
francs 50 les 100 kilos ; palmistes base Dahomey, 165 
à 168 fr. ; coprahs, base Straits, 235 à 240 fr. 

Huiles, — Les arrivages sont restreints et absorbés 
facilement. La tendance reste ferme. On a coté à Mar- 
seille huiles d'olives Tunisie extra, 670 à 680 fr. ; 
do première pression, 650 à 660 fr. ; d° deuxième pres- 
sion, 635 à 640 fr. : Algérie Re. 585 à 600 fr. les 
100 kilos. Arachides neutres désodorisées, disponible, 
430 fr. ; à fabrique, arachides, 39% fr. ; coprahs, 380 
francs ; palmistes, 375 fr.; huïle de palme blanchie, 
3» Îr. ; palme rouge Dahomey, 310 fr. les 100 kilos, 
caf. Marseille. ue 

Bois exotiques. — Les stocks disponibles sont peu 
importants, et les prix se maintiennent, Cours de Mar- 
seille : acajou Cameroun, Gabon, Grand-Bassam, 65 à 
80 fr.’les 100 Kilos ; ébène Gabon, 80 à 100 fr. :; do Ma- 
dagascar, 70 à 80 fr. ; okoumé en rondins, 30 à 35 fr. ; 
en billes, 35 à 40 francs. Cours de Bordeaux : acajou 
Gabon, en rondins, 380 à 455 fr. les 1.000 kilos ; do en 
billes AUArRES, 495 à 570 fr. : okoumé en rondins, 
350 à 400 fr. ; d° en billes équarries, 405 à 485 fr., caf. 
Bordeaux. 


Cuirs el peaux. — Te marché est plus calme, mais 
les dispositions demeurent soutenues. On a coté à 
Marseille : Madagascar ‘salés Secs, 3,75 à 4 fr. 50 le 
kilo ; d° arseniqués, 6,50 à ? fr. 50; Sénégal salés secs, 
4,50 à 4 fr. 75 ; Maroc salés secs, 4,50 à 6 fr. ;: chè- 
vres Soudan arseniquées, 5 à 7 fr. ; 

Fibres. — Les demandes se sont un peu ralenties, 


par suite du niveau élevé des prix ; les sortes colo- 
niales sont recherchées: Cours de Marseille Kkapoc 
Soudan, 8 à 9 fr. le kilo : do Madagascar, Indochine, 
9 à 10 fr. ; aloès premier choix, 275 à 300 fr. les 100 
Kilos ; d° deuxième choix, 250 à 2% fr. : Fee 125 
à 150 fr. ; bourre d'étoupe, 75 à 125 fr. ; sisal première 
qualité, 250 à 300 fr. ; d° deuxième qualité, 200 à 250 
francs ; paka Madagascar, dà Soudan, 150 à 200 fr. 

Graphiles. — Les affaires sont extrêmement calmes, 
Mais les cours restent fermes. Le 88/90 0/0 de car- 
bone est coté, à Marseïitie, de 55 à 60 fr.. les 100 kilos. 


Petites Nouvelles commerciales 


La production oléiccie tunisienne. 
renseignements publiés ‘estiment à environ 23 mil- 
lions de francs la valeur de la production oléicole 
tunisienne pour la dernière campagne, dont 7 mil- 
lions de francs pour la région de Sfax, ? millions 
pour les régions de Tunis et de Bizerte, 5 millions 
pour celle de Sousse, 3 millions pour celke de Mahdid, 
et 1 million pour celle de Monastir, 


Les exportations marocaines de phosphates. — Il 
résulte de statistiques récentes que les exportations 


— Les derniers 


marocaines de phosphates ont atteint, en 1923, 191.000 


tonnes, en chiffre ronli, dont 60.000 tonnes sur l’Es- 
pagne, 51.000 sur les Pays-Bas, 27.000 sur la France; 
17.000 sur l’Angleterre, 11.000 sur l'Italie, 9.000 sur la 
Suède, 5000 sur la Belgique, près de : 5.000 également 
us le SA 4.000 sur la horde environ 

1.500 sur Ta Suisse, les expéditions sur les autres pays 
étant respectivement inférieures à un millier de tonnes. 


Le régime douanier entre l'Algérie et le Maroc. — 
Dans le but d'empêcher l’accumulation dé ‘stocks et 
Ja spéculation que pourraient déterminer lès modifi- 
cations douanières envisagées par la frontière terres- 
ire, un arrêté récent à prescrit l'institution d’un 
« cadenas » douanier entre l'Algérie et le Maroc: no- 
tamament à Oudjda., Cette mesure doit être AppHauée 
pendant la durée des négociations en cours. 


SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ECONOMISTE EUROPÉEN de 
; 


“en haut lieu bien décidé à agir très énergiquement. 


Valeurs core 


Paris, le 15 janviée 1924. 


Une fois encore, la tendance de notre place a été 
dominée par la tenue des changes. À ce point 
de vue, la période envisagée peut être considérée 
comme une des plus critiques que notre Marché. 
ait eu à traverser depuis plusieurs années. 
hausse continuelle et brutale de la livre et du dol-. 


lar, à, avec juste raison, causé une émotion consi- è 
Les Pouvoirs - 


dérable dans les milieux financiers. 
publics se sont également inquiétés de la dépré-. 
ciation de notre devise nationale et ont décidé de. 
prendre, d’extrême urgence, diverses mesures. 

Malgré tout, 
tèle essaie de s'assurer, depuis quelques jours, 
contre“les aléas qui peuvent résulter de la baisse 
du franc. Pour cela, elle réalise tout naturellement 


ses valeurs à revenu fixe et achète des actions de _ 


sociétés sérieuses et bien assises. On peut, certes, 
déplorer cette nouvelle politique qui vient aug- 
menter d'autant les offres des Jane de nos 
finances. 

Ce matin même, on annonce que nos gouvernants | 
doivent se réunir pour examiner la situation. On 
a trop attendu. 
trop tard surtout si, une! fois pour toutes, on est 


PARQUET. 


Emprunts de colonies et protectorats. 
ont pesé sur les fonds garantis, comme cela s'est. pro- = 
duit d'ailleurs sur les rentes françaises et pour les. 
laisons que nous avons exposées plus haut. Néan- 
moins, il est juste d'ajouter que le mouvement est 
dans l'ensemble assez étroit. 
nies et protectorals ont également quelque peu rétro- 
gradé, exception faite, toutefois, en «ce qui - concerne 
les Obligalions 3 0/0 1902 de lIndochine. 

Au comptant, on note plus de résistance et même. 
d'intéressarits progrès de l'Emprunt du Gouvernement 
tunisien. 3 1/2 1903: 

Banques. —:1] faut tout d'abord. Signaler dé accen- 
tuations ‘du mouvement de hausse de la Banque de. 
l'Algérie, les progrès de la Compagnie Algérienne et” 
la bonne tenue du Crédit Foncier d'Algérie-Tunisie. 

La fermeté a également prédominé au comptant et. 
les cours sont, à quelqués rares exceptions près, su. 
périeurs à ceux du mois, dernier. 

Transports. — Ce groupe, sans faire preuve d'une 
grande animation, n'en reste pas moins très résis- 
tant. Il y a même lieu de mentionner la reprise de - 
la Compagnie des Chemins de fer. du Maroc et la 
bonne orientation &e Dakar- Saint-Louis. 

Les valeurs de navigation ont, enfin, secoué leur 


torpeur et font l'objet d'échances . particulièrement. 
actifs. 


interruption à 868, 

Valeurs diverses. 
ficié de la nouvele ambiance du marché, 
Sur les valeurs de mines et de. métallurgie que sur. 
les titres de phosphates, es prix se présentent en 
pius-value. Les sociétés indochinoises industrielles. et. 
agricoles sont favorisées par Ja hausse de - la Pate 


COULISSE re D. 


Sur ‘cette partie de la cote, la de est. F2 
générale. Les phosphatières - ont été particulièrement 
techerchées sur des bruits d'accord entre les gros 
producteurs, L'Occidentale - de Madagascar (Suberbie) 
a accentué son avance 
(GyPe er 


“et tant 


Manufacture de Tabacs Bastos. Meilleure tenue. 


de l'Afrique el Congo br ae la Compass française 


de Kong. 
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La Production du Coton aux ÆColonies 


Nous avons insisté, le mois dernier, sur l'in- 
suffisance manifeste de la production lainière 
de nos colonies, et nous avons montré combien 
l’économie nationale de la «plus grande France » 
gagnerait au développement intensif du cheptel 
de moutons mérinois de la plupart de ses pos- 
sessions. Un effort analogue de mise en valeur 
de notre domaine d'outre-mer s'impose en ce 
qui concerne le coton. 

Cette matière première ne venant pas sur le 
sol métropolitain, nous sommes obligés d’ache- 
ter à l'extérieur la totalité des quantités que 
nous en employons. Il nous en coûtait en 
moyenne 450 ,millions de francs par an à la 
veille de la guerre, pour une importation nette 
de plus de 2.600.000 quintaux. De 1914 à 19148 
inclus, nos entrées de « coton en laine et en dé- 
_Ghets » montèrent à près de 10 millions de quin- 
taux (moyenne annuelle 2 millions de quintaux) 
pour environ 3 milliards et demi de francs 
(mioyenne annuelle 700 millions de francs). 
Elles se sont établies aux chiffres suivants de- 
puis 1919 : 

Importations nettes en France de coton en laine 

ou en déchets de 1919 à 1923 


De nos colonies 

De toutes provenances et pays de protectorat 

EUR Dir. ÉrS eù RE cl TT 
° 1.000 Millions 1.000 Millions 
quintaux defrancs quintaux ‘de francs 


BIT, 2.007 1.386 16 9 
ROSES PEL A | 2,025 2.653 25 29 
FOREST: 1.887 1.269 15 12 
192%; bre 2.889 1.587 24 12 
HOD31 (TL) 2.200 2.720 19 16 


(1) Résultats approximatifs. 

Le tableau ci-dessus montre à la fois l’impor- 
tance de notre consommation et la faiblesse de 
l'appoint que lui fournit notre Frapire colonial. 


Il va de soi que la situation qu'il révèle est 
très préjudiciable à l'équilibre de la balance 
commerciale du pays et, par conséquent, con- 
tribue dans une mesure sérieuse à l’altération 
de notre change. Mais un autre danger, plus 
redoutable encore, peut en résulter dans un ave- 
nir relativement prochain : les spécialistes du 
marché cotonnier estiment que, sous peu, la pro- 
duction mondiale de ce textile ne sera plus assez 
forte pour satisfaire aux besoins croissants de 
toutes les industries qui l'utilisent ; tributaires 
de l'étranger, nous risquerons, si nous n'y pre- 
nons pas garde, de voir notre approvisionne- 
ment devenir de jour en jour plus onéreux et 
plus difficile. 

On se rendra compte de la réalité du péril 
en notant l'inquiétante diminution de la récolte 
des Etats-Unis : 


Production totale de coton en laine et déchets 
aux Etats-Unis 


Cam- Quantités récoltées Cam-  Quantités récoltées 

pagnes (Milliersde quint.) pagnes (Milliers de quint.) 
1913-1422, 34.446 1918-19 ..... _ 26.876 
LOT 419 0 2 39.204 191920: 17. 28.069 
LOES 16: LS 30.009 021 26.275 
AGE a se 29972 1921-22: 2. 26.248 
1917-18. ..... 27.447 1922-93 26.046 


Ce fléchissement est dû aux ravages du boll- 


_wseevil, charançon qui dévore les plantes et dont 


les dégâts se sont multipliés surtout à partir 
de 1916 : son action à eu pour effet de réduire 
le rendement moyen par acre de 209 livres en 
1913-14 à moins ‘de 160 livres de 1916-17 à 1918- 
1919 et, après un redressement temporaire (à 
178 livres) en 1919-20, à 130 livres environ pour 
les dernières campagnes. Des mesures de pro- 
tection, consistant principalement en la distri: 
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bution d'engrais, sont appliquées pour Con bot. 
tre le fléau : elles paraissent, jusqu’à présent, 
n'avoir réussi qu'à enrayer les progrès du mal. 
Si l'on ne parvient pas rapidement à améliorer 
la situation, la grande République de l’'Améri- 
que du Noïd, qui éxportait avant 1914 une 
vingtaine de millions de quintäux de coton par 
an et en conserväit à peu près 15 millions, 
ne pourra plus livrér aux âutres nätions que 
10 où 12 millions de quintaux : il est clair que 
ce déficit gênera terriblement les Etats consom- 
mateurs. Grâce au développement de la produc- 
tion en Egÿpte (dont l’exportajion à augmenté 
de 725.000 quintaux en 1922-23 par rapport à 
1921-22) et aux Indes (dont l’exportation s'est 
accrue, dans le même temps, de 816.000 quin- 
taux et a marqué, en 1922-23, Par rapport à 1920- 
1921, une avance de plus de 3.250.000 quintaux), 
la Grande-Bretagne arrivera peut-être à se dé- 
fendre : nous éprouverons, au contraire, les 
pires embarras si nous ne trouvons pas dans 
nos possessions d'outre-mer la matière première 
qui ne pourra plus nous être livrée comme 
- jadis par le Texas, la Garoline et là Géorgie. 

Il semble heureusement que plusieurs colo- 
ñies seront capables de nous aider efficacement 
si nous savons y Créer les organisations néces- 
saires. 

Dès maintenant, en effet, on récolte du coton 
en Algérie, en A. O0. F. (Soudan et Dahomey), 
au Togo, en Syrie, en Indochine, en Nouvelle- 
Calédonie et aux Nouvelles-Hébrides, et des 
essals encourageants permettent d'espérer que 
l’on pourra en obtenir aussi à Madagascar. 

Assurérient, lés résultats enregistrés jusqu'ici 
sont: restés fort modestes : la production globale 
de nos possessions n’a jamais excédé 100.000 
quintaux paf an, dont 30.000 environ ont été 
retenus Sur place par la consommation indi- 
gène ; le surplus, exporté à raison de 30.000 
quintaäux par l’Indochine, 15.000 par l'Algérie, 
7.000 par l'A. O. F:, autant par le Togo, 5.000 
par l'Océanie, etc., constitue un contingent très 
minime, dont une faible partie seulement a été 
expédiée vers la Métropole (la presque totalité 
des envois de l’Indochine étant destinée notam- 
ment aux marchés d'Extrème-Orient). Ces chif- 
fres sont cependant instructifs, car il est cer- 
tain que si l’on à pu récolter spontanément, 
en ne mettant en œuvre que les moyens locaux, 
des quantités semblables, des exploitations mé- 
thodiques et puissamment outillées seront sus- 
ceptibles de donner un rendement intéressant. 

Ge n’est pas à dire, sans doute, que le pro- 
blème doive être résolu en un instant : la créa- 
tion de vastes plantations nécessite de gros 
Capitaux, un outillage important, une rmain- 
d'œuvre nombreuse et suffisamment habile, 
l’établissement dé voies de communications pra- 
tiques à l'intériéur de chaque posséssion et l’or- 
ganisation de services maritimes assurant l’en- 
lèvement régulier et économique de la matière 
première ; on ne saurait donc en entreprendre 


: riode 


fondé deux groupements tendant à 


la réalisation sans de Hulot, des prés 
lables et sans une collaboration étroite des pou- 
voirs publics, des industries textiles et des 
banques de la Métropole, des colons européens 
et, dans toute la mesure du possible, des. indi 
gènes. me 

Mais la difficulté de l'ctuyte ne that ; 
pas son ajournement « sine die ». Des travaux, 
remarquables ont d'ailleurs été déjà accomplis, Je 
qui permettront d'abréger sensiblement la pé- … 
inévitable dés fâtonnements : il est dé 
montré qu'au Cambodge, au fur et à mesure de 


l'achèvement des barrages et canaux. d'irfiga- 


tion en cours de € construction ou projetés, d’im- 
menses étendues de terres de premier drdre 
pourront aisément être consacrées à la culture 
cotonnière ; en Algérie, dans là région d'Or- 
léansville, un programme très judicieux (repo- 
sant aussi sur l'aménagement d'un système 
complet d'irrigation) a été mis au point ; en 
À. O. F., la culture intensive du « coton irri- 
gué » est entreprise dans la zone de Diré (au. 
delà de Tombouctou) par la: Compagnie Coton- 
nière du Niger et il semble que, dans la région 
côtière et la vallée alluvionnaire du Sénégal, la 
«cultüre sèche intensive » pourr& êtré pratiquée 
à bref délai par les Européens, tandis qu'à leur | 
exemple les noirs (qui se livrent depuis Jong- 
temps à ld « culture sèche extensive ») amélio- 
reront leurs procédés ; les Nouvelles-Hébrides, 
la Nouvelle-Calédonie et Madagascar pourront 
aussi donner un contingent utile si on leur pro- 
cure « de l'argent et des bras ». 

Les « reconnaissances » sont dès à présent 
faites. Si l'on veut maintenant passer aux réali- 
sations pratiques, il conviendra de former par- 
tout des groupernents assez forts pour créer les 
plantätions dans les conditions scientifiques eXaC- 
tement adaptées aux possibilités de chaque terri- 
toire. Ceux-ci ne seront pas d’un modèle uni: . 
forme, car leurs statuts auront à s'inspirer des 
circonstances locales, encore que le « type » de 
la Compagnie du Nigér, efficacement aidée par . 
le Consortium cotonhier francais et le Gouver- … 
nernént général de l’A. O: F., nous päraisse pou- 
voir en bien des cas servir d'exemple. Mais 
pour stimuler les initiatives et Coordonner les 
efforts, il sera opportun d'instituer chez nous . 
une organisation analogue à celle que possè- 
dent aujourd’hui les Anglais. 

À l'instigation des industriels du: Royaume- 
Uni et avec l'appui du Gouvernement, il a été 
développer | 
la culture du coton dans les colonies britanni- 
ques. 

Le premier, de Empire cotton growing. 
Corporation, se livre à des travaux de recher- 
chés en envoyant dans les diverses parties de 
l’Empire des investigators, dont le rôle est celui 
d'ingénieurs spécialistes. 40 de ces colläbora. 
us de choix sont actuellement en mission, et 
leurs travaux ont déjà amené l'établissement : 
de nouvelles plantations, l'amélioration ‘des 


* 


| 


exploitations existantes, une sélection plus ri- 


goureuse des gräines, etc. Lé budget de l'œuvre 
est alimenté par les cotisations de ses adhérents 
et, surtout, par une subvention annuelle de 
l'Etat qui monte à 978.715 livres sterling (soit, 
au Cours du change, plus de 80 millions de 
francs en ce moment), et que grossira désor- 
mais le produit d’une taxe de 6 pente par balle 
dé coton étrahiger consotnmée en Grande-Bre- 
tagne. : 

Un deuxième organe, nommé British cotton 
growing Association, à pour objet de vendre 
aux fermiers et planteurs de coton dés Colonies 
les semences, machines à égrener, presses, etc., 
et dé leur donner tous avis et conseils. Il achèts 
dans certaines contrées le coton brut à un taux 
fixé d'avance et le revend après égrenage. Son 
caractère plus commercial lui perrhet de se pas- 
ser de subsides officiels. 

En outre, depuis là guerre, un, Comité impé- 
rial pour la culture du coton a été institué : 
ses études, résumées dans ‘d'importants rabp- 
ports, ont conduit, en collaboration avec l'Em- 
Pire Corporation, à l'ouverture d'un collège 
d'agriculture tropicale aux Indes, à l’installa: 


tion d'uné ferme expérimentale ën Mésopota-. 


mie, etc. 


Tous ces efforts — nous l'avons vu ci-dessus 
par quelques statistiques — portent déjà leurs 
fruits. Nous ne devons pas nous laisser distati- 
cer en France. | 

L'Association cotonnière coloniale, créée chez 
nous depuis quelques ânnées, pourfa jouer un 
rôle analogue à célui des groupements anglais 
si des ressources suffisantes sont mises à sa dis- 
position. Elle reçoit actuellement quelques ceri- 
taines de mille francs par an sos forme, d’une 


part, de subventions du Gouvernement et du 


Consortium colonnier, d'autre part de cotisa- 
tions de ses membres : il importerait que ses 
moyens fussent accrus par uïe contribution de 
tous les filateurs, calculée au prorata de leur 
consommation de coton américain, égyptien et 
hindou. L'action de ce rouage deviendrait alors 
efficace et pourrait « étayer » solidement toutes 
les initiatves qui sont prêtes à se manifester. 
Une tâche considérable s'offre à nous : l'inté- 
rêt bien compris du pays commande de là 
mierier à bién méthodiquernent et sans retard. 
EDMOND THÉRY. 
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Le Problème de ia Main-d'Œuvre dans nos Colonies du Pacifique 


En analysant, l'an dernier, les principaux élé- 
ments de l’activité économique de nos possessions 
d'Océanie, nous avons insisté sur les entraves que 
la pénurie de main-d'œuvre apporte à leur déve- 
loppernent (1). Nous avons observé que l’insuffi- 
sance du personnel ouvrier paralyse les exploita- 
tions. de phosphates de Makätea (près Tahiti), em- 
.pêche l'extension des entreprises minières de la 
Nouvelle-Calédonie, arrête la mise en valeur mié- 
thodiques des ressources silvestres des Nouvelles- 
Hébrides, compromet partout la conservation des 
pläntations existantes de vanille, cocotier, coton, 
etc, et rend très difficile la création d'autres do- 
maities agricoles, et nous avons conclu en ces 
tefmes : « Si nous le voulons, ces îles arriveront 
à se suffire presque entièrement au point de vue 
alimehtaire, contribueront dans une niesure appré- 
ciäblée à notre approvisionnement en denrées tro- 
picales, vendront d'importantes quarñitités. de ces 
produits en Extrême-Orient ét en Amérique et nous 
fourniront abondamment (nous et nos possessions) 
dé précieuses richesses minérales, d'engrais, etc. » 

Les informations qué nous avons reçues depuis 
de ces parties lointaines de 4 « plus 
Frätice » confirment à la fois les craintes que 
nous éxprimions surf les conséquences immédiates 


du « marñique de bras » ét les anpréciations que : 
eSSOT. 


nous formulions sur les possibilités d’un 
ultériéur de ces contrées. 

Pendant l'exercice. 1922. le motvemeñt commer- 
cial de la Nouvelle-Calédonie s'était traduit par 
une amélioration sérieuse de la « balance » : les 
importations avaient été ramenéés à 43.432.000 fr. 


(1) Voir Supplément colonial 


| de l'Economiste Européen 
du 16 février 1923. | 


grande 


(contre 48.565.000 en 1921) et les exportations étaient 
montées à 81.234.000 francs (au lieu de 27.676.000) ; 
une baisse minime du prix des marchandises en 
Europe et en Amérique et une stabilisation rela- 
tive du change à un niveau moyen légèrement 
inférieur à celui des douze mois précédents expli- 
quèrent le fléchissement de la valeur des entrées 
plus qu’une réduction des quantités réellement 
achetées, tandis que l'augmentation des sorties ré- 
sulta à la fois d’une tenue un peu plus ferme des 


cours de quelques denrées coloniales et d’une pe- 


tite reprise de certaines productions (notamment 
les mattes de nickel et cobalt, le coprah, le café, 
etc.), Cette tendance plus favorable n'a malhéu- 
reusement pas persisté en 1923 : pour le premier 
semestre de cette année, les importations se sont 
établies à 23.567.000 francs, au lieu de 21.716.000 
durant la période correspondante de 1922, et les 
exportations ont été seulement de 16.429.000 francs.- 


-au lieu de 16.692.000 ; Ia baisse du franc et une 


tension des prix de la plupart des articles manu- 


facturés de provenance métropolitaine et étrañ- 
gère, d'une part, les obstacles rencontrés dans 
l'expansion des diverses exploitations de la colo- 


nie, d'autre part, ont concouru à l’aggravation du 
déficit. 

Bien qu'aucune statistique précisée ne nous äit 
été communiquée des Nouvelles-Hébrides, nous 
avons toute raison de penser qu'une évolution ana- 


logue s’y est manifestée pour des motifs sembla- 


bles. En Océanie, les importations de 1922 avaient 
atteint 17.523.000 franes (contre 14.222.000 en 191) 
et les exportations s'étaient avancées à 24.735.000 
francs (au lieu de 15.158.000) : l'accroissement de 
la valeur des entrées était dû à l'augmentation 
des quantités de marchandises achetées au dehors 
et la plus-value des sortièés tenait simultanément 


à une amélioration des conditions mondiales du 
marché de la vanille et à l'abondance exception- 
nelle de la récolte de coprah. Pendant le premier 
semestre 1923, les importations ont encore pro- 
gressé (mais, ‘cette fois, principalement sous l'effet 
de l'élévation des cours et de la chute de notre 
monnaie), se fixant à 12.170.000 francs (au lieu de 
7.712.000 durant les six premiers ‘mois de 1922) ; 
les exportations, par contre, sont demeurées sta- 
tionnaires -(avec. 10.354.000 fr., au lieu de 10.334.000 
pour la période correspondante de l'exercice anté- 
rieur), en raison du déficit de la récolte de la va- 
nille, à peine compensé par une nouvelle avance 
de la production du coprah. 

Une impression assez pénible se dégage de ces 
chiffres : nos colonies du Pacifique semblent par- 
venues à un stade de « cristallisation. », incapa- 
bles de s'affranchir de l'étranger pour leur appro- 
visionnement, hors d'état, aussi, de stimuler leurs 
exportations, et leur prospérité apparente ou leur 
marasme momentané paraissent être dus moins à 
leur position propre qu'aux vicissitudes de mar- 
chés extérieurs sur lesquelles elles’ n’ont point 
d'action. Des expériences récentes montrent cepen- 
dant qu'il pourrait être remédié à cette situation. 

On vient de faire à Bourail des essais fort encou- 
rageants de culture de blé 
rer que, dans un avenir plus ou moins proche, la 
Nouvelle-Calédonie sera en mesure de réduire sen- 
siblement ses importations de farine de froment 
(qui lui coûtèrent près de 2 millions et demi de 


francs en 1922) ; la production du riz serait sus- 


ceptible de se développer beaucoup et de suffire 
entièrement aux besoins de la: consommation lo- 
cale (qui, en 1922, a dû faire venir d'Asie pour 
1.300.000 francs de cette denrée) ; sous l’impulsion 
de la Chambre de commerce de Nouméa, des plan- 
tations de pommes de terre ont été entreprises è 
leur succès fut complet, et ilest certain que, dans 
quelques années, les importations de ce tubercule 
devraient cesser entièrement. D'autres progrès se- 
raient aisément réalisables dans la branche agri- 
cole : « N’est-il pas regrettable de constater, écrit 
M. Louis Hubert dans une excellente étude pu- 
bliée par le Bulletin du Comité de l'Océanie Fran- 
caise (1), que dans ce pays d'élevage, où sévit une 
crise du bétail, il est importé près d’un million 
de produits de laiterie ?.. [L'importance acquise 
par ces articles justifierait la création de laiteries 
coopératives et d’une usine moderne de fabrica- 
tion des beurres et fromages, grâce à quoi la Nou- 
velle-Calédonie pourrait non seulement se suffire, 
mais encore exporter et alimenter notamment 
nu Enfin, la Nouvelle-Calédonie a importé, en 
également l'installation d’une petite usine, comme 
il en existe deux à Tahiti, où l'on distillerait en 
outre rhums et tafias ». La production du tabac, 
du café, du cacao, du coton, etc., pourrait aussi 
être largement intensifiée. 

Dans le domaine industriel, la découverte ré- 
cente de gisements de-charbon dans la région du 
Moindou est de nature-à transformer heureuse- 
ment les conditions de fonctionnement des entre- 
prises traitant les minerais de nickel, cobalt, man- 
ganèse, et à faciliter l'organisation d'usines de 
conserves de viandes mieux outillées que celles 
existant déjà. 

Aux Nouvelles- Hébrdes de grosses améliora- 
tions pourraient être apportées aux exploitations 
forestières et, surtout, il serait possible de donner 
beaucoup d'importance aux plantations de co- 
ton (2). | 

Enfin, dans nos biseau d'Océanie, on 
obtiendraït d'excellents résultats si l’on réussissait 


(1) Numéro de novembre-décembre 1928. 
(2) Voir une étude de M. Caïllard sur ce sujet dans la 
Dépêche Cotloniale des 30 nov.; 1°, 9, 5 et 14 déc. 192: 


: ils permettent d’espé- 
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1.400.000 francs de Sucre, ce qui justifierait 


instituée de la sorte : 


d’une part à revivifier les moi. de vänille, 
éprouvées par le manque de soins dont elles souf- 
frent depuis trop longtemps, si l'on développañt 
d’autres cultures tropicales (notamment de caca, 
fruits divers, etc.) et.si des méthodes et un maté- 
riel plus-modernes étaient employés pour. Ja are 
paration du coprah et de ses dérivés: 

Ces perspectives, pourtant, ne deviendront une 
réalité que si l’on fournit à ces possessions le mi- 
ninum de main-d'œuvre qui leur est indispensa- 
ble « Ce qui entrave l'extension des cultures, : 
observe M. Louis Hubert dans l’article que nous 
venons de citer, c'est le manque de main-d’ œuvre. 
Que l'on procure des bras à nos colons calédo- 


niens,et, l'intérêt aidant, la production ira promp- 44 
* fement grandissante ». Et, en ce qui concerne les 


entreprises industrielles, le même auteur ajoute : 
« Leurs opérations se heurtent à une grosse diffi- 
culté : celle de la main-d'œuvre, qui s’est disper- 
sée pendant la crise et ne cesse d’ailleurs de se 
raréfier. Le manque de bras interdit pour le mo- 
ment l'ouverture de nouvelles exploitations. «Le 
développement de la production des mines en acti- 
vité, la mise en œuvre de celles de la région sud, 
qui est en préparation, lextension des opérations 
d'extraction de la houille de Moindou, tous ces 
projets qui donnent justement lieu aux meilleures 
espérances, dépendent en fait de la facilité de 
recrutement dé nouveaux travailleurs », M. Cail- 
lard aboutit à des conclusions identiques dans son - 
étude, sur le coton des Nouvelles-Hébrides, à la- 
quelle nous nous sommes référé ci-dessus, et pour. 
les Etablissements d'Océanie M. Georges ‘Froment 
Guieysse s'est écrié récemment (1) : « Sans main- 
d'œuvre, demain, ce n’est pas l'arrêt, ce n'est pas 
la régression, € ‘est la mort de là colonie. . Nous 
qui, depuis quinze ans, avons dit si souvent nos. 
espoirs et notre confiance, avons salué les efforts 
de nos pionniers et n'avons pas ménagé les nôtres 
propres pour aider dans notre Sphère à la défense 
des intérêts de nos îles, voici ce qu ‘aujourd’ QUE 
angoissés, la mort dans Tâme, nous écrivons froi- 
dément. »: 

Le problème ne saurait être plus clairement posé. 
Est-il soluble ? 
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Tout d'abord, il faut préciser l'étendue des be- 
soins à satisfaire. Quelques « cadres » européens ” 
ou adaptés à la civilisation européenne seraient 


nécessaires, surtout en Polynésie, pour: créer et, 
diriger de nouvelles exploitations. Bien que les 
effectifs dont il est ici question doivent se limiter, 


pour commencer, à un petit nombre de familles, 
la Métropole, décimée par la guerre et affaiblie 
démographiquement par son insuffisante natalité, 
ne serait probablement pas en état de les fournir : 
on pourrait les trouver, au contraire, dans nos … 
Antilles, maintenant reliées à Tahiti vià Panama , 
par un excellent service de la Société des Services 
contractuels des Messageries Maritimes ; une inté- 
ressante et féconde « liaison intercoloniale » serait 
: le projet mérite une étude : 
attentive. LEE RSC 
Mais sa réalisation, comme. celle de toutes autres 
idées touchant la mise en valeur de notre domaine 
du Pacifique, est subordonnée à l’organisation 
préalable d'un recrutement régulier et permanent 
de travailleurs manuels. Les besoins immédiats de 
ce personnel sont évalués pour une première pé-. 
riode à 2.500 hommes pour la Nouvelle-Calédo- 
nie (2), autant pour les Nouvelles-Hébrides et 1.000 
pour l’ensemble des Etablissements d’ Océanie. Par 
leurs aptitudes et leur accoutumance à à un climat 


(1) Bulletin du Comité de l'Océanie française seplembre- : 
octobre 1923: à ES 
(2) Ce total devant ètre dbable si la colonie Fons obligée de - 
rapatrier les travailleurs javanais qu'elle emploie. 
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analogue, les Asiatiques en général, et les Anna- 
mites en particulier, sont tout désignés pour four- 
nir ce contingent. , 
Lorsqu'on suggéra, pour la première fois, de 
faire appel à eux, une vive émotion se manifesta 
dans notre Indochine qui, justement soucieuse de 
son expansion, redoutait de voir naître un cou- 
rant sérieux d’émigration et marquait une .cer- 
taine répugnance à prendre en tutelle ces « îles 
du Sud » dont elle n'apercevait pas immédiate- 
ment l'intérêt économique et politique. Eclairés 
peu à peu par les explications convaincantes qui 
leur furent données, les milieux dirigeants de la 
plus riche de nos « provinces d'outre-mer » ont 
compris maintenant quel peut et doit être leur rôle 
en la matière, et le communiqué officiel suivant 
montre que, désormais, leur appui est absolument 


acquis à la cause des possessions françaises du- 


Pacifique : «Le Conseil du Gouvernement de l’In- 
dochine, dont la session annuelle vient de se clore, 
a été appelé, au cours de ses travaux, à examiner 
le projet de M. Albert Sarraut, ministre des Colo- 
nies, tendant à obtenir le concours financier de 
l'Indochine pour la mise en valeur des colonies du 
Pacifique sous forme de prêts importants consentis 


* aux colonies Sœurs par notre grande possession 


d'Asie. A l'unanimité, le projet a reçu la com- 
plète adhésion de principe du Conseil du Gouver- 
nement, et spécialement l'approbation chaleureuse 
des représentants des assemblées élues des divers 
pays de l'Union Indochinoise ; le Président du 
Conseil colonial de la Cochinchine a notamment 
souligné en termes éloquents le caractère patrio- 
tique et de haut intérêt politique du projet envi- 
sagé ». L'institution de cette solidarité financière 
est incontestablement un événement décisif dans 
l'histoire de nos possessions du Pacifique : elle se- 
rait pourtant restée stérile si on ne commençait 
point par leur fournir le « matériel humain » ; 
heureusement, l’Indochine a maintenant compris 
toute l'ampleur àë ia question, et l’ère des réali- 
sations pratiques s’est ouverte l'été dernier grâce 
à sa collaboration. : 
Deux premiers envois de « coolies » ont, en effet, 
été autorisés sur la Nouvelle-Calédonie et les Nou- 
velles-Hébrides, et l'on envisage l’organisation 
d’un autre transport à destination de Tahiti. Quel- 
ques détails sur ces opérations initiales prouve- 
ront que rien ne s'oppose dorénavant à leur exten- 
sion, dans les limites d’ailleurs modestes que nous 
avons indiquées plus haut. | 
Aussitôt que l’on sut que le Gouvernement géné- 
ral de Hanoï ne mettrait pas obstacle au recrute- 
ment d'Annamites s’engageant par contrat à tra- 
vailler durant une période de cinq années en Océa- 
nie, des dispositions pratiques furent arrêter. La 
Compagnie Navale de l'Océanie acheta un excel- 
lent vapeur de 2.000 tonneaux de jauge brute, 
filant 10 nœuds, construit en 1910 à Glascow, et 
muni de tous les aménagements désirables (T. S. F., 
lumière électrique, appareil frigorifique, cabines 
pour 40 passagers de 1° classe, vastes entreponts 
pour émigrants, etc.) ; ce bateau, qui a reçu le 


nom de Saint-François-Xavier, assure, depuis la 


fin de juillet, un départ trimestriel de Haïphong 
sur Nouméa (qu'il atteint en cinq semaines) et 
Port-Vila (où il arrive huit jours plus tard) et l’on 


espère qu'il prolongera un peu plus tard son itiné-. 


raire sur Papeete. En: même temps qu'était réso- 
lue la création de ce service, le chef d’une grande 
maison de Nouméa, M. Milliard, se rendait en 
Indochine en vue de rassembler des travailleurs 
pour les mines de Nouvelle-Calédonie et des culti- 
vateurs et domestiques pour les Nouvelles-Hébri- 


. des. Le recrutement s'’effectua très aisément, et le 


Saint-François-Xavier amena le 25 août dernier 
230 ouvriers à Nouméa, un contingent de 319 hom- 
mes et femmes étant débarqué le 1% septembre à 
Port-Vila. Tout ce personnel a été embauché pour 
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5 ans, au salaire minimum mensuel de 12 piastres 
pour les hommes et 9 piastres pour les femmes 
(payables en francs au taux de conversion de la 
Banque de l’'Indochine). Les candidats ont été beau- 
coup plus nombreux que les offres, et les témoins 
de cette expérience ont la conviction qu'ils pour- 
ront la renouveler sans nulle peine. 

Indépendamment de cette intéressante tentative, 
un colon des Nouvelles-Hébrides, M. Lançon, a in- 
troduit. dans l'archipel trente familles tonkinoises, 
qui s’y sont parfaitement acclimatées. D'autre part, 
le Gouvernement de la Nouvelle-Calédonie avait 
pu faire venir des Indes néerlandaises, par convois 
successifs échelonnés sur plusieurs exercices, près 
de 2.700 javanais : maïs ce recrutement se heurte 
actuellement à de grosses difficultés, tenant no- 
tamment à ce que l'Administration néerlandaise 
exige le rapatriement de tous ses sujets à l'expi- 
ration de leur contrat et n’admet pas que quelques- 
uns d’entre eux se fixent, sans esprit de retour, 
dans notre possession. 

Les sondages auxquels il a été procédé révè- 
kent donc que la solution du problème de la main- 
d'œuvre dans nos colonies du Pacifique peut être 
rapidement trouvée en Indochine et, pour le mo- 
ment, ne peut être trouvée réellement que là. En 
arrivant, comme nous, à cette conclusion, M. Geor- 
ges Froment Guieysse, qui est assurément l’homme 
de France connaissant le mieux la question, ob- 
serve que les Tonkinois et les Annamites qui se- 
ront amenés dans les îles s’y plairont sûrement : 
« Un certain nombre y demeurera, y fera souche, 
et le complément s’introduira désormais par auto- 
recrutement » (1). 

Sans doute si, par la suite, il devenait néces- 
saire d’intensifier l'immigration des travailleurs 
dans ces régions si fâcheusement dépeuplées, no- 
tre grande province asiatique n’y suffirait point : 
nous ne croyons pas que cette éventualité soit à 
prévoir ; mais comme plusieurs autres colonies 
(surtout Madagascar) souffrent également d’une 
pénurie regrettable de main-d'œuvre, il serait op- 
portun d'étudier sans retard dans quelle mesure 
la Chine serait susceptible de nous fournir des 
« coolies ». 

La question vaut d’être examinée avec soin, elle 
dépasse d’ailleurs le « cadre du Pacifique » : pour 
le groupe de possessions que nous administrons 
dans le grand Océan les besoins à satisfaire ne 
sont pas tels qu’il faille porter ses regards auw delà 
de Saïgon, Hué et Hanoï. 

*% 
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Sans main-d'œuvre, nous le répétons une fois 
encore, le réveil moral et matériel de la Nouvelle- 
Calédonie, des Nouvelles-Hébrides et des Etablis- 
sements d'Océanie est positivement impossible. 
Mais il ne suffit pas de faire affluer dans ces con- 
trées les effectifs qui leur font défaut : il convient 
d’être en état de les recevoir, et de leur y assurer 


. une existence agréable, Certains travaux urgents 


s'imposent à cet.effet. 

Tout d’abord, et nous avons déjà eu l’occasion 
d'insister sur ce point, il convient d'établir des 
liaisons maritimes régulières et permanentes en- 
tre les îles et notre « seconde Métropole ». Le ser- 
vice créé récemment avec le Saint-François-Xavier 
constitue une première étape fort intéressante 
dans cette voie : il serait utile de le compléter par 
l'adionction d'un second navire, permettant de 
toucher Papeete aussi bien que Nouméa et Port- 
Vila, et par l’organisation de lignes locales dans 
chaque archipel, au moyen de goélettes à moteurs, 
faisant la « relève » du courrier d’Indochine et, 


_aussi, du paquebot venant de France via Panama. 


.Il faudraït, en outre, développer le réseau de 


(1) Bulletin du Comité de l'Océanie francaise, novembre- 
décembre 1923. 
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T. S. F., construire plusieurs établissements d’en- 
seignement et, surtout, améliorer les conditions 
hygiéniques des colonies par la création d'hôpi- 
taux, lazarets, infirmeries, dispensaires, materni- 
tés, ainsi que par des travaux d'assainissement, 
d'adduetion d'eau, d'aménagement de citernes, etc, 

Dans la rapport qu'il vient de consacrer, pour 
ce groupe de possessions, au programme de « mise 
en valeur » de notre Empire colonial élaboré par 
M. Albert Sarraut, M. Paul Bluysen insiste avec 
infiniment de raison sur l’urgente nécessité de ces 
réalisations, ; fiorR 

Il est essentiel qu'elles soient menées de pair 
avec le recrutement de là main-d'œuvre. On pou- 
vait, jusqu'à présent, se demander çomment un 


Nos Etablissements de l’Inde et lPUnion indochinoise 


Les avantages à la fois administratifs, économi- 
ques et financiers, que présenterait, pour nos pos- 
sessions qui en feraient partie, la constitution d'un 
Dominion français du Pacifique, ont été clairement 
expasés par M. Archimbaud, le distingué rappor- 
teur du budget des colonies à la Chambre des Dé- 
putés. Ajoutons qu'un projet dans ce sens, élaboré 
par M. Albert Sarraut, ministre des Colonies, vient 
de recevoir une adhésion de principe complète et 
unanime, de la part du Conseil de Gouvernement 
de l’Indochine, au çours d’une session récente, 
Nos Etablissements de l'Inde ont été écartés de la 
Confédération projetée. Il est vrai qu'ils sont bien 
différents, au point de vue du degré d'évolution, 
de nos possessions océaniennes, et que les préroga- 
tives dant ils bénéficient, au titre d’ancienne colo- 
nie, semblent leur interdire, dans le domaine ad- 
ministratif tout au moins, toute participation à un 
peau groupement. Néanmoins, il n’est pas dou- 
eux que des relations économiques plus étroites en- 
tre nos comptoirs indiens et l'Union indochinoiïise 
ne manqueraient pas d’avoir, d’un côté comme de- 
l’autre, des résultats heureux, Si, dans une telle, 
association, les 512 klm. carrés et les 270.000 habi- 
tants de nos Etablissements de l'Inde peuvent 
faire maigre figure à côté des 711.000 klm., carrés 
et des 19 millions d'habitants de l’'Indochine fran- 
caise,il n’en demeure pas moins que les apports de 
cet associé éventuel méritent considération une 
situation financière exeellente, et une importance 
économique réelle, sans compter plusieurs bons 
-ports susceptibles de draîner un sérieux courant 
d'affaires sur un territoire riche et extrêmement 
peuplé, 


, 


F ‘ 
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Nous avons dit que l'état des finances des Eta- 
blissements français de l'Inde était fort satisfai- 
sant. On peut s'en rendre compte par le tableau 
suivant | 


Résultats budgétaires des Etablissements francais de l'Inde 
pendant les douse derniéres années 


Excédents Excédents 
Exercices de recettes Exercices de recettes 
(Roupies) HE (Roupies) 
19104428 — 55.795 HORO PAT LUN 105:968 
LOVE ES 27.285 LORS ER ELU 33.950 
INRP 248.936 AO ETES UN 96.125 
JO R ASE 831.706 OISE ENS 4.140 » 
PCA RS 94.759 Vis P LÉRAREE NN .. 107.740 
REA TS MR 141.135 HART 27.39 


Depuis 1910, année durant laquelle les recettes 
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tel effort serait pratiquement accompli : la résolu- - 
tion prise par l’Indochine de soutenir ses « sœurs » 
du Pacifique dissipe désormais toutes les inquié- 
tudés. : RS ee | ER ER 
Et quand une population suffisante pourra vivre - 
et travailler normalement dans ces îles trop lona- 
temps abandonnées, leur développement économi- 
que ne tardéra ‘plus à s'affirmer: D'autres travaux 
alors, devront être entrepris, pour lesquels, encore, » 
l'appui de l’Indochine sera précieux : nul. n’hési- 
tera à s'y intéresser, parce que ces « postes avan- 
cés » de ka « plus grande France » seront enfin . 
débarrassés des entraves qui les ont si lamenta- 
blement paralysés ! Me ane Re ee 
René TRÉRY, 


” 


QE 


so NE “e 
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avaient été inférieurés aux dépenses d'environ . 
36.000 roupies, tous les exercices se sont terminés : 
en excédent. Grace à ces plus-values budgétaires, : 
la colonie à pu, sans recourir à l'emprunt, non 
seulement faire face à ses besoins généraux, mais 
encore terminer les travaux du cadastre dans lé : 
territoire de Pondichéry, les entreprendre dans 
celui de Karikal, et procéder à de grosses répara- 
tions d'outillage publie et autres ouvrages, tout 
en assurant une augmentation de traitement aux 
fonctionnaires. | HR nee 
La situation de la Caisse de réserve a été parti- 
culièrement satisfaisante pendant les ;annéeS im. 


. médiatement antérieures à la guerre. Un fléchisse- . 


ment marqué se produisit durant la période d'hos- 
tilités, en raison du ralentissement des affaires et. 


_ des prélèvements effectués pour les besoins de la 


défense nationale ou pour la réparation des désas- 
tres causés par le cyclone de 1916. A la fin d’octo:  : 
bre 1922, l'avoir total de la caisse de réserve arri- 
vait à 607.375 roupies — dont 214080 roupies en 
titres de rente — ce chiffre ayant été arrêté après 
un prélèvement de 213.000 roupies, prévu pour tra- 
vaux urgents déjà commencés, PS RE LR DER 
De 1914 à 1917, les contributions fournies à la 
Métropole par la colonie se sont élevées à envi- - 
ron 319.000 francs, pour frais de guerre, ou pour 
entretien de malades et blessés ; par contre, à par-_ 
tir de 1913 et jusqu'à 1918, nos possessions in- : 
diennes ont reçu une subvention annuelle de 
230.000 fr., à titre de participation de l'Etat à 
l'emprunt de la colonie. Celle-ci a remboursé en 
1920, par anticipation, le reliquat de l'emprunt 
de 4.380.000 fr. contracté en 1906, jugé inutilisable, 
Rappelons que cet emprunt devait être affecté prin- 
cipalement à la construction du chemin de fer de 
Teroupapulyour à Pondichéry, à l'aménagement | 
du port de Karikal, à l'adduction ét à la distribu- 
tion d’eau à Pondichéry et à Chandernagor. | 
La colonie n’a contracté depuis aucun emprunt 
d'Etat, et elle se trouve actuellement franche de 
toute dette, les emprunts de 1894, de 1900 et de 
1906 ayant été éteints, soit par amortissement nor- 
mal, soit par remboursements anticipés. * =  … 
L'élaboration d'un programme d'ensemble né6- 
cessitait toutefois des ressourees budgétaires nou- 
velles, et le Conseil général de la colonie se trouva. - 
dans l'obligation d’avoir recours à diverses me: 
x 


c’est ainsi qu'il créa un droit de sortie sur les pro Fe 
duits du crû, procéda à un relèvement du tarif des 

droits d'instance judiciaire, etc... Le proiet de bud- 
get pour 1923 put être ainsi élevé à 2.690.400 rou: 
pies, en augmentation de 60.280 roupies sur le … 
chiffre de 1982, et de 282.550 roupies sur celui de 


sures fiscäles dans le but d'accroître les recettes : 


4 dé vas D hs he, © ù 
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des marchandises dans le port: de 


sance d’une à deux tonnes 


‘ nos produits pénétrant sur son territoire, 
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Ée - 1921. Le plan de campagne, c'est-à-dire, l'ensem- 
ble des divers travaux envisagés, 
_ l’année dernière environ 375.000 roupies, soit 41.000 


devait absorber 


roupies de plus qu'en 1922. Parmi les travaux à 
éxécuter au moyen de -prélèvements sur la caisse 
de réserve figuraient notamment l'assainissement 
de Pondichéry. et la construction de travaux d'é 
coulement, l'adduction- d'eau à Chandernager, 
divers travaux à Yanaon. 

Le projet de budget pour 1924, soumis au Con- 
seil général de la colonie réuni en session ordi- 
naire en novembre dernier, fait ressortir, par rap- 
port à celui de 1925, une diminution d’une di- 
zaine de milliers de roupies, mais une augménta- 
tion d’un cinquantaine de milliers de roupies si 
i'on tient compte des prélèvements sur la caisse de 
réserve, qui constituent en quelque sorte des dé- 

enses extraordinaires. Ainsi que l'a fait observer 
e Gouverneur dans l'exposé financier qu’il à déve- 
loppé à cette occasion, la réalisation des travaux 
prévus auxquels devait être affecté intégralement 
le montant perçu des droits de sortie sur les pro- 
duits de la colonie a dû étre ajournée en raison 
de nécessités budgétaires. Cependant, comme l’a 
ajouté le Gouverneur, il se peut que ce ne soit là 
qu'un retard momentané, certains vœux exprimés 
par le Conseil général étant susceptibles de rele- 
ver le budget des recettes. Il est en effet plusieurs 
travaux qui s'imposent. 

On sait combien l’agriculture joue un rôle im- 
portant dans la colonie, dont le climat y rend les 
irrigations indispensables. Malgré les travaux 
déjà effectués, divers districts du ferritoire de Pon- 
dichéry sont encore très mal arrosés, et chaque 
année une partie des récoltes y est ‘pérdue par 
suite de la sécheresse. Sur le territoire de Kari- 
les barrages déjà existants sont défectueux ; 
il est nécessaire de les remettre en état, et de les 
pourvoir d'appareils de vannage perfectionnés. 

+ Les rades de Pondichéry et de Karital, bien que 
les meilleures de la Côte de Coromandel, particu- 


a 


“Jlièrement inhospitalière, sont encore mal aména- 


gées et d'un accès difficile. 

Jusqu'à ces ernières années, la manutention 
Pondichérv 
était assurée par deux grues à main d’une puis- 
; une grue électrique 
d'une puissance de cinq tonnes, installée par la 
Chambre de commerce, est venue depuis complé- 
ter fort heureusement cet outillage rudimentaire, 
Les magasins généraux sont reliés par une voie 
ferrée au réseau méridional de l'Inde, mais les 
appontements et les docks ne répondent nullement 
aux besoins actuels du commerce, et l'éclairage et 
le balisage laissent fort à. désirer. Ces considéra- 
tions peuvent expliquer le ralentissement du mou- 
vement de Pondichéry au profit des ports britan- 
niques voisins. Il est urgent, pour remédier à cet 
état de choses, de procéder sans retard à l'amé- 
lioration du port et de son outillage, 

Karikal est demeuré un centre de commerce as- 
sez actif, bien qu'il ait perdu de son importance ; 
il serait nécessaire d'y faciliter, säns plus atten- 
dre, les conditions d'embarquement et de débar- 
quement des marchandises, afin d'empêcher le 
trafic commercial de s'orienter de plus en plus 
vers d’autres localités de la çôte, mieux outillées. 

En dehors de la question de l'outillage, l’activité 
commerciale de nos Etablissements s'est vivement 
ressentie de ! « Indian Act » du 10 mars 1894. 
Pendant longtemps, ces comptairs, grâce à la li-/ 
berté des échanges, furent de vastes entrepôts où 
négociants français et britanniques venaient in- 
distinctement s’approvisionner, L'application, par 
lè Gouvernement indien, du régime douanier de 
‘1894, frappant d’un droit de 5 Ca ad valorem tous 
orta 
un coup très grave à la prospérité An de 


_. notre colonie. Le total des importations et des ex: 


portations, qui avait dépassé 23 millions et demi 
de francs en 1890, n'atteignait pas 13 millions en 
1899. Le commerce de transit, jusque-là fort actif, 
une grande quantité de produits indiens venant 
de la côte étant dirigés sur l’intérieur en emprun- 
tant la voie de nos ports, fut particulièrement 
éprouvé ; les importations fléchirent de 9 millions 


en 1890 à moins de 4 iillions en 1899, après être 


descendues même jusqu'à 2 millions ét demi en 
1897. La part de la France fut en 1899 de 4.031.000 
francs sur un commerce total de 12.831.000 francs, 
dont 957.000 fr. sur 3.557.000 fr. aux importations, 
et 3.074.000 fr. sur 9.274.000 fr. aux exportations. 

Le mouvement commercial se releva progressi- 
vement par la suite, mais la guerre détermina un 
nouveau fléchissement sérieux : 


Mouvement commercial des Etablissements français 


de l'Inde 
Commerce 
Années Importations Exportations total 
(En francs) 

RC PU À 3.357.000 9.274.000 12.831.000 
OS VEN AD ere) 6.356.207 27.189.997 23.848.204 
UE A PEUT EU 10.837.115 43.720.095 54.557.810 
ROTH ir AN ES 7.545.629 34,303.511 41.849.140 
LOTO LEA EE 6.187.351 21.155.197 27.342.548 
RATES RS rer 4.418.102 23.157.048 22.573.150 
RS à re MOTO eee PS 13.225.207 20.366.320 20.175.455 
LAS UN Ko 289.071 15.886.384 49.321.885 
SN PR TPE MP PANNE 22.529.737 26.792.148 49.321.885 
TP EE RE: 673.076.798 (1) 23.805.649 696.882.447 
SES PAR A ARE 23.583.192 24.554.280 48:137.472 
LODEL 24.995.000 27.656.000 52.651.000 


(1) Le chiffre norte des importations de 1920 est 
dû à une entrée exceptionnelle de près de 645 millions 
de francs de monnaie (d’or en provenance des établis- 
sements anglais des Détroits. 


On voit que le commerce de læ colonie tend à re- 
prendre son importance d'avant-guerre ; mais il 
convient de tenir compte, dans cette comparaison, 
de Ja tenue du change et de l’élévation des prix. 
Il peut être intéressant de signaler ici que le mou- 
vement des échanges avec l'Inde anglaise se trou- 
vera vraisemblablement stimulé par l'accord doua- 
nier qui doit avoir pour effet de remplacer le sys- 
tème britannique actuel, encerclant nos étahlisse- 
ments de Pondichéry et de Karikal, par un ser- 
vice de douane francaise fonctionnant dans ces 
deux ports, moyennant partage par moitié, entre 
les deux gouvernements, des droits d' entrée et des: 
dépenses de perception. Souhaitons que, sans por- 
ter atteinte à nos intérêts, un tel accord ait pour 
résultat d'adoucir les conséquences de l' « Indian 
Act », dant se plaignent particulièrement les 
commerçants de nos possessions indiennes. 

L'examen du mouvement commercial montre 
que la presque totalité des importations de la co- 
lanie provient. de l'étranger (environ 95 0/0). Les 
conditions commerciales ‘de nos comptoirs, dont 
deux, Chandernagor et Yanaon, sont enclavés 
dans l'Inde anglaise, tandis que les trois autres, 
Pondichéry, Karikal et Mahé, sont des ports 
francs, peuvent expliquer cê fait, dans. une €er- 
taine mesure. Il n’en est pas moins vrai que l'in; 
suffisance des communications enfre nas Etablis- 
: sements de lInde, d’une part, la Métropole et 
nas diverses colonies, de-l’autre, est yne entrave 
au développement des échanges, et qu'elle favo- 
rise les importations de provenance étrangère. En 
ce qui concerne les exportations, la France OG- 
cupe le premier rang, grâce au régime de faveur 
h'danÿ bénéficient les tissus de coton et autres pro- 
duits de la colonie, avee environ 50 0/0 du chiffre 
| total | 
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à la franchise intercoloniale, cette industrie 
trouva jusqu’en 1904 d'intéressants marchés en 
Indochine et dans nos possessions africaines. 
Mais la Métropole s’alarma de cette concurrence, 
et, en même temps qu'elle abolissait l'exemption 
des droits d'entrée des autres produits indiens, 
elle limitait à 1.500 tonnes de tissus et à 2.000 
tonnes de fils les quantités pouvant être expé- 
diées en franchise dans les colonies françaises par: | 
nos Etablissements de l’Inde. 


F 
% % 


Les négociants de nos comptoirs indiens dési- 
rent aujourd’ hui qu'un régime de faveur plus 
étendu soit accordé à leurs produits à leur. entrée 
en France. Une solution intéressante pourrait 
peut- être être trouvée dans un rapprochement 
économique de l’Inde française et de l'Indochine, 


qui, tout en étant profitable à chacune de (ces 
deux colonies, sauvegarderait ts intérêts de la 
Métropole. 


Quoi qu'il en soit, il n'est pas douteux que le 
mouvement commercial de nos possessions indien- 
nes aurait beaucoup à gagner de relations plus 
étroites avec notre grande colonie asiatique. 

La jonction des chemins de fer indochinois avec 
ceux du Siam, qui figure au programme des 


(2 


Le Développement économique de la 


Bien que le développement économique de la 
Côte Française des Somalis soit tout récent, notre 
établissement dans cette petite colonie remonte à 
une date déjà ancienne. 

Dès 1858 et 1859, certains traités nous donnèrent 
accès sur la Côte. Le 11 mars 1862, les chefs Dana- 
kils nous cédèrent, moyennant 10.000 thalers, le 
mouillage d’Obock et les territoires s'étendant de 
Ras Doumeïra à Ras Ali Le 21 septembre 1884, 
un traité passé avec le sultan de Tadjourah, 
et approuvé par décret du 10 décembre suivant, 
donna à la France le protectorat de ce sultanat. 
Les 18 octobre et 14 décembre de la même année, 
deux autres traités signés avec les sultans de 
Tadjourah et de Gobad, et approuvés par décret 
du 21 août 1885, nous apportèrent en toute pro- 
priété la Côte, depuis Ad-Ali jusqu’à Ambado, 
ainsi que Ras Ali, Sagallo et Rood Ali Par traités 
du 9 août 1884 et 2 ianvier 1885, le sultan de Go- 
bad nous accorda le protectorat de son -sultanat 
et le 26 mars de la même année les chefs Issas pri- 
rent la même décision. En 1887, l'Angleterre nous 
céda les îles Musha, situées à l’entrée du golfe de 
Tadjourah, en échange : de Dougaretta, que la 
France possédait entre Zeilah et Berbérah. Enfin, 
Je 31 août 1917, les chefs Issas donnaient en toute 
propriété leur pays à la France. 

Ainsi la France a maintenant sous son adminis- 
tration directe les territoires Danakiïls, Ras Ali, Sa- 
gallo, Rood Ali, 
près Djibouti, et les territoires issas. Sous son 
protectorat sont placés les territoires des Adaels 
et des Ouémas et une partie des territoires des 
. Débenehs (sultanat de Gobad). 

Le sol, plat au bord de la mer, plus élevé du 
côté de l’Abyssinie, est le plus souvent sablonneux 
et aride. Cependant, dans certaines vallées, où cou- 
lent lors des grandes pluies de véritables rivières, 
on rencontre des oasis verdoyantes. 

Le climat, classé dans les climats torrides, pré- 
sente deux saisons nettement marquées ; l’une, 
qui va d'octobre à mai, est relativement agréa- 


la côte entre Ad-:Ali et Ambado : 
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grands travaux projetés, rattachera, dans un ave 
nir plus où moins prochain, nos Etablissements | 
indiens à l’Indochine. 

En : 
Colombo, assurées par une ligne spéciale annexe 
des Messageries Maritimes, 
que des services réguliers de cabotage fussent dès 
maintenant rétablis entre nos comptoirs de l'Inde 
et les ports indochinois. Saïgon, en particulier, 
pourrait ainsi devenir, en même temps qu'un mar- 
ché éventuel, un centre intermédiaire où serait 
assurée la liaison avec les grandes lignes de navi- 
gation françaises. Le groupement dans ce port 
des marchandises de nos possessions indiennes 
permettrait vraisemblablement à leurs négociants 
d'obtenir des conditions plus- favorables pour le 
transport de leurs produits, et d'accroître leurs 
facilités d'écoulement, Quant aux charges d'es- 
compte et de change, plus lourdes, assurentals, 
que celles que doivent supporter leurs concurrents 
dans les villes voisines de l'Inde anglaise, il y à 
lieu de croire que la Banque de l’Indochine, qui à 
déjà contribué à l'expansion commerciale. de nos 
possessions asiatiques dans une mesure fort ap- 
préciable, ne négligera rien pour donner, autant 
qu'il lui sera possible, satisfaction à ces doléan- 
ces, 

Edmond BoucHERy. 


Côte française des Somalis 


ble. L'autre, par contre, 
dant, si le paludisme existe en certains endroits, 
de notre établissement, Djibouti, dont de climat” 
est rigoureux, mais salubre, en est exempt. Les 
conditions d'existence dans cette ville ont d’ail-. 
leurs été radicalement transformées par la distri- 
bution d’une eau saine et abondante, ainsi que. 
par l’extension de l'éclairage «et de la ventilation 


électrique. 
* 


k *% 

Le! rôle essentiel de la Côte Française des Soma- 
lis est de constituer un ravitaillement en charbon 
pour nos navires de guerre et une escale pour les 
navires marchands sur le long trajet de Suez à 


nos possessions d'Indochine, C’est à Obock, alors . 


chef-lieu des établissements, que ces navires fai-. 
saient'relâch® «utrefois. Depuis 1880, Obock à éte 
supplanté par Djibouti qui présenté ‘de meilleures 
conditions de pénétration vers l’Abyssinie. 

Situé sur ie pasfage des navires empruntant ia 
mer Rouge, le port de Djibouti est, en effet, le dé- 
bouché naturel de la région éthiopienne, d'au- 
tant qu'il possède une rade naturelle très abritée 
et d'accès aisé. Cette situation à donc favorisé le 
développement du trafic maritime dont nous avons. 
publié précédemment les chiffres (1). 

Il serait nécessaire, néanmoins, de rendre les 


“opérations de manutention et de transhordement 


plus faciles. Actuellement, le port comporte deux 
jetées : ietée Duparchy et Vigouroux et jetée du 
Gouvernement. La dernière, longue de 960 mètres, 
doit recevoir un outillage, mais l'installation en 
a été retardée par un affaissement du mur du quai 
intérieur. Une voie ferrée desservira cette jetée 
et la reliera aux magasins situés en ville et au 
chemin de fer franco-éthiopien. à 
L’Administration à ouvert, auprès des capitaines 
des navires français, une enquête destinée à pré-. 


(1) Voir SAODIRER colonial de l'Economiste Européen, 
n° 13, p. 98. 
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est fort pénible. Cepen- | 


dehors des communications marines Via. 228 
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il serait souhaitable 


ciser les desiderata des navigateurs qui sont, évi- 
demment, les premiers intéressés à l'amélioration 
des conditions d’exploitation du port. Ceux-ci se 
sont prononcés, à da presque unanïimité, pour l’éta- 
blissement dé coffres d’amarrage, la construction 
d’une digue contre la mousson, la réfection du ba- 
lisage, le renforcement des feux et phares et la’ 


création d'un service de port. Ainsi équipé, le. 


port de Djibouti pourrait rivaliser avec celui de 
Colombo et ces travaux devraient répondre, au 
moins pendant une quinzaine d'années, aux néces- 
sités du trafic. 

L'établissement des coffres, la construction de 
la digue, la réfection du balisage, des feux et pha- 
res, ainsi que la création d’un service de port fi- 
gurent dans le programme de mise en valeur des 
colonies, élaboré par M. Albert Sarraut et que nos 
lecteurs connaissent bien. La réalisation de ce 
plan laisse d’ailleurs toute latitude pour un déve- 
loppement complémentaire ultérieur. C’est, en réa- 
lité, la préparation de travaux beaucoup plus im- 
ur te qu'il sera nécessaire d'envisager lorsque 
a situation économique de l’Abyssinie se sera dé- 
veloppée. 

Les travaux envisagés ci-dessus n’ont encore pu 
‘être commencés, tant en raison de la pénurie de 
personnel technique, que faute de ressources. Il 
est vraisemblable que leur réalisation motivera 
l'émission d’un emprunt gagé sur le produit de 
droits d'ancrage, de phares, etc. 

Nous terminerons cet exposé de l’activité mari- 
time de la Côte Française des Somalis, en signa- 
lant qu'Obock, définitivement supplanté depuis 
1896 par Djibouti, ne joue plus aucun rôle dans 
la vie économique de la colonie. 

Comme nous l’avons déjà observé, son seul rôle 
-d’escale eût été insuffisant à donner autant d’im- 
portance à Djibouti, où se concentre toute l’acti- 
vité de la région, si ce port n'était le point d’abou- 
tissement du chemin de fer d'Ethiopie. Nous avons 
précédemment exposé en détail les conditions d’ex- 
ploitation de ce chemin de fer et les résultats de 
son trafic (1). Nous nous abstiendrons donc d’in- 
sister davantage sur ce point. 

Lie 

En dehors du mouvement commercial qui 
s'exerce à Djibouti, il faut faire mention de l’acti- 
vité agricole et industrielle de la colonie, activité 
d'ailleurs limitée par la nature du sol et du climat. 

La culture maraîchère, ainsi que celle du tabac 
et du dattier, sont pratiquées, aux environs du 
chef-lieu, avec un certain succès. Des “essais de 
plantation de cotonniers et de dattiers n’ont pas 
donné de résultats concluants. A l'intérieur du 
pays, on trouve de petites quantités d’encens, de 
gomme et de latex de lianes se rapprochant de la 
gutta-percha. Il faut, d'autre part, faire mention 
de l'élevage du mouton, de la chèvre, du bœuf et 
du chameau. 

Les ressources industrielles sont plus intéressan- 
ee Elles consistent en salines et gisements de po- 
asse. 

Il existe au sud de la ville dé Djibouti même, 
entre la route de Djibouti à Ambouli et la mer, 
une très importante concession de terrain mis en 
valeur par la Société des Salines de Djibouti. L'in- 
dustrie des salines, créée presque au début de la 
fondation de la ville par un industriel de grand 
mérite, M. H. de La Fay, s'est développée de la 
façon lä'plus brillante et semble être appelée à une 
extension plus grande encore. 

La Société des Salines de Djibouti, au capital 
de 1.500.000 francs, assure le ravitaillement en «sel 
d’une grande partie de l'Ethiopie. Ses débouchés, 


(1) Voir Supplément colonial de l'Economiste Européen, 
n°9, p. 22. . 
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par la voie maritime (Indes, Madagascar, Afrique 
Orientale) se développent également chaque jour 
davantage. Ses exportations, qui étaient de 2.815 
tonnes en 1913, sont passées à 13.140 tonnes en 1920 
et se sont fixées aux environs de 17.000 tonnes en 
1921. 

La Société des Salines de Djibouti a également 
la concession du lac Assal, près de Gubbet-Kharah, 
qui offre cette particularité d’avoir son niveau à 
160 mètres environ au-dessous du niveau de la 
mer. Les bords du lac, cristallisés sous une grande 
épaisseur et une grande étendue, constituent des 
salines naturelles, appréciées de tout temps par les 
tribus riveraines. 

Jusqu'à présent, la Société n’a fait aucun effort 
pour exploiter les richesses naturelles dont elle est 
concessionnaire. Cette concession l’a simplement 
couverte dans l'exploitation de ses salines de Dii- 
bouti contre une concurrence possible. Cependant, 
il est certain que le lac Assal renferme des richse- 


ses et que ses eaux, si elles étaient traitées chi- 


miquement, donneraient de très intéressants pro- 
duits. 

L'Agence générale des colonies a reçu tout ré- 
cemment, au sujet de cette industrie, les rensei- 
gnements qui suivent 

Le montant des exportations de sel marin s’est 
élevé, en 1922, à 69.100 fr. pour les colonies fran- 
çaises et à 687.400 fr. pour l'Abyssinie. En 1921, 
les chiffres correspondants s’élevaient respective- 
ment à 60.400 fr. et à 696.420 fr. Les expéditions 
pour les deux années demeurent sensiblement les 
mêmes. Il y a lieu de signaler toutefois que le tran- 
sit des sels étrangers venant de Zeilah (colonie 
anglaise), a commencé à faire baisser les prix en 
Abyssinie et que ce férritoire, approvisionné par 
ailleurs, ne suffit plus à l'heure actuelle à écouler 
le rendement de notre colonie. 

Il à fallu, en conséquence, se préoccuper de cher- 
cher des débouchés nouveaux. Les installations ré- 
centes, créées par dla Société des Salines, laissent 
espérer pour les années à venir une exportation 
intense sur les Indes anglaises. La direction de 
cette Société a décidé, en effet, d’aiguiller ses ef- 
forts Sur le débouché immense que pourrait être ce 
pays peuplé de plus de 300 millions d'habitants et, 
qui, selon les renseignements recueillis, se servi- 
rait exclusivement de sel concassé, broyé, mais 
non raffiné. 

La question des gisements de potasse dans ces 
régions est digne de retenir l'attention des pros- 
pecteurs, comme celle des pouvoirs publics. La na- 
ture du sol conduit à envisager l'existence de cise- 
ments potassiques, et même de nappes pétrolifères, 
Toute la chaîne de montagnes de Tadjourah, toute 
la région dankalie, y compris les lacs qui s'y trou- 
vent, sont demeurées inexplorées. 

On n'ignore point que nos voisins de l’Erythrée 


ont mis en exploitation d'importants gisements dé- 


couverts à Dalhol, qui est situé en dehors de la 
frontière italo-abyssienne, environ à 75 kilomètres 
de la baie de Haouakil, en territoire éthiopien, 
Mais dans la zone spéciale où, d’après l'accord du 
13 décembre 1903, prévalent les intérêts politiques 
et économiques italiens. 

Cette étude, enfin, serait incomplète, si nous ne 
faisions mention de l’industrie de la pêche, qui 
paraît pleine d’avenir, mais n'a pu malheureuse- 


ment recevoir dans la colonie le développement 


qu'elle devait comporter, faute de main-d'œuvre. 
Seuls, quelques indigènes s’adonnent à la pêche 
avec des moyens rudimentaires : pirogues, éper- 
viers, lignes de fond ou de surface. 

Cependant, le poisson abonde dans le golfe de 
Tadjourah ; on y trouve notamment le thon, la 
bonite, la dorade, le bar, le mulet, le maquereau, 
la sardine, la langouste, la crevette ;: mais les re- 
quins et marsouins y pullulent : aussi la pêche y 
est-elle hérissée de difficultés. 


el) 


Depuis quelques années, des Chinois sont venus 
s'installer sur les ilots du littoral pour y prati- 
quer la pêche et exporter leurs produits. he 
Un colon français, connaissant bien les parages 
de notre établissement, à procédé à des essais de 
pêche en grand avec des pêcheurs venus spéciale- 
ment de Norvège. Les ressources ichiyologiques 
ont été démontrées et de grandes installations à 
terre semblent pouvoir être réalisées à bref délai, 
Indépendamment d’un approvisionnement abon- 
dant du marché local, cette exploitation se livre- 
rait avec avantages à la fabrication des conserves 
de poisson et au traitement des sous-produits. 
Les eaux de la colonie renferment également 
des huîtres perlières, de la nacre, es trocas, du 


INFORMATIONS GÉNÉRALES 


La Gommission sénatoriale des colonies, — Le 
Sénat a eu l’heureuse idée de décider, sur la pro- 
position de M. Schrameck, la création d’une Com- 
mission des colonies, Celle-ci, élue à la rentrée de 
janvier, a ainsi fixé son bureau :PTésident : M. Lu- 
cien Hubert ; Vice-présidents : MM. Albert Lebrun 
et Jean Morel ; Secrétaires : MM. Roustan et Lau- 
raine, 


Le paiement des dépenses d'exercices clos des 
services locaux des colonies. —- Dans le but de ren- 
dre plus rapide le paiement des dépenses d'exer- 
cices clos du budget de l'Etat, un décret du 29 juil- 
let 1923 a apporté diverses modifications aux rè- 
gles tracées à ce suiet par le décret du 31 maï 1862. 

Un décret, en date du 19 janvier 1924 vient de 
rectifier certaines dispositions du décret du 30 dé- 
cembre 1912, en vue d'étendre l'application de la 
nouvelle procédure aux dépenses des services lo- 
caux des colonies. 


Les rhums et tañas des colonies françaises. — 
Un décret en date du 19 janvier 1924 a réparti 
comme suit le contingent de 185.000 hectolitres de 
rhums et tafias en alcool pur originaires des colo- 
nies françaises, susceptibles d'être importés en 
France en exemption de la surtaxe prévue par la 
loi du 20 juin 1920, dans les conditions fixées par 
la loi du 27 décembre 1923: Martinique, 86.000 hec- 
tolitres ; Guadeloupe, 66,000 hectolitres ; Réunion, 
23.000 hectolitres ; Indochine, 4.900 hectolitres ; Ma- 
dagascar, 4,690 hectolitres ; Mayotte et dépendan- 
ces, 150 hæctolitres ; Guyane française, 150 hectoli- 
tres ; Etablissements français de l'Océanie, 100 hec- 
tolitres ;, Nouvelle-Calédonie, 10 hectolitres.- 


Lois, décrets et arrêtés. — 12 janvier 41994 : Décrets 
rejetant des demandes en concession de sources sa- 
lées (Constantine). Décret portant modification au ta- 
xif douanier des établissements de Saint-Pierre et Mi- 
quelon, — 16 janvier : Décret autorisant la Chambre 
de Commerce de Bougie à contracter un emprunt. 
Décret portant réorganisation du. service du contrôle 
du Chemin de fer franco-éthiopien de Djibouti à Ad- 
dis-Abeba. — 18 janvier : Loi autorisant la perception 
des droits, produits et revenus applicables au budget 
spécial da lAloérie pour l'exercice 1924 (errata). 

19 janvier : Décret prorogeant pour un année le privi- 
lège de 14 Banque de l'Indochine. 9 janvier - Décret 
approuvant une convention passée par le gouverneur 
général de Madagascar et dépendances avec Ja So- 
ciété d'Etudes des textiles de Madagascar pour l'ex- 
bloïtation des végétaux textiles. Décret fixant la répar- 


tition entre les colonies françaises du contingent de 


185.000 hectolitres d'alcool pur des rhums et tañlas à 
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bouchés sur place. Seuls, certains produits, des- 


tion de 


puis 1904 jusqu'au 31 décembre. 
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corail, des éponges, Les essais d’exploitatior 
tentés ont donné d'excellents résultats. 
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Comme on a pu le constater au Cours de ce ra 
pide exposé, la production économiqué de : la 
Côte Française des Somalis trouve ses  dé- 


tinés au commerce de Juxe, peuvent être exportés 
mais leur rendement est encore faible. Cette petite 
colonie est, avant toutè chose, ‘une escale, d'ail- 
leurs extrêmement -utile, Les autres branches de 
son activité ne peuvent constituer qu'un appoint. 
Raymond MULETTE. 
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admettre à l'entrée en France sous le régime de la 
franchise, — 2% janvier : Décret approuvant louver- 
ture de crédits supplémentaires au budget'des éta- | 
blissements français de l'Océanie exercice 1922). =... 
25 janvier : Décret portant déclassement d'un. portion 
du domaine public fluvial au Moyen-Congo (Afrique - 
équatoriale française). Décret portant modification au Lt \ 
décret dn ? novernbre 1910 qui réglementé, dans les 
établissements français de l'Océanie, la récolte, là Be 
préparation et l'exportation de la vanille.— 26 janvier : : ©: 
Décret fixant les quantités de cacaos originaires des Ke 
territoires du Cameroun placés sous mandat français 
à admettre au bénéfice de la détaxe pendant l'année 
14. — 29 janvier : Décret portant approbation et pu-T 
blication de la Convention signée à Paris, le 2 jan- 
vier 1924, entre la France et la Tunisie, en vue de 
déférer à la Commission supérieure des bénéfices. de 
guerre, instituée en France, les appels des décisions 
rendues par la Commission du premier degré exis- 
tant en Tunisie em matière de contribution sur les 
bénéfices ‘exceptionnels ou supplémeéntaires réalisés 
pendant [la guerre, Décret modifiant le décret du 13 sep 
tembre 1923 portant organisation des services de La 
Trésorerie dans le territoire du Togo. —"31 janvier : | ‘ 
Décret autorisant le commissaire de la République au  -: 
Cameroun à faire frapper et à émettre des jetons mé- . à 
tallliques de 2 fr., 1 fr. 50 et 50 centimes dans les ter- 4 
ritoires du Cameroun placés sous mandat de la France. 
— 2 février : Décret instituant une concession minière : 
sur le territoire des communes d'Oued-Marsa et de 
Takimount (Constantine), — 3 février : Décret admet. 
tant à la fetraite un gouverneur géniéral des colonies 
et lui conférant l'honorariat. — Décret nommant le. 
gouverneur général de Madagascar. — 6 février : Dé 
sontracter un emprunt. — 10 février : Décret ‘approu- | 
cret autorisant la Chambre de Commerce d'Alger, à 
car portant ouverture de crédits supplémentaires .aux 
Chapitre 1er, 19 et 17 du budget local (exercice 193). 

{ ï À x : 


ALGÉRIE Re y 

La traversée du Sahara. — Pour la deuxième 
fois, M, Audoin Dubreuil vient de traverser le Sa- 
hara en autos-chenilles Citroën. Tombouctou a été. 
atteint en sept jours par l'itinéraire Colomb-Bé- 
char, Adrar, Ouallen, Tessalit et Bourem, ce qui 


constitue une ligne presque droite. LAS 
. Simultanément, une autre mission, partie égale- 
ment de! Colomb-Béchar, .et “exécutée sous la direc- 


M. Gradis, 


tion accompagné du lieutenant 
Estienne, de M, René Estienne et de M. Schwob, a 
atteint Bourem en 113 heures, au moyen de voitu- 
rés Renault, à six roues. : PR ue 


. x 


Les résultats de la colonisation officielle. — De. 
1922, la création 


44 
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de 79 nouveaux villages et de 53 groupes de fermes 
comprenant 192*propriétés et l'agrandissement de 
71 anciens centres ont permis d'installer, sur 
194175 hectares, 2.045 familles françaises, dont 
1.488 d'origine métropolitaine et 917 d'origine algé- 
riennes: Ù à 

La superficie totale des 1.000 concessions gra- 
tuites attribuées a été de 57.319 hectares ; 685 con- 
cessions ont été données à des familles françai- 


ses de la métropole et 535 à des familles françai- 


ses d'Algérie. 

.Les 1.405 propriétés qui ont été vendues ont per- 
mis à 823 familles françaises de la métropole et à 
582 familles françaises algériennes l'acquisition 
d'une superficie totale de 136.856 hectares. 


; TUNISIE 
La question des bénéfices de guerre. — Une con- 
vention a été signée à Paris, le 22 janvier 1924, 
entre la France et la Tunisie, en vue de déférer à 
la Commission supérieure des bénéfices de guerre, 


instituée en France, les appels des décisions ren- | 


dues par la Commission du premier degré existant 
en Tunisie en matière de contribution sur les béné- 
fices exceptionnels ou supplémentaires réalisés 
pendant la guerre. + 
Cette convention vient d'être approuvée par dé- 
-cret en date du ?8 janvier 1924, rendu sur la pro- 
position du président du conseil, ministre des Af- 
faires étrangères, et du ministre des Finances. 


Le mouvement des ports en 1922. — Le détail du 
mouvement des ports tunisiens en 1922 s'établit 
de la facon suivante : < 


K 


Mouvement des ports tunisiens en 1922 
(Entrées et sorties) 


Valeur 
des mar- 
Trafic Trafic chandises 
marchan- marchan- : importées 

Jauge dises dises et 

Ports nette général . cabotage exportées 
(Milliersde 4 (Milliers de 

l tonneaux) (Milliers de tonnes) francs) 
Tunis .,... 2.887 1.449 65 813 633 
SUURSE . . 597 JO PA 127.231 
Sa ut, L.004 1.467 37 220.426 
Bizerte .... 1.189 443 10 67.847 
6.150 9047. 133 1.229.137 


- Les exportations d’alfa en 1922. — Au cours de 

l'année 1922, la Tunisie a exporté 21.850 tonnes 
d'alfa, 19.500 tonnes ont été envoyées à l'étranger ; 
2.060 tonnes en France et 200 tonnes en Algérie. 


| MAROG 
Le statut de Tanger, — Le marquis de La Tor- 
rehermosa et M, Aguirre de Carcer ont définitive- 
ment signé, le 7 février, la convention qui fonde 
le statut de Tanger. 


L'Espagne a reçu satisfaction au sujet du droit 


d'expulser les indigènes natifs de la zone espa- 
enole et agitateurs du Rif qui viendraient se réfu- 
gier à Tanger. à 7 

Le reste de l’accord, qui n’a subi aucune autre 
modification, s'en tient aux articlés du texte du 
18 décembre, qui affirment et la neutralité de la 
zone de Tanger, et le maintien de l’autorifé du 
sultan sur tout le territoire. 


Le régime d'exploitation du chemin de fer Tan- 
. ger-Fez. Un communiqué officiel du Directoire 
espagnol a annoncé que le Comité technique fran- 
co-espagnol chargé d'étudier les modifications à 
apporter aux tarifs du chemin de fer Tanger-Fez, 
” alñsi qu'à quelques clauses de la convention et du 
cahier des charges, a terminé ses travaux après des 
. délibérations empreintes de la plus grande cor- 
 dialité Non seulement toutes les questions ins- 
crites au programme des travaux du Comité ont 
été résolues, mais les délégués ant également cons- 


taté la nécessité de modifier diverses autres clau- 
ses, tant en raison de la situation économique ac- 
tuelle que pour répartir équitablement et claire- 
ment les dépenses entre la France et l'Espagne. 

L'indépendanca absolue des trois zones fran- 
çaise, espagnole et tangéroise, aux points de vue 
de l'administration, de la comptahilité et des mon-. 
naies, à également été nettement établie. 


Le mouvement du port de Casablanca et les ex- 
portations de phosphates en 1923. — Le port de 
Casablanca a manipulé, au cours de l'année 1983, 
un total de 679.630 tonnes, tant à l'importation 


. qu'à l'exportation, et au cabotage. 


Les exportations de: phosphates effectuées en 1923 
par l'Office chérifien des phosphates se sont éle- 
vées à 190.860 tonnes, au lieu de 80.547 tonnes en 
1922 et se répartissent ainsi : 

France, 24.855 tonnes ; Espagne, 60.136 tonnes ; 
Portugal, 4.707 tonnes ; Royaume-Uni, 17.493 ton- 
nes ; Pays-Bas, 51.504 tonnes ; Belgique, 5,119 ton- 
nes ; Allemagne, 265 tonnes Suisse, 1.476 ton- 
nes ; Tchécoslovaquie, 4.394 tonnes ; Hongrie, 200 
tonnes ; Suède, 8.648 tonnes ; Danemark, 203 ton-_ 
nes ; Italie, 11,622 tonnes ; Maroc, 218 tonnes. 


AFRIQUE OCCIDENTALE FRANÇAISE 


Le commerce général de l’Afrique Occidentale 
Française pendant le premier semestre 1923. — 
Nous relevons dans le Bulletin mensuel de l'Agence 
Economique de l'Afrique Occidentale Française, 
les renseignements suivants : 

Le commerce général de l'Afrique Occidentale 
Française s’est élevé, pour le premier semestre de 
l’année 1923, à .472.287.967 francs. Pour la même 
période de 1922, il n'avait atteint que 345.466.832 
francs. C’est donc une plus-value de 146.823,135 fr. 
au bénéfice de l'année en cours : 


1 semestre la semestre 
1922 1928 


(En francs) 


fmportations..…..,...4 146.491.230 .216.784.297 
Exportations..,...,.. 178.973.602 258 .508.720 
POLAR ELA 329.461.839 472.287.967 


Les chiffres d'exportation sont sensiblement plus 
importants que ceux d'importation. La différence 
provient, en majeure partie. de ce que, au Séné- 
gal, la récolte d'arachides est évacuée, pour près 
de 4/5 pendant les premiers mois de l’année. 

. Les augmentations du commerce général, impor- 
tations et exportations réunies, affectent toutes les 
colonies : Sénégal, 100.840.000 francs ; Guinée, 
13.768.000 francs Dahomey, 13.301.000 francs 
Côte d'Ivoire, 7.998.000 francs ; Soudan, 6.579.000 
francs ; Haute-Volta, 4.385.000 francs. 

Des augmentations intéressantés sont constatées 
sur presque tous les articles Nous pouvons ajou- 
ter que le commerce, rendu prudent parles évene- 
ments qui ont suivi la période de prospérité de 
1918-1920 et par la crainte d'une baisse des devises 
anglaises et américaines par rapport au franc, 
n'importe des marchandises qu'au fur et à mesure 
de l’écoulement de celles qu'il possède en maga- 
sin. Ces indications confirment celles’ déià parues 
dans. nos précédents articles, que les pouvoirs 
d'achat des indigènes augmentent dans une nota- 
ble proportion. 

Les chiffres d'exportation ne sont pas moins 8a- 
tisfaisants et dépassent, pour lensemble, d’envi- 
ron 42.000 tonnes, ceux des sorties des six premiers 


-mois de 1922 (298.000 tonnes, contre 256.000). 


Pour la plupart des produits, il est probable rue 
les plus-values s’accentueront encore au cours du 
deuxième semestre. Les récoltes s'annoncent, en 
effet, presque partout dans de bonnes conditions, 
et les prix élevés payés par le commerce stimulent, 
d'autre part, la cueillette des praduits naturels, 
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Le trafic des chemins de fer de l’A. O. F. en 1922. 
_ Le Bulletin mensuel de l'Afrique occidentale 
française vient de publier les résultats du trafic des 
chemins de fer de l'A. O. F. en 1922. 

Voici comment se comparent les recettes réali- 
sées en 1921 et 1922 par l'Administration’ et par 
les compagnies privées : 

1922 


Lignes exploitées 1981 

Par TAdministration : (En francs) 
Thiès a /Kaves Tir rie: 8.521.356 37 8.960.385 78 
Kayes à Ambidédi ....... 220.940 24 255.877 50 
Kayes au Niger …...:..... 2.995.195 88 * 5.085.584 08 
Conakry au Niger ......: 5.810.850 35 5.021.584 46 
Côte d'Ivoire :.....4...,1, 2.555.057 99 3.190.964 08 
Est :Danoméenn "12e 396.299 04 477.638 02 


ss... 


21.809.699 87 29.992.033 86 
Par les Compagnies : 

Dakar-Saint-Louis 

Central Dahoméen 


14.611.981 90 
1.928.167 28 


15.412.588 93 
2.445.987 35 


...... 


16:540.149 18 17.858.576 28 


ss... 


Total général 38.339.849 05 40.850.610 14 


ss... 


L'augmentation des recettes a donc atteint d’une 
année à l’autre plus de deux millions de francs. 
Cet accroissement a été obtenu tant grâce à l'ac- 
croissement du trafic voyageurs qu’à celui du tra- 


fie marchandises, comme le fait ressortir le ta- 
bleau ci-dessous : 
Trafic Trafic 
voyageurs marchandises 
TT LS CR NE) 
Lignes exploitées 1921 1922 1921 1922 


Par l'Administration : (1.000 kilomètres) 


Thiès à Kayes ......... 14.888 20.459 9.654 11.669 
Kayes à Ambidédi ..... 1.703 2.682 303 273 
Kayes au Niger ......,. 27.548 28.398 12.070 13.181 
Conakry-Niger ..:::..., 20.177 14.798 9.997 12.462 
Côte. d'Ivoire LR 16.463 17.921 3.016 4.838 
Est .Dahoméen ......... 2241: PR 211 471 595 
H'OtAT AS RES SN 83.120 86.469 35.511 42.957 
Par les Compagnies : 

Dakar-Saint-Louis ...... 29.922 29.159 18.342 16.118 
Central Dahoméen ..... 14,815 13.376 2.1015:3.355 
TO EM rer 44.737 42.535 21.443 19.473 

Total général ....:. 127.857 129.004. 56.954 62.430 


La longueur des lignes exploitées par l’Admi- 
nistration atteignait, à fin décembre 1922, 2.137 
kilometres, se répartissant ainsi : Thiès à Kayes, 
479 kil. ; Kayes à Ambidédi, 44 kil. ; Kayes au 
Niger, 555 kil. ; Conakry-Niger, 662 kil. ; Côte 
d'Ivoire, 316 kil. ; Est Dahoméen, 81 kil. ; celles 
exploitées par les compagnies privées, 557 kilome- 
tres qui se décomposäient ainsi : Dakar-Saint- 
Louis, 263 kil. ; Central Dahoméen, 294 kil. 


Les comptes définitifs des chemins de fer de la 
Gôte d’Ivoire pour 1922, — Par arrêté du Gouver- 
neur général de l'A. O. F., les recettes et les dé- 
penses de l’exploitation du chemin de fer de la 
Côte d'Ivoire pour 1922, ont été aïnsi arrêtés : 


(Francs) 
RÉCENT LES AN NRA dns A Ta 3:1802530/59 
DÉPENSES NE LEUR di Vlr 3.257.236.61 
Excédent des dépenses ........::..: 127.697.02 


. I sera fait face à ce déficit au moyen d’un pré- 
lèvement d'égale somme sur les fonds spéciaux de 
réserve des chemins de fer, HE 


Les services de trésorerie du Togo. — Un décret 


du 23 janvier dernier a reporté du 1% octobre 1923 
au 1% janvier 1924 l'entrée en vigueur du décret 


du 13 septembre 1923, portant organisation des ser- . 


vices de trésorerie dans les territoires du Togo: 


Le mouvement commercial du Togo èn 1922. — 
Nous sommes seulement en mesure, aujourd’hui, 


‘de pouvoir établir, par trimestre, le mouvement 
commercial du Togo en 1922, que nous avions 


donné pour l’année entière dans notre Supplément 
colonial mensuel du mois d'août dernier : 


Importations 
Colonies fs 
France françaises Totales 


— 


(Eu francs) HET 
1.908.402 


1er trimestre... user 000 7e _80.992- 

29 RE SC ES 368.222 67.836 2.896.834 

ART DDR AR Te fe 378.613 62.167 92.58.48 | 

fe — AR VAS AM ES 425.018 71.851 3:9249:139 
Totaux... -1:472,025. | 29 106 VID IS 

Exportations ee 

{er trimestre........,.. 864.473 90.744 4.583.070 

2 — ARR E : 1.034.648 18.183 4.095.817 te 

20 Re Fe NN RS ARE : 630.860 AT 2.983.378 

4e D A TO RS SARL 2.857.644 D 5.605.116 

; HOEAUX NE re 5.887.625 113.639 17. 197.881 


Ensemble des importations et des exportations 


ler trimestre......:.::.  ‘1.164:845  : 121.736 6.491.422 
DR EME GAS RD 1.402.870 86.069 |! 6.422.651 
D PP CRE VE Ta 1.009.473 67.179 5.541.860 
MAR D Te M QUO 3.282.662 71.851 8.848.851 
TOURS A Sr 6.859.850 346.835 27.304.834 


Dans l'ensemble des importations et des expor- 


tations, la part de la France représente 25,13 %, :, 


celle des colonies françaises 1,27 % 
l'étranger 73,60 %. 


: CAMEROUN 


Les grands travaux. — Les grands travaux d’ou- 
tillage économique au Cameroun et notamment 
ceux du prolongement du chemin de fer du Gen- 


et celle de 


tre se poursuivent activement dans des conditions 
particulièrement remarquables au point de vue de 


l'utilisation et du rendement dé la main-d'œuvre 
indigène. : CE eh 
L'organisation des services d'hygiène et d’assis- 
tance sur les chantiers n’est pas étrangère à cette 
situation. Lots 
C’est ainsi que dans le courant du mois de sep- 
tembre 1923, sur un «ffectif de 4223 travailleurs, 
le nombre des décès n’a été que de 26, soit 0,66 0/0 
de l'effectif total, et cela malgré la saison défavo- 


rable. En septembre 1922, le pourcentage avait été  : 


de 1,75. Lors de l’occupation allemande il variait 
entre 3 et 4 0/0. Me ARS 
Il est intéressant de noter encore que sur les 
4.223 travailleurs on compte 1.015 volontaires, leur 
nombre en 1922, à pareille époque, ne dépassait 
pas 300. 
MADAGASCAR 


Le nouveau gouverneur général. — Par décret 
en date du 31 janvier 1924, rendu sur la proposi- 
tion du ministre des Colonies, M. Garbit, admis 
à faire valoir ses droits à la retraite, a été nommé 
gouverneur général honoraire des colonies. 

Un décret de même date a nommé M. Olivier, 
gouverneur de deuxième classe des colonies, lieu- 
tenant gouverneur du Soudan français, au poste 
de gouverneur général de Madagascar et dépen- 
dances, à compter du 1% février 1924 


Les résultats d'exploitation des chemins de fer 
en 1922. — Le Bulletin économique édité par les 


soins .du Gouvernement général, vient de publier : 


fs 


ne. 
LEZ", 


‘prend 5 lignes : 


les résultats d'exploitation des chemins de fer pro- 
prement dits et des services automobiles. KEY 
- En voici le résumé pour chacune des lignes : 

. Ligne de Tamatäve (369 km) | 
(Francs) 
6.942.150 70 
4.692.299 85 


Recettes d'exploitation 
Dépenses d'exploitation ..:........... 


CCC 


Excédent des recettes ....... .. 2.249.850 85 


Ligne de. Moramanga au Lac Alaotra (129 km) 
Recettes d'exploitation .........:..... 513.395 60 
Dépenses d'exploitation ..... RAP FL 389.954 26 


Excédent des recettes ......... 123.441 34 


Ligne d'Antsirabé (84 km) 


Recettes d'exploitation ….:.....:.:..: 569.352 85, 
Dépenses d'exploitation ...... PRE 384.189 42 
Excédent des recettes ..:....:. 185.163 43 


Totat général des chemins de fer 
proprement dits (582 km) 
Recettes d'exploitation …..... SET 8.024.899 15 
Dépenses d'exploitation .…............. 5.466.443 53 


2.558.455 62 


Le réseau ferré est complété par un service de 
messageries par voitures automobiles, qui com- 
de Tananarive à Mananiha (route 
de l'Ouest), d'Ambatolampy à Ambalavao (route 
du Sud), de Fianarantsoa à Mananjary, de Tana- 
narive à Miarinarivo et de Miarinarivo à Soari- 
mandriana. Le nombre de kilomètres parcourus à 
atteint en 1922 553.819 kilomètres. 

Les résultats d'exploitation ont atteint les chiffres 
suivants : 


Excédent des recettes ......... 


(Francs) 
1.491.738 66 


Recettes d'exploitation 
Dépenses d'exploitation 


sn nt ee 


ss. 
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ÉTABLISSEMENTS FRANÇAIS DE L'INDE 


Le mouvement commercial des établissements 
français de l’inde en 1922. — Le mouvement com- 
mercial des établissements français de l’Inde, pen- 
dant l'année 1922, est représenté par les chiffres 
suivants : 


Colonies 
France francaises Totales 
(En francs) 
? RTTAN Importations 
1er trimestre.......... 611.488 14.933: 9.147.117 
8e IR 305.876 25.680 5.951.980 
3e Ne date FANS 296.223 18.105 1.627.255 
AE EE RU AE EE 81 479 29:.894 3.719.032 
Totaux. :....:.: 1.295.066 88.612 26.505.384 
f Exportations 
LtPHRestre is... 0.498.589. 1.516.386 8.164.060 
2e PAPE NAT PROD ER 4.000.769 1:733.394 6.989.699 
3e RE Vtt de 2.712.996 1.678.362 6.265.502 
4e ONE M dt 2.714.287 2.868.873 ‘7.051.592 
POLAR EE RSA 14.945.741 7.797.015 28.466.778 
Ensemble des Importations et des Exportations 
Een trimésire 2x 6.069.877 1.551.519 17.511.177 
2e CET EE ARE RAP 4.306.645 1.759.074 12.937.639 
3e — RÉ ÉRORIE 3.068.919 1.696.467 13.892.797 
4e AR Ne UET AE AP 2.795.166 2.898.767 10.830.584 
TOR EAN 15.240.807 7.885.627 54.972.197 


Dans l’ensemble des importations et des expor- 
tations, la part de la France représente 27,73 %, 
celle des colonies françaises 14,34 % et celle de 
l'étranger 57,93 %. 

INDOCHINE 


Taux de la piastre indochinoise, — Le cours de 
la piastre indochinoise à enregistré du 11 janvier 
1924 au 10 février 1924 inclusivement, les variations 
suivantes : 


1.724.984 91 


Excédent des dépenses ......... 233.246 25 


Les résultats déficitaires sont la conséquence des 
hauts prix du carburant et des pièces de rechange, 
et aussi de l’avancement du chemin de fer vers 
Antisrabé, qui réduit de plus en plus l’exploita- 
tion par le service des automobiles de la ligne la 
plus productive. | 


L’électricité urbaine. — Nous empruntons au bul- 
letin de l’Agence Economique de Madagascar les 


. renseignements suivants : 


A l'heure actuelle, quatre villes de Madagascar 

sont éclairées à l'électricité : Tananarive, dont le. 
réseau est concédé à l'Energie industrielle ; Diégo- 
Suarez, où la lumière et force motrice sont as- 
surées par l'usine Laudié ; Maevatanana, dont le 
réseau est exploité par la Compagnie Occidentale ; 
enfin, Antsirabé, où la municipalité a installé, en 
avril dernier, une usine génératrice. 
Enfin, des emprunts communaux ont été con- 
tractés par les municipalités de Tamatave et 
Majunga pour la fourniture de l'éclairage élec- 
trique et de la force motrice dans ces villes. Le 
réseau de Tamatave est à moitié achevé et fonc-- 
tionnera dans le courant de 1924. . 

Un projet d'extension du réseau de Diégo-Sua- 
rez par la captation des chutes du Menasaka est 
également à l'étude par les soins de l’Administra- 
tion£ 

LA RÉUNION 
Le recouvrement postal des effets de commerce 


_à la Réunion. — Um:décret en date du: 29 janvier 


a rendu applicables, à compter du 1% mars 1924, 
dans les relations entre la France et lAlgérie 
d'une part, et la colonie de la Réunion d'autre 
part, les dispositions des décrets des 23 mai 1907 
et 5 avril 191, relatifs au recouvrement par la 
poste des effets de commerce payables sans frais. 


22 janv... 10.85 


28:janv... 11. » 


13 janv... 10.95 


14 — ... 10.60 23 — ... 10.80 30 — .., 10.80 
16, — ... 11.15 24 — ,.. 10,90 ferev 21095 
17 — ... 11.05 80- — ... 11. » 21 — ,..,10,69 
18 — ... 10.45 26 — ,.. 11.05 4 — ,.. 10.70 
19  =—..10,50 2% — ... 10:95 8 —:... 10:80 


Les primes à la pêche maritime en Indochine. — 
En vue de développer l’industrie de la pêche ma- 
ritime en Cochinchine et au Tonkin, il avait été 
institué, par arrêtés du 12 novembre 1920 et du 
28 juin 1922, un régime de primes dont étaient 
appelés à bénéficier les navires du type chalutier, 
de plus de 200 tonnes de jauge brute, à propulsion 
mécanique par vapeur, moteur à combustion in- 
terne ou tout autre moteur, se livrant à ladite 
industrie, 

Cette prime était de 80 dollars par journée de 
navigation pendant la première année de service, 
40 dolars pendant la deuxième, 20 dollars pen- 
dant la troisième, le montant total de la prime 
allouée à un même navire ne pouvant, en aucun, 
dépasser 20.000 dollars pour la première année. 
10.000 pour.la seconde et 5.000 pour la troisième. 

Ont seuls droit à da prime les navires français 
armés pour la pêche en Indochine par des Fran- 
çais, sujets ou protégés français, ou par des s0- 
ciétés constituées en France ou dans les colonies 
françaises et pays de protectorat français. 


Prorogation du privilège de la Banque de l’Indo- 
chine. — Un décret du 10 janvier dernier a pro- 
rogé d'une année, à partir du 21 janvier 1924, le 
privilège concédé à la Banque de l'Indochine par 
décrets du 21 janvier 1875 et suivants et prorogé 
successivement en 1920, 1921, 1922 et -1923, pour 
l’Indochine, les Etablissements français d'Océanie, 


la Nouvelle-Calédonie. et dépendances, les Etablis- 


sements français dans l'Inde et la Côte française 
des Somalis. 4 


(à 


La création. d’une Bourse des valeurs mobilières. 
— Le Courrier d'Haïphong signale que parmi les 
organismes à créer en Indochine, il faut placer au 
premier rang une bourse des valeurs mobilières. 
Gette institution a été réclamée à plusieurs repri- 
ses et l’on s'étonne qu’il n'ait pas été donné suite 
aux vœux exprimés, quand on songe à la quantité 
de valeurs mobilières qui ont été introduites sur 
le marché au cours de ces dernières années. Le 
nombre des valeurs mobilières en circulation dans 
le pays tend à s'acroître très vite, L'augmentation 
sera d'autant plus rapide 
créées en Frañce pour s'occuper d’affaires indo- 
chinoises ont décidé de placer un certain nombre 
de leurs titres sur le marché local: 

Il est donc indispensable que la cireulation des 
titres soit rendue normale ét aisée, que les capi- 
talistes puissent en suivre les cours, vendre ou 


acheter avec ün minimum de formalités et de dé- 
lais. Or rien n'existe aujourd'hui en Indochine. 


pour faciliter les transactions de ce genre, qui se 
font le plus souvent par l'intermédiaire de ban- 


. ques portées à n'accepter les offres des vendeurs 


qu'autant qu'elles oht des acheteurs. 

En outre, le manqué de cotation officielle peut 
avoir des ihconvénients graves. De nombreux in- 
digènes sont, en effet,’/porteurs de valeurs Consis- 
tant en fonds d'Etat, dont ils ignorent le cours 
et l’on sait à quels trafics, d’ailleurs sans sanc- 
tion judicaire,ont pu, pendant ces dernières an- 
nées, se livrer des individus sans scrupules qui 
ont acheté, au tiers du cours du jour, des rentes 
francaises détenues par les Annamites. 

A cet égard encore, la création d’un marché des 
valeurs mobilières s'impose. Elle apparaît comme 
le meilleur moyen d'attirer dans les entreprises 
de l’Indochine les capitaux disponibles des Anna- 
mites et des Chinois. 


Le budget de la Cochinchine pour 1924, -_ Nous 
relevons dans le Bulletin de l'Agence Economique 
que le budget de la Cochinchine pour l'exercice 
1924 s'élève, en recettes et en dépenses, à la somme 
‘le 13.059.000 piastres et présente, par rapport à 
“elui de 1923, une augmentation de 662.200’ S$. Les 
revenus ordinaires n ‘atteignent que 11.602.080 $, se 
décomposant comme suit : 

Impôts directs et taxes assimilées....$ 8.575.000 

Autres produits idiveris.,.....:...... $ 3.027.080 

Le complément nécessaire à l’équilibre des comp- 
tes, soit 1.456.920 $, a été trouvé, d’une part, au- 
près du budget général, qui a accordé, sous forme 
de contribution, une somme de 566.610 $, d'autre 
part auprès de la Caisse de réserve de la Colonie, 
qui à fourni une somme de 890.310 $. 

Les crédits inscrits au budget pour travaux 
neufs ordinaires S’élèvent à 1.831.000 piastres. 
Ceux prévus pour les œuvres d'intérêt social et 
économique à caractère spécial représentant un 
total de 425.760 $, c'est donc un ensemble de 


2.256.700 piastres que le Gouvernefnent se propose |, 


de consacrer à l'essor de la colonie. 

Il y à liéu aussi de souligner particulièrement 
l'importance des charges que le service de l’Ins- 
truction publique occasionne au budget local, Ces 
charges s’élèveront en 1924 à 1.586.214 $, mais il 
convient d'ajouter celles que supportetit pour Île 
même objet les budgets provinciaux et  commu- 
naux et qui s'élèvent respectivement à 600.000 et 
500.000 $, de Sorte que les sommes affectées à l’Ins- 
truction publique ên Cochinchine ressortent au 
total à 2.686.214 piastres. 


La culture de l'ananas au Tonkin. — Là “enidire 


de l'ananas prend une extension considérable au 
Tonkin, en particuliéf dans la province de Quang 
Yen, dans le Dong-Trieu et le long du chemin de 
fer de Phülang-Thuong à Langson, À 

Cette culture prospère dans les, régions mame- 


SUB ÉMENE GOLONTAL DE L'ECONOMISTE RUROPÉEN | 


que diverses sociétés 


‘à la vérification des gisements de kaolin  décou- 


lonnées ne convenant pas au ti bb soi évelo] 


pement contribue dans une certainé mésuré à à 
rer des paysans du delta surpeüuplé vers la zone de 
population: clairsemée qui longe 18 région a A z 


: OGÉANIE | AE 


Aparonatiés de crédits supplémentaires. ee 
L'arrêté du gouverneur des Etablissements fran- 
çais dé l'Océanie en date du 30 mai 1923, portant 
ouverture au budget local, pour l'exercice 1999; dé: 
crédits supplémentaires s'élevant à la somme to-. 
tale de 1.109.100 fr., a été APRAUNE par décret du 
22 janvier 1921. 


La production de la nacre eh. NouVelie.Calédo- 
nie. — Une des richesses de la Nouvelle-Calédonie, 
dit l'Agence Extérieure et Colohiale, est constituée 
par la pêche des mollusques, produisant dé la na- 


-cre. C’est l’île qui fournit presque entièrement le 


marché australien, où viennent s’alimenter les 
usines japonaises ‘de fabrication de boutons de. 
nacre, Mais, par suite du manque e.moyens de 
transports, ce commerce tend à dépérir. TA Re 
Ainsi, én 1913, la Nouvelle-Calédonie exportait Fi 
1.131.510 kilos de nacre : en 1922, elle n’en expé 
diait plus que 299.000 kilos, Il importe que des 
mesures soient prises pour donner à notre loin- 
taine colonie la possibilité de transporter des re ee 
chesses très facilement exploitables. ; Fait 


COLONIES D’AMEÉRIQUE 


Approbation de crédits supplémentaires à Saint- 
Pierre et Miquelon. —— Les arrêtés du Gouverneur 
des îles Saint-Pierre et Miquelon des 21. juillet . et 


a À 


26 septembre 1923, portant otüverture, au budget 5 % 
local de la-colonié (exercice 1923) de crédits BURN 
plémentaires s’élevant à la, somme de 957.400 fr, 
ont été approuvés par décret du 11 décembre, 1928. Se 

Lé mouvement commercial de Saint-Pierre et S 


Miquelon en 1922. -- Le mouvement commeércial 
de Saint-Pierre et Miquelon, pendant l'année 1922, re 
est représenté par les chiffres suivants : He 


. Imporialions 
Coloniés LR 
_ France _ françaises  Totales 
* (En francs) | 
1er trimestre.......... Er DO 08 C0 OT DDR 735. 63 
DRE" ARS A Ce 4.478.051 94,560 8.749.083 
3e PR NN 2.056.092 8,170 16.774.508 
4e RE RE SAN ie 2.786.884 10.550 23.405.702. 
otabxs ee 9.553.725 940.834 61.664.921 
Exportations TE Nr 
lé trimestre.:..:...,, 1.096.901 DUREE FOTÉ ON A 
2e PR AE ET La *121,901.798 158.844 0 088 086 0 
BRU REP EE NN Acer 9.579.835 290.128 18.050:040 : :: 
De LR EN es Hcae 4.764.259 265.259 23.482.116 : 
À © ———— 2 
TOR tre 16.832.218, 638.781 45.154.691 : … 
Ensemble des Importations et des Exporiations He 
1°r trimestre... RARE 619. 807.554 4.014.912 
ao the 5.864.774 247.904 11.098.039 
% ARR ST 11.685. 19% 248.998 34.804.548 
4e ts PR ARE de 7.551.098 275.09 46.887.818 


26.385.948 1.579.565 96.819.612 


Dans l’ensemble des importations et des expot- . e 
tations,: la part de la France représente 27,37 %, 
celle des colonies. françaises 1,64 % et celle AB; 288 
l'étranger 70,99 1%. se 


Les gisements de kaolin de Saint:Barthélemy. 
— L'Administration a fait procéder par un expert 


OA ASE 


verts dans l’île de Saint-Barthélemy, 1’ une des dé- 
peñdances de la Guadeloupe. Il a été reconnu que 
le produit extrait du principal gisément était d'une 
son pureté et pouvait être utilisé dans l'indus 
rie Re Le 


EX 


Se LtEs A 
. » 1 5 
Fox 


- farines à nüi à l'activité des affaires, 
- se maintiennent fermes en raison de la rareté 


61 à 62 fr. 


“traités, 


SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


< ; 


MARCHÉS COLONIAUX 


Produits coloniaux (!) 


L'orientation du marché à continué à 
mais | incertitughe du change démeure 
On a coté aux 50 kilos 


Cataos. — 
s'améliorer, 
un obstacle aux tr ansactions. 
entrepôt : 

Au Havré 
d'Afrique, 158 à 165 fr. ; 


: Âccra et similairés de la Côte occidentale 
avec privilège colonial : Mar- 
tinique, 196 à 198 fr. ; Guateaupes 198 à 203 fr: 3; 
Gabon, 199 à 204 fr. demi-droits : Côte d’ Ivoire, Da- 
homey, 160 à 166 fr. : Togo, Caméroun, 140 à 160 fr. 

À Nantes : Martinique, 191 à 195 fr. : Guadeloupe, 
196 à 200 fr. : Accra, 150 à 152 fr. 

À Bordeaux - Accra et Similaires de la Côte occi- 
“dentale d'Afrique, ferimenté courant, 150 à 152 fr. 
d° eee fin, 152 à 155 fr. : Camerouri courant, 12 
à 130 fr. : Martinique, Guadéloupe, courant, 187 à 190 
francs ; de fermenté, 192 à 195 FE ; Côte d'Ivoire (demi- 
droits) ‘courant, 155 à 158 fr. : de femnenté, 156 à 160 


francs ; Gabon (privilège ETAT fermenté, 190 à 
19 francs. 
. Cafés” + ke marché présente quelque animation et 


les bornes dispositions se maintiennent. Le 8 février, 
üHL à coté au Havre, les 50 kilos : courant, 421 ff. ; 
inars, 406 fr. ; avril, 402 fr. 

Les sortes coloniales soht l'objet d’un courant suivi 
dé demandes. Oh a coté les 50 Kilos, entrepôt : 

Au Haÿre : Guadeloupé bonifieur, 550 à 560 fr. ; do 
didbitant, 540 à 550 fr. ; Tonkin, 420 à 475 fr. ; Nou- 
vélle-Calédonié, 375 à 485 fr. : autres colonies, 315 à 
36 fr. ’ 

A Nantes : Maïtiniqué et Güddéloupe bonifieur, 560 
francs ; de habitant, 550 fr. 

À Bordeaux : Guadeloupe bonifieur, 530 à 540 francs ; 
Nouvelle-Calédonie, 470 à 480 fr. - 

A Marseille : rte bonifieur, 565 à 575 fr, ; 
do habitant, 555 à 565 fi. : Tonkin, 435 à 490 fr. ; Nou- 
velle-Calédonie, 390 à 500 fr. ; autres coloniés, ‘330 -à 
380 fr: 

Fruits, légimes. —— Nous freélevons, parmi les cours 
cotés à Alger : pommiés ide terre, 80 à 85 fr. ; hollande 
extra, 90_à 95 fr. : tomates, 200 fr. : pois, 250 fr. les 
100 Kilos : artidhauts, PE 8 HTATONOUL ee rat 2 ir).2# 
. da douzäine ; 0ranges, 70 à 75 fr. ; mandarines, 60 à 
70 fr. je mille. 

Graiñs et issues. — La nouvelle réglementation des 
mais les prix 
des 
offfés. Couts dé Marseille : blés durs Algérie-Tunisie, 
colons, disponible, 102 fr. 50 ; do livrable, 103 fr. 50 ; 
Tunisie, disponible, 98 fr. 50 ; \d° divrable, 99 fr. ; 
tuzelles Oranie, disponible, 10% fr. Avoines Algérié-Tu- 
nisie fachinées, nues quai, disponible, 73 à 73 fr. 50; 
do livrable, 73 fr. 50 : Tunisie, disponible, 80 à 80 fr. 50: 
de livrable, 80- fr. 50 ; Maroc; divrable, 76 fr. 50 à 
77 _fr. Cafoubes Hgerie greffées, logées quai, livra- 
pié, 38 fr. 50 à 39 fr. : le tout aux 100 kilos. Cours de 
Tunis : Blé tendre, 97 à 98 fr. « blé dur, 94 à 95 fr. : 
ofge, 7 à 73 fr. 50 : avoine, 62 à 64 fr. ; maïs jaune, 
; fèves, 87 à 88 fr. ; graines de lin, 130 :à 


131 fr. : pois chiches, 126 fr. les 100 kilos. 


Manioc. — On observe toujours un courant suivi de - 


dérnandés, ét les cours demeurent ferinement tenus. 
Au Häÿré, on a coté, aux 100 kilos : manie Madagas- 
caf, DOUCHURS, GE A di cossettes, 72 fr. ; farine, 80 à 
90 fr. ; fécuile, 80 à 160 fr. 
Rhums et téfursi EN JeS MA HOER demeurent assez 


(1) Les cours indiqués, nominau* ou réellement 
relevés dans les circulaires des courtiers de 
nos grandes places de commerce, n'ont d'autre but 
que de renseigner nos lecteurs sur la valeur approxi- 


mative des principaux PEAU de nos colonies. 


calines, en raison de la pénurie persistante de mar- 
chandises, mais les prix sont très fermes. On a coté 
l'hectolitre logé, base 549 : à Paris, 800 à 850 francs 
suivant provenance et qualité ; au Havre : rhum Mar- 
tinique, 810 à 950 fr. ; do Guadeloupe, 790 fr. ; do Réu- 
nion, 770 fr. : à Nantes : rhum Martinique, 800 à’ 850 
francs ; à Marseille : rhum Réunion, 700 à 720 fr. ; 
à Bordeaux : tafia Martinique, 750 à 770 fr. ; d° ,Gua- 
deloupe, 735 à 740 fr. 


Riz. — Les affaires sont plus calmes, mais la fer- 
mneté prédomine. Cours de Marseille : Saïgon n° 1, 
embarquement février-mars, 129 fr. ; de disponible, 


35 {r. ; moitié brisures, embarquement févrièr-maïs, 
113 fr. ; do disponible, 120 fr. ; Madagascar cr'ayeux;, 
25/36 00 brisures, 125 fr. caf. ; le tout aux 100 kilos. 

Sucres: — La physionornie du marché est restée as- 
sez animée, et les cours sont en hausse sur ceux du 
mois précédent. Le sucre blanc indigène n° 3 se trai- 
tait à Paris, le 8 février, entre 360 fr. 50 et 2361 fr. 50 
les 100 kilos. 

Pour les sucres, coloniaux, on a traité à Nantes 
n° 2 bis, 352 à 355 fr. les 100 kilos. 

Vanñilles — Les aärrivages sont toujours restreints, 
et les cours $e maintiennent fermes. À Marseille, les 
cours se tiennent entre 200 et 400 fr. le kilo, suivant 
qualité. 

Vins. — Les transactions sont plus actives, et’ les 
prix se maiñtiennent. Cours de Marseille : Vins rouge 
Algérie, 10 à 129, prenuier choix, 96 à 112 fr. ; deu- 
Xième choix, 9 à 107 fr. l’'hectolitre, nu quai. Cours 
d'Alger : vins rouges extra, 8 fr. 7 à 9 fr. le degré : 
ds premier et deuxième: choix, 7 fr. 75 à 8 fr. 50; 
rasés, 7 fr. 75 à 8 fr. 25 : blancs, B fr. b0 à 9 fr. ; 
pour distillerie, 7 fr. 50 à 7 fr. 75 l’hectolitre, nu quai. - 

Caoutchoucs. — Les affaires sont plutôt languissan- 
tés, Mäis les prix sont résistants. A Paris, sur le mar- 
ché ‘officiel, on a coté, le 8 février, crêpes et feuilles 
fumées, le kilo net, entrepôt Paris février-mars, 
12 fr. 45 ; avril-juin, 12 fr. 45. Nous ïrelevons les cours 
suivants pour les provenances coloniales, à Bordeaux: 
Conakry, Güinée, 8 fr. 75 à 9 fr. lé kilo ; Côte d'Ivoire, 
9 fr. ; Congo rouge, 8 fr. 75 ; Cofigo noir, 8 fr: 75 à 


9-fr. ; Cameroun, 7 r. 75 /à 8 fr.-; Malata Cayenne, 
29 fr. 50 à 30 fr. 50 le kilo. Au Havre : Congo, 7 fr. DU 
4 8 fr. 25 : Madagascar, 3 à 6 fr. le Kilo. 


Gommes . — Les transactions demeurent limitées 


par le peu d’abondance des marchandises, et les cours 


n’enregistrent pas de changements très appréciables. 
On à traité, à Marseille : arabique cordofan naturelle, 
470. fr. les 100 kilos ; Sénégal bas du Doté 455 fr. 
copal Madagascar due, déchets, 370 fr. ; Congo dure 
blanche, 545 fr. ; blonde, 495 fr. ; brune, 295 fr. ! natu- 
relle, 245 fr. À Bordeaux, des affaires ont été Conclues 
en gomme Sénégal bas du fleuve en sortes, triée, à 
455 Tr. les 100 Kilos pris en magasin. 

Cotons.'— Le ralentissement des demandes sur le 
marché des tissus a déterminé un fléchissement des 
cours de la matière première. Le 8 février, on cotait 
au Havré : courant, 934 fr. ; mars, 936 fr. ; avril, 9381 
francs. Les sortes coloniales restent l’objet de bonnes 
demandes. Cours de Marseille, les 50 kilos : Nouvelle- 
Calédonie : 900:à 950 fr. : Soudan, Dahomey, Côte 
d'Ivoire, Togo, 850 à 900 fr. :'Indochine, 825 à 850 fr. ; 
Syrie et Palestine, 775 à 825 fr: 

Laines. — Les acheteurs se sont montrés plus em- 
pressés, et les cours se sont inscrits en hausse, Cours 
du Havre, le 7 février, sur lé märché à terme : cou- 
rant, 1.710 fr. ; mars,w1710 fr. : avril, 1.680 fr, Pour 
les proeneno es coloniales, on a traité à Marseille : 
Tunis suint, 5 fr. 75 à 6:fr. : do débris, 5 fr. à 5 fr. 30 : 
Constantine re HS TE à 610.005 1#mMépris:15 à 6 EP: |: 
pelade, 10 fr. : Alger colons suint, 7 fr. ; d° arabes suint, 


6 fr. : débris, 5 fr. : Fez suint, 5 à 5 fr. 50 ; Casablanca 
Aboudhia, 7. fr, 50 à. 8 fr. ; Beldia, 5 fr. 50 à 6 fr. ; 


ea 


mère lavée, 11 à 12 fr. ; débris lavés, 9 fr. 9 fr. 50 ; 
Soudan, 6 fr. ; de kilo, disponible, quai ou gare Mar- 
seille. À Sousse, le cours des laines en suint a OsCiMé 
autour de 600 fr. les 100 Kilos. 

Graines oléagineuses. — Le marché est calme, mais 
ja tendance demeure soutenue, en raison du peu d’a- 
bondance des approvisionnements. On à traité à Mar- 
seille : arachides coque Rufisque, livrable, 170° fr. les 
100 kilos : palmistes base Dahomey, disponible”ou li- 
vralble, 200 fr. ; Conakry en Sacs, disponible, 194 fr. ; 
coprahs base straits, 274 fr. À 

Huiles. — Les offres demeurent peu abondantes, 
et les arrivages sont absorbés facilement. Les cours 
se maintiennent, avec une tendance vers la fermeté. 
On a coté à Marseille : huile d'olives Tunisie extra, 
710 à 760 fr. : de première pression, 700 à 740 fr. ; d° 
deuxièrne pression, 670 à 690 fr. ; Algérie surfine, 680 
à 690 fr. ; do fine, 665 à 670 dr. les 100 kilos. Arachi- 
des neutres désodorisées, disponible, 480 à 490 fr. ; à 
fabrique, arachides, 442 fr. 50 ; coprahs, 410 fr. ; pal- 
anistes, 410. fr. huile de palme blanchie, 370 fr. ; 
palme rouge Dahomey, 350 fr. les 100 kilos, caf. Mar- 
seille. À Sousse, on a traité l'huile d'olives première 
pression de 675 à 690 fr. les 100 kilos ; deuxième pres- 
sion, de 640 à 650 fr. ; Magri, de 590 à 600 fr, ; de gTi- 
gnons, de 390 à 400 fr. 

Bois exotiques. Le marché conserve de bonnes 
dispositions, et les prix n’enregistrent pas de modifi- 
cation sensible. Cours du Havre Acajou. Gabon et 
Congo en billes, 25 à 30 fr. ; do en rondins, & fr. 50 


à «27 ET: 190 de Côte d'Ivoire, en billes, 27 fr. 50 à 
45 fr. - okoumé en billes, 20 fr. à 21 fr. 35 ; palissan- 


dre Madagascar, 15 fr. à 32 fr. 50 les 50 kilos : ébène 
Gabon, 80 à 120 fr. ; de Madagascar, 50 à 70 fr. les 100 
kilos. Cours de Bordeaux : okoumé én rondins, 350 à 
400 fr. : de em billes équarries, 405 à 485 fr. ; acajou 
Gabon en rondins, 380 à 455 fr. ; d° en billes équarries, 
495 à 570 fr. les 1.000 Kilos, caf. Bordeaux. y 

Cuirs et peaux. — Ve marché (demeure assez calme, 
mais il conserve des dispositions soutenues. On a Coté 
au Havre les 50 kilos, à l’acquitté : Martinique, 1% 
à 275 fr. ; Madagascar secs, 350 à 450 fr. ; do salés\secs, 
200 à 260 fr. = 

Graphites. — Les affaires sont toujours peu actives, 
mais les cours n’enregistrent pas de changement très 
appréciable. Quelques affaires ont été traitées entre 
65 et 70 fr. les 100 kilos, pour le 88/99 0/0 de carbone. 

Phosphates. — On a traité : phosphate algérien dé- 
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sir.uégré, 30 0/0 d'atide phosphorique, 17 fr. 50 les 100 


kilos sur wagon départ La Pallice-La Rochelle, sacs 
neufs perdus ; phosphate africain, 58/63 0/0, 1 fr. 05 
d'unité fob. ;: d0 63/68 0/0, 1 fr. 15 : phosphate maro- 
cain 73/77 0/0, 1 fr. 55 le (degré, les 100 kilos. 


Petites Nouvelles commerciales 


Les exportations de sucre et de rhum de la Martini- 
que en 1923. —- D'après les statistiques provisoires ré- 
cemment publiées, les «exportations de sucre de la 
Martinique auraient atteint, en 1923, 22.930 tonnes, 
soit une augmentation de plus de 4000 tonnes sur le 
chiffre corresponidant de 1922, et les exportations de 
rhum, 168.450 hectolitres à 55°, soit une diminution 
d'environ 88.000 hectolitres. à 


Les primeurs du Maroc. — Une exposition de pri- 
meurs s’est tenue à Casablanca les 26. et 27 janvier 
dernier. M. Malet, directeur général de l'Agriculture, 
assistait à l'inauguration, à laquelle étaient égale- 
1nemt présents plusieurs mandataires des marchés de 
la Métropole. Des félicitations, ont été adressées au 
Syndicat des maraîchers du Maroc pour son initia- 
{ive, «en niêine temps que quelques conseils techniques 
sur les progrès qui doivent être réalisés pour que Îles 
légumes de primeurs maïocains puissent être Comeur- 


_rerninent admis aux halles parisiennes, où l’on com- 


rience à les apprécier. 


Valeurs Coloniales 3 12 oe 
| Paris, le vr 4. 

Depuis le début du mois, notre marché traverse 
une période de hausse : tant au comptant qua 
terme, les achats ont nettement prédominé et se 


sont portés plus particulièrement sur les titres 
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industriels, miniers et de navigation. Cette orien- 


tation, empressons-nous de l’ajouter, ne doit pas. 


être imputée à la tenue des changes. Ceux-ci, em 
effet, semblent être stabilisés et leurs mouvements 


souvent minimes n’ont pour ainsi dire pas de ré- 


percussion. . 


Les disponibilités de la clientèle sont considéra-. 


bles et les détenteurs de capitaux, encouragés par 
les liquidations qui 


Bourse, s'intéressent de plus en plus aux valeurs 
à revenw variable. Sans doute, i 
n'est pas sans danger, mais, lorsqu'il s'agit de 
valeurs solides comme sont celles de nos entrepri- 


cette politique ee 


s'effectuent presque sans 
exception à la hausse et qui les incitent à cher-- 
cher une rémunération en « travaillant » à la 


ses coloniales qui n’ont pas encore atteint leur . 


maximum de rendement, les aléas se trouvent con- 
sidérablement réduits alors que les chances de 
plus-values sont nombreuses. ; 

le PARQUET ae 
Emprunts des colonies et pTotectorats. — À quel- 


ques rares exceptions près, les cours des fonds 
varantis ne font ressortir aucune modification im- 


portante. Seuls, les emprunts de l'Afrique Equato- 


riale et du Maroc ont été assez activement traités. : 
Au contraire, les emprunts des colonies et protec- 


torats sont mieux, et les progrès de l'Algérie 3/0 
1902 et 6 0/0 1921 et de l’Indochine 3 1/2 0/0 1899-05 


méritent d’être notés. L 


Au comptant, les variations sont négligeables. 
Banques. — Le mouvement en avant de la Ban- 
que de l'Algérie s’est encore accentué. Bien in- 


fluencées par cette ambiance, les actions de la Com-, 
pagnie Algérienne sont résistantes et celles du. 


Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie fermes. 
Au comptant, la hausse est presque générale, 

et la Banque de l’Indochine et le Crédit Algérien 

ne sauraient tarder à suivre la tendance. Le 


Transporis. — Ce groupe reste un des plus cal 


mes de la cote et les cotations sont à peu près an- 
changées. Le cours élevé de la piastre favorise les. 
chemins de fer de l’Indochine et du Yunnan. 


La reprise de l’activité sur les valeurs de navi- 


gation s’est encore accentuée pendant la période 
sous revue. La Havraise Péninsulaire n’a cessé de 
progresser et termine ferme à 897. ; À 

Valeurs diverses, — T’attention de la clientèle 
se concentre presque exclusivement sur ce com- 
partiment. Les résultats provisoires de l'exercice 


1923, dont quelques-uns ont déjà été officiellement : evo 
publiés, ont été bien accueillis, d'autant plus que 


l'augmentation ininterrompue des cours des ma-. 


tières premières permet d'espérer que l’année 1924 
ne peut manquer d’être plus favorable encore. 


Les valeurs de mines et de métallurgie, les titres 
de phosphates ont fait l’obiet d’une bonne de- . 
prises de. 


mande que n'altèrent aucunemient des 
bénéfices inévitables. 
COULISSE 


‘Les dispositions de cette partie de la cote ont été 


les mêmes qu'au Parquet. L'Ouasta Mesloula, qui 


gagne 10.000 francs environ en deux mois, mérite 


une mention spéciale. Injustement délaissée, l’ac- 


tion Sidi Bou Aouane clôture en vive reprise. 
Quant aux Phosphates Tunisiens, ïls demeurent 
bien orientés. Parmi les Sociétés coloniales, no- 


tons les progrès de Kong, alors que l'Afrique et 
Congo est hésitante. RAS nue 
EE ER RC LEE OR ERIC PE CR RP PO DO EEE POSE IENREMEE DCE 
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ACTUALITÉ 


Le Commerce de la France 


La crise actuelle de notre change donne un 
intérêt particulier à l'étude des statistiques que 
vient de publier l'Administration des Douanes 
sur le commerce de la France avec ses colonies 
en 1923. Ce trafic s’est développé de façon ap- 
préciable durant l’année écoulée, ainsi qu'il res- 
sort du tableau ci-dessous : 

Commerce de la France avec ses colonies et l’étranger 
en 1913, 1922 et 1923 (1) 
(Commerce spécial en millions de francs) 


1913 1922 1923 

Inportations en France 
DESECOIONIÉSE IE ARE RS 797 2.898 3.072 
DA ÉTTANDERS. MR RES 7.625 21.632 29.536 
FObAl es RER PR ee 8.422 23.930 32.608 

Exportations de France 
Verslesr colonies en 50e ve 895 3.181 4.070 
Vers FÉÎTANLEr Fee rss 5.985 18.858 26.362 
FORCE NS 6.880 21.379 30.432 

Mouvement global 

AVeCRIeiCDIONIES ne 1.692 5.419 7148 
Avec l'étranger :.:........... 13.610 39.890 55.898 
FOtAL TE PERTE 15.302 45.309 63.040 


(1) Chiffres définitifs pour 1913 et 1922, provisoires 
pour 1923. Par commerce avec les colonies, nous en- 
tendons le commerce avec toutes nos possessions, y 
compris l'Algérie, les pays de protectorat et les pays 
à mandat (ces derniers, ainsi que le Maroc, figurant 
en 1913 parmi les pays étrangers). 


Entre 1922 et 1923, les importations dans la 
Métropole des produits venant des colonies ont 
augmenté de 774 millions, ou 33,81 0/0, et les 
exportations de la Métropole vers les colonies 
de 949 millions, ou 30,41 0/0, le mouvement glo- 


| Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arrt) 


Vendredi 21 Mars 1924 


33° Année 


COLONIALE 


avec ses Colonies en 1923 

bal entre la Mère-patrie et ses possessions 
s'étant accru de 1.723 millions, ou 31,79 0/0. 
Par rapport: à 1913, la plus-value ressort à 2.275 
millions, ou 285,45 0/0, pour les importations 
coloniales dans la Métropole, 3.175 millions, ou 
304,19 0/0, pour les exportations métropolitaines 
vers les colonies, et 5.450 millions, ou 322,16 0/0, 
pour le trafic total. 

Toutes nos possessions n'ont pas participé pa- 
reillement à cewe progression ; le détail de nos 
importations et exportations coloniales par co- 
lonie de provenance ou de destination est, par 
conséquent, utile à connaître : 

Détail des importations coloniales en France 
par colonie de provenance 


Colonie 1913 (1) 1922(1) 1923 (2) 
(Valeurs en millions de francs) 

ADRIAN PSS Lee rt él 381 70 1.225 
HlocMines st as ee 104 199 332 
OCT OR een ets A ER 81 200 30L 
SÉROPALR Brn sereine 65 203 276 
Ma lagascar et dépendances 81 62 150 
RP AE) PET T » 79 122 
Autres possessions (4)..... 185 585 666 

ROUMANIE ENS 197 2.298 3.072 


) Chiffres définitifs. — (2?) Chiffres provisoires. — 
(3) Les importations du Maroc n'étaient pas comprises 
en 1913 parmi les importations des possessions fran- 
çaises : elles étaient montées pour cette année à 20 mil- 
lions de francs. — (4) Les importations des pays à 
mandat, comptées sous cette rubrique en 1922 et 1923, 
figuraient en 1913 parmi les importations des pays 
étrangers. 


Entre 1922 et 1923, nos achats ont augmenté 
de 255 millions, ou 26,29 0/0, en Algérie, 133 mil- 
lions, .ou 66,83 0/0, en Indochine, 101 millions, 
ou 50,50 0/0, en Tunisie, 73 millions, ou 34 0/0, 
au Sénégal (le reste de l’A. O. F. étant englobé 
par les statistiques officielles dans les « autres 
possessions »), 88 millions, où 141,98 0/0, à Ma- 


dagascar, 43 millions, ou 54,43 0/0, au Maroc, 
et 91 millions, ou 15,55 0/0 dans les autres pos- 
sessions (y Compris les pays à mandat). Par ra)- 
port à 1913, l'accroissement est de 894 million», 
ou 270,09 0/0, pour l'Algérie, 228 millions, ou 


219,22 0/0, pour l’Indochine, 220 millions, ou 
271,60 0/0, pour la Tunisie, 211 millions, ou 
324,62 0/0, pour le Sénégal, 119 millions, ou 


383,87 0/0, pour Madagascar, 102 millions, ou 
510 0/0, pour le Maroc, et environ 435 millions, 
‘ou 235,13 0/0, pour les autres possessions (non 
compris les pays à mandat). 


Détail des exportations de France vers les Colonies 
par colonie de destination 


1923 (2) 


Colonie 1913 {L)  1922:(1) 
(Valeur en millions de fr.) 
AITÉTICS Three 553 1.716 2.069 
NMALOC AIS) LENS » 488 486 
TUNISIE EMA NIUE RME 100 268 426 
INTIOCOITE RETIENS TER 86 -R57 416 
SéÉTÉDAlLE AS RER ee 35 95 195 
Madagascar et dépend. .: 38 85 113 
Autres possessions (4)... 83 214 365 
Totank sr 895 3421 4,070 


— 


1) Chiffres définitifs. — (2) Chiffres provisoires, 
(3) Les exportations vers le Maroc n'étaient pas com- 
prises en 1913 parmi les exportations à destination 
des colonies françaises : elles étaient montées pour 
cette année à 79 millions de francs. — (4) Les expor- 
tations vers les pays à mandat, comptées sous cette 
rubrique ‘en 1922 et 1923, figuraient en 1913 parmi les 
exportations vers les pays étrangers. 


De 1922 à 1923, nos ventes se sont dévelop- 
pées de 353 millions, ou 20,57 0/0, en Algérie, 
160 millions, ou 60, 15 0/0, en Tunisie, 159 mil- 
lions, ou 61,40 0/0, en Indochine, 100 millions, 
où 105,26 0/0, au Sénégal, 28 millions, ou 
32,94 0/0, à Madagast at, et 151 millions, ou 
73,83 0/0, dans les possessions diverses (y com- 
pris les pays à mandat), fléchissant de 2 mil- 
lions, soit moins de 1 0/0, au Maroc. Sur 1918, 
la plus- -value est de 1.516 millions, ou 274,14 0/0. 
en Algérie, 407 millions, ou 515, 19 0/0, au Ma- 
roc, 326 millions, ou 326 0/0, en Tunisie. 330 mil- 
lions, où 333,72 0/0, en Indochine, 160 millions, 
ou 452, 14 0/0, au Sénégal, 75 millions, ou 
197,37 0/0,: à Madagascar, et environ 190 mil- 
lions, ou 228, 9% 0/0, dans les autres possessions 
(uon Compris les pays à mandat). 


Les Finances Dublioiie de l'Algérie 


En analysant, Van dernier, la situation économi- 
que de l'Algérie au lendemain de la guerre, nous 
avons observé que la doyenne de nos grandes pos- 
sessions actuelles était bien près de retrouver 60n 
équilibre normal et de pouvoir reprendre sa mar- 


che en avant. Deux ou trois années de bonnes ré- 
coltes, 
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5e présentement d'acheter fort cher dans des s 


Ces aug ementations sont assurément 
tielles, et dénotent une sérieuse expansion dé 
l'activité de la plupart de nos territoires d'outre- 
mer. Cependant, il y a lieu d'observer que la 
plus-value des importations coloniales en Franc: 
entre 1922 et 1923 est proportionnellement infé- 
rieure à celles des importations de produits 
étrangers, laquelle a atteint 36,54 0/0, de sorte 
que la part de nos possessions dans le montant 
fotal de nos achats extérieurs s’est trouvé rame-. 
née de 9,59 0/0 en 1922 à 9,42 0/0 en 1923. De 
même, nos ventes à l'étranger ont progressé, | 
comparativement, plus que celies faites dans nos 
possessions, enregistrant un développement de 
44,33 0/0, si bien que la part de nos exportations 
vers la « France coloniale » a fléchi de 14,39 0/0 
à 13,37 0/0. Le trafic global entre la Mère-patrie 
: son domaine extra-européen s'est un peu. 
moins développé, en conséquence, que celui en- 
tre notre pays et les autres Etats (lequel à mar- 
qué -une avance de 40,13 0/0), et la part du. 
mouvement colonial dans l’ensemble de nos 
échanges internationaux a été réduite de 
11,96 0/0 à 11,33 0/0. En 1913, nos importations. 
de provenance coloniale s'étaient établies à 
9,46 0/0 de nos importations totales, nos expor- 
lations à destination de nos colonies, à 12,91 0/0. 
de nos exportations totales, et le trafic global 
avec nos colonies avait représenté 11,06 0/0 de 
l'ensemble de notre commerce extérieur. L'im- 
porlance occupée actuellement par nos posses- 
sions dans nos échanges extérieurs n’esi donc 
pas plus grande qu’en 1913 : elle serait même un ; 
peu moindre, si l'on ne comptait pas à l'actif du 
trafic colonial en 1923 le mouvement avec le ni. 
Maroc et les pays à mandats, qui était dénombré 
avant la guerre avec le mouvement de ou vers 4 
l'étranger. a 
Cette situation ne tnt se prolonger | sans 
inconvénient. Nous avons eu déjà l'occasion d'in- 
diquer que, pour y remédier, il-y a lieu d’abord 
que nos industriels et négociants métropolitains 
s'inquiètent plus qu’ils n'ont fait jusqu'ici des 
besoins de la clientèle indigène, ensuite qu’une 
impulsion vigoureuse soit donnée dans nos pos- 
sessions à la production des matières premières. 


de large consommation que nous sommes obli- 4 


pa Fe à monnaie appréciée. 
EDMOND Taéry. 


prospérité : il lui sera possible, alors, d'accomplir 
de nouveaux progrès, notamment en accentuant 
son « industrialisation » déjà commencée et en. 
poursuivant son évolution vers une « économie » 
plus complexe que celle qu'elle s’est constituée 
jusqu'ici. 

Des circonstances climatériqus très défavora | 


+ f 


bles avaient retardé, depuis l'armistice, le redres- 


- sement attendu, et nos lecteurs se rappellent que 
la 


production des céréales (qui demeure toujours 
le baromètre de l'activité de la colonie), désas- 
treuse en 1920, moyenne en 1921, avait encore été 
absolument déficitaire en 1922. La campagne écou- 
lée s’est, heureusement, montrée beaucoup plus fa- 
vorable, puisque, pour- des superficies emblavées 
sensiblement équivalentes, elle marque une aug- 
mentation, sur la précédente, de 5.800.000 quin- 
taux, ou 135 %, en ce qui concerne l'orge, de 
1.700.069 quintaux, ou 212,5 %, pour l’avoine et de 
9.700.000 quintaux, ou 114 %, pour le blé ; d'autre 
part, les perspectives s'’annoncent pour l'instant 
satisfaisantes relativement à l'exercice 1924 : il 


_n'est donc pas téméraire d'envisager dès à pré- 


J'avance- : 


sent comme prochaines la liquidation définitive de 
la crise née de l'agression allemande et l’appari- 
tion d’une nouvelle période d'expansion, 

Celle-ci, cependant, ne serait pas aussi féconde 
qu’il est raisonnable de Fespérer si un programme 
précis de mise en valeur n'était point élaboré à 
il importe, en effet, de ne jamais perdre 
de temps dans l'aménagement des pays neufs et, 
si l'on ne veut pas se laisser distancer par des 
concurrents chaque jour plus âpres, il convient 
d'être prêt à profiter de toutes les circonstances 
pour appliquer méthodiquement une « nolitique 
économique » müûrement étudiée. Les improvisa- 
tions hâtives conduisent inévitablement à de gra- 
ves -déceptions que l’on ne rencontre point dans 
l'exécution de projets solidement établis. 

Bien pénétrés de cette vérité, le Gouvernement 
général et les Assemblées élues de l'Algérie ont 
dressé, dès 1920, un plan de vaste envergure ten- 
dant à assurer, dans un délai de seize années, le 
complément d'outillage et d'institutions indispen- 
sables au développement «optimum » de la colonie, 
Nuus regrettons qu'ils n'aient pas cru opportun 
de fixer au même moment les directives à retenir 
en matière douanière et financière et qu'ils n'aient 
point posé les principes destinés à régir ultérieu- 
rement la liaison maritime et ferroviaire de la 
« perle de l’Afrique du Nord » avec la Métropole 
et, aussi, avec Ses voisins de l'est et de l'ouest. 
Pour fâcheuses qu'elles soient, ces lacunes sem- 
blent néanmoins sécondaires l'essentiel était 
bien de poser les bases des travaux à mener à bien 
pour répondre aux besoins à prévoir avant 1935 
ou 1940. 

Le montant total de ces travaux fut évalué à 
environ 2.600 millions de francs, dont 1 milliard à 
imputer sur les ressources des budgets successifs 
et 1.600.000.000 francs à payer au moyen d'em- 
prunts. Leur répartition fut arrêtée comme suit : 


Programme des grands Travaux algériens 
établi en 1920 


Montantioial Part Part 

de Ja dép:nse à payer âpayersur 
à prévue pour. sur fonds ressources 
Services seize années d'emprunts budgétaires 


— — — _— 


(En milliers de francs) 


Chemins de fer .... - 1.539.000 948.300 590,700 
Autres trav. publics. 620,506 382.329 238,177 
Instruction publ. ..… 158.000 97.843 60.957 
Colonisation. Ensei- : 
gnement technique 
et professionnel... 115.000 70.857 44.143 
Postes, Télégraphes 
#. et Téléphones ..…..… 72.612 44.739 27.873 
ROTÈRS A Mer re 11,724 7.282 4.508 
Assist. publ. et ad- 
minist. générale... 44.162 27.210 16.952 
Trav. divers ‘d’util. 
publ. et d'hygiène 3.000 21,500 13.500 
MRRTIX rss 2.596.804 1.600.000 996.804 


A‘ 


‘On avait opéré la ventilation entre les ‘dépenses 


… 
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à couvrir par empruné et celles à payer sur les 
ressources du budget en s'inspirant du souci de 
ne pas surcharger à l'excès les générations futu- 
res du service d'une dette démesurément alourdie 
et de ne pas écraser les contribuables actuels d'im- 
pôts hors de proportion avec leurs capacités pré- 
sentes. On savait d'ailleurs pertinemment que la 
réalisation du programme ainsi déterminé ne pour- 
rait pas être poussée activement avant quelques 
années. 
su 

Durant les trois premiers exercices postérieurs à 
la décision que nous venons de rappeler, les eir- 
constances ne permirent pas de demander aux re- 
cettes normales du budget plus que la couverture 
du service de la première tranche d'emprunt et 
des dépenses permanentes entraînées par la mise 
en train des projets nouveaux. Pour doter les eré- 
dits votés à cet effet, il fallut même prélever 67 mil- 
lions 500.000 francs sur la réserve formée par 1e 
produit de la contribution extraordinaire sur les 
bénéfices de guerre. , 

Pour ces motifs, les sommes inscrites au budget 
des exercices 1921, 1922 et 1923 sous la rubrique 
«exécution du programme de 1Y20 » s'élevèrent seu- 
lement à 207.500.000 francs, dont 122.600.000 affectés 
aux chemins de fer, 28.300.000 aux autres travaux 
publics, 15 millions à l'instruction publique, 15 mil- 
lions 400.000 francs à la colonisation et l’enseigne- 
ment technique et professionnel, 14.640.000 aux 
postes, télégraphes et téléphones, etc. 

Ces débours ont été soidés d'abord par des 
moyens de trésorerie, puis par le prélèvement de 
67.500.000 francs dont il vient d'être parlé, enfin, 
par l'émission, jusqu'à concurrence de 182 millions 
de francs, d’une premiere tranche de l'emprunt 
prévu de 1.600.000 francs, sur lesquels 140 millions 
se sont trouvés complètement dépensés ou enga- 
gés à la fin de 1923. 

. I est clair que ce rythme de moins de 70 mil- 
lions par an est insuffisamment accéléré. En vue 
de hâter la réalisation effective des travaux envi- 
sagés, l'Administration avait estimé qu'il y avait 
lieu de leur consacrer, à partir de 1924 et pour une 
période portant sur cinq exercices, une somme to- 
tale de 660 millions de francs, dont 350 millions à 
couvrir par lemprunt et le surplus à payer, à 
raison d'environ 60 millions par année, sur réssour- 
ces budgétaires. La proportion admise entre les 
deux « modes de financement » était conforme aux 
idées qui avaient guidé les auteurs du plan de 1920 
et paraissait en harmonie avec les possibilités ac- 
tuelles d'emprunt de la colonie. Mais pour faire 
face aux charges de ces nouveaux appels au cré-. 
dit et trouver les ressources budgétaires destinées 
à couvrir les 300 millions non payés sur emprunt, 
il était indispensable de niajorer les recettes per- 
manentes du Gouvernement général, On avait jugé 
prüdeni, dans ce dessein, de ne compter, pour sol- 
der les dépenses ordinaires, que sur le rendement 
minimum des taxes existant, estimé rigoureuse- . 
ment d'après les résultats de la précédente année, 
et d’affecter la totalité de leurs plus-values pro- 
bables à la dotation des programmes d'expansion 
économique toutefois, comme ces plus-values 
éventuelles n'auraient en aueun cas fourni les 60 
Millions nécessaires, il était proposé de créer des 
« revenus supplémentaires », par l'établissement 
de nouvelles impositions et relèvement d'un cer- 
tain nombre de contributions déjà instituées. 

Cette politique, très claire et posilive, s'appuyait 
sur la conviction dé la solidité du redressement de 
notre possession : l'année 1923 devait, dans la pen- 
sée du Gouvernement général, être le terme de 
l’ère de liquidation, et il paraissait opportun de 
mettre en pratique dès 1924 les mesures propres à 
préparer un rayonnement ultérieur de l'économie 
algérienne. - 

. Sans condamner expressément cette conception — 
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que, pour notre part, nous aurions volontiers ac- 
ceptée —, les Délégations ont considéré que la 
crise agricole 1920-1922 avait eu sur la situation 
générale du territoire des répercussions trop dou- 
loureuses pour qu'il püt, dès maintenant, être ques- 
tion de demander au contribuable un effort accru, 
et elles ont préféré ajourner encore l’exécution du 
programme des travaux neufs. : 

Déférant à leur invitation, l'Administration re- 
mania en conséquence ses propositions initiales, 
et le budget définitivement arrêté en Algérie pour 
l'année 1924 n'envisage plus, en çce qui concerne 
la réalisation du plan de 1920, que la continuation 
des travaux précédemment entrepris. Limités à 
ce.seul objet, les crédits inscrits au titre dudit plan 
s'élèvent seulement à 63 millions de francs (dont 
53 millions pour les chemins de fer et autres tra- 
vaux publics, 1 million et demi pour l'instruction 
publique, 8 millions et demi pour les postes, télé- 
graphes et téléphones), à couvrir entièrement sur 
fonds d'emprunt (sur lesquels 42 millions restant 
-à employer des 182 millions déjà appelés et 21 à 
obtenir pai des opérations de trésorerie en atten- 
dant qu'on effectue une nouvelle émission de quel- 
que importance). 

Finalement, les évaluations budgétaires de l'exer- 
cice 1924 s’établissent comme suit, comparées à 
celles de l'exercice 1923 : 


Budgets de l'Algérie 
Différence 


1923 1924 en 1924 


(Milliers de francs) 
Budget ordinaire : 


ReCeILES TE ae StEeneRe 387.830 394.894 + 7.064 

Dépenses:.:.....,,71:%. 387.690 394.404 + 6.714 

Excédent de recettes... _ 140 490 + 350 
Budget extraordinaire ; 

RéCettes MAN MELLE 102.118: 137.322 235.04 

Dépenses 7:10 102118 : 137.322 +9b.204 

Excédent de recettes... » » » 
Tolaur : 

RéCettes ni Peer dite 489.948 532.216  +42.268 

DÉPENSES MENU 489.808 531.726  +41.918 

Excédent de recettes... 140 HOO EEE STI D0 


Ce résumé des vicissitudes subies par les prévi- 
sions des comptes dé l'Algérie pour 1924 prouve 
combien l'expansion de notre belle possession est 
intimement liée à l'assainissement de ses finances. 
Un examei. de sa situation budgétaire actuelle nous 
éclairera donc sur ses perspectives de développe- 
ment futur. 

“ 

En ce qui concerne les estimations de recettes du 
budget ordinaire, l'Administration a pris pour base 
les recouvrements effectifs de la pénultième année 
en ne ‘2s majorant que dans la mesure justifiée 
par les plus-values acquises au couïs des quatre 


premiers mois de l'exercice 1923, et en n'instituant. 


qu'une taxe nouvelle (sur les transports en com- 
mun par voitures automobiles), dont le produit 
escompté s'élève à 2.500.000 francs. Ses calculs se 
résument ainsi : 
Francs 
Rendement probable des impôts d’après les 
recouvrements effectifs de 1922 .......%.. 


376.494.000 
Taxe nouvelle sur les transports en com- 


mun par voitures automobiles ...,.:..... 2.500.000 
Majorations tenant compte des plus-values 
constatées pendant les quatre premiers 
né ho DD OF JR EVASION te 15,900 000 
394,894 ,000 


A 


Les prévisions de recettes globales du budget 
aie de 1923 ayant été fixées à 387.830.000 fr., 
on voit qu'en réalité l'augmentation escomptée “à 
pour le nouvel exercice peut être tenue pour rat, 
sonnable. La répartition par grande catégorie des. 
revenus ci-dessus totalisés est donnée dans. le ta 
bleau que voici : : Fe 


Prévisions de receltes du budget ordinaire algérien 
pour 19%3 et 1924 Fe 
Différence 
Revenus 1923 1924. en 1924 7 
(Milliers de francs) 
Contributions directes et 


taxes assimilées rc 77.730 FNNAIRSES 2à 
Enregistrement ........... 60.769 55.767  — 5.00 D. 
RITES SLT MR TTNUrR 17187404 18 0 EURO : 
Taxe sur le revenu des- 
valeurs mobilières ...... 6.919 4.227 1.798 
DOUANES ET UE pannes 49.861 60.636  +10.779 
Contributions diverses.... 88.671 88:58 — 86 
Postes, Télégraphes et Té- 
léphones: APRES: 32.504 30.768 — 1.736 
Produits du domaine non 15 s 
LOTRSÉBT "Leave ere 4.704 8.133 + 3.429 
ROTIS: en Nr eene 7.057 8.228 + 1.171 
Produits divers. 2,4%. 6.320 6.805 + 285 
Ressources exception. .... 1.218 LAID 3 
Recettes d'ordre en atté- L Aves 
nuation de dépenses.... 34.213 33.904: — 1.309 7 
Fota URL Re 387.830 394.894 + 7.064 


Toutes ces estimations semblent parfaitement 
prudentes et la connaissance que nous avons de la 
prospérité actuelle de la colonie nous autorise à 
penser que l’on n’éprouvera point de déception 
dans les recouvrements espérés. | 

Les prévisions de dépenses ordinaires se sont 
inspirées du souci d'assurer le fonctionnement nor- 
mal des services et la continuation des travaux 
entrepris en observant les règles les plus strictes 
d'économie. Comparativement ‘aux crédits accor- 


dés en 1923, les modifications ci-après ont été adoy- 
téeis : 


Francs 
Crédits “prévus “pour 1923%:,7.:..5 2 _ 387.690.000 
Augmentations pour dépenses de per- . 

SONNEI 750. RE tee le de DE + 4.107.000 
Augmentations pour autres dépenses... + 13.839.000 
Diminutions sur dépenses de personnel — 3.020.000 

—, sur autres dépenses ...... — 8.212.000 
Crédits prévus pour/19247,. 10525800 394 .404.000 


Les augmentations nettes (déduction faite des. 
réductions opérées pour le même objet dans d’au-. 
tres chapitres ou articles) ressortent à 1.087.000 . 
francs pour le personnel et à 5.627.000 francs pour 
les autres dépenses, soit ensemble 6.714.000 francs. 
L'élévation des prix de toutes choses, le jeu inévi- 
table des statuts régissant les cadres de fonction-. 
naires, et la nécessité de renforcer certains servi- 
ces d'intérêt incontestable expliquent largement 
ces majorations : il est juste de reconnaître qu'elles 
ont été limitées au minimum indispensable, et, 
pour qu'aucun dépassement de crédits ne soit en-° 
registré en fin d'exercice, l'Administration aura à. 
faire preuve d’une extrême vigilance. Les précé- 
dents laissent supposer qu’elle réussira, comme elle. 
a toujours fait, à ne pas employer la totalité des . 
sommes mises à sa disposition, à condition, pour- 
tant, que les répercussions des bouleversements. 
monétaires de la Métropole n'entraînent pas une. 
hausse excessive du coût de la vie dans notre pos-. 
session nord-africaine. TA 
Nous donnons ci-dessous la répartition par 


\ 


2 
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rande catégorie des dépenses dont le total vient 
‘être indiqué : 


- Prévisions de dénenses du budget ordinaire algérien 
pour 1923 et 1924 


Différence 
Chapitres 1923 1924 en 1924 
(Milliers de francs) 
DATI RAM ER di 110.307 109.944 — 363 
Gouvernement général et NE . 

Administration centrale. 12.988 13.392 + 404 
ADOLEOUR PR ER eee eee 0 96.326 99,448  +3.122 
Affaires indigènes .......: 26.515 26.992 + 477 
BIAANOEMAE EN E e ehresh 30.810 31.328 MOIS 
Postes, Télégraphes et Té- 

RÉDHO OST Een rintdes cs A 43.726 : 44:643 SOA 
Travaux publics: ../..:., 40,467 42.300 +1.833 
Agriculture, commerce et ; 
Mcoionisations: 243 15% 2 14.775 14.197 — 578 
HIOTÉIS EE RER ce 11.196 11.660 + 464 
Dépenses éventuelles ..... 500 500 » 
Dépenses accidentelles.... 80% :5 — 80 

Toast CÉRESE 387.690 394.404 +6.714 


Aucune de ces dépenses ne paraît exagérée, et 
aucune, par conséquent, ne semble susceptible de 
compressions importantes. Les crédits ouverts au 
chapitre de la dette surprendront, sans doute, ruel- 
ques lecteurs : leur-importance s'explique par le 
fait qu'indépendamment du service des emprunts 
(55.714.000 francs), ils comprennent la contribution 
de l'Algérie aux charges militaires de la Métro- 
pole (25 millions), les annuités de rachat des di- 
verses Compagnies. de chemins de fer (près de 23 
millions), la dotation de la caisse des retraites de 
l'Algérie (4.260.000 francs), etc. 

L'impression qui se dégage de ces différentes sta- 
tistiques, est que le budget ordinaire de notre pos- 
session pour 1924 est un « budget honnête de statu 
quo » : sérieusement établi, sain, il nermettra à 
la colonie de vivre comme elle a vécu précédem- 
ment, et ne donnera pas de mécompte s’il ne se 
produit pas de perturbation économique générale 
imprévisible, : 

“+ . 

Mais la situation financière de l'Algérie n'est 
-pas entièrement exprimée par ce budget : pour en 
présenter une analyse complète, il convient de 
s'occuper aussi du budget extraordinaire. 

Avant la guerre, on classait sous cette rubrique, 
les dépenses exceptionnelles d'outillage couvertes 
par voie d'emprunt : ces charges, assumées dans 
un « but productif », ne paraissaient pas devoir être 
inscrites dans les comptes normaux. Postérieure- 
ment à 1914 et surtout depuis l’armistice, il a 
fallu y faire figurer également la liquidation d’ar- 
riérés considérables provenant soit du fonctionne- 
ment de services spéciaux dont la création avait 
été commandée par les circonstances (ravitaille- 
ment, indemnités de toute nature, etc.), soit de dé- 
ficits d'exploitations bouleversées par les condi- 
tions économiques nouvelles (chemins de fer no- 
tamment). Les excédents laissés par les budgets 
“ordinaires de plusieurs exercices, des prélèvements 
sur le « fonds de réserve » de la colonie, puis sur 
un « compte provisionnel » constitué avec le pro- 
 duit de la contribution extraordinaire sur les béné- 
fices de guerre (lequel produit atteindra près de 


_ 194 millions de francs fin 1924), enfin l'émission 


par tranches successives d’un emprunt de liquida- 
tion de 405 millions ont déjà permis d’assainir sé- 
rieusement la situation : à la fin de 1922, sur un 
montant global de déficits et dépenses exception- 
nelles de guerre de 765 millions, il n’en restait plus 
à couvrir que 97 millions, et l’on estime qu'à la fin 
de 1924 l’arriéré à solder ne dépassera plus que 


’ 


disponibles sur les 194 millions du « compte pro- 
visionnel » après les prélèvements qui y seront 
opérés au titre du budget extraordinaire de l'exer- 
cice en cours. 

Faisant état de ces perspectives, l’Administra- 
tion à arrêté ledit budget extraordinaire à 137 mil- 
lions 322.000 francs, ainsi répartis en recettes et 
en dépenses : 


Budget extraordinaire de l'Algérie pour 1928 
(En milliers de francs) 

RECETTES ® 
Prélèvement sur le 
compte provisionnel. 
Prélèvem. sur fonds 
d'éMDEURT ST ee 
Prélèvement sur le 


DéPENsrs 
Fraiset dégrevements 
en matière de contr. 
extr. sur bénéfice de 
ÉNBTIOLES ne dde tas 20e 
Avancesdetraitement 


59.880 


63.050 


produit del'aliénation 
du domains de l'Ha- 
Prévementsurle fonds 
de reserve 


ms qe les x 


à des fontionnaires 
à titre de subven- 
tions remboursables 
anx Sociétés d'hahi- 


tation < à bon marché 300 


d’une trentaine de millions les sommes démeurées 


Avances remhoursa- 
bles aux Soc. d'habi- 
tation à bon marché 

Subventions aux So- 
ciétés indigènes de 
p'ÉvoOyance.. ....… 

Déficits des chemins 
de fer (exercices 1920 
A LOC TA ANR de 

Frais d'émission de 
l'emprunt! de 175 mil- 
lions (solde) ..,.... 
lravaux d'intérêt gé- 


150 


4.000 


66.392 


50 


63.000 
Remboursement au 
fouds de rései ve d'un 
prélèvem. pour le do- 
maipe de l'Habra 
Acquisition de la forêt 
Gasquet 


1.565 


435 
137.322 


Le crédit de 66 millions mentionné dans ces chif- 
fres pour combler les déficits des chemins de fer 
s'applique, jusqu'à concurrence de 43 millions en- 
viron, aux exercices antérieurs à 1924 et pour le 
surplus à l'exercice 1924. 

Ces prévisions se trouveront vérifiées si l’exploi- 
tation du réseau ferré n’amène pas de surprise 
désagréable :’en admettant qu'elle ne soit pas plus 
onéreuse qu'on présume, le budget extraordinaire 
de 195 n'aurait plus à supporter, indépendam- 
ment des dépenses de travaux neufs à couvrir soit 
par emprunt, soit par excédents du budget ordi- 
naire du même exercice, qu'une dernière liquida- 
tion de l’arriéré de guerre et d'après-guerre (pour 
laquelle, nous le rappelons, 30 millions seraient 
nécessaires en sus du solde, à la date du 31 décem- 
bre 1924 du compte provisionnel) et l'insuffisance 
des chemins de fer afférente à l’année 1925. Il est 
permis d'espérer que les recouvrements à effectuer 
en 1925 sur la contribution extraordinaire des bé- 
néfices de guerre (pour laquelle la valeur des rôles 

-émis aura alors atteint 300 millions de francs) et 
les rentrées d'impôts en retard (qui montent à une 
soixantaine de millions, dont une part appréciable 
pourra sûrement être récupérée) subviendront ai- 
sément à ces charges. 

La position financière de l'Algérie sera alors 
absolument saine, à la condition que des mesures 
énergiques soient prises pour équilibrer désormais 
de façon permanente les recettes et les dépenses 
ferroviaires : ce problème, il est vrai, n’est point 
encore résolu ; il semble néanmoins que des résul- 
tats favorables pourront être obtenus par une 
réforme des méthodes d'exploitation, consistant à 
remplacer sur les lignes à faible trafic les trains 


ss... 


137 322 
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à vapeur par des automotrices à essence, à établir 
né concordance convenable entre les services au- 
tomobiles êt ceux des chemins de fer qui $e font 
_actüellement une concurrence désastreuse, à en- 
courager l'acquisition de matériel par les grandes 
entréprisés privées, etc... ; si ces améliorations ne 
suffisaient pas, il y aurait lieu d'envisager, comme 
il vient d’être fait dans la Mère-patrie, des relè- 
vements temporaires de tarifs et de nouvelles com- 
pressions « héroïques » de frais (en supprimant 
des trains, en réalisant uné meilleure adaptation 
des heures de travail du personnel, ete.). On ne 
saurait trop insister sur cette question, car, aussi 
longtemps qu'elle ne sera point réglée, l'équilibre 
budgétaire de la colonie restera précaire : au con- 
traire, dès que la « plaie » du déficit des chemins 
dë fer aura disparu, le térrain se trouvera entière- 
ment déblaÿyé pour passer sans arrière-pensée aux 
réalisations nouvelles. PA 
si 

Nous avons dit, au début de éette étude, que le 
Gouvernement général s’est préoccupé dépuis long- 
temps d’entréprendre ces réalisations et nous avons 
indiqué que, por les mener à bien, il entend créer 
des ressources permanentes destinées à payer di- 
rectement 40 % des travaux à accomplir, le sur- 
plus devant être couvert par des emprunts : ceux- 
ci grèveront lés charges de la colonie d’un poids 
supplémeétntair. annuel d'environ 130 millions 
quand la totalité du programme envisagé sera exé- 
cutéé, mais on pense que l'accroissement considé- 
rable de richéssés résultant du développement que 
le nouvel outillage donnera à ses facultés produc- 
tives lui permettra de soutenir allègrement un tel 
fardeau. 

La majorité des Assemblées élues de la posses- 
sion n'a pas Cru pouvoir demander un nouvel effort 
en 1924 aux contribuables éprouvés par une série 
de mauvaises récoltes et déjà soumis, depuis plu- 
Sieurs années, à dé grosses augmentations: de ta- 
xes. D'’excellents esprits estiment cependant qu’il 
aurait été possible d’ôbtenir tout de suite un com- 
plément de recettes appréciable par une revision 
d'ensemble du système des impôts en vigueur 
sur la proposition dé M. Galle, üne commission a 
été nommée par lès Déléscations, en vue d'étudier 
la question : $es conclusions aideront certainement 
l'Administration à augmetñter ses revenus tout en 
infligeant à la population laborieuse le minimum 
de désagrément. D'’attré part, le retour des « va- 
ches grasses » lëverä lès objections dirigées eu 
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‘etigagée en France pour Sauver sa monnaie inté- 


1923 contre les suggestions que noû 
SÉÈB. HS VAS Fe Das 
Il est, par conséquent, légitime d’ 
sous peu, lé « prolongement méditerranée 
France » sortira du recueillement qu'il lui 
observer durant trop d'années. Si sa torpeur 
prolongeait eticore, il risquerait d'être distan 
dans son activité industrielle, minière et m 
agricole, par ses voisins de l’ouest et de l’est 
entreprenants ; il manquerait, par ailleurs, : 
devoir sacré, car tout ajournement dé son € 
sion rendrait plus pénible ét plüs leñt le red 
ment de la Métropole affaiblie par une lutte 
fréuse et privée des réparations qué Sà 1 
atrait A0, IG FAPPOMET: TC 
._ Ces considérations, présentéès éloquéimment p 
M. Galle, à Pappui de la proposition précitée, om 
fortement impressionné l'assemblée plénière. 
Délégations et nous sommes cofiÿvainct qu'il 
sera tenu un grand compte lors de l’élab 
du prochain budget. L'avenir peut done être énvi 
sagé avec pour Algérie. Céftain 


Maroé demeurent toujours én suspens ; leu 
ment contribuerait à l'essor dé toute notr 


rait être troublée qué si là dévalorisa ion de l'unit 
métropolitaine, à laquelle est intimement lié le 
franc algérien, s'accentuait profondément ; la lutte 


ressé donc au plus haut degré la plus voisine de. 
ses « terrés d'otutre-mér » : celle-ci nous seconder 
du reste, utilement dans cette « bataille » sing 
lière, car, en fortifiant son économie, elle consoli- 
dera la nôtre. C’est une raison de plus pour qu‘élle 
parachève l'assainissement financier et aborde f 
Solument la grande œuvre à laquelle s'est attaché 
si vaillamment M. Steeg. - SFR ER 


< 


La Situation économique de Algérie én 1923 


Nos lecteurs trouveront däns ce même numéro, 
sous la rubrique Informations, les chiffrés du mou- 
vement commercial de l'Algérie, en 1923, ainsi que 
ceux du mouvement de la navigation ét dés recet- 


fes douanières réalisées pendant la même période. 


Ils sont extrêmement satisfaisants, puisque nous 


constatons, par rapport à l’année précédeñte, une. 


plus-value supérieure à 17 %, aux importations, et 
à 22 %, aux, exportations. 

C’est principalement au côürs du dernier semes- 
tre de 1923 que la progression s'est surtout accen- 
tuée, Elle est plus sensible, aux impoftations, dans 
le chapitre des fabrications ét, aux exportations, 
dans celui des matières végétales, caractérisant 
ainsi nettement la vie économiqué de l’Alxérié do- 
minée par ces deux facteurs : vente des produits 
naturels du sol, achat de matières industrialisées. 


na Li PES 


En ce qui concerne les produits agricoles, | 
tableaux qué nous reproduisons ci-après no 
mettent d'apprécier exactement dans quellé propor: 
tion leur prodüction s'est développée au cours 
l’année 1993 . A FRERE 
N : & 


Culture des céréales algérieñnes 
—_ Superficie cultivée 


ie “ie: ANT 192 
ANR (Hectares) 

Or ra: 57 1:000:8 04 1 197 -0T 

Avôiné..., 21. Pa 295 932 241.409 ie D 

BI dut .:.:...: 208.436 960.506 980. 


Blé tondre....... 807.489 967.584 9 


PA A SE 


. Production 
1921 192 1993 
(Quintaux) 
Obpré PNR 9.600 000 4.312 000 10.120.000 
AVOINOS SRI NETRE 1.900.000 KU8.0 0 2.819.100 
BIS EL tr: 00U: : 131810 
Blé ténire..... 6.325.100 3.653 99 (|. 10-691,500 


On sait que l’année 1922 avait été particulière- 
ment déficitaire en raison de la sécheresse. Il en 
est résulté que lés emblavures de l'année 1923 ont 
généralement dépassé la moyenne d’une année nñor- 
male, Pour mesurer avec certitude les progrès réa- 
lisés par l’agriculture algérienne depuis quelques 
années, il faut, comme vient dé le faire le Bulletin 


_ de l'Office du Gouvernement Général de l'Algérie, 


comparer lés chiffres atteints en 1923 par les expor- 


- tations de matières végétales avec ceux de 1913, et 


voici ce que nous apprennent : 

-L'exportation du froment est passée de 1.166.435 
quintaux à 2.043.064 quintaux (+876.629 quintaux) ; 
celle de l’orge, de 945.302 q. à 1.153.142 q. (+ 207.840 
quintaux) ; Celle des légumes secs et dé leur farine, 
dé 57.198 q. à 222.834 q. (+ 165.636 q.) ; celle des 
pommes de terre, de 215.637 q. à 259.839 4. (+ 44.202 
quintaux) ; celle des légumes frais, de 252.672 q. à 
218.320 q. (+ 25.653 q.) ; celle dé l'huile d’olive, de 
15.713 q. à 111.281 q. (+ 95.568 q.) ; célle de l’éssénce 
de géranium, de 383 q. à 438 q. (+ 55 q.) ; celle des 
mares et moûts, de 129.402 q. à 269.950 q. (+ 140.548 
quintaux) ; celle du tabac en feuilles et en côtes, de 
37.949 q. à 79.451 a. (+ 41.502 q.) : celle des dattes, 
de 66.487 q. à 84.668 q. (+ 18.181 «.) ; celle des man- 
darines, de 67.527 q: à 75.620 q. (+ 8.093 a.) ; celle 
des gruaux æ&t semoules, de 39.803 q. à 129.545 q. 
(+ 89.742 q.) ; celle des oranges, de 36.459 q. à 
39.440 q. (- 2.981. q.) ; celle des vins ordinaires en 
fûts de 4.758.562 hectolitres à 5.682.562 hectolitres 
(+ 934.000 hectolitres) et celle des alcools de vin 


3/6, de 14.805 h. à 35.070 h. (+: 20.265 h.). 


On ne constate de diminution que sur les four- 
rages, qui sont revenus de 531.998 q. à 515.783 q. 
(—16.215), l'alfa, qui ne s’est inscrit en 1923, que 
pour 1.092.261 q. au lieu de 1.136.479 ( — 14.218), 
les lièges bruts : 28.041 q. au lieu de 41.914 q. 
(— 13,873 q.), le Cuir végétal : 400.738 q. au lieu 
de 594.604 q. ( — 193.866 q.) et les écorces à tan : 
12.483 q. au lieu de 106.947 q. ( — 34.464 q.). 

_ Ainsi, comme l’a souligné M. Steeg, gouverneur 
général, dans le discours qu'il a prononcé à l'ou- 
verture de la session ordinaire du Conseil supé- 
rieur du Gouvernement, en 1923, les colons algé- 
riens sont arrivés à rétablir, à la faveur d’un cré- 
dit fortement organisé, la Culture des céréales sur 
des surfaces de plus en plus considérables, puis- 


- que après trois ans de sécheresse persistante, ces 
surfacés atteignaient, en 1923, 2.630.000 hectares, 


approchant progressivement des 3 millions d’hec- 
tares ensemencés avant {a guerre. D'autre part, la 
reconstitution du vignoble, qui occupait 225.000 hec- 
tares, s'opère méthodituement, tendant à stahili- 
ser définitivement les plantations autour du chiffre 
de 200.000 hectares. 

On constate ici une légère résression. Il est pos- 
sible qu'elle résulte de la crainte que peut inspirer 
aux colons la monoculture et que des efforts aient 
été faits, par contre, pour développer d’autres cul- 
tures, d'autant plus riches et intéressantes, au’elles 
complètent celles aui sont pratiquées en France. 
On remarque, en effet, que les plantations d’agru- 
mes se sont accrues au point de nrésenter une sur- 
face de 6.600 hectares, c'est-à-dire exactement le 


- double de celle qu’elles occupaient dix ans aupara-- 


vant. De même, les arbres fruitiers se sont consi- 
dérablement multipliés — l'on comnte 1.700.000 
oliviers de plus qu'en 1913 — et, en dépit d'une ré- 
duction momentanée, vraisemhlahlement attrihua- 


ble aux prix élevés des transports, les primeurs 


semblent devoir se développer encore beaucoup. 
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Enfin, les cultures industrielles prennent une 
place de plus en plus importante et la surface plan- 
tée en tabac — elle dépasse 11.000 hectares — est 
plus étendue que celle consacrée, en France, à la 
même culture. 

Nous ne possédons pas encore les chiffres du 
cheptel algérien pour 1923, mais nous pouvons déjà 
constater que les exportations de matières anima- 
les, Sans dépasser ou égaler sur tous les points les 
chiffres de 1913, restent, cependant, fort actives. 
Les exportations de porcs sont ainsi passées de 
8.426 têtes à 22.451 têtes (+14.025 têtes) ; celles de 
chevaux, de 2.285 t. à 2.762 t. (+ 477 t.) ; Celles 
d'œufs, de 778 quintaux à 19.048 quintaux (+ 18.270 
quintaux) ; celles de peaux brutes, de 23.073 q. à 
29.771 q. (+ 6.698 q.). Mais on enregistre une di 
minution sur les moutons : 1.092.709 têtes au lieu 
de 1.190.348 têtes (— 97.639 têtes) et, conséquence 
immédiate, sur les laines en suint : 80.418 quintaux 
au lieu de 97.116 quintaux (—16.698 quintaux). 
M. Steez observe dans le discours déjà cité plus 
haut, que la guerré.a pratiqué,- dans le cheptel 
alvérien, une saignée redoutable. 11 a fallu assurer 
le ravitaillement de nos armées. Ensuite, survint la 
sécheresse désastreuse de 1920. Cependant, la re-. 
constitution s'achève peu à meu et si on compte en- 
core 90.000 chevaux et 80.000 bœufs de moins 
qu'avant-guerre, on peut estimer que l'Algérie pos- 
sède actuellement 130.000 moutons de plus, envi- 
ron. La valeur actuelle du troupeau algérien dé- 
passe vraisemblablement un milliard de francs. 

L'extraction des matières minérales est également 
en grands progrès, 

Nous ne possédons pas encore les chiffres de 
1923. Ceux de 1922 se comparent comme suit avec 
l'année précédente : 


Extraction des minerais algériens 


1921 1922 
(Tonnes) 
Phosphäte dé Chaux Sir. À 5. 398.800 482,304 
Minerai de zinc (sil. et carb.).... 13.414 29.813 
— (SUITE re 1,384 4,106 
Minerai de plomb (oxydécarburé). 21.993 1.628 
— (GUERUTE eee 9.409 12.861 
HOULes ÉEIPIILER.,. ne rs ee 21.438 1.390 
MÉRB TAN. TOO: LU Srrireneer tir. 732.168 1.046.251 
PVO, LÉO TES ANT E TR ENST EUR 24 18.891 6.797 
MifieLai déEUIVre. 2 2eme eciee 1.880 2.333 


En ce qui concerne les exportations, nous cons- 
tatons une augmentation sur le fer, 1.490.113 ton- 
nes en 1923 au lieu de 1.363.400 tonnes en 1913 
(+ 126.713 tonnes), et sur les phosphates, 551.369 t, 
au lieu de 438.601 t. (+ 112.768 t.), mais il y a ré- 
duction sur le plomb, 20.220 t. contre 30.510 tonnes 
( — 10.290 t.), et sur le zinc, 47.773 t. contre 82.077 t. 
(— 34.304 t.). ; 

Il est certain que les richesses du sous-sol. alzé: 
rien lui assureront un long avenir, mais l'extrac- 
tion des minerais a été presque complètement sus- 
pendue en 1914 et l'exploitation n’a été reprise sur 
des bases normales qu’au rétablissement de la paix. 
A noter qu'il faut fonder des espoirs sérieux sur lé 


-développement de la production de la houille et 


même sur la perspective de voir se créer des éxploi- 
tations pétrolifères. 

. Les fabrications, ainsi que nous en faisions la 
remarque au début de cette chronique, ne jouent 
qu’un rôle de second plan dans la vie économique 
de l'Algérie, mais on doit cependant en tenir 
compte. C'est ainsi qu'il a été exporté, en 1928, 
6.274 quintaux de tissus de coton, contre une quan- 
tité sensiblement éxale, 6.260 aquintaux, en 1913 ; 
8.242 q. d'allumettes, contre 2.981 q. ; 21.152 q. de 
lièxe ouvré, contre 5.345 q. : 1.128 a. de tapis de 
laine, contre 601 q. : 92 q. de tissus de soie, contre 
45 q. en 1913, Depuis la guerre, le personnel emi- 


} 


ployé dans l'industrie s’est accru de plus de 100 *, 
ce qui dénote le développement considérable de 
cette branche d’activité. Ce développement permet- 
tra dans l'avenir, à l'Algérie, de restreindre peu à 
peu ses importations. Dès 1923, nous constatons 
déjà, dans cet ordre d'idées, une réduction des 
achats algériens de vêtements, tissus, chaussures, 
tous articles dont la fabrication sur place s’est ac- 
crue au cours de ces dernières années. 

Nous nous sommes exclusivement attachés, dans 
les considérations qui précèdent, aux variations 
des quantités, à l'exclusion de celles des valeurs 
que l'élévation des prix depuis la guerre rend plus 
difficilement comparables. En 1923, la balance des 
comptes Ges entrées et des sorties n’a pu être réa- 
lisée, puisqu'il existe un écart de 562.549.000 francs 
en faveur des importations. Le Bulletin de l'Office 
du Gouvernement Général de l'Algérie, dans l'étude 
à laquellé nous avons déjà fait allusion, n’estime 
pas que cet écart puisse être considéré comme 
l'indice absolu et rigoureux d’une situation écono- 
mique défavorable au pays. En effet, si l’on exa- 
mine les bilans commerciaux de la colonie pour 
lès vingt dernières années, on remarque qu'à 
- l'exception de 1910, où les exportations ont été légè- 
rement supérieures aux importations, le même fait 
ne s’est produit avec plus d’ampleur que pendant 
la période de guerre, c'est-à-dire à une époque où 
les conditions des échanges étaient anormales. Au 
contraire, en 1912 et 1913, années considérées comme 
une période de prospérité réelle de la colonie, les 
chiffres des importations ont dépassé ceux des ex- 
portations, respectivement de 125.539.000 et 166 mil- 
lions 136.000 francs. 


Les Phosphates algériens 


Les phosphates minéraux se rencontrent en plus 
ou moins grande abondance dans certaines de ncs 
possessions. En Indochine, il existe, au Tonkin et 
au Cambodge, des gisements qui n’ont donné lieu 
jusqu'ici qu'à une exploitation partielle ; ils ont 
fourni 7.600 tonnes en 1922. Dans le Gouvernement 
de Madagascar, les gisements de l'île Juan de 
Nova, d’une teneur un peu supérieure à 60 % en 
phosphate tricalcique, commencent à produire des 
quantités intéressantes. Une exploitation assez 
importante existe aussi à Makatea, dans nos Eta- 
blissements d’Océanie. 

Mais dans notre domaine colonial, c’est l’Afri- 
que mineure qui possède les ressources phospha- 
tières les plus importantes, les exportations nord- 
africaines ayant dépassé en 1922 celles des Etats- 
Unis, jusque-là les plus gros producteurs de phos- 
phates. Ajoutons que des études et des essais ré- 
cents ont permis d'établir que les phosphates de 
l'Afrique du Nord étaient en général supérieurs 
en qualité aux phosphates naturels des autres pro- 
venanceés. 

A l'heure actuelle, de toutes nos possessions, 
c'est la Tunisie qui, grâce à ses riches gisements 
de la région de Gafsa, exporte la plus grande 
quantité de ce produit. De moins de 262.000 tonnes 
en 1902, les exportations tunisiennes se sont ac- 
crues progressivement, sauf pendant la période de 
guerre, durant laquelle elles ont subi un fiéchis- 
sement marqué, notamment en 1918 et surtout en 
1917, alors qu'elles sont descendues jusqu’à 612.000 
tonnes ; elles se sont relevées rapidement par la 
suite, et elles ont atteint 2.074000 tonnes en 1922. 
. Le Maroc possède également des gisements très 
Importants de phosphates, notamment dans la ré- 
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très prochainement jusqu’à 450.000 tonnes 
: L'Algérie est également très riche en phospha- 


ge 


« Or, déclare le Bulletin, si l’on multiplie ces chif- és 


fres par le coefficient de majoration 4, qui est l’in- 
dice moyen d'accroissement des prix unitaires ac- 
tuellement admis, on obtient une somme représen- 


tant l'écart en 1923. On est donc fondé à conclure 24 


que la situation de l'Algérie est satisfaisante, d’au- 
tant plus que les achats et les ventes d’un pays ne 
constituent pas les facteurs uniques d’après les- 


quels son degré de prospérité puisse être évalué et a 


que d’autres éléments entrent en ligne de compte 


pour modifier les résultats apparents d’une situa- 


tion qui pourrait apparaître, a priori déficitaire, 
si d’on s’en tenait à la seule comparaison des pre- 
miers facteurs. » 
En dehors du mouvement commercial, il faut, 
en outre, tenir compte d’autres éléments de pros- 


périté, notamment de l'outillage économique. C’est 


ainsi que les chemins de fer se sont allongés, depuis 


Ja guerre, de 630 kilomètres et les routes de 1.100 


kilomètres. D'autre part, la situation budgétaire 


est relativement bonne, le coefficient d’accroisse- 


ment des budgets ordinaires n'étant que de 3,3, 


alors que celui de la Métropole s'établit à 5,8. : 


Quant au déficit des chemins de fer, il se resorbera 


en fonction d'améliorations à apporter à l'exploi- 


tation des réseaux. à 

L'Algérie célébrera, en 1930, le centenaire de loc- 
cupation française : d'ici là, notre vieille création 
africaine aura encore développé sa vitalité. Elle 
apparaîtra, plus que jamais, comme le centre de 


| l'immense domaine africain qui s’est groupé autour 
| d'elle et contribuera dans 


l'avenir à fournir de 
nouveaux éléments à son activité. 
Raymond MULETTE. 


LA 


> 


gion d'El Boroudj, et l'exportation, qui avait dé- 
buté avec 8.000 tonnes en 1921, a dépassé. 80.000 
tonnes en 1922, et atteint 191.000 tonnes en 1923. 
L’' « Office chérifien des Phosphates » estime que 
l'exportation par Casablanca pourra être élevée 
ar an. 


tes, mais la production s’y est développée moins 
rapidement qu’en Tunisie. De 260.000 tonnes en 
1902, 
exportations tunisiennes de la même année, l’ex- 
portation alsérienne n’arrivait encore qu’à 551.000 


tonnes en 1923. Voici, d'après le Bulletin de l'Of- 
fice du Gouvernement général de l'Algérie, quelles 


ont été la production et les exportations de phos- 
phates algériens depuis 1913 : ner 


Ü 


Production et exportations algériennes de phosphates. 


de 1913 à 1923 


F Exportations: 
Années Production en France totales 
(En tonnes) > à 
AIRE EEE 370.934 94.924 438.601 
le 226.849 126,713 355.140 
LOTS RPC 163.321 4.756 225.868 . 
TAGS 355.713 28.573 322.533 
OT RS ee 305.208 63.299 234.825 
LOTS RARE 189.419 104.378 198.539 
LOTIT RER 271.162 109.697 242.185 
1900 456.169 138.084 * 334.703. 
A DA EN AR 396.300 : 96.370 916.020 
1999 es 483.308 133.725 525.396 
HORDE RAS Ra » 165.897 551.369 


On voit que la guerre n’a pas été sans réper- 


chiffre à peu près équivalent. à celui des 


er 
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cussion sur la production algérienne des phospha- 
tes, dont les exportations sur la France sont des- 
cendues à moins de 5.000 tonnes en 1915. Un rele- 
vement sérieux s’est manifesté pendant les der- 
nières années, mais le rendement actuel est bien 
loin encore de la capacité productive de la colo- 
nie. L'industrié des phosphates est en effet suscep- 
tible, en Algérie, d'un développement considéra- 
ble. A l'heure actuelle, les principales exploitations 
se trouvent groupées dans la région de Tébessa, 
à Aïn Kissa, Debba, Djebel Dyr, et surtout Djebel 
Kouïif, et, dans la région de Sétif, à M’Zaïta, Toc- 
queville, Bordj-R'dir. La teneur moyenne des cal- 
caires exploités est d'environ 60 %, et elle arrive 
même parfois jusqu'à près de 70 %. En raison de 
la concurrence croissante à laquelle semblent être 
appelés les phosphates de la Tunisie, de l'Algérie 
et du Maroc, cette question de teneur est impor- 
tante, la clientèle paraissant accorder une préfé- 
rence de plus en plus marquée pour les produits 
d'un degré élevé. Or, le phosphate marocain, qui 
titre couramment 73/77 %, sur le marché, bénéfi- 
cie jusqu'ici d’un avantage réel, et l'on s'explique 
l'attention toute particulière que les entreprises 
algériennes semblent réserver actuellement à l’ex- 
ploitation des phosphates à haute teneur. 

Pour permettre la mise en valeur des gisements 
algériens, les ports intéressés, comme Bône et Bou- 
gie, ont été améliorés quant à leur aménagement et 
à leur outillage, et l'Administration algérienne s’est 
efforcée, par l'adoption d'un programme de lignes 
dites minières, de faciliter l’acheminement vers ces 
ports des richesses extraites. 

Nous n’avons pas l'intention de nous étendre ici 
sur les efforts fournis par le Gouvernement géné- 
ral de l'Algérie pour le développement des voies 
ferrées. Notre rédacteur en chef a publié récem- 
ment une brochure (1) sur les chemins de fer algé- 
riens, donnant des renseignements détaillés sur 


les projets de 1907-1909 et ceux de 1914, dont la. 


réalisation fut arrêtée ou retardée par la guerre, 
et ceux de 1921, pour l'exécution desquels un em- 
prunt de 1.600 millions a été autorisé par le Par- 
lement. Nous tenons toutefois à signaler, parmi les 
travaux prévus intéressant plus spécialement l'ex- 
ploitation des phosphates, la construction du 
« Central minier », de Bône à Tébessa, avec em- 
branchement sur le Djebel-Onk, et de Medjez-Sfa 
à l’oued Damoun. Les dépenses d'établissement de 
cette voie ferrée, à écartement de 1 m. 44, et qui 
doit avoir au total 150 kilomètres, sont estimées 
à 165 millions, non compris les frais d’établisse- 
ment de la section du Djebel-Onk, qui doivent 
être mis à la charge du concessionnaire des gise- 
ments de phosphates à exploiter dans ce massif. 
La région du Djebel-Onk, au sud de Tébessa, et 
non loin de la frontière tunisienne, semble être 
appelée en effet à devenir un centre de production. 
extrêmement important lorsque son aménagement 


sera réalisé et que la question de transport du 


phosphate sera effectivement résolue. La mise en 
valeur a été jusqu'ici retardée par des divergen- 
ces de vues quant au choix de la voie d'écoulement 
à construire. C’est vers 1897 que ces gisements, 
d’une teneur moyenne de 65 % et d’une richesse 
considérable, paraissent avoir été signalés pour la 
première fois. Mais leur exploitation est demeurée 
en suspens, en attendant l'établissement de moyens 
de transport pouvant assurer l’évacuation du ton- 
nage extreit. Depuis 1910, date à laquelle la qua- 
lité d’inventeurs fut reconnue aux prospecteurs, 
l'étude de cette question de transport a été pour- 
suivie jusqu’à la-guerre, puis, après une interrup- 
tion de plusieurs années, reprise en 1920. 


ee CR EIRE 


(1) Les Chemins de fer Algériens, par René Théry. 
— Librairie de l'Economiste Européen. 


Plusieurs solutions ont été successivement envi: 
sagées, les unes, avec un tracé purement algérien, 
soit par Tébessa, soit par Meskiana et Sédrata, 
devant aboutir au port de Bône, les autres, utili- 
sant la voie tunisienne, devant avoir pour .termi- 
nus, soit Sousse, soit El Skirra. à 

Pour des raisons d'ordre économique et politi- 
que, l'Algérie se prononça nettement en faveur 
d'un tracé exclusivement algérien, tandis que les 
inventeurs firent connaître leur préférence pour un 
raccordement avec le réseau ferré tunisien. L’in- 
térêt immédiat de la colonie, propriétaire des gise- 
ments dans la mesure de neuf dixièmes, le sur- 
plus revenant aux inventeurs, serait évidemment 
d'obtenir un prix d’adjudication maximum, et ce 
chiffre sera d'autant plus élevé que seront moin- 
dres les frais grevant l'exploitation. Mais l’Admi- 
nistration algérienne s’est laissé guider par d’au- 
tres considérations, visant notamment l'exploita- 
tion future d’autres gisements miniers dans le 
sud-est du département de Constantine, sans comp- 
ter la source de bénéfice qui doit résulter dans 
l’avenir, pour les chemins de fer de la colonie, du 
trafic des transports miniers. 

Quoi qu'il en soit, un projet, portant déclara- 
tion d'utilité publique de la ligne Djebel-Onk-Se- 
drata, fut soumis au Parlement, en juin 1922. 
Après enquête, la Commission des Travaux pu- 
blics de la Chambre repoussa ce projet, qui com- 
portait la construction d’une voie ferrée de 220 ki- 
lomètres, nécessitant une dépense d'au moins 150 
millions de francs, et réclama l'étude de la ligne 
algérienne par Tébessa (environ 100 klm), et de 
la ligne tunisienne par Sidi-Bou-Beker (environ 
50 klm). 

Malgré l’insistance des représentants algériens 
pour faire adopter la ligne de Tébessa, dont les 
frais d'établissement furent évalués à 81 millions, 
et dont le projet fut présenté au Parlement en 
novembre dernier, la Commission des Travaux 
publics .de la Chambre, estimant que les études de 
la ligne projetée étaient notoirement insuffisantes, 
que son exploitation normale était subordonnée à 
la construction du grand « Central minier », non 
encore entreprise, et qui demandera plusieurs 
années, et que, conformément à l'avis du Conseil 
général des Ponts et Chaussées, la dépense à faire 
était de nature à écarter tout soumissionnaire, 
décida de surseoir à l'adoption du projet. Fina- 
lement, la Commission conelut à l’adjudication de 
la concession minière, les frais de la ligne d'éva- 
cuation à construire devant incomber au conces- 
sionnaire, qui aurait la faculté de choisir le tracé 
le plus propre à assurer le transport aux condi- 


tions les plus favorables à l'intérêt général. 


Cette solution a paru inacceptable à la Commis- 


sion de l'Algérie et des Colonies, qui estime, d’une 


part, que l'Administration algérienne ne saurait se 
désintéresser du tracé de la future voie ferrée, et 
de l’autre, que la connaissance préalable des condi- 
tions et des charges du transport des phosphates est 
nécessaire pour permettre la fixation du prix de la 
soumission. Ecartant comme trop onéreux le projet 
par Sédrata, la Commission s’est prononcée catégo- 
riquement pour la voie de Tébessa contre la voie de 
Sidi-Bou-Beker, en motivant les raisons de cette 
préférence. Alors que la ligne par la Tunisie se- 
rait à voie étroite, d’un rendement insuffisant, la 
ligne algérienne, qui traverserait des régions dont 
les difficultés d’accès ont été considérablement 
exagérées, serait à voie normale, et desservirait 
une contrée produisant l’alfa en grandes quanti- 
tés. Les frais de transport par Bône ou par Sousse 
seraient à peu près équivalents, la distance étant 
sensiblement la même de la mine à chacun de ces 
deux ports. Quant aux autres avantages mis en 
avant en faveur de la voie tunisienne, comme:une 
dépense de premier établissement plus faible et 
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une réalisation plus rapide, la Commission les 
cohsidère comme illusoires, en raison des rema- 
niéments que nécéssiterait l’utilisation de la ligne 
par Sidi-Bou-Beker, et de l'aménagement indis- 
pensable du port de Sousse. En dehors de sa situa- 
tion plus favorable pour les relations maritimes 
avec les ports français ou tout port étranger au 
delà de Gibraltar, le port de Bône, mieux outillé, 
offrirait en outre, pour la manutention, de plus 
grandes facilités qui se traduiraient par une éco- 
nôomie de temps fort appréciable pour le charge- 
ment des navires. En prévision de cet accroisse- 
ment éventuel de trafic, 1 Administration  algé- 
rienne a d’ailleurs aménagé en conséquence le 
port de Bône, transformé en section à voie large 
l'émbranchrement de Souk-Ahras à ÆFébessa, ét 
abordé la question du « Central minier ». On con- 
çoit que le Gouvernement général algérien se mon- 
tre peu eñclin à se départir d’une politique en par- 
tie déjà réalisée. Il a d’ailleurs trouvé, un appui 
dans la Commission de l'Algérie et des Colonies, 
qui a donné son avis le plus favorable à la décla- 
ration d'utilité publique du chemin de fer du 
Djebel-Onk à Tébessa. ER 

Tellé est, à l'heure actuelle, la situation de cette 
importante question. Souhaïtons qu'alôrs qué s’im- 
pose plus que jamais une mise en valeur rapide 
de nos richesses coloniales, une solution jifñter- 
vienné au plus tôt, qui donne toute satisfaction 
à l'intérêt général. 

Pendant la période difficile que nous traversons, 
il est indispensable d'utiliser au mieux toutes nos 
ressources. Or, la France paraît être appelée à 
jouer un rôle de premier ordre sur le marché des 
phosphates. L'importance des quantités dont elle 
pourrait disposer grâce à la production de ses pos- 
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Les opérations effectuées par l’Agente générale 
des Golonies en 1923. — Indépendamment de son 
organe de renseignements généraux, économiques, 
commérciaux, agricoles et industriels sur les colo- 
nies françaises, qui est à même de donner aûu pu- 
blic toutes les indications dont il peut avoir besoin, 
l'Agence Générale des Colonies est, on le sait, char- 
gée de l’achat de tout le matériel et de tous les ap- 
provisionnements qui sont nécessaires tant pour 
les services locaux que pour les services militaires 
et l'administration pénitentiaire. | 

Nous croyons devoir donner, ci-après, d’après 
les relevés officiels, quelques chiffres relatifs aux 
opérations effectuées, par cet organisme, 

En 1923; le chiffre total des opérations effectuées 
par l'Agence Générale, s’est élevé à plus de 75 mil- 
Lions, alors qu'en 1919, ce chiffre était inférieur à 
44 millions. À 

Ce chiffre se décompose comme suit : 


à 


Opérations pour la budgét de , 
PR ER LE FR Tv TE ‘millions 600 
Opérations pour les budgets Jo:- 

COR M AN ER Ne NEVER AT de 30 = 200 
GESSIONS. iVETSbS SE AC um 2. 7: 700 
Règlements d’achäts directs faits 

par Iles colonies et paiements 

effectués pour le compte des bud- 

géts locaux 31: NE PR CU re — 509 


En dehoïs des opérations 
dites, le Service techni 
préoccupe de |’ 


d'achats proprement 
que de l'Agence Générale se 


LR 


examen des plans et du contrôle de | soit par un stage dans les pays d'outre-mer ; d’au- 
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sessions de l'Afrique du Nord semierait pouvoir 
rendre intéressante l'idée de concentrer dans ü 
port français déterminé ce commerce spécial, avec 
des usines élevées dans les envirors pour le trai- 
tement du produit brut. Notre marine marchande 
serait ainsi assurée d’un fret fort appréciable, et. 
elle pourrait en retour consentir à ces mêmes pos 
sessions des conditions de transport plus avanta- « 
geuses ; notre industrie en retirerait le bénéfice … 
de la transformation dü phosphate naturel, notre 
commerce y trouverait une nouvelle source de pro-. 
fits, et le port qui serait Choisi y gagnerait un 
accroissement d'activité bien loin d’être négligea- 
ble ; notre agriculture elle-même, grâce à des faci- . 
lités d'acquisition plus grandes, ne manquerait. 
pas d'accroître ses demandes pour utiliser un pro- 
duit qu'elle connaîtrait mieux. Quant aux produc- 
teurs exploitant les gisements africains, en dehors 
de l'avantage d’un écoulement facile sur ce mar: 
ché mondial éventuel, et de celui d’une régularité 
plus grande des prix, ils devraient nécessairement 
être assurés de trouver un encouragement matériel … 
à diriger leurs chargements sur le port métropo- 
litain désigné. PPT NIET T 
En 1923, la France a importé 1.324.000 tonnes de 
phosphates bruts, pour une valeur de 98 millions 
de francs ; l'exportation globale de la Tunisie, de 
l’Algérie et du Maroc a atteint, en 1922, 2.680.000 
tonnes, qui représenteraiént, sur la base des im-. 
portations françaises de phosphates pendant l'an 
née écoulée, une valeur d'environ 2090: millioñs de 
francs. On conviendra que c’est là ur chiffre qui 
mérite considération, d'autant plus qu'il est sus- 
ceptible de s’accroître encore sensiblement dans un 
avénir très prochain. ire Re ue 


Edmond Soueminy, 


fabrication des ponts métalliques destinés à Ja le: 
ghe de Vinh à Dongha et de la drague imuritine 
pour le port de Haïphong. Ce matériel, qui a fait 
l’objet dé concours en Indochine, peut être évalué 
à 2b millions. re es 
A tioter également : les adjudications simultanées : 
passées par le Service administratif pour lasse 
tance médicale indigène de Madagascar (1 mil- 
lion) ; le concours du Felou (1.500.000 fr.) ; les tra- 
vaux du port de la Pointe-à-Pitre (3 millions). 
Ces chiffres prouvent surabondamment l'activité 
dont font preuve les services de l'Agence Générale 
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des Colonies.… 


L'organisation du personnel dés services vétéri- 
naires dans les colonies, — Les Gouvernements de 
nos diverses possessions d'outre-mer ont reconnu 
la nécessité de veiller à la conservation de leur 
cheptel, Ils ont organisé, par des actes locaux, des. 
cadres de vétérinaires coloniaux «et encouragé la 
création de l'Institut de médecine vétérinaire exo- 
tique en vue de leur procurer des praticiens au 
courant des colonies et de la lutte contre les épi- 
zooties coloniales, ne de Nono 

Dans le but de compléter cette œuvre, uni décret : 
du 21 février 1924 a organisé les cadres des servi- 
ces vétérinaires dés colonies, l’Indochine exceptée, 
et fixé le statut des vétérinaires coloniaux. Ce dé- 
cret envisage la formation, d'une part, d’un cadre 
général à toutes les colonies, dans lequel ne pour- 
ront êt'e admis que des techniciens s'étant desti- 
nés à cette carrière, soit par des études supplémen- 
taires à l’Institut de médecine vétéririaire coloniale, 
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tre part, des cadres communs ou locaux, destinés 
à seconder les techniciens dans leur tâche et dans 
la vulgarisation, chez les autochtones, des princi- 
pes sanitaires et d'élevage. 


Lois, décrets et arrêtés. — 5 février : Décret approu- 
vant le comipte définitif du budget des établissements 
fräncais de l'Océanie pour l'exercice 1922. — 21 fé- 
vrier : Décrèt approuvant une délibérâtion du Conseil 
général de la Guadeloupe et dépeñdances relative au 
mode d’assiètte ét aux règles de perception du droit 
de sortie Sur les sucrés. Décret modifiant le mode de 
répartition de l'octroi de mer des établissements de 
Saint-Piérre ét Miquelon. Décret approuvant le compte 
définitif du budget local du Togo (exercice 1922). 
Décret approuvant le compte définitif du budget an- 


méxe de l'exploitation du chemin de fer et du wharf 


du Togo (exercice 1923). — 93 février : Décret portant 
homologation d'une décision des délégations finan- 
cières algériennes relative à l'établissement de la Con- 
tribution extraoïdinaire sur les bénéfices de guerre. 
— 9 février : Décret autorisant la Chambre de Com- 
merce de Bougie à contracter un emprunt. — 27 fé- 
vrier : Décret portant approbation et publication de 
la déclaration signée à Londres, le 21 janvier 1924, 
entre la France et la Grande-Bretagne, en vue de con- 
finmer le protocole franco-britannique du 10 janvier 
1924 relatif à la frontière de l'Afrique équatori4le 
française et du Soudan anglo-égyptien. — 4 mars : 
Décret modifiant le décret du 17 décembre 1919 qui à 
déterminé la composition et les attributions de la 


Commission de surveillance des banques coloniales 
d'émission. 
ALGÉRIE 
Le mouvement commercial en 1923. — La Direc 


tion des douanes de l'Algérie vient de publier le 
résumé général du mouvement commercial pendant 
l’année 1923, comparativement avec l’année 1922. 


Nous en extrayons les renseignements suivants : 


_ La valeur des marchandises ayant alimenté le 
mouvement des échanges commerciaux de l’Algé- 
rie pendant l’année 1993 s’est élevée à 4.443 mil- 
lions en commerce général. 

Limitées au trafic intéressant exclusivement la 
consommation et la production de la colonie, les 
transactions sont représentées par les Chiffres sui- 
vants : 

Importations & 
Commerce spécial | 
Différence 


De France en 1923 


consommation) Totales 


(En milliers de francs) 
Matières animales 


PA La 70.789 185.938 — 96.678 
Matières végétales... :,.... 207.435 414,895 + 8.505 
Matières minérales. ....... 75.185 151.886 + 832 908 

FADACAUONSE, Le Le in. 1.479.177 1.594.978 +971-754 

1.826.186 2.296.949 339.145 
e Expôrtations 
Marchandises d’origine 
algérienne où d’autres 
origines. provenantdu ma:- Différence 
ché libre dé la colonie En France  Totales en 1923 


— — — — 


(En milliers dé francs) 


Les augmentations qui soldent le bilan de 1923 
s'inscrivent donc pour près de 340 millions au 
compte des importations et pour 310 millions à 
celui des exportations. | ; 

A l'importation, les augmeñtations portent prin- 
cipalement sur les colis postatix (+177 millions), 
lé8 machines et ouvrages en métaux (+ 62 millions), 


- Matières animales..,...... 208.456 253.006 “+ 24.868 | 
Matières végétales. .:...:. 947,F58 1.186.489 +963.569 
Matières minérales....8... 28.877 125.001 + 14.952 

F F'ABRITAIORS: > 7 rte 99.141 107.947 + 6.99 

1 209 132 1.,R74,898 810 878 
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la carrossérie ét les voitures automobiles (+ 38 mil- 
lions), les animaux vivants (+ 15 millions); le -pa- 
pier et ses applications (+ 13 millions), les meu- 
bles et ouvrages en bois (+ 10 millions), les bois 
communs (+10 millions), les produits chimiques 
(+ 9 millions), les tissus de lin et de jute (+ 9 mil- 
lions), la houille (+ 8 millions), les huiles minéra- 
les (+ 6 millions), et pour de moindres valeurs 
sur les peaux brutes, les huiles végétales fixes, les 
laines, les tissus de soie, les ouvrages en caout- 
chouc, les cafés, les parfumeries. Les diminutions 
enregistrées affectent les vêtements ét lingeries 
(— 71 millions), les céréales et farines (—7 mil- 
lions), les peaux ouvrées (— 7 millions), les pom- 
tes de terre, lés légumes secs et leurs farines, lés 
ouvrages de sparterie et de vannerie, le riz, les 
tabacs fabriqués. 

À l'exportation, par suite de rendements cultu- 
raux favorables, on constate des vlus-values im- 
portantes sur les céréales — grains et farines — 
(+ 176 millions), les vins (+ 77 millions) et, dans 
des proportions moins élevéés sur de nombreux 
articles, notamment sur les légumes secs et leurs 
farines (+ 15 millions), les animaux vivants (+ 15 
millions), les minerais (+ 14 millions), les pommes 
de terre (+ 8 millions), les eaux-de-vie et esprits 
(+7 millions, l'huile d'olive, les légumés frais, les 
tissus de coton, les œufs de volaille, les Ssoies et 
bourres de soie. Par contre, quelques marchandises 
marqueñt un récul appréciable lëés tabacs en 
feuillès (—22 millions), les fruits frais (—6 mil- 
lions), les gruaux, semoulés et pâtes (— 5 millions), 
les vêtements et lingeries, les tissus de soie, les 
lièges. 

Les recettes douanières pendant l’année 1923. — 
Nous relevons dans le Bulletin comparatif trimes- 
triel, publié par la Direction des douanes de l'Algé- 
rie, les chiffres suivants, relatifs aux recettes réa- 
lisées pendant l'année 1993 : 

Anhées 
1922 1923 


(En francs) 


Droits de douane et produits divgrs., 59.079.771 65 381.497 
Autres perceptions (sucres, cafés, al- 


cools, tabacs, cartes à jouer, péages) 25.9 6.685 29.014.188 
Recsites: totaiési issue: 85.076.456 94.395 685 


Le mouvement de la navigation pendant l’année 
1923. — Les chiffres du mouvement maritime algé- 
rien, pour l’année 1923, se comparent avec ceux 
de l’année 1922 dans le tableau suivant : 


Entrées 
Tôünnage Poids 
des navires dés marchandises 


ET FLE Er ESS LE Se TRE nn ET De 
1922 1923 1922 1923 


(Tonneaux) (Tonnes) 
De’Francé =... 1.917.371 2.440.893 679.280 759,179 
Des colonies et ; 
protectorats...:. 460.06 500.896 58.311 47.287 
De l'étranger .::. 2.284.031 2:462.504 1.550.200 1.428.716 
Totaux ve 4.661.448 5.404.293 9.987.791 2.935.182 
Sorties 
Vers Francé 2.813.100 3.033.382. 1.323.263 1.796.199 
Vers colonies ét 


protactorats..... 
Vers l'étranger. 


359.043 462.050 
2.468.970 2.944.008 


83.616 * 51:478 
2.522.319 2.831.103 
FOtAUX:.280240 5.201.773 6.439.440 3.869.198 4.678.780 


Au total, le tonnage de jauge s’établit à 11 rnil- 
lions 843.733 tonneaux, contre 9 millions 863.221 én 


1922, et le poids des marchandises à 6.913.962 ton- 


nes, contre 6.156.989 pour l’année précédenté. 
Ces chiffres concernent uniquemeñt les navires 
ayant chargé ou déchargé des marchandises dans 
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les ports algériens. Si l'on considère la totalité des 
navires de toute espèce ayant fréquenté ces ports 
pour quelque motif que ce soit en 1923, on arrive 
à un tonnage global (entrées et sorties réunies) de 
44.501.123 tonneaux, contre 25.943.630 en 1922. 

Pour l’exécution au Transsaharien. — L'Institut 


Colonial Français — son Comité de Direction et ses 
Comités d'études et d’action coloniales réunis en 


séance plénière —, sur l’avis de la Commission ins- 


tituée spécialement pour conclure à l’ample con- 
sultation qu’il a effectuée sur le problème du 
Transsaharien, a émis le vœu suivant : 

« Convaincu d’accomplir d’abord un devoir de 
gratitude à l'égard des promoteurs de çe projet de 
chemin de fer unissant notre Afrique du Nord et 
notre Afrique occidentale et équatoriale, tient à 
rendre hautement hommage à tous ceux, explora- 
teurs, techniciens, propagateurs, dont l'esprit de 
patriotisme et de désintéressement, de sacrifice et 
de dévouement, a inspiré, soutenu et recommandé 
cette œuvre bien française ; 3 

« Considérant que la réalisation du Transsaharien 
ne dépend plus que d'un vote du Parlement, le 
Conseil Supérieur de la Défense Nationale, et par 
conséquent les ministères compétents ayant ac- 
cepté non seulement le principe de la construction 
de la voie ferrée, mais aussi le tracé proposé re- 
connu le meilleur ; 

«Considérant que la Compagnie des Chemins de 
fer du P.-L.-M., qui exploite déjà le réseau ferré 
de l’Ouest-Algérien, est prête à assumer la charge 
des études définitives et de la concession du tracé- 
attestant ainsi tout son patriotisme ; que par con- 
séquent, à tous égards, cette entreprise, dépour- 
vue de tout aspect spéculatif, met en cause exclu- 
sivement et au plus haut point l'intérêt général 
et plus encore national ; 

«Considérant que du point de vue de la défense 
du territoire métropolitain comme de celle de notre 
empire africain, son utilité s'impose ; que du point 
de vue économique elle doit être un facteur de 
prospérité certaine, toute voie ferrée déterminant 
évidemment le développement économique des ter- 
ritoires qu’elle mettra en liaison ; que du point de 
vue politique elle aidera au bienfait de la paix 
française dans les colonies desservies en même 
temps qu’au resserrement de nos liens d'amitié 
avec les nations colonisatrices voisines dont elle a 
suscité le cordial intérêt, et au développement du 
prestige de la France dans le monde entier : 

« Emet le vœu 

«Que -le vote parlementaire apporte en même 
temps qu’au programme de mise en valeur des colo- 
nies, sa conclusion définitive à cette entreprise na- 
tionale destinée à assurer notre sécurité et notre 
expansion, la soudure de notre Afrique avec la 
Métropole et le resserrement de l'amitié française 
avec les nations colonisatrices voisines », 


TUNISIE 


La récolte des céréales pour 1923. —— Je blé ten- 
dre ensemencé sur une superficie d'environ 50.000 
hectares a fourni 350.000 quintaux. Le blé dur 
cultivé sur 580.000 hectares. a produit 2.500.000 quin- 
taux, soit au total, 2.850.000 œuintaux de blé, alors 
u’en 1922 la récolte avait fourni 1.684000 auin- 
taux seulement. L'orge a donné 2.500.000 quintaux 
sur 500.000 hectares, contre 1.560.000 en 1922. 


La sériciculture.. — D'après certains documents 
anciens, la Tunisie aurait produit autrefois une 
soie réputée faisant l'objet d’un certain trafic. Il 
n'existait plus trace de cette industrie lorsque la 
France établit Son Protectorat dans la Régence. 

Depuis l'occupation, des recherches furent pour- 
suivies en vue de déterminerses chances de succès. 
Bien que portant en général sur de faibles quan- 
tités de graines, 2lles permirent de déterminer les 
conditions d'élevage du ver à soie en Tunisie, 


1 


La température est particulièrement favorable, 


surtout sur le littoral oriental où elle est douce et 


régulière au printemps. Des expériences ont montré : 
qu'on peut faire plusieurs élevages successifs pen-. 
dant le printemps et le début de l'été. L'époque la 


plus favorable pour commencer l'élevage est géné- 
ralement la première quinzaine d'avril. Des essais 
nombreux et satisfaisants ont été faits dans les 


principales régions suivantes : Bizerte et environs ; 
; Tunis et environs ;. 


Ras-Djebel et Porto-Farina 
presqu'île du Cap Bon ; Sahel de Sousse et de 
Sfax ; Djerba. | | 

Le ver à soie réussit également dans l'intérieur : 
Zaghouan, Kairouan et jusque dans les Hauts Pla- 
teaux, à Thala. 

Le mûrier croît rapidement en Tunisie et re- 
pousse facilement sans la taille. Les mûriers blance 


à fruits blancs, roses ou noir violacé existent en 


assez grand nombre disséminés sur tout le terri- 
toire de la Régence. Quelques rares spécimens de 
mûriers multicaule, moretti et lhou, qu’il est pos- 
sible d'observer dans les jardins, croissent égale- 
ment avec vigueur. | 

I1 est intéressant de noter que le classement des 
cocons, vendus cette année, donna. 82 0/0 du poids 
total en 1% choix, 12 0/0 en 2 choix et 6 0/0 en 


æ choix, représentant respectivement 91 0/0, 7,5 0/0. 


et 1,5 0/0 de la valeur totale. 

Pour la première fois, des indigènes vendirent 
des cocons. Ils furent classés dans le 1% choix pour 
14 lots qu'ils présentèrent. Le fait nous paraît 
intéressant à noter. 

En résumé, les nombreux essais poursuivis ont 
permis de préciser les points suivants : 


« 


1° Le climat tunisien est favorable à l'élevage 


des vers à soie ; il l’est également à la culture du 
mûrier qui végète rapidement et repousse facile- 
ment après la taille ; 2° la soie obtenue est de 
bonne qualité ; 3° la sériciculture excite un inté- 
rêt réel parmi la population indigène ; 4° l’éle- 
vage sous simple abri paraît pouvoir être envisagé 
dans certaines régions ; 5° la mise en état d'un 


certain nombre de grands mûriers permettrait 
d'augmenter sensiblement les possibilités  ac- 
tuelles. 


AFRIQUE OCCIDENTALE FRANCAISE 


Le commerce pendant les neuf premiers mois de 
1923. — Le mouvement commercial de l'A. O. F. 
pendant les neuf premiers mois de 1923 s’est élevé 
à 658.438.819 francs, dont 335.647.39 à l'importa- 
tion et 322.791.427 francs à l'exportation. 


Pour la même période de 1922, ces chiffres étaient | 
r 


respectivement de 465.662.450 francs, 220.632.940 
et 245.029.510 francs. à 
Cette augmentation de 193 millions en faveur de 


1923 n’est imputable que pour une part assez fai- 


ble à la hausse des marchandises et des produits. 
En effet, les valeurs mercuriales qui servent à éta- 


blir les statistiques n’ont pas subi de modifications … 


sensibles pour beaucoup d'articles. Lés quantités 
importées et exportées ont donc fortement aug- 
inerte 

Pour certains articles d'importation, les aug- 
mentations sont très importantes ; citons les vins 


qui ont progressé de plus de 70 0/0, et qui sont sur- 


tout fournis par la France : les automobiles, 325 


pour 100 : les machines et mécaniques, 190 0/0 ; les 


farines, 60 0/0 ; les sucres, 49 0/0 ; les tissus de 
coton, 51 0/0. Si les premiers articles témoignent 
de la prospérité et du développement des affaires, 
les trois derniers attestent le développement des 
ressources des indigènes qui en sont les principaux 
consommateurs. ] ra 

L'augmentaion des exportations en est une autre 
preuve ; elle atteint, pour l’ensemble des produits, 
32.000 tonnes, portant sur les bois de menuiserie 
et de charpente, 545 0/0; le caoutchouc, 298 0/0 : 
les laines, 260 0/0 ; le coton, 82 0/0 ; le cacao, 56 0/0; 
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ot 


l'huile de palme, 26 0/0 ; les amandes de palme, 
15 0/0 ; les bois d’ébénisterie, 8 0/0, et l'or, 41 0/0. 

D'ailleurs, l'abondance des récoltes et les prix 
élevés obtenus.permettent d'escompter un mouve- 
ment d'échanges encore plus actif pendant le qua- 
trième trimestre. L'ensemble du trafic de l’A.O.F,, 
pendant l'année 1923, dépassera vraisemblablements 


. 850 millions de francs. 


Création de magasins généraux. — La création 
de magasins généraux en Afrique Uccidentale Fran- 
çaise a été envisagée depuis longtemps, mais, pour 
diverses raisons, les entreprises privées qui se pro- 
posaient d'exploiter des établissements de ce genre 
n'avaient, jusqu'à présent, donné ucune suite à 
leurs projets. | 

Le. développement économique de cette colonie 
ayant provoqué la présentation récente de deman- 
des émanant de groupements importänts, un dé- 
cret en date du 19 février 1924 a autorisé l’établis- 
sement, dans les colonies du groupe de l'Afrique 
occidentale française, dans les localités désignees 
par des décisions des lieutenants-gouverneurs, de 
magasins généraux destinés : 1° à opérer la garde, 
la conservation et la manutention des matières 
premières, objets fabriqués, marchandises et den- 
rées que les négociants, industriels ou agricul- 
teurs voudront y déposer ; 2° à favoriser la circula- 
tion des marchandises et le crédit basé sur leur 
nantissement par l'émission de récépissés et de 
warrants dans les conditions énumérées par le dé- 
cret. , 


Les services maritimes vers la Gête accidentale 
d'Afrique. — La Côte occidentale d'Afrique est des- 
servie régulièrement par les services maritimes 
allemands, hollandais, belges et anglais, indépen- 
damment des lignes françaises. à 

D’après les renseignements fournis par le Moni- 
teur Officiel du Commerce et de l'Industrie, le con- 
sortium allemand de Hambourg assure annuelle- 
ment 60 départs à itinéraires fixes. Les services 
hollandais exploitent chaque année trois lignes de 
Hambourg vers la Nigéria, via Amsterdam, Rot- 
terdam et Bordeaux. La Compagnie maritime 
belge du Congo dispose de trois paquebots très mo- 
dernes pour la ligne Anvers-Matadi, via La Pal- 
lice. Le groupe anglais Elder-Dempster effectue, 
soit de Hambourg, soit de Liverpool, 115 départs 
chaque année vers la Côte occidentale d'Afrique. 

Au total, les services maritimes étrangers assu- 
rent annuellement 329 départs d'Europe vers la 
Côte occidentale d'Afrique. L'armement français, 
représenté par les Chargeurs Réunis et la Société 
Navale de l'Ouest a créé un service régulier au 
départ de Hambourg tous les quatorze jours. Pour 
donner satisfaction à sa clientèle, ce groupe se 
proposerait de doubler le nombre des départs, et 


envisagerait de charger à destination de Bordeaux, - 


Le Havre, Dunkerque, Anvers, Rotterdam et Ham- 
bourg. 


Approbation des comptes définitifs du Togo pour 
1922. — Le compte définitif des recettes et des dé- 
penses du budget du Togo, pour l'exercice 1922, a 
été arrêté Le 31 juillet 1923 en Conseil d’administra- 
tion, conformément au décret du 30 décembre 1912 
sur le régime financier des colonies, à 4.301.048 fr. 
en recettes, et à 3.459.256 fr. en dépenses, soit un 
excédent de recettes de 841.792 fr., qui a été versé 
à la caisse de réserve du budget local. Ce compte 
définitif a été approuvé par décret du 19 fé- 
vrier 1924. 

Un autre décrei de même date à approuvé le 
compte définitif des recettes et des dépenses du 
budget annexe de l'exploitation du chemin de fer 
et du wharf du Togo, pour l'exercice 1922, arrêté 
par le commissaire de la République française, en 
Conseil d'administration, à la somme de 3.571.768 
franes en recettes et en dépenses. 


AFRIQUE ÉQUATORIALE FRANÇAISE 


La délimitation avec le Soudan anglo-égyptien. — 
Un décret en date du 22 février 1924 a approuvé la 
déclaration signée à Londres, le 21 janvier dernier, 
entre la France et la Grande-Bretagne, en vue de 
confirmer le protocole franco-britannique du 10 
janvier 1924, relatif à la frontière de lFAfrique 
équatoriale française et du Soudan anglo-égyptien. 

La dite déclaration et le dit protocole ont été in- 
sérés au Journal Officiel du 27 février 1924. 


MADAGASGAR 


Approbation de crédits supplémentaires pour 
1923. — Un décret en date du 4 décembre 1923 a 
approuvé divers arrêtés du Gouverneur général de 
Madagascar, en date des 25 juillet et 17 août 1923, 
portant ouverture de crédits supplémentaires au 
budget local de la colonie, pour l'exercice 1923, 
pour des montants respectifs de 955.896 fr, 91.500 
francs et 54.185 fr. : 


Les résultats de la Foire de Tananarive. — Le 
bilan commercial de la foire de Tananarive vient 
d'être dressé. Le total des dépenses de cette mani- 
festation s'est élevé à 700.000 francs. 

Le nombre des entrées a atteint 256.000, et il a 
été calculé qu'il avait été traité 2.600.000 francs 
d’affaires. A celles-ci, il conviendrait d'ajouter le 
courant de transactions nouvelles qu'elle a créé 
entre exposants et visiteurs. 


ÉTABLISSEMENTS FRANÇAIS DE L'INDE 


Le budget de 1924. — Le discours d'ouverture de 
la session ordinaire du Conseil général de l’Inde 
française, le 24 novembre dernier, par M. Gerbinis, 
gouverneur, a fait ressortir que la situation finan- 
cière de ces Etablissements est très satisfaisante. 

L'état des finances de la colonie n’a pas été in- 
fluencé par la suppression, en 1918, de la subven- 
tion métropolitaine de 138.000 roupies. Depuis quel- 
ques années, d’ailleurs, le chiffre du budget est en 
augmentation constante, car il se solde par des 
excédents de recettes. Ces excédents étaïent de 
33.950 roupies en 1917 ; 96.124 en 1918 ; 4.139 en 
1919 ; 107.740 en 1920 et 27.932 en 1921. Les budgets, 
dans ces conditions, sont devenus plus importants. 
et si le plan de campagne est passé de 201.370 rou- 
pies en 1919, par exemple, à 336.235 roupies en 
1923, c'est que les contribuables doivent profiter 
tous las premiers des dépenses prévues, puis- : 
qu'elles seront engagées pour améliorer la situa- 
tion de la colonie par des travaux publics recon- 
nus nécessaires, comme ceux du port de Coringa 
et l’adduction d’eau à Chandernagor. 

Les prévisions pour 1924 s'élèvent à la somme de 
2.639.810 roupies, soit une augmentation de 50.340 
roupies expliquée par des relèvements sur les con- 
tributions, relèvements- qui, ainsi qu'il est dit ci- 
dessus profiteront à la collectivité. 

Le budget supporte, il est vrai, des dépenses de 
personnel très onéreuses qui atteignent 53 % du 
budget total, mais ces dépenses s'expliquent par le 
fait que l’Administration de l'enseignement et de 
justice ont dans l'Inde des services très dévelop- 
pés, en raison de la situation spéciale dont elle 
jouit. 

INDOCHINE 


Taux de la piastre indochinoise, — Le cours de 
la piastre indochinoise a enregistré, du 11 février 
1924 au 10 mars 1924 inclusivement, les variations 
suivantes : 


1 févr. .011:10 22 févr... 12.15 8 mars.. 12.05 
13 — ... 11.20 23 —1,.. 11 % 5 — .,, 12.10 
15 — .., 11.30 24 — ,,, 11.85 6 — .,. 12.85 
16: == ..x 11.40 25 — ... 11.45 SE :21%:60 
18° — 11.60 27 — ... 11.4 9=21,.::18:10 
20" S:212.2% 291523. 11210 10 — ,., 13.85 
21, —"15.:19710 29 — ,.,. 192: » 
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Les résultats du budget général de 1922. — L’exer- 
cice financier de l'Indochine qui a été arrêté au 
91 mai 1923, fait ressortir les résultats suivants : 

Excédent 

Désignation des budgets des recettes 
(Piastres) 
8.025,109.4%9 


Budget général .,..,: D DR Se ete 
ot des &hemins de fer..,,.... 459,345 ,39 
__ ‘du Houang Tchéou Wan, 30.991,31 
Budget local de la Cochinchine, etre 890.545.48 
— NE OMIS RL RSR ere 640.980 .31 
= 26 de L'ANNAM 0 ee meee ever 357 .570.64 
— — du Cambodge.,.....,,,%04re 148.931.42 
-— 22 AU BON EN ep ln pee 305.835 .00 
L'excédent du budget général se répartit ainsi : 
| (Piastres) 
Recettes ordinaires .::.+.,.., SAT 70.425.408.54 
- extraordinaires... .:.....,.e 13.077.616.28 


83.503.024.82 


Total des recettes:..,:........ 
‘59.070.105.33 


nées ss... 


Dépenses ordinaires 


— extraordinaires ....::..:.... 12.080.875.85 
Total ‘des dépenses..... ts: 71.150.980.58 
Excédent des recettes........ 12.352.044 .84 


Ce chiffre n’est que le résultat brut, car, parmi 
les recettes réalisées, les prélèvements sur la Caisse 
de réserve entrent, en ligne de compte pour 4 mil- 


lions 326 934 p. 75, Cette Somme, non utilisée, donne | 


lieu à un simple reversement, et il en résulte que 
les disponibilités laissées par l'excédent du bud- 
get général de 1922 ne s'élèvent plus qu'à 8 mil- 
lions 025.109 p. 49, 


Discours de M. Martial Merlin au Conseil du 
Gouvernement, — Appelé pour la première fois à 


présider le Conseil du gouvernement, M. Martial | 


Merlin a tout d’abord adressé son plus cordial sa- 


. Jut aux membres de l'Assemblée, qui représentent | 


la population entière de lindochine, tant euro- 
péenne qu'indigène. 

Le Gouverneur général, qui à tenu, dès son dé- 
barquement en Indochine, à en parcourir aussitôt 
les diverses parties, a visité le Cambodge, la Co- 
chinchine, l'Annam et une partie du Tonkin ; il 
se propose de poursuivre son prochain voyage dans 
le Haut-Tonkin et jusqu'au Laos. Il a constaté la 
richesse agricole et minière de ce pays, il a vu 
l'effort accompli par l'Administration aussi bien 
que par les commerçants, colons et industriels pour 
la mettre en œuvre. 

Au point de vue politique, la tranquillité est 
complète aux frontières, le calme absolu à f’inté- 
rieur, Parmi les améliorations réclamées par l'opi- 
nion, il en est une qui doit retenir l'attention des 
pouvoirs publics. Le Conseil du Gouvernement gé- 
néral, tel qu'il a été institué par les actes de 1911, 
ne correspond plus aux circonstances, ni aux pro- 
orès accomplis par le pays. | | 

L'Indochine, par son développement, par son 
rayonnement économique et moral en Extrême- 
Orient, par le rôle de « Métropole seconde » qu’elle 
est appelée à jouer jusqu’au confins du Pacifique, 
prend peu à peu figure de Dominion, Dans ces con- 
ditions, il devient nécessaire qu'auprès du Gou- 
verneur général il y ait une assemblée indépen- 
dante du pouvoir exécutif qui, puisant son autorité 
dans les éléments de richesse et de travail du pays, 
prenne progressivement son véritable caractère de 
Conseil législatif appelé à assister le Gouverneur 
_ général dans tous les actes qui intéressent l’ensem- 
ble de l'Union Indochinoise. 

Passant à l'examen de la situation économique 
et financière de l’Indochine, le Gouverneur général 
a montré ensuite qu’elle est aussi bonne que sa si- 
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| tuation politique. Le mouvement commercial con- 


L'ensemble des budgets provinciaux de la Cochin- 


SAR 


tinue à progresser normalement. Il a, en 1922, at-. 
teint 2.760.000 tonnes représentant une valeur de 
1 milliard 952 millions de francs, et dans les six 
premiers mois de 1923, le chiffre de 1 milliard 187 
millions de francs, en augmentation de 219 mile 
lions sur la période correspondante de 1922. 

La prospérité financière de la colonie n’a donc. 
cessé de s'affirmer au Cours des derniers exerci- 
ces, ainsi qu'en témoignent les “plus-values cons-. 
tatées dans les recettes ordinaires qui sont passées … 
de 43.840.000 piastres en 1919 à 64,654 piastres en 
1922. L'exercice 1922 s'est soldé par un reliquai 
de 8.025.000 piastres qui à été versé au fonds de … 
réserve ; l'exercice 1923 laissera vraisemblablement | 
un excédent de 6.500.000 piastres. Se Ce A 

Le projet de budget général, pour 1924, s'élève 
à 76.623.000 piastres, dont 62.050.000 piastres pour. 
les dépenses ordinaires. D'autre part, l’ensemble 
des budgets locaux, déduction faite des subventions 
du budget général, atteint 49.500.000 piastres, 


chine s'élève à 4531.000 piastres et celui des bud-. 
gets municipaux à 7.521.000 piastres. L'ensemble 
des budgets ordinaires de l’Indochine atteint donc 
124 millions de piastres. ie A 
Pour donner enfin la physionomie complète de 
la situation financière de l’Indochine, il convient 
de considérer également la situation des caisses 
de réserve. Au 31 octobre dernier, la caisse de ré 
serve du budget général s'élevait à 25 millions de 
piastres. Celles des budgets locaux dans leur ên- 
semble à 7 millions de piastres, soit au total 32 
millions de piastres. pu 


QCÉANIE 


Le commissaire résident de France aux Nouvel- 
les-Hébrides. Par décret en date du 26 février . 
1924, rendu sur da proposition du ministre des Co-. 
lonies, M. d'Arboussier, administrateur en chef de 
1re classe des colonies hors cadres, commissaire ré- 
sident de France aux Nouvelles-Hébrides, gouyer- 
neur par intérim de la Nouvelle-Calédonie, a été 
nommé gouverneur de % classe des colonies, 

M. d’Arboussier, gouverneur de 3° classe des cola- 
nies, a été, en cette qualité, placé hors cadres et 
maintenu dans les fonctions dont il est titulaire. 


Les comptes définitifs du budget de 1922. — Un 
décret en date du 12 février 1924 à approuvé les 
comptes définitifs du budget des Etablissements 
français de l'Océanie pour l'exercice 1922, arrêté en 
Conseil d'administration, à 7.423.291 francs en re 
cettes, et à 7.061.948 francs en dépenses. , 5e 


Le commerce de f’Gcéanie en 1922. — Le Jour- !: 
nal officiel des Etablissements français de l’Océa-. 
nie vient de publier le résultat du mouvement COm-. 
mercial de la colonie pendant l'année 1922, qui a 
atteint 42.158.186 francs, en augmentation de 
12.887.982 francs sur 1921, Se de 

Les importations, .17.528.040 francs, font ressor- 
tir un excédent de 3,301,416 francs et portent prin- 
cipalement sur les animaux vivants, les produits 
et dépouilles d'animaux, le laït et le beurre en 
boîte, les farineux alimentaires, le riz, les fruits et 
craines, les vins, la houille, les tissus, les peaux 
préparées, les ouvrages en métaux et les ouvrages 
en matières diverses, à END 

Les exportations, 24.739.146 francs, aceusent une 
plus-value de 9.576.566 francs qui $e répartit sur = 
_ les produits tels que le coprah, la nacre, la va- 
nille, l'huile de coco et les phosphates. Le coprah, 
en particulier, atteint son maximum à l'exporta- 
tion avec près de 15,000 tonnes ; la nacre, avee 
près de 700 tonnes, revient à un .chiffre un peu 
supérieur à la moyenne ; la vanille se réinserit à 
172 tonnes, soit près du double de l'année précé- 
dente et le phosphate exporté dépasse 70.000 ton- 
nes. SAS + 


SAX 


et 


coté au Havre, les 50 kilos : 


do habitant, 685 à 695 fr. ; 


. Produits coloniaux (1) 
Cacaos. — © Après une forte hausse suivie d’une réac- 
tion Sensible, Les cours se retrouvent finalement en 
progrès sérieux sur ceux du mois précédent. Mais les 
affaires sont calmes, les fluctuations du change ren- 
dant les transactions difficiles. On a coté aux 50 kilos 
entrepôt : 

Au Havre 
avec privilège colonial : 
Martinique, 233 à 243 fr. ; Guadeloupe, 245 à 255 fr. ; 
Gabon, 235 à 250 fr. ; demi-droits : Côte d'Ivoire, Daho- 
mey, 200 à 210 fr. ; Togo, Cameroun, 180 à 195 fr. 

A Nantes : Martinique, 235 à 240 fr..; Guadeloupe, 
242 à 250 fr. ; Accra, 202 à 205 fr. 3 £ 

A Marseille, avec privilège colonial : Guadeloupe, 
Martinique, 210 à 220 fr. ; Gabon, Madagascar, Réu- 
nion, Cormores, Nouvelle-Calédonie, 200 à 210 fr,; demi- 
droits : Côte d'Ivoire, 175 à 185 fr. ; Togo, Dahomey, 
Cameroun, Congo, 170 à 180 fr.; Nouvelles-Hébrides, 
180 à 190 fr. ; pleins droits : Accra ordinaire, 160 à 
170 fr. ; do fermenté, 170 à 180 fr. 

Cafés. — Les cours ont enregistré une hausse très 
sensible sous l'irluence du change et de la fermeté 
à l'origine: Mais les prix élevés actuels sont un obs- 
tacle à l’activité des transactions, Le 12 mars, on a 
courant, 443 fr. 50 ; avri}, 
410 fr. ; Mai, 426 fr. 

On recherche toujours les sortes coloniales, dont les 
stocks sont: très réduits. On a coté les 50 kilos en- 
trepôt : 

Au Havre ; Guadeloupe bonifieur, 705 à 715. fr. : 
Tonkin, 565 à 615 fr. :: Nou- 
velle-Calédonie,. 520 à 630 fr. ; autres colonies, 460 à 
510 francs. 

A Nantes 
à 665 fr. ; d® habitant, 635 à 645 fr. 
à 460 fr. 

A Bordeaux : Guadeloupe bonifleur, 675 à 685 fr. ; 
d° habitant, 665 à 675 fr. 

A Marseille : Guadeloupe bonifleur, 675 à 685 fr. ; 
d° habitant, 655 à 665 fr.; Tonkin, 535 à 585 fr.; Nou- 
velle-Calédonie, 490 à 600 fr, ; autres colonies, 430 à 
480 francs. 

Grains -et issues. 


: Martinique et Guadeloupe “ponifleur, 655 
; Madagascar, 410 


— Les offres sont toujours peu 


_ mombreuses,et les cours'se maintiennent fermes. Cours . 
de Marseille 


: blés durs Algérie-Tunisie, colons, 
ponible, 111 fr. ; d° livrable, 111 à 113 fr. ; colons Ora- 
nie, livrable, 110 fr. ; marchands Algérie-Tunisie, dis- 
ponible, 105 fr. ;-d° livrable, 106 fr. ; tuzelles Oranie, 


disponible, 116 fr. Avoines Algérie-Tunisie, machinées, 


nues quai, disponible, 69 à 70 fr. ; do livrable, 68 à 
69 fr. Orges Algérie-Tunisie machinées, nues quai, dis- 
ponible, 89 à 90 fr. ; do livrable, 88 à 89 fr. ; Maroc, 
caf. livrable, 88 à 89 fr. Fèves Algérie-Tunisie, logées 
quai, disponible, 107 à 108 fr.; d° livrable, 107 fr. Ca- 
roubes Algérie greffées, logées quai, livrable, 48 à 49 
francs ; le tout aux 109 kilos. 

Pour les issues, la tendance est également ferme, 


-en raison de la rareté de la marchandise disponible. 


Rhums et tafias. — Les acheteurs se montrent plus 
réservés pour le livrable, mais les prix restent très 
soutenus. On à coté l’hectolitre logé, base 540 à Paris, 
810 à 850 fr. pour les rhums, suivant provenance et 
qualité ; au Havre : rhum Martinique, 810 à 960 fr. ; 
do Guadeloupe, 780 fr, ; d° Réunion, 770 fr. ; à Nan- 
tes : rhum Martinique, 800 à 850 fr. ; 
Réunion, 705 à 730 fr. 


(1) Les cours indiqués, nominaux ou réellement 
traités, relevés dans les circulaires des courtiers de 
nos grandes places de commerce, n'ont d'autre but 
que de renseigner nos lecteurs sur la valeur approxi- 
monve des ere à produits de nos colonies. 


: Accra et similaires de Ta Côte Occiden 
‘tale d'Afrique, 200 à 205 fr.; 


dis- : 


à Marseille : . 


Sfax suiNnt, 611 
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MARCHÉS COLONIAUX 


Riz. — La fermeté continue à prédominer, maïs les 
transactions sont plutôt calmes. Cours de Marseille : 
Tonkin n° 1, 150 à 160 fr. les 100 kilos ; Saigon n° 1, 
145 à 150 fr. ; brisures nos 1 et 2, 130 à 135 fr. ; Mada- 
gascar, 125 à 200 fr., suivant types. 

Sucres. — Le marché est quelque peu désorienté par 
les fluctuations du change, qui rendent les affaires 
difficiles. Le sucre blanc indigène n° 3 se traitait à 
Paris, le 12 mars, entre 423 et- 424 fr. les 100 kilos. 

Pour les sucres coloniaux, on a coté à Marseille : 
Réunion 1er jet 97° blanc no 3, 360 à 370 fr. les 100 
kilos ; Guadeloupe % jet, Madagascar hlane, 325 à 
350 fr. ; Madagascar roux, 300 à 325 fr., suivant titre 
et couleur. 

Vañilles, — Les transactions sont peu actives, en 
raison de la faiblesse des arrivages; les prix se main- 
tiennent fermes. Cours de Marseille, au kilo : REY 
nion, Comores, Madagascar, premières, 460 à 480 fr. ; 
tête et queue, 50 % de premières, 425 à 450 fr,; : queues 
seules, 375 à 425 fr.; avariées, mitées, créosotées. 250 à 


350 fr. Tahiti, étiquette rose, 350 à 375 fr. ; blanche ou 
jaune, 800: à 325 fr. ; verte, 275 à 325 fr. Guadeloupe, 


vanillons, 230 à 250 fr. . 

Vins. — Les affaires sont calmes, mais les cours 
demeurent fermes. On a traité : à Alger, l’hectolitre, 
nu quai, 8 fr, 25 à 9 fr. le degré pour les vins rouges 
toutes qualités ; à Cette ; Algérie rouge, 11 à 129, 104 
à 112 fr. l’hectolitre. 

Caoutchoucs. — Les stocks sont réduits, et les arri- 
vages se réalisent facilement. À Paris, sur le marché 


officiel, on a coté, le 12 mars, crêpes et feuilles fu- 
mées, le kilo net, entrepôt Paris : courant, 12 fr. 60 ; 
avril, 13 fr. 15; avril-juin, 13 fr. 35. 


Nous relevons les cours suivants pour les provenan- 
ces coloniales, à Bordeaux : Cameroun cubes, 9 fr. %5 
le kilo; Niger, Côte d'Ivoire, 9-fr. 25 ; CcCngo noir 
prima, 10 fr, ; Congo rouge, 9 fr, à 9 fr. 25: Conakry, 
10° fr..au, Havre : Congo, fr. à 9 fr: 25; Madagas- 
car, 8 fr. à 6 tr. 25 le kilo. 

Gommes. — La demande est assez active, et, en rai- 
son du peu d’abondance des arrivages, la tendance 
générale s'est raffermie. On a traité, à Marseille 
Arabique Cordofan naturelle, 625 fr. les 100 kilos ; Sé- 
négal bas du fleuve, 580 fr. ; Copal Congo dure blan- 
che, 590 fr,; blonde, 540 fr. ;: brune, 270 fr. 

Coitons.— L'élévation des cours détermine un ralen- 
tissement des demandes, et les prix se maintiennent 
difficilement. Le 12 mars, on cotait au Havre : cou- 
rant,, 920 .fr..; avril,- 915 fr, : mai, 905 fr. Le change 
favorise les transactions en sortes coloniales, qui sont 
toujours recherchées. Cours de Marseille, les 50 kilos : 
Nouvelle-Calédonie, 900 à 950 fr. ; Soudan, Dahomey, 
Côte d'Ivoire, Togo, 850-à 900 fr.; Indochine, 825 à 850 
francs ; Syrie et Palestine, 775 à 825 fr. 

Laines. — Les stocks sont peu abondants, et, en 
raison des besoins de l’industrie, la tendance est très 
ferme. Cours du Havre, le 12 mars, sur le marché à 
terme : mars et avril, 1.840 fr. ; mai, 1.820 fr. Pour 
les provenances coloniales, on a traité à Marseille : 
Tunis suint, 7 fr. 50 ; Sousse suint, 6 fr, à 6 fr. 50 ; 
dot 0b débris A5t-fre a: 501.501; 
Constantine suint, 9 fr. à 9 fr.-50; Alger colons, suint, 
9-fr. à 9 fr. 50; arabes, suint, 8 fr. à 8 fr. 50 : débris, 
4 fr. 75 à 5 fr. : Fez suint, 7 fr. à 7 fr. 50 : Casablanca. 
Aboudhia, 9 fr. 50 à 10 fr. ; Beldià, 8 fr. 50 à 9 fr. ; 
mère lavée, 13 à 14 fr.; débris lavés, 10 fr. à 10 fr. 50 ; 
Soudan, 7? fr. 50 à 7 fr. 75 ; le kïlo, disponible, quai 


ou magasin Marseille. 


Graines oléagineuses.— Le marché a été assez actif, 
malgré les fluctuations du change, qui nuisent aux 
transactions, l'industrie hésitant à payer les prix en 
monnaie anglaise qui lui.éont demandés. On a traité 
à Marseille : arachides coque Rufisque, livrable, 197 
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francs 50 à 202 fr. 50 les 100 kilos ; palmistes base 
Dahomey, disponible, 255 fr. ; do livrable, 250 1H ÈS 
Conakry en sacs, disponible, 250 fr. ; coprahs, base 
Straits, disponible, 355 fr. ; do livrable, 335 fr. 

Huiles. — Le marché est calme en livrable pour les 
huiles exotiques, la demande se portant plus particu- 
lièrement sur le disponible et le flottant. La tendance 
générale est ferme. On a coté à Marseille : huile .d’o- 
lives Tunisie extra, 820 à 840 fr. ; d° première pres- 
sion, 800 à .810 fr. ; d° deuxième pression, 790 fr. ; 
Algérie surfine, 790 à 800 fr. ; de fine, 760 à 770 fr. 
les 100 kilos. Arachides neutres désodorisées, dispo- 
nible ou livrable, 590 à 600 fr.; à fabrique, arachides, 
530 fr. ; coprahs, 580 fr. ; palmistes, 570 fr. ; huile 
de palme blanchie, 470 fr. ; palme rouge Dahomey, 
410 fr., les 100 kilos, caf Marseille. 

Bois exotiques. — Les stocks sont excessivement ré- 
d'uits, et les arrivages s’enlèvent facilement. Les cours 
sont fermes. Cours du Havre : Acajou Côte d'Ivoire, 
billes, 30 à 50 fr. ; Gabon et Congo, 27 fr. 50 à 40 fr. ; 
Okoumé, billes, 20 fr. à 21 fr. 25; do rondins, 17 fr. 50 
à 20 fr. les 50 kilos. À Bordeaux : Okoumé en ron- 
dins, 350 à 400 fr.; d° billes équarries, 405 à 485 fr. ; 
acajou Gabon en rondins, 380 à 455 fr.; d° billes équar- 
ries, 495 à 570 fr. les 1.000 kilos, caf. Bordeaux. A Mar- 
seille : acajou Gabon, 65 à 80 fr. ; palissandre Mada- 
gascar, 45 à 80 fr. ; ébène Gabon, 85 à 110 fr.; do Ma- 
dagascar, 70 à 85-fr.; okoumé en billes, 40 à 45 fr.; 
de en rondins, 35 à 40 fr. les 100 kilos. 

Cuirs et peaux. — Marché plus actif, avec des cours 
en hausse. On a coté à Marseille : Madagascar salés 
secs, 4 fr. 50 à 5 fr. 50 le kilo ; de arseniqués, 8 fr. 
à. 8 fr. 50; Sénégal salés secs, 5 fr. 50 à 6 fr. 50 ; Ma- 
roc salés secs, 5 fr. à 6 fr. 50 ; chèvres Soudan arse- 
niquées, 7 à 9 fr. 

Graphiîtes. — Les cours s'inscrivent en hausse : à 
Marseille, on demande 70 fr. les 100 kilos pour le 90 % 
de carbone. 

Phosphates. — Les prix se retrouvent sans chan- 
gement appréciable. On a traité : phosphate algérien 
désintégré, 30 0/0 d'acide phosphorique, 17 fr. 50 les 
100 kilos sur wagon départ. La Pallice-La Rochelle, sacs 
neufs perdus ; phosphate africain, 58/63 0/0, 1 fr. 05 
l’unité fob ; do 63/68 0/0, 1 fr. 15 ; phosphate maro- 
cain, 73/77 0/0, 1 fr. 55 le degré, les 100 kilos. 


Petites Nouvelles commerciales 


L'admission en France de cacaos du: Togo. — Les 
quantités de cacaos originaires des territoires du Togo 
placés sous mandat français qui pourront être admises 
en France pendant la période allant du 1* janvier 
1924 au 30 juin 1925, dans les conditions prévues par 
le décret du 20 mai 1922, ont été fixées à 3.800 tonnes 
par un décret en date du 14 janvier 1924. 


Suppression provisoire de coefficients de majoration 
en Tunisie. — L'application des coefficients de majo- 
ration des droits de douane a été suspendue jusqu’au 
1 août 1924 pour les produits suivants froment, 
épeautre et méteil : grains, grains concassés et bou- 
langes contenant plus de 10 0/0 de farines, farines : 
biscuit de mer et pain ; gruaux, semoule en gruau 
(grosses farines). 


L'admission en France de produits du bassin con- 
ventionnel du Congo. — Un décret en date du 27 dé- 
cembre 1923 a fixé à 275 tonnes la quantité de café en 
fèves originaire de la partie française du bassin con- 
ventionnel du Congo qui pourra être admiseen France 
pendant l’année 192%, dans les conditions prévues par 
le décret du 15 décembre 1922. 

Le même décret a fixé à 900 tonnes la quantité de 
cacao en fèves, originaire des mêmes territoires, qui 
pourra être admise dans les mêmes conditions pen- 


nu la période allant du 1 janvier 1924 au 30 juin 


Valeurs Coloniales 


Paris, le 17 mars 1924. 
La vigoureuse intervention gouvernementale sur 
le marché des changes a été bien accueillie, d'au-. 
tant plus que les cours de la livre et du dollar attei- 
gnaient un niveau par trop exagéré et que les ma- 


nœuvres des financiers allemands, autrichiens et … 
hollandais apparaïissaient dangereuses. Au moment 


où les comités d'experts doivent déposer leurs con- 
clusions qu'’officieusement on s'accorde à croire 
généralement favorables à notre cause, n'est-il pas 
juste de penser que notre devise nationale ne mé- 
ritait nullement la faiblesse dont elle faisait 
preuve ? 0 
À l'heure actuelle, tout le marché se ressent en- 
core de l’hésitation qui a prévalu avec la baisse 
rapide des devises appréciées. Néanmoins, en clô- 
ture, un léger revirement se dessine au comptant, 
et on peut espérer que la fermeté des mois précé- 
dents ne tardera pas à revenir sur nos valeurs 
métropolitaines et coloniales, d'autant plus que les 
échanges commerciaux, rendus plus faciles par 
une solide stabilisation de la livre et du dollar, ne 
manqueront pas de poursuivre leur accroissement. 


PARQUET 


Emprunt des colonies et protectorats. — Soli- 
daires de la tenue de nos fonds d'Etat, les fonds 
garantis ont, comme eux, perdu quelques fractions, 
mais, dans l’ensemble, les variations ont été assez 
étroites et seront facilèment annulées par l'amé- 
lioration de’notre change. Les récents progrès des 
Tunisiens 3 0/0 1892 en sont une confirmation. 

Les emprunts des colonies et protectorais ont 
également fait preuve d’indécis'on. 

Au comptant, signalons la fermeté de la Réunion 
4 0/0 1907 eï, du Gouv. Tunisien 3 1/2 0/0 1903. 

Banques — Le mouvement en avant de nas ban- 
ques s’est accentué au cours de la période sous re- 
vue, La Banque de l'Algérie, la Compagnie Algé- 
rienne et le Crédit Foncier d'Algérie-Tunisie sont 
demandés. | : 

Au Coinptänt, parmi les titres les plus favorisés, 
mentionnons la Banque de l’Indo-Chine, la Ban- 
que de l'Afrique-Equatoriale, la Banque de l’Afri- 
que et le Crédit Foncier. Colonial. 

Transports. — Les actions des Compagnies colo- 
niales de chemins de fer ne présentent, en général, 
que des variations négligeables, seuls, pour ainsi 
dire, les Chemins de fer de l'Indochine et du Yun- 
nan ont enregistré des plus-values sensibles. 

La bonne orientation des valeurs de navigation 
ne se dément pas. 

Valeurs diverses. — Cette partie de la cote reste, 
sans contredit, une des plus actives, et cela ne doit 
pas surprendre si l'on considère les chances de. 
hausse qui ne peuvent manquer de résulter de F'ex- 
ploitation chaque jour plus intensive de nos riches- : 
ses coloniales, appelées à prendre la plate de 
l'étranger dans les importations de la Métropole. 

Les titres miniers et métallurgiques, les valeurs 
de phosphates et industrielles diverses, sont acti- 
vement échangés. 

COULISSE 


Sur cette partie de la cote, l'animation n’a cessé 
de prédominer. L'Ouasta Mesloula poursuit rapi- 
dement son mouvement de hausse, Malgré quelques 
réalisations, la Sidi-Bou-Aouane et l'Algérienne de 
produits chimiques restent favorablement orientées. 
Les phosphakes de Constantine et Tunisiens sont : 
soutenus, Parmi les Sociétés coloniales, il con- . 
vient de remarquer la grande fermeté de Kong et 
de l'Afrique et Congo. Enfin, l'Occidentale de Ma- 
dagascar a consolidé sa reprise antérieure. 


 L'Administrateur-Gérant : Adrien HouwILLOx. 
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Le Problème du Transsaharien 


Cette question, agitée depuis de longues an- 
nées, à déjà fait couler des flots d'encre et sou- 
levé des polémiques surprenantes. Un exposé 
impartial de cé sujet captivant permettra à nos 
lecteurs de prendre en connaissance de cause 
parti dans la controverse. 


La conception du Transsaharien peut se ré- 
sumer ainsi : on Construirat une voie ferrée 
à écartement normal reliant un point à choisir 
du réseau algérien à un centre convenablement 


déterminé du Soudan ou de la Haute-Volta, 
vers lequei convergeraient les lignes déjà 


amorcées en provenance du Sénégal, de la Gui- 
née, de la Côte d'Ivoire, du Togo, du Daho- 
mey, et, éventuellement, du Cameroun et de 
l'Afrique équatoriale : cette artère maîtresse 
pourrait être aussi prolongée vers l’est, de ma- 
nière à entrer en contact avec le Transafricain 
britannique du Cap au Gaire. 


Grâce à l'outil créé de la sorte, les transports 
de troupes recrutées dans nos territoires tropi- 
caux el équaloriaux vers la Mère-patrie seraient 
considérablement facilités et accélérés et, en cas 
de conflit international, infiniment moins aléa- 
toires qu'ils ne le furent entre 1914 et 1918 : ce 
point à retenu spécialement l'attention du Con- 
seil supérieur de la Guerre, qui a jugé qu'il 
serait relativement aisé d'assurer la sécurité de 
nos convois sur-Un parcours maritime de 24 ou 
36 heures en Méditerranée, alors que la sauve- 
garde de bâtiments naviguant pendant une se- 
maine où plus dans l'Atlantique exigerait de 
notre flotte militaire un effort dépassant peut- 
être ses capacités, dans telles circonstances 
dé favorables qu il faut malheureusement pré- 
voir. Les nécessités impérieuses révélées par la 
dernière guerre. et le rôle grandissant que l’ar- 


mée indigène est appelée à jouer dans notre 


défense nationale donnent un poids incontesta- 
ble à ces observations. 

Indépendamment de cet intérêt stratégique de 
premier plan, le Transsaharien hâterait la mise 
en valeur d’une immense région dont les res- 
sources apparaissent dès maintenant réelles, 
mais dont l'exploitation est entravée par l'insuf- 
fisance des accès. On ne pense naturellement 
pas que la seule présence du rail fertilisera sou- 
dain le désert : mais au delà des espaces déso- 
lés que les trains franchiront sans « arrêts com- 
mercilaux » comme les paquebots traversent les 
océans, la vallée du Niger, le Mossi, etc., offrent 
de sérieuses perspectives de développement : 
les cadres européens et le matériel indispensa- 
bles à l'organisation des entreprises propres à 
en tirer parti n'y peuvent, en ce moment, par- 
venir qu'après un voyage interminable, très pé- 
nible et fort coûteux, et l'évacuation de leur pro- 
duction sur les marchés de consommation se 
heurte au même obstacle, qui rebute toutes les 
initiatives ; l'expansion qu’il est raisonnable d'’es- 
compter se produira infailliblement quänd il 
sera possible d'aller de Paris au « cœur du con- 
tinent noir » aussi commodément que l'on se 
rend des bords de la Seine en Egypte. 

Enfin, si la voie préconisée est rattachée à la 
ligne du Cap au Caire, un nombre élevé de tou- 
ristes de toutes nationalités l'empruntera, et les 
principales localités desservies bénéficieront, de 
ce chef d’un afflux de visiteurs à tous égards 
très rémunérateurs. è 

À ce tableau séduisant, les détracteurs du 
chemin de fer envisagé apportent bien des om- 
bres. Longtemps le projet fut regardé comme 
techniquement irréalisable. Les raids récemment 
effectués par les autos-chenilles Citroën et les 
voitures à six roues Renault prouvent que les 
reconnaissances du tracé pourront être opérées 
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dans les conditions désibabloé dé célérité 2 de | 


précision, et permettént de penser que là cons- 
iruction se poursuivra sans nul incident, les 
premiers matériaux étant livrés à pied d'œuvre 


par camiofñs adaptés à la circulation dans le 


sable, eb le surplus s’acheminant par le rail au 


fur et à mesure dé la progression de la pose de 
- la voie, La mise au point, dès à présent réalisée, 
de moteurs à combustion interne parait égale- 
ment devoir résoudre le problème de la traction 
dans une zone totalement dépourvue d’eau. Seul 
restera à étudier le régime des dunes, dont les 
déplacements risqueraient d'énvahir certaines 
parties de la ligne : 
observations à recueillir à ce sujet doivent pren- 
dre trop de temps Si l’on y consacre les moyens 
nécessaires. 

l'utilité militaire du projet a été peu contes- 
iée : on à remarqué pourtant quil n'empêche- 
rait pas, pour l'envoi en France des troupes 
noires, une 
conclu qu'il ne nous affranchirait pas du souci 


de conserver la maîtrise des mers. La réflexion 


est juste : mais il sera beaucoup plus aisé de 
parer à toute éventualité en Méditerranée que 
partout ailleurs. 

Au contraire, on à {trop fréquemment exprimé 
des doutes sur la valeur économique de la fu- 
ture arlère : elle n'aura à compiler sur aucun 
irafic local, et le supplément de parcours ter- 
resire qu'elle imposeràa aux marchandises en 
provenance ou à destination de l'Afrique ocei- 
dentale les grèvera d'une charge telle que, seuls, 
les produits de luxe en pourront user ; l'argu- 
ment est incontestablement solide : on y doit 
toutefois répondre que le développement pro- 


gressif de la contrée à laquellé elle abouura Iui- 


x 


assurera peu à peu un freb grandissant, nonobs- 
tant le taux inévitablement cher. de ses tarifs, 
parce que pour beaucoup d'articles interviendra 
le besoin d’être livrés vite et exactement :; en 
outre, pour 

travaux publics, il convient de ñne pas se borner 
à estimer leur rendement direct probable : il est 
indispensable, aussi, d'évaluer les: avantages 
d'ordre général qui eñ résulteront pour le pays 
auquel ils sont destinés ; sous ce rapport, le 
‘Transsaharien ne saurait être tenu pour une 
œuvre sans portée : en admettant qu'il n’amène 
pas la découverte, dans la zone désertique, d’im- 
portantes richesses minérales dont il rendrait 


LA 


La Situation économique et politique de ia Tunisie au début de 1924 


En étudiant, l'année dernière, ce que le Protec- 
torat français à rapporté à la Tunisie, nous avons 
montré que notre Administration a réussi en-quel- 
qués dustres « à transformer un pays en pleine 
décadence, presque mort, en une contrée prospère 


d’en atténdre, et font valoir que la main-d'œu- 


il ne semblé pas que les: 


iraversée maritime, el l’on en à 


juger de l'opportunité de grands: 
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possible. léxploitation, il transtormetra radicale- 
meéht l'économie dé nos possessions de PAfrique 
centrale el, - facilitant 165: échanges entre elles 
et lé groupe formé. par l'Algérie, la Tunisie. ei 
le Maroc, contribuera à l'expansion de l'activité | 
d'une énorme parlié dé notre empire colonial. : 

- D'excellents esprits, loub en ddhéfant à ce. 
raisonnement, objectent que le coût dé l'énte- 
prise sera malheureuemént hors de proporbion’. 
avec le profit, même indirect, qu'il est. légitime 


viré nécessaire à son exécution provoquera une ‘ 
pénurie très fâcheuse de personnel dans les ler-. #4 
ritoires avoisinants. Certains. manifestent, en. 
outre, la crainte que la mise en chantier de la. 
ligne à l'heure où nos ressources financières 
sont strictement limitées n’ajourne indéfiniment 
l'application du’plan élaboré: par M. Sarraut 
pour l'aménagement de l’ensemble de nobre do- 
maine d'outre-mer. La réserve est digne d’être 
prise en considération : mais avant de statuer, … 
il importe de préciser et là dépense approxi-. 
mative à laquelle on serait entrainé, et les effec-. 
fs de travailleurs qu'il faudrait citer 
ainsi que les modalités de leur recrutement ; 
devis détaillé doit être dressé, fixant avec ci 
maximum possible de rigueur les « voiés et 
moyeñs » à prévoir. Ce n’est qu pu celte en- 
quêle préalable que l'on pourra opter entre la. 
construction immédiate el son renvoi à urie 
époque où nos budgets seront moins lourds, le. 
rejet définitif de l'idée ne nous paraissent, en 
aucun Cas vraisemblable. 
Justement préoccupé de la question: le one se 
vernement à demandé à notre puissante Com- 
pagnie du P.-L.-M. d'entreprendre des études 
complètes, dont les résulitats, le cas échéant, 
pourraient être suivis-sans délai de l'ouverture 
des chantiers. Un projet de convention a'été ré 
digé à cet effet, sur lequel le Parlement aura a 
se. prononcer: à ST AN 
Nous associant pleinement au vœu émis. en. 


février par l{nsfitut colonial français, que: nous 


avons reproduit dans le dernier numéro de. 
notre Supplément, nous insistons vivement 
pour que la solution à laquelle s’est arrêtée l'Ad- 
ministration soit acceptée : il s’agit de procéder | 
actuellement à toutes les investigations qui per-. 
mettront de résoudre au mieux le problème. NS 
si on les ajourne, un temps précieux sera Pere 
qui né pote jamais plus être rattrapé ! Pr 
RPMOU Tréry. à à 
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et vivante, dont l'essor paraît devoir s ‘affirmer 8 
Retardée un instant par les conséquences généra- 
les de la grande guerre, par la crise mondiale qui 
éclata dans le second semestre die 1920, et par uns 
sérié de réroltes déficitaires dont ee | 
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treuses furent précisément celles de 1922, l’expan- 


. sion de la Régence a pris en 1923 une vigueur nou- 


velle. 

De meilleures conditions climatériques ont per- 
mis aux travailleurs du Sol de tirer enfin un. profit 
normal de leurs efforts : il a été obtenu 6.115.000 
quintaux de!-céréales (blé dur ét tendre, orge, 
avoine), alors que la moyenne de la dernière pé: 


riodèé quinquennale n'avait pas atteint 4 millions 
de quintaux, et que la production annuelle s’étail |-300 millions au montant le plus haut jusqu'alors 


établie respectivement à 1.540.000 quintaux en 1922, 
5.991.000 én 1921, 2.207.000 en 1920 et 4.794.000 en 
1913 ; le vignoble a fourni 700.000 hectolitres de 
vin, au lieu d'ürñe moyenne de 450.000 pour les 
cinq annéès précédentes, et au lieu de 540.000 hec- 
tolitres en 1922, 260,000 én 1921, 498.000 en 1920 ei 
900:000 en 1913 ; la fabrication de l'huile d'olive, 


plus lénte à se rétablir, parce que les vergers se 


ressentent maintenant de l'insuffisance des soins 


- dont ils furent l’objet durant les hostilités, a donné 


230.000 Œœuintaux, contre une moyenne die 300.000 
quintaux pour la période quinquennale 1918-1922, 
et contre 180.000 quintaux en 1922, 340.000 en 1921, 


. 450.000 en 1920, et 285.000 en 1913 ; le développe- 


ment de l'élevage s’est poursuivi, ainsi que:celui 
dé J'exploitation des richesses forestières ; de noin- 
breux progrès ont été enregistrés dans la récolte 
de J’alfa ; l’activité-de la pêche s'est accrue, etc. 
Comme, d'autre part, les prix de vente de fous les 
produits tunisiens sur les marchés extérieurs se 
sont élevés, des bénéfices considérables ont pu être 
réalisés ; un exemple typique, à cet égard, est celui 


‘de la. viticulture : la consommation locale n'ayant 


besoin que d'environ 250.000 hectolitres, le solde 
laissé disponible pour l'exportation est monté à 
450.000 hectolitres qui, vendus au prix minimum 
de 80 francs à la propriété, rapporteront net 36 mil: 
lions de francs à l'économie tunisienne. . 

Plus remarquable encore est l’intensification de 
la mise en valeur des ressources minérales, à ‘1a.- 
quelle notre collaborateur Edmond Bouchery con- 
sacre ci-après un article détaillé : l'avance est gé- 
nérale pour toutes les productions du sous-sol tu- 
nisien, et la prospérité grandissante de l’industrie 
minière aura de jour en jour une répercussion plus 


- nette sur l'enrichissement du pays. Dès à présent, 


on peut évaluer à près de 150 millions de francs 


les sommes qu'elle rapportée annuellement à la 


population et au Trésor, sous forme de salaires, 
frais de transport par chemins de fer, taxes et” 
impôts de toute sorte. 

L'industrie, manufacturière mn'occupe encore 
qu'une place secondaire dans la Régence sés 
progrès, en 1923, ont cependant été très intéres- 
sants, aussi bien en ce qui concerne les quelques 
usines transformant les substances minérales (fon- 
déries de plomb principalement) ou végétales (fa- 
briques de conserves, huileries, thoneries, etc.) que 
pour les ateliers produisant les objets les plus va- 


- riés (tapis, tissus, bimbeloterie, sparterie, etc.). 


Il va de soi qué iactivité commerciale a subi 


une évolution parallèle., Tous les marchés inté- 
rieurs ont fait preuve d'une activité accrue, et les 
mouvements des comptes dans les banques ont tra- 
duit l'importance des. transactions, de même que 
les transports intérieurs par voie ferrée, qui ont 
atteint (non Compris les minerais) 900.000 tonnes 
au lieu dé 639.000 en 1921. De son côté, le com- 
merce .extérieur a marqué une progression sensi- 
ble : leS importations totales se sont élevées à 
1.158.900.000 francs, en augmentation dé 302 mil- 


: ions 400.000 francs sur celles de 1922 (qui avaient 


D DT 


ie 
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été de 856.500.000 francs), et les exportations se 
sont chiffrées par 593.100.000 francs, en plus-value 
de 148.400.000 francs sur l’année précédente (444 
millions 700.000 franes), le mouvement global mon- 
tant à 1.752.000.000 de francs. A aucune époque de 


l'histoire de la Régence le trafic international n'’é- 


tait parvenu à une telle ampleur : le « record » 


_ 


| tes n'interviennent que poûr un tiers 


tandis que la valeur des entrées en 


enregistré avant 1923 n'était, en effet, que de 1 mil- 
liard 395.000.000 de francs en 1921. Il est toutefois 
regrettable que, dans ce brillant résultat, les ven- 
le déficit 
de la balance ressort à 65 millions, et on n'avait 
jamais enregistré, non plus, pareil excédent des 
importations ; il est à remarquer, d'ailleurs, que 
Tunisie pen- 
dant l'exercice écoulé est supérieure de plus de 


relevé, celle dés sorties reste encore inférieure de 
80 millions au « record » de 1921 (673 millions) 
il est vrai que cette année avait bénéficié d’expé- 
ditions dont les difficultés de transport avaient 
provoqué l'ajournement en 1920, et que les cours 
pratiqués sur la plupart des produits africains 
étaient alors au-dessus du niveau moyen auquel 
ils s’établirent en 1925. 

L'importance du déficit commercial doit toute: 
fois retenir l'attention des économistes. Sans doute, 
ainsi que l'observe avec raison le Bulletin mensuvl 
du Comité de l'Afrique française (1), « la balances 
commerciale d’un pays, même si elle est défavora- 
ble, ne signifie pas que ce pays est dans üne mau: 
vaise posture », et il est exact que « plus la Tunisie 
produit, plus elle achète, car il lui faut un outillage 
toujours plus important, et non seulement elle doit 
s’alimenter, mais elle doit acquérir des machines, 
des outils, des matériaux, du charbon, etc, » ; il 
est, au surplus, satisfaisant de constater que, entre 
1922 ét 1923, le développement des exportations 4, 
proportionnellement, été presque équivalent à celui 
des importations (33,4 % contre 35,3 %) : il nen 
demeure pas moins certain qu'un effort sérieux est 
à fournir pour diminuer, par l'expansion des pro- 
ductions intérieures, un passif vraiment trop 
lourd. | 

Bien pénétrée de cette nécessité, l’Administra- 
tion du Protectorat s'emploie avec énergie à se- 
conder les initiatives privées dans le sens désira- 
ble. Son action a d’abord consisté, en 1923, à main- 
tenir partout l’ordre, à rendre plus complète la 
détente de certains partis agités que des incidents 
antérieurs avaiént poussés à de fâcheuses extré- 
mités, à régler diverses questions politiques déli- 
cates (nationalité des enfants d'étrangers nés sur 
le territoire tunisien, contribution sur les bénéfices 
de guerre des étrangérs, etc.), et à instituer dans 
tous les domaines une collaboration plus étroite 
que par ie passé entre les éléments indigènes et 
européens ; élle a continué, d'aütre part, l’exécu- 
tion des grands travaux publics destinés à doter 
le pays de l'outillage indispensable à son expan- 
sion (travaux d'hydraulique et de génie rural, 
construction de routes et de voies ferrées, amélio- 
ration des ports, etc.) ; enfin, elle n’a pas négligé 
son rôle tutélaire et civilisateur en donnant tous 
ses soins à l'instruction publique (générale ettech- 
nique), en stimulant par la « colonisation » la 
mise en exploitation de terres en friche, en faci- 
litant les recherches dans ses stations d'éssai, en 
incitant à des productions nouvelles (tabac, Sséri- 
ciculture, coton),-et ellé a mis: au point divers pro- 
jets dont la réalisation vaudrait à la Régence de 
sérieux avantages (union douanière avec l’Algérié 
et la Métropole, et éventuellement le Maroc, réor- 
ganisation des services maritimes, etc.), 

Ce rôle utile n'aurait pas pu être joué pleine- 
ment si une situation économique inquiétante 
avait compromis l'équilibre budgétaire du Gou- 
vérnéement. Heureusement, la solidité des finances 
tunisiennés, que nous signalions déjà l'an dernier, 
s’est affirmée. Quoique les comptes du dernier 
exercice ne Soient pas encore arrêtés, on peut às-, 
surer qu'ils se soldéront par un excédent effectif 
de recettes : la Trésorerie à, du reste, acquis une 


(1) Numéro de mars 1924. 
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souplesse qu’ells n'avait jamais connue, et son 
crédit à la Banque de l'Algérie, qui n’était que de 
10 millions de francs au 31 décembre 1922, mon- 
tait au 31 décembre 1923 à 204 millions. La ren- 
trée facile des impôts et le paiement de la pres- 
que totalité de l’arriéré dû par les indigènes expli- 
quent en partie cette situation florissante ; celle-ci 


est un indice de plus de la prospérité grandissante 


du pays. 

Un autre symptôme apparaît dans l'examen des 
bilans des principales banques 
tion à la fois prudente et éclairée et à l'appui pré- 
cieux de la Banque de l'Algérie, qui a su conser- 
ver à la circulation monétaire toute sa solidité, 
leurs dépôts ont considérablement augmenté, et 


tous Îles besoins de crédit ont été largement satis- 


faits à des conditions peu onéreuses, cependant 
que d'importantes participations ont pu être pri- 
ses dans les émissions de la Métropole (notam- 
ment une 
aux Bons du Trésor français 6 % offerts il y à 
six mois). j 

% 

+ % 

Pour l’année 1924, les perspectives ‘sont nette- 
ment encourageantes, et, si aucun « accident » cli- 
matérique ou économique général ne survient, de 
nouveaux progrès seront enregistrés. 

Décidée à persévérer dans la voie où elle s’est 
engagée, l'Administration s’appliquera à les favo- 
riser par une série de mesures judicieuses : un 


essor notable sera donné aux travaux hydrauli- - 


ques, et, l’oh espère que très prochainement la 
capacité totale des réservoirs d’eau de Tunis et de 
sa région sera portée de 45.000 à 83.000 mètres 
cubes, en même temps que sera fortement amélio- 
rée la distribution à La Goulette, Grombalia, Kon- 


douk-Djedid, Hamman-Lif et Rades, et qu'un ré-. 


seau complet sera installé à Béja et à Gafsa ; la 
remise en état: des chemins de fer et des routes, 
déjà très avancée, se continuera sans interruption 
et, pour faire face aux dépenses des constructions 
neuves, on va émettre une deuxième tranche (li- 
mitée à 30 millions de francs) de l'emprunt de 255 
millions voté au Parlement en 1920 (et dont la pre- 
mière tranche, de 80 millions, a été réalisée en 
1922 pour réfection des lignes de chemins de fer 
et du matériel roulant) ; l'aménagement d'hôpi- 
taux, d’infirmeries-dispensaires, d'établissements 
scolaires et l'extension de la colonisation fran- 
çaise sont également envisagés ; une impulsion 
nouvelle sera donnée aux œuvres de génie rural 
et d’édilité communale, ainsi qu'aux perfectionne- 
ments agricoles, avec la collaboration des cinq 
Conseils de région créés en 1922 et qui, dotés de 
la personnalité civile, subventionnés par le Pro- 
tectorat, se procureront toutes les ressources né- 
cessaires en empruntant des capitaux gagés sur 
des centimes additionnels qu'ils sont autorisés à 
percevoir, etc. 

Le budget de 1924, approuvé à sa session de dé- 
cembre par le Grand Conseil, porte la trace de ces 
intentions. Il s’équilibre, en recettes et en dépen- 
ses, à 219 millions, en majoration de 20 millions 
sur son-devancier; mais les causes de cette agera- 
vation des charges, résumées dans l’énumération 
que voici, suffisent à la justifier : : RS 


» 


1° Développement normal des services publics DE 

concordant au développement des besoins du pays. 

ét dé Ta richesse publique 422. LIN SE Lee . A,890.000 
2° Réalisation d'une nouvelle tranche de l’em- 

prunt autorisé en 1920, qu'on limitera à 30 mil- 

lions destinés à parfaire les travaux entrepris, et 

dont le service coûtera pour l'exercice... ... .. 1.504.000 
8 Attribution de ressources aux Conseils de À 

DéRiOE rues HET Din era D A CES 012» 2108:006 000 
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restitution de la contribution extraordinaire sur u 
»OTaCe à Uné 26s- 


souscription de 12 millions de francs 


A 


4 Restitution de la contribution sur les Péné-,  <° 
fices de guerre à des étrangers qui en ont été 
CRORBEOS RE el Ni del ee Lie PANNE 11:000-08S 

5° Dépenses diverses (élévation de traitements 
en vertu des statuts de fonclionnaires, pen °° 
SI0ns, etc.) de 


F5 
< 


è 
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Les crédits inscrits sous les paragraphes . 2 3. 
et 5 s'expliquent d'eux-mêmes. Celui atférent à là 


les bénéfices de guerre mérite, au contraire, un. 
commentaire succinct : - une sentence arbitrale 
rendue par M. Ador avait dispensé de cette taxe, 
an invoquant un traité de 1862, les sujets espa- 
gnols fixés en ‘Tunisie et avait amené le rembour- ñ 
sement des sommes qu'ils avaiént versées à,ce ti-, 
tre ; les Italiens se prévalurent à leur tour de cer-. 
taines dispositions d'accords remontant à 18%, et | 
là Grande-Bretagne présenta des réclamations | 
identiques : M. Lucien Saint proposa, alors, de : 
restituer à tous les étrangers (mais à eux seuls). 
le produit d'une taxe qu'ils eussent dû acquitter : 
en toute équité mais dont des considérations di-. 
plomatiques rendaient la perception discutable en 
droit strict. ï Mérite, 
Cette surcharge n’ébranlera cependant pas les 
finances du Protectorat : la dépense accidentelle 
que constitue le remboursement dont il vient d’être 
question sera couverte par prélèvement sur les ré- 
serves du Trésor, largement pourvues ; les prévi- 
sions de recettes, calculées avec une extrême pru- 


dence, permettent de,tabler sur une plus-value de 


8 millions dans le rendement des taxes existantes; 
enfin, 7 millions seront fournis par des relève- 
ments d’impositions (sur la patente des établisse- 
ments vendant des boissons alcooliques, sur les 
droits de timbre de dimension d'affiches, de ti 
tres négociables et non négociables) et par des con-- 
tributions nouvelles (droit de timbre sur les chè-. 
ques, surtaxe sur les concessions minières non ex- 
ploitées, etc.). | ARS AE Me DE. 

Le Grand Conseil, qui comprend des représen- 
tants des citoyens français et des indigènes, a ap- 
prouvé sans réserve ces propositions, montrant une. 
compréhension parfaite des intérêts supérieurs de : 
la Régence et donnant la preuve qu’une collabora- 
tion intime et fructueuse ést "en {train de naître 
entre nos compatriotes et nos protégés. 

On n'aurait pourtant œu’une' idée partielle de 
l'action qu'entend exercer en 1924 l'’Administra- 


tion si l'on se bornait à considérer ie budget gou- 


vernemental : les Conseils de région, si opportune- 
ment créés par M. Lucien Saint et dans lesquels, à 
l’image du Grand Conseil, vivent côte à côte en. 
parfaite harmonie des Français et des indigènes, : 
consacreront aussi des sommes relativement im- 

portantes à l’amélioration du pays. Leurs budgets, 
qui viennent d’être approuvés par le Grand Conseri, 

sont ainsi fixés pour 1924 : MAN RÉ MARNE RE AE 


2 


1e rogion Ne ET 2008010 francs: 

De MR DE RESTE RE 978 H00P-E 

De HUE DE SN NAT eo LUN 1.581.000 =: 

ga PRIE AE AR S:B76:000 EE A 

De ATARI A ne 2,087 100 RE 0 
To ter FR. 12.052.860 francs 


Ce montant dépassant de beaucoup les 3.506.009. 
francs alloués par le budget d'Etat aux nouveaux. 
organismes, Ceux-ci deviont se procurer des res. 
sources propres. Ils avaient déjà pu emprunter” 
très aisément 9 millions «en,1993, gagés sur les cer: 
times additionnels qu'ils avaient votés, et qui re. 
présentaient un revenu annuel de 450.000 francs! 
doublé par la subvention gouvernementale. Pour. 
1924, français et indigènes ont demandé que l'im- 
pôt personnel qui était de 15 francs pour les pre 
miers et 17 francs pour les seconds (à raison d: 
l'assurance obligatoire dont ils sont grevés en vus 
des prêts de semences) fût fixé indistinctement. à 


> 
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18 francs : c’est un exemple rare de contribuables 
proposant spontanément j’augmentation de leurs 
charges ; ce geste souligne la foi de la population 
dans l'avenir du Protectorat et assure, en même 
temps, le fonctionnement des rouages créés par 


M. Saint. 
FA 


%k % : 

Nous en avons dit assez pour donner à nos lec- 
teurs une haute idée des déstinées de la Tunisie. 
Quelques (problèmes, néanmoins, restent encore 
à résoudre si l'on veut mettre à son actif le maxi- 
mum possible de chances favorables. 

Dans d'ordre économique, le plus urgent est ce- 
lui de l'Union douanière, dont nous avons longue 
ment parlé l’an dernier. Il est actuellement pen- 
dant devant les Chambres et a été mentionné par 
la Conférence Nord-Africaine actuellement tenue à 
Rabat. Des intérêts divergents sont incontestable- 
meni en présence : si l’on s'élève au-dessus des 
cas particuliers, on reconnaîtra que les différentes 
parties de notre Afrique mineure tireront grand 
avantage de la suppression de barrières entravant 
leurs échanges mutuels ; un trafic intérieur beau- 
coup plus abondant pourra s'établir, qui consoli- 
dera leur économie et la garantira contre les aléas 
inévitables du commerce international ; par ail- 
leurs, la solution envisagée placera la Tunisie, ct 
probablement aussi le Maroc, dans une position 
beaucoup plus favorable pour la vente des produits 
locaux dans la Métropole et resserrera ainsi les 
liens de nos Protectorats avec la France continen 
tale. 

La réorganisation des services de navigation doit 
également être poursuivie sans retard : on sait que 
les conventions postales concernant les lignes de 
là Méditerranée sont expirées depuis plusieurs an- 
nées, et que l'exploitation en est assurée mainte- 
nant sous un régime de fait ; pratiquement, grâce 
aux constructions neuves effectuées par l'Etat au 
cours des hostilités, un matériel suffisant est mis 
à da disposition du public : mais il ne serait pas 
possible d’intensifier le trafic ni, surtout, de rem- 
placer les unités actuellement employées au fur ei 
à mesure de leur usure, si des accords précis n'in- 

_tervenaient pas: La Tunisie est résolue à accom- 

. plir l'effort financier indispensable en la matière : 
l'Algérie, jusqu’à présent, s'est. montrée plus re- 
belle : il importe qu'un accord d'ensemble soit 
conclu. 

Quand ces deux questions capitales seront ré- 
 glées, toutes les conditions économiques seront 
remplies pour que s’épanouisse pleinement l’acti- 
vité de la Régence. Seules, alors, des difficultés 
d'ordre politique risqueraient de l’entraver. 

Celles-ci ne doivent pas être sous-estimées. Une 
très remarquable étude publiée par M. Cavé dans 
le Bulletin du Comité de l'Afrique française (1\ les 
analyse fort clairement. Toutes tiennent aux fric- 
tions résultant de la coexistance de deux souverai- 
netés (la souveraineté de la France et celle du 
Bey), aux limitations apportées par divers traités 


(1) Numéros de janvier 1924 et suivants. 


à la liberté d'action de nos représentants, et à? 
quelques antagonismes entre les aspirations des 
indigènes et celles des « colons » européens. 

Sous la ferme direction de M. LucienSaint, la 
situation, assez tendue il y a deux ans, s’est déjà 
sérieusement améliorée. 

Les relations entre l'Administration française et 
le Gouvernement beylical sont redevenues absolu- 
ment cordiales, et une politique rationnelle a pu 
être mise en œuvre dans tous les domaines. 

Au point de vue international, trois conflits ont 
eté heureusement aplanis. Nous avons eu plus haut 
l’occasion de parler de l'affaire de la contribution 
extraordinaire sur les bénéfices de guerre payée 
par les étrangers ; la solution généreuse à laquelle 
nous nous sommes arrêtés a donné satisfaction aux 
réclamations des puissances. Une autre question 
avait provoqué quelque émoi : pour soumettre aux 
obligations qui leur incombent jégitimement les 
sujets italiens, maltais et autres installés sans 
esprit de retour dans la Régence, un décret de 1921 
‘avait décidé leur naturalisation française à la 
troisième génération née sure territoire tunisien , 
les. plus vives protestations furent élevées par 
Rome et Londres : après de longs pourparlers, ‘a 
Grande-Bretagne accepta notre manière de voir. 
sous quelques réserves auxquelles nous adhérâ- 
mes ; l'Italie ne s’y est pas encore rangée, mais 
un pas considérable à été franchi récemment, qui 
a permis la promulzation de la loi du 20 décembre 
1993. conférant la nationalité française (sauf droit 
pour l'intéressé de la décliner dans l’année suivant 
sa majorité) à tout individu né dans la Régence de 
parents dont l’un y est lui-même né. Une dernière 
complication nous inquiétait : la délimitation des 
frontières entre la Tunisie et le Sud-Algérien, d'une 
part, et la Tripolitaine, d'autre part, avait donne 
lieu à des/débats acerbes avec l'Italie ; ici encore 
un arrangement satisfaisant a mis fin au litige. 

Ces solutions ont grandement accru notre pres- 
tige parmi les éléments indigènes qui nous étaient 
hostiles Ceux-ci, d’ailleurs, paraissent être très 
sensibles aux excellentes réformes par lesquelles 
le Résident général à institué une coilaboration 
intime entre la population autochtone et les 
‘citoyens framéais pour la gestion des affaires pu 
bliques : l’organisation du Grand Conseil et des 
Conseils régionaux donne dès aujourd'hui les meil- 
leurs résultats. Il est certain, comme l’observe M. 
Cavé dans les articles que nous avons cités, que 
c'est par une association de plus en plus étroile 
des deux races, par la multiplication de rouages 
mixtes où l’une et l’autre apprendront à se mieux 
connaitre et à se mieux comprendre, que nous réa- 
liserons l'unité de sentiment et de conception qui 
a jusqu'ici fait défaut en Tunisie. L 

Politiquement, donc, nous semblons être enga. 
gés dans la bonne voie, comme nous le sommes 
aussi économiquement : il est par conséquent rai- 
* sonnable de penser qu’un bel avenir est réservé à 
la Régence : dans ce pays comme partout ailleurs, 
nous montrons, sans aucun doute, la valeur morale 
et pratique de nos méthodes colonisatrices. 

René THÉRY. 


Les Richesses minières tunisiennes et leur exploitation 


Si l’agriculture constitue actuellement la prin- 
cipale branche d'activité de la Tunisie, les res- 


sources minérales y sont fort importantes, et leur: 


exploitation s’est développée considérablement de- 
puis l'établissement de notre protectorat. 
Un décret organique en date du ?9 décembre 


- 


1913, en application depuis le 1*r janvier suivant, 
a précisé et défini les principes essentiels aux 
mines, qui ont été réparties en cinq groupes 

1° combustibles fossiles ; 2° pétroles et autres hy- 
drocarbures : 3° substances métalliques ;- 4° aluns 
et borates ; 5° nitrates et sel gemme, sels de po- 


/ 
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tasse et autres sels associés. Les gîtes non classés 
dans les mines sont considérés comme carrières et 
appartiennent au propriétaire du sol. 


Les mines sont propriétés domaniales. Le permis 


de recherche, délivré pour un seul groupe de subs- 
tances et pour une superficie de 400 hectares, est 
valable pour trois années, et peut être renouvelé 
une seule fois pour une période de même durée. 
Ce permis donne le droit exclusif à, l'obtention, 
soit d’un permis d'exploitation, soit d'une conces- 
sion. Le permis d'exploitation est valable pour 
cinq ans ; il ne peut être renouvelé, mais il donne 


droit à l'obtention d'une concession s'il contient 


un gîte exploitable, La concession est perpétuelle ; 
elle est.accordée à la suite d’une enquête publique 
de deux mois et la constatation de l’existence d’un 
gîte pouvant être exploité. dre ee 

_ Les taxes spéciales aux mines sont les suivan- 
tes _: 1° pour les permis de recherche, 250 francs 
par demande et 509 francs pour renouvellement ; 
9° pour les permis d'exploitation, 500 francs pour 


l'institution et une taxe fixe annuelle de 0 fr. 50. 


par hectare ; 3° pour les concessions, 1.000 francs 
pour l'institution et une taxe annuelle dé 1 franc 
par hectare, indépendamment d'une taxe propor- 
tionnelle de 5 % sur le produit net. Les minerais 
de fer sont assujettis à une taxe spéciale supplé- 
mentaire, et une taxe additionnelle sur les béné- 
fices dépassant 10 % du capital de premier éta- 
blissement est prévue pour les concessions futu- 
res, | 
L'exploitation des carrières est réglementée par 
le décret du 1% novembre 1897. Quant aux phos- 
phates de chaux, leur recherche et leur exploita- 
tion dans les terrains domaniaux ou habous sont 
réglementées par le décret du 1% décembre 1898. 
Le sous-sol tunisien est pauvre en combustible 
minéral. On n'y trouve pas de houille; dont il a 
été importé près de 150.000 tonnes en 1922, sur les- 
quelles plus. des trois quarts provenaient d’'Angle- 
terre, la France, les 
ayant fourni le surplus. L'industrie manufactu- 
rière, peu développée encore, n'en utilise que fort 
peu, la majeure partie servant à l'approvisionne- 
ment des navires comme charbon de soute, ou étant 
employée comme combustible par lès chemins de 
fer, Il existe quelques dépôts de lignite dans la 
région du nord-est, au sud de Zaghouan, et sur- 
tout près du Cap Bon. La production, consommée 
sur place, a dépassé 30.000 tonnes en 1920 et 22.000 
en 1921 ; mais elle est tombée depuis jusqu'à un 
chiffre presque négligeable, ce produit ne pouvant 
soutenir la concurrence du combustible d’impor- 
tation, ou même des briquettes, que confectionne 
én grandes quantités une usine de Bizerte, avec 
du charbon de Cardiff, et dont il a été importé en 
outre, en 1922, près de 16.000 tonnes d'Angleterre, 
en même temps qu'environ 8.000 tonnes de coke. 
On trouve les minerais de fer sous forme d’oxy- 
des (hématites rouges ou brunes), dont les gise- 
ments les plus abondants sont situés aux environs 
d'El Kef et de Kalaat Es Senam. De moins de 
106.000 tonnes en 1908, la production a progressé 
jusqu'à près de 600.000 tonnes en 1913 ; un ralen- 
tissement sérieux $s’est manifesté par la suite, et, 
après un relèvement momentané jusqu'à 406.000 
tonnes en 1920, un nouveau fléchissement jusqu'à 
266.000 tonnes a été enregistré en 1921. L'année 
1922 a bénéficié d’une reprise sensible, avee envi- 
ron 550.000 tonnes, et l'année 1923 a été meilleure 
encore, avec 845.000 tonnes, dont 524.000 pour les 
mines. de Djebel Djerisa, 257.000 pour celles -de 
Douaria, et 64.000 pour celles de Djebel Slata et 
Hamaiïma, | 
Les minerais de plomb sont nombreux, 


répandus sont le sulfure (galène) et le carbonate 
(cérusite). La production, qui était seulement de 


\ 


Etats-Unis et l'Allemagne, 


et très 
souvent associés à des minerais de zinc ; les plus. 


DEA SEE 


| SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 


‘jusqu'à près. de 60.000 tonnes en 1913 Fi 


1921 Elle s'est relevée en 1922, avec: près d | 


‘lement 30,000 tonnes de minerais, et pro: 


exploitation, arrêtée en 1918, ces € 
«ui sont la possession du Gouvernei 


| nes de brome. 


15% 


Fo 


175 tonnes en 1892, s'est élevée : 


beaucoup ralentie pendant la guerre, et, 
descendue jusqu'aux environs de 18.500 10 


tonnes, et elle a dépassé 86.000 tonnes en 
mines les plus importantes sont celles de Sid à 
Ben Selen, avec 5.500 tonnes, puis celles de Djebs 
Trozza, 3.800 tonnes, de Bou Jaber, 3.600 tonnes 
Djebel Hallouf, 3.300 tonnes, de Bazina, 3.20 
nes, la production individuelle des autres 7 
assez nombreuses, ayant été l'année dernièr 
rieure, à 39-000 tonnes, 0 200 Gain 2 Ch 
Une fonderie de plomb, exploitée par la $ 
minière et métallurgique de Penarroya, à été 
en.1909 à Mégrine, pour fondre sur p les mine- 
rais tunisiens. Elle est outillée pour : ; 


“| 


tonnes de plomb. Elle a fourni en 1928 : 
12,000 tonnes de métal. Une seconde fonderi 
blie à Djebel Hallouf, à donné la même an 


peu moins de 2.000 tonnes de plomb,  : + 


de carbonate (smithsonite), et de silicate (cala- 
mine). La production, qui ne dépassait guère 2.000 
tonnes en 1892, s'est accrue par étapes successives 
jusqu'aux environs de 29.000 tonnes en 1918. Elle 
a diminué considérablement pendant la guerre e! 
la période de dépression qui a suivi, et elle est 
descendue jusqu'à 4.000 tonnes en 1921 7 elle s’est 
relevke à 6.600 tonnes en 1922, et à 12.000 tonnes 
en 1923. Les principales mines actuellement er 
exploitation sont celles de Djebel Ressas, avec près 
de 4.000 tonnes l'année dernière, celles de la Gom- 
pagnie Royale Asturienne, 1.500 tonnes, de Djebel 
Lorbeux, 1.100 tonnes, de Dijebel: Sekarna, avec. 
une quantité à peu près équivalente, de Djebel 
Kebouch, 1.000 tonnes, le rendement de chacune | 
des six autres exploitations étant inférieur à un 
millier de tonnes. à re re Cv 
Des affleurements cuprifères ont été reconnus en 
divers points, notamment dans la région du nord, 
principalement sous forme de carbonate (azurite et 
malachite), et surtout de sulfure (pyrites) ;: on 
trouve parfois le cuivre associé à l'argent, à Pan- 
timoine et à l'arsenic, Une seule mine a été jus- 
qu'ici concédée, celle de Djebel Chouichia, à quel: . 
ques kilomètres au nord-ouest de Souk-el-Arba. La 
production a été l’année dernière d'environ 8550 : 
tonnes. Pi MSN ARE 
On connaît deux gîtes de maganèse, l’un, à Dje- 
bel Batoum, au sud-est de Gafsa, l'autre, près de 
Ghardimaou, au nord-est d'El Kef, Ce dérnier seul 
est exploité, à la mine de Thuburnic, ouverte en 
1915, et dont la production, très irrégulière, a. 
fourni jusqu'ici à l'exportation près d'une quin- « 
zaine de milliers de tonnes. FN NO NE ER EE 
Egalement dans la région de Ghardimaou, on à « 
trouvé un petit gîte de sulfure d’arsenic (réalgar) 
En vué de satisfaire aux besoins militaires de la 
Frarce pendant la guerre, nécessitant environ deux : 
tonnes de brome par jour, des recherches furent : 
entreprises en 4915, qui äboutirent à l’établisse: 
ment, au début de 1916, d’une usine sur les bords 
du lac Melah, au sud-ouest de Zarsis, non loin de 
la mer et près de la frontière tripolitaine. H'exploi 
tation commença à la fin d'avril de la même an 
née, et le rendement journalier atteignit bient 
deux tonnes et demie d’un brome assez pur pour 
être utilisé en chimie et en photographie, Par 
suite, un second établissement, d'une capacité 
production annuelle de 800 tonnes dé brom 
tonnes de potasse et 150.000-tonnes de sel, fi 
sur la rive septentrionale du mème lac, à 
Serab, en communication avec Zarsis par 
min de fer à voie étroite. Pendant la d 


Le zinc se rencontre à l’état de sulfure (blende), 


ont donné, en dehors des autres 


KE 
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que l’on rencontre aussi sous forme de sel gemme ; 


_ l'étendue des côtes et le climat conviennent parti- 
- culièrement bien à là production du sel marin. Les 


salines sont nombreuses, et quelques-unes sont 
exploitées par le Gouvernement de la Régence, qui 
s’est réservé le monopole de la vente du sel. Les 
entreprises privées s’adonnant à cette industrie 
sont tenues d'exporter la totalité de leur produc- 
tion, qui dépasse annuellement 300.000 tonnes, et 


qui pourrait être facilement doublée. Les principa- 


les salines sont celles des îles Kerkennah, de Sidi- 
Salem, près de Sfax, de Mégrine, de Soliman, de 
Kniss, près de Monastir, de Ras Dimas et de 


‘Les carrières de marbre, d'onyx, de gypse, de 
calcaires, d'argile, de pierres à bâtir, etc: sont 
nombreuses et fournissent ensemble chaque année 
plusieurs centaines de milliers de tonnes. 

Le pétrole est recherché activement, et pour en- 
courager ces investigations, un décret beylical du 
21 novembre 1922 a exonéré des droits d'entrée le 
matériel importé dans ce but. Aucun résultat vrai- 
ment appréciable n’a été obtenu jusqu'ici. On se 
rend compte de l'intérêt que présenterait la réus- 
site de ces recherches, dans ce pays si peu favo- 
risé au point de vue du combustible, Il à été im- 
porté, en 1922, 193.000 hectolitres d'essences et hui- 
les raffinées, valant plus de 13 millions et demi 
de francs, et 3.500 tonnes d'huiles lourdes, repré- 
sentant une valeur de près de 4 millions de francs 

Si intéressantes que soient les substances mi- 
nérales que nous venons d’énumérer, leur impor- 
tance n’est pas comparable à celle des phosphates, 
dont d'immenses gisements ont été découverts en 
1885 par M. Philippe Thomas, au cours d'une 
exploration entre Gafsa et Tamerza. La première 
concession fut actordée en 1893 à la Compagnie 


..des Phosphates et du Chemin de fer de Gafsa, qui, 


après construction d'une voie ferrée d'environ 250 


kilomètres reliant Sfax à Gafsa-et Metlaouï, com- 


_mençca ses opérations en avril 1899 Par la suite, 


d'autres gisements furent successivement ouverts 


“à l'exploitation : Kalaat es Senam et Kef Rebiba, 


“en 1901; Aïn Moularès, en 1904; Meheri-Zebbeus, 


. en 1912; Djebel M'Dilla, en 1913. Avant la guerre, 


la production globale dépassait déjà 2 millions de 
tonnes. Un recul sensible fut enregistré pendant 
les hostilités, les quantités exportées ayant fléchi 
jusqu’à 612.000 tonnes en 1917. Mais la reprise a 


“été ininterrompue depuis 1919. 


Le, tableau suivant donne comparativement les 
chiffres de la production et des exportations de 


_phosphates tunisiens depuis 1915 : 


- 


” 


+. 


Produclion et exportations tunisiennes de phosphates 
de 1915 à 1923 


3 Exportations 

Années Production En France Totales 
à (En tonnes) 

RAC AW EURE 1.384 374 332 508 1.114.068 
LOG MORE 1.695.295 240 055 1.034.758 
TON TN ER 999.826 149.981 : 612.441 
DUR TPS 819.000 148 996 958.081 
11 CUSNIE Re 815.385 484.120 1.199.661 
ARIANE ES RS 1.075.006 792.062 1.481.656 
LORS TE TE 1.828.000 576.977 1.455.989 
AU PAU NAME 2.115 000 1.010.862 2.074.181 

LE PRE ATEN 2.957.000 - 1.083.584 (1) » 


(1) Chiffre fourni par les statistiques douanières de la mé- 
tropole. 


. il convient de signaler ici que certains gisé- 


ments, comme ceux d’Aïn Moularès, de Méheri- | 


Zebbeus et de Djebel:M'Dilla, se trouvent encore 
dans la période de préparation, et l'on peut pré- 
voir que la production tunisienne de phosphates 


154 


Les chotts fournissent le chlorure de sodium, : 


atteindra 3 millions de tonnes dans un avenir très 
prochain. Bien que d’une teneur en général moins 
élevée que les produits similaires marocains, les 
calcaires tunisiens titrent couramment de 58 à 68 
pour 100 de phosphate tribasique. 

La production de 1923 s'est répartie comme suit 
entre les diverses sociétés d'exploitation en acti 
vité : Compagnie de Gafsa, 1.658.000 tonnes ; So- 
ciété des Phosphates Tunisiens, 424.000 tonnes ; 
Compagnie des Phosphates du Dvyr, 103.000 tonnes ; 
Compagnie Tunisienne des Phosphates du Djebel 
M'Dilla, 87.000 tonnes ; Société anonyme des Ma- 
nufactures des Glaces et Produits Chimiques de 
Saint-Gobain, 85.000 tonnes. Ces entreprises occu- 
pent une dizaine de milliers d'ouvriers. Les prin- 
cipaux ports de chargement sont Sousse, Tunis, 
et surtout Sfax, qui, à lui seul, a exporté 1.437.000 
tonnes de phosphates en 1923, dont 808.000 à desti- 
nation de la France. 

Depuis 1912, il existe près de Tunis, à Djebel 
Djelloud, une usine à superphosphates, d’une ca- 
pacité de production d'environ 20.000 tonnes. Apres 
avoir dû cesser son exploitation en 1917, à la suite 
d'un incendie, cet établissement à repris ses opéra- 
tions en 1921. ; 

Voici, pour ses principaux éléments, comment se 
compare la production minérale tunisienne pour 
1913 ‘et les quatre dernières années : 


La production minérale tunisienne 


1913 1920 … 191 1922 1993 
(Milliers de tonnes) 
Phosphates de chaux. 2.045 1.075 1.828 2.115 2.357: 
Minerais de fer....., 594 406 206 554 845 
Minerais de plomb.. 59 25 19 29 36 
Minerais de zinc.,.. 29 13 4 7 12 
Hientier is » 31 82 0.2 0.6 


On voit, par ce qui précède, que la production. 
minérale de la Tunisie constitue à l'heure actuelle 
une source de richesse fort importante pour !e 
Protectorat, la valeur au port d'embarquement des 
produits miniers exportés en 1922 ayant dépassé 
160 millions de francs pour un tonnage global de 
2.710.000 tonnes. 

Mais l’industrie minière tunisienne, qui assure 
du-iravail à une vingtaine de milliers d'ouvriers, 
dont les salaires se chiffrent chaque année par 
plésieurs dizaines de millions de francs (près de 
40 millions @6n 1922), exerce en outre sur la vie 
économique une influence précieuse. En dehors 
des dépenses de main-d'œuvre et des frais de trans- 
port, l’industrie extractive doit acquitter encore 
des taxes, redevances, droits de part, etc... dont le 
montant accroît d'autant les revenus du pays. En 
outre, c’est en grande partie grâce à cette indus- 


‘trie que la Régence peut disposer actuellement de 


plus de 2.000 kilomètres de voies ferrées et de 4.500 
kilomètres de routes, spécialement construites Je 
plus souvent en vue du transport des produits du 
sol et surtout du sous-sol, des lieux de production 
‘au d'extraction aux ports d'embarquement. Les 
produits minéraux, notamment les phosphates et 
les minerais, alimentent éncore aujourd'hui le tra- 
fic des chemins de fer dans une proportion supé- 


-rieure aux quatre cinquièmes du tonnage total. 


Enfin, c’est dans’une large mesure grâce à ses res- 
sources minérales que la Tunisie à pu bénéficier 


. d'une amélioration rapide de l'outillage de ses dif- 


férènts ports, et en particulier des principaux, 
comme Tunis-La Goulette, Sfax, Bizerte et Sousse. 
‘dont l'activité s’est trouvée sensiblement accrue. 
Les relations maritimes entre le Protectorat et 
la Métropole sont malheureusement encore insuffi- 


.santes, et la part du pavillon français dans le ton- 


nage de l’ensemble des ports tunisiens pcurrait 
être certainement meilleure. Le resserrement pro- 
jeté des liens économiques entre la France ef la 
Régence apportera peut-être à cette importante 


56. 


question des transports la solution désirée, à la 
quelle pourrait contribuer dans tous les cas, dans 
une mesure intéressante, la concentration dans un 
port français du commerce des phosphates (1). 
Nous résumerons en quelques’ chiffres l’impor- 
tance acquise par l'industrie minière tunisienne. 
en signalant que depuis l’établissement du Protec- 
torat jusqu’ au début de 1924, Sa production totale 
a atteint, en nous bornant aux principaux pro- 
duits, près de 27 millions de tonnes de phosphates 
de chaux, environ 7 millions de tonnes de minerai 


(4) Voir « Les phosphates algériens », dans le Supplément 
Colonial de l'Economiste Européen du 21 mars 1924. 
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« 
1: 
Des 


de fer, 722.000 tonnés de minerai de DE 621. 009 
tonnes de minerai de zinc, 15.000 tonnes de mine- 
rai de manganèse, 4.000 tonnes de minerai de cui-- : 
vre, 175.000 tonnes de lignite, représentant une 
valeur globale ÉDAS ER sensiblement un milliard % 
de francs. V4 

On: peut ainsi se rendre ons de l'intérêt con- 2 
sidérable que présente l’industrie minérale comme 
facteur de la prospérité de la Tunisie, dont la si-. 
tuation économique a fait de si grands progrès 
sous la tutelle française, et qui ne pourra que ga- : 
gner encore à une collaboration Pise étroite avec. 
la Métropole. 


Edmond. BOUCHER. 


Les Variations des salaires en Tunisie depuis 1914 


Nous publions régulièrement chaque année, dans 
l'Economiste Européen, une chronique sur le mou- 
vement des salaires dans le monde entier. Il est 
fort intéressant d'étendre cette étude à nos colonies 
et protectorats et nous ne doutons pas que nos 
lecteurs ne nous sachent gré de reproduire ci-après 
les chiffres d’une enquête qui vient d’être publiée 
à ce sujet par la Feuille d'informations commercia- 
les de la Direction Générale de l'Agriculture, du 
Commerce et de la Colonisation de Tunisie. 

Ce travail tend, d’une part, à déterminer aussi 
exactement que possibie les gains, depuis 1914, 
des employés et ouvriers de l'industrie, du com- 
merce et de l’agriculture ; de l’autre, à donner. 
par la comparaison de céès gains avec le coût de 
da vie, un aperçu des variations des conditions ma- 
térielles d'existence des catégories professionnelles 
envisagées. 

Le premier tableau que nous reproduisons ci- 
après a trait aux salaires nominaux, c’est-à-dire 
exprimés en numéraire. $ 


Salaires nominaux en Tunisie de 1914 à 1928 (1) 


19124 ©1918: 1919 1920497 19221099 
(En francs) * 
Industries : 
bâtiment.... 4.70 6.05 10.05 16.55 16.35 16.35 17.75 
métaux..:3.: 52,9: 16,80 9.15 218,79 LMD UE IS 12 08 
Bois hi etre 5::»::6:00 10:20 ‘16: :16.25146/25° 15:70 
CUP ER 4.575008 0012/6012 MS ED MES 
vêtement... 2:05" 455 044526 10407 5087607650 
Alimentation. 13.69 24195 75:%10270/"410 7010210 40725 
Commerce.... 99. » 150 ° 212 277 281 281 281. 
Banque (2)... 1.430 3.111 5.179 » » » » 
Imprimerie... 5.50 6.60 7.80 11, » 12.80 13. » 15.95 
Agriculture (3) : - 
européens .,. 5.90 » » » » tm col 0. 25 
indigènes. PER 2,80 » » » » » 6.20 
Mines (4): 
européens... 5.30 » » » » » 15:35 
indigènes,... 2.69 » » » » » HA) 
Transports (5): 
Tram.de Tunis: : 
français. .... 187.50 215 369 420 460 » » 
étrangers... 114.10 141 270 343 392 » » 
indigènes..,. 92.50 107 216 286 328 » » 
Ch.de fer tunis.: VE 
français ..... 2:092:2,574 187800 SCALE ETES DS 
étranger..... 1.665 2.021 8.482 4.651 » > Han 
indigènes. CNE 1.088 1.209 2.368 3.249 » » Ha 


(1) Les sommes inférieures à 40 francs représentent 
des Salaires journaliers, celles comprises entre 40 et 


MP BE Te 


Les chiffres appliqués à chaque industrie repré 
sentent une moyenne entre les différentes catégo- 
ries de professions qu’elle comporte. Dans l'indus- ; 
trie du bâtiment, par exemple, sont compris les 
maçons, les plombiers, les peintres, les terrassiers, 
les manœuvres, etc... 

Mais le salaire nominal n’est qu'une . apparence, “es 
et la somme de monnaie qui le compose ne vaut 
que par la quantité d'objets de consommation : 
qu'elle permet à son possesseur de se procurer. 
Aussi, après ce salaire nominal, il nous reste à dé- 
terminer le salaire réel de chaque catégorie profes- 
sionnelle. C’est le but des indices que “nous allons : 
reproduire. Ils ont été ohtenus en divisant les indi- 
ces des Salaires nominaux (calculés d’après le tee 
bleau ci- reset, en supposant égal à 100 le salaire / . 


800 francs des Salaires mensuels et celles Supérieures 
à 800 francs des salaires ou traitements annuels. - 

(2) Ces chiffres représentent la moyenne des trai-, 
tements appliqués par les différents établissements fi- - 
nanciers de Tunis. Il a été ajouté à ces traitements :. 
a) la gratification annuelle calculée sur la moitié des : 
appointements nets de chaque agent ; b) à partir de 
1919 l’indemnité familiale annuelleide ‘600 fr. ou 660 fr. 
donnée au père de deux enfants mineurs. 

Il est à remarquer qu’à chaque naissance, la plu- 
part des établissements allouent au DÉTEQAIEE une . 
prime unique de 300 à 500 francs.” 

(3) Le prix de la main-d'œuvre agricole est extré- à 
mement variable suivant les régions, des saisons ét 
les bonnes ou mauvaises récoltes. En particulier, le 
prix de la main-d'œuvre indigène est solidaire du : 
cours des deux denrées dont œette nt de tra- 


aire se nourrit Prone exclusivement, la sites 
moule et l’huile. Re 
(4) Ne sont pas compris ot ces chiftres ie 178 

indemnités et autres avantages accordés pendant et. "1 


depuis la guerre. a) Logement. — Le logement est 
fourni gratuitement ou moyennant des prix. extrême 3 
ment réduits qui ne sont que de simples prix d'or 
dre ; b) Prime d’assiduité. — Cette prime varie de … 
0 fr. 50 à 1 fr. par jour ; c) Indemnité familiale et 
de cherté de vie. —.Nombre d'entreprises aécordent 
à leurs ouvriers une indemnité familiale de 150 à 
200 francs par an et par enfant européen, de 0 fr. % 
à O0 fr. 50 par jour et par enfant indigène, plus une 
indemnité de 0 fr. 50 par jour pour les célibataires 
et de 1 fr. pour les hommes mariés. | Sa 

(5) Les chiffres des transports représentent le trai- 
tement moyen ide chaque catégorie envisagée, auquel 
on a ajouté les indemnités de cherté de vie et fami-. 2 
liale pour deux enfants uses Te 5 ï 


ut 
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de 1914) par lindice du coût de la vie correspon- 
dant et en multipliant par 100. 


Indices des salaires réels en Tunisie de 1914 à 192 


” 1914 1918 1919 1920 1921 1922 1923 
Indust.dubâtiment 100 66.6 98.6 108. 99. 115.7 126. 
— des métaux.. 100 54. © 66. 88. 88. 106. 91. 
—. du bois ..... 100 53. 70. 88.7 88.7 103. 100.6 
AU EUIT: 10 100 56. * 74. 89.5 80... 98. .-90. 
== duvétement. 100 64 120: 70, 79. : 94, + 91.5 
Alimentation ...... 100 59.2 73.4 86. * 81.8 942 . 81 
Commerce.......... 100 58. 78.6 74.8 75.6 85.6 79.6 
BANQUE ELU 1004782 1005200 'OQTTA CIO. 
Imprimerie ........ 100 48.3 53.3 58.7 70 86. 86.6 
Agricul.(européens) 100 » » » » » 76.5 
— (indigènes)... 100 » » » » » 62. 
Mines (européens). 100 » » » » » 85. 
— (indigènes)... 100 » » DNA N » 95.3 
Transports : 
Tramways tunis. : 
— (français)... 100 51.6 107.8 120. 122.2 138. 128.6 
—  (européens).. 100 59. 87. 83. 84 96.6 90.7 
— (indigènes)... 100 58. 102.6 106.6 102.3 125.6 117.3 


1914 1918 1919 1920 1921 1922 1923 


Ch.de fer tunisiens: 


2, ffrançais):...10045.:::57.5 112. = 7E. 80. "175: 
— (européens). 100 50. 70. ‘86.3 97.7 113.7 104.5 
= (indigènes)... 100 49. 80. 62. 127.. 149. 139. 


IH n'est pas tenu compte, dans ces calculs, du fait 
que des améliorations S’imposaient pour certaines 
catégories d'ouvriers qui, avant la guerre, rece- 
vaient un Salaire manifestement insuffisant. On 
ne saurait donc conclure sans réserve de ce que le 
salaire réél de ces catégories est actuellement plus 
élevé que celui des autres, que leurs conditions 
matérielles d'existence sont plus satisfaisantes. 

Le degré d’aisance reste d’ailleurs fonction des 
habitudes et des besoins. Il varie suivant l’époque 
et la catégorie sociale, mais ces considérations 
sortent quelque peu du cadre de notre étude. Nous 
avons admis, donc, que les besoins se limitent à 
une même quantité des mêmes denrées, quelle que 
soit la catégorie professionnelle envisagée. Sur 
cette convention, nous constaterons que le salaire 
réel de 1923 s'établit, pour l'ensemble, à 97,8. 1! 
est donc légèrement inférieur à celui de 1914. 

Raymond MULETTE. 
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INFORMATIONS GÉNÉRALES 


La part de nos colonies dans les importations 
françaises de quelques produits en 1923. — La sta- 
tistique suivante, extraite des documents que vient 
de publier l'Administration des Douanes, confirme 
les conclusions de l’article de notre Directeur 
qu’on a lu dans ce journal : 


Importations françaises de quelques produits 
en. 192 et 1923: (1) 
(Commence spécial) 


Importations i 

Importations des colonies Part des 

totales françaises imp. col: 

CR CR GRR QE CR Sd 

Produits 1922- 1923 1922 1923 1922 1923 

(Millions de francs) (0/0) 

COLOR NA TN es É:710:3:9.880,72.,12,8:,20:2; * 0.7. 077 

Pginee ten 1090:3 48940 28071075:371Le7sa 0 

Céréales ris. s..0 993.9 1.654.1 150.5 318.0 16.3 19.2 

Graines oléagin... 839.0 1.362.2 251.8 346.8 30.0 25.5 

Sucresbrutsetraf. 653.0 1.039.8 119.9 183.0 18.4 17.6 

Bois com. et éxot. 660.3 876.3 41.1 42.5 4.8 4.8 

CAR RER da COOP SU ENS: 013,50 ER 
Beaux et pellete- 

ries brutes....... 21.3: 1615.77 40.0 101.1 12:4 164 
Viandes fraîches 

ét conservées... 254.8 473.5 9.8 15.4 3:16. 3.3 

Caoutchouc ....... 118.7 398.9 19.4 47.9 16.3 14.6 

RIZ EN VAE 139.2: 267.2 98.8 203.8 71,0 76.3 

ME at Re 2 ‘86.5 206.0 17.4 38.4 20.1 18.6 


Minerais 
(1) Chiffres définitifs pour 1922, provisoires pour 1923. 


On observera avec regret que la part de nos 
achats coloniaux à fléchi, en 1923 sur 1922, pour 
les graines oléagineuses, les sucres, le café, les 
viandes, le caoutchouc et les minerais. Elle est 
demeurée stationnaire pour le coton et les bois, et 
s’est accrue pour la laine, les céréales, les peaux 


et pelleteries et le riz. La proportion reste d'ail- 


leurs extrêmement faible pour tous les articles, à 


* l'exception du riz. 


La Conférence nord-africaine. — La deuxième 
conférence nord-africaine s’est ouverte le 7 avrii 
dernier à Rabat. M. Steeg, gouverneur de l'Algérie. 
le Maréchal Lyautey, résident général au Maroc, et 
M. Saint, résident général en Tunisie, ont pré- 
sidé les débats. 

Parmi les principales questions à l'ordre du jour 
qui ont été particulièrement étudiées, il convient 
de signaler la collaboration étroité envisagée par 
les trois gouvernements au point de vue sanitaire 
et les mesures de police à appliquer pour assurer 
la sécurité dans le Sahara et plus principalement 
dans l’Erg oriental. 

Apres avoir constaté les résultats acquis après 
la première conférence, qui s'était tenue à Alger, 
les délégués se sont mis d'accord en vue de la réa- 
lisation prochaine de relations par T. $S. F. entre 
les trois pays, de la mise en service d'une ligne té 
léphonique entre Tunis et Casablanca, et, enfin, 
de l'adoption d’un tarif télégraphique intérieur. 

Au cours de la deuxième séance, les gouverneurs 
et residents généraux ont procédé à l'étude des 
questions douanières communes aux trois pays ec 
-Gnt publié ;e communiqué suivant : 

« La conférence n’a pas examiné le principe du 
relèvement des droits de douane de la frontière al- 
géro-marocaine, cette question étant en suspens de- 
vant le Parlement français. Les directeurs algé- 
riens ont reconnu que ies mesures prises étaient 
appliquées de manière à gêner le moins possib'e 
le commerce algérien. je gouverneur de l'Algèrie 
a renouvelé de Ia façon la plus expresse ses objec- 
tions au principe du renforcement des droits et à 
l'institution d'ufñe nouvelle frontière douanière. 
il à insisté de nouveau pour que l'Algérie conserve, 
dans ses relations avec le Maroc, un régime pré- 
férentiel. » ré 

Avant de terminer leurs travaux, les délégués ont 
examiné des questions secondaires parmi lesquelles 
nous mentionnerons la pêche maritime, l'établisse- 
ment de la ligne ferrée Casablanca-Alger-Tunis, la 
liaison routière entre le Maroc, l'Algérie et la Tu- 
nisir, etc. 

Enfin, disons qu'il a été décidé de construirs 


un pavillon unique à l'Exposition des Arts, déco- 


ratifs de Paris de 1925. 
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Lois, décrets et arrêtés. — 73 mars : Décret autori- 
sant la Chambre dé Commerce d’Alger à contracter 
Un emprunt. — 15 Mars: 
de Saint-Pierre -et Miquelon, Décret approuvant l’ou- 
verture de crédits supplémentaires au budget général 
de lIndochine et aux budgets annexes pour l'exer- 
cice 1993. Décret approuvant un arrêté portant ouver- 
ture de crédits supplémentaires au budget annexe du 
chemin de fer de Kayes au Niger (exercice. 1921). 
Décret approuvant le budget local ef le budget an- 


nexe de l’exploitation du chemin de fer et du wharf: 


du Togo (exercice 1924). Décret approuvant le budget 


de la Côte française des Somalis pour l'exercice 1924. 


Décret approuvant le budget local de Saint-Pierre et 
Miquelon pour l'exercice 194. — 93 mars : Décret Dor- 
tant refus d'approbation d’une délibération du Conseil 
général de la Nouvelle-Calédonie relative aux taxes 
minières. Décret portant à 1.600 francs par hectolitre 
d’alcool pur les droits à percevoir sur les boissons 
distillées importées dans les territoires Au Cameroun. 
Décret déterminant les localités de l'Afrique. acciden- 


tale française où l’entrepôt fictif est autorisé et les. 


marchandises qui y sont admises, — 27 mars : Décret 
portant approbation des commtes définitifs des bud- 
gets locaux de la Guinée et de la Côte d'Ivoire pour 
l'exercice 1919, et. du Soudan pour l'exercice 1920. 
Décret approuvant le budget des établissements fran- 
cais de l'Océanie pour l'exercice 194. — 28 mars 
Décret modifiant, en ce qui concerne Saint-Pierre et 
Miquelon, le décret du 4 décembre 1923 relatif -à l’élec- 
tion des membres du Conseil supérieur des Colonies. 
— 80 mars : Décret modifiant temporairement, en ce 
qui concerne Saint-Pierre et Miquelon, le décret du 
4 décembre 1923 relatif à l'élection des membres du 
Conseil supérieur des Colonies. — 70 avril : Décret 
approuvant le budget local, le budget annexe de la 
santé publique et de l'assistance indigène et le bud- 
get de l'exploitation des chemins de fer du Cameroun 
(exercice 1924). 


ALGÉRIE 


Immunités fiscales en faveur des Sociétés de cré- 
dit agricole, — Un décret du 28 février 1924 a ho- 
mologué une décision. de l’Assemblée plénière des 


délégations financières algériennes en date du 5. 


décembre 1923, relative aux immunités fiscales ac- 
cordées aux Sociétés de crédit agricole. 

C'est ainsi que les dispositions relatives à l'im- 
pôt sur le revenu des valeurs mobilières ne seront 
dorénavant applicables, nj aux parts d'intérêts, 
ni aux emprunts où obligations des Sociétés de 
crédit mutuel et des Sociétés agricoles autorisées à 
s'affilier aux caisses locales de crédit agricole, Les 


bâtiments affectés à un usage agricole par ces mê- 


mes sociétés bénéficieront des mêmes exemptions 
d'impôts ‘que celles dont bénéficient les bâtiments 
des agriculteurs. 


 ÊE exemption du droit de licence sera appliquée 


 ans'les mêmes conditions qu'aux propriétaires ré- 
coltants, aux Sociétés coopératives agricoles cons 
tituées suivant les dispositions réglementaires 
vendant exclusivement les récoltes de leurs mem. 
pres, vinifiées, distillées ou transformées en com: 
mun. 

Ces Sie STAR sont applicables aux territoires 
du sud. 

Création d’une taxe sur les navires désarmés en 
stationnement dans le port d'Alger. _ Un décret 
en date du 26 mars 1924 autorise la perception au 
port d'Alger, au profit de la Chambre de commerce 
de cette Ville, d'une taxe de 10 centimes par ton. 
neau de jauge brute et par semaine ou période de 
“sept jours échus, sur les ‘navires désormés. en Ssfa- 
tionnement dans le port, aingi que sur les navires 
à flot dans Je port ayant fait l'objet d’une décla- 
ration de démoition. 

Gette taxe. gui comporte certaines exemptions 
sera applicable à 


pour les navires “Aésarmes et à partir. dus Sixième 


Arrêlé relatif au frigorifique 


dater du jour. du Aésarmement {de francs; k MPABR op? HtBons à 


mois de stationnement pour les navires ayant fait 
une déclaration île démolition. SE RER 


TUNISIE EE 


L'expotation des phosphates. — nn 
chiffres publiés par lInstitut Colonidl Français, 
Sfax, qui avait exporté, en 1922, 12.342.134 quin- 
taux de phosphates, en a expédié, en "1923: "04 


14.373.362, ainsi Fporrs entre es Re Den : 


| d'Europe : 4 
Pays Année 1929 | Annéé 10e . 
; Oh ; 
Prange.. cdi: 406.069 60 0 
dtalios 22e. 8 UE On 
Belgique trente 620.860 Fe 965,450: . 
Allemagne... ge 407,600 ‘478860700720 
POLLUBALE Res LEE : 208.134 28 1007 x ES 
Hollande ia 271.590 103 800 ES F4 
Angleterre... .. re nie 182.771 189.240 : 
Hépaohes ou 80.610 VMS MO ou 
ADO Se UN ME ER SI 61.260 48 000 24 
Totaux. 4... 38 900 10 373.562 


Par ce tableau, on peut constater que seules : er 
Hollande et la Grèce importèrent moins de phos-: 7 
phates tunisiens en 1923 qu'en 1922. Tous les au 
tres pays, par contre, sont en hausse sensible. TE 


La pêche du thon. La pêche du thon, si te 3 
tueuse sur les côtes de la Régence, à lieu chaque 
année, du mois de mai au commencement de AN 
le. SES 

Cette cote maritimé nécessite comme a ÿ 
iage des filets spéciaux nommés madragues et 
des usines .dans lesquelles on peut préparer et : 
mettre dans l'huile 100.000 kilogrammes de poisson  , … 
en 86 heures de travail ininterrompu. Le personnel 
d'une thonaire normale comprend 250 LPonnes ; 
embauchés pour 120 jours environ, un 

Les thonaïires les plus importantes de la Tunisie 0 
sont celles de Sidi Daoud, Bale-el-Amar, MOnasNE, “e. 


” 


.Kuriat, Conigliera et Bordj- Kadidja. MSN 


MAROC 


Le cheptel marocain, — D’ après les statistiques 
du Bureau International d'Agriculture de Rome, : 
voici l'effectif du bétail au Maroc français en à 1925, 
Me à. celui de 192 : 


Nombre de têtes 4e 


| 1922 19984 Din: (— = 
Espèce bovine........ 1,558.958 1.682.998 L 124. 745 es 
Espèce chevaline..... 149,782: 169.853% 0 19 1 00e 
Espèce asine..... ve” 448.710: A9 6497 ENS De Le, 
Espèce mulassière..….. 60.618: 62:67 + 17490 | 
Espèce ovine........ - 6.318.925 7.190.792 + 801.867 2 2 
Espèce caprine...…. …. 29.059.578 2.358.599 + 299.096 0 
Espèce porcine...., Fe 71.673 48.564. — 99,109 >: 
Espèce caméline...... 100.419 105.804 4 5.809 


On peut remarquer, par le tableau ci- dessus, te Ve 
toutes les espèces sont en augmentation sensible, | 
sauf l’espèce PArGIne qui est en Ho oR de at. 
pour 100. 


Le mouvement commercial en 1923. — D'après Rs 
les chiffres provisoires qui viennent d'être commü- . 
niqués, les ports de la zone française ont manipulé, 
en 1998, 786.000 tonnes, dont la valeur totale s'est 
élevée à 850 millions de francs en chiffres ronds. 
Les importations représentent 447.000 t. pour une 
valeur de 605 millions de francs, et les exportations 
équivalent à 339.000 t. valant 245 millions... 

Les chiffres des différents ports atlantiques du 
Maroc sont les suivants : Casablanca. 507 millions | 
age 96 mit 


? —- 


N &,n % «€ + PUR PLAN PUIS ETES ARTE 
ES TIR AR ENE ASF EE pt 
Ÿ « 135 ee > (Op nl LA 

oh 18 . 


CPR 0 à à : 
LA 
x 


lions ; Mogador, 56 millions ; Safi, 44 millions ; Ru- 
bat, 42 millions ; Fédhala, 6 millions. | 

Par la voie de terre (frontière algéro-marocaine\, 
le trafic à atteint-100.850 tonnes, ayant une valeur 
de 201 millions. 


Par conséquent, le commerce total du Maroc. 


français, en 1923, s’est élevé à 1.051 millions, repré- 
sentés par 887.000 tonnes. 


- AFRIQUE OCCIDENTALE FRANÇAISE 


Recettes douanières pendant l’année 1923. — Le 
total des recettes douanières effectuées dans les 
diverses colonies de l'Afrique Occidentale Fran- 
çaise, pendant l’année 1923, se compare comme 
ci-dessous, avec celles de 1922 : 


Colonies Année 1922 Année 1923 
Sénépal it fit: 68 T4 36.697.297 
Dahomey:.....:....,.. 10.017.913 18.610.728 
Côte d'Ivoire AL 6.386.885 10.018.141 
Guinée française . ...,.... 4.892.260 6.926.053 
Soudan IPANCAIS 287 0 70 1.550.941 3.019.247 
Haute-Volta .... Er Rte) “540.824 994.839 

MOMIE D e 55 117.437 76.195.800 


Pour l'année 1923, l’ensemble des recettes dé- 
passe de plus de 26.500.000 francs les prévisions 
budgétaires et de plus de 21 millions les recettes 
effectuées en 1922. 


Approbation de comptes définitifs. — Un décret 
du 25 mars 1924 a approuvé et arrêté comme suif 
les comptes définitifs des budgets locaux suivants : 
1° pour l'exercice 1919 : budget local de la Guinée, 
à 9.426.837 fr. aux recettes ‘et à 9.055.161 fr. aux 
dépenses ; 
lions 302.047 fr. aux recettes et à 8.457.846 fr, aux dé- 
penses ; 2° pour lexercice 1920 : budget local du 
Soudan, à 14.371.780 fr. aux recettes et à 14.241.399 
francs aux dépenses. ; 


Autorisation de nouveaux entrepôts fictifs. — 
L'activité des transactions commerciales dans tou- 
tes les parties de l'Afrique occidentale française 
rend de jour en jour plus nécessaire la mise à la 
disposition du commerce local de toutes les facili- 
tés prévues par la réglementation douanière. Au 
premier rang figure le régime de l’entrepôt fictif, 
qui permet de maintenir en dépôt, dans les maga- 
sins de réserve, des marchandises auxquelles les 
droits ne sont appliqués qu’au moment de leur dé- 
claration pour la consommation. 

Un décret en date du 19 mars 1924 vient d'éten- 
dre à de nouvelles localités le bénéfice de ce régime, 
qui existe depuis de nombreuses années dans cer- 
taines villes de l'Afrique occidentale française. 


Situation financière du Soudan. — Le Soudan 
français vient, ces dernieres années, de traverser 
une ère de son histoire financière particulière- 


ment difficile, résulfant de la constitution de la 


colonie de la Haute-Volta avec les plus riches et 
les plus peuplées de ses provinces. 

Si l’on rapproche les exercices 1920, 1921 et 1922, 
on constate que les recettes ont été respectivement 
de 14.371.780 fr. 10, 16.871.685 fr. 88 et 18.530.672 
franes 59, tandis que les dépenses se sont élevées 
respectivement à 14.232.347 fr. 59, 17.397.231 francs 
et 19.434.063 fr. 92. 

Les dépenses des exercices clos se sont élevées à 
1.006.024 fr. 40: en 1920, à 1.939.253 fr. 24 en 1921, 
et à 2.229.446 fr. 05 en 1922, alors que les prévi- 
sions budgétaires corespondantes étaient en 1920 
de 175.093 francs, en 1921 de 153,934 francs, et en 
1922 de 139.000 francs. 

Or, en 193, la situation était rétablie, la pé- 


riode de crise terminée, on rentrait dans la nor- 


male. Au 30 juin dernier, alors que les prévisions 
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budget local de la Côte d'Ivoire, à 9 mi- 
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. de recettes étaient pour l’année de 18.423.500 fr., 


les titres émis atteignaient 15.448.790 fr. 31. Quant 
aux dépenses, elles n'étaient que de 6.016.637 fr. 67, 
alors que pour le semestre elles avaient été pré- 
vues pour ÿ.216.250 francs. | 

Le budget de 1923 a été « un acte de concentra- 
tion des forces contributives de la colonie, en 
même temps que le régulateur d’une situation fi- 
nancière assainie ». Le budget de 1924 continuera 
l’œuvre commencée, Il a été arrêté à 20.268.600 
francs, en augmentation de 536.100 francs sur celui 
de 1923. Cet excédent sera consacré à améliorer 
par le recrutement du personnel technique indis- 
pensable le fonctionnement des services d’où dé- 
pendent le développement économique et le pro- 
orès social du pays : agriculture, service zootech- 
nique, assistance médicale, instruction publique, 
enseignement professionnel, etc. 


CAMEROUN 


Vote de l'emprunt de 25 millions. — Le Sénat à 
adopté, le 10 avril dernier, le projet de loi voté-par 
la Chambre des députés tendant à autoriser 1e 
Commissariat de la République au Cameroun à 
contracter un emprunt de 25 millions de francs. 
Ainsi que nous l'avons déjà annoncé, le montant 
est "applicable au prolongement du chemin de fer 
du Centre jusqu'à Yaoundé et à l’extension du port 
de Douala. : 


Les évaluations budgétaires pour 1924. — Un 
décret en date du 7 avril à approuvé, pour l’exer- 
cice 1924 : 1° le budget local du- Cameroun, arrêté 
en recettes et en dépenses à la somme de 21.300.000 
francs ; 2° le budget annexe de la santé publique : 
et de l'assistance indigène, arrêté en recettes et en 
dépenses. à la sommé de 2.211.000 fr. ; 3° le budget 
annexe de l'exploitation des chemins de fer, arrêté 
en recettes et en dépenses à la somme de 3.750.000 
francs. 

Jusqu'au 1% janvier 1924, les crédits affectés a 
l'assistance médicale figuraient, pour une somme 
d’ailleurs importante (1.435.000 fr. en chiffres ronds 
en 1923), au budget local du Cameroun. Le Commis- 
saire de la République dans €e territoire a estimé 
préférable d'instituer un budget spécial alimenté, 
d'une part, par une subvention du budget local 
(1.500.000 fr.), et d'autre part, par le produit d'une 
nouvelle taxe dite « taxe d'assistance » (650.000 fr.;, 
Cette création montre tout l'intérêt que nous por- 
tons. au sort des populations dont nous avons la 
garde." 

Quant au projet de budget local pour 1924, 71 
présente, par rapport au budget de 1923,-une dif- 
férence en plus de 1.425.000 fr. Les recettes prévues, 


. évaluées avec beaucoup de modération, ont été ba- 


sées sur les recouvrements effectués en 1923. L'’aug- 
mentation qu'elles accusent ne provient donc pas 
d’un relèvement général du taux des impôts. Des 
sommes considérables ont été consacrées, comme 
lan dernier, à l'exécution des grands travaux et 
aux œuvres d'intérêt social et économique. 


L’'importation des boissons distillées. — En vue 
de renforcer les restrictions à l'importation des 
boissons distillées, un décret du 19 mars 1924 a 
fixé, sur la demande du Commissaire de la Répu- 
blique au Cameroun, à 1.600 francs par hectolitre 
d'alcool pur les droits d'entrée à percevoir sur les 
boissons distillées de toute origine et de toute na- 
ture importées parterre ou par mer dane ce terri- 
toile. 


MADAGASCAR 


Le contingentement des rhums. — La colonie a, 
dans ces dernières années, fait un effort considéra 
ble pour reprendre la culture de la canne à sucre, 
autrefois en honneur dans la Grande Ile, et orga- 
niser la production sucrière sur des bases moder- 
nes. Diverses sociétés importantes ont été créées, 
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_ par 


dont Tune fonctionne actuellement à Nossi-Bé, 
avec un matériel d'usinage représentant un capi- 
tal élevé. 

Le contingentement des rhums a eu pour consé- 
eter le trouble dans l'esprit de tous 


Q 


quence de j : : 
ceux qui, à Madagascar, se disposaient à porter 
leurs efforts et leurs capitaux vers la culture su- 
crière en leur faisant craindre de ne pouvoir dans 
l'avenir utiliser leurs mélasses. 

Le contingent total de 160.000 hectolitres de rhum 
exempts de la surtaxe vient heureusement d’être 
relevé dans de notables proportions à la faveur de 
l'augmentation de 25.000 accordés par la Chambre 
(décret du 19 janvier 1924), de telle sorte que Ma- 
dag'ascar s’est vu octroyer en définitive 4.690 hec- 
tos et Mayotte 150 hectos, ce qui porte son contin- 
gerit global pour 1924 à 4840 hectolitres d'alcool 
pur. 


Le cheptel bovin en 1922, — La statistique du 


cheptel bovin pour l’année 1922, donne par région 
les -résultats suivants : 

Unités 
Région Nord-Nord-Est et Nord-Ouest... 580.623 
Région SL NE TE TRE RAUIESC RDS 377.167 
Région SUdEST SRE TENTE 218.381 
Région Extrême-SUd MALUS LEE 445 ,554 
Région-Sud-Centrél: ee ea R Ie Re 560.401 
Région Sud-Ouest: Me Der 607.867 
RÉLION LOUESTINR A SRE RE ne 3.100.784 
Région Centrale ttes Re Cr ARS 1.503.970 
Région Moramangàä-Ambatondrazaka …. 387.361 
GOMOLOS RES ARE AS NE RSR RE PRE ES 36.992 
OLA LU ARS ARS URSS re 7.819.100 


LA RÉUNION 


Les exportations de sucre de 1905 à 1922. — Si, 
depuis 1905, l'exportation des sucres de l’Ile de la 
Réunion a subi de nombreuses variations, elle est 
allée en croissant pendant cette période de dix- 
sept années, mais de facon irrégulière. 

En 1905, on avait exporté 18.800 tonnes ; en 1920, 
on avait exporté 42.600 tonnes. Pendant une pre- 
mière période de quatre années, de 1905 à 1908, le 
chiffre des exportations a été en augmentant d’une 
façon continue. A la fin de 1906, il y avait eu deux 
fois plus de sucre exporté qu’en 1995 ; en 1907, on 
relève une augmentation de 10.000 tonnes sur l’an- 
née précédente et. en 1908, seulement 2.000 ‘tonnes 
de plus qu’en 1907 ont été envoyées en Europe. 

En 1913, la quantité de sucre exportée était tombée 
à 936.900 tonnes. Nous sommes à la veille de la 
guerre, qui à eu pour conséquence une augmenta- 
tion dans la consommation du sucre de canne par 
suite de la diminution dans la production du sucre 
de betteraves. Dès 1914, il y a relèvement dans le 
chiffre d'exportation des sucres de la Réunion : en 
1919, il atteignait 49.900 tonnes et, en 1921, l’expor- 
tation arrivait à son maximum avec 55.563 tonnes. 

Si l’on envisage maintenant. non plus les quan- 
tités de sucre exportées, de 1905 à 1922, maïs les 
valeurs de ces exportations, les variations ne se 
font plus dans le même sens. Il y a baïsse sur le 
prix du sucre jusqu’en 1911: Dès 1914, l’augmen- 
tation devient sensible, pour devenir de plus en 
plus grande à mesure que l'on se rapproche de 1922. 

Le tableau ci-après résume d’ailleurs le mouve- 
ne re + des sucres, à la Réunion, de 1905 


Années Quantités exportées Valeur 
(En tonnes) (En francs) 
TOO RIRE 18.800 ‘4.800.000 
AGEN COTE 36.600 8.000.000 
AO TEE RE 46.500 9.300.000 - 
1908 Sy rrRIES 4 48.200 10.200.000 


| 
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SE 7, PART 


| Années Quantités exportées Valeur 
(En tonnes) (En francs) 
LODO TT ALU 39.300 9.200.000 
LIU EEE ERNEES . 33.500 8.700.000 , 
LA ARR 50.400 16.600.000 … 
AOC ANS een 26.700. 8.600.000 : 
OS A NE Sn DRE 33.900. 8.800.000 ; 
LOT AS EU GES 34.000. 10.300.000 
HOLD RENE. 35.200 16.400.000 
OMG Sie 42 100 23.900.000 
VONT a en 33.600 17.700.000 
LOTO ERA 37.700 21.800.000 
GS ES A 49.200 31.400.000 
ARDENNES 42.600 39.800.000 
TS RER 55:563 60.982.000 
IRD RUE Re 29.506 27.012.000 


Remarquons dans le tableau qui précède que le 
chiffre maximum d'exportation à été atteint en 
1921, alors que celui de 1922 nous ramène à un des 
tonnages les plus faibles qui aient été enregistrés. 


- SYRIE 


Accord franco-américain. — Un accord à été 
signé le 4 avril entre les Gouvernements français. 
et américain, en vue d'étendre aux Etats-Unis les 
avantages accordés en Syrie aux pays qui font 
partie de la Société des Nations. 


Développement de la sériciculture. — D'une. 
étude remarquable, publiée sous les auspices de 
la Chambre de commerce de Lyon et la signature 
de M. Terrail, son trésorier, nous extrayons le pas- 
sage suivant : ; 

« Pendant la guerre, une grande partie des mû- 
riers, en Syrie, ont été arrachés pour servir au, 
chauffage des locomotives, une partie de ceux qui : 
restaient ont péri faute de soins. En outre, la po- 
pulation du Liban à diminué de plus d’un tiers 
durant les hostilités, par suite de l’émigration et 


de la mortalité énorme due à la famine, la maladie 


et aux mauvais traitements. Il y a donc, dans ce 
pays, dont la sériciculture constituait à peu près 
l'unique richesse, pénurie de müûriers et de main- 
d'œuvre. Il faut, avant tout, reconstituer les müû- 
riers et résoudre, au moins en partie, la question 
de la main-d'œuvre par l'adoption des mesures 
que Ja Chambre de commerce de Lyon préconise 
pour le sud de la France ; la culture du müûrier . 
sous la forme naine et l’élevage aux rameaux. 
Par la reconstitution des müûüraïes et l'envoi de. 
bonnes graines de France, on augmentera ainsi la . 
récolte des cocons en Syrie, on reviendra aux 
quantités d’avant-guerre dont la production était 
de 4-à 5 millions de kilogrammes, à peu près toute 
consommée par l’industrie lyonnaise ». Fa 


INDOCHINE CS P* 


Taux de la piastre indochinoise. —— Le cours de 
la piastre indochinoise a enregistré, du 11 mars . 
1924 au 10 avril inclusivement, les variations sui- 
vantes : a NA 


20 mars... 10 » 


11 mars . 14.10 2 avril... 9,30. 
191%: 221%349:00 LS 659590 3. — ..,. 8.90 
18 cr m0 Se: 400765 L =... 8.40 
LA 22 SES 24 — 070 5 — ... 8.60 
15 LETTRES 26 —.., 9:35 :::6,:—:,, 880 
16: .:::10:80 198 2; ,: 79.40 VE 8.90 
AT EE US MAD GO LOUE 905: 9 — 8.80. 
19 — ... 10.30 31 — 9,35: 4015 18760 
Le régime douanier, — La question du régime 


douanier de l’Indochine est dominée par ce fait 
essentiel que notre colonie est et restera nécessai- 
rement dépendante, pour une part considérable de 
ses importations, des pays d’'Extrême-Orient. Or. 
ces pays ne faisant pas partie du cercle des nations 
avec lesquelles la Métropole a passé des conven- 


Ke 


LA 
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tions d) commerce fondées sur la clause du tarif 
le plus favorable, il s'ensuit que le traitement de 
rigueur suivant lequel, en vertu du principe d’assi- 
milation, leurs importations sont obligatoirement 
imposées en Indochine, ne tient aucun compte des 
liens de dépendance réciproque qui les rattachent, 
en fait, étroitement à la colonie. 

C'est ainsi que l’Indochine ne pouvant réaliser, 
comme l’a fait remarquer la Chambre de commerce 
de Hanoï, l'importation directe des pays qui béné- 
ficient avec la France du tarif minimum, le tarif 
général est appliqué aux marchandises qu'elle re- 
çoit des entrepôts de Hong-Kong et de Singapour. 

Aussi, par analogie avec les arrangements spé- 
ciaux que la Métropole a conclus avec les pays 
qui l'entourent, l’Indochine est-elle en droit, selon 
le Moniteur d'Indochine, de demander les réformes 
suivantes, tout en se maintenant dans le cadre de 
l'Empire douanier français : 

1° Traitement spécial à appliquer à la colonie 
pour les marchandises que la Metropole n'est pas 
en état de fournir ; 

2° Augmentation des droits de douane à l'impor- 
tation pour la protection de l’industrie locale sur 
tous les objets et produits que cette industrie peut 
fournir ; 

3° Elévation du tarif minimum pour les thés et 
cafés de toute origine ; 

4 Acceptation par l'Administration des douanes 
de certificats de transbordement visés par le Con- 
seil de France à Hongkong pour les marchandises 
transbordant par ce port en provenance des Etats- 
Unis, de telle sorte qu'un séjour maximum de 
quinze jours ne soit pas considéré comme rupture 
de transport en droiture ; 

5° Etablissement du tarif douanier de l’Indochine 
en piastres-et non pas en francs, de telle manière 
que ie prix des droits de douane en monnaie locale 
soit toujours le même. 

Le Moniteur d'Indochine insiste sur cette der: 
nière clause et montre que par suite de la tarifica- 
tion en francs, les droits protecteurs, loin de rem- 
plir efficacement leur rôle, paraissent, au con- 
traire, favoriser les produits étrangers qui profi- 
tent de la dépréciation du franc. 


Les recettes des chemins de fer en 1923. — D'a- 
près les chiffres publiés au Journal Officiel de l'In- 


dochine, les recettes des chemins de fer indochi-. 


nes se sont élevées, du 1% janvier au 31 décem- 
bre 1923, à 8.009.818 piastres 64, en plus-value de 
207.737 piastres 18 sur 1922. Le tableau ci-après 
donne le nombre de kilomètres exploités par cha- 
a ligne et les recettes comparatives de 1922 et 


Années 
Kilomètres ——… 
Lignes exploités 1922 1928 
L (En piastres)_ 

Hanoï à Na-Cham..... 179 562.990 91 628.387 » 

Hanoï à Vinh-Benthuy 326  1.199.005.76 1.273.739 82 

Tourane à Dongha.... 175. 223.708 68 283.483 79 

Saigon à Mytho ....... 70 478.853 96 361.504 39 
Saigon à Khanh-Hoa et 

embranchement...... 466 826.994 29 811.032 58 

Haïphong à Yunnanfou 859 4.510.532 86 4.646.671 06 

Totaux et 425 2.075 7.802.081 46 8.009.818 64 


Comme on peut le voir, 4 lignes sur 6 sont en 
plus-value. Les lignes de Saïgon à Mytho et de 
Saïgon à Khanh-Hoa sont en diminution, par rap- 


port à: 1922, 
15.961 .$ 71. 


Le mouvement de [a navigation en 1922. 


respectivement de 117.349 $ 57 et de 


Le 


trafic maritime de l’Indochine a été assuré en 1922 
ar 5.484 vapeurs et voiliers d’une capacité totale 


de 7.152.910 tonneaux. 


Comparativement à l’année précédente, on cons- 


tate une diminution de 195 bâtime 
mentation de 799.915 tonneaux. 


nts, et une aug- 


A ne tenir compte que du nombre des vapeurs 
ayant fréquenté les eaux de la colonie, les pavil- 
lons conservent le même rang qu'en 1921, savoir : 


Pavillons Année 1922 Année 1921 
ADDIAIS HE eee +54 vapeurs contre 786 
ETANCAISTE AL er r 731 — 779 
JAPONAIS are 99) Ft 077 
Ghinpis FFÉMETIN 349 — 409 
AIMÉTICAIN 4... 40 248 — 269 
SIAMOIS ANT NE: 201 — 219 
Norvégien ......... HT 12S en 120 
Hollandais ........ 112 — 118 


À n’envisager que le tonnage, le tableau suivant 
indique le rang de chaque pavillon : 


Pavillons Année 1922 Année 191 
HPANCAIS er, 2.357.163 tonneaux contre 1.464.852 
Anglais {2:24 1.621.195 — 1.575.079 
Japonais... 1.156.694 — 1.196.122 
Américain 736.999 — 883.171 
Hollandais .... 431.576 — S 406.339 
CHINOIS er. 376.917 = 407.935 
Norvégien ..... 248.559 mn 209.067 
SAM OS: LT. 47.551 — 47.063 


Il y a lieu de noter que le pavillon danois, qui 
apparaissait rarement dans les eaux indochinoi- 
ses, s’est montré 18 fois en 1922 et qu'on a revu, 
pour la première fois depuis 1914, ie pavillon alle- 
mand. , | 

Quant aux voiliers, au nombre de 2.353 en 1922, 
répartis entre embarcations chinoises, siamoises et 
indigènes, pour un mouvement total de 64.374 ton- 
neaux, les pavillons respectifs figurent pour : chi- 
nois, 48.790 tonneaux ; siamois, 3.353 tonneaux ; 
indigène, 12.231 tonneaux. 

La Chambre de Commerce de Paris et le projet 
de travaux. -— lstimant que les circonstances 
actuelles font une obligation de réaliser tous les 
efforts pour que les colonies françaises soient 
mises en état d'exploiter /toutes les ressources 
qu’elles peuvent procurer à la Métropole, la 
Chambre de Commerce de Paris, dans sa séance 
du 19 mars, sur les conclusions d’un rapport pré- 
senté par M. lung au nom de la Commission d’ex- 
portation, a émis le vœu que le projet de loi spé- 
cial aux travaux à exécuter dans la colonie de 
J'Indochiné vienne en discussion devant le Parle- 
ment le plus tôt possible, et qu’une suite favorable 
lui soit réservée. 

La foire de Hanoï en 1923. -_ L'Avenir du Tonkin 
nous fait connaître que la foire de Hanoï a eu, 
en décembre, un très grand nombre de vis'- 
teurs. Il faut en rechercher la raison dans l’acti- 
vité du Comité, qui s’est efforcé de rendre cette ma- 
nifestation aussi intéressante que possible, et aussi 
dans un certain nombre de circonstances extérieu- 
res, da session du Conseil de Gouvernement et l'ou- 
verture de la saison théâtrale, qui ont contribué 
à attirer dans la Capitale un grand nombre d’étran- 


| gers. 


Quant à la participation officielle des divers pays 
de l’Union, elle a offert un intérêt incontestable, 
notamment au point de vue artistique. Les écailles 
de Poulo-Condore, les bijoux de Cochinchine, les 
meubles, coffrets et boîtes de Donghoï, l’admirable 
choix de sampots et de loupes de bois du Cam- 
bodge. un certain nombre de bibelots Llaotiens, etc.…., 
constituaient un régal des yeux. 

A la vérité, la participation des pays de l’Union, 
chacun dans leurs: stands, ne contenait que des 
échantillons variés des productions locales, accom- 
pagnés de notices, graphiques. indiquant les quant:- 
tés produites, les prix, etc... Il convient cependant 
de signaler une innovation heureuse du Cambodge, 
qui a fait une exposition des principaux types de 
poissons qu’on rencontre dans les lacs et en a ap- 


séchés et salés, vendus dans un 


CEA s stocks, à 
porté de Les indigènes leur ont fait un 


pavillon annexe, 


excellent accueil et l'on ne désespère pas de voir 


se créer un courant d'affaires. 


I1 reste un dernier point à envisager, la partipa- 
tion des étrangefs à la foire. Il semble, à cet-égart, 
qu'il y aurait intérêt à faire, dans les années à 


venir, une sérieuse propagande dans les pays voi- 
sins ét notamment à Hong-Kong, lieu de passage 
obligatoire et centre d'affaires particulièrement in- 
iéressant en Extreme-Orient. | 


OCÉANIE | 


Le budget pour 1924. — Le budget local des Eta- 
blissements français de l'Océanie pour l'exercice 


1924, arrêté en Conseil d'administration, en recet- : 


tes et en dépenses, à la somme de 6.943.410 francs, 
a été approuvé par décret en date du 25 mars 1924. 


La situation financière de la Nouvelle-Calédonie. 
__ Au cours de la deuxième session ordinaire du 
Conseil général de la colonie, M. d’Arbroussier, 
Gouverneur par intérim de la Nouvelle-Calédonie, 
a donné des précisions intéressantes sur la situa- 
tion financière et le projet de budget de 1924. 

D'après les prévisions gouvernementales, les re- 
cettes et les dépenses de l'exercice 1924 s’équili- 
brent à 11.288.940 francs, en, augmentation de 
642.182 francs sur les prévisions de 1925. | 

La plus-value des dépenses est imputable pour 
90.000 fr. au service de l'emprunt qui doit être 
émis au cours de l’année, pour 200.000 fr. «à l’aug- 
mentation des frais de passage des fonctionnaires 
et, enfin, pour 300.000 fr. au programme des tra- 
vaux publics qui, n'ayant pu être réalisé en 1923, 
faute de crédits, doit être activement poussé en 
1924. | 

En ce qui concerne les recettes, insuffisantes 
pour un montant de 3.600.000 francs si on n'es- 
comptait que lès ressources normales, elles sont 
heureusement majorées de la contribution extraor- 
dinaire sur les benéfices de guerre dont le produit 
est évalué à 3.300.000 francs. À 

On peut donc estimer que, cette année, 16 bud- 
get sera équilibré sans la création de taxes nou- 
velles, mais M. d’Arboussier s'empresse d'ajouter 
qu’il ne croit pas‘qu'il en sera de même à l’ave- 
nir et dès 1925; aussi a-t-il exposé, en terminant, 
les mesures que compte prendre le Gouvernement 
et a appuyé tout particulièrement sur les écono- 
mies possibles et la compression des dépenses. 

Les redevances minières en Nouvelle-Galédonie. 
— Le Conseil général de la Nouvelle-Calédonie 


avait, dans sa séance du 18 juin 1%3, adopté une: 


délibération fixant, pour une nouvelle période de 
dix années à compter du 1% octobre 1924, les rede- 
vances fiscales applicables aux permis de recher- 
ches d'exploitation et aux concessions minières. 

Cette délibération se référait à une nouvelle 
réglementation minière actuellement à l'étude et 
destinée à remplacer celle qui a été édictée par le 
décret du 28 janvier 1913, Par suite de la :noni- 
intervention du projet de cette nouvelle réglemen- 


tation minière, ladite délibération a été annülée : 


par décret en date du 20 mars 1924, 


COLONIES D'AMÉRIQUE 

Rélations maritimes directes entre Saint-Pierre 
et Miquelon et les Antilles françaises. -- M. Albert 
Sarraut avait fait appel, il y à quelque temps, à 
M. Louis Legasse, armateur, délégué élu dés îles 
Saint-Pierre et Miquelon au Conseil supérieur des 
Colonies, pour créer et organiser un service postal 
direct entre la France, les îles Saint-Pierre et Mi 

quelon ét le Canada, avec passagers et fret. 


M. Legasse, d'après une information de la Dépé- 


Che Coloniale, a répondu favorablement à l'appel 


dü ministre et a constitué une ligne au moyen de. 


quatre vapeurs d'une de ses sociétés : Atlantique, 
Celte, Mulhouse, Eskual-Herria. DE 
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Le premier de ces vapeurs est déjà arrivé à Saint- 
Pierre et Miquelon, le deuxième est en route, les” 
deux autres doivent partir en avril et en mai. M.. 
Legasse assure déjà, depuis de nombreuses années, 
le service postal entre Saint-Pierre et Miquelon et 
le Canada par vapeur Pro-Patria. Le service inter 
colonial à vapeur est Confié aussi à ses sos 

Son intention est dé compléter la nouvelle ligne 
par un service avec da Martinique et la Guadeloupe, 
retour France, avec escale, aller et retour, aux îles 
Saint-Pierre et Miquelon. 571 : + Ë 


La réglementation fiscale des sucres à la Guade- 
loupe, — Un décret du 19 février 1924 a approuvé : 
la délibération du Conseil général de la Guadeloupe 
et dépendances en date du 9 juin 1923, réglemen- 
tant lé mode d’assiette ét les règles de perception 
du droit de sortie sur les sucres. HSE MERE ETES 

: La caractéristique de la nouvelle réglementation . 
par rapport aü régime actuellement en vigueur est 
que lé Sucre àacquittera désormais le droit de Sor: 
tre sur sa valeur brute de realisation dans la MécEus 
pole, sous réserve de certains abattements, et non : 
plus sur la valeur nette à la mercuriale. Cette re- 
sure doit avoir pour résultat de procurer au bud- 
set local un supplément de recettes de 400.000 fe … 
environ, sans pour cela surcharger l'industrie Su 
criere. ; PARA SE dar 


Guadeloupe, — Dans sa séance du 19 novembre, 1923, Frs 
le Conseil général de la Guadeloupe à voté une déli-. 
bération tendant à supprimer l'impôt personné 
dans toute l'étendue de la colonie. Cette mesure à 
paru s'imposer à l’Assemblée locale en raison, du  : 
caractère d'impopularité de cette taxe. D'ailleurs, 
poux compenser les 300.000 fr. de recettes qui, de ce. + 
chef, disparaissent du budget local, le Gouverneur — 
de la colonie a sensiblement majoré le droit de Sor: : : = 
tie sur les rhums, et à pu, dans ces conditions, en 
séance du Conseil prive du 20 décembre 1923, don- = 
ner son adhésion à là mesure proposée. 1. \ 

Cette délibération du Conseil général de là Gua*. | 
deloupe portant suppression de: la contributions -  - = 
personhelle vient d’être approuvée par un décret 1, 2: 
en date du 7 avril 1924. AAA TE SR 


Suppression dé la contribution personnelle à ia Se 


Le mouvement commercial de la Guyane fran- | 
çaise en 1922. —— Voici comment se répartit, par 
trimestre, le mouvement commercial de la Guyane . ii 
en 1922, dont nous n'avons pu donner, Le mois oo: … 
dernier, que le chiffre global : RU Le Sa CE 

Importations n eue # 4 
2. Colon ES ET SSSR 
France françaises Tone 1 
(En francs) : x Us. 
1er trimestre. ...,.. in dose DAd 414.924 6.499.418 0 
é UT DATA ES 2:12. 6.109.141 :7:580.280 07 08m 0m 
DER NAS ARE 3.409.993 516.049. 6G.91:824 1» 
RARE ES 1.209.087 525.474. 10,789,627 0 
TOtAUX men r. 20.180862: 2086.97 : 39 DD TU 
Exportations DS NOR NS 
1e trimestre. ........1, 3.052.863 57.4 Tr LOS ler ee 
Di FN RE OA 5.658.806 31.901: 6084 Re 
3° — AMAR ENS 6.676.050 32.947 8,945, 887: LCR 
4e SN ete avant 5.142.399 61.546 6.122.633. ae 
k = . E £ à Listes _ ’ AE NE VAT 
Mot 20.530,118 :- 184.258 27:546:919 100 
Ensemble des importations et des exportations Ê QE re 
1" trimestre Fi 0. : 6:476,504 © 7 479.608: 19.899522 0 0 
24 — SCA PE 11.767.947 . (612.271 15.460.028 
2° D EE 1.110 :086.043 ‘548.906: 15.877.164 00: 
he ere . 12.851.486 587.020 : 16.862.250 : 
DORE EN RTAES 40.680.980 2.220.985 61 -091.964 


Dans l’ensemble des importations et des expo 
tations, la part de la France représente 66,52 %, 
celle - des colonies françaises 3,64 % et celle de 
l'étranger 29,77 9%. LT VS Re 


| 


_ déntale d'Afrique, 150 à 152 fr. ; Martinique, 
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Produits coloniaux (1) ; 


Cacäos. — Après une hausse marquée, les cours ont 
* rétrogradé et la tendance demeure irrégulière. Les 
fluctuations du change nuisent aux transactions. On 


Aa coté aux 50 kilos entrepôt : 


Au Havre : Accra et similaires de la Côte occidentale 
_ d'Afrique, 160 à 175 fr. ; avec privilège colonial : Mar- 
tinique, 200 à 210 fr.; Guadeloupe, 205 à 215 francs; 
Gabon, 200 à 215 fr; Psy droits : Côte d'Ivoire, Daho- 
Mey; 185-.à 195 fr. … Togo, Cameroun, 165 à 185 fr: 

A Nantes : Martinique, 201 à 205 fr. ; Guadeloupe, 
205. à 212 fr. : Accràä, 160 à 162 fr. 

A Bordeaux : Accra et similaires de la Côte occi- 
Guade- 
loupe, Gabon, 190 à 195 fr.; Côte d'Ivoire, 140 à 145 fr. 

A Marseille, avec privilège colonial : Guadeloupe, 
Martinique, 220 à 230 fr. ; Gabon, Madagascar, Réu- 
nion, Comores, Nouvelle-Calédonie, 210 à 220 fr.; demi- 
droits : Côte d'Ivoire, 180 à 190 fr.; Togo, Dahomey, 
Cameroun, Congo, 175 à 185 fr. ; Nouvelles-Hébrides, 
185 à 195 fr.; pleins droits : Accra ordinaire, 165 à 17% 
francs : do femmenté, 175 à 185 fr. 

Cafés. — Le marché S’est trouvé quelque peu déso- 
rienté par la baisse survenuëé, à la fois sérieuse et 
rapide, ét les affaires sont calmes. Le 10 avril, on a 
coté au Havre, les 50 kilos : courant, 295 fr, 75; mai, 
. juin, 281 fr. 75. 

Pour les sortes coloniales, on à coté les 50 kilos en- 
trepôt : : 
- Au Havre : Guadeloupe. bonifleur, 620 à 630 francs : 
do habitant, 600 à 610 fr. : Tonkin, 520 à 566 fr. ; Nou- 
velle-Calédonie, 465 à 575 fr.; autres colonies, 405 à 455 


francs. ! 
A Nantes : Martinique, Guadeloupe, bonifieur, 613 à 
623 fr. ; de habitænt, 588 à 598 fr. ; Madagascar, 400 à 


410 francs. 

A Marseille : Guadeloupe bonifleur, 475 à 500 fr. ; 
d° habitant, 425.à 450 fr: Tonkin, 340 à 450 fr. : Nou- 
+ velle-Calédonie, 360 à 400 fr. ; Nouvelles-Hébrides, 325 

- à 350, francs. 
"Fruits, légimes. — Nous relevons, parmi les cours 
cotés à Alger : haricots, 750 à 800 fr. :; pois, 100 à 110 
francs: gourmanjds, 125 à 135 fr.; carottes, 60 à 70 fr.; 
fèves, 56 à 60 fr. les 100 kilos : artichauts, 1 fr. 50 à 
3 fr. ; fenouil, 1 fr. 50 à 2 fr. la douzaine : pommes 
de terre nouvelles tendres, 110 à 120 fr. : do lavées, 
125 à 135 fr. les 100 kilos. - 

Grains et issues. — Le marché demeure assez caline, 
malgré la baisse très sérieuse des prix. Cours de Mar- 
seille : blés durs Algérie-Tunisie, colons, 85 fr: mar- 
chands Algérie-Tunisie, 80 fr. ; tuzelles Orañie, 90 ‘fr. 


. Avoïnes Allgérie-Tunisie, machinées, nues quai, 53 à 


54 fr. Orges Algérie-Tunisie machinées, nues quai, 56 
à 57 Îr.; do Maroc, caf, 53 à 54 fr. Caroubes Algérie 
_ greffées, logées quai, Hbriable, 40 à 41 fr. ; le tout aux 
-100 kïos. Cours de Sétif : blés colons supéri ieurs, 90 
francs : ôrges, ARE ne Cours de Bougie : blés co- 
lons supérieurs, 95 fr. ; orges, 55 à ‘60 fr. Cours de 
Sousse : blés durs marchands, 80 fr.; orges, 55 fr. les 
100 kilos. 

En ce qui concerne les sons ef issues, les affaires 
sont également rate en raison de la réserve 
des acheteurs. 

Manioc. — Le marché s’est montré très irrégulier 3 
les cours s'inscrivent en reprise, après un fléchisse- 
ment marqué. À Marseille, on a coté : cossettes et 


(1)-Les cours indiqués, nominaux ou réellement 
_ traités, relevés dans les circulaires des courtiers de 
nos grandes places de commerce, n'ont d'autre but 
‘que de xenseigner nos lecteurs sur là valeur approxi- 
mative des principaux produits de nos colonies. 


* xième choix, 96-à 114 fr. ; 


Ja tendance est assez indécise. Le 10 avril, 


MARCHÉS COLONIAUX 


+ 


bouchons, 70 à 
francs ; fécule, 
nesse. 

Rhums et tafias. — Malgré le peu d’abondance des 
Stocks, les cours sont en recul, par suite de là baisse 
des sucres et des alcools. On a Coté l’hectolitre logé, 
base 54°, au Havre : rhum Merunique supérieur, 900 
francs ; de courant, 790 fr. ; Guadeloupe courant, 768 
francs ; Madagascar, Réunion, courant, 760 fr. +4 à 
Nantes : tafia AïUes, 790 fr.; à Bordeaux : fans Mar- 
tinique, 770 à 780 fr. : Guadéloupe, 790 à 760 fr. ; Réu- 
nion, 785 à 735 fr. 

Riz. — Les cours sont en réaction en raison des 
mouvements du change, mais les transactions demeu-, 
rent assez peu actives, Cours de Marseille, les 100 
kilos, logés :: Saïgon n° 1, disponible, 117 fr. ; do 1i- 
vrable, 110 fr.; Tonkin mandarin glacé, 180 fr.; Mada- 
gascar, 110 à 140. fr., suivant qualité ; brisurés riz Saï- 
gon, disponible magasin, 95 fr. 

Sucres. — Les fluctuations du Change ont eu ure 
répercussion sérieuse sur les cours, qui s'inscrivent 
en réaction très sensible, bien que les stocks soient 
peu importants. Le sucre blanc indigène n° 3 se trai- 
tait à Paris, le 10 avril, entre 279 et 281 fr. 50 les 
100 kilos. 

Pour les sucrés coloniaux, on a coté. à Marseille : 
Réunion 1er jet 9% blanc n° 3, 310 à 320 fr. les 100 
kilos’; Guadeloupe 2e jet, 280 à 310 fr. ; Madagascar 
blanc, 280 à 310 fr. ;: Madagascar roux, 275 à 300 fr., 
suivant titre et couleur. 

Vanilles. — Les demandes se sont ralenties, et les 
cours ont quelque peu rétrogradé, malgré la faiblesse 
des arrivages. Cours de Marseïlle, au kilo : RPONTQE, 
Comores, Madagascar, premières, 425 à 450 fr. > tête 
et queue, 50 % de: premières; 400 à 425 fr; quéues seu- 
les, 350 à 400 fr. : 'avariées, mitées, créosotées, 200 à 
300 fr. Tahiti, étiquette rose, 300 à 350 fr.; blanche ou 
jaune, ?75 à 300 fr.; verte, 200 à 250 fr. 

Vins. — Les affaires sont toujours calmes, mais les 
cours se maintiennent, On a traité, à Marseille, Algé- 
rie rouge, 10 à 12°, premier choix, 100 à 120 fr.; deu- 
blanc 100, 108 à 110 fr. ; 
do 110, 115 à 118 fr. d'hectolitre ; à Alger : rouge extra, 
9 à 9 {r. 50 le degré ; toutes qualités réunies, 7 fr. 79 
à 8 fr. 75; vin blanc de raisin rouge, 8 à 8 fr. 25 ; 
do. de.raisin blanc, 8-fr. 25 à 8 fr. 75; à Tunis’: Vins 
rouges premier choix, 8 fr. 50 à 9 fr. le degré; deu- 
xième Choix, 7 fr: 50 à 8 fr. ;: troisième choix, 7 fr. ; 
vins.Dblancs premier choix, 8 fr. 50 à 9 fr. 50; deuxiè- 
me choix, 8 fr. à 8 fr. 50 : rosés premier Choix, 8 à 


72 fr. les 100 kilos ; farine, 100 à-150 
100 à 200 fr., suivant blancheéur et fi-. 


8 dr. 25, pris en Cave dans les fûts des achéteurs. 
Caoutchoucs. — Les transactions Sont peu actives, 


et les cours S'inscrivent en recul. A Paris, Sur le mar- 
ché officiel, on.a coté, le 10 avril, crêpes et feuilles 
fumées, le kilo net, entrepôt Paris : avril-mai, 8 fr.:80; 
PUR OT TT: 20, 

À Bordeaux, nous relevons les Cours suivañts pour 
les provenances coloniales : Niger, Côte d'Ivoire, 8 fr. 25 
le kilo ; Conakry, Cameroun, 8 fr, 50 ; Congo noir 
prima, 8 fr, 75 ; Congo rouge, 8 fr. 25 ; au Havre 


Congo, 6 fr. 75 à 7 fr. 25: Madagascar, 3 fr. 15 à 6 
francs le kilo. 
Gommes. —: Les acheteurs se montrent réservés, 


malgré la baisse des cours. On a traité, à Marseille : 
Arabique Cordofan naturelle, 460 fr. les 100 kilos ; Sé- 
négal bas du fleuve, 470 fr. ; copal Congo dure blan- 


che, 590 fr. ; blonde, 540 fr; brune, 270 fr. 
Cotons. — Le mouvement des changes rend les af- 
faires difficiles, et après un recul sensible des prix, 


on cotait 
au Havre : courant, 659 fr.;: mai, 663 fr.; juin, 664 fr. 
Pour les sortes coloniales, qui sont toujours deman- 
dées, on à coté à Marseille, les 50 kilos : Nouvelle- 
Calédonie, 600 à 650 fr. ; Soudan, Dchomey, Côte d'1- 


64. 


voire, Togo, 550 à 600 fr. ; Indochine, 525 à 550 fr. : 


Syrie et Palestine, 475 à 525 fr. 

Laines. — Les cours s'inscrivent en recul en raison 
du change, mais le courant des demandes demeure 
actif et la tendance est fenme. Cours du Havre, le 
10 avril, sur le marché à terme:: courant, 1.570 ir. : 
mai-juin, 1.550 fr. 


Pour les provenances coloniales, on a coté. à Mar: : 


seille : Tunisie-Algérie suint, 6 à 6 fr. 50; Maroc, 6 à 
8 fr. ; Soudan, 6 fr. 50 à 7 fr. le kilo. 
Graines oléagineuses. — L'amélioration du franc à 
déterminé une baisse des prix pour toutes les sortes, 
mais les affaires sont calmes. On a traité à Marseille: 
arachides coque Rufisque, 120 fr. les 100 kilos ; pal- 
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mistes base Dahomey, 127 fr. 50 ; Conakry en Sacs, 


122 fr. 50; coprahs base Straits, 183 fr. 

Huiles. — Les cours ont naturellement suivi Ceux 
des oléagineux, et les demandes se Sont également 
ralenties. On a coté à Marseille : huile d'olives Tuni- 
‘sie extra, 630 à 680 fr.; do première pression, 620 à 
630 fr.: de deuxième pression, 610 fr.; Algérie surfine, 
580 à 605 fr. : do fine, 540 à 550 fr. les 100 kilos. Ara- 
chides neutres désodorisées, 370 à 385 fr. ; à fabrique, 
arachides, 290 fr.; coprahs, 280 fr.: palmistes, 275 fr.; 
huile de palme blanchie, 265 fr.; palme rouge Daho- 
‘mey, 235 fr. les 100 kilos. 

Bois exotiques. — Les demandes sont importantes, 
et les stocks, très réduits ; les prix se maintiennent 
fermes. Cours du Havre : acajou Côte d'Ivoire, billes, 
90 à-50 fr. : do Gabon et Congo, 27 fr. 50 à 40 ÎTe:S 
okoumé, billes, 22 à 25 fr. les 50 kilos ; ébène Gabon, 
90 à 140 fr.:; do Madagascar, 50 à 75 fr. les 100 kilos. 
Cours de Marseille : acajou Gabon, 65 à 80 fr.; do La- 
gos, Grand-Bassam, 70 à 85 fr.; palissandre Madagas- 
Car, 45 à 80 fr. ; ébène Gabon, 85 à 110 fr.: do Mada- 
gascar, 70 à 85 fr.; okoumé en billes, 40 à 45 fr.; de en 
rondins, 35 à 40 fr. les 100 kilos. 

Cuirs et peaux. — Les stocks sont peu importants, 
et les arrivages s’enlèvent facilement ; toutefois, les 
prix ont fléchi en raison du change. On a coté à Mar- 
seille : Madagascar salés secs, 4 fr. à 4 fr. 50 le kilo: 
do arseniqués, ? fr. à 7 fr. 50; Sénégal salés secs, 2 
à 6 fr.;: Maroc salés secs, 4 fr. R5 à.5 fr. 25: 'Chèvres 
Soudan arseniquées, 6 à 8 fr. 

Fibres. — Les mouvements du change ont eu leur 
répercussion sur la tenue des Cours, mais la tendance 
demeure satisfaisante, les demandes étant assez nom- 
breuses, notamment pour lés sortes coloniales, Cours 
de Marseille : kapoc Soudan, 8 à 9 fr. le kilo; de Ma- 
dagascar, 8 fr. 50 à 9 fr. ; aloès premier choix, 325 à 
-350 fr. les 100 kilos ; d° deuxième Choix: 275 à SRB LS 
sisal première qualité, 300 à 350 fr.;. d° deuxième qua- 
lité, 250 à 300 fr.: paka Madagascar, 175 à 225 Ars 0 
Soudan, 175 à 2650 fr. 

Graphiîtes. — La demande a été plus active, et elle 
s'est portée même sur les produits à basse teneur. 
A Marseille, les cours se maintiennent entre 65 à 70 
francs les 100 kilos pour le 90 % de carbone. 


Petites Nouvelles commerciales 


L'exportation des blés et des orges de Tunisie. — 
Un avis récént paru au Journal Officiel du à avril fait 
savoir que la sortie du blé et de ses dérivés est pro- 
hibée en Tunisie, sauf en ce qui concerne lexporta- 
tion à destination de la France et dé l'Algérie, qui 
continuera à s’effectuer librement. À 

Un autre avis du Ministère du Commerce, publié 
le 6 avril, fait connaître que l'exportation de Tunisie 
des orges «et de leurs dérivés est prohibée, cette me- 
sure ne s'appliquant pas toutefois aux orges destinées 
à la France et à l'Algérie. Cette prohibition pour les 
orges ne sera mise en vigueur qu'après l'épuisement 
d'un contingent de 350.000 quintaux exportable depuis 
le 1er janvier 1924 vers la France, l'Algérie et l'étran- 
. ger- 


“moins altérées par l'ambiance. 
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Valeurs Coloniales 


sur notre marché et à entraîné toute la cote. Sans 


doute, on peut déplorer les pertes considérables 


qui ont été subies précédemment, mais il faut 


reconnaître que pendant les mois précédents, 


la hausse avait souvent atteint des proportions exa: 


gérées et que ne justifiaient nullement les rende- 
ments. Comme cela se produit toujours, le revire- 


ment a été des plus brusques et la dépréciation 


atteint toutes les valeurs sans exception. 
Mais nous ne 


se réalise sans discernement, et alourdit les meil- 
leures valeurs. Toutefois, reconnaissons ‘qu'une 


saurions trop insister encore sur 
ce fait que, dans le nouveau sens, le mouvement. 


explication plausible est donnée par les milieux 


boursiers. Elle s'appuie sur la nécessité où se sont 


trouvés les capitalistes d’avoir à se procurer hâti- 
vement des disponibilités dans le but de payer : 


leurs différences chez Îles intermédiaires et, 

par suite, de vendre les meilleurs titres qu'ils possé- 

daient en portefeuille. 
PARQUET 


1240 Paris,le 17h18 
Le recul des changes appréciés s'est poursuivi 


N 


Emprunts des colonies et protectorats. — La vi-. 


goureuse repris de notre devise nationale a en 
une répercussion des plus heureuses sur les fonds 


garantis qui se présentent à peu près Sans excep- . 


tion au-dessus des cours du mois dernier. 


Les emprunts des colonies et protectorats n'ont : 


pas été moins favorisés, mais encore convient-1} 
de mentionner, 
3.0/0 1902-1907. 

Au Comptant, le marché a 
n’en reste pas moins bien orienté. nf * 

Banques. — Ce sont les actions des banques, 
pourtant titres de placement par-excellence et lais- 
sant même de gros espoirs de plus-values er rai- 
son de l'accroissement de ros échanges avec nos 
colonies, qui ont surtout fait l'objet d'ordres de 


vente. La Banque de l'Algérie, la Compagnie Aigé- 
rienne et le Crédit Foncier d'Algérie et Tunisie à» 


ont perdu du terrain. ais 
Les actions cotées au comptant n'ont pas été 
Seuls, lé Crédit 


au premier chef, les Tunisiennes 


\Evse 


Algérien, la Banque de la Guadeloupe, la Banque 


de la Guyane et la Banque de la Réunion n'ont pas 
rétrogradé. : ST ne 


Transports. — Les actions des Compagnies colo: . 


niales de chemins de fer n'ont généralement varié 
que dans des limites assez étroites. La faiblesse de 


la piastre s'est défavorablement répercutée sur! les. 


Chemins de fer de l'Indochine et du Yunnan: 


Parmi les valeurs de navigation, notons la résis- 


tance de la Havraise Péninsulaire. : 
Valeurs diverses. — Particulièrement fa 


par da hausse, cette catésorie de valeurs a été la 


première à payer son tribut au revirement du mar- 


ché, T1 n’y a pas d'exception, mais nous dirons que 
des reculs comme celui des Rizeries d'Extréme- 


Orient, de l’'Omnium d’'Algérie-Tunisie et de Mokta 


El Hadid, nous semble exagérés. 
Les phosphates ne devraient pas non plus termi- 


ner à des cours aussi bas, étant donné l'impor, 
perspectives d'avenir 


tance de l'exploitation et les 
toujours plus favorables. Ni 
COULISSE RENTE 


Cette partie de la cote qui tendait à prendre des 


plus en plus une place très importante est devenue 


Calme ; le minimum des affaires qui résulte de - 
l'attention et de l'extrême prudence des capitalis-- 


tes pèse sur toutes les valeurs, sans excepter les 
titres miniers, les phosphates,.et les actions de nos 
grandes Compagnies coloniales. Re 


> 


L'Administrateur-Gérant : Adrien HoUILLOX. é 


1 P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp, . 


été plus calme, mais 


orisée 


sai 
‘ 
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ACTUALITÉ COLONIALE 


Les Liaisons aériennes entre la France et ses Colonies 


L’exploit inouï que vient d'accomplir le lieu- 
tenant Pelletier d'Oisy soulève, à juste titre, 
l'admiration du monde entier : il mérite parti- 
culièrement de retenir lattention des milieux 
coloniaux, car il ouvre les perspectives les plus 
intéressantes sur là possibilité d'établir des 
liaisons extra-rapides entre la France métropo- 
litaine et ses pjossessions. 

On sait que.le vaillant officier, qui avait déjà 
effectué 1l y à quelque temps une traversée 
aérienne sensationnelle de Tunis à Paris sans 
escale, entreprit à la fin d'avril, seul avec son 
mécanicien habituel, le sergent-major Besin, 
le voyage de notre capitale à Tokio. La tentative 
semblait irréalisable à beaucoup de « compé- 
tences »° parce qu'on jugeait communément 
impossible de franchir une pareille distance avec 
un unique appareil, sans qu'aucun relais ait été 
prévu pour procéder à des revisions générales, 
à de grosses réparations, voire même au chan- 
gement de moteur. L'expérience de randonnées 
similaires, commencées plusieurs semaines au- 
paravant par des équipes étrangères, justifiait 
toutes les appréhensions, car chacune des 
« escadres » anglaise, portugaise et américaine 
s'était trouvée à maintes reprises immobilisée 
par des incidents mécaniques graves, auxquels 
elle n'avait remédié que grâce à l'outillage de 
parcs spécialement aménagés au préalable. 

Le résultat, pourtant, a démenti les prophé- 
ties pessimistes. Monté sur un aéroplane Bré- 
guet du dernier type, entièrement métallique, 
muni d’un moteur Lorraine-Diétrich de 400 
C. V., et susceptible d'enlever 500 kilogrammes 
de « poids utile », Pelletier d'Oisy à suivi la 


marche extraordinaire résumée ci-dessous 


Longueur 
Date Etape en kilom. 
DE ANTILLES Paris-Bucarest (Roumanie)........ 2.000 
22 —..,., -. - Bucarest-Alep (Syrie)... .:.,:.1.... 1.600 
DO AN Alep-Bagdad (Mésopotamie). .+..... 800 
DATES TS AN: Bagdad-Bender Bouchir (Perse)... , 900 
DB — re à à Bender Bouchir-Bender-Abbas 
(PET SO) Terre cn ae vais url 70ù 
I SRE Beuder Abbas-Karatchi (Bélouchis- 
TAN PS EPS RE PILE Mr Ne AS Le 1.450 
30 avr.-2 mai. Repos à Karatchi (v isite du moteur) » 
JAMAL Se Se Karetchi-Agra (Indes). ,...:....... 1.300 
ÉéMmaL A ER Repos à Agra (réparation de toiles) » 
DIM See Agra- Calcutta (NAS PES AT, 1.350 
OS Repos à Calcutta (révision de l’ap- 
pareil par les moyens du bord). » 
nai raie Calcutta-Rangoon (Birmanie)...... 1.150 
10 — .......: Rangoon- Bangkock (SANTE. TA 700 
MERS ATEN Bangkock-Soigon (Indochine) ..... ë8L0 


Durant les six premières journées de son ex- 
pédition, l’aviateur français à couvert, sans la 
moindre « anicroche » les 7.450 kilomètres qui 
nous séparent de la frontière hindoue, avançant 
à une moyenne de 1.240 kilomètres par vinqt- 
quatre heures. 

Rien de comparable n'avait été fait jusqu’à 
présent, et ce « record » splendide met en re- 
lief de façon saisissante à la fois les qualités 
exceplionnelles d'endurance morale et physi- 
que du pilote et de son compagnon, leur ha- 
bileté professionnelle, et la valeur insoupcon- 
née du matériel qui leur a été confié. Mais d’au- 
tres enseignements s’en dégagent, dont l’éco: 
nomiste a le devoir de se préoccuper. 

On voit tout d'abord que, pour des trajets 
moins considérables que celui abordé par Pelle- 
tier d'Oisy, il est désormais permis d'envisager 
des élapes régulières d'environ 1.500 kilomètres 
par jour. Des services commerciaux à grande 
vitesse pourraient äinsi être prochainement OT- 

ganisés, mettant là Tunisie, l'Algérie ét le Ma- 
roc à dix où douze heures des aérodromes de 


la région parisienne. Au terme de ce premier 
parcours, il serait possible de créer une ligne 
« de correspondance », assurant la « relève » 
de l'appareil venu de France el gagnant en deux 
étapes nouvelles le cœur de notre A. O. F. De 
la « gare centrale » que l’on inshütuerait au som- 
met de la boucle du Niger partiraient des servi- 
ces analogues aboutissant en une journée à Da- 
kar, en Guinée, en Côte d'Ivoire, au Dahomey 
ou au Togo, el en deux journées au maximum 
au Cameroun et en A. &. F, Le Congo serait de 
la sorte touché, par un voyageur pressé, INOINS 
de cinq jours apfès son « envol » de Paris ! 
Avec le même système de « relais » Compor- 
tant des changements d'appareils et de conduc- 


teurs, comme sur les voies ferrées on remplace 


les locomotives et les mécaniciens des trains, 
il est concevable qu'on aille en deux jours es 
bords de la Seine en Syrie et en trois Jours de 
Paris à Djibouti. Quant à nos comptoirs de 
l'Inde, ils pourraient être atteints en six ou sept 
jours, et l’on parviendrait en Indochine en huit 
ou neuf journées. Un service reliant la Métro- 
pole à Madagascar avec escales successives en 
Afrique orientale pourrait aussi être envisagé, 
qui permettrait de se rendre dans la « Grande 
Ile » sensiblement dans le même laps de temps. 


Seules nos possessions d'Amérique et d'Océanie 


demeureraient à l'écart du « réseau aérien » 
rayonnant de la Mère-patrie, du moins en l’état 
actuel de la technique. 

De telles éventualités auraient paru absolu 
ment chimériques jusqu’au début du présent 
mois le raid du lieutenant Pelletier d'Oisy 
nous autorise à les considérer dorénavant 
comme prochainement réalisables. 

Il est bien évident, sans doute, que les exploi- 
lations à créer ainsi restéraient longtemps très 
déficitaires et seraient forcées d'exiger des la- 
rifs excessivement élevés des voyageurs el des 
marchandises qui y auraient recours. De fortes 
subventions officielles leur seraient, par consé- 
quent, indispensables, el elles n'auraient à faire 
face qu'a un trafic global restreint. 

Cette considération ne constitue cependant 


pas à nos yeux une objection décisive contre 
parce que les sacrifices que. 


leur organisation, 
celle-ci entraînerait seraient sérieusement com- 
pensés par d'immenses « avantages indirects ». 

Parmi ces avantages, le plus essentiel serait 
de hâter la mise en valeur de notre Empire co- 
Jonial en augmentant le nombre et la qualité 
des métropolitains qui s’y Consacreraient. Beau- 
coup de nos compatriotes s'abstiennent aujour- 
d'hui encore de s'engager dans des affaires ins- 
- fallées en Afrique, en Asie ou à Madagascar 
sous le prétexte que leur éloignement rend leur 
contrôle par birop malaisé : nos grands « capi- 
taines d'industrie » et l'élite de nos négociants 
#i de nos financiers, absorbés par les fonetions 
qu'ils exercent dans la France continentale, 
n'ont pas le loisir de perdre, chaque année ou 
tous les deux ans, dix, douze ou quinze semai- 
nes pour aller visiter des entréprises auxquelles 


un «poids mort » plus faible, de transporter 


ployer commercialement. VE e. 


térbie + ou is jours : es il lis élit Kossble 


- d'arriver à « pied d'œuvre » en quelques étapes, 


ils auraient moins de répugnance à $ ‘intéresser 
à des Créalions importantes en Indochine, 
l'Océan Indien cu au cœur du Continent noir. 
Par là serait résolu de problème des €. cadres 
directeurs » de notre colonisation. | 
- D'autre part, s’il n’est pas raisoñnäble dé pen- | 
ser que les produits courants d'importation eb 
d'exportabion emprunteraient la voie aérienne, 
celle-ci serait utilisée avec profit. par les corres- 
pondances et servirait aussi à acheminer dans - 
un délai minimum certains objets dont le be- 
soin serait particulièrement urgent (pièces de 
rechange d’une machine dont l'avarie immobi- 
lise toute une exploitation, échantillons indis- 
pensables à la conclusion d'un marché, etc...). 
Au point de vue administratif, politique. et 
militaire, l'utilité de linslitution des rte 
aériennes n’esb pas discutable non plus.  _— 
Ces seules observations suffisent à montrer < 
que la création des liaisons nouvelles dont le ee. 
raid Pelletier d'Oisy démontre la possibilité doit . 


être maintenant poursuivie. 


Il existe déjà quelques services commerciaux = 
d’aéroplanes dans certaines de nos possessions : 
une ligne fonclionne entre la France €b le Ma- 
roc, une autre entre l'Algérie et le Maroc, deux 
ont été inaugurées en A. OF. etc. Leur déve- 
loppement avee du matériel amélioré et leur 
incorporation dans un réseau général. partant + 
de la Mère-patrie dans les comdiboNe que nous. 
avons indiquées paraissent {très désirables. 

Ultérieurement, de nouveaux progrès, notam-. 
ment la fabrication de moteurs consommant 
moins de combustible el permettant, grâce à 


avec une ‘dépense moindre des Charges plus for- 
les, rendront moins difficile l'équilibre financier 
des entreprises aériennes : C’est vers ce but, 
assurément, que doivent tendre maintenant les 
efforts des constructeurs (1), et on ne saurait 
trop conseiller la prudence dans le choix. des : 
artères à ouvrir aussi longtemps que les coeffi- 
cients d'exploitation se liendront, comme au- 
jourd’hui, entre 700 et 800 0/0. 
Malgré tout, l'intérêt général des lignes à 
riales dont nous avons tracé le schéma est dès 
à présent si considérable qu'il ne semble point 
absurde, bien &u contraire, d'en. préparer la - 
réalhsation en dépit des sacrifices fa elles exi: ee 
geront. + - 
Dans les notes Qui précèdent, nous n'avons 
pas traité des relations par ballons dirig geables : is 
il se peut qu'il devienne possible aussi d'en ins- 
lituer à l'avenir ; actuellement, ces appareils 
sont d’un maniement, Trop délicat et nécessitent 
des installations matérielles trop _onéreuses 
pour qu'il soit logique de ORÈCES à les em 


tie EDMOND THéry. 


@ ou l'article de M. René Ti Economiste Européen 
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- assurée sans retard à été exposé ici (2) 
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Nous avons, voici exactement ui an, indiqué à 
uos lecteurs les rapides progrès économiques réa- 
lisés par notre belle possession d'Extrème-Orient 
et montré combien brillantes semblent être sés 
perspectives d'avenir (1) : les renseignements four- 
nis ci-après par nos collaborateurs Edmond Bou- 
chery et Raymond Mulette relativement au déve- 
loppement agricole, industriel et commercial de 
l'Union indochinoise en 1923 et les précisions qu'il 
donnent sur ses possibilités prochaines d’expan- 
sion confirmeront certainement l'impression favo- 
rable dégagée des statistiques précédemment pu- 
bliées dans ce journal 

Cependant, pour que les grandes espérances 
ainsi fondées sur la France d'Asie ne soient pas 
déçues, il importe que se poursuive et s’intensifie 
l'effort entrepris en vue de la doter d’un outillage 
public répondant à ses besoins présents et futurs. 
Le programme minimum dont l'exécution doit être 
les cir- 
constances ctuelles : empêchent malheureusement 
le budget métropolitain de coopérer à sa mise en 
œuvre, même dans une faible mesure, et la ques- 
tion se pose de savoir si les ressources propres de 
la Colonie suffiront à y faire face. 
_ Les détracteurs systématiques de notre action 
extra-européenne — il s'en trouve encore ! — le 
contestent naturellement : nous pensons pouvoir 
apporter un démenti catégorique à leurs asser- 
tions en commentant quelques chiffres inédits que 


vient, très aimablement, de nous communiquer 
PAgence économique de l’Indochine. 

à À 

& % 


Il existe, dans la possession, plusieurs catégories 
-de budgets correspondant aux principales divi- 
sions administratives actuelles. 

Tout d'abord, l'Union indochinoise possède un 
budget général, alimenté par les recettes des ser- 
vices mis à sa charge (principalement des Postes 
et Télégraphes), par le produit des régies, par les 


.taxes à l'entrée et à la sortie des marchandises, 


par les droits d'enregistrement, du domaine et du 
timbre, et, éventuellement, par des subventions de 
la Métropole (dont le montant est fixé dans la loi 
de Finances) et des contributions des Gouverne- 
ments locaux (déterminées par le Gouverneur gé- 
néral en Conseil de Gouvernement et arrêtées défi- 
nitivement dans l’acte portant approbation des 
budgets). Ce budget général doit subvenir aux dé- 
penses du. Gouvernement général et des services 
qui en dépendent directement, aux charges de la 
dette, assurer le fonctionnement de l'Inspection 
mobile et des Colonies, du Parquet général et des 
Cours d'appel, solder les travaux publics d'intérêt 
général qui ne sont pas entrepris sur les budgets 
annexes des fonds d’emprant, faire face aux frais 
d'administration et d'exploitation des douanes et 
régies ainsi que des autres Contributions indirec- 
tes et des Postes et Télégraphes, et, éventuelle- 
ment, verser des contributions à la Métropole et 
des subventions aux Gouvernements locaux (dont 
les montants sont fixés Suivant la procédure ci- 
dessus résimée pour les subventions de la Métro- 


(1) Voir Supplément colonial de l'Economiste Européen. 
du 18 mai 1923 (annexe au n° 1698), pages 66 à 71. 
(2) Même numéro pages 71 à 75. 


QUESTIONS DU JOUR 


Les Finances publiques de lindochine 


pole et lés contributions des Gouvernements lo- 
caux au budget général). IL est arrêté par 1e Gou- 
verneur général en Conseil de Gouvernement et 
approuvé par décret ; le Gouverneur général en 
est L’ordonnateur, 


. En second lieu, chacune des cinq grandes 
régions de l'Indochine — Cochinchine, Tonkin, 


Annam, Cambodge et Laos — dispose d’un budget 
local, alimenté principalement par des impôts di- 
rects, subsidiairement par les produits affermés 
et les produits du domaine, et éventuellement par 
les subventions du budget général. Le budget local 
doit pourvoir aux dépenses politiques et adminis- 


tratives du Gouvernement qu'il concerne, aux 
charges de ses services financiers, aux travaux 


d'intérêt économique ne présentant pas un carac- 
tère de-nature à les imputer au budget général 
de l’Union, aux œuvres d'intérêt social et, éven- 
tuellement, aux contributions au budget général. 
En CGochinchine, il est délibéré par le Conseil 
coloniak et arrêté par le Gouverneur en Conseil 
privé ; en Annam, au Tonkin et au Cambodge, il 
est arrêté en Conseil de protectorat par le Rési- 
dent supérieur, qui ést chargé de son élaboration ; 
au Laos, enfin, il est établi et arrêté par le Rési-: 
dent supérieur. Ces cinq‘hbudgets locaux sont ap- 
prouvés et rendus exécutoires par le Gouverneur 
général en Conseil du Gouvernement, et leurs 
ordonnateurs respectifs sont, sous le contrôle du 
souverneur général, le Gouverneur de la Cochin- 
chine et les Résidents supérieurs des quatre au- 
tres provinces. 

Les subdivisions de Cochinchine et les munici- 
palités possèdent également des budgets, qualifiés 
de budgets provinciaux et de budgets communaux, 
alimentés par des recettes locales et pourvoyant 
aux dépenses intéressant spécialement la circons- 
cription à laquelle ils se réfèrent. Elaborés par les 
fonctionnaires placés à la tête de chaque circons- 
cription, soumis aux délibérations dés corps con- 
sultatifs de la province ou de la commune, ils 
sont approuvés en dernier-reéssort par l'autorité 
supérieure, qui en surveille l'exécution. 

Enfin, cinq budgets annexes sont rattachés au 
budget général : le premier remplace, pour le ter- 
ritoire de Kouang-Tchéou-Wan, le budget local 
des cinq Gouvernements, les ressources propres de 
cette petite dépendance étant trop faibles pour 
couvrir ses charges et limportance de la subven- 
tion du budget général dans ses revenus justifiant 
la mesure d'exception dont il est l'objet ; le second 


s'applique aux chemins de fer exploités par la 
colonie, c'est-à-dire à l’ensemble de ses lignes 


autres que celle de la Compagnie du Yunnan ; le 
troisième pourvoit à-la gestion .des fonds de Fem- 
prunt de 90 millions de francs émis en 1912 par 
l'Union ; le quatrième est relatif à la gestion des 
fonds de l'emprunt de 6.180.000 piastres émis en 
1922 ; le cinquième, enfin, s'applique à la gestion 
de l'Arsenal de Saïgon, dont la concession à lIn- 
dochine a été accordée par une convention en 
date du 6 septembre dernier. 

Ces explications préliminaires étaient utiles à 
la compréhension des statistiques qui vont suivre. 
Pour faciliter les Comparaisons et mettre en relief 
Pacroissement effectif de la puissance financière 
de notre possession, nous reproduisons ci-dessous 
tous les chiffres officiels en piastres indochinoi- 


.ses ; leur conversion en francs, affectée par les 
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vicissitudes du change, fausserait, en effet. îÎes 
enseignements que l’on peut tirer de leur examen. 
# 
w * ET 

La caractéristique la plus frappante du budget 
général avant, pendant et depuis la guerre est la 
continuité rigoureuse des excédents de recettes 
effectivement réalisées. Chaque année, les prévi- 
sions équilibrent exactement les ressources de 
toute nature (ordinaires et extraordinaires) et 
l'ensemble des dépenses (également ordinaires et 
. extraordinaires), en faisant appel, en cas de be- 
Soin, à un « prélèvement sur la Caisse de réserves » 
constituée au moyen des reliquats des exercices 
antérieurs : chaque année, en fait, les revenus 
ont dépassé largement les estimations, les char- 
ges sont restées à peu près conformes aux évalua- 
tions, et un solde appréciable a pu être mis en 
réserve. Le tableau que voici est, à cet égard, très 
significatif : j 
Règlements définitifs du budget général de l'Indoclhine 

de 1911 à 1922 
. (En piastres indochinoises) 


Dépenses 


Recettes totales réellement 


Excédent de 


Exercices encaissées effectuées recettes 
LL 41.880.289 59 41.009.562 32 870.727 27 
TMS E 38.798.652 00 39.041.652 38 3.216.999 62 
OR AT EEE 40.679.245 34 33.735.666 31 6.943.579 03 
LOIRE EE 43.992.060 69 34.117.058 35 9.875.002 34 
AMD ASE 51.923.279 51 41.332.59 35 10.590.687 16 
POP 56.587.980 63 40.959.591 25 15.628.369 38 
TOR SU 52.073.128.88 43.904.449 85 8.168.679 03 
AIR ZA 62.680.751 21 . 47.919.872 30 14.760.878 91 
HO ETES 51.164.687 45 43.826.699 12 7.337.988 33 
LOQDET RSS 57.344.502 72 49.966.589 47 7 7.377.913 25 
LOST ES En? 76.355.596 53 59.606.689 42 16.748.907 11 
1OPD SRE 83.503.024 82 71.150.980 58 12.352.044 24 


On voit immédiatement que, entre le début de 
1911 et la fin de 1922, la progression des recettes 
effectives à été très sensiblement de 100 %, tandis 
que les dépenses de toute nature n’ont augmenté 
que de 75 % : la conséquence af été que les excé- 


dents réels sont passés de 871.000 piastres pour le- 


premier.exercice de la période envisagée à 12 mil- 
lions 350.000 pour le dernier. Ce résultat, que la 
plupart des pays du monde peuvent envier à notre 
Colonie, à été obtenu par le seul effet de son 
développement économique aucune compression 
de dépenses utiles n’a été opérée, et la réalisation 
des grands travaux publics projetés, poussée du- 
rant les hostilités avec toute l'activité yue permet- 
taient alors les difficultés d’approvisionnement en 
matières premières et en matériel, reçut dès 1919 
une vive impulsion ; on mesurera son intensité en 
notant que les sommes affectées à ces travaux, qui 
avaient atteint 15,3 % des charges totales des bud- 
gets généraux de 1901 à 1921 inclus, sont montée: 
en 1922 à 26 % des dites charges. 

Dans la statistique qui précède, on a fait figu- 
rer aux « recettes encaissées » les prélèvements 
prévus en cours d'exercice à la Caisse de réserve 
même lorsqu'ils n’ont pas été utilisés; les dispo- 
nibilités laissées par Chaque budget doivent par 
conséquent être inférieures à l'excédent comptable 
inscrit dans les documents officiels c'est ainsi 
que, pour l'exercice 1922, les prélèvements à la 
Caisse de réserve entrent dans les recettes pour 
4.326.974 piastres 75, de sorte que le solde véri- 
table du budget se trouve ramené à 8.025.109 pias- 
tres 49. On aura néanmoins une idée de la pros- 
périté des finances du Gouvernement général] 
quand on saura qu’à la date du 25 octobre 1923, 
après règlement du budget 1922 mais avant l’ar- 
rêté des comptes de 1923, l'actif de la Caisse de 
réserve s'élevait à 25 millions de piastres ! 


L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 
PR S F2 FR 51 74 à Ë 
Cette situation est d'autant plus remarquabl 
que l’Union a depuis longtemps à faire face & 
une dette publique assez lourde : le service de ses 
emprunts,-tous émis pour hâter sa mise en valeur 
lui coûtait, jusqu'en 1922, environ 3 millions de. 
piastres par an. I Se en de : 
Pour 1923, les prévisions de recettes et de dé- 
penses ont été arrêtées à 71.795.510 piastres, dont 
3.300.000 environ destinés au service de la dette 
(grossie depuis 1922 d’un emprunt local de 6 mil: 
lions 180.006 piastres) ; il est dès à présent ‘cer 
tain qu'on enregistrera un excédent effectif (dé- 
duction faite des prélèvements non utilisés à la 
Caisse de réserve) d’au moins 6.500.000 piastres. 
Les estimations relatives à l'exercice 1924, enfin, 
viennent d'être fixées à 76.742.920 piastres, el Ha. 
prudence avec laquelle elles ont été établies laisse 
supposer que, cette année encore, on n'aura au- 
cune désillusion dans les encaissements. Nous 
ajouterons, pour compléter cette analyse, que 
nulle subvention de la Métropole, ni contribution 
des Gouvernements locaux n’alimente actuelle 
ment le budget général, lequel, par contre, par- 
ticipe pour plusieurs dizaines de millions de francs 
aux charges militaires de la Mère-patrie et verse à. 
divers budgets locaux et budgets annexes dés sub- 
ventions dont le total dépasse 1 million de pias 
tres, TES URPENTARES 


: é sd $ 

La situation des budgets locaux des cinq pro- 

vinces et du budget annexe de Kouang-Tchéou- 

Wan (que nous rapprochons d'eux, bien qu'il soit 
classé administrativement Sous une-autre rubri- 
que, afin de faire ressortir l’ensemble des budgets 
des grandes divisions territoriales de l’Union) 
n'est pas moins satisfaisante : As met 


Réjlements défini'ifs des budgets locaux de Cochinchine, 
du Tonkin, de l'Annam, du Cambodge et du Laos et du 
budget annexe de Kouang-Tcheou-Wan de 1911 à 1922. 
(En milliers de piastres) à | 
Gochinchine LS MOD RATES 


TT 
Recettes Dépenses Ixcé- Recettes Dépenses Excé- 
totales  réelle- dent  lotales réelle- dent 
Exer- en- ment de en- ment de re- 
cices  caisséos effectuées recettes caissées effectuées cettes 


TOILE EEE 5.484 48 6.345 GOLF ENS 
1912. -7:000 6.552 6187: <.8599 1.187242 Re 2e 
1913277889 6.836 503 8.702." > BRON MR 
1914. : 8.605 1.98 684 9.732 8.879 808 7 
1915... 8.381 FrR19 574408 9.728 8.104 AE Se 
1916:.7 "8.625 7.488 7 1.137 : 40.799 7, POS ESA 
19177 °258:808 7.080 : = 1.789 “10.2165 9 OS 
1918::5559 517 8.353 ‘964. 10.542 1.960884. 
1919. 2791662 8.907: "955 :" 18:848 06 TRES 
1920... 11.150, 10.448 702.7" 12.155 16613 542 
1981... 13.812 12.145 1.067 14412 14:088 38 7e 
1922.07 49,786": 12,895. 891% "15,881 "15;220 641 
| Annam Cambodge 
NE RE PSE SR nn 

Recettes Dépenses Excé- Recettes Dépenses Excé- 

totales  réelle- dent totales  reelle- ‘dent . 
Exer- eu- ment de en: ment de re- - 
cices  caissées effectuées recettes caissées effectuées ceties 4 
19 ES OO 3.032: 59 3.054 3.094" D: 
1912:.:512:9,935 309057 215 3.918 3.841 Ti 
TOISRE 4.310 4.066 24417 5.176 A: 004 NOR T2 
1914... 4489 | 4261 228 5.734 4:06: 8882 
AOL 4.678 4.347 331 DS8I 5 DAL07 FOTRES 
1916... 4.708 4.259 439 5.880 5238 648 
19172:.7:16008 4.452. 646- 6.007 5.409: 1078: 
1918... 5.366 4.914 452, 6.096 ‘5:71 379 
LOIS 68002 5.390 435 5.634 -—: 5.618 ae 
1920. 6.844 5.835 409 6.454 -6.183 271 
19: 7.81 |. 7.087 ° 240 7.708 HAS T7 
1922%: 8.015 7.687 358 8,054 7,905 149 


210 


/ 


SUPPLEMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 69 


Laos Kouang-Tcheou- Wan 
TS LT TA 
Recettes Dépenses Excé- Receltes Dépenses Excé- 

totales réelle - dent totales réelle- dent 
Exer- en- ment de re-  er- ment de re- 


cices caissées effectuées cettes caissées eflectuées celtes 


1.110 51 SITES e17 » 


1911... 1.164 

1912... 907 828 79 341 045 96 
1913. 1.012 867 145 336 288 18 
1914... 1.100 932 168 318 295 23 
IS NE LH7A 1491 153 - 362 32 20 
1916... 1.744 1.553 191 373 313 60 
1917... 1.754 1.599 155 492 337 95 
1918... (1) (1) (1) 429 353 76 
1919... 1.971 1.871 100 474 357 117 
1920... 2.491 2.274 217 503 410 93 
1921. 2725 2461. 264 450 216 34 
1922... 2.969 2.663 306 518 487 31 


.. (1) Les chiffres relatifs à l'exercice 1918 manquent pour le 
Laos. 


On peut répéter ici les observations faites à pro- 
pos du budget général : entre 1911 et 1922, le total 
des recettes des budgets locaux et du budget an- 
nexe du territoire de Kouang-Tchéou-Wan est 
passé de 19.400.000 à 49.253.000 piastres, augmen- 
tant de 29.853.000 piastres où 154 p. 100, tandis que 
lPensemble de leurs dépenses est monté de 18 mil- 
lions 933.000 à 46.877.000 piastres, progressant de 
seulement 27.944.000 piastres ou 148 p. 100. Tous 
ces budgets se sont clôturés en excédent, celui-ci 
S'élevant de 467.000 piastres en 1911 à 2.376.000 
piastres en 1922. Comme le Gouvernement général, 
cependant, les Gouvernements locaux n’ont jamais 
négligé les travaux d'intérêt économique, dont les 
charges,. qui absorbèrent 13 p. 100 de leurs dépen- 
ses entre 1901 et 1921,.ont représenté 26 p. 100 des 

-crédits globaux ouverts par eux en 1922. À 

Il est juste de reconnaître qu'ils ont été aidés 

par des subventions du budget général, et il faut 
Signaler, aussi, que les-disponibilités effectives 
- n'ont pas toujours atteint les excédents compta- 
bles ci-dessus mentionnés, parce que les prélève- 
_ments prévus à leurs caisses de réserve respectives 
sont compris dans les encaissements incrits au 
règlement des divers exercices, même lorsqu'ils 
n’ont pas été utilisés. La situation de ces budgets 
est néanmoins absolument saine, les réserves ac- 
cumulées dont ils disposaient au 25 octobre 1923 
montant à plus de 7? millions de piastres. 

Pour lexercice 1923, le total des budgets locaux 
et du budget annexe de Kouang-Tchéou-Wan a été 
arrêté à 49.287.000 piastres, et les évaluations re- 
latives à 1924 dépassent légèrement 51 millions. I1 
ne paraît pas douteux que d'importants dépass* 
ments de recettes seront encore réalisés pour cha- 
cune de ces années. 

La situation des budgets provinciaux et commu- 
naux, totalisés pour 1924 à 12 millions de piastres 


en recettes et en dépenses, apparaît pareillement. 


comme absolument solide. 


# 
% % 

En ce qui concerne les budgets annexes aütres 
que celui dont nous venons de parler à l’occasion 
des budgets locaux, le plus important, celui des 
chemins de fer, se solde régulièrement par des ex- 
cédents, bien que l'augmentation des dépenses sur- 
venue postérieurement à la guerre, et insuffisani- 
ment compensée par l'accroissement de trafic et 
des relèvements de tarifs, ait fâcheusement élevé 
le coefficient d'exploitation et quoique le réseau 
encore incomplet de l’Annam reste assez sérieuse- 


> ment déficitaire. 


Ce budget, qui est alimenté par les recettes des 
transports commerciaux et administratifs des 
- voies ferrées autres que celle du Yunnan et des 


transports publics du Lang-Bian, et qui est grossi 
de diverses subventions du budget général et des 
budgets locaux correspondant à des services ren- 
dus par les réseaux, pourvoit à toutes les dépen- 
ses d'exploitation, y compris les travaux d’entre- 
tien et les travaux complémentaires usuels. Il s’est 
réglé en 1922 par 3.374.464 piastres 01 de recettes 


et 2.915.118 piastres 66 de dépenses, soit un solde 


bénéficiaire de 459.343 piastres 35. Pour faible qu'il 
soit, ce résultat est satisfaisant si on le rapproche 
de ceux de, la plupart des entreprises ferroviaires 
coloniales à l'heure actuelle. + 

Les budgets annexes concernant la gestion des 
fonds d'emprunt sont des comptes d'ordre per- 
mettant d'établir annuellement l'emploi des som- 
mes produites par ces opérations. L'emprunt de 
90 millions de francs, dont seule la première tran- 
che fut émise (et rapporta net 49.999.643 francs) 
est à peu près totalement consommé : 48.285.152 
francs 34 en furent dépensés-de 1912 à 1922, les 
dépenses probables de 1923 seront de 1.017.112 
francs 86, celles de 1924 de 520.000 francs, et il 
n’en subsistera au 1* janvier 1925 qu'un reliquat 
de 177.378 francs 30. Quant à l'emprunt local en 
piastres émis en 1922, et qui rapporta net 6 mil- 
180.000 piastres, il en a été utilisé 714.103 pias- 
tres 74 en 1922, on en absorbera 1.960.006 pias- 
tres 11 en 1923 et 2.398.000 piastres en 1924, et ïl 
restera disponible au 1% janvier 1925 un peu plus 
de 1.100.000 piastres. 

Enfin, le budget de l’Arsenal de Saïgon, qui 
fonctionnera pour la première fois en 1924, ne 
tient qu'une place modeste dans l’ensemble des 
finances de la Colonie. Il est alimenté par le pro- 
duit des travaux ou cessions, la location des bas- 
sins, et une subvention du budget général, et est 
arrêté à la somme de 898.000 piastres. 


% 
% + 


L'analyse à laquelle il vient d’être procédé des 
éléments constitutifs des finances publiques indo- 
chinoises montre que notre grande Colonie est lar- 
gemenit in bonis aujourd’hui. Elle peut très aisé- 
ment faire face à la totalité de ses charges (d’ail- 
leurs encore relativement faibles en ce qui con- 
cerne le service de la dette) et est en mesure de 
développer régulièrement son outillage. Lui se- 
rait-il possible de hâter l'exécution des travaux 
publics nécessaires en plaçant de nouveaux titres 
dont elle assurerait le service sur ses ressources 
générales ? 

Nous considérons qu'une réponse affirmative 
doit être donnée sans réserve à cette question. 
Dès maintenant, les excédents normaux enregis- 
trés annuellement suffiraient à gager une opéra- 
tion d'envergure. Quelques réformes administra- 
tives et certaines compressions possibles de dé- 
penses, notamment dans l'exploitation des che- 
mins de fer (qui, du reste, deviendra plus rému- 
nératrice quand les lignes rattachant l'Annam au 
Tonkin seront ouvertes au trafic) grossiraient 
aisément les disponibilités susceptibles d'y être 
affectées. Il semble également qu'un effort fiscal 
très modéré procurerait un supplément de revenus 
qui suffirait à tous les besoins éventuels. 

Le système d'emprunts « pour travaux produc- 
tifs » à émettre par l'Union paraît donc le meil- 
leur moyen de mettre en application les vastes pro- 
jets élaborés depuis quelques années, et leur réa- 
lisation ne se heurterait vraisemblablement à au- 
cune difficulté pratique. 

Conviendrait-il de les offrir, comme il a été fait 
avec succès en 1922, au marché local, ou va 
drait-il mieux y intéresser les capitalistes de la 
Métropole? Les enseignements de l'opération ten- 
tée il y à deux ans ne sont pas absolument con- 
cluants à cet égard. Certes, les indigènes ont sous- 


crit avec empressement ; mais ils ne se sont ‘pas 
encore bien accoutumés au maniement des « va- 
leurs mobilières », et, les vendant sans discerne- 
nent, obligent les pouvoirs publies à de sérieuses 
précautions pour soutenir les cours. Il serait 
excessif den déduire que d'autres emprunts en 
piastres sont désormais à éviter : l’éminent Gou- 


verneur général actuel, M. Merlin, pense au con- 
traire qu'une ou deux émissions- de l’ordre de 


grandeur de celle qui à déjà eu lieu sont parfai- 
tement concevables. il incline toutefois à juger 
qu'il serait préférable de diriger l'épargne locale 
vers des emprunts de collectivités secondaires, peu 
connues hors de la possession, et de lancer en 
France les principales émissions de l'Union, don: 
ie crédit est maintenant hors de pair. 

Peur que celles-ci réussissent pleinement et, sur- 
‘tout, ne pèsent pas plus tard trop lourdement sur 
les finances indochinoïises, il convienda cependant 
de veiller à ce que des arrangements diplomati- 
ques conclus sans de concours des milieux compé- 


tents de la Colonie n’altèrent pas l'équilibre de 


ses recettes en bouleversant son régime douanier. 
Les conversations engagées -entre le Quaï d'Orsay 
et le: Japon, au sujet ‘desquelles notre collabora- 
teur Mulette donnera plus loin quelques explica- 
tions, provoquent, dans cet ordre d'idées, une légi- 


La Situation commerciale et 


L'Indochine, durement éprouvée après la guerre 
par la crise “économique mondiale, voit sa situa- 
tion se rétablir peu à peu. Le mouvement de son 
commerce général progresse normalement. 11 avait 
atteint ,en 1922, 2.760.000 tonnes représentant une 
valeur de 1:milliard 952 mililons de francs. Pen- 
dant les six premiers mois de 1923 — les chiffres 
de l’année écoulée ne sont pas encore publiés -- 
il s’est élevé à 1 milliard 187 millions de francs, 
en augmentation de 219 millions sur la période 
Cort espondante de 1922. Quant au commerce spé- 
cial, il à atteint, en 1923, une valeur de 2 millrds 
246.340.426 francs, contre 1.951.445.510 fr. en 1988: 

L'administration des douanes indochinoïses vient 
précisément de communiquer les chiffres détaillés 
de ce commerce spécial ; nous les reproduisons ci- 
après ! 


Commerce spécial de l'Indochine en 1928 


(En francs) 
Importations 
PT EUR En ES, 
De France 
et des De 
colonies l'étranger Totales 
Matières animales. 15.234.762 96.400.174 41.634.936 
Matières végétales... 60.180.611 208.649 .533 268.830 144 
Matières minérales .::38.059.460 102.209.860  140.268.820 
Produits fabriqués ee 642.792.920 


4338.409.043 209.388. 871 


546. 883. 876 546.642.944 1. 093.526.820 


Exportations 
ee ET —— 
Sur la France DES 
et les Sur 
colonies |’ étranger _Totales. 
Matières animales. 11.428.749 139. 15%. 543 150. H84. 985 
Matières végétales .… 186.461.611 653.048.859 887.504:470 
Matières minérales®  7,732.896 78.875.960  86:608.856 
Produits 06.878.011 : ur 


fTahriqués. 21.287.984 


26. 861.233 
Total des importat, 
et des exportat. 


-927,952.378 da5t 813.606 


.. 113.745.109 1.474. 59. ) 248, 340. 426 


=, 
1 


la Banque de l'Indochine ; 


* dont on aperçoit clairement tous les avantages ë 


.-gnement de métropole. Comme l’observe ju 


“étfétse 


espérer que don Sara. er les” écueil 
signalés’ par les principaux intéressés. - 

L'instabilité de la valeur de Ia. piast 
port au franc n’est pas, d’un autre côté 
ner les relations financières de la Mè 
de sa belle possession ; mais nous con 
estimer que toute: tentative d’établissem 
rapport constant entre les deux unités ser 
turée aussi longtemps que là France continer 
n'aura pas assaini définitivement sa monnaie. 

Nous croyons, par contre, qu'il serait urgent de 
mettre un terme aux hésitations qui se manifes- 
tent à propos du renouvellement du privilège de 
: sa Re ne précair 
d'année en année nuit à. la consolidation du crédi 
public et privé de la Colonie, qui doit tant au. 
grand établissement, et il n’y à aucune raison pour 
différer davantage l'adoption d’une convention 


dont les inconvénients paraissent nuls. ne 
Sous le bénéfice de ces observations, nous con. 

cluons très fermement que la situation financière 

de l’Indochine ‘offre toute ue et permet à no- 

tre « prolongement asiatique CRE, A'ave 

nir avec une pleine confiance, 

René THéRy. 


industrielle en. Indochine 


AUX importations: nous relevons, parmi p 
duits qui ont donné lieu aux plus grosses transac- 
tions, les tissus (257.844.093 francs), les ouvrage: 
en métaux (93.359.801 francs), les ouvrages en ma 
tières diverses (81.807.050 francs), les. produits mi 
néraux autres que les métaux (81. 209.501 francs), 
les métaux (59.058.319 francs), les dénrées colonia- 
les de consommation (55.724. 637 francs), les huiles 
et sucs végétaux (51.164.460 francs), les fils (43 mil: - 
lions 532.051 francs), 1e Sapin et ses applications 
(39.318.558 francs), les boissons (36.413.092 francs, 
les produits chimiques (35.910.244 francs) et -jes 
farineux alimentaires (34.853.160 francs). : 

Les exportations comprennent principalement. le 
riz et les farineux alimentaires (666,473.048 francs), 
les produits de la pêche (108.958.174 francs), es 
denrées coloniales de consommation (58.211.605 fr.) 
les produits minéraux autres que les métaux 
(54.388.931 francs), les ‘huiles et sucs. végétaux. 
(44.260.908 francs), les métaux (32.219.995 ‘franes), 
les produits et disponibles d'animaux (88. 269,524 
francs), et les tissus (24.960.346 francs). | 

Cette statistique. apelle une observation : alors que 
Jes chiffres des importations françaises -et étran- 
gères se balancent à peu près exactement, on cons- 
tate, aux exportations, une grosse différence ‘en 
faveur de l’é ranger qui représente 80 % du ie 
C'est la conséquence, pour. l’Indochine, de 1: : 


sement notre confrère L'Indépendance Tonlkinoi, 
la distance empêchera toujours cette belle coloni. 
d'être notre fournisseur régulier ; c'est avec le 
pays d'Orient que se font surtout ses échanges € 

c'est de ce côté qu'il faut favoriser leur extension. 

On remarquera, dans la- statistique reproduite 
plus haut,-que les exportations ne comprennent 
pour ainsi dire, que des produits naturels, à l'ex- 
clusion des articles manufacturés. Le dével 
ment industriel de l’Indochine n’a guère 
jusqu'ici, que sur da branche mi 

Un très gros effort à d'ailleurs été 
cette spécialité et on ne saurait passe 
le développement pris par les exploite 
Société française des Charbonnages 
Hongay, dont la, ne est: 
tonnes en 1920 à 


À À 


cueilli à Hongay contient une forte proportion de 
marne (57 %) : aussi convient-il de louer les efforts 
faits par certains industriels pour utiliser ce com- 


_ bustible sous la forme pulvérisée. 


Citons aussi, dans la catégorie « charbonnages », 
la Société des anthracites du Tonkin, qui, consti- 
tuée assez récemment, a acquis les charbonnages 
de Anaokhé et de Traug-Bach et s'outille en vue 
d’une exploitation rationnelle de ses gisements. 

La prospérité des mines de zinc s'accentue égale- 
ment d'année en ânnée. L'avènir de ces mines est 
d'ailleurs démontré par le fait qu'en 1920 et 1921 là 
Compagnie minière et métallurgique de l'Indo- 
chine, au capital de 16 millions de francs, fondée 
par les sociétés Minerais et Mélaux, Mines et Fon- 
deries de zinc de la Vieille Montagne, Compagnie 
Royale Asturienne des Mines Penarroya, a acquis 
les importantes mines de Cho-Dien et établi à 
Quang-Yen, à proximité du bassin houiller et sur le 


-bord d’une des artères maîtresses du réseau fluvial! 


du Tonkin, une usine à zinc qui traitera d'abord 
les minerais oxydés avec une capacité de production 
annuelle de 6.000 tonnes de métal brut où lamine, 
et sera agrandie ultérieurement en vue du traite- 
ment des minerais sulfurés de zinc, plomb et au- 
tres métaux laminés. 

Les massifs calcaires indochinois ont également 
provoqué là création de diverses exploitations. La 
plus importante est celle de la Société des Ciments 
Portland artificiels de l'Indochine, dont le siège est 
à Haïphong. Son développement s’est poursuivi, au 
cours de ces dernières années, dans des conditions 
extrêmement satisfaisantes. 

Les différentes entreprises qui exercent déjà leur 
activité en Indochine sont appelées, d’une manière 
générale, à voir les brillants résultats qu'elles ont 
obtenus s’accentiier encore parallèlement avec le 


développement de Poutillage économique de la co 


lonie. Celles dont les exploitations sont situées en 
Cochinthine seront secondées tout particulièrement. 
par l'effort que poursuit la Compagnie générale des 
colonies. Cette firme, constituée avec l'appui de la 
Banque de Paris et des Pays-Bas, a élaboré et mis 
au point le plan de construction d'un réseau ferré 
cochinchinois dont la réalisation, en assurant la 


_ 
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-tonnes en 1922 Malheureusement, le charbon re- 
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liaison avec 16 Cambodge et le Siam, procurera à la 
colonie de nouveaux moyens d'expansion. 


*# 
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Nous parlions, au début de cette chronique, de 
l'opportunité de développer les échanges commer- 
ciaux de l’Indochine avec l'Extrême-Orient, La 
question pourrait avantageusement être mise à l’é- 
tude à l'occasion de pourparlers récemment enga- 
gés par le Ministère des Affaires étrangères avec 
le Gouvernement japonais, par l'intermédiaire de 
M. Paul Claudel, notre ambassadeur à Tokio, en 
vue de l’établissement de certaines conventions 
commerciales, Mais il conviendrait de reprendre 
les négociations sur des bases élargies. En effet, les 
pourparlers en cours tendent à obtenir du Japon 
des facilités douanières pour l'exportation, dans 
Fempire du Soleil Levant, de produits métallur- 
giques de la Métropole — notamment de locomo- 
tives ét d'automobiles, En échange, il était prévu 
initialement que le Japon bénéficierait de tarifs 
préférentiels pour l'importation en Indochine des 
fils et tissus de coton. 

Ce projet, dès qu'il a été connu, a suscité dans la 
colonie une vive émotion. Les dispositions envisa- 
gées porteraient en effet un coup grave à l’indus- 
trie locale du textile et, par contre-coup, aux ex- 
portateurs de coton de la Métropole qui effectuent, 
chaque année, d'importantes livraisons en Indo- 
chine. Il semble donc, dans ces conditions, que la 
question devra être étudiée à nouveau, tant par 
les services des Affaires étrangères que par ceux 
des Colonies. 

Le problème sera d'ailleurs peut-être traité offi- 
ciéeusement au Cours du voyage que le gouverneur 
général de l'Indochine accomplit actuellement a: 
Japon. M. Martial Merlin est accompagné, en 
effet, de personnalités éminentes de l’économie in- 
dochinoise qui mettront vraisemblablement la cir- 
constance à profit. Nous souhaitons que leurs 
efforts réussissent à écarter des clauses dont les 
réalisations risqueraient de provoquer de sérieux 
incidents et qui, au surplus, n'obtiendraient que 
difficilement la ratification du Parlement. 


Raymond MULETTE. 


l'Agriculture én Indochine 


Grâce à son climat chaud et humide, qui lui 


-assure une grande fécondité, l'Indochine est un 


pays essentiellement agricole. Toutefois, la confi- 
guration du sol àe facilite guère l'extension des 
cultures, et, pendant longtemps, les terres exploi- 
tées ont été limitées aux deltas et à la lisière du 
littoral, où se trouve agglomérée la majeure par- 
tie de la population. | 

Les, conditions économiques se sont beaucoup 
modifiées depuis que les grands travaux déjà ef- 
fectués dans la colonie ont permis d’assainir les 
régions insalubres, de régulariser le cours des 


- fleuves, de gagner à la culture, par drainage ou 


irrigation, des centaines de milliers d'hectares, de 
faciliter Les communications, etc... $ 

Cette mise en valeur méthodique du sol, bien 
que relativement récente, a donné déjà les plus 
heureux résultats. C’est ainsi que les exportations 
indochinoises, qui portent surtout sur les produits 
de l’agriculture, ont passé de 158 millions de 
francs par an pour la période 1901-1905 à 702 mil- 
lions pour Ja période 1916-1920, et que pour cha- 
cure des deux années 1921 et 1922 elles ont dé- 
passé très sensiblement le milliärd, la différence 
de change intervenant, il est vrai, pour une part 
non négligeable dans- cette augmentation en va-. 
leur. PAS | 

Le tableau suivant permet de se rendre compte 


de l'importance actuelle des exportations agricoles - 
; Le) 


‘“ 


de notre belle colonie : 


Exportations sur 


CORRE CS on 
France 
Produits etcolonies Etranger Total 
(Tonnes métriques) 
Rizset dérivés... 125024 157.707 1.282.288 1.439.995 
AT PAT nn NET Er re 61.519 398 61,917 
STIDTEST DEUST CRETE » 7.927 2.997 
ÉODEANE ERNEST ARE 6.830 30 6.860 
GAOUIChOUC Eee 3 :280 1.387 4.683 
Coton (égrené ou non) 553 3.064 "3.617 
PANIER TPS rie 2.987 89 3.076 
HATICOtS. à SL SAN EPA RAS » 2.149 2.149 
NAT EE ET ee ER 301 207 508 
CAT ee ULE MN 842 7 849 
Ganhelle 2 3eme 16 465 481 
Amomes et cardamomes >» 718 718 
Essence de badiane.,... 116 1 117 
BAISE rar LS PU RARÉSAT ES » 7.150 7.150 
HOME? PA 72 LT TINTIN 8 1.278 1.280 
Gomme-laque, stick-lac. 604 628 1.23% 
HÉQUe Pr 107 Re 3 745 748 
Soies grèges :. em 13 5 18 
Poissons secs : 2.17% 414 D 31.947 31.247 
Peaux brutes. 017.0 488 1.334 1.822 
Bœufs et buffles (têtes). : 19 19,546 19,565 


Les cultures alimentaires occupent en Indochine 
une place prépondérante, et parmi elles le riz, 
base de l'alimentation des indigènes, vient au pre- 
mier rang. Les variétés sont très nombreuses. Les 
riz des terres basses, qui se cultivent en terrain 
inondé, sont les plus répandus. La culture des riz 
de montagne rappelle celle des céréales d’ Europe : 
quant aux riz flottants, que l'on rencontre par- 
fois à proximité des fleuves et des rivières, dans 
les régions submergées, ils présentent cette parti- 
cularité de posséder une tige susceptible de gran- 
dir en suivant les progrès de la crue. 

Le riz est souvent semé en pépinière, et quand 
les jeunes plants atteignent environ 35 centimètres, 
il est procédé au repiquage. dans les. rizières. 
Suivant les variétés, la récolte peut être faite de 
trois à six mois après l'ensemencement. Certaines 


terres, dans le delta du Tonkin, permettent d’obte- : 


nir deux récoltes par an. La production moyenne 
par hectare test d'environ 2.400 kg de paddy en 
Cochinchine, et de 1.800 kg au Tonkin. 

L'extrême variété des riz Culives et le défaut &e 
sélection des semences expliquent le manque 
d’homogénéité des riz indochinois, qui constitue 
un obstacle à la vente. Mais des services ont éte 
organisés depuis un certain nombre d'années en 
vue d'améliorer la qualité et le rendement, grâce 
à un choix méticuleux des semences et à la pro- 
pagation des meilleures variétés. Une société in- 
dustrielle a installé à Hanoï, pour la sélection mé- 
canique des semences de riz, une usine qui doit 
être à même de fournir mensuellement une cen- 
taine de tonnes de paddy trié, au moyen d’appa- 
reils qui hettoient, trient, classent le paddy, et re- 
tiennent finalement un grain homogène. et dense. 
Nous ajouterons que, dans le but d'améliorer la 
qualité des riz, un concours d'échantillons à été 
inauguré en 1923. Le second concours, qui à lieu 
cette” année, permettra de se rendre compte des 
améliorations survenues au cours -de la” dernière 
campagne. 

Depuis l'occupation française, les Superficies con- 

sacrées à dla culture du xiz ont été accrues consi- 


dérablement. De vastes ‘espaces peuvent encor: 
être gagnés, et, grâce à des travaux appropriés et 


incessants, la mise en valeur des terres se pour- 
suit d’une façon .continue, surtout au Tonkin et 
en Cochinthine. 

On estime à environ 3 millions de tonnes les 
besoins locaux pour la consommation. La produc- 
tion laisse un excédent important, qui permet une 
exportation d’environ 1.300.000 tonnes, moyenne 
annuelle de la période 1916-1920 ; les exportations 
ont atteint même 1.720.000 tonnes en 1921 et 1 mil- 
lion 440.000 en 1922 ; d'après les chiffres provisoires 
récemment publiés, elles auraient été de 1.316.000 
tonnes en 1923. Il n’est pas douteux que ces expor- 
tations pourront s’accroître encore sensiblément, 
grâce à la fois à l'extension des superficies culti- 
vées, à l'amélioration des procédés de culture et à 
l’utilisation d'engrais. À ce dernier point de vue, 
la découverte de gisements de phosphate de chaux 
au Tonkin et au "Cambodge est intéressante à si- 
-gnaler. 

A l'heure ho l’Indochine française vient 
au second rang parmi les pays exportateurs de riz, 
après la Birmanie et avant le Siam. 

La culture du maïs se place immédiatement après 
celle du riz, mais elle est loin d'avoir son impor- 
tance. Le climat indochinois lui est très favorable, 
et deux récoltes annuelles peuvent être obtenues au 
Tonkin. Les variétés en sont également nombreu- 
ses ; quelques-unes, Sur les hauts plateaux, attei- 
gnent parfois de grandes dimensions ; les types 
croissant en plaine sont de dimensions plus rédui- 
tes. Les grains sont en général peu volumineux, 
mais très denses. L’exportation, qui ne remonte 


guère qu'à une vingtaine d'années, s’est développée 
et elle a dépassé 133.000 tonnes en 


rapidement, 
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19487 “après avoir fléchi considérablement pendant # 
la œuerre, elle est maintenant en reprise, avec en- 
viron 62.000 tonnes en 1922. /La majeure partie du 
maïs exporté est dirigée sur la France. 

On trouve encore, “dans dé nord de l'Indochine. à 
quelques autres “céréales, comme de blé, l'orge, le 
sarrasin, le millet, mais en trop faible quantité 
pour en permettre l'exportation. 

Les légumineuses sont également cultivées. pour 
les besoins alimentaires Jocaux. Les espèces les. 
plus répandues sont les doliquess ‘es haricots, les - 
soyas, etc., dont l'excédent de production, soit en- 
viron 2.000 tonnes par an, est exporté, sous forme. 
de légumes secs, sur les divers pays d'Extrême- 
Orient. } 

La culture des tubercules féculents, patate, igna- 
me, manioc, arrow-ro0t, se développe progressive- ; 
ment, mais la production ne dépasse guère, encore + >" 
les besoins de la consommation locale. FES 

Ia canne à sucre paraît être une culture d'ave- 
nir, Mais, malgré les progrès déjà réalisés, beau- 
Coup reste à faire encore, tant au point dé vue de 
l'amélioration des plantations qu'à celui de la 
fabrication du sucre. De gros capitaux sont, il est 
vrai, nécessaires, pour aménager une plantation À ER 
de quelque importance et pour traiter le produit 
récolté. Une société a été constituée récemment = 
dans ce but, et des projets de la part de groupes Le 
japonais sont Ne à l'étude. Où -neé-sau-" 7 
rait trop attirer l'attention des capitalistes fran- 
çais sur l'opportunité d'encourager toute initia- LS 
tive tendant à développer en Indochine. l'industrie 
sucrière, susceptible de devenir pour la colonie 
une source de richesse fort importante. Plusieurs 
milliers de tonnes de sucre brut (environ 8.000. 
tonnes en 1922) sont exportées annuellement, une 
quantité sensiblement équivalente de raffiné étant 
importée pour la consommation des Européens. | : 

Parmi les oléagineux, le cocotier, dont la pro 
duction est très irrégulière, se rencontre Surtout. nn 
dans le süd. La richesse des plantations des Phi ‘© : 
lippines a stimulé le développement de cette cul- 
ture en Indochine, et pour faciliter cette exten- 
sion, des primes et des exemptions d'impôts doi- Re 
vent être accordées aux planteurs. D'autre part, 2 
lès résultats très satisfaisants obtenus à Java et 
à Sumatra avec des plantations d’élaeis font pré- 
voir pour un avenir prochain une concurrence - 
désastreuse pour les produits de cueillette afri- 
cains ; aussi des encouragements sont-ils prodi- 
gués aux planteurs de Ia Cochinchine et du’ Cam- 
bodge pour s'orienter résolument vers la PTOPRRE Re 
tion de l'huile de palme. LÉO 

Le ricin, cultivé principalement au Tonkin. a 
bénéficié. d'une demande très importante pendant 
la guerre de la part de la Métropole pour les be- 
soins de la défense nationale. L'arachide donne 
un produit de belle qualité, et pourrait être sus- 
ceptible d’un grand développement ; il en est de 
même du sésame. Quant à la culture-de l’amis 
étoilé, très rémunératrice pendant les bonnes = 
années, elle est fort aléatoire en raison de l'irré- - 
gularité de la production. RÉ Le 

Les plantes textiles sont nombreuses, et parmi re 
elles le chanvre, la ramie, l’aloès, etc... mais la : 
production de ces plantes à fibres est encore peu 
importante. Par contre, la culture du jute s'est 
développée sensiblement pendant les dernières 
années. La culture du coton est particulièrement 
intéressante ; elle couvre actuellement une ving- - 
taine de milliers d'hectares au Cambodge, et on. 
la trouve également dans l’est de la Cochinchine 
et dans le sud de l'Annam, ainsi que dans la pro- 
vince de Thanh-Hoa. Grâce aux travaux d'irriga- 
tion, cette culture est susceptible de s’accroître 
sensiblement. ‘ÆL’exportation annuelle est d'environ 

2.500 tonnes de coton brut et 1.500 tonnes de coton 
égrené. 

“Le tabac est COUYE dans tout le pays, et la pro- 
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duction suffit à peine à la consommation. Les aré- 


. quiers sont assez nombreux, et les poivriers four- 
 nissent chaque année plusieurs milliers de tonnes 


à l'exportation, la presque totalité étant expédiée 
vers la France. Des demandes assez actives, no- 
tamment de la part du Japon, ont déterminé pen- 


‘dant les dernières années un relèvement des plan- 


tations d'arbres à laque, en décroissance avant 
la guerre, et l'exploitation de la cannelle, dont 
certaines espèces sont cultivées, est en voie de 
développement. 

Un effort très intéressant est accompli pour dé- 
velopper dans notre possession asiatique de nou- 


_velles cultures, susceptibles d’un important débou- 


ché en Europe, et propres à satisfaire à des be- 
soins de la consommation métropolitaine exigeant 
actuellement des achats onéreux à l'étranger. 

Nous signalerons au premier rang celle du thé. 
Cet arbrisseau se rencontre à l'état sauvage dans 
les forêts indochinoises ; mais la culture en est 
encore très primitive, et elle exigerait plus de soins 
de la part des indigènes, qui détériorent les plants 
au moment des labours. En outre, la préparation 
des feuilles est défectueuse, de sorte que le pro- 
duit est absolument impropre à être livré sur les 
marchés extérieurs. Un puissant groupe français, 
qui s'est assuré le concours de techniciens anglais 
et hollandais ayant déjà une longue pratique de 


ce genre d'exploitations dans les Indes néerlandai- 


ses, après une enquête méthodique démontrant 
nettement la possibilité d'arriver à d'excellents ré- 
sultats, a fondé, en février 1924, la Société des 

Thés de l'Indochine, au capital de 10 millions de 
francs. Celle-ci a immédiatement entrepris la mis: 
en valeur de deux domaines, situés, l’un aux envi- 
rons de Tourane, l’autre au nord de Saïgon. Envi- 
ron cinquante hectares sont déjà plantés, et plus 
de deux cents, actuellement défrichés, le seront 
avant la fin de 1924 Très prochainement, deux lois 
de chacun quatre cents hectares seront exploités, 
mais six ans sont nécessaires pour pouvoir obtenir 
un plein rendement des plantations. D'autres so- 
ciétés analogues sont en projet, une même est en 
voie de formation, et l'on prévoit que, désormais, 
un ou deux lots de quatre cents hectares seront 
chaque année mis en culture. Un accroissement 
sensible de richesse en résultera pour la colonie, et 
peu à peu la métropole, qui accorde un droit de 
préférence au produit indochinois, sera affranchie 
de l'étranger pour la fourniture d'un article dont 
la consommation se développe largement. 

Les mêmes groupes se préoccupent aussi d’étu- 
dier là, possibilité de développer la culture du ca- 
féier et de créer des plantations en vue de là pro- 
duction du cacao. Déjà, de grandes plantations de 
caféiers ont été établies au Tonkin et en Annami, 
et l'exportation dépasse actuellement 800 tonnes, 
dirigées sur Le Havre pour la presque totalité. 

La crise du caoutchouc a eu une répercussion 
fâcheuse sur les plantations indochinoises d’hé- 
véas, qui occupent une vingtaine de milliers d'hec- 
tares, notamment en Cochinchine et en Annam. 
Les quantités de caoutchouc exportées, surtout à 
destination de la France, dont la consommation 
est d'environ 30.000 tonnes, dépassent actuellemen: 
4.000 tonnes. La récente création d’un marché du 
caoutchouc à Paris incitera peut-être les plan- 
teurs indochinois à développer leur production et 
à s'efforcer d'obtenir un produit de qualité plus 
régulière. 
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- Les procédés d'élevage sont encore très primitifs, 
Les bœufs et les buffles, utilisés pour lalimenta- 
tion ou comme bêtes de trait, sont nombreux dans 
los régions montagneuses du Tonkin, de l’Annani, 
Gu Laos et du Cambodge. Ils sont en général de 
petite taille et d'une eroissance lente. Les épizoo- 
ties, assez fréquentes, font parfois de grands ra- 
vages, surtout dans les plaines, principalement 


° 


dans les périodes de sécheresse où les herbes d°tr- 
cissent et se raréfient. Malgré ces facteurs défa- 
vorables, qui nuisent à la rapidité de son dévelop- 
pement, le troupeau indochinois suffit aux besoins 
locaux et permet une exportation qui pourrait être 
sensiblement accrue. Des estimations récentes ont 
fixé son effectif à environ 3 milions de têtes, se 
répartissant à peu près par moitié entre bœufs et 
buffles. La race indochinoise est mauvaise laitière, 
et comme les races européennes de bétail s'accli: 
matent difficilement, c'est aux races de l'Inde que 
l’on à recours pour l’approvisionnement en lait des 


villes, et notamment de Saïgon. Les Iles Philippi- 


nes constituent un important débouché pour le bé- 
taïl indochinois, les exportations du Cambodge sur 
Manille, d’ailleurs très variables, se chiffrant an- 
nuellement à plusieurs dizaines de milliers de 
têtes. 

Les chevaux, que l’on rencontre dans le sud de 
lAnnam et au Cambodge, sont de petite taille, 
mais ils sont sobres et résistants. Les tentatives de 
croisements avec des races étrangères n'ont pas 
donné jusqu'ici de résultats encourageants. On 
trouve des éléphants domestiqués dans les régions 
forestières du Laos ; on les utilise pour le portage. 
Les porcs, qui constituent la principale res- 
source en viande des indigènes, sont nombreux 
dans tout le pays (environ 2 millions et demi), et 
ils donnent lieu à un commerce actif : plusieurs 
dizaines de milliers sont exportés chaque année. 
Les chiens servent aussi à l'alimentation. Les 
chèvres et les moutons sont rares ; on a réussi à 
acclimater une race caprine malaise, mais le cli- 
mat est peu favorable à l'élevage du mouton. Les 
volailles, dont on fait une grande consommation, 
abondent, et les œufs de cane sont employés en 
mégisserie et pour la préparation de l’albumine. 

Une mention toute spéciale doit être faite de 
l'élevage du ver à soie. Les mûüriers couvrent une 
superficie d’une douzaine de milliers d'hectares, 
dont 7.000 au Cambodge et 3.000 au Tonkin ; la 
récolte annuelle est-d’environ 5 à 6 milliers de 
tonnes de cocons, dont il est tiré 200 à 250 tonnes 
de soie grège. Cette production pourrait être aug- 
mentée beaucoup par une amélioration des procé- 
dés d'éducation. De grands progrès ont été toute- 
fois réalisés pendant les dernières années grâce à 
la vulgarisation progressive de méthodes scienti- 
fiques, et un programme d'amélioration de la séri- 
ciculture et de la filature, avec la collaboration 
de l'Administration, est en voie de réalisation au 
Tonkin et au Cambodge. En outre, en vue de déve- 
lopper la culture du mûrier, un arrêté récent du 
Gouverneur général, visant la Cochinchine, a dé- 
cidé que les terrains affectés à cette culture se- 
raient exemptés de l’impôt foncier pendant dix ans 
à partir du 1% janvier 1924. 

Les forêts sont relativement étendues ; elles ren- 
ferment des essences variées, dont certaines sont 
recherchées en ébénisterie. Un service forestier, 
qui prend de jour en jour plus d'importance, à 
été organisé vers 19083. Ke. 

Les incendies causent parfois de grands rava- 
ges dans les régions’/boisées. La création de réser- 
ves forestières a déjà soustrait aux dévastations 
près de 2 millions et demi d'hectares, soit la moi- 
tié de la surface estimée comme suffisante pour 
subvenir aux besoins de la colonie. Certaines fo- 
rêts réservées commencent à être exploitées mé- 
thodiquement. La production annuelle est de près 
d'un million de mètres subes, dont 300.000 de bois 
d'œuvre, sans compter les sous-produits. Le bam- 
bou en particulier sert à des usages multiples, et 
il constitue une matière première-excellente pour 
la fabrication du papier. 

L'industrie de la pêche est très prospère en Indo- 
chine, tant dans les lacs et les rivières que sur les 
côtes. Mais l'outillage est encore rudimentaire, et 
les captures, cependant considérables, pourraient 
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être sensiblement caen a be indi- 
gène consomme une grande quantité de poissons 
et de mollusques, et un débouché est assuré dans 
les pays’ voisins pour les quantités en excédent. 
En dehors des poissons consommés à l'état frais, 
on sale et on fume le poisson pour la consomma- 
tion intérieure ; on le sèche pour l'exportation, 
qui dépasse déjà 30.000 tonnes, non compris plu- 
sieurs milliers de tonnes d'huiles et graisses, Les 
déchets sont employés comme engrais. 

Une école-de pêcheries et un laboratoire de re- 
cherches contribueront dans un proche avenir à 
accroître cette source de richesse, 
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Parmi les diverses populations indochinoises, 
Annamites constituent la race de beaucoup la plus 
nombreuse, avec une quinzaine de millions d’in- 
dividus. IIS sont susceptibles de fournir une main- 
d'œuvre excellente, à la condition d'être étroite 
ment surveillés ; par contre, l'inégalité de la den- 
sité de la population «est un obstacle au recrute: 
ment du personnel ouvrier dans Îles régions les 
moins peuplées, mais cet inconvénient disparaîtra 
progressivement avec le SÉVAIOpREN EN des moyens 
de communication, 

À plusieurs reprises, des écoles L'agriculture ont 
été ébauchées en Cochinchine, au Tonkin, en An- 
nam. Mais la création d'établissements vraiment 

rationnels est de daïe récente, dont une école supé- 
rieure d'agriculture et de sylviculture, Créée à Ha- 
-noï en 1917, et deux écoles pratiques, installées, 
Pune au Tonkin, l’autre en Cochinchine. Ge_n'est 
d’ailleurs là que l’ossature d’une organisation qui 
sera complétée peu à peu. M: alhéureusement, l’An- 
namite considère encore le travail de la terre com- 
me uñe condition servile, et il faudra compter sans 
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INFORMATIONS GÉNÉRALES 


Les élections au Conseil supérieur des Golonies. 
— Les résultats des dernières élections au Conseil 
supérieur ont désigné M. Forest comme délégué 
du Tonkin et M. de Monpezat pour l’Annam. 


Le ministre des Golonies à l’Ecoie coloniale, — 
Le nouveau ministre des Colonies, M. Jean Fabry, 
a visité le 8 mai dernier l'Ecole coloniale. 

Dans une courte’ allocution, le ministre a retracé 
les devoirs et les charges qui attendent les fonc- 
tionnaires coloniaux lorsque, leurs études termi- 
nées, ils feront partie de l'Administration ; puis, 
en terminant, il a indiqué les efforts nécessaires 
pour permettre aux colonies de donner à la Métro- 
pole tout le concours qu'elle en peut attendre. 


Une heureuse initiative de l’Institut Golonial 
Français. — "L'Institut Colonial Français, qui a 
organisé à la Foire de Paris une exposition très 
remarquée de- produits et documents destinés à 
mieux faire connaître nos possessions du public 
métropolitain, à pris, en outre, l'initiative d'une 
manifestation de propagande particulièrement at- 
tachante. 

Chaque jour, à 16 heures, à son pavillon, une 
causerie familière d'une personnalité qualifiée évo- 
que aux personnes présentes les Hurt DEC 
de nos colonies. 

La-liste des conférenciers suffit à ouHe te 1 
valeur de ces communications qui remportent 16 
ue vif ISUCCès : 

MM. le général Aubier, 


x + 


directeur de la Ligue 


doute avec cette. = onance nature 


_cole. 


: vables par dés travaux de protection contre les. 


-gation, contribuera en outre, an fur et à mesure. 


Re cri 


tatives de vulgarisation de l'enseig 
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Les primes à la motoculture et l'organis 
crédit peuvent aider d'une manière effic 
mélioration de l'outillage. En Cochinchine 
exemple, il à été créé. déjà une dizaine de s 
cats agricoles, dans le but de faciliter la conse 
vation “et la vente des produits LÉpRieS de. onst 


cole, de favoriser le: “développement. ‘de l'agri 
ture par tous moyens, comme essais de culture 
achats d'engrais, de semences, d'instruments, ete. 
Le vaste programme élaboré | par M; Albert-Sar- 
raut et qui doit avoir pour effet, dans le domaine. 
agricole, d’augrnenter la surface des terres culti- 


inondations et par l'extension des canaux d'irri- 


de son exécution, à accroître Ta: production inde- 
chinoise que l'heureuse propagande de l'Agence. 
Economique de l’Indochine fera de mieux en mieux. 
connaître et apprécier. Cette. œuvre d’ irrigation 68%, 
presque achevée en Cochinchine ; elle est heureu- 
Senient commencée au Tonkin et en Annam, et 
elle va être entreprise au Cambodge Toutefois, | 
comme le faisait observer le Gouverneur général, : 
M. Martial Merlin, dans un discours récent, il est 
possible que la colonie soit contrainte à supporter … 
seule leffort financier nécessaire à la réalisatio 
de'ce programme. C'est pourquoi l’on ne saurait 
trop souhaiter, à défaut de l'aide matérielle off 
cielle de la métr opole, voir linitiative privée s’i 
téresser résolument aux tentatives d'exploitation 
des richesses de l'Indochine, dont la mise en va É 
leur se trouvera ainsi grandement accélérée. — 


Edmond Boucueny 


Française ; Henri: Cosnier, sénateur, ancien come. 
missaire général à la production coloniale : G. D 
Piaz, président de da Cie Gle. Transatlantique 
cide Delmont, avocat à la Cour ; Pierre Delon: le 
de l'Echo de Paris : Dr Dufougeré, secrétaire géné- 
ral de la Fédération des. anciens médecins des 
troupes coloniales ; du Vivier de Streel, vice-prési- 
dent du Comité national du Rail Africain : Mme Su- 
zanne Frémont, artiste peintre : amiral Lacazs. 
ancien ministre ; l’intendant général Lallier: 
Coudray ; Pier È Lyautey ; le gouverneur. des | 
lonies Noufflar ; Picanon, inspecteur général des 
Colonies ; Albert de Pouvourville : js Tanon, profe = 
seur à la Faculté de médeciné ; René Théry, rédac- 
teur en chef de l'Economiste Européen. 


Mandats payables à domicile aux  . Un 
décret en date du 4 mars 1924 a décidé que doré- 
navant des envois de fonds pourront être effectués. 
réciproquement entre la France et l Algérie, d’une 
part, et les colonies françaises, d'autre. part, et 
entre les colonies également, au moyen de mandats- 
cartes où de mandats- lettres, le maximum de ces 
mandats étant Je même que. celui des mandats a 
dinaires. - 

Dans les Cote Jes Convérnen pourront, par. 
arrêté, ne faire effectuer le paiement de ces man- 
dats qu’ aux guichets des bureaux de poste, 


Lois, décrets et arrêtés. — 72 avrit : : Décret à prou- 
vant une modification au budget. général de D 
équatoriale française (exercice 1983). pie # 
vant le budget dé l'arsenal de Saïgon (exer 
: Décret” LRRYOGART ee collèges 
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auquel pourra être effectuée l'opération financière pré- 
vie par les décrets des 3 août et 25 novembre 1923 
autorisant la réalisation des quatrième et cinquième 
tranches de lemiprunt de 167: millions de l'Afrique 
occidentale française, — /$ avril : Décret approuvant 
le budget du protectorat des îles Wallis et Futuna 
pour l'exercice 1924 Décret approuvant l'ouverture de 
crédits supplémentaires au budget annexe du terri- 
toire de Kouang-Tchéou-Wan pour l'exercice 1923. — 
23 avril : Décret relatif aux élections au Conseil su- 
périeur des Colonies à Madagascar et aux Comores. 
Décret -portant ouverture de crédits supplémentaires 
au budget du Togo (exercice 1923). — 24 avril : Loi 
ñ déterminant les conditions d'application en Algérie 
- des dispositions de la la loi du 16 octobre 1919 fela- 
4 tive à l'utilisation de l'énergie hydraulique. Décret 
autorisant le Gouvernement tunisien à contracter 
un emprunt. — 26 avril : Décret autorisant la Cham- 
bre de Commerce d'Alger à contracter un emprunt. 
— 98 avril Décret approuvant des arrêtés du 
Gouverneur des établissements français de l'Océa- 
nie créant un nouveau chapitre au budget de 1l'exer- 
-Cice 1924 et autorisant un prélèvement sur la caisse 
de réserve. — #7 mai : Décret approuvant un arrêté 
du Commissaire de la République au Togo fixant, 
pour l’année 1924, une taxe sur le tonnage importé 
et exporté, perçue au profit de la Chambre de Com- 
merce ide Lomé. — 2 mal : Loi ayant pour objet un 
nouvel agrandissement du port d'Oran vers l'Est et 
la concession de terre-pleins à la Chambre de Com- 
merce de cette ville, — 3 mai : Loi portant approba- 
- tion de la convention du 31 mars 1923 passée entre le 
Gouvernement de la République française et le. Gou- 
vernement du protectorat tunisien, au sujet de la sup- 
pression du service par JEtat français de la garan- 

tie du réseau de la Medjerdah (Tunisie). —°7% mai 
Loi autorisant le Commissariat de la République au 
Cameroun à contracter un emprunt de 25 millions de 
francs applicable, concurremment avec les ressources 
ordinaires ‘et les prélèvements sur la caisse de ré- 
serve du Cameroun, au prolongement du chemin de 
- fer du centre jusqu'à Yaoundé et à l'aménagement 
_ du port de Douala. 


ALGÉRIE 


Le mouvement commercial pendant le premier 
trimestre 1924. La Direction des douanes de 
- l'Algérie vient de publier le résumé général du 


2 . mouvement commercial pendant le premier trimes- 
| tre 1924, comparativement avec le premier trimes- 
tre de l’année 1923. Nous en extrayons les rensei- 
gnements suivants 
La valeur des marchandises ayant alimenté le 
-mouvement des échanges commerciaux de l'Algé- 
rie pendant le premier trimestre 1924 s'est élevée 
+ à plus de 1.109 millions et demi en commerce gé- 
nérab:7 É 
Limitées au trafic intéressant exclusivement la 
consommation et la production de la colonie, les 
transactions sont représentées par les chiffres sui- 
vants: : : #1 
= Importations 
Commerce spécial Fe 
(Marchandises mises à la Différence 
consommation) De France  Totales en 1924 
(En milliers de francs) 
Matières animales...,:,.,. . 21.428 81.913 —+ 11.952 
Matières végétales, ..,,,... 66.835 105.975 — 4.110 
Matières minérales, ....... 21.462 45.099 + 14.537 
Fabrications ;.,,4.:....... 1 +9368.212 38b.009 +124.579 
: > Totaux sr ie .. + 471,933 567.926 +-146.958 


— 


79 
"> des colonies à l'effet d’élire des membres de la Cham- Exportations 
bre des députés. — 14 avril 7 Décret portant approba- Marchandises d’origine 
tion d'ouverture de crédits supplémentaires au bud- | algérienne où d'autres 
get local ordinaire de Madagascar (exercice 1983). — | origines provenantdu ma?- ‘Différence 
45 avril : Décret modifiant le taux effectif maximum ché libre de la colonie En France ‘Totales en 1924 


—— & — —— — 


(En milliers de francs) 


Matières animales. .,.....° 23.191 90.680 + 9.653 
Matières végétales. ....... .. 349.934  435.YD0 +256.448 
Matières minérales....,.., 9. +00 26.186 + 1.692 
ADTICAHIONS-: CE NUS 10.818 54.023 + 1.448 

ÉCLATER abat de 592.889 041.789 <+269.241L 


Les augmentations qui soldent le premier tri- 
mestre de 1924 s'inscrivent donc pour près de 147 


_millions au compte des importations et pour plus 


de 269 millions à celui des,exportations. 

A l'importation, les augmentations portent: prin- 
cipalement sur les colis postaux (+52 millions), 
sur les tissus de coton (+25 millions), les voitures 
automobiles (+11 millions), les ouvrages en mé- 
taux (+7 millions), autres machines mécaniques 
(+3 millions), lé papier et ses applications (+2 
millions), ficelles et cordages (+4 millions), par- 
fumerie (+4 millions), parfumerie et savon (+5 
millions), sulfate de cuivre (+6 millions), fer, acier 
en barres, tôles, etc. (+5 millions), houille (+2 mil- 
lions), soufré (+2 millions), plantes et arbustes 
(+5 millions), huiles et graines grasses (+7 mil- 
lions), bois divers (+6 millions), animaux vivants 
(+5 millions), préparations sucrées, sirops, bon- 
bons, biscuits, etc. (+4 millions), fromages (+2 
millions). 

Par contre, il y a diminution sur le froment 
(—15 millions), orge (—14 millions), farine (—2 
millions), riz (—2 millions), vêtements et lingerie 
(—6 millions), voitures et wagons’ (—8 millions), 
ouvrages en caoutchouc (—4 millions). 

A l'exportation, il y a augmgntation sur les 
moutons (+2 millions), les pores (+2 millions), les 
soies et dérivés (+2 millions), les œufs (+6 mil- 
lions), le froment (+43 millions), l’avoine (+5 mil- 
lions), l'orge (+24 millions), les gruaux (+4 mil- 
lions), légumes secs et leurs farines (+3 millions), 
oranges et mandarines (+6 millions), les dattes 
(+7 millions), confits et cornichons (+4 millions), 
tabacs, cigares et cigarettes (+11 millions), huile 
d'olive (+6 millions), liège (+3 millions), son (+2 
millions), mistelles (+2 millions), vins (+11 mil- 
lions), alcools de vins 3/6 (+23 millions), phospha- 
tes naturels (+3: millions), minerais de fer (+2 
millions), chaussures (+2 millions), liège ouvré 
(+2 millions). 

Il y a diminution sur les semoules et pâtes (—7 
millions), articles de coton (5 millions), tissus 
de soie (—2 millions). 


Les recettes douanières pendant le premier tri- 
mestre 1924. Nous relevons dans le Bulletin 
comparatif trimestriel, publié par la Direction des 
douanes de l'Algérie, les chiffres suivants, relatifs 
aux recettes ré2lisées pendant le premier trimes- 
tre 1924 : 


1923 1924 
(En francs) 
Droits de douane et produits divers. 18.413.143 15.559,999 


Autres perceptions (sucres, café, 


alcools, tabacs, péages, etc;)...... 7,085.93 8.531.194 
Recettes totales ....,.:...., 25.499.074 98.891.716 
L’agrandissement du port d'Oran. -- [Une loi, 


promulguée le 30 avril dernier, envisage un nou- 
vel agrandissement du port d'Oran vers l'est, et la 
concession de terre-pleins à la Chambre de Com- 
merce de cette ville. Le programme prévu d'exten- 
sion et d'aménagement du port d'Oran comprend : 
1° La création d’un nouvel avant-port 
29 La transformation en bassin de l'avant-port 


# 


X 
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actuel, conformément aux dispositions générales ae 
l’'avant-projet dressé en 1921 par les ingénieurs du 
service maritime du département d'Oran, la dé- 
pense étant évaluée à 66 millions de francs ; 

30 L'exécution de divers autres travaux annexes 
intéressant le port, et visés à ce même avant-projet. 


Le mouvement de la navigation pendant le pre- 
mier trimestre 1924. — Les chiffres du mouvement 
maritime algérien, pour le premier trimestre 1924, 
se comparent avec ceux de 193 dans le tableau 
suivant : 

Entrées 


Poids 

Tonnages des navires des marchandises 

NE TRE mie Re Le RS 
1923 1924 1923 1924 
(Tonneaux) (Tonnes) k 
De France... 530.033 578.186 194.726 202.111 
Des colonies et ; F : 
protectorats.. 117.507 107.07F 10.563 15909 
De l'étranger.… 733.537 816.754 892.127 388.607 
Totaux nee 1.386.077 1.502.011 597.416 092.627 
Sorties 
Vers la France 658.329 816.726 384.207 513.530 
Verslescolonies - 

et protectorats. 162.694 186.244 17.266 186.244 
Vers l'étranger. 759.326 803..036 691.153 102.871 


Totaux 407 1.580.349 1.806.006 1.092.626 1.402.645 


Au total, le tonnage de jauge s'établit à 3 mil- 
lions 308.017 tonneaux, contre 2.966.426 en 1923, et 
le poids des marchandises à 1.995.272 tonnes, con- 
tre 1.690.042 pour le trimestre correspondant de 
1923. 

Ces chiffres concernent uniquement les navires 
ayant chargé ou déchargé des marchandises dans 
les ports algériens. Si l’on considère la totalité 
des navires de toute espèce ayant fréquenté les 
ports de l'Algérie pour quelque motif que ce soit 
pendant le premier trimestre 1924, on arrive à 
un tonnage global (entrées et sorties réunies) de 
7.981.188 tonneaux, contre 7.332.373 en 1923. 


TUNISIE 
Réalisation d’une nouvelle tranche de l’emprunt 
de 1920. — Une loi du 19 août 1920 a autorisé le 


Gouvernement tunisien à contracter un emprunt 
de 255 millions de francs pour.couvrir. l'insuffi- 
sance des ressources de son précédent emprunt de 
1912, et pour compléter son outillage économique. 

Un décret en date du 18 avril vient d'autoriser 
le Gouvernement du protectorat à réaliser auprès 
du Crédit Foncier de France, aux conditions fixees 
par la convention de janvier-février 1924, une 
somme de 40 millions de francs à valoir sur le 
montant de l'emprunt de 1920, qui sera ainsi réa- 
lisé à concurrence de 80 millions de francs. 


La garantie du réseau de la Medjerdah. — Par 
une convention en date du 17 mars 1902, interve- 
nue entre le gouvernement français et le gouvei:- 
nement du protectorat, l'Etat tunisien avait pris 
à son compte une partie de la charge de garantie 
d'intérêt du réseau tunisien de la Medierdah,/ga- 
rantie qui avait été accordée à la Compagnie des 
ctemins de fer de Bône-Guelma par la loi fran- 
caise du 26 mars 1877. Par la suite, une seconde 
convention, en date du 15 mars 1910, modifia les 
conditions de la participation métropolitaine, qui 
fut fixée à 1.480.000 francs pour 1910, le-taux de 
cette participation devant diminuer ensuite de 
31.000 francs par an. Par contre, la gestion com- 
plète du réseau de la Medjerdah fut remise à la 
Tunisie par la métropole, qui transféra au Gouver- 
nement du protectorat des droits lui appartenant 
en vertu de conventions antérieures, ef notamment 
le droit de révision des conventions et le droit de 


à. 


- Gouvernement s'établit à 310.569.800 francs pour 


ses. 


= 
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rachat, Le Gouvernement du protectorat devait, en 
cas de rachat, exploiter ou faire exploiter ce ré-. 
seau à ses risques et périls, la participation de 
l'Etat français conservant son caractère forfaitaire. 
Le gouvernement du protectorat ayant, par con- 
vention du 22 juin 1922, racheté à la Compagnie. 
Pône-Guelma le réseau de la Medjerdah, et confié. 
à cette compagnie, pour une durée de six années, 
l'affermage de l'ensemble des réseaux ferrés de 
l'Etat tunisien, le Gouvernement français et le Gou- 
vérnement du protectorat ont, d’un-commun ac- 
cord, reconnu qu'il était équitable de dégager 'e 
budget français de la charge dé toute participation 
au paiement de l’indemnité de rachat, toute pers- > … 
pective de remboursement de la dette de garantie … 
étant supprimée par le rachat. nn ee 
Tel est l’objet d'une nouvelle convention conclue 
le 31 mars 1925 entre le Gouvernement français et 
le Gouvernement du protectorat, et approuvée par 
une loi promulguée le 30 avril 1924 | De a 
Le budget ordinaire en 1924. — Le budget du 
Maroc actuellement soumis #à l'approbation du 


les recettes et à 310.100.950 francs pour les dépen- 
11 laisserait donc un excédent de recettes de. 
468.850 francs. En 1922, le budget ordinaire était 
évalué à 290 millions en recettes et 287:000.000 fr. ER 
en dépenses avec un excédent de recettes de 3 mil 
lions. . ps : en 


Le mouvement commercial en 1923. — D'après 
les statistiques officielles qui viennent d'être pu-. 
bliées, voici comment se comparent les chiffres du 
commerce extérieur de la zone française du Maroc 
avec ceux de l’année précédente : Er 


* Importations 
1922 19928 
: (En francs) ES 5 
France et colonies........ 06.455.679 ! 611.844.789 
PÉrangens, MERE Sen 231.220 .046 167:905.920 : 


Total des importations.  777.675.725  719.750.709. 
Exportations : Pres 
France et colonies........  133.852.450  144.978.580 
Etranger. ...:..... PR 103.618.979  128.005.683. 


Total des exportations.  237.466.429 272.984.263 


Commerce tctal È 


France et coloniès........ 680.308.129  756.223.369 
ÉTANTEL ARE TT ANT AE 394.834.025  295.911.603 


LOIS.142.154 1.052.184.0 


Le chiffre des importations de France et des 
Colonïes comprend pour 174.247.147 francs de tra- … 
fic par terre par la frontière algéro-marocaine , 
celui des exportations pour 27.214711 francs, et 
celui du commerce total, par conséquent, pour - 
201.461.858 francs. En 1922, le montant du trafic par 
terre avait été respectivement de 160.124.000 francs 
pour les importations, 30.443.000 francs pour les 
exportations et enfin 190.567.000 francs pour le com 
merce total. HAN DÉS RÉ £ 

AFRIQUE OCCIDENTALE FRANSAISE |, 

Situation financière de la Mauritanie. — Le bud- 
get local pour l'exercice 1924 a été arrêté, en 
recettes et en dépenses, à la somme de 5.103.231 
francs. Il présente donc, par rapport à celui de 
l'exercice 1923, une différence .en plus de 379.060 
francs, portant pour un coefficient de 82 % sur. 
les dépenses de matériel, et pour un coefficient de’ 
18 % seulement sur celles du personnel 

Pour faire face à ces charges, la colonie dispose 
de ses ressources propres qui se montent à 2 mil- 
lions 758.231 francs, en augmentation de 294.060 


TotaËEgénéral 2x 
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francs sur celles de 1923, ainsi que d’une subven- | pant en visière avec la coutume locale, ce n’est là 


tion du budget général de 2.345.000 francs, en aug- 
mentation, elle aussi, de 85.000 francs, par rap- 
port à 1923. | 

L'avoir de la caisse de réserve, de création ré- 
cente (décret du 4 décembre 1920), fixé à un mini- 
mum disponible de 400.000 franes, s'élevait au 
30 juin 1923 à 453.441 fr. 32.. | 

Sans être brillante, la situation de la Maurita- 
nie s'améliore donc de jour en jour. 


La pêche 
Bulletin mensuel de l'Agence Economique de l'A 


O0. F., la pêche indigène se pratique surtout dans 


les cercles de Conakry, Boké, Boffa, Forécariah, 
en mer et dans les embouchures des cours d’eau : 
il existe une catégorie de pêcheurs de profession. 
Leurs embarcations sont où bien des baleinières ou 
bien des pirogues creusées dans un tronc d'arbre, 
marchant à la voile, à la rame ou à la pagaye. 
Comme instruments de pêche, ils empioient la ligne 
de fond, l'épervier, la ligne à la traîne et un filet 
vertical qu'on place à marée haute et qui formé 
un arc de cercle long de 25 mètres, où les pois- 
sons restent pris lorsque la mer baisse. 

Dans les rivières, ies Nalous et les Soussous éta- 
blissent desbarrages en clayonage qui fonctionnent 
de la mêm efaçon. 

En eau douce, wn pêche au harpon, à la seine. 
à da ligne flottante, à la nasse et aussi en empoi- 
sonnant les eaux à l’aide de végétaux. 

En général, le poisson est vendu au prix de 
1 fr. 50 le kilo et consommé immédiatement, mais 
parfois il est salé ou fumé, auquel cas il sert d’as- 
saisonnement pour la cuisson du riz, qui est la 
base de l’alimentation ; som prix est alors de 2 fr. 
l: kilo. 

En 1922, la Guinée a exporté 2.496 kilos de pois- 
sens frais, 1.535 kilos de poissons secs, salés ou 
fumés, et 100 Kilos de vessies natatoires. 


Le commerce allemand à la Côte Occidentale d’A- 
frique. — A la veïlle de la œuerre, en 1913, der- 
nière année normale, la France bénéficiait envi 
ron de la moitié des importations et exportations 
de l'Afrique Occidentale Française, mais la con- 


currence allemande progressait rapidement, notam-. 


ment dans le commerce d'exportation du Dahomey, 
où elle tenait alors la premiere place. 

Depuis deux ans, les grandes firmes de Ham- 
bourg ont repris peu à peu leur commerce sur la 
Côte Occidentale d'Afrique, 11 bateaux allemands 
jaugeant 15.333 tonnes ont touché Dakar en 1921. 


Ce mouvement s’est accentué depuis, c'est ainsi 


que, du 1% juillet au 15 août dernier, six bateaux 
de commerce allemands ont touché la Côte Occi- 
dentale à plusieurs reprises aux différents ports 
Assinie, Lahou, Bassam, Cotonou et Grand-Popo. 
Les importations ont porté principalement sur les 
articles émaillés, la gobeletterie, l'alcool, les ma- 
driers et le ciment. Ces navires, en partance pour 
Rotterdam et Hambourg, ont chargé 195 tonnes 
d'amandes de palme, sept tonnes d'huile de palme 
et 1.422 kilos de poisson fumé. 


La culture du café à la Côte d'Ivoire. —— Le Gou- 
verneur de la Côte d'Ivoire vient d'adresser à ses 
principaux collaborateurs une longue circulaire, 
au sujet de la culture du caféier, qu'il cherche 
très opportunément à développer par tous moyens 
en son pouvoir. 

Si le cacaoyer ne vient pas au nord du septième 
parallèle, le caféier, lui, s’accommode de ces ter- 
rains secs. Au surplus, ces deux cultures peuvent 
fort bien coexister dans une même plantation, 
puisque la récolte du cacaoyer est antérieure à 
celle du caféier. ! : " 

Pour encourager les indigènes, des titres de con- 
cession définitive seront donnés à quiconque aura 
créé une plantation. Cette dernière mesure est e\- 
trèmement importante pour l'avenir, car en rorm- 


indigène en Guinée. — Suivant le 


ni plus ni moins que l'accession de l'indigène à la 
propriéte individuelle. 


TOGO 


Crédits suppiémentaires.— Un décret du 18 avril 
a approuvé un arrêté du 28 février 1924 du Com- 
muissaire de la Répubiique au Togo, portant ouver- 
lure au budget de ce territoire, pour l’exercice 1925. 
dés crédits supplémentaires s'élevant à 259.050 fr., 
et ainsi répartis : personnel du commissariat, 
11.700 francs ; exploitations industrielles, person- 
nel et matériel, 200.650 francs ; frais de mission, 
8.700 franes ; dépenses imprévues, 38.000 francs. 


AFRIQUE ÉQUATORIALE FRANÇAISE 


La réglementätion des contrats de travail. — Un 
décret en date du 7 avril 1911, qui réglemente les 
contrats de travail en Afrique équatoriale fran- 
çaise, à fixé à un franc la valeur. du livret de tra- 
vail établi et délivré par l'Administration à l'en- 
gagé, cette Somme devant être versée par l’enga- 
giste au profit du budget local de la colonie où 
s'effectue le recrutement. 

Le coût de la matière première et Les frais d'éta- 
blissement de ce livret ne permettant- Plus à l'Ad- 
ministration de le céder au prix fixé par le décret 
précité, un nouveau décret en date di 16 avril 1924 
a décidé que le prix de ce livret serait dorénavani 
fixé par arrêtés des lieutenants gouverneurs, et 
que son montant serdit versé par l'engagiste au 
profit du budget local de la colonie où s'effectue 1s 
recrutement. 


CAMEROUN 


Un emprunt pour les grands travaux. — Con- 
formément à,la loi votée récemment par le Parle- 
ment français et promulguée le 30 avril dernier, 
le Commissariat de la République française dans 
les territoires du Cameroun à été autorisé à réa- 
liser, par voie d'emprunt, une somme de 25 mil- 
lions de francs, remboursable en cinquante ans 
au plus, et applicable à l'exécution des travaux ci- 
après : : 

1° Prolongement du chemin de fer du centre 
jusqu'à Yaoundé ; 2° aménagement du port de 
Douala, concurremment avec les ressources ordi- 
naires du budget local et les prélèvements sur la 
caisse de réserve affectés à cesetravaux. 


MADAGASGAR 


Les gisements de pétrole. — Nous apprenons 
qu’au cours d’une réunion que tenait le groupe des 
combustibles de la Société de Chimie Industrielle, 
M. Léon Bertrand, professeur à la Faculté des 
Sciences de Paris, a fait un résumé des observa- 
tions recueillies en collaboration avec'M. Joleaud, 
pendant leur mission dans la région occidentale 
de Madagascar. 

Le plus important des gisements bitumeux étu- 
diés, celui de Babolanga, a une teneur moyenne 
d'environ 10 % et pourrait, après mise au point du 
traitement, constituer, avec d’autres gisements 


) © 


moins importants, une intéressante source de pro- 


duction d'hydrocarbures. 

M. Bertrand à expliqué que ces gîtes bitumeux 
sont les résidus d'anciens gisements de pétrole qui 
ont perdu à peu près complètement leurs hydro- 
carbures légers, parce que les sables triasiques de 
cette zone se sont trouvés très longtemps à décou- 
vert. Toutefois, s’il semble qu'il y aït peu de chan- 
ces de retrouver du pétrole en quantité industrielle- 


-ment intéressante, dans ces régions de sables tria- 


siques, cela n'implique nullement que l’on doive 
renoncer à trouver du pétrole exportable à Mada- 
gascar, mais il faudrait, au préalable, procéder à 
des études géologiques très détaillées des régions 
comprises entre la zone triasique et la côte ouest, 
où $e trouvent des terrains plus récents, 


L'industrie du mica. — Depuis 1918, en pleine 
guerre, On à commencé à s'occuper des gisements 
de mica dans notre grande île de l'Océan Indien. 

Ces gisements ébaient connus, comme affleure- 
ments, mais personne n'avait songé à en tirer 
parti industriellement. Il fallut la guerre et les 
besoins des Alliés pour nous faire songer à les 


exploiter, pour le plus grand bien de l'aéronau- 


tique militaire qui manquait de mica. 

En moins de deux mois, les expéditions com- 
mençaient à quitter la colonie, et une source. nou- 
velle de production de micas était née. Nous n’é- 
tions plus tributaires des Indes, du Canada et de 
la Russie, La nouvelle industrie, ainsi créée, resta 
en plein rapport après la guerre et, aujourd'hui, 
Madagascar peut fournir à peu près tous les be- 
soins de la Métropole. 

On à trouvé surtout de très beaux micas d'abord 
à Ambatofotsikely (exploitation Girod) ; au nord 
du Lac Alaotra (exploitation Jules Krafft) ; puis, 
dans la province de Fianarantsoa (exploitation 
 Gaugé) ; puis encore, dans la région d'Anjanabo- 
noina (exploitation Rossi) et sur d'autres nom- 
breux points (exploitation de, la Société de l’An- 
karatra, exploitations Abel Louys et Bornaud, et 
exploitation Garifalos). , 

Ces micas sont ambrés, c'est-à-dire d'un jaune 
‘clair enfumé, tirant un peu sur le violacé pour 
certains gisements, On les classe en trois catégo- 
ries : clairs, tachés et très tachés. On en trouve de 
grande taille. FH est possible d'en retirer 15 à 20 % 
pouvant atteindre la dimension de 8 à 10 centi- 
mètres sur 10 à 12 centimètres de côté. On peut 
détacher des plaques de 20 à 
micas, employés comme isolants, résistent à un 
courant électrique de 5.000 volts Sans aucun court- 
circuit. | 4 

INDOCHINE 

Taux de la piastre indochinoiïise, — Le cours de 
la piastre indochinoise a enregistré, du 11 avril 
1924 au 10 mai inclus, les variations suivantes : 


11 avril... 8.50 17 avril... 8.40 26 avril... 8.20. 
RARES ea) 19 er 0 O0 DT LE 28-00 
13 — .. 8.70 DOS CR MAG 00 DO SP SLT ADSL) 
15 2e <0:p0 SNA ee TE) 3 mai... 8.09 
TUE SRE SOU 25 — ., 7.85 Be de CM 0 
Le programme des travaux de 1912. -—- Un ré- 


cent rapport du ministre des Colonies, relatif à la 
loi d'emprunt de 1912, résume ainsi les dépenses 
effectuées au 31 décembre 1922 sur le montant de 
90 millions prévu par la loi : : 


Dotation 
fixée par la 


Ouverture 
de crédits 


Dépenses 


Nomenclature des fotales au 


travaux loi de 1912 par décrets 81 déc. 1922 
(Francs) 
Achèvem. «du  pro- 
gramme réduit de É 
A Re De ed 22.600.000 22.600.000 22.626.500 
Travaux neufs d’ir- 5 Æ 
FIMANLOM > ire ter 19.100.000 1.700.000 1.500.131 
ROUTES EST RE 9.500.000 9.000.000 = 9.012.488 
Chemins de fer..... 28.300.000 27.998.000 11.734.163 
Iastruction publique. 1.500:000 965.000 971.953 
Assistance médicale 2.000.000 1.825.500 1.880.325 
Réseau radiotélégr.. 600.000 596.800 367.965 
Réseau d'études …..: 3.400.000 3.400.000 143.049 - 
Sornme à valoir et 5 ne : 
frais de timbre... 3.000.000 TD - 48.578 
__ Totaux... 90.000.000 68.085.300 48.285.152 
Produit de da pre- - tee 
mière tranche .... » É » - 49.999.634 
Dispoñible....... PR RME nee das re es 1.714.482 


prévus à ja loi de 


Le programme des travaux 
exécuté en épuisant 


1912, conclut le rapport, à été 
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recettes et en dépenses aux chiffres- ci-après : 


2.398.000 piastres. Vive 


95 centimètres. Ces : 


\ relèvement de 2 à 3 p. 100 du droit à l'importation 


les ressources fournies par la prem 
de l'emprunt, qui ne laissait plus, à I 
l'exercice 1922, qu'un. disponible de 1714 
Les suppléments nécessaires ont 
par le budget général, dont la contribution pot 
les travaux prévus aux différents titres de 1e 
d'emprunt peut être évaluée à la clôture de 
cice 1922, au chiffre de 53.450.000 francs. 


Le budget pour 1924, — Un décret du 8 avril à 
approuvé de budget général de l’Indochiñe et ses 
Fudgets annexes pour lexercice 1924, arrêtés 


Budget général, 76.742.920 piastres ; budget an- 
nexe du territoire de Kouang-Tohéou-Wan, 530.0! 
piastres ; budget annexe de lFexploitation des che- 
mins de fer, 3.273.100 piastres ; budget anñexs « 
l'emprunt de 90 millions de francs, 520.000 francs 
budget annexe de l'emprunt de 6.180.000 piastres, 


Le 


Un second décret de même date a approuvé le 
budget de l'arsenal de Saigon, annexe du budget 
général de l’Indochine, arrêté en recettes et en dé-. 


penses, pour l'exercice 1924, à la somme de 
598.000 piastres. RS 
; Rss OCÉANIE Re 


Modification au budget des Etablissements fran-. 
çais d’Océanie pour 1924. — Un décret en date du 
24 avril a approuvé deux arrêtés en date du 4 jan- 
vier dernier du Gouverneur des Etablissements 
français de l'Océanie, créant au titre du budget. 
de l'exercice 1924, un nouveau chapitre doté d'un 
crédit de 400.000 francs, et portant prélèvement 
d'un montant égal sur :a caisse de réserves 

Le budget de ia Nouvelle-Balédonie pour 1924. 
__ Le budget de la Nouvelle-Calédonie a été arrêté. 
par le conseil général au chiffre de 11.393.400 fi 
L'équilibre en est assuré au moyen d’une provision 
de recettes de 3.300.000 fr. à provenir. de l'impôt 
sur les bénéfices de guerre, et du produit d’une taxe 
de 3 p. 100 à l'exportation en même temps que du. 


votés par le conseil général dans sa séance du. 
21 décembre dernier. tea £ ASS Dre 

Le droit à l'importation ne frappe, comme on 
sait, ni la farine, ni le sucre, ni le riz, qui en sont 
exempts. La taxe à l'exportation atteindra tous les 
produits de Ia colonisation : café, coton, coprah, 
ete. Ces droits sont estimés devoir rapporter envie 
ron 1.200.000 francs par an, à partir de 1985 

Le budget des îles Wallis et Futuna. — Le bud- 
get du ‘protectorat des îles Wallis et Futuna, ar- 
rêté, pour l'exercice 1924, à 86.450 francs en re- 
cettes et dépenses, à été approuvé par décret e 
date du 16 avril dernier. + ie 


GOLONIES D'AMÉRIQUE 

Les projets de travaux à Saint-Pierre et Mique- 
lon, — Au 1* septembre 193, les recettes de “otre 
petite colonie du Noïrd-Atlantique pour. l'exercice 
i923 excédaient 9.500.000 francs ; la Caisse de ré- 
serve accuse un avoir de 3.000.000 de francs en 
titres de rente et 1.900.000 franés en numéraire ; 
enfin, le projet de budget (budget ordinaire et bud-. 
get extraordinaire réunis) s'élève à .10.000.000 de 
francs pour 1924. : . eee à 
Voici l'emploi que le Gouverneur de Saint-Pierre 
et Miquelon réservera à ses disponibilités : © 
_1° Dragages dans le Barachois, 3 millions de 
francs ; 2° Réfection de la digue aux Moules, 2 mil 
lions de francs ; 3° Construction de cales, 1 mil 
lion 200.000 francs ; 4° Pose de feux sur le Petit 
Saint-Pierre et sur la Caille Bertrand, 200.000 fr. ; 
5° Routes, bâtiments, entretien des phares, 550.000 
ranes l DS re rue e 
Ainsi, avec ses seules ressources, la plus modeste 
de nos possessions entend travailler à Son déve- 
loppement, à l'instar de nos grandes colonies. 
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MARCHÉS COLONIAUX 


Produits coloniaux () 


Cacaos. — Les affaires sont très peu actives, et les 
cours s'inscrivent en recul, On à coté aux 50 kilos 
entrepôt 

Au Havre : Accra et similaires de la Côte Occiden- 
tale d'Afrique, 133 à 138 fr.; avec privilège colonial : 
Martinique, 190 à 195 fr. ; Guadeloupe, Gabon, 19% à 
198 fr. ; demi-droits : Côte d'Ivoire, Dahomey, 150 à 
160 fr; Togo, Cameroun, 138 à 148 fr. 

A Nantes : Martinique, 192 à 195 fr.; Guadeloupe, 195 

AIS UIT.; Accra, 132-à4 135: fr. 
. A Bordeaux : Accra et similaires de la Côte Occi- 
dentale d'Afrique, 130 fr.; Martinique, Guadeloupe, 
Gabon, 175 à 180 fr.; Côte d'Ivoire, courant, 130 à 135 
francs ; d° fermenté, 135 à 140 fr. 

A Marseille, avec privilège colonial : Guadeloupe, 
Martinique, 200 à 210 fr.;: Gabon, Madagascar, Réur- 
nion, Comores, Nouvelle-Calédonie, 190 à 200 fr.; demi- 
droits : Nouvelles-Hébrides, 165 à 175 fr.; Côte d'Ivoire, 
160 à 170 fr.; Dahomey, Congo, Togo, Cameroun, 150 
à 160 fr.; pleins droits : Accra ordinaire, 125 à 130 fr.; 
do fermenté, 135 à 140 fr. 

Cafés. — Les acheteurs se montrent très réservés, 
et les transactions sont fort calmes. La tendance gé- 
nérale est faible. Le 8 mai, on a coté au Havre, les 


50 kilos : courant, 267 dr. 75: juin, 264 fr. 25; juillet, 
Dir. 0. : - 

Pour les sortes coloniales, on a coté les 50 kilos 
entrepôt : 


Au Havre : Guadeloupe bonifieur, 560 à 575 francs ; 
do habitant, 535 à 550 fr.; Tonkin, 380 à 485 fr.; Nou- 
velle-Calédonie, 385 à 485 fr.; autres colonies, 250 à 
330 fr. s 

A Nantes : Martinique et Guadeloupe bonifleur, 563 
à 578 fr.; do habitant, 540 à 555 fr.; Madagascar, ?55 
à 339. ir. l 

A Bordeaux : Guadeloupe bonifleur, 530 à 540 fr. ; 
d° habitant, 515 à 520 fr. 

A Marseille Guadeloupe bonifleur, 600 à 610 fr. ; 
do habitant, 575 à 585 fr.: Tonkin, 410 à 455 fr.; Nou- 
velle-Calédonie, 405 à 515 fr.; divers, 280 à 350 fr. 

Fruits, légumes. — Nous relevons, parmi les cours 
cotés à Alger : pommes de terre lavées, 90 à 95 fr; 
de terreuses, 85 à 90 fr.; haricots gris, 260 fr.; verts, 
270 fr.: beurrés, 300 fr.;: carottes; 70 à 80 fr.: fèves, 40 
à 950 fr.; courgettes, 100 à 125 fr. les 100 kilos ; arti- 
chauts, t fr. la douzaine ; aulx, 25 à 30 fr. le mille. 

Grains «et issues. — Les demandes ont été en gé- 
néral un peu plus actives, et les cours s'inscrivent en 
reprise. Cours de Marseille : blés durs Algérie-Tuni- 
sie, colons, 86 fr. 50 ; marchands, Algérie-Tunisie, 
84 fr. 50 ; tuzelles Oranie, 90 fr. Avoines Algérie-Tu- 
nisie, machinées, nues quai, 56 à 57 fr. Orges, Algé- 
rie-Tunisie, machinées, nues quai, 59 à 60 fr.; do Ma- 
roc, caf. 55 fr. Caroubes Algérie greffées, logées quai, 
36. à 37 fr. : le tout aux 100 kilos. Sur la place de 


Sétif, le marché des orges s’est amélioré grâce aux. 


chaleurs persistantes, et grâce aussi à la récente au- 
forisation d'exportation pour 100.000 quintaux. Orges 
marchandes, entre 55 et 56 fr. les 100 kilos. 

En ce qui concerne les sons et issues, la demande 
est très calme, les animaux commençant à consom- 
mer des fourrages: verts. 

Manioc. — Les offres sont assez abondantes, et, en 
raison de la réserve des acheteurs, les prix ont fléchi. 
A Marseille, on a coté : cossettes et bouchons, 64 à 


(1) Les cours indiqués, nominaux Où réellement 
traités, relevés dans les circulaires des courtiers de 
nos grandes places de commence, n'ont d'autre but 
que de renseigner nos lecteurs sur la valeur approxi- 
mative des principaux produits de nos colonies. 


65 fr. les 100 kilos ; farine, 80 à 120 fr.: fécule, 80 à 
150 fr., suivant blancheur et finesse. 

Rhums el tafias. — Les affaires sont peu actives, et, 
malgfé le peu d'abondance des stocks, la tendance 
est plutôt faible. On a coté l’hectolitre logé, base 540, 
au Havre rhum Martinique, 730 à 875 fr. :; Guade- 
loupe, 685 fr.; Réunion, 680 fr.;: à Bordeaux : tafia Mar- 
tinique, 70 à 760 fr.; Guadeloupe, 730 à 740 fr.; Réu- 
nion, 710 à 720 fr.; à Marseille : rhum Martinique, 730 
à 770 fr.; Réunion, 690 à 715 fr. A Paris, les prix du 
rhum varient de 750 à 900 fr. 

Riz: — Le marché est calme, et Jes prix Se main- 
tiennent. difficilement, malgré la faïblesse des stocks. 
Cours de Marseille : Saïgon n° 1, disponible, 116 fr. 
les 100 kilos; flottant éloigné, 113 fr.; Madagascar, 90 
à 125 fr., suivant qualité ; brisures Saïgon 1 et 2 mé- 
langées, disponible, 95 fr. — 

Sucres. — L'’instabilité du change demeure un obs- 
tacle aux transactions ; les cours s'inscrivent en nou- 
velle réaction, bien que les stocks soient peu impor- 
tants. Le sucre blanc indigène n° 3 se traitait à Paris, 
le 8 mai, entre 243 fr. 50 «et 245 fr. les 100 kilos. 

Pour les sucres coloniaux, on a coté les 100 kilos, 
àä=- Nantes: n°. 2: bis, 242-_à 252 fr.;: roux 970, 232 fr.: à 
Marseille : Réunion premier jet, blanc m° 3, 300 fr. 

Vanilles. — Les arrivages sont peu abondants, mais 
en raison de la faiblesse des demandes, les cours ont 
encore rétrogr'adé. Cours de Marseille, au Kilo : Réu- 
nion, Comores, Madagascar, premières, 400 à 425 fr.; 
tête et queue, 50 % de premières, 375 à 400 fr.; queues 
seules, 300 à 350 fr.; avariées, mitées, créosotées, 150 
à 250 fr. Tahïti, étiquette rose, 275 à 300 fr.; blanche 
ou jaune, 250 à 275 fr.; verte, 150 à 200 fr. 

Vins. — Les affaires sont toujours calmes, mais da, 
tendance s’est un peu raffermie. On a traité à Mar- 
seille : Algérie rouge 10 à 12°, premier choix, 100 à 
118 fr.; deuxième choix, 90 à 105 fr.; blanc 10°, 105 à 
108 fr.; do 119, 112 à 115 fr. l’hectolitre nu, quai Mar- 
seille. À Alger : rouge extra, 8 fr. 75 à 9 fr. 25 le de- 
gré ; toutes qualités, 7 à 8 fr.; blanc, 8 à 8 fr. 50. 

Caoutchoucs. — Le marché est un peu plus animé 
et les cours manifestent une tendance meilleure, A 
Paris, sur le marché officiel, on a coté, le 8 mai, crê- 


| pes et feuilles fumées, le kilo met, entrepôt Paris : 


courant, 7eil- 60: 2-Ûr. Vosyejuin, 711: 65. 

A Bordeaux, nous relevons les cours suivants pour 
les provenances coloniales :-Niger, Côte d'Ivoire, Congo 
rouge; 6 fr. 25 à 6 fr. 50 le kilo; Conakry, 6 fr. 75 à 7 
francs ; Cameroun cubes, 7 fr. à 7 fr. 25; Congo noir 
MDINTA, 7e FES 25: à 7 ÎT2 DU: 

Gommes. — Les cours s'inscrivent en légère reprise 
après un nouveau fléchissement, mais les transactions 
demeurent peu actives. On à traité à Marseille : Ara- 
bique Cordofan naturelle, 425 fr. les 100 kilos: Séné- 
gal bas du fleuve, 425 fr.; copal. Congo: dure blanche, 
590 fr.: blonde, 540 fr.; brune, 270 fr. 

Cotons. — La. tendance est irrégulière en raison du 
mouvement des changes. Le 8 mai, on cotait au 
Havre courant, 616 fr.; juin. et juillet, 612 fr. Les 
sortes coloniales s'enlèvent facilement : on a coté à 
Marseille, les 50 Kilos : Nouvelle-Calédonie, 550 à 600 
francs : Soudan, Dahomey, Côte d'Ivoire, Togo, 500 à 
550 fr.; Indochine, 475 à 500 fr.; Syrie et Palestine, 
4954 à 475. Tr. 

Laines. — Les demandes se sont ralenties par suite 
de l'instabilité du change. Cours du Havre, le 8 mai, 
à terme mai, juin, juillet, 1.410 fr. 

Pour les provenances coloniales, on a coté à Mar- 
seille : Tunisie suint, 5° fr. 50 à 6 fr. le kilo; Alger 
colons suint, 7 fr. 50 à 8 fr. 50 ; Casablanca Abou- 
dhia, 8 fr. à 8 fr. 50: Soudan, 6 {r. à.6 fr..25. 

Graines oléagineuses. — La tendance- s’est alourdie 
en raison du calme des affaires. On a traité à Mar- 
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seille : arachides coque Rufisque, 120 fr. les 100 Kilos ; 
palmistes base Dahomey, 132 fr. 50; Conakry en Sacs, 
127 fr. 50; coprahs ‘base Straits, 179 fr. 

Huiles. — Le marché est inactif, et les cours éprou- 
vent quelque difficulté à se maintenir. On a coté à 
Marseille : huile d'olives Tunisie.extra, 650 à 700 fr; 
de première pression, 620 à 650 fr.; 14° deuxième pres- 
sion, 600 fr. Algérie surfine, 570 à 590 fr.: do fine, 530 
à 540 fr. les 100 kilos. Arachides neutres désodorisées, 
350 fr.;: à fabrique, arachides, 320 fr.; coprahs, 280 fr.; 
palmistes, 277 fr. 50; palme blanchie, 250 fr.; palme 
rouge Dahomey, 230 fr. les 100 kilos. 

Bois exotiques. — Par suite de l'accroissement des 
demandes, les cours s'inscrivent en hausse, notam- 
ment pour les belles qualités. Cours de Marseille : 
acajou Gabon, 70 à 80 fr. les 100 kilos ; palissandre 
Madagascar, 50 à 80 fr.; ébène Gabon, 90 à 400: re 
de Madagascar, 75 à 90 fr.; okoumé en billes, 40 à 4ù 
francs : d° en rondins, 38 à 40 fr- 

Cuirs et peaux. — Les affaires sont plus actives et 
les prix ont tendance à se raffermir. On a coté à Mar- 
seille : Madagascar salés secs, 3 fr. 50 à 4 fr. le kilo; 
do ayseniqués, 6 fr. 50 à 7 fÎr.; Sénégal salés secs, 
4 tr. 50 à 5 fr. 50: Maroc salés secs, 3 fr. 75 AAA VOS 
chèvres Soudan arseniquées, 6 à 8 fr. 

Phosphates. — La saison des achats touche à sa fin, 
mais les prix se maintiennent sans changement ap- 
préciable. On a traité phosphate algérien désinté- 
gré, 30 0/0 d’acide phosphorique, 17 fr. 50 les 100 kilos 
sur wagon départ La Pallice-La Rochelle, sacs neufs 
perdus: phosphate africain, 58/63 0/0, 1 fr, 05 l’unité 
fob : do 63/68 070, 1 fr. 15; phosphate marocain 73/77 
pour 100, 1 fr. 55 le degré, par 100 kilos. 


EEE ans 


Petites Nouvelles commerciales 


# 


Les importations françaises de café en 1923. — Les 
importations françaises de café en fèves et. pellicules 
ont atteint en 1923, pour de commerce spécial, 1 mil- 
lion 721.633 quintaux d’une valeur de 833.743.000 fr., 
comparativement à 1.733.116 quintaux et 629.884.000 en 
1922, et à 1.540.040 quintaux et 498.248.000 fr. en 191. 
Ces chiffres ne comprennent pas le café torréfié et 
moulu, soit 111 quintaux en 1923, 46 quintaux en 1922 
et 332 quintaux en 1981. 

C’est le Brésil qui nous fournit la plus grande quan- 
tité de café, avec 1.128.350 quintaux en 1993 ; Haïti 
vient au second rang, avec 227.175 quintaux. 

Les ‘quantités fournies par les colonies françaises 
se comparent comme suit pour 1922 et 1983 : 


1992 1923 1922 1923 
(Quintaux)  (Milliers de francs) 
Madagascar....... 17.162 14,180 7.033 7.404 
Indochine ist 8.457 3.280 4,229 5.403 
Autres colonies... 20.680 16.777 10.896 10.836 
Loina re € 16.299 39.237 22.158 23.643 


La part des importations de café en provenance iles 
colonies francaises dans le chiffre des aœuantités tota- 
les importées s'établit ainsi à 2,28 % en 1923, campa- 
rativement à 2,67 % en 1922, 


Les exportations de riz de Cochinchine en 1923. — 
Les exportations de riz de la Cochinchine ont été les 
suivantes en 1923 : riz blanc, 625.110 tonnes ;. Cargo, 
55.289 tonnes: paddy, 156.455 tonnes ; brisures, 211.083 
tonnes ; farines, 97.374 tonnes: soit, pour l’année-écou- 
lée, un total de 1.145.316 tonnes, contre 1.260.374 ton- 
nes en 1922: 

En ce qui concerne la destination de ces exporta- 
tions, il a été dirigé 216.882 tonnes sur la France, 
16.331 tonnes sur les colonies françaises, 16.846 tonnes 
sur l’Europe, moins la France, 46.791 tonnes sur les 
Etats-Unis, 685.520 tonnes sur la Chine et Hong-Kong, 
33.953 tonnes sur les Indes néerlandaises, et 128.993 
tonnes sur des pays divers., 


. tous les titres. 2 | 
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. Valeurs Coloniales 


F : Parsis, le 15 rai 1923. 
La nervosité du marché des changes, en fin âe 
période, a gêné les affaires sur notre place. Law < 
clientèle, estimant peut-être avec juste raison: que 
la reprise qui vient de s'effectuer ne saurait être Ÿ 
de longue durée, ne montre aucun empr'essement 
à suivre la tendance de la livre et du dollar et ne. 
prend que des positions généralement très rédui- 
tes. Encore s’empresse-t-elle de les réaliser dès 
qu'elle peut en tirer un léger bénéfice. — 
Néanmoins, il convient de remarquer que Ia plu- 
part de nos valeurs coloniales, et plus spéciale … 
ment les valeurs industrielles, sont très résistantes 
et bénéficient du nouveau programme commercis 
de la Métropole qui tend, enfin, de plus en plus 
a s'intéresser sérieusement aux denrées que nous 
sommes à mêmes de tirer de nos possessions et ce, 
pour le bien de notre balance d'échanges. 
PARQUET LR EE ER 
Emprunts des colonies et protectorats. — Les ON 
fonds garantis font preuve d'indécision, mais ne 
s’écartent pas dans l’ensemble de leurs cours anté- 
rieurs. La fermeté des emprunts marocains 4 0/0 
1914 et 3 0/0 1918 mérite d’être signalées = 2 
Les emprunts des colonies et protectarats se pré- 
sentent sans changements notables. SA NEO 
Au comptant, au contraire, de bons achats ont Cr 
permis d’esquisser une légère reprise sur presque 
Banques. — Ce compartiment s'est sensiblement 
amélioré et d’intéressantes plus-values montrent 
combien le recul du mois précédent ne se justifiait 
pas. Parmi les-valeurs les plus favorisées, notons 
la Banque de l'Algérie et le Crédit Foncier d'Alge-. 
rie et de Tunisie. See 
Le marché au comptant n'est pas moins bien . 
orienté, et la Banque de l’Indo-Chine, la Banque 
de la Réunion, le Crédit Algérien et le Crédit Fon- — 
cier Colonial réalisent de vifs progrès. = 
Transports. — Peu de changement en ce qui 
concerne les actions de nos Compagnies de chemin 
de fer coloniaux, sauf sur les Chemins de fer de 
l’Indo-Chine et du Yunnan, en reprise importante. 
Les valeurs de navigation se trouvent à leurs 
derniers cours. Li à 
Valeurs diverses. C'est plus principalement : 
tout ce groupe qui a manqué de régularité et qui 
a supporté l’abstention des acheteurs. En effet 
alors que les Rizeries d'Extrême-Orient, les valeurs 
minières et les phosphates se redressent les va 
leurs des Sociétés coloniales sont calmes. = k 


> GOULISSE SAS 

Cette partie de la cote Semble avoir été mieux” 
orientée que le Parquet, Cela ne doit pas surpren- 
dre si 1 on remarque que les professionnels s'inté- 
ressent de plus ‘en plus aux valeurs qui y sont bé- 
gociées. Les valeurs minières, de produits chimi- 
ques, se Sont rapidement améliorées. Les phospha- 
les sont résistants et l'Occidentale de Madagas- = 
car en reprise, Par contre, les actions des Sociétés 
coloniales sont indécises et hésitantes. Manufacture 
de Tabacs Bastos ferme. ( ous 
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Petites ‘Nouvelles financières. 


va Banque Française de l'Afrique” — [es action- | ; 
naires, réunis en assemblée générale ordinaire le 
29 avril dernier, ont approuvé les comptes de l'exer- É 
cice 1923, Se soldant par un bénéfice net de 2.120.176 
francs, et voté la distribution d’un dividende de 50 
francs par action libérée et de 31 fr. 25 par action 
émisg en 1921 et libérée du quart. Ce dividende est 
payäble depuis le 1er mai dernier. rie St. 
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COLONIALE 


Que nos politiciens ne perdent pas de vue les problèmes coloniaux 


L'agitation politique issue des élections légis- 
latives a fait passer, depuis un mois, au second 
plan des préoccupations de l'opinion la plupart 
des questions économiques : la crise des chan- 
ges, sans doute, a continué à retenir l'attention 
qu’elle domine, par ses répercussions 
sur le coût de toutes choses, la vie journalière 
‘ans les nombreux congrès de 
partis rassemblés au cours des dernières se- 


? maines on ne s'est pas inquiété des autres pro- 


blèmes matériels dont la solution urgente est 
cependant indispensable. 

C’est là, incontestablement, un des plus fâ- 
cheux inconvénients de l’interrègne gouverne- 
mental que nous avons dù subir à partir du 12 
mai : il importe que sans tarder la machine ad- 
ministrative reprenne un cours normal et que 
les ‘études soient activement poussées en vue 
de poursuivre énergiquement notre assainisse- 
ment financier et notre expansion agricole, in- 
dustrielle et commerciale. 

Nos lecteurs savent qu'on n’'aboutira;, dans 
cet ordre d'idées, à aucun résultat fécond si 
l’on n’assure pas la mise en valeur rapide de 
notre domaine d'outre-mer. Beaucoup de mem- 
bres de la nouvelle Chambre sont bien péné- 
trés de cette vérité : il en est, malheureuse- 
ment, d'autres qui, jusqu'ici, n’ont pas eu l’oc- 
casion d'apprécier l’aide que nos possessions 
peuvent et doivent apporter à la Métropole, et 
nous considérons qu'il convient tout de suite 
de les intéresser à l’œuvre positive qu'il fauë 
accomplir dans nos provinces lointaines ; si 
l'on perd du temps à entreprendre cette « édu- 
cation », des années s’écouleront encore avant 


que commencent les réalisations auxquelles est 


liée la prospérité de la Patrie. 
Jugeant comme nous de la gravité de ce: pé- 


« 
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l'Institut Cotonial Français a émis le vœu 
suivant, 


auquel nous nous associons sans ré- 


SeTve, : 


« L'Institut Colonial Français, 
« Considérant : 

« que la sécurité de la France, le rétablissement 
de son équilibre, le relèvement de son économie na- 
tionale, et l'abaissement du coût de la vie, dépendent 
dans la plus large mesure du concours que lui don- 
neront ses Colonies en hommes, en denrées alimen- 
taires, et en matières de première nécessité, ainsi que 
des débouchés qu'elles offriront à son activité ; 

« que ce concours est lui-même directement fonc- 
tion du développement personnel de chacune de ses 
possessions, lequel exige l'application méthodique 
d’une politique d'ensemble tendant : à augmenter les 
effectifs et la qualité de la main-d'œuvre indigène ; 
à intensifier et perfectionner les cultures, l'élevage, 
l'exploitation des forêts et des ressources naturelles 
du sol et du sous-sol ; à améliorer les communica- 
tions intérieures et extérieures par routes, voies fer- 
rées, services maritimes et aériens, télégraphie et 
T.S.EF.; à encourager les installations industrielles et 
commerciales ; à contribuer à l'extension des relations 
d'échange par une bonne organisation du régime doua- 
nier, de la circulation monétaire et du crédit, etc. ; 

« que la réalisation d’un tel programme ne saurait 
se concevoir sans la collaboration intime, d’une part, 
des Pouvoirs publics et des initiatives privées, d’au- 
tre part, des administrations métropolitaines et colo- 
niales, collaboration devant s'exercer dans un cadre 
bien défini, en vue d'objectifs précis, et avec des 
moyens matériels nettement déterminés ; 


« Emet le vœu : 


« que dès l’ouverture de la prochaine session légis- 
lative, le problème de la mise en valeur des Colonies 
françaises soit mis à l’ordre du jour de la Chambre 
des députés, et qu'un vote intervienne, à brève 
échéance, tant sur les principes généraux de la poli- 
tique économique et sociale à suivre dans nos posses- 
sions, que sur les mesures, financières et autres, pro- 
pres à hâter sa réalisation positive, notamment en 


ce qui côncerne les projets de grands travaux soumis 


au Parlement depuis 1920 par M. Albert Sarraut, et 
qui ont été l'objet d'études complètes tant de la part 
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des commissions parlementaires que nee associations 
les plus autorisées. » 


Les directives essentielles he DÉQUe CO- 
Joniale rationnelle se trouvent résumées en ces. 
quelques phrases, el la dogirine ainsi exposée 
est absolument conforme à celle que nous ne 
GéSSONS pas de soutenir dans Ce journal. Nous’ 
espérons donc que la motion, adoptée à l'una: 
nimilé par un eroupement dont l'autorité s'af- 
firme chaque jour plus grande, frappera nos dé: 
putés et qu'ils voudront s’en inspirer aussitôt 
qu'ils aborderont leurs travaux. 

Pour les y encourager, nous ‘Crayons devoir 


aller au-devant d'une objection que nous avons. 


eu la surprise d'entendre formuler encore très 
récemnient : « Avant de disperser ses forces 
aux quatre coins du monde, nous ont dit des 
anticoloniaux (nous pensions qu'il n'en existait 
plus !), la France serait sage de se consacrer 
exclusivement à remetire en ordre ses affaires 
continentales. L'état de ses finances lui interdit, 
quant à présent, de ce livrer à des prodigalités 
hors d'Europe ». 


Nous proteslons d’ abord hautement contre 
l'emploi du terme « prodigalités » lorsqu'il 
s'agit d'entreprises coloniales. En second lieu, 
nous déclarons qu'il est contradictoire de vou- 
loir assurer le ‘elèvement du pays et l’obliger 


à se replier Sur soi-même en le privant systé-: 


matiquement des ressources précieuses dont dis- 
posent ses territoires d'outre-mer, et dont ji sui 
Serait aisé de bénéficier au prix d'immobilisa- 
tions de capitaux relativement peu considéra- 
bles. Quant à l'argunient tiré de la précarité ac- 
tuelle de nos dose publiques, s’il est de na- 
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doit pas nous condamner”à une passivité qui 


x 


ture à nous inciter à une extrème prudence et. 


à nous écarter d'expériences aléatoires, il ne 


serait funeste : d’une part, il convient, tout en 
les comprimant au. minimum requis par Jes* cire 
constances, de ne pas supprimer totalement les à 
dépenses d'aménagement, les dépenses produc- 
lives, qui procureront dans un avenir plus ou 
moins proche d'ütiles suppléments de recettes ; 
d'autre part, à est essentiel de ne pas s'exagé- 
rer la charge que la mise en valeur de nos pos- … 
sessions fera peser sur le budget métropolitain : 
les finances de nos Colonies sont, dans Fenspm- 
ble, assez prospères pour pouvoir gager, sans 
nulle intervention de la Mère-patrie, d'impor- 
tants emprunts ieur permettant par leurs pro- 


pres moyens d'affecluer la majeure partie des 


travaux dont elles ont besoin, el l'accroissement. 
de richesse résultant des premières améliora- 
lions ainsi acquises facilitera ultérieurement 
l'exécution intégrale du programme re 
gent les initiés. 

Evidemment, la position incertaine de notre 
Trésorerie nous empéchera d'aller dans cette 
voie féconde aussi vite que nous le souhaite- 
rions : c’est une raison de plus pour ne pas dif. 
férer les premières réalisations : possibles ebis 
pour dresser immédiatement un plan pre 
d'action concrète el méthodique. 

Si des soucis purement. politiques amenaient ô 
le Parlement à ajourner l'examen de ce pro- 
blème capilal, notre économie nationale tout 
entière en serait affectée : nous insistons donc 
vivement pour que le vœu de l'Institut Colonial 
J'rançais soit pris en sérieuse considération. 

CoRos THÉRY. 


CE — 


QUESTIONS DU Tous | 


Les Finances publiques du Maroc 


En mettant en relief, l'an dernier, l’œuvre ma- 
gnifique accomplie en quelques années par la 
Frante au Maroc (1), nous avons observé que les 
sacrifices matériels qu'elle à nécessités « n’ont rien 
d'excessif en égard aux réalisations obtenues », et 
nous avons ajouté que, pour achever la tâche si 
magistralement entreprise, il conviendrait désor- 
mais d'y consacrer « le maximum possible des res- 
sources propres du Protectorat » en recherchant 
« une compression énergique de tous les frais d'ad- 
ministration générale ». 

L'examen détaillé du budget de l'Empire chéri- 
fien pour 1924, rapproché de “celui afférent à l’exer- 
ice 1923, et l'étude d’ énsemblé de la situation ac- 
tuelle des finances pübliques de la plus récente de 
nos grandes « créations coloniales » montreront à 
nos lecteurs combien est devenu important ce pro- 
blème de l'aménagement optimum des revenus et 


td Saphlément colonial Hi lo buis D tapéen 
du 19 juin 1923 page 86 (annexe au n° 1632). 
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des charges de notre possession africaine, et leur 

laisseront — du moins nous l’espérons — l’impres- 

Sion que sa RE définitive est maintenant A 
vue. - 
#T% 

On distingue au Maroc deux es de bud- 

gets ne ‘à des besoins nettement différents t 


Fe Pr 


Les ne d'Etat sont assez ea à Fe ne 
ordinaire pourvoit aux charges de la dette publique, 


au fonctionnement de la. justice et de l'administra- 


tion générale, ‘aux frais de l'administration € es 
finances, et aux dépenses d’intérêt économique et 
social ; il est alimenté par les impôts directs (ter- 
tib, Assis sur les récoltes annuelles, les arbres frui- 
tiers et le cheptel, patentes, taxe urbaine et presta-- 
tions), par des impôts et revenus ‘indirectes (doua- 


de plus-value immobilière, 


nement chérifien et approuvé par 
, français, comprend les dépenses de travaux d'inté- 


nes, taxes sur divers produits — alcool, sucre, den- 
rées coloniales, bougies, bière, explosifs — droit 
de garantie des matières d’or, d'argent et de pla- 
tine, droits de marchés, droits d'enrègistrement et 
droîts de timbre), pa 
les produits et revenus des domaines, par ceux des 
monopoles et exploitations et par diverses recettes 
(telles que les excédents libres de l'Administration 
de la Dette marocaine établie à Tanger en vertu 
d'accords internationaux antérieurs à la constitu- 
tion du Protectorat) ; arrêté par le Gouvernement 
chérifien, il est soumis à l'approbation du Parle- 
ment français. Le budget sur fonds d'emprunt, éla- 
boré et ratifié dans les mêmes conditions que le 
budget ordinaire, concerne les dépenses exception- 
nelles et les grands travaux publics payés au moyen 
des ressources fournies par des opérations de cré- 
dit. Le budget sur affectation spéciale autre que les 
fonds d'emprunts, également dressé par le Gouver- 
le Parlement 


rêt général payées sur les fonds de la Caisse de ré- 


serve (formée par les excédents effectifs du budget: 


ordinaire), celles de travaux publics payées par une 
caisse spéciale dite Caisse des Travaux publics, et 


celles d'achats de biens domaniaux en remploi de, 


ventes de même nature. Trois budgets annexes, 
dont les excédents ou déficits se répercutent sur le 
le budget ordinaire (Dette marocaine dont il a été 
parlé ci-dessus, Aconage des ports du sud et Che- 
mins de fer militaires), deux comptes spéciaux 
(Flotte marchande chérifienne, dont le capital 
d'établissement s'amortit chaque année par la réa- 
lisation progressive de l'actif, et Caisse de ‘pré- 
voyance des fonctionnaires du Protectorat, dont 
l'actif, supérieur au passif, est géré par la Caisse 
des Dépôts et Consignations) complètent cette orga- 
nisation avec divers comples de Trésorerie ouverts 


pendant la guerre ou au lendemain de l'armistice 


et dont le plus important est actuellement en voie 
die liquidation (Ravitaillement, Crédit agricole, 
Habitations à bon marché). 

Quant aux budgets des municipalités, ils sont 
destinés à couvrir les besoins propres de l’Admi- 
nistration des villes et, alimentés par des taxes lo- 
cales, se suffisent à eux-mêmes, Arrêtés par les 
autorités intéressées, ils sont approuvés et contrô- 
lés par le Gouvernement chérifien. Il en existe 
à Azemmour, Casablanca, Fez, Kenitra, Marra- 
kech, Mazagan, Meknès, Mogador, Oudida, Rabat, 
Safi, Salé, Sefrou, Settat et Taza. 


Pour donner une idée exacte du régime financier \ 


du Maroc, il convient d'ajouter, d’une part, que la 
Métropole subvient aux charges d'occupation et de 
pacification, d” autre part, que le Gouvernement 
chérifien garantit, le service d’un certain. nombre 
d'emprunts obligataires émis par des entreprises 
privées Concessionnaires de travaux publies ou 
d'exploitations d'intérêt général (ports de Meéknès- 
Kenitra et de Rabat-Salé, port de Fedhala, chemins 
de fer du Maroc). 


se 


La situation du budget ordinaire, directement ou 
indirectement influencé par tous les autres comp- 
tes, exprime fidèlement l’état présent des finances 
de notre possession. 

Celles-ci, 
ment admise, paraissent solidement assises ; elles 


ne présentent cependant pas en ce moment toute. 


l’élasticité qu'elles eurent durant quelques années 


contrairement à une opinion couram- 
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et qu’il serait nécessaire de leur rendre le plus 
tôt possible : 


Règlements des budgets ordinaires du Maroc 
de 1913 & 1928 (1) 


Recettes Dépenses 
Exercices encaissées effectuées Solde 

(En francs) 
15 STRRPERERENS 17.649.024 : 98.613.322, — 5.964.298 
191415. RER 23.145.606 30.634.174 — 6.888.568 
ETC D TOP 48.857.820 41.001.568 LE 7.856.252 
MO PRE 70.270.906 43.774.491  +96.496.415 
DL RAC) REP PAR 60.922.540 36.170.648  +924.751.892 
ÉD LORS 109.449.045 81.159.187  —<+928.9289.908 
URSS PRNERS 137.436.011  113.566.733. 23.869.278 
PAUSE I ee 271.998.b1%  218.977.901  +52.978.616 
LOL SR ere 271.29).720 9264.498.485  +19.806.285 
LORS ANA 270.643.087  267.643.840 + 2.999.747 
TOO, 290.000 .000  287.000.000 + 3.000.000 


(1) Résultats définitifs jusau'en 1922 inclus, approximatifs 
pour 1923. — (2) Exercice de huit mois pour faire coincider 
désormais l’année budgétaire avec l’année grégorienne. 


On voit par ce tableau qu'après des débuts diffi- 
ciles, les budgets du Maroc connurent une longue 
période d'extrème aisance ; le prodigieux dévelop- 
pement de l'activité économique du pays amena un 
rapide accroissement des recettes, qui dépassa lar- 
gement la progression correspondante des dépen- 
Ses : entre 1913 et 1920 inclus, l'augmentation des 
ressources ordinaires du Gouvernement fut, en ef- 
fet, de 254.504.487 francs, ou 1.441 9%, tandis que 
celle de ses charges normales (cependant alourdies 
d’une participation plus forte à l'entretien des trou- 
pes indigènes) ne fut que de 195.364.579 francs, ou 
828 %, et le résultat fut que le déficit de 5. 964.298 
francs enregistré en 1913-14 fit place en 1920 à un 
excédent réel de 52.975.616 francs. 

Cette situation se modifia malheureusement à 
partir de 1921, en raison de la crise qui s’abattit 
sur le Protectorat : à l'instant même où un nouvel 
essor était donné à la plupart des entreprises ten- 
dant à hâter sa mise en valeur, le ralentissement 
des transactions de toute nature arrêta l'expansion 
jusqu ’alors ininterrompue des revenus de l'Etat : 
c'est ainsi que de 1920 à 1921 les recettes ne pro- 
gressèrent plus que de 5.346.203 francs, pendant que 
les dépenses s'accrurent de 45.515. 534 francs, et 
que ‘de 1921 à 1922 on observa une diminution des 
recettes encaissées de 6.656.633 francs, malgré un 
nouvel accroissement des dépenses effectuées de 
3.149.905 francs : la conséquence fut que l'excédent 
des ressources versé à la Caisse de réserve se 
trouva ramené en 1921 à 12.806.285 francs et en 1922 
à 2.999.747 francs. 

Les prévisions budgétaires de 1923 tinrent compte 
de cette évolution : on ne jugea pas opportun de 
réduire les charges du Gouvernement pour ne point 
retarder l exécution du programme d'aménagement 
en cours de réalisation, mais on demanda aux con- 
tribuables un effort supplémentaire ; les faits sem- 
blent justifier les estimations ainsi-faites : les recet- 
tes réelles monteront à environ 290 millions de 
francs (au lieu de 291.760.700 escomptés) et les dé- 
penses atteindront 287 millions (contre 291.563.791 
envisagés), laissant un solde net à peu près égal à 
celui de l'exercice antérieur. 

Pour l’année 1924, le Gouvernement a jugé que 
le rythme précédemment adopté dans l'exécution 
des travaux d'intérêt économique et social pouvait 
être maintenu, à condition de procéder à certaines 
compréssions dans les dépenses générales d'admi- 
nistration, parce que l’amélioration de la situation 

économique du territoire permettrait d'obtenir un 
rendement meilleur des impôts et taxes en vigueur. 
Ces considérations l'ont déterminé à arrêter le bud- 
get ordinaire’ du nouvel exercice à 310.569.800 fr. 
en recettes, en augmentation de 18.809.100 francs 
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sur les estimations relatives à l'année 1988, et à 
310.100.950 francs en dépenses, en augmentation 
de 18.537.199 framcs. La comparaison des princi- 
paux chapitres de recettes et dépenses éclairera nos 
lecteurs sur la politique finäncière actuellement 


oratiquée au Maroc : 


Comparaison des budgets ordinaires du Maroc 
pour 1923 et 1924 


I. — RECETTES 


1923 


Impôts directs : 


LTD LARMES Re 56.000.000 66.000.000 
Patentes:..1:.242.: 6.000.000 5.000.000 — 1.000.000 
Taxe urbaine .....:. 3.700.000 4.000.000 + 300.000 
Préstauons idee se 2.000.000  2:000:000 » 
Taxe sur les débits 
de boisson ........ 300.000 » — 300.000 
Dotal nn 68.000.000 77.000.000 + 9.000.000 
Impôts indirects : 
Douanes Aie rires) 78.600.000 83. 750. 000 + 5.150.000 
Taxes sur divers DTO- 2 2 14 62 1 PATENTS 
AUS ui cessent ve 108-001 000 60. 206. -000 — 3.395.000 
Droits de marchés. : 9.000.000 11.000.000 + 2.000.000 
Droits d’enregistre- 
ment et de plus- f 
value immobilière 15.000.000 10.500.000 — 4.500.000 
Droits de timbre.... 2.500.000 2.500.000 » 
Otis 168.701.000 167.956.000 — 745.000 
Domaine : 
FORTS RIT AEUMNEES 2.000.000 2.000.000 » 
Autres domaines ... 3.930.000 4.270.000 + 340.000 
Total Sans 5.930.000 6.270.000 + 340.000 
Explottations diverses - 
Office postal ....... 12.113.000 14.570.000 + 2.457.000 
DIVERS 45 0 NET 1.048.000 1.130.000 + 82.000 
TOI ren 13.161.000 15.700.000 + 2.539.000 
Autres produits : 
Excédents libres de 
l’Administrationide 
la Dette marocaine 18.238.884, 24.164.775 + 5.925.891 
Divers ei tirersunes 5:136:316 , :7:595.52b.: +12./459,209 
Total ser, 23.375.200 31.760.300 + 8.385.100 
Recettes d'ordre : 1 
Recettes en atténua- 
tion de dépenses.. 7.197.500 6.811.500 — : 386.000 
Recettes d'ordre fpro- 
prement dites .... 5.396.000 5.072.000 — 324.000 
TOTAL PILE EL 12.593.500 11.883.500 — 710.000 
Total général... 291.760.700 310.569.800 . +18.809. 100 
II. — Dépenses 
1923 1924 Diff.en 1924 
(En francs) 
Dette publ. et liste civile: 
Dette publique ..... 53.084.457 62.245.216 + 9:220.759 
Liste CINE rss 5.180.000 5.250.500 + 70.500 
Garde noire de S.iM. Vo res 
le Sultan: iii 1.991.600 2.200.000 + 208.400 
Totale 60.196.057 69.695.716 + 9.499.659 
Résidence générale : 
Résident général et ï 
Gabinéts re. 1.269.360 1.259.480 — 9.880 
Délégué à la Résid., 
Secrétariat génér. $ 
et services rattach. 4.789.358 78.334, 


4.711.024 


1924 


(En francs) 


Diff.en 1924 


. 10.000.000 | 


19% 


A dre 


des ee 14.280.015 
Automobiles .....:.. 2.379.500 
Divers NN Et Re 120 200 

Totale not 25.369.099 

Administration générale: : 
Justice française :.. 5: 650. 920 - 
Affaires chérifiennes ÿ 

et Maghzen ...... | 6.339.0% 
Administration géné- k 

TAC EL RENAN 3.767.390 
Sécurité génér a Teen Le 

gendarmerie et ser- 4 

vices pénitent. ... 13.685.898 
Affaires indigènes et) 1,111 

renseignements 12.796.870 
Troupes spéciales in- 

digènes et subven- 

tions au budget de *. 
> 19 GUÉTTE... rise 21.806.233 

TOR ETES ESS 64.266.345 

- Services financiers : 
Administration géné- 

TA mt see 8.658.600 
Frais de perception 

des impôts ....... 25.293.780 

TOtAL br 27.952.380 


Services d'intérêt écon.: 
Direction génér. des 
1.033.000 


Travaux publics... 
Ponts et Chaussées. 34.781.000 
Chemins de fer et 
TYAUSPOLIS LS Se 3.072.000 
MER es VEINE PENSE 373.500 
Service géograph... 1.878, 979 
Agricult., Commerce 
et Colonisation ... 12.565.520 
Eaux et forêts....... 4.966.630 - 
Conservation de la 
propriété foncière 6.251.000 
Office postal .:...... 18.410.000 
DAVÈTE ESS re 1.523.700 
MORALE RES 84.855.32h 


Services d'intérêt social: 
Instruction publique 
et Beaux-Arts .... 
Santé et hygiène... 


17.534.070 
10.390.475 


6.100.640 + 219. 
© 5:985.768 


3.942.055 


11.799.460 — 
12.236.460 


25.669.053 


65.772.436 


2.696.660 


26.654.924 


20.351.584 + 1. 


1.120:200 
36.313. 000 


. 
23 


| 4.622.000 
500.000 


5.676,090 


7% 
“f 


13.633.235 


5.010.930 


& 
2.719.740 
19.154.000 


806.500 
89.637.605 


+ 3.862.820 
+ 1.506.091 


+ 1.560.000 
120900 2, 
+ 3.797.015 


fe ru 4 


3.581. 260 
| Ts.000 on 
—- ERR.370 ur 


19.093.725 + 1.559.655 d ‘à 


10.144. 846 


Total st - 27.924.545 
Dépenses diverses : 
Dépenses imprévues 1.000.000 


1.000.000. 


Total général.. 


245.689 
29.238. BA RUE [ST4.08 026. + 


. 291.563.754 310. 100. 950 +18. 537.199 199 


4° augmentation des prévisions de recettes, cal. 
culées avec une sage prudence, tient principale. 
ment aux plus-values escomptées dans le rende-, 
ment du Tertib, dues à la fois au développement 
de (? agriculture et à l’extension de la zone effecti- 


vement occupée ; les douanes, les droits sur les 
marchés et les excédents libres de l'Administration 
de la Dette marocaine (dont la ressource la: plus 


forte. est constituée par le monopole des tabacs) 
contribuent également dans une mesure apprécia- 
ble: à l'accroissement attendu des revenus pur 
par contre, on a cru logique de tabler sur 
une diminution du produit des taxes pesant. sur 
diverses denrées (en raison de la prolongati n de 
la crise économique qui à amené un certain ralen- a 
tissement de leur consommation) et du rapport des 
droits d'enregistrement et de plus- AR ARoDE 
lière (à cause du marasme ayant succédé 
trafic des immeubles, à une Denree 


blics : 


brile), 
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rable des charges de la Dette publique rendue obli- 
 gatoire par le service d’une nouvelle tranche de 
150 millions de francs (émise courant 1923) de 
l'emprunt de 744 millions autorisé par la loi du 
18 juillet 1920. Les frais dits « d'intérêt économi- 
—. que et d'intérêt social » sont en accroissement 
+ parce que la Résidence générale a résolu de pour- 
+ suivre l'aménagement du pays en y consacrant 
—_ toutes ses ressources disponibles. Quant'aux dépen- 
… ses d'administration proprement dites, malgré le 
renforcement des services, consécutif à de nou- 
…. velles installations permanentes dans les régions 
… récemment pacifiées et en dépit de relèvements de 
traitements inévitables pour conserver un cadre 
satisfaisant de fonctionnaires, elles ont pu être ré- 
…  duites de plus d’un million de francs sur celles de 
…._ l'exercice antérieur, Par contre, on observe une 
sérieuse aggravation des charges afférentes’ aux 
troupes spéciales indigènes (près de 4 millions), 
lesquelles, au fond, viennent en atténuation des dé- 
penses militaires faites par la Métropole pour la 
conquête du Maroc. 
L'équilibre du budget ordinaire de l’Empire -ché- 
rifien pour 1924 paraît sérieusement établi dans les 
conditions que nous venons de résumer, et il est 
… probable que, cette année comme les précédentes, 
À les résultats définitifs n’infirmeront pas les pré- 
+ visions. Pour l'avenir, cependant, on doit remar- 
quer que si l'expansion normale du territoire n’er- 
1 traînait pas une augmentation en quelque sorte au 
tomatique du rendement des impôts et taxes exis- 
fants, la situation deviendrait moins favorable, 
parce que l'accroissement inéluctable des charges 
de la Dette (conséquence des emprunts à réaliser 
encore pour continuer l'exécution des grands tra- 
vaux entrepris) déterminera une nouvelle progres- 


sion de l’ensemble des dépenses. Si, donc, la crise 


économique qui a sévi plus durement au Maroc 
que dans nos autres possessions et qui s’y est pro- 
longée davantage faisait sentir ses effets plus long- 
temps que l’on ne suppose communément, il con- 
viendrait d'envisager soit un ralentissement de 
l'œuvre d'établissement si énergiquement poussée 
jusqu'ici, soit une compression absolue des frais 
. d'administration. 

- Cette hypothèse assez pessimiste ne nous semble 
toutefois pas devoir se vérifier. Pour l'instant, les 
ressources budgétaires propres du Maroc peuvent 
feire face aux éventualités qu'il est raisonnable 
d’escompter et nous avons la conviction que la di- 
minution des excédents effectifs momentanément 
constatée ne Sera que passagère. 


% 
+ % 


Nous n'avons pas à nous étendre longuement sur 
les autres budgets d'Etat. 
On prévoit qu'en 1924 les dépenses à payer Sur 
fonds d'emprunt monteront à 55.063.000 francs, au 
‘lieu de 86.975.000 en 1923 : cette réduction atteste 
le souci légitime de la Résidence générale de limi- 
ter provisoirement les appels au crédit en considé- 
ration du resserement de ges disponibilités noi- 
males. 
Le budget sur affectation spéciale autre que les 
| fonds d'emprunt, par contre, se chiffre, en dépen- 
ses comme en recettes, par 44.402.000 francs au 
| lieu dé 26.008.000 en 1923 : la majoration provient 
d’une part de l'augmentation espérée du produit 
de là taxe de 2 1/2 % sur les importations destinée 
à alimenter la Caisse spéciale des travaux publics 
… (soit 5 millions), d'autre part, d'un accroissement 
… des prélèvements à opérer sur la Caisse de réserve 
pour divers travaux et, surtout, pour des subven- 
… tions supplémentaires au budget de la guerre au 
D titre des exercices 1922-et 19923. 
-_ En ce qui concerne les budgets annexes, il y a 
_ … lieu de souligner leur amélioration sensible : celui 
de la Defle marocaine laissera un excédent de 


Aux dépenses, on note une progression considé- 


24.164.175 francs au lieu de 18.238.884, celui de 
l'Aconage. des ports du Sud n'enregistrera plus 
qu'un déficit de 200.000 francs, contre 400.000, et 
celui des Chemins de fer militaires ne se soldera 
que par une insuffisance de 1.750.000 francs au 
lieu üe 5.300.000 francs. £ 

Les comptes spéciaux, de même, marquent un 
progrès intéressant : celui de la Flotte marchande 
du Protectorat ne comporte plus qu'un passif de 
18.523.142 francs (amplement couvert par l'actif 
réalisable) au lieu de 19.386.893, celui de la Caisse 
de prévoyance des fonctionnaires laisse apparaître 
un excédent d’actif de 13.818.530 francs contre seu- 
lement 552.042 francs en 1923 ; la balance débitrice 
du Compte de ravitaillement, a été ramenée de 
4.707.960 francs au 31 décembre 1922 à 855.462 fr. 
au 31 décembre 1923 ; seule la balance débitrice des 
Caisses de crédit agricole a augmenté (de 1.910.000 
à 2.540.000 francs), celle des Habitations à bon 
marché demeurant inchangée à 4 millions. 

Enfin, les budgets municipaux, qui avaient été 
arrêtés pour 1923 au total de 40.708.140 francs en 
recettes et 39.753.201 francs en dépenses, soit un 
excédent de 954.939 francs, ont été fixés en 1924 
à 39.853.360 francs en recettes et 38.887.897 francs 
en dépenses, soit un excédent de 965.463 francs. 


* 
%+ % 


Une impression assez encourageante se dégage 


de ces statistiques. Il n’en faudrait pourtant pas 


tirer des conclusions trop optimistes, parce que la 
situation de la Caisse de réserve est moins brillante 
à la fin de 1923 qu'à la fin de 1922 et parce que — 
nous l’avons déjà dit — les charges de la Dette 
publique sont en forte augmentation. 

Le. tableau ci-dessous précise exactement la posi- 
tion de la Caisse de réserve : 


Fonds de réserve du Protectorat marocain 
au 31 déc. 1922 et 1923 


1922 1923 Diff. en 1923 
(En francs) 
Avoir placé(cours du jour) : 
847.458 fr. Rente franc. 
GO FOIS ENNTES 13.559.828 12.457.633 — 1.101.695 
900.000 fr. Rente franc. 
O0 01900 SSP 13.312.500 12.135.000 — 1.177.500 
OA la TIRAT TEE 20.871.828 24.592.633 — 2.279.195 


Avoir liquide : 
Disponibilités au 31 déc. 31.098.267 20.263.167 —10.835.100 
Total général... 57.970.095 44.855.800 —13.114.295 
La diminution de 2.279.195 francs due à la dépré- 
ciation des rentes françaises n’a évidemment rien 


à voir avec l’état de la Trésorerie marocaine, mais 
le fléchissement de 10.835.100 francs observé dans 


. l'avoir liquide est un symptôme qu'on ne saurait 


négliger. Sans doute, la Caisse de réserve a dû 
faire face à des travaux publics d'intérêt général 
fort importants (dont l’ensemble au 31 décembre 
1923 monte à 118.840.000 francs et atteindra au 31 
décembre 1924 environ 120.390.000 francs) et cou- 
vrir des dépenses exceptionnelles sérieuses (qui at- 
teignent 3.999.973 francs au 31 décembre 1923 du 
chef du règlement du Compte d'ordre de guerre 
et seront portées au 31 décembre 1924 à 18.969.065 
francs par suite d’un nouveau décaissement de 


* 14.969.090 francs pour les subventions supplémen- 


taires au budget de la guerre dont il à été parlé 
ci-dessus) ; il n’en reste pas moins que son solde 
disponible a sensiblement diminué, et il serait à 
souhaiter que dans les années prochaines il püût 
se relever. 

Cela est d'autant plus désirable que la dette ac- 
tuelle du Protectorat. est déjà lourde et qu'elle s’ag- 
gravera forcément dans l’avenir pour continuer la 


| constitution. de l’outillage public indispensable au 
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pays : plus on parviendra à payer de travaux sur 
les excédents budgétaires, moins on chargera les 


‘exercices futurs dû Servicé d'intérêts et d’amortis- 


sement .d’ emprunts. 
Aù 1® janvier dernier, là Situation de la Ce 
de l'Etat s “établissait comité suit : 


Dette publique du Maroc dux 1x janvier 1923 et 1924 


: 1923 1924 
Emprünts : (Capital en francs) 
D 0 CN SAR tie re 62.500.000 62.500.000 
Dr AIDE een le CR ER -101.124.000 101.124.000 
DATES Gin Re a AR CARD 70.250.000 70.250.000 
BAS mer eu ie De NT ES 171.750.000 171.750 000 
1922 Crédit Foncier de France! 150.000.000 - 150.000.000 
1923 — — 5. 150.000 .000 

Avañde sans intérêt de la Ban- 
que d'Etat du MUTUEL it 27.000.000. 27.000.000 
MOTOR ENTER E Sin 582.624.000 732.624.000 


D'autre part, l'Etat à garanti lé service des em- 
prünts obligataires ci-après énumérés : 


Emprunts garantis par l'Etat aux 1x janvier 1923 et 1924 
1923 1924 


(Capital en francs) 
Ports de Meheydia-Kenitra et 


4 


lions de francs pour achever la construction des 


On voit qu'au total les née directs et 
indirects de l'Etat montent actuellement à plus de 
1.300 millions de francs, sans compter environ 5£ 
millions empruntés par les municipalités, (1). sous 
le contrôle du Gouvernement. 

Nous avons dit que, pour 1924, la charge glo- 
bale de cette dette s'élèvera à plus de 62 millions 
de francs. Le Protectorat est parfaitement en me- 
sure d'y subvenir. Mais il convient de faire mieux 
encore dorénavant : on éstime, en effet, que d'ici 
1935 il faudra emprunter encore au moins 700 mil- 


éhemins de fer, des routes, des ports, réaliser les 
travaux d’ hydraulique, poursuivre la colonisation 
et les améliorations agricoles, édifier de nouvelles 
écoles, des hôpitaux, etc, ete. 
Il est hors de doute que, sauf accident, l'expañ- : 
sion de la mise en valeur de notre possession - aura 
une répereussion rapide sur ses revenus. Par ail. 


deurs, l'effort militaire de conquête touchant à sa 5 


fin, des économies substantielles pourront être réa- 
lisées sur des chapitres actuellement encore très 
grevés (la participation du budget chérifien aux dé: 
penses de la guerre qui avait été de 53.240.178 fr. 
en 1923 est encore fixée pour 1924 à un minimum de 
39.627.457 francs, susceptible d'être majoré de 
6.350.000 francs). Ges considérations Sont de na. 
ture à donner de sérieux apaisements sur l'avenir 
financier du. Protectorat. 
Celui-ci, néanmoins, doit être l'objet des précceu- ; 
pations cotistantes de la Résidence générale : le 
maréchal Lyautey et ses collaborateurs ont donné 
assez de preuves de leur sens des réalités pour que 
nous puissions leur faire confiance en cette ma- 
tière ; sous leur haute direction, la plus jeune de 
nos provinces d’outre-Mer continuera assurément 
sa brillañte évolution en évitant les difficultés au 
milieu désquelles se débat depuis 1914 le budget de 
la Métropole. 
René THÉRY. 


rat 


(1) Par la ville de Casablanca: 


Rabat-Salé : 
D: ADN MINI ITR 24.000.000 24.000.000 
CG ÉANIA NAME RE L A S MR PA PERS TO 40.000:000  40:000.000 
D 08 LORIENT MTS STE NR e > 110.000 000 

Port de Fedhal« : . 
BE AMEN SOA NE Re 7.850.000 7.850.000 
Chemins de fer du Maroc : 
BU LORBAUNAUAMURE RAS VAS TS .../ 214.000,000 214.000.000 
618 SO LOS VERRE ARE Nes » 182.500.000 
DOtAL PRET NUS ES 285.850.000  578.350.000 
Le 


Le programme annuel de lotissement des pro- 
priétés domanialesS ou collectives a été arrêté ré- 
cemmient par le Gouvernement chérifien pour l’an- 
née 1924. Les opérations d’attribution des lots de 
colonisation auront lieu én juillet prochain avec 
mise eñ posséssion ei Octobre. Les lots dits de 
« petité colonisation » Seront mis en vente dans là 
banlieue de Casabläncä et dans la région de Mek- 
ès. Les lots de « ioÿyenñhe colonisation », parti- 
Culièremént intéressante pour l'expansion de l'in- 
fluence française, sont répartis dans les régions de 
Casablañica, de Meknès, de FÈès et de Marrakech. 

Enfin, il à été réservé à la « grande colonisa- 
tion » 800 hectares dans la région de Fès, ét 2.000 
héctares dans là région de Doukkala. Au total, le 
programme de lotissement pour là présente année 
comprend plus de 22.000 hectares de terres propres 
à la culture, à l'élevage et aux plantations frui- 
tières. 

Dans un article sur la colonisation au Maroc, 
païu dans un supplément précédent (1): nous 
avons signalé que l'étendue relativement faible des 
errés doaniales disponibles, nettes de revendi- 
cätions et süSceptibles d’être cultivées, ne permet- 
tait pas au Protectorat d'accorder des concessions 
gratuites, Par contre, Outre les grandes facilités 


(1) Voir Snpplément coloniàl de l'Economiste Européen, 
du 15 juin 1923, 


Crédit agricoilé au 


Maroc 


de paiement consenties aux colons, de rnombreu-: 
ses mesures ont été prises par: l'Administration 
pour les aider dans leur tâche. C’est ainsi qu'elle 
a établi tout un progrämime d'assainissement . et. 
d'irrigation, accordé des subventions pour le défri- 
chement, des primes à la motoculture, des exoné- 
rations, totales ou partielles, d'impôts et dé droits 


. dé douane, des encouragements aux Caisses d’as- 


surances mutuelles, institué un Coñseil Supérieur,” 
des Chambres et des Hispections d'Agriculture, 
créé des fermes expérimentales, des jardins d’es- 


sais, etc... Enfin, pour secondér les Colons dans 
l’effort pécuniaire que comporte la création de 
toute exploitation nouvelle, et pour le protéger 


contre les usuriers, elle a organisé le crédit mu- ! 
tuel agricole. 
1] faut reconnaître qu’ ’au point de vue financier, 


le cultivateur $e trouvé dans ure situation toute. 


spéciale. Alors qu'au cours de chäque campagne 
agricole, des sommes importantes lui sont néces- 
saires comme fonds de rouleméht pour procéder à 
l'achat de semences ou de matériel, aux travaux 


d'aménagement et d'entretien, au paiement de 14 


main-d'œuvre, etc; 


2 


ce n’est qu’ au moment de là 
réalisation dés récoltés qu'il peut disposer de là 
valeuf, d’ailleurs aléatoire, de sà production. Or, 
malgré leur désir évident de réserver à. l'agrichl 
teur. le généreux accueil qu'elles accordent habi:_ 
tuellement au commerçant et, même à l'industriel, 


EXT SD 


# 


* 
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: les banqués privées, soit par leurs statuts, soit en 


raison de la nature des garanties offertes, sont 
tenues vis-à-vis de: l'exploitant agricole à la plus 
- grande eireonspection. Aussi, jusqu'à ces dernières 
les colons et les cultivateurs indigènes 
n’eurent-ils d'autre ressource, pour se procurer les 
avances d'argent nécessaires, que de s'adresser à 
dès prêteurs exigeant la plupart du temps des 
taux usuraires. | 
C'est ën gfäride partie pour remédier à ces dif- 
ficultés financières, parfois insurmontables pour le 
débutant ou l'exploitant peu fortuné, qu'un dahir 
en date du {5 janvier 1919 à institué et organisé 
lé crédit agricole au Maroc: Cette organisation 
comprend des caisses locales, des caisses centrales 
et des Sociétés coopératives. 

Les caisses locales ont exclusivement pour objet 
de faciliter et de garantir les opérations effectuées 
‘par leurs membres et concernant la production 
agricole, C'est ainsi qu’elles peuvent, dans des 
conditions déterminées, consentir des prêts à court 
terme, et les renouveler au besoin, contre remise 
de papier négociable, escompter, les effets, ou effec- 
tuer des paiements où des recouvrements ayant un 
caractère -agricole, recevoir des dépôts avec ou 
sans intérêt, procéder au placement des fonds dis- 
ponibles, conclure des emprunts pour permettre là 


constitution ou l'augmentation du fonds de roule-. 


ment, Cotitracter enfin des assurañices contre l'iti- 
cendie, la grêle, la mortälité du bétail, 168 acci- 
derts et tous autres risques .prôfessionnels. 

Les caisses locales, qui doivent comprendre äu 
moiris sept membres, peuvent être fondées par dés 
propriétaires exploitant eux-mêmes ou non leurs 
düitiäinies, par des feriiérs, métayers, régisseurs, 
où toutes autres persotines S'adonnant à la culture, 
par des industriels où commerçants s’occupant de 
l'achat où dé la vénté de matériel ou de produits 
agricoles. Le capital social des caisses locales est 
forrné au moyen de parts souscrites par leurs miem- 
bres ; ces parts, qui peuvent être de valeur inégale, 

- soit noïninatives, et té peuvent être transmises, 
avec l'agrément dé la Caisse, qu'à d’autres rnern- 
bres ou à des personnes iqualifiées pour en faire 
partie. Le Siège, la circonscription territoriale, le 
mode d'administration, la nature et l'étendue des 
opérations, etc... de chaque caisse sont déterminés 
par les statuts. Ceux-ti fixent aussi les prélèvéments 
retenus au profit de la caisse sur ses opérations. 
Les sommes ainsi prélevées doivent, après acquitte- 
ment des ‘frais généraux et de toutes autres chax- 
ges, être affectées pour les trois quarts at mini- 
muan à la constitution d’un fonds de réserve jus- 
qu'à ce què ce dernier atteigne au moins 75 % du 
capital: A la fin de chaque exercice, le surplus 
peut être païtagé eñtre les membres au prorata 
des prélèvements éffectués sur leurs oférations. En 
cas de dissolution, le fonds de réserve et le reste 
de l’actif sont employés conformément aux statuts, 
ou partagés entré les sociétaires proportionnelle- 
nent à leur souscription. 

Les caisses locales doivent être obligatoirement 
gérées et administrées par un où plusieurs mer- 
bres, personnellement résponsables en cas de viola- 
tion des statuts üu dés dispositions de là loi. 

Les Sociétés roüpératives agricolés peuvent être 
constituées dans toute la zône française du Maroc, 
dans les conditions prévues pour lés caisses lo- 
cales, Elles reçoivent de l'Etat, pour üne durée de 
dix ans, des avances ne pouvañt à aucun moment 
dépasser le double du capital versé, la durée pou- 
vant toutefois être portée à vingt-cinq ans at ma- 
ximum sur léngagement de 1a coopérative de reri- 
bourser le montant des avances par annuités éga- 


- les à partir de la 11° année. Pour bénéficier de ces 


avances, qui ne sont accordées d’ailleurs que dans 


_ des conditions déterminées, lés sociétés coopérati- 


ves doivent avoir pour objet, touites autres 6pérat: 


_ jons leur étant interdites : la production, la trans- 


1 


» 


1 


formation, la conservation ét la vente des produits 
agricoles des exploitations des associés ; l’acqui- 
sition, la construction, l'installation des bâtiments, 
ateliers, magasins, et du matériel de transport, 
l'achat et l'utilisation de machines et autres ins- 
truments agricoles ; l'achat ou la vente à leurs 
membres de tout produit ou matériel relatifs à 
l'agriculture ; l'exécution de travaux et d’amélio- 
rations agricoles d'intérêt collectif ; l'achat d’ani- 
maux reproducteurs en vue de l'amélioration des 
races locales. 

Les statuts de toute coopérative agricole voulant 
bénéficier d'une avance doivent déterminer la cir- 
conscription territoriale à laquelle s'étendront les 
opérations de la société, son mode d'administra- 
tion ét son capital social, de capital versé devant 
être au moins égal à la moitié du capital souscrit. 
Ils comportent, en outre, un certain nombre de 
clauses obligatoires rappelant celles qui sont im- 
posées aux caisses locales. 

Les avances attribuées aux coopératives agri- 
coles pour l'acquisition de terrains ou pour l'éta- 
blissement de magasins, entrepôts, usines ou au- 
tres constructions, ne sont consenties que moyen- 
nant hypothèque, au profit de l’État, sur les ter- 
rains acquis ou à acquérir et sur les constructions 
à aménager ou à élever. 

Les Caisses centrales peuvent être formées var 
uné ou plusieurs caisses locales de la circonscription, 
ou par dés membres de cès caisses, ou par des per- 
sonnes qualifiées pour en faire partie, Cette consti- 
tution est subordonné à l'autorisation gouverne- 
mentale. Les statuts indiquent le mode d'adminis- 
tration, la Composition du capital social, 18 nom- 
bre de parts ét l'iñtérêt à léür allouer, lequel ne 
doit pas dépassér 5 % du capital versé, lé maxi- 
um des dépôts à recévoir et des bons à émettre 
les conditions dé placement des fonds momenta- 
néméfit inutilisés, les règles de liquidation, ete. 

Le prinitipal but dés Caisses centrales ést de faci- 
litér les opérations efléctuées bar lés membres des 
caisses locäles et dés sociétés coopétdtivés, et toni- 
cefnatit l’industrie agricole. C’est ainsi qu'elles 
escomptent lés effets souscrits par eux et éndossés 
par les Caisses locälés, qu'elles peuvent consentir 
des avances, recevoir des dépits et émettre des 
-bons jusqu'à concurrence des tiois quarts des ef- 
ets en portefeuille, procéder à des Opérations de 
réescompte, placer les fonds momentanément sans 
emploi, soit en compte courant, soit en achats de 
fonds d'Etat ou äutres valeurs de premier ordre 
recevoir dü Gôuvefhement des avances spéciales 
dont elles garantissent le remboursement dans les 
délais fixés. 

Pour permettre aux caisses centrales de dispo- 
ser de ressources suffisantes pour jouér uün rôle 
efficace, des avantes Sans intérêt, pouvant attein- 
dre au maximum lé qüädruplé du capital versé, 
peuvent leur être accordées par l'Etat pour üne 
durée de cinq ähnées, avéc possibilité dé renou: 
vellement, Ces avänces leürs sont Attribuées par 
arrêté viziriel, Sur l'avis d'üné commission Spé- 
ciale. Toute avance non remboursée porte de pléin 
droit intérêt à 5 % à partir de l'échéance. Le rehi- 
boursemént des avatites peüt être poursuivi, soit 
contre la caisse centrale intérésséé, soit contre 
chaque membre isolémerñt, soit toñtré les caisses 
locales, à concürrénce des sotiimés reçues de 1à 
Caisse centralé ét mon rembôütirsées aux dates 
d'échéance. En raison de léur responsäbilité, üh 
s'explique que les Caisses centralés aient le droit 
de surveiller les opérations des caisses Jücalég et 
des sociétés Coopératives avec lésquellés êlles soht 
en relations d’affaires. « 

En somamé, tandis que les caissés locales et Îeg 
Sociétés coopératives Sont en rapport direet avéc 
letirs membres, lés caisses centrales $érvent d'in- 
termédiäires entre Ces deux Catégories dé sociétés 
et l'Etat, 


88 


Nous résumerons en quelques mots le mécanisme 
du système de crédit agricole en application en 


disant que les caisses reçoivent de l’Administra- | 


tion des avances gratuites, et qu’elles consentent 
à leur tour aux colons des prêts à court terme ou 
à moyen terme. 

La question des prêts à long terme est actuelle- 
ment à l'étude. On à envisagé notamment la créa- 
tion d’une banque foncière, dont de fonds de pre- 
mier établissement serait fourni par l'Etat ou par 
un eonsortium d'institutions de crédit, une ga- 
rantie d'intérêt pouvant, dans ce dernier Cas, être 
assurée par l'Administration. Il se peut aussi que 
la Banque d'Etat soit appelée à apporter, dans 
cette question du développement du crédit agri- 
cole au Maroc, üne aide précieuse, analogue à 
celle de la Banque de France dans la création £t 
le fonctionnement du crédit agricole dans la Mé- 
 tropole. 

Quoi qu’il en soit, un certain nombre de caisses 
locales se sont déjà constituées sous le régime du 
dahir du 15 janvier 1919. Nous citerons notam- 
ment celles de Rabat, Kénitra, Meknès, Petitjean, 
affiliées à la caïsse centrale du nord du Maroc, à 
Rabat, et celles de Chaouïa, Doukkala, Marrakech, 
affiliées à la caïsse centrale du sud du Maroc, à 
Casablanca. 7 ; 

Des coopératives ont été également fondées à 
Petitjean, à Sidi Sliman, à Rabat, à Marrakech, 
et une autre caisse centrale fonctionne à Oudjda, 
pour le Maroc oriental. 


Ft 

On ne saurait parler du crédit agricole sans dire 
également quelques mots des Sociétés indigènes de 
prévoyance. Ces sociétés, créées par un dahir du 
26 mai 1917; modifié en 1920 et en 1921, ont pour 
objet de permettre aux cultivateurs indigènes, par 
des prêts en argent ou en nature, de maintenir 
et de développer leurs cultures et leurs planta- 
tions, d'améliorer et d'accroître leur outillage 
agricole et leurs troupeaux, de venir en aide aux 
cultivateurs pauvres atteints par. des événements 
calamiteux (maladies, épizooties, invasions de sau- 
terelles, etc...), de les protéger contre l'usure et 


Le Développement de l’Outillage économique 
et la Colonisation au Maroc UE 


Malgré la persistance d’une crise économique | 


qui, tout en tendant à s’atténuer, fait encore sen- 
tir ses effets au Maroc comme dans le monde en- 
tier, nous avons la satisfaction de constater que 
l'effort poursuivi pour doter ce pays de l'outillage 
économique nécessaire à son expansion a abouti, 
en, 1923, à des résultats très intéressants. 

En ce qui concerne les voies ferrées, nous avons 
déjà relaté, l’année dernière, l’achèvement de la 
ligne à voie normale qui relie Rabat à Petitjean, 
Meknès et Fez où on peut se rendre désormais 
sans transbordement, deux trains, dans les deux 
sens, reliant journellement les points terminus. 
D'autre part, la ligne spécialement prévue pour 
l'évacuation des phosphates sur le port d’embar- 
quement de Casablanca a été ouverte au trafic le 
1e septembre 1923. 

Il est superflu d'’insister sur l'importance que 
présente pour l’activité du Protectorat la mise en 
service de ces deux lignes. Quelques chiffres fixe- 
ront cependant utilement les idées à ce point de 
vue : depuis l'ouverture à l’exploitation, la Com- 
pagnie des Chemins de fer du Maroc a délivré plus 


de disposer. Sachons donc nous limiter à des tra- 


l'accaparement, de contracter des assurances col. 
lectives, de créer des coopératives d’achat. et di 
vente, de conservation et de transformation d 
produits de l’agriculture, d'acheter et d'entrete 
des machines agricoles pouvant être louées aux 
sociétaires moyennant une faible redevance. - 
Les résultats obtenus par les sociétés indigènes 
de prévoyance, au nombre de quarante-huit ve 
la fin de l’année dernière, peuvent être considéré 
comme très satisfaisants : le montant des prêts a. 
passé successivement de moins de 1.300.000 francs 
en 1919 à 2.400.000 francs ‘en 1920, à environ 3 mii- 
lions et demi en 1921 et 1922 respectivement, ét a. 
près de cinq millions et demi en 1923. Grâce à leu» 
gestion prudente et économe, leur actif dépassait, 
au 30 septembre 1928, le total de 15 millions et demi 
de francs, dont 8.700.000 francs. de fonds disponi-. 
bles, 2.660.000 fr. de cotisations à recouvrer, 3 mil- 
lions 765.000 fr. de prêts à rembourser, 191.000 fr. 
de matériel agricole, et 349.000 fr. de valeurs en 
portefeuille, HAER PGA 
; Eu oo 
Quant au crédit agricole proprement dit, les co-: 
lons ont vite compris les avantages qu'il présentait. 
pour eux. À la fin de 1923, les caisses de crédit 
agricole mutuel «et les sociétés coopératives comp- 
taient 690 adhérents, et leur actif global s'élevait à 
près de 13 millions et demi, dont 761.000'fr. de sous- 
criptions, 451.000 fr. de réserves, 3.710.000 fr. 
d’avances sans intérêts de l'Etat, 1 million d'avan- 
ces sans intérêts de la Banque du Maroc, 7.500.000 
francs de crédits ouverts. Le montant des prêts, 
consentis s’est élevé successivement de 3.622. fL: 
en 1920 à 5.237.000 fr. en 1921, et à 9.780.000 fr. en. 
1922, pour arriver à 9.101.000 fr. pour le premier 
semestre de 1923. La progression est, om le voit, 
des plus rapide. RÉACEe 
Il n’est pas douteux que cette forme de crédit, 
de beaucoup la moins coûteuse, est appelée à jouer 
dans l’œuvre de colonisation, liée si étroitement 
à la prospérité du pays, un rôle important au Ma- 
roc, en contribuant notamment à la mise en va. 
leur de nouvelles terres et à l'amélioration de lou 
tillage et des procédés de culture, #00 00 
Edmond BOUCHERY. 
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de 100.000 billets de voyageurs et transporté plus … 
de 120.000 tonnes de marchandises. = 0 

Le programme relatif aux autres lignes concé- 
dées, établi d'accord avec le Gouvernement chéri- 
fien, est en voie de réalisation. On sait que sa Con- 
ception se prête aux rêves grandioses des grandes 
voies mondiales Paris-Dakar, Paris-Tchad-Congo- 
Le Cap. Le Paris-Dakar est, en effet, le prolonge- 
ment naturel du Casablanca-Marrakech, tandis. 
que le transsaharien peut, sans difficultés, se rat- 
tacher au réseau marocain par Colomb-Béchar- 
Tendrara-Berguert et l'Oued Zem. Evidemment, 
l'exécution d’un plan d’une telle envergure récla- 
mera de longues années et des moyens financiers 
dont nos charges actuelles ne nous permettent pas 


vaux moins onéreux, tels que ceux relatifs aux 
lignes complémentaires Marrakech-Safñi et Casa- 
blanca-Mazagan-Safi. Lo FE 

On sait, d'autre part, que la deuxième confé- 
rence-nord-africaine, qui s’est tenue à Rabat, a 
insisté tout particulièrement sur.la nécessité d’as- 
surer aussi rapidement que possible la continuité 


KNERMELS 


{ 


de la grande route ferrée Casablanca-Alger-Tunis 
et, en ce sens, d'entreprendre la construction de 


la ligne Fez-Oudja dès que les ressources du Maroc : 


le ‘permettront. Elle a émis, en outre, l'avis que 
les réseaux de chemins de fer du Maroc, de l'AI- 
gérie et de la Tunisie se mettent d'accord pour 
unifier leur matériel de voie et les règlements 
d'exploitation sur toute la grande artère Casa- 
blanca-Tunis, de telle façon qu'on parvienne à 
assurer la circulation d'un même train, de bout 
en bout, avec le même personnel. 

Par ailleurs, la conférence a souligné la néces- 
sité de réaliser la ligne de Tiberia-Kalaa-Djirdia, 
dont les études sont achevées. 

Pour ,répondre à ces vœux de l'assemblée de 
Rabat, nous noterons que, dès 1923, la compagnie 
concessionnaire a installé à Oudjda un service 
d'ingénieurs qui a vivement poussé les études de 
la section Oudjda-Guercif d’une longueur de 150 
kilomètres. Ces études sont maintenant très avan- 
cées. En ce qui concerne la section Guercif-Taza, 
dont le terrain est difficile et exige notamment un 
tunnel de 3 kilomètres sous le col de Touahar, les 
premières études ont été assez avancées en 1923 
pour permettre d'arrêter les dispositions générales 
du tracé. Elles ont permis de reconnaître que les 
déclivités de 25 mm. auxquelles on pensait, jus- 
qu'à présent, être obligé de recourir, pouvaient 
être évitées et que, à l'avantage de la vitesse des 
trains, elles se ramèneraient à 15 mm. 

On s'occupe également de façon très active au 
Maroc de l'électrification des voies ferrées. Les 
travaux d'équipement des lignes de première im- 
portance sont poussés énergiquement et il est 
probable que le tronçon Rabat-Fez sera complète- 
ment électrifié dans le courant de cette année. 

# 
% *% 

Dans le domaine maritime, on poursuit très acti- 
vement les travaux de premier établissement des 
deux ports de Rabat-Salé et de Méhedya-Kinitra 
qui, malgré les moyens imparfaits dont ils dispo- 
sent encore actuellement- ont vu le chiffre de leurs 
exportations s'élever en 1923. 

D'autre part, les études et, dans nombre de cas, 


les travaux relatifs à la mise en valeur des forces. 


hydrauliques, aux questions d'édilité — construc- 
tion d’abattoirs, établissement de transports en 
commun, etc. — ont manifesté, au cours de l'an- 
née dernière une activité considérable. 

Nous devons, à cette occasion, souligner le rôle 
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important joué, dans cette expansion économique 
par la Compagnie Générale du 
Maroc, dont les heureuses initiatives ont exercé 
leurs répercussions dans les domaines les plus va- 
riés. 

_En dehors de la Compagnie des chemins de fer 
du Maroc et de la Société des Ports Marocains de 
Méhedya-Kénitra et Rabat-Salé, la Compagnie 
Générale du Maroc contrôle, en effet, La Société Gé- 
nérale des Abattoirs Municipaux et Industriels du 
Maroc, les Moulins du Maghreb, la Sociétés des 
Brasseries du Maroc, la: Société des Lièges de la 
Mamora, la Société Marocaine de Distribution 
d'Eau, de Gaz et d'Electricité, la Société Générale 
d'Entreprises au Maroc, la Banque Commerciale 
du Maroc, la Compagnie des Tramways et Autobus 
de Casablanca, la Société Marocaine d'Exploita- 
lions F'orestières, la Société d'Eclairage et de Force 
au Maroc, la Société Générale de Transports et 
Tourisme au Maroc, la Société des Magasins Gé- 
néraux et Warrants au Maroc, la Société des 
Chaux, Ciments et Matériaux de Construction au 
Maroc, la Compagnie du Sébore, la Société Ano- 
nyme Marocaine d'Approvisionnement, la Société 
d’Habitations au Maroc, la Société des Huileries du 
Maghreb, la Construction Marocaine — maintenant 
dénommée : Construction Civile — et la Compagnie 
Chérifienne de Carpettes. C'est done un vaste 
« Omnium » dont la prospérité est étroitement liée 
au développement de la colonisation, développe- 
ment auquel il contribue d'ailleurs puissamment. 

* 
+ % 

En résumé, notre outillage économique maro- 
cain s’est accru normalement et progressivement 
au cours des dernières années et les effets de cet 
accroissement sont très sensibles. Comme l'a fait 
observer fort judicieusement M. Urbain Blanc, dé- 
légué à la Résidence générale, au cours d'un dis- 
cours prononcé le 19 avril au concours agricole de 
Casablanca, nous avons pu établir au Maroc, de- 
puis la guerre, autant de colons qu’en Tunisie de- 
puis 43 ans ; la colonisation officielle aura attribué, 
à la fin de cette année, 100.000 hectares, l'irriga- 
tion de 4.000 hectares destinés aux cultures inten- 
sives est préparée et, sur le budget de 1924, des 
crédits fort importants sont prévus pour les tra- 
vaux de colonisation. Des constatations aussi favo- 
Pr ne rendent-ellés pas inutiles tous commen- 
aires ? 


Raymond MULETTE. 
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INFORMATIONS GÉNÉRALES 


Au Conseil supérieur des Goionies. — M. Marcel 
Habert, avocat à la Cour d'appel de Paris, a été 
appelé, par arrêté du ministre des Colonies en date 


- du 23 mai 1924, à faire partie du Conseil supérieur 


des Colonies (Conseil de législation coloniale), en 
remplacement de M. Berge, décédé. 


Nominations de Gouverneurs. —— Par décret en 
date du 23 mai 1924, rendu sur le rapport du 
ministre des Colonies, M. Gaston-Adrien Joseph, 
administrateur en chef de 2° classe des colonies, 
a été promu Gouverneur de 3° classe des colonies 
et chargé, en cette qualité, du Gouvernement de 
la Guyane, en rempiacement de M. Lejeune, pré- 
cédemment admis à faire valoir ses droits à la 
retraite. | 

Par un second décret en date du 26 mai, M, Jo- 


seph a été désigné pour remplir les fonctions de 
Directeur de l'Agence économique de l'Afrique 
occidentale française, en remplacement de M. Fraän- 
çois, chef de bureau à l'Administration centrale 
du Ministère des Colonies, en service détaché, réin- 
tégré dans les cadres. 

Enfin, par décret en date du 28 mai 1924, rendu 
sur la proposition du ministre des Colonies, 
M. Chanel, administrateur en chef de 1'° classe des 
colonies, Gouverneur par intérim de la Guyane 
française, a été nommé Gouverneur de % classe 
des colonies, et maintenu dans ses fonctions actuel- 
les, en remplacement de M. Lejeune, admis, comme 
il a été dit, à faire valoir ses droits à une pension 
de retraite. 


Le nouveau directeur de l'Agence générale des 
Colonies. — Par décret en date du 24 mai 1924, 
rendu sur le rapport du ministre des Colonies, 
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M. Régismanset, chef de bureau hors classe à 
l'administration centrale du Ministère des Golo- 


nies, à été placé, pour une période de cinq années, 
dans ‘la position de service détaché prévue par 


la loi du 30 décembre 1913, pour exercer lès fonc- 
tions de Directeur de l'Agence générale des Colo- 
nies, en remplacement ae. M. Touzet, Gouverneur 
des Colonies, chargé d’une mission spéciale dans 
la Métropole. 


L'émission dés mandats à destination des colo: 
nies. —— Un arrêté ministériel en date du 20 mai 
dérhier aüutorisé, sous certaines conditions, l’émis- 
sion par les bureaux de poste de France et d’Aïi- 
série, à partir du 1° juin 1924, des mandats-cartes 
et des mandats-lettres à destination de toutes Ies 
colonies et protectorats français. 


La date de participation du service postal des 


colonies à l’émission des mandats-cartes et des 
mandats-lettres à destination de la France, de l'A! 


gérie, des autres-colonies, ou de l’intérieur de la 
colonie, subordonnée à l’approvisionnernent fe 


toutes les colonies én registres et formules néces- 
saires à l'émission, sera fixéé par lé ministre des 
Colonies. 

La participation éventuellé du service postal de 
ia Tunisie et de la zone françaisé du Maroc à 
l'échange des mandats-cartes et des mantdats-let- 
tres avec les colonies et protectorats français sera 
décidéé par accord de l'Administration française 
des postes avec les offices postaux tunisien ét ma- 
rocain. 


L'introduction des graines et” plants de caféiers 
dans les colonies françaises. — Un arrêté minis- 
tériel du 19 mai 1924 interdit l’inportation, la cir- 


culation, la mise en éntrepôt, et le transit, dans 
les colonies suivañtes Guadeloupe, Martinique, 
Guyaïñe, Afrique occidentale et Afrique équato- 


riale, de tous les produits Susceptibles de propager 
14 maladie du caféier produite par ! « Hémileia 
vastatrik », en provenance dé tous pays d’Asie, 
d’Afr ique ét d'Océanie, ainsi que dés pays où l’im- 
portation desdits produits n’est bi prohibée, ni Sou- 
inise à ur contrôle phytopathologique, 


Lois, décrets et arrêtés. — 7/1 mai : Décret autori- 
sant là Chambre de Corunerce de Constantine à em- 
prunter. — 2 mat : Décret ortant création de délé: 
gatiofis économiques ét financières dans la colonie 
de Madagascar et dépendances. — 14 mai : Loi auto- 
risant lé Gouvernement général de l’Indochine, à réa- 
iiser, soit à Paris, soit eù Indochine, la deuxième 
tranche de l'emprunt autorisé par la loi du 26 décem- 
bre 1912 et modifiant les évaluations et la répartition 
des crédits ouverts par ladite loi. Décret melatif à l’oc- 
troi de mer des ne A de Saint-Pierre et 
Miquelon. — 15 mai: Décret fxant la quantité d’ana- 
nas de Guinée admissible au bénéfice de la détaxe 
pendant la campagne 1924-4195. Décret portant fixation 
des contingents de cafés «et de bananes de Guinée à 
admettre au bénéfice de la détaxe pendant la campa- 
gné 1924-1995: AsTêtlé relatif à l'introduction des canhes 
à sucre à Madagascar, — 77 mai : Décret autorisant la 
Chambre de Commerce de Bougie à contracter un em- 
prunt. — 18 mai : Décret approuvant un arrêté du Gou- 
vernement général de Madagascar portant ouverture 
de crédits suriplémentires au budget local ordinaire et 
au budget annexe de l'assistance médicale indigène 
(exercice 1923). — 91 mai : Décret accordant l’admis- 
sion en franchise ou des traitements de faveur à cer- 
tains produits tunisiens à l’entrée en France. Décret 
approuvant le mode d’assiefte et les règles de percep- 
tion de la taxe de consommation sur certaines mar- 
chandises dans les territoires du Gabon non compris 
dans île bassin conventionnel du Congo. Décret apçrou- 
vant lPouvérture dé crédits supplémentaires au budoet 
Spécial des Nouveiles-Hébrides 


tions à émettre jusqu’au 30 Juin 192% par la compa- 


pour l'exercice 1923. 
Décret fixant le taux maximum d'intérêt des obliga-. 


,Addis-Abeba. i 
vaux et dépenses à exécuter sur l'emprunt du Protec-. 
: Décret por- 
tant création dune agencé dé la banque de l'Afrique 


te du Ghemin de fer franco-éthiopien dé D'Hbouti à à 
Décret. autorisant l'ouverture de - tra- 


torat marocain du 19 août 1290. HOTTE 


occidentale à Bamako (Soudan Français). — 25 mai : 

Décret autorisant l'ouverture de travaux au Maroc. Le 
26 mai : Décret réglementant le régime de l'alcool 
dans de territoire du Carhéroun. — 27 mai : 
autorisant la Charñbre de Commérce d'Oran à con- 
tracter un emprunt. Décret approuvant un arrêté du 
Gouverneur général de l'Afrique ‘occidentale française 
répartissant entre les déux séctions Thiès- -Kayes et 
Kayes-Niger les prévisions dé recettes et de dépenses 
inscrites au budget du chemin de fer de Phiès au 
Niger. Décret nommant M: Régismanset directeur de 
l'Agence générälé des Colonies. Décret 
M. Gaston. Joseph Gouverneur de la Guyane. Arrêté 


nommant M. Marcel Habert HÉRRES du Conseil supé- | 


rieur des Cclonies. — 29 mai : Décret homologuant 
une décision des délégations financières algériennes 
relative à P'établissément des impôts sur les revenus. 
Décret concernant les déclarations FTrévues pour l’éta- 
DHRS ER des impôts sur les revenus en Algérie. — 
31 mai : Décret portant fusion des services dés. Che- 


mins de fer de Thiès à Kayes et de Kayes au Niger. 


et nomination du sud du éhemin de fer de Thiès 
au Niger, — 70 juin : 
franchisé de divers 


produits d'origine marocaine. 


Décret portant äpprobation du budget local de Mada- 


v'ascar et des budgëéts afinexes de l'assistance médi- 
cale indigètie et du chemin de fer pour l'exercioe 1924. 
Décret äfiprouvänt lé budget général de l'Afrique 
équatoriale française pour Déxercice 1924. Décret éte- 
vant de 4 à 8 millions de francs le maximum de l'émis- 
sion’au Togo de jetons métalliqués de 2 fr, 
50 centimes, — 3 juin Décret relatif à l'admission 
en franchise de divers produits d’origine marocaine 
{erratum). 
par intérim, de l'Afrique occidentale frariçcaise. — 
5 juin : Décret portant approbation d’une délibération 
du-Conséil général de l'Inde relative à l'assiette de 
l'impôt sur les qropriétés bâties. Décret portant appro- 


bation d’une délibération du Conseil général des éta-. 
blissements français dans l'Inde tendant à la suppres- 
consommation et de licence. —. 


sion de droits de 
7 juin : Décret autorisant la Chambre de Commerce 
d'Oran à contracter des emprunts. | DE 


ALGÉRIE 


Une nouvelle voie ferrée. — La section ‘dé che- 
min de fer Mascara-Dombasle a été ouverte à l'ex- 


bloitation de 1* juin dernier. Cette section est sur. 
la ligne ‘qui relie Tizi à Uzèsle-Duc, par Mascara. | 
et La riche plaine d’'Egris, faisant la jonction entre . 


lé chemin ‘dé fer d' Oran à Colomb- Béchar et ce- 
lui de Mostaganem à Tiaret. * 


Cette nouvelle ligne est particulièrement intéres- 


sante pour île développement de a colonisation 
sur les hauüts plateaux fertiles de l'Oranie -orien- 
tales, ROLE 


La culiüre de la betterave sucrière. — Il résulte. 
d'expériences faites daïis les trois dépaïtements 


algériens, sur d'assez larges éténdues et. poursui- 
viés pendant plusieurs années, que là betterave 


sucrière peut parfaitement réussir en Algérie et 


donner un rendement moyen de 30.000 à 35.000 
kilos à l’hectare avéc un rendement TO de 16 
à 18 de sucre. : 

On a constaté, 
faire, 


semant en avril-mai, l'autre en terre non irrigaée, 


en semant fin octobre, pour récolter: en mai-juin. 


Cette possibilité de deux récoltes ‘par an dans un 
même centre de colonisation serait d’une grande 
importarice pour T'amortissement de ne e Su- 
crière, 


. 


: -DÉCTELS 


nommant. 


- Décrét relatif à l'admission en 


dfr. et. 


— À juin : Décrei désignant le Gouverneur, 


en outre, qu ‘il était possible fo 
dans Îles plaines du dittoral, deux récoltes 
de betteraves par an, l’une en terrain irrigué en. 
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TIINI Sidi ef Taia 4.1%3/3224 219 » » 275 
3 FE ds es à £ AUNISIE Djebel ADEIT Dar 166 » » k 166 
La production minière en 1923. — La Tunisie, | Djebel Serdj........... » 156 » 156 
ays minier particulièrement riche, a vu l'exploi= | Oudiba..............…. 11 » » 11 
ation de Ses mines et de ses carrières prendre une | Divers.:.:............. 410 5 » A10 

importance à partir de la sighature du Traité de D PAUSE PE AE PSE 

1 Totadis ns 96,975 12 CO0 009 48.728 


Bardo (1881). Alors qu'à cette date, il n'existait 
que deux exploitations à Djebel Ressas et: Djebba, 
de 1884 à 1921 l’on coinpte 12.000 demandes de 


. permis de recherches, et en 1923, il existait en Tu- 


hisie 120 coticessions ou permis d'éxploitation. 

. Le tabléau suivant donne les chiffrés globaux d: 
là production de produits thinéraux de la Tunisie 
en 1923, comparée à celle de 1922 : 


à Années 
1922 1923 
(En tonnes) 
Phosphates DE RP ARE 2.115.000 2.397.000 
Mineral deifer."#7: 558.000 845.0C0 
Minerai de piomb:....... 29.010 36.979 
Minérai de zinc.::.:..... 6.640 12.000 
Minerai de cuivre::...... 50 2D9 0 
PONTS en ve 190 ‘620 


La progression à été générale en 1923. Tous ces 


. produits minéraux sont exportés, hormis le minerai 


de plomb qui ést traité, pour sa plus grande part, 
sur placé, dans les deux usines de Mégrine et de 
Djebel Hallouf, œui ünt produit respectivement. 
12.380 et 1.770 tonnes de métal en 192% * 

Voici, d'autre part, le détail de la production 
pour 1925 de toutes les exploitations de la Tunisie : 


Phosphates Mines de fer 


(En tonnes) 


Compagnie de Gafsa ..,.:... 1.658.000 ÿ 
Phosphates tunisiens (Kalaa Me | 
Djéfda)...... CORTE DNT : 345.000 » 
Phosphates du Dyf [Kalaat : 
ès Sam): eh ER 103.000 » 
Djebel M'Dilla .,::.::2,4.... 87.000 » 
Compagnie de Saint-Gobain 
CREED Da) ne et 85.000 » 
Phosphates tunisiens (Meheri 
rébbéns)..... LAS AE F 79.000 » 
Djébel Djérisa...:1.::.1:.... » 524.000 
Douara nr AR M PPDA » 257.000 
Djebel Slata et Hamaima.... » 64.000 
Totau£s: 2.7 2.357.000 845,000 
Mines de plomb, zinc et cuivre 
Plomb Zinc Cuivre Totaux 
(En tonnes) 
Djebel Ressas ......... 1.706 3.941 » 5.647 
Sidi Amor Ben Selen .: 5,985 » ÿ 51589 
Djébél Tro2zd :.:1.:... 8.810 ARMES 4,554 
Bou Jhberisis lisstiutt 3.078 » » "8,578 
Djebel Hallouf.:.:,... 3.310 5 ÿ 8.310 
RER PAU LAS CE OS M TEL 3:214 » » 3:18 
Com pagiiie Royale Astiu- 
rennes ses il 1.584 1.531 » 2.915 
Sidi Bou Aouane....... 2.468 ÿ 5 . 2.468 
Ain Allesa:2..202 ue 2.204 ÿ » 2 904 
Djebel Kébouch .....:: 128 1.008 : 353 2.089 
Säkiet Sidi Joussef.... 2.004 7% ÿ 2.079 
Koudià él Hamra:..... 1.646 ÿ $ 1.646 
Djebel Sekärna........ 256, 1.088 7 » 1.345 
Djebel Lorbeux........ 63 1.116 » 1.179 
Fedj el Adoum........ 594 534 » 1.198 
Aïn Nouba:::::,/:n83:: 150 830 » 1.030 
Zaghonäu 5.42% ser 100 927 » 1.027 
Khaugnet Keftout:.... 975 » » - 975 
Dijebel Touila ..:...::. 093 » » … 553 
Coucha.....svis138208 , 466 » » 466 
Hél. Houaria .::. 45223 403 » » 403 
Djebba (Vieille-Monta 
CI PORERRAPPENTE TE 365 - » » 368 


Ce dernier tableau fait apparaître immédiate- 
ment l'importance prise par l’industrie tunisienne, 
si l’on se rappelle que l'exploitation des mines de 
plomb et de zinc a débuté en 1892 avec une pro- 
duction de 175 tones de minerais de plomb et 2.300 
tonnes de minerais de zinc (respectivement 36.372 
tonnes et 12.000 tonnes en 1923) que celles des phos- 
phates de Gafsa remonte seulement à l'année 1899 
avec une production initiale dé 70.000 tonnes /2 
millions 357.000 tonnes en 1923), et que celle des 
mines de fer a commencé en 1908 avec 97.500 tonnes 
(845.000 tonnes en 1923). 


La Minoterie et les pâtes alimentaires. — La Tu- 
nisié, pays éssentiellément agricole, produit d'im- 
portantes quäntités de céréales. L'orge et l’avoine 
formetit la plus grosse partie de cette production. 
Celle dù blé Suffit d'ailleurs, en année normale, 
aux besoins dé la population, tant au point de vue 
de la paänification que de dla fabrication des pâtes 
aliméhtailes, Il est même possiblé d'envisager 
l'exportation de ce dernier produit. 

Lés variétés de blé dur cultivées dans la Régence 
sont très appréciées en raison de leur gros rende- 
ment en semoule de toute première qualité. . 

L'industrie de la minoterie a pris depuis 1915 
un essor exceptionnel en Tunisie. Favorisée pen- 
dant, plusieurs années par de bonnes récoltes et 
par [les restrictions apportées en Francé et en Al- 
gérie à l'exportation des farines, elle a pu déve- 
lopper sa production et moderniser son outillage. 
Elle possède aujourd'hui 28 minoteries à cylin- 
dresë. 

En, 1914, les grandes minoteries de Tunisie tri- 
turaient environ 800.000 quintaux de blé dur ét 
200.000 quintäux de blé tendre. Actuellement, ces 
usines sotit eh mesure de traiter des quantités bien 
supérieures : 1.200.000 quintaux de blé dur et 
400.000 quintaux de blé tendre. 


MAROC 


La Banque d'Etat du Maroc en 1923. — Les ac- 
tionnaires de cette Société se sont réunis en asseri- 
bléé générale lé 31 mai dernier et ont approuvé à 
l'ünanimité les comptes présentés par le Conseil 
d'administration. 

Après ävoir exposé la situation agricole, indus- 
triélle et financière de notré Protectorat, M. Sté- 
phane Dervillé, président, a donné un détail des 
comptes qui se soldent par un bénéfice net de 
8.456.245 fr. 84. Il convient d'y ajouter le solde de 
l'exercice antérieur qui se chiffre par 420.036 fr. 46, 
cé qui porte le total distribuable à 8.876.282 fr. 30, 
qui à été ainsi réparti : 


(Francs) 
Dividende de 5% aux actiOns,:::.:..... 577.500 » 
Tantièmmeé au Conseil d'administration :..: 787:87% 58 
-Dividende supplémentaire .:...:..,,4.:..:, 2.502.500 » 
Création d'un fonds spécial pour libéra- 

tion ‘ultérieurendes actions: at, 45.10 1:540:000. » ” 

Dotation à la réserve supplémentaire... 3.000.000 » 
Repôri 4) OUVEAU sara Mure etes 468.407 72 


8.876.282 30 


Ajoutons que l'assemblée a donné son agrément 
à Ja nomination en qualité d’administrateurs de 
MM. le commandeur Eugenio Pertrelli, désigné 
par le groupe italien, H. A. Van Nierop, désigné 
par le groupe néerlandais, et Eugène Mauclère, 
désigné par le consortium de banques françaises, 
Enfin, elle à réélu M. Eugène Luret, 
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Le mouvement de la navigation en 1923. — Le 
mouvement de la navigation maritime en 1923 se 
compare ainsi avec celui de 1922 : 


Entrées el sorries 


1922 1993 
un) 
Nombre Nombre 

de Jauge de Jauge 

navires nette navires nette 
Tonneaux Tonneaux |, 

Pavillon français... 2.612 2.622.647 2,549. 2.422.598 
Pavillons étrangers. 3.058 1.620.983 3.024 1.780.210 
Total bte 5.670 4.248.630 5.573 4.202.808 


Le mouvement de la navigation se répartit ainsi 
en 1923, parmi les principaux ports : Casablanca, 
2.904 navires représentant 2,1754.882 tonneaux con- 
tre 2.734 navires et 2.484.434 tonneaux en 1922 ; 
Rabat, 334 navires et 142.396 tonneaux contre 482 
navires et 272.266 tonneaux ; Kenitra, 580 navires 
et 239.616 tonneaux contre 636 navires et 283.822 
tonneaux ; Fédhala, 460 navires et 119.746 ton- 
neaux contre 424 navires et 122.824 tonneaux ; 
Mazagan, 662 navires et 506.160 tonneaux contre 
728 navires et 604.846 tonneaux ; Safi, 351 navires 
et 256.298 tonneaux contre 570 navires et 277.306 
tonneaux ; Mogador, 282 navires et 183.710 ton- 
neaux contre 296 navires et 198.132 tonneaux. 

D'autre part, voici comment s'établit, pour les 
années 1922 et 1923, le trafic des ports ; 


1922 1923 
\ (En tonnes) 
Tonnage débarqué ........ 539.595 524.007 
Tonnage embarqué .…..:... 435.327 450.901 
Tonnage total........ 974.882 974.908 


Le trafic des différents ports, en 1923, s’est élevé 
aux chiffres suivants : Casablanca, 316.811 ton- 
nes débarquées et 321.052 tonnes embarquées 
(296.639 t. débarquées et 225.284 t. embarquées en 
1922) ; Rabat, 34963 tonnes débarquées et 5.644 
tonnes embarquées (49.027 t. débarquées et 9.037 t. 
embarquées en 1922) ; Kénitra, 100.359 tonnes dé- 
barquées et 22.895 tonnes embarquées (123.579 t. 
débarquées et 23.330 t. embarquées en 1922) ; Ke- 
dhala, 18.038 tonnes débarquées et 8.906 tonnes 
embarquées (11.735 t. débarquées et 6.104 t. embar- 
quées en 1922) ; Mazagan, 24213 tonnes débar- 
quées et 38.339 tonnes embarquées (22.885 t. dé- 
barquées et 61.287 t. embarquées en 1922) ; Sañ, 
14.316 tonnes débarquées et 38.509 tonnes embar- 
quées (17,131 t. débarquées et 75.429 t. embarquées 
en 1922) ; Mogador, 15.307 tonnes débarquées et 
15.556 tonnes embarquées (16.559 t. débarquées et 
34.856 t. embarquées en 1922). 

Ajoutons qu’au total sus mentionné des embar- 
quements du port de Casablanca s'ajoutent, en 
1923, 1.191.586 tonnes de phosphates contre seule- 
ment 79.345 tonnes en 1922. 


Autorisation d'ouverture de travaux. — Troie 
décrets en date du 11 août-1921, du 11 octobre 1922 


et du 15 mai 1923, ont autorisé l'Office des postes, 


des télégraphes et des téléphones, à exécuter, con- 
formément au programme de l'emprunt de 744 mil- 


lions de francs de 1920, certains travaux dont les 


devis s’élevaient à 42 millions de francs. Quelques: 
uns de ces travaux sont terminés ; d'autres sont 
en cours d'exécution, et de nouveaux crédits sont 
nécessaires pour leur achèvement ; enfin, 
de certains ‘travaux non prévus au décret du 
15 mai 1923 est apparue depuis la promulgation 
de ce texte. 


Dans ces conditions, et pour pouvoir effectuer les, 


travaux ou achats nécessaires, un décret du 19 mai 
1924 vient d'autoriser des dépenses jusqu'à con- 


{ 


groupe, en 1923 : 


l'urgence 


avec la Métropole se poursuit activement. 


currence d'un montant de 2.421.150 fr. dont. 642. 500 
francs pour le service télégraphique, 1.363.650 fr. 
pour le service téléphonique, et 415. 000 fr. pour 
dépenses immobilières. 

Un autre décret en date du 16 mai avait préala- Ë 
blement autorisé, jusqu'à concurrence de 500.000. 
francs, l'ouverture de travaux et dépenses au. titre 
‘du service pénitentiaire. à 


AFRIQUE OCCIDENTALE FRANSAISE - 


Le mouvement commercial de l’A. O0. F, en 1923. 
— Le commerce général de l'A. O. EF. s'est élevé à A 
952.361.930 francs, dont 533.357.802 francs à anne . 
portation et 419. 004.128 francs à l'exportation. os 
chiffres du commerce. général.-seprésentent. 
augmentation de 289.499.800 fr. sur ceux de 19 2 
qui se décomposaient ainsi : importations, 351 mil- 
lions 508.480 fr. ; exportations, 311.353.650 francs. 

Voici, d’ailleurs, comment se répartit le mouve-. 
ment des échanges : parmi les différentes colonies du 


Mes 


Fa 


/ Impor- Part de la- France 
tations et des colonies 
(Francs) rise | î 
Sénénalivenh ses raie 313.719.596 _157.355.699: / 1 
Guinée AN SEE 57.517.700 18.644.850 
Côte d'Ivoire... 55.737.843 28.747.100 ERA 0 
Dahomeÿ ri Aer eus 62.631.469 15.437,630 14 
Soudan esse : 31.049.847 15.898.728 + > 
“Haute:Volta esters rs 12.701.347 AUBAGNE 
Hotte nNtee 658.867.802 6e 0 
Expor- Part dela France 
tations et des. colonies | 
: (Francs) ant aus 
Sénépalé NTIC ECS 253.406.839 164.073. 783 Forts 
GHNÉBER SAN PERS 34.624.798 21.307.320 
otexd'Ivoirés "imite 62.617.632 36.782.137 
Daho Men se TETE 56.153, 137 22.467.401; 
SOUTANANEC RATES LE 4.157.486 4:157.486% 7 
Hate Volta mini 8.044.986 387.784 
ROUX ES RU EAEN 419.004.128 249.175.861 ‘ 
Fo Total Partie are ve 
du commerce de la France de 
À générel .:, ..êt des colonies "#50 
| (Francs) Re Dire 
Sénégal . ARS AERES SES ENS Pin à 567. 126.435: : 321:499.482 0% 
Cine US A De 92.142.498 29.902: 4700 
Côte d'Ivoires "sure . 118.355. 479 65,529.88020 na 
Dañomey rss ici 118.784.606 37.905.081 HRRÉS ë 
Soudan er MEET 85.207.283 20.051.159 Lee. 
Hatte Nollaiiss: 2192 20.745.633 _ 835.845 SLA 
Totanna retire 952.861.930  485.708.574 | 


Les chiffres du commerce spécial n’ont pas en- 
core été publiés. Aussi, dans un prochain numéro, 
reviendrons-nous sur cette statistique du mouve- … 
ment commercial de notre grande colonie de. 
l'A. O. F., dont la contribution dans le commerce 
de la ! Métropole devient toujours plus importante. 


Gouverneur général par intérim, -— Par décret 
en date du 31 mai 1924, rendu sur la LÉO a 
du ministre des Colonies, M. Dirat, gouverneur de 
3 classe des colonies, directeur des finances et de 
la comptabilité en Afrique occidentale française, a 
été chargé, par intérim, des fonctions de gouver- 
neur général de l'A. en a pendant l'absence du 
gouverneur général titulaire, rentrant en France. 2 


Les relations par T. S. F. avec la France. — Le. 
programme d'organisation des réseaux de T. S.F. 
destinés à assurer les communications intérieures 
de chaque colonie et à relier toutes nos possessions 


ES 


Le 8 juin dernier, a été inaugurée la grande sta- ; 
tion de Bamako, qui ieue le Soudan à da France, 


3, Fe 2e ee 


+ 
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Les recettes du chemin de fer de la Côte d'ivoire 
en 1923. — Les recettes du chemin de fer de la Côte 
d'Ivoire pour 1923 Se sont élevées à 4.226.445 fr. 76 
contre 3.080.922 fr. 54 en 1922. 

Les plus fortes recettes ont été ré salisées par 
les gares de Bouaké (1.128.685 fr. ‘25, 
814.551 fr. 50), Abidjan-Lagune (1.054.690 ir. 129; 
contre 684.289 fr. 85), Dimbohro (441.304 fr. 65, con- 
tre 314.917 fr. 10), Agboville (344.616 fr. 80, contre 
253.889 fr. 35), Abidjan-Ville (298.954 fr. 35, contre 
263.115 fr. 20). 


. Création, au Soudan, d’une agence de ia Banque 


de VA. O.F.— Le développement du Soudan étant 


1 
2, 
; 

$ 

s 

4 
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Ÿ 

\ 


susceptible, à l'heure actuelle, de fournir à l’ac- 
tivité d’une agence de la Banque de l'Afrique Occi- 
dentale un volume d'affaires suffisant, et, d'autre 
part, la création d'une telle agence, dont l'intérêt 
a été reconnu depuis plusieurs années, ne pouvant 
avoir que la plus heureuse influence sur l'essor 
économique de la possession, un décret du 21 mai 
1924 à autorisé la création à Bamako d’une agence 
de notre institut d'émission africain. 


TOGO 


L'émission de jetons métalliques. — Le décret du 
26 octobre 1923 a autorisé le commissaire de la 
République au Togo à faire frapper et à mettre en 
circulation, dans les territoires placés sous le man- 
dat de la France, des jetons métalliques de 2 fr., 
1 fr. et 50 centimes. Le maximum de frappe déter- 
miné par ce texte était de 4 millions de francs, et 


paraissait devoir suffire aux besoins de la circula- 


tion monétaire du territoire. 

Or, la hausse des prix des produits du Togo et 
l'accroissement du volume des transactions aug- 
mentent dans d'assez fortes proportions les de- 
mandes de monnaies divisionnaires., Aussi le Com- 
missaire de la République a-t-il exprimé le désir 
que le maximum de la frappe soit doublé. 

Un décret du 28 mai 1924 vient en conséquence 
de porter de 4 à 8 millions de francs le maximum 
de d'émission de jetons métalliques dans les terri- 


 toires du Togo placés sous le mandat dela France. 


AFRIQUE ÉQUATORIALE FRANÇAISE 


Le budget générai de 1924 — Un décret du 
29 mai a approuvé le budget général de l’Afrique 
Equatoriale pour l'exercice 1924, arrêté en recettes 
et en dépenses à la somme de 14.720.000 francs 
contre 15.550.000 francs en 1923. 


Création d’une taxe de consommation au Gabon. 
— Un décret du 18 mai 1924 a approuvé un arrêté 
du 29 décembre 1923 du Gouverneur général de 
l'Afrique équatoriale française, créant une taxe de 
consomimation sur certaines 
les territoires ‘du Gabon non compris dans le bas- 
sin conventionnel du Congo. 

On escompte que l'établissement de cette taxe 


 procurera au Trésor de l'Afrique équatoriale fran- 


_ 


çaise un complément de ressources appréciable. 
- CAMEROUN 


Interdiction des boissons alcooliques. — Un dé- 
cret du 28 mai 1924 interdit, dans toute l’étendus 
du territoire du Cameroun, la cession et l'offre de 
cession aux indigènes, même : non suivie d'effet 
sous formé de vente, d'échange ou de don, de bois- 
sons distillées, de quelque nature que ce soit, et 
de boissons alcooliques titrant plus de 14 degrés. 

Le même décret interdit également aux maisons 
de commerce, industries, entreprises agricoles, fo- 
restières, dont les factoreries, succursales, maga- 
sins de détail, concessions, chantiers, sont gérés 
ou conduits par des indigènes, d'y détenir, pour 
quelque motif'que ce soit, des boissons alcooliques, 
même hygiéniques, 


"contre . 


marchandises dans . 


MADAGASCGCAR 


Budget local et budgets annexes pour 1924. — 
Le budget local de Madagascar et les budgets 
annexes de l'assistance médicale indigène et des 
chemins de fer ont été approuvés, par décret du 
29 mai dernier, aux chiffres suivants pour l’exer- 
cice 1924, en recettes et en dépenses : budget local, 
79.308.000 fr. ; budget annexe de l'assistance médi- 
cale indigène, 7.386. 268 fr. ; budget annexe des che- 
mins de fer, 11.850.000 fr. 

Le budget local comprend, à la section ordinaire, 
une somme de 75.208.000 fr., supérieure de 2 mil- 
lions 542.500 fr. au montant inscrit au budget de 
l'exercice précédent. Cette augmentation de recet- 
tes n’est pas obtenue au moyen d'impôts nouveaux 
ou d’aggravation d'impôts déjà existants, mais elle 
est basée sur les progrès constatés dans le do- 
maine économique et sur une amélioration des 
méthodes de perception. Les crédits inscrits à la 
section extraordinaire, soit 4.100.000 fr., sont des- 
tinés à l'exécution des grands travaux entrepris 
pour doter la colonie de l'outillage économique 
indispensable. Cette somme sera prélevée sur la 
caisse de réserve du budget local. 

Le budget annexe de l’assistance médicale indi- 
gène fait” ressortir une légère augmentation de 
110.477 fr. par rapport aux prévisions de l’exer- 
cice 1993. 

Quant au budget annexe des chemins de fer, il 
indique, par rapport aux prévisions de 1923, une 
plus-value de 1.328.500 fr., qui s'explique par l'aug- 
mentation de trafic constatée pendant les deux der- 
nières années. 


Crédits supplémentaires. — Le Gouverneur gé- 
néral par intérim de Madagascar a pris, à la date 
du 25 janvier 1924, un arrêté ouvrant des crédits 
supplémentaires à divers chapitres du budget local 
ordinaire: et du budget annexe de l'assistance mé- 
dicale indigène pour l'exercice 1923. 

Un décret du 14 mai 1924 a approuvé l'ouverture 
de ces crédits supplémentaires, s'élevant au total 
à 9.279.000 francs. 


Gréation de défégations économiques et finan- 
cières,. — Le Gouverneur général de Madagascar 
et dépendances a estimé qu'il paraissait dès à pré- 
sent possible d'appeler la population de Madagas- 
car, tant européenne qu'indigène, à participer à 
l'étude des questions intéressant la vie économique 
et financière de la colonie. 

Il a jugé, d’une part, qu’en. dehors des colons 
et commerçants à expérience éprouvée et des hauts 
fonctionnaires composant le Conseil d’administra- 
tion de la colonie, les Européens devaient être 
appelés, par l'entremise des délégués désignés par 
eux, à faire entrendre leur voix et à présenter 
leur avis dans une assemblée qui serait chargée 
d'étudier, de concert avec l'Administration, les 
plus importantes questions économiques et finan- 
cières intéressant Madagascar. 

Il à estimé, d’autre part, que la population indi- 
gène, dont le loyalisme dans l’ensemble ne fait 
aucun doute, et qui contribue pour la plus grande 
part aux charges financières, devait être légitime- 
ment appelée à exprimer, par ses délégués, son 
sentiment et ses vœux sur ces mêmes questions. 

Conformément à ces propositions du Gouverneur 
général, qui répondent à la tendance libérale tou- 
jours suivie par la Métropole, un décret du 7 mai 
1924 a créé à Madagascar, avec siège à Tanana- 
rive, des délégations économiques et financières, 
comprenant une section française et une section 
indigène, en vue d'assister le Gouvernement gé- 
néral dans l'étude des questions économiques et 
financières, intéressant la colonie. 


SYRIE 


Majoration des droits à l’importation. — Un avis 
aux exportateurs, inséré dans le Jourual Officiel 
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a approuvé, ‘en Conseil privé, ladite délibération, 


du 25 mai 1924, rappelle que, depuis de 1% mai de 
l’année cour ante, les droits de douane sur des mar- 
chandises importées en Syrie et au Liban ont été 
élevés de 11 à 15 0/0, le taux de 11 0/0 ayant été 
maintenu toutefois pour certainsiarticles énumérés. 
Les graines de ver à soie, de coton et de textiles 
sont “exemptes de droits à l'importation. 

Il a été institué en’outre, à la date du 1% mai 
1924, un tarif douanier maximum fixé à 30 0/0 de 
la valeur, applicable à toutes les importations, à 
l'exception de celles qui sont originaires des pays 
faisant partie de la Société des Nations, des Etats- 
Unis et de la Turquie, qui demeurent assujetties 
au droit de 15 0/0. Par dérogation à ces disposi- 
tions, le tarif maximum de 30 9/0 est abaissé à 
15 0/0 à l'égard de certaines matières énumérées 


La Banque de Syrie et du Grand Liban en 1923. 
_— Les actionnaires de cette société se sont réunis 
en assemblée générale ordinaire le 20 mai dernier. 

Dans son allocution, le président du Conseil d’ad- 
ministration, après avoir indiqué les progrès rea- 
lisés en 1923 au point de vue commercial et admi- 
nistratif dans les pays à mandat, a exposé les ré- 
sultats acquis au cours du dernier exercice. 

Tout en maintenant à tout moment une très 
grande liquidité, la Banque de Syrie et du Grand 
Liban a apporhé un large appui au commerce, Les 
disponibilités .du marché lui ont permis d'assai- 
nir le taux du loyer de l'argent au-dessous de 
6 % et d'autre part, le. taux moyen de l’escompte 
poür l’année 1923 s'établit à environ 7 1/2 %. 

Le montant des billets en circulation atteignait, 
au 31 décembre 1923, 195.518.000 francs, en augmen- 
tation de 14.538.100 francs sur le chiffre corres- 
pondant de l’année précédente. 

L'exercice clos à laissé un bénéfice net de 1 mil- 
lion 421.950 fr. 05, après déduction de tous frais, 
ainsi que d’une somme de 350.000 francs affectée à 
l'amortissement du compte ouvert dans les livres 
en contre-partie des actions d'apport remises à 
la Banque Impériale Ottomane comme prix de 
cession de ses agences et de ses privilèges dans 
cette partie de l’ancien Empire ottoman. 

L'assemblée a approuvé ‘le déclarations et a 
linsi fixé la répartition des bénéfices qui, aug- 
mentés du report à nouveau de l'exercice anté- 


rieur, se chiffraient par 1.446.411 fr. 42. 
: Francs 

5 0/0 réserve légale. ....:,,,:......., 71.097 50 
5 0/0 dividendes aux actions......... 775.000  » 
Réserve extraordinaire. ............. 250.000  » 
Compte Agence de Syrie : Frais de 

premier établissement. ..,......... 300.000 » 
Fonds de prévoyance... 54 20.000 » 
Report 2'nouveau ter ie sun va 30.313 92 


1.446.411 42 

Le dividende fixé à 5 % s'établit donc à 25 francs 
bruts par action «entièrement libérée, et à 12 fr. 50 
bruts par action libérée de 250 francs. Il est paya- 
ble depuis le 2 juin dernier, au siège social et 
dans lès agences, sous déduction des impôts. 


ÉTABLISSEMENTS FRANÇAIS DE L'INDE 


Suppression des droits de consommation et de 
licence. — On sait qu'un projet de convention 
douanière entre l'Inde anglaise et les Etablisse- 
ments français dans l'Inde est actuellement à lé- 
tude. Dès que cette convention entrera en vigueur, 
certaines denrées seront soumises à un double 
droit : droit de douane à leur entrée dans nos 
ports, et droit de consommation, qui existe depuis 
longtemps dans la colonie. 

Afin d'éviter cette double taxation, le Conseil 
général des Etablissements français dans l'Inde a 
pris, à la date du 22 décembre 1923, une délibéra- 
tion tendant à supprimer les droits de consom- 
mation et de licence dès que la convention doua- 
nière précitée entrera en vigueur. Le GOUTEMENT 


qui a été soumise pour avis au Conseil d'Etat. 

Un décret en date du 2 juin 1924 vient d'approu- 
ver définitivement cette délibération relative à 
l'exonération des droits de consommation et à das 
suppression dans nos Etablissements dans l'Inde 
de la licence établie sur les vins, SPAS pe 
troles et explosifs. 


INDOCHINE 


Taux de la piastre indochinoise, —— Le cours : de 
la piastre indochinoise à enregistré, du 11 mai. 
1924 au 10 juin IHGUÉ, les variations Riu ne 


11 mai. 8.80 21 mai. 9.95 4 juin... 10.20 
or 8.65 93 SRE 9. p0 6] air 9.95 
lue 9.45: : 96-000 Ce Re à 
do SDS el eee 0 210100 4 —... 10.15 
17 — ... 8.80 her ju . 10.03: 9 — .., 10.10 
19 = 20 10 2 ADD 
Autorisation d° an — Une loi, re exé- 


cutoire le 6 mai 1924, nt le Gouvernement 
général de l'Indochine à réaliser, soit à Paris, soit. 
en Indochine, la deuxième franche de Vemprun 
autorisé par la loi du 26 décembre 1912, et modi- 
fie comme suit les évaluations et la répartition 
des crédits ouverts par ladite loi : achèvement du. 
programme réduit de 1898 et dépenses connexes, 
22.460.000 fr. ; part de l'emprunt dans les travaux 
neufs d'irrigation, 1.500.000 fr. ; part de l'emprunt 
dans la construction et l'amélioration des rou- 
tes, 8.913.000 fr. 
instruction publique, 1.500.000 fr. : assistance pu- 
blique, 2? millions ; installation d'un poste central 
de télégraphie sans fil à Saïgon, 368.000 fr. ; étu- 
des de voies ferrées, d'irrigation ettravaux hydrau- 
liques, de routes et de ports, 2.400.000 fr. ; sommes 
à valoir et frais de timbre, 1 million ; soit, au to- 
tal, une somme de 90 millions de francs. « 


Le relèvement de l'impôt foncier en Annam 


L'impôt foncier vient d'être augmenté en. Annan: = 


de 30 0/0, à la suite de la romulgation - d'une - 
ordonnance royale datée du 20 jour du 10° mois 
et dont le Journal Officiel de l’Indochine du 26 dé- . 
cembre 193 a donné la traduction. Cette ordon- 
nance, curieusement rédigée, contient de longues. 
explications sur les raisons qui justifient cette aug 
mentation et que, si l'on en juge par le soin qu'il 
apporte à renseigner ses sujets, $. M. Khaidi nh, 
ne semble pas avoir acceptées sans quelque résis- 
tance. 


OCÉANIE 
Taxe sur le tabac en Océanie. — Il vient d’ être. 


créé une taxe intérieure de consommation à Pér.. 


cevoir sur les tabacs fabriqués, tabac à fumer, ci- 
gares et cigarettes de fabrication locale ou d'im- 
portation. Le taux de cette taxe est fixé à 4 francs - 


le kilo pour le tabac à fumer et à 8 francs le kilo 


pour les cigares et cigarettes. 


COLONIES D’ AMÉRIQUE 


La répartition de l’octroi de mer de Saint- Pierre 
et Miquelon. —— Depuis l'application du décret du: 
» août 1923 sur l'octroi de mer, les communes des 
îles Saint-Pierre et Miquelon ont vu Ss ‘augmenter 
leurs ressources, Sans pouvoir tirer de celles-ci 
toute l’utilité désirable, car elles ne sont pas outil- 
lées pour entreprendre des travaux importants. 

Pour obvier à cette anomalie, le Gouverneur à. 
proposé au Conseil d'administration de la colonie. 
de porter à 30 0/0 la part revenant au service local, 
pour frais de perception, sur le produit brut des 
droits d'octroi de mer, qui avait été fixée à 10 0/0 
par le décret du 25 novembre 1890. 

Cette proposition à été adoptée à la majorité de 
l'Assemblée par une délibération du 14 octobre . 
1928 que vient d'approuver | un décret en date du 
19 février 194. 


ee 


chemins de fer, 49.859.000 fr. 7 
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re MARCHÉS COLONIAUX 


Produits coloniaux (! 


Cacaos. Les affaires restent difficiles en raison 


des fluctuations du change, et la tendance générale ; 


est faible, les vendeurs étant tenus à faire des con- 
cessions devant la réserve des acheteurs. On a coté 
aux a0 kilos entrepôt : 

Au Havre : Accra et similaires de la Côte occiden- 
tale d'Afrique, 138 à 148 fr.; Martinique, 186 à 189 fr.; 
Guadeloupe, 189 à 193 fr.; Côte d'Ivoire, Dahomey, 150 
à 160 fr.; Togo, Cameroun, 140 à 150 fr. 

A Nantes : Accra, 140 à 145 fr.; Martinique, 189 à 191 
francs ; Guadeloupe, 190 à 195 fr. 

A Bordeaux : Accra et similaires de la Côte occi- 
dentale d Afrique, 138 à 145 fr.; Martinique, Guade- 
loupe, 185 à 195 fr.;, Côte d'Ivoire, courant, 150 à 152 
francs ; do fermenté, 158 à : 160 fr: ; Gabon fermenté, 
186 à 190 fr. 

A Marseille, avec privilège colonial : Guadeloupe, 
Martinique, 190 à 200 fr.; Gabon, Madagascar, Réunion, 
Comores, Nouvelle- Calédonie, 180 à 190 fr.;' demi-droits: 
Nouvelles- Hébrides, 160 à 170 fr.; Côte d'Ivoire, 155 à 
165 fr.: Togo, Dahomey, Cameroun, Congo, 145 à 159 
francs ; pleins droits : Accra ‘ordinaire, 120 à 130 fr.; 
do fermenté, 130 à 140 dr. ÿ 

Cafés. — Les transactions demeurent assez peu ac- 
tives, mais les dispositions du marché se sont raffer- 
mies. Le 12 juin, on a coté au Havre, les 50 kilos : 
courant, 301 Îr.; juillet, 298 fr. août, 293 fr. 

‘Les sortes coloniales sont l'objet de bonnes deman- 
des, notamment en disponible, On a coté les 50 kilos 

entrepôt : 

Au Havre : Guadeloupe bonifleur,570 à 590 fr.; d° ha- 
bitant, 555 à 965 IL Tonkin, 430 à 480 fr.; Nouvelle- 
Calédonie, 445 à 515 fr.: autres colonies, 310 à 380 fr. 

A Nantes c Martinique et Guadeloupe bonifleur, 573 
à 593 fr.; do habitant, 558 à 568 fr.; Madagascar, 315 
à 385 fr. 

À Bordeaux : Guadeloupe bonifieur, 560 à 580 fr. ; 
de habitant, 540 à 560 fr. 

A Marseille : Guadeloupe bonifieur, 525 à 575 fr.; 
dc habitant, 500 à 550 fr.; Tonkin, 325 à 425 fr; Nou- 
velle-Calédonie, 375 à 475 fr. Bourbon, 379 à 125 Eté 

Fruits, légumes. — Nous relevons, parmi les cours 
cotés- à Alger : tomates, 90 à 110 fr.: prunes rouges, 
60 à 70 fr.; blanches, 50 à % fr; amandes, 15 à 90 fr; 
haricots cagneux, 110 à 1%5 fr: rouges, 150 à 175 fr. 
les 100 kilos. 

Grains et issues. — Ta fermeté prédomine, malgré 
le calme relatif des affaires. Cours de Marseille : blés 
durs Algérie-Tunisie, colons, 101 fr.: marchands Algé- 
rie-Tunisie, 97 fr. 50 ; tuzelles Oranié, 98 fr. Avoines 
Algérie-Tunisie, machinées, nues quai,70 à 71 fr. Orges 
Algérie-Tunisie, machinées, nues quai, 65 à 66 fr. ; 
do Maroc, caf. 62 à 63 fr. Fèves Aîlgérie-Tunisie, lo- 
gées quai, êe à 89 fr. Maïs jaunes Indochine, logés, 
caf., 74 fr.; le tout aux’ 100 kilos. Nouvelle reprise 
sur le marché de Sétif, principalement sur les orges, 


. cotées entre 73 et 74 fr. pour les orges marchandes, 


et de 74 à°75 fr. pour les machinées ; les blés supé- 
rieurs valent de 105 à 106 fr. les 100 kilos. 

Manioc. — Un meilleur courant (de demandes à dé- 
terminé un raftermissement des cours. À Marseille, on 
a coté : cossettes et bouchons, 65 à 70 fr. les 100 Kilos ; 
farine, 80 à 120 fr.; fécule, 80 à 150 fr., suivant blan_ 
cheur et finesse. 

Rhums el tafias. — Les achats se sont ralentis, et 
PRE Po DE A M PA AU AO he AN Ed ES OS TE AA À 

(1) Les cours indiqués, nominaux ou réellement 
traités, relevés dans les circulaires des courtiers de 

nos grandes places de commence, n'ont d'autre but 
que de xenseigner nos lecteurs sur la valeur approxi- 
mative des principaux produits de nos colonies. 


“Cours de Marseille, au kilo 


la tendance demeure faible, malgré le peu d'abon- 


dance des stocks. On a coté l'hectolitre logé, base 549, 
au Havre : rhum Martinique, 67%5 à 700 fr.; Guadelou- 
pe, 670 fr.; Réunion, 640 à 660 fr.; à Bordeaux : tafia 
Martinique, 650 à 660 fr.; Guadeloupe, 630 à 640 fr.; 
Réunion, 625 à 630 fr.; à Nantes : rhum Martinique, 
700 à 725 fr.; à Marseille : rhum Martinique, 690 à 


735 fr.; Guadeloupe, 680 à 690 fr.; Réunion,-615 à 625 


francs. À Paris, les prix du rhum varient de 700 à 
825 fr., suivant provenance et qualité. - 

Riz. — Les dispositions du marché sont irréguliè- 
res ; les affaires en livrable sont calmes, les deman- 
des se. portant de préférence sur le disponible. Cours 
de Marseille : Saïgon n° 1, 125 à 130 fr. les 100 kilos ; 
brisures nos b et.?, 110 à. 115 Tr; Madagascar, 80 à 
150 fr., suivant qualité. 

Sucres. — La tendance générale est calme, et la 
tenue des cours suit le mouvement des changes. Le 
sucre blane indigène n° 3 se traitait à Paris, le 12 
juin, entre 270 et 273 fr. les 100 kilos. 

Pour les sucres coloniaux, on a coté les 100 kilos, 
à Nantes .: n° 2. bis, 262 là 272 fr.; roux 979, 245 fT.:;r à 
Marseille : Réunion 1e jet blancs n° 3, 300 fr. 

Vanilles. — Les cours se maintiennent. difficilement, 
bien que les achetêurs se montrent moins réservés. 
Réunion, Comores, 
Madagascar, premières, 37%5 à 400 fr.; tête et queue, 
50 % de premières, 350 à 375 fr.; queues seules, 275 à 
325 Fc avariées, mitées, créosotées, 150 à 250 fr. Tahïti, 
étiquette rose, 275 à 300 fr.; blañche ou jaune, 250 à 
275 im verte d75 à ree5 Tir 
. Vins. — On note un certain courant de éntandes. 
mais les offres sont peu nombreuses, et la fermeté 
reste la note dominante. On a traité à Marseille : 
Algérie rouge 10 à 129, premier choix, 100 à 118 fr. ; 
deuxième choix, 95 à 110 fr.; blanc 10°, 105 à 108 fr; 
do 110, 112 à 115 fr. l'hectolitre nu, quai Marseille. A 
Alger : rouge extra, 8 à 9 fr. le degré; toutes quali- 
tés, 7 à 8 fr.; blanc, 7 fr. 25 à 8 fr.; rosé, 7 fr. à 7 fr. 50. 

Caoutchoucs. — Après une période d'inactivité, les 
demandes commencent à réapparaître, et les cours 
s'inscrivent en reprise. À Paris, sur le marché offi- 


- ciel, on à coté, le 12 mai, crêpes et feuilles fumées, 


le Kilo net, entrepôt Paris 
8 fr. 10 ; août, 8 fr. 25. 

A Bordeaux, nous relevons les cours suivants pour 
les provenances coloniales : Niger, Côte d'Ivoire, 
6 fr. 25 à 6 fr. 50 le kilo; Conakry, Cameroun cubes, 
6 fr. 50 à 6 fr. 75; Congo rouge, 5 fr. 75 à 6 fr.; Congo 
noir prima, 7? fr. 

Gommes. — La tendance est ferme, malgré le peu 
d'activité des transactions. On à traité à Marseille 
Arabique Cordofan naturelle, 475 fr. les 100 kilos ; Sé- 
négal bas du fleuve, 465 fr. ; copal Congo dure blan- 
Che, 610 fr.; blonde, 560 fr.; brune, 280 fr. 

Cotons. — Marché animé avec prix en hausse ; les 
demandes sont nombreuses, et les stocks relativement 
peu. importants. Le 12 juin, on cotait au Havre : cou- 


: courant, 8 fr. ; juillet, 


‘rant, 711 fr.; juillet, 707 fr; août, 703 fr.’ Les sortes 


coloniales sont toujours recherchées ; on a coté à Mar- 
seille, les 50 kilos : Nouvelle-Calédonie, 700 à 750 fr.; 
Soudan, Dahomey, Côte d'Ivoire, Togo, 650 à 700 fr.; 
Indochine, 625 à, 650 fr. 

Laines. — Les’ lots offerts se réalisent facilement et 
les cours sont en progrès. Cours du Havre, le 12 juin : 
juin, juillet, août, 1.510 fr. 

Pour les provenances coloniales, on a coté à Mar- 
seille : Tunisie. suint, 5 fr. 50 à 6 fr. le kilo ; Alger 
colons suint, 6 fr. 50 à 7 fr. 50; Casablanca Abendhia, 
STE a NET: 

Graines oléagineuses. — Les offres sont très rédui- 
tes, et la tendance générale est ferme. On a traité à 
Marseille : arachides coque Rufisque, 140 à 142 fr. 50 


et 


96 
les 100 kilos; pakmistes base Dahomey, 155 ré Cona- 
kry en sacs, 150 fr.; coprahs base Straits, 210 fr. 


Huiles. — Les affaires sont assez ‘actives, et les cours 


se inaintienment, avec orientation à la hausse. On a 


coté à Marseille : huile d'olives Tunisie extra, 750 à 


710 fr.; do première pression, 700 à 725 fr.; do deuxiè- 
me pression, 640 à 650 fr.; Algérie surfine, 635 à 640 
francs: do fine, 610 à 615 fr., les 100 kilos. Arachides 
neutres désodorisées, 420 à 430 fr.; à fabrique, arà- 
chides, 360 fr.; coprahs, 320 fr.; palmistes, 317 fr. 50; 
palme blanchie, 305 fr.; palme rouge Dahomey, 285 fr. 
les 100 kilos. 

Bois exotiques. — Les prix se montrent résistants, 
malgré l'importance des arrivages. Cours de Mar- 
seille : acajou Gabon, 65: à 80 fr. les 100 kilos; palis- 
sandre Madagascar, 45 à 90 fr.; ébène Gabon, 90 à 110 
francs ; do Madagascar, 75 à 95 fr.; okoumé en billes, 
42 à 45 fr.; d° en rondins, 40 à 42 fr. 

Cuirs et peaux. — Tè marché a présenté une certaine 


animation, et la tendance générale est soutenue. On. 


a coté à Marseille : Madagascar salés secs 3 fr. 50 à 
4 fr. le kilo: de arseniqués, 6 fr: 50 à ? fr; Sénégal 
salés secs, 4 fr. 50 à 5 fr. 50: Maroc salés secs, 3 fr. 75 
à 4 fr. 75; chèvres Soudan arseniquées, 6 à 7 fr. 
Phosphates. — Les prix se maintiennent sans chan- 
gement : phosphate algérien désintégré, 30 % d'acide 
phosphorique, 17 fr. 50 les 100 kilos sur wagon départ 


La Pallice-La Rochelle, sacs neufs perdus ; phosphate 


africain 58/63 0/0, 1 fr. 05 l'unité fob ; do 63/68 0/0; 
1 fr. 15; phosphate marocain 73/77 0/0, 1 Îr.. 55 de de- 
gré, par 100 kilos. 


Petites Nouvelles commerciales 


L'importation des produits de Guinée. — Un décret 
du 12 mai 1924 a fixé à 250 tonnes la quantité d’ana- 
nas frais, originaires de la Guinée française, qui 
pourra être admise en France du 1# octobre 1924 au 
30 septembre 1%5 inclus, ‘avec’ Île bénéfice. de l’exo- 


nération des droits d'entrée, conformément au décret. 


du 26 juin 1920. 

Un autre décret de même date a fixé à 30 tonnes 
pour le café et à 2.000 tonnes pour les bananes les 
quantités de Ces deux produits, originaires de la Gui- 
née francaise, qui pourront être admises en France, 
du 1x juillet 1924 au 30 juin 195 inclus, sous le bé- 
néfice des exemptions ou détaxes prévues par les dé- 
crets des 30 juin 189%, 22 août 1896 et 25 août 1900. 


L'admission en franchise de produits tunisiens. — 
Un décret du 17 mai 1924 a fixé à 130.000 quintaux 
pour les fèves, et à 10.000 quintaux pour les amandes, 
les quantités à admettre en franchise en France du 
der mai 1924 au 30 avril 195, sous le bénéfice des Lois 
des 19 juillet 1890 et 25 novembre 1915. 


Un autre décret du 12 mai 1924 à fixé à 4.000 tonnes 


la quantité de pâtes de cellulose d'origine et de pro- 
venance tunisiennes à admettre en franchise en 
France, du 10 mai 19%4 au 10 mai 195, sous le béné- 
fice de la loi du 19 juillet 1890. 


L'admission en franchise de produits marocains. — 
Un décret du 31 mai 1924 a ouvert un (crédit supplé- 
mentaire de 18.000 quintaux pour le millet én grains, 
‘de 20.000 quintaux pour les amandes sans coques, et 
de 3.000 quintaux pour les nattes d'alfa et de jonc, 


pour les quantités de ces produits, d’origine maro-\ 


caine, à admettre en franchise, en France et en Algé- 
rie ,du 1 juin 193 au 31 mai 1924, sous le io dé 
de la loi du 16 mars 1923. 


La prohibition de sortie du malt de Tunisie. — Un 
avis publié au Journal Officiel du 6 juin fait Savoir 
que la sortie du malt (orge germée) et des grains 


perlés ou mondés est prohibée en Tunisie. Cette pro- 


 hibition ne s'applique pas toutefois aux expéditions 
à destination de. la PRE et de l'Algérie. ? 


| Valeurs Coloniales ce à Le 


# 


La période sous revue a | gié Cara tte : 
Rite d’affaires presque {otal, d’ où est résultée ait 


groupes de 1 note. Seuls, dé € id, 1e ne 2 
nels ont quelque peu travaillé. La: clientèle, au-con- 
traire, estimant que contracter de nouvelles positions 
au moment de la crise politique : que nous venons de 
traverser était plutôt M doe e montrés très 
réservée. # $ 
En clôture, la meilieure tenue de notre devise na 
tionale devrait inciter Îles boursiers à reprendre leurs L ; 
transactions qui, aussitôt la formation 1du. nouveau 
Gouvernement, né peuvent manquer de prendre nee 
bonne animation. Le groupe colonial en profitera cer- : 
tainement, surtout si, comme tout permet de l’espé 
rer, une politique financière et commerciale très sé-, 

vère est suivie dans le but d'améliorer die tréso- 
PETER | DEEE ge 
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Emprunts des colonies et protectorats. — Aïffectés 
tout d’abord par.la nervosité du marché des changes, 
les fonds garantis ont reconquis une partie du terrain 
qu’ils avaient abandonné et clôturent en bonne ie 
tation. : NES 
Sur les emprunts des colonies et. protectorats la ten- 
dance s’est également raffermie et on peut. espérer 
que les cours antérieurs seront rapidement regagnés. 
Banques. — Les affaires ont été sans aucun intérêt _ 
sur tout ce compartiment et les cours se sont effrités. 
Tel est le cas de la Banque de l'Algérie, de la Com 
pagnie Algérienne et du Crédit Foncier. GAME SA 
de Tunisie. 
Les actions cotées novel au | comptant es 
un peu mieux résisté mais, toutefois, la Banque de la 
Martinique, la Banque Française de l'Afrique, la Ban- 
que de l'A. O. FE. et le Crédit Foncier Colonial se sont 
tassés alors que le Crédit Algérien «et la Banque Indus 
trielle de l'Afrique du Nord ont frogressé.. 
Transports. — Les cotations des actions de nos che- 
mins de fer coloniaux ne den oies guère de celles 
enregistrées précédemment. er 
Les valeurs de navigation ont quélque: peu nt 
tionné en sympathie avec l'allure du marché des frets 
Valeurs diverses. — L'abstention de la clientèle sem: 
ble avoir surtout pesé sur ce groupe. Les Charbonna- 
ges du Tonkin sont mieux, mais, par contre, les phose 
phates et les sociétés coloniales sont TEDRe ue DR 
fois, offertes. CRM 
| COULISSE : nt 


Cette partie .de là cote n’a pas fait + à l'am- 
biance, En effet, si, d’une part, la Sidi Bou Aouane 
et la Compagnie Française du Hong se sont nedres- à 
sées, l'Ouasta Mesloula, l'Algérienne de Produits An He 
miques et même la Manufactüre de Fate Bastos. ont, 
d'autre part, rétrogradé. ÊrE 


Petites Nouvelles financières 


a —— : | 


ARE une nouvelle ne “ Too El CL 
les-ci se montent à 13.200.000 francs. contre 9. 800.000 
francs l'an dernier. Les dépenses figurent de leur côté 
pour 6.900.000 francs contre 6.700.000 francs. Le coef- 
ficient d'exploitation se trouve ainsi ramené à 52,37 %. 
- .Le Conseil d'administration a décidé la répartition | 
d’un dividende supplémentaire de 10 francs au Heu 4e. 
de ? fr. 50 l’an dernier, en plus de l'intérêt Nr. & 
Cette répartition s'entend après versement aux da 
serves d’une somme de 1.100.000 francs. À, 


È es 


L2 + £ % 
— 65° SES 
Ne 1) 


N° 1661. 


prix du RÉnéro : 


D Pohdatur : EDMOND THÉRY 


ADR RSSE  TÉLÉGRAPHIQUE : 


7 er + 
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1923; ses perspectives au début de 1924 (M. Ed- 
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cière de la Francé éh 1923. — La Bourse de 
Paris en 1923. — Pages 3 et suivantes. 
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hebdomadaire de la Banque de France. —. Le 
budget de la Ville. dé Paris pour 1924..— La 
création des Chambres, d'agriculture, —Le: trafic 
des ports en octobre:19230:—,&Le mouvement de 
Ja navigation fluviale pendant les meuf'premiers 
mois de 1923. — La: récolte des vins en Alsace 
‘ét en Lorraine en 1923. — Les opérations du 
Crédit National en novembre 1923, Une nou- 
velle émission du Crédit National. — Les opéra- 
tions des Caisses d'épargne ordinaires. 
recettes des chemins de fer. — Lois, décrets et 
arrêtés A) 2 
‘Allemagne: 
“La situation. 
marchande. 
Grande-Br. etagne :. Bilan de “la Banque d'Angle- 
terre, — Mouvements diplomatiques. —: L'émis- 
sion des Currency notes. — La tenue du Stock- 
Exchunge. — Les recettes et les dépenses publi- 


Bilan 7 qi Banque d'Allemagne. — 
— Larenaissarice de la marine 


ques pendant les meufypremiers mois de l’exer- 


. cice 1923-1924. — La question afghane. «a 
Turquie : Les. crédits supplémentaires: du second 
- semestre 1993. — Le mouvement commercial de 


» Constantinople pendant le premier semestre 1923. 
‘— La mortalité à Constantinople de 1900 à 1922. 
2973 L'industrié de Ja pêche. à Constantinople en 


1922. 

| Etats-Unis : Les. dépenses de guerre des ÆEtats- 
Unis. — Concession américaine de pétrole en 
Perse. — Les immigrants “anglais aux Etats- 


3 : Unis. — Ja situation-des aciéries américaines. 
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+ : AMSTERDAM 
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TER detous ordres de Bourse 


© 
tions et obligations) et spéciale- 
ent de Valeurs internationales. 


èques et Transferts télégraphiques 
de de Titres - Comptes en Monnaï FC 


DEPOTS AVEC PRÉAYIS, 
à court et-à long terme - 


ÉCOROPÉEN-PARIS 
+4 ADMINISTRATION &-REDACTION : 50, RUE SAINTE-ANNE, 


— Lés 


.tques de Province », 


BONS 


de la 


DÉFENSE NATIONALE | 


TAUX D'INTÉRÉT : 


à un mois.....sososses À °/9 
à trois mois .-scssosons 4 Jo 
à six MOÏS.....000000° ac 
Run ann One Sera 


—6: 
On trouve les Bons de la Défense NE ouk 3. 
Agents du Trésor, Percepteurs, Bureaux de poste, 
Banque de France, Banques et Sociétés d= Crédit, 


chez les Notaires, etc. 


SOCIÉTÉ DU GAZ DE PARIS 


ele placement des 638297 obligations 6 0/0 


de 500 francs nominal, auquel procède actuel: | 


lementrla Société du Gazde°Paris/ est des 
plus intéressants pour l'épargne parce que : 

D'une part, l'intérêt annuel de 30 francs est 
absolument net d'impôts présents et futurs, 
y compris la taxe de transmission :. Cette der- 
nière taxe, seule, représente une charge de 


1,50 par coupon. semestriel de: 15 francs: (pour! 


umcours moyen de 500 fr.) dont de: porteur 
sera ainsi exempté. 

D'autre part, le service du présent emprunt 
est entièrement garanti par la Ville de Paris; 
il est probable ‘que ce sera le Gernier em- 
prunt'gagé par la Ville de Paris, bénéficiant 
des privilèges ci-dessus mentionnés. 

Les obligations sont offertes au public au 


-prix-de 482 fr. 50, payables à la souscription; 
jouissance du 17 décembre 1923. ! 


Les/souscriptions sont. reçues : 

À PARIS : à da « Société Centrâle (des Ban- 
4, rue CGExpOn, “et dans 
ses agences. ; 


A Ta Caisse Municipale de la Ville de Paris 
(Hôtel de Ville, salle des Coupons, rue dé 


Rivoli): ;: 


EN PROVINCE : chez MM. les Banquiers 
| membres du Syndicat des Banques de Pro- 


"vince: 


L 


SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 


Reg: Com. Seine n° 64.462: 1 


LeConseil, d'administration a décidé qu'en 
vertude l'autorisation donnée par Varticle 57 


-des-statuts. il sera distribué, à valoir sur les 
bénéfices de l’exercice courant, un acompte 


de‘6 fr. 25 nets par actions. 

Le.paiement s'effectue depuis le 2 jan- 
vier 1924; au siège de la Société, 29, boulevard 
Haussmann, à Paris, et.dans toutes. ses. aA£gen- 
ces. 


te franco 


Vendredi 4 Janvier 1924, 


33e Année L 


DNONISTE EUROPÉEN 


one ua Les] 


COMPAGNIE FRANÇAISE DES MÉTAUX. 


7,.rue. du. Cirque (8e) 
anni REG. COM: Seine n° 121.140 


Le coupon n° 64 si obligations hypothécai- 
res/% 0/0 est payé, depuis le 1° janvier 
1924 à faison de”: 

9 fr. pour les titres nominatifs : 

TA pour: les titres au porteur. 

Aux caisses de la Société Générale,:ide Eré- 
dit Industriel et: Commercial, 66, rue: de la 
Victoire,-et dans:ses bureaux de quartier: 4 


| CAISSE GÉNÉRALE 
DE L'INDUSTRIE ET DU BATIMENT 
12, rue de Louvois, Paris (2e) 


Assemblée générale ordinaire du 14 avrit 193 


RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 


Messieurs, 


Le Conéeil d'administration de la Caisse 
Générale,de l'Industrie et du Bâtiment vous 
a convoqués en assemblée. générale ordi- 
naire annuelle, conformément à l’article 25 
des.statuts ,pour vous soumettre les comptes 
de l'exercice clos au 31 décembre 1922. 

L’an.-dernier. dans notre rapport sur les 
résultats de l'exercice 1921, nous vous Signa- 
lions les premiers symptômes d'un com-. 
mencement de reprise de la construction 
dans la région parisienne. | 

Cette reprise s’est accentuée au coùrs de, 
l’année..19?2 -et les statistiques font ressor- 
tiriles..résultats intéressants. déjà obtenus 
depuis l'armistice. | 

Au lendemain de la guerre, 255 immeu- 
bles dont là ‘construction était en cours au 
moment de la.mobilisation . restaient 
chevés. A l'heure. actuelle, ce chiffre est ré-. 
duit à 71. 

La progression du. nombre, d'immeubles . 
d'habitation construits à Paris est égale- 
ment encourageante à. constater : au Cours 
de l'année 1913, 1.850 .immeubles avaient été | 
construits à Paris :.au çours de l’année 1919, 
ce chiffre était tombé à 150, mais en.1920 il 
s’est relevé à 237, en 1921 à 259. En 1922 la 
progression à continué et 547 immeubles ont 
été “construits. 

Deux facteurs. principaux contribuent à à 
cette reprise de la construction: 

D'une-part le.taux. élevé et rémunérateur 
que les propriétaires peuvent en ce moment : 
obtenir pour les loyers des constructions nou- 
velles. 

D'autre part, l'abaissement du coefficient | 
moyen de la Construction par rapport aux 
prix ide 1914. Ce:coefficient était de 4 en 1919 
et s'était élevé en 1920. jusqu'à 4,25. On peut 
estimer qu’il est aujourd'hui de 3,50. 

L’exonération de contributions : et... taxes 
diverses votée par la loi,du 31 mars 1922 et . 
les ‘autres: mesures fiscales et législatives 
actuellemnet en préparation pour favoriser 
la construction, ne manqueront pas de sti- 


muler utilement les ‘efforts de toutes les. in- 


dustries du bâtiment: 
Mais linstabilité du coefficient de cons- 
truction qui est fonction du prix des maté- 


ina- 


égal à celui de l'an dernier, bien, 


caissement 


TS ét RÉ USERS 


élevé à 


TRE 


FIRST NATIONALE BANK | 
OF BOSTON | 


BOSTON, MASS. USA. 3 
70 Federal Street. 


BUENOS AYRES: 


HAVANA: 


501 BartolomeMitre. “Pedro Gomez Mena Bldg. 


Reçoit des fonds LE ses COoTrTes- 
pondants pour : «Achats desvaleurs 
américaines,  ACCéptations … hancai- 
res, Obligations—du Gouvernement 
des Etats-Unis, etc., etc. 


Special Représentative : 
24, OLD BROAD STREET, FONDON:, 


0 
riaux et de la main-d'œuvre, et l'aléa, de! 
l'avenir jen : Ce, qui concerne le taux des 
loyers porte votre Conseil à continuer à 
user d'une grande prudence dans le choix 


levait, au 31 décembre 1922, à 
en ser gme 


chiffre sensiblement Gap à Ce- 
lui de 1921 (1.146.947,722 fr. 90). 


élevé, pour l'exercice 1922, à.. 


_S'ECONOMISTE EUROPEEN 


ï. a lieu Dee. 4 
e précé 


* IL — Comptes de dépôts à vue auquel il 
Los 


Lescrédit de ceseomptes sé ex eu 9 
12.869.958 50 


isible au! ntation sur 


419.105 51 


[les soldes de 1’ Éice 1921 qui ton 4° . dé Ensemble»... 
| n’atteignaient, &u 31 décembre, te À 3 
que; 1 13: 354.808 fr. 09. CA EE 
es k. Le de ime 
è pôt: sur.-le coupon 
IV. — Caisse de l'exercice  . 
Les mouvements decaisse | En : : DENIS 
pour.cet. exercice se chiffrent: Ensemble rs L 402.797 7 
At MOBIC pal +... °M0.,7. 1 543.505.606 05 + à A RS 
AG-OFOME FA. rrerreree 542.667,777 78 : Reste a ne LL 
-“Soitensemble :.:15...ru. 1.086.173.383--77 | Qui seraient. reportés . -à nouveau. 


Si vous approuvez artition qu 
vous ben se tions recevrail 
Chacune un dividende de 14 fr. net par ac. 
tion (soit 11,20 % du car'ital.: veu 485 fr Pre 

Un acompte de 3 fr. 75 ay ss été. p ee 
tre remise du coupon me s He ; 
nier, c'est donc un sol pu qui: 
mis en paiement contre! He ee mo 9% à 


V. — Profits et pertes 


Le crédit de ce compte s’est 
4.664.034 39 
Et‘le débit à 3.595.950 fr. 9% 


représentant le montant du 
des opérations hypothécaires à traiter et | séccom ES ‘partir du 1 mai: prochain ‘aux ‘caisses’ de 
mpte,. des intérêts des | à RE 
dans l'évaluation des gagés immobiliers que compteë courants idés intérêts la Société, 12, rue de Louvois. = 0 


les clients affectent à la garantie des ’cré- 
dits qu’ils demandent à la Caisse générale. 

Aussi, i&eite année encore; avons-nous Cru 
devoir ne. pas augmenter.trop..largement le 
chiffre global de nos crédits. Nous sommes 
certains que vous ne /manqueérez pas d'’ap- 
prouver cette ligne de conduite que les cir- 
constances difficiles de cette période d'après- 
guerre nous font -juger 1désirable. 

Vous constaterez que, malgré cette politi- 
que d'attente et malgré la prolongation de 
cèt état d'incertitude qui continue à ‘affec- 
ter les affaires en général, les résultats de 
l'exercice 1922 ne sont pas moins favorables 
que ceux de l'exercice précédent. Ils permet- 
tent, si vous approuvez les comptes qui vous 
sont présentés, la distribution d’un dividende 
que les 
comptes de provision aient été dotés ‘cette 
année encore de sommes importantes. 

L’examentdu bilan vous donnera tous apai- 
sements sur l’aisance de la trésorerie de Vo- 
tre société ainsi qu'il ressort du chiffre des 


moratoires, 
sonnel, 
ce, des frais généraux, Hope 
sur. le. chiffre d'affaires, «tc.. 


il reste au-crédit de ce compte 
(non ‘Compris 8.712 fr. 9,6, re- 
port à nouveau de.l'exercice 
1921 
contre 
l'exercice 1921. 


En conformité de l'article 22 des statuts, 
nous vous proposons pour le solde du compte 
Profits et Pertes (déduction faite du report 
à nouveau de l'exercice précédent) la  répar- 
tition suivante : 


Bénéfices de l'exercice 1922. 
10 % à la Réserve statutaire 


VIT. — Réservés A ini sie 

Les comptes de Réserves de ‘votre Socié: 3 
s'élèveraient au 31 décembre, 1922 (pour. u:1 
capital versé de 6.250.000 fr.) à, un. total. de 
6.976.978 fr. 99, savoir : 

Réserve statutaire 
nant la Réserve légale ...1...: 

Réserve dé prévoyance! ES 
éventualités de la Rae er 
guerre 


des frais de per- 
des jetons . de . présen- 


3.595.950 94 


De sort ‘ Ï 
e e que, balance faïte, compre- * 


1.068.083 45 


CCE 


1.043.085: fr... 11..spour 


anses ns stress. 


Ensemble de eo, os 99 
(contre 6.870. 170 fr. 64 au 31 dé. oise is 
cembre 1921). SAT 


VI. — Répartilion des bénéfices Rs $ 


Deux. de nos Âdministréioines MM: Cha- 
gnaud «et. Sudron,. sont: arrivés: ‘au. terme. ‘de 
leur mandat, Nous vous proposons Ieur réé- 
lection. 

Vous aurez aussi à élire les ut nr 
des comptes Nous vous rappelons que les 


1.068.083 45 


disponibilités immédiates par rapport au/|(Comprenant la réser- ras di sortants PRE Ka Sa ne 
chiffre des exigibilités. vé Iégale) ....::..... 106.808 35 +: A9 
à is statutaire ie PRE A 
e6 % aux actions 375.000 » ER Re 
RESOLUTIONS RAR A 
‘EXERCICE 1922 2 PRET FR dl : 
OPERATIONS DE, L'EXERCICI Ces- ‘répartitions ‘absorbe- Première Résolution. — L'Assemblée die 
Nous vous donnons ci-dessous, comme Cha-|raient: au total (....:4...::... 481.808 35 |'rale, après avoir ‘entendu le rap] port du ‘Con- 
que année, des précisions sur les ‘Opérations seil d'administration «et Celui des Commis- 
de l'exercice. | rester. Deere 586:275 10 | saires, approuve les ‘comptes :de l'exercice 
) | Le.yTélèvement statutaire en 0 | 1928, le bilan et la: répartition:du solde cré- 
I. — Escompie et encaissement d'effets faveur du Conseil s’élève- | diteur du compte de profits et. pertes tels 


T1 a été escompté et pris à l’en- 

pendant l'exercice 

1922, onze mille huit cent sept 

effets représentant une valeur 

de F 176.637.940 63 
Il existait en portefeuille, au 

31 décembre 1921, six cent cin- 

quante huit éffets formant une 


Some 0e AMEN UE Lo SION re 16.691.839 ‘98 |. 


189,329.780 61 


Ce qui donne un total de... 
(contre 185:947.154 fr.93 en 1924). 
Au 31 décembre 1922, il res- 
tait en portefeuille 
(en diminution de 891.509 fr..76 
sur les chiffres de l'exercice 
précédent). 


ss ere eo ce 


11.800.330: 22 


II. — Comptes courants 

Les opérations en «comptes 
courants à divers titres se Sont 
glevées a. PrC PENTIER 26e 
{contre 218.257,904 fr.91 en 1921). 
Le crédit de ces one s'est 


241.120.148 17 


esse sers se ere 


Ces comptes étaient débiteurs, 
au 31 décembre 1922, de 


CCE TE 


|rait à 


Il resterait un solde de...... 


231:997:767 11 | 4! 

ve née À lactée - Toutes Opération: Fin 
||" RE Een DANS Ra paue et 
9.122.381. 06 | |. 


175.882 55 
410.392. 55. 


BARCLAYS BA Dr 


Siège Central : 33, Rue du PE Re. IS ; 


eseperrientesdesses sm ees..e 


qu'ils sont présentés par le Conseil d'admi- 
nistration. 
Elle approuve notamment lé DRE à er 


Téléphone : Gutenberg 74-08; 74-09, 74- e 1 430 
Inter Spécial : 677, À 0,: 

_ Adresse Télégraphique pour Paris et Su 
Registre du Commerce Seine : cet AS 
———— 


SUCCURSALES : 


CY es SAS “= 


GER... unes. 6, Rue-de-la-Liberté:. EFON: FEES 
BORDEAUX... ............ 4, Rue Esprit-des-Loïs. MARSEILLE... 14 LR tbe : 
BOULOGNE=S-MER......: 61, Rue Victor-Hugo. MENTON. Ê Se d Avenue Félix-Faure, 
CANNES. Bat n 7, Rue -Maréchal-f och. MN TE CARTE) .:...... 1, Boulev. des Moulins. 
LE HAVRE.NJ. 9.91 . Quai George V. 3 we té LE Nord dés Jardins du Casino) 


LE TOUQUET- PARIS- 
PLAG 71, Rue de Paris. 
(ouvert pendant -la ‘saison) . 
West-End Agenoy : 1, Pall Mall East, S. We: 
———— 


rene erens.s 


— COLOGNE : 2, _—— 


Am Da Garmin 


LONDRES : 


BARCLAYS BANK LIN 


Siège Central : 54, Lombard Street, 


ARE a CRE 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


4 de la somme de 16.327. fr. 37 formant 1e | 


3.381 obligations ,.de, l'Emprunt 3 0/0 128502 128593 129201 129300 132401 132500 

olde dés: bénéfices de l'exercice 1922. _ (Grand Central) 134001 134100: 135301 135400 135401 135600 

FE | ;  j'Acsemblée fixe | CaPital : 500#francs! —"Invpôt : 22 francs. | 136501 136600 143301 143400 144601 144700 

Dour: RE 192% à la somme | Net,à payer, :. 478 francs 144801 144900 150701 150800 153001 153067 

De sance par action. | | Titres à rembourser à dater LU 155800 RU PE es Ress 
-Cé ‘dividende, comprenant les 6 % prévus du 1°. janvier 1924 | 5 Ê 


1165001 165100 165201 165300 166801 166900 
10801 à 10900 15101 à 15200 35901 à 35999 | 172901 te 172901 172999 173000 
36000 41801 41900 60601 60700 | 198201 .178266 181526 181600 18101 182200 
68501. 68600, 4e 73701 : 73800: :1 75701. 75800 | 187601 187700 190301 190400 195601 195700 


80001 27. 82701 82800. . 83501 83600 | 195801 195899 196501 196600 198601 198700 


1241711 1242000 138101 138200 139101 139154 | 909601 202700 202201 202200 204246 204400 
140701. 140800 143801, 143900. 145101. 145200 | 209101: 209200 211101 211200 211201 211300 
163301, 163400, . 168801,,168900 : 174901 174999 |o11701 211800 212601 212700 216301 216400 


l’article 22 des statuts, séra payé aux cais- 
Ms la Sociétés netrde tout impôt, à partir 
lue mai-1923; contre remise du coupon 
194,9 et sousadéduction de. Facompte - de 3 
rancs 75 mis-entpaiement le 1er juillet 1922. 

TroisièmeRésolution.: — L'Assemblée gé- 
érale. réélit, comme, Adminisiraieurs pour 
ix ans, Conformément à l'article 12 des sta- 


CV: , n, Administra- 175000 182391 182400 190801 190900 2182 2184 18:01 218500 291201 221300 
ne” Pnees moin 191401 191500 201201 201300 201501 201600 222001 222100 2101 225500 225001 225909 
hatrième Résolution — L'Acembles ge. | 2/0 211500 | 216501 216517 | 218001 218100 | 226000 208101 298500 230701 220800 

mme comme Commissaires iufes | 220507 225600 | 227901 227099: 11228000 253016 233009 234000 234001 234100 
érale er Datnènil rbitrélbrés de TH 244201: 244800 245101 245200 250401 250500 231901 234999 99#000 995901 225300 
RE roc do la Seine: demeurarit | +010 180800 1e 290891 1200800. 294001: 294700 | 520701 “230500 241101 241200 242501 242600 
ac ill nat Me Paquih, br # | 245001 245000 246000 246401 246500 
re prés le même Tribunal, demeurant à . [246601 246700 249701 29800 250201 250300 
»arisy rue  Pierre-le-Grand n° 8, avec mis TIRAGES ANTERIEURS 252401 252500 254801 254900 - 255101 255200 


: pri 258101 258200 258201 258300 266301 266400 
Séries comprenant des obligations, restant | 967101 267200 268601 268700 268701 268800 


à rembourser : 270017 270100 270101 270200 270501 270600 


ionsde faire un-rapport à l'Assemblée gé- 
iérale sur les comptes de l'exercice 1923 et 
Wec pouvoir d'agir ensemble Où séparé- 


: sc ; \ 99. 279 9" 97° 9755 97: 
nent. | isnre | Obligations de l'Emprunt 6,% (1920) |O0 og 27070! 270800  PAION 222200 
ile nomme eee conne COMMISE LU RéQt 4 S80g. +. 8000 à; 60701 à 60799 | o859p1 285300 285301 285400 285901 285099 
suppléant, M: Jules Buftet, demeurant à Ta: | 60800 | 67001 67100: 61101. 61200 | 986000 988601 288700 291601 291700 
PART + (SC IDERERESS ération gto- |: 69901 69999 … ; 70000 85901 85999 | 291901 291999 292000 203701 292800 
ale, des Commissaires. 170600 170700 224601 224700 240901 240999 
Cinquième Résolution. — L'Assemblée  gé- | 241000 320501 326600 392701 392800 


1érale ratifie les opérations faites avec la 
société par les membres du Conseil d'admi- 
tistration, tant en leur nom personnel qu’ou 
10m d’autres Sociétés, au cours dé l’exerci- 
e 1922 et autorise les Administrateurs, en 
sonformité de l'article 40 de la loi du 24 juil- 
let 1867, à traiter avec là Société, soit pour 
eur-compte personnel, soit pour le compte 
iésmSociétés qu'ils représentent. 
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L'ECONOMISTE EUROPEEN 


ASSOOIATION NATIONALE 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières | 
5; rué Gaillon, a bsT 


nr 


INFORMATIONS 


Comité de Détense des Obligataires 
3 0/0, 3,40 0/0 et 3,40 0/0 différé 

DU CREDIT FONCIER | FRANCO-CANADIEN 

Ï] semble, d'après certains avis parus dans 
la presse, qu'il entre dans les intentions du 
Crédit Foncier Franco-Canadien de faire: ap- 
pel du jugement rendu le 14 novembre par la 
première chambre du Tribunal de la Seine 
ef qui reconnaît aux porteurs d'obligations 
3 0/0, 3,40 0/0 et 3,40 0/0 différé, le droit de 
prétendre au paiement de leurs coupons et 
de leurs obligations amorties en francs suis- 
ses, Le Crédit Foncier Franco-Canadien n’en 
a pas moins annoncé, le 22 novembre, quee 
paiement du coupon échéant le 1er décembre 
1929 sur ses obligations 3 0/0 sera effectué 
seulement en‘francs à Paris. L 

La Comité de Défense constitué auprès de 
l'Association Nationale des Porteurs Fran- 
çais de Valeurs Mobilières engage, dans ces 
conditions, les porteurs, à. conserver leurs 
coupons-échus, tant qu'ils ne pourrontiêtre 
encaissés qu'en francs français. Un certain 
nombre ide coupons, d'échéances antérieures 


au 1er juillet 1921 pouvant cépendant se trou- 


ver atteints par la prescription, pendant les 
délais qu'il convient de prévoir avant le ju- 
gement d'appel, des dispositions sont prises 
pour faire constater régulièrement querces 
coupons ont été présentés à l'ençcaissement 
en Suisse et que leur’ paiement en francs 
suisses a-été refusé. Cette formalité interrom- 
pra: valablement la prescription au regard 
des coupons ainsi protestés. 

A cet «effet, le Comité de Défense invite. les 
porteurs d'obligations 3 0/0, 3,40 0/0.et 3,40 0/0 
différé du Crédit Foncier Franco-Canadian, 
à déposer au Crédit Lyonnais, 19;:boulevard 
des. Italiens, à Paris, ainsi que ‘dans ses 
agences: et succursales et ce avant le 19 fé- 
vrier 1924, tous les coupons arriérés d’échéan- 
cés antérieures au'er avril 1921 et qui soni 
encore en leur possession. Ces coupons ainsi 
déposés seront mis à da. disposition du Co- 


mité de Défense qui prendra, dans-les délais || 


utiles, toutes mesures conservatoires néces- 
saires auprès des guichets de paiement en 
Suisse, 

Les porteurs désirant faire produire leurs 
coupons "à cette procédure n'auront à suppor- 
ter d’autrés frais que le timbre de 0 fr. 25 du 
recu qui leur sera délivré et une commission 
de: 0,50 0/0 de la valeur nominale en francs 
français des coupons déposés avec ‘un mini- 
mum de ‘fr. 50:par dossier. La commission 
séra réduite de moitié pour les porteurs adhé- 
rents du Comité ‘de Défense qui présenteront, 
au moment du Par le reçu de leur cotisa- 
tion. Û 
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Gote internationale des, coupons, paraissant 
le 14 et le dernier jour de chaque mois., Di- 


rection et. administration, : 8, rue, de Douai. 
Abonnement : France, un. an, 20 fr. ; étran- 
ser, 25 Al.cPrix du: numéro : 2 fr. %. FOge 


Cette cote ne nécessite pas de récapitula- 
car elle publie tous.1les: cou- 


tion annuelle, 
Pons payables même à échéances futures. 


D'autre part; son prix modique la met à la 
portée de tous ceux qui pose edens un pores 


feuille, si minime soit-il. 


UNE A) 


| VALEURS 


EPA à:13 heures. Pour renseign. sa 


8 34 de 
MOBILIÈRES. 1 Café restaur. am 
ricain. Spies Petroleum. Cie Loc 
tions)électriq: Bi-métal Duplex, etc. Adj: en 21 lot 
Et. Lagurrer. not. 11, r.:de Rome, le 24; 


CHEMINS. DE rence PARIS A sa" on 
ET A LA MEDITERRANEE | 

88 rue Saint-Lazare, Paris (9e) 
Reg. du Com. de là Seine | n° EXT) + A 


J RE + 
Soi V rio Automobiles PAM. 
de la Côte des Maures et de l’'Estérel. 
Pour «mettre les stations de: ‘la co 4 
Maures et de l’Estérel en liaison : 
avec ses principaux Ven Le la 
P.-L.-M. organise, au dé] 
Ho alon et de Saini-Rap 


mai 1924 pour le transport “de voyageur : 1 
des. bagages :!:-rae1 Dear 
Toulon, Te Sanary, Bandol, Les. Le 
ques. eee conteur 9114 
Toulon, ‘Hyères, Bormes, Le Lavandou, q 
valière, La Croix-de-Cavalaire ++ 0 | 
Saint-Raphaël, : Sainte-Maxime, bai Fou 
La Croix-de-Cavalaire, _—. | 
à La Foux de et pour. t-Tr OPEZ. nu: 
Saint-Raphaël, Boulouré , Agay. MERS 4. 
Pour la délivrance. des billets et. l'enregi: 
trement des bagages,  MM:iles voyageurs:SOT 
priés de s'adresser aux Bureaux, des rense 
gnements des gares P.-L.-M..de Toulon 


de Saint- Raphaël et, au Rare : -du Syndic: 
Hyères. 


diadiiye (Grand GEST 


CHEMINS DE. FER. DE. PARIS. ‘A ORLEANS 
Reg. Com. Seine. 46. 187. 
ÿ 14 30 "TE 


Relations PS TA RUES Paris-Quai d'Orsay 
Alger et Oran, ;via, Port-Vendres : 
La. traversée la. plus cour ns'tles eau 
les mieux abritées. Voitures | frectes ent 
Paris et -Pori-Vendres. 


Période jusqu’ au. 20 janvier inglus,. 
Relations avec Alger +381 : 
Paris-Quai d'Opsexr à Départ tousiles Sam 
dis: à 18 :h::50. ° H1ca ri 1080 COBSOL - 08H 
Port-Vendres : Arrivée. dimanche à 9h25 
Départ, dimanche à 13: ft <00." COS hs 
«Alger :: Arrivée, lundi à 15 h.000 1 
… Alger ::Départ tous Le TRS 2 h:40 
Port. Vendres : RARE ‘jeudi à 1 1 R: © 
Départ, jeudi à 14,h. 1841 
À a Quay. d'Orsay 
à:80h. 


f 


hi RES vendre 
B4, l'O LUSX MMOSS O0 


Relatihb avec” Oran #5ic AT 


Paris-Qtai a OP dép. ‘tous les. dima 


ches, 18 h° 
Port-Vendres (arr. lundi: o b. 56, NT de 
“00 00. Par0 


di, 13 h: 00) 
Oran, arrivée mardi , 25 44 
Oran, dép. tous les! jeuc 10 H:-0p. 482 
‘Port-Vendres (arr. vendredi Re ie à 
vendredi. 19:h. 27% _ 
Paris-Quai 1107823 arr. AU hs be 
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| SOCIÉTÉ DU GAZ DE PARIS 


PC Te 
, 3 


|| L'émission des obligations 6 0/0 à laquelle 
| procède actuellement cette Société a pour 


but de permettre uM)accroissment de sa puis- 
sance de production et de la modernisation 
deyson matériel. 

L'opportunité de cette Opération est pleine- 
ment justifiée par les résultats de l’exploita- 
tion qui ne cesse dé progresser. C’est ainsi 
qu’en 1923 la Société!du Gaz de Paris a pro- 
duit 26 millions de mètres cubes deplus qu'en 
1922, tandis que le nombre de ses abonnés 
augmentait dans la même période de 28.400. 
 «Oncne' manquera pas! d'observer l'intérêt 


que présente dans une période (d'instabilité. 
| économique une obligation dont‘la valeur 


repose sur un actif industriel en plein:rende- 
ment et qui jouit en outre de l'entière faran- 
tie de la Ville de Parts. Cet intérêt est d’ail- 
leurs nettement indiqué par la tenue actuelle 
des Bons 53/4 0/0 de la Société du‘Gaz de 
Parisqui cotent aux environs du pair. 

Rappelons que les souscriptions sont re: 
çues :: û 
:: À la Société Centrale des Ban- 
ques de Province, 41, rue Cambon, et dans 
ses agences & 

Ada Caisse Municipale de la Ville de Pa- 
ris, (Hôtel de, Ville, salle des coupons, rue de 
Rivoli) ; 

En. province Chez MM. les banquiers, 
pidaieres du Syndicat des Banques de Pro- 
vince. 


| ++ | PÉTROLES PREMIER 


Le. rapport à l’Assemblée du 29 décembre 
signalé que durant l'exercice 1922-23 la Société 
s’est développeé favorablement dans tous les 
compartiments de Son activité et qu’elle est 
entrée aujourd'hui, dans la période de: fonc- 
tionnement nofmal et rationnel. La produc- 


tion des mines-s'est accrue sensiblement pas- | 
sant,-au total,;:y compris les produits annexes, 


à 91.512 tonnes contre 87.892 en 1921-22 De 


nouveaux forages permettent d'envisager un 


äccroissément dé production pour liexercice. 
en cours. A Boryslaw, son principal champ 
d'activité, la Société avait, à la clôture de 
l'exercice, 28 sondes en production et 10 en 
forage, et dans le district de Rypné, sur le- 
quel elle fonde de grands «espoirs, 33 sondes 
en production et 8 en forage. La centrale élec- 
trique qui fonctionne depuis un an environ, 
donne toute satisfaction et la Société prépare 
l'installation d’une autre centrale à Rypné. 
Sa filiale, la Petrolea, a transporté pendant 
l'exercice 239.721 tonnes, soit plus que toutes 
les sociétés concufrrentes qui n’ont transporté 
ensemble que 231.511 tonnes. Enfin, ses raffi- 
neries ont traité 102.000 tonnes d'huile brute, 
contre 86.000 précédemment. Les bénéfices de 
lPexercice. se sont élevés à 6.019.860 fr, 77. 
Après amortissement intégral des comptes de 
premier établissement et mobilier, et attribu- 
tion à la provision pour éventualités diverses 
pour le porter à 5 millions, il est. resté un 
solde de 2.828.910 fr. 51 que l’Assemblée a dé- 
cidé de reporter à nouveau. . 


| Un frsnc 
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Rédacteur en chef : 


RENÉ THÉRY | 
TÉLÉPHONE : Central 46-6/ 
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PETROLEA 


Société anonyme française 
pour l'exploitation du pétrole 
et les industries chimiques 


On vient d'introduire à la cote l'action de 
capital. Petrolea. 

La Société Petrolea, au capital de 2 mil: 
lions de francs, possède et exploite en. Cilicie 
les concessions de Krakow, Sosnkowski, Lin- 
ka et Eldorado. Ces concessions sont situées 
à Mrasnica, dans le bassin dit de Moryslaw- 
Tustanowica-Mraznica, tout près des conces- 
sions Nobal et. des puits Joffre de Limanowa : 
ce qui caractérise cette région; c’est qu’en 
dehors des couches très riches que l'on ren- 
contre à grande profondeur et dont l’exploi- 
tation est aujourd'hui très onéreuse, il existe 
dés couches peu profondes de gré pétrolifère 
que l’on rencontre entre 200 et 500 mètres et 
dont. l'exploitation est déjà rémunératrice, 

La Société a actuellement 4 puits en pro- 
duction : les puits Ksimiorz, Sosnkowski II, 
Sosakowski V et Linka II. Elle a 4 puits em 
forage #le"puits"Czéslaw, le puits Président, 
le puits Linka Let le puits Samek. 

Le service des mines du Gouvernement po- 
lonais a autorisé: Vétablissement de 32 puits 
sur les différentes concessions que nous wve- 
nons de Citer. Le programme. de là Société 
comporte d'abord la mise en valeur des cou- 
ches peu profondes, puis l'exploitation des 
couches à grande profondeur. La Société Pe- 
trolea compte ne pas borner son activité à 


Tl'exploitation des gîtes pétrolifères polonais. 


Elle vient d'envoyer une mission en Yougo- 
Slavie pour l'étude des terrains pétrolifères. 
On sait que des résultats très intéressants ont 
déjà 6t6 obtenus dans Ce pays, où diverses 
sociétés, la Royal Dutch notamment, ont pris 
des ‘intérêts déjà importants. Ajoutons qué 
Petrolea est affiliée au Comité des Pétroles 
Polonais de Paris. 


SOCIÈTÉ PARISIENNE 


POUR L'INDUSTRIE DES CHEMINS DE FER 
ET DES TRAMWAYS ELECTRIQUES 
Société, anonymMe 
Au capital de 50.000.000 de francs 


Siège social : 
75, boulevard Haussmann; PARIS (8e) 


Reg. du Com. : Seine n° 106.274 


Le nombre de titres déposés en vue de 
l’Assemblée générale extraordinaire du 5 jan- 
vier 1924 ne permet pas à cette Assemblée 
de pouvoir délibérer valablement. Il sera 
dressé, en conséquence, un procès-verbal de 
carence. 

MM. les Actionnaires sont convoqués en 
seconde Assemblée générale extraordinaire 
pour le mardi 19 février 1924, au siège social, 
à 11 heures, avec le même ordre du jour, 
savoir : 

Ordre du jour : 

« Autorisation à conférer au Conseil d’ad- 
nnistration, d'augmenter le capital, pou- 
voirs à lui donner à cet effet ; modifications 
à l’art. 5 des statuts en résultant. » 

Tous les actionnaires, quel-que soit le nom-,. 


bre de leurs actions, peuvent assister à 
cette Assemblée générates 

Les titres au porteur 
avant le 10 février He 
sements ci- a rès À 
A PAR 


Crédit Lys Société Générals, HE lé 


Nationale de Crédit et chez MM. Bénard f 
res et Cie, banquiers, 49; rue Cambon #* 
À BRUXELLES :: 


devront être déposés, | 
dans un | SL: : 


NÉSONOSRE EUROPEEN se 
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ÿ francs nel par, agtion nominative et 
49 fr. 63 net par action au porteur. 
Le Conseil d'Administration. 


FOREST ZE PE CU REIN 


ÉTABLISSEMENTS DUVAL 


21, rue Saint-Fiacré, PARIS 
(R. C. S. 96531) 


MM. les Actionnaires sont.informés que, 
par décision du Conseil d'administration, le 
quatrième quart sur.les nouvelles actions de 
la Société, soit 125 francs par action, est'ap1 


713401 713500. 71 


But pere Nue 8 09, TL. 121 74-14, 78-94, 68. 54, 05.04 


| Inter Spéciale 
Adresse Télégraprique pour 
Registre du Conimerce Seine ! 


6, Rue de la Liberté. 74 
3, Rue Esprit-des-Lois, 
6x1, Rüé Victor-Hugo, 


677, 


860, 861, 930, 931 
Paris et Succursales : 


SUCCURSALES : 


LYON .: 


| MARSEILLE. 


MENTO 


N° 194062 


BA RCLOS PL 


AC 40 


1, Rue de la République. | 


De. .0%5,Rue TL 


% EL ee à qe 


pelé à partir du 15 février, prochain, jusqu'au’| | |CANNES..........: 7, Rue Maréchal fPochyt)®OMONTE-CARLO!? Ph 
der mars 1924;, au plus tard. 
Ce versement est à! effectuer au siègé so: 
Cial, 21, rue Saint-Fiacre, à Paris, ou chez 
. MM. Delanoy et Pagenel, bariquiers, 85, Tue 
_ de Richelieu, à Paris! 
Il sera remis en échange du certificat pro- 
visoire, des titres définitifs, soit nominatifs, 
soit au porteur. 


j Le Conseil d'Administration. 


7, Rue Maréchal} och.\ 


E uincs.| : 
9, Quai George V 
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BARCLAYS BANK LIMITED 0 0 
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RESOCIATION NATIONALES 
des Porteurs. -Français de, Valeurs Mobilières 


5, rue Gaïillon, Paris 


mL] 


INFORMATIONS 


DETTE. HELLENIQUE 


La Commissiod financière internationale de 


l là + € publique: heéllénique. à Athènes vient 


e publier son tableau mensuel d'octobre 1923, 
es ettes des revenus affectés au sermice | 


de la Dette publique helénique, 


résumant 


la Situation duler janvier au 31 octobre 1993. 


L'Association Nationale des Porteurs Fran- | 


çais de Valeurs Mobilières extrait de ce do- 
s 


cument des résultats ci-après : 


Difrér. Ad 

RUE 

r . Recettes brutes 221923 
£ 3 " d'octobre ne jan. an 
"7 CIS # oct. 1923 
cation Pr 1923 (vieux style) 


Sel, pétrole, al- 
lumet., tabac, 


(En drachmes) 


timbre, etc. .#122:893:690 50:628,483 -}228.337.649 


LD | Donne. Es as 


1536001 1536100 | L'état des plus-values fait ressortir entre 
1541901 1541999 | les prévisions des recéttes des monopoles ét 


les perceptions effectuées du 1rs janvier au 
31 octobre 193 une différence en plus.de 
drachmes .: 58.016.654,72. 

Les recettes dés douanes du Pirée et de 
Salonique ont. donné les. résultats suivants : 


Octobre 1922 Octobre 1923 


CO ER 


Ports Drath. pap:. Dé st. Drachpap. Liv. st. 


Le 'Birée. 15 887.621 » 86.473.676, 495.10,0 
Salonique. 6,906 401 » 17.583.416, 9.78419,8 


La différence des recettes entre 1922 et 1923 
pour les dix premiers mois de l’année est dé: 


Ports Drach. -pamer Livres sterling 

ILe Pirée. 2109.0982582015  +:42.941. 0,3 

Salonique ..... + 52-194.523 52: !-L 46.577.18,6 
FONDS D'ETAT ROUMAINS 


L'Association National« des Porteurs Fran- 
çais vient d'être avisée que le dépôt des titres 
et, dossiers, justificatifs .de, fonds d'Etat rou- 
imainss, en vue; de Jlaur.recouponnèment, ou 
lestampillage pourra être effectué aux bureaux 
de la Dette extérieure. roumaine, 17, rue Bré- 
montiers Paris, jusqu'au 31 décembre 1923. 
Passé cerdélais aucun: dépôt ne sera plus 
accepté: 

L'Association Nationale rappelle que'las ti- 
tres. soumis au 'recouponnerent Sont ceux 
des erhprunts 40/06 1890, 4 0/0 1894, 4 0/0 1896, 
4.0/0 1898, 5 0/0 1903, 4 0/0 convertis 1905, 
4-0/0 1905-série B:'têt 4 0/0° 19#0, ‘qui ‘ont été, 
émis sur le marché français. 

Les titres non émis sur le marché français 
(cmprunts_4.0/0.1889,.ext, 1889,,1891, 1905,,1908, 
4 112%0/0" 1913), doivent recevoir l'estampille 
du Gouvernement roumain. 

Les porteurs de titres dont les dossiers 
n'auraient,pas, été ac@ueillis par, 1a Commis- 
sion d’estampillage Siégé: ant à Paris, peuvent 
interfetér äppel jusqu'au 31 décembre de 
cetta décision aux bureaux de 1 la Direction de 
la Dette extérieure roumaine, 17, rue Brémon- 
tier. Leurs dossiers seront envoyés à la Com- 
mission Centrale @estampillage siégeant près 
léministète des Finances, à Bucarest, qui sta- 
tuera en dernier ressort. 

L'Association Ù or appelle l'attention 
dés porteurs sur Putilité d'observer les noub- 


bveaux délais qui ur sont accordés et qu'il 
me paraît plus possible 


de faire proroger 


désormais. 


Bulletin Bibliosraphique 


Le-Roi de la Ruhr : Hugo Stinnes ; l'homme, 
son œuvre, son rôle, par M. Gaston Raphaël. 
Un vol.min-80:.Librairie Payot, 106, boule- 
vard Saint-Germain, Paris. Prix :-12 francs. 

Hugo Stinnes, le Roi de la Rubr, est. l’Al- 
lemand dont chacun parle. Mais qui le con- 
naît bien ? Qui n’a lu ou entendu à So su- 
.jet les opinions les plus étrangement contra- 
dictoires ? Ceux qui désiraient se renseigner 
avec quélque précision ne pouvaient jusqu'ici 
disposer que de nouvelles éparses dans la 
presse, d'articles fragmentaires parus dans 
les journaux ét lès revues sur cét homme 
puissant qui est l'ennemi que la France à 
le plus à craindre. L’objet du présent our- 
vrage est avant tout d'apporter des infor- 
RUonS plus complètes, exactes et impat-. 
iales. | 


L'index Financier. — La dernière édition 
.de cet annuaire, qui vient de paraître, COB- 
‘tient plus de 3.000 notices sur les sociétés 
dont les titres sont cotés aux Bourses offi- 
cielles ci-dessous ou traités aux ventes pu- 
bliques mensuelles «des Bourses de Bruxel- 
les, Abvers, "Gand.ê6t Liége. Elle est en vente 
chez tous les libraires au prix de 100 franes 
les deux volumes _ reliés. Prix de l’abonne- 
ment à-léditiôn “en cours, qui contiendra 
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L'ECONOMISTE. EUROPREN 


très on see de 31500 notices: 
100 francs l'an. 

La documentation très étendue et soigneu- 
sement tenue à jour de cet annuaire Tai 
permis de s’adjoindre un service de rensei- 
£gnements qui s'étend à toutes les sociétés 
comprises ou,non (dans l'annuaire, vivantes, 
en liquidation ou liquidées, et permet de ré- 
pondre aux questions multiples et.imprévues 
qui se posent dans l’activité financière pro- 
fessionnelle. Les abonnés à l'annuaire .per- 
manent jouissent d’uné très. importante ré- 
auction sur le prix de ces renseignements 
qui fonctionnent par carnets: 

L'Index Financier forme et remplace. à Jui 
seul toute documentation personnelle. Ce 
qu’on ne trouve pas à l’annuaire est fourni 
par le service de renseignements. 

Des numéros spécimen sont adressés sûr 
demande, contre 5 francs: 1e 

Administration et rédaction : 
8, boulevard Baudouin. Téléphone 
Compte chèques postaux : 125.83. 


Parlementarisme et République, par M. Co- 
rentin Guyho, député et conseiller général 
du ‘Finistère, ancien 
Cour d'appel dé Paris. Marcel Girard, li- 
braire, éditeur, 16, rue Soufflot, et 12, Tue 
Toullier, Paris. Prix : 5 francs. 


Bruxelles, 
128.66. 


Congrès de la Formation commerciale. — 
Deux tomes publiés sur l’organisation et les 
travaux du congrès qui s’est tenu à Marseille 
les 7, 8 et 9 juin 192, par l'Association fran- 
çaise pour le Développement de l’Enseigne- 
ment technique, 31, rue de Bourgogne, Paris. 


Rapport du Comité central des Laines. — 
Ce livre, publié par le Groupement général 
de l'industrie et du commerce lainiers fran- 


velle): 
d'un peuple (Emile Lauvrière). 


avocat général à la 


… cn neeos #2 nn 24 re LC TRE à 


Gais, ae: le programme et les publi- 
cations, les statuts, le Conseil de. direction, | 
le plan dé liaison, la listé des adhérents, Je | 


EC HELS 


compte rendu de la première Assemblée..gé- 


nérale. et des statistiques et renseignements 
divers. Siège social : 101, boulevard LHBMRE 
ann, Paris (8). 

Mer et Colonies. — Somimaire du numéro 
de ‘janvier : 

Le. Monde renversé. — Dernière phase del 
la Guerre de ‘l'Indépendance américaine | 


(Abbé Anthiaume, de l’Académie de Marine).'| 


— Les Chantiers et Ateliers de Saint-Nazaire. 


Nos concours Parlement ; Armement’: 
Inscription (Camille Devilar). — Avions ét 
quirassés, (Vice-amiral Besson). — Jean Sé- 


bastien Elcano en Magellan (Louis dé Meur- 
ville). —‘Angkor l'Art Kiimer (Charles Gra: 
le: Drame oriental ; la Tragédie 


Le Port de DT EEE Sommaire du 
mois-de janvier 1924 : 
“À nos lecteurs: — Chambre de Commerce 
de Dunkerque. Gestion pendant les années 
1922-1923. Exposé de M. Félix Güquetle, pré- 
sident. — M. François Bernard. MAET: 
Trystram. — Port de Dunkerque. — Silo à 
grains. — Si l’on crée un port russe en Eu- 
rope occidentale, où de placera-t-on ? — Ju- 


risprudence maritime. — Jurisprudence Com- 


merciale, — Chronique fiscale. — Chronique 
économique.-- Chronique douanière. — Chro- 
nique des Transports. — Les Sociétés com- 
merciales “et industrielles de la région. 


Chambres : de, Commerce ‘et Groupements 
commerciaux. —: Renseignements comimer- 
ciaux. — Le Port de Dunkerque: — Le Port 
de Calais. —; Le Port de Boulogne. — Revue! 


mensuelle des ports.— Faits et informations. 


PARIS, CAPITALE DE LA FRANCE 
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LE EE fans | 
CSS: À: | 
pprens D après da étre de la ch se, | | 
du train ‘express 64 des contes ‘et ‘fêtes | 
, Paris . | 


‘Le train KR press 64 de hasconcn (Vierzon. 
départ 18 h. 05 et Paris-Quai d'Orsay arti- 
vée 21 h. 20) serä supprimé après-le diman- || 
che 13 janvier 1924, date de la clôture Hat | 
räle ide la chasse, pe er À 


ti 


La Meilleure Encre est d'Encre | 
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| SOMMAIRE. DU Ne 1663. 


dues hsbdomnadaire. des, Banques d'émis- 


sion de:l Europe. — Page 53, 
vue des Changes et Chronique nionétalrec 
= Numéraire et Métaux précieux, — Page 33. 


aestions du Jour, — L'évolution de la question 


des réparations. — Considérations rétrospeclives 
Sur _les premières frictions interalliées. (M. Ed- 
mond, Théry):-—: La guerre du change. — La 


Bourse de Paris-én: 1923 pires et fin). — Pages 39, 


et suivantes. IST 

formations diverses. —|! France : sSitdtion 
hebdomadaire de la Banque dé France. — Éléva 
tion du taux, d'escompte et du taux des avances 
dé la Banque, de, France. — L'exécution du 
Traité. — L'occupation de la Rubr. Le 
Comiti d'experts: — Le) rendement, des. im 
pôts en décembre 1923: — Les prix de gros et de 
détail en novembre 1928. — La production des 
combustibles m'néraux pendant le troisième tri- 
mestre 1923. — Bibliographie : Histoire des 
dvuctrines éconsniques, — Lés recettes des che- 
mins de fer, ; x 
llemagne : Bilan de. la Banque d'Allemagne. — 
La situation. 

inemark : La situation financière. — La produc- 
tion industrielle en 1922. 

‘aide-Bretagne : Bilan de la Banque d'Anglc- 
terre. —. La question des dettes alliées et les 
Chambres de commerce britanniques. — L'ouver- 
ture du. Parlement. .— Un conflit du travail 
parmi le personnel : des-chemins de fer. — Le 
commerce extérieur en décembre. — Les faillites 
en 1922. 

“éce : Le nouveau cabinet Varabio 

diogne : La conférence intersationale des che- 
mins de fer, — La réforme financière. — Le nou- 
veau ministre des Affaires étrangères. 
Jugostauie : Vers. un aecord Italo-Yougoslave. — 
La conférence de Belgrade. 

ats-Unis : La situation économique. — La pro- 
duction de la soie artificielle. . 
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AVIS A’'NOS LECTEURS 


.L’Economiste: Européen fait paraître: un Supplément Colonial: en: 
annèxe ‘du présent numéro. Cette publication a lieu régulièrement le troi- 
sième vendredi de chaque mois'et le fascicule la contenant est envoyé, sans 
majoration de prix, à tous nos abonnés en même temps que l’exemplaire 


habituel de notre, journal. 


Société d'Éciairage, Chauffage et Force motrice 
Société Anonyme 
Au capital de 62.500.000 francs 
Siège social : 
22, rue de Calais, Paris 
— Reg. du Com. ? Seine 72.528 


AUGMENTATION DE CAPITAL 
EMISSION DE 500.000 ACTIONS NOUVELLES 


Avis de répartition 
aux, souscriptions à titre réductible 


Conformément aux, conditions fixées par 
le Conseil d'administration, les actions nou- 
velles-restant-disponibles après l'exercice du 
droit de préférence irréductible réservé aux 
actionnaires, doivent être réparties entre les 
souscripteurs à titre réductible et au prorata 
du nombre d'actions anciennes possédées. 

Cette répartition se fera sur la base du ba- 
rême suivant 


d action nouvelle pour 1 à 12 actions 
ciennes possédées ; 

2 actions mouvelles pour 13 à 20 actions 
ciennes possédées ; 

8 actions nouvelles pour 31 à 29 actions 
ciennes possédées ; 

4 actions nouvelles pour 30 à 37 actions 
ciennes possédées ; 

5 actions nouvelles pour 38 à 45 actions 
ciennes possédées ; 

6 actions nouvelles pour 46 à 54 actions 
ciennes possédées. 
et ainsi de suite à raison de 12 actions nou- 
velles pour 100 anciennes, toutes fractions 
inférieures à la moitié étant négligées. 

MM. ‘les actionnaires pourront retirer dès 
à présent, le montant des versements cor- 
respondant aux actions non attribuées. 

Le Conseil d'administration. 


SO2IÉTÉ NANTAISE D'ÉCLAIRAGE | 
ET DE FORGE PAR L'ÉLEGTRICITÉ 


Société anonyme 
au capital de 40.000.000 de francs 


Reg. du Com. de la Seine n° 106.280 


an- 


al- 


an- 


an- 


an- 


an- 


La Société procède actuellement à l'émis- 
sion, au pair, de 80.000 actions de priorité 
nouvelles de 250 francs chacune, jouissance 
du 1° janvier 1924,-réservées à titre irréduc- 
tible + 

1o Aux anciens actionnaires propriétaires 
d'actions ordinaires ou de priorité, sans dis- 
tinction, à raison de une action nouvelle 


pour quatre anciennes possédées, sans attri- 
bution..pour les fractions. 
2 Au porteurs de. parts. bénéficiaires à 


‘raison de. une action nouvelle pour une part 


possédée. 


L'exercice du droit de souscription se fera 


par la remise de coupons n° 18 pour les ac- 
tions! ordinaires, |1de, coupons n° 2 pour les 
actions de priorité, et de coupons n° 5 pour 
les parts bénéficiaires, ou par l'estampillagè 
des certificats nominatifs. 

Les souscriptions seront reçues du 14 jan- 
vier au ?2- février 1924 inclus : 

Au Crédit Lyonnais et au Crédit Commer- 
cial de France, à Paris et dans toutes leurs 
agences. et succursales de province ; 

“Chez MM, Bénard Frères et.Cie, banquiers, 
49, ruée Cambon, à Paris ; 

Au Crédit Nantais, à Nantes ; 

Et au siège social de la Société, 
La Boëtie, à Paris. 

Versement du-premier quart, soit 62 fr. 50 
par action, à la souscription ; le solde sui- 


54, rue 


vant appels ultérieurs du Conseil d’adminis- 


tration. 
Insertion légale au B. 4. L! O: du 14 janvier 
1924. 


PECHELBRONN 


Cette Société procède à l'émission de 72.000 
actions nouvelles de 500 francs devant por- 
ter le Capital de:45 à 81 millions, 

Un droit de préférence est réservé du 14 
janvier au. 7 février aux anciens actionnai- 
res qui pourront souscrire, à titre irréducti- 
ble à raison de 4 actions nouvelles pour 5 an- 
ciennes. Ce droit de préférence est. repré- 
senté par des Bons de souscription qui sont 


adressés directement par la Société à chaque, 


actionnaire inserit sur ses registres. 

Toute personne, même non actionnaïre, 
tions qui resteraient libres après l'exercice 
du droit de préférence. 

Le prix d'émission est fixé à 592 fr. 50 par 
action payables. : 217 fr. 50 (représentant le 
premier quart et la prime) en souscrivant, 
125 francs le 30 juin _1924.et 250 francs le 31 
décembre 1924. 

Les actions nouvelles participeront, à par- 


tir du 1er janvier 1924, au prorata des verse- 


ments effectués et sans tenir compte de la 
prime à l'intérêt de 6 % et au dividende sup- 
plémentaire prévu par les statuts. 

Les souscriptions sont reçues, à partir du 
14 janvier, aux établissements suivants : 
Banque de Mulhouse, Banque d'Alsace et de 
Lorraine, Banque Nationale de Cré dit, Comp- 
toir d'Escompte de Muihouse, Société Alsa- 


HT 


2 


+“ ? 


cienne de Crédit Industriel et Commercial, 
_ Société Générale Alsacienne de-Banqgue, Ban 
que Ch. Staehline, L. Valentin et Cié, a insi 
‘ que dans les SuceurSalés ét agences. 

La notice a été publiéérau « Bulletin des 
Annonces 1eEAIes >» Lu PP: Aécerpré pe | 


Er 


PÉTROLES 1 De MALOPBLSKA + 


Cette Société, 
dont les actions se négocieront én Banque | 
à partir du lundi 14 janvier, -a-6té constituée 
en. .mars 192 pour exploiter, en Pologne, un 
important ensembletindus sprituie”étendant ans 
la région de Beryslaw-Tustario wice et ren 
Galicie occidentale, Elle dispose de 5 puits à 
Boryslaw, 5 puits à Mac-Allan et 2 puits à 
Mokre. La moyenne du rendement, qui était 


d'environ: 80 wagons:par:mois: en: 1922; : est |: 
pendant les: 1 


passée à:100 wagons par mois 
sépt premiers mois de 1923 ‘ét même à 120: 
wagons ‘postérieurement; rà :juillets, L'entrée: 
en “exploitation. de puits nouveaux sur les- 
quels lés travaux sont déjà très avancés üet 
vra contribuer, prochainement, à accroîtré 
encore la production. La Société possède éga- 
lement à Stryj, à-trente kilomètres-environ 
ce,Boryslaw- Tustanowice, une raffinerie dont 


la: capacité dé” traitement actuelle ‘est dé | 


1.200 tonnes, par moïs ‘et dont les instaïla: 
tions actuelles peuvent être facilement déve- 
loppées ‘dé façon à porter la°c' jratité annuéne | 
de trahicmaent à près, de, 20, :000 tonnes, Dee " 


COMPTOIR NATIONAL DESCONPTE. 
A a DE PARI SU «+ 
Socièté: Anonyme 
: A) capital . ide 1250 2 jar 
“entiérémaent versési 
Bots ÉR fitè 
MAL dés actionnaires Sont informés œué, 
suivant décision prise par 1e Conseil” d'admi- 
nistration, ‘un acompté”sérà réparti, “à valoir, 
sur les résultats de l'exercice: 19231 


Cet acompte sera payable aux hfhiels dù 


Comptoir Nationai d'Escompté de Paris, 1 
rue Bergère, de sa succursale” et de ses bu | 
réaux de quartier, ainsi qu'aux sièges (des 
agericés en province et de l'étranger, à par: 
tir du 31 janvier, à raison de 15 fr? par ae- 
tion, soit, sous déduction de l'impôt résuk 
tant des lois de Financési! 

13 fr. 50 par action nominative ; 

10.fr..90 par action _au.porteur. 

Contre remise du coupon n° 58. 

Le Conseil d'administration: 


. ! (SOCIETE FRANÇAISE 
DES CHARBONNAGES DÙ TONKIN 
Siègé social : 1 
76, rue dE la Victbire! Paris 
ot 
Le Conseil d'adrhinisträtion a ‘décidé la | 
mise en paiement le ‘ler mars 1923: d'un 


acompte Sur le dividende de Pexercice 1923, 
de 120 francs, nets d'impôt sur lé revenu, 


” +297) n SE: ï Le: 


COMPAGNIE DES Pr ai DE FER! 


MADRID. A SARAGOSSE ET À ALICANTE. 


Délivrance d'une nouvelle feuille 
‘de coupons d'obligations 
MM les. porteurs 
Hnotheque). d'obligations 
1.300.001 à 


fes; De 1? séries, numérotées 
5 ont-le.. dernier cour: 
pon a, été: détaché le {ér janvier dernier, sont 
ï OrméS qu'ils pourront, à partir du ‘lundi 

mars 1%4, déposer. leurs titres Chez MM, de: 
Rothschild Frères. 23, Tue Laffitte, à Paris, 


à, l'effet d'y faire anne 
Le xeTr 
euille de coupons. une nouvelle 


au aie de, 30. RAR 


(deuxième | 


de ia & A5 
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Recettes appr Gmimdiius ui mois ri She 1923 
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‘aRecettes depuis - 


SP du mois, 


ke 1er juillet 


CR 


Exer- Km. par km. 
icices expl. par. Frs. és a mois 
— À 7 ES — 
1928-24: 10670215 6520012202 1062 A5: SESTI 00 LOT 86 
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2 LINDUSTRIELLE FONCIÈRE 


| Assemblée ordinaire du 22 juin 1923. 


FHARP OCR DU CONSEIL D'ADMINISTRATION \ 


Messieurs, 


Nous. conformant, à, Particle 34 des statuts, 


nous vous avons réunis à la date habituelle, 
en assemblée générale ordinaire, pour. vous 
soumettre les comptes de l'exercice .1922. 
Avant d'entrer dans l'examen, des chiffres, 
nous croyons devoir résumer. brièvement la 
marche, de nos affaires pendant cette :pério- 
de, en indiquant l'évolution de certaines 


questions essentielles, afin de dégager avec 


_ Siège Central : 
Téléphone ; 
Inter Spécial : 


DÉFENSE NAT le LE 


Jiinue 


FE Sont. intervenus pis 
rei 


| rendu aléatoires certain 


nier, nos: créances ;c 


Ru 

té Ÿ SJ © U 
nibgue “surto: t dé 
“Concerne nos Aa RARE À 


ieures ont été con: 
nie presque tota: 


Le S ni 
tions arrêtée Re pie 
Pour ce qui regarde nos cré 
ger qui, vous le. savez, sont co 
dut ‘de ‘la partie non” COT 
nos créances contre dés dé ds 
nos? prévisions’ oùt ‘subi moe ‘déconve. 
les remboursements 14 espérés: en, 19% 
pour la. très grande, Li Sur ces; CTÉ2 
Te 


int et, d'autre D Fa Evés L 

retardé des solutions ns du 

s accords ‘amiable: 

que toutes les données antérieures! “ROUE ‘per 
mettdient de considérer comme &peu:: 

acquis ::-c’est ainsi_qu Rare dé #1] 


mands .non encore re Tr : 
13.676.757 fr, 21 non, L 
connus ‘à l'Office frâncais De re 
glés par : nt ES HOMRQUYOE — 2H 
: Nous-vous” An “donné bre on des 
renseignements : détaillés sur, .tes :€ 
bu desquelles RE d'en du Trai “. 
ailles nous. permeftai is fe A 
vrement, de;;la. partie. ge nes 6 ne grec as su 
jettie au - mécanisme de Fe comp 
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742801. 374 742901 3743999 PARUS Capttal entièrement versé Au - É 
3731201 3747400 3750001 2750100 3758801 3753999 AL RC LION Sn cites re Paris-Qual d'Orsay 18 38 b. 50 
ne 62500 EE ARE En a RESTE ON 4 Arrivée à Paris-Quai d'Orsay 10 n 50 
162401 37625 766101 566200 3766601 3768800 
3773201 3773300 3775445 3775600 3780802 3780900 Bilan au 30 Novembre 1923 cPASCemETe RSR = 
3781601 3781700 3782501 3782600 3782801 378299 ACTIF Voitures directes fre et 2% cl. Paris. Vil 
3782009 3784801 3784900 3285601 3785800 | ncnèces onbC en AU franchtVernet-les-Bains (Font-Romeu) et de 
393701 3793800 3706601 3726700 3803601 3803800 tous ee COS DU 021 3, | ‘S-Euchon (Superbagnères). 
3814001 3814200 3821101 382200 3221701 3821800 | . PANUES ........,....,,.. x BE Wagons-Lits entre Paris t Villefranci 
38N601 3628602 3636801 3830090 3831000 Portefeuille et Bons de la Dé- Vernet-les-Bains (Font-Romeu) et entre Par 
3538201 3838400 3842401 3842500 3843401 3842600 | fense Nationale. ....,........ 3.763.917%.482 14| ct Luchon (Superbagnères). 
3841001 3844200 2802801 3852000 3853401 3853500 | Avances sur garanties et Re- Wagons-Restaurant Te et To 
en + 68 LUE Rene 3859201 3859300 DORUS LEUR PP RE FRS 291.922:7:8 78 louse-Villefranche- Vernet-les-Bains.. È 
Sr fi RE au ps : So 3862700 ir COUTANTS LES rex 1.017.986.714 86 Allier. — Du 19 décembre au 90° ‘janvier 
3876001 3876100 3876401 3876500 3882101 3882200 | Opérations dé Change à Terre gi Départ de Paris-Quai d'Orsay à 18 h. 50: 
3889001 3889100 3889701 3889800 3815101 3895200 | BAranties:....:.............. 99.647.590 -»| Arrivée ‘à * Villefranche: CR ER 
3895901 3895999 38960 )0 . 3898401 3898500 re titres ni A | | (sur h? re à Font-Romeu à 11 h. 56 PE 1 Luch 
3899701 3899800 3908301 3908400 3909301 3909400 | Bons, Obligations, Rentes) 6.641.786 52} (Superbagrières) à 9 h.°1.! 
3910001 3910100 3911901 3911999 3112000 Gorptes d'ordre et divers... 210.358.927 95| Retour. — Du 20 décembre au. a janvier : 
Ab non Ne de DAS | LOI EMu dal 2. Ouuie 35.000.000 | Départ de Luchon (Supe#bagnères) à 20 
9338 ? 37 4 5 ; FR Us Font Some d T7, Ex Ne de pere 
J n = } D U 4 

Fe DES | à 17 RUES PASSIF 1e | Quai d'Orsay à 10 D. 50. 4 
3961701 8961800 3965301 3965400 3965001 3965900 | ete et Bons à vue FES 910 087 HO 
3966000 3967701 3967800. 3968101 3968200 | FP9IS.EL DONS. 4 vues... ra NB FRRRe 
3969501 3969600. 3970501 2070600 3988901 3988999 Comptes courants.............. 3.058.609.621 91 
3989000 3990101 3990200 3992101 3902200 | Comptes exigibles, après en- 


Service de voitures automobiles à {a gare 
de Paris-Quai d'Orsay 


_La Compagnie d'Orléans croit devoir rap- 


Comptes d'ordre et divers ...... 


287.012.293 40 
Solde du Compte « Profits et 


er au public qu'un s Pertes des Exercices anté- : 

automobiles nettobne AE A0 ere de D MIEUTS mit iee . PROIeS. | eva 24.586.518 46 

Quai d'Orsay à domicile ou vice versa. Réserves diverses. ...... en ess 200.000.090 : » 
Il est donné satisfaction aux commandes | Capital entièrement versé... 250.000.000 


dans l'ordre de leur réce tion et 
… limite des ressources dar FRASERE 


TPE x 8 re Croissant, PARIS. | 


:0.929.520.211 76 _SIMART, imprimeur. 
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es premières frictions interalliées (suite et fin) 
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\ational et .les conditions du marché français . 


— Lés recettes des chemins de fer. Les résul- 
ats pour 1923- | | 
lemagne : Bilan.de.la Banque d'Allemagne. — 
à Situation. — Une, banque: d'émission de va- 
ur d'or:—;Les nouveaux bilans-or des sociétés 
lemandes. | 
ande-Bretagne.: Bilan de la Banque d’Angle- 
erre. —.La chute du ministére: Baldwin, —.:Le 
rafic, ferroviaire, dans la zone Cologne,: — 
senquête britannique dansle, Palatinat. — Un 
onflit du travail parmi le personnel des chemins 
le fér. — Les prix de gros. — La production du 
MRRDON on TO EE Le 
lie : La dette publique au 30 septembre 1923. 
se commeércéelextérieur des neuf prémiers mois 
e 1923. — Les envois d'argent des émigrés ita- 
iens en.ftalie. 

logne : La situation industrielle. 

ssie : Le budget pour-1923.2%, — La mort de 
nine. — Le boycottage de la France par les 
Soviets. | ‘ À 
Hs-Unis : 
aexicaines. — Les opérations du Stock-Exchange 
e New-York en 1993. 
cuivre en 19922. 

tique  : Le: mouvement insurrectionnel. 

Jon : lies répercussions de là eatastroplié du 
apon sur l'industrie des soies. 


vue Commerciale. — Page 65. 
tites Nouvelles. — Page 63. 
trché financier. — Page 64. 


| THE A 
FIRST NATIONAL BANK 
OF BOSTON # 


BOSTON, MASS., U.SA.: 

Ë 70 Federal Street. 

M'BUENOS AYRES: HAVANA:. 

1 501 Bartolome Mitre. Pedro Gomez Mena Bldg. 


"Une ‘des plus grandeé et des 
plus importantes Banques d’Amé-* 
rique. Ressources : $ 300.000.000. 


Special Representative : 
24, OLD. BROAD:STREET, LONDON. 


e GET de pre ant mmer  — — 


Prix..du, Numéro :. Un..franc 


COI153045 ] T {f EC) 1VY til F9 j < 
wation hebdomadaire. des Banques, -d'émis: 
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Navires américains dans les eaux 


— La production. du. 


e 
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La Société PecheinY'gnn, qui porte actuel- 
lement son capital de 45 à 81 millions de 
francs, par la création de 72.000 actions nou- 
velles. émises, à :592 fr, 50, éxploite, dans le 
nord de l'Alsace, .des gisements de :pétrole 
d'une nature particulière, Ces gisements 
sont constitués par des dépôts de sables 1m- 
prégnés. Les uns, Situés à faible profondeur, 
sort formés par des lentillés allongées et 
renferment des graisses lourdes et peu de 
gaz. Les autres, plus profondément enter- 
rés, ont la forme de couches de dimensions 
et d'épaisseurs très variables et contiennent: 
des huiles légères avec de grandes quantités 
de gaz. Les méthodes d'exploitation em- 
ployées permettent l'épuisement maximum 
des: sables ‘imprégnés. 
tuelle du capital a pour:but de permettre 1e 
développement tant de la production, par 
l'installation d'un nouveau. siège. d'exploita- 
tion que de la fabrication par l’aménage- 
ment d’une nouvelle installation de raffine- 
rie. Les nouvelles actions Peuvent être sous- 
crites jusqu'au 7 février, à titre irréducti- 
ble,, par les-:porteurs d'actions anciénnes à 
raison de 4 nouvelles pour: 5 anciennes.:D'au: 
tre part, toute personne, même nomsaction: 
peut souscrire, ‘titre réductible, aux 
actions qui resteraient disponibles. 


EANS 


Regish'e du Commerce : Seine 88.928 


CHEMIN DE FER-DE PARIS A OR 


AMORTISSEMENT 
Ee vendredi 15 février 1924, à 14 h. 30, il 
sera procédé ‘publiquement, dans une des 


salles de l'Administration, 8, rue de Londres, 
à Paris, au tirage au sort des obligations : 
2 1/2:0/0 1895 et 50/0 1919 


amortissables au compte de l'exercice 1924. 


Les obligations sorties au tirage seront 
remboursées au pair sous déduction des im- 
pôts édictés par les lois de finances, à par- 
LISA. 

: er avril 1924 pour les obligations 2 1/2 0/0 
1895:et du 1 mai pour les obligations 5 0/0 
1919. 


CHEMIN DE FER-DE PARIS A ORLÉANS 


ECHEANCE DU ie FEVRIER 1924 
Le semestre. d'intérêt, échéant le 1er fé- 
vrier. 1924, des Obligations 3 % type 1921 — 
Tranche À —, sera payé, à partir de cette 
date, dans les bureaux du service des titres 


[de la Compagnie;8; rue de Londres à Paris, 


ainsi ‘que dans les: gares de la Compagñnie 


‘| d'Orléans et dés réséaux Lyon, Est.et. Midi 


ouvertes au Service de nos titres, déduction 
faite des.impôts établis par les lois de finan- 
ces, Savoir : 
: | Motitant Impôts 
des à Net 
coupons déduire à payer 


Oblig. 3% 1921 (tranche A) : 
Coupon n° 8 : 

Au porteur 

Nominati 


5 5 95 
2e Gr 10 


Pusisssss.. 


Rédacteur en chef : 


L'augmentation ac- 


_Vendredi 25 Janvier 1924 
1 33° Année 


OPÉEN 


RENÉ THÉRY 


| SOUSCRIVEZ AUX 
BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


pour fortifier le crédit publie, accomplir une 
œuvre de: patriotisme et dé prévoyafce. 


LES BONS DELA DÉFENSE NATIONALE 


garantissent à l'épargne française le maxts 
mum de sécurité. Ils sont souscrits, rembour- 
sés ou renouvelés ‘avec la! plus grande faci- 
lité. Is constituent, le..plus avantageux /dés 
placements à court terme. :D 


LES BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


permettent aux sousériptéurs d'accroître léurs 
revenus, de mettre leurs.capitaux-à-habris 
de tous les risques et de s'assurer des dispo- 
nibilités -certäinés ‘aux!léchéantés ‘qu'ils ont 
eux-mêmes choisies. 


D D OH TNT UT OT OT 1 


% Ci° DES CHEMINS DE FER DU MIDI 
54 boulevard Haussmann, à Paris 
Reg, Comm. Seine Ne 26487 


MM. les porteurs d'Obligations : 6: (071: 
« Type 191 », sont informés que le paie- 
ment--du Coupon semestriel "échéant  16* 
1er février 1924 et le remboursement des 
titres dontiles nümmérns Sont sortis au tirage 
du 21 décembre 192%. #uront lieu à raison de : 


Coupons: des titres 
(Impôts déduits) 
Nominatifs au porteur 


13 50 12/25 


Remboursement 
(impôts déduits) 
491 02 


sera effectué. à; partir du 


Oblig: 60/vtypeé1921» (n° 3) 


Oblig. 6 0/0 «type 1921 » (3-tirage) 


Le paiement 
ler février 1924 : 

10 Aux guichets de la Compagnie, à Paris, 
54, boulevard ‘Hausmann, de 10 heures à 
15 heures. #0 

Ro Dans les gares et Etablissements finan-- 
ciérs chargés de çe.service. 


COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER 


DU SUD DE LA FRANCE 


Les ‘actionnaires de.cétte Société, réunis.le 
15 décembre dernier, en Assemblée ordinaire, 
ont approuvé les comptes de lexercice 1922.. 
Le bénéficeinet s'établit à 788000 francs, con- 
tre une perte de 242.793 francs. Lé solde’dé- 
biteur se-trouve-ainsi ramené:de 1:580,326 fr. 
à. 801.525 francs. fs 


RESOLUTIONS 
Votées à Vüuhanimité par l'Assemblée géné- 
râle des actionnaires du 15 décembre. 1993. 
Première Réso!'ution 
L'Assemblée, après avoir entendu le rap- 


port des commissaires. et le rapport du Con: 
geil d'administration : 
COM 


io Approuve les tes et le bilan de 
l'exercice 192 ainsi que de TT: qu ‘à 4 
seil d'administration ; « 

20 ADproi e la proposilionudu C n 
reporter à nouveau de pod déb t ue | 
l'exercice 19R2. +. | 7 ; 


Deuxième Résolution. es tes! 


L'Assergblée des. actionnaires, moine 
ment à l’article 19 des statuts, donne, en tant 
que de besoin, aux administrateurssiquit font 


autorisations press par TRS 40 de Ja 
toi. 24) ile 186 7e eee sons Ù 


Troisième ‘Résolution 


jAssemblée nomme: commissaires; pour 
l'exercice 1923, MM. le commandant Martin 
et Raybaut qui acceptent, et fixe:à:3.000 fr. 
la rémunération qui serarallouée à chacun 
d'eux. Ils pourront exercer leur mandat 2, 
serbe du séparément, chacun” poüvant! agir 
seul dans le cas où l’autre viendrait à être 
empéché: 


(Quatrième Résolution 


E'Assemblée, ‘conformément à l'article 20 
des statuts réélit administrateur pour cinq 
ans, à partir .du, 4% janvier, 1924:4M. Georges ! 
Poulet dontles pouvoirs prennent fin le 31 dé 
cembre 1923. et qui. est, rééligible: 


re maereene 
COMPAGNIE FRANÇAISE DES 
CHEMINS DE FER 
DE LA PROVINCE DE SANTA-FÉ 


Recettes FALL pendant le mois de énontias 1923 
du réseau exploité par la Compagnie: 8 mil 
lions 421.000 francs {ou $ =/» 1.555.000), contre 
3.884.815 francs (ou $ /» 1.465.825) en décem- 
bre 1922. L 


L'INDUSTRIELLE FONCIÈRE 


Assemblée ordinaire du 22 juin 1923 


RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 
(Suite et fin) 


L'importance des capitaux à investir nous 
aurait obligés à nous limiter dans la princi- 
pale branche d'activité qui s'offre momenta- 
Rément à nous, si nous n'avions pratiqué une 
politique d'union avec divers groupements .: 
un accord intervenu entre l'Industriellé Fon- 
£ière, l'Association Financière pour le Com- 
mercé et l'industrie et l'Omnium..d’Entrepri- 
ses, à procuré à ces trois Sociétés le double 
avantage. d'une collaboration où chacune 


d'elles apporte le concours qui correspond à 


son organisation, en même temps que celui 


d'une union pour la mise en pratique d’heu- 
reuses formules financières en vue d'assurer 
en commun les importants capitaux indispemn- 
sables à leurs opérations. Cette entente, née 
le premier semestre de l'exercice, a 
sulement commencé à entrer dans la réalité 
des faits au cours du second semestre. Elle 
8 pris dans les derniers mois de l'année, une 
certaine extension et, malgré l'heure tardive 
où elles furent mises en œuvre, les opérations 
e 192 nous ont laissé, après d’importants 
et une large. rémunération 


dans 


â 
amortissements 


des capitaux engagé 
Pour 1923, Rs LR eo à 


le 


il prêneurs ou sociétés Xéntrepriées, nË portent 


participéront “à “+ w 
très importants ef 


“ÆEndehors des opérations réalisées} dans|d 


Weprise activités REX 
partie d'autres- Sociétés, -les-approbations et Nous nous-sommes- avblQuéE rs “d'abord 


| des affaires qui sortent de notre cadre habi’ 


participations conclues entre 
S trois Sociétés sus- -visées et divers entre- 


A'ECONOMISTE EUROPEEN 


FC à Le 


ae reel HUBT 
.- Le PÉSORHGERS suival nies sont ensuite 


pas sur moins de 18 coopératives dans la | 
animité # a 


Somme et de 9 QRRE de _Pas-de- CA : Elles 
chi ; 8 


s bénéfices 


y entiomnelle dans. 
et “exécutant, 
“4 


vements # 


es k ue l “éà Fà À 
nets, k 
; #6 


S“pésultats intéressants. = | er 


| ration: 
RTS qui lui Sont. 
Is. faitéS au cours! de 


sn A MP leur gestion aux : 
à alement EE 


eS TRES 


les régions libérées, nous avons poursuivi bete. 


sur d’autres terrains, nos efforts en vue 7 une 


. se 


à tirer parti des affaires industrielles que 
diverseg”nécessités et des circonstances nous 
ont amenés à créer au cours de la guerre, 
en dehors du cadre habituel de nos DPSEPS 
tions. 


Considérés dans leur.ensemble, iles comp 
tes de résultat de nos usines dé scierie et 
de menuiserie sises à Buzançais et à Mai- 
sons-Alfort, ainsi que de « l'Ameublement », 
bien que se présentant en légère améliora- 
tion, se sont encore soldés en perte..Il con- 
vient, toutefois,.d’ajouter que le second se- 
mestre de.l'exercice s’est terminé dans de 
meilleures conditions que le premier et nous 
espérons que cette situation persistera au 
cours de la présente année. 
| En envisageant, également d’une manière 
globale, les-chiffres représentant au bilan 


les! “a 
1922 et 
| RENE 
démissionnai che 
po ee mn | es nes | 
L'asse ia diteu 
du com] DSToité AS et EEE Fe met 4 
sera Rue comme suit : apr $ otation d 
60-548 fr.- 90 à la réserve égale, ne ‘somm 
de 200.000 francs $eramise a 
du‘Conseil:pour être! affectée à toute 
sions’ pour pertes éventuelles” où "amortis 
ments jugés nécessaires et ‘le Solde,” 
189.860fr. 09 sera reporté à nouveau. L 
| Troisième. Résolution # 
Fe a Va nomme commissaire des : com 
tes pour l’année 1923, M. Léonce; Chabrol. 
M.:-Charles: Jaquemet, pour agir conjoin 
ment ou séparément. Elle fixe à quinze ce 
francs le montant de l'allocationtqui “ser 
distribuée à chacun d'eux. FRE _. 
; Quatrième Résolution. Ac 70 
L assemblée maintient au.chiffre récédel 
ment fixé le jeton. de Brent ses a minis 
teurs. 4 


tuel; il'esti “permis de considérer que, si le € 
prix de révient dé certaines d'entre, elles}! Cinquième Résolution “be «à 
péut paraître trop éleÿé, eu égard, aux ré-|| Après avoir entendu le compte rendu qui KR 
sultats obtenus jusqu'à ‘présent, d’autres, au en a été fait dans les termes de l’article 4 
contraire, ont: bénéficié, de plus-values, et|de la loi du 24 juillet 1867, l'assemblée â 
qu’en somme il paraît exister entre ces! dif- D lès tree, pe 
t aîtes au cours de l’ann 
er eng UE SE ciété et les membres du Conseil d'administr 


ion. 

En matière de travaux, ,a été poursuivie et Fu dtopreé générale donne* aux ‘admini: 
achevée la construction d'un important.im-|trateurs les autorisations prévues par là L 
meuble à Paris, dont notre précédent rap-|du 24 juillet 1867, à raison Pace rel és où à 
porta fait mention! Nous! avons, ‘d'autre fäires qu’ils pourraient conclure avec la Si 
pärt, assumé l'entreprise. d’un autre immeu- 


ciété, soit en leur nom, Soit, Si des. Si 
ble dont les travaux sont presque terminés. ciétés dont ils seraient administra eurs, 
L'impossibilité provisoire où nous sommes 


re 
de reprendre des opérations impliquant des CHEMINS DE FER! De L'ETAT. 
crédits importants, nous a amenés à cher- 

cher d’autres moyens d'activité et nous noûs 
efforçons, dans la mesure où cela nous est 
actuellement possible, de ne pas rester étran- 
gers à la reprise des opérations immobiliè- 
res qui semble se manifester à Paris. 


ne SRE: 7 


L'Administration des Chemins! de ter c 
l'Etat prépare, pour 1%4, un nouveau Livre 
Guide Officiel de l'ensemble du réseau, doi 
l'édition a été confiée à M: Yves Mayeu 
éditeur, à Nantes, qui en sera le concessio! 
naire exclusif. 


BARCLAYS JAN (Orerseas) | LONTE 


Siège Central : 33, Rue du 4- Crersas) PARIS 2. 


Téléphone : Gutenbers 74-08, 74-09, 74-12, 74-44, 78-24, 68-54, 05:04 
Inter Spécial : 677, 860, 861, 980, 931 … 


Adresse Télégraphique pour Paris et Succursales : 
Registre du Commerce Seine : N° 194062 . 


SUCCURSALES : 


A 


BA Pie EA 


FS œu 


ALGER 6, Rue de la Liberté. LYON 1, Rue‘de la Républ 5 
RAT Er «ELÉR iber. verres... 1, Rue‘de la République. 
BORDHAUX.............. 4, Rue Esprit-des-Lois. SRSEITRE PARA SEA D ..."5, Rue Conchtie 
BOULOGNE-s-MER....... 61, Rue Victor-Hugo. TON SALAIRE .E 1, Avénae Félix-Faure, 
HART" LS ee 74 que: rorcRartee ’ MON TE-CARLO.....:..... : 1, Boulev. ns 
D PES nee 9. Quai Gecrge Coté Nord des Jardins du Casino 
LE Teuac UET-PARIS- NICES D MN rate # Av. Georg.-Clemenceau 
| PLAGE... 71, Rue de Paris. ORAN. HR ERA AES de 17 R: d'Alsace-Lorraine. 
(ouvert pendant la! saison). : | ROUEN................... 7, Rue Jeanne-d’Arc. 


LONDRES : West-End Agenoy : 1, Pall Mall East, S. W, L — COLOGNE: oo  . 4 


Toutes Opérations de er RER 
CORRESPONDANTE DANS LE MONDE 


BARCLAYS BANK LIMITED Le 
Siège Central : 54, Lombard Street, LONDON E: C. “8. 
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PAIRAGE DUT Jai 
000 obligations (de l'E 
Ep D 


chhematetbe. loc 
à, 1900 7 6101 a 6 
arte 
. 433100 
._ 168 


4 


15e 


ER 


1701 629800... 630 

01 678200 682401 : 
1501 70 EVA 7 970 
TA01 ; 767500. 78820 

5301 806400. 830801 
. 837200 859201. 
1.879100 901301 
1 913100 918701 
. 956400: 959101 


R DE PARIS À ,ORLÉANS 
Registre du. Commerce: : Seine 88.98 
ide 94 
NULER, 19 7 
mprunt : 4 
18 Capital”: 500 francs aq 
Hpôt : 19 fr. 63. — Net à payer : 487 fr. 37. 
dtres à rembourser à dater du 1 mars 
A : Vrsts 
end leh cd 22400 
* "71601 ‘71700 
LIU 


14 (1918) 


Le 


Fr 


110400 


703500 


746501 746600 


795601 
1833101 833200 
” 864301 


905301 
948101 


7 970901 . 


“ obligations de l'Emprüunt 3 % (1921) 
= (Grands Réseaux) Tranche A | 


Capital, à 500, francs 
impôt : 23lfr/ 372 "Net à payer: 476 fr. 63 


Titrés à 
jer 1924 : 
0801 à 10900 
3301 53400, 


26101 à 26200 
62101 62200 
pe 


795700 


864400 
905400 
948200 


970999” 


rembourser à dater du! 1er : fé- 
1'T: ET OC EX « 1/ 1/4 


26801 à 26900 


[RAGES ANTERIEURS AU 11 JANVIER 1924 
Séries comprenant des titres 

: restant à rembourser 

Emprunt 3 % 191. — Tranche A ! Néant. 

Emprunt 4 % (1913) 


101 à 24200 75201 à 75300 
2501. 102600 3701 103800 
7801. 117900 ‘123601 123700 
0301 130400 149901 149999 
5601 155700 175501 175600 
5201 195300 208101 208200 
2401 212500 215601 215700 
6301 226400 - 226601. 226700 
7000 231101 231200 
8001 238100 251501. 251600 
2000 258601 258700 
9801 279900 297401 297500 
8801 308900 311301 311400 
7501 317600 220501 320600 
8101 348200 253901 353999 
8901 368999 269000 
0701: 380800 401601 401700 
3301 423400 425501 425600 
8101 438200 245701 445800 
6000 à 474101 474200 
2901 482999 483000 
5901 485999 486000 
3501 513600 523501 
1501 551600 561501 561600 
SOL » 565500 579601 579700 
8601 593700 601701 601800 
2000 637501 637600 
1000 641401 641500 
0801 660900 668701 668800 | 
0000 685301 : 685400 + 
6501 756600 . 759301 759400 
6901 786999 787000 
8101. 918200 920101 920200 
980200 * 995001 995100 


g* " 


85301 à 85400 


108501 
125101 
150000 
180001 
210101 


108600 
125200 


180100 
210200 
225200 
226999 
236900 
251999 
276700 
304900 
315100 
320700 


369400 


nd 


| français,.de 14 juillet 1923. 2OUE 
L'accord précité ayant pris -fin avec celte: 
| échéance, les porteurs français ont-le-droit 


conime lil en à manifesté Yintention. 


-| nentent'à ce sujet avec le Gouvernement bul- 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 

24 AAJ $ Ce 4 4 4e) À 
T7 ASSODIATION NATIONALE 
des Porteurs/\Français de-Maleurs 1Moblières 
‘6, rue: Gaüllon, Paris, :! 


Ce 


INFORMATIONS, 


COMITE DE DEFENSE DES PORTEURS 
D'OBLIGATIONS DE, L’'EMPRUNT BULGARE 
ù ‘25 0/0 1896 : 794: 29)15$ 
Le $ervice financier de Jemprunt bulgare 
5 0/0 1896, suspendu ‘én Fränce pendant la 
durée des hostilités, ‘a été‘mis à jour dans 


Fire 
ê : 


les conditions prévues pâr l'accord 
entre le Comité de, défense, des porteurs et 
qui ,ont.été exposées dans la Communication 
no 174 de l’« Asso NAIQNAIE der Por- 
teurs..Français de Valeurs Mobilières », le 
17 septembre 1920. Conformément. à ces. dis- 
positions, les deérhiers Coupons arriérés . ou 


échus Ont été ïTnis én paiement en francs 


aujourd'hui, de réclamer l’exécution.-des -dis- 
positions du contrat d'émission et de deman- 
der, en particulier, le paiement des coupons 
dans les différentes monnaies mentionnées 
dans le libellé des titres: 

Le Comité de défense appelle, en consé- 
quence, d'attention des.porteurs. français sur 
les conditions dans lesquelles sera -mis en 
paiement, le prochain. coupon, échéant, le 
14 janvier 19%24,:sur. l'emprunt ,5:0/0 1896. I] 
leur signale que, rien n'autorise jusqu'à pré- 
sent, letGouvernement bulgare à régler rce 
coupon , exclusivement enx:-franes. fran 


Des négociations-doivent s'engager prochai- 


gare et il semblerque Îles porteurs ont 'inté- 
rêt à-difiérer d’encaisser leurs coupons jus- 
qu'à ce qu'ilstaient été avisés du résultat 
de ces pourparlers. .. «4 À fi: 


: fer 


Obligations 5 0/0 ti hypothèque 
e la 
Port Argentine Great Central Railway C° 


'L'.« Association Nationale’ des Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières » vient d’être 
aviséé officiellement que la'clôtüre des opé- 
rations de liquidation de’ cette entreprise et 
la-répartition de l'actif aux obligataires n’a 
pu être encore prononcée en raison du nom- 
bre.<levé de-porteurs qui-n’ont pas produit 
leurs titres. ? 

Des efforts wétant actuellement tentés- pour 
faire clore la procédure, l’attention des inté- 
ressés est spécialement appelée sur le fait 
que 1Jes retardataires s'exposent maintenant 


à la forclusion.' 

Les Obligataires français qui. he se seraient 
pas révélés sont donc invités à faire connai- 
tre sans autre délai leur nom et adresse, le 
nombre et les numéros de leurs titres: (cer- 
tificats provisoires) aux liquidateurs dési- 
Fan Re re. anglaise : MM. Armitage 
napple and.Ce°,.6, Great St. Helen: . 
don, S. C."3. ‘ gets 

Ii y aurait environ 5.000 liv. st. à répartir 
entre les Obligataires 1re hypothèque, jh in- 
térêts produits étant absorbés par les frais 
de justice qui sont assez élevés, étant donné 
les lenteurs. de Ja procédure. | 


Obligations 5 0/0 1911 

DE LA SOCIETE « ELECTRICA » 

La Société « Electrica », société anonyme 

roumaine à Bucarest, a émis en 1911, sur les 

marchés suisse'et allemand, un emprunt 5 % 

de 4.000.000 de lei ou francs dont les inté- 

rêts et le capital étaient payables en Rou- 

manie, en Suisse ou en Allemagne. Un cer- 

tain nombre de ces titres sont entre les mains 
de porteurs français. | 


inter vent 


cais 


—« gr 0 
ES 


— En raison de da baisse du Change roumain, 


la Société s’est trouvée, à partir de 1922, 
dans -J’impossibilité. de continuer ;ses paie- 
ments en franês suisses. : 

: À la suite de négociations conduites par 
l'Association suisse, des, Banquiers, au nom 
des porteurs suisses, et ‘'ell accord avec 
1! EC UORENRRRE des-Porteurs Fran-s 
cais de’ Valeurs Mobilières %,+a4u.nom des 
porteurs français, la Société « Electrica » à 
adressé aux porteurs dé ses obligations 5 % 
1911 les propositions suivantes : 

1o Echange des obligations contre (des ac- 
tions ‘dé Ta Société, à raison de 6 actions 
de 500 lei: “nominal, avec jouissance du: 
der janvier :1924, pour une obligation de ::000 
francs. nominal 

20 Paiement en espèces des intérêts échus 
ou échéant jusqu'au 1er janvier 1924 inclus, 
VATOTISÉS à 300 % en It. nr 

Les porteursyframçais;qui,acceptent ces Pro- 
positions devront s’adrésser en Süisse à l’un 
des trois établissements suivants : 

Crédit Suisse, à Zürich ?! | 

Société de Banque Suisse, à Bâle : | 

Banque, Fédérale ‘(S. A.), à Zurich. 
ou à leurs agences et succursales. 


CHEMINS DE FER DE PARIS A ORLEANS 
ET DU MIDI 


Relations rapides: entre Paris-Quai d'Orsay.: 
Aldér et Oran, via Port-Vendres 

Lai traversée a ‘plus courte dans les eaux 
les mieux abritées.. Voitures directes entre 
Paris et Port-Venñüres. 

(Service ‘en vigueur jusqu'au 18 février 
inelus). 

À Relations avec Alger 

Paris-Quai d'Orsay, dép. tous les samedis 
à 18 h. 50. 

Port-Vendres, arr. dimanche à 9 h. 56, dép. 
dimanche à 13 hN. 

Alger,-arr, lundi à 15 h., dép. tous les mer- 
credis à 18 D. 
Port-Vendres, arr. jeudi à 41 h., dép. jeudi 
14h. 18. 
Paris-Quai d'Orsay, arr. vendredi à 8 h. 54 

Relations avec Oran 

Paris-Quai d'Orsay, 'dép. tous les diman- 
ches à 18 h. 50. 
Port-Vendres, 
lundi à 13 M: 

Oran, arr. mardi à 22 h. dép. tous 
jeudis à 10 Dh. 

Port-Vendres, arr. vendredi à 17 h., dép. 
vendredi à 19h 27. 

Paris-Quai d'Orsay, arr. samedi à 10 h: 50. 


à 


arr. lundi à 9 h. 56, dép. 


les 


CHEMINS DE FER DE PARIS A LYON 
ET, À LA MEDITERRANEE 
88, rue Saint-Lazare, Paris, (9) 
Reg, Com. Seine No 79649 


Relations de Paris avec les au delà &e Dijon 
vers Genève, Berne et Milan, 


La Compagnie P.-L.-M. informe MM. les 
voyageurs qu'à. partir du 25 janvier, au dé- 
part de Paris, jusqu’au 29 mars inclus à 
l’arrivée à cette gare, les trains rapides 653 
« Paris-Genève » (départ de Paris à 8 h. 10) 
et 513 « Paris-Berne-Milan » (départ de Paris 
à 8 h. 20) Seront fusionnés de Paris à Dijon 
en un-.seul train.quisuivra sur Ce. parcours 
l'horaire du train 653 (Paris départ 8 h. 10 — 
Dijon arrivée 12 h. 48). 
| En‘sens inverse les trains de retour 654 
(arrivée à Paris à 22 h. 45) et 514 (arrivée 
à Paris à 22 h. 55) seront également. fusion- 
nés pendant la même période, de Dijon à 
Paris, en un.seul train. qui circulera sur ce 
parcours dans l'horaire du train 514 (départ 
de Dijon à 18 h.,624 — arrivée à Paris à 
2 h. 55). 


+. 
i 


de Itematioae ia Mn | 


WAGON: LIT: 


| Via Nuremberg 


, 


Me service de SW avons. Lite œuoti- 
cien Paris-Prague est rétabli. 
Départ de Paris (Esb. 7. 14). 
Arcivée à Strasbourg. . : : 
à Prague : 


cm 9 LFAUE Es. us “2 otre te 4 


: SOCIÉTÉ GÉNÉRALE { 
DE AT - 
CRÉDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 


Seciété anonyme ancapital de 100 millions (fondée en 1859) 
Reg, du Com. Seine, n° 25,805 
Situation ax 31 décembre 1993 

ACTIF 
Espèces en caisse et à la Ban- 
que de France 

Fonds dispon. dans les Banques 

Coupons à encaisser 

Effets à recevoir et Bons de la 

Défense Nationale ù 

COMDLES COUTANLS 444... 43.867. 

Reports 5 

Avances garanties 

Crédits d'acceptations garantis. 1.9 

Paiements faits sur intérêts et 


user costs ess 


esse se 


en rnrernssics !- 


cessineeseesessesesss. tissé 


ss. 


Dividendes de l'exercice 1923 1.229.000 » 
COMpies AD OTARE sp loss pre à 400,938 81 
Rentes el. Valeurs .:.../..1..... 28.151.797 31 
Actions de Sociétés région. de 

DAAUR nids @mroce Fos. 2,904.790, » 
Hnmeénnlesoctal.., 5". 6.000.000. » 
ACHDIMAITES À Le se ext A Tr 66.289.875 » 

TOLAL SAT cod PU 618.918.773 82 
PASSIF 
Comptes. de chèques... . 125.101.387 85 
Compies courants ::4..:........ 251.950.784 23 
Dépôts (Reports et préavis), Dé- 

pôts à échéance ........1..:0 04.738.759 48 
AGCepiations à payer ..c..r2.2 1:597:127 20 
Intérêts et Dividendes. anté- 

ériaurs restant à payer....... 101.128 20 
Comptes d'ordre-et divers :.:... 6.373.924-57 
Réescompte idu portefeuille .... 2.034.065 48 
Fonds @e réserve : 

SAUT ARE TR do DE D 10.009.000 » 

Extraordinaire RS TANT 29.000.000 » 
Capital. M a SR 1600.000.600 » 
Report de l'Exercice 1922........ 191.070 37 
Profits et Pertes : 

Produit dé Lusvrcite. 1993 12, 7.890 626 44 

DORE. fee. 618.918 773 82 
ne is à échoir. en portefeuille;. 354.218.162 52 
Bïfets avec endos. de la Société : 29.264.909 77 
BOAT Le ie RS ENR 383.482. 372 29 


La Meilleure Encre est l'Encre 
E. MATHIEU-PLESSY! 
| se trouve partout 

a | 


4) 


PARIS - PEAGI “. 


| Monnaies et Matières 


EM z Hehe TE La 


R. CG: dé a:S6ine ne, 13.924 ‘ 


Situation. MR B0 Septembre £ 


ACTIF: : …, 


rat PEÉAC* De à ide 00. 
| Vérséménté non. appelés .: k À) 34600. 2000 © »1. 
‘| Rentes, _. d'Etat, 16bliga- 
HO ue seresemere. LT,491.195 45 
Participations f nançières … 1.044.418 36. 
Caisse (Paris ét Sucoursdies ie 8 309.320. 85 


eseebes 


Portefeuille (Paris et Sucorsal 
les)-et Bons de la Défense Na: 
tionale 


es eme ss 0 cs où 0 se efè ee à 90e 0 0 


| Avances sur nantisséments et 


en comptes-courants . ‘887. 618, 69 06 


| Remises à l'encaissement. et. en 


SALE VS M PR CRE RM EE . 47.302 054 10. 

Correspondants divers (Paris! et ; ve 

SUCCUTSAlIES. 38e, Male Le, 216.781.917 62 
Frais généraux (Paris! et SUC- 

CUTSAIBS FLO SEP TS EE ETRENTENT 6.355.006 ‘70 

Imimeublesio li siioxs, |. PARU: 3.000. 000 D 

rx 1.907. 483.543 ga) 

PASSIF 
Capital sôtial: 2445, san _ 72:000:000° 1». 
Fonds de réserve statutaires 4.720.000 »° 


Fonds de prévoyance statutaire. 
Fonds de réserve disponible.. 
Fonds de dotation des Agences 
en Chine, aû Siam et: à Sin: à 
50.000 :000 : » 


LAPOPE FE. AUAAUIE CHENE 
| Réserve Immobilière :..:1,.44). 8.000 000: >» 

Billets au porteur en circulation 744. 001: 015 80- 
Comptes Courants et de dépôts 

Aves (as inv al its, d9it 338: 0531 on 97 
Comptes-Courants et de dépôts 

à; échéance: .aiiuel sais ai 32 187. 868 50: 
Comptes-Courants du Présor en 

Indochine... ass, AT 225.358. 806 59 
Effet 4 DA VET asus usines 9.657.882 97 
Correspondants divers (Paris et 

Succursales) PR NN CA Se 309. 653.485 48 
Comptes d’encaisSeméent ..:.:! 013554980904 49 
Intérêts et Commission du Mntre PRET 

en COPIER GUN IS 14 1111751:898.178 35 
Dividende à payer fertile Gi 18.944 990 
Profits et Pertes : js 

Solde du 2° semestre 1922..... 2.134.312 107 

Solde du 1 semestre 1993 ..... 


Fr. 1.907.483.548 94 


Bulletin Bibliosraphique 


Revue des Etudes fiscales et commer- 
ciales d’Alsace et de Lorraine. Nouvelle 
revue paraissant tous les. mois. Directeurs- 
fondateurs : MM. Pierre-Félix Gelas et Fran- 
çoïs Viel. Prix de l'abonnement annuel: 36 fr. 
prix du numéro : 3 fr, 50. Rédaction et ad- 
ministration, 16, rue du Vieux-Marché-aux- 
Vins, Strasbourg. 


La Marine marchande grecque pendant et 
après Îla guerre mondiale, par M. A. 
Andréadès, professeur. à l'Université d'A- 
thènes, M: Goemacré, imprimeur du roi, 
éditeur, 21, rue de la Limite, Bruxelles. 


Annuaire du Commerce extérieur de la 


République Tchécoslovaque en 1922, édité: 


par les soins de l'Office de Statistique de la 

République Tchécosloyaque,., libraires-com- 
missionnairés, MM. BursiK ét Kohout, 
Prague. Prix : 40° Couronnes tCh: 


Proche et Extrême Orient. Revue on 
tionale en trois éditions mensuelles, grecque, | 
Directeur- fondateur : D 
M. Polyvios P: Lecos, 16, avenue da PUB | | 


française et anglaise. 


sité, Athènes, Prix : 5 francs. 


Recherches sur l'aptitude. ere a ro — 
en vue de l’Orientation professionnelle, par | 
Dora Biememan, publié par le Bureau inter- 


2 BANQUE DE L'INDE OHME OS > en 


89 1 
054. 692 05 


846. ot 8 es 
interrompue ‘par 


14.754514 63° 
2500:000 »: 


13.611.377 93: 


in-8, 40 fr Tancs Fr 
Cette DR sation 


1920 et se trouve ma 
Elle renife e to; es les 
et un der nompr de d 


très incom Le 
textes exaû S. Dans 
les. pièces dont les. 
vés. ont été. rectifl 
chie d’un grand no ! 

adressées notamment à Du bon de Nemb 
qui. était le. confident, du . ministre, : 
Louis XVI. SAC 


SOCIÉTÉ. GÉNÉRALE. 


| POUR:FAVORISER LE, DEVELOPPEMEN 
DU COMMERCE ET DE L’INDUSTRIE EN 


c 4 t Reg. Com, Seine, ;, No 64462, i #3 


à 


—— 
Bilan au 30 novembre 1998 


h ACTIF ; 
Espèces. en caisses. et à,la Ban. 
que de France. sr Bt 
Avoir dans les banques etcnez | . 
. iles correspondants , 
Portefeuille : Effets et id 
de la Défense Nationale : 


ere sse.e 


Ha 370.132.449 8 


Coupons à encaisser …......... 39.629.911 5 
Reports sans reed edmpt sr ce RUES CRUE 838 9 
Avances Sur garanties 77.586.642 
Comptes courants divers aise. 1. ee 652. 753 2 
Rentes et actions, ner cet ét 
ébligations 5 TROUS 38. 252. 945 8 


Participations fini tiéres A 


31. Je 883 2 
Immeubles et Immobilière pa- ù 


96, 397. 038 * 


risienne ét départementale .. 
Comptes d'ordre .......:.....: 127. 163. 729 6! 
Appels différés sur actions... 2% 000. 000... 
TOR UE Nes 
À ‘PASSIF 
Capital 57h... 08 RS Et _ 500 000. 000 7 
IRéSérve . 5.52... 00e 55.601. 882 11 
Compte de A ne , 1.227:589/64"2; 
Dépôts à échéance fixe © MRC 97:847 . 510 : 
Acceptations à payer ........, - 8l: 161. AT 
Comptes courants divers ..... ae T6 577.839 3 
Comptes d'ordre .....:.... 235 143.715 5 
Intérêts et dividendes . 2.050.314 
Solde du dernier exercice.  5.295.657:0: 
Rob. * ARS E … He 


‘Centiné conforme aux écritures : 
us) Pour. net nee 


I. Po 16. rue à 
- SIMART, pop eur 


RES 


u Croissant, PARIS. = 


Vendredi-1* Février 1924, 
33° Année 


N° 1665. — 65° Volume. 


Prix du- Numéro : -Un france 
(Ne 5) 74 ; 


} 


13° Pis m0) HOT ! T1 


STE EUROPÉEN 


EDMOND. THÉRY: Rédacteur en chef : RENÉ THÉRY 
_Annesse TÉLÉGRAPHIQUE "1 ÉCONOPÉEN-PARIS. Fe SE ——————— TÉLÉPHONE : Central 46-81: 


ADMINISTRATION & RÉDACTIGN : 50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR!) 


Lana 
ie PETROLES DE MALOPOLSKA ee, 
PPOMMAIRE” DU N°:1666 00) n à mg ee er dun BONS 


# Fe 1: 
tion hebdomadaire des Banques d’émis- 
n de l'Europe. — Page 65, < 
levue des Changes et:Chronique monétaire: 
Numéraire et-Métauxeprécieux. — Page. 6d. 
ostions du Jour. — Le traité franco-tchéco- 
slovaque. :—) La mort de: lénine et l'avenir de 
Ma Russie)eM3 Edmond: Théry). = Le débat finan- 
Gier. 1 Lentrafic: du Canal ide ! Panaab — 
Pages 67.et suivantes! | fr 


hebdomadaire de la Banque’de France. — Li'as- 
Semiblée dés actionnaires dé 14 Bânqué de Franée, 
Le. L'éxécution du traité. — Le voyage à Berlin 
du premier ctmité d'experts: — L'éntrevue Poin- 
Caré-Jaspar. — ‘Le commerce extérieur de la 
France pendant l’année 1923. 22 [4 frappe des 
ionnaies en 1923. Le trafié des ports en dé- 
cembre 1923. — Les. résultats de 1925. — [a 
crise des clanges et lés obligations du Crédit 


défense du franc. — Les receties dés cllemins 
dc fer. | co 6e genres # 
Wemagne : Bilan de la Banque d'Allemagne. — 
La Situation. — La nouvelle réglementation. du 
travail. AT RS 
‘ande-Bretagne : Bilan de la Banque d'Angle- 
erre. 1 Leccoflit da travail parmi le ‘person: 
nel des chemins de fer: — Les Clearing- Houses 
221928: + Lerevenumationalicanadiens2: 
1logne : Laxnonvélle ñnité monétaire. 

âsse 1: Laquesticn-des zones franches: 

wo Slavie : Sigüature du traité ‘ilalo yongo- 
Have. — Uuemprunt yougoslave à Londiés. — 
Le budget pour 1923-1924. 


L 


ais-Unis : Los navires américains dans les eaux 
nexicaines. — Les finances publiques. 


L THE HO 10 , 
FIRST NATIONAL: BANK 
‘OF BOSTON .. 


PMRÉLRI IEEE 


-HAVANA*+ 
1 50) Bartolome Mitre. Pedro Gomez Mena Bidg. à 


Reçoit des fonds .de- ses. corres- 

pondents pour : Achats de valeurs 

américaines, Acceptations »bançai- k 
J res, Obligations du Gouvernemént 
1 desr Etats: Unis etc; (eto: : AS: : eh 


17 


+ Special Representative fl £ M I 
24, OLD BROAD STREET, LONDON. v. | 


> 


iformations diverses. — France : Situation |! 


National. — Les tdrifs de chemins de fer et Ia || 


185 actions ont été introduites sur le marché 
en,Barique. dépuis Je 14: janvier a été cons- 
tituée, au début de 1922 au capital de 30 mil- 
lions représenté par 120.000 titres. de 250 fr. 
DO Lat l1_existe, én outre,.45.,000 parts de 
fondateur... | 
Elle. exploite, par l'entremise. de. deux. filia: 
les.(conformément à la législation polonaise), 
un, jiMportant. domaine, pétrohifère dont les 
concessions peuvent être divisées en -deux 
Sgrounes, l'un situé dans. la, région bien con- 
nue de Boryslaw:Tustanowiee,r d'autre en Ga- 
licie,orientale. et centrale. | 
Actgellèment la.Société : possède -12 puits 


, à, Mac-Alleen æt.2, à Mokre. 

_ Enfin, elle possède également une .raffine: 
rie à Stryj, à 30 kilomètres environ de Borys- 
law-Eustanowicé, "qui traite le pétrole fourni 
par les-puits.de:la Sociétés La capacité ac- 
tuelle ési' de 11200 tonnes par mois: mais les 
installations pouxront rêtre développées pour 
porter la capacité à plus de 20.000 tonnes 
par an. : PE A us 

| Par ailleurs, Ta Situation financière de la 
ISociétéc est satisfaisante. Pour. soû premier 
oxércice sociab d'ané durée de dix Mois seu- 
lement, clos le 31 décéembre 1922: eHela/accusé 
un ‘bénéfice de 1.006:313 franes qi à perrnis 
d'amortir complètement les frais de-cônstitu- 
tion ‘ét frais d'installation: Par Suite de ces 
amortisséements: Je bilan®faif äpparaîtfe un 
chiffre de ressouices en éaissé. et ‘enlbanque 
Paris delplus. de ?’Imillions de franés, 


pour 168:781: francs! 

L'action Petroles 

dée à 349. | 

re 22 see ns 
COMPAGNIE 


DES 
CHEMINS.DE FER ANDALOUS 


Le Coupon n°, 35 des obligations Andalous 
3 0/0, 2% série X reyenb fixe, échéant le 1er fé! 
vrier 1924.3seraf pdyéla partir Geltette date, 
sous réserve dézstots ps Groits des obligatai: 
res constatés pour leé portéurs de coupons 
d'obligations. non nationalisées, par la re: 
isé dun 'bôn ‘complémentaire, X raison de 
7 fr. 50, sous! déduction: des impôts espagnols 
et. français; soitli5 fr. 21 net : 

Fe “coupon: 1°: 83 des obligations de la 
même) sériéetàlrevenu variable est payé à 
titre d'acampte pour 1924, à raison de ? fr. 50 
Sous déduction des impôts espagnols. et 
français, Soit 5 ff. 5? net, aux mêmes cas! 
ses ‘ue, des, Coupons dés obligations :àa-re! 
venu,-fixe.. ci-dessus, | 

EN FRANCE: 

A Paris, à la Banque de Paris ef des Pays- 
Bas,,3, rue, d'Antin. 

: EN: ESPAGNE: b: : 

- À Madrid, à la Banque Espagnole de Cré: 


de Malopolska est deman- 


Ait et à l'agence du Grédit Lyonnaisx à Bar! 


Célone, à la Banque Espagnole du Rio de 
14 Piatÿaé .4-Bilb40, à la Bänque de Bilbao !: 


fésMalaga, à -la.Caisse-Centrale de la Com: 


nie. 


“en production régulière; dont 5-à Borysiaw, | 


face duquel les créditeurs ne figurent que 


DÉFENSE NATIONALE 


TAUX D'INTÉRÉT : 


à un mOIsS...ev0ese.ese 3 °/e 

à trois MOIS: ré à s'ed/e b dd: 4 À 

À six MOIS. ....cevoese 42% 

LUREN... uno A 1 
On trouve les Bons! ds la Défense berne 2e y 

Agents du Trésor, Percepteurs, Bureaux poste, 
Banque de France, Banques et Sociétés de Crédit, 
chez les Notaires, etc. 


FRANCO-POLONAISE DES PÉTROLES 


Les. actions: da: cette: Société, qui se trâi- 
taient déjàsaue marché] en Banque au comp: 
tant, viennent d'être admises: à partir: du 
8 janvier, à Ja cote. du-terme,rce qui: aura 
pOur conséquence, de, donntr : encore plus 
d'ampleur à ‘leurs négociations. Räppeloñs 
que, la Société,:qui.a été constituée en 1919, 
est au, Capital: de:165 anillions! Elle dispôse, 
-n' Pologne, d'importantes concessions pétrô-! 
liferes s'étendant: sur 68@0%hectares environ, 
dont, la mise en valeur est: assurée par (fs 
lale, la Société: M.:B. H;,; de: Lwow, étdonti 
la, plus ;grande: partie commencé à péirie à 
ent'en:en production: Elle possède, en outre,’ 
le contrôle dela: Galicia, dont elle détient 
Is 11/12:du capital! La Galicia, qui se range, 
à l'heure actuelle, parmi les plus grandes - 
affaires de pétrole de Pologne,:a produit -pert-* 
dant l'exercice-1922-23, un total. de 60.000 tom? 
nts d'huile et environ 25 millions de mètres 
cubes de.gaz. D'autre part;.sa-raffinerie. a 
traité: 8,447 “wagons-citernes, ce qui paraît. 
ètre le chiffre le plus élevé pour cette pé- 
riode, atteint par une raffinerie privée, en 
Pologne, et représente 11,50 0/0 des quantités 
totales traitées en Pologne. 


DU’ PORT DE RIO-GRANDE-D0-SUL 


OBLIGATIONS 5 f 

L'intérêt semestriel au 17 février 1924/$era 

paye à partir dudit jour, à raison de : F 
H francs nets par obligation nominativel: 
10 francs nets par obligation au: porteur: 


0/0 £ 


contré remise du coupon n° 31 aüx chisseg 
de la) Banque- dé Paris et des Pays-Bas. 32 
rue d'Antin, jet de: Ja Société Générale-Dour! 
favoriser Je Développement du: Commerce etx 
de l'Industrie en Fra nce, 29, boulevard Hauss:r 
AAA -PATIS ES. pie 

A.partir ‘db là, même date et aux caisses 
des” "mêmes Etablissements, les obligations 
Sorties au tirage du ?8 décémbre 1923 et dont 


la liste a été publiée dans de « Messager de 
Paris » du 30 janvier 1924, seront rempour 
sées à raison de : 

490 fr. 50 (net d'impôts) par titre. maimé- 
ros 1 à 100.000 f 

490 fr. 19 (net d'impôts) par ‘it 
-ros 100.001 à 170.000) ; 

489 fr. 02 (net d'inpots) par titre (nu: né- 
ros 170.001 à 218.000). 


Cæ 


DURBAN ROODEPOORT DEEP LIMITED 


(enregistrée au Franswaal) 


168. porteurs de -certificats d'acuons. sont 
informés qu'ils recevront paiement à partir 
du mardi » février 1924, du dividende no 17, 
de 35 0/0 ou 1. sb* par action (libre des 
Dominion Taxes), après remise du coupon 
no 17, au bureau dé Londres, de la compa; 
gnie; no 1 London Wall Buildings’ E: C: 2, 
ou au Crédit Mobilier Français, 30-32, rue 
Taitbout, Paris. ‘ 

Les coupons appartenant à des porteurs té- 
sidant dans le Royaume-Uni seront payés sur 
la base de 19 d: 43:parraction, montant obtenu 
obtenu comme suit : 


Montant üéélaré. par.action #20 7008 di 
Moins income-tax du Royaume- 

Uni, à ? sh: 4 par liwm:st:surslé 

chiffre pt, + dividende de 

Aa RNCS FRANS ERROM AUTRE 0'Sh EI" E.57 
Montant net par action........ 0 SR. 10 4. 43 


Les coupons “doivent être. déposés: qüairé | 


jours francs avant paiement à-l'un ou l'autre 
des bureaux ci- dessus mentionnés et peuve at 
être déposés tous les jours (samedis exceptés), 
entre 11 heures et 2 heures. Des bordereaux 
peuvent être Obtenus sur demande: 


Par ordre du Conseil, 
A. MOIR et Cie, 
Secrétaires de Londres. 


AVIS. — La Compagnie a été requise par 
les commissaires de l’inland revenue d’avoir 
à tenir compte que: 

Le taux du dégrèvement, en respect d2 
l'income-tax du Dominion garantie par l’'ar- 
ticle 27 de la loi de Finance 1920, ne doit üé- 
passer ni le taux de l'income- tax du Dormi- 
nion, ni la moitié de la taxe britannique ap- 
propriée ainsi qu'il est défini par cet artiale 

L'impôt sur le revenu du Royaume-Uni est 
applicable au montant brut du revenu avant 
paiement ou déduction d’un montant de l'im- 
pôt sur le revenu du Dominion équivalent au 
montant du dégrèvement accordé. 
“Cas actuel, le taux du dégrèvement a été cal- 
culé d'après le taux complet de l'impôt sur 
le revenu du Royaume-Uni, ‘soit 4 sh,6 :d. par 
iv. st, et le taux de l'impôt sur le revenu dé- 
duit, soit 2 sh. 4 4. par div. st, est obtenu 
comme suit : 


Tarif plein de l’'income-tax.. 
Moins ie dégrèvement en res- 
pect de l'income-tax du do- 


4 s. 6.4. par £ 


ATOS. AU ST 8 s.8 d. par £ 
2 8. 4 d. par £ 

Le montant brut du dividende, soit 
j sh. 1 d. 45 par-action,; est le montant qui, 


après déduction de la taxe de 2 sh. 2 d. par £ 
(tarif du dégrèvement accordé), donne ïe 
“montant net du dividende déclaré exempt de 
la taxe du dominion, soit 1 sh. par action. 
tion. 

Le dégrèyement de l’income-tax du Royau- 
me-Uni pour l'année close le 5 avril 1924 
obtenu par la diminution sur ce dividende 
-de lincome-tax à taux réduit a été aulorisé 
par les commissaires de l'Inland revenue en 
raison des taxes imposées par le gouverne- 
ment sud-africain. 


Bureau de Londre 


N° 1, London Wal 
18 janvier 1924. all Buildings E. C. 2. 


| M à _(Incorporée, au tango 


: nurné- |. 


Dans le!: 


S'ECONOMISTE. EUROPEEN, :. 


ROSE DEEP LIMITED. 


72. 
à: pinihae | n° x} 
Les détenteurs de. certificats ac 


verteur, Sont inforntés qu'ils: rêcevr 
ment, à partir .du hard 5 fév 


dividende n°45 de 11 1/4 %, soit NE 3 d. par | 
action (exempt de la taxe des Dominions), {. 
remise du coupon n° 45, soit au 


contre 
bureau de Londres de la Compagnie, n° 1, Lon: 


don. Wall. Buildings, E. C., ?, ou au Crédit | 


Mobilier Francais, 30 et 3%, rue Taitbout, 
Paris. 

Les coupons appartenant à + dés! porteurs 
résidant dans le Royaume-Uni et dans le 
Nord-Est de l'Irlande seront soumis à une 
retenue en paiement de l'income-tax anglais 
sur la base dé 0 sh. 3.42 d. par coupon ; Ia 
valeur nette de celui- ci sera donc de 1 Sh, 
11.584. 

Tous coupons présentés aù Crédit Mobilier 
Français, ainsi que ceux présentés au bureau 
de Londres pour le compile de porteurs rési- 


dant en France, seront soumis à une retenue. 
d. par livre sterling en paiement 


de 2 sh 4. 
des droits dé transfert et de l'impôt français 
sur Île revenu: 

Les ‘coupons devront êtré déposés pendant 


qüatre jours pléins! à fin d'éxamen, à l'un. 


des bureaux mentionnés ci-dessus et pourront 
être remis tous les jours (samedis exceplés), 
entre 11 heures et 2? heüres. 

On peut se procurer des bordereaux sur 
demande. 


CROWN MINES, LIMITED 


Ange te au Transvaal) 


Dividende n° 45 


Les détenteurs de certificats d'actions au 


porteur sont informés qu'ils recevront paie- 
ment, à partir du mardi 5 février 1924; du 
dividende n° 45.de 40 %, soit 4 sh. par action 
‘de 10. sh. (exempt de, la taxe des ‘Domi: 
nions), contre présentation du coupon n° 145, 


soit au bureau  de..Londres de: la Com- || 
CHEMIN DE, HER DE PARIS ss LORLEAN 


agnie, n° 1, London Wall Buildings, E: C: 2, 
SOit au Crédit Mobilier; Français, 30.et 32, rue 
Taïtbout, Paris. 

Les coupons appartenant à: des porteurs 
résidant dans le Royaume-Uni seront payés 
au taux de 3 sh: 5.92 d. soit 4 sh., moins da 
retenue de l'impôt de 0 sh. 6.08 d. 

Tous coupons présentés au Crédit Mobilier 
Français, ainsi que Ceux! présentés au bureau 
de Londres pour le cempte de porteurs rési- 
dant en France, seront soumis. à une retenue 
de 2 sh°:7 d. par ivre sterling; en ‘Paiement 


Siège Central : 


ALGER .,,. 00e € Rue de la Liberté... 
BORDEAUX. .....,.,000. ,. 4, Rue Esprit-des-Lois, 
BOULOGNE-S-MER......, 61, Rue Victor-Hugo, 

CANNES ESS near se 7, Rue Maréchat-Foch 


LE HAVRE, 9, Quai George V. 


Desrssserenerrre 


71, Rue de Paris, 
(ouvert pendant la saison). 
Fees pen Agenoy : 


snoop esosses se 


porteur sont infotrés! u’ 
ament, 
dividende n° 43 de 5 0/0; en. par ac: 
tion (exempt de la taxe des Dor 
tre présentation : du coupon n° #4 
reau de Londres dé 
don Wall a 
Mobilier 
Paris: 


résidant: 
Nord-Est de l'Irlande seront soumis à une re 
tenue en paiement de l’income-tax anglais 
se montant à 0 sh. 1,52 d..par coupon, Li 
montant net sera sainsi1de 0 sh. 10 48, d... 


ARCS BANK (ororces) LIMITE. 


83, Rue du 2 (Orrsas) PARIS 9). 


Téléphone : Gritou heeé 74-08, 74-09, 74-12, 
Inter Spécial +: 677, ‘860, 861, 980, 931 


Adresse Fléraphiaue pour Paris et Suceursales Z. | BARCLOSFA CEA 
Registre du Commerce Seine : N° 194062 ES 


s SUCCURSALES: _ Te 


1, Pall Mall East, S, W. 1, — COLOGNE : :& 


Toutes Opérations de “Ha nrised 
[CORRESPONDANTS DANS LE MONDE 


BARCL . BANK LI M + 


F7 droit de transfert ce FL ape Ë 
sur le révenu. ë Fe. 
+ d 


dessu et pourront 
(samedis excepiés}) 


reaux su ur 


_ ET DEEP, TE 


(In60mp6 Ôrée’ au Frransvaal) | 


flcats d'actions a b 


Les “détenteurs. de € 


à partir (dû mardi 


j ns); à CO L- 
b 


rué Taitbout 
dé “5 ARS IT AE 
Les pres PE va à al des “porteur. 
dans le Royaume-Uniet dans : lé 


Tous coupons: présentés. au. Crédit Mobilie: 


Français, ainsi que ceux présentés au bureau 


de Londres pour le compte: de. porteurs rési 
dant en France, seront soumis à une retenue 


de.4 sh. 1 d. par livre sterling. en, paiemen 
des droits de transfert et de diropht ‘françai: 


sur le revenu. 
Les coupons devront être déposés pendan 
quatre jours pleins, à. fin d'examen, à l'ur 


des bureaux mentionnés ci-dessus et pourron 


être remis tous les jours (samedis ‘exceptés) 
entre 11 heures et 2 heures, 

On peut se procurer des, ‘borderé?ux su 
demande. Po « 


AO HEPS LÉO pE 


à 


| Service de voititae autoMonIre à fa gare 


de Paris-Quai d'Orsay: 


La Compagnie d'Orléans ‘croit devoir rap 
peler au public qu'un service de voiture 
automobiles fonctionne de la gare de Paris 
Quai d'Orsay à domicile ou vice versa.. 

Il est donné satisfaction aux commande 
dans l'ordre de leur réception et dans Le 
limite des ressources disponibles. 


4-44, 18-24, “68-54, “05-04 D à 


LUE a 


YON.... > Here 1, Rue de, épublique. 
PR AE :° 5, Rue ue de le Rép que 
Se 0 tan Te FER 5 pes fre 
HONTE-CARLO.. AR ANT de E pos …. $ ) 
ë cit Nu u Casino) | 
NICE SR ae etes she Av. rs Ce) 
CRAN Eng vou does v : 5, R. D Lorrain, à 
ROUEN. ni 208.8 7, Rue Jeanne-d’Arc. 


D 


ENTIER Vo r 


tL 


, - 1 SOGIBTE GANARAIEG 
DIT | INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 


jciélé anonyme fondée en 1859 
“ Capital go millions, de. once 
issemblée générale des Actionnaires 

du 20 mars 193 
nu au nom du Conseil 
de Monplanet, 


HE 19 


10% 
pie rend 
idministration par. M; M. 


fe denig a É (Suite) 


gate due l'initiative des actionnai- 
gt et qu'alimentent seules vos libéra- 
rite le plus bienveillant intérêt. Elle a 
IMput d'encourager et de récompenser les 
et sous-agents demeurés au service de 
n jusqu'au terme de leur carrière. 
de la retraite, elle vaut à ces employés 
Évérants et fidèles un pécule qui les aide- 
bit à doter les enfants, soit à monter un 
Ecommerce, soit à acquérir un -coin de 
set la modeste maison oùis'abritera leur 
lesse satisfaite et reposée. 

puis votre dernière Assemblée, 
.eu le profond 
- du Comité de Censure, notre doyen 
us. M. Edmond Legeay, Inspecteur géné- 
des Finances honoraire, Directeur géné- 
honoraire au ministère des Finances, an- 
Conseiller d'Etat en service extraordi- 
Le, Commandeur de la Légion-d’honneur, 
lé collaborateur depuis vingt-deux ans, 
éteint, le 19 janvier, dans sa quatre- 
it-huitième anmée. L’avant-veille, il rem- 
sait -encore-ses fonctions parmi nous avec 
daire: intelligence et cette conscience sans 
‘illance qui fut un dés caractères dis- 
tifs de sa haute personnalité. 


nous 


Comité de Censure a nommé, ‘pour le. 
placer," M Jacques dé Vaux, ancien Ins- 


Li des Finances. Nous pensons. qu'il ne 
Vait faire un choix meilleur, Vous: avez, 
sieurs, à ratifier cette nomination. 
» mandat de MM. Paul Buffet. Jean Pli- 
a ét Maxime, Renaudin, Administrateurs, 
‘lui de M. de Matharel, Censeur, expire 
e année. Nous vous proposons de le re- 
veler respectivement pour six ans et pour 
s ans. 

afin, vous avez à désigner les Commissai- 
chargés de l'examen des comptes de 1923. 
tile de vous rappeler que, par tradition, 
s confiez chaque année cette mission à 
Censeurs. 

— hp 


?PORT, DES, CENSEURS,, 

COMMISSAIRES DES. COMPTES 
sur les opérations de AE e 1922 
Messieurs, 


otre Comité de Censure a été cruellement 
guvé cette année. 
re doyen, M. Edmord. Legeay, nous a 
brusquement enlevé le 19 janvier, en 


ne possession de toutes ses-facultés..  — 


6 en 1835, M. Legeay avait atteint depuis 
lques anné déjà, dans le c 
tion des Finances; le grade à’ nspecteur 
éral, lorsque le Gouvernement lui confia 


phpage fonctions de Directeur géné- 
ntributions directes, +. 


onseilier d'Etat en service  noniiire, 

amandeur: de ‘la Légion d'honneur, et ad- 
à la retraite en 1900, il fut appelé l'an- 

_sui suivante. à occuper dans le Comité de 

isSure-la place rendu vacante par FL 

E, Lefèvre-Pontalis. 

OUs n'avons/passbesoin de vous Pi 2 


chagrin de perdre le. 


| L'ECONOMISTÉ EUROPEEN 


les services! que, pendant près de 22 ans, 
M. Legéay a renüus à notre Société, Ses rap- 
ports à/ vos Assemblées générales vous ont 
constamment fourni le témoignage de la com- 
pétence ét du soin qu'il SPRRRAUE dans tous 
ses (Tavaux, 


Nous-conserverons | derce collègue si re- 


 gretté un souvenir respectueusement ému. 


Messieurs, | 


Nous nous sommes acquittés en 1922, com- 
me les. années précédentes, de la double mis- 
sion que vous avez bien voulu nous confier. 

Nog' vérifications dans diverses païties des 
services de notre Société et notamment à la 
Conservation des Titres, mous permettent de 
vous -attester. une fois de plus la parfaite ré- 
gularité des opérations. 

Les écritures arrêtées au 381 décembre 1922 
ont été rapprochées de la balance générale 
des comptes du Grand-Livre ainsi que du 
bilan soumis à votre approbation, bien qui 
s'établit de la facon suivante, : 


= ACTIF 


RER +n caisse et à la Ban- 
quérxdiés France ALL Le. Fr 
(Les espèces existant au 
Siège social ont été recon- 
nues par nous à la fin de 
l'année 1922.) 
Fonds disponibles dans les 
BANTUER ni nur LDEs 
Coupons à encaisser ..........…. 
Effets à. recevoir et Bons de 
là Défense Nationale 
Comptes courants 
REDON RER cerner Ni 
Avancés garanties .............… 
Crédits d'acceptation garantis 


30.736.621 GS 


16.456.429 49 
4.310.465 60 


380.327.162 54 
58.989.096 52 
3.679.996 09 
20.463.946 48 
2.771.917 75 


‘Opérations de change à terme 
CÉR RUO SR Len uns se 
Paiements.-faits sur intérêts 
et dividende de l'exercice 1922. 


11.326.875 » 
1.188.190 : 


Rentes et Valeurs 1)... 29.515.757 41 
Actions de Sociétés régionales 
TOR DATES S La Deronrr alé En Ke 42.326.290 * » 
Immeuble ‘Social 43... 6.000.009 » 
AGTONNAÏTES.  ébhe 6e 0 SLR Live 66.942.375 
Total de l'Actif.....… Fr. 684.095.123 56 
PASSIF 
Comptes de chèques ....... Fr. _114.344.108 72 
Compihes Courants ............... 398.136.560 81 


Dépôts (Reports et préavis). . 18.340.969 97 


ve: VIns- | 


Dépôts à échéance ..:::1//:..:: 
Aaceptations à payer sur ga- 


22.788.543 63 


Ur di EE RNA RSR Le SEL LA CN | ae 2711917 79 
Opérations de change à terme 

RUES te eee Ch à rs 11.326.875 » 
Intérêts et dividendes res- 

NAS DAVOE Le Mere ete te 91.647 21 


Comptes d'ordre, et divers... 
Réescompte du Portefeuille... 
Fonds de réserve : 


23.030.053 42 
2.577.129 40 


SALUT TEEN RPM Pc 10.000.000 » 
Extraordinaire 1... Méta. 20.000.000 » 
ET) à. Mopcre- Mrbiotiieheehe 100.000.000 » 


Report de l'Exercice 1921... 
Profits et Pertes, solde crédi- 


teur 6.643.279 85 


= 684.093.123 56 


énhrn ten nnennnnnnnm ns nuns 


2Ci1 


Votre CE vous propose de répartir 
ainsi qu'il suit le solde créditeur du compte 
de profits et pertes: 6.643.279 fr. 85, auquel 
s'ajoutent 104.037 fr. 80 reportés des. exercices 
antérieurs, soit au total Fr,. 6.747.317 65 


1 Dividende (net de la taxe‘: 


| Sur le revenu des valeurs mobi: 


lières) de 21 fr.:pour les actions 

libérées de 125 fr. et de 36 Fr. 

pour celles entièrenrvent libérées. 4.522.305 » 
(Un acompte de 5-fr.-et 20 fr. - 

a été mis en distribution «en: n0- 

vembre dernier). 
2°. AUX administrateurs et cen- 


DOUTE Re RE one 532.097 48 
30 Taxe de10 % sur le revenu 

des valeurs mobilières 501.844 50 
40 Ala réserve extraordinaire, 1.000.000 :» 
5° A reporter’ à nouveau. ..….!.…… 191.070 37 


—— 


Total égal AAC. Fr. 6.747317 65 
Nous estimons que.ce projet de répartition 
doit recevoir votre approbation. 
Les pouvoirs de M, de Matharel comme 
Censeur  expirent . Cette année : nous vous 
prions de les lui renouveler pour trois ans. 


Pour remplacer M. Legeay, nous avons, par. 


application de l'artitle 22 des statuts dési- 
gné provisoirement M. Jacques Guérin de 
Vaux, ‘ancien Inspecteur des Finances, dont 
la compétence financière nous rendra les plus 
précieux services, 


Nous: vous demandons de vouloir bien rati- 


fier notre choix et mommer M. de Vaux Cen- 
seur pour les deux années qui restaient à 
courir sur le mandat de M. Legeay. 

Ep. DUTEY-HARISPE. A,:DE MATHAREL, 


RESOLUTIONS soumises à l’Assemblée géné- 
rale ordinaire annuelle des Actionnaires de 
la Société Générale de Crédit Industriel et 
Commercial du 20 mars 1928. 

Première. Résolution 
L'Assemblée générale. ‘approuve le rapport 
et les comptes qui lui sont présentés par le 

Conseil: d'administration pour l'exercice 1922 
Elle fixe à 23 fr. 333 par action libérée de 

125 fr. et à ,40 fr. par action libérée de 500 

francs, soit respectivement à 21 fr. et à 36 fr. 

nets de la taxe sur le revemu,.le dividende 
attribué, à chaque action pour ledit exercice. 

Un acompte de 5 ‘fr. 

‘et de 20 fr. par ‘action libérée ayant été mis 

en paiement em novembre dernier, le solde 

sera payable à partir du 1% mai prochain, 
sous déduction de l'impôt de transmission 
pour les titres au porteur. 
Deuxième Résolution 
L'Assemblée: générale fixe, pour l'exercice 
1923 et jusqu'à ce qu'il en soit décidé autre- 
ment, à deux cent mille francs-la sommesà 
distribuer annuellement en jetons de-.pré- 
sence, entre les membres du Conseil d'admi- 
nistration et.du Comité de Censure, en vertu 
de l’article 24 des Statuts. 
Troisième Résolution 
L'Assemblée. générale fixe à 200.000 fr., jus- 
qu'à ce qu'il en: soit décidé: autrement, l’allo- 
cation annuelle à la Caisse de Prévoyance 
des Employés. 
Quatrième Résolulion 
L'Assemblée générale réélit Administra- 
teurs pour six ans: MM: Paul Buffet, Jean 

Plichon, Maxime Renaudin. 

Cinquième Résolution 
L'Assemblée générale, en vertu de l'arti- 
cle 22 des Statuts, réélit Censeur pour trois 
ans : M. Armand de Matharel, et nomme 

Censeur pour deux ans : M. Jacques de Vaux, 


en remplacement de M. Edmond Legeay, dé- 


cédé. 
Sixième Résolution 
L'Assemblée générale nomme MM. 
Commissaires des comptes 


pour l'exercice 1923, en vertu de l’article 23 
des Statuts. 


par action non libérée 


tre sous ce titre. Rapide et clair, 


ASSOCIATION NATIONALE 
des Porteurs Français dé Valeurs Mobilières 
5, rue Gailion, Paris 


INFORMATIONS 


COMPAGNIE NATIONALE 
DES CHEMINS DE FER. D'HAÏTI 


(Obligations 6 % or.dre hypothèque) 


L' « Association Nationale des: Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières »°a,#1par sa 
communication n° 253, du 29 novembre der- 
nier, publié les propositions présentées, au 
om .du Gouvernement PU en vue, de 
l'achat des obligations 6 % or 1re hypothè- 
que de la Compagnie Nationale des Chemins 
de fer d'Haïti. 

L’' « Association Nationale » rappelle que 
ces propositions comportent: la remise, -pour 
une obligation, de, 1àa Compagnie Nationale 
des Chemins de fer. d'Haïti : 

1° D'une. obligation de 72 dollars 39 cents 
nominal ‘de la République d'Haïti, produc- 
tive d'un intérêt annuel de 6 % à partir du 
ir octobre 1923 et amortissable en 30 ans : 

20 D'un versement de 35 dollars 75 cents. 

Les obligations’ de 14 République ‘d'Haïti 
quisdoivent être remises en échange de leurs 
antiens titres, aux porteurs: d? obligations de 
la Compagnie Nationale des. Chemins ‘de: fer 
d'Haïti font partie d’un emprunt autorisé,.de 
40.000.000 de dollars, dont 16.000.000 dé dol- 
lars, compris dans la série A, sont actuelle- 
ment-émis. L'émission d’une. nouvelle \tran- 
Che désignée sous le.nom. de .série.:C, vient 
d'être, approuvée par une loi du :Conseil 
d'Etät d'Haïti en date du 27 


à tous égards « pari passu » avec les obli- 
gations «de! la: sérier A. 

L' « Association Nationale » rappelle ins- 
tarament aux porteurs d'obligations 6  % or 


de ja.Compagnie Nationale des. Chemins, de 


fer d'Efaïti que les propositions d'achat fai- 
tes au nom du Gouvérnément haïtien ne se- 
ront “effectivement réalisées qu'autant qu'un 
éértain on aura été obtenu le 15 février 
194 dernier délai, I est de l'intérêt évident 
des porteurs de déposer sans retard leurs ti- 
tres aux guichets. .de l'établissement désigné 
pour cette opération : 

La Banque de la Seine, .103, 
Chamyps, à Paris, 
sales, 


rue des Petits- 
où de l’une de ses succur- 


Bulletin Bibliographique 


Graphique des changes et des matières pre- 
mières (1919-1923). = La « Situation Economi- 
que et Financière » publie un graphique en 
des couleurs des changes à Paris (livre ster- 
ling et dollar) et des:matières premières en 
Angleterre et:.en Amérique (fonte, cuivre, 
plomb, argent, pétrole, charbon, laine, coton, 
bé, sucre, café, caoutchouc) pour la période 
du début de 1919:à la fin der 1923. 

«Outre sa valeur documentaire, ce graphi- 
que présente un réel intérêt parce qu'il mon- 
ire que, sauf les produits comme.le coton et 
le café, dont la hausse est due à des causes 
climatériques, les prix des matières premiè- 
res sur le marché mondial ne sé-sont guère 
relevés en 1923. La hausse: des prix! constatée 
en France sur tous les produits est donc, pres- 
que exclusivement, le résultat de la baisse du 
franc.: 

Ce; graphique est mis en vente aux bu- 
reaux, de la « Situation », de rue Taithout. 
Prix:::2.4r, f 


La Ruhr, c’est la paix, — Une nouvelle bro- 
Cchure de M. André Vervoort. vient de paraî- 
cet opus- 
cule définit très heureusement : lés raisons 


_ ixréfutables de l'occupation. Il résume l'opi- 
mon :de tous les Français: de bon.sens; rap- 
pêlle l Opinion des Belges, ‘et analyse suecinc- 


décembre 1925. | 
Les obligations de la série C auront rang |1 


LI 


| L'ÉCONOMISTE. EUROPEEN 


= — 


[tement les: plus-rimportantes déclarations du 


Président Poincaré, A la veille-des élections, 
[ae brochure dé 


pensable à tous les patriotes, 


« La Brochure populaire », 12, rue-Grange- || 
Batelière, Paris,-9e; 50 centimes d'exemplaire, .. l 


A. B. ©. des Contrats en Droit Français, 


par. René: Foignet. Un: vol. :in-16, br:114 fr. 
cart, 5 fr. Collection des À B. C. (Librairie 
Delagrave, 15, rue Soufflot, Paris (Ve). -(R. C. 


Seine 76.035). Nous passons tous une partie 


de:nos: journées à faire des contrats, sans: 


nous en douter, comme M. Jourdain..faisait 
‘e la prose. N° est-il pas utile et souvent mêrne 


‘indispensable de rechercher en quoi ils con-| 


sistent ? M. R. Foignet, dont la compétence 
en droit ne fait de doute pour personne, a én- 
trepris de nous-initier aux principes géné- 
raux applicables à tous les contrats ; puis 
aux règles particulières aux contrats les plus 
usuels mariage, «Vente, échange; louage, 
transfert, société, prêt, etc. 
Ce petit ouvrage Si clair, 
pratique enfin, est de ceux qu'il faut tou- 
jours avoir à vortée de Ja main. x 


La population angiaisé avant, pendant et 
après la guerres par M, A. Andredis, profes- 
seur à l'Université d'Athènes, Casa: Editrice 
Taddei, 45, via-de Romei, Ferrera (Italie). 
Prix du vol, 10.1 pour l'Italie. et .Je pays 
ayant un change plus défavorable, 10, francs 
français pour 168 autres pays, 


Dans cet ouyrage,. notre correspondant, 
M, A. Andreaïdeés, reproduit une partie des 
statistiques publiées: sous sa signature dans 
1 « Economiste Européen ». Ce Hvre peut être 
considéré commeé un modèle an point de vue 
démographique. et ne...peut manquer d’intét 
l'eSSEY, TOUS | CEUX. . QUE DAT ERR Jes Te 
tions internationales, : de 


Les emprünts- or. — Conférence sur les em- 
prunts-or donnée par M. Rossel à l'Union 
des Coopératives françaises, Te 29 octobre 1928. 


Figures d'outré Manche : M Ramsay Mac 
Donald, jar M. 73. Augustin Léger: Extrait de 
Ja: « Revue de France » du-15sjanvier 1924 


Legrand vol des titres. — Nouvelle judi- 
claire et financière, par S. Goodman, ancien 
fonctionnaire des Postes des Indes britanni- 
ques. Marcel Giard,-éditeur, 16; rüûe Soufflot et 
14; rue -Toullier, Paris, Prix SODERPE 


L'institution fiduciaire, — Conférence faite 
par le fondateur de da. Société fiduciaire de 
contrôle.et de revision, publiées par les So- 
diétés d'études et financières, 49, rüe de 
Provence, Paris. : 


Les usages particuliers et: commerciaux du 
port de Marseille, par M. Paul Scapel, avocat 
at barreau de Marseille, secrétaire général 
du Droit Maritime francais. Les Editions .de 
la maïine marchande, 109, boulevard Hauss- 
mann, Päris (8): Prix : 5 francs: © 

Cet ouyrage ést le 2 fascicule de là bg. 
tion si intéressante publiée sous la direction 
de M. René Moreux, directeur de Journal de 
la Marine Marchande: 


une Via Nuremberg 


Le Service de Wagons-Lits quoti- 
dieñn! Paris-Prague est rétabli. 


. Départ de Paris (Esb. . Si ee M2 De 4% 
Arrivée à Sitasbourg: . . .. Tes $ b. 30 
F2 à Prague . 5, 41, ROANCS CR ro er 


8. M. André :Vervoort est, indis-. 


| Vernet- -1es-B: 


Si méthodique, si. 


CHEMINS EtEA: DE PARIS À ORLES 
ee re | 


| Servicé ne ae La dis YBftüre : 
rectes dre et 2 cl. entre Paris-Villefrani| 
{Font-Romeu}, et, Paris 


chon (Supert da on | 
hire Paris et Vierz 9 


Wagon-restaurant € 
entre: +ABCuse. af! 
BainsHéhaar is 

ALLER, — Lu au 17 févricr : 

Départ de Paris- Quai d'Orsay à is Le 0 
Arrivée, à Villefranche- Ver les-Bains à 


(Supemagmères): à ht. 
RETOUR. — TS dE sévrièr 
Départ de Luchon:,( 

heures 00,-de, Font Rae 

lefranche “Vernet- -les-Bains 
vée à Paris-Quai d'Orsay 

Service spécial de Wag 
recte 1re et 2% cl. de Pa 

Vixnet-les-Bains (Font-Ro: 1 4 
Voiture directe dre et 2e cl. êver couche À 

en 1'e classe de Paris à Luchon (Super 

gnères). $ 
Wagon-restaurant entre Toulouse at di 

franche-Vernet-les- Bains. PA of 6 A 
ALLER. —,Du 18 février au 2 mars 
Départ de Paris-Quai. VER Ut 19 

Arrivée . à ares Fi ains à 

heuras 41, à. Font-RO AE 4 .… 44, à 

chon (Superbagnères ag: a 
RETOUR. = Du 1 ar a ; 
Départ dé! Luchoh (Su 

heures 53, de Font-Romeu à 8h 

lefranche-Vernet-lus-Bäins à 45 di. 2h de 
vée à Benson d’ Orsay, à 9: RARES 


CHEMINS DE FER|DE: PARIS À ORLEA! 


5 ET: io 


Hi} 3 pee ; 


PRAINS Fa ne NUE ÿ: 4 
Paris, Montauban, a: $ Fe 
louse, Narbonne, …. 
Vernet-les- Bains "(Fe LT 
(Superbagnères). 


Départ: de Paris- Gui A ié h. 50 ju 
qu'au 17 février 1994. 

“Arrivée à Paris- ua i ‘d'Orsaÿ 10: h: 50 it 
qu'au. 18 février” 19245: 86 à 

Voitures directes tfre > et: 2e classe 'Paris- V 
lefranche-Vernet-les-Bains : _(Font-Romeu) | 
Paris-Luchon (Superbagnères). 

Wagons-lits,, entre: Paris set | Villefranel 
Vernet-les- Bains (Font- -Romeu) et. “entre Pal 
et Luchon (Superbagnères).' 

Wagonsrestaurant Paris-Viér£on et Te 
louse-Villefranche-Vernét-les-Bainst 

Voiture directe 1re et 2e cl. avec! compar 
sa coucheéttes en 1re4l.- de Paris à Ma 
me 

ALLER : Départ de’: PF Quaï d'Orsay 
18:h;-50::— Arrivée à mare = 11h; 182: 
Villefranche-Vernet-les-Bains Ad R 17 
Font-Romeu à 11 h. 56, à Luchon (Super 
pgnères) à 9h 11. 

RETOUR : Départ de Luchon. ris 
res) à 20 h., de Font- Romeu à HE ce 
lefranche- Vernet- les- Bains, M0 IL. 
Mazamet à 17 h. 05. Arrivée: à Paris Qt 


d'Orsay à 10 h: 50, 5 VaEf Fe RO 564 ie 
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Dividende n° 41 Société anonyme fondée en *18591 ? 

juation: hebdomadaire nes Hjriques d'éus- Les. détenteurs de certificats d'actions au Capital 100 millions de francs 
Lt ne a lo: a à porteur sont informés :qu Hu Sr ce | - 
vue des Changes e ronique ment, à partir du mardi 12, février UE À : 
E Nuüméraire et Métaux: précieux. 2-24 Page: 81. pe n° 41—(60 60, soit 3 sh. par ac- Assemblée générale des Actiénnaires 
iestions du Jour: — Les débuts diplomatiques l'iion de 5 shillings), (exempt de la taxe des du 20 mars 1923 
le M. Ramsay) Mac Donald. —’La Banque de Domiñions), Contre remise du coupon n° 41, (Suite et fin) 


france en 1993/{M% Edmond Théry). — Le pro- 
ème des économies. — !Té commetce extérieur 
‘ussé. — Crédit: Mobilier Français. — Pages 83 
't suivantes. 

formations diverses. — France ‘: Situation 
ebdomadaire dela Banque de Riinée. — L'éxé- 
tion du traité. — Les'comités d'experts. — Le 
Jonséil supérieur des ‘chemins de fer. — A 
"Association des journalistes républicains, — Un 
liscours de M! Millerand. — Les prix de gros 
it de détail en décembre 1923. — Les émissions 
[A octobre et novembre, 1923. — Les opérations 
les Caisses d'épargne ordinaires. Les recettes 
les chemins de fer. —! Lois, décrets et arrêtés. 
formalions internationales. — À la Société 
les Nations. — La participation de l'Amérique: 
lemagne : Bilan de la Banque d'AMemagne. — 
La situation. — Letrafie de port de Hambourg 
en 1923; 

‘ande-Bretagne : Bilan de la Banque d’Angle- 


‘Soit au Bureau de EIRE de a Compa- ; 
gnie,'n° 1, London Wall Buildings, E. C., | RAPPORT DU CONSEIL-D'ADMINISTRATION 
AR IE Français, 30°61:82, rue à l'Assemblée générale extraordinüire 

“Les ‘éoupohs appartenant à des porteurs du’20 Mars 1928 
résidant dans le Royaume-Uni et dans le Messieurs, 


Nord-Est de l'Irlande seront soumis à une La présente Assemblée générale ektrdGrei- 
retenue ‘ef paieïñent de Fincome-tax anglais { naire &pour but principal et presque unique 
se montant à10 sh. 456 d. par coupori f là de modifier le premier alinéa de l'article °57 
valeur netté de celui-ci sera donc delet, parsuite, les articles 15 quatrième älinéa, 
9 sh. 74 d: et 16 ‘de nos statuts. 
it : En même : temps, pendant que vous êtes 
Les coupons présentés. au Crédit Mobffir | réunis extraordinairement en nombre suffi- 
Français, .à Paris, ainsi que ceux présentés | sant pour:élibérer valablement, nous i"cro- 
au Bureau de Londres pour le compte des | yons opportun: de vous proposer là revision 
porteurs résidant en France, seront soumis de Y article 24; premier “alinéa. 
à une reténue de 2 sh. 10 d. par livre sterling, | L es ge er hrs Dréaiabie! pe pra 5 
«€ 
in lancer 18 Léreng M À id dé cent.-au/profit de La:réserve obligatoire et le 
ts d RE T déo ë D ni prélèvement de quatre. pour cent d'intérêts 
: Les Coupons devront étre déposés pendant | pour le eapital versé, il est alloué, sur l’ex- 
quatre jours pleins, à fin d'examen, à l'un |cédent des bénéfices; un: dixième aux Admu- 
‘dés bureaux méntionnés ci-dessus et, pour- | nistrâteurs et. Censeurs. » 


êrrel "Les relations! franco-anplaises. — La|rOnt être remis tous les jours, samedis ex- Ce texte a été inséré dans nos Statuts)ien 
ceptés, entre 11 heures et:2 heures juillet 1887, lorsque notre Société, constituée 

feconniaissance du gouvernement des soviels..— ptes, e Pete 1859 1 og les idécret: 
On peut se procurer des bordereaux sur | ©" Mai sous le régime des décrets, s'es’ 
Æ Les créances anglaises Sur la Russie. — Les P P S transformée en”Société andnyme libre dans 


bénéfices industriels en: 1998. demande. 


êce : Démission de M. Venizelos. — Les finances 


les termes de la loi.du 24 juillet 1867: Au mi- 


P. O. du Conseil : lieu des fluctuations. diverses du loyer de 
A. MOIR and” Ce, secrétaires de Loïdres. l'argent, le taux de quatre pour cent a conti- 


publiques. — Le mouvement du port du Pirée Bureattde Londres, nué, depuis lors. à être considéré comme 
en 1928. , N511, London Wall Buïldings, E. C. 2: normal et il n’a subi, pendant trente-Cinq 
ussie ; Le nouveau, Dinant des: Soviets; 25 janvier 1924. | ans, auéun' changement. 


ats- Unis 2 La mort du Président Wilson. — ‘Les 
stocks de guefré américains en France. — "La 
dette publique. 

ffentine ? "La balance des paiements. — Les pré! 

Visions des récolte pour 1923-24.— La récolte du 
coton. en mere. 


Dü reste, tant que lés actions n’ont été uni- 
formément eg que RE ru quart, de 
sance du taux. de l'intérêt, eût-il existé, ne 
Fi ASHETEZ. pouvait troubler l’égale répartition entre les 
DES BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE actionnaires. Chaque âction recevait, de 
toute, façon; à. titre d'intérêt ou de dividende, 

pour- placer vos. économies à-Tabri de tous une même part bénéficiaire. 


a 


évue Commerciale, -= >Page 95. + Tes! rifques! : SDS RUE QUE avez admis. la apte Le 
hi : ; ibération, anticipée, la situation n'’est:-plus 

tte (aiots | Page fo nonranf\ pour Htojeher Le. |: Leè du exonérés ,de l'im-| identique. A l'heuré actuelle, avec le taux! de 
arc ë i ièr. — Pa ge 11 4 CHE ï quatre pour cent, les actions libérées ide :500 
s -pour“accroitre votre revenu nr diminuer francs touchent vinet fr. d'intérêt : les ac- 

votre capital... tions libérées de 125 francs touchent cinq 


3- as a francs; puis, après prélèvement de dix‘pour 
À THE NE ax .Dà-$ Hg E © 


| 28: cent pour'les Ad trat tuC 1 
F FIRST. _NATIONAL BANK 338 LES. BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE st se nénEnoe MSA DEDTE SéoTapR rtf 
L : rônt" été: souscrits par Hestmillions de français par égale part'entre toutes les actions, 'Hbé- 

*OF BOSTON “qui dt Péref des intérêts de plusieurs mil. | ées Ou non, La, faiblesse de là rémunération 


diardsipar an. Hs ont permis à l'épargne fe attribuée au capital.'versé : n'est: pass alors 


L ; sans porter atteinte à la justice distributive. 
se constituer dés réserves. précieuses, "d'En | En présence de Pé atton du loyer de l'ar- 
obtenir 16 Yémiboursement à. dés ‘échéances | ment que vous 


<BOS ON, “MASS. USA. 
L “Federal Street. """ ut 

BUENOS AYRES : HAVANA: + 
4 pri Bartolome Mitre. Pedro Gomez Mena Bldg. 


connaissez et ‘dont rien'ne 


geux,. ago 4 atteinte-.m'a fait que 1s'accentuér ‘et devenir” 


ci ee ani 1e tar dé avt phË one dans ces derniers. temps.f re 
, a ? n g 
PI = York..de, tous. ordres. de. Change: 54 à LES BONS.DE LA DÉFENSE NATIONALE vous “demander-de portér de aire. à. ci 


Pransactions d'Affaires “comnrercià-" 
les bancaires de tous. æenres. 
ve ST pectat RÉF Eure: « 
| 24, OLD BROAD STE EP IENE" à 


* Fhfirent toutes "1es" gäranties ee sécurité: J1s | Pour :cent‘°l'intérêt alloué ‘au Capital versé, 
>isonie délivrés sains aucune formalité aux avant partage ‘des bénéfices et de’ modifier 


> AL = dans  ce'sems: le premier alinéä de l'article’ 52 
Tégtichets dé toutes leS"chissés publiques et de des statuts 


Lousyles établissements de crédit. Par répercussion, il y aurait lieu. égale- 
mm em mm memes | MeNt, au Quatrième alinéa de l'article 15,:de 
a Mi MR 25372 2 mp re nent 


fixes. 8. de. RÉRRECT dès placements: ravanta- fait prévoir l'atténüation à bref délai, °cette 


£ f E 
Re - 


æ 


substituer le tax de cinq pour cent à Coiut | « Taison dë Six pour cent par an à compter 
« dus jour de d'e exigé - 

«C justice, » à 

Enfin, il semble ‘logique,’ pour. ‘maintenir LE 

aux intérêts de retard prévus à l'article 16 : 

et afférents aux versements appelés par %e |: 


de quatre .pour.cent; pous-le cas, de: “ibé 
tion anticipée, en Cours d'exercice. à L d 


Conseil d'administration le caractère de pé- 
nalité, qui semble avoir été dans la pensée 
des rédacteurs, d'en élever le aux de cinq 
à six pour cent: 
.… L'article 24 premier, alinéa, dont nous vous 
proposons aussi là revision, a été introduit 
.sous le n° 26 danses Statuts, de: 1887. 
ainsi Conçu : 

« Les-Administrateurs et les Censeürs con- 
« tinuent à recevoir, conformément à l’As- 
« semblée : générale du 19° avril 1860, une 
“« sonime de quatre-vingt mille francs à titre 
« de jetons. de « présence fixes: :et’ dix Spour 
« cent- sur les bénéfices réalisés, après les 
« prélèvements stipulés: par l'article 5e ci- 
« APrèS..» 

Afin de vous permettre de tenir CDR 


plus facilement, dans la fixation des jetons, 
fixes , ainsi alloués, des circonstances ‘diver- | 


ses, dès Changements que Je temps apporte 
inévitablement avec lui et qu'il à certaine- 
ment apportés ‘depuis 1860, nous croirions 
préférable de ne pas déterminer statutairé- 


ment lé“montänt des jetons ainsi accordés ei: 


de remplacer le libellé actuel par le suivant: 


« Les Administrateurs.et:.les Censeurs re-, 


« goivent à titre de jetons de présence, sur 
« fesfrais généraux, indépendammiênt des dix 
«pour cent stipulés.par.l'article 52:ci-après, 


«.une somme dont le montant global, fixé 
« par. l'Assemblée Générale Ordinaire, reste 
« maintenu jusqu'à: décision nouvelle. Le 


Conseil d'administration règle à:son gré la 
répartition, de cette somme, et du tantièmé 
sus-indiqué. » 

En:votant ce nouveau: texte vous ne ferez, 
en: somme, que Tevenir ‘simplement à Mnmos 
traditions premières. L'article 30 des Statuts 
de 1859 et. de1870 porte en'effet : 

« Les Administrateurs et Censeurs réçoivent 
« des jetons de ‘présente dont l'Assemblée 
“Générale fixe la valeur. » 

Telles sont, Messieurs, les propositions que 
nous soumettonsi à votre approbation, pour 
produire leur plein effet à compter de l'exer- 
£ice :en Cours. 


RESOLUTIONS 


soumises à l’Assemblée générale 
extraordinaire 


L'Assemblée générale décide d'apporter aux 
articles 52 premier alinéa, 15 quatrième ali- | 


néa, 16 et 24 des statuts. 
stivantes, pour produire leur plein-effét à 
compter de l’exercice en Cours : 
Première Résolution 
ARTICLE 52 (premier alinéa) 


«' Après la retenue préalable de cinq pour! 


« cent au profit de la réserve obligatoire et 
«lé prélèvement de cinq pour Cent d'intérêt 
«pour le capital versé, il est alloué sur 
« l'excédent des ‘bénéfices tn dixième aux 
«Aûministrateurs et Censeurs. » 
au lieu de : 1 
«, Après, la retenue ‘préalable de’ cinq pour 
« cent-au, profit: de la réserve obligatoire et 
«le prélèvement de quatre pour cent d’inté- 
-«xêt pour le capital versé, il est alloué sèr 
s l'excédent: des bénéfices un dixième aux 
« Administrateurs et Censeurs » 
ARTICLE 15 (quatrième alinéa) 
«La. somme versée pour libération antici- 
« pée era, majorée de l'intérêt à cing por 


« AS race à partir du 1 janvier précé- 
tient. 


at lieu de : 


«La somme versée pour libération sera ma- 
:« jorée de l'intérêt à quatre pour: cent, Cal- 
« Culé à partir du 1er janvier précédent; » 

ARTICLE 16 
« on versement en retard porte intérêt 


les modifications | 


Il esv | 


« ‘La ut verse & 
« plein droit faveur delai Socié 21091 
« Son de cinq pour cént Dar an, ac r- RAT os 
«du Jour de l’exigibilité, sans ne 1e te dc Ke UE a 
SR 100 24161 24170: Busl 
Deuxième Résolulion 2091951" SE L 
:\ARTIGLE. 240 (prenriers \alinéa)\ 4 .., MUR EE à ion 


U'RCONOMISTE EUROPEEN _ 


xl: | der ! 


: 20091 


au lieu a D Sd 


ent erbretafl ea int 


« Les Administrateurs et les Censeurs_ re-= [9 


-26871-—-26880—- 27021 - 


« Çoivent, à litre de jetons de présence, sur | 2712 pus 2 
« les fraise, généraux :4 Lpénppqgument des She: F0 a Ron El 
Varticle 52 ci- 


« dix pour Cent stipulés ‘par 


el 205% 4 Le sRpaoù MM Li 


« après/{une>:somme ‘dont le montant ‘global, 


« fixé par l’Assemblée générale ordinaire, ES - 
« reste maintenu jusqu'à décision nouvelle. SL 30330 st 3 30410 30441 
« Le Conseil d'administration règle à son|..30801 30810, 30851, sine : 3123 
« gré la répartition de cette somme et du 31551 31960 32031, ; on 
«tantième sus-indiqué:i 32801 32810 oh 32860 +, 
État ET : NRCAITER > "430 11 330200 "088871 0 on 
à 183691! 33700: 34051 1234060 07 So 
« Les Karinistrateurs ‘et les Censeurs con- :84511::34520: 34661 -- 34670 7 34811 
« tinuént à recevoir, conformément à la dé-|, 35521. 35530 685571 35580" 
« CisiUN de l'Assemblée générale du 19 avril | 36261 36270 86611 : 26620: 1! :36 
« 1860, une some de. “quatre vingt mille | 36901. 36010... 37001 37010, 37161 3 
« francs. à titre dé.jetons de présence fixes, | 37231 37240 3752 : 37530: 4» 3 
«et dix pour cent sur les bénéfices réalisés, 38021: "38020 : 3804 qu 38050 38091 Si 
« après les prélèvements stipulés , par l'arti 38111 28120 38121 38120 LI 2 
« clé 52 ci-après. » 38391. 38400: 11 38571 © 38580 * 3 
1 ri Re 39391: 39400 29411 3. 
CMP | 0 40491 | 4050Die1) 40561 A 
AGNIE INTERNATIONALE 20971 40980 41511 ri sq 41 46e: n4 
© DES WAGON “LITS ET DES: GRANDS | 42071, ,42080 42301 s ARR A 
42791 42800 243921 s00 &AORI 4, 
EXPRESS EUROPÉENS: à: | 4061 ‘4070 dbët 44000 A0, 4: 
x. LES 4440 Suet 44470 14761 4 
| 1744851: 44860 44931 °° 44940 45031 4! 
| TIRAGE! DU 4 JUIN 1923 15391 45400 4548 45400 "A5771 Ki 
4.660 obligations 4 % (B, C, D, E) rembour- |-45901 45910 46531 46540 46801 46 
sables par 500 francs, coupon n° 40 attaché : | 46821 : 46830 46861 4687011 : 47051: 47 
ul Rp 47071, ,47080 47721, 47780  AS4EA 46 
2. LOIR KES En ; 18851 48860 40591 19600. : 49651 X 
1661 1670 2021 2030 2161 2170 |. 5086 :: 5087O 51191 © 51200 051601 51 
2511 2520, 2901 2910, 46612670! 5511 52690 : 52881: 52800 NOT 5: 
5211 5220 5301 5310 2301 2370! 59011, 52020: 5325153260 01153401 5e 
OU 5501 5510 ©, 5691, 5660 |Ensgi 59570 54581. 54540. … 54881-:84 
DR BON STE 00 SE SO dot EU CR 
a les PES Se 6251 6260 | s5081 55900 56401. 56410 … 56001 | 56 
6321 6330 6501 6510 6661 6670 57031 57040 57081 57090 ERA T 57 
8091 8100 8131 8140 8141, 8150 | fab it TA 
8411 120 8461 8470 8741 - 8750 | Sérid DE is A) 
10471 10480 10671: 10680 10761 10770 | 60241 60250 60411 60420 60531 6 
11181: 11190 11341 :: 11350 11741 11750 | 60751 60760 GO91 60950 61101 6! 
12281 12290 13121. ,:43130 13481 13490 | 61881 61390 61911 61920 62621 6: 
13501 13510 13681 13690 13691 13700 -:62781 :. 62790 63351 : 63360 64071 6! 
13881 13890 : 14011 14020 14441 © 14450 |, 64181 64190 64201 64210 64731 6 
14471 14480. ., 14651 . 14660 , 14941 14950 | 65531 65540 65711 65720 . 67481. 6: 
15101 15110 15144 *. 15150 * - 15711 15720 | 67501, 67510 67581 67590, 67671 1 
15961 15970 16511 16520 7691. 67700 67781 “67790 . 68331 . 66 


“ plein droit, en faveur de la Société, à! 


16880 


1587 a 


HR UE (restes) 


Siège Central : 33, Rue du À Aébemhres PARIS 9. 
cRAKqUOpe à e pme 74-08; 74-09, 74-12, 74-44, ssl 68-54, 05-04 
Inter Spécial : 677, 860, 861, 980, 9314 125 


Adresse Télégraphique pour: Paris et Suceuriales ns BARCLOSEA 
. Registre du Commerce Seine : N° 194062 


1 SUCCURSALES »: Le "4 
ALGER ...sccocecocccce 6, Rue de la Liberté ‘° y LYON ....... étenresenes n. Rue de 1 De 
BORDFAUX.......….. eee 4, Rue Esprit-des-Lois\, MARSEILLE. co. Rue Canne 
BOULOGNE-5-MER...... 61, Rue Victor-Hugo. MENTON... PA ce . Avenue Félis-Faure, 
CANNES 1. derocccse 7 Rue Maréchal-Foch MONTE CARE O co. 1, Boulev. D Moulins. 
LE HAVREÉ 202, 9. Quai George V. (Eu Nordd des Jardins du Casino 
LE TOUQUE ALES NICE... nsc diese ee 4, Av. Geors.-Clemenceai 

PLAGE. :5.éséseccscoccet: F3, Rue deParis, © ORAN eee. 2 rene Fu Re d’Alsace-Lorraine. 
(ouvert pendant la saison). ROUEN ces. 7, Rue Jeanne-d'Arc. . 


LONDRES : West-End Agenoy : 1, Pall Mall East, S. W. L — COLOGNE : Li Femcædienstrasse Se 


Toutes OPErARDU de Banque 


BARCLAYS BANK LIMITED 
Siége. Central: 54; Lombard Street, LONDON E. c. 83 


eo EVER Déscst 


ses 68690 
68710 “69111 69120 69481 69490 
69510 69641 69650 FE Fe 
70330 … 70361,:: 70370 4 7 
70490 DÉC UNE 0 0611 70620 
70840" 70951 70960 71161 71170 
T180 A 91361 1071370 71421 71430 
71560 : 71591: 71600 72061. 72070 
72280 72371 72380 72771 72780 
73080" 73501 : 73510 73741 73750 
737604274101. & 74110 74161 74170 
74210 474701 .74710, :; 74971, ,. 74980 
75230. 75471 75480. :7 75631 . : 75640 
75950... 76091, 76100 76331 ::r 76340 
76360: -:76741 76750 77601,., 72610 
78160 78531 . 78540 78541 78550 
7873021 79161 79170. ::1 79184: 79190 
793802: 79781: 79790 179814. 79820 
79910 80111 80120 80771 80780 
80850 . 81391: - 81400 81531 81540 
81960 8541 82550 82551 82560 
82610 82921 © 829300/#9183211 83220 
83810 83861 *:83870 2 184061 84070 
84320 101 81391 20844001 2084811 84820 
84940 101 84991 85000 :5:85781 9185790 | 
86070 7714 86780 87021 87030 
87070 87171 87180 , 87211 87220 
87300 87421 87430 Lt 88490 
88520, : : 88541: 88550,17 188721 88730 
88790 “ ‘88801 88810 ie 21 88830 
893307189511 89520 11: 89831 89840 
il { Re } 4" N 
NN Série Eh, 2 se 
90120 90241: - 90250 90761: 90770 
91060 91121 91130 91171 : 91180 
91200 91271 : : 91280 9173 1° 91740 
92580 1934411 98150: 93251: 93260 
93460 124 936411938650 104 93741 : 93750 
93990 94251 : 94260 94441 94450 
94670 94691: + 94700 : «1 94824 511 94830 
94930 95191 : 95200 95311: : 95320 
95710 95961 95970 96051 96060 
96960 96421! © 96430 96691 96700 
6811 96820 97131 97140 97811 97820 
4 97960 98021 98030, 98141. 98150 
8331, « 98410 98481 98490 541 … 98550 
1..,98700,.- 98901 98910 99271; 99280 
SOL … 99510.:1:-99834:, 99840 100041. 100050 
0101 100110! 100781 : 400790 101021 101030 
1051 101060. , 101401 101410 101411. 101420 
4471 101480 101691 101700 … 102951. 102960 
8021::103030: 103071 103080. 103521, 103530 
3721 103730 103771 103780 103821: 103830 
104090 104221 104230 104231 104240 
104270 104690 105531 105540 
105880: 105961 : 105970 : 106321: 106330 
106710 106711 106720 . 107191 107200 
107350 107531 107540 107681 107690 
108070 108091 108100 . 108991. 109000 
7109510 109621 109630 109771, 109780 
109870 : 109871 109880 . 109891. 109900 
110100 110221 110230 110621. 110630 
110740 111441 111450 111481 111490 
111640 111851 111860 111891 111900 
111950. . 112001 112010 112101 112110 
112140 112571 112580: 112811, ,112820 
113090... 113171 113180 ,. 113781. 113700 
112830 112841 113850, 114041 114050 
114090... 114171 ..114180: 114301. 114310 
114510. 114541114550 + 114871 114880 
115120 115321 115330 115761 115770 
115960 ©! 1160210 180300 116521 116530 
116660 116821 116830 ., 116851. 116860 
116870 117281 117290 117591 ,117600 
_ 117830. 118231 .118240 118421 118430 
Hs 118801 118810 118851 118860 
11987 


e remboursement de ces obligations sera 

lectué à partir du 1er juillet. 1923 : 

A | Bruxelles : à la Société Générale de Bel- 

Que, 3, rue Mt ne -du-Pare + 

Chez MM. Nagelmackers Fils et Gie, ban- 

iers,. 83,.rue, Royale ; 

la Caisse Générale de Reports, 11, rue des 
onies 551 

la Société Française de Banque et de Dé- 

»72, rue Royale ; 

Liége : chez MM. Nagelmackers Fils et 

banquiers ; 

Anvers :/à la Société Française de Ban- 

et de Dépôts, 74, place de Meir ; 


qi 


MEAIOAUS ATELLOUODA » 
“ L'ECONOMISTE EUROPEEN 


SAISIASTRIMIM 2A3:314; 

A Londres: : à la Barclays Bank Eimtied] 
168, Fenchurch DS (BG): 

A Amst erdam 4 (Fons ‘Associatie : . 

A EU au a ea 
rale, 40, rue de l'Arcade : "à la Société Géné- 
rale pour favoriser le Développement du Com- 
merce et de l'Industrie en France, 29, boule- 
vard Haussmann ; 

SANTA LE Française êt Italienne pour 
l'Amérique u Sud, ?, Tue Halévy '; 

A° Ta Banque de” l'Union Parisienne, 7, rue 
Chauchat ; 

AU Crédit Commercial de France, 103, 
nue des FOPPRETEr ae 


a Ye 


Gao son À des tirages antérieurs | 
1 lét'restant jà FEAR a 


» El s Séries B:! A 
189 à 190 coup. 38-att. 417 coup. 34 att. 
533, 38, — 717, — — 
806. 810 — 38 — k 851 — 6 — 
894 895 — 38 — 897 — 38 — 
984 — 38 1 1411 1413 — 38 — 
1751 — 38 — LR, 38 7 
4451 4452 — 38 — 4454, —..38 — 
4508 ,4509 — 38 — 4800  — 38 — 
14883 — "38 — D20Ls ee, D cr 
on cbp84 — 36 — 5618 «5,88 — 
2: :6920 — 34 — 7127, 7188 2e RO. 
8120 — 38 — 8204, —:.34 — 
8248 —.,38 — 12275: + 28: — 
ge: 13477. — "20 — 13524 13525 —. 38 — 
14708 14700 gg 15384 — 36 — 
15546.;,— 22 — | 1572140 284 — 
16781 —,. 8 — 17118 — 38 — 
.18078 re — 38 — 18115 — 26.— 
—, 38. — 20164 77-26, — 
20399 20400 — 38 — 2207077 , 38— 
2453 —, 38 — 22565 :— 38 — 
29507 — 38 — 22672 22675 , —,. 388 — 
ARNO set Où —- 23096 — 24 — 
23450 — 38 — 23862 23863 — 38 — 
23869  — 38 — 24933 — 38 — 
24820 — 38 — 26475 — 38 — 
26881 — 38 — 26884 26887 — 38 — 
26911 — 38 — 27075 27076 — 38 — 
, 272382 — 38— 27486 — 38 — 
ARE —, 2 —.,., 27699 — 34 — 
gs — 38; -—,.,.09251 29252 — 38 — 
29258" 9259 — 8 À 
Série C 

30104coup.38 att. 316 “| A 5.38 att. 

31761 38 — 31764 3176 38 — 
31902 — 36 — 32491 324 :92 —" 38 — 
32498 32500 — 38 — 33112 33113 — 38 — 
85373 — 36 — 36000 —: 38 — 
36211 —" 382 1: 37351 37352 — 30 — 
137304 37357 — 30 — :-:-. 37480 — 24 — 
37481 37483 — 32 — 38383 — 38 — 
1: 39369 — 38 — ‘+. 40890 =" 38 — 
42209 42210 — 38 — 42941 42946 — 38 — 
43051 43055 — 38 — 43472 2" 30 — 
44695 —::38 — 45766 *—. 38 — 
45819 45820 —- 38 — 45986 — 38 — 
47177 47178 — 38 — 47253 — 38 — 
47259 47260 — 38 — 49627 — 38 — 
50629 — 383 — 51232 — 38 — 
51255 — 38 — 51581 — 38 — 
52931 52932 —.:38 — 52968 52969 — 38 — 
53088 53089 — 38 — 53608 — 38 — 
53710 — 38 — 53820 — 38 — 
56052 56053 — 30 — 57048 — 38 — 

57575 —" 38 — 
Série D 


60298 MERE Sad 38 att. 60730 Gus att. 
61501 


1291 36 — rer 
G2465 67 — 2 — ESS GRO 86 — 
Ù À 6520 —\ 22. AT ,65388 55500 —738— | 
607 "HR | 65657 660 — 38 — 
66065 —,381—.:::66259 66260 — 38 — 

66336 66337 — 38 — 66339 — 38 — 
= 66752 — 38 — | 66816 66817 — 38 — 
66933 66934 — -38-— GF7TY LR SR 
67946: — 38 — 69764 38 

69767 — 38— 70801-70803 — 24 — 
HOT ET er ES TIME an RS 
71396 71207. — 38 —""" 1476 71477 — 98 — 
71936 71936 —: 36 — 72706 -— 38 — 
28 173500 #2 "3 — 77002 — 98 — 


de 14 Direction Géné: | 


(97098 ZX 36 LLANT 7719 77200 


CG E-à EN 38 LE: 
1128 088 TAAMATRA DIE 17-10 38 — 
71643 72645 — .38 — 78166 — 36. — 
79128. — "36 — 79523 79527 — 36 — 
79646 70648 —" 38.2." 91347 81350 — 36 — 
81563 81564 — - 82049 — ‘38 — 
80237 530 28h or col 
84533, 84534 —,38 — 84694 7,98 — 
188057: —, 38 — 1. 20 rte 
89549 :.— 381 vitre 89661, —, 38, — 
Série E 
90486à 90489 y 126 at 9058"7ccupoi 38 att. 
90952 2 3872. 92175 = 38 
93192 * 02198 21128 LE 92900 1 38 2 
92326, 92328 27 09 03970 — 36 — 
DE bre ot Me PES 95401, 2 38 
95409 1 08H10 SRE, 95924 — 34 — 
07667 97669 2238 s 97805 — 38, — 
“08201 98202 —‘38, — 98937 "SR 
98910 — 38 — ', 99067, — 38,— 
99294: 09205 138 — Ha AT 
. 101376 — 9% —, : 103384 103390 —'38 = 
103%11,-2:38 — 103716 103720 — 38 — 
MHorat to27 Se 2 103747 7 381 
104251 1042602 36:— ;, 104752 104754 — 38 — 
105122 105130.-2:38 — 1105131: 105140 — 38, — 
106620 126 — 107526 — % — 
108053. 108054 — 38 — .:108217 108218 — 38 — 
108353 108359 — 38:-— 111105, 111107, — 34 — 
111202. —:96 2: co11248 111844. —" 38 
111350.— 38, — 114785 = 39e 
1112199 :— 38 :— 4 119113 113116 — 36, — 
113191 —.26 — 113470 — 38 — 
119751 — 38 = 0 115178 115180 — 38 — 
115523 — 36 — 116012 116016 — 30 — 
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ASSSOIATION NATIONALE 
des Porteurs: Français de Valeurs Mobilières 
5, rue Gaillon, Paris 


INFORMATIONS 


DETTE HELLENIQUE 


La Commission financière internationale de 
la Dette publique hellénique à AthènéS vient 
de publier son’ tableau mensuel de. no- 
vembre 1923, des recettes des revenus affectés 
‘au service de la Dette publique hellénique, 
résumant la situation du 1‘r janvier au 30 no- 
Fvermbre 1923. L'Association Nationale des Por- 
teurs Français de Valeurs. mobilières, extrait: 
de ce document, les résultats ci-après : 


ASYSsQ 


bitfér. des 
recel®s brutes 
Recettes brutes de1929 à 1993 
de novembre du 1‘ jantau 
Classifi- —m. rw 0 nov, 19923 
cation 1922 1923 (vieux style) 


(En drachmes) 

Sel, pétrole, al 

lumet., tabac. 

timbr+, etc... 22.382.607.55.966.406 -+259,921.448 
Donane:.. ...27,149 047 54.9 1.642 +216.485,779 


L'état des plus-values fait ressortir entre 
les prévisions des recettes des monopoles et 
les perceptions effectuées du 1% janvier aù 
30 novembre 1923, une différence en plus de 
drachmes : 64.038.750,28. 

Les: recettes des douanes du Pirée et de 
Salonique ont donné les résultats suivants : 


Noiembre 1922 Novembre 1923 
OR. CU UE 


Ports. Drach.pap, Liv.st. 


CR 
Drach.pap. Liv.st, 


» 


Le Pirée. 16 288,507 90.613.152 
Salonique: 6 852.665 15.831.628 


La différence des recettes entre 1922 et 1923 
pour les onze mois de l’année est de : 


» 


» » 


Ports Drach.-papier Livres Hé 
Ge Pirée ER +-128.418.226 65 “+ 42.914.0 ,8 
Salonique ..... + 61.133.546 75  —L 46.577,18.6 


7 Obligations 6 0/0 1921 de la 
-COMPAGNIE. des TRAMWAYS de PARIS 
— L'et du DÉPARTEMENT. de la SEINE 


__ Les porteurs d'obligations.6 0/0 SPAM de la 
Compagnie des Tramways. 
Département de la Seine, sont convoqués | 
en Assemblée générale, le lundi 
vrier 1924, à 8. heures, au Siège de l'Associa- 
ti Nationale des Porteurs Français de ‘Va- 
leurs mobilières, 5, rue Gaillon, à Paris. 

” Cette convocation est faîte conformément 
aux articles ? et 9 des statuts de la Société 
 Givile. des \Obligataires, et..a pour.,objet,.de 
faire ratifier la "désignation. de l'Association 
Nationale. en qualité” d'administrateur .de. la 
Société Civile. Cette désighation,.. déjà. ins- 
crite dans les statuts, doit, en eftet, être con: 
firmée dans. un délai ‘de tros ‘années, par, une 
assembleée générale des 0 iigataires. 

Les porteurs ou HEnIa TEE de dix obliga- 
tions au moins, sont de droit, merhbrées “de 
l'Assemblée ‘générale. Les propriétaires d'obli- 
gations ‘en nombre inférieur. du, Minimum 
ci-dessus fixé. peuvent se réunir pour se faire 
. présenter à l'Assemblée générale. par. l'un 
d'eux. 

Les propriétaires de dix obligations ‘ou 
plus, et les obligataires possédant moins ‘de 
dix obligations, qui useront du droit de grou- 
pement, Mévront déposer leurs ‘titres”/ciriq 
jours au moins avant l'Assemblée” Ces "dé: 
pôts. peuvent être effectués dès maAintenant à 
x Société Générale pour favoriser le dévelop- 
pement du commerte et de l'industrie en 
France. à Paris, 29, boulevard Haussmann, 
ét dans es agences de Paris et des départe- 
ments. 


Obligations foncières 4 0/0 1911 de la 
BANQUE HONGROISE D’ESCOMPTE 
ET DE CHANGE’ 


L'Association-Nationale des Porteurs Fran- 
cais de Valeurs mobilières, rappelle aux: por- 
teurs d'obligations foncières 4 0/0 1911 de la 
Banque Honeroise d'Esconipté et" de Change, 
qui out adhéré à J'accord amiable conclu 
avec cet établissement, qu'une nouvelle ré- 
partition de 26 francs ‘par titre est payable 
depuis le 1% janvier 19%4, sur les obligations 
ên leur, possession, 

‘! Le paiement de cet acompte s'effectue, sous 

déduction de l'impôt sûr le reyenu, aux gui- 
Ghets du Crédit du Nord, contre remisé des 
bons Spéciaux correspondant au solde du 
coupon du 1e, juillet 1917. au coupon .du 
, de janvier 1918 et à un acompte à valoir sur 
le coupon du 1er juillet 1918. 

L'Association Nationale avise également les 
porteurs qui n'auraient pas encore adhéré à 
l’arrangement conclu par ses soins, que, le 
délai imparti à cet'effet, est prorogé jusqu’ au 
030 ‘juin : 1924. 


NIEDERCESTERREICHISCHE-LANDES 
HYPOTHEKENANSTALT 
(Règlement amiable des créances 
des porteurs français) 

A la suité des négociations engagées par 
l'Association Nationäle des Porteurs Français 
de: Valeurs mobilières avec la Niederoester- 
reichische :Landes-Hypothekenanstalt (en li- 
quidation), cet établissement à accepté de ré- 
oler sur la base de 28 centimes français, pour 
une couronne, les créances éChues avant le 
16. juillet 1920, dont les porteurs français sont 

titulaires à Son égard, 


Les intéressés sont invités à déposer à cet 


effet-leurs coupons échus-et leurs titres amor- 
tis Jusqu'au 16 juillet 1920!! dans le plus bref 
délai auprès de la Banque des Pays de l’Eu- 
rope Centrale, à Paris; 12, rue de Castiglione. 
La Nieder oestérreichische-Landes. Hÿpotheke- 
Bansiat se-réserve le- droit, de leur: deman- 
der la production de pièces: justificativesode 
leur nationalité et de l'origine de propriété: 


française de leurs titres qui devra être, anté- 
eTrreure, au 12 août..1914.: 6 


GR 
‘dé Paris et.du |h 2 


11° fé- | 


6.CRÉA CRÉANCE 


AL ÉGONONTSER EUROPEEN 
OFFICIERS MINISTERIELS 


qU\ En DICHENS 


LAS reste Adj. Ch. 
re Ne Bour detet BaeyiLaUn. 3287. St- are 


RE à 


Ad. Et. ThiondelaChaumesn. à 
Paris, 8, Bd: Sébastopol, le 12 févr. 1924 à 2h préc. 

M, à . pouv. être baiss.: 
S'adr. à M. GAUBERT, synd. 6, r.Cit-le Cœuretaunot. 


COUR Mais. 14, a%. Gambetir angl av. 


Michelet. R. br. 4.950f. M. à p. 40.000 €. Adj. 
Ch. n. Paris 46 fév. Me Micxezez, n.50,av. Wagram. 


Tiroi 


BANQUE: DE L'INDO-CHINE 
Fe. C. de la Sèine no 13. Le 


Situation au 51 Octhbre 1923 


ACTIF 5 

Versements non appelés ....Fr. 3.600.000 » 
Rentes, Fonds d'Etat, Obliga- ; 

TONS 2 nee se ED 17.491.195 45 
Participations financières ...... L.044 408 86 
Caï$se (Paris et. Succursales)… 322.402.223 83 
Monnaies “et Matières .…......,.. 9.914.783 39 
Portefeuille (Paris et Succürsa- 

les) et Bons de la Défense Na- 

LIOTDATG NE ES Re 836,044 .438. 18 
Avances sur nantissements et ARE 

en comptes- CDUTANtS .:1.:2°..… 400.614.935 48 
Remises à l’encaissement et en  :° 

NÉE. OO ER 50.635.489" 48 
Correspondants divers (Paris et D HA 

SUCCUTSPER RE TN AS OT -237.305.654 74 
Frais généraux (Paris et Suc- 

CHrsAleS US SNS TTL O0 8.586.520 01 
Immeubles tés Ji 73.6 se 8.000.000 » 

Fr. 1.911.699.648 83 
PASSIF 

Capa Es SOIT EE nee teue ea 72.000.000  » 
Fonds de réserve statutaire … 2790. 000 » 
Fonds de prévoyance statutaire. 14, 954.514 
Fonds de réserve disponible... us 000. 
Fonds de dotation des Agences 

en Chine, au Siam'età Sin- 

PAPAS PANIE ere RSR ders -50:000.000  » 
Réserve Immobilière .......:....  8:000.000 » 


Billets au porteuren circulation 735,989. 829 80 
Corptes-Courants: et de dépôts 


MAVUÉ::. MODS. cvs 24 ET 354864 558 27 
Comptes- -Courants et de dépôts 

AMéChéance-s.. 22.1. 00208. 32.838.830:95 
Comptes- -Courants du Trésor en 

InAochines ss. 122... 22286... 198.787.470 80 
Élfeks À DaMer rfoutis.cuhrbts ie 8.414.372:85 
Correspondants divers (Paris et : 

Succursales) START RS OP 21.818.484 12 
Comptes d’encaissement ........ 62.168.308 20 
Intérêts et Commission du semestre Aire 

ÉRECOLRES Ann Es Me ee à De ne 28.055.056 51 


Dividende à payer... 

Profits et Pertes : 
Solde du 28 semestre 1922. 
Sr du 1° Semestre 1923 ..... 


342.977 40 


2.184 .372.07 
18.611.377. 98 | 


Fr. 1.911:699.648 85 | 


C* Internationale des Wagons-Lits 


WAGON-LIT 


PARIS- -PRAGUE 


Via Nuremberg 0006 


3 Q16ût Ex Fg 
Le service de Wagois- Lits duoti- 
dien Paris-Prague est rétabli: Ve 
Départ de PariS(ESb. . .. 4 .. 
‘Arrivée à Strasbourg QUE MA te RS 20 


agi es 


paraïis. pire 864f 57 


. A Prague... Le 6h 47. con | 


Eat 250 itan 
à entièrement 
Siège social : À 

‘Suocursaïe : (@; ace te 


30.00) f. Cons. 5.000 fr. |: 


| Vente de ‘ Monnaies 


Crédit, Ordres Re 
Etang, Traités, 


RE es 
pons, a 5 


44 Bureaux de quartier d f 
:15 Bureaux de: ‘Banlieue 
:295 Agences ide Province | 
10 Agences dans les' Coloniés et P 
de Protectorat Oxo 


STE 


13 Agences À V'Etrangei Rs, : 


LOCATION. DE COFFRES-FORTS 


Le Comptoir tient. un servi coffr 
forts à la A du eo 
gère ; 2, place de l'Opéra ; _bouleva 
Saïnt-Germain : “49, aven es -Cha 
sées ; 35, avenue Mac-Mäahon : 1!'äâve 
Villiers ‘; 12, boulevard: Raspail, et: 
principales Agencés de France. 
Une clef spéciale unique’est remise à. ‘el 
que locataire. — La combinaison est fa 
et changée par'le locataire à vs ne 
RAOSFAIEE eu seul ouvrir son coff i$es 


-BONS A ÉCHEANGE FIXE F 


Les Bons à intérêt, livrés 
ton Nati Sal, de 6 à 11° mois 

ans, sont à ordre ou au port ie 
qu Déposant. Les intérêts sont : 
par des Bons d’intér , également Sd 
ou au porteur, payables M 5: 
annuellement Suivant les! convenancesii! 
Les Bons de capital et d'’intér 
t pars CURE 


Déposant. 
) | peuvent être enaosses et. 
négociables, ; FFNE0T 


à 05 


een VILLES DJEAUX GE à 
STATIONS ESTIVALES ET Es 
Le Comptoir National. . ssède, -des 
: . Aix-en-Provence, Aix; mots ; À F 
Bagnères-de- “Luchon. Bagn les-de-l'Or 
Bourboule (La), Can 
Compiègne, Dax, Deauville 
Fontainebleau, ‘Hyères, 
(Le), Nice, Pau, -Saint-G: À 
Malo, Trouville, Vichy, Y 
‘Carlo, Saint- SH En 
Egypte), ete. Ces age je 
opérations comme le si 
not ARAUUEE, de Sorte qu 
ristes, les BaibMièure ni 
s'occuper d'affaires Au 


LETTRES DE €RéDI | 
Le Comptoir National .d 
ces Lettres de Crédit 
dans le monde éntiér. s dé 
let corréspondants : ces Léttres de: Cr 
accompagnées d'un carnet d’ identit 
-dications et, offrent aux voyage 
‘grandes commodités. en même 
sécurité incontestable. Fe 


SALONS DES AGCGREDITES | 
ce de. Qpéra.: 
Ir Voya. eurs, E 


ur 2 Succursale 4,2, pi! 


Installation spéciale pou 
-sion'et paiement de lettre: 
de -change. -Burcai de po 


63 ke 303 6; At 


I. P. RER 16. rue du ro 
SU ox 


dE 


— 65° Volume. 
(Ne 7) 


© 1667. 


“|; 


RESSE T'ÉLÉGRAPHIQUE ; 


_SOMN AiRE Ÿ DU N° 667 


Îtion hebdomadaire des Banques d'émis- 
Ji de l'Europe, — Page 97. 
|: des ‘’hanges et Chronique monétaire . 
uméraire ot Métaux précieux, = ‘Pagé 97. 
\tions du Jour. — Une nouvelle phase des 
Ports anglosfrançaiss = La sitnation écono- 
fue et financière de la:Hollande-(M: Edmond 
Py). 


se (suite et.fin),: 
es, Mines-et Usines,,de: Sosnowice et, ses | 
igataires. + Pages.99 et suivantes. ia À 
mations diverses. —: Franceoi:aqSituation 
domadaire dela, Banqgne-de! France. Le 
lement des impôtssen janvier 192411 L'exé-| 
ion du traité. Les travanxdescomités d’exr| 
‘ts. — Le monvement d# la populationpendant 
neuf premiers moiside 49934112 [0 fficel de 
mpensation et dé Liquidation: des opérations 
change à termes -Les récettes dés chemins | 
: fer. — Bibliographie : Ha/monmais ete | 
Ange après +914: EU LILS SET de 1780 JAI l'LQ 
magne : Bilan della Banqié d'Alleñiagnei — | 
situation. 2 Lé comtmerté/ex térieun de) 1993. | 
Pour la création d'ané banque d'émissiontort | 
ide-Bretanne ‘Bilan de’ la Banque d'Amgle-| 
re. — M. Bildwin festechef du’part: éonsér-| 
féur. 2 La déclaration ministérielle. & Ja 
éstion du Palatinat. — fé trafic! ferroviaire 
as la zone de Gnogne. — La reconnaissant 
‘Gouv'rnômint des Sivièts. —'{£res émissions 
glaises en 1993. — Le conflit du travail dans 
docks. — La question afghane. 
nie : Les resèttes douaniéres en 1922 
reprises industrielles. , 
- Unis # Lo commarce “extériéur en 1925. — 
P'sitnation de l'industrie cotonnière. Les 
aring-Houses en 1923. 
ique : Le morvemènt insurréctionnel. 
te : La stuation politique, — Le trafic du 
anal de Suez en 1923. , 
use Commerciale. — Page:111. 
tes! Nouvelles. = Page 111° | j 
ché! financier. — Page 112. RE | 


2 Les, 


THE 


|FIRST*NATIONAL BANK 


OF BOSTON 
BOSTON, MASS. USA. 


70 Federal Street. 
| BUENOS: AYRES : -HAVANA: 


Se charge pour ie compte de ses 
correspondants ‘d’efféctuer les Re- 
Couvreménts et d'ouvrir des Cré- 
dits documentaires sur tout le:1er- 
PHoire des” Etats-Unis. 


Special Representative: 
OLD BROAD STREET, LONDON. 


1 24, 


Prix du Numéro: 
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ne Rob bé ere Pan cree Pr PER cr I or En 
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— Les vœux des Présidéènts des'Charni | 5 
s de commerce; <—\Le.commerce extérieur | ii0: 
— La Société des Charbon- | 


Un. 
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L’Economiste, Européen fait paraître un Supplément Colonial ‘en 
annexe Idu présent numéro. Cetie publication a lieu régulièrement Le troi- 
sième vendredi de chaque mois et le fascicule la contenant est envoyé, sans 
majoration de prix, à tous nos abonnés en même temps que l’ exemplaire 


habituel de notre journal. 


SCHNEIDER et Cie 


LA ‘Société en commandite par actions 
« Schneider et Cie » procède actuellement 
à une augmentation de son’ capital qui; en 
exécution: des-résolutions de l'assemblée /gé- 
mérale extraordinaire. du 11.février courant, 
sera porté de, 50 à 100 millions de francs par 
l'émission, de 125.000, parts ou actions, nou- 
vellés de 400 fr. nominal ayant droit aux 
bénéfices de l'exercice 1923-1924 qui à com- 
mencé!dle 1er mai 1923. Sur ces 12500) parts 
ou actions nouvelles, 62.500 sont souscrites 
termeipar divers groupes, et:62.500:fomt l’ob- 
jet: dune émission, publique. Ces 62,500. titres 
sont offerts. par préférence aux anciens, ac- 
tionnaireés qui oft la faculté de souscrire à 
titre irréductible une action nouvelle pour 
deux anciennes, et qui peuvent ‘également 
souscrire à titre réductible, la: répartition 
devant être faite, entre eux au prorata des 
titres anciens possédés, également, avec, un 
maximum d'une, action nouvelle pour deux 
actions anciennes, Le reliquat disponible 
après exercice du double droit de préférence 
des anciens! Actionnaires Sera réparti entre 
les souscriptéurs mon actionnaires au  pro- 
rata de leurs: demandes. -Le prix d'émission 
est-fixé,à:14159:fr: pour les souscriptions |ir- 
réductibles et réductibles des anciens action- 
tionnaires et à 1.300 fr. pour les souscriptions 
du public non actionnaire. 

Le prix sera réglé de la facon “suivante : 
19 à la souscription, versement de 850 fr. 
pour Jes.souscriptions .à .titre, irréductible: ; 
versement de 325 fr. pour les souscriptions 
à titre ‘réductible 5 20: à :la réparation et 
seulement pour les, souscriptions: à titre ré- 


1 | duétible { 


— - — ———_ nr pe À 


15 

versement, de:525;fr. pour. les!,an- 
tiens actionnairess versement de 675 fr..pour 
lé ‘publie non'actionnaire + 30 entre le -21 
mars et le 30 juin au plus tard, règlement 
du solde; soit 300 fr. par titre en un uni- 
que” versement portant intéret au profit de 
la. Société. au taux de 6% l'an à comp- 
ter du li, mars. Les souscripteurs ont la,,f{a- 
culté:de;se libérer, intégralement à la sous- 
cription, en ce qui concerne les souscrip- 
tions : réductibles. Le droit. de souscription 
dés anciens ‘actionnaires ‘$efa: constaté par 
une estampille apposée sur les actions an- 
ciennes (titres au porteur où certificats nomti- 
natifs). La souscription est ouverte. du. 14 
février au 6: mars 1924 :!au siège: social, à 
Paris, 42, rue d'Anjou, ainsi qu'au siège et 
agences. en-Erance.des établissements. et.mai- 
sons. ci-après. : Banque de l'Union Parisienne, 
à Paris, 7, rue Chauchat et 16, rue Le Pele- 
tier ; Crédit Lyonnais, 19,,boulevard des Ita- 
liens ; Société Générale 2% boulevard Hauss- 
mann ; MM. de Neuilize et Cie, 31, rue La- 
fayette ; MM. .Demachy et Cie, 27, rue de 
Londrés La Notice prescrite par l& loi & 
été. publiée au Bulletin des Annonces: Léga- 
les Obligetoires à la charge des Sociétés f- 
nancières, du 11 février JR, no 6, 


COFFRES FORTS. 
.'HAFFNER Aîïné.; 


131, 


de Paris; Boulevard! SéB#itobol 


COMPAGNIE DES TABACS..DE. PORTUGAL | 
, Ventes du 33° Exercice (du 1° mai 4923 au 30-avril 4924) mo 


éd... CONTINENT ‘ * 


Escudos 


397. 850 5324 : 7168 05 


| Mois de novembre 1923. 
1.997.712 | : 83017 :462.05 


| Produit des moïs antèr* 


— Ensemble ... ...| 2.335.R62 88512 :990. 10 

re 
| Perivde vde_corresp. de loxerc. autér:.| , 2.005.281) 82711 :367.97 
Différence : 


En favéur dé 1923 1924 327.281 | 5.830: 862.53 
En faveur de 1922"1993|  » 2 


PS ET RS DES 


Droirs | D "TMPORTAPION. 
(Chiffres au ) 
Per 


tm 


Kilogr. 


COLONIES 


| 
Kilogr. Escudos Escudos | 


65.669! 295.512.55 
331.829 | 1.493.231.58 
397.498 | 1.788 744. 13 
320.941 | 1.464 788.05 

1 : HT) 
71.557 |  324.006.08 


CI 4 


SOCIÉTÉ ÉNTE, 


F 


CRÉDIT INDUSTRIEL ET. COMMERCIAL 
 Sogtété anonyme. ÉA à 
Au capital de 10@1millions: de tançs 
- «5 Fondée en: 1854 a 
;-Siège socidly: te 
ane 6; rue ‘de la Victoire, Paris 
F8 Reg Com Seine no 35305 


CLR 


Assemblée générale rdinaire- Dhedele 


MM. Les actionnaires sont convoqués en Às- | 


semblée générale ordinaire, le,11- mars 1924, 
à trois heureg#sabé de! la Société-des. Agri- 
culteurs de France, 8, rue d'Athènes. 


Ordre du jour : 
Rapport du Conseil d'administration ;.. 


* Rapport des CENGeUTS, Commissaires des 
Comptes 550 1 RO 


Appr obation: Le :comptes ets Bxetioit di di-, 


“vidende ; 


= Nomination d'adthiristrateurs et ‘d’un *cen' 


seur é 


1 termes de PR 36 des statuts, tout 


titulaire de quarañte actions non libérées, 
ox porteur de ‘quarante actions: libérées rest | 


de -droit membre des: Assemblées générales 
ordinaires. | 


Le titulaire d’actions nominatives doit. être 
inscrit. sur, les registres de la Société,, deux 
fois avant l'époque dé la réunion dé l’Aë- 
semblée. Les actions au porteur’ doivent être 
déposées dans les Caissés de la Société, quinze 
fours au moins'avant la date fixée pour l'As- 
semblée. 

“Le Conseil d'administration a décidé :qu'il 
proposerait à l’Assemblée, générale de fixer 
je dividende de, l'exercice 1923 À lle dot 
par action libérée de 125 fr,, et à Fr. 18 é111 
par action libérée de 500 fr. soit respéctive- 
ment 25 fr. et 43 fr. 75, nets de l'impôt sur le 
revenu. Le droit de transmission reste à 1a 
charge des porteurs. 


BONS 


de la 


DÉFENSE NATIONALE 


TAUX D'INTÉRÉT : 
À un mois .:....seceosse - 
à trois mois ....ocsoeee 
à six mois.....secossss. 4 2° 
& unianc: ils ice. 5 L 


me 
On touve les Bons de le Défense Nationale ès 
Agents du Trésor, Percepteurs, Bureaux Pers 
] Banque de France. Banques et Sociétés de F 
the? ae Notaires, ete & 


(CSINTERNATIONALE DES WACONS-LITS 


Et des Grands Express Européens 
(Société Anonyme) 


ÆEtat comparatif des recettes des voitures 
p — Le 
de 1° au 10 janvier... Fr. 9. 154, 619 BE 030. 906 
Du 11 au 20 janvier... 2.408.948 3.316 59 


| | 4.563.567 6.377.496 
+ = *Différ. en faveur de 1924 |Fr. 1.813.929 


“ralé éxWwaordinaire gpôur jeudi ?21 février 


| être déposés cing jours au. Moins. avant. La | 


1 ERRONOMISTE RUR D PE EU 


COMPAGNIE 


MATÉRIEL LA d Ga 


Société uno y me | ÿ 
au “capital de 26.000.000 dé ans | y 
Stege sutial : HT OM +-€n. nous retournant à au, p 
12, place des Etats- Unis, Montrouge ; 

Reg. du RTE : Seine 39.827 

sr VA pa 2 VA NLTOoAC 
MÉSSIQurS les. Actionnaires de Cette- Des 
pagnie sont convoqués en Assemblée géné- 


1S tard 
| Jours. à, avance, le DNS revêtu de k. 
‘signature’ et | compoñtatiti le vus 
Afppsses REF 


vous. MG £ 


Em 


: COMPTOIR LYON-ALEMAND 


Vegf de on A 02 4 
à Au capital de e. SAT 
13, rue  ” Paris *. 
“Reg. Com ; SR Me 
MM... “Les. oanatre 


Alemänd, sont convoqués fomploir É 


rale “extraordinaires our” RE endreui 


1924, à 3 heures de l'après-midi, 7, rue de 
Madrid, à l'effet de délibérer sur l'ordre du 
jour ci-après 
Ordre du jour À 
1 ® Proposition Le di Sun 
social. Vus ibosthinse sé: 
2 Modifications à apporter aux statuts, no- 
tämmenñt ‘à “Particte 5 ébniie ! con sétruenté 
de cette augmentationt de? capites. isuiidon | mars prochain, à quatorze-heures très p 
3. Questions. diverses. is | ses: Hôtel! des. PRE Syndicnes, Tu 
Tous lés Actionnaires, quel que soit le nom- | Laney mo 10. en CRE LAC 
bre d'actions par «euxÇ | Ipossédés,y ont droit j PRET du jour: 105° 36% 
d'assister à la réunion, EU EME dû ‘capital soëtal" : : 
A cet effet, les titres au porteur devront! Aux termes de l’ärticle-26 des: statuts, 
semblée générale sé COrapose detous les 
sociés “propriétaires de-rvingt #actions 
moins.- Toutefois, les-propriétaires demi 
de vingt 'actions-peuventseréunim pour 
mer :cé nombre set se faire veus 
l'un d'eux: : Sep Ts5fiavnor — EM 


« 
a À 


snisté 


réunion, c'est-à-dire, le 16, février courant, 
deruier délai: (art:-33'desostatuts):: 

Au siège-s0Cial, 12, plate des Etats-Unis, à 
Mofitiouse (Seine) ; au Comptoir” "National | 
W'Estoriple de Paris, 14, rue Bergeré "4 das | 
$es agences. ; chez MM. Bauer, Marchäl. et | ‘Les actionnaires. titulairesode: titres. Di 
Cie,, 59, rue de: Provence, à Paris : ; à,la-Ban- | natifs de vingt.actions. depuis vingt jour! 
que: Générale du . Nord,c: 4ÿ, «rue Royale, à | moins avant-la réunion, ontle droit st 
Lille. … |ter à l'assemblée générale oude sa fair 

Ét danses sucoursals delà Société a || Présenter par des mandataires. - : 
Dordrecht, Lynbaan à Genèvé, « La Cha-|- Les: propriétaires, d'actions sam “porteur 
télaine » près l'usine à &az : à Lyon, 246, vront déposer leurs titres au siège social : 
avenue. de, Saxe /; à Marseille, 99, rué Ma-| Lee Merise FLE eu GRR SO AN. 

œ. D € SR = 1 FA 
RS RE A De ee ben D MN LOL 0 Ut 

Les certificats de‘dépôts d’ ébtions! à la Bah. ue ne panne 4 
que ‘de l‘rance, au Comptoir National d’Es- DOUL: assister à De AL La 
compte, au, Crédit Lyonhais, à la Société: 


Les, titulaires d’actious no atives 
Générale, à la Société Générale de Crédit, In-| ayant, pas vingt jt jp user 
dustriel..et Commercial et autres établisse-! 


#0 droit de groupement, devront léposer L 
ments de crédit, seront acceptés comme te-| pouvoirs dans les mêmes délais et conditi 
nant lieu des titres eux-mêmes"! Un re de PÉSSAES de. d L 
‘Les titulaires d'actions : nominatives étant 
inscrits d'office sur les feuilles de présence | : 
soit dispensés de tout dépôt. 

Les Actionnaires qui ne peuvent ‘assister! 


CL HE res 


Siège Central : 33, Rue du 4- Crus) PARIS LC 


guéphone : : Gutenberg 74-08, 74-09, 74-12, 74-44, 78-24, La à -05-04- 
Inter Snécial : 677, ‘860, 86i, 930, 931 an + 

Adresse Télégraphique pour Paris et Succur$alrs 4 BARCLOSEAT AIT 
- «Registre du Commerce Seine : N° 194062 24 RES à 


ah de te ROTeUa 


ALGER svecsoossocosose 6, Rue de la Liberté. … : |} LYON ......…. 4, Rae. 

BCRDrAUX......... oc... 4, Rue Esprit-des-Lois | MARSEILLE pes 5, Rue Cannebière. 5 

BOULOGNE-s-MER... «..s 61, Rue Victor-Hugo. | MENTON à Avenue Félix-Faure, | 

CANNES :..:.. emossseo.ce 7, Rue Maréchal-Foch ©: | MONTE-CARLO., , Boulevi des Moulins. 

LEMHAVRES sent 9. Quai George PV. 1} Nas ÉD Rond des Jar Case 

LE TCUQUET-PARIS- Ai pp 0 Ar. Geo ea 
PLAGE. éesoonoccoeces 71, Rue de Paris. 5 de: ORAN. RRRECELE CEE EEE ESS 

(ouvert peodant la PASDAD, MECE CET PETER EEE EE 


- Toutes One de: Rs ei 4 
CORREHSPONDAINTS DANS IE MONDE ENTIER à 


BARCLAYS BANK LI MITED se 
Siège. Central : n4, Lombard on EE €. 8! a M 


COMPAGMÉ GÉNÉRALE PARISIENNE 
DE TRAMWAYS : : 


3 


D 
a 


: 


Capital :/45.000.000 de, frames. « . 
LA 


nhlée générale ardin: He. TECH mercredi 
mars 1923, à 3 heures et. emie de l'après- 
di, à la salle du + 
ance., 7, ruë id, : 
Les actionnairés, porteurs dé dix 
Ipital ou de jouissance ‘au moins, qui dési- 
lraient assister à la, ét ion, ou $,y. faire | 
présenter, ‘ devront Luéroser (liens titres | 
| ant fau Comiptoir 
ë Ber- 
ire, à Paris, où dans les pences de cet 

‘ P AMEN rh rh (E } 


Les titres seront reçus"san frais* SEE 
{s; ‘qui d'adfantraneun débours à | 


es actionnaires titulaires d'actions 


pmin àl: vestisonit dispénsés de ce dépôt.’ ! 
Tout: propriétaire (dun nomb daciions 
férieur À dix; pê ent se réuniripour for- 
ïér le nombre né hire et se faire repré- 
mter: pir l'O eux M, 70 x CLSC | 
Les r cépisséoide rdépôt” däns 1e8 $maiso: 
anque agréées re Conseil AE 


seront reeus: Comme les titres ‘éux- 


CSS To 


15 T'tévrier 1934. 
:h& Gonseut d'Adminis tralion. 


Er — a 


L88001ATI10N) NATIONALE 


des PorteursthFrançais de. Valeuts *Mobilières 
5, rue Gaillon, Paris 
avec on “ut SIV 
LNFORMATIONS 9 


RNA 


STE ÿ © SU Er : L 2 [= : er 
EMPRUNT DE LA PROVINCE 
DE BUENOS-AYRES 
4 1/2 0/0 1910 (Obras,, Publicas) 

et 4 1/2 0/0 1909-1912 (Méridiano Quinto) 
Le Comité de Défense des porteurs, d'obli- 
rations à option de change émises par les 
>rovinces argeritiniés; constitué auprès de 
"Association Nationale des Porteurs Fran- 
jaisvdé Valeurs" Mobitières, "vient ‘dobtenir 
“encaissement en monnaie argentine d’un 
ombre important de coupons des, emprunts 
#1/2 0/0 1910 et 4 1/2 0/0 1909-1912 dela Pro- 
vince de Buenos-Ayres, déposés par céux de 
és adhérents qui ont participé dès Je début 

hs son action. \ LC D 
l£Ce premier résultat étant acquis, le Co- 
nité de Défenséwinvite fcéux de ses’ adhé- 
‘ents qui n'avaient pas encore été appelés à 
énéficier des mêmes dispositions, à épo- 
er dès à prés coupons arriérés à 
LA ique” frAnç et italienne pour l'Amé- 
‘ique du Sud, 12, rue Halévy,. à Paris..Ces 
sorteurs seront admis à déposer leurs cou- 
ons sur présentation l'une pièce justifiant 
le la qualité d'adhérent au Comité (reçu 
lé cotisation, accusé de réception, ete). Les 


tre encaissés enpesos-oTr par les avocats 
x Comité, qui retiendront sur le produit 
somme de 2 francs 


fé-la Province de Buenos-Ayres à décidé 
que le paiement des coupons des emprunts 
#®1/2 9/7 1910 (Obras Publicas) et 4 1/2 © 
1909-1912 (Méridian Quinto) serait effectué 
h pesos-or sur lx présen niiQs des: titres. 
te décision est applicable pour les Cou- 
ns... échus..le,.23..n10vembre ,.1923., (Coupon 


ñ 
4° 1/2 9/ 1910, 

pon n° 29) sur 
fLOM/2 27, 


contre /cetté dispositionr et 
instruction à: ses 
question, s'il -eétait- nécessaire.…..à.1a.Cour 
Suprême argentine. FA 

. En. attendant ie résultat es äémarches ef- 
fectuées où - 

mité de 
que ses avocatsa de aRRPTOAUTES feront le 
nécessaire pour a 

ciaire, 
pons ‘duiteur seront remis dansidesh mêmes 
conditions: que:r6i-dessus, 
au'ils soient accompagnés 
ils sont détachés. Les 
“peuvent donc, déposer, à 
coupons  arriérés. | 
ces coutantes à la Banque française et ‘ita- 
lienne pour l’Amériqué dubSud, 12% rue ‘Ha- 


‘oupons seront. érvoyés en Argentine pour 


ar frais et honorai- 


Le. Comité de Défense ra elle qu'à la 
Suite dé ses démarches ou dés instances ju- 
iiciaires IqiWin alengagées, le gouvernement 


 L'ECONOMISTÉ EUROPEEN 


o 126ÿ*8ur “les “obligations: de” 1'émprunt 
et le 1r:décembre 1923 (Ccou- 
lés obligations de l'emprunt 
1909:1912. 


La mesure prise ainsi par Ja Province 


dé) Buernôs-Ayrés implique la reconriaissance 

de l'option de thange réclamée par les por- 
teurs, 
faction en 
(tive qui est apportée à l'exercice de ce 
droit. ENT -noitéibaon #i 9b smsôidotig 8.1 


mais elle tfië eur donne'pas satis- 


raison” dé‘! la! condition restric- 


I ést ‘A peine nécéssaire! dé faire remar- 


quer que lexigence relative à lPenvoi des 
[titres “en Argentine est contraire à l'usage 
Îdes titres auporteur ‘et n'est justifiée par 
aucun des termes des « obligations géné- 
rafés®Ÿ qui ‘constituent leststatufs de cha- 
laide ‘éprnrins sYious ob 291Mm0g xun 1 


aussitôt protesté 
il à donné ‘pour 
de: soumettre Ja 


Efe’icomité ‘de Défense ‘a! 


avocats 


F8 instances té Leurs, te! C6- 
Défense signale à ses adhérents 
obtenir, par oie judi- 


l'encaissément ‘en pesoéor!/des €ou- 


c'est-à-dire san$f 
des titres dont 
adhérents au, Comité 
cet eftet, avec leurs 
leurs coupons d'éthéan: 


16 y tRESO | 


Paris. 


{ CT CET 


D ————— | 2 F9 1 


“rh DETTE PUBLIQUE HONGROISE 
(Convention relative. à la consolidation des 
couponstéchus et des titres amortis jus: 
qu’au 31 décmebre 1918). 
L'Association Nationale des, Porieurs, fran- 
çais de Valeurs mobilières. avise .les .POr- 
teurs. de titres dela Dette publique. ,hon- 
groise que Je, délai pour adhérer à la Con- 
vention portant règlement amiable des ‘ar- 
riérés 6enus sur ces titres jusqu'au 31 aécem- 
bre 1918 (1) est prorosé jusgwa 3t'mars: 1924 
irfolus . 15 j | TEL 
; Cette prorogation de 1délai s'applique: à .1a 
OXSr16).) SL £t ob ‘onivrse pi 
a) aux porteurs ‘dont les! dossiers sont, ré- 
guliers et qui peuvent déposer ceux-ci direc- 
tement:aux guichets du:Crédit Lyonnais ;; 
b) aux porteurs dont les dossiers sont in- 


“complets et notamment à Ceux qui ne soni 


pas en mesure de présenter la série ininter- 
rompue des coupons échus sur leurs titres 
depuis: le, 12 août 1914. , 

Il est rappelé aux porteurs de œ@tte caté- 
gorie qu’ils doivent produire, pour examen, 
leurs bordereaux det«épôte agcompagnés des 
pièces. justificatives d’origine dé propriété 
desttitres à la Commission arbitrale siégeant 
auprès de l'Association Nationglehbprue Gaïil- 
fon à Paris, $ NA JA à Fo” 

Les intéressés doivent s'abstenir, d’ailleurs, 
d'adressért à la Commission arbitrale leurs 
titres où leurs COUPONS. 


1 


ses NASGONALE, DE :PEST 
(Accord amiable éoncérnant les obligations 
© communales 4 9, 1910-1912). 

- Le dal ÿ imparti pot 
cord amiable concerhant les obligations 4 © 


(el 
lys 
sociation Nationale :des PF 


pargne Nationale de Pest, qui 


.ciation. Nationale ,en,date du,8,octobre 1983. 


PREMIERE {#ION DE CAISSE D'EPARGNE 


jour l'adhésion à l'ac- 


1910-1M2 de la Première Union de Caisse 
a été anh- 
dans la communication n° 228 de l’As- 
grteurs, français de 


dj Voir communication No 251 de l'Asso- 


Valeurs mobilières, est expiré depuis le 16 
décembre dernier. s: | 

La Première Union de Caisse d'Epargne 
Nationale de Pest accepte toutefois encore 
les adhésions des porteurs retardataires.,Elie 
se réserve. de fixer ultérieurement la date 
à partir de laquelle les adhésions ne seront 
plus recues. . 

Il est de l'intérêt des porteurs qui :#au- 
raientas-enéore rempli les formalités: }ré- 
cessaires d'effectuer sans retard le dépôt de 
leurs titres auprès..du Crédit Lyonnais. 4 
.Les règlements, à effectuer à la suite de 
ces adhésions tardives auront lieu au fur 
et à mesuré, au moyen des provisions cons- 
tituces "par à Première Union de Caisse 
d'Epargne Nationale de Pest, 

; : 0) 


CREDIT LYONNAIS 

| Société anonyme 
Capital entièrement versé 

+ R. C. Lyon’ B 73 


959 millions 


Biläw au 31 Décembre! 1923 


ACTIF. 
Espèces en caisse et dans les 
banques .:.,.......:....". Fr. 513.083:068 99 
Portefeuille et Bons de la Dé- _ 
fense Nationale..,..,.....cs A.081.638.858,88 
Avances sur garanties, €t | Re- 5 
ports .:.....116#.. fier ee 506.988.896, 67 
‘jymptescourants...,..,.4. ,.. 1:002.616.504 87 
Opérations de (Change à Ter 
garanties... gurtt 39.647.500. » 
Portefeuille y: 


titres, ( SeBTT 


Bons, Obligations, Reutes 2.741.485 82 


.. 


Gomptes d'ordre et divers... 227,499 :706, 95 
{mmeublés... rade ve nue 4 CE 35.000 000. » 
Fr. 6.239.216.071 68 
+ PASSTE, + UN. AE es 
Dépôtsiet Bons.à que ,,,-.5 En. 2.017.987,51% 87 
Comptes, courants... 3.222.060,598, 44 
Comptes exigibles après, @De : ».7 
… caissement.,s 1...  cbéirrel 88.258.287 54 
Opérations. de change, à terme 
agarantinsf . seems eee. 39.647.500. 
Acceptations ......M.ms4rt «4 29:584 405 OL 
Bons,à échéance, ..,.,1..1.. 41,7:5.410:20 


jomptes d'ordre et divers :...; 825 .366.034 16 


Solde du Compte « Profits et 


Pertes des. Exercices: anté- 

PLOUTS 1 lee def f etre LORS 24.586.518 46 
Réserves diverses..:...... PNAET 240.000.090 _ » 
Capital entièrement versé...... 250.000.000 : » 


Fr. 6.239.216.071 68 


CHEMINS DE FER DE PARIS A ORLEANS 
ET DU MIDI 


Relations directes entre 
Paris-Quai d'Orsay et Barcelone 
par Limoges-Toulouse-Narhonne 

Billets directs simples et d’Aller et Retour 
(ire, 2e et, 3e classes). 

Enregistremeut,.direct des,bagages. Voitu- 
res directes. Wagons-Lits. Wagons-Restau- 
rant. : | 

Express. Départ Paris-Quai d'Orsay, 
91 h. 45 (Wagon-lits et voitures directes tou- 
les Classes de Paris à Port-Bou). Arrivée 
Barcelone, 19 h. 25, (voitures de luxe sur 
le parcours espagnol). ou 22 h. 24 (2 et 3? 
classes). 

Express. Départ Paris-Quai d'Orsay, 
9 h. 50 {toutes classes et wagon-restaurant 
de Paris à Toulouse). Arrivée Barcelone, 
7 h. 56 (ire et % classes $ur le parcours es- 
pagnol). , ÿ 


Bulletin Bibliographique 


L'index Financier. — Annüaire permanent 
de documentation, financière et industrielle 
mise à jour, paraissant en fascicules hebdo. 
mardaires de:.96;ret:144 pages. 

Sommaire du-n° 6 du 10 février, 1924 

Arped. Aciéries Sambre Meuse. — Ban- 
que Francaise Syrie. — Banque Gén. Belge. 
Banque . Orient. Comptoir Escompte 
Mulhouse. — Energie Electrique Basse Jsère. 
= Forges Aciéries Maïine.d'Homécourt. 
Générale des Chawx et; Ciments:=—,Métallur: 
gique .Montbard-Aulnoÿe. Métallurgique 
Russo-Belge. — Métsoreque Taganrog.' 
Naphte. 

Des numéros spécimens sont envoyés; con- 
t'e b france. 

Abonnement: France, 
pays de l'U. P. 160 francs. Belgique 

Administration : France :.Pagis : 38. rue de 
Chateaudun. Téléphone : Trudaine 12-32. Ch. 
post. 614.27. Belgique :, Bruxelles : 8, boule. 
vard Baudouin. Téléphone : 128-66. Ch. post. 


125 9 


dd), ét 


Colonies et autres 
: 125 fr. 


politica. 


Revue mensuélle d'éducation 
politique, 10, rue Chaïrdin, Paris (16°). Abon- 
hémert, un an : à francs 

Sommaire du numéro de janvier 1924: M 
Gaston Doumergue, M: Louûis Rollin. 
Les partis politiques en France. — Lés pro- 
tectorats de l'Afrique du Nord. — Les partis 
politiques et la force industrielle èn Alléma- 


gné. — Chronique politique. — Lectures po- 
litiques. — Documents et tableaux. 
-Le Port de Dunkerque. — Sommaire du 


mois de février 1924 — 
Cial de la Foire de Paris. 
Dunkerque ‘et son avenir: 
Jour. 
Jurisprudente 


Notre numéro spé- 
(10-25 mai 19249 
== Ta Question du 
— Nos Compagnies de Navigation. 
Maritime. Jurisprudence 
Commerciale. — Chronique Fiscale: = Chro: 
hique Financière. —. Chronique Douatière. 
— Chronique des Transports. —-Les ' Soûié- 
tés Commérciales et Industrielles de Ja”Ré- 
gion. —" Chambres -de Commerce ‘et  Groupe- 
ments  Comimerciaux: Renseignements 
Commerciaux. — Le Port de Dunkerque. 
Le Port de Calais. — Le Port de Boulogne. 
— Revue Mensuelle des Ports. = 
Informations. 


Le Privilège de la Banque de l'indochine 
et la question des banques coloniales, par 
William Oualid. Marcel Giard, libraire édi- 
téur, 16, rue Soufflot et 12%; rue Toullier, Pa- 
ris. Prix: 12" francs: 

Dans cet ouvrage particulièrement bien 
documenté, ‘Pauteur.examine-les différents 
régime--…des : banques::c0loniales 


gime 
nies. 


indochinois de celui des autres. : colo- 


Le Bilan de la”X1Ie Leégislature. (Vol. in-16 


XXIT, 243 p.), Société d'Etudés et d'Informa-. 
tions Economiques, 282, boulevard Saint: 
Germain, Paris (VIe): Rrix : 10 fr. 


Présenter dans un raccourci documenté. un 
tableau général de l’activité parlementaire 
au cours des quatre dernières années :; four- 
- dir aux hômmes politiques qui y ont colla- 

boré un résumé aide-mémoire dès niultiples 
réformes accomplies ou entreprises. par ‘la 
Chambre actuelle ;; renseigner l'opinion, pu- 
blique sur l'état des questions politiques, 
économiques, sociales qui sont portées de- 
vant le Parlement, tel est l'objet du livre 
que vient de publier la Société d'Etudes et 
… d'Informations Economiques, 


l 
f 


| Zione "Bançari duitalias,. Milan, 


. CUNn texte, 


éSée à l'Agence P.LM. 
‘ou au Service de la Publicité de la Compa- 


Faits’ et 


«démission | 
et en fixe-les différences -qui séparent le ré-| 


\ 


Hi BCONOMSERS EUROPBEN | 


ETS mor 


F7 

Conférence; internationale : du travail 5! 
Texte dela cinquième session, tenue, du;22 | 
lau:29:octobre 1923; publié par le Bureau in 
FopRoRoaRs du Travail de Gemève: ci! 


_OFFIGIERS MINISTERIELS 


Lo idison débiens. bsbro- hongrois séques 


Du aux enchères, à la ,Bouxse de Pari 

ME fi > février 1924 à heures, en EL lots. à 

Les charbonnèges. du Doneiz, : : Mémoires || La. GTR \. VS HORS E 
et documents publiés; par la: Société d'études RE A ee ee 


et d'informations économiques, id Res: 


‘de la | T 
van Salmon, Parité. re Compig nie française pour la loc. atio 


MATERIEL TRAN PORT 220 


Prris, 4 
Square de l'Opéra). Bu 10 lots du,200 agtre 
«0 pañts M. à pr. : 20 006 fr. par lot. Et . 


de 150 actions. ct ‘60. parts. M à 


Le probième de la population française : 
(Natalité, Mortalité; Hmmigration), par, André 


Waltz. Brochure publiée par. la; Société d'é- nu 


tudes et. d'informations édgonomiques, 282, HSE 
es surenchères se ut. is le, 2 

boulevard Saint- Germain, Paris. heures. Fac, réunion AE 
par minist. d'agent nes UE x adr. 


Quelques tableaux relatifs aux réparations 


li t 3 
et aux Comités de guerre entre. Alliés. : éta-| IqUAIeUT -SGgReS tres 


1, -p'ace Suin 


JEAN RORERT a va À 


More: ABL,;UX. pl. À) RÉLE ar: di Ress 
Maison 


(NAL LE MOIN 
PET (AD nelle,t7.iR. br 
380.090 RP PAS Lrhrei lis hr u:26.fév-X 
bron. Rivière “UOTTENET 1. 25pb. Bue Nomelrd 


AT ii RER. Ke 


opt. 520 # env. M àp" 809 fr'le mé re. 


TERRA (13?) rue de la Colonie Surf 312" 


Mcàpr.35fr. le m'S%x4 hs A7 0É 
Le ta QUÉTUNtONNAES eUBOoNNEL, nots 2T: __ r 


blis par M:Mario Alberti. Publié sous le. pa- | 
| tronage de a Rivista Bancaria: 
italie. 


Associa- | Et 


CHEMINS DE FER, 
DE PARIS « LYON ET A LA MÉDITERRANEE 


Album « Côte d'AZUr » 


-HLa Compagnie P.L.M.. a entrepris la publi 
cation de six albums-illustrés concernant:les 
différentes régions touristiques! qe son! rés 
seau. 

Le premier de ces albums, ‘édité en 1923, 
se rapportait à la région « Dauphiné-Savoie ». 

Le deuxième album qui vient de paraitre, 
vise « La‘! Côte d'AZUr:». 

EÉdités au format 20/15, sous courèrture en 
couleurs, Ces albums comportent 24 belles 
illustrations en héliogravure ne portant au- 
mais recouvertes, chäcume, d’un 
papier soie sur lequel est imprimée: une .des- 
cription sommaire du site où de: la région 
représentée. 

Chaque album est en vérié au prix de’4 fr. 
dans “les ‘Ag'énces, Bureaux de renseigne: 
ments, Bibliothèques et Entreprises des Ser- 
vices. automobiles du réseau P.L.M. 

- Envoi par poste recommandé sur demande, 
accompagnée : de la somme de 4 fr: 55 pour 
la France et 4 fr. 90 pour l'étranger, adres- 
88, rue Saint-Lazare, 


2 2 REED ER E e Ed 


c“ Internationale des agons Lits | 


ra «WAGON:LAT Se: 


PARIS-PRAGUE E 


ris note: 
Via Nuremberg 
FOR DT 
Te service de. 7 agons- Lits  _ 


BETOT À 


CPP 2e 


— 16, rue du Cao an: 


PARIS. à 
SIMART, 5 os. 


onie PÆL.M., 20, boulevard Diderot. 


gts SPAS PS en | 
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Mardi 19 FÉVRIER 


et Jours suivants 
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FLEURS, DENTELLES 


ne et: Le de. ‘Fantaisie, ete... 198 HnattOs 


«| 5 LE 


“Maison À. BOUCICAUT . 


Les Nouveniix Magasins, décorés dans le plus Héui style mode 
sont une merveille du genre. ‘ 
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1668. 


Directeur-Fondateur : EDMOND THÉRY 
Be: TÉLÉGRAPHIQUE : ÉCONOPÉEN-PARIS 


_ ADMINISTRATION & REDACTION : 


SOMMAIRE DU N° 1668 


on hebdomadaire des Banques d'émis- 
le l'Europe. — Page 113, 
| des Changes et Chronique monétaire. 
imevaire et Métaux précieux. — Page 117. 
ons du Jour. — La vague d'anarchie. — 
ituation économique et financière de la 
de (svite) (M. Edmond Théry). — De 
lues faits méconnus.— Le marché du caout- 
1 1:28, = Pages 115 et PS 
latious diverses, — france : Situation 
lornadaire dé la Banque de France. — Le 
fiuancier. L'exécution du traité. 
upation de la Rubr, — Les incidents du 
inat, — Le commerce extérieur de la France 
nvie 192% — La production: des combus- 
5 minéraux pendant l'année 1923. — La pro- 
on m “llargique en 1923. — Les avantages 
3ons «Le la Défense Nationale. — Les opéra- 
| du Crédit National ce, décembre 1923. — 
recel::s des chemins de fer. ; 
ligne : Bilan de la, Banque d'Allemagne. — 
ituation. — La Banque d'émission-or. — Le 
nerce extérieur en 1928. 
ue : Le commerce extérièur de l'Union 
omijue belgo-luxembourgeoïise en 1993. 
ne : Les émissions en 1923: — La question 
jviaire es 
e- Bretagne : Bilan de la Banque: d’Angle: 
.— Le trafic ferroviaire dans la zone de 
- Le conflit du travail dans lès docks. 


nc. 

: situation des trade-unions. — Te coût de 
>. -- je commerce éxtérieur en janvier. — 
Hiportations allemandes en Angleterre et la 
de 26 0/0: — lies: sommes compensées, par 
anques canadiennesfen 1923: 

bourg : les résultats budgétaires de 1923. 
e budget de,1924.=Ea DEndncUton métallur- 
> en se 


Le budget.pour 1994. — Une proposi- 
de Mberté commerciale en Roumanie. — Le 
yase en Roumanie: 

Unis: La question des dettes interalliées. — 
ar: 108 pétroles-américains. —.Les-prix.de 
a la in de 1923. — Ba marine marchande 
scaine — Les importations de laines en 1922. 
» Unorwoerciale: — Page 196. 

s Nouvelles. Page 127 ii 

é financier. — Page 128. 


THE 
FIRST NATIONAL BANK 
OF BOSTON 


BOSTON, MASS:, U.S.A:1 
710 Federal Street, 


3UENOS AYRES: HAVANA: 
01 Bartolome Mitre. Pedro Gomez Mens Bldg. 


Une. des plus grandes et des: 
plus importantes Banques d’Amé- 
rique. Ressources : $300.000.000. 


Special Kepresentarvé; 
24, OLD BROAD STREET, LONDON. 


Prix 


du Ro ! 


SCHNEIDER et Cie 


Rappelons que jusqu'au 6 mars 1924 est ou- 
verte la souscription de 62.500 actions nouvel- 
les de 400 francs nominal, faisant partie de 
l'augmentation: de capital de 50 à 100 millions 
de francs décidée par l'assemblée générale ex- 
traordinaire. des, actionnaires. de la Société 
eur et. Cie, qui s’est tenue le 11 février 

Ces 62.500. actions sont offertes par préfé- 

rence aux anciens actionnaires au prix de 
1.150 francs d’abord à titre irréductible à rai- 
son d’une part ou action nouvelle pour deux 
anciennes, puis à ‘titre réductible. Le public 
non actionnaire est admis à souscrire au prix 
de 1.300. francs ; les titres disponibles après 
exercice des droits des anciens actionnaires 
lui seront attribués au prorata des titres de- 
mandés. 
* Les souscriptions sont reçues au siège s0o- 
cial de là Société, 42, rue d’Anjou, à la Ban- 
que de l’Union Parisienne, au Crédit Lyon: 
nais, à la Société Générale, chez MM. de Neu- 
flize et Cie.et chez MM. Demachy et Cie, 


COMPAGNIE ALGÉRIENNE 


Société anonyme fondée en ‘1877 
Capital 100.000.000 de francs 
entièrement versés 
Siège social : 

Paris, 50, rue d'Anjou 


MM. les Actionnaires de la Compagnie Al- 
gérienne Sont convoqués en assemblée géné- 
rale ordinaire le mardi 25 mars 1924, à 15 h. 
et demie, salle des Agriculteurs de France, 8, 
rue d'Athènes, à Paris. 

Aux termes de l’article 27 des statuts, l’as- 
semblée se. compose de tous: les Actionnaires 
propriétaires. de dix. actions au. moins, 6oit 
nominatives, soit au porteur. 

Pour assister à l'assemblée générale. les 
propriétaires d'actions au porteur devront 
caisses de la Compagnie, à Paris, Alger, Bône, 
Bordeaux, Cannes, Casablanca, Constantine, 
Marseille, Montpellier, Nice, Oran, Tunis, 
Tanger et Vichy. 

I1 leur sera: remis. une carte d'admission 
nominative. et personnelle. 

Des formules de Pouvoirs seront délivrés 
aux caisses désignées ci-dessus, ‘aux Action- 
naires qui désireraient se faire représenter à 
l'assemblée générale. 


SOCIETE FRANÇAISE 
DES 


CHARBONNAGES DU TONKIN 


Siège. social : 
76, rue de la Victoire, Paris 


: | 

Le coupon no 8 des actions de la Société 
française dés Charbonnages du Tonkin sera 
Mis ‘er paiement Le 1er mars prochain à la 
Société générale de Crédit Industriel et Com- 
mereial, 66, rue de la Victoire, à raison de 
130 francs pour les titres nominatifs, et de 
109 fr "85 pour les titres au porteur. 


Un franco 


Vendredi 22 Février 1924, 
A L a Fig Année 


STE EUROPÉEN 


Rédacteur en chef : RENÉ THÉRY 


TÉLÉPHONS : Contral 48-8{ 
| 


50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR!) 


CRÉDIT NATIONAL 


OBLIGATIONS 6 0/0 JANVIER :1924 
Le premier tirage d'amortissement des oblis 
gations de l'émission 6 0/0‘ janvier 1924 qui 
avait été fixé primitivement au 1er mars 1924, 
a été reporté au 1 avril, conformément à la 
faculté que le Crédit National s'était réservée 
dans le prospectus d'émission. 


De ee nn 


PATHE CINEMA 
Anciens Etablissements PATHE FRERES 
Société anonyme 


au capital de 30.000.000 de francs 
en. voie d'augmentation à 45.000.000 de francs 


Siège: social : 
30, Boulevard des Italiens, à Paris 


Messieurs les Actionnaires sont invités à 
assister à l’Assemblée générale extraordi- 
naire qui se tiendra à Paris, 19, rue Blanche, 
à l'Hôtel des Ingénieurs Civils, Le jeudi 
28 février 1924, à 11 heures du matin, pour 
délibérer sur l’ordre du jour suivant : 


Vérification de la. sincérité de la déclaration 
notariée de souscription des 150.000 actions 
de 100 francs chacune Teprésentant l'aug- 
mentation de capital de 15.000.000 de francs, 
décidée par l’Assemblée générale extraordi 
naire du 10 novembre 1923; et de versement 
du premier quart de la valeur nominale sur 
chaque action ; 

Constatation de la réalisation. de la condi- 
tion suspensive à laquelle. était. subordonnée 
la modification de l'article 6 des: statuts ; 

Pouvoirs au Conseil d'administration pour 
exécuter les décisions de l'Assemblée. 

Tous les Actionnaires anciens et nouveaux 
quel que soit le nombre de leurs actions, 
peuvent assister à l’Assemblée ou s'y faire 
représenter: 

Les-propriétaires de. titres au porteur et 
les titulaires de certificats d'actions nomina- 
tives devront, pour: assister à l’Assemblée, 
déposer leurs titres trois jours au moins à 
l'avance dans les établissements suivants ‘ow 
dans leurs succursales et agences : 

Crédit Lyonnais ; 

Comptoir National d’Escompte de Paris ; 

Société Générale ; 

Crédit Industriel et Commercial ; 

Banque Privée ; 

Crédit Commercial de France. 


I1 sera remis à chaque déposant un récé- 
pissé qui servira de carte d'entrée. 

Les récépissés de dépôt dans les. maisons 
de banque seront acceptées aux lieu et place 
des titres eux-mêmes. 


LE CONSEIL D'ADMINISTRATION. 


COFFRES FORTS 
HAFFNER Ainé 


131, 


de Paris, Boulevard Sébastopol 


COMPAGNIE ALGÉRIENNE 


Dans sa inde du 45 fevrier 1924, le Con- | 
seil d'administration a décidé qu'il propose- || 


rait à l'Assemblée générale des Actionnaires, 
qui sera convoquée pour le 25 mars 1924, : de | 


fixer à 65 fr. le dividende de d'exercice, 1983. 


pa 


ss PATHÉ CINÉMA 
Anciens Etablissements PATHÉ FRÈRES 
Soctété anonyme 
au capital de 30.000.000 de francs 
Siège social : 
30, houlevard des Italiens, Paris 


MM. les Actionnaires sont informés que les 
souscriptions réductibles à l'augmentation de 
capital de la Société recevront l'attribution 
suivante : 

Une action nouvelle pour cinquante actions 
Souscrites à titre réductible et multiples de 
cinquante. 


EE 
SE 


CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLÉANS 


Reg. du Com. Seine n° 88.928 


ECHEANCE DU 1 MARS 1924 


Le semestre d'intérêt, échéant le 1er mars 
ae des corestes 4 070 1913, sera payé, à 
artir de cette date, dans les Bureaux du 
ervice des Titres de la Compagnie, 8, rue 
de Londres, à Paris, et dans les gares de la 
Compagnie d'Orléans et des réseaux Lyon, 


Est et Midi, ouvertes au Service des Titres, 
déduction faite des impôts établis par les lois 
de Finances, savoir : 
Montant Impôts 
des à Net 
coupons déduire à paye] 
Obligations 4 0/0 1913 : 
Coupon n° ?1 : 
Au porteur, s%1 000: 6 10295-79709 7 98 
Nominatives....... ee LOS ETS 9° 


Gie Gi DE CHEMINS DE FER 


DANS LA PROVINCE DE BUENOS-AIRES 


Recettes approximatives du mois de janvier 1924 
(7° mois de l'exercice) 


Recettes depuis 


Recettes du mois le 1° juillet 


CP 
Exer- Km. par km. 
cicns °xp}, Fra parkm. Frs. see mois 


1923. 24. 1267 3. 150. 400 2.486 50 18.617.141 2.099 12 
1922-25. 1267 2.735.969 2.159 40 19.447.801 2.192 72 


ne mms mt ns ne 


414.481 827 10 » ». à 
Dimin. » » » _» 830 160 93 60 


LEE, CEE è PTE RTS SP RAA LE Rte EU © 


LES AFFICHES ARTISTIQUES 
DES CHEMINS DE FER DE L'ETAT 


Pour répondre aux nombreuses demandes 
qui lui sont adressées, l'administration des 
Chemins de fer de l'Etat met à la disposition 
des collectionneurs, au prix de : 4 francs 
l'exemplaire, celles de ses affiches illustrées 
dont elle possède une réserve suffisante. 

Ces affiches sont expédiées, sous enveloppe, 
franco à domici’e, contre l'envoi préalable de 
leur valeur. 

Pour recevoir les affiches sous rouleau, 
re le prix du colis postal (gare ou domi- 

Ecrire ou s'adresser au 

- cité des Chemins de ter 
Rome à Paris (ge). 


Service de la publi- 
de l'Etat, 20, rue de 
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F'ad À fi» El RS 


BANQUE DE FRANCE 


:  ASSEMBLEE GENERALE 


DES À 
à * < ACTIONNAIRES 
du 25 Janvier 1923 


sous la présidence de M. Georges Robineau. 


gouverneur 


Compte rendu des opérations pendant 
l'année 1922 
(Suite) 


Us savent que nous demeurons attentifs au 
milieu des difficultés actuelles de la vie, à 
tous leurs intérêts, et qu'ils peuvent compter 
sur nous, comine nous comptons sur eux, 

Nous avons eu le regret de voir s'éloigner 
de nous, cette année, un des doyens du haut 
personnel de la Banque, notre caissier prin- 
cipal, M. Julien Laferrière ; les longs et ax- 
cellents services qu'ils a rendus à la Banque, 
dans les importantes fonctions qu'il à o€cu- 
pées, nous font un devoir de lui exprimer 
devant vous nos sentiments d'affectueuse et 
fidèle reconnaissance. 

Nous avons tenu, Messieurs, en vous 2x- 
posant nos travaux et nos préoccupations 
pendant le dernier exercice, à vous signaler, 
en même temps que des perspectives éconu- 
miques rassurantes, les difficultés 
rieuses qu'oppose toujours la défaillance «te 
l’Ailemagne à notre redressement financier. 

Nous ne pouvons plus, longtemps encore, 
nous substituer à elle et imposer à notre cré: 
dit une double charge, la nôtre et la sienne. 

L'élévation permanente du loyer de l'ar- 
gent- qui en résulte pour notre commerce, 
l'aggravation des. impôts, la perturbation 
de nos changes, constituent des dommags:s 
supplémentaires de guerre qui doivent :es- 
ser. 

Notre pays s'est trouvé contraint, après 
quatre années d'attente et de concessions, la 
recourir à regret, mais résolument, à l’action 
coercitive. 

Nous avons pleine confiance que cette ac 
tion lui assurera, en même temps que la s$ 
curité, les justes dédommagements auxquels 
il a droit, et qui lui sont indispensables. 


L'Assemblée générale a élu : 


Régent pour cinq ans : M. Jean Balsan, 
industriel, en replacement de M. Alfred Lo- 
reau, décédé. 


 Régent pour HUE ans : M. Félix Berthelot, 


BARCLATS JAN rer LIMITED 


Siège Central : 33, Rue du 4- (ras) PARIS (29 - 


Téléphone : Gutenberg 74-08, 74-09, 74-19, 74-44, 78-24, 6854, 05-04 
677, 860, 861, 930, 931 


Adresse Télégraphique pour Paris et Succursales + BARCLOSEA 
Registre du Commerce Seine : N° 494062 .: | 


Pr A Bd Ê 


Inter Spécial : 


ALGER 00-0000060906000e 6, Rue de la Liberté. 
BORDEAUX........ s.... 4, Rue Esprit-des-Lois, 
BOULOGNE-s-MER......, 61, Rue Victor-Huge, 
CANNES ...… cosssosesese 7» Rue Maréchal-Foclh 
LE HAVRE; 5h eemne ose 9. Quai George V. 


RE 
TOUQUET-PARIS: 
PLAGE......ocosooscoos 719 Rue de Paris. 


(ouvert pendant la saison). . 


LONDRES : West-End Agenoy + 1, Pall Mall East, S. W, 1 COLOGNE : F4 Eemædienstrasse | 4 


Toutes Opérations de Banque 43 
CORRESPONDANTS DANS LE MONDE ENTIER n 


BARCLAYS BANK LIMITED 
Siège. Central : 54, Lombard Street, LONDON E G. 8 


-rier-payeur. général, : 
LÉ: faire valoir ses droits 


if lenc, industriel. 


tres sé:| 


PR Renée d'Als 
raine, en remplacement de M G 


ce 


a Elle a réélu : 


Ré Rits pour cinq ans : 
Neuflize et le baron Davillier® 
“Censeur pour trois ans : :M.!'Cam 


4 Ÿ { Le Fi 


RAPPORT DE MM. LES CENSEU IF 
M. Ch, Petit, rapporteur. | 


Messieurs, À 
Conformément aux Läispositions de. 
fondamentale du 24 Germinal an I 
l'honneur de vous rendre compte .de Je 
sion confiée à vos censeurs. 2 
Nous avons pris part à toutes les d 
tions du Conseil général et assisté au | 
ces du Comité des Billets et gi cons é 
livres et portefeuilles. 
La surveillance que nous avons ex 
sur toutes les opérations de la os 
les vérifications auxquelles nous avons | 
cédé, nous permettent la fidèle observa 
des règles établies par des statuts et la 
faite régularité du fonctionnement des 
vers services. 


ÏK: 


| . Emission des billets | 
Les émissions de billets, en 1922, ont 
de : Re D MTS 
1.100.000 billets de 1.000 fr, pour 1.100.000 


925.000 — 500 — 462.500 
18.475.000 — 100 : — 1.847.500 
7.896.000 — DE 894.800. 
2.836.000, . — 20 — 56.70 
34.900.000. — 10 —. 349.000 
64.450.000 —. 5, — , 322.800 
130.582.000 billets pour :#::.. . 4.532.740 
En 1921, les émissions s'é- 
taient élevées de ee ui 
70 229.000 billets pour ...… Er. 4.365.0 0 


Soit, en 1922, une sugmenta- He 


tion de 36.353.000 billets pour... 166.820 


Annulations, Désiraciiiis Bilets retirl 


de la circulation | 
En 1922, les annulations et destructions 


a » 


1, Rae de l» Républiqu 


YON ..... ..00000000000e 

MARSEILLE. essosssesse.. 5 Rue Cannebière. 

MENTON....... _1, Avenae Félix-Faure, | 

MONTE-CARLO....ssecsce 1, Boulev. des Moulins 
(Côté Nord des Jardins du Casln 

NICE .ssccovoscossercsose 4, AV. Georg.-Clemenceë 

ORAN Sabre cites se R. d’Alsacé Lorrain 

ROUEN... , Rue Jeanne-d'Arc, 


lets ont porté sur : 


. 24.852.000 billets de 100 fr. pour 2.485.200.000 
21124000  — 50 : —" *.1.057.200.000 
_ 42.794.000  — A — a 
D 893.000 "TI .930. 
. 100.457.000 eng TRE 502.285,000 
2.842 — d'anciens types 
retirés de la cir- 
| culation, pour 207.585 
… 999 142.842 ! — " billets, . pour.. 5.229.702.585 


2499 billets, d'une valeur de 1.398.029 fr. 
© ayant subi des mutilations, ont été rembour- 
_sés en vertu d'arrêtés spéciaux. 
ue" Papier à Billets 
Y 4 . 

L'usine de Biercy a fourni, en 1922 : 


| Papié: à billets de 1.0000 fr..Billets 842.000 

E Ë “id 500 — 298.000 

te = 100 — 19,740.000 

— 50 — 8.276.000 

Notre nouvelle usines de Vic-le- 
Comte a fourni, d'octobre à dé- 
cembre : | 

Papier à billets de 5 francs. Billets 13.904.000 
Soit, au.total, pour les deux pape- 

RE CR SOUL INS ARE Billets 43.060.000 


teries 


———————————— 


| Taux de l’'Escompte 

Le taux de l'escompte a été abaïissé, le 
11 mars 192, de 5 1/2 0/0 à 5 0/0. Le taux des 
avances a été maintenu à 6 1/2 0/0. 


| Bénéfices en addition au capital 

En 1922, le compte des « Bénéfices en addi- 
tion au Capital , s’est accru de 12.135.547 fr. 
20 représentant la part ajoutée au fonds 50- 
cial des produits résultant de l'éévation de 
l'escompte au-dessus de- 5 0/0" (loi du 17 no- 
vembre 1897) et de-l'élévation du taux des 
avances au-dessus de 6 0/0 (loi du 9 juin 1857). 


| Immeubles 
| L'hôtel et le mobilier de la Banque Cen- 
trale continuent à figurer au bilan pour la 
somme de 4 millions. 

Y compris ce chiffre, les immeubles affectés 
à nos différents services, à Paris et dans les 
succursaies, sont portés sur nos livres, à la 
fin de l'exercice 1922, pour..... 106.,444561,38 
” Ce chiffre était, en 191, de...54.169.571.32 

Soit une augmentation de..  52.274.990.06 
ë Me. COLE 

Cette augmentation est la conséquence de 
la construction d'immeubles” pour nos nou- 
veaux comptoirs de Pamiers, Vernon et Ha- 
guenau, ouverts dans le courant de l'exer- 
cicz, et des agrandissements effectués dans 
nos succursales. | 


Personnel de la Banaque 
Au 31 décembre 1922, le personnel de la 
Banque comprenait : 
1.890 employés, pour la Banque Cen- 
trale. 
3.317 employés, pour les Succursales 
Le et Bureaux auxiliaires. 


(4 
. Total :.5.207 employés : directeurs, chefs, com- 


mis et agents de tous grades. 


dE En outre, 7.84, employés auxiliaires et 
“dames employées étaient occupés, soit jour- 
.ntllement, soit périodiquement, tant à la 
- Banque Centrale que dans les Succursales. 

. Cepersonnel est digne à tous égard de la 
" dont il jouit au dehors et nous 


| RA 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


joignons nos éloges à ceux que M. le Gou- 
verneur lui a adressés. Ces éloges sont plei- 
nement mérités par le Zèle et le dévouement 
dont tous nos agents ne. cessent de, donner 
des. preuves. ous hist 
Caisse de retraïle des, employés 
Cette Caisse possédait, au 31 décembre 1922: 
225 actions de la Banque de France ; 
247.035 francs de rente 6 % 1920 ; 


1.052.835 — ..de rente .5.,%.1915 ; 

327.35  —, dé rente 5.% amortissable ; 
2.975.985  —.. de rente 3 % amortissable ; 
11.463.000 © — de bons ide la Défense Natio- 


tes nale Sears 
1.831. bons du CréditiNational ; 
41.871 obligations du Crédit National ; 
10.856 — %°Communalss 5 1/2 % 1920; 
:: 183.089 de Chemins de fer fran- 
CIS 5 
400 actions de la Société anonyme Cen- 
trale de Crédit Immobilier ; 
19 bons du Crédit municipal pour une 
somme ide 7.900.000 francs. 


— 


Caisse de retraite des dames employées 


Cette Caisse possédait, au-31 décembre 1922: 
252.072 francs de rente 5 % 1915 ; 


237:065 ® — de rente 5 % amortissable ; 
878.419 ‘— de rente 4 % 1917 ; 
515.919 — de rente 4 % 1918 ; 
83.970 — de rente 3 % amortissable ; 
81.600 — d'obligations sexennales de la 
Défense Nationale ; 
6.150.200 — de bons de la Défense Natio- 
nale ; . 
22.145 obligations ide Chemins de fer fran- 


çais. 


Opérations générales 

Le total des opérations normales producti- 
vas de la Banque s’est élevé, en 1922, à 69 mil- 
liards, | 

Les produits bruts commerciaux et extraor- 
dinaires réalisés pendant l'exercice 19%2 se 
sont élevés, déduction faite des prélèvements 
opérés, en vertu des lois des 26 décembre 
1914 et 20 décembre 1918, au profit du compte 
d’amortissement, à ........, Fr. 443.470.306 80 

Les dépenses d’administra- 
tion, pour Paris et les Succur- 
sales, y compris les amortisse- 
ments des Succursales, les frais 
d'entretien et de transport de 
billets et d'espèces, etc., ont été 
AÉE cRR Re RPeRE TT Ve de 

Les frais d'acquisition d'im- 
meubles pour la ‘décentralisa- 
tion de Ja Banque Centrale, de 

Les frais d'acquisition Id'im- 
meubles pour création ou 
agrandissement de Succursales 
et Bureaux auxiliaires, de .. 

Les versements aux Caisses 
de retraite : 

io Pour la Caisse de réserve 


135.989.636 06 


961.000 » 


1.356.200 » 


des employés, de ...,......,... 17.000.000 » 
29 Pour la Caisse de retraite 
des dames employées, de ..... 8.000.000 » 


Les versements au Fonds de 
prévoyance en faveur des auxi- 
liaires aux recettes, ide ...,..., 

Les allocations spéciales ac- 
cordées au personnel : alloca- 
tion pour cherté de vie, allo- 
cation pour charges de famille, 
allocation aux œuvres mutucl- 
les, de 


nn nono sn e 


35.050.000 » 
202.356.836 06 


4.000.000 »: 


3 
Laissant un. produit net COmM- 
mercial de ...... ab. Fr. ?241.113.470 74 
A ce produit se sont ajoutés : 
Le réescompte du’? semestre 
APE A RE: NYC MODO 13.081.887 » 
Le report à nouveau du: 2e 
semestre. 10210... tee 3.360.735 36 
257.556.093 10 


Total BY DOTE MRSPPT. 


De ce total, il y a lieu de dé- 
duire : 

do Les sommes versées : 

A l'Etat, à titre d'impôts gé 
néTaux ou spéciaux et de rede- 
vances 

Au compte annexe, pour inté- 
rêts bonifiés au compte d'amor- 
tissement (Loi du 20 décembre 
1918) 

A la provision pour risques 
en COoUTS 

A la provision pour effets en 
souffrance 

A la provision pour dépen- 
ses exceptionnelles ‘d'adminis- 
DESLOTMN ANS DERVES RS ARE 

Au compte de « bénéfices en 
addition au capital », sommes 
représentant la part ajoutée au 
fonds: social des produits résul- 
tant de l'élévation du taux de 
l'escompte au-dessus de 5 % et 
du taux des avances au-dessus 
08 2 A APS RCE PEN OMR EEE RAT SE COTE 

20 Le réescompte du £e 6e- 
mestrest its AIME Ter MUBDI 

30 Le report à nouveau du 2? 
semestre 1922 ......* HS CO ES E 


89.170.812 29 


ons nme nee 


2.453.898 63 


ROC CC 


50.000.000 » 


nn nn mn 


75.000.000 » 


trs sie ere. 


4.000.000 » 


12.135.547 20 


13.608.924 


: 
5.213.296 12 


Fr. 251,582.478 24 
SOHTEMET TNT 7 FT. 

Ce solde net, de 
a permis, cConcurremrment avec 
les revenus du portefeuille pro- 
pre de la Banque, .qui ont été 


5.973.614 86 
5.973.614 86 


nn 


OPA EAN RE Re Le she .45186:385 14 

de distribuer aux actions un di- 

vidende net de 280 francs, soit 

pour 182.500-actions ...44....., 51.100.000 » 
(A Suivre.) 


SOCIÉTÉ GÉNERALE 
pour favoriser le développement du Commerce 
. et de l'Industrie en France 
SOCIÉTÉ ANONYME — CAPITAL: 500 MILLIONS 
Siège social; 29, Boulevard Haussmann, Paris (9°) 


Toutes opérations de Banque & de Bourse 
Service de cojfres-forts 
643 Succursäles et Agences à Paris et en Province 
Agences en Algérie: Alger-Bône-Bovugie-Casablanca 
Constantine-Kairouan-Mascara-Mostaganem 
Oran-Philippeville-Relizane-Sétif-Sfax 
Sidi-Bel-Abbès-Sonsse-Tanger-Tiaret-Tunis 
Agences à l'étranger : Londres-Saint-Sébastien 
et Barcelone 
Correspondants sur toutesles places de France 
et de l'Etranger 
CORRESPONDANT EN BELGIQUE : 
Société Française de Banque et de Dépôts 
Bruxelles ;"10,r. Royale. Anvers : 74, place de Meir 
Ostende: 21, avenue Léopold 


ES ne Rd nt à le le Eat EE ES EE eg SUR Re en Es M D 2 5 CR RP CE 


ASSOCIATION NATIONALE 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
6, rue Gaillon, Paris 


INFORMATIONS 


Obligations de la 
VILLE DE VARNA 5 © 1907 


Conformément auxindications transmises | 


par le gouvernement bulgare, l'Association 
Nationale des Porteurs. français, de Valeurs 
mobilières avise les porteurs français d'’obli- 


que de Bruxelles, 
tion 
a) ‘des ‘titres, 


à Bruxelles, sur rodic- 


de date antérieure à 1915 ; 


b) d'un certificat de nationalité française ; | 
affir- | 
Caisse et Banque 2 
Portefeuille et Bons de la Dé- 


c) d'une déclaration sous serment, 
mant que les porteurs. possédaient leurs ti- 
tres antérieurement au 1e octobre: 1915. 

Les porteurs d'obligations ne figurant pas 
sur. la liste précitée ne pourront toucher 
le montant de leurs Coupons «en francs fran- 
çais que sur autorisation de Ja Direction 
de la Dette publique de Bulgarie, à Sofia. 
Ils auront à faire parvenir à cette adminis- 
tration une demande, accompagnée de la 
pièce justificative indiquée. au paragraphe 
b) ci-dessus, et, d'un document attestant 
qu'ils possédaient leurs titres avant le 1e 
octobre 1915 (bordereau d'achat numérique, 
récépissé, ou duplicata du récépissé de dé- 
pôt antérieur au der octobre 1915, ou certi- 
ficat d'une banque attestant. que les cou- 
pons échus en 1914 ont été encaissés par 
le porteur à ses guichets). 

La liste des titres en circulation hors de 
Bulgarie. peut être consultée au siège de 
l'Association Nationale, 


Bulletin Bibliographique 


Le Mystère de la Rue de Rivoli, grandeur 
et décadence du franc sous le ministère de 
M. de Hasteyrie. Un volume in-16 à 7 fr. à la 
Nouvelle Librairie Nationale, ‘à Paris. 

Sous ce titre, M. Georges Valois a réuni 
les études qu'il à publiées depuis l'été :de 
1922 sur la cerise monétaire. C’est, en effet, 
dès le mois d'août 1922.que M... G: Valois-a 
annoncé la crise dont une des phases a 
causé une ‘Véritable panique au cormence- 
ment de cette année. 


L'Ouvrier agricole, par Piefre Régnier, ins- 
pecteur général de l'Agriculture. 1 volume 
(12-18,5) de 280 pages : 10 fr. ; franco, France: 
11 fr. — Gaston Doin, éditeur, 8, place de 
l'Odéon, Paris-6e. 

Ce volume est le huitième paru dans la 
« Bibliothèque Sociaie des Métiers » (dont 
chaque volume est à lire) dirigée par M. 
Georges Renard,le distingué professeur d'his- 
toire du travail au Collège de France. 

Après une belle préface de M. Queuille, 
ancien sous-secrétaire d'Etat à l'agriculture, 
l'ouvrage commence par l'histoire de l'ou- 
vrier agricole depuis les origines jusqu'à nos 
jours (Jmpire romain. Moyen âge. Révolu- 
tion, XIXe siècle. Epoque contemporaine). 

M. Régnier traite dans la 2e partie de la 
. Situation de la main-d'œuvre agricole : Dépo- 
. pulation des Campagnes. — Revendications. 
- Syndicats d'ouvriers agricoles. Salaires, 
chômage, ete. . 3 
La 3e partie étudie ce qui a été fait pour 
Poser la crise de la main-d'œuvre et amé- 
SEE … sHBaion des ouvriers agricoles 
ystèmes de culture. — Machinerie — Em- 
bauchage de la main-d'œuvre agricole, étc. 
Le livre se termine par l'exposé.des mesu- 


seux à 
| Payot.et Cie, 4, rue de Bourg-Lausanne et | 
8, place du Molard,. Genève (Suisse): 


Comptes courants débiteurs..... 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


res nouvelles: réclamées ou proposées: pour | à 6 h. 03 est légèrement 
améliorer 
champs. 


la situation. de; l'ouvrier: des 
WA 4 ” ? ENT ; LÉ 

Les grands Marchés financiers : Dévelop:- 
pement, organisation, importance 
des Bourses de Paris, Londres, Berlin et 
New-York, par M. Georges Paillard, profes- 
l'Université de Lausanne. Librairie 


Boletin de Estadistica, publié par lé minis- | 
tère eSpagnol du travail, du commerce ét de | 
pour les mois d'avril à septembre | 
1923 inclus. ù 
gations 5 9% 1907 de Ja Ville de Varna qu'ils | 
pourront obtenir le paiement de leurs Cou- | 
pons en francs français, auprès de la Ban- | 


l’industrie, 


COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE 
DE PARIS 


qui. devront figurer sur la | Société a.onyme au captlal de 50.000.000 de frarcs 


liste des obligations en circulation hors de | 
Bulgarie et être munis du timbre français | 


entièrement versés 
Reg. du Com. Paris, n° 50.816 


Situation au 31 décembre 1923 
ACTIF 


023.862.171 57 


fense Nationale .......:,.:... 3. 
Reports......... FT DOTE MORE e si. 20.685.378 25 | 
Gorresnondanté-1e nee 243.989.366: 34 


Opérations de change à terme 


DATANTIOS.S.-. 2 RSA ae 
IRentes, obligations et valeurs 
HIVETSÈB SE une cpRec re 2.099.272 38 
Participations financières ...... 3.100.000 » 
Avances garanties .., ........ 188.896.365 69 
Comptes débiteurs par-accepta- 
tions... DUR CU SSP AIS SE Ce à 120.285 799 10 
Comptes d'ordre et divers...... 116.724.909 24 
frameubles ss. ei NE 15.000.000 » | 
Fr. . 4.807.461.682 53 
PASSIF 
Comptes de chèques:et comptes 
d'eaçampte2s RE MAT.$ Li: 2.413.063.741 05 


Comptes courants créditeurs... 
Opérations de change à terme 


1.687.768.959 17 


garantigs. Ai. 40h. SPACE, 
Bons à échéance fixe... :..:1 1e 26.081.940 » 
AICCODIAHONELR CR ecrire 120,922.069 90 
Agences hors d'Europe......... 2.926.344 25 
Comptes d'ordre et divers ...-.. 184.841.670 13 | 
Compte des actionnaires ...:.... 10.080.196 36 
Réserves... sata Rat 72.129.261 67 
CApita ses AT Ends 250.000.000 » 


. Fr. 4.807.461.682 53 


COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER 
DE L'EST 


Depuis le 3 décembre, l'express Paris- 


| Chaumont partant de Paris à, 16 h.:15 est 
: il part de Paris à: 


avancé de 5 minutes 
16 h. 10 et reprend son horaire au départ de 
Troyes. 


L'express Paris-Bâle partant de Paris à |! 


20 h. 55 a son heure de départ avancée : 
il quitte Paris à 20 h. 40, dessert Troyes 
à 23 h. 01, Chaumont à O h. 41, Belfort à 
3 h. 36 et arrive à Bâle à 5 h. 08. 

L'express Paris-Vesoul quittant Paris à 
20 h. 10 est retardé au départ de. Paris et 
a sa marche accélérée 
20 h. 50, est rendu direct entre Paris et 
Longueville et. arrive à Troyes à 23 h. 3 
Où il reprend son horaire précédent. 

Cet express est précédé, entre Paris et 
Longueville, par un nouveau train semi-di- 
rect partant de Paris, à 20 h. 10, desservant: 
Verneuil à 20 h. 58, Mormant à 21 h. 07, Nan- 
gis à 21 h. 22 et arrivant à Longueville à 
81h39. 

En sens inverse, l’express Bâle-Paris par- 
tant de Langres à 5 h. 19 et de Chaumont 


actuelle | 


478.618.9297 54 | 


599.052.697 42 | 
39.647.500. » | 


39:647.500 » |! 


: il quitte. Paris. à, 


: Ts ds Se 
avancé : il quitte 
Lengres à 5 h. 10 et,Chaumont à 5 h. 54. 
Son heure d'arrivée & Paris est reporiée à 
LOGOS 'e ; à : “ 9 


Pit PV mt 


HER: 


FER DE PARIS 


ET DU MID 
Reg. du Com. Seine n° 83.98 
: 20 VOYAGES EN ESPAGNE 
“Il est délivré : 
io Au départ de Paris-Quai JOnAS: 


CHEMINS DE A ORLEANS 


ns 


‘ts 


LT 
LA 


Tours à Angoulême, pour Saïnt-Sébastie 
Sara: 
Vs 


 Vitoria, Burgos, Valladolid, Madrid et 


| 20 Au départ de Paris-Quai d'Orsay seule 
ment : pour Pampelune, Santander, Bilbac 
:Oviedo, Gijon, La- Corogne, Algésiras-Port 
| Carthagène, ‘Alicante, SAnanque Vigo, Cor: 
 doue, Séville, Grenade, Malaga, Cadix et Gi: 
‘braltar : 7 
a) Des billets directs simples ; 
::1b) Des billets d’aller et retour individuels 
valables 45 jours. sans prolonwation (1). 
| Exceptionnellement, la validité des billets 
d'aller et retour de où pour Carthagène, Ali: 
cante, Algésiras, Cadix, Malaga, Gibraltar, est 
Er “4 


fixé à 90 jours, sans prolongation! Ai 
Enregistrement direct des bagages. Faculté 
d'arrêt à tous les points du parcours... 


Train rapide de luxe quotidien « Sud Ex: 
press » entre Paris-Quai d'Orsay et Madrid ; 
entre Madrid et Algésiras service bi-hebdo- 
madaire de luxe. k Fe a 

I est rappelé que l'Espagne est la voié di- 
recte offrant la plus courte traversée mari- 
time pour se rendre au-Maroc soit par Gi- 
braltar-Casablanca (15 héures de mer), soit 
par Algésiras-Tanger (3: heures de. traversée). 


1) Pour Saint-Sébastien, billets-simples.se 
lement. ét 540 ;, 2 


CUID Loir th 


CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLEANS 


Service de voitures automobiles à ja gare 
| de Paris-Quai d'Orsay. 
La Compagnie d'Orléans croît devoir rap- 
peler au public qu'un service de voitures 
automobiles fonctionne de la gare de Paris 
Quai d'Orsay à domicile où vice versa. … 
I est donné satisfaction anx commandes 
dans l’ordre de leur réception et dans la 
limite des ressources disponibles * 


eo 


C* Internationale des Wagons-Lits 


WAGON-LIT | 
PARIS-PRAGUE 
Via Nuremberg 
Le service de Wagons-Lits œuoti- 
dien Paris-Prague est rétabli. 
Départ de Paris (Est)... . . . . . . . 23 b. 35 
Arrivée à Strasbourg. . . . . . . .  &h. 30 
—" : à Frague TR CO Ar 


E. MATHIEU-PLESSY 


se trouve partout 


I. PB. — 16. rue du ( 


Croissant, PARIS. 
SIMART, imprimeur. 


N° Le 


— 65° Volume. 
mu CE VESREr ve Co HOT TIMES 
LT %04 4 


ofèe vo giaot 61:9b.0lloueconr aottonborcq 8.1 


F e 2 01 : " 
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ecteur-Fondateuro: ED 
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ET MATÉRIEL D'USINES A GAZ : 
Société .anaonyme,...; 
‘A capital de,36 00-000. de francs 
Siège social: 
12, place des Etats-Unis, Montrouge 
Reg. qu Com: Seine n° 39. 827 : 

MM. les dé halres de la Compagnie pour 
la_ Fabrication des, Compteurs. et. Matériel 
d'Usines à Gaz $ont informés que le nombre 


libérer’ valablement: 


mémient À la”’foi, au jour ét à l'heure” indi: 


25 mars 194, à 145 heures, 7, rue de Madrid, 
àbParis! 


conformément, à la loi, 
moins du capital. 


générale du 21. février seront-valables, ainsi 
que: les pouvoirs précédemment! remis. 


à être reçus jusqu'au ? mars inclus': 


Montrouge (Seine). 

Au Comptoir National d'Escompte de Paris, 
14, rue Bergère, à Paris, et dans ses agences. 
| Chez MM. Bauer Marchal et Cie, 59, rue de 
Provence, à Paris. 

A la Banque Générale du Nord, 42;:rue 
Royale, à Lille, et dans les succursales de la 
Société, 

Le Conseil d'Administration: 


COMPAGNIE 
| DESE À 


MESSAGERIES, MARITIMES 


8, rue Vignon, PARIS. A 


im 

Le Conseil. d'administration a l'honneur 
d'informer, Messieurs les porteurs. d'’obliga- 
tions. 3 1/2 % qu'il sera procédé en séance 
publique le.5.iars prochain, à 4 heures, aü 
siège social de la Société, 8, rue Vignon, aû 
tirage: dé’ 2.940 obligations. 

Le remboursementsde ces obligations»aura 
Leur ‘partiredu 1% avril. 1924. au Pairade 1500 
francs par obligation, sous déduction de lim- 
pôt de 10 % Sur. la prime, soit au chiftre net 
ide 496 fr. 72. 

I1 s'effectuera.à Paris, 43, rue Cambon, au 
siège du Crédit Foncier d'Algérie et de Tu- 
nisie, chargé du Service desititres dela Com- 
pagnie des Messageries Maritimes, et, en ou- 
tré, dans Tes Püreaux de la Compagnie à 
Paris, Marseille, Le Havre, ainsi” qu'à la 
Acaisse de la Société Provençale de Construc- 
tions Navales à La Ciotat. 


FIRST NATIONAL' “BANK 
OF BOSTON 


FAO STONE MASS. USA. : 
Federal Street, ù MAR À 
BUENOS ER HAVANA: ‘ Ÿ 


501 Bartolome Mitre. Pedro Gomez Mena Bldg 


Reçoit des tonds de. ses corres- 
- pondants-pour ‘: Achats de. valeurs 
américaines, -Acceptations:  bancai- 
res, Obligations du Gouvernement 4 
des Etats- -Unis, etc. etc: } art 


Special Representative : 
24, OLD BROAD STREET; LONDON. 


ep 


d'actions -déposées en vue de J'Assemblée gé- 
nérale extraordinaire. du £1 février 1924 n’est 
vas suffisant pour que l'Assemblée puisse dé- 


L'Assemblée se tiendra riéanmoins, Confor- 


quée. pour faire cette constatation et dresser 
le, procès-verbal de Carence, après quoi. ùne 
nouvelle convocation sera faite pour-le mardi 


Pour pouvoir délibérer véleblement sur':1les 
objets portés à l’ordre du ‘jour dela première 
convocation, cette deuxième Assemblée déyra 
réunir la moitié au 


Les dépôts effectués en vue de l’Assemblée 


Les'nouveaux dépôts:d'actions continueront 


Au siège social, 12, place des Etats- Unis, à 


s 


A 
El 

* SE 

|: 2 


coMaGaIra ion & 


| MESSAGENES MARITIMES 


Société anonyme 
Au capital de 75.000: 000 de francs 
"Siège Social :""" 
8, rue Vignon, Paris. 


Ce 28 


-Je-Conseil d'administration, dans-sa mue: 
du 20 février, a fixé.au 20 juin prochain L 
date de l'Assémblée + générale ordinaire de 
actionnaires et à décidé, bien que les résul 
tats du dernier exercice ne soient pas encor 
entièrement'Connus® quil n'y 4vait pas liet 
de proposer à cette”assemblée générale 1 
distribution d'unadiyidende :pour l'exercice 


Ds 


COMPAGNIE 
La DES 
CHEMINS DE FER DU MIDI 
54, boulevard Haussmann, à Paris 
Reg. Com. Seine n° 46.487 


MM:les porteurs SMDE bons à 0/0 & tYD£ 
1921» -et d'obligations 2 1/2 0/0 sont informés 
que le-tirage semestriel. desdites obligations 
à rembourser le 17 mai 194, aura lieu le 
vendredi 14 mars 1924 à 14 h. 1/2, au siège de 
12 Compagnie, 54, boulevard Haussmann, 


CINTERNATIONALE DES WAGONS- -LITS 


Et des Grands Express Européens 
(Société Anonyme) 


Etat comparatif des recettes des voitures 
1923 1924 


4.563.561 6.371.496 


Du 1* au 20 janvier....Er. 

Du ?1 au 81 janyier....,.., 2.618.285 3.724.793 
7.181 852 10 102.289 

Différ. en faveur de 1924 21920 437 


Fr. 
COMPAGNIE FRANÇAISE DES | 
CHEMINS DE FER 
DE LA PROVINCE DE SANTA-FÉ 


Recettes brutes pendant le mois de janvier 1924 
du réseau exploité par la Compagnie : 4 mil: 
lions 386.800 francs {ou $ */° 1.994.000), contre 
3,914.77%6 francs (ou $ "/* 1.779.443) en jan- 
vier 1923. ira 


COFFRES FORTS. 
HAFFNER Ainé 


131, 


de Paris, Boulevard Sébastopol 


à 


BON " 


4} pa à F 
DÉFENSE NATIONAL 
TAUX D'INTÉRÉT 


à un mois... À %o ; 
| à trois mois .sesodéses. 4 le 

à six MOÏS..-.02020000° 4 [ao 
à un DU Ur cserue ss e 


Os trouve Îles Bons de la Difene Metismale partent! 
| Agents du Trésor. Percepteurs, __— ste, 
e (A 


|! Banque de France, Banques et 
chez les Notaires, etc. e 


BANQUE DE FRANCE 


Le ASSEMBLEE GENERALE 
| DES 
ACTIONNAIRES 
du 31. janvier 1924 


sous la présidence de M. Georges Robineau, 
gouverneur 


Compte rendu des- opérations: pendant 
5 l'année-1923 


| Messieurs, 


| Vous êtes réunis, conformément à nos sta- 
luts fondamentaux, pour entendre le compte 
rendu de nos opérations pendant l'exercice 
14923, et pour procéder aù renouvellement du 
Conseil général. 
| Pendant toute l’année qui vient de finir, la 
tension continue de nos changes n’a pas cessé 
d'être préoccupante. 
| Elle s’est, par deux fois, brusquement , ag- 
gravée, et'a revêtu, dans les dernières semai- 
nes, le caractère d’une: crise aiguë, ek sans 
précédent. $ 

Rien, dans la situation économique du pays, 
ne peut justifier un pareil fléchissement du 
cours du franc. 
! Cette situation s'est, au contraire, très no- 
tablement améliorée, depuis un an, grâce à 
l'effort persévérant de nos producteurs et à la 
restauration industrielle, aujourd'hui presque 
‘arhevée, de nos départements dévastés. Ë 

Nos agriculteurs ont poursuivi, avec une 
Ainlassable ténacité, la reconstitution de leurs 
‘cultures et de leur cheptel: 

La production des céréales est en progres- 
sion très satisfaisante. 
| Mais les conditions atmosphériques .souvent 
défavorables, la. récolte du. blé a finalement 
‘fourni plus de 80 millions de quintaux, dé- 
‘passant de 13 millions -celle -de.l’année pré- 


[ 


“cédente. 


Si cette augmentation ne suffit pas encore | 


à tous les besoins .de la consommation natio- 
ñale, elle témoigne, néanmoins, d’un, progrès 
‘appréciable. 
Grâce au contingent Croissant que nous li- 
 vreni nos possessions africaines, nous nous 
acheminons certainement vers l'équilibre de 
notre production et de nos. besoins alimen- 
aires. 
Notre, industrie métallurgique æ repris, elle 
ne de ver ee résultant de! l’oc- 
CG on de la Ruhr, un nouve emar - 
HE osor. un nouvel et remarqua 
l Fe tout fle premiér seméstré, elle a 
#ouffert de la pénurie de 6oke : rovoquée par 
a “Suspension des livraisons allemandes 
Du f janvier au 1er avril le nombre des 
is-fourneaux en activité est tombé de 116 


-000-ionnes, en. novembre ; 
S de 290, me : 


. La product 
"acier ont filé 


en février, 
celle de l'acier, 
Lo AUTEN 


000 “à 493:000 tonnes. 


© 


La production totale dépassera,- pour. J'an- 


née entière, les chiffres de 1922 de plus de 


120.000 tonnes, pour là fonte, et de plus de 
500.000 tonn 


Q0-tonr pour l'acier.@qfg cut à 1 mt 
- Ges- résul ME EAU sont pas dù seulement-à 


[la reprise des-liÿraisons allemandes dé; com- 
Dustiblesis © ns 


Ils proviennent, pour une. large part, de 
l'activité renaissante de n0$ houillères. 

La reconstitution des mines du Nord et du 
Pas-de-Calais, ‘plus: rapidé encore qu'on ne 
pouvait d’espérer, a déjàspermis à notre jpro- 
duction de charbon de reconquérir son ni- 
veau davant-guerre. 

Nos industries textiles et, nos fabrications 
de produits chimiques, enfin, n’ont pas cessé 
d'être en pleine prospérité. s 
“Une persévérante volonté d'expansion Com- 
merciale a permis à nos producteurs de tis- 


sus de laine, de soie et de coton, d'accroître, 


fort utilement, leurs débouchés là l'étranger: 

Cet, effort général de rétablissement écono- 
mique a exercé la plus heureuse répercussion 
sur notre commerce extérieur, 

Le volume de nos importations s’est élevé, 
pour toute l'année, à près de 55 millions de 
tonnes, celui de nos exportations à près de 
25 millions. Ces. chiffres dépassent ceux de 
l’année précédente de 3 millions et demi ‘de 
tonnes, pour les importations, et de plus de 
2-millions, pour les exportations. 

La valeur totale des «entrées et des sorties, 
influencée, il est vrai, dans une large mesure, 
par la hausse des prix, témoigne d’une pro- 
gression encore plus accentuée. Le montant 


des importations a atteint 32 milliards ‘et | 


demi de francs :; celui des exportations, plus 
de 30 milliards. L’augmentationsest'de 8! mil- 
liards et demi pour 
liards pour:les ventes: 

IL est intéressant de remarquer que le, dé- 
veloppement de nos importations porte, en 
majeure partie, cete année encore, sur nos 
achats de matières premières, tandis que l’ac- 


croissement de nos exportations provient sur- | 


tout de nos ventes d'objets fabriqués. 

Le déficit de notre balance ‘commerciale, 
qui atteignait 2.551 millions pour l’année 1982, 
s'est'trouvé ramené à moins!de 2200 millions. 


Ce déficit est certainement compensé par 
les autres éléments  créditeurs de notre ba- | 


lance générale, notamment par les dépenses 


6, Rue de Ia Liberté, 
, Rue Esprit-des-Lois 
1, Rue Victor-Huge, 
: 3, Rue Maréchal-Fech 
9. Quai George V. - 


71, Rue de Paris. 
(ouvert pendant la saison). 
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LONDRES : West-End 


Biége Central : 


L'ÉCONOMISTE EUROPEEN, #1-x"1 


des é 


5 àc 


111.000 unités'sur la 


catifs. 


liar ds. : 
es achats, et de 9:mil- | 


par le Trésor ont été.dé 3.800 millions. :. 


ARCLATS BANK (res 


Siège Central : 33, Rue du 4-Septembre, PARIS (2) _ 
Téléphone : Gutenberg 74-08, 74-09, 74-19, 74-44, 78-24, 68-54,:05-04 É 
Inter Spécial : 677, 860, 861, 930; 931 : 

Adresse Télégraphique pour Paris et Succursales : 
F Registre du Commerce Seîne : N° 194062}; « 


SUCCURSALES : 


Ÿ à __ Toutes Opérations de Banque: 919 OU - SRE 690 


BARCLAYS BANK LIMIFED 00 0 
54, Lombard Street, LONDON Es ER En 


trangers qui voyagent 
e, et dünt le a OHIDTE 
ièrempnt 


f 


bent (es po te a 
même depos:opératians;astt 
LS te ect des navires chargés ayant 
mouillé dans) noëUports ‘atteint, &'Méniaée, 
chiffre supérieur de 


43 millions de, tonnes, 
RS LA U 
dé-10-millions-de-i 

: La moyenne journal 
gés-sur nos grands ré: st élevée 
de 55.000 en janvier, à 62.000 en novembre ; 


ce dernier chiffre st. Hi ALEMeNL on de 
oyenneé 22. “Les re- 


cettes mensuelles, dont-Fa moyenne avait été, 


ren 1922, de 560 mis Se OR PEe Re. 


ui de 1922 et de près. 
‘{ ui mor 61913; 0e RNA L 
ière des we ons. char- 


Sceaux ferrés 


gressé, du mois de. janv OÏS 
bre, de 485 millions à 718 millions. 
Le produit total des /impôts directs ou ini: 
rects, c’est-à-dire des ressources normales -et 
permanentes, recouvrés parol’Etat,em 1923; 
s'est élevé ‘à 21,520/000:000 Lfrancs;® chiffre su- 
périeur de plus de 3 milliards à celui qui 
avait été enregistré l’année précédente: =»! 
Nos opérations: d’escompté ‘et: d’avances, 
enfin, ont été, durant toute l’année, en. pro- 
gression très Caractéristique. ,,/Lhéiohdeil 
Notre portefeuille. commercial, qu ‘s'éleve dt, 
à la fin de 1922, à 2.400 millions, et, ja fn 
de 1921,:.à. 2.500 millions, ,atteignait,, en fin 
d'exercice, environ #4 milliards. 1 53 de 
Le solde de nos avances sur titres s'élevait, 
à la même date, à 2.500 millions, au lieu de 
2.100.millions à Ja fin de 1922, et de 2.200 mil- 
Co 18 fin de Pa s! Dés Da ie 
Ce développement de nos opérations de cré- 
dit est, pour la plus ALLO - cn _consé- 
quence normale de la hausse des prix inté- 
rieurs et du mouvement d’affaires dont nous 
avons rappelé des indices les plus: signif- 


Nous devions toutéfois demeurér attentifs 
à ce qu'il n’absorbât pas complètement la 
marge disponible de notre circulation de bil- 
lets en deçà du maximum légal de 41 mil- 


Il n'est pas superflu de rappeler, üne fois 
de plus, qu'aucune avance -nouvelle à l'Etat 
n'a provoqué de relèvement de ce maximunr 
| depuis latconclusion. de la paix.et,. qu'au con-. 
traire, les remboursements définitifs effectués 
Nous avons regretté qu'ils ne pussent, at- : 
lteindre, cette année encore, le minimum fixé 
par.la Convention du 14 avril 1920 ; mais ces 
‘regrets ne doivent pas faire méconnaître les 
_— acquis dans des circonstances diffi- 
ciles. RAR à 8 

Grâce aux remboursements obtenus; nos’ bi- 
lans ont déjà recouvré ühe'certaine réserve 
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LYON suites. 1, Rue de la République. 
MARSEILLE... lp, Rue does 22 | 
MENTON es. Ste dette 19 Avenue Félix-Faure, 4 
MONTE-CARLO........... 125 Boulev. des Moulins. 


(COté Nord des Jardins du Caslne ) 

4, Av. Georg,-Clemenceaa 
15, R. d’Aisace-Lorraine. 
7, Rue Jeanne-d’Are, 


EEPRT ETES 


Agenoy : 1, Pall Mall East, S. W, L  — COLOGNE : 2, Komædienstrasse 


-L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


- En présence d’un pareil mouvement, nos 
industriels et commerçants, obligés d’effec- 
tuer. des couvertures ‘à «terme: prochain, ne 


RSiee 1 J e “9h 1 SRB ES LD | 
aission, qui nous.a permis, au cours du 
er exercice, d'assurer au, Commerce ei 
Industrie, aussi largement que le. com- 
L gent lés circonstances, le conco jours de 
te Credit, AT SRE ‘INSSURS 

est gpour égard;toute la 


U ox demain sans aggraver ceux 
ge ETES à et pour prévenir, par 


FF { LS (A: suivre.) tBn 


indication opporiune,, tout entrainement | 
ülatif, plus encore que , éôntri aitu SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 5 
D PE ARTE) armmsoce 


ippeler en France p: HLITÉS  SUS- 
ibles d'être, maintenues à” l'étranger, en 
on de la hausse des changes, que nous 
1s dû D “porter de 5 à 5 sh 
 ubs 1 X nos -escomptes, et de 
; Ed te lux de nos avances. si 

s relèvements, si onéreux pour le Com- | 
>e et l'Industrie, ont pu être différés jus- 
u début même de la présente année, et 
voulons espérer que leur efficacité per- 
r&d'en abréger la durée, % 
us Ces résultats favorables, tous ces in- 
de notre vitalité et de notre équilibre 
omiqués, n'ont pas suffi à améliorer, ni 
€ à stabiliser la valeur internationale du 


LLUBT DE. 1 , ‘DE. ; ; 

CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 

D 89 ES 290 Ua B 2: ont . 

Société anonyme au capital de 100 millions (fondée en 1859) 

Reg. du Com. Seïme, ne 85.305 0 
HE ii ja 76 l; Reirs 


Situation ay 31 janvier 1924 


(y | 
Su : ACTIF 
Espèces en caisse et à la Ban- 
(QUE Te, HTANCR ssvemeireie ete 
#onds dispon. dans les Banques 
Coupons à encaisser ..........1 
Effets à recevoir et Bons de la 
Défense Nationale ...:2.....1/3D3.927.835 04 
Comptes courants 99.950:657 97 
ReDOrts. 7,2. 4.457.212 71 


Avances garanties "777" 95 118 811 96 
1.837.986 10 


32.113.823 84 
2e ; 6.521.288 144 
lle-ci à subi, dès.le début de l’année, une -11.956:296. 52 
‘brusque dépréciation ; elle est demeurée, | 
is lors, sauf pendant.quelques semaines 
vril et en mai,» constamment, inférieure 
cours les plus bas de 1922. [h À 
se 31 janvier, le dollar, coté 14 francs 
fin de 1922, touchait le cours de,17 francs. 
VE, s'élevait parallèlement jusqu’à dé- 
HTC fTANCS. 7, ps 
> Courte déténte saisonnière a ramené, 


ns... 


Crédits d’acceptations garantis. 
Paiements faits ‘sur intérêts ‘et: 


Dividendes de l'exercice 1923 * 1.265.365 


» 
rintémps, le cours du dollar aux envi- Comptes d'ordre ......,.... 864.406 97 
Mr tranesvr. CIE fare dlvre aude | penseur Valeurs ..... em 27.208.307 70 
hle-mois de juin, tæ courbe des-changes | ACtions de Sociétés région. de 
relevée. Les-cours-du-dollar-et-de-la li- | banque lee den ne des émanant « 42.504.790 » 
sont remontés progressivement jusqu’à | Immeuble social :.....42,... 2 - 6.000.000  » 
qpcs ei 83 fr. 3,, au milieu ,du ,mois | Actionnaires ....:.....:.... 2... 66.273.000 » 


Septembre, la cessation annoncée de la 
ance passive de, l'Allemagne a fait .flé- 


2 pr F 
fninétant ile Chiisl du doté 46 ci PORT AU EE A 676.673.511 57 
ui de la-livre à 72 fr! 75: ! | 
S, quelques semaines plus tard, la hausse PASSIF 
ris Kjelle”s'est accélérée au, cours des | Comptes de CRÉES. nn 141.168.607 49 
ères semaines de l’année, et, par bonds | Comptes courants ..:. 4° 299 083.068 51 
le jour plus précipités, a porté respecti: Dépôts (Reports et préavis), Dé. 
PRE EE CLOS PEN ES 54,92).250 99 
e la livre aux maxima, depuis lors BALLE BLEU is rrçies 3 à RÔx LUE dx 
ment dépassés, de 20 francs et de 87#r. | ACceptations à payer, :....,..:.. L.837,287.10 
oscillations démesurées dé-nos changes, | Intérêts et Dividendes - anté- 
chute jimméritée de la valeur du franc| térieurs restant à payer 2. 175.074 95 
‘értainement pour causé ititiale ‘üne | Comptes d'ordre et divers 27.982.537 :03 
ailon pessimiste d'une partie de l'opi- | Réescompte du portefeuille ___: 2.034.065 48 


‘trangère, influencée par des comm ntai- LFonds ‘de réserve : 


mdancieux et répétése sur les charges [2 “4 LC 
antes que l'insolyéb ils Broton Mb 1 à Statutaire . $ “ DOC] id ein ae ste à ee 10. 000.000 » 
nagne impose à notre Trésorerie Extraordinaire A TS ORNE 0 SEE 29.0C0.000 : » 
meilleurs amis eux-mêmes, ‘ébranlés Capital Mn UE 2e sole Ares à 0 en + ere 100.060.000 : » 
?s campagnes, en sont venus à se de- | Report de l'Exercice 1922....... 191.070 837 


x si les finances de la France ne flé- 


ent pas sous le poids des réparations, |  Proquit de l'exercice 1923 


es } à der te OUT GO Nes erciCe 1998... ;. - 7.890 626 44 

e les gages Saiïsis aient donné sun 1. s © 
it productif ou coercitif efficace, si Deal” 1 Semtstre 1924@ .@..... 2.040.944 21 
nts répétés que nous sommes encore!| | a: ER 
3 de contracter -pour subvenir aux dé-| Total QUOTE OS TER 676 673.511 57 
recouvrables sur d'Allemagne ne com- |. à | | 


ts à échoir en portefeuille. 493.227. 335 04 
Effets avec endos: de la Société 36.227.116 62 


Bbotal AT. 0 429,454. 451 66 


ttraient pas, à la longue, par le jeu des | Efte 
S; l'équilibre de notre budget, et si la 
e persistante de nos débiteurs _d’outre- 
1e finirait pas, malgré.toutes.les assu- 
solennellement données, par nous con- 
“Æ à l'inflation. 


pouvons déciarer hauteme 


L I ni que ces 
|ensions Sont injustifiées. WE RAT 


PE 
LH LA 


 C* Internationale des Wagons-Lits 


éconnaissent &la fois les ressources| … É 
s de notre pays et sa volonté de les| ES 
solument à contribution, autant qu’il| # WAGON:LIT. : |. 


$cessaire, pour la défense du 
[garde du crédit public..." 
[fre marché des changes a pu, parfois, 
IS de ces dernières semaines, laisser 


“franc et. P A RI1 SP R AG U | 


Via Nuremberg 


| 


sion qu’il contribuait, lui Aussi, -&|-— pi 
ler l'ascension du cours des devises, ce| Ze service de Wagons-Lits qœuoti- 
[2 quil FA soit. laissé gsenex BE Ja | dien Paris-FPragiüé est rétabli. | 
n dau doute, mais simplement parce : à y ' 
lute précaution déténsite borérel Tai {VJ ge ie LATE EE 23 h. 35 
Arovoque momentanément une nou- nu D srl GODIN Er 8 h. 3o 
É LUDL CELTIC LT C sets Praguetr sh UNIES per 6h; 47 


k 


Re. 


peuvent pas se prémunir contre les cours de | 
d'aujourd'hui! | 


COMPAGNIE ALGÉRIENNE 


| L Siège social : 50, rue d'Anjou, Paris 


Te 13017 


Hu Situation au 3liDécembre 1928 

ACTIF | 
Caisses ét Banques. ...... :.... Fr. ° 28.195.143 09 

Effets én Portefeuille ét Bons de la 
Défense nationale ..."1}.,.../1. 552.549.881: 82 
Rentes, Actions ét Obligations... 7.921.606 25 
‘Ayancæs garanties ....:..... AS En ‘© 86.737.983 29 
Comptes courants et Correspondants 920.963.497 24 
Acquéreurs d'immeubles. ......,:. ‘*_ 875.444 48 
Immeubles urbains ...........,... 44.028.250 02 
Immeublesruraux......... HEAR 4.288.292 O1 
Comptes d'ordre et QYRrS run 31.032.009. 83 
LOT" rer Fr. 975.892.058 13 
PASSIF 
CAPES ES TP Fr. 100.000.000 : » 
Réserves /: | 

Primés sur actions: . #11: 007. 70.000.000 » 
SARCULAIPE®. LS SONT HO 8.204.902 58 
BatratEMImAIre. 017. OR 12.562.457 94 
Comptes de dépôts: :......,.4,.7 620.652 895 80 
Bons à échéance, .......1.. ee 25.225.600 » 
Comptes courants et Correspondants 71.077.904 04 
SOIR A DAVEr ALT 14.107.527 14 
Üomptes d'ordre él divers. ........ 27.994.659 53 
Caisse de Prévoyance du Personnel 9.986.977 25 
Dividendes à payer. ./..,:..:2... 274.649 98 
‘| Profits et Pertés de l'exercice 1928. 15:804.484 62 
Latab:1. 0, ire Fr.1975:892. 058, 13 


a 
. SOCIÈTÉ GÉNÉRALE 
POUR ‘FAVORISER LE DEVELOPPEMENT 


DU COMMERCE ET DE L’INDUSTRIE EN FRANCE 
Reg. Com, Seine : No 64.462 


Bilan, au 31 décembre 1923 
î ACTIF 
Espèces en caisse et à la Ban- 
URI. ÉTATIOR eee ete ouvre 580 654.687 22 
Avoir dans les.banques et chez 
les correspondants :..:.,:... 97.188.974 30 
Portefeuille :,Effets et Bons 
de la Défense Nationale :..:13.440.548.058 52 
Coupons à encaisser …......... 82.301.266 26 
HOPONUS 78.00 ne ete RS 22.540.801 75 
Avances sur garanties ...:.1. 284.659 200 74 
Comptes Courants divers :,.,. 1.228.976.777 43 
Rentes et actions,, bons et 
QDHBALIQNS 2502. . salvuiss 98.228.059 80 
Participations financières …. 31.260,101:68 
Immeubles et Immobilière pa- 
riSienne et départementale .. 56.397.038 75 
Comptes d'ordre =... 125.825 820 05 
Appels différés sur actions... 250.000 000 » 
TotaliiJl 18.0 ie let 6.218.080. ;88:50 
2 PASSIF 
Capital .…,.."S17IDN De dE 500.000.000 : 5 
TE pe Peu 55.601.882,16 
Compte, de chèques ......,.. 1.261,422.681.66 
Dépôts à échéance fixe .....…. 101.757.300 » 
AcCceptations à payer ::....... 99.858.485 37 
Comptes courants divers .....3.985.975.683 85 
Comptes d'ordre ..:..:.....10: 257.119.549 46 
Intérêts et dividendes !:...28 1.819.699 02 
Solde du dernier exercice . 5.295.697 02 
Total. 1u Last 6.218.080 .788 54 


Certifié conforme aux “écritures : 


Pour le Du‘ecteur général, 
J'SIMON, 


Bulletin, Bibliosraphique 


L‘index Financier. — Annuäire permanent | 
de documentation financière et industrielle 
mise à jour, paraissant en fascicules hebdo-. 
madaires de 96 et 144 pages. ; 

Sommairé du.n° 8 du 24 février 1924 :. 


AGiéries France. —— Banque Colon. Belgique, 
— Banque.Foncier Français. — Banque Frañ- 
caise Afrique. — Banque. Hypoth, Nat Argen- 
tine — Bapque Hypoth. “Jransatlantique. — 
De Beers Consolidated Mines. — Elécir.. Gaz 
Notd -- Française Pétrole « Premiers ». — 
&té Ouenza, — Port of Para. 2 Port Rio-de- 
Janbiro. —- Spies Petroleum, — Tréfiw. à 
Vapeur (Tours Vouvray). ALESIS NT 

681 notices sur les Sociétés dont les titres 
font l'objet de transactions.ont été publiées 
depuis le ter-janvier 194 nr 

Des numéros spécimens, sont envoyés con- 
tre francs. : : 

Abonnement : France, Colonies et autres 
pays de l'U. P. 160 francs. Belgique : 125. fr. 

Administration : France : Paris : 38, rue de 
Chateaudun; Téléphone : Trudaine 12-32. Ch. 
614.27. Belgique : Bruxelles : 8, boule- 
vard Baudouin, Téléphone : 128-66. Ch. post. 


la Démo- 


L'Equilibre des Nations, d'après 
chargé de 


graphie Appliquée, par F. Carli, 
Fours à l’'Ünivérsité de Padoue, 
Edition française, par M. Maurice Millioud. 
professeur. de sociologie à l'Université! de 
Lausanne. Un volume in-8 de 512 pages, de la 
Bibliothèque, Politique let Economique : 18 fr. 
Pavot. 106, boulevard Saint-Germain, Paris. 
Vontrer limportance-du facteur-psychologi- 
ue dans la formation et la dissolution des 
rvthmes sociaux, tel'est l'intérêt de cette Syn- 
hèse sociologique nouvelle dont l’auteur est 
un des plus illustres! sociologues ‘italiens, 
Pour composer 'cette synthèse qui manquait 
ncore à da:science des sociétés humaines, 
[. Carli a dû recourir.à d'innombrables sour- 
d'information. Il a mis à contribution 
es les sciences, l'histoire, les littératures. 
héologie,les religions, les mœurs, le com- 


æC 


tout 
l'ar 
imerce, l'industrie, les inventions, etc. 

Le Régime des Sociétés par actions aux 


tats-Unis, par Ferrand Braun, avocat à’1la 
Cour d'appel mixte d'Egypte, docteur en droit. 


Tiravail, Bureau international du travail de. 


défendre sa fortune; 


lreface par M. Albert Wahi, professeur à la 
l'aculté de droit de‘Paris: Un vol. : 25 francs! 


Paris: . 
Voici un ouvrâge qui vient à son. heure: 


La situation économique. de l'Europe, le dé: | 


“ordre des changés; là tendancé du public à 
mettre en portefeuille ‘des valeurs douire- 
Atlantique, ‘attirent de plus en plus l'attén- 
tion vers les grandes sociétés ‘dé capitaux 
aimé ines. M. Fernand: ‘Braun : a résumé 
très heureusement, sous un Volume restreint 
vu l'étendue du sujet, la matière si complexe 
des 48-lois sur les sociétés par.actions, aux 
États-Unis. Il en à étudié les points Communs, 
faisant ressortir lés caractéristiques de Cha- 
cune de ces législations .et leurs différences 
avec nos lois françaises. C’est le premier 


ouvrage d'ensemble ayant paru en France| 


sur cette intéressante matière. 


Renseignements et documents sur la marine 
marchande: réunis, reproduits, analysés et 
traduius en 1920 par la Compagnie des Messa:; 
geries Maritimes, 8, rue Vignon Paris! 


Etat économique et financier du Royaume | 


des Serbes, Croates et Slovènes au commen: 


cement de 1924, par M. Milorad Nedelkoyitch: | 
Librairie Générale de Droit et de Jurispru-| 


dence.'20, Tue Soufflot, Paris (3e). 


Les méthodes de classification des indus- 
tries et professions : rapport soumis à la con- 
férence internationale des sfatisticiens , du 


A 


Librairie Arthur Rousseau,’ 14, rue el 


: Ne ii 
LM FE) : ee 


RE 228 es et 


qu'il est nécessaire de savoir au sujet 
questions ‘qui :sé présentent à tout mo] 
ste b 2shde Agente js SPVaGEi appellent uné solution ‘rapide. © 7 
: Les méthodes ‘de‘la statistique des accidents | ‘Librairie Delagrave, ‘15, ‘rüe Soufflot, P 
du ‘travail! rapport: soumis :àta- Conférence | 1h prithoros ol 262000 TINPMINTS SD 
internationale {du ‘travail. Bureau: internatiô- HDI 


nal Guttravail. Prix 1 fr. 50 suisse et 3 francs |”: 1 QFFICIERS MINE TERIELS fe 
DAT ù NOT ,TIAOYE ee 3 


ae 

" ri H4 = + ar ss 

La durée du ‘travail :däns' l'industrie. — ( AL € } h: AUGOUARD 
(Pays-Bas). Bureau international du travail | Antoine. “à pr. pouv. Sa 

FLAG Phnoa a ad q G 


pagina pa res 


Genève. Prix: 1 fro"60! suisse, 3: fr: français. | 
es en © À 5 LANTA: tèvy $ RAD EE & te BOT PTE SES 


AE IR AD CN LB 


0, 
1 franc-suisse -1 fr, 50- français: min nd 
rh It ÿ le Rire eos 1% Ho P ae © 


Les méthodes de-statistique des salaires et | -*7 © © © 7 2:43 © ne" + 
dela. durée du travail: rapport. soumis. à, la CHEMINS DE FER DE PARIS. \ RL E 
conférence, internationale des statisticiens du 2 ÉPOBUMIDE 77 © 
travail, Büfeau ‘international du travail | 7 * RS Com. S 2 16. mes | 
1 fr. 50 suisse, 3 francs français. SEE OR HEne Fe ES : 4: ° 

à C2 70 TRE Re UNIT RP NER ] 


Précis d'un Cours de Banque, par H. Des- 
champs, 5e édition 1924, mise à jour par M. 
Texier, directeur dela Revue des Compta- 
bles ». Un volume 260 pages, broché : 7 fr.,50, 
relié : 10 fr. Editions de la « Revüe des Comp- 
tables, 16, rue de Bourgogne, à Viénné (Isère). 

L'édition 1924 du Précis d'un Cours de Ban- 
que‘vient de paraître. c RE «ou E 

Les ouvrages de Deschamps sont devenus 


d'hiver des P. Luchon-Superb 
res, Font-Romeu, Vernet-les-Bains., Ces 
tions s’établissent comme suit : 


d'hiver des Pyrénées : 


lérriv. A4 


19 h..50 
“départ | 20 


8h. 22 


départ ‘Paris-Orsay. 
av EI Totilonser 1" 


classiques. Seur succès tient surtout à la fa-| 11. 93 l'arriv. Tuëéhoôh® 1 ‘Hdépart(| 1 
con simple et claire dont le maître à su pré- | ‘1h25 | arrive ‘Perpignan! départ | 10 
senter les sujets les plus arides, et aussi. à 19 h. 41 | arriv. "Villèfranciré= © ATARI OS 
la succession rapide des éditions qui permet RÉPARES. LESS - EVérnetles!B. départ | 1 


14 h'14Varriv.  Font-Roméeu. départ 
no CITE EEE EE CE OR LP CES PEUT Sd ji 
(Voitures directes : couchettes, 1%, 
classes entre Paris et Luchon ; Wagons 
re et 2e classes entre.Paris et Villefra 
Vernet-les-Bains : ; .Wagon-restaurant : 
et Villefranche-Vernet-les-Bain 


une mise à jour constante. 


Dictionnaire usuel de Droit financier et des 
Sociétés. dans -toutes leurs: formes, : par M. 
Henri Fontaine. Préparé à l'usage de tous, il 
a pour but, de faire Connaître à chaque per: 


sonne qu'elle doit, tout ce qui l’intéresse pour Toulouse 


En outre, il enseigne à ceux dont la pro- 

fession consiste à édifier les autres, ‘toutes 
les règles et tous les principes qu'il faut sui- 
vre pote trouver les solutions à#outes les 
questions qui se présentent sur les matières 
faisant l'objet du Dictionnaire. 
‘La facon dont il est conçu, là clarté de son 
exposé, la sûreté de ses enseignements cons- 
tituent les principaux éléments de son inté- 
rêt. 

Ecrit sous une forme concise, sans phrases 
inutiles et avec une précision qui en assure 


La Méleure Encre est l'Encn 


E. MATHIEU-PLES: 


. se trouve partout 


l'assimilation à la première lecture. il con- IL UN 0) RUE 
tent la discussion de toutes les mâtièrés Qui] MORT RARE SE D AR 
forment “son objet. Chacun, par suite, est 4 P. — 16, rue du Croissant, PAR] 


assuré de connaître en lé consultant, tout Ce SIMART: imprimeur PSE) 


k ft RE 1 à Là {à rYer ir 
PCTOEECELECTOLELECCECCCEECPELCECE CELL EUEEC CEE LOU LS LUC. US DENT 
- S % e } Ë ff É 24 ÿL 147 
Jeudi &@ MARS .: 


SL :, 


remières Nouveauté 


et jours suivants 
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| SONT une MER VEILLE du GENRE. | 
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Fr indigène en 1928. 
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rênes. 
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a Foncier. Colonial | 


. Société anonyme . 

Ci Au. capital de, 7.200.000 francs 
: “Siège social: | 

Lg 15, Tue. saripe, Paris (9e). 
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sont informés que le Conseil dadminis; 
on — usant des pouvoirs qui lui ge été 
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IS actionnaires du” Crédit >Fonciér Colo-| + 


pap-Héspempite générale exträor-| 
Heu février 1920 see par l'As- 


' 


} PIMOUE 


au Numéro 1” 


= 


SAN AT générale ordinaire du 14 juin 1921 — 
ja décidé de porter le capital social de 7,200.000 
‘francs à. 30.000.000, de francs, par la création 
de 6.000 actions. nouvelles de 1800, francs 
chacune, à libérer entièrement en numéraire. 
. Ces 76.000. actions nouvelles sont offertes 
‘aux actionnaires actuels au prix, de 440 ;fr. 
par, action. Elles seront créées jouissance du 
-læ,janvier 1924 et seront, assimilées Aux an- 
ciennes actions, après la mise en paiement 
du dividende afférent :à l'exercice 1923. 

Ce droit de priorité devra être exercé du 
mercredi 5 mars au lundi 31 mars 1924 in- 
clusivement. 

Les propriétaires des. actions actuellement 
existantes auront.le droit de souserire : 

Astitre- irréductible 
d'action nouvelle par action ancienne; 

A titre- réductible : à tel nombre,.d’actions 
qu’ils jugeront à propos : les actions: non 
absorbées par les, souscriptions, irréducti- 
bles. seront attribuées aux souscriptions à 
ne réductible. Leur. répartition, :$il:.y a 
ieu 
anciennes possédées. 


Exercice du droit de souscripthon 


Pour les actions au porteur : les bulletins 
de, souscription devront être, accompagnés 
des coupons n° 16 représentant Chacun, .le 
droit de souscription à trois actions nou- 
velles, ou des,coupons n° 17, six de Ces der- 
niers, donnant. droit à la souscription à une 
action nouvelle. 

Pour les titres au nominatifs : les, porieurs 
auront .à présenter leurs certificats qui ;se- 
ront estampillés. 


Prix d'émission :: 400 francs par action 
bayable comme suit : 


19 Actions souscrites à:titre irréductible 
440, franes par: action en souscrivant  : 


L 


29 :ACtions:-souscrites -à.- titre réductible 


100. francs par action en, Souscrivant et 340 


francs par action attribuée dès r avis de mé | 


partition. 


Les demändes sont reçues : 29 


A la Banque Nationale de Crédit, 16, Fe sont souscrits, 
levard des Italiens, à Paris 
succursales et. agences. ; 


Au ri" Foncier, National, - HS . rue Scribe, 
aris 


La notice prescrite par la loi a paru dans 
nurhéro du 8 mars 1923 Au « ‘Bulletin des 


à 


é Fe THE, , 
FIRST: NATIONAL BANK 
OF BOSTON 


“BOSTON, MASS:- "1 SA È 
70 Federal Street. ; 
BUENOS AYRES: HAVANA& 
501 Bartolome Mitre. Pedro Gomez Mèna Bldg. 
— Peer. 


Lt 


à il 


Exécution sur le marché, de .New- 
da York de tous ordres de Change. 

Transactions d’ affaires commercia- 
l où | bancaires de tous" g es. 


é o * Special Representative : 
. 24. OLD BROAD STREET, LONDON... 


4: 


à 3 actions. et 1/6 


se fera au prorata dw,nombre sation 


T RÉAR Een en. chef : 


2 mo ee 


Vendredi _7 Mars 1924. * 
y 33° Année 


EUROPÉEN 


RENÉ THÉRY 
TÉLÉPHONE : : Central TL 


44 


BANQUE DE PARIS ET. DES PAYS- sas 


Société anonyme 
Capital 200 millions de 'franes 


R.;.C. Seine n° 103.673 


MM. les actionnaires sont convoqués en 
Assemblée générale annuelle ordinaire con- 
formément aux dispositions de l'article 3% 
des-statuts, pour lé mardi. 25 mars 1924, À 4 
heures de l’après-midi, salle Gaveau, 45. et, 47, 
“rue La! Boëtie, à Paris. 

L'Assemblée générale: se compose ‘de tous 
les, actionnaires, propriétaires : dé 10- actions 
au,moins,, Tous propriétaires d'un nombre 
d'actions inférieur & dix, peuvent se réunir 
pour, former,.le nombre nécessaire et se faîre 
représenteripar.l'un d'eux. ou, par, un. action- 
naire membre, de:l'Assemblée. 

On’ droit d'assister à: l'Assemblée, dur:25 
mars !: 

1° Les,propriétaires d'actions nées 
et.les titulaires de Certificats de dépôt, dont 
les actions auront été inscrites au plus tard 
le 149;:mars ; 

20, Les propriétaires d'actions au porteur 
qui auront déposé, à cet effet, leurs titres 
au.plus tard le 19 mars : 

A Paris, au siège social, 3, rue d'Antin.: 

A,-Amsterdam, à Bruxelles, à Genève, . à 
Rotterdam, aux ‘süccursales et agences de la 
Banque de. Paris.et. des Pays-Bas. 
où les cartes d'admission peuvent être, dès 
à présent, retirées. 

Tout actionnaire, membre. de l'Assemblée, 
a le droit de-sei faire représenter par un man- 
dataire ‘également, membre «de / l'Assemblée. 
qui‘devra déposer ses pouvoirs :au siège S0- 
cial, au plus: tard le 22 mars. | 


i1 


QUIL ri sisianemmsammonmohes remet eme nes 


| LES BONS DELA DÉFENSE NATIONALE 


PEROUVÈICS ou remboursés 


et dans toutes ses! säns 14 rhoinäre formalité. 


Aucun autre mode de Homer à court 
terme-n'offre-de-plus sûres-garanties--que-1- 


LES BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


dont 1esporteurs touchent chaque année plu- 
sieurs milliards d'intérêts exonérés de l'im- 
pôt et perçus d'avance. 

Les sremboursements:: de: Bons s'effectuent 
sans” délai: à ‘leur, échéance: aux: guichets.de 
toutes les caisses:publiques-et. des. établisse- 
ments de crédit. 


Souscrire: :autr Bons ‘der la HMS Natio- 
nale, c'est placer son capital: en - pleine : séx 
curité : et le retrouver intact, à Héch Cana 
convenue. 


CO OU OO OU UN HN. 0. OU 1 I 1 


COFF RES'F ORTS 
HAFFNER Aîné 


131; 


de Paris, Boulevard Sébastopol 


CHEMIN DE FER DE-PARI 
Reg. du e seine. 


edit 


SA 


o 88.928 


ASSEMBLEE GENERALE : 
Le nombre des actions déposées en vue 
J’Assemblée générale du 3 mars derdier, n'at- 
teignant pas le chiffre prévu par les statuts, 
la réunion ne put se constituer valablement. 
MM: des Actionnaires ; de la Compagnie 


d'Orléans sont donc convoqués de nouveau 


en Assemblée générale conformément «à l'arr 


ticle 47 des statuts. son 
fa date de la réunion est fixée au lundi 


2 mars prochain, à.3 heures du soir, dans, 


i'hôtel «de la Compagnie d'Orléans, 8, ruerde 
Londres, à Paris. ; À 

Nous-rappelons à MM. les Actionnaires que, 
après avoir tenu conforménmient aux articles 
29 et 46 des ‘statuis, l’Assemblée générale 
annuelle. qui à pour objet d'entendre le 
compte rendu dela gestion de la Compagnie 
et de statuer. sur. les propositions, qu’il y. à 


lieu de soumettre à cette Assemblée, ils au- 


ront ensuive à statuer sur les queslions qui 


devaient leur être soumisés à la date: du 


3 matis. 


Les cartes d'admission: qui ont été délivrées 
pour la première Assemblée seront. valables 


pour la deuxième. 


Tout actionnaire qui. veut assister à l’AS- 
semblée générale doit justifier de son droit 


par la présentation d'une carte d'admission. 


Ont seuls droit à la carte d’aûmission les 


propriétaires de quaranté  actions\ ou plus, 
<oit nominatives, Soit au porteur; Pourvu QUE, 


dans ce dernier !cas, les titres au: porieur: 


aient été préalablement déposés au siège de 
la, Société. 


Toute demande de carte d'admission doit 


être faite trois jours au moins, avant celui 
de la réunion. pe 

Seront reçus. comme donnant droit à la 
carte d'admission à l'Assemblée générale les 
récépissés constatant les dépôts d'actions de 
la Compagnie faits, à quelque titre que ce 
soit, à la Banque de France et autrés éta- 
blissemenñts de crédit désignés par le: Conseil 
d'administration. 

A partir du 4IMars, les pureaux du service 
es titres de la! Compagnie, 8, rüede Lon- 
dres, à Paris, recevront le dépôt des titres 


iu porteur et des récépissés de dépôt ‘et :dé- 


ivreront des cartes personnelles d'admission: 


3 MM des Actionnaires ou à leurs fondés de 
Seuvoir; Ces dérniers, qui devront être mem- 
res de l’Assemblée, ‘C'est-à-dire posséder “au 
noins quarante actions, auront à déposer 
urre procuration spéciale dont le “modèle est 
“ès. à Aprésent.délivré,dans, les, bureaux -du 
Service ‘des titrési: 0: 7? ki 
Paris,le 29 février, 1924 
Le Directeur.de la Compagnie, 
r, À... MANGE. 


Cie DES CHEMINS DE! FER DU: MIDI 


54, boulevard Haussmann, à Paris 


Gonvocation des Actionnaires en Assemblées 
générales extrdordinaire et ordinaire pour 
le vendredi 4 avril 1924, à quinze heures 
{trois heures dé l'après-midi). Fe 
MM. les Actionnaires de la Cornpagnie des 

Chémins’de fér du‘ Midi $ont convoqués en 

Assemblées génétales extraordinaire et ofdi- 

naire pour le vendredi 4 avril 1924, à: 15 heu: 

res (trois heures de l'après-midi) au siège s0- 
£ial de, la .Compagnie,. 54. boulevard. Hauss: 
smann, à Paris, à l'effet de délibérer : 
nm tant qu’A Ssémblée générale. extraordi- 
naîre : DA Cod AV, 
1° Sur l'approbation d’une Convention en- 
tre l'Etat-et la/Compagnie rélative à la cons- 

LL. et à l’électrification des lignes nou- 

velles;; RS LPC PE 5 per” 


20 Sur l'approbation des deux Conventio 


S À ORLÉANS | 


ue de | à, 
’at- | d’in € rêt 4 rs É À a F “ à 
52) Convention passée le 31 janvier 1923: avec. 
Mile Ministre des Travaux publics, relative, 
oops ee cdi pes £ tof} Du 2 ne À 

Ces deux, Conventions-ratifiées par la | Du.1s anftüfévriens sise : eR496-117,,9,66%; 
au 30.mars 1923 (J. O. des 2-3-4 avril 1923). sorts med fRéeT Man ,00% 
‘3° Sur l'approbation d'une Convention pas- 

sée les 6-8 avril 1922 entre la Chambre de 
Commerce de Bordeaux, d’une part, la Com- 
pagnie du Chemin de fer de Paris’à Orléans 
1à-Compagnie des Chemins de fér du Midi 
d'autre part, pour la construction et l'exploi- 
Re de l'avant-port du Verdon (Gironde): 

Cette 
19 juin 1923 (J. O. du 22 juin 198). ne 

xs Sur lés pouvoirs à donner au Conseil 
d'adminiétration pour assurer l'exécution 
desdites Conventions et notamment pour 
contracter les emprunts nécessaires. 

En tant qu'Assemblée générale ordinaire : 

Sur l'approbation des comptes de l’exer-:|; 
cice 1923 et sur les propositions annuelle- |, 
ment soumises aux Assemblées ordinaires. 

Les titulaires ou porteurs de vingt actions 
au moins (actions de capital ou actions ‘de 
jouissance) ont seuls le droit de faire partie 
de l'Assemblée. j 

Tout ‘actionnaire qui veut assister à l'As- 
semblée doit justifier de son droit par la pré- 
sentation Œüne carte d'admission. 

Les cartes d'admission sont délivrées sur 
la Pbroduction d'une pièce établissant que lle 
“dépôt des titres! qui y donnent droit à été ef- 
fectué : 

Soit .à&,Paris, au Siège social ;.:.47% 
Soit dans un établissement public de cré- 
dit agréé par la Compagnie. | 

Touté demande dé carte d'admission doit 
être faite : 

Au moins quinze 
jour dé la réunion pour les titres au porteur ; 

Au plus tard la veille de la réunion pour 
les titres nominatifs créés dépuis quinze: 
jours “au moins. 

“Les dépôts des actions ou ‘des certificats! 
de dépôts seront reçus de dix heures à quinze 
heures. (trois heures de l'après-midi) à Paris, 


Haussmann. | 

Les résolutions qui seront soumises à l’As- 
semblée générale extraordinaire ne pouvant. 
être prises que par une Assemblée” délibé-! 
rant ‘dans’les conditions prévues ‘par 1J'arti-! 
cle 26 des statuts, c'est-à-dire réunissant au 
moins le dixième du fonds social, MM: Îes!| 
| Actionnaires sont instamment! priés d'’assis- 
ter, ou de. se faire représenter, aux Assem 
bléés du 4 avril prochain... | 


ie SAT } RE e 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


ts #5 É EL? 


5 à 


de d'accorder à ce réseau; une garantie 


Du 1e autBPjanvier!, .Fi197:181L852 10.102. 


 AOUT SEBIINOUE LEON TOTOSS 


Différ. en faveur de 1924 . Fr. 4.088.677. 


x BANQUE:BE FRANGE 2 > 


Coñvention ratifiée par la ‘loi du} 


n 


sous la présidence de. M. Georges Robine 
AHAU NA Wii} VIA gouverneur té ia à Ï 
DUREE BE SDEM Of] FPT RU 14 4 CNE an À 
Compte rendu des opérations pendant 
l'année 1998 "w 


TT 06 ch Dot dl 


{ Leu fi è ns } (m1 Let LUI PRE à 
Pour mettre un terme-à cette crise, don 
prolongation entraînerait une nouvelle : 
vation du prix de toutescchoses, pour ra: 
rer la confiance de l'étranger dans l’ave 
du franc, pour enlever. aux fauteurs, de} 
nique tout prétexte à poursuivre leurs’: 
nœuvres, le Gouvernement a décidé de 
céder, dès maintenant, auréajustement 
recettes et charges. budgétaires de L'Etat: 

Si énergique que puisse. lêtre, en pren 
lieu, la compression des dépenses! publiqt 
pour réduire au minimum, indispensab!. 
fort fiscal demandé au pays, si attentifs, 
doivent se montrer le Gouvernement et, le 
lement à ne pas découraD M ARArRS pu 
que, source..de tout. crédit, comme de tc 
prospérité, Taggravation nécessaire des. 
pôts n’en sera pas moins -extrêèmement lou: 
particulièrement pour le Commerce et 1 
dustrie. dh 60e 0115 be 

Nous ne doutons pas, toutefois, qu’elle. 
courageusement acceptée par, tous, Comme 
moindre mal que la dépréciation monéta 
et avec le ferme espoir que ces charges; 
iraordinaires, ne, seront que temporaires... 

La volonté patiente. .et denses ee "Te 

aillance: « 


jours pleins avant le 


siège de; la Compagnie, .54, boulevard 


finira par avoir raison de la déf 

mande. . ET NE RÉ PS Que: 
La défense du franc, résolument pratiq 

est le seul moyen qui puisse nous achem 


{ Ones) LI 


SPC PENTEE 1] 


JARCEATS AN 


._ Siège Central : 33, Rue du 4-Septembre, PARIS (29 
Téléphone : Gutenberg 74-08, 74-09, 74-12, 74-44, 78-24, 68-54, ve ::"00 8 
PR Tater-Spéctäl : 677,-860, 861, 990, QUE PA 1 — 2 HOMO Arr 
Adresse Télégraphique pour Paris et Succursales : BARCLOSEA'* 


(31 (] SUCCURSALES : 
CTFILIILILLILLLLL, LA 6, Rue de 1a Liberté. : 


ALGER 4 ° LYC kr 8 dites lea; 
BORDEAUX... rene, 8 Rue Esprif-des-Lôis MARSEILLE... érreceunce 5 
BOOLOGNE’s-MER....... 61, Rue ictor-Hugé. MENTON...... PSE EST 
NES Pl scstocosevessee te PÀ Rue Maréchal-Foch MONTE-CARLO..... 0.0 
HAVRE. Luce LA Gaai George V. pé î ROTURS 
LE Ti LUET-PARIS- NICE... 00081: 
, LAG: Éésosococs es odète 7% Rue de Paris. ORAN. .sosrescrersenere ce-Lorrain 


ae L (ouvert pendant la saison). | ROUE, séetsnsoossoveesto fn 
LONDRES : Wesf-End Ageney 1 1, Pall Mall East, S. W, L — COLOGNE : 2, Komcædienstra 
Liu vues Toutes Opérations de Satiète LE T CA 
CORRHSFONDANTS DANS 15 MONDE ‘ENTIER. 
BARCLAYS BANK LIMITED,.. 10% 

‘| méége Central: 54, Lombard Streét, LONDON EE PR. à | RE 
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watt ne de «= Sat piPARE & L L6G 


vers un Te du qu à cod vie et du 
loyer dé éEemer AR atté- 
nuation PÉTER + Pioutes. les charges pu- 
bliques et. Fées EL Er 

‘A la veille dec - assemblée, M. Félix 

rthelot, on payeur général : à Str: 
bourg, ‘admis sur Sa. e, à: faire valo 
ses droits à la retraite par décret du 21 jam- 
vier: dernilér,. = se se démettre de .ses fonc- 


tions curragee 
Vos. $ l'avaient appelé, . il, ysarun 
an A Eee ‘siéger au FR LÉRÉ 

M. Fi nous! apportait Î 
M ut longue expériénce des aflaie 

‘;1Sa collaboration très appré- 

ue apr nl ère à notre. gré, laissera 
parmi nous <. meilleur :souvenir, 


nee rttiva Messieurs, à élire, dans l'or- 


OR PR AR PE SRE à D rm 2 


pme tréso e ypénésaL, 
pe ans, AE rempJac HR de Félix 
helot, sur sa Rérndé à faire 


adm is, 
waloir ses droits à la retraite ; 
2° Un Cenñseur, pour 3 ans, en ’remplare- 
t:de M. Georges Éd dont le man- 
Res, expiré, : 
» 3° Trois Régents, pour 5 ans, en remplace- 
ment de MM. Stéphane Dervillé, Gedrges 
Heine et Félix Vernes,- dont le: Len se est 
expiré. pli £ 
‘Nous vous rappelons: que: M. Georges Pas- 
calis et que MM. Dervillé 
BAUX Viernes: sont rééligibles. 
: de Ju 


We. : 1 Masse des opérations pr 


11, 
e Le total de nos ‘opérations rormalés £To- | à 


ductives s'est élevé, au cours de l’année 1993, 

à 8 milliards 247 millions, au lieu dé.68 n.i- 

RES m''l°cns en 1922. soit une augruer- 
on. de 13 milliards 468 millions. 
al est réparti comme suit: 


| | 
Les dépôts de titres, les virements, les chè- 
nn aiéntacée gratuits oles - opérations “effec- 
iuées pour le compte. du Trésor. public, les 
>scomptes de Bons du Trésor français pour 
ivances de l'Etat à des gouvernements étran- 
zers:ne sOmt pas compris dans ces chiffres : 


Che trouvera le détail dare les chapitres 
= Opérations pour le compte du Trésor 


suivent. 
ie total des opérations effectuées pour le 


loit une diftetion de 349 millions sur Je 
lhiffre correspondant ‘de l'année précédente. 
| Ce total comprend : les versements et pré- 
‘vements des comptables du Trésor : les 
|frements de fonds “effectués par la-Banque, 
Paris et dans les départements,, pour le 
xmpte ‘du Trésor : les remises d'effets à 
encaissement et les encaissements de man- 
ats ; les Etage v DE de ons de. du Trésor et 
5, paiements de coupons de ces valeurs à 
| RTE : LE. ag ñ Ar ar vi- 

ts, dé maridâts MARS À aû profit 
Roux des créanciers de-T'Etat et des dépar- 
nents qui ont des comptes ouverts en ban- 


Bons de là Défense Nationale = 


Au cours de l’année 1923, le montant des 
de la Défense Nationale, souscrits ou 


LC 6, à NOS . guichets: a 
are Ts sé PA sm Fr. 28.220.000.000 
Ci / : SECTE ‘ a ——— 
e” Centrale; ...,...:.... Fr. RIRE 


ed Heine et 


a, ABSE ST. DD, e PT 25.210.000.000 
eaux dé Paris et de la 
‘Seine AE, MARIE +2... 11.035.000.000 
Süévürséles #12, . 11107, 0,1) , 2.  46.002:000.000 | 


. Total :/!....1). Fr. 62.247.000,000 | 


:ompte du Trésor public a été : 

hu. débit, de...............Fr. 218.621 200.000 
HILL; Crédit, de.....;.,:.. Fc 218.632.400.000 
Fi Total... À 4:.ET. 437.253,700.000 


{ 


L'ACONOMIS F. EUROPÉEN 


ne 


Bureaux de qu uartiers n Pa. Éée 
ris et Ps auxiliaires y 

RÉ RSS 117: Pete Gt ER NE RU !" 060-000-000 
Sutcbrsates: AE 6 A 12, 335 -000.000 


FENETRE Fr. nas 
MOI 

‘Le total des Bons souscrits ou renouvelés 
par! notre intermédidire, depuis le, début de. 
la guerre, s'élève à 22:..,.Fr. 163.944.000.000 
En outre, la Baänquë a participé, : en: 1923, 
aux:deux émissions de Bons du Trésor 6 0/0, 
à trois, six'et dix ans.|Les souscriptions re- 
cueillies et centralisées par no6 soins se 
sont élevées, en capital nominal :: 


pour dla re ‘émission, à 1,6. Fo. Here 198.000! 
pour la ?s émission, :à1 44:10 1.963.689.000 
soit respectivement 27 ‘0/0 et à 0/0 du Inon- 
tant- re souscrit. 
| Réserves: IDE NO ES 
| Au 22-décembre- 1923;-n0s-rése-- pere 
ves métalliques : totales détr ; | 
vaient ini UN A AE 0 
Elles atteignaient. aû 318 Hébern a 
SE à SRE ÉRRPE C EE 5.823.820.000 
Soit une augmentation de .... 12.843.000 
L'encaisse-or a passé de’......., 5.534.683.000 
À A RS 6.59 à te ler tente 3.540.269,000 
Soit : une -augmentation de 5.586.000 
tandis que l’encaisse-argent pas- re 
BAD M. 2e Pas csamane a DÉS TR 289,137.000 
die .: 296.394. 000 


Soitune augmentation de .. 7.257.000 


‘Au 22 décembre 1923, nos réserves d'or se 
décomposait comme ‘suit : 17 


OPEN CAISSE TS leg MER à Fr. 3.675.948.000 
CITE ÉTANG Le. Some ce eee oo 1.864.321.000 

Total HR: RER Fr. 5.540.269.000 
|- Au -cours du dernier exercice, les mouve- 
ments de notre! encaisse, tant en France 


qu'à lFétranger, ont été les suivants : | 


Or : 
Maximum. :  5.540:300.000 Fr. le 11 déc. 1993 : 
Minimum:  5:534,700.000- »' le 26 déc. 1922 : 
Moyenne .:  5.537.400.000  » 

Argent : 
Maximum 296.700.000.Fr. Le: 14 déc. 1923 : 
Minimum 289.000.000  » le 29 déc. 1928 à 
Moyenne 293.000.000  » 

Encaisse totale : 
Maximum:.:  5.836.800.000 Fr. le 14 déc. 1998 : 
Minimum 5.828:800.000 » le 29 déc. 1922 : 
Moyenne 5.830.400.000  » 


(4 suivre.) 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS |: 


Reg. du Com. : Seine, 88,928 


LISTE DES TITRES SORTIS AU TIRAGE 
DU 15 FEVRIER 1924 
5.500 obligations de l’Emprunt 2 1/2 % 
Capital à rembourser : 500 francs, 
_ sous déduction de l'impôt 
Titres äcrembourser à (dater du 1er avril 1924 
1255701à1255800-- 1261701à1261800...1270301à1270400 
1300601.1300700...1307201.1307300...1337101.1337200 


1355501 1355600 1361101 1361200 1368401 1368500 
1374501 1374600 1376501 1376600 1396201 1396300 


(1895) 


| 1481501 


1419301 1419400. 1448601" 1448700 
PEU pre 


571001 157 
157801 1578900: 
1665301 1665400 
1679401 1679500 


1696901 1696990 


17241 01 1724200 


00 


14382401 1438500 
1473001 1473100 
1515201 1515300 .… 
1573901 1573999 
1616401 1616500 
1675401 1675500 
epeqU 1692100 
1741601 1741700 


1476701 12476800 
1544001 1544100 
*1574000 

21647201 1647300 
1677201 1677300 
:1694001 1694100 


1703001 1703100 : 
1778201 1778306 ! 


349601 


1801201 1801300 
| 182800111828999 


1870701 1870800 


1884501 1884600 
1913101 1913200 
1963201 1963300 
1985601 1985700 


1805701 Eat 


©. 1829000 .* 


1872901 1872999 
.1890601 1890700 
1920301. 1920400 

1968701 1968800! 

1988901 1988909 


1825301 1825400 
1849101,1849200 
1873000 

1893301 1893400 
1943701 1913800 
1971501 1971600 
1989000 


2.200 Gbligations de l’'Emptrunt 5 % (1919) 


3 1e 


Capital; à, rembourser 


:,500- francs, 


LSOus déduction de l’impôt 
Tres à rembourser à dater du 1er mai 1924 : 


4801 à: 4900 
89101. 89200 
139301: 139400 
187501: 187600 
210701 210800 
249501 
381001 
348201 | 


281100 
318300 


“249600! 


40101 à 40200 
103601 103700 
147401 147500 
200701 200800 
214901 
280501 
Foot 
372801 


250600 
327800 
372400 


214999 


64601 à, 64700 
120701 120800 
174501 174600 
206501. 206600 
215000 
269501 
397201 


269600 
337300 


TIRAGES 'ANTERIEURS AU 15 FEVRIER 1924 
Séries comprenant {des titres restant 


Obligations 


1253701à1253800 
1268701 1268800 
1269701 1269800 
1283001 1283100 
1287000 

1295001. 1295100 
1299801 1299900 
1311601 1311700 
1314701 1314800 
1324501 1324606 
13350601 1330700 
1337601. 1337900 
1342701 1342800 
1344201 1344300 
1826000 
1362301 
1390101 
1419601 
1428601 


1362400 
1390500 
1419700 
1428700 
1431600 
1459999 
1465100 
1489300 
1497300 
1531100 
1561400 
1647700 
1663100 
1682900 
1708900 
1716500 
1718200 
1720200 
1742701: 1742800 
1953001 1753100 
1775201 1775300 
1789001 1789100 
1796401 1796500 
1816601 1816700 
1844701, 1844800 
1851301 1851400 
1954201 1954300 


1459901 
1465001 
1489201 
1497201 
1531001 
1561301 
1647601 
1663001 
1682801 
1708801 
1716401 
1718101 
1720101 


à rembourser 


de l'Emprunt 2 1/2 0, 


1261201à1261300 
Un 1268999 

270101 1270200 
Art 01 1286600 
1288801 1288900 
1295401 1295500 
1310101 1310200 
1313401 1213500 
raie 1318999 
1325401, 1225500 
1333301: 1333400 
1341001 1341100 
1343901, 1342999 
13145401 
1346201 
1386301 
1391901 


1346300 
1386400 
1391999 
1419904 1419999 
1429001 1429100 
14488011 1448900 
1460000 
1466501 
149101 
1499301 
153201 
1582101 
1648101 
1671301 
1684401 
1712001 
1717101 
1719901 
1730501 
1743401 
1759001 
1777701 
1791501 
1797201 
1816701 


1466600 
1491200 
1499400 
1532500 
1582200 
1648200 
1671400 
1681500 
1712100 
1717200 
1719999 
1730600 
1743500 
1759100 
1777800 
1791600 
1797509 
1816800 
1846701 1846800 
1908401 +908500 
19611012 1961200 


Obligations «te. F Ermiprunt 


67701 à 67800 
112901 112999 
123701. 123800 
158301. 158400 
173601. 173700 
222301 222400 
235001 235100 
264501 264600 
290601 290700 
319901 319999 
349700 


- 68701 à 68800 
113000" 
13940 
163801. 
182001 
231901 
238501 
266901 
294001 
320000 . 


139500 
163900 
182100 
231999 
238600 
266999 
294100 


1345500. 


(1895) 
1263001à1263100 
1269000 

1279101 1279200 
1286901 1286999 
1291501 1291600 
1296404 1296500 
1210201 1310300 
1212891 1913900 
1319000 
1326801 1326900 
1335301. 1335400 
1341501 1341600 
1344000 

1345901 1345999 
1353501 1353600 
1386401 1286500 
1292000 
1420000 
1430301 
1453201 
1461401 
1476001 
1498101 
1529501 
1554001 
1582101 
1649101 
1675501 
1685401 
1713401 
1717601 
1720000 
1742601 
1742001 
1769301 
1784001 
1795501 
1802401 
1818101 
1849501 


1430400 
1453300 
1461500 
1476100 
1496200 
1529600 
1554100 
1583200 
169200 
1675600 
1685500 
1713500 
1717700 


1742700 
1744100 
1769400 
1784100 
1795600 
1803500 
1818200 
1849600 
1908601 1908700 
1981301, 1981400 


5, %:(1919);, 


1092014 109300 
120101 120200 
157201 157300 


169401 
188501 
232000 
262401 
. 267000 
303001 
339701 


169500 
188600 


262500 


30100 
339800 


Bulletin Bibliographique . 


x + f 


L'index Financier. — Annuai 
de documentation 
mise à jour, paraissant en fascicules hebdo- 
madaires de 96 et 144 pages. 

Sommaire du n° 9 du à mars, 1924 : 

Banco di Roma. — Banque Commerce In- 
dustrié Varsovie. —"Batique Commerce. ME- 
diterranée. — Bañquei Impériale -Ottomane., 
_- Banque. Industrielle Chine. Banque Na-! 
tionale Mexique, — Banque Syrie. — Banque 
Union Continentale. — Buurmaäns et Cie. — 
Charïbonnages Ekathérine. — Charbonnages 
Meuse. 2: Ch. def. 
plectr. Paris. — Entrepôts frigorifiquesHAfPi- 
que Nord.+= Pétroles Silva-Plana.:--Lautaro 
Nitrate. — Occidentale Madagasçat.;e Oxhy- 
drique Française. —.Steaua- Romance — pa 
vaux Dylè Bacalay. En ET 

"57 notices sur les sociétés dont les tires. 
font l'objet de transactions ont été publiées 
depuis le 1er janvier 1984. 

Des numéros spécimens sont, envoyés: CON- 
tre à francs. s 

Abonnement : France, Coloniés’ et autres 
pays de l'U. P. 160 francs. Belgique : 125 fr. 

âuministration : France : Paris :188, rue de 
Chateaudun. Téléphone, : Trudaine.12:32..Ch. 
post. 61427. Belgique : Bruxelles : 8, boule- 
vard Baudouin. Téléphone : 128-66, Ch, post. 
20.09 


e. permanent 


% à 

politica, — Revue: mensüelle d'éducation: 
politique, 10, rue .Chardin, Parisi}(16°). Abon- 
nement, Un. an ::.20 francs: 

Sommaire du numéfo de février: 1924 


M. Alexandre Millerand. — M. Léon. Ar- 
chimbaud. — La représentation des intérets. 
29 Fa dominion du Canada. — Les partis 


politiques et la force industrielle en Afléma- 
‘@né. =) Chronique politique. — Lectures poli- 
tiques. — Documents et tableaux. 


Les Assurances Sociales, par H. Gleize, 
inspecteur de la Caisse Syndicale de retraite 
des Forges de France, 1 volume in-8, 8 Le 
Librairie Félix Alcan, . 

Cet ouvrage arrive à Son heure. Aucune 
question socialé n'est actuellement plus pas 
sionnante: que celle del’assurance généra- 
lisée, et c'est un devoirpour chacun de nous 
d'étudier un problème: susceptible de boule- 
verser l'économie nationale. 

L'auteur, véritable ingénicur social, ,à su 
définir et classer les assurances sociales et 
comparer, en un texte extrêéméement simple, 


ce qui est déjà fait en France et'àa l'étran- 
ger; pour terminer par un remarquable ex- 


posé critique du projetide loi de! 1921, modi- 
fié par le rapport Grinda et soumis à: l'exa- 
men du Parlement: | 
L 
| È 

L'hygiène industrielle et ‘l'organisation in- 
ternationale du travail. = Rapports présen- 
tés à la Conférence sur l'organisation inter- 
nationale du travail et l'hygiène industrielle, 
tenue à Londres, les 19 et 20 juin 1983, sous 
les auspices de l'Association britannique pour 
la Société des Nations. Bureau international 
du travail de Genève. Prix : 2 francs suisses. 
£ francs français. 


Revue internationale des institutions Ééco- 
nomiques ‘et sociales, publiée par l'Institut 
international d'agricuiture, Villa Umberto, I° 
Romé 10, Italie. 

Sommaire du numéro de janvier-mars 1924 : 

Le Metayage en Italie, M. G. Constanzo: ; 
La Coopération agricole dans l'Inde, M, H. 
Calvert ;: L'organisation dés laiteries sociales 
et de leurs fédérations en Suisse, M. O.'FHo-| 
Walt ; L'assurance mutuelle sontre la mor- 
falité du bétail en Belgique,  Bœrenbond, 
Belge : La main-d'œuvre ét l’intensification 
des travaux agricoles ‘en Bulgarie pendant | 
la guerre, M. P.-N. Orechkoff ; Renseigne 
ments divers. tO | 


: La monnaie de papier et le change, 1 bro- 
… chure in-8° en vente chez Georges Roustaït, 


:légiteur, 5, quai Voltaire, 


RARE DOME | DÉC 
financière et industrielle | Ge His où l'on trouvera, présenté sous une 
|forme-très claire et appuyé d'une solide do- 


OCette Prochure, d’une 
Träamw.: Var etGaïdi— | 


Qui 


Sous ce titre, nôtre € r 
ges Lachapellé, dont chacun a pu déjà appré: 
Cier les nombreux travaux financiers, vient | 


ire.un.petit ouvrage d'une cinquantaine 


” # 


cumentation;o Lexposé des théories:les plus 
récentes du change et dela circulation: fidu- 
ciaire. W'auteur . y. explique notamment, en 
térmes très simples, des diverses causes de 


Jaf érise actuelle set! sa répéreussion: sur: :le 
niveau: générale des prix, le commerce exté- | #1 L 
2 ANGLES 


riewy:de marché des valeurs mobilières: 1el 
les finances publiques. 9 

lecturenaisée, est des- 
tinée une propagande ‘en faveur de noîre 
redressenient monétaire et doit:servir de pré- 


face à un nouveau livre que:M:oGeorges: La: 


chapelle compte publier très prochainement 


sur Les Finances publiques depuis 1919. | 


D 


cu à BANQUE DE L'INDO-CHINE 


R. C.‘deila Seine no:13.924 


Situation au 30 Novembre 1925 


0.680 : ACTIF sf 
Versements non appelés ...:FTr. 3.600.000 » 


Rentes, Fonds d'Etat, Obliga- ; fs: 
Le) CSP NEC UE DE ns CRE ET 20199 
Participations financières ........, 1.095 519 27 
Caisse (Paris et Succursales)… 276.742 037 41 
Monnaies et Matières: ..:.:.:. ,: * 4.990.760 35 
Porteféuille (Paris et Succursa- ‘: 
‘les).et Bons de la Défense Na- 
(ARS LE le ES OR MP A CN . 872.647.9388 43 
Avances sur nantissements et 
en Comptes-courants :4,,... 4 :1410,865: 818: 98 
Remises à l'encaissement et en 20 | 
POUPEE ts M ACTE 80.195 419 59 
Correspondants divers (Paris et : 
Succürsales ....,...,:.......... 192 061.596 18. 
Frais généraux (Paris et Suc- À 
ÉUT SRI ES TS ALMA Mes SMS 10.729.050 08 
ITHIMOEUDIOS. SL LR en 1 net 8.000.000 » 
Er: 1:878.950.595 70 
PASSIF : 
Capital social ...... arr Poe MRC Dei e 72.000.000. » 


Fonds de réserve statutaire … 4.720.000  » 


Fonds de prévoyance statutaire. 

Fonds de réserve disponible... 

Fonds de dotation des Agences 
en Ghine, au Siam et à Sin- 
gapore Es, 


2 500.000 » 


50.000.000 : » 


Sa e one Eee 0) on Reel ae, 


Réserve Immobilière ........: rh 8.000.000  » 
Billets au porteur en circulation 711.447.266, 80 
Comptes-Courants et de, dépôts : 

DHPUBS Le ANS ape à 9 à » off nn ar Vars LOL 0 
Comptes-Courants et de dépôts 

À ÉERÉANCE vessie reiminie ateirmiiese 85.074.916 » 
Comptes-Courants du Trésor en 

Indochine Tr nt tes LIT: 000, 27 OÙ 
Etiéts A payer’ : M2. 12 2... 2 17.462: 144 36 
Correspondants divers”(Paris et 

Succursales) ......... Fos. A0 808.959.091 10 
Comptes d’encaissement—..... 67.899.820 81 
Intérêts et Commission du semestre 

en COuTS .. 18; Re STORE De. .. 84.285.588 89 
Dividende à paver.. .. 261.194 40 
Profits et Pertes : 

Solde du 29'semestre. 1922..... 2.134 :872 07 

Solde du 1° semestre. 1993.::... 13.611.377 238 


| 


Fr.1.878.950.395 70 


Â 
1 


| La Néillere Encre est l'Encre | 
E. MATHIEU-PLESSY 


se trouve partout 


L'ÉCONOMISTE" EUROPÉEN 


Pas (1e): 2 fr. 50.1. 
ellent confrère Geor- 


-] rain: 


14.754 514 63 |- 


plus beaux de la Touraine ; € 


sfr AS a ou HSM #Tav 
OFFICIERS MINIST LS VA 
LrQ Péselo BOT 291 SET TS OM MONT 0 
Ville de Paris. Adi. par lot. Ohdesmot.le25 mars 


D TERRAIN E ment tan 200 € om 

Den 1:99.$°522m M. àpi500f.1em. 
in Aide RO! Ë S'adr ‘Elude feû Mahot de 
la Quérantonnars et: BoxneLf not., At, r:"Auber. 


BTE 


Viné dé Paris Adj.eng ofs. Oh.desn. 1625 mars 


DDD9 Oncaunalinn  Rämbuteau 
î ER RAIN Us ji AUBQURR: “css 
FH, VLAUUUUIIU, :TAnmgevin: 

Surf. 178 m. 83 CRE TID EC ISne). 21 Te 
M.äp.4 500f.leni $ M\ JRICE rains r. ‘De 
corse. S°600%ch: M. àp.#5 flé ni.5 ad M*Bonnel:n:e 
étafeu Mutror pe da QUERANTCONNAS, Lém Pyramides: 
RQ ETS Er e 5 


PARIS A LYON. 


E FER DE PARIS A L 
FATLA MÉBITERRANEE | 


J'CHEMINS DE F 


ETAT 6aafioth esastiolrs 


ALBUM:« COTEQD'AZURO 1 0% 
OL Compagnie | PEL:Ma/"éntrepris la pi 


blication de six albums illustrés @dncernant 
les différéntes © régions touristiques de ‘son 
‘réseau. ivre “one ANA ROME TROT 
Le premier! de ces. albums,” édité en ‘1923, 
se rapportait à la région « Dauphiné-Savoieos 
Le -deuxièmé” albunmmæquivient de -parak 
tre, vise « 
Edités au 


PILE 


FD AOL NTI LIN PE 

CHEMIN DE FER . 

TA tre NPA Ts £ Area 

Rég. du Com. Seine, n° 888 

Fa A D 6 HS ESD L 
EDITION D'AFFICHES. ARTISTIQUES : 

La magnifique série d'affiches illustrées dé 
la Compagnie d'Orléans continue à faire # 
raître (grands châteaux de la aise sites e 
monuments de Bretagne, de l'Auvergne, du 
Centre de la France; æete:14rviemt, d'être com: 
plétée par trois, nouveaux sujets. 4h. aigu 

C'est « Le Château de Villandry », un de; 

Beynac » € 
son site pittoresque de la Vallée de la Dor 
@ogne ; « Le Plomb du Cantal », un des plu: 
jolis aspects des Monts d'Auvergne. 

Ces affiches sont mises en vente au Ser 
vice de la Publicité, 11, place: Walhubert, ; 
Paris, au prix. de 4 francs l’exemplaire, frai 
de port en sus (réduction aux membres, d 


l'enseignement)s- 26{detgras Dao Tous 


pe RE 


PARIS A ORLEANS: 


ti: 
CHEB 


onale des Wagons-Lits.… 
j LORS | rs 6 7tS 


4 Ë Départ de Paris (Est). . R 3. b. 
Arrivée à Strasbourg. %- 4m. 1} 18430 
— à Prague ie: Se + 6h47 

2 LL P. — 16, rue du Croissant, PARIS. 


SIMART, imprimeur? 


ds es 


N° 1671. — 65° Volume. Vendredi 14 Mars 1924. 


Se RAA RE ù JP IRURES LEFT EN 

pit 2 ; 

JG : l 

as enter rad PO eur EUMOND TH A Qéattes en cha: RENÉ FHERY" 

one TA, RORAPHIQUE ÉCONGPÉEN- PARIS | SAP RHONE Central 48-61 
AU LIL ADMINISTRATION. æ| REDAGTION, # so. BE; SAINTE- ANNE, PARIS. (2 ARR): ot AIN 1-60 R 

SL HSE : - _ ee ET pr EE NT Em 1 


"À Berne : la Banque. Cantonale dé: Berne 
et à la Banque Commerciale de Berne ; 

A ZUNE : au Crédit Suisse. 

Nota : Ce Coupon, payable en fränés fran- 
çais, pourra êtré payé aux actionnaires ré- 
sidant en Suisse et en Belgique au cours 
du change à vue sur Paris, en Suisse en 
francs, suisses..et.à,,.Bruxelles en francs bel- 
| ges. 


“€ r £ : 
LL SSSR 


#2: SOMMAIRE DU: IP 1671 WJ 


ALI RE 


{tuation INFAN EVE MENT és Via du ds - dénis- 
sion de l'Europes-cPagé 161: 

tevue dés Châugéeset Ghronique monétaire 
— Numérare et Métaux prémeux. — Page 161. 


11 SbRéDIT LYON" À | 


| Dahss Sa séance sdiu -6 mars 1924/T1e *Con$eil 
d'administration du Crédit Lyonnais a déci- 
dé de propôser à la prochaine ASsSëmblée gé- 
nérale.des.actionnaires Ja distribution. d'un 
dividende de-?5 francs par action. 


semer on 


luestions ‘du Jour. —- La! défensé' du franc. — HS profits nets de l'exereice ee | 
La siruitiui économique ét inancière de la | s'élevatra 02-72 mP de 002B14 31 ol 
Hollande (swite) (M. Edmond Th'ry). — Lelest-le “tividende de 7S-{r:-par COMPAGNIE GENERALE DES TABACS 


‘Commerce extérieur de lx France en 1923 (Suile). 
— Le ‘Stock Exchange de Londres #n 1424 —) 

L'Euergie ilfdustrelie. — Pages 163 et suivantes. 
He diverses, arfrance,.: Situation 
hebdomadaire de la Banque de Erin — 
‘À. la: Commission:-sénatoriale des Finances. — 
Le rapport de M. Haury Bérenger. —1Les Bnns 
‘de la: Défeñse Nationalé et lesBons du Trésor! 


action unies. uw DT .::137:000:000, 


HÉTORIOT IE e es Ae core ele en c.s 4.502.814 31 
sur lesquels serait prélevée umé 
Somnie-dés ST ID pl 35. te 413.481 54 
qui, ajoutée aux bénéfices re- 
portés des exercices antérieurs 24:586.518. 46 


La,, «Compagnie , Générale es Tabacs .» 
porte Son capital de:50. à.80 millions par Ja 
création, de 120.000 actions, de 250 francs mo- 
minal,, émises. à..300 francs. Ces actions sont 
offertes par; préférence, à: titre irréductible, 
aux-anciens actionnaires et. porteurs,de parts 


dans .la proportion. «de :9 actions , nouvelles 
formeraient: une somme de.... 25.000.000  » PER 


uôt-éer Les LE” rendemetie Rs || FOT é 6 : pour 80 anciennes et de 6 actions «pour. .5 
impôls en févriets 1924. 2 D ue de [qui serait 1pontéé.aux, Réserves. | past de fondateur. Les actionnaires et por- 
TT |ieurs de, parts peuvent en outre souscrire 
minerais en 1923. — La production sidérargique Le: S01de. near Fr. : 4.089.332 77 | à titre réduetible. 


en jauvier 1924. — Les recettes des. Chemins 
dé fer. — Bibliographie : L'Amérique du Sud: 
#Cnlombie, Equateur, Pérou,:Bolivie,-Ghili. 


nformations internationales. — A la Société 
des Natious. 


iemaÿne : Bilantde la Banque: d° Allémäghe. i — 
Ea situation, = La création d’une banque de 
crédits-or, 

télyrque : Le nouveau ministère Theunis. 
Tajide-Bretaghe. Bilan de la, Banque: d'Angle- 
terre..—\154 Gouvernement:hbritannique et la 
Société des Nations: — Prévisions budgétaires. 
La dette dé London: County Üouncil. = Les 
ÿaportations Aa bétail en 19237! [a fortune 
“publique canadieuné. 

rèce : La ciréulation des Bons de la Défense. — 
La situation: poutique. —:1£4e ministère: Papa- 
nastasiou:®— Le;cmût.de la vie:à Athènes. 
tats-Uniss Accroissenments du tarif douanier amé- | 
ricæin, — |,es dépôts Hans lés caisses d'ép: argué, 
— Les principaux ports américains en 1922-1923 
hine : Les progrès du coinmercé allemand en 
Chine. Les chemins de fer de l'Etat chinois 
en.1923.-— 

evue Commerciale. — Page 175. 
etites Nouvelles. — Page 175, nan 
‘arch! fiuandier. = Page 1%6 


demeurerait .au icompte , des. sommes !repor- 
[tées à nouveau des exercices précédents. 


Le dividende de 75 francs serait distribué 
comme suit : 
un acompte de 35 fr. payable le 25.mars.1924, 
le solde, soit 40:fr:- payable le % spin 

bre ‘1924, moins les impôts. 

En! conséquente, l’acompte ‘de 35: fr: Séra 
mis ‘en paiñemeñt à partir du 25 mars contre 
le coupon n° 56. 

Le montant net de cet acompte sera : 
pour :les.sactions nominatives, de.31:fr. 50, 
pour les actions au. porteur, de;£7, fr. 90 

Impôts déduits. 

Le paiement aüra lieu 

A Lyon : au siège Social, Palais ‘äu Com- 
merce, ét dans les bureaux de quartier : . 

A, Paris. : au. Siège central, 19, boulevard 
des Italiens,.et dans.les bureaux .dè.quartier:; 

En France: dans des sièges du Crédit Lyon- 
nais | 

A ‘Genève : à l'Agence du Crédit Lyonnais : 

A Bruxelles : à l'Agence du Crédit Lyon- 
‘e .nais " 
| LA Bhié : à 1à Bdnque Crhrhércialeide Bâle 
Let à la Société de Banque’ Suisse ; 


Le bilan de l'exercice 1923;se solde, par un 
bénéfice net de plus de 6 «millions, lequel 
s'ajoute au report,.de l'exercice précédent, 
soit .2,900.000. 

Le. Conseil ;d! añministration proposera. à 
la prochaine .assemblée. générale, convoquée 
pour le 1? avril, la distribution d'un divi- 
dende”de 20 francs, Soit 8 070. 

Les, actions nouvel es auront même jouis- 
sance! que des actions"!ancièrnines “après ‘déta- 
chement du coupon n°6 correspondant à ce 
dividendé de, 20 francs: 

Lessouseriptions seront reçues du 15/mars 
audb5ravril, chez les banquiers de la:Compa- 
enie «et, dans:tous-Jes principaux, Etablisse- 
ments de crédit. 

La publieatiom ‘de la notice prescrite! par la 
161.a été faite aui« Bulletin des Annonces 
Lens Obligatoires », en date.:du 3:mars 
192% Î 


COFFRES FORTS 
HAFFNER Aîné 


de Paris, 131, Boulevard Sébastopol 


COMPAGNIE DES TABACS DE PORTUGAL 
Ventes du 33°. Exercice (du 4°" mai 1923 aû 30 avril 1924) 


j , THE. ! is à | 
FIRST NATIONAL: BANK 
"OF BOSTON. E 


DROITS D'IMPORTATION 


DS MASS. USA. CN RS #£ CONCREN ESS sn LA (Akiffrés au ù 
Federal Street. À ———— Re | 
.-BUENOS AYREÉS: HAVANAr + Kilogr Escudos Kilogr. Escudos Kilogr. Escudos 
501 BartolomeMitre. _ Pedro Gomez Mens Bldy: sa À. | ee 
s Se charge pour ie. compte. de. es. * Mois de décembre 1923. 294.015 6,219 :1h9 85 » » 4% 529 200:8£F0.21E 
sveorrespôonilants d'effectuer. les -Re- Produitdes mois anter‘|. .2.339.562 .3854249310: 10 » » 397.498 | 1.788.744 131 
Couvréments Et: d'ouvrir:des- Cré-° aie r Myatà - + Vs ET OETÉ 0 4199 .Gu7 | 441 2 RONA) DR ENS is 71 
‘ans doéumentaires sur tout 1 ter y ee SAUT LUE = ER 9 2547 xs fil: 5995 La 2 dura? 9 cri 1e 29 108122. (087 1.700, 128, 344 
ritoire des Etats-Unis.  , A ca Perude curresp. de l'exerc. anter'.| 2.3 26. 54? 37803 . 960 37 » » 392, 131 | 1.582 552.12F 
‘© Spécial Representativet s Différence: É ER 220 L | . 
24, OLD BROAD STREET,, LONDON. En faveur de 1923 1924 303. 265 6,877 : 829 58 » » 89.8961 406.532.228 
- En faveur de 1922-1923 » » » ei » . 


c ŒT DE : rie ets ay de vor 


SOCIÉTÉ FETES 


POUR FAV ORISER LE” DEVELOPPEMENT. 


DU COMMERCE ET DE L'INDUSTRIE EN. FRANCE : 
500 Millions À 


Société Anonyme, — Capital ! 
Reg. Com. Seine. n° GATE 


Eés actionnaires ‘de Ta 7 Société Générale, 
sont convoqués, aux termes .de l'article 39 


des statuts, pour le jeudi 10-avril 192%, à 8 || 
heures de l'après-midi,--Sale de- Ta Société 


des Ingénieurs Civils de France, 19, rue Blan- 
che, en ‘assemblée générale. ordinaire: 


‘Ordre du jour : 


jo Lecture des rapports du Conseil d’admi- 
nistration ‘et. des Censeurs-Commissaires ; 

20 Approbation des comptes ; 

3o Nomination d’administrateurs, d'un cen- 
seur et des Commissaires : 

4e Autorisation aux administrateurs confor- 
mément à l’article 40 de la loi du 24 juil 
let 1867. 

Aux termes des articles 40 et 41 des. sta- 
tuts, pourvu que les/titres aient été transfé- 
rés plus de deux mois avant l’époque fixée 
pour l'assemblée, tout titulaire de quarante 
actions est de droit membre de l'assemblée 
générale, et tous propriétaires de moins de 
quarante actions peuvent, soit se réunir pour 
former ce nombre d'actions ou un nombre 
supérieur et se faire représenter par Pun 
d'eux, soit se faire représenter par un autre 
actionnaire déjà lui-même membre de l’as- 
sempblée. 

Les pouvoirs d'actionnaires devront être 
déposés au siège social, 5 jours au moins 
avant le jour de l'assemblée, c’est-à-dire au 
plus tard, le samedi 5 avril. 

Les cartes d'admission pourront être reti- 
rées' de neuf heures à midi +t de 2 heures 
à 4 heures, à partir du vendredi 28 mars, au 
siège de la Société, 29, boulevard Haussmann, 

Le Directeur général : J. Simon. 


© BANQUE NATIONALE DE CRÉDIT 


Le Conseil d'administration dé la « Ban- 
que Nationale de Crédit », dans sa séance du 
12 mars, a décidé deconvoquer l’Assemblée 


générale des ‘actionnaires pour le vendredi! 


11 avril. 

Les bénéfices nets de l'exercice se sont éle- 
vés à 31.223.931 fr. 62, contre 81.175.650 fr. 32 
j'an dernier. 

Le Conseil proposera la distribution d’un 
dividende de 42 fr. 50 égal à celui de l'exer- 
cice précédent et sur lequel un acompte de 
6 ©/0 
{er ÉctObrE dernier. 

Le solde à répartir aux actionnaires s'élè- 
verait donc à 20 fr. par jilre. sous déduetion 
des impôts. 

Compte tenu d’une scmme de 6. 561. 196 fr. 58 
affectée à la Réserve.légale et. à la-Réserve 
pour Immeubles et Installations, le Report à 
nouveau sélèverait à 1.154.990 fr. 19, contre 
941.795 fr. 61 l’an dernier. 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLÉANS 


Reg. du Com. Seine, n° 88.928 


AMORTISSEMENT 


Le vendredi 11 avril 1924, à ? heures, il sera 
procédé publiquement, dans une des sallés 
de l'Administration, 8, rue de Londres, 
tirage au sort des obligations ; 

6 0/0 1920 et 6 0/0 1921, tranche A, amortis- 
‘éables au compte de l'exercice- 1924. 

Les obligations Sorties au tirage seront 
remboursées au pair, sous déduction des :m- 
pôts édictés par les lois de Finances, à pal- 
tir. du : 

der mai, pour les obligations 6 0/0 1921, tran- 
xhe A : 

# or juin, pour les obligations 6 0/0 1920. 


F5 ef 


prorata, temporis"atétémdistribuér, le | 


au | 


EUR. £ ere RES. 
L'ÉCONOMISTE . EUROPEEN 


TAUX D NTELÉE de 


‘3 3%. 
‘4 % 


1 e 
4/2: 
: ff L] 
à UN ANR..-009060°000e s le 
à : Re —— 

Os trouve ls Bons de !» Défense Natienele p« Ü 
Agents dun frésor. Percepteurs, Bureaux ste, 
! Banque France, Banques et Sociétés de Crée 
Î che: les Notsires.letc 


à un MOIS . ere 
ét 

à trois MOIS su Teen 

À six MOIS. -..000050009 :: 


Ghargeurs Français -:- Affréteurs Français |. 


Un nouveau pavillon va flotter sur l’Atlan- 
tique Européen et la Méditerranée  Occiden- 
tale : celui de la Compagnie des Affréteurs 
Français. 


Cette Compagnie est une création de la 


compagnie, des Chargeurs Français. (Plisson 
et Cie). Célle-ci avait signé, le 10 août 1%5, 
avec M. Hamot, syndic de Ta faillite des 
Affréteurs Réunis, un acte protocolaire lui 
conférant, à de certaines conditions, la pro- 
priét du matériel naval et d'acvonage de ces 
derniers: 


Parmi ces conditions figurait la fondation, ! 


dans un délai fixé, d'une Société anonyme 
au capital de 15 millions de francs, qui se 
substiftuerait aux droits de la Compagnié des 
ea be Français, 
Cole. 


C’est pourquoi le 6 :décembre-dernier, les. 


Chargeurs Français fondaient, dans îles -Ge- 
lais impartis, la Compagnie des Affréteurs 
Français, au capital de 15 millions, entière- 
ment versés. 

Le 19 février 1924, le contrat définitif était 
signé par M. 
iministration de la Compagnie: des Affréteurs 
Français, d'une part, et M. A. Hamot, syÿn- 
dic de ia faillite des Affréteurs Réunis, :d’au- 
tre part; aux termes de,.ce contrat, les Affré- 
teurs Français deviennent propriétaires et 


prennent possession de tout lé matériel d’ac-| 


conage let dé! 19 navires sur les 27 Compo- 
sant l’ancienne flotte des Affréteurs Réunis. 
Les 8 navires restant sont grevés d’hypo- 


thèques doni la validité est contestée par le 


Inter Spécial : 


6, Rue de la Liberté, 


ALGER CLLLIILELLLLLLLE, LE] 


BORDEAUX ess. 000000 , Rue Es rit-des-Lois, 
BOULOGNE-s-MER.....6e 1, Rue Victor-Huge. 
CANNES. Sort tests e 7° ‘Rue Maréchal-Foch 
LE HAVRE-.......:.00 00 9. Quai George P. 


RE. 
LE TOOQUET- PARIS- 


P: 6E.. re00000060000 0 


71, Rue de Paris, 
(ouvert pendant La saison). 


Siège Central : 


PPT RE El 
Pl ls ue | 


f-| quis: à 
|çaïs. 
fine “tous les: navires: cédésret lact 


résultant de ce proto- 


le Président du Conseil G'ad-. 


© PARCEAYS BA mms LED 


Siège Central : 33, Rue du (rents) PARIS (2°) — 


Téléphone : Guns 74-08, 74-09, 74:19, 74-44, 78-24, 68-54, 05-04 
677, ‘860, 861, 830, 931 de 


| Adresse Télégraphique pour Paris et Succursales : | BARCLOSRA Ë 
Registre du Commerce Seine : N° 194062 


SUCCURSALES : 


LONDRES + West-End Agenoy : 1, Pall Mall East, S. W. L — "COLOGNE : 8 Remeilenaireses 


Toutes Opérations de Banque ; 
CORRHSFONDANTS DANS ILE MONDE enTres 


BARCLAYS BANK LIMITED : 
b4, Lombard Street, LONDON E @ 8 


s'cédera aus: 


Si IS les mêmes 
cond : 
ï Ea Comp leg: 2e fs Français 
sp ‘et°Cie) aura : de la flotte 
et”d tétiet naval HE e ainsi ac: 


"exploi SH éffective commencera dè 
en 
immobilisés dans les ports, depuis plus d'un 


ar la, Compagnie des .Affréteurs ï ds 


| an, “auront-été+sotumis: aux visites obligatoi- 
res pour: leur permettre.de —— Jam 


' Ce “D RI 
| HE SOCHÉTÉ PAR 


POUR 


L'INDUSTRIEADES CHEMINS: DEFER 
DES, TRAMWAYS. ÉLECTRIQUES 


Société anonyme 
Au:capital:-de 50. 000.000: ur es rk 4 


21 Siège suaciul : 4 

75, boulevard Haussmann. is a as tA 

: 212 Reg: Com. Seine no 106.274. - st] 
Le, Épitbre de titres déposés en vue de: J'A 


semblée générale extraordinaire du 19 févrie 

1924 ne permet pas à cette assemblée. de po 
voir délibérer valablement. Il sera. réa 

en RL un procès-vérbal dé carent 
MM. les actionnaires sont convoqués à nou: 
veau en Assemblée générale extraordinaire 
pour de mardi 8 avril 194, au sièger:soci 
à 11 heures, avec le même ordre: Lee ge 
SAVOÏT. 2x4, 4Aà FA 
Ordre du, jour CRT S 

« Autorisation à conférer au onseil d' ‘ac 
ministration d' augmenter le capi al, pouvoir 
à lui donner à cet effet . modifications 
l’art: 5'des statuts en rés uitant dé 

Tous les actionnaires, quel que soit: lé nom 
bre: de leurs actions,» peuvent) assister à: cett 
Assemblée généraie. 

Les titres'/au porteur devront: êtreu déposés 
avant le 30 mars 1924, dans un des HIDE 

ments ci-après : 

FA Paris : Crédit Lyonnais, et dans tout 
ses agences et Succursalés de province » 
ciété Généralé: pour favoriser lé dévélopp 
ment du Commerce et de l'Industrie e 
France, et Gas toutes ses. agéncés et suc 


Banque. 
Pays: -Bas, a. rue d’Antin : ii 
res et Cie, banquiérs, 49, rüe Cambon ‘ 
A Bruxelles Banque! Hastiene Belge! 
Banque de Bruxelles, Banque de Paris et des 
Pays-Bas, Caisse Générale de Repor 
ciété Française de Banque.et de Dépôts. 
A Anvers : Banque d’Anvers,, Banque Fra 
çaise de Banque et de Dép ôts. F 
Le Conseil d'Admnistration.| 


LYON 1, Rae de la blique. 
HA SÉRLE 2 0 #, ue rar de 


NTON.. sos éocosocsee y Avenue Féliz-Faure, 
OR TRARED ne Le 1, Boulev.: des Moulins. 
: (CO6 Nord des Jardins da Casino) 
NICE sine oi si. 4: Ar. ‘Georg. -Clemevceas 
ORAN .ovée osé so éece ces = R. d'Alsace-Lorrains. 
ROUEN. .000 , Rue Jeannoe-d Are 


tan LA Phyerr 


F 


#4 JU f CET 
L'ÉCONOMISTE E 
Fr . # ny j Le Tu L 


F3 


(af Fl Fe Sri 
UROPÉEN 


U 


% ? 4 2 à 
ARS SU METSÉUS À ns DIE EN 
CISFRATOIMNMEN 23187170 


BANQUE DE FRANCE 


} 


+ if" GPA MG APTE EE bre des effets et de 10 0/0 pour jeur montant 
ASSEMBLEE GENERALE. total, par rapport à l'année précédente. F 
ut DES La moÿyenne de notre portefeuille d’es- 
ACTIONNAIRES compte, non compris les effets prorogés et les 


. : Bons du Trésor français escomptés pour 
=, du 81 janvier 1924 


LU É D. sy LE F 5: avances de l'Etat à des Gouvernements étran- 
us la DRÉGRIARES AURENE K *4 orges Robineau, | rs ect élevée à .,........FT. 2.783. 500.000 
#. D, pme !"..  [Le-maximum a-été atteint le 31 : 


Compte rendu des opérations 
…:& Æe +: l'année 1998 
de. mul M MU AE PAUE 


pendant -- 
| rés 


n - suit :. e 

| ER A rendu compte, l’année dernière, | Effets de 5 francs à 101 francs 74.333 

; modifications survenues dans les postes | Effets Ge 10 fr. 01 à 50 francs ..:..! 989.307 
notre encaisse, du fait des restrictions Effets de 50 fr. 01 à 100 francs .... 1.020.222 

r opérées par la Banque d'Angleterre, pa- … 6.160.264 


Effets au-dessus de 100 francs 
Jèlement aux remboursements effectués ï 


cours du précédent exercice, sur le mon- 
it de l'ouverture de crédit consentie au Tré- 
* français en exécution de la Convention 
25 avril 1916.: | | 
&' la suite des pourparlers que nous avons 
zagés avec la’ Banque d'Angleterre, à-la 
nande du ministère des Finances, un ave- 
nt à cette Convention a été signé le 12 
fil 19232 de ; 

Lux termes de ce‘nouvel accord, l8 règle- 
nt des sommes restant dués;!'soit 55 mil- 
is de liv’st., et qui étaient exigibles entre 
5 mai et lé 25 août 1923, a été reporté:sur 
Ÿ années et sera réalisé par des versements 
gressifs séchelonnant dù mois de maï 1924 


PA SAN ee réa 8.244.226 
La proportion, dans ce total, des petits ‘ef- 
fets ne dépassant pas 100 francs, atteint près 
de 25 0/0. 
L'échéanee moyenne dés effets escomptés 
est légèrement supérieure à 24 jours. | 


Portefeuille des Effets prorogés 


Le 83 décembre 1922, le portefeuille des effets 
prorogés s'élevait à 28.919.000 
AU 22 décembre 1923, il était ré- 
QUE LES EE TRS 0 > ÉAMNARS 


mois de novembre 1930. 

for déposéipar la Banque en garantie de 
te opération, et dont le montant figure à 
re bilan sous la rubrique « Or à l'Etran- 
 » pour 462.800.000 francs, sera restitué, 
‘envois successifs, à partir du mois d'avril 
3, et proportionnellement aux!renñrbourse- 
nts intervenus, jusqu'à la liquidation to- 
, en novembre 1930, m 


13.611.000 
15.308.000 


P——— 


4.476.000.000 


Soit une diminution de . Fr. 


Par rapport au maximum de Fr. 
la diminution iviale ressort à 
99,70 070. 

‘Il est superflu de soulignér, ‘une ‘fois de 

plus, combien ces résultats font honnèur au 

commerce français, qui a complètement justi- 

fié la, confiance que le législateur de 1914 

avait placé dans son traditionnel respect de 

l'échéance. 


CE 


de l'encaïsse Qu 30 décembre 1929 
et au 29 décembre 1998 


ne « (en millions de francs) 


hposition 


COCTE to 1922: #L 6 1923 | 

EL : “EE : ÿl : = Effels au Comptant 
Mancaïisse ‘uL.2 000.0 .670. 36761 , ; 

ASE S £ Nous avons reçu à l’encaissement, de nos 
11 , - à 
Aranger el Le -01 pie à 1864. titulaires de comptes, en papier payable, soit 
Totalide l'or ...... n6:531.8 Tire 5:540.4 | dans les villes du réseau bancable, soit à 
fe PPRPRATRI EN 9 UE1-289.0 ‘296.5 | l'étranger : 

ec ‘Jeorso +. Et a , 

‘ “ = . î 6.033.290 effets pour 411... Fr. 13.732.269:400 
die HR. RE SD ES on 1922 15 158 S0l'eftets | 
Disponibilités et Avoîirs HA. l'Etranger SR SON EL a NM On 12.078.860.000 
fin d'exercice,-nos avoirs-à. , . - 
étrangers attéignaient .,Fr. 575.734.000 » | S0it une augmentation de 874.440 

tre, au 23 décembre 1922. 116789925662 000 » lémMetshet de sum aurons Fr; 1.653.409.400 


, une augmentation de ..Fr. 3172.00 » 


Avances sur Titres 
Ya Mat: | , Lesmontant, des opérations d'avances sur 
aux. de VESCOmpte-et des Avances titres, au cours de lexercice s'est élevé 
8 taux de.nos escomptes et de nos avan- | à Ml ee Fr.  25.015.581.200 
sur titres sont restés respectivement à 21.089.448,300 
0 et à 6 1/2 0/0, pendant toute la durée de 
ercice, IIS n'ont été relevés que tout ré- 
que nous avons 


4 " < Soit une augmentation de Fr.  3.926.132.900 
ment, pour leS raisons ee eds 


‘édemment indiquées, + 4: vd 
1 cours de l’année 1923, des relèvements 
iblement comparables ont été enregistrés 
la plupart des places étrangères, 


Le portefeuille des avances a subi les va- 
riations suivantes : 
Maximum,"le 12 décembre 1923. 
Minimum, le 28 février 1923 . 


2.435.200.000 
2.029.400.000 


Zscompte, — Portefeuille commercial En, 1922, les chiffres extrêmes avaient été 
1928, nos escomptes vont! porté,= tant à |les suivants : 

4 que dans les” Succursales” et bureaux | Maximum .2..,/........... Fr. 2.402.900.000 
iaires . rex MIGITURPARAEMOLEU SE JE Aid 2.073.400.000 
2 26.869.000! efrets pour Fr 221/632.712:000 

re,sen 192 : 22.094.000 effets 2 : * Circulation des Billets 

CR A: à... 33.989.670.000 


Les variations de Ja circulation des billets 
ont “été les suivantes : 
Le 22 décembre 1923 :........ Fr. 37.763.017.520 
Maximum, le 3 octobre 1923 .. 38.529.635.600 
Minimum, le 27 décembre 1922... 36.359.286.400 


DITS A4 
une augmentation 


74.600 eftets et de 7.643.042.000 


ce EE 


“croissement ressort à 21,6 0/0 pour le 


E. 
ou TATT I 


nombre des effets et à 22,5 0/0 pour teur mén- 
tant total. Déjà, pour 1922, nous avions re- 
levé une augmentation de 44 0/0 pour le nom- 


 EAh 99 décembre 1933, a circulation des bil! 
lets se décomposait ainsi : ! 


: 13.591.495 billets de 1.000 fr: pour 13.591.495.000 


4.732.463 500 — 2.366.231.500 
155.094.966 — 100 —. 15.509.496:600 
67.394.690 — 50 —  3.369.734.500 

: 621281.296 — 20 —  1.245.625.920 
: 96.051.366 — 10 — 960.513.660. 
143,984,068  — 5 — 719.920.340 


td Fr. 37.763.017.520 
La maximum des émissions autorisées a été 
fixé, par décret du 28 septembre 1920; à. 41 
milliards de francs. I1 n’a pas subi de modi- 
fications au cours du dernier exercice. 


Comptés courants el Dépôts de Fonds 

Les! versements au! crédit des comptes cou- 
TE et des comptes de dépôts de fonds ont 
en#1923) de. Auto AL Fr. 
Les prélèvements ont atteint 


543.130.344 billets pour 


660.102.700.000 
660.202.500.000 


Soit un mouVerent total de. 1.320.205 200.000 
En. 1922,:ce mouvement avait ; 


paies Lesse.se. Fr. 1.092.388. 900.000 
227.916.300.000 


Aügmentation ./::}:1:.ll{r.. 


Le solde des comptes courants et comptes 
de dépôts de fonds s'élevait, au 22 décembre 
ÉPRIeT AS US pe. Fr, :2.234.345.000 

Les variations des soldes de ces comptes 
ont été les suivantes: : ÿ 
Maximum, le 4 juillet. 1923 ..Fr. 2.553.700.000 
Minimum, le 19 septembre 1923 .. 1.877.500.000 

Le-nombre des Comptes courants ou de dé- 
pôts de fonts ouverts à Paris, dans les suc- 
cursales et les bureaux auxiliaires, a passé 
de 321.900, fin 1922, à 326.100-à la fin de l’éxer- 
cice-1923, 

En y Comprenant les comptes d'arérages, le 
total des comptes de toute nature ouverts sur 
nos livres, dépasse 342.300, 3 


Mouvements de Caisse : Espècék, Billets 
el Virements 
Le mouvement général des caisses (recet- 


tes et paiements) $e répartit de là façon sui: 
vante : 


ESPDÉGES Ta: des ts - dos A Er. 581.019.800 
BHLOlS Er manne A Pa 225.725.649.000 
NÉE TS ee I Re 1.358.649.483.100 

LT'OUSRNERES 0e Fr, 1.584.956.151.900 


Dans. ce mouvement total, la part des rè- 
glements opérés sans mouvements d'espèces 
atteint près de 86 0/0. at 

Cette proportion témoigne de l'efficacité 
des mesures que nous avons prises pour dé- 
velopper l’emploi des virements et des ché- 
ques. 

Le montant des émissions de billets à ordré, 
de virements et de chèques déplacés s'est 
CIENP OT PLOR MEL ETL LQ E Fr. 60.689.200.000 
CONVEE AO PRIME Le RTS RER 51.125.787.900 


soit une augmentation de ::: ,9.563.412.100 


Ces émissions se décomposent comme suit : 


1922 1923 
Billets à ordre .. 25.514.900 18.711.200 
Virements ….....: 39:532.014.400  48.019.073:000 
CHEITUBE MAN A EL 7.185.896.100 _ 8.110.950.600 
Chèques cirecu- 
SPAS RR A 4.382.362.500  4.540.465.200 


51.125.787.900 


60.689.200.000 


Tous nos Comptoirs sont titulaires d’un 


compte courant de chèques postaux au bureau 


de ieur région: 
(A suivre.) 


Ci°INTERNATIONALE DES. WAGONS-LITS 
Et des Grands Expréss Européens: : : 
(Société \AHDnyrA8) 
1 x 
| Etat comparatif des recettes des voitures. ) 
1988 S res 


Du 1e janv. au 10 févr..Fr. 9 677.969 1$. 166,646 


Du 11 au 20 féyrier....... 2.678.558 3.972.811 
re 12.851.027: 17 738.987 
Dinér. en faveur de 192. Ron 5887 260. 


INTERNATIONALE 


| LE ARE 
DES WAGON;-LITS-ET DES GRANDS 
EXPRESS EUROPÉENS 


Sociélé anonyme 


TIRAGE DU 15 FEVRIER 1924 


650 obligations 5 1/2 0/0 (fre Série) 
remboursables par 500 fr. Lgise 10 attaché 


1211 à 1220 1501 à 1510 3281 à 3290 

3671. 3680 4311 4320 4451, 4460 

4601 4610 4891 4900 5901 5910 
-5991 6000 , 6021 6030 6051. . 6060 

6661 6670 7371. :-7380 74i1 7400 

m731  : 2740 8811 8820 8871. 8880 
10191: 10200 10294 : 10300 14581. 14590 
14681 14690 15691 15700 15751: 15760 
16011 16020 16161 : 16170 16621 ‘16630 
17981 17990 18361 18370 19461 19470 
19611 19620 20231 20240 20411 : 20420 
20741 20750 21561. 21570 09031 | 22240 
22281 : 22290 23641: 23650: 23841 23850 
24291 24300 24351 24360 24571 0: 24580 
25051: : 25060 25181 : 25190 256014 : 25610 
26281 26290 7341 27350 27674: 27680 
28131 28440 28331 28840 30541 7 30550 
21281 31290 31581 31590, ,..82161 32170 
32981 32990 33791... 33800 33071 33980 
24621 34630 35181 35190 35431 35440 
26811 36820 . 36941 36950 37201 37300 
37431 37440 39891 39900 


Obligations sorties à des tirages antérieurs 
ét restant à rembourser : 


371 373 coup. 8 ait. 3751 3756 COUP. 8 att 
Ro 399825 8% 494. 49804 8 — 
6931 - 6988: 8 — 10609 10610 — 8 — 
12077 3 — 12080 — 8 — 
HOGOM IPS re bte 14331 7. 8. 
14333 14339-° — 8 — 1451214514: 587 
15896 — 8 — 165014: 165087 — 8 
17794 17795" + 812 19016 Ans = 
19574 1080 ETES 28001 28004 = 8 — 
28251 — 8 — 28250 28257 ‘— 6 
28548 — 8 — 28546 28548 =" 8 — 
20664 29670  —.,8 — 30578 — 8 — 
30700 —— 8 — 31601 3146084 ,—; 87 
31610 — 8 — 


\ 


Le reboursement de ces obligations sera 
effectué à. partir. du,der avril, 1924,: 

A Bruxelles 
gique, 3, rue Montagne-du-Parc ; chez MM. 


Nagelmackers Fils et Cie, banquiers, 83, rue, 


Royale ; 
de Dépôts, 11, rue des Colonies ; à la Société 
Française de Banque et de Dépôts, 18, «LUE 
‘Royale. - 

A Liége chez 
“ét ‘Cie, banquiérs ; 

À Anvers : à la Société Française de Ban- 
‘que et de Dépôts, : 94; place de Meir ; 


A Londres ::à la Barclays! Bank Limited, 
168, Fenchurch Street (E.°C.: 3: $ 


MM. Nagelmackers Fils 


rale, 40, rue de l’Arcade ; à la Société Géné- 


True | -Chauchat ; 


| 1924, 


| merciales ‘et Industrielles de la Régie). — 


Commerciaux. 


. à la Société Générale de Bel-| 


à la, Caisse Générale de Reports et! 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


A TP TE à ES Bank Associatie : ns SRE se A 0 née. sise 
‘A:Paris : ou Bürédt dela: Direction Géné-| es RNEUR 
LE + 


|râle pouf favoriser le’ développement dû Cômi- | partic. 
merce ét dé’l'Industrie en France, 29, “boule | HOTE “an mn, DES IELMORE 
vard Haussmann ; À la Banque, Française 3 angl. r. Ni Pa OU F. au 


hi. n. Lravril S'«d.Me Qu SO, sm de la Qué 
rantonnais et M. baie. LT uelle,dép.enc 


MAISON 6 


êt ftaliènne . pour! l'Amérique. du Sud, 12, iue | 
Halévy,; à la Banque de. l'Union Parisienne, | 
au Crédit Commercial .de | 


MEET 


St ‘Aa ofns 


rapp. | Paul: entre 


France, 108, avenue 0e GARE ESS" 


6 et € : 
lib. Rev. b.6v.6. de :600 OOûf. Adi. {y \h. n, 
sh S ne M Moon n. S0av Wagram, Paris 


Bulletin Bibliographique 


RAA CHEMIN DE FER. Di 


= pARIS À | ORLEANS | 
sa ‘roi ntérnätionar (Clunet, PAR 
janvier-février, ire livraison. (Direc-| 
teur :: André- Prudhomme). :— La ‘révolution | 
bolchevique et le. statut juridique des Russes; 
par André-Prudhomme. — I; Le point de vue | 
de la jurisprudence française, par À. Grou- 
ber ét P. Tager., — II. Le point de vue de la 
jurisprudence anglaise, par V.-R. Idelson. 
IIF. Le point de vue. de la jurisprudence ai- 
lemande, par Freund. 


dun Châteaux de. Touraine. et Lis Biésoïs | 
sa en. automobile 

oodire cirouits : an Me de Tours 4 
de; la Gare, ! 

Deux circuits au départ’ de Blois place d 
la Gare). 

Dü 1er avril: au 19 rs A9: 0 

En vue de permettre la visite he 

e 


‘Actualités. — Sur la portée de l' « annula-| pratique des plus intéressants {châteaux 
tion » des contrats d'avant-guerre ‘édictéè | bords dela Loire; la Compagnie! Le 


par l'article 229 littera a du Traité de Ver- 
sailles, par G.-Gidel, 


re bes circuits ci-après : HET 


Chronique. — Chronique de droit fiscal in- .Aü départ. dé. TOURS Fa vite 
ternational. A, — Tours, Loches, Chenonceaux, Am 
Jurisprudence. — France, France (Alsace-| boise, Tours. Prix-par “place fo 2, “ÉFAR CS: Dé 
Lorraine), France (Algérie- -Tunisie-Maroc). pag à 9 heures. Retour.vers. 18 ,h. 45.. 
= Allemagne. 2 Angleterre. = Belgiqie: — x :Villandry,. Azay-le-Rideau;: Chinon 
Italie: == Roumanie. Vase “Langeais, Cinq-Mars, Luvnes, Tou 

Questions et solutions pratiques. — :Con- | Prixrpar place :.35: francs. Départ à 9 he 

grès, Conférences, Arbitrages, Associations, res! Retour vers 8 Pi à 
Documents, Analyses, Extraits, Revue des C. — Tours, Chenonceauxs -Amboise, Ton 


Revues, Faits. et Informations, Bibliographie. 

Abonnements. — France fr. par en. 
Etranger : 55 fr. par an. — Marchal, G.-Godde; 
successeur, librairie de la Cour de Cassa- 
tion, 27, place Däuphine, Paris (1), 


Prix par place :.25 francs. BéÉDarL à 13 he 
res. Retour:vers: 18 :h:::30. 6 Act F 
D: = Tours,. Luynes, Cing-Mars, Langes 
Azayÿrle- -Rideau, : -Villandry;- sTours::Prix p 
place: 20 francs. DEpart à 13 Renrese Bat 
vers | 18 h::30.c 
AUù aepa#ti de BLO 
14 = iBlots, Cheverhy, ua 8 
Prix .par.place:: 15 francs. Départ, EVER: het 
res. Retour vers 17.heures. 
II. Blois, Chambord, Cheverny, Cha 
mont, Blois: Prix par ‘placé : 22 francs. 


Le Port de Dunkerque. — Sommaire du 
mois. de mars 1924. 

La vénte. GC: Ar. et la:ventie par navire 
désigné révèlent-elles dans leur fonctionne- 
ment une nature spécifique essentiellement 
différente: — Ta Flandre et T'Hÿdraviaiion 


Transatlantique. — La Chambre de Commerce 


de Roubaix, — La Question du Jour. -— 4u- pärt à 13 heures. Retour vers 18 h. 45. 
risprudence Maritime. = Jurisprudence ‘ cm- Pour la location (des places (un franc pa 
merciale. Chronique Fiseale. — Chronique place) et l'indication des. jours de! mise: 
Financière. —. Chronique Douanière..— (hro- mirche, s’adrésser : aux.gares de Tours 


de Blois: aux bureaux spéciaux du Servie 
automobile, 8! boulevard Béranger! Tours, ! 
2, place Victor-Hugo, Blois.: à la .gare 
Paris-Quai d'Orsay : à l'Agence de la Com 
pagnie d'Orléans. 16, houlevard; des °Gapuc 
nes, au Bureau fe renseignements, 1 16, bot 
Jlevard MORE RAS) 


nique des Transports. — Les Sociétés Com- 


Chambres de Commerce et Groupements 
= Renseignements: Comet: 
ciaux. — Le Port de:Dunkerque: — Le Pot 
de, Calais. — Le Port de Boulogne. — t:vue 


Vensuelle des Ports. — Faits et Informaicns. 
CHEMINS DE FER DE PARIS À ORLEANS 
ET DU MiDIi 
Reg. Com. Seine n° 46.487 


ce Internationale des Magons-Lits 
= MER D 


Via Nur FAR 


LA SAISON D'HIVER AUX PYRENEES 


Jusqu'au 15 mars des relations rapides $e- 
ront maintenues entre Paris et les Stations 
d'hiver des Pyrénées Luchon- Superbagnè- 
res, Font- Romeu, Vernet-les-Bains. Ces rela- 
tions s'établissent comme suit : 


Le service de Wagons- Ars œuo 
dien Paris-Prague est. rétabli. 


19 h 50 départ Paris-Orsay, arriv- LA 9 h, 20 " DR ati Es) “+ 
&h. 22 | arriv. Toulonse ‘départ | 20 h 28 us a ire RE es sn. 
11 h. 23.| arriv. Luchon départ |-17 h.53 £: » 2e PE 2 3 4 
114 h:25 | arrivs Perpignan départ |: 16 h.26 à A tu cn ds h. Sd 
12 h:41 larriv. ‘Villefranche- ES SEA : 
s Vern*tles-B.. départ | 15h. 211 | | EE Ste O 2" 
14 h.1AVarriv. Font-Romeu. départ | 13 h. 42 . : ç 2 "... à 
Voies duectes + éoncretiee 4 bi C4 NOIIPUTE ACPPONPENÉNES 


classes entre Paris et Luchon ; Wagons- LS. 11 
jre et 2e classes entre Paris et Villefranche- |: 
Vernet-les-Bains: ; Wagon-restaurant entre 
Toulouse et Villefranche-Vernet-les- FLE 


LE. MATHIEU-PLESS} 


se trouve. partout. 


Fi 
SEE 


I. P. 2 16;: rue du Croissant PARIS 
SIMART,; imprimeur, 


— 65° Volume. 
(Ne 12) 


L 


N° 1672. 


La 


Directeur-Fondateur : EDMOND THÉRY 
ÉCONOPÉEN-PARIS 


AprRESSE TÉLÉGRAPHIQUE : 


Prix du Numéro : 


Un franco 


91 Mars 1924 


Année 


Vendredi : 
33e 


CONOMISTE EUROPÉEN 


Rédacteur en chef : RENÉ THÉRY 


TÉLÉPHONE: Central 49-89 


ADMINISTRATION & REDACTION : 50, RUB SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR') 


ù SOMMAIRE DU N° 1672 


Rétion hebdomadaire des Bodies d'émis- 
jon de l'Europe. — Page 177. 

vue des Changes et Ghronique monétaire. 
- Numéraire et Métaux précieux. — Page 177, 
estions du Jour. — Bien travaillé ! — La 
ituation économique et financière de la Hol- 
inde (suite et fin) (M. Edmond Théry). — Le 
ommerce extérieur de la France en 19235 (Suite); 
… Les Emissions et introductions -en France 
endant l'année 1923. — Pages 179 et suivantes. 
ormations diverses. — france : Situation 
eëbdomadaire de la Banque de France. 
adoption des projets financiers par le Sénat. — 
La répression de la spéculation illieite. — L'état 
les travaux de reconstitution des régions libé- 
ées. — Lie commerce extérieur de la France 
jendant les deux premiers mois de 1924. 
Assemblée de l'Association de la Presse écono- 
nique et financière. — Les nouveaux avantages 
les Bons de la Défense Nationale. — Les émis- 
ions en décembre 1923 — Les coursdes valeurs 
nobilières à la Bourse de Paris pendant l’année 
923. — Les recettes des chemins de fer. 
lemagne : Bilan de la Banque d'Allemagne. — 
sa Banque-or d'escompte. — La situation. 
ë commerce extérieur en janvier 1924 
nemark : La stabilisation du change. — Les 
ésultats des pêcheries en 1922. 

ande-Bretagne : Bilan de la Banque d'Angle- 


erre. — La base navale de Singapour. — Les 
onflits du travail. — Le commerce extérieur en 
évrier. — Les exportations de caoutchouc de 


a Malaisie. britannique. 
logne : Les nouvelles monnaies HOIOnMiEeS, 
Les. chemins de fer de l'Etat en 1922 
héco-Slovaquie : La situation nait 
ypte: Inauguration dû premier Parlement égyp- 
jen. — Lie trafic du Canal de Suez en 1923. 
1ts-Unis: Les réclamations des Compagnies de 
1avigation étrangères. — Le stock monétaire et 
a circulation. — Les chargements de minerai 
le ler sur le Lac Supérieur. 


vue Commerciale. — Page 191. 
tites Nouvelles. — Page 191. 


irché financier. — Page 192 


THE 
FIRST :NATIONAL BANK | 
OF BOSTON 


BOSTON, MASS., U.S.A.: 
70 Federal Street. 


PBUENOS AYRES: HAVANA: 


11501 Bartolome Mitre. Pedro Gomez Mena Bldg. 


grandes et des’ 
- plus importantes Banques d’Amé- 
rique. Ressources : $ 30.000.000. 


Une des plus 


Special Representative : 
1 24, OLD BROAD STREET, LONDON. 


AVIS A NOS 


LECTEURS 


L’Economiste Européen fait paraitre un Supplément Colonial en 
annexe du présent r uméro. Cette publication a lieu régulièrement le troi- 
sième vendredi de chaque mois et le fascicule la contenant est envoyé, sans 


4 


majoration de prix, à 
habituel de notre journal. 


tous nos abonnés en même temps que l’exemplaire 


BANQUE DE L'UNION PARISIENNE 


Société anonyme 
Au capital de 150.000.000 de francs 


MM. les actionnaires sont convoqués en as- 
sémblée générale ordinaire pour le vendredi 
11 avril 1924, à 10 heures du matin, au siège 
social,. 7, rue Chauchat. 

Ordre du Jour : 

Rapport du Conseil d'administration sur 
les comptes de d'exercice 1923 ; 

Rapport des commissaires aux comptes : 

Approbation des comptes et fixation cu di- 
vidende ; 

Nomination d'administrateurs ; 

Nomination de commissaires ; 

Questions diverses. 


Sont appelés à cette assemblée tous les j ro- 
priétaires de 20 actions au moins. 

Pour prendre part à cette assemblée, les 
titulaires d'actions au porteur devront déypo- 
ser leurs titres 16 jours au moins avant la 
réunion : 


A Paris : 
Au siège social, 7, rue Chauchat, 
A Bruxelles : 
A la Société Générale de Belgique, 3, 
Montagne-du-Parc. 


Les propriétaires d'un nombre d'actions in- 
férieur à 20 peuvent se réunir pour former le 
nombre nécessaire et se faire représenter par 
l’un d’eux. 

Les titulaires d'actions nominatives vou- 
Jlant user du droit de réunion sont assujettis 
à la même obligation de dépôt 

Les récépissés de dépôt délivrés par les 
principaux. établissements de crédit seront 
acceptés aux lieu et place des titres eux- 
mêmes. 

Les actionnaires qui veulent se faire rep'é- 
senter à l'assemblée doivent choisir un mrn- 


rue 


dataire actionnaire lui-même et membre de 


l’assemblée et adresser leurs pouvoirs 
siège social, 5, jours à l'avance. 


Le Conseil d'Administration. 


au 


COMPAGNIE FRANÇAISE DES 


| CHEMINS DE FER 
DE LA PROVINCE DE SANTA-FÉ 


Recettes brutes approtimatives du Réseau 
Mois de février 1924 : $ m/n. 1.786.000, con- 
tre février 1923 : $ m/n. 1.728.874. 


BANQUE NATIONALE DE CRÉDIT 


Société anonyme 
Au capital de 250.000.000 de francs 
entièrement versés 
Siège social : 
16, boulevard des Italiens, Paris 


Les actionnaires de cette Société sont con- 
voqués en Assemblée générale ordinaire, pour 
le vendredi 11 avril 1924, à 11 heures du ma- 
tin, à Paris, 8, rue d'Athènes, salle des Agri- 
culteurs de France. 

Ordre du jour : 

1o Lecture des rapports du Conseil d'admi: 
nistration et des commissaires des comptes 
cur l'exercice, 1923 : 

20 Approbation du bilan et des comptes de 
l'exercice 1923, et fixation de la répartition 
des bénéfices et: du dividende ; 

3o Autorisation à donner aux membres du 
Conseil d'administration, en vertu de la loi 
du 24 juillet 1867 ; 

4o Renouvellement partiel du Conseil d’ad- 
ministration, conformément à l'art, 19 des 
statuts ; 

bo Nomination des Commissaires des comp- 
tes pour l’exercice 1924 et fixation de leur ré- 
munération 

69 Quitus d'administrateur. 

Ont seuls le droit d'assister à l’Assemblée 
ou ‘de s’y faire représenter, les actionnaires 
propriétaires de 5 actions au moins. 

Toutefois, les actionnaires propriétairese 
d'un nombre inférieur à 5, ont la faculté de 
réunion résultant des dispositions de l'art. 
32 des statuts. . 

Les propriétaires d'actions au porteûr de- 
vront déposer leurs titres 5 jours au moins 
avant. l'Assemblée au Siège social de la, 
Société, 16, boulevard des. Italiens, à Paris. 
où à l’une quelconaue de ses succursales et 
agences: au Comptoir d'Escompte de. Mul- 
house, et,dans ses succursales. 

Seront acceptés comme dépôt par les Eta- 
blissements ci-dessus désionés, les récépissés 
de dépôt des titres délivrés par d’autres ban- 
ques. 

Le Conseil AARTANES RMS 


CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLEANS 


Service de voitures automobiles à [a gare 
de Paris-Quai d'Orsay 


La Compagnie d'Orléans croit devoir rap- 
peler au public qu’un service de voitures 
automobiles fonctionne de la gare de Paris- 
Quai d'Orsay à domicile ou vice versa. 

I1 est. donné satisfaction aux commandes 
dans l’ordre de leur réception et dans la 
ess des ressources disponibles. 


CRÉDIT COMMERCIAL DE FRANCE 


Sociélé anonyme 
AU un de 120.000.000 de francs 
entièrement versés 
Siège social : 
20, rue Lafayette, Paris (9) 
Administration centrale : 
109, avenue des Champs-Elysées 
Paris (8 arrondissement) 


MM. les actionnaires du Crédit Commer- 
cial de France sont convoqués en et eu 
générale ordinaire pour le vendredi 28 11 
1924, à 10 h. 30, au siège de l’administr ir 
centrale, 103, avenu des Champs-Elysées, à 
Paris, avec l’ordre du jour suivant : 


Rapport du Conseil d'administration ;, 

Rapport des Commissaires des comptes : 

Approbation du bilan et des comptes de 
l'exercice 1923 ; 

Fixation du dividende ; 

Quitus à la succession d'administrasw21rs 
décédés ; 

Nomination d’administrateurs ; 

Nomination des commissaires ; 

Approbations et autorisations prescrites 
par l'article 40 de La loi du 24 juillet 1667. 


Pour assister à l'assemblée générale, .ies 
actionnaires doivent être! propriétaires de 
20 actions nominatives ou au porteur, sauf 


la faculté légale de groupement. 

Le dépôt des actions au porteur doit être 
effectué cinq jours au moins avant ‘a date 
fixée pour la réunion. 

Au siège social, 20, rue Lafayette, laris. 

A la succursale Elysées, 103, avenue des 
Champs-Elysées, Paris, dans Tes agences de 
Paris du Crédit Commercial de France. 

Dans ses succursales de Bordeaux, ile, 
Limoges, Lyon, Marseille, Nice, Gênes, el 
dans es agences qui en dépendent. 


COMPAGNIE GÉNÉRALE 
DES 


OMNIBUS DE PARIS 


Sociélé anonyme 
Au capital de 100 millions de francs 


L'assemblée générale annuelle des action- 
naires, prescrite par l'article 36 des statuts, 
est convoquée pour le samedi 5 avril 1924, à 
trois heures de l’apres-midi, salle de la So- 
ciété des Agriculteurs dei France, 8, rue 
d'Athènes. 

Conformément à l'article 33 des statuts, 
l'assemblée générale se compose des action- 
naires propriétaires de six actions au moins 
(de capital ou de jouissance). Toutefois, les 
propriétaires de moins de six actions peu- 
vent se réunir pour former ce nombre. 

MM." les actionnaires qui désirent assister 
ou se faire représenter à cette assemblée, 
devront déposer leurs titres (avec leurs procu- 
rations, s’ils sont mandataires), au plus tard, 
le 81 mars, de 9 heures à midi et de 14 à 16 
heures, au siège de la Compagnie, 4, rue Las- 
Cases, où il leur sera remis un décépissé et 
une carte d'admission. 

Les récépissés de dépôt délivrés par les 
Etablissements de crédit sont acceptés à la 
place des titres. 


Ordre du jour : 

Rapports du Conseil d'administration 
des commissaires des comptes ; 

Approbation des comptes «et des rapports 
£t fixation du dividende :; 

Nomination d'administrateur et quitus de 
ia gestion d'un administrateur décédé. ; 

Nomination des commissaires des comptes 
et fixation de leur rémunération ; 

Autorisation à donner aux administrateurs 
æn conformité de l’article 40 de la loi du É 


juillet 1867. 


Et 


L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 


COMPAGNIE FRANÇAISE 
DES 


MINES OU LAURIUM 
Capital : 7.950.000 francs 


Siège social : 
87, rue Laffitte, Paris 


Reg. Com. Seine n° 27.397 


Le Conseil d’administration de la Compa- 
gnie Française des Mines de Laurium a l’hon- 
neur d'informer les actionnaires qu'il à été 
décidé d'augmenter le capital social de 5 mil- 
lions 962.500 francs et d'émettre 23.850 actions 
nouvelles de 250 francs chacune, au taux de 
265 francs. 

Il est réservé aux actionnaires un droit de 
préférence à la souscription de la moitié de 
ces actions, soit de souscrire à 11.925 actions 
à titre irréductible, à raison de 3 actions nou- 
velles pour 8 anciennes, 6 actions nouvelles 
pour 16 anciennes, 9 pour 24, etc., sans qu’il 
soit tenu compte des fractions. 

Les souscriptions et versements seront re- 
çus, à partir du 20 mars 1924, aux guichets 
de la Société Générale de Crédit Industriel 
et Commercial, à l'appui desquels les action- 
naires nominatifs devront remettre leurs cer- 
tificats qui seront estampillés du nombre de 
coupons n° 70 correspondant à leur souscrip- 
tion, et les actionnaires au porteur devront 
remettre le coupon n° 70. La souscription 
sera irrévocablement close le 25 avril 1924 2 


COMPAGNIE GÉNÉRALE DU GAZ 
POUR LA FRANCE ET L'ETRANCER 


. Société anonyme 
Capital 50.000.000 de francs 
Siege Social : 
24, boulevard des Capucines, à Paris 


L'intérêt semestriel des Linea 1892 
(jouissance avril et octobre) (coupon n° 63), 
sera payé à partir du 1 avril prochain à 
raison de : 

Par titre nominatif, 9 francs ; 

Par titre au porteur, 7 fr. 95. 

A la Banque de Paris et des Pays-Bas, 3, 
rue d’Antin, à Paris ; 

A la Société Générale, à Paris, et dans ses 
succursales de province ; 

Au Crédit Lyonnais, à Paris, et dans ses 
succursales de province ; 

Au Comptoir National d'Escompte, à Paris, 
et dans ses succursales de province ; 

Au Crédit Industriel et Commercial, à Pa- 
ris ; 

Chez MM. Saint-Olive, Cambefort et Cie, à 
Lyon. 


Inter Spécial : 


6, Rue de la Liberté. 
Rue SE Sr rage. 
1, Rue Victor-Huge. 
7, Rue Maréchal-Fech, 
$, Quai George V. 


72, Rue de Paris. 
(ouvert pondant la saisos). 


LGER 000000090006000620e 


BORDEAUX........ 00e 
BOOLOGNE-s-MER.....00 


HS -.0000006000000 

LE HAVRE...........eee 

LE 1006 DE T-PARIS- 
PLA 


100000600006 


BARCLAYS 


BARCEAYS BANK Cru) LIMITED 


Siège Central : 33, Rue du (reras) PARIS (29 
Téléphone : Gutenberg 74-08, 74-09, re 78-24, 68-54, 05-04 
677, ‘860, 86 1, 930, 931 


Adresse a dE pour Paris et Succursales +: BARCLOSEA 
Registre du Commerce Seine : 


SUCCURSALES à: 


LONDRES : West-End Agency : 1, Pall Mall East, S. W. I, 


Toutes Opérations de 
CORRESPONDANTS DANS IE MONDE D jun 


BANK LIMITED 
Siège Central : 54, Lombard Street, LONDON E G 3 


COMPAGNIE, LERANÇAISE 


PROCÉDÉS THOMSON HOUSTON 


Société anonyme 1 
Capital : 250.000.000 de francs 1 
Siège social : 5 


173, boulevard Haussmann, Paris 


AVIS AUX OBLIGATAIRES 
Le coupon d'intérêts semestriels no 1 
l'échéance du 1 avril prochain sur les ob 
gatiorg 6 0/0 sera payable à raison de 15 
nets @impôts, pour les titres nominatif 
au porteur, aux caisses du Comptoir Natior 
d'Escompte de Paris, de la Société in Co 


pour favoriser le Développement du C 
merce et de l'Industrie en France, de la B 
que Transatlantique, du Crédit Lyonnais, ? 
de Paris et des Pays-Bas, de la Banque 
Pays du Nord, du Crédit Foncier d’Al 
et de Tunisie, du Crédit du Nord et de 
Morgan Harjès et Cie. 


caisses, à partir de la même date, à rai 
de 500 francs nets d'impôts. 


COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER 


MADRID A SARAGOSSE ET A ALICAN 


Conformément à l'article 3 des statt 
le Conseil d'administration a l'honneur 
convoquer MM. les actionnaires à l’'a>sel 
blée générale annuelle qui se réunira le 
manche 11 mai 1924, à onze heures du 
tin, à Madrid, caille del Pacifico, n° 4. 
D'après les dispositions de l’article 3 
statuts, ladite assemblée se composera : 
cent cinquante actionnaires qui réuniront- 
plus grand nombre d'actions, sans que 
nombre puisse être inférieur à care 
actions pour chaque déposant. Ceux 
actionnaires qui, se trouvant dans ce ca 
voudront faire partie de l'assemblée, d 
vront déposer leurs titres : 
Soit à Madrid, dans la Caisse de la Coi 
pagnie, un mois avant la réunion, c'est: 
dire le 11 avril au plus tard ; 
Soit à Paris, avant le 8 avril, dans 1 
bureaux du Comité, rue Chauchat, n° 20 : 
Soit à Barcelone, dans les Caisses du C 
mité de la Compagnie, avant le 9 avril. 
Lors de la remise de leurs titres, MM. 1 
actionnaires recevront un récépissé no 
natif indiquant la date du dépôt. 1 
Dans le cas où plusieurs actionnaires . 
raient [porteurs d'un même nombre d’ 
tions, on suivra l’ordre d'inscription des. 
pôts respectifs. : 


N° 194063 


1, Rae de 


LYON ...…... LLRLELLLELELLZ] 
MARSEILLE... ...sscscsss 5, Rue Canneb, 
ME NT ON ….....e cocecosce 1, Avenue Félis-Faure, . 
MONTE-CARLO....scsoee 19 Boulev. des Moulins, 
(Côté Nord des Jardins de Casine)| 

NICE. ...coooorosssorocore 49 Av. Gecrg.-Clemenceafl 
ORAN So Re se R. d’Alsace-Lorraise, 
RO 0000000000 , Rue Jeanne-d Are 

— COLOGNE : F4 Komcædienstrasse 


Banque 


COMPAGNIE GÉNÉRALE DES TABACS 


* La Compagnie Générale des Tabacs procède 
actuellement à une augmentation de capital 
de 50 à 80 millions. : ; 
Cette Société s’est fondée en 1919 pour l'in- 
jroduction en France du commerce de tabacs 
en feuilles. Seule intermédiaire entre la pro- 
auction des tabacs exotiques et la consomma- 
fion, elle connait les besoins différents, mais 
constants de sa clientèle, et elle est en me- 
sure de les satisfaire puisque, après avoir 
acheté aux pays d'origine et aux meilleures 
conditions la matière première, c’est elle- 
même qui procède sur place aux opérations 
préalabies de fermentation des feuilles, de 
séchage, de tri et d'emballage, bref à toutes 
les manipulations qui achèvent de donner 
aux tabacs leur valeur. 
…— Installée d’abord pour l'achat au Brésil, 
puis en Colombie, à Saint-Domingue, au Pa- 
faguay, aux Indes Néerlandaises, en Algérie, 
en Grèce, en Bulgarie, elle s’est organisée eu 
même temps pour la vente à Bruxelles, Anu- 
vers, Amsterdam, Brême, Hambourg, Bâre 
et Vienne, tout en plaçant à demeure des re- 
présentants auprès des monopoles européens, 
Elle est liée à la Régie française par un con- 
trat de longue durée. 
Le chiffre d'affaires de la Compagnie est 
passé de 71.575.895 francs en 1920, avec un bé- 
néfice de 4901.94 francs, à 111.479.068 francs 
en 1923, avec un bénéfice de 6.126.067 francs. 
C'est ce rapide développement qui rend né- 
“essaire l’augmentation de capital actuelle. 
tes 120.000 actions nouvelles sont affectées, 
par préférence, aux actionnaires et porteurs 
de parts de fondateur, au prix de 300 francs. 
Les souscriptions sont reçues jusqu'au 5 avril 
Ans PUS les principaux établissements de 
crédit. 


SR D LG 
CHEMINS DE ‘FER 


D'ALSACE ET DE LORRAINE 


Matériel et Traction 


VENTE DE VIEILLES MATIERES 
D'ATELIERS 

Le 25 mars 1924, il sera procédé à une sou- 
mission publique en. vue de la vente de vieil- 
les matièrees d'ateliers, soit : 

1. Déchets de métaux précieux 

12..Fers, fonte et.aciers. : 

3. Tissus, cuirs, caoutchouc ; 

4. Verre, briques réfractaires, etc. ; 
| 5. Essieux réformés. 

Les conditions d’adjudication sont mises 
en vente au prix de 5 francs par le 2e Bureau 
des anprovisionnements et des -ombustibles 
des Chemins de fer d'Alsace et de Lorraine, 
3, boulevard du Président-Wilson, Stras 
bourg, chambre 68, au {er étage. Ê 
… L'envoi desdites conditions contre rembour- 
sement n'est pas admis, 

a 


| De Ge DE OHEMINS DE FER 
DANS 


, 


LA PROVINCE DE BUENOS-AIRES 


ecettes approximatives du mois de février 1924 
LÀ (8° mois de l'exercice) 


Recettes depuis 


Recettes du mois le 1° juillet 


| CR ES Dec CHR. SE 
ixer- Km. par km. 
ces expl Frs. parkm. Frs. etp.mois 


923-24. 1267 3.179.000 2.509 07 21.820.341 2.152 75 
2922-23. 1267 2.511.870 2.006 21 21.989.171 2.169 41 


…»000637.130 502 86. à EVE 
16 66 


n ï ee 1» “+ » » » 168.830 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


COMPAGNIE INTERNATIONALE 
DES WAGONS-LITS ET DES GRANDS 
EXPRESS EUROPÉENS 


Société anonyme 


TIRAGE DU 15 FEVRIER 1924 
910 obligations 3 1/2 % (ire série) rembour- 
sables par 500 francs, coupon 53 attaché, sous 
déduction de l'impôt belge établi par-la loi 
du 28 mars 1925. 


311 à 320 361à 370 681 à 690 

931 940 1561 1570 1751 1760 
1781 1790 2501 2510 2591 2600 
2661 2670 2691 2700 r141 2750 
2931 2940 3111 3120 3411 3450 
3671 3680 4321 4330 4331 4340 
4581 4590 4881 4890 4941 4950 
5131 5140 5141 5150 5241 5250 
5321 5330 5921 5930 6011 6020 
6171 6180 6331 6340 7021 7030 
7181 7130 7891 7900 8111 8120 
8161 8170 8241 8250 8251 8260 
8931 8940 9011 9020 9421 9430 
9431 9440 10221 10230 10491 10500 
10511 10520 10761 10770 11251. 11260 
113712711380 11611 11620 11671 11680 
11851 11860 11901 11910 12031 12040 
12511 12520 12621 12630 12631 12640 
12721 12730 12871 12880 13141 13150 
13241 13250 13591 13600 13731 13740 
14131 14140 14711 14720 14771 14780 
15221 15230 15371 15380 15411. 15420 
15651 15660 15841 15850 16091 16100 
16321 16330 16711 16720 16791 16800 
16861 16370 16891 16900 17071 17080 
17121 17130 17301 17310 17661 17670 
17781 17790 18051 18060 18541 18550 
18551 ‘18560 18581 18590 19211 19220 
19341 19350 19421 19430 + 19551 , 19560 
19791 19800 19831 19840 19891 19900 
19961 19970 


Obligations sorties à des tirages antérieurs 
et restant à rembourser : 


473 coup. 51 att. 624 coup. 51 att. 
851 — 49 — 199% 1978 — 51 — 
3777 — 51 — 3719 3780 — 51 — 
3920 — 51 — 4001 4010 — 51 — 
4153 4154 — 51 — 4269 4270 — 51 — 
4549 4550: — 51 — 4580 —. 49 — 
5702 — 51 — 5809 — 31 — 
5883 — 49 —: 5961 — bi — 
5964 — bi — 5966 — 51 — 
6035 — 51 — 6500 — 51 — 
6584 783. — 6600 — 31 — 
6682 6683 — 51 — 6685 6686 — 51 — 
- 6732 — A7 — 7171 7176 — 51 — 
9337 9339 — 35 — 9700 — 51 — 
10281 10284 — 51 — 12114 — 51 — 
12808 12810 — 51 — 13549 13550 — 51 — 
17451 17453 — 51 — 


Le remboursement de ces obligations sera 
effeqtué à partir du 1e avril 1924 : 

A Bruxelles : à la Société Générale de Bel- 
gique, 3, rue Montagne-du-Parc : chez MM. 
Nagelmackers Fils et Cie, banquiers, 83, rue 
Royale ; à la Caisse Générale de Reports 
et de Dépôts, 72, rue Royale ; 

A Liége Chez MM. Nagelmackers Fils 
et Cie, banquiers ; 

À Anvers : à la Société Française de Ban- 
que et de Dépôts, 74, place de Meir : 

A Londres : à la Barclays Bank Limited, 
168, Fenchurch Street (E.C.3.) ; 

A Amsterdam : à la Bank Associatie ; 

A Paris aux Bureaux de la Direction 
Générale, 40, rue de l’Arcade : à la Société 
Générale pour favoriser le développement 


| Provence, Lambesc, Avignon. Prix 


3 


du Commerce et de l'Industrie en France, 
29, boulevard Haussmann ; à la Banque Fran- 
Çaise et Italienne pour l'Amérique du Sud, 
12, rue Halévy ; à la Banque de l'Union 
Parisienne, 7, rue Chauchat: au Crédit Com- 
mercial de France, 103, avenue des Champs- 
Elysées. 


CHEMINS DE FER DE PARIS A LYON 
ET A LA MEDITERRANEE 


Visite des villes d’art de la vallée du Rhône 
par les Services Automobiles P.-L.-M, au dé- 
part d'Avignon. 


La visite des villes d'art, qui demandait 
autrefois beaucoup de temps, peut être faite 
aujourd'hui rapidement, dans des conditions 
parfaites de confort, au moyen des Services 
automobiles ci‘après que la Cie P.-L.-M, a 
organisés au départ d'Avignon. 

Du 16 mars au 30 septembre : 

10 Circuit Arles-Les Baux, tous les jours ; 
Avignon, Arles, Montmajour, Les Baux, 
Saint-Rémy, Maillane, Avignon. Prix : 35 
fEANESS: 

e&° Circuit Pont-du-Gard-Nîmes, tous les 
jours : Avignon, Pont-du-Gard, Nîmes, Uzès, 
Avignon, Prix : 40 francs ; 

3° Circuit Orange-Vaison, les lundi #t vor- 
dredi : Avignon, Orange, Vaison, Malaucène, 
Avignon: Prix : 40 francsv; 

40 Circuit de la Fontaine de Vaucluse, les 
mardi, jeudi, samedi : Avignon, Les Grottes 
de Thouzon, l’Isle-sur-Sorgue, La Fontaine 
de Vauclause, Châteauneuf de Gadarne, Avi- 
gnon. Prix : 18 francs. 


Du 16 mars au 10 juin 
et du 1 août au 30 septembre 
Circuit Aigues-Mortes-Les Saintes-Marie- 
de-la-Mer, les mardi, jeudi et samedi : Awvi- 
gnon, Saint-Gilles, Aigues-Mortes, Les Sain- 
tes-Marie-de-la-Mer, Arles, Avignon. Prix 
60 francs. 
Du ie juin au 15 septembre 
Circuit d’Aix-en-Provence, les mercredi et 
dimanche Avignon, Roquefavour, Aix-en- 
: -OONÉT 
Du 10 juillet au 15 septembre 
Circuit du Mont Ventoux, le mercredi, 
Avignon, Carpentras, Mont-Ventoux, Pernes, 
Avignon. Prix : 70 francs. 


Bulletin Bibliosraphique 


Real Academia de Biencas Morales y Poli- 


ficas. — Annuaire de 1924 Imprimerie Janne 
Ratès Martin, 6, Costanilla de San Pedro, 
Madrid. 

Comision mixta del Trabajo un el Com- 


mercio de Barcelona. — Volume II, n°4, pour 
les mois d'octobre, novembre et décembre 
1923. 12, plaza Real, Barcelone. 


EI espiritu matematico de la filosofñia mo- 
derna, par P. Marcello Arnaiz, publié sous 
les auspices de l’Académie espagnole des 
Sciences morales et politiques. Imprimerie 
Agustiniana del Real Monasterio de el Esco- 
rial, Madrid. 


De la orientacion y selectin profesionales. 
Discours prononcé par M. Emilio Minama y 
Villagrasa à l’occasion de sa réception à 
l'Académie espagnole des Sciences morales et 
politiques: Tipografia de la Revista de Ar- 
chivos, Madrid. 
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L'Homme moderne, par A. J. Pernotte. 
Bibliothèque documentaire de la Vie Mo- 
derne, A. Charrial, éditeur, 1, rue des Ita- 
liens, Paris (9). ; 

Mettre en lumière les changements déter— 
minés par da découverte des grandes sources 
d'énergie naturelle et les inventions qui ont 
permis d'en tirer parti, dans la vie humaine, 
privée et collective, changements d’une 1m- 
portance telle qu’on peut dire par exemple, 
qu'une nouvelle humanité est née de la ma- 
chine à vapeur, telle est la thèce que s’est 
posée l’auteur. | 

Ce livre, qui est le premier d’une série où 
tous les grands phénomènes de ‘la vie. mo- 
derne seront mis en lumière, contient la Syn- 
thèse des transformations qui, depuis près 
d'un siècle, et sous l'action des découvertes 
scientifiques, bouleversent l'espèce humaine. 
Ecrit dans un style et sous une forme qui 
le mettent à la portée de tous, il est appelé 
à prendre rang parmi les travaux capables 
d'apporter un peu ide clarté dans le domaine 
des forces économiques, où règnent encore 
tant de préjugés et d’ignorance. 


La crise économique anglaise, par M. F. 
Cambo, ancien ministre des Finances espa- 
gnolés. Imprimerie J. Solsona, 9, rue Hallé, 
Paris. 


Proche et Extrême-Orient. — Revue men- 
suelle internationale, numéro de février 1924. 
Administration : 16, avenue de l'Université, 
Athènes. Prix : 5 francs. 


_ Enquête sur la production, publiée par le 
zureau international du Travail. Tome II en 
2 volumes. Dépôt général : Berger-Levrault, 
éditeurs, 5 et 7, rue des Beaux-Arts, Paris-6e. 
Prix : 12 francs 50 suisses, ou 25 francs fran- 
cais ou belges. 


COMPTOIR NATIONAL. D'ESCOMPTE 
DE PARIS 


Société a;.onyme au capital 1e 950.060.000 de frar 
entièrement versés 


Reg. du Com. Paris ne 50.816 


Situation au 31 janvier 1924 


ACTIF 

Caisse et Banqué........... Fr 880.115.779 93 
Portefeuille et Bons de la Dé- 

feñnse Nationale......:2,.... 3.226.817.892 50 
Reports... MAT nd. ll 19.907.490 94 
Correspondants ...,.,4:.:5%,... 231.166.679 27 
Comptes courauts débileurs..... 578.800.471 97 
Opérations de change à terme 5 

garantis Rs HU RES, 39.647.500 » 
Rentes, obligations et valeurs 

AIVERSRET NE nee RTE: oo 2.105.216 23 
.-Participations financières ...... 3.100.000 » 
Avances garanties ... .... ... 193:909.098 89 
Comptes débiteurs par accepta- 

Do. Si 4 Le om, AN PR MONTS, ST0478 
Comptes d'ordre et divers...... 15.440.588 29 
Itnmenblés:..s. SRE 15.000.000 » 


Acompte Exercice 1923... SA 7.500.000 » 


Fr.  4.789.236.092 35 
PASSIF 
Comptes de chèques et comptes 


2.421.674.902 73 
1.748.962.024 40 


descompte: 4003 200. 
Comptes courants créditeurs... 
Opérations de change à terme 


DATANUOS Een ce de sat 39.647.500 » 
Bons à échéance fixe. …...... “ee 25.634.790 » 
AOCODIAIONE NE se ee eee ce : 119.662.424 98 


Agences hors d'Europe......... 
Comptes d'ordre et divers. ..., 
Compte des actionnaires 
Réserves 
Capital 


7.694.221 C6 
93.450.453 12 
10.080.196 36 
12.429.579 75 

250.000.000  » 


Fr. 4.789.986.092 35 


lo S'isle ele te sinte;e "ia 
CRIER CE 


enterrer es eo » 0 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


* 


OFFICIERS MINISTERIELS 


Adj. Et. Baupuin, not. Vaaves, 26 mars 2h. en 1 lot 


4.000 ACTIONS rorc. et at. Gommentry- 


Oissel. M.à p.436.000f. Cons.50.000f.S'ad.aunot. 


CHEMINS DE FER DE PARIS A ORLEANS, 
DU MIDI ET COMPAGNIE INTERNATIONALE 
DES WAGONS-LITS 


FÊTES DE PAQUES 1924 


Rétablissement entre Paris, Biarritz, Hen- 
daye et Tarbes du train rapide de luxe « PY- 
RENEES-COTE-D’ARGENT ». 

ñ SA en à la frontière de ou sur Ma- 
rid, 

Wagons-lits Paris-Biarritz, Paris-Irun, Pa- 
ris-Tarbes. SAS 

Wagon-restaurant Paris-Saint-Pierre-des- 
Corps. 


ALLER — Du 5 avril au 3 maï-inclus au 
départ de Paris-Quai d'Orsay : 

Paris-Quai d'Orsay, dép. 20 h. 15, Biarritz- 
Ville, arr. 7 h. 21, Saint-Jean-de-Luz, arrivée 
7 h. 35, Hendaye, arr. 7 h. 53, Pau, arr. ? h. 41, 


Tarbes, arr, 9 h. 16. 


RETOUR. — Du 6 avril au 4 mai inclus au 
départ d'Hendaye, de Biarritz et de Tarbes : 

Tarbes, dép." 21 h. 13, Pau, dép. 22 h. 86, 
Héndaye, dép. 22 h. 15, Saint-Jean-de-Luz, dép. 
22 h. 31, Biarritz-Ville, 22 AR 30, Paris-Quai 
d'Orsay, arr. 11 N. 05. 

Renseignements et location à la gare de Pa- 
ris-Quai d'Orsay, à l'agence Orléans-Midi, 
16, boulevard des Capucines, Paris, ainsi 
qu'aux agences de la Compagnie des Wagons- 
Lits et aux principales Agences de Voyages 


La Meilleure Encre est l'Encre 


| 
E. MATHIEU-PLESSY. 


se trouve partout 
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Maison A. BOUCICAUT 
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Élégance et bon goût 
L A £ 


Mardi 25 MARS ci jours suivants 
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PRINTANIERES 


SITUATION PROVISOIRE 
DE LA BANQUE D'ÉTAT DU MAROC 


au 31 décembre 1923 


ACTIF = S 
AGtionniaites hr... .:0000 3:850.:000  » 
Encaisse métallique ........... 49.509.628 93 
Dépôt au Trésor public à Paris 41.000000 » 
Disponibilités en dollars et li-. M 7 
vres Série. PER 3.957.349:28 
Autres disponibilités hors du F2 
Maroc ..:.... pncre NN 0). 114008 
Portefeuille-effets .......:: res 150.119.87%4 
Comptes débiteurs ......... .... 34.329.330 2 
Portefeuille-titres ...4....7.0 ‘8378146.111 09 
Gouvernement marocain : Et 
Zorie espagnole Lee 96.764 41 
Zone française 9.107208 15.857.998 75 
Immeubles: ::....:....MPMETIENN ON 0807 pt 
Caisse de prévoyance du per- ; 
sonnel. (Titres) ES RER 1.286.405 17 
Comptes .d'ordre et divers... 25.124.495 14 
OA LÉ D ERRS ae 799.157.675 89 
PASSIF 
Capiték:t,7.) SUISSES 15.400.000 » 
RÉSOrVES Li TRES 18.850.000 » 
Billets de banque en cireul. : 4 
FraTes SR CE. te SR RES 239.732,830 : » 
Hassan: MUST EEE 63,120 » 
Effets à:payér! ii Hsnneee 2.799.444 36 
Comptes créditeurs: 4958045000 81.664.490 30 
Correspondants hors.du Maroc. . 1.485.745.82 
Trésor -public. à Paris... 119.357.415 14 
Gouvernement marocain: ÿ 
Zone:françaiSe:.sse 00e en 286.091.002 72 
Zone espagnôle,......# #0 1.138.065 30 
Caisse spéciale des Trav. publ. 607.720 4 
Caisse de prévoyance du, per- - 
SONT PEN UE eee 1:301.913 2: 
Comptes d'ordre et divers..... 30.665.928 5 
1 
Total. AR PLIS 799.157.675 89 


Certifié conforrne aux écritures. | 
Le Directeur général 

de la Banque d'Etat du Maroc : 

Signé : Paul RENGNET. . 


I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. 
SIMART, imprimeur 
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ation hsbdomadaire des Banques d'émis- | ‘de: 50,000.000 à 100-000.000 de francs ;;1: 
de l'Europe. — Page 198. asott | Emission, de 200.000 actions de 250 francs. 
ue des Changes et Chronique monétaire autorisée ps generale 
Numéraire et Métaux précieux. — Page ‘193. LR Hit Ha as Le 

stions du Jour. — La crise ministérielle. || + PRIX D EMISSION 4, 250. FRANCS 

f: Edmond Théry). —" Le commerce extérieur || -Payables.:62 fr. 50 en souscrivant ;, 62 fr;,50 
la France enf-1929(swire)il— bé sort du [du 1° au 10 juillet 1994;.125 fr. du, fer, novem- 
RÉEVonels dE Société générale de Gréditandus- PIE 20,10 nÔYembre 1994, avec, faculté.de li- 
pe V4 rareté in rer ing Eigre bération à chacune de ces éthéances dù solde 


el et commercial. = Pages 195 ét suivantes: | Gf moyennant bonifications d'intérêts à 6 % 
rmations diverses. — France : Situation | l'an. à DiMSDQ-Iiige EN I&se 
bdomadaire: de la Banque de ; France. — Ces actions n'auront pas'droit au dividende 
nouvelle loi fiscale. — L'état actuel des, ver | de RE ReDElEU: 1923-1924. NB; . L foi 
nénts de l'Allemayne.— Lesiprix de groset de | -Ælles Seront réservées. aux actionnaires; à 
Wr- ie SR gh. be HE raison de uñe ,action-nouvelle pour une. ac- 
ail en janvier 1924. — Les indices des cours [tion ancienne, à titre irréductible. | 
svaleurs mobilières à la Bourse dé Paris pen- | Les souscriptions devront être accompa- 
ut le mois de jauvier 1924, — Le trafic des gnées : pour leS titres /nominatifs. du certi- 
rt$hen jauvier 1924. La 1éperéussion de |ficat nominatif, qui sera esfampillé : ‘pour 


les, titres: au porteur, du coupon n° 95, qui 
sera,retiré,et annulé. 
Les souscriptions seront reçues, du 25 mars 


augmentation des tarifs de chémins de fer sur 
prix. — Les recettes des chemins de fer.” 


magne : Bilan de la Banque d'Allemagne. — 
- situation. — Ja Bourse de Berlin! — Lés 


morency, Paris (3). 
its allemands en 1923. — Les faillites. 


Publication faite au n° 11 du « Bulletin des 
Annoncesilégales -obligatoires » à la charge 


ique : Le nouveau Cabinet Theunis::— | Le | des sociétés, du lundi 17 mars 1924. 


te de confiance. 
de-Bretagne : Bilan de la Banque ‘d'Angle- 
ré. —, Les relations franco anglaises. — 
Ramsay Mac Donald reçoit l'ambassadeur 
France:—,Les conflits du: travail, — Les prix 
gros. — Les exportations d'étain des, Etats 


HT ELL 


érés malaïs en 1923) :! ) - 


COMPAGNIE PARISIENNE 
DE 


DISTRIBUTION D'ÉLECTRICITÉ 


Reg’ Com!*Séine: 105,670 


2: Proclamation dé la, République. Avis aux porteurs d'obligations 4 070 
Les intérêts semestriels échéant le 1° avril 
1924, seront payés contre remise du coupon 
n° 25 ou présentation des Certificats nomina- 
tifs, à raison de : 
…—…8-fr, 80-par titre nominatif ; 

?xfr: 60wpar titre au porteur: 


‘o-Slavie : [a crise ministérielle. 

t-Unis :. Le mouvement. du, port de New-York 
1923. — Nombre,et  valeur,des|animaux, do- 
stiques en 1924. — Les importations et les 
JoTtations de fér et d'acier en 1922. 
n : Le commerce extérieur en 1923. 
16 Commerciale. — Page!207. 

es Nouvelles. — Pagé 20% 

‘hé financier. — Page 208: 


| * Avis aux porteurs d'obligations 5 0/0 

Les intérêts semestriels, échéant le 1er avril 
1924,, seront payés contre. remise du coupon 
n° 21 ou présentation des certificats nomina- 
tifs, à raison de : 

11 fr. .par titre nominatif : 

9 fr. 70 par titre au porteur. 

Les Coupons,4 0/0 et 5 0/0 seront payés aux 
guichets. : 

De ‘la: Banque de Paris et dés Pays-Bas, 3 
rue‘d'Antin + _. 


THE | : 
FIRST NATIONAL BANK{ 
à OF BOSTON 
|: 


BOSTON, MASS..U.S.A. 1 | % 2 
70 Federal Street. 


SP: De la Banque dé l’Union Parisienne, 7, rue 
BUENOS AYRES: HAVANA: Chauchat. ; 
| 501Bartolome Mitre. Pedro Gomez Mena Bldg. Du. Crédit Lyonnais, 19, boulevard des Ita- 


liens, et de ses-bureauxide quartier et agen- 
ces de province ; 

Dé Ta Société Générale, 29, boulevard Hauss- 
mann, et de ses bureaux de quartier et agen- 
ces de province ; 

Du,Comptoir,National d'Escompte, 14, rue 
Bergère, et de-ses. bureaux. de quartier et 
agences de province ; 

Du Crédit Mobilier, 30 et 32, rue Taitbout. 


M Reçoit des fonds de ses corres- 
—_pondants pour : Achats de valeurs 
* ricaines, Acceptations bancai- 
… res, Obligations du Gouvernement 
des Etats-Unis, etc., etc. 


+ 1 : Special Representative: 
24 OLD BROAD STREET, LONDON. 


“ 


Un franco 


50’ RÜE SAINTE-ANNE, PARIS. (2 ARR!) 


au, 15-avrilk au. siège social, ,13, rue de Mont- | 


Vendredi 28 Mars 1924 


“33° Année 


EUROPÉEN 


Rédacteur en chef : RENÉ THERY . 


TÉLÉPHONE : Central 46-6/ 


CRÉDIT FONCIER DE FRANCE 


- MM... les actionnaires du Crédit Foncier’ deæ 
France sont convoqués en assemblée générale 
ordinaire, conformément à ‘l’article 40 des 
statuts, pour le samedi 12 avril, à deux heu- 
res et demie, au siège. de la Société, à Paris, 
19, rue: des Capucines. 

Des lettres de convocation sont directement 
adressées. aux.deux, Cents plus forts action- 
naires qui,-aux termes de l’article 38 des sta- 
tuts, composent l'assemblée générale. 

Les cartes d'admission à l'assemblée géné- 
rale, seront, délivrées au siège de la Société, 
à partir du 3 avril, de neuf heures à seize 
heures. 


DÉFENSE NATIONALE 


TAUX D'INTÉiËT 1: 


à un mois............. 3° 

à trois mois .......... 4 [, 

à six mois.....s.ss.ses.: 4/20 
à un an... sons S E | 


On trouve les Bons de le Défense Noitenale partout : 


Agents, du Trésor, Percepteurs, Bureaux de Aa 


Banque de France, Banques et Sociétés de 
chez les Notaires, etc. 


, 


2 


CAISSE GENERALE 


, DE 
L'INDUSTRIE ET DU BATIMENT 
Société anonyme 
Au Capital de. 25.000.000 de francs 
Siège social : 


8, rue de Louvois, à Paris 


& 


MM.:les actionnaires de la Caisse Générale 
de l'Industrie et du Bâtiment sont convoqués 
en Assemblée générale ordinaire pour le ven- 
dredi 11 avril 194, à 15 heures, à Paris, rue 
Blanche n° 19, sallé des Ingénieurs Civils. 

Ordre: du jour : 
| Rapport du Conseil d'administration 
| les opérations de l'exercice 1923 : 

Rapport des Commissairese sur les comptes 

| de cet exercice ; 

| Approbation, s’il y a lieu, de ces, comptes 
| et de toutes propositions relatives à l'emploi 

| des bénéfices et à la fixation «du dividende ; 
j Nomination d’un administrateur, en rempla- 

| cement, d'un administrateur sortant et rééli- 
gible. ; 

| Nomination. des Commissaires pour l'exer- 
! cice 1924 et fixation de leur rémunération : 
Autorisation à accorder aux administrateurs 


sur 


en exécution de Particle 40 de la loi du 2 | 


juillet 1867. ë 
- Conformément aux statuts, ont le.droit de 


prendre part à cette Assemblée générale, les # 


propriétaires de 10 actions au moins et ceux 


qui, par suite de groupement, représentent . 3 


nombre d'actions. : NE 
Le Conseil d'Administration. 
RS 

GUMPAGNIE INTERNATIONALE 


DES WAGONS-LITS ET DES GRANDS 
EXPRESS EUROPEENS | 


Société anonyine 


Le Conseil d'administration a l'honneur 
de convoquer MM, les actionnaires en assem- 
blée générale ordinaire, pour le mardi 15 
avril prochain, à quatorze heures, 53, pouile- 
vard Clovis, à Bruxelles. 

Ordre ‘du jour :: 

1° Rapport du Conseil d'administration et 
du Conseil de Surveillance; 

20 Approbation du Bilan et Comptes de 
Profits et Pertes de l'exercice 1923 ; 

30 Fixation du dividende ; 

30 Décharge à donner aux administrateurs 
et commissaires de leur gestion pendant 
l'exercice écoulé ; 

5o Nominations statutaires. | 

Pour assister aux Assemblées, MM: les-ac- 
tionnaires, propriétaires de titres au porieur, 
doivent se conformer à l'article 36 des Sta- 
tuts, imprimé au verso des titres. 

Le dépôt des actions devra,se faire : 

À Bruxelles : Au siège social de la Com- 
pagnie, 53, boulevard Clovis. 

À Paris : A la Direction générale dela 
Compagnie, 40, rue de l'Arcade. 

A Londres : À la Barclay’s Bank Limited, 
168, Fenchurch Street, Londres E. C. s. 


oo À ÿ 


COMPAGNIE 
DES 


MESSAGERIES MARITIMES 


Société anonyme 
Au capital de 75.000.000 de francs ® 
Siège social : 
8, rue Vignon, Paris 


Le Conseil d'administration à l'honneur 
d'informer MM. les propriétaires d'obligations 
3 1/2 0/0 que l'intérêt semestriel; au 1er avril 
1924, d'un montant brut de 8 fr. 75, sera payé, 
sous déduction des impôts, à raison de: 

7 fr. 87 pour les-titres nominatifs ; 

6-fr. 88 pour les titres au porteur. 

Ce paiement aura lieu, tant à Paris qu'en 
province, dans les caisses des Sociétés dési- 
gnées ci-après : 

Comptoir National d'Escompte de Paris ; 

Crédit Industriel et Commercial ; 

Crédit Lyonnais ; 

Crédit Mobilier Français ; 

Crédit Commercial de France ; 

__ Société Générale pour favoriser le dévelop- 
pement du Commerce et de Pindustrie en 
France !: 

Société Marseillaise ; 

Banque de l’Union Parisienne ; 

Compagnie Algérienne : 

Banque d’Indochine. 

Ce paiement sera effectué, en outre, par le 
Service des Titres de “la Compagnie, centra- 
lisé au Crédit Foncier d’Algérieet de Tuni- 
sie, 43, rue Cambon, à Paris ; dans les bu- 
reaux de la Compagnie à Paris, Marseille, 
Le Havre ; à Lyon, chez MM. Saint-Olive 
Cambefort et Cie, banquiers ; à La Ciotat, 
à la Caïsse de la Société Provençale de Cons: 
iructions Navales. 

N.. B. — Ces taux sont donnés sous réserve 
des modifications que pourront apporter les 
Jois fiscales actuellement en discussion. 


‘sous la présidence de M. Georges Robin 


lEn 1922. sur ‘7.098.000: effets, 


EHERCLANS AUX res) LIVE] 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 
res ASIE PT EE RER iso LS 88847 4 LENOIR 

, : rése: à de À | i l'a 
BANQUE DE FRANCE ne Ste OS RS 
.  ASSEMBLEE GENERALE. | 
un ACTIONNAIRES … 
7 à du 31 janvier 1924 | 


eau, | ceptati 


op: L h CFA 3T 


gouverneur 


ui 
LS 


Compte rendu des opérations pendant 
l'année..1993  . …, ; 
(Suite) 


contre-partie dans nos comptes 

? Nous phrase SE 5 

rées sur le.mon e.ces-effets, du fai 
on M RE 


Le mouvement total de ces comptes s'est 
élevé, pour l‘année*1923, tant au débit qu’au 


crédit : ë des versements ivers obligés que de 
à mure. lelieur.vh.uniPr35.894:493.000 [réalisation des garanties qui nous ont, 
contre;ren 1929 .UUIJUL IN. 2 .081.873:509.000 | COnStituées. | | 


ef j srishemobdett rot 

Dépôts de Titres et Ordres.de Bourse 

Ala-fin.de l'exercice 1923, la situation 
naine Service des Dépôts, detitres était 1 

vante : \ : 

Déposants Titi 

x" — GE 

à 


L 


soit une augmentation de ..Fr. 4.020.914.000 


Nous ayons. organisé, cette année, dans 24 
nouveaux comptoirs (Alençon, Auxerre, Car- 
pentras, Castres, Châlons-sur-Marne, Chartres, 
Châteauroux, Chatellerault, Cognac, Dunker- 


Dépôts. des particuliers | à. 


que, Epinal, Etampes, La Flèche, Mamers, Paris ibants 6% ofs Lu ét ODA gi 
Nevers, Pithiviers Poitiers, Provins, Reims, | Dépôts des particuliers dans | 
Les Sables-d'Olonne, Saint-Quentin, Soissons, | les, succursales ….......,. 31.305 17% 
t D j ll Le) Ï ô; r Îl +. ë F ; s F — — = 
Strasbourg, Voiron) des séances de compen- | - opétal oh : S7UUS un. 12762 10.930 


sation pour le règlement des échéances com- 
merciales. Le nombre de ces organismes lo- 
caux dé compensation s'est trouvé ainsi porté | 1: b F “FOR RE rate er ES 
à 96. | lu. Total général 4.14::427.69 13:00 


Dépôts du Syndicat des : | 
agents de Change :..4.:,19 70 2.062 


ons rm ES - 


Le montant des effets réglés par leur inter- | pu | TP rs mere 
médiaire s’est élevé. : : | «Les ordres de. Bourse exécutés po 
compte de notre clientèle se sont élevés | 


ÉAPAQPR A RNA RE Fr. 33.442.100.000 | EL TE 
contre. en, 1928... +20 te 26.090.900.000 | Nombre _ Montä 
Soit une augmentation de ..Fr. SR Bar 1928 tmoit. Sbs 185.950 : Fr. : 3608 À 
En 1999 0t fit sie? 146.187  _». 1,942.417 
Service des Receltes en Ville FRE 2 


[Soit une augmen- 
tation, en 1923, É j 
qe Te doit 5" 708 ARR. 120.68 
‘Comme les années précédentes, nous à 

coopéré aux deux émissions, de Bons 

quélles a procédé le Crédit National, 

g janvier au 10 février, ét du 15 juin! 

juillet, -1121: IS TOURS 40 3 

: Nous avons prêté, de même, notre conco 


Nos encaissements, à Paris, ont porté : 
En 193 sur 8.877.000 effets, 
pour .. #0 RARE LA, AE: Fr. 04276.624.000 | 


POUT asie smin prés LB a et 1 22:674,347.000 


Soit, en 1923, une augmentation 


de 1.779.000 effets, pour .…….. Fr. 1.602.277.000 | À 2 ue 
_7777" fau mois de décembre, à l'émission des L 

. La présentation la plus forte de l’année, en ses 65% ie Ka: gr en Es de Fran 

ce qui concerne le nombre des effets, les Avances à VEtdt 


Le total de nos aWances permanent 


sommes à encaisser et les domiciles, a été 
gratuites à l'Etat, remboursables à le 


celle du 30 novembre ; elle a atteint 401.039 


Siège Central : 33, Rues du 4-Septembre, PARIS (2° 


Téléphone : Gutenberg 74-08, 74-09, 74-19, 74-44, 78-24 04. 
Inter Spécial : 677, 860, 861, 980, 831. | ER e » 


Adresse Télégraphique pour Paris et Succursales : BARCLOSEA 
Registre du Commerce Seine : N° 194063 M7 
SUCCURSALES #1 ANTA. 

1, Rae de la 


r 


ALGER ....soos00000 0900 6, Rue de 1a Liberté. LYON 

BORDEAUX... ... soc. 4, Rue Esprit-des-Leis MARS + 5, Rue Cann 

BOOLOGNE-s-MER. ..... 01, Rue Victor-Huge. :\, | MENTON - 1, Avenue Félix-Faure, 

CANNES . ooseses css. ss 7e Rue MaréchelFech. Î MONTE-CARLO.. a Boulev. des Moulins. 

LE HAVRE.....osocso.. 9 Quai George Ÿ. il (C8té Nord des Jardins de 

LE TOUCUET-PARIS- NICE... 0 eo60ce &, Ar. Georg.-Clem É 
PLAGE. ...socosecocosce Jr Rue de Paris. ORAN soso ec cocstges 15, R. d'Alsace-Lo 


j (eavert pondant le saisem). ROUEN. ss setesse 7, Rue Jeanned'Arc 
LONDRES : West-End Agency : 1, Pall Mall East, S. WW. L — COLOGNE : > Komædienstrasse À 


57 2 RESUME RENE | A A 
Toutes Opérations de Banque 
 CORRPHSFONDANTS DANS LE MONDE ENTIER 


. BARCLAYS BANK LIMITED 
Siège Central: 54, Lombard Street, LONDON E G. 3 


PP ETES 


tion de notre privilège d'émission, est fixé, 


r nos ventions,, millions, Savoir : 
Po ET re DH Men a Conveñtion du 
À uin 1857, 6. 4 
lo millions ‘ent vertu de la Convention du 
"20 rmiars .1878; "BONE El 

:49Cmillions en du 
31: octobre.1896, #2 2 1 , 
20-millions en vertu de la Convention du 
‘it novembre 1911::° | Lei 
Le maximum autorisé des avances témpo- 
Péites DRE are A l'Etat, depuis le’ début: de 
là iguëérre, Qui avait été successivement éle- 
vé” aépuis 1914, jusqu'au chiffre de 27 mil 
_liards, fixé par nos Conventions des 24 avril 
1919 et 14 avril 1920, a été ramené à 24 mil- 
ards, à partir du 1er janvier 1923, : eti airs 
nu à ce chiftre pendant toute lat durée du 
rniér exercice, conformément à la‘ Con- 
 vention du 21 décembre 1922, approuvée par 
Ja loi du 31 décembre 1922. f: CE 
Le solde de ces avances a varié, suivant 
… les disponibilités de’ là ©Trésorerie,: de! 224500 


vertu | de la’ Convention 


k 


millions à 23.900 millions. 11 $’est lélevé! à | 


_ trois reprises, en juillet, en septembre et en 
octobre, à. ‘un chiffre . très voisin du Maxi: 
mum légal. Il atteignait encore, en fin 
d'exercice, le chiffre de 23.300 millions. 141 
“Aux termes dela Convention: du: 29 décém- 
bre 1920, approuvée par la loi du 31 décem- 
, bre 1920; l'Etat! a pris, vous le Savez,’ l’en- 
 gagement de poursuivre l'amortissement de 

sa dette envers: la Banque, QU 

Faniias de .francs au moins Chaque an; 

née. 12 i 2] Re \ CS. 
Nous vous avons indiqué, l’an dernier, à 

suite ide quelles circonstances. cette an- 

nuité de remboursement de 2 milliards avait 

été ‘exceptionnellement réduité à 1 milliard, 
pour l'antiée A9921TI0 JM AJ À 5: 

… En présence des-charges particulièrement 

lourdes qui ont pesé,.pendant tout le cours, 
, et surtout à la fin de l'exercice, sur la Tré- 
| ererie de l'Etat, nous- avons dû consentir, 

cette année ‘encore; sous la contrainte des 
circonstances, à une nouvelle, réduction de 
 l'annuité fixée en 1920. A En —- 

Vers le milieu du mois de. décembre, le Tré- 

sor.nous,a fait savoir que la marge de moins 
d'un milliard, dont il disposait à son compte 

d'avances ne lui permettait pas d'effectuer, 
_ le 31 décembre, le remboursement de 2 mil 
liards’ prévu par nos Conventions. 

Votre Conseil a dû s’incliner, une fois de 
plus, devant une situation de fait, qui ne 
pouvait, évidemment, être. modifiée, à la 
veille de l'échéance. 
. Aux termes d’une Convention du 14 décém- 
bre dernier, approuvée -par! la loi du 27: dé- 

cembre 1923, il a accepté que l’annuité de 
remboursement afférente à l'année 1923 fût 

exceptionnellement réduite au chiffre de 800 
. millions, représentant très sensiblement Je 

montant auquel s'est élevé, en fin d'année, 
| l'excédent disponible du compte de! réserve 
et d'amortissement. 

Cette nouvelle dérogation au plan de rem- 

boursement arrêté il y a trois.ans, comme 
la” précédente, un caractère exceptionnel et 
ne concerne que l’année 1923. 
_ Elle laisse leur pléine valéur obligatoire, 
pour l'avenir, aux engagements tpris par 
PEtat sen 1920 et dont l'exécution régulière 
est indispensable au rétablissement de notre 
situation monétaire. 


Compte d'amortissement 


Nous avons versé-à. l'Etat; à la date du 
décembre 1923, l'excédent disponible du 
mpte.d'amortissement! ouvert en*exécution 
e la loi du 26 décembre 1914; approuvant la 
“Convention du ?21 septembre de la même an: 
“née, et de la loi du 20 décembre 1918, ap- 
prouvant les.conventions conclues: à l’occa- 
on du renouvellement du privilège de la 
anque. ve 


‘(4 suivre.) 


 L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


| nBSCDIATION NATIONALE 
des Porteurs. Français dé Valeurs. Mobilières 
56, rue Gaillon, Paris 
167 a ——————  — | SE 


"| INFORMATIONS 


1 
& cc 


obus 
. DETTE HELLENIQUE 
La Commission financière internationale de 
la Dette publique hellénique à Athènes vient 
| de! publier! son ‘tableau mensuel; de janvier 
1924, des recettes des révenüs affectés au ser- 
vice de la Dette publique hellénique, résu- 
 mant.la situation du i# au 31 janvier 1924. 
L'Association Nationale: des Porteurs Fran- 
çaist de: Valeurs Mobilières extrait de ce, do- 
!cument, les résultats ci-après tr æ 
Littér. des 


! Recettes brutes recel* brutes 
BIO e de janvier de 1928 à 1924 
. Classifi- dui*jan-au 
ation 1923 1924 iu-8Ljanv. 1924 


4 214’ pigIoæ .E 67 
. Le (En drachmes) 

| Sel, pétrole, al: 

Jumet., tabac, | | 
timbre, etc... 33.048.270 42.717.757 -+ 9.669.487 
Douanes... 39.254 769 48.584.502 —L 9.829.732 


L'état des plus-values fait ressortir entre les 
prévisions des recettes et des monopoles et 
les perceptions effectuées du 1% au 31 jan- 
vier 1924 une différence en plus de drachmes : 
4.294.839,62. À 

Les recettes des douanes du Pirée et de 
Salonique ont donné les résultats Suivants : 


Janvier 1923 Janvier 1924 


L CR cu CR 
Ports! Drach.-pap. Liv.st. Drach:pap.-Liv.st: 
Le Pirée. 21.301.615 » 26.380.567 41.10. 3 
Salonique 10.758.747 » 7 13.841.478 4336.11.10 


La différence des recettes contre 1923 et 1924 
pour le premier mois de l’année est de : 


L£'orts Drach.-papier Livres sterling 
Ee-Piréerssssx 5.028.952 10 + 41.10. 3 
Salonique..... + 31082 731 15 + 4.836.11.10 


COMITE DE DEFENSE DES PORTEURS 
bé D'OBLIGATIONS 
DES EMPRUNTS BULGARES 


5 0/0 or.1902,,5 0/0 or 1904, 4 1/2 0/0 or 1907 

L'Association Nationalé des Porteurs Fran- 
Ççais de Valeurs Mobilières avise les porteurs 
français de titres- d'emprunts bulgares 5 0/0 
or 1902, 5 0/0 or 1904, 4 1/2 0/0 or 1907 que des 
négociations sont actuellement engagées en- 
‘tre le Gouvernement bulgare et les Comités 
de ‘défense des porteurs, en vue de fixer les 
conditions dans lesquelles devra être assuré 
le service désdits emprunts pour une nou- 
velle période moratoire. 

L'accord en cours de, discussion avee les 
Comités français et britanniques vise à ré- 
server aux porteurs la faculté d’encaisser, à 
leur choix, leurs coupons échus et leurs titres 
amortis, sur la base d’un pourcentage déter- 
miné de leur montant nominal, dans l’une des 
monnaies de paiement (£ ou florins P, B.) 
figurant sur le libellé des titres. 

De mêmeique les porteurs de titres de l’em- 
prunt de: 50/0 1896 qui ont.été invités déjà à 
différer d’encaisser leurs coupons-en-francs 
français (1), les porteurs de titres des. em- 
prunts.5- 0/0 or 1902, 5 0/0 or 1904, 4 1/2 0/0 
or 1907 Ont intérêt à surseoir à l’encaïsse- 
ment de leurs coupons échus et de leurs ti- 
tres amortis en 1924, jusqu'à Ce qu'un accord 
ait été conclu à ce sujet avec le Gouverne- 
ment bulgare. 


PER 


(1) Information 0373 du 14 janvier 1924. 


OBLIGATIONS 4 0/0 1902 
DE LA VILLE DE VIENNE 


La'municipalité de Vienne à accepté, sur 
la demande de l'Association Nationale des 
Porteurs Français de Valeurs Mobilières, de 
proroger jusqu’au 81 mai 1924 inclus, le délai 
imparti aux porteurs français pour adhérer 
à Paccord amiable concernant les obligations 
4,0/0 192 de la ville de Vienne. 

H'est-rappélé aux porteurs-qui ne sont pas 
en mesure;de: présenter la série ininterrom- 
pue des coupons échus sur leurs titres depuis 
le ? janvier 1915 qu’ils doivent remettre à 
l'établissement français dépositaire l’une des 
pièces justificatives de l’origine de propriété 
de leurs obligations indiquées par la commu- 
nicätion n° 252 de l'Association Nationale, 


{ 
SOCIETE AUTRICHIENNE-HONGROISE 
PRIVILEGIEE 
DES CHEMINS DE FER DE L'ETAT 
(actions) 


La Société autrichienne-hongroise privilé- 
giée des chemins de fér de l'Etat a accepté 
de proroger, jusSqu'’au!3l mai 1924 inclus: ‘le 
déläi imparti aux actionnaires français pour 
adhérer à l’accond amiable concernant le re- 
glement de leurs dividendes arriérés qui & 
été analysé dans la comnrunication no 255 
de l’Association Nationale des Porteurs Fran- 
çais de Valeurs Mobilières. 

Toutefois, les porteurs ne pourront lus 
exercer désormais l'option A (rachat de quarts 
d'action complémentaires). Les fractions 4 ac- 
tion qui deur seront attribuées, en vertu de 
l’accord amiable, et qui ne pourront être 
groupées en vue de la délivrance: d’actions 
unitaires, leur seront donc remboursées d'of- 
fice sur Ja base des cours moyens des actions 
de la Société et du châänge du franc français 
qui seront cotés à [la Bourse de Vienne du 
10 mars 1924 inclus au 9 avril 1924 inclus. 

_ L'Association Nationale rappelle que l’exé- 
cution de l'accord. amiable s'effectue par 
Pentremise des. établissements : suivants 

Banque de Paris-et.des Pays-Bas !; 

Crédit Lyonnais ; 

Societé Générale 


du Crédit Foncier d'Au- 
triche. ; 


Comité de Défense des Porteurs d’Obliga- 
tions 4 0/0 de la Société des Charbonnages, 
Mines et Usines de Sosnowice 


La première chambre du Tribunal Civil de 
la Seine, présidée par M. Servin,.a rendu le 
12 mar$, son jugement dans l'instance intro- 
duite- contre la Société -des Charbonnages, 
Mines et Usines de Sosnowice, par les admi- 
histrateurs. du Comité de défense des obliga- 
taires constitué auprès de l'Association de 
l'Association Nationale des Porteurs Français 
de Valeurs Mobilières. 

Faisant droit à la demande des obligatai- 
res, 1e jugement, 

« Déclare recevable la demande telle que 
«formée par Gauthier, Bagot et Segournet, 
« tant personnellement qu'ès-qualités 3. 

« Dit et juge que la décision prise par la 
« Société des Charbonnages de Sosnowice de 
« payer les coupons arriérés de son em- 
« prunt #4 0/0 1898 à raison de 10 fr. nets par 
« Coupon et de rembourser les obligations 
« amortiest dudit emprunt à raison de 500 
« francs mets par obligation, sera säns-effet 
« à l'égard des demandeurs. tant en leur nom 
« personnel que comme administrateurs du 
« Comité de défense des porteurs d’obliga- 
« tions % 0/0 de ladite Société, constitué en 
« association déclarée dans la forme prévue 
« par la loi du 1er juillet 1901 ; 

« Dit en conséquence que la Société défen- 
« deresse sera tenue conformément aux enga- 
« gements par elle pris d'assurer le paiement 
« desdits coupons et le remboursement desdi- 
« tes obligations amorties dans la monnaie 


ns, 


« des pays respectifs — roubles, francs, livres 


« sterling ou shillings, 
«florins des Pays-Bas, :— et 


marks” d'Allemagne, 
qu'elle devra 


« prendre à cette fin toutes dispositions né- 


« CeSSaires, .» 


Les obligataires étaient défendus par Me re 
bert Moniel. de 


CieINTERNATIONALE DES WAGONS- ITS 


Et des Grands! Express Européens! 


(Société Anonyme) 


Etat comparatif des recettes des\voitures) 


111928 1924 
Du 1e janv. au 20 févr..Fr. 19,.881:627/r Lu 738. 987 
Du 21 au 29 février. 4... .h 9.917.955 3.741.796 


14.568.782 21.480.783 


Différ: en faveur'de 1924. Er: 


:26.9122001 


D 


SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 


DE à 
CRÉDIT INDUSTRIEL ET'COMMERCIAL 


Société anonyme au capilal.de 100 millions (fondée en 1859) 
Reg, du Com. Seine, n° 35.805 


Situation au 


ACTIF 


Espèces en caisse et à la Ban- 

que de France 
Fonds dispon. dans les Banques 
Coupons à encaisser 
Effets à recevoir et Bons de ho 

Défense Nationale 
Comptes courants 
Reports 
Avances garanties 
Crédits d’acceptations garantis. 
Paiements faits sur intérêts et 

Dividendes de l'exercice 1923 
Comptes d'ordre 
Rentes et Valeurs 
Actions de Sociétés région. de 

banque 
Immeuble social 
Actionnaires 
Frais généraux, Semestre en cours 


resorts 
ses. ess. 


ss. 
és osenmer.s 
JS 5 018 ae « etSie se je tee eos ee eve 


uses 


ses se.e 


ses... 


sn sosie ess 
rss sous se 


PROTECTEUR 7] 


usines 


PASSIF! 


Comptes de chèques 
Comptes courants 
Dépôts (Reports et préavis), Dé- 
pôts à échéance 
Acceptations à payer .........2. 
Intérêts et Dividendes anté- 
térieurs restant à payer....... 
Comptes d'ordre et divers ….... 
Réescompte du portefeuille ...… 
Fonds de réserve : 
DATA ITErE PE Se de iv E le 
Extraordinaire 
GaDItAl ES MeRLzE. LÉ Chen HE 
Report de l’Exercice 1922.......4 
Profits et Pertes : 
"Produit de l'exercice 1923. ...... 
D Cie se LORS S céinr 


ses... 


ose. 


ns. 


sons ereesecess.e 


Total 


erreurs eru esse 


Effets à échoir en portefeuille. 
Effets avec endos. 


eue erererees 


44 


2.504. 
«000: 
.-188: 
.580. 


3. 
de la Société 31. 


.:986 914 18 


-0:8,9 


. 938. 
.200. 


24 février 1924 


944.220 84 
52.216 63 
3.902 60 


p.310 25 
187 52 
5.649171 
.661 12 
.946 80 


283.670 
.263 30 


109 79 
747 26 


19.569 45 
01245 


035 
501 


310 23 
.603:95 


 Coloniales.' Atel. chaftièré Müritimes 
Ouest. 


NÉE LE De | 


- L'RCONOMISTE EUROPREN 


C4 à: * 

L'index Financiete. — AR btre permanent | 
de documentation. financière. et industrielle | 
mise à jour, paraissant en fascicules hebdo: | 
madaires de 96 et 144 pages. 

Sommaire »du n° 12: du: 23 mars, 1 

Aciéries LOnBwy. — “Ag ence Centr. Banques 
2 Banque: Guadeloupe. : Banque 
Guyane. — Banque Indochine. Banque La 
Réunion. —:Banque Martinique... -— Banque 
Syrie. — Charbonnages de, Longeville. 
Chargeurs Français. — Crédit, Foncier O0: 
nial. — Crédit Fonciér Franco-Canadien. 
Crédit National. "Crédit Ouest. — Foncière 
Lyonnaise. = Forges et Aciéries 'Huta-Bon- 
kowa. — Franco-Belge Matériel Ch. de fer. 
_ Galeries Lafayette. — Chemins de fer Pro- 
vince !Buenos-Ayres.+—:-Mines, Usines à Zinc 
Silésie: = Rand Mines:Ltd.— Tubes, es 
Sosnowice. 

Abonnement :! France, 
pays de l'U. P. 160 francs. Belgique : 125 fr. 

Administration : France : Paris : 38, rue de 
Chateaudun. Téléphone : Trudaine 12-32. Cb- 
post. 614.27. Belgique : Bruxelles : 8, boule- 
Kard Baudouin. Téléphone : 128-66. Ch. post. 
124, 28 


Politica.. 


Colonies ets ES 


Revue mensuelle. d'éducation 


k politique, 10, Tue Chardin, Paris, (16°). Abon- 


nement, 
demande. 
Sommaire du numéro de mars 194 
Monsieur Joseph Barthélemy. — Monsieur 
César Chabrun. — Poètes et parlementaires. 
— Les partis politiques en France. La 
crise financière et la baisse du franc. — Les 
problèmes du-Pacifique.depuis la conférence 
de. Washington. — Chronique. politique. 
Lectures politiques. — Documents et tableaux. 
ORDRE EN RSS PE 


CREDIT LYONNAIS 

Société anonyme 

Capital: entièrement, versé, : 
R. C. Lyon B 732 


un an : 20 fr. Numéro spécimen sur 


250 millions 


Bilan au 3L. Janvier 1924 


ACTIF 
Espèces en caisse et dans les 

banques" APPEL CU Fr. 518.403.091 73 
Portefeuille et Bons de da: Dé- W 

fense Nationale sx 8.1 3.921.880.481 90 
Avances sur SIG et Re- 

DOTTS AN TR Te 316.830.195 28 
Comptes ‘Courants 01.7. 1.102.893.989 90 
Opérations de (Change à For Nr 

Terme, Sarantiés rer 2 39.647,50.» 
Portefeuille. titres (Actions, 

Bons, Obligations, Rentes).. 2, GIE: 718 15 
Comptes d'ordre et divers: 90. 109.515 :87 
Emmeublesh SERRE A NEN 39.000.000 : » 

Er.  6.026.876,440 83 
PASSIF 4 abOlt0qeelI 
Dépôts et Bons à vuê! ni. € Fr. 2:096:511.563 69 


Comptes courants: 


3.039.599.446 96 
Comptes exigibles après en- sit 


CARS MEN. Ne ae 00 502.849 54 
Opérations de change à terme Per 

Saranes rot cc RES 39.647.500. .» 
ACCepiAatlons. sr der rar &t:556.158 179 
Bons à échéance 210.1. : 41.994:089146 


Comptes d'ordre et divers. 203.179.8L4: 01 
Solde dû Compte « Profits et KE RES 
Pertes des Exercices anté- Far 
TLCUTS EN ee RE NT 24.586.518 46 
Réserves AAIVETSeS EL. secure 200:000.090  » 
Capital entièrement versé... 250:000.000 .:» 


Fr. 6.026 876.440 83 


LP. —16, rue du Croissant, PARIS. 
SIMART, imprimeur. 


5 PRISES RES 


Ne 
or ne 


“Bulletin: Bibliosraphique + 1 


| HE not. 


CRÉANCE 


: M4 à p. pouv. être baiss. 5:000f. Consign:2: 
au not. et à M. Gouranr, synde)195ur. 2 


CRÉANCE 


| des. stations -de: la: Côte des Maures, vient de. 


OÉFICIERS MNISTERIELS sé 
SèBE ni 
Adj. Ch. not.8:avril en, Liot: tr D :Propri! contig. 


R. COMPANS #54 tan 70000 | 


Rev. br:8: 191.M à p. 70:00 
Mme A. Moreu D pre n. Paris, VE ‘4 
de: ire Paris! (æs) Lo: Quai: | 


) MAISONS Ville:,79 si ge et nue = ‘ 
91-93.Rev. br.:84.496 fr. M. à pr. 8 300. F8 D 
Hôtel Ville. 78. et.r. Hôt el Ville 99, Rev. " 

j,Gh.not. 8. LE 


18.425 fr. M. à p: 150.000: à: 
Me: Ploix et A. Moro D 'ARLEUX, not. 158. re ons 
à Argentei rs l 


LE TÉ. av 
B: PR ROP* Cont. RTE Le à 
ed Argenteuil. avril, Ne 


Paris, 25, bd, Fo ouvelle, 


PJ). ten 


M. Doimesse: architecte, à Arai 


de 8.516f. 60. “Aadis 15 av b.pr.. 
Et:Goper,not.:49/r/°Petites-] curies: | 
(jf. S'ad. - 
azarine, - 


dé 14:817 0 Aadj. 15 avr 4 pre 
Et. Gopsr, not: 4%lPetites:Fcuriès. 


ME: a P Dpuû v être baiss. 8.000 f: porn 2 500f.S'ad.- 
au not: ét à M.:COUTANT, ‘synd 


CRÉANCE 


M. à p.pouy. êt. baissée 10. 000 f. Cons. 3.000 f. S 
au not. et à M° Courant, .synd:, 19, T, Mazari 


195 T : Mazarines" î 


1% 27 


a | 


} de 20 062 f. 85: re 15av: 
Ë pr.Et.Goper,n.,49;r.Petites-E 


+ 
el 


Ne ra: 


CHEMINS DE FER DE. a DORE 
ET A LA MEDITERRANEE : roc 
F8 {14 


DER CORNICHE D'OR. 


Services Automobiles PL. ME cezsurstons | 
entre  Saint-Raphaëlret: Cannes ER 
den 


La! Compagnie P.-L.-M. après. ayoir 
nisé, au départ de Toulon et de Sain 
phaël, des Services automiobiles dé Éortee. 
pondance pour: le transport des voyageurs : et 
des bagages à ‘destination owien: provenance | 


décider. la mise en, marche, chaque: jour; du 1 
16 mars au 15 mai 1924, d'un Service d'excur- : 
sions Saint-Raphaël- Cannes. ÆTeIQUT. Gti | 
ge PES -Raphaël, dép. 14 heures. Cannes, ar. | 


Ê 


en €: dép. 16 h. 40. Saint- Réphaël, arr. 


à 
k 


18 h À 

Prix des billets : sure Raplla SCAN es ‘où 
vicefveréa 224! fr M opereie et 
retoum,ir40 fr.onn LEOL. TA 2 


à 
Les-touristes: apprécieront certainement. ce 


service qui leur permettre -de, visiter la Cor- . 
niche d'Or, aux, mille dentelures.…., 


AA 1 [tent À 


Ce Internationale des Wagons-Lits 


LH WAGON EIT 0 | 
PARIS-PRAGUE 


Via Narambens 


Le, service de = agons- râts asotte 
dien Paris-Prague est rétabli, Al : 


Départ de Paris (Est)... , +. (23 re Be 
Arrivée à Strasbourg. . : .. . .. S'h Or 
— à Prague . PES 6 h 41 à 


La Meilleure Encre est l'Encre 


se trouve partout 
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“ SOMMAIRE DU N° 1674 


uation hebdomadaire des Bauques d'émis- 
ion de l'Europe. — Page 202. 


vue des Changes et Chronique monétaire. 
- Numérure et Métaux précieux. — Page 20). 


éstions du Jour. — Le second ministère 
oincaré (M. Edmond Théry). — Le commerce 
xtérieur de la France en 1923 (Suite et Fin). 
— Les r'percussions de la guerre sur la fortune 
ublique des Nations de l° Entente. — Banque de 
aris et des Pays-Bas: — P ages 211 et suivantes, 


formations diverses. — France : Situation 
iébdomadäaire de la Bauque de Frauce. — 
= La constitution du nouveau ministère. — A 
a Commission des Finances de la Chambre . — 
28 nouveau rapporteur général. — Le budget des 
lépenses recouvrables. — Les douzièmes provi- 
oires. — La loi: sur la propriété commerciale. 
= La production des Gap Qust bles iniuéraux 
pendant le mois de janvier 1924. — Les opé- 
ations des Caisses d'épargne ES — Les 
ecêttes des chemins de fer. — Lois, décrets et 
rrêtés. 


lema ne : Bilan de la Banque d'Allemagne. — 
a situation. — La production sidérurgique en 
923. — Les HRpOFAONS de charbon anglais 
n 1928. 

inde-Bretagne : Bilan de la Banque d'’Angle- 
erre. — Les créances britanniques sur la Russie, 
= Les conflits da travail. — Les importations 
nglaises de pétrole de la Perse. — Les capitaux 


trangers au Canada. — Le commerce canadien 
n 1923. 
lande: La production du pétrole dans les 


ndes néerlandaises. 

MU L'industrie des transports maritimes en 
9: 

‘ogne : Nouveaux traités de commerce. — Cré- 
its supplémentaires. — Le commerce extérieur 
an 1993. À 

#quie : Le rapport du Conseil d'administration 
e la Dette publique ottomane pour 1922-1993. 


t4s-Unis: Le budget de l'armée. — La récolte 
otonnière de 1928-1924. — L'exportation des 
rains par les principaux ports. — Les exporta- 


ns américaines d'automobiles en 1993. 

ntine: La récolte des céréales en 1928-1924, — 
mouvement de Ja navigation dans les ports 
rgentins. : 


vue Commerciale. — Page 222. 
semblées générales de Sociétés. — Compa- 
nie Algérienne. — (:rédit Commercial] de France. 


- Chemin de fer de Paris à Orléans. — Page 223. 
tites Nouvelles. — Page 223. 
rché financier. — Page 221. 


NN DE FER DE PARIS A ORLEANS 


ice de voitures automobiles à la gare 
de Paris-Quai d'Orsay 


Compagnie d'Orléans croit devoir rap- 
au public qu'un service de voitures 
biles fonctionne de la gare de .Paris- 
al d'Orsay à domicile ou vice-versa. . 

t donné satisfaction aux commandes 
Pordre de leur réception et dans les 
es ressources disponibles. 


Union d’Électricité 


Cetie Société va émettre 120.000 obligations 
7 0/0 de 500 francs nets de tous impôts pre- 
sents et futurs, à l'exception des droits de 
transmission. 

Intérêt annuel, 35 francs, payables les 
1er mars et 1e iseptembre. Premier coupon le 
1er septembre 1924. 

Remboursement au pair en 30 ans par ti- 
rages au sort semestriels à partir du 1 mars 
199, avéc faculté pour la Société d'antici- 
per ces remboursements en tout ou partie, 
à partir du 1% mars 199, soit par rachats 
en Bourse, soit par tirages supplémentaires. 

Prix d'émission 465 francs. Jouissance 
1er-mars 1924. 


Les demandes sont reçues dès maintenant 
à Paris : 

A la Banque de Paris et des Pays-Bas ; à 
la Banque de l'Union Parisienne ; au Comp- 
toir National d'Escompte de Paris ; au Cré- 
dit Commercial de France ; au Crédit Lyon- 
nais : à la Société Générale ; à la Banque 
Nationale de Crédit ; à la Banque des Pays 
du Nord ; au Crédit Mobilier Français ; à la 
Société Marseillaise de Crédit Industrie] et 
Commercial et de Dépôts, et dans tous les 
sièges, succursales et agences, en France, 
de ces établissements. 


THE | 
FIRST NATIONAL BANK 
OF BOSTON 
BOSTON, MASS. USA + 


70 Federal Street. 
BUENOS AYRES: HAVANA: 


501 Bartolome Mitre. Pedro Gomez Mena Bldg. 


Exécution gur le marché de New- 
York de tous ordres: de Change, 
Transactions d’affaires commercia- 
les bancaires de tous genres. 


Special Representative: 
24, OLD BROAD STREET, LONDON. 


SOCIÉTÉ COMMERCIALE DE L'OUEST AFRICAIN 


69, rue de Miromesnil, Paris 


Nous rappelons aux actionnaires de la 
Société Commerciale de l'Ouest Africain, 
qu'une assemblée générale extraordinaire 
est convoquée pour le 9 courant, à 11 heures, 
à Son siège social, 69, rue de Miromesnil, à 
l'effet d'autoriser l'augmentation du capital 
de 30 à 50 millions. 

L'accroissement considérable des affaires 
de la Société oblige son Conseil à mettre les 
ressources permanentes dont elle dispose à 
la hauteur des besoins actuels. Le chiffre 
d’affaires qui, de 140 millions en 1920-21 avait 
fléchi à 92 millions l’année suivante, sous 
l'influence de la crise, s'est relevé à 153 mil- 
lions en 1922-23 et approchera de 200 millions 
à la clôture de l'exercice en cours, c'est-à- 
dire fin courant. 

Avec des moyens d'action plus puissants, 
le remarquable développement de cette im- 
portante affaire qui est à la tête de nos en- 
treprises coloniales ne peut manquer de pren- 
‘dre un nouvel essor. 


Compagnie électrique de la Loire et du Centre 


Augmentation de capital de 60 millions 
à 80 millions de francs par émission de 
80.000 actions de 250 francs. 

Prix d'émission. — 275 francs. 

Règlement. — 87 fr. 50 en souscrivant, 
62 fr. 50 le 25 mai 1924, 125 fr. le 25 juin 1924. 

Jouissance. — 1er juillet 1924. 

Ces actions seront entièrement assimilées 
aux actions* anciennes après détachement 
du coupon afférent à l'exercice 1923-1924. 

Droit de souscriplion. — Réservé par pré- 
férence aux actionnaires actuels à raison de 
une action nouvelle pour trois anciennes. 

En .outre, les actionnaires ont le droit de 
souscrire à, titre réductible : la répartition 
des actions sousCrites à titre réductible de- 
vant se faire au prorata du nombfe d'actions 
souscrites. 

Le droit de souscription à titre irréducti- 
ble est représenté par le coupon n° 18. 

Les actionnaires nominatifs devront pré- 
senter leur certificat pour estampillage. 

Les souscriptions sont reçues du 18 mars 


oo, 


COMPAGNIE DES TABACS DE PORTUGAL 
Ventes du 33° Exercice (du 4° mai 1923 au 30 avril 4924) 


Éénnde nn 


CONTINENT 
#4 SR 
| . | Kilogr. Escudos 
Mois.de jauvier 1924... 296.222 |.8.397: 491.50 
Produit des mois antér'| 2.629.607 | 44761 :389.95/ 
Ensemble ......... 2.925.829 | 53158 : 881.45 
Période corresp. de l'exerc. antére.| 2.651.235 | 49258: 127.87 
Différence : 
En faveur de 1923 1924 214.594 } 9,900: 753 58 
En faveur de 1922-1923 » » 


Droits p ‘IMPORTATION 


GOLONIES (Chiffres au ) 
RER. 0 RE 
Kilogr. Escudos Kilogr. Escudos 
» » 61.877 278.444.87 
» » 452.027 | 1.989.124,34 
: » 503 904 | 2.267 568.71 
SS | ——_—_—_—_—_—_—_—_— 
» » 916.893 | 1.693. 839.3 
» » 127.051 013.129.39 


» » » 


‘ 


au 15 avril 1924 par les Etablissements ci- 
après : 

Crédit Lyonnais, à Paris et dans ses suc-. 
<ursales ; MM. Courvoisier-Berthoud et Cie, 
15, rue Richer, à Paris ; MM. Odier, Sautter 
et Cie, 66, rue ‘de la Chaussée-d’ Antin, Paris : 
Comptoir National d'Escompte, à Paris et 


dans ses succursales ; Banque Nationale de 


Crédit, à Paris et dans ses succursales ; Ban- 


que Transatlantique ;: Banque. Privée, à Pa- 
ris et dans ses succursales 6 Société Lyon- 
naise de Dépôts et Comptes courants, à Lyon; 
Banque Régionale du Centre, à Roanne et 
dans ses succursales ; "Union Française de 
Crédit. 

Insertion au B. A. L. ©. du 17 mars 1924. 


BANQUE DE PARIS ET DES PAYS-BAS 


Société anonyme 
Capital : 200 millions de francs 


L'assemblée générale du 25 mars 1924 a 
fixé le montant du dividende pour l'exercice 
1923 à 70 fr. par action, et a décidé qu'il se- 
rait payé, à partir du 5 avril, sous déduc- 
. tion ‘des impôts établis par les lois de finan- 
ces. 

En conséquence, ce dividende sera payé, à 
partir du 5 avril 1924, à raison de 

61 fr. 60 par action nominative ; 

55 fr. 38 par action au porteur, 
contre remise du coupon n° 95. 

A Paris, au siège social, rue d'Antin, 3 ; 

Et au change du jour sur Paris. 

Aux succursales de la Banque de Paris et 
des Pays-Bas : 

A Amsterdarn ; 

A Bruxelles ; 

À Genève ; 

Et à son agence de Rotterdam. 

LE 


Cie DES MESSAGERIES MARITIMES 


Société anonyme 
au capital de 75.000.000 de francs 
Siège social : 
bi rue Vignon, Paris 


MM. les Propriétaires d'obligations 3 1/2 % 
sont informés qu’en raison de la promulga- 
tion des nouvelles lois fiscales 

1° Le taux du coupon des obligations, à 
mettre en paiement le 1 avril, se trouve ra- 
mené à : | 4 

7 fr. 70 pour les titres nominatifs ; 

6 fr. 70 pour les titres au porteur. 

20 Le taux de remboursement des obliga- 
tions sortiessau tirage d'1 5 mars 1924 est ra- 
mené à 496 fr. 07. 

N.-B. — Cet avis annule les précédents. 


SOUSCRIVEZ 


AUX BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


exonérés de tous les impôts et de l'impôt 
général: sur le revenu 

accroître vos revenus sans le moindre 

votre capital intact à 

aurez choisie vous- 


pour 
risque et retrouver 
l’échéance que vous 
même. 
Les Bons à un an rapportent 5 % d'intérêt ; 
Les Bons à six mois, 4,50 % ; 
Les Bons à trois mois, 4 %. 
Ces intérêts nets sont payés d'avance. 


Les Bons de la D. N. sont souscrits, re- 
nouvelés ou remboursés sans délai et sans 
formalité aux guichets de toutes les caisses 
publiques, des bureaux de poste, de la Ban- 
que ide France, des établissements de crédit, 
des agents de change et des notaires. 


y 
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L'ÉCONOMISTE EUROPREN 


COMPAGNIE GENERALE DES TABACS 


Le bilan de l'exercice 1923, que vient el 
publier la « Compagnie Générale des Tabacs » | 
atteste la solidité de la situation financière | 


de cette Société. 


L’actif a été évalué, dans ce bilan, avec Le 
toute la prudence désirable, Les stocks, qui. 
ont été achetés à la fin de l’année dernière, 


c'est-à-dire avant la hausse, sont portés au 
prix de revient, par conséquent pour une 
sommMe qui laisse une marge intéressante 
par rapport aux prix de réalisation actuels. 
D’autres postes de l'actif accusént une plus- 
value dont il n’est pas tenu compte. 

Après distribution du dividende de 20 fr. 
qui sera proposé à l'assemblée générale du 
17 avril, le montant total du report sera de 
près de 6 millions ; les différentes réserves 
s’élèveront, à partir de ce moment-là, à ‘12 
millions environ, sans tenir compte du mon- 
tant de la prime des nouvelles actions. 

La situation financière de la Compagnie 
apparaît done comme réellement forte ; d’au- 


tre part, sa vitalité commerciale s'affirme 
de jour em jour, ; le chiffre d’affaires est 
passé de 71 millions à 111 millions pour 


l'exercice 1923. Tout permet donc d'espérer 
pour cette Société un bel avenir. 

Nous rappelons que la Société. porte. ac- 
tuellement son capital de 50 à 80 millions 
et que la souscription sera close le 5 avril, 


mm 


CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLEANS 


Registre du Commerce : Seine 88.928 


Dans sa séance du 31 mars, l’Assemblée 
générale des actionnaires a fixé à 60 francs 
par action entière et à. 45 francs par action 
de jouissance le revenu de 1923. 

Un acompte de 20 fr. par action entière et 
de 5 fr. par action de jouissance ayant été 
réparti au mois d'octobre dernier, le solde 
soit 40 francs, sera payé à partir du 1e avril 
1924 à la Caisse du Service des Titres, 8, rue 
de Londres, à Paris. 

Ce paiement sera réduit, à raison de l’im- 
pôt de 12 0/0 sur le revenu édicté par les 
lois en vigueur, de 4 fr. 80 par action, quelle 
qu'en Soit la nature. 

I sera retenu, en outre, pour l'impôt de 
transmission, en vertu des lois en vigueur, 
2 fr. 90 pour chaque action au porteur. 


Par suite, il reste net à payer : 

Par action nominative, coupon n° 144, 
39: {r. 220: 

Par action au porteur, coupon n° 144, 
SUR aid 


Paris, le 31 mars 1924. 
Le Directeur de la Compagnie, 
MANGE. 


COMPAGNIE DES CHEMINS De FER. 
DU SUD DE LA FRANCE 


Société anonyme .… 
Au capital de 25.000.000 de francs 
- RE Siège social: 
NE 56, rue de Londres, à Paris 


Le coupon n° 73 sur obligations sera n 
en paiement, à partir du 15 avril 188, à I 
son de : - 


Titres au porteur d'u tr, 04 (impôts 


duits) ; 

Titres nominatifs : 6 fr. 61 (impôts l 

duits). Ke res ". 
A Paris : 


A Société Marco ie à dr Auber, 
A Marseille : 
A la Société Marseillaise, 75, rue de Pa 
dit ; 
Ainsi qu'aux agences et Succursales au 
établissement. 


RS TE HELREE " PPT 


OMNIBUS DE PARIS : : 
Société anonyme b 
Au capital de 100.000.000 de francs 
» Siège social : 
4, rue Las-Cases, Paris 


Le DS des actions déposées en Vue . 
l'assemblée générale ordinaire convoqué 
pour le 5 avril 1924 n'ayant pas atteint 
quorum exigé par les statuts, la réunion : 
peut avoir lieu à cette date. 

En conséquence, par application de l'ar 
cle 35, paragraphe 2 des, statuts, MM. les & 
tionnaires sont convoqués de nouveau en € 
semblée générale pour le mercredi 7 m 
prochain, à 15 heures, salle de là Société 
Agriculteurs de France, 8, rue d'Athènes, 
Paris. 4 

Cette assemblée délibérera valablemer 
quel que soit le nombre des actionnaires pl 
sents et des actions représentées. 

Les dépôts de titre effectués en vue 
l'assemblée du 5 avril 1924, et qui sero 
maintenus, seront valables pour l’assembh 
du 7 mai, ainsi que les cartes et pouvoi 
correspondants. 

Les nouveaux dépôts d'actions et les réc 
pissés portant les numéros des actions d 
posées dans les principales maisons de bai 
que, seront reçues jusqu'au 2? mai inclusiv 
ment, au siège social, rue Las-Cases, 4. à 


à 


Siège Central : 33, Rue du (rentas) PARIS 9. 
Téléphone : Gutenberg 74-08, 74-09, 74-19, 74-44, HT) 68-54, 05-04 


Inter Spécial : 


671, 860, 861, 980, 


Aéresse Télégraphique pour Paris et Succursales : BARCLOSEA 
Registre du Commerce Seine : N° 19106 as 


SUCCURSALES : 


6, Rue de la Liberté. 
Rue PIPOU MERE 
1, Rue Victor-Huge, 
7, Rue Maréchal-f och. 
$. Quai George V. 


71, Rue de Paris. 
fouvert pendant la saisne, 


S0000008000800020e 
‘060600 
...cvs 


..06000000066%00 


HAPRE.,.........oere 
LES TOUSUET-PARIS- 
PLA 


CELLILILLILIELELE] 


LONDRES : Wesi-End Agenoy !: 1, Pall Mall East, S. W. L 
Toutes Opérations de 


1, Rae de 
$, Rue Cannebièr 
1, Avenue Féliz-Faure, 


20000000660009 


MARSEILLE, .. eucocecevee 
MENT ON LRLELELLLEEL] 
MONTE-CARLO.. 


teeveccecee 


2.000000 00.09.0009 
+.000%:0000v7000008-e 


ROUEN. 


7» 
_ L'COLÔGNE ñ 2, De 


Banque 


COORRESFONDANTS DANS LE MONDE ENTINR 


BARCLAYS BANK LIMITED 
Siège Central : 54, Lombard Street, LONDON E. @ 8 


CREDIT LYONNAIS 


Sociélé anonyme 


Capital entièrement versé 
: 250 millions de francs 


À RICPEYON 17,782 


ASsemblée générale ordinaire 
Pour le lundi 28 avril 1924, à 2 heures 
Salle du Casino, 

79, rue de la République, à Lyon 


» Les actionnaires du Crédit Lyonnais sont 
convoqués à Lyon, Salle du Casino, rue de 
République, 79, en assemblée générale 
wdinaire, le lundi 28 avril 194, à 2 heures, 
’assemblée générale est appelée à délibé- 
er sur les comptes de- l'exercice 1923, sur la 
fixation du dividende, et sur les autres ob- 
jets de sa compétence qui seront portés à 
l'ordre du jour. 
Le Conseil d'administration proposera de 
fixer le dividende à 75 francs par action, 
Usant du droit qui lui est réservé par l’ar- 
ticle 39 des statuts, le Conseil d’administra- 
tion a décidé de réduire le délai de trois mois, 
‘stipulé pour la possession des actions per- 
mettant de prendre part à l'assemblée géné- 
rale du 28 avril 1924. l 
“En conséquence, pourront prendre part à 
cette assemblée tous les actionnaires posses- 
seurs de dix actions au moins, dont les ti- 
tres auront été transférés en leur nom ou dé- 
posés dans l’une des caisses désignées par la 
£ociéte, jusqu’au vendredi 11 avril inclusi- 
vement. 
- Par décision du Conseil d'administration, 


les Banques ci-après ont été désignées pour 


recevoir les dépôts d'actions : 

A Lyon : au siège social, Palais du Com- 
merce, et dans les bureaux de quartier ; 

A Paris : au siège central, boulevard des 
Jtaliens, 19, et dans les bureaux de quartier ; 
En France : dans les sièges du Crédit Lyon- 


nais ; Ka | 
… À Genève : à l'agence du Crédit Lyonnais ; 
- À Bruxelles : à l'agence du Crédit Lyon- 


nails ; ; 
» A Bâle : à la Banque Commerciale de 
Bâle et à la Société de Banque Suisse ; 
À Berne : à la Banque Cantonnale de Berne 
et à la Banque Commerciale de Berne ; 
A Zurich : au Crédit Suisse. 


| COMPAGNIE 
£ ; DES 
“ MINERAIS DE FER MAGNETIQUE 
A : DE 
L » MOKTA EL HADID 


È 


MIN. les Actionnaires Sont Covoqués pour 
le mardi 29 avril prochain, à quinze heures, 
âu siège social, 60, rue de la Victoire, en 
ässemblée générale ordinaire, pour entendre 
t approuver, s’il y à lieu, les comptes de 
xercice 1923, fixer le dividende, statuer sur 
e proposition. d'amortissement partiel du 
ital, nommer les administrateurs et les 
commissaires, et délibérer sur les questions 
à l’ordre du jour. À à 
éL'assemblée se compose de tous les pro- 
briétaires de dix actions, lesquels ont la fa- 
sulté, s'ils ne peuvent assister à la réunion. 
de s’y faire représenter par un mandataire, 
Membre de l’assemblée. 

Les propriétaires d’un nombre d'actions in- 
férieur à dix peuvent se grouper pour for- 
mer le nombre nécessaire et se faire repré- 
enter par l’un d'eux. : 

Des cartes d'admission seront délivrées aux 
ictionnaires qui auront fait, avant Je 12 avril 
article 34 des statuts), dans les bureaux de 

Société, le dépôt, soit de leurs titres au 
jorteur, soit des récépissés de dépôt dans 
banques. 

e Conseil d’administration proposera à 


à. 


Registre du Commerce Seine : n° 5.776 


| 
# 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


l'assemblée -de fixer le dividende de l’exer- 
cice 1923 à 200 francs pour les actions entiè- 
rement libérées et 195 francs pour les actions 
libérées de 400 francs. 

Des acomptes de 25 et 20 francs ayant été 
distribués le 2? novembre dernier, si les pro- 
positions du Conseil sont acceptées, le solde 
sera payé, à partir du ? mai prochain, con- 
tre remise du coupon m° 116. 

Ce paiement sera effectué à la Société Gé- 
nérale, 29, boulevard Haussmann, à Paris, 
dans ses bureaux de quartier et dans toutes 
ses agences de province. 


CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLEANS 


Reg. du Com. : Seine, 88.928 


ECHEANCE D'AVRIL 1924 


Le semestre d'intérêt échéant le 1e avril 
19% des obligations 3 0/0 1884 et 2 1/2 0/0 
1895, sera payé à partir decette date, dans 
les Bureaux du Service des Titres de la Com- 
pagnie, 8, rue de Londres, à Paris, ainsi que 
dans les gares de la Compagnies d'Orléans 
et des réseaux Lyon, Est et Midi, ouverte 
au Service de nos titres, déduction faite des 
impôts établis par les lois de finances, sa- 
Voir : 


Montant Impôts 
des à Net 
coupons déduire à payer 


Obligations 8 % 
Emission de 1884 


Coupon ne 80 


AULSLOTIEUT ES: sais . 7 50 1 82 D 68 
Nominatives ,........ ce 7 50 0 9Q 6 60 
Obligations £ 1/2 % 
Emission de 1895 
Coup n n° 80 : 
AUS DOTE UT rs 832 6 25 1 59 4 66 
Nominatives. 2x... 625 0-75 5 50 


me EE 


Cis DES CHEMINS DE FER DU MIDI 
54, boulevard Haussmann, à Paris 
Reg, Comm. Seine No 46487 


MM. les porteurs d’obligations 3 0/0 nou- 
velles sont informés que le coupon semestriel 
NS le 1 avril 1924 sera payé à raison 


Impôts 
déduits 


Titres nominatifs (coupon ne 81) 6 fr. 60 
Titres au porteur (coupon n° 81. 5 tr. 67 
ni paiement aura lieu à partir du 1e avril 
i° Aux guichets de la Compagnie, à Paris. 


*. boulevard Haussmann, de 10 heures à 15 
heures ; 


2° Dans les gares et établissements finan- 
‘iers chargés de ce service. | 


222 


ROSE DEEP, LIMITED À 


(Incorporée au Transvaal) 


AVIS AUX ACTIONNAIRES 


Avis est donné par le présent que la vingt- 
huitième Assemblée générale ordinaire des 
Actionnaires, pour l'exercice aü #1 décembre 
193, sera tenue dans la salle du Conseil, The 
Corner House, à Johannesburg, le jeudi 
15 mai 194, à 11 heures à l'effet de : 

1° Recevoir et eXaminer le bilan et les comp- 
tes pour l'exercice au 31 décembre 1923, ainsi 
que les rapports des Administrateurs et des 
Commissaires des comptes ; 

29 Elire des Administrateurs en remplace- 
ment de ceux qui se retirent, conformément 
puz dispositions des statuts de la Compa- 


3° Elire des Commissaires des comptes en | 


remplacement de ceux qui se retirent, et 
fixer leur rémunération pour ia vérification 
écoulée ; 

4v 1raiter d'afiaires générales pouvant être 
traitées au cours d’une Assemblée générale 
annuelle ou pouvant surgir de la lecture du 
rapport des Administrateurs. 

Le registre des transferts de la Compagnie 
sera fermé du 9 au 15 mai 1924, inclusive- 
ment. 

Les détenteurs d'actions au porteur dési- 
reux d'être représentés à l’Assemblée, devront 
déposer leurs certificats d'actions (ou pour- 
ront, à leur choix, les présenter) aux endroits 
et dates suivants : 

a) Au siège social de la Compagnie, à Johan- 
nesburg, au moins vingt-quatre heures avant 
la réunion ;: b) au bureau de Londres de la 
Compagnie, 1, London Wall Buildings, Lon- 
don, E. C. ?, au moins trente jours avant la 
date fixée pour la réunion ; c) au Crédit Mobi- 
lier Français, 30 et 32, rue Taitbout, Paris, 


au moins trente -jours avant la date fixée pour . 


la réunion et doivent pour le reste se confor- 
mer aux conditions relatives à l'émission des 
certificats d'actions actuellement en vigueur, 


Contre cette présentation ou ce dépôt, un. 


certificat avec formule de pouvoir sera déli- 
vré en vertu duquel lesdits détenteurs d’ac- 
tions au porteur pourront assister à l’Assem- 
blée en personne ou par procuration. 
Par ordre du Conseil : 
Rand Mines, Limited, Secrétaires. 
S. C. Steil, Secrétaire. 
Siège Social : 
The Corner House.Johannesburg, Transvaal. 
15 mars 1924. 


BANQUE DE FRANCE 


ASSEMBLEE GENERALE 
DES 
ACTIONNAIRES 
du 31 janvier 1924 


sous ‘a présidence de M. Georges 
gouverneur 


Robineau, 


Compte rendu des opérations Pendant 
l'année 1928 
(Suite) 


Ce compte avait reçu, jusqu’au 29 décem- 
bre dernier, un ensemble de versements de 
3.405.346.789 fr. 64, qui a été, conformémnt 
aux conventions précitées, réparti de la ma- 
nière suivante : 


Amortissement de créances 
moratoriées entrées en souf- 
ÉTAT OO nc cc a ed Fr. 12.827.406.37 


Garantie d'amortissement pour 
créances moratoriées à recou- 
vrer 

Excédent versé à l'Etat des 31 
décembre 1921 et 1922 


012.667.591 50 
2.085.341.506 41 


Excédent versé à l'Etat le 29 3 
décenibre:: 1999: m8 794.510.285 36 
ODA Et lee ER Fr. 3.405.346.789 64 

Ce total a été fourni, à concurrence de 


1.418.671.874 fr. 95, par l'intérèt supplémen- 
taire de 2 0/0 appliqué aux avances à l'Etat, 
un an après la cessation des hostilités, en 
exécution de la Convention du 21 septembre 
1914, et, pour le surplus, soit 1.986.674.914 
francs 69, par la contribution spéciale sur 
les bénéfices supplémentaires de guerre de 
la Banque, déterminée par la loi du 20 dé- 
cemibre 1918 à 

L'avenant du 11 mars 1918 a, en outre, 
prévu l'ouverture {d’un Comte annexe, au- 
quel doit être porté l'intérêt bonifié par la 
Banque sur le solde du compte d'amortisse- 
ment, en attendant la répartition qui aura 
lieu ‘lors de la liquidation finale. Cet intérêt 
est calculé au taux net des avances à l'Etat. 


add TR 


4 


Au 23 décembre 1923, le compte annexe 
d'intérêt s'élevait à 13.642.380 fr. 59. 


Emprunt hellénique 2 1/2 0/0 oT: 1898 


“Le montant des coupons payés par mous, 
aux échéances des 1er avril et ler Octobre, a 
été : 


En 1923, de. 10.250 coup., pour Fr. 320.312 50 
En 1922, de.. 9.949 coup., pour... 1910 906 25 
Augmentation 301 coup., pour Fr. S. 406 25 


Nous avons payé en outre 613.710 fr. 83 de 
différence de change. 


Succursales et Bureaux auxiliaires 


Les opérations productives des succursa- 
les et des bureaux auxiliaires s'élèvent à 
57 milliards de francs. 

Nous avons poursuivi, au cours de l’exer- 
cice, l'extension de notre réseau d’établisse- 
ments, en exécution (de nos Conventions avec 
l'Etat. 

Quatre de nos bureaux auxiliaires, ceux de 
Saint-Dié, Saint-Malo, Senlis et Soissons, ont 
été transformés en succursales, par décret 
du 12 novembre 1928. 

Ces quatre créations portent à douze le 
nombre des bureaux auxiliaires que nous 
avons transformés en succursales depuis là 
promulgation de la loi du 20 décembre 1918, 
portant prorogation de uotre privilège. Nous 
avons ainsi réalisé, bien avant l'expiration 
des (délais prévus, toutes les créations de suc- 
cursales prévues par nos Conventions. : 

Nous avons, d'autre part, -ouvert au public 


sept nouveaux bureaux auxiliaires : à Beau- 
mont et à Sélestat le 15 février, à Vitré le 
16 avril, à Rambouillet le 11 juin, aux Sa- 


bles-d'Olonne le 17 septembre, à’ Saverne le 
der octobre et à Saint-Dizier le 29 octobre. 

Le nombre des places bancables est aujour- 
d'hui de 601; savoir : 


1 Banque centrale : 
18 Bureaux de Paris et de la Ban- 
lieue : 
159 Succursales : ; 
69 Bureaux auxiliaires : 
.259 Villes rattachées. 


Total.... 606 comptoirs de toute nature et 


villes ne hées répartis entre 601 places ban- 
cables. 


(4 suivre.) 


ASSOCIATION NATIONALE 
des Forteurs Français de Valeurs Mobilières 
5, rue Gaillon, Paris 


INFORMATIONS 


EMPRUNTS 5 0/0 1888 ET 5 0/0 1910 
DE L'ETAT DE BAHIA 


Par sa communication n° 258, 
V 1: 1924, l'Association Nationale des Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières a fait connaïi- 
tre aux porteurs d'obligations des emprunts 
de la Dette extérieure de l'Etat de Bahia, les 
conditions de l'accord intervenu pour la re-- 
prise graduelle du service de ces emprunts. 

En exécution de cet accord, le Gouverne- 
ment de l'Etat de Bahia a maintenant effec- 
tué six versernents mensuels de 500 contos. 

La provision ainsi constituée permet, d’ef- 
fectuer le règlement du plus ancien coupon 
arriéré de chacun des emprunts 5 0/0 1888 
et. 5 0/0 1910. 

En conséquence : 

19 Le coupon n° 66, échu le 1e juin 1922 
sur l'emprunt 5 0/0 1888, sera payable à par- 
tir du 25 mars 1924, à raison de 12 fr. 50, sous 
déduction de l'impôt français, à la Banque 
de Paris et des Pays-Bas, 3, rue d'Antin, à 
Paris ; 
> 89 Le coupon n° 23, échu le 1er janvier 1922 
sur l'emprunt 5 0/0 1910, sera payable à par- 


du 16 jan-. 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


tir de la même date, He raison dé 12 fr, 50 


| sous déduction de l'impôt français, au Cré- 
| dit Mobilier Français, 30 et 32, rue Taitbout, 


à Paris. 


Obligations du 
BANCO EL HOGAR ARGENTINO 


La première Chambre de la Cour d'Appel 
de Paris, sous la présidence de M. André, a 
confirmé, par arrêt du 20 mars 1924, le juge- 
ment rendu le 16 novembre 1921 par le Tribu- 
nal de la Seine dans l'affaire du Banco El 
Hogar Argentino et reconnu le droit des 
obligataires au paiement de leurs coupons et 
au remboursement de leurs titres en pesos- 
or ou en francs. 

La Cour, après avoir entendu les nel 
sions de M. l’avocat général Eugène Dreyfus, 
a débouté la Société Éq de ses deman- 
des en se référant à des considérants dont 
nous extrayons les passages suivants : 

Re he Considérant que la Socciété.…. invo- 
que l'article 1190 du Code civil, aux termes 
duquel, en matière d'obligation alternative, 


le choix appartient au débiteur, s’il n’a pas 


été expressément accordé au créancier ; 

« Considérant que, sans rechercher si ce 
texte est applicable au litige et alors que 
l'alternative ne porte pas sur ce qui fait l’ob- 
jet même de l’engagement, mais sur ses moda. 
lités, il ne saurait être contesté, en droit et 


l'en simple raison, que le sens et la portée de 


la Convention doivent se déterminer par la 
volonté des parties, telle qu'elle apparaît 
lorsqu'elles ont traité ; qu’en s'adressant au 
public français pour ‘le placement de ses 
obligations, le Banco El Hogar lui proposait 
des avantages et des facilités ; que jamais 
il n'a pu entrer dans sa pensée de se réser- 
ver pour lui-même et selon son gré le droit 
de payer les intérêts et de rembourser Je ca- 
pital à Buenos-Ayres ; qu'à aucun moment 
non plus il n’a tenté d'user de cette faculté 
dans le temps où elle a été en sa faveur ; 
qu'ainsi Voption annoncée par la Société ne 
pouvait être mise.qu'à la disposition des prê- 
teurs ; que jamais ils n’ont renoncé à la 
stipulation dont leur était concédé le béné- 
fice éventuel ; que ces raisons de bonne foi 
sont décisives dans le débat :… 
se Considérant que... les actes de la 
prétendue « Société Civile » ne sauraient 
ètre opposés aux obligataires, qui n’y ont 
pas personnellement adhéré : ; que s'il devait 
être passé outre à cette fin de non recevoir, 
il resterait à rechercher si la résolution 
de la Société faisant l'objet du litige 
répond aux termes du mandat allégué comme 
pacte statutaire et a été prise dans les limi- 
tes de ce mandat ; que le tribunal a jugé 
qu'outrepassant les dis ositions des Statuts 
qui confient à là Société l'exercice des « droits 
et actions attachés au titre », la résolution 
dont il s'agit avait indûment disposé du 
titre lui-même et préjudicié, en violant des 
conventions, aux intérêts essentiels des obli- 
gataires ; qu'à titre subsidiaire, la décision 
des premiers juges doit de ce chef être main- 
tenue par Res du motif sur lequel elle 
est fondée... 5» 

Le Banco El Hogar est condamné à l’a- 
mende et aux dépens. 

MMes Baudelot ét Vidal- Naquet avaient dé- 
fendu la thèse-des obligataires. 


GHEMINS DE FER DE L'ETAT 


officiel illustré 


L'Administration des Chemins de fer de 
l'Etat vient de mettre en vente, au prix de 
deux francs l’exemplaire, dans les bibliothè- 
ques de sés gares, son nouveau Guide géné- 
ral officiel illustré, dans lequel le public 
trouveràä toùüs les renseignements indispen- 
sables aux voyages et au tourisme. 

Ce Guide est également adressé, franco à 
domicile, contre l'envoi préalable de sa va- 
leur, en manjiat-carte ou timbre-poste, au 
Service de la Publicité des Chemins de fer 
de l'Etat, 20, rue de Rome, à Paris (8). 


Guide général 


OFFICIERS | MINISTERIELS 


CRÉANCES ee de42. 439f 20. Adi. 
Constantin,n.9,r.Boissy-d'Anglas, le 
Ilavr.à 2h. M.à p.: ne pou. êt. baissé: 27.000 f. Cow 
35.000f.S'ad. M. Garré. synd. 11 »pl.St-Micheletaun* 


CHEMINS DE FER DE PARIS A ORLEANS 
DU MIDI ET COMPAGNIE INT RC IONRE à 
_ DES WAGONS-LI rs 4 


FETES DE PAQUES 1924 


Rétablissement entre Paris, Biarritz, Hen- 
daye et Tarbes du train rapide de luxe « PY- 
RENEES-COTE-D’ARGENT ». di 

Se nue à la frontière de ou sur Ma- 


Wagons-lits Paris-Biarritz, Paris-Irun, Pa- 
ris-Tarbes. 

Wagon-restaurant 
Corps. 

ALLER, — Du 5 avril au 3 mai inclus au. 
départ de Paris-Quai d'Orsay :! 4 

Paris-Quai d'Orsay, dép. 20 h. 45, Biarritz. 4 
Ville. arr. 7 h. 21, Saint -Jean-de-Luz, arrivée . 
7 h. 35, Hendaye, arr. 7h. 53, Pau, ar. 7 h. 41, 
Tarbes, arr. 9 h. 16. 

RETOUR, — Du 6 avril au 4 mai inclus au à 
départ d'Hendaye, de Biarritz et de Tarbes : 

Tarbes, dép. 21 h. 13, Pau, dép: 22 h. 6, 
Hendaye, dép. 22 h. 15, Saint-Jean-de- Luz, dép. 
8e h. 31, Biarritz- Ville, 2? n. 30, Paris- Quai 
d'Orsay, arr. 11 h. 05. 

Renseignements et location à la gare de Pa- . 
ris-Quai d'Orsay, à l’agence Orléans-Midi, 
16, boulevard des Capucines, Paris, ainsi 
qu’ aux agences de la Compagnie des Wagons- 
Lits et aux ta Agsas ee Éd on der 


| LES AFFICHES . 
DES CHEMINS DE FER DE L'ETAT 


Paris-Saint-Pierre-des- 4 


Pour répondre aux Bts demandes + 
qui lui sont adressées, l'Administration des 
Chemins de fer de l'Etat met à la OSi- 
tion deé-collectionneurs, au prix de quatre 
francs l'exemplaire, celles de ses affiches 
illustrées dont «elle possede une réserve suf-- 
fisante. 

Ces, affiches sont expédiées, sous enve-. 
Joppe, franco à domicile, contre l'envoi préa- 3 
lable de leur valeur. 

Pour recevoir les affiches sous rouleau, 
joindre le prix du colis postal (gare ou do-. 
micile). 

Ecrire ou s'adresser au Service de la Pu-. 
blicité des Chemins de se de l'Etat, 20, rue . 
de Rome, à Paris (8), . 


Le Internationale des Magons-Lits 


WAGON- ETT 


PARIS-PRAGUE 


Via Nuremberg 2° 


A RS 


Le service de "Wagons- -Lits Éootis 
dien Paris-Prague est rétabli. : 


Départ de Paris (Esb.. . . . . . « 23 b. 35 
Arrivée à Strasbourg. . . . . . .. & h. 30 
—. à Prague. ..... 14. . 


La Meilleure Encre est l'Encre ; 
E. MATHIEU-PLESSY 
se dore AE 


— 16, rue du Croissant, CARS À 
SIMART, imprimeur. À 


Se 


4 Se RUE 
pe rer > 
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alie : 


THE 
FIRST NATIONAL BANK 
OF BOSTON 


BOSTON, MASS., USA: 
710 Federal Street. 
BUENOS AYRES: HAVANA: 
501 Bartolome Mitre. - Pedro Gomez Mens Bldg. 


Se charge pour je compte de ses 
correspondants d'effectuer les Re- 
: couvrements et d'ouvrir des Cré- 
dits documentaires sur tout le ter- 
ritoire des Etats-Unis, 


Special nie | 
24, OLD-BROAD STREET, LONDON. . 


} 
PR TTC © — —_——————————— 


Compagnie le Produits chimiques 
et électrométallurgiques 


ALAIS, FROGES ET CAMARGUE 


Augmentation de capitul de 160 à 200 mil- 
lions de francs par création de 80.000 ac- 
tions nouvélles de 500 francs nominal. 


Prix d'émission : 685 francs. 


Jouissance : 1e janvier 1924. 

La souscription est ouverte du 7 au 29 
avril 1924. 

Un droit de préférence est réservé aux 
anciens actionnaires, à raison de une ac- 
tion nouvelle pour quatre actions anciennes. 

Ce droit est représenté par le coupon n° 2. 

Les actionnaires pourront également sous- 
crire à titre réductible. 

versements. — Pour les actions souscrites 
à titre irréductible : 310 francs par titre en 
souscrivant, soit le 1/4 du capital nominal 
plus la prime. 

Pour les actions réductibles, 125 francs par 
action demandée, soit le 1/4 du capital no- 
mini. 

Le versement correspondant à la prime 
d'émission, soit 185 francs, sera exigible dans 
les vingt jours de l'avis de répartition. 

La Compagnie autorise les libérations an- 
ticipées. 

Les souscriptions sont Teçues : au Crédit 
Lyonnais, à Lyon, à Paris et dans ses agen- 
ces en France : à la Banque Nationale de 
Crédit, à Paris, Lyon et ses agences en 


France ; à la Banque de Paris et des Pays- 
Bas, à Paris au Crédit Commercial de 
France, à Paris, Lyon et ses agences en 


France ; à la Société Lyonnaise de Dépôts 
ét de Comptes-Courants, à , Lyon et Saint- 
Étienne : à la Société Marseillaise de Crédit 
Industriel et Commercial et de Dépôts, 
Alais : chez MM. E. M. Cottet et Cié,- 8,.-10, 
rue de la Bourse, à Lyon ; chez MM. Mor- 
gan Harjes et Cie, à Paris ; chez MM. Varin- 
Bernier et Cie, à Paris et à Bar-le-Duc. 


fnsertion au B. A. L. O. du 31 mars 1924. 


Ensemble......... 
À Vo rm ee En 


Période Période corresp. de 1 de l'exerc. antér'. 


Différence: — 
En faveur de 1923 1924 


En faveur de 1922-1923 


2.983.469 | 48772 PPT 


12894 : 883.28 


243.277 
» » 


kRédacteur en chef : RENE 1HERY 


TÉLÉPHONE : Central 46-6/ 


BANQUE TRANSATLANTIQUE 


MM. les actionnaires de la Banque Tran- 
satlantique sont convoqués en assemblée gé- 
nérale ordinaire, pour le vendredi 16 mai 
1924, à quinze heures, à la salle des Ingé- 
nieurs Civils, 19, rue Blanche, à Paris, & 
l'effet de statuer sur les comptes de l'exer- 
cice 1923, fixer le dividende à distribuer, 
procéder à la réélection d’administrateurs.€t 
à la désignation des commissaires des 
comptes. . 

Les titres au porteur devront être déposés 
le 10 mai au plus tard, au siège social, 10, 
rue de Mogador, où les cartes d'admission 
peuvent être retirées. 

Sont recus comme dépôts les récépissés dé- 
livrés par les Etablissements de crédit 1e 
leurs agences. 


GAZ DE PARIS 


Le coupon n° 1 des LARMES 6 0/0 1923, 
dont Je service. financier est assuré par la 
Société du Gaz de Paris, sera payé à partir 
du 15 avril 1924 au siège social, 6, rue Con- 
darcet, au prix de 9 fr. 85 net. 


MINISTERE DES FINANCES 
LOI DU 135 MARS 1924 


BONS 


| DEFENSE NOR 
S ; 
à GÉNÉRAL 
SUR LE REVENU 
ET DE TOUS AUTRES IMPÔTS 
BONS A UN AN 5 % 
| BONS A6 MOIS. 450% 


#Æ % 
® Vo 


EXONÉRÉ 
DE L'IMP 


BONS A3 MOIS 
BONS À 1 MOIS 
INTÉRÊTS PAYÉS DALANCE 


on CRIT_ PARTOUT 


COMPAGNIE DES TABACS DE PORTUGAL 
Ventes du 33° Exercice (du 4: mai 1923 au 30 avril 4924) 


DROITS D'IMPORTATION 


Sel MON EER (Chiffres au 
LE —— , — 
Kilogr. Escudos Kilogr. Escudos Kilogr. Escudos 
Moïs de février 1924.... 300.917 8.508 : 123,10 ” 54 50G| 245.977.50 
Produit des mois antér'| 2.925.829 ns » 503.904 2.267.568. 171] 
3.226.746 née 004.55 » ___558.410 | 2.512 846.80 


_—_—_—_—— 
416.440 | 1.871.084.43, 


141.970 


» 


610.861.87 


GELDENHUIS DEEP, LIMITED 


{Incorporée au Tree 


AVIS AUX ACTIONNAIRES 


Avis est donné par le présent que la Vingt 


neuvième Assemblée généralé ordinaire des 
Actionnaires pour l'exercice aü 31 déCémbre 
1923 sera tenue dans la salle du Conseil, The 
Corner House, à Johannesburg, le mardi 13 
mai 1924, à 2 h: 30 de l'après: -midi, à l'effet 
de : 
4° Recevoir et examinèr Je b'lan él les comp- 
tes pour l'exercice au 3t-décembre 1983, ainsi 
que les rapports des Administrateurs et des 
Comm ssaires.des comptes; : 

2° Eire des Administrateurs En remplace- 
rent de ceux qui se retirent conforméinen…t aux 
dispositicns des statuts de la Comnpagn'e; 

3’ Ehre des Commissaires des comptes en 
emplacement de ceux qui se ratiment, el fixer 
- deu: rémunération pour la vérifisalion écouite; 

1° Traiter d'affaires générales pouvani être 
traitées au Cours d’une Assemblée générale an- 
-aue'!e ou pouvant surgir de ‘a leciure du rap- 
port des Administrateurs. 

Le registre des transforis de la Cnmpagnie 
sera fermé du 7? au 13 mai 1924, inclusive- 
ment 

L:e3 détenteurs d'actions au po:teur désireux 
d'être représentés à l'Assemblée devront dépo- 
ser leurs certificats d'actions (ou pourront, à 

eur choix, les présenter aux endroits et dates 
suivants : 

a) Au siège soicial de la Compagnie, à Johan- 
nesburg, au moins vingt-quatre ‘heures “avant 
a réunion: b) au bureau de Londres de la 
Compagnie, 1, London Wall Buïldings, London, 
B:C:2, au moins trente jours avant la date 
fixée pour la réunion; c) au Crédit Mobilier 
Français, 30 -et.32, rue TTaitbout, Paris, au moins 
trente jours avant la date fixée pour l’As- 
semblée. 

Ils devront, de toute façon, se conformer 
aux conditions actuellement en vigueur, qui 
régissent l'émission des titres au porteur. 

Sur cette présentation où ce dépôt, il sera 
délivré un certificat et une formule de pou- 
voir donnant le droit au détenteur de ces ti- 
tres d'assister ou de se faire RÉRCS cel à 
1'Assemblée. 

ps10au: Conseil: 
Rand Mines, Limited, secrétaire. 
S. C. Steil, Secrétaire adjoint. 


Siège social : 
The Corner House, Johannesburg, Transvaal. 


DURBAN ROODEPOORT DEEP, LIMITED 


(Incorporée au Transvaal) 


AVIS AUX ACTIONNAIRES 


Avis est donné par le présent que la vingt- 
septième Assemblée générale ordinaire des 
Actionnaires, pour l'exercice au 31 aécembre 
4923, sera tenue dans la Salle du Conseil, The 
Corner House: à Johannesburg, le mardi 
20 mai 1924 à 14 h. 30, à l'effet de : » 

1° Recevoir et examiner le bilan et lès comp- 
tes pour l'exercice au 31 décembre 1923, ainsi 
que le rapport des Administrateurs et des 
Commissaires des comptes :: 

20 Elire des Administrateurs en remplace- 
ment de ceux qui se retirent, conformément 
aux dispositions des statuts de la Ccmpa- 
gnie ; 

3° Elire des Commissaires des comptes en 
remplacement de ceux qui se retirent et fixer 
dn rémunération pour la vérification écou- 

4° Traiter d’affaires générales pouvant être 
traitées au cours d’une Assemblée générale 
annuelle ou pouvant surgir de la lecture du 
rapport des Administrateurs. 

Le registre des transferts de la Compagnie 
sera fermé du 14 au 20 mai 1924 inclusive- 
ment. 

Les détenteurs d'actions au porteur dési- 
reux d'être présents ou représentés à l’Assem- 
blée devront déposer leurs certificats d'actions 


| là réunion ; 


| 


L'ÉCONOMISTE, EUROPÉEN 


+ RE ES 


(ou pourront à leur CROIX. ne Eee) aux 
endroits et dates suivants 2 


0) Ausiège social de la Compagnie, à on | Mot 
" nesburg, au moins vingt-quatre heures ‘avant 
b) au bureau de Lonüres de 1 
Compagnie, i, London Wali Buildings, Lou: 
don, E. C, 2, aù moins trente jours avant la: 
date fixée pour là réunion ; €) au Crédit MObI- 
‘rue “laitbout, Paris, 


lier” ‘Français, 30 et 32, 
trente jours au moins avant la date fixée pouf 


la réunion et doivent pour le reste se confor-| 
mer aux conditions relatives à l'émission des 


certificats d'actions actuellement en vigueur, 


Contre cette présentation ou ce dépôt, un | 
certificat avec tormule de pouvoir sera déli-. 


vré cn vertu duquel lesdits détenteurs d'ac- 

tions au-porteur pourront assister à l’Assem- 
blée en personne ou par procuration.: 
Par:ordre du Conseil : 

Rand Mines, Limited, Secrétaires. 
S.'C. Steil, Secrétaire. 
Siège Social : 
The Corner House, Johannesburg, Transvaal. 


CROWN MINES, LIMITED 


(Incorporée au Transvaal) 


AVIS AUX ACTIONNAIRES 


Avis esi donné par le présent que la vingt- 
huitième Assembiée générale Ordinaire des 
actionnaires pour l'exercice au 31 décembre 
1928 sera tenue dans la Salle du Conseil The 
Corner House, à Johannesburg, le mardi 20 
mai 1924, à 11 h. 30, à l'effet de : 

1° Recevoir et examiner le bilan et les 
comptes pour l'exercice au 51. décembre 1923, 
ainsi que les rapports des administrateurs et 
des commissaires des Comptes ; 

2 Elire des administrateurs en remplace- 
ment de ceux qui se retirent, conformément 
aux dispositions des statuts de la Compagnie ; 

3° Elire des Commissaires des Coliptes en 
remplacement de ceux qui se retirent, et fixer 
RUE rémunération pour la vérification écou- 


9 Traiter d’affaires générales pouvant être 
traitées au cours d'une assemblée générale 
annuelle ou pouvant surgir de la lecture du 
rapport des administrateurs. 

Le registre des transferts de la Compaguie 
sera fermé du 14 au 20 mai 1924, inclusive- 
ment. 

Les détenteurs d'actions au porteur «ési- 
reux d'être représentés à l'assemblée devront 
dé-.vuser leurs certificats d'actions (011 J‘Curt- 
rout à leur choix, les présenter) aux endroits 
et dates suivants : 

a) Au siège social de la Compagnie, à 
Johannesburg, au moins vingt-quatre heures 


avant la réunion ; b) au bureau de Londres | 
|reaux auxiliaires, de 


de la Compagnie, + London Wall Buildings, 


Inter Spécial : 


6, Rne de la Liberté, 


002600092006000606 


ALGER 
BORDEAUX 


esevecose5e06e® 1 Rue E rit-des-Leis, 
BCOLOGNE-S-MER, . 000 01, Rue Victor-Huga é 
CANNES . oo ocococseses 7v ÊBue MaréchalFecà 
LE MAVRE........r.... $ Ouai George V. 


LE TOUGUET-PARIS- 
Fn 


.000200002000020 


BARCLAYS BANK rar) LNTED 


Siège Central : 33, Rue du (ras) PARIS (29. 
Téléphone : Gutenberg "8-08, 74-09, LR . T2, 68-54, 05-04 


Aäresse Télégraphique ur ue à et Succursales : en à 
2 Dests de Commerce Seine : N° 494062 SEA 


- SUCCURSALES : 


Toutes rolbne de à 
CORERMGPOINDANTS DANS LE MONDE TPE 


BARCLAYS BANK LIMITED 
: 54, Lombard Street, LONDON E. @ 8. 


; bin trente 
r la réunion et « oivent pe 
grecs aux conditio 
n des certificats d’act 
vigue 
Contre cette éeeibn éù 
certificat avec formule de is sera 
vré en vertu duquel lesdits se enteurs 
tions au porteurs pourront assister à 
blée en Péronne ou par procuration. 
P. O; du Conseil : 
Rand Mines, Limited, Secré 
S. C. Steil, Secrétaire. 
-Siège social : RS 
The Corner House, Johsnnesburg, ‘ Tar 


BANQUE DE FRANCE 


ASSEMBLEE GENERALE 


ACTIONNAIRES | 
du 31 janvier 1924 ! 


sous }a présidence de M. Georges Robine 
gouverneur 


Compte rendu des Gpération pendant 
l’année 19983 


(Suite et fin) 


Bénéfices et frais + HAS 
Lés produits bruts commer- . 
ciaux ét extraordinaires ‘réali- 
sés pendant l'exercice 1923 se 
sont élevés, déduction faite des 
prélèvements opérés, «en , vertu 
des lois des 26 décembre 1914 et 
20 décembre 1918, au profit du 
compte d'amortissement, à.. FT. 55. 686. ms + 
Les dépenses d’ad- 
ministration pour 
Paris et les Succur- 
sales, y compris les 
amortissements des 
succursales, les frais : 
d'entretien et re - 
transport de bille 
ont ‘été de...... Fr, 155.814.739 46 
Les frais d'acqui-: SANTE 
sition d'immeubles 
pour la décentrali- 
sation de la Ban- 
qüe Centrale, de. 
Les frais d’ acqui- 
sition .: d'immeubles 
pour création ou 
agrandissement de 
succursales et pbu- 


526.000 » : 


4.042.800 » 


Suis grvereneenree 


LYON 
M ARSEILE 


ec c0c00006e 


MEN 
HONTÉ-CARLE, 0000006686 


NICE... 
ORAN: 


Proerenoeeen 


ALLER RS eocotceote 


.000.00000000000-e 


Barnaue 


Es 


Lés vérseméntsaux + 9 + + 
aisses de retraites : | 

1p Pour la Caisse 12: 
réserve :06Sc y D 66 
OYÉS, de 4... 17.000.000 » ,. , 

2° Pour la Caisse NE PART ET 
retraite dés dd.  , . 

es employées, dé 9.000.000 » 

Les versements au- scene 
onds de prévoyan- = 

> en faveur |\des *+ i 
Mrilalres Aux re. 
ttes, pe ec... 4000000» 
Les allocations spé- 

ales accôrdées au 

ersonnel, alloca- 

on pour cherté de 

le, allocation pour 

1arges de famille, 


location aux œu- , À | 
res mutuelles, de. 41.207.718 » 231.681.257 46 


% — 


Laissant un produit met com- et 
jercial:de af: ..... PR Fr. 224:004971 12 
A ce produit se sont, ajoutés : x 

Le réescompte du ?° semes- 
2.192272.  ...... 13.008.924 
Le report à nouveau du 2 se- 
'estre 1922 ALI 5.213:296 19 


TOUR RARE pr, 242:897.191 24 
De ce total; ame x ; 

eu de. déduire :.. 

1° Les sommes 

érsées : se still} 

A l'Etat, à Mr 

“mpôts généraux 

u Spéciaux ‘etude 

devances . 93.007.765 10 

Au compte anne." 
e,,, pour , intérêts 

onifiés au compte ; 
’amortissemt "foi" . 

u 20 déc. 1918).2/363.785 17 
A la provision Pour" 
Isques en cours... 40.000.000 » 
A la provision pour 

fets en souffrance, 45.000.000  ». 
A la provision pour 


none sms 


CC 


éfices en ‘addition 

1 capital, : sommes 
présentant-la part 

joutée au ‘fonds 

Jcial des produits 

sultant de l’él6 

ation du taux des 

vances au-dessus . : 
60/0: -:. “...10:738.348 17 
20 Le réesconipie ar. 

u 2esermestre 1923. 19.726.596  » 
992: Le report" 
Duvéau du PONS EMEA 

lestre 1923 2.604.229 10 219.440.723 54 
Le solde nét, s01t..........., 23.386.467 70 
permis, concurréemment avec 
s revenus du portefeuille pro- 
‘ede l2 Banque, qui ont-été de 


29.538.532 30 


> distribuer aux actions un di- 
dende net de 290 francs, soit 


Dur 152.500 actions #2" Fr. 52.925.000 » 


Dividendes et Actions 
Le dividendes brut. du *1ér. semestre 


23 a, ÉLÉ. AxXÉMARE EE . 2... Fr. 161 11 
Celui du 2° semestre à .........:... 161 11 
Soit pour l'année... ....... Fr. 322 % 
rrespondant à un dividende net, …- 
pôt LÉGUME. IA 21-290» 


be dividende des 182.500 actions de la Ban- 


e est payable, au siège central à 10.522 ac- 


mnaires possédant 83.855 actions, et dans 
‘ Succursales et buréaux auxiliaires, à 
465 actionnaires possédant 98.645 actions. 


L'ÉCONOMISTE ÉUROPTEN 


“136.654 actions appartiennent à des person- 
nes ayant la libre disposition de leurs biens, 
et, 45.846 à des femmes mariées, à des mi. 
neurs, à des interdits, etc, qui ne peuvent 
aliéner leurs titres que moyennant certaines 
autorisations ou formalités. 


AU 2? décembre 193, nos actionnaires se. 


répartissaient, d'après le nombre des actions 
dont ils étaient titulaires : 


Actionnaires posséd. 1 action:....,.... 11.783 
— : —- 2RACIONSS.-True 7.368 

— — ESA Sat. 1.7.547 

— "de :6:°à :10 act....:249215 

— —. : de 11 à 20 act... 1.695 
FRE — de:21 à 30 act... 655 
; — — , “de-31 à 50 act.. 385 
— — * de 51 à 100 act... 248 

— MNplitSs de 100" 01. :1" 7191 
TOVALARPES ANNEES. Le 33.987 


_Le nombre des possesseurs d’une seule ac- 
tion forme plus du tiers du total et la pro- 
portion dles posseseurs d’une ou deux actions 
dépasse 55 0/0. 


Membres du Conseil d'Escompte | 


Administrateurs et Censeurs des Succursales 

Nous sommes certains d’être les interpré- 
tes de votre pensée en adressant à MM: les 
Membres du Conseil d'Escompte et à MM. les 
Administrateurs et Censeurs des Succursales 


[l'expression de notre vive gratitude. 


Leur haute compétence, la sûreté de leur 
jugement, leur connaissance approfondie des 
affaires rendent leurs avis particulièrement 
précieux dans les circonstances actuelles. 


Personnel 


Nos agents de tous grades nous ont prêté, 
au cours de cet exercice particulièrement la- 
borieux, la collaboration la plus diligente et 
la plus dévouée. Dans les circonstances, dif- 


ficiles pour tous, que traverse le Pays, ils se 


sont donnés tout entiers à leur tâche, avec 
cette discipline calme et confiante, ce sen- 
timentde d'honneur professionnel, qui sont, 
vous le. savez, ide tradition dans cette Mai- 
son. 

Js ont droit à toute notre reconnaissance, 
et nous accomplissons un bien agréable de- 
voir en leur exprimant, devant- vous, Mes- 
sieurs, et de grand cœur, des remerciements 
chaleureux, auxquels vous tiendrez, très cer- 
tainement, à vous associer, 

Ici s'achève, suivant l'ordre accoutumé, le 
compte rendu de nos opérations pour l’an- 
née 1923. 

Dansila mesure même où se poursuivait 
le développement d’affaires . dont nous vous 
avons signalé tant d'indices certains, notre 
tâche s’est, elle aussi, notablement accrue. 
.Nos, crédits ‘se. sont! normalement propor- 
tionnés aux besoins,kdu Commerce, avec la 
pleine sécurité que leur assurent nos règles 
statutaires et les traditions, auxquelles la 
France demêéure fidèle, de travail ordonné, 
de, respect absolu des échéances et de paix 
sociale, ki #P 
.Ces mânifeStations et ces garanties de 5s0- 
lide prospérité économique méritent de n'é- 
tre pas perdués de vue, dans la crise actuelle 
de no3 changes. 

Elles me sont pas moins rassurantes que 
le courageux effort d'équilibre budgétaire en- 
trepris par le Gouvernement et le Parlement. 


CHEMIN DE'FER DE PARIS A ORLEANS 


PS a 1H Us n : ” u 
Sérvice de voïtures automobiles à la gare 


de Paris-Quai d'Orsay 
La Compagnie d'Orléans croit devoir rap- 
peler au: public qu'un service de voitures 
automobiles fonctionne de la gare de Paris- 
Quai d'Orsay à domicile ou vice-versa. 

Il est donné satisfaction aux commandes 
dans l'ordre de leur réception et dans les 
limites dés ressources disponibles. 


51 


a — 


CHEMINS DE FER DE PARIS À LYON 
ET À LA MEDITERRANEE 


Services P.-L.M, d'Excursions par auto-cars 
: dans la Forêt de Fontaineñteau 


La Compagnie P.-L.-M. reprend jusqu'au 
2 novembre 1924, au départ de la gare de 
Fontainebleau, ses services automobiles 
d'excursions dans la forêt. tn 

Ces services, qui sont en correspondance 
directe :avêc les trains de et pour Paris, 
comprennent deux ccircuits quotidiens : l'un, 
dans la matinée, pour la visite de la partie 
nord de la. forêt, l’autre, dans la-soirée, 
pour la visite de la partie sud, 

Indépendarment de ces deux circuits quo- 
tidiéns, un troisième circuit périodique com- 
portant.la visite de toute la forêt, avec ar- 
rôt à Barbizon pour le déjeuner, est mis, em 
marche les jeudis, dimanches et jours fériés 
pendant toute la saison, et, en.outre, les 
lundis et samedis pendant les mois de juil- 
let, août et Septembre. 
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CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLEANS 


FETES DE PAQUES 


Trains supplémentaires 
‘de toutes classes, le samedi 19 avril 1924 


1° Entre Paris-Austerlitz (dép. 8 h. 31 et 
81 h. 05) et Bordeaux-Saint-Jean (arr. 17 h. 33 
evoo 19) 

Ro Entre Paris-Austerlitz (dép. 8 h. 
Bounges (arr. 12 h. 12) : 

3. Entre ‘Paris-Austerlitz (dép. 14 h. 38)! et 
Saint-Nazaire (arr, 22 h. 36) ; 

&o Entre Paris-Austerlitz (dép. 19 h. 07) et 
Toulouse, par Montauban (arr. 7 h. 48) avec 
rame directe pour Capdenac (arr. 6 h. 18) ; 

5° Entre Paris-Austerlitz (dép. 20 h. 32) et 
Quimper (arr. 7 h. 22) avee rarne directe pour 
je Croisic (arr. 6 h. 53). 

La location dans ces trains s'effectue à la 
gare de Paris-Austerlitz et. à celle de Paris- 
Quai d'Orsay. Les voyageurs munis de bil- 
lets au départ de Paris-Quai d'Orsay et qui 
louent leurs places à cette gare ne paient 


pour cette location que Ja moïtié ‘du tarif 
Soit À fr. 59 eu re et en 2° classe, 0,75 en 
3° classe. 


Le EL * À 


CHEMINS DE FER DE L'EST 


Transport des voyageurs et de leurs bagages 
de la gare de Paris-Est à domicile et vice- 
versa. 

La Compagnie des Chemins de fer de l'Est 
croit-devoir rappeler au public qu'un service 
de coupés et de limousines automobiles fonc- 
tionne de la gare de Paris-Est à domicile «et 
vice-versa. 

Les tarifs, qui ont été mis en vigueur le 


der janvier 1923, n’'Ont subi aucun relève- 
ment : 
Prise en charge jusqu'à 1.000 m. pour 


2 voyageurs, avec franchise de 60 kgs de ba- 
gages : omnibus, 5 fr. 50 ; coupés, 4 fr. 50, 
par 100 rhètres en pius 0 fr. 30. 

Supplément : par voyageur en plus-de 
deux, 1 fr..; par colis en plus de da fran- 
CHTSE, ALLTT ‘ 

Montée et descente de bagages à domicile : 
0 fr. 60 par colis et par étage. 

Les voyageurs peuvent, dans toutes les 
gares du réseau, faire demander par télé- 
gramme qu’un coupé ou un omnibus auto- 
mobile de la Compagnie leur soit réservé à 
leur arrivée à Paris. 

La dépêche est passée gratuitement par les 
agents des gares de départ ou d'arrêt. 

Les demandes reçoivent satisfaction dans 
l'ordre de leur réception et dans la limite 
des disponibilités. 


Bulletin Bibliographique 


Commentaire des nouvelles dispositions re- 
latives à la contribution extraordinaire de 
guerre (Loi du 22 mars 194, ayant pour ob- 
jet la création de nouvelles ressources fis- 
cales et diverses mesures d'ordre financier) 
(« Journal Officiel » du 23 mars 1924). — En 
vente aux bureaux de la Compagnie Fidu- 
ciaire pour le Commerce et l'Industrie, 16, 
‘rue Vézelay (8), au prix de 5 francs. — La 
loi du 22 mars 1924 a introduit dans la lé- 
gislation fiscale de nombreuses et graves 
modifications qui intéressent l'assiette d’un 
très grand nombre de contributions et de 
taxes. 

Le texte législatif est loin d'être complet. 

Aussi, pour plusieurs dispositions, et des 
plus importantes, le législateur a-t-il Spéci- 
fié que la loi n’entrerait en vigueur qu'après 
la publication des décrets ou des règlèments 
d'administration publique : d’autres parties 
de la loi ne contiennent, ni dans leur texte, 
ni dans les travaux préparatoires, la solu- 
tion certaine des questions qu'elle soulève. 
I appartiendra donc nécessairement à l’Ad- 
ministration d'interpréter la loi et de pren- 
dre une position qui ne sera connue que 
lorsque les circulaires ou des. instructions 
seront arrêtées. 

Dans ces conditions, il est actuellement 
impossible de faire avec sûreté le commen- 
taire de toutes les. dispositions de la loi. 
Mais, à cause des délais très limités impar- 
tis dans cette matière, il était urgent de ren- 
seigner le public sur les dispositions nou- 
velles qui concernent la contribution extra- 
ordinaire sur les bénéfices de guerre. C'est 
le but de cette première brochure, qui sera 
suivie, au fur et à mesure de la publication 
des décrets et des instructions, de tous com- 
mentaires utiles .sur.l'exacte portée des nou- 
velles dispositions fiscales. 


Pourquoi le franc baisse ? 
Jonas. 1 vol. in-16 broché 
Rivière, éditeur, 


par Edouard 
: 3 francs, Marcel 
31, rue Jacob, Paris. 


Le Port de Dunkerque. 
mois d'avril 1984 : 

Dans la crise présente, est-il bon ou est-il 
mauvais de posséder des ports assis à l’un 
des plus passants carrefours maritimes du 
Monde ? — La portée pratique des similitu- 
des de la vente par navire désigné et de 
læ vente C="A: F. — Chronique industrielle: 
La Question du Jour. Jurisprudence 
maritime. — Jurisprudence commerciale. 
Chronique fiscale. Chronique financière. 
Chronique douanière. — Chronique. .äes- 
transports. — Les Sociétés commerciales et 
industrielles de la région. — Chambres de 
Commerce et Groupements commerciaux. 
Renseignements commerciaux, Roubaix- 
Tourcoing. — Le Port de Dunkerque. — Le 
Port de Calais. — Le Port de Boulogne: 
Revue mensuelle des Ports. — Faits et In- 
formations. 5 5 


sommaire du 


Stabilisation de la Valeur de la Monnaie, 
par Marc de Valette. A. Pédone, éditeur, 13, 
Tue Souïfflot. Prix : 5 francs. 

Exposé critique des systèmes de Irving 
Fisher et de J.-M. Keynes. L'auteur résume 
très clairement les systèmes de stabilisation 
monétaire proposés par Fisher dans les deux 
oùvrages : Le Pouvoir d'achat de la Mon- 
naie et la Stabilisation du dollar ; et par 
Keynes, dans sa dernière publication intitu- 
lée Reconstruction monétaire. L'un et l’autre, 
par des voies différentes en arrivent à sup- 
primer presque complètement: la’ fonction 
monétaire de l’or, telle du moins qu’elle est 
comprise sous un vrai régime d'étalon d'or. 


Nouveile  Grientation Economique, par 
Henri  Hauser, correspondant de l'Institut, 
professeur à la Sorbonne et au Conservatoire 
National des Arts et Métiers: Un volume 
in-8 de la Bibliothèque Générale des Sciences 


é L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


Sociales, 10 francs (Lipraifie. Félix. ac 
108, boulevard Saint-Germain, Paris. 

Des circonstances fortuites ont retardé | l'ap: 
parition de ces études, qui se réfèrent. 
événements de 1919 à 1922. Elles prennent 
ainsi figure de chapitres d'histoire économi- 
que, de l’histoire économique d'hier. C’est 
d’ailleurs en pur historien, étranger à toute 
théorie, simplement soucieux de voir, de 
comprendre et d'interpréter des faits, que 
l’auteur a essayé de suivre la: crise d'après- 
guerre. 


L'après guerre et la politique commerciale, 
par.M. Cl.-Joseph Gignoux, chargé de cours 
à da Faculté de Droit de l'Université de 
Nancy. Un volume in-16 (Collection Armand 
Colin, 103, boulevard Saint-Michel, Paris Ve). 

On prétend — c'est une affirmation cou- 
rante — que la guerre a bouleversé les vieux 
principes économiques :et clairement établi 
leur insécurité. 

M. C1.-J. Gignoux s'élève contre ce préjugé, 
en montrant que la science économique, créa- 
tion continue, toute de réalité vivante, ne 
s'était jamais ‘trouvée en présence d'une ex- 
périmentation aussi vaste que celle que nous 
a offerte le conflit mondial. La guerre ayant 
presque supprimé le commerce international, 
l’a laissé dans un état de paralysie grave, et 
les gouvernements ont essayé de tous les re- 
mèdes pour le rétablir. 


La Politique générale du Parti républicain 
démocratique et social. — Rapport présenté 
au Congrès annuel du parti au nom du Co- 
mité directeur, par André François Poncet. 
Edition de la République Démocratique, 17, 
rue de la Rochefoucauld, Paris. 


Les Formes d'Entreprises, par Robert Lief- 


mann, professeur à l’Université de, Fribourg. 


traduit d’après la ?e édition allemande, par 
H, Stelz et J. Loussert. Marcel Giard, éditeur, 
16; rue Soufflot et 12, rue Toullier. Prix : 
20 francs. 


Les Conseils d'Entreprise en Allemagne, 
par Marcel Berthelot. Bureau International 
du Travail, à Genève. Prix : 3 francs suisses 
ou 6 francs français. 


Traité théorique et pratique du contentieux. 


des transferts d'actions et obligations nomi- 
natives, par J. Bezard-Falgas, docteur en 
droit. Troisième édition, mise au courant de 
la législation et -de la jurisprudence. Li- 
brairie générale de droit et de jurisprudence, 
20, rue Soufflot, Paris, Ve, Prix : 38 francs. 


CHEMINS DE FER DE PARIS A ORLEANS, 
DU MIDI ET COMPAGNIE INTERNATIONALE 
DES WAGONS-LITS 


FETES DE PAQUES 1924 

Rétablissement entre Paris, Biarritz, Hen- 
daye et Tarbes du train rapide deluxe « PY- 
RENEES-COTE-D’ARGENT ». 

Correspondance à la frontière de ou sur Ma- 
drid. 

Wagons-lits Paris-Biarritz, Paris- Irun, Pa- 
ris-Tarbes. 

Wagon-restaurant 
Corps. 

ALLER: 
départ de Paris-Quai d'Orsay : 


Paris-Saint-Pierre-des- 


Paris-Quai d'Orsay, dép. 20 h. 15, Biarritz-. 


Ville, arr. ? h. 21, Saint-Jean-de-Luz, arrivée 
7 h. 85, Hendaye, arr. 7 h. 53, Pau, arr. 7 h. 41, 
Tarbes, arr, 9 h. 16. 


RETOUR. — Du 6 avril au 4 mai inotus: au 
départ d'Hendaye, de Biarritz et de Tarbes : 
Tarbes, dép. 21 h: 13, Pau, dép. 22 h. 66, 


Hendaye, dép. 22 h. 15, Saint-Jean-de-Luz, dép. 


Comptes d’ordre 


— Du 5 avril au 3 mai inclus au’ 


d'Orsay, arr. 11 h. 05. 
Renseignements et location à 1 gare 
ris-Quai d'Orsay, à Tagente Orléa 
16, boulevard des Capucin Pa 
qu'aux agences de la Comp: 
Lits et aux principales ee 


| SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 

POUR FAVORISER LE DEVELOPPEMI 
DU COMMERCE ET DE L'INDUSTRIE EN E 
Reg. Com. Seine : No DES 


Bilan au 31 Bon 1924 | 


ff 


ACTIF one 1) 
Espèces en caisse età la Ban- | 
que de France SR 768. 119 ? 
Avoir dans les banques et chez vers 
les correspondants .…...... 154. 8501276 1 
Portefeuille : Effets et Bons. ie 
de la Défense Nationale 3. 310. + 197 ci 
Coupons à encaisser … -124 4 


esse... vee 


CREER 


RépôrS sereine mn 1 83 
|Avances sur garanties …...... 802. ss 64 7 
Comptes courants divers ..... 1! pos St LUS 
Rentes et actions, bons et. FEU E 
OMigations. 275710020000 
Participations financières .... 30. 190. 666: 9! 
Immeubles”et Immobilière pa- 
risienne et départementale .. 56. 397. 038 75 
Comptes d'’orûre ........:14% . 111.605 582 s 
Appels différés sur ‘actions. 250:000.000 : 
Iutérêts sur actions (cp. au Ler jan 2 
nn 6.250.000 
Total sites 6 6.368. 807. sens 
PASSIF. | FÉCET 
Capital : :.: 1000000022 500 000: 000 
RÉSETVE “145: HAE CREME ‘55.601.882 16 
Compte de chèques ..:2...,. 1.376.318.478 09 
Dépôts à échéance fixe ...:. 115. 69°.600 
Acceptations à payer ......... 108.941 .717 
Comptes courants divers ..... 4.020.702.207.8 


192.799.570 43 
Intérêts et dividendes ... ce 18. 620:527: 
Solde du dernier exercice .... 5. 295. 657 0% 


Total 0 6 ).368. 807.635 3 


CERUSS conforme aux écritures : ÿ, 


Le Directeur général, 
a J. SIMON. 


tousse. s.e 


res ses sus de 


so mess des We, 


WAGON-LIT 


PARIS - PRAGUE D 


Via Nuremberg Do: 

PRTE = 

Le service de Wagons- Lits aœuotii 
dien Paris- Prague est rétabli. 
Départ de Paris (Esb... EE 
Arrivée à Strasbourg. Sr 
à Prague 
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I. P. — 16. rue #4 Groissant, PARIS. 
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Société Parisienne pour l'industrie 
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lénen 
2 (Pt vor 
(es souve- 


: d'Angle- 


— Bandue 


— Comptoir 


* me ENQS AY Mitre. Pedr Pedro Gomez Mena Bldg. ; 


et des 
à importantes Banques d'Amé- 
Ressources : & 300.000.000. 


‘Ru L'exé- 
des ac- 
ement de 


Augmentation. de capital de 50 à 65 mil- 
lions de francs par l'émission à 270 francs 
de 60.000 actions nouvelles de 250 francs du 


1l franco- | imême ‘type que Jes actions existantes, créées 
iégislature. l'jouissance 19% janvier 1924; leur souscription 
- La pro: [est réservée à titre irréductible, sans _attri- 
les impôts bution pour les fractions : 

ins, défefe l_ jo Aux-anciens-actionnaires,-à-raison- de 
magne. | 1 action-nouvelle. pour: .7 anciennes ; 2? ac- 


en février | tions nouvelles pour 14 anciennes : 3 actions 


nouvelles pour :£0 ‘anciennes ; 


“ue et Jest 2° AUX propriétaires de parts bénéficiai- 
ice angio- res, à ralson de . 
avail. —| 1 action nouvelle pour 1 part bénéficiaire ; 


iques’ de } 2? pour 2 parts; 3 pour 3 parts; 4 pour 4 parts; 


G-pour 5-parts; 7 pour 6 parts; 8 pour 7 parts; 
9 pour,;8 parts ; 10 pour 9 parts ; 12 pour 10 
paris 2 

L'exercice du droit de souscription se fera 
ve “Alliés par la remise de coupons n° 16 pour les ’ac- 

tion etl tions au porteur, et-de coupons n° 11 pour 

les parts, bénéficiaires, ou par l'estampillage 
des certificats nominatifs. 

Les souscriptions seront reçues du 22 avril 
1924 au 14 mai 1924 inclus à Paris : 


Au Crédit Lyonnais, à la Société Générale, 
à la Banque Nationale de Crédit, à la Ban- 
que.ide Paris ef des Pays-Bas, et dans toutes 
leurs agences'et succursales de province at 
FhPE MM. EU Frères, et Cie, 49, rue Canmi- 

On | 

A-Braxelles, en lrbériti français : à la Ban- 
que Industrielle Belge (ancienne Banque E. 
EL. J. Empain), 95; rue de l'Enseignement. 

Versement du premier quart, plus la pri- 
me; S0it 82 fr: 50 par action, à Ja souscrip- 
|tion, etidans les-trois autres! quarts soit 187 
francs 50 par titre un mois après l'assem- 
sIblée, générale constitutive qui rendra l’aug- 
mentation de capital définitive. 


Insertion légale au « B. A. L. 
mars 1924. 


le de Cré:- 
erranée. — 
Privée. 
National 


0%" dix 17 
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| SOCIÉTÉ MARSEILLAISE DE CRÉDIT. 


La- Société Marseillaise de Crédit, répon- 
dant ‘au désir ‘éxprimé par sa clientèle du 
Midi de l'Afrique du Nord; va ouvrir une 
agence à Vichy,:-85, rue de Paris, le 15 avril, 
et un bureau de saison à La Bourboule, le 
30 -avril. 


|sièmevendredi de.chaque mois et le fascicule la contenant est envoyé, san: 
majoration de prix, à tous nos abonnés en même temps que l’exempläire 


CRÉDIT FONCIER COLONIAE 


Augmentation de Capital 
AVIS DE REPARTITION 

Le $olde des actions restant disponibles, 
après. l'exercice, du droit .de souscription 
iénasthle, ar été réparti: comme suit; 

l'Les) souscriptions :appuyées de 1 à 10,:cou- 
pons ne 16, ou 18 à 180, coupons n°147, ine 
recoivent rien. 

--Hes- souscriptions - appuyées de -11-à—19, 
coupon Inn 16..0u -de. 198. à ie tpypons 
n° recoivent un ‘titre: 

Los souscriptions appuyées de 20 à 29, cou- 
pons n° 16, ou de, 360: à1522, coupons n° HT 
reçoivent deux titres. 

Les souscriptions appuyées de 50 à 29, cou- 
pons n°16, 'ou de 540 à 702, courons  n°°47, 
reçoivent trois titres,. et ainsi de suite: 

J1 est procédé, dès maintenant, au nembonr- 
sement de l'excédent des sommes versées, : ef, 
conformémnet: aux conditions du prospectus 
d'émission;  àcFappel:du.versemient de libé- 
ration de 340 franes par action réductible 
attribuée. 


ei 1 ON RE VS MN 4 LOL RS à OR ER 1 RAT CR on 


LES BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


exonérés de fous les impôts qui frappent 
toutes'‘Jes autres valeurs mobilières et de 
l'impôt général sur le revenu, constituent le 
placement à court terme le plus commode, 
le plus avantageux et le Mieux garanti contre 
tous les risques. ps 

Pour accroître vos revenus et retrouveer 
voires capitak-iptact- à. l'échéance .convenue 
de trois ou six. mois, où d'un an, 


SOUSCRIVEZ 


AUX BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


délivrés sans délai et sans formalité aux 
guichets, de tous les-agents du. Trésor, des. 
bureaux de poste, de la Banque de France, 
des établissements de crédit, chez les agents 
de change et,les notaires, xtc. 

Les intérêts nets, de 5 0/0.pour les Bons à 
un an, de 4,50 0/0 pour les Bons à 6ix mois 
et de # 0/0 pour Jes Bons à trois mois sont 
payés. d'avance. 


1 RG 1 


nt = 


Réserves. 26.0 L'odirhg LE 
Banque sondé, en 186, js | 


Siège e socia 
75:40 rue : de Para tärseille 


(FIXE » 7 


: 
Conseil. d'une tre ie à FE ‘ l'honneur. 
Tés”äctiônnaires qu'ils Sont. 


formér MM. 
nvoqués en assemblée générale ordin ie, 
inuelle pour lé san? di 26 avri} : 
“ures, au siège de fa Société, 
radis. 


, Tue de 


Ordre du jour : | 
lo Cémmünication du‘ rapport du Cénsei" 
administration, SUR. des... opérations. de 


xercice 1923 ; 
2 Communication :‘du® rapport) des: Con 


issaires. .SUT. les comptes de, cet: exercice. 5 … 


%' Approbation, S'il ÿ à lieu, des comptes 


l'exercice 1923 et fixation du dividende ; 
£o Renouvellement partiel qu Conseil d’ ad- 
Inistration : 

5° Fixation du. jeton de présence. ges admi- 
strateurs 5 11) #4 
Nomination des ‘Commissaires pour 
et fixation, de, Jeur 


50 
xerice 1924 
tion :; 

jo Prorogation ; de : la toquité, donnée aux! 
tionnaires de libérer entièrement, leurs, ti- 


à ’Autorisation ayant pour objet de rele- 
des administrateurs de l'interdiction. 

fctéé par l'article 49: de la loi du 2Æjuil- 
7. 


Le conseil d'administration. 


CHEMINS DE.FER ÉCONOMIQUES 


LES ne d'obligatioris de ‘Ja ‘Société 
nérale des chemins de! fer économiques 
È prévenus. : 
o«Que; le coupon n° 78: sera, mis en paye- 
as à.partir, du 1e mai.1924, à.raison: de: 
fr, 795 pour les titres au porteur et de 
fr. 60 pour les titres nominatifs, net d'im- 
is. 
0 Que le 39 tirage de ces titres aura lieu 
siège social, 4, cité de Londres, à: Pa- 
le: 1er mai 1924, à quinze heures. 
1 sera extrait de la roue 1.148 numéros, 
ur la série de 1 à 200.000, plus le nombre 
numéros, qui sera déterminé" par Je "ti- 
ze, pour la Série de 200.001. à 202.987,, nu: 
ro de la dernière obligation. placée, 
es titres seront remboursables à 484 fr. 96 
t d'impôts, à partir du jé juillet-1924 
Ææ payement de ce coupon:et le rémhour- 
nent, de ces, obligations seront. effctués 
clusivement par la Banque de Paris et des 
ys-Bas, 3, rue d’Antin, à Paris. 


COMPAGNIE GÉNÉRALE DU GA2 
POUR LA FRANCE ET L'ETRANGER 
Société anonyme 
50.000.000 de, francs 
Siège social : 
boulevard des Capucines 


jintérêt semestriel des obligations 1907 
uissance mai et novembre), coupon n° 33, 
a payé à partir du 1 mjai prochain, à 
SON dé : 

ar, titre nominatif : 
artitre au Lorteur : 7'fr, 80. 

À la Banque de Paris et des Pays-Bas, 
Tüe d’Antin, à Paris. 

\u Crédit Lyonnais, à Paris et Von ses 
ccursales de- province: 


Capital 


Paris, 24, 


8 fr. 80. 


rémuné-! 


| 


gré Fermière des a de Ha 
de convoquer MM. les Re ee à pe Le 


|voisier, à Paris. 


SE OM 
:Exemen) eto- lénercee 1e à yua lieu,r des 


|L.S'il . n'est: Jui:meme.. membre de Assemblée | _ 
wénérale. | (AIT & 


‘dé pouvoir. : 


Xe RES es 


ROPE 


rene 


DST 2 nn ep er ne 


COMPAGNIE FERMIERE 


Po 


Le 


se 
ES 


à «MM. re Actionnaires de, 1a0 Société 
Nickel. ni FOR OQUSS en. Éée 
et nn là Parisytles :] di 
à eures . mie de d'aprés mit 
à salle de Ta La é des Anciens Elèves- | 
rue Chauchat. 


S Ordre conan hole 4 
{ 10 Lecture dessrapports® ’Admi-- 
| in te lèt dés pair Ra RNUe 
Approbation des comptes ; : 
Conseil! d'Admi- 


30 Nomination dun adm u É. 
“des Comptes.| ‘4° Nomination des co un ju $ 


Le Conseil d'Admimistration de Ja os 
J'hôEUr pa 
L onn # 


anciennement Bône- 


Compagnie, à l'Assemblée générale ordinaire 6. 
annuelle; quis auræ-liex le yendredi 16 mai 
4994%% 15 hoûres, Au-Siège £ocial, 8, rue La- 


PINS Re 


Ordre du jour : 


1° Hecture. apports: di 
E Giee és’ TER HAS 


SOPCTNERRENS mg Statuts : 


comptes de l'exercice 1 
20° -Nomirationt Ué -déux * 'haiinistratéurs ? |. | 
Rx Autorisations à donner à des: adminis- 


trateurs : ! 
Commis aireëst dés | 


40 Nomination: es" 
comptes. pour l'exercice 19 #Z 
5° Tirage annuel des ac ons,” 
À LUS termes de Tarticle 31 des, statuts, 
l’Asserniblée générale (se! compose! de tous les! 
actionnaires possédant au moins cinq ac- 
tions. Nul ne peut représenter un actionnaire 


“quinze jours, au MON: ant. 
! LE €? estra-dire au Ps tard: rt \ma 
l,.30 Les rouvoirs ne peuvent. (êtres confiés. 
qu'à. un mandatiare membre de l'Assemblée … 
et “doivent être déposés :trois. jours: avant. 


l'Assemblée. 1 
fi cu Le Conseit d'atninéstralion on à 


CHEMIN DE FER DE PARIS À A ORLEANS : 
b 2546 


és du, Com: ‘FOR 
HIFaME 1 


:ECHEANCE DE MAI: | + 
‘ge bre d'intérêt 6 Je 1e mai 
1924, des obligations 5 ob AS € RD T 0/0 1 
(Trañche A) éera payé, À ÿ.5 We e 
date, dans les bureaux du setvice Nr 
de là Compagnie, 8 Tue de Lond ed a 
ris, ainsi que dans ‘lés" gares % la C : 
guie d'Orléans et des Réseaux Lyon & Sun 
Midi ouvertes ‘au service ‘des Titres, déc “le 
tion faite des impôts établis par 168. dois" Ca 
Finances, savoir, ; 


LRER REY 


MM. les Actionnaires possédant au moins 
cinq actions nominatives, recevront par. la 
Poste leur :caïte, d'admission. avec formule 


“Les titres au porteur doivent être déposés, 
trois jours au moins avant la réunion, au 
Siège de la Compagnie ;: il sera rerdis aux 
déposants une carie, d'admission avec. fOT- 
mule de pouvoir. 


Cr Gi DE CHEMINS DE FER 


DANS LA PROVINCE DE  BUENOS-AIRES | 


Recettes approximatives Ju mois de mars 1924 | 
(9 mois de l'exercice) 


fi 


nn Impôt Nets 
des: 


| ira SÉRTL AE: 
: Recettes depuis J : déduire: 
Recettes du mois ICS IA fuit Res pe FRS 
Ex TT SE Obligations 5 vo 1919 : ANT LE de A354 (Va 
xer- Km; parkm. | Coupon n° 9:. ain DÉ2- 
Gices| expl. : Frs; -parkm. :{, Frs: vetpimois | An porteur. soi. at Fe. 18-500 «2 GGis 9.BEAL 
— ; — Do ee un me ÎN ? É } % i —» 
1923-24. 1267 3.130.600 2.470 87 24.962858 2189 32| RE nt (EI “An je ie . ot 
1922-28. 1267 2.772.419 21189 75 24.768.590 2.171 67 | Coupon n° 3 : nioriemod veuves 
Augm.. ». 356.181 281,19, 201.268... 17 65 | At porteur ..: 2.120 Fr “ rBagld 1198 
Dimin.  » » DAC » PART tance ie Fa À 80. 


Eu | 


&iège Central : 33, Rue du: rs) PARIS- (29 
Téléphone : Gutenberg 74-08, 74-09, 74-12, 74-44, 78-24, 654, O4 — — 

È Inter Snécial : 677 671, 860, 861, 980, 931 | 
: BARCLOSRA 


Aéresse  Télégraphique pour Paris et Succursales :: 
Registre du Commerce Seine : N° 191063 


SUCCURSALES à: 4.10 
LOER .…..onsecoccocoee % Ene de 12 Liberté. LYON. 000000000900. Le Ras d 
BORDEAUX... coco RUE Esp fiies Laine | MARSEILLE, . és éscoseos so #. Rue 
BOOLCGNE-S-MER....…… 61, Rue Victor-Hugo. HENTON...... sscceveoces 


7e Rue Maréchal-Fech 
# sai ha at 


UOTE RATE TS 


MONTE-CARLRuirvansses c'e parmls à 
ÊE HAVE RE. RSS Cr 3 A 
LE. TOUGOET-PA BIS: 
PLA( 


0 °e200600%080022 0 © 


Toutes, Opérations de ere t- 
COBRMSPONDAINTS DAINS [LH So : es | 


: BARCLAYS BANK LIMITED- FRE 
fige Central: 54, Lombard Street; LONDON TES EAGRTE 


+ OCR NN RES Se LA SP” 


D 


DES CHEMINS DE FER OU MIDI 
,, boulevard HauSsmdnn, à Paris 
RegComm. Seine No°46487 : 
hero _jonm9Téi ns 
porteurs ee Midi 5 0,0, 


et 3: 0/0 1 es orteurs d’obli- 
Mi : Fos. sont infor- 


que le Pos PA AR ‘échéant le | 


11924, "sera move à raisonydesii }: 02 9 
"1: © Coüpons deg Titres 


* (Impôts déduits) 
#8 CPE PS UE. 
€ a. Noms Au 
a Haut natifs, 

Hu'L9) “£ CHA Fr. 
+ 0/0 (n°, ses RL: 9,82, 
tionst4 0,0 (ne 21). 8 80 PE 
tions 2 1/2 id n° 55). . 5,60. 4 64 
BOAT y De 1921» n°4) 6:60 D. 47 


remboursement des «obligations Midi 
:/0%etédes obligations, Midi 3 0/0, « Type 
‘dontiles numéros. sont sortisoau. tirage 
ou. - aura lieu à raison-de : 

1,3 Es : Remboursements 

en ; {fimpôtsdéduits) 
ions 2 1/20/0 (55e tirage). . 488 71 

; 0/0« peur »o(3e tirage)ä » 45264 


“aiemént sera, effectué, à partir du 


& + -guicheté dé la Com PUS AParis, 
ot evard D cmann;: ie 10 Aaures à 
ures Hd CROSS & 
Dans és gares et éiabtissements finao- 
ci “argés de ce” service.o 10h 20 


OM SAGNIE ‘à CHE DE FER 


SUD DE LA FRANCE 


—SOCIÉLÉ ANONYME. 
AU capital 25. millions. de, francs 
Siège social 4°" 
“4 rue Sn à ‘Paris (8e) 


6. rue à ces, à Paris. 
Ordre du jour : 


: HOTÉT du Conseil d'administration ; 
AD DR des commissaires dés comptes ; 
A 1) cobation des comptes! de” l'ex rcice 


to risation. | à donner . aux. D D re. 
conformément à l'article .40,de.la loi 
; 1L1IetMIS6 7 ( 
LD robation des nouvelles conventions, ; 


tenouvellement statutaire du | Génsëil ; 
) estions diverses. 

r avoir le droit d’ ne à cette réu- 
“M. desvactionnaires porteurs de dix 
\s au moins devront avoir déposé leurs 
| à Paris, au siège social, 26, rue de 
es, dans leë “délais” fixés par l'article 
statuts. : 

Ce rOl Torre gift 


— _ me _ srtæ a — 


MPAGNIE DES CHEMINS DE, FER 
F DU 


NORD DE L'ESPAGNE" 


Conseil d'Administrationy con bnmé: 
à l'article 26 des Statuts de ph Com- 
, à l'honneur de convoquer. MM. les 
naires à l’Assemblée générale ordi- 
| sue aura lieu à Madrid, le 24 mai 
à 11 heures du matin, au Siège 
7, Paseo de Recoletos. 
emblée aura pour objet l'examen et 


Et 


pRxIeur É A Ne RSI À ja PSE 


mination des commissaires des, comp:, 


152 
R 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN _ 


'ÉOPPRES s'ily'à lieu, des ‘éomptés êt| 


oo, de l'exercice 1923, Le remplacement 
strateurs dont le mandat ést ex- | 

Diré, ue. là Po de diverses 
questi ns. qui do seront soumisés dans la 
ut t le AT uen à cette Assemblée, 
1 actionnaires qui possement cinquante ac- 


u moins. 

SE 1 lés actionnaires qui 

parie sde de cette Asemblée, 
eurs=titres-quinze-jours "at-mMOITS "avant 

cils pour réunion, c'est-à-dire 
d 1e 10° 

Ces . pourront être faits : 


‘désirent faire 


l époqu 


ntrale: ja À 
gnie | (Estacion del ! se) ie ! 
BAbqu tt Es ne. de. Crédit, ” “ie. Ve 
A BARCELONE : À la Caisse de la Compa- 
gnie(Estaciom del Norte) et à la Société ano- 
nyme « ,Arnus-Gari », Paseo de Gyacia, 9 ; 
A BIÉBAO!: A fa Banque de BMD ; 
A PARIS : A ‘la Banque Française’ et Espa- 
snaiee 69, ie de, la Victoire, «et au :Grédit 
Yonnais. -et,dans ses succursales, 422: 


CHEMINS DE FER DE L'EST 


Transport, des voyageurs A de leurs, bagages: 
de Ja:gare dé. Paris-Est à domicile et vice 
| versa. : :! 

ER Compag BAIE dés Chemins qè fer, de. l'Est, 
croitidevoir rappelér au public 'qu'ur service 
de ‘Coupéslet de limousines automobiles fonc- 
tionné/detla Igarééde Paris-Est à domicile et 
vice-versa. 

Les. tarifs, qui ont,été mis em vigueur, le 
1er * janvier 1923, ,n'Ont subi, aucun .1relève- 
ment : 

Prise en charge “jusqu'à 1.000 m. pour 
2 voyageurstavec franchise det60-kKgsude ba- 
gages : omnibusie5ifr:. 50; coupés, 4 fr. . 
par 100 ,mètres en. plus 0 ra 190, 4 

Supplément | à Pari. Voyage en pr ‘de 
deux, 1 1: separ colis en plus, de ja fran- 
chise, 1/1 

Môntée* ebéteñte dé Rae nSe ue à domicilé : 
0 fr. 60 par. colis et par CE 


bre 


Le dénêche ‘est passée gratuitement parles 
agents des gares de départ ou d'arrêt. L 
Les ‘ädéMiandes . récoivent satisfaction dans 

l’ordre de leur réception et dans la limite 

des dpOR ns: 


CHEMIN DE FER DE PARIS A ORLEANS 


FETES DE PAQUES 
Trains | supplémentaires 
de toutes classes, le samedi 19 avril 1924 


1° Entre Paris-Austerlitz (dép. 8 h. 31 et 
21 h. 05) et Bordeaux-Saint- Jean or 17138 
et. 6 7 19h% 


2 Entre Paris Austenitz (dép. 8 h.°31) et 


Bourges (arr. 12h 

3o Entre Paris- Austerlitz (dép. 14 D. 38) et 
Saint. Nazaire (arr. 22 h. 36 

£o Entre Paris- Austerlitz (dép. 19 h. 07) et 


Toutouse, par Montauban: {arr. 71h. 48) avec: 


rame directe pour Capdenac (arr. 6 18), ; 

5° Entre Paris-Austerlitz (dép. 20 h. 32) et 
Quimper (arr. 7 h. 22) avec rame directe pour 
le Croisic (arr 6 h: 53). 


La location dans ,ces trains s'effectue à la 
gare de Paris-Austerlitz et à celle de Paris- 
Quai d'Orsay. Les voyageurs munis de bil- 
lets au départ de Paris-Quai d'Orsay et Le 


louent-Jeurs places -à-cette-gare ne paient | 


pour cette. location «que Ia, .anoïtié du tarif 
soit 1 fr. 50 en ire et en 2 classe, 0,75 en 
3e classe. 


devront déposer | 


(COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE 


PE PARIS 


+ ui #1 293) CADIISTT . LES 
Capital 250 millions de francs 
4] entièrement versés . 
HN. Siège social: rue Bergère - De 
Succursaie : 2, place de l'Opéra, Paris 
OPERATIONS DU COMPTOIR, , ,; 


“BORS à échéance fixe, Escompte et Recou- 
vrements, Escompte. de chèques, Achatset 
Vente-de MonRegs étrangères, Lettres: de 
Crédit, Ordres.de Bourse, Avances sur Titres, 
Chèques, raies: Envois de Fonds:en!.Pro- 
vince et à l'Etranger, Souscriptions, Garde 
de Titres, Garanties. contre. les Risques de 
remboursement au pair, Paiement de cou: 


Lans, etc. 
AGENCES : 
44 Bureaux de quartier dans Paris 
15 Bureaux, de Banlieue, 
295 Agences. de Province | 
10 Agences dans les Colonies: et Pays 
de Protectorat 
13 Agences à l'Etranger 


“LOCATION DE COFFRES-FORTS 


Le Comptoir tient un service de coffres- 
forts à la disposition.dau public, 14, rue. Ber- 
gère ; 2, place de, l'Opéra ; 147, boulevard 
Saint- Germain : 4), avenue des Champs-El = 
sées ; 35, avenue Mac-Mahon ; 1, avenue. de 
Viliers :. 12, boulevard Raspail, ‘et dans les 
principales Agences de France. 

Une clef, spéciale unique est remise, à, cha- 
qué ‘locataire. —' {a combinaison est faite 
et changée par lé locataire à son gré. — Le 
locataire. peut seul ouvrir son coffre, 


BONS A ÉCHÉANCE FIXE 


Les Bons à initiés délivrés par le Comp- 
toir National, à 11 mois et de 1 an à 
4 ans, sont à Re ou au porteur, an choix 
du Déposant. Les. intérêts sont représentés 
par, des Bons d'intérêt, également à ordre 
ou. au porteur, payables semestriellement ou 
annuellement suivant. les convenances du 
Déposant. Les Bons, de capital et d'intérêts 
peuvent être endossés et sont par conséquent 
négociables. 


ni - 


VILLES D'EAUX 
STATIONS ESTIVALES ET HIVERNALES 


Le Comptoir National possède des agences 
Aix-en-Provence, . Aix-les-Bains, Antibes, 
Bagnères-de-Luchon, Bagnoles-de-l'Orne, Biar- 
ritz, Bourboule (La), Cannes, Châtelguyon, 
Compiègne, Dax, Deauville, Dieppe, Enghien, 
Fontainebleau, Hyères, Menton, Mont-Dore 
(Le), Nice, Pau, Saint-Germain-en-Laye, Saint- 
Malo, Trouville, Vichy, Vittel, Tunis, Monte- 
| Carlo, Saint-Sébastien, Alexandrie, Le Caire 
(Egypte), etc. Ces agences traitent toutes les 
opérations, comme le siège social-et les au- 
tres agences, de sorte que les Etrangers, les 
Touristes, les Baigneurs peuvent continuer à 
s'occuper d'affaires pendant leur villégiature, 


LETTRES DE CRÉDIT POUR VOYAGES 


Le Comptoir National d'Escompte délivre 
ces Lettres de Crédit circulaires payaéæies 
dans le monde-.entier auprès de ses agences 


accompagnées d’un carnet d'identité et d'in- 
dications et offrent aux voyageurs les plus 
grandes commodités, en même temps qu’une 
sécurité incontestable. 

| SALONS DES ACCREDITES 
Succursale : 2, place de l'Opéra 
Installation spéciale pour voyageurs. Emis- 
| sion et paiement de.lettres de crédit. Bureau 
de change. 
| réexpédition des lettres. 


et correspondants ; ces Lettres de Crédit sont: 


Bureau. de poste. Réception et . 


4 


a —— 


Bulletin, Bibliographique 


Commentaires ‘des S Noutélles Dispositions 
relatives à lExportation des capitaux. — 
(Loi dus2èvmars A9%klayant: poùri: fôbjet la 
création de nouvelles ressoümees fiscales et 
diverses mesures. d'ordre financier} ( (Journal 
Officiel. du 93 mars 184), La, 10i du 22 mars 
contient toute une-Série de dispositions d'or- 
dre fiscal qui, sont:.de a jus us haute gravité. 

La Compagnie fidutiair Dour le Commerce 
et:l'industrie a ventrepris d'étudier méthodi- 
quemenñt cesemodifications “au fur et’:à me-" 
sure de la parution des décrets et des° ins” 
tructiôons administratives quibathèvéront de, 
sompléter-lpar des mesures réglement 
appropriées, 
nent sommaire et définiront la portée exacte 
des nouveaux textes. 

En vente aux Bureaux de la Compagnie 
‘Fiduciaire pour le »Comrnérce et l'industrie, 
16, rug, Vézelay, (8e), au ETix, de. 5, francs. 


8) 


La Conférence intérnatfon ag ‘des Statis- 
ticiens du ‘travail. — Rapport sur la Confé- 
rence: tihtérnationalé des -représentants : des 
services de statistiquedü travail, tenue à 
Genève du 29..octobre:au:8 novembre 1923, 
publié par le Bureau international du tra- 
vail de Genève.2Prixi9t fn suisse! et 3 fr. 
français. 


L'iInspection au travail — Ouvrage. publié 
sur° le développement et le régime de l'ins- 
péction du travail dans différents pays, par 
le Bureau international du travail de Ge-, 
nève. Prix : 6 francs suisses, 12 fr. .irançais. 


‘Recherche de quelques principes directeurs. 
des Banques de. dépôt, — On sait que,les, 


Banques de, dépôt s0,Sserv ent dans. leurs Opé- 
rations de l'argent de leurs clients. De plus, 
cet argent.est: déposé: à, Vue sis par consé- 
quent peut être retiré à tout momnet, Com- 
nent dans ces conditions, ‘les! Banques peu- 
veut-elless s’en sérvir sans courir le risque 
d'une suspension de’ leurs !Faiements ? 
C'est le problème qu'étudié d’une! façon 
fort originale ‘et complète, M Paves, docteur 
en Droit et professeur de banque, dans son 
livre ! 
recteurs des Banques de Dépôt. 


Il lui a consacré toute la première partie de! 


ce Aivre. 
+R la deuxjème.partie ,de cet ouvrage, 
- Pavès fait Téxposé dés règles de pru- 
se que les dirigeahis des banques doivent 
adopter pour réduire au, minimum leurs 1is- 
ques de pertes, 


Toutes ces questions sont traitées! de main 


de: maître d'une facon‘itrès intéressante ‘et 
dans un style extrêm Jement'clair. 

Editions de la: Vie universitaire 
chez l'auteur, 46,. vue -Truffaut, 
Prix :- 18. francs. 


En: Vente, 
‘Paris (17e). 


La Ruhr, c’est la paix. — Une nouvelle 
édition de l'intéressante brochure de 
M: André Vervoort, La Ruhr ‘c'est la paix, 
viént de paraître, à Ja Brochuñe PPS ae 
12, rue Grange-Batelière: Prix : O0 fr. 50. 

Notre. situation dans la Ruhr est résumée 
d'une façon très claire, avec tous les chiffres 
et les indications les plus - précises. 

L'occupation de là Ruhr à conStitué jusqu’à 
présent un gage productif, et, sans l’occupa- 
tion de la Ruhr, nous n’aurions obtenu au- 
cun résultat. 


L'occupation “dé 


ments de la victoire du franc. 
Les Finances Publiques après la Guerre 
(HR — Sous Ce -titre, M. Georges | 


Lachapelle vient de publier une étude très 
complète qui fait suite à Sa récente brochure 
‘sur la Monnaie de wapier: et le Change. ‘I 

explique .les ‘erreurs commises. -depuis cinq 

ans et les moyens de les réparer. L'auteur 
cite les chiffres les plus récents de la dette 
publique, des recettes et des dépenses budgé- 
taires: Sa nouvelle brochure in-8o 


-64 


dre ns pi tome, 


sion au cours de 


RE (7). 


un-texte ‘légistatif! Réesntre 


Recherche de quelques principes di- 


l& Rubr est l’un des {lé- 


de 


EUROPE + À 


L'ECONOMISTE, 


ages, (vendue 8.fr. 50 chez tous, iles, librai- | 
ve (renque 9 ceux- qui ire yen: | 


de DORE véritable | 


res) | 


ourron. NATIONALIDES 


ele 1DE PARIS ::%6,1: 


situation Finai cièré. . SOUS OT très, 
simple et très claire, éllé Et en) ré one au PURE Nr pie. 
gnements les plus précis et met Sous les veux || tdèrement | 

ublic les jonnées ea des. grands | : 59e au SPA sm, AU e 


problèmes qui vont SU: (RME vus pas 
riode , orale 


M. Georges BRU éditeur, 5, APE VAE | 
98.2 . Abe STE 


a} shot 59: [LOFT 


(Caisse et mg gx mr 

Portefe de # Dé- 
x RDA es © METRE 
b 1 Reports. hate 


En mt: 
Qu 12. 000. 254 09895 


Comptés couränts débiteurs... 
12 CRE ANCES adj. Et. Paillat,n° -87r.Rennes |! 
125 av. 2h. pr. M; à p.: 8000. 1000. Cons.4C(O0F, 800 £. ce de change à terme 
S' ad. M. VacHEer,synd.150, bd St Germain etau not. Rettes, obligatiohs et v vailurs 


diverses EST GS 


F te MINISTERIELS | LS 


248. 119 92 
650.743.69 


Je 
1 Ù NUS 


, LE = | y” si Participations” financières 2. ie At 14, nt 
COMPAGNIE ALGÉR LENNE.. AN HEO garanties... 11.115 ‘11198619: 
Société anonyme:fondée jen 4877: : omptes- débiteurs-par. aecoptase à . 
Capital 100.000.000 f t tions >: 010.6. DIM HN LB EU ee 
di . F NE ete RU versés Comptes: d'ordte et ‘divers? SayLrr-26856 471. 
Réserve : 91 millions de francs ; at KB € 
— STE SONT A Pi LE 20 PAT -| Immeublès/107121,5 16, MINS, 615-0000 
re + da +43 _…. | Injou de fe RU ÉEN 199356; not 19 OO : 00 
PF Y 30 2 HS bite £ 
RL CERCES FER Fr. 4. 979.179. 182 
EN FRANCE: PARIS, 50, me d'Anjoti AE | mn. re Le mer its de np 
en-Provence, ‘Antibes, Aubagne! BORDEAUX, Comptes é chèques et comtptés, 
CANNES, Cette, La Ciotat, Fréjus ‘escompte........s.ss.ss nor 2: 
Grasse, MARSEILLE, Menton, cr I Comptes édurauté créditeuts... 1 Fi 96. 211 
MONTPELLIER, Monte-Carlo, NICE, Vichy, Opérations .de: share à terme ri AT 
et dans, Je principales villes et localités : :: «garanties . . cabpe srentsaein it HS 
| de l'ALGERIE, de la, TUNISIE. et du MAROC | Bons à échéance fixe, PSS » 25 
x17| Acceptatiüns.: à. Le & 
'Correspohdähts dans toutes autres villes! | Agences hors d' Eone > 
de ‘FRANCE et de l'ETRANGER, ;, | Gomptes-die 


, Compte.de x, Kactionnaires … au 
Réserves... 


TOUTES LOPERATIONS de BANQUE | MES 
rret de BOURSE  : Jah fa a! 
Comptes de dépôts à vue et à RAT x 
Dépôüis à Echéance 
(Taux variant Suivant la durée du dépôt) ENT ATUTE 
Escompte et encaissement de tous effets . Société. anon:) 
Crédits de campagne Capital | entièrement versé : 250 million 
Prêts sur marchandises R. Cr Lyon B 72 
GIAITE S 


Envois de Fonds. — Opérations. de Titres 
Garde de titres. — Souscriptions 
Paiement de: coupons 
Opérations de Change 
Location de compartiments de Si dort 
Emission de chèques et de lettres de crédit | 


Bitan au 29 Février AO 


SAGTEE OT 38 
Espèces en caisse et.dans les. 
banques, ... sr 
Portefeuille ef ‘Bons. de la. 


À 


512.495. 674 


sur tous pays fense Nationale: af eh 154. 759 Al 
re D ane nn mn Avances sur garanties et Re. 
pOrtSr LIN SE Mon né 208. 173. 608 


CHEMINS DE FER DE PARIS-A re 


Compte ourants + LR UE 
ET, DU MIDI. - 3149 eee 


Opérations de Chades 
Térme garanties OR E ps 
portefeuille titres” Ron 
Bons, Obligations, Rentes).. 
| Comptes d'ordre et divers. 


2 5A 
L 


Relations directes entre 
Paris-Quai d'Orsay et Barcelone 
par Limoges-Toulouse- -Narbonne. 


Billets directs simples et d’Aller et Retour ÉRIOE URSS Éemertsapes s'éue RRerlse 
{ire, 2e et 3e classes). pd | @T F 291 SNtRpE 
Enregistrement direct des bagages. Voitu-® PASSIF pe 
res directes. Wagons- Lits.’ bre res die Dépôts et: fe + vue... Fr. 2.189.919 
rant. | Comptes courants 3. 169.583 
Express. — 1 Départ Paris-Quai d'Orsay, Comptes. exigibles Es Re ee 


21 h. 15 (Wagon-lits et voitures directes tou- 


‘caisse 
tes classes de Paris à Port-Bou). Arrivée PRANLES 


smnnntssneesssessstss 


Barcelone, 19 h. 25 (voitures de luxe sur. Rarahités 
D" 108 pp 01. 2 0 POPÉL EE ous MA CAMES RENE 
nero espagnol) où 2 B. 4 (Re et,3 Acceptationsi la 23e 
Express. = Départ Parts Quai d'Orsay, | PONS à échéance 


9 h. 50 {toutes classes et wagon-restaurant 
de Paris à Toulouse). Arrivée Barcelone, 
7 h: 56 (ire et 3e classes sur le parcours es- 
pagnol). 


Comptes d'ordre et divers... 
Solde du ‘Compte «'Profits et 
Pertes des Exercices amté- 
rieurs  »! 
| Réserves diverses . 
Capital He versé. 


DEN EEEE EE ECC EEE EEELEEEEE 


I. P. —— 16, rue du Croissant, PARIS. 
* SIMART, imprimeur, 


Er. 
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ae Afjor aol no @iir ; 33 Année 
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00 0, ADMINISTRATION & REDACTION : 50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR) 


GAZ DE PARIS. ; COMPAGNIE 


POUR LA FABRICATION DES COMPTEURS 


Der SOMMAIRE DU N° 1677 pis 


kr) 


2éb pctiaridaired sont convoqués en 


ET assemblée générale ordinaire, pour le mardi 

Situation hsbdomadaire des Bauques d'émis- | 20 mai 1984, à, 15 heures et demie, à la salle MATÉRIEL D'USINES A GAZ 
sion de l'Europe. — Page 297. des Ingénieurs Civils, 19, rue Blanche, Paris. _ Société anonyme 

Revue des Changes et Ghronique monétaire. Ordre äurjcur : au capital de: 36.000.000 de: francs 


Siège socCiat : 
12, place des Etats-Unis, Montrouge 
Reg..du Com. : Seine 39.827 


| Si Numéraire et, Métaux précieux. — Page 257. Lo: Lecture du rapport du Conseil ami. 
| Questions du Jour.;#+;Un réglement.des répara-/|nistration et du rapport des commissaires 
#\tions est- il prochain ? ? — La situation économique | sur l'exercice 1923. ; 

aoet financière. de, la Suisse : L'industrie (sue) &° Approbation des comptes et du bilan de 


(M. Edmond Théry). — Je mouvement de la na- | cet exercice ; 
ar vigation maritime en France en 1928 (suite). — 3o Fixation du dividende : Les HOrleuts d'actions ROGERS EE hs 
Le crédit agricolé en Francé én 1922. —: Banque 40 Réélection d'administrateurs ; le coupoñ n° 89 à HÉCHÉRTEE D : rar sa 
‘del'Unioi Parisienne. — Pages 259 et suivantes. | 50 Nomination des commissaires des comp- Gt payable à partir de cette date à raiso 
Informations diverses. 2 France : Situation | tes ; è 
hebdomadaire de la Banque! dé Frauce. — : rt) Per ne par ‘l'articlé 40 de LAN 50 net, tant au porteur qu'au nomi 
1— L'exécution du traité. — Les rapports des | 1à& 101 au Jjuilie J Te. 
| "Mexperts —: À la G: D. R.— Le SRE exté- L'assemblée générale se compose de tous € ne PE on EU PEN GE 
rieur de la France pendant les trois premiers | les actionnaires possédant au moins 10- ac- De P Marchal et Cie, 59, rue de. Provence, 
|. mois de 1924. — La production sidérurgiqué en | tions. Free Ru MM. Dee paeraie ge CI à 
|. février 1924. — Les recettes des chemins de fer. Toutefois, es propriétaires de moins de 10 Lil à ae “e ee) CAP SALE LTAS RER 
|” — Bibliographie: Lecons d'économie politique, | aCtions pourront se réunir pour former le & t ë après de la Compagnie : 
| financière et sociale. nombre nécessaire et se faire représenter par | POndantes ci-après pagnie : 
Fun d'eux ou par un autre actionnaire, mem- A Bruxelles, 151, rue des Palais ; 
[ARAgUnE Banque Impériale d'Allemagne. —#}, juiméme de l'assemblée. À Dordrecht, Lijnbaan : 


A Genève, Chatelaine - 

A Lyon, 248, avenue de Saxe ; 
A Marseille, 99, rue Marengo ; 
A Milan, 97, via Savona ; 

A Strasbourg, 96, rue de Bâle. 


La situation, MM. les actionnaires sont informés que le 
Mn. Unè crise ministérielle. — Le nouveau | Conseil d'administration, usant de la faculté 
| cabinet. — Le commerce extérieur en 1993. qui lui est réservée par l'article 34 des sta- 
Grande-Bretagne : Bilan de la Banque d'Angle- | tuis, a décidé de proroger jusqu’au 6 mai 
- terre. — La conférence annuelle du Labour Party 1924 le délai de dépôt des actions. En con- 

indépendant. — Les conflits du travail. — L’ex- séquence, les titres peuvent être déposés jus- 
position impériale britannique de Wembley. | qu'au 6 mai inclusivement, dans les caisses 

[2Le commerce extérieur en mars..— Les-prix de | des établissements ‘de crédit ci-après ou de 
gros. — L'industrie de la pêche à Terre-Neuve, | leurs succursales et agences : 

INorvège : La nouvelle loi sur l'assistance-vieil- Banque Nationale de Crédit, Banque de Pa- 
| Jesse. — La pêche à la baleine en 1923. .S Ban En M ES Te PRE PRANE? 
| 1 anque Privée, Indus- 
| Pologne : Le commerce extérieur en 1923. —La trielle, Commerciale, Coloniale (Lyôn Mar. 


CHEMINS DE FER PORTUGAIS 


DE LA BEIRA-ALTA 


En conformité des articles 39, 40 et 41 des 
Status, MM. les Actionnaires possesseurs de 


nouvelle banque d'émission. seïlle), Comptoir National d'Escompte d : : $ 
e Pa-|,; 

\Suède : Le retour à l'étalon d'or. — Le-commerce | ris, 2 60 L onnais, Crédit C . al vingt actions au moins, sont convoqués en 
| serre ommercial de l'Assemblée générale ordinaire, le mardi 20 
L extérieur en 1923. France, Société Centrale des Banques de. Pro. | 55€ nue En AR EUOROD MT ARE 
lÉtats-Unis: Discours présidentiel. —.Le nouveau | vince, Crédit Industriel et Commercial, So- | Mai 194, à 14 heures, Ke Me D 

projet de loi sur l'immigration. — La question |Ciété Générale, Société Marseillaise. bonne, rua Victor Cordon, n° 1. 
| dé l'immigration et le Japon. — Le programme Les actionnaires ayant efféctué le dépôt] Le dépôt des actions au porteur devra être 

naval. de leurs actions recevront, sur leur demande, | effectué, conformément à l’article 39 des Sta- 


une carte d'entrée à l'assémblée générale. 


blée £ tuts, quinze jours avant la réunion, à Paris, 
Le Conseil d'Administration. 


dans les caisses du Comptoir National d’Es- 
compte de Paris, rue Bergère, 14 ; à Lis- 


Japon : Créaits supplémentaires pour la marine. 
æ Remise en vigueur des droits d'importation. 
|: — Lesrelations marttimesavec l'Amérique du Sud: 


Revue Commerciale. — Page 269. bonne, chez MM. Henry Burnay et Cie, rua 
etites N li _ L 2 dos Fanqueiros, 10 ; à Porto, dans les! cais- 
h. on Ÿ 1: À 4 1 do PUNISTERE DES FINANCES ses de la Banque Alliance. 


Cette réunion a pour objet : 

a) Présentation du bilan et des comptes 
de l'exercice: 1923 ; 

b) Présentation et approbation du rapport 
du Conseil d'administration sur ledit exer- 
cice ; 

c) Nomination d’un administrateur confor- 
mément: à l'article 22 des Statuts ; 

d) Nomination de membres titulaires et 
suppléants du Conseil fiscal, conformément 
à l’article 34 des Statuts : 

e) Quitus de sa gestion à un administra- 
teur décédé. 

Les pouvoirs des actionnaires résidant en 
Portugal devront être légalisés par notaire, 
ceux des actionnaires résidant en France, 
par le maire de leur résidence. 

Le récépissé qui sera délivré servira de 
carte d'entrée. 

Le Conseil d'administration. 


LOI DU 13 MARS 1924 


BO NS 
FIRST NATIONAL BANK DÉFENSE SRE Ca 


DE L’ AMPOT GE GÉNÉRAL 


| at financier. — Page 272 


OF BOSTON 


RS AUNT MAS. USA: SUR LE REVEN 
BR ne HV, ET DE TOUS AUTRES IMPÔTS 


501 Bartolome Mitre. Pedro RE Mena Bldg. 


BONS À UN AN. 3 % 


Reçoit des fonds de ses corres- BONS A 6 MOIS. 450% 
pondants pour : Achats de valeurs BONS A3 MOIS Æ % 


américaines, Avceptations bancai- BON 
res, Obligations du Gouvernement S A1 MOIS 3 % 
des Etats-Unis, etc., etc. INTÉRÊTS PAYÉS D'ALUANCE 


ON SOUSCRIT PARTOUT 


Special Representative : 


24, OLD BROAD STREET, LONDON. 


SUD DE LA FRANCE 


Société. anon 
Au capital de 25.000. 


56, rue de  Lonûres, à PARIS | 


L'Assemblée générale des actionnaires qu 


ne petits comme les gra d 
de l'Ecole a ingér 
ae i 


avait été convoquée pour le Faut 30° rt HSE Messieurs ne 
courant,..ne pouvant avoirylieu par suite de ei DUAL 4 
l'insuffisance du fômbre des titres déposés, | Conformément -à—mnos—Statuts, nous voush{f8i 
conformément à l’artiele 4- des: Statuts, une,} avons, onvoqués , & lue à va “époroalon an- 

nouvelle Assemblée sérà convoquée pour une |fuetle Pour soumettre à ‘voir tion Pie M 


+ rarheare hs a apres = 0 gran 


dite fixée ultérieurement.” 


RANDIMINES, LIMITED | : 


(Incorporée au Transvaal) 


AVI5 AUX ACTIONNAIRES 

Avis est donné) par lé présent que la: vingt. 
neuvième Assemblée , générale ordinaire des 
Actionnaires pour l'exercice finissant le,31 dé- 
cembre 1923 sera. tenue dans la salle du Con- 
seil, The Cornêr House, à Johannesburg, le 
mercredi 28 mai 1924, à 11 heures, à l'effet 
de :291 

io Recevoir et examiner le bilan et les 
comptes ‘pour’ l'exercice finissant le 31 dé- 
cembre 1923, et les rapports des Administra-| 
4éurs ét des Commissaires aux comptesr: 

æ Elire des Administrateurs en remplace: 
ment de ceux qui se retirent, Conformément 
aux statuts de la Compagnie ; 

% Fixer la rémunération des Commissaires 
des. comptes pour l'exercice écoulé, et nommer 
des Commissaires des comptés pour le pre 
chain exercice ;, 

4 Statuer sur toutes autres affaires ‘quil 
sont du ressort d’üne Assemblée générale or + 


dinaire ou dont il ést question. dans le rap- 


port du Conseil d'Administration, 

Les registres de transfert de la Compagnie: 
seront clos du 28 au 28 mai,1984, Ces, deux 
jours inclus 

Les détenteurs de titres at 
sirentsassister ; à dl” Assemblée 
faire représenter, dévront- déposer léurs titres 


|lement éprouvé:pendant 1" 
de s’écouler. Nous-avons perdu, à quelques] 
‘Imois d'intervalle, M:°-Georges: Pailain;s rgou- 
‘verneur honoraire. de la Banque del: France, 


porteur-qui dé-' 
générale Ou 6’y; 


Tes résurtats-et- 
Votre Conseil d’ administrati ON à été cruel- 
née qui 


ei MS: Adolphe Salles, notre présidents! 


les ‘temps 
versés. 


dte., ‘ 


Esprit très chétivé ét d'une éminente clarté, 
-fort; de l'expérience acquise par de longues! 
-années de labeur, il apportait, dans nos réu+ 

if mions de Comités. .et- de -Conseils,; une::sa-| 


gesse toujours empreinte :de bienveilance::et 


choses. 
connaissants des avis éClairés qu’il nous à 
donnés en toutés circonstances, 


furent--parmi 
sa haute personnalité: 
Nôtre: Président, 1M.° Adolphe Salles, 


{ou pourrontià.leur éhoixles: présenter) aUX| ministrateur dé notre Banque dès Sa°fon- 


adresses et dans les délais ci-dessous men-! 


tionnés, : 


a) Au, siège. social de 1à Compagnie à Jo-. 
au moins vingt-quatre hevres; 
b) au bureau de Londres! 
de da Compagnie, i, London Wall Buildings, 
London, E. C. 2, au moïns trente jours avant! 


hannesburg, 
avant la réunion ; 


la date fixée, pour la réunion; c) au Crédit 
Mobilier «Français, 30 et 3%, rue Taitbout, 
Paris, au moins trente. jours, avant la date 
fixée pour la réunion ; 


actions lau::porteur, 
- Sur cette présentation! ou.ce dépôt, il sera 
délivré un certificat et une formule de poc- 


voir donnant le droit; au détenteur de-res ti- | 


tres, d'assister ou de se faire Année à 
A’Assemblée. sd OUT 
P. 0. dus Conseil : 
S. C. Steil, Secrétaire. 
Siège éociall: 


[I 


The Corner-House, Johannesburg (Transvaal). | L 
15 mars! 1924. oz {6 


dheneine FRANGAISE DES 
CHEMINS DE FER 
DE LA.PROVINCE DE SAAT Ar "FÉ 


Recettes SES a de Ne Réseat 
Mois dé imuis 1924 : $ iu/u. “000, ‘contre 
897. 


mars 1928 : $ my/n. 1.708.83: 


jils doivent, de toute| 
façon, se conformer aux conditions actuelle-| 
ment-en vigueur:qui régissent: l'émission des | 


dation, était à la. tête de notre Conseil de- 
puis,, dix-neuf ans. C'est dire qu'il, à con- 


particulièrement. 
Ceux d’entre vous qui Pont connu”? nes se 
nomie cordiale et souriante. 


tact et. bonne grâce résoudre les difficultés 
et .éviter.….les. heurts, 


1 


d xs re PRFRNRRER &. 
ESMÉR.. es 6% Ru 
CANNES FETE Doc eat 1 


NY RTS. 


vient 


Bi nt contribu 
il iné nous appartient pas “de rétricer la bien qui ont con é° 


longue et bellexcarrière de‘M. Païlain, qui 
fut avant-tout un grand citoyen, l'honneur 
de: notre paysset un: patriote éclairé :qui ta, 
rendu les RER les plus éminents dans. 
d'épreuve que nous! avons ira 


Parvenu à,la, limite de ses hautes. fonc- 
tions, -il, n’avait.;pas,, voulu rester inactif et; 
il nous avait fait l'honneur de venir: s'as- 
Seoïir à la table: de :notre Conseïl, sans vou- 
loir dc Er a R'ÉHRES nu que lui était, 


‘ché des changes.” Hi6pis 80 8t4 


un jugement très sûr dés hommes ét deb, 
Nous ‘lui  réstons profondément re- |; 


avec cette | 
|'clairvoyance et cette largeur der vues qui 
les, caractères distinctifs : de À 


‘ad- | 


tribué,-au: développement: progressif de:mo- |: 
tre Etablissement; auquel il s 'intéressait tout | 
| gér, ‘mais au contraire, ténir dans ces “diff 


rappeleront pas sâns émotion cêtté physio- | 
Il savait avec | 


tout,>en .enco HRREGANT | 


CA: mea. 3 


: fa 
jour rénouvelei l 


loureuse pappieLAG* s 
lain et Din alles, SAR Z es 


nous, le souvenir de cés deux hommes d 
au” succi ‘de votri 

Maison. GER, LOI 
“L'année 192% attrait été tout à D ina 
au point de‘ vüeé du commerce ‘de la Banque 
si elle n'avait été! troublé# par’ 2 nn 


Le 


en paliers Suécessits, des éhan ant RE 


qui. ont. atteint, à. la ‘fin fin sos Te 
hauteurs inconnues jusqu'alors. de 
sion, à-peine ralentie par.quelques;:r Een 
passagères, a:incité! nos. importateurs ! et no 
exportateurs à se couvrir de leurs, risques d' 
hausse et dé baisse par des “achatsi.et de 
ventes de crrange garanti qui ont amené un 
affluence considérable d’ordres*sure-le mat 
#P ep; LuBTES 
Nous nous, sornmes “efforcés, UE donne 
satisfaction à notre nompreus tèle e 
tout en subissant les risques, ue C4 
genre d'opérations, de ne pas, sortir 4 Ni À 
rôle ei d’ intermédiaire, en Rs 


[ess] 
Te: 


à eu se ss 


tpaité ide paix ‘et non:la faute. de as re “| 
qui s’est coufageusement mis à d'œuvre pou 
se relever : ee ruines! PR ie En par “a 
nemi. 

Nous ne devons ia: devant ‘ces évenement 
momentanément défavorables) nôus ‘découra 


& Ï i $ Le «AR: 


cultés de la paix comme nous ‘avons tem 
dans ‘celles dela guerres Une (fois de - -réta 
blissement acquis par les voies et moyen: 
envisagés! par le Gouvernement: la 7f ( 
PORTA EE sa mare en. avant et nous à É 


D SEET CU 


NICE, crrocscorecésosesece #7» PA : 

©R v0000v00000658 #$, LEE 

cs... 7, Rue re 
“2 > : 


die sque: ses. belles, our 
set son ardent désiryde paix et. de travail 
ont à bout«de difficultés, grandes sans 
doute, mais not insurmontables, mi dispa- 


rafitont avecile temps. Obs ti 0 
. Ce qui nous donne cette AE ‘confiance 


finale, c’est l'effort magnifique du pays et sa! 


situation ME A ps g “8 si nettement 


améliorée! ne 194 49 SEE 
auras 
à là rentrée, 
fc. ls J'abs Sérice de toute in ation nouvelle, 
Gialé en amélioration. très 
D Jes.. progrès de notre, .ommerce | 


extérieur BR. en effet, des ‘indices: ses 


defte: redressement économique. 1 # 

-siMalgré cela; la crise des changes s'est ab: | 
gravée sous 
justifiées d’une. partieside l'étranger. Le 


gouvernement, arrété conduit, €n5 vuerde{ la 


ense de-notre devise,»à envisager: des:me- 

sres fiscales ) énergiques ‘ét l'augmeritation | 

es impôts, pour réaliser l'équilibre"au pud- 
fur ramener la cénfancé. UT.) 

‘une manièré ! 
Mhrdires s'est abcénitiée dans toutes 
ches du commerce et;de, l'industrié qui Ont 
travaillé: en.France avec, de grands:-profits. | 
Cette activité est:due-en partie, il est vrai, 
à'la baisse du franc!’ qüi‘a favorisé il’afflux 
des commandes He dvis9 ,GHesa | 


prix ces matiè- 


To FETE 


x M ces à et, te “pass et. crée, | 


danger, car, en cas & répression “brusque |! 


devises, priicipalement de la livre et, 
du AE la baisse que subiraient parallè 
et anufaéturés | 


Jemed E bi fts bruts’ 
pra à A ait Re perte importantes. La plu: 


née bob OR cb ‘ets industrielsase pré: 
ri 


sques qu'ils, ‘connais: 

| + 5 Le ant sur leurs bénéfices 

| és Er Etl pour parer. à, la, baisse de 

Nos succursales « Lafayette » et « Champs: |: 

"5" de méte que nos dcénices “dé PA- 

FT Ont vu léurs bénéfices Rue “d'uñe 
manièré / très 'serrsible. I 

| Les succukälés ‘de RURPRTAE ont toutes 


| 
| 
| 


Je hannée. deniers re 
ur.l’instance de notre clientèle du nord 
de J'Itaiie, et-dans de but-de-faoyriser sPex- 

nsion n des. intérêts. + nous avons 


S - som T installés modestement et, 
t donné mr 


: e nous avons déjà 
tänt à Milan que da LE région, nous au- 
gurons; ‘bien de l'avenir de cette succur- 


Molivité de l’ensemble dà à LUN sièges eêt 
mise en évidence par le mouvement és} 


dôté, £de 942 milliards de francs te 
TT JiR FES 4 

| RE eereretcat 
Mr cssion sur l’année précédente.s Is, au- 


ge. à parer, autant que 


éventualités. ” 
re nous vous N. dit, in 
èréplse. conditions ppliquées par les 


B F4 sont à peu près déntiques à celles 
& 19% et l'industriele laBanque est peut: 


4 Ve 


ve msg 


85 - + warm LRNE SOUS 


l'influence -des” appréfensions | 


térale, Ja reprise” jdés. 
lpran-| 


Scope satisfaisant aux + 


lris-Quaiy d'Orsay, à 


a AQU S CERTES 


rqient HE une augmentation met ee 


être À seule qui n'ait pas, ÿ” é .ses.tarifs. 
2e “proportion cont de 1 % | fil sérait 
. cependant, qu ‘ils puissent. être réa. 


L'ECONOMISTE, EUROPÉEN 


justés £t JA ie rémunérateurs. Les 
frais gêné iipius que-triplé depuis 
lors, : on et eo que- l'augmentation des 
bénéfices résulte presque uniquement de l'ac- 


croissement du volume des affaires. 


‘Nous nous sommes efforcés, tout particu- 
liérement, de satisfaire les demandes de nos 
cliénts, en leur acccordant les facilités que 


| pouvait :Hégitimement: custifier l'essoz: de 
‘au’: rerdément des impôts, | leurs entreprises, tout en maintenant, comme | -°! 
s'est -Acéentube" durant! toute | d'habitude, motreliquiditésimmédiate à un| 


pourcentage très :élevé, quoique un peu in- 
férieur,à.celui, de l’année dernière. :, | 
Les opérations de, change , à térme,.pour 
compte! de l'Etat, :sonf liquidées et ne figu- 
rent: plus au bilan 1; mais Nous avons  CONS- 
timment :en cours, pour compte de’ notre 
nombreuse clientèle, d'importantes OPÉTA- 
tions de change A terme dvant toutes des 
conire-pariies minutieusement surveilées. 

: Malgré: la ‘hausse jmportante des valeurs, 
Îe montant de notre Portefeuille-Titres »n°a 
guère varié-dépuis: l’année dernière, par 


resté Îe!même depuis ° Yofigine de notre 
Banque; -c'est-àadire-que--Îles titres sont 


[cours du:31 déc 
férieurs, €t Sans tenir compte 
values. 

Vous remarquerez; “pariocontire, une : aug- 
| mentation du À quart dép participations 
pressés RUES 


“des plus- 
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CHEMINS DE FER DE PARIS A ORLEANS, 
QU MI! ET COMPAGNIE INTERNATIONALE 
ùw / DES WAGONS-LITS 


, FETES DE PAQUES 1924 el 

Rétablissement éntré ‘Paris! Biarritz, Hen- 
da ve et” Tarbés’du train rapide de luxe « PY- 
SICOTE-D’ FRONT ». 


We 

NAS dits” Paris- Biarritz! Paris- -frun, Pa- 
ris-Tarbes. 
LWagon- La sms Paris- Shirt: Pierre-des- 

TPS. 

"ALLER. =—— Du 5 avril au 3 mai inclus au 
“départ dé Paris-Qüai d'Orsay : 

Paris-Quai d'Orsay, dép. 20 h. 1, Biarritz- 
Ville, arr. 7 h. 21, Saint-Jean- de-Luz, arrivée 
en. 35, Hendaye, afr 7h. 5% Pau, arrs7 41, 
| Tarbes, “arr. 9 h. 16. 5 
“RETOUR. — Du 6 avril au 4 mai inélüs au 


! |'&épart d'Hendaye, de Biarritz et de. Tarbes : 


Tarbes, dép. 21 h. 13, Pau, dép” 22 h. 36, 
Hendaye» dép. 22 h. 15, SaintJean-de-Luz, dép. 
22 h. 31, Biarritz- Ville, 24:ha 30, Paris- Qua: 
| d'Orsay, arr. 11 h. 05. 

Renseignements et location à la gare de Pa- 
l'agence Orléans- Midi, 


Paris, ainsi 


16, boulevard des Capucines, 


qu'aux Agenceside la Compagnie des Wagons- 
Lits et aux p ÉHLponès a À de Voyages 


uide général officiel illustré 
{IL'Administration des Chemins de fer de 
l'Etat vient de mettre en vente, au prix de 
deux francs lexemplaire,; dans les bibliothè- 
ques de, Ses gares, son nouveau Guide géné- 
ral “officiel illustré, dans lequel le public 
bnvere “tous: les rer séignements indispen- 
SE à voyages | et au tourisme, 
“ce Guide est également adressé, franco à 


domicile, contre l’envoi préalable de sa va- 
deux, æn mandat-carte”ou fimbre-poste, au 
Service de la Publicité des Chemins de fer 


de l'Etat, 20, rue de Rome, à Paris (8°), 


suite de'nôtre mode” d'évaluation -qui ‘est 


comptés soit:à leur prix: de revient, Soit aux | 
re, Si ceux-ci “étaient in-! 


Ce 


ASOGÉTÉ GENERALE 
DE CE 


CRÉDIT INDUSTRIEL ET ET COMMERCIAL 


Société nom ancapital de 1400 millions (fondée en 1859) 
Reg: du Com, Seine, n° 35.305 


Fe ES EN 


Situation a 31 mars 1924 


ut n cie ACTIF 


Espèces en caisse et à la Ban- 
qué de France DPI UT ESA. 852.397 A 
Fonds dispon. ‘dans les Banques  9:610.407 30 
Coupons, à. ENCAÏSSET sens 3.965.007 24 
Effets. à recevoir et Bons de la 
Défensei Nationale ..:..44..:: ..433.665.122 89 
Comntes! courants $. sil. GET. 49.698.467 53 
Reports". . MARNE EURE OLA 8.044.793 ° » 
AVanges DATANLICS ….. me sas 21.682.071 20 
Crédits d’accéptations garantis. , 4.499.938 25 
Paiements. faits sur intérêts et . 
Dividendes de l'exercice 1923 = 1.293.005 » 
Comptes ADP ie it Leatautt 284.890 64 
Rentesret: Valeurs ,.::5,1.,4440. 23.145.788 13 
Actions. de Sociétés région. de 
banque RTS RM RE TÉN TEE 42.500.610  » 
tmmeuble ROC ES NN Le 6.000.000 » 
AUTODUAITEE enr ee 66.032.625 » 
Frais'généraux, Semestre en cours 3.956.554 59 
Total ER mes : 2ionmst 708:107 :T18::48 
; PASSIF 
Comptes de chèques. ......,..,... ‘159.398 593 93 
Comptes couranis.……...…..,.......;,,919,909.156 07 
Dépôts (Reports et préayis), Dé- | 
rpôts, à: ÉChéANCÇE, 4... neo suse 50.027.701 12 
Acceptations.à, PAYER, . sé us... 4.545.004 90 
Intérêts et. Dividendes anté- 
térieurs restant, à payer... .... 5.488.819 52 
Comptes d'ordre et divers ,:,... 34.005.688 89 
Réessompte du. portefeuille .…... 2 054.068 48 
Fonds de réserve: 
Sabu TE Lea ere por save 10.009.000 » 
ExtrabrdinaiT ed ire à meta lee 20.0(0.000 +» 
Cantal AGE. cRUfan al VE 1C0.000.000 » 
Report de. l'Exercice 1922... :. 423.813 62 
Profits et, Pertes : 
l'OS Smurénrshebe dote ss 5.945.345.75 
DORE Ne 108.707.718.48 
Effets «A échoir:.en. portefeuille. 433.665.1292,,89 
Effets avec endos. de la Société 45.542.812 31 
ROTAT R R EE T Te bo 479.197 :935 90 


CHEMINS DE FER DE PARIS A LYON. 
en A LA EN Sn EUR 


LA CORNICHE D'OR 


Services, Automobiles P. -L.-M. d'excursions 
entre Saint-Raphaël et Cannes 


La Compagnie P.-L.-M: 
nisé, au départ de Toulon et de Saint-Ra- 
phaël; des- Servicesiautomobites "de «correse- 
pondance pour:le transport des voyageurs et 
des bagages à destination ou en ‘provenance 
des stations dela Côte ‘des Maures: vient'de 
décider la mise en marche, chaque jour, du 
16 mars au 15mai 194, d'un’Service d'excur- 
sions Saint-Raphaël-Cannés et retour. 
CORRE dép. 14 heures. Cannes, arr: 
Cannes, dép. 16 n. 
18 :h: 15. 
Prix des billets 
vice versa 


10. Saint- -Raphaël, larr: 


- SaïntRaphaël- Cannes ou 
! RL "fr. Saint- ir Cannes et 


retour :140 fr 
Les touristes apprécieront: certainement ce 


service..quiuleur) permettre ‘de ‘visiter la Cor: 
niche d'Or .auxtmillè dentelures. 


après avoir OTSa+ 


L L'ÉCONOMISTE ES sa : 
Bulletin Bibliographique [OFFIGIERS MINISTÉRIELS . ai le Eédiss Or de B6 nus en! deux tape 
nu de40.857F25. os Ére Fa ce 9 | x eee à nl Ajaccio} Zicavo, Aul 
e k adj:13mai Jdène, Col.de Bavella,:Zonza, HOspedale, 
un cénératé de Géobrabhile ue CRÉANC Gopsr,n. 49,r. Petites-Ecuries,M-àp | Vecchio, Bonifacio, Reese “re 
maine compar en 7 ( | | 
Téuperficie. — Aliments. — Textiles, Conti. pouv. être.bais. 5.00) f.Consig.2.0 0 f. S'adr. au not. 120. francs, AO EU | 


bustibles. — Métaux. — Commerce. — par 
Jean Birot, agrégé de l’Université, professeur 
au Lycée Carnot. Ouvrage honoré d’une sous- 
cription annuelle du Ministère de l'Instruc- 
tion publique et d’une médaille de la Société 
de Géographie Commerciale de Paris. Une 
brochure petit:in-8! ‘Librairie.-Hachete, 79, 
boulevard Saint-Germain. Prix «6 francs. 

Nous avons déjà eu l'occasion de signaler 
à nos lecteurs les précédentes éditions de cet 
ouvrage. Celle- ci ne le cède en rien en intérêt 
à ses devancières. Cette statistique, très Com- 
plète, en dépit de sa forme extrêmement 
concise, a sa place dans toutes les bibliothè- 
ques d'étude et. de documentation. 


Titres à revenu fixe. — « L'Index Finan- 
cier » édite une brochure concernant les 
fonds publics d'Etats, villes, provinces, com- 
munes. qui se négocient aux Bourses de 
fonds publics. 

Ce sont les données essentielles à ce titre 
qui constituent, Comme on sait, la: majo- 
rité qe capitaux investis à la Bourse. Ci- 
tons : les emprunts allemands, anglais, au- 
trichiens, belges, congolais, brésiliens, bul- 
gares, chiliens, chinois, colombiens, central- 
américains, danois, dominicains, égyptiens, 
espagnols, français, hollandais, hongrois, ita- 
liens, japonais, luxembourgeois, mexicains, 
norvégiens, ottomans, paraguayens, portu- 
gais, roumains, russes, serbes, suédois, suis- 
ses, urugugayens, vénézuéliens. Rien que 
pour la Roumanie, on compte quatorze em- 
prunts, Le monde entier a drainé nos Ca- 
pitaux et la tourmente a passé, appauvris- 
sant davantage les pays pauvres qui, eux 
aussi, avaient sollicité nos capitaux. Des ar- 
bitrages s'imposent sans cesse, jamais on 
n'a assisté à d'aussi désordonnées fluctua- 
tions de change qui ont leur répercussion 
immédiate sur la cotation des fonds publics ; 
j] importe de rechercher, en dehors de l’ob- 
servation quotidienne de la tenue des changes 
les facteurs dont il faut tenir compte dans 
ces arbitrages ; date de l'emprunt, durée de 
l'amortissement, garanties de rembourse- 
ment, taux effectifs de rendement à un cours 
donné permettant de retrouver le taux au 
Cours du jour, établissements chargés du 
service financier et auxquels on peut s’adres- 
ser pour les paiements de coupons ; rembour- 
sements, caractéristiques distinctes des diffé- 
rents emprunts d'un même pays. Bourses 
auxquelles le titre est coté, «date. des paie- 
ments de coupons, des tirages. Tels sont les 
renseignements que fournit la brochure en 
question. 

Prix : 10 francs. En vente Chez tous les 
libraires et aux bureaux de l’Index Financier, 
38, rue de Châteaudun, Paris, et 8, boulevard 
Baudouin, Bruxelles. 


Revue générale du caoutchouc. — Il n’exis- 
tait, jusqu'à ce jour, aucune revue consacrée 
spécialement au caoutchouc, à ses planta- 
tions, à son industrie et à ses valeurs finan- 
cières. 

Cette lacune vient d’être comblée par la 
publication de la Revue Générale du Caout- 
Chouc, éditée par le Syndicat du Caoutchouc 
et par le Syndicat des Fils et Câbles Elec- 
triques. 

Cet organe présente ainsi la meilleure g'a- 
rantie, et tous les renseignemens publiés 
sont l'objet d’un contrôle sévère. 

L'Administration, la Rédaction et la Publi- 
cité de cette Revue ont leur siège à Paris : 


18, rue Duphot (téléphone G 
Abonnement : 1 an, Le 58-45). 


| 


et à M, COUTANT, Syndic, JR Mazarine à à. Paris. 


HITS TER 


CHEMIN Le FER DE PARIS A: ORLEANS 


Livret-Guide Officiel 
(Edition 1924) 


La Compagnie du Chemin de fer de Paris 


à Orléans dont le nouveau Livret-Güuide Of-! 


ficiel à été 1si favorablement accueilli l’an- 


née dernière met en vente; dès maintenant, 


son édition de. 1924.(1e7 tirage) qui comporte 
de nouveïles illustrations. 
Le Public peut se procurer, ce , Livret- 


Guide Officiel, le seul édité par les soins de: 


la Compagnie, dans les Gares ‘et Bureaux 


de Ville de son Réseau, au prix de ? fr. 50! 


l’exemplaire. 

Pour le recevoir franco, adresser la somme 
de 3:fr. 40 au. Service de la Publicité dela 
Compagnie, 1, place. Valhubert, Paris (13e). 


CHEMINS DE FER DE PARIS À LYON 
ET A LA MEDITERRANEE 


Sérvicés automobiles P.-L:-M. d’excursions 
en CORSE 


La Compagnie P.-L.=M. a repris, en la déve- 
loppant, le 13 avril, son organisation de Ser- 
vices Automobiles d'excursions en. Corse: Les 
nouveaux. Services fonctionnent dans les 
conditions ci-après 

Au départ d'Ajaccio : 

lo Jusqu'au. 30 avril, les mercredi. et.diman- 
che, Circuit des Calanche : Ajaccio, Piäna, les 
Calanche, Golfé de Porto, Ajaccio. Prix : 60 fr. 

20 Du 1 mai au 3% juin et du 15 août au 
15 octobre, de dimanche au départ d’Ajaccio, 
le mercredi au «départ de Corte, ‘Service 
Ajaccio-Col de Vergio-Corte, en deux:.étapes 
ave coucher à Piana dans les deux sens: 
Ajaccio, Piana, les Calanche,: Golfe de Porto, 
Col de Vergio, Calacussia, défilé de Santa- 
Regina, Corte : Prix du billet .Ajaccio-Corte 
ou vice-versa : 60 fr. 

30 Jusqu'au 15 juin et du 1 septembre au 


Au BON 


Maison A. BOUCICAUT 


d 
FQ 
CI 
LA 
® 


DEC 


RIT O NE ATQ TEE TROT 


SRTOTC NO EE 


| 4 


RE TP AE RER TRE mg ee ï 


Mardi 29 AVRIL 


et pendant toute la semaine 


Grande manifestation d'Élégance 
Présentation 


_DANS UN JARDIN CHINOIS 


FHOQI ROSE OT: area re TETE RQ 


» AU édit dei Bastia: FONS “tas l: 
10! Jüsqu ‘au 30 juinvet du ‘150a0ût au 15: 0€ 
tobre, les dimanche et jeudi, Circuit'du Ca 
Corse.;: -Bastia; Erbalunga,Rogliano,Pino 
Nonza, Col de. T Teghime, Bastia:.Prix 3123 a 
2° Jusqu'au 30 juin. et du 2 août au : 
tobre, les mardi et US Circuit, CU 
Florent | Bastia, Saint-Florent 
ghime, Bastia. ‘Pfix : 200 Meg. 10 | 
30 Jusqu'au 30 juin et du! ne au 15 6€ 


ÿ 


tobre, le mercredi, @irouit ) d'Orezzas:°B 
tia,  Piedicroce- Orezzas > 1 Cervisiee è ë 
Prix 1560 fTANCS:h on mMEU 


“Au départ ide DCoPte : “db |.» fie 

Du imai au 30 juin et du ‘15/40ût au 15 oi 
tobre,ile: mardi| Circuit dé l'Inzecca Corte, 
Vivarioycr Défilé de l’Inzecca;: Ghisoni, | Corte. 
Prix #f42cfraness! * 
Les Circuits de Bonifacio, | de. Saint- Floreuil 
d'Orezza et, de, l'Inzecca, n'ont, toutefois, lie: 
aux jours indiqués qu'avec. un minimum de 


Six voyageurs. 
Il est rappelé que des Billets” “directs avec 


gares ‘de Corte, Ghisonaccia et Vizzavona. 
L'attention. des voyageurs, est également à 
pelée sur le rétablissement des Services. 129 
ritimes de jour : le vendredi, APCE 
le samedi, Nice-Bastia. 6 
[ÊT: 


La Meilleure Encre est l'Encre 


E. MATHIEU- PLESSY 


se trouve partout 


Loir 
EMA 


I. P. — 16, rue que pu PARIS. 
SIMART, imprimeur : 
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N° 1678 


> SOMMAIRE DU 


Situation h3bio nadaire des Banques d'émis- 

sion de l'Europe: — Page 273, 

Revue des Changes et Chronique monétaire. 

= Numéraire et Métaux précieux. — Page 273. 

Questions du Jour. — Les Conversations Offi- 
cieuses. — La situation économique et financière 
de la Suisse : Le Commerce (suite) (M. Edmond 


time en Franze en 1993 (suite el fin). — L'ex- 

ploitation des cheinins de fer aux Etats-Unis en 
. 1923. — Société Commeréiäle dé l'Ou:st-Africain. 

— Pages 275 et suivantes. 
Informations diverses. — France : 
_hebdomadairé de a Banque de France. 
+ — L'exécution du traité. — A la.C. 
_ voyage de MM. Th:unis et Hymans. — Le tra- 


-des chemins de fer de la ba ilieue parisienne. — 


La production des combustibles minéraux pen- 
- dant le mois de février 1924. — Les recettes des 
chemins de fer. — Les prix de gros et de détail 


en février et mars 1924. 
_ Allemagne : 
* Le commerce extérieur en 1923. — La situation. 
Dinémark : La stabilisation du change, — L'émi- 
‘ gration danoise en 1923. — La population da- 

- noise. 
«“Grande-Brétagne : Bilan de la Banque d'Angle- 
terre. — La réponse britannique à la Commis- 


sion des réparations. —. Les créances anglaises |. 


sur la Russie. — Les prévisions budgétaires pour 


1924-1925. ;— La délimitation des frontières de 
VPEtat libre irlandais. — Les émissions anglaises 
pendant le premier trimestre 1924. — Is che- 


mins de fer canadiens ea 1923. 
Italie : Le nouveau ministre de la Guerre. 


| Pologne : Les communications avec la Russie. — 


L'industrie polonaise en 1923 
Suisse : L'incident italo-suisse. : ! 


États-Unis : La convention franco-américaine d ar- 
bitrag:. — La vote du « bonus bill ». — La dette 


publique à la fin de 1923. — Les finances publi- 


“ques. 
Revue Commerciale: —"Page 279 
Assemblées-générales de Sociétés. — Ciédit 


Lyonnais. :=—:Page 287. 
Petites Nouvelles. — Page 287 
Marché financier. — Page 288 


ma THE ere: 
FIRST NATIONAL BANK | 
_ OF BOSTON 
| BOSTON, MASS. USA à 
| 105 Féderäl Streets 


'BUENOS AYRES: ‘HAVANA: 
| 501 BurtolomeMitre. Pedro Gomez Mena Bldg. 


Exécution sur le marché de New- 
York de tous ordres de Chañge. 
Transactions d’affaires. commercia- 
legbancaires de tous genres. 


Special Representative! 
. 24, OLD BROAD STREET, LONDON. 


Direcleur- Fondateur : EDMOND THÉRY | 
_ ADRESSE TÉLEGRAPHIQUE : ÉCONOPÉEN-PARIS 
ADMINISTRATION & REDACTION : 50, RUE SAINTE-ANNE, 


Théry). — Le mouvement de la navigation mari- 


Situation 


D. R. — Le 


fic des ports. en février. 1924. — L'électrification 


Banque Impériale d'Allemagne. — 


CHEMINS DE FER 


DE 
PARIS A LYON ET À 


Reg. du Com, Seine 


: n° 79649 


N° 1178. — 65° Volume... _ Prix dau INfuméro t Un frano 


LA MÉDITERRANÉE| za Société ace 


Vendredi 2 Mai 1924 


33° Année 


ONOMISTE EUROPÉEN 


Rédacteur en chef : RENÉ IHERY 


TÉLÉPHONS : Central 46-8f 
PARIS (2° ARR!) 


CHARBONNAGES. DE MILLAU 


Charbonnages de Millaw 
nous informe que l'usine de carbonisation 
de « Ja Canette », comporte deux fours 
« Pieters » prévus pour une production de 


EMISSION DE BONS DECENNAUX 6 0/0 1924) 24 tonnes de goudron par jour. Grâce à des 


Nets d'impôts présents et futurs à l'excep-| 


tion de la taxe de transmission et des droits 
de transfert ou de conversion. 
La Compagnie émet actuellement, au Choix 


des souscripteurs, des bons 6 % de 500 francs | 


et de 5.000 francs aux prix de 450 francs ou 
4.500 francs, jouissance du 1 mai 1924, Pre- 
Mmier coupon payable le 1er novembre 1924. 


duction de la taxe de transmissoin pour les 
Bons au porteur. 

Echéances-des coupons ir mai et 1 no- 
vembre. 

Remboursement au pair, net d'impôt, dans 
une période prenant fin le der mai 1934, avec 
intérdiction pour la Compagnie de rembour- 
ser avant le 1er mai 1929. ‘ 

Ces Bons seront cotés à la Bourse de Paris. 

Les prix indiqués ci-dessus sont valables 
jusqu'au 15 mai 1924 inclus. 

On souscrit sans frais : 

Au secrétariat de la Compagnié, à Paris, 
88, rue Saint-Lazare ; 

Au bureau des titres, à Lyon, 11 bis, place 
Saint-Paul ; 

Au büreau des titres, à Marseille, 17, rue 
Grignan ; 

A. Alger, 19, rue-desl4& Liberté ; 

Dans: les®gares P.-L-M. (réseaux métropo- 
litain et algérien) ouvertes au service de 
l'émission: : | 

Par correspondance adressée avec les fonds 
au Secrétaire de la Compagnie, 88, rue Saint- 
Lazare, Paris, (9e). 


CRÉDIT FONCIER D'ALGÉRIE & DE TUNISIE 


L'Assemblée générale Ordinaire, du. Crédit 
Foncier d'Algérie et de Tunisié est convoquée 
pour le 27-mai, 

. Le bilan-qui sera soumis! à l'Assemblée gé- 
nérale se-“totalise* par 1:121 millions, contre 
91 millions en 1922, soit en augmentation de 


* [180 millions sur le dernier exercice. 


A (J'Actif, Tes « Espèces en Caisse et dépo- 
sées dans les Banques » s'élèvent à 61 mil- 
lions, contre 52 millions en 1922 ; le « Porte- 


lfeuille-effets» est en augmentation de 115 mil- 
hons,-à 545 millions, contre 400. 


Au Passif, les..e Dépôts et Comptes:Cou: 
rants à-wuer».sont en augmentation desplus 
de 100-millions, à 57% millions contre 473 mil. 
lions ên 1922, et les: « Bons de. Caisse ‘et Dé- 
pôts à préavis » passent de 47 millions en 
1922 à 85. millions. pour 1923. 

Le-montant: des bénéfices 
s'élève à 9:171.239. 

Le dvidende qui sera proposé, soit 31 fr. 
brut par action entièrement libérée, égal à 
celui de l’exércice précédent, absorbera 7 mil- 
lions 488.000 fr. le surplus devant être appli- 
qué-aux réserves, amortissements ou affecta- 
tion statutaire. x 


distribuables 


dispositions. .spéciales on espère arriver à 
produire incessamment 30 tonnes de goudron 
ar vingt-quatre -heures.:.Dans. Ce cas, les 
espérances séraient notablement dépassées et 
laproduction de benzol prévue serait de ce 
fait largement augmentée. 
On prévoit le doilemént de la production 


{pour la fin de l’année par l'installation de 
CC le [nouveaux fours, système Devaux. Ces fours, 

Intérêt payable net d'impôts présents et pour lesquels les essais sont en cours, per- 
futurs pour les Bons nominatifs et Sous dé-! mettront d’obtenir des résultats remarquables 


| 


! 


tant au point de vue de la quantité que de 
la qualité du goudron. Ils marcheront en con- 
jugaison avec les fours Peters. 

Les travaux du fond se poursuivent sans 
arrêt sur les concessions du Minervois, tant 
pour l'alimentation des usines que pour tra- 
cer les travaux préparatoires en vue du dou- 
blément de la production. en fin d'année. Sur 
la concession d'Oupia, les travaux viennent 
de reconnaître une première couche de 60 
centimètres d’un lignite remarquable par sa 
pureté et son rendement exceptionnel en gou- 
dron (20 0/0 en moyenne). 


SO 


COMPAGNIE D'AGUILAS 


PARIS, 5, rue Jules-Lefebvre 


MM. les Actionnaires de la Compagnie 
d’Aguilas sont convoqués en assemblée géné- 
rale ordinaire, à Paris, salle des Arts et Mé- 
tiers, 6, rue Chauchat, pour le samedi 17 mai 
1924, à 10 heures, à l’éffet de délibérer sur 
les questions à l’ordre'du jour, 

Ordre du jour : 

Rapport du,Conseil d'administration ; 

Rapport des Commissaires ; 

Approbation du bilan et des comptes de 
l'exercice 1923. Résolutions sur les résultats 


de cet exercice, et quitus au Conseil d’admi- 


nistration ; 

Autorisation à des administrateurs ; 

Nomination d’administrateurs ; 

Nomination des Commissaires des comptes 
pour l'exercice 1924 et fixation de leur allo- 
cation. 

Conformément à l'article 31 des statuts, 
l'assemblée générale se compose de tous les 
actionnaires possédant au moins 10 actions 
ou qui se réunissent entre eux pour former 
ce nombre. 

Aux temmes de l'article 34 des statuts, tout 
actionnaire voulant participer à l'assemblée 
générale est tenu de justifier du .dépôt de 
ces actions, à cet effet, seize jours au moins 
avant la réunion de l'assemblée. 

Ce dépôt devra être effectué dans les caïs- 
ses du Crédit Industriel, à Paris, rue de la 
Victoire, 66. Cette formalité pourra être rem- 
placée par la remise aux caisses de la Com- 
pagnie ‘(5, rue Jules-Lefebvre, à Paris), de 
reçus Où Certificats de” dépôt délivrés par 
MM. les Agents de change ou des grands 
établissements de crédit. : 


COMPAGNIE ÉLECTRIQUE DE Sa un. 


ET DU. CENTRE | 


L'émission des bn Luce É a été | 


couverte avec un tel succès qu'il n'est pos-| 
sible d’accepter ‘les demandes réductibles 
que dans une faible proportion : les sous- 
criptions 
vent être l'objet d'aucune attribution. 

Aux souscriptions de, 10 à: 15 on sera: ar) 
bué +-action nouvelle: 

Aux souscriptions de 16 à 30 
bué ? actions nouvelles. 

Aux souscriptions dé 31 à 45 
bué 3 actions nouvelles. 

Aux souscriptions de 46 à 60 
pué 4 actions nouvelles. 

Et pour le surplus 6 0/0. 


ñ sera JTE 
il sera attri- 


il sera attri- 


COMPAGNIE INTERNATIONALE 
DES WAGONS-LITS 


ET DES GRANDS EXPRESS EUROPEENS 
(SOGIÊTÉ ANONYME) 


L'Assemblée générale des actionnaires te- 
nue de 15 avril à Bruxelles, ayant décidé la 
distribution d'un dividende de 57 fr. 50: bel- 
ges, net d'impôts, pour chacune des actions 
privilégiées et ordinaires, MM, les, Actionnai- 
_ res sont informés. que ce dividende sera paya- 
ble en. France, au cours du, jour du. Change 
à. vue sur Bruxelles, à partir du 2 mai pro- 
chaïn, sur présentation du coupon n°22: 

Aux bureaux de la Direction générale, 40, 
rue de l’Arcade ; 

A la Société Générale pour favoriser le 
développement du Commerce et de l'Indus- 
trie en France et dans ses agences; 

A la Banque Française et Italienne pour 
l'Amérique du Sud, 12, rue Halévy ; , 

Au Crédit Commercia] de France, 103, ave- 
nue des Champs-Elysées, et dans. ses agen- 
ces. 


COMPAGNIE 
DES 


MESSAGERIES, MARITIMES 
Société anonyme 
Au capital de 75 millions de francs 
Siège social : 
8, rue Vignon, PARIS 


Le Conseil d'administration a l'honneur 
de prévenir MM. les propriétaires d'obliga- 
tions 5 0/0 que l'intérêt semestriel du 15 mai 
194, d'une valeur de 12 fr. 50, sera payé, net 
d'impôts, à raison de : 

11 fr. pour les titres nominatifs, 

9 fr. 74 pour les titres au porteur. 


Ce paiement aura lieu, tant à Paris qu'en 
province, dans les caisses des Sociétés dési- 
gnées ci-après, : 

Banque de Paris et des Pays-Bas, 

Banque de l’Union Parisienne, 

Comptoir National d'Escompte de Paris, 

Crédit Lyonnais, 

Société. Genérale pour favoriser le déve- 
loppement du Commerce et de l'Industrie en 
France. 


Ce paiement sera effectué, en outre, par 
le Service des titres de:la Compagnie, cen- 
tralisé au Crédit Foncier d'Algérie et de Tu- 
nisie, 43, rue Cambon à Paris, et dans les 
bureaux de la Compagnie à Paris, Marseille 
et Le Havre, ainsi qu'à la caisse: de la So- 


.Ciété Provençale de OS ANGERS Navales à |. 


La Ciotat. 


Paiement du coupon me? 35 à. échéance. au 


inférieures à. 10 actions ne peu- 


-19r. mai. 1924,.-Sera. payé. 


sis 


SOS HE 


48, 


A+ x 


re, RIT. Qu VERGIAL DE FRANCE 4 
CHEMINS DE FER ANDALOUS,. RIT sure e À 
ee 


OBLIGATIONS ANDALOUS 3 0/0 dv SERIE 


: APPORT DU CONSÉTE D serre 
AA Site OC PTE) 

Nous tenons àvVous si nâler: tout Spécia- 

Le coupon. n°, 35 des obligations AndIDS lement, à dal 47 ë première sé 

3 0/0 1e Série à revenu fixe, échéant. le Compagnie” d'AsSurariees- Crédit qui. a été 

à -partir.-de cette-|-créée-en-Kfänce-par. là Compagnie. La 

date, sous réserve de tous + droits des obli-|tionale », avec notre concours. ee premier 


ir mai 1924 des obligations à revenu fixe |f 
et du coupon n° 33 des obligations à Té- 
venu variable. | 


gataires constatés pour, les porteurs de cou- | ésgai ‘semble -des plus intéress Ta 
pons d'obligations non nationalisées, par la |venir et paraît, d'après les nouvelles que. 
remise d’un bon complémentaire, à raison |nous avons, devoir être limité an L d'autres. 


de 7:.fr. 50 sous déduction des impôts espa- 
gnols et français, soit 5 fr. 18 .net : 
EN FRANCE : 
A Paris : à la Banque de Paris et des Pays- 
Bas, 3, rue d’Antin ; 
EN ESPAGNE : 
À Madrid, à la Banque Espagnole de Cré- 
dit et à l'Agence du Crédit Lyonnais ; 
A. Barcelone, à la Banque Espagnole du Rio 
de la Plata, ; 
À Bilbao, à la Banque de Bilbao ; 
A Malaga, à la Caisse Centrale de la Com- 


pays. 
Nous sommes heureux de rendre om.” 
mage devant, vous au concours dévoué: de 
notre Direction .et de. notre: Personnel: qui, 
par. leur labeur et leurs efforts, contribuent 
à la prospérité de votre Société. Vous. voudrez 
bien vous associer aux remerciements recon- 
naissants que nous leur sReore ici. | 
Déduction faite des Frais gé- 

néraux, Prélèvements pour la 
Caisse des Retraites, EE 
sements et Provisions, le béné-. 
fice net de l'exercice. 1923 OT 0 ë 

+ 14.095.201 50° 


pagnie. NÉ VRR RP ARULe ASPIRE ; 
Le coupon n°33 des obligations .de la auxquels 8 "ajoute PR de 
même série à revenu variable qui en COon-|l'exercice 1922 ..... Pt 137.308 03. 


formité du Convenio (art. 8) est payé à titre 
d’acompte pour 1924 et dont, le, montant. est 
fixé d'après, les résultats provisoires de 
l'exercice 1923, sera également. payé à. par- 
tir du 17,mai 1924, sous réserve de. tous. les 
droits des oblhgataires constatés pour les por- 


Total.. Fr. 1 168. 509 53 


anti nous vous proposons Ia! répartition sui- 
vante : 


teurs de coupons d'obligations non nationa-| À la Réserve légale rent .. 701.260 07. 
lisées, par la remise d'un bon complémen-| Au, Fonds, de. Prévoyance: : _ 701.260! 07, 
taire à raison de 7 fr. 50 sous déduction des Dividende de 8 0/0... Se si 9.600.000. » 
impôts espagnols et français, soit 5 fr. 26| Tantièmes, du Conseil et, des 

néf, aux mêmes caisses que les coupons des| Administrateurs-Délégués ., 1.125.855 so 


À la Réserve extraordinaire. 1.750.000 
A reporter à nouveau, .. 284.133. 59 


Total: éDAl, 0 is Fr. 14 1620 53. 


obligations à revenu fixe ci-dessus. 
Madrid, le 15 avril 1924. 
Le Secrétaire. général, 
A. de ALBUQUERQUE: 


SOUSCRIVEZ 


veus; 


aux BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE: 
— 
pour accroître vos. revenus _sans, toucher à 


votre capital. | er 


Exonérés de l'impôt général sur le revenu.et de tous les autres. impôts ces Bons consti 
tuent le plus commode des placements à court terme, le plus avantageux si Je mieux 


garanti contre tous les risques. On souscrit parou 


HR BANE (orne LONITED 


Siège Central : 33, Rue du 4-Septembre, PARIS. aa. 


Téléphone : Gutenberg 74-08, 74-09, 74-19, 74-44, 78-24, 68-54, 05-04. 
3 Inter Spécial : 677, 860, 861, 920, 931 | 


Adresse Télégraphique pour Paris et Succursales : : BARCLOSEA . 


Registre du Commerce Seine : N°: 
1, Rae de ls Répabtique. FE 
5 Rue Cannebi 4 


AR LG de +: 
6, Rue de la Liberté, 
, Rue Esprit-des-Lois, 


ALGER AUX OU EER 
BORDEA UXS EG 


LE, eeeeseesce) 


Yo 
MARSETLL 
ENTO 


à En steers 1, Rue Victor-Hugo. M IN... cooose 1, Avenue Félix- 
CANNES mnt Rue Marécharfoch | MONTE-CARLO eu 1 Boules. des Moule. 
LE HABRES, LS estes scies 9, Quai Gecrge Y. (COLE Nord des Jardins du Casine) 


: NICE, etoocossescos 0 000 0e &s A 

71 Rue de Paris, CRAN... ses0o-c00sreceooece 159 R. d’Alsace-Lerraine. 
(ouvert pendant la saison). ROUEN... ssosssooves 7) Rue Jeanne-d'Arc, 
LONDRES : West-End Agenoy : 1, Pall Mall Easi, S. W. L — COLOGNE OA Pt in 


vs Georg.-C CET 


LE TOUQUET-PARIS- 
PLAGE. 


Toutes Opérations ds Banque. : 
CORRESPONDANTS DANS TE MONDE: ENTIER 


BARCLAYS BANK LIMITED 
Siège Central: 54, Lombard Street, LONDON E: c. 8 


D 0 0:  L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


: 
: 
{ 


tions de prendré!ou conserver un intérêt di- 
rect ou indirect-dans.toutes opérations qu'ils 
ont pu ou pourront faire avec le Crédit Com- 
mercial de France, soit en leur nom person- 
nel, soit comme administrateurs d’autres So- 
ciétés. ‘ 


La -réserve-extraordinaire sera. ainsi portée 
25.000.000 de francs et l’ensemble des ré- 
rves s'élèvera à 36.489.513 fr. 90. 

Si vous approuvezt ces propositions, le 
upon n° 9 des: actions sera-payé à partir 
a? avril 1924, sous: déduction: des. impôts 
révus par les lois de finance, à raison de : 
35 fr. 20 netpar action nominative. 

31 fr. 69 net.par action aw fForteur, 

Nous vous demandons de donner aux suc: 
‘ssions:.: des MM: G: Pallain et A: Salles; 
litus de leur gestion: 

D'après le roulement établi, les administra: | 
urs-sortants cette année, sont MM. Léopold 
uboiset Benjamin Rossier. Nous vous pro: 
>sons: leur. réélection, | 
Nous avons, en même temps, à soumettre 
votre! ratification la nomination, par/votre | 
nseil; d'un nouvel administrateur, M. Do: 
 Agache, président des ‘importants Eta- 
issements Kuhlmann, président de la 
iciété Pérenchies, administrateur des Che- 
ins de Fer du Nord'et de la: Compagnie 
StMines d'Anzin:; nous’ sommes persuadés 
lé: vous apprécierez le précieux concours 
lil nous apporte par sa haute expérience 
8. affaires, À 
Enfin, vous aurez à procéder à la nomina- 
"mn de vos commissaires des comptes pour 
xercice 1924. Nous vous rappelons que 
M} Rémy Charrin «et Henri Prtier sont 
éligibles: 6 


Sixième Résolution 

L'assemblée générale approuve séparément 
les comptes et le bilan de la succursale de 
Gênes, conformément aux exigences de la loi 
italienne. 

Toutes les. résolutions ont été adoptées à 
l'unanimité, à l'exception de la première qui 
a été adoptée à l'unanimité moins une voix. 
PR En mm nmpenenes 


CHEMIN, DE FER DE PARIS À ORLÉANS 


TIRAGE DU 11 AVRIL 1924 
1.500 obligations de l’'Emprunt 6 % (1921) 
(Grands Réseaux) Tranche A 
Capital : 500 francs. — Impôt : 11 fr..76 
Net à payer : 488 fr. 24 
Titres à rembourser à dater du 1e mai 1924 
100201à.100300  219001à 219100  263201à 263300 
377701 377800 468501 468600. 623401. 623500 
632101 . 632200 805101 805200 826501 826600 
851401 - 851500 935001 935100 975401 975500 
1124301 1124400 1468601 1468700 1513701 1513800 


5.400 obligations de l’Emprunt 6 % (1920) 
Capital : 500 francs.— Impôt : 9 fr. 17 
; Net à payer : 490 fr. 83 

Titres à rembourser à dater. du:ier juin 1924 


RESOLUTIONS 
Première: Résolution 


Deuxième Résolution 
‘assemblée générale donne quitus aux suc- 
sions de MM:: Georges .Pallain et Adolphe 
les de leur gestion d'administrateurs. | 
Troisième Résolution ; 
‘assemblée générale réélit MM. Léopold 


TIRAGES ANTERIEURS AU 11 AVRIL, 1924 
Séries comprenant des titres restant 
à rembourser 
Obligations de l’Emprunt 6 % (1920) 


sois et. Benjamin Rossier, administrateurs | : 8801 à 8900 60701 à 60800 67101 à 67200 
ir une période de six années, prenant fin| 69901 69999 70000 105701 105800 
’assemblée générale qui statuera sur les| 115601 115700 125901 125999 136000 
iries de l'exercice 199. L'assemblée géné-| 144001 144100 221301 221400 228001 228100 
* ratifie la nomination de M. Donat| 9234601" 234700 242001 242100 266801. 266900 
che, comme administrateur pour une pé-| 317501 317600 320501 320600 369901 369999 
le. de six années prenant fin à l'asSem- | 370000. 392701 392800 - 422801 422900 
> générale qui statuera sur les comptes | 426001 426100:+ 438001 238100 428801 : 438900 
l'exercice 1929. 455101 455200 457901 457999: 458000 : 

Quatrième Résolution: 507301 507400 512701 512800 514001 514109 
‘assemblée générale nomme MM. R. Char. | 518601 518700. 526601. 526700. 534901 534999 
et H. Portier commissaires: des comptes | 225000 D Ds SE SAR 
r l'exercice 1924, avec faculté pour cha. | 646201 648400 668201 668400 767801 767999 
“des deux commissaires. de-remplir seul | 768000 RS Ie 
fändat ci-dessus, en- cas- d'empéchement | 728000 797201 797400 808801 808999 
son collègue pour un motif quelconque SRE DE Ulne PRORS EAU 
Ixe à 3,000 francs la rémunération de cha- 89808: 849999; BEAGOO SALE: 9168 
d'eux. 2 ba 915999 916000 927001: 927200 
3001: 973200 990801 990999 : 991000 
__ Cinquième Résolution 995801 995999 996000 1016001 1016200 
assemblée générale, pour se conformer à je 
icle 40 de la loi du 24 juillet 1867, donne Obligations de l'Emprunt. 6. % (1921) 
nouveau et en tant œue de besoin, à Tranche À : 

307901 à 307999 308000 à 512601 à 512700 


La Administrateurs, toutes autorisa- 
M - 


+ 


Ver, : 
Lys 


ASSOCIATION NATIONALE 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
5,.rue Gaillon, Paris 


INFORMATIONS 


DETTE HELLENIQUE 


La Commission financière internationale de 
la: Dette publique hellénique à Athènes vient 
de publier son tableau mensuel, de février 
1924, des recettes des revenus affectés au ser- 
vice de la Dette publique hellénique, résu- 
miant la situation du 1e janvier au 29 fé- 
vrier 1924 L'Association Nationale des Por- 
teurs Français de: Valeurs Mobilières extrait 
de ce document les résultats ci-après : 


Différ. des 


Recettes brutes recel:"brutes 

de février de 1923 à 1924 

Classifi- du: jan.au 
cation 1923 1924 29 févr. 1924 


(En drachmes) 


Sel, pétrole; al- 

lumet.,tabac, 

timbre, etc... 11.743.150 43.542.6C0 -+ 41.468.957 
Douanes.:.... 28.785,369 58.603.392 +89.147.705 


L'état des plus-values fait ressortir entre les 
prévisions des recettes et des monopoles et 
besoperceptions: effectuées du 17 au 29 février 
1924: une différence en plus de drachmeæs: : 
9.506:324,49, 

Les recettes des douanes. du Pirée et: de 
Salonique ont donné les résultats suivants : 


Février 1923 Février 1924 
A — CR CU O 
Ports Drach.pap. Liv.st. Drach.pap. Liv.st. 
Lé Pirée. 16.949.777 » 92.563.186 1C80.15.3 
Salonique 8.345.845 » 15.728.274 8661.13.11 
La différence des recettes contre 1923 et 1924 


L'assemblée générale, après lecture des rap- 6101 à 6200 6701 à 6800 11301 à 11400 

rts’ du Conseil d'administration et des| 91901 91999 92000 98101 98200 

mmissaires des Comptes; approuve le rap-| 99401 99500 104001. 104100. 108201 108300 

rt du Conseil, lés comptes «et le bilan de| 110701 110800 213401 213500 218001 218100 

xercice 1923 et la répartition des bénéfices | 249301 249400 259901 259999 260000 

s qu'ils lui sont présentés. À 315401 315500 324201 324300 329401 329500 

assemblée décide en conséquence : 329501 329600 - 365601 365700 373301 373400 5 À 

De distribuer un dividende de 8 0/0, soit| 392801. 392900 401501 401600 417801 417900 sed les deux premiers mois de l’année est 

francs par action, sous déduction des im-| 457401 457500 464501 464600 521001 521100 | ©€ : 

:S et droits de transmission résultant des | 523301 523400 569501 569600 594301: 594400 Ports Drach.-papier Livres sterling 

s de finance, payable à partir du 7 avril| 598801 598900 615401 615600 699601 699800 — — — 

4 contre remise du coupon n° 9, à raison | 710801 ‘710999 711000 737201 : 537400 | Le Pirée..... . —+-21.042.861 60. + 1.72, 5. 6 

: 762201 762400 : 781601 781800 789601 789800 | Salonique..... + 10 465.160 70 —E 77998, 5. 9 
ee. = ; : 795201 795400 855401 855500 :: 915401 915600 | 

Le DAT A er A LSBIAOI 981600 … MB1AOL. 91400. 1004SU1 1004009 | 


ETAT DE RIO-GRANDE-DO-SUL 


L'Association Nationale des Porteurs Fran- 
Çais de Valeurs Mobilières extrait lés rensei- 
gnements suivants du message adressé au 
Congrès législatif de l'Etat de Rio-Grandé-do- 
Sul par le Président, M. Borges de Madeiros, 
au sujet de la situation financière et écono- 
mique de d'Etat : 

do Situation financière : 

a) Budget : Les recettes de l'année 1922 se 
sont élevées à 45.843 contos de reis : 

Les dépenses de l’année 1922 se sont élevées 
à 38.178 contos de reis. = 

Il en est résulté un excédent de 6.665 con- 
tos de reis qui a servi à couvrir la plus 
grosse partie des dépenses extraordinaires, 
d’un montant de 2.799 contos. 

Les dépenses spéciales (nécessitées par cer- 
tains travaux publics). ont atteint le chiffre 
de 20.576 contos et ont été couvertes comme 
le surplus des dépenses extraordinaires, par 
les dépôts des caisses d'épargne, En fait 
donc, le budget accuse un déficit très sen- 
Sible: 

b) Dette extérieure : Cette dette est repré- 
sentée par l'emprunt de 10.000.000 de dollars 
contracté en 1921 aux Etats-Unis. 

c) Dette intérieure consolidée : Cette dette 
s'élève. à 60.49 contos de reis, dont la ma- 
jeure partie provient de l’emprunt 7 % 1921 
pour les chemins de fer (20.050 contos) et de 


4 : 


“HÉCONQMISTE EUROPEEN 


l'émission d’apolices 6 % pour le rachat du 
port de Rio-Grande (28.904 contos) à la Com- 
pagnie française d'exploitation, le montant 
de cette dernière émission devant être rem- 
boursé par le Gouvernement fédéral, aux ter- 
mes du contrat intervenu. 

d) La dette intérieure 

51.267 contos. 
20 Situation économique :..… 

Les produits exportés par l’Etat de Rio- 
Grande-do-Sul représentent, pour l’année 
1922, une valeur de 233.072 contos de reis, 
contre 214.099 en 1921. 


flottante atteint 


Emprunt 3 1/2 0/0 1903 
DE LA VILLE DE CHRISTIANIA 


A la suite d'une démarche effectuée par 
l'Association Nationale des Porteurs Français 
de Valeurs Mobilières, 
Christiania vient de faire connaître que. la 
Banque Commerciale de :Bâle, établissement 
chargé du service financier de l'emprunt 
3 1/3 0/0 1903, avait reçu les instructions de 
paÿer, en francs suisses, tous les coupons 
dudit emprunt qui seraient présentés à5e8 
caisses. 

L'Association Nationale invite, en consé- 
quence, les porteurs français intéressés à 
s'adresser à l'établissement ci-dessus désigné 
en vue d'effectuer l’encaissement des coupons 
dont ils n’ont pu obtenir jusqu’à ce jour le 
paiement dans les conditions prévues par le 
contrat d'émission. 


SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 


POUR FAVORISER LE DEVELOPPEMENT 
DU COMMERCE ET DE L'INDUSTRIE EN FRANCE 


Reg. Com. Seine : No 64.462 
Bilan au 29 février 1924 
ACTIF 
Espèces en caisse et à la Ban- 
que de France ....:....... 483 594:603 57 
Avoir dans les banques et chez 
les correspondants ......:... 195.732.852 97 
Portefeuille : Effets et Bons 
de la Défense Nationale ... 3.409.902.996 81 
Coupons à encaisser .….....1:... 32:392.639 05 
REPOS. ras Sn ER pet 25.809.639 39 
Avances sur garänties …...... 296.178.211 54 
Comptes cecrants divers ..... 1.493 369,461 91 
Rentes et actions, bons et 
ONUFARONS, tee rase 31.940.387 49 
Participations financières .... 30.190.666 91 


Immeubles et Immobilière pa- 


risienne et départementale . 56.397.038 75 


Comptes d'ordre .............. 109.738,609 25 
Appels différés sur actions... 250.000.000 » 

Intérêts sur alions (cp. au 1°" jan- 
À EC à AREA NET Le Dre 6.250.000 » 
Dotal tree ee 6.427.048.658 60 

PASSIF 

Capitale Ji ones en ee 500 000.000 » 
RÉSEr Vers an ANT. AMONT 55:601.882 16 


Compte de chèques ....,...1: 
Dépôts à échéance fixe 


1.377.659.940 76 
1(6.977.600 » 


Acceptations à payer ......... 118.258.8€0:27 
Comptes courants divers ..... 4,:057.257.835 71 
Comptes d'ordre ......4 224. 208.638.964 26 
Intérêts et dividendes ........ 2.398.893 /42 
Solde du dernier exercice 5.225.657 02 

POLE. 7 er RERTR 6.427.073, 658 6 60 


Certifié conforme aux écritures : 


Le Dreecee général, 
: SIMON. 


la Municipalité de| 


: Débiteurs en comptes courants... 


Lettres de ctéditiit AUS UUTE Rai 


CRÉDIT FONCIER D' ALGÉRIE 


ET DE TUNISIE 
SOCIÉTÉ ANONYME AU CAPITAL DE 78. 900. 0° OR. à 


34 


bé au 3 décembre 1993 


Francs 
ACTIOANAITES un étonnant me dome ree ce 5.432.000 » 
Espèces en caisse et déposées dans he 

les banques ; bons du Trésor... 
Portefeuille ........... .… D15.846.854"88 
Actions, obligations let. ‘rentes 26.010.593 O1 
Avances à la Caisse des Prêts immo- 


DITIBES" AE MAPOU ET ee ere 1.000:C00 5 


Hôtels, Mobilier. et : Matériel. des FITLIE 
DORE RTE Ne : 22.418.926 22 
Immeubles acquis | à la suite d'ex- 
propriation sf #2 Lo OT. RE 874.814 84 
Prêts en participation avec le 
Crédit Foncier de France : 
Fonciers 43 ea. AUS sise 2.0 2.999:599 61 
COMMUPAUSEIR EE MAR E ER eS 58.631.108 07 


Mandats Crédit Foucier d'Orient et 

Caisse hypothécaire d'Egypte... 
Avances sur litres et reports...... 
Crédits sur garanties diverses. 
Correspon lants 


23.548.474 05 

5.622.696 67 
47.818.014 44 
84.488 .24L°45 
197,247.175 72 
30.507.967 45 


Par icipations financières: ...,.... 
Débiteurs par acceptations ......., 21.497.541 64 
Frais.de premier établissement... 5.997.862 08 
Opérations de change garanties... » » 


Total de l'actif......!1.., 


Passif ; 
Capital LIL. A DEN Le Es à + 125:000.000: » 


Bésérÿe légale. qe, MRrres, 9.982.008 79 
Réserves fonds de prévoyance pour 


1121.061.845 85 


HSQUONMESS HS ANS. UCNEE., 15.979.297 26 
Caisse de retraite ou dé prévoyance è 

pour le:personnel;5,i.ess., 253.722 76 
Crédit Foncier de France, son 

compte participation ........ 121.683.647 68 
Crédit Foncier d'Orient, son compte 

A mantalET Er sa ÉHÉEILNS 


12.291.497 14 
Caisse hypothécaire d'Egypte, son | 

compte demandati:4%.1,.45... 
Dépôts ‘et comptes-courants à vue. 
Bons de Caisse et Dépôts à préavis. 
Correspondants et Créditeurs en 

Gompltes- courants" Me 2 
Acceptations 


15.000.000 : » 
978 135.997 18 
85.216.266 10 


107.658.696 74 
91.497.641 64 
:1.035.228 60 


senie ete sie eee 0 86 se s Je 00e 


Mandats et chèques à payer 


ans... 


Opérations de change garanties ... » 


» 
CHptES ÉOETe SEE Ven 11.368.065 19 
Dipidentiessrs At Ne nee °:. 6.815.787:98 

Profits et pertes. Reliquat exercice 
A DÉS RIOUR en Le este TRE CC 4 924.164 93 
Total. du :passil, 44.28 1121.061.815 85 


ERA LAS ED CE ED ICE 


LES AFFICHES ARTISTIQUES 
DES CHEMINS DE FER DE L'ETAT 


Pour répondre aux nümtireusés Gemandes 
qui lui sont adressées, l'administration des 
Chemins de fer de l'Etat met à la disposition 
des collectionneurs, au prix de 4 francs 
lexemplaire, celles de ses-affiches illustrées 
dont elle possède une réserve suffisante, 

Ces affiches sont expédiées, sous enveloppe, 
franco à domici'e, contre l'envoi préalable de 
leur valeur. 

Pour recevoir les affiches sous rouleau, 
Me le prix du colis postal (gare ou domi- 
cile 

Ecrire ou s'adresser au Service de la publi- 


c.té des Chemins de fer de l'Etat, 20, rue de 


Rome à Paris. (8e). 


61.192.706 28: 


12.959.829 41 | 


SES ea Re ar dans radis À 064 À matins 2e 


| Bulletin à Bibliographique | 
| 


I Ée ( 


: Traité a dé Droit Fine (ge é 
tion), par Rousseau et Gallié. Deux. Tree 


| 80 cartonnés, ‘Librairie Rousseau, 14, 
Soufflot. Prix : 1 


50 francs. 


Le Traité de Droit: Financier, publié I 


| Rodolphe: Rousseau et Louis Gallié en 1 
vient d'être réédité, complètement revu etT 
au courant de la plus récente’ jurispruden 


sous la direction de l’auteur survivant, Lo 
Gallié, avocat à la Cour. de Paris. : + 

S'adressant à tous, avec ses chapitres « 
les opérations de banque:(émission de titr 
vente de valeurs à lots; reports, société, 


capitalisation, etc.) sur le chèque, le warra 


le compte courant et jusqu'à lalocation. 


coffre-fort, son: premier volume embrasse t 
tes les opérations de banque comme. le 
cond: volume, étudie d'ensémnle des ope 
tions de Bourse: ref 

Eneffet, le, Traité de Droit Financier el 
Sacre plusieurs chapitres au fonctionnem 
des Bourses de valeurs, aux ordres don 
aux agents de change et-aux banquiers, 
l'exécution de ces ordres, aux droits-et a 
responsabilités des, divers intermédiaires 
il donne,les règlements. des plus. import 
tes places (Lille, Lyon, etc.) 

Le Trailé de Droit Financier s ‘adresse au 
bien au monde de la Bourse qui y trouv 
les renseignements juridiques les plus préc 
la jurisprudence et la législation de ces d 
nières années, qu’au public qui connaît « 
Core mal ses:droits dans ses relations a) 


Iles agents de change et.les banquiers, 


enfin aux industriels ‘et aux. CCMMeTÇar 
soucieux de connaître des règles de droit : 
plus. récentes sur leurs .: rapports d’affai 
avec les banques d’escompte ou d’émissi 


Comment placer son argent aujourd’hui 
par M. Alexandre Massebeuf, docteur , 
droit, licences juridiques, docteur es-sci 
ces, politiques et économiques. Librai 
Garnier frères, 6, rue dés Saints-Pères. Pri. 
9 francs. ! 3 


Quelques valeurs industrielles italien: 
selon les plus récentes données. — Ouvre 
publié par la pre Commerciale Italia 
de Milan. s SNS ES 


C'’Internationale a Msgons-Lits 
WAGON-LIT 


PARIS-PRAGU 


Via N uvre 


Le service de EEE à to auo 
dien Paris Prague est rétabli. Ë 


Départ de Paris (Es... «21. «". 23 h. 35° 
Arrivée à Strasbourg. . . . . . PU 8 h. 30 
— 18. Prague 6 Rs net 6 h. 47 


Se He. à 


. La Meilleure Encre est l'Encre 


ss P. — TE rue du Proant, PARIS. 
-SIMART, imprimeur.# 


c 


o 


: ASATIORIEE ATSIMORODA EL dredi 9 Mai 1924 # 
N° 1679. — 65 Volume... Ex du Numéro: Un franc. Vendredi Année | 

à ù pn(Ne 10 ss "4 Pme |, + >" + “ak € ++ | : sit 
-diéiiié 2 41 À HAT Hi fé Ka ls 
h w à £ Mae 

| "1 fl pee 
: :) "Rédacteur en chef : RENL AnLKY 

: | | “00 TéLéPHONE : Central 49-8f 


[CpouRr 


L'INDUSTRIE DES CHEMINS DE FER 


ET DES. TRAMWAYS -ÉLECTRIQUES 


Sociélé anonyme 
Au capital de 50.000.000 de franes 
Siège social : : 
79, boulevard Haussmann; PARIS (S}: 


+ j- % » 42% ces L EE : | . 240 04 0) = rte L . Fi BASE Te, 
RRERRRSESSSISSSS SEE |. (CREDIT DU NORD 
à 2 5j 
ee is N: “À 
1 énntisg chante Ÿl 0/00 eù à eff sti seen mO EL | 
Situation hsbdomadaire! des” Bauques»-d'émnis- 
_ sion dé l'Europe. —"Page 289,5 
“Revue des Changes et Ghronique mar : 
 — Numéraire et Métaux précieux, —.? se es 
&uestions_ du Jour, — k élections a emandés 
et la sitdation tiñterna Ta 2 La situation 
économique et finaneière de la Suisse : L outillage 
Jéconomiquer/(suite) (M Edmond; Théry).;1 
L'électrification des Chemins de fer français. — 


È L'Assemblée générale ordinaire du 29 avril 
dernier, ‘0 , Gi. 
Après avoit voté la réduction de, moitié, 
soit 62.500.000 fr, du capital social, par voie 
d'échange de chaque action actuellé de ‘500 
‘francs, libérée de 250 francs, côntre une ‘aC- 
tion nouvèile-de-250-francs: a sr.” 
Tée.. : Ét spécifié ,que .cette., réduction. est 
ftotdd Ne ja Résa eh dé! d'augmenta- 
tion de capital dont.il est parlé ci-après. 
A décidé de porter à 100 millions de francs 
le capitalllsocidl? léindiidnnellèment réduit: 
de moitié au moyen de l'émission, avec prime, 


. 
ss 


MM. Tes Actionnaires sont Convoqués er 
assembléé générdlé 6rdinairé annuelle pour 
le jeudi: 12) juin 1924, au siège social, à :10 
heures ! 1/2, j 9: 


: FR y Ordre du jour : 
Finances auglaises. — Banque Nationale de tio duvélles. d'une valeur n0- sr k : : Es ; 
Crédit, Pages 291 et suivantes. | SR ts Lee pire is AE Le Rapports: ‘du Conseil'od'administration et 


des ‘Commissaires sur l'exercice: 19231: 

Bilan et comptes-‘de profits et pertes au 
31 décembre 1923 ; 

Nomination d'Administrateurs et. des. .Com- 
Hhfspires : 

Autorisation en vériu dé la foi du 24 jui- 
let: 1867, ét propositions diverses. 

Article 30 des'statuts (Extrait), — L'aS$em- 
bléeh se ‘compose: de tous : les actionnaires 
propriétaires de'vingt actions au moins, éauf, 
‘pour les propriétaires d’un nombre inférieur, 
Le. droit; de, se réunir pour former ce-nombre 
et se faire représenter par l’un d’eux. , 

Les dépôts des actions au porteur devront 
être ‘elfectués, avant le samedi 31 mai 1924, 
dans un des établissements ci-après : Te 

A PARIS :: 

Crédit Lyonnais, et dans toutes ses agences 

et-suecursales: dei province ; 
… Société. Générale... pour.favoriser.le….déve- 
Ioppement du Commerce et de l'Industrie en 
France!) ét dans toutes ‘Ses agences et succur- 
Sales de Province... | 
"Banque Nationale’ de Crédit, et dans toutes 
ses agences et succursales de province ; 

Banque Nationale. de Crédit, et dans toutes 
ses agences et, Süccursales de province : 
Banque de,Paris, et-.des Pays-Bas, 3,1rue 


Informations diverses.- — France : Situation 
hebdomadaire de da: Banque de France. —. 
L'exécution du traité. — Une entrevue Poincaré- 
Barthou. — Banquet des Chambres de uorà- 

_mercé de France. "Les indices des Cours des 
valeurs mobilières à là Bourse de Paris pendant 
‘lés mois de févrièr et mars 1924. — Les opéra - 
tions des Gaisees d'épargne ordinaires. — Les 
Yecettés dés chemins de fer, — Lois, décrets et 
‘arrêtés. cc 0 PANER TS 

_ Allemagne : Banque Impériale d'Allemagne. 

«Le nouveau Reichsiag.— Les élections au Reiçhs- 

n.tag. —, La situation. — Un, incident diploma: 


. tique-avec.les Sôviets. 


Danemark : Lé chômage dans l’industrie danoise; 
. La flotte commerciale danoise: — L'industrie 
du lait condensé. ;, jour | 
rande-Bretagne :. Bilan de la Banque d'Angle: 

terre. —.Les ventes.de navires en. ,1923. — Ré 
: Sultats d'exploitation dela flotte commerciale du 

.. Commonwealth en 1922-1923. -— Le. développe: 
. ment industriel des Dominions britanniques..\, | 

Grèce : Les recettes des. revenus affectés en 1993. 

—. La situation dela marine. marchande. 
Pologne : La construction.du port de Gdynia. 
États-Unis : L'opposition:du président Coolidge au 

« bonus bill ». — La dette de guerre polonaise, 

.— Les Clearing-Houses pendant le-premier tri- 

… mestre 1924. : 

Revue Commerciale! — Page. 303. Ë) 

Petites Nouvelles. — Page 303. 

Marché"financier. — Pâge 304. 


€} 
a RUE RES RE SEE. 


b Date et délai dela; souscription : du-8.au 
28mai inelus. 01101 q 

Prix, d'émission.:.475 francs, soit avec une 

prime, de 2?5.francs, sur.le pair de 250, francs 

payables; comme QUIL 
6R:fr.:%0 montant: du premier quart, lors de 
de la souscription ; 

225 fr. montant de 4 ‘primé dans Îles 

rouen de quinzeÿjours quisuivront l'Assem- 

ido blée-rappelée à :constater:la réali- 

sation de l'augmentation de capi- 


tal ; J 
6 #r.50 montant du deuxièmé quart, du 20 
2100 LE °aru 81 décembré’1924 ‘: 
62 fr. 50 montant du troisième quart du 20 
PEYRE au 30 juin,,1925; ,; 
62 ff. 50 montant .du,quatrième quart;: du 20 
e, au 31 dévembre 1995. > 


475 fr.500 


ElleS porteront jouissance du 1er juillet 1924, 
Toutefois, les: souscripteurs auront 14: fa: 
culté de libérer, par anticipation( soit lors°du 
paiement, de la prime, soit lors du paiement 
du ?° ou du 3° quart, HA 
Exercice du droit de souscription : L'ac- 
tionnaire  a:le droit de souscrire, par préfé- 
rence, à titre irréduetible à traisonde trois 
actions nouvelles pour cinq anciennes et à 
titres réductible. ss. 
-Négociation..du.dnoitdessouscgiption : Les 
actionnaires auront la faculté de céder leurs 
droits de souscription. A cette fin, contre 
présentation + £des !cértificats, qui seront 
eStampiMés en con$équence, ét sur demande 
écrite. du, titulaire .ou .de ses-«ayants droit, 
# dont Ta où les Signatures dévront être certi- 
[fées ou Hégaliséés, il sera délivré des Bons 
de: souscription. | 
” Lawpublication-de Ta motice exigée par Ja 
nfiloi a sétérfaite au Bulletin des Annonces Lé- 
je pres QDigatoires, à la charge des Sociétés 
“financières, en date du 5 mai 1924. 


ÈS © 


BANQUE :DE L'INDOCHINE 


| Le Conseil d'administration de la: Banque 

de4Indochinesawl'honneur d'informer MM. 
des «actionnaires:.qu'ils: sont convoœués, con- 
formément à l'article 43 des statuts, pour le 
8t maï-prochain, à quatre heures, .au siège 
Social à Paris, 96, boulevard Haussmann, en 
»f-assemblée générale ordinaire, à l'effet de sta- 
tuer sur les comptes de l'exercice 1923 et de 
délibérer sur la fixation du dividende et les 
questions à l’ordre du jour. 


d’Antin : 
MM. Bénard frères et Cie, banquiers,: «48, 
rue,Cambon : | 
A. BRUXELLES :: 
Banque Industrielle. Belge, 
Banque de Bruxelles, 
Banque de Paris et des, Pays-Bas, 
Caisse, Générale de Reports, 
Société Française de Banque et de Dépôts ; 
A ANVERS : ‘ 
Bañque d'Anvers, 
Société Française de Banque et de Dépôts, 
Le Conseil. d'Administration. 


COMPAGNIE UNIVERSELLE 
DU 
CANAL MARITIME DE SUEZ 


Les actionnaires sont convoqués en assem- 
blée générale pour le lundi 2 juin 1924 à deux - 
heures précises; 8, rue ‘d'Athènes, à Paris. 
. L'assemblée générale est composée des dc: 
tionnaires propriétaires d'au moins vingt-cinq 
actions de capital ou de jouissance, ayant, 
au plus” tard le mercredi 28 mai 1924, justifié 
au domicile administratif de la Compagnie: 
1, rue: d’Astorg, à Paris, du dépôt de leurs 
titres. soit dans les caisses administratives, 
soit dans les établissements et maisons de 
banque agréés par la Compagnie. 


UN A . 3 st 


BOSTON, MASS. USA. : 
: 70, Federal Street. 
«1 BUENOS AYRES: HAVANA: 
re S01 Bartolome Mitre. - Pedro Gomez Ména Bldg: 


Se charge pour ie compte de ses 
correspondants d'effectuer les Re- 
Couvrements et d'ouvrir. des.-Cré--? 
dits documentaires sur tout le ter- 
ritoire des Etats-Unis. 


Special Representative! 
24, OLD _BROAD STREET, LONDON. 


AN 


Ordre duijour 99 RS SION pair ee Le dans es Pgo US TIR “rs D DO eee | Cl x 
dministration ; À. | 
sé Sr _ Ron aux comptes ; | Londres à Pafis, ainsi Que dans in gare dei A340*PA UX DINTÉRET 9 n 


LE Approbation (désibompies 1de AV'exercicer Na ro qpR L 2 


PES répartition des-bénéfees-————.—.—|"#@t0t"M li, -oüvertés au Sel 7e : : 
omination a enseur | déduction taite. CS OR TA 
Commissaire, aUX,, COMP lois,-de es, savoir x trois moi + 
Aux termes de l’articlé 140.des statuts, l’a$s- 4 ter VU” LI aa si J | | 
semblée générale Se Gompose ss actionnai- See Ki 53, À à re . iQ IC EAU pi 
= æe ce us 6 


res propriétaires, de 10. actions, ons. 
Are es Ed l'article k pret “aan US, tousi|Tvi 

les propriétaires d'un norhbre détions sinté- Obligations 6 070 1920 : 

rieur à celui déterminé pour être admis dans: : ‘Cou on mB: ss | Ë 

l'assemblée. pourromtses réunir, Poux former |'AU : “porteur RAS 5 do ox 9,00 6 1100 

le nombre nécessaire «et.8e faire D pa Nominatives : ee + ac LOS v 80! 113 ; 


par l'un d'eux: : 2 _ 40 oi 


Los propres one pla re FRANGAISE. POUR LEXPLONTATION. ile à 7 SoGÉTÉ ET dr é 


doivent, pour, avoir.le. droit, d'assister, où de. 


con déduire payef 


a 5 5 5 2 
> 2 ' — 2 7 Rcbrt [1 Lie 


On trouve les Boës à la Défenes Nationale 

1à rés ÉeÀ per 
rence, Banques et. 

chez les EE, etc. à = 


se faire .représenter,.à l'assemblée RE EN DES rer o tone gtal db. 35 SON UTONR 
: être inscrits-sur ule registre, der la,.Socié || RAPPORT DU CONSÉIL PMR E RE re 
seize jours au moins avant celui! fixé mou ae | PROGÈDÉS THOMSON- HOUSTON sy eg assdmblée nénbralé obinitire | 


)(1R. LOUE 


des actionnaires. du. 10 -guri ril Fe. 4 


1 13 EX 


la réunion. 

des. titresrau porteur. pourront être; dépo- 
sés 16 ‘jours savant Res. géaraire à 
‘ne des caisses LCI raprès 

Au siège social ; à Alger, 8, oitevard de 
la République ; 

Au siège central : à. Paris, 43, Tue Ti q 


LS get f NE je 
Les porteurs d'enligations ce de ‘la: Com: : 
pagnie : Française © pour : A mébioite 40861 des” 
Procédés. Thomson-Houston, sont informés | 
-qu "1 Sera procédé! le mardi d juin, prochain 
la 14 heures 30, en séance publique, au Comp- | 


A - 2m vi enoitsort 


PA ob Exercice 13 ab + 
ff RUE dhigat up MoNrors I 
% 


j4 ! 3 
ément “à 


MO.) 


son XENONS, À 0 on 


National d'Escompté dé Paris, 14, rue"? le 26 fatut fr “à votre 
A sés succursales: à, Marseille, 2h-22, rue toir en e,26 de nos statuts el ire AN 
Cannebière : à Ly0n,:159,-rue de le de. | Beïgère, autirage”äu sort de €es Si à :apprôbation. des comptes, LE erci nice, 1923. 
Ville: à Bordeaux, 60, purs derintendance/; |: Ce tirage comprendra, : ++ es | 4 L'activité, commerciale nee stri Je, don 
‘à Nantes, 11,-ru6) ba Fayetteh” st 1 | lPour Tan tre: émission ‘de: 40.000 obligations; nous. nous plaisions à, consta 


dans notre dernier rapport, Dear, L 

veloppée au, cours de, l'année “qui “vient. de 
s'écouiér, Lé volume des affaires à, dans 
presque tühs 168 domaines, marque une “pro: 
ee ILE TETE pour notre part, us notons 


jet dans toutes! ges) succursales et” agences {nos 1 1à140:000, 37 séries ide 10 obligations, 
d'Algérie, de Tunisie; idu Maroc et de l'étran- goit 370 titres.  !! | 


en Pour, la.2e émission,,.de 20.000 -obligations 
Les  récépissés .de dépot aénviés par là nos 40.001 à :60.000,,:19..Séries «de 10 obliga |: 


Banque de France, le Grédit Foncier ide tions, :s@ito190-fitres:: 1) 1 | 
France, les principaux établissements “de De He HUE de ‘30.000 opuggiant te dans les principaux Pre notes 
A 
tions, soit 300 titres. | |pôts, l'équilibre du Due, “ordinair FES ‘es 
QE GJE 4HOuvé assuré : vous Sâvez qué de récentes 


OF Ces obligations seront remboursables ba | 
: BANQUE GÉNÉRALE DU NORD partir, du 1e juillet 19%4, à raison. de: dispositions" 1égislativés Dermétiront “désor 
nais° dé" couvrir également par des recettes 


ANCIENNE. BANQUE; VERLEY,, DEGROIX | |. 497 fr. nets d'impôts pour les- obli sation 
ù 9 Res | mes 1! à 40.000 : Ve F | Imormales le budget dés ‘ér niSes réCouvrar 
bles. #15 LOS EN, 
Le bilan qui sera ‘soumis à! ‘assemblée 19498 ‘fr. 20 ‘nets d'impôts pour les obliga: Notre balance 4 
1 e ebnraeAtE $ äféMioré cons. 
générale du 19 courant fait ressortir, déduc:|tions nos 40.001 à 60.000 ; | tammedtis les crédettesl 44h ehetins “de fer 


jon faite des frais généraux, amortissei |! 
etes prévisions ee réescoMpié du #94 fr. 60 nets d' impôts pour les! obliga: | s'accroissent régulièrement, ‘ét les dernières 
g'tions nos rt à 90.000. Le nt 1 à à de Sn À acivent mettre ur 


portefeuille, un bénéfice net de 4376.73 
- francs 56. Le report à nouveau ayant été de | 
3.408.474 fr. 44, le solde disponible du compte 


de profits et pertes ressort à”7/785.211 francs. \CUE 59? 
Au 31 décembre 1923, les créditeurs con p- - 

tes courants et correspondants s'élèvent à 1" Dre) 

877.452.456 fr. 13,°alors ‘qu'ils ‘n'étaient au! | 


1) décembre 1922 que ‘de 816,738.778 fr. 70, 
une augmentation dé plus de 60 mil-  Biège Central : 83, Rue e, PARIS (29 
ions, nberg 68-54 3 
Les comptes courants débiteurs sont à 352! élétone : jé me Spécial + is GE Re ve 4, 0604 msn 
millions 568.729 fr, 59 contre 268,539.835 17. #4. Aéresse Télégraphique pour Paris et Succursales :  BARCLOSEA, | 
Le portefeuille-effets et, Bons.de,la Défense! Registre du Commérce Seine ° 194063 ! ‘ x __ 
Nationale s'élève ‘à "458.397.744 fr. 36, contre ire ÀF fi 10% perl 
SUCCURSALES rt: -FOTE 


SE 


496.243.669 fr. 93 au 31décembre 1922 à "1: 
Par contre, les. dispo jlités ! caisse, ban-! ALGER 0 6, Rue de fa Liberté, _ YON . LL Se ARE LOS 


ques et correspondants sé! montent à 108 mil-| | BORDEAUX... 4, Rue Esprit-des- HARSEIL LEE FR e. F1 
lions 947.190 tr. 72,-contre 80.828.628 1r. 4| | BOULOGNES-MER... - fn Mana 2% Ave Faure, 
au 31 décembre 1922, soit une augmentation | LE HAPRE # É corse Éd 0 lins 


de 19.118.562 fr. : 30. | 

Le Conseil d'administration proposera à | 
l'assemblée de répartir un dividende:de 8. %, 
soit 20 francs brut :par.action égal à celui 
fe l'exercice écoulé. 

Un acompte de 10 :francs brut ayant. été 
mis en paiement le 1 janvier-dernier, il 
resterait à payer le 1er juillet prochain un 
. solde de 10 francs brut par action non :libé: 
. rée, 1 22 1r. 150 par action Hipénee. 


LE TOUQUET-PARIS- 
‘PLAGE. etoseoososeesee 71 Rue de Paris. CA pes a =. ) 
FAT (ouvert pendant la saison). RAEX cepeecorenssentero; Ze RU e Jeanne-d’, 
LONDRES : West-End Agency : 1, Pall Mall East, S. W, L °° _ CEE 8 8 ” Fomcædie nstrasse 


TA 
35 


AS ; a 


Toutes. Opérati ns de'Bañnaëue : n | 
CORRESPONDANTS D. S LE: NONDE ewrrerR pen 


BARCLAYS BANK LIMITED. 4 
Siège Central : 54, Lombard Street, LONDON E. c. 8. +R PAPE 


r À $ uSddsiente roortrértfimeremre 
ED. É à ae er ar dé oter drs rar 


8 ya prenne 


ss elle 


La France travaillé; produit, exporte ; 


ke sa volonté dé surmontér !les: ndifficul- 
“etout ‘soribs/où Font plongée: 1 | tri 
idea ‘et la la d re mance qe 


Ve des OL 
- $; FETE dévastées se 
“avancées Jef ea | Ve 
nces du Nord set @el'Est, ren, grande pa 
constituées,? contrib@ent: .déjà - largement, à 
an ont ‘de élan Frande et 


s.cette.œuvre 
on NT 2j 


n’a pas été sans 

Dés public, 

km S’intpüs e 11 elfes ds politique 

, rigoureuse économie et d'assainissement 
1ancier. | Has TE sn, tons 

Au cours des derniers mois et ’en dépit de 


umélioration . des Sa rEn ut économiques, 
il juers ME té d’une spéculation 
ven 


oh fie core ettqui,s2par 
4 rapides, Re cos! du + 
es niveaux que 


poire se 
OU justifier, ee Ha 
redressement . ont: permis 
Rips une crisermonétaire. Lie Fan 
nces eussent étél graves. 210f1 js (201 
Votre établissement, messieurs. séstofait 
‘ “A de ‘prêter Ÿ 


triéset au 1CONÉ- 
sans Re Lee tir ae 'Sé8 Fe | > 
se 


tue ne NU Du 


ue égociants y. Fa eu. recours -plus:: ee 
et et pour des--chiffres : nee 

u: a passé ; nous devons les en- 
Anne ” car, dans les cir-| 
2 vel complex ue. nous traversons, 
e.présente Fat fois l'avantage del! 
plus de lipéralité daris | 
Nes CeTF, mon moins | 
RUE Re 1fnanière là | 
iplé aux pillets 


| Het an Dan uier 
He a des, 
portant, de qi 

us M aléser 


banque (doût ir SEL 
es ible ne. pas. être. “he Beau- 
EL AT andes- entreprises, quisermefusaient 

for she de’ l'acceptation, ’$e sunt mon- 
sea pi us-Jaïges dans (Ces 'dérniets temps. 
Le souhaiter; dans l'intérêt général, quel 
inexemple sé généralise et,.Soit. même 
ivi dans une certañte mesure parles. BEA 
S'administrations publiques. tri 
ampleur des: variations. siHVéfués HAE 
cours des devises 4 amené “dans” les tran- 
stions. commerciales, l'ha e. de couvrir 
r des opérations de: change..les achats ou 
| ventes ‘à l'extérieur, et .d’arbitrer «les 
ËKs de certaines marchandises.i Notre: dé: 
rtement étranger s’est effôféé”de proéurér 
péninerce toutes, les facilités, dégiti ès “en 

re,de, change et, les. + 1yices què nous 
RE une dé rendre, à ce point de 
Le,’ ont été particulièrement appréciés. 


se--transfert-dune- PTE: 5 4 services 


nous ce OM es dans te AE da | 


s dé 
Eos an des étrangers un salon d’ac- 
.. dans notré immeublesdu/boulevard 
ann et nous permettrarod'apportér 
YChäinement à l'installation (de notre. 
| ét de nouvelles, :amélioratiens. 
semble de nos souscriptions aux-Bons 
a Défense Nationale et aux-Bons du Tré-| 
ant pour notre propre compte que! pour ! 
ddu public, s’est sensiblement maintenu | 
mes: chiffres que les années précédent: 
otre clientèle a répondu avec emipres- 
uk appels que nous lui avons adres- 

s de “LV RA émissions ‘publiques 


1! 


Bons 00 du Crédit, Nations. Bons. aimé. 
sor!3, 6,110 ans desmars *t septembre 1993; 
ue 6: 0/0: ‘duGouvérnement général:de 
l'Algérie, obli ations communales UE au 
Crédit Foncier: L'URL 

Les pri ipalés “émisstons RAR nous 
avons participé, € olaboration avec qd au- 
tres ans. ei REA SORA les. suj+ 


Obligations 65478: 0/0 Dédamentént desia 


Sue YA Hénartement, de I ja 
Meuse: 
Obligations. 611/2:0/ ‘0 “ville aenMehbs! FR 
»LObligations6 1/2 0/00Grouüpement des Se. 

ciétés nes dé tal Marne “2719 
'Obigations 4e 28 dr Ua COR ast Ho Gén 
Tale. des, Coop ATLVES she sons EU ou 
(Aisne, Ardennes, More F0 STE | 
«Obligations 16 -1/2 20/0; Paie WU de sl 
Reconstitution: Immiobilièré : anis a 29€ 
“Obligätions 6 0/0 Ports Mardcains +11 fSTo 
Obfigations 61/2 0/0! Services! COR HET 
fes, Méssageries Miritimes ee 
% Qns 6! JO Compagnie HS SERRE de. pie 
tribution. d'Electricité : Th 
Obligations 6.0/0 >» Société Française jdes 
Nouvelles: Galeries-Réuniessote LD rt 01 
Obligations !@ 0/01C6mpagtries des Chemins 
SR -dù) Nord, ‘du Mai” de l'Orkans, de 


$ 


29" ri! 


M juif no a ( Fe, Réfitique 
utridhe. ir à | 
“Oblatons. P 180 iode see deu exté- 
| rieur belge. « jet Ses FAMOS 21611 
Nous °noûs° sommes intéréssés" à delnomi- | 
bréuses dibmentatiônts (le !capftéts Les! Hon | 
nes “Afaires- végionales et'1ocäles Ont conti | 
nué à réntôntrer” auprès de nous l'appui que. 


pou ours.été.heureux.de.leur. ré: | 
TRE ce RARTLIQEMUME tétet de De! 
pôts aerañt he vEé-pendatu #imée dernière. | 


d’une, grande activité—et nous avons pleine! 


@ TO 


FFF! 


satisfaction ecda: marçhe dezcses différents 
Sièo ess Dir XH9L ab 21965954 D || 
-HEÉtat de choses! qui ‘5e Bhortmigel entOrieñt, 
joint” à d'inetäbilité des changés. continue à 
ralentir 1e déveléppément, normal dès ‘Opé- 
ratigns-de hos dérix autres filiales Hi Société | 
éneeite de Bandiie pour l'Etranger et les 
Colonies, Let la Banque Française de Syrie... 
La Société Générale Aïsacienne de Banque 
a’poursuivi avéc suvès 16 perfeétionnement 
de Ses services, de facon” à les mettre en har- 
moônie avec lexfension ‘de ses ‘affaires. Ses 
résultats en 1923 affirment,.son, état de Pros- 
péribé . et: le développement continu .de. son 
influence en Alsace, en Lorrainp, en Luxem- 
boure.et en Rhénanie! 
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“CHEMIN DE FER DE. PARIS A ORLEANS 


Livret-Guide Officiel : 
(Édition 1924) 
…La-Compagnie-.du-Chemin -de ter.de- Paris 
tTéans=-dont-lenouveau-ELivret: eue os 
# a AA si favorablement accueilli l'an: 


5 va Cas TA LS 


on éd 


LE Me pl Bret 
LES Pub a Le LL rocu: rer | Livakts 
seu “édité à pär le LIRE #1 | 
[a de om agnie, dans les Gares et Bureaux 
e Ville nie aps à 1 au prix'de 2 fr. 5ÿ, 
"exemplaire. 


- Pour-le TR RE 
de 3 fr. 40 au : au Service de la Publicité de Ta 
Compagnie, 1, place Yainubert, Paris (13e). 


ASSOCIATU TION 4 
na TS s Mobilières 
. 5, rue. Fe | Fprith 


mer INFORMATIONS 
ts t 50 
eds ETAT DE. PARANA. +4 

‘FLe Président de l'Etat! de Parana, M: Ge: 
tano Munhoz da Rocha, vient d'adresser aùû 
Congrès législatif de cét Etat, un message 
relatif, à .la situation financière et économi- 
que de. l'Etat. L'Association, Nationale des 
Porteurs Français de Valeurs Mobiliaires ex- 


| trait ,de£e MSBs AB des renseignements sui- 


vants0r 
>1bmé Sitüation financière Ë 

a) ‘Büdget : Les dépenses de l'exercice 1922- 
1923 Ont atteint 13.169 €ontos de rei ; 

Les, recettes de l'exercice 1922-1923 ont ‘at- 


|teint.,13,063 contos de. rei ; 


-:Jiven est résulté un déficit de 106 contos de 
rabitilc 
sb Le dette extérieure s'élève à 33.465 con: 
tos de rei.- 

c) La dette intérieure 
17 381 contos de rei. 

a La ‘detté intérieure flottante s'élève 
5 «346 tonios de rei, 

29 Situation économique; 

Les produits exportés par l'Etat de Parana 
atiefgnent, pour’1l’exercice:: 1922-1923; une wa- 
leur 48187007 contosebntre 63.855 ‘en: 1919-1920, 

Le ‘Gouvernement!de Paranara ‘signé 1e 
93 inars 19231 un contrat avec Ya ! « Compagnie 
Nationale dé Constructions civilés'et hydrätur- 
ligues »;pour les travaux Ai pri de Para- 
DagU,. Le commencement de-ces.travaux est 
subordomné:à la réalisation de, l'emprunt, de 
| 201000 fcontos :-derreis ar sérà :énrs |: dans:ce 
Bat: y .{ € à 

ICHEMINS DE FER DE PARIS A LYON 

ET A LA MEDITERRANEE 


consolidée atteint 


à 


CIRCUIT DE LA BOURGOGNE 

TaCopagniié PALM. vient 4 créer -un 
nouvedu Service Automobile ‘d'Exeursions 
lé Circuit de la Bourgogne, qui fonctionnera 
les jélidi et dinjanéhe du 3 juillet au 7 sep- 
tembre, en passant par Fixin, Gevrey-Cham- 
bertin, Vougeot, Nuïits-Saint-Georges, Beaune, 
Chateauneuf, Pouilly-en-Auxois (arrêt pour 
déjeuner), le Puits XV- Val Suzon et la Fôn- 
taine dé ’Fouvence: Ti 

Les voitures /assuraft lé! Service parti ront 
de la gare de Dijon à 8 heures, pour y reve- 
nir à 17 D: 15, Gonnant ainsi aux voyageurs 
la Correspondance avec} le train express nu- 
méTo’102 pour Paris (départ 18 h. 35). Prix 
du Circuit : 45 francs, 


PC EC PA PE PI TA ER EL de RER RE 


Bureaux de Tourisme 
des: gares de, Paris-Saint-Lazare 
et de Paris-Montparnasse 


Les Chemins de fer de d'Etat viennent, ou- 
vrir, - comme les années précédentes, . dans 
chacune de leurs:gares deParis-Saint-Lazare 
(Tél. Wagram »:33- 84) et! de ‘Paris-Montpar- 
nasse - (Tél: Fleurus:: 35-02); un. bureau de 
Tourisme où: 1e public pourra se; procurer 
gratuitement tous 1es: renseignements utiles 


pour -les voyages qu'il: désirerait effectuer 
sur le réseau : itinéraires, villégiatures, hô- 
tels (prix, ‘situation, confort), locations, dis- 


tractions, Sports, services de: [transports 10- 
Caux, vues de:plagesy sites, monuments his- 


toriques} etc:£. 


Ces Bresil fonctioneront du ee mai au 
3toaoût. 


Bulletin. Pr 


Journals die drait° Krternational (Clunet), 
(Directeur : André-Prudhomme), 2e livraison, 


mars-avril 192% 2 Colons-allemands: en Polo- 
gne, par Hugh H.-L. Bellot. — La compétence 
des tribunaux arbitraux mixtes et des juri- 
dictions francaises /rélativement aux contrats 
conclus avant ou:, pendantla, guerre, par 
J. Perroud. ‘— Contribution à l'étude du ré 
gime post-capitulaire en Turquie par...C.-G. 
Ténékidès. — Perté de la nationalité autri- 
chientie, par Edgard Sée, —"De l'effet produit 


par les Changements de nationalité sur l’ac: | 


quisition ‘et l'exércice du droit à réparation 
en matière : dé “Mommagés -de guerre, : par 
Marcel Oudinot. — Le statut des Sociétés 
françaises de pétrolesen: Pologne, par André 
Prudhomme.-— Chronique de, droit aérien in- 


ternational. — Le, Code de l'Air, par Jean Ni- | 


cola y,:— Jurisprudence. — France, — France 
(Algérie-Tunisie-Maroc). France  (AïÏsace- 


EME — Tribunaux arbitfaux mixtes. = 
Allemagne. — Anolëterré!-— Evypte. = 'Grète. 
— Italie, — Suisse. — Questions et solutions 
pratiques” — ‘Congrès'iconférences! associa- 
tions, arbitrages. — Documents. —;Analyses 
et extraits, 22 Faits et Anformations.—;Biblio- 
graphie. 

Abonnements. — Krançe … 50 fr. par an. 
Etranger : 55 fr. par an. — Marchal, G. Godde, 
successeur. Librairie de la Cour de Cassa: 


tion, 27, place Dauphin," Paris (AP) 2€ 


Takbieau des principales Halo ue fisca- 
lés à faire par tous les contribuables, par 
Gaston Bonnefoy. docteur en. Droit,. greffier 
en chef du Tribunal de simple police de Pa- 
is. Editions , du. « Droit Nouveau », 1, rue 
Grétry. 

Le tableau rédigé par! M. Bonnefoy est ap- 
Delé à rendre les plus grands services à tous. 
Concw dans une forrné ‘Claire et Goncise, il 
résume l'essentiel de mos dispositions fiscales 
et des obligations qu'elles imposent. En:re- 
gard de l'énumération des. formalités à rem- 
Dlir, 
elles doivent s ‘effectuer etmême lesssanctions 


auxquellesTpeut-domret lieu leur son accom- | 


plissement. Ce tableau a donc sa place dans 
tous les bureaux. 


L'introduction du forfait dans les impôts 
sur les revenus, 2° édition, revue et corrigée, 
par. E. Fernand Borie., docteur en. droit, con- 
trôleur spécial des Gontributions directes. Li- 
brairie générale de droit. et de jurisprudence, 
80, iue:Soufflot, Paris: Prix:: 7 fr..50 


L'index, Financier. — Annuaire permanent 
de documentation financière et industrielle 
mise à jour, paraissant en fascicules hebdo- 
madaires de 96 et 144 pages. 

Sommaire du n°.18.:du 4 mai 1924 : 

Algérienne Prod. Chim. Engrais, — Ban- 
que Afrique Occidentale. — Banque Franc. 
Maroc. — Banque Franc. Rio de la Plata. — 
Banque Franco-Japonaise. — Banque Hypo- 
thécaire Franco-Argentine. — Banque Rhin. 
Banque _Salonique.; —Crédit. Mob. Fran- 
cais. — Emprunis Argentins. — Industriels 
de E. C. Grammont et de Alexandre ‘Gram- 
mont, — Etabliss: Kahn, Œang et Manuel. 
Foncière Coloniale. — Francaise Ch. de fer 
Indochine et Yunnan. — [Lille-Bonnières et 
Colombes. Dietrieh et Cie. — Lorraine 
Electr. — Jyonñaise Dépôts de Comptes Cou- 

rants et de Crédit Industriel. — Moteurs 

Salmson, — Pétroles Dabrowa. 

1.591 notices sur les sociétés dont les titres 
ont l'objet de transactions ont'été publiées 
: depuis le der janvier: 1924. 

Des numéros spécimens sont envoyés con- 
ire 5 francs. 

Abonnement : France, colonies et autres 
pays de VU. P., 200 francs ;: Belgique, 150 fr. 

Administration : France : Paris 

Chateaudun. Téléphone : Trudaine 12:32, Ch. 

post. 614.27. Belgique : Bruxelles : 8 boule: 

ra Baudouin. Téléphone 


|némiént, ün an 
| démaände? LS UNIS 


| tent, 
| de premier ordre. 


i] indique les conditions dans lesquelles ! 


: 88: rue de | 


: 128-66. Ch. post. 
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“politica "© HV EN # ëns 


re * Si A 


Extrait d’un article publié par notre. 
frère Politica dans son numéro d'avril? OL. 
L'Indochine! n'est° point, quoique l'on en 
ait dit, une colonie-jquei le Japon;:plus i avide 
de terres de peuplement : que-:-de. contrées 
d'exploitation, RHsSe 0 Vraiment ambitionner. 
D'autre part, concurrence, de là France 
Sur les Marchés d’Extrême-Orient, n'est point 
telle qu'elle puisse ‘réellement porter à 
brage auùx Anglo-Saxons. La Francé a donc 
les maïns libres. Toutefois, l'attitude :de:1'Anñ- 


| gleterre -en.-Europe ‘semble devoir \interdire | 
| au.Gouvernement français: toute intervemtion 
aux Côtés des Anglo-Saxons, tout appui di-| 
DATE et .même toute neutralité .X0p | P 

alé, Mais, que la France é6’en tienne à 
une neutralité stricte où tout au moins du-| 


rant Ja/fpériode de paix, cherché à se Tàp- 
procher. du groupe :'russoe-japonais: let: lui 
prête un appui simplement diplomatique, ‘ses 
décisions en présence/des: forces:qui, s’affron- 


ses, la question des dettes russes elle-même, 
ne sont pas absolument insolubles.'Tàa pérs- 
pective ‘d'un rapprochement russo‘franco-ja- 


ponais constitue une importante Carte diplo- 


matique. dans-lesjen serréaue-rtonent, l’un 
contre. d'autre, la France et . l’Angletern 
Quelles que soient les. décisions futures, 
France ne devra s'en. .dessaisir qu'à. bon. es- 
Gient. - 


Q "1 [1 2" 1 


LES CHEMINS DE FER DE L'ETAT 
ET LES JEUX. OLYMPIQUES, 


41} bé 
En vue aiisètires le: transport, à codes. 


des spectateurs des Jeux Olympiques; : les | 


Chemins:de fer de. l'Etat: mettront.jen. ciréu- 


lation; les, jours où. auront:lieu. dans Faprès- | 


midi des réunions au Stade de Colombes, des 
trains spéciaux directs qui, ne desseérviront 


que la gare créée à proximité du Sfadé et | 


ce, dans la période de 11h. 30 à 15 heureë 


pour les départs et à l'issue des Jeux' ‘pour | 


les: retours. 
Seuls, les voyageurs, munis d'un billet 


spécial d'aller et retour :au prix unique de 


cinq francs, utiliser ces 
trains. 

A la gare du Stade, ne seront autorisés à 
prendre ‘place dans les trains spéciaux de 
retour, que les voyageurs porteurs du cou: 
pon de retour du billet spécial au prix de 
cinq francs. 

Toutefois, pour le retour, 
non munis du cCoûupon Aù billèt spécial, $e- 
ont admis dans: des -irains-spéciaux.-;dans 
la limite des possibilités de transport, 


seront admis à 


billet spécial pour.Paris,.au prix unique de 
trois francs, 


La Meilleure Encre est l'Encre 


E.MATHIEU- PLESSIN 


se trouve partout. 


pl Pire 16,-rue:du Croissant, PARIS. . 
SIMART, imprimeur. 


BP AE lat Re 


n'en auront pas moins une importange | 
Les différends, franco-rus- 


la | 


les voyageurs 


& Ta 
condition de s’être pourvus, avant de péné-| 
. sur les :quaisode a; gare-du Stade, d’un! 
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lé$: “Après la Conférence de Washington. Ce Sora rié : + OT Dr SR 
— Chronique politique, — pres politi- nage des HA NES br CTYA ps Iaë Paris (rés « 
ques. —:Documents et tableaux: 8 F1 Pen Emprünt Russe els 816 42, o1 .Cr Fc 
Les intérêts français en Extrème-Orien t. | MutveliRuSse 5%60/9.Ottoman 1870: Con 
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Versements, non. 
#e t 4 
CRE né "> aläis &c 
cpaont jé 182,581 94 
HAUTE “et Metienee HO j mr or 
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tionale- SNS HSB Te DEEE sière) A 2. 
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en ht e Ke eu GR 
e 
soute En ER Ergge0 56 
(et rrespondants divers 
Frais généraux (Paris et Suc-»5 910 


‘Cursales dolls 0e) ole 0 pifie e 2 te ve. 3 YO » 
Immeubles te 8 8. ae 
18 BE sas Dave rs 
CFETO £ sante 
es _HisgE, (aa Fa 
Capital social oct cod uen x. 
| Fonds de réserve sta ire” à 
| Fonds: de prévoyanc ce sn 5 me % 
| Fonds de réserve d ispo 00 . 00 
Fondé de dotation des Aenbso it nn KT 8 
ine, du et si rite SUP! 
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Réserve Immobilièreis got 28 a 

Billets au porteur)en.,0 si He is 

Gompies-Courqnte.sf sens sn. 

Conbtee. Courants | ‘et és 
d'échéance tee Re 72561 

Comptes-Courants du ar ennu 26 


ages 28 LEE eos en ne 86: 

Effets à payer. NT 049. 

Correspondants . ‘divers IPArS Hoi 
Sriccursales) ......... .. 957.801 .78 


Comptes d’ encaissement . Et 66. 05 
fntérêts et Commission du! Semestre: + 

FSen COUPSEUX ES .L RÉTSEX SE 
Dividende à paver:: fac 
Profits «et Pertes :, = 


ter # 


:9.930. "66 


: Solde dn Le" semestre 1923... 2.960. 97 
_ Solde du 2° semestre 1922. ae ? 14,481.68 
Réescompte du Portefeuil] Le. . .. 19190.9%4 

a DE eee - 


Rétablissentent LS le: 45 | ci 1 
des relations directes de nuit entre Pa 
| Quai d'Orsay et les stations. thermales: ( 


LA: BOURBOULE ET DÜ MONT- DORE 


Toutes ‘classés "Voiturer directe de dr 
de 2e classes: entre. Paris-Qun: roEs 
jte; Mont-Doresx MG 
Paris départt sb 85. sLa Bburhoulel 

rivée 5h. 48.=1LeMont-Dore arrivée.6h. 


boule. à 20h. 46. — Arrivée à Paris, à 6 
Aspartir au. 1er juin, rétablissement 
cé tes de jour et de nuit. … 


= |. Départ au Mont-Dore à 20 h. 29, de, “+ 
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ic hebdomadaire: dès) Hiues arémis- | 


ion de l'Europe ==/Page305. 71 


vue des Changes ‘et Chronique monétaire. 
: Numéraire, et Métaux précieux. — Page 305. 
es ons du Jour. — Les élections fr AAA IsQR 
= La situation économique et financière de 
“uisse : Les financés ét la fortune publique (sut e) 
M. Edmond Théry). — 1? électrification des Che- 
ains de fer français (site), — - Que peut on faire 
üjourd' Hu industrie lément ‘ou ‘&ommerciale- 
ent en Russie” — Crédit Foncier de France, — 


age 307 et suivantes. 


ormations diverses. 
ebdomadaire de 14, Banque. de 


— france à 
France. 


a résultat des élections. pr ge rendement des 
opérations «du Cré- 
it National en mars,1924;— La, prodnetion 
idérurgique en,mars, 1924. — Bibliographie :: La 
olitique comaercialé des nations et les relations 
nternationales. — F8 Reese des, chemins de 


npôts en avril 1921. — Lès 
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emagne : 
8 commerce extérieur en! mars ER. 
fra COQ -LS 


Banque Tinpériaté d'Alemagné:. 


pu: A'Ée ! mouvement dé da navtseion ‘en 
— [La RE SOUS Par MT et sidérur- 


ique en 1923:' 
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— ét Si- 


“YBilau ee a” D eiie d'Angle- 
wve—L'opinion-anglaise-et-les-éleetions-fran- 
iises. — Le voyage de M. Poincaré à Londres, 


Prix er Numéro ! 3 Un frane 


ee 


habituel de notre nn 


HAUTS- “FOURNEAUX, FORGES. ET ACIÉRIES 
DE DENAIN ET D’ANZIN 


Société . anonyme) 
Au‘’capital de 30.000.000 de francs 


; 


Augmentation de capital 
de 30 à, 60, millions de, francs 


Le Conseil d'administration, (usant des pou. 
voirs conférés par l’ Assemblée générale extra- 
ordinaire du 1° juillet 1920, à décidé de por- 
ter: le capital de 30-à 60 millions de francs 


500 fr. dé capital, émises au prix de 1.400 fr! 


ront souscrire : 
_1o à titre irréductible : une. action nouvelle 
pour une ancienne ; 


20 à titre æéductible : les titresnon absorhés 


s souverains ronmaids| à Eoùdres’ — Laques- 

FT Bee moine Mac KéBRa= = Te Smrares es fparle-droit He: préférence à tifre irrédugtible. 

rieur enravrils! — Crédits: pour la marine bri- |; Fa AT MT s'iliy'ailieu, se nera “dans 

nnique:— Le fardeau des impôts en Grande- ne tte LA ns dé au Arorala des de 

retagne. — La question dn home-æule, pour | ti0nS anciennes emäândées. 5 

nee Re d He trréduouble done 
à 1 em 

fsaprais à Les banques, de résgrve fédérale on | sement intégral du: 8-aù 28-mai du prix d’é- 


: fer. 
on : Les élections législatives. 
lue"commercialé = Page 319.7 


Eprar générales de Sociétés. — Compa- 


ie générale des Omnibuts de Paris. 
ites Nouvelles! : — Page 319: 
l'ehé thetoiori : er Pda: 2204 


THE ea DR) 
FIRST NATIONAL BANK 
OF BOSTON... : 


BOSTON. MASS. USA: 

nc 70 Faderal Street, 

BUENOS AYRES: HAVANAi 

| PI Bartolôme Mitre, Pedro Gomez Mena Blig. 


Une “des. plus grandes et des 
plus imiportantés Banques d’Amé- 
4 PE: Remources : $ 300.000:000. 


! Special Representative! 
ke 24, o1D BROAD STREET, LONDON. 


fh réduction de l'iñcome- tax = La loi 
LT à marine marchande et les tarifs de chemins 


mission de 1.400 fr., soit-au versement du 1/4 
du capital et de l'intégralité de la prime ; 
soit 1.025 fr. du 8 au 28 mâï, le solde de 375 fr. 
majoré des intérêts au- taux de 6 0/0 Fan, 


le 28 novembre au plus tard. 

Les souscriptions’ àittitre rédüictible donne- 

ronf lieu au versement du prémier quart, soit 
425/fr. lors de la souscription. 
Le: soldé-sera payable au gré du. souscrip- 
teur : soit. intégralement à raison de 1.275 fr. 
par titre, dans un délai de 10 jours à compter 
du 15 juin, date de la publication de l'avis de 
répartition, soit dans le même délai, à raison 
de 900 francs; \ montant de la prime ; le solde 
de ,3%, fr; majoré des intérêts au taux de 
60/0 l'an, décomprés depuis le 28 mai, devant 
être payé le 28 novembre au plus tard. 

Les souscriptions sont reçues du 8 au 28 mai 
INCLUS 

Au siège de la Société, 12, rue d'Athènes, à 
Paris, et dans les Banques ci-après : 

Comptoir. National d'Escompte de Paris ; 

Crédit Lyonnais. ; 

Société, Générale pour-favoriser le dévelop- 
pement du Comimerce et de l'Industrie en 
France; 

Banque: des: Pays du Nord. ; 

Société Générale de Crédit Industriel et 
Commercial; 

Comptoir Central de Crédit ; 


ee 


par la création de 60:000 actions nouvelles de 


soit avec une primne-de 900 fr: et'réservées par” 
préférence aux anciens CHDANRITES qui pour: 


décomptés depuis le 28 mai, devant être payé” 


Vendredi 16-Maï 1924 —— 


| ABTANNÉE 


| Rédacteur en chef : RENÉ THÉRY 


TÉLÉPHONE : Central, 49-04: 


*'L’Economiste Européen fait paraître un|Süpplémént Colonial en 
lannexe: du: présent numéro. Cette publication-a lieu régulièrement le troi- 
[sième vendredi de chaque mois et le fascicule la contenant est envoyé, sans 
majoration de prix, à tous nos abonnés en mêe ‘temps que l’exemplaire 


Banque A: .Scalbért, ;:11 
D anste L. Dupont et Cie : ; 
ue Générale au Nord "(Verley, Decroix 
et Cie) : 


Crédit du Non : 
Bañque Piérard, "Mabiile et Cie: ; 
Banque A. Scalbert, | 
ét dans toutes les succursales et agences de 


ces: Banques à Paris et en Province. 


La Notice au Bulletin dés Annonces Légales 
Obligatoires à la charge0des: Sociétés Finan- 
cières a été publiée: le” 17:mars 1924. 


a 


PROCÉDES THOMSON-HOUSTON 


iSociété anonyme 
hé capital de 250:000.000 ‘de francs 


Siège social 


173,. boulevard Haussmann, Paris 
RG. Seine.on. 60.343 
MM:: le Actionnaires de la: Compagnie 


Française: pour :l'Exploitation des Procédés 
Thomson-Houston:, sont: convoqués:ien: assem- 
blée générale ordinaire, pour: le mercredi 
4 juin 19%4,:à 3:theures de l'après-midi, à l1æ 
salle des Ingénieurs civils,,.19, rue Blanche, 
à Paris, à l'effet de étatuer sur l'ordre du 
jour suivant : 


Lecture du rapport du’ Conseil, d'adminis- 
tration et, du rapport des commissaires des 
comptes pour l'exercice 1923 ; approbation, 
s’il, y..a dieu, de ‘ces rapports ; fixation du 
dividende ; quitus à donner à des adminis- 
trateurs décédés : nomination d’administra- 
teurs ; nomination des. commissaires, des 
comptes. pour l'exercice , 1924 ; autorisations 
à donner aux administrateurs, conformément 
à l'article 40 de la loi du 24 juillet 1867. 

L'assemblée générale se compose des ac- 
tionnaires possédant,dix actions au moins; 
les, propriétaires, de moins de dix, actions 
peuvent se réunir pour former ce nombre et 
se faire représenter par, l’un d'eux. 

Pour assister à l’assemblée, les propriétai- 
res d’actions au porteur doivent déposer leurs 
titres, : le lundi 26 mai au: plus tard. 

Les dépôts sont recus dans.tous les établis- 
sements de crédit sans frais pour les dépo- 
sants, qui n'auront ainsi aucun débours.4 
supporter. 

Les récépissés de dépôt: dans les maisons 
de.banques, agréées par le Conseil d’admi- 
nistration, seront reçus comme les titres eux- 
mêmes. 

Les titulaires d'actions nominatives étant 
inscrits d'office sur les listes de l'assemblée, 
sont dispensés.de ce dépôt. 

Il sera délivré une carte d'admission, com 
portant au dos une formule de pouvoir. 


Au “a 
enti 


Réserves! 


Le compléter du ee MT Re 


193 sera payable: à pattisidu deAdjuin 1924! 


aux Caisses de la Compagniè Algérienne 
enFrance- Algérie, Tüunisie/et Maroc, à rai. 
son de : 


39 fr. 60, impôts dédüits, aux actions nom” heures-et demie, à la Salle des Ingénieurs - ® 


natives sur Présentation “des - titres ; 
35 fr. 20, impôts déduits, aux agions au 
porteur, contre remise du coupon ;n°93. 


COMPAGNIE FRANÇAISE 
DES 
ü MINES DU: LAURIUM:: 
1% à: PARIS, ; 27: Tue ;Laffitie ee D: 
Registre du Commerce, Seine , n° ar 307 


-HAËtth 


51 de rs Avisiguzu4etionnaites, ns 
Les actionnaires sont convoqués en assem- 
blée générale ordinaire, à l'hôtel du Comité 
des Forges de France. 7, rue..de Madrid, -à.| 
Paris, pour le jeudi 12 juin, à 3 heures de 
l'après- -midi, à l'effet de délibérér sur F'or- 
dre du jour suivañit : 


Ordre du jour : 


do Rapport du Conseil 
présentant, les comptesisde l'exercice: 1928;; 

2° Rapport des commissaires aux comptes: 

80::Approbation des: comptes;afixation:: du 
dividende et: quitus:aux administrateurs! : 

«de, , Nomination: d’administrateurs :::et des 
commissaires aux Comptes); &{ 

5o Questions diverses. Allocation annuelle 
au. Conseil. d'administration. 

L'assemblée ordinaire se compose des ac- 
- tionnaires propriétaires de vènen actions au 
moins. 

Les propriétaires: d'un nombre d'actions 
inférieur. à vingt) peuvent se méumir afin de 
former le nombre nécessaire et se faire re- 
présenter. par, l'ul d'éux. 

Un jeton de D Écon be de dir francs sera 
remis à chaque actionnatre présènt. 

IT. Avis AUX Actionnaires 

Les actionnäairesl’et “souscripteurs ‘d'actions 
nouvelles sont convoqués én assemblée gé- 
nérale ordinaire, à l'issue: de l'assemblée ‘or: 
dinaire convoquée pour le même jour, à l'éf: 
fet de délibérer sur l'ordre du jour suivant : 


Ordre du jour. : 


10 Vérification et reconnaissance de la sin- 
cérité de.la. déclaration de souscription et 
de versement notariée, relativé à l’augmen- 
#ation de Gapital social de 5.062.500 francs : 

20 Constatation de la réalisation définitive 
de cette augmentation de capital, et modifi- 
FHÈUT en conséquence à l’article 7 des sta- 
til 

30 Questions diverses. 

L'assemblée générale ‘extraordinaire se 
compose de tous les actionnaires, quel que 
soit le nombre d’actions qu'ils possèdent. 

Pour assister ou Se faire représenter aux 
assémblées ordinaîres ét extraordinaires Ci- 
dessus prévues, les actionnaires devront 


avoir justifié quinze jours au moins avant! 


la réunion du dépôt de leurs titres dañs l’un 
des ‘établissements suivants ; 
A PARIS : 


Comptoir National d'Escompte, Crédit Lyon- 


näis, Société Générale, Banque Nâtionale de 
. Crédit, Société. Marseillaise, ‘Crédit Indus- 
iriel Société Marseillaise. 

À ATHENES 

“Chez M. F.-J.-B. Serpieri. 

Où en France et à l'étranger, dans l’une 
es /agénces: des établissements indiqués :Ci- 
dessus. 

Les certificats de dépôt d'actions émanant 
de Sociétés de crédit, Maisons de banque et 
Officiers ministériels, seront assimilés aux 


titres déposés en vue des assemblées et en 
tiendront lieu. 


. | abpous ffectués 


+-tées; mais seulement Sur les objets portés à | 


: biéd gén 
JSane,: ‘autre formalité, ; pour assemblée: de | 


L3 juin, ainsi que les, caries. ou Rouvoirs pré- | | DE M L nee ë 
1 pau qe sr LS " ; DS EX SX À. 1icié co So )CTÈLE à ENS 19 esb 65 
eS, nouveau pôts. actions, continue, | qe 10 dé Fran 
roht à être TéBUs ‘dans les caisses gap | Aù canal! Be Al Fe RS es 


‘d’admin istration | 


L'ECONOMISTE nl 
s “BAT DE PARIS 
y 6, rue CEST a 


S action 21% 


: 


tions suffisant poür qu dé pi isse fon TS D 

délibérer et ce, pan la pro: ao re 

délai AE dépôt décidée par le : Conseil mo ee 

ministration. 1 fi sas 
En conséquence, MM. les actionnaires sont | Rat sn À =: 

convoqués pour le. mardi 3 juin 1924,-à115 Le, Titres au.porteur, 
Le “baiemnent A 

in Î 

1°. Aux guichets pre Compagnie, à P: 

LS “boulevard Haussmann, 1! S— 
eures ; . 

20 Danë(les tes RATE à 


|riers chargés de Ce service. 


COMPAGNIE GÉNÉRALE, PARISIENNE 


Taper 


Civils, 19, rue Blañché, à Paris — 

Conformément aux. statuts, cette assem- 
blée délibérera valablément, quel que soit le 
nombre dès actions “présentes ou représen- | 


l'ordre du jour de la première réunion. 
Les, Aénols, effectués en, vue, dexHassem- 
alé” du 20 mäi Seront valables, 


blissements de: senrédit:: déjà désignés: out dei} 
leurs succursales et agences, jusqu: au 27 
Mai inclus au plus tard. 


se À Assemblée dénsiie 


eg aét 
nue le 5 mars. 1924 Te di as 


CREER nn exercice 1923 : 

TA AfAr par action, de PE ue : 

CI2PETIT JOURNAL GIUA | 3 x 50! par, aétlon, ériina am 

MM. 18 actiotinäires dé a Sbciété ano- | sd nb: say: Es “action ‘de jétissinge au 

nyme du Petit:dournal, sont <onvoqués en | 

serie générale ordinaire “annuelle, pour | pret, met di sera” à à Re Nr gt 

le mercredi 4 juin 194, à quinze heures, à Action ‘de PR Gi have. do A0 
l'Hôtel du, Petit Journal, (entrée 21, rue |: 4%°rr00ç6 par titre cn 


nominatif : lettre 4 
into five Le titre: au porteur: SPRINT TÈ) 
| ‘Actioris” OrdiTiairés 2% COM au pi Le 
| 1F #08 par titre néniteltir envier se 
: 11 fr. par titre au porteurs. à 
Actions de jouissance : sp. 28 
3 fr.-08 par titre nominatif: 
2 fr. 92 par titre au porteur, 
aux caisse .du Comptoir. National : A'Escom 
de Paris, 14, rue Bergère, deises bureaux 
pause de Paris et agences de: 


Vi 
Le Cons Le À dr stratie 


(Cadet). 

Les actiünnaires qui #8 pourraient! pas as- 
sister à /l’assemblée ont le dirait, des/y faire 
représenter par un: de leurs coactionnaires 
en lui donnant leur pouvoir à cet effet. 

-Les. titres .ou récépissés de : dépôt «chez: |. 
tous banquier ou officiers: ministériels, :ainsi:|! 
que Jes pouvoirs, Seront reçus ‘en, dépôt: an 
siège social:61; rue Lafayette, Paris, 5 js 
qu'au, 29, mai inclusivement,| de :10 ‘heures: à) 
midi et de à Rae à 4 heures.» J2002 Hi 101" 


GITE 


à) {0 ni re 
F0 2 HE RFO 4.54 
FES PE da etioabenf nr 

exonérés de l'impôt général sur le révenu : 
RS —— Liu 


me œuf a 


de: là DEFENSE NATIONALE. 


ét de ‘pee les autres ‘impôts: #1 


38» 


Le plus PE me des placements & cou it terme, le DIS. PHP, ‘et! Je° mià 


garanti contre tous les risques. Le 


PF, 114 L : ” T1 77 à ” LISE: SE ISE 


| f ARCLAYS BA Crerses) 


Siège Central : 33, Rue du A-Septembré, E I se 
l'éléphone : Gutenberg 74-08, 74-09, 74-12,. 74-44, FA, Ga, D — 
Inter. Spécial :.677,! ‘860, 861, 9830, 931 
Adresse Télégraphique., pour Paris et Sugeurs al S $ LAARÉLOSSA 


SUCCURSALES : Of 40 


AIX-LES-BAINS..:.:.. »... 5 Sg; du Temple de Diane | LE TOUQUE T- PAS: EE ad ., | 
| (ouycrt pendant la saison) PLAGE;:5hem2 nie: es Re 
ALGER... BE se 6, Rue de la Liberté: : Furet “pu la saison). : 
BORDEAUX.............. 4, Rue Esprit-des-Loïs. MENTON:::.:....:. 208 sh Aven l,: Félix-Faure, | 
EOUERANE"S- HER: sure 61, Rue Victor-Hugo, MONTE-CARLO::.,, 4: Boulev: des Moulins. | 
CANNES :: entree ess 7, Rue Maréchal-Foch. à (EoNardrdin) du Casinô 
LE HAVRE: =. 1... 9, Quai George. p.. ICE., v, Georg.-Clemenceat 
ONE ER CNET 1, Räe de la République. ORANR ES RSS 15, R. d’Alsace-lorraine] 
| MARSEILLE.............. 5, Rue Cannebière. ROUEN. get. .5s:-28tn80 » 7rRue Jeanne-d'Arc, d 
LONDRES : West-End Agenoy : 1, Pall Mall East, S. W. I — COLOGNE : 2 ÆSemœdiensirasse, ü 


Toutes Opérations de Ban CRT | LMD 
COR HEIN CHEN DRAM TRE ES DANS LE MONDE ENTIER 


BARCLAYS BANK LIMITED | 
Siège Cent al : F4. Lombard Street LONDON EC. 3. di 


L'ECONOMISTE_. EUROPÉEN 


COMPAGNIE UD CHÉMINDE FER  |CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS | 
& MÉTROPOLITAIN DE PARIS Reg: du Com:’: Seine, 88.928 


Société anonyme.aæu. capital, de:15.000.000 de fr. + 


tionfairesqui usentndu droit dé sroupes 
ment, doivent déposer leurs:titres huit jours 
au moins avant l'assemblée soit au siège, so- 
cial à AuberchicouTt, par Aniche (Nord), 
soit dans toutes les. agences de, Paris et de 


LES 
D 


R. C. Seine n° 108.675 a: p | AMORTISSEMENT | province des bänques suivantes 
TD, boule a sReernenee Paris XL : véndreédi 6 juin 1924, à 14 heurés, ïl Société (Générale : 
, £ 7 PP sera. ”DrOCÉUE pal iqüément, dans une dés | Banque Générale du°Nord ; 


rte L'Dupont let! Cie, 
ii Cün seit d ‘Administration. 


lidC 4 sd le L rés, 
IR "DE. < 108 raobohnaires de. Ja Compagnie du EU PE à Ru pe séanions | : 
dnemin, de. pri Con Lie l'Emprunt 3 0/0 84, pd de aus. au 
le Moro 30. mai. 1924, à trois -heures,yrau pair :à partir à" s0ptomes dk nos 8 
siège de la Société, 75, boulevard per pe 


Œ: à COMPAGNIE 
DES CHEMINS DE FER ANDALOUS 


RP 10 no GR PE mOn mon Watt E RS 
HE re : du jour. 1 2:83, BLSO! 
es-de Texereice 19935 2 ù DE CONSTRUCTIONS: ELECTRIQUES ASSEMBLER ; GENERALE ORDINAIRE 
Fa Fahon DORE É ral ane! " SES ee SERADE EN MONET SL TO cn MM. Tes u "Actionnaires sont convoqués en 
à Namayion est suor, en Société dilongmee à 7" ‘nl Assemblée générale omdmaire, pour le 31 


omination des.;commissair | ‘Au Cäbital de 80:000.000 de francs 
k orisation en vertu de Flu id de. da| Sur u Capi RS NE dE 


s + ar 8EQ4. ai18T) LE A; Paris, 75; boulevard Haussmann 
“Reg. du Com: Seine No 167,217 
doarefl 


| mai.1924, càs 4éoheures de edge a au siège 
social, à Madridor40;@erera de San-Jero- 

nimo, 
|__Les aétionnaiteg Prôpriétairés dé vingt ac- 
, Ltions, au moins, qui désireraient faire partie 
| de cette Assemblée, devront déposer leurs 
MM. les. Actionnaires . SOn£ convoqués € titres dix jours avant la ee fixée pour la 
‘Assemblée générale ordinaire annuelle pou réunion, soit au plus'tard, le 21 mai inclus : 
le mercredi 11 juin 199% à 10 heures 1/2, au | ‘ A/MADRID : la Banque Hypothécaire 
siège wsocialge 7o;rboulevard Haussmann, ; à | d'Espagne, 12, Paseo! de -Recoletos. : al 
Paris. L sisione Je supiraorie Banque, Espagnole de Crédit, 14, rüue:-d’Al- 
Ordre du jour: file : à la Roque, Espagnole del Rio: dela 

*! rätlorfl ef ata, 57, rue ca la 

a ER re ane De sereles Leg an | 4 LA BARDELONNE | “ends Fee 
Bilan et Compte. de. Profs ét! Péftes ‘au | de io dé la Plata, 5 Plaza dé Cätalüna 


et Fontanella, n° 5, 
el ad coli Sairés 7 : A'PARIS : à la Banque de Paris et dès 


‘Autorisation én vertu de l'article 40 ae: a | Pays-Bas, 3, rue d’Antin. 
loi du 24 juillet 1867 et propositions diverses. ——_—_—_——— es 


33 des Statuts (Extrait). — « Les A6- 
sn PRee Générales 180 AODOSERt de tous M .30 SOCIETE FRANÇAISE 


orteur, Sn pures au RE le 
eudi- 22 mai,- soit au siège d2 la Société, soit 
dans les caisses de Jun, des élablissements ci- 
prb bb de leurs Succursales et ÉÉPRoeS 


Sonresseseute 


| : Camps and d'Esédmpté" de a sE 


strie et. LÉ REA € 
* Crédit L von 34 DT si fol 


tt 
« Banque de parie ê& en ss s TT 
. ie art. Éitn 
Done. 000.408 noitsluotis ne Tusi1oq ia 
A Bruxellé0645b-8b. 0 ans 
“Banque! Industrielle . Belge; . 
Banque de Brü%èllesh 15 200 


“Banque de Paris -et. des Éhtrae be laë L : les SFARRTeS PNR NS ERISIDINS, l'DES \ 
S énéraf de °Re vise ee e Bei tions libérées des versermme 
AS en oi 4 de. É Saut pour les propriétaires d’un nombre in- CHARBONNAGES DU TONKIN 
mu üe d'A VS férieur, le droit de sé réunir pour former ce Société anonyme 
q NAS. ;<; | nombre et $é ‘faire réprésentér par l'un Au, capital de 16.000.000 de francs 


" | d'eux 
|} Les AÉpOtS dés actions: ad” porteur doivent 
ètre effectués, le 31 mai au plus tard”: 
Le Paris, à at rexT 
Au cri Lyonnais, àn la Société, peuger, 
à-Ja Banique Nationale ;de.Grédit, à ja. Banque 
de Paris, -à-la.Banque de. l'Union, chez. MM. 
Bénard. Frères set Cie; ,49, TUE CHAR | 
A Bruxelles : not: 
A la Banque Industrielle “Belges 9-ruerde 
l'Enseignement: 51 sup 


| sen. agministration.t Le. …  MINES..D'ANICHE. 
approbation. du NT ainsi que des comp- RE nan 


S. Réartition des bénéfices, 
Nomination d'un administrateur ; gapital de 160:000.000 ,de francs 
inati i : eau Coni-*poui | ne *6920 


11 Siège social: : 
à Auberchicourt, par Antche (Nord) 


TA AVIS DECONVOCATION 
Les actionnaires, de la Compägnie des Mi- 


——, Siège social : 


45 000 "76, ruë de la Victoire, Paris 


© MINES. DE MALADE 


V0, 0,01 PAT 
< e: 
EN O8r à 20° 016, rue de Ya Victoire: "" 
: He” js Lee 


MMS és actionndirés sont: convoqués en 
Assgmblée : générale Cordinaire;- pour! le ven- 
dredi-30 mai-1%24, à trois heures de l'après- 
midi, 19, rue Blanche, Hôtel de la Société 
des-ingénieurs- —Civis--de-EFANGE.--mmmmn … 
ÆIAAG 00rdre duijourx I - 
nr pport des Cornifidsairés ie 


MM. les Actiontidires ‘sont convoqués! en 
Asseïfibilée générale ordinaire pour le jeudi 
5 juin 194, à seize heures; à la Salle des Infé- 
.. [nieurs Civil, 19, rue ‘Blanche. 


Ordre ‘an: jour : 


19 Rapport du Conseil d'administration D 

8° Rapport des Commissaires des Comptes ;* 

3° Apiprobation des Gonmiptes et fKation du 
dividende : 

4° Nomination d’un administrateur ; 

9 Nomination de deux Commissaires..des 
Comptes ,pour l'exercice 1924 et fixation de 
leurs Honoraires s 

6° Autorisation aux administrateurs de con- 
Clure telles affaires et passer tels marohés 
qu'il y aurait lieu, avec fa Société. 

Ont. le droit. d'assistercà cette Assemblée, 
les actionnairés ‘porteurs-d’au moins vingt 
actions. Les Actionnaires porteurs d’un nom- 
bre d'actions inférieur à vingt, pourront se 


asser tous marchés et traités avec les 
ciétés dans IAA ETeS ils peuvent remplir 
mêmes foncti d 

e dépôt des a + D être effectué 
| siège social, e rué de la Victoiré, cinq 


a 
réunir pour former ce chiftré et se faire re- 
S au moins avant la réunion, soit us-[nes d’Aniche, sont convoqués en assemblée 
ë au 24 mai inclusivement. , générale Ordinaire, à Paris, au Comité Cen-| Présenter par l'un d'eux. 


Les propriétaires d'actions au porteur toi 
vent, pour avoir-le droit d'assister à l'AS 
semblée générale, déposer ‘leurs titres. du 
moins <ing jours avent, la date de. la réu- 
nion, soit au plus tard, le: 20 mai 1924: à la 
Sociêté Générale de Crédits Industriel et Com- 
mercial, 66, rue de la, Victoire. 


mm 
CHEMINS DE FER DE PARIS A RYOPS 
ET A LA MEDITRRRANES 


tral des Houillières de France, 5, rue Saint- 
Dominique, pour .le mardi 3 juin 1924, À 
5 haures; s re À | \ | 
Ordre. FA jour. : ëS 
1° Rapport du Conseil d'édniistration à 
: 20, Rapport. des Commissaires des comptes ; 
30" Approbation, s’il y a lieu, des ts à 
de l'exercice 1923 et fixation du dividende! 


Socié ti administrateurs 11 
, she 4. ce. à 4 40 Nomination.de deux a 


, -_ bo Nomination. dé Commissaires des Comp- 

em voie d'augmentation à 45:000.000 de francs | tes pour rc 1924 ; 

h: ET Siège Social : 6° Autorisation à dés administrateurs par 
‘Boulevard id laliens, à Paris 

BAL ASK _ 


application-de l'article 40 de 1à loi du 24 juil- 
assemblée générale annuelle doit être 


let 1867. 
Ont lè droit de prendre part à l’assem- 
voquée ffiéessammeft et lé Conseil d’ad- 
istration.: proposera un dividende de 40 


Les Dons des établissements finan- 
par le Co d'ééminisiration 


seront Hdrais con comme 


Jr. many VE Ce Le 


PATHÉ CINEMA. 


nciens Etablissements PATHE FRÈRES 


Services P.-L.M. d’Excursions par auto-cars 
dans la Forêt de Fontainebleau 


La Compagnie P.-L.-M. reprend jusqu'au 
2 novembre 1924: 1au départ de la gare de 
Fontainebleau." ses il'Sérvices automobiles 
d'excursions dans la forêt. : 

Ces services, qui sont en correspondance 


au moins et Ceux, qui, par suite de gTOUpe- 
ment représentent Ce nombre d'actions. Les 


blée générale les) propriétaires: de, 40 actions 
Poumexercice 1923-1924. propriétaires d'actions au.porteur-et les ac- 


: 


directe avec les! trains de et pour. Paris, 


comprerinent deux ccircuits quotidiens : l’un, 
dans la matinée, pour la visite de la partie 
nord de la forêt, l'autre, dañg'! ‘Ia soirée, 
pour la visite de la partie sud. 

Indépendamment dé ces deux Circuits. quo- 
tidiens, un troisième-circuit périodique com- 
portant la visite de)toute la forêt, avec ar- 
rêt:à: Barbizontpour'ile déjeuner, est mis en 
marche.les.jeudis..dimanches..et.jours.fériés 
pendant toute la saison, et, en outre, les 
lundis et samedis cena 124 pros re juil- 
let,-août et! Séptembre: 


COMPTOIR NATIONAL D'ÉSCOMPTE 
Ë PARIS. 


Société aï. one au capital de :250:000.000 de frar c: 
entièrement versés 


Reg. du Com. Paris ne 50.816 


Situation au 31 mars: 1924 Sen 
ACTIF 
Gaisse.et Banque: sfr 378.2411794 ie 
Portefeuille et Bons de la Dé- 
fense Nationale int. oi 18 194. 001.084 13 
Reports. 40.20 O0 a on 17.444.918 24 
Correspondants... 78.682.582, 60 


Comptes courants débiteurs. ,., 
Opérations de change à terme 

garanties 
Rentes, obligations et :valeurs 

diverses 
Participations financières. ..... 
Avances garanties : 
Comptes débiteurs par aecepta- 


622.991.059 12 
39.647.500: » 


2.054.721 69 
"8. 100.000 » 
‘196.894.041 50 


ss sort... 


toreai ts 


ON S ie spam. chiett à 26 SE 16 104:585.584 92 
Comptes d’ éd etdivers. #2. 99.681.0(0 75 
Inmimeubles 22. MP MS 15.000.000 » 
Acompte Exércice 1993 RATES 7.500.000 * » 

Fr... 4.892.498.589 36 
PASSER PPT 4 un 
Comptes de chèques et comptes 

d'escompteisé ect pitié nd pi ie 273! 330 58 

Comptes courants: créditeurs.! 9: 1.766.916.764 80 


Opérations de change ‘à ‘terme 


garanties Nr be TE a te «ve 39.647.500 » 
Bons à échéance fixe... ce à 24.041.870: » 
ROCéPIATIOUR ape 2 eré ne 0 retée tee) 104.684.032. 99 


28.091.126 62 
124.259:681 76 
10.080.196 36 
72.429,679 5 
290 .000.000 » 
4.892.428.582 36 


Agences hors d' Europe. Lex AE fe 
Comptes d'ordre et divers 

Compte des actionnaires 
Réserves 
Capital 


re. 
PR 0e ee 6 Se 0 0 


eus renresese ses see 


Fr, 


Bulletin. Bibliographique 


L'index Financier. — Annuaire permanent 
de documentation financière et. industrielle 
mise à jour, paraissänt en 1ascicules hebdo- 
madaires de 96 à 144 pages. 


Sommaire du n°: 18:du 4 mai 1924: 


Algérienne Prod. Chim. Engrais. 
que Afrique Occidentale.! = Banque Franc. 
Maroc. — Banque Franc. Rio de la Plata. -= 
Banque Franco-Jap on aise. Banaue Elx- 
Rate Franco-Argentine..—-Banque- Rhin. 

Banque Salonique, — Crédit Mob. Français. 
— Etablisé: Industriels dé E. © Grämniont 
et de Alexandre Grammont., = Etabliss. Kahn. 
Lang et Manuel. —-Foneière Coloniale. 
Française Ch. de f. Indo-Chine et, Yunnan. 
— Gén. Transsaäharienne, =—:'Lille-Bonnières 
et Colombes Diéfriéh et Cie. Lyonnaise 
Dépôts de Comptes:/Courants:..ei de Crédit 
Industrie]. —. Moteurs Salmson. —:Pétroles 
+ a — Plantation Caoutchouc. Suma- 


1.591 notices sur les sociétés dont les titres 


— Ban- 


à = 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


sont. l'objet de. transa t été. 
depuis. le. 1er anvier CURE LE # RUDXPS 


tre 5 francs. 

Abonnement : France, colonies et autres 
pays de l’U. P./ 200 frahcs : 
Administration : France : 
Chateaudun. Téléphone. : Trudaine 12-32. Ch. 
post, 614.27. Belgique : Bruxelles : 8, boule- 
FA Bendouis, FÉPpRone . 128-66. Ch. post. 


Paris :,38, rue de 


Le Port dé Dutikerque; — Sommaire du 
mois. de.mnai-1924... Le.CGhemin..de. fer du 
Nord et le Port de Dunkerque. — Dunkerque, 
plaque tournante! de là France: du: Nord- 
Ouest; sr: Ar Propos: d’une.conférence :, Une 
tra iHéressante initiatives = La ‘Recoanais- 
£ance de la Propriété Commerciale, — Chro- 
nique Fluviale. — Jurisprudence Maritime. 
Le Commerce des Grains à Dunkerque. — 
Chronique Fiscale. hronique Douanière. 
— Chronique des Fräamsports: — Les Sociétés 
Cor:méreïales é Midustrielles dé la Région. 
— Chambres dé Commerce et: :Groupemen : 
Commerciaux. Renseignements Commer- 
Ciaux.. — Roubaix-Tourcoing. .—, Le t de 
Dünkérqué, — Revüe Mensuellé es s PonB 
Faits. et Informations, 


Le Territoire dela Barre son: évolotion 
économique et sociale, par Angel Marvaud! 
Un volume in-16.:Prix : 4 francs. — En vente 
à. la. Librairie ‘Plon-Nourrit et. Cie, 8, rue 
Garancière,, Paris,.,6°, et. dans toutes, les bon- 
nes librairies. 

C'est en 1935 que ‘doit etre. réglé définitive 
ment, par voie de, plébiscite, le sort dela 
Sarre. Qu'adviendra-t-il alors ? Nos sacrifi- 
ces et nos espoirs seront-il$ vains ? Où en 
est l'état de l'opinion dans cette région, ,Si 
êprement disputée, ?, Quel est le vrai bilan de 
la, situation économique et morale ? A ces 
questions angoissantes, lPauteur répond, avec 
netteté jen, utilisant. les renseignements . re- 
cueillis- par. lui, au cours. d’une enquête, dont 
l'avait, changé le « Musée Social ». 


Assemblées d'actionnaires et, Conseil &au! 
ministration, par, René Gain. Librairie Dal- 
loz, 11, rue SOoufflot. Prix : 15 francs. 

Rapport sur le Travail de nuit dans les 
boulangeries. La Réparation des accidents 
du travail. — Rapport sur l’utilisation des 
loisirs des ouvriers. -- Rapport sur l'égalité 
de traitement des travailleurs étrangers: et 
nationaux, victimes d'accidents du: travail. 
— Rapport sur larrêt hebdomadaire de vingt- 
quatre heures dans les verreries à Bassins, 
—…Faiscicules.publiés par. le Bureau Interna- 
lional du RTS de Genève. 


iRA 


mt 20 MAI 


et jours suivants 


TOILET 


Ameublements de 


Des NUMÉLOS spécimens, sont envoyés con- | 
‘Belgique, 150 fr. | 


| Versements non ‘appelés ; 
| Rentes, 


 Monnaïies:et. Matières :!. 


SHRNqUE DE L'INDO-CHINE… 
É. deja Sénerne 10e 


‘Situation au 31\Yanvier 1924 GS AS ETAT 


| EOT GER e 
ACTIF... £ OCEL EC: 
de 8.600.000 
Fonds 1 Etes, Obliga- 
tions FO RL, Sir e at 1517:812. 607: 
Participations Aisiiègents .:21 °19268:794 4 
Caisse’ (Paris et: Succursales).… : 
RU , (€ 5.086.839 € 
Portefeuille (Parisiet. Süccursa- à 
les) et Bons de la Défense Na- 
946.251. 119 1 


tionale ss "és 
477. 255. 875 4 


A Hé 


EUR sise 
Avances Sur nanti ssements ef 
en comptes-courants : ER. et 


seen... 


Remises à l'encaiss ent ét en Lt 
route Un MA 29.671.025 
Correspondants divers (Paris”e RARE (TOY 
Succursales .:! 1V.. 247-260. 865 L 
Frais généraux (Paris | 4 Sue” 
cutsales : 5 LLC. 4 a. Lame: 318:8 
meubles: - PO he ESS HE 000-000 
2 15.729804 3b | Fr. 2.088/768.613 û 
B 5498. E.-#H0 FRE En Re 
g 22 de [3 | PASS af ee 38418: 1 EE 
Capital social ...…. Ra. |. 000 


Fonds de «réserve statutai 
Fonds de Drep ay ene statv 
Fonds de résérve disponib 30. 0,000 
Fonds de dotation des A ae M : ; 
13 338 20% 

en Chine, au Siam, NE Sin 


EEE 


eve. 


3 4 


sseosese.ses 


RARES tréhosiiètes 
Billets au porteur en ME 868. 090. .7274 
Comptes-Courants et de dépôts 240 

à Vue 5.500 3580 oies 885. 108:979 3 
Comptes-Courants et de.-dépô ts: AUDE 
19. 4661 19.653, 3! 


à échéance, 4 5 
Comptes-Courants-du Trésor BB; 0. 

Indochine:..:, 2 BOT: .… 154. a 076 7 
Effets à-Dayer HS NT RSR 
Correspondants divers (Paris a Ai 


"Snccursales)" 186 4 


fntérèts et Sat En 

en Cours: : rio eh Af ou :& .668.527 8: 
Dividende à payer. PUS 2: 056.180 6: 
Profits et Pertes : 

HSoldeidw dnsemestre DATES 2 960.278: &( 
‘Solde: de 2e SERRES ss ao ai 97 


. D re 


L. P. — 16, rue Pace PARIS. 
_SIMARTs<imprimeurs ) rois 


arTRrs 


x 4: 1 z Per 7  MAICIPRNETITIALS 
'TIB2BI NES 295 
SES IE BOT OBÉ 


eiis tt d9 


; : 
CAL EÉAY 


yaanr! 


Campagne | 


Bains de mer - Sports MAMID SHTA 


AU I 


Maison A. BOUCICAUT 


IN Or De 
_FARIS 


Les NOUVEAUX MAGASINS, décorés de le qu beau. style nederne, 
SONT une MERVEILLE du GENRE. ni 


4 


à à F x ‘: 
| ni 1681. — 65° Volume. 
» . É we 21) En PTT DEEE VER 


tt à EDMOND THÉRY 
Dern TÉRMSRAPMIQUE : ÉCONOPÉEN-PARIS 


Prix du Numéro 1 


i E 


Un frane 


Vendredi 23 Mai 1924 


33° Année 


RDROTLEN | 


Rédacteur en chef : RENÉ THÉRY 


TéukPHoNa : Central 


” SOMMAIRE DU N. 1681 


MRAaAt =: F 
dtfion Mbdonadaies De #7 ques d'émis | 
ion de l'Europe. — Page 321. 

vue des Changes et Chronique nonotairé 

= Numéraire_et Métaux, précieux, = Page 821. 


estions du Jour. 
ion économique et financière de la Suisse : 


— [ucertitudes. — La situa- 
Le 


jdrché financier (suite et ‘fin) (M.° Edmond 
héry). — 1rélectrification des Chemins de fer 
rançais (suite): — Le commerce extérieur des 


tats-Unis.en 1928. — Comptoir National d'Es- 
ompte. —-Pages 323 et suivantes, 


ormations diverses. 
Se 2 


— France: Grtuatin 
la Bauque de France. 


de 


æ voyage du printé régent Taffari en France. 
J- L'exécution dut traites Lies livraisons de 
ombustibles au ee desiréparatioùs pendant le 


remier trimestre 


hars 1924. Le et LE extérieur de la France 
_éndant les quatre premiers mois de 1924: —:Les 


inissions! en: janvier: et 
his des chemins de fer. sDf 
omaghe : 
4 Situation. — Le vote du Hanovre.'=:1[ 
ration alléniande:- 
ude- Bretagne : 


février. 1924. — Re 


— 


Bañque Impériala d'Atlemagne. 


iB FI nn: 


PAR de la Banque d'Angle-| 


rte. —°1a contérenes anglo-russe dé Londres. 
- Le projet de nationalisation dés-minès: = Le 
pnft minier. = Les finances publiques de l'Etat 


bre ir landais. — La production de’ l'or en Aus: 
ah en 1923: : 


21221 


\iÿrie : L'industrie textile. — Le commerce- 6x- 


rieur en 19923.c 
lie “Les! ministres bélges en Itatic. — moniees | 


Ë 


| 


| 
| 


Le” Ro — FES 326 \ 6 BU AU EU? 


: £ 


on en! 1923. 2 

l'ogne : La nouvelle réglemeriation donanièfs. 
- Banque de l'Economie Nationale” —:Création 
une Banque agricole. — à droits de succës- 
on. 
ts-Unis : 


Vote aéhGGE Œu- « bonus bill »: 


‘immigration des sujets japonais. — La conso- 


dation de la détte hongroïsé.— Les valeurs mo- 


ilières exemptes d'impôt... 
lrue Commerciale, — _Page D 


emblées générales deySociètés. — Banque | 
ransatlantiqué. Banque de pps a 


er 


ites NouYelles. =— Page 9359! : NOT | 


THE IE EE, 
FIRST :NATIONAL BANK 
OF BOSTON, 


BOSTON, MASS. USA: 

| .10 Federal Street. cakuy'at 

UENOS AYRES: HAVANAx! Wet 
Bartolome Mitre. : Padro Gomes Mona Blde. 244 


T'Recoit. des fonds de ses corres- 
pondants pour : Achats de. valeurs 
américaines, Atceptations bancai-' 


mures, Obligations du ce LAS 
ENT etc., etc. 


pecial Representative ! 


24, OLD BROAD STREET, LONDON. 


’ 


924. = Le trafiédes ports'en |, 


“re | 


+ Hhbeqnie de_Produits-chimiques… 


00 îr, 
par STATE de 150.000 actions nOUVELES 


di 250"fr, nominal. 


“es actions sont offertes par préférence 
‘aux actionnaires actuels qui auront le droit 
de -souscrire s soit. à titre réductihle,: soit: à 
titre irréductible à raison de 3 actions nôu- 
velles pour 5 anciennes. Pour l'exercice du 
droit de, souscription, il sera délivré — con- 
tre présentation des certificats, et sur de- 
mande écrite du titulaire ou de ses ayants 
droit — des bons de souscription. Les ac- 
tionnäires auront la faculté de céder leurs 
droits de souscription. 

Prix d'émission : 475 fr par titre, pay sie 
comme Suit :: 

Le préfier quart, soit 62 fr. 50, à la soUS- 
cription ; 

La prime, soit 225 fr, dans les quinze 
jours “qui suivront l'Assemblée appelée à. 
‘constater: la DO nen “de DA RONELOE 
de….capital. 


ns RTE SR Ne Lx agraiTarr 


ie RCE LE 


1 Le. deuxième quart soit 62: fr. 50, du 20 
au 31 dééembré : : 

Le: troisième : quart, soit 621 fr. 50: dx RO 
lau- 30 juin 1925 * 

Le quatrième ‘quart, soit @ AE AE gs ee 


au, 31.décembre .1925: 

î Les souscripteurs pourront se libérer par 
lanticipation, soit lors du paiement de la 
prime,! soit lo?s du paiement du deuxième 
ou duiitroisième quart. : 

Ces.….actions porteront. du 
Aerjuillet 1924. 

Ia: souscription à l'augmentation de capi- 
tal sera close-le 28 mai. L'action se cote ex- 
droit depuis: Le 24 en Bourse de Lille ét 1es 
droits  ontzuné -marché très large: au cours 
de-117- francs environ. 


jouissance 


Ÿ fÂ 


et électrométallurgiques 


JALAIÉ, FROGES ET CAMARGUE 


1 Émlibolon de 80.000 1AUNL ‘nouvefles 


1 .& Avis: de répartition 
poux-les actions souscrites à titre réductible 


‘Les’  Actionhaires ont souscrit à titre irré- 
ductible, à‘ la presque totalité des actions 
qui Ieur ont été offertes. Le solde est ré- 
parti aux-actionnaires ayant souscrit à titre! 
réductiblé, à raison: de ‘une ation nouvelle 
pour 56 actions ançiennes possédées,..sans 
Qu'il Soit. tenu. compte d'aucune fractions 


En’ conséquence .: ù 
, Les possesseurs, “4e 1 à 55 actions anciennes 


| hesrecoiventrien..; 


| Les possesseurs de.56 à 111 actions ancien- 
nesrreçoivent 1.action nouvelles ; 


[7 Les-possesseurs de 112 à 167 actions ancien- 
nes reçoivent 2 actions nouvelles, et ainsi de! 


suite. 


En aucun cas, l'attribution ne peut être 
supérieure à.la demande, 


Sommes 'aibsisexipihles, 


actions au porteur» 


SOCIETE FRANÇAISE 
DES !? 


+ PÉTROLES de SILVA-PLANA 


Société anonyme 
Au capital de 68.200.000 francs 


MAUGMENTATION DE CAPITAL 


Emission de 342.500: actions catégorie « B: » 
de 100 francs nominal 
créées ISuivant décision de l’Assemblée géné- 
ralé “extraordinaire ‘du 17 mars 1924. 


Souscription Ouverte .du. mardi 20, mai au 
mardi 10 juin 1924 inclus, 


Prix d’ émission: : Au pair, soit 100 francs 
par “titre 


JouisSänce. — Lés actions nouvelles feront 
partie, de.la, catégorie: des ‘actions'«:B sa; 
elles Seront comme telles: soumises:à toutes 
les..dispositions statntaires, jouiront des mé- 
mes droits et Avantages que. les actions an- 
ciennes dé Ja actégorié « BR», au*atue'les elles 
seront assimilées, ét partinineront aux béné- 
fices dela Société à. Con teT: du ie jan- 


vien /1924.« 


(NE 

Droit de préférence. + Lesractionnaires ac- 
tuels auroñt, par préférence, le droit de sous- 
Cri e0€ces nouvelles actions 

fotà titre irréductible: dans la proportion 
d'uneftaction! nouvelle pour deux anciénnes: 

Re àadtitre rédractible, sans limitation de 
nombre, 

A: cesvsouseriptions seront ‘attribuées les 
aftions non absorbées par l'exercice! du droît 
de préférence rréductible : la répartition,'s'il 
va lieu,:se fera au prorata des demandes, 


sans que, en aucun £as, il puisse en résul- 
ter, , une, attribution .de-fraction. 
Versements, — Les! souscripteurs à titré 


irréduiétible devront vefser en souscrivant le 
Montant total de chaque action, soit 100 fr, 

és souscripteurs à titre téductible devront 
vérsér,  én 'Soustrivant, lé quart du montant 
dé chaque! action demandée, soit 25 francs. 

Le complément du montant nominal de 
chaäquelaction attribuée, soit 75! franeés, devra 
être versét'aw moment de la répartition; 

Les vérséements correspühdant aux actions 
non attribuées! seront Compensés avec les 
et le solde, s'il v' ‘a 
lieu. intérêt! aux: souscrip- 
teurs. 


Délais. — Ta souscription s'ouvrira le mar- 


di 20 mai et sera close le mardi 10 ‘juin 1924. 
Tout‘aetionnairé qui n’aura pas exercé son 


remboursé sans 


droit de préférence dans le délai extrême 
sus-indiqué sera présumé v avoir renofcé. 
A l'appui dè leur souscription, MM.Il6s Ac- 


tionnaires devront présenter, 
tificats-nominatifs; 


soit leurs cer- 
soit"16 coupon n° 2 des 
Les: numéros; de,ces ac- 
tions devront êtré : ranscriis.au verso du 
bulletin de souscription. 

Les: :souseriptions fsonit! reçues! 4 la Banque 
Nationale dé Crédit, 46, boulevard des Ita- 
Liens, à Paris, ainsi que dans ses succursa- 
les et" agences. 


(Notice publiée au « Butetih des Annoncés « 
| légales » du 21 avril 19%4:) 


COMPAGNIE INTERNATIONALE … 
DES WAGONS-LITS à À | 


ET DES GRANDS EXPRESS EUROPEENS F 


SOCIÊTÉ: ANONYME! 
53, boulevard Clovis, à Bruxêlles 


Le Conseil LT on a Sonate 


de convoquer MM.1lesïActionnaires en As- 
semblée générale extraordinaire, pour let 
mardi dix juin prochain, à-quinze heures, 
au siège social,--53,; “boulevard "Clovis, à 
Bruxelles. 
Ordre. du jour: 
io Augmentation du:capital social à con- 


. currence de. vingt-neuf . millions. soixante. 


deux mille cinq Centsfrancs ‘par:la création 
de cent seize mille deux cent cinquante ac- 
tions ordinaires nouvelles de deux cent cin- 
quante francs chacune ; 

2° Pouvoirs à donner au Conseil d’adminis- 
tration à l'effet de,réaliser. cette augmenta- 
tion ; 

3° Modification à l'article 5 des’ statuts 
{alinéas 1 et 2} pour le mettre «en concor- 
dance avec. l'augmentation du capital; 

4° Modification à l'article 16 des statuts 
en remplaçant les mots « et de dix-huit mem- 
bres et plus » par les mots « et de vingt 
membres et plus ; 

5°: Modification à-darticle.19-:des bstatuts 


en remplaçant les mots «un ou deux vice- |! 


présidents » par les. mots ,« 
trois viée-présidents ». 

6 Modification de l'article vingt-six’ des 
statuts qui serait rédigé comme suit : 


4 Le Conseil d'administration peut confer 
à un Comité d'administration générale le 
soin de s'occuper plus spécialement des af: 
faires courantes de la Société et lui délé- 
guer une partie de ses pouvoirs, :notam- 
ment le soin de déterminer les règles à sui- 
vre: pour la gestion de la Société, en cCon- 
trôler l'application, faire au Conseil deé 
propositions pour l'établissement des comp- 
tes et bilans et la répartition des bénéfices, 
examiner tous. (projets : d'opérations finan- 
cières, industrielles ou commerciales; em 
rapport avec l'objet social. 

« Ce Comité d'administration générale 
sera composé de trois membres :au moins 
et de sept membres au plus désignés par le 
Conseil d'administration et choisis parmi ses 
membres. 


un, deux ou 


« Il est attribué aux membres du Comité, 


en, dehors ,des émoluments et tantième pré- 
vus par les articles 25 et 45,.une rémunéra- 
tion spéciale qui est fixée par le. Conseil et 
soumise à l'approbation dés Commissaires. 

« Un règlement voté par le Conseil d’'ad- 
Mministration. détermine le, fonctionnement et 
1e mode de délibération du Comité. » 

Pour assister aux assemblée, MM.:les Ac- 
tionnaires,- propriétaires de titres au porteur, 
doiovent se conformer à l'article 36.des -sta- 
futs, imprimé au verso des titres: 


Le dépôt des actions devra se faire : 
A BRUXELLES : 


Au Siège social de la Compagnie, 53, bou- 
levard Clovis. : 


A PARIS : 
A la Direction, générale de Ja Compagnie, 
49, rue de l’Arcade 


A_ LONDRES : 
À là Barclay's Bang. Limited, 
church Street, London EG: 3 


EEE 
COMPAGNIE FRANÇAISE DES 


CHEMINS DE FER 
DE LA PROVINCE DE SANTA-FÉ 


Recetles brutes approzimatives du Réseau 


. Mois d'avril. 1924 : $ m/n., 1.600.000, contre 
awril 1923 : $ m/n. 1.630.203; 


? 


168, Fen- 


SUR-LE R 
HET DE TOUS AUTRES :S IMPOT 


d'informer MM. les Actionnaires qu'ils sont 
convoqués en Assemiblée générale ordinaire |! 
annuelle pour le vendredi 20 juin 1924, à 
15 heures, 8, rue d'Athènes, à Paris. 


qu'au 10 juin inclus. | 


BANS LA PROVINCE DE BUENOS-AIRES | 


Recettes approæimalives. du mois d'avril 1924 


1923-24. 1267 2.860.000 2.257 30 27.824.858 21961 21 | | 
1922-28. 1267 2.682.295 2.117 04 27.445.885 21662 10 | : 


a _p 
du der juin: 1924, .à raiS0n \ \dersits 
..26,fr. 40ù pour les actions. nominatives | 
24 fr 60 pour les actions au porteur … 

Contre. re és du, coupon no 41. 
: [#5 A° Paris, & a ‘soc. al, 7, rue Chau 
- [ét 16, rue Le Péle = 
bé À Bruxelles, à Mu Société Générale de 
que; ; , Montagne-du-Parc. 


EXONÉRÉS 


NÉ 
DE LAMPOT GÉNÉRAL 


{BONS À UN AN 5 % 
BONS A6 MOIS Æ50% 
Æ % 
35 % 


7e ah 


PATHÉ CINEMA ue 

Anciens Etablissements PATHE FRERI 
Société anonyme 

+ capital de 30.000. de francs 


é Siège Social : Æ 
80, boulevard des Italiens, Paris. 


BONS A 3 MOIS 
BONS À 1 MOIS 
|'AVTÉRÈTS PAYÉS D'AVANCE 


| ON SOUS GRIT PARTO 


Cie DES MESSAGERIES MARITIMES 
Société anonyme 
Au capital de 75.000.000 de _ 


Siège social : 
A Paris, 8, rue Vignon 


Reg. du Com. de la Seine.nc 38.016, 


MMS les actionnaires de la. Société. anon | 
«Pathé Cinéma, anciens établissements P. 
frères » sonl convoqués en assemblée gi 
rale ordinaire annuëlle,-pour le’ vendredi 6. 
1924, à 11 heures du maätin, en l'hôtel des 
génieurs civils, ‘19, rue Blénché, à. Pas 


Ordre du jour. FES 


140 Rapport du conseil d'administration ; 

2°: Rapport des commissaires des comptes 

3° Approbation du -rapport du conseil d 
minisiralion ei de celui des commissäires, 
bilan el des comptes de ‘l'exercice 1923- 10 

4 Répartilion des et as et” Ke] 
dividende; 

-o° Election: H'un administrateur sortant 
rééligibles 1: sb 
: 6° Nomination des commissaires pour. l'e: 
cice 1924-1925; 

1°, Aulorisations aux STUMESL ER suix 
l'article. 40 de la loi du 24 juillet 1867: 


L'assemblée se compose des actionnaires} 

1 priétaires de cinquanle actions au moins. P 
(10° mois de l'exercice) lassister à l’assembléé, les propriétaires *d 
lions aw:porieur devront déposer leurs ti 
cinq jours au moins avant l'assemblée, d 
les: établissements! suivantst 


Le Conseil d'administration: à :J’honneür | 


Les dépôts de titres seront BÉCEDIES jus- 


De Gi DE CHEMINS DE FER 


Recettes depuis 


Recettes du mois le te juillet 


: Re ou. dans. leurs « 
 Exer- Km. ‘par km:| cursales et agences : re 
cices expl. Frs. … par km Frs.  etp.mois Crédit Lyonnaiss, 


rafs | 
Comptoir National d'Escompte de Boris 
Sociélé Générale; ! - 
Crédit Commercial de France : , 
Crédit ndusinier: et Commercial ; 


ne 


Augm.. » 177.705 140 26 378.973 29911| Banque Privée. 
Dimin. » » » » » Le Conseil d'administratios 


BARCLAYS BANX (mes) LHMITED 


Siège Central : 33, Rue du HSE PARIS (2°) 
Jéléphone : Gutenberg 74-08, 74-09, 74-19, 74-44,.178-244. 68-54; 05- 04 - 
Inter Spécial : 677,; 860, 86, 930, 931 
BARCLOSEA ETS 


Adresse Télégraphique. pour Paris et Succursaes Ÿ 


SUCCURSALES : g: + . 

13, Place Carnot. LE TÉPSPETE PARIS-. ; ENT 
(ouvert pendant Ia saison) PLAG x 

6, Rue de la Liberté. 


AIX-LES-BAINS.. 
HÉGÉR. SE" SUR RS LE 


BORDEAUX......../:.... 4, Rue Esprit-des-Lois. MEN 

PODIRENER-MER DT PEU 61, Rue Vicior-Hugo. : 

CANNES 5,1. es 7, Rue Maréchal-Foch. 

LEHAVRE.:. 172%. 9. Quai Gecrge V. s NICE |... 
EVYON ES. NET à 1, Rue de la République. 

MARSEILLESN:E. LE ..... $, Rue Cannebière. 


LONDRES : West-End Agenoy : 1, Pall Mall East, S. W, I. 


Toutes Opérations, de Rage FA 
CORRESPFPONDANTS DANS LE MONDE ENTIER 


BARCLAYS BANK LI MITED 
Siège. Central: 54 Lombard Stréet, LONDON. E. C. 3 


Re es RE 


PAGNIE- GÉNÉRALE DES EAUX 


COM | 
e Société anonyme 8 
Capital : 40.000.000 de francs 
TE Cri d'Anjou, {Pañis (8) 


Me EE E Ex —.. & 
LH Vs ri * = + 


Le Conseil. d'administration a l'honneur 
informer Pt éinatrés de la Coni- 
agnie Généraletdes Eaux, qu’ils sont COnvO- 
dués en assemblée: générale, ordinaire, pour 
ntendre le rapport annuel et approuver les 
omptes de l'exercice 1923 (articles 39, 40 et 
6 des Statuts). : s re 
een 1 € aura lieu le lundi. 23 juin.1924, 
2 heures 1/2 Salle des Agriculteurs de 
rance, 8, rue d'Athènes, à Paris. él 
MM. les Actionnaires propriétaires de dix 
actions au MOINS, nominatives ‘OU au pPor- 
eur, de capital: ou de jouissance, peuvent 
seuls faire partie. de l’assemblée : (article :,88 
des statuts). + ü 
MM. les Actionnairès au porteur devront, 
Dour -être admis. à cette assemblée, déposer 
leurs titres au siège social, 52,;,xue:d’Anjou 
ou à Lyon, chez MM. Saint-Olive, Cambe- 
Ort-et Cie, banquiers, quinze jours au moins 
avant l'assemblée, 
Une carte Î 


125 


nominative et personnelle leur 
sera délivrée. ; 

L Le Directeur Général : 
D: MOD 85.2 DCE T7 GLASSER. 


"HELL : 


: ÉTABLISSEMENTS DUVAL 


_ MM. les actionnaires sont convoqués en 
Assemblée générale ordinaire annuelle, pour 
lé vendredi 6 juin 1924, à 14 heures précises, 
à Paris, Salle des Anciens Elèves des Arts 
et=Métiers6,"TUE-CHAUCGHAT. 
. Ordre: du jour 311 
1° Lecture du rapport du Conseil d’admi- 
nistration * Là . boto Let srhiifte ki ÿ 
2 Lecture du ranport des Commissaires ; 
30 ADHCOREGES es comptes, fixation du di- 
vidende ; À RS 
_4 Quitus aux administrateurs ;: 
- 5° Ratification de la nominatéion d’un ad- 
ministrateur ; NEC me nas À | 7 
MniPmnsion des Commissäires aux Comp- 


7° Approbation des ‘affaires traitées avec la 
Giet par les administrateurs, et ‘autorisation 
d'en traiter de nouvelles (Art:140 de la loi du 
24 juillet 1867) ; Ee: 

«8°, Décision à prendre, d’une assemblée gé: 
nérale extraordinaire en vue d’une augmen: 
tation de capital” RE & 
Les Actionnaires propriétaires d’au moins 
» actions pourront effectuer leur dépôt : à la 
Caisse Céntrale, 21, rué Saïnt-Fiacre, Jjus- 
qu’au samedi 31 mai inclus.” 


D COMPAGNIE 


+: | DES 
See CHEMINS DE FER PORTUGAIS 
| D DE LA BEIRA-ALTA 

"bre Société anonyme 
Au capital de 10.000.000 de francs 


IL'Assemblée générale des obligataires con- 
voquée pour le 29 mai 1924,.ne pouvant se 
ar par suite de l'insuffisance. .du nombre 
le titres déposés, une,nouvelle Assemblée :gé- 
ïérale est convoquée pour le jeudi 12 juin à 


lüsheures, à Paris, 19, rué de Milan. | 
Les, titres devront être déposés au plus 

ärd le 28 mai : à Paris, au Comptoir Natio- 
Xal: d'Escompte de Paris, 14, rue Bergère ; 


sisbonne, chez MM. Henry Burnay et Cie, 
18 des Fanqueiros ; à Porta, à la Banque 


Le Comité de Parts. 


RSR A 4 


—— oo ne 


L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 


COMPAGNIE GÉNÉRALE DES EAUX 
POUR L'EFRANGER 


Société unonyme 2 
Capital : 40.000000 de francs 
| Siege socid : + 
52,.rue d'Anjou, Paris (8) 
Reg. du Com:-:Paris n° 139.914 


AVIS -AUX : ACTIONNAIRES 


MM. les Actionnaires de la Compagnie 
Générale des Eaux pour l'Etranger, Sociét 
anonyme, -soniti convoqués eh assemblée gé- 
nérale ordinaire, pour entendre le rapport 
annuel et approuver les comptes de l'exers 
cice:1923 (articles:39,: 40 et 46 des Statuts). ®* 
L'assemblée aura lieu le lundi 23 juin 1924, 
à 15 heures 1/4, à Paris, 8, rue d’Athènes, 
Salle des Agriculteurs dé France. 
MM. les Actionnaires propriétaires 
actions au moins, nominatives Ou au, por: 
teur, peuvent seuls faire partie de l’assem- 
blée (artiélé 38 des Statuts). ; 
MM. -les Actionnaires propriétaires. .de.ti- 
tres au porteur devront, pour être admis à 
cette assemblée, déposer: au : siège n social, 
BR, rue d'Anjou, à Paris, ou à Lyon, chez 
MM. Saint-Olive, Camwbefort et Cie, ban- 
quiérs, 15 jours au moins avant l'assemblée, 
c’est-à-dire avant le 8 juin 1924, soit leurs 
actions, soit un récépissé de banque consta- 
tant que léurs titres seront immobilisés jus- 
qu'après l'assemblée: générale. 

Une carte nominative et personnelle leur 
sera délivrée. | 
Paris, le 20 mai 1924: 

* Le“Conseil d'administration. 


COMPAGNIE | 
enee DES. 
CHEMINS DE FER DÉPARTEMENTAUX 
| se Société anonyme 
Au capital de 30.000.000 de. francs 

; Siège social : 

| 0110; avenue de Friedland, Paris 


AVIS AUX ACTIONNAIRES 


L'Assemblée générale ordinaire des action- 
naires a décidé la mise en paiement sur les 
bénéfices de l'exercice 1923, d’un dividende 
de 22 fr. 50 par action. 
Ce dividende sera payé à. partir du 10 mai 
1924 aux prix suivants nets d'impôts: : 
Titres nominatifs : 19 fr. 80, 
Coupon.n° 60.des titres au, porteur 
francs 164. 
AHPArTIS EE 
Au Crédit Foncier de France, 
Au Crédit Lyonnais, 
A la Société Générale, 
A la Banque de l'Union Parisienne, 
et dans les succursales de ces Etablissements 
à Paris et en province. 


OP I EN 


COMPAGNIE D'AGUILAS 
Société Minière Anonyme 
Capital :,7.500.000 francs 

Stège social : 
A Paris}; rue Jules-Lefebvre, 5 


::.18 


MM. les Actionnaires sont informés que 
l'assemblée générale ordinaire de la Compa- 
gnie, qui avait été convoquée pour le samedi 
17 maï 1924, ne pourra être tenue à cette 
date; par suite de l'insuffisance du nombre 
des actions déposées en vue de la participa- 
tion à cette réunion. 

En conséquence, et conformément à l’ar- 
ticle 36 des statuts, MM. les Actionnaires 
sont convoqués à nouveau pour le vendredi 
30 mai 1924, à dix heuresidu matin, rue Chau- 


Chat, 6, à Paris, à l'effet de délibérer sur 


de vingt 


les questions qui figuraient à l’ondre du jour 
de l'assemblée convoquée pour le 17 mai. 
Pour cette seconde réunion, le dépôt de 
titres pourra être effectué jusqu’au 22 mai 
inclusivement, à la Société Générale de Cré- 
dit Industriel et Commercial, rue de la Vic- 
toire, 66, à Paris. Cette formalité pourra être 
remplacée par la remise aux Caisses de la 
Compagnie’ (5, rue Jules-Lefebvre), de reçus 
ou certificats de dépôt délivrés par MM. les 
agents de change ou les grands établisse- 
ments de crédit. 

Les cartes délivrées pour l'assemblée du 
17 seront valables pour celle du 30 mai. 


SOCIÉTÉ GENERALE 


RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 


à l’Assemblée générale ordinaire 
des actionnaires du 10 avril 1924 


(Suite et fin) 


Exercice 1923 


Le produit net de l'exercice 1923, 
évaluation prudente dés divers 
postes de notre actif, s'élève à 
Nous vous proposons, confor- 
mément à l'article 56 des sta- 
tuts, de prélever 5 0/0 des béné- 
fices pour lé fonds de réserve, 
1.424.120 fr. 13 et la somme né- 
cessaire pour sérvir aux actions 
un intérêt de 5 0/0 sur le capi- 
tal versé, soit 12 fr. 50 par titre, 
12.500.000 f”. à 


après une 


28.182.402 55 


ENSEENDIE gsn brie eus de dar port 13.924.120 13 
SUP AIO MSUDDIUS ETES e 14.558.282 42 


il serait prélevé en faveur du 
Conseil et du Comité de censu- 
re 10 0/0, soit 
ce qui laisserait un solde dispo- 


CROIRE CO 


THBNE GÉNIE EM Or Us. 13.102.454 18 
auquel viendrait s'ajouter le re- 
port à nouveau -de : Fexercice 
précédents A1. 110. 5.225.657 02 
formant un ensemble disponible 
DO EENT SALUE RMI, EU... 18.328.111 20 


Nous vous proposons de préle- 
ver sur ce montant la somme 
nécessaire pour distribuer un 
dividende supplémentaire de 
5, 0/0, soit 12 fr. 50 par action, 
en augmentation de 2? fr. 50 sur 
le chiffre des années précédentes 12.500.009 » 

Il resterait pour être reporté 
à nouveau un,:solde: de 5.828.111 20 


Si:vous acceptez nos propositions, chaque 
action, recevra un dividende brut 
représentant . 10 0/0::du montant versé, 


rss as 


Un 


acompte de 6 fr. 25 ayant été mis en paie-} 
ment le der janvier, le solde de 18 fr. 75 par: 


titre,, sera: distribué à partir du 1 juillet, 
sous déduction des impôts. 

Notre Comité, de Censure a été douloureu- 
sement éprouvé par la perte de son doven, 
M. Cornélius de Witt. Le Conseil qui, pen- 
dant de longues années de collaboration, 
avait apprécié l'agrément de ses relations et 
les qualités de son esprit ainsi que sa grande 
compétence, tient: à s'associer aux regrets 
que vous exprimeront tout à l’heuré ses col- 
lègues. Il manifeste en même temps sa satis- 
faction du Choix que ceux-ci ont fait pour 
le remplacer et qui va être soumis à votre 
ratification. 

MM... Guernaut, Dupuis et de Villèle arri 


de 25fr'#r 


Ta: 


Total dé l'AC. een 
Passif 
CAD ITA NE RNA ENT RE 500.000.000 » 
HÉSET NO Rs ne cest ET 5.601.882 16 
Comptes de chèques.….......,.: 1.272.933.432 01 ! 
Dépôts. à échéance fxe.....:., 101.711.200 » 
Acceptations à paÿyér. ......…... 103.258,485 37 
Comptes courants divers .…... 3.999 377.907 86 
Comptes: d'OorATÉNLS er reieser 192.198.528 69 
Intérêts et dividendes à payer 
aux actionnaires à... 1,819.980 77 
Solde du dernier exercice... 5.289.687 02, 
: Profits «et pertes (frais géné- : 
PARENT OUEST USERS LR 28.482.402. 55 
OIL AU pDaAsSiEe HS ut 6.260.609.286 43 
RESOLUTIONS 


LC FFE 
œ boy 
EE Cm 


PAL UT Sir LT 


Portefeuille-effets et pons de ki 

la Défense Nationale ..:..... 3.184.294.324 49 | 
Coupons à encaisser PAS nd 76.563.320 49 
REDOUTE ET ee en "28.540.801 75 
Avances Sur garanties. .ïu be. R18.089.550 96 
Comptes courants divers...) 1232.586.368 89 | 
Rentes, actions, bons et-obli- 


paiement le 2.]janvier, 


vent au terme de leur mandat. Nous vous 
proposons de les réélire pour cinq ans, 


BILAN AU 31 DECEMBRE 192 


Actif 
Espèces en caisse et à la Ban- 
que de France ../.43441. ou. 0698:928:082199 
Avoir dansiles banques et chez 
les correspondants .."0.,78% 91:623.518 27 


HALONSPEI A LRLCLR AT LEE ON 
Participations financières x. 
Immeuble et Immobilière Pa- 

risie’nne et Départementale... 
Comptes d'ordre 
Appels différés sur aetions.... 


30.190.669 91 


56.397.038 75 
112.226.784 67 
250.000.000 » 


ses... 


6.260.609.286 43 


Première Résolution 


L'Assemblée générale, conformément, àrdà 
proposition du, Conseil ‘et.aux ‘conclusions 
du rapport des Censeurs:Commissaires, ap- 
prouve les comptes de l'exercice 1923:et:fixe 
le dividende total à 25 fr. bruts par arr 
Soit 22 fr. 125 nets d'impôts. 

Un acompte de 6 fr. 25 ayant été mis en 
il-sera., distribué, ‘à 
partir du 1er juillet, 15 fr. 8% nets par ac- 
tion. ; 9 


Deuxième Résolution 


Conformément aux articles 18,19, 20, 21 et | 
50 des Statuts, l’Assemblée. générale ,réélit, 
administrateurs pour cinq ans : MM. Guer- 
naut, Dupuis et de Villèle, 

Troisième Résolution 

Conformément à l’article :31° dés statuts, 


l’Assemblée générale : ratifié! 14' nomination 
comme Censeur de M:Bartholomé, en rem- 
placement ‘de: M. Cornélis” dé! Witt.. décédé, 
dont les pouvoirs expiraieñt Cétte année, et 
réélit censeur, pour: trois 
1lomé!, 


Quatrième Résolution 


Conformément à l'article 33 des statuts, 
l'Assemblée senérale nomme... Commissaires, 
pour l'exercice 1924, MM. PRSTOTÉ) du Roure, 


: Versitraete, Bartholomé. 


v 


Cinquième Résolution 


fe Lo générale renouvelle pour .un 
an, à MM. les, Administrateurs, l’autorisa- 
tion prévue par. article 40 de ia loi du 
ei juillet: 1867. 


1(BS.118,881 /33 | 


ans, M. Bartho- 


l'ouvrage sera terminé fin 192%. 


En un volume broché, 


Ï 


OFFIGIERS ht rush 
à Paris, 21,7. Vivienne. Adi, 


Fons BANOU Et. VIDECOO, not., 16, r.Liége | 


le 7 juin 1924, à 5 h: M. à pr. pouw. être baissée : 
20 000 fr. Consign. 8.000 fr. S'adr. à. M. PLANQUE, 


synd. à Paris, 3, rue de Savoie et, aud. npiaireisi| 


| | 
Bulletin Bibliographique 


Recueil des Vaieurs de la Bourse de Tou- | 
— Une |! 


louse et de la Région toulousaine. 
brochure petit in-8° éditée par la Ban ue 
Courtois! 33, tué de Rerhusat,- à Toulouse." 

+ Cet ouvrage présente un très vif 
pour. les services d’études, et. d’une façon. 


plus générale, pour tous céux”qui s'intéres- | 


sent aux affaires ‘financières. 
Comme-:lJ'expose :l'avant:propos, 
de la Société par actions à pris, au cours 
des dernières -années..-une- grange; extension 
parmi les entreprises commerciales et indus- 
trielles de cette région, Le besoin $e faisait 


donc sentir, pour le public et les gens d'af-|| 


faires, d’un ouvagé de documentation : “tou- 
chant, aux principales sociétés qui ,contri- 
buent à-l’activité économique de laz région 
toulousaine: 

Les notices! renfermées dâns ce rt ont 
été établies avec le plus grand soin à Faide 
des documents communiqués par ‘lés sociétés. 

L'ouvrage a été divisé. en deux parties 
la première est relative. aux sociétés dont 
les titres figurent à la.cote de Toulouse. :pré- 
sentées dans l'ordre de la cote ; la seconde 


traite des autres sociétés. Conçue: ainsi dansi| 


une. forme..logique..cette publication..consti- 
tue une source de documentation fort utile 
à consulter: . HUDS 4 die 

L'art du dactylo, 7ecucil d'applications 
praliques et ‘de combinaisons ornementales, 
par Georges Mis, ipréfacer de Régis Gomès. 
Dunod, ‘éditeur, 47.et:49 - quaïides Grands- 
Augustins, Paris. Prix _: 11 francs. 

Cet ouvrage qui intéressera vivement. tous 
les professionnels, se,divise en deux parties, 


La première, la plus.utile, expose, avec Drièrd | 
que: devraient: 
adopterrtous Geux-qui ont à cœuùr:de:fouxmir! 


veté ;les principales sruzles 
line copie nette et satisfaisant le plaisir ps 
l'œil, L'auteur développe ‘également : 

système permettant de symétriser les Dee 


têtes aussi rapidement et mieux qu'avec AAA | sara 
règle, puisque par. sa méthode, Ja PRIS RSS 


Eee 


| QupRae SR aux aHUétio sa rech HAARM C0 


devra posséder le a FFE 


NOUVEL ATLAS LAROUSSE. 


qui donne les renseignements les plus. nouveaux sur. tous. les. pa is 4 = 
globe et accorde uné importance toule particulière à la géograph er  P EN 
En un seul volume, texte, cartes et gravures (72 cartes en:couleurs et'emes its 
noir, 1.000 gravures photographiques). rare par Ro 42 fr. 50; 


Prix de faveur jusqu’au “sis Mai. 

‘Pour la souscription de l'ouvrage complet 

En séries de 10! fascicules, au furet à mesure de la publication. FRS 
livrable à l'achèvement. 5.142214 

En uñ volume relié demi- chagrin, livrablé à achevés 

Payable 19 francs par. mois: (au comptant en enr 9 : 0/0): a} } 

On souscrit chez tous les libraires êt Librairie Larousse, 13: 17, rue Montparaasse; Paris (6*) 

| Pages Rue sur denrade STORE CP 


[travaux Coürants où pour CO MDOS r certain 
tableaux. : Lit : Jectenx 7 j inemen 
les modèles d'encadrement. Je _ à 


intérêt 


la: forme 


HD -SPMI0E 
? FX) Of RTE 18 


Otis 
PET 


44 


BA SYNHS 
à. _apquie 
Fer RE Â 
RER S 
26518 f HSE ES + ht | 
SIT F4 HET AM 
SBtLO LA 


Pre SH et 


RTE 


A. n 


7 | 


:009. ÈS 


Es 
Dent à à 


acquise sur une position | ils à 
à page” ÿ ai Léa fa 

La.  deuxième;,partie, plus attrayante, con 
tient de. nombreux -:modèïes dons 1e ertyio, 
pourront s’ins irer ] 


plusieurs centimètres de. ts à 
gré les’ petits” ne ie 


une machine à Fée ne 


d” une réelle, Héduté. SrryeTÀ she ps 


… CREDIT: LYONNAIS 


bre D :Sôciété anonyme 111951 1 
Capital. mr l RER S #70 mitiôns. 
oui Ceton Bbfonedotee 
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AU BON MARCHÉ 
Maison Aristide BOUCICAUT 
Société anonyme 
Au capital de 64 millions de francs 
Reg. du Com. Seine, N° A. 75.471: 


Augmentation de capital -de: 64 à 80 millions 
de francs par l'émission de 49.000 actions 
nouvelles de-.400 francs, capital nominal 
émises à 1.400 francs. 


AVIS AUX ACTIONNAIRES 


Le, Conseil d'administration, en vertu de 
l'autorisation qui lui a été donnée par l'As- 
semblée extraordinaire des Actionnaires du 
5 mai 19%2#%, a décidé d'augmenter le capital 
social de 64 à 80 millions de francs, par l’é- 
mission: de. 40.000 actions nouvelles nominati- 
ves de 400 francs, avec prime, au prix de 1.400 
francs par action. 

Les nouvelles actions seront créées avec 
jouissance de l'exercire qui.commencera -le 
der août 1924°et auront droit au même titre 
que les actions anciennes aux intérêts et di- 
vidende complets de l'exercic e1924-1925. 

La souscription de ces actions nouvelles est 
réservée, par préférence, à titre irréductible 
et à titre réductible, aux propriétaires des 
160.000 actions anciennes, lesquels ont recu, 
à cet effét, de: la Société, des Bons de sous- 
cription encnombre égal aunombre d'actions 
anciennes possédées -par eux et portant les 
mêmes numéros que Ces actions. 

Le Conseil d'administration a décidé que, 
dans, la souscription des actions nouvelles, 
les Bons mentionnés ci-dessus donneront le 
droit de: souscrire : 

19 A titre irréductible à raison de 1 action 
nouvelle par 4 Bons de souscription ‘présen- 
tés, sans qu'il soit tenu compte des fractions ; 
80 A titre réductible, sans limitation. Aux 
souscriptions à titre réductible seront attri- 
buées les actions non absorbées par l’exer- 
cice des droits à titre irréductible. La répar- 
tition, s’il y a lieu, se fera proportionnelle- 
ment au nombre d'actions anciennes possé- 
dées, sans qu'il soit tenu compte des frac- 
tions. 

La souscription sera ouverte du 30 mai au 
23 juin 1924 inclus! au Bon, Marché, ainsi qu’à 
la Banque de Paris et des Pays-Bas, au Cré- 
dit Lyonnais, à la Société Générale pour fa- 
voriser Je Développement du Commerce et de 
l'Industrie en France et dans tous les sièges, 
succursales et agences en France: de ces Eta- 
blissements. 

La publication de la Notice exigée par la 
loi a été faite au « Bulletin des Annonces 
Légales Obligatoires » à la charge des Socié- 
Le Re en en date du ?6 mai 1924, 
no! ?1, 


Société anonyme des Forces motrices 
ForgesetVisseries de Saint-Hippolyte (Doubs) 


Emprunt de 25 millions de francs en 50.000 


TÉLÉPHONE : Csatrel 46-8# 


eng me oo 


vembre 1924. (Ces obligations serônt rembour- 
Sables au pair en 25 ans, à partir de 1929, 
par voie de tirages au sort annuels. La So- 
ciété se réserve le droit d'accélérer les rem- - 
bcursements à partir du 17 mai 1929. 

Dans le cas où, pour quelque cause que ce 
soit, la Banque chargée du service de l’Em- 
prunt n'aurait pas reçu les fonds nécessaires 
15 jours au moins ayant les dates fixées pour 
le paiement des coupons et le remboursement 
des titres, la Société en nom collectif et com- 
maäandite par parts Vieillard Migeon et Cie, 
s'est engagée, sans aucune condition ni ré- 
serve, dans la limité des biens sociaux et à 
l'exclusion seulement des biens personnels 
des Associés en nom, à verser à ladite Ban- 
que, Sur simple demande, les sommes néces- 
saires pour assurer ou parfaire, suivant le 
cas, le service de l'emprunt réalisé. 

Lés obligataires feront partie de plein droit 
d'une Société civile. Prix d'émission : 475 fr., 
jouissante ‘1er mai 1924, payables intégrale- 
ment en souscrivant. Les demandes sont re- 
çues; dès maintenant, jus&u’à concurrence 
des titres disponibles, au Crédit Lyonnais, 19, 
boulevard des Italiens, à Paris, à son siège 
social à Lyon, et dans ses agences en France. 


COMPAGNIE FRANCO-ESPAGNOLE 
Du-Chemin de fer de Tanger à Fez 


Société anonyme marocaine 
Au capital de 15.000.000 de francs 


Cette Compagnie procède actuellement au 
placement d’un nombre maximum de 140.000 
obligations françaises 6 1/2.0/ de 500 francs, 
rapportant un intérêt annuel de 32 fr. 50 paya- 
ble par semestre les 15 mai et 15 novembre de 
chaque année et amortissables au pair en 
45 années, de, 1930: à 1974. 

Le montant des coupons et le remhourse- 
ment des titres seront nets d'impôts présents 
et: futurs, tant en France qu’au Maroc. 

L'intérêt est garanti per le Gouvernement 
français, dans les conditions fixées par les 
articles 24 et.86 de la Convention de Conces- 
sion:.du 18-mars 1914 L’amortissement est 


garanti par le Gouvernement français à:par- 


‘tir de l'ouverture de la ligne entière à l'ex- 
ploitation dans les conditions fixées par les 
mêmes articles 24 et 26 de ladite convention. 
| Entre l’année 1930 et l'ouverture de la ligne 
entière .à l'exploitation, l'amortissement est 
garanti. par le Gouvernement. ,chérifien dns 
les conditions, fixées par le décret chérifien 
| du 13 mai 1924. 

Le prix de placement test fixé à 482 1”. 50 
| par …obligation, jouissance. du 15 mai 1124, 
Dci lors de la demande. 

Les: demandes seront servies au fur et à 
mesure de leur. arrivée jusqu'à concurrence 
du nombre de titres disponibles à chacun des, 
guichets des Etablissements suivants : 

Banque de Paris et des Pays-Bas, Crédit 
Lyonnais, Comptoir National d'Escompte de 
| Paris, Société Générale pour favoriser le Dé- 
veloppement du Commerce et de l'Industrie 
en France, Société Marseilläise de Crédit In- 
dustriel et Commercial et de Dépôts, Banque 


obligations 7 ‘0/0 1924, nettes de tous impôts | de l'Union Parisienne, Banque Nationale de 
présents -ét futurs, à l'exception dés droits | Crédit, Crédit Algérien, Société Générale de 


de transmission, de transfert et de conver- 
Sion, Intérêt annuel :: 35 francs, payable par 


Crédit Industriel et Commercial, et dans tous 
leurs sièges, : agences ‘et : succursales en. 


coupons semestrieis les 1° mai et 17 novem- | France, en Algérie et en Tunisie. 


bre. Le premier coupon est payable le 17 no- 


La Notice exigée par la loi a paru dans le 


« Bulletin des Annonces Légales Obligatoi- 
res-» à la charge des .Sociétés De 
en date du 26 mai 1924, n° 21. ’ # 
SOCIETE FRANÇAISE 
DES 


PÉTROLES DE SILVA PLANA 


Société anonyme 
Au capital de 68.500.000 francs 


Cette Société procède actuellement — ainsi 
qu'il a été déjà annoncé — à l'augmentation 
de son capital par l'émission de 342500 ac- 
tions de 100 francs nominal. Ces actions nou- 
vélles seront complètement assimilées aux 
actions anciennes de la catégorie B et parti: 
ciperont aux bénéfices à partir du 1% jan- 
vier 1924. 

Les actionnaires actuels auront, par préfé- 
rence, le droit de souscrire ces nouvelles ac- 
tions, soit à titre réductible, soit à titre irré- 
ductible, à raison d'une action nouvelle pour 
deux anciennes, 

Prix d'émission : 100 see par titre, paya- 
ble comme suit : 

100 francs par action, lors, de la souscrip- 
tion, pour les actions souscrites à titre irré- 
ductible ; 

25 francs par action, lors de la souscrip- 
fion, pour les actions souscrites à titre réduc- 
tible, le solde dévant être versé au. moment 
de la répartition. 

A l'appui de leur souscription, les action- 
naîfïes devront présenter soit leurs certificats 
nominatifs, soit le coupon neo 2 des actions 
au porteur, ce coupon servant exclusivement 
à constater l'exercice du droit de souscrip- 
.tion. 

La souscription, ouverte le 0 mai, 
close le 10 juin 1924. 


On-peut souscrire à la Banque Nationale 
de Crédit, 16, boulevard des Italiens, à Paris, 
ainsi que dans ses succursales ét agéncés. 


Æ SOCIÉIE 
DES 
TRANSPORTS EN COMMUN 
DE LA RÉGION PARISIENNE 


Société anonyme 
Au capital de 60 millions de francs 


sera 


L'Assemblée générale annuelle des Action- 
naires prescrite par l'article 29 des Statuts 
est convoquée pour le mercredi 11 juin 1924, 
à 3 heures de l’après-midi, Salle de 1à Société 
des Ingénieurs Civils de France, 19, rue 
Blanche. 

Conformément à l'article 30 des statuts, 
l'Assemblée générale se compose des Action- 
naires propriétaires de dix actions au moins. 
Toutefois, les propriétaires de moins de dix 
actions . peuvent se réunir pour former ce 
nombre. 

MM. les Actionnaires qui désirent assister 
ou se faire représenter à ‘cette Assemblée, de- 
vront déposer leurs titres (avec leurs procu- 
rations s'ils sont mandataires), au plus tard 
le 6 juin, de 10 heures à 16 heures, au siège 
de ia Société, quai des Grands- Augustin, 
53.ter,)où il leur sera remis un FRE et 
une carte d'admission. 

Les récépissés de dépôt délivrés par Les éta 
blissements de crédit sont acceptés à la place 
des titres. 

Ordre du jour. : 

Rapport du Conseil d'administration et des 
* Commissaires des comptes ; 

Approbation des comptes et des Rapports 
de fixation du dividende ; 

Nomination d’administrateurs et quitus de 
la géstion d’un administrateur décédé : 

Nomination des Commissaires des comptes : 

Autorisation à donner aux administrateurs, 


cs en conformité de l'article 40 de 1 
; 24 Due 1867. e la loi du 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


Fos Se € de A TE 


COMPAGNIE DES PHOSPHATES 


1 DU CHEMIN DE FER DE Et 
: (TUNISIE) : 


‘ Socièilé anonyme … 
Au capital de 36.000.000 de. francs 


60, rue de da Victoire, Paris 


Actions et paris. — L'assemblée génèrale 
des actionnaires, qui a eu lieu le 26 mai der- 
nier, a décidé la distribution . aux. actions 


d’un dividende de 32 francs par action, im- 
pôts à déduire. 
Le montant net de ce dividende, impôts 


-28 fr. 16 par action nominative ; 

26 fr. 56 par action au porteur, coupon Du- 
méro 29. 

L'assemblée a, en outre, décidé la distri- 
bution aux paris de bénéfice d’un dividende 
de 289 fr. 285 par part entière, et de 57 fr. 857 
par cinquième de part, impôts à déduire, Le 
montant net de ce dividende est de : 

854 fr. 57 par part entière nominative : 


219 fr. 87 par part entière au morteur, cou 


pon n° 22: 

a 91 par cinquième de part au nomi- 
nati 

43 fr. 97 par cinquième de part au por- 
teur, coupon n° 2, 

Ces coupons seront payables à partir du 
LA 19%4 ; les paiements en seront effec- 
OS: 

A Paris, chez MM. Mirabaud et Cie, 56, 
rue de Provénce (de 10 h. à 3 h. 

A Lyon, chez MM. Saint-Olive. ‘Cambefort 
et Cie, 13, rue de la République. 


Cie DES CHEMINS DE FER DU MIDI 


54, boulevard Haussmann, à Paris 
Reg. Comm. Seine No 46487 


MM. les porteurs d'obligations 6 % « Type 
191» sont informés que le tirage semestriel 
desdites obligations à rembourser le fer. août. 
194 aura lieu le vendredi 4 juillet 192% à 
14 h. 1/2, au siège de la Compagnie, 54, bou- 
levard Haussmann, 


org Forges à rene 
ju ’émis- 
A 


* La Société des T SE 
wice procède, du 27 mai F 


ièremenm 
ayant lal 
, date du 
en cours. 


sion dk 37.500 actions- nouvelles 
assimilées aux actions ancien 
même jouissance du 1 juillet. 1 
CORP ÉRRARR de rÉnee à sois 


tee anciennes, DR te RE HAE 
Ce droit s'exercera, à bre irréductible. À 
raison d’une action nouvelle pour trois an: 


ciennes, contre re “coupon n° 8 de | 
dérnières. RÉReAUE sl 


Les titres qui.ne serais 
titre irréductible, Rene PR ts à 
actionnaires qui souscriront “titre réductible 
au prorata du- nombre d'actions anciennes 
possédées par eux et jusqu'à concurrence de 
leurs souscriptions. 

Le prix d'émission, en France, des actions 
nouvelles est fixé à 266 fr. 65 payables > #0 
pour les souscriptions irréductibles, en tota.| 
lité à la souscription.; 20 pour les re 
tions réductibles, à, raison. de 133 fr. 65 à la 
souscription et 133 fr. à la répartition. 

Les souscriptions sont reçues, pour la 
France et la Belgique, au Crédit Lyonnais, 
dans ses agences et dans ses succursales. 

La publication légale a été faite au « nue 
tin des Annonces Légales » du 19 mai 1924. 

A 


SOCIETÉ COMMERCIALE . 
DE L'OUEST AFRICAIN 


La souscription aux 40.000 actions de la 
Société Commerciale de TOuest Africain, 
émises pour porter ide 30 à 50 millions 1e | 
capital de cette Société, à été close le 17 
courant avec un plein succès. | 

Le nombre des actions souscrites, tant à 
titre irréductible qu'à titre réductible, dé-| 
passe le double des actions offertes. La ré- 
partition du reliquat après que Îles souscrip- 
tions irréductibles auront été satisfaites, ne 
permettra d’atiribuer aux souscriptions ré- 
ductibles qu'une action nouvelle par 50 ac- 
tions anciennes possédées par les sousCrip- 


Îteurs, sans attribution ces traction | 


SOUSCRIVEZ 


aux BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 


pour 


accroître vos revenus sin; toucher à 


votre votre capital. 


Exonérés de l'impôt général sur le revenu et de tous les autres hote ces Fret consti: 
tuent le plus commode des placements à court terme, le plus Mer qu et le mieux 


garanti.contre tous les risques. On souscrit Das tout. 


|| 
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LONDRES : West-End Agency : 


1, Pall Mall East, S. D, I. 


— C CEVOREE ea Fomcædienstrasse 


Toutes Opérations de Banque: eu 
CORRESPONDANTS. DANS LE MONDE ENTIER 


BARCLAYS BANK LIMITED 5 


Siège Central : 


F4, Lombard. Street, LONDON EC. 3 


4 | pre FES SAME ORPI : 

le DES CHEMINS DE FER DU MIDI 
$4, boulevard Haussmann, à Paris. 
Reg. Com. Seine n° 46.487 


l >rteurs d'actions Midi, d’obliga- 
1S 3 % Anciennes Midi et d'obligations 
informés que le paiement 
échéant le 1er juillet 1924 et le 
titres ‘dont des numéros 


son de : 
Coup. 
port. 


| Coup. 
ce bruts 


&= 


Coup. 
nom . 


Je 


SRE: fn: rs 

& capital (n° 138). 

le du div. de 1923, 15 f. 
mptesur l'exercice cou- 


“(Impôts déduits) 


D 19 francs .:....... 30 » 26 40 93 41 
le jouiss. (ne 53).... 30 »: 26 40 928 52 
ons sorties au tirage 
| Dei (ne 188}: 27: 50°.,24 20,.32L.2L 
igations 3 0/0 ancien- LÉ 
PO TR Rec" 60 568 
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REA LOS CPR Rémbhoursements 
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igations 3 0/0 anc. (66° tirage) ....... 416 44 
igations 3 0/0 Médoc (48° tirage) : 
Mr iD ER me Te TR reset de . 468 10 
série. ..... RE ne ECO ere 410 84 
IlRéties. 5 RM un À 474 80 
en re mt 474 20 
A RSS rs 473 39 
LE RSR 465 80 
D un re et die 489 92 


e paiement sera effectué à partir du 1* 
Let: 1924 : L 

| Aux guichets de la Compagnie, à Paris, 
boulevard Haussmann, de 10 heures à 15 


. Dans les gares et établissements finan- 
:S chargés de ce service. ; 


COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER 


| DU NORD DE L'ESPAGNE 


| dividende de l'exercice 1923, fixé à 24 


ttes, nettes d'impôts, sera payé à par- 
du 5 juin 1924, contre remise du coupon 


Paris : à la Banque Française et Espa- 
lle, 69, rue de la-Victoire et au Crédit 
nnais. ; 

| Lyon : au Crédit Lyonnais et à la So- 
6 Lyonnaise. a 


HEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS 


[Deux nouveaux circuits de tourisme 
nus. pendant l'Eté 194 > 

à Compagnie d'Orléans, qui organise déjà 
dant la saison d'été, différentes excui- 
5 en automobile, dans le Blésois, la Tou- 
e, sur la Côte Sud de Bretagne, en Au- 
ne, dans le Bas Limousin, le Quercy et 
’érisord, a décidé d'ajouter à son pro- 
EN 1924 deux nouveaux circuits. 


un aura lieu au départ de Saumur, du 
tuillet au 30 septembre, deux fois par se- 
ne permettra de visiter notamment le 
teau de Montisoreau, l'Eglise de Candes 
[l'Abbaye de Fontevrault. 


se, dans le charmant pays de George 
rs Gargilesse et Crozant : il fonction- 
Dis fois par semaine du 14 juillet au 


tes ultérieures fourniront tous ren- 
nis au sujet de ces circuits, 


ire se dirigera au départ d'Argenton- 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


LE 


SOCIÉTÉ MARSEILLAISE 
DE CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCiAL 
ET DE DEPOTS 


Assemblée ordinaire -du.26 avril 194. 


-RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION | 


Les comptes de 1923, que nous venons sou- 
mettre à votre approbation, reflètent les pro- 
grès accomplis par notre Socité pendant l’an- 
née écoulée, la cinquante-neuvième de son 
existence sociale. 

Ils nous permettent de vous proposer la 
miséen paiement d'un dividende de 35 francs 
au lieu de 3 francs pour l'exercice précé- 
dent. : 

Le- programme d'extension régionale, com- 
mencé en 1912-1913, et dont nous avons en- 
suite, d'accord avec vous, poursuivi métho- 
diquement la réalisation, commence ainsi à 
porter ses fruits, en dépit de la situation 
économique toujours incertaine. 

Cette situation, qui nuit au jeu normal des 
affaires, est lente à se modifier, car des pro- 


blèmes. nés.de la guerre.sont nombreux. et, 


complexes ; mais notre pays, qui a payé Si 
chèrement son droit de vivre, poursuit. sans 
se lasser, depuis cinq ans, uné œuvre de re- 
dressement, montrant que le souple génie de 
sa race est toujours aussi vivant. ; 

Tout én s'imposant de très lourds sacrifi- 
ces pour la reconstitution des régions libé- 
rées, il a fait preuve, dans tous les domaines 
de sa vie économique, d’une activité soute- 
nue. 

C’est ainsi que les statistiques douanières 
témoignent du mouvement progressif de notre 
commerce extérieur. 

Les importations sont encore supérieures 
aux exportations, mais la balance tend à 
s'équilibrer, surtout si l'on tient compte des 
éléments de crédits qui échappent à la sta- 
tistique, comme, par exemple, les dépenses, 
de plusen plus importantes, faîtes en France 
par les étrangers. 

Les enseignements fournis par le rende- 
ment de l’agriculture ne sont pas moins en- 
courageants. ; 

Pour nous èn tenir à l’une des productions 
les plus importantes de nos régions, celle 
des vins, nous voyons que les déclarations de 
récoltes ont donné, pour 1923, en France et 
en Algérie, un total d'environ 73 millions 
d'hectolitres. 

Dans cette activité générale, le port de Mar- 
seille a joué un rôle considérable. 

Le mouvement des marchandises a été de 
4.799.000 tonnes en 1921 ; 5.825.000 en 1922 et 
7.235.000 tonnes en 1923. 

Les possessions françaisés du nord de 
l'Afrique apportent une contribution de plus 
en plus efficace à da prospérité industrielle 
et agricole du pays, 

L'Algérie, qui, par suite de circonstances 
atmosphériques défavorables, a traversé une 
période de faïbles récoltes, s’est trouvée plus 


‘| favorisée en 1923. 


Le dernier rapport de la Banque de l’Algé- 
rie constate les heureux effets de cette amé- 
lioration, qui s’est. traduite par une progres- 
sion de bon aloi dans les affaires générales 
de la colonie. 

La Régence de Tunis, moins riche que sa 
voisine, et plus éprouvée qu’elle par les an- 
nées de récoltes déficitaires, est maintenant 
en bonne situation. 

Le Maroc, qui complète si heureusement 
la zone d'influence française dans le Nord de 
l'Afrique, est un pays neuf, où les ressour- 
ces naturelles sont extrêmement variées : sa 
mise en valeur, qui s'affirme de jour en jour, 
en fait déjà l’un des plus beaux joyaux du 
domaine colonial français. 

D'ores et déjà, les résultats acquis sont très 
appréciables, notamment en ce qui concerne 
l'exploitation progressive des vastes gise- 
ments de phosphates qui existent sur divers 
points du territoire chérifien. 

Donc, de quelque côté que l’on tourne ses 
regards, en deçà ou au delà de la Méditerra- 
née, c’est partout la même France vivante 


rations financières auxquelles 
participé : 


let ‘prospère, * qui ‘pouisuit $a route ‘dans la 


paix et dans le travail. 

Au cours de l'exercice écoulé, nous avons 
contribué de notre mieux au succès des 
appels faits à l'épargne publique, soit par 
les organismes gouvernementaux, soit par la 
grande industrie privée. 

Aussi bien dans les emprunts de l'Etat : 

Bons: du. Trésor 6 0/0- (deux emprunts}, 

Crédit National 6 0/0 (deux emprunis), 
que dans les émissions garanties par les an- 
nuités. de l'Etat : 

Départements du Nord 6 0/0, de la Somme 
6 1/2, de la Meuse 6 1/2, 

Ville de Reims 61/2, 

Divers groupements coopératifs de recons- 
truction ou de reconstitution dans les régions 
dévastées (six émissions), 

Mines de Lens 6 0/0, 
nous avons: obtenu üäes résultats montrant 
que notre Société a bien: cofîpris le devoir 
qu'avaient tuus les établissements de crédit 
de seconder l'Etat dans son œuvre de recons- 


titution nationale. 


D'autre: part, nous citerons parmi les opé- 
nous avons 


Emprunt Algérien 6 0/0, 

Crédit Foncier (Communales) 6 0/0, 
Emissions des diverses Compagnies de che- 
mins de fer français, 

Chemins: de fer du Maroc 6 1/2 0/0, 
Meéssageries Maritimes 6 1/2 (Services con- 
tractuels), 

Ports Marocains 6 0/0, 

Energie Electrique du Sud-Ouest 6 1/2 0/0, : 
Energie Electrique du Littoral Méditerra- 
néen 7 0/0. 

Gaz et Electricité de Marseille 6 1/2 0/0.. 
Raffineries de Soufre Réunies, 

Energie Electrique du Sud-Ouest, 

Energie Electrique du Littoral Méditerra- 
néen, 

Thomson-Houston, 

Transports Maritimes à Vapeur, 
Compagnie Générale Transatlantique, 
Stéarinerie Félix Fournier, 

Umion d'Electricité, k 
Compagnie Générale Française des Tram- 
Ways. … sr 
Tout en nous attachant à développer nos 
opérations sur les places où nous sommes 
installés, et en complétant nos moyens d'ac- 
tion par l'établissement de quelques bureaux 
Rene nous avons créé des sous-agen- 
cest à : 


Menton, ‘dépendant de l'agence mère de 
ice, < 

Millau, dépendant de l'agence mère de 
Béziers. 


D'autre part, nous venons d'établir un nou- 
veau bureau de quartier à Marseille, à l’an- 
gle du boulevard de la Madeleine et de la 
rue Sébastopol. 

Il n'est nullement dans nos intentions de 
modifier le caractère régional de notre mai- 
son, mais il va de soi que, si l'expérience 
nous démontre l'utilité de nous assurer des 
points d'appui dans certains céhtres en 
étroite liaison d'affaires avec nos régions, 
nous pourrons étudier ces créations acces- 
soires, quand elles nous paraîtront répondre 
aux intérêts d'avenir de notre Société. 

C'est ainsi que nous ouvrons cette année 
une sous-agence à Vichy, dans l’ancien im- 
meuble de la Banque de France. Etant donné 
la fréquentation toujours plus suivie de cette 
importante station par les méridionaux et 
par nos compatriotes de l'Afrique du Nord, 
cette création répondra à un désir souvent 
manifesté. par notre clientèle. Ce sera, en. 
même terrips, pour notre maison, un utile 
élément de propagande. 

Par voie de conséquence, nous mettrons en 


fonctionnement un petit bureau de saison à 


La Bourboule, dépendant de Vichy. L'exploi- 
tation de ces deux bureaux sera assurée 
dans les meilleures conditions, car nous pour- 
rons ainsi pendant la saison d'été utiliser le 
concours de certains collaborateurs qui se 
trouvent en excédent dans nos agences du 
littoral à cette époque de-l’année. : 

(A suivre.) 


ASSOCIATION NATIONALE : 
Porteurs Français de Valeurs Mobilières 


5, rue Gaïllon, Paris 


des 


LNFORMATIONS 


OBLIGATIONS DE LA COMPAGNIE 
DU CHEMIN DE FER KASCHAU-ODÉERBERG 


A la suite des démarches effectuées par 
J'Association. Nationale des Porteurs Fran- 
çais de Valeurs Mobilières et par la Compa- 
gnie du Chemin de fer ‘Kaschau-Oderberg, 
le Gouvernement: tchécoslovaque: a: accepté 
à titre exceptionnel, de ne pas opposer la 
forclusion aux porteurs français qui n’a- 
vaient pas rempli avant le 31 août 1921 les 
formalités requises: pour la conversion en ti- 
tres libellés en'couronnes tchécoslovaques 
des obligations « Kaschau-Oderberg :» dont 
ils sont: détenteurs. 

L'Association Nationale invite, en consé- 
quence, les intéressés à: faire parvenir dans 
le plus bref délai, à la Société Générale de 
Crédit Foncier d’ Autriche, à Vienne, 8, Tein- 
falstrasse, leurs obligations non converties. 
Ces titres devroni être accompagnés d’une 
pièce telle qu’un bordereau d'achat; un cer- 
tificat de dépôt en banque, ‘un extrait d'in- 
ventaire, etc.., attestant que leur détenteur 
én: était-propriétaire avant de 1er mai 1921, 
date à laquelle a commencé la conversion. 

L'Association Nationale rappelle que la con- 
version s'applique aux obligations émises 
en 1889, 1891 et 1908 par:la Compagnie du 
Chemin de fer Kaschau-Oderberg et qu'elle 
s'effectue respectivement ‘sur la: base des re- 
lations suivantes 

1 florin-argent 
vaques ; 

. 1 mark = 1 1/4 couronne ichécoslovaque ; 
T couronne = 1 couronne tchécoslovaque. 
A partir de la date à laquelle la conversion 

aura été effectuée, Ja République tchécoslo- 

vaque assume la garantie pour les intérêts 
et l'amortissement des titres devenus ainsi 
des titres tchécoslovaques. 

CR RSEDE 290 TEL DEEE NE IE PNR SAT NOIR EP SERRE ESC ME PRESSE 


CHEMINS DE FER DE L'EST ET D’ALSACE 
ET DE LORRAINE 


2 couronnes tchécoslo- 


Traversée des Voges en autos-cars des sta- 
tions thermales de l'Est jusqu’en Alsace 
par Gérardmer et le co! de la Schlucht. 


SAISON D’ETE 1924 (27 juin-15 septembre). 
La Compagnie de l'Est et l'Administration 
des Chemins de fer d'Alsace et de Lorraine 
ont l'honneur d'informer le public que. des 
services d’autos-cars seront mis en marche : 


do. Entre Vittel et Colmar, par .Conirexé- 
ville, Bains-les-Bains, Plombières, Remire- 
ront, Gérardmer, la Schlucht, MunSter, (et 


retour le lendemain). 

Départs de Vittel : tous les mardis et ven- 
mens à partir du 27 juin ; de Colmar : tous 
les mercredis et samedis, à partir du 28 juin. 

20 Entre Contrexéville et Colmar : 

Aïler par Vittel, Dompaire, Epinal, Remire- 
mont, Sapois, Gérardmer, la Schlucht, Muns- 
ter. 

Retour la même journée par Munster, la 
Schlucht, Gérardmer, le Tholy, Tendon, Val- 
lée de la Docelle, Epinal, Dompaire, Vittel. 

Départs tous les lundis et jeudis à partir 
du 30 juin. 

Ces circuits prolongent à Gérardmer et la 
Schlucht le circuit de Belfort-Baïlon d’Al- 
sace, route des Crêtes et les services auto- 
mobiles des Chemins de fer d'Alsace et de 
. Lorraine « Route des Vosges ». 

Pour tous renseignements s'adresser: : 

- AUX gares situées sur le parcours. 

À Paris : à la gare de l'Est (Bureau des 
Renseignements), au Service Commercial des 
Chemins de fer de l'Est, 13, rue d'Alsace, aux 
Chemins de fer d'Alsace et de Lorraine, 15, 
rue du 4-Septemibre. 

Aux ;gares de Strasbourg et de Mulhouse, | 


" 


L'ÉCONOMISTE, EUROPÉEN 


l'ouvrage sera terminé fin 1924. 


Eu un volume broché, 


Bulietin Bibliographique 


Questions économiques êt financières, par 
Jacques de Reinach..Imprimerie, centrale.de 
Ja Bourse, 117, rue de Réaumur, Paris. 

Dans. la préface, M. Paul Doumer montre 
combien les vérités et le bons sens contenus 
dans. cet ouvrage, publié en, 1898, en ont 
rendu. aujourd’hui la- réédition particulière- 
ment intéressante. 


Initiation juridique, par Daniel Massé, pré- 
sident du Tribunal de simple police de Pa- 
ris. Librairie Hachetté, 79, boulevard Saint- 
Germain, Paris. Prix : 6 francs. 

L'Initiation juridique n'a pas pour but 
d'enseigner le Droit dans son étendue sans 
limite, ni dans sa quantité, mais simplement 
d'en explorer les principes fondamentaux et 
lès notions premières, ce qui ne veut pas 
dire superficielles. 


Le chèque et la déflation monétaire, par 
Guy de Montjou, député de la Mayenne. Li- 
brairie de la Société des recueils Sirey, Léon 
Tenin, éditeur, 22, rue Soufflot, Paris: (5°). 
Prix : 20 francs. 

Dans son avant-projet, l’auteur explique 
qu’il se propose de profiter surtout des leçons 
de l'expérience et, pour cela, d'examiner en 
premier 1ieu toutes les modifications appor- 
tées au chèque. En ‘dehors du chèque ordi- 
naire et même du chèque barré, dont l'usage 
commence à se généraliser, il en existe plu- 
sieurs autres sortes, fort peu ‘employées ie 
ce que trop peu connues. 


CHEMIN DE FER DE PARIS A LYON 
ET A LA MEDITERRANEE 


Vers les villes d'eaux de l'Auvergne 


Pour faciliter les relations de Paris avec 
les villes. d'eaux ide l'Auvergne, la. Compa- 
gnie P.-L.-M. a mis en marche, le 15 mai cou- 
rant, un train rapide de. jour, composé de. voi- 


tures de 1r° et de 2 classes et d'un wagon-. 


restaurant, ei partant de. Paris..à 10 jh. 30, 
pour arriver à Pougues à 14 h.,12 et. à Vichy 
à 16 h. 30. 

À partir du 1 juin, ce même train aura une 


continuation sur, Chatel-Guyon . (arrivée 17 |. 


heures 50) et sur Clermont- Ferrand (arrivée 
17 h. 40). 


A Clermont-Ferrand, les voyageurs trouve: 


Les immédiatement une correspondance par 
chemin de fer pour Royat (arrivée. 18 h, 04) 
L Re pour Saint-Nectaire (rriee 


L. P. 


— 16, rue du Croissant, PARIS. 
SIMART, imprimeur. 


sl LiHtékéssé aux questions économiques 
EX devra posséder le CHLEÉTERERET RSA 


NOUVEL ATLAS. LAROUSSE 


qui donne les renseignements les/plus nouveaux sur, tous les: pays du 
globe etaccordeune importance toute particulière à la géographie économique. 
In un seul volume, texte, cartes et gravures (72 cartes en couleurs et. en. 
noir, 1.009 gravures photographiques). Parait ra fascicules à 


Prix de faveur jusqu’au SL. 
Pour la souscription de l'ouvrage complet 
En séries de 10 fascicu!es, au fur et à mesure de la publication. : 
Jivrable. à l'achèvement, -:...:."140 


ln un volume relié. demi-chagrin, livrable à l'achèvement .…. . 
Payable 10 francs par mois (au comptant en souscrivant : 


CAT OS SEE ET 


Dire 50 ;. 
Mai. 


“Sur 
80 fr. 
DAS rie 

: 5 OÙ} 


On souscrit chez tous les libraires et Librairie Larousse, 13-17, rue Montparnasse, Paris Las 
Pages spécimens sur demande 
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SOCIÈTÉ GÉNÉRALE 
POUR FAVORISER LE DEVELOPPEMENT 
DU COMMERCE ET DE L'INDUSTRIE EN FRAN 
Reg. Com, .Seine : No sie 


25e 0 


Bilan au :81 mars. EEE 


ACTIF 

Espèces en caisse et à la Ban- AUCRES 

que de France .........%. . 578.876.061 
Avoir dans les banques et chez 4 

les correspondants …........  187.595.369 
Portefeuille : Effets et Bons 

de la Défense Nationale’. 3.463:999.534 
Coupons à encaisser …........ 43.472.442) 
Reports ::.,2 RSC ..... 29.185.845 


° 838,554.097 


Avances sur garanties . ( 
1.140.594, 805 


Comptes ceurants. divers ..... 


Rentes et actions, bons et 
obligations... ..: 91.981.137 
Participations financières F7 né 0. 667 


Immeubles et Immobilière pa- 
risienne et départementale ::9» : 66. 397. 038 


Comptes d'ordre ...:.:... es «109-001:104 
Appels différés sur actions. “1 2200. 100000 
Iatérêts sur actions(cp.aul°*jan 
PSM SU) Re RE ON) 
TOTAL NS Ne 6.556.405 .020 
: PASSIF 
Capital. sr re ro 000 OU 00 
RÉSETVE asc ee «+ a HonDIL-082 
Compte de chèques ......… .…. 1.384.670.389 
Dépôts à échéance He «4 «7 11092000. 700! 


Acceptations à payer ...:...,.- 118.454.882 


Comptes courants divers... 4.154.558.418 
Comptes. d'ordre... 280.967.704 
Intérêts et dividendes +". Li AE 
Solde du Herr ERP ESS bep 5.225.657 
TOtàt EE RME 14: 556. 405. 020 

Certiñé conforme aux  Hdtpreg 4 


* Le Directeur gén ra 
J. SIMON 
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COMPAGNIE PARISIENNE 


DISTRIBUTION D'ÉLECTRICITÉ 


. … Société anonyme 
Au capital de 100.000.000 francs 


Reg. Com. Seine 105.670 


Cette Compagnie procède au pladement 

d'un nombre maximum de 480.000 obligations 
6 1/2 0/0 de 500 francs chacune au prix de 
432 fr. 50 par obligation, jouissance du 20 
juin 1924. 
Ces obligations, qui rapporteront un inté- 
rêt annuel de 32 fr. 50, payables par moitié 
les 20 juin et 20 décembre de chaque année, 
seront remboursables au pair en 35 années 
au plus, à partir du 20 juin 1929, par tira- 
ges au sort semestriels. La Société se réserve, 
en outre, la faculté, à partir du 20 juin 1929, 
d'anticiper les amortissements en tout ou en 
partie, soit par rachat en Bourse, au-dessous 
du pair, compte tenu de la fraction courue 
du coupon, soit par tirages supplémentaires. 
Tout amortissement anticipé sera imputé sur 
les derniers tirages normaux. 

Le paiement des coupons et le rembourse- 
ment des titres seront effectués nets de tous 
impôts présents et futurs, exception faite 
de la taxe de transmission dont le montant 
sera déduit du paiement des coupons des ti- 
tres au porteur, comme le rend obligatoire 
l'article 19 de la loi de finances du 30 
juin 1923. 

Cet emprunt, qui sera réalisé en vue de 
l'exécution de travaux complémentaires de 
premier établissement, à été approuvé par la 
Ville de Paris, en conformité des autorisa- 
tions données par le Conseil municipal dans 
sa séance du 11 février 1924, comme il est 
prévu à l’article 4 du 2° avenant à la Con- 
vention de Concession intervenu entre M. le 
Préfet de la Seine, agissant au nom de Ja 
Ville de Paris et la C. P. D. E. et approuvé 
par décret du 24 mai 1924. à 

Il Sera constitué un fonds dit « Fonds de 
travaux » alimenté par divers prélèvements 
mentionnés au ?e avenant et qui sera af- 
fecté : 

a) à l'inférêt des avances de trésorerie ef- 
fectuées par la Compagnie en vue de l'exé- 


cufion de travaux de premier établissement | 


dans les conditions prévues à l'avenant ; 
b) aux annuités équivalentes aux charges 
d'intérêts et d'amortissement, proportionnel- 


les aux puissances réservées par les mar:| 


chés de fournitures extérieures du courant 
régulièrement approuvés par la Ville : 

c) à l'intérêt et à l'amortissement des em- 
prunts effectués par la Compagnie en vue de 
l'exécution de travaux de premier établisse- 
ment dans les conditions prévues à l'ave- 
rene et dans lesquels rentre le présent em- 
prunt. : 

Au cas où, pour un exercice déterminé, les 
disponibilités du fonds de travaux ne per- 
mettraient pas, après avoir fait face aux 
a) et b), de faire face intégralement à la 
charge c), l'insuffisance serait supportée par 
la Ville. ext 

Les demandes seront servies au fur et à 
mesure de leur arrivée jusqu'à concurrence 
du nombre de titres disponibles chez chacun 
des. guichets des Etablissements suivants : 


Banque de Paris et des Pays-Bas, Banque 


Vendredi 6 Juin 1924 
33e Anhée 


ONOMISTE EUROPÉEN 


Hédacteur en chef : RENE IHEKY | 


TÉLÉPHONE : Central 49-8 


eg name orne nat dre à 00 à 


de l'Union Parisienne, Comptoir. National 
d'Escompte de Paris, Crédit Lyonnais, Crédit 
Mobilier Français, Société Générale pour fa- 
voriser le développement, du Commerce et de 
l'Industrie en France, Banque Nationale de 
Crédit, Crédit Commercial de France, dans 
tous leurs sièges, succursales et agences en 
France, 

La publication de la Notice prescrite par 
la loi a été effectuée au « Bulletin des An- 
nonces Légales Obligatoires » à la charge 
des Sociétés financières, en date du 2? juin 
1924, no ?2, 

TERRE CD RÉ LR SE Te da EE 


SOCIÉTÉ FRANÇAISE 
DES 


PÉTROLES de SILVA-PLANA 


Société anonyme 
Au capital de 68.500.000 francs 


Nous rappellons que l'augmentation de ca- 
pital à laquelle procède actuellement cette 
Société, a lieu par l'émission de 342.500 ac- 
tions de 100 francs nominal. Ces actions sont 
offertes — par. préférence — aux actionnai- 
res actuels qui peuvent souscrire à titre irré- 
ductible à raison d’une action nouvelle pour 
deux anciennes. Ils peuvent aussi souscrire 
à titre réductible. 

Les nouvelles actions jouiront des mêmes 
droits et avantages que les actions anciennes 


de la catégorie’B auxquelles elles seront com: 


plètement assimilées. Elles participeront aux 
bénéfices de la Société à dater du 1 jan- 
vier 1924. 


Prix démission : 100 francs par titre 


Ce prix est payable: en entier, lors de la 
souscription, pour les actions souscrites à 
titre irréductible. Pour les actions souscrites 
à titre réductible, le versement à la sous- 
cription est de 25 francs par action, le solde 
— Soit 75 francs — devant être versé au mo- 
ment de la répartition. 

Le droit de souscription sera justifié par 
la présentation des certificats nominatifs ou 
du coupon n° 2 des actions au porteur. 


La souscription sera close le 10 juin 1924. 


On peut souscrire à la Banque Nationale 
de Crédit, 16,.boulevard des Italiens, à Paris, 
ainsi que dans ses succursales et agences. 


CHEMINS DE FER 
DE 


PARIS A LYON ET A LA MÉDITERRANÉE 


Reg. du Com, Seine : n° 79649 


EMISSION DE BONS DECENNAUX 6 0/0 1924 

Nets d'impôts présents et futurs à l'excep- 
tion de la taxe de transmission et des droits 
de transfert ou de conversion. 

La Compagnie émet actuellement, au choix 
des souscripteurs, des bons 6 % d'e 500 francs 
et de 5.000 francs aux prix de 452 fransc ou 
4.520 francs, jouissance du 1° mai 1924. Pre- 
mier coupon payable le ir novembre 1924. 

Intérêt payable net d'impôts présents et 
futurs pour les Bons nominatifs et sous dé- 


2 


duction de la taxe de transmissoin pour les 


Bons au porteur, 


Echéances des coupons 1er mai et 1% no- 


vembre. 
Remboursement au pair, net d'impôt, dans 


une période prenant fin le der mai 1934, avec |s 


interdiction pour la Compagnie de rembour- 
ser avant le ier mai 1999. 

Ces Bons seront cotés à la Bourse de Paris. 

Les prix indiqués ci-dessus sont valables 
jusqu'au 15 juin 19%4 inclus. 

On souscrit sans frais : 

Au secrétariat de la ‘Compagnie, à Paris, 
88, rue Saint-Lazare ; 

Au bureau des titres, 
Saint-Paul ; 

. Au bureau des titres, à Marseille, 17, rue 
(xrignan ; 

À Alger, 19, rue de la Liberté : 

Dans les gares P.-L.-M. (réseaux métropo- 
Jitain et algérien) ouvertes au service de 
j'émission: : 

Par correspondante adresséè avec les fonds 
au Secrétaire de la Compagnie, 88, rue Saint- 
Lazare, Paris (9e). 


Le au A 11 bis, place 


ne 


MmsTere pes FINANCES 
LOI DU 15 MARS 1924 


BONS 


BONS A5 MOIS 
BONS A1 MOIS 
INTÉRÊTS PAYÉS D'ALANCE 


{or SOC RE 


SOCIET É : PARISIENNE 


POUR 


L'INDUSTRIE DES ent DE FER 
DES. TRAMWAYS ÉLECTRIQUES 


Société anonyme 
Au capital de 50.000.000 de francs 
Porté à 65 millions de francs 
Siège social : 
75, boulevard Haussmann, Paris (8e) 
Reg, du Com. Seine no 106.274 


MM. les Actionnaires anciens et souscrip- 
ieurs nouveaux sont convoqués en Assem- 
blée générale constitutive pour le jeudi 12 
ji 1924, à 10 heures, au sièse social, 


Orüdre du four : 


Constater la sincérité de la déclaration no- 
tarié relative à la SRE des 60.000 ac- 
tions nouvelles de 250 francs chacune,( émi- 
ses à 87 francs, et au versement du premier 
quart, plus: la prime, soit 82 fr: 50, effectué 
sur chacune de ces actions. 

Consacrer dénitivement l'augmentation de 

£apital réalisée. 

Jous les actionnaires anciens et souscrip- 
teurs nouveaux ont le droit d'assister à cette 
Assemblée, quel que soit le nombre des ac- 
tions dont ils sont propriétaires ou souscrip- 
teurs. 

Les dépôts des titres devront être effectués 
au plus tard le vendredi 6 juin 1924, be un 
des Etablissements ci-après : 

À PARIS : 

Crédit Lyonnais, et dans toutes ses RÉMDCES 

ou succursales de province : 


? 


sales de province :; 


mité des Forges, rue de Madrid, ne, 7: 


Société Généralé FO fävoriser 
pement du Commerce et de l'Industrie 
France, et dans toutes ses agences et succ 


BançGue Nationale de Crédit, et dans toute 
ses agences et succursales de province ; … 
Banque de Paris et des Pays-Bas, 3, Tue ; 
d'Antin ; À 
MM. Bénard Frères et Cie, panquiers, + dE 
rue Cambon ; 
À BRUXELLES : 
Banque Industrielle Belge ; 
Banque de ”Drureltes tv 
Banque de Paris et des Pays-Bas ; 
Caisse Générale de Reports ; à 
Société Française de Banque et de Dépôts ; 
A ANVERS : ‘ 
Banque d'Anvers ; 
Société Français de Banque et de Dépôts. 
Le Conseil d'administration. 


FA: don 
vue de ass 


), es | 
actions déposées en 
4 juin demeureront a 
de celle du 26 juin. 

Les nouveaux dé] 
mardi 17 juin aux 
Comptoir National : 
Crédit Lyonnais, Socié 


| COMPAGNIE GÉNÉRALE 
DE } 
DISTRIBUTION D'ÉLECTRICITÉ 


83, rue de Vienne, Paris 


MM. les” Actionnaires de la Compagnie 
Parisienne de Distribution d’Electricité, sont 
convoqués en assemblée générale pour le 
mardi 24 juin, à trois heures, salle du Go- 


nisie, Crédit du. Nord MM Morgan, 
jès et Cie. br, 


Ordre du jour : 


Rapport du Conseil d'administration, " 

Rapport des commissaires des comptes ; - 

Approbation des comptes de l'exercice 1923; 

Autorisation en vue d'emprunts éventuels ; 

Nomination d’administrateurs ; 

Nomination des commissaires des com tes ; 

Autorisation prévue par l’article 40. de la 
loi du 24 juillet 1867. Re 

Pour assister à l'assemblée, tout action- 
naire devra justifier de son droit par la pré- 
sentation d’une carte d'admission, qui sera 
délivrée aux guichets de la Banque de Paris 
et des Pays-Bas, 3, rue d’Antin. 

: AUX propriétaires d'au moins 10 actions no- 
minatives, inscrits sur les registres de la So- 
ciété vingt jours avant la réunion, contre 


Le. ee no na es 

Xérès, Cadix, Série J ne à 
échéant le 1e juin 192%, se 
de cette date, sous réserve de 
des obligataires constatée pour es. D 
de coupons d’oblige . nc atio: 
par la remise d'un bo D’ n 
son de 5 francs, 50 
AspoRee et fran çai 


présentation du certificat nominatif. = EN FRANCE. ; 
Aux détenteurs d'au moins 10 actions au| A Paris, à la B 

porteur, contre dépôt de leurs titres et de | Bas, 3, rue d’Ant 

ceux de leurs commettants, fait au plus tard En ESPAGNE : 


10 jours avant la réunion, soit le 14 juin. 
Seront reçus comme donnant droit à la 
carte d'admission à l'assemblée générale, les | 
récépissés constatant les dépôts d'actions de 
la Compagnie à quelque titre que ce soit, à 
la Banque de France et aux autres établisse- 
ments de crédit agréés par le Conseil d'admi- 


DT QUE 
Le Conseil d’ Administration. 


 HARCEATS BAR (nr 


Siège Central : 83, Rue du 4- -Septembre, LEA 
Téléphone : Gutenberg 74-08, 74-09, 74-19, 74-44, 78- 24, 68-5 
Inter Spécial : 677, ‘860, 861, 930, 931 

Adresse  Télégraphique pour Paris et Succursales 


SUCCURSALES : 


A Madrid, à 1 Banque Espa. 
et à l'Agence du Crédit : 

A Barcelone, à la- Ba 
Rio de la Plata ; Fu 
A Bilbao, à la Ba ue e 

A Malaga, à la Caisse € 
pagnie. 


Le coupon n° 33 des obligations de 
me série à revenu. RPOEE qui 


AIX-LES-BAINS....... 1. 13, Place Carnot. LE TOUQ UE T-1  ARI 
(ouvert pendant la saison) PLAGE. 

ALGER... RS Là fi Rue de la Liberte, 1 
BORDEAUX. :2)..12.. , Rue Esprit-des-Lois, MEN TON. PT PS 
BOULOGNE-s-MER....... “# Rue Victor-Hugo. : MONTE-CARLO.…. Re 
CANNES ....:.. RE 0 0 2 "Rue Maréchal- Foch. S 
LE HAVRE So ere er 9, Quai George V. NICE. 

PONS eee) 1, Rae de Ja République. ORAN SR ARE EN 
MARSEILLE, ASE PER 5, Rue Cannebière. ROUEN Las ER 


LONDRES : West-End Agenoy : 1, Pall Mall East, S. W. -0 —" 


Fonte Opérations de Sara 


LE 


> a) LT. Me 
er PRET et 

u Convenio (art. 3), est payé 

pour 1924, et dont le montant est 

après es résultats provisoires de l'exer- 

_ 1923, sera également payé à 

uin 1924, sous réserve de tous 


à titre 


artir du 
es droits 

es obligataires constatés pour les porteurs 
“de coupons d'obligations non nationalisée 
par la remise d'un bon complémentaire à rai- 
n de 5 francs, sous déduction des impôts 
espagnols et français, soit 3 fs. 34 net, aux 
mêmes caisses que les coupons des obliga- 
tions à revenu fixe ci-dessus. 


Par" 17 COMPAGNIE 


‘ke ë DES 
CHEMINS DE FER ANDALOUS 


OBLIGATIONS ANDALOUS 3 0/0 -. 

; EMISSION 1907 

B Le coupon no 34 des obligations andalous 
| ‘0/0 Emission 1907 à l'échéance du {® juin 


= 


1924, sera payé à partir de cette date à Pa-| 


| is, à la Banque de Paris et des Pays-Bas, 3, 

ue d'Antin, à raison de 7? fr. 50, sous déduc- 

“tion des impôts espagnols et français, soit 
4 fr. 23 net par coupon. 


CANAL DE SUEZ 


ASSEMBLEE DU 2 JUIN 1924 
xtrait du rapport du Conseil d'administration 
… Le rapport entier est envoyé à toute per- 
$07 qui le demande à la Compagnie, Tue 
d’Astorg, 1, à Paris. 
= Le mouvement du Canal en 1923 représente 
a tonnage net de 22.730.162 tonnes, le plus 
levé qui ait jamais été enregistré. 
Sous la double influence de l'accroissement 
du trafic et de l'augmentation du produit des 
ransmissions de fonds d'Egypte et d'Angle- 
erre en France, les bénéfices sont largement 
supérieurs à ceux de l'exercice 1922, «et ils 
mettent une importante élévation du divi- 
mde. Il est proposé, en conséquence, de 
er à 430 francs le revenu net de l'action 


® 


capital. $ 
"C'est dà un résultat satisfaisant : mais 
augmentation du dividende, relativement au 
hiffre atteint il y à dix ans, n'est que la 
tre-partie et, pour ainsi dire, l'expression 
Bla dépréciation du franc. Aussi importe- 
de prévoir la répercussion que pourra 
ir sur les recettes nominales Sa revalori- 
tion. I1 est suggéré, dès lors, d'inscrire à 
"réserve extraordinaire une Somme de 20 
millions, le compte d'amortissement du ma- 
el étant doté, d'autre part, de 15 millions 
50 millions étant affectés à l’amortisse- 
t des travaux d'amélioration. 
re autres propositions figure le dédou- 
nent des actions, qui aura pour effet de 
æendre le titre plus léger et d'en faciliter la 

légociation : l'échange d'une action, dun 
(féapital nominal de 500 francs, contre deux 
nouvelles de 250, s'opérerait des ratifications 
jar le Gouvernement égyptien des modif 
Ations aux statuts que la mesure entraîne, 
Le Canal maritime a été maintenu en bon 
: de navigabilité. Les: travaux du nou- 
programme d'amélioration sont com- 
cés les curages sont poussés systémati- 
ement à 13 mètres. 
Le Conseil d'administration a perdu deux 
de ses membres les plus éminents : le comte 
Zharles de Leésseps, qui avait été, prèsque 
jès l'origine, le collaborateur intime de son 
ère, à la grande œuvre duquel il consacra 
out l'effort de sa vie : le prince d’Arenberg, 
fui, pendant dix-huit ans, présida aux des- 
Itinées de la Compagnie avec un incompara- 
le éclat et qui fut un des meilleurs arti- 
ans de la prospérité de l’entreprise. 
Les deux nouveaux .administrateurs dont 
| est demandé de confirmer la nomination 
pnt : M. le comte Charles-Victor de Lesseps, 
s égards qualifié pour représenter dans 


$ 


+ " Le 
mA PE : S/#s 
ÿ LE Le « 
1e" 2h er C1 
PS FASOE VS 


-SUT 


* 


L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


le Conseil le nom illustre dont il est l’héri- 


tier, et M. Louis Barthou, qui s’est acquis 
dans les chârges les plus hautes de l'Etat 
un prestige universel. 

Il est également proposé d'approuver la 
PCR de quatre administrateurs sor- 
ants. 

L'Assemblée a approuvé, à l'unanimité, 
toutes les résolutions présentées par le Con- 
sèil d'administration, 


- | THE CENTRAL MUNING AND INVESTMENT 


CORPORATION LIMITED 


ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE 
DU 21 MAI 194 


Sir Lionel Phillips, président, rappelle que 


- 


|les bénéfices de 1923 dépassent de Æ£ 156.000 
| ceux de l’an dernier. Le dividende est de 


20 sh: contre 16 sh, 
£ 150.000 à la réserve. 

Au bilan, les comptes créditeurs ont aug- 
menté de Æ 920.000. Par contre, les débiteurs 
et l’encaisse sont en diminution de Æ 283.000. 
Le portefeuille est en augmentation de 
Æ 417,000, dont £& 141.000 pour les mines d'or 
et de diamants. Les charbonnages et pétro- 
les sont entrés pour Æ 372.000, les banques 
et valeurs industrielles pour Æ 825.000 ; l’aug- 
mentation de ce dernier poste provient sur- 
tout des participations prises dans la maison 
Bernhard, Schollé and Co; et dans d’autres 
banques, telles que la National Bank of South 
Africa. 

L'année a été excellente au Rand: l'auto- 
rité des directions est pleinement rétablie, 
et des perfectionnements ont été apportés à 
l'outillage, d'où réduction des prix de re- 
vient. 

La City Deep a battu ses records et les éla- 
ges inférieurs donnent du minerai payant 
presque toute leur longueur, Les béné- 
fices de la Crown Mines ont atteint £ 1 mil- 
lion 133.351, la main-d'œuvre ayant été abon- 
dante. 

La Modderfontein B a développé un ton- 
nage considérable, mais d’une teneur un peu 
moindre. que précédemment :; les derniers 
travaux indiquent d’ailleurs une tendance à 
l’amélioration. 

A la Modderfontein East, les perspectives 
sont beaucoup meilleures et justifient la dé- 
cision de monter une nouvelle usine : «une 
zone considérable de minerai riche vient d'y 
être reconnue, 

La New Modderfontein maintient sa si- 
tuation privilégiée et ses fortes réserves. 

Les demandes de diamants se sont ui peu 
ralenties depuis quelques semaines, De nou- 
veaux producteurs sont entrés en scène, 
mais le pouvoir d'achat mondial est plus 
fort qu'autrefois et tous les intérèts pour- 
ront être conciliés, comme ils. l'ont été jadis. 

Sir Lionel Philipps a visité les formations 
platinifères de la Transvaal Consolidated, où 
les chances de succès paraissent bonnes. La 
même Compagnie possède de vastes terrains 
propres à la culture du coton.. 

En ce qui concerne les pétroles, la Trini- 
dad Lesseholds va faire une année record, 
comme production et comme achats, et ses 
perspectives sont très favorables. Les sondi- 
ges de la North Veneézuelan Petroleum ont 
rencontré du pétrole d'excellente qualité. 


après affectation de 


+ La fusion des maisons Williams, Foster et 


Pascoe, Grenfell and Sons avec Vivian and 
Sons doit fortifier le marché du cuivre con- 
tre la concurrence étrangère. 

Les relations avec MM. Bernhard, Scholle 
and C°, Lid., sont très cordiales et très sui- 


vies”, cette Compagnie constitue des réserves 
qui lui permettront de s'étendre. 


Une participation a été prise avec Ja Mond 
Nickel C° pour la recherche d'affaires miniè- 
res au Canada, où plusieurs propositions 
sont à l'étude. 

Sir Lionel Phillips a annoncé son inten- 
tion de œuitter, à la fin de l'année, les fonc- 
tions de Président qu'il remplit depuis dix 


3 


x 


ans, et dans lesquelles sir Sothetn Holland 


lui succédera. Plusieurs de ses colièrues ou 
anciens collègues ont résumé son œûwe et 
rappelé sa part éminente âans T'rcureuse 
conduite des affaires sociales. ” 

L'assemblée a décidé de lui offrir 
moignage de reconnaissance et voté à l’üna- 
nimité toutes les” propositions. 


SOCIÉTÉ MARSEILLAISE 


DE CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 


ui té- - 


ET DE DEPOTS 


Assemblée ordinaire-du 26 avril 1924 


RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 
(Suite) 


Notre personnel, dans les rangs duquel 
nous nous efforçons d’entretenir une heu- 
reuse émulation, nous à fourni, au cours de 
l'exercice écoulé, son concours le plus actif. 
Nous_le remercions de la part qui lui revient 
dans le développement pris par nos affaires 
généralés et nous avons été heureux de pou- 
voir augmenter, cette année-ci, le prélève- 
ment fait au profit de sa caisse de retraites! 
en portant notre subvention à 250.000 francs 
contre 100.000 fr. pour. l’exercice précédent. 

Le bilan que nous soumettons à vos Ssuf- 
frages se.totalise, par......:,1: 484.252.968 77 
en augmentation notable sur l'exercice pré- 


| cédent. 


A l'actif, les chapitres caisse, Banque de 
France et Trésor, portefeuille 
et bons D.:N.) groupent un ensemble de res- 
sources rapidement réalisables 
Dés TH MAO EMEA UE EU 289.902.504 40 
crédit mous. a 


litres. qui. représentent les 
concours accordés à notre clientèle, pour des 
causes normales. 

Notre avoir immobilier est sans change- 
ment à 22.900.000 francs. 

La faveur dont jouissent actuellement les 
Sociétés immobilières nous montre que notre 
Société a été ‘bien inspirée en s’assurant, 
dans un moment favorable, la propriété des 
immeubles où sont établies ses principales 
agences. Nos travaux d'aménagement sont à 
peu près terminés partout, et, en dehors de 
nos ‘propres installations, cet important do- 
maine bâti représente nne valeur locative 
très importante, qui S’améliorera encore 
dans la suite. 

Au Passif, nos dépôts et comptes créan- 
ciers s'élèvent à 366.895.482 48 


en augmenñtation notable sur le bilan pré- 
cédent. 

Après - évaluation d'inventaire, déduction 
faite des impôts — de plus en plus considé- 
räbles — et des charges, et après l’attribu: 
tion à la caisse des.retraites du personnel, 
UMP ÉSOMME CAR TA, de à 250.000. » 


les bénéfices nets 

1923 s'élèvent à 
Nous vous 

vante : 


Bénéfices nets 


de l'exercice 
PE AE ER En Le 0.431.407 47 
proposons la répartition 


nn ns 


Pour la réserve légale, 275.000 
francs. 
Intérêts à.5° 0/0 sur la somme 
dont les actions sont libérées, È 
2.984967 fr. 57. 
Ensemblés: 5100008 3.259,96? 
Reste nt Res 3.259.967.; 
12 0/0 au Conseil d’administra- ei 
tion, 260:572 fr. 80. 
Dividende supplémentaire de 
2 0/0 sur le nominal, 1.509:020 fr. 
EnsemPIe ARE URSS 1.760.572 80 
SONDE NT TES 410,867 10 


(commercial » 


sui- 


&Lar 


Gr RS 


4 


Re mn IN dt VU 


Cettes, Somme; jointe au nee TÉ 
des + Fate précédents, soit. 


Ne ün total de 

à reporicr à nouveau. 

5 us ec “règlement reçoit votre approbation, 
la soïme revenant aux actionnaires sera 
mise en paiement comme suit, à dater du 

5'juillet prochain : 

35 francs pour les actions libérées, 

16 fr. 25 pour les actions libérées du quart, 
le tout sous déduction des impôts et de 
l'acompte déjà payé. 

. L'article 24 de nos statuts mentionne que 
les membres du Conseil d'administration re- 
coivent les jetons de présence dont le mon- 
tant global est fixé par l'assemblée générale. 
Fl vous appartient donc de vous prononcer 
sur le montant de cette allocation, qui avait 
été fixé à 60.000 francs par une assemblée 
du 11 janvier 1879 et qui est restée au même 
chiffre depuis cette époque éloignée. 


(A suivre.) 


1.876.914 81 
2.287.781 91 


ose useseesssess 


OFFICIERS MINISTERIELS 
ep \'- ENTS 140, MAISON 355%. Rey.aaug. 
30.499f.M.àp.290.000f.Adj.Ch. 
53 Paris 24juin.S'ad. RSR EE b.11,r. Auber. 
DASPARIES DINET, 39, 318", 
WAISON (fsarr Rue CA Rev.àaaug.36.328f, 
M. à p. 525.000f. Li Cr. F, à 4.60 %. Adj. Ch. 
not. 24 juin. S'adr. Me Bone, not., 11, r. Auber. 


ASSOCIATION NATIONALE 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
G, rue Gaillon, Paris 


INFORMATIONS 


DETTE HELLENIQUE 


La Commission financière internationale de 
ja Dette publique hellénique à Athènes vient 
de publier son tableau mensuel, de mars 
194, des recettes des revenus affectés au 6er- 
vice de la Dette publique hellénique, résu- 
mant la situation du 17 Janvier au 31 mars | 
1924. L'Association Nationale des : Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières extrait de ce 
document les résultats ci-après : 


des 


Différ. 
Recettes brutes recete“brutes 
de mars de 1928 à 1924 
Classifi-, du le" jan.au 
cation 1923 1924 31 mars 1924 


(En drachmes). 


Sel, pétrole, al- 
lumet., tabac, ë 
timbre, etc... 44.469.500 47.928.690  -+44.928.126 

Douanes...... 59.029.168 68.880.999  --48.499.,585 


L'état des plus-values fait ressortir entre les 
prévisions des recettes et des monopoles et 
Les perceptions effectuées du 1 janvier au 
31 mars 1924 une différence en plus de drach- 
mes : 14, 059.461,20: 

Les recettes des douanes du Pirée et de 
*  Salonique ont donné les résultats sùüivants : 


Mars 1925 Mars 1924 


Ce. CR SR CR SE 
Ports Drecispan Liv.st. Drach.pap. Liv.st. 


Le Pirée. 83.550.720 » 99.019.822 L4.4.9 
Salonique 15.417.396 » 20.878 484 : 163.7.9 


La différence des recettes contre 1923 et 1924 
+. les trois premiers mois de l’année est 
Ca 


Ports Drach.-papier Livres sterling 
Le Pirée... + 23.010.963 80 + 1.766.10. 3 
: “+ 15.926.248 90 —+ 8.161.18. 6 


SE SE 


L'ECONOMISTE EUROPEEN 


SOCIET E GENERALE 


CRÉDIT INDUSTRIEL E ET COMMERCIAL. 


Société anonyme au te de 100 millions (fondée en à 1860) 
Reg, du Com. Seine, n° 835.305 


Ce * Politica, : = Revue : me 
‘la vie politique, 10, rue” 
‘Abonnement un an : 20 fran 
_ Sommaire du numéro es QR4 
M. René Renoult. — La des. 
rances sociales. — La lu te: intel 0! 
contre le chômage. — La Constitutic 
caine. — Pre jose — 
et tableaux. & 


Situation au 30 avril 1924 


” 2e se 


HR France, Allemagr 
Espèces en caisse et à la Ban- ne j Franterae ph 
que de France ................ 29.332.276 73 ce, société anonyme 
“onds dispon.dans les Banques  7.118.70? 56| once, Paris. Prix : 8 fr. 
Coupons à ERCAISSELT teens 5 393. 980 04 Les Français une 
Effets à recevoir et Bons de la — qui vient d’être égalemen tra 
Défense Nationale ..........., 458.675.593 ga l'Angleterre et l'Amérique — comm 
Comptes courants ........... 49.611.622 16 | éclairé d'un des esprits: les plus libre _et les 
REDOTTS rer nier es 1.256.601 66 | PLUS. QHIRIRAUE Qué SNSRsS placé CAN 
Avances garanties .…......... … 24.776.349 R| rap at Fe er P à 
Crédits d’acceptations garantis. 3.701.104 » Fes 
Paiements faits sur intérêts et Vade-Mecum du Financier. — Sous ce Pro 
ivi L { Î 9: Q » « » LS bn 
c è Éd ne < ns sg | Chainement un volume qui cOntHeidEs 
COPIRS UE sr D 1. Commentaire et exposé des lois. coordon. 
Rèntes et V&leUTS 5%... 22.986.824 8 | nées sur les sociétés ; 2. Conditions. “exigées 
Actions de Sociétés région. de pour l'admission à la Cote officielle de. la. 
DADQUEL Lens ee nier tee 42.498.840 »| Bourse de Bruxelles ; 3. LOi sur la Hu 
Immeuble social ke, 5 6.000.000 » | sion involontaire des titres au porteur: 4, Les. 
ACUONNAÎTES: 55 223206 have 66.009.375 » Hat du Sa fiscal HE Ge 0. Le ; 
‘ais généraux, Semestr e 456. oi sur les ommages e guerre me 
Frais généraux, Semestre en cours 5.456.532 84 Sense ere mes 
TORRES. 108 RS 727.862.979 69 | latives à d'impôt spécial sur les. b ces 
| exceptionnels >; 8. Exposé doenel axes. 
T'ASSIF . sur les opérations de Bourse ; 10 es des 
Comptes de chèques ............ 142.663.837 »| ventes publiques mensuelles rh E nurse d: 
Comptes courants .....:....:..2 342.639.599 60 Re De de an 
De a préavis), Dé- 51.338.935 64 12. Répertoire des administrateurs, commis se 
P Nm er A 0 A saires, liquidateurs, etc., des Sociétés : 13. 
Acceptations à payer ........... 3.101.104 »|Jijste ‘des banques, banquiers et ‘agents de 
Intérêts et Dividendes  anté- ts change de Belgique ; 14 Liste des. en 
térieurs restant à payer....... 5.485.937 52 ments de crédit belges chargés du ice 
Comptes d'ordre et divers ...... 30.931.780 90 | financier de titres étrangers. 


On peut souscrire dès à pr 
reaux de 


Réescompte du portefeuille .... 2 034.065 48 


Fonds de réserve : « Index Financier », au prix de 


: $ 20 francs. À Paris : 38, rue de Fe nne 
Statutaire SR Ed RO OR RO CU 10.009.060 » Téléphone = Trudaine 12. 207 Chèque ee 
Exiraopdinaife 02e 30.0(0.000 »| 61497, À Bruxelles : 8, boulevard Baux 

Gapital sr: 2e nerse vies 160.000.000  » | Téléphone : 128.66. Ch. pos. 125.2 F 
Report de l’ Exercice JL PPS TRE NE 423.813 62 
Profits et Pertes : 
Le Semestre (994. 0e Et 8.145.075 93 
Total... RERO 727.362.979 69 Trains express pe Te é 
Ts 2 de toutes classes, le samedi . 47 juin LOU 
Effets à échoir en portefeuille.. 458.673.593 84| a) — Entre Paris- Austerlitz : (dép. 8. 
Effets avec endos. de la Société 37.042.382 02 ed pa ns RU GES Bordeaux Ssintsen. ar. 
à Fa en 8 e 
DOVE CORRE +... 495 717.975 86|  b) — Entre Paris- Quai d’ Orsay. (dép. 13 he 
ee rioese (an 19h os et “ourges (arr. 
ee | || h Las #, 
CHEMINS DE FER DE PARIS A LYON €) — Entre Paris-Augtenita (dép. 14 +. 


|et Saint-Nazaire (arr. 2 h 

d) — Entre Paris-Austerlitz. (dép 

et Toulouse par Montauban (arr. 

ne Fe directe pour -Capd. 
6h: 

e) — Entre Paris-Austerlit 
et Quimper (arr, 7 h. 21) 
pour le Croisic (arr: 6 h. 

La location dans les tr 
Paris-Austerlitz s'effectue 
Paris-Austerlitz et à celle. ; 
Les voyageurs munis de billets au. 
de Paris-Quai d'Orsay et qui. lou n 
places à cette gare ne paient ] Ë 
cation que la moitié du tarif, 
en 1re et en 2e classes. et 0,75 4 e 

La location dans le train part 
Quai d'Orsay sur Limoge 
fectue. aux conditions de 

Voitures à bogies. “et 
tes classes. j 

Pour de plus 
sulter les Affiches 


ET A LA MEDITERRANEE 


Train spécial à prix réduits 

pour Fontainebleau et Moret 
Pour favoriser les excursions dans la ré- 
gion de Fontainebleau, la Compagnie des 
Chemins de fer Paris- Lyon- Méditerranée met |. 
en marche, tous les dimanches du 1 juin 
au 7 septembre 1924, un train spécial à prix 
réduits, 2e «et 3e classes, “de Paris à Fontai- 
nebleau et Moret. 


ALLER : Paris dép. 7 h. 31, Fontainebleau 
arr 8h; 35, Moret arr. 8 h. 49. 


RETOUR : Par tous les ‘trains du même 
jeur, dans 1 conditions prévues pour les 
voyageurs ordinaires. 


Prix des billets (aller et retour) - Paris: 
Fontainebleau 29 cl. 12 francs, 3e SE TT 50. 
Paris-Moret 2e cl. 13 fr., 3e cle dr à 

Le nombre des places est limité. 

Le train Spécial donnera, à la gare de Fon- 
tainebleau, la correspondance avec. le Service | 
automobile P.-L.-M. d'excursions en forêt. 


{> 


Jo 1684. — 65° Volume. Prix du Numéro : 


"ÉCONOMISTE 


Directeur-Fondateur : EDMOND THÉRY 
RESSE TÉLÉGRAPHIQUE : ÉCONOPÉEN-PARIS 
ADMINISTRATION & REDACTION : 


SRE SSSR 
SOMMAIRE DU N° 1684 


Fe : de WE 4 

tion hebdomadaire des Banques d'émis- 
i de l'Europe. — Page 369. 

18e des Changes et Chronique monétaire. 
Numéraire et Métaux précieux. — Page 369. 
tions du Jour. — Après la crise présiden- 
le. — La situation économique et financière 
la Belgique : Le commerce et l'industrie 
te) (M. Edmond Théry). — Projet de création 
A intercommunal (Suite).— La circula- 


COMPAGNIE PARISIENNE 


DE 
DISTRIBUTION d’ÉLECTRICITÉ 


La Compagnie Parisienne de Distribution 
d'Electricité procède actuellement au place- 
ment d'un nombre maximum de 480.000 obli- 
gations 6 1/2 0/0 de 500 francs, remboursa- 
bles au pair en 35 années au plus, à partir 
du 20 juin 1929, par tirages au sort semes- 
triels, avec faculté pour la Société d'antici- 
per les amortissements à partir de la même 
date, soit par rachat en Bourse au-dessous du 
pair, soit par tirages supplémentaires. 

Le paiement des coupons et le rembourse- 
ment des titres Seront effeçtués nets de tous 
impôts présents et futurs, exception faite de 
la taxe de transmission dont le montant sera 
déduit du paiement des coupons des titres au 
porteur, comme le rend obligatoire l'article 
19 de la loi de finances du 30 juin 1923. 

Cet emprunt, «ui sera réalisé en vue de 
l'exécution de travaux complémentaires de 
premier établissement, a été approuvé par la 
Ville de Paris, en conformité des autorisa- 
tions données par le Conseil Municipal dans 
sa séance du 11 février 1924, comme il est 
prévu à l’article IV du 2 avenant à la Con- 
vention de Concession intervenuMentre M. le 
Préfet de la Seine, -agissant aunom de Ja 
Ville de Paris, et la C. P. D. E,, étrapprouvé 
par décret du 2% mai 1924. 

Des dispositions de l’article IV de cet ave- 
nant, il résulte «u’il est constitué un fonds 
dit « Fonds de travaux » alimenté notamment 
par des prélèvements sur les recettes pour 
courant et que ledit fonds de travaux, après 
prélèvement de diverses autres charges, est 
affecté aux intérêts et à l’amortissement des 
emprunts effectués par la Compagnie en vue 
de l'exécution de travaux de premier établis- 
sement, ce qui est le cas des obligations ac- 


duciaire et les cours du change. — Com- 

ie du Chemin de fer de Paris à Orléans. — 
Pages 371 et suivantes. : 
imations diverses. — France : Situation 
‘domadaire de la Banque de France. 
crise ministérielle. — [Le cabinet François- 
rsal. — La contribution sur les bénéfices de 
rre, — Le mouvement de la population en 
ince en 1923.— Production et mouvement des 
>ols pendant la campagne 1922-1998. — Biblio- 
phie : Politique parlementaire, politique ata- 
ue. — Les recettes des chemins de fer. 
h1i8 : Une insurrection nationaliste. 
nagne : Banque Impériale d'Allemagne.— La 
lation. — L'émigration allemande par les 
ts allemands en 1923. 
inde : Les chemins de fer en 1923. — Le 
Mpenent de la navigation. 
de-Bretagne. : Bilan de la Banque d'Angle- 
re.— La gfève du personnel du Métropolitain 
Londres. — Les constructions navales. — 
ndustrie cotonnière en 1928. — Le coût de la 
— Les conditions du travail, — L'accord 
Mlo-italien sur le Djoubaland. — La question 
ésopotamie, 
a marine marchande polonaise.— L'in- 


> tuation politique. 
:7 : Le mouvement de la na- 


CS : 
LE = | 
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e Dir: 


ation dans : : :t de Dantzig. tuellement en cours de placement. 
Enis tions avec le Japon. — Le| Il est spécifié que dans le cas où. pour un 
irculation. — L'industrie | XerCiCe déterminé, les disponibilités du 
raduite colorants, fonds de travaux ne permettraient pas, après 


avoir fait face aux diverses autres charges, 
de faire face intégralement à l'intérêt et à 
l'amortissement des emprunts effectués en 
yue de travaux de premier établissement, 
l'insuffisance serait supportée par la Ville 


téiielle. — La situation moné- 


Commerciale. — Page 882. 


A - de Paris. - 

Ro I est encore dit, d'autre part, qu’à la cessa- 
age 384 tion de la concession, pour quelque cause 
RRSRRRRRSSESRSS | Que Ce Soit, la Ville de Paris sera substituée 


à la Compagnie pour le service du solde des 
emprunts en intérêts et amortissement. 

Il n’y à pas lieu d’insister sur l'importance 
de ces avantages de sécurité qu'il était néces- 
Saire de bien mettre en lumière. 

Lesdites obligations sont émises au prix de 
432 fr. 50, jouissance 20 juin 1924, chez les 
principaux Etablissements et Banques de la 
place dans leurs sièges, succursales et agen- 
-CCs en France. 

EE LR ICE DEL EN ED PE OR AP RE DUT TL EM OT SPRL PRESENT TS PERRET OS 


BANQUE 


DES PAYS DE L'EUROPE CENTRALE 


* Siège social : 
12, rue de Castiglione, Paris 


D 1 THE 

FIRST NA710NAL 

| OF BOSTON 

Fa BOSTON, MASS. USA: 
70 Federal Street, 


BUENOS AYRES: HAVANA: 
501 Bartolome Mitre. Pedro Gomes Mens Big, 


BANK 


u' 
L 


| Une des plus grandes et des 
plus importantes Banques d’Amé- 


rique. Ressources : $ 300.000.000. 


t Special Repos : 
._ 24, OLD BROAD STREET, LONDON. 


MM. les Actionnaires de la Banque des 
Pays de l'Europe Centrale sont convoqués 


Un franc 


EUROP 


Rédacteur en chef : RENÉ THÉRY 


Vendredi 13 Juin 1924 
33° Année 


EN 


TÉLÉPHONE : Central 46-6f 


50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR!) 


en Assemblée générale ordinaire annuelle le 
15 juin 1924, à 11 heures du matin, salle de 
la Société des Ingénieurs Civils de France, 
19, rue Blanche, à Paris. 


COMPAGNIE GÉNÉRALE D'ÉLECTRICITÉ 


Société anonyme 
Au capital de 60.000.000 de francs 
Siège social : 
54, rue La Boëtie, à Paris 


MM. les actionnaires de la Compagnie Gé: 
nérale d’Electricité, sont informés que, con- 
formément à la décision de l'assemblée géné- 
rale des actionnaires du 20 décembre 1993, il 
sera mis en: paiement à partir du 16 juin 
1924, le solde du dividende de l'exercice 1922- 
1923, soit 30 francs bruts par action. 

Contre remise du coupon 37 (le coupon 36 
devant être utilisé pour la prochaine aug- 
mentation de Capital, il sera payé net : 


Aux actions nominatives : 26 fr. 40 ; 

Aux actions au porteur : 24 fr. 068. 

Le paiement de coupon aura lieu : 

jo Au Crédit Commercial de Francé, 103, 
avenue des Champs-Elysées, à Paris, et dans 
ses agences et succursales de Paris et de 
province ; L 

20 A la Société Générale, 29, boulevard 
Haussmann, à Paris, et dans ses agences et 
succursales de Paris et de province et de 
l'étranger ; 

30 Chez MM, Lehideux et Cie, 3, rue Drouot, 
à Paris ; 

&o Chez MM. Ferrier, Lullin et Cie, 15, rue 
Petito, à Genève. 

Le Conseil d'administration. 


COMPAGNIE DES MINES D'ANICHE 


Société anonyme 

Au capital de 160.000.000 de francs 
Siège social : 

à Auberchicourt, par Aniche (Nord) 


Avis de répartition du dividende 
de l'exercice 1923 

Mise en paiement du coupon no.6 
des titres définitifs 


MM. les Actionnaires de la Compagnie des 
Mines d’Aniche, sont informés que l'assem- 
blée générale ordinaire réunie le 3 juin 1924, 
a fixé à 50 francs brut par action le dividende 
de l'exercice 1923. 

Un acompte de 10 francs brut ayant été 
distribué le 20 décembre 1923, le solde à payer 
est de 40 francs, sous déduction des impôts. 

Ce dividende de 40 francs sera payé à par- 
tir du 20 juin 1924, en représentation du cou- 
pon n° 6 des titres définitifs, à raison de: 

35 fr. 20 net pour les actions nominatives ; 

32 fr. 38 net pour les actions au porteur. 


Les coupons ou les titres nominatifs de- 


vront être présentés, soit au siège social, à 
Auberchicourt (par Aniche), soit dans toutes 
les agences de Paris et de province des ban- 
ques suivastes : 4 

Société Générale ; 

Banque Générale du Nord ; 

Banque L. Dupont et Cie ; : 


7 Le GUMPAGNIE INTERNATIONALE 
Ne G WAGONS-LITS ET DES. GRANDS- : 
\ EXPRESS EUROPÉENS 


14 Société anonyme 
53, boulevaïd Clovis, à Bruxelles 


L'Assemblée générale UE Here canvo: 
quée pour le 10 juin n'ayant pas été en nom- 
‘bre pour délibérer valablement, le Conseil 
Al'administration a l'honneur d'inviter MM. 
jes Actionnaires à assister à une seconde 
Assemblée, qui sera tenue le lundi 30 juin 
1924, à quinze heures, au siège social, 53, 
boulevard Clovis, à Bruxelles, pour délibé- 
rér, Guel que soit le nombre d'actions repré: 
sentées, sur .Jes objets portés à, l'ordre du 
jour de la première séance : 


Ordre du-jour: : 


19 Augmentation du capital social à concur- 
rence de vingt-neuf millions soixante-deux 
mille cinq cents francs, par la création de 
cent seize mille deux cent cinquante actions 
ordinaires nouvelles de deux cent-cinquante 
francs chacune ; 

: 2o Pouvoirs à donner au Conseil d'admi- 
nistration à l'effet de réaliser cette augmen- 
tation ; 

3 Modification à l’article cinq. des statuts 
(alinéas un et deux) pour le mettre en con- 
cordance, avec l'augmentation du capital ; 

4o Modification à l'article seize des statuts 
en remplacant les mots « et de dix-huit mem- 
bres au plus » par les mots. « et. de vingt 
membres au plus ». 

5e Modification à l’article dix-neuf des sta- 
iuts en remplaçant les mots ,« un ou deux 
vice-présidents » par les mots « un, deux ou 
trois vice-présidents ». 

6° Modification de l'article vingt-six des 
statuts qui serait rédigé comme suit ; 

« Le Conseil d'administration peut confier 
à. un Comité d'Adminisiration générale, le 
soin de s'occuper plus spécialement des affai- 
res courantes de la Société et lui déléguer 
une partie de ses pouvoirs, notamment le 
soin de. déterminer Re règles à suivre pour 
la gestion de la Société, en contrôler l’appl- 
cation, faire au Conseil des propositions pour 
l'établissement des comptes et bilans. et Ja 
répartition des bénéfices, examiner tous pro- 
jets d'opérations financières, industrielles ou 
commerciales, en rapport avec l’objet social. 

« Ce Comité d'Administration générale sera 
composé de trois membres au moins et de 
sept membres au-plus désignés par-le-Con- 
seil d'administration et choisis parmi ses 
membres. 

« I] est attribué aux membres du Comité, 
en dehors des émoluments et tantième prévus 
par les articlés vingt-cinq et quarante-Cinq, 
une rémunération spéciale qui est fixée par 
le Conseil et: soumise à l'approbation ‘des 
Commissaires. 

« Un règlement voté par le Conseil, d’admi- 
nistration détermine le fonctionnement et le 
mode de délibération du Comité, » 

Pour assister aux Assemblées, MM. les Ac- 
tionnaires propriétaires de titres au porteur 
‘ioivent se conformer à l'article 36 des statuts, 
imprimé au, verso des titres. 

Le dépôt des actions devra se faire : 

À BRUXELLES : 


Au siège social de la Compagnie, 53, bou. 


lievard Glovis:: 
A PARIS : 
A la Direction Générale de la Compagnie, 
49, rue de l’Arcade ; 
A LONDRES : 
A. ]a Barclay's Bank Limited, 168, Fen- 
church. Street, London E. Cr 


< 


« PETIT JOURNAL » 


L'assemblée générale ordinaire du Petit 
Journal à eu lieu le 4 juin, 

Elle a approuvé les comptes de l'exercice 
4923, et He d'afrécter à la constitution 


ne provision pour aucigation” des cours Ne 


Li a et pertes, s'élevant à 281840: de à | 


Banco Commercial 


L'ÉCONOMISTE BUROPREN cos 
du papier le solde créditeur du compte de 


Dubail, : 


réélu, 


hs -sortant, : 


COMPAGNIE. 
PÉDES 


: CHEMINS DE F FER PORTUGAIS 


CONVOCATION DES -OBLIGATAIRES : 


MM. les porteurs d'obligations den 
de premier rang de 3 0/0, 4 0/0, 4 1/2 0/0 et 
3 0/0 (Beïra-Baixa) de la Compagnie des Che- 
mins de fer Portugais sont convoqués en As- 
semblée générale ordinaire, le lundi 7 juillet 
prochain, à 14 h: 30, salle du Comité des For- 
ges, 7, rue de Madrid, à Paris. 7 


Ordre du Jour : 


Présentation du rapport du Comité de Pa- 
dise 

Nomination d'administrateurs. ‘ 

Tous les obligataires possédant ou , repré- 
sentant au moins vingt-cinq obligations, pri- 
vilégiées de premier rang ont le droit de 
faire partie de l'assemblée générale. en dépo- 
sant leurs titres aux caisses de l'un des éta- 
blissements suivants : 


EN PORTUGAL : 

Siège social de la Compagnie, à Lisbonne. 
: Banco de Portugal, Banco Lisboa e ‘AÇores, 
de Lisboa, Banco Com- 
mercial de Porto, Banco Nacional Ultrama- 
rino, Crédit Franco-Portugais et Monte Pio 
Geral. 

EN FRANCE : 2 

Bureaux du Comité de Paris, 28, rue de 
Châteaudun, à Paris. 

Banco Nacional Ultramarino, Banque Gé- 
nérale du Nord, Banque Nationale de Crédit, 
Banque de Paris, Banque de l'Union Pari- 
sienne, Compagnie Algérienne, Comptoir 
d'Escompte de Paris, Crédit Commercial de 
France, Crédit Foncier d'Algérie et de Tuni- 
sie, Crédit Foncier de France, Crédit Indus- 
triel et Commercial, Crédit Lyonnais, Société 
Centrale des Banques de Province, Société { 
Générale, Lyonnaise de Dépôts, de Comptes 
courants et de Crédit industriel (Lyon), So- 
ciété Marseillaise de Crédit. 

EN ANGLETERRE : ; 

MM: Glyn, Mills and Co, à ES 

EN BELGIQUE : 

Caïsse Générale de Reports ét de Dépôts, à 
Bruxelles, ét Banque Liégeoise, à Liége. 

Les cartes d'admission seront délivrées par 
le Comité de Paris, 28, rue de Châteaudun, à 
Paris, en raison de ces dépôts ‘effectués avec 
bordereaux des numéros des titres. 


BARCLAYS BANK om LUN 


Siège Central : 33, Rue du 4-Septembre, PARI 2 
Téléphone : Gutenberg "A 08, 74-09, 74-19, 74-44, 78- Ya 68-54, 05-0 

| Inter Spécial : 677, 860, 861, 930, 931" Ne 

Adresse Télégraphique. pour Paris et Suceursales. , BAR 


SUCCURSALES : 


sont informés que i 
1923 est fixé à 25 fran 
à 48 francs pour 1 ee 
impôts. 
Ces. dividendes sero: 
partir du 1 juillet 1 n 
.8rR fr. 01 met par* action non In 
présentation des certificats :; 1 
19 fr. 88 net par action au. port 
remise du coupon ne 8 ; 4 
L'BGLIT, «0 nel spa 
coupon n° 3 : En 
_ Au Crédit Lyonnais, 
tes ses agences et succurs 
A la Société Générale pour f 
veloppement du. Commerce 
en France, à Paris, et dà 
ces et succursales de prov 
A la Banque de Paris 
rue d’Antin, à Paris ;. 
{'UAÏ Ta ‘Banque National 
et dans toutes ses agenc 
province ; ( 
A la Banque de l'Union 
Chauchat, à Paris ; 
Chez MM. Benard' Frères et Ci 
bon, 49, à Paris. LV 
A. BRUXELLES A J 
A la Banque éusirielle Belge, > de l” 
seignement, 95; en argent fre çais ét 
déduction de la taxe. mobilière. SR 
; Le Conseil 


Anciens Etablissements PATHE FRÈRE: 
jh _Soctélé ANONYME 

Au. capital _de 45:000-000: 4 
Sièges SOL 


L'Assemblée Gén er es | 
décidé de prélever su. 
cice 1923-1924, une s 
fe pour por s aux 2 


Éer dividende sera. ns pa: 
let prochain sous déduction de 


AIX-LES-BAINS.. 4 


rss 13, Place Carnot, LE FOUQUET- PARIS PA PR Pr 
(ouvert pendant la saison) \ + 

ALGERIE sc...  6,. Rue de la Liberte. 
BORDEA Üx FAEURS ES IR HOA, Rue Esprit-des-Lois, 
PALORNES AIRE Re ... 61, Rue Victor-Huso, a 
CANNES eee .. 7, Rue Maréchal-Foch, { 
LE HAVRE voies 9. Quai George V. NICE Rs hR rs ometert se 

PONS RE sos... 1, Rüe de la République. ORAN EN eee dent uen Cr 
MARSEILLE, . BARRE RUE 5, Rue Cannebière. ROUENES RE NES 


LONDRES : West-End Agenoy : 2, Pall Mall Easi, S. W, L 'ccrcene 8, : 


Toutes Opérations de Banque 
CORRESPONDANTS, DANS LE. MON 


Fe Ur BARCLAYS BANK LIMITED 
sd: Siège Central: 54, PRICES Street, 1 ON E: 


EE EE ’ 


\ 


 SOCIBTE. FRANÇAISE : - 


DES | 
PYRITES DE HUELVA 
: … Société anonyme 
| , Au capital de 6.000.000 de francs 
_ Siège social : N 
28, rue de Châteaudun, Paris 
R.-C. Seine, n° 11.245- 


À» ge as dar EE dep a ré 


| 
| Conformément à l'article 27 des ‘statuts, 
MM, les Actionnaires sont convoqués par 
le Conseil d'administration en Assemblée 
xénérale ordinaire, pour le vendredi 27 juin 
924, à 15 heures, au siège social, 28, rue de 
[hâteaudun. RpNN El 
| Ordre du jour : 
| o Rapport du Conseil d'administration sur 
l'exercice 1923 ; R AU 
| 20 Rapport des commissaires sur les comp- 
les présentés à l’Assemblée: ; 

| 30 Approbation des comptes ; 

| 40 Nomination d’un administrateur ; 
|:50 Nomination des commissaires 
:omptes pour l’année 1924 ; 

6° Vote. des résolutions. 
‘Tout porteur ou titulaire de 20 actions a 
h: droit. d'assister à cette Assemblée ou de 
é9 faire représenter par un actionnaire 


des 


sropriétaires d’un nombre d'actions inférieur 
\ 20 peuvent se réunir pour former ce nom- 
pre et se faire représenter par l’un d'eux. 
Les propriétäires d'actions au porteur de- 
rront déposer leurs titres dans les caisses 
lésignées à cet effet, quinze jours au moins 
avant la date de ladite Assemblée. 
Les cartes d'admission seront délivrées au 
liège social, tous les jours non fériés, samedi 
bxcepté, de 14 à 18 heures, sur la présenta- 
jion d’une pièce établissant que le dépñt des 
tres qui y donnent droit a été effectue, 
2 à au-Siège social de la Société, 28, rue de 
âteaudun, soit : PP, | 


A la Banque de France , 
Au Comptoir National d'Escompte de Paris: 
A la Société Générale, | 
A l'issue de l'assemblée, il sera procédé 
Du tirage au sort de 175 obligations de la 
société, remboursables le 1er juillet prochain 
au ee de 500 fr, sous déduction des impôts 
le finances. 5 


1 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS 


n Registre du Commerce : Seine 88.928 


M ÉCHCANCE DE.JUILLET. 1994 
ATessemestre d'intérêt échéant le 1er juil- 
lèt 1924, des titres désignés ci-après, Sera 
payé, à partir de cette date, dans les bureaux 


Île Londres, à Paris.et. dans. les gares de la 
JCompagnie d'Orléans et des réseaux de Lyon, 
Est et Midi ouvertes au service des Titres, 
éduction faite des impôts établis par les lois 
le finances, savoir « : 


ant lui-même le droit d'y être «admis. Les. 


mm mn or rm tm tgaprapéetreettettéeneememems 


du service des Titres de la Compagnie, 8, rue 


| L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


LA TEXTILE DAUPHINOISE 


Cette Société. dont les actions viennent d’ê- 
tre introduites à la cote du Syndicat des ban- 
quiers a été fondée en 1918, sous les auspi- 
ces d’un important groupe de l'industrie tex- 


+ |tile du nord de:la France. Elle a pour objet : 


1o La filature des fils de chanvre de toutes 
natures pour les petites corderies et pour 
quantité d'usages spéciaux, tels que filtra- 
tion des huiles, fabrication des espadrilles 
et chaussons, pour les emballages, la cul- 
ture, la marine ; 2° La fabrication des fi- 
celles et fils de pêche, retors, polis et non 
polis ; 3° Les cordaux.et cordages de toutes 
natures. Les débouchés sont presque illimi- 
tés, puisque en dehors de ceux constitués 
par, certaines industries spéciales dont il 
vient d’être fait mention, ils englobent non 
seulement la fourniture des cordes et corda- 
ges à toute la navigation maritime et flu- 
viale, aux grandes: administrations et Com- 
pagnies de chemins de fer, mais encore la 
livraison à toute l’industrie et à tout le com- 
merce de cet article d’universelle consom- 
mation qui est la ficelle. La Société exploite 
deux usines situées l’une à Saint-Clair de la 
Tour (Isère), à proximité de la grande. ligne 
Paris-Lyon-Grenoble-Marseille, l'autre à ]la 
Seyne-sur-Mer. L'organisation commerciale 
comprend trois centres de vente principaux, 
le premier au siège social à Paris, le second 
à Saint-Clair de la Tour, dans le centre, et 
le troisième à Lille. En dehors de ces cen- 
tres principaux, la Société possède à Bou- 
logne-sur-Mer, dans un immeuble lui appar- 
tenant, un magasin de vente qui alimente 
la clientèle côtière du nord, et des dépôts 
dans tous les ports, notamment au Havre, 
Saint-Malo, Douarnenez, Nantes, Bordeaux, 
Marseille, Alger, Oran, Tunis. La Société 
dont le capital vient d’être porté récemment 
à 18 millions de francs, est sous le contrôle 
des Etablissements Dickson-Walrave qui ont 
souscrit 8 millions de la récente augmenta- 
tion de capital et qui lui assurent leur appui 
financier et industriel ainsi que le concours 
de leur organisation commerciale. Le chiffre 
d'affaires réalisé pendant l’exercice 1922-23 a 
été de 16.226.696 francs: soit une moyenne 
mensuelle de M33222% franes, et le bénéfice 
réalisé de 649.884 fr.:55 a permis: après tous 
amortissements, de répartir un dividende de 
6 % par action. Les movens de production 
étant maintenant complétés, le chiffre d’af- 
faires. qui avait continué de progresser l’an- 
née dernière, dépasse actuellement. une 
moyenne mensuelle de 3 millions de francs, 
soit plus du double de’ celui dé l'exercice 
précédent, ce qui: permet  d’augurer pour 
ee pr en cours des résultats très satisfai- 
sants. 


COMPAGNIE 
DES 


CHEMINS DE FER ANDALOUS 


MM. les Actionnaires sont informés . que, 


{ Montant Impôts \ conformément aux décisions de l’Assemblée 
des à Net \ générale du 31 mai 1924, le montant de la 
à coupons : déduire à payer | prime de gestion revenant à la Compagnie 
| el ê La — _|pour l'exerçice 1923, conformément aux dis- 
Dbligations 4 % 1848 : | positions. du Convenio, sera réparti, à partir 
Coupon n° 152 : Re du 1er juillet prochain, contre remise du cou- 
Au, portaur.…....1..,.. 25°» 650 18 50 | pon n° 43 des actions, à raison de 15 pesetas. 
Hominatives ........... DO 4... 22 » | net d'impôts SE 
M ecrions ré Ann Les paiements s’effectueront : 
(Coupon no 143: 1 > LS EN FRANCE : / 4 
Ni DOTEUT D 5 op, à Pr ma R Anae. de Paris. et des Paye 
Rimbns HVES .! .. 0154000 7 50 0 90 6 60 En ESPAGNE : t | 
blig. 3 % Grand Central : A Madrid : à la Bançue Espagnole de Cré- 
| Coupon no 138 : RURAT dit, et à l'agence du Crédit Lyonnais ; 
1 porteur …….: DAT #27 + 150 19. 558! A Barcelone : à la Banque du Rio de la 
fominatives .......... … 20750 090 6 60 true Rp not SD 
JT HE, $ a Banque de Bilbao ;: 
TOns 6 % «nets d'impôts » : A Malaga : à la Caisse Centrale de la Com- 


15 S Néant 15 » 


pagnie. 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS 


# 


L 
4 


Reg. du Com. : Seine, 88.928 


—— 


AMORTISSEMENT 


Le vendredi 4 juillet 1924 à 14 heures, il 
sera procédé publiquement, dans une des sal- 
les de l'Administration, 8, rue de Londres, 
à Paris, au tirage au sort des obligations : 
3 0/0 1921 (A), 4 0/0 1913 et 2 1/2 0/0 1895, rem- 
boursables au pair au compte de l'exercice 
192%, savoir: : 

Pour les obligations 3 0/0 1921 (A), à par- 
tir du 4 août 1924 : 

Pour les obligatioss 4 0/0 1913, à partir du 
1er septembre 1924 ; 

Pour les obligations 2 1/2 0/0 1895, à partir 
du 1# octobre 1924. 


A RG EL A + NS AGREE RCE PORC SE DER 
CHEMINS DE FER DE L'ETAT 


EXCURSIONS 


Dans les Vallées de la Bièvre, de Chevreuse 
et aux Vaux-de-Cernay 
par services d’autos-cars 
jusqu'au 12 octobre 1924 
Dans: le but de permettre: aux touristes de 
faire d’agréables excursions dans une région 
pleine d’attraits, les Chemins de fer de l'Etat 
ont organisé des services d'autos-cars au dé- 
part de leur gare de Versailles Rive-Gauche. 
Ces services comprennent deux circuits quoti- 
diens l'un, dans la matinée, pour da visite 
de la Vallée de la Bièvre, l’autre, dans l’après- 
midi, pour la visite de la Vallée de Chevreuse, 


Indéperidamment de ces: deux circuits quo-- 


tidiens, un troisième circuit périodique per- 
met les jeudis, dimanches et jours fériés, la: 
visite de la Vallée de Chevreuse et des Vaux- 
de-Cernay. 

Les billéts sont délivrés aux Bureaux de 
renseignements des gares de Paris-SaintiJa- 
zare, Paris-Montparnasse et Paris-Invalides et 
à la gare de Versailles-Rive-Gauclhe. 


20 D ETES DE ET RL NP PE RE PE TAPANT € 


CHEMINS DE FER DE L'EST 


Excursions dans les Vosges par autos-cars 
de Belfort au Ballon d'Alsace et à Gérardmer 
par la route des Crêtes et le Hohneck 
SAISON D'ETE 1924 (1er juillet-14 septembre) 
La Compagnie des Chemins de fer de l'Est 
a d'honneur d'informer le Public qu'elle a :or- 
ganisé pour la saison d'été les services d’au- 
tos-cars désignés ci-après permettent de visi- 
ter une des parties les plus pittoresques des 

Vosges, 

CIRCUIT A. — Belfort-Gérardmer-Belfort 
via le Ballon d'Alsace, Bussang, Wesserling, 
la Route des Crêtes, le Hohneck, la Schluchi, 
Gérardmer, la Bresse, Cornimont, le Thillot, 
Saint-Maurice. 

Départs les 6, 10, 13 et 14 juillet et à partir 
du 15 juillet inclus au 14 septembre inclus. 
les dimanches, mardis, jeudis et samedis. 


CIRCUIT B: — Belfpri-Ballon d’Alsace-Belfort 
via Giromagny, le Ballon d'Alsace, Sewen, 
Masevaux. 

Départ tous les jours du {er juillet au 14 sep- 
tembre inclus. 

Ges circuits prolongent : ù 

A Belfort, les services automobiles des Che- 
mins dé fer P.-L.-M. « Route des. Alpes et du 
Jura ». x 

Au Ballon d'Alsace, les services automobiles 
des Chemins de fer d'Alsace et de Lorraine 


« Muülhouse-Route des Vosges ». 


À Gérardmer ou à la Schluchtf, les circuits 
automobiles « Vittel ou Contrexéville à Col- 
MAT ». 

Pour tous renseignements s'adresser 

A'PARIS . à la fare de l'Est (Bureau des 
Renseignements), au Service Commertial des 
Chemins de fer de lPEst, 13, rue d'Alsace. 

Aux gares de, Belfort et de Gérardmer. 


Lens 


Bulletin Bibliosraphique 


“andex Financier, — Annuaire permanent 
de documentation financière et industrielle 
mise à jour, paraissant en fascicules hebdo- 

madaires de.96 à 144 pages. 

Sommaire du numéro du 1 juin 1984: 

Aéroplanes Morane-Saulnier. Astra. RO- 
mana. — Banque Franco-Polonaise. — Ban- 
que Paris Pays-Bas. — Banque Privée: 
Banque Union Parisienne. — (Ch .de fer du 
Midi. — Construct. Electr. France. — Crédit 
Foncier Egyptien. — Crédit Foncier Franco- 
Canadien. — Française Afrique Occidentale. 
—— Générale Alsacienne Banque. — Générale 
Tabacs. Générale Parisienne Tramways. 
— Grands Travaux Marseille. — Land Bank 
of Egypt: — Marseillaise de Crédit — Silva 
Plana. — Soie Artif. Fubize. 

1.902 notices sur les sociétés dont les titres 
iont l’objet de transactions ont été publiées 
depuis le 1er janvier 1924. 

Des numéros spécimens sont envoyés con- 


tre 5 Îrancs! 

Abonnement : France, colonies et autres 
pays de l’U. P., 200 francs; Belgique, 150 fr. 

Administration : France : Paris : 38, rue de 
Chateaudun. Téléphone : Trudaine 12-32. Ch. 
post. 61427. Belgique : Bruxelles : 8, boule- 
vard Baudouin: 1ACRAGRE 128-66. Ch. post. 
1200. 


Le Port de Dunkerque, Sommaire du 
mois de juin 1924. 

Le Port de Dunkerque. 
d'eau Européenne : Anvers-Marseille ? Ham- 
bourg-Méditerranée ? — Il serait nécessaire 
de réorganiser le système général des Ports 
Francais suivant un plan d'ensemble. — La 
Question du Jour. — Chronique Fluviale: 
Nos Compagnies de Navigation. — Jurispru- 
dence Maritime. — Jurisprudence Commer- 
ciale. Chronique Fiscale. Chronique 
Douanière. — Les Sociétés Commerciales ef 
Industrielles de la Région. — Chronique des 
Transports. Chambres de Commerce et 
Groupements Commerciaux. Renseigne- 
ments Commerciaux, — Roubaix-Tourcoing. 
— Le Port de Dunkerque. — Revue Mensuelle 
des Ports. -— Faits et Informations. 


— La future voie 


(GHEMINS DE FER DE PARIS A LYON 
ET A LA MEDITERRANEE 


Station thermale de Saint-Nectaire 
Services automobiles P-L.-M. au départ 
de Clermont-Ferrand et d'Issoire 


Les Services automobiles que la Compagnie 
P.-L.-M' organise, pendant la saison, pour la. 
desserte de là station thermale de Saïint-Nec- 
taire fonctionneront, cette année, dès le 15 
Mai au départ de Clermont-Ferrand et à par- 
tir, du 7 juin au départ d'Issoire, dans les 
Conditions suivantes : 

Clermont-Ferrand à Saint-Nectaire : un ser- 
Vice quotidien du 15 mai au 25 septembre ; 
deux Services quotidiens à partir du 1e juin; 

Issoire à Saint-Nectaire, Muros: et Besse : 
service quotidien du {er juin au 2» septembre 
desservant, du ir juillet au 31 août, le Lac 
Chambon à l'aller et au retour. 

En vue de permettre aux baigneurs d'ex- 
cursionner aux environs de Saint-Nectaire, 
un service sera organisé du 1% juillet. au 
15 septembre entre Saint-Nectaire et le Lac 
Chambon. 

Les voitures assurant les services de Cler- 
mont-Ferrand et  d'Issoire à Saint-Nectaire. 
comportent une élégante et confortable car- 
rosserie fermée, 

Correspondance directe à Clermont-Ferrand 
et à Issoire avec les trains express de et 
pour Paris. Billets directs avec enregistre- 
. ment des bagages, de Paris, Lyon-Perrache, 

Marseille- Saint-Charles, Nîmes, Saint-Etienne 
et Vichy. à Saint-Nectaire, Murols et Den 


is P. — 16, Tue de Croissant, PARIS. 
SIMART, imprimeur. Fi 


Opérations de 


Portefeuille titres (Actions, 


Comptes courants ie 
Comptes exigibles après en- 


Opérations de change à terme 


Comptes d'ordre et divers. 


| Réserves... .... LATE au ne 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉE 


CREDIT LYONNAIS 
Société anonyme a 

Capitu entièrement versé : 250 millions 
R. C. Lyon B 73 . 


pion au 20: avril 1924 
ACTIF 
Espèces en caisse et dans les 
banques  .... ET. 
Portefeuille. et Bons de la Dé- 
fense Nationale . 
Avances sur garanties et Re- “ 
ports... LR 218.194.834 56 
Comptes Courants : 1.002.982.137 09 
Change à. 
Terme garanties 


475.696.765 12 


4.123.959.905 29 | : \ 
| R.des2-PONTS E E) ei 

% Rue des DEUX-PONTS 
Rue de. (CHARONNE. 49 
Boul. Lefebvreet r. Chauvelot (2 ANG 
Rues Bobillot, 28 et Moulin-des-P 9, 
A. Toibiac, Vergniaud etColonie (2 ANGLES). 
S’adr. not. : M+ Bonnel et BEZIN, 14 


GR. BATEUÈRE 


39.647.500 » 


erecvesessensee 


Mais. 
48. Tr. 


2.877.010 61 
78.055.709 si 
35.000.000» 


6.025.663.861 71 
ee ce TS 


Bons, Obligations, Rentes).. 
Comptes d'ordre et divers. 
Immeubles 


aneseosoosessseepeeseeessss 


PASSIF 


Dépôts et Bons à vue.....Fr. Ve fonds s'lev, à 


BILLETS ES ES 


Castiglione. M. à pr. 
BRLLENGER, sat ee rue Fe 
Droits 


aa CRÉANCES nes | 


Riges. not. l0r, ADR on 
50.000f. S'ad. LAFORGE. Ar 


9 109 770.588 29 
3.089.788.023 61. 


taissement 


eos mecesensssurssutes 


81.811.864 42 


89.647:500 » 
. 40.952.310 47 
44.682.491 42 
129.921.820 73 
20.000.000 » 


garanties 
AGCEDIAHONS, Ho rue 
Bons à échéance 


évorssienssesesesssceneseee 


sonsocsssseseésie 


Dividende del'exerc.1923 (solde). 
Solde du Compte « Profits et 
Pertes des Exercices anté- 
de » 4.089.832 77 
225.000.000 » 


250.000.000 »| 7 
76.085.663 861 71 
se — 


COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE 
DE PARIS 


Société aï.onyme au capilal de 250.000.000 & ur 
entièrement versés ” 


Reg. du Com. Paris ns 50.816 


Situation au 30 avril 1924 
ACTIF 


a. 
e Rentes FO non appelés ..:. 


es. verseses 


Nan financière 
| Caisse (Paris et Succurs 
Monnaies et L'NSSrES Late 


PIC EC 


Avances sur nantissements 
_en comptes-courants 
a are à PARA 


eue ses sc etes ee 


sc. 


Caisse et Banque 


838.306 060 Bic 
Portefeuille et Bons de la Dé- A É 


venues +s ee) 


fense Nationale ...:...., :.:. -8.150.938.3809 95 
RODOTÉS ra rene Cabeti eee L: 16.430.186 36 cursales SR En à 
Correspondants ....,11..2..0.. 979.747.583 94 | Immeubles Must rase rrss .. 


Comptes courants débiteurs..... 061.379.962 56 


Opérations de change à terme 
DATA tIOS ee PANTANS NEREr ut 39.647.500 » 
Rentes, obligations et valeurs 
dIVFSES. di nue ; 2.030.180 27 Capital social ee 
Participations | RES 3.100.000 onde de prévoyance statutair 
Avances garanties... ........ 184.467.079 68 | Eônds de réserve disponible 
[omptes débiteurs par aecepta” .__ |Fonds de dotation des A 
OS NIMAT SES ea lrinree …. 98.915.678 74! on Chine, au Siam € 
Gomptes d'ordre et divers. ads 45.726.711 52] |gapore ......... 
[rmmeubles Pr Are 15.060.000 » RéseRre ArnobAe HÉe 
Fr. 4.790.748.818 99 
PAST Ce Virroat vue … A 
Comptes de chèques et coriples a & eo 


_ 2.499.652.591 87 
1.673.107.095 48 


d'éSCOMpLeL in 
Comptes courants ren eus 
Opérations de en à terme 


CR An Hrééor en. 
Indochine cesrseee 
Effets à payer 


garanties, 4442000 sels ou 39.647.500 » Correspondants ‘divers “Bas 
dons A dei nes fixe.......... ! 28.443.710 »| . Sriccursales) n 
ApGeptatiO De, in 9.151.623 » | Coinptes d’ encaissement … 


98.537.659 90. Intérêts et Commission d 


104.783.006 10. Dividende à. payer. 
13.279.074 V4 | Profts et Perses 
74.146.558 co) 


MS AS ARDENNE .. 250.000.000 
NE 70e . 818. 99 RU 


Agences hors d'Europe... 
Comptes d'ordre et dir. 
Compte des actionnaires 


CRCNCECATEES 


oteusee 


Capital. ; : 
Fr.2. 56. 612. 18 20. 


re 
N° 1685. — 65e Volume. : 
(Ne 25) 


SOMMAIRE DU N° 


uation hebdomadaire des Banques d'émis- 
ion de l'Europe. — Page 385. 

vue des Changes et Chronique monétaire. 
- Numéraire et Métaux précieux. — Page 385. 
estions du Jour. — Au travail, maintenant? 


ES 


1685 


SRE ee 


- La situation économique et financière de la 
elzique : Le budget. — Les valeurs mobilières 


suite et fin) (M. Eïmond Théry). — Projet de 
réation d'un octroi intercommunal (Suite). — 
a situation agricole en Angleterre. — Compa- 
nie des Chemins de fer du Midi. — Pages 387 
t suivantes. 


ormations diverses. — France : Situation 
ebdomadaire de la Banque de France. 
‘exécution du traité. — Le renouvellement des 
ccords de la M. I. C. U. M. — M. Hymans à 
'aris. — M. Doumergue, Président de la Répu- 
lique. — Le Cabinet Herriot. — Le rendement 
es impôts en mai 1924. — Au Conseil supérieur 
es chemins de fer. — Le trafic des ports en 
vril 1924. — Les recettes des chemins de fer. 
- Bibliographie : Les variations du pouvoir 
‘achat de l'unité menétaire nationale en France, 
n Angleterre et en Allemagne, du 11 novembre 
918 au 1° janvier 1922. 

‘emagne : Banque Impériale d'Allemagne.— Le 
aarché du travail en avril. — La situation. 
inde-Bretagne : Bilan de la Banque d’Angle- 
rre. — Les événements politiques en France. 
- Le voyage à Londres de M. Herriot. — L'in- 
ident anglo-mexicain. — La grève du person- 
el du Métropolitain de Londres. — Le com- 
jerce extérienr en mai. — Le commerce avec la 
[ongrie en 1923. — Les travaux d'irrigation en 
fésopotamie. — La production du blé dans 
Inde britannique. 

lie : L'assassinat du député Matteotti. 


ypte : Le commerce extérieur en 1933. — Le 
iouvement des passagers dans le canal de Suez 
n 1928. 

ts-Unis : La convention de Cleveland. — La 
roduction des charbons en 1923. — La produc- 
on du plomb en 1923. — L'industrie de la 
auxite en 1923. — L'industrie sucrière en 1928. 
vue Commerciale. — Page 398. 

tites Nouvelles. — Page 399. OL 

rché financier. — Page 400. 
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FIRST NATIONAL BANK 
OF BOSTON 


BOSTON, MASS., USA: 
70 Federal Street. 
BUENOS AYRES: HAVANA: 
501 Bartolome Mitre. Pedro Gomez Mona Bldg. 


-Recoit des fonds de ses corres- 
pondants pour : Achats de valeurs 
“américaines, Acceptations bancai- 
res, Obligations du Gouvernement 
des Etats-Unis, etc., etc. 
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AVIS À NOS LECTEURS 


L’Economiste Européen fait paraître un Supplément Colonial en 
annexe du présent numéro. Cette publication a lieu régulièrement Le troi- 
sième vendredi de chaque mois et le fascicule la contenant est envoyé, sans 
majoration de prix, à tous nos abonnés en même temps que l’exemplaire 


habituel de notre journal. 


AU BON MARCHE 
Maison Aristide BOUCICAUT 
Reg. du Com. Seine no A. 75.471 


Rappelons que cette Société procède actuel- 
lement à une augmentation de capital de 
64.000.000 francs à 80.000.000 francs par l’émis- 
sion de 40.000 actions nouvelles nominatives 
de 400 francs au prix de 1.400 par action. 

La souscription de ces actions nouvelles 
est réservée par préférence à titre irréducti- 
ble et à titre réductible aux propriétaires des 
160.000 actions anciennes qui peuvent sous- 
crire à titre irréductible à raison de une ac- 
tion nouvelle pour 4 actions anciennes, 

La souscription est ouverte jusqu'au 23 juin 
1924 inclus, au Bon Marché, ainsi qu'à la 
Banque de Paris et des Pays-Bas, au Crédit 
Lyonnais, à la Société Générale pour favori- 
ser le développement du Commerce et de 
l'Industrie en France, dans tous leurs sièges, 
succursales et agences en France. 


es 


SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 
DES 


CHEMINS DE FER ÉCONOMIQUES : 


Les porteurs d'actions et de parts bénéf- 
ciaires de la Société générale des Chemins de 
fer Economiques sont informés que les cou- 
pons suivants seront mis en paiement à par- 
tir du ie juillet 1924, à raison de : ” 

Coupon n° 42 d'actions : 17 fr. 71 ; 

Coupon n° 40 de parts bénéficiaires 
48 fr. 915 (nets d'impôts). 

Le paiement de ces coupons ainsi que de 


ceux échus est effectué exclusivement par la 
Banque de Paris et des Pays-Bas, 3, rue d'An- 
tin, à-Paris. 


GOUVERNEMENT IMPÉRIAL DU MAROC 


EMPRUNT . 5 0/0 1904 


L'intérêt semestriel au 1er juillet 1924 sera 
payé à partir dudit jour, contre remise du 
coupon no 40 

A la Banque de Paris et des Pays-Bas, 3, 
rue d’Antin ; 

Au Comptoir National d'Escompte de Pa- 
ris, 14, rue Bergère ; 

A la Société Générale pour favoriser le 
développement du Commerce et de l’Indus- 
trie en France, 29, boulevard Haussmann, 

A la Société Marseillaise de Crédit Indus- 
triel et Commercial et de Dépôts, 4, rue 
Auber ; 

À la Société Générale de Crédit Industriel 
et Commercial, 66, rue de la Victoire : 

A la Banque Impériale Ottomane, ?, rue 
Meyerbeer ; 

A la Banque Nationale de Crédit, 16, Youle- 
vard des Italiens : 

À la Banque de l’Union Parisienne, 7, rue 
Chauchat ; 

Au Crédit Algérien pour favoriser le Déve- 
loppement agricole, commercial et industriel 
de l’Algérie, 10, place Vendôme. | 

A (partir de la même date, les obligations 
sorties au 36° tirage, dont la liste numérique 
a été publiée dans le Messager de Paris 4 
17 juin 194, seront remboursées aux Caisses 
ci-dessus désignées. 


COMPAGNIE DES TABACS DE PORTUGAL 
Ventes du 33° Exercice (du 4° mai 1923 au 30 avril 4924) 


CONTINENT 
Kilogr. Escudos 
Mois de mars 1924 ..:.. 305.014 ! 8.585: 038.50 
Produit des mois antër*| 3.226.746 | 61667 :004.55 
Ensemble ....,.... 3.991.760 | 70252 : 048.05 


Période corresp. de l'exerc. antér°. 
Différence : 
En faveur de 1923-1924 
En faveur de 1922-1925 


3.326.145 | 54395 : 110.52 


205.617 | 15856 : 932.53 


(Chiffres au ) 
CR 
Kilogr. Escudos Kilogr. Escudos 
» 50 541! 227.483.64 


DROITS D'IMPORT 
COLONIES ALION 


» \ 
2.740 279.94} 
> | 
2.143.449.98 


608.951 
1 
: 476.760 


l » 

» D 

» » 
» 132.186 


» 


596.837.01 
.v. 


MuMISTERE DES FINANCES 
DRE ERNST PT PRES ANTON 
LOI DU 13 MARS 1924 


BONS 
DÉFENSE ; NATIONALE 


L’ MS RE AL 


BONS À UN AN 35 % 

Ü BONS A6MOIS 440% 
_ BONS A3 MOIS &æ % 

BONS A1 MOIS 3 % 

| AVTÉRÈTS PAYÉS D'AMANCE 


CRÉDIT FONCIER 
D'ALGÉRIE ET DE TUNISIE 


Société anonyme 
Au capital de 125.000.000 de francs 


AVIS AUX ACTIONNAIRES 


MM. les actionnaires du Crédit Foncier 
d'Algérie et de Tunisie sont informés qué, 
suivant décision de l’Assemblée générale or- 
dinaire tenue le 27 mai 1924, le solde du di- 
vidende de l'exercice 1923, ‘soit impôts dé- 
duits : 

14 fr. 15 par action nominative entièrement 
libérée (no 1 à 250.000). ; 

fr. 60 par action au porteur ne 1 à 250.000 
(ORpar no 32 à détacher) ; 
85 par action nominative libérée de 
250 francs (no 1 à 60.000), 
sera payable à partir du 1er juillet 1924 aux 
£aisses suivantes : 

à Paris : au siège central, 43, rue Cambon ;: 

A Alger : au siège social, 8, boulevard de 
la République, ainsi qu'aux succursales: et 
agences de la Société, en France, dans l’Afri- 
que du Nord et à l'étranger ; 

Au Crédit Foncier: de France, 19, rue des 
Capucines, à Paris et dans les départements 
aux caisses de MM. les Trésoriers-payeurs 
généraux. 

Les actions au porteur devant se trouver 
démunies de coupons après règlement de 
cette échéance, le coupon mo 32 ne Sera ac- 
quitté que contre remise des titres au por- 
teur eux-mêmes. Il sera délivré, en échange, 
aux présentateurs, des titres nouveaux qui 
seront Seuls admis aux mégotiations effec- 
tuées à la Bourse de Paris, à partir du 
der juillet 1924. 

L'échange aura lieu sans conformité de nu- 
méros. 
es 


SOCIÈTE MARSEILLAISE 
de Crédit Industriel et Gommercial 
ET DE DEPOTS 
Société anonyme 
Au capital de ‘#.000.000 de francs 
Réserves : 26.345.000 de francs 


Banque fondée en 865 
Siège social : 
Marseille, 75, rue Paradis 


MM. les Actionnaires de la Société Mar- 
seillaise de Crédit sont informés que, par dé- 
£ision du Conseil d'administration prise en 
conformité de l'article 15 des statuts, les 375 
francs restant à verser sur les.actions libérées 
âe 125 fr. seront appelés aux dates ci-après : 

2e quart : 195 fr. le 15 juillet 1924. 

3e quart : 125 fr. le 15 janvier 1985. 

4e quart : 185 fr. le 15 juillet 195. 

Ces versements devront être effectués au 


[POUR L'EXPLOITATION DES PROCÉDÉS 
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siège de la Société ou dans ses cat sous- 
agences et bureaux. 

“Les certificats nominatifs devront être pré-| ; 
sentés pour l’estampille. È 
ne : 


SOCIÈTÉ MARSEILLAISE 
de Crédit Industriel et Commercial 
ET DE DEPOTS 
Société anonyme 


Capital : 75.000.000 de francs 
Réserves : 26.343.000 francs 


Banque fondée :en 1865 . 
Reg. du Com. Marseille 18.858 


COMPAGNIE. FERMIERE 
DES. ss, 

CHEMINS DE FER “TUNIS ENS 

_ (Anciennement BONE-GU MA) 


Société onymn É 
Au capital de 50-000. 000 Ge rames 4 
8, rue Lavoisier, Paris 2 


ANS AAC ONE: 4 


Le Conseil d'administration a l'honné 
d'informer MM. les actionnaires que le: 
pon no 89, des actions sera mis en paiemêl 
pour solde du dividende de. l'exercice 1923; 
partir du 30 juin 19%4, à raison de : 

13 fr. 024 pa”. action | nomi ative ; 

11 fr. 817, par action au Ur. 

Net d’ impôts et d’ amortissement. 

Ce coupon sera payé au siège social de 
Compagnie, 8, rue Lavoisier, à Paris, et à 8 
bureaux de Tunis. 
. I sera, d'autre part,: payé. sans frais, 
guichets des établissements ci- “après énumér 
et de leurs gences, savoir : 

Société Générale de Crédit. industriel 
Commercial 

Crédit Lyonnais ; 

Comptoir National d'Escompte de Paris, f 

Société Générale ; ; 
Compagnie Algérienne, ol 


COMPAGNIE PARISIENNE | 
DE 


DISTRIBUTION D ÉLECTRICITÉ 


23, rue de Vienne, Paris 
Reg. Com. Seine : 105.67 0 


MM. les Actionnaires sont informés que 
le coupon no 77 représentant le solde du divi- 
dende de l'exercice 1923 sera payable, à par- 
tir du 5 juillet 1924, à raison de : 

19 fr. 80 pour. ies ‘actions nominatives entiè- 
rement libérées ; 

18 fr, 14 pour les actions au porteur entiè- 
rement libérées ; 

11 fr. 5b pour les actions libérées de en îr. 

à Marseille, 75, rue Paradis ; 

A Paris, 4, rue Aubert, 
et dans toutes les agences et Bureaux de la 
Société, 


COMPAGNIE FRAN CAISE. 


THOMSON-HOUSTON 


Société anonyme 
Capital : 250.660.009 «de francs 
Siège social : 

173, boulevard Haussmann, Paris 


AVIS AUX OBLIGATAIRES 


Le coupon d'intérêts semestriels no .50: éché- 
ant le 1% juillet prochain, sera payable à 
raison ide & fr. 80 pour les titres nominatifs, 
et de 7 fr. 57 pour les titres au porteur, net 
d'impôts, aux caisses du Comptoir ational 
d’'Escompte de Paris, de la Société Générale 
pour favoriser le Développement du Com-f 
merce et de l'Industrie en France, du Crédit 
Lyonnais, de la Banque Transatlantique, 
de la Banque Nationale de Crédit, de la Ban- 
que de Paris et des Pays-Bas, de la Banque 
des Pays du Nord, du Crédit Foncier d’'Al- 
gérie et. de Tunisie, du. Crédit du Nord, et 
chez MM. Morgan et Harjès et Cie. 

Le remboursement des obligations dési- 
gnées par le sort du tirage du 10 juin sera | 
effectué aux mêmes caisses à partir du 
1er juillet prochain, à raison de 497 fr. pour 
la première série (1 à 40.000) 498 fr. 20 pour 
la deuxième série (40. 001 à 60.000), 494 fr. 60 
pour la troisième série Es (500 à 90ù.000), net 
d'impôts. 


BARCLATS BANK rm) LIMTED 


Siège Central : 33, Rue du 4- -Septembre, PARIS (2°) 
Taléyhore : ; Gutenberg 74-08, 74-09, 74-12, 74-44, 78- 24, 68- 04, 05-04 - 
Inter Spécial : 677, ‘860, 861, 980, 951 …\ e 
Adresse Télégraphique pour Paris et Succursales : BARCLOSEA 


SUCCURSALES : 


AVIS “4 
Aux porteurs d'obligations 3 3/4 0/0. 

Les intérêts semestriels échéant le 1er ju 
let 1924 seront payés contre remise. du co 
pon no 29 ou présentation dés certificats 1 
minatifs, à raison de : 

6 fr. 60 par titre nominatif ; 
| 5 fr. 58 par titre au porteur, 
Laux guichets : 

De la Banque de Paris et des Pays-Bas, | 
ruée d’Antin ; 

De la Banque de l’Union Parisienne, 7, ri 
 Chauchat ; ; 

Du Crédit Lyonnais, 9, boulevard des It 
liens, ét de seë bureaux de quartier et age 
ces de province ; 

De la Société Générale. 29, boulevard Haus 
mann, et de ses bureaux de quartier et agel 
ces de province ; 

Du Comptoir National d'Escompte, 14, rl 
Bergère, et de ses bureaux de quartier [ 
agences de province ; 

Du Crédit Mobilier, 30 et 32, rue Taïtbout. 


AIX-LES-BAINS........p 4 Place Carnot. LE TOUQUET-PARIS- 
ouvert pendant la saison) PLAGE... eue 71, Rue de pate 
ALGER; 4. Merde «+ 6,. Rue de la Liberte. (ouvert. pendant la Saison). 
BORDEAUX ........... *. 4, Rue Esprit-des-Lois, | MENTON.......... ROUE 1, AvVense Félix-Faure, 
BOULOGNE-s-MER..... + 61, Rue Victor-Hugo. MONTE-CARLO..........e 1, Boulev, “des Moulins. 
CANNES 1... see 7, Rue Maréchal-Foch. (É0té Nord des Jardins du Casino) 
Fe HAVE nee at core 9 at ee bliqu PRE Sas se ose a dore ET AT Geors.-Clemenceau 
RASRL LR Sea + 1, Rue de la ul C-E | seocoos.csoereccesers 15, R. d’AlSace-Lorraine, 
MARSEILLE TR RE 5! Rue CRE ROUEN... RER SE 7 Rue Jeanne-d’ Mc. 


LONDRES : West-End Agènoy : 1, Pall Mall East, S. W, L — COLOGNE : 2, 7 ae ci dit 


Toutes Opérations de Banque $ on | 
CORRESPONDANTS LENS LE MONDE ÆNTTER .: 18 


BARCLAYS BANK LIRE x 
iège Central: 54 honbers Street, LONDON E. C. 3 
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OMPAGNIE FRANCAISE DES MÉTAUX 


Société anonyme 
Au capital de 40.000.000 de francs 
Siège social : 
, rue du Cirque (Champs- -Elysées) Paris-8e 
R. FT: €. n° 121.149 


Le coupon n° 14 des Bons 6 % sera payé 
partir du 15. juin 1924, à raison de : 

15 francs net d'impôts, pour tous les titres 
minatifs et au porteur. 

Aux caisses de la Société Générale de Cré- 
t Industriel et Commercial, 66, rue de la 
ictoire, à Paris, et dans ses bureaux de 
iartier. 


— = —— 


SOCIETE PARISIENNE 


ET DES TRAMWAYS ÉLECTRIQUES 
Société anonyme 
Au capital de 65.000.000 de francs 
Siège social: 
A Paris, 75, boulevard Haussmann 
Reg. du Com. de la Seine n° 106.274 


res sont informés que le 
cice 1983 est fixé à 16 fr. 
à 16 francs pour les parts, 
5 impôts. 
sera mis en paiement à pe 
1924, à raison de : 
par “action nominative, sur 


MM. les Actio 1) 


jus déduction & 
Ce dividende 

modu 1 juilict 
14 fr: 45 net, 


résentation des certificats, 
13 fr. 4i net, par action au porteur, contre 
amise du counon no; 


net, 
pUpon n° 12 : 
Au Crédit lyonnais, à Paris, et dans toutes 
BShagenCes nr succursales de province ; 

té Générale pour favoriser le dé- 
it du Commerce et de l'Industrie 
à Paris, et dans toutes ses agen- 
2s et succursales ‘de province ; 

A la Banque Nationale. de. Crédit, à Paris, 
: dans louies ses agences et succursales . de 
rovince ; 

A la Banque 


par part, contre remise du 


de, Paris.et des Pays-Bas, 3, 


e d’'Antin, à Paris ; 
Chez MM. ; énard frères et Cie, rue Cam- 
On, 49, à Paris. 


A Bruxel les 


| argent français ‘et sous 
éduction de la 


taxe mobilière : 


ca 


A .la Banque Industrielle Belge, rue de 
Enseignement, 95 ; 

Ala Banque de Bruxelles, 62, rüe Royale ; 
A la Banque de Paristet des Pays-Bas, 29. 
de des, Colonies ; 

VA la Caisse Générale de Reports et de Dé- 
Ôts, 11, rue des Colonies ; 

A la Société Française de Banque et de 
fépôts, 70, rue Royale. 

À Anvers, el argent français et sous dé- 


“tion de la taxe mobilière : 
la Banque d'Anvers, 20, 
euve : 
A la Société Française de Banque et de 
épôts, 72, place de Meir. * 
Le Conseil d'adgränistration. 


rue Longue- 


Ge Gi DE CHEMINS DE FER 


ANS LA PROVINCE DE BUENOS-AIRES 


eceltes approximatives du mois de mai 19?4 
(11° mois de l'exercice) 


Recettes depuis 
le 1° juillet 


Recettes du mois 


£xer- Km. par km. 
sices expl. Frs. parkm. Frs. etp.mois 


23-24. 1267 3.036.000 2.396 21 31.001.466 2.224 40 
12-23. 1267. 2.853.394 2.252 08 80.299.279 2.174 01 


18m... %w 7 7182:606" 144 13 701.187 50 39 
imiIn, » » » » » 


| rc « 


CHEMINS DE FER 


: DE 
PARIS A LYON ET À LA MÉDITERRANÉE 
Reg. du Com. Seine : n° 79649 


EMISSION DE BONS DECENNAUX 6 0/0 1924 


Nets d'impôts présents et futurs à l'excep- 
tion de la taxe de transmission et des droits 
de transfert ou de conversion, 


La Compagnie émet actuellement, au choix 
des souscripteurs, des bons 6 % de 500 francs 
et de 5.000. francs aux prix de 452 francs où 
4520 francs, jouissance du 17 maï 1924. Pre- 
mier coupon payable le 1 novembre 1984. 

Intérêt payable net d'impôts présents et 
futurs pour les Bons nominatifs et sous deé- 
duction-.de la taxe de transmissoin pour les 


UR L'INDUSTRIE DES CHEMINS DE FER | Bons au porteur. 


Echéances des coupons 1 mai et 17 mo- 


| vembre. 
Remboursement au pair, net d'impôt, dans | 


une période prenant fin le der mai 1934, avec 
interdiction pour la CORBAEENS de rembour- 
ser avant le 1er mai 1929. 

Ces Bons seront cotés à la Bourse de Paris. 

Les prix indiqués ci-dessus sont valables 
jusqu’au 30 juin 1924 inclus. 

On souscrit sans frais : 

Au secrétariat de la Compagnie, à Paris, 
188, rue Saint-Lazare ; 


Au bureau des titres, à Lyon, 11 bis, place | 


Saint-Paul ; 

Au bureau des titres, à ‘Marseille, LA TUE 
Grignan ; 

A Alger, 19, rue de la Liberté ; 

- Dans les gares P.-L.-M. (réseaux métropo- 
litain et algérien), ouvertes au service de 
l'émission ; 

Par correspondante adressée avec les fonds 
au Secrétaire de. la Compagnie, 88, rue Saint- 
Lazare, Paris (9). 

Les Maisons de Banque et les notaires peu- 
vent également recevoir les souscriptions et 
les transmettre au secrétaire de Ja Compa- 
gnie. 
AR 


CROWN MINES, LIMITED 


(Enregistrée au Tranevenl) 


Obligations 5 0/0, 1r° hypothèque 


L'intérêt annuel échéant le 1e juillet 192 
re payé contre présentation du coupon 
no 

A Londres, aux bureaux de la Compagnie, 
no 1, London Wall Buildings, E. C. 2. 

A Johannesburg, aux bureaux de la Com- 
pagnie, The Corner House, 

Les. coupons présentés aux.bureaux de 
Londres seront assujettis à la déduction de 
l’income-tax britannique, à raison de 
4 sh. 6, par livre sterling, à moins qu'ils ne 
Soient, accompagnés d’affidavits demandant 
l’exemption. . 

Les-coupons devront être déposés pendant 
quatre jours pleins pour examen ; ils pour- 
ront, être présentés aux bureaux de Londres 
tous les jours (le samedi excepté), entre 
11 LRAUTSS du Jets et 2 heures de l’après- 
midi 

Des bordereaux seront fournis sur de- 
mande. 

Par ordre du Conseil : 
signé : A. MOIR et C° 
Secrétaires à Londres. 


Bureaux de Londres : 
no 1, London Wall Buildings, E C. 2. 


16 juin 1924. 


RAND MINES, LIMITED 


(Enregistrée au Tranévaal) 


Déclaration de dividende n° 42 


Un dividende de 60 % (trois shillings par 
action de 5 shillings) a été déclaré par le 
Conseil, libre de la taxe sur les dividendes 


où pour leur compte, 


dans l’Union sud-africaine, pour la période 
terminant le 30 juin 194, et payable aux 
actionnaires enregistrés sur les livres de da 
Compagnie à la clôture des affaires, le 
30 juin 1924, et aux détenteurs du coupon 
n° 42 attaché aux actions au porteur. 

Les livres de transfert resteront fermés du 
1e au 7 juillet 1924, ces deux jours inclus. 

Les certificats de dividendes seront adres- 
sés par la poste vers le 9 août 1924. Les cer- 
tificats adressés par les bureaux de Londres 
aux personnes résidant en Grande-Bretagne 
ou dans le nord de l'Irlande seront assujet- 
tis à la déduction du droit de transfert et 
de l’impôt sur le revenu français. 

Le coupon n° 42 attaché aux actions au 
porteur sera payable à partir du 11 août 1924 
aux bureaux de Londres de la Com nie, 
et au Crédit Mobilier Français, 30 et 32, rue 
Taïitbout, Paris. Les coupons devront être, . 
avant paiement, déposés pendant quatre 
jours pleins. 

Les coupons payés par.les bureaux de Lon- 
dres, à moins qu'ils ne soient accompagnés 
de déciarations sur le revenu, seront assu- 
jettis à la déduction de Tincome-tax britan- 
nique, comme il a été indiqué précédern- 
ment. Les coupons payés par les bureaux de 
Londres aux personnes résidant en France 
et ceux payés par le 
Crédit Mobilier Français, seront assujettis à 
la déduction du droit de transfert et de l’im- 
pôt sur le revenu français. 


Par ordre du CORSA 
signé : À. MOIR et Co 
Secrétaires à Londres. 


Bureaux de Londres : 
n° 1, London Wall Buildings, E. C. 2. 


16 juin 1924. 


GROUPE CENTRAL MINING--RAND MINES 


Déclarations de dividendes 


Avis. est donné que les dividendes pour, la 
période terminant le 30 juim 1924 ont été dé=' 
clarés, libres de la taxe sur les dividendes 
dans l’Ünion sud-africaine, et payables aux 
actionnaires enregistrés sur les livres des 
Compagnies ci-dessus mentionnées à la clô- 
ture de l'exercice, le 30: juin 1924. 

Les. livres de transfert resteront fermés 
dans chaque cas du 1 au 7 juillet 1924, ces 
deux jours inclus, 

Les certificats de dividendes seront adres- 
sés par la poste vers le 5 août 1924. Les cer- 
tificats adressés par les bureaux de Londres 
aux personnes résidant en Grande-Bretagne 
ou dans le nord de l'Irlande, seront assujet- 
tis à la déduction de l’income-tax britanni- 
que à des taux qui seront calculés en tenant 
compte des taxes du Dominion. 

Les porteurs détenteurs d'actions au por- 
teur seront payés aux bureaux de Londres 
sur présentation des coupons respectifs, sui- 
vant détail ci-après, à partir du 6 août 1924. 

Les coupons devront être, avant paiement, 
déposés pendant quatre jours pleins, et, à 
moins qu'ils ne soient accompagnés de ‘dé- 
clarations sur le revenu, ils seront assujettis 
à la déduction de l’income-tax britannique, 
comme il a été indiqué précédemment, 

Noms 

des Compagnies 
(toutes incorporées Nedu N°du 

au Transvaal) divid. coupon % Par action 


Taux du divid. 


— … 


40 4 sh. 


#*Crown Mines Ltd 46 46 0 d, 
Durban Roodepoort 

Deep, Limited... 18 18 D. sh 0e 
*Geldenhuis Deep, 

RITES eee e 4% 44 5 -1 sh. 0. d, 
*Rose Deep, Ltd., 46 A6 11% 2-sh.87d' 


* Abonnées au timbre français. 


Dans le cas des Compagnies abonnées au 
timbre. français, les certificats de dividendes 
adressés par la peer aux personnes rési- 
dant en France, les coupons payés par les 


4 


hureaux de Londres aux personnes résidant 
en France ou pour leur compte, et les cou- 
pons payés par le Crédit Mobilier Français, 
à Paris, seront assujettis à la déduction: du 
droit de transfert et de l'impôt sur le revenu 
français. 
Par ordre du Conseil : 
signé : A. MOIR et Co 
Secrétaires à Londres. 
Bureaux de Londres : 
ño 1, London Wall Buildings,.E C. 2. 


16 juin 1924. 


ASSOCIATION NATIONALE j 
des Porteurs Français de Valeurs Mobilières 
5, rue Gaillon, Paris 


. LIN FORMATIONS 


DETTE HELLENIQUE 


La Commission financière internationale de 
la Dette publique hellénique à Athènes vient 
de publier son tableau mensuel. d'avril 
1924, des recettes des revenus affectés au ser- 
vice de la Dette prué#ique hellénique, résu- 
mant la situation du 17 janvier au 30 avril 
1924. L'Association Nationale des Porteurs 
Français de Valeurs Mobilières extrait de ce 
document les résultats ci-après : 


Différ. des 
Recettes brutes recel*:hrutes 
d'avril de 1923 à 1924 
Classifi- du 1‘ jan.au 
cation 1924 30 avril 1924 


1988 . 


(En drachmes) 
Sel, pétrole, al- 

lumet., tabac, 

timbre, etc... 36.843.590 40.912.070 -+49 496.606 
Douanes...…... 43.19%,862 59.821.756. 64.626.479 


L'état des plus-values fait ressortir entre les 
prévisions des recettes et des monopoles et 
es perceptions effectuées du 1% janvier au 
30 avril 1%4 une différence en plus de 
drachmes : 19.936.317,17. 

Tes recettes des douanes du Pirée et de 
Salonique ont donné les résultats suivants : 

Avril 1993 Avril 1924 
CE. "0 ES cn. TE 
Ports Drach.pap. Liv.st. Drach.pap. Liv.st. 


Le Pirée. 22.527:308 : » 33.994.455 » 
Salonique 13.104.760 » 15 457.222: 80.83.11 


La différence des recettes contre 1923 et 1924 
pour les quatre premiers mois de l’année 
est de : 


Ports Drach.-papier Livres sterling 
Le Pirée... . + 34.478.110 70 + 1.766.10.8 
Salonique ..... + 18.278.711 05 + 8,241.17.5 


Bulletin Bibliosraphique 


L’'index financier. — Cette intéressante pu- 
blication constitue le mémorial de la vie éco- 
nomique du temps présent et est indispensa- 
ble aux capitalistes et financiers pour leur 
permettre de retrouver facilement et rapide- 
ment la situation et l'historique des sociétés 
auxquelles ils s'intéressent. Cet « Annuaire 
permanent de Documentation financière et 
industrielle » paraît en fascicules hebdoma- 
daires de 96 à 144 pages, consacrés .à l’his- 
‘toire des sociétés, mise à jour à chaque évé- 
nement officiel. La rédaction s'inspire de la 
_ devise : pas de critiques, pas de tendances, 

des faits et des chiffres. Les monographies 

contenues dans cet ouvrage indiquent les 
actes constitutifs et modificatifs, le Siège s0- 
cial, le numéro de téléphone, le numéro des 
_ Comptes-Chèques postaux, le capital, la Tépar- 
tition bénéficiaire, la date des assemblées, les 


L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


noms et adresse des membres du Conseil 
d'administration et du collège des commis- 
saires, l'exposé de l’activité et les faits sail- 
lants de l’entreprise, les quatre derniers bi- 
lans comparés, les coefficients d'ensemble 
des différents postes de l'actif et du passif, 
les cours cotés en Bourse et rendements des 
dix dernières années et des douze derniers 
mois. 

Des numéros spécimens sont envoyés Ccon- 
tre 5 francs. 

Abonnement : France, colonies et autres 
pays de l’U. P., 200 francs ; Belgique, 150 fr. 

Administration : France : Paris : 38, rue de 
Chateaudun. Téléphone : Trudaine 12-32. Ch. 
post. 614.27. Belgique : Bruxelles : 8, boule- 
jar Baudouin. Téléphone : 128-66. Ch. post. 
125.23. 


Le Problème Douanier et le Système de la 
Protection Directe, par Edouard E. Plantage- 
net 1 vol. in-8. Prix : 9 francs. Librairie 
Marcel Rivière, 31, rue Jacob, Paris (6e). 

Il est incontestable que c’est, avant tout, 
de la politique économique de demain que 
dépendront et la stabilité de la. paix, et la 
prospérité des nations. 

Le problème douanier est bien, pour l'ins- 
tant, celui qui influe le plüs directement sur 
tous les autres, intérieurs comme extérieurs. 
Saurons-nous le résoudre ? 

Comment donner à notre industrie natio- 
nale les garanties qu’elle réclame tout en 
évitant et les dangers d’un protectionnisme 
débilitant et les inconvénients d’un libre- 
échangisme intégral actuellement impossi- 
ble ? 

Les suggestions que nous fait à cet égard 
M. Plantagemet, dans sa belle étude sur Le 
Problème Douanier et le Système de la Pro- 
tection directe, ne manquent pas d’opportu- 
nité et méritent de retenir l'attention, Son 
ouvrage est documenté et vivant d'un bout 
à l’autre, Sa plume, parfois véhémente, nous 
dépeint avec relief l’acuité du problème pour 
l’équitable solution duquel il se passionne 
et de laquelle nous n'avons pas le droit de 
nous désintéresser. 

Œuvre d'un sincère et d'un érudit, le Pro- 
blème Douanier est un livre qui vaut d’être 
lu et qu'il faut lire. 


L’Achat et la Vente des Fonds de Commerce 
dans l’économie moderne, par A. Bonnefoy. 
Un volume in-8 broché : 12 fran£s. Franco: 
13 francs. ” 

Librairie des Sciences Politiques et Socia- 
les, Marcel Rivière, 31, rue Jacob et 1, rue 
Saint-Benoît, Paris (6 ). 

L'auteur situe d’abord le problème par une 
étude statistique et critique Sur la valeur 
comparée des fonds, à Paris, au cours de 
chacune des “années de 1906 à 1920 inclus, 
dans les cinquante principales spécialités du 
commerce parisien, 

Puis, il décrit, en détail, le mécanisme des 
transactions, précise le rôle et les responsa- 
bilités des intermédiaires Il analyse, ensuite, 
les éléments constitutifs de la valeur des 
fonds, met en relief la complexité et la rela- 
tivité de cette valeur, expose dans toute leur 
ampleur les questions de la spéculation illi- 
Cite et de l'impôt sur les plus-Values. Bref, 
il envisage les multiples faces de cet impor- 
tant problème, sous leur aspect le plus objec- 
tif et le plus pratique. 

Enfin, il reproduit les diverses formules en 
usage dans les transactions, l’ensemble des 
textes législatifs qui régissent les fonds de 
commerce, ainsi .qu'’un certain nombre de 
décisions de jurisprudence récentes sur les 
questions controversées. - à 


L'ludex Financier. — Annuaire permanent 
de documentation financière et: industrielle 
mise à jour, paraissant en fascicules hebdo- 
madaires de 96 à 144 pages. 

Sommaire du mo 22 du je juin 1924. 

Aéroplanes Morane-Saulnier. — Algérienne. 
— Astra Romana. — Atel. Construct. Electr. 
Charleroi. — Banco de Galicia et de Buenos- 
Aires. — Banco Urquijo Catalan, — Barque 
Colon, Etudes Entrepr. Mutuelles — Banque 


Française Escompte Crédit. — Banque 
Co-Polonaise. — Banque Paris Pays-B 
Banque Privée. — Banque Union Paris 
— Belgian Industriel Cy. — Brasserie 
kirch. — Ch. de f. Midi. — Cogéco. — C 
truct. Electr. France. — Crédit Foncier Eg; 
tien. — Crédit Foncier Franco-Canadien 
Electr, Est Belgique. — Electr. Gaz Nord 
Emprunt Ville Anvers. — Entrepr. Géné 
de Planchers. — Essor Immobilier. — Eta: 
blissement Silbert Ripert Fr. — Fabricatiot 
Compteurs Matériel Usines à Gaz. — Fabri 
que Soie Artif. Sarvar. — Française Afriqué 
Occidentale. — Générale Alsacienne Banque 
— Générale Tabacs. — Générale Parisienne 
Tramways. — Grands Travaux Marseille. — 
Imprimerie Edition Dern.. Nouv. Strasbourg. 
Industrielle Foncière, — Land Bank o 
Egypt. — Marseillaise de Crédit. — Nationale 
Mat. Colorantes et Manufact. de Prod. Chim: 
Nord Réunies. — Nouv. de Construction et de 
Travaux. — Tramways et d'Electr. Beyrouth 
— Pétroles Zwor. — Préservatrice — Raffine: 
ries Soufre Réunies. — Redeventa, — Sevil 
lana Electricidad (Cie). — Silva Plana. — 
Soie Artif. Tomaszow. — Soie Artif. Tubize. 
— Tanjong Malim Rubber. — Torinese di 
Tramw. — Tramw. Amiens. — Tubize Arti- 
ficial Silk Cy of America. — Union Minière 
eos Russie. — : Wolhuter Gold Mines 


1.902 notices sur les sociétés dont les titres 
tont l’objet de transactions ont été publiées 
depuis le 1er janvier 1924. NÉ Ér2 9 

Des numéros \pécimens sont envoyés con- 
tre 5 francs. sh + 4 

Abonnement : France, Colonies et autres 
pays de l'U. P. 200 francs. Belgique : 150 fr. 

France : Paris, 33, r. de Chateaudun. Ch. p. 
614.27. TEl. : Trudaine/ 1284 2% Ve LA 
Belgique Bruxelles, 8, boul, Beudouin 
Tél. 128-66. Ch. post. 1925-23. —. 


OFFICIERS MINISTERIELS 


Mon P EBLA 40.Cont. 444". Rev. br. 34.906f. M. à 
Pas. pr.390.000f. Gr. Fonc. à cons. Adj. Ch. not. 
Le juil. M° A. Morez D'ARLEUX,n0t.5, r. du Renard. 


Mon 36, QI Cce216%.R.br.susc.aug.16.473f 
r. de l’ EGLISE Pr.Cr: Fon. à con8. 24800, MI 
à pr. 150.000 f. Adj. Ch. n. 1: juil. S’ad. n. Ms Ferrand 
et À. Morez D'ARLeUx, 5, r. du Renard, dé.p ench. 

10. R. br. 9.120 fr. M. à pr. : 


Mon Qte FOY 
rue = 75.000 fr. Adj. Ch. not. 1°r juill® 
S'adr. M° À. Morez D'ARLEUX, not. 9,r. du Renard. 


CHEMINS DE FER DE PARIS A ORLEANS 


LIVRET-GUIDE OFFICIEL 
Service d'Eté au 1% juin 1924 
La Compagnie du Chemin de fer de Paris! 
à Orléans met en vente l'édition du Service 
d'Eté de son Livret-Guide Officiel comportant 
l'horaire complet de ses trains au 17 juin. 
Le public peut se procurer ce Livret-Guide, 
le seul édité par les soins de la Compagnie, 
dans les gares ét bureaux de ville de son. 
Réseau, au prix de ? fr. 50 l’exemplaire. 
“Pour le recevoir franco, adresser la somme 
de 3 fr. 40 au Service de la Publicité de la 
Compagnie, 1, place Valhubert, Paris (13). 4 


E 


_La Meilleure Encre st l'Encre | 
E. MATHIEU-PLESSY} 
_ se trouve partout “1 


X| 


I. P. — 16. rue du Croissant, PARIS. * 
_ SIMART, imprimeur. 4 
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É (HIAGAUX AT2IM 
— 65° Volume. — Prix du Numéro : 


E EURO 


Rédacteur en chej:a RENÉ THÉRY : 


L'ECU : EDMOND THÉRY . 


l 
ADRESSE TÉLÉGRAPHIQUE : ÉCONOPÉEN-PARIS 
2 PIWADMINISTRATION & REDACTION : 50, RUE SAINTE-ANNE, PARIS (2° ARR!) 


À; 
-Un franc 


Vendredi 27 Juin 1924 
1,83< Année { ge 


TÉLÉPHONE : Central 46-61 
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“La visite des souverains danois. — L'inçcident 
‘anglo-mexicain, — La.taxe sur les importations 
-rallemandes en Angleterre. — ‘La question des 
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. Exécution sur le marché de New. "| 
“York de tous ordres de Changé. 
Transäctions d'affairés commercià- 
les bancaires de tous genres.»°} «1: 
da Special Representative! 
- 24, OLD BROAD STREET, LONDON. 
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1924. — Les retettes des, 
TX Ta Commis. 
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SOCIETE FRANÇAISE 
! DES ( 


PÉTROLES DE SYLVA PLAN 


3 Société anonyme 
| au capital de 68.500.000. francs 
en cours d'augmentation à 102.750,000 francs 
4 Siège social : .,, 
69, boulevard Hausmann, à Paris 
(R.C. Seine : No 127.060) 


AVIS DE:REPARTITION 

Le Conseil d’Admifistration a l'honneur 
d'informer, messieurs les, actionnaires qu'il 
a SOUSÉTED Re INR GUINASS hé 

331.470 actions à:titre- irréductible, et 

236.947. actions. à titre réductible, 

Le nombre d'actions émises étant de 
342500, les 11.030 actions restant, après exer- 
cice.:du- droit de souscription à titre irré- 
ductible, et. qui, conformément : aux: -coti- 
ditions fixées, par'le Conseil d'Administration 
étaient réservées aux souscriptions à titre ré- 
ductible au prorata des demandes, permet- 
tent: la répartition. suivante : 

De 1 à 22 actions :souscrites 
tribution ;:: 4 ñ eà | 
De 23 à.44 actions souscrites:: d'action :at- 
iribuée. #1tert ra ritov F é 


aucune at- 


1: De ,45..à.66. actions souscrites % 2: actions 
l attribuées .; fr94 | 
De 67 à 88 actions -souscrites : 3 actions 


atitribuées:,; | 


De. 89. à 110-actions:-souscrites ere actions 


| attribuées ; 


et. au-dessus. à.raison de 41/2 0/0 des ac- 
tions-souscrites, sans: tenir compte des frac- 
OBS AE * 8 ft 

Conformément, aux conditions , de ;l’émis- 
sion, les. trois. derniers. quarts «sur les: ac- 
tions attribuées, à. titre, réductible. sont. exi- 
gibles immédiatement ;.le montant en ‘sera 
prélevé: sur des versements des, souscriptions 
afférentes.aux-actions mon attribuées. Le re- 
liquat , de ces ; versements sera . remboursé 
aux.intéressés. à dater du: présent, avis .de 
répartition, aux guichets. de la: Banque : Na- 
tionale de Crédit. 
TC = CONSO L'AUMINISITAUON. 


à COMPAGNIE PARISIENNE + 
D DV Bon IT E à: 


| Distribution: a'Electricité 


ef. 


: Nous räppelons que cetfe compagnie pro- 
cède au placement d'un nombre maximum 
de 480.000 obligations. 6,1/2 % de 500 francs 
qui Seront remboursables au pair en 35 an- 
.nées-.au. plus, à partir du 20 juin 1929 par 


h © tirages semestriels, 


Le paiement. des’ coupons êt le rembour- 


A OUI De de CIS EESTI 


TA A V 3 auÿ BONS DE LA DÉFENSE NATIONALE 
SCRI F7 — 
gr Re AV ; | 


votre capital. 


sement des titresrseront effectués nets de 
tous impôts présents et futurs, exception fai- 
te de la. taxe. de transmission. dont le, mon- 
tant sera déduit du paiement des coupons 
des titres au-porteur. | 

Ces obligations, qui sont émises au prix 
de 432 fr. 50 jouissance du 20, juin.1924,.cons- 
tituent pour le souscripteur sur la base du 
prix d'émission un placement au taux. net 
de 7,11 % dont 6,90 0/0 net en intérêts..et 
0,21 % du chef de Ia prime de rembourse- 
ment. : 

Les demandes seront seérvies au.fur #t, à 
mesure de leur arrivée jusqu'à concurrence 
du nombre de titres disponibles chez chacun 


“des ‘guichets dés Etablissements suivants .: 
Banque dé Paris et des Pays-Bas, Banque de 


PÜnion Parisienne, Comptoir National d'ES- 
compte de Paris, Crédit ons Crédit :Mo- 
bilier Francais, Société Générale pour favo- 
riser le développement du Commerce. et de 
l'Industrie en France, Bânqué Nationale de 
Crédit, Crédit Commercial ‘de France, dans 
tous leurs sièges, succursales et agences.en 
France. he Fe | 
RE 
Compagnie Générale Transatlantique 
sep e Société anonyme 
au capital de..135.000.000 de, francs 


Cette compagnie procède au ‘placement de 
100.000/bons 7 0:0 de: 500 francs,‘ 

Ces bons sont émis au: prix de 440 francs 
l'un jouissancé 25 juin 19ù24 ; ils rapporte- 
ront un intérêt annuel: de 35 francs, paya- 
ble par moitié: les ?25-juin êét:25 décembre 
de chaque année, et seront amortissables en 
15 années.au,maxirmgum, à-partir, du-e854juin 
1924, par. tirages au-sort au.pair,.Qu par ra- 
chats en Bourse au-dessous du pair. 

Le paiement des Coupons et le rembourse- 
ment'des titres seront effectués nets l'im- 
pôts préséènts et futurs, exception faite dé,la 
taxe: de transmission, ‘dont le montant sera 
déduit du paiement des Coupons des titres 
au ‘porteur, comme le rend obligatoire la 
loi du 30 juin 1923. 

Les: demandés seront seérvies au fur et à 
mesure de leur arrivée, jusqu'à concurrencé 
du nombre de titrés disponibles à chacun 
des guichets dés établissements suivants : 

Société, Générale, Crédit Lyonnais, Comp- 
toir National d'Escompte de Paris, Société 
Générale de Crédit Industriel et Commercial, 
Banque Nationale de Crédit} Banque de Pa- 
ris et des Pays-Bas; Banque Transatlantique, 
Banque de l'Union Parisienne, Crédit Mobi- 
lier Français, Société Maïsecillaise de Crédit 
Industriel et Commercial et de Dépôts, et 
dans les succursales etagences de Ces’ éta- 
blissements, tant à Paris que dans les dé- 
partements. ho 19 


La notice prescrite par la loi a été publiée 


accroître vos revenus sans toucher à 


mkExonérés de:limpôt général sur le revént et de tous les auirestimpôts ces Bons consti- 
“ftuent le plus” Cominrôde des” placements à coûrt terme, le plus ‘avantageux et le mieux 
“garanti côntre"tous les risques. On souscrit partout. | 


au Bulletin des Annonces légales et obliga- 
toires à la charge des-sociétés financières du 
83 juin 194 Nous. 2 4e: 


“ 


AGIÈRIES ET USINES A TUBES DE LA SARRE 
Société Anonyme Française : 
au Capital de 50.000.000 de. francs 
"." Siège social : | sh 
à Paris ::64, rue Pierré-Charron 
R., C. Seine, No: 125.532 


PLACEMENT 
d’un nombre maximum de 
60.000 bons 7 % hypothécaires de 500 fr. 
chacun 
Intérêt annuel -: 35: francs 

Payable par coupons ‘ét le remboursement 
des ti 
pôis présents et futurs, à l'exception de 1 
taxe de transmission. 

AMORTISSEMENT. Ces. bons seront 
rémboursaäbles au pair, dans un délai de 
9 années à partir de 1927, suivant un tableau 
d'amortissement qui sera, imprimé au dos 
des titres, le premier remboursement devant 
avoir lieu le 30 juin 1928 et le dernier au 
plus tard le 30 juin 1936. 

La Société se réserve la faculté de les 
rémbourser soit par tirages anticipés et au 
pius tôt le 30 juin 1928, soit à quelque épo- 
que que ce Soit par rachats. Les Bons ainsi 
Temboursés par anticipation viendront en 
déduction des derniers tirages restant à ef- 
fectuer, ’ : 

GARANTIES. — Ces bons. sont garantis : 

lo Par une hypothèque de premier rang 
Sur tous les immeubles de la Société : 

80 Par les sociétés actionnaires de la So- 
ciété des. Aciéries..et Usines. à Tubes de la 
Sarre : Société de Louvroil et Resa ignies. ; 
Société Métallurgique de Montbard:Au poye: ; 
Société d'Escaut et.Meuse : Société des Tu. 
bes de Vincey : Société des Tubes de Va- 
lengiennes-Deénain : Compagnie Française 
* des Métaux ; Fabrique des Tubes de Soles- 
mes;; Société anonyme des Fonderies : La- 
minoirs et Ateliers de: Biache-Saint-Waast : 
Sans Solidarité entre elles, mais solidaire- 
ment avec ladite Société, chacune des :s0- 
ciétés actionnaires intervenant pour sa part, 
ainsi. qu'il est exposé dans le prospectus 
d'émission, 

Prix d'émission : 480 francs par titre 
Jouissance du 30 juin 1924 
payable à la souscription 

Les demandes sont reçues dès Maintenant 
aux guichets des établissements suivants : 

Banque Adam, à Boulogne-sur Mer : 

Banque L. Dupont et Cie, à Valenciennes; 

Banque National 


e de Crédit, 16, boul 
des Italiens, à Paris ; re 


Banque de la Seine, 48, rue des Petits- 
Champs, à Paris ‘ 

Banque. de Strasbourg (Ch, St 
HE LE Ci à Straspoueg : 

anque, fransatlantique, 10, rue de Moga- 

dor, à Paris < : $ 

Banque de l'Union Parisienne, *, rue Chau- 
chat et 16, rue Le Peletier, à: Paris ; 

Crédit Commercial de France, 103, avenue 
des Champs-Elysées, à Paris : 

Crédit Foncier d'Algérie et de Tunisie, 43, 
rue Cambon, à Paris . 

Crédit Mobilier Français, 30 et 32, rue Tait- 
bout, à Paris : 

Société Alsacienne de Crédit Industriel et 
Commercial, 13, quai Kléber, à Strasbourg :; 

Société Générale de Crédit Industriel et Com- 
mercial, 66, rue de la Victoire, à Paris : 
Société Marseillaise de Crédit Industriel et 
Sorercial et de Dépôts, 4, rue Auber, à 


aris ; 
Société Nancéienne de Crédit industriel et 
de Dépôts, 4, place Saint-Jean, à Nancy 
ainsi Que dans toutes les succursales et 
agences de ces établissements. 
La publication de la Notice exigée par la 
loi a été faite dans le « Bulletin des Annon- 
> Hi Obligatoires » du 23 juin 1924 


athling, L, 


itres seront ‘effectués nets de tous im- | 


mé par rapport à l'exercice 1922. 


étudié comparativement la situa 
mement français et celle de l'armement bri-| 
tannique, laisse entendre que depuis la clô-| 
ture de l'exercice sous revue, un léger relè- | 
vement des frets permet d'entretenir de meil-| 
leurs espoirs en ce qui concerne les résul-| 
tats de l'exercice en cours. 


ont été adoptées. Le solde débiteur de 2 mil- 
Les 260.689 fr. 36 a été reporté à nouveau. 
dont le mandat venait à expiration ont été 
nommés administrateurs pour six ans 


missaires aux Comptes, ont été réélus. 
part, l’Assemblée Générale des Actionnaires 


des services contractuels d 
Maritimes. Le dividende 


L'ÉCONOMISTE EUROPEEN 


COMPAGNIE PARISIENNE 


DISTRIBUTION D'ÉLECTRIC 
Ne: Siège social + ; 
23, rüe de Vienne, Paris 

Reg. du..Com. Seine 105670. 


; Te Sr 
SOCIÉTÉ GÉNÉRALE 
POUR FAVORISER LE DEVELOPPEMENT 
DU COMMERCE ET'DE L'INDUSTRIE EN FRANC 
Société Anonyme, — Capital : 500 Mill 
Reg. Com. Séine no 64.462 


Paiement du dividende des actions 
Avis aux actionnaires 

MM. les actionnaires sont informés que, 
conformément à la résolution votée par l'as- 
semblée générale du 24 juin 194, le dividende 
attribué aux actionnaires pour l'exercice 1923, 
a été fixé à 50 francs par action, payable par 
moitié, les 1° juillet «et ler décembre 1924, 
Savoir :  ÿ: 
22 francs net par titre nominâtif \et-20 fr, 65 
net par titre au porteur, payable à partir du 
1er juillet 1924, aux guichets de la Banque 
de Paris et des Pays-Bas, 3, rue, d’Antin..et 
de la Banque de l'Union Parisienne, 7, rue 
Chauchat, contre remise du coupon n° 18 ou Société, 29, boulevard Haussmann, à Paris 
présentation des certificats nominatifs. [et dans toutes ses agences. : : 


EE, Le directeur général 
COMPAGNIE : | 

DES 
MESSAGERIES MARITIMES 


Société anonyme 
au Capital de 75.000.000 de francs : 


I est rappelé à MM. les actionnaires © 
l'assemblée. générale -du-10 avril 1924 a fix 
le dividende total à 25 francs bruts-par à 
tion, soit net 22 fr. 125, sur lesquels w 
ocompte de 6 fr. 25 a été payé le 2 janvië 
194. T1 sera donc distribué, à partir du # 
juillet 1924, 15 fr. 875 nets par action. 1 

paiement s'effectuera au siège de 


BANQUE IMPÉRIALE OTTOMANE 


L'assemblée générale de la Compagnie des 
Messageries Maritimes a eu lieu le 20 juin. 
Le rapport du Conseil d'Administration si- | 
gnale les conditions générales peu: satisfai- 
Santes dans lesquelles s'est écoulé l'exercice. 
193, malgré la diminution du tonnâge désar- 


: Ordre du jour : ch “A 
lo Rapport sur l'exercice prenant fin le 
31-décembre 1923. : SET ; 
8 Approbation du bilan et du compte dé 
profits et pertes au 31 décembre 1923 : 
Fe Rene de membres du Comité Gé 
néral ; 1 ‘4 
4o Pouvoirs à conférer au Comité, par: ap: 
plication des articles 35 et 43 des statuts, pou 
apporter à la dénomination de la société les 
OA IOES qui pourront être reconnues 
l'utiles. RENE El = 
Aux termes de l'article 27 des statuts, l'As- 
semblée Générale se compose des actionnai- 
res possédant au moins 30 actions, lésquelle 
devront être déposées au plus tard 10 jour 
avant la date fixée pour l'assemblée : 
A Paris, à l'Agence de la Banque, 7, rue 
Meyerbeer ; 4 
A Londres, à l’Ag la Banque, 28. 
Throgmorton Street 7 ES & 4 
A Constantinople, au siège central : : 
ainsi que dans les diverses succursales de: 
la banque. | Ds 


BARCLAYS BANK (or 


Le Président, M. Félix Roussel, dans un. 
exposé des plus intéressants, après avoir 
tion de l'ar-, 


Les résolutions proposées par le Conseil! 


Alexandre Dreux et Maurice Pilliard, 
MM. de Semaïlle et Roger Lamselin, com- 
ence de 
À la date du 16 juin avaït eu lieu, d’autre 5 
es Messageries 
distribué est de 


LINITED 


mPdier 


Siège Central : 33, Rue du 4-Septembre, PARIS (2) 
Téléphone : Gutenberg 74-08, 74-09, 74:12, 14-44, 78-24, 68-64, 05-04 ; 
Inter Spécial : 677, 860, 861, 930, 931 Re NS 
Adresse Télégraphique pour Paris et Succursalrs + BARCLOSEA . 1 
j + DE 
SUCCURSALES : FEES £* és 
AIX-LES-BAINS...,..... 13, Place Carnot, LE TOUQUET-PARIS+ Re 
(ouvert pendant la saison) PLAGE.....,.,.,.....:. ÿ1, Ruë de Paris, 
LGER.,.,..,,,...,..... . 6, Rue de la Liberte, 2 2 (ouvert pendant la saison), 
BORDEAUX........., .. 4, Rue Esprit-des-Lois. MENTON......., sesssose 1, Avenue Félix-Faure, 
BOULOGNE-s-MER..,.... 61, Rue Victor-Huge. MONTE-CARLO....,.,,,,, 1, Boule. des Moulins, 
CANNES ...,,...., sors 7, Rue Maréchal-Foch, (CÔtE Nord dés Jardins da Casino} 
LE HAVRE. 00"? 9, Quai Geerge V. NICE. ire 4, Av. Georg.-Clemenceau 
LYON... ss 1, Rae de 12 sa. ORAN... soervesvsors 15 R. d'Alsace-Lorraine. 
HARSEILLE.,,........... 5, Rue Cannebière,- ROUEN... ss csssssesce 79 RUE Jeanne-d'Arc 


LONDRES + West-End Agenoy : 1, Pall Mall East, S, W, L — COLOGNE : 


Toutes Opérations ‘de 
CORRESPONDANTS DANS LE 


BARCLAYS BANK L 
ège Central : 54, Lombard Stre 


2, Fomædiensirasse 


MONDE ENTIER 


et, LONDON E. C, 3 . 


Banque 


Es 


+ 


COMPAGNIE 


OUR LA FABRICATION DES COMPTEURS 
ET 3 ! 


MATERIEL D'USINES À GAZ 
Société anonyme : 
Au capital, de 36.000.000 de francs 
Siège socia : 
12, place des Etats-Unis, à Montrouge 
Rég. du Com. Seine no 39.897 


| 
{ 


Les porteurs- d'obligations 4 0/0 sont -infor- 
és que-le. coupon n° 50, à léchéance, du 
5 juillet 1924, sera payable à raison de 10 fr. 
| déduction des impôts de finances, sa- 
DIT | 

8 fr. 80 net pour les obligations nomina- 


ves ; 
7 fr. 30 net pour les obligations au por- 
Ur. 

l'A la même échéance sera payable le cou- 
on n° 15 des obligations 6 0/0 au prix de : 
45 fr. net tant au porteur qu’au nominatif, 
ux' Caisses «4 

Du Comptoir National d'Escompte de Pa- 
‘8, 14, rue Bergère ; 
De MM. Bauer Marchal et Cie, 59, rue de 
rovence, Paris : À | 

‘De MM. Verley, Decroix et Cie, à Lille, 

‘ aux succursales et maisons  Correspon- 
antes ci-après de la Compagnie : 
à Bruxelles, 151, rue des Palais : 
À Dordrecht, Lijhbaan ; 

A Genève, Châtelaine ; 

À Lyon, 248, avenue de Saxe : 
A Marseille, 99, rue Marengo ; 
A Milan, 97, via Savona ; 

A Strasbourg; 9,6, rue de Bâle. 


\ 


ee em mmtnnes 
| SOCIÉIÉ 
DES 
CIMENTS PORTLAND ARTIFICIELS 
. DE L’INDO-CHINE 
- Siège: social : 
1, rue de Stockholm, Paris 


| 
| 
| 


L'Assemblée générale ordinaire du 19 juin 
84 ayant fixé le dividende de l'exercice 1923 
120 francs par action et à 263 fr. 88 par 
rt de fondateur, sous déduction des impôts 
de l’acompte payé le 19r janvier, MM. les 
tionnaires sont informés que lé dividende 
ra payable le 1er juillet : 
A Paris : à la Société Générale de. Crédit: 
dustriel et Commercial, 66, rue de la Vic- 
ire et aux guichets de ses succursales : 
A Lyon : à la Société Lypnasie de Dépôts, 
_ Comptes Courants et de Crédit Industriel, 
rue de la République, 
Comme suit : 
Action nominative, coupon no 26, 52 fr. 80 : 
Action au porteur, coupon no 26, 46 fr. 15 : 
Part de fondateur nominative, coupon no 
116 fr. 10 : : | 
art de fondateur, au porteur, coupon no 
104 fr. 35. 


COMPAGNIE DES CHEMINS DE FER 
. MADRID À SARAGOSSE ET À ALICANTE 
Ææ dividende de l'exercice 1923, fixé à 2 


icettes nettes (coupon no 9%). ; 
5 upon no 133 des obligations Saragosse 


4 Coupon n° 132 des obligations Cordoue- 
tulle (5 fr. 13), | 
ont payés à partir du 1er juillet 1924 : 

. Paris, chez MM. de Rothschild Frères, 
tue Laffitte :. e+ tx 
#Lyon, chez MM. Saint-Olive, Cambefort 
Gie4: chez MM. Ve Morin-Pons et Cie ; 

_ Londres, chez MM. N. M. Rothschild et 


bo 
Genève, chez MM Hentsch et Cie ;: . 
. Bruxelles; chez-M. H. Lambert. 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


PATHÉ CINÉMA 
Anciens Etablissements PATHÉ FRÈRES 
te société anonyme ë 
au capital de 45.000.000 de francs 
: = Siège social : 
30, boulevard des Italiens, Paris 


L'assemblée générale du 6 juin, 1924 a fixé le 
dividende de: l'exercice :1923-1924 à 40 francs 
par action de jouissance. 

MM. les actionnaires sont inforinés que ce 
dividende sera payé en échange du coupon 
n° 42 à partir du {er juillet prochain, sous dé- 
duction des impôts : 


Action nominative%,.,.,4.. Fr. 35,20 
ACtion au porteurs... 32,90 
dans les Etablissements, suivants ou dans 


leurs succursales-et agences : 
Crédit Lyonnais : 
Comptoir National d'Escompte de Paris ; 
Société Générale ; 
Crédit Commercial de France :; 
Crédit Industriel et Commercial : 
Banque Privée. 


COMPAGNIE 
DES 


CHEMINS -DE FER PORTUGAIS 


COUPON DU ?° SEMESTRE 1920 


Le coupon du ?° semestre de 1920 daté du 
1er janvier 1921 des obligations 3 0/0 et 4 0/0 
de premier rang portant le No 54 sera payé 
à À ds du 1er juillet 1924, en francs, sous 
déduction des impôts accumulés de 1920 à 
193 inclusivement, au prix net de : 

4-fr. 64 par obligations 3 0/0. 

6 fr, 24 par obligation 4 0/0. 

aux caisses des établissements suivants : 

Banque de Paris ét des Pays-Bas ; 

rt National d’'Escompte de Paris : 

Crédit Industriel et Commercial ; 

Crédit Lyonnais  ; r: 

Société Générale. 

Le coupon daté du 2 janvier 1921 des obli- 
gations 3 0/0 Beira Baïixa (No 51) et des obli- 
gations 4 1/2 0/0 de premier rang (No 50) sera 
payé à partir du 1er juillet 1924 au siège de 
la Compagnie à Lisbonne en escudos au 
change du jour correspondant aux prix de : 

7 fr. 50 par obligation 3:0/0 Beira Baïixa 
unitaire ; 

11 fr. 25 par obligation 4-1/2 0/0 de 1er 
rang unitaire. 

Les porteurs devront joindre à -leurs. cou- 
er une déclaration dont ils trouveront le 
exte dans les établissements ci-dessus in- 
diqués qui se chargeront de l'encaissement 
sur Lisbonne, sous déduction de la taxe fran- 
çaise sur le revenu, 


oo) 
COMPAGNIE FRANÇAISE DES 
CHEMINS DE FER 
DE LA PROVINCE DE SANTA-FÉ 


Recettes brutes approrimatives du Réseau 
Mois de mai 1924 : '$ m/n. 1,655.000, contre 
ai 19:28: $ m/n. 1.209.742. 


SOCIÉTÉ MARSEILLAISE 


DE CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCO!AL 
ET DE DEPOTS ; 


a 


Assemblée ordinaire du 26 avril 1924 


RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 
(Suite et fin) 

Nous inspirant, dans une proportion mo- 

dérée, des dispositions adoptées à ce sujet 


par la plupart des autres sociétés, nous vous 
proposons, certains de votre approbation, de 


porter cette allocation de 60.000 fr, à 120.000 
francs, à dater de l'exercice 1924. 

Comme chaque année, nous vous soumet- 
tons une résolution tendant à proroger la 
facultée laissée aux actionnaires de libérer 
leurs titres. 

Bien que les décisions concernant la libé- 
ration de nos titres relèvent des pouvoirs 
généraux de votre Conseil, nous croyons de- 
voir vous entretenir de cétté question. 

En. .effet, devant le. développement de notre 
réseau, d'agences — qui comprend mainte- 
nant 122 Sièges contre 30 en 1917 — et l’heu- 
reux accroissement de nos affaires générales, 
nous sommes logiquement amenés à consi- 
dérer comme utile aux intérêts de notre So- 
ciété d'augmenter nos moyens .d’action. par 
l’appél du capital restant à verser sur nos 
titres libérés du quart. 

Ce n'est, d’ailleurs, que la suite naturelle 
du programme d’unification de nos titres, 
que nous avons commencé à appliquer en 
décembre 1919, époque où nous avions trois 
catégories d’actions. 

La’ libération des titres de 250 francs ver- 
sés, qui existaient encore à ce moment-là, 
s’est accomplie très heureusement, 

En libérant entièrement les actions libé- 
rées de 125 francs, nous.pourrons répondre 
encore plus largement aux besoins courants 
de notre clientèle commerciale et industrielle, 
dans les régions où nous sommes établis. 

Votre Conseil a donc étudié ce projet qu’il 
compte réaliser en échelonnant les versements 
de libération de la facon suivante : 

Un quart à appeler pour le 15 juillet pro- 
Chain ; 

Un quart à appeler pour le 15 janvier 1925 ; 

Un quart à appeler pour le 15 juillet 1995, 

Peu.de: temps avant notre réunion d’au- 
jourd’huf, votre Conseil à été bien triste- 
ment éprouvé par là perte d’un de ses mem- 
bres, M. Maurice Landon, décédé le 20 mars 
dernier, 

M:-Maurice Landon:était un des doyens 
de votre Conseil, auquel: il appartenait de- 
puis 1894::11 avaït auparavant, comme df- 
recteur de notre succursale de Paris, con$a- 
cré: de, longues annéés de $a vie active à 
notre Société, Il nous laisse à tous: le sou: 
venir d’un homme de devoir, affable et cons- 
ciencieux, plein de dévouement aux intérêts 
de: notre maison. Vous vous associerez aux 
vifs regrets: que nous cause sa disparition, 
«Nous avons à procéder au renouvellement 
du mandat de MM. Périclès Zarifi, Alexan- 
dre Bergasse. Ils sont rééligibles. 

Le mandat de nos commissaires aux comp- 
tes est expiré. Ils sont rééligibles. 

Nous vous proposons de porter de 1.500 fr. 
à 2000 francs l’allocation qui leur est ré- 
servée, 

En conformité des prescriptions légales, 
nous vous Soumettons une résolution ayant 
püur objet de relever les administrateurs de 
l'interdiction édictée par l’article 40 de la loi 
du 24 juillet 1867, | 

Les affaires de notre Société avec les admi- 
nistrateurs, pendant l'exercice écoulé, ont été 
d'ordre normal et courant. 


RESOLUTIONS 


Personne plus me: demandant la: parole, 
l’Assemblée. passe au vote des résolutions 
suivantes qui toutes sont adoptées à l'una- 
nimité. | 

Première Résolution ; 

L'assemblée générale, après avoir entendu 
leS rapports du Conseil d'administration et 
des commissaires, les approuve dans toutes 
léurs parties, notamment en ce qui concerne 
les comptes de l'exercice 1923 arrêtés au 31 
décembre et le règlement d'inventaire, tels 
qu’ils ont été présentés, 


Deuxième Résolution 


L'assemblée générale décide que les som- 
mes constituant l'intérêt sur la partie versée 


£ 


ve actions et le dividende supplémentaire; | 


eront réparties comme suit : 

‘5 franes pour les. actions libérées entière- 
ment. : ° 

16 fr. 25 pour les actions libérées de 125 fr. 

Ces sommes seront mises en paiement le 
5 juillet procain, sous déduction des impôts 
et de l’acompte déjà payé. 

Troisième Résolution 

. l'assemblée générale réélit pour cinq ans 
° MM. Périclès Zarif, Alexandre Bergasse. 


Quatrième Résolution 
L'assemblée générale nomme commissaires 
pour un an, MM. Victor Richard, Adolphe 
Gouin, avec faculté, pour chacun de ces Mes- 
sieurs, d'agir seul en cas d'empêchement dé 
son collègue. Et fixe à 2.000 francs l’alloca- 
tion attribuée à chacun. des commissaires, 


Cinquième Résolution 
L'assemblée générale fixe, jusqu'à révoca- 
tion ou modification par une, autre, assem- 
blée, à cent vingt mille francs.la somme.à 
attribuer annuellement: au Conseil d’admi- 
nistration en vertu de l’article 24.des statuts. 


Sixième Résolution 
l'assemblée générale, proroge la faculté 
\e orvée aux actionnaires de..libérer: leurs 
titres. ÿ 
Septième Résolution 
L'assemblée générale” relève MM.:les ad- 
iinistrateurs de l'interdiction édictée ‘par 
l'article 40 de la loi du 24 juillet 1867, 
EE | 


| Bulletin Bibliosraphique 


E'\udex Financier. — Annüaire permanent 
de documentation financière et industrielle 
mise-à jour, paraissant en fascicules hebdo- 
madaires de 96 à: 144 ‘pages. | 

Sommaire du n°25 du 81 juin 1924: 

Agence Centrale :et  Filteries Réunies. 
Amstea. — Etabliss. Debaye ‘et Meuniers Réu- 
nis:; Guillaumet ;:Micciollo ét Co ; Wibaux- 
Prouvost: Fils. —— Ausiliare Avenir Pu- 
hlicité. — Banques : des Champs-Lacombe ; 
Foncière Franco-Marocaine ; Industr. Flan- 
dres ; Internat, Commerce ; Mulhouse ; Nat: 
Crédit:; .Union:Parisienne..— Cachard et Co. 
— .Caoutchoucs -Padang. Charbonnages 
Beetingen. — Chemins :de-fer : du‘Nord, du 
Tessip. — Ciments Luxembourgeois, — Com- 
merciale Sud-Américaine. — Comptoir Na- 
tional d'Escompte, de, Paris. — Crédit : Com- 
merc. 
Foncier de France. — Emprunts 
liens. — Franç.. Radiophonie. 
Tramw., Eloctr. Omnibus Bordeaux.  — . Sté 
Générale (France). .— Générale Industries 
Textiles. — Grands Hôtels des Champs-Ely- 
sées. — Groupement Nat. Gérance. Financière. 
— His Fx Saulnes. — Immob. rue Castiglione. 
— Internationale de” Matériaux ét d'Entre- 
prises. — Kuala Lumpür. — Minas y Plomos 
de Sierra de Lujar. — Minés : Aniche ; de 
Fer St-Remy-sur-Orne ; plomb ‘de Sierra de 
Lujar, — Nitrate Raïlways Ct Ltd — Pari- 
sienne de Distribution: d'Electricité. — Pari- 
sienne Electrique, — Pétroles Emba Grosnyl. 
—— Royal Duüutch::— Sennah Rubbér! — Soie 
de Valenciennes. — Talons Wood-Milne. 
Travaux Hydrauliques. Trust - 
Belge des Pétroles. — Versaillaise Tramw. 
Electr. et Distribution: Energie. 

2.169 notices sur les sociétés dont. les titres 
font l’objet. de transactions ont été publiées 
depuis le 1er janvier 192% . 

Des numéros 

Ye 5 francs. 

Abonnement : France, Colonies et autres 
pays LR PU 2900 francs. Belgique : 

‘rance 


ee 


Vénézué- 
—. Française 


\pécimens sont envoyés £on- 


: Paris, 33, r de Chateaudun. h. 
61427. Tél. -«Ttudaine 12-32. Er 
Belgique Bruxelles, 8, boul. 


_ Tél. 198-66. Ch. post. 193-23, Beau Es 


France ; Fonc, Algérie et Tunisie s |: 


Franco- | 


150: fr. | 


L'ECONOMISTE | EUROPBEN 


OFFIGIERS MINISTERIELS 


FER E Le! p: : 


Mon HIEBLA 10.:Cont. 444 Rév. br. 84.906. M.à 
Pas. PUE° 3 10.000: Gr. Fonc.à cons. Adj. Ch. not. 
Lejuill:M° A. Morte D: ARLEUX, not.5,:r. du Renard. 


SOCIETE (GENERALE | : 


CRÉDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 


Société anonyme au capital de 100 millions (fondée en 1859) 
Reg. du Com, Seine, n° 835.305 


Situation au 31 mai: 1924 


1 ACTIF 
Espèces en caisse et à la Ban- 
que.,de France ..,cesereseest: ° 28. 651.558 25 
Fonds dispon. dans 1ès Banques | 9.695.612 44 
Coupons à. -ENCAISSET sssmeeneres À 472,066 80 
Effets à recevoir.et: Bons: dela Hat 
Défense Nationale .....5:,428, L448.918:687 79 
Comptes.CoOuTants-sssses sis sis 47.195:486 06 
Reports”, enaque one re 4.916.487 96 
Avances garanties ‘ astres ee de ve 24.704.121 82 


Crédits d’ acceptations garantis. 4.251.638 » 
Paiements; faits) eur intérêts et 1 
Dividendes de l'exercice 1923 4.811.303 75 


Comptes. d'ordre ....... Ses pas oi 184.329 20 
Rentes et Valeurs .,............ 22.826.738. 83 
Actions de, Sociétés FARINE de Re 
PaNUEs se Sr dmenrervone . 42.498.840  ». 
Immeuble social ASC remis LUS 6,000.000 » 


65.832.375 :» 
6.788.478 31 


Actionnaires biere os ose 0e 
Frais généraux; Semestre en Cours 


Total frs. .serser ein Va: 927. 119121 
L'ASSIF | 
Comptes de chèques….r..,.:...4142742.112 69 
Comptes courants ai... 1393: 334 :040:177 0 
Dépôts (Reports et préavis), Dé. 
pôts à échéance .......,.17 52.740.495 95 
Acceptations à payer .:......... 4.951.638 » 
Intérêts et Dividendes anté- 
térieurs restant à FREE cu 5.480.591. 52 
Comptes d'ordre et.divers:. :,..80.464.804 15 


Réescompte du portefeuille 4 
Fonds de réserve : 


2.034.065 48 


Statutaire: is re 10.009.000 > 
Extraordinaire”. Mignon 20.0C0.000 » 
Capital... Dane ne 0 fe ne le ce 1C0.000.000 . » 


Report de l'Exercice 1922... 
Profits et Pertes : 


423.313,62 


1er Semestre 1924... sens .210/191-.060 14 
Tofati ais 25e . 722.997.719 21 


Effets. à-échoir.en-portefeuille.. 448-918.687 79 
Effets avec endos. de la Société 39.014.951 54 


Total : Æ UE 2% EE AS7.988.639 33 


CHEMINS re FER DE PARIS A LYON 
.ET. À LA MEDITERRANEE 


ation thermale de Saint-Nectaire 
Services automobiles :P.-L.-M. au départ 
de Clermont-Ferrand _et d'Issoire 


gens. pie automobiles que la Compagnie 
- anise 1$On, pour la 
Re ‘14 STADE male de Sani-Ne 
taire: 1e de star Wétte année, sen le 15 
mai au départ de Clermont-Ferrand et à par- 
tir du 1 juin au départ: d'Issoire, . les 
conditions:suivantes ::::+ 

Clermont-Ferrand à Saint-Nectaire : 
vice quotidien, du 15, mai au 25 se 
deùx services quotidiens à partir du der juin: 

Issoire à Saint-Nectaire, Murols et Besse : 
service quotidien du 1er juin au 25 septembre 
desservant, du 1er juillet au 31 août, le Lac 
Chambon à l'aller et..au retour. 


un ES 


in vue. de permettre aux baigneurs d'ex-| 


Actionnaires TT 


cursionner ‘aux environs de Saint-Nec 
un service sera organisé du 1e juillet 
au ERREMUS æntre.  Saint-Nectaire et Fi 

am 

Les ps  dtesoi apte de C : 
mont-Ferrand ‘€ ’Issoir a ec 
comportent uné élégant CE ét con onde 
rosserie fermée. : LS 

Correspondance directe à Clermont-Ferran \ 
et à Issoire avec les trains express de @ 
pour Paris. Billets directs avec enregist 
ment des. bagages, de Paris, Lyon-Perr 
Marseille-Saint-Charles, Nîmes, Saint-Et 
et Vichy à Saint-Nectaire, Murols et Bess 


CHEMIN DE FER DE PARIS À ORLEANS 


Principales améliorations réaileées 4 
. au 17 juin 1924 RIT 
sur les Lignes du Centre 


Création les dimanches et jours de fê 
du 1er juillet au 3 octobre, d'un nou 
entre 


Ô hN. 08) relevant à Vierzon une Has 
dance directe de Bourges (départ 20 h. 18).u 

Arrêt aux principales gares du parcours. 
Accélération du train 79 et prolo en 
de ce train par marche express de ee ates 
roux à Limoges. 

Paris-Quai d'Orsay, départ 2 h 05. + :C 
pes arrivée 3: h.: nur Limoges arrivé 
Arrêt aux principales gares Er -Châteat 
roux et Limoges. 

Correspondances immédiates à Saint-Sul 
pice-Laurière sur-Guéret et Bourganeuf et 
Limoges sur Ussel, Angouleme: et le Dorai. 


SITUATION PROVISOIRE 


DE LA BANQUE D'ÉTAT DU Maroc: 


au 31 éaprte 1923 


sx LE .. ai a à 
Encaisse métallique je Dre 19, 29.731.274 5 
Dépôt au Trésor publicà Paris 92.000.000 » 
Disponibilités en: dollars-et li- 2 
vres sterlin Se 119. ei ô] 
Autres HEpOnRAUs hors. du Fi 5 | 
“188. “ 8 x 


Maroc .... TT 
Portefeuille-effets :,!!.,..,... 

.. 44.102.645 9 
219 876. 024 1 


à 141 WE 


res. see eue 


Comptes débiteurs ..... ee k 
Portefeuille-titres . £ 
Gouvernement marocain, 


Zone française re ras 15. 132. 353 À 
Zone espagnole .....,.,:..... * 96.677, À 
Immeubles .:.....: Pa 40. 874. 224 8 8 


Caisse de prévoyance at per.  . 
sonnel (Titres) 1.276.405 1 
Comptes d'ordre et jap ee 18.212.640 9 


conne eme s 


Total............: Fa 24 .080.7 
Re : PASSIF PRE 

Capital tés AE A a . 415: 100. 060. 
Réserves ......! HS RERAN RSR Je 8: 850. 000 * % 
Billets de baique. en ciren.: ë 

FrAnés ir is EE Re 

Hassan es lente eee 
Effets-à: payer-srsrrsmme 


a. 31 26 
2,780.560 S 
2 21686518 6 


257 .749.543 à 
11075267 0Ë 


Comptes. créditeurs… Ue 
Correspondants hors du Maroc 
Trésor’ publici à Rabat! Are 
Gouvernement marocain ;: 

_ Zone française ….. ere ras 

Zone espagnole Se 
Caisse spéciale des Trav. publ. 
Caisse de” Me du pe 

A 


customs. 


£ Le: Directeur. 
de la PE d'la à 


Le P 


CE SCT. 
ee imprimeur. : 


- SIMART, 


: Vendredi 18 odee 1924 
° (33° Année) 


N° 14 


D EUROPÉEN 


Téléohens ; rental 46-61 


ja Désirade 2 


Pée 
des 
Chateaux 


ence générale. des. TL 
service de contrôle . 


tite Têrre 


pan sa on des servi- | DR SAC TE À LEE Es 

AT ELLE domaine Ze RÉTRLS P sa $ G'* Bouré 
Honal. — Le mouvement LEA QUE VA | DR LE ER EEE L es aintes., S 
yen-Congo. — Madaga Bb: = RP STPEMNENEES ES 
nt commercial en 1% 
| 7 Indochine ss £: 


PQ.deGreenwich 


L] 


€; 
$ avec Tahiti. 
avelle-Calédoni 


ACOUbo 


(ae 


)pE 
ts Mauvemen: ‘coran 
M. à de mis Lo 


SUPPLÉMENT 


rie.(année 1921) ; 
e) La longueur des voies de communication est 
(pour le Maroc, longueur des routes à la fin de 


l) Les budgets concernent les prévisions de dépenses (ordinaires et extraordinaires, à l'exclusion des budgets des services anne 
des Gouvernements généraux et possessions autonomes pour 1922. (1923 
Indochine, Nouvelle-Calédonie, 


Côte des Somalis, 
et Guyane et 1924 pour Algérie et A, OF.) ; 


g) La dette Se est arrêtée au 1% janv. 1922 en capital et à l'ex. 1922 
1991 en. cap., ex. 191 pour les charges) et go 
Notons encore que le réseau ferré de la côte des Somalis ( 
tres, exploitée par la Compagnie du Chemin. de fer de Djibouti à Addis-A 
prolonge em Chine sur une longueur de 477 kilomètres, dont 405 exploités par la Compagnie du Chemin de Jer de Yünnam. 
{| Signalons enfin que les Nouvelles-Hebrides sont un « condomänium » appartenant pour les ?/3 à la France et pour 1/3 à l'Ang 
On voit, d’après ce tableau, que nos possessions d'outre-mer ont une superficie de 12.809.018 Kklmc. (Afrique 11.817.598 kim, 
, Amérique 93.005 kimc), avec une population de 59.152.300 habitants (Afrique 26.370.000 hab, 


chine (ler janv, 


1 861.357 Kime, Océanie 37.058 kime 
22.124.000 h:, Océanie 138.500 h., Amérique 521.800 
11597.000 Kim, A 


mérique 1.738 kim) et un réseau ferré de 14.967 Kim (Afrique 12.171 kim, Asie 2.766 kim, 


2 COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 
22 2 wi ÿ L.3 s 
LES ÉLÉMENTS DE L'ÉCONOMIE COLONIALE FRANÇAISE 
EMOGRAPHIE OUV 3 VOIES 
DEMOGR - MOUVEMENT COMMERCIAI DE COMMUNICATION FINANCES PU 
: as Navi- | * 
Importations Exportations gation ie à Dette 
Superficie| Habitants} Densité Entrées Routes as Télégr. À Budget 
os Totales Puce Fotues | - et fer : 
Sorties 
& : au kil, fMillions} Millions! Millions!Milkons} 1,000 Km en|Kra, en| Km. en Milliers 
a use met Frs Frs Frs Frs [tonneaux Rserviee [service [service | Frs 
1, AFRIQUE , 
AIDETÉE Een Tee PAS ER a Vie 515.888 5.806 40,9 E 1.542,91 9 007.44 975.41 4:879.5| 26.944 5.133. |: 4.380.1*15.000 
Tunisie (ProfectDraAt).. rs mmer cesser 1954801 2.094 47 413.0 856.51. 213.3 444.7 6499 F 4,500 | 2,072 | *5:200 4 
Maroc ( id. RSR PDP EE van “600.000! *5,400 *x9:0 540.0 845.0 97.5 264.5] 4.517 3.746 4.424 | *5:000 
SARADA See se ruse sers ra en Dearee *2 400,000 5 0.2 » » » > » » * 
SéRÉDU Era esse 6.2 
Mauritamesr#scss 0,4 
que Française... 8,1 
ote AIVOIPES nr eees 4.9 ô Bas 
Dahomey ….. T8 914,41 9.762 LE 75.400 
AO Es Soudan. français 446 
Haute-Volta ..,.,,.,., 10,3 
| Territoire du Niger... 0.9 
Ensemble... S *9,6 911.4) 9,762 
| Togo (mandat)..:....., 12,8 mes 4.286 
Total A OR Ta ES ter 2.8 088,61 1E,048 
Daho re ones 274,810 38 *1.4 
A RCE Moyen Congo 2.21% 240.000! : *582 *2.4 
EAN UE Oubangui-Chari, .:.:.., *408 .000 *xG08 ns 
LCA AE ennui «-.h1,248.000! *1,271 4 
Total AE TR 2. AN ER ee à 1.9. 
Cameroun (mandat}....,,.... SRE AUS te) 431 :320 e 6.9 33.6 É 
Madagascar et dépendances... 4... 582.180! 3.844 5.9 229.5 799 2 450 
RÉENION NE ra dater ones PRE nr A : 478 69.2 4.8 404 332 
Iles du Sud (Kerguelen, St-Paul, Am- 
stereo. TN ti ane mea » » 
Côte dés :SomMals ee Lot ere pee een 65 0,5 
| CPR PPT | create es 
Il, ASIE 
Syrié et Liban (mandat)...,,..:.44,%e *150,000! *2.750 “15 
Fndes FTANOGISOS AN EU ie Rine re 519 266 516 
Cochinchine... 1.1 66.000! 3.864 58 
Cambodge (protectorat). 195; 2,408 14 
Annam et Eang-Bian 
Indo-Chine...……. (protectorat) ....,.... 150. 4 944 5 
PONS ee In 405,000! 6.871 65 
LAON ea ER ete 214. 819 4 
Kouäng-Tcheou-Wan.. 207 245 
Total: Indo>Chine. sr ras an +9 ,108 C4 4 . - 365.49 
III. OCÉANIE rene 
Nouvelles-Hébrides (condominmium)..:... *60 *4, î joel 
Nouvelle Calédonie et dépendances,..... 47 2.6 #10 ,749 
Tahiti-ét Moorea...i.,, 43 11 
Iles’ Touamotou .…..,.…… 8.1 4 
À. Etablissements.< Iles Gampbier.. 2... 4.5 50 6,686 * 
Iles Marquises, Sous le $ | 
\ Vent, Toubouaï, etc., 13.3 6 
Total des Etablissem. d'Océanie., 91.9 8 T7 6.68 : 
IV. AMÉRIQUE rue mnt WE 7SREREG 
St-Pierre et Miquelon. net ea 4 47 9.0 51.7 16,0 45,2 154 » ÿ » 2.497 » 04 
Guadeloupe et dépendances..:..,,,...,4, 229.8 129 46,0 71.0 82:0 84.0 330 4.022 4 *400 17.158) _*9.508 
Martinique... hein. R44 247 32.0 66.5 84.0 92.8 511 617 # *400 À 31 11 *4.587 
GUYANE. cs esehoues oder srpereterrsereus 44 0.5 20:1 93:h 18.2 27,5 48 99 à +400 TA 300! 
RSS TENTE PRRCUERE. | ARACARR CNE | CRE RTRTRS Ÿ CRE | Moser | serpmeane | ACH-MSENN | AE ROLE | RARES CRD 


OBSERVATIONS 


Les renseignements mentionnés au tableau ci-dessus ont été recueillis auprès des diverses Administrations officielles. 

a) Les chiffres marqués d’une astérisque ne constituent que des estimations approximatives ; 

b) Surface et population d’arrès les statistiques de l'Agence générale des Colonies (recensement de 1921): 

c) Le mouvement commercial comprend les Chiffres du commerce général de 191 pour le Maroc : Ceux du commerce spécial À 
pour la Syrie et le Liban, l’Indochine et les Nouvellés-Hébrides ; enfin, ceux du commercégénéral 1922 pourtoutes les autres coloni 

d) Le mouvement de la navigation maritime se ra { 


pporte à l'année 1922, sauf pour la Tunisie, le Maroc, l'A. E: E,, le Camerounvet la 
celle des routes et lignes télégraphiques en service à la fin du 1 semestre 
192) et celle des chemins de fer en exploitation au 1e décembre. 1923 : 


: pour Tunisie, Maroc, Togo, À. E. F., Cameroun, pi 
Nouvelles-Hébrides, Océanie, Saint-Pierre et Miquelon, Guadeloupe, Martini 
pour les charges, sauf pour l'Algérie, Madagascar, l'Imf 
ur le Maroc (Ir janv. > en ca : ex, 1 our D nue) 
kilomètres) se prolonge en Ahyssinie sur une asser de 683 | 
béba, et que le réseau ferré indo-chinois (1.742 kilomètres) 


Le, 


h.), un réseau Toulier de 47.715 klm (Afrique 22.718 kim, Asie 22.662 kim, O 


Océanie 30 kim). 


E DES BANQUES COLONIALES D'ÉMISSIONS 


‘(En millions de francs) 


Capital |Encaisse |Cireulat, | Comptes 
et métal- | fidu- | courants 
réserves | lique | ciaire | et dépôts 


Porte- 
feuille/|| 


els. 2 Le pal: Encaisse| Circulat. 
feouranis| ee MS | métal fidu- 
e |et dépôts | ciaire 


Comptes 3 
courants PT te 


DATES 
et dépotstteuille 2" : 


Banque de la Martinique 


(Martinique) n- 
0. 1914 30 juin, 4,5 2.0 5,8 47 4,71} 
1922 de NEA 7 20,4 40.5 16.1 | 
1923 d° 8.5 4.2 22.1 6,6 7,3 | 
. Banque de la Guadeloupe | 
14 La LES $ (Guadeloupe) | 
411.6 140,2 p » £ 79.5 » y 195.511H913 30 juin... 4.2 2,5 1:16,3 7 145 1,8:} 
À #] 50,1 F 240.9 | ; - 47. 4 | 201,5 1 » 219,5 [1922 de. 8.1 | 40,5 30,8 1.7 19.8 
a 3 ao 6} 519 “81: 8 100. 6 241,9 11923 d? | 5,0 10,0 30,3 11,9 15,9 À 
Banque 10 lIndo-Chine | ; s ë Banque de la Guyane 4 
(Indo-Chine) ce < : (Guyane) Î 
913 3 écemb. = 96. 9 1 D 86. " - 75,7 4 108,2 [11914 30 juin. 1.0 4.0 2.8 0,7 0.94 
01.6. 1922 31 déc... 149. 6 309.8 609,9 | 302,5 be 1921 31 décemb. 0,6 8,2 9,6 4,8 | 2.4 | 
18: 18 16, 9 ; 67,8 1923 81 juillet. : 151,9 Ÿ 315,6 1 760.1 | 378.4 L 846,3 [11922 30 juin. 0,6 3,4 9,2 3,4 2.61 
- (4) D'après la RARE de. i le Serviee « Émission » est distinct du Service commereial . Le portefeuille représente ici les dépôts au Trésor | 


nçais et des bons de la Défense 


3 > 


CETTES DES PRINCIPAUX CHEMIN S DE FER COLONIAUX 


= Derniers renseignements communiqués a V Economiste Européen (Chiffres provisoires) 


ompa- 
raison avec 

l'année : 
1 précédente 


ompa- é 

raisonavec|| Période e 

l'année | envisagée RESEAUX 
[précédente ? 


| Période 
de env jee, 


F Recettes Recettes 


Francs : 


Francs 


Francs | Francs 


4 Côte des Somalis 
.129,992.034 18.092.334 


dFpr, mois 23|Djibouti-Addis Abeba.|10.,795,000 HA 414.000! 


23| Etat. Réseau oranais 


= lee ARE scans | 2:665,950/[+ : 242,868 
#2 Se ES Année 192] Jpakar-Saint- Totes 15,105.844|< 493,862 Syrie 
Jdéc23 P-LM. PiÉérie A 2.118.330 sé 320 .170| 


Gpr. mois 23|Damas-Hamah 


x 


ï 8. 67. 73 Le 467. ea ‘’ndo-Chime (1) a j 
pr. mois 23| Etat. Ensemb.Indo-Ch. . uies La A 
VHRDON same 7.187. 127.000! 
) 07. 3 +2. 588. o14l| 6 pr.mois 23: : | 
PAR SR N Nouvelle-Calédonie Ï 
2 eh 3. TT. 19|+ 220. 092 Année 1921 Etat Met haN ser en he 211 ,0541— 18.41} 
tant | Itérèt | nt Antérèt £ 
à SEE ou divid, Ar oudivid. | te 
brut des brut : nn — 
fprlexer-| titres |Ptlexer- VALEURS PRE 
CIC prés anses tie Rene at. -lcice pré- 10 déc. Æjanv: 
e SR Ra ER cetés 

à és l'ont Re ce cd en ec À nt 7. | 

Qilliers| (Milliers | 

vire rule “3 | Actions diverses |. aise d.francs)| Ch. de fer (actions suile) 

; mi LS 3, 43 75 Rizeries d'Extrème- sen __» » S 5 113 415% 

[au comptant et à | = [24000 |Sangha ‘Oubangui..….… 50f 110° » pes 1 4° Fu. Se re 26: »| 259-4 

ù . Æ NS [Fonds d'Etats ‘étrañg. ee 7" 1f 5.081! 45 »|Dakar à Saint-Louis... 950 »} 960 »} 

.300! RE pe : 1904... 43: MS »ff12.500! 50 »}Indo-Chine et du Yunnanf1525 »[1505 » 

256 » 101,224! 54 AM... .S .900 »]} 5000! 50 »] id. act. priv.5001.p.[1940 »|1495 » 

4| HAE ae se. oi! 40.000! 30. »|Maroc {Cie Ch. de fer du).[ 424 »}_500 »| 
150 2; He ie Ton # 52 50! 50 50! fau comptant seulement)| | : | = | Docks, Eaux (actions) | ÉD, 
(33 -»[Congo Fra 3% TRS :  [Colonies, Protectorats| (10.000! 70 »|Eaux et Elect. Imdo-Chine|2850  »|3200 d 
| 


Het. 


Houilléres (actions) 


6 . fe siege 3 4 07 1808. | El 
FA : 476 »1| 16.000! 305 55|Charbonnages du Tonkin|8435 »[8990 » 


9 1991. 
053! 20 »|. : si H 


“ Maroe A ere 


ne 96 Le 3 | Mines Métallurg. (act.) | 

25 »| id. $ 6 : 7,500! 137 50] Algérie Tunisie (Omnium)|4525 [4500 » 
»| Tunis 3 ÿ 2 480 o 189% d S re 1909. a à ss 20-0001{140 »[Mokta-el-Hadid..…........ 520 » 2900 3 
Emprunts de Colonies| | 3142 17 50|Gouv. Tunisien 3 #4 971903 385. »ll : 153 » id. act. 500, 400 p. i8: RQ Fee 

a 1e GA 0 211. 4f 20.000! 2%. INickel-(Le)..::.......... H19 »! 955 »} 

J et Protectorats. | [Départem. Villesfranc. RS 

érie 3 L 1902. 35 »|D. Constantine 3/297,r 1000 TÉL ESC ET Transports (actions) |. | 

192 + -»|Constant. LE ) 7-50|Havraise Pénins. Navigat.| 744 »| 868. »} 

Se ie 20 »|Dakar 4 % nét 19H41. Navale de l'Ouest... Dr 

Banq ; Actions diverses | 


Distileriede l'Indo-Chine 
Paris-Maroc...,. 2,1 


4020  »14290 
1027 »|°- 92 


299. 72] Banque de: 


Compagnie Algérienne... À. s: ; . [ide la : Pa ” E a : ‘ MARCHÉ EN BANQU 
Coca Alger 640: >! 629 5,550 % ; l'Afria EVE QE ; CRC (actions) 3 


LQ id: 

: Occid. Madag. PRE 
Ouasta et de Mesloula., ..135! 
]Sidi-Bou-Aouane.,.,.,,.. 
Bougie (Sté d'Etud. min. ) 
Algérién.de Prod. Chimiq. 
Phosphates Tunisiens 15] : 
Afrique et Congo....,..… 
Kong(Gie Français. LÉ cpu È 
Bastos(Manuf.de Tabacs 


A ME 
A 
[=>] 


id, à Ë - 
|" 4 de l'Afriq. Occident.|4400 
. 6 50/B. Indus. de lAfriq. Nord}! 355 
50 »|Crédit Algérien, .....…. 
2 Crédit Foncier << e 


EE AE TA Se 
D iserien St ssl € 


tQh.fer Gafsa (ac.) 909 »| 2400! id. . act.pr. 200 p | 
. 5s de parts157% »11815 »1f2.378.51 30 »lCol. ‘Fran $ (Qfers . des) 


aBRE 
1852832 


Siège Social 
| 37, Rue des Mathurins 
| | PARIS 
se 
| 
| 
| 


AVEC PRESSION N HYDRAULIQUE - 
DONNANT LE MAXIMUM PEATRAETEN - 


* Machines à re -- M Générale —- ea 
GROSSE ET DÉTTLE CHATRRONEEE + 


Auresser la Gorresponanes à DENAIN 


BANQUE DE L'UNI 


CO RE RE eh EE" £ SUPER 
Y “4 


Société anonyme fondée en 1904 — Cut: 150. million: de 


Siège Social : 5 et 7 rue Chauchat, 14 et 16 eue 
| PARIS. 2 


CONSEIL D'ADMINISTRATION 
MM. Lucien VILLARS, Président d'Hon: Jeur, see MM: Georges. 
Charles SERGENT, Président, UT Matrice HO 
: Frédéric MALLET, Vice- Président, LP AR RO TOR Se 
Alfred BONZON, Administrateur, PRE Al nr Cu Louis LION, 
Joseph COURCELLE, — Fos Abe 
Henry DARCY,: Di je Le 
William d'EICHTHAI, — 
Jules EXBRAYAT, — 
F'; FRANÇOIS-MARSAL, 7 


DIRECTION 

M. Pau! BAVIÈRE,. . 066%... PE c 

7 M Edouard CAHE N-FUZIE ?, Directeur - G 
MM. Georges VIBIEN, Directeur, ei . Le . ne JR 
Lens BOUDEX, ae SORTE SR CNE 


$ 


Correspondants sur. toutes mn ee ne e 


mé L'USAGE CINDUSTRIEL 
LET ROM ATIQUE 


| Tétépnone- Éiysées 83,7 83,70 à 83,70 
; Reg. Com: de la Seine n° 104.380. 


Re À a 


ÿ- 


|] Mein CHIMIQUE DES USIES DU RHONE 


21, Rue Jean-Goujon. -- Paris (8°) 
TELEPHONE | ÉLYS.-ES ou 


Usines à Saint-Fons Core Roussillon (Isère), La Plaine (Suisse) 


oi. PRODUITS INDUSTRIELS 
Acétate de Cellulose et Plastifiants 


s, 


_ RHODOÏD : Celiuloïd de Sécurité 


| Permanganate de Potasse pour le traitement des 
maladies de la vigne. | 

Métabisulfite de potasse pour le traitement des 
vins. 
Chlorures d'éthyle et de méthyle pour machines 
ane RS Ve 


PRODUITS PHARMACEUTIQUES 
Sales — Aspirine — Antipyrine — Pyramidon 
 Adrénaline — Phénacétine — Gaïacol — Pipérazine 
_ Aspirine en comprimés, cachets et granules, contre 

: ua grippe, les névralgies et les rhümatismes. 
||  Urazine (citrosalicylate de Pipérazine) en comprimés 
. et granules, antigoutteux parfait. 


Service ee Re ant e He A on 
DRE D'ORLÉANS aie EU ROYAL) 


ee SOCIAL : 40, rue de Châteaudun, Paris de 


1 dpénle td des. Belges. De 
M Lemaire frères et fils, 4,rue de Beaumont. 


VO céan Indien, 41, quai. dela moe 


aies Ja demande, 21,rue Jean- Goujon, Paris, 


PS y 2 ets : 
F = £ 7 = ; v 


6 SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'EÉCONOMISTE EUROPÉEN 


ANNUAIRE 
COMPAGNIE . FRANÇAISE des 


uvre ne exeums e ren | ENTREPRISES GOLONALESIE 


5° édition (1922-1923) 
Société fondée en 1872 — Capital : 8 millions Ce recueil, de plus de 5.000 adresses, a pour but 
de provoquer et de faciliter les relations d’affaires 
entre les entreprises commerciales et industrielles 
de la métropole et celles des colonies, 

L'édition 1922-23, qui vient de paraïtre, est la 
mise au point des éditions antérieures, Elle présente 
le tableau complet et exact de toutes les maisons et 
sociétés de commerce, entreprises agricoles où in: 


ADMINISTRATION : 


25, rue de Madrid, PARIS - Téléph.: Wagram 40-73 


Usines du TILLEUL dustrielles, établies dans les colonies françaises où 
en relations d’affaires avec elles, 
à MAUBEUGE (Nord) -- Téléph. N° 15, à Maubeuge Chacune d'elles fait l’objet d’une notice, 
Wagons à houille et à minerai Un vol. in-89 de 419 pages... 18 fr. 
Wagons à déchargement automatique Contre remboursement... ..... 20 fr. 
Wagons à grande capacité 4 DMINISTRATTON 


Wagons basculants — Wagons réservoirs, etc. 
Tenders — Constructions métalliques 
Voitures à voyageurs de tous types et de toutes classes 

Locomotives et Tracteurs électri ques \ A 1 RU 


Petit matériel roulant pour mines 
ROYAL PROVENCE 


Grand Vin Mousseux 
TRAITÉ PAR LA MÉTHODE CHAMPENOISE 


17. Rue d'Anjou. Paris (89 


Usines d’'IVR Y 
97, boulev. National, à Ivry-Port -- Tél: Gobelins 01-89 Hors Concours 


(Membre du Jury supérieur) 


EXPOSITION COLONIALE MARSEILLE 1922 


Idéal pour lExportkation 
ALCOOL 42° 


Caves et Vignobles à ROGNAC (B.-du-R) 


Reg. Com. de Salon n° 1.880. 
Mt - HU DE AU OO GO. Ce HU DA ON Gÿt HU OH Gi Zi Ur 1 - 


Téléphone : Télégrammes: 
«as, LE MÉTAL DÉPLOYÉ 
Gutenberg 20-22 : | 


Voitures de luxe — Voitures métalliques 
Automotrices 
Voitures de toutes classes et de tous types 
Carrossérie automobile 
Reg. Com. dé la Seïne n° 88.858. 


M 1 NN 1 NS LR 1 RL RL RE 


Paris. 
22, rue de’l’Arcade, PARIS (8°) — Usines à MONTBARD (Côte-d'Or) Rae 
La MEILLEURE, la PLUS SURE ARMATURE du Béton, me et du Plôtre — TREILLIS LE PLUS ÉCONOMIQUE à résistance égale 


POUR 
| © CLOTURES, 
GRILLAGES PROTECTEURS, 
ARMOIRES, RIDELLES, 
PLATELAGES, MARCHEPIEDS 


—(}— 


POUR 
FONDATIONS, HOURDIS; 
DALLES, RÉSERVOIRS, SILOS, 
CANALISATIONS, 
PLAFONDS, CLOISONS, 

ENDUITS ET CHAPES 


MUR DE GARDE D'ÉTANCHEMENT 
ct MASQUE PROTECTEUR 2 
DE BARRAGES HOTTES A FUMÉE 
PROTECTION 


DIGUES, REVÉTEMENTS 


pour 
consolidation de remblaïis 


— 0 — 


des CHARPENTES 
contre 1a fumée 
des locomotives 
0 == 


TRAVAUX À LA MER — REMPLISSAGE des pans de fier pour Ateliers, Hangars, Halles 
Reg. Com. de 14 Seine n° 148.046, SUR DEMANDE ENVOI DE BROCHURE, DEVIS, ÉCHANTILLONS 
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À 2 
BANQUE 
DE L'AFRIQUE OCCIDENTALE 


Capital : 6.000.000 


TRANSFORMATION DE LA BANQUE DU SÉNÉGAL 
AUTORISEE PAR DÉCRET EN DATE DU %29 JUIN 19,1 


Siège social : 38, rue La Bruyère, Paris 9° 
Succursales à DAKAR, CONAKRY, 
 GRAND-BASSAM, PORTO-NOVO, DUALA, 
Agences à RUFISQUE, 
SAINT-LOUIS et LOME 


CONSEIL D'ADMINISTRATION 


SUCCURSALES MM. P. Boyer, O. x, président. 
L. Maurel, %, vice-président. 
& S, Simon, C. %, Administrateur. 
Te G. Schwob, (d’Héricourt) G. O. %, Administrateur. 
AGENGES Ph. Delmas, %, Administrateur. 


H. Nouvion, O. %<, Administraleur-directeur. 
M. Gourbeil, C. %, Gouverneur honoraire des Cota- 
nies, Commissaire du Gouvernement. 


à PARIS & en PROVINCE 


s 


Gorrespondants 


OL M à LÀ 2 OR 1 ON 1 


OPÉRATIONS TRAITÉES PAR LA BANQUE PENDANT L'EXERCICE 1922-23 


ée ; EAP? Ex 
+ 2 0 00 0 mm 2 2 
ù ‘ Dar | 
iQ 04 


DC NN ON NE ON ONE OO ON ON. OL ON. ML. | 


AVanCes diverses... 5.0 mes à «mms ve Fr,  161,488.826 46 = | 
Escomptes locaux et effets à l’encaissement, 21.223.882 57 ï 
sut toutes les places Escompte en Afrique d'effets sur l'Europe.. 189.995.574 87 # 
Ventes en Afrique de tirages et transferts sur eu 
)É l'Europe... 4.13 Fee NOTE SEM AE 164.745.215 56 
de France et de Î Etranger Ventes en Europe de transferts et tirages sur ë 
: à l'AÉRIQUOE SO Re PAS OURS ee 02.807.704 52 = 
E Registre duw Commerce Seine : 412-313, À 
' Î 


ee MERS ON 1 RE OR | ARR RES 1 SR 1 | RE 1 LL 


COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE DE PARIS 


Capital 250 millions de francs (entièrement versés) 
Siège Social à Paris : 14, rue Bergère, 14 


Succursale : Place de l'Opéra 
Reg. Com. de la Seine n° 59.816, 


2 


AGENCES 
44 Bureaux de quartier dans Paris — 15 Bureaux de Banlieue — ?08 Agences en Province 
13 Agences à l'Etranger — 10 Agences dans les Colonies et Pays de Protectorat 


; wie { URL, 


Londres, Liverpool, Manchester, Bruxelles, Saint-Sébastien, Monte-Carlo, Le Caire, Alexandrie, Port-Saïd 
mes _ Bombay, Sydney, Melbourne, Tunis, Bizerte, Sousse, Sfax 


SEA _ AGENCES A MADAGASCAR : 
 TANANARIVE = TAMATAVE — MAJUNGA — DIÉGO-SUAREZ — TULEAR — MANANJARY 
1e Correspondant à New-York : The French American Banking Corporation | 
| OPÉRATIONS DU COMPTOIR À MADAGASCAR 


€ B'Nécociations de traites documentaires ou libres sur la France, les Colonies et l'Etranger. Avances sur produits exportés du pays. 
; -.  Opérations.de poudre d'or : achats et avances. Urdres de Bourse. Lettres de Crédit. : 
Tirages et transfert par câble et par lettre sur la France et l'Etranger. Locations de cofires-forts. Encaissement des coupons. 


« Opérations du Comptoir | Lettres de Crédit pour Voyages 
Bons à échéance fixe. Escompte et Recouvrements. Escompte de |. Le Comptoir Nati Re Are : LA: 
Le JLe k | Are ptoir National d'Escompte délivre des Lettres de Crédit 
Pa Ver - ds Channe que ÉRRRES circulaires payables dans le monde entier auprès de ses agences et 
RTE ee à l'étranger. Souscriptions. Garde de Titres. correspondants; ces Lettres de Crédit sont accompagnées d'un carnet 
re les Risques de remboursement au pair. Paiement de d'identité et d'indications et cffrent aux voyageurs les plus grandes 


commodités, en même temps qu'une sécurité incontestable. 


CAPITAL : 15.000.000 . 


Ÿ 


Siège Social : 2, Rue Meyerbeer - 


É 


EFFECTUE TOUTES OPÉRATIONS DE 


EN FRANCE 


et en 


Re. 


ne 
RP PR PR PR PR 5 


M arse ie : 69, rue Paradis; 


| : AGENCES. à ia - 
Sénégal Côte d'Ivoire . is 
(Dakar-Rufisque) (Grand-Bassam) . ; 


Cameroun Gabon 
(Douala) ei (Port- Gentil). 


Règ. Com. de la Seine n° 119,515. 


Vendredi 15 Février 1924 
(33° sas: 


N° 15 


Téléphone : Central 46-61 
| _ era le 3° Vendredi de ile mois 

frecteur-Fondateur : : Edmond THÉRY ——  : Rédacteur en Chef : René THÉRY 
| _ Bureaux : 50, rue Auinie june, Paris (2° Arr!) 


COL ONES FRANCAISES 
2 DOMALIS 


SOMMAIRE. 


14 coloniale. its FA re ee co: | 
- ton aux colonies. rime Théry). Pages | 
17 et suivantes. 
Questions ‘du jour. Le es de Ja > 
main-d'œuvre dans nos colonies. ‘du Paci- 
fique, — Nos Etablissements de l'Inde et 
 VÜnion indochinoise. — Le développement | 
. économique de la Côte Française des Ssoma- 
+ lis, pages 19 et suivantes. 
Documentation économique. _— Informations 
»* générales : La Commission sénatoriale. — 
: Le paiement des exercices clos, — Les | 
 rhums et tafias. — Lois, décrets et arrêtés. 
” — Algérie : La traversée du Sahara. — Ré- 
_sultats de la colonisation officielle. — Tuni- 
. Sie : Les bénéfices de guerre, — Le mouve- 
_ ment des ports en 1922. — Les exportations | P 
_ d’alfa en 192. — Maroc : Le statut de Tan-|}: 
ger. — Le chemin de fer. ‘de Tanger-Fez. —|#4 
Le mouvement. du port de Casablanca en | 
e= — À. 0. F. : Le commerce extérieur de | 
x di pendant le premier semestre | 
l _— Cameroun : Les grands tra- 
— Madagascar ja AT nouveau gou- 
ver erneur général, etc. 


(ur) 

ea , 
SS 

# 


anaon 


| Pondicher 
fharikal 


OCEAN © INDIEN 


Fe © 140° N 
PRRALE Marquises 


— Réunion : Recou- | 
 vrement postal des. eftets de commerce, — | 
ÉRiébiesements de l'Inde. Le mouvement 
commercial] en 1922. — Indochine . Taux 
de la piastre. — Primes. à la pêche mari- | 
time, “ete. — Océanie : Crédits supplémen- he j ed À : F8: > 
iaires. Le production de la nacre en Nou-|} AT : | D: ; œ # CES LTLRURE ; 
velle-Calédonie. — Amérique : Crédits sup-| PR EN TR LATE 
- plémentaires à Res en ete. on Pe 26 nee 
» suivantes, 
Marchés coloniaux : Pages 31 a 39. A 
PR RTS — 
GS côte des Somalis TE 
a 5.500 kilomètres de la France @ jours de > 
Marseille), 120.000 kilomètres carrés. 65.000 
habitants, Mouvement commercial total en 
1%2 (commerce général) 23 millions de | Æ 
Et Budget, pour 1923 : 3, 17.000 Han NL 
Gouverneur : M. Lauret. ea ne 
de Etablissements français de lindé | LACS 
277 40.500 kilomètres de la France. (20 jours |. 
de. Marseille à Pondichéry via Colombo), 515 | 
kilomètres carrés. 266.000. date RTE 
ment commercial en 1922 -53 millions de| 
francs, pue ur. 1923. 4.365.000 


St le me dd qua eee 


N bn 


< 


par messe 
, 
! 
t 


+ STE #6 Mi rquises 


Gouverneur ; M. Gerbinis Fe HN re = ETABNE ANC. 
Nouvelle-Calédonie et Dépendances. à A “arte Hébri es F sr 2% ae Jes Tuar 
A 18.000 kilomètres de la France via. Suez ae Crur, Din A Fu? | Ac de Cook. Tahiti 


À rhx Gibier à 


= CAN 24 7 om 


PAQuIS de Marseille à. Nouméa). 18.653 kilo-| RARE DE TL 7 F- 
s carés. 47.000 habitants. Mouvement ARR ÉTAPE ES PQ GO AE Per PRET Es À RP RE De 
Heercial en 192: 15 millions de francs. | R RS PTS RE “a 3 

get pour 1923 10.647. 000 pe No 
ue M. Repiquet. ; 3 


JUS: du Havre à Papeete via ven. 1 
nu ES KHometrese car- 


-Gouv érneur à \. Rivet. = 


LES ÉLÉMENTS DE L'ÉCONOMIE C OLO 


DEMOGRAPHIE MOUVEMENT. COMMERCIAI, 


CR % __=| sorties | 
au kil. [Millions Mittions [Mitlions| Millions] 1. 


Milliers. 
1. AFRIQUE d 


Algérie na Merde D.806 
| Tunisie (Proteclorat).,..,,.,:..4.. 44 2 2.094 
L=Maroc id. À RETS AS PTS LIN SU 600.000! *5:400 ; 
FSahAPA EE RER Ernie Manet seed *2:,400: 000 £ 
| : PR EELEENSrA : 
| Sénégal A ee 195.000! 6.2 
| Mauritanie... 0 ; 0.4 
| Guinée Française. ....: 8.4 
À Côte d'Ivoire se, 4,9 
| DENOITEN Me ES auees 1.8 
AOF NES Soudan français... 1%) 
Haute-Volta ...,.,...1. [Q,8 
Territoire du Niger... 0,9 
Ensemble... 
Togo (mandat})......…, 4 
| Potal ATOME MNT RSS eus 
GRDON: LS EN Een EN 
RITREE Moyen Gongo......ix 
A. Be Fos. Oubangui-Chai SNS 
Tea. RTE + 
Total A. RER RS eee 
Ÿ 
L-Cameroun- (Mana) AS NE eee 
Madagascar et. dépendances... 
( PÉUTION LA Le EN LAN) 0 AT OU 
‘| Iles du Sud (Kerguelen, -St-Paul, Am- 
SECTOR TA NA CE Ne EU 
| fôte dés SOmMaAlIB tr M Re 
H. ASIE 
Syrie et Liban (mandat).......:.,...40. 
Tndées francaises Lines re petaee 
Cochinchine.s:...,..,7% à j 
Cambodge(protectorat). 
Annam et Lang-Bian 
lt Indo-Chine..…. (protectorat). .:,.,4., 
MONKEN er ns den Re 
NAS LR cer os 
Kouang-Tcheou- Wan, 
Total Indo-Chine, eine 
IT, OCÉANIE 
Nouvelles-Hébrides (condominium),...…, 
Nouvelle Calédonie et dépendances, ...... 
Tahiti et Moorea.:.:..…. 
Iies Touamotou ,.,.:., 
EÉtablissements.< Iles Gambier:........, 
Iles Marquises, Sous le 
l Vent, Toubouaï, etc..}" 


Total des Etablissem. d'Océanie.. 


JV. AMÉRIQUE 


St-Pierre et Miquelon. :.:.:.:.,,2,..640 
Guadeloupe et dépendances,..,,.,...,,.,. 
Martinique... 
GUYANC. ee vesnse ses car een sene eee é 


| a) Les chiffres marqués d'une astérisque ne constituent que des estimations approximatives ; 


b) Surface et population d'arrès les statistiques de l'Agence générale des Colonies (recensemen: 4 
c) Le mouvement commercial comprend les chiffres du É aubee général de TI our one se. 


| Les renselgnemments mentionnés au tableau ci-dessus ont été recueillis auprès des diverses Administrations officielles 


g) La dette publique est arrêtée au 1er janv. les 


(En millions de francs) 


+ | Capital Eucaisse|Cireulat. Comptes 


SR Les 


I at |" 06 À métal | tique: | courants} 11e DATES 
et dépôts| eue A RASATX _ [réserves ligue ciaire | et dépôts| eUiILe 


Capital Encaisse |Cireulat, | Comptes 
el mélal- | fidu- | courants 
réserves | lique | ciaire |et dépôts 


Porte- 
feuille 


LS PRESS NA Banque de: la Réunion - Banque de la Martinique 
PAT É (Réunion) , (Martinique) 
< 354,91 53.4 | 494.0 [1914 30. juin... OR a: Tr SU 8.1 2,6 | . 5.0 [14914 30 juin. 4,5 2.0 5.8 LT 4.7 
71.6 . 024,91 56.0 | 560.4 11921 de | + 410,1 ue - 6,2 | 33.0 | 13,2 | 30.0 [1922 de 4 9.3 3,7 | 20.4 | 10.5 | 16,1 
18.6 11,084,31 57.1 | Ho Le 10,5 1 10.0 32.6 | 11,4 | 17.3 [1923 do 8.5 4,24 2271 6.6 7.3 
Le d'État du Maroc à £ S ee Banque de Syrie (1) Banque de la Guadeloupe 
(Maroc) ? RARE | AUS Die (Syrie) © (Guadeloupe) 
26.5 11.6 | 140,2°} A6 9 ue 9: 1920 31 décemb. 21.41 43.7 [179,5 | ». | 195.5 [4913 30 juin... 4,2 1,2: 6.3 4,9 1.8 
31.1 50.1 | 240,9 |. 90.8. 11921  d. 28.0 | 37.4 | 204,5 | » | 219.5 |[1922 do 8;:1 10:5 | 30.8 Nix | 19.3 
34.2 ae 8 nue -6- F9 LA : 28.0 || 51.94 181.2 | 100,6 | 241,9 11923 d° 5.0 10,0 F 30,5 T1!5 IE 9 
Se Banque dé VIndo-Chine Banque de la Guyane 
, » ARE FE) eu s: P ; (Indo-Chine) us : ÿ (Guyane) 
"48 & 9 6.9 4 16.5 6.2 1913 e décemb. 95.9 14.2 | 86.44 75.7 | 103.2 119144 30 juin....{7 1.0 1,0 2.8 0.7 0,9 
De du 17,4. “152 4 NÉE Fe Fe [4922 31 déc... .! 149.6 | ps | 00:0 302.5 | 638,8 11921 31 décemb, 0,6 3,2 9,6 | 4.8 | 8,4 
: de 18.8 25 7.0 1923 30 sept... 151.9 13124 44.0 | 370.2 | 846.9 [1922 30 juin. 0.6 3.4 9.2 3.4 2.6 
Ve (1) D'après la RÉ nuE a Ban: ervice, “Émission » est distinct du Service commnrercial. Le portefeuille représente ici les dépôts au Trésor 
* français et des bons de la Défense. MR REUE 


# 


ETTES DES 


REC 


PRINCIPAUX CHEMINS DE FER COLONIAUX 


_ Derniers renseignements communiqués à à l'£conomiste Europeen (Chiffres provisoires) 


Compa- 


Période ME "A ES | | Période PANNE Recettes l'2is0n avec Période 
envisagée AU Pate: HS | envisagés - "RÉSEAUX . l'année || envisagée 


LE RE NS TNT LS précédente SR précédente 


Francs | Francs 


rc & A QUE. 
Ro 80. 500 Kit Là 1922 Etat. Ensemble À. 0.F.129.992.034|-+8.092.334 
ë 19221 — -Togo..7,,...... 2.665.950|+ 242.368 


Côte des Somalis 
A1pr. mois 23|Djibouti-Addis Abeba.[10.795.000 +2 ,414,000 


RÉSEAUX Recettes 


Francs 


Fe 2 OSMpO 
raison avec 
l'année 
précédente 


Francs 


Année sel Dakar-Saint-Louis....115,105.844|+ 493.862 Syrie 
»). € à y [ets 4 
Ro ? Gompag. du Pahomey 2.448.330 + 920.170 Gpr. nois23|Damas-Hémah....… 18-644 65915 .787.8 
; Æ ER Cameroun #Æ RE. : , 
Année 1922 NE RNA EMT 3. so 079 de 461,623 Indo-Chine CD (1) 
NE w ES 110 pr. mots 23 | Etat. Ensemb.Jndo-Ch.| 2.808.161|+ 33.269 


MR nur É 9.107. se 


GES LS a *|| nominal 
SE Rp er les 
- VALEURS - 
re Le - titres 
Vs 10janv.| 9 fév ut 
LATE en à (Milliers 
_ Actions diverses | d.francs) 
| 4837 15|Rizeriesd'Extrème-Orient| 397 »] 390 »! 6400 
: ee Sangha Oubangui...... [110 »f 225 » a 
k Fonds d'Etats étrang. eee 9.081 
Maroc 5 5.76 1904:,,..,...) 418 >} 409 » 12.500 
L ide 1010227: ..1-900 »| 990 » el 
(Valeurs se So S -000 
au comptant seulement) 
Golonies, Protectorats 10.000! 


Guadeloupe 2 3 4 4 1898. : 
tie ho 
Le nos de 18 | 
artinique 3 %.°4 1899.. 
: d : 0] 


456 »] 465 «f[-16.000 


4 ; 3 4 VS A191LE. 1-3862) 385 pit 000 
. Nouv. Gaiédonfe 4 % 1909. | 368 50! 330 || 7-5 
à Réunion 4 An 1007 ee 410 » 451 »!l 20.000 


Gouv. Tunisien 3 # % 1903 
Départem. Villes franc. 
D. Gonstantine 3%497, r.1000 
Constant. 3,304 1895 r.1000 
Dakar 4 % net RE LL TON VENTE 
Banq., Soc. fonc. (act.) | 
HU de l'Indo-Chine ....[4295 : 
Fa sde la Guadeloupe... 


20,000 


239 72] Banque de l'AI 
00! 65 »{[C nn he enn à à L de 4 L'Age 
I 31 C.Fonc. a et Tu 52 5 r; + de la Réunion... 
il PAS 250 fr p. 527 ha 10. _»lid. de l’Afriq. Equat.. 
. à. $ } > id. act. 50, 125 p. 685. » 


. delAfrig. Occident. 4975 -»|5100  » 
B. Indus. de l'Afriq: None 400 »| 450 
Crédit Algérien... 1455 Ë 

Crédit Foncier colonial. j 


ss... 
À 


Éhosphates 35h 


Chemins de fer (actions) ‘ 
meet Ch. de férrout. d’)} 128 »| 128» 


> 0 = 
House 


hosh.et Ch.fer Gafsa(ac.) 1000 +2 Sid. act. pr. 200t.p.| 132 
LENS 5es de parts11815 »11770 »1[2.278.5| » | Col. rang Ch. fer g. des)| 45: 


cice pré- 


Nouvelle-Calédonie 


cédent 


er 3m. + 420. 092HAnnée 192É FE fat... RIRES 211,0541— 18. 


49. 583,214] 1 mois 23| Yunnan.............. 17.187.000 | +4 .727,000 


41 


Dern.cours au 


Re. RS 


VALEURS - 


me 
——— | ——— || ———— | ———— | ——————————  ————— 


Ch. de fer (aclions suile) 


Dahomey (Cie Franç. de).| 115 
id. parts, ,.., 259 
Dakar à Saint-Louis... 960 


Indo-Chine et du Yunnan 1505 
id. act. priv.500t.p. 11495 
Maroe (Cie Ch. de fer du).{| 500 
Docks, Eaux (actions) 
Eaux et Elect. Indo-Chine [3200 


Houilléres (actions) 
Charbonnages du Tonkin |8990 


Mines Métallurg. (act.) 
Algérie Tunisie (Omnium) | 4500 
Mokta- el Had te au 5900 
id. act. 500,400 p. [5400 
Nickel (Hé) ere 955 


Transports (actions) 


Havraise Pénins. Navigat.| 868 


Navale de F'Ouest......., » 


Actions diverses 
Distillerie de l'Indo-Chine 
Paris-Maroc.. #7 de M 
MARCHÉ EN BANQUE 
(actions) 


Occid. Madag. (Suberbie). 
Ouasta et de Mesloula.... 
Sidi-Bou-Aouane......,..f 111 
Bougie (Sté d'Etud: min.) 25 
Algérien.de Prod. Chimiq.! 188 
Phosphates Tunisiens 195| 732 
Afrique et. Congo. 


Kong(Cie Français. de) 400 
Basin (af, de Tabacs) 


10janv 


»| 118 
»} 220 
»| 975 
»11660 
»11670 
»} 490 


» {3400 


»19040 


» 15600 


» [6400 
» 16200 
»| 930 


»| 897 


GET YY Ÿ y 


9 fév 
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E eh 


à | SUPPLÉMENT COLONIAL DE Se 


ANCIENS ÉTABLISSEMENTS 
Siège Social FRS 
ne Re e Ra nr, CG ES [| L 
PARIS Capital : : 30 MILLIONS DE FRANCS 
© ce 


INSTALLATIONS COMPLÈTES 


AVEC PRESSION HV DRAULIQUE 
DONNANT LE MAXIMUM D'EXTRACTION 


TURBINES HYDRAULIQUES ET ÉLECTRIQUES. | : 
LOÇOMOTIVES ET WAGONS POUR LE TRANSPORT DE LA ©: 


Machines à Vapeur -- Mécanique Générale -- Générateurs 
GROSSE ET PETITE CHAUDRONNERIE 


CAÏL est le plus ancien Constructeur de Matériel de Sucreries 
Adresser la Correspondance à DENAIN ford). 


Reg. Com, de la Seine n° 121,148 LR 


BANQUE DE L'UMON PARISIEN 


Société anonyme fondée en 1904 — Capital : 150 millions de francs 
Siège Social : 5 et 7 rue Chauchat, 14 —. 16 rue Le el: 
PARIS 


CONSEIL D'ADMINISTRATION nr de 

MM. Lucien VILLARS, Président d'Honneur, MM. Georges HEINE,. _ Adminis! 

Charles SERGENT, Président, < Maurice BOTTINGUER, 

Frédéric MALLET, Vice-Président, 1e Jean JADOT, > 

Alfred BONZON,; Administrateur, Louis LION, 

Joseph COURCELLE, —— à André de NEUFLIZE, 

Henry DARCY, = Eugène SCHNEIDER, 

William d'EICHTHAL, — es Philippe VERNES, 

Jules EXBRAYAT, — Humbert de WENDEL, 


F. FRANCOIS-MARSAL, — 


DI RECTION Z 
M. Paul BAVIÈRE. .. ..:,... Directeur - sr : 
M. Edouard CAHEN-FUZIER, Directeur - Général Adjoint. 


MM. Georges VIBIEN, Directeur, Ne He |: : MM. Paul MASSIOT, D 
Albert BOUDET, es PA Octave THOMAS, 


PRINCIPALES OPÉRATIONS DE LA BANQUE 

Comptes de chèques, Comptes de dépôts à préavis et à échéances, Lettres de crédit, Dpt i 

Bourse, Souscriptions, Opérations sur titres, Garde de titres, Prêts sur titres, Encaissement de {ous coupons 
risque de remboursement au pair et de non Yoan de tirages, Renseignements: financiers, die 


TÉLÉPHONIE ee. 


AUTOMATIQUE. ET MANUELLE 


PETIT. MATERIEL 


À POUR L'USAGE INDUSTRIEL f 
ET DOMESTIQUE 


_ “THOMSON” 
| ASPIRATEUR DE POUSSIÈRES 


“ THOMSON 22”. $ 


_ COMPAGNIE FRANÇAISE 


à .. == POUR L'? EXPLOITATION DES PROCÉDÉS === 
ii = | SOCIÉTÉ ANONYME — CAPITAL : 200.000.000 FR. === 


178, Bd: Haussmann, Paris 8° _ PAlenRones Éiysées 83, 70 à 83,70 
| LATE SR SAR TR Nr 3 Ë Reg. Com. de la Seine n° 104.380. 


À SOGIÈTE CHUMIUE DES USNES DU RHONE 


21, Rue Jean-Goujon. -- Paris (8°) 
(TELEPHONE : ELYS£<ES SRE 


rÉ ANONYME. E AU CAPITAL DE DIX MILLIONS 1 DE FR. 


e SERVICES RÉGULIERS par STEAMERS Usines à Saint-Fons (Rhône), Roussillon (Isère), La Plaine (Suisse) : 
Î e Rouen Le Havre, Bordeaux-Pauillac, Marseille Ne RL 
ne l'Algérie, la Tunisie, Port-Said, _‘: PRODUITS INDUSTRIELS 
la Côte française des Somalis, _Acétate de Cellulose et Plastifiants 


la Côte Orientale d Afrique, les Îles de HE RH LOIR à din de are 
la Réunion et Maurice | Rue 
FT . Permanganate de Potasse pour le traitement des 
maladies de la vigne. 


Métabisulfite de potasse pour le traitement des 
vins. : 
nd ho dés: Pres Chlorures d'éthyle et de méthyle pour machines 


MM. Lemaire frères et fils, 4,rue de. onaur, frigorifiques. 


), te de Ébalctborg, Le Havre 


; Cie de l'Océan Indien, 41, quai de la Fosse. RE 
;  Saint- Nazaire. M. Gustin Stoll et Daguzan." TORTUES PRODUITS PHARMACEUTIQUES 
MBordeaux.… - MM. Pritz et Cie, 13, allée de Chartres: ES Salieylés — Aspirine — Antipyrine — Pyramidon 


FA M. Tue 18, rue de la République. | Adrénaline — Phénacétine — Gaïacol — Pipérazine 
Reg. Com. de Ja Seine n° ous, Aspirine en comprimés, cachets et granules, contre 
la grippe, les névralgies et les rhumatismes. 
Urazine {citrosalicylate de Pipérazine) en comprimés 
et AT a antigoutteux parfait. 


‘La littérature complète concernant nos Produits spécialisés 
sera adressée gracieusement à tout médecin qui nous en 
adresser Ja demande; 21,rue Jean: Goujon, Paris. | 


( SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


BANQUE DE L’INDOCHINE 


PRIVILÉGIÉE 


Par décrets des 21 janvier 1875, 20 février 1888, 16 mai 1900, 
4 janvier 1920, 12 janvier 1921 et 12 janvier 1922 


SIEGE : 96, Boulevard Haussmann, PARIS 


CAPITAL, : 72 MILLIONS 


SUCCURSALES ET AGENCES : 


| 
PONDICHERY — SAIGON — PNOM-PENH 
BATTAMBANG — HAIPHONG —HANOI — TOURANE 
BANGKOK — HONGKRONG — SHANGHAI — CANTON 
HANKEOU — TIEN-TSIN — PEKIN 
YUNNANFOU — MONGTZE — SINGAPORE — DJIBOUTI 
NOUMEA — PAPEETE (Tahiti) 
| 
| 


Les noms en caractères gras sont ceux des succursales 


Président du Conseil d'Administration : 


M. A. de MONTPLANET, Président du Conseil d'Administration 
du CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 
Vice-Président-Administrateur-Délégué : M. S. SIMON 
Directeur : M. René THION de la CHAUME 
Commissaire du Gouvernement : M. À. YOU 


PRINCIPALES OPÉRATIONS 


Emissions de hillets de banque — Chèques — Lettres de crédit 
Ouverture de comptes courants et de dépôts 
Avances sur titres, sur récoltes, sur matières 

Escomptes et encaissements d'effets de commerce 

Payvement de coupons — Ordres de Bourse — Garde de titres 

Location de coffres-forts 


FAITES 
vos 
OPÉRATIONS 
de 
BANQUE 


et de 


& 
AHGENGES 
à PARIS & en PROVINCE 


APP 


Correspondants 


suf toutes les places 


de France et de l'Étranger 


Reg. Com. de la Seine n° 13.994, 


Agae économique de rique ciel raie 


Un important document concernant les productions de 
l'Afrique Occidentale Française vient d'être publié sous 
le haut patronage de M. A. Sarraut, ministre des Colonies, 
| par M. Meunier, géographe de cette Administration. ni 
| Les éléments utilisés pour l'établissement de ces cartes} 
économiques ont été puisés aux meilleures sources : 
Il 


relations de voyageurs, rapports de fonctionnaires, agro- fl 
nomes, etc. (Ces cartes construites à l'échelle de 
1/3.000.600 (un millimètre pour trois kilomètres) rensei- 
gnent sur les produits de ces pays qui ne concursencent (W 
en rien ceux de la Métropole. Des teintes. plates de R 
différentes couleurs figurent les grandes Z0ñes clima- 
tiqués et l'emplacement de la forêt vierge. 

Ces six documents comprennent: <: 

io Les cultures alimentæres (blé, banane, bourgou,  ca- 
caoyer, citronnier, kolatièr, mais, manioc, mil, oranger, 
pomme de terre, Ti2); il 

20 Cultures industrielles. (caoutchouc, «coton, .copal, (h 
chanvre, gommier, kapokier, gonakiïé, tannin) ; 

3° Oléagineux (arachide, cocotier, karité, méné, palmier 
à huile, kobi, lamy) ; 

4° Forêts donnant les emplacements de 71 principales 
essences ; 

5° Elevage du cheval, âne, bœuf, mouton et chèvre, porc, | 
chameau, autruche, abeilles. Elevage actuel et-extension 
pessible de l'habitat du mouton à laïne etc; 

6° Faune, habitat des mammifères, oiseaux, poissons. ”\N 

Enfin le fond géographique de ces cartes à été com- | 
plété par des indications relatives aux moyens de trans- 
port (voies ferrées, routes automobiisables et autres, 
cours d’eau navigables. 

Le prix de vente de chacune de ces cartes, pouvant étre 
vendues séparément, est de 12 francs, port er sus. 

En vente à la Librairie de l'Agence Générale des Colo- 
nies, 20, Galerie d'Orléans, PARIS (1%). 
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RÔYAL PROVENCE 


Grand Vin Mousseux 
TRAITÉ PAR LA MÉTHODE CHAMPENOISE 


Hors Concours 
(Membre du Jury supérieur) 


EXPOSITION COLONIALE MARSEILLE 1922 


idéal pour l’Exportation 
ALCOOL 12° 


Caves et Vignobles à ROGNAC (B.-du-R) 


Reg. Com. de Salon n° 1.880. 


A - MUR ue OU (UN NON QU D A Hi QU ON ON GUN HE TR Hi “HN 


L'ANNUAIRE COLONIAL 


Édition 4922 (35° année) 


Cet ouvrage, unique en son genre, contient 
toutes les possessions francaises Algérie, 
Tunisie ‘et Maroc compris, donnant les rensei- 
onements les plus complets au point de,vue 
commercial, industriel et agricole. 

Prix : 25 francs (port en sus) 

Départements, colonies et étranger, joindre 


mandat 28 francs. 


Annuaire Colonial, 185, Péristy'e de Valois (Palais-Royal) 
PARTIS 


Messagerie 


LÉ 2 po Am 2 


us 


EHESS 


a 


ee | SERVICES CONTRACTUELS 
D. PARTS A DATES FIXES DE MARSEILLE POUR, 


w à ETS 
PAR EP EE EN RE RES 


| VOYAGES CIRCUL AIRES EN MÉDIT ERRANÉE 
re ee », LAMARTINE », «PIERRE LOTI». Prix min,: 1.950 fr. en 2cl.; 3.100fr.en l'° c!, 
‘2 y Brochure spéciale adressée sur demande 


| REPRÉSENTATION 
A 


Reg. Com. de la Seine n° 81.016 et 176,390 


TA rue Bree. 14. 
le ee ‘Place de ru = 


= À “ & 
S ART Le 


ro A MADAGASCAR 


les Colonies et l'Etranger. Avances sur produits exportés du pays. 
ra verse de Bourse. Letites de Crédit. 


Lettres de Crédit pour Voyages 


échéance fre benn  Recou: ements. Escompte de. Lame ox \ 
| Le ptoir National d'Escompte délivre des Lettres de Crédit 
bat et vente de Monnaies étrangères, Lettres de Crédit. | cites payables dans le monde entier auprès de ses agences et 


ourse. Avances Sur “Titres. Chèques. Traites. Envois de ; 
ro ince et à l'étranger. ne Garde de Titres. _ correspondants ; ces Lettres de Crédit sont accompagnées d’un carnet 
es re de a ses pain Paiement dé FEU Dee et d'indications et offrent aux voyageurs les plus grandes 


commodités, en même temps qu'une sécurité incontestable. 
% « : \ 7 AS 


os 


BANQUE F 


; Fondée en 1904 


CAPITAL : 20.000.000 “a . 


Siège Social : 2, Rue  Meyerbeer - 


et en 


AGENCES. en FRANCE 


due 47 Allées de Tourey 
Marseille, 69, 


CE 
Sénégal Soudan Guinée Française | 
(Dakar-Rufisque) (Bamako) : (Conakry) + 
Togo Cameroun Gabon 
(Lomé) (Douala) (Port-Gentil) 


rue . | 


Reg. Com. de la Seine n° 119.545. 


. 


I. P. — 16, rue du Croissant, PARIS 


Prix du Numéro : UN FRANC Vendredi 21 Mars 1924 


(33° Année) N 


Annexe du Ne 1672 Te 


£ 65 volume 


 SUPPLE MENT COLONIAL 


” nee Télégraphique : ÉCONOPÉEN-PARIS | Téléphone : Central 48-61 
|: SÉRRN _ Paraissant le 3° Vendredi de chaque mois 
Directeur-Fondateur : Edmond THÉRY Tres Rédecteur en Chef : René THÉRY 
- Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) 
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js à. ) { a 33°. 
1 + SE ve : Touggourt s 
« ( LE 
| ns | ALGISIRTE 
: PA 2 ; ce : Je (C} ] 
5 de 
L Hi , 
Echelle : LEGENDE 
25 ; © 25 50 75 100Ki À C Chemins de fer en exploitation term enmpenens 

: Ë. DRE ge A CET | ter so | 1° 20 La 4° 2 
Ÿ SON ! v de douanières pendant l’année 1923 — La 2 
2 S OMM AIR navigation, etc. — Tunisie : La ré- ALGERIE 
LIN RER M colte des céréales pour 1923. — La séricicul- 
- Actualité coloniale. — Le commerce de la! ture. — 4. O0. F, : Le commerce pendant les! À g99 kilomètres de la France. Durée du 


France avec ses Colonies en 1923 (Edmond| neuf premiers mois de l’année 1923, etc. |. à 
»_ Théry), page 3. Ne IP TOg0 : Approbation des comptes dé- voyage de ne de RL : 24 re 
“Questions du jour. — Les Finances publiques| fnitifs pour 1922. — 4. E. F. : La délimita-| Superficie : 575.000 kilomètres carrés. Popu- 
| de l'Algérie. — La situation économique de |: tion avec le Soudan anglo-égyptien. — Ma-|lation : 5.086.000 habitants. Mouvement com- 
« VAlgérie en 1923. — Les phosphates algé-| dagascar : Approbation de crédits supplé-|mercial en 1923 : 3.911 millions de francs. 
+ riens, pages 34 et suivantes, -mentaires pour 1923. — Les résultats de la | Budget pour 1924 : 532 millions de francs. 
FRE ri ri = ÈE es RENE Te ARR Lè ui Gouverneur général : M. Steeg. 
…qénérales:;— Les Opérations € £es par e 1924. — Indochine : Taux de la piasire.| Directeur du cabinet du gouverneur : M. 
l'Agence générale des colonies en 1923. —| — Discours de M. Merlin, etc. — Océa-| Gioux : secrétaire général du Gouverne- 


L'organisation. du personnel des sociétés| nie : Les comptes définitifs du budget de à 2 = 
vétérinaires dans les colonies, — Lois, | 1922. — Le commerce de l'Océanie en 1922, | Ment : M. Dubief ; directeur de l'office du 
décrets ét arrêtés. — Algérie : Le mouve-| etc, — Pages 42 et suivantes. Gouvernement général de l'Algérie à Paris : 
ment commercial en 1%3. — Les recettes | Marchés coloniaux. — Pages 47 et 48. M. Gérard. 
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8 SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


LES ÉLÉMENTS DE L'ÉCONOMIE COLONIALE FRANÇAISE 


VOIES ac TO 
DEMOGRAPHIE MOUVEMENT COMMERCIAT; DE COMMUNICATION FINANCES PUBLIQUES 
5 ARRETE Nas Le 

Emportations Exportations gation: < Denis publique 

RP SR ere ee ms ÉRUUE Ch:dé : — 


Superticie Habitants! Densité ä mn Entrées! Routés 
Érahts Totales Féancé Totiles et 


Sorties 


fer. |'Téégr } 


ÿ FTE au kil.IMülions! Millions [Miflfons Millions! 1.000: Km. en|Km: en ee en À 
Kil car. Milliers | ré rs rs rs rs = |ivineaux Iservice [service [service ” 


1, AFRIQUE 
Mgbr ie un. Re TT Us 513,888) 5.806 10.9 À 1.662,91 9.936.090 1.209,11-1,67%4.4/ 44.501 À 5.435 |” 4.580 115-000 

Tunisie (PrOtECLONATE. veus ehaese vas 125,180] 2.094 LAS 418,0 856.5 213.8 444,9 6.450 4.900 | :2:072 | *5.200 
Mer AL RTE TR rene rit mme 1600000! “5.400 +90 540.07 S$45:01° 97.6! 26451 457 3.746 | 41-4041] *5 000 

FL SANATA sv Se Pr OT A SE PE *2,400:000 “450 x0.2 » ÿ » » » » » > 

| es Lomme | 

SRRDIL Er RSS Tr trs 495.000! 1,208 6.2 | f 929 

Mauritanie... PR 670.000 263 0.4 » 

Re Française, ,:.., 220,000 1.984 8.£ | 662 ) 
(ed IVOme Sn 820,000! 4,946 4.9 0 DE ge a; is g11 À; # 

Dahomey ec ice 110.000! 864 78) 18:71. 851.6) 185,8)" 811,40; 9.762 À 55.400 326.7 295278 
A POMPES Soudan français... 1.680.000! "2.476 4,5 565 

Haute-Volia ss... 800.000! 3.118 1078 » 

Ï Territoire du Nigér...,14,150.000! 4:08 0:92”, » 

Î st mm Fmmasmemat al Desert Donner nn Den oué Das dre REA Von ED vu “nr 

Ensemble. 5. 4 665,0001 142490 *2,6 158.1 801,5 183,8 811:4 9,162 5.400 3:002 :F 28.278 

Togo -(Hnandat),,,...,.: -. 66.700 698 18:8 1,517 :10.1 5.4 AT: 1.286 4245 229 718 

| OA AO EE en roro de ñ.721,100| 18.188 2.8 460,2 861.6 189,2}: 398,6F 14,048 6:615° | 3,981 | 28.996 

| Gabon. Ha 274,810) *389 +14 » 

| HE Moyen Côonge:..:.,.,,4. «240,000 «582 *2.4 : pes = » a 

RU Prre Oubangui:Chari.. 1... *193-000! +608 *1.9 25.81: ? 99.6 69 150 y 3.807 

| Fendi nr reporte s.:14:248.0001 “1:27 Fee) » 

| TOR ARE RES shoes *2.255,810! *2,850 1.9 ? 25,8 L; 39,5 69 450 » 3.807 ; 
Cameroun (mandat): ess. 451,320! -3.000 6.9 10:56 83.5 9,5 25,8 534 1.500 397 4.890 
Madagascar et dépendances... , sauce. te 582,180! 78.544 5.9 123,0 474.0 91 192.9 129 2.490 701 7.800 

LL REUMION ne a isa eleve 2,500 478 69.2 26.0 55:6 48.0 51 407 882 4187 810 

| Îles du Sud :(Kenguelen, StPaul; Ain: 

sterdarn) dotés rare réeetern user animes ne ‘+ 8.514 y» » » » » » » 519 » » 

+ Côte. des SOMAAIS 0 vec areas dors 129.000 65 0.5 6.01: 419.0 12.0 414.01. 1,530 6 90 200 
Syrie et. Liban (mandat}..,,,...,,....,,, “150,000! *2.750 #15 86 512 ï 1.450 2.095 961 ? 
Ifdes fTanÇAIses .,,, encres EE b19 266 516 1.0 25.0 14,0 21.7 389 266 86 *200 

Cochinehinier.. 444222 66,000! 3.864 58 | 4,236 585 
Cambodge (proteclorat). 175,000! 2.408 1% 2045 » 
Annam'et Lang-Bian À 
Indo-Chine.;er, (protectorat)... #44 150,000! 4.944 SIN AO ES 839:4 19211-11191 7.192 X 892 210 ( 49-901 
ROIS mecs 105:000! 6.871 65 6,726 947 
ÉROB ENORME Me pt 244,000 849 k 4,982 ÿ 
Kouang-Tcheou-Wan.. 842 207 245 » » 
Total Ends Ghine aoonene 140.8421 19.108 27 389.8 839.4 199 4 1,1121 7152 120,801 4,742 -|.19.9M 
fit, OCÉANIE ee 
Nouvelles-Héhrides (condonnninin).,,.2., “15,000 +60 ‘A4. ? 4,5 » 40.8 ? î ? ? 
Nouvelle Calédonie et dependances. x... 18.060 47 2.6 14.9 8 4 47.9 34.2 218 418 30 |" 1,000 
Tahitiet Mooreass. FAT 43 41 
Iles :Touamotou:. 4 860 3,7 £ } 
Etablisséements.« les Gämbier,,,:.,.12 30 UPS 50 2 0 *16.2 0 *24 1 206 184 » *400 
Yes Marquises, Sous’le 
À Vent, Toubouni, etc. 1.938 13.8 6 
Total des Etablissém;d'Océanie.. 8.998 81.5 8 2,0 «14,2 4.0 «17.0 206 184 » » 
IV. AMÉRIQUE MRGRTE ere Le 
&t-Pierre et Miquelon:.,:42,,,5%rsus 240 4 7 9,0 5 Do 16.0 45:29 154 » » » 
Guadéloupe et dépendances. se. 2,780 229.8 129 46.0 71,0 82.0 84.0 930 4,022 » *400 
Martine arreter denis 985 e44 247 22.0 66,5 84,0 92,8 541 617 > *400 
GUYARE Ps ve S MR TARN NTN de AU ee 90.000 4% 0,5 20.1 33.9 20.5 27.5 48 99 NT 00 
PADREE APRENNE TE | HEC RNENAREN Dr es 7] HPEGPErSuURE | TORRES MXTESPETEDS, | SRE 
OBSERVATIONS 


| Les renseignements mentionnés au tableau ci-dessus ont été recueillis auprès des diverses Administrations officielles: 

a) Les chiffres marqués d’une astérisque ne constituent que des estimations approximatives ; 

b) Surface et population d’arrès les statistiques de l'Agence générale des Colontes (recensement de 1921); 

c)] Le mouvement commercial comprend les chiffres du commerce général de 1921 pour le Maroc ; ceux du comm : 1992 
He. la ne = nn l'Indochine et les Nouvelles-Hébrides ; ceux du commerce général 192 pour toutes les autres rolonies, sauf 
l'Algérie nnée RÉ 

d) Le mouvement de la navigation maritime se rapporte à l’année 1922, sauf pour le Maroc, l'AE.F.,- lé Cameroun et la Syrie (année 
1921) et l'Algérie (Année 1923) ; | RAR 

e\ La longueur des voies de communication est celle des: rotites: et lignes télégraphiques en service à; la fin du 17 semestre 193 
| (pour le Maroc, longueur des routes à la fin de 1922) et'celle des chemins de-fer en exploitation au 1er décembre 1923 : : 

f} Les budgets concernent les prévisions de dépenses. (crdinaïres et extraordinaires, à l'exclusion des budgets des services annexes) 
des Gouvernements généraux et possessinns autonomes: pour 192 (1923 pour Tunisie, Maroc, Togo, À: E. F., Cameroun, Madagascar, 
Côte des Somalis, Indochine, Nouvelle-Calédonie,. Nouvelles-Hébrides, Océanie, Saint-Pierre e+ Miquelon, Guadeloupe, Martinique 
et.Guyane et 192% pour Aïtgérie et À. O. F}): : © 

a} La dette prhliqte est Arrêtée au fe janv. 1922 en capital et 4 l'ex. 1922: porte les charges, sauf Maroc (fr janvier 4923"eri cap, ex 
123 pour les charges), Algérie, A O. F, Madagascar et Indochine: {fe janv. 1924 cn capi, ex: 1%% pour les charges). s 

Notons encore que le réseau ferré de 14 côte des Somaiis (90 kilomètres) se prolonge en Abyssinie sur une longueur de 683: kilomè- 
tres, exploitée nar la Compagnie du: Chemin: fe: fer de Dithouti à Addts-Abéba, et que: le réseau ferré indo-chinots (1.74 kilomètres) se 
prolonge en: Chine sur une longueur d2 477 kilomètres. dont 405 exploités par la: Compagnie dun Chemin dévfer de Ytinnam. 

Signalons enfin que les Nouvelles-Hebrides sont un « condominiom » appartenant pour les 2/3:A: la France et pour: 1/2 à l'Angleterre. 
…. On voît, d'après ce tableau, que nos possessions d'outre:mer ont une superficie de 12.809:018 Klmc. vs 11.817.598 kimc, Aslel 
861.357 Kimo, Océanie 37.058 kKimc. Amérique -93.005 kKimc}, avec une population de 59454.30p habitants: (Afrique 36.370.000 hab:, Aste| 
122.124.009 h., Océanie 138.500 h., Amérique 521.800 h.}, un récear rouffer dr 47715 Km (Afrique 22.718 kim, Asie 22.662 kim, Ovéanlit 
597.000 Kim, Amérique 1.738 Kim) et un réseau ferré de 15.029: km. (Afrique 12:22%-kim, Asie 2.766 kim; Océanie 60 Kim}. : 


TIONS, DES BANQUES COLONIALES D'ÉMISSIONS. 


(En millions de francs). 


it. | Comptes Capital | Eucaisse | Cireula. Comptes |, Port 


Porté: caisse Cirealat. Comptes 


[courants : x “= smétal- | fidu- ficourants Huit et | métal- | fidu- | courants 
el dépôts ns RES TS ere réserves lique | ciaire |et dépôts feuille Ë réserves | Jique | claire ue 


| Banque, ae Ja Féunion 


Banque de la: Martinique 
Ji Ft (Réunion) (Martinique) 
1914 30 juin "1684480 1 - SA 2:56! 5.0 1914 30 juin... 4,5 2.0.1 - 5.8 
4924 de 10,1 FE .6.2- | 33.0 | 15.2 | 30.0 11922 : : de :. | 9,3 | .3.7-| 20.4 
11922 -. do RDS; 10. Œ1: 82.6 1 = 1.1 17.3 1923 d ; 8.5 23,1 
< RTS | Banque de. Syrie a) K Banque de la Guadeloupe 
Pre Le ve :. ‘(Syrié). POLE à à (Guadeloupe) 
. 6 décemb. Or 417 179:5 »_ 1 495,5 |M913 30 juin. 4,2 y 2.5 6.3 
: rt a 28.0 Fifi 5 » | 219,5 11922 d° 8.1 | 19.5 | 280,8 | 
4°. 28.0 251.9 A8k2 1 100.6 F 241,9 14923 de 5.0: 10:0 + 80.8 
Banque de. —l'Indo-Chine rene ; Banque de la Guyane 
: ‘{Indo- Chine) ces - HET (Guyane) 
97 Léon. 96,9% 7122: SOA : 75.11 1032 [191430 juin. 1.0 E.0:122:3 
114922 31 déc... | 149.6 À 309.8 | 609: 9 >| 302.5 | 688.8 [19241 21 décemb. L . 0,6 3.2 | 9.6 | s 
1923 30 nov. 151,9: F 281,1 1 711,4 |.382,7 | 872.6.111922 80 juin. 0,6 3.4 9.2 S 


ri le Service. C Émission » est distinct du Service. SenmeroeL Le portefeuille représente ici les sens au Trésor 


Compa- 
Se 1 | 
l'année 
précédente! 


Ve | 
raisonavec|| Période 

\'ærmée || envisagée 
précédente : 


| Rares RÉSEAUX, 7] FPCRRRE 


Francs Frances 


| Francs | Francs, 


Côte des Somalis 


249. “ggll Année 1923 Djibouti-Addis Abeba.|12.704,000!+3,095,000 


uses. 


15.405.844 + 


2° Dakar-Saint- Louis. 498,862 Syrie Ë 
> Sos du PDahomeÿ æ: M8, 330 he 520, A7 Année 1923 Dames- Hamah 10.395 63613 363.609 
À -Gameroun ë | 
3.075.079 + 467.628 ë .  Indo-Chine (1) (1) 
Année 1993 Etat:Ensemb.Indo-Ch.] 3.363.147|+ 71,59 
9. 107. 33 +2. 583.214 Année 1993] Yunnan.............. 35.300.000! 47.200,00 
7 Nouvelle-Calédonie : 
Éé 3-70 1 Fr 420. -092 he 192 FEtAt 6. ee se 2114.0541— 48.41 


(LA BOURSE DE PARIS 


{l 
Dern. cours au! 
{l 


Intérêt 
Dern. Coursaul| Montant! sig. 


nominal 


CR. SU 


VALEURS 


nie She .[0nrars 9 fév 410mars 


fe | | À nent 


Ado tien 


For Ch: de fer (actions suite) 
Rieriesd' Extréme-Orient| 1390 


O|Dahomey (Cie Franç. de). 


118 50 120 »! 


{Sangha Oubangui........fl 125} id. parts. 220 : » 220 »! 
Fonds d'Etats étrang. +. Pâkar' à Saint-Lotis....,. 975 »|] 955 » 

DR Maroc 5 5% 4904: 12 5... 409 : ; lado-Ghine et du Yunnan|1560 » 1670 », 
+ »| LACET SES 990 id, act. priv.5uut.p.11670 »!1700 » 
re Les 490 »| 484 »! 


Maroc-(Gie Ch, dé fer üu). 
Docks, Eaux (actions) 
2) Eaux.et Elect.Indo-Ghine 


Houilléres (actions) 


é use s se négociant 

: au comptantseulement) 

-] 7  |Colonies, Protectorats FL 
4750 Guadeloupe 3 3% % 1898..1 497 


3400 »13950 » 


7 20. É He 4 14 AE Charbonnages:du Tonkin|9040 . » |9500 » 


| Mines Métäliurg. {act.) 
137 50} Aïgérié Funisie(Omnium) |56 


| Martinique 5 a 7 1899:.1 495: 
AFS id. . 3% 0 1911..| 385 
20. »INouv. Calédonie 4% 1909.| 380 


4140 : »lMoektasel-Hadid:….:..... 6400 _»|6551 » 

1.470 20 »|Réunion 4 fo 4907: SD Tr eu 140 ft, %: 6200 — » [6200 
3185] 47 50] Gouv.Fumiten à 4 % NT 
5 »|D.Coustantine ris r 4000! 761 Transports (actions) | 
-»] Constant: 3,80 1895r1000! 780 7 5 Havraise Pénins. Navigat.}, 897 »| 897 » 
is Dakar # 38 net 1911 +1 400 » …» » 


[Navale de l'Ouest..,... + 


Actions diverses 
150 »|Distilleriede l'Indo-Chine!4550 »14540 | 


- de la Des 485 


- f 
6007 À ia. de fla Gnyane.,.…. %f . "72 | : 109 »1 103 5 
5 È id... de la Martinique, 95: ; 
id, de la PE eu - 952 [MARCHÉ ne BANQUE 
id. de, DRE pal LH | factions) 
id. sid. act. 59,125 p.| 7 Occid. Madago(Suberhie). nh853 » 
.5 BOB. Fra 0 »[Ouasta et de Mestoula.... [4580 : »[5350 » 
250 si {Crédit Algérien 3 4450 ; 6%: fSidi-Bou-Aouane.,......ïl 481 167 » 
Pen DS OT RATER ESRI MU Te EE ba Bougie (Sté d'Etud. Mmin.)} 25 »| 25-)»| 
! - . JAïgérien.de Prod. Chimiq. 214 »} 194 » 
ES TE 86 -»{Phosphates Tunisiens 4251 739 »! 712 »l 
10 » Algérie (Ch. à de be uit 18 °» Afrique et Congo,,,..... 111 60! 119 50 
"A0: »l:id. id act-pr: 2#0tp: FA » . [Kong(Gie Français. de)}400! 161 s! 208 » 
à »* 


30 -»pCol. Fra: is fer g. des) _fBastos (Manuf. dé Tabacs)|. 730 1765 » 


Siège Stat 
37, Rue des Mathurins 
PARIS 


à 


AVEC PRESSION HYDRAULIQUE 
DONNANT Le MANS DENRAION 


LOCOMOTIVES ET WAGONS POUR LE TRANSPORT ! 


| Machines à Vapeur -- Mécanique Générale Générateurs 
| : GROSSE ET PETITE CHAUDRONNERIE 


Adresser la Correspondance à DENAIN T7 


ReE: Com. de la ‘Fes: n° Te Hd t 


BANQUE DE L'UMON 


150 millions de ! 


Société anonyme fondée en 1904 — Capital : 
Siège Social : 5 et 7 rue Chauchat, 14 et 16 rue | 
PARIS 


CONSEIL D'ADMINISTRATION ee 

MM. Lucien VILLARS, Président d'Honneur, MM. Georges HBINE, Ad 
: Charles SERGENT, Président, Maurice HOTTINGUER 
Frédéric MALLET, Vice-Président, . Jean JADOT, 
Alfred BONZON, Administrateur, Louis LION 
Joseph COURCELLE, — 
Henry DARCY, = 
William d'EICHTHAL, — 
Jules EXBRAYAT, — 

F. FRANCOIS-MARSAL, — 


DIRECTION 


M. Paul BAVIÈRE . SN HOUR 


MM. Georges VIBIEN, Directeur, : # “ 
Albert BOUDET, —— Pa À 


PRINCIPALES OPÉRATIONS DE LA Banque | 

Comptes de ‘chèques, Comptes de dépôts à préavis, et à à échéances, Le ; 
Bourse, Souscriptions, Opérations sur titres, Garde de titres, Prêts sur titres, E 
riens de remboursement au pair et de non Jéroanes Li Mit, Renseig 
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TÉLÉPHONIE 


AUTOMATIQUE. ET MANUELLE re | 


PETITS MATÉRIEL 


POUR L'USAGE INDUSTRIEL 
É ET DOMESTIQUE 


nono 


co M PAGNIE FRAN CAISE SE 


POUR L? EXPLOITATION DÉS PAOCEDES 


MSON- HOUSTON 


173, Ba Haussmann, Paris , fi - Téléphone Éiysées 83,7 83,70 à 83,79 
NT Vus RU Fe Reg. Com. de la Seine n° 104.380. 


sa AU GAPITAL DE DIX MILLIONS DE FR. RARE de . ELVS-ES me 


Usines à Saint-Fons (Rhône), Roussillon (Isère), La Plaine (Suisse) 


PRODUITS INDUSTRIELS 
Acétate de Cellulose et Plastifiants 


| RHODOÏD : Celiuloïd de Sécurité 


Permanganate de Potasse pour le traitement des 
maladies de la vigne, 
Métabisulfite de potasse pour le traitement des 


vins. 
_2, bouleva D Chlorures d’éthyle et de méthyle pour machines 


MM. Lemaire frères et fils, 4 rue de Demon: frigoritiques. 


à di en, La uai de la Fosse. 

NT dt ms PRODUITS PHARMACEUTIQUES 
Salicylés — Aspirine — Antipyrine — Pyramidon 
Adrénaline — Phénacétine — Gaïacol — Pipérazine 

Aspirine en comprimés, cachets et granules, contre 
la grippe, les névralgies et les rhumatismes. 
… Urazine {citrosalicylate de Pipérazine) en comprimés 
et granules, antigoutteux parfait. 
La littérature complète concernant nos produits spécialisés 


sera adressée gracieusement à tout médecin qui nous en 
adressera la demande, 21,rue Jean- Goujon, Paris. 


É FE : EE 


6 SUPPLÉMENT COLONIAL:DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


TUBES en ACIER 


pour toutes applications 


CU 6e P GENS US RON EN GE ES D RES Een O1 JM OR D US GUN NS WN JN-1P" EM SN EN LE 


rar 
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COMPAGNIE FRANÇAISE 


MATÉRIEL DE CHEMINS DE FER 


COMPRESSEURS Société fondée en 1872 — Capital : 8 millions ï 

Use ADMINISTRATION : : 
POBRERRS ! 25, rue de Madrid, PARIS - Téléph.: Wagram 40-73° 
PIÈCES 


de 


FORGE Usines du FILLEUL 


à MAUBEUGE (Nord) -- Téléph. N° 15, à Maubeuge 


ACIERS 


MARTIN 


MOULAGES 


acier ou fonte 


ENGRENAGES 


droits, à chevrons 


PIÈCES MÉCANIQUES 


brutes ou usinées 


Wagons à houille et à minerai 
Wagons à déchargement automatique 
Wagons à grande capacité 
Wagons basculants — Wagons réservoirs, etc. 

Tenders — Constructions métalliques (Q 
Voitures à voyageurs de tous types et de toutes classes 

Locomotives et Tracteurs électriques 

Petit matériel roulant pour mines 


Société Métallurgique 


de 


MonrsarD-AÂuULNOYE 


22, RUE DE L'ARCADE - PARIS ViH° 


Adresse télégr. :'MONBAGIER-PARIS 
Reg. Com. de la Seine n° 148.045. 


Usines d’IVRY E 
97, boulev. National, à!Ivry:Port --!TéL: Gobelins 01:89 


| Voitures: de luxe — Voitures métalliques 
Automotrices ait 
\ Voitures de toutes classes et de tous types ?E 
Carrosserie automobile )h 

Rég. Com. de la Seine n° 88858. 
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= E| 
| ROYAL PROVENCE | L'ANNUAIRE COLONIAE 
5 2 Lil Édition 1922 !35: année) 
É Grand Vin Mousseux LA ARC Ce 
ë TRAITÉ PAR LA MÉTHODE  CHAMPENOISE a] Cet -ouvrage, unique en s0n genre, coOntierit 
Ë a toutes les possessions françaises : Algérie, 
5 Chi | Tunisie “et: Maroc compris, donnant {les rensei- 
- Hors Concodurs Cal onenrents les plus complets ‘au point de vue 
: | il commercial, industriel et agricole. 

( 2 || : 
. anne Re MR rca sl Prix : 95 francs (port en sus) 
; EXPOSITION COLONIALE MARSEILLE 1922 CA Départements, colonies el étranger, joindre 
5 idéal pour FExportation Li mandat. ?8. francs. 
L ALCOOL 42° : x : 
£ G Fe Ë Annuaire Colonial, 185, Péristy'e de Valois (Palais-Royal) 
| javes et Vignobles à ROGNAC (B.-du-R) | nie 
= Reg. Com. de Salon n° 1.880. 
Pnomrenitestienveniraniianivesitontimnvensrimemam SL OR 4 SRE 1 
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Crédit Foncier 
d'Algérie et de Tunisie 


Société anonyme 

. au Capital de 125.000.000 de Fr. 
(Fondée en 1880) 

Immatriculation au Registre du Commerce d'Alger : N° 3783 


SIÈGE SOCIAL : 

Alger, Ai Boulevard de la République: 
SIÈGE ADMINISTRATIF: : 

Paris, 43, Rue Cambon, 43 (1° Arr.) 


| SUGCURSALES 
à 
AGENGES 
à PARIS & en PROVINCE 


SUCCURSALES : 

Bordeaux -- Marseille -- Nantes -- Lyon 

Blida -- Bône -- Constantine -- Oran 
Sétif -- Sidi-Bel-Abbès -- Tunis 

Cassblanca -- Tanger -- La Valette 

Lonäres -- Gibraltar -- Beyrouth 


Etplus plus de 80 Agences en Algérie, Tunisie et au Maroc 


LR : 


. Gorrespondants 


{| 
l 


sur toutes les places 
de France et de l'Étranger 


AE re 


TOUTES OPÉRATIONS DE BANQUE ET DE BOURSE 


LR 


[COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE DE PARIS 


PE Capital 250: millions de francs (entièrement versés) 
Fe . re _ Siège Social à Paris : 14, rue Bergère, 14 


Succursale : _ Place de l'Opéra 
Reg. Com. de la Seine n° 59.816. 


QD HUE AU UN 1 


nie 


AGENCES 


Le d on Éuons de’ “quartier dans Paris — 15 Bureaux de Banlieue —- 208 Agences en Province 
là 131Agences à !l'Etrangér — 10 Agences dans les Colonies et. Pays de Protectorat 


? FE = ondres Liverpool, Hneneeter, Bruxelles, Saint-Sébastien, Monte-Carlo, Le Caire, Alexandrie, Port-Saïd 
; ne > ie Ma Sydney, Melbourne, Tunis, Bizerte, Sousse, Sfax 
PENSE AGENCES À MADAGASCAR : 
TANANARIVE _—  TAMATAVE — MAJUNGA — DIÉGO-SUAREZ — TOLEAR — MANANJARY 
- Correspondant à New-York : Ttie French American Banking Corporation 


| OPÉRATIONS DU COMPTOIR A MADAGASCAR 


ciations detraites: documentaires:ou libres.sur la France, les Colonies et l'Etranger. 4vances. sur produits exportés du pay B:. 
3 ‘Opérations de poudre d’or :-achats et ayances. Urires de Bourse. Lettres de Crédit. 
Tirages et transfert par câble et par lettre sur: la France et l'Etranger. Locations de coffres-forts. Encaissement des coupons. 


Opérations du Comptoir .__ Lettres de Crédit pour Voyages 


s à échéance fixe. Escompte et Recouvrements. Escompte de Te Do es ; ; re LS te 
ptoir -National d'Escompte délivre des Lettres de Crédit 
Dr vente de Mons nn Res de GER c circulaires payables dans le morderentier auprès de’ses agences et 


Bourse. Avances sur Titres. Chèques. Traites. Envois de. Sc : 
cé et à l'étranger. Souscriptions. Garde de Titres. correspondants; ces Lettres de Crédit sont accompagnées d'un carnet 


es ns de remboursement au LE Paiement de: d'identité et d'indications et offrent aux voyageurs les plus grandes 
-. commodités; en même temps qu’une sécurité incontestable: 


| SUPPLÉMENT COLONIAL DE 


BANQ 


LA 


Fo ndé e en | 1904 . 


CAPITAL : 20.000.000 D 


| 
fl | ue 
Siège Social : 2, Rue Meyerbeer - 


" 


EFFECTUE TOUTES OPERA 


SA 


| EN FRAN 


et en 


AFRIQUE OCCIDENTALE ET. 


AGENCES en FRANCE 


Bordeaux, 37, Allées de Tourny 


Marseille, 


Re os 


| : CES en AFRIQUE 
| Sénégal Soudan Guinée Française 
(Dakar-Rufisque) (Bamako) (Conakry) . 
Togo Cameroun 
(Lomeéis (Douala) . 


Reg. dom. de la Seine n° 119.545, 


PATES Prix du Numéro 1 UN FRANC | Vendredi 18 Avril 1924 
dan du N° 1676 Ne : 4 25 bai nue) 


we JPPLEMENT COLONIAL ‘” 


Me 


65° volume 


ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


Adresse Téérrphique : ÉCONOPÉEN-PARIS Téléphone : Central 46-61 

SAT Sel Ep Paraissant le 3° Vendredi de chaquè mois 

À | Directeur-Fondateur : Edmond THÉRY _ Rédacteur en Chef : René THÉRY 
Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) 


SOMMAIRE. 


tualité coloniale, — Le problème du Trans- 
saharien (Edmond Théry), pages 49 et 50. 


uestions du jour. — La situation économi- 
+ et politique de la Tunisie au début de 
1924, — Les richesses minières tunisien- 
nes et leur exploitation, — Les variations 
des salaires en Tunisie sens. 1914. Pages 
20 et suivantes. | 


cumentation économique. — | Informations 
générales : La part de nos colonies dans 


les importations françaises de quelques 


produits en 1923. — La conférence nord- 
africaine. — Lois, décrets et arrêté. — 
Algérie : Immunités fiscales en faveur des 
sociétés de crédit agricole. — Création d’une 


axe sur les navires désarmés en siatonne 
ment dans le port d'Alger. — Tunisie :| 
L'exportation des phosphates. ‘— La pêche 


Iu thon. — Maroc : Le mouvement commer- 


ial en 1993 — Le Cheptel marqcain. — 
4. O, F,. : Recettes douanières, etc. . 
cameroun : Vote de l'emprunt de 25 mil 
ions. — Les évaluations budgétaires pour 
R4. — L'importation de boissons distillées. 
— Madagascar : Le cheptel bovin en 1922. — | 
,e contingentement des rhums. — Réunion : | 
JS exportations de sucre de 1905 à 1922. — 
yrie : ACCord franco-américain, — Déve-|. 
oppement de {la sériciculture. — Indo- 
hine : Taux de la piastre indochinoise, 
— Le régime douanier, etc. — Océanie : Le 
udget pour 1924 — La situation finan- 
ière de la Nouvelle-Calédonie, etc, — Amé- 
ique : Relations maritimes ‘directes entre 
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En t-Piérre et Miquelon et es Antilles |. SOU ONE pr 
rançaises, etc. — Pages 57 et suivantes. “Mecque Ë ; 
rchés coloniaux. — Pages 63 et 64. à : RS 

R TUNISIE 


| 1.200 kilomètres de Îa France. Durée du 
yage de Marseille à Tunis : 36 heures. 
superficie : 125.130 kilomètres carrés. Popu- 
ion : 2.094.000 habitants. Mouvement com- 
rcial en 1923 : 1.752 millions de francs. 
dget pour 1924 : 219 millions de francs. 
ésident général : M. Lucien Saint. 
irecteur du Cabinet du Résident général : 
Fournes ; délégué à la Résidence : M. de 
stillon de Saint-Victor : directeur des Ser- 
es de la presse : M. de Maizières : direc- 
De énérenx : des Finances, M. Crancier ; Æ 
J'Intérieur, M. Ponsot : de l'Instruction | 
blique, M. Doliveux ; de l'Office postal, 
Barbarat ; de l'Agriculture, du Commerce 
de de: Colonisation, M. Lescure : des Tra- 
x publics, M. Mourgnot ; attaché mili- ; 
20) ommandant Courtot : commandant de | 
division d'occupation : général Robillot ; 
uride l'Office de la Tunisie à Paris : 


Geoffroy Saint- Hoire ; directeur-adij ont: 
‘Barrig oulet. e. : 
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SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ECONOMI 


+2 
LES ÉLÉMENTS DE L’ÉCONOM 
DEMOGRAPHIE MOUVEMENT COMMERCIAI 
| Importations | Exportations 
M | - à 
AR ES 
1. AFRIQUE PSE | 
AIROPO Teresa error is re 4,501 € 5 
Tunisie (Protectorat):.2408008 MEL 6.150 & 
Maroc ide de PR ne 4.517 | 
Sahara ..,.,.... essnsssesere éoosrese os 
Sénégal, Lien 6.2: 
Mauritanie... 0,4 
Guinée Française, ..... 8.1 
Côte d'Ivoire, ....... dec :4,9 
DabOmMerT RES 7.8 
A; O. Fc CSOUdOR frANÇAIS ee 4-5 
Haute-Volta ::,,,.,... 10,3 
Territoire du Niger... 0.9 
“. Ensemble... #96 
Togo (mandat)..…...,,.. 12.8 
TOM A OR io raaceresse 2.8: 
ou mA eee re Nes UR 1 
Moyen Congo ...….. PRE 
A. E. F....... Oubangui-Chari,...,.…, 
TOUR rer eer ue 


Total À E. Fosses. sesseeresre 


Cameroun (mandat})....,::,., 
Madagascar et dépendances... 
DAT TR LE) PR nr a Et : DAS de 
Iles du Sud (Kerguelen, St-Paul, 

ster dam)... se. ARENA TAN RATE NRA 
Côte des Somalis.,…, tes PEAR TE eu 


Il, ASIE 


Syrie et Liban (mandat}.....,..uess ss 
Indes françaises,,,....... Nes donner 


Cochinchine. 22,45, 
Cambodge(protectorat). 
Annam et Lang-Bian 
Indo-Chine..... (protectorat) .,,,,.:... 
Tonkit.., 6. Snr ras us 


Laos 
Kouang-Teheou-Wan.. 
Total Indo-Chine.s. ss sssasesse, 


INT. OCÉANIE 
Nouvelles-Hébrides (condominiumy) .....: 
Nouvelle Calédonie et dépendances.:..... 


Tahiti et Moorea.,...…. 

Iles Touamotou ....... 

Etablissements. Iles Gambier........... 
if Iles Marquises, Sous le 

Vent, Toubouaï, etc.. 


Total des Etablissem, d'Océanie.. 
IV. AMÉRIQUE 


St-Pierre et Miquelon...,;...... PRE NnEReE À 
Guadeloupe et dépendances... EN Le deu 
Martinique, ses « ee» ve moe re RATÉ TRE Tr 
GUYARR rrcereecererneponcese sp nene se exe 
Les ements mentionnés au tableau ci-dessus ont été recueillis auprès des diverses Administrations . - 


a) Les chiffres marqués d’une astérisque ne constituent que des estimations approximatives ; __ 
b) Surface et population d'après les statistiques de l'Agence générale des Colonies (recensement de 191) : 
c) Le mouvement commercial comprend les chiffres du commerce général de 1921 pour le Maroc ; ceux du 

pour la Syrie et le Liban, l'Indochine et les Nouvelles-Hébrides ; ceux du commerce général 192 pour toutes 

te et la ee a $ on ee RS AE RUE An ST ES LT ES ME 
mouvement de la navigation maritime se rapporte à l'année 1922, sauf pour le Maroc, l'A.E.F., le Cam 

1921) Let l'Algérie (Année 1988) ; . Le LNRÈNS TRS SR PRE RARE 
e ongueur, des voiles de communication est celle des routes et lignes télégraphiques en serv la fin d 

(pour le Maroc, longueur des routes à la fin de 19%2) et celle des Cherins de D ue au 1e déc = 
f) Les budgets concernent les prévisions de dépenses (ordinaires et extraordinaires, à l'exclusion des budget 

nique ner Eyes ei er ans Re (1923 pour Maroc, Togo, A E. F., Madagasce 
naOCNINE, ouvelles-Heébrides, - Sainti-Pie -et Miquelon, adeloupe,. Martiniqu + Give bé SAT 
Cameroun, Nouvelle-Calédonie et, Océanie) ; pe ne É SA Fe. # pe Le ne 
g) La dette publique est arrêtée au 1e janv. 192% en capital et à l'ex. 1922 pour les charges, sauf Maroc (1e 

4 en cap., ex. 1924 ] 


SP PS 


| Comptes L ras Encalsse|Cirenlat. } Comptes Capital | Encaisse | Circulat, | Comptes 
“Leourants| POTte > < métal- | fldu- }courants ro et | métal- | fidu- | courants|? 21e 
: réserves lique _ tiaire |et dépôts réserves | lique | ciaire | et dépôts 


| Banque de la Réunion Banque de la Martinique 


RSR (Réunion) (Martiniqué) 
1 954.2 4 ol: 1914 30 juin. ST US 8.0 8.1 2,6 ,0 4,5 2.0 s na 4,7 
SRE dos | frs. 3 | 808.9 [4921 d GT 40,1 | 6,2 | 33.0 | 13.2 | .0 9.3 8.7 | : 40.5 | 46,1 
1923 ° 76.1 80.6 11.034.8| 51. 5 781.1 Lis + dos 10,5 4 410.0 | 32.6 | 11,4 | 17.3 1923 do 8.5 4,2 | 22.1 6.6 1.3 

5e Re Ag anque d'État du Maroc Rae DE à We fs Banque de Syrie (1) Banque de la Guadeloupe 

RSR in (Maroc) ; (Syrie). (Guadeloupe) 
use Fr onpe 81.1 50.1 | 240,91. 90.8. 219. 0. 1920 #1 décemb. “2.4 43,7 | 179,5 » | 195,5 [14913 30 juin... 4.2 2,6 1.6.3 4,5 1.8 
Ee ke 84.2 | 49.5 | 239.8 LE 81.7 | 528.2 |192 d° - + 28.0 | -37.4 + 201.5 | » | 219.5 11922 do 8.1 10.5 | 30.8 4% | 19,3 
24. 1 janvier. 84.2 49.8 | 242.6 80. 1. Que 7 19. 2 RS LEA 4 28.0 21,9 F 181,2 | 100.6 1 241.9 11923 d° 5.0 10.0 30.3 11,5 15.9 

; Banque de l'Afrique Occidentale AS TRES Hauque de lIndo-Chine ; Banque de la Guyane 
Re OS FES E. F.) DRE (Indo-Chine) : (Guyane) 

1914 30 juin, ee 8.9 | 6.9 | 16. 5. 58; 2 + 3 1913 31 décemb. me 71.24 86.4 1 75.7 1 103.2 [+914 80 juin... 4.0 4,0 2.3 0,7 0.9 
1922 47.4 | 45,4 | 190.6 AT. 8. 104.6 1922 31 déc.....| 149,6 | 309.8 | 609.9 | 302.5 | 638.8 [1921 31 décemb. 1 0,6 3,2 | 9.6 4,8 | 2,4 
228 Si 18.8 | 16.9 | 257. 0 & 27.5 À 167.8 11923 30 nov, ...1 151,9 | 281.7 | 711.4 | 382,7 | 872,6 [1922 30 juin... 6 3.4 9.2 3,4 2.6 
6 (1) D'après la constitution de la Banque. de Syrie le Service € Émission » est distinct du Service commercial, Le portefeuille représente ici les dépôts au Trésor 


français et des bons de la Défense. x 
ES 
REC CETTES DES PRINCIPAUX CHEMINS DE FER COLONIAUX 


Le ARR OO Derniers renseignements communiqués à l'Economiste Européen (Chiffres provisoires) 


\ Le - PES 


4 Eu RD EE SE RU RS nee | A na er E 5 - : OMPA- | ë omp& 
Période Le + nettes lraisonavech Période | RE raisonavec|| Période 5 raison av® 
envisagée! nr J'Receties | jronnée |envisagée| : RÉSEAUX | Recettes | jonnée || envisagée RÉSEAUX Recettes | l'année 
ip M RO SEE à précédente] RE ; [précédente précédente 
; ne Rte Francs : Francs $ "SAS 0 FE Frañcs Francs Côte des Somalis Francs Francs 
v-24ms 2 Fit Réseau oranais.| 5.286.300! 1.284. 200 Rate Etat. ns SRE pp Deal pe mois 24|Djibouti-Addis Abeba.| 2.697.000|+ 687.000 
sm à ee He se 255-MlAnnée 1922|Dakar-Saint-Louis_….: [15.105.814] + 493-402 Syrie 
DEN RAT CNT ee mes Année1922|Compag. du Dahomey| 2.448.830] - 520.170 0.395.656 |—3.363.603 
di - — 24 P: -L.M. algérien... te 4. 767.000 FR 433,00 Année 1923|Damas-Hamah ..... ..140.395.656|—3.363.6 
; : Cameroun  : ; 
_ Tunisie da 000! . dl [Année 1922 RSS seu | 8:675.079|+ 467.623 pes ns & ed 1) 
anv. 1924 C.F.des ch. de fer Tunisiens Ë | Année 1923/Etat. Ensemb.Indo-Ch.| 3.363.147 ,p9 
Année 1923 Ch. de fer de Gafsa..… pie Lie ee Fi. 668. 812 {année 192 |. Madagascar À 9.407,352| 49.588 aa Année 1923 [Funnan.............. 35.300.000 !+7 .200.000 
FA be ; Maroc a : ne Réunion Nouvelle-Calédonie 
asée 1922 1. de fer. militaire... 36. 138. 916 +5. 148. 5% Année 1021 Etat. arabes LIRE 320. 092 Année 4921 Etat... Ne de tin 211.0541— 18.41 


4) En piastres indo-chinoises. Se 


_ COURS DES PRINCIPALES VALEURS COLONIALES A LA BOURSE DE PARIS 


De Al Intérêt | Intérêt 
Montant| ou divid | A Dern. Cours a Montant | 5 divid, Dern. Cours au Vas divid. Dern. cours au 
sin RES SÉSS nominal déat es | brat 
plexer-| = “VALEURS : es. |prlexer- 5 RS sh pr l'exer- VALEURS 
ne prie à D rs Re EU TES toners ipavril ne 4 pré- rs 10mars|10avril ete ne 10mars|10avril 
tés }esdent | Na PRES DRE “eédent céden 
; E Milliers æ (Milliers 
pra Fa PARQUET de francs)| - Actions diverses dfrancs) Ch. de fer (actions suile) 

4 pet Ne Do FIRMÈ re PS pes 8 75 Rae À pop D DE 380 : . 6.400] 6 70 Danoues (Cie Franc. de). , à er » 
LS a À: 24.000 [Sangha Oubangui........ % » 1 50 i parts... % » 
| _Fondsgarantis parle | | : RTRE étra | | 5:081! 45 »|Dakar à Saint-Louis. .... 99 »] 868 » 

gouvernement français ART Fr le 500! 25 » Sato 5 34 O0. HE 405 »l 400 »il 42.500] 50 »findo-Chine.et du Yunnan es » ru ” 

15.000! 30 »fAfrique : pote 6e. ir a 3 MAT 25 »|. id, 5 % 1910...,...... 1000 »f 721 » HAS É » Re (GP pri del gene 
H99.724! 15 » énnssssrse De À “ PE ee É L s se né RS, 2 à 

F91.95012 4 /jAnnam et- ts nt E AE or diaeurs se non) Fe Docks, se rte PQ 
117.138] 1 rares nn Noté QUE Ce Colonies, Protectorats | (| 10.000! 70 » Eaux.et Elect. Indo-Chine 
Fe) 17 LE Fee Do su |] 1246 17 50 Guadeloupe 3 # 7; 1808..| 495 »] 105 Houilléres (actions) 
| Fe Fe 24,/ Madagascor + es na 58 2 Ge 1e _ : vs : 6 Une 160 1 416 »ll 16.000! 200 »|Charbonnages au Tonkin[9500 »|8330 » 
| 73.869 de taie 5° rois ‘ag M 840 »il 1.5871 17 50 Martinique ; 4 4 1899. 495 »} 491 » Mines Métallurg. (act.) 

- » e D Er > N3:361.61 17 50 1? 1914..1 375 »] 367 » 5200 »14320 

Re. side G 18... 21 386 »| 302 »18.361.6| 8 80 -| 350 7,500! 137 50 | Algérie Tunisie (Omnium) |520 
45 »[Tunis 3 % 1892. [258 »1 247 >» 3.696 20 » Note “Gatédonté 4 4 1909. »] 599 » 140 »|Mokta-el-Hadid 6551 _»15590 :» 
ER OCR à PRES Re 1.470] 20 »|Réunion 4 ? 1907........ 457 »] 463 »l 20.00) » id. act. 600, 400p.[6200 »I6200 »} 
| 4 | Emprunts de Co onies 8.125] 17 20! Gouv. Tunisien 8 # 071908 382 »} 368 » 20.000 TNiékét (C8): Eu 905 »l 800 | 
l'URSS | et Protectorats PR GE _ |Départem.,Villesfranc. = ; | 
3 Lo as ‘45 » 4e 3 #1 1902... 31] 5.830 26 »fD.Constantiné3#97,r. 1e P » su » nl en re PAL sort 7) 
70, ; Fa F | M] 5.699 »lConstant.3,30%% 1895 r./ »| 7 » k n avraise Pénins. Navigat. 
4141 ,206 7 50 tnd-Chiné à KW e 255 ; | .592,5| 20 »|Dakar 4 % AE ssl 400 »| 418 | 20,000 Navale de l'Ouest........ » » » » 
her 20e 13 e. Tunis 8% SL e 280 1 |  [Banq. Soc. fonc. (act.) ; il Actions diverses 
A Banques (actions) ë 15 - 000 ae Fi ie Ge ET “00 , “2 # 11.000! 450 »}Distillerie de l’Indo-Chinel4540 »14200 »! 
AE Ji RER: one EAN EE rt Dr à 95 80:000! 5 »|Paris-Maroc............., 103 50! 87 50 
| 25.000! 239 72| Banque de l'Algérie. 4900 »f} .600[  |id. de la Guyane... 725 »| 75 me 
100,000! 65 »|Compagnie Algérienne..ls4 1280 >] 3.000, Jid. dela Martinique..| 0 | [MARCHÉ EN BANQUE 
hL25 .00€ [38 Fete AS DA. pe 50» 2% 20:00! 50 » 4: Franç. de l'Atrique] 857 »] T3 » (actions) 
(DRTE Die FRS 7 À 500! malid id. act.50,1%p.] 81 »| 50 L ç.000 Occid. Madag. (Suberbie).} 943 «| 258 » 
! | {chemins de fer(actions)| =] 6:00! 251 2 14: del'Afriq. Occident[5400 »fs130 >|] 6-0 LS Ouesté- et de tenaites "Le mio à 
| 3.000| 30 »}Tunisiens anc. Bène-Guel.| 485 460 | 12-500! 5.50/B. Indus. de l'Afriq. Nord} 351 »] 36 | 6 6 % ISidi-Bou-Aouane.…. 167 »] 128 » 
1 25.000! #89 wEst-Algérien....,..,,.... à 20 ‘» res Ps »|Crédit Un ss. Fe: ane ge rs N 5,000 Bougie (Sté d'Etud. min.) 25 pl 25 »| 
47.000 28% Jet lgérien. secte te 490 »f 7.200 ere _»{Crédit Foncier colonial. 2 L 40.000 Algérien.de Prod. ÉAmiT 194 »] 173 » 
281 Vo Mine EPS [Chemins de fer (actions) 125.000! 30 »|Phosphates Tunisiens 1%] 712 »|] 566 »f 
…  Phosphates He pe ve E 600 40 »lAlgérie Ch. de ferrout. d')} 125 »| 125 »|] 10.000 Afrique et Congo, ...... 119 50! 103 » 
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SUPPLEMENT COLONIAL DE Dee EUROPÉEN 


: Sociblé Française de Constructions Méca 
ANCIENS ÉTABLISSEMENTS pie è 


Siège Social 
31, ie de ne CAI L 
PARIS Capital : 30 MILLIONS DE FRANCS 
© no 
INSTALLATIONS COMPLÈTES re 
de Sucreries de Cannes et de Better: a 


_Distilleries et Raffineries * 
MOULINS A CANNES ET DÉFIBREURS LES PLUS MODERNES 


_ AVEC PRESSION HYDRAULIQUE 
DONNANT LE MAXIMUM D'EXTRACTION 


TURBINES HYDRAULIQUES ET ELECTRIQUES 
LOSOMOTIVES ET WAGONS POUR LE TRANSPORT DE LA 


Machines à Vapeur - Mécanique Générale — Générateurs 
GROSSE ET PETITE CHAUDRONNERIE 


CAÏL est le plus ancien Constructeur de Matériel de Sucreries 
Adresser la Correspondance à DENAIN ford 


Reg. Com, de la Seine n° 121.148 et de v 


BANQUE DE L'UNION PARISIEN 


= ét rat ts a am à mn hs 
| 
| 


| 
Société anonyme fondée en 1904 — Capital : 150 millions de fran s 
Siège Social : 5 et 7 rue Chauchat, 14 et 16 rue be 
PARIS. 2. 
CONSEIL D’ADMINISTRATION 
MM. Lucien VILLARS, Président d'Honneur, MM. Georges HEINE, Administra 
Charles SERGENT, Président, Maurice HOTTINGUER, 
Frédéric MALLET, Vice-Président, Jean JADOT, 
Alfred BONZON, SAS Louis LION, 
Joseph COURCELLE, — - André de NEUFLIZE, 
Henry DARCY, — Eugène SCHNEIDER, 
William d'EICHTHAL, — a Philippe VERNES, 
Jules EXBRAYAT, — por de pond 
F. FRANÇOIS-MARSAL, — | 
Ho DIRECTION Re 
M. Paul BAVIÈRE......... Directeur - Générai, 
M. Edouard CAHEN-FUZIER, Directeur - Général Adjoint. 


MM. Georges VIBIEN, Directeur, . MM. Paul MASSIOT, Dire teur ji 
Albert BOUDET, — Octave THOMAS, Ée à AS 


PRINCIPALES OPÉRATIONS DE LA BANQUE ; 

Comptes de chèques, Comptes de dépôts à préavis et à échéances, Lettres de crédit, Opérations de de n; 
Bourse, Souscriptions, Opérations sur titres, Garde de titres, Prêts sur titres, Encaissement de {ous coupons, Gara 
risque de remboursement au pair et de non vérification de tirages, Renseignements re SUINBTIes 


TÉLÉPHONIE 


k AUTOMATIQUE ET MANUELLE 


 PETIT MATERIEL 


“a POUR L'USAGE INDUSTRIEL 
ET DOMESTIQUE 


‘“ THOMSON ” 
| ASPIRATEUR DE POUSSIÈRES 


“ THOMSON 22 ” 


| COMPAGNIE FRANÇAISE 


POUR L’ EXPLOITATION DES PROCÉDÉS === 


| THOMSON- -HOUSTON 


SOCIÉTÉ ANONYME — CAPITAL : 200.000.000 FR. === 


178 Bd Haussmann, Paris s° Téléphone- Éliysées 88,70 à 83,79 
; 3 Reg. Com. de la Seine n° 104.380, 


* 


E  — — SÈTE HUE DS VSNES 4 AA 


ie de ht d Vapeur 21, Rue Jean-Goujon. -- Paris (8°) 
1 SOCIÈTÉ ANONYME AU CAPITAL DE DIX MILLIONS DE FR. : Rd NU ELNSSE mer; 
] | SERVICES RÉGULIERS p par STEAMERS Usines à Saint-Fons (Rhône), Roussillon (Isère) La Plaine (Suisse) 


_Îde Rouen, Le Havré, Bordeaux-Pauillac, Marseille 
Le l'Algérie, la Tunisie, Port-Said, 
la Côte française des Somalis, 


? d 
Îla Côte Orientale d'Afrique, les Iles de Diadasastar ni à ina td Secure 
la Réunion et Maurice | ce 


PRODUITS INDUSTRIELS 
 Acétate de Cellulose et Plastifiants 


L : anate de P 
| LL GÉNÉRALE: 40, rue de Phélhourg, Le Havre D oh tatemetds 
F: _ SIÈGE SOCIAL : 40, tue HA LOHALeNONnR PAL Métabisulfite de potasse pour le traitement des 
| AGENCES PRINCIPALES EN FRANCE ; vins. 
Rouen... ..... 2, boulevard des Belges. Chlorures Re et de méthyle pour machin es 

|| Dunkerque. MM. Lemaire frères et fils, 4, rue de Heaümont. frigorifiques. 

|| Nantes. RE _ Cie de l'Océan Indien, 41, quai de la Fosse, 

ï ne MM. Gustin Stoll et Daguzan. PRODUITS PHARMACEUTIQUES 

|| Bordeaux... . MM. Pritz et Cie; 43, allée de Chartres, RH Salicylés — Aspirine — Antipyrine — Pyramidon 


du Roche, 18, rue de la République. Adrénaline — Phénacétine — Gaïacol — Pipérazine 
_/ Reg. Com. de Ja Selne n° 37.12. Aspirine en comprimés, cachets et granules, contre 
la grippe, les névralgies et les rnumatismes. 
Urazine (citrosalicylate de Pipérazine) en comprimés 
et granules, antigoutteux parfait. 
La littérature complète concernant nos produits spécialisés 


sera adressée gracieusement à tout médecin qui nous en 
- ue pi la demande, 21,rue Jean- GR: Paris. 
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LL 2 
BANQUE 
DE L’AFRIQUE OCCIDENTALE 


Capital : 6.000.000 


TRANSFORMATION DE LA BANQUE DU SÉNÉGAL 
AUTORISÉE PAR DECRET EN DATE DU 29 JUIN 1901 


Siège ol 38, rue La Bruyère, Paris 9° 
Succursales à DAKAR, CONAKRY, 
GRAND-BASSAM, ‘PORTO-NOVO, DUALA, 
Agences à RUFISQUE, 
SAINT-LOUIS et LOMÉ 


CONSEIL D'ADMINISTRATION 
MM. P. Boyer, O. %, président. 
L. Maurel, %, vice-président. 
S. Simon, C. %, Administrateur. 
G. Schwob, (d’Héricourt) G. O. %, Adarnisinaienr 
Ph. Delmas, %, Administrateur. 
H. Nouvion, O. %, Administraleur-direcleur. : 
M. Gourbeil, C. %, Gouverneur honoraire des {Colo- 
nies, Commissaire du Gouvernement. 


rappelé l'attention. 
Rappelons qu’il y a quelques : mois 
feuilles de Dakar, Thiès, Mae Kol 
au 200,000€ (1). ee 


a a Le 
RE EERPER EU EPEP PCR _ FERRER Rs . RS re 


OPÉRATIONS TRAITÉES PAR LA BANQUE PENDANT L'EXERCICE 1922-23 


Registre du Commerce Seine : 112-318. 


M. Tarride, 18, boulevard Saint- 


cn! MS | | 1 À GS RS À À EN 1 OR RL 1 


Avances diverses... Fr. 161.488 .826 46 = 
Escomptes locaux et effets à |’ encaissement. 21.223.882 57 È + 
Escompte en Afrique d'effets sur l'Europe,.  189.995.574 87 nu 
Ventes en Afrique de tirages et transferts sur Carr à 
PEUTODE.. 2 te RE NN ee ae 164.745.215 56 qu 
Ventes en Europe de transferts et tirages sur : || 
PV'ATGIQUE rer RAS re 52.807.754 52 =|h M. Blondel la Roninr. na se : 
Ë 
a | | 


a 41 ES À 2 À 2 NN 2 D À LR 1 DO Uni 


BANQUE DE L’INDOCHINE 


PRIVILÉGIÉE 


Par décrets des 21 janvier 1875, 20 février 1888, 16 mai 1900, 
& janvier 1920, 12 janvier 1921 et 12 janvier 192% 


Cet. ouvrage, unique en son ge 
toutes les possessions françaises : 
Tunisie et Maroc compris, donna 
 gnements les plus complets au 
commercial, industriel et agricole. 


Pric : 25. francs (por 


Départements, cu et ë 
mandat 28 francs. 


SIEGE : 96, Boulevard Haussmann, PARIS 


72 MILLIONS 


SUCCURSALES ET AGENCES : 


PONDIGHERY — SAIGON — PNOM-PENH 
BATTAMBANG — HAIPHONG —HANOI — TOURANE 
BANGKOK — HONGKONG — SHANGHAI — CANTON RE 

HANKEOU — TIEN-TSIN — PEKIN NE 
YUNNANFOU — MONGTZE — SINGAPORE — DSIBOUTI $ 
NOUMEA — PAPEETE (Tahiti) 


Les noms en caractères gras . sont ceux des succursales 


CAPITAL, : 


prose Colonial, 185, Péristyle de 
PARIS. 


Président du Conseil d'Administration : 
M. A. de MONTPLANET, Président du Conseil d'Aëministration 
du CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL  :- 
Vice-Président-Administrateur-Délégué : M, $. SIMON 
Directeur : M. René THION de la CHAUME 
Commissaire du Gouvernement : M, A. YOU 


PRINCIPA LES OPÉRATIONS 
Emissions de bfltets de banque — Chèques — Lettres de crédit 
Ouverture de comptes courants et de dépôts : 
Avances sur titres, sur récoltes, sur matières 3 
Escomptes et encaïssements d'effets de commerce °c 
Payement de coupons — Ordres de Bourse — Garde de titres 
Location de coffres-forts 
Reg. Com. ‘de la Seine w 13.904. 


UPPLEMENT COLONIAL DE FPRNOMETE EUROPÉEN 7 


NT 


7f Crédit Foncier 
= » e. 3 e _e 
| d'Algérie et de Tunisie 
a. à = | [Société anonyme 
à | oPéRarions fi au Capital A is de Fr. 


. Immatriculation au PRES du Commerce d'Alger : No 3783 


SIÈGE SOCIAL : 
ne. 5, Boulevard de ia République 


SIÈGE ADMINISTRATIF : 
Paris. 43, Rue Cambon, 43 (1e Arr.) 


: AGENCES 
a pars & en PROVINCE 


7 


SUCCURSALES : 

Bordeaux -- Marseille -- Nantes -- Lyon 

Blida -- Bône -- Constantine -- Oran 
Sétif -- Sidi-Bel-Abbès -- Tunis 

Casablanca -- Tanger -- La Valette 

Londres -- Gibraltar -- Beyrouth 


Et plus de 80 Agences en Algérie, Tunisie et au Maroc 


: | Gorrespondants 
 . À sur toutes les places | 

æ France et de l'Étranger | | 
* ue | TOUTES OPÉRATIONS DE BANQUE ET DE BOURSE 
OL 


LU CE LOU NE CONNUE ON ON ON OO OO OU OO OO ONE OLD LULU NL UD ON UN I IL | 


à 


*Caplte 250 mien de francs (entièrement versés) 
Siège Social à Paris : 14, rue Bergère, 14 


_ Succursale : Place de l'Opéra 
À Re ‘Com. de la Seine n° 59.816. 


Le” 


| 
| 
| 
| 
| 
| 
| 
| 
| 
| 
| 


nn. + dans Perl. — 45 Bureaux de Banlieue — 208 Agences en Province 
Us a. à (ranger. — 40 ee dans les Colonies et Pays de Protectorat 


>: | Bombay, Sydney, Melbourne, Tunis, Bizerte, Sousse, Sfax 
_ AGENCES A MADAGASCAR : 


bin à NEW-YOrk : The French American Banking Corporation 
OPÉRATIONS DU COMPTOIR A MADAGASCAR 


Négociations de traites documentaires ou libres sur la France, les Colonies et l'Etranger. Avances sur produits exportés du pays. 
x. re Opérations de poudre d’or : achats et avances. Urdres de Bourse. Lettres de Crédit. 
PCR Tirages et transfert par câble et par lettre sur la France et l'Etranger. Locations de coffres-forts. Encaissement des coupons. 


Opérations du Comptoir FONCÉ Æ tes de Crédit pour Voyages 
Bons à échéance fixe. Escompte et Recouvrements. ont fa Como Nat , AE : 
ë ptoir National d'Escompte délivre des Lettres de Crédit 
Ë chèques. Achat et vente de Monnaies étrangères, Lettres de Crédit. circulaires payäbles dans le monde entier auprès dé ses agences et 


… Ordres de Bourse. Avances sur Titres. Chèques. Traïtes. Envois de : ie ; 
[| fonds en province et à l'étranger. Souscriptions. Garde de Titres. |. correspondants; ces Lettres de Crédit sont accompagnées d'un carnet 
|| Garanties contre les Risques de ee au ie. Paiement de { d'identité et d'indications et offrent aux voyageurs les plus grandes 


: SLT re : . | commodités, en même temps qu’une sécurité incontestable, 


+ 
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SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


DE 


L’AFRIQ 


Fondée en 1904 


CAPITAL : 20.000.000 DE FRA) 
Siège Social : 2, bu Meyerbeer - PARIS (9) 


EFECTUE TOUTES OPÉRATIONS DE B 


EN FRANCE 


AFRIQUE OCCIDENTALE ET ÉQUATOR 


EE 


AGENCES où PHARE 
Bordeaux, 37, Allées de Tourny. 
: Marseille, rue Paradis, 


AGENCES en AFRIQUE 
Sénégal Soudan Guinée Française Côte d'Ivoire 


(Dakar-Rufisque) (Bamako) (Conakry) pe 
Togo Cameroun Gabon 
(Lomé) (Douala) (Port-Gentil) (Brazzaville). 


Adresse télégra phi que : 
Reg. Cem. de la Seine n° 119.515. | À JEU : Ë ed 


4. P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp. 


out 
ds D 


Bureaux : 


SOMMAIRE 


jalités tes fes Les Maisons aérien: ne 
s entre la France et ses. colonies (Ed-| 


ond, Théry), pages 65 et 66. 

stions du jour. — Les finances ‘publiques 
l'Indochine, _— La situation commer- 

te” et. nt re ra en Indochine. 

agriculture en Indochine, pages 67 et sui- 

ntes | 2 


umentation ‘économique. _  nfornatiors LE RER 
Les élections au Conseil supé-| } 


nérales : 
eur, — Le Ministre des Colonies à l'Ecole 


loniale, — Une heureuse initiative de 
nstitut colonial français. — Mandats 
\yables à domicile. — Lois, décrets et| 


“tés. 
cial du premier trimestre 1924. — Les 
à ttes douanières. — Le mouvement de 
Liavigation. — L'agrandissement du port 
Prah Tunisie : Réalisation de l’em- 


- nt de 1920. — La garantie du réseau de : dE 


Sljerdah. CE Maroc : Le budget de 1924..— 
mouvement commercial en 1923. — A. 
‘F, — Situation financière de Ja Mauri-e 
je, — La pêche indigène en ‘Guinée. 
‘commerce allemand en À. 
lture du café, — Togo : ‘Crédits supplé- 
entaires. — A, EF. : La réglementation 


Les: am de pétrole. — 
 — Taux 
la are — Le budget pour 1024. — 
programme des travaux de 1912 — 


éonie : “Modification au budget. — Le bud- SLese 
a de la Nouvelle-Calédonie pour 1924 —| |. 


“budget des îles Wallis et Futuna. — 


énuue * Les projets de travaux à Saint-| 


erre-et-Miquelon, 
rchés coloniaux. — 


pages 74 et suivantes: 
Pages 79 et 80. 


15.000 kilomètres | ja 
Marseille à Saïgon : 28 jours. … 
cie : 711.000 kilomètres carrés. Popu- 


imercial en 193 : 2.248 millions de francs. 


get du Gouvernement ni Es ne. ë 


millions et demi de francs. ve 
DUverneUur généra 
Due du Cabinet 


2 Tao Cochinchine 
 Résidents supérieurs : + -au ‘Tonkin, 

M entiot : en Annam, M. Le Fol, p. i. 

® Cambodge, 


à 


L'AËSS M. Quesnel. 


FR EN Résident supé- 
. M. Bourrin, char- 
: M. Lamarre, chat 


que :  ÉCONOPÉEN-PARIS Rae © 3 
| Paraissant É 3° Vendredi L chaqué mois 


… THÉRY 
50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr‘) 


— Algérie »: Le mouvement com- | 


Nes A 


Ft de travail. — Cameroun : Un 


19 millions d'habitants. Mouvement | 


h chef du | 
Secrétaire gé-|. 


pr Co 2 
M. Baudouin ; au Laos, M! 
administrateur en chef de Kouang- 

rs gence Économique de l'In- $ 


Vendredi 16 Mai 1924 
(33° Année) 


N° 18 


E EUROPÉEN 


Téléphone : Central 46-81 


Rédacteur en Chef : René THÉRY 


f 
FN 
N 
s, 
à 
N 
À 


Chem. de fer'en expats 
r* en projet 
= Aa construites EU 
e projetees Ssez-== 
_ travaux de ports A 


LE 
2 ht] 


de | SUPPLEMENT COLONIAL DE L'ÉCONO 


LES BLEMENTS PRÉ 


DÉMOGRAPHIE : MOUVEMENT COMMERCIAL | 


= 


| Importations | Exporlations 
Sn le 
se 


= «1; AFRIQUE 


A'igérie nr ie aie nn 
Tunisie (Prote . 


512,388 
125.130! - 
"600.000 
“2.400.000! 


Maroc { id Se 
Sahara ses er etesemesesser 


* 
[=] 
D 
ÿ 


a  ———_—_— é ET RTE POS PA ARMES DARSAT MEANS © 
me a | ——— 


Sénégal ss dsers 195.000 6.2 
Mauritanie ......42...: Ks 0.4 £ 
GS Française... SAT. LE 
le. d'Ivoire. .,252. se 4.9 
pe DAhomMeY see Pare 1.8 158,7 
A. 0. F....... {Soudan français ., 5, 4,5 
| Hauté-Volta.......…… Ve 0,8 
Territoire du Niger... 0.9 


ee jh mareen net} a emenmeimnnts | 


Ensemble.,...... 
Togo (mandat)... 


5 
a 


9 


LA 


Total AS OR or 
ere Ne RE Re CT LA 
Moyen Congo ...,.....: 
À. E. F....... Oubangui-Chari..:.,... 
Eh ea nas ra 
Total A EF... Glen sine nan ete *2.255.870 
GCameroun-(mandat) nes emuess 431,320 
Madagascar et dépendances. .....,..,. 582.180 
RÉUMMION desert reset TR RTS Bee 2.500 
Iles du Sud (Kerguelen, St-Paul, Am- 
SETAAMI NET SR A M ete de A RESOR 3.514 
Côte des: Somalis re RTE 120.006 
Il. ASIE 
Syrié et Liban: (mandat}5.,,. env. *150,000 
Fndeh Trance Hu ve Pb EE T 515 
{-Gochinchine:, 20 66.000 


Cambodge (protectorat). 
Annam et Lang-Bian 


475.000 


Indo-Chine...…, (protectorat) sers 450.000 
TORRES AT A EME 105,000 

ñ ROSE nee Rene 214.000 
Kouang-Tcheou-Wan., 842 

Total Indo-Ehine, Le 710849 


III. OCÉANIE 


Nouvelles-Hébrides (condominium) .,.... 
Nouvelle Calédonie et dépendances... 


: Tahïti et Moorea......: 

Iles Touamotou ,...... 

Etablissements. +< Iles Gambier.........,, 
Iles Marquises, Sous le 

ï Vent, Toubouaï, etc.. 


Total des Etablissem. d'Océanie.. 
IV. AMÉRIQUE 


St-Pierre et Miquelon....…....,.... sas ‘ 
Guadeloupe et dépendances... EPS ARE 
Martinique mess OR. PRE 


GUYANE esse reereesessos rés à jehporesz 


TIONS DES BANQUES COLONIALES D'ÉMISSIONS 


(En. millions de francs) 


lat. | Comptes |, 4e [| Capital |Encaisse|Cireulat.| Comptes |, Spiui Encaisse |Cireulat, | Comptes 
5 Prat feuille À ù e . et: ! métal- | fidu- |courants feuille DATES : métal- | fidu- | courants 
st AÉVERES PAKérr es dique _ ciaire |et et dépôts - aie lique | ciaire. | et dépôts 


Banque de la Réunion | ‘ - Banque de la Martinique 
8 (Réunion) (Martinique) 


Syrie) ee (Guadeloupe) 


jui . 1 631 301 SA, 261 5.0 |1914 30 juin. 45| 2.04 5.84 1.7, 4.7 
Sd + ” 410.1 | 6:2:1- 33.0 138:2 | 30.0 [1922 de x 9.3 8.1 20.4 10.5 | 16.4 
i. do 10. 5: 40: 0 32.6 11.4 17.3 1923 d° 8.5 4,2 | 22.4 6.6 7.3 

sat + Maroc | = 5 re de Syrie ( © PANNE de la Guadeloupe 

: APOG) EST UE à 
Der 31.1 50,1 31 décemb,} 21.4 43,7 179.5. » 195,5 11913 30 ti à 4,2 2.5 ! 6,3 4,5 1,8 
Le 34.2 pe 49,5 | Sartre 28,0 87.4 | 204.5 | » ne à 1922 d° 8,1 40,5 30,8 GE 19,3 
34 22 49, 0) REC R 28:0 | 51.91 181,2 | 100,6 1923. d° 5.0 10.0 30,8 11.9 15,9 
: . Banque de l'Indo-Chine < Banque de la Guyane { 
: (Indo-Chine) = à (Guyane) 

ft À Fr -96.9:1; 71.2 f- 86.4 75,7 | 108,2 ||1944 30 juin. 4.0 4,0 2.3 0.7 0.9 
5 6 11922 31 déc... 449.6 809,8 { 609.9 | 302,5 j 638.8 111921 31 décemp, 1 0,6 2 | 9,6 4.8 | 2.4 
2 1923 351 déc. 1 154,5 | 329,1 À 831,1 {| 430,7 | 921.1 111922 80: juin. 0,6 8,4 9,2 3.4 2,6 


(1) D'après la Hal 1 


Eu ervice € «Émission » est ur du pue Here Le e portefeuille représente ici les dépôts au Trésor 
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ée |lenvisagée | RÉSEAUX Recettes À année || envisagée | RÉSEAUX Recettes | l'innée 
PORTE à SR TRES précédente précédente 


Francs Francs 


* Francs Francs 


ja: son! lA ée 192 é | ble AO: F.|20.092.004|+8.002.284 ee 
:. SUOE FLE 099$ LR nn e 221 Etat. Ensem e + Re s E $ SRE Ê 
RSR je “algérien .:. 116.474 800-153. ‘GO 500! —- 1922] — Togo.…..….....| 2.665.950|+ 242.368 2 pr mois 24|Djibouti-Addis Abeba.| 2.697,000|+ 687.000 


SUN TRS 4 Age 8.426.400 A4 S74. 400 Année 1922| Dakar-Saint-Louis..: : [15.105.844 + °493.862]||: Syrie 
ie ARR DE NC ° 6740001: {00 FERDÉSAE Compag. du Dahoïney 2.448, se DA) À 6e 1993  Damas-Hamah .. ..… . [40.395.656] 3.363.603 


S Cameroun 
TEE PNR A GE ...| 3.675. 070 + 467. 623 Indo-Chine (1) (1) 
Janv. 1924. |Etat. Ensemb.Indo-Ch. 317,799 31.819 


Pc | 9. 107: 332| +49. 583. A4 Année 193|Yunnan.,......... .., 135.300,000[+7,200,000 
nie © Réunion Nouvelle-Calédonie 
16|[|Année 1921 de ue 285711; 192 + 4920. 092! Année 1921| Etat... 211,0541— 18.41 


|Dern. Cours au Ronan ess | ‘|Dern. cours au 
VALEURS. unes. |prlexer- VALEURS 
ne ne 9 mail ot |tice pré- {0avril} 9 mai 
un k 
: EE | (Milliers 
- Actions diverses d.franes) Ch. de fer (actions suile) 


5 a3:45[E Rizeries d'Extrème-Orient 182 »1 210 »] 64001 6 70 Dahomey (Cie ie de).| 115 »|] 105: » 
Sangha- Oubangui......., 73 »| T1 » % 4 501 *°* id. - :: parts... 220 »] 170 » 
Ta Fonds d'Etats, étrang.|. 5.081] 45 » es À Saint- De ANSE 868 »}] 848 » 
: 25 »|Maroc 5 % 1904:......... 400.» 398 »f] 12.500! 50 »|Indo-Chine et du Yunnan|1280 »|1450 » 
Mann idee60 201010 721 »l 328-»l} 5.000! 50: » id: act. priw.500t,p,11300 »}1450 » 
NE 40,000! 30: »]Maroc (Cie Ch. defer du).} 475 »} 490 » 


re se négociant 


_ [au comptant seulement) Docks, Eaux (actions) 


Eaux et Elect: Indo-Chine!2075 »|2850 » 
Colonies, Protectorats 


RES Houilléres (actions) 
A à 47 50 50, Guadeloupe $ 8 7 ALU - Fe L Re # 16,000! 200 »|Charbonnages du Tonkin|8330 »[8900 » 


= 
Le 
1 
Le] 
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F47 491 »| 496 
7 ei sû Dee 3 % 4 He re È 380 ; k Mines Métallurg. (act.) dE 
96| 20 »|Nouv.  Calédonts 4% 1909: | 359 »] 359 | 7.500| 157 50/ Algérie Tunisie (Omnium)|f990 14550 » 
20 »|Réunion 4 % 1907........ 168 »] 463. »]] 20,000|[#00 [MONTE Has 6200 »[5920 > 
:17 50|Gouv. Tunisien 8/4 % 1908] 368 »| 364 »Ù 559 Nickel (Le)........., | 800 »] 800 » 
+ [Départem.,Villesfranc. 
-_35 »[D.Constantine2497r.1000| 150_ »] 150 » 5 Transports (actions) 
- 88 »|Constant. 3,30% 1803 r.1000 180 »} 770 »il 5,000 7 50|Havraise Pénins.Navigat.| 897 »| 897 » 
y» Dakar 4 net 1914,..:,,| 418 » 392. »|] 20,000 s Navale de l'Ouest,.,..,., L 2 ».» 
‘ [Banq., Soc. fonc. (act.) à è Actions diverses 


on... [305 $ < 
pue de l'Indo-Chine [3825 »3950 | 4 pol 450 »IDistilleriede l'Indo-Chine 2200 » 14900 » 


d.. de la Guadeloupe. : 425 »| 450 » 


de la Guyane... 11925 »l.795 : » 76: »|Paris Maroc: 0. 87 50} 84» 
SU 1e Martirique *, 425 »} 600 »|f à 
. de la Réunion... 952 »|[1130 » MARCHE EN BANQUE 


id. -Franç, de l'Afrique} 773 


(actions) ! 
id. act. 500,425 p.| 70. ‘ 


ee Occid. Madag. Re 258. »| 321 » 
5 501B. nn pp “sa Ouasta et de Mesloula...: [4040 »[4500 y» 
lier: pr à |: 80 » Crédit Fe ER 500. SE de (SE LEUR Mes à ee n| 128 
Ouest- Mo . D AA ENRI Er CANNES Albérienrde Prod: Chimig | 11 | 180: > 
: bemins de fer ae p : ù 4 ARR Es. 2 
& hosphates Tunisiens 125| 566 : »| 559 
10 » be Ch.de ferrout. d') 195. Afrique et Congo........ 03 nl: 9 925 
40 »l id. id, ‘act. pr. 200t.p.l 185 RodR EE PrenQEe de)100! 144: »} 140 » 
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: SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'RCONOMISTE ea : 


Société Française de Constructions Mécant 
ANCIENS ETABLISSEMENTS > . 


CAIL. 


| Capital : : 30 MILLIONS DE FRANCS à 


Siège Social 
37, Rue des Mathurins 
PARIS 


Ÿ 


INSTALLATIONS COM E TES Fe 
de Sucreries de Cannes ek de Bettera 


Distilleries eb Raffineries 


MOULINS À CANNES ET DÉFIBREURS LES PLUS MODERNES 
AVEC PRESSION HYDRAULIQUE 
DONNANT LE MAXIMUM D’EXTRACTION 


TURBINES HYDRAULIQUES ET ÉLECTRIQUES 
LOCOMOTIVES ET WAGONS POUR LE TRANSPORT DE LA 


Machines à Vapeur -- Mécanique Générale -- Générateurs 
GROSSE ET PETITE CHAUDRONNERIE 


CAIL est le plus ancien Constructeur de Matériel de Sucre 
Adresser la Correspondance à DENAIN ee | 


Reg. Com, de la Seine n° 121.148 et de 


BANQUE DE L'UNION PARISIEN | 


Société anonyme fondée en 1904 — Capital : 


5 et 7 rue Chauchat, 14 et 16: rue ee 


Siège Social : 


CONSEIL 
MM. Lucien VILLARS, Président d'Honneur, 


Charles SERGENT, Président, 
Frédéric MALLET, Vice-Président, 
Alfred BONZON, Administrateur, 
Joseph COURCELLE, — 
Henry DARCY, — 
William d'EICHTHAL, — 

Jules EXBRAVYAT, — 

F. FRANÇOIS-MARSAL, — 


M. Paul 


MM. Georges VIBIEN, Directeur, 
Aibert BOUDET, = 


PRINCIPALES OPÉRATIONS DE LA BANQUE 


Bourse, Souscriptions, Opérations sur titres, Garde de titres, Prêts sur titres, RAA de tous. ‘coupons, 
risque de remboursement au pair et de non vérification de tirages, Renseignements financiers, Surveillance à 


SERVICE DE COMPTES SPÉCIAUX _- LOCATION DE COFFRI 


BAVIÈRE 


(Le D ES DEN SEE SEX 28 EE 


M. Edouard CAHEN-FUZIER, 


caserne 


150 millions de franc 


PARIS 
D'ADMINISTRATION Re 
MM. Georges HEINE, ne | 
Maurice HOT TINGUER, 
Jean JADOT, ANS Le 
Louis LION, 


DIRECTION 


A, CP TS PT nt PT 


Directeur - Général, | PÉESS ‘a 
Directeur - Général Adjoint. | rs 
MM Paul MASSIOT, Directe 


André de NEUFLIZE, 

Eugène SCHNEIDER, 
Philippe VERNES, 
Humbert de WEN DEL, 


Octave THOMAS, ae ke 


POUR L'USAGE 


ALLC OMSON- 


SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


TÉLÉPHONIE 


AUTOMATIQUE EL. MAN UELLE 


PETIT MATÉRIEL 


INDUSTRIEL 


ET DOMESTIQUE 


“ HORS RN . 


| ASPIRATEUR DE POUSSIÈRES 


ES THOMSON 22 


COM PAGN E FRANÇAISE 


| === POUR L'’EXPLOITATION DES PROCÉDÉS === 


-HOUSTON 


Pa rie NT _ SOCIÈTÉ ANONYME — CAPITAL : 200.000.000 FR. === 
1781 Bd Haussmann, Paris S° D pren Éiysées 83,70 à 83,79 


ue à ri: à vs 


socréré : ANONYME E AU CAPITAL DE DIX DREIONS DE FR. 


DIRECTION Nb 40, rue de Phalsbourg, Le Havre 
SIÈGE SOCIAL : 40, rue de ee Paris 
NE Es. . + de 


9, eva des lues Le 
CM Lemaire frères et fe, 4, rue de ont 
Cie de l'Océan Indien, 41, quai de la FOBRG; 
>. MM. Gustin Stoll et Daguzan. re 
Bordeaux..... MM. Pritzet Cie, 43, allée de Chaire 
Marseille. .,. ni Roche, 18, rue de la République. FR 
FL LAN HA SEA Reg. Com. de Ja Seine n° 37.012. 


| | Service ve: ie 0 TR 
G. LERIE D'ORLÉANS REA ROYAL 


Reg. Com. de ia Seine n° 104.380, 


SUCIÈTÉ NIUE ES SES DU RHONE 


21, Rue Jean-Goujon. -- Paris (8°) 
(TELEPHONE : ELYS:ES “ 


Usines à Saint-Fons (Rhône), Roussillon (Isère), La Plaine (Suisse) 
PRODUITS INDUSTRIELS 
. Acétate de Cellulose et Plastifiants 
RHODOÏD : Celluloïd del Sécurité 
-Permanganate de Potasse pour le traitement des 


maladies de la vigne. 
Métabisulfite de potasse pour le traitement des 


vins. 


Chlorures d’éthyle et de méthyle pour machines 
frigorifiques. 


‘PRODUITS PHARMACEUTIQUES 
_Salicylés — Aspirine — Antipyrine — Pyramidon 
Adrénaline — Phénacétine — Gaïacol — Pipérazine 

Aspirine en comprimés, cachets et granules, contre 
la grippe, les névralgies et les rhumatismes. 
 Urazine {citrosalicylate de Pipérazine) € en comprimés 


et granules, antigoutteux parfait. 


La littérature complète concernant nos produits spécialisés 


sera adressée gracieusement à tout médecin qui nous en 


adressera la demande, 21,rue Jean-Goujon, Paris. 


COMPAGNIE FRANÇAISE | 


MATÉRIEL DE CHEMINS. DE FER 


Société fondée en 1872 — Capital : 8 io 


ADMINISTRATION : 


25, rue de Madrid, PARIS - Téléph.: Wagram 40-73 


mise au de doi unis 
_le tableau complet et exact de toute 
sociétés 2e commerce se) 


D. 
5 
‘2: 


Usines du TILLEUL | 
à MAUBEUGE (Nord) -- Téléph. N° 15, à Maubeuge 


Wagons à à houille et à minerai 
Wagons à déchargement automatique . 
Wagons à grande capacité. 
Wagons basculants — Wagons réservoirs, etc. 
Tenders — Constructions métalliques 
Voitures à voyageurs de tous types et de toutes classes 
Locomotives et Tracteurs électriques 
Petit matériel roulant pour mines 


Usines d’IVRY > 
97, boulev. National, à Ivry-Port -- Tél: Gobelins 01-89 


Voitures de luxe — Voitures métalliques 
Automotrices 
Voitures de toutes classes et de tous types 
Carrosserie automobile 
Reg. Com. de la Seine n° 88.858, 


| | au in R : 


Téléphone : S 
Hs, LE MS L DÉPLO: 
Gutenberg 20-22 =. 


Que 22, rue de Pare“, nr pt? 


POUR 
CUOTURES, 
GRILLAGES PROTECTEURS, 
ARMOIRES, RIDELLES, 
PLATELAGES, MARCHEPIEDS.. 
—09— 
MUR DE GARDE 
et MASQUE PROTECTEUR 
DE BARRAGES 
: DIGUES, REVÉTEMENTS 
pour 
consolidation de remblais 
—0— 
TRAVAUX A, LA MER — KE [ss 
Reg. Com. de la Seine n° 148.046. SUR DEMANDE EN VOL DE 


à la cs de francs (entièrement versés) ; 
| siè ège Social à Paris : 14, rue Bergère, 14 


Succursale : Place de l'Opéra 
ses 7 Com. _de la Seine n° 59.816, 


A & EN G E EN 
quartier Fe Paris — 15 Bureaux de Banlieue — 208 Agences en Province 
( es à l'Etranger — 10 Agences dans les Colonies et Pays de Protectorat 


= Lonäres, Liverpool, Manchester, Bruxelles, Saint-Sébastien, Monte- Carlo, Le Caire, Alexandrie, Port-Saïd 
_ Bombay, Sydney, Melbourne, Tunis, Bizerte, Sousse, Sfax 


. . AGENCES A MADAGASCAR : 


mr DU COMPT OIR À MADAGASCAR 


Négociations de traites documentaires ou libres sur la France, les Colonies et l'Etranger. Avances sur produits exportés du pays. 
: - Opérations de poudre d'or : achats et avances. Ordres de Bourse. Lettres de Crédit. 
Fa … Tirages et transfert par câble et par lettre < sur la France et l'Etranger. Locations de coffres-forts. Encaissement des coupons. 


F Opérations du Comptoir. Lettres de Crédit pour Voyages 

Khà ons à échéance fe Escomp to de Le Comptoir National d'Escompte délivre des Lettres de Crédit 

‘Ordres de Bourse. Avances sur Titres. Chèques. Traites. Envois de | circulaires payables dans le monde entier auprès de ses agences et 

fonds en province et à l'étranger. Souscriptions. Garde de Titres. | correspondants ; ces Lettres de Crédit sont accompagnées d'un carnet 

{ Garanties contre les Risques de remboursement au pe À pes de : “d'identité et d'indications et cffrent aux voyageurs les plus grandes 
re de SR $ ss Marie commodités, en même temps qu’une sécurité incontestable. 


FAITES 


| PRI VILÉ GIÉE 


Par _——.— ee: e1 janvier 1875, 20 février ‘1888, 16 mai 1900, ; 
“Æ us 1920, 4 ne nas æ 12 ie 1922; = 


vos 


OPÉRATIONS 


de 


é- PONDICHERY - ae . SAIGON - _ - PNOM-PENH Ro 
BATTAMBANG — HAIPHONG —HANOI — TOURANE 
BANGKOK — HONGKONG — SHANGHAI — CANTON | 
: HA ANKEOU — TIEN- TSIN — PEKIN De 
NANFOU — MONGTZE — SINGAPORE — DUIBOUTI er. 
| NOUMEA — PAPEETE (Tahiti) TRE 


en. c aractères gras sont ceux des succursales 


BANQUE 


et de 


& 
AGENGES 
à PARIS & en PROVINCE 


| Rouen du Conseil d'A administration : LAS 
M. A. de MONTPLANET, Président du Conseil d’ Administration 

| du CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 
| Vice- -Président-Administrateur-Délégué : M. S. SIMON 
Directeur : M. René THION dela CHAUME 


Gorrespondants 


ns de billets de banque - — = Chèques — — - Lettres de crédit 
Ouverture de. comptes courants et de dépôts Le 'H 
__ Avances sur titres, sur récoltes, sur matières 
E comptes et encaissements d'effets de commerce 
de pons — Ordres de Bou rse — Garde de titres à 
> ocation de coffres-forts SUR + 
Reg ‘Com. de 12 Seine 2130. sa 


sut toutes les places 
de France et de l'Étranger 


SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


OR VE 


| BANQUE F 


| D 


LU 


Fondée en 1904 


CAPITAL : 20.000.000 DE FR: 


Siège Social : 2, Rue Meyerbeer - PARIS (9° 


EFFECTUE TOUTES OPÉRATIONS DE 


et en 


FPS 


AGENCES en FRANCE 


Bordeaux, 37, Allées de Tourny . 
Marseille, 69, rue Paradis, 


HE ANES ii 


AGENCES en AFRIQUE a 
Sénégal Soudan Guinée Française Côte d'Ivoire : Da 
(Dakar-Rufisque) (Bamako) (Conakry) (Grand-Bassam) (Cotonou! 
Togo Cameroun . Gabon Congo Français 
(Lomé) (Douala) (Port-Gent:l) (Brazzaville) . 


| 
| 


5 


Adresse télégraphique 
NS Reg. Com. de la Seine n° 119.518. ee SC Ed 


L P. — 16, rue du Croissant, PARIS. — SIMART, imp 


‘+ 
AO DEN D prix dur FR ne { 90 Juin 19 
Annexe du Ne 168 MATE Prix u Numéro ; UN ANC ess Foi 1924 
SP YoNme "ES 


UPPLEMENT COLONIAL ‘‘ 


L'ÉCONOMISTE EUROPÉEN 


k: 
es 


Adresse Télégraphique : ÉCONO ÉEN . PARIS. ; 


Téléphone : Central 46-61 


AR Le  Paraissant le 3° Vendredi _de chaque mois 
+ Edmond THÉRY 1e Rédecteur en Chef : René THÉRY 
Bureaux : 50, rue Sainte-Anne, Paris (2° Arr!) 
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î 
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: de fera voie normaleenexpl®" 
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tes construites 
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iures en Construchon Dezz= 
RSS ASS DDR | snsssese 
urs d'eau temporaires ANS 
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Marhour. 
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Là . 
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AICh à 7 pire 


FIGUIG LE 


SAM Evar 
Ve Re 2e AU due 
: ) e Y ex ‘ is 
j Ne F Che. 5 . 1 Coop Zecha 
5j RER : (& RAT A 
RRPARO Sr \e ES $} 
AU è : Hi 4 _/eTaouz sc 
a LEA Me -r7 
RARE a j ÿ : 
_ Pr ro 80 Eau Sn re | 200 ê (2 
ns { æ MAROC. 
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: Ne rex a VE S Se a Le x & TE 3 ge : “as S 
O! AA 1‘ | torisation d'ouverture de travaux, — 
SOMMAIRE | À. 0. F. — Commerce 193. — Gouverneur MAROC 
alité coloniale. — Que nos politiciens ne |. re cf cu Le AR aN ee or om a A 1.500 kilomètres de la France, Durée du 
pen Pre vue | es problèmes Coloniaux| À, O. F. — Togo. — Jetons métalliques. — | Voyage de Bordeaux à Casablanca : 3 jours. 
“ ond Théry), page 81 | 4. E. F. — Budget général 1924. — Taxe de | Superficie : 600.000 kilomètres. carrés. Popu- 
Dons du jou. — Finances publiques du| consommation au Gabon. — Cameroun. — |lation : 5.400.000 habitants. Mouvement com. 
1roe. 73 Crédit agricole au Maroc — Ou-| Interdiction des boissons alcooliques. —|mercial en 1923 : 1.052 millions de francs 
2 TES au Maroc, pages .& et . Madagascar. — Budgets 1924. — Crédits sup- Budget pour 1924 : 310.570.000 francs. 


: que, —"Information.| PléMentaires. — Délégations économiques | Résident général : Maréchal Lyautey : dé. 
érales. — Eur des (O1OnIe$. | tation. — Banque de Syrie en 1923. — Indes. RD PRESSE pre 
Nominations de gouverneurs. — Nouveau | 2 Suppression de droits de consommation. te « Hs Le Ge LR je dé Sorbier + 
gcteur de l'Agence générale des colonies, | — Indochine. — Taux de la piastre. — Au. | POugnadoresse ; chef d'État-Major, coloné 
à ERP Algérie. — Nouvelle voie ferrée, — | torisation d'emprunt. —— Océanie. — Taxe | Heusch ; chef du cabinet civil, M. Vatin-Pé- 
are de la betterave sucrière. — Tunisie. | sur le tabac, — Amérique, — Octroi de |'ignon. 

Ction minière en 1923. — Minoterie| mer de Saint-Pierre et Miquelon, pages 89| Directeur de l'Office du Protectorat à 


alimentaires, — Maroc, — Banque | et Suivantes. : Paris, M. Nacivet ; directeur adjoint, M. Mou- 
TRES igation en 1%3. — Au-| Marchés coloniaux, — Pages 63 et 64. rey ; Conseiller de l'Office, M. A. Terrier. 
“CET : 


GUYANE... sers cre veccerereness ETETTE 


RIGÉRTE 2 0 ur s en ec le) PR Se 


LES ÉLÉMENTS DE L'ÉCONOMIE COLONIALE FRANC2 


ne ets es Ve AN OIES à 
DEMOGRAPHIE . MOUVEMENT COMMERCIAL | bp COMMUNICATION | 
Importations Exportations |: ANS PMR Cane 


1. AFRIQUE 


Tunisie (Protectorat)..,.,,1...:,% RUES 
Maroc ( RARE D PS En aegn ace Re 
BahalA ere rsenie She IN END ÉÉRLN TRES 


SONO rer etes 6.2 
Mauritanie... Rs 263 0.4 
Guinée Française... 4.934 8.1 
Côte d'Ivoire ES 1,546 4,9 
À: 07 F6: \Dahome 7, ressens 861 7.8 236.5 
Soudan français .... 2,416 HE) 
Haute-Volta ...… sonssis 3.118 10.3 
Territoire du Niger... 4,084 0.9 
DOTA A O NP ST ER UE ra eve es 26 236,5 
TOSO (MANTAU) 0 ces Sen granmadtesss 698 12, 8 4.5 
LUE ts des RATES 
{oyen Congo ...,,....,: 
À. E. F....... Oubangui-Chari..,,.... 
SR CO RTE EE 
Lot ARR RE a 
CAMETONN (MAN) re desde e 
Madagascar et dépendances. ...,,.:,...... 3.344 ee ue 
RÉUMION ER te EE is 178 69.2 86.0 
Iles du Sud (Kerguélen, St-Paul, Am- 
STOTAAM} SN res dedans RNA PAT NRE 


Côte des SOMAMR sur Ai aus ; 


H. ASIE 


Syrie et Liban (mandat),.....,...... Er 
FAABS ÉTAN CARTER A ar te en 


GCoohinchine.:,,,..3, 
Cambodge (protectorat), 
Annam et Lang-Bian 
Indo-Chine..…. (protectorat)... 
TORRES rs Naee AT 
ANT A bee aies Les 
Kouang-Teheou- Wan. 


Total Indo-Chine....… RTE e 46 : 91 1.154. 


*2.100 115 86 
266 516 1 


LEP 


‘910 À 49.001 À 460. 
er es 


N'EOUTE 


III. OCÉANIE 


Nouvelles-Hébrides (condominium) ..:.. * 
Nouvelle Calédonie et dépendancés....... 


ss hEIEn) 

3 Tahiti et Moorea.....…. 

les Touamotou ..:::.. 

Etablissements. < Iles Gambier........,..: 
Iles Marquises, Sous le 

Vent, Toubouaï, etc.. 


Total des Etablissem. d'Océanie.. 


IV. AMÉRIQUE 


St-Pierre et Miquelon.....,....,.,...4.... 
Guadeloupe et dépendances.,,...... RES 
Martinique sine irennienre ses ee Stern en 


c) 


ceux du commerce 


£ 


A érie 


L friqu - 36.370.000 h à 
| , Asie 22662 Kim, 08 
nie 60 kim). 


: 


Ti coLoNAL. pe L'ECONOMISTE EUROPEEN FR 
S SITUATIONS DES BANQUES COLONIALES D'ÉMISSIONS 


SE (En millions de francs) 


CES TE ET Te 
réserves| lique | ciaire | et dépôts feuille réserves] lique | ciaire |et dépôts 


| Banque de 1a Réunion Banque de la Martinique 


RS J ; : <= (Réunion) … (Martinique) 
914 a te à 4, Us 1914 à 30 juin … {7 5.8" 3,0 8.1 2.6 5,0 1149124 30 pe 4,5 AU 5,8 1,7 4,7 
| er ur de C 808.9 [1922 de | st 40. "| : 32.6 | 11.4 | 17.8 11922 9,3 | 8.7. 20.4! 10.5 | 16.1 
; CM : re done 40:0 À 11.9 32,2 | 15.8 7.611923 : de 8.5 4,2 | 22.1 6.6 7,38 

are 5 RE Re _ Banque de Sy, (1) Banque de la Guadeloupe 

= Litres . É (Syrie) (Guadeloupe), 
en 50.1 240. 9 .8 2021 a décemb, 28. 0 | 37.4 | 204.5 » | 219,5 [4913 30 juin... 4,2 2.5 6.3 4.5 4,8 
84,2 À 49.5 | 239.8 EE . 8.2 [1922 de 28.0 51,9. 1812 | 100.6 | 241,9 111922 de 8,1 | 10,5 | 30.8 7,7 | 19.3 
34.2 $ 49.0 | 248.4 167. 0.9 1923 2 L 28,0 | 71.0 1 195,5 À 153.3 | 283,6 11923 d° 5,0 4 10,0 F 30.3 | 11,5 | 15,9 

Banque de l'Afrique Occidentale 3 | Banque de l'Indo-Chine Banque de la Guyane 
Ps APE EF) sl DA AU Sprrts À (Guyane) 

‘8. 91 6.9. d 5.3 [1913 a décemb. 95.9 p 71.2 F 86.4 1. 75.7 | 103.2 [1914 30 juin. 4,0 4.0 2.3 0.7 0.9 
47.4 | 15.4 Fe 190. 6 i| 1 401. 6 1923 31 déc... 154.5 | 329.1 | 831.1 | 430.7 | 921,1 11922 d’ | 0,6 3.4 | 9,2 | 3,4 | 2.6 
; 48.8 | 16.9 À 257.0 27. ‘e 167,5 11924 29 février. 154,5 | 321.5 À 895.8 224 1: 995, L 1923 d° 0.6 1,5 10,9 3.2 4,6 
; (1) D'après la constitution. de la pa de Sri le se «€ Émission » est Has du Service commercial. Le portefeuille représente ici les dépôts au Trésor 


nr et des bons de la Défense. AIN me : 


S DES PRINCIPAUX CHEMINS DE FER COLONIAUX 


ss 
ES 


ns renseignements communiqués à l'Economiste Européen (Chiffres provisoires) 


| Périodc : HS CNT | nee Période One | 

Le 4 sf F4 * 1 » e ä £ C: 
juvisagée _ RÉSEAUX | Recelles À l'année || envisagée RÉSEAUX Recettes | l'année | 
LÉ Sa &: TONER hs précédente 
LE + a “Algérie se + 3 NRA OR Francs Francs Côte des Somalis | Francs Francs | 
ju-28 mi lets. nu Eee se co Rte Etat. sn  — Fa -992. LE -0e Soul pr mois 24|Djibouti-Addis Abeba.| 2.697.000] + 687.000) 


11.194, 300 +2. 123. Année 1922] Dakar-Saint-Louis..,.115. D. S44Ï—+ 493.862 à Syrie | 
nnée1922| Compag. du Dahomey| 2.448.330 Æ 520,170! à Lnée 4993] Damas-Hamah ….… . |40.305.656|—3.363.603| 
Cameroun | 


| — Bône-Guelma.. 
Te RER algérien. 


- |. Tunisie rh “ Arte 3.675.070 + 467.623 Indo-Chine (1) rer 
1924 C.F.des ch. de fer Tunisiens 15 000 +1,161. FROM Wade arcar 3 2pr.m, 1924. Etat. Ensemb.Indo-Ch. 599,703] 31.283 
SNS se fer de Gafsa.… _ 2.808 615, +: 226,9 { : > g 2e 9.107. 330 +2. 583.914 Année 19%23|YURNan......,......, 5,300,0001+47.200, 000! 


| Maroc ; + mA Nouvelle-Calédonie 


3. 771. 792|+ 420,092 Année 1921[Etat ....,.....,...... 211.0541— 18.41] 


e Æ Cours aul| Montant TE Dern. Cours aul| Montant re Dern. cours au] 

Fe Ju ut RD pe nr brut DAPERARRENCS 

titres pr l'exer- EU eS NALEURS:" . | titres [Pr l'exer- VALEURS | 

© eotés cice pré-| ere 9 maif {0 juin étés |cice pré- 9 mai 10 juin! 

ALL LES SANS AR cédent | 

_ PARQUET. rer 3 (Milliers RER 
nonnen soi meen Se ee jee as ph le dfrancs)! Ch. de fer (actions suile) | 
REP ES dre .000! Rizeries d'Extrême-Orient} 210 » » # 105 102 »l 

Res et à lerme)| | 24000! © Isangha Oubangui….…… 7 fe: 60.00) 20) SIDPhoney (6e re RE 170 »| 172 » 
NS role Fonds: d'Etats étrang.| 5.081] 45 »|Dakar à Saint- ne for 818 »| 827 »| 

F 25. »]Maroe 5 % 4904... ..1 398 y»| 38% »[l 12.500! 50 »lindo-Chine et du Yunnan]1450 »|1500 » 

ab»: id. 0 pi AM Ere 1 38 »! 875 il 5.000 50 »}. id. act. priv.500t.p.{1450 »f1450 » 


40,000! 30 »|Maroc (Cie Ch. de fer du),| 490 »[ 460 » 
Docks, Eaux (actions) 


Porsrsenne ne 2e 5 Hs e É . | (Valeurs se négociant |- 
a: rep Eaux et Elect. Indo-Chine|2850 »|2900  »} 


À : au comptant seulement) 
3 19. »|Congo Françai É Fi PAL Hire 
Ju 5. « Rose er. RL) | RON CEE Colonies, Protectorats 
AE À 50! 2 ; 


= 
Ne 
8. 
2 
1 
[æ] 
Y 


Houilléres (actions) 


Lu) " 
Rs 50 Guadeloupe 3 8 # FÉtn ne 311 16.000! 200 »|Charbonnages du Tonkin|8900 »|9600 » 
L 200 50 ue + 4 ne . ù , Mines Métallurg. (act.) | 
a 47 | 
20 »]Nouv.  Calédonté 4 1909. | 359 Je) EE A EE A 
: 7 à Réunion 4 % 1 ” Eve à «E »I 20.000 nt à + Fa 500, 400 p. 15950 »[6000 » 
4251 Gouv. Tunisien 3 4 % 190 »Il Nickel (L : :| 800 »| 705 »! 
DIRE panne vihestradc. 20.000 Nickel (Le)... | 
85 »|D.Constantine3497,r.1000! 150 » Transports (actions) = | 
88 »}Constant.3 8004 1808. 1000! 770: »l 5.000! 7 50 Havraise Pénins. Navigat.] 897 »| » 
RO »{Dakar 4 PR DÉLAUALE 392 »!l 20.000  [Navale de l'Ouest...,.... » » LES 
sn Soc: fonc. (act)| 
que dé l'Indo-Chine . … [3950 » $ re re 
# ” de la Guadeloupe. . | 450 »11 11.000! 450 »|Distillerie de l'Indo-Chine4900 »16275 » 
fe Ê de la Guyane «+... 795 11 30.000 5 »|Paris-Maroc:.......,5.%, 84 »} 86 » 
id, de la Martinique ..| 609 » ” 
» id. de la bee 111130 MARCHE EN BANQUE | 
; Fa = Enr de l'Afrique Le » (actions) 
Les act 425, » : | 
a5t 5514 der PAR Occident. [5090 6,000! =. [Occid- Madag. jEubesbie}: 321 »| 350 »} 
Fe 148 5 50|B.Indus. de l'Afriq. Nord| 238 * 250 »|Ouasta et de Mesloula 4500 »f4450  »| 
-»|Tunisiensanc: l'H0.: 61 Crédit à leérien 1580 Sidi-Bou-Aouane...,..... 128 »} 141 »! 
ne Ouest-igérien 2: 0 »|Grédit ave colonial... [1601 Fes Re A ET) .), 25 »1 25 »| 
L  |Chemins de fer (actions) 25.000 Phosnhätés Tunisiens 13 550 2 LS , 
L : 5 Lo ee de fer rout. d')| 125 125 »|| 40.000 Afrique et Congo........ 92 251 101 50 
et Ch. fer Gafsa (ac.) 908 »} 914 2" » act.pr, 200 t-p. 198 5! 125 »il 8.200 Kong(Cie Français.de)100! 140 »} 151 » 
.…  5es de parts|1540: - »f2.378. -» Co ‘Franc. (Ch. fer g. des 131 pl 655 » 


435 »} 435 »]] 4,500 Bastos(Manuf. de Tabacs) 


hé és À © 


Adresser la Correspondance à 


& 
Siège Social 
37, Rue des Mathurins 
PARIS 
N7 


Siège Social : 


Charles SERGENT, Président, 


Alfred BONZON, 
Joseph COURCELLE, — 
Henry DARCY, — 
William d'EICHTHAL, — 
Jules EXBRAYAT, — 
F. FRANCÇOIS-MARSAL, — 


MM. Georges VIBIEN, Directeur, 
Albert BOUDET, — 


me mt À 0 8 À Fe * 


EE re | 0 


Société anonyme fondée en 1904 — 


5 et 7 rue Chauchat, 14 et 16 rue Le. P?e e 


Frédéric MALLET, Vice-Président, 
Administrateur, 


M. Paul BAVIÈRE 
M. Edouard CAHEN-FUZIER, 


+ ee * 


| Société Française de Constructions Mécan 
ANCIENS ETABLISSEMENTS no | 


CAIL 


Capital : 30 MILLIONS DE FRANCS 


mena 


INSTALLATIONS COMPLÈTES 
de Sucreries de Cannes et de Bettera 
Distilleries et Raffineries 


MOULINS A CANNES ET DÉFIBREURS LES. PLUS MODERNES | 
AVEC PRESSION HYDRAULIQUE +. 
DONNANT LE MAXIMUM D’EXTRACTION 


TURBINES HYDRAULIQUES ET ELECTRIQUES - 
LOCOMOTIVES ET WAGONS POUR LE TRANSPORT DE LA C A 


Machines à Vapeur -- Mécanique Générale — Générateurs 
GROSSE ET PETITE CHAUDRONNERIE 


CAIL est le plus ancien Constructeur de Matériel de Sucreries_ 
| 


BANQUE DE L'UNION QU 


Capital : 


PARIS 


CONSEIL D’ADMINISTRATION 
MM. Lucien VILLARS, Président d'Honneur, 


DIRECTION 


PRINCIPALES OPÉRATIONS DE LA BANQUE 

Comptes de chèques, Comptes de dépôts à préavis et à échéances, Lettres de crédit, Opérations de c 
Bourse, Souscriptions, Opérations sur titres, Garde de titres, Prêts sur titres, Encaissement dé tous coupons, C 
risque de remboursement au pair et de non vérification de tirages, Renseignements financiers, Surveillance de 


SERVICE DE COMPTES SPÉCIAUX _. LOCATION DE COF 
{ ne sur toutes les places de France et de l'Étran 
À : | 


DENAIN (Nord) 


Reg. Com. de la Seine n° 121148 et de Y encien 


Directeur - Générai, INT ei 
Directeur - Général AdlotE. rip 


MM. Paul MASSIOT, Directeur 


SUPPLÉMENT COLONIAL he D cn , 


150 millions de francs 


Et 


MM. Georges HEINE, Administrat 
Maurice HOTTINGUER, Pins à 
Jean JADOT, Die 
Louis LION, 


André de NEUFLIZE, 
Eugène SCHNEIDER, 
Philippe VERNES, 
Humbert de VENDRE 


| Octave. THOMAS, | 


. TÉLÉPHONIE 


1L . Bad Haussmann, Paris 8° 


ie Harase Péninsulaire 


octéré ANONYME AU CAPITAL DE DIX MILLIONS DE FR. 


| SERVICES RÉGULIERS par STEAMERS 
&: Rouen, Le Havre, Bordeaux-Pauillac, Marseille 
pour l'Algérie, la Tunisie, Port-Said, 
& la Côte française des Somalis, 
à Côte Orientale d ’Afrique, les Iles de MATE 
JL Réunion et Maurice : 


TREGTION GÉNÉRALE: 40, rue de Phalsbourg, Le Havre 
F4 ns SIÈGE SOCIAL : 40, rue de Châteaudun, Paris 


AGENCES PRINCIPALES EN FRANCE :; 
$i 9, boulevard des Belges. # 
. MM. Lemaire frères et fils, 4,rue de Bono 
ds. Cie de l'Océan Indien, 41, quai de la Fosse. 
MM. Gustin Stoll et Daguzan. 
MM. Pritz et Gie, 48; allée de Chartres. 
. Roche F je de la République. 
SE . Com. de Ja Seine n° 37.919. 


FA 
Let 


DoperIQue ET 


a Ranger à ner | 


 MANUE LLE 


PETIT MATÈRIEL. 


| Pour L'USAGE 
| ET DOMESTIQUE 


‘ THOMSON ” 


INDUSTRIEL 


| ASPIRATEUR DE POUSSIÈRES 


Es * THOMSON 22” 


COMPAGNIE FRANÇAISE 


a POUR L'’EXPLOITATION DES PROCÉDÉS === 


ones HOUSTON 


= SOCIÉTÉ ANONYME — CAPITAL : 200.000.000 FR. === 
_ dSphones Éiysées 83,70 à 83,79 


Reg. Com. de la Seine n° 104.380. 


SUGIETE CHIMIQUE DES USINES DU RHONE 


21, Rue Jean-Goujon. -- Paris (8°) 


 TELEHPHONE : ELYS2:ES 6O-71 


Usines à Saint-Fons (Rhône, Roussillon (Isère), La Plaine (Suisse) 


PRODUITS INDUSTRIELS 
Acétate de Cellulose et Plastifiants 


RHODOID : Celluloïd de Sécurité 


Permanganate de Potasse pour le traitement des 
maladies de la vigne. 

Métabisulfite de potasse pour le traitement des 
vins. 

Chlorures d’éthyle et de méthyle pour machines 
frigorifiques. 


PRODUITS PHARMACEUTIQUES 
‘Salicylés — Aspirine — Antipyrine — Pyramidon 
Adrénaline — Phénacétine — Gaïacol — Pipérazine 

Aspirine en comprimés, cachets et granules, contre 
la grippe, les névralgies et les rnumatismes. 

Urazine (citrosalicylate de Pipérazine) en comprimés 
et granules, antigoutteux parfait. 

La littérature complète concernant nos produits spécialisés 


sera adressée gracieusement à tout médecin qui nous en 
adressera la DS 21,rue Jean- -Goujon, Paris. 


LL A 


Es HUE: OL ON GE HUE if Hi 


_ Emissions de billets de banque — Chèques — Lettres de crédit À 


1 


BANQUE DE L'INDOCHINE 


OL JE == 


BANQUE 
DE L’AFRIQUE OCCIDENTALE 


Capital : 6.000.000 


TRANSFORMATION DE LA BANQUE DU SÉNÉGAL 
AUTORISÉE PAR DÉCRET EN DATE DÜ 2% JUIN 1901 


Siège social : 38, rue La Bruyère, Paris os. 
Succursales à DAKAR, CONAKRY, 
GRAND-BASSAM, PORTO-NOVO, DUALA, 
- Agences à RUFISQUE, 
SAINT-LOUIS et LOMÉ 


CONSEIL D'ADMINISTRATION 
MM. P. Boyer, O. x, président. 
L. Maurel, %, vice-président. 
S. Simon, C. %, Administrateur. 
G. Schwob, (d'Héricourt) G. O. %, Administrateur. 
Ph. Delmas, %, Administrateur. | 
H. Nouvion, O. %, Administrateur-directeur. 
M. Gourbeil, C. %, Gouverneur honoraire des Eaiee 
nies, Commissaire du Gouvernement. 


OPÉRATIONS TRAITÉES PAR LA BANQUE PENDANT L'EXERCICE 1922-23 


AVANCOs Averses Po Fr. 161.488.826 46 


Escomptes locaux et effels à l'encaissement. 21.223.882 57 
Escompte en Afrique d'effets sur l'Europe..  189.995.574 87 
Ventes en Afrique de tirages et transferts sur. . 

T'AUTOPE:. rive less en DS dde 164.745.215 56 
Ventes en Europe de transfer ts et tirages sur 

TAÎTIqRE summer ire PÉRES MS RTE ire 52.807.754 52 


Registre du Commerce Seine : 112-313. 


PRIVILÉGIÉE 


Par décrets des 21 janvier 1875, 20 février 1888, 16 mai 1900, 
& janvier 1920, 12 janvier 1921 et 12 janvier 19% 
SIÈGE : 


96, Boulevard Haussmann, PARIS 


CAPITAL, : 72 MILLIONS 


SUCCURSALES ET AGENCES 


PONDICHERY — SAIGON — PNOM-PENH 
BATTAMBANG — HAIPHONG —HANOI — TOURANE 
FE — HONGKONG — SHANGHAI — CANTON 

ANKEOU — TIEN-TSIN — PEKIN 


YUNNANFOU = MONGTZE — SINGAPORE — DJIBOUTI : 


OUMEA — PAPEETE (Tahiti) . 
Les noms en caractères gras sont ceux des succursales 


Président du Conseil d'Administration : : 
M. A. de MONTPLANET, Président du Conseil d'Administration 
du CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL 
Vice-Président-Administrateur-Délégué : M. S. SIMON 
Directeur : M. René THION de la CHAUME 
Commissaire du Gouvernement : M. A. YOU 


PRINCIPALES OPÉRATIONS 


Ouverture de comptes courants et de dépôts 
Avances sur titres, sur récoltes, sur matières 
Escomptes et encaïissements d'effets de commerce 


Pope de coupons — Ordres de Bourse — Garde de titres Fe À 


Location de coffres-forts 


Reg. Com. de 1a. : FERA n° 13 so. À 


mm 


Bo mem 


fL La Sèrie, déjà nombreu 
1 phiques relatifs à à l'A.O.F 
que feuilles de la 


| nn établies par. le service 
1 mée, résument tout ce 7 Pon. 


a rapoelé l'attention, 
Rappelons qu 4 y a “quelques : 


| au 200,000€ (1). 


(4) Voici les adresses où ces es diverses 


Bureau de vente. de l'Agence Gén 
lerie d'Orléans au Rien ds. 


M. > chattarel "47, rue Jacob, Pari 
a. Forest, 17, rue de pris Paris ( 


Cet ouvrage, unique en : 
toutes les possessions. fran 
Tunisie et Maroc compris, donnan 
_gnements les plus complets au po 
commercial, re et Fe 


De. 


os ‘et ëtr 
mandat 28 francs. Fes 


; Annuaire Colonial, 185, Périsiyle « de Valo 
| PARIS 


Crédit Foncier 


Société anonyme 

au Capital de 125.000.000 de Fr. 
(Fondée en 1880) 

à ‘Immatriculation au Registre du Commerce d'Alger : Ne 3783 


° SIÈGE SOCIAL : 


SIÈGE ADMINISTRATIF : 


a 


Fe a Paris. 43, Rue ie. A3 (1° Arr.) 
| AGENCES SUCCURSALES : 


| ou PARIS à & en à FRONINGE 
Blida -- Bône -- Constantine -- Oran 
Sétif -- Sidi-Bel-Abbès -- Tunis 


| Sorrespondants 


“sur toutes les places _ Londres -- Gibraltar -- Beyrouth 


n France et LE 8 l'Étranger 1 # 


Dore er mn on 


= © Capitat. 250 millions de francs (entièrement versés) 
Siège Social à Paris : 14, rue Bergère, 14 


 Succursale : Place de l'Opéra 
SSS Les Com. de la Seine n° 59.816, 


AGENCES 


| Porcau de duartier dans Paris — 45 Bureaux de Palioie — 208 Agences en Province 
$ + A8: ee à “ébos — 10 Agences dans les -Colonies et Pays de Protectorat 


Opérations de poudre d'or : achats et avances. Urdres de Bourse. Lettres de Crédit. 
tpar r câble et par lettre sur Ja ‘France et l'Etranger. Locations de coffres-forts. Encaissement des coupons. 


Opérations du Comptoir Tettres décret pour VASE | 


« Pihénnce fre . Escompte et Recouvrements. Escompte de Le Comptoir National d’Escompte’ délivre des Lettres de Crédit 

24 Avances sur Titres. Chaien Prpraites: LR de circulaires payables dans le monde entier auprès. de ses agences et 

ce et à l'étranger. Souscriptions. Garde de Titres. correspondants ; ces Lettres de Crédit sont accompagnées d'un carnet 

les Risques de remboursement au pair. Paiement de d'identité et d'indications et offrent aux voyageurs les plus grandes 
| à à ; commodités, en même temps qu’une sécurité incontestable. 


d'Algérie et de Tunisie 


Alger, 3, Bouievard de la République 


Doideaux - Marseille -- Nantes -- Lyon 


Cassblanca -- Tanger -- La Valette 


Etplus de 80 Agences en Algérie, Tunisie et au Maroc 


TOUTES OPÉRATIONS DE BANQUE ET DE BOURSE 


LL 


L D'ESCOMPTE DE PARIS | 


ocumentaires ou libres sur in Hi les Colonies et l'Etranger. Avancés sur produits rot du pays. 


RE 


RL 


2. | SUPPLÉMENT COLONIAL DE L'ECONOMISTE EUROPÉEN 


… 


BANQUE FRANÇAISE 


DE 


L’AFRIQU 


Fondée eh 1904 


Vis 
es 


EE 


CAPITAL : 20.000.000 DE FRANCS 
Siège Social : 2, Rue Meéeyerbeer - PARIS (9) 


EFFECTUE TOUTES OPÉRATIONS DE BANQUE 


EN. FRANCE 


et en 


AFRIQUE OCCIDENTALE ET ÉQUATORIALE | 


AGENCES en FRANCE 


Bordeaux, 37, Allées de Tourny 
Marseille, 69, rue Paradis, 
AGENCES en AFRIQUE - RS de 
Sénégal Soudan Guinée Française Côte d'Ivoire Dahomey + 
(Dakar-Rufisque) (Bamako) … (Conakry) (Gad d-Bassam) Chtoie Grand-Pope) 1 


Togo Cameroun Gabon Congo Français Congo Bel ge . 
(Lomé) (Douala) (Port-Gentil) ; à (Brazzaville) : (Kinshasa). 


Reg. Com. de la Soine n° 119.515, 


Adresse télégraphique " EQUATE Nx : 


1. P. — 16, rue du Croissant, PARIS, Ent RT, in 
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